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2010 2011 2012 2013 2014

60,737 62,837 62,356 57,061 50,377

( ) 81,448 84,264 83,619 76,519 67,556

16,474 10,064 10,798 9,450 6,967

( ) 22,092 13,496 14,480 12,672 9,343

10,167 5,403 3,928 4,593 3,001

( ) 13,634 7,245 5,267 6,159 4,024

4,564 4,564 4,551 4,551 4,657

( ) 6,120 6,120 6,103 6,103 6,245

31,684 27,383 27,661 27,482 30,289

( ) 42,488 36,721 37,093 36,853 40,618

129,775 129,623 129,773 118,862 122,299

( ) 174,028 173,824 174,026 159,394 164,003

(G 4,705,217 4,693,707 4,603,539 4,627,912 4,606,389

1 ( ¢ 6.73 5.83 6.01 5.94 6.58

902 782 806 797 882

( NG ) 2.16 1.15 0.85 0.99 0.61
@

290 154 114 133 82

16,672 17,483 15,213 14,344 12,193

22,357 23,445 20,401 19,235 16,351

(15,861) (12,497) (7.,877) (9,900) (9,968)

(21,270) (16,758) (10,563) (13,276)  (13,367)

( ) (5,248) (4,912) (1,243) (2,685) (4,041)

(7,038) (6,587) (1,667) (3,601) (5,419)

4,220 4,135 9,847 9,977 6,529

5,659 5,545 13,205 13,379 8,755

269,047 286,145 272,598 129,893 120,497
o
@
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7,439 7,952 5,817 11,003 8,727
9,976 10,664 7,801 14,755 11,703
4,596 6,313 (79) 2,524 4,524
6,163 8,466 (106) 3,385 6,067
4,130 4,910 631 664 2,604
5,538 6,584 846 890 3,492
4,564 4,564 4,551 4,551 4,657
6,120 6,120 6,103 6,103 6,245
4,563,996,485 4,563,996,485 4,551,024,586 4,551,024,586 4,657,204,330
29,400 26,597 22,978 22,827 23,168
39,425 35,667 30,813 30,611 31,068
93,117 92,537 89,735 85,140 85,847
124,870 124,092 120,335 114,173 115,121
6.44 5.83 5.05 5.02 4.97
864 782 677 673 666
1.3 1.52 0.82 0.35 0.75
174 204 110 47 101
0.9 1.08 0.14 0.15 0.56
121 145 19 20 75
0.4
2014 11 14 2014 5 30
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2014
2013 2012
2014
2014 2013 2012
29,840 30,020 30,551 29,764 31,979 31,332
7,404 7,436 9,413 7,432 11,341 10,986
6,596 10,848 5,655 5,572 5,592 5,638
18,337 18,419 18,930 18,388 20,008 19,481
38,098 38,104 38,733 38,638 38,303 38,771
20,222 18,873 26,611 26,936 165,375 26,978
120,497 123,700 129,893 126,730 272,598 133,186
E-Plus 2014 10 ( 5 ) E-Plus
5,033
Atento 2012 12
Atento 2012 137,454

2014 12 31 37.8% 2013 38.2%
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2014
2014 5.5% 2014 12 31 341
E-Plus 2014 E-
Plus 2013 Telefonica Czech Republic Telefonica
Ireland, Ltd. 2.0%
( LTE)
2014 12 31 1.8
Telefonica Hispanoamérica ( 39% ) 2.5%
( 28% ) 3.0%
2014
2014
SICAD 11 ( 50
)
12.1 13.1
2014 50,377 11.7%
12.1
(-2.1 p.p.)
Telefonica Czech Republic Telefonica Ireland, Ltd. E-Plus
2.6%
2014
26.1% ( -3.4 p.p)
23.9%( +1.2 p.p.) 22 .3%( +0.9
p-p-) 4_0%( +2.3 p.p.) 11.0%( +2.3 p.p.)
2014 15,515 18.7%
(-13.1 p.p.)
Telefonica Czech Republic Telefonica Ireland, Ltd. E-Plus

(-3.5 p.p.)
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2014 Telefonica Deutschland
652 ( 670 )
3.5
2014 2013 (2014 196
191 2013 111
70 29
11 )
0.5
2013 Telefonica Ireland, Ltd.(16 ) Telefénica Czech
Republic (176 )(+1 p.p.) Hispasat (21 -0.1 p.p).-
0.2%
2014 30.8% 2.6
2012 2013 2014 K K
12/13 13/14
W) B) 40,002. 39,338.5  36,830. (1.7%) (6.4%)
19,402. 19,102.0  18,151. (1.5%) (5.0%)
653. 510.8 373. (21.8%) (27.0%)
[0)) 18,596. 18,447.8  17,668. (0.8%) (4.2%)
) 153. 143.4 110. (6.3%) (23.3%)
247,346. 254,717.2  274,458. 3.0% 7.8%
®6) (@) 165,821. 165,557.0  175,720. (0.2%) 6.1%
81,525. 89,160.3 98,737. 9.4% 10.7%
®) 3,336. 3,602.2 5,087. 8.0% 41.2%
3,308. 3,833.4 4,087. 15.9% 6.6%
183. 130.6 94. (28.9%) (27.9%)
3,125. 3,702.9 3,993. 18.5% 7.8%
ADSL 845. 866.9 750. 2.5% (13.5%)
1,577. 1,658.2 1,684. 5.1% 1.6%
310,088. 316,759.9  334,526. 2.2% 5.6%
5,731. 6,358.5 6,521. 10.9% 2.6%
315,819. 323,118.4  341,048. 2.3% 5.5%
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- Telefonica Czech Republic 2014 1 Telefonica Ireland, Ltd.
2014 3 E-Plus 2014 4

- 2013 Tuenti 2012

(1) RTB ( ) x1 RDSI x1 RDSI 2/6 x30.

VolP DSL

(2) 2014 1 45

(3) 2014 2 50

(4) DSL

®)

(6) 2014 1 1.9

(7) 2014 4 1.8

(® 2014 2 131 TV Mini
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2014 274.5 7.8% (2014
elefonica Czech Republic Telefonica Ireland, Ltd.
Plus (+10.7%)
36% ( +1 p.p.) 2014
2014
2011
(2014 12 31
) 90.4 35% (
2014 12 31 17.7
Telefonica Czech Republic +0.8%
1.8 ( 111.8% )
2014 12 31 5.1 41.2%
Republic 47.6% )

Telefonica Czech Republic 1.6
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E-Plus

2.2% ) E-
2014

77
569 )

39.0%
+8 p.p.)

4.2%% (2013
2014 12 31

(2013 Telefonica Czech
)



12 31

2012

62,356 100.0%
2,323 3.7%

(18,074)(29.0%)
(8,569) (13.7%)

(16,805) (27.0%)

21,231 34.0%
(10, 433) (16.7%)

10,798 17.3%

(1,275) (2.0%)
(3,659) (5.9%)
(1,461) (2.3%)

4,403 7.1%
475)  (0.8%)
3,928 6.3%

2013

%
57,061 100.0%
1,693  3.0%
(17,041) (29.9%)
(7,208) (12.6%)

(15,428) (27.0%)

19,077 33.4%
(9,627) (16.9%)

9,450 16.6%

(304)  (0.5%)

(2,866) (5.0%)

(1,311) (2.3%)
4,969  8.7%
(376)  (0.7%)
4,593  8.0%

2014

%
50,377 100.0%
1,707 (3.4%)
(15,182)(30.1%)
(7,098) (14.1%)

(14,289)(28.4%)

15,515 30.8%

(8,548) (17.0%)

6,967 13.8%
(510)  (1.0%)
(2,822) (5.6%)
(383)  (0.8%)
3,252 6.5%

(251)  (0.5%)
3,001  6.0%
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2013

%
(5,295) (8.5%)
(630) (27.1%)
1,033 (5.7%)
1,361 (15.9%)

1,377 (8.2%)

(2,154)(10.1%)
806 (7.7%)

(1,348) (12.5%)

971 (76.2%)
793 (21.7%)
150  (10.3%)
566 12.9%
99 (20.8%)
665  16.9%

2012 2014
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2013

%
(6,684) (11.7%)
14 0.9

1,859 (10.9%)
110 (1.5%)

1,139 (7.4%)

(3,562) (18.7%)
1,079  (11.2%)
(2,483)(26.3%)

(206) 68.2%
44 (1.6%)
928 (70.8%)
(1,717)(34.6%)
125  (33.2%)

(1,592) (34.7%)
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2014 12 31 2013 12 31
2014
2014
SICAD 11 ( 49.988
)
2014
12.1 13.1
2014 10 1 E-Plus Telefonica
Czech Republic (2014 1 ) Telefonica lreland, Ltd.
(2014 7 )
2.1 3.5
2014 50,377 11.7%
12.1
(-2.1 p.p.) Telefdnica Czech Republic Telefonica Ireland, Ltd.
E-Plus 2.6%
Telefonica Czech Republic  Telefonica Ireland, Ltd. E-Plus
2013 2014
2014 26.1% ( -3.4 p.p.)
2013 23.9%( +1.2
p-p.) 22.3%( +0.9 p.p.) 14 _0%(

+2.3 p.p.) Telefonica Deutschland. 11.0%( +2.3 p.p.)
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5.2%
( 14.3 p.p.
) ( 0.5 p.p. ) 9.9%
2014 41% 3.1
-SMS 6.7% (
(+16.8 p.p.) (-0.1 p.p.) 23.9%)
73% ( +8.1 p.p.)
2014
Telefonica Hispanoamérica
2014 ( 196
19 )
(41 )
49
2013
( 113
111 )
(83 ) (76
) Hispasat (21 )
1 2014 ( )
36,569 7.8%
d (-11.3 p.p.)
e Telefonica Czech Republic Telefonica lIreland, Ltd. E-Plus
(-1.4 p.p.)

e 2013 Telefonica Ireland, Ltd. Telefdnica Czech Republic (-0.5 p.p.)
° 2014

652 ( 670 )y 1.7
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2014 3.9%
15,182 10.9%
8.6
Telefonica Czech Republic Telefonica lIreland, Ltd.
E-Plus 1.9
0.5%
7,098 1.5%
(-12.1 p.p.) (-2.4 p.p.)
(+8.1 p.p.)
5.2%
2014 120,497 7.2%
-2.2%
14,289 7.4%
(-13.9 p.p.) Telefonica Ireland, Ltd. Telefonica Czech
Republic (-1.2 p.p.) Telefonica Czech Republic Telefonica Ireland, Ltd.
E-Plus (-0.5 p.p.)
(+0.6 p-p.) 8.1%
15,515 18.7%
o (-13.1 p.p.)
Telefdénica Czech Republic Telefonica Ireland, Ltd. E-Plus
(-3.5 p-p.)
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2014
652 (2013 670 )
3.5

e 2013 Telefonica lIreland, Ltd.(16 ) Telefonica Czech
Republic (176 )(+1 p.p.) Hispasat 21 -0.1 p.p)

e 2014 (2014
196 (191 ) 2013

111 (70 ) (29 )
11
)) 0.5
2014 0.2%
30.8% 2.6
36.6% ( +3.3 p.p.) 26.2%(
-2.8 p.p.) 22.8%( +2.2 p.p.) 11.2%( +2.7
p-p.) 4.7%( -2.1 p.p.)
8,548 11.2%
708 (
-17.3%)
(1) 6,967 26.3%
( -18.8 p.p.)
2014 (-7.1 p.p.) Telefonica Czech Republic
Telefonica Ireland, Ltd. E-Plus ( -4.9 p.p.)
2013 +1.7 p.p.)
2014 2013 ( +0.9 p.p.)

1.9%
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510 (2013 304 )
Telecom Italia, S.p.A. Telco, S.p.A.
464 (2013 267 )
2,822 ( -1.6%)
SICAD 11 293
8.2% 9.1%
2014 5.40% 2013 6
47
41
383 3,635 10.5%
%10.3 2014 2
251 2013 33.2% 2014

3,001 34.7%
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% 12/13 % 13/14
% % %

2012 2013 2014 @) Q)
62,356 57,061 50,377 (8.5%)  (1.0%) (11.7%) 0.4%
14,996  24.0% 12,959 22.7% 12,023 23.9%  (13.6%) (13.6%) @.2%)  (7.2%)

7,042 11.3% 6,692 11.7% 7,062  14.0% (G.0%)  (0.5%) 5.5% 0.2%
5,213 8.4% 4,914  8.6% 5,522 11.0% G.7%)  (5.7%) 12.4%  12.4%
13,618 21.8% 12,217 21.4% 11,231 22.3%  (10.3%) 2.2% (8.1%) 0.5%
16,741 26.8% 16,855 29.5% 13,155  26.1% 0.7%  16.1% (22.0%)  14.6%
21,231 19,077 15,515 (10.1%)  (2.6%) @18.7%)  (5.7%)
6,815 32.1% 6,340 33.2% 5,671 36.6% 7.0%)  (7.0%) (10.6%)  (10.6%)
1,602  7.5% 1,637  8.6% 1,744 11.2% 2.2% 7.0% 6.5% 1.1%
1,351  6.4% 1,308  6.9% 733 4.Th G.2%)  (3.2%) (44.0%)  (44.0%)
5,161 24.3% 3,940 20.7% 3,543 22.8%  (23.7%) (13.0%) (10.1%)  (1.7%)
5,983 28.2% 5,531 29.0% 4,068 26.2% (7.6%) 8.6% (26.5%)  14.2%
34.0% 33.4% 30.8%
45. 4% 48.9% 47.2%
22.7% 24.5% 24.7%
25.9% 26.6% 13.3%
37.9% 32.3% 31.5%
35.7% 32.8% 30.9%
©n 10,798 9,450 6,967 12.5%)  (2.8%) (26.3%)  (7.5%)
4,752 44.0% 4,437 46.9% 3,866  55.5% (6.6%)  (6.6%) 12.9%)  (12.9%)
607  5.6% 621  6.6% 623 8.9% 2.3% 7.2% 0.3%6  (4.7%)
118 1.1% 77 0.8%  (693) (9.9%)  (35.4%) (35.4%) n.m. n.m.
2,843 26.3% 1,831 19.4% 1,781 25.6%  (35.6%)  (26.6%) Q.7%) 6.3%
3,221 29.8% 3,007 31.8% 2,034 29.2% (6.6%)  16.8% (32.4%)  20.9%
3,928 4,593 3,001

Q)
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DSL
(€))
2012 2013 2014
36.2% 33.9% 31.2%
26.6% 26.5% 26.9%
@ 16.7% 16.9% 36.9%
29.1% 28.6% 28.4%
29.7% 31.4% 31.3%
38.8% 38.7% 39.4%
60.0% 59.7% 55. 2%
21.6% 24..0% 23.5%
32.9% 32.0% 33.7%
19.2% 18.5% 20.8%
29,7% 31.8% 31.5%
29.3% 32.6% 27.9%
37.4% 35.8% 34..4%
@
(2)2014 E-Plus
DSL @
2012 2013 2014
48.8% 47 4% 45.1%
18.8% 16.3% 16.4%
30.9% 30.5% 30.3%
41.2% 40.2% 39.8%
18.1% 18.7% 18.8%
@
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2012 2013 2014

12/13 13/14
@ 11,723.0  11,089.8  10,447.8 (5.4%) (5.8%)
ADSL 25.0 22.8 21.3 (9.1%) (6.6%)
5,779.3  5,899.0  5,928.7 2.1% 0.5%
54.0 38.5 30.9  (28.7%)  (19.6%)
0} 5,709.3  5,846.8  5,885.9 2.4% 0.7%
®) 16.0 13.7 11.9  (14.2%)  (13.7%)

20,608.7 19,002.1 17,575.4 (7.8%) (7.5%)
5,180.5  4,262.7  3,328.1  (17.7%)  (21.9%)

0)) 15,428.2  14,739.3  14,247.3 (4.5%) (3.3%)
) 710.7 672.7  1,884.7 (5.4%) 180. 2%

(6) 481.2 525.8 570.6 9.3% 8.5%

3,262.0  3,787.1  4,087.3 16.1% 7.9%

183.5 130.6 94.1  (28.9%)  (27.9%)

@ 3,078.5  3,656.5  3,993.3 18.8% 9.2%

ADSL 652.3 676.8 707.8 3.8% 4.6%

®) 0.5 0.4 0.3  (23.9%)  (28.5%)

38,821.7 36,663.6  35,836.7 (5.6%) (2.3%)
4,396.0  4,990.1  5,366.0 13.5% 7.5%

43,217.8  41,653.6  41,202.7 (3.6%) (1.1%)
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(1) PSTN ( ) x1  ISDN x1  ISDN 2/6 x30
VolP ADSL

(2) ADSL

(©)

(4) 2014 1 569 M2M

(5) 2014 2 131 TV Mini

®

O]

®

2014 1.9 100 Mb
2011 (
1 569 M2M )

Movistar Fusién TV
3 12 Movistar
Series 10 VIVE
2015 2

2014 12 31 41.2
1% 1 569 M2M

Movistar Fusidn 3.7 1.4
( +27%) 73%
57% TV
Movistar Fusion 100Mb ( +8
p-p-) 45% IPTV ( +31 p.p.)

56/662



2011
~30%)
(

28%

22%
( 10
1.9
17.6
569
(
(
+10%)
LTE

100 Mb

8%

77 (
+0.5%)
-0.2 p.p.)

61%
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o %
2012 2013 2014
12/13 13/14
14,996 12,959 12,023  (13.6%)  (7.2%)
6,464 5,121 4,556 (20.8%)  (11.0%)
5,453 4,580 3,888 (16.0%)  (15.1%)
9,541 8,861 8,543  (7.1%)  (3.6%)
6,815 6,340 5,671 (7.0%)  (10.6%)
45..4% 48.9% 47.2% 3.5 p.p. (1.8 p.p.)
(2,063)  (1,903) (1,805)  (7.7%)  (5.1%)
©n 4,752 4,437 3,866 (6.6%)  (12.9%)
1,692 1,529 1,732 (9.6%) 13.3%
OpCF ( - ) 5,123 4,811 3,939  (6.1%)  (18.1%)

2014

12,023 ( -7.2%)

3.6%

11.0%
10.1%

10.1%
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@
( )
@
% -SMS over
(1) 2014 1 569
(2) m2um
6,987
(2,592 )
(2,139 )
2013 4 7
o (2,256 )
70 2014

12.6%

2012 2013
36,382 34,428
20.6 17.7
8.8 7.3
28.6 24.0
6.5 6.8
85.2% 92.1%
M2M
1.1%
4.2%
1.2%
30,020
8.5%
5,671 (
191
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2014
35,600
15.9

6.2
20.6

7.0

95.0%

2013

-10.6%)
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b
12/13
(5.4%)

(14.3%)

(17.8%)
(16.2%)

4.4%

7.0 p.p-

29,764

2013

%
13/14
3.4%

(10.1%)

(14.5%)
(14.2%)

3.6%

2.8 p.p-

oOoOooodn

12 31



@

@
(1) PSTN ( ) x1  ISDN
VolP
@ 2014 1
Hutchison Whampoa
23
24.7 (
24.5
56%
(
52%
LTE
46

2012 2013 2014
377.4 208.2 228.0
560.1 14.8 19.2
560.1 14.8 19.2

22,864.2 23,649.0  24,479.1

10,962.9 10,764.7 10,761.2

11,901.3 12,884.3 13,717.9

23,801.7 23,872.0  24,726.4

40.5 31.6 -

23,842.2  23,903.6 24,726.4

x1  ISDN 2/6

ADSL
02 UK
+3.4%)
2
0.8

0.1
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%
12/13 13/14
(44..8%) 9.5%
(97.4%) 29.8%
(97.4%) 29.8%
3.4% 3.5%
(1.8%) (0.0%)
8.3% 6.5%
0.3% 3.6%
(22.1%) -
0.3% 3.4%
x30.
2015 1
3.5%
1.0%
) 3
58%
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% 12/13 % 13/14
2012 2013 2014
7,042 6,692 7,062 (5.0%) (0.5%) 5.5% 0.2%
6,060 5,461 5,397 (9.9%) (5.7%) (1.2%) (6.2%)
1,602 1,637 1,744 2.2% 7.0% 6.5% 1.1%
22.7% 24 5% 24.7% 1.7 p.p. 1.7 p.p. 0.2 p.p. 0.2 p.p.
(995) (1,016) (1,121) 2.1% 6.9%  10.3% 4.7%
on 607 621 623 2.3% 7.2% 0.3% (4-7%)
748 1,385 755 85.3% 94.0% (45.5%) (48.3%)
OpCF ( -
854 252 989 (70.5%) (69.1%) n.m. n.m.
)
2014
2014 5.5% 7,062 (
+0.2%
5,397 1.2% ( -
6.2%) Refresh model
(+0.4 p.p.) (+0.5 p.p.) Refresh  (+6.5 p.p.)
1.3%
Refresh
-SMS 23.9% ( +17.6% )
57.9%( +8.0 p.p.)
° 1.5% 57% 4
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(EUR)

12.5%
3.6%
@
% -SMS
(1) m2m
5,502
(+5.2 p.p.)
15.3%
p-p-)

1.6%

3.9% (
Refresh
( -16.9%)
( -1.6%)
2012 2013
48,250 48,479
22.5 19.6
9.6 7.7
40.3 35.0
) 11.4 10.4
46.8% 50.0%
72%
4.7%
3.4% 3,520
460
( 5 48
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-8.8%) Refresh
(+7.2 p.p.)
% %
2014
12/13 13/14
49,096 0.5% 1.3%
18.8 (8.8%) (8.8%)
7.3 (16.0%) (9.3%)
33.1 (9.1%) (10.1%)
10.8 (4.5%) (1.6%)
57.9% 3.2 p.p. 8.0 p.p-
5.3
0.6%
1.8%
( +4.3
19.6%
)



(1) PSTN (
x30.
(2) 2012
E-Plus
2014 10
42.1

1,521

@

&)

57.2

1,744
+1.1%)

2012

2,249.
2,678.
302.
2,376.
19,299.
9,191.
10,108.
24,284.
1,087.
25,372.

0 © ©O© O W O w o v o

x1  ISDN xL  ISDN
)

VolP

2013

117%

16.1%

2013

2,124.
2,516.
271.
2,244.
19,401.
9,114.
10,286.
24,042.
1,125.
25,166.

ADSL

E-Plus
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ooo0000
5.9
10.3%
6.5% (
Refresh
% %
2014
12/13 13/14
2,036.4  (5.5%)  (4.2%)
2,387.0 (6.1%) (5-1%)
243.2  (10.2%)  (10.5%)
2,143.8  (5.6%) (4.5%)
42,1249 0.5% 117.1%
23,350.7 (0.8%) 156.2%
18,774.1 1.8% 82.5%
46,548.3 (1.0%) 93.6%
1,113.3 3.4% (1.0%)
47,661.5 (0-8%) 89.4%
2/6
2014 10 1
2014
22.6



2014

83%

29%

D

OpCF (

62% LTE
02 Blue All-in Base All-in
E-Plus 18.8
LTE
2.1 ( -4._.5%)
%
2012 2013 2014

5,213 4,914 5,522

3,845 3,673 4,375

3,152 2,989 3,580

1,363 1,235 1,138

1,351 1,308 733

25.9% 26.6% 13.3%

(1,233)  (1,231)  (1,426)

118 77 (693)

609 666 849

743 642 (116)

64/662

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

ooooodd
2014
LTE
E-Plus
45%
%
12/13 13/14
(5.7%) 12.4%
(4.5%) 19.1%
(5.2%) 19.8%
(9.4%) (7.8%)
(3.2%) (44.0%)
0.7 p.p-(13.4 p.p.)
(0.1%) 15.7%
(35.4%) n.m.
9.4% 27.5%
(13.5%) n.m.



2014
5,522 12.4%
3,580 19.8%
50.1% P2P SMS
33%
7.8% 1,138
VDSL )
E-Plus
2012
29,519
13.8
)
5.5
[€)) 21.5
( ) 6.2
-SMS % 56.7%
(1) M2M
4,895 29.7%
E-Plus

65/662

2013

30,152

12.7

5.1
19.6
6.2

66.5%

2014 10

71%

2014

41,186

11.8

5.4
18.4
5.9
71.2%

2014 10
409

EDINETOOOO

00000000000 0O(Eos751)

2014 10

24.3%

oOoOooodn

E-Plus

E-Plus

+4.7 p-p.)

12/13

2.1%

(7.9%)

(6.8%)
(9.0%)
0.7%

9.8 p.p.

7.1%

13/14

36.6%

(7.1%)

4.5%
(5.9%)
(3.9%)

4.7 p.p.

E-Plus



2,144
SMS

828

1,923

Plus

E-Plus

9.5%

E-Plus

97.7%

37.5%

87

44%
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% %
2012 2013 2014
12/13 13/14
(¢)) 10,642.7 10,747.8 10,743.4 1.0% (0.0%)
3,964.3 4,102.0 4,082.6 3.5% (0.5%)
137.9 92.1 73.7 (33.2%) (19.9%)
(@) 3,748.4 3,936.7 3,939.8 5.0% 0.1%
?) 78.1 73.2 69.0 (6.2%) (5.8%)
76,137.3 77,240.2 79,932.1 1.4% 3.5%
57,335.1  53,551.9  51,582.4 (6.6%) (3.7%)
18,802.2 23,688.3 28,349.7 26.0% 19.7%
601.2 640.1 770.6 6.5% 20.4%
91,345 4 92,730.0 95,528.6 1.5% 3.0%
244 18.8 25.9 (22.8%) 37.5%
91,369.8 92,748.9 95,554.5 1.5% 3.0%
(1) PSTN ( ) x1  ISDN x1  ISDN 2/6 x30
(2) ADSL
(©)
LTE
50% Anatel
2014 12 38.9% Anatel

SMS
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4.1 375

( 20.4%)

% 12/13 % 13714
2012 2013 2014

13,618 12,217 11,231 (10.3%) 2.2% (8.1%) 0.5%
8,573 8,092 7,618  (5.6%) 7.5%  (5.9%) 2.9%
8,167 7,608 7,228  (6.8%) 6.1%  (5.0%) 3.8%
5,045 4,125 3,613 (18.2%)  (6.8%) (12.4%)  (4.2%)
5,161 3,940 3,543 (23.7%) (13.0%) (10.1%)  (1.7%)
5.6 5.6 .7 .7

37.9% 32.3% 31.5%
p-p-)  p-p-)  Pp-p)  Pp.p.)
(2,318) (2,109) (1,762)  (9.0%) 3.7% (16.5%)  (8.7%)
on 2,843 1,831 1,781 (35.6%) (26.6%)  (2.7%) 6.3%
2,444 2,127 2,933 (13.0%)  (0.9%) 37.9% 50. 7%

OpCF (
) N 2,717 1,813 610 (33.3%) (24.0%) (66.4%) (63.2%)
2014
11,231 8.1%
0.5% (
2.9%) ( 4.2%)
7,618 5.9% 2.9%
(
3.8%)
( 11.9%)
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3,613 12.4% 4.2%
4.0%
8.8%
0.6%
16.0%
% %
2012 2013 2014
12/13 13/14
113,955 115,698 127,412 1.5% 10.1%
8.9 8.0 7.3 2.3% (0.6%)
( )
5.0 4.5 3.9 1.5% (4.3%)
@ 23.1 18.8 15.7 (7.3%) (8.7%)
( ) 2.4 2.5 2.6 18.9% 16.0%
-SMS % 62.0% 67.0% 77.4% 5.0 p.p. 10.4 p.p.
(1) M2m
7,949 7.3% 8.6
1.3%
(2,680 ) 8 14.3%
6.3%
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(976 )

p-p.)
4.2%

(4,292

1.7% )

)2014

0.1

2014

8.8

6.4%

2014

9.1

3,543
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5.8%
(+7.2
2013 51
2.7%
/
10.1% (
68 2014 4
@ ) (29

0.9%

31.5%
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% %
2012 2013 2014
12/13 13/14
W@ 13,510.7 13,778.5  13,374.4 2.0% (2.9%)
4,768.2 5,137.7 5,433.8 7.8% 5.8%
71.2 33.4 25.2 (53.1%) (24.5%)
() 4,667.0 5,074.9 5,379.4 8.7% 6.0%
) 30.0 29.4 29.2 (1.9%) (0.6%)
100,458.2 107,266.9 110,346.5 6.8% 2.9%
®wo 79,806.4  84,524.1  86,698.0 5.9% 2.6%
20,651.8 22,7427 23,648.5 10.1% 4.0%
1,825.7 2,133.5 2,431.9 16.9% 14_.0%
120,562.6  128,316.6 131,586.6 6.4% 2.5%
22.7 22.7 16.4 0.2% n.m.
120,585.3 128,339.3 131,603.0 6.4% 2.5%
(1) PSTN ( ) x1 1SN x1  ISDN 2/6 s
x30.
(2) 2014 1 45
(3) 2014 50
(4) ADSL
®
(6) 2014 1 1.9
(7) 2014 4 1.8
131.6 ( +2.5%)
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110.3 ( +2.9%) 4.0%
( +13.4%) ( +13.6%) (
+4..5%) (+2.6%) (+8.7%) (+7.1%)
(+3.7%) 1.9 1.8
3.1 +4%
t 3.4%
( +32%) 26%
( +6 p.p.) (+2.6%) ( +11
p-p-) ( +9 p.p.) ( +5 p.p.) ( +5 p.p.)
10.6%
(+5.4%) (+65.3%) (+16.0%)
13.4 2.9%
(-9.7%) (-4.6%) (-
3.1%) (-2.2%)
1%
5.4 ( +6%)
2013 2014 0.3
40%( +3 p.p-) 4 Mb
49 .9%( 0+12 p.p.)
2.4 ( +14%) 0.3

(+21%) (+19.7%) (+19.5%)
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% 12/13 % 13/14
2012 2013 2014
™ ™

16,741 16,855 13,155 0.7%  16.1% (22.0%)  14.6%
12,724 13,020 9,578 2.3%  19.1% (25.7%)  16.5%
11,470 11,510 8,454 0.4% 15.9% (25.7%)  17.5%
4,424 4,272 3,604 (3.4%)  7.6% (10.1%) 8.4%
5,983 5,531 4,068 (7.6%)  8.6% (26.5%)  14.2%
2.9 (2.3 .9 .1

35.7%  32.8%  30.9%
p-p-)  p-p-)  p-p)  p-p-)
(2,762) (2,524) (2,034)  (8.6%) (2.0%) (19.4%) 5.3%
©n 3,221 3,007 2,034 (6.6%) 16.8% (32.4%)  20.9%
2,988 3,118 2,842 4.3%  21.3%  (8.8%)  42.5%

OpCF (
2,995 2,413 1,226 (19.4%)  4.1% (49.2%) (24.1%)

™
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2014
13,155 22%
(-36.1 p.p.) 14 6%
1.6 p.p.
25.7%
(-43.2 p.p.) (-2.4 p.p.)
17.5%
19.8%
( 30 )
19.3%
7.8% 13.4%
LTE
( -SMS 42.7% )
5.4%
10%
65.1%
36.8%
7 25% -SMS
(+68%) -SMS 76%(+12 p.p.)
24 4%
-SMS (+43.4%)
23% 74% (+11 p.p.)
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(-18.5 p.p.)

p-p.)
(
9,342
2,294
25.1%
1,718
11.4%
975
(3,841 )

(-27.6 p.p.)

10.1%

-2.6%
)
19.2%
(-33.8 p.p.)
99
14.1%
15.9%
5.9%
61.3%
36.7%
22.9%
4.7%
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(1,525 ) 12.7%
39.5 27.6%
6.3
(3,976 ) 17.7%
(+38.2 p.p.) 2013 (-0.1 p.p.)
21.1%
4,068 26.5%
(-40.1 p.p.)
(99
-2 p.p.)
(2014 4 2013 11 -0.1 p.p.)
16. 4%
30.9% 1.9

0.5
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2014 23.9% 14 0% 11.0%
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2014 12 31
26.1% 22.3%
9.6%
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Sistema Complementario de Administracion de Divisas (SICAD)

Exchange Marginal System (SIMADI)

11

2014 12 31
27%

2014 12 31

68

198.87

(i)

2015 2

70% ( )

Q)
100

100
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SICAD
SICAD 2015
Foreign
2015 5

111
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10%
10% 76
2014 12 31
OIBDA  22.8 26.2% 11.2%
2014 12 31 2015 8,491 (i)
2016

8,407 2015 2016 2017

2014 12 31
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2013 (i) 3,250 3.690
(i) 2,000 3.709 (i) 225
2.595 1,750
6.902 600 6.750
2014
1,250 2.242 15 800 2.932
2014 2,600
5.075
( )
2014 12 31
8% 2015 12 31
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/
/
( DSM ) 2015 5 DSM
1452 - 1492 MHz
2015 5
1452 1492MHz
EU
11 700 MHz
( 2018 2021 )
700 MHz 2015 1 29
(""BNetzA™) 700 MHz 1500 MHz
GSM 900 MHz 800 MHz (
2016 ) 2015 3
2015 4 22 BNetzA Telefonica Deutschland GmbH & Co. OHG  Telekom Deutschland
GmbH Vodafone GmbH ( ) 2015

5 27
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2014 7

Telefonica Deutschland ( )

2015 12 31

Telefonica Deutschland

Telefonica Deutschland

E-Plus
2015

2100 MHz
2014 12

Telefonica Deutschland

2014 12 26

2015
2031

900 MHz
('0fcom™))

2014 11
2016

BNetzA
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Telefénica Deutschland Holding AG ( Telefdnica Deutschland ) E-Plus
Mobilfunk GmbH & Co KG ( E-Plus )
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BNetzA
Telefonica Deutschland
900 / 1800 MHz 2016 12 31
2GHz
E-Plus 2014 8 BNetzA
2015 4 29 BNetzA
BNetzA
Telefénica Deutschland
10
2600 MHz 2x10 MHz
2x10 MHz
31
(Orillisch )
800 MHz 2015 4
11
4 24
1800 MHz (Office of Communications
2014
90%
Ofcom 900 MHz 1800 MHz
2015 2 Ofcom (
2013 3 61.2 ) 90%
Ofcom
Ofcom 2.3 GHz 3.4 GHz 2015
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700 MHz 2015 (2x15 MHz
)
1800 MHz 2015
2015 16
(Instituto Federal de Telecomunicaciones) ("IFT™) 2015
IFT
("AWS™) 2015

"AWS Ext" 15 +

15 MHz 700 MHz 45 + 45 MHz (700 MHz 45 + 45 MHz 20 + 20 MHz
ANTEL ) 2015
ICT (Ministerio de las TIC) (Agencia Nacional del Espectro ANE)
(Comisién de Regulacion de Comunicaciones) 700 MHz
900 MHz 1,900 MHz 2,500 MHz
2016
AWS  (Advanced Wireless Services) (1710-2170 MHz ) 2.5 GHz
2014 12 AWS (10 +10 MHz)
2600 MHz (10 MHz +10) 46
2029
2014 12 Secretary of Communication through 85/2014
Telefonica Argentina 1710-1720/2110-2120 15 700 MHz (703-

713/758-768 MHz) 2015 Telefonica Argentina
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Telefonica Brasil Commuted Fixed Telephony Service
(CFTS) 2025 2014
27 (Agencia Nacional de
Telecomunicagdes) (“'ANATEL™)
2014 12 26
2015
Information and Communication Technologies ("ITC™) 2014 3 27
850 MHz/1900 MHz 10
2015 5 422 1998

Ministry of Transport and Communications Ministerio de Transportes y Comunicaciones)

2027 11
(MVNOs) (RM10s)
700 MHz
2015 3 11 SCT (Secretaria de Comunicaciones y Transportes)
Telefonica Moviles Chile, S.A. 2014 3 700 MHz (2x10 MHZ)
2009 1 27 60MHz
2009 AWS
(2600 MHz 700 MHz) 2014 12 31
700 MHz 2015 3 700MHz
2015 7 850Mbp
700MHz Court of Defence of Free
Competition 2014
1,294.2
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C'TSM™)
("MTR™)
MTRs 2015 5 0.680 ppm ( /) ( 19.5%
) 2016 4 2017 4 26.3% 3.1%
2014 9 BNetzA MTRs 2014 12
0.0172 / 2015 12 2016 11 0.0172
/
2015 4 24 BNetzA
National Regulatory & Competition Authority (Comisidn Nacional de los Mercados y la
Competencia)
2014 11 ("FTR™) 0.0817 /
(""BU-LRIC™)
/ FTRs 2006
2006

30%
6% )
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MTRs
IFT América Movil Group
Federal Telecommunications and Broadcasting
2014 8 13

MTR Telefonica México Federal
Telecommunications Commission of México (Cofetel)
( 61% )
IFT 2012 2013 2014 2015

Telefonica México

2012 ANATEL 2016 Plano Geral
de Metas de Competicao" ("'PGMC'™) (2014 2013
75% 2015 2013 50%)
2014 7 ANATEL 2016 2019 MTR
44%
"Price protection” (
) Telefdnica Brasil
2014-2019 2014
5 37%
2014-2019 2014 1 25
74.7% (Contraloria General)
2014 5 27 1.7%
2015 4 Osiptel (the Peruvian telecommunications regulator) MTRs
Telefonica Perd  Claro Entel Viettel
Telefonica Pert Claro 2017 4 MTR
1.76 46%
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(Ley Habilitante)
2014 1
2015 4 23 CONATEL

2014 11
2015 3
2014 12 30
2015
2016 42 2% 2017 42 2%
)
(América Mévil Group) 2015 2017

SMS
2017 43.3%

"Argentina Digital”

de Argentina )

DSM

(""CRC™)
32.88
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30%
6%
MTRs
41.7%
CRC
41.5% 2016 39.6%
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2011 6 30 2011-2015 Plano Geral de Metas de
Universalizacdo (“'PGMU'™)
2_.5GHz/450 MHz PGMU
2014
ANATEL 2015-2020
Anatel
2014 12 (Comisidn Nacional de los Mercados y la Competencia)
NGN 2015 4
CRC
2015
2015
(
)

2015 5
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Telecommunications Act (Ley Organica de Telecomunicaciones) 2015 2

2009

2013 6 20
2013 12
EU TSM
2015
(Bundesland of Thuringia)
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2014 2013 1,111
1,046 2014 2013 1,046 6.2
2.2 1.8%
OECD
FTTx
100
MVNOs

93/662



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

2014 12 31
11 80
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(WHO)

(JCNIRP)

Telco, S.p.A. Telco 2013 2014
267 464
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2015 3 2

UK

14,000
9,250

CIMS(

4
(02 UK)
2015 3

10,250

)
( 12,640

2000

Hutchison Whampoa Limited (

(H

) (i)
1,000 1,360

2001

1,581

96/662

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

2014 12 31

2015
437



R&D
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@

R&D

2014
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2014
2014
R&D Telefonica Investigacion y Desarrollo, S.A.U. (Telefénica 1+D)
Telefonica 14D Telefonica 14D
Telefénica 14D
Telefonica 1+D"
Telefoénica Telefoénica 14D
SDN
. Web 2.0 p2p
)
. ITC e-
M2m )
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2014

2014

2014

(OECD)

2014
OEPM)

12 31

Telefonica 1+D
1 071
2.2 1.8

OPEM

652

1 111

1.7

25

2013
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Distrito Telefénica
ADSL ADSL2+ VDSL2
10
FTTH FTTB
FTTC FTTN
100Mbps
/ I1P/MPLS
TDM (PSTN ISDN)
NGN IP
ATM FR SDH DWDM  CWDM
NG-SDH

IMS
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GSM UMTS
LTE
UMTS HSDPA HSUPAHSPA+ LTE HPSA+
LTE
HSPA: UMTS
3GPP REL 6 REL 7 REL 8
LTE: LTE
G
2014
2015 LTE

IPTV
(OTH) VSAT
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@ (2014 12 31 )

6,813,152,153 4,657,204,330 2,155,947,823

( ) 4,657,204,330

0
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©)) (2014 12 31 )
)
2009 12 28 141,000,000 141.0
2009 12 31 4,563,996,485 4,563.9 [6))
2010 12 31 4,563,996, 485 4,563.9
2011 12 31 4,563,996, 485 4,563.9
2012 25 (84,209,363) (84.2) )
2012 71,237,464 71.2 ®)
2012 12 31 4,551,024,586 4,551
2013 12 31 4,551,024,586 4,551
2014 12 31
2014 12 106,179,744 106 *
2014 12 31 4,657,204,330 4,657
(1) 2009 23 2009 12 28 141,000,000
(2) 2012 14 2012 25 84,209,363
(3) 2012 14 2012
71,237,464
(42014 12 106,179,744
106,179,744
2014 9 24 Telefdnica Participaciones, S.A.U. 1,500
/

4.9% 2017 9 25

41 25

11.9 145775
22.5%
215
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®)
( CNMV
)
2015 6 30 4,938,417,514 1.00
2015 6 30 (la Comisién Nacional de Mercado de Valores
“ CNMV” ) 3%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.(1) 291,194,876 13,132 6.25%
Fundacién Bancaria Caixa d Estalvis i Pensions de
Barcelona (“ La Caixa” )(2) - 244,647,885 5.25%
Blackrock, Inc.(3) - 177,257,649 3.81%
()} 2014
2014 12 31 BBVA Seguros, S.A. de Seguros y Reaseguros
(2) Fundacion Caixa d Estalvis i Pensions de Barcelona, la Caixa 2014
2014 12 31 Caixabank, S.A.
244,604,533 VIDACAIXA, S_A. de Seguros y Reaseguros 43,352
[©) CNMV 2010
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2

12 31

2014 (1) 0.75

2013 (2) 0.75

2012 (3)

2011 (4) 1.60

2010 1.40

2009 1.15
(1) 2014 0.75 2014 11 0.35

0.40
2015

0 0.35 2013 11
.40 2014 2014 5

(3) 2012 7 25 2012

(2012 11 2013 5 )

) 0.77 2011 11

0.53 2012 14 0.30
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(China Unicom Telco S.p.A

)
83. 1333/2005 2011 11

2014 12 g)
€Y)

2010 2011 2012 2013 2014

19.820 18.655 13.710 13.105 13.370
@ 14.875 12.690 8.630 9.492 10.865
)

107/662



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

ooooooo
@
2014 10 11 12
12.705 12.135 12.390 12.200 12.880 13.370
1
W 12.025 11.590 11.910 10.965 11.810 11.875
()
()

2011 12 25
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2014 14 2015 6 30 9 2015 6 30
17
5.5
(2015 6
)
@ 70 1997 2017 4,830,010 B
@) 72 1994 2016 556,127 .
WE)(D) 63 2007 2018 103,371 118,451
G)(7)(8) 69 2005 2016 435,824 2,055
- 1) 51 2006 2017 356,267 -
66 2003 2018 19,815 -
(©IOI6)
(6)(8)(10) 52 2008 2018 106,105 .
OGO | 7t 2001 2016 49,360 66,310
(10
@ () (8)(9) 63 2006 2016 77,679 n
57 2012 2018 118,154 -
O®OGEG) | 73 2001 2016 640,677 21,310
(OICIE))
68 2008 2018 35,031 -
69 2002 2017 47,725 197,474
(BIOIOIOIGICIEN))
51 2002 2017 9,607 -
(©)
Q@®GY(T) | 60 1995 2016 2,563 .
(10)
GYH®) | 57 2011 2017 13,893 .
10
56 2007 2018 58,150 .
MG)G)A0)
1) 58 2011 2016 . .
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@
(2) Fundacion Bancaria Caixa d Estalvis i Pensions de Barcelona (* La Caixa” )
[€)) S.A. BBVA
©)
®)
®)
Q)
®)
€))
(10)
(11)China Unicom (Hong Kong )Limited
1970 Banco Urquijo, S-A.
1985 Beta Capital Sociedad de
Valores, S.A. 1991
(Instituto Espafiol de Analistas Financieros) 1996 2000 Tabacalera, S.A.
Tabacalera, S.A. Altadis, S.A. ( Seita-Société Nationale
D’ Explotation Industrielle des Tabacs et Allumettes ) Altadis, S.A
( Bolsa de Madrid ) Plus Ultra Compafifa de Seguros y
Reaseguros, S.A. Iberia, S.A. 1997 2000
26 2007 10 15 China Unicom (Hong Kong) Limited
2010 International Consolidated Airlines Group (I1AG) Zaragoza
Columbia ( ) MBA Columbia Business School
Board of Overseers Social Board of the UNED (National Long Distance Spanish
University)
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40 Banco
Atlantico, S.A.,(1964) Banco de Asuncidén (Paraguay)(1969) Banco Riva y Garcia, S.A.(1973) Banca

Jover, S.A.(1974) Banco Unién, S.A.(1978) Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona
(“ la Caixa” ) of Caixa Bank, S.A. Criteria Caixaholding, S.A. Confederacién
Espafiola de Cajas de Ahorros Abertis Infraestructuras, S.A. Sociedad
General de Aguas de Barcelona, S.A.(AGBAR) ESGB
(WSBI) Repsol YPF, S.A. Banco Portugués de
Investimento, S.A.(BPI) Bank of East Asia
IESE ( Instituto de Estudios Superiores de la Empresa )
Harvard ISM ( Real Academia de Ciencias Econdmicas y
Financieras)
1975 1982 Sociedad Anénima de Alimentacion (SAAL)
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Group (BBVA) Sancel -
Scott Ibérica, S.A. 1985 Banco Bilbao, S.A.
1993 Banco Espafiol de Crédito, S.A.
1998 Industrial Group of BBVA 1999
BBVA Group Repsol, S.A. lberia, S.A. Corporacion IBY,
Advancell, S.A. Bolsas y Mercados Espafioles, S.A. 2002 BBVA,
Deusto ( )
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2012 2007 12 19 1970
1984 1990
Telefonica Investigacidon y Desarrollo, S.A 1994 12
1997 Telefdnica Multimedia S.A.
Telefdnica Cable Producciones Multitemiticas, S.A. 1998
2000 Telefonica de Espafia,
S.A. 2005 12
2013 12 13 Telecom Italia
Social Council of the Complutense University GSM
Polytechnic
( Universidad Politécnica de Madrid )
2012 2011 11 2012
1987 Arthur Young Auditors 1988 Benito &
Monjardin/Kidder, Peabody & Co.
1995 Valenciana de Cementos Portland, S.A.(Cemex) 1996
Cemex Group 1998 Cemex
Cemex Asia, Ltd. 1999
Telefonica International, S_A.
2002 Telefonica Internacional, S.A.
2006 general
2009 Telefonica Latin America Complutense
Université Libre de Belgique Pan-American Institute of
Executive Business Administration (IPADE) International Management Program Complutense
(DEA)

112/662



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

ooooooo
1974 ( Cuerpo Diplomatico ) 1976 1992
Cultural Counselor Eastern
European Atlantic NATO

National Commission for the 5th Centennial of the Discovery of

the Americas Eastern Europe
1993 2002 His Majesty King Juan Carlos 1 His Majesty
the King Telefonica Brasil S.A. Telefdénica Moviles México, S.A. de C.V.
Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V. BBVA Bancomer, S.A.
Deusto ( )

Beta Capital Sociedad de Valores, S.A.
Goldman Sachs International
1997 Merrill Lynch
1999 2000 Merrill Lynch Capital
Markets Spain EMEA
2003 10
Merrill Lynch Spain 2009
Merrill Lynch Bank

(Suisse)

Merrill Lynch EMEA Global Wealth Management Operating
2012 9 2014 2

Telefonica Deutschland Holding AG Bankia Patronato de la Fundacidn

Comi llas-I1CAl Universidad Pontificia de Comillas

(ICADE - E3)
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1970 Henry Colomer, S.A. 1980 Henry
Colomer, S.A. Haugron Cientifical, S.A. 1986 Revlon
Europe 1989 Revlon International 1990 Revlon Inc.
2000 The Colomer Group Ahorro
Bursatil, S.A. SICAV Inversiones Mobiliarias Urquiola, S.A. SICAV  Haugron Holdings S.L
Abertis Infraestructuras S.A. University of Barcelona
IESE Business School (Instituto de Estudios Superiores de la Empresa) MBA
Polycell Colgate Palmolive Mars Group
Mars Electronics 1990 Unitel
1993 1998 British Telecom (BT) Mobile
Concert 1998 BT Cellnet
2001 Telefdnica Europe, Plc 2006 Telefonica Europe,
Plc ( 2007 12 31 ) 2006
2007 12 Telefonica Europe 2009 Ladbrokes
Plc. 2009 Henley Management Centre
Reading University 1973 Liverpool University
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2014 2 (CS0) Telefdnica do
Brasil (2011-2014)
(2010-2011) (2002-2010)
IT (Atento Endemol) 1997 2002 Fonditel
2008 Ferrovial S_A.
Société Générale de Valores
Beta Capital Northeastern University
Complutense University Universidad de Murcia
Instituto de Empresa (IE Business School)
1968 1969 Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A.
1969 1985 Banco Urquijo, S.A.
Banco Urquijo, S.A 1985 1996
Beta Capital Sociedad de Valores, S.A.
1996 2000 Beta Capital, S.A
Telefonica del Perd, S_A_A. Telefdnica Chile, S.A.
Industrial Engineers Technical School of the Polytechnic University (

Escuela Técnica Superior de Ingenieros Industriales de la Universidad Politécnica de Madrid )

Harvard University MBA
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Telefbnica Brasil, S.A
Sadia, S.A., Embraco, S.A.(Brasmotor Group-Brazil) Panamco (Pan American Beverages, Inc.
- USA) 1BM ABN Amro Bank
Brazilian Chicken Exporters Association (ABEF) Brazilian Association of Public Owned
Companies (ABRASCA) Mercosur European Union Business Forum (MEBF) Séo Paulo
Entrepreneurs Association (FIESP) 2003 2007
Amazonas Sustainability Foundation Global Ocean
Commission BRF-Brasil Foods, S.A. Amil Participacdes S.A. AGCO Corporation
Panasonic (Japan) MclLarty & Associates (USA) Wal-Mart Stores Inc (USA)
Abertis Infraestructuras, S.A. / Industrial Engineering
Faculty of Sao Paulo University of Santana (S&o

Paulo) Fundacdo Getulio Vargas (S&o Paulo)

1966 Cortefiel, S.A. 1976
1985 Cortefiel, S.A. 1985 2005 Cortefiel Group

1998 2006 1991 2002 Banco Central

Hispano Americano, S.A. Portland Valderribas, S.A. Altadis, S.A.

(1998-2007) Dinamia Capital Privado, S.A., SCR Industrial Engineers Technical

School of the Polytechnic University ( Escuela Técnica Superior de Ingenieros

Industriales de la Universidad Politécnica de Madrid )
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1989 ( abogado del estado ) Body of
Government Attorneys 1991 General
Management of the Legal Services( Direccién General del Servicio Juridico del Estado )
1992 1996 Banco Popular, S._A. 1996
National Heritage Department of the Treasury Department of Spain ( Ministerio de Economia y Hacienda
) 1998 2000 Banco Popular Espafiol, S_A.
2000 Grupo Altadis 2005 Inditex, S.A.
2011 Inditex, S.A. Complutense
University

1971 Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (* Caixa” )

1990 1999 2011
Sociedad Espafiola de Medios de Pago, S.A
1992 1994 Sistema 6000 de la Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros
Visa Spain (1995-1998) Autema (1991-2003) Colonial Real Estate (1992-2003) Baqueira
Beret (1998-2006) Occidental Hotels Management, B.V.(2003-2007)
, e-la Caixa, S.A, Caixa Capital Risc, S.G.E.C.R, S.A Serveis Informatics “ La Caixa” , S.A.
Caixa Bank Cecabank
Boursorama, S.A. Boursorama, S.A. Caixa Capital Risc, S.G.E.C.R., S.A., Sociedad

de Gestidon de Activos Inmobiliarios procedentes de la Reestructuracion Bancaria Mediterranea Beach
& Golf Community, S.A. Barcelona Digital Centre Tecnolégic ( Fundacié

Barcelona Digital) University of Barcelona
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Banco de Vizcaya, Banco Santander de Negocios, Mercapital.

Corporacion Bancaria de Espafia, S.A.-

Argentaria
Desarrollo Urbanistico Chamartin, S.A. Argentaria Bolsa, Sociedad de Valores
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
Vista Capital Expansién, S.A. SGECR - Private Equity N+1
Private Equity Metrovacesa, S.A. University of Bilbao
Instituto de Empresa INSEAD MBA
1990 1993 Spanish Consumers Association (Union de Consumidores de Espafia,
UCE) 1993 1996 Internal Trade of the Spanish Ministry of Tourism and
Commerce 1994 1996 Observatory of Trading of the Spanish
Ministry of Tourism and Commerce (Observatorio de la Distribucion Comercial del Ministerio de
Comercio y Turismo) 1996 2004 Panrico Donuts Group
1998 2004 Mutua de Accidentes de Zaragoza (MAZ) Panrico Group
2004 2006 Tunel de Cadi, S.A.C. 2003 2004 Patronal
Pan y Bolleria Marca (COE) 2004 2007 National Company MERCASA
Altadis, S.A. Economic and Social Board 2006
Chambers Board (Consejo Superior de Camaras) Telefonica
de Argentina, S.A. Telefonica Brasil, S.A.

IESE Business School Programa de Alta Direccién de Empresas from the (Instituto de

Estudios Superiores de la Empresa, University of Navarra)
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. China United Telecommunications Corporation Nanjing Municipal Posts and
Telecommunications Bureau of Jiangsu Province Directorate General of Telecommunications
of the Ministry of Posts and Telecommunications

China Telecommunications Corporation
2004 11 China United Telecommunications Corporation 2004 12 China Unicom (Hong
Kong) Limited 2008 12 China United
Telecommunications Corporation China United Network Communications Group Company Limited (*'Unicom
Group™) Unicom Group China United Network Communications Limited (A
") China United Network Communications Corporation Limited (“'CUCL™)
1982 Nanjing Institute of Posts and Telecommunications
Tsinghua University 2001 2005 Hong Kong Polytechnic

University

- 21(f)
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2006
Conthe Code

Spanish Corporate Governance Codes Olivencia Code of Good

Aldama Report

Annual Report on Corporate Governance

Report on the Compensation Policy of the Board of Directors

10A-3
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18
Conthe Corporate Governance Code
15 Conthe Code
Q)
@)

(i)
3 (iv)

) (vi)

(vii) @ (vi)
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César Alierta lzuel Isidro Fainé CasasJosé Maria Abril Pérez José Maria Alvarez-

Pallete LopezCarlos Colomer Casellas

Peter Erskine

Fernandez de AnguloFrancisco Javier de Paz Mancho
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264
Carlos Colomer Casellas ( ) Gonzalo Hinojosa Fernandez de Angulo
Antonio Massanell Lavill Alfonso Ferrari Herrero Ignacio Moreno Martinez
Antonio Masanell Lavilla SEC
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34

Alfonso Ferrari Herrero ( ) Carlos Colomer Casellas Peter Erskine

Gonzalo Hinojosa Fernandez de Angulo Pablo Isla Alvarez de Tejera

Gonzalo Hinojosa Fernandez de Angulo ( ) José Fernando de Almansa Moreno-Barreda Eva
Castillo Sanz Alfonso Ferrari Herrero gnacio Moreno Martinez Francisco Javier de Paz

Mancho

Antonio Massanell Lavilla ( ) Eva Castillo Sanz Carlos Colomer
Casellas Alfonso Ferrari Herrero Gonzalo Hinojosa Fernandez de Angulo Ignacio Moreno Martinez

Javier de Paz Mancho

Julio Linares Lopez ( ) José Fernando de Almansa Moreno-Barreda Alfonso Ferrari
Herrero Gonzalo Hinojosa Ferndndez de Angulo Antonio Massanell Lavilla Francisco Javier de
Paz Mancho
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Carlos Colomer Casellas ( ) José Maria Abril Pérez Antonio Massanell
Lavilla Julio Linares Lo6pez Peter Erskine
Peter Erskine ( ) José Fernando de Almansa Moreno-Barreda Eva
Castillo Sanz Alfonso Ferrari Herrero Julio Linares LoOpez Gonzalo Hinojosa Fernandez de
Angulo
@
Ernst & Young, S.L. EY
2014 2013 21.30
22.72
2014 2013
(1) 20.02 21.25
(2 1.28 1.47
21.30 22.72
(€D : Sarbanes-0xley
(Section 404) (SEC) 20-F
2
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2014 2013 47.07
12 31
2013 2012
( )
1.17 1.11
1.18 0.36
7.29 7.59
37.43 34.80
47.07 43.86
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( ) (
) 2014 12 31 2014 12 31
)
IFRS IFRS
1ASB IFRS
IFRS
( 38 50 ) 131
S.L.
(40 321 ) 35

( 32 12 )

2015
134.10

128/662



A)

B)

(A+B)

24

EDINETOOOO

00000000000 0O(Eos751)

12 31 )
2014 2013

99,435 133,342 89,597 120,150

( 6 22,353 29,975 18,548 24,873

«( D 25,111 33,674 23,434 31,425

( 9 33,343 44,713 31,040 41,625

« 9 788 1,057 2,424 3,251

( 13) 10,973 14,715 7,775 10,426

( 17) 6,867 9,209 6,376 8,550

22,864 30,661 29,265 39,244

934 1,252 985 1,321

( 11) 10,606 14,223 9,640 12,927

( 17) 1,749 2,345 1,664 2,231

( 13) 2,932 3,932 2,117 2,839

6,529 8,755 9,977 13,379

( 13) 114 153 4,882 6,547

( 2 122,299 164,003 118,862 159,394
VIl
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2014 2013

» 30,289 40,618 27,482 36,853
21,115 28,315 21,185 28,409

( 12)
¢ 1 9,174 12,302 6,297 8,444
B) 62,311 83,559 62,236 83,458
¢ 13 50,688 67,973 51,172 68,622
¢ 1 2,377 3,188 1,701 2,281
¢ 1 2,566 3,441 3,063 4,107
¢ 19 6,680 8,958 6,300 8,448
0) 29,699 39,826 29,144 39,082
¢ 13 9,094 12,195 9,527 12,776
¢ 1 16,943 22,721 15,221 20,411
¢ 1 2,026 2,717 2,203 2,954
(1 1,595 2,139 1,271 1,704
(2 41 55 922 1,236
(A+B+C) 122,209 164,003 118,862 159,394

24 VI
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(12 31 )

2014 2013 2012
( 18) 50,377 67,556 57,061 76,519 62,356 83,619
(  18) 1,707 2,289 1,693 2,270 2,323 3,115

(15,182)  (20,359)  (17,041) (22,852)  (18,074)  (24,237)
(7,098)  (9,518)  (7,208)  (9,666)  (8,569)  (11,491)
( 18)  (14,289) (19,162)  (15,428) (20,689)  (16,805)  (22,536)

15,515 20,806 19,077 25,582 21,231 28,471

01BDA
(18  (8,548) (11,463)  (9,627) (12,910)  (10,433)  (13,991)
6,967 9,343 9,450 12,672 10,798 14,480
( 9 (510) (684) (304) 408)  (1,275)  (1,710)
992 1,330 933 1,251 963 1,291
4,110 5,512 3,323 4,456 2,382 3,194
(3,511)  (4,708)  (3,629)  (4,866)  (4,025)  (5,398)
(4,413)  (5,918)  (3,493)  (4,684)  (2,979)  (3,995)
« ) ( 16)  (2,822)  (3,784)  (2.866)  (3,843)  (3,659)  (4,907)
3,635 4,875 6,280 8,421 5,864 7,864
( 17 (383) (G14)  (1,311)  (1,758)  (1.461)  (1,959)
3,252 4,361 4,969 6,663 4,403 5,904
( 12 (251) (337) (376) (504) (475) (637)
3,001 4,024 4,593 6,159 3,928 5,267
(18 0.61 1 0.99 1 0.85 1
24 VI
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(12 31 )

3,252 4,361 4,969 6,663 4,403 5,904

(45) (60) 32 43 (49) (66)

7 9 (10) (13) 4 5

51 68 46 62

(15) (20) ®@ O]

(38) (51) 58 78 @ ®

(507) (680) 831 1,114 (1,414) (1,89)

127 170 (247) (331) 376 504

16) 163 219 121 162 173 232

(49) (66) (36) (48) ®) Q)

(266) (357) 669 897  (870) (1,167)

@n (36) (29) (39) @n (36)

3 4 4 5 9 12

103 138 1 1 4 5
@ 32

55 74 @4 (32) 14) (19)

(2,810)  (3,768) (6,454)  (8,655) (1,862) (2,497)

) ( (3,059)  (4,102) (5,751) (7,712) (2,748) (3,685)
(173) (232)  (49) (66)  (154)  (207)
38 51 1 1 39 52
(135) (181)  (48) (64)  (115)  (154)
) ( (135) @181)  (48) (64)  (115)  (154)
58 78 (830) (1,113) 1,540 2,065
(258) (346)  (434) (582) 1,652 2,215
316 424 (396) (31)  (112)  (150)
58 78 (830) (1,113) 1,540 2,065
24 Vi
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12 )
2013 12 31 4,551 460  (544) 2,466 984 22,517 94 (B37) (31) (9.275) 21,185 6,297 27,482
3,001 3,001 251 3,252
(121)  (39)  (297) 55 (2,857) (3,259) 65  (3,194)
2,880 (39) (297) 55 (2,857)  (258) 316 58
12) 106 (2,138) (2,032)  (406)  (2,438)
12) (1,042) (113) (1,155) (1,155)
5) (307) (307) 2,965 2,658
12) 3,885 (129) 3,756 3,756
(74) 74) 2 (72)
2014 12 31 4,657 460 (1,586) 6,351 984 22,636 55  (334) 24 (12,132) 21,115 9,174 30,289
2012 12 31 4,551 460  (788) 984 19,569 36  (715) @ (3,629) 20,461 7,200 27,661
4,593 4,593 376 4,969
(48) 58 678 (24) (5,691) (5,027)  (772)  (5,799)
4,545 58 678  (24) (5,691)  (434)  (396) (830)
12) (1,588) (1,588)  (739)  (2,327)
244 (92) 152 152
5) 66 45 111 238 349
2,466 2,466 2,466
17 17 (6) 11
2013 12 31 4,551 460 (544) 2,466 984 22,517 94 (@7 (31 (9,275) 21,185 6,297 27,482
2011 12 31 4,564 460 (1,782) 984 19,374 38 154 7 (2,163) 21,636 5,747 27,383
3,928 3,928 475 4,403

(112) (2)  (870)  (14) (1,278) (2,276)  (587)  (2,863)
3,816 Q@ (8710) (4 (1,218 1,652 (112 1,540

12) 71 (2,907) (2,836)  (442)  (3,278)
(327) (299) (626) (626)
5) 1,170 1 (188) 983 1,800 2,783
(84) 1,321 (1,237)
(348) (348) 207 (141)
2012 12 31 4,551 460  (788) 984 19,569 36 (715) @  (3,629) 20,461 7,200 27,661
24 VI
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12 31 )

2014 2013 2012

61,522 82,501 69,149 92,729 75,962 101,865
(45,612) (61,166) (50,584) (67,833) (55,858) (74,906)
48 64 49 66 85 114
(2,578)  (3.457) (2,464) (3,304) (2,952)  (3,959)
(1,187)  (1,592) (1,806) (2,422) (2,024) (2,714)

12,193 16,351 14,344 19,235 15,213 20,401
( 20)

340 456 561 752 939 1,259
(9,205) (12,344)  (9,674) (12,973) (9,481) (12,714)

3,615 4,848 260 349 1,823 2,445
(5,020)  (6,732) (398) (534) €)) (50)
302 405 50 67 30 40

247) (331) (386) (518) (834)  (1,118)

217 291 (314) (421) (318) (426)

30 40 1 1 1 1

(  20) (9,968) (13,367) (9,900) (13,276) (7.877) (10,563)
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2014 2013 2012

12)  (2,328)  (3.122)  (2,182)  (2,926)  (3.273)  (4.389)
427) (573) 65 87 656 880

12) 3,713 4,979 2,466 3,307

13) 4,453 5,971 5,634 7,555 8,090 10,849
4,290 5,753 3,231 4,333 6,002 8,049

13)  (5,116)  (6,861)  (5.667)  (7,599)  (4,317)  (5,789)
(8,604)  (11,538)  (6,232)  (8,357)  (8,401)  (11,266)
(22) (0

o 4,041)  (5,419)  (2.685)  (3.601)  (1,243)  (1,667)
(1,616)  (2,167)  (1,468)  (1,969) (382) (512)
(16) 1) (161) (216) 1 1
(3,448)  (4,624) 130 174 5,712 7,660
9,977 13,379 9,847 13,205 4,135 5,545

13) 6,529 8,755 9,977 13,379 9,847 13,205

135/662
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2014 2013 2012
9,977 13,379 9,847 13,205 4,135 5,545
7,834 10,505 7,973 10,692 3,411 4,574
2,143 2,874 1,874 2,513 724 971
13)
6,529 8,755 9,977 13,379 9,847 13,205
4,912 6,587 7,834 10,505 7,973 10,692
1,617 2,168 2,143 2,874 1,874 2,513
24 VIl
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2014 12 31

www.tel efonica.com

IFRS
IASB
31

1371662

1924
C/Gran Via, 28
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19

\

2014 12



2014 12 31

2015

2014

2014 2013

2013 2

2013

2014

Venezuela
2014 12 31
12 49.988
2014 10
2014

2012

IFRS
2013 12 31
I
SICAD |
SICAD | SICAD Il
SICAD |
SICAD I
2014 12 31
2,950
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2013
)
=43 6.3
6.3
(SICAD I)
SICAD |1 Telefonica

12f )



2,700

(OIBDA)

b) E-Plus

Plus)
E-Plus
62.1%
7,463
1,683

c) Telecom ltalia, S.p.A.

464
2013

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

ooooood
2014 12 31
1,730 660
2014 10 E-Plus Mobilfunk GmbH & Co KG (E-
Telefénica Deutschland Holding, A.G.
Telefénica Deutschland Holding, A.G. 76.83%
E-Plus 2014 10
7,460
1,686 5
Telco, Sp.A. (Telecom lItalia, S.p.A. )
( 9 2014 12 31
( 13) Telecom ltalia, S.p.A.

Telco, S.p.A.

Telco, SpA. 267
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d) Telefénica Czech Republic, a.s.
2013 11 Telefonica Czech Republic, ass. 65.9% PPF Group NV.I
2,467
Telefonica Czech Republic 176
2013 18)
2013 12 31
2013 12 31
3,436
412
280
436
2014 1 2014 1 1
666
( 12.h)
4.9% 2014 10 160
e) Telefénica Ireland, Ltd.
2013 6 Hutchison Whampoa Group Telefonica Ireland, Ltd.
100% 850
780 70
2013 12 31

2013 12 31

836

191

35

171

2014 7 15
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(OIBDA)
(OIBDA)
OIBDA
OIBDA OIBDA
IFRS
OIBDA
2014 2013 2012 12 31
OIBDA
2014 2013 2012

01BDA 15,515 19,077 21,231
(8,548) (9,627) (10,433)
6,967 9,450 10,798
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2014 2013 2012 12 31
OIBDA

2014
01BDA 5,671 1,744 733 3,543 4,068 (244) 15,515
(1,805) (1,121) (1.426) (1,762) (2,034) (400)  (8,548)
3,866 623 (693) 1,781 2,034 (644) 6,967

2013
01BDA 6,340 1,637 1,308 3,940 5,531 321 19,077
(1,903) (1,016) (1,231) (2,109) (2,524) (844)  (9,627)
4,437 621 77 1,831 3,007 (523) 9,450

2012
0IBDA 6,815 1,602 1,351 5,161 5,983 319 21,231

(2,063) (995) (1,233) (2,318) (2,762) (1,062) (10,433)
4,752 607 118 2,843 3,221 (743) 10,798
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2014 2013 2012 12 31
2014 12 2013 12 2012 12
31 31 31
50,688 51,172 56,608
9,094 9,527 10,245
59,782 60,699 66,853
1,276 1,145 1,639
210 99 145
(6,267) (4,468) (5,605)
(453)
(2,932) (2,117) (1,926)
(6,529) (9,977) (9,847)
45,087 45,381 51,259
1,976 2,270 2,036
47,063 47,651 53,295
1,486
6,529 2,932
453
6,267
13.9) 2014 12 31
45,087 0.6% (2013 12 31 45,381
)
2 IASB
IFRIC IFRSs

(IFRSs— EU)
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IFRSs
a)
2011
2014 2013
64.1% 56.2%
b)
)
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25 40
10 15
5 20
2 10
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2014 12 31
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) IFRS IFRIC
2014 12 31 (1ASB)
(IFRIC) 2014
2012 12 31
- 1AS 32 - 1AS 32
- 21 (IFRIC 21)
21
21
- 1AS 39 ~1AS 39
i -1AS 36
IFRS 13 1AS 36
- (IFRS 10  IFRS 12 1AS 27 )
IFRS 10
IFRS 10

2014 12 31
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IFRS , IFRIC 1ASB

IAS 19 : 2014 7
IFRS 2010-2012 2014 7
IFRS 2011-2013 2014 7
IFRS 2012-2014 2016 1 1
IFRS 14 2016 1 1
IFRS11 2016 1 1
IAS 16 1AS 2016 1 1
38

IAS 16 1AS 2016 1 1
41

IFRS 10 1AS 2016 1 1
28

IAS 1 2016 1 1
RS 10 , IFRS : 2016 1 1

12 IAS 28
IFRS 15 2017 1 1
IFRS 9 2018 1 1
IFRS 7 - IFRS 9 2018 1 1
IFRS 15
IFRIC

IFRS 9 2018 1 1
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2014 2 26

2014
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12,023
11,832
191

(6.352)
OIBDA 5,671
(1,805)

3,866

1,732

2

14,057

18,520

9,599

7,062
7,021
41

(5.318)
1,744
(1,121)
623
755

2
11,173
14,105
4,740

2014

5,522
5,500
22

(4,789)
733
(1,426)
(693)
849

16,703

21,186
6,645

153/662

11,231
11,200
31

(7,688)
3,543
(1,762)
1,781
2,933

3
21,795
28,570
8,898

13,155
13,013
142

(9,087)
4,068
(2,034)
2,034
2,842
2
14,922
21,800
14,480

EDINETOOOO
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1,384 50,377
1,811 50,377
27

(1,628)  (34,862)
(244) 15,515
(400) (8,548)
(644) 6,967

337 9,448
779 788
2,157 80,807
18,118 122,299
47,648 92,010
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2013 )
12,959 6,602 4,914 12,217 16,855 3,424 57,061
12,734 6,652 4,876 12,186 16,736 3,877 57,061
225 40 38 31 119 (453)
(6,619)  (5,055) (3,606) (8,277) (11,324)  (3,103) (37,984)
OIBDA 6,340 1,637 1,308 3,940 5,531 321 19,077
(1,903)  (1,016) (1,231) (2,109)  (2.524) (844)  (9,627)
4,437 621 77 1,831 3,007 (523) 9,450
1,529 1,385 666 2,127 3,118 570 9,395
6 11 2 1 2,404 2,424
14,191 10,781 9,143 20,648 16,071 2,188 73,022
18,805 13,144 11,682 27,324 24,432 23,385 118,862
9,258 4,051 3,213 8,204 16,177 50,387 91,380
*)
2012 O
14,996 7,042 5,213 13,618 16,741 4,746 62,356
14,725 6,922 5,186 13,585 16,638 5,300 62,356
271 120 27 33 103 (554)

(8,181)  (5,440) (3.862) (8.457) (10,758)  (4,427) (41,125)

01BDA 6,815 1,602 1,351 5,161 5,983 319 21,231
(2,063) (995)  (1,233) (2,318) (2,762)  (1,062) (10,433)

4,752 607 118 2,843 3,221 (743) 10,798

1,692 748 609 2,444 2,988 977 9,458

4 1 2 2,461 2,468

14,618 10, 636 9,713 24,743 17,327 8,025 85,062

19,848 13,451 11,701 33,926 26,793 24,054 129,773

10,623 3,161 2,718 10,212 17,811 57,587 102,112

(*)
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2014 2013 2012

8,543 4,556(1,076) 12,023 8,861 5,121(1,023) 12,959 9,541 6,464 (1,009) 14,996

7,062 7,062 6,692 6,692 242 6,800 7,042
1,138 4,375 9 5,522 1,235 3,673 6 4,914 1,363 3,845 5 5,213
3,613 7,618 11,231 4,125 8,002 12,217 5,045 8,573 13,618
3,604 9,578 (27) 13,155 4,272 13,020 (437) 16,855 4,424 12,724 (407) 16,741
1,055 2,008 3,063 1,247 2,434 3,681 1,274 2,423 3,697
842 1,247 2,089 988 1,495 2,483 1,045 1,524 2,569
1,077 1,427 2,504 1,121 1,333 2,454 1,135 1,265 2,400
629 1,090 1,719 652 1,053 1,705 695 1,070 1,765
1,649 1,649 1,580 1,580 1,596 1,596

1,420 1,420 4,228 4,228 4,009 4,009

1 737 (1) 711 264 897 (437) 724 275 837 (407) 705

@ 1,384 3,424 4,746
50,377 57,061 62,356
2013 2012
(1)2013 1,818 s (2012 2,010
) 556 (012 629 )
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E-Plus

2013 7 23 Telefénica Deutschland Holding, A.G.
(Telefonica Deutschland) ) Koninklijke KPN, NV. ( KPN )
2014 9 30 , Telefénica Deutschland  KPN
E-Plus Mobilfunk GmbH & Co. KG (E-Plus) 100%
KPN Telefénica Deutschland 24.9% 3,636

KPN KPN Telefonica Deutschland
4.4% 1,300 KPN
2.9%
510
E-Plus 1993
Telefonica Deutschland 47
2014 7 Telefonica Deutschland E-Plus E-Plus
2014 8 29

2014 10 elefonica Deutschland  E-Plus Telefonica
Deutschland E-Plus . Telefonica Deutschland 4.4%
KPN Telefénica Deutschland KPN 20.5%

E-Plus Telefonica Deutschland 76.83% 62.1%

( 2014 12 31 62.37% ) Telefénica Deutschland
3,615

12.h)
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KPN Telefonica Deutschland
(2014 10 ) Telefonica Deutschland

307

VI )

4,936

KPN T. Deutschland 2,527
7,463

4,328

2,718

1,342

268

1,931

21

677

19

93

396

(220)

(254)

(505)

(709)

5,777

7) 1,686

Greenfield

MEEM (“Multiple Excess Earnings Method))
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797 (164) 633
44 - 44
841 (164) 677
E-Plus 2014 10 2014 1 1
52,640
2,798
1,252 IFRS
E-Plus
2014
E-Plus 2014
2013
40%
2013 4 Corporacion Multi Inversiones
40% Telefénica Centroamérica Inversiones, S.L
2013 8
500 ( 377 )

72

111
283
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2012
2012 Telefonica Maéviles Colombia, SA. ( )
Colombia Telecomunicaciones, S.A. ESP ( 52%
48% )
70%
30%
Telefonica Deutschland Holding, A.G.
2012 10 29 Telefonica Deutschland Holding A.G. 23.17%

2014 2013
2013 12 31
2014 12 31
12,034 1,294  (1,154) 31 58 1,342 13,605
3,044 665  (1,432) ®) 632 (143) 144 2,905
1,022 (349) “n 22 2,718 3,366
1,487 40 (256) 10 12 30 121 1,430
961 389 (314) 8 3 1,047
18,548 2,388 (3,191) ©) 314 (25) 4,328 22,353
2012 12 31 2013 12 31
13,545 1,223 (1,116) 408)  (1,212) 12,034
3,529 717 (1,701) ®) 709 (202) 3,044
1,932 1 (415) (360) (136) 1,022
1,839 66 (216) ) (86) (108) 1,487
1,233 302 @ (561) 1) 961
22,078 2,309  (3,448) 18) (704)  (1,669) 18,548
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2014 2013 12 31
2014 12 31
22,297 (8,692) 13,605
14,168 (11,260) (©)) 2,905
5,974 (2,606) @) 3,366
3,647 (2,212) ) 1,430
1,046 1 1,047
47,132 (24,770) © 22,353
2013 12 31
19,763 (7,729) 12,034
14,320 (11,259) an 3,044
4,257 (3,235) 1,022
3,433 (1,938) ®) 1,487
962 (€)) 961
42,735 (24,161) (26) 18,548
2014 E-Plus 5)
2014 Telefénica Bras 700 MHz LTE 889
2014
LTE 405
2013 Telefénica UK Ltd 800 MHz 10MHz 719
Telefonica Moviles Espafia 2011 793 800 MHz 900 MHz

2014 2015
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2013 Telefénica Ireland Telefonica Czech Republic
2)
Vil
2014
2013 12 31 2,119 1,951 1,133
1,071
2014
2013 12 2014 12 31
31

3,332 3,332
8,392 15 8,407
2,779 1,686 ) 4,461
4,948 348 5,296
3,748 (383) 3,365
235 1 14 250

23,434 1,687 ) (6) 25,111

161/662



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

2013
2012 12 31 2013 12 31
2013 12 31 2014 12 31
2013 12 31 2014 12 31
2013 12 31 2014 12 31
2013 12 31 2014 12 31
2013 12 31 2014 12 31
2013 12 31 2014 12 31
2013 12 31 2014 12 31
2014 E-Plus 5)
2013 Telefénica Ireland Telefénica Czech Republic
2)
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(CGU)

2014 12 31 2013 12 31
3,332 3,332
8,407 8,392
4,461 2,779
5,296 4,948
3,365 3,748

978 996
788 738
558 554
349 403
692 1,057
250 235
25,111 23,434

CGUs CGU
CcGuU
CGU
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01BDA CAPEX
CGUs
cou
01BDA CapEX
01BDA
33% CAPEX
01BDA
36%
cou
(CAPIM)
2014 2013
2014 2013
6.1% 6.3%
10. 9% 11.6%
6.2% 6.1%
550 5.3%
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GDP
2014 2013
2014 2013
0.8% 0.8%
4.8% 5.0%
1.0% 1.0%
1.2% 1.1%
3%
(4.5% +2p.p.)
(. 5%-6%)
3%
p-p.
CGU
p.p.
+/- 0.5 +/-1
+/- 0.25 +/- 0.5
OIBDA +/- 2 +/- 2
/ +/- 1 +/- 1
2014

CGUs
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2014 2013
2013 12 2014 12 31
31
5,234 70 (468) 43) 360 (131) 43 5,065
21,246 ,290  (4,349) 2) 4,756 (814) 1,712 23,819
1,328 178 (540) 5) 382 20) 8 1,311
3,232 ,522 ©  (5,616) (149) 168 3,148
31,040 ,060  (5,357) (99) 18)  (1,114) 1,931 33,343
2012 12 2013 12 31
31
6,049 51 (598) (50) 119 (337) 5,234
23,213 ,565  (4,860) 67) 3,060  (1,663) @ 21,246
2,007 174 (721) @n 13 114) ) 1,328
3,752 ,296 ®)  (5.,426) (382) 3,232
35,021 ,086  (6,179) (152)  (2,235)  (2,496) ) 31,040
2014 2013 12 31
2014 12 31
11,493 (6,427) D 5,065
92,061 (68,183) (59) 23,819
6,487 (5,165) (1) 1,311
3,160 (12) 3,148
113,201 (79,775) (83) 33,343
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2013 12 31
11,633 (6,398) (€)) 5,234
90,723 (69,420) (57 21,246
6,487 (5,148) 11) 1,328
3,255 (23) 3,232
112,098 (80,966) (92) 31,040
2014 E-Plus 5)
2014 2013 1,500
1,182 2014
10 LTE
2014 2013 617 593
LTE
58% 3G 4G
2014 2013 Telefonica Deutschland 656 524
LTE 2014 61%
Telefonica Deutschland 2014 10 1 E-Plus 5)
2014 2013 1,798
1,674 2014 LTE
IPTV
2014 2013 2,282
2,742 LTE
3G
(UBB)

18)
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2013 Telefonica Ireland Telefonica Czech Republi
2)
18
2013 12 31 463
22

2014 12 31 2012 12 31
788 2,424
16 1,281
11 43 85
21 20
14 724 578
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2014 12 31 2013 12 31 2012 12 31
(510) (304) (1,275)
13 472 524 535
503 552 634
49 38 32
16 10 4
2013 Telefonica Factoring Esparia, SA. 176 2013 386
2014 2013 12
2014 12 31
(
Telco, S.p.A. 21. 66.00% 3,001 2,416 (474) 390 N/A
DTS Distribuidora de Television
Digital, S.A. ( ) 22.00% 1,381 528 1,166 (74) 434 N/A
China Unicom( ) 5.01% 61,320 35,389 34,775 1,227 1,539 1,293
61
2,424

169/662



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

oooooog
2014 2013
2012 12 31 2,468
363
@
(121)
(304)
(28)
48
2013 12 31 2,424
382
(697)
(20)
(510)
(€D)
(757)
2014 12 31 788
2014 11 Telefonica Internacional, S.A.U. China Unicom (Hong
Kong) Limited 2.5% 687
China Unicom ( 2.51% )
13) China Unicom
2014 7 f Distribuidora de Television
Digital, S.A. 22% 295 Mediaset Promotora
de Informaciones, S.A 30
21)
2014 16 Telco S.p-A.
2014 7 9
Telco, S.p-A.
21)
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2014 12 22 (ANATEL) Telecom Italia,
S.p-A.
Anatel
Telecom Italia, S.p.A.
13) Telecom Italia,
S.p-A. 0.89 Telco, S.p.A.
2014 464
2)
Telco, S.p.A.
13) 2014 12 31 1,307 (2013 12 31
1,258 ) 2014
2013 Telco, S.p.A.
324 Telco S.p-A. 2013
Telco, S.p.A. in Telecom Italia, S.p.A.
2013 2013 267
2)
2014 2013
12
2014 12 31
DTS Distribuidora de Television
Digital, S.A. (Spain) 44% 1,265 622 1,168 (210) 703
85
788
2013
Telco, S.p.A. (ltaly) (Note 21.b) 66% 3,001 2,416 (474) 390
DTS Distribuidora de Television
Digital, S.A. (Spain) 220 1,381 528 1,166  (74) 434
China Unicom (Hong Kong) Limited 5.01% 61,320 35,389 34,775 1,227 1,539
61

2,424
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Pensiones de Barcelona (“la Caixa’)

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA)
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6.25% 5.25%
Cagja de Ahorros y

2014 BBVA Caixa
26 2
8 59
3
37 61
14 19
14 N/A
61 95
5 2
3
97 116
( ) 417 31
529 75
32 67
( ) 1,107 1,173
@ 194 98
112
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(2014 12 31 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. 0.72%
13.8)
(2) laCaixa 2014 12
2013 BBVA Caixa
45 2
19 57
1
65 59
35 8
14 N/A
68 78
5 3
2
124 89
( ) 399 214
452 134
32 69
69
( ) 1,626 1,671
5
13
108 89
210
BBVA la Caixa 2014 24,266
1,221 (2013 13,352 1,200
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21
Abertis Infraestructuras, S.A. Abertis
2013 Abertis Abertis Tower, SA.U.
2014 2013 1,725

690 2014 2013 193 70

Abertis Tower, S.A.U.
Telefonica Moviles Espafia, S.A.U.
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11

2014 2013 12 31

2014 12 31 2013 12 31

9,172 8,184

2,529 2,258

(2,757) (2,598)

43 85

540 571

1,079 1,140

10,606 9,640

2014 2013 12 31 437
577

2014 2013

2012 12 31 3,196

674

(809)

(463)

2013 12 31 2,598

808

(801)

152

2014 12 31 2,757
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4,162

2014
207 354

6,415

2013 12 31

2013
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2013 12 31 5,886
3,056

360



12

a)

2014 12 31
4,657,204,330

(1BEX35

2014 12 106,179,744
106,179,744
4,657,204,330

2010

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

OooooOodd
4,657,204,330
)
) ADS
1
2011 18
2,281,998,242.50
506

10
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2014 5 30
25,000
2014 2,604
2014
2

( ) 812

1,790

2,604
)
2014
2014 4 25 2014 0.40

. 2014 5 7 1,790

277
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2014 1 1 3 3,177
3,177
( ) 1,820
4,135
4,397
( ) 1,820
6,712
2015
16) 2014 11 14
2014 5 30
15
15.8%
2014 12 242
84.2%
106,179,744
2013
2013 5 31
0.35

2013 11 6 1,558
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2012

2014

oooooog
2012 14 0.53
2012 16 2,346
37.68%
490
62.32%
71,237,464
1
)
2014 3 25 Telefénica Europe, B.V. 1,750
Telefénica Europe, B.V.
( ) Telefonica Europe,
10 1,000
( 10 )
2020 3 31 %
2020 3 31 6 6 ©O)
2020 3 31 2024 3 31 3.804%  (i1) 2024 3 31 2040

3 31 4.054%  (111)2040 3 31 4.804%
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10 2024 3 31 5.875%
2024 3 31 10 10
(i) 2024 3 31 2044 3 31 4.301% (ii) 2044 3 31
5.051%
2014 12 Telefbnica Europe, BV. 850
Telefonica Europe, B.V. Telefonica Europe,
B.v. 15 2019 12
4.20% 2019 12
(i)2019 12 2024 12 3.806%
( )2024 12 2039 12 4.056% 2039 12
4.806%
2013
2013 9 18 Telefonica Europe, B.V. 1,750
Telefdnica Europe, B.V.
1,125
( ) Telefdnica Europe, B.V.
625 ( )
2018 9 18 6.5%
2018 9 18 ©)
2018 9 18 2023 9 18 5.038% (ii) 2023 9 18 2038
9 18 5.288%  (iii) 2038 9 18
6.038%
2021 9 18 7.625%
2021 9 18 8
(i) 2021 9 18 2023 9 18 5.586%  (ii) 2023 9 18
2041 9 18 5,836% (ifi)2041 9 18

6.586%
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2013 11 26 Telefdnica Europe, B.V.
600 ( 716 )
Telefonica Europe, B.V.
2020 2011 26 6.75%
2020 11 26
(i)2020 11 26 2025 11 26 4.458% (ii) 2025
11 26 2040 11 26 4.708% 2040 11 26
5.458%
2014 2013
2013 129
2014 9
2014 9 24 Telefonica Participaciones, S.A.U. /
1,500 4._9%
2017 9 25
41 25
11.9 14.5775
22 .5%

215
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10 20
10
20
2014 12 31
984
1996
2014 8 2013 2012 10
2014 12 31 101
335.¢) 334
2014 2013

12 31 582
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)
12 31
2014 2013 2012
(5,552) (5,556) (2,395)
(2,923) 27 645
(1,901) (2,455) (2,251)
(1,756) (1,291) 372
(12,132) (9,275) (3,629)
2014 SICAD 11
1))
2014 2013 2012 12 31
1
%
12/31/14 128,227,971 11.68 11.92 1,528 2.75332%
12/31/13 29,411,832 11.69 11.84 348 0.64627%
12/31/12 47,847,810 10.57 10.19 488 1.05136%
2014 12 31
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2014 2013 2012
2011 12 31 84,209,364
126,489,372
(76,569,957)
(2,071,606)
(84,209,363)
2012 12 31 47,847,810
k 113,154,549
(131,590,527)
2013 12 31 29,411,832
100,723,415
(129,177)
(1,778,099)
2014 12 31 128,227,971
2014 1,176 (2013 1,216 2012
1,346 )
2014 2013 2012 1 1,423
801
2013 3 26 (90,067,896 )
10.80
2013 9 24 Telco, S.p.A. Telco, S.p.A
23.8% 13.3a) 39,021,411
2014 12 31 76

(2013 2012 12 31
134 178 )
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32
(2013 30
2012 28
)
2014 2013 2012
2013 12 2014 12
31 31
Telefonica Czech
Republic, a.s. 666 (666)
Telefénica Brasil, S.A. 3,491 (269) 423 (5) 16 3,656
Telefonica Deutschland
Holding, A.G. 1,962 3,615 (122) 277) (12) 5,166
Colombia
Telecomunicaciones,
S.A., ESP (165) 91 7 17 (50)
Telefonica
Centroamericana
Inversiones, S.L. 283 6 14 9 41 1 326
60 10 (€)) 5 4 ) 76
6,297 3,631 (666) (406) 251 47 20 9,174
2012 12 2013 12
31 31
Telefonica Czech Republic,
a.s. 813 (46) (100) 63 (64) 666
Telefonica Brasil, S.A. 4,373 (522) 335 (694) (€)) 3,491
Telefoénica Deutschland
Holding, A.G. 2,084 (117) (@)) (€)) 3) 1,962
Colombia
Telecomunicaciones, S.A.,
ESP (139) @37 21 (10) (165)
Telefonica Centroamericana
Inversiones, S.L. 283 11 (12) 1 283
69 1 5 (13) @ 60
7,200 284 (46) (739) 376 (763) (5) 6,297
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Telefonica Czech Republic,

a.s.

Telefénica Brasil, S.A.
Telefénica Deutschland
Holding, A.G.

Colombia
Telecomunicaciones, S.A.,
ESP

2014

2014
Holding, A.G.
3,615

2013

2013

2012

2012

116

2011 12
31
940 (113) (107) 66 27
4,745 12 (331) 454 (478)
2,043 A1
(116) (93) (138)
62 0) * 7 5
5,747 2,043 (243) (442) 475 (584)
OIBDA
E-Plus
2 5) Telefonica Czech Republic, a.s.
2)

40% Telefonica Centroamérica Inversiones, S.L.

283

23.17%

)
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2012 12
31

813
() 4,373
2,084
208 (139)
1 69
204 7,200

Telefénica Deutschland

Telefonica Deutschland Holding,A.G.
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13
2014 2013 12 31
2014 12 31
3
Level2 | (
1] ¢
« )
) )
2,453 245 | 1,875 | 3,046 | 1,492 | 6,114 13 137 | 3,217 | 10,973 7,775
1,278 1,170 108 1,278 550
245 597 84 745 13 47 | 2,248 | 3,137 3,127
90 | 1,471 | 1,561 1,431
2,453 3,046 238 | 5,261 5,499 2,667
(502) | (502)
500 97 63 571 423 808 9 8,221 | 9,461 | 12,094
500 97 63 571 423 808 91 1,692 | 2,932 2,117
6,529 | 6,529 9,977
2,953 342 | 1,938 | 3,617 | 1,915 | 6,922 13 146 | 11,438 | 20,434 | 19,869
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2013 12 31
3
Level2 | (
1] ¢
«c )
) )
1,462 356 | 1,101 | 1,205 746 | 3,378 36 | 3,615 | 7,775 | 7,775
550 433 117 550 550
356 551 171 736 7| 2,562 | 3,476 | 3,127
29 | 1,403 | 1,432 | 1,431
1,462 1,205 142 | 2,525 2,667 | 2,667
(350) | (350)
548 146 54 125 327 546 727 110,494 12,094 | 12,094
548 146 54 125 327 546 727 517 | 2,117 | 2,117
9,977 | 9,977 | 9,977
2,010 502 | 1,155 | 1,330 | 1,073 | 3,924 763 |14,109 (19,869 [ 19,869
2014 2013 2014 2013

12 31
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2012 12 31
586 2,940 1,986 4,213 (386) 9,339
10 1,269 158 188 (4 1,621
(106) (462) (61) 1 (628)
(12) (111) (285) 73 29 (306)
80 (85) 38 (1,459) (1,426)
(8) (75) (404) (348) 10 (825)
2013 12 31
550 3,476 1,432 2,667 (350) 7,775
58 916 161 423 (5) 1,553
(21) (451) (148) (16) 6 (630)
(5) 18 (25) 124 5 117
(113) 35 103 2,538 2,563
809 (857) 38 (237) (158) (405)
2014 12 31
1,278 3,137 1,561 5,499 (502) 10,973
.
2014 China Unicom (Hong Kong) Limited Telco, S.p.A.
9)
2014 12 31 China (Hong Kong) Limited 2.51%
662 Telco, S.p.A. 66% ( 21.b)
73
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) 347 (2013 12
31 383 ) 0.72%

2013 Portugal Telecom
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2014 12 31 2013 12 31
- 1,225
825 444
338 154
112 121
1,862 1,532
3,137 3,476
Seguros de Vida y Pensiones Antares, S.A.,
2014 2013 12 31
816 795 Telefonica de Espafia
arTe Survival) IAS 19
15)
2014 Telefénica Czech Republic, a.s.
2) 217 86
2018 1
2013 Telco, S.p-A. 23.8% 39,021,411
12.9) 417
2013 12 31 Telco, S.p.A. 1,225
(2012 12 31 808 )
2013 Telecom Italia, S.p.A. 103
2014

2014 2013 12 31 502 350
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1,527

2014 7

Telco
Telco

Telco, S.p.A.
Telco Telco

2014 12 31
2014 813

2014 12 31
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2014 12 31 1,307
2015 4 30
2,550
1,683 )
2014 12 31
377 2013 12 31 430
2013 412
179 2013 12 31 175
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2014 2013 12 31
2015
(@) 2016 2017 2018 2019 2020
4,601 6,722 6,392 4,834 3,465 18,214 39,627 44,228
502 502
5,103 6,722 6,392 4,834 3,465 18,214 39,627 44,730
3,590 1,533 3,205 761 849 1,482 7,830 11,420
16) 401 152 347 477 357 1,898 3,231 3,632
9,094 8,407 9,944 6,072 4,671 21,594 50,688 59,782
2014 12 31
2015 2,215 2016 1,960 2017 1,671 2018
1,279 2019 1,077 2019 6,586

2014 12 31

813
5,499
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2014 2013 12 31
2014 12 31
2 3 (
(
1
C ) ) )
44,730 44,730 49,434
2,562 1,070 105 3,527 11,420 15,052 15,212
2,562 1,070 105 3,527 56,150 59,782 64,646
2013 12 31
2 3 (
(
1
C ) ) )
43,418 43,418 46,120
1,315 1,631 111 2,835 14,335 17,281 17,401
1,315 1,631 111 2,835 57,753 60,699 63,521
2014 12 31
5%
2014
2013 12 31
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a)
2014 2013
2012 12 31
44,142 1,128 59 45,329
5,634 195 5,829
(5,667) (45) (5,712)
(2,029) 1 (2,028)
2013 12 31
42,080 1,279 59 43,418
4,453 27 4,480
(5,057) (805) (59) (5,921)
2,751 2 2,753
2014 12 31
44,228 502 44,730
2014 12 31 42,083 2013 12 31
41,036 ) 2014

TelefonicaEmisiones,S.A.U. TelefonicaFinanzasMéxico,S.A.deC.V TelefonicaEurope,B.V.

Telefénica Participaciones, S.A.U

195/662



2014 12 31 TelefénicaEurope,B.V.
3,000
0.36% 2013 920
2014 12 31
2,000
2013 12 31 359 )
2012 10 31 TelefonicaFinanceUSA, LLC.
2012 11 29
2014 30
b)
2014 12 31
2014 2013 12 31
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500
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0.42%)

1,941,235
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2014 12 31
( 97.06%)
2.88 2013 3.43 )



2014 2013
2014 2 2012 3
( D2) 2015 12 14
2014 2 Telefonica Europe, B.V. 2012 3
( D1) 2015 12 14
2014 2 18 2019 2 18
2010 7 28 3,000
B) 2015
31
2014 26 2017 26
2014 8 28 Telefonica Europe, B.V. 1,200 988
(293 )
844 (695 )
2014 2010 7 28
A3 2016 7 28
328 (2013 2,000
2014 2010 7 28
2,000 2014 7 28
( A2A A2B)
2014 7 28
2014 1,001
310 (255 ) 2014 12 31
)
2014 12 31

31 13,197
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923

801

3,000
2014 2 25

(
2014 12

2,000

2014 12 31

1,672
2014 12 31

( A2)
2013 2 22

(825

11,545

694 (71

(2013 12
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2014 2013 12 31

2014 12 31 2013 12 31 2014 12 31 2013 12 31

5,077 7,918 5,077 7,918
3,683 3,622 3,033 2,626
3,010 3,667 933 1,135
5,592,388 5,377,545 1,925 2,024
140 189 180 227

272 405

11,420 14,335
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14
2014 12 31 2013 12 31

8,770 8,144

1,500 6,008 1,324 5,146

877 1,441 377 1,353

9 724 578
2,377 16,943 1,701 15,221

2014 12 31 2010
849 2013 12 31 856
2014 237
VI
2014 2013 12 31
2014 12 31 2013 12 31

231 228

3,890 3,248

272 211

821 745

216 126

578 588

6,008 5,146
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( 15/2010
( 31 /2014) 3 2004 4 72013 )
)
15/2010
2014
60
2013 60
2014 2013
15/2010
2014 2013
" "
5,408 95.0 5,897 94.0
277 5.0 375 6.0
5,685 100.0 6,272 100.0
28 35
™ 11 17
™
2014

51
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15
2014 2013
2014 12 31 2013 12 31
1,021 3,426 4,447 763 3,722 4,485
956 2,430 3,386 703 2,762 3,465
872 872 799 799
65 124 189 60 161 221
574 3,254 3,828 508 2,578 3,086
1,595 6,680 8,275 1,271 6,300 7,571
2014 652
2014 2013
2012 12 31
/
2013 12 31
/

2014 12 31
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E-Plus
2014
2015 2018 9,100
13,870 2003-2007 Telefonica de Espafia
2013 12 31 454 701
6,830 Telefonica de Espafia  2011-2013
2013 12 31 2,097 2,366
2014 2013
/F-2000C )
2014 12 31

39

202/662

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

OooooOodd
321
1,600
2014
2014
(PERM
0.97%



b)

2014 12 31
593
593
593

2013 12 31
567
567
567

1,529
(1,567)
(38)

47

1,251
(1,236)
15

15

201
(112)
89

89

93
CH)
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239
(145)
94
42

141

211
(146)
65
45

116

37 11
11)

37
3
37 3
93 9
(©)
93 3
93 3
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2,610
(1,835)
775

45

872

52

2,224
(1,479)
745

48

799



2014 2013

2014 12 31
654

12
(49)

(52)

2013 12 31
567

15
59

(5D

2014 12 31
593

1,139

2D

©)
49
106
(22)
1,251

95

58
147

(22)

1,529

81

@

93

47

@
55

201
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(43)

24
(8)
€%))

211

@

23
19

@14

239

76

(€]
44

22
(16)
93

(68)
11

®

37
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2,257
(103)
56
O)
94

28
(104)

2,224
27

19
102
277
(94)
55

2,610



2014 2013

2012 12 31
1,191

@n
54
19
59

(22)

2013 12 31
1,236

95
59
118

81
(22)

2013 12 31
1,567

E-Plus

76

14
o

91

@

@
11

112
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146
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6 1,498
(59

74

(76)

76

(34)

6 1,479
2 97
1 81
1 112
1 91
(36)

11

11 1,835
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a ITP ( )
Telefénica Spain 1992 30
ITP (Institucion Telef6nica de
Prevision)
1992 30
60
2014 12 31 326 2013 12 31 334
b
65
2014 12 31 267 2013 12 31 233
13
2014 12 31 1.49%
10
ITP
2014 12 31 2013 12 31 2014 12 31 2013 12 31
0.494%-2.011% 0.683%-3.286% 0.494%-2.011% 0.683%-3.286%
0% - 0.5% 0.00%
90% PERM 2000C/98% 90% PERM 2000C/98%
PERM/F-2000C - OM77| PERM/F-2000C - OM77, PERF 2000 C PERF 2000 C
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+100 bp -100 bp
-146 -94 134 89
-100bp
100bp 134 89
100bp 146 9
16)
Telef6nica UK
Telefénica UK 02 Group
2013 2 28
2014 2013 12 31 4,563 4572
2014 12 31 23
2014 12 31 2013 12 31
3.05% 3.25%
3.70% 4_50%
3.20% 3.40%
95% S2NA, SINA L,
CMI 2014 1% CMI 2013 1%
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2014 12 31 2013 12 31
328 259
1,205 977
34 -
1,567 1,236
2014 12 31
(0.25% ) 90
(0.25% 78
¢ ) 36
Telefonica Brazil
Telefonica Brasil Vivo Participagdes, SA.
2014 12 31 2013 12 31
11.17% - 11.31% 10.77%
6.69% 6.18%
5.00% 4.50%
8.15% 7.64%
AT 2000 M/F AT 2000 M/F
Telefénica Brasil 1998 Telebréas (Telecomunicagdes Brasileiras, S.A.)
PBS-A Fundagdo Sistel de Seguridade Social
2000 31 2014 12 31

999 310 2013 12 31 918
284

2014 12 31
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2014 2013
2012 12 31 3,392
968
/ (735)
(539)
2013 12 31 3,086
1,149
/ (853)
197
249
2014 12 31 3,828
200 7
2014 7 10 Telefdnica de Espafa
21) 152 58
2013 12 31 205
2014 87
E-Plus 5)
883 2013
483 501
2013 79
2014 12 31 Telefonica Brazil 1,501
813 (2013 12 31 735
)
315 (2013 12 31 307 )
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16
(i)

(i)
(i)

(i)

(i)

303
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OIBDA

OIBDA
2014 12 31 8,379
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2014 12 31
1,254
2014 12 31
(OIBDA) 1.82
OIBDA
2014 12 31
2013 12 31 3,342
Telefonica Czech Republic, as,,
2014 12 31
(if)
2014 293
2013 111
2014
()
2015 2014
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2014
3,043
(i)
(iii)
630  49.988
(i)
2015

10
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10% 76 (284)
10% 2 (107)
10% 1 (230)
usb 10% 73 53
(10)% (76) 284
(10)% ©) 107
(10)% (€H) 230
usb (10)% (73) (53)
2014 271
2014 12 31 12,404
( 204 ) 7 2014
11
2014
Euribor SELIC Libor uDI
UVR 2014 12 31
70% 70% 2013
71% ( 74%) ) 30%
10 1 3

2013 12 31 11% 1 3%
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2014 2,822 ( -1.6%) SICAD I
293
8.2%
9.1% 12 5.40% 6
47
41
2014 12 31
100 100
2014
100
2014 12 31
100
%
(bp) (*)
+100bp (111) 370
-100bp 68 (113)
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2014
PIP 2014

2012 12 31
PIP
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1

12
2014 12 31
2014 12 31 2015

a)

Telco ( 1,225
(©
(2014 12 31 10,618
2014

13.2

45,087

12
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6.2

(367 )
(b) 2015
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2014 12 31
5094 10.7%
2014 1118
961 157
2003 Centro
Naciona de Comercio Exterior (CENCOEX)
CENCOEX 056 c

Telefénica Venezolana, C.A. Telcel, CA.

2006 295 2007 473 2008

785 2014 12 31
5,882 CADIVI
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CDS
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(iii)
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11

13

2014 12 31 4401

WAACC
OIBDA 2.35
( )
2014 12 31
193,152 2013 12 31 2013 12 31 164,487 17%

FRA
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)
)
)
Telefénica

Internacional, S.A.
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2014 2013 2012
) 2014 2013 2012
553 613 557
5 11 28
228 203 276
786 827 861
1,004 (427) 648
(1,059) 388 (550)
(163) (121) 173)
(52) (50)
/ 865 (935) 198
/ ) (796) 961 (145)
(149) (186) (72)
(2,556) (2,898) (3,094)
1
(400) (201) (469)
(200) (238) (289)
(3,156) (3,337) (3,851)
(2,519) (2,696) (3,062)
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2014 12 31
( )(*)
¢ 2015 2016 2017|2018
“82) | (1,384) | 1,877 292 | (3,502) | 2,717)
648 | (1,050) 706 460 3,265 | 3,381
(1,130) | (334) | 1,171 | (168) | (6,767) | (6,098)
66) | 7,784 | 3,141 913 3,799 | 15,637
©64) | 7,992 | 3,141 913 3,799 | 15,845
@ | (o8) (208)
890) | (538) 422 64 1,495 | 1,443
(92) | (373) 465 167 2,675 | 2,934
98) | (165) @3) | (o3) | (1,180) | (1,491)
@21) | (1,436) | (750) (60) (2,246)
@) | 7,957 51| (1,183) | (1,437) | 5,388
34| 7,893 452 | @25) | (1,557) | 6,463
(145) 91 | (401) | (108) 120 | (298)
(110) @ (750) @777)
™
(G
%) MTM 2,680
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( )(*)

¢ 2014 2015 2016  [2017
456 | (4,266) | 1,934 8a5s | (2,079) | (3,566)
758 | (3,462) | 2,099 (96) 8,143 | 6,684
302) | (80a) | (165) 941 | (10,222) [(10,250)
355 | (467) | 1,551 | 3,128 4,709 | 8,921
357 | (330) | 1,551 | 3,128 4,709 | 9,058
@ | @3 (137)
(233) | (488) | (321) 465 1,923 | 1,599
G8) | (383) | (00) 566 2,779 | 2,762
(175) @ | @2 | o (856) | (1,163)
@ | @,992) | @62 | @,151) (60) | (3,365)
@34 | 1,918 63 | (o) | ,928) | (783)
(359) | 2,353 | @41) | (710) | (1,941) | (439)
(75) | (435) 78 13| (344)

™

)
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2014 2013 12 31
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17
1989 12 27
2014 49 2013 51
27/2014 11 27 2014 (30%)
2015 28% 2016 25%
2016 2017 60% 70%
18
2014
50
2014 2013
2013 12 31 6,376 3,063
1,763 408
(1,152) (1,009)
(132) 58
3 22
9 24
2014 12 31 6,867 2,566
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2012 12 31 7,308 4,788
1,662 614
(1,007) (691)
(1,442) (1,516)
(156) (149)
11 17
2013 12 31 6,376 3,063
2014 2014 5 13
627/13 12,973/14 Telesp
Vivo Participacoes
2014
394
2014 70% 118
(2013 128 ) Telco, SpA. 108
(2013 108 ) SICAD lI
189 2) 2014
Colombia Telecom 2014
PARAPAT 22) 1,032
( 390 126 264
)
2014 64
(2013 146 )
2013
547 2014
255 Colombia

Telecom 126
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2013 2013 2013

2014 2013 207 186 2014
307 226
2014 95
26 (2013 38 225 )
2014 32 73 K
(2013 7 1 )
2014 12 31
2014 12 31
6,867 1,239 5,628

2,566 269 2,297
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2014 12 31 9,940

2014 12 31

9,940 - 9,940

2012

2013 458

2013
190

2014 12 31 1,168
1,317

847

6,045

2014 12 31 280
422

2014 12 31
246
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2014 2013 12 31
2014 12 31 2013 12 31
792 1,239
793 651
969 1,238
1,381 1,017
867 869
436 203
1,746 1,035
6,984 6,252
2014 12 31 2013 12 31
1,550 1,659
1,395 1,304
25
28 15
1,366 1,653
89 26
771 282
5,224 4,939
2014 12 31 E-Plus 2658
(2013 12 31 1,876 )
16
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2014 2013 12 31

2014 12 31 | 2013 12 31
126 103

1,012 896

168 152

335 575

385 477

2,026 2,203

2014 12 31 [2013 12 31
595 620

953 870

201 174

1,749 1,664
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2014 2013 2012
2014 2013 2012
3,635 6,280 5,864
1,046 1,935 1,903
317 (124) 307
89 1) @7
(74) (146) (81)
/ (255) (547) (404)
/ (792) 95 (297)
52 119 60
383 1,311 1,461
1,480 2,221 1,726
(1,097) (910) (265)
383 1,311 1,461
a
2012 12 2001 2004
TeleSudeste Telefénica Méviles México Lycos
2012 12 28
2012 2005 2007
135

Large Taxpayers Central Office of the Spanish State Tax Agency
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2013 7
2010 2011
b) I( 125 )
125
20 5%
Telecom BellSouth and Coltel (
2004 2014
2007 12 20
2009 10 28
EU
2011 1 12
2013 7 17
2014 10
Telefonica Brasil

2014
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OooooOodd
24/90
2008 2011
2009
2002 1
02 Cesky
2007 12 21 )
795
125
2011 5 21
125
2014 10 15
EU
ICMS VAT
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ICMS
( )
9700 3010
Telefénica Brasil
ICMS
Telefonica del Pert
2013 3 20
Telefénica Peru’'s
2000/2001
75% (
) 1,413
(391 ) 1998 1999
2000-2001 1998
1999 2000 Telefénica del Peru
286 (80 ) 2012
2013 1,581

(437 ) 2014
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2012
2008 2009
10
18
2014 2013 2012
46,007 52,386 57,810
4,370 4,675 4,546
50,377 57,061 62,356
2014 2013 2012
774 794 822
5 63 123
367 336 802
36 42 51
525 458 525
1,707 1,693 2,323
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2013 2012 2011
198 113 620
2014 2013 2012
2014 2013 2012
1,039 947 1,159
1,226 1,290 1,528
9,811 10,590 10,800
1,094 1,335 1,436
693 701 77
58 277 706
368 288 399
14,289 15,428 16,805
2013 Telefénica Czech Republic
176 2) 2012
113 414
2014 12 31
3,077 399 744 623 1,311
2,976 549 816 580 1,031
2,222 380 609 481 752
975 153 242 198 382
801 127 206 162 306
146 35 52 24 35
10,197 1,643 2,669 2,068 3,817
9,037 4,295 2,071 961 1,710
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2014 12 31 7,966
( 1,715 2,837
1,640 930
710 134 )
22
2014 2013 2012
12
4)
2014 2013 2012
29,840 30,020 30,551 29,764 31,979 31,332
7,404 7,436 9,413 7,432 11,341 10,986
6,596 10,848 5,655 5,572 5,592 5,638
18,337 18,419 18,930 18,388 20,008 19,481
38,098 38,104 38,733 38,638 38,303 38,771
20,222 18,873 26,611 26,936 165,375 26,978
120,497 123,700 129,893 126,730 272,598 133,186
E-Plus 2014 10 e 5) E-Plus 5,033
Telefénica Ireland  Telefonica Czech Republic
2) 2014 2013 2012
753 6,820 7,502
2012 12 Atento
Atento 2012 137,454

2014 12 31 37.8% (2013 12 31 38.2%)
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2014 2013 2012
5,357 6,179 6,931
3,191 3,448 3,502
8,548 9,627 10,433
2014
12)

2014 2013 2012

3,001 4,593 3,928

(187) @n

2,814 4,566 3,928
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2014 *) 2012 (%)
(
) 4,573,586 | 4,627,912 | 4,603,539
32,803
4,606,389 | 4,627,012 | 4,603,539
11,407 4,816 1,998
( ) 4,617,796 | 4,632,728 | 4,605,537
™)
2014 2012
12)
2014 2013 2012 ™)
0.61 0.99 0.85
0.61 0.99 0.85
®
19
2012 2014
a) 2011-2016
2011 5 18

240/662



nd

rd
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31

2016

2011 7

2012 7

2013 7

2012

/
/ 2014 10
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2014 6 30 5,545,628
8.28
( ) 2014 12
2014 12 31
Unit fair value
6,007,909
7,347,282 5.87 2015 6 30
6,494,041
7,020,473 6.40 2016 6 30
2014 2013
40 39 22
2014——2019
2014 5 30
2014 10 , 2015
10
( 2014 12 31
2014 12 31
6,918,686
6,927,953 6.82 2017 9 30
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0) (PSP) (2006-2013)
2006 21
2013 6 30 5025657 2010 7
9.08
d) " (2012-2014)
2011 5 18
2014 12 21,000 1,778,099
20
2014 5 30
20
2014 (
) 18,565 14.30%
15,910
2013 14,344 2014 12,193

15.0% 2013 2012 15,213 5.7%
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11.03% 61,522 (2013 69,149
ARPU
Telefénica Czech Republic
E-Plus
2014 45,612
9.83%
2014 (6,164 ) 6,786
2014
2014
4.8% 15
2013 2014
2014 1,187 1,806 34.3%
2013 (
) 18,565 2012
7.7%
9.0% 69,149 ( 2012
)
2013 50,584 2012
9. % 1.9%
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)

50,584

9.16%

2,530
2,415
2013

20,104

75,962

55,858
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2013 (6,786 ) 2012 8149 16.73%
Atento
2013 2,415
2012 452 15.8% 11.4%
2013 1,806 2012 2,024 10.8%
2012
246 2013 284
2013 0.7% 2013 9,900 9968
2014 9,205 9,674
4.8% 2014
932
2014 340 39.4%
2013 205 180
2013
3,615
Telefénica Czech Republic, Telefénica Ireland China Unicom (Hong Kong) Limited
2.5% 2,163 754 687

2 9)
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2014 5,020 E-
Plus 5) Distribuidora de Television Digital, S.A 22.%
9)
2014 302 Telecom Italia
103
2014 247
2014 217
531
2013 25.7% 2012 7,877 9,900
2013 9,674 2012 2.0%
531
669
2013 561 40.3%
(205 )
260
Hispasat 123
2013 398
Telco, S.p.A. (324 9)
2013 386 Telecom Italia 103
2013 314 2012

318 2011 646
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2014 2,685
(287 ) Telefonica Deutchland Holding, A.G.
(122 )
427 (2013 65 )
Deutschland 814
2013
40% (377 )
12)
3,713
750 850
01,285 12)
172

2014 4,453
21% Telefénica Emisiones, SA.U.

(2,550 ) SHELF (500 368

Telecom ltalia, S.p.A.
Telefénica Deutschland Holding, A.G. 500
5,116 2013
2014 4,290
2,000 V)
2014 8,604 (2013
A2 1,672 A3 923

Telefénica Europe, BV. 801
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4,041

Telefonica Brasil, S.A.

Telefénica

1,000

2013

(5,634 )
EMTN

750

6,232 )
2,000
D2
D1



2013
1,243 )

2013

377

2013
1,750

2013

8,090 )

(3432 )
31.3%

2013

Al
3,000

21

2,685
(2012 656
40%
2)
(61 )
2,466
716

5,634

Telefénica Emisiones

6,232
2010 7 28
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(2012

Telefonica Czech Republic

12)
30.4% (2012
EMTN
5,667
(2012 8,041 )
(1,000 )



2014
Quam GMBH
2004 12
Quam UMTS
Quam 2009 14
Quam

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

2011 10 Quam German Federal Constitutional Court (Karlsruhe)

Telef 6nica de Espafia

2007

(EC)

ADSL

oooooog
2014 12 31
17
UMTS
2000 Quam GMBH
2006 16 Quam
8,400
Quam -
2011 17
2007
82
, SA.U. Telefonica de Espafia 152
2001 2006 12
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2007 10 Telef nica de Espafia
AUSBANC
2007 10
2011 23 2012 29
Telefénica de Espaia 2012 13
2013 9 26
2014 7 10 Telefonica de Espafia
15 Telefonica de Espafia
Agencia Nacional de Telecomunicagdes (ANATEL) Fundo
de Universalizagdo de Servigos de Telecomunicagdes (FUST)
VIVO
2000 FUST
12 16 ANATEL 2006 13
ANATEL 2007
FUST

ANATEL ANATEL

249/662



Telefénica Brasil Telefénica Empresas S.A.
Concessionarias de Servigo Telefonico Fixo Comutado)
ANATEL 2007
FUST
ANATEL ANATEL

1%

Telefonica Brasil

Telefénica Brasil

370
2010
1,000 60
2010 Telefénica Brasil
101

2013 1 23

2011 19
SGP.S, SA. Portugal Telecom Portugal Telecom Brasilcel NV.

Vivo

2012 23

67
Brasilcel NV. Portugal Telecom

101
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ABRAFIX (Associacdo Brasileira de
2005 12 16
21
2008 29
1,000
370 22

Portugal Telecom,

Portugal Telecom
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2013 4
2013 8

2013 9 30
2013 12 18
Portugal Telecom, SGPS S.A. Telco, Sp.A
Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (CADE)
2013 12 4 Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (CADE)

1 Vivo Participagtes S.A.
Brasilcel NV. Portugal Telecom, SGPS S.A. PT Mdveis - Servicos de Telecomunicagdes, SGPS, SA.,
( PT Companies ) ANATEL
( ) ( CADES

) ANATEL 2010 9 27
CADE

(@ Vivo PT Companies Brasilcel NV.

(b) TIM Participacbes S.A

2. CADE 2007 Telecom ltalia

Telco
15
Telco Sp.A.

CADE 2013 9 24

Telco (Telecom Italia, S.p.A. 22.4% )
324 Telco Telco

Telco

Asa Telcon 66%

251/662



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

Ooooodo
2014 7 (
)
CADE
PT Companies Vivo ParticipagOes, S.A.
(“ANATEL")
2010 9 27 Anatel CADE
Colombia Telecomunicaciones, S.A. ESP. Telef 6nica Internaciona, S.A.U.
2012 30 Colombia Telecomunicaciones, S.A. ESP
Telefénica Mdviles Colombia, S.A.
(i) Colombia Telecomunicaciones, S.A. ESP " Contrato de Explotacion”
(i) EBITDA 5.75%
12
1) Colombia Telecomunicaciones S.A. ESP 12.5%
(CAPEX) 2) Colombia Telecomunicaciones S.A. ESP
3)
/
2013 Colombia Telecomunicaciones, S.A. ESP

National Securities and Issuer's Registry

252/662



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

ooooooo
Colombia Telecomunicaciones, S.A. ESP
() (i)
Colombia Telecomunicaciones, S.A. ESP
2015 2011 2014 EBITDA
Colombia Telecomunicaciones S.A. ESP 3%
2014
Atento
2012 10 12 2012 12 12 Atento
Atento
Master Service Agreement
Atento

(CRM) Atento

Atento
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Distribuidora de Television, SA. (DTS)
2014 Telefonica de Contenidos, SA.U. ( Telefénica Contenidos )
Promotora de Informaciones, S.A. Distribuidora de Televisién Digital, SA. (DTS)
56% 750
2014 7 Telefénica de Contenidos  Mediaset Espafia Comunicacién, S.A. ("Mediaset")
DTS 22% 295 PRISA DTS
30
M ediaset 10 Telefénica de Contenidos PRISA DTS
56%
30
Telco, Sp.A.
2014 16 Telco Telco
2014 7 Telco, Sp.A.
Telco, Sp.A. Telecom Itdia
Telco, S.p.A.
ies Telco S.p.A. will
receive anumber of shares of Telecom Italia, S.p.A. (“Telecom Itaia’)
(
) Telco
2014 12 22 ANATEL ( )
9) h CADE (Brazilian
Conselho Administrativo de Defesa Econdmica) CNDC (Comision Nacional de Defensa de la Competencia of

Argentina)
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2014 7 24 Telecom Italia 2017 7 24
750 6.5%
GVT GVT Participactes, SA, Telefonica
Telecom ltalia 1,110 Vivendi, SA.
Global Village Telecom, SA. GVT ParticipagOes, S.A.
2014 9 19 Vivendi S.A. Telefonica Brasil, SA. Global
Village Telecom, S.A. GVT Participagdes, SA. ( GVT ") 4,663
GVT Telefonica Brasil, SA. 12.0%
Vivendi, S.A. Telecom Italia 8.3%
5.7% 1,110 GVT
Vivendi, SA. Telefonica Brasil, SA. 4.5% (
Vivendi SA. 0.7%
)
Telefénica Brasil S.A.
Telefdnica Brasil, SA.
(
) 2014 12 22 ANATEL GVT
( VII) Vivendi, SA. Telecom Italia 1,110
CADE

ICT
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d)
Ernst & Young, S.L. EY
2014 2013 21.30
22.72
2014 2013
(@H) 20.02 21.25
) 1.28 1.47
21.30 22.72
D Sarbanes-Oxley
(Section 404) (SEC) 20-F
@)
EY
2014 2013
47.07 43.86
2014 2013
1.17 1.11
1.18 0.36
7.29 7.59
37.43 34.80
47.07 43.86
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35
2003 11
2013
3,486,935
/

240,000 80,000 22,400
200,000 80,000
120,000 80,000 11,200
120,000 80,000 11,200
120,000 80,000 11,200

1,000

257/662



22

) Colombia Telecomunicaciones, S.A., ESP
Colombia Telecomunicaciones, S.A., ESP

de Activos de la Empresa Nacional de Telecomunicaciones PARAPAT

PARAPAT Colombia Telecomunicaciones, S.A., E.SP.

Colombia Telecomunicaciones, S.A., ESP
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00000000000 0O(Eos751)
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2014

Patrimonio Autonomo Receptor

167 167

608 87 695

596 1,412 2,008

1,371 1,499 2,870
2014 12 31 247
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)
2012 12 31
374 21 395
197 6 203
571 27 598
2014 12 31
223 3 226
99 1 100
322 4 326
(36)

286
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ooooooo
2014 12 31
2015 1 Telefénica Europe, BV. 2012 8 28 844
(695 ) 2023 10 31
2015 1 15 Telefonica Emisiones, S.A.U. 2009 7 1,250 (1,068

)
2015 1 30 Telefonica Finanzas, S.A.U. (EIB)
375 100
2015 2 19 2020 2,500
2022 2016
26 Telefénica Europe, BV. 2012 3
756 1,469
2017 2014 2 18 2019
3,000

12 ( 2021
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Hutchison Whampoa
2015 1 23
(02 UK) 10.25
12.2 )

Hutchison Whampoa
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Hutchison Whampoa
( 135 )
0) 9.25

(i) 1.0 ( 13 )

Hutchison Whampoa
(02 UK)
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2014
Telefénica Deutschland Holding, A.G.
2014 10 1 E-Plus Mobilfunk GmbH & Co KG (E-Plus)
E-Plus Telefénica Deutschland Holding, A.G.
76.83% 62.1% (2014 12 31 62.37% ) E-Plus 2014 10

5 )

Telefénica Investigacion y Desarrollo Chile, Sp.A. 2014 5 23

SA. 100%
2013 Telefonica Ireland, Ltd.
2014 6 15

Irelandwas2014 7 1
2013 11 5 Telefdnica Czech Republic, as.
Group NV.I

2014 1 1
2013 12 31 2
2)
2014 2 6 CaixaBank

Consumer Finance, EF.C., SA. 50%

262/662
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2014 2 11 Telefénica Digital Espafia, S.L.U. Heathcommunity, S.L. 49%
2014 3 27 Telefénica Digital Espafia, SL.U. EYEOS, S.L. 100%
2014 4 4 Telefonica Digital Ltd.  Axonix Ltd. 30%
2014 7 4 Telefénica de Contenidos, SA.U.  Mediaset Espafia Comunicacion, S.A. (Mediaset)
Distribuidora de Televisién Digital, SA. (DTS) 22%
Telefénica Contenidos, SA.U. DTS 44%
9 )
2014 10 31 Telefonica Europe, BV. Telefonica Finance USA L.L.C.
2014 11 Telefonica Internaciona, S.A.U. China Unicom (Hong Kong)
Limited 2.5% 687
9) China Unicom (Hong Kong) Limited ( 2.51%
) 13)
2014 12 22 (ANATEL) Telecom Italia, S.p.A.
Telco, Sp.A

ANATEL

Telecom lItalig, S.p.A.
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2013
10 Telefonica Remesas, SA.
2013 11 Telefénica Mdviles Espafia, S.A.U. Tuenti Technologies, S.L.
100%
Telefénica Germany Online Services GmbH 2013 10 31 30
2013 8 2 40%
Corporacién Multi Inversiones 2) Telefonica Centroamérica
Inversiones, S.L.
60%
5)
4 Telefénica de Contenidos, S.A.U. Hispasat, S.A.
19,359 Eutelsat Services & Beteiligungen, GmbH 56
2013 9 24 Telco, S.p.A.
324 Telco, Sp.A
Telco, Sp.A.
Telco, Sp.A. 66% Telco, S.p.A.
2013 9 Ecosistema Virtua Para la Promocion del Comercio, S.L. Telefénica Digital Espafia,
SL 33% Banco Santander, SA. Caixa Card 1 Establecimiento

Financiero de Crédito, S.A.U.
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2013 Telefénica On the Spot Soluciones Digitales, S.A. de CV. (México) Telefénica On The Spot
Services Soluciones Digitales Pert, SA.C. Telefonica On the Spot Services

2013 Telefénica Learning Services Chile SpA, Telefonica Learning Services Chile Capacitacion Ltda
Telefénica Learning Services Colombia SAS  Telefénica Learning Services Pert, SAC Telefénica Servicos
de Ensino, Ltda. (Brasil) Telefénica Learning Services

2013 Telefénica Globa Solutions Panama, S.A. (TIWS América, SA. ) Telefonica
Globa Solutions, Singapore PTE. LTD. (TIWSII, S.L. )

2013 Estrella Soluciones Précticas, S.A. Telefénica Mdviles Solucionesy Aplicaciones, SA.

Amdocs Chile SpA Estrella Soluciones Practicas, SA. 12
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Mr. César Alierta 2,230,800 240,000 - 3,050,000 80,000 155,110 5,755,910
1zuel

Mr. Isidro Faine - 200,000 - - 80,000 8,000 288,000
Casas

Mr. José Maria - 200,000 3,000 - 91,200
Abril Pérez

294,200

Mr. Julio Linares - 200,000 16,000 - 45,733
Loépez

261,733

Mr. José Maria
Alvarez-Pallete
Lépez

Mr. Fernando de
Almansa Moreno-
Barreda

1,923,100 - - 2,900,000 - 128,415 4,951,515

- 120,000 14,000 - 33,600 8,000 175,600

Ms. Eva Castillo 1,264,000
Sanz

- - 1,463,712 - 53,554 2,781,266

Mr. Carlos Colomer 120,000 24,000
Casellas

- 147,200 8,000 299,200

Mr. Peter Erskine - 120,000 17,000 - 124,800

261,800

Mr. Santiago
Fernandez Valbuena

Mr. Alfonso Ferrari 120,000 35,000
Herrero

- 158,400 8,000 321,400

Mr. Luiz Fernando 120,000
Furlan

- - - - 120,000

Mr. Gonzalo
Hinojosa Fernandez
de Angulo

- 120,000 30,000 - 158,400 8,000 316,400

Mr. Pablo Isla - 120,000 6,000 - 22,400 - 148,400
Alvarez de Tejera

Mr. Antonio - 120,000 13,000 - 56,000 8,000 197,000
Massanell Lavilla

Mr. Ignacio Moreno
Martinez

- 120,000 15,000 - 33,600 - 168,600

Mr. Javier de Paz _ 120,000 9,000 - 113,600
Mancho

242,600

Mr. Chang Xiaobing - 120,000 - - -

120,000
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1
2
3
4 :
2012 2013 2014 2013 2015
Mr. César Alierta lzuel, 4,027,486 Mr. José
Maria Alvarez-Pallete Lopez 3,471,965 2015 1 Ms. Eva Castillo 2014 1,200,000
5
6 ( )
( )
72014 2 26 Ms. Eva Castillo Sanz Telefdnica Europe
2014 12 31
Ms Eva Castillo Sanz 2014 12 31 Ms. Eva
Castillo Sanz 2015 1 2,405,000
862,475 ( 2012-
2015 2013-2016 . )

2013
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1 2003

Mr. César

Alierta lzuel

Mr. Isidro Fainé

Casas

Mr. José Maria _ _ - - 14,200 - - 14,200 -- 23,867
Abril Pérez

Mr. Julio - - - - 17,133 16,200 28,400 61,733 17,067 26,600
Linares Ldpez

Mr. José Maria
Alvarez-Pallete

Lépez

Mr. José - - 15,200 - - 16,200 16,200 47,600 10,533 55,267
Fernando de

Almansa Moreno-

Barreda

Ms. Eva Castillo

Sanz

Mr. Carlos 33,400 18,200 - 12,200 27,400 - - 91,200 -- 84,733
Colomer Casellas

Mr. Peter 19,200 - - 15,200 27,400 - 61,800 -- 73,800

Erskine

Mr. Santiago
Fernandez

Valbuena

Mr. Alfonso 21,200 31,400 15,200 12,200 - 16,200 17,200 113,400 11,533 127,067
Ferrari Herrero

Mr. Luiz 4,667
Fernando Furlan

Mr. Gonzalo 20,200 19,200 26,400 12,200 - 15,200 15,200 108,400 11,533 123,334
Hinojosa
Fernandez de

Angulo

Nr. Pablo Isla - 17,200 11,200 - - - - 28,400 - 44,467
Alvarez de

Tejera

Mr. Antonio 21,200 - - 23,400 12,200 - 12,200 69,000 8,533 73,000
Massanell

Lavilla

Mr. Ignacio 22,200 - 14,200 12,200 - - - 48,600 -- 28,600
Moreno Martinez

Mr. Francisco - - 14,200 12,200 - - 16,200 42,600 11,533 51,267
Javier de Paz

Mancho

Mr. Chang

Xiaobing
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Mr. César Alierta lzuel

Mr. Isidro Fainé Casas

Mr. José Maria Abril
Pérez

Mr. Julio Linares L6pez _ - - - - 200,000 200,000

Mr. José Maria Alvarez-
Pallete Lopez

Mr. José Fernando de - 162,557 - - - 120,000 282,557
Almansa Moreno-Barreda

Ms. Eva Castillo Sanz 3,876 - - - - 3,876

Mr. Carlos Colomer 10,000 10,000
Casellas

Mr. Peter Erskine _ _ - - - 151,056 151,056

Mr. Santiago Fernandez 1.177.811
Valbuena

- - 1,318,677 - 260,799 2,757,287

Mr. Alfonso Ferrari 69,628 - - - 120,000 189,628

Herrero

Mr. Luiz Fernando Furlan 94,455 _ _ _ 140,000 234,455

Mr. Gonzalo Hinojosa
Fernandez de Angulo

- 21,895 - - - 60,000 81,895

Mr. Pablo Isla Alvarez de
Tejera

Mr. Antonio Massanell 10,000 10,000
Lavilla

Mr. lIgnacio Moreno
Martinez

Mr. Francisco Javier de 128.383 - - - 120,000 248,383

Paz Mancho

Mr. Chang Xiaobing
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4 C - s ( )
2013 2014 2014 Mr.

Santiago Fernandez Valbuena 1,417,613
5
6 :

( 2014 2014 )

( )
™) Mr. Santiago Fernandez Valbuena
2014
2014

Mr. César Alierta lzuel 1,023,193

Mr. José Maria Alvarez-Pallete Lopez 550.436

Ms. Eva Castillo Sanz 393.796

Mr. Santiago Fernandez Valbuena 935.010

1

Mr. César Alierta lzuel 8.402 1.014.791

Mr. José Maria Alvarez-Pallete 9.468 540.968

Lopez

Ms. Eva Castillo Sanz 8.402 385.394

Mr. Santiago Ferndndez Valbuena 109.167 825.843
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1 2006
2015 2 Mr. César Alierta lzuel
35.5
Mr. Alierta lzue (plan de prevision social de directivos or PPSD)
Mr. Alierta lzuel

2014

Mr. César Alierta lzuel 73,952

Mr. José Maria Alvarez-Pallete Lopez 19,935

Ms. Eva Castillo Sanz 9,667

Mr. Santiago Fernandez Valbuena 8,050

( ) 2014
( PIP ) 2011 5 18
2011 2014 7 2012 20157
2013 2016 7
2 (2011 2014)
TSR
FIRST PIP- 2012-2015
*

Mr. César Alierta lzuel 324,417 506,901
Mr. Julio Linares Lopez(1) 13,878 21,686
Mr. José Maria Alvarez-Pallete
Lépez 188,131 293,955
Mr. Santiago Fernandez Valbuena 103,223 161,287
(1) Mr. Linares €00

2012 7 1 2012 9 17
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2014 12 31 149,787 162,500 Ms. Eva Castillo Sanz
2012-2015 2013-2016
862,475 ( 2012-2015 2013-2016
)
( PIP ) 2014 5 30
2014 2014 10 2015
2016 2019 10
SECOND PIP- / 2014-2017
Mr. César Alierta lzuel 324,000
Mr. José Maria Alvarez-Pallete
Lopez 192,000
Mr. Santiago Fernandez Valbuena 104,000
* TSR
2011 5 18
2012 2014
( )
12
1,200 300
(2012-2014) ( 100 12
626 ( )
2014
(Ms. Castillo Mr. Linares

2013

Sarbanes-Oxley Act

2721662
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2018 10
TSR
*
506,250
300,000
162,500
(""GESP™)
)
)



2014 o

1,240,757

2011 5 18
2015 2013-2016)

294,136

2014 5 30
2015-2018 2016-2019 )
(2012-2015)

GESP
( 100 12
@

Mr. Matthew Key 2014 2 26

322,520 (2013-2016)
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2014 10,525,981

2014
163,065
122,689
PIP (2011-2014  2012-

2011 2014
(2012-2015)
( PIP ) (2014-2017
(2014-2017) 356,624
-2014 )
2015 1 ( )
15,150,969



2014 12 31
)

ABN 15Y BOND

Exchangeable Bond
Telefénica, S.A.

T. EUROPE BV SEP__ 00
BOND GLOBAL D

TEBV FEB__03 EMTN
FIXED TRANCHE B
Telefénica Europe, B.V.
EMTN 02 EUR

EMTN 02 GBP

EMTN 02 GBP

TELEF EMISIONES JUNE
06 TRANCHE C

TELEF EMISIONES JUNE
06 TRANCHE D

TELEF EMISIONES JUNE
14

TELEF EMISIONES
JANUARY 07 A

TELEF EMISIONES
JANUARY 07 B

TELEF EMISIONES
2014

MARCH

TELEF EMISIONES
2014
TELEF EMISIONES
C 07
TELEF EMISIONES
2014
TELEF EMISIONES
2016

APRIL

JULY

MAY

APRIL

TELEF EMISIONES
2015

TELEF EMISIONES
3, 2016

TELEF EMISIONES
6, 2015

TELEF EMISIONES
15, 2019

TELEF EMISIONES
NOVEMBER 11, 2019
EMTN GBP 12/09/2022
650 GBP

JUNE

APRIL

JuLy

JULY

1,0225 x
EUR GBSW10Y
EUR 6.000%
usb 8.250%
EUR 5.875%
EUR 4.375%
GBP 5.375%
GBP 5.375%
usD 6.421%
usD 7.045%

USD USDL3M+0, 65%

1x

EURIBORGM +

EUR 0,83000%
1x

EURIBOR3M +

EUR 0,70000%
1x

EURIBOR3M +

EUR 0,650000%
1x

EURIBOR3M +

EUR 0,75000%
usb 6.221%
EUR 2.242%
EUR 5.496%
1x

EURIBOR3M +

EUR 1,825%
EUR 5.496%
usD 4.949%
USD 5.877%
EUR 4.693%
GBP 5.289%

2015

50

50

400

1,030

2016 2017 2018
750
750
1,750
963
1,030
412
24
200
200
577
1,000
500

2741662
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2020
2019

50

750

800

1,030 1,030
500 500
1,530 1,530
1,750

963
642

642
1,030
1,647 1,647

412

55 55

24

200

200

577

1,250 1,250

1,000

400

500

1,030

824 824
1,750 1,750

835 835
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TELEF EMISIONES JUNE EURIBOR3M

2014 EUR +0,75% 100 100

TELE EMISIONES MARCH

10 EUR 3.406% 993 993

TELEF EMISIONES APRIL

2, 2010 usb 3.729% 741 741

TELEF EMISIONES APRIL

3, 2010 usb 5.134% 1,153 1,153

TELEF EMISIONES

SEPTEMBER 10 EUR 3.661% 1,000 1,000

EMTN GBP 10/08/2029

400 GBP GBP 5.445% 514 514

TELEF EMISIONES

FEBRUARY 2011 EUR 4.750% 1,200 1,200

TELEF EMISIONES

FEBRUARY 2011 usb 3.992% 1,030 1,030

TELEF EMISIONES

FEBRUARY 2011 usb 5.462% 1,2351,235

TELEF EMISIONES MARCH

2011 EUR 4.750% 100 100

TELEF EMISIONES

NOVEMBER 2011 EUR 4.967% 802 802

TELEF EMISIONES

NOVEMBER 2011 JPY 2.829% 48 48

TELEF. EMISIONES

FEBRUARY 2012 EUR 4.750% 120 120

TELEF. EMISIONES

FEBRUARY 2012 EUR 4.797% 1,500 1,500

TELEF. EMISIONES

FEBRUARY 2012 GBP 5.597% 899 899

TELEF. EMISIONES

MARCH 2012 CZK 3.934% 45 45

TELEF. EMISIONES JUNE

2013 JPY 4.250% 69 69

TELEF. EMISIONES

SEPTEMBER 2012 EUR 5.811% 1,000 1,000

TELEF. EMISIONES

OCTOBER 2012 EUR 4.710% 1,200 1,200

TELEF. EMISIONES

DECEMBER 2012 CHF 2.718% 208 208

TELEF. EMISIONES

DECEMBER 2012 CHF 3.450% 125 125

TELEF EMISIONES

JANUARY 2013 EUR 3.987% 1,500 1,500

TELEF. EMISIONES

MARCH 2013 EUR 3.961% 1,000 1,000

TELEF EMISIONES APRIL

2013 usb 3.192% 1,030 1,030

TELEF EMISIONES APRIL

2013 usb 4.570% 618 618

TELEF. EMISIONES MAY

2013 EUR 2.736% 750 750

TELEF. EMISIONES OCT

2014 EUR 2.932% 800 800

TELEF. EMISIONES OCT

2013 CHF 2.595% 187 187

Telef6nica Emisiones,
S.A.U. 3,164 6,360 4,754 3,794 3,324 13,660 35,056
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Exchangeable Bond
Telefénica Participaciones

EUR

4.900%

73
73

3,287

72
72

6,432
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5,575
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2020

2015 2016 2017 2018 2019 Total
Bond F UF 6.000% 2 1 3
Bond Q CLP 5.750% 64 64
USD Bond UsD 3.875% 412 412
Telef6nica Chile, S.A. 2 1 64 412 479
Bond C CLP 6.300% 90 90
Bond D UF 3.600% 67 67
Bond F UF 3.600% 100 100
USD Bond UsD 2.875% 247 247
Telef6nica Méviles Chile,
S.A. 247 157 100 504
T. Finanzas Mex
0710 FIX MXN 8.070% 112 112
Telefénica Finanzas
México, S.A. 112 112

Bond T. Peru 5th

Program (31th Series

A) N. SOL 7.500% 6 6
Bond T. Peru 4th

Program (45th Series

A) usb 6.688% 18 18
Senior Notes T. Perd N. SOL 8.000% 70 35 105
Bond T. Peru 5th

Program (33rd Series

A) N. SOL 6.813% 17 17
Bond T. Peru 5th

Program (29th Series

A) N. SOL 6.188% 16 16
Bond T. Peru 4th

Program (19th Series VAC +

A) N. SOL 3.6250% 21 21
Bond T. Peru 4th

Program (36th Series VAC +

A) N. SOL 3.6875% 52 52
Bond T. Peru 4th

Program (12th Series VAC +

A) N. SOL 3.6875% 21 21
Bond T. Peru 4th

Program (36th Series VAC +

B) N. SOL 3.3750% 17 17
Bond T. Peru 4th

Program (19th Series VAC +

B) N. SOL 2.8750% 16 16
Bond T. Peru 4th

Program (37th Series VAC +

A) N. SOL 3.1250% 16 16
Bond T. Peru 4th

Program (19th Series VAC +

C) N. SOL 3.1875% 7 7
Bond T. Peru 5th

Program (22nd Series VAC +

Aa) N. SOL 3.5000% 8 8
Bond T. Peru 5th

Program (22nd Series VAC +

Ab) N. SOL 3.5000% 4 4
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Bond T. Peru 5th

Program (22nd Series VAC +
Ac) . SOL 3.5000% 8 8
Bond T.M.Peru 2nd
Program (11h Series
A) . SOL 7.750% 19 19
Bond T.M.Peru 2nd
Program (9th Series
A) . SOL 6.813% 17 17
Bond T.M.Peru 2nd
Program (9th Series
B) . SOL 6.375% 14 14
Bond T.M.Peru 2nd
Program (11th Series
B) . SOL 7.375% 17 17
Bond T.M.Peru 2nd
Program (27th Series
A) . SOL 5.530% 14 14
Telefdnica del Perd, S.A. 70 106 96 34 39 68 413
Nonconvertible bonds BRL 1.06 x CDI 198 198
1,0 XCDI +
Nonconvertible bonds BRL 0.75% 620 620
1,0 XCDI +
Nonconvertible bonds BRL 0.68% 403 403
Nonconvertible bonds BRL IPCA + 4% 10 10
Convertible bonds (
Telemig) | BRL IPCA + 0.5% 1 2 3
Convertible bonds (
Telemig) 11 BRL IPCA + 0.5% 2 6 8
Convertible bonds (
Telemig) 111 BRL IPCA + 0.5% 3 10 13
Telefdnica Brasil 198 620 409 16 12 1,255
BOND R144-A usb 5.375% 618 618
Colombia
Telecomunicaciones, S.A,
ESP 618 618
Bond EUR 1.875% 600 600
Bond EUR 2.375% 500 500
02 Telefdnica Deutschland
Finanzierungs, GmbH 600 500 1,100
517 264 716 1,043 119 1,822 4,481
3,804 6,696 6,291 4,837 3,443 17,012 42,083
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@

Telefonica Emisiones, S.A.U.

EMTN Bonds 03/26/14 03/26/16 200 200 EUR Euribor 3M + 0.65%
04/10/14 04/10/17 200 200 EUR Euribor 3M + 0.75%
05/27/14 05/27/22 1,250 1,250 EUR 2.242%
06/04/14 04/10/17(2) 100 100 EUR Euribor 3M + 0.75%
10/17/14 10/17/29 800 800 EUR 2.932%

SHELF Bonds 06/23/14 06/23/17 500 412 usb Libor 3M + 0.65%

Telefdnica, S.A.

Bond mandatory

exchangeable into

Telecom Italia

ordinary shares (

21.b ) 07/24/14 07/24/17 750 750 EUR 6.00%

02 Telef6nica Deutschland Finanzierungs, GmbH

Bonds 02/10/14 02/10/21 500 500 EUR 2.375%

(1) 2014 12 31 )

(2 2014 4 10 200
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2014 12 31
2020
2015 2016 2017 2018 2019

EURO (3,278) 7,537 8,201 3,863 3,405 11,527 31,255 20,971 11,568 32,539
Floating rate (5,229) (381) 3,478 24 840 2,970 1,702 3,545 @1,777) 1,768
Spread (0.42)% 10.57%  0.74% 0.74% 0.96% 0.93%  1.2%
Fixed rate 1,951 7,468 4,723 3,039 2,565 8,557 28,303 16,176 13,345 29,521
Interest rate 3.44% 2.58% 5.09% 4.93% 4.40% 4.06% 4%
Rate cap 450 800 1,250 1,250 1,250
OTHER EUROPEAN
CURRENCIES
Instruments in CZK 172) 269 43) (46) 1 9 (249) 268 19
Floating rate 148 229 144 1 522 523 523
Spread
Fixed rate (320) 40 (187) (46) (513) (249) (255) (504)
Interest rate (1.36)% 29.05% (3.55)% (5.54)%
Rate cap
Instruments in GBP (642) 519 128 963 2,147 3,115 4,246 (1,177) 3,069
Floating rate (36) (158) 199 674 32 1,451 2,162 37 2,138 2,175
Spread (3.02)% 0.22%
Fixed rate (606) 677 (71) 289  (32) 568 825 4,081 (3,315) 766
Interest rate 2.45% 0.43% 4.95% (2.28)% 14.37% 12.53% 17.72%
Rate cap 128 128 128 128
Instruments in CHF 609 (609)
Floating rate (6) (6)
Spread
Fixed rate 609 (603) 6
Interest rate
Rate cap
AMERICA
Instruments in USD (446) (1,597 (653) (132) 435 3,520 1,127 19,030 (17,783) 1,247
Floating rate (283) (1,380) (679) (167) 435 2,509 435 1,977 (1,646) 331
Spread (7.31)% (0.26)% (0.67)% (0.24)% 0.22% 0.21% 8.11%
Fixed rate (163) (228) 15 35 1,010 669 17,030  (16,137) 893
Interest rate (25.60)% (10.28)% 5.36% 18.14% 10.65% 16.28%
Rate cap 11 11 1 23 23 23
Instruments in UYU (18) (18) 12 ®) 7
Floating rate
Spread
Fixed rate (18) (18) 12 5) 7
Interest rate
Rate cap
Instruments in ARS (188) 3 3 2 1 (@179 (€Y)) 174
Floating rate
Spread
Fixed rate (188) 3 3 2 1 (179 (174) (174)
Interest rate 14.84% 9.90% 9.90% 9.00% 15%
Rate cap
Instruments in BRL 781 291 935 581 95 136 2,819 589 2,174 2,763
Floating rate (930) 91 827 541 69 19 617 (166) 363 197
Spread
Fixed rate 1,711 200 108 40 26 117 2,202 755 1,811 2,566
Interest rate
Rate cap
Instruments in CLP 281 266 65 64 420 1,096 (88) 1,149 1,061
Floating rate 150 172 65 @87 64 420 784 191 614 805
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Spread 1.56% 2.20% 1.12% (0.29)% 0.72%
Fixed rate 131 94 87 312 (279) 535 256
Interest rate 4.32% 5.00% 5.05% 0.00% 4.73%
Rate cap
Instruments in UFC 2 (©)) @ 179 (193) (1%
Floating rate
Spread
Fixed rate 2 @A) ) 179 (193) (14)
Interest rate 6.00% 6.07% 6.22%
Rate cap
Instruments in PEN 227 127 84 23 14 2 477 162 327 489
Floating rate
Spread
Fixed rate 227 127 84 23 14 2 477 162 327 489
Interest rate 6.75% 7.29% 7.44% 7.16% 5.57% 4.00% 6.99%
Rate cap
Instruments in VAC 60 17 25 67 169 169 169
Floating rate 60 17 25 67 169 169 169
Spread 3.66% 3.38% 3.66% 3.27%  3.47%
Fixed rate
Interest rate
Rate cap
Instruments in COP 618 249 451 159 139 1,241 2,857 1,740 1,105 2,845
Floating rate 64 127 141 152 136 1,241 1,861 1,858 8 1,866
Spread 5.16% 4.52% 4.51% 4.69% 5.08% 7.25% 6.42%
Fixed rate 554 122 310 7 3 996 (118) 1,097 979
Interest rate 5.47% 7.09% 4.33% 6.11% 5.30% 5.32%
Rate cap
Instruments in VEB (366) (10) @ (©)) (386) (389) (389)
Floating rate
Spread
Fixed rate (366) (10) @ (©) (386) (389) (389)
Interest rate 11.55% 6.75% 15.95% 17.91% 11.57%
Rate cap
Instruments in UDI 6 43) 42) (36) (30) 161 16 925 (751) 174
Floating rate 6 (43) (42) (36) (30) 161 16 925 (751) 174
Spread 58.30% (2.17)% (2.44)% (3.61)% (5-36)% 22.34%  275%
Fixed rate
Interest rate
Rate cap
Instruments in MXN 532 55 55 55 55 633 1,385 (86) 1,382 1,296
Floating rate (11) (1) (12) (12)
Spread (0.18)% 0.17)%
Fixed rate 543 55 55 55 55 633 1,396 74) 1,382 1,308
Interest rate 3.07% 3.70% 3.70% 3.70% 3.70% 4.23% 3.70%
Rate cap
Instruments in GTQ 3 1 4 5 5
Floating rate (©) ) ) )
Spread 0.01% 0.01%
Fixed rate 6 1 7 7 7
Interest rate 6.75%
Rate cap
Instruments in NIO (O)) (©)) ®) (6)
Floating rate (O] (©)) (6) (6)
Spread 0.01% 0.01%
Fixed rate
Interest rate
Rate cap
ASIA
Instruments in JPY (@) @ 122 (135) (13)
Floating rate (€D) @)
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Spread
Fixed rate ) (@) 122 (134) 12)
Interest rate
Rate cap

43,734 47,767 (2,680) 45,087
Floating rate 8,245 8,516 (535) 7,981
Fixed rate 34,088 37,850 (2,145) 35,705
Rate cap 1,401 1,401 1,401
Currency Options and
Others (*) 34 34
(@)
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2014 12 31
2015 2016 2017 2018 2019 2020
EUR (422)
Fixed to fixed 3
Receiving leg (20) (40) (25) (85) (117)
Average interest rate
Paying leg 20 40 25 85 120
Average spread 1.63% 0.84% 0.85% 1.03%
Fixed to floating 33 (33) (1,428)
Receiving leg (4,285) (7,455) (7,383) (5,307) (4,736) (9,833) (38,999) (13,447)
Average interest rate 0.79% 0.26% 1.05% 1.06% 1.06% 2.35% 1.20%
Paying leg 4,285 7,455 7,350 5,307 4,736 9,833 38,966 12,019
Average spread 0.34% 1.37% 0.35% 0.65% 0.90% 0.57%
Floating to fixed 1,004
Receiving leg (8,457) (5,935) (2,950) (1,305) (144) (7,299) (26,090) (16,846)
Average interest rate 2.27% 1.34% 1.04%
Paying leg 8,457 5,935 2,950 1,305 144 7,299 26,090 17,850
Average spread 0.19% 0.96% 1.68% 2.41% 1.33% 2.09% 1.18%
Floating to floating o
Receiving leg (50) (50) (51)
Average spread
Paying leg 50 50 50
Average interest rate
usD 43
Fixed to fixed (25)
Receiving leg (427) (452) (853) (475) (280) (387) (2,874) (1,498)
Average interest rate 1.13% 0.89% 1.54% 1.56% 1.40% 2.23% 1.46%
Paying leg 427 452 853 475 280 387 2,874 1,473
Average spread 0.21% 0.51% 0.39% 0.82% 1.52% 0.51%
Floating to fixed 68
Receiving leg (705) (21) (915) (369) (387) (2,397) (2,397)
Average interest rate
Paying leg 705 21 915 369 387 2,397 2,465
Average spread 0.62% 1.07% 2.94% 3.04% 2.14% 2.13%
GBP 13)
Fixed to floating (35)
Receiving leg (51) (398) (212) (449) (32) (322) (1,464) (1,501)
Average interest rate 1.46% 1.38% 1.52% 1.79% 2.25% 2.28% 1.75%
Paying leg 51 398 212 449 32 322 1,464 1,466
Average spread
Floating to fixed 22
Receiving leg (122) (556) (141) (96) (283) (1,198) (1,200)
Average spread
Paying leg 122 556 141 96 283 1,198 1,222
Average interest rate 0.93% 0.99% 1.08% 2.07% 2.50% 1.44%
CZK @
Fixed to floating ®
Receiving leg (144) (144) @377)
Average interest rate 0.72% 0.72%
Paying leg 144 144 374
Average spread
Floating to fixed 1
Receiving leg (45) (45) (45)
Average spread
Paying leg 45 45 46
Average interest rate 1.25% 1.25%
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Interest rate swaps

2015 2016 2017 2018 2019 2020
EUR 1,287
Fixed to floating (961)
Receiving leg (1,000) (3,088) (2,420) (2,600) (1,900) (4,450) (15,458) (16,420)
Average interest rate 2.33% 2.81% 1.95% 1.36% 2.58% 1.41% 1.97%
Paying leg 1,000 3,088 2,420 2,600 1,900 4,450 15,458 15,459
Average spread
Floating to fixed 2,248
Receiving leg (7,502) (3,920) (2,882) (3,520) (3,709) (8,652) (30,185) (24,789)
Average interest rate 0.33% 0.12% 0.45% 0.15%
Paying leg 7,502 3,920 2,882 3,520 3,709 8,652 30,185 27,037
Average spread 2.27% 2.54% 2.35% 2.31% 2.51% 2.74% 2.48%
usD (1,361)
Fixed to floating (1,364)
Receiving leg (2,616) (5,687) (829) (1,282) (1,046) (6,216) (17,676) (14,735)
Average interest rate 2.51% 3.16% 4.62% 1.13% 3.52% 3.53% 3.14%
Paying leg 2,616 5,687 829 1,282 1,046 6,216 17,676 13,371
Average spread 0.42% 1.64% 0.59%
Floating to fixed 3
Receiving leg (30) (31) (61) (61)
Average interest rate
Paying leg 30 31 61 64
Average spread 4.34% 4.34% 4.34%
MXN 0
Fixed to floating (20)
Receiving leg (112) (112) (135)
Average interest rate 8.07% 8.07%
Paying leg 112 112 115
Average spread 0.61% 0.61%
Floating to fixed 10
Receiving leg (112) (112) (115)
Average interest rate 0.61% 0.61%
Paying leg 112 112 125
Average spread 6.62% 6.62%
GBP 244)
Fixed to floating (289)
Receiving leg (963) (2,440) (3,403) (3,695)
Average interest rate 1.42% 2.95% 2.52%
Paying leg 963 2,440 3,403 3,406
Average spread
Floating to fixed 45
Receiving leg (519) (642) (1,161) (1,163)
Average spread
Paying leg 519 642 1,161 1,208
Average interest rate 4.96% 1.48% 3.04%
JPY ®
Fixed to floating (€))
Receiving leg (48) (69) (117) (120)
Average interest rate 2.82% 0.32% 1.35%
Paying leg 48 69 117 117
Average spread
CLP 2
Fixed to floating ®)
Receiving leg (156) (64) (220) (236)
Average interest rate 6.51% 5.75% 6.29%
Paying leg 156 64 220 231
Average spread 1.66% 1.12% 1.50%
Floating to fixed 7
Receiving leg (41) (90) (CD) 1 (217) (218)

Average interest rate
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Paying leg 41 90 87 (€)) 217 225
Average spread 5.24% 4.82% 5.05% 5.02%
CHF (6)
Fixed to floating a6)
Receiving leg (208) (312) (520) (536)
Average interest rate 0.28% 0.87% 0.63%
Paying leg 208 312 520 520
Average spread
CZK (©)
Fixed to floating ®)
Receiving leg (229) (189) (418) (424)
Average interest rate 0.54% 0.93% 0.72%
Paying leg 229 189 418 419
Average spread
Floating to fixed 2
Receiving leg (45) (45) (45)
Average interest rate
Paying leg 45 45 47
Average spread 1.25% 1.25%
BRL 24
Fixed to floating 24
Receiving leg 79 an an an (45) (€H) (356) (349)
Average interest rate 9.95% 9.95% 9.95% 9.95% 9.94% 9.92%
Paying leg 79 77 77 77 45 1 356 373
Average spread
CoP 1
Fixed to floating 1
Receiving leg ) (10) (10) (10) (10) (42) (46)
Average interest rate 7.21% 7.91% 7.91% 7.91% 8.04% 7.91%
Paying leg 2 10 10 10 10 42 47
Average spread 3.33% 3.41% 3.38% 3.38% 3.35%  3.38%
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2015 2016 2017 2018 2019 2020

Currency Puts (EURUSD,

USDEUR)
Notional amount of options

bought 99 1,616 155
Strike 1.54 1.36 1.57
Notional amount of options

sold 1,545
Strike 1.27

2015 2016 2017 2018 2019 2020

Collars
Notional amount of options

bought 473 800 963
Strike Cap 4.30 4.35 4.92
Strike Floor 3.00 3.05 4.15
Caps
Notional amount of options

bought
Strike
Notional amount of options

sold 23 963
Strike 5.75 5.53
Floors
Notional amount of options

bought 963
Strike 1.17
Notional amount of options

sold
Strike
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2015 2016 2017 2018 2019 2020

Receive ARS
Pay ARS
Receive BRL 20 20
Pay BRL (4,179) (148) (72) (25) (15) (4,439)
Receive CLP 199 105 65 421 790
Pay CLP (450) (215) (130) (841)  (1,636)
Receive CoP
Pay COoP (11) (11) (309) (5) A3) (339)
Receive CzK
Pay CZK (148) (352) (500)
Receive EUR 4,623 1,238 60 5,921
Pay EUR (2,132) (3,776) (1,140) (1,518) (598) (4,449) (13,613)
Receive GBP 899 899
Pay GBP (519) (519)
Receive JPY 2 48 69 103 222
Pay JPY
Receive MAD
Pay MAD
Receive MXN
Pay MXN (55) (55) (55) (55) (55) (519) (794)
Receive PEN
Pay PEN (15) (34) (15) (6) (€)) (71)
Receive UFC 138 201 339
Pay UFC (67) (100) (167)
Receive usD 3,255 4,164 1,826 1,356 699 4,385 15,685
Pay usD (679) (152) (80) (412)  (1,323)
Receive ubl 63 63 63 63 63 604 919
Pay upl
Receive CHF 208 312 520
Pay CHF

493 427 213 87 90 604 1,914
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2015 2016 2017 2018 2019 2020

Receive ARS
Pay ARS (6) (6)
Receive BRL 2,888 2,888
Pay BRL (404) (404)
Receive CLP 146 146
Pay CLP (383) (383)
Receive CoP 219 96 315
Pay COoP (741) (207) (948)
Receive CZK 265 265
Pay CzZK (24) (24)
Receive EUR 5,469 5,469
Pay EUR (7,037) (7,037)
Receive GBP 2,194 2,194
Pay GBP (1,682) (1,682)
Receive MXN 23 23
Pay MXN (713) (713)
Receive PEN 36 36
Pay PEN (303) (€)) (304)
Receive UFC
Pay UFC
Receive usD 3,598 217 3,815
Pay usD (3,443) (108) (3,551)
Receive uyu 12 12
Pay uyu

114 (6)) 111
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2014 2013 12 31

12/31/14 12/31/713

)

Syndicated loan (7) (*) 700 EUR 700 700 04/21/2006 04/21/2017

Syndicated loan Tranche A2

@ - EUR - 2,000 07/28/2010 07/28/2014

Syndicated loan Tranche A3

@) 328 EUR 328 2,000 07/28/2010 07/28/2016

Syndicated loan Tranche D2

(@) - EUR - 923 03/02/2012 12/14/2015

Bilateral loan on supplies

™) 905 usb 571 336 02/22/2013 01/31/2023

Syndicated loan Tranche B (3) 3,000 EUR - - 02/18/2014 02/18/2019

Bilateral loan 2,000 EUR 2,000 - 06/26/2014 06/26/2017
Telef6nica Finanzas, S.A.

EIB — Mobile financing 375 EUR 375 375 12/03/2007 01/30/2015
Telef6nica Europe, B.V.

Bilateral loan on supplies

(@) 375 usb 309 272 01/05/2012 01/31/2022

Syndicated loan Tranche D1

®) - EUR - 801 03/02/2012 12/14/2015

Bilateral loan on supplies

® ™ 844 usb 695 612 08/28/2012 06/24/2023
Telef6nica Brasil, S.A.

BNDES C3 Bilateral loan (*) 1,972 BRL 612 638 10/14/2011 07/15/2019
() A2 1,400 ( A2A A2B)
2013 2 22 (2014 7 28 ) 2014 ) 1,400

( A2A A2B) i) A2 713 iii)
A2 1,287
(2) 2014 1,672 ( A3)
(3) 2014 2 18 3,000 2014 2 25
2010 7 28 2015 7 28
4 2014 2 7 923 ( D2)
(5) 2014 2 7 801 ( D1)
(6) 2014 8 28 356 293
(7) 350 2015 4 21
@)
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Telefénica S.A.

Telefonica de Espafa, S.A.U.
Telecommunications service provider

Telefonica Méviles Espafia, S.A.U.

Wireless communications services provider

Acens Technologies, S.L.

Holding housing and telecommunications solutions
Service provider

Teleinformética y Comunicaciones, S.A.U. (Telyco)
Promotion, marketing and distribution of telephone
and telematic equipment and services

Telefénica Soluciones de Informéatica y Com. de
Espafia, S.A.U.

Telecommunications systems, networks and
infrastructure engineering

Iberbanda, S.A.

Broadband telecommunications operator
Telefénica Telecomunicaciones Publicas, S.A.U.
Installation of public telephones

Telefénica Soluciones de Outsourcing, S.A.
Promotion and networks management
Telefénica Servicios Integrales de Distribucion,
S.AU.

Logistic service provider

Tuenti Technologies, S.L.
Telecommunications service provider

Telefonica UK Ltd.

Wireless communications

Giffgaff Ltd.

Wireless communications services provider
02 Networks Ltd.

Holding company

Cornerstone Telecomunications

Network sharing

Telefénica Deutschland Holding, A.G.

Holding company

Telefénica Germany GmbH & Co. OHG Wireless
communications services operator

E-Plus Mobilfunk GmbH &Co. KG, GmbG
Operadora de servicios de comunicaciones moviles

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

GBP

GBP

GBP

GBP

EUR

EUR

EUR
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%

100% Telefénica, S.A.
100% Telefénica, S.A.

Telefénica de Espafa,
100% S.AU.

Telefénica de Espafia,
100% S.AU.

Telefénica de Espafia,

100% S.AU.
Telefénica de Espafa,
100% S.AU.
Telefénica de Espafia,
100% S.AU.

Telefénica Soluc. De
Informatica y Com. de

100% Espafia, S.A.U.
Telefénica de Espafia,

100% S.AU.
Telefonica Moviles Espafia,
100% S.AU.

02 Networks Ltd. (80.00%)

100%  O2 Cedar Ltd. (20.00%)

100% Telefonica UK Ltd.
100% 02 Holding Ltd.
50.00% 02 Cedar Ltd.

Telefénica Germany

62.37% Holdings Limited
62.37% Telefénica Deutschland
Holding, A.G. (62.36%)

Telefénica Germany

Management GmbH

(0.01%)

62.37% Telefénica Germany
GmbH & Co. OHG

Telefonica Internacional,
S.AU. (29.43%)
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Telefonica Brasil, S.A.
Wireline telephony operator

Compaiiia Internacional de Telecomunicaciones,
S.A.
Holding company

Telefénica de Argentina, S.A.
Telecommunications service provider

Telefonica Méviles Argentina Holding, S.A.
Holding company

Telefénica Venezolana, C.A.
Wireless communications operator

Telefénica Méviles Chile, S.A.
Wireless communications services operator
Telefénica Chile, S.A.

Local and international long distance telephony
services provider
Telefénica del Perd, S.A.A.

Local, domestic and international long distance
telephone service provider
Colombia Telecomunicaciones, S.A. ESP

Communications services operator

Telefénica Méviles México, S.A. de CV.

Holding company

Pegaso Comunicaciones y Sistemas, S.A. de CV.
Wireless telephone and communications services
Telefénica Méviles del Uruguay, S.A.

Wireless communications and services operator
Telefénica Méviles Panama, S.A.

Wireless telephony services

Telefénica Méviles El Salvador, S.A. de CV.
Provision of wireless and international long distance
communications services

Telefénica Moéviles Guatemala, S.A.

Wireless, wireline and radio paging communications
services provider

Telefonia Celular de Nicaragua, S.A.
Wireless telephony services

Otecel, S.A.

Wireless communications services provider
Telefénica de Costa Rica TC, S.A.
Wireless communications

Telefénica Holding Atticus, BV.

Holding company

BRL

ARS

ARS

ARS

VEF

CLP

CLP

PEN

CoP

MXN
MXN

uyu
usD

usD

GTQ

NIO
usD
CRC

EUR
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Telefénica, S.A. (24.74%)

37,798 73.96% Sao Paulo
Telecomunicagoes
Participacoes, Ltda.
(19.73%)

Telefonica Chile, S.A.
(0.06%)

562 100% Telefonica Holding de
Argentina, S.A. (47.22%)
Telefénica Méviles
Argentina Holding, S.A.
(42.77%)

Telefonica International
Holding, BV. (10.01%)
Compaiiia Internacional de
Telecomunicaciones, S.A.
(51.49%)

Telefonica Maviles
Argentina, S.A. (29.56%)
Telefénica Internacional,
S.A. (16.20%)

Telefénica, S.A. (1.80%)

624 100%  Telefénica International
Holding, BV. (0.95%)

1,198 100%  Telefonica, S.A. (75%)
Telefénica Internacional,

S.AU. (25%)

Latin America Cellular

Holdings, BV. (97.04%)

4,515 100% Comtel Comunicaciones
Telefénica, S.A. (2.87%)
Telefénica, S.A. (0.09%)
Inversiones Telefonica
Moviles Holding Limitada

589,403 99.99%

578,078 97.90% Inversiones Telefonica
Méviles Holding Limitada
Telefénica Latinoamérica
Holding, S.L. (50.22%)
2,954 98.57%  Latin American Cellular
Holdings, S.L. (48.35%)

Telefénica Internacional,

S.A.U. (32.54%)

Olympic, Ltda. (18.95%)

1,454,871 70% Telefonica, S.A. (18.51%)
72,425 100% Telefénica, S.A.
28,686 100% Telefénica Moviles México,

S.A. de CV.

1,107 100%  Telefénica Latinoamérica
Holding, S.L.
45 60% Telefénica Centroamérica
Inversiones S.L.

187 60% TES Holding, S.A. de CV.
2,701 60% TCG Holdings, S.A.

(39.59%)
Guatemala Cellular
Holdings, BV. (20.41%)

247 60% Telefénica Centroamérica
Inversiones S.L.

183 100% Ecuador Cellular Holdings,
BV.

183,407 100% Telefénica, S.A.

- 100% Telefénica Internacional,

S.AU.
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Telefénica Europe plc GBP 9 100% Telefénica, S.A.
Holding company
MmO2 plc GBP 20 99.99% Telefénica Europe plc
Holding company
02 Holding Ltd GBP 12 100% MmO2 plc
Holding company
02 International Holdings Ltd. GBP - 100% 02 Holding Ltd.
Holding company
Telefénica Germany Holdings Ltd. EUR - 100% 02 Europe Ltd.
Holding company
02 (Europe) Ltd. EUR 1,239 100% Telefénica, S.A.
Holding company
Telefénica Internacional, S.A.U. EUR 2,839 100% Telefénica, S.A.
Telco Investment abroad
Telefonica International Holding, BV. EUR - 100% Telefonica Internacional,
Holding company S.AU.
Telefénica, S.A. (94.96%)
Telefénica Latinoamérica Holding, S.L. EUR 198 100% Telefénica Internacional,
Holding company S.A.U. (5.04%)
Telefénica, S.A. (50.00%)
Telefénica América, S.A. EUR - 100% Telefénica Internacional,
Holding Company S.A.U. (50.00%)
Latin American Cellular Holdings, S.L. EUR - 100%  Telefénica Latinoamérica
Holding Company Holding,
S.L.
Telefénica Datacorp, S.A.U. EUR 700 100% Telefénica, S.A.
Holding Company
EUR 230 100% Telefénica, S.A. (92.51%)
Telefénica International Wholesale Services, S.L. Telefénica Datacorp, S.A.U.
International services provider (7.49%)
Telefénica, S.A. (74.36%)
Telefonica International Wholesale Services Telefénica International
America, S.A. Wholesale Services, S.L.
Provision of high bandwidth communications usD 591 100% (25.64%)
services
Telefénica International Wholesale Services USA,
Inc.
Provision of high bandwidth communications T. International Wholesale
services uUsD 58 100% Services America, S.A.
Telefénica Digital Espafia, S.L. Telefénica Digital Holdings,
Developer Telco Services Holding Company EUR 13 100% S.L.
Wayra Investigacion y Desarrollo S.L
Telefénica Digital Holdings,
Talent identification and development in ICT. EUR 2 100% S.L.
Telefénica Digital Inc.
IP telephony platform UsD - 100% Telefénica Europe plc
Wayra Chile Tecnologia e Innovacion Limitada
Technological innovation based business project Wayra Investigacion y
development CLP 20,976 100% Desarrollo, S.L.
Wayra Brasil Aceleradora de Projetos Ltda.
Technological innovation based business project Wayra Investigacion y
development BRL 18 100% Desarrollo S.A.U.
WY Telecom, S.A. de CV. Wayra Investigacion y
Talent identification and development in ICT MXN 71 100% Desarrollo, S.L.
Wayra Argentina, S.A. Telefénica Moviles
Talent identification and development in ICT Argentina, S.A. (90%)
Telefonica Moviles
Argentina Holding, B.V.
ARS 30 100% (10%)
Wayra Colombia, S.A.S.
Technological innovation based business project Wayra Investigacion y
development COP 800 100% Desarrollo, S.L.
Proyecto Wayra, C.A. Telefénica Venezolana,
Commercial, industrial and mercantile activities VEF 28 100% C.A.
Wayra Per( Aceleradora de Proyectos, S.A.C.
Technological innovation based business project Wayra Investigacion y
development PEN 11 100% Desarrollo, S.L.
Wayra UK Ltd.
Technological innovation based business project Wayra Investigacion y
development GBP 7 100% Desarrollo, S.L
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Wayra Ireland Ltd.
Technological innovation based business project Wayra Investigacion y
development EUR 4 100% Desarrollo, S.L
Terra Networks Brasil, S.A. Sao
ISP, portal and real-time financial information PauloTelecomunicagoes
services BRL 1,046 100% Participagoes, Ltda.
Terra Networks México, S.A. de CV.
ISP, portal and real-time financial information Terra Networks Mexico
services MXN 305 99.99% Holding, S.A. de CV.
Terra Networks Perd, S.A. Telefonica Internacional,
ISP and portal PEN 10 99.99% S.AU.
Terra Networks Argentina, S.A. Telefénica Internacional,
ISP and portal ARS 7 100% S.AU.
Axonix Ltd usD - 30% Telefénica Digital Ltd.
Digital and mobile advertising
Eyeos, S.L. EUR - 100% Telefonica Digital Espafia,
Cloud Computing S.L.
Telfisa Global, BV. EUR - 100% Telefénica, S.A.

Integrated cash management, consulting and
financial support for Group companies

Telefonica Global Activities Holding, B.V. EUR - 100% Telfisa Global, BV.
Holding Company

Telefonica Global Services, GmbH EUR - 100%  Group 3G UMTS Holding
Purchasing services GmbH, BV.
Telefonica Global Roaming, GmbH EUR - 100% Telefonica Global Services,
Optimization of network traffic GmbH
Group 3G UMTS Holding GmbH EUR 250 100% Telefonica Global Activities
Holding Company Holdings BV.
Telefénica Compras Electronicas, S.L.

Development and provision of information society Telefénica Global Services,
services EUR - 100% GmbH

Telefonica de Contenidos, S.A.U.
Organization and operation of multimedia service-

related business EUR 226 100% Telefénica, S.A.
Telefénica Studios S.L. Telefonica de Contenidos
Audiovisual Productions EUR - 100% S.AU.
Televisién Federal S.A.- TELEFE Atlantida Comunicaciones
Provision and operation TV and radio S.A. (79.02%)
broadcasting-services ARS 135 100% Enfisur S.A. (20.98%)
Telefénica Media S.A.
(95.39%)
Atlantida Comunicaciones, S.A. Telefénica Holding de
Participation in public media ARS 33 100% Argentina, S.A. (4.61%)
Telefénica Servicios Audiovisuales, S.A.U.
Provision of all type of audiovisual Telefénica de Contenidos,
telecommunications services EUR 6 100% S.AU.
Telefénica On The Spot Services, S.A.U. Telefénica de Contenidos,
Provision of telemarketing services EUR - 100% S.AU.
Telefénica Broadcast Services, S.L.U. Telefénica Servicios
DSNG-based transmission and operation services EUR - 100% Audiovisuales, S.A.U.
Telefonica Learning Services, S.L. Telefonica Digital Espana,
Vertical e learning portal EUR 1 100% S.L.
Compaiiia Inversiones y Teleservicios, S.A.U.
Holding company EUR 24 100% Telefénica, S.A.
Vocem 2013 Teleservicios, S.A. Compafiia Inversiones y
Call center services VEF 188 100% Teleservicios, S.A.U.

Telfin Ireland Ltd.

Intragroup financing EUR - 100% Telefénica, S.A.
Telefénica Ingenieria de Seguridad, S.A.U.

Security services and systems EUR 12 100% Telefénica, S.A.
Telefénica Engenharia de Seguranca do Brasil

Ltda Telefénica Ingenieria de
Security services and systems BRL 88  99.99% Seguridad, S.A.
Telefénica Capital, S.A.U.

Finance company EUR 7 100% Telefénica, S.A.
Lotca Servicios Integrales, S.L.

Aircraft ownership and operation EUR 17 100% Telefénica, S.A.

Fonditel Pensiones, Entidad Gestora de Fondos

de Pensiones, S.A

Administration of pension funds EUR 16 70.00% Telefénica Capital, S.A.
Fonditel Gestion, Soc. Gestora de Instituciones

de Inversién Colectiva, S.A.
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Administration and representation of collective
investment schemes

Telefénica Investigacion y Desarrollo, S.A.U.
Telecommunications research activities and
projects

Media Networks Latin America S.A.C
Telecommunications research activities and
projects

Media Networks México Soluciones Digitales S.A.

Telecommunications research activities and
projects

Telefénica Luxembourg Holding, S.a.r.L.
Holding company
Casiopea Reaseguradora, S.A.

Reinsurance

Telefonica Insurance, S.A.
Direct insurance transactions

Seguros de Vida y Pensiones Antares, S.A.
Life insurance, pensions and health insurance

Telefénica Finanzas, S.A.U. (TELFISA)
Integrated cash management, consulting and
financial support for Group companies
Pléyade Peninsular, Correduria de Segurosy
Reaseguros del Grupo Telefonica, S.A.
Distribution, promotion or preparation of
insurance contracts

Fisatel Mexico, S.A. de CV.
Integrated cash mangement, consulting and
financial support for Group companies

Telefénica Europe, BV.

Fund raising in capital markets

Telefénica Emisiones, S.A.U.

Financial debt instrument issuer

Telefénica Global Technology, S.A.U.

Global management and operation of IT systems
Alianca Atlantica Holding B.V.

Holding company

Telefénica Gestion de Servicios Compartidos
Espafia, S.A.

Management and administrative services
rendered

Telefonica Gestion de Servicios Compartidos
Argentina, S.A.

Management and administrative services
rendered

Telefénica Gestion de Servicios Compartidos de
Chile, S.A.

Management and administrative services
rendered

Telefonica Gestion de Servicios Compartidos
Pert, S.A.C. Management and administrative
services rendered

Telefonica Transportes e Logistica Ltda.
Logistics services rendered

Telefénica Servicos Empresariais do BRASIL,
Ltda. Management and administrative services
rendered

Telefonica Gestion de Servicios Compartidos
México, S.A. de CV. Management and
administrative services rendered

EUR

EUR

PEN

MXN

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

MXN

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

ARS

CLP

PEN

BRL

BRL

MXN
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51

3,505

16
40

1,019

1

26

12

50

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%
100%

100%

100%
100%
100%
100%

100%

99.99%

99.99%

100%

99.99%

99.99%

100%
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Telefénica Capital, S.A.

Telefonica, S.A.

Telefénica Internacional,

S.A.U.

Media Networks Latin
America S.A.C.

Telefénica, S.A.
Telefonica

Holding, S.ar.L.

Telefénica Luxembourg
Holding, S.ar.L.

Telefonica, S.A.

Telefonica, S.A.
Telefénica Finanzas,
S.AU. (TELFISA)
(83.33%)

Telefénica, S.A. (16.67%)

Telefonica, S.A.

Telefonica, S.A.
Telefonica, S.A.

Telefonica, S.A.
Telefénica S.A.(50%)
Telefonica Brasil, S.A.
(50%)

Telefonica, S.A.

Telefonica Gestion de
Servicios Compartidos
Espafia, S.A. (95%)

Telefénica, S.A. (4.99%)

Telefénica Chile, S.A.

T. Gestion de Servicios

Compartidos Espafia, S.A.

(99.48%) Telefonica del
Perd, S.A.A. (0.52%)
Telefénica Gestion de
Servicios Compartidos
Espafia, S.A.
Telefénica Gestion de
Servicios Compartidos
Espafia, S.A.
Telefénica Gestion de
Servicios Compartidos
Espafia, S.A.

oOoOooodn



TGestiona Logistica, S.A.C Logistics

Telefonica Gestion Integral de Edificios y
Servicios S.L.

Management and administrative services
rendered

Tempotel, Empresa de Trabajo
Temporal, S.A.

Temporary employment agency

Companies held for sale

Yourfone GmbH

Services Provider

Companies accounted for using the
equity method

Tesco Mobile Ltd.

Wireless telephony services

Telefénica Factoring Espafia, S.A.

Factoring services provider

Telefonica Factoring Do Brasil, Ltd.
Factoring services provider

Telefonica Factoring Mexico, S.A. de CV.
SOFOM ENR
Factoring services provider

Telefénica Factoring Pert, S.A.C.
Factoring services provider
Telefonica Factoring Colombia, S.A.
Factoring services provider

DTS Distribuidora de Televisién Digital, S.A.

Broacasting satellite TV signal transmission and

linkage services
Telefénica Consumer Finance,

Establecimiento Financiero de Crédito, S.A.

Specialised credit institution
Healthcomunity, S.L.

Internet supplier of medical goods and services

PEN

EUR

EUR

EUR

GBP

EUR

BRL

MXN

PEN
CcorP

EUR

EUR

EUR
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15 100% Telefénica Gestion de

Servicios Compartidos
Espafia, S.A. (99.48%)
Telefénica del Perd, S.A.A.
(0.51%) T.Gestion Serv.
CompPeri(0.01%)

Telefénica Gestion de
Servicios Compartidos
- 100% Espafia, S.A.

Telefénica Gestion de

Servicios Compartidos
- 100% Espafia, S.A.

E-Plus Mobilfunk

- 62.37% GmbH &Co. KG
- 50.00% 02 Communication Ltd.
5 50.00% Telefonica, S.A.

Telefénica, S.A. (40.00%)
Telefonica Factoring Espafia,
5  50.00% S.A. (10%)

Telefonica, S.A. (40.5%)
Telefénica Factoring Espafia,

33 50.00% S.A. (9.5%)

Telefénica, S.A. (40.5%)
Telefonica Factoring Espafia,
6 50.00% S.A. (9.5%)

4,000 50.00%  Telef6nica, S.A. (40.5%)

Telefénica Factoring
Espafia, S.A. (9.50%)

126 44.00% Telefénica de Contenidos,
S.A.U.
5 50% Telefonica, S.A.

- 49% Telefénica Digital Espafia,
S.L.
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2009
EU
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EU
NRA SMP
NRA SMP
ECJ ECJ EU
EU



EU
2013 9
Continent
ULL
2014
NGA
2013

2012 1

2013 10

2015
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EU

Connected

2013

2015

EU

EU

95/46/EC

LIBE
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2012 6

2012 2 14
243/2012

30Mbps

/MB

MB

2014 7 1

2014 7 1
20

19

2020
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2014 7 1
SIM

SMS
2014 7 1

1,200MHz

2020 EU
50% 100Mbps
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3/2013
SMP
3
SMP
2008 12 Telefénica de Espafia
Telefénica de Espaia
2014 10 CNMC
85%
IP

OIR
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5 9 9/2014
CNMC 2013
Telefénica de Espaia
2012 12 13
Telefonica de Espania
SMP
IP
Telefénica de Espafia
CNMC
30%
Telefonica de Espaia
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2012 5 NRA 2013 7 0.0109 / CNMC

2009 1 Telefénica de Espafia
SMP

2014 12 CNMC Telefénica de Espafia

2015 4

2013 7 8.32 /
8.60 /

2009 1 CNMC Telefénica de Espafia
30Mbps
NRA Telefénica de

Esparia

2010 11 16
30Mbp
NEBA

2013 5

CNMC 2014 1 30 18%

2014 12 CNMC 30Mbps

Telefonica de Espafia

Telefénica de Espafia

2015 4
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Telefénica de Espania 1 /
Telefénica Telecomunicaciones Piblicas, S.A.U.
RTVE
2009 8 Ley de Financiacién de la Corporacién de Radio y Television Espafiola
(i) 2
0.9% (i)
2
@
3% (b) 1.5%

Telefénica Espafia Telefénica Mdéviles Espafia
1004/2010

2 2013 7 EC

Telefonica de Espafia  Telefénica Moviles Espafia

2014 7 11
2013 7 Telefonica de Espafia Vodafone Espafia S.A.U France Telecom SA.U

2012 Jazz Telecom SA.U
CNMC 2014 6 18 Telefonica de Espafia Vodafone Espafia France Telecom

Telefénica de Espafia  Jazz Telecom
Vodafone Espafia France Telecom
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EU 2003 Ofcom
NRA Ofcom
NRA
4 Vodafone Telefénica United Kingdom EE H3G
LRIC
0.845 / Ofcom 2015 4 1 0.545 /
Ofcom
900MHz 1800 MHz 15.6 65.8
Telefénica United Kingdom
90%
Ofcom 900 MHz 1800 MHz
Ofcom 4 7
2004 6 Telekommunikationsgesetz
BNetzA 2009 EU
2013 8
E-Plus
2014 8 29 E-Plus Telefonica Deutschland
20% MVNO 10%
Telefonica Deutschland  Drillisch
2.1GHz
2.6GHz

2014 Drillisch Group 2019
2025
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1800

E-Plus

Telefonica Deutschland  E-

Telefénica

0.0172

2015 1 29 BNetzA 700 MHz 1500 MHz
GSM 900 MHz 2016
MHz 2015 3 6
2015 2
2014 7 4 BNetzA Telefonica Deutschland Holding AG E-Plus Mobilfunk GmbHCo KG
BNetzA Telefénica Deutschland
Telefénica Deutschland 2016 12 31
2015 12 31 900/ 1800 MHz
Plus 2014 8 4 BNetzA
Telefénica Deutschland 2GHz
1 2600 MHz 2x10 MHz 2100 MHz 2x10 MHz
2014 12 31
Deutschland Drillisch Group
MTR
2006 Telefonica Deutschland  BNetzA
BNetzA
BNetzA WIK
BNetzA
LRIC
MTR

2014 9 3 BNetzA MTR 2014 12 1

/ 2015 12 1 2016 11 2 0.0172 /
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FTR
2013 8 13 BNetzA 2012 12 2013 11 Telekom FTR
FTR 20% 2013 11 BNetzA Telefénica Deutschland
ANO
ANO FTR BNetzA
FTR Telekom FTR BNetzA Telefénica Deutschland FTR
2014 2 Telefénica Deutschland 2013 11 20 2014 11 30
BNetzA
LRIC FTR
BNetzA Telekom FTR 2014 12 1 2016 11 30 0.0024 /
2
2012 7 Deutsche Telekom VDSL
2014 4 VDSL
Deutsche Telekom Telefonica Deutschland 2012 12 6
Telefénica Deutschland  Deutsche Telekom 2013 12 20
Telefénica Deutschland ADSL
Deutsche Telekom
NGA
Telefénica Deutschland 100
Deutsche Telekom NGA 2019
2014 11 5
Bundesnetzagentur 2013 12 17
2014 3 13 2014 3 18
2013 12 2014
3 18

1997 7
ANATEL

CFTS
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Telefonica Brazil

CFTS 2005 12 22 2006 1 1

2025 12 31 2010 12 15 ANATEL 3.2
2011 5 2 2015 12 31 2020 12 31
559 2010 12 27 ANATEL
2011 6 30 2 1
20
2 1 2% 2 1
2006 2007 4 30 2 2008 2009
4 30 3 2009 2011 4 30 4 2012
2013 4 30 2014 2015
PGMU I 7512
AICE
2 26
25 2014 6 27 ANATEL
2015
Vivo Telefénica Brazil CFTS
15 1 Telefénica
2012 Telefénica X 2500MHz 20+20MHz 450MHz
Telefénica Brazil
Telefénica Brazil
2014 ANATEL 700MHz Vivo 1
700MHz
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21 GVT
ANATEL CADE 2014 12 22 ANATEL Telefénica Brasil
Telefénica Brazil GVT
(HGVT GVT
2015 1 26 3 10 (QGVT FSTS
ANATEL 18 FSTS
2
GVT
588/2012 ANATEL
438/2006
ANATEL
576/2011
2012 11 8  ANATEL PGMC
SMP
(M) SMP
20% (i)
(iii)
SMP SMP
2013 2014  80%/20% 2015  60%/40% 2016 VIVO
SMP 0] 10Mbps
(if) 34Mbps
(iii)
(iv) (v)
PGMC VU-M SMP
VU-M
2016 2 24
VU-M
2014 2 24 2013 12 31 VU-M 75%
2015 2 24 2013 12 31 VU-M 50%
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2014

O

VC3

7272

VC

ANATEL 2014 8

VU-M

1:0.25126

11:0.24355

[11:0.22164

[:0.16751

11:0.16237

111:0.14776

VU-M VC1

7310 VU-M

I vC1i

0.07388

vC

2013 12

ANATEL 629

Ajustamento de Condutas

2014 3 7

2012 11 8
ANATEL

ANATEL 632

600
47/2014

2011 11 30
CADE

75
240
10 1 4

7272 7310

VIVO

ANATEL 2014 2 24

VC2 VC3

632

2015 1 2

12529

330
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2014 7 14
30 2013 6
IFI
SMP
IFI

SMP

IFT América Movil Group
2013 12 19 Baja

Celular Mexicana, S A. de CV. Cedlular de Telefonia, S.A. de CV. Telefénica Celular del Norte, S A. deCV. Movite
del Noroeste, SA. deCV. Pegaso PCS, SA.deCV. Pegaso PCS

2014 1 31 Pegaso Comunicacionesy Sistemas, SA. deCV. Pegaso PCS
Pegaso PCS  Pegasus Communications and Sistemas

2 Pegaso PCS 2
2010 7 28 2008 7 23
SCT Grupo de Telecomunicaciones Mexicanas GTM
2003 7 6
2006 3 28
DTH 2011 1 19 Ka
2012 8 6 2 WILDBLUE 1 ANIK F2
2012 8 6
IFI
2015 1 1
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2011
COFETEL COFETEL Telefénica México
MTC 61% Telefénica México COFETEL
IFT 2012
Telefénica México
IFT Telefonica Mexico 2013 2014 2015
2014 8
0.00 2014 12 29 IFT
IFT
2012
6 21 CIADI
2013 9 20
2014 2 28
/
2013 6 100%
2014 5 23 IFI
LTE
2500 2690 MHz 1710 2170 MHz
2029 12 15 2022 11 28 AWS 10+10MHz 1

2600 MHz 2

4G 2025 2029

2011

CONATEL CONATEL
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2014 11 2014 1
30%
2014 11 19
CONATEL
CONATEL
2014 8 6
1992 2014 11 18
Plan de la Patria
1982 18168
SUBTEL
2G 3G
4G 2014 3
2014 2 13 2014 6 14
2014 5 DTT 20750
5
85% 4
2014 7 26 SUBTEL TV SUBTEL

Contraloria General de la Republica
Contraloria Genera de la Republica
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Telefénica Empresas Chile TV

2013 11 TMCH 4G

2.6GHz TMCH
oMV
2014 3 TMCH 713 748 MHz
758/2014
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Telefonica Chile
VOIP
Telefénica Larga Distancia
2014 3
OMV
768 803 MHz
TMCH 2x10 MHz
5,780,000 oMV
2009 1
TDLC 2
SLM
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1999 2 23
SUBTEL 5
2014 2019 2014 1 16
2014 1 25 76.4%
2014 2019 5 SUBTEL 2014 5 5 2014 5 8
37%
Contraloria General de la Republica

1973 211 2005 1
Ministry of Economia, Fomento y Reconstruccion
2012 12 18 2 1G2) 2014
1 25

LTE
2014 3 28

Twes 1G2

2013 12 17
Fusion
1972
19798 27078
20015 1 7
2015 1 7 ICT
1972 NRA
SECOM

CNC SECOM
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ITC ICT ICT
SECOM CNC
2003 10 21 25790 2004 12 31
2015 12 31 Telefonica de Argentina
2009 8 21 ICSID 43
ICSID
Telefonica de Argentina
Telefonica Mdviles Argentina
27078
/
Telefonica de
Argentina
1185/90 26
2012 10 15 SC45/2012
2013 12 26/13

60
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25156 22262

1341/09

Comision de Regulacién de Comunicaciones

CRC
Colombia
Telecomunicaciones 2011 11 8 1341/2009
Colombia Telecomunicaciones 2013 11 28
2024 3 28 850 MHz 1900 MHz 40 MHz
DBS
DTH
1994 850MHz 25MHz
1900MHz 15MHz 10 2004 10
ITC
1341 2009 68 2013 2044
2014 3 27 597
850MHz 1900MHz
422 1998 1341 2009
2013 C-555 4221998 4 1341 2009 68

33
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15

4G

2014 CRC

2011

2011

4660

Il

%

%

2013
2015 13.09

2.24

4050
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C-555 2014 2
1710MHz 1755MHz
2625 2013 10
2011 CRC 1763
4660 2012
CRC 3101
2012 4 2015 2012
COMCEL
2014 2015
56.87 32.88
- 41.7%
24,194,897.29 13,575,005.96
- 43.4%
2013 25.63 M
M 2014 CRC
2014 124.87
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1990 1900 14
2015 5
2110MHz 2115MHz 30MHz
2013 10 25 4142
3136 2012 CRC 3534
CRC 4002 4050
2014 CRC
2016 2017
19.01 10.99
42.2% 42.2%
7,616,514.53 4,273,389.92
43.9% 43.9%
2014 19.36 ™M
4660
12.55 SMS
2012 4002
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2013
2014 1
2014
2014 10
2014 597
850MHz 1900MHz 40 MHz ICT
1
2007
10% 2010
7% 2012 1,874.32
IPC
155/59 2153/92 1340/09
2012 7 29904
(i)
(if)
29904

2013 11 29904 2013 12 23 Consorcio TV Azteca— Tendal
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Telefénica del Perq,

SAA. 1994 5 16 2

20 5 20

2027 11 27 3 2013 12 Telefénica del
Pertl SA.A. 5
Telefénica del Per(l, SA.A. 5
Telefénica del Perd, S.AA. Telefénica Moéviles.S.A.
3 2 1
2013 3 18 10
2013 10
OSIPTEL
OSIPTEL
OSIPTEL
2013 10 17 OSIPTEL Telefonica del Perd S.A.A
0.0025 / 0.1478 /
2013 10 30
MTR 2013 10 31.43%
1034
OSIPTEL 30083 2013 9
MVNO MRIO
MVNO
MRIO MRIO

MVNO

MVNO MVNO
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2014 12 17 2015 2
2015 2 18
Telefonica Ecuador
2015 2 18 1900MHz 2x25 MHz
Otecel 2017
15
2021 2021 6 2 10
SMS
CONATEL
2014 MVNO
MVNO
SENATEL

2011

318/662



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

MNz Gly]

800 MHz 20 2031 (@ 4G
900 MHz 206 2030 2GI3G
1800 MHz 40 2030 2G/4G
2.1GHz 296 2020 ©) 3G
1900 MHz (TDD) 5
2.6 GHz 40 2030 4G
800 MHz 20 @ 4G
900 MHz 34.8 2G/3G
1800 MHz 116 2G
1900 MHz (TDD) 5
2.1GHz 20 3G
800 MHz 20 2025 4G
900 MHz 20 2016 (® 2G
1800 MHz 69.6 2016 O 2G/4G
1800 MHz 20 2025 2G/4G
1900 MHz (TDD) 5 2025
1900 MHz (TDD) 5 2020
2000 MHz (TDD) 14.2 2025
2.1 GHz 39.6 2020 3G
2.1GHz 30 2025 3G
2.6 GHz 60 2025 4G
2.6 GHz (TDD) 20 2025

) 2015 4 1 2030 12 31 2031 4 24

(202015 2 4 2x14.8 MHz 2x13.8 MHz

(3)2030 4 18

o) 20

(5)2014 7 4 Telefénica Deutschland 2015 Telefénica

Deutschland E-Plus 900 MHZz/1800 MHz

2016 12 31 2015 12 31
(6)
2010
@
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MNz
(10)  450MHz 14 2027

700 MHz 20 2029

850 MHz 25 (2 2020 2028

900 MHz 5 4 2023

1800 MHz 20 (6) 2023

1900 MHz 10 ® 2022

2.1GHz 30 9) 2023

25GHz 40 2027
(1) SP State (towns with CN 13 to 19), MG and North East (AL, CE, PB, PE, PI, RN e SE).
2 1n v v VIl X
©) RJ 2005
4) I 1v v v Vi vl Vil IX v v viIr
(5 MG 4 2020 2023
(6) 2x10 50 MHz
@ 2023 MG 4 2020
8) I v vir X 2015 12 2100 MHz
9 I vr vir X 2x10 MHz 1900 MHz

2x15 MHz
(10) Telefénica Brazil 700 MHz
X

(11
(12
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@

©)

®
U]

2020

X

3G
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(1D2)

4G
2G/3G

2G
2G/AG

2G
3G
4G

2100 MHz



O

850 MHz AMBA
850 MHz

1900 MHz AMBA
1900 MHz

1900 MHz

1700 MHz/2100 MHz
850 MHz

1900 MHz

2.6 GHz

850 MHz

1700 MHz/2100 MHz
1900 MHz

1900 MHz

850 MHz

1900 MHz

850 MHz I

850 MHz

1900 MHz [l

1900 MHz 1 v Vi

1900 MHz VI
1900 MHz

1900 MHz Wl
1700 MHz/2100 MHz
I 1v v Vil IX
450 MHz

850 MHz

900 MHz

900 MHz

1700 MHz/2100 MHz
1900 MHz

1900 MHz

850 MHz

1900 MHz

1900 MHz

850 MHz

1900 MHz

1700 MHz/2100 MHz
2600 MHz

850 MHz

1800 MHz

2.1GHz

850 MHz

1900 MHz

1900 MHz

700 MHz

25
20

25

20
25
30

25

15
15
25

30
10

10
25
10

16

25

25

25
20

25

20

106

20
25

80

2018 /2025 /2030

321/662

2029

2032 /2033
2043
2024
2023
2024
2021
2023
2023

2025

2025

2018 /2030

2018 /2030
2018 /2030

2018 /2025

2030

2028
2030
2028
2018
2033
2028
2018
2024
2022 /2024
2033
2022
2022
2029
2029
2026
2026
2026
2018
2021
2034
2023

@

@

(©)]

®)

(6)
U]
®

©)

(10)

(11

(1

(12)
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(1415

2G/3G
2G/3G
2G
2G/3G
2G/3G
4G
2G/3G
2G/3G
4G
2G/3G
4G
2G/3G
2G/3G
2G/3G

2G/3G/4G

3G

3G

2G/4G

2G/I3G/4G
2G/3G/4G

2G/3G/4G

2G/3G/4G

4G
2G

2G/3G

4G
2G/3G
2G
2G/3G
2G/3G
3G/4G
2G/3G
2G/3G
4G
4G
3G
2G/4G
3G
2G/3G
2G/3G
2G/3G/4G
4G



850 MHz

1900 MHz

1700 MHz/2100 MHz
700 MHz

850 MHz

1900 MHz

@) 2014 12 2 15
T™MA
(2) x10MHz 2032 11
2x5 2033 4 F
(32015 2 18  2x25MHz
@2 1 2018

1885-1890 1965-1970
1890-1895 1970-1975

2030
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E

2023
2023
2023
2036
2036

2036

2G/3G
2G/3G
4G
4G
(13) 2G/3G
(13) 2G/3G
700 MHz 20 MHz

1865-1870 1945-1950
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(5)2x15MHz 2018  2x5MHz 2030

(6) 2x5MHz 2018  2x10MHz 2025  2x10MHz 2030

(7)2x15MHz 2018  2x10MHz 2030

(8) 2x15MHz 2018  2x15MHz 2030

(9) 2x5MHz 2018  2x10MHz 2025

(10) 2030 3 2030 12

(11) 900 MHz

(12) X5MHz 2022  2x5MHz 2024

(13) 2014 2

(14) Telefonica Hispanoamérica

(15

3.5GHz
1

AC Acre
AL Alagoas
AP Amapa
AM Amazonas
BA Bahia
CE Ceara
DF Distrito Federal
ES Espirito Santo
GO Goias
MA Maranh&o
MT Mato Grosso
MS Mato Grosso do Sul
MG Minas Gerais
PA Para
PB Paraiba
PR Parana
PE Pernambuco
Pl Piaui
RJ Rio de Janeiro
RN Rio Grande do Norte
RS Rio Grande do Sul
RO Rondbdnia
RR Roraima
SC Santa Catarina
Sk S&o Paulo
SE Sergipe
TO Tocantins
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SP (Cityl)
2 SP (Interior)
2 SP - towns of sector 33 of the GPLG
3 RJy ES

MG
4 MG - towns of sector 3 of the GPLG
5 PRy SC
5 PR - towns of sector 20 of the GPLG
6 RS
6' RS - towns of sector 30 of the GPLG
7 AC, DF, GO, MS, MT, ROy TO
T GO - towns of sector 25 of the GPLG

AM, AP, MA, PA ¥y RR

BAy SE
10 AL, CE, PB, PE, Pl y RN

GPLG

RJ

MG - except towns included in sector 3

MG - towns of Arapord, Aradjo, Campina Verde, Campo Florido, Campos Altos, Candlopis,
Capindpolis, Carmo do Paranaiba, Carneirinhos, Centralina, Comendador Gomes, Concei¢do das
Alagoas, Corrego Danta, Cruzeiro da Fortaleza, Delta, Fruta, Gurinhatd, lbiraci, lgaratinga,
Iguatama, Indiandpolis, Ipiagl, Itapagipe, ltuiutaba, Iturama, Lagamar, Lagoa Formosa, Lagoa
Grande, Limeira D'Oeste, Luz, Maravilhas, Moema, Monte Alegre de Minas, Monte Santo de Minas,
Nova Ponte, Nova Serrana, Papagaios, Para de Minas, Patos de Minas, Pedrindpolis, Pequi,
Perdigdo, Pirajuba, Pitangui, Planura, Prata, Presidente Olegério, Rio Paranaiba, Santa Juliana, Santa
Vitéria, S8o Francisco de Sales, Sao José da Varginha, Tupaciguara, Uberaba, Uberlandia, Unido de
Minas & Vazante

ES

BA

SE
AL
PE
PB
RN

CE

PI

MA

PA

AP

AM

RR

SC

PR —except towns included of sector 20

PR —towns of Londrinaand Tamarana

MS — except the town integranting of sector 22
MS —town of Paranaiba

MT

TO y GO —except towns included in sector 25
GO —towns of Buriti Alegre, Cachoeira Dourada, Inaciolandia, Itumbiara, Paranaiguara and Séo
Siméo

DF

324/662
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27
28
29

31
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RO
AC
RS
RS —towns of Pelotas, Cap&o do Ledo, Morro Redondo and Turugu
SP — except towns included in sector 33
SP —towns of Altindpolis, Aramina, Batatais, Brodosqui, Buritizal, Cajuru, Céssia dos Coqueiros,
Coldmbia, Franca, Guaira, Guarg, |pud, ltuverava, Jardinopolis, Miguelépolis, Morro Agudo,
Nuporanga, Orlandia, Ribeirdo Corrente, Sales de Oliveira, Santa Cruz da Esperanga, Santo Antdnio
da Alegria and S&o Joagquim da Barra
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VIII:
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Bgja California: Baja California, Baja California Sur, Sonora (San Luis Rio Colorado).

Sinaloa, Sonora (excluding San Luis Rio Colorado).

Chihuahua, Durango, Coahuila de Zaragoza (Torredn, San Pedro, Matamoros, Francisco |. Madero, Viesca).
Nuevo Leon, Tamaulipas, Coahuila de Zaragoza (excluding municipalties of the North Region).

Chiapas, Tabasco, Y ucatan, Quintana Roo, Campeche.

Jalisco (excluding municipalties of the Central Region), Michoacan de Ocampo, Nayarit, Colima.
Guangjuato, San Luis Potosi, Zacatecas, Querétaro de Arteaga, Aguascalientes, Jalisco (Lagos de Moreno,
Encarnacioén de Diaz, Teocaltiche, Ojuelos de Jalisco, Colotlan, Villa Hidalgo, Mezquitic, Hugjuquilla el Alto,
Huejtcar, Villa Guerrero, Bolafios, Santa Mariade los Angeles).

Veracruz-Llave, Puebla, Oaxaca, Guerrero, Tlaxcala

State of México, Distrito Federal, Hidalgo, Morelos.
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16

17

10

16

16
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(12 31 )
2014 2013

73,065 97,980 70,506 94,549
58 78 58 78
13 17 12 16
45 60 46 62
225 302 262 351
142 190 146 196
76 102 90 121
7 9 26 35
417 559 399 535
94 126 65 87
323 433 334 448
62,367 83,634 62,380 83,652
59,123 79,284 58,155 77,986
3,227 4,327 4,205 5,639
17 23 20 27
5,709 7,656 3,082 4,133
483 648 591 793

217 291 -
4,998 6,702 2,369 3,177
11 15 122 164
4,289 5,752 4,325 5,800
12,782 17,141 14,634 19,624
2,302 3,087
1,081 1,450 1,122 1,505
5,168 6,930 5,992 8,035
5,031 6,747 5,956 7,987
105 141 10 13
32 43 26 35
1,941 2,603 445 597
1,399 1,876 45 60
488 654 337 452
54 72 63 84
8 11 5 7
4,584 6,147 4,768 6,394
85,847 115,121 85,140 114,173
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23

11
11
11

11

11
11

12
13
14
16

15
17

12

13
14
16

15
18

OooooOodd
2014 2013

23,168 31,068 22,827 30,611
24,232 32,495 23,658 31,725
4,657 6,245 4,551 6,103
460 617 460 617
18,682 25,053 18,528 24,846
984 1,320 984 1,320
17,698 23,733 17,544 23,527
(1,587) (2,128) (545) (731)
2,604 3,492 664 890

(1,790) (2,400) -

1,206 1,617 -
(1,064) (1,427) (831) (1,114)
20 27 49 66
(1,084) (1,454) (880) (1,180)
49,351 66,180 47,154 63,234
267 358 213 286
8,069 10,821 9,096 12,198
831 1,114 177 237
4,027 5,400 6,079 8,152
3,122 4,187 2,677 3,590
- #VALUE! 75 101
89 119 88 118
40,728 54,616 37,583 50,399
179 240 262 351

108 145 -
13,328 17,873 15,159 20,328
46 62 12 16
1,201 1,611 1,869 2,506
77 103 943 1,265
759 1,018 831 1,114
365 489 95 127
11,702 15,692 12,982 17,409
336 451 286 384
43 58 10 13
85,847 115,121 85,140 114,173
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12 31 )

2014 2013
19 8,727 11,708 11,008 14,755
643 862 687 921
3 4 3 4
7,974 10,693 10,078 13,515
107 143 235 315
(3.675)  (4,928)  (7,990)  (10,715)
8 (3.679)  (4,934)  (7,998)  (10,725)
4 5 8 11
19 % 129 84 113
25 34 62 83
71 % 22 30
19 (233) (312) (154) (207)
(203) (272) (135) (181)
(30) (40) (19) (25)
(327) (439) (343) (460)
19 (104) (139) (104) (139)
19 (198) (266) (225) (302)
(25) (34) (14) (19)
>0 (64) (86) (76) (102)
4,524 6,067 2,524 3,385
19 184 247 179 240
4 5 7 9
180 241 172 231
19 (2,206)  (3,019)  (2,712)  (3,637)
(2,034)  (2,728)  (1,971)  (2,643)
(262) (351) (741) (994)
G (76) (38) (51)
(38) (51) 6 8
oy 11 (19) (25) (44) (59)
19 (96) (129) 82 110
oy (270) (362) @) ©)
(2,535)  (3,399)  (2,491)  (3,340)
21 1,989 2,667 33 24
17 615 825 631 846
2,604 3,492 664 890

23
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23

11

11

A) (12 31

2014 2013
2,604 3,492 664 890
(360) (483) 463 621
(59 79 74 99
(411) (551) 588 789
110 148 (199) (267)
127 170 111 149
19 25 44 59
163 219 114 153
(55) (74) (47) (63)
2,371 3,180 1,238 1,660
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B) (12 31 )
2012 12 31 4,551 19,989  (788) 631 (1,405) 22,978
664 574 1,238
(1,680) 243 (1,437)
(1,588) (1,588)
(92) 243 151
48 48
631 (631)
2013 12 31 4,551 18,988  (545) 664 (831) 22,827
2,604 (233) 2,371
106 (485) (1,042) (1,790) 1,206 (2,005)
106  (348) (1,790) (2,032)
(113) (1,042) (1,155)
@49 1,206 1,182
(25) (25)
664 (664)
2014 12 31 4,657 19,142 (1,587) 2,604  (1,790) 1,206 (1,064) 23,168

23
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A)

B)

©

D)
E)

12 31

2013 2012
8,418 11,289 6,224 8,346
1,989 2,667 33 44
(1,836) (2,462) 226 303
5’67 64 86 76 102
8 3,679 4,934 7,998 10,725
(29) (39) (18) (24)
) 5) - #VALUE!
- #VALUE! 6 (11)
19 (7,974) (10,693) (10,078)  (13,515)
19 (107) (143) (235) (315)
2,535 3,399 2,491 3,340
43 58 (52) (70)
35 47 ) 9)
(40) (54) 11 15
(49) (66) (76) (102)
97 130 20 27
’1 8,222 11,026 6,017 8,069
(1,872) (2,510) (1,664) (2,231)
9,750 13,075 6,428 8,620
237 318 1,253 1,680
/ 107 143 - #VALUE!
(3,024) (4,055) (147) (197)
21 (5,704) (7,649) (2,938) (3,940)
21 2,680 3,594 2,791 3,743
(5,524) (7,408) (3,736) (5,010)
(21) (28) (244) (327)
’1 (3,502) (4,696) (1,904) (2,553)
10,038 13,461 10,127 13,580
(13,540) (18,157) (12,031)  (16,134)
21 (2,001) (2,683) (1,588) (2,130)
(54) (72) (23) (31)
(184) (247) 2,318 3,108
4,768 6,394 2,450 3,285
4,584 6,147 4,768 6,394

23
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1
SA. 1998
(

)

2
1514/2007

2014 12 31

2015 23

2014 12 31

11 16

Gran Via, 28

(PGC 2007)

2014
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) 1924 19
Compafiia Telefonica Naciona de Espafia,

(CIF) A 28/015865

1159/2010 2010 9 17



b)

2014

2013
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PGC 2007
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17
2014 2,604
2014
2,604
11 2
812
1,790
2014 4 25 2014
0.40 2014 5
1,790 11.1.d)

277
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2014 1 1 3 31 3,177

3,177

( ) (1,820)

4,135
4,397
( ) (1,820)
16)

2 Cadigo de Comercio

Plan General de Contabilidad (PGC 2007)
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b)
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40
3-25
10
4-10
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NOFCAC

PGC2007

2009

NOFCAC

NOFCAC
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20

2014 2013
2014 2013

122,299 118,862

21,115 21,185

9,174 6,297

50,377 57,061

3,001 4,593

251 376
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2014 2013
2014
261 10 3 274
120 5 4 129
141 5 ) 145
(203) (13) (216)
(108) (8) (116)
(95) ) (100)
58 ®) 3 58
2013
331 7 (78) 1 261
184 4 (69) 1 120
147 3 ) 141
(267) (13) 77 (203)
(169) (8) 69 (108)
(98) ) 8 (95)
64 (6) ) 1 58
2014 2013 12 31 0.7 0.1
2014 2013 12 31 175

157
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2014 2013

2014
567 6 (13) ®3) 557
228 228
313 3 6 322
26 3 (13) © 7
(305) (40) 13 (332)
(82) an 13 (86)
(223) (23) (246)
262 (34) €)) 225

2013
592 11 (35) [€)) 567
227 an 18 228
325 4 (18) 2 313
40 7 (1) 26
(289) (52) 36 (305)
(79 (1) 18 (82)
(210) (31 18 (223)
303 (41) 1 [€)) 262
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2014 2013 12 3 0.7
1
2014 2013 12 31 139
47
Distrito Telefénica
2014 2013 74 76
2014 12 31 48
2013 12 31 63
7.1 2014 2013
2014
( )
470 29 499
65 29 94
405 405
7D (11) (82)
71 (11 (82)
399 18 417
2013
( )
470 470
65 65
405 405
(60) (11) (71)
(60) (11) (71)
410 (11) 399
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2014 9 Diagonal 00 107
79.5
9
2013
2013
5
21
44
70
Diagonal 00 Distrito C
Diagonal 00
2014 322,039
92.81% 2013
332,291 92.72%
2014 19.1 49 2013 52
2014 2013
)

48
17

66

343/662
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Distrito Telefénica 2014 12
Diagonal 00
2016
195
81 2014 2013
2014
( )
® 58,155 | 1,049 (227) (@) 148 | 59,123 | 131,415
80,107 4,728 (2,976) ) 148 82,005
(21,952) (3,679) 2,749 (22,882)
4,205 801 @2 | (,789) 22 3,227| 3,335
20 14 @n 17 17
62,380 | 1,864 (12) | (2,033) 22 (0] 148 | 62,367 | 134,767
5,956 | 4,302 (5,723) 482 14 5,031| 5,081
10 311|  (216) 105 105
26 19 (30) 17 32 32
5,092 | 4,632 (5,969) 499 14 5,168 | 5,168
@ ) 2014 12 31
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2013
( )
® 67,770 | (6,275) (142) | (2,553) (575) (70) | 58,155 | 133,297
82,532 1,723 (195) | (3,308) (575) (70) 80,107
(14,762) | (7,998) 53 755 (21,952)
3,988 2,146 | (1,664) (269) 4 4,205 | 4,281
21 (@) 20 20
71,779 | (4,129) | (1,807 | (2,822) 4 (575) (70) | 62,380 | 137,598
3,608 5,774 | (3,692) 269 (©) 5,956 5,956
2 44 (36) 10 10
26 26 26
3,636 | 5,818 | (3,728) 269 (©) 5,092| 5,992
6] 2013 12 31 (Telefénica Brasil, SA.)
2014 2013
2014
2014 1 28 Telefonica Czech
Republic, as. 65.9% PPF Group NV.I.
2013 2,302
2014 16 Telco Telco
2014 7 Telco, Sp.A.
Telco, Sp.A. Telecom Itdia
Telco, S.p.A.
Telco Sp.A. Telecom

Italia, S.p.A. (“Telecom Italia’)

345/662



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

ooooood
(
) Telco
2014 12 22 (ANATEL) Telecom Italia,
Sp.A.
Anatel
Telecom lItalia, S.p.A.
)
2013
2013 4 29 Corporacion Multi Inversiones (“CMI")
Telefénica Centroamérica Inversiones, S.L. ("TCI")
Telefonica Mdviles Panamd, SA.
31.85% 633 2013
6
2013 8 2 TCl 500 (
377 ) TLK Investments, CV. (CMI )
TLK Investments, CV. TCI 40%
60% Telefonica Mdéviles Panamd, SA.

(245%) 83

2013 11 Telefénica Czech Republic,a.s. ("Telefonica Czech Republic") 65.9%
PPF Group NV.I. ("PPF") 306 ( 2,467 )

346/662



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

ooooood
0] 2,063
(i) 404
Telefénica Czech Republic 4.9%
c
Telefénica Czech Republic
643
4.9% 178
9.3 2013
2013 9 24 Telco, Sp.A. Telecom Italia, S.p.A.
22.4% Telco, S.p.A. 324
Telco, S.p.A.
Telco, S.p.A. (
46.18 % Telco, Sp.A.
66% 20.c.)
2014 2013
Telco Sp.A.
8.5)
2014 Telco S.p.A. (358 )

131
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2014 2013
Telefénica Czech Republic, as. 101 02 Europe Ltd. 286
Panama Cellular Holdings, BV. 186
a)
2014 2013
Telfin Ireland, Ltd. 3,700 -
Telefénica de Contenidos, SA.U. 400 -
Telefonica Digital Holdings, S.A.U. 268 -
Telefénica Finanzas México, SA. deCV. 138 -
Telco, Sp.A. - 324
Telefénica Mdviles México, SA. de CV. 56 1,170
166 229
4,728 1,723
2014
2014 1 16 Telefénica Digital Holding, S.A.U.
31 2014 10
237
2014 1 22 Telefonica México, SA.deCV. 1,000 56 )
2014 3 25 Telefénica Finanzas México, SAA.deCV. 2,500 (138 )
2014 7 Promotora de Informaciones, S.A. (PRISA) Distribuidora de Television Digital,
SA. (DTS Telefonica de Contenidos, SA. 300

11 17 100
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7 9 18 Telfin Ireland, Ltd

2,900 800 Telfin

Irdland, Ltd Telefénica Deutschland

2013

2013 2 11 6 19 8 29 Telefénica Moviles México, SA. deCV. 2,173

(127 ) 2,435 (143 ) 3,000 (170
)

2013 4 19 Telefénica Moviles México, SA. de CV.
11,697 (730 )

Telco, S.p.A.

b)

2014 2013

Telefénica Moviles Panamg, S.A. - 130
- 195

2013

Telefénica Moéviles Panama, S.A.
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8.2
2014 12 31
2014 3,679 (2013
7,998 )
(a) Telefdnica Europe, plc. 2014 2,352 (2013 2,423
) 148 2013 70
(b) Telefénica Brasil, S.A 559 (2013 2,948 ) Sao
Paulo Telecomunicagoes, S.A. 176 (2013 915 )
(c) Telecom Italia Telco, Sp.A 92 (2013 359
)
(d) Telefénica México, S.A. de CV. 126 (2013 211 )
(e) Telefonica Digital Holding, S.A.U. 300 (2013 166 )
2013 Telefonica Czech Republic 643
Telefénica Europe, plc. 2014 1,304
(OIBDA) 1.7 p.p.
Telefénica Brasil, SA. and Sao Paulo Telecomunicacoes, SA. 2014
Focus Economics GDP
2.3% 0.2% 2015 0.7%

OIBDA
OIBDA 2p.p.
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8.3
84
2014 2004
VII 83 94
2014 5 14
de Espafia, S.A.U. Telefonica Digital Espafia, S.A.U.

Telefonica Digital Espafia, S.A.U

2014 7

8.5 2014 2013

2014

2015 2015 2017 2018 2019
Telefonica Moviles
Espafia, S.A.U. 276 638 400
Telefdénica Moviles
México, S.A. de

C.V. 226 654
Telefénica de
Contenidos, S.A.U. 419
Telefonica de
Espafia, S.A.U. 471 165 550
Telefénica Global
Technology, S.A.U. 4 21
Telefdnica Digital
Holding, S.A.U. 155
Telefonica
Emisiones, S.A.U. 138
Telefénica
Internacional,
S.A.U. 3,272
225 106 29 203 36

5,031 1,553 194 603 607
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/2000

Telefonica

2014 1 1

1,314

880

419

1,186

202

155

138

3,272

692
8,258



2016

638

219
857

2017 2018 2019
400
165
207
130
165 400 337

Telefdnica Moviles Espafia, S.A.U

)

2016
2013

272

Telefonica Moviles México, S.A. de C.V.

2013
Company 2014 2015
Telefdonica Moviles
Espafia, S.A.U. 130
Telefénica Moviles
México, S.A. de
C.V. 171 648
Telefonica de
Contenidos, S.A.U. 419
Telefbnica de
Espafia, S.A.U. 200
Telefonica Global
Technology, S-A.U. 1 1
Telco, S.p.A. 33 1,225
Telefbnica
Emisiones, S.A.U. 223 122
Compafifa de
Inversiones y
Teleservicios,
S.A.U. 449
Telefbnica
Internacional,
S.A.U. 4,530
219 31
5,956 2,446
2014 2013
400
4
(2013 126
2013 12 31
654
)
2013
2013
a)
2013 12 31 226

2013

11,696.57

730

2013 171 )
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1,168

819

419

365

209
1,258

345

449

4,530
599
10,161

638
2018

11,696.57

648
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2013 12 31 Telefénica de Contenidos, S.A.U.
a) 2013 340 2015
2013 1,142
Telefonica de Contenidos, S.A.U 2014
2013 12 31
b) 2005 2015 79
Telefonica de Espafia, S.A.U. 2014 2014 11 550
2019 2017
165
470 2013 200 )
2014 12 31 Telefonica Global Technology, S.A.U. (“ TGT" )
2014 12 31 202 (2013 207)
T. Digital Holding, S.L.U. 2016 2013 12 31
155
2014 1 2 Telefoénica Emisiones S.A.U. 153
57 (69 ) (136 )
2015 2014
2 (2013 12
2013 4 24 Telco, S.p.A 1,750 2015 2 28
808
2013 9 24 Telco, S.p-A
23.8%
0.9% 39,021,411 ( 11.1.a.) 417
2013
2014 7 Telco Telco 2015 4
2,550
Telco 1,683
Telco 2014 12
31
2014 Telco

8 9) 2014
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2014 Telefonica Internacional, S.A.U. 3,238
2013 Telefonica Internacional, S.A.U.
4,500 2013
2014
2013 Compafifa de Inversiones y Teleservicios, S.A.U.
440 2013
2014 12
825 2013 355 17)
335 2013
827 )
2014 12 31 234
(2013 222 )
8.6
2015
2016 2017

193

354/662



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

9.1 2014 2013 12 31
2014
(
2
(
1
« )
) )
483 2,457 2,541 5,481 483 4,998 217 11 228 236 5,709 5,717
483 483 483 483 483
16) 2,457 2,541 4,998 4,998 4,998 4,998
217 11 228 236 228 236
250 238 488 488 1,399 54 1,453 1,447 1,941 1,935
1,399 54 1,453 1,447 1,453 1,447
16) 250 238 488 488 488 488
483 2,707 2,779 5,969 483 5,486 1,616 65 1,681 1,683 7,650 7,652
2013
(
2
(
1
C )
) )

591 | 1,699 778 | 3,068 699 | 2,369 13 1 14 14 | 3,082 | 3,082
591 591 591 591 591
16) 1,591 778 | 2,369 2,369 2,369 | 2,369
108 108 108 13 1 14 14 122 122
323 14 337 337 45 63 108 108 445 445
45 63 108 108 108 108
16) 323 14 337 337 337 337
591 | 2,022 792 | 3,405 699 | 2,706 58 64 122 122 | 3,527 | 3,527
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9.2
2014 2013 12 31
16
9.3
2014 2013 12 31
2014 12 31
2014 12 31
Banco Bilbao
Vizcaya
Argentaria, S.A. 382 (14 (21) 347
Telefonica Czech
Republic, a.s. 166 (160) (6)
Telco, S.p.A. (270) 358 (15) 73
43 37 an 63
591 37 (430) 344 (59) 483
2013 12 31
Banco Bilbao
Vizcaya
Argentaria, S.A. 316 (10) 76 382
Telefonica Czech
Republic, a.s. 178 (12) 166
Portugal
Telecom, SGPS,
S.A. 84 (84)
33 10 43

433 (84) 168 74 591
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2013 BBVA
2014 12 31 BBVA
Telefénica Czech Republic, a.s., 2013
160

Telecom ltalia, S.p.A.,
12 Telco, S.p.A.
Telecom ltalia

270
19.7)
2013 10  Portuga Telecom, SPGS, SA.
2013
9.4
2014 2013 12 31
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Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. (BBVA)
11.2) 2014
0.72%
2014 10
2014
0.89 ) Telco
33 2013
2014 2013
217
11 13
109
1,399 45
54 63
1,681 230
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9.4.1
2013
19.3)
2014
Telco Sp.A.
2013
9.4.2
2013 11
10
2014 2013
)
17
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oooooog
PIP 37
Telefonica Czech Republic, as. 2014 1 28
86 2018 1
1,307
8)
2014
19.6
Telecom Italia, S.p.A. 103
105% 5
2014 20
12 31
2014 2013
2 20
422 425
1 16
2 1
654 660
1,081 1,122
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2014 2013

267 242 2013 12

267 2013 218 2014

2 2013 11

11
11.1

a)
2014 12 31 4,657,204,330

4,657,204,330

(1BEX35 )
( )
ADS
2014 12 106,179,744
106,179,744
4,657,204,330
2011 18
2,281,998,242.50
311.1
506

2014 5 30
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25,000
2013 5 31
25,000 25,000
2013 12 31
2014 1
2014 2013 12 31
€)) %
2014 12 31 128,227,971 11.68 11.92 1,528 2.75332%

1) "

2013 12 31 29,411,832 11.69 11.84 348  0.64627%
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2014 2013
113,154,549
(131,590, 526)
2013 12 31 29,411,832
100,723,415
(129,177)
GESP (1,778,099)
2014 12 31 128,227,971
2014 2013 1,176
1,216
2014 2013 1 1,423
2013 3 26
(90,067,896 ) 10.80
2013 9 24 Telco, Sp.A. 2013 Telco SpA.
23.8%
39,021,411 85)
2014 11 28 ( GESP )
1,778,099
2014 12 31 76

(2013 12 31 134
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32
2013
10
10
20
c)
1946 1987 1996
2014
8
2014 2013 12 31
335.c 334
84
2014 2013 12 31 582
1514/2007
2
10 2014
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30

20

2014 12 31

2007 1 1

101

2008

3)
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1996
2013 7
109
2012
2014 12 31
2



2014 4 25

2014 11 14
2014 5 30

242

106,179,744

2013

2013 5 31

2013 11 6

84.2%

2014
. 2014 5 7
15
15.8%
2014
0.35

1,558
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0.40
1,790

12
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€)
2014 9 24 Telefonica Participaciones, S.A.U. /
1,500 4._9%
2017 9 25
41 25
11.9 14.5775
22.5%
( ) Telefénica Participaciones, S.A.U.
215
(2013 12 31 217 15)
15) 1,206
11.2
2014 2013
( )
2014
9.3 49 (59) 17 19 ) 20
16) (880) (411) 93 163 (49) (1,084)
(831) (470) 110 182 (55) (1,064)
( )
2013
9.3 (34) 74 (22) 44 13) 49
16) (1,371) 588 ) 114 (34) (880)

(1,405) 662 (199) 158 “n (831)
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0000000
12
2014 12 31
2014
3
2
1
C )
2,322 goo| 3,122 3,122 45,675 50,31J 48,7971 53,435
40,720 45,287  40,728] 45,287
4,027 4,070 4,027 4,070
831 867 831 867
16) 2,322 goo] 3,122 3,122 3,122 3,122
89 89 89 89
264 101 365 365 12,538 11,9300 12,903 12,205
11,702 11,107 11,702 11,107
759 760 759 760
77 63 77 63
16) 264 101 365 365 365 365
2,586 901| 3,487 3,487 58,213 62,243 61,7000 65,730
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0000000
2013
3
2

1

C )
1,223 1,45J 2,677 2,677 44,002 48,226 46,679 50,903
37,583  41,748] 37,589 41,748
6,079 6,167 6,079 6,167
177 148 177 148
16) 1,220 1,454 2,677 2,677 2,677 2,677
163 163 163 163
91 4 95 95 14,7560 14,724 14,851 14,819
12,0890 13,0000 12,982 13,000
831 763 831 763
943 961 943 961
16) 91 4 95 95 95 95
1,314 1,458 2,772 2,772 58,7581 62,950 61,5300 65,722
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13
131 2014 2013 12 31
2014
( )
761 359 1,120
750 6 756
(613) (361) 974
4 2 6
902 6 908
831 831
71 6 77
2013
( )
1,328 328 1,656
34 34
(583) (583)
16 3) 13
761 359 1,120
177 177
584 359 943
2014 2014 7 24 750
Telecom Italia, S.p.A
2017 7 24
Telco,
SpA. Telecom ltalia, S.p.A,

8.3% 9.4%
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2014 2013 12 31
2014
2020
% 2015 2016 2017 2018 2019
MARCH 00 2.80%(*) 50 50
Bonds exchangeable
into Telecom ltalia
shares 6.00% 750 750
50 750 800
*) ( ) 10 1.0225
2013
2014 2016 2019
% (1) 2015 (1) 2017 2018
99 **) 6.39% 73 73
00 2.065%(*) 50 50
12 11 4.18% 582 582
582 50 73 705
™ ( ) 10 1.0225
™)
(12014 582
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1999 2014 7 2014
132 2014 12 31 CNMV
)
500 60 90 180
2 000 100,000 365 540
’ 731
100,000 3 731
2014 12 31 6 2013 359
133 2014 5.15% 2013 4.61%
0.43% 2013 1.38%
14
141 2014 2013 12 31
2014 12 31
( )
759 4,027 4,786
16) 365 3,122 3,487
1,124 7,149 8,273
2013 12 31
( )
831 6,079 6,910
16) 95 2,677 2,772

926 8,756 9,682
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2014

12 31

( )

Syndicated loan (1) * 04/21/06 04/21/17 EUR 700 700
Syndicated loan Tranche A3 07/28/10 07/28/16 EUR 328 328
Bilateral loan on supplies* 02/22/13 01/31/23 usD 905 571
Bilateral 06/26/14 06/26/17 EUR 2,000 2,000
*
(1) 350 2015 4 21

2013

12 31
Syndicated facility * 04/21/06 04/21/17 EUR 700 700
ECA structured facility * 02/12/10 11/30/19 usD 296 215
Syndicated loan Tranche A2 ** 07/28/10 07/28/14 EUR 2,000 2,000
Syndicated loan Tranche A3 07/28/10 07/28/16 EUR 2,000 2,000
ECA structured facility * 05/03/11 07/30/21 usD 341 247
Bilateral Loan 02/27/12 02/27/15 EUR 200 200
Syndicated loan Tranche D2 03/02/12 12/14/15 EUR 923 923
Vendor Loan * 02/21/13 02/21/16 EUR 206 206
Vendor Loan* 02/22/13 01/31/23 usD 1,001 336
* *
ok A2 1,400 2013 2 22 (2014

7 28 )
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14.3 2014 2013 12 31
2014 12 31
2020
) 2015 2016 2017 2018 2019
759 508 2,531 232 427 329 4,786
16) 365 147 345 476 357 1,797 3,487
1,124 655 2,876 708 784 2,126 8,273
2013 12 31
2019
) 2014 2015 2016 2017 2018
831 1,228 2,317 1,360 1,064 110 6,910
16) 95 215 290 290 562 1,320 2,772
926 1,443 2,607 1,650 1,626 1,430 9,682
14.4 2014
. 2014 2 2012 3 923
( D2) 2015 12 14
.+ 2014 2 18 2019 2 18 3,000
2014 2 25
2010 7 28 3,000 B)
2015 ) 2014 12 31

14.2
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. 2014 26 2,000

2017 26
.« 2014 2010 7 28 A3 1672

2016 7 28 2014 12 31 328
(2013 12 31 2,000 )

.+ 2014 2010 7 28 ( A2)
2,000 2014 7 28 2013 2 22

2014 7 28 ( A2A A2B)
. 2014 1,001 (825 )

310 (255 ) 2014 12 31 694 (571

)
145

2014 1.048% %
2.250%
2013 1.323%
2.510%

14.6
2014 2013 12 31 7,445

8,873

2014 2013 12 31
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15
151 2014 2013 12 31
2014 12 31
( )
40,415 11,265 51,680
21 152 173
16) 107 12 119
185 273 458
40,728 11,702 52,430
2013 12 31
( )
37,273 12,622 49,895
53 164 217
16) 16 16
257 180 437
37,583 12,982 50,565
2014 2013
2014 12 31
2019
( ) 2014 2015 2016 2017 2018
Telefénica Emisiones, S,A,U, 3,962 6,391 4,774 3,786 3,347 14,897 37,157
Telefonica Europe, B,V, 1,451 1,104 847 5,035 8,437
Telfisa Global, B.V. 3,913 3,913
Telefénica Finanzas, S,A,U, 1,837 75 1,912
102 142 17 261

11,265 6,466 4,916 4,890 4,194 19,949 51,680
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2013 12 31
2019
( ) 2014 2015 2016 2017 2018
Telefbnica Emisiones, S,A,U, 4,987 2,966 5,971 3,999 3,576 14,431 35,930
Telefonica Europe, B,V, 1,095 797 160 1,116 3,707 6,875
Telfisa Global, B.V. 3,455 3,455
Telefénica Finanzas, S,A,U, 3,085 475 75 3,635
12,622 4,238 6,046 4,159 4,692 18,138 49,895
Telefonica Europe, BV. 2014 12
31 8,437 (2013 6,875 )
Euribor 2014 5.00%
(2013 3.90%) 5,120
(2013 2,466 ) 1,530 (2013 1,406) 496
(2013 919 )
2014
2014 3 31 Telefonica Europe, BV.
750
1,000 10
100% 1,750
(750 ) 2020 3 31
5.032% 2020 3 31
(Y2020 3 31 2024 3 31 3.836% (ii)2024 3 31
2040 3 31 4.086% 2040 3 31
4.836% (2,000
) 2024 3 31 5.907%
2024 3 31 10 (i)
2024 3 31 2040 3 31 4333% (ii)2044 3 31

5.083%
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850
4.232% 2019 12
(i) 2019
(i) 2024 12 2039 12
4.838%
2014 12 31
469% 2013 5.09

Telefénica Emisiones, S.A.U. 2013

2004 12 Telefonica Europe, BV.
850
15
100%
2019 12
12 2024 12
4,088% (iii)2039 12
Telefonica Europe, S.A.U.
37,157 2013 35,390
2014
2,962
C )
Telefénica Emisiones,
S.A.U.
EMTN 03/26/14  03/26/16 200 EUR
04/10/14  04/10/17 200 EUR
05/27/14  05/27/22 1,250 EUR
06/04/1404/10/17(*) 100 EUR
10/17/14  10/17/29 800 EUR
SHELF 06/23/14 06/23/17 500 usD
(*) 2014 10 200

Telefénica Finanzas, S.A.U.
2014 2013 12 31

375/662

2013 4,883

Euribor 3M +

200 0.65%
Euribor 3M +

200 0.75%
1,250 2.242%
Euribor 3M +

100 0.75%
800 2.932%

412 Libor 3M + 0.65%

Telefonica Europe, BV.
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2014 12 31 Telefénica Finanzas, S.A.U.
1,912 2013 3,635
Telfisa Global, BV.
2014 3,913 2013 3,455
Telefénica Participaciones, S.A.U. 2014 12 31
217 2014 2014 9 24
Telefénica Participaciones, S.A.U.
4.90% 1lle) (1,500
)
2014 12 31 917 2013 1,281
15.2 2014 2013 12 31 458
437
17
Telefénica Internacional, S.A.U. 97 2013 104
Telefénica Moviles Espafia, S.A.U. 101 2013 116

Latin American Cellular Holdings, S.L 122 2013 154
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16
a)
2014
2014 12 31 162,926 2013 139,000
132,950 29,976
2013 109,389 29,610
2014 12 31
2,420 (2013 1,429 ) 2014
2013

2014 12 31

3771662
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2014
101,258
85 85 EUR 85 EUR
45,923 45,956 EUR 45,923 EUR
55,200 55,200 EUR 55,200 EUR
50 50 EUR 50 EUR
29,456
CHFCHF 520 625 CHF 625 CHF
CZKCZK 418 11,600 CZK 11,600 CZK
GBPGBP 4,866 3,790 GBP 3,790 GBP
JPYJPY 117 17,000 JPY 17,000 JPY
USDUSD 18,674 22,672 uSsD 22,672 uSsD
CZKCZK 45 1,250 CZK 1,250 CZK
GBPGBP 2,359 1,838 GBP 1,838 GBP
USDUSD 2,457 2,984 usD 2,984 usD
15,191
EURBRL 466 524 EUR 1,502 BRL
EURCLP 51 47 EUR 37,800 CLP
EURCZK 352 401 EUR 9,759 CZK
JPYEUR 95 15,000 JPY 95 EUR
CHFEUR 515 625 CHF 515 EUR
EURCZK 148 162 EUR 4,114 CZK
EURGBP 519 588 EUR 405 GBP
GBPEUR 829 700 GBP 829 EUR
JPYEUR 167 17,000 JPY 167 EUR
USDEUR 12,049 16,074 usb 12,049 EUR
12,435
BRLEUR 2,755 9,312 BRL 2,755 EUR
CLPEUR 14 10,063 CLP 14 EUR
EURBRL 384 372 EUR 1,238 BRL
EURCZK 24 24 EUR 667 CZK
EURGBP 1,646 1,622 EUR 1,282 GBP
EURMXN 225 216 EUR 4,031 MXN
EURUSD 2,939 2,831 EUR 3,569 usb
GBPEUR 2,176 1,725 GBP 2,176 EUR
GBPUSD 57 44 GBP 69 uSsD
USDBRL 21 25 usb 66 BRL
USDCLP 5 6 usb 3,752 CLP
USDCOP 1 1 usD 2,976 CoP
USDEUR 1,884 2,357 uSsD 1,884 EUR
USDGBP 36 44 usb 28 GBP
USDPEN 2 2 usD 5 PEN
CZKEUR 266 7,352 CzK 266 EUR

158,340
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2,236
2,236
usb 23 28 uSb
EUR 1,250 1,250 EUR
GBP 963 750 GBP
2,350
EURUSD 797 797 EUR
USDEUR 1,553 1,885 uSb
4,586
162,926
260 60 200
33,111 3,863 6,191 8,597 14,460
22,785 2,850 3,500 5,450 10,985
10,326 1,013 2,691 3,147 3,475
MtM 79,792 8,701 26,511 13,636 30,944
34,948 2,750 12,748 8,350 11,100
44,844 5,951 13,763 5,286 19,844
* 49,763 27,216 11,183 4,370 6,994
CCS 1,201 680 521
3,595 1,323 2,151 121
10,556 10,556
IRS 34,411 14,657 8,511 4,249 6,994
162,926 39,780 43,945 26,603 52,598

Q)
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2013
2013
81,956
95 95 EUR 95 EUR
37,829 37,862 EUR 37,829 EUR
43,982 43,982 EUR 43,982 EUR
50 50 EUR 50 EUR
25,254
GBPGBP 4,966 4,140 GBP 4,140 GBP
JPYJPY 117 17,000 JPY 17,000 JPY
USbuSsD 15,362 21,186 usb 21,186 usb
CHFCHF 509 625 CHF 625 CHF
CZKCZK 46 1,250 CzK 1,250 CzK
GBPGBP 2,629 2,192 GBP 2,192 GBP
uSbusb 1,579 2,177 usb 2,177 usb
CZKCZK 46 1,250 CZK 1,250 CZK
14,941
EURBRL 278 354 EUR 896 BRL
EURCLP 53 50 EUR 37,800 CLP
EURCZK 570 631 EUR 15,641 CZK
JPYEUR 95 15,000 JPY 95 EUR
EURCZK 150 162 EUR 4,114 CZK
EURGBP 485 588 EUR 405 GBP
GBPEUR 829 700 GBP 829 EUR
JPYEUR 167 17,000 JPY 167 EUR
USDEUR 11,799 15,738 usb 11,799 EUR
CHFEUR 515 625 CHF 515 EUR
12,319
ARSUSD
CLPEUR 54 40,200 CLP 54 EUR
BRLEUR 5 19 BRL 5 EUR
EURBRL 149 147 EUR 481 BRL
EURCZK 952 952 EUR 26,100 CZK
EURGBP 3,520 3,493 EUR 2,935 GBP
EURMXN 173 174 EUR 3,119 MXN
EURUSD 2,175 2,214 EUR 2,999 uSsD
GBPEUR 3,640 3,068 GBP 3,640 EUR
GBPUSD 45 38 GBP 61 usb
EURCLP 5 5 EUR 3,332 CLP
USDBRL 13 18 usD 43 BRL
USDCLP 4 5 usD 2,643 CLP
USDCOP 1 1 uSsD 2,896 CoP
USDEUR 1,565 2,113 usb 1,565 EUR
USDGBP 15 20 usb 12 GBP
USDPEN 1 2 usb 5 PEN
EURPEN 1 1 EUR 5 PEN
EURCOP 1 1 EUR 2,260 CoP

134,470
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uSsD

EUR

GBP

t
GBP/EUR
USD/EUR

MM

CCS

IRS

™

540
19,935
10,100

9,835

78,758
35,629
43,129
39,767
1,050
3,360
10,674
24,683
139,000

281
696

696

4,058
2,605
1,453
19,555
375
1,010
10,674
7,496
24,590

2,180
2,180
30
1,250
900
2,350
797
1,553
4,530
139,000

4,983
3,200
1,783

22,830
6,638
16,192
4,410
628

78

3,704
32,223
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42
1,250
544

797
3,422

59
6,367
3,050
3,317

17,409
12,139
5,270
8,597
47
2,272

6,278
32,432
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uSsD
EUR
GBP

EUR
uSsD

200
7,889
3,850
4,039

34,461
14,247
20,214

7,205

7,205
49,755
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Telefonica
Europe B.V. Telefonica Emisiones, S.A.U.
2014 12 31
1,999 2013 66
) (i) (1ii)
v
)
(D)
(M
i)
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/
OIBDA
OIBDA
2014 12 31 8,379
2014 12 31

1,254
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2014 12 31
(OIBDA) 1.82

3,043

Telefénica Czech Republic, as.,
2014 12 31

2014
10%

Euribor

10

2015

SELIC
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2014
OIBDA
2014 12 31
2013 12 31 3,342
)]
(i)
(i)
2014
10%
76
2014
Libor UVR
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2014 12 31
100
2013
2014 12 31
100
100
™

+100bp (111) (24) 370 318
-100bp 68 13 (113) (67)

™

100

PIP 19
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2014 12 31
PIP

12

CDS
CDS CDS
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2014 12 31 77

WACC
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2014 0.25 2013
0.15
2014 2013 12 31
( )
12 31 ®
2018
2014 %) 2015 2016 2017
(471)  (1,000) 2,045 210  (2,928)  (1,673)
665 (1,000) 800 460 3,350 3,610
(1,136) 1,245 (250)  (6,278)  (5,283)
(809) 4,718 3,141 913 3,799 12,571
(809) 4,718 3,141 913 3,799 12,571
(453) (221) 549 228 2,767 3,323
(453) (221) 549 228 2,767 3,323
(65) (726) (588) (1,314)
(201) 7,385 (111)  (1,243)  (1,437) 4,594
34 7,893 452 (325)  (1,557) 6,463
(192) (481) (563) (168) 120 (1,092)
43) @n (750) a7
™)
(i)
Y™ MTM 1,999
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( )
12 31 ®
2017

2013 **) 2014 2015 2016
438 (3,460) 2,155 1,053 (1,590)  (1,842)
752 (3,230) 2,150 8,420 7,340
(314) (230) 5 1,053  (10,010)  (9,182)
361 70 1,564 3,157 4,726 9,517
361 70 1,564 3,157 4,726 9,517
(22) (405) (221) 549 2,812 2,735
(22) (405) (221) 549 2,812 2,735
(111) (273) (588) (861)
(600) 374 (225)  (1,273)  (1,989)  (3,113)
(356) 2,354 (141) (710)  (1,941) (438)
(244)  (1,980) (84) (563) 48)  (2,675)

™

)
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17
1989 12 27 1990
2014 49
27/2014 11 27 2014
2015 28% 2016 25%
2016 2017 60%
18
2014 457

32
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( ) 2014 2013
4,943 4,985
4,289 4,325
« ) 3,096 3,115
1,167 1,203
26 7
10): 654 660
66 21
574 617
14 22
254 304
179 262
18 75 42
1 4
12 13
61 24
1 1
2014 12 31 9,557
2014 12 31
9,557 = 9,557
2014 12 31 1,167 (2013
1,203 )
2014 12 31 4,889
2013 2014

270 2013 436
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17.1
2014 2013 12 31
2014
( )
1,203 3,115 7 4,325 262
34 536 570
(560) (15) (575) (92)
(70) 5 34 (31) (6)
15
1,167 3,096 26 4,289 179
2013
( )
1,170 3,634 291 5,095 499
190 744 9 943 41
(1,215) (1,215) (268)
(157) (48) (293) (498) (29)
19

1,203 3,115 7 4,325 262
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17.2
2014 2013
( ) 2014 2013

1,989 33
(5,472) (4,787)
1,651 3,243
1,555 2,690
96 553
(1,832) (1,511)
(550) (454)
/ 15 ©
(536) (462)
(487) (973)

®
437 778
(593) (657)
1) 27
(615) (631)
(561) (429)
CD) (202)

2007 12 21
2013 28
9/2011 2011 8 19 16/2013 2013 10 29
TRLIS (Corporate Income Tax Act) 125
2011 2012 2013 2014 2015 5% 1%
4% ( 20%) 20

25

394/662



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

2014 76 2013 17.1)
17.3
2012 12 2001 2004
TeleSudeste, Telefonica Moviles México Lycos
2012 12 28
2012 2005 2007 135

Large Taxpayers Central Office of the Spanish State Tax Agency

2013 7 24/90
2008 2011
2009
2010 2011

2014
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I( 125 )

20 5%
Telecom BellSouth Coltel (
2004 2014
2007 12 20
2009 10 28
EU
2011 1 12
2013 7 17
2014 10

125 2002

2007 12 21 )
784

125

2011 5 21

2014 10 15
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18
) 2014 2013

140 131
121 113
17) 12 13
17) 63 29
336 286

a

280 2010
2014 M 2013 53
( 15/2010
)
15/2010 ( 31/2014 ) 3/2004 4/2013
2013 2012
60
15/2010

2014 2013
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19.

Holding Limited
2013

2013

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)

oooooog
2014 2013
% %
307 95 298 98
15 5 8 2
322 100 306 100
27 17
1 2
2014
35
2014 2013
553 609
Telefonica de Espana, SA.U  Telefonica Moviles Espana, SA.U. Telefonica O2
Telefonica Internacional, S.A.U. 2014
29 16
Distrito Telefénica 2014

49 52 ( 7 )
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2014 2013
Telefonica Internacional, S.A.U. 3,238 4,500
Telefbnica de Espafia, S.A.U. 1,999 1,600
Telefénica Europe, plc. 1,304 1,309
Telefonica Moviles Espafia, S.A.U. 994 1,081
Telefénica Brasil, S.A. 255 495
Compafiia Inversiones y Teleservicios, S.A.U. 440
Sao Paulo Telecommunicacoes 56 160
Telefénica Czech Republic, a.s. 158
Telefonica Moviles Argentina, S.A. y Telefénica Méviles
Argentina Holding, S.A. 89
Telefdnica Gestion de Servicios Compartidos Espafia, S.A.U. 55
128 191
7,974 10,078
0)
85
( ) 2014 2013
Telefénica Moviles México, S.A. de C.V. 54 100
Telefénica de Espafia, S.A.U. 20 13
Telefénica Moviles Argentina, S.A. 56
Telefonica de Contenidos, S.A.U.
25 66
107, 235

19.2
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19.3
2014 2013
203 135
8 (€))
22 20
233 154|
2014 18 2013
11
2002 11 29 2002
451
(Telefonica de Espafia, S.A.U. 6.87 )
2.2
Fonditel Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.
Fonditel B
2014 12 31 1,896 1,833
304 2004
2013
2006
2014 9 2013
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2014
4 2013 17
2011 5 18
( PIP )
( )
2014 6 30
8.28
37
) 2014 12 31
2014 12 31
2012 7
7,347,282 6,007,909
2013 7 7,020,473 6,494,041
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5,545,628

2015 6 30
2016 6 30
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2,061,032 2,219,790
2 3
2014 5 30
( PIP )
2014 10
2015 2016 10
( 2014 12 31
2014 12 31
2014 10
6,927,953 6,918,686 6.82 2017 9 30
2014 12 31 2,769,606
(GESP)
PIP 2012 2014
2014 10 21,000
1,778,099 20
11.1)

2014 5 30
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194 2014 2013

2014 2014 12 31 2014
- 1 1 - 1 1
57 154 211 57 147 204
137 144 281 131 140 271
161 113 274 157 107 264
93 56 149 90 54 144
106 8 114 120 8 128
554 476 1,030 555 457 1,012

2013 2013 12 31 2013
- 1 1 - 1 1
58 103 161 55 101 156
96 108 204 87 100 187
140 132 272 132 125 257
88 69 157 83 63 146
151 8 159 145 10 155
533 421 954 502 400 902

2014 2013
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19.5
2014 2013
11 11
174 169
74 80
43 69
302 329
2007 12 19
2008 10 31
15 2023
2014 2013 12 31
2014 52 5 10 11 26
2013 53 5 10 11 27
19.6
( ) 2014 2013
4 7
180 172
184 179
2014 Telco, S.p.A. (49 9
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19.7
( ) 2014 2013
2,034 1,971
262 741
2,296 2,712
( ) 2014 2013
Telefonica Europe, B.V. 431 238
Telefénica Emisiones, S.A.U. 1,550 1,712
53 21
2,034 1,971
Telef onica Finanzas, S.A.U.
Telfisa Global, BV.
16
19.8
( ) 2014 2013
33 37
66 813
1,062 769
16 8

1,177 1,627
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) 2014 2013
61 22
545 270
656 1,197
11 56
1,273 1,545
2013
0.2% (2013 16.45% %) 13.6%
. 0 . 0 . 0
(2013 4.33% 7.04% (2013 2.11% ) 2014
2013 8.33%
19.9
Telco, Sp.A.
20
a)
2014 12 31
45,742 2013 42,535
2014 2013
41,814 38,780
3,432 2,776
496 979
45,742 42,535
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Telef6nica Emisiones, SA.U Telefonica Europe, BV.  Telefénica Finanzas México, S.A. de CV.
Telef bnica Participaciones, S.A.U. 2014 12 31
2014 12 31
41,814 (2013 12 31 38,780 ) 2014 Telefonica
Emisiones, S.A.U. 2,962 (2013 4,883 ) 2014
4,055 (2013 3,354 ) Telefonica Europe, BV. 2,600
Telef dnica Participaciones, S.A.U.
1,500
2014 12 31
Telef6nica Finanzas, SA.
2014 12 31 665 (2013 12 31 707 ) China
Development Bank (CDB) Industrial and Commercial Bank of China (IDBC) 2012 8 28
Telefonica Europe, BV. 2014 12 31 844 (695
) China Development Bank 2012 1 Telef6nica Europe, BV.
2014 12 31 375 (309 )
2014 57 Telef6nica Finanzas, S.A.U.
Telefonica Europe, BV.
2014 12 31 496 (2013 12 31 720 )
2014 6 30 Telefonica Finance USA, LLC (59
)
2014 12

31 77 (2013 114)
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b)
2014 17
Telef 6nica de Espafia 2007
2007
82
(EC) , SA.U. Telefonica de Espafia 152
2001 2006 12

ADSL

2007 10 Telef 6nica de Espafia
AUSBANC

2007 10
2011 23 2012 29

Telefénica de Espafia 2012 13

2013 9 26
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2014 7 10 Telefénica de Espafia
101
2013 1 23
2011 19 Portugal Telecom,
S.GP.S.,, SA. Portuga Telecom Portugal Telecom Brasilcel NV.
Vivo
2013 23
67 Portugal Telecom
Brasilcel NV. Portugal Telecom
101
2013 4
2013 8
2013 9 30
2013 12 18 2014
Portugal Telecom, SGPS SA. Telco, Sp.A
Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (CADE)
2013 12 4 Conselho Administrativo de Defesa Econémica (CADE)
1 Vivo ParticipagBes S.A. Vivo
Brasilcel NV. Portugal Telecom, SGPS SA. PT Moveis - Servigos de

Telecomunicagdes, SGPS, SA., ( PT Companies )
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CADE
Vivo PT Companies Brasilcel NV.
TIM Participacfes S.A
2. CADE 2007 Telecom Italia
Telco
15
Telco Sp.A.
CADE 2013 9 24
Telco (Telecom Italia, S.p.A. 22.4% )
324 Telco Telco
Telco
Asa Telcon 66%
2014 7 (
)
CADE
PT Companies Vivo Participacdes, S.A.
(“ANATEL")

2010 9 27 Anatel CADE
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b)
Atento
2012 10 12 2012 12 12 Atento
Atento
Master Service Agreement
Atento
(CRM) Atento
Atento
Distribuidorade Televisién, SA. (DTS)
2014 Telefénica de Contenidos, SA.U. ( Telefénica Contenidos )
Promotora de Informaciones, S.A. Distribuidora de Television Digital, SA. (DTS)
56% 750
2014 7 Telefonica de Contenidos Mediaset Espafia Comunicacion, SA. ("Mediaset")
DTS 22% 295 PRISA DTS
30
M ediaset 10 Telefénica de Contenidos PRISA DTS
56%

30
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Telco, S.p.A.
2014 16 Telco Telco
2014 7 Telco, S.p.A.
Telco, S.p.A. Telecom ltdia
Telco, S.p.A.
Telco Sp.A. Telecom
Italia, Sp.A. (“Telecom Itaid’)
(
) Telco
2014 12 22 ANATEL ( )
8) CADE (Brazilian
Conselho Administrativo de Defesa Econdmica) CNDC (Comision Naciona de Defensa de la Competencia of
Argentina)
2014 7 24 Telecom Italia 2017 7 24
750 6.5%
GVT GVT Participactes, SA, Telefonica
Telecom Italia 1,110 Vivendi, SA.
Global Village Telecom, SA. GVT Participagdes, SA.
2014 9 19 Vivendi S.A. Telefonica Brasil, SA. Global
Village Telecom, SA. GVT Participacles, SA. ( GVT ) 4,663

GVT Telefénica Brasil, SA. 12.0%
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Vivendi, S.A. Telecom ltalia 8.3%
5.7% 1,110 GVT
Vivendi, SA. Telefonica Brasil, SA. 4.5% (
Vivendi S.A. 0.7%
)
Telefonica Brasil S.A.
Telefénica Brasil, S.A.
( )
2014 12 22 ANATEL GVT ( VII)
Vivendi, S.A. Telecom Italia 1,110
CADE
CADE CADE
2013 12 13 2013 12 4 CADE

Telecom Italia
Mr. César Aliertalzuel  Mr. Julio
Linares Lépez Telecom ltdia Mr. Julio Linares 2013 12 20
Telecom ltalia Telco, Sp.A.

Telco, Sp.A.

Telecom lItalia
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35

28

2003 11

2014
3,486,935
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2014
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240,000 80,000 22,400

200,000 80,000

120,000 80,000 11,200

120,000 80,000 11,200

120,000 80,000 11,200
* 1,000
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e
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. (BBVA)
Cgjade Ahorros y Pensiones de Barcelona, La Caixa
2014 12 31 6.25% 5.25%
2014 BBVA Caixa
8 2
4 3
12 5
4 19
[€)) 14
18 19
1,107 1,173
68 8
302 21
@ 194 98
(2014 12 AN BBVA 0.72% 9.3)
2 2014 12
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2013 BBVA Caixa
2 1
3 2
5 3
8 8
(€)) 14
22 8
1,568 1,671
310 214
108 89
BBVA la Caixa 2014 23,233
1,221 (2013 BBVA 12,268 la Caixa 1,200
) 16
2014 2013 12 31
20
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Abertis Abertis Infraestructuras, S.A.
Abertis Abertis Tower, SA.U.
2014 2013 1,725 690
2014 2013 ,193 70
Abertis Tower, SA.U. Telefénica Méviles Espaiia, S.A.U.
f)
Ernst & Young, S.L. EY ( Ernst & Young)
2014 2013 3.6
3.19
2014 2013
3.38 2.90
0.22 0.29
3.60 3.19
EY
)

ICT
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)
21
/
2014
7,988
2014
2013
2013
2014
a)

B.V. 362

20

1,989

7,974

2,491

Telefénica Emisiones, S.A.U.

107

2013

10
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1,862

10,078
253

8,222

1,872

2013 174

2013
1,682
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3,679 2013
2014
2,535
2013 6,017
2013 1,664
1,838 2014

Telefonica Europe,
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)
( ) 2014 2013
Telefénica de Espafia, S.A.U. 1,999 1,600
Telefobnica Méviles Espafia, S.A.U. 994 1,080
Telefobnica Europe, plc. 1,304 1,309
Telefonica Czech Republic, a.s. - 147
Telefonica Internacional, S.A.U. 4,500 1,500
Compafila de Inversiones y Teleservicios,
S.A.U. 440 -
Telefénica Brasil, S.A. (Telesp) 199 398
Sao Paulo Telecommunicacoes 54 141
260 253
9,750 6,428
2014 19.1) 2014
2013
c) : 17 )
17 2014 270
2013 436
‘Telefonica Moviles Espafia, SA.U.: 156 2013 35
2014 59 2014 2013
62
2013 648 311 2012 326
2013
‘Telefénica de Espafia, S.A.U.: 322 2013 66
2014 140 2014 2013
116
2013 931 2012 362 531

2013
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/
/ 5,704
2013 2,938
. Telfin Ireland, Ltd 3,700 Telefénica de Contenidos, S.A.U.
400 Telefonica Digital Holding, S.A.U. 268
8.1.a.
« 2014 Telefdnica de Espafia, S.A.U. 550
Telefonica Whosale Services 11, S.A.U. 134
8.5
2014 2,680 2013 2,791 )
Telefonica Czech Republic, a.s. 2,163
+ Telefénica Emisiones, S.A.U. 211
/
/
i. 2014 21 2013 244
1lle) 1,182
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2012 2013

Telecom ltalia, S.p.A.

750 -
Bilateral credit 14._4) 2,000 -
EKN credit facility 14.2) - 407
Telefénica Emisiones, S.A.U. 15) 2,918 4,352
Telefobnica Europe, B.V. 15) 2,600 3,078
Telfisa Global, B.V. financing 15) 580 1,633
Commercial paper issued by Telefénica Europe,
B.V. - 153
Vendor Financing 380 -
Commercial paper 13) - 31
Export Development Canada Loan 185 -
Kutxabank Loan 125 -

500 473

b)
2014 2013

Preferred shares bonds 13) 582 582
€8bn syndicated loan 14) 3,672 4,000
Telefénica Europe, B.V. 15) 929 1,500
Telefoénica Finanzas, S.A.U. 1,799 2,081
Telefoénica Emisiones, S.A.U. 15) 4,059 3,594
Citibank Loan 923 -
Commercial paper issued by Telefénica
Europe, B.V. 423 -
Commercial paper 355 -
Banco Sabadell Loan 200 -
Export Development Canad4 Loan 206 -

392 274

13,540 12,031

422/662



Telefénica Europe, BV.

Telefénica Finanzas, S.A.U.

15)
iii. 11.1.d 2,001
11
22
2015 1 Telefénica Europe, BV.
(695 )
2015 1 15 Telefonica Emisiones, S.A.U.
)
2015 1 30 Telefonica Finanzas, S.A.U.
375 100
2015 2 19 2020
2022
2 26 Telefénica Europe, BV.
756 1,469
2017
3,000
12
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2012 8 28

2009 7
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2015

1,588
2023 10 31
1,250
(EIB)
2,500
2012 3
2014 2 18

oOoOooodn

(1,068

2016

2019

2021



(

Hutchison Whampoa
2015 1 23
(02 UK) 10.25
12.2 )

Hutchison Whampoa
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Hutchison Whampoa
( 135 )
0) 9.25

(i) 1.0 ( 13 )

Hutchison Whampoa
(02 UK)
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1: 2014 12 31

Telefénica Europe plc 100.00% - 13 14.339 1,304 (6) 1,292 25,458
Wireless communications services operator
Wellington Street, Slough, SL1 1YP
Telefénica Internacional, S.A.U. (
) 100.00% - 2,839 470 3,238 (53) 2,640 8,132
Holding company
Gran Via, 28 - 28013 Madrid
Telefénica Méviles Espafia, S.A.U. (
) 100.00% - 423 498 994 1,054 718 5,775
Wireless communications services provider
Distrito Telefénica, Ronda de la
Comunicaci6n s/n, Madrid 28050
Telfin Ireland Limited ( ) 100.00% - - 8,556 - - 160 8,191
Intragroup financing
28/29 Sir John Rogerson’ s Quay, Dublin 2
02 (Europe) Ltd. 100.00% - 1,239 4,776 - - 18 2,764
Holding company
Wellington Street, Slough, SL1 1YP
Telefénica Méviles México, S.A. de C.V. 100.00% - 4,369 (2,947) - 24 (147) 4,117
(MEXICO) (1)
Holding company
Prolongacion Paseo de la Reforma 1200 Col.
Cruz Manca, México D.F. CP.05349

Telefénica de Espafia, S.A.U. ( ) 100.00% - 1,024 1,513 1,999 2,419 1,607 2,303
Telecommunications service provider in
Spain

Gran Via, 28 - 28013 Madrid
Telefénica de Contenidos , S.A.U. (
) 100.00% - 226 441 - (11) 9 2,642
Organization and operation of multimedia
service-related activities and businesses
Distrito Telefoénica, Ronda de la
Comunicacién s/n, Madrid 28050
Telefénica Datacorp, S.A.U. ( ) 100.00% - 700 84 50 (43) (23) 1,343
Holding company
Gran Via, 28 - 28013 Madrid
Telfisa Global, B.V. ( ) 100.00% - - 727 - (O] 11 712
Integrated cash management, consulting and
financial support for Group companies
Strawinskylaan 1259 ; tower D ; 12th floor
1077 XX - Amsterdam
Ecuador Cellular Holdings, B.V. (
) 100.00%, - - 595 - - - 581
Holding company
Strawinskylaan 3105, Atium 7th, Amsterdam
Telefénica Chile Holdings B.V. ( ) 100.00% - - 1,464 - - 8 473
Holding company
Herikerbergwebr 238, 1101CM — 23393,

1100DW - Amsterdam Zuidoost ( )
Compafifa de Inversiones y Teleservicios,
S.A. ( ) 100.00% - 24 93 - (13) 9 256

Holding company

Distrito Telefénica, Ronda de la

Comunicacién s/n, Madrid 28050

Panama Cellular Holdings, B.V. ( ) 100.00% - - 2 - - (€)) 52

Holding company

Strawinskylaan 3105, Atium 7th, Amsterdam

Teléfonica de Costa Rica TC, S.A. ( 100.00% - 264 (113) - @30) (30) 264

)

Holding company

Plaza Roble, Edificio Los Balcones 4to.

Piso, San José

Telefénica Global Technology, S.A. ( 100.00% - 16 93 - 9 2 181
)
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Global management and operation of IT
systems
Gran Via, 28 - 28013 Madrid
Telefénica Capital, S.A. ( ) 100.00% - 7 131 - - 4 110

Finance company

Gran Via, 28 - 28013 Madrid

Seguros de Vida y Pensiones Antares, S.A. ( 100.00% - 51 62 10 15 13 69
)

Life insurance, pensions and health insurance

Ronda de la Comunicacién, s/n Distrito

Telefonica Edificio Oeste 1, planta 9- 28050

Madrid

Telefonica Digital Holdings, S.L. ( ) 100.00% - 10 243 - (293) (296) 423

Holding company

Ronda de la Comunicacion, s/n Distrito

Telefonica Edificio Central - 28050 Madrid

Taetel, S.L. ( ) 100.00% - 28 6 - - - 28

Acquisition, ownership and disposal of shares

and stakes in other companies

Gran Via, 28 - 28013 Madrid

Telefdnica Gestion de Servicios Compartidos

Espafia, S.A. ( ) 100.00% - 8 26 - (8) 1 24

Management and administrative services rendered

Gran Via, 28 - 28013 Madrid

Lotca Servicios Integrales, S.L. ( ) 100.00% - 17 (6) - 1 (€)) 17
Holding and operation of aircraft and aircraft
leases

Gran Via, 28 - 28013 Madrid
Telefonica Ingenieria de Seguridad, S.A. (
) 100.00% - 12 9 - (24) (24) 38
Security services and systems
Ramén Gomez de la Serna, 109-113 posterior
- 28035 Madrid

Compafifa Espafiola de Tecnologia, S.A. ( )
100.00% - 5 4 - - - 14
Promotion of business initiatives and holding of
real estate assets
Gran Via, 28 - 28013 Madrid
Telefonica Finanzas, S.A.U. (TELFISA) ( )
100.00% - 3 69 - ) 15 13

Integrated cash management, consulting and

financial support for Group companies

Ronda de la Comunicacién, s/n — 28050 Madrid

Centro de Investigaci6on y Experimentaci6n de la

Realidad Virtual, S.L. ( ) 100.00% - - - - - - 10

Design of communications products

Via de Dos Castillas, 33 - Comp. Atica Ed. 1, 12

Plta. Pozuelo de Alarcén - 28224 Madrid

Telefénica International Wholesale Services 11,

S.L. ( ) 100.00% - - 94) - 41 (36) 25

Telecommunications service provider and operator

Ronda de la Comunicacién, s/n — 28050 Madrid

Telefdnica Investigacion y Desarrollo, S.A.U.

(TIDSA) ( ) 100.00% - 6 20 - 6 7 6

Telecommunications research activities and

projects Telecomunicaciones

Ronda de la Comunicacioén, s/n — 28050 Madrid

Telefonica Luxembourg Holding S.a.r.L. ( 100.00% - 3 76 - - - 4
)

Holding company

26, rue Louvingny, L-1946- Luxembourg

Venturini Espafia, S.A. ( ) 100.00% - 3 2 - - - 4

Property leasing

Avda. de la Industria, 17 Tres Cantos - 28760

Madrid

Fisatel Mexico, S.A. de C.V. ( ) 100.00% - 195 1 - (€)) 7 196

Integrated cash management, consulting and

financial support for Group companies

Boulevard Manuel Avila Camacho, 24 - 162 Plta. -

Lomas de Chapultepec - 11000 Mexico D.F.

Terra Networks Marocs S.A.R.L. 100.00% - - - - - - -

Dormant Company

426/662



EDINETO OO
OO0OOoOoOooOOn(eos7sl)
ooooOoog
332 Boulevard Brahim Roudani, Casablanca
Telefdnica Participaciones, S.A ( ) 100.00% - - - - - - -
Integrated cash management, consulting and
financial support for Group Companies
Gran Via, 28 - 28013 Madrid
Telefénica Emisiones, S.A. ( ) 100.00% - - 5 - (@) 1 -
Integrated cash management, consulting and
financial support for Group Companies
Gran Via, 28 - 28013 Madrid
Telefonica Europe, B.V. ( ) 100.00% - - 5 1 (€)) 1 -
Fund raising in capital markets
Strawinskylaan 1259 ; tower D ; 12th floor 1077
XX — Amsterdam
Telefénica Internacional USA Inc. (EE.UU.) 100.00% - - 1 - - - -
Financial advisory services
1221 Brickell Avenue suite 600 - 33131 Miami —
Florida
Telefonica Latinoamérica Holding, S.L. (
) 94.59% 5.41% 198 2,012 - - 21 1,762
Holding company
Ronda de la Comunicacion, s/n Distrito
Telefonica - 28050 Madrid
Telefénica International Wholesale Services,
S.L. ( ) 92.51%  7.49% 230 85 19 11 2 213
International services provider
Ronda de la Comunicacién, s/n Distrito
Telefonica - 28050 Madrid
Corporation Real Time Team, S.L. ( ) 87.96% 12.04% - - - - - 12
Internet design, advertising and consulting
Plaza Canalejas, 3 — 28014 Madrid
Telefonica Méviles Argentina Holding, S.A. (
) 75.00% 25.00% 298 584 - 416 227 856
Holding company
Ing Enrique Butty 240, piso 20-Capital Federal-
Argentina
Telefonica International Wholesale Services 74.36% 25.64% 562  (487) - (23) (23) 325
America, S.A. (URUGUAY) (1)
Provision of high bandwidth communications services
Luis A. de Herrera, 1248 Piso 4 — Montevideo
Telefonica Centroamérica Inversiones, S.L ( 60.00% - 1 989 19 - 26 651
)
Holding company
Distrito Telefénica. Avda. Ronda Comunicacion, s/n.
- 28050 Madrid
Comtel Comunicaciones Telefénicas, S.A. ( 65,14% 34,86% - (94) - 4D (36) -
)
Holding company
Torre Edicampo, Avda. Francisco de Miranda, Caracas
1010
Telefénica América, S.A ( ) - 50.00% 50.00% - - - - - -
Investment managament and gestion of companies
in the telecomunications sector
Distrito Telefénica. Avda. Ronda Comunicacion, s/n.
- 28050 Madrid
Alianca Atlantica Holding B.V. ( ) 50.00% 43.99% 40 2 - - - 22
Portfolio company
Strawinskylaan 1725 — 1077 XX — Amsterdan
Sao Paulo Telecomunicaciones Participagoes, Ltda
( ) 44.72% 55.28% 3,889 (185) 56 (14) 306 3,092
Holding company
Rua Martiniano de Caravalho, 851 20° andar, parte,

Sao Paolo

Telefénica Brasil, S.A. ( ) O™ 24.68% 49.28% 15,194 (1,167) 255 1,682 1,634 9,823
Wireline telephony operator in Sao Paulo

Sao Paulo

Colombia Telecomunicaciones, S.A. ESP ( )

@ 18.51% 51.49% 485 (1,309) - 203 313 272

Wireless operator

Calle 100, N°© 7-33, Piso 15, Bogota,Colombia

Pléyade Peninsular, Correduria de Seguros y

Reaseguros del grupo Telefénica, S.A. ( ) 16.67% 83.33% - - 1 4 5 -
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Distribution, promotion or preparation of insurance
contracts,operating as a broker

Distrito Telefénica, Avda. Ronda de la
Comunicacion, s/n Edificio Oeste 1 — 28050 Madrid

Telefonica Méviles Argentina, S.A. ( ) @

Wireless communications and services operator

Ing Enrique Butty 240, piso 20-Capital Federal-

Argentina

Telefonica Gestidon de Servicios Compartidos, S.A.
(ARGENTINA)

Management and administrative services rendered
Av. Ing. Huergo 723 PB - Buenos Aires

Inversiones Telefénica Méviles Holding, Ltd. ( )
Holding company
Miraflores, 130 - 12° - Santiago de Chile

Telefénica de Argentina, S.A. (1) ( 1.
)

Telecommunications service provider
Av. Ingeniero Huergo, 723, PB - Buenos

80%

Aires
Telefénica Venezolana, C.A. ( ) 0.09%
(€))
Wireless operator
Av. Francisco de Miranda, Edif Parque
Cristal, Caracas 1060
Telefénica Factoring Espafia, S.A. (
) 50.00%
Factoring
Zurbano, 76, 8 Plta. - 28010 Madrid
Telef6nica Factoring México, S.A. de C.V. 40.50%
SOFOM ENR (MEXICO)
Factoring
México D.F.
Telef6nica Factoring Perd, S.A.C. ( ) 40.50%
Factoring
Ciudad de Lima
Telefénica Factoring Colombia, S.A. ( 40.50%
)
Factoring
Bogota
Telefénica Factoring Chile, S.A. () 40.50%
Factoring
Ciudad y Comuna de Santiago.
Telefénica Factoring Do Brasil, Ltd. (
) 40.00%
Factoring
Avda. Paulista, 1106 - Sao Paulo
Jubii Europe N.V. ( )Y®» 32.10%
Internet portal - In liquidation
Richard Holkade 36, 2033 PZ Haarlem —
PAISES BAJOS
Torre de Collgerola, S.A. ( ) 30.40%
Operation of telecommunicatios mast and
technical assistance and consulting
services.
Ctra. Vallvidrera-Tibidabo, s/n°® - 08017
Barcelona
N/D
€Y
(@) Telefénica Méviles Argentina Holding

(%2014 12 31

15.40%

84.60%

4.99% 95.00%

3.11% 96.89%

98.20%

99.91%

9.50%

9.50%

9.50%

9.50%

10.00%

N/D

185

616

N/D

N/D
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971 17

212

(CD))

@

N/D

N/D
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- 138 89
68 19 23
170 @ 123
14 12 3
- 1 1
- 2 1
2 1 1
1 1 -
@ 10 1
N/D N/D 13
- - 2
N/D - 355
82,005
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Mr. César Alierta 5 539 8o 240,000 - 3,050,000 80,000 155,110 5,755,910
1zuel

Mr. Isidro Fainé 200,000
Casas

- - 80,000 8,000 288,000

Mr. José Maria - 200,000 3,000 - 91,200
Abril Pérez

294,200

Mr. Julio Linares - 200,000 16,000 - 45,733
Lopez

261,733

Mr. José Maria
Alvarez-Pallete
Loépez

Mr. Fernando de
Almansa Moreno-
Barreda

1,923,100 - - 2,900,000 - 128,415 4,951,515

- 120,000 14,000 - 33,600 8,000 175,600

Ms. Eva Castillo 1,264,000 _ - 1,463,712 - 53,554 2,781,266
Sanz

Mr. Carlos Colomer - 120,000 24,000 - 147,200 8,000 299,200
Casellas

Mr. Peter Erskine - 120,000 17,000 - 124,800 - 261,800

Mr. Santiago
Fernandez Valbuena

Mr. Alfonso Ferrari _ 120,000 35,000 - 158,400 8,000 321,400
Herrero

Mr. Luiz Fernando - 120,000 - - - - 120,000
Furlan

Mr. Gonzalo
Hinojosa Fernandez
de Angulo

- 120,000 30,000 - 158,400 8,000 316,400

Mr. Pablo Isla - 120,000 6,000 - 22,400
Alvarez de Tejera

148,400

Mr. Antonio - 120,000 13,000 - 56,000 8,000 197,000
Massanell Lavilla

Mr. Ignacio Moreno - 120,000 15,000 - 33,600 - 168,600
Martinez

Mr. Javier de Paz 120,000 9,000
Mancho

- 113,600 - 242,600

Mr. Chang Xiaobing - 120,000 - - - - 120,000
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1
2
3
4 :
2012 2013 2014 2013 2015
Mr. César Alierta lzuel, 4,027,486 Mr. José
Maria Alvarez-Pallete Lopez 3,471,965 2015 1 Ms. Eva Castillo 2014 1,200,000
5
6 ( )
( )
72014 2 26 Ms. Eva Castillo Sanz Telefénica Europe
2014 12 31
Ms Eva Castillo Sanz 2014 12 31 Ms. Eva
Castillo Sanz 2015 1 2,405,000
862,475 ( 2012-
2015 2013-2016 . )

2013
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1 2003

Mr. César

Alierta lzuel

Mr. Isidro Fainé

Casas

Mr. José Maria _ _ - - 14,200 - - 14,200 -- 23,867
Abril Pérez

Mr. Julio - - - - 17,133 16,200 28,400 61,733 17,067 26,600
Linares Ldpez

Mr. José Maria
Alvarez-Pallete

Lépez

Mr. José - - 15,200 - - 16,200 16,200 47,600 10,533 55,267
Fernando de

Almansa Moreno-

Barreda

Ms. Eva Castillo

Sanz

Mr. Carlos 33,400 18,200 - 12,200 27,400 - - 91,200 -- 84,733
Colomer Casellas

Mr. Peter 19,200 - - 15,200 27,400 - 61,800 -- 73,800

Erskine

Mr. Santiago
Fernandez

Valbuena

Mr. Alfonso 21,200 31,400 15,200 12,200 - 16,200 17,200 113,400 11,533 127,067
Ferrari Herrero

Mr. Luiz 4,667
Fernando Furlan

Mr. Gonzalo 20,200 19,200 26,400 12,200 - 15,200 15,200 108,400 11,533 123,334
Hinojosa
Fernandez de

Angulo

Nr. Pablo Isla - 17,200 11,200 - - - - 28,400 - 44,467
Alvarez de

Tejera

Mr. Antonio 21,200 - - 23,400 12,200 - 12,200 69,000 8,533 73,000
Massanell

Lavilla

Mr. Ignacio 22,200 - 14,200 12,200 - - - 48,600 -- 28,600
Moreno Martinez

Mr. Francisco - - 14,200 12,200 - - 16,200 42,600 11,533 51,267
Javier de Paz

Mancho

Mr. Chang

Xiaobing
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Mr. César Alierta lzuel

Mr. Isidro Fainé Casas

Mr. José Maria Abril
Pérez

Mr. Julio Linares L6pez _ - - - - 200,000 200,000

Mr. José Maria Alvarez-
Pallete Lopez

Mr. José Fernando de - 162,557 - - - 120,000 282,557
Almansa Moreno-Barreda

Ms. Eva Castillo Sanz 3,876 - - - - 3,876

Mr. Carlos Colomer 10,000 10,000
Casellas

Mr. Peter Erskine _ _ - - - 151,056 151,056

Mr. Santiago Fernandez 1.177.811
Valbuena

- - 1,318,677 - 260,799 2,757,287

Mr. Alfonso Ferrari 69,628 - - - 120,000 189,628

Herrero

Mr. Luiz Fernando Furlan 94,455 _ _ _ 140,000 234,455

Mr. Gonzalo Hinojosa
Fernandez de Angulo

- 21,895 - - - 60,000 81,895

Mr. Pablo Isla Alvarez de
Tejera

Mr. Antonio Massanell 10,000 10,000
Lavilla

Mr. lIgnacio Moreno
Martinez

Mr. Francisco Javier de 128.383 - - - 120,000 248,383

Paz Mancho

Mr. Chang Xiaobing
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4 C - s ( )
2013 2014 2014 Mr.

Santiago Fernandez Valbuena 1,417,613
5
6 :

( 2014 2014 )

( )
™) Mr. Santiago Fernandez Valbuena
2014
2014

Mr. César Alierta lzuel 1,023,193

Mr. José Maria Alvarez-Pallete Lopez 550.436

Ms. Eva Castillo Sanz 393.796

Mr. Santiago Fernandez Valbuena 935.010

1

Mr. César Alierta lzuel 8.402 1.014.791

Mr. José Maria Alvarez-Pallete 9.468 540.968

Lopez

Ms. Eva Castillo Sanz 8.402 385.394

Mr. Santiago Ferndndez Valbuena 109.167 825.843
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1 2006
2015 2 Mr. César Alierta lzuel
35.5
Mr. Alierta lzue (plan de prevision social de directivos or PPSD)
Mr. Alierta lzuel
2014
Mr. César Alierta lzuel 73,952
Mr. José Maria Alvarez-Pallete Lopez 19,935
Ms. Eva Castillo Sanz 9,667
Mr. Santiago Fernandez Valbuena 8,050
( ) 2014
( PIP ) 2011 5 18
2011 2014 7 2012 20157
2013 2016 7
2 (2011 2014)
TSR
FIRST PIP- 2012-2015

Mr. César Alierta lzuel

324,417 506,901
Mr. Julio Linares Lopez(1) 13,878 21,686
Mr. José Marfa Alvarez-Pallete
L(')pez 188,131 293,955
Mr. Santiago Fernandez Valbuena 103,223 161,287
(1) Mr. Linares Co0

2012 7 1 2012 9 17

435/662



2014 12 31 149,787 162,500 Ms. Eva Castillo Sanz
2012-2015 2013-2016
862,475 ( 2012-2015 2013-2016
)
( PIP ) 2014 5 30
2014 2014 10 2015
2016 2019 10
SECOND PIP- / 2014-2017
Mr. César Alierta lzuel 324,000
Mr. José Maria Alvarez-Pallete
Lopez 192,000
Mr. Santiago Fernandez Valbuena 104,000
* TSR
2011 5 18
2012 2014
( )
12
1,200 300
(2012-2014) ( 100 12
626 ( )
2014
(Ms. Castillo Mr. Linares

2013

Sarbanes-Oxley Act
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2018 10
TSR
*
506,250
300,000
162,500
(""GESP™)
)
)



2014 o

1,240,757

2011 5 18
2015 2013-2016)

294,136

2014 5 30
2015-2018 2016-2019 )
(2012-2015)

GESP
( 100 12
@

Mr. Matthew Key 2014 2 26

322,520 (2013-2016)
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2014 10,525,981

2014
163,065
122,689
PIP (2011-2014  2012-

2011 2014
(2012-2015)
( PIP ) (2014-2017
(2014-2017) 356,624
-2014 )
2015 1 ( )
15,150,969



L Y ] . 1. ESTADDS FINANCIERDS CONSOLIDADOS (CUENTAS ANUALES COMSOLIDADAS)

Grupo Telefonica

Estados de situacion financiera consolidados al 31 de diciembre
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el de urai

Active Referencia 20014 Q13
A ACTIVDS ND CORRIENTES ki B9.597
itarygiles {Mats 6) 7183 18 548
Fondla de comatoo {Mota Ty w11 2163
nmovilizada matorial {mota &) 13343 L]
IR ones poettas on pqua b {Mota §) =] Tall
Ao inancieies po camienles (Mots 1 3) =k 7] T T
Aetives pod impusston difesidos. [Nt 17y BEET E376
B) ACTIVIDS OORRIENTES 21 Bk 29.265
Enrtenciss £ 55
Deudones y otras cueiaz a cobvar Motas 1 1) fuli's ] R ]
MAdrreriztraciones plblcas cewdoss [®dota | 1) (Y] By
Mraieos financisns corientes (Mot 13) 253 2117
Electivn iy equienbentes de slective [Mote 13) E5I9 9577
AT M LT RIS M B N D |8 wela (Mota 2) 1% B
TOTAL ACTIVOS (A « B) 132 299 118862
il iy die wuran

Pasivo y Patrimanic Neto Referencia 2015 2013
A) PATRIMONIO HETO I028% P ¥
doiartaga s arelires d et de e Nata12 — 218
Patrirronsa Mgt a4 ilnadlibe i nberis miionitedio [Pt 12} E1Te G297
B) PASIVIDS NO CORRIENTES 62311 LFS]]
Dwada nances s wgo plato Mot 13p 50688 51172
Acreedore sy otras cuentas & pegaralargo platn [Morta 16} 2197 (el |
Pazasnz pow impuesios déerdos [Mata 17 2 EEE 063
Proviione: a lergo plamm [Mota 15) & B8O 300
) PASIYOS CORRIENTES 0699 Py AL
Dewtis hnancers & torto plato [Mata 13) 5 0M 9527
Arreeclores 1 ofras cumnt s & pagar & corto placo Mot 15§ 16843 15221
Mdminiztraciones piblcas sowsedns [Mota 17y 2036 2203
Prowizionss a corto plazo [Pt 15 1 554 12Tl
Partint anndiadors. oon actans nd rormentes man iendos panm bowenta et 2 4] /2
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIG HETO (A+B+ £} 122299 lgaez
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Cuentas de resultados consolidadas de los ejercicios anuales terminadas

el 31 de diciembre

TELEFOMBCA INFORME FINANCIER(D 2014

Millones de wuroy
Cuenta de resultados

Wentac nelad y prestacionss de senitios
Cetros ingrosos

Aprmisionarmienios

Garstos e perronal

Ciros gastos

RESULTADO OPERATIVO
AMTES DE AMORTIZACIONES (DIBDA)

Amorlizaciones

RESULTADOD OPERATIVD
Participacian en resultados de inversiones puestas en equivalencia
Ingireos inanciens

Dhferercias potithas de camise
Gastos inanciencs

Diferercian regativas de cambio
Resultade mantciers nele
RESULTADO ANTES DE IMPUESTDS
Impuesio wobme benaficos
RESULTADO DEL EIERCICIO

Resullado del eercicia stribuido
a bos inteneses mincvitanos

RESULTADD DEL EIERCICIO ATRIBLADO
A LDS ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

Resultado pnrul:iﬁrl.hhimglﬂuidu.midiu
a los accionistas de la Sociedad dominante (euros)

Relerencla
(Mot L8
iMota 18}

(Mota LE)

Mets 1E)

(Mota 5)

(Mota 16}

iMotal7)

(Meta 1)

{Nota 18}
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2014
50377
1707
{15 1829
(7058
{1 289)

15515

{B54E)
6967
(510}

a2
4118

{(3511)

(R 413)

(r822)
3635

(383}
3152

{251)

1001

2013
57 DAl
1693
{17041}
{7200}
{15.428)

19077

[9627)
2450
(304}

933
333

[3629)

(3403

(2.866)
6280

{1311)
4968

{3Ta)

6,593

o.5%

012
67356

2323
{1B07s)
(B 5Ea)
{16505}

21231

{10433}
10798
(1275}

263
13582
(L 075)
(2973)
(3659
56
{1461}
03

(575

1928

0,85
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L Y ] . 1. ESTADOS FINAMCIERDS CONSOLIDADOS (CUENTAS ANUALES COMSOLIDADAS)

Estados de resultados globales consolidados de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre

Hillanes de sures 2014 2013 012
ESTADOS DE RESULTADDS GLOBALES CONSOLIDADOS

Fesultado del perindo 3252 4969 4403
Otra resultado global

Cararsias [perdides] en la valation de nversone:

francieas deposbles para L wva 5] 12 (3
Bt imepatitive 1 [1em L
Redlaihcacionde (ganancis:) péndides inchuides en by cumnta de resultsdos . 5l Wb
R NG - s ]
(] 5n ]
Carancus (pérdides) procedentes de coberhaes (56T a1l {LEIL)
Flectd rprtivg 127 26T} 1%
Reclesificacitn de peoddas (fanancas) inchidss en b cusnta ceresu st (Hota 16) 163 171 11
Hitoinp-ti 13 L =
{266] [ (a7
:nwlpduhmmr:us[:_irddaﬂlmmdudmmru 7 4] o7
patimonia reto (riocadad y oted)
[Efect mpasitive 3 5 3
Reclescacionde pendidas {ganancii) inchuides en lx cuenta deresuitados 103 L g
Eexcto mpostivo 2] - -
111 (24 [y
Duferencias dig comvessidn (280 (Bas4) {1860
iyt oo it ot [3.059) [5.751) [2748)
e e o e g {7 =8) 154
Fecta impeative | 1 L
1135 [¢5] 1115
bt ot W o (135) (8] (11%)
Total resultado global corsalidado del pericdn 58 (&30 1540
Mrbubdos &
AT e b Seslvcnd e g L o S 258) fLan) 1652
Intereses mimorlathes £ [396) (1
5 (e30 1540
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TELEFOMBCA INFORME FIMANCIERD 2014

Estados de cambios en el patrimonio neto consolidados de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre

Atribuibie a la Sociedad dominante y a otros tenedores de instrumentos de patrimaonio

Nimi It Jow ketwes
L ke tn Eagrniey hixlidin  [Hwwecan ]
gt b s b Cpain gl ¥ l ot T
Millones da muras feid  muin pwis el b ombds Wb Lallwrtaras 4t oemiin ikl [Mstall] moin
Saldo ol 31 dedicembrede 7003 L551 &G0 (5&4) RAGE 9L 2517 L (3T) (1) (D.275) ZLABS G297 FTAED
Retulade del peviado o . - = ool = = = = 100k 51 31X
Otromsultado gooal de' periodo = = = 1121y 39 @9m 55 [2B5T) (3259} 65 (3.194)
Totad resultade global
el periodo - - - - =  1A80 {30} (207) 55 (2.857) (2158} 316 58
Destribmicion de dividendos ,
{Hota 17) 106 - - - (2138) - - - = (2037} (W06 (2430
Waroon neta de nEnamantos da N N N
Pt s {L0aT) 113 (LE55) {L155)
Cornipiad | venbas te par ticipationss
P Akal ) Eombinsaenss de - - - {307 - - = (7 2%s 2658
rregdoio (Hats 5}
Emizione: de obiigacionss perpetur
subvordimadie y ohigaciones: tomvert- = = = 1BES 1129 = = = = 1758 3T
it (Mota 1)
Orres mawimientos . . * - . ) . . - . (T6y I m
Bibladat dedbebowlt & JIN AKET AGH (LEON) G35k SEGILEIE N6 GA) MALLAN LU AT 3008
Saldo sl 11 dedicembre de 20012 &.551 LEO (T8H) - o4 19.569 6 (715 (7) (3.629) 204E1 7200 274661
Resuliade de perinda " * - - 553 . . - = &553 3ib Wl69
Qtepsesuliede globel de’ penado () 58 B8 (24 [E681) [R027) (772 (5999
Total resultada global - % = N
del period - (%111 58 B (24) (5.691) (L3G) (396) (B3O)
Mow 17) o : £ {1568 - - [1588) (739 R¥T
Wariacion nots do nstiumentoz de
patiimeris propc. Fe] 3] - - 152 - 152
Compras i ventas de paidpacio-
P I ATy combsnacionat & - L5 1 138 3
o nepocio (Mota 3)
Emrscree de obigaciones perpot- * _ & - _ R
L subeedinadas (Mots 1) £l it Lhx
Drree mvimsenios i7 - 17 {B) 11

Saldo al 11 de dicembrede 2013 4551 G600 (S44) 2666 984 22517

94 [37) (31} (9.275) 21185 6297 21482

Saldoad 31 de diclembrede 1011 & 564
Resulindo def peviodo -
Do resultado giobsl del penado
Total resultadas global

del periodo

Desir ibcion de dnidendos 1
{Nota 11)

Nariackin nela de natiumsntes de
PAtTETCED pHOpiD

Cormpra y wenlas de parpaca
rraroriaries | combinationes de
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Drics mowhimsentos -

Saldo al 31 de diceenbrede F012 4,551

LB {1,783 -

@n

1321

460 (78] il

agy 19374 T
1928
{112 £2)

- 3816 (2}
(2407

(299

L1

{1237)
{18)
a8G 19569 EL]

156

[LE
(80)

(T1%)

7 (2163) 21636 5T4T 77383
1920 675 403

(b4] (L27E] (2276 [T} (2863)
(1%) [1278) 1652 (103} 1540
. - REIE) (W3} P2TE
525} 526}

(is5) 983 1B00 2783

. ST T
{7) (3.628) 20461 7700 17661

441/662

EDINETOOOO

O0O0000000400d(eoes7sl)

Oooooooa



L LT ] . 1, ESTADDS FINAMCIEROS CONSOLIDADOS (CUENTAS ANUALES COMSOLIDADAS)

Estados de flujos de efectivo consolidados de los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre
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My e il Referencia 2005
Flijo de efective procedente de las operaciones

Cobeoz de explgtacidn Bl 522
Pngntaunmﬂa]m’.mgaumqmﬁmuﬂpﬂml (&5 A1)
otwn de dividendos aff
Pagcrs poe inkeresss i otros gastns financems 251
P por Imgas o {1187
Flugo de electiva nete procedente de L operationes [Mora 20) 12193

Flujo de electiva procedents de actividades de inversiin
oo procederied di detrresnnes matedisies & intanjible: 3l

Pagiors por imversiones materiales & nlangbées 0.205)
Cobios por desmverseess an e mgoesa, BELE
neles g elRgiivD | BqUvDRIES BNARNMERG

Pagor por inversiones en empresas {50200
el de efectio g equivakentes adguiidos.

obwas prooederiled. de innvertione Bnastee 103
na ndfuadat 6 equivalentes de sfectvo 5
Pagors por inversiones Fnancierss nao incluides en squevslemios de efectvo LT
mmm] ﬂ!“ll?':-.ﬂ‘ﬂf COROCA O O P a{BMCRTT ST O EFLOIB) N N st o0 17
squssiiantes de sfectivo

Lobios por subvenciones de capital B}
Flgjo de efectivo neto procedente de actividades de imversiin (Mota 200 (9.96G4)
Flujo de efectivo procedente de actividades de financiacion

Pagors por cvidiendes {hcda 1T} {2.028)
Opeacones (on o aoooneias (i
Dpeationes (on otrs Tenedone, de ivstrimentod di patimonio {Mea B2} 303
Emiziones de obligacone: ybonos, y otras deudas {Modta 13} 2 b53

Cobmos por préstamas, crédiony paganis (-]
Armoiticacion de obigacones y bonos, y ot deudas [Hota 13) {5116
Pagors pof rnoitizacion de préslamos, crbditos y peganks {860
Pagos por hcencias de Lso de especiio financiada {22

Flujo de electiva nete procedente de actividades de fmanciacion (Maba 10) (LD61)
Efecto de las warlackones de los tipos de cambio {LELG)
Efecto de camblos en métedos de consolldecién {16)
Wariackin neta en eleclive g equivalentes durante o periodo (3.648)
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL ISICI0 DEL PERIODD 9.977
EFECTIVO ¥ EGUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (Moka 13) 6.529

RECONCILIACIGM DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO COM EL ESTADD DE SITUACION FINANCIERA

TALDG AL INIID DEL PERIODO 2.477
Efpctro en cae g bancos TEIL
DOtares exuiwaientes de elective FA LK
SALDD AL FINAL DEL PERIDDO {Mata 13) E.519
Efectio en caja glbancos L902
Otvos equivelentes de efective 1617
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Telefonica, S.A. y sociedades
dependientes que componen el
Grupo Telefomca

stados fimancienos consolidsdos (Cuentas anuales consolidadas) comespondientes al Bj@iCicio anus

terminado el 31 de diciembire de 21

Mota 1. Introduccion e informacion
general

Telefbnica, 5.A_ y sus sociedades fliales y participadas (&n
adelante Telefdnica, la Comparia, Grupo Telefdnica o &l Grupa,
Indistintamente) constituyen un grupo Inl@adngdiursiﬁudn
de telecomunicaciones que opera prindipalmente en Europay
Latinsarmines. Su actividad e centra en |8 oferta de serviclos
de telefonia fija y mibvil, bandas ancha, internet, datos, tebevision
e pago y otros servicios digitales.

La sociedad matriz dominante del Grupo e3 Telefonice, S A, una
cempahia mercantil andnima, conslituida por tlempe indefinido
el dia 19 de abril de 1924, teniends su damicilio soclal en Madrid
(Espafia). calle Gran Via, nimera 26.

En el Anexo VI 2 relacionan as principales sociedades que con-
forman el Grupe Telefdnica, a1l como tu objeto social principal,
paks. moneda funcional. capltal social, el parcentaje de partic-
packdn efective del Grupa y su método de consolidacion.

En la pagina web www.telefanica.cam se encuentra informacidn
mds armplis sobre el esguema organizative del Grupa, los secto-
res en los que opera y los praductos que ofrece.

Como multinacional de tele comunicacianes que opera en
mercades regulados, el Grupo ettd sujeto a diferentes beyes y
normativas en cada una de las jurksdiciones en Las que opera,
lo que requiere en determinadat clreunstancias a necesidad de
obtener autorizaciones. concesiones o licencias para la presta-
clén de los distintas servicios.

Askmisrme, determinades servickos de tefefonia fija y mévil, 32
llevan a caba en régimen de tarifas y precios regulados.
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Nota 2. Bases de presentacion de los estados financieros consolidados

Loz estados finarcieros consolidadas adjuntos so han prepara:
g a partir de los registros contables de Telefonica 5.4 y de las
sotledades que componen el Grupo Telefonica, CULOS FrEspec
tivos estaces financieros son preparados de acuerdo can los
jprincipias y normas contables vigentes en los diferentes paies
donde seencuentran las sociedades gue componen el Grupo
Consolidado, y se han elaborado de acuerdo con lo establecido
por las Normas Internacionales de Informachan Financlera (NIIF)
adoptadas por la Unién Europea y que, a efectas del Grupa
Telefanica, nopresentan diferenciaz con lac emitides par el
International Accounting Standards Board (JASE), de farma que
muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situa-
«ién financlera conselidada al 11 de diciembre de 2004, y de los
resultados consolidadas, de kos cambios en el patrimonio neto
conzolidade y de bes flujos de efective consolidadas obtenidos
y utilizadas durante el ejercicio 2014, Las cifraz contenidas en
los documentes que componen las estades inancieros consa-
lidados adjuntos estan expresacdas en millones de euros, salvo
lindicacian en contrario, y per tanto on susceptibles de redan-
deen, sienda ol euro la moneda de presentacion del Grupo.

Estos estadas financieras consolidados correspandientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciemibre de 20046, han sido
farmuledes por el Consejo de Administracion de la Compania en
= reunion celebrada el 23 de febrero de 2015, para su tome-
timiento a la aprabacian de la Junta General de Accionistas,
estimandoce que serdn aprobades sin madificacidn alguna.

La descripeion de las politicas contables mas signifcativas

aplicadas en ls preparacién de estos estados financiero: consali-

dados esth recogida en la Mota 3.

Criterio de materialidad

Enlos presentes estados financieras consalidados se ha omitida
aguella infarmacidn o desgloses que, no requiriende de detalle
o su imiportancia cualitativa, se han considerado no matesia-
les o gue no Lienen importancia relativa de scuerda ol concepta
de Materiahidad o importancia relative definide en &l mance
eonceptual de las NIF, tomanda las cuentas anuales eansalida-
dat del Grupo Telefdnica en su conjunta,

Comparacion de la informacion y principales
variaclones en el perimetro de consolidacion

Las presentes estados inancienos consolidedas del ejeicicia
2004 muestran de forma comparativa las eifras del ejercicio
2013 y, de ferma valuntaria, las cifras correspandientes al
ejercicho 2012 de la cuenta de resultades consolidada, &l estada
el resultado global consolidado, el estade de cambios en el
patrimonia nete consolidado y el estade de Mujos de efective
consolidade, y de wus notas correspondientes,

Acontinuaciin se descrien los prindpales acontecimientos y
las principales variaciones en el perimetro de consolidacin que,
por su relevancia, deben ser considerados para la comparacidn
de la informaciin consolidada de los ejerchios 2004 y 2013 fun

detalle mis exhaustive de las varladones en el perimetro se
recoge en el Anexo 1)

&) Regimen cambiaric en Venezuels

El B de febroro de 2013 s p-mdujn una devaluacion del balivar
venezolano de &3 bolivares fuertes por dalar estadounidense. a
6.3 balivares fuertes por dalar estadounidense,

El tipa de cambia de 6.3 baolivares fuertes por dalar estadounis
dense fue utilizado en todo el ejorcicio 2013 para la canversian
de la infarmacién hnanciera de las filiales de Venezuela,

Al Luraﬁ del ej:r:'u:in 2006, mn virtud de una sere de conmvenios
cambiarios, ce extendio ¢l wic de las r.iﬁ'laciﬂ-nas de dalares
estadounidenses realizadas a traves del Sistema Complernen.
taria de Administracion de Divizas [SICAD 1), al cual tenia acceso
Telefanica Venervels para lo realizacion de importaciones, y se
establecio un mecanizsme adicional de intercambio de divisas de
Acceso mis gmuﬂ:ldu\. denaminado SITAD I

Las referencias de las dtimas subastas del SICAD |y SICAD I
antes de 31 de diciernbre de 2006 han sidode 12 y 49,988 bali-

wares fuertes par dolar estadounidense, respectivamente.

ante ln mriencia de subastas de SICAD | decde mediados de oc-
tubce de 2014 y la falta de expectativas de reanudacién cercana,
al cierre del ejercicia 2014, en un conlexto macraecondsmico
dificultada porla caida del precia del petrales, ls Compania

ha decidido tormar cama referencia para la conversitn de los
estados financieros de sus Miales en Venezuela, ol resultante de
a2 asignaciones realizadas a través del SICAD 1| por considerario
el mbs representative dentro de los tipos oficiales de cambio
vigentes al cierre de 2016 pars la corversibn monetaria de las
magnitudes contables de operacianes, flujos y=aldas.

Lot principales impactos en los estadas financieras consolida-
dos del Grupo Teleldnica a 31 de diciembre de 20164, de pasar a
utilizar este tipo de cambio se detallan a continuacibn

« Una reduccion en Patrimonio Meto, en el epigrafe de " Dife-
rencias de ConversiGn”, pod importe de 2.950 millones de
euros (véase Nota 121}, como consecuencia de los electos
de la conversidn a euros al nuevo tipo cambiario compensada
parcialmante por el impacts en patrimonio del ajuste par
inflacidn del perioda.

« Carmo pai te de la disminucidn citada en el paiialo antedion, se
ha reducido el contravalor en eures de los activos financieros
netes denominados en bolivares fuertes, parun importe
aproximada de 2. 700 millones de euros, conshderands el
saldo existente a 31 de diciembre de 2004,

« Los resultados procedentes de las empresas del Grupo
Telefénkca en Venezuela han sido convertidos al nueve tipo
de camblo, lo que Impica una minoracdn en el Resultado
operative antes de amortizaciones (DIBDA) y en el Resultado
del efercicio de, aproximadamente, 1.730 y 660 millones de
euras, fespectivarmente.
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b) Adquisicion de E-Plus

Una vez obtenida el visto buena de la Comision Evropeay
completada la ampliacion de capital realizada por Telefdnica
Deutschland Holding, A.G. para financiar la operacicn, Telefd-
nica completd el 1 de octubae de 2004 la adquisicidn de E-Plus
Maobilfunk GmbH &Co KG (E-Plus),

Tras la adquisicion de E-Flus, la participacion del Grupo Telefani-
ca en Telefonica Devtschland Hﬂlding. AG. e rld.lju del 76 03%:
previo al 62,1%. E-Plus se incorpora en el parimetro de consoli:
dacidn del Grupa Telefénica desde | de octubre de 2014 por &l
métedo de integracion global,

Lacontraprestacion transferida asciende a 7463 millones de
ewros, El valor razonable de los activos y pacivos adquiridos
avciende a TAE0 ] 1.683 millones de euros, respec tivamente. E|
fondo de comercio generado en la operacion axciende a 1636
millones de euros (veate Nota 5).

c] Registro de la inversion en Telecom Italia, 5.p 4.

Al cierre del ejercicio 2014, La participacion de Telefonica, S.A.
en Teleo, 5_p.A, a través de la cual 2e mantiene la participacidn
en Telecom Inalia, 5.p A, que hasta entances se integraba por el
retedo de puesta en equivalencia (veaze Nota ), hasido cla-
sificada corme active hinanciera dizpanible para la venta, dentia
del epigrafe “Activos financieros no carmentes” (weaze Mota 13),
al considerarse gue Telefdnica ha dejado de tener influencia sig-
nificativa &n su participacion indirecta en Telecom ltalia, S p A

Elimpacto de esta reclasificacion, junto con la apertacidn

de Teleo, 5.p A & los resultados del sjercicio, ha generado un
impacte negativa en el epigrafe “Participaciin en resultados de
Imersiones pusitas en equivalencia” de 2014 de LBG millanes
de euras.

En el egercicio 20013, el impacio negativo de Telco, Sop Acenel
epigrafe “Participacion en resultades de inversiones puestas en
eguivalencia™ fue de 267 millones de eures,

d) Venta de la participacién en Telefonica Czech Republic, a.s.

El § de noviembre de 2013 Telefénica suscribid un acuerde para
laventa del 659% ded capital de Telefibniza Czech Republic, a.5. a
PBF Group NV por un knporte en efectivo equivalente a apraxi-
madamente L4567 millones de eures 2 la fecha del acuerdo.

Coma cansecuencia de |8 trantaccidn se registrd una perdida
por el ajuste de valor de los actives atignados a Telefdnhca Czech
Rapublic por Importe de 176 millenes de euras, en el epigrafe
“Oitros gastos™ de la cuenta de resultados consolidada del ejerci-
cio 2013 (véase Nota 18).

Lot actives y pasives corsolidados sujetos a esta trantaccldn
fueron reclacificados al epigrafe “Actives no corrlentes mantent-
dos para la venta™ y "Pasivos asodados con activos no carrien-
tes mantenidos para ka venta™, respectivamente, en el estaco de
situacion financiera consolidade a 31 de diciembre de 2013.5u
desglose o5 ol sigulente:
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Millanes de suron 3112720113
MCYivery s T De ERE
Activers caTTientes k12
Partiees N COMsmes 8D
Pershor, cunrieriles

&35
La transaccion 3@ completa en enero de 2004, una vez obteni-
«a la autorizacion r-lgul.lt-urla pertinente, causando hijl on el
perimetra de consolidacién con efecto de 1 de enero de 2014,
Elimpacto en el Patrimonio neto atribuible a intereses ming-
ritarios de 2006 &5 vna dizminucian de 666 millones de curos
[vitase Nota 12.h).

Tras esta tranzaccion, Telefonica mantuvo una participacion del
4 5%, que vendid a su vez enoctubre de 2014 por importe de
160 millones de euros

) Venta de la participacion en Telefonica lreland, Ltd.

En jumia de 2013 Telefanica alcanzé un acuerdo con el Grupo
Hutchizan Whampoa para la venta total de su participacian en
el capital social de Telefdnica Ireland, Ltd. por B50 millane: de
euros, nckiyendo un pagainicial en metalico de 730 millones.
de eiros en la fecha de cierre de la transaccion mas un pago
nplazada adicional de 70 millones de euros, que serd satisfecha
en base al cumplimiento de los objetivos inancieros scordadas.

En el estada de situacion financiers contolidade al 31 de diciern-
bre e 2013, 2e clasificaran los actives y pativos consobdados
sujetos B e4ta transaccidn en los epigrafes “Activos no corrien-
tes mantenidos para la ventla”™ y “Pasivos asociados con sctives
no caffientes mantenidos para ln venta™, respectivamente. Su
desglote el ziguiente:

Willunes de surus I1S12F2013
AuTlivers e Corrienies 436
Activer; cesnanbes 1%
Pariivtss N COIN@M S, 35

Porhent sruriseiies 1M

El 15 de julio de 2014, tras la abtencidn oe las aprobacones
regulatorias pertinentes, se perfecclond la venta.

Indicadores de seguimianto de la gestion

El Gruper utifiza una serie de indicadores para la toma de decisio-
nes al considerar que permiten un mejor andlisis de su evalu-
cibn, Estos indicadores, distintos de las medidas contables, son
los siguientes:

Resultado eperativo antes de amortizaciones (Operating
Incame Before Depreciation and Amartization, DIBDA)

El Resultado operative antes de amortizaciones (en adelante,

DIBDA), e caleula eliminanda los gastas por amaortizaciones
del Resultado Operative. Se considera que el DIBDA es mas
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significativo paralos inversores porque propanciona un analisks
del resultado opevativo y de la rentabilidad de los segmentos,
wsando la misma medida utilizada por la Direccidn. Azimizmo, ol
DIBDA permite comparar los resultados con los de otras com-
panias en el sector de las telecomunicaciones sin considerar su
estructura de activos,

Se utiiza ol QIBDA para seguir la evalucion del negodio y esta-
Iblecer los objetives operacionales y estratégicos, E10IBDA es
una madida comanmente reportada y extendida entre los ana-
listars, inversores y otras partes nteresadas enlaindustriade las
telecomunicaciones, si bien na es un indicador explicito definido
coemo tal en las NIIF y puede, por tanto, no ser comparable con
ctros indicadores similares utilizados por otras compadias.

El DIBDA no debe considerarse una alternativa a los ingresas
eperativos como indicader del resultado operative, o como
altemativa al ﬂ“u}n de efectivo de las actividodes de explotacion
comamedida de Gquidez.

Enla tabla siguiente se detalla la condiliacidn entre el DIBDA Y
&l Resultado operative ded Grupa TelefGnica de los tres Oitimos

-q]nl.-ﬂ:ll:lns:
Halbanr da surai 2005 2011 202
‘Resultado operativo antes de

x 15515 18077 11231
amortizaciones (B0A)
Arrentipachores (1R8] (9627 {10&)E
Rewltadn operativa EA67 QLS50 10788

En la siguiente tabla ce detalla s conciliacidn entre el DIBDA y el
Rezultada Operativo para cada uno de los segmentos de nega-
it y para eada uno de lod tred Gitimes ejereition cerrades:

Ejercicio 2014
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Tilelinica
Telefonica Telefonica Telefonica Telefonica Hispano- Owosy Total
W mnry dle purss Espafia Reino Unido Alemania Brasil américa  elimimaciones Grupo
Resuliado operativo
antes de amortizaciones 5671 1. 76k 3 1543 0GR [ELT 15515
(0180A)
ArrCH LT s e {1.80%) [1121) (LAdg) (LTB) [Z03k) (W00 (5 54)
Resultado operativo JAG6 621 (E97) LIBL 207 [ Gdedy ) 6.967
Ejercicio 2013
Telefanica
Telefonica Telefonica Telefonkca Telefonica Hispana- Dirosy Total
Hilhanei de suros Espafia Reino Unido Alemania Brasil america  eliminaciones Grupo
‘Resultado operativo
antes de amortizstones 6.350 1.637 1308 3.940 5.531 321 19.077
(0IBDA)
Anreatiraciones {1907 (1006} {231 2 10% (2525} L [362T)
Resultade operativa b43T 621 17 L3 oo? (523) 9,450
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Ejercicia 2012

Telefanica

Teleldnica  Telefonica Teleldnica Teleltnica Hispano- Otros y Tatal
Millones de suros Espana  Reino Unido Alemania Birasil america  eliminaciones Grupwe
Arsultado operative
‘antes de amortizaciones 6815 1.603 L3351 5.161 5083 319 11231
(HBDA)
Amartiraciones [1063) {50%) {1233} {2318} (2761 (LOEX  (10433)
Besuhade opermive s e L1s B oy teane
Indicadores de deuda
Enlatabla siguhnh zedetallala conciliacidn entre la deuda
financiera bruta consalidada, la deuda financiera neta y la dewda
neta del Grupo Telefanica al cierre de bos tres Gltimos ejercicios.
Millanes de suros INF124200% 311253013 Iz
Deuda Bnanciers a o mamm 500668 51172 56808
Dwiuda Enarcaen a como plago 080 527 10.245
Deuda Tnandiera brata 9,782 60,699 66853
Mu:lnlﬂg—qtuﬂumlwrlhlﬂ_qm 12376 1145 1539
ACTRBOOET | DU CLISNTES A PG A OOND plars 2o % 145
ctivert Frusngiinot no coltientes {6 25T) i 55 IS5 BO5)
Dialoie iy iiteas Cumiitas a Colivad %53}
Aty hransiens ol (2931 [Z117) (1976)
Efmctive y cuivalente: de slectivo (2539 [3.977) [304T)
Dieda fnantiena freta 45,087 45,381 51.259
Compomsos: nelod por preslsoones o empksados 19% 2.270 1036
Deuda neta 47,063 lﬁf?l 5_3.3?5

Para calcular la deuds financiera neta a partic de la deuda
financiera bruta consolidada ce agregan determinadas parti-
das de los epigrafes de “Aeresdores | otras cusntas a pagar” a
large y corte plaza por importe de 1.486 millones de euras, y se
deducen 6.529 millones de euras de “Efective 4 equivalentes
de efective™, 2932 millones de suros de “Activos hnancieros co-
rrientes”, 653 millones de euros de determinadas inversianes en
actives financleros, con vencimiento a menos de un afa, cuya
impeorte aparece incluldo dentro del epigrafe "Deuwdores y otras
cuentas a cobrar y 6 267 millones de euros de determinadas
imversiones en actives finantcienos, con vencimiento 8 més de
un afig, cuya imparte aparece incluido en el estada de situacidn
financlera consolidadn en ol epigrafe “"Activos financieros ne co-
rrentes”, En ka deuda financiera neta no se incluyen los activos
financienos no codrientes que tubren ComMPromisos por presta-
ciones a empleados, si blen esthn incluides en los compromisos
nietod por prestaciones a empleados (véase Nota 13.a), Ura
velajustadas estas partidas, la deuda financiera neta ce situb
en 45,087 millones de eures, con una reduccidn del 0.6% sobre
2013 (45.361 millones de euros al 31 de diclembre ce 2013).
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Nota 3. Normas de valoracién

Canfarme a loindicado en la Mota 2, ¢l Grupo ha aplicado las
pafiticas contables de acuerdo a las NIIF e interpretaciones pu-
b¥cadas por el IASE (International Accounting Standards Board)
y el Comité de Interpretaciones NIIF (IFRS Interpretatians Com-
mittes), y adoptadaz porla Comizign Eurnpw para su apllcm:lﬁn
an la Unian Europea (MIIF = UE),

En este sentido se detallan a continuacian tnlcarmente aguellas
jpaliticas consideradas significativas atendiendo s Ls naturaleza
de laz actividades del Grupo, asi como las politicas adoptadas al
preparar las presentes cuentas anuales en ol cazo de gue exista
una-opcion permitida por las HIF o, en su caso, por su especifici-
dad del sector en el que opara:

a) Economias hiperinflacionarias

Veneruels se considers pais hiperinfiacionario desde el ejercicio
2011, Las tazsas de inflacion utiizadas para elaborarla infors
macion rogkpresada son las publicadas por ol Banco Central de
Veneruels, o ks mejor estimacidn en caso de no dispaner de los
indices definetivos, y en base anval supenen unos indices del
6, 1% y 56,2% en los ejercicios 2014 4 2013, respectivaments,

b) Conversion de estados financieros

La conversitn de s cuoentas de resultados y los eslados de
fiujos de efectivo de las sociedades extranjeras del Grupo Tele-
fanica (excepto Venezuela) se ha realizado utilizando el tipo de
cambio medio del ejercicio.

¢) Fondo de comercio

Tras ol reconacimienta inicial, el fonda de comerdio se regisira par
<up EOSLe, Minerado por cuabquier pérdida acumulada por deterion
e s wiahor, Los Tondos de comercio reciben el iatamiento de
actives denaminades en la divisa de la sociedad adquirida y e
ENIZEn para debermingr su recuperabilidad coma minimo amvual-
mente, o con mayas frecusncia o s presentan clertos eventos
ocambios que indiguen que & valor neta contable pudbera no

sai integramente recuperable. La posible pérdida de valor se
determina mediante el andlisis del valor necuperable de la unidad
generadora de efective (o canjunte de ellat) a la gue se &ocia el
Tande de comercio en &l mamento en que Ste oe origna.

d) Intangibles
Las activos intangibles e registran a su coste de adquisicin

o produccidn, minodade por la amortizacidn acumulada y por
cuwalguier pérdida acumulada por deteriora de su vala

Las seciedades del Grupo amortizan sus intangibles distribu-
yendo Erealmente ef coste de los actives segln el siguiente
detalle:

= Loz costes incurridos en proyectos especifice: de desarrollo
e nuewos productos, susceptibles de comercializacion o
o aplicacion en la propia red, y cuya futura recuperabilidad
estirazonablemente asegurada ("Gastos de desarrolle®). se
amaortizan linealmente a lo hrEﬁ del periodo estimado en que
te etpera obtener rendimientos del mencionade progecto, a
partir de su finalizacian,

« Las icencias obtenidas por ¢l Grupa Telefdnica para la
prestacion de servicios de telecomunicaciones otorgadas
por diversas administraciones pdblicas, asi como el valor
atribuido a laz licencia< propiedad de determinadas socieda-
des en el momento de su mccrparacian al Grupo Telefdnica
(“Concesiones y licencias™), e amartizan linealmente a partic
del momenta de inicio de la explotacion comercial de las
licencias, en el petioda de vigencia de las mismas.

= La azignacian del precio de compra imputable s clientes
adguiridos en combinaciones de negocios, asi como el valor
de adquizichan de exte tipa de actives cuande se trata de una
adquisicion a tercenos a titwlo oneroso (“Cartera de chentes”),
i amactiza Enealmente en el ﬂrfﬂﬂﬂ eitimado de perma-
nencia del cliente,

« Las “Aplic aciones informaticas™ =& amastizan lineslmente a
e l.lrgu de s wida O, que e estima en terminas Elﬁlrllls-
entre dos y cinco ano

e} Inmovwilizado material

Lot elementas de inmavilizado material se hallan valorados a
coste de adgui<icitn, minarade por la amadtizacidn acumulada y
por las posibles pérdidas por detesiano de su valon

El eoste de adquisicidn incluye, entre olres conceplos, cotted
de mano de obea directa empleada en L instalacion y una
Imputaciin de costes indirectos necesanios para Bevar & cabo la
nwersidn. Estos dos conceplos se registran como ingresa en fa
partida “Trabajos efectuados por el Grupoe para su inmavilizade™
del epigrafe "Otros ingresos”,

Lers intereses y otras cargas financieras inowrridos, directamen-
te atribulbles a la adquisicién o constiuccdn de activos cuali-
ficados, se consideran come mayor coste de los mismas, A las
efectos del Grupo Telefdnica. son cualificados aquellas activas
que necesaramente precisan de un periodo de al menos 18
MEses para ectar en condiciones de explotaciin o venta

Las sociedades del Grupo amartizan suinmavilizada material
desde ¢l momento en que 83t en condiciones de serviclo, distri-
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buyendao linealmente el coste de los activas, una vez deducido el
valor residual, entre bos afios de vida 0til estimada, que se calcu-
lan de acuerdo con estudios técnicos revisados perigdicamante
en funcidn de los avances tecnaldgicos y ol ritmo de desmonta-
Je. segim el siguiente detale:

Afios de Vida Util Estimada
Edificos y conmstruccones. 15 - 40
Instalaciomes bécnicas y magquinaria =15
Instalaciomes telefbaicms, redes y soul 5-10
Po i abonadc
Mobdario, utilaps i otnos 2-10

f) Deterioro del valor de activos no corrientes

Enicada cierne e evalia la presencia o no de indicios de posible
deterioro del valor die bos activos Fjos no corrientes, inclugendo
fordos de comencio e intangbles. 5i exsten tales Indidos, o cuan-
do e traka de activos cuya naturaleza exige un analisis de dele-
rioro ameal, s estima el valar recuperable del activa, siendo éste
el mmaijar del valar razorable, deducides de costes de lﬂljll'lltlﬁrl.
y el valor en uso. Dicho valor en wio Se determing mediante el
dedcuento de hos fiujos de cajs futures estimadas, aplicando una
taza de descuento gue rg‘ﬂej;p el walor del dinero en el termpo y
contiderando los riesgos especificos asociados al activo

Para determinar los chlcubas de deterioro, € Grupo utiliza los
planes estratégioos de las distintas unidades generadoras de
electivg alas. que Ecban a:.larudﬂ bt ac tivos. Las FrDI’EEI:-ﬂI'I'E!.
de flujos basades en los planes estratégioos abancan un periada
de einee afhos. A& partic del sexto afo se aplich una tass de creci-
miento ssperado constante

g) Arrendamientos

La determinacl b de si un contrate e o contiene un arrenda-
rmiento, se basa en el analisis de 1a naturaleza del acuendo y
requiere la evaluacidn de si el cumplimiento del contrato recae
sobre el uso de un activo especifico y 3i el acuerdo confiere al
Grupo Telefonica el derecha de uso del activa,

Aquellos arrendamientos en los gue el arrendadar conserva una

parte significativa de los riesges y beneficios inherentes ala pro-
piedad del sctive arrendade, tienen la consideracifn de arrenda-
mientes operatives.

Aquelles acuerdos de arrendamiento gue transfieren al Gru-
po bos rlesgos y benefickos significativos caracteristicos dela
propledad de los bienes, reciben el atamiento de contratos de
arrendamienta finantiera.

TELEFOMNICA INFOHME FEMANOERD 2010

h) Participacion en empresas asociadas y
acuerdos conjuntos

El Grupo evalia la existencia de influencia significativa, no
s6lo por el porcentaje de participacion sino por los factores
cualitativas tales coma la presencia en ¢l Consejo de Adminks.
trackan, la participacidn en los progesos de toma de decisio-
nes, elintercambio de personal directivo asi como el acceso a
informacian técnica.

Enlgo que se refiere a acuerdos conjuntos, adernas de evaluar
los derechos ] nhllgudnrl:. de lag partes, se consideran otros
hechos y circunstancias para determinar si el acuerdo g5 un
rlli_ncln -Duliu'ltu O UNS opErackon :DI‘IJUHII.

i} Activos y pasivas iinancieros
Inversiones financieras

Tadas las compras y ventas convencionales de imersiones
fimancieras s& reconocen en el estado de sitwacian financiera en
la fecha de negeclacidn, que es la fecha en la que se adquiere ¢l
compramiso de comprar o vender el activa.

Las inversiones financieras que tieng el Grupo con intencian de
mantenes par un plazo de tiempo sin determinas, siendo suscep-
tibles de ser gn.lj:un.pd.us atendiendo a necesidades puntuabes

de liquidez o cambios en tipos de interés, se clasifican dentro de
lo categoria de disponibles para la venta. Estas inversiones e
clazifican come activas no corfientes, salve que su liguidacian
&n un plazo de doce meses esté prevista y sea factible,

Productos financieres derivados y registro de coberturas

Cuanda el Grupa opta por no aplicar los eniterios de contabilidad
de coberturas, cealquier ganancia o péndida que resulte de cam-
bigs en el walar razonable de un derivado se imputa directamen-
te ala cusnta de resultados, de acwerdo con el criterio EEI'IEr-H.
En este tentide, no se tratan como cobertura las operaciones
para disminuir el riesgo de divisa exictente en los beneficion
apartadas por filiales extranjeras.

J) Existencias

Los materiales en almacén para instalacion en progectos de
Imvessitn, asi come las exfstencias para consuma y repasicidn se
valoran & su coste medio ponderada, o al valor neto de realiza-
cidn, el menos de los dos.

k) Pensiones y otros compromisos con el
personal

Las previsiones necesasiac para registear los pasives deven-
pados como consecuencla de compromisos par prestacitn
definida se valoran mediante el método actuarial de la “wuni-
dad de crédito proyectada®. Este célculo 52 basa en hipditesis
demogrificas y inancieras que se determinan a nivel de cada
pais considerando el entorne macrogcondmico, Las tasas de
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descuento se determinan por referencia a curvas de interés de
mercada de alta calidad crediticia, Los activos de los planes, en
= caso, sevalaran por su valor razonable.

Las provisiones correspondientes a planes de terminacion de la
ralacldn laboral, tales como las prejublifaciones y otras desvinou-
lagianes, se calculan de forma incividualizads en funcion de las
condiciones pactadas con bos empleados, que en aljunos casos
pumde requesir la aplicacion de waloraciones actuariales, consi-
derando hipatesis tanto demograficas como financieras.

I} Ingresos y gastos

Loz ingresos ded Grupo provienen principalmente de la presta-
cin de los sijulentes servicios de telecomunicaciones: trafico,
owotas de conexion, cuotas pericdicas (normalmente mensua-
le=) por La utilizacion de la red, interconexian, alquiler de redes
yequipet, venta de equipes iy otres servicios digitales, corma la
televizion de pago y los servicios de valor afadido (mencajes de
texto o datos, entre otros) o el mantenimiento. Los productos y
servicios pueden venderse de forma separads o bien de forma
conjunta en paquetes cormenciales,

Los ingresas por trafico estin basados en la tasifa inicial de
establecimiento de Hamada, mabs las tarifas por Ramada, gue
warian en funcidn del tiempo consumido por &l usuario, la
diztancia de lallamada y el tipo de servicio. El trifico, tanta fjo
coma mdyil, 48 registra como ingreso a medida qus 4 consume.
En el caso de prepage. el imparte comespandiente al trafico
pagada pendiente de consumir genera uningresa diferido gue
=& registra dentro del epigrafe de “Acreedares u otres cuentas
apagar” en el pasivo del estado de situacion financiera consali-
dado. Las tarjetas prepago welen tener periedos de cadueidad
e hasta doce meses, y cualguier ingreso diferide acociado al
tréfico prepagado se imputa directaments & resultades cuando
la tarjeta expira, yaque a partic de ese moments e Greoa fo
tiene la obligaciin de prestar el serviclo,

En caso de venta de trafice, asi coma de otros servicios, via una
Laifa fija para un determinado periodo de tiempo (Larifa plana),
el ingreso se recanoce de forma lineal en &l perioda de tiempe
eubierto par la tasila pagada pos el cliente

Los ingresas por las cuotas de conexitn aaiginadas cuando los
clientes se comectan a la red del Grupo se difieren & imputan a

la euenta de resultados a bo large del periodo medio estimado
e duracibn de la relacidn con el eliente, que varia dependienda
el tipa de servicio de que se trate. Todas los costes asaciadon —
sakvo los relacipnadoes con la ampliackin de la red-, asl como los
fastos administratives y comerciales, se reconocen en la cuenta
de resultados en el momento en que s incurren

Las cuotas periddicas se imputan a resultadas de farma lineal
en el periodo al gue correspondan, Los alguileres y resto de
seiviclos se imputan aresultados a medida que se presta el
servicia,

Las ingresas por interconexkin derivados de Ramadas fijo-ma-
wil y mawil-fijo, asl coma por otros serviclos utiizados por los
clientes, se reconocen en ¢l perlodo en que #stos realizan dichas
llamadas.

Loz ingresos por ventas de equipos y terminales Se reconocen
cuando se considera perfeccionada la venta, que normalmente
caincide con el momente de la entrega al cliente final.

Enlas ofertas de paquetes comerciales que combinan distintos
elementos, en las actividades de telefonia, fija y mévil, Internet
ytelevision, se determing si 63 necesario separar los distintos
elementes identificades, aplicande en cada cazo el eriterio de
reconccimiento de ngresos aproplada. El lnarﬁn total por el
paguete 22 dﬂlﬁhul’t entre sus elementas identifcados en
funcidn de las respectivas valares razonables (es dedir, el valar
raronable de cada componente individual, en relacién con el
walar razonable total del pagquete).

Dado que las custas de conexin o alta, &5 decir, s cuctas
iniciales ro resmbolsables, no pusden ser separadas coma
elementasidentificados en este tipo de paguetes, cuslguier
importe recibido del cliente por dicho concepto e reparte entre
lo< demas elementos m!rrpr!u:. Azimismo, en el reparto de
ngreses de low paquetes, na Sé asignan a los elementos entre-
fatdos importes que sean contingentes & la entrega del resto de
elementos pendientes de servir.

Todos las gastos relacionados con estas ofertas comernciales miv-
tas seimputan alacuents de resultados & medida que se incurnen.

m) Uso de estimaciones

Las principales hipdtesis de futuro asumidas y otras fuentes
relevantes de incertidumbre en les estimaciones a la fecha de
ciarte, que podrian tener un efecto significativo sobre los eata-
das fnancieros comselidadas en el préaimo ejercicio, e mues-
tran a continsacian

Si se produjera un cambio significativo en los hechas y cireuns-
tancias sobre los que se basan las estimaciones realizadas
podria producirse un impacto material sobre los resultados y
La situacion financiera del Grupa. En este tentido, e presentan
analsis de sensibilldad en los casos mas relevantes (véanse
Hotas 7y 15).

Activos fijos i fendos de comercio

El tratamiento cantable de la inversidn en actives fijos materia-
les & intangibles entraiia la realizacidn de estimaciones tante
para determinar el periode de vida Gtil a efectos de su amor-
tizacidin, camo para determinar el valar razonable a la fecha

de adguisicidin, en el caso particular de actives adguirides en
cambinachones de negocios.

La determinackin de las vidas Gtiles requiere estimaciones
respecto ala eveluddn tecnoldgica esperada y los utos alterna-
tivos de los actives. Las hipdtesis respecto al maroo teenolGgion
y su desarrollo futuro iImpEcan un grado significative de juicio,
en la medida en gue el mamento y la naturaleza de los futuros
cambics teanalbgicos son dificlles de prever,

La determinacidn de [a necesidad de registrar una pérdida par
deterioro implica a realizacidn de estimaciones que incluyen,
entie otras, el anblisis de las causas del posible deterioro del
walar, asi como el momentoy el imparte esperade del misma.,
Agimbsma se toman en consideracian factores come la ob-

450/662



solescencia tecnologica, la suspension de clertos servicios y
otros cambios en las circunstancias que ponen de manifiesto la
necesidad de evaluar un posible deteriono.

El Grupa Telefanica evalia de forma periodica el desempeno
de fas unidades generadoras de efectivo definidas al objeto de
identificar un pasible deteriore en los fondes de comercio, La
determinacicn del valor recuperable de las unidades generado:
ras de efectivo alas que se asignan los fondos de comercio en-
trana i&ual.mqnl!l- ol uso de hipotesiz y pstimaciones y requiere
un grade significative de julcia,

Impuestos diferidos

El Grupa evaliza la recuperabilidad de bos activos por impuestos
diferidos basandose an estimacione: de resultados futuros,
Dicha recuperabilidad depende en Gltima instancia de la capa-
cidad del Grupa para generar beneficias imponibles a ko large
del periodo en el que son deducibles los actives por impuestos
diferidos. En ¢l analisis s tama en consideracicn el calendario
previstode reversion de pasivos por impuestos diferidos, asi
comao ke estimaciones de beneficios tributables, sobre la baze
de proyecciones internas que son actualizadas para refiejar las
tendencias mas recientes.

La determinacion del reconocimiento de las partidas hscales
depende de varios factares, incluida s estimacidn del momenta
y realizacion de los activas porimpuestos diferidos y del mo-
mento esperado de los pagos por impuestos. Los flujos reales
de cobros y pages por impuesto sobre beneficios padrian diferir
de las estimaciones realizadas por el Grups, camo consecuentia
de cambios en la legizlacion fizcal, o de transscciones futuras na
previstas gue pudieran afectar a los saldos frucales.

Provisianes

La determinacion del importe de |8 provisida se basa en la mejor
estimacitn del desembalso gue serh necesario para liquidar la
obligacian correspandiente, tomande en considerscion toda la
infarrmacin disponible en la fecha de cierre, inclusda la oplnidn
de expertos independientes, tales coma asecodes legales o
financieras.

Debido & las incertidumbres inherentes alas estimaciones
necesarias para determinar el importe de las provisiones, los
decemboleos reales pueden diferir de los impartes recanocides
ariginabmente sobre la bate de las estimaciones realizadas.

Reconocimbiento de ingresos
Cuotas de conexibn

Lat cuotas de conexidn generadas cuando los clientes se ca-
neclan a ls red del Grupo se difieren e imputan a resultades a la
largo del periode medio estimade de duracidn de la relacibn con
&l eliente.

L& estimacitn de dicho periodo estd basada en la experiencia
histduica reciente de rotacién de los dientes. Posibles camblos
en esta estimacidn, podrian generar una modificackon tants
en el imparte como en el momento del reconacimiento de los
Ingresos en al futura

TELERGHICA INFORME FINANCIERD 2006

Acuerdos gue combinan mas de un slemento

Las ofertas de paquetes comerciales que combinan distintos
alementos son analizadas para determinar s o5 necesario sepa-
rar los distintos ele mentas identificados, aplicando en cada caso
el eriterio de reconocimiento de Ingresos aproplado. El ingreso
total por ol paquete o distribuye entre sus glementos identif-
cados en funcicn de los respectivos valores razonables.

La determinacion de los valares ragonabdes de cada uno de los
elementos identificadas impiica la necetldad de realizar estirma.
clones i;nmpl:jl:. debido a la propia naturaleza del n:ﬁur.in

Cize pmduj"l un cambio en las estimaciones de los valores
ragonables relativas, ello padria afectar a la distribucian de los
ingresos entre los componentes y, como consecusncia de elio,
4l momento de ireconocimiento de los hurnm.

Tipo de cambio para la conversion de estados financieros de
filiales on Venezuela

Al cherre de 2014 exizten distintos mecanismos y tipos de cam-
bic oficiales susceptibles de ser utilizades para la conversion de
lere estadas fnandieros de las filiales en Venezuela

El Gruga Teleforica evalia de forma periodica la situacion
econdmica del pais y las circundtancias particulares de sus
operaciones en Venezuela, La determinacion del tipo de cambia
que mejor refleja los aspectos econdmicos de sus actividades
en el pais depende de varios factores y <& ha llevado & cabo
tamandao en consideracian toda lainfarmacion dapanible en la
fecha de clerre, o que supane el usa de hipbtesk y estimationes
y requiere un Elﬂdn E“nlflulhn de jul:ln.

Debida o laz incertidumbres inhesentes b las estimaciones me-
cesarias para determinar &l tipo de camblo para ls comversion de
los estados financieras expresados en Balivanes (B4F), los flujos
teales de cobios y pagos denominados en esta divisa padrian
diferir de los importes reconotidos actualmente sabre la base
de las estimaclones realizadas por &l Grupa, coms consecuBndia
de modificaciones en la legislacidn cambiaria vigente o en los ti-
pors de cambio oficiales y en los mecanismos de intercambeo de
divisas que pudieran Lener un impacta en el tpo de comversitn
de los estados finarcieros de las filiates del Grupa en Venezuela,
afectando a la posicién menetaria neta de actives (pasivos)
denarminados en Baf
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n) Muevas NIIF e Interpretaciones del Comité de
Interpretaciones NIIF (CINIIF)

Laz pofiticas contables adoptadas para la preparacidn de los
estados financeros correspondientes al ejercicio anual termina-
doel 31 de diclembire de 2014 son las mismas que las seguidas
para ba elaboracian de los estados financieros consolidados
anuales del ejercicio 2013, excepto por la aplicacion, con fecha |
e gnera de 2014, de las dﬂlﬂlﬂll‘: normas, modificaciones e in-
terpretaciones pubicadas por el 1ASE y el Comite de Interpreta-
ciones MIIF y adoptadas por la Unédn Europea para su aplicackin

en Eunopa;

- C-ump-nl.ldl'rn de Activos Financieros y Pasivos Finan-
cieros — Modificaciones ala NIC 32

Estas modificaciones desarrollan el significado de la expre-
sion “actualmente tiene un derecho eﬂ,gi-hl': hgalmunt: a
compensas los importes recanacidos” asi coma los criterios
gue deben reunir los mecanismos na simult aneos de kquida-
cién de las chmiras de compensacitn para curmplic loz requi-
sitos necesarios para compenzsar partidas de activo y pazivo
financiero, La splicacion de esta enmienda no ha tenido un
impacts significativo sobre la posicidn inanciera ni sobre las
resultados del Grupe,

=« CINNF 21 Gravamenes (IFRIC 21)

IFRIC 21 mstablece que o pasiva por & pago de un grava-

men debie 2er regitrado cuando tiene lugar 1a actividad

que genera la obiigacion de pago, tal como se defina en los
términas senalados por la legizlacion cormespandiente. Azi, en
el caso un gravamen que se devenga al alcanzar un determi-
nada umbral minimo, la interpretacion aclara que no se debe
penndiﬁcar &l pasiva anted de haber aleanzada dichs umbral.
La adopeidn de la IFRIC 21 no ha tenido un impacto material
sobre la poticion financiera ni obre los resultados ded Grupa.

= Movacion de Derivados y Continuacion de la Contabilidad
de Caberturas — Modificaclones a la MIC 39

Estas madificaciones eximen de la obligacidn de interrumpir
ln eantabilidad de cobertura en las casos en que te praduz-
ca la novacitn (o contemplada en la document seibn de la
coberturs arigingl) de un derivado designada coma instiu-
mento de cobertura, siempre que se cumplan determinados
requisites: la novacidn es consecuencia de la aplicacién de
legislaciém & narmativa especifica, la contraparte de cada
una de las partes del contrato ofginal pasa a ser una chmans
de campensacibn, y las modificaciones a los thrminos del
derivado sdlo se imitan a aguelias necesarias para cambiar la
comtraparte. La aplicacién de estas enmiendas na ha tenida
impacto significative sobre la posiclén inanciera ni sabre los
resultados del Grupa,

» Informacion a Revelar sobre el Importe Recuperable de
Activos no Financieros - Modificaciones a la NIC 36

Estat enmiendas subsanan las consecuencias no intencio.
nadas derivadas de la publicacion de ka NIIF |3 Medicon del
Valor Razonable, en relacidn con la nformaciGn a revelar bajo
la MIC 346, Conforme a estas modificaciones, solo g5 obligato-
riorevelar el valor recuperable cuande se haya reconatido o
revertido una pérdida por deterioro en el pericdo. En conse-
cuencia, estas enmisndas se han tenidoen cuenta en los des-
Rloses sobre deterloro de activos no financieros al preparar
estos estados Anancieros consolidados,

« Entidades de Inversion - Modificaciones a las MIIF 10,
NIF 12yMIC27

Estas modificaciones introducen una excepcion a ks obliga-
cion de consalidar bajo NIF 10 para aquedlas companias que
cumplen la definicion de entidad de inversitn. En virtud de
dicha excepcion, las entidades de inversion deben registrar
sus filiales —asi como sus inversiones en asocistas y negocios
on.rll'}m'rto: = a su valor razonable contra la cuenta de resulta-
dos. Esta enmienda no es relevante para el Grupa, ya que nin-
guna de las entidades que lo campanen curmple L definicion
de entidad de inversion.

Nuevos NIIF e interpretaciones del Comité de Interpretaciones
RIF ([CTMUE) o efectieas o 31 de diclembre de 2014

s fecha de formulacidn de estos estados financieras con-
solidados, las siguentes NIF, enmiendas & Inlerpretaciones
del CINIIF habian sido publicadas por &l IASE pero no eran de
aplicacién obligatoria
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Aplicacion obligatoria:
sjercicios iniclados

Mormas y Enmiendas a Mormas apartirde
Enmmnides o fa NIC 12 Flares de beneliicn defridos sportatones de emplesdos 1 e pullia e 200 &
Mejornz Arusstes & e HIF Ciclo 2010~ 2012 1 de julio de 2015
Mejom: Anuaiers & les NIF Cicia 201] - 201 % 1 d o de 201 &
Majoras Anuates & las HIF Ciclo 2012 = 2014 | de erwiro de 2016
MHIF i5 Cuentas de Difenmenios de Acthvidedes Reguladas | de erwro ce 2016
Enrmssrcdas s b NIF ] 1 Contabiizacdin de Adquincones de Fartipadcnes en Dipeaoones Conpunias | deerwra ce 206
Enrnimrsclis o b MIC 16y la NI 38 Aclaiaciin de Mitodes de Amenizacin Aoeprable I dewneco de 2016
Enrmuerices o fa NIC 16 g ala KICG] Agricdtura: Flantes Froducionss | deenerode 2016
Enmeendesn B MIF 10yelabl 18 Ventss ohporlaconss de Actras entre un inversor ysu Asoceda o Negooo Conpnta | dewnera de 2016
Erwrmericlas o b BT | Iréciatava zobon informacidn a Reeslar | deervero de 2016
Errisredas o b NIF 10, MOF 17 4 NIC 28 Ervtidades deemarodn: Aploacdn de b Eagepode de Contolgacdin | duwnivo da 2016
HIF I5 Irgyesars e Contiatars can Chentes 1 di v e 2017
MiIFS Frestrumssimos Fnancesos | deerwro ce 2008
Enmsandas a kb NIF Desgloses enla Transagtn a NIF 9 | daenaro cie 2018
Bashndose en los analisi lizados hasta |a fecha, f Gru-

po estima que la aplicacion de la mayoria de estas normas,
enmigndas i mejoraz no tendrh un impacto Jignifcative sabre
los extados finsnderos consolidados en el pericdo de aplicacian
inicial. No obrstante, la MIIF 15 previsblernente tendrd efectos
sobre el imparte y momenteo de reconotimiento de los ingreses
relacionades con determinadas operaciones que combinan
distintos elementos (paguetes comerciales). El Grupo esth ac
tualmente analizando el impactode la aplll;a:IEm de estanonima,
Asimisrno, los cambios introducides por la NIF 9 afectarbn a los
sctives financierot y ransaccloned ean ot mismos que tengan
lugar & partic del 1 de enera de 2018,
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Nota 4. Informacion financiera por segmentos

El 26 de febrero de 2014, ¢l Consejo de Administracian de Tale-
fanica, 5.4, aprebd la puesta en marcha de una nueva arganiza-
clén, orlentada totalmente al ciente, que Incorpora la oferta di-
gital en el foco delas paliticas comerciales, La nueva estructura
o una mayar vizibilidad a las operadoras locales, acercandelas
al eentro de decision carparativa, :irnpliﬁ:l al uralnlg.rlma glnn
lbal y refuerza las dreas tramsversales para mejorar ka flexibilidad
iy ka agllidad en la tomade decislones.

{omoconcecusncia de esta ntglnizll:lﬁn. la nuewa ectructura
=e compane de los siguientes segmentos: Tedoftnica Espania,
Telefanica Brazil, Telefonica Alermania, Telefonica Reing Unido
iy Tebefdnica Hizpanoamérica {integrado por las aperadara: del
Grupa en .ﬂ.rgenl.iru:. Chile, Periy, Calombia, Mexico, Venesuela
y Centraamerica, Ecuador y Uruguay). En estos segmentos se
incerposa toda b infermacidn carrespandiente a loz negecios
de telefania fija, mevil, cable, datos, internet, television y otros
servicios digitales de acuerdo con su localizacion geogrifica,
Dentro del upi'grqf: “Otros '] eliminaciones” e -I1dLIFI'I las
compantas pertenecientes a las dreas transversales, a4l como
otras sociedades del Grups y las eliminaciones del praceso de
consolidacion.

La informacion financlera por segmentos correspondionte a
ejercicios anteriores a 2014 ha skdo reexpresada en los pre-
sentes estados financieros consolidadas para reflejar la nueva
arganizacian,

En la presentacion de la informacian Ananciera pof segmentos
s ha tenido en cuenta el efecto de la asignacion del pracio de
campra & los sctivos adquirldos g a los pasived sasumidas en
bz emprezas incluidas en cada segmento. Emeste sentida, los
activos y pacivos presentados en cada segmento Lon aguellos
cuya d_-:l!in:'m recas sobre los responzables de cada uno de ko
segmentos, independientemente de su estructura junidica.

La #:.Iil':n de las actividades de hnanciacién asi como la a-l.-sﬂllm
fizcal se realizan de farma centralizada en ¢l Grupa, por lo que
na e desglosan por segmentos reportables los activos, pasives,
ngresos y gastos relacionados con estas actividades, Asimisma,
se excluyen de los result ado: operativos de cada segmento
aguelios gastod e ingresos derivados de las facturaciones entre
carmpanias del Grupe par el uso de ks marca y scuerdos de
gestidn Estas sspectos no tienenimpacto #n los resultados
cansolidados del Grupa.

Las operaciones enlre segrmentos se realizan & precios de mercado.
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La Informacian mas significativa de los segmentos es la siguiente:

Ejercicio 2014

Teleltmica Telefanica  Telelonica Telelonica TelalGnlca Otrosg  Total
Millones de wuros Espafia Aweino Unido Alemania Brasil Hispanoamerica eliminaciones Grupo
Werkas nelas y estacion de senvicks 12023 1062 LR 12 13155 136 50
Ventes o chentes ectemos 11832 7o 5500 11.200 1303 1811 5377
Venlan a clentes inber o 131 L1 22 3l 142 {52T) o
ﬂnnc.ng-um:.qﬁuns;!pnmm (5.353) {E31H) [ 784 T RS [@OET) (U628 (ILEEE)
DB EE71 1704 EEE] 1541 LOGE f264) 1551%
Amorilzaciones (1805 (LR [14l5) 1176 (23] (Lo (854
Resuitads opevative 1866 B23 (693} 1781 2034 (6b4) 6967
Imsvmreidin i et fijoe 11z 155 48 1933 184 337 948
liwveriories plas en squivilencs 2 2 - 3 2 T T88
Activas inmovikzados 16057 11171 16,703 21795 4922 2157 BOsa?
Total actves astgnables 18320 15105 21156 ZEERD 11800 15118 122799
Tatal pacives acignabies 5548 4740 £ 45 a#8n 14,450 srae sron

Ejercicio 2013
Telelbnica Telefanica Telelonica Telefonica Telefanica Otrasg Tatal
Millane de wuron Espafia Feino Unidoe Alemania Brasil Hh.'.unﬂ.nirlu sliminaclones  Grupo
Werlhl HRTAS | Pl eitasin de 1aividia 12959 b6.602 LAk 12217 16855 kL 57061
Ventes aclientes extemos 1273 G652 LR I 2186 16736 I8 5T061
Ventes aclentes interos 25 o 3B 3l 119 L5335 =
Otros ingresos  gasios oparatnos (BE1H [5.055) 13 60%G) BT (HL 324 (3103 {37584
oIEDA B340 1637 1308 1840 £ 321 19077
Amanitaciones (1303 (1018 (123 12109 [2524) {B44)  [BEIT)
Resultade operative Wa&3T 621 En 1831 3007 (523) 9450
Irereid an sctoent fios 1.52%9 1365 (1] 127 ERbE] 50 3395
Iversiories puestas en equivalencis & 11 - 2 1 1l Rkl
Actisgs inmovikados 16191 10.7EL 9143 M ELR 16071 2188 T1022
Total actves asignables 1B.BSS 13155 11682 2732 L3 23385 113862
Toital parivir awgnable: q258 L4051 133 894 61 50387 9)300

Ejerelcio 201 2
Telefonica Telefanica TelelGnica Telefonica TelelGnica Otrozg Total
Millangs de euros Espafia FHweinoUnido  Alemania Brasil Hispanoamerica eliminaciones Grupa
WertaL HELAS | pVpctasiin B toradion 16056 Toud 5213 HEL ] 181l LTuE  BLISE
Ventes & clentes ertemos 16725 6922 5156 13585 16638 5300 62356
Veritae o clontes inbormons 7l 120 27 k] 103 {554) -
Otvos ingemsos i gasios operatias &.181) L LA [3REX (BLET o7 [ R
HEDA 6815 1602 1.351 5161 5983 319 1li3l
Amorlizacones (2063 1595 1235 23| (27611 (L6 (10635
Resultada aperative 4752 E07 g 2843 121 (T63) 10.798
Irwersade en acbvts e 1652 Tl i) & dalily 2988 L B&5E
Insersionue: poettas en squiaencia i - - 1 2 2451 2468
Actwos inmavkzados 16 ELE 100636 9713 26703 7an H026 5062
Toal activos astgnables 13868 13451 11791 131926 M 25056 123773
Total pashen asgnables 10623 ilel 2718 10212 1TEl 57587 1orn2
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El desglose de kas ventas y prestacion de servicios de los segmen-
‘tos, detallado por los principales paises donde el Grupo opera, es ¢l

‘siguie mbe:

b1} 1Y 2011 2012
Milanes de guto Dirosy Mros y DOtros y
Paises por segmenlos Fijo  Mawil elims. Tolal Fijp  Mavil elims. Total Fijo  Mawil elims. Total
Espadia 8543 %556 (LWG) 12.023 AE&1 5121 [1033) 12959 9541 Biwblh  (LO0F) 1&.906
Reina Unide . 7062 s 1.062 - bb%2 = BEIE a2 BB = T.o&2
Alemanis L1388  &375 5 5522 1.235 31673 6 &914 1363 3845 5 5213
Bransil 3613 7&18 - 1Li3 4125 Buoaz - 1EZIT 3045 B573 - 13618
Hisipanpamdbracs 3604 9578 {37} 13,155 6,372 13000 (37 16855 whith 11725 (407} 16741
frgienting 1055 1.008 = 3063 1LauT 2k - 31.6El L2 2421 = 3697
Chile B2 LIu7 - 2089 983 1 495 - 25E3 1 D5 1524 - 2.569
Peiil 1077 Lia27 = 250 1121 1333 - LSk 1.135 1245 = 2400
Colormbis E29 1030 1719 652 11953 1.705 B35 1070 1.76%
Mixico - LEAS - LE49 - 1580 - 1580 - 159 - 1596
et Al . 1420 . 1420 . w28 . w228 . 4009 - %009
Festa de operadnns
o elimiraciones @l | rav {27} m Pl %7 LER)] Tk 5 LED (40T} 705
SEEnbG
ook otininecsigd 1,388 1424 LG
Total Grupo 50377 ET.061 62.3%6
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Nota 5. Combinaciones de negocio y operaciones con intereses minoritarios

Combinaciones de negocio
Adquisicien de E-Plus

Telefonica, S.A. ysu flial alemana cotizada Telefanica Deuts.
chland Hnlding_, 4G (Telefonica Doutschland) immaron el 23

de julic de 2013 un contrato (modificado posteriormente hasta
=u version final de 30 de septiembre de 2014) con la sociedad
Kunlnh.lijhn KPH, MY, (en adelante, KPN), en virtud del cual Tele-
fanica Deutschland ce comprometia a adquirir las acciones de la
flial alemana de KPH, E-Plus Mabilfunk GmbH &Co KG {E-Plus),
recibiendo KFN, coma contraprestacian, un 24,9% de Telefonica
Deutschland y una cantkdad en efectivo, gue se establecioen
3.636 millones de euros.

Azimizmao, en ol contexto de esta trantaccian, Telefonica, 5 A,
suscribio con KPN un contrato para la adquisicdn de un &.5%
de Telefanica Deutzchland por un importe de 1.300 millones de
ewres, asi coma un contrata de optidn de compra de hesta un
2,0% adicional de dicha compania, ejercitable en el primer ani-
versario de la fecha de cierre, por un precio de ejercicio de hasta
510 millones de euras.

E-Plus s& constituyo en 1993 y provee principalmente servicios
de telecomunicaciones mawiles en Alemania a través de distin-
tas marcaz, La integraciin con Telefdnica Deutschland refuerza
significativarmente |a posician competitiva de Telefanica en el
mercada mis grande de Europa, con slrededor de 47 millones
de accevos., Y aupone una :“nl'ﬁ:alivn creacion de valor arudu:.
& baz sinergias que se espera generar, en particular enlo gue se
refiere a la red, la distribueitn, el servicio al clhente, la fuerza de
wentas, los costes generales y de adminitracion, asi came & la
imversidn en activos fijos

El 2 de julio de 2016 Telefénica Devtschland recibia la apreba-
cidn condicional de la Comisidn Eurepea para la adquisicidn de
E-Plus. La autarizacitn defiritiva de  Comizidn Europea a la
carnpra de E-Plus e abtuve el 29 de agosto de 20014,

Con fecha | de octubre de 2014, una vez ejecutada la ampliacion
de capltal llevads a cabo por Telefénica Deutschland para ls
fimanciacion de la adguisician de E-Plus, 3¢ completd la adgui-
sicion de esta Oltima comparnia por Telefénica Deutschiand,
Slauldarn'rrt.r. Teleitonica qjll:ul.:': la ;r.lql.,l'n'l:iEm dal &,4% de
Telefonica Dewtschland descrita anteriorments, con lo que

I participacidn de PN en sits compadia quedd reduzida al
20,5%. A efectos del Grupo Telefdnica estas dos operaciones se

conzideran de forma conjunta como wna dnica adguizicion,

Tras la adguizicitn de E-Plus, ka participacian del Grepa Telefa-
nica en Telefdnica Deutschland se redujo del 76,03% previa al
62,1% (incrementado al 62,37% & 31 de diciembre de 2014).
La ampliscion de capital ejecutads en Telefonica Deutschiand,
Jjunta con la mencionada dilucion en el parcentaje de participa-
«cion del Grupe, han tenido un impacto en of Patrimonio neto
Atribuible & intereses minoditarios de 3.615 millones de euros.
[vease Nota 12.h).

Elwalas razenable de laz scciones ordinasias de Teleftnica
Deutschiand entregadas a KPN como parte de la contrapres-
tacion ha sido calculado en base a su cotizacion de apertura en
la fecha de cierie de la aperacitn |1 de octubre de 2004). Coma
eonsecuencia de la diferencia entre el valos razonable y el valor
contable de los activos netos de Teleldnica Deutschland, la
dilucibn en el parcentaje de participacitn del Grupo ha tenido un
impacto negative en ¢l Patrimaonio neto atribuible b la Sociedad
deminante, por imporie de 307 millones de ewres, en el epigrafe
de "Ganancias acumuladas”,

La siguiente tabla resume la contraprestacitn translerida, los
valores raronahbles de los activas y pasivos identificades en el
mamento de la adquiskcidn y el Tondo de comedco generado.
Alafecha de formulacidn de los presentes estados finandiernos
consolidades el procese de asignacidn del precio de compra adn
no ha Fnalizade, por lo que los valores razenables de los actives
y pasivos podian ser modificad oz, especialmente Las len-
cias de uso de espectro, pendientes de determinades analisis
regulatorios (véase Anexo VII). Asimisma, estd pendiente de
fimalizacion el proceso de ajuste final del precio, basada en la
determinaciGn del capital ceculante y la deuda neta segin lo
establecida en el contrata de compraventa mencisnadao ante-
riarmente.
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W ifanry de rursy

Pl &0 efeC v h336
Valor rasonatie de L aocanet de | Deutschland adournidas

s PN 2527
Contrapreitackin transtenda 1463
ACTives intang e h3Z6
Cartiers de lntes L]
Licerscias de wia de espechoradoeiecinon 13.2
Otroes actives intengbled 268
imorslzada matanal 14831
Esrtencias o
Dienah0i s o) AN (LSRG B (0001 a7y
DHres atives francens 19
Dol artiets n fnandiaios 51
Efectvo yequinbentrs do ofectivo 184
e difenidos (FEa]
Preveicnes (354}
Devwda i [5R5)
rriedonet | DATAS CUSNLRS & pagal (109}
VYalor razonable de los activos netos 5777
Fondo de comercio (Nota 7) LEBG

Las licencias de uso de ecpectio radiosléctrica han sido valora-
das utilizando el métada Greenfield, que consiste en la valara-
citn de wna compaiia hipotética de nueva creaditn que inicia
=u sctivided sin active alguna & excepcion del active a valorar,
determinando los ﬂujnd: de cajade la puesta en marcha y las
operaciones de by comparin y descantandalas al valor presente.

Las carteras de chentes se han valorado oon el métada MEEM
{Multigle Excess Earning Method), que esth batado en un calcu-
lo de descuento de flujos de efectiva de bas beneficios econdmi-
ot futwres atribuibbes a la base de clientes tras la contideracitn
e tadas las contribuciones al valor de stras activos.

El desglase del valor razonable de devdares y otras cuentas a
eobrar s &l Siguiente:

Valar

Importe Correccion  raronable
e de Furay brute  pordeteriorn  preliminar
hentes 97 {164) 813
Dras cuentas a oobist Ll . [
Total deadanes i stras 8l {165) &17

cuentas A onbiar

E-Plus s& incorposa en el perimetra de consolidacidn del Grupo
Telefdnica desde 1 de ectubre de 2016 por el métada de integra-
cithn global 5i la operacion de compra hubiera tenide lugar el 1
e wnera de 2014, los ingresos por ventas netas y prestaciones
e serviclos y el resultadoe del ejercicio del Grupo Telefénica del
ejercicia 2014 habrian alcanzade aproomadamente 52.640y
2798 milllones de euros, respectivamente.

Alla fecha de la operacidn, e fande de comercio que 3 considera
deduchle a efectos iscales en Alemania asclende a 1,252 mille-
nes de euros. La diferencia entre ef fonde de comercio contable

y i fondo de comerclo deducible se debe a los distintos oritesios
entre las NIIF y la normativa fiscal aplicable, principalmente en lo
que se refere a la foecha de adquisicion de ka compania, la determi-
nacian del precia de compra y ka azignacion del procio de compra,

Operaciones con intereses minoritarios
Ejercicio 2014

En 2014 no se han producide operaciones con intereses minari-
tarios :.ianlﬁq.lﬂvn; para el Grupo distintas a las detalladas en el
apartado anterior respecto a la adquizicion de E-Plus.

Ejercicio 2013

Venta del 0% de la par!i:ipaﬂ'&n an las fillales de
Telefanica en Guatemnala, Ef Salvador, Nicaragua iy Panama

En abil de 3013 Telefdnica slcanzd un acuerdo can Corporacidn
Multi Inversiones para Lo venta de un 40% de su participacion
en sus fifiales de Guaternala, E1 Salvadoar, Mi:uaguq y Panama, a
travis de Telefanica Centroamerica Inversianes, 5.L.

Tras el cumplimiento de las condiciones a las que estaba sujeto
¢l cierre de la tramsaccion, ésta se complet el I de agosto de
2013.El importe de la compraventa ascendid a 500 millones de
délares estadounidenzes (equivalentes a 377 millones de euros
en el momenta del desembeloa) mit un imparte variable de
hasta 72 millanes de dilares estadaunidenses, en funcidn de la
evolucion futura de los actives objeto de transmisidn.

El Grupo Telefanica mantiene el control sobre estas socieda-
des, | como contecuencla la operacidn no tuvo impactoen la
cuenta de resultados consalidada en &l mormento de Su per-
fecclonamisnto al Uatarse de una transaccidn con inledeses
minoritatios €l impacto de esta aperacion en el patrimonio neto
cansalidado fue un ineremento de 111 millones de euros en el
“Patrirmonio atribuible b los sccionistas de le Saciedad dami-
nante y aotros tenedores de instrurmentes de patrimonka” yun
ncremento de 283 millones de guros enla partida de *Patrimo-
nig Aeto atribuable a intereses minoritanios”.

Ejercicio 2012

Reoiganizacion societaria de los negocios de telefanls fija y
mrdwil en Colombia

En 2012 Telefonica Mbviles Colombia, S_A_ (participada al 100%
par &l Grupa Telefdnica), el Gobierno de la Nacién Colembiana g
Celambia Telecomunicaciones, 5. A, ESP (participada en un 52%
par el Grupo Telefénica iy en un 48% porla MaciGn) firmaron

un acuerde para la reorganizaciin de sus negocios de telefonia
fija y mévil en Codombia, que culming en la fusién de ambas.
compafiias. E1 Grupo Telefbrica pasd a terer el 70% de la nueva
compania esultante y La Nacion, el 30% restante.

Oferta Phblica de Venta de Acclones de Talefénica
Deutschiand Holding. A.G.

El 29 de octubee de 2012 se culmind la oferta plblica de venta

de acclones de Telefénica Deutschland Holding A.G_, comespen-
dientes aun 23,17% de su capital sockal.
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Nota 6. Intangibles

La composician y movimientos de los activos intangbles netos
enlos ejercicios 2014 y 2013 han sido los siguientes:

Diferencias de
worversiin iy
Saldi al Traspasos eosreccion  Aliasde  Bajasde Salda al
HMillones de eurns INAX201F Alas  Amortizacidén Bajas  yotros monetaia  sociedades s ILF12/2014
Concezianes y bcencias L2o3 I 11154) - k1] £ a2 - 13505
Aglicacionas infornéticas L. BAS a3 el 632 {13 ek + 2505
Cartera ge ceries fRer - (3t - [T} i 1718 - 1366
Crores imangdibles 1657 &0 (2369 (%] 12 ) [Fi] - 143
Astiven intarples = =, =
e &4 e {304} ] 1 1067
Total intangibles 18548 2388 {L1e1y @ Ik 25} 4328 - 22.353
Diferencias de
corversion y
Saldo sl Traspasos courecclon dltas de Bajas do Laldo al
Millones de surns IS0 Ahtas  Amortizacion Bajas  gotros monetaia sociedades socedades 30512/3013
Concesiones | boenciss LASLE 121} {L11E) = (D6} {1213 = 12034
Aplicaciones nfommatices s M Lo @ T {202 - b T-1
Canerade chertes 1932 1 thl5) - [3E0) {136 = 1022
Dtros inlaryjibles 183 i1 (216) B [E:6) {106 = 187
Aot L 5 .
Achens g 1231 02 - i 961
Tatal intangibles Z0TE L3I0 (3a88)  (18) (7o) {1.669) = - 18568
Elcoste Brute, ls amaortizacién acumulada y las carrecciones par
deterioro de los activos intangibles a 31 de diciembre de 2016y
2013 se detallan a continuacion:
Saldo a 31 de diciembre de 2014
Amortizacion Correcciones Activos
Millones de suros Coste bruto acumulada par detefioro intsngibdes
Corcrsiones y koencas 22237 B - 13 B0%
dglicacones informalicas 14158 (112609 (£l 1805
Cartorade chentes LarL {2606 LF3] 33645
Ouros imtargibles ELT 2213 {5 1,630
Activoes intargkles en curo 1040 = 1 LT
Total Intangibles 57,132 {24, 770) (=) 12383

459/662

EDINETOOOO
O0O0000000400d(eoes7sl)
Oooooooa



LT ] . 1, ESTADDS FINANCIERDS CONSOLIDADOS (CUENTAS ANUALES COMSOLIDADAS)

Saldo a 31 de diciembre de 2013
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Ml do euren Coste brute
Conceuones | Brencas 1% 763
Apbcacongs informics 16320
CATTETh o4 Chentis & 25T
Cirog inkangibles 36313
Artions ntangihles Bn curn Rl
Total intangibles 41735

Amartizacion Correcciones
acinmulada piwr deteriono

[T T2}
(11259} (7

(3 235)
(1-528) (8
i
#6161} (26}

Activos
imtangibles
12034

FR]
1022
1587
Ghl
18,568

Laz “Altas de sociedades” en 2014 corresponden a la adquisicion
e E-Plus (vease Nota 5).

En las altas del gjercicio 2015 destaca la adquizician por parte de
Telefanica Brazil de un bloque de espectro radioeléctrica LTE en
la banda de TOOMHz por un importe de 389 millones de suros.
Asimisma, las altes del ejercicia reflejan la compra de licencias
LTE par parte de laz aperadoras de Telefonica en Argentina,
Calermbia, Panamab, Venezuela y Nicatagua, por impadte de 405
millanes de ewnos.

Enilac altas del qj-lﬂ:l:lu 2013 destacala adql.l's}dl"m por parte de
Telefdnica UK Lid. de dos blaques de esaectro radioeiéctrico de
10 MHz2 &n la banda de 800 MHE por importe de 719 millones de
Burgs.

Las licencias de espectro en las bandas de 800 MHz y 900 MHz
adquiridas por Teleffnica M bviles Espafia en 2011 par 793 milla-
e di BLIMGS LB SNCURALIAN Fegistradas come activas intangi-
lebes et cursa, ya gque su periodo de dispanibiidad comenzars en
2015:

El saldo meto de “Traspatos y otros” del ejercicio 2013 incluye
principalments la reclasificacidn a "Actives no corrlentes man-
Lenidas pata & venta” de los sctivos intangibles de Telefbnica
Ireland y Telefdnica Czech Republic (wease Nata 2).

El detalle de las pricipales concetiones | lieencias con las que
opera el Grups aparece recogids en el Anexo Vil

Dentro del epigrafe “0tros intangibles™ destaca el valor asigna-
da o las marcas adguiridas en combinaciones de negocio, por
impartes de 2.119 y 1951 milones de eures al 31 de diciembre
e 20146 y 2003, respectivamente (1.133 y 1.071 millones de
euras, respectivamente, netos de sus correspandientes amorti-
zaclones acurmuladas).

El efecta de la correccian monetaria originada per la hiperin-
Tackdn en Yenezuela se incluye en la columna “Diferencias de
covwerskin y correcciin monetaria®,
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Mota 7. Fondo de comercio

El mavimisnta del valor en liros de los fondos de comarcio asig:
nados acadaunae de los segmentos del Grupo e el sigulente:

Ejercicio 2014

Diferencias

de canvarsion
Saldo al ij eoTTECCion Salda al
Millanes de euras ENRS FAF O Adiclanes Traspasas manetaria /1272014
Teleltnis Expaiia 333z - - - 133z
Telefoncs Brasl B39¢ . = 15 BeO7
Tetefomcs Mlemania 17713 1 &85 (4] - bbE]
Telefonica Reno Unda 488 = = i7Hi ] 5265
TeleiGrics Hipanoamdica IMa - - (333 1365
Ttros i3 1 = 1h 450
Tatal STk LEGAT (L] {6 5111

Ejercicio 2013

Biferencias

de conversian
Saldo al i CoaTeccion Saldo al
HMillones de surow I/ 0272012 Adiclones Traspasos monetaria £ FEFTal Y
Teleltras E1pafta 333z - - - 333z
Telaftrics Brasil 10055 . = {1 66 1392
Tetefonca Memaria 2171 FAT |
Telefoncs Reing Unada 5055 - - (13T [ LA
TelafEnica Hepanoamanca (%1 1s] - - 15 3a
Doras 21530 P (2085 [209) 135
Tatal 17963 i (2.085) (2.062) 13436

Las altas del ejercicia 2004 en el segmento Telefonica Alemania

carrespanden a la adouisieitn de E-Plus (viase Nota 5) i sl bzt

Tebeonica Expania 1312 ENEFy
Enila enlummina “Tratpasos” del ejericio 2013 <& ineluye pinei- Telefdnics Brasi AkD7 B302
paimente la reclasificacidn a “Activos no carrientes mantenides e o0y i LLEL 1770
para |laventa” del fonda de comercio atignado a Telefonica
Ireland y Telefanica Crech Republic (véase Nota 2). Telefonica Reino Unida 5.296 asia
Tedefanica Hispanoamérica 1365 E T
A efectos de cormprabar cu deteriors, los fendas de comercia se e 436 -
han asignado & las siguientes unidades generadaras de efectiva ot ey =
(UGEs), que a 5u Ve s& BErupan en bos siguientes segmentos
operatives rapartables: Meaca 358 554
Ligonbra 39 i)
Ovrees Tedefiraca Hispanoamsrics B42 1057
Otras 250 FEL]
TOTAL 25111 21434

Para realizar la prueba de deterkore anual al clerre del ejercicio,
s utilizan los planes estratégicos de las distintas unidades
peneradoras de efective alas que estin asignades los fondos de
comercio. El proceso para la elabaracibn de los planes estrabé-
faros de las UGES tema como referencia la actual situacion del
mercade de cada UGE, analizande el entorno macreecandmice,

3
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competitivo, regulatorio y tecnolagico, asi comao la posicion de

la UGE en dichos entomos y las oportunidades de crecimiento
basadas en laz proyecciones: de mercato y o posiclonamiento
competitivo, Do esta manera, para cada UGE se dafine un objeti-
vode crecimiento en termines de cuota de mercado, siendo aste
un factor determinante en |a estimacion de los ingresos futuros,
Para alcanzar ol objetivo ce crecimisnto fijado, 3o estima la azig-
nacian de recursos operatives adecuados y Las inversiones en
activas 'Flju: necesarias, sobre una premisza basica de ml]nrn de
efickencia requeridas a las operaciones, con el fin de ncrementar
la caja opevativa en el horizonte del plan. Asimisma, el Grupo ha
considerado, en este proceso, el s"dn de cumplimiento de los
jplanes estratégicos en ejercicios patados.

Principales hipotesis utilizadas on los calculos del valor en uso

[l chlculo del valor en uso para las distintas unidades genera-
daras de efectiva parte de los planes de negocio aprabadaz. y
wtiliza determinadas variables como los mir&dnﬂ sabee DIBDA
y el ratio de inversiones en activos no corrientes, expresados
como porcentaje tobre los ingresos, las tasas de descuentoy les
tazas de crecimiento terminal, & continuacion e describen las
principales variables tomadas en consideracion para cada UGE
can fondo de comercia significativa (Brasil, Espana, Alamania y
Reina Unida).

Margen NBDA y ratio de inversiones de largo plaro

Las valores abtenidos cegiin ce describe en los phrrafos ante-
fiared, 2& comparan con lot datas disponibles de campetidores
en los mercados geografcos en los gue opera el Grupo Telefd-
rica_ Az, en Europa, la media del margen sobre OIBDA definida
jparalas operadoras en Espana, Alemania y Reino Unido esta
alineada con la media utilizada por las ernpresas comparables
Eurapeas, que 2& titda en tarne al 33%. Enrelacidn oon el ratia
et imver siones sobre ingresos, en el hatizonte del plan estrateg-
oo las operadoras europess del Grupa imvierten de media en un
porcentaje situada en la parte baja del rango ded ratio utilizado
par las erpresas comparables en la region, Por su parte, ¢ marn-
gen sobre 0IBDA en e caso de Brasil estd alineada con la media
de comparabiles emergentes, gue se sitda en tormo al 36%. En
cwanto o b inversiones, la operadena en Brasil invierte enel
harizante del plan un parcentaje localizada sumisme én el rango
lbajo de comparables

Tasa de descirento

Latata de descuento aplicada a las proyecciones de flujos de
efective es el Coste Medio Ponderado del Capital (WACC), y esth
determinada por la media ponderada del coste de las recursos
progios y del coste de lod recurLos ajenos, segin la estructug
fimanciera fijada pasa cada UGE.

Esta tasa ha sido calculada segln la metodologia del models de
precios de los actives financleros (CAPM), que incluye el riesga
sistémico del activa, asi como el impacto de los riesgos asocia-
das a la generachin de flujes y que no estin consideradeos en

les proples flujes, coma son el rlesgo pais, el resgo especifico
financiers del negocio, el riesgo de tipo de camble y el riesga de
prech gel active financiero proplamente dicho. Los datos utiiiza-
s en estos chloulos proceden de fuentes externas de informa-
clén de cardcter Independiente y reconocido prestiglo

Las tasas de descuento aplicadas a las proyecclones de fiujos de
wfectivo en 2006 4 2013 son las sigulentes:

Tasade descuenta relerenciada

ala maneda local 2014 2013
Espana Bi% B3
Broail 1055 LL.6%
Reine Unkdo al% Bl%
lhrr_ilﬁl 55% 33%

La principal variagion carresponde a Brazi, donde ka combina-
cidn de un menor riesgo sistémico y lamejora de condiciones
de fenanciacion en délares estadounidences ha favorecidola
reduccion de la tasa de descuenta.

Tasa de crecimierto terminal

En todos los casos, las pruebas de deberioro se basan en proyec-
ciones de flujos de cajs basadas en los plane: estratégico:, que
abarcan un periodo de cinco anos. Las prnli:vdwus de ﬂujns de
efectivo a partir del sexto ano e calculan utdiizando una tasa
canstante de crecimisnto e:peudn. condiderando [as estimacia-
nes de contenso de analstas para cada I'If.'!_l!ﬂ:l) 1] pl-ﬂ.. H‘HNFD—
rando el grado de madure: de ba industria segin ba tecnologia

y grado de avance en cada paz. Cada uno de los parametio:
obtenido: son, a su vesz, contrastados con el crecimiento esti-
mada a largo plazo del producto interior bruto de cada pais, st
camo con datos de crecimeento de fuentes externas, ajusthnde-
& aquellos cados que puedan presentar ciertas particularidades
en el negocio.

Las tatas de crecimiento tesminal empleadas para extrapolar

Iz prayeccianas de flujos de efectiva en 2004 4 2013 son las
siguientes:

Tasa de crecimisnto terminal

referenciada a la moneda local 01k 013
Expadis 08% 0.8%
Brasil & B%% 5,0
Reing Unido L% Lo
Abemaniy L% L%

En el caso de Brasil, aunque en términos nominales se sit(a par
encima ded 3%, la tasa de crecimiento a perpetuicad conside-
rada et cobierente con el objetivo de inflacidn del Banco Central
de Brail para el medio plare (4,5%, dentro de una banda de =2
)y estad por cebaje de las tasas de inflackiin esperacas por el
cansentode analistas para el corte plazo del Plan Estratégica
{en terno al 5-6%). 5 se elimina el componente de diferencial de
inflacidn entie Brasil y la Zona Eure, la tasa equivalente en ewios
quedaria por debajo del 3% en ambos ejercicios,

462/662

oOoOooodn



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

TELEFOMICA INFORME FINANCIERD 2005

Sensibilidad a los cambios en las hipatesis

El Grupa realiza un analisis de sensibilidad del caloulo del dete-
riarg, @ travis de variaciones razonables de las principales hipd-
tesis consideradas en dicho caloulo, Para las UGEs con fondo de
camaercia significativo (Brasll, Espafia, Alemania y Reino Uinida)
se han asumido los siguientes incrementos o disminuciones
maximos, expresadas en puntos percentuales (p.p.):

Variaciones de hipitesis clave, expresadas Alemania, Espana

en puntos porcentuales (ppj Reino Unido Brasil
Varlables inancieras

Tens de destuantn si-05 wle
Tes die crmcirmeent o & pal pabuidsd o D5 05
Wariables operativas

Margen DI04 3 a2
Retin insversiones sobwe ingresos al she |

Comeo resultado de exte analiziz de sensibilidad realizado al cie-
rre de 2016, e pane de manifiesto que no e presentan riesgos
significativos asociados a variaciones razonablemente posibles
de las variables fnancieras y operativas individualmente con-
siderades. E5 decir, la Companla considera que dentro de los ran-
go menclonados, razonablemente amplios, no se producivian
cofrecciones por deterioro sobre el valor en libros de las UGEs
con fenda de comescio significativo identificadas.

13
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MNota 8. Inmovilizado material

La compaslcian y mavimlentos enlos ejercicios 2014 y 2013
e las partidas que integran ef epigrafe " Inmoviizado material®
neta han sido los sigulentes:

Diferencias
de canversiin
Salda al Traspasos  y corredcibn Alras de Bajas de Saldo al
ey e gl I1F12/2013 Altas Amartication Bajas  yolros  monelaria sociedades sociedades 3171272014
Tetrenos y conshiecianes 7 0 {LEE)  [AF) 360 {131} 51 . 5065
Iitalaciones (8o nicas i 5 et ~
e Il 1290 i 367 [23) L [E1&) L7z 231819
Mot ubllage | obind 1328 18 §5L0) [25) iaz {20) B - 1311
o 133 5522 - @ (e (48} 16a - 1068
S Riad matuiet ILGLO T.0E0 35T (W (118 {L114) 1931 E: 33343
Daferendas
de conversian
Salda al Traspasos  yeorreccian  Altas de Bajas de Saldo al
Hilsnes de guro ILMB/20I2 Altas Amortizacidn Bajas  gotros  monetaria sociedades sociedades 1171272003
Tomenos y construcciones 60OLD £l {593 =0 1ig (337 - - G235
Instalaciones téonicas _ x s
s 3HI 1565 (nBED) (BT 3056 {1863 (4] 21206
Mobikaria, utilse y cts 007 1Tk o1 B 13 {116} - o 1328
Frimaossicson matenal en -
e 3T 5396 - i (5428 (282 - - 113
wm"m 15021 7.086 (6179) (152}  (2.21%) (249E) - (5 11040
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El coste brute, la amortizacion acumulada y las correcciones par
detericro del inmowlizado material a 31 de diciembre de 2014 y
2013 se detallan a continuacion:

Saldo & 31 de diciembre de 2014
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Amortizacian Comecciones Inmovilizado
Millames dn murns Coste bruto acumulada por deterlane material
Terranos g forsrucoone: (S E] 6427 11 5065
Inctalacomes HCnIcas |y magquinmis S 0E] (B8 LX) [EE]] FERAL]
Mokikario, L1ilae iy oirgs BeaT 5. 165] i) 3Ll
Inmyrrlizado matevial gn oursa L[] - [ 4] 1158
Total inmavilizade material 113200 {79,775} (83} 33343
Saldo a 31 de diciembre de 2013

Amortiracion Cameccinnes Inmawillz ado
Millone de mirua Coate bruto acumulada pordeteriono material
Terrenos | consirucoores E1EX3 {8358 [} 1] 533
Inctalacones bicnicas g magquinadis SOTXY (68 20 (L] 2138
Mobilario, utilae yotros BLAT {5 145] {11y 1138
Irnemiosiizache matelsl en ouro L. 17 23 1232
Tatal immavilizada material 112008 (R0.966) [LF] 11040

Las “Altas de sociedades™ en 2014 corresponden o la adquisicidn
de E-Plus (véase Nota 5),

La inversian en inmovilizado matedial de Telefanica Esp.ll"'u en
las :jer:]l'.iﬂ; Zﬂlﬁg 2013 azcendid a 1.5EID|=| 1.182 millones de
euies, respectivamente. Cabe mencionar &l rhpide despliegue
de fitira, de forma que & finales de 2016 &l nlmero de unidades
inmobiliarias pasadas en Espaha superaba los 10 millones, a2
cofmo ka mayor inversién en red LTE.

La inwersidn en inmovilizade materisl de Telefnics Reine Unida en
lors ejercicion 2006 y 2003 ascendid a 617 y 593 milones de euros,
respectivarnente. El mayer esfuerzo imversar en & Reina Unida

B4 consecuendda de la mayer cabertura LTE, que Bn exteriones s
extiende sobre las 2onas gue concentran el 53% de la poblscisn, y
la mayor inversién en capacidad de red para poder hacer frente al
maigor trdficn 36 y L6

Lainversidn en inmevilizade matedial de Telefdnica Alemania
enlas ejercicios 2004 y 2013 ascendid a 656 Y 524 millones de
eures, respectivamente. La operadara zigue enfacada en su
estrategia de despliague de LTE alcanzando una cobertura del
B1% en 2014, Telefdnica Alemania incorpoda E-Plus a partir del
1de octubee de 2014 (véase Mata 5).

Lo inversidn en inmevilizede material de Telefdnica Brasil en

los ejercicios 2004 y 2013 ascendiéa 1.798 y 1.6T4 millones de
euros, respectivamente. En gl segmenta mivil ha continuado
eldespliegue de LTE en 2014, mejorande la capacidad de L red,
sisbernas i aplcaciones. En la red fija el esfuerzo Inversor se ha
destinade a la expansidn del despliegue de la fibra dptica, mayor
nimera de chentes IBTVY y proyectos de empresas.

La inversidn en inmovilizado material de Telefidnica Hispa-
noamérica en los ejercicios 2014 y 2013 ascendiba 2,281y

2742 milanes de eures, respectivamente. El mayar esfuerze
Imverzor ha estado principalmente enfocado en el despliegue
de red LTE &n casi todas las operaciones dela regidn. Adicional-
mente, se hainvertido en la densificacidn de la red 3G, b opti-
mizacidn de plataformas convergentes fijg-mabvil, la continuidad
#n &l faet &n la ultra banda ancha (UBE) de la red fja & través

de upgrade de velacidades u digit alizacian de red, | televisibn e
imiciativas digitales.

Las bajas recagen principalmente el efecto de la detkrersion
realizada por el Grupo en sclivos no estratégicos (weate Nota 18,

Elsalda neve de la calumna “Traspasos y otrod” del ejercicio
2013 refleja principalmente la reclasificacidn a “Actives no co-
rrientes mantenides para la venta® del inmovilizado material de
Telefénica Ireland y Telefonica Crech Republic [véase Meta 2).

El efecto de la correccitn monetasia originada por la hiperin-
flacidn en Venezuela e incluye en la columna “Diferencias de
conversiin y correccién manetarla®,

Las socledades del Grupo Telefanica tienen contratadas phlizas
de seguros pasa dar cobertura razonable a posibles nesgos
sobre los inmovilizados afectos a la explotacitn con limites y
coberturas adecuadas & los mismos. lgualmente, dentro del
desarrollo de sus actividades comerciales y de despliegue de
redd, el Grupe mantiens diversos compromises de compra de
Inmaowllizada. El calendario de desembalsos previstos aparece
detalado en la Nota 18

Elimporte del inmavibzado materlal con origen en operaciones
de arrendamienta financieno asclende a 415 midlones de eurcs al
11 de diciembre de 2014 {463 millones de euros al 31 de diciem-
bre de 2013). Les arrendamientos fnancleros mas significativos
aparecen detallades en la Nota 22.

15
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Nota 9. Empresas asociadas y negocios conjuntos
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El desglose de los importes correspondlentes a empresas
asociadas y negocios conjuntos, reconocidos en bos estadoes de
situackin financiera consolidados y en las cuentas de resultados
consolidadas e3 el siguente:

it de wurms A1/1253006 I1F12F20173
FrwRi NS pue st #n eGuisalendis ToE L4k
Crdiiners & ermpeses alociadas | Pedocion canpumos 16 1281
Devsdaies comescishe: smpieust atocisde | negocior conjuntas (Mota 11) L3 a5
[Cewsda financiera empresas asockadas  medocion conjuntos I1 20
ACTREOoT: BMPITSAS 45000085 L MeEocios oonjuntos (Mota 1) Tk 58
Milonrs de wuro 201k 2013 2012
Fartopaciin en resulladas di IWErsiones DuesLas i Suhiend 510 £304) 1275
Trgrienrs. i igof Bt Son T LOCiscis | ek confuon. LT 524 535
Gantos de expiotacidn ton emprea axociedas Y neboco s conjuntas 03 551 G
ngresos finanteins ton empeesas ssocisdsr | negocos corjuntos L3 3 2
artos financeros con smpresas ssodades Y negodos conunios 15 10 &

En &l ejercicio 2016, e Grupa ha realizado operaciones de
factoring & traves de la compania azoclada Telefdnica Factaring
Espana, S A. por importe de 176 millones de ewros (306 millones
de euros en el ejercicio 2013),

El mavimiento de las inversiones plUestasen lI]I.I-'I'HM"IIi. duran-
18 |64 ajareicios 20046 y 2013 e &l sigulsnte:

Inwerslones puestas

an equivalencia Hlanes de suron
Saldo al 31-12-12 2.068
diciones 363
Hap 4]
Difarencia: de corvarsidn 4 otros rewshsdos 2
mmputados a patimonio

Ripsuaftakrs (30%)
[ 25
Tracpsans i oties ug
Sabdo al 31-12-13 2424
Adicionp: 382
Bajar (65T)
Didpierdiaz de convermdn | obes sesuflades 20
Imputadat a patrimanio

LTE {510
Drvidenidon [34]
Tranpnis ig otios {757)

Saldo al 31-12-14% Ta8E

En noviembre de 2014 Teleftnica, o través de wu filial Teleldnica
Internacional, 54U, procedid a la venta de acciones represen-
lativas de un 2,5% del capital social de China Unkoorm (Hong
Kong) Limited por 667 millanes de eures al tipo de cambia del
momenta de la transaccidn La inwersidn remanente de Telefs-
nica en China Unicom (equivalents al 2,51% de su capital social)
ha wida reclatificada comoa active financiers disponible para la
wenta [vease Nota 13); se mantiene, no obitante, la presencia
de un representante de Telefonica en &l consejo de administra-
citin de China Unicom,  viceversa,

En julin de 2014 Telefénica formalizd la adguiticién de un 22%
adicional del capital social de Distribuidora de Televisidn Digital,
5.A par un precia de 295 millones de eurns. AsEmisme. $& scar-
dd un page de 30 millones de eures eoma contraprestacitn a

s renuncia de Medintet & su derecha de adquizicibn preferente
sobre la participacin de Promotora de Informaciones, 5.4, en
esla compaiiia (whase Mota 21).

El 15 de junio de 2014 los tres acclonictas italianes que junte
& Telefanica, 5 A confarman el accionariade de Teleo, S.p.A.
sglicitaren el inicio del praceso de escisidn ("demerger) de
esta sociedad, conforme a lo establecido en el Acuerdo de
Accionistas. Laimplementacién de este procese de escisidn,
aprobade parla Junta General de Accionistas de Telco, 5.p.A,
de 9 de julio de 2014, esta sujeta a la previa obtencion de las
aprobaciones de las autoridades de competencia y telece-
municaclones que resulten necesarlas, incluyendo Brasily
Argenting (véase Nota 21).
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El reguladar de las telecomunicaciones de Brasil (ANATEL),

en su reunion del 22 de diciembre de 2004, aprobo la escizion
condiclonindola ala suspensidn de los derechos politicos de
Talafanica en Telecom |taka, Sp.A. y en sus fillales, entre otras
medidas, Telefanica esta conforme con la referida suspenskan
de derechas politices y ha ofrecido a ANATEL presentar una
declaracion formal en este sentide. Por este mativo, en esa
mizma focha, Telefénica ha dejado de tener influencia significa
tivaen sy p;rﬂchul;ﬁfm indirecta an Telecom italia, 5 pa., y ha
procedido a reclasificar su inversian comao un activo financiero
disponible para la venta (véase Nota 13). El precio de cotizacian
de las acciones de Telecom Italia, S.p A, en lafecha de referencia
erade 089 euroz por accidn. El impacto ded l]u:l!: cevalor de
la participacion en Telco, S.p A, junto consu aportacion alos
resultados del I'Frl:in:i:r_ ha erﬂll un impacto nlgili'un enel
epigrafe “Participacion en resultado: de inversiones puestas en
eguivalencia™ de 2014 de 460 millones de eunos I:'\éﬂl.- Mota 2).

31 de diciembre de 2014

TELEFOMICA INFORME FINANCIERD 2005

Como consecwencia de la clasificacian de la participacian en
Telco, 5.p.&. coma active financiens disponible para la venta,

ol imperie del bono de exta compania siscrito por Telefanica,
5.4 (vease Mota 13), que a 31 de diclembre de 2014, Incluyendo
principal e intereses, asciende a 1,307 mikones de euros {1.258
millones de euros a 11 de diciemnbre de 201 3) ha sido excluida
del detalle de zaldos con empresas asociadas y negocios conjun-
tos al cierre de 2014 de |a tabla anterior,

En 2003 Tedefanica y bos restantes accionistas de Telco, 5.puA.
llegaran & un acuends en virtud del cual Telefbnica aumentd au
participacion en Teloo, 5.p.A. mediante sportacion en efectivo
de 326 millones de ewos. Asimismo, en 2013 s reﬁsuﬁ un
ajuste de valor sobre la participacion de Telco, 5.p.&. en Telecom
Itakia, 5.p.4., qu-]unlo con la aportacian a los resultados del
mjercicio. tuve un impacto negativo en ol epigrafe “Participacion
en resultados de inversiones puestas en eguivalencia™ del ejerci-
cio 2013 de 267 millanes de euros {uir.rse Mota Z).

El detalle de las principales inversiones pusstas en equivalencia,
Aasi como un resumen de sus magnitudes correspondsentes al
ltima periodo de doce meses disponible en el momento de
elaboracién de los estados financieros consolidades de 2016
2013, ze muestran a continuscion

Millanes de muros

a Total Tartal Ingresos  Resultado Wialar
SOCIEDAD Participaclin Actives Paslves  oparativos del ajarcizle  enliBros
LTS, Destribu a2 Tedwriadn Digtal 3 A (Epaia) L% 1.2%5 Bl Lle2 [0 W03
Reuao as
TOTAL TER
31 de diciembre de 2013
Millards de sur o8

b Total Tatal Imgresos  Resultsdo Valar
SOCIEDAD Participacian Actives Pasivos  operatives  del sjercicio en libros
Teloo, 5 p A [aia) (Mot 21 E) Lo 3001 P ] (T4} k3]
075, Dt kdorn de Telestiadn Digaal 5 A, [Eupedia) 1% 1331 e L1le& [74) L4
Chana Unicorm [Meng Komg] Limied 501% Bl 320 35389 3T5 |27 1.53%
Rrfio Bl
'I_'DT.M. LR
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MNota 10, Partes vinculadas

Accionistas significativos

A gontinuacién se resumen las operaciones relevantes del
Grupe Telefanica con las sociedades de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, 5.4, (BEVA} Yy con las cociedades de Caja de Ahomros
yPensiones de Barcelona (“la Caixa”™), accionistas significatives
e la Compania con una participacidn en el capital social de
Telefonica, 5.4, a 11 de diclembre de 2014 del §,25% y 5,25%,
respectivamente.

Todas estas operacones han sido realizadas a precios de mercado

ilanri de rurm

I e BAVA la Calza
Gastos Ananca e % F
Ristepoion de séndcns 8 59
Do gasion

Total gastos 17 (4]
g fnancisie I 1]
Dovodengiors necibigos’! I A
Prestacadn de tenagas &l 95
‘Venta de bienes 5 F
Ao ingresos

Total ingrescs a7 LIE
Arerdos de fnancactn. orédidos | aportaciones de capital (prestatana) alT 1
Arabrs 519 5
Compresmine atquro ks BT
Acutrdos de Rranciacbn credies | apoitationes de capital (prestamata) Lio7 L1713
Dibvicheraios distribuidast® 1% %5
D operaciones (apemanones de faclonng) 1}
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2013 BAVA ka Cadxa
Garsioe francgn LS ]
Pt b i S nealint 13 a7
Dutos gastas 1

Tatal gastos b5 b1}
Ingirosos francems 35 ]
Drendendas regibidoy 14 Wik
Prestacebn do senvicion i) M
Werka de heres 5 3
Dtrosingeesoz 2 -
Total imgresos 124 L]
Acuprdos de fnsnciscidn: cedioos § aportaciones de capial (prestatano) g 214
s 452 134
CintfwaFut it defi s iz &
Coirygmisrmo ol atilkes Connpeladus. a9 -
Acuerdos de Francistion: eridtos | aporladiones de capial (pectamists) 1626 1671
Contrabos de smendasmients financen [arendatana] 5

Amoi lizacion o cenoelsciin de crédiios | contiztos de anendamiento (aencataia) 11

Dividendes detnbusdos 104 ]
Durarg operacsanel (opamconss de Brtoning) 210 -

Adimitmo, el Importe nominal de derivados contratados oon
BEVA y la Caica en 2016 ascendio a 24 266 y 1.221 millones de
euros, respectivamente {13,352 millones de ewoscon B‘E‘u’lq
1.200 millanes de euros con la Caiva &n 201 3). Coma ce explica &n
&l apartada de “Palitica de derivados” de la Mota 16, eate valismen
&1 Lan elevada parque sobie un mitmo subyscente 1@ pusden
aplcar varios derivadas por un impoite idual & sunorminal.

Ofras partes vinculadas

La4 oparacines oon empredat asociadas | Regocios conjunlos
se describen en s Mota 9.

Durante el ejereicko sacial al que se refieren las presentes esta-
dos financieros consolidados, no se han reabzado oparationes
delas Administradores, vide 1a Alta Direccidn, con Tele fbnica,
5.4, o con una sociedad del Grupo Telefbnicas, distintas de sque-
llas derivadas del trifico o negacio ordinario del Gruge.

Par lo gue se refiere @ la inforrmackin sobre las retribuciones y
oiras prestaciones al Consejo de Administracion y ka Alta Direc
cidn de la Compaiia, ésla aparece desglosadaen laNota 211y
en el Anexa | de bos presentes estades inancieres consolidados.

Determinados miembros del Consejo de Admindstracion de
Telefanica, 5 A $on a su vez miembros del Consejo de Admi-
nistracidn de Abertis Infraestructuras, 5.A. socedad matriz
de Abertls, TelefGnica ha alcanzado scverdos con Abertls, a
través de su fillal Abertic Tower, 5.4, en virtud de los cuales
Telefonica Espana ha vendido 1,725 4 680 torres de telefonia
midvil en 2014 y 2013, respectivamente, obtenbendo plusvalias

por imparte de 193 millanes de euras &n 2014 y 70 millones de
wurgs en 2003,

Azimizrme se ha formalizade ¢l arrendamiento por parte

e Abertis Tawer, 5.4 U de determinados espacios &n las
mencionadas infraestructuras para la ubicacitn por parte de
Teleltnica Méviles Expaa, 5.4 U, de sus equipamientios de
comunicaciones.
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L T ] . 1. ESTADOS FINANCIERDS CONSOLIDADOS (CUENTAS ANUALES COMSOLIDADAS)

Nota 11. Deudores y otras cuentas a cobrar

La compaslcian de exte epigrafe dol estado de situacion
fmanciera consolidado af 31 de diciembre de 2014 y 2013 esla
siguiente:

Millones de euros

Chentey lachurados

Chented pandentel de laluis

Comrecciones. por detenomn de cusntas 3 cobrar da chentas

Deudoes comestices, empreses axocade. y negouos conantos (Hota 5
o deudores

Pagiors antecipacos a corto plars

Total

ILS12F200% 11/1272013
112 8184

152 1258

{Z757) (2558)

43 &5

LT 51

167 11l
10,606 9,640

Elzalda neto de cientes del sector putlicoa 31 de diciembre de 2004
4 2013 pichende a 437y 577 millones deeunos, respectivamente.

El movimiento de las correcciones por deterioro de cuentas aco-
brar de chentes durante los ejercicios 2014 y 2013 et ol sigusente:

Comrecciones por deteriono al 11 de diciembee de 2012
Vot i poa resuindos

Al a0

Mhferare ia (B8 ©orweetihn i EET

i i por deteriors ol 31 de diciembee de 20013
Wil it po resubados

Mplcscores

Ailtas de wocedaces

(Exfarenc o die commersidin i Rros
Comecciones por deterlors ol 31 de diciembee de 2015

Millones de sures
1156

BT

(£09)

(&R

2.598

(1)

1957

El saldo de clientes facturados metos de las correcciones por
deteriors al 31 de diciembre de 2014 asciende & 6,415 millones
de euros (5,506 millanes de euros al 31 de diciembre de 20173),
delos cubles se carresponde con Saldos no vencidas un imparte
e &, 162 millones de euros (3.056 millones de euros al 31 de
diciernbre de 201 3)

El salde meto de chentes facturados can una antigledad supe-
rior a 360 dias asciends a 207 4 354 millones de euras a 31 de
diciembre de 2014 y 2013, respectivamente, y cormespande
principalmente a clientes instituclonales.
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Mota 12. Patrimonio neto

a) Capital social y prima de emision

Al 31 dediclembre de 2014 ef capital soclal de Telefdnica, 5.4
esta cifrado en 4,657,204 330 eurgs y se encuentra dividida

en 4 657 206320 accignes ordinarias de una dnica serie g de 1
wuwro de walor nominal cada una de ellas, int.aram.nl.-l desem-
bolzadas, representadas por anotaciones pn cuenta, que cotizan
en el Mercado Continua ezpaiol [dentro del selectiva indice
“lbex 357) yen laz custro Bolsas espanolas (Madrid, Barcelona,
Valencia y Bilbao), azicomo en laz Bolsas de Landres y Buenoz
Aires, yen las de Mueva York y Lima, en estos dos Gltimos casos,
a travis de American Depositary Shares (CADSs™)

El'S de diclembre de 2014 se Inscribid la escritura de ampliacion
de capital liberada, por importe de D06.179.746 eurcs, en la
que e emitieron 106170, T4 4 acciones ardinarias, de 1 euro
de walar nominal cada una de ellas, con CArg0 a reservas facda
ello en el marco de la retribucion del accionista mediante scrip
dividend, Tras dicha ampliacion, el capital social queds fijado en
&.657.206. 330 euros.

Par lo que se refiere a las autorizaciones conferidas con respecto
al capital social, I Jurta General Ordinaria de Accionistas de
Telefbnica, 5.A., en reunlan eelebrada el dia 10 de mayo de 2011,
scordd facultar 8l Consejo de Administracion para que, dentra
del plaze mixima de cinco afios a contar desde el acverdo de

la Junta General, y sin necesidad de convocatods nl acuerdo
posterior de gsta, aouerde, en una o varias veces, el aumento

de su capital social en la cantidad maxima de 2. 281 998 242,50
ewnos, equivalente a la mitad del capital zocial de la l:u.mpaﬁ'u
en dicha fecha, ernitienda y poniendo en circulacidn para elle

las carfedpondientes nuevas acciones de cualguier tipo de las
permiticas por la Ley, . en todo caso, con desembolso de las
aociones emitidas mediantes aportaciones dinerarias, previbn-
dose expresamente la posibilidad de suscripeidn incompleta

de las acciones que se emitan, Asimismae, se facultd al Consejo
de Administracidn para exclulr, total o parcialmente, el dereche
de suseripeifn preferente en los términas del articulo 506 de 13
vigente Ley de Sociedades de Capital.

Par otro lado, la Junta General Ordinarla de Acclonistas acoedd,
& Su reunitn de fecha 2 de junie de 2010, auterizar al Conseja
de Administraciin para llevar a cabo la adguisicidn derivativa

de acclones propias de la Compania, en los terminas y condico-
nes, y con arreglo a las limites establecidos por la propia Junta
General de Accionistas, dentro del plazo mbxcimo de 5 afios 8
contar desde dicha fecha, sin gue en ningln momento &l valor
naminal de las acciones proplas adquiridas, sumads al de las que
yaposean Telefénica, S.A. y cualesquiera de sus socedades fi-
liales dorminadas, exceda de la cifra méaxima permitida por la Ley
{actuaimente el 10% del capital social de Telefdnica, 5.4.).

Iguaimente, la Junta General Ordinaria de Acclonistas de la
Compania, en reunkin celebrada el dia 30 de mayode 2014,
delegh a favor del Consejo de Administracidn la facultad de
emitir sbligaciones, bonos, paganés, y demas valores de renta
fija e instrumentos hibrides, incluidas participaciones preferen-
tes, #nuna g en varias veces dentro del plazo miximo de cinco
anos a contar desde la fecha de la adopcion del correspandiente
acverdo. Los valores a8 emitir pedrdn ser obligaciones, bonos,

TELEFOMBCA INFORME FIMANCIERD 2014

pagarés y demas valores de renta fija, o instrumentos de deuda
de identica naturaleza, oinstrumentos hibridos en cualquiera
de == formas admitidas en Derecho, tanto simples coma, en el
casa de chligaciones, bones ¢ instrumentos hibridos, conver
tibles en acciones de la Compafia ydo canjeables por acciones
dela (nrnptﬁi.'l. de cualguiera de las sodedades de su Grupo o
de cualgiser otra sociedad. La ﬂl!&lﬂiﬁl‘l tambisn comprende
Warrants u otrol valodes IMHIH&Q que pisedan dar derechs
directa o indirectamente a la suscripcion o la adquisician de
acciones de la Sodiedad, de nueva emision o ya en circulacion,
|||:||.r|rll|:||l mediante entrega fisica o mediante diferencias. El
imparte agregado di la/s ermisionfes de valores que & scuerden
al arnpars de esta delegseidn no podeh ser supariar, en cada ma-
menta, a8 25000 millones de euros o su eguivalente en otra di-
viza. En el caco de pagares 2e computara, a efectos del anterior
lirmite, el 2aldo viva de los emitidos al amparo de la d‘lllg.'lﬂlﬁn.
También a efectos del anterior limite, &n el caso de los warranis
=@ tendrd #n cuenta la wwma de primac y precios de sjercicio de
los warrants de cada emision gue se aprueba el amparo de la

presente delegacian,

Propuesta de distribucion de resultados de la Sociedad
dominante

El beneheio abtenido por Telefdnica, 5.4, en el eferciclo 2014 ha
sido de 2.604 millones de euros,

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2016,
formulada por &l Consejo de Administracién de la Socledad para
susomelimiento a la aprobacidn de la Junta General de Accia-
nistas, o2 Ly siguiente:

Hillunes de euras

Arpseren por fondg de comeio i
A rwsare vl &12
Aclvdenda a Cuenta LT
Tatal 2. 604
b) Dividendos

Dividendas satisfechos en el ejercicio 2014 y ampliscian de
capital

El Consefo de Adminstrackin del 25 de abril de 2014 aprobd la
distribucitn de un dividendo a cuenta del resultado de 2014 por
importe de 0,40 eures brutos por accibn. El dividenda fue desem-
bolsada el 7 de maye por importe brute de 1790 milones de eures.

Oe acwerdo con b indicado en el articule 277 de la Ley de
‘Sociedades de Capital, a continuadidn se muestia of estado
eontable previsional formulado preceptivamente para poner de
manifiesto la existencia de liquidez suficlente en & momento de
la aprobacian de dicho dividendo a cuenta
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Estado contable justificative HMitlones de suroz
Fesultaco; obtenidos desde el | de enem hesta 3177
4l 3] de murzode 20014

Dntatiore olbigatonas 4 ieseres

fiane ficin cetribo bls 3177
Dbvidersle s cussti propuste mparts miining) e
Situadiin de tesoreria

Fondo: disponibies pam fa deinbucidne

Tesoreria g equsalantes de sfactio 2135
Gt disporbles EE -1
Dinvideneio a ruenta propaesto (impoete minemo) 120
Diferercis {1y

El Grupa Telefanica mantiens wha gestion de bos riesgos de
liguides (véase Nota 16) gue permite la obtencidn de disponibili-
dades de efectivo para el afio 2015.

Can fecha 14 de noviembre de 2014, la Comisicn Delegada del
Consejo de Adminiztracion de TelefGnica sacords Devar a cabo la
ejecucidn del sumento de capitsl Kberado, relative & La retri-
bucidn del accionista mediante serip dividend, aprobado par la
Junta General Ordinaria de Accionistas de Telefonica celebrada
el 30 de maya ce 2014,

De este modo, cada acelonista recibid un derecho de azignacidn
fratuita por cada accidn de Telefdnica de la que era titular, y
estes dereches se negociancn en el mercado continue espaficl
durante un plazo de 15 dias naturales. Finalizado e<te plaza, los
accianistas titulases del 15, 8% de los derechos de asignacidn
fratuita seeptaran el compramisa ifrevacable de compra de de-
rechos asmido por Telefdnics, 5.4, El pago a estos acclonistas
e realing &l O de diciembre, teniendo un impacto en patrimania
de 242 millores de euros.

Los titulares del 84,2% de los derechas de asignacibn gratuita
luvieron, po Lanta, &l deiecho de pencibdl neevas adcines te
Telefdnica. Mo obstante, Telefdnica, 5.A. renuncid a la suserip-
cifim die lag fuevas Botiones carfespondientes 8 fUS bediones
en cartera, por lo que el ndmero definitive de acclones que se
emitkeron en el aumento de capital liberado fue de 106.179.744
acciones de 1 euro de valor nominal cada una.

Dividendos satisfechos en el ejercicio 2013

La Junta General de Acclonkstas de la Compaiila, en su reunion cele-
brada el 31 de rmayo de 201 3. acordt la distribucidn de un dhvidendo
£on Cargo & reservas de bee disposicién, poar un imperte fije de 0,35
eungs brutas a cada una de las sociones existentes y encirculacsin
i la Compania con derecho a percibiria. El pago del cltado dividendo
‘v bugar el dia 6 de noviembre de 2013, por un mporte total de
1.568 millones de euros.

Dividendos satisfechos en @l ejercicio 2012 y amplizcion
de capital

La Junta General de Acclonistas celebrada el 14 de mayo de 2012
aprabdia distribucian de dividendes con cargo a reservas de libre
dispaskion, por un imperte bruto de 0,53 eunos por acckin en cirgula-

cicn. El pago se realizo ¢l 18 de maya de 2002 y supuso un desembal-
10 de 2350 millones de euros,

igualmants, se acordd ka distribucion de un dvidendomadiante un
scrip dividend consistente en la entrega de derechos de asignacion
granuita, con compromibeo irevacable de compra por parte de la
Compariia, y gl conzecuente aumento de capital socal mediante la
emiz3in de acciones nuevas, para atender Lz azignacicnes.

Alcierre del peviodo de negociackon de estos derechos, se acogieron
al compromizo imevocable de compra los acdionistas ttulares del
17,60% de bos mismaos. Estos denechos fueron rﬂnrrmqum
tizados par la Sociedad por unimporte de 490 millones de ouwros.

Loz titulares del 62, 32% de los derechos de asignacion gratuita
tuvigron, par tanto, ol derecho de percibir nuevas acciones de
Telefanica, No ohstante Telefdnica, 5.4, renuncid & la suscrip-
cian de Las nuewas acciones correspondientes a sus acciones
en cartera, por lo que el nimera definitivo de acciones que 2o
emitieron en el aumento de capital liberado fue de 71,237 464
acciones de 1 euro de valor nominal cada una,

) Otros instrumentos de patrimonio
Obligaciones perpetuas subordinadas
Emitidas en 2014

« E1 25 de marzo de 2014 Telefdnica Eurape, BV, emitid obliga-
ciones perpetuas subordinadas, con la garantia de Telefdnica,
5.A., potf un importe total agregada de 1. 750 millones de eu-
ros. La emision tenia dos tramos: uno de elos por un importe
nominal de 750 millones de eunot amartizable a partic del
Lexta aniversana de la fecha de emisidn, y otra per un (mpos-
Le narminal de 1.000 millones de ewros amiod tizable a partic
del decima anivessario de 1a fecha de emisidn. En ambes
casos, la opcitn de amortizacidn anticipads es del emisor.

Las obligaciones amartizables a partir del sexts aniversario
deverngan wn cupdn fjo del 5% anual vendido desde la Techa
de emision hasta el 31 de marzo de 2020 (excluide). A partic
del 31 de marze de 3020 (inclitive), devengarhn un eupdn fje
igual al tipa Eurs Swap a 6 afbos aplicable mbs un margen de-
(1) 3,804% anual vencido desde el 31 de marzode 2020 hasta
el 31 de marzo de 2024 (excluido): {1} 4.0546% anual desde el
31 dermarzo de 2025 haste el 31 de marmo de 2040 {exclui-
da):y (i) &,806% anual desde &l 31 de marzo de 2000.

Las obEgaciones amartizables a partir del décime aniversario
devengan un cupdn fijo del 5,875% anual vencdo desde la
fecha de emisién hasta el 31 de marpo de 2026 (excluida),

A partir del 31 de marzo de 2024 (inclutive), devengaran un
cugbn fijo igual al tips Euro Swap a 10 afios aplicable mas un
margen de: (i) 4,301% anual vendide desde el 31 de marzo
de 2024 hasta el 31 de marzo de 2044 (echeida); () 5.051%
anual vencido desde el 31 de marzo de 2044,

« El & de diclembre de 2004 Telefdnica Europe, BV, emitit abliga-
clones perpetuas subordinadas, conla garantia de Telefénica,
5.A. par un importe neminal de 550 millones de euras amos-
tizable & partie del quinto aniversarie de la fecha de emisidn.
Las obligaciones devengan un cupén fijo del 4, 20% anual
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wencide desde la fecha de emision hasta el 4 de diclembre de
2019 (excluide), A partir del 4 de diciernbre de 2019 (inclusive),
devengaran un cupan fijo igual al tipo Swap a 5 afos aplicable
mis un margen de- (i) 2,B06% anual vencido desde ¢l &4 do
diciembre de 019 hasta el 4 de diciembre de 2024 (excluida);
() 4,056% anual desde el 4 de diclembre de 2024 hasta el 4 de
diciembre de 2039 (exchuidc); y (iil) 4, 006% anual desde el
de diciembre de de 2039,

Emitidas en 2013

« E1 18 de septiembee de 201 3, Telefdnica Europe, BV, emitio
nhl'lgucimus penpetuas subordinadas, con la g;.url.nl.il de Tele-
fonica, 5.A. por un importe total .limgtdu de 1.750 millones
de eunos, La emision tenia dos tramas: una de ellos por un
importe nominal de 1,125 milione: de euros amortizable a par-
tir del quinto aniversario de la fecha de emislan, y otro por un
importe nominal de 625 millones de euras amortizable a partir
del actawva aniversanio de |a fecha de emision. En ambos casos,
la opeitn de amost tzacian anticipada es del emizor

Laz obligaciones amartizables a partir del quinto anlversario
devengan un cupon fijo del &,5% anual desde la fecha de
emition (intlusive] hasta el 1E de septiembre de 2015, A
partit del 18 de septiembre de 2018 (inclusive], dnmgu.in
un eupan fjo igual al tipo Swap & 5 ahos aplicable mas un
rrargen de: (i} 5,035% anual desde ¢ 18 de septiembre de
2010 hasta el 13 de septiembre de 2023 {nnln:luldnﬂ: [{1]
5,288% anual desde el LE de septiembre de 2023 hastael
182 de septiembee de 2038 {na incluida): y {iii) 5.030% anual
desde ¢ 13 de septiembae de 2036 (inclusive),

Las nhiaa-r.imﬂ amaortizables a partir del octavo aniversa-
o devengan un cupan fijo del 7,625% anual desde la fecha
de ermizion (inelusive) hasta el 15 de ceptiembre de 2021 A
partir del 18 de 2eptiembre de 2021 (inclusive), devengaran
un eupbn fijo igual al tipo Swap a & afos aplicable mis un
matgen de: (i) 5,586% anual desde el 18 de septiembre de
2021 hasta el 13 de septiernbre de 2023 (na inclulda); {i}
5.836% anual desde el 11 de septiembre de 2023 hasta el
18 de septismbee de 2041 (no inclulda); y (i) 5.536% anual
desde el 18 de septiembee de 2041 [inclusive)

« El 26 de noviembre de 2013, Telefénica Curope, BV, emitié
obligsciones perpetust cubordinadas, con la garantia de
Telefinica, 5.4 por un naminal de 600 millanes da libras
esterlinas (equivalentes a 716 milones de euros a la fecha
de decembalio) amartizable a partir del séptime aniversa-
riode |a fecha de emiskin, a opeidn del emisor. Devengan
un eupdn fijo del 5.75% anual desde la fecha de emisibn
(inclusive) hasta el 26 de nowlembre de 20200 A partir del
26 de noviernbre de 2020 (inclusive), devengaran un cupbn
fijo igual al tipo Swap a 5 afios aplicable més un margen de-
(i) &,453% anual desde el 26 de noviembre de 2020 hasta
el 26 de noviembre de 2025 (no incluida); (i) 4.708% anwal
desde &l 26 de noviembre de 2025 hasta el 26 de noviermnbre
de 2040 (na inclulda): y (41) 5.458% anual desde el 26 de
noviembre de 2060 (inclusive),

En todas estas emisiones de abligaciones perpetuas subardina-
dat, en los ejercicios 2016 y 2013, el emisor tiene la pocibilidad
de diferir en el tiempo ef pago de los cupones, por loqee no son
exlgibles por los tiulares

TELEFOMICA INFORME FINANCIERD 2014

Dado que el repaga del principal y ¢l pago de los cupones
depende exclusiveamente de la decision que tome Telefanica,
estas obligaciones perpetuas subordinadas constituygen un
Instrumento de patrimonia y se presentan dentro del epigrafe
de “Otros instrumentos de patrimonic” del estado de cambios
en el patrimanio neto conzsolidado,

En 2004, se ha registrada ¢l pago de los cupones comespon-
diente con las obligaciones perpetuas subordinadas amitidas en
013 por un importe total, neto del impacto fiscal, de 129 millo:
fes de euros, con iMpacto negative en "gananclas aoumuladas”
en el estado de cambéos en el patrimonio neto corsoldado,

ﬂbl':",ln"nnl: conwertibles en acciones de T-Ilﬁni:.l, A,

El 24 de septiemboe de 2014 Teleldnic s Participaciones, 5.8,
emitit, con la amanliu de Telefonica, 5.4, -uhllaa:lnn:s conyerti-
bles en acciones nuevas o previamente existentes de Telefanica,
A, por un importe total de 1.500 millones de eurcs a un tipa de
interes flju- anual del 4 9% yvencimiento ol 25 de septismbre de
2017, Le= bonos pueden ser convertidos, & opcidn del compras
dai o del emnisor, en cualquier lecha desde el dia &1 posteriar

& la fecha de emizian y hasta el dia 25 previo a la fecha de
vencimiento. El precio minima al que se canvertirian las banos
= establece en 11,9 euras por sccidn iy el precio micimo de
conversion serd de 14,5775 euras par accidn, lo gue supane una
prima del 22,5% respecto al precio minimo de conversibn.

Se trata de un instremento compuesto que se ha separada en
sut dos compoanentes: un camponente de dewds por importe de
215 millanes de euros, correspandiente al valor presente de los
EUpEMtES] | un componente de patrimonio, por &l imparte rema-
nente, debido & que la emisidn incluye una opcidn pada el emisor
e canversion en acciones propias a un ratia fjo, que estl inclui-
da dentro del epigrafe de “atros instrumentes de patrirmanio”

d) Reserva legal

D scwerda con el Texto Refundido de La Ley de Sociedadet de
Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficia del
ejercicio & la reserva legal hasta que ésta alcance, al menas, el
0% ded capital social. La reserva legal poded utilizarse para au-
mentar el capital en la parte de su saldo que exceda el 10% del
capital ya aumentada. Salvo para la finalided mencionads ante-
rlarmente iy mieniras no supere el 20% del capltal soclal, esta
reserva sdlo podrd destinarse a la compensaditn de pérdidas y
Siempre que no existan otias reservas disporides suficientes
para este fin, A 31 de diciembre de 2016 esta reservs esth total-
mente constituida, y asciende a 964 millones de euros.

) Ganancias acumuladas

En estas reservas se recogen bos resultades no distribudos de
las sacledades que farman parte del Grupo consalidade, mine-
rados por ios dividendos a cuenta del resultado del ejercicio, asi
coma las gananclas y pérdidas actuariales, el efecto del limite
del activo por planes de prestacién definida y, en su caso, el
pago delos cupanes de obligaciones perpetuass suberdinadas.
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Adiclonalments en este epigrafe se incluyen las reservas de
revalorizacion y las reservas por capital amodtizado, las cuiles
estan sujetas a clertas restricciones para su distribucion

Resarvas de revalorizacion

El saldo de Reservas de revalorizacion se origing por la regu-
larizacian practic ada al amparo del Real Decreto -I.Eg 71996,
de T de ]uniu y pusde destinarse, sin :lengn de impuestos, 3
eliminar los resultados contables negativos que pudieran pro-
ducirze en el futuro, y 2 ampliacion del capital zocial. También
puede destinarse areservas de libre disposicion, siempre que |a
phuzvalia haya sido reafizada,

La plusvalia ze enthende realizada en la parte corespandien-

te ala amartizacién practicada contablemente o cuanda los
elementos patrimoniabes actualizadas hayan zido transmitidos
0 dados de baja en los Ebros de contabilidad. En este sentido, ze
ha reclastheado al epigrafe “Gananclas scumuladas® un importe
de I millones de ewres correspondiente areservas de revaloriza-
«cién que han pasado a tener la consideracion de libre dispozicion
{7 mifones de sunos en el E-j:ldcln 2013 y 10 milkones de euros
en e gjercicio 2012). A 31 de diciembre de 2014 ¢l impartie de
esta reserva asciende a 101 millanes de sanos.

Reservas por capital amortizado

En splicecidn del articulo 335.¢) de la Ley de Sociedades de
Capital, y comobjeto de no aplicar ef derecho de opoticiin que w8
contermpls en el articulo 334G de la misma, cada vez que la Socle-
dad realiza una reduccian de capital 1e realiza la constituciin de
uns reserva por capital amartizado por unimparte equivalents
&l valar nominal de las scciones amortizadas, de la que sdlo

seva posible disponer con los mismos requisitos exigidos para la
reduccion del capital social En 2004 y 2013 no se han realizado
dotaciones adidonales a esta recerda y el importe acumulado a
11 de diclkembre de 2004 y 2003 asclende a 581 millones de auros,

f) Diferencias de conversion

El detalle de la apurtan:liin acumulada a las diferencias de con-
versian al cierre de los ejercicios indicades es el siguiente:

Millnnes de surns 2014 1013 1012
Tzl Lrrdadedio (5552 {5.558) {2.395)
Blivar fusrie [2223) 27 &5
Likwa prtevira (1201)  (265%  (2151)
Otrmn divesss (1. T5E) {1.291) mn
Total Grupa (12132} (927s)  (3629)

La variacicn de las diferenciaz de conversion en 2014, se debe
fundamentalments al impacto que ha tenido la eonversitn a
SICAD Il de los estadas fnancieros de las fliales del Grupo en
Venezuela (véase Mota 2}

g) Instrumentos de patrimonio propios
Al 3l de diciembre de 2016, 2013 y 2012 las sociedades gue
integran & Grupo Telefénica eran titulares de acciones de la

comparia matriz del Grupe, Telefdnica, 5.4, segin se detalla en
&l cuadro que tigue:
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Himera de

acclonis

Aocongs en cartesa 311 2-14 128 3¥197]
Acoones o carteea 31-12-13 294511832
Ad s o cartera 3112412 LT ELTAID

Euros par accidn

Valor
Adguibsicidn Catizacion Bursatl %
1168 1182 15628 1T331%
1162 1165 3ud D Eh2 7%
1087 109 s 1osue

Las acciones propias al 31 de diciembne de 2014 ectan directa-
mente en poder de Telefonica, 5.4

Durante los ejercicios 2004, 2013 y 2002 se han producide Las
siguientes operaciones con acclones proplas:

Humero de scciones

Asciones en cartera 31-13-2011 B 709 6k
Adquisicicne: 126 L85 372
Enajenmstione (T6550.957)
Flan de opoone sobee aroones de emplesdos [207].606)
Amortizacson de capetsl 8L 209 363)
Accones en cartera 31122012 LTALTALD
A T 113155549
EnadginmCicngs [EETR-E P
Acdiones en cartera 31-12-20013 9411832
Adgu e 100 723 15
Enajenaciones {129 17
Plan oo opoones cobea acoiona: de emplaasdos {1 778.0585)
Agchones en cartera 31-12-2014% 128.227.971

Elimporte de las compras de acciones propias durante el :]l.-:r_i-
«cio 2014 azciende a 1.176 millones de euros (1.216 y 1.3%6 mi-
llones de suros enlos Ijnrm 2013 y 2012, respectivamente)

Durante los ejercicios 2004, 2013 y 2012 se han producido ena-
jenaciones de acciones propias pes importe de 1, 1.623 y 801
millanes de suros, respectivaments.

Las principabes bajas de sutocartera en 2016 estin relacionadas
principalmente can la entrega de acciones tras el vencimiento
del Global Employee Share Plan (GESP) en su segunda faze
[vease Nota 19).

Las principales operaciones de venta de autocartera em 2003 se
desciiben a cantinuacidn:

« El 26 de maszo de 2003 se aleanzd un acuerds en virted del
cualla Sociedad enajend a inversores profesionales y cuali-
ficades, la totalidad de la autocarters que &n ese momenta
tenia en su pader (900067096 acciones) aun precio de 10,60
eunos por accitin,

« El 26 die ceptiembre de 2013 Telefbnica, 5.4, sdquirid de las
redtantes aecianictas de Teleo, S p A un 23,8% de los banas
no convertibles emitidos por ésta. El pago de esta transac
cidn consistid en la transmizidn de 39,021 411 acciones
propias de le Compania (veaze Nota 11.a).

Al clerre del sjercicio 2014 Telefdnica s titular de apelones de
compra sobee 76 millones de acciones propias liquidables por
entrega fitica a precio fija (134 y 178 millenes de opeianes de
compra sobes scciones propias al 31 de diclembire de 2013y
2012, respectivamente] que e encuentran registradas ming-
rando el patrimonio de la Saciedad en el epigrafe “Instrumentos
de patrimenio proplos™. Este tipe de opoones se valaran por

&l irmporte de |a prima pagada y en caso de ejereicio el imparte
registraco eomo prima se reclasifics al epigrafe de acciones pra-
pins junte con el precio pagade. En caso de no ejercitarlas, diche
Imparte 18 reconoce directamente an patrimonis neta.

Igualmente la Compaiila mantiens un instrumento financien
derivadae liquidable por diferencias sobre un naminal equivalen-
te 8 32 millones de sociones de Telefdnica, que se encuentra
registrado en el epigrafe "Deuda financiera a corte plaze” del
estado de situackin Ainanciera consolidado adjunta (instrumen-
to derivada sebre 30 millones de acclones equivalentes en 2013,
e se encontraba registrado en el epigrafe de “Deuda financie-
raacodto plaze”; e instrumento dervado sobre 28 millones de
acciones equivalentes en 2012, que te encontraba registrado en
el epigrafe de "Activos financieros corrientes”™).
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h) Patrimonio neto atribuible a intereses
minaritarios

Cormespondan a las participaciones de los intereses minaritanios
en ef valor patrimonial y en los resultades del ejercicio de las
sociedades del Grupo gue han sido consolidadas por el método
deintegracion ghobal, Elmavimiento en los ejercicios 2014,
1013 y 2002 en este epigrafe del estado de situacion Ananciera

consolidado e el siguisnte:
Ventsds  Adquisiciones
participacionss  de minoritarics. Watlacbon

Lalda ol 4 altade Yhajaude Dividendos Resubindes dediferencies Otres Lalda sl
e g i BUrOE BIEIFEF TR mociedades sociedades  distribuides el mjmicicin  de comversian mavimientes J0/E3AT00G
Teledtnica Cowth
Pepubie, 8 2 ] 3 el i = 3 o a3
Teledtinica Brasil 5A 3 a3 - - {263 W23 3 & 3656
Tebedinica
L Helding, &G 18- CHd 1615 = {12 27T = [ I L.166
Lnicmbig
Tolecomumniscanes, (165} - - - &l 7 17 ]
SAESP
Tewfinaca
Centanamencana Fi-t] B - [1&] & Ll | 326
evarmonis, S 1
Hesto de tocedader. B0 e} - (8] 5 & [#4] s
Taital 6297 1631 (BRG] (D) 251 &7 i0 2ATH

Ventade  Adnuisicienes
parlepaciondd  de manoritanon. Manacitn

Salde al yaltade yhajaide Dividendos  Resultados  dedilerencies Onres Salde al
iSomes e suran I FEF T st ipdades sockedades  distribuidos del sjercicls  deconversién  Movimbentos 30/LRFE0N3
;mtﬁmh £l - f15] {100 (3] [ . 65
Toleftnica Brazil 54 LETE] = = [EFE] LEL () [{1] 1441
Teleitinan
Dewtzchiand Holding, A G v - - {117 (ul} (11} (3 1862
[ofombis
Telecomamicacones., {139 [37) 1 [ 1E]] JLES)
ShESP
Tebef
Conbaoarmsicans - 283 - - 11 {1 1 783
rveerziones 1
Rrato de socedades B2 I = = § {13 (14} (1]
Toital T 200 TR (B6) (T349) ITh (763} (15) 6.297
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Werdade  Adachicoses

participaciones  de minontanos Varlatiin

Sabdoal yalta de yhajasde Dividendos Rewultados  dedifemencias Otros Salda ad
Hillones de siuros Ad1eeaail sooedanes sociedades  distribuldos gl ajercicho  deconverslts  movimientos J1LA1252002
Teleftnics Crach B ~
Reradilic. &% Pl [1FE]] (107 - i 813
Tebeftnics B, 54 L. 155 = a2y (331 (A8 [LT8Y %) 371
Tedeftrca i 3 = i = i
Deutschiand Hoklng, & G 2ou) &l 2004
Coloirkea
Teletormursaores, " - (11Gp - [4F] (138) Fits] (i3 m
Sl E5P
Resto de sociedsdes i - (& (&) T 5 1 62
Tatal 57 P [2L3) By 515 [58&) 204 J20D

Las cifras de ingresos, OIBDA, inversion en activos fijos, y
principales partidas del estado de situacion financiera de las
principales sociedades del Grupe Telefanica con participacidn de
intereces minoritarios, Telefanica Brazil y Telefanica Alemania,
se muestran en la Mota b,

Ejercicio 2014

En el movimiento del ejercicio 2014 destaca en “Ventade parti-
cipaciones y alta de sociedades” el efecto de las amplisciones de
capital en Telefonica Deutschiand Holding, AG. para ta adgul-
sician de E-Plus, asi como las variaciones en los porcentajes de
participacidn coma consecuencia de esta misma operacion,
porimparte de 3615 mifones de euros (weanse Notas 2 y 5).
Asimisrmo destaca el impacto de |a salida del perimetro de la
participacidn en Telefdnica Crech Republic, a s (wéase Mata 2).

Ejercicio 2013

En &l mevirniento del epereicla 2013 destaca en “Venta de
participaciones y alta de sociedades” el efecto de la venta del
0% de la participacidn, a través de Telefdnica Centroameérica
Inwversbones, 5.L., de las fliales del Grupe en Guaternala, El Sabva-
dor, Nicaragua y Panama pos importe de 263 millones de ewroc
{véate Mota 5)

Ejercicio 2012

Eni el movimiento del ejercicio 2011 destaca en "Venta de par-
ticipaciones y alta de saciedades®, el efecto de la oferta piblica
de venta de acciones de Telefdnica Deutschiand Holding, A.G-
que alcanzd el 23,17% y que supuse un movimiento en el salda
de intereses minaritarios de 2 043 millones de eures, asi cama
el impacto del acuerdo para la rearganizacion secietaria de los
negocias de telefonia fija y mévil en Colambla, que tuva un
Iimpacto de 116 millones de euros (wéase Mota 5).
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Nota 13, Activos y pasivos financieros

1.- Activos financieros

El desgiose por categorias de bos activos financleros del Grupo
Telefdnica a 31 de diclembre de 2014 4 20073 3 el siguiente:

31 de diciembre de 2004
Valor raronable por
resultados Jevamuia de valoracion
Mo | [Estimu-
Hbve)} [Estimas- o
qhomet badaren robradwem oo AF
Opcicn Disponible Wivel] atreimitedoice  mitcford  wunteslndeachotfss:  Total Tatal
Kegocla:  devalor pa (Frocimty  mursadaober: memadoonan hntadl wede | citvosa cesie valor valor ragos
ilkmngy de wurss bls raronable  laventa Coberturas  weeod) by wabley mell  amortizada contable nahle
Activos financieros.
piod -t 1453 245 1875 1046 1492 B4 13 137 3217 10573 10981
Paiticipaciones - = 1238 = 1Im 108 = = = 128 127
Crédiosalargo plazo - nE o7 - 1 TLE 13 L7 22t 311 2EL]
Depdsitosy flanzas 3 * + = * = - % 1471 1551 1561
Instrumeritios derfva- = 3 ¥ & »
o Beadl 2453 I0sE 238 5361 L6a0 5409
Comedtiones
S - - - - - - - - on (302 -
Activos financioros -
500 a7 63 571 &23 ROB a9 B221 9461 9456
Imesrmicnes fnancieras 500 a7 B3 &7 e ang = a 1692 2417 282%
Ehective y eguivalentes B ~ _ _ _ ~ N _
e pleciive E519 &S0 6519
Total Activos
I a 2953 342 1938 3617 1915 6922 13 156 114638 20434 20435
31 de digiembre de 2013
Valor razonable por
resaliadis levasgiias de valoraclon
Mowrd 1 {Estimu-
Mived 2 [Entimar- cione
chmes biseliien mobradne  rversnce Resta
Opeice Disponible Wvel] stmimttadnde misdnde  mintesdedeacdivorfme-  Totd Total
Hegocia-  de valor [ L] fPreciidd mentida obier- mercadoolier  hibhdl vence  cierod i Codle vaiar valor rako-
HBerne s de ruten ble raronable  lavents Coberturas meetadal wabdey] vaklmh maedy  amortizado conlabde nahle
Actives financieros
i 1&E2 %6 1100 1205 ThE 1178 - 6 1615 7775 1775
Paticpaciones = = 550 = L33 17 - = = 550 550
Crédries alargo plam ¥56 551 171 136 7 2562 1476 1127
Depdites y harees . . = = = . ' ] 1403 1632 1431
Instrurmentod feria- z
priapr ey 1662 - - 1.3205% 1452 1525 = = = 1657 2667
Comecriones "
P SeteTiorn {3500 (350
Activos fanancieros
; S4B 146 Sk 115 7 ik - 127 106946 12.006 13096
Imestsiones bnancers SLB [ S 125 27 LB . 27 51T 2119 2117
Dhective y eivaientes - - B B B - - ~ i ¥
e elcivg 87T 9677 L
Total Activos
f i 2010 502 1155 L33 1073 LR-FEY - TE3 16109 19.E69 19869
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La determinacion del wvalor de mencado de kos instrumentos de
deuda del Grupo Telefanica ha requerido, para cada divisa y cada
contraparte, la estimacian de una curva de dferenclales de credito.

En el casode la cartera die derivados la valoracian de los mismes.
5@ ha realizado a travis de las téonicas y modelos de valoraclon
habituakmente utilizadas en el mercado, utilizanco bs curvas
monetarias ya mencionadas y las cotizaciones de volatilidades
disponibles en los mercados,

a)) Activos financieros no corrientes

El maovimiento de las active: financiero: no corrientes en los
'jcﬂ:icinﬁ 2004 y 2013 e muestra a continuacion:

Instrumentos
Creditos Depositos Eﬂ:ﬂﬁlﬁx Correcciones
Millansd de misne Participaciones & largo plara y hanras de sctive  por deteriorm Total
Saldo sl 31-12-2002 586 2.040 LIG6 h213 (kL1 9.339
Adciones 1a 1269 158 183 1] 1621
By (106 (462 &1} I {628
D esencias de comeon {12y {11 [285] 7 29 (30&)
Apstes o valor inienable £ [B5) i3 |1 559) - {1426)
Taaripaion [1:1] 5] [EeD} [34E) 10 (825)
Saldo ol 31-12-2013 550 LATE 1432 2667 (350} 1775
Adricnes 58 6 161 13 L] 1553
Baje 21) 50 [EiE) (L8] B (63C)
Diferencies de conmverin 5) 18 [25] 124 5 u7
At & viskor razorable {113 b H] 103 1538 . 1563
Traspasocy otnos BO3 B5T) ki {237) [15E) [ ]
Saldo ol 11-12-2016 1278 3137 1561 5.499 (502 10973

Participaciones

El epigrafe "Participaciones™ recoge &l valar razonable de las
participaciones én sociedades sobre las cuales no o8 gjerce
influencia significstiva y pars las que no 2e ha definido un plan
de decirvercion a corto plaze (véa<e Nota 3.0).

En“Traspases” de 2014 seincuye principabmente la reclasifi-
caclén coma activos financienos disponibles para la ventade
las participacionss del Grupo &n China Unicam [(Hong Kang)
Limited y Telea, 5.p A (vease Nota 3), que hasta entonces se
Integraban par &l método de puesta en equivalencia.

A 31 de diclembre de 2014, 1a partitipacidn de Tekefonica en
el capital social de China Unicam (Hong Kong) Limited e del
2.51% y esth valorada en 662 millones de euros. A la misma
fecha, |a participacitn en Teleo, S.p.A. 82 del 65% (wiace Nota
21.b), con un valar contable de 73 miliones de euros.

Adickonalmente, cabe destacar la participacidn del Grupo
Telefbnica er el capital de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.4,
(BEVA), porimparte de 34T millones de euros (383 millones de
ewros al 31 de dickermbre de 2013). y que a 31 de diciembre de
2014 representa un 0.72% de participacidn en su capital soclal

L]
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Laz bajas del ejercicio 2003 incluyen fundamentalmente la
desinversion total en Portugal Telecom,

Al clerre del ejercicio se ha analizado ol posible deterioro de cada
un de los titulos de la cartera de actives disponibles para la
ventacotizades en bolsas de valores. De los anilisks realizados
ing se deriva la necesidad de realizar deteriores significativas.

Craditos a largo plazo y comrecciones por deterioro

Malganes e Furn isasa0Ns 371202013
réditer o lrgo plado con empresa ]
Aiada

Luentas a cobrar comescsales a lagoplao B3% LLL
Pargors anticipadics a go plam s 154
Adrrirsstracinnes plblea deudone g 12 131
an it rchrecios o af go plans

1Dt criditen: & Mge plasa I B&I 1.532
Tortal 1137 1476

El epigrafe “Otros créditos alargo plazo” incluye activos finan-
cieras alargo plazo de la compania filial Seguros de Vida y Pen-
siones Antanes, 5.A fundamentalmente valores de renta ﬁj.l.
por imparte de B16 y 785 millanes de ewos al 31 de diclembre
e P01 iy 2003, respectivamente. Estos activos ecthn destina-
das principalmente a cubrir la abligacianes pof ot planes de
prestacidn definida de Telefonica de Espana (ITP y Superviven-
«cia), = bien no pueden ser califcadas coma “activas del plan™
seginla NIC 19 (veaze Nota 15),

Asirmisma, &l epigrafe "Otros eréditos a largo plaza” inchuye la
cwenta a cobrar diferida pos la venta de Tebeldnica Czech Repu-
biic, s {wéaze Natla 2), por importe de 217 millones de euros,
Este misma concepto a corto plaze supone un importe de 36
millanes de euros. El acuerdo de venta contempla un calendaria
e pages gue g extiende hasta el met de enero de 2018

En 2013 Telefanica adguirio de los restantes acclonistas de Tel-
. 5. pA. un 23 8% de los bonos ne canvertibles de esta cam-
pafia medante la transrmizién de 390021411 seciones proplas
(whase Mota 12.). Esta transacckdn fue registrada como alta en
&l epigrafe de “Créditos a largo plazo con empresas asodiadas”
jpar imparte de 417 millones de eures. A 31 de diclembre de 2013
el imparte nominal de los bonas de Teleo, 5.p A, suseritos por
Telefinica 5.A. ascendia a 1.225 millanes de eunos, que ha sida
reclasificado a corto plazo en el efercicin 2014 (vlase Nota 9).

Aslmismae, las "Adiclones™ an 2013 inchulan la compra de un
bana convertible en acciones de Telecom Italia, 5.p.A, porun
imparte nominal de 103 millones de euwres, que ha sido cancela-
o e el efercicio 2014,

Las corecdones per deterioro de créditos a largo plare ascen-
dian a 502 y 350 millones de eures a 31 de diclembre de 2014 y
20013, respectivamente,

b) Activos financieros corrientes
Exte epigrafe recoge, fundamontalmente, los siguientes concoptos:

« Créditos a corto plaze par importe de 1.527 millones de
euros, Incluyendo principalmente el bono de Telco, 5.p.A,
{principal mas intereses) par imparte de 1307 millones de
uros.

E1S9 de julic de 2014, los distintos acdionistas de Telco, entre
los que s encuentra Telefénica, formalizaran con Telco
prestamos de accionistas con vencimiento no més tarde del
10 de abril de 2015. El importe lgrlg.lrln de bos pri-;umm.

de accionistas disponibles bajo dicha Bnanciacian asciende a
2.550 millones de euros (1,683 malones de euros comespon-
den a Telefanica, 5.4, de acwerda a su participacicnen Telca),
que permitica a Telco repagar en su totalidad todas las canti-
dades debidas bajo su deuda bancaria y ¢! bono subordinada.
A 11 de diciernbre de 2014, na e habia dispuesto ninguna
cantidad bajo estos prestamos.

» inversiones en instrumentos financieras a corto plazo para
culbrir los compremisas adquindos por las sockedades asegu-
tadaras del Grupe por imparte de 377 millones de euros a1 31
die diciembre de 2014 (430 millones de euras al 31 de diciem-
bee de 2013), que han sida registradas a valor razanable,

= Inzstrumentos financieros derivados de activo con vengimien-
toa corto plazo o no dédignadot como cobertura de particas
no corrientes del estade de situscidn financiera consalidada,
par impor e de 813 millanes de euros (412 millones de euros
en el gjercicio 2013).

= Depdyaitos y fanzas & corto plaza, por imparte de 179 millo-
mes A& gl al 31 de diclembre de 2016 (175 millanes de
euros & 31 de diciembire de 2013).

« Inversiones de puntas de liquidez a corto plaze que por sus
caracteriatic as no hayan sido elasificadas came “Efectiva y
equivalentes de efectiva’

L= activas fnancieras corrientes que presentan un alte grade
de bguides y euye plaze de liguidsdién en 8l momenta de ls
cantratackin es de tres Meses o Menas, | qUE &S0 Ve presen-
180 pocs fedgo en cambios en su valor, e hen clasificada en &l
epigrale "Efective y equivalentes de efective™ en el estado de
situaciin financiera censolidade adjunto.
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TELEFOMBCA INFORME FIMANCIERD 2014

2.- Pasivos financieros

El desglose de bos pasivos financieros a 31 de dickembre de 2014,
asi como ol calendario de vencimiento de bos mismos, o5

siguiente:
Hillases de guras

Comients Mo corrlents

- i I p Taolal o
Vencimientos 2015 2016 2017 018 20189 Posterlor Corriente Tatal
Obligacionss i banos 5.6 ETR2 8332 [T k5 18216 19627 L 228
Fagarés.y Papel Comercal 502 - = - - - - 502
Otraz deudas en valones negocisties - . = = = - - -
Tatal Emisiones 101 6722 6392 LAL LAES 18214 9627 L5730
Pré<tamos y ctras deudas 1580 1533 31205 Tél Byo 1682 830 LLe20
Otios pazhos financimos
{Hota L6] Lol 152 347 L7 357 1508 3331 3632
Toral 9094 BALOT .0 6072 LETL 21,584 50588 59.782

La estimacicn de pagos de intereses futuras a 31 ¢ diciembre
de 20014 de estos pacivos inancieros e= la siguiente: 2. 215 mi-
llanes de suros en 2015, 1 960 millones de suros en 2016, 1 671
rrillones de euros en 2017, 1,279 millones de suros en 2018,
1.077 millanes de euros en 2019, y 5.586 en ejercicios poste-
riores a 2019, En relacion con ks financiacion a tipo variable,
fundamentalmente e estiman los intereses futuro: empleande
la eutva forward de las diferentes monedas a 31 de diciernbre de
2014,

Estos importes tienen en cuenta el valor rasonable de aguellos
derivados clazificades como pasives finentieros (es deeir, aque-
lias ean vabar razonable negativa) y excluye &l valer razonable
de aguellos derivados clasificades como actives financieros
carrientes, pof importe de 313 millanes de suioL, | no corrien.
tes, por importe de 5.499 millones de euras {es decir, aguellos
can valor razenable positiva).

51
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El desgiose de extos pasives financieros por categorias al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 &5 el siguiente:

31 do diclembre de 2014
Yalor razonablke
por resultados Jerarguia de valorscion
il g
i baadai e tinn s bt
Opiivn Wi | neteder be meinds
L L [Prcies e meche  donensdoshet PRl D B Totsd
Hiienps i wuti Mg ke lantrabie Cobrturin rerica] chiprribeg P imaifitay valod iovlable  waor ratonsble
Emiiones - - - - - . WTI0 LLTID 4EAIL
Préstamaon, olrs
deudas y otros peshos 2562 = 187 105 31527 = 11 &20 15052 15212
Fnancieros
“Total pasivos financerns 2562 - Lo30 10% 31527 - 56150  S9.7EF s s &
31 de diciembre de 2013
Walor razonahbe . B
paf resultadas lararguia de valarselén
 Hiwll = Kiwi 1
bamaday e giren. e banadas
fipoon ol | mErden b maindai Eatal Total
e valor [Precizsde meniads  demwradosbure  Pawwos d omde wlr vt
Hibanrs de ruro Hegoouble sk Coberimrs merada) chnerisklen [T amatisa oolable rarceakde
Emiziones . o e - g = W1R1E WY&l L 120
Préstames, otres
deintat ) BINTS pashnd 1315 - 1631 111 1835 - 16335 17181 17401
finarcieros
Total pashis firancsnos 1318 - 1631 111 2835 - 57.753 60699 63.521

La determinacitn del valor razonable de los instrumentos de
dieuida del Grupa Telelnica, ha requerido para cada diviea y
para cada filal la estimaciGn de la curva de los diferenciales de
credito & partin de las cotizaciones de los bonos y dervados del
Grupa.

A 31 de diclernbre de 2014, cierta inanciaciin tamada por
sociedades del Grupa TelelSnica en Latinoamérica (en Brazil,
Coloembla, Chite y Panama) cuyo porcentaje supone aproxima-
darmente el 5% de la deuda bruta del Grupo Telefbrica, estaba
sujela ol cumplimiento de determinades ratios financieras, na
exietiendo aesa fecha incumplimientos de estos compramisos.
Adicionalmente en el supuesto caso en el gue se produjera un
incumplimiento de dichos ratios inanclenss na se verfa afec
tada la dewda a nivel de Telefbnica, 5.4, por la inexistencla de
referencias cruzadas ("cross-defaulis™).

Parte de la deuda del Grupo Telefdnica incorpora ajustes a su
corste amortizado a 31 de diciernbre de 2014 y 2013 come con-
secuencla de coberturas de valor razonable de tipe de interis y
de tipo de cambla,
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a) Emisiones

El mavimiento de laz emisiones de obligaciones y bonos y otros
valores negociables durante los ejercicios 2015y 2002 es &l
siguiente:

TELEFONICA IMFORME FIMANCIERD 2014

Otras deudas

Pagaris envalores

Emisirmnes de i papied comercial negociables
Millanes de euras abEgaciones y bonos a taorto plara a largo plara Tatal
Saldo al 31-12-2012 &b 142 1.128 53 45339
Ermssiones nuevas 5R36 195 - 5829
AMOrliZATion Bs, COMErSon Y Canje (5 66T) (5] 5912
AttushEationes i ot Movimeenlis (2 029) 1 - [2028)
Saldoal 31-12.20173 42080 1.279 59 GIG1E
Emiziones nuovas L 453 7 - f 00
ATIOr LS LI, LW S L AT [5057) [B0%) (59 [5921)
Artusizariones ij oros movmientos 2751 i - 1753
Saldo o 31-12-2014 W 238 502 - Ay, 730

Obligaciones iy bonos

A 3] de diclembre de 2016 el importe nomingl de las obliga-
cianes y bonos en circulacion era de 42,083 millones de euro:
(f=1.035 millones de euros a cierre del ejercicio 2013). Enel
Anexo |l se recogen las caracterizticas de todas las emisiones
de abligaciones y banas en vigar al cierre del ejencicio, asi coma
las principales emishones realizadas,

Telefonica, 5 A tiene una garantis completa e incondicional
sabre las emisiones realizadas por TelefSnica Emisiones, S AL,
Telefbnica Finanzas Méxica, 5. A, de CV., Teleltnica Eurape, BV,
y Telefénica Participaciones, 5.A.L., Aliales participadas directa
o indirectamente al 100% por Telefbmica, 5.A.

Pagaras de empresa i papel comercial a corto plate

Lo principales programas de pagarés de empresay papel co-
merial 2om les dgulentes

« Telefanica Europe, BV mantenia a 31 de diciembre de 2016
un programa de emizsidn de papel comercial, garantizada par
Telefénica, 5.4., porun importe de hasta 3.000 millores de
guros, del cual, & importe vivo en chroulacida al 31 de diciem-
bre de 2014 era de 496 milllones de esros emitisndo & un tipo
miedio en el ejereicio 2004 del 0,36% (9320 millones de euras
emitiends a un tipo medio en &l eperchtio 2013 del 0,629%:)

« Telefinica, 5.A. mantiene a 31 de diclembre de 2014 un
programa de emisibn de pagarés seriados de 500 millanes de
euras, ampliables a 2.000 milenes de euros, cuyo salde viva
# 31 de dicigrmbre de 2004 asciende a 6 millones. de euros
{359 millpnes de euros en 2013),

Otras deudas en valores negociables a large plazo
El 31 de octubre de 2012, e lanzd una oferta de compra de lag

participaciones preferentes de Telefanica Finance LISA_ LLE. Los.
titulares gue aceptaran la oferta recibirian, de forma simultdnea

iy winculada, acciones ordinarias de Telefdnica y suseribirian
obligaciones simples de nueva emision. El 29 de noviembre de
2012, coma resultada de esta oferta, & procedid a la compra
de 1,941,235 participaciones preferentes (que representaban el
07,06%). EI 30 de junio de 2016, se amortizaron totalmente las
50,765 participaciones preferentes que quedaban vivas por su
imparte naminal unitaro de 1.000 euras, na guedands ningwna
participacitn preferente viva tras ests amortizacidn.

b)) Préstamos y otras deudas financieras

Eltipo de interks medio de los préstamos | otras deudas vigente
2l 31 de diciembre de 2016, ha sido de 2,88% (3.43% en 2013},
Este porcentaje no incluye el efecto de las caberturas contrata-
das por el Grups.

El desglone de las principales operaciones de fnanciacibn
recogidas en el epigrafe “Préstamos y otras deudas financieras™
cotrespandientes a los ejereiciod 2014 4 2013 en valores nomi-
nales se detalls en el Anexa V.

A continuacién se describen las principales operaciones de
deuda con entidades de crédito y cancelaciones realizadas enel
Bjereicia 2014:

« EI 7 de febrere de 2004, Telefdnica, 5.4, amartizd anticipada-
mente 923 millanes de eures del préstame sindicade (Trame
D2) fumado el 2 de marzo de 2012 y cuys vencimients esta-
ba previste para el 14 de diciembre de 2015.

« E1 7 de febrera de 2014, Telefdnica Ewrepe, B.Y. amortizd an-
ticipadamerite 301 millanes de euros ded préctams sindicade
{Trama D1) irmadoe el 2 de marzo de 2012 y cuyo vencimien-
to original estaba previsto para el 14 de diclembre de 2015,
Esta financiacidn contaba con la garantia de TelefGnca, 5.4,

= El 156 de febrero de 2004, Telefnica, 5.4, firmd un crédito sin-

dicado de 3.000 millanes de euras con vencimlento el 18 de
feterero de 2019, Este contrato entrd en vigor el 25 de felbrero
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de 2014 cancelando el crédito sindicado die 3,000 millones de = Durante 2004 Telefonica, 5.4, amortizd totalmente e prista-

eurgs (Tramo B) firmado e 28 de julio de 2010 {cuyo veni- ma sindicado (Tramao A2) de 2.000 millones de euros firmado
miente original ora en 3015). A 31 de diciernbre de 2014, no ol 28 de julio de 2010 y cuyo vencimiento original estaba
habia importes dispusstos bajo este crédito. pravistopara el 28 de julio de 2014, A suvez, e cancelaron
totalmente los forward start facilities (Tramo AZA y A2B) fir-
» El 26 de junio de 2015, Telefénica, 5.4, firmd un pristamo mados el 22 de febirero de 2013 y cuya disponiailidad estaba
bilateral de 2.000 milkgnes de eures can vencimiento ¢l 26 de prevista a partir del 20 de julio de 2014,
junio de 2017. Enla mizma fecha ze produje ¢l desembelza
total del prislamu. = Durante 2004 Telefanica, 5.4, dispusa 310 millones de
dolares (255 millones de euros) del préstamao bilateral para
= El 28 de agosto de 2014, Telefanica Evrope, BV, canceld suministros de 1.00]1 millones de délares (£25 millones de
156 millones de délares {293 millones de euros) del imite euras) cuyo saldo vivo a 31 de diciembre de 2014 asciende &
del pri:urno bilateral para suminiztros de 1. 200 millones B85 millones de dolares (571 millones de euraz).

de délares (983 millones de euros) cuyo saldo vivo a 31 de
diciembre de 2014 asciende a B4t millones de dolares (695 ] 31 de diciembre de 2014 el Grupo Telefonica presentaba dis-

millones de suros). ponibilidades de financiacidn de diversa indele por un imparte
aproximado de 11,545 millones de eures (13.197 millones de
» Durante 2014, Telefonica, S.A amortizo anticipadamente euros al 31 de diciembre de 2013).

1672 millones de euras del Trama A3 del prestamo sindicade
firmado el 28 de julio de 2010 y cuye vencimiento estaba

previzto para el 28 de julio de 2006, El saldo viva a 31 de Prestamos por divisas

diciembre de 2014 de este préstamo asciende a 320 millones

die euros (2000 millones de euras en 2013). El detalle de “Prestamaos y otras deudas™ por diviza al 31 de
diciembee de 2014 i 2013, a2i carnn 4u contravalor n euros, 81
el siguiente:

Saldo wive (en millones)

Divisa Ewros
Hwlsa ILA1RAT00G 314122013 11122005 I12013
Fures cam TRIE LaT? 7514
Délares estadounicenses. 1683 1622 3033 1626
iealas Drasiefos 3000 3667 933 1135
Peesces el A 5592 383 5377545 195 2024
Libras estitinas Ly 189 1B0 227
Ot divizas m 65
Tatal Grupo 11620 14,335
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Nota 14. Acreedores y otras cuentas a pagar

Eldecglose del epigrafe “Acreedores y otras cuentas a pagar™ es o sigulente:
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I/12/2004
Hillones de suros No corrienies Cormientes
Diewdss por compras o prestacitn de senatios - BT
Daras desdas 1500 B DDE
Irgitesos difetides &7 Lokl
Dreuiars C0n erTypEsas asOdiodan y negolnrs Corunios - Tik
Tuotal 2,377 16943

El apartado correspondiente a ‘Inml:ﬁn: diferidas” recoge, principalmente, los
cobros anticipados derivados de bas contratas de prepago, les ingresos diferidas
asoclados a los terminales transferidos a distribuidores, oz correspondienies a
cesicnes. de derechos de uso de red, el importe de las cuotas de activacion pen-
dientes de imputar a resultados, asi como los ingresos diferidos por programas
de fidelizacion de clientes.

En el apartada correspondiente a “Diras deudas” no corrientes a 31 de diciernbre
de 2004 5e recoge la parte pendiente de pago a largo plaze de by adquisician en
2010 de ks licencias de uso de eLpactro en Méxica, por importe de 859 millones
de suros equivalentes (856 millones de euros a 31 de diclembre de 2013}, asi
como ka parte pendiente de pago a large plazo por la limpieza del espectra ra-
dioeléetricn adquiride en 2014 per Telefdnica Brasil, gue asciende a 237 millones
de suros equivalentes (vease Anexs VIl

La :nrrlpmkih del saldo de "Dtras deudas” corientes al 31 de diciembie de
2014 y 2013 s la siguiente

Hillones de suros

Dvvide o pendientes di pago a minantarios
Proveedares de inmaowilizadao & coro plarn

Deudas 3 como placo pod adquisicidn de espectra
Reinureiacinme peidsiles de pagi

Anticipos recbidos por pedidas

Drras dewdas no comerciales de carbcter no financienn
Total

/122013

Ho carmrientes Corrienles
i L
1324 5 1uA
ErE 1353
578

L0l 15221
31272014 1272013
23] LB

R ] ot
21 211
B21 ThS
216 126
578 SBE
G.O08 5146

Infarmacion sabre el periode medio de pageo a proveedaores de
compaiiias espanolas

Las compafilas espafolas del Grupo Telefénica han adaptado sus procesos
internas y su politica de plazos de pago a lo dispuesto en la Ley 15/ 2000 {rods-
ficada por la Ley 31/2004) y en el Real Decreto-ley &/201 3, que modifican la Ley
/2004 por la que se establecen medidas de lucha contra la marasidad en las
operaclones comerciales. Eneste sentido, las condichones de contratacian a pro-
veedores comerciales en el ejercicio 2014 han incluide periodos de pago iguales o
Inferiores alos 60 ¢fas, de acuendo con los plazos pactados entre Las pairtes.
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Por motives de efickencla y en linea con los usos habituales

del comercio, las diversas companias del Grupo Telefénica en
Ezpana tienen establecido un calendario de pago a proveedares
anvirtud del cual la mayor parte de los pagos ce realizan en dias
fijos de cada mes, Las facturas cuyo vencimiento se produce
entre dos dias de pago, son satisfechas ef siguiente dia de pago
fijado en calendario,

Los pagos a proveedores espancies que durante bos ejerci-

cips 2004 y 2013 han excedido el plazo legal establecido, son
derivados de clrcunstancias o incldenclas ajenas a la politica de
pagos establecida, entre las que se encuentran principalmente
el retrazo en la emizidn de facturas (obEgacion legal del provee:-
dar), ¢l cierre de oz acwerdos con los praveedores en [a entrega
diet los bienes o prestacion del servicio. o procesos puntuales de
tramitacién

Lainformacion retativa a los pagos realizados a acreedores que
zobiepatan o plaze mbxime establecids en la Ley Ezpanala ex

la siguiente:
Ejercicio 2016 Ejercicio 2011
lilang-s s Buros Imparte b Importe W
Pagdors realizadiors dentro diel plaza £.L0d 950 5097 L0
ezt an L9:] s (14
Total pagos a acreedores comsriales GBAL 1000 [y 1000
Flazo Medo Pondeade D aedda (dat) 20 35
APUCITRAEIRGI A W fechs de CHETR aobrp o ol il L Ly
De scuerdo o los criterios comentadaos antedorments, el pe-
riedo medic de pago a praveedores de las campahias del Grupe
Telefdnica en Espafia en 2014, de acuerdo de nuestras mejores
estimaciones realizadas; asciende a 51 dias.
Naota 15. Provisiones
Los impartes de las provisiones en los ejercicios 2014 y 2013
han sido bos sigulentes:
3171252014 I1A12/2013
Corto Larga Carta Large
Mk de ruron Plazo Mazo Tatal Plaro Plaro Total
Prestaciones a empheados; 1ozl 3426 LR 763 322 LR LE]
Plare, i {erminarion 25k 2430 3385 i 4 76d 1 4E5
Plares ot -pmploo . .
e prestacdin dehnid a7z BT 749 199
v prestaciones 1] 134 ] Edl &l 12l
Dtras provisianes 574 3.25% 1.828 508 2578 3086
Tostal 1.595 6.680 B.2TS 1271 5300 7.571
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El Grupo ha dotada en 2014 una pravisian por impaorte de 652
miillones de euros por costes de restructuracian de plantilla

y obros costes no recurrentes, con el objetivo de Incrementar
la aficiancia futura de la Compania (ajustar la estructura para
reducir la complejfidad y ganar agilidad en la ejecucian)

Planes de terminacion

El mosimiento de kas provisiones par planes de terminacian
durante los ejercicios 2014 y 2013 ha sido ol diguiente:

Millanas de suras Total
Prowision planes de terminacion 31.12.2012 6151
Al (1]
Hajasapkcaciones [543}
Traspasos (i)
Dfmrmlngupmmb'suinqxtuﬂnzm-&nﬁranmﬂ ({0
Prowision planes de terminacion 31-12-2013 3465
Al 545
Bajas/apicactiones [T33)
Trampasos {1}
Al di todiedaces 12
Diferencias de conmersidn y actualizacdn firancera Tk}
Prowision planes de terminacian 31-12-2014 3386

Telefanica Alemania

En el contexto de trancformacidn de Telefbnica Deutsehland
tras la adguisicidn de E-Phes (wéase Mota 5) con el abjetiva de
incrementar la rentabiledad a través de la obtencion de sinergias
apefativas, & estd llevando a cabo un plan de restructuracidn
de plantilla para el que 3= ha dotado en 2016 wna provision pot
importe de 321 millones de euras. Estd previsto que el citado
plam supanga la reduccién, durante el periode 2015-2018, de
unos LE00 puestos de trabajo de los aprowimadamente 9.100
puesios a tiempo completo de Telefonica Dewtschiand.

Telefnica Espafia

El Grupo Telefdnica llewd a cabo durante los Gltmos ejercl-
«chos planes de prejubilaciones y jubllaciones anticipadas para
adaplar su estructura al entorneo actual de los mercadas en
las que opera, lomanda determinadas decisiones de carbcter
estratégloo en relacion con su politica de dimensonamisnto y
arganizacidn,

TELEFQMBCA IMFORME FINANCIER(D 2014

En relacign con el expediente de regulacion de empleo 2003
2007 de Telefanica de Espadia, Ainalizada con ka adhesicn de
13870 empleados, las proviziones existentes a 3] dediciem
bra de 2004 y 2013 asclenden a L54 y 701 millones de ewos,
respectivamente,

En relaciam con el expediente de regulacian de emplea 2011-
2012 de Tebefénica de Expana, finalizada con la adhesion de
6.830 empleados, las provisiones existentes a 31 de diciembre
de 2014y 2013 ascienden a 2.097 y 2366 millones de euros,
fespectivamente.

Para calcular las importes a provisionar al cierre de los ljurcil:lns
2014 y 2013, las sociedades que mantienen estos compromi-
sos emplearon las hipotesis actuarales acordes a la legislacion
vigente. destacando la utilizacian de tablas de mortalidad
PERMFF-2000 C y Lipo de inleres de mercado de alta calidad
crediticia.

Latasade actualizacion utilizada pata descontar estas provi-

siones al 31 de diciembee de 2014 ha sido del 0,97 %, siendo el
plaza medio de dichos planes de 3.9 afios.
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Planes post emplec de prestacion definida

El Grupo mantiere diversos planes de prestacion definida enlos
jpaizes on los que opera, & continuacién se recogen las principa-
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les magnitudes de dichos planes:
3171272014

Hispanaos
Millanes de euros Espafia Reino Unido  Alemania Brasll  america  Otros Total
Obligacion 5493 1.529 201 139 ) 11 2610
Acthen H [1567) {1 [145) - (1) (1835
Pronvialin neta antes de lmaackin de acteeos 593 138) B o n ¥ 175
Limitacidn de actvos = = - &2 = | 5
Provizidn Heta 543 g ] 141 EH) 3 872
Actheos Hatos - L7 - 5 = g 52
3171242013

Hispano-
Millsmes de euros Espaiia Aedno Undde Alemania Brasil america Otros Total
Oibligacion 557 1751 &3 M1 a3 q prr
Activo - {1236} {21y {1LE) - &) (1679)
Prowizion nets antes de liratacian de activos 567 15 2 3] 93 C| EL
Lirnitacidn de activos - - 3 (4 - - =g
Pronesadn Hieta 567 15 5 116 93 k] 7
Activos Motos - - - [ - - &
El movimiento del valer presente de las obligaciones durante as
#jercicias 2014 y 2013 es el siguiente:

Hispans-

Millones de euras Espafin Beine Unide  Alemania Brasil américa Otros Total
m;’;;“‘“‘" la chigackin a G54 1138 81 298 T6 8 2,257
Diferersciad dhe cormersidn ¥ {21y . (&3] 39 - {103
‘Ccrabe die hos, Seracion comertes. 2 L ] 3 il = 56
{orbe de los serwcios pasados - (14 = - = &)
Corste por intereses 12 4 1 4 [ - ay
Priclars  fanancias actuaniles (%5 1) 1 =5 n - 18
Banaficios pagada: (53 {22} 1] k] {18 a [115]
Tler P o 567 1351 51 211 a1 3 2374
IDfgrrciart da Conesion - %5 - {1 {68) l )
Coste delcs seracios comertes k| & 1 1 19
arie pod Inleretel 15 58 i 23 F = 102
Psrliclis, 1 mnanc s actuariles 53 Is7 i 19 L ] T
Beneficios pagadas [31] LFr) 2 (i) 1% - [5)
Ahas de socledades - - 55 - - - 55
b bt i s Al ¥ 593 1529 201 139 37 1 2610
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Azimizmo, el movimignto del valor de mercado de los activos
asecladas a dichos planes durante los ejercicias 2014 y 2013 as
&l sigulente:

TELEFOMICA INFORME FIMANCIER( 2014

Millones die euros Reino Unido
Valdor de mercado de los activos a 11712412 L1931
D wmancias de comarsin (27}
Rendimssmio eLpemada de bl s 5
Phitidas y jananceas stiuarisles (X5
ot oo, e M ernipriend 59
Beretoo: pagadss 72
Walar demercado de los sctives s 31712513 1.236
Diferencias de conmersan 95
Rerdimmmio egpeada de b actives 39
Parfidas g ganancias stiusises 118
Contrbutorss de 1o empaed 21
Hersbeon pagados il
A de sociedade:

Walor de mercado de los actives 8 317127 1% L.567

Alemania Brasil Otros Tatal
TG 125 & L4398
= (37} - {55

2 18 - T

L 157 = (TE)

14 3 - 76
[H] {11} 38
91 166 & 1L&TY
2 W

i 17 1 Bl
1] (&) I 112
9 | %l
(i (12} * 36}
11 - 11
(R 145 11 1835

Elimparte enm “Altas de sociedades™ de 2016 correspande al plan
poit emplea de prestacibn definida de empleadas de E-Plus
{véate Mota 5).

Acontinuacion se describen los principales planes de prestacidn
definida del Grupo:

&) ITP (Espafia)

Acuerde adoptade con aquellos trabajadares de Tetefdnica

die Espana que al 30 de junio de 1992 astentaban la condicion
e jubilades por ef que se les reconocia un complemento
equivalente a la diferencia entre la pensibn piblica acreditada
ante la Segunidad Social y la que les correspondia poria ITP
(Institueidn Telefénica de Previién). Los complementos, una
vez cuantificados, tienen el carbeter de fijos, vitalicios y ne
revalarizables, siendo reversibles en un 60% al ebnyuge super-
viviente gue tuviera tal condicibn al 30 de junio de 1992 yalos
hijos menores de edad.

Elimparte provisionade por este conceple asciende a 326
millones de eures al 31 de didernbre de 2004 (334 millones de
euras l 31 de diclembre de 201 3).

b) Supervivencia (Espaiia)

Aguellos empleados en active de Telefénica de Espafia que no
aceptaren integrarse en ol plan de pensionet de contribucién
definida siguen manteniendn &l derecha a parcibir una presta-
clin de supervivencla al cumplir 65 afios.

La provizibn por este concepto o 31 de diciermbre de 2014
asciende & 167 miloned de euros (233 millones de suras al 31
de diciembre de 2013}

Como se detalla en la Nota 13, el Grupo dispone de actives
financieras o large plaze destinades a cubrir Las obligaciones de
ambec plane: de pregtacitn definida.

La tasa de actualizacion utikzada para descontar estas provi-

sianes al 31 de diciembre de 2014 ha sido el 1,69%, siendo el
plaze medio de dichos planes de 10 aios.
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L T ] . 1. ESTADOS FINAMCIERDS CONSOLIDADOS (CUENTAS AMUALES COMSOLIDADAS)

Las principales hipétesk actuariales que se han utilizado en la
valgracion de estos planes son las sigulentes:

Supervivencia

JF12F300%
Tazade desouenio 0 LoSnne-2 0115
Taza esperads de noemenio saladal O%-05%
Iabls de mortalcad M

ITe
A1r1ef2003 eI TR FOFL L Alrizrinla
0EE3I%-3 2B56% D494%-2.011% 0683%-3.286%
0,00%
PEAMF-2000C 0% PERM 90% PERM

Cremibinadas con OMTY  Commnadas con OM77 F000C¥E% PERF 2000C  2000(/98% PERF 2000

A continuacion e muestra la sensibilidad de la valoracian de fos
compromizos por planes de terminacin y planes post emples
e las l:ump»lﬁhs del Grupo Telefanica en Espana, ante camblos
en latasa de descuento:

=100 pbs
Impacto en valoracion
148 o

Impacto en resultados

+100 phs
Impacto en valoracion

15 &

Impacto en resultados

Sila tata de descusntn se inerementase en 100 phs la valo-
racidn de los pasivos par los compramisos se reduciria en 134
millanes de swios, con un impacto positiva en resullados de 89
millanes de furos antes de efecto fizcal. Sial contrario la tasa de
descuents se redujera en 100 pbe. la valeracitn de los pasivos se
incrementaria en 16 millones de euros, con en impacto negati-
o e resultadas de 90 millanes de euros antes de efecto fiscal.

El Grupo Telefanica gestiona activamente esta poticion y
actualments tisne contratada una carters de derivados que
minirniza los impactos ante variaciones en la tasa de descuento
[wéase Hata 16).

Plan de pensiones de Telefanica Reino Unide

El plan de pensianes de Telefonica Reina inido propoereions
prestaciones de jubllaciin a los empleades de las distintas com-
paiias del Grupo Telefdnica en Reino Unido gue provienen del
Grupo O2. El Plan consta de secciones de contribucidn definida
ysecciones de prestackin definida. Las secciones de prestacidn
definida se cerraron a futuros devengos con efecto de 26 de
febrero de 2013. Las compafias contindan ofreciendn presta-
ciones de jubllacion a través de las secciones de contribucién
definida del Plan.

El ndirrsere de beneficianios de este plan a 31 de diclemibee de 2016y
2013 era de f.553 y 4572, respectivamente. A 31 de diciembre de
2014 la durackin media estimada del Plan es de 23 afos.

Las principales hipotesis actwariales utilizadas para la valoracion
el Plan son las sigulantes:

INFAI2F20TN 3171272013

Taza nominal de incremento en

pages de pensiones 305% 325%

Taza de desguento 1.70% L.50%

waflacsn eipmads 3 0% 3,605
95% S2HA, SIMAL,

oo hrmart i CMI20IL0%  CMIZDIY 1%

El valor de mercacode los activos del Plan es el siguiente:

Millanes de eares I/ 2014 /12203
hociores: 28 59
Bonos L5 arT
Equivalenites de efectie £

Tatal 1.567 1,236

4 31 de diclembre de 2014, cambios razonablemente posibles

en las sigutentes hipatesis actuarales, mantenendo el resto de
hipatests constamtes, afectana a la oblgacion por el plan como se
Muesira a continuadan:

Incremento en

Millont e ewitrn la obligacian
Tasa ce cescuento (dsminucian de 0.2 5%) %
Inflacién esperada faumnenta de 0,.25%) T8
Experanza de wida (incremento de | afo) ¥
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Planes de pensiones de Telefénica Brasil

Telefanica Brasily sus Rliates mantenian suscritos dversos
compramisos con sus empleadas relativos a la prestacion de
benefcios laborales en materia de Flanes de Pensiones, Segums
Médicos y de Vida,

Laz principales hipdtesis actuarialfes que se han utilizado en la
valoracion de estos planes son las sigulentes:

J1F125 2015 ISl 2013
Tazh de desruenio L117%-11,31% 10,7T%
l'-ra;mr?mlraldt NCTEMEntn &0 &18%
Inflagiéen esperada o 00 400%
Coste del sepun de sabud 015% 1548
AT 2000 M/F AT 2000 M/F

Tabla de martalidad

Azimismo, Telefonica Brasl, junto con el resto de companias nesuls
tantes de ka privatizaciin de Telebras (Tedecomunic ages Brasilel-
roz, 5.4.) en 1530, participa en un plan de prestacion definida no
contributiva denaminada PES-A, gestionada par Fundagho Sicted
de Seguridade Social cuyos benefdarios son el personal pasivo
retirada antes de 31 de enero de 2000, Los activas netos del plan
acienden 4990 mllones deé realet brazilenos a 3] de diciembee de
2004 (918 millones de reales o 31 ce diclernbee de 2013) equi-
walertes a 310 milanes de ewras (284 millones de euros a 31 de
diciembre de 2013), sin efecta en &l estado de situacidn firanciera
corsalidada al no existi perapectiva de recuperacian de los actives.

Las valoraciones utilizadas para deberrmina los valores de las abli-
gaciones iy de los actives de los planes, en 3u case, se realizanen a
31 de diciermbre de 20146 por setuaiios extermos & intemos, segin el
plan. Entode: los cans oo utiizn ol método de s unidsd de crédita
presectada.

Otras provisiones

El movimiento de las provisiones agrupadas bajo esta clasifica-
cithe durants (o2 ajercicins 2014 4 2013 e el siguente:

HMillaaes de suras

Ditras provisiones al 31 de dicdembre de 2002 3392
AR y siluairacion Rhancien 968
Bajas/aphcadiones 1733
Diferencias de conmerakim g ol {339
Otras provisiones al 31 de diciembre de 2013 3.086
Al y actuaina ifn fnancien 1168
Bajaziapheaciones (353
Ahzs de sociedaces 137
Déferercias de conmmersiin g ol 248
Dtras provisiones al 31 de diciembre de 2014 3828
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Respectoala Decisian de la Comisian Eunapea de & de julio de
2007 sobre la politica de precios de Telefonica de Expana en
banda ancha, el 10 de julio de 2014 el Tribunal de Justicia dola
Unign Europea desestima ol recursa de casacion da Telefénica,
5.4,y Telefanica de Espania, manteniendo la multa impuesta y
poniendo fin al recurse (véase Mota 21). Como consecuencia. el
Grupo procedic al page de 152 millores de euros de multay 58
milones de eurcs de intereses. La provision por este concepto a
31 de diciernbre de 2013 azcendia a 205 millones de suros,

Adicionalmente al plan de restructuracion de plantilla de Tele-
fonica Deutschland descrito anteriormente, esta compaiia ha
dotados en 2015 una pmﬁ'isiérl par importe de BY millanes de
aurgs, para cubrir principalmente los costes de cancelacion de
determinados cantratos con mativade la htl-sr.dﬁr: con E-Plus
[viase Nota 5)

Dentro de “Otras provisiones™ se recogen las provisiones por
dezmantelarmiento de activos registiadas par las companias
deld Grupa par importe de EE3 milones de euros (483 millones
de eurcs al cierre del ejercicio 2013), de |os que 501 millones de
euras corresponden a Telefdnica Alemania (79 millones a 31 de
diciembre de 2013},

& 31 de diciembre de 2004 Tebefbnica Brazil mantiene provi-
siones por importe equivalente a 1.501 millones de euros en
cobertura de riesgos tegin el sigulente detalie:

» Provisianes par disputas relativas a tributos fiederales,
estatales y municipales, porun imporie sproximado de 813
millones de euros (735 millones de eurcs & 31 de diciembre
de 2003)

= Provisiones par contingencias de caracter labaral pas un
impore apragirmada de 315 millanes de euras (307 millones
de euros & 31 de diclembre de 2013), que inclugen principal-
rmente demandas efectuadas por ex-empleados y empleados
exbeinalizadas.

= Dernandas civiles promavidas por consumidores particula-
res iy asociaciones en representacion de consumideres en
relaciien con & prestacion de servicios, asi coms con otros
praceses variades relacianadas con la actividad narmal del
negacio. ljuslmente estén en curso certos procesos admi-
nistrativas por discuziones sobre incumplimiento de obliga-
clanes regulaterias sectoriales. Elimporte provisionade par
estos conceptos asciende a un importe aproximedo de 373
millones de euros (303 mElenes de ewros a 31 de diciembre
de 2013).

Dadas las caractersticas de los rlesgos gue cubren estas pre-
visiones, no es posible detesminar un calendario razonable de
fechas de pago si, en su caso. las hublese,

Bl
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L LT ] . 1. ESTADOS FINANCIERDS CONSOLIDADOS (CUENTAS ANUALES COMSOLIDADAS)

Nota 16. Instrumentos financieros derivados y politica de gestion de riesgos

El Grupo Telefanica estd expuesto a diversos riesgos de merca-
da finandera, cormo consecuencia de (i} sus negocios ordinarios,
{ii} la dewda tormada para financiar sus negacias, (iB) partici-
jpacianes en emprezas, y (vl otros instrumentes Anancicros
relacionados con los puntos precedentes,

Las principales riesgos de mercado que afectan a las saciedades
el Grupo son:

Iﬁ:’nd—!ﬁ:ud-umhh

Elriesgo dee tipo de cambio surge principalmente por: (1) La pre-
sencia internacional de Tebefonica, con irversiones y negocios en
paes con moneda: distintas del euro (fundamentalmente en La
tinaamerica, pera tambien en ol Reina Unida), | (5} porla deuda en
divisas distintas de las de bos paises donde se realizan los negocios,
o donde radican b sociedades que han tomado la deuda.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés surge principalmente por las variacio-
s en las tazas de interis que afectan a: (i) los costes fnancie-
s de la deuda a tipo variable (o con vencimiento a corto plazo,
y previsible renovacian}, como consecuencia de La fluctuacion
e los tipos de interds, y {§) del valor de los pasives a large plazo
o Lipos de interés fija,

Riesgo de precio de acciones

El riesgo de precio de acciones se debe, fundamentalmente, a
la variacidn de valor de las participacianes aceionariales [que
pueden 1ef objeto de compra, venta o que puede eslar sujelo
de alguns manera a algon tipo de tranzaccidn), al cambia

de lot productos derivados azociados & esss inversiones, a
cambics en el valor de las acciones proping en carteray a bas
derivados sobre acciones,

Otros riesgas

Adiclanalmente el Grupa Telefbnica e enfrenta al resgo de
liguidez, gue surge por |a pocibilidad de desajuste entre las
necesidades de flondos (pov gastos operativos y financieres,
inversiones, vencimientos de deudas y dividendos comprome-
tidag) y las fuentes de los misemas (ingresos, desinversiones,
compramisas de Ananciacidn por entidades financieras y ope-
raciones en mercados de capitales). El coste de la ebtencidn de
fondos puede asimismo verse afectado por variaciones en los
margenes crediticios (sobee los tipos de referencia) requeridos
o los prestamistas.

Por ditima, el Grupo Telefénica estd expueste al “riesgo pals”
{relacionade con los riesgos de mercada y de liguider). Este
consiste en la posibilidad de pérdida de valor de los actives o
de disminucién de los flujos generades o enviados a la matriz,
como consecuencla de inestabilidad palitica, econdmica y
soclal en los paises donde opera el Grupo Telefénica, espe-
cialmente en Latimoamérica.

Gestion de riesgos

El Grupe Telefdnica gestiona activamente los riesgas mencio-
nades mediante el uso de instrumentos fnancieros derivados
{flundamentalmente, sobre tipe de cambio, tipos de interés y
acciones) & incurriendo en deuda en monedas lecales, cuando
resulta corveniente, con ka finalidad de reducir Las oscilaciones
delos ﬂujm- de ;ajl, de |a cuenta de resultados, Yy enmenor
medida, parcialmente de las inversiones. De esta formacze
pretende proteger la salvencia del Grupo Telefdnica iy facilitar ka
planificacicn financiera y of aprovechamignte de opartunidades
de inversian.

El Grupo Telefanica gestiona el riesge de tipo de cambio y el de
tipo de interes en bérminos de deuda neta, bazindase en sus
chlculos. Bl Grupo Tebefdnica entiende que estos pardmetros
zon mis apropiado: para entender |a posicion de dewda. Ladew-
daneta y la dewda fimanciera neta tienen en cuents el impacto
del balance de efective y equivalentes de efective, incluyenda
Lye posiciones en instrumentas financieros derivados con un
walar positive relacionados con bos pasivos, Mi la dewuda netsnila
dewda financiera neta cakoulada por el Grspa Telefonica deberia
=er considerada como una alternativa a la deuda financiera
bruta (suma de la dewdas finsnciera & corto y a largo plaze) como
una medids de liquidez

Para mayos detalle sobire la reconciliacion entre la dewda neta y
s deuda financiers neta con la deuda bruts, veaze |a Mota 2.

Riesgo de tipo de cambio

El objetiva fundamental de la politics de gestion del riesgo de
cambio g2 que, en el caso de depreciacion en las divisas frente
al euro, cuslguier pérdicda potencial en el valos de los flujos de
caja generados par los negocios en esat divicas (cautadas por
depreciaciones del tipo de cambio frente al swo) se compense
{81 menos parcialmente) can los aharmos par menar valor en
eures de la devda en divitas. Este abjetiva también ce refleja en
Ia dieminueidn de la sensibilidad del ratio de deuda finenciena so-
bre OIB0A frente a variaciones del tipo de cambio, para protec
cidir de la solvencia del Grupe. El grado de cobertura es vasiable
pars cada tpalogia de inversidn. La venta o compra de negocios
en divisas digtintas del eure puede llevar a la contratacidn de
eaberturas adickonales sobre los precios estimados o sobee los
flujas u DIBOW previstas,

4 31 de diclembre de 2014, la dewda neta en divisas latingame -
ricanat era equivalente a, aprovimadamente, 3.379 millenes
de euras. Mo obstante, la composicion de esta deudaneta en
las distintas monedas latinoamericanas no es proporcional a
bos flujos generados en cada moneda, La efectividad futura

de la mencianada estrategia de cara a la proteccién de riesgos
camblarios dependera de dénde se produzcan las eventuales
depreciaciones en relacidn con el ewre.

En ocasiones e recurre al endeudamiento en délares, pata cu-

brir el componente eure-délar intermedio en la relackn eurg-di-
visas latinoamericanas, tanto en Espana (asoclado a la inversién
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mientras 3¢ considere que la cobertura es efectiva) como en los
proplos paises con mencados de financiacidn o de coberturas en
diviza local inadecuado o inexistente. A 31 de didemnbre de 2004,
ladeuda nata en délares do Telefonica ascendia al equivalente
de 1.254 millones de suras

A 31 de diciembre de 2014, la dewda en libras era de aproxima-
damente 1,82 wece: el Resultado operative antes de amortiza-
cione: (DBOA) de 2014 del negocio en las companias del Grupo
en el Reing Unida, :nnl:ihmg!m!n a reducir lasensibilidad del
ratio de |a deuda neta 2obre DIBDA del Grupo Telefdnica ante
variaclones en la cotizacion de la libra respecic al euro, La deuda
denominada en libras, a 311 de didembre de 2014, asciende a
3.043 millones de euros equivalentes, menor a las 3.342 millo-
nes de euras & 31 de diciembee de 2013,

Despuis de & venta de Telefonica Coech Republic, a.s.. el riesga
en coronas checas se reduce a cobros futures pendientes de la
venta, que a 31 de diciembre de 201 esthn totalmente cubiertos.

Azimizmo, Telefonica gestiona el riesgo de cambio buscando
minimizar los impactos negativos sobre cualquier exposicidn al
riesgo de cambic en la cuentas de resultadas, sin pﬂiuh:ln de que
=e mantengan paziciones abiertas Estas pesiciones surgen par
tres tipos de motives: (i) par ls estreches de nos de los mer-
cacos de derivados o por la dificultad de cbtener fnanciscion en
diviza lozal, lo que no parmite una cobertuia a bajo caste (como

TELEFONICA IMFORME FIMANCIERD 2014

sucede en Argentina y Venezuela): (if) por financlacion mediante
préstamos intragrupo, con un tratamiento contable del riesgo
do diviza distinio a la financlacién mediante apertaciones do
capital; (i) per decislones proplas, para evitar altos costes de
cobertura na justificados por expectativas o altos riesgos de
depreciacin,

En 2014 s ohtuvieron resultadas negativos por la gestian del
tipo de cambio por un total de 293 millones de euros (sin consi-
derar el efecto de la cormeccion monetaria), principalmente par
la fluctuacién del tipe de camblo del bolivar venezelang desde
6,30 a 49,988 bolivares fuertes por dolar yen menar medida par
la dificultad de cubrir las posiciones comerciales en dolares esta-
dounidenses en .hrgl\.ntlnl. frente alos 111 millones de euros en
resultados nl@lllm nlghlr.ldm en 2013

Pata ilustrar la sensibilidad de las pérdidas o ganancias deltipo
de cambio y del patrimonio & las variaciones del tipo de cambio
e muestra la tabla sdjunta, dande: a) para el caleulo del impac.
toen cuenta de resultados, se considerara constante durante
2015 la posician en divita con impacto en cuenta de recultados
existente a clerre de 2004, b) para el cilculo del impacto en
patrimonio sélo se han considerada partidas manetarias, es
decir, deuda y derivades como cobertura de inversidn netay
préstamos a filiales asociados a la inversidn, cuya compesician
¢ considera constante en 2015 e igual a la existente a cierre de
2014, En armbosd 205 2¢ consldera gue las divizas de Lati-
noamérics e deprecian respecto al dblar y el resto de divisas
respecto al euro un 10%.

Imp
Divisa
Todas las divisas vs EUR
uUshw EUR

Dz Eupopeas vz EUR

Divisas Latinoamerkanas v LSO
Todars las divisas ve EUR
Ui0ws EUR

Divatsars Europeas v ELR

Dfwizar Latimoarmeicanaz v IS0

Impacto en Impacto en

resultados patrimonio

Variacion consolidados consolidado
10% kL (285)
1% 2 (197
10% 1 (230
1% T3 53
{1005 (1) 284
i (H| o
(b H 230
(i (1 {53)

La situacion cambiaria def balivar fuerte venezalana afects a las
estimaciones realizadas por &l Grupo sabre el valor de liquida-
cién de la posicidn neta en moneda extranjera relacionada con
las inversiones en WVenezuela, cuyo impacto negative en los
resultados financieros del ejercicio 2014 ha ascendide a 271
millenes de eures,

La poskcidn monetaria del Grups en Venezuela al 31 de dicembre
e 2014 5 una posickin pasiva neta par imparte de 12,404 millp-
mes de belivares Tuertes (equivalentes a 204 millones de euros).
La posicidn expussta fue sctiva hasta el mes de julio, sl bien la
expasicién media durante 2004 ha sido acreedora, lo que supone
un gasto financiero pos importe de 11 millones de eures por el
efecto de la correccion menetaria por inflacién durante el afia,
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L LY ] . 1. ESTADDS FINANCIEROS CONSOLIDADOS (CUENTAS ANUALES COMSOLIDADAS)

Riesgo de tipo de interés

Los costes financieros de Telefonica estan expuestos a las
gscilaciones de los tipos de interds, En 2004, los tipes de corto
plaze con mayor volemen de deuda de Telefanica expuesta a ellas
han sido, fundamentalmente, el Eurlbor, ka tasa SELIC brasledia, el
Libor del dolar y la libra, el UDI mexicano y ka UVR colombiana. En
tesrmines nominales, a 31 de diciembre de 2014, el 70% de L deu-
danetade Telefanica (ool 70% de la deuda netaa r-sp plazo),
tenia su tipo fjado por un pericdo superior a un ano com parado
<ogn el 71% de la deuda neta (T4% de la dewda neta a largo plaza)
que habia en 201 1. Del 30% restante (deuda neta a flotante o a
tipa fijo con vencimiento menor a un ana) 10 puntos porcentuales
tenian el tipa de inter#s acotado por un plazo superior a un ano

[ el 3% de la deuda neta a largo plaza), mientras que a 31 de
diciembre de 2013 estaba acotado 11 puntos porcentuales dis ka
deuda neta a fiotante o a tipo fijo con vencimientoinferior a 1 afe
(3% de la dewda neta a large plaza).

Ademis, la actualizacion financiera de los pasivos par preju-
bllaciones durante ¢l aio ha tido descontada a valor actual
basandose en la curva para nstrumentos de muy altacalidad
crediticia. La bajada de los tipos ha supuesto wn aumento del va-
lar die dichos pasives. Exte mayor valor de los patives se ha vista
compensado, en gran parte, con un mayor valor de los detivadas
de cobertura asocisdos a dichas posiciones.

Loz gastos financieros netos de 2014 ascienden & 2.622
millanes de suros (-1,6% interanual), & incluyen 293 millones

de euros correspondientes a diferencias de cambio negativas
asociadas principalmente a le decisidn de la Compania de
adoptar el tips de cambio del balkvar venezolano hjada en SICAD
Il. Excluyendo este Impacto, los gastos financieros netos se
reducen un 8_2% interanual apayados en ka reduceion del 9.1%
dela dewda pramedio, situanda e coste efective de la deuda de
o= ditiros doce meses en el 5,40%, 6 puios basicos pos encl-
mia de diciembre de 20013, B maygor peso de la desda en divitas
latimoamericanas y el repago y vencimiento de deuda barata en
euras incrementa el caste medio en 47 puntos bisions, mientras
que los meneres 1ipos en Latinoamérica y Europa lo reducen en
&1 puntos basicos.

Para dar una (dea de fa sensibilidad de los costes financienss ala
varacidn de los thoos de interés de corto plaze se ha supuesto
jpor un lzda un incremento en 100 puntas basicos en los tipos de
interés en todas las divisas dende TelefGnica tiens una posicidn
fimanciera a 31 de diciembre de 2014, y un decrements de 100
puntos en todas las divisas excepto en aquellas divisas (eura,
litray el délar estadounidense) con tipos bajos de cara a evitar
tipos negativas y por otra lado una posicidn constante equiva-
lente a la posiclén de cierre del afie.

Para el caleulo de la sensibilidad en patrimenio par vanacion de
los tipes de interés se ha supuesto por un lade un incremento en
100 puntos basioos en los tipos deinterés en todas las divisas y
en todos los plazos de la curva, donde Telefdnica tiene una posl-
chin financlera a 31 de diclembre de 2014, y un decrementa de
100 puntos en tedas las divisas y todes les plazes (salve aque-
s con tipas inferleres a 1% de cara a evitar tipas negatives). g
por otrg lado s6lo se ha considerado las posizipnes con coberfu-
ra de flujos de efective pues son, fundamentalmente, las dnicas
pasktiones cuya varlacidn de valer de mercado por movimiento
e thpo de Interés se registra en patrimania,

Milloaes de earcy Impacio  Impacte en
resultados  patrimaonio
Variacion en puntas hisicos (ph)  consolidados  consalidada

+100pk (111 E1, ]
-1 Oph [5] [L13}

Riesgo de precio de acciones

El Grupa Telefénica esti expuesto a la variacian de valor de las
participaciones accionariales que pueden ser objeto de tran-
zacciones, de los productos derivados zobre las mismas, de
instrumentos convertibles o canjeables emitidos por el Grupo
Telefonica, de las acciones propias en cartera y de los derivas
das sabre acclones,

Segin se establece en los Planes de retribucion referenciadas al
walar de ealizacion de la accion (veate Nota 19), la procedencia
de las acciones a entregar a los empleados puede Ser accio-

nes de Telefonica, 5.4, en autocartera, que hayan adquinido o
adguieran, tanto la propla Telefdnica, 5.4, como cuabesquiera
sackedades de su grupo o acciones de nueva emizidn. La posi-
hilidad de entregar acciores a los benefeiasios del plan en el
future, implica un riesgo dado que podrla existir la obligacsn de
entregar el ndmena miximo de acciones al final de cada ciclo,
cuya adquisicion (en el cazo de compra en mercado) en el futus
podria suponer wna salida de caja superior a la que se requeriria
ala fecha de comienzo de cada ciclo i of precio de 1a accidn se
encuentra por encima del precio correspandiente ala fecha de
camienzo del ciclo. En el caso de emisidn de nuevas acciones
para entregarlas a los benefeiasios del plan, se produciria un
efecta dilutivo para el accianista ordinario de Telefidnica al exis-
tir wn nlmena mayar de acclones en circulacion.

Durante 2004, »& puso en marcha un nuewe Plan de incentivos a
largo plazo consistente en la entreége de acciones de Telefbnica,
5.A. destinade a Directivas del Grupe Telefdnica denaminada
Performance and lrvestment Plan (PIP), asimisma en ka lunta
General Ordinaria de Acckonistas de 2016 se aprobd un plan glo-
bal de compraincentivada de acciones de Teleldnica, 5.4, para
Ios empleados del Grupa,

Con el fin de reduelr el riesgo asociado a las varlaciones de precio
de la accitn bajo estos planes, Telefdnica podria adquirir instru-
mentos que reproducen el perfil de rlesgo de dichos planes, taly
carme ya hize en ejercicios antesiores.

Asimivma, parte de las acciones de Telefdnica, 5.4 en cartera

a 31 de diclembee de 2014 podran destinarse a la cobertura del
PP o del plan global de compra Incentivada de acclones. El valor
de liquidacién de las acciones en autocartera podria verse madi-
ficado al alza o la baga en funcién de las variachones del precio de
la accidn de Telefdnica.

Riesgo de liquidez
El Grupo Telefdnica pretende que el perfil de vencimientas de su
dewda se adecie a su capacidad de generar flujos de caja para

pagaila, mantersende cierta holgura. En la practica esto se ha
traducide en el seguimiento de das eriterios:
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. Elvencimiznto medio de la deuda financiera neta del Grupo
Telefdnica se intentard que sea superior a b afios, o sea
recuperado ese umbral gn un periodo razonable de tiempo =i
eventualmente cae por debajo de ese imite, Este criterio es
considerada come una directriz en la gestion de la deuda y
en el acceso a los mercados de capitales, pero noun regul-
sito rigido, A efectos de caloule de la vida media de la deuda
financiera neta, la parte de las lineas de crédito dizponibles
pueden ser consideradas que compensan los vencimisntos
de la deuda a corto plans y las opciones de extension del
wencimiento en algunas operaciones de inancacian pueden
ser corsideradas como gjercitadas.

2. El Grupo Telefénica debe pader pagar todos sus compromi.
0% en bos pnﬁl:imm 12 mewes, sin nece sidad de apelar a msevos
criditos o a los mercados de capitales (aungue contando con las
limeas comprometides en firme por entidades financieras), enun
supuesto de cumplimiento presupuestaia,

A 3] de diclembre de 2015 &l yvencimiento medio de la deuda
finandiera neta ($5.087 millones de ewros) era de 6.2 anos,

A3l de diciembre de 2015, los vencimientos brutos de dewda
previstes para 2015 accienden a, apreximadamente, 3.491 mi.
llanes de euros (gue incluyen b posicion neta de instrumentos
financieros denivados i ciertas partides de acreedodses acorto
plaza), Dichos vencimientas son inferiares a ks dspanibliidad
de fandas, medida como la suma de: &) el efectivo y equivalen-
tes de efectivo y actives financieros a corto plazo <in tener en
cuenta las de Venezvels (3167 millones de euras) y la particips-
cidn de Telefomica en el bono de Teleo (1.225 millanes de suras
de principal] por wn importe total de 7.56% millones de ewres; b)
la generacidn de caja amual prevista para 2005, y ¢ las lineas de
crédito comprometidas por entidodes bancariag, no utiizadas y
can uh ventimiento inicial superiar a un afa (por wh iMporte Lu-
perior a 10618 millanes de euros a 31 de diciembre de 2004), 1a
quie atodgs flexibilidad al Grups Tefefdnica a la hara de acceder a
los mercados de capitales o de créditos en los proximoes 12 me-
se3, Para una deseripeidn de otras operaciones de financiackbn
enmarcadas denti de estas medidas realizadas en 2014, véace
la Mata 13,2 “Pasives Financleros™ y &l Anexo W

Riesgo pais

Para gestionar o mitigar el riesgo pals_el Grupa Telefénica ha
wvenido actuanda en dos grandes lineas (aparte de la gestion
ardinasia de los negocios):

1. Compensar parcislmente bos activos oon pasivas, no garanti-
rados por la matriz, en las companiag latinoamericanas del
Grupo Telefonica, de modo gue una eventual pérdada de los
activos fuera acompafiada de una reduccidn de los pasivos, y

2. Repatrisr aguellos fondes generadas en Latinoamerica no
neceLariot para acomeler nuevas oportunidades de desarsa-
Ibo rentable del negocio en la region

En referencia al primer punte, a 31 de diciembre de 2014, las
compaiias latinoamericanas del Grupo Telefonica tienen un
valumen de deuda neta, ne garantizada por la matriz, gue as-
clende a 5068 millones de euros, un 10, 7% sobe 3 deuda neta.

TELEFONICA IMFORME FIMANCIERD 2014

Hoobstante, en aljunos paises, como Venezuels, existe una
posicién neta de caja (en lugar de un pasive neto),

En cuanto a la repatriacicn de fondos a Espata, en 2014 sereci-
bheron 1.118 millones de euras desde las companias latinoame-
ricanas del Grupo Telefdnica, de los gue 961 millones de eures
fueron en cancepto de dividendios y 157 millones de euros por
otros conceptos.

En este aspecto cabe resaltar que, desde febrera or 2003, e5ta
&0 Vigtr wh l'*gh‘lm dé eontral camblarie &n Venezuels, gt‘hﬂﬂ-
nado par el Centro Nacional de Comercio Exterior (CENCOEX).
Ezte nrg-anismn ha dictado diversas normativas [“providencias™)
que rciulln la= modabdades de venta de divisas en Venezuvela
al tipa dr cambio oficial, Las empresas extranjeras que estan
debidarmente registradas coma inversores extranjeros tienen
derecho a solicitar aprobacion para adquirlr divisas al tipo de
cambio oficial a CENCOEX de acuerdo conlla providencia Nime-
o 056, Artioulo 2, apartado ::I “Remizion de utdidades, rentas,
ntereses y dividendos de lainvertion internacional’. Telefonica
Verezolana, C A, (anteriormente denaminada Telcel, C.4.), filial
del Grupo Telefonica en Venezuela, obtuva en 2006 La aproba-
cign de 295 rillones de bolivares por este concepto, en 2007
par &7 3 millanes de bolvares y en 2008 par TOS millones de
balvares. Al 31 de diciembre de 2014 esth pendiente la aproba-
cign por parte de CEMCOEX de dos dividendos acordados par la
cafmpafia por un importe total de 5.882 millones de balivares.

Riesgo de crédito

El Grupn Telefdnica opera en detivadas con contrapartidas de
alta calidad crediticia, Asi Telefdnics, S.A., opela aennalmm-
te con entidades de credito ougo rhf.hg aplicable a su *Deuda
Senior” es 8l menas A, o en el caso de entidades espahalas, en B-
nea ean la ealificacion erediticia del Reino de E=pada. En Espafia,
dande reside la mayaor carters de derivados del Grupo, existen
acuerdos de “netting” con las entdades financiedas, de farma
gue & pueden compensar en ¢aso de quiebra, posiciones dew-
darat y acreedoras, ciendo o riesge bl por la pasicidn reta.
Adiclapalmente, s& manitoriza en tode momento & COS (Credit
Default Swap) del universo de contrapartsdas con las gue opera
Telefbnica, 5.4, de cara a evaluar el COS mAxirme admisible pa‘a
aperar en diche momenta, operando generalmente solo con
aqueilas cuyo 0S5 no supere dicho umbral.

Para otras fillales, enespecial para las filiales de Latincamérica,
dade que el rating soberann establece un lecho y este es inferior al
A, e apera con entdades Anancieras locales cuyo rating para los
esthndares locales e consideradao de muy alts calidad erediticia,

Asimismao, respecto al riesgo creditcio de las partidas de efec-
tiva y equivalentes de efectivo, el Grupo Telefénica coloca sus
encedentes de Tesoreria en actives del mercado monetario de
alta calidad crediticia y mbxima liquidez. Dichas colocaciones
estan reguladas por un Marca General que se reviza anualmen-
te. Las contraparthdas se seleccionan basadas en fos riterios de
Equidez, solvencia y diversificacian, en funddn de las condi-
cignes de mercado y de los paises en los gue el Grupo opera.
En dicho Marco General se establecen los importes maximas a
iveertir por contrapartida dependienda del rating (calificacidn
crediticia a largo plarc) de la misma, y los instrumentos en los
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que se autoriza colocar excedentes (Instrumentos de mercado
manetaric).

La gesticn del esgo de cradito comerncial en el Grupo Telefo-

niga se configura como uno de los elementos esenciales para
contribuir alos objetives de creciméento sostenible del negocio,
de forma coherente con el Modelo Corporative de Gestian ce
Riezges. Esta gection se basaen la evaluacién activa del riesgo
asumido y de los recursos necesarios, de manera que se valone
adecuadamente fa relacidn rentabilidad riesgo en las operacicnes
igla separacién entre las dreas originadaras y gestoras del rlesgo.

‘o evalian especialmente todos aquelios clientes Que pudieran
generar un impacto material en los estados financienos del Gru:
oy aquellos preductos que, por su publico objetive, condicio:
mes o caracteristica: comerciales, supongan una intentification
del riesgo, para los cuales se establecen diversas medidas de
gestion para mitigar la expasician al resgo de credito.

Entodas las emprezas ded Grupo se establecen politicas, circui-
tos de autorizacidn y procesos de gestion homogéneos, tenien:
doen cuentalas m:iumes practicas de referencia enla :::.tlﬁn

del riesga creditici, pero adaptindose alas particularidades de
cada mereada. Este madelo de gestion del riesgo de crédito co-

mereial forma parte de los procesos de decisidn del Grupo, espe-

cialmente, en los operativos del dia & dia dande la valoracian del
riesgo orienta la tipologia de productas | servicos disponible
jparabos diferentes perfiles crediticios.

La expasicitn mibxima al riesgo de erédite mantenida por el
Grupo Telefbnics estd principalmente representada par el valo
en libros de los activas (weanze Motas 11 y 13) axi cama per las
garantias prestadas por el Grupe Telefdnica,

Diwersas cormpafias del Grupa Telefdnica otorgan avales apera-
tivos concedidos par contrapartidas exteinas, que Se enmarcan
dentro del desarmallo de su sctividad comercial normal, en proce-
=04 de adjudicacitn de licencias, autonzaciones y concesines a
e adousicion de espectro. A 31 de diclembre de 2016 estos ava-
lesham ascendido a aproximadamente 4400 millones de euras.

Gastidn del capital

La direccidn financiera de Telefénica considera varios aspectes
para la evaluscidn de la estructura de capital de la Compaiila,
con el objetive de mantener la selvencia y crear valor para los
accionistas

La direccidn financlera estima ef coste del capital en cada
momento mediante o seguimiento de los mercades inancieros
iy la aplicackin de la metodalogia estdndar en la industria para
sar cdleulo (WACE, “welghted average cost of capital”), de forma
que pueda aplicarse ala valoraclon de los negecios en marcha y
alaevaluacién de proyectos de inverskin. Asimismo se conside-
ra un nivel de deuda financlera neta Inferlor, en ol medio plaze,
@ 2,35 veces ol IBDA - Aesultade Dperative Antes de Amortl-
zaclones fexcluyende factores gue pudieran tener un caracter
na recurrente o de excepionalidad). con el fin de proteger ka
calificacién crediticia en el medio plazo y hacerla compatible
coen bos usos alernatives de la generacion de caja que pueden
presentarse en cada moamento

Estos aspectos generales se completan con otras considera.
ciones y especificidades gue se tienen on cuenta a la hora do
evaluar la estructura inanciera del Grupo Telefanica, y sus
diferentes unidades, tales coma ¢l riesgo pais en su acepeitn
amplia, ola volatilidad en la generacion de la caja.

Politica de derivados

A 31 oo diciembre de 2016, ol importe nominal de derivados
wivos contratades con contrapartidas externas ascendia a
193.152 millgnes de eurcs equlu'alrnte:, wn 17 superior sobre
Iaz cifrac presentadas en 2013 (164,407 millones de euros equis
valentes). Este volumen resulta tan elevado porque sobre un
mismo subyacente se puede aplicar varias vedes derivadaos por
un importe igual 2 sunaminal, Por ejemplo, una dewda en diviza
se puede pasar a euros a tipe variable, y luego sobre caca uno de
los periodos de tipos de interés puede realizarze una fjacicn de
tipet mediante un FRA (Forward Rate Agresment). Aunque 28
ajustara ala baja dicha posicidn, es necesatio extremar la pru-
dencia en el usode derivados para evitar problemas por enones.
o falta de conocimiento de |a posicidn real y sus HHIUE.

1) Existencia de subyacente claraments identificado, sobre
el que se aplica el derivada.

La palitica seguida por Telefanica en la utilizacion de derivadas
ha puesto enfasis en los siguientes puntos:

Entre los subyacentes aceptables se incluyen los activas y
pasivas, resultados, ingresos g Nujos de caja, tanta en diviza
funcional de la empresa, coma en otras divisas, Dichos Aujes
pueden sef contractuates (deuday pago de intereces, pago de
cuentas A pagar en moneda extraniera, ete], razonablemente
Leguras o prévisibles (pragrama de comprac de inmasilizada, fu-
luras emisiones de devda, programas de papel comercial, etc)
La consideracion como subyascente de las casos mencionados
anteriormente no dependers de 5 se adaptan o no a los criterios
exigidos por las nofmas contables para el tratamiento de los
subyacentes comd partidas cubiertas, oomo sucede, por ejem-
plo, con algunas ransectiones inragiupo. Adidonalmente, en el
caso de la matriz se considera también coma pesible subyascen-
e la inversida en filales con moneda funcional distinta del eura.

Las coberturas con sentido econdmico, &5 declr, que tienen un
subyacente asignado y gue, en diertas crounslancias, pueden
carmpensar las variaciones de valor del subyacente, no siempre
curnplen los requisitos y pruebas de efectividad ectablecidos
por la narmativa contable para ser tratadas come tales cabertu-
ras. La deciskin de mantenerias una vez no se supera la prueba
de efectividad o si nose cumplen clertos requisitos, dependerd
de la varlabilidad marginal en b cuenta de resultades gue pue-
den praducir, y por lo tanto de la dificultad que puede conllevar a
sepuir el principio de estabilizar la cuenta de resultades. En tada
caso, las varlaclones se reglstran en la cuenta de resultados,

) Ajuste entre subyacente y une de los lados del derivada.

Este ajuste se persijue esenclalmente para la deuda en divisa
extranjera y los derivados de cobertura de los pagos en divisa
extranjera en las fillales de Telefdnica, como forma de anular
¢l riesga a oscilaciones de tipo de Inberés en moneda extranje-
ra. Mo chstante, adn buscando una cobertura perfecta de los
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flujos, la escasa profundidad de ciertos mercados, en especial
los asociados a divizas latinoamericanas, ha hecho que histari-
camente existieran desajustes entre las caracteristicas de las
coberturas y las deudas cublertas, La intencian de Telefonica es
reduscir dichos desagrstes. siempre que ello no conlleve costes
de transaccldn desproporcionados. En este sentido, 5l el ajuste
na g3 posible por les razones mencionadas, se buscara modificar
la duracién financiera del zubyaconte en moneda extranjera de
forma que el rll-s.an on lipo de interes en mioneda l:rt.rm]nlﬂ oA
lo mas reducida posble.

En clertas ccasiones, la definicien del ;l,bc;ll:rnlr al gue s
asi,gm ol derivado, no coincide con la totalidad temporal de un
subyacente contractual,

1) Coincidencia entre la empresa que contrata ol derivado y

la empresa que tiene el subyacente,

En ail'llfll. s butca gue &l derivado de cobertura y &l sudy
yacente o riesgo que cubre estén en la misma smpresa. Sin
embargo, en otras ocasiones, las coberturas se han efectuado
enentidades holding de las empresas donde esta reglistrado el
subyacente (Telefonica, 5.A. y Tebefanica Internacional, 5.A.).
Las principales razones para la mencionada zeparacion entre la
cobertura y el subyacente han sido la pasibilidad de diferencias
e lavalide: legal de las coberturas locales frente a las interna-
clanales (come consecuencia de cambios legales Fnprevisios) u
la diferente calidad crediticia de las contrapartidas (tanto de bas
companias de Telefonica involucradas coma las de las entidades.
bancarias).

#4) Capacidad de valoracion del derivado a valor razonable,
mediante los sistemas de cileulo de valor disponibles en
Telefonica.

Telefdnica utiliza varias berramientas paca la valoracion y ges-
tidn de riesgos de los derivados y de la dewsds. Entre ellas desta.
ca el sistema Kondor», licenciado por Rewters, de uso extendido
entre diversas entidades financieras, asi come en las librerias
ecpecializadas en cleula fnanciers MBRM.

5) Venta de opciones sdlo cuando existe una exposicién
subyscente.

TelefGnica considera la venta de opciones cuanda: 1) hay una
expocicion subyacente (registrada en el estade de situacién
financiera conselidado o asoclada a un flujo externe altamente
probable) que contrasresta la pirdida patencial par el ejercicia
de la opcién par la contrapartida, o i) esta epcidn forma parte
de una estructura donde exista otro derivado que puede com-
pensar dicha pérdida. Igualmente, s permite |a venta de opcia-
nes inclisidas en estrscturas de opdones donde en &l momento
de la contratacitn la prima neta sea mayor olgeal acero,

Coma ejempla, se congidera factible ka venta de opciones a corto
plazo sobre swaps de tipos de interés, gua dan ala contrapartida
&l derecho de recibir un tipe fijo determinada, inferior al nivel -
gente en el momento de vender la opcltn. De este mode, sl bos t
pis bajan, se pasaria parte de su deuda de tipo variable a tipo fija,
a niveles Inferiares a los Inlclales, hablende cobrado una prima,
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&) Contabilidad de cobertura,

Loz riesgos cuya cobertura puede contabilizarse coma tal son,
principalmente:

» La varlacién de los tipos de interis de mercada (blen del
tipo monetaria, bien diferencial de credito, o de ambos) que
I.n!'lugq en la valoracion del whq.lnqntc. o enla determinaciaon
d-hsﬂu]ns.

« La varlacién del tipo de camblo que modifica la waloracién
del subyscents en términos de la moneda funcional de la
emprezay que influye en la determinacian del flujo rezpecto
ala moneda funcional,

= La variacidn de la volatilidad azociada a cualguier variable
financiera, activo o pasive financiero, que modifique, blen la
valoracion, bien la determinacian de flujos en deudas o inver-
siones con opeiones implicitas, ean #<tas ceparables o no.

= La variacidn de la valoracian de cualquies activo fnanciero, en
especial acciones de empresas que estén dentrode la cartera
de “Activos financieros dispanibles para la venta®,

Enrelacion al subyacente:

= Laz coberturas podran ser per la totalidad del importe o pas
una parte del mizmao.

« Ell riesgio & cubsrir puede ser tode el plazo de la operacidn, o
bien por una fraccion temporal de la misma.

= El wbgar.znl.:. puede ser una Lrans.accion futura altamente
prabable, o bien er un subyacente contractual {un presta-
g, N pago en divies extranjers, una inversiba, un active B-
nanciemo, ete.) o bien una combinacidn de ambas situsciones
que canfarmen una definicion de subyacente mbs extensa en
cuarito al plazo del mismo.

Asgipues, te pueden dar casot en que los inttrumentos de
cobertura cantratados tienen plazes magores que los subya-
centes contractusaies a los que estdn asociades. Esto sucede
cuande Telefdnica entra en swaps, caps. o collars de largo plaza
para protegerse de subidas de tipos de interés que pudieran
elevar los costes financienss generados par los paganés. el papel
cemercial y chartos préstamos a tipo varlable con vencimientas
inferiores alot de la cobertura. La probabilidad de renovar di-
chas aperaciones de finandacidn a tipo Natante es muy elevada
y & ello 2e compromete Teletbnica al definir el subyscente de
una farrma mbs general come un pragrama de financiacitn a
tipas flotantes cuys vencimiento colncide con &l vencimianta de
la eabertura.

La tipologia de las coberturas puede ser
« Coberturas de valor razonable.

» Coberturas de flujes de efectivo. Tales coberiuras pueden
establecerse para cualquier valor del rlesgo a cubrir (tipes
de interés, tipa de cambio, ete.) o blen por un range deter-
minada del mismo (tipa de interés entre 2% y &%, tipo ce
Interés por encima de &%, ete ). En este ltimo casa, se
utllizardm coma iInstrumente de cobertura las cpclones, y
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salo se reconocerd como parte efectiva el valor Intrinzseco
de la cpcidn registrando en resultados las variaciones del
valor temiporal de la opcian.

« Coberturas de inversidn neta asociada a fliales extranjeras.
En general, son realizadas por Telefénica 5.4, y los otros hol-
dings de Telefonica. Para dichas coberturas se utiliza, siempre
que sea posible, deuda real en diviza extranjera. Sin embarga,
en muchas ocaskones, #sto no sevd posible para muchas divi-
53 latinoamericanas, ya que las empresas no residentes no
pueden smitic deuda en esas divisas por no ser convertibles,
Puede suceder que la profundidad del mercado de deuda en
dicha diviza extranjera no sea suficiente en relacion al objetive
de cobertura {por ejemplo, ka likra esterina), o gue para una
adquisicion se utilice caja acumulada y no s necesite recurtr
al mercada Ananciens. En estos casos, $& recurrind a instr:
mentas derivados, tanto forward como enoss-currency swap
para realizar las coberturas de inversian neta,

Laz coberturas podran estar formadas por un conjunio de dife-
renbes defivados.

La gestion de las coberturas contables no ez estitica, y la re-
lngidn die coberturs puede cambiar antes del vencimients de la
coberturs, Las relaciones de cobertura pueden alterarse para
poder realizar una gestion adecuada siquiendo los principios
enunciados de estabilizar los ﬁujﬂs de ﬂl}u. las resuliados fi-
nancierat y proteger ¢l valor de bos recursos prapios. Ati pues,
I designacitn de las coberiuras puede ser revocsds como tal,

antes del vencimiente de la misma, bien pos un cambio en el
subyacente, bien por un cambio en la percepcion del riesgoen
¢l subyacente o bien por un cambic en la vizien de los merca-
dos Los derivados incluldos en esas coberturas pueden sar
reasignados a otras posibles nuevas coberturas que deberan
cumplir los test de efectividad y estar blen documentadas,
Para medir ln efcacia de las operaciones definidas como co-
berturaz contables, ol Grupo lleva a cabo un analisiz zobre en
qui maedida los cambios en el valor razonable o en los I’Iu]l;n. de
efectiva del elemento de cobertura compensarian los cambios
er el valor razonable o Aujos de efective del elemento cublerta
atribuibles al rlrpan que se pretende cubrir, utilizando para
este andficic el matodo de regreion lineal tanto para analisis
prozpectivo coma retrospectivo.

Las directrices de b gestidn de riesges son impartidas por la
direccitn financiera de Telefnica, & implantadas por los direc-
tores financieros de las companias (acegurando la concordan:
cia entie los intereses individuales de las campahias y bos de
Tefefanica). La direccian financlera puede autorizar deswiacio-
nes respecto de esta politica por motives justificados, nor-
malmenie par estreches de los mercados respecto al valumen
de las transacciones o sobre riesgos claramente limitadas y
reducidos. Asimiima, la entrada de empresas en Telefdnica
coma consecuencia de adquisiciones o fusiones, requiere un
tiempo de adaptacidn

El desgloze de los resultadas Rnancieros registrados en los ejer-
ciciod 2004, 2013y 201 7 es o siguiente:

Hilianes de surns
Ingresirs por inbiresit
Diwdendos recibidos
Dtros ngrorsos financagrog
Sulstotal

WATBEHINE S N Valns razonads o2 BCThDS
Financio res a vohor raronable con combees snestiades

Yanaciones en vaion 1aoonsble de paos
finaanscia e & wafior raceonahile con cambics on mesdtados

Tearspirao desde pativhone de resullades
por colesturas de lujos de elective

Tearsparsos desde patnmomio de resultados
par agtivos dispanibies pir b ventay eires

Ganancia/ (pérdcla) por dervados de tobsriura de vaior raponabile

[Péndicla ) igaranciapor sl arde s ke slemeatns
rusthisrtoe en coberiures de saios raconable

Subtotal

Garshors pos indpinsas

Inefectiwidnd de coberures de flups de efectieo
Actualizackhn fnanciea e provTiones | oI pashes
itene lashen, st soers

Subtotal

Resultade iinanciero nete excluides.
diferencias de cambin i correccibn monetasia

o1& 4013 2012
553 Bl 557

L 1n ZB

Frl 03 L
786 ax7 861

1 D 22Ty Bl
(LR bE=] {5500)
(&7 {121) 1T

. 52} =0

Be% =35) 138
(TG Gl [1&5)
(169) (186) 7z
[ 556; (2558) {105
- - 1

[t 201 {4E3)
[ {238} {259
[3.156) {3.337) [2.&51)
{2.518) {2.E0E) [1062)
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El desglose de los derivados del Grupo al 3] de diciembre de
2014, asi como su valor razonable a dicha fecha y el calendario
esperado de voncimientos s ol sigulente:

Ejercicio 2014
l;;luuni--uuu Valar - . .

razonable’™ Valor necional Yencimientos'
Derlvados 2015 2016 2017 Posterlores Tatal
Cobertuns de tips de nterks [B82) {1.384) 1877 192 (3.502) (2.7
Cobermura de fijos de caj Lot {10500 a6 LE0 3265 3331
Coberura de valor razenatile {1130 {334) L7l {168) {6 6T} [G098)
Cobertura de tipos. de cambia [FEE) T.784 N o113 3.799 15637
Cobeiturs de fjos de £aj (OEL) 7942 14l a3 3799 158L5
Cobertura de uaior raconable {2 {08) (PORY
m‘;a"" iyl (Ron) {538) 22 B4 1495 1453
Cobertura de A jo de caja {592) {373} A5 167 7675 24934
Eobertura de volor raconable (208} {1E5) 53] {103) {1180} {1451}
Coberturs de L lnversldn neta [ F2Y] {1.436) (7500 (E0) (2.246)
Do desivardos [221) 1957 51 (L1B3) {1.437) 5388
D tipo e elerds 3% 7453 &52 (325) {L55T) E 463
D tipo de Ao { LeaS) 5] {401} {10 120 (208)
Dtins {110 27} {750 (k]
Eldesglose de los derivades del Grups &l 31 de diciembre de
2013, a5 como su valor razonable a dicha fecha y el calendario
eiperado de vencimientos esel sia,ui:nl!n:
Ejercidio 2013
Millones de guros yulor - :

raronahle™ Valor nocional Wencimientost'
Derivados FLL 2015 2016  Posteriores Total
Cobertura de thpo de Interés 56 {%.266) 1934 BAS {2.079) (3.566)
Cobartura do fijos di caja 158 (3462) 1099 [9E) 4143 EELL
Cobarura de vior rconatile 302y (B0 [165) el (10220 {10.25C)
Cobertusa de tipes de cambio 355 (46T} 1.551 3128 4,709 8921
Coberiura de 'kjos de caj 157 {330) 1551 1128 L4im o058
Cobariura de wabic raccnabile 2 {137} {117}
m:mz"* M, (233} (n68) (321 4ES 1823 1599
Cobsriuea do fiujes da cap 58y {383) (200 5646 211 2762
Colmriure the waiue raoomabie {175 (85) {121} {101 {856} [1.163}
Cobertura de Ls inversion nets 277 {1.992) {162} {1.151) (505 {3.365)
Otro derivasdos [B34) 1o1& (63) {T10) {L.o28) (TET)
D tipo de inteiés (3559 1353 (11} [Ete] {1841} (439}
D tipo o camibsg {¥5h {%35) T8 13 [E LS
ot =
En el Anexa IV se detallan |os preductos derivadas contratados
2 31 de diciembre de 2014,

B9
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MNota 17. Situacion fiscal

Grupo fiscal consolidado en Espana

Acoghindose a la QOrden Minlsterial de 27 de diclembre de 1969,
Telefdnica, 5.4, tributa en Espafia en régimen de declaracian
conzolidada con determinadas companias del Grupo, Elndmers
e sociedades que ha compuesto ol grupo consalidade fiscal en
los ejercicios 2014 y 2013 ha side 43 y 51, respectivamente,

Modificacion de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades en Espana

LaLey 27/2016 de 27 de noviembre del Impueste sobre Socle-
dades establece una reduccitn del tipo de gravamen vigente
durante el gjercicio actual (30%), quedando fijado para bos
-jdrr:i:ins fralizados en 2015 én el 20% iy para los u}ir\ﬂtlb&
finalizados en 2016 y sigulentes en el 25%.

Asimizmeo, aungue se fmita el importe de bases imponibles
regativas o compensas al B0% en 2016 y 70% para 2017 y
siguientes, desaparece el plazo limite de compentacidn de las
mismas, que erade LD afos,

Los presentes estados financieres conzolidadas de 2014 reco-
gen el efecto de la bajada del tipo de gravamen en loz impuesto:
diferidas activas y pativos de las sociedades del Grupo fizcal en
Expafia. El efecto meto es un gasto por impuesto sabre benef-
cios de 30 millanes de ewos.

Movimiento de los impuestos diferidos

El movimiento de los inpuestos diferidos en el Grupo Telefonica
durante los ejercicios 2014 y 2013 e &l Siguisnte:

Impuestos  Im, ul::.lu_s

Terdos Feridos

Hilanes de wuros aclivis Pansivos
Saldo al 11 de diciermbre de 2013 BATE 1063
Ahaz 1 & &
Bajsz {1152) 1005
Tracpao: {132y 52
hklﬁt*’:nlﬂ{mr’,.ibﬂl.‘!bllﬂcﬂ'ﬁ 3 71
menetala b
Maamentos de dodsdades | olrad 9 1%
GAET 1566

Saldo al 31 de diciembre de 2014%

Impuestos  Impuestas

iferidos iferidos

Milicass de waros activos pasivas
Salda al 31 de diceembne de 2002 7.308 L.788
ARpL I BRY filk
Beyaz {1007} (91}
Tiaspased {1 &by [L518)
E:::E:zunmnmmgr.mnr\cdﬂ (156} (b
Moo o cooedades | o5nos 1] 7
6376 1063

Saldo al 31 de diceembre de 2013

Laz altas de activos pof impuestos diferidos en 2014 recogen

el impacto de la publicacion en Brasi de la Ley n® 12,973/ 14 el
13 de mayo de 2014, resultante de la conversian de la Medida
Prowisoria n® 627/1 3. Lomo consscuencla de ks entradaen ul-ﬂnr
de esta nueva ley, se reconsidesaron los efectos fiscales de
determinades activas con afigen en la combinacion de negocios
de Telesp U Vivo Participagoes, porlo que &l Grupo Telefdnica ha
revisado los impuestos diferidos asociados a estos sctivos. E1
impacto en el epigrafe “Impuesta sobre beneficios” de la cuenta
de resultados consolidada de 2016, e un menar gasto por
importe de 394 millones de euros,

Recogen asimizmo, entre otros, el efecto fizcal de la limitacidn
&l T0%: de la amortizacian de activos de las companias del
Grupa Fiscal en Espana, 110 millones de euras en 2014 (128
millones de euras en 201 3), la correceion de valor de la partici-
pacidn de Telefdnica. S_A. en Telea, 5.p A por 108 mibones de
euros (108 millanes de euros en 2013}, y €l derivade de la no
deducibilidad en 2014 de la aplicacién coma tipo de cambio de
referencia para la conversidn del bolivar venezolano, el de las
niignaciones realizadas através del SICAD I (véase Nota 2),
por 189 millones de eures.

Adicionalmente, Colombia Telecom, que en 2014 ha generado
bases imponibles positivas, ha reconocide eréditos fizcales por
perddas generadas en ejercicios anteriores | diferencias termpo-
rarias, principaimente derivadas del contrate de amendamiento
financhero mantenido con PARAPAT (Véase Nota 22), po mporte
de 1.032 millones de peses colombianas (aprodmadaments 390
millones de eures, de los que 125 millanes de eurss corresponden
acréditas fincales por péaddas generadas en ejercicios anteriores
y 264 millones de euros a diferencias tempararias)

En 2014 se han activado créditos fiscales par deducchones,
fundamentalmente de I+D en Espafia, per 66 millones de euros
{lis& millones de eurcs en 2013).

En las altas de bos actives por Impuestos diferidos de 2013
destacd el efecto positive derlvado de la activacién de créditos
fizcales par bases Imponibles negativas en distintas compa-
nias del Grupo en Espana, Alemania y Brasil por imparte de 547
millones de ewos. En 2014 el importe de créditos fiscales por
bases imponibles negativas activado correspondiente a ejerci-
cios antevieres asclende a 155 millones de eures, que incluye
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los 126 millones de guros activados en Colambia Telecom
comentados anteriormente.

Los traspasos del ajercicio 2013 corresponden principalmente
a La compensacion de activos y pasivos por impuestos diferidos
como cansecuencia de la fusién de las compaiilas de Telefdnica
en Brasil concluida en 2013,

Las bajas de activos por impuestes diferidos recogen el efecto
de la materializacian de los expedientes de regulacion de em-
plec del Grupa en Espania, porimparte de 207 millones de euros
en 2004 y 186 millones de euros en 2013,

En 201G se han rrsiitrtd'o hlJ-l:. de actvos por impuestos dife-
ridos por importe de 307 millones de euros, y bajas de pasivos
diferidos par importe de 226 millones de suros. relacicradas
can la redwsccion del tipo de gravamen en Espafia mencionada
anteriormente,

El mavimisnta de activos por impuestos diferidos registrada
directamente en patrimonio en 2014 asciende a 95 millones de
ewros de altas y 26 millones de evros de bajas (38 millones de
ewres de altas y 225 millones de euros de bajas en el ejerci-

«cia 2013). El mavimiento de pasivos par impuestos diferides
regiztrada directamente en patrimaonio en 2014 asciende a 32
rrillones de euros de altaz y 73 millones de euros de bajas (7
rrillones de euros de altas y 1 milldn de euras de bajes en el
ejercicio 2013).

Calendario esperado de realizacion de los activos
y pasivos por impuestos diferidos

La reakzacion de los sctives y pasivos por impuestos diferidos
del Grupe esth candicionada, en ks mayeria de los cazos, parla
evolucion futura de las sctividades que realizan 4us diversas
empresas, la regulacion fizcal de los diferentes paises en los que
operan, asi cormo las decisiones de carécter estiatlégico a las
que 32 puedan ver sometidas. Bajo las hipatesis asumidas, ba
estirmacién de realizacifn de los actives y pasives per impues-
tos diferidos recanocidos en &l estada de situacidn financiera
cansaolidada al 31 de diciembre de 2014 &35 [a siguiente:

Menos de  Mbs de
1272000 Tatal I afia 1 aha
Actiars por iImpuestos d fenidoz D67 1.239 56
Pasos por impusestos difendos 2 566 269 2m7
Activos por impuestos diferidos

L actives por impuestos diferidos de los estados de situacidn
financiera consolidades adjuntos recogen los erédites fiscales
por bases impanibles, las deductiones activadas pendiente de
utikzackin y las diferencias tempararias de activo registradas al
clerre del efercicho.
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Crieditos fiscales por bases imponibles

Las bazes imponibles negativas que se encuentran pendien-
tes de aplicar por companias pertenecientes al grupo fizcal
en Espana al 31 de diciembre de 2014 ascienden a 9.940
millones de euras, El calendario esperado de utilizackn ze
muestra a continwacion

Menos do Mas de
1 afo 1 afio

950

Total
Bz Imporibles Negatvas 9360
En 201 2, una vez concluida la actuacicn inspectora por parte de
la Administracian, se revaluarcn kos coéditos Azcales del frupa
fizcal en Ezpana en base alos planes de negocio de sus compa-
filas y a la mejor estimacion disponible de resultados imponi-
bies, dentro de un plazo tempaoral adecuado a la situacion del
mercads en el que operan. En este sentida, en 2012 20 fegistrd
un menof gasto par impuesto sobre benefcios poc importe
de 35 millones de euros, En 2013, se revaluaron fas creditos
fiscales del Grupo Fiscal en base a los mismes criterios que el
ejercicio anterior, lo que supuso un menar gaste por impuesto
zobre beneficios por imparte de 190 millones de euros.

El total de creditos fscales por bases imponibles en Espanare-
frEtradas en el estado de dituacién fnanclers al 3] de diclembre
201& asciende a 1.168 millones de euros, El total de créditos
fizcades por bazes imponibles negatives no registrados de estas
compafias azciende a 1.317 millenes de eures. Estos eréditos
fiscales no tienen vencimiento.

Las diversas companias que el Grupo mantiene en el resto de
Europa tienen activadas BaT millanes de euras de eréditas
fiscales por pérdidas incurridas en ¢l pazado, principalmente
provenientes de las compafias del Grupe en Alemania. B total
de eriditos hecales por bazes imponibles negativas no regi-
trados de estlas cormnpanias asciende a 6045 millones de euros.
Estos crédites fiscales no tieren vencimiento,

Lo eréditos fiscales registrados en el estadn de situacitn finan-
ciera consolidada, y comespondientes a filiales de Latinoamérica
ascienden al 31 de diciembee del 2004 a 2730 millanes de guros.
El total de créditos fizcales por bases imponibles no redistradas
pof estas companilas acclende a 422 millones de euros.

Deducclones

El Grupa tiene registrados en el estado de situscitn fnancie-

ra cansolidado al cierre ded ejercicio 2004 un importe de 246
milones de eures comespondlente a deducciones pendientes de

aphcar generadas, fundamentaimente, par actividad exportado-
ra. doble imposiclén y donatives a entidades sin fines de lucro.

Tt
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Diferencias temporarias de active y pasive

Loz erigenes de los impuestos diferide: por diferencias tempa
rarias registrados a 21 de diclembre de 2014 y 2013, se mues-
tran en el siguiente cuadro:

Administraciones Publicas

Lo zaldos mantenidos a corte plaze por el Grupo con las
Administraciones Plblicas al 2] de dicermnbere de 2004 y 21 de
diciembre de 201 3 son los siguientes:

iy de suros IS/ 2006 XLFR2F2013
[Fovdles chi ¢ P i O Intangbig:. b k339
nmoyizaco malerial 193 B51
Dibvigacione onn # perionl 69 1238
Fiovisiores 1 3s ol T
Fveiiones en Shales, svocisdas iy ot
pletichacionis BET 885
Existencias i cuenias & cobenr 636 03
{Hroes concepios | TeE 1035
Total activos por impusstos diferidos

EO8G [F1%]
o dilerencias Lemporarias.
i e wuro INAS200G 3D/12F2013
oo de comaermn y st intangibes | 550 L B5S
Immosdizeda maional (- LY
Ot arciones con ¢ personal =5
Prowiionss n 15
Fveisones en Siafes, Esoisdad ij alur | 388 1883
[ ih I
Existencies i cusnias & cobear -] 26
O concepios 7 2023
Total pasivos par bmpusstos
poe diferencias temporarias. 5224 5939

Las activos y pasivos por impuestos diferidos <& presentan por
s impo be neto dnicamente cuando se refieren & impuestos
gravados por s misma auteridad tributaria sabre el mismo
ujelo fizcal, existiendo el derecho legalments recanacido de
eompentar actives y pasives pos impuestos canientes. Asi a
31 de diciembee de 2016 s& han compendada Betivas u pasived
diferidos por importe de 2,658 millones de euros, impaclade
por la entrada de E-Plus en el perimetre de consalidacién (1.676
millanes de euros a 31 de diciermbre de 2013).

“OUes CONCEplos” recoge, entre atras, la diferencia del valor
contable y fscal originada por la valoracidn de los Instiumentas
Fnancieres derivados al clerre del ejercicio (véase Nota 16) y ac-
tives perimpuestos diferidos relacionades con el arendamiento
financiers de terminales.

Saldo al Saldo al
Millonas de e INAA2FA0LE ALS122013
Retercicess afeciusiss 126 103
mﬁﬂu Boreedors por Impuesion 1612 258
Saegusidad Social ({5 152

Hackenda Plbca acreedons por impueno

wediis barwbe o coniiente 115 575

i 85 77

Tatal 2026 1.203
Saldo al Saldoal

Milloass de ey INAR00L 212520017

Adbmartradanet Pibl it daudais

Hacenda Piblica dewdora por impusstes R

indrettas 595 620

Hackenda Piblsa deudors pof impueio

v barabcon comanta 553 1]

— 01 174

Total 11869 1EEL

Conciliacion entre resultado contable y el gasto
por impuesto devengado

El siguiente cuadro muestra la conciliacidn entre el resultado

contable y el gasto devengado por impuesto sobre beneficios
carrespondiente o los ejercicios 2016, 2013y 2012,
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Millnnes de surns 014 i3 kil
Resultade cantable anbes de impuestos 3635 6,280 5864
Gastos pee Mmpuaecno segin tie estatulans vigente en cada pais 1106 1935 1.903
Difprencias permanortes u7 (124} 307
Yariciiindel gasto porimpuiesho difendio por modficacin de tipos mposdthos 2] (21 Zn
Actvaciones de criditas fiscales por deducciones y bonificacones [75) (144) (&1}
Utilizaciin/ Actheasibin de hazas negativas {255 [5L7) {haii
Incremento / (Mencacian] dasto impussto por difesencias temporarin {792 95 {297
Drrees concepias 52 119 640
Gasto par impuesto sobre beneficios 383 1311 1461
Diezgiose gasto comente/diéendo

Garsto por IMmpuesio comere 1450 1111 1726
Gastn par impaiesta diferda {1 067 @14y (765
Totalgasto por impuesto sobre benefcios 33 1311 1461

Situacion de las inspecciones y litigios de
caracter fiscal

Grupo fiscal en Espana
a) Inspecciones fiscales

En diciembre de 20132 la Audiencia Macional falld en relacion
con laInspeceidn de los ejercicios 2001 & 2006, sdmitiendo
camo fizcalmente deducible las minusvalias fscales obtenidas
por &l Grupo en relacidn a la transmision de determinadas par-
ticipaciones sociales: TeleSudeste, Telefdnica Mbviles Méxiea y
L|’|:|:|:.. desestimando el resto de pretensiones. El 28 de diciem-
bre de 2012, la Compahia recurrid la sentencia en casacién al
Tribunal Suprema.

En 2012 tambidn finalizaron las actuaciones inspectaras de los
ejercicios 2005 a 2007 para todos los impuestos, conla furma
de actas en conformided correspondientes al iImpuesta de
Socedades por un importe #n custa de 135 millones de euras
que fue liguidade, y en disconfoemidad par los canceptas con los
que la Compadiia no ests de acuerdo. El acuerdo de liquidacitn
refetido al acta de disconformidad no daba lugar a cuota tributa-
ria alguna porque Onicamente se proponia la minoracién de las
bates imponibles negativas a compensar en ejercicios futuros.
Frente al referido acuenda de liquidacién e interpuse recursa

de reposicion ante la Delegacion Central de Grandes Contribu-
yentes dela Agencia Estatal de la Admindstracidn Tributaria, sin
que & fecha de formulacidn de los presentes estados financienss
consolidadas se hauys recibide resoluckia del misme.

En julio de 2013, se iniciaron nuevas actuaciones de inspeccian
de varkas de las compaiias incluldas en el Grupe fiscal 24090,
del cual Telefénica, 5.A. esla sociedad dominante. Los concep-
tos y periodos que esthn siendo ebjeto de comprobacibn san
&l iImpuesto sobre Sochedades para los ejerciclos 2003 a 2001
y el Impuesto sobre el Valor Afadido, retenciones e ingresas
sobre rendimientos del trabajo personal, sobre capltal mobilia-
tha e inmobiliatio y sobre rendiméento de no residentes para e
sefunda semestre de 2009 y los ejercichos 2010y 2011. Coma
congecuencla del proceto de inspeccion en curso, no e estima
que exista una necesidad de registrar pasivos adiconales enlos
estades financleres consolidades del Grupo Telefénica

b) Deducibilidad fiscal del fondo de comercio financiero
{Articule 12.5)

La normativa fiscal del impuesto sobre Sociedades en Espana
introdujo un nuevo articula 12.5, que entro en vigor el 1 de
enero de 2002, Este articulo regulaba la deducibididad frocal de
la amartizacion del fondo de comercio financiers generado en la
adquisicidn de campanias ne residentes en Espana. que padria
amortizarse fiscalmente en 20 ano4, al 3% anual

En este tentide, el Grups Telefdaica ha venide amartizandn
fiscatmente los fondos de comerdio finantieros procedentes de
los inversiones en 02, Cesky Telecomn, BellSouth y Coltel {todas
allas antediodes & 21 de diciembre de 2007), con un impacta
positiva acumulads &n & gaste par impuesta sabre beneficios
contolidada desde 2006 hasta 2014 de 795 millenes de euros.

El 20 de diciernbre de 2007 la Comisidn Europea abiibd un expe-
diente al Estade espafiol al considerar que este beneficia fiscal
era una ayud a de estade. £l 28 de octubre de 2009, la Comisitn
Eurapea aprobd en relacidn a este asunte una Primera Deciuidén
declarande que el articula 12.5 era una ayuda de estado, si bien
recanocitla confianza legitima para aquellas cperaciones reali-
radas con cardcter previo a la publcacidn en el Diario Oficial de la
Unidn Europea de la apertura del procedimiento de nvestigacion

El112 de emero de 2011 la Comisidn aprobd una Segunda De-
chslén que establecia que para las adquisiciones en paises no
pertenechentes a la Unkén Europea realizadac hasta 21 de mayo
die 1011 se padria ceguir aplicande &l régimen establecido enla
redaccln original del artioulo 12.5 siempre g cuando se oum-
plieran ciertos requisitos.

Tras el procedimiento inlclade el 17 de jullo de 2013, ¢l 15 de
ectubre de 1014 la Comiclén declara que la Centulta Vinculante
en relacitn a los fondos de comercia financlenos de adquisicio-
nes indirectas constituge una nueva ayuda de estadoy pane en
duda la aplicabdlidad del principlo de confanza legitima recong-
clde en las dos Decisiones anterignes, negandele abhora para las
adquisiciones indirectas,
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El 7 de noviemnbre de 2004 el Tribunal General de la Unign Euro-
pea dictd dos sentencias en virted de las cuales anula la Primera
 Segunda Declzianes de la UniSn Eurcpea parque ha considera-
do que ¢l rigimen por el cual se parmitia en Espana la amortiza-
cign del fondo de comercio no es una ayuda estatal. ya que no
ha quedado probado que la medida espafiola sea selectiva, La
‘Comision Ewrcpea ha recwrido ambas sentencias en casacién
ante el Tribunal de Justicia de la Unign Eurcpea,

Telefanica Brasil

Telefonica Brasil tiene ablertos varios pracesos de impugnadion
en relacidn con el Impuesto ICMS (impuesto cimilar al IV& guee
grava bos servicios de telecomunicaciones). Existe una diseusian
©on la Hacienda Publica Brasilena en relackin can los servicios
que deben ser objeto de liguidacion de dicho tributo, Durante el
-ejnn:l:lu 2014, |a Administracidn Tributaria ha insciado nuevas
inspecciones fiscales sobre ¢l mismo.

Hasta la fecha, los asuntas mas relevantes son los relacionadaos
con la exigencia del cobro de ICMS tobre las penalizaciones de
h'mumpllmlmtn de los clientes, servicios de pubBicidad por inter-
net, asi comao los relacionados can los servicios complementa-
riee o Becesacios al cervicio de telecomunicacionss biisicn tales
coma servicios de valor afadido, o alguiler de madems.

Todos los procesos relacionados con estos asuntas estan
senda impugnados en todat las instanciss (admankstrativas y
judiciales), siendo el importe tobal acumulado de dichat actas,
incluyenda intereses, sanciones y olnos conceples, de aprogi-
madamente, 9.700 millones de reales brazfenos (3.000 millanes
de euroz). Loz citadas procesos no se encuentran pravisionados
puesto que la calificazidn del rlesgo de los mimmos e no proba-
bie. Telefhnica Brasil cuenta con infarmes externod que apoyan
u padiehdn, Boto a5, que bod referidos servicion mo 28 BNCUEALIAR
sanjetos al ICMS.

Telefanica del Peri

Enrelacidn alos litigios fAscales mas relevantes gue el Grups
tiene en Perd, ¢ 20 de mar o de 2013 fus notificada resolucion
Judicial de grimera instancia resalviendo a favar de Telefdnica
el Perd tres de las cinca abjecianes planteadas por L Admi-
ristrackdn y recurridas ante bos Tribunales en relacion con el
impuesto sobre sociedades de kos ejercicios 2000-2001, 4

e suponen més del T5% del total del litigio (provisidn de
insalvencias, intereses inancieras y alquiler de espacios para
la ealocacion de tebifonas plblicas), obteniendo tamblén una
medida cautelar refacionada con las mismas por imparte de
1.413 millanes de soles peruanos (391 millenes de eurcs).
Iguabmente, se esta discutiendo en sede judicial la posible
compensacién de saldos a favar de los ejerciclos 1998 y 1999,
a5l como los intereses y sanciones que deben aplicarse, Tanto
las autoridades fiscales coma la propéa compadia han recurrido
la decisidn a la sigulente instancla judicial.

Simulténeamente al procedimiento judicial mendonada, la
Adminlstracion Tributaria Inickd ejecucidn de la deuda tribu-
tarla correspondlients al impuesto sobre sociedades de fos
ejercicios 2000-2001 y de los pages a cuenta del ejerciclo
2000, asi como al arrastre de los saldos a favor de los eferciclos
1998 y 199%. Elimparte reclamadao inlcialmente por ambos
expedientes se vio reducide sucesivamen te tras bos recursos

interpuestos por Telefénica del Perd cantra las quidaciones
recibidas y por la existencia de laz medidas cautelares comen-
tadas en el parrafa anterior, hazta que finalmente la compania
pags 206 millones de zoles peruancs (B0 millones de suras)
durante los ejercicios 2012 y 2011 a la espera de Loz Resolu:
ciones correspondientes, slendo el imparte estimado de las
mismas en casa de ser negativas de 1581 millones de sobes
peruanos (437 millones de eurcs). Durante el gjercicio 2014 no
s& han producido acontecimisntos nuevos respecto de estos
procedimientas administratives y, por tanto, & encuentran
actualmente pendientes de fezalucion ante el Tribunal Fizcal
{zede administrativa), pudiendo ser Impuanldn una eventusl
decisién negativa ante siguientes instanciaz, asi como calicitar
Las miedidas cautelares oportunas de suspensidn.

En relacidn con esbos pracedimientos en Perd, el Gruga 4 sus
asesofes legales consideran que existen Mgummtu!.jl.ﬂdic\ﬂs
que fundamentan una probable resalucion favorable sinimpac
to significative en sus estades hnancieras,

Ejercicios abiertos a inspeccion

L= ejercicios abiertos ainspecciin en relacitn con las principa-
les Impuestos varian para las diferentes socledades consalida-
das de acuerdo con la leglslacion fiscal de cada pais, teniendo
en cuenta sus respectivos pericdos de prescripeion. En Espana,
como resultade de la revizien fiscal finalizada en 2012, los
ejercicios abierios & nspeccion en las principales sociedades
del grupe fiscal son el Impuesto sobre Socedades desde &l afo
2008, yel resto de impuestos desde el ano 2009,

En el resto de paises donde el Grupo Telefdnica tiene wna
presencia significativa, con carbeter general los ejercicios
ablertos a inspeccidn por las administraciones correspon-
dientes san los siguientes:

« Los diez Gltimos ejercicios en Alemania.

s Low siete Oitimas ejereicins en Reine Lnidoy Argenting.

« Lot cinco ditimas ejercicios en Brasil, Méxica, Uruguay, Co-
lamibia, y Halanda.

» Lot cuatio ditimas jedcicios en Venezuela, Perd, Guaternals
y Costa Rica

« Lot tres Gitimes ejercicios en Chile, Ecusder, Micaragua, El
Salvadaer, Estadas Unidas y Panama.

Mo de edpeia que, camo condecusnda de la rewision de los ejei-

chcins ablertos a inspeccidn, se produrcan pasives adiclonales de
cansideracién para el Grupa,
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Nota 18. Ingresos y gastos

Ventas netas y prestacion de servicios
El desghase de las ventas y prestacién de serviclos es ef sigulente:

TELEFONICA IMFORME FIMANCIERD 2014

El epigrafe “Boneficia on enajenacion de otros activos” incluye
benehcios por venta de torres de telefonia por Importe de 198,
112y E20 millones de euros en los ejercicies 2004, 2003 g 2002,
respectivamente,

Otros gastos
Millanes de wuras J0ls 2013 Flill Eld-sglu“ del .pigﬂlr‘ﬂ'lrmgntoi'ﬂﬂsiﬁ.lhnl:.:
Practacorss da sviges LE0OT 52 386 57810
Werta nelas L3 4675 LE4LE
"Eh_hl S0317 51.D§I E!_?-EE Millones de wuron 201k 1013 2012
Appndamientol 1039 7 1159
Otros |11ng5"'5 PutdsCiclad (FF] 1.5 Lad8
R de seratios s q411 Ioss0 |0E00
El desglose del epigrale “Otros ingrecos” e ol siguiente: Trisutes: | 09 1325 1636
Vamiacin de proveionss de tifico 693 ml Eri
Prwelicdirs prostederibis) el inrini- &g 77 08
Millanes ds euros 2014 2013 2012 fodoy enajenacibn debotives
Tombanes eloctuadas pod o Giupo m 5, iy T gasten ol £l 28 Ec
okt e Total 1289 15428 16805
Berwhicio por veria de sociecdes 5 63 123
Barw o B EnEg i e otnes
actiees ' = 6 S En el ejercicio 2011 el epigrafe de *Pérdides procedentes del
S buenciined 5 L3 5]  Inmoviizade y enajenacion de activos” recoge principalmente
el ajuste del valor de los activas asignados a Telefénica Czech
Dreos ngeesos cpenthn. 55 L5 55 pepubdic par imparte de 176 milones de euros (véate Nota 2).
Total 1.707 1.693 2323 Estemisrmo epigrafe en el gjercicio 2012 recogia principalmente
2 &l efecto de |a cancelacion de la cartera de clientes nlﬁ'l.ld.p
al n:gnf.iﬁ de Irlanda por 113 millones de euros asi como el sa-
neamients del fonda de comercio azignado, por importe de &1
millomnes de sunns.
Calendario esperado de pagos
El ealepdario esperadn de pagos en millanes de eures para bos
préximos aftos en concepta de arrendamientos aperativos y por
compramisos de compra {no cancelables sin coste de penaliza-
cin} 22 detalla a continuacidn:
Monos Dela Dl Misde
IN/12/2000 Total de 1 afie 3 afios a5 afios 5 afios
Telebdrca Brazd EL 359 Ty 623 1311
Telefimica Mermana 2976 SL0 BIE 580 Loal
Teleftnica Hizpancamésica 2122 i) [4,] [EcH 52
Tolefitnica Expada a5 153 1Ll 198 I8z
Tefefanica Reina Linklo BaL 137 208 162 o)
ftesta 146 35 52 24 5
Arrendamientos operativas 10197 1663 1.669 1068 387
Campramisos por cantratacianes i
E 9037 LFLLY 2071 461 LI
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A 31 de diclembee de 2014, ¢l valor presente de los pagos
futuros por arrendamientos operatives del Grupa Telefdnica era
1966 millones de euros [1.715 millones de ourgs en Telefanica
Bracil, 2. 637 millones da euras en Telefanica Alermania, 1,660
millones de ewros en Telefanica Hispanoamerica, 930 millones
de euros en Tedefdnica Espadia, 710 millones de evres en Telefd-
nica Reing Unido y 134 millones en otras compafias clasificadas
enla tabla como “Reste™),

Las operaciones de arrendamignto financiere mas significativas
aparecen descritas en la Mota 22.

Plantilla

A continuacitn se detalla ef ndmera medio de empleados del
Grupo Telefanica en los ejercicios 2014, 2013 y 2012, asicome
la plantilla final al 31 de diciembre de cada ano. Los empleadas
presentades para cada subgrupe Incluyen las empresas del Gru-
po Telefdnica afines con su actividad de acuerdo con la presen-
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tacitn por segmentos (viase Nota ),
Ejercicio 2015 Ejercicio 2013 Ejerehin 2012

Medis Final Modia Final Madla Final
Tebefibruica Expita 29.860 30020 3551 20764 314579 313N
Tolefitinica Reina Linido Tk 7436 g413 7412 11341 10956
Telefiineca Alsmania B 596 10848 5655 5572 LEL] 5630
Telefibrica Brazil 18337 18418 18930 18388 008 1981
Teledfinica Hisparcarnivica E:11 38 10 30733 3n638 368303 LR
Dras companiss 20122 16873 16611 16936 165375 26978
Total 120497 123.700 129,893 126.730 272598 133,186

E-Plus seincluye en el perimetio de consolidacitn del Grupo
Telefdnica con fecha 1 de actubre de 2016 (viase Nota 5). Los
empleades del Grupe E-Plus a dicha fecha ascendlan a 5.033.

Los empleadas correspondientes al negocio en Telefnica lre-
lamd y Telefdnica Czech Republic 2¢ neluyen en &l chbmputa de la
plantitla media hasta la walida del perimetra de consalidacion de
dichas compaiiias (weaze Nota Z). El ndmess medio de emplea-
das en 2014, 2013 y 2012 de estas compalias asciende a 753,
E.B20y 7.502 personas, respectivamente.

Loz empleados correspondienteas al negocio de Atento e
inclugen en el cdmpute de ka plantilla media hasta la venta en
diciembre de 201 2. EI ndmens medio de empleados en 2012 de
las diversas empresas del grupo Atente inchuidas en la transae-
citn fue ce 137656,

De la plantilla final al 31 de diciembre de 2014 el 37.6% apraxi-
madamente son mujeres (35,2% al 31 de diclembre de 201 3).
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Amortizaciones

El detalle del epigrafe "Amortizaciones™ de la cuenta de reculta.
dot o5 @l sigulente:

TELEFONICA IMFORME FIMANCIERD 2014

El cilculo ded resultado por accién, en sus versiones basica y
diluida, atribuido a los accieniztas de la sociedad dominante e
ha basado en los siguienbes datoz:

Millone de suros 2015 2003 01z
Dotacin nminal Tade matediaf 5357 =R B33l
Detacidn ntanghles 1151 g I N- | 3502
Total 548 9627 10,633
Resultado por accion

Elresultado bisico por accidn se ha obtenido dividiendo (a) ka
cifra del resultado del ejercicio atribuido a loz accionistas de la
Sociedad deminante, ajustade per laimautacion al ejercicia del
cuptn neta carrespondiente a laz ohligaciones perpetuas subar
dinadas, asi coma por el devengo de intereces del companente
de dewda de los obligacione: necesariamente convertibles en
scciones de la Sociedad dominante (vease Mota 12) entre (b) La
madia ponderada de acciones ordinarias en circulacian durante
#l periodo mis la media ponderada de acciones ordinarias que
serian emitidas 3i se convirtieran en accones ordinaras 1as citar
das abligaciones convertibles desde la fecha de su emizidn.

El resultada diluido por accidn se ha abtenido dividiendao el
resultado del ejercicio atribuido a los accionistas dela Sociedad
dominants ajustado segun se indica anteriarmente, entre la
media ponderada de acciones ordinarias ajustada gue se ndica
enel phlal'n antetior, rmbs la media ponderada de acciones
ordirarias gue serian emitidas si se convirtieran en acciones
ardinarias todat las stcianes ordinarias potendiales didutivat en
eirculacion durante el perinda

Hllanei de suros 2014 20113 2012

Rezultnda atribusdo & fos ac-

cinnstan orchranions de la Sotiedsd 300l 4593 16928
dominante

Ajuzho por irrgatacitn al epacicia

O (uptn poirespondisnd e alas ob (257} (27D

FACONIL PITRILANT TabotEnalas

Ajuzhe por el gasto finencien del

fomponente co deuda de s

ohigacones nocesanaments

Conemtinins

Tatal resultado, a efectos del

resultado hisico y diluide por

acuian atribuick a s scioni- 2814 H566 398
wtas ordinarios de la Sociedad

dominante

Nimera de acclones 1014 1013n a1
Modia ponderada de acoones
ordinaias a0 orgulacidn durarde
o poriodo, aefecto:s del sosultads
birskoo par scckin [no e nckaen
bas acoiones Bn autocartma)
Afust por obiig o s eorst- 1 B
amente comertike 31003
Hisrmveew de atchones apistaca o
lucton ded reuadtada Bhicn por
A (1o G e g SCgioners
B At era)

Planes de derechos sobie acciones "
o TeleFs Eh 11407 alle 1955
Media porderady de scoongs ord
i en cinoulkacon A eectos del
iesuitida dilido par pcodn (e Le
michuyen sdtaned. on sutodarena)

LETIERE  LE2791F LGDA SIS

LE0G6 3B  LE27912 LGDASI9

LE1TT8C  LOGI2VIE G GDS 53T

Enel calcule del resultada por accidn (ba<ico y diluida). las
denarminadares han sido ajustades para refllejar aquelas apera-
ciones que hayan supuests una modificacidn en el nimero de
neciones en cinculacion sin wuna variacidn asociada en la cifra de
patrimanio neta, coma sl éxtas hubleran tenide lugar al inicla del
primer penicdo presentado. Tal es el caso de las ampliaciones de
capital liberadas realizadas em 2014 y 2012 para atender el serip
dividend {wéase Mata 12).

El resultad o basico y diluldo por accidn atribulde a los accionts-
tas de la Sockedad dominante es cormno sigue:

Impaates B0 Fini 7 1013m Pl Figl
Resuitado bisico por ocoidn 0L 0og 0E%
Resuitado diduda por scodn 0Bl D92 OES
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Naota 19. Planes de retribucion referenciados al valor de cotizacion de la accion

Los principates planes de retribucion referenciades al valor de
cotizacién de la accitn de Telefénkca que han estado en vigor
entne los gjercicics 2012 y 2014 se detallan a continuaciin

a) Plan de incentivos a large plazo en acciones de Telafonica,
5.4 "Performance and imvestmant Plan 2011-2016

Enla Junta General de Accionistas de Telefonica, 5.4, celebrada
el 1Ede nugudl 011, fue aprobada [a puesta en marcha de
un plan de incentivos a large plazo en acciones denominado
“Performance and Inwestment Plan™ dirigido a determinados
altes directivos y miembros del equipo directivo del Grupe,

que comenzt a ser efectivo tras la hnalizacién del Performance
Share Plan, que se incluye en ol apartado o siguiente.

El Plan consiste en la entrega de un determinado nimero de &
ciones de Tedefonica, 5.4, previo cumplimiento de los mequisitos
establecidos en las Condiciones Generales del Plan, a las perso-
nas sebeccionades a tal efecto por b Compania, y que decidan
participar en el misma.

El Plan tiene una duracion total de cinco anos i e divide en tres
ciclos.

El vencimiento del priimer ciclo de gste plan <& produjo &l 30 da
junia de 2004, Dicho eiclo tenia un mbxima de 5.545.628 accio-
mes anignadas con fecha 1 de julic de 2011, con un vale: razona-
lbde wnitario de 8,20 euros par accién, En la fecha de fnalizacidn
el eicla, y de conformidad con lo establecido en las condiciones
generales del plan, no procedea la entrega de acciones, por lo
g lps dirgctives no redibisran accidn alguna.

Respecto al segundo y tercer ciclos de este plan, el ndmen
maxime de acciones asignada (inchuido el importe de ca-inver:
=6n], y el nimena de acciones vivas al 31 de diclernbre de 2014,
& muestran a continuacidn:

" N® aitiones Accianes vivas Valof razanable Fecha de
Ciclos f fecha de asignacion asignadas al IN-12-2014% umitario finalizacion
% icka / 1 o julio dp 29012 T T8 & DOT 909 SET 30 dejuniode 2015
3pecho / | do ukode 2011 1020473 BAEL 0] G40 30 depnods 2016

Exte plan e liquida mediante la entrega de accinnes a los direc
tivias, por o que &l gasto de personal devengaco en los ejercicios
2004, 2013 y 2012, por importes de 40, 39 4 22 millones de
uras, respectivamente, se ha registrade con contrapartida en
patrmanio neto.

1) Plan de Incentives a large plazo en acclones de Telefbnica,
5.4 " Performance and Imrestment Plan 2014-2019™

La Junta General de Acclonistas de Tefeftnica, 5.4, de 30 de
maigo da 2014, aprobd la puesta en marcha de una nueva edi-
clin del plan de incentivos a largo plazo en acciones denomina-
da “Performance and Investrent Plan” dirigido a detenminados
altes directivas y miembros del equipe directive del Grupo, que
comienza 2 ser efectiva tras la Ainalizacion del primer “Perfo-
mance and Investment Flan”
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Como el anterior, el nuevo plan tiene una duracion total de cinco
anos y se divide en tres cidos,

Con fecha 1 de octubre de 2014 ce ha realizada la primara
asignacion de acciones bajo este plany el | de octubre de 2015
y 2016 se realizaran la segunda y tercera.

El nismere maxime de accianes asignada (inclubda elimporte de
cosinversian) bajo este Plan, y el numero de acciones vivas al 31
de diciemiboe de 2014, 58 muestran a continuacian;

N*® acciones Acciones vivas  Valor razonahble
Ciclos { fecha de asignacion asignadas al 31122014 unitario
Ler cide ! | e octubie de 2014 a8I7953 6 918.656 B4l

) Plan de derechos sobre acciones de Telefonica, 5.4
“Performance Share Plan® (PSP) (2006-2013)

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Telefdnica, 5.4 en
=u reunidn celebrada el 21 de junio de 2006, aprobo la aplicacian
de un Plan de incentivos a largo plazo dirigido a los ejecutivos

y perzonal directive de Telefonica, 5.4, y de otrac sociedades
del Grupo Telefénica, consistente en la entrega a bos participes
seleccionados al efecto, previo cumpliméento de los nequisitas
necesarios fijados en ¢l misma, de un detesminada nimero de
acciones de Telefanica, 5. A, en concepto de retribucion variable.,

La duracién del Plan fue de siete afos dividides en cinco diclos.

Elvencirmients del quints y (itima ciclo de ecte plan de incentivas
g pmdu]n el 30 rlE]l.ltiu de 2013, Dichocicla tenia un maximo de
5.025.657 accipnes asignadas con fecha 1 dejulio de 2010, con wn
valor razonable unitara de 9,08 euros por sotsdn. En la fecha de
finalizacidn del eicln, y de confarrmidad con lo ectablecido enlas
condiciones generales del plan, no procedia la entrega de accianes,
por o que los directivos no reciisron aocdn alguna.

d) Plan glabal de derechos sobre acciones de Telefdnica,
5.4, Global Employes Share Plan 11 (2012-2014)

La Junta General Drdinaa de Accionistas de Telefdnica, S A
celebirada el 10 de mays de 2011 aprobs | pussta enmarncha de
un plan valuntario de carmpda Incentivada de acciones de Telefd-
nica, 5 A. dirigido a tedos los empleados del Grupa Telefanica a
nivel internacional, con clertas excepciones. A través del plan, se
afrecia la posibiidad de adquiric acciones de Telefdnica, 5.A. con
el compromiso por parte de ésta de entregar gratudtamente a
les participes un determnade ndmero de acckanes de Telefidnd-
ca, 5 A, tras el cumplimiznte de ciertos requisitos.

En diciembre de 2014 finalizt el periodo de tenencia del plan.
Lis mbs de 21000 empleados que en ese momenio padticps-
ban e el plan recibieron en total 1.773.099 acciones de recem-
pensa por parte de Telefanlca, valoradas en unes 20 millones
de euros en el momento de la entrega, con contrapartida en
patrimenio neto.

Par su parte, la Junta General de Acclonistas de Telefdnica, 5.4
celebrada el 30 de mayo de 2016 aprobé un nuevo plan glabal
de compra incentivada de acclones para empleados del Grupa,
que a la fecha de formulacién de los presentes estados financie-
ros conselidados estd pendiente de implantackin
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Nota 20. Analisis de los flujos de caja

Flujo de efectivo neto procedente de las
operaciones

El Grupa Telefdnica ha obtenidoen el gjercicio 2014 un flujo de
«caja operacional (cobros de explotacian menoz pago: a proveedo-
res por gastos y pagos de personal) de 15.910millones de suros,
lo que se traduce en un descensa del 14,30% comparado con los
18.565 millones de suros registrados en el ejercicie 20013,

Par su parte, of ﬂu]n meto procedente de las operaciones ascen:
dio & 12.193 millones de suros en 2004, representando un des-
censodeun 15.0% con respectoa bos 14,364 milones de euros
alcanzados en el ejercicia 2013. Esta cifra a su vez, reprezentd
un descenso del 5,7% respecto de los 15.213 millones alcanza-
ot en el ejercicio 2012

Enlo gue respecta 4 las distintas partidas gue determinan este
fujo neto procedente de las operaciones:

= Loz cobros a clientes a cierre del ejercicio 2004 disminuyen
e un 11,03% respects al importe regictrade an 2013 (62149
millenes de euras) hasta alcanzar a cifra de 61.522 millones
de ewnos, influenciados por la evolucion de bos ingreses en
Brazil y Espana, principalmente por el descenzo del ARPU
y de loz menores accesot parclalmente compentado porla
mayor venta de terminales. A4i mismoa, la gestion activa del
sctive circulante y la monetizacidn de los ingresos par ventas
financiadas han contribuide a mantener los niveles de cobaos
frente al periado anteriar, Par su parte la zalida del perimetra
de consolidacién de Telefdnica Czech Republic. minorada en
parte por la incarparacidn de E-Plus, ha contribuida con la
avteriod disrminuehbn interanual de los cobrad.

= Loz pagos a proveedores por gastes y pagos de personal acu-
mulades a diciembre 3016 han ascendido a 45612 milones
die euros, disminuyende un 9,8 1% regpecto al ejercicio 2013
(50.584 millones de euras), influenciade par los menares
pagos en Expafa i Brasil y los cambios en ef perimetio de
comnsalidacidn comentadas en ol parrafo anteriar.

Enlofue <& refiere a los pagos por gastos de personal en 2016
(B.16& millanes de euros) han suffido un descenso del 9,16%
respecto a 2013 (6.786 millones de eures) derivado de los
menones costes atociadas o la evolucdn de la plantilla media,

w» P 5w parte, lot pagos de intereses y otros gastos financie-
ras petos de los cobros de dividendos se sitlan en 2014 en
2.530 millones de ewds, intrementandose un & B% reipecto
alos pagas realizados en 2013 (2.415 millones de euras) a
pesar de que la deuda financiera neta media del Grupa Tele-
fanica s ha reducido en el epercicio 2004. El aumenta de las
pages de intereses se debe a impactas norecurrentes, desta-
camndo el pago de intereses en 2014 de un bono cupdn cens a
15 afes, los cobeos de intereses asoclades a las devoluciones
de liquidaciones de procedimbentos de inspeccion fiscal en
2013, asicomo a las diferenclas en el calendario de los pages
de |la deuda del ejercicio 2014 oon respecto al del 2003,

= Los pagos por impuestos ascienden a 1187 millones de euros
en 2014, disminugende un 34, 3% respecto de los pages reall-

&

zados en 2013 {1,806 millones de suros), debido principal.
mente al impacto de la adopcitn del nuevo tipo cambiario en
Venezuela, menores resultadas operatives y modificaciones

de perimetro,

En cuanto al ano 2013, #d Grupe Telefénica obtuvo un flujo de caja
operacional (cobros de explotackan menos pagoes 4 provesdores
par gastos y pagos de personal) de 18,565 millones de euros. lo
que e t.rldl.‘n en una disminucién del T7,7% comparado con fos
20,1060 millones de euros uﬁ':'tudn& enel ujlﬂ,.itin- 2012,

De las distintas partilas gue determinan este flujo neto proce-
dente delas operaciones:

s Lot cobros a clientes a cierre del le-tiEi!ﬂ' 2013 disminu-
yeron en un 9,0% respecto al importe regictrada en 2012
(75,962 millones de eunos) alcanzando la cifra de 69,149 mi-
llones de euros. Este descenso, fue debido principalmente a
la evolucion de los tipos de cambio, asi como a las menanes
ventas de terminales consecuencia de la eliminacion de
Ips subsidias y ka reduceidn de La tarifa de interconexitn
en Eurapa, compensado con el crecimiento de los ingresos
enLatinoarmnérica y la gestiGn activa del activo circulante
reduciendo la Anarciacian cliente.

« Lt pagos & proveedores por gaslos U pages de personal Acu-
mulados en 2013 ascendieran a 50.564 millones de eures,
daminuyenda un 9,4% respecto al gjercicia 2012 (55,856
millones de euros). Excluyendo el impacto de bos tipos de
cambio, el descenza de los pagos alcanza el 1,9% Irmpulza-
do por el rusvo modelo comerncial de reduccion de ,&I’ﬂﬁ: en
Eurapa 4 ka canuenchén ded pasive elreulante en el Grupa, gue
tompensaian la mayor scividad comercial en Latinoamérica.

Enlo que se refiere a los pagos por gastos de persanal en
2013 (6786 millones de euros) sufrieton un descensa del
16,73% retpecto & 2012 {B. 169 millanes de euras) derivada de
los e s, postes asodisdos alaevolucidn de la plantils media
por la salida del perimetro de consobdation del Crupo Atento.

= Prar su parte, los pagos pot intesedes | otros gastos financie-
ros netas de lod cabros de dividendos e situaron en 2013 en
2415 millones de eures, 452 millones de euros menos gue en
&l mfie 2002, El descenso de pagas del 15,8% interanual fue
resultade principalmente de |a reduceibn de deuda media del
11,4% y & otros efectos no recurrentes

o Livs pagod por impuestos ascendieron a 1.806 millones de
eures en 2013, disminugends un 10.8% respecto de los
pages realizades en 2012 (2,024 millones de euros), debide
principalmente @ menores resultados operatives. En el caso
del Grups consalidads fiscal en Espafia como consecuencia
de las Gltimas medificaciones legislativas, hubo mayodes
pages a cuenta durante 2003, lo que secompensé por el
efecto de la liguidackin de procedimbentos de inspeccién
yresoluciones de Tribunales del Grupo consolidada Ascal,
que determinaron unas pagos extrasrdinarkos en 2012 por
importe de 246 millones de euros y la develucin en 2013 de
186 milgnes de puros,
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Fluju de efectivo neto procedente de actividades
de inversion

En 2014, ol flujo de efectiva neto procedents de las actividades
de version asmentoun 0,7% respecto a los 9.900 millores del
ejercicio 2003, alcanzando |a cifra de pagos netos par 9.983 mi-
llanes de guros, destacanda fundamentalmente el aumento de
los cobros por desinversiones en empresas, notos de efectivoy
equivalantes enajenados y el aumento de los cobros de coloca-
cianes de excedentes de tesoreria no inchedos en quuinl-ln'tr;
de efectiva.

wlos pagas por inversiones materiales e Inlangibles alcanza-
ron en 2004 los 9,208 millones de euros, un &, 8% menos que
el ana anterior (8674 millones de euros). Esta disminucion
se ha visto negativamente impactado por el tipo de cambia,
Los pagos por licenclas de espectro han ascendido en 2014 a
932 millones de eures, destacando especialmente las pagas
realizadas poi las companiaz del Grupa en Brasil, Argentina,
Calambia y Panama

« Por su parte, los cobros por desinversiones materiales e
intangibles ascendieron en 2014 a 350 millones de ewros, o
fque representa un descenzo del 39,4% debido & menares co-
bros derivados de las ventas de inmosilizados materiales na
estratégicos (180 millones de euros en 2004 comparada can
205 millones de guros &n 2003), Y menares cabros dada que
en 2013 se realizo la venta de una serie de activos de banda
fija en Reina Unida.

= Durante & periodo, los cobros procedentes de desinversiones
e Bmpresas, netos de elective y equivalentes de efectiva,
ascienden a 3615 millones de ewnos, destacando ba venla de
Telefanica Czech Republic, la venta de Telefonica Ireland y la
werta ded 2,5% de China Unicom (Hong Kong) Lirited, que
han supuesto un oobsa neto de 2,163, 754 y BET millanes de
EUroL, respectivaments (véase Nota 2y 9),

» Durante &l anao 2016, los pages par inversiones en emprezas,
netos de efective y equivalentes adquirides, han ascendida a
5020 millones de euras. principalmernte por la adauisicidn de
E-Plus (véase Nota 5) y la compra de un 229% de Distribuida-
ra de Televisidn Digital, 5.A. (viase Hata 9).

« Durante &l afa 2016, los cobros procedentes de inversiones
financleras no incluldas en equivalentes de efective, ascien-
den a 302 millones de ewros, fundamentalmente porla venta
del bona de Telecarm lvalia por un nominal de imparte de 103
millones de euras, mis intereses,

« Lot pagos por inversiones financieras no incluidas en equiva-
lentes de efectivo han alcanzada los 247 milones de eunos
durante el afo 20L4, incluyendo la constituciin de depbsitos
judiciales, operaciones de inversitn del patrimaniao de las
carmpafias de seguros del Grupo @ inversiones en instrumen-
o de renta variable.

« Los cobros netos por colocaciones de excedentes de tesa-
reria no inchuldos en eguivalentes de efective que en el afio
2004 han supuesto un imparte de 217 millones de eures,
repretentando respecto al epercicio 2013 una variacién de
531 millones de eures, debido fundamentalmente al impacto
que ha tenido el tipo de camblo en Venezuela.

TELEFOMICA INFORME FINANCIERD 2014

En 2013, el flujo de efectivo neto procedente de las actividades
de inversidan aumentdun 25,7% respecte a los 7.077 millones
del ejercicio 2002, alcanzanda la cifra de pagos netos por 5.900
millznes de guros, destacando fundamentalments el descenza
de los cobros por desinversiones en empresas, netos de efectivo
yequivalentes enajenados y los menores pagos por inversiones
fimancigraz no incluidas en equivalentes deefectiva,

= Lios pagos por wearsiones materiales -irltlrlsi.h[-s alcanza-
ron en 2013 los 9,674 millones de euros, un 2,0% mis que ol
afp anterior (9.481 millanes de euros), Este incremento Tue
debidio al aumento de los pagos por laz licencias de espectro
en Brasil yen Reina Unido, por importe de 531 y BED millones
de suros, respectivaments.

Por su parte, los cobros por desinvertiones materiales ¢
Imangibles ascendieron en 2013 a 561 millores de euros, lo
que r\eptmnl.& undescenso del &0, 3% debido a menores
cobro: dervados de laz ventas de inmavilizad oz materiales
noestratégicos (205 millones de suroz)

« Durante el periodo, los cobros procedentes de desinversiones
&N empresas, netos de efectivoy equivalentes de efectivo,
Futendierom a 260 milones de euros, destacando la vents de
Hizpazat que supuso un cobea neta de 123 millones de suros.

Dutante e afio 2013, los pages por inverslones en emphesas,
netos de g'feqt]wld equivalentes, ascendienon a 398 millones
de euras, principalmente por la ampliacidn de capital en Tel-
e, S.p.A. porimporie de 326 millones de eures (Mota 9).

Los pagos per inversiones Anancisrat na incluldas en equi-
wvalentes de efectiva alcanzamn bos 386 millones de euros
durante &l afio 2013, inl:Fugtndn la compra del bono de
Telecom italla, 5.p A, por importe de 103 millones de suras,
i oo la constituelon de depdsitos judiciales, operationes
de inversidn del patrimonio de las cormpafias de seguros del
Grupo y opeiones sobre instrurnentos de renta variable.

= Encuanta a los pagos netes par colocaciones de excedentes
de tesaseria na inchildas en equivalentes de efective en el
afvy 2003 supusieran un importe de 316 millones de euros, en
linea con el ejereiclo 2012 donde se slcanzaran 313 millones
desuros. Durante 2011 las inverzianss netas ascendieron a
646 millones de euras.

Flujo de efectivo neto procedente de actividades
de financiacion

Durante 201k, ¢ flujo de efective pracedente de actividade: de
financiacidn ha sido negativo de 4.041 millones de sures com-
paraco con un impaorte negative de 2.665 millanes de euros en
2013, detida fundamentalmente al aumento de los pagos por
armortizaciin de préstamos, crédites g pagarés relationados con
cancelaciones anticipadas.

» Lios pagos por dividendos induyen fundamentalmente el paga
delos dividendes realizados por Telefdnica, 5.4, a5 coma los.
pages realizados a minoritanos destacando el page realizada
por Telefankca Brash, 5.4, (187 millane: de euros) y por Telefs-
nica Deutschland Holding, 8.6 {122 millones de euros).
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»Las operaciones con los acclonistas en 2004 suponen pagos
netes por 427 millones de ewres frente a 65 milones de
cobros netos en 2003, En 2004 hatenida lugar el cobro por
la ampllacidn de capital realizada por los minoritarios en
Telefanica Dewtschiand por impoerte de §1% millones de euros
i en sentldo contrarko se han registrada fundamentalmente
los pagos por lacompra de autacartera, En 2013 tuvo lugar
el cobra por la venta del 0% de los activos en Guatema.
|I.WI:ITIEI.|.‘I. El E.Ihlldnrli Panama, porimporte neto ce
377 millones de eurgs, compensado principalmente por las
operaciones con acclones proplas de Telefanica, 5.4, ya que
en el gjercicio 2013 tuvieron lugar doz operaciones de venta
relevantes (véaze Nota 12).

= Las operacsones con otros tenedores de instrumentos de
patrimonio, azcienden an 2014 a 1.713 millane: de suros,
e inchuyen el importe correspondiente a las emisiones de
obligaciones perpetuas subordinad as por importe de 1.000,
750 y 250 millones de euros, asi camo &l eobro recibida poi la
emizian ce obligackanes conwvertibles en accianes de Telefoni-
ca, 5A, pod importe de 1,285 millones de eurcs (wéaze Nota
12} Adicionalmente, en sentido contraria, Flgura el pago del
tuptn carrespondiente & bas dos emizicres de obligacianes
perpetuas ubordinadas emitidas en 2003 que ha aseendida
8 172 millones de euras.

wEnel :jtn:h:ln 2014 los cobros por nueevas emisiones han
azcendido a &,451 millones de euras, un 21% inferior a los
cobros de 2013 [5.636 millones de eanos), habiendose reali-
zada principalmente bajo & programa EMTH [ 2.550 millanss
de ewios equivalentes) en Telefdnica Emisianes, 5.A.U. g bajo
ef programa SHELF (500 millones de dalares equivalentes
2 363 millones de euras). Adicionalmente ﬁ-surl La emision
de nhlig.i:innl-s conwertibles en acciones de Telecom Italia,
5.p.A. pol importe de 750 millanes de euras, asi eomo &l
bono emitide por Telefdnica Deutsehiand Holding, A.G por
importe de 500 millones de euros. En cuants & los pagos por
amortizacidn de erisiones han alcanzadalos 5.116 millones
de eures, en linea can el afo anterior, y =& comespanden con
las vencimientos de ﬂh"g!{lﬂﬂ!!.

= Enreferencia a los cobeos de préstames, créditos y paganes,
el importe cobrada en 2014 aleanza los 4,290 millones de
euras, destacands fundamentalmente & préstamo de 2.000
miflones de euros de Teleldnica, 5.4 (Ver Anexa V).

« En o gue respecta a los pages realizades por amortizacion
de préctames, eréditos y pagarés en 2014 han ascendido a
B.604 millones de euras (6232 millones en 2003) y e earres-
ponden fundamentalmente con cancelaciones y vencimien-
bas de ph‘:'!.r.unws, destacaivido los 2,000 milanes del Tramo
A2, 1.672 millenes de eures del Tramo A3 y 923 millenes ded
tramo D2 de los sindicad os de Telefénica, 5.4, y 801 millones
del Trama D1 del sindicada de Telefdnica Ewrope, B Y.

Durante 2013, el Nujo de efectivo procedente de aclividades de
financlacién fue negative en 2685 millones de euros compara-
dg con un bmperte negative de 1,243 miBones de euros en 2012,
debide fundamentalimente al descenco de lns cobros netes por
ohligaciones, bonos, préstamos, créditos Y pagarés, coma con-
secuencis de una mayor actividad en los mercadot inancienss
en periodos precedentes.

= De este Importe, las operaciones con |os acclonistas en 2013
ascendieron a 65 millenes de ewes reduciéndose respecto de
los 656 millones de cobros netos en 2012 En 2013 destacd
#l cobro par la venta del £0% de las actives en Guatemala,
Nicaragua. El Salvador y Panama. que supuso un cobro neto
de 377 millones de eures compensado parclalmente par la
compra de acciones a mincritarios realizadas por Telefanica
Czech Republic, principalmente (1 millones de euroshy
lo: pagos netos por operaciones con acciones proplas de
Telefonica, 5.4. En 2017 destaco especialmente of cobra neto
de 1.429 millones de euros por la salida a boka de Telefanica
Deutschland y en sentido contrario la compra de acciones a
minaritarios realizadas por Telefonica Czech Republic, que
supuso un pago total 99 millones de euras y los pagos netos
par operagiones con acciones propias de Teleforica, 5 A que
ascendio 4 590 millones de ewos.

= Las operaciones con otros tenedores de instrumentos de
patrimania, atcendieron en 2013 a 2 4656 millones de euros, &
incluyeran el mporte correspondiente a lag dos emisiones de
ohEgaciones perpetuas suboidinadas porimporte de 1.750y
T16 mibones de euros, respectivaments (vease Hota 12).

= En el ejercicio 2013 los eobros por ALevas ermitiones ascendie.
ron & 5,634 millones de euras, un 30,&% inferior & los cobros
die 2002 (3.090 millones de euros), habiéndose realizado prin-
cipalmente bajo el programa EMTH {3.432 millones de eurcs
equivalentec) en Telefanica Emitianes. En ceanto alos pagos
pear amortizacitn de emisiones alcantaron bas 5667 millnes
de evires, un 31, 3% superior a los pagos ded ejercicio 2012, y w8
worrespondienon con los vencimigntos de obligaciones.

= Enlo que respecta a bos pagos realizados por amodtizacion de
préstamos, creditos y pagares en 2013 ascendieron a 6.232
millanes de surad (30461 millones en 2012) y carrespandian
fundamentalmente al ventimiento del Lrame A1 del crédito
sindicado formalizade el 20 de julio de 2010 de Telefdnica,
5.A. (1000 millones de euros) y con la recuccitn del importe
dispuesta del trarmo B del misma crédito en 3.000 millones
e Buros
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MNota 21. Otra informacion

a) Procedimisntos judiciales y de arbitraje

Telefinica y bas empresas de su Grupo son parte en diversos it

gios o procedimientos que se encuentran actualmente en trémi-

te ante drganas jurisdiccionales, administratives y arbitrales, en
los diversos passes en los que el Grupo Tebefanica esta presente.

Tomardo en consideracidn los informes de los asesores legales
de la Compania en estos procedimientos, es razonable apre-
ciar gue dichos litigios o contenciosas no afectaran de manera
-:'g_nlﬁl:lr.i'u. a la situacion econdmico-hranciera o ala solvencla
el Grupa Telefonica

Los riesgos derivados de los itighos 4 compromisos descritos a
continuacidn han sido evaluados (vé ase Nata 3.m) en la elabara-
cion de los estado: fnancieros contolidado: al 31 de diciembre
de 201G, no siendo representativas las provisiones dotadas
respecto a bos compromisos existentes en su conpunto,

De entre o1 litighos pendientes de resolucion o que han estada
en tramite durante 2014, 2o destacan los siguientes (los litigios
de carbeter fiscal se detallan en ks Nata 17):

Revocacian de la licencia UMTS otargada en Alemania a
Quam GmbH

En diclembre de 2004, el Supervizor del Mercado de Telecomu-
nicaciones akembn revect b licencia de prestacian de servicios
de telefonia mavil bajo 1a teenalogia UMTS atodgada en 2000 &
Quearm GmibH, (" Quam”) sociedad participada por Telefdnica. EI
16 de enero de 2006, tras obtener su suspensidn, Quam inter-
pusa ante las Tribunales alemanes una dermanda eantra la arden
de revocacion. Dicha reclamacion tenia dos pretensiones: pos
un lado, L anulacion de |z orden de revacacion de s licencia gue
habia sido dictada por el Supetvisar ded Mercado de las Teleca-
municaciones aleman, y, par atro, en caso de no edtimarse la
anterior, la devalucion total o, en su case, parcial, del precio pa-
gada ensu dia par la beencia, e declr, 8000 millones de euras

Esta demanda lue desestimada por el Tribunal Adminstrativa
e Colenia, Quam recurrid en apelacion esta decisibn ante el
Tribunal Superier Adminktrativo de Renanda del Norte-Westfalia
que desestimt nueevaments el recurso planteade por Quam

Finalmente, Cuam INTeIPuto LN MUSYE FECUiSo Bn LEreera ins-
tancia ante &l Federal Supreme Court far Administrative Cases,
que no fue admitido a tramite par el Trbunal,

Con fecha 16 de agosto de 2009, Quam recurrie dicha denega-
«idn. Con fecha 17 de agostode 2011, tras la vista oral, el Federal
Administrative Court desestimd el recurso de Quam en Lercera
Instancia.

En octubre de 2011, Quam presentd recurso de ampans cons-
tituchonal ante el Tribunal Constitucional Federal de Alemania
{Kartsruhel, of cual sigue pendiente de resalucidn.

TELEFOMBCA INFORME FIMANCIER(D 2014

Recurso contrala Decision de ln Comision Europea de & de
julio de 2007 sobre la politica de precios de Telefdnica de
Espafia en banda ancha

E1 9 de julio de 2007, se notificd a Telefénica la Decizian de ka
Comisian Eurcpra por la que se impenia a Telefénica, 5.4, y a
Telefemica de Esparna, 5.4 U, {“Telefénica de Espana’) una multa
de aproximadamente 152 millones de eures por infraccibn del
antiguo articulo 82 del Tratado CE, al splicar tarifas no equita-
tivas ala pmtncil'in de zervicios rnagnrisu: y minaristas de
acceso de banda ancha. La Deckion impu.rtll'l'llllf-ﬁ'rlkl una
conducta condistente enun estrechamignto de mangenses entre
|oe precios que splicaba A sus competidanss en |a presLacian

e servicios maytristas de banda ancha de Ambita regionaly
nacional y los precios finales a sus clientes para ba provision de
spivicios de banda ancha mediante Mﬂm&nﬂil ADSL, desde
septiembre de 2001 a diciernbre de 2006.

El 10 de septiembre de 2007, Telefdnica, 5.A. y Teleldnica de Es-
pana interpusieron recurso de anulacion contra la mencionada
Decitidn ante el Tribunal General de las Comunidades Europeas,
El Reina de Espafia, como interesado, tambign interpuso recurso
de anulachdn. Por su parte. France Telecorm y la Asociacion de
Usuarios de Servicios Bancarkos (AUSBANC) presentaron sendas
demandas de intervencion en el citado pracedimienta, que &l
Tribunal General ha admitida.

Emoctubre del ane 2007, Telefdnica, S.A. presentd aval por
tiemgpa indefinido para asegurar el principal e intereses,

El 23 de mago de 2011, tuvo lugar una vista en la gue Telefbnica
expussd sus argurmentes. El 29 de marzo de 2012, &l Tribunal
General dictd sentencia desestimandao las pretensiones de Tele-
fnica y Telefénica de Espana. confirmanda la sancidn impuesta
por Ba Comiskin. El 13 de junio de 2012, se interpuseo contra la
citada resolucidn recurse de casacidn ante el Tribunal de Justicia
de laUnkdn Eurepea.

El 26 de septiembre ce 2013, ¢l Abogado General presentd

sus conclusiones al Tribunal en las que advertia de una posible
vulneraciin ded pringipio de no discriminaciin respecto de la
sanciin i una defectuoca aplicacién del principle de plena juric-
diccitin por parte del Tribunal General, solcitando la devalucidn
de |3 causa a la nstandia,

El 10 de julba de 2004, el Tribunal de Justicia de ta Unién Eurapea
desestimd el recurso de casacitn de Telefénica, 5.0, y Teleféni-
ca de Espana por abusa de posicién dominante en el mercado
espanol de aroeso 2 Internet de banda ancha, manteniendo la
multa kmpuestay penlenda fin al recurso,

La multa fue satisfecha por Telefanica de Espafia, segun se
Inctica enla Mota 15,
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Reclamacian cantra la Decision de la Agencia Nacional de
Telecomun il:lqﬁl-:. {AMATEL) an relacion a ba inclusion en el
Fundo de Universalizagao de Servigos de Telecomunicagies
(FUST) de los ingresos por interconexicn y usos da red

Las operadoras del Grupo Vive junte con otros operadores
celulares, intenpusieron recurso ante la Decizion de ANATEL,

de 16 de diciembre de 2005, por la que se integraban enla bazse
imponible para ¢l caloulo del FUST (Fundo de Llriu'.r:lizli;iq de
Servicos de Telecomunicagoes) -un fonde que costea el cumpli-
miento de las abligadiones de Servicio Universal- los ingresas y
[gastos de interconexion y usa de red, establecigndoze su apli-
cacion de farma retroactiva desde el ana 2000, Con fecha 1 3de
marze de 2006, el Tribunal Ih-alnnll Federal de Brasilla concedia
la medida cautelar salicitada porlos recurrentes por b que se
paralizaba ta aplicacion de La Decizion de ANATEL, El & marzo

e 2007, s& dictd Sentencia favorable & las operadoras maviles,
declaranda laimprocedencia de la inclusion en la baze imponible
del FUST, de los ingresas obtenidos por transferencias recibi-
s por otras operadoras, inadmitigndo, sdemas. ka pretendida
aplicacion retroactiva de la Decision de AMATEL. Contraesta
Lentencia, AMATEL presentd el comrespondiente recurso ante

#l Tribunal Regional Federal de la 1° Region en Brasilis, que e
encuentra pendiente de resalucidn.

Paralelarnente, Telefanica Brasil y Telefonica Empresas 5.4,
Jurr!u con otros aperadares 'ﬁlrm. & traves de la lm-dm;ﬁh Bra-
sileira de Concessionbrias de Servigo Telefonico Fivo Comutada
["ABRAFIX™), recursieran por 2u parte la Decision de ANATEL de
16 de dickembiie de 2005, obtenienda igualmente |as medidaz
caulelares solicitadas. Can fecha 21 de junio de 2007, el Tribunal
Regional Federal de la 1* Fl.eg.!un dictt Sentencia declarando

la Improcedencia de la inclusién de los ingresos y gastes de
interconexdhn g use de red en la base impanible del FUST, &
inadmitiende, ademas, la pretendida aplicacién retroactiva de la
Decmidn de ANATEL. Contra esta Sentendia, AMATEL presentd,
&l 29 de aheil de 2003, &l correspandiente recurio ante &l Tribu-
ral Regional Feceral de |a 1* Region en Brasilia.

Desde entonces re ha habido ninguna actuacidn posterion.
El irmpaorte die dicha reclamacidn se cuantifica en el 1% de los
ingresos obtenidos de la intenconexidn.

Acchon Civil Plblica del Ministerio Pablice del Estade
te Sao Paulo contra Telefonica Brasil por supuesto mal
funclonamiento reiterado en la prestackin de los servicios

Sa trata de una accion inctada per el Minitterio Pdblico ded Esta-
dade San Paulo por el supueste mal funcanamiento reiterada
el servicio prestado por Telefonica Brasil, y en la que se solcita
resarcimiento a los clientes afectades. Se formula una reclama-
cin genérkca per el Ministerio Publico del Estade de Sao Paulo
de 1.000 millones de reales (aproximadamente, 370 millones
e euros), caloulada sobre la base de Ingresos de la compania
durante los ditimos dnoo afos,

En aboil de 2010 se emitiden primera instancla sentencla
cendenateria contra los Intereses de Tebefonlca; sin que puedan
concretarse sus efectos hasta que la misma no sea firme y 18
condzca cuantos perjudicados se han personado en el proceso.
En ese momento se establecera la cuantia de la condena que
padra oscilar, dependiendo del nimero de persenados, entre
1.000 y B0 millgnes de reales (aproximadamente entre 370

millones de euros y 22 millones de ewros). Con fecha 5 de mayo
de 2000, Telefdnica Brasil interpuzo Recurso de Apelaciin ante
¢l Tribunal de Justicia de 530 Paule, quedando on suspenso los
efectas de la resolucién Dezde entonces na ha habido ninguna
actuacion posteriorn,

Recurso contra la Decisien de la Comisian Europea de 23
de enero de 2013 de sancionar a Telefanica por infraccian
del articulo 101 del Tratado de Funcionamiento de |a
Union Europes

El 19 de enerode 2011, la Comisitn Europea abridg procedimien-
tor formal para investigar =i Tebefonica, 5.4, (Telefonica) y Partu-
gal Telecorn SGPS, 5 A [Portugal Telecam] hubieran Inﬁinald-u
las reglas de competencia de la Unian Europes en relacion a

una elusula contenids en el contrato relative a ks compravenis
de la participacion de Portugal Telecom en la Joint Venture de
Brazilcel, M.V, participada por ambas companias, y propietaria
de la cormpania bragilena Vive.

El 23 die emero de 2013, la Comision Ewopea adoptd su decisidn
en el procedimienta, & impuso & Telefdnica una multa de 67
millanes de euras, al eoncluir que Telefonica y Portugal Tele-
earm cometieran una infraceitn del articula 101 def Tratado de
Funcianamiento de la Unién Europea por haber suscrito ef pacta
ncluida en la Cléusula Novena del conrato de compraventa de
la participacién de Portugal Tebecom en Brazileel, MV

El9 de abeil de 2013, Telefonica interpuso ante &l Tribunal
General de la Unibn Europea el correspondiente recurso de
anulackn contia le mencionada decision, E16 de agosto de
2013, el Tribunal General natifics a Telefonica la contestacitn
de la Comisidn Europea, en la cual, 18 Comisidn ratificaba los
principales argumentos de su decisibn, especialmente, que ks
Cliusula Mavena es ura restriccidn a la competencia. El dia 30
de septiembre de 2003, Telefénica presentd su esoito de replica
y el 13 de diciervbee de 2013 la Comishn procedid a presentas
su escrito de diplica,

Reclamaclén Judielal eontra las Declsiones del Conselha
Administrative de Defesa Econdmica (CADE) relativas ala
adquisicion de participacienes por parte de Telefonica, 5.A.
an Partugal Telecom, SGPS 5.A:y &n Teles, S.p.A.

El i e diciembre de 2013, el Regulador brasileda de la Compe-
tencia, CADE, anuncid las dos Decisiones siguientes:

« Aprobar la adguitcion por parte de Telefdnica de todala
participacitn que poseia Portugal Telecom, SGFS, 5 Ay PT
Mivers - Servigas de Telecomunicagbes. SGPS, 5.4 (conjun-
tamente, PT), en Brasileel, NV, la cual contiolaba la compa-
it de telefonia mévil de Brasil, Vive Particpagtes, 5.4, con
las restricciones que se indican a continueachn:

® QUE 5B INCArpare LN NUevs Bcckanista en Yive, que compar-
Lacon Telefdnica, 5.A. el contral de Vivo, en condiciones
Méntkcas alas que eran de apbcackina PT cuando tenia su
participackin en Brasilcel NV, o

» que Telefénica, S.A. deje de tener, directa o Indirectamente,
una participacidn financiera en TIM Participagoes, 5.A.
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= Imponera Telefanica, 5.4, una multa de 15 millanes de
reales brasilefios, por infraccién del espivitu y el objetivo
del acuerdo que Telefenica, 5.4 suscrinid con CADE (como
condicidn para la aprobacion de la operacien iniclal de ad-
quisickan de participacion en Telecom ltalia, 5.p.A, en 2007)
par la suseripoitn y desembolso por parte de Telefdnica, 5.4,
de acciones sin voto de Telco, 5.p.A, en su rediente aumento
de copital. Esta Decizian también impuzo a Telefonica, 5.4,
la obligacian de cesinversion de dichas acciones sin voto de
Telco, 5.p. A

La miulta que CADE impone a Telefanica, 5.4, esth relacionada
con el acuerdo de 26 de septiembre de 2013, firmado entre
Telefonica y los restantes accionistas de la sociedad itallana
Telco, 5.p.4, (gue tiene una participacion del 22.5%% en ol capital
con derecho de voto de Telecom Italia, S.p.A ) en virtud del
cual Telefanica, 5.4, suscribid gdﬂ.embnlsﬁ um aurnenio de
capital en Telco, 5.p.A., mediante aportacion en efectivo de 324
miillone: de euros, reciblenda cama :nnl.rlprls.'tbtién acchones
sin derecho de vato de Teloo, 5.p A& Como resultado de dicha
ampliacian de capital, la participacion de Telefonica en el capital
conderecho de voto de Telco, 5 p A, se mantuva sin madifica-
cin [esto es, en el 46, 10%), 44 bien su participacian econdmica
aleanz un 6%,

EI'S de julio de 2014, Teleforica. 5.4, interpuso recurso judscial
cantra ambas decisiones, solicitando su anulacidn debida a
wicios sustanciales en el procedimiento, al no haberse seguido el
procedimienta legadmente establecido (habiéndoce dictado las
resoluciones ante: de que Telefdnica, S_A. hiciera sus alegacia-
nes), asi coma & una evidente falta de fundamentacian juridica.
Subsidiariamente se pide 2 anulacion de [az decisiones porque
CADE na ha acreditado en modo alguro que los sctos realiza-
dos por Teleldnica supangan restriccidn a ln competencia, ni
infrinjan la legislacidn aplicable. En este sentido, la decida
relativa a la adquisicion, por parte de Telefbnica, de la participa-
cidn indirecta de PT en Vivo Participactes, 5.4 te dicta mas de
tres aftos después de que dicha tramaceidn fuese aprobada por
Agencia Macional de Telecomunicaciones de Brasil (AMATEL),
habiéndose producide sy cierre (que no precisaba la previa
aprabacidn por parte de CADE en aquel mamenta) inmediana-
mente despuds de dicha aprobacidn por parte de ANATEL, el 27
de septismbre de 2000

b) Compramisos

Vinculacién de Telefénica Internacionsl, 5.A.U. come sacla
estratégleo de Colombla Telecomunicaclones, 5.4, ESP

De acuerde con lo establecide en la modificacion n® 1 del Acuer-
do Marcs de Invercian, susonita el 30 de marzo de 2012, una vez
ejecutada la fusidn entre Colombia Telecomunicaclones, 5.4,
ESF y Telefonica Maviles Colombia, 5.4, la Mackén colombiana
podri, en cualquier momento, ofrecer a TelelGnica todas o parte
de las agciones de que sea propletaria y ésta estaria obligada

a adguirirlas ([directamente o a través de alguna de sus fillales)
siempre que se hublera producido alguna de las sigulentes
circunstancias: (1) que Colombia Telecomunkcaciones, 5.4, ESP
haya incumplido sus ebligaciones de pago. en los términos
establecidos en el Contrato de Explotacdn. que representen
dos cuctas bimestrales acumuladas de las Cuctas de Contra
prestacion; (i) que Colombia Telecomunicaciones, 5 A, ESP
haya tenldo un crecimiento del EBITDA inferior al 5.75% en los
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periodos de medicion, y siempre que durante los doce (12) me-
o3 siguientes a la fecha de las Asambleas Ordinarias en las que
=@ realice la medicion, ze dé, al menos, una de las siguientes ax
tuaciones: 1) que Colombia Telecomunicaciones, 5 A ESP haya
efectuado inversiones de capital (CAPEX) que superen ¢l 12.5%
de sus Ingresos por serviclos; o 2} que Colambla Telecomunica-
ciones, 3.4, ESP haya hecho pagos al Asacisdo Estratégico de
Brand Fee o cualquier otre tipe de pago al Asociadoe Estratégico
por el uso de las marcas del misma: o 3) decrete ylo pague divi-
dendas con el voto afirmative del Azociado Estratégica,

A partir ded 1 de enerode 2013, la Macion puede u:l"lr gue Tele-
fonica dé su voto favorable para la inscripcion de las acciones de
Colambia Telecomunicaciones, 5.4 ESP en el Registra Macional
de Valores y Emisares y en la Bolea de Valores de Colombia.

En adicin, & establece gue, en &l cavo de gue Telefonica decida
ann]:nur o ceder total o parcialmente a terceros su participa-
£ion en Colombia Telecomunicaciones, S.A. ESP, <e nl:ﬂig;h {ila
e &l adguirente o cedionario surseriba ks adhesitn al Acuerda
Marco de Inversian; u (i) a imponer al adgquirente o ceskanariala
obligacion de presentar una aferta de compra pos la totalidad de
la participacidn sccionaria de la Macidn en Calombia Telecomu-
nicaciones, 5.4 ESP, al mizmo precio Y condiciones negociadas
con Telefdnica, y bajo el procedimiento ectableckda en b ley
para la enajenacidn de acciones de propedad de entidades
satatales

Finalmente, en el 2015 la Macidn tiene el derecho a suseribir

o adquirir, 2in que haya lugar a contraprestacion alguna, el
nlmero de acciones que permita que su participacion agre-
gada en el capital de Colombia Telecomunicaciones, 5. A_ESP
ascienda hasta un 3%, dependiendo del crecimiento compuesta
del EBITDA entre los afios 2011 y 2014, no sienda el impacte
de ette compromice relevante para los estadad Anantienss
censolidados de la Companka. Para hacer efectivo este derecho
de |a Mackdn, se tendrd un plazo de tres meses desde la celebra-
cién de la Asamblea Ordinaria de Accionistas que se celelie en
ol 2015, &n lo cual se aprueben los estados fnancierss del afio
ficcal del 2004,

Atenta

Como consecuencla del acuerde de venta de Atento par parte de
Telefénica. anunciadoel 12 de actubre de 200 2 y ratificado el 12
de diciembre de 2012 ambas compadias firmaran un Acuer-

do Marco de Prestacidn de Servicles que regula la relacion de
Atento come proveedar de serviclos del Grupn Telefdnica por un
periada de 9 afios.

Ecte acusrdo, convierte a Atento en proveedor preferante de
Telefénica para la prestacion de servicios de Contact Centrey
“Custemer Relationship Management™ (CRM), con uwnos compre-
misos anuales de negoclo que se actualizan con paraimetros de
Infacién y deflackdn que varian en funcién de les palses, en linea
con el valumen de los serviclos que Atento venda prestanda al
conjunto de las empresas del Grupa.

En el eventual case de que no se llegaran a alcanzar los compro-
misos anuales de negoclo, ello podria derivar en una compen-

sacian, la cual se caloularia en funcidn de la diferencia entre la
cuantia alcanzada y el compromizo de negocin preestablacido,

B5

515/662



£h

EDINETOOOO

00000000000 0O(Eos751)

L T ] . 1. ESTADOS FINANCIERDS CONSOLIDADOS (CUENTAS ANUALES COMSOLIDADAS)

aplicando para el cémputo final un porcentaje basado en los
margenes del negocio de Contact Centre,

Finalmentae, of Acverdo Marco contemnpla la reciprocidad, de
forma que Atento se compromete 3 compromises similares
para la contratackin de swus serviclos de telecomunicaciones con
Telefdnica.

Acusrdos para la compraventa de las acciones de
Distribuidora de Television Digital, S.A. (DT5)

El 2 de junio de 2014, Telefdnica de Contenidos, S.ALL {"Tele-
fanica de Contenidos™} suscribid un contrato de compraventa,
garantizado solidariamente por Telefdnica, 5.4, para la adquisi-
cign a Promatora de informaciones, 5.A, (PRISA) de un 56% del
cagital social de Distribuidora de Televizian Digital, 5.4, (DTS)
jpor un precio de 750 millones de euros. La adguisicidn de la
participacion de PRISA en DTS esta sujeta a la aprobacicn par
laz autoridades de defensa de la competencia.

Azimismo, el & de julio de 2014, Teleforica de Contenidos
ll:lqulrlﬁ a Mediazet Espana Comunicacian, 5.4, (*Mediaset™) el
212% del capital zocial de DTS, par un precio de 295 milones de
euras lgualmente, Teleldnica de Contenidos realizt un pago a
Mediaset de 30 millones de euros coma contraprestacion 8 su
renuncia al derecha de adquisicion preferente sobre la participa-
cign de PRISA en OTS referida en el parrafo anterior.

El acuendo contempla ademas un posible pago adicional para
Mediaset de 10 millones de euros que <& devengarh en el
supuesta engue Telefdnica de Contenidos Begue a adquiric

la participacian del 56% de DTS titularidad de PRISA y, en tal
cado, un imparte de hasta 30 milones de eures en funcién de
la evolucion de los clientes de televisibn de pago en Espafia del
Grupe Telefbmica durante los &4 afled digulentes al cierre dela
adguisicidn por Telefdnica de Contenidos del 56% de DTS en
poder de PRISA.

Acusrdeo con los acclonlstas de Telea, 5.p A,

El 16 de junio de 2014, los tres accionistas italkanos de Telco,
5.p.A. solicitaron el inicio del proceso de “demerger” (escisidn
parcial) de esta compafiia, de scuerdo con lo dispussto en el
acuerdo de accionkstas de la mama, Laimplementackon de este
proceso de escislon, aprobado porla Junta General de Accionis-
tas de Telco, S.pA. de 9 de julio de 2014, esid sujela ala previa
obtencidn de las aprabacisnes de competencia i telecarmunica-
ciomnes que resulten recesariat (incluyendo Brasi y Argentinal
Una ver se obtengan las referidas aprobaciones, esta declsion
serd iImplementada mediante |a transferencia de la totalidad de
la actual participackdn de Teloo, 5.p.A en Telecom Italia. 5.p.A.
(" Telecormn Italia®) & cuatro sociedades de nueva ereacidn. El
capital social de cada una de dichat sociedades pertenecera

en suintegridad a cada uno de les accionistas de Teleo, S.p.A. y
cada una de dichas saciedades recibind un nimere de acckones
e Telecom Italia propeicionales a la participackin econbmica
actual en Teboo, 5. pA. de su respective acclonista,

El proceso de selicitud de las menclonadas aprobaciones de
coempetencia y telecomunicaciones (inchuyende Brasily Argen-
tina], para proceder al "demerger” (eschién) de Telco, 5.p.A. e
ha inlclado ya, una vez finalizades en ltalia los correspondientes.
documentos socletarios. E1 22 de diclembre de 2014, la Agencia

Hacional de Telecomunicaciones de Brasil (AMATEL) aprabt la
escizion condicienada al cumplimiento de ciertas obligaciones
{wéaze Nota 9), mientras que el Conselho Adminictrative de
Defeca econdmica de Brazil (CADE) y la Comision Nacianal de
Defenza de la Competencia de Argentina [CNDC) no han emitido
ninguna resclucion al respecte.

Par atra parte, el 24 de jullo de 2014, Telefénica emitia unos bo-
nas necesariamente canjeables, a su vencimiento, por un mbxi-
mo de acciones ordinanias de Telecom htalia representativas de
ur 5,5% de su capital Locial, en dicha fecha, por un fmporte de
750 millones de euros yoon wvencimiento el 24 dEjld.I-o de 2017,
Loz bonos pueden amortizarse anticipadamente con la consis
dulente entrega de acciones, salve en determinados supuestas
en los que se liquidaran en efective a eleccidn de la Comparia.

Asimizmo, tal ycamo z& describe en el compramizo slgulznl'.:
en relacion al scuerda para la compra de Global Village Telecom,
S Ay su seciedad holding GVT Participagoes, 5.4, Vivendi,
5.A. adqtmri una pirLlﬂpH'IM de 1.110 millores de accianes
ordinatias que Teleldnica tiene en Telecomn [talia.

Acuerdo para la compraventa de Global Village Telecom,
5.A. y susociedad holding GVT Participagoes, S.A.

El 19 de sepliemibre de 20046, Telefdnica, 5.A. suscribid um
eantrato de cormpraventa con Vivendi, 5.A. para la adauiticitn
por Teleférica Brasil, 5. A de Glabal Village Telecom, S.A y

= sociedad holding GV T ParticipagBes, 5.4, {conjuntaments
denominadss “GVT™) por un pago en efectivo de 4 563 millones
de euros, asi come en |2 entrega de aociones de nueva emision
representativas de un 12,0% del capital social de Tebefdnica
Brasil, 5.A. tras la combinacin de ésta con GVT.

Camo parte del acuerda, Vivendi, 5.A. adquirird una participa-
i de 1.110 millores de acchones ordinarlas que Telefdnica
tiene en Telecom Italia, que representan actualmente una par-
ticipacidn ded 8,35 del capital con derechs a voto de Telecom
Italia {(equivalente a un 5, 7% de su capital sockal), a camblo de
un is,5% del capital que Vivends, 5_A. recibird de |2 sociedad
resultante tras la combinacian de Telefénica Brasil, 5.4,y GVT
yque representa todas las acchones ordinarias recibidas por
Vivendi, 5.A. y un nlimera de acciones preferentes (representa-
thyas de un 0, 79% de dicha clase de acclones).

La contraprestacidn en efective serd financiada mediante una
ampliacién de capital en Telefénica Brasil, 5.4, en la que Telefd-
niga, 5.4, suscribird su parte propercional, inanclada, a suvez,
mediante una amphacion de capital,

El cierre de la transaccibn esta sujeto a la obtencidn de las per-
tinentes autorizaciores regulatorias (Incluyendo en matesia de
telecomunicaciones y de defensa de la competencia), EI 22 de
diclembre de 2004 ANATEL aproba la adquisician de GVT con-
diclonada a3l cumpliméento de dertas obligadiones (véase Anexo
Wi}, aungue akn no se ha pronunclade schre la adguisician por
parte de Vivendi, 5.4 de las 1,110 miflones de acciones ardina-
rias de Telecom falia Por su parte, CADE continda analizando el
Proceso.
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c) Aspectos medioambientales

Telefonica mantiene una estrategia integrada de Green TIC Yy
Madio Ambiente con tres objetives convergentes. El primero
enfecado ala gestion de riesgos amblentales, ol segundo ala
promacién de ba eco-eficiencla interna y el tercero al aprave-
chamiento de oportwnidades de negocio, para brindar servicios
integrados de telecomunicaciones que promusvan una econo-
mia hli.'l gn carbono,

El Grupa mantiene ura Politica Amblental aplicable a todas sus
Empresas yun Sistema de Gestion Ambiental Global que permi-
te azegurar ed cumplimiento con la I:g'n.la-:ifm ambiental local y
rnljurlrtwltinutmln!- los: procesos de a-:lit'm. AzimEmo, se
trabaja on procescs de eficiencia energatica y reduccian de ba
hueila de carbono a travis de la Oficina Corporativa de Cambio
Climaticoy Eficiencia En:rgé:iu.

d) Remuneracion de auditores

La remuneracion a las distintas sociedades integradas en la
organizacion mundial EY, a la que pertenece Emst & Young, 5.L.,
firma suditors del Grupe Telefénica durante los ejevcicios 2014
y 2013, aseendid a 21,30 22,72 millones de euros respectiva-
mente.

Estas impertes presentan el digulente desglass:

Milluries de gurus 2014 2013
Serdciot de audnosat! 1002 2115
Corncis macionados con 8 audi toriaT 128 147
Total 1,30 .12

EY nao ha prestado alas empresas del Gruga Telefonica servicios
fiscales ni atro tipo de servicios dstintos a los citados anterior-
mente.

La remuneracitn a otros suditores durante los sjercicios 2014
y 2013 pzeendid & 47,07 43,06 millones de euras respectiva-
mente. con el siguiente decglose:

. 2014 2013
Sarvicios de auditoria 117 111
Serncios acionados con la auditona 1.1a 0,36
Corans froake M T8
xli:-ﬂpddi:llrumrmhh&':i sl 743 L ED
Tatal L1707 4186
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) Avales comerciales y garantias

La Sociedad esti sujeta a la presentacion de determinadas
fgarantias dentro de su actividad comercial normal y avales por
licitaciones en concesiones y espectros (wease Nota 16), sin
que se estime gue de las garantias y avales presentados pueda
derivarse ningln pasivo adicignal en los presentes estados
fimancieros comsolidados.

) Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de
Administracian y Alta Direccion

Retribucion al Consejo de Administracion

La retribucion de las miembiros del Enm-.jn de Administracian
de Telefonica se encuentra regulada en el articulo 35 de los
Estatutos Saciales de la Compania, en el gue s establece gue
el importe de las retribuciones a satizfacer por €sta al conjunta
de sus [nrmljurh: coda el que, a tal afecto, determing la Junta
General de Accionistas. La fjacion dela cantidad exacta a
abanar dentro de este limite y su distribucion entre bos distine
tos Consejeros corresponde al Conzejo de Administracion. Esta
retribucion es compatible, de canformidad con o dispuesto en
el mencionado articula de los Estatutos Sociales, con las demasz
percepciones profesionales o labarales gue correspondan a los
Consejeros por cudlesquiera otras funciones ejecutivas o de
niesaramiento que, &n su caso, desempenen para la Sackedad
distintas de las de supervisian y decision colegiads propias de su
condicion de Consejeras,

De acwerda con bo anterior, b lunta General Ordinaria de Accia-
nistas, celebrada e dia 11 de abril de 2003, fijb en & millones de
euras el importe mhxime bruto enual de la retribucion & percibin
por el Consejo de Administracidn, como asignacidn fjay cama
dietas de psistencia alas reuniones de las Comisiones Consul-
tivas o de Cantral del Consejo de Administracion. Asi,y por o
que s refiere sl ejercicia 2014, el importe total de La retribucidn
percibida por los Consejeros de Telefdnica, en su condicién de
tales, ha sido de 3.656.935 euros por asignacion fija y por dietas
de riitentia

La retribucidn de los Consejeros de Telefbnica en su condicidn
de miembros del Consejo de Administracibn, de la Comisitn De-
legada, u/e de las Comisiones Coraultives o de Contral, consiste
en una asignaciin fija pagadera de forma mensual, y en dietas
por askstencia a las reupiones de las Comisiones Cansultivas

o de Control Les Vocales Epecutivos no perciben retribucidn
alguna en conceplo de Consejeros, reciblenda exclusivamente
Ia remuneracian que les corresponde por el desempefio de

st funcione s ejecutivas de conformidad con sus respectivos
contratos,

Seindican a continuacin los importes establecidos en el
ejercicio 2014, en concepto de asignaciin fija por la pertenencia
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al Corsejo de Administracion, Comision Delegada y Comisiones
Conzultivas o de Control e Telefanica y de dietaz de asktencia
a laz reuniones de las Comisiones Consultivas o de Control del

Consejo da Administracian:

Retribucidn del Consejo de Administracién y de sus

Comisianes

ilzanees de wuran Camisknes
Consejo de Comkslan Consultivas

Cargn Administracion Detpgada o de Control(*)

Presidernte 2L0D0D00 G000 22 L00

Viceprezidene 200000 L0000 =

Vocal Ejecutvo ol - N

Yegal Dominical 120000 BQ 000 1.200

Voal independiante 120000 BO00a 1200

Otre etem 120000 BO0E0 11 200

Detalle individualizado

Se ﬁE’lam!ll'l en el Amexa |, de mansra individualizada por
concepto retributivo, las retribuciones y prestaciones que han
percibida de Telefonica, 5. Ay de atras sociedades del Grupe
Telefanica, durante el qjtn:l:iu 2014, los miembros del Enn;njn
de Administracion de la Compariia.
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Mota 22, Arrendamientos financieros

Log arrendamientos inancieros mas significatives del Grupa
Telefdnica san los sigulentes:

&) Contrato de arrendamiente Ainanciers a traves de
Colombia Talec icaciones, 5.4 ESP

El Grupa, a travis de su filial Colombla Telecomunicaciones.

5.4, ESP, mantiens un contrato de arrendamiento fimancieno
caon el Patrimonio Autdnomo Receptor de Activos dela Em-
preza Macional de Telecomunicaciones (PARAPAT), conzorcio
propietario de bos activos de belecomunicaciones y gestor de los
fondos de pensiones de las companias que en su origen dseran
IuEur a Colambia Telecormuehicacikanes, 5. 8. ESP, | gue rl-&ululu
1] :aplnu:i:'u.'l de activos, bienes y dereches relacionados con la
prestacion de cervicios de telecomunicaciones por parte de la
compania, a cambio de una contraprestacion economica

Ezfte contrato contermpla la cesion de estos blenes | derechoz a
Calombia Telecomunicaciones, S A. E5P, una ver & hugi pagndn
la ditima cuata de la cantraprestacian de scuerdo al siguiente
calendario de pagos:

Yalor Cuotas
Millones de suros presente Actualizacion pendientes
Aun ahn 167 = 167
Dhe Linid & cine 304 608 a7 G635
b de 5 afios 556 lal2 2008
Total L1371 1499 2870

Elimporte neto del mnmovilizado material regstrado bajolas
condiciones de este contrato asciende & 247 milanes de ewros &l
31 de diclermbre de 2015,

b) Compramisos de pages par operaciones de
arfendamiento financiers a traves de las sociedades
Telefénica Alemania

El ca'endario de pagos de los arrendamientos knancieres de
Telefdnica Alemanda a 31 de diclembre de 2014, 3 el sigubente;

Walar Cuntas
Millonss de suros presenie Aclualizacién  pendientes
Aun afio 174 11 EE ]
Mas de 5 afles
Total 571 27 598

Al 31 de diciembre de 2014 existen activos netos bajo estos con-
tratos cantabilizados en el inmovilizade material perimporte de
B4 millones de euros.

TELEFOMICA INFORME FINANCIER(D 2014

Asimisma, ka compania actda como arrendador en arrendamien:
tos financleros asoclados a los anteriores, siendo el calendario
de cobros, a 3] de cicembre de 2015, ¢ siguiente:

Valor Cuotas
Milianes dr suros presente Actualizacion pendientes
A uin afi 221 1 226
De urve: & einea afios % i 100
M de 5 afios E -
Total 322 i 326
Cosreccidn por detenom [3E]
Total valor presente
nita de deterian ane
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Nota 23. Acontecimientos posteriores

Desde ¢l 21 de diclenbre de 2004 y hasta la fecha de formula-

cién de los presentes estados hinancieros consoldados, se han
producido en el Grupa Telefdnica bos sigulentes acontecimien-
tos

Financiacion

El 9 de enera de 2015 Telefonica [uwope BV, amortizd anticipa-
damente 844 millones de dolares (695 millanes de curoz) del
préstamo bilateral para surministios formalizado &l 28 de agosto
e 201 2 y cuyo vencemiento estaba previsto para ef 11 de octubre
e 2023, Este préstamo estaba garantizado por Telefonica, 5.4,

El 15 die enero de 2015 Tebefonica Emisiones, 5.4, LL amortizd
chligaciones gue fueron emitidas el & de julio de 20090 por un
importe de 1,250 millone: de dolares {1068 millones de ewrae),
Estas obligaciones contaban con la garantia de Telefonica, 5.4,

El 30 de enero de 2015, vencieran, de acuerdo al calendaria
previstn, los contrates de préstamo de Telefonica Finanzas,
E.ALL con ¢l Banco Europec de Invessicnes (BEI) per 375 y 100
millanes de ewros. Estos préstamo: estaban garantizados por
Telefanica, 5.4,

El 19 de febrero de 2015 Telefonica, 5 A formaling un erédito
andacada ce 2.500 millones de euras con vencimiento en 2020,
i bien de comdn scuerda por las partes padria extenderie hasta
un wencimiento mbcime en 2022 Cste contrato tendrh efec
tividad el 26 de febeera de 2015 cancelando anticipadamente

&l erédito sindicada de Tebefdnica Eurape, BY. firmado &l 2 de
marze de 2012 de dod tramed de 756 mdlones de euros i 1469
millones de libras esterlinas cuyo vencimienlo original era en
2017. En la mizma fecha, Telefdnica 5.4, firmd un madificativo al
erédito sindicado de 3.000 millones de euros, formakzado el 10
e febrero de 2016 y vencimients en 2019 en el cual se incluyb
wna opeidn de mutue acuerda entre las partes que podria exten-
der el vencimiento maximo hasta 2021,

Megociaciones en exclusiva con el Grupo
Hutchison Whampoa

El 23 de enero de 2015, Telefdnica y el Grupo Hutchizen Wham-
poa acordaran iniciar negociaciones en guclusiva para la posible
ldqu'ﬁ.iclﬁrl par parte de esta ultima de la filial de Telefanica en
Reing Unido (02 UK} por un precio indicativa (firm value) de
10,25 millardos de libras esterfinas en efectivo (aproximada-
mente 13,5 millardos de euros), dr:#nsadu en (ijun Pago inicial
de 9,25 millardos de libras esterlinas (aprovimadamentes 12,2
millardas de euros), que seria satisfecho en la fecha de cierre de
fa tranzaccion, y (i) un pago aplazado adicional de | millardo de
libras esterlinas (aproximadamente 1.3 millardes de euras), que
serd satisfecho una vez la compania conjunta en el Reing Unido
alcance una cifra acordada de cash flow acumulado.

El pericdo de exclusividad, gue se extenders varias semanas,
permitird a Telefonica y al Grupa Hutchison Whampoa n:g-nl:i.lr

cantratos definitivos, mientras este Oltimo realiza la due dlﬂaﬂnr

e sobre o fikal de Telefdnica en Reino Unida (02 UK).
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Anexo |: Variaciones del perimetro de consolidacion

2014
Telefanica Alermvania

Una vez obtenida el visto bueno de la Comision Eurcpeay
compintada ka ampliacion de capital realizada por Telefonica
Deutschland Haolding, AG. para financiar fa operacién, Telefd-
nica wmplﬂ:ﬁ el 1 de octubee de 2014 la adguisician de E-Plus
Mobilfunk GmbH ECo KG (E-Plus),

Tras la adquizicion de E-Plus, la participacion del Grupo Telefani-
ca an Telefonica Devtsichland Holding, A.G. se redujo del 76.83%
previo al 62, 1% (incrementado al 62,3 7% al 3] de diclembre de
2014). E-Plus s incorpora en el perimetrode consolidacion del
Grupo Telefanica desde 1 de ectubre de 2014 poc ¢l métado de
integracian global (veate Nota 5).

Telefonica Hispanoamérica

El 23 de mayo de 7014 e constituyd la cociedad Telefanica
Inw&t@l:lﬁn yDesarrollo Chile, 5.p. A La sociedad tenedora de
laz acciones es Telefonica Moviles Chile, 5.4, con ef 100% de la
participacidn, Se integra en el perimetio de consalidacion por el
métods de ntegracion global.

Otrat sociedades

En junis de 2013 Telefénica abcanzd un acuerde para la venta ta-
tal de su par rJl:iplr.IEn en el capital social de Telefinica lreland,
Ltd. La transaccifn se completd el 15 de juliode 2016, trasla
abtencien de las pertinentes auterizaciones de las aularidades
de carmpetencia (vease Nota 7). Telefonica Ireland caush baja
del perimetro de conzoldacidn con efectos de 1 de julio de 2004,

Asimizme, el 5 de noviernbre de 2013 Telefdnica suseribid un
acuerde parala venta del 65.9% del capltal de Telefdnica Crech
Republic, 3.5 8 PPF Group ML La transaceidn oo carmplett el
23 de enera de 2014, una vez obienida la autorizacibn regulato-
ria pertimente, causanda baja en el perimetro de consolidacidn
conefecto 1 de enero de 2004,

En el estado de situacidn financiera consolidade al 31 de diclem-
bre de 27013, se clasificaron los activas y pasivas conselidadas
sujetos a kas dos ransacclones anteriores en los eplgrafes
“hctivos no corrientes mantenides para la venta™ y “Pazives
avecladas con actives no cosrlentes mantenidos pasa la venta®,
respectivamente (véase Mata I}

El & de febrero de 2016, Telefénica, 5.A alcanzd un acuerco

con CaixaBank (a través de su filial Finconsurm) para constituir
la seciedad Telefonica Consumer Finance, EF.C., 5.4, conuna
participacién del 50%, integrandose en el perimetro de consoli-
dacidn por el método de puesta en equivalendia,

El 11 de febrero de 2004, Telefanica Digital Espaiia, 5.L.U. ad-
quiria el 49% de la sociedad Healthcommumnity, 5L, Se integra
&n &l parimetro de consolidacion por el método de puesta en
equivalencia

Ei 27 de marzo de 2004, Telefanica Digital Espana, 5.LU. ad-
quirké el 100% de la socledad EYEOQS, 5.1, Integrindose en el
perEmetra por &l método de integracicn global.

El 4 de abril de 2014, Telofanica Digital Ltd, adquirid el 30% de la
=ociedad Axwanix Ltd,, obteniendo of contral de la sociedad atra-
wirs del acuerdo de accionistas y de ka designacidn de la mayoria
de los miembros del vr.nnpej-n =T inl::-arg enel prl:'mlho por el
métado du-inl.egﬂ:.idn glnhlal

E1 4 de jubo de 2014 Telefanica de Contenidos, 5,41, formaliza
la adquizicitn del 22% del capital social de Distribuidora de
Television Digital, 5 A (DTS}, propie dad de Mediaset Ezpana
Comunicacion, 5.4 (Mediazet). Con esta adquisicion la partici-
p\ltiﬁn de Telefonica Contenidos, S A U en DTS e de un LGS y
continiaintegrandose on ol perimetro de consolidacian por el
métado de puesta en equivalencia (veéate Nota 9),

Con fecha 11 de octubre de 2014 se disalvio la sociedad Telefo-
nica Finance USA L.LC., flial de Telefénica Europe, B.V., cauzan-
do baja del perimetro de corsolidacidn.

En naviembre de 2004 Tebefanica, o través de su fillal Telefanica
Internacional, 3.4 U procedio a la venta de acciones represen-
tativas de un 2,5% del capital social de Ching Unicom (Hang
Kang) Limited pas 607 millones de euros al tipe de cambia

def momenta de la transaccidn [véaze Nota 9). La inversidn
remanente de Telefdnica en China Unicarm (Hong Kong) Limited
(equivalents al 2,51% de su capital social] ha sido reclasificada
coma setivo inanciere disporible para la venta (véase Nota 13}

El regilador de las telecamunicaciones de Brasil (ANATEL), ensu
reunidn del 22 de diciembie de 2004, aprobd |a escisibn de Teloo,
5.p.A. condicionandola a la suspensian de los derechos politi-
et de Telefdnica en Telecorn Italia y en sus filiales, entre otras
maedidas. Telefdnica estd conforme con la referda suspensidn
dederechos politicos y ha ofrecida A ANATEL precentar una
declaracion formal en este sentido. Por este motivo, en esa
misma lecha, Telefdnica ha dejada de tenes influencia significa-
tiwa e u participacion indirecta en Telecom [taka, S.p.A. yha
precedide a reclatifcar su inversién come un activo financera
dizponible para la venta (véase Nota 9).
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2013
Telefanica Espaia

En octubre se lquidd la compania Telefanica Remesas, 5.4,
causando baja del perimetro de consolidacian,

En noviembre de 2013 Tebefonica Moviles Ezpara, 5. AU adgui
rio ¢l resto de las acciones del capital de Tuenti 'I':ll:hnnluaiﬂ.
5.L. que aun no poseia. alcanzanda asi el 100% de participacian.
La compadiia contindd en e perimetro de consolidacidn del
Grupa por ¢l méteda de integracion global

Telefonica Alemania

Confecha 31 de octubre de 2013 se registrd la venta de Telefa-
néca GEﬂ'ﬂlI‘IH Onfine Services GmbH, que a,m:rﬁ un beneficio
de 30 millones de eures. La sodedad, gue e consalidaba por
&l metedo de integracion glabal, causa baja del perimetra de
cansolidacion,

Telefanica Hispancamerica

El 2 de agosto de 2013 Telefénica completd ta venta a Corpo-
racidn Multi Inversiones de un 40% de la participacidn en sus
finkes de Guatemala, E| Sakvadar, Nicaragua y Panamab. La refe-
rida compraventa e instrumentd a traves de la creacién de una
sotiedad, Telefdnica Centraamirica Inversiones, 5.1 & la que
Telefdnica apartd su participacidn en |as filiales de Guatemala,
Panamd, El Salvadar y Micaragua a cambio del 50% de partici-
pacidn en dicha compania (Mota 5). Esta compania se incorpora
en el perimetro de consalidacion del Grupo por el métado de
integracidn glabal,

Drras sociedades

Er el mes de abiil Telefdnica de Contenides, S.ALL campletdia
ventaa Eutelsat Services & Beteiligungen, GmbH de su restante
participacion en Hispasat, 5.4, estoes 19.359 acclones de dicha
entidad, por un precio total de 56 millones de euros.

El 2ie die septiembre de 2013, Telefbnica y los restantes accionis-

tas de lo saciedad italisna Telea, 5.p A, leanzaron uh acuerda
envirtud del cual Telefanica suseoribio y desembolsé un avmen-
to de capital en Telco, 5.p.A., mediante aportacin en efectivo
e 324 millones de euros, reciblendo comoe contraprestacion
acciones sin derecho de voto de Teleo, 5.p.A. Coma resultade de
dicha ampliacitn de capital, la participacidn de Telefénica en &l
capital con derecho de valo de Teloo, 5004 58 mantuve sin ma-
aificackin, st blen su participacion econdmica alcanzé un 66%.

Teleo, 5.p.A. continud incarporandese al perimeto de consolida-

clén por ¢l procedimiento de puesta en equivalencia,

Enseptiembre de 2013 se constituyd la cormpania Ecosistema
Virtwal Para la Promoddn del Comercio, 5.1, participada al 33%
par Telefdnica Digital Espadfia, 5.1, El resto de acclonistas son, a
partes (guales, Banco Santander, 5.A. y Calxa Card | Establecl-
miento Financiere de Cridite, 5 AL

Durante el efercicio 2003 se constituyeron las sodedades Tele-
fanica On the Spot Soluclones Digitales. 5.A. de CV. (México),
1 Tebefdnica On The Spot Services Soluciones Digitales Perd,
S.AL, participadas o 100% por Telefdnica On the Spot Servi-
85,

Durante el efercicio 20013 se constituyeron las sociedades
Telefdnica Leaming Sevvices Chile SpA, Telefanica Learning
Services Chile Capacitacion, Ltda., Telefanica Learning Services
Colambla SAS, Telafanica Learning Services Perd, SAC y Telafé-
nica Servigos de Ensing, Ltda, (Brasil), participadas al 100% por
Telefanica Leaming Services,

Durante el ejercicio 2003 se constituyeron las sociedades Tele.
fanica Global Solutions Panama, 5.A, participada al 100% par
TIWS America, 5.4, y ka sociedad Telefdnica Global Solutions.
Singapore PTE. LTD,, participada al 100% poar TIWS 11, 5L

En 2013 ce (m:ﬁ!ugﬁ la sociedad Estrella Sofuciones Practicas.,
5 A apartir de la escizion de Telefdnica Maviles Soluciones y
Aplicacienes, 5.4, En diciembre se formaliza la venta de Estrella
Soluciones Pricticas, 5.4, a Amdacs Chile Spi, cauzando baja
del perimetro de consolidacian.
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Anexo Il: Retribucion al Consejo

TELEFONICA, S.A.

. Retribucin por
Retribucion  pertenencia

gty e s Remuneracion wariable 4 Comisiones Otros

Consejeros Sueldo''! fijat™  Dietas™ acorto plage™  del Consepp™  conceptos™ Tatal
D César Alievea lpuel 23X500 400000 L 3050000 80.000 155110 5755910
L. b Faing Casas - 200000 - . ® BUD  BSOW
D Iz Mass Akl sz E 200,000 3000 i a1 200 . oo
0. ks Lintres Lt 00000 16000 . 45,773 - mlm
mm“wl {923 40 : ; 2300000 . 128415 485LEIS
T it ; 120000 16000 : 1500 BOOO 175500
B4, Eva Castilly Sang™ 264 000 1483712 3564 2781286
0. Carlos: Colpmesr Cazallas ] 120:000 26,000 ] 147 200 BD00 725200
D Petes Exsking . 120000 17000 - 126 200 - 261 800
D Santitge Femande: Valuena -

0. Mformn Fernari Hetrera - 000 35000 - 153400 BOOO 32400
I3, Lisiz Fesmando Furlin : 120000 ; : : - 120000
St te AL . 120000 30000 . 158400 BOOD 316400
. Pabka fita Avre: e Tejera . 120000 §000 - 22800 - lhB4D0
D, Avtonie Massanefl Lavila 120000 13000 55 000 EOCO 197000
B Ignacio Mareng Martine: . 120000 18000 - 31800 o 1sB600
D larstior dos Paz Mancha - 120000 H00a ] HEL] . L7500
D.CrungXiscking 120000 = ; - lanoco
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Igualmente, concretands las cifras inclubdas en el cuadro ante-
rior, se detalla, a continuacian, de manera especifica, la retribu-
cién percibida por los Coneejeros de Telefénica por su perienen-
cia @ las distintas Comizlonaes Consultivas o de Contral durante
el gjercicie 2014, ncluyendo tanto la asignadien fija como dietas
de askstencia:

COMISIONES CONSULTIVAS O DE CONTROL
DE TELEFONICA, 5.A.

Calldad del

Auditoria ﬁ?ﬂﬂm’; 5; lr:rlva‘:qui Infl: R tli?- Total
Consejeros yControl  Buen Goblermoa Regulacién  Comerclal Innowvacian Estrategia males 2014
0 Cisar Aberta sl .
D licro Famsd Cacas
. josb Maria &bril Pérez : ; . - 1n200 ; 14200
[ iufbo Linares Lopez ‘ ' : 1713 16200 2B600 617N
ml‘-h Abgag Pelen "
el Painnds Nk . © 1520 : © B0 1620 47600
0" Can CastiboS4riz .
0 Carlers Gt Careslas 33400 12,200 . 12200 27400 . - 81200
0. Peter Erdine ; 19200 ; - 15200 2TL0 . ElB00
0 Santiago Femandez Vakuena
0 Allonea Femi Heneo 2100 31 400 15 200 1200 . 16200 17200 113400
D iz Ferranda Furlin s
&m Hinisgda Flendfindes 020m 19.200 26,600 12200 15200 15200 108400
D) Pabis ks Abvarez do Tejera 17200 11200 20400
. Artonio Mazsanol Lindll 1n2m . . 00 12200 . 12200 4000
0 ignacio Morena Martines 131m ' L& 200 12200 ! . : LHEND
S Rcieu Navker e e b o0 (P : YT

0 Chang Nasting .
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Par otra parte, en la sigulente tabla se desglosan [gealmente de
forma individualizada los importes percibides de otras socie
dades del Grupo Telefanica dizstintas de Telefanica, 5.4, por

los Comsajeros de la Compaiia, por of desempena deo funcianes
ejpcutivas o por su pertenencia alos Grganos de Admindstracian
y'o a Consejos Asesores de dichas socledades:

OTRAS SOCIEDADES DEL GRUPD TELEFONICA

IIIII o Rimumneraihn
Remuns. Marisbies " uComimunes contep,

Consejeros Suelda!  racidn fjalt Dietas’™  corlo plazel did Consajo™ tasill Tatal
D Clew Migrta lzuel . : - - -
0 Inichies Faind Casas = = H * a
1. Jozk Madia Abeil Pesez . - . . -
D Jubie Limares Loper - - - - - 000X 200,000
D Josk Murts Abares-Padate Lapes
ek e CY AN " 162557 . . < 10000 202557
¥, Eva Carstiflo Sanz - 1ET6 . - . 1876
D, Carlos Colomar Cazalies . . . . . 1] 16 600
[ Poter E-sking . 151 056 151 058
0 Santisgo Femandes Valbuena (") Liirall . d 1Lnaen . 1R R T
D Alfonzo Feman Heerero ] 65 A2 . 130000 103 628
D Luiz Femmando Furian . 5 655 . < 1K0000 234455
Eﬁ"mm" i 2w ; . B0 BLOSS
D Pabila lxia Advares de Tepern . - . - -
D Arvicnio Maszars] Linvills . . . - - 10000 10:000
D Igracio Mare s Matine: . . - - -
D Fraersco davied de Paz Mancho - 128 363 - - - 120000 268383

D, Chang Kanbing 3 . : ’ i

Adicionalmente, coma se ha comentade en e apartade de
Palitica Retributiva. los Consejeras Ejecutivas cuentan con una
serle de Prestaciones Asistenciales. A continuackdn se detallan,
de forma desglosada, las aportaciones realizadas, durante el
ejercicio 2014, par la Sociedad a skstemas de ahorro a large plare
{Plares de Pensiones y Plan de Previsidn Social)
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SISTEMAS DE AHORRO A LARGO PLAZO

Aportaciones del

Consejeros

ejercicio 2014
D D Aleina lpel 1023193
T dersis Muarks Alvaie 2 Pallete Lopet 5EDLIG
D* Eva Camlili Sanz 393 706
[ Santiago Femdrder Valuens 235010

El dl-t.almu de los sistemas de shoono a Ilrg:l plazo comprende
aportaciones a Planes de Penziones y al Plan de Previzion Sacial,
canforme al siguiente detalle:

Aportaciones  Aportaciones al
ol aManesde  Plan de Presision
Consejeros

Pensiones Social'
D Cées Abarta touel Buo2 101673
i} mﬁl-ln-hhult:-l-"llnumur 8458 ELhEES
O® Eva Casiibio Sanz BLD2 385394
0 Santuage Fendndds Valuens 109167 B25.803

Por otra parte, s hace constar que en febrero de 2015, & ha
procedido a la sustitucidn del blindeje gue venia recogido en

el contrato del Presidente Ejecutive, D César Alierta lzuel, de
cuatro anos, pof una aportacidn extraordinatia y Gnica de 35,5
millanes de sunos a un plan de prevision sacial, lo que se enmar:
a3 en la politica de la compafida de reducir los bindajes, confar-
ime a las mejores practicas existentes en materia de gobierno
corpacativo. Con la realizacion de dicha spartacion extraosdins-
fia, Tebefdnica, 5.A. no dotark cantidades anuales adicionales al
Plan de Previsidn Social de Directives del Sr. Alierta lzuel Esta
aportaciin seria percibida por el Sr. Allerta lzuel en los mismos
supuestos establecidos en el Plan de Previsidn Soial de Directi-
wins [PPSD), aplicable al resto de los directivas,

Par bo gue <& refiere o las primas de segura de vida, los impartes
e 2014 han sido bos sigulentes:

PRIMAS DE SEGURD DE VIDA

g Primas de
Consaferos sadire de vida
D Comar Aborta tnel T14952
D o Mara Alsoies Pabete Lopes 18915
[r* Eva Carstilio Sanz 96ET
0 Santiago Femandes Valwens pasn

Por io que se refiere a planes de retribucion basados en acclones
{en los que participan exclusivamente los Consejeros Ejecutl-
wing), existian los siguientes planes de retribucidn variable a largo
plazo en vigor dusante el ejercicie 2004:

El primer Plan g3 ¢l denomirado “Perfarmance & Investment
Plan” ("PIP"), aprobado por la Junta General Ordinaria de Ac
cioniztas celebrada el 18 de mayo de 2011, cuyo primer cicko s
inkcia en 2011 y concluyd en julio de 2014; cuyo segunde cido 59
inicid en 2012 y concluira en juliode 2015 y cuyo tercer ciclo se
Inicid en 2003 y concluirh en jullo de 2016.

Sohace conztar que, on lo que se reficre al primer ciclo de ecte
Plan (2011:2014), de conformidad con la establecido en sus
condiciones generales, no procedio la entrega de acciones, por
ko que no se entrego ninguna acchn a los Consejeros Ejecutivos,

A continwacion ce hace constar, el ndmiero de acciones a-:lgrlm
das, azi come el mAsimo ndmero posible de acciones a recibir, en
cazo de cumplmiento del requisito de “co-inversion” estableci-
doen dicho Plan y de cumplimiento miaximo del objetive de TSR
ﬁj.bdn para cada ciclo, que m'z\espnnd:rh alos Cnn::jern: de
Telefanica por el desempeno de funciones gjecutivas:

PRIMER PIP - Segundo ciclo / 2012-2015

Arciones .
iyl tearicas  Wimero mavima
Consejeros asignadas de acciones®
O e Al Lol Er N 506 901
0 b Linawess | fipar™ 13878 1 6Bb
O bk Maila Blerns-Pallete Lispaz [E:R R 151955
0. Sarago frninder Vabusra 103223 161267

PRIMER PIP - Tercer ciclo / 2013-2016

Acciones

Pty tearicas  Mimero mixima
Consejeras asignadas de accinnes®
D Céwar Aboina tnach 226000 506250
0 Joré Waria Ahwiwer-Falirte Lopen 192000 300 000
D Santiago Fernandez Vabosna 104 000 LE2 200

Agimicrmo, & hace constar que a 31 de diciernbre de 2016, D° Eva
Cactiln Sanz tenda atignadas un marimo de 169 767 acciones y
162500 acciones por su participacian en el Performance & Inest-
et Plar, carmespondientes a los des cicles. de los afes 2012-2015
y 201 3- 2006, respectivaments, habiendo percibide en enera de
2015, tal y como se haindicade anteriormente, un importe de
862,475 euros (equivalente al valor de las acdones de Telefanica,
5.4, que le comespandian por su partdipacion en dicha Plan), en
concepto de lquidacibn de su participaciin en el referido Plan,

El segundo plan, también denominada "Performance & Invest-

ment Plan™ ("PIP*), aprobado por la Junta General Ordinaria de
Accienistas celebrada el 30 de mayo de 2014, cuyo primer clcla
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se Inicio en 2014 y concluina en octuboe de 2017 cuyo segundo
ciclo se iniciara en 2015 y concluird en octubre de 2018; y cuyo
tercer cicle se inickard en 20016 y concluing en octubre de 2019,

Se hace constar, a continacian, ol ndmere de acciones asigna-
das. asi coma el mixima ndmens posible de accianes a recibir,
en caso de cumplimiento del requisito de “co-inversian™ esta-
blecido en dicho segunda Plan y de cumplimiento maxima del
objetivo de TSR fijado para el primer cicle del plan, gue carres-
ponceria a los I'.'.nns!jqrni de Telefdnica par ol desempeno de
funciones ejecutivas:

SEGUNDO PIP - Primer ciclo / 2014-2017

Acciones
. teoricas Himero maximo
Consejeros asignadas de acciones*
D, Clzar Miata ! 33000 506 T30
D0, Jo Mt Aosrer Paadierlie L iowes 92 000 300 00
i Chia DN} & 500

0 Hmiﬂnfﬂmm:?ﬂuﬂm

Adernas, con el objeto de fortalecer el carbcler de empleador
global de Telefdnica, ereando wna cultura retributiva comdn én
toda ls Cr,\mp.lﬁi-, incentivar la participacion en el capital de la
tatalidad de los empleados del Grupo, y formentar su mativacion
y fidelizacidn, la Junta General Ordinaria de Accionistas de la
Compania celebrada el 16 de mayo de 2011 aproba la puesta en
rmarcha de un plan de compra incentivada de acciones de Telefd-
nica, 5.4, :mlz-znm] dlrlg]rlu a todos los empleados del Grupo
& escalaintermacional (incheyendas al personal directive, asi
comd & los Condejeras Ejecutives) denaminads “Global Empla-
yee Share Plan™ ["GESP™).

Através de esie Plan, se ofrece a los empleados la posibilidad de
adquirir acciones de Telefanica, 5.4, durante un perioda maximo
de doce meses (periode de cornpra), con el compromise de la
Campafia de entregar a bos participantes en el mismo, gratul-
rarmente, un determinado nimero de accones, Siemare gque se
cumglan determinadas requisited. El mporte mixdimo que cada
empleade puede destinar al mizma es de 1200 euros, | € impar-
te minimo de 300 eures. 5l el empleado permanece en el Grupo
Telefanica y mantiene las acclanes durante un afio adicional tras
el perioda de compra [periode de consolidacion), tendré desecho
arecibar una accibn gratuita par cada accibn que haya adquirido y
conservado hasta el fin del perfodo de consalidacidn.

Lot Consejaras Ejecutives decidlersn participar &n este Plan
2012-2014 con la aportacsin maxima (esto es, 100 euras men-
suales durante doce meses), habkende adguirido un total de 625
acciones (entre las que se inclugen aquellas que recibieron de
farrmn gratuita, de scuerdo con lo establecide en las condiciones
penerales de dicho Plan)

TELEFOMNICA INFORME FINANCERD 2005

Ademas, cabe sefalar que los Consejenos extermnos de la Compa-
fiia no perciben ni han percibido durante ef afo 2014 retribucion
aljuna en concepto de pensianes ni sogures de vida, ni tampoco
participan an planes de retribucion referenclados al valor de
cotizacion de la accion (a excepcion de lo tenalado para la Sra,
Castilla y el 5r. Linares en los cuadros anterioresh

Aszimismie, la Compafia no concede ni ha concedido, durante

ol afio 2004, anticipe, préstame o crédito algunc a favor de los
Ennﬂjgrn':. ni a favor de sus principales -j-ruliuus. dando cumes
plimiento & las exigencias dela Ley Sarbanes-Oxley publicada
en los Estados Unidos, y que resulta aplicable & Telefanica caomo
wociedad cotizada en ese mercado,

Remuneracion de ba Alta Direccion de la Compadia.

Por zu parte, los Directivos gue en el :l]ﬂl:i-:in 2004 inlr&rlbun la
Alta Direccion'™ de la Compania, excluidos los que forman parte
|I‘I!I$II'I|.I del {ul‘lsliﬁ de Adminiztracion, han percihide durante
el ejercicio 2004 un importe total de 10.525 931 suros.

Ademdbs, laz aportaciones realizadas por parte del Grupo Tele-
fanica durante el afio 2014 &l Plan de Previsidn Social descrito
en la nota de “Ingresos y gastes" en lo que te refiere & estes
Directives ascienden a 1. 260 757 euros, Las aportaciones
cofrespandientes al Plan de Pendiones ascienden a 163,065
eurad y los impartes relativos a las retribuciones en especie (en
las que se incluyen, las cuotas por seguros de vida y por otros
seguras, como el seguro médico general y de cobertura dentad),
han sida 122.68% euros.

Por otra parte, por bo que se refiene al primer “Perfarmance &
Investment Plan™ (“PIP") compuesto por tres ciclos {2011-2016;
2012-2015; 2013-2016), aprobado por [ Junta General Osdinaria
de Aecipnistas celebrada el 18 de mayo de 2011, <& hace conttar
e, de conformidad con ko establecide en sus condiciones ge-
nerales, no procedit s entrega de scciones el primes ciclo (20011-
2014} por o gue no se entregd ninguna accidn & los Directivos,

El ndifrers de acelones asignadat al inicia del cicle al conjunte de
los Directivas integradas en la Alta Direccin de la Campafiia en
el segunda cielo (2012-2015) €3 de 294_136, y en el tercer ciclo
{2013-2016) de 322.520.

Porle que se refiere al segundo "Performance & Investment
Plan® {"PIP") compuesto por tres caclos (2014-2017; 2015-

2018; 2016-2019), aprobado por la lunta General Drdinana de
Accionistas celebrada el 30 de mayo de 2006, el ndmerno de
acciones augnadas al inicio del ciclo al conjunte de los Directives
integrades en la Alta Direccién de la Compadia en el primer cgle
(2014&-2017) &5 de 356,624,

Por iz que respecta al Plan Global de Compra de Acclones para
Empleados {2012-2014), los Directives que han decidide parti-
cipar en el misma con la aportacion maxirma (eoto es, 100 euros
mensuales durante doce meses), han adquirkda un total de 677
acciones (entre las que se incluyen aquelias que recibleron de
forma gratuita, de acuerdo con bo estableckdo en las condiciones.
generales de dicho Plan).
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L T ] . 1. ESTADOS FINANCIERDS CONSOLIDADOS (CUENTAS ANUALES COMSOLIDADAS)

Anexo |ll: Detalle de obligaciones y banos

El detalle da las obligaciones y banos en clrculacion al 31 de
diciembre de 2014 y sus principales caracteristicas son las
siguientes (expresado en millones de euros):

Telefénica, 5.4, | saciedades Instiumentales

Yencimisnto (Mominal)

Ohligaciones y bonos Divisa de ::;E: 015 2016 017 018 2019 Posterior Total
BONG BN 15% EUR L0225 GBSWIOY 5 - - - - - 50
Bona Convertible ELR DO . . 750 . . - 50
Telefinica, 5.4, 50 = 750 = = T
TEURCPE BWSER [OBONOELOBMLD LSO B IS0% : E 2 - - 108 108
TEBY FEB_ 03 EMTH TRAMS B FID ELR S T4 . - - - : s w0
Telefénica Europe, BV, - - " - - 151 1510
EMTN 02 ELRD ELR 4375% 1758 - 17%0
EMTHOZGEP cap 5375% . . - 963 . - 8
EMTMOZ GEF Gap 5375% . . . . . B G2
bt 5D BL21% - 1o ; . . - 10m
e vso T045% 14T 1647
TELEF. EMISIONES UK 16 D CADLIMAOEM . : Lz . - - k12
TELEF EMISIONES ENERDIOT & [T 'Mm . . . . - 55 55
TELEF EMISIONES ENERDOTE T . . . Y . : 2
TELEF EMISIONES MARZD 2014 oy IRERERERS - e - - - - 20
TELEF EMISKINES ABRIL 201, G, | ARt . . 0 . . - om0
TELEF EMISIONES MLIDCOT LD £221% 2 : 77 : : P 577
TELEF EMISKIHES MAYD 2016 ELR 22u1% . . . . - 10 1350
TELEF. EMISIONES ABRIL 2016 ELR £ Sh - 1000 - - = - L
TELDT EMISKINES ANSD 2015 R 4 L0
TELEF EMISIONES 3 ABRIL 2016 EuR £ A56% L 500 £ ; - - sw
TELEF EMSIOHES & JULID 3015 (12 +] LA Loio - - - - - 1830
TELFF FMISIINES 15 (110 7019 L50 LB - - . = A% - a8
TELEF EMISKINES 11 WYERE 2019 ELR I - - - - L0 - L1
EMTH BB DAY |2/2022 B30GES P 589 - - - - - s 8
TELEF EMISKINES MRG0 J01L EUR 1 “E”R‘fg?g: . - 100 : z Z 160
TELEF EMISKINES MAR, 10 ELR 14068 ge3 - - - - - s
TELEF EMISIONES ABR. 22040 LD 1129 el - - - = = 4
TELEF EMISKINES ABR, 32010 LED 5 13u% - . E = - s 1153
TELEF EMISKONES SEFTIEMBRE 10 ELIR 16615 . - 100 - - = 1000
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TELEFGMICA INFORME FINAMCIERD 2006

Telefanica, 5.4, y sociedades instrumentales

Vencimiento (Hominal)
% Tipo
Dbligacknes y bonos Diwisa o Inlerés 7015 2016 017 018 #2019 Postarior  Total
E;;aamu.-lmmﬁm-:.aﬂ GRA SLLS% - - - - - sl& 514
TELEF EMISIONES FER 2011 EUR 6, 750% - - 1.200 - . - 1.3040
TELEF EMEIONES FER 2011 wusn 15992% - 1030 - - - - 1030
TELEF. EMEIOMES FEB 2011 ush S4b% - * = = 2 1135 1135
TELEF EMISIONES MAR 2011 ELIR 0.750% - - 100 - - - {le]
TELEF. EMISIONES MOV 2001 EUR LAGT% = e & - s # i
TELEF EMESIOMES MON 200 1 = 202959 - 2. - - - - [
TELEF ERUSIOMES FER 2012 ELIR L, 750%: - - 120 - - - (]
TELEF EMISIINES FEE 2012 EUR L, - - - 1500 - = 150
TELEF EMISHOMES FES 2012 GRP 5597% - % - x - 8o 853
TELEF, EMISEOMES MAR 2002 I 1834% - 85 L
TELEF. EMITSHONES JUN 2013 =Y 0, 250% - = - ] = ES &3
THLEF EMUSRMONES SEP 2042 (11] SR 1% - - 1 000 - - - 1000
TELEF, EMISHOMES OCT JO)2 ER L1 - = = = = 1.200 lam
TELEF EMITHOMES DIC 2012 CHF 2718% - - - an = - o
TELEF ERUSHINMES DIC 2012 CHF 15505 - = - - = 1% 125
TELEF. EMISEOMES EME 2013 EuR 18879 - - - - - LS00 L5000
THEF EMISHINES MAR 2013 (21] 1961% = 5 - ' = | (0 100
TELEF, EMISENES ABR 2013 wush 1192% - = - 1030 - = 1,030
TELEF, EnTSEdeES ABR 2013 usn LST0 - * = - = Gl (1]
TOLEF, EMESRMES MY 2013 ELR 2,71365% TED 150
TELEF. EMISROMES OCT 2014 ELR 203 2% - - - - - B0 and
TELEF. EMESRIMES 0T 2013 CHF 25059 = = = = = 1ET7 187
Telefinica Emisiones, S A& UL L16& G360 G 750 370 3irk 11660 35056
Bono Comerilie EuR L9005 73 T T - - - 216
Telefinica Participaciones 73 2 71 = = & 216
ool ButeThnice. 101 Jucle: 1287 6432 5575 3796 3326 15190 37602
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L Y ] - 1. ESTADOS FINAMCIERDS CONSOLIDADOS (CUENTAS ANUALES COMSOLIDADAS)

Dperadoras extranjeras
Vencimisnto (Maminal)
% Tipa

Ohligadenes y banos Divisa de interés 2015 2016 2017 18 2019 Pesterior  Total
Bana F F 6 000% 2 1 = H + i 3
Bano 1 o 5,150% - - - - B4 - B4
Bon IS0 [1:7e] 3BT5% = = = = = L1 L3
Telefbnica Chile, 5.A, Fi 1 - = By LI u1a
BanoC e 5,3005% = 0 = = = = 90
Bann 0 UE FE00% . &7 - . . . &i
BunaF F 3600% - - - . - 100 100
Bona S0 uso TRTSH 7 : - . . 7
Telefanica Mawiles Chile, 5.4, 1% 157 - - - W00 504
T Finanzes Mex emisibn OTI0F] MXH E0T0% . - - . . 1z 12
Teleténica Finanzas Mixito, 5.4 - - - - - 1z 1z
et e, 7.500% - 6 - . . S 6
Eﬂ“ﬂ?m Programa TRerdi5* | pepy 65085 . 18 - . 18
Senior Notes T Pasii H.50L 8,000% 0 5 . . . ‘ 105
Soniesio-PeER IO RN Gugh 6.B13% . : 17 . = 1
mfw Pragrama T Perd (194 NosOL . 1EA% . 16 N R ; ; T
m‘;m PogramaT Perd(19® ooy war. 35250m E - - . . 1 b1
ﬁ?ﬂ?"’ FrogamaT Perd (36" oy i+ 3.6875% > - 52 : E : 52
E:ﬁ;’“ ProgamaTPedil2® ooy yac. 35758 . - - . Fil . 1
5‘355?‘“ ProgramaTReri36° o ooy yac+3,3750% . - - 17 17
mwmg?m ProgamaT Perd(1%* ey bt « 287600 . - - ; 2 16 16
I;!:rﬂ?to.l’mmmﬂ Perlar oL WAC + 1.1250% R N N R N 16 15
Mﬁmu?:?m Programy - Park (RY 5550 VAL - 1,1875% - - - . . 7 7
Eﬂli'iﬁ“ Programa T Peri(22® \ oo yng+ 3,5000% B B
Sonoe sio ProgramaT Rerd(22® y oL vac+ 3.5000% - - - . 4 . 4
Simaca PrperaT. S (E) wor v g - - - . - 8 8
e e B S
Miﬂ:’ﬁnmmarh Perdt 5L 6.813% B 17 % E X = 17
F;ﬂf?:-fgdnuj“wama TMPed 5L 6.375% R 1% - . ” - 1t
?ﬁzﬂ;j:nﬂnwama TM. Peri h.sOL 7375% R N N 7 N N 17
Szl trogema IMPerl . 801 55304 = - - : 1t S Lt
Telefonica del Per, 5.4 To 106 kL] 3y 33 BE 413
Bancr no comverbbies B 106 C 198 - N R N . 198
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TELEFGMICA INFORME FINANCIERD 2006

Operadoras extranjeras

Vencimlento (Mominal)
S Tipo
Obligackones y bonos Diwisa e Interis 2015 2016 2017 2018 101y Posterler  Tatal
i!l_l:;;:;mcmwhblr: BRL  1OXCDI-075% = 5 630 = = 4 510
Bonos no conwertinles kL LR+ DbEw - - - 03 - - L3
Bonos no conwedtiles BRL IPCA = 4% = - = = o s ]
Boners comeertibles [ Telernag) BRL LA+ 05% . * - 1 * F4 3
Bene comeertibles (Talernag) 1 BRL IPCA + 0 5% - - - 2 |- - g
Bonos convertibles [ Tebemig) 1) BRL IPCA + 0.5% - - - | - jli} 13
Telefénica Brasil 158 & L] Log 16 1 L.a5s
B R LL-A usp 5375 - = - = e GlE 618
&IM;;;: Telecomunicaciones, p - = = - 518 g1
Bong EUR 1875% = = = B00 b - &00
Bong EUR 2375 - . - = * 500 500
az Tﬁﬁr&w = 2 z 500 F s00 1100
Tatal Emisianes Dras Dperadaras 517 Pl TiG 1d 1% 1.837 L]
Tody. EeNncior o 1804 BEDE 6291  LB37  IAKE 17012 42083

Las princigales emisiones de abligaciones y bonos realizadas
pat el Grups durante el sjereicio 2014 han sida las siguientes:

Homina [millones)

Fechade Fecha de Moneda de
Concepto emision  Vencimiento Diviza Euros!™ eminion Cupon
Telefamics Emissores, 5.4 LL
26003714 26:0116 200 200 EUR Ewiber 30 « Q655%
101N 10D |7 200 00 ELR Ewnibor 30 - 0.T5%
Bana EMTH 2?.-"..'5.'14. 210522 1250 1250 ELR 2 a2
D06 1k 1D I HT) 100 100 ELR Euniber 30 = 0758
17114 17728 B0 fii i) ELIR Pt L
Bong SHELF 23706714 IX0EAT 1] 512 0 Libor I8 + DE5Y%
Telefinica, 5.A.
Bone necwsailemenis canpable sn
;:.r:;-r:drT-lnmrtduMawhuu 207014 ILIOTAT 50 i ELiR GO0
D2 Telebanbca Dy hiand Fi | g5 GmbH
Bono: oo1e  doma  wo e eus 2375%
1
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L Y ] . 1. ESTADOS FINAMCIERDS CONSOLIDADOS (CUENTAS ANUALES COMSOLIDADAS)

Anexo IV: Detalle de instrumentos financieros

El declose de los Instrumentos financlercs contratados par el
Grupa (necienal) por tipos de divisa y tipes de interés al 31 de
diciermibre de 2014 es el sigulente:

Valar Contahle
Deuda Derivados

i ilnres e puirms 1015 2016 1017 FlE] 1019 Postericres Mocional subyacente asoriados Total
Eura (3.278) 7537 82001 3E63 3405 1L527 3L255% 20,0971 11,568 31539
T varabie [5229) 1351} ieTh 24 By 2870 Loz 3155 (L1777} 1.763
Diferercial [OL3)% 1057% O7a% 07 0936% kLT 12%: - . -
T fija L.a51 7468 L7231 103 25ES BS57 28103 16176 13345 621
Tipo da rtends Ishe  150% S00% L3 auld B0 L = £ 7
Tipa acotade - 450 = fie ] N = | ¥50 1250 = 1250
Otrai diviias cudspedi

Irstrumentos en CIK 172) 269 {53) [%6) - 1 9 [243) 168 19
Tipavariable 148 sy Rl - . | 522 - 523 521
Cifarencial T = - = - 3 = = - ]
T fif (320 b (45 - < 5 (253 (255 (304)
Tipeo e irtenés [LIE%  A05% (155)% (h.541% = . = = - =
Tige acetade < = - - - - = = - -
Imstrumentos o GEP (B4Z) 519 128 963 - L2147 3115 hass  (LATT) 3069
Tipovariable [E2] [158) 199 ET4 3z L &51 2162 a7 2138 2175
Difarercisl = [307)% . - - - DXI%

Tieo fija T I e A ¢ VI B -+ 58 E% LO0l (35 165
Tipo de it In5%  DA3%m L9%% (LIGMe  1a3T% 1253% 17.71% = £ =
Tip acctade - - - - - 128 28 128 - 128
Irstrumientas en CHF - - - - . - . 609 {609)

Tigsa variabile - - . . - - - . {El {B)
[iferercial . . - - = - . - - -
T fijo - = = * N £ = 2] {E03) &
Tipo da intenés - - - - - - - - - -
Tipo acciade - - - - - - - - - -
Amibtics

Instrumentes en USD (waE) (1597} (653) (132) 435 1520 L127 19030 {17.783) LI&7
Tipso wariable (283) (1380} (679} (16T} 435 23500 435 1977 {1 E46) 311
Defarercial [1I1)% [O2E)% (D67 O34 0,21% 0Z21% BIl% - - -
Tiem fijo {163) 230y 15 35 k Lalo 565 17030 (16137 093
I'po de infeies o6l (1025% LH36% 1814% = 1065%  16/E% = - =
Tip acctade - 11 11 = ¥ | i3 i3 v 13
Instrumentos en UYL {1&) - - - - - (11 1] 12 (5) 7
Tipe vistiable . - . . F . - .
Diferencial - - . - - - - - . -
Tipa Ao {10 - : = - - 10 12 ] 1
Tipa ok Intarés . - - - - - - - -
Tipo acotada - - - - - - - - . -
Instrumentos en ARS (188) 3 1 - 2 1 (179 (174 - (174}
Tipa varable - - oy = . - - = .
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TELEFGMICA INFORME FINANCERD 2014

Walor Contahle

Deuda Derbvados
Millones de suzoa 015 2016 2017 J01H 1019 Posteriores Moclanal thI’.i.l;-Hl' atoclados Tatal
Diteenonl - - = - - - - " - z
Tipa fg (L&) 3 i = ks 1 {179} {170 + [174ay
Tipo da imris LEi%  950%  950% T - 5% -
Tipo scotads - - . = ¥ - . - . =
Instrumentos en BAL 781 291 935 581 95 136 zslg 589 2174 2763
Tipo watishis 1534} al BEY 541 ] 19 &17 {166) k1] 197
Diwmncial = = a = & = = = . =
Tipa fye 1711 Fat ] 108 a0 Fil 117 2102 T35 LAtk 1.566
Tipo de interds - - . - - - - = -
Tips acobades : - - - F % - -
Instrumentos en CLP 81 166 65 - Bl 520 1096 (B8} 11&9 1061
Tipo misbis 150 172 &5 N B4 430 ThL 131 Ele B0
Dedwrencial 156% LI - = L12% mrs 072% =
Tipo fjo 111 al, o a7 - = 312 {2750 UE LY 256
Tipo de interés LW  500% . S05%: . 000% LTI
Tipo ecatsdia . - = - -
Instrumertos en LIFC 2 [6}] = = = = mn 179 (193 [105]
Tigsa v Lol - - . - -
i— - - - - - - - - - -
lpofjo F| ] - - - = L] LRy HLE] [{E]]
Tipo de rterés E00% 60T - = - - B - = -
Tmm a a a a P x a a
Instrumentos en PEN 117 127 &y 3 14 ] WIT 16& 7 L3
Tipn warinkie - B s = = - B =
Diderencial . - - - . . - -
Tipo fyo 217 ix? B i3 14 i By 1.+ Er LES
Tipo de mans b 7% T4 Likw 55 L0 LFEN - - b
Tipo acotado = = = = = = = = = =
Irstrumentos en VAL - - &0 17 25 o7 165 165 - 169
Tipo varishie = - &0 17 25 67 L] 168 - 169
Déprencial 5 = 166%  138% 3 h6% 117% ILTH *
Tipo & = - - - - = - - - =
Tigo deirenés - - . - - - - - z -
Tipo acotado - = ' - - - = - * -
Irstrumentos en COP 618 259 &5l 159 139 1241 2857 L0 1105 2845
Tipo watishis (=8 137 1&l 153 136 1% 1 8E) 1 B58 B 1BEE
Dfprenicial BaGM sfPW  A81% L% L% 7288 ALI% = s -
Tipo fim 554 112 310 T 1 . 96 {118 Loe7 979
Tipo de intents LR TR L3FE &% 510% - Ei2% -
Tipo acutsdn - - . -
Instrumentos en VEB (L] (10 L} {9 » = (386) (389) - (389)
Tipo warisbis - - - - - - - -
Ddmmncial - - ; o o - . Y
Tipa He ETTTR o " - - e (388 T
Tipo de intenis 1155% 67T5% 159%% |7901% - - 1151 - - -
Tipo acotado - - = - F - - = = -

[LIE]
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WValar Contable

Deuda Derivados
e e e W 015 1016 2017 2018 #019 Postericres Noclonal subyacents asociados
Irstrumentes on U & (L3} (%2) (363 (30 161 16 925 {751}
lipo warabie L] (B2 ]] (B} (18] (30 17] l& 9% {51)
Diferancial CEINN (207 (AN [RElE (RIS ke T Y 2754, - -
Tipn fijo - - - - - - -
Tepd de ingends = = - ™ * i - - =
Tiga accAado. = - - - = = -
Instrumentos en MEN 532 55 55 55 55 633 1385 [13] 1.382
Tigsa variabie {11y = : o E E {11y (4 1] :
Diferercial AT = = = = - @1 =
Tipa fijp 53 55 11 £s £ B33 1,356 {Tap 1382
Tipo de ingenks 1075 1% 190% 170% 170% LI 1% - -
Tipo acetnda - - - - - = - =
Instrumentos en GTO 1 - - - = 1 & 5 =
Tipa vannalsbe LEL] - - . - - [£1] [
Diferencial Dol% = = - - = DOE = =
Tign fija &n - - - - 1 k) 7 -
Tigsa e inteis B7%5% - - = = - -
Tios aceaada = - - - & = -
Instrumentos en NIO {9} - - - - - 9 (] -
Tigm wartable {9 - - = - - 113 ]
Deferencial 0% = - - - = DOl%
Tipa fia - - - - - - - - .
Tipe du intenks - - - E - - -
Tipo acctada - - - - - - -
ASIA
Instrumentos en JFY (2 - E - E - 2} 122 (135)
Tipo varabse = = B E = - - - i
Diferencial = = = = = = = = =
Tipo figa (¥ - - - - - [F4] 122 {135)
Tipeo e incesis - - - - = = = - -
Tipes e - - - - - - -
TOTAL L3173 &1.767 {2.6R80)
Tipo varlable BI45 8516 (535}
Tipa fijo 15.0ER 17.850 (21L5)
Tipo acotado 1401 16001 *
Opcloses j Otres ) c: - 3

Total
174
17

1.296
{13}

1308

[y
4]

[1E:]

L5087
T.881
15705
Laol

1"] it i basibug 1 Bz By
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TELEFOMICA INFORME FENANCIERD 2006

La sigulente tabla es un extracto de la tabla anterior que mues-
trala sensibilicad al tipo de interés ariginado por la posicidn en
IRS clasificada entre instrumentos de no cobertura e instrumen-
tos de cobertura a 3] de didembre de 20154:

Detalle de los interest rate swaps

Millanes dw muron

Vencimientos

Valor
Mo cobertura 2015 6 2017 L 2019 Posteriores Total Razonable
ElUR (2]
Fijo a fjo - - - - - - - 3
Pata s recibir (20} > = [0 {25} - [85) ik
Tipo de intenis medic - - s = - B = -
Pats a pagar 0 ) 5 b5 120
DHeencal medo 1.B3% = = 08045 QB - 1.03% -
Fijoa flotante - - ) - - - (e
Pats a el [s2B3) (7455} (73R} {5307)  (4T36) [0833) [@EEE  [13447)
Tipo de inters medc 0, T 0,2E5% 1058 1,065 1,065 3350 1.20% -
Pats a pagar L 285 TLES 7350 5307 LT36 G833 12966 12819
Déerencial medio 0345 1.379% 0I5 G556 0.00% - 0.57% -
Flotante a fijo - - - - - - - 1.004
Pata a recbir {BLETY (5.935) 2950y {1 305) (104) (7295) (26D20) {16.B46)
Tipo de interis medio 21TH 1. 34% - . - a 1.04% ¥
Pats a pagar B&ST 5935 25950 1305 Ihk 1299 26050 L7850
Dieencial redia o9 0.36% 1 60% 241% 1,33% 2,09% 1.18% =
Flotante a flotante - - - - - - - ()]
Pata & recdir 150y = - E = . (50% 513
Démmncial media - - - = - - = -
Pats & pagm 50 50 50
Tipode inbenés medo = ¥ = = E - a3 &
usp 43
Fijoa flotante - - - - - . - (25)
Pata a recbsi (627 (WS (853) W7 (2e0) (87} (RET (198
Tipo do interis meds 1 13% O AT 1540 1,565 1,608 221% LLGY -
Pata a pags 827 LED 1 | LTL 285 m 280 1472
Dfmancial medo 0.21% 051% 0.39% 082% 1.52% g 0.51% *
Flotante a fijo - - - - - - - 1]
Pata a recibir [T05) 21 [915) [359) ¥ (87 R38N (2.397)
Tipe de interis medic - - . N - - H -
Pats a pagar 15 il 915 k1] . i 2357 24ES
Dfmencial madio 062% 1074 2945 304% - 2145 2.13% -

105
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LT ] - L ESTADDS FINANCIERDS CONSOLIDADOS (CUENTAS ANUALES COMSOLIDADAS)

Detalle de los Interest rate swaps

g nEs d Fured

Vencimientos

Valar
Ho ooberturs 2015 016 o1T 2018 1019 Posteriares Tatal Raronsble
GRp [1E1]
Fije & flotante - - - - - . - {35}
Pt & e cibid (51] [¥38) [rdi] [lakeTh 3 325 (1 &bk} (1501}
Tood de irqends medn 146% 1.38% 151% L7 215% LI5% L75%
Paa @ pager 3l 393 212 L3 a2 kT | i L bk
[Diferencial madia = = - = = = =
Flotante a fijo - - . - - . - 12
Piatta 4 i {123 [131] Mal) (96} - {283 (L1968} (2200
Ciferencial madia = = - = = = =
Pata & pagsr 122 556 141 & ' 1 1198 1222
T e ire s msdio 093% L9%% 108% 0% - 1.50% L i
T 2
Fijo a Aotante - - B - - - - 3
Pats asecibe - - (1) - - - [ 1dls) [F7T)
Tipa de irtenés medio 0.72% 073
atn @ pagsr - - sk - - - Lk s
Doferencul mada . - . - - - =
Flotante s fijo = = e - - . - 1
Pyt & recibie . . [3) . - . (45} [45)
Ciferenial media . . . . - . -
Pyt pager - . 45 . - . 5 i
Tipa e irtends medin . - 125% - - - 1,15%
Detalle de los Interest rate swaps
e Venclmisntos

Valar
Cobertura 2015 1016 2017 2018 019 Posteriores Total Raronable
VR LI&7
Fije a flovante - - - - - - - (961}
Pata & rocibie (LDOD) (3088} (2420 {2600F (LS00 (nhs0  (L15455) {16420}
Tipa de irtenis medio 231% 281%: 1,95% 1,36%: 2585 141% 1.97% =
Pita & pager 1000 1088 25430 2500 1900 L k50 15.45E 15 L5G
Diferenicial medn - - . - - - -
Flatante a fijn - - - - - - - 2748
Pata & recibic (75020 [3920p (2EBA  [3S20p (3TOE) (BE52)  (I0IES) {24 TE)
Tioode irgeiés medio 0.33% = = 012w O45% b 0.15% &
Motn @ pager 7502 1920 2882 3520 1709 a652 3D IES 27037
Diferencisl media 2. 1T% 2 54% 2.35% 2.31%: 2515 2 T 2. 68%
usn (L3&1)}
Fijo & Aotsnte - - - - - - - {1364}
Pt & iwcib {1616)  [SEET) (E20)  {1282)  (LOUB) (5216 (17678) {14735}
Tioa die irgerds msdio 2.51% 3. 1E%: 452% INEL 31,57% 151% 3145 .
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TELEFOMICA INFORME FENANCIERD 2006

Detalle de los interest rate swaps

Millunes de wurus

Vencimlentos

Valor
Cobertura 2015 2016 Wiz 18 2019  Posteriores Total Razonable
Pats a pagar FA-H0 5687 829 1282 | DL 621k | 1676 13371
Dforencal medio 0.62% 1 60% = L - - 0.59% .
Flotante a fijo " - - - - = - 3
Pats a resikir 30§ 1) - . - - [B1) (1)
Tipo de interis medic - - - - - - - ]
Pataa pagar 30 31 - - - - Bl =1
D erencial medio 6 3 s 0% - = = . i 36% -
MIN 10
Fijo a flotante - - - - - - - (20
Pataa recibir * = - L = (11 {117 {13%)
Tipo de e medo » - - = . bOT% a0T% *
Pats a pagar . - - - = 112 nz 115
Dfeencial meda - - - - - DEL% 06]1% =]
Flatante a fijo - - - - - - - 10
Pats s recibir - - (h12)p 11y {115
Ttk made B z 3 0 - DEL% 0&1% =
Pataa pagm - - - - - 112 12 (¥
Dferencial mecio = = = = = BB GA1% E
Gar (k)
Fijoa flotamte = = = = = = - (289}
Pats a ek - - . {963 - X T B [1.65%)
Tipo de intenéz medic - - - 142% - 2858 b i3 -
Pata s paga - - - L] - 1L0D 1403 Y
Dieencial medo = - = G - - - -
Flotante a fijo - - - - - - - 45
PaLaa recitn ' {519 . (B4a2) 5 . (L 16L) (L16
Démencial medio & N = = - = + a
Pata a paga - 519 S 547 - = 116l ]
Tipo de interis medio - L96% - 148% - - 0Lt N
ipy (e
Fioa flatante - - - - - - - (&)
Pats s reiin - L] - (65) = - {n {120
Tipo de intenés modio - 2H2% - 0.32% - - 1.35% -
Pata a pagar - i : -] = - nu? 17
Ddpencal medo T = 5 5 = 3 = ¥

17
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LT ] . L ESTADDS FINANCIERDS CONSOLIDADOS (CUENTAS ANUALES COMSOLIDADAS)

Detalle de los Interest rate swaps

Sliffonrs de euron

Vencimlentos

Valar
Cobertura 2015% 2016 2017 2018 2019 Posteriares Tatal Raronable
e 2
Fijo a flotante = - - - e - - (5
st 2 mcibin - {156} - = ffe] * (2o (235}
Tipo de ntends madio = ESl% = - 5.15% = 52%% =
Patta & pager - 156 - - B - 210 21
Ciferencial madia - =0 - - 113 - L G -
Flotanie a fijo - - - = - - - 7
Patn & meibi 1)) 30 B am 1 B (17 [218)
Tipo de irtenis medio
Pata apagar &l o0 = a7 ] b 217 225
Diferencial medsa 528 G EMy - L05%: - E S02% =
CHEF - - - - - - {16}
Fije a flotante H - = = = z - {15}
Pata s mecibe = - - (208 - Alh (5205 (536}
Tipa da irfenés mecio - - - 0.28% - 08T BEIN -
Puts s page - - - 208 - m g0 P
(Diferencial madia - - - - - - -
€ZK - - - - - - (3
Fije a flotante - - - - - = - (5
IPatn & nocibie : {228y j1es - - - {e14) [L3Lp
Tipa de irgenis medio - 054% 091 - - . 0.7
Pata & pager - 28 159 - - - LB LB
(Diferencial mado - - = - - - - -
Flotante a fijs - - - - - - - 2
[Pata amcibe - - (5) - - - [&8) (L5
Tipo da irtends madic = = = = = ® = =
[Paa & pager - - L5 = = * 4% 57
ifarencial madio - - 1.25% - - - L1%% B
BRL = = = = = = 0
Fljo a flotante - = = = - = = 14
Pats s recibe ] amn rn (k] [&5) '] [¥5E) [0y
Tipo da intends medio 995% 2.05% 9958 9.055, 9948, 2 291% =
Patn 2 pager ™ ki m” Kk L 1 356 ELE
[Cifarencial medio = - = = = ® =
op . = E - = 3 1
Fijo a flotante = = - = = = = 1
Pata a mcibie E TR (T N S to @ (18}
Tipa de irteids madic - 721% Tl T51%: Al A0L% Tal% -
Patn apagar - 2 10 15} 1] 14 5] LT
[Ciferencial media = 2.33% EEOL 138% 130% 135% 1.38% =
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TELEFOMICA INFORME FINANCIERD 2001

Las opciones de tipo de cambioy de tipo de interés par vencis
mientos san lag siguientes:

Hilianes e suros

Vencimbenios
Dpclunes de tipo de camblo 2015 1016 w017 016 1019 Posterores
Put Divisas (EURUSD, EURGEF)
Mocional de opciones cormpradas L) 161& I55 -
Stk i 5 1.3 157 £
Moional de poones enddas - . 1545 - -
ek = b ar = *
Hillones de surax

Wencimienlos
Opciones de tpo de interss Fl L] J01E T 1018 1019  Posterfores
Callars
Hatnial oompisda - &7y - B 963
Strike Cap E L30 - L35 02
Sike Fiees 300 aps k15
Caps
Hsoanal sompiats - - -
Gitke
Racional wendida = 21 E : s 0Ed
Strikon - 515 = = = 553
Flooss
Hecional compmde - - ~ - 863
LA - - - - - L1y
Hecicrial vendida ' .
Strike - - =
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L Y ] . 1. ESTADOS FINAMCIERDS CONSOLIDADOS (CUENTAS ANUALES COMSOLIDADAS)

El detalle de les flujos de efectivo a recibir o pagar par los Ins-
trumentos financienos derivados, cuya liquidacion se realizara
jpar medio de intercamblo de nominales, clasificados en funcion
dala monada en la que se producind ¢ pago/cobro, asi come su

vencimiento contractual, es el siguiente:
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Halirhis dhe Furod

CHF

2015

2
[ 178)
199
{650

(L]
(155

%623
2133

&%)
115}
13%E

{75
&3

2016

(as8y
105
215}

(1}

(352}
1.238
(776}

519}

(55

34
138
[57)
4 184
{153
L]

172)
&5

(1309

(55)

(15}

1826

63

213

201E

201%

Posteriores

LIl
1)

1519

w1
{100
6385
(=12

Iz

Total

{6633)

{1638)

(33%)
{5000
5871
{11613
[
1515
i

(167)
15685
(1323
919

50

1914

1o
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TELEFOMICA INFORME FEMANCIERD 2014

Millanes de suros 2015 2016 207 2018 2019 Postoriores Tatal
Fearwiards.

Recha ARE - - - - - -
Paga ARS 6 : i
Reotn BAL -] o * = = - 2.888
Pagn BRI {Lney - - - - - [y
Rk e 1as - . - E . L&
Paga CLP (383) - o = = . (383)
Recha cop 219 95 * . [ = s
Paga cop () 20m - - . -
Reuls (=4 55 - + . - - 85
P CZR 126y - - - - - (25}
Recba EUR 5.069 = : = = = JLER
Paga EUR (7037 - : - L = (7037}
Becha cap 1194 N - - - - 2194
Paga Gap (1eazy - - - - - [1E82)
i MM n 7] = = E = 1
Paga MEH LFEH - - - E = [EEE ]
Rk PEM 3& - - - L o 36
Pago PEN (33 1) - - 5 - £
Heabs LUEC = E = = E - =
ok D 1580 e = = = b 185
Faga (1] ELF] (roe - - - - (ass)
echa vy 12 - = - = - 12
Paga uYu - E - - B - .
TOTAL 101G [E]] - - - = 111

111
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L Y ] . 1. ESTADOS FINAMCIERDS CONSOLIDADOS (CUENTAS ANUALES COMSOLIDADAS)

Anexo V: Deudas con entidades de crédito

El desglose de las principales operaciones de financiacién con
entidades de crédito al clerre de los ejercicles 2004 y 2013 en

valores nominales es el siguiente:
Haminal
Limite {millones de euros)
Compania del Grupo vigente Fecha Fetha
FDescripeion [millones) Divisa 3171272014 11/12/2013 de firma wencimienia
Telelbnica, 5.8,
Sindcado! M o] EUR L] plEi] 2104 006 21n0Lrl?
Sindecado Tramo A25¢ EUR 1000 IBAORFI010 SBAOTr0LG
Sindscada Traimw 837 18 EuR 3:8 2000 2807/ 1010 80T 016
Sindstada Trara 02 ™ = tuW = 913 02r034301L LuF 1255
Préstama bilslaal pan tumnittied ™ 05 uso 571 115 22702430113 117015023
Sindecado Tramo B ™ 3003 CuR H * 104027 2016 10021
Hilatoral 1000 EuR 2000 " 2E0b 016 Ry
Telefbnica Finanzas, 5 A
Forsisiiintidd BE] = Mobis 75 ELm 375 s 03 12r007 N0l rls
Telefonica Europe, BY.
Préztama bilsteal pam wmsnatics ™ 375 ust s 7z 0540142012 31l ramzz
Sindscado Trarma D ™ - LR - aol 0270012 Inr12rm1s
Priztama bilsterl pam sumireshics =0 24 [1.43] &45 612 MRAOR/ 2012 200652021
Telefbnica Brasil S &
Bilaoral BNDES L3I0 1512 it 612 BIS 1‘--’!#{_221 1 15072010
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Anexo VI: Principales sociedades del Grupo Telefonica

Acontinuacion se muestran las principales sociedades que
companen el Grupo Telefdnicaa 31 de dicienbre de 2014, asi
coma las principales participaciones registradas par el método

de puesta en equivalencia.

Para cada sociedad se informa de: denominacian, objato sacial
principal, pais, moneda funcianal, capital soclal (expresado en
millones de unidades de la moneda funiclonal), el porcentaje

de participacion efectivo del Grupo Telefanica y la sociedad o
zociedades a traves de laz cuales ze chiiene la participacian del

Grupa.
Socledad matriz: Telefanica, 5.4.

TELEFGMICA INFORME FENANCIERD 2015

Denomimacién i objeto seclal
Tebeftnica Espafia

Teledfinera de Fopafia S A L

Prestatkin de seivithos de leeconiuricaone

Tebrfoinica Ménles Expania, S A L

Praztaciin de sardcios do comunicacones midakes

Acers Technologies, 5.1

Provessdor de Saiviods de hottng, houtng y soletones de
1elecomuniatones

Tabinformitica y Comunicaciones. S AL (Teiyga) Preenocin,
COMErc AITACHHN | datibustn o ecpuipod i senacis telefing
€t iy takemiton:

Teleftineca Solaciones e informadtica 1y Com: de Espafa S AU
hgmlrk o shsbpmas, redes & rfaesbuciues de ieleoomu-
ITNCACRDNIT.

Berhanda, 54

Dpetador de telecomumtacione: de henda ancha.
Tulefbrica Teleoomumacaciones Plblcas AU
instatacion de tesifonos de uma plblico

Teleftneca Solucone: oo Outsourcrg. 54
Gection y comencislizeciin de iodes

Taleftnica Serviciar Integrales de Distribucibn S AU
Provesdon de teraicios intepraks de bistica
Tusra T 54

Prassackin de sarvicios de eScomuricacones
Telefonica Relno Unida

Tabefinica L Ltd
Cperaton o8 S80S 08 COMUMTICACIoNES Mivikes

Gefigaffilag

Prestaciin de waraicios de comurscsocnes minik
102 Metwerks Led

Sociodad holding

Commersione Teecomurscaton:

Companticion de nthaestructuns

Telefanica Alemania

Teletbnica Deutschland Heidng A G
Sociedad halding
TebefOnica Gevmany Gmb# & Lo OHG

Opeindom de senvickos de comuncacones mdstes

E: Phes Sobifunk GrobhiCo K6, Gmblh
Opemadon de sannckes de comuricaoones moike:

Pai

Ezpafin

Ezpafia

Expafia

Espasfin
Cupadin
Expaia

Exzpafia

Expatia

Renas Linida
Reng Unidg
Riesno Uinida

Risria Linida

Moneda

ELR

EuR

ELA

ELR

EuH

EUH

ELR

EL®

GE
5]
GEE

GER

ELE

ELR

543/662

Capital

1024

L23

23

1975

|

% Grupo Saciedad
Telefdonlea tenedora
100 Telelerica, 5 A
(e Teleforca, 5A.
100 Telefanica de Espafia S AL
1005 Telafdnica do Expafia SAU
100%% TelafGnaca de Expafia, SA L
100 Telsfanca de [spatia S AL,
10 Telafanaa de Espadia 5 AL
Telefarica Schue. De nformatca

100 yCom de Espafia. S.AL
100 Telafinica de Espata. S AL,
Tetalizrca

(e Midnelas Espatia. S AL
O Mook Led. (53,009}

1000 0F Cedar Led. (20005)
100 Takekanica L4 Ld

1 0% 0} Holding Lid
50 00 02 Cedar Lid
Taledtinica ﬁm“m

BLIT% Limsted
Telatorsca Deytschiand Holding

X062 30%)

Telalonica Manage-

62 IT% ment GmbH (3015}
Telefibrica Gesmany GrmbH &

62.1T% o [HG

EDINETOOOO
O0O0000000400d(eoes7sl)
Oooooooa



LT ] . 1 ESTADOS FINANCIERODS CONSOLIDADOS (CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS)

Socledad matriz: Tetefonica, 5.4,

EDINETOOOO

O0O0000000400d(eoes7sl)

ODenominacian y objeto secal
Telefinica Brasil

Telbelbnicn Brasil 5A.
[Praitacin die servicios de DERCorMUCAConeET

Comparia insernancnal d Telacomunicaciones, 5 &
Sociedad holding

Teledonica de Argentna, S0
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e largls drrtancia o intesnaciorale:
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Telelinsia Mindes Gusternala, A

[Frwstarifin e weraicint de romndcacionss mindes telsfnnia

Tyay servicion de recobisgqueds

Telefonis Col.far de Moaaius 54
‘Serveios da Teledania mind

Otecel, SA
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Panicipagoes. Lida [19.73%)

T186%  Telefinics Chie 54 (006%)

Tolefnica Helding de Argentina,

SA NI
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Sociedad matriz: Telefanica, 5.4
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Latin Amevican Cellular Holdings 51 Teleférca Latinoamiéiioa Holding.
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cationis Sochedod de cartery Espara i 13 100%%  Telehbrica Digital Mokfings. 5 L
Weaegrn Inaaitiacidn y Dezarmlio S L
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Hegoriaciin de comgias Alemania EUR - 100 Haiding GmbH,
Taledinica Global Roaming, GmbH Taloforica Giobal &
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Dennminacion i objeto sackal
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Anexo VII: Principales aspectos regulatorios y concesiones y licencias del

Grupo Telefonica

Regulacion

Comeo operador digital de telecomunicaciones, estamos sujetos
ala r.au]lclém wn materia de telecomunicacion l:plﬂ'ﬁcl
delsector, ala IIgi-shl:Iﬁn ,pnpral sohre competencia yauna
variedad de diferentes disposiclones, incluyendo dispasiciones
en materia de privacidad y de ugu.lirlnd, gue tlenen un efecto
directa y material en nuestras areas de nl:-,gu:in. La medida en la
que nas son aplicables bas disposiciones sobre telecomunicacia-
nes depende fundamentalmente de la naturaleza de meestras
actividades en cada pais concreto, donde oz servicios tradicio-
nales de telefonia fija y de banda ancha fija suelen estar sujetos
aregulaciones mas estrictas.

Para pader afrecer servicios y explotar nuestras redes, azicoma
utilizar el espectro radiceléctrico, debemos obtener autoriza:
ciones generales, concesiones o Boenclas de las sutoridades
cormpetentes de aquellos paizes enlos que &l Grupa opera y
alaz gue en bo sucesive nos referiremas coma ANR (siglaz de
“autaridad nacional die reglamentacion™). Asimismao, el Grupa
Telefonica debe obtener licencias de radioelectricas para sus
aperaclones maviles.

En esta seccion se deteriben los marcos legislatives y los
lltimos acontecimientos legislatives clave en aquellos paises y
regiones mas relevantes en las que tenemos intéreses significa-
tives. Muchos de las eambios legislatives, asicoma la adopeidn
de medidas regulatorias, por patte de los reguladores secloria-
les, gue se describen en esta seceidn se hallan en procesa de
aprobacidn, U por Lante no han cancluide.

Regulacion de las comunicationes electronicas en la Unidn
Europea

Elmarea legal de la Unién Europea fue desarrallado con el abje-
thvi de promaver 1a competencia y mejocar el funclonamienta
armanizado del mercado europea de las servicios y redes de
camunicaciones electibnicas. Dicho marca legal fue modificadao,
por Gltima vez, en 2009, en respuesta a los camblos tecnaologi-
cos y de mercado experimentados en ecte tector industrial,

Las disposiciones aprobadas de conformidad con el Marco legal
de la UE definen los derechos de los usuarios y se centran en el
motesa & las redes, lainterconexidn, la privecidad y la seguridad
de los datos y, la pretecchin y conservaclén del sernvicio univer-
sal, entre ofros aspectos. Las Gltimas madidas aprobadas an el
send de la Unidn Eurapea en esta materia han complementado
&l Marco UE con narmas que $e centran en la regulacion de los
mercadas de referencia, en la itinerancia en las redes, espectros
radiceléctrices, redes fijas de nueva generaclon i las tarifas

de aplicacion en la terminacidn de lamadas en redes fijas y
milles,

En cada Estada miembro, existe una autodidad nacional de
regulacion o ANR que es respansable del cumplimiento de la
legistacion nacional sobre telecomunicaciones, que Incorpera al
derecho nacipnal el Marco UE. Las ANR estan somatidas alasu-
perviskin de la Comisidn Evropea, gue influge formal e informal-

mente en sus decisiones con el fin de garantizar una aplicacian
armonizada del manco legilativo europeo en toda la UE.En
particular, kba Comisian Eurcpea ha identificads ciertos mercadaos
{lamados mercados de r-tmne;i;: gum son susceptibles de una
rr,gulu;iérl rx-ante. Extos mercados deben ser I:Ihjl‘bﬂ de pstudio
por las ANR para que se identifique si existen participantes con
Poder Slﬂmﬁl;-tlw de Mercado {P5M). En estas instancias, e
ordena a laz ANR que impnn&an a los participantes en el mer-
cadao, identificados con PSM, al menos una uhlipv:il'm relativaa
contral de precios, transparencia, no discriminacion, separacian
de cuentas uobligaciones de accesa, Las empresas pueden
Imypuigi nar ante los tribunales de su pais las decisiones de la ANR
que corresponda, Estos procedimientos legales pueden Begar
Incluso a terminar con decisiones tomadaz par o Tribunal de
lusticla de La Unidn Europea, que s la ditima instancla que vels
por la correcta aplicacion de la legislacidn de la UE,

Ley de competencia de la UE

Las disposiciones sabre competencia de la Uinidn Europea
tienen fuerza de ley en los Estados miembres y. por tanta, son
aplicables & nuedtras operaciones en dichos Estades.

El Trat ado de Roma prohibe |as “pricticas concertadas™ y cual-
quier scuerda de actuacion entre empresas que pueda alectar
al carmercio entre Estades miembras y que restrinja, o tenga

el abjetive de restrings, la competencia en el sena de la Unidn
Ewropea, También prohibe cualquier abuso de una posicidn de
competencia dominante dentro del mercads comin de la Unidn
Ewropes, o de cualquier parte considesable de ella, que pueda
afectar al comereio entre Estados miermbros

El Reglamento Comunitario de Contentraciones réquiere que
todas las fusiones, adquisiciones y ermpresas en partcipacion
("Bodnt Ventures™) en lat que participen empresat que aleancen
clertas umbrales de valumen de negocio se sometan a la evalua-
cidn y control de la Comisidn Europea mds que de las autonida-
des nacionales competentes én es1a matedia. De conlarmidad
con &l Reglamente Comunitario de Concentraciones emendada,
<@ prohibirén aguellas concentraciones de mercado gue imgidan
de farma significativa que exista una competencia real en el
mercado comin de la UE. La Camisién Europea y el Comisanada
Eurcpen de |3 Competencia cuentan con sutodidad para aplicar
el marco cormunitario de defenss de ls competencia.

Existen reglas de cempetencia similares en la legislacién de cada
Estado miembro; [2s encargadas de velar por su cumplmiento
son las autoridades nacionales en materia de competencla
correspondientes. Todos los pafses eurapeos en los que &l Grups
Telefénica opera g a los que nos referimes a continuackan son
Estades miembros de la Unidn Europea

Uitimes camblos
Enla actualidad, el debate regulatorio en EI ambdto guropeo 3¢
centra en la consecucién de un Mercado Unico Digital Euro-

pee. con especial atenclan en la armonizacion de las condicko-
nes regulatorias en toda la UE, en particu'ar, sobre el espectro,
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el despliegue de redes ultra ripidas, la eliminacion de las tarifas
de roaming y neutralidad de red. Todos ellos, asuntos especial:
mante relevantes para ¢l desarrollo del mercado curopeo de
sarviclos digitales y Scciedad de la Infermacian,

Este esfuerzo comenzd con una propuesta de Reglamentode la
CE. Barnada “un Continente Conectada”, en septiembre de 2013,
que cubre laz cuestiones antes mencionadas y que se encuen:
tra en discusion El resultado de este proceso e todavia incierto.

Cancarbeter especialmente importante para la prestation de
SO duit.ults, este paguete cubre la Meutralidad de la Red,
centrandate principalments en la prohibicidn de blogueo, de ra-
lentizacién y la ny discriminacian del trifica de Internet fexcepto
&N caso de existir una sevie do razones chjetivas justificadas), asi
comao, ka transparencia de las ofertas minarizstas de banda ancha,
La finafidad e lograr que los usuarios estén bien informadas
zobre laz practicas de gestion del trifice de los operadores, para
guie puedan Lened en cugnta i4ta infoimacitn cuanda eligen 2u
cferta de banca ancha fija o mévil, Una vez maz, el resultade de
esta dincusion sigee tiendo en gran medids desconacida, Una vez
imés, &l resultado de esta discunsidn sigue abierto.

Asirmisr, camo parte de estas inidativas, la ComigsiGn Eurapen
adoptd, en 2013, una nuevs Recomendacion destinads a crear
un entorno mas favorable para la inversion en fibra. Esta
Recamendacidn proparciona una regubscion mas fexible en re-
lacidn eon &l mercade mayorista de fibra, alejindose del precio
deorientacion & costes, & expensas de medidads mibs estrictas
wobie la replicabilidad de los servicios de acceto basados enla
fira. Ademnds, la Comisitn esta obligada a velar por la estabili-
dad del precio del cobre (alrededar de 9 ewros de media par ULL
en térmings reales),

Adicianalmente, ¢ legisiadar europes aprabd un Reglamenta
para reducir el coste de puesta en marcha de HGA, incluyen-
do medidat camo el uso compartido de conductos de Lervicios
plblicos y simplificar los procesos de autorizacidn en 2014, Es-
tas propuestas han de ser adoptadas por el legislador europeo
en 2015,

Adermbs, durante 2013, la Unidn Evropea adoptd wna Estra-
tegdia de Seguridad Ciberndtica que comprende una sedie

de medidas, entre las que destaca una nueva propuesta de
Directiva sobre |a Seguridad de las Redes g la Informackin. La
intencibn es garantizar una Sociedad de la Informacin fiable y
de confianza en toda la UE, donde también kos proveedares de
Intermet queden sujetos al imbita de aplicaciin de los requititos
de seguridad. Se espara que esta Directiva sea definitivaments
adoptada en 2015. De nuewo, en esta fase, el resultado es en
dran medida incierta.

En enera de 2012, la Comisidn Europea proguso sustituir la
Directiva 95/48/CE relativa a la proteccion de datos de caracter
persanal por un Reglamente general de proteccien de datos
que aplicaria a aquelios proveedores que traten datos de cards
ter personal de cludadanos eurcpess. El bomador de Reglamen-
to ha slde revisado por la Comisidn de Libertades Civiles, Justicia
y Asuntos de Interior del Parlamento Europeo (LIBE) en octubre
de 2013, como pasoe previo a su vatachdn en el Parlamento
eurcpes. La aprobacidn del mencionado Reglamento tendra un
impacto con respecto a las obligaciones en materia de priva-
cidad gue Telefénica como operador de telecomunicaciones
como proveedor de serviclos digitales tendra gue cumplic en el

desarrolio de su actividad. El objetivo del Reglamento es propor
cionar a los cludadancs europeos un alto grado de proteccicn

de zuintimidad, lo que afectara a la capacidad y bos medics para
tratar y utilizar los dates de caracter perconal de sus clientes. EI
resultado de este debate es actualmente inclerto

También se esta discutiendo una Futura Directiva de Servicios
de F.lin qui podrad temor influencia sobre 2l tipode nh-'lia;.ll:ln-
nes fimancieras afectas a los servicios prestados por empresas
como Telefdnica, en el drea de servicias de tarificacson adicional
o mobie wallets.

En junll:- de 2012, la Comizion aproba el Ih@:muntn relative a

s itinerancia internacional I:Hmming 11}, que 1u='|.il!u|ill La anie
teriar normativa de roaming (Reaming | y 1), Este Reglamento
de Roaming Ill centiene, por primera ver, medidas estructurales
para dar impulso a la competencia en el mercado de roaming
nternacional. De esta manera, a partir del 1 de julio de 2016,
a4 clntes pueden, 2ibo detean al cambiar de pfn. fermar ua
acusrda de roaming con otro operadar alternativg a aquel que
presta servicios nacionabes de mdwil, sin tener que cambiar el
namere de teléfono, terminal o la 'Ilrjl‘tl SiM. La propuesta
tarmbién daria derecho a bos operadores mdviles a utilizar Las
redes de otrot operadotes &n atrot Estados maprmibres A precios
reguladas al por mayor, slentando ssi 8 mbs operadores para
competir ¢n &l mentado de roaming. Para cobrir el periodo hasta
quie tales medides estrocturales sean phenemente ehicaces y la
competencia permita bajar los prechos, ls propussta reduce, &
partif del § de julio de 2014, los limites de precios, al por menos
y &l par mayar, de vaz, de texto (SMS) y los dates.

1 julia
Preclas minorisias 2014
Daters. (eents MB) 20
oo - lamadas efectuadas (Eoer/min) 19
Vo = Eamadas rocibedas (EcentAmin) g
MG (ErentS S5 &

1 julic
Precios mayoristas 2014
Dabers (Ecentd MB] 5
oz fErent/min) 5
S5 (Ecerts SMSE) F

Este marce juridice puede verse madificade, tin embarngs, cen la
aprobackn del proceso referente al paguete legalative del Mer-
cado Digital Unico, E] Parlaments Europea ha propuesto ajustar
bos precios de roaming a los nadianales.

El 14 de febrere de 2012, &l Parlamento Eurepeo y €l Conseja
acoptaron la Decksidn 263/2012/EU que fijan un programa
plurianual em materia de palitica de espectro para los préximas
cuatia aivos. El Programa de Politica de Espectro Radioelécirica,
entre otros, identificard espectro de 1 200MHz para ol trifice

de datos inalimbrico, explorard nuevos enfoques en materia de
Rcencias de espectro, identificara las necesidades a largo plazo
del espectro y finalmente buscara bandas adicionales armoniza-
das parala banda ancha mbvil
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Finalmente, en su Agenda Digital, la UE ha fijado como objetives
prioritarios para &l 2020, un incremento de velocidad hasta 30
Mbps para todos los ciudadanos quropeos y llegar aun 50% de
lgs hogares eurcpeos conectados a una velocidad de 100 Mbps.

Espaiia
Marco lagislativo general

Elmarco legislativo que regula ol sector de las telecomunica-
clones en Espuﬁl e rlge por la L!li G/20]15, de 9 de maya, de
Telecomunicaciones, Las principales modificaciones de esta
L:lq. respecto a la anterior, 2o refieren ala dmpli‘ﬁudl'm de los
tramites administratives para el d'-nplila;u- de redes, asi como
la adopeién de otraz medidas para impulzar la inversidn en el
secbor de bas telecomunicaciones.

La Comizién Macional de los Medcados y de Competencia, o
CMMC, creada mediantes la lvlg /2013, acumid en 2003 =
papel coma organismo responsable de regular los mencados
de servicios de telecomunicaciones y avdiovisuales en Espana.
Este nueva organimo es tambien la sutoridad de la competen-
ciaen Ezpana y ks autoridad nacional de reglamentacion pars el
transporte, los servicios postales y la energia

Licencias

La= princigales concesiones y licentias para uso de espectio
radiceléciricn vienen reflejadas enla tabla al final del Anexo.

Andlisis del mercado

Acontinuacion, se detallan bas obligaciones impuestas par el
regulader & Telefdnica en lot mercados mbs relevantes donde
exta Compafia ha sido identificads con PSM.

Mercados de telefonia fija

Accete minorista a red telefdnica piblica de ubleacion fija,
mercado minorksta para lamadas on una ubleacion fija y
mercado minorkta de liness de alquiler

Eneste mercado la ANR determing, con fecha el 13 de diciembre
de 2012, que Telefdnsca de Espadia thene PSM en el mercado
minorista de acceso a la red telefénica plblica en una ubicacién
fija para chentes con NIF que no wvieten asocada ningdn plan
evpeciicn de megocios, como un mercado de referencia que
puede ser abjeto de regulacion ex snte. Telefdnics de Espafia,
como operador con PSM, tiene ciertas obligachones especificas y
&5t sujeta a certas restricelones.

Mercado mayorista de originacién de lamadas en red fija

En diclembre de 2008, la ARM concluyo gue Telefonica de
Espanaes un cperador con PSM en este mercado y sollcite que
Telefdnica de Espana ofreclese serviclo mayarista para ayudar a
owes operadores a ofertar serviclos de velefonda per I, asi como
gue ofreciese informadidn sobre la evolucidn de su red haciala
red de mieva generachin,
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Mercado de terminacion de lamadas Ajas en redes
individuales

Enoctubre de 2004, La CHMC realize un nuevoe anilisis del
mercado de terminacion en redes fjaz, conduyendo que todos
los operadones, incluida Telefdnica de Espadia, 2on deminantes
& ha terminacien de llamadas en su red fija y, por consiguiente,
«estin obligados a ofrecer el servicio de terminacién con precios
origntados a costes, segun un modelo de costes puramente
incrementales. Doma resultada de esta decisicn, ln CHNMC rebajgd
la tarifa de terminacidn fja en un B5% de medla. Es destaca
ble que esta decibon supuso tamblén el finde la aximetria en
interconexion (lo: precios de terminacidén de los operadares
altemmatives a Telefonica anteriormente eran supericnes a los
precios de Teleldnics en un 10%). Finalmente, la decisidn
Impane la abligacidn de que Telefdnica presente una Dferta de
Interconexian de Referencia para la provision del servicio de
terminacian de llamadas mediante interconexion [P

Mercado de telefonia mavil
Terminacion de llamadas en telefonia méil

Sigue en vigor el precio objetive final, sdaptads en mayo de
2012 porla ANR, de 0,0109 eura/minuto aplicable desde julia
e 2013 La CNMC no ha realizade nuevas andl sts del mercado
mayorista de Lerminacitn de larmadas de var mévil.

Acceso ainfraestructuras de redes (fisicas) a nivel
de mayorista

Eneneroe de 2009, la ANR coneluyd gue Telefbnica de Espafia

s un operador con PSM en el mercado de sooeso 8 infraes-
tructiras de redes (fisicas) a nivel de mayodista y le impusa

las siguientes abligaciones: acoeso pléna Y access compartide
drsagregada a bucles de cobre, subconductos i canalizacisnes
tarifas orentadat a costes y separacidn de cuentas, obligacio-
mes de Lransparencia y no discriminacibn, inclulda una oferta de
intereonexidn de referencia y una oferta de canalizaciones de
referencia. En diclembre de 2014, la CHMMC ha realizade una con-
sulta pihlica con una nueva propuesta de andlits de mercaido,
preponiendo mantener las obigacknes anteriores y afadienda
la abligacidn de que Telefdnica de Espana ofrerca un acceso des-
agregade virtual a su red de filira, con precios que permitan la
replscabllidad econdmica de sus ofertas minoristas, en aquellas
ronas en las que no exista competencia en redes de acceso. Esta
propuesta puede verse modificada, en la resaluddn definitiva,
owe se prevé para el Gltbmo trimestre del ada 2015,

Los precios mayerictas de desagregaciin del bucle local fueran
Incrementades de 8,32 a 8 60 eura/mes en juliode 2013

Acceso mayeristaa banda ancha

Enenerg de 2009, la CHML identificd a Telefénica de Espatia
como operador con P5M en el mercado mayerista de acoeso

a banda ancha iy, en consecsencia, le mpuso la obligacion de
facilitar a otros operadores servicio de acoeso mayoristaa
banda ancha de hasta 30 Mbps en Infraestructuras de cobre y
fibra, La AMA también obliga a Telefdnica de Espana a pubScar
una oferta de referencia de acceso mayerista a banda ancha, a
ofrecer tarifas orientadas a costes y separacian de cuentas, no
ciscriminacidn en acceso ared y a comunicar cualquier camblo
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previsto para los serviclos ofrecidos en el mercade minorista
antes de panerlo: a disposician en el mercado,

El 15 de noviembre de 2010, la ANR aprobo una oferta mayoris.
ta de banda ancha (el denominade Mueva Servicio Ethernet de
Banda Ancha, o HEBA) que permite a los operadores alterna-
tivos ofrecer servicics minaristas hasta 30 Mbps. can mayar
independancia de las ofertas minoristas de Telefdnica.

Enmayode 2013, ka Autoridad Reguladora Macional propuse
na reduccidn de bos precios mayoristas de banda ancha, a
pesar de gue la Comision Europea consideraba la propuesta
incompatible canla luglsllu:ibn europea, debidoa la mrtnl:‘-n'lugi.l
wtilizada para determinar los precios. Teniendo en cuenta los
comentarios de la Comnision Eurapea. ¢l 30 de enero ce 2015, la
CHME concluyd reducir las precios en un 18%.

Endiciembre de 201k, la CHMC ha remitido a consulta piblica
il fseva propuesta de analiis de mercads, que elimina el
limite de los 30 Mbps ¢ ingorpara la necesidad de segmentar
geogrificamente la regulacion para el segmento de clientes resi-
denciales, de Fnrm.lq.mT:qu&lkp no estaria nbli!,.ldu & ofrecer
el servitio mayarista de acceso a banda ancha (bitstream)

#n las ranas can mayar intensidad de competencia En sute
sentido, Telefdnica de Expana sdlo estaria obligads a ofrecer el
setvicio mayorista de scceso & banda ancha (bitstream), para
segmento residencial, en las ronas no competitivas. El servicio
maygetista ofertado sabre la red de cobre tendsia precios arien-
tadas & costes, a diferencia del servicia afertado sobee la red de
fora que sdlo estaris sujeto a curmplic ¢l eriterio de replicabilidad
econdmice.

Para el segmento ermnpresarial, la consulta propene obligara Te-
lefénica de Espana a ofrecer sus servicios mayoristas de aceetn
de banda ancha en tode & territanie nacional

Estm propuesta puede verse madificada, en la resolucian defini-
tiwa, que se prevé para el ltima trimestre del afio 2015,

DObligaciones de serviclo unlversal

Se consicers servicia universal, de acuerdo com la Ley General
de Telecomunicaciones, & un conjunto definide de cervicios
owya prestacion se garantiza para tados los usuarkos finales con
independencia de wu localizacién geografica, con una cakidad
determinada y a un precio asequible.

Telefdnica de Espafia fue detignades opesador encargado de

la prestacidn del suministro de la conexién a la red plbica de
oemunicaciones electrdnicas con posibilidad de establecer oo-
muncaciones de dates de banda andha a una velocidad en sentido
descendente no inferiora 1 Mbit por segundo, y de la prestacion del
servicio telefGrica disponible al pibdco, as como, de la elabaracitn
yentrega, a los abanades del servicio telefbnico disponible al pdbs-
oo, e |2 gula telefonica, Telefdnica Tebecomunicackones Pablicas,
SALL resulvd operador encargado de la prestaciin del elemento
ded servicio universal relativo al suminkstra de una oferta suficiente
e telifoncs plblicos de page

Aportacién Financiacion RTVE

En agosto de 2009, e aprobd la Ley de Financlaciin de la
Corporacian de Radio y Televisiin Espanola gue establecié que:

(i} Yoz operadaores de ambito geogrifico estatal o superior al

de una Comunidad Autdnoma deben efectuar wna apartacion
anual fijada en el 0,9% sobre los ingresos brutos de explatacidn
facturados en el ano correspondiente (excluidos los obtenidos
en el mercado de referencia al por mayod). y i) de otra parte,
laz sociedades concesionarias y prestadoras del servicio de
televisidn de smaite geografico estatal o superior al de una
Comunidad Auténoma deben realizarwna aportacion anual que
se fijac (a) para los concesianarios o préstadores del servicio de
television en acceso abiertoen el 3% de los ingresos brutos de
explﬂutlﬁn facturados en el ano carrespondiente; y [h} para
los concesionarios o prestadores de servicios de televizian de
acceco condicional o de pago en el 1.5% de loz Jn&m:nﬂ: brutos
de explotacidn facturades en el afio corespandiente.

Ionivel nacional, las autoliguidaciones die a2 apoctaciones reali-
radas han sido recurridas por Telefdnica de Espafia y Telefbnica
Mdviles Espania, e igualmente ef Real Decreto 1004/ 2010, por el
quie 2& apiweba el Reglamento de desarrollo de la referida Lay,
par Telefnica de Expafia.

A nivel comunitario, en relacidn & esta cuestidn, existian dos
litigios en curso, En julio de 2003, la CE retirg surecursaante

&l Tribunal de Luxernburga, poco despubs de que este ditima
decidiera sobre una legiclacidn fiscal timilar en Francia, donde el
Tribunal de Luxemburgo dictamind gue el gravamen impuesta
par Francia o lad empresas de telecamunicadiones era compati-
ble con la normativa ewfopes. Don esta decisidn, la medida im-
positiva no te anulash & menas que ¢ Tribunal Supremo espafial
entienda o contrario.

Adernds la Comiibn Eurcpea inicit em su mamento una investi-
gacién par posible aguda de Estade, conduyendo que la mizsma
na constitula una Ayuda de Estade ilegal. Contra exta decisidn,
Telefdnica de Expafiay Telefdnica Mdviles E<pafia presentaran
un recuso de anulacion ante el Tribunal de Justicia de la Uniban
Europea. Mediante sentencia emitida el 11 de julio de 2014, el
Tribunal General de la Unldn Europea, ha desestimads en tu te-
talidad los recursos que presentt Telefanica, contra la decision
de la Comiidn Eurapea. Telefénica no ha presentado recurso de
casacion ante el Tribunal de Justicia de la UE.

Acuerdos de Colaboracion

En ed mes de julio de 2013 Telefénica de Espafia 5.A.U. suscri-
bid con Vedafone Espaita 5.4 U, y France Telecom 5.A.LL un
Acuerdo para ol Uso Compartida de Infraestructuras verticales
de fibra éptica, Estos aguerdos, ademas del ya firmado en el
ann 2012 con Jazz Telecom 5 4.1, hacen posible el desplisgue
simultdnen de redes de fibra dptica en Espafia. Una vez que el
despliegue de un operador alcanza un edificlo concrete padra
hager uso de las infraestructuras construldas con anterioridad
par otro de los operadores.

En virtud de la Resoluckdn de ka CHMC de 18 de junio de 2014, se
Impusieron al Acuerdo de Uso Compartido de Infraestruciuras
de Vodafone Espafia y France Telecom los precios del Acuerda
suscrito pos Telefdnica de Espania con Jazz Telecom, resclviends
de esta forma el conflicta interpuesto por Vodafone Espanay
France Telecom,
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Reino Unido
Marcao legislative general

El Marco legislativa de |a UE fue implementado en Reino Unido
en el afio 2003 mediante la aprobacién de la Ley de Telecomu-
nicaciones {“Communications Act™), De conformidad con esta
Ley. Ofeom ("OFfice of Communications”) ez designada la ANR
competente responsable de la rnnaulal:lﬁn de los servicios u
redes de comunicaciones electronicas,

Revisiones del mercado

Las tazas de terminacion movil de los cuatra operadores B
les nacionales de comunicaciones {'l.'ndlhnl. Telefanica Reing
Unida, EE y H3G) estan sujetas a aplicar contrales basades en el
método estander de costes “pure LRIC™. La actual tasa de pre-
cios mayariztas de terminacion mavil es de 0,845 ppm. Ofcom
propone reducirlo a 0,545 ppm & partic del 1 de abrl de 20015,

Licencias

Lez principales concesiones y licencias para uso de expeciro
vienen reflejadas en s tabla que compaone el final del Anexa. Si-
guienda instiucciones del Gobiermo, 0ftom ha propuesto elevar
la tasa de Lo licencia anual por el uzo del espectro radioeléctrico
en las bandas 900 MMz y 1000 MHz, del nivel actual de 15.6
millanes de libras por afia & 55.0 millones de libras. Paralels-
mente, el gobierno inglés anuncid recientemente un scwerda
con los operadores mbviles de Reing Unide, incluide Telefdnica
Reina Unido, bajo el cual dicho: operadores estanan dispuesios
& aceptarla obligacian de dar cobertura al 90% del territadio,
para llamadas y servicios de mensajeria. Une ver alcanzada
dicha atuerdo, Ofcom ha accedids a evaluar el impacts que
dieha obligaciba de cobertura geagrifica tendria en su propues-
ta referida & latasa anual por el uso del espectro en laz bandas
de 300 y 1800 MHE S& espera que esta retrase La decisitn de
Ofcom entie cuatro | siete meses,

Alemania
Maroo legislative general

El Marco legiclativa UE <& implernentt en Alemania a finates de
Junia de 2004 mediante a aprobacién de la Ley de Telecamuni-
cachones [“Telehommunkationsgeselz™). La ANR responsable
de la regulacitn de los servicios y redes de comunicaciones
electrdnicas es la Bundesnetzagentur (abrevisda coma BHet-
zh). Al objete de imalementar el paguete Telecom de 2009, la
Ley de Telecomunicacianes ha sida modificada an varias aca-
shones, Y aungue las itimas modificaciones entraron en vigor
enagosto de 2013, existen periodos de transicidn pasa alguna
de sus previsiones. Merece la pena mencionas las normas rela-
tivas & “Tree-of-charge-waiting-loop” y algumos de las normas
relativas al cambio del provesds:

Adguisicion de E-Plus

El 29 de agosto de 2004, ks Comisitn Eurnpea autoding la ad-
guisiciin de E-Plus. Enel curso del proceco para ks autesizacion
de la fusian, Telefonica Alemania asumia una serle de com-
promiscs para dar respuesta a las inquietudes de la Comisién
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conrespectoal derecho ala competencia. A5, Telefanica se
comprometic a vender el 20% de su capacidad de red mavil a
través de acceso Bitstream aun MYNO y darla oportunidad de
adquirir un 1% adicional da capacidad de red. En este sentido,
Telefémica Alermania firmd el comespondient e contrato con Dris
llizch. Ademdbs, para pesmitir una posible entrada en el mercado
akerman, Telefanica ofrece poner o disposicion de una parte, un
paguete de frocuencias de 2,1 GHz y 2.6 GHz. emplazamientos
mieiles, itinerancia macianal y i;nmplrtll:iﬁn de ¢lementos pa-
sivosde red, Este paguete ps ofrecido a cualguder tercera parte
gure haya declarsds un Interés hasta finales de 2014 y bl Grups
Drillisch hasta 2009 {ver nbajn}. Adiclonalmente, la \-ngrl:il de
los contratos mlgnrjsl:ln preexistentes con terceros se ampliora
hasta 2025, yse facilitara La transicion a la red de otros opera-
dores

Licencias

Las principales concesiones y licencias para el uso de ezpectro
radineléctrico se encuentran en latabla, al inal del Anexo,

El 29 de enevo de 2015, BMetzA publico fas decisiones finales
sobre los correspendisntes procedimientos de asignacian del
espectro y las condiciones de la zubasta de laz bandas de 700
MHz i 1500 MHz. La subasta tambien incluirh el espectro co-
rrespandiente a las licencias G5M - toda la banda de 900 MHzy
la mayor parte de la banda de 1600 MHz (gue expirarin a finales
de 2016). Los licitentes interedados deberdn presentar las soli-
titudes el 6 de marzode 2015 Lo subasta (Subasta Simultanea
Multi-Ronda) tendrd lugar en el segunde trimestre de 2015,

El & de julip de 2014, BMetzA adaptd una decisibn referente a las
fretvencias en &l contexto de la fusidn entre Telefonics Deuts-
chland Holding AG y E-Plus Mobilfunk GmbHCo KG (“E-Plus”),
BHetzA impuso & Telefdnica Deutschland (entidad subzictente
cuanda tengs ligar La fusitn) b ohlgacion de devalver anticipa-
damente los derechod de uso de frecuencias - de |a banda 200
MHz y 1300 MHz - ef 31 de diclembre 2015, (en lugar del 31 de
diciembre de 2016}, 3i Telefdnica Deutschlend no readguiere
estat frecuencias durante los procedimientos de subasta antes
menclonados. La decisidn de BNetzA fue recurrida por Telefb-
mica Deutschiand g E-Plus & & de agosto de 2016, El reguladar
alemnidn tambsén anunod gue, unavez termine |a subasta de
eipectro anteriormente mencianada, reafizard un aniliais sobre
la distribuscién de frecuencias, y sobre la necesidad o no de llevar
acabo alguna accitn adiclonal, particularmente en el dreade la
banda de 2 GHz otorgada a Telefdnica Deutschland,

Adiclanalmente, i en el marco de kas conditiones impeestas por
la Cormiglen Europea en relacién con la fuskin, b enticad subsis-
tente da la fusidm estd obligada a efrecer hasta 2x10 MHz an la
banda de 2600 MHz y hasta 2«10 MHz en la banda de espectro
de 2100 MHz a un nuevo operador de red mdwil. Esta ofertaestd
abberta a cualquier nuevo operador de red movil que hublera
declarade Interés antes del 31 de diclembre de 2015 y al opera-
dor con guien Telefdnica Alemania haya suserite el aguerdode
acceso de red (Grupo Drillisch),
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Ravisiones del mercado

Precios de terminacian en redes maviles

Telefanica Alemnania ha recurrido las deckiones sobre precios
de terminacian en redes méviles adoptadas por BNetzA desde
2006, Alguno de los recurscs se encuentra pendiente de deci-
=i6n par parte del Tribunal Constitucional,

BMetza basa algunos: de sus calculos en benchmarks, otros

die 51 clloulos en su nuevo modele de costos desarrollade
internamente, mientras que el Gltimo modelo esta fundada en
un models azoendente de coctes elaborado por un consultor
externo- [WIK). En sus decisions, BMetzA ha basado sus caleulas
BN UNa apromimacion que tiene en ceenta los costes comunes,
=in atender la aproximacién “LRIC puro” recomendada par la
Comizidn,

La Comisian Eurapea ha olicitada repetidamente al reguladat
Aleman |a retirada o enmienda de sus deciziones relativas a
precios de terminacion en redes mdviles. Exizte un riesgo de que
la Comisian Europes inicie procedimientos de infraccian comtra
Alemania, en cuye caza los precios pedrian verse reducidos.

El 3 de septiembre de 2014, BNetzA adoptd la ditima propuesta
parareducir los precios de terminacion en redes maviles. Los
rusEvos precios se veran progresivamente reducidos a 0,0172 eu-
s por minute desde el 1 de diclembre de 20164 y, en un segundos
pazo, desde 0,017 euras por minuta 8 00166 euros por minulo
desde el | de diciembre de 2015 hasta e final de noviembre de
2016. La propuesta ha sida notificada a la Comisitn Europeay se
encuentra sujets sctusimente a la “Fase 1 de suinvestigacion,

Tarifas de terminacion en red fija

El 13 de agosto de 2013, BNeteA dictd laresolucidn fnal sobre
las tarifas de terminacidn de red fija (FTR:) de Telekom aplica-
bles desde diciembre de 2012 hasia noviembee de 2013 Laz
FTRs lacales se reducisan aproximadamente un 20%. A finales
de noviembre de 2013, BNetzA emitid una ressiecitn para todas
los aperadares alternativos de red fija (ANO) incluyendo Telelb-
nica Alernania. Ademds de las obligaciones que impone tal reso-
lueidn, los operadares AND Lignen que pre<enlar Rl propuests
jparasus FTRs locales y BMetzA tiene que aprobar esos FTRs. EI
FTR local s& ajustara al mismo nivel que el Telekom FTR. BNetzA
Iha adoptado — a finales de febreo de 2014 - un proyecio de de-
cisitin que fija las tarifas en la red de Telefbnica Alemania, desde
&l 20 de noviemBare de 2013 hasta el 30 de noviembre de 20164,

BMetzA ha basado sus cdlculos también en una aproximachin
e theme en Cuenta los Coshes COMUnes, Sin tener en cuenta el
madele “LRIC" recomendado por la Comiskin Europea y que no
tenia en cuenta lot costes cormunes. En esta ditima propuesta
parareducir las tarifas de terminacién enred fja, BMetzA ha e
tablecido preliminarmente las tasas en 0,002% euros por minute
desde el | de diciembre de 2014 hasta el 30 de noviembre de
1016, La prepuesta ha sido notificada a la Comisién Europea, y
e enguentra actualmente en la segunda fase de investigacién

Acuerdos de colaboracion con otros operadores

Desde jule de 201 2, Deutzche Telekom cfrece un modelo de
accero indirecte a Internet {modelo contingente YDS5L) que en

abrildel 2013 s¢ ha desarrallado ain mas para incluir VDSL de
nueva construccién y vectorizacian de accesos, En este sentido,
Deutsche Telekom y Telefanica Alemanida han firmado un acwer
do sobre 1al modelo el 5 de diciembre de 2012 Ademibs, Telefa-
nica Alermania y Deutsche Telekom firmaren, el 20 de diciembre
de 2013, un acuerdo definitive y vinculante con respecto a los
servicios de banda ancha fija. Dicho acuerdo preve la tranzicion
decde |2 infraestructura de linea “ADSL" de Telefdnica Alemania
ala plataforma de redes avanzadas de nueva generacion (NGA)
de Deutsche Telekom, 1o cual permitich que Telefdnica Alema-
fila puseda affecer asus chentes productos de Internet de alta
welocidad con velocidades de transferencia de datos de hasta
100 Mbit/z. S¢ ecpera que la migracian a la platafarma NGA de
Telekom Dieutschland finatice &n el 2019,

El 5 de noviembse de 2014, la Oficina Federal de la Competencia
adoptd una resolucidn acordanda ajustado a derecha el citado
acuerdo de cooperacian. En el pracedimienta para la autoriza-
:iﬁnrtg'lrmmurii de la colaboracion, la Agencia Federal de
Redes (Bundesnetzagentur) publicd un proygecto de decisidn &l
17 de diciernbre de 2013, en &l que ie concluia k& no necesidad
de imponer medidas regulatorias. B prayects de decision fue
consultado phbicamente en Alemania y notificado a la Comi-
sitin Eurapea. La Comizidn Eurapea respandit el 13 de marzo de
2014, na manifestando dudas al respecto. La Agencia Federal de
Redes publicd posteriormente su decisidn final el 18 de marzo
de 2014 y eanfirmb su prayecta de decitibn de diciembre de
2013, Siendo efectivo el scuerdo de colabarscidn dezde &l 10 de
s o e 2004

Brasil
Marco legislativo general

En Brasil, la prestacion de servicios de telecomunication 1e rige
por &l marcs legizlativa confermada por la Ley General de Tele-
comunicaciones que entrd en vigor en julio de 1597, La Agéncia
Hacional de Telecomunicagoes, I AMATEL, e la principal autodi-
dad competente del sector de las telecomunicaciones en Brasil,

Licencias

Las principales concesiones y licencias para el uso de espectra
radioeféctrico 28 encuentran en la tabla, al final del Anexo.

En Brasil, las concesiones 1 atorgan para predtar servicios baje
el régirmen plblice y lag autenzaciones ce abargan para prestar
servicios de régimen arivade. El dnico servicin que te presta

en ambos regimenes es &l servicio telefdnico fijo conmutada
(STFC). El resto de servicios son todes prestados sobre el régi-
mien privada,

En el estade de S0 Paulo, Telefanica Brasl provee de un servl-
cio plblico de telefonia fija conmutada, de larga distancia, nacio-
naly local (CFTS), gue le fue ctorgado mediante un acuerdo de
cancesién, El contrate de concesian actual, con fecha del 232 de
diciembre de 2005, fue renovado el | de enero ce 2006 y tendra
wigencia hasta el 31 de diciembre de 2025_El 15 de diclembre de
2010, AMATEL lanzt una consulta piblica proponiendo la modi-
ficacidn de |a cldusula 3.2 del contrato de concesidn. El resulta-
do fur la aprobacién de la Reseluclan No. 559 publicada ef 27 de
diclembre de 2010, que establece nuevas revisiones del contrato
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de concesion en las fechas 2 de mayo de 2011, 31 de diclem:
bre 2015 y 31 de diciembre de 2020. Esta disposicidn permite
que ANATEL actualice el renovado contrate de concesién can
respacto a lared de expansion, medemnizacion y calidad de los
objetives de servicio en respuesta a los cambios en la tecnola-
gla, la competencia en el mercado y las condiclones econdmicas
nacionales e intemacionabes. Los actives afectes o la prestacian
de los servicios descritos en el contrate de concesian poblica se
consideran activos reversibles,

El 30 de junio de 2011 la compania revisé su acuerdo ce con-
cesion y entro en nuevos contratos para servicios locales y

de !arga distancia, con kas nueevas condiciones impuestas ala
cumplﬁl'l. entre ellaz, la de cambiar la base de calculo semes-
trales de los derechos de concesion. Cada das anos, durante el
periodo de concesion de 20 afios, s compafias que cuentan
can una concesitn de linea fijs tendran que pagat una laza de
renovacion que corresponde al 2% de los ingresos del ane ante-
rioe. El primer pago de esta taza bienal tuve lugar el 30 de abril
de 2007, basandose en bt ingresos de 2006 El segundo pago ol
30 de abril de 2009, bazado en los ingresos de 2000, el tercer el
30 de abril del 2011, bazado en los ingresos de 2009 y ol cuarto
paga tuwo Iugar &l 30 de abril de 2013, basado en las i‘lg.rl:ws de
201 2. Ei siguiente pago esth previsto que tenga lugar en 2015,
en hase alosingresos de 2014

El Gobierna Brazileno tamblén ha publicado el Decieto Na.
7512, relativo al Plan General para la Universalizacida (PGMU
1) Este pstablece nueses abjetives para la densidad de “Te-
lefane de Uso Pdblica™ (telefénes pliblicos de paga) en zonas
rurales y breas deprimidas, y objetives relativas a lalinea fja
popular (AICE). Des Cansultas Piblcas estaban siends desarre.
lladas; la Consulta Piblica Mo, 26 pretendia revisad el acuerdo
de concesidn de lnea fija, y lo Consulta Pibdica Ne. 25 pretendis
revisat el Plan General de Compramisa para s Universalizacitn,
quie fue lanzado por AMATEL &l 27 de junio de 2014 Las reglas
definitivas en o relativa 8 eate asunto Serdn publicadas en 2015,

En el resto de estados brasilefios, Vive Telefbnica Brazh presta
&l STFC local, internacional y de larga distancia, el cervicio de
mivil persomal (S3MP] y los serviclos de banda ancha comuni-
cacidn multimedia (que inclugen la prestacidn de conexitn de
banda ancha fja) y cervicios de televisidn de page, todos ellas
bajo el régimen privada.

Las autarizaciones de radiofrecusncia, a wu vez, han sido
otorgadas para un plazo determinado (méxime de 15 afios,
renovable uma vez), Las mas impartantes autarizaciones de
radicfrecuencias que dispone Telefdnkca son las asociadas con
la exphotacien de serviclos maviles y se recogen en el apartado
de principales licencias del Grupo.

En el 2012, Telefdnica fue adjudicataria de un blogue en ka ban-
da X" de 2500 MHz (20+-20 MHz). que incluls la banda 450 MHz
enclertes estados, En la licitacion de espectro, Telefénica Brail
tuve que compentar a kot anterlores Boenclatarios de dicha
banda, que se usaba, para serviclos de distribuckdn multicanal
multipunie. Los demas operadores que obtuvieren tamblén
espectio deblan, a suver, compensar a Tebefdnica Brasil Parte
de gstas compensaciones estan siendo objete de un litigl.

En 2014, ANATEL subasté las licencias de Radiofrecuencias.
del T00MHz y Vivo adquirks la licencia ce uso de una de las
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frecuencias del TOOMHz:. De acuerdo con el documento de
licitacion, las partes vencedoras estan obligades a constituir
una entidad independiente encargada de la reardenacian del
TOOMMz (actuaimente, la banda ocupada porla TV analégica).
Exta entidad tendra los recurses financieros para proveer el
equipambento y suporte para los praveedares de TV analdgica y
para los usuarios finakes {los cuabes. sujetos ol cumplimiento de
determinadas condiciones, tendrin derecho a recibir receptares
de TV Digital). La uaullﬂ&h Federal establece un plazoparala
implernentacian de esta recrdenacion que fhinaliza en diciembre
2018,

En relacion a la operacidn de adguisicion de GVT que se describe
en la Nota 21 alas presentes estados financleros consalidades,
die scuerda ol ley bradiens, la transaccion tiene que ser apra-
bada por los organismot braziledos AMATEL y CADE. EI 22 de
diciembre 2004, ANATEL aprabé la transaccion & impuso cieras
obligaciones a Telefonica Brasil.La aprobacion de la transaccian
imiplica, entre otras cosag, que Telefonica Brasi puede mante-
nes lainfraestructurs de GVT. Recpecto a las obligaciones_ estas
incluyen (1) el mantenimiento de los cervicios y planes de GVT
en & misma area geagrafica en la que GVT opera hoy en dia,
obiigande a ls compania que ke sucedera a expandir sus opera-
ciones al menos a 10 nuevas municipalidades en las préximos
tres afios, cantados a parth del 26 de enero de 2015 u (2) dada
e la regulachin establece gue un mismo grupo econdrmico

no puede Lener maL de wna licendia STFC &n una misma doea
geografica, Telefdnica Brasil deberd, antes de que transcurran
18 meses desde la aprobacidn de AMATEL, devabver la licencia
de STFC que hoy en dia tiene GVT

Telefdnica entlemde que las ebligaciones previamente mencia-
nadas no comprameten ni ko términos, ni el valor de la adguisi-
citn de GYT.

Interconexion, tarifas y precios

La interconexidn entre redes pablicas es oblisdatoria en Brasil,
Las partes pueden negociar libremente, en los acuerdos de
imterconexidn, lot tirminas y condiclanes que versan sobre as-
pectos técnlces, descuentas ecpndmicos y derechos fobligacks-
res. Respecto ala tarlfa de interconexiGn para red fia aplicable
al operador gue haya sidoidentificado como operador con poder
significative de mercade (Res. 588/2012), ANATEL es quien
aprueba la tarifa aplicable, en relacibn con o uso de redes mb-
wiles (Res. $18/2006), el precio aplicable &1 el que acuerden las
partes. Sin embargo, sl las partes no logran llegar a un acuerdo,
pincipabmente respecto a los precios impuestos a los operado-
res dered fija (Res, 576/2011), ANATEL impone las tarifas que
e aplicardn. En general. los operadores deberdn mantener las
ofertas pdblicas en cuanto a las condiclanas de interconexién,

El & de noviernbre de 2012, AMATEL publich el Plan General de
Objetivas de Competencia (PGMC) que, en general, establece
ebligaciones ex-ante pata los preveedores de telecomunica:
clones que se determine tengan PS5 en divercot marcados
refevantes, identificades como criticos para el desamrolio de

la competencha en la industria de las telecomunicaciones. Las
obligaciones ex-ante Incluyen medidas de transparencia en los
precios y en las condiciones de mercado y establecen normas
especificas para la resolucion de confiictos entre competido-
res, tales comno: (1) presentacian ohiigatoria de la oferta de
referencla en el mercado mayerista y garantia de atender las
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solicitudes de otros competidores gue corresponden al 20% de
la re-d fizica del operadar con P5M, (i) medidas de transparencia
comalacreacion de una Base de Datos y de una Entidad Global
Supservizora, (1) especificaments para los proveedores gue
actian en el mercade de terminacion mdvyil (interoonexion), se
wxige facturackin total para las empresas con SMP, y Bill & Keep
decreciente entre SMP y no SMP (00/20% entre 2013 y 2014,
BO/LO% en 2015 y de facturacion completo desde 2016). £ Gru-
P Telefanica, donde e h‘ll:||.||i. YIVO, ha sido identificado coma
operador con PSM en bos siguientes mencados: (i) en el mercade
da infraestructura de acceso de red fija para transmisién de
datos en pares de cobre o cables coaxiales en velocidades hasta
I0MBpz enla rl'_gf.dn de 530 Paulo; (i) en e mercado mlgnri:u
de infrapstructura de red fija para transporte local yde larga
distancia para transmizion en velocidades hasta 36 MBpsenla
regién de Sa0 Paule; (iif) en &l mercado de infraestructura pasiva

e torres, conductos y trincheras en todo Brasil, {v) en el merca-

da de terminacien de lamadas en red mavil en toda Brasil, y (v)
en ¢l mefcado de roaming nacianal en tada Brasil.

El PGMC establecia que las tarifas de terminaciin mavil (WL-M)
deberan cheervar sl ﬂauiml: esquema, la referencia al valor de
WU-M aplicable a un provesdor perteneciente al Grupo decla-
rada ean PSM dentro del mercada de terminacitn mdvil debe
estar basada en el modelo de costes incrementales. Ese modelo
e costes incrementales debers estar implementato desde

el 26 de febrera de 2016, Antericrmente, la referencia al valer
VU-M aplicable & dichos proveedores debech ser camo sigue:

« Desde el 24 de febrero de 2014: hasta e 75% del vabor de
WU-M en vigor el 31 de diciembre de 2013,

« Desde el 204 de febrero de 2015: hasta ¢l 50% del valor de
VU-M en vigor el 31 de diciembre de 20013,

En esle sentids, ANATEL publicd en agosio de 20146 las leges
T271 y 7310 estableciendo lod nuevos valores de VU -M para el
2014 y el 2015 aplicables a los prestadares con PSM, Estos son
los vakaces aplicables a VIVD (en reales brasilenosh
w 2014
= Regibn 1:0,25126
u Region I 0,26355
» Regibn 0il: 0,22164
« 2015:
= Regitn 1016751
» Regin i 006237
« Regiin 11l: 0,16778
De confarmidad con las leyes aplicables, las reduccienes de
WU-M deben reflejarse en ol V1 (precio de venta pagado por los
w=uarios para las lamadas locales fijos-méviles) yen el V2 y
VL3 (precio de venta pagade por los vsuarkos para las [lamadas
e fijors-mdviles nacionabes de larga distancia). En consecuencia,

yearme resultade de las nuevas V-UM establecidas en la Ley
T272.de 24 de febrera de 2014, ANATEL publicd sus Resolucio-

nes 1742 y 7310, estableciendo oz nuevos VCs para el 2004:
aproximadamente unos 0,07354 reales brazilefios menos que
los VL 15 anteriores para la Reglén I jya que Tolefénica sélo
ofrece servicios ca telefonia fija local en eza regicn), y apro-
ximadamente unos 0,10%0] reates brasilenos menos que los
anteriores WCZ y VO3, Loz valores del VT aqui menclanados son
bres de impuestos.

En diciembre de 2013, AMATEL adoptd la Resolucién No. 629
que establece kas condiciones para ajecutar los Términos de
Ajuste de Conductas (Termo de Ajustamento de Conductas) con
el finde suzpender hos procedimientos administrativos en cursa,
=i los titulares de lac licencias asumen ciertas Dbligll:iﬂnﬂ‘; para
cumplir plenamente con Las reglas y facilitar alos usuarios las
campensaciones y los premios.

El 7 de marzo de 2004, ANATEL publl{ﬁ la Resalucian Ma. 632
que ha aprobado |2 Regulacion de los dereches de los Usuarios
de las Serviclos de Telecamunicaciones, la cual rr'lbjtﬂ'i La trans.
parencia en las relaciones con los uzwarkos | expandid los de-
rechos de aquellos que usan tebéfono mavil y Ajo, banda ancha
y TV por subscripesdn. Esta Resolucidn Mo, 632 ha traido entre
atras novedades, la simplificacitn de La cancelacidn de los servi-
it de telecomunicaciones, concedid mis transparencia en las
servicios ofertados y simplficd ks forma de reclamar facturas,

El dia 2 de enero de 2015, terming of plazo de sumizion de
camentadios a la Consulta Publica Mo, 47/2014 lanzada par la
AMNATEL con el objetiva de madificacidn del Plan General de Ob-
jetives de Competencia — PGMC, aprobade por la Resobucidn Mo,
600 del & de noviembre de 2012, La Propuesta de modificacion
del articulo 42 del Apéndice | del PGMC tiene como objetive el
mantenimienta del sisterna “Bill and Keep™.

Ley de la competencia

La legislacitn brasilenia tobse competencia & basa en la Ley Ma.
12529 de 30 de noviembre de 2011, La avtoridad respansable
de velar por el cumplmiento de la leglslacion sobre competencia
es el CADE (Conselho Administrative de Defesa Econdmica).

Le nueva Ley antimanopolio establece un régimen de notifi-
cacidn previa o fusién respecto B las operbcioned de concen-
trackin, establecimiento de nuevos umbrales (que uno de los
participanies presente ingresos brutos de BLR750 millones en
Brasil y otro participante, ingresos brutos de BRELTS millones
en Brasil) y establecimiento de un Germpe macime de duracian
del procedimiento de revitiin de fusiones (200 diag, profra-
gables a 330 dias). La Resoluclan Mo, 10, de 29 de octubre de
2014 {vigente desde el & de enero) introcwjo medificaciones en
&l procedimients de las notificaciones de aprobacidn previas
establecidas por la Ley en lo que respecta los “acuerdos de
asociacién "verticales y horizontales” sujetos ala aprabacibn
anti-monopolio.
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Mexico
Marco legislative general

En Mixico, la prestacion de todos los servicios de telecomuni-
caclones estd sujeta ala Constitucion Politica, la Ley Federal de
Telecomunicaciones y Radiodifusidn, se publicd ef 16 de julio ce
2014 y ésta entrd en vigar alos 30 dias naturales siguientes a su
publicacien. En ]unh;u‘ll 013 =¢ reformaron diversas disposi
ciones dela Constitucian Poligica, en materia de tefecaomunis
caciones i se orea el Instituto Federal de Telecomunicaciones
{IFT) como nrg.unl:.rrlu autdnomo gn:lrydo de la r:@.ll;:lﬁn,
|:|r|:|muu'|5n y :upunli:i:'ln del uso, aprovechamienta y explota-
cian del espoctro radioelectrico, las redes y la prestacion de kot
servicios de radiodifusion y telecomunicaciones, Envirtud de ba
reforma constitucional, el Instituto Federal de Telecomunicacio-
nes estard encargado de re-auhr aquello: aperadares dominan-
tes con PSM.

El IFT coma autoridad &n materia de competencia stondmica de
los sectores de radiodifusion y telecomunicaciones e el organa
encargado de regular los operadores con PSM en materia de te-
lecomunicaciones y radiedifuzion, tras las reformas constitucia-
nales antes mencionadas. Con motive de las citads: reformas
canstitucionales, se determind al Grupo de América Ml coma
agente economico preponderante en of sector de telecamunica-
clanes y s& le Fnpusieran tarifas de Interconedon aslmetiless.

Licencias

Derivado de una reestructuracion corporativa realizada en
Misken, autorizads por el nstitute Federal de Telecormunica-
clones, con fecha 19 de diciembre de 2013 las empresas Baja
Celular Mexicana, 5.4, de CV; Celular de Telefonin, 5.4 de TV
Telefonica Celular del Norte, 5.0 de TV, y Mavitel del Moroeste,
5.4, de CV. cedieran a faver de Pegesn PCS, S A de OV (Pegacn
PC5) bos derechod y obligeciones de sus titulos de concesidn,

Asimisme, con fecha 31 de enero de 2014 se formalicd la Tusién
entre Pegato Comunicaciones g Sisternas, 5 A, de CV. y Pagasa
PCS, subsistienda et ditima. Lina ver que surta efectos la
fusidn, Pegase PCS adguirird ka tivularidad de les derechosy
obligacianes de los titubas de concesidn de Pegaco Camunica-
ciones y Sistemas.

Las principales concesiones i licendias para use de espectro
wienen reflejadas en la tabla al final del Anexo. Adicionalmente,
en México s dispone de otras concesiones. Dot de estas tienen
por ohjeto instalar, operar y explotar sendas redes pdblicas de
telecomunicaciones, siendo el conceclonario Pegace PCS (26 de
Junlade 2010 y e 23 de jullo de 20048).

La Secretaria de Comunicationes y Transpodtes otorgd a Grupa
de Telecomunicaciones Mexicanas -empresa participada por
Telefonica: concesiones para Instalar, operar y explotar una
red plblica de telecomunicaciones de larga distancia, nacional
& intemachonal (& de julio de 2003): 1a modificacian al titulo de
red para prestar los servicios de telefonia basica local y tele-
fionia plblica (28 de marze de 2006).concesion para prestar el
servicio de televizsion restringlda (DTH) y transmislon de datos
viasatélite (19 de enerode 201 1), asi como servicios de trans-
mislon de datos wia satédite, banda Ka (6 de agostode 2012}y
finalmente, concesiin para explotar los devechos de emisiiny
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recepcian de sefales de bandas de frecuencias asoclados a saté.
lives extranjeros, WILDBLUE 1 y ANIE F2 (6 de agosto de 2012),

Precios y tarifas

Mo existe nhal.mu. rl.-sulll:lﬁn de preclos minoristas, las tanifas
son fijadas por los operadores de telefonia mévil y deben regis-
trarse, para entrar en -.rianr. ante el IFT, & partir del | de cnero de
2015, los operadores en México no podrin cobrar a sus usuarios
tarifas por Ilr@l distancia nacional

Interconexion

La h‘&l!‘lti&l‘l muexicana obliga a todas las concetionarias de
redes de telecomunicaciones a convenic acuerdes de interco-
nexian, En caso de que eLtat na lleguen a un acusrda, el IFT
actuard pars reschver las cuestiones pendientes, incluidas las
relativas a tarifas.

A lolargo del afo 2011, &l Plena de ks extinta Comisitn Federal
de Telecomunicaciones [“Cofetel ) emitid diversas resaluciones
derivadas de |os desacuerdos de interconexidn promovidos par
distintos operadores, mediante las cusles determing una tarifa
de berminacion en la red de telefonia mavil de que han supuesto
uma reduccitn de un 1 % respecto de oo precios anterbones.
Telefdnica Méxica ha impugnado par la via administrativa las re-
solutiones de la Cafetel sin gue hasta la fecha s& hayan resuefto
dichos recursos. Recienternente el IFT determind la tarifa de ter-
minacidn mavil en la red de Telelénics Méxica para el afio 2012
Telefonica Méxion ha pramavido diversos juicies de ampara en
contra de dicha tarifa y resoluciones del |F T. Una vez se resuel-
van los citados recursos | amparas, [as tarifas aplicables pudie-
1an verie ruevamente reduddas de manera retroactiva. Hasta
ahasa IFT no ha aprobade las tarifes de terminacitn aplicables
para D013, pi para 2016y 2015. Por otio lade, La determinacibn
el Agente Econdmico Preponderante en &l mercado de las tele-
comunicaciones generd medidas de regulacitn asimétrica. Asl,
en agoste de 2014, se impurso la obligacidn al prepondevante de
no cobrar pod las lamadas que terminan en su red, es decir, se
establece la varifa de $0,00 par el servicio de terminacidn, El 29
dediclembre de 2014, 8 IFT publicd las tasifas que utilizard para
resaiver desacuerdos de Intercanexién entre conceskonarios.
Por otro lade, y respecto al Agente Econdmico Preponderan-
te, las tarifas que publica & IF T son relativas a bos servicios de
originacidn y trinsita,

Enfuncidn del alcance de estas medidas la pesicidn competitiva
e la compadiia se verd mas o menos favarecida. Asimismo, el

11 de jumic de 2012 la Secretaria General del CIADT admité a
trémive el arbitraje Internacional presentado por Telefdnica, 5.4,
eontra los Estados Unldos Mexicanos. Telefdnica, 5.4, farmuld wu
memdarial de demanda el 20 de septiembre de 2013, en el que re-
clama los dafios y perjulchos causados coma consecuencla de las
resaluciones de distintos drgancs regulatorios y administratives
maesicanos sobre tasifas de terminackén mavil Estados Unidos
Mexicanos contestd la demanda of 26 de febrero de 2004,

Titularidad extranjera/restricciones a la transferencia de
titularidad

A partir de las reformas a la Constitucion publicadas en juric de

2013 e parmite la Imversion extranjera directa hasta el can por
clento en telecomunicaciones,
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L LT ] . 1 ESTADOS FINANCIERDS CONSOLIDADOS (CUENTAS ANUALES COMSOLIDADAS)

Ley de la competencia

La reva Ley Federal de Competencia Economica fue publicada
an ol DOF ol 23 de mayo de 2014, hablendo sido modifcada
por Gitima vez en 2001, E1IFT deberd emitis las "Disposiciones
Regulatorias dela Ley Federal de Competencia Econdmica para
los zectores de telecomunicaciones y radiodifusion”,

Venezuela
Licencias

Laz principales concesiones y loencias para usode espectra
vienen reflejadas en la tabla que compone el final del Anexo,
Con resprcto o las Hoencias/titulos habllitantes, se thenen las
recientes adjudicaciones de espectro en las bandas de 2500-
2690 MHz y 1710-2170 MHz. para la prestacion de servicios LTE
{Loag Term Evalution) de telefania mévil. El vendmients de las
mizmas tendri lugar el 15 de dickernboe de 2029 y el 28 de no-
viembre de 2022, respectivamente. Se firmaron loz respectivos
contrates de concesian del espectro en las bandas uno poruna
portadora de AWS de 10 10 MHz y otra que contiene &l permizo
para operas dos portadoras de 1010 MHz en la banda de 2600
MHz. Cabe destacar, que en esta negociacion no sdlo se abtuve
espectno para &G, sino que tambign se amplid el vencimiento de
la Habilitacion General de 2025 al 2020,

Precios iy tarifas

D conformidad con la ditima reforma de e Ley Orglnica de
Telecomunicaciones (2011) el sisterna de fijacian de precios
jpara los servicios de teletomunicaciones siue siendo el mismo
e consiste en la notificacidn a CONATEL. a excepcitn de los
afvicios de telefonia bicicos (local, larga distancia nacional &
internacional) Y aguellos servicios prestados conforme a las
chligaciones de zervicio wniversal, cuyas tarifas son estableci-
daz por el gobiernc. Sin embargo, el drgano reguladar, teriendo
en cuenta la opinidn de CONATEL, puede modificar las precies
e los servicios de telecomunicacidn por “razones de interés pd-
ico”. La enmienda no define, no obatante, el téoming “razones
e interés pablica”

Enel marco de la Ley Habiktante vigents en Venetuela has-

ta noviernbre de 2004, en enero de 2014 e publicd una Ley
Drghrica de Precios Justos, limitando a las personas naturales y
Juridicas de derecho plblica y privado, nacionales o extranperas,
que desarrollen actividades econbmicas en Venezuela el margen
de ganancia de los precios de venta de los bienes y servicios

quee fijen, a vn maxime del 30% sobre sus costos de operacidn.
Dicha Ley de Precios Justos fue modificada el dia 19 de noviem-
lbee de 2014, sin madificar, sin embarge, los extremas referidos
anteronmente.

CONATEL publicd la Orden Administrativa en la que fija los
valores de referencia para la determinacitn de tarifas de interco:
nexkin para el uso de servicles de telefonia méwil sobire la base
e un modelo de costes incrementales a largo plaze con desglo-
=& de los elemantos de la red por parte de CONATEL, quien inter-
wvendria estableciende dichos cargos Gnicamente en |os casos en
los que edstiendo conflictes entre los operadores por los cangos
de interconexidn, estos no llegasen a un consenso en ol pericda
especificade en las normas de Interconexidn, Enrelacién con los.

precios de terminacidn con la operadora nacional de referen-
cia, #5tos se han vistoreducidos en aproximadamente un 6%
respecto de los anteriprmente vigentes

Del mismomado, el & de agosto de 2014 se publico La Praviden-
cia mediante la cual se dictan las Narmas para |a Prestacion del
Servicio de Telefonia de Llf:a' Distancia Intemacional y Clrgv.'.
de Transito aplicables para ka entrega de Llamadasz hacia redes
de Telefonia Fijas y Méviles en Venezuela. que tiene por objeto
establecer las CArgas queun opérador que présta servcios de
Larga Diztancia intemacional deberh pagar por las lamadas
nr?‘lnuda: enuna red e-:r:.rari:rl y :ni.-rc-g-udm en las redes ya
zoa fijas o mavites en Venezuela cuanco el abonade que origina
La lamada no sea directamente atendido en sured.

Ley de la competencia

El Decreto Ley Antimenopobo publicado el 13 de noviernbre de
2004, refarrma la *Ley pata Promovet y Prateger el Ejercicio de Ly
Libre Campetencia™ del afio 1992, Se incluyen ahara pringipios
de Justicia, Democratizacion y al impubio y proteccion de las
empresas pablicas, a las formas asociativas del Estado y a bz
Comunales, segun lo previzto en el Plan de la Patria. Algunos de
Ios carnbions & resaltar son el cambio de ba base de ehlewls para
Imposicidn de sanciones las cuales pasan & ser calculadss sobre
el valor de los ingresos brutos anuales delinfractor.

Chile
HMarco legislativo general

LaLey General de Telecomunicaciones N®18160 de 19382, con
us enmigncas, estableoe ol marco legislativo que rige la pres-
tacidn de servicias de telecomunicaciones en Chile. Bl principal
drganc regulador del pals e esta maberia 1 la SUBTEL (Subse-
cretaria de Telecomunicaciones).

Se habilite un sl tema de alerta de emergencia anticipads en las
redes mdviles (206G, 3G) para infarmas, opertunamente, ala pa-
blacion en casos de catdstrole. Para la tecnologia G0, el sisterma
estark implementado en marzo de 2014,

El 13 de febrern de 2014, se publicd &l nuevo Reglamenta de
Serviclos de Telecomunicaciones, gue entrd en vigor el dia 146
de junio de 2004, salvo algunas obligaciones punbuales que
deberkn ser curnplidas por bos praveedores de servicios antes
de esafecha, Este Reglamento remplaza al existente hastala
fecha iy regula una sedie de nuevos servicios coma nternet, TV

de pago, e1c

En mayeo de 2014 se publich en el Dlarko Oficial la ley N220750
que permite la introduccidn de la Televisién Digital Terrestre.
Las principales disposicionas establecen el plazo para el apagdn
anabbgico de 5 afios, ampliable; define que las concesiones de
radiedifusién televisiva de libre recepclin podrdn ser de cober-
tura nacienal, regional, local y local de cardcter comunitario; se
establece laintroduccian de “retransmisién consentida” cuanda
se cumpla la condicion de cobertura digital de al menos &l 5%
de la pobiacidn en la zena de servicio y el must carry de a o me-
nos b canales regionales siempre gue tea téonicamente factible
y o se altere la zona de servido respectiva, y establece ademas
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que los partidos de la sefeccidn nacional seran transmitidos por
canabes de libre recepcion,

Subtel publica en el Diaric Oficial de 26 do julio de 2004 la con-
wvocatoria de 3 consubta pdblica sobre of Flan de Radiodifusion
Televisiva Digital. El decreto que aprueba el Plan de Radiodifu-
skdn Televisiva Digital e remitid a la Contralaria General de la
Repiblica para su tramite de tama de razén. Organizaciones
‘que agrupan operadores de canales de televizion han recurrido
ante la Contraloria General de la Repdblica.

HAcimizmo, el l:nnarm aproba el proyecio de I-eg gue prohibe
los contratas de exclusividad de los edificioz y condominios
para ¢l uso de los conductos e instalaciones interiores neceza.
rias para proveer los servicios de telecomunicaciones. Adicio-
nalmante el proyecto regula el uso de las instalaciones que se
conectan con la red interna del edificio “u otres instalaciones de
acceso direclo” por parte de tercergs operadores.

Licencias

Las principales concesiones y licenclas para uso ce especiro
wienen reflejadas enla tabla que compane el final del Anexo.
Adicipnalmente, Telefdnica Chile tiene Beencias de servicios

de telefonia pdblica local y de servicio pdblico de voz sobre
Internet, Telefonica Empresas Chile tiene bcencia limitada para
prestar servicios de televisidn Telefdnica Larga Distancia es
titular de concesiones de larga distancia y parainatalar y operar
la red nacional de fibra dptica.

En noviembre de 2013, TMLH inecio la comercializacidn parncial
del servicio Gy en marzo de 2014 debia quedar implermen.
tada la comercializaciin total. La concesidn de 2,6 GHz obligs
& THCH & prestar serviche mayorista a Dperacdores Mdviles
Wirtuales para bo cusl ha debida publicar una Oferta de Facilida-
des completa (incluyendo precios), disponible &n terminos no
discriminatorios.

En marzo de 2014 se publicd en el Diario Oficial la resalucion
exenta N 758/2006 de la Subsecretaria de Telecomunicacio-
nes, que asignd & TMCOH una concesidn de sendels plblico de
transrnision de datos en las bandas de frecoencias 713 - Tud
MHE | TBE - 303 MHE TMCH, adjudicndase un blogue de fre-
euencias a nivel nacional: de 2x10 M Hz a través del mecarismo
de lcitacidn, con un costo aproximado de 5.700.000 dblases
estadounidenses. Adembs de suministras el servicio de trans-
mitsién de datos se establecen otras obligacknes adicionales,
tahes coma, provees servicio maygorista a OMY, proveer serviclo
mayorista de reaming nacional, proveer serviclo mayerista de
transmiclan de datos, pravess servicio a determinadas rutas.
localidades  escuelas municlipales o cubvencionadas.

Precios y tarifas

Los precios de los servicle: pdblicos de telecomunizaciones y
de los serviclos intermadios de telecomunicaciones son libre-
mente establecides por las operadaras, a menos que existauna
«calificacidn expresa del Trikunal de Defensa de la Libre Compe-
tencia en cuanto a gue las condiclones existentes en el mercado
na son sufickentes para garantizar un régimen de libertad de
precios, Mediante el informe N® 2, de enerc de 2009, ol Tribunal
de Defensa de la Libve Competencla, en adelante TOLE, decrata
llbertad de tarifas para las prestaciones: “Servicie de Linea
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Teleftnica (ex Cargo Fijo), “Serviclo Local Medido”, “Casgo por
Corexign Telefanica” y ~Teléfonos Pablicos™. Sin embargoe. man-
tuva, para todas las companias de telefonia fja, la regulacion de
pracios de los servicios de “tramao local™ y prestaciones mencores
del servicio telefonico a oz clientes, incluyendo entre gtos
corte y reposicien, habilackin de acceso para serviclo delarga
diztancia nacional, nternacional y de servicios complementarios,
SLM detalladso y wizita de diagnestice, entre otros, Asimemo, 52
mantuvo la regulacion de tarifas para los servicios de decagrega-
citn de red para todas las companias de telefania fja,

Adiclonalmente, los precios maximos para los servicios de
interconexitn (principalmente, cargas de acceso por usade la
red], esthn por ley sujetos a regulscion tarifaria para todes les
operadores de b industria, sienda fijados de acuerda con los
procedimisntos estipuladas por disposician legal,

Sl:gﬂn la L:g Genera! de Telecomunicaciones, b estruciura,

el nivel y la indexacion de las tarifas maximas que pueden sef
cobradas por servickos con tarifa regulada, son fijados mediante
un decreta uprema canjunts emitido por lod Ministerios de
Transportes y Telecomunicaciones y de Economia, Fernentoy
Turisma (en adelante, aludides conjuntamente como “las Minis-
tefioe”). Loe Ministerios fijan tarifas maxirmas sobre la baze de
um madels de smpresa tedrica eficiente

Las varifas maximas pata servicios de telefonia son hjadas cada
cineo afos pot el Ministeria de Transporte y Telecomunicaciones
y el Ministedso de Ecanomia.

Imterconexian

La interconexitn es obligatoria para todos los titulares de
licencing que afrezcan el mismo tips de servicios plblices de
telecomunicaciones, asf coma entre serviclos plblicas de tels-
fonla y servicias intermediarios gue presten servicios de larga
distancia. Este requisito también es de aplicacitn a los titulares
de licencias de servicio Intermediario gue deben intesconec tar
s redes con ba red de telefonia local,

EI 23 de febrero de 1999 se implementd una estructura de
tarifas conforme ala que paga el que llama. Segln esta estruc
tura, las empresas de telefonia local pagan a las empresas de
telefonia mévil un carge de accese por llamadas realizadas des-
de redes fijas a redes mdviles. Las empresas de belefonda local
deben repercutir ecte cango de Intercanexdtn en la facturaclén
a 5us clientes. Cada cinco afes, la SUBTEL fja tarifas aptcables
para servicios prestados por medio de redes interconectadas.

El Decreto Tarlfarle que regira para ol quirgquenia 2014-2019
para las redes de telefania mévil fue aprabada por los Minls-
terios el 16 de enero de 1014, y entrd en vigor el 25 de enero
de 2014, Las nuevas tarifas suponen un 76.4% de reducciin

respecte de las anteriores.

El Decreto Tarifaric que regira para el guinguenia 2016-2019
para las redes de telefonia fija, fue adoptado por SUBTEL el 5 de
maye de 2015, y entrard en vigor en forma retroactiva a contar
del 8 de mayo de 2014, Las nuevas tarifas suponen prefiminar-
manbe un 37% de reduccion respecto de las anteriores. Actual-
mante, ol Decreto Tarifaro se encuentra an revisién por parte de
Contraloria General de la Repiblica

179
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Ley de la competencia

La principal regulacién relativa a la competencia en Chile e
ol Decreta H® 211 de 1973, cuyo texto actual fue fijada en el
Decreto con fuerza de ley N® 1 de 2005 (Ministerio de Econo-
mia, Fomento y Recanstrucchdn). El Tribunal de Defensa de
la Libre Competencia trata con infraccicnes de la legislacian
zobre campetencia.

Atraves de la instruccion General N® 2, de 18 de diciembre de
2012, el Tribunal de la Competencla impuso que Llas emprezas
de telefonia mavil no podran comercializar planes con predio di-
ferente para las llamadas on-not y off-net, a partir de la entrada
an uign'bu.'l del nueyvo Decreta Tarifario mavil sobre cargas de
acceso (15 de enero de 2014), Ademiv, s¢ autoriza el paquete
de servicios fijos y maviles sin descuents a partir de la puesta en
serviciode |a concesidn LTE (20 de marzo de 2014),

La empresa TuVes que presta servicio de TV de Pago interpuso
recurso de reclamacion en contra de la citada 1G 2 ante la Exc-
ima, Corte Suprerna, la que por sentenciade 17 de diciembre de
2013 senald que la ptqu-qliz.ll:lén 'ﬁjmm&fll no podra comercia-
lizarse con descuents multiservicio en farma permanente. Lo
anteriar, incide en nusstra oferta comercial enfocada en produe.
tos convergentes (Fusitn y otras), per lo que s esth snalizando
posibiles soluciones comerciales y operativas al respecto,

Argentina
Marco legiskative general

El marco legislativo basico para la prestacién de servicios de
telecomunicaciones en Argentina we encuentra regulado pos [
Ley Macional de Telecomunicaciones Mo, 19T9E del afia 1972
yunaserie de dispesiclones especificas relacionadas con cada
tipo de servicio de telecomunicaciones. Estas normas han sido
madificadas por la nueva Ley Argentina Digital Ne. 27078,

e entrd en vigor ¢l din 7 de enero de 2015 El nueva marco
juridicn declara de interés pdblico el desarrolio y La regulacion
e las Teenologias de la infarmadidn, las Comunicacianes y sus
recursos asociados (en adelante, TIC s). De e3ta mansrs, esta
ley 2o convierte en la regulacion especifica del régdimen para &
litsre mereade & incluye reglas relativas & interconexin, servicio
universal y espectro radioeléctrico, Y sienta los principlos de
meulralidad de las redes, y otorga a las empresas de tecnologia,
infermacidn y cormunicaciones la posibilidad de prestar servicios
de radiedifusidn (excepta por infraectreetura satelital), y esta-
blece un sistema dnico de lieencias

El sector industrial de las telecomunicaciones estd supervisado
en Argentina por los organes sigulentes:

» SECOM {la Secretaria de Comunicaciones de la Macidn) es el
organismo encargado estableoer las politicas nacionales para
el decarrolle de las Telecomunicaciones, con el objetive de
democratizar el acceso ala informacidn, la comunicadidny
las nuevas tecnologias en todo el territerie nacional, acortan-
do asi labrecha digital.

» CHEC [Comisién Macional de Comunicacsones) s un afganis-
me descentralizade que funciona en el dmbito de la Secreta-
ria de Comunicaciones del Minlsterio de Planificacion Federal,

Inversion POblica i Servicios, ouya misian y funciones son la
regulacion, contralor, fiscalizacidn y verificacion de los aspec
tos vinculados a la prestaclén delos servizios de telecomuni-
caciones, postales y de uso del espectro radioeléctrico

Adiclonalmente, la Ley Argentina Digital prevé la futura creacion
de un organisme coma autoricdad de aplicackin de la misma,

Ia Autoridad federal de tecnologia de la informacién y de laz
COMmuMicaciones™, cuya funciones seran la rlﬂ'«.l[llﬂﬁl‘l. el contrel,
fa fiscafizacian y verificacion en materia de TIC. Cuando dicha
autoridad entre en funclones se constitulrd en la continuadora
de la SECOHM y la CHC.

El 21 de octubre de 2003 entrd en '|.r|3-|:lr ka Lrll|=| M, ® 25790 en

la que se ampliaba hasta el 31 de diciembre de J004 ¢l plaza
para larenegociacin de acuerdos de concetion o licencias para
instalaciones pobilicas, 4 quee mas tarde fue ampliado haste el 31
de diciernbre de 201 5. Como inversores en Argentina 2 traves de
Telefdnica de Argentina, comenzamos un praceco de arbitraje
cantra la Repdblica de Argentina en virtud del acuerdo de pro-
mocian y prateccidn reciproca de inversiones entre la Repdblica
.lraenl.'rm y el Reino de Expana por danos causados & nues-

tra empresa debido & las medides adoptadas por el gobierno
argenting en relacitn con la renegociacidn de cierios acuerdos
de concesidn y licencias, E1 21 de agosto de 2000, las partes
solicitaron al Tribunal que resolviese ka terminacian del proce-
dimiento en virtud de la regla &3 de las reglas de arbitraje del
CIADL El acuerdo sleantado entre las partes prevé la posibiiidad
de que Telefénica presente una nueva salicitud de arhitrage en
wirtud del Conwenio del CIADL

Licencias

Las peincipales concesianes y licencias para uso de espectre
wienen reflejadas en la tabla al final del Anexa. Adicionalmente,
Telefdnica de Asgentina posee licencias par tiempo Bmitado;
para la prestacidn de los servicios de telecomunicaciones de
telefonia local larga distancia nacional e internacional, télex, in-
ternacional, transmisian de datos nacional e internacional valor
agregade y otres servicios de telecomunicaciones otorgadas
por los distintos contrates de lcencia celebrados con el Estado
Hacional o par actos administratives del Estade Nacional,

Telefénlca Miviles Argentina posee licenclas par thermpo Hlimi-
tado para la prestacion de los servicios de telecomunicaciones
de telefonia bocal, larga distancia nacional e internacional, (élex
internacional, transmisidn de dates nacional e internacional, va-
lor agregade y otret servicios de telecomunicaclones otargadas
por los distintas contratos de licencias celebradas con el Estado
Haclonal o por actes administratives del Estade Nacional,

A partir de la promulgaciin de la nueva ley Argentina Digital N®
27078, el régirnen de licencias ha quedado unificade, sin perjuicio
de la posterior inseripeion de cada servicio en las condichones que
determine la Autoridad de Aplicacitn y tendrdn akcance nagio-
nal. Para esto se ha previsto en las dsposiclones transitoras un
vigimen de transichdn que establece que fas foencias vigentes

al momento de la sancién de dicha ley denominadas “Licencla
Unica de Servicky de Telecomunlcaciones” serdn concideradas a
105 efectos del nuevo régimen coma “Licencia Unica Argentina
Digital™, sin mutar en su contenbdo, alcances nl efectos.
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Precios y tarifas

Adickanalmente, la lay Argentina Digital extablece quelos pre-
veedorws de servidos de telefonia podrian fijar ibremente las
tarifas yfo precios por los servicios prestados siempre que, sean
Justos y razonables. deben cubrirfos costos de [a explotacian y
tender a la prestacion efickente y a un margen razonable de la
operacian, Azimismo establece la posbilidad de que la Autari-
dad de Aplicacién de las Tecnolagias de ka Informacién y Coma-
nicaciones, rlguh las tarifas de bos servicios pablicos esenciales
i estratégicos en competencia, asi como ba de los prestados

en funcidn del Servicio Universal y aquellos gue la Autarided
determine, Mo obstante lo expeesio, en la actualidad y hazta
quela Secretaria de Comunicaciones determine que existe una
competencia ofectiva para las servicios de tele comunicaciones,
las proveedores “dominantes” en lag dreas en cuestion (entre
los que se incluye Telefdnica de Argentina) o hasta gue el meva
riairnrn se encuentre debidamente reglamentado y la Auta-
ridad de Aplicacion bo disponga, se deben respetar [az tasifaz
miwimas establecidat on la estructura general de tarifas,

Azimizmo, sijuen slendo de aplicacion las dizposiciones fijadas
en el articulo 26 del Decretan. ® L165/90 para aquellos opera-
dores que tengan un PSM. Estas dispoeiciones extablecen laz
obligaciones de informacidn que deben respetar los aperadanes
enrelacion a tarifas y que van dirigidas tanta a clientes como

&l argantsma reguladar nacional En este decreto tamblén <e
estipulan bos poderes del regulador para revisar y revocar dichas
tarifas,

Por otra parte, el 15 de octubre de 2012, entio en vigor la resolu-

cidn SCA5/201 2, de la Secretaria de Comunicaciones, que esta-
blece que las ermpresas de telefonia mévil sdlo deben lacturar a
sus elientes bos minutos desde gue lo Ramada es atendida par el
receptor o salts tu buzhn de menzajes. Lo expueslo sé cample-
ments con lasancion en diclembire de 2013 de la Resalucion de
la Secretaria de Comunicaciones N*26/13 del régimen de factu-
racitn de las llamadas en unidades de Lasacion por segunda, e
cudl 3e encuentra vigente en la actualidad y que adembs preve
um régimen de natificacin de aumentes de precias a la Autod-
dad de Cantral can una antelacdn de 60 dias.

Actualmente, en Argentina na estdn Rjadas las tarifas que e
facturan a los clientes de seevicios de velefonia mbvil.

Interconexian

Las reglas de interconexidn nacional establiecen que hos acuer-
dos de interconexibn deben ser negociadas libremente entre los
preveedores de servicio: afectades y respetando of principso de
na dicriminacidn. Ahora blen, con el nueva régimen legal, ce ha
expecificado dentro de las faoultades de ka Autorkdad de Aplica-
ciidn la facultad de controlar los precios y las tarifas, su fijacidn,
su orlentacidn en funcidn de los costos o la determinacidn de
obro mecanisme de compansagidn,

Ley de la competencia

La "Ley de defensa de las competencia® N® 25156, prohibe ceal-
quier acte o conducta contraria a la competencia. La autoridad
de aplicacitn serd asistica por Comislon Nacional de Defensa de
la {ompetencia creada por laley N® 22762

TELEFOMBCA INFORME FINANCIERD 2014

Colombia
Marco legislative general

En Colombia, las telecomunicaciones son un servicio piboo
suleto a la regulacidn i supervisidn del Estade. La Ley 1341 de
2009 de Tecnologias de la Informacion y las Comunicaciones
reformi el marca legislotivo y establecio el régimen general para
dichas I.ll:nulngils. Conforme a esta |'H| los proveedores de ser-
vicias de telecomunicaciones y redes que operen en Colombia
deben registrarse en ol Ministerio de Tecnologias de la Infor
macian y laz Comunicaciones, Asimizmo, los operadores deben
obtener la concesion correspondiente de la Autoridad Nacional
de Televizion (antes Comisicn) para poder prestar servicios de
television El regulador de telecomunicaciones de Colombiaes la
Comézign de Regulacién de Comunicaciones o CRC.

Licencias

Las principabes concesinnes i licencias para irso de expectro
vienen refiejadas en la tabla que compone el final del Anexo.
Adicianalmente, Colombla Telecomnunicaciones se acogio al régi-
men de habilitacion recagido en laLey Mo. 1341 de 2009, &l B de
noviembrede 2011, lo cual, le permite continuar con la pres.
tacion del servicio de redes 1y servicios de telecomunicaciones
tales como servicios de carrier larga distancia, seryicios de valor
anadide, servicios de cartler a nivel nacional y serviclos mbwles,
entre otres. En relacidn con los servicios mbviles la empress se
acagid al régimen de habilitacidn general el 26 de noviembre de
2013, danda por terminados kot contratos de concesibn mbyily
&n consecuencia obteniendo la renavacian del permiso parh usar
40 Mhz de etpectio &n las banda de 350 Mhz y 1900Mh: hatta
el 20 de marzo de 2024, Ademabs, la cormpafiia ceenta con una
concesion paca proveer el servicio de television sotelitel (DBS) o
televicibn directa & hogas (DTH)L

Respecto de (a3 concesiones para prestar servicios de telefonia
vl eelular m.nr_guduh en 1994, yus scuerdos modificaiono.
gue permiten, ¢ use de espectro sobre las bandas de 550 MHhe
(25 MMz} y 1900 MHz (15 MHZ) por 10 ates y prerragadas per
10 afios mas en 2004, la compadia decldid acogerse al régimen
de habilitacién general modificando el regratro ante el Ministe-
ria de TIC y solicitad la renovacidn de los permisos para el use
del espectro confarme a lo previsto en el articulo 63 de la Ley
1341 de 2009 yel decreto 2040 de 2013, en el que ce deter-
minaron los requititos para preceder a la renavacian asi coma
los criterios para fijar las nuevas condiciones. La Resolucion
No. 597 del 27 de marzo de 2014 establecid las condiciones

de |8 renovacidn del permizo pars el uso del espectno sobee las
bandas de 850y 1900 Mhz

Enrelacion con |a reversidn de blenes, la Companda y el Esta-

do habian venlde actuando en la relacién contractual bajo el
entendimiento que la reversidn solo se aplicaba sobre el recurso
esCasg comprametide que o5 ¢l espectro radiceléctrice, Lo an-
teriar con base en la expedicidn de dog leyes de la Repdblica gue
determinan fo sefalade (L. 422 de 1968 y 1361 de 200%),

Noobstante, la Codte Constitucional declard exequibles de ma-
nera condicionada los articulos & de la Mo, Ley 522 de 1998y 68
delaley Mo, 1341 de 2009 en relacion con la reversion median.
te la Sentencia £-555 de 2013, en el entendide que los contratos
de conceshin suscritos antes de la entrada en vigor de estas nor-
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mas deberdn respetar of contenido de las cliusulas de reversian
en eflos acordados, otorgando plena vigendia a la cliusula 13 “de
rgversion® en ellas acordada (Clausula 33: al finakzar el térming
«da la concesian, los elementos y blones directamentas afectados
alamisma pasan a ser propiedad de la Nacion, sin que par elle
esta deba efectuar compensacion alguna),

La Sentencia C-555 de ka Corte Constitucional fue formalmen

to natificada en febrera de 2014 Al amparo de la misma, de
aplicarse, la reversion conllevari la obligacion de devolver las
fracuenclas y los blenes directamente afectos a la prestacion
el seryicio tenlendo en cuenta el contrato y entre otras narmas
a oz articulos 14 y 15 del Decreto 1900 de 1990, 0 en su defec

to, @ equivalente econGmico.

Tras ba finalizacidn de los contratos, y durante el proceso de
Ilqu.-Hl:lﬁn de los mismos, la decision de la Carte len alas
partes el entendimiento de las condiciones contractuabes para la
aplicacian de la reversion que culminara en mayo de 2015,

En el proceso de subasta de 4G, ln Compaiiia abtuve 30 MH2 de
espectro enla banda de 1710 & 1755 MHz y la banda 2110-2115
MHz, recurso que fue asignade por Resolucion 2625 de 2013,
eanfirmada par la Resalucidn L1627 &l 25 de octubre de 2013,
paraun peiodo de 10 afios

Interconexion

En Colombia, los operadores de telefonia fija y movil tienen de-
recha & mierconectarie & las redes de otrod operadores. Antes
e gue intervengan las autoridades competentes, los operado-
res deben intentar realizar negociacianes directas, Lainterco-
neidn debe garantizar el respeto de los principios de trato no
drscriminatonia, ransparencia, precios batados en costes mbs
un margen de benefcio razonable y promacidn de la campaten-
cia. Lot cargos de acceso se encuentran regulados #n les resalu-
ciones Mo, 1763 de 2011, No. 3534 de 2012, Ko.3136 de 2011 y
No. LBE0 de 2014 yen las resoluciones particulases que aplican
al operadar dominante 4002 y 4050 de 2012, Adiclonalmente
e guenta con un régimen dnico de intercanexion adoplade a
traves de la Resolucidn No. 3101 de 2001 que promueve ks com-
petencia y garantiza el accesa a la redes y elementos de red por
parte de otros provesdanes de dervicios de telecomunicationes
1y de contenidos y aplicaciones,

En 2011, el regulador adoptd una reducciGn escalonada de los
cafgos de acceso o redes mdviles desde abril de 2012 2 2015 &
impuzaen 2012 ka aplicacién de cargos de acceso acimétrices
a lared mavil de COMCEL {grupo América Maviles) considerade
proveador dominante. En 2014 se estableckh una nueva senda
de reduccidn de cargos de acceso a redes mbviles a través de la
Resolucitn No. 4660 de 2015 ask

Yalorfafios COPS 2014 201% 1016 017
Canpa pov Pinute 5687 EF-] (L1 1099
By de reduccsn . ], 7% Wl I% L2 2%
Canga g capacidad 2k by 507,29 17575 005 95 TH16516.53 L2T1E092
s deseduccion - 4355 43,05 L3503
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Durante 2013 la CAC expidio la regulacion y precios para el
roaming nackonal haciendo extensiva la aplicacian del valor ob-
Jetivo de cargos de acceso a la red medwvil para el roaming de voz
y fijanda un valor de 25,63 peses colomblangs Mbyte para 2013,
19,36 pesos colomblanas para 2014 y 13.09 pesos colombianos
para 1015, Con la Resolucidn No, L660 de 2004 se establecleron
unes vatores de roaming nacional para operadores entrantes
que fueron asignatarios de espectra IMT por primera vez asi:
Iiliq:h.lrl'luirsaI paravoz 12,55 pesos colombianos y mmirlg para SME
2,24 pesos colomblanos,

Precios y tarifas

LaLey de Tecnologias de la Infermacian y las Comunicaciones
ritablece un sistema de precios libres para los servicios de
telecomunicacione: a manos que existan falkas de mercado o
problesnas de calidad, La resuln-r.ién ermitida con antetioridad se
mantuvo y se aplica regulacion para los precios de las lamadas
de fije a movil (tape maxime) que depende de los cambios en
lag tasifas de cargo de acoeso maviles, razan por la cual durante
200L fue de 124,87 pesos colombiangs. En laz resoluciones:
5002 y 4050 de 2012 2o ordend ol proveedor dominante (Clarg)
ediminar el diferencial tarifaria de laz Barmedaz off net y onnety
para ello <& le ardenaran los términas y condiciones para ajustar
la oferta alos usuarios,

Mormas de proteccion a usuarios y calidad

Durante 2003 ka Comizidn establecid normas para proteger al
usuario en asuntos come el reaming internacional Y ordend a los
operadares compersar autombticamente a partir de enera de
2004 & o usuarios por bloquess., suspensian o desconesian de
los servicios fijos. En el caso de bos servicios miviles ordend la
compensacion en minutos por las llarmadas cakdas. Durante 2016
ardend la eliminacién de las clbutulas de pasmanencia minima
para las servicios maviies iy que & vendan terminales | servicios
& través de contrates 2eparados, a partir del 1° de julia, En setu-
bre de 2014 modificd reglas sobwe plazos para hacer efec tives las
retires de los clientes y ardend la simplificacihn de los contratos
de los servicios mdsiles e acuenda con un models,

Enmateria de calidad se resaltan las obligaciones para facilitar
Iz wigilancia y controd que se impusiencn e la resolutidn 597 de
2014, Esta resalucién permitls la renovacidn del permiso para
usaf las bandas 850y 1900 MHz (40 MH2), ya que se debe garan-
tizar el acceto a los sistemas de gesthan, la guarda de la infarma-
clén y actualizaddén sobre los sistemas. Asimisme el Minksterio
TIC estabiecid que ante e incumglimients de los indicadores de
calidad, asi cormo ante |a falla del servicio de mas de una hara se
experaria la presentaclén de un plan de mejoramients y poste-
riarmente 5 hay Incumplimiento se puede ordenar la restricoldn
ala comerclalizacion del servicko hasta el departamento o zona
geografica al que pertenerca la localidad afectada.

Sarviclos de televisién

Par la concesidn para prestar el servicio de televisian obtenida
en el afia de 2007, la empresa paga una compensaciin periGdica
ala ANTY Ia cual Inicialmente se fijd como un porcentaje de los
Ingresos brutos que estaba en el 10% antes de 2010 focha en

la que se redujo al 7%, Desde 2012 se aplica un valor fijo por
usuario de 1 874 37 pesos colomblanos los cuales se actualizan
con el ipc y de acuerdo con el nimero de usuarkes reglstrados.
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Ley de la competencia

En Colombia, ka legislacion sobre la competoncia esta estable
cidaenla Ll|:| Mo 155 de 1959, en &l Decreto Mo 2153 de 1992 y
en la Ley Ko, 1340 de 2009 cobre proteccion de la competencia,
La sutoridad competente en esta materla es la Superintenden-
cia de Industria y Comercio,

Perd
Marco legislative general

En Perd, la pri:h:iﬁn de servicios de telecomunicaciones se
rige por la Ley de Telecomunicaciones y una serie de disposicio-
nes relacionadas,

Em julio de 2002 el Congreso de la Republica de Perd aprobo la
Ley de Pramociton de la Banda Ancha yla construccitn de la

Red Dorzal Hacional de Fibra lflptlra,h Ley N 20.904 Estaley
declara de necesidad publica: () la construccin de la red dorsal
nacional de fibra dptica, titulasicad del goblerna, para hacer
posible le conectividad de la banda ancha y, i) el acceso yusade
la infraestructura ssociada ala prestacion de servicios pablicos
de energla eléctrica e hidmearburos con La finalidad de facibitar
el despliegue de redes de telecomunicaciones necesarias para
la provizion de Banda Ancha, Ademdbs, la Ley N® 29.904 establece
la ohiigacian de que los nuewos proyectos de infraestructura de
servicios de energia ebéctrica, hicrocarbuses u transpartes por
casretera y ferrocarriles incorporen fbra dptica que el Estado pa-
drh dar en concesidn aolros operadones de telecamunicaciones,
manteniendo su tituladdad. Dicha Ley establece que un parcen-
Laje de la capacidad de ks fed dorsal nacional de fibira dptica s
reservarh para ¢l Gobierno pare satisfacer sus necesidades.

Ennaviembre de 2003 s& aprobd el Reglamento que detarralla
la Ley M= 29.906. E1 23 de diciembre de 2013 se adjudicd al
Consorcio TV ﬁ.:l‘.:c&-TenlIdai la buena pro ded proyecto de Red
Dersal Hacional de Fibra Optica.

Licencias

Las principabes concesiomnes | loendias pada uso de espectio
vienen reflejades en la tabla que compane el final del Anexo.
Adiclonalmente, Telefénica del Pend, 544 precta senvicios

de comunicaciones electrénicas fijas a nivel nacional al ampa-
o de dos contratos de condesidn otorgados por el Ministerio
de Transportes y Comunicaciones el 16 de mayo de 1994.La
vigencia inicial de los citados cantratos es de 20 aftos y son
sutceplibles de rencvaciGn parclal por pericdos adiclonales de

5 afos hasta un maxima de 10 aRos. Hasta el momento, se han
aprabade tres renovackones parciales en virtud de las ouales

los contratos de concesidn en cuestitn tenen garantizada su
vigencia hasta el 27 de noviembre de 2027, En diciembre de
21013 Telefénica del Perd, 5.4, A. presentt ante ol Mintsterio de
Transportes y Comunicaciones una nueva selicitud para renavar
Ios contratos de concesidn pasa la prestacion, en el ambito
terrivosial de la Repdblica del Perd, de servicios de comunicacio-
es electrdnicas fijas por cince anes adicionales. Dichae procedi-
mienils se encuentra en tramite. Asimismo, Telefénica del Pend,
S804, oS titular de cinco concesiones para prestar senvickos
maviles. Dichas conceskones fueron antes de titularidad de Tele-
fonica Méviles, 5.4, empresa absorbida por Telefdnica del Perd,

EE]
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SAA Tres de ellas (dos para prestar el serviclo movi en Limay
Callsc y una en o resto ded pais) fueron renovadns en el mes de
marzoe de 7012 por 18 atos y 10 meses adicionales. La ditima
cancesian chtenida fue en octubre de 2003,

i blen fas licencias para prestar el servicio de distribucién de
radiodifusion por cable han expirado, s concesionss estan
vigentes de acuerdo aley micntras estién en tramite loz respec
tivos procedimisntos de renovacion

Precios y tarifas

Laz tarifas para servicios da telefonia fija deben cer aprobadas

jpor el DSIRTEL (la autaridad nacional reguladora) y de acverdo
conun sistemna de imite de precie maxima basada en un factar
do productividad. Las tarifas facturadas por los proveedores de
=ervicios de telefonia mdwil a sus clientes han estada sujetas a

un regimen de tarifalibre supervisade por ol DSIPTEL. Las tari-
fas deben ser notificadas al DSIPTEL antes de su aplicacion.

Con fecha 17 de octubre de 2013, OSIPTEL Ao en 0,0025 por se-
aundu (01570 por minuto) la tarifa tope aplicable a las lamadas
locales desde teléfonos fjos de abonado de Telefénica del Perd
S.AA aredes de telefonia mévil, de comuricacianes persona-
les y troncalizada. Esta nueva tarifa se splica desde el 310 de
octubre de 2013,

Interconexian

Los provesdares de servicias de telefania mévil deben interce-
meciarie con otros titulares de concesicnes si as 1e solicita. De
scuerdo can los principios de neutralidad y no diseriminacian
establecidos en la Ley de Telecomunicacziones, las condiciones
eanwenidat en coalquier acuerdn de interconesitn se aplicardn

@ LErEETal PRFTEs BN CAL0 de que e1as condiciones Sean mas be-
nefickosas gue los térmings y condiciones convenidos de fofma
=eparada. En Perd, |a tasifa de terminacion mavil fue reducida en
i 31 563% en Dctubee de 2013,

Competencla

EnPerl, o legislacidn general de la competencia & asbenta
cobie ol Decreto legislative N° 10346, En &l sector de |ad teleca-
municaclones, el organismo encargade de su aplicacion es el
OSIPTEL

Enseptiembre de 2013, se aprobé la Ley H® 30083 que busca
fostalecer la competendia en el mercado del servicio phblice mb-
vil mediante b Intraduceidn de los operadones mbwlles virtuales
(OMY) y los operadores de infraestructura mévil rural (OMR)
Las operadores méviles oon red deberdn penmitir a los QMY

que lo soliciten el acceso alos elementes y servicios de sured a
camblo de una centraprestaciin g deberdn brindar - a travis de
la red de los OMR que se lo soliciten- servicios pibboos moviles
en dreas rurakes en tanto no tengan infraestructura propla des-
plegada en diches lugares. Los operadones mdwiles con red no
pueden tener vinculaclén legal ml ecandmica con algln OMY que
acceda asu red, Por tante, en princlple, ninguna empresa del
Grupa Telefarica podria operar como OMVY dentro de su prapla
red, Los operadores mdviles con red deben ofertar a los OMY
los servicios mayoristas gue presten en condiclones no menes
favarables ni discriminatorias. Esta pendiente la publicacian del
Reglamentode esta Ley,

Ecuador
Marco legislativo general

El 17 de diciernbre de 2014 la Asamblea Macional aprobo La
nueva Ley Orgdnica de Telecomunicaciones, La mencionada

kli fue remitida al Ejm:utiuu para el Veta, y fue sancicnada en el
mes de febrero die 2015, Finalmente, el 18 de febrera de 2015, la
referida LIH ﬂra.i.nh:a de Telecomunicacione: fue publicadaan
el Diario Oficial entrando en vigor en el misma dia.

La Secretaria Macional de Telecomunicaciones y el Consejo
Macional de Telecomunicaciones ton lac autaridades habilita-
das en lo que respectaals rl-g.lltriEm y. la Superintendencia

de Telecomunicaciones para el control de la aplicacion de dicha
regulacian. Sin embargo, una ver que entre en vigencia la nueva
I.,Eg Clruﬁ'rr-'ﬂ: de Telecamunicaciones, existich un solo ente de
regulacian y control: La Agencia de Regulacién y Contral de las
Telecarmisnic adiones.

Licencias

Las principales concesiones y licencias para uso de espectra
wienen reflejadas én la tabla que compane el final del Anexa. Adi-
cionalmente, el 13 de febrero de 2015 Telefdnica Ecuader llegd a
un acwerda con el gobigrno ecustariano para ks compra de 2825
MHz de espectro enfa banda de 1900 MHz.

Otecel tiene una coNCESIGN para prestar servicion de carrier fijos
y midviles que expisa en 2017 y puede renovarse por un peria-
do adicional de 15 anos. Las diferentes licencias para prestar
servicios mavilez de valor afiadido y de acceso & Intermaet vencen
en 2021, Enla actualidad, estd licencia ce encuentra rencvada
hastael 7 de junio de 2021 y podria ampliarse par 10 afos més
Al vencimignta de la cancesidn para la prestacibn del servicia
mowil, la renavacian del titule habilitante o el otorgamiento de
uno nueve estan sujetos a la negaciacion con el Gobéerna, En
olro chzo, los bienes afectos ala prestacion del servicio cance-
slanado revertiran al Estado, a carmbio de una contraprestacidn

Precios y tarifas

Lo: precios minaristas pars el servicio de voZ y mensajedia
{5M5) estan regulados a través de techaos tarifarios estable-
cidos en el contrato de concesidn. Los precias mayaoristas no
estan regulados, sih embarge, CONATEL (Consejo Naclonal de
Telecormunicaciones) a finales de 2004 emitid el Reglamento

de Operadones Mbviles Virtuales y el Reglamanta de Roarming
Macianal Autormétice que establecen la posibilidad de gue &
regulador intervenga en la fijacidn de precios mayoristas para
MVMOs y para el Roaming Macional Autométice. bo cual no se ha
ejecutade a la presente fecha,

Interconexhin

Existe e regoclacion entre las partes y, a falta de acuerda,
SENATEL (Secretaria Nacicnal de Telecomunbcaciones) puede
emitlr una dispesicion de intercorexién y fjar los carges de
Intesconexidn. Esta es lo que ha venldo sucediendo. |gualmente.
o5 de hacer notar que a la presente fecha exkste asimetria de
carges de interconexién para los operadores del Servicio Mavil
Avanzado.
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Ley de la Competencia

En gl afia 2011, 5o omitis la Ley de Regulacion y Control del
Pader de Mercado gue establece las practicas prohibidas ce
abuto de poder de marcado, colusorias iy de competencia des-
leal, los procedimientos para |a investigacion de tales pricticas
ylas sanciones respectivas. La Superintendencia de Contral del
Pader de Mercada ex el ente de contrel que debe investigar y
sancionar las practicas prohibidas. Asimizmo, se establece una
Junta de Regulacion con ciertas competencias regulatarias.

Principales concesiones y licencias del Grupo Telefonica

A contiruacion se hthy el istado de concesiones y licencias
de usa cdel espectro para servicios moviles en cada pais.

Principales concesiones y licencias del Grupo Telafonica

Anchao de

Frecuencia banda [MHz) Ano de vencimienta Tecnaologiat™’

EURDPA
Espaa B0 MHz 0 2031 G
OO0 Mz e 203 G735
1804 MHz L Lok ] W6/iG
L1GH: 296 Jl'.'ll"'.'lu E
1900 M (TOD) 5 [l
25 GHz Ly 1030 L]
ResnaLnida BOO MHz ] reefey - W%
G0 M [ Indefimda MG
1800 MHz 116 Ireefiridn %
1500 Mz (TOO) 5 indafinida pot
21 GHz 20 liudwlisidu E
Aigirpria 800 MHz -1 015 uw
DO Mz 20 NE™ G
L8040 Mz 69,6 HO1E™ 2G/4G
1800 kHz 20 2025 G/LG
19000 Pide (TOIDH) ] 1025 pedtm.
L300 rdr (TOO) § 10M) paite
SO0 M (TOD) lad Pi1tL ] potn
216H 395 030 %
L1 GHz £ 4025 N
15 GHE B 025 L
26:0k: (TDO) 20 025 Pt

135
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Principales concesiones y llicenclas del Grupe Telefénica
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O0O0000000400d(eoes7sl)

Ancho de
Fretuencia anda (MHz) Afia de vendimiento Tecnologal X
BRASIL
Bracif 50 MHz Ik ZazT gt
00 Rk m 039 af;
B50 MH; 250 02020280 643G
oK MMz L FATa 6
80 MM 20m 2237 HGA5G
1500 M 1o 2022 b
11GH: k) 023 G
25 GHe 40 war LG
Principales concesiones y licenclas del Grupo Telafdnica
Ancha de
Frecusncia banda {MHz) Aibo de vencimientio Tevnologia' 1
SISPANGAMERICA
fugentng B0 MHz [AMBA} £l Ingehniga 265G
B50MHz (S 5 indufinida 2663
1900 Mz (AMBA) 20 indefinida %
1803 Mbkz (Hoite) 50 Indehiida 653G
1900MHz (Surl % Indefinida 26536
1700 MHz 2100 MHz w 05! )
ke 850 MHz 2 gl 26/%
1600 MHz in 20322033 643G
26GH: 40 043 o
Colombia B0 M b1 0 266G
1700 Mz 1 00 MHE in 023 &
1900MkH 15 M GG
1900 Mz ] 0z 26736
Ecuadm RS Ml % w3 0010
1900 Mz 60 200 6AGG
Biktigo &850 MHz (Reg, 1,2.1,6) 0 025 G
B0 M-z {Montermey y alededors) §az w025 '
1900 MHz (Biog, 3. 2y} 40 201E2030% 26545
1900 M- (Regt 3. 547} 50 B R025 2030 GG
1900 41riz [Reg, 6} 50 2018720300 TGN
1900 Mz Miso D F ) 60 A BAA0A0 IGAGRG
1200 Ml (P 83 k] 20182025 266G
17008 2100 Mk ifleg 7. 3.6 87,9 1o 20307 A
116
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Principales concesiones y licencias del Grupo Telefonica

Ancho de
Frecusncia banda (M) #fio de vencimiento Tecnobogia! o™
HISPANGAMERICA
Pail W50 MHE 10 1028 Fit]
E50MH: n g 26436
00 MHz (Lima y Cabac) 10 e pdte.
900 MHz (Resto de provincias) 15 2ni@e pedte
1700 MHz/2 100 MHz w 03 Liel
19000 WH [Lima y Caliac 15 i Ptk o
1900 MHz Rt de provincis) 5 e Fi]
Lnigua, ESOMHz % kL r[) 25436
1500 Mz o 20225200400 25035
500 MHz w 031 3LG
Wirthibn S50MH; b 22 435
1900 MHz 0 pLs 26535
1700 MH2 2 100 MHz i 029 s
00 Wiz L 029 LG
Comaflca E50MHz 106 026 i
10 MH: X 026 20460
2] GHz Ful HRE El]
El Sahador E50MHL 5 e 203G
15900 Mz 3 il ik e
Luatemaa 1500 M 80 034 26/ Fa G
Hitaiagus 00 MMz W 023 46
ELM: 5 3 26036
1500 MH L] L] 263G
1700 P2 100 MH: Q 23 G
Faramd TO MHE i) bl 4G
HE0MMH: il H0IGHN 25036
1900 Mg 0 036+ 26036

Adembs de los actives de espectro incluidas en la tabla anterior,
Telefbnica pazee otred actives de etpectra utilizades para otros
servicios, En concreto, Telefénica poses espectro en la banda
3.5 GHz en los sigulentes palses: Alemania. Espaia. Argentina,
Chile y Pei.

137
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APENDICE 1

Cartera de espectro de brasil: significada de

siglas de estados, regiones y sectores

Sliila Estadao

AL Ao

AL alagoaz

AP Amaph

AM ATAIDNAS

Ba Ebed

Lol Ceaia

oF Destefio Federal
33 Espititas Santn
o Golls

M Maranhdo

MT Marn Giesso

M5 Mabo Crossodo Sul
MG linas Gersis

A Faid

L Parminy

PR Faiand

PE Pemambuco

m Faui

1] Fio de Janeen
AN Fro Grande da Horte
RS Ria Granda da Sul
1= Rondfinla

L Romima

0 Santa Catating
- S Pauic

5 Sergpe

TO Tacantre

EDINETOOOO
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Regliones

Bk | wg [k e

Estados & bﬂ.lnnlclplm
:ﬂl.ru T jienes .

5P (Capsal

5P (intaricr)

P - Munecipns del secior
5 del BCO

RIyES
HE

MG - Murscipicos del Sector
Jdel PLD

PRy SC

PR - Mursopios del sechon
20 del PGD

L]

5« ner g, del Lecior
30 dal PGO

&L, OF, GO, ME T A0
yTo

G0 - Wumicipios de! Spchon
5 del PGO

B AP WA P R
BAy ST
&L CE,PA.PE PiyRN
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Soctores

A e

P60« Mlan General de Otorgamiento (ireas goografcas comespondientes a los sectores)
Rl
MU - excepto los Municipics mbegsrtes del sector 3

MG - Murnscisen. de Aingeodl, Aradn, Carroena Vesds Campo Flonda, Cempes Aos, Candloos, Cagindasln. Camna do Paiesta.

Carnetiedus, Certialing, Comendador Gormes, Donosbo de Alagom., Dlnego Danta. Cruresn da Forshazs, Dela, Frutal.

Gimirtvnh Themel, igamtga, iustama, indandpoln, intagl, hapagipe, inatahe, Busena Lisgama | agoas foerosa, Lagas

Eu'::mm wm ;;-:ﬁl-n m {o mmm
b Mt Pabors, e Minae, ¥ Puaypaba, i, Planre, Prata, Presiiene

Prearsit, Sarta Juiana, Seran Yildrin, S5 Funcoon de Seles. Sho José da Vrinhe, Tupaijuss, Libesha Lbe rcia Lireia de

Mings y Vazanie

- s et bt Municipior: intsgrartes del wector 10
» Municipios de Londring y Tamsmna

=avcapho el Municipi negrane ol sector 23

- Mirsripin de Samnata

IEEEEBEABESREERRBARERER

Ty GO excepe los Muricinias incegimntes del sector 25
G0 - Municigon de Bunti Megre, Cachosr Dowada, inacolinda, furmisars, Pasnasigusn y Sio Smba

oF

RO

AC

5

5 - Muriicipios de Peltas, Capha & Leda, Morre Redando y Turugy

5P mxceptn ks Muricipioe iagranies delsactor 13

5P - Muicipios de Atindpolis, Araming, Batatas Brodesqul, Buritizal, Caguru, Cisaia dos Coguencs, Tolimbia, Franca,

Guaira, Guai, Lpud, Nuverava, Jandndpobs, Migueltpoin, Moo Agud, Nuponngs, Drkinda, Fbeiis Coente, Sakes de
CHiwesra St Ciuz da Eupeianca. Sanio Anthno da Aegrin g Sho loaguim da Bara

119
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Cartera de espectro de Mexico: significada

Sigla de la numeracion de las regiones.

Regian 1 Baa California: Bag Caldoma, Baa Caddomia Sur, Sonora {San Lus Rio Colorsda)

Fegidn2 ‘Snaloa, Sonora [eociugendo San Lus Rie Colorada)

Pegitn3 Chubsaiua, Durange, Coakuda de Zarajora (Tonedn, Sen Pedio, Matamaioe,
Fransicco | Madaro, Vietoa)

ey Huevo Letn, Tamauiips:. Coashula de Zarsgods [enciugersda los mumsopios de le

Rag negpin bioie)

Region 5 {(hiapas. Tabases, Yocathn, Quintsns Roo, Campeche

Rugién b Jakzoa (et huge nda ke mumicipios. de basegion Centio, Michoackn de Ocampa
Mo, Codima
Guanaguats, San Lut Poled Tacatecrm, Qusiétan de Ak,

ReginT koo (Lages de Moreno, Encamaciin oe Dag. Teocakichs, de lakzoa
Cedpthn vila Hid.lla). Marquini, Hupuguils o Ao, Husgos: Vila Gusren,
Bols'rcrs, Santa Mark oe ks Angebes)

fingion & Weracruz Liwe. Pusbla, Ozxaca, Guerrmp, Tiascala

Fegin & Eotade e Miaion, Dririen Fedeml Hudalgo, Monsin:
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Telefonica, S.A.

Balances al cierre de los ejercicios

EDINETOOOO
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HMillgnes de guras

Actlve Huotas® 100k
ACTIVO MO CORRIENTE 11065
Insmovilizada wramgible & 1.
Mphcacone: miormatic:. 13
L enireireAada ingang e L]
Inmovilizada material L] 1%
Tormenes o constnaciones Iap
Irestalaciones 18onicas i obro rmovilzado material Th
i T adn A CLTS ) ANTCEST I
Inwersiones inmobiliarias 7 1T
Tomenos [
s g wevey EFé
Inwetsiones en empresas del Grupa y§ asociade a large plaro 8 62367
Irestrumssvios die patrmonio Ea1Xy
Crisdiios a ermpresas del Grupo y esocedas 3237
DA actved finandens 1T
Inwersiones financheras a largo plazo a 5.70%
Freatrummsermios g petinmank (1.4 ]
Ceixditons & tErmenos. T
Cerrescat (-3 ¥
Do actwos finanoenos ] (¥
Activos por impossto diferido 17 A
ACTIVO CORRIENTE 12783
Acthves no coeTientes mantenidos para la venta B -
Deusdores comerciales y otras csentas a cobrar 1 1048}
i i &n emg ded Grupoy indas a corto plam 8 5168
Crixditon a ermpretas del Geupa | esotisde: 5061
Daivacon: 15 105
Ctros activos financieno 1z
Inwersiones financierss a corte plazo k] 1941
Credtos a empresas 1393
Deiivacor 1B (4159
Qs acthvos financieios i
Perindificaciones a corio plazo B
Efective y otros actives lgaides equivalentes 6586
TOTAL ACTIVO B58LT
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Millonss de suros

Patrimonio nelo y pasivm Motas® Hilk 113
PATRIMOMNIO NETO 23168 22827
HOKDOS PROMIOS 2233 21658
Capital social 11 4.B57 551
Prima de emisiin 11 AED LD
Reservas 11 18682 18528
Leggal GS8i i
Dttt reservins 176898 17 Sede
s i propias e tow de patrimonie propios 11 [1.587) (545)
Resultado del ejerddo 3 2. B0 {112
Dividendo s cusnta 3 (1. 700 +
Dtros instrumenton de patrimonio 11 1.206 -
AILSTES POR CAMBIOS DE VALOR 11 (b D) (231}
Activos financieros dispanibles para la venta 20 w9
Operaciones de cobertura (1084} (B850}
PASIVO MO CORRENTE 59,351 57150
Provishones a largo plazo FIy FIE]
Deudas a larga plaza 12 ROBD 0096
Dbl onss o St valonie: regdecalies [E] £31 177
Diemidirs coon entidades de miditn 14 LT G079
Dearondos 1] 12 26T
Suzeedones por smendemisnio hnsnciens - 75
Otsers deuclas B9 =]
Deudas con smanesas del Grupo y asocladas a largo plazo 15 50. 728 1v583
Pasivos por impussto diferido 17 179 1632
Periodificaciones a largo plam 108 -
PASIVD CORRIENTE 13328 15159
Provishones a corto plags &b 12
Deudas a corto plazo 12 1201 LEED
Dhlgacsnnes g airer valones igeoatle: L3 " k3
Deudat con anticades 3e miden I 153 83l
Dasivados & 365 55
Deudas con empresas del Grupo y asociadss a corto plazo 15 1170 12982
Acreedares comerciales i olras cuertas a pagas 18 EEL 186
Perodificaciones a corto plazs 53 ]
TOTAL PATRIMONIO NETD ¥ PASIVD BSRLT B 160

FoE]
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Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios terminados
el 31 de diciembre

Millenes de suras Matas 201% FLUE]
Imperte neto de la cifra de negodios (£ a7zT 11003
Prestaciones de sericios empresss del Ghapo y asociadas B3 B6A7
Pretncannieg di svn s evmnpresr hso del Grape 3 3
Drdberabes simphesss del Giupayj ol T9M 10078
Irgneson por intoneses de prichamos concedidos & empoeses del Grupo y asocadas o7 235
Deteriorn y resultado por enajenacianes de instrumentos fimancieros {L6T5) [7.594)
Detenones i pledadas B {367 {7.99)
Beguitada de enaenacionsty otrag & 8
Otros Ingresos de explotaciin I E] 96 B
Irgneion SE0EAONGE | ObiGS de dettidn coirende empiesss del Giupo yadodadas 5 &l
Irghiriirs. BECRtoricn | BbOY de geatibn corrente empresas fuess del Giupa T 1l
Gastos de personal 1% (233) (154}
Susidos, salarios | ssmilados (2034 {LI5)
Lanjer, soclales {30y 15}
Otroes gastos de explatackin (327h [3n3)
Lervicios ssteviomes eenpreses del Giupo |y ssocsdes 1% (106§ {108
Saricios evlenoies emmpresss fuss del Grugo ] {198y {225)
Tiibutos (25§ %)
Amsoriizackn del inmovilizdo 5,697 (64) (78
RESULTADO DE EXPLOTACION LT 1Y PR
Ingresas financiercs 19 184 179
D patoipacones en rsnumenios de palnmon D de egens J. !
D vakeos negaciabie: y otren instiamentos fruncioins da tecan 4:1n] T2
Gastos fimancieros 19 {2.296) (2T1E)
P dewdirs oon ampresat del Gropa g esocisdes 035y {La71)
P chnachacs 00N UoRi0 s [202) {Tal)
Variachin de valor razonable en instrumentos finamcheros {57h (38)
Cartera de regociacan i otras it &
FipUBTHEN & retuM A del jeiio par Atk Rnancie id dEponbieg panm & v ayll {19y (]
Diferenclas de cambio 19 (L] B2
Deterion y resullado por enajenacisn de instrumentos fimanceres con terceros ERITELR ] {270y [F4]
RESULTADO FINARCIERD [2.535) {2.491)
RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS 21 1.98% i3
Imipussios sobre benefichos 17 615 631

HESULTADO DEL EJERCICID 2 608 Bbk
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Estados de cambios en el Patrimonio neto carrespondientes a |os ejercicios

terminados el 31 de diciembre

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Millanes de euros Motas 1014 20013
Resultade de la cuenta de perdidasy g L6504 {121
Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 11 (360} 563
Por vt aciin de metiurment i Tinencienos deponiabes pare b vente (=% T
Por cohertura de s de efective [i=11) SE8
Efectoimpazitha 110 {198}
Tatal transferencias a la cuenta de pérdidas g ganancias 11 127 111
Por valorocidn de instrumantos financiens dipanisles para ka venta 17 fuda
Por (obevtais o fujod de afectv 163 L]
Efecio mpozaivo (5] LT
TOTAL DEINGRESOS ¥ GASTOS RECONOOIDOS: 2371 1238
B) Estados totales de cambios en el patrimonio neto correspondientes
a los gjercicios terminadas el 31 de dickembire
Acclones i ros Ajustes
Prima participsciones instrusmrenios o
Capital deemision  enpatrimonio  Resultade Dividendode patrimonk  cambios
Millones de euros social  Reservas propias  delejercicio  acuenta netn  dewalor  Total
Salde al 31 de diciembre de 2012 551 19989 (78E) Gil - = (1L405) 22978
Tortal ingresors i pirshos reconocdos < = iy = = 5l 118
Oiperarnnes con Wiy o propstary: - {1 6A0Y LR | - - - - [1&3T)
Dhsteibarcidon g diidandos . {1 586) {1 585)
mm memr L) 243 151
Do reaimspntes:. - &8 - - 50
mﬂzw . B3l . {631 : : . :
Saldo al 31 de didembre de 2013 L5501 18988 (2] Gl = = (AN1y 22827
Total iigieses | fatted reeomotdea: 1504 (33
Operaciorss ton L0Cio) 0 propest s 106 {LB5) (1.062) [R:750) 1 206 {2.005)
Divstrifrigion fe dimdendor 106 {34E) = = (1790} - (203
;ﬁfmﬁ:“;ﬁfw 13 {1062y - - [1.155)
E::;:qumnes O SO 1§ PO . ') - | 206 Liad
Oires moEmanins - {25 - - - - - 2%}
e e -
Salde &l 31 de deciernbre de 20185 LEST 19,142 {1.58T) 2,604 {1.790} 1206 {106k 23164
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LT ] . CUEMTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DE TELEFONICA, S A. CORRESPOMDIENTE AL EJERCICIO 2014

Estados de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados el
31 de diciembre

Millgnes de suros Hotas FLU L] d013
A} FLUMOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 8418 BE2G
FResultado del epercicio antes de impuestos 1.989 33
Ajustes del resubtado: {1.836) fFl
Mrroatiracitn del mmaosilzado Shy? oy R
Cowreccifin pos detoriom do participacione s en smprecss del Gropo iy socdsde B IET3 7908
‘ot ke i3 Ol e owiioness. de resgoes A laigo pam 2% (18}
Benaficic o W enaenacicn de irmovilirads fnancen {&)

Feadidas procedentes del inmaniiizade matens . {0y
Dovidandios emgnesas del Gupo y ssociacas (&) 1474 (oo}
Ingresos por i ereses de préstames concedidos 2 empreses del Grupo | ascoadas L] {107 (235}
Resuitada firancenneto 2535 24550
Carnbios en el capital corrlenie: L3 {52)
Dwusdonms: y ofras cuemas por cobras 35 [hi )
{irees actives coemientes {600 N ]
ACTepCoe | DOTas particas o pagan (] (76}
(CHrs parivers COImenees ar 0
DOtros Aufos de efective de lis actividades de explotsdbn 1 B.222 Ga17
Paga nata de indereses (LATH {1 &BL)
Colup de dividendas a7l BLIE
{Codbwrios por impussio sobre benehoos FEH 1253
(o cobos/pagns de expiotacian a7

B) FLUSOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1.024) {1&7)
Paghos por inversiones 21 5 708 (2938)
{obios por desnversones 21 LEBD 1781
QFWMDEEEMUDEUEMWEEFMMM (5.524) (L736)
Pd.wu-.pa It mmenibe de pabsimona 20 (2Ll
{Pagos) / Cobros por instnumeetos de pative inancien el | eI {1 S0L)
Emnizidn de deuda a0 (i} ey
Duretiuician i amaetrzacion de dewds {13 5600 (E2031)
Pagor por dinddendos 21 {2:000) (1.5:58)
) EFECTO DE LAS YARIACIONES DE LIOS TIFOS DE CAMBIO [54) {23}
E) AUMENTD / (DISMIMUCIGHN) NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES L 2] 2.318
Efectn  otros actreys bgudos equivalentes al inkco del ejeoon L7868 2450
Efectiva iy obros acteeos iquidos eguivalentes al firsl del sjecco LERY L TEE
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TELEFOMICA INFORME FINANCIER(D 2014

Memoria correspondiente
al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2014

Nota 1. Introduccion e informacitn general

Telefonica, 5.A. (en lo sucesiva, indistintamente, la Sociedad, la
Compania o Telefonica) ez una compania mercantd andrima,
canstituida por tiempo indefinida e dia 19 de abril de 1924,
can la denominacion sodial de Comparia Telefdnica Nagional
de Ezpafia, 5.4, ostentando su actual denominacian sacial de
Tel=fonica, 5.A. desde el mes de abril del ana 1990,

La Compafia tiene su domicilio social en Madrid (Expafa), Gran
Via ndmera 2B, y es titular del Codigo de Identificacion Frcal
{CIF) ndmera A-2B/015865.

De acuerdo con el articulo & de sus Estatutos Sociabes, el abjeta
social basico de Telefdnica bo constituye |8 prestacidn de tods
clase de servicios publboos o privades de telecamunicacibn, asi
cama de ot serviclas auiiliares o complementarios o derivados
de los de telecomunicacion. Todas las actividades gue Irllzgfa.n
dicha objeto sacial padran ser desarrafadas tanto en Espaia
cams &n el extranjers, pudiendo levarse & cabo bien divecta-
mente en farma total o parcial por |8 Socledad, bien mediante la

Nota 2. Bases de presentacion

a) Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales se han preparado de acuenda con
&l Plan General de Contabilidad aprabado por el Real Decreta
1516/ 2007, de 16 de naviemnbre, el cual fue modificade por el
Real Decreta 115972010, de 17 de septismbee de 2010 (PG
2007). &sl como el resto de s legislscitn mercantil vigente & la
fecha de cierre de las presentes cuentas anusles, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimoniao, de la cituacidn finan-
clera, de los resultados y de los Aujos de efective generades
durante el ejercicio 2014,

Las presentes cuentas anuales correspondientes al ejercicio
anual terminade el 31 de diciembre de 2016 han sido farmuladas
por &l Consefo de Adminkstraciin de la Compania en su reunion
celebrada el 23 de febrens de 2015, para su sometimiento ala
aprobacidn de la Junta General de Accionistas, estiméndose que
serin aprobadas sin modificacdn alguna.

Las cifras contenidas en los documentos que componen las
cuentas anuales adjunt as estdn expresadas en millones de

titularidad de acciones o participaciones en sociedades v atras
lanldI:jmir.‘Zim ton ebjete social identico o lnilngh.

En cansonancia con ella, Telefonica es actualmente la Compania
matriz cabecera de un Grupo de empresas que ofrece comunl-
cationes tanta fjas como mdviles can la visidn de transformar
on realidad laz posibilidades que ofrece el nueva munda digital
yser uno de sus printipales protagonistas. El objetivo del Grupo
Telefénica es afhanzarse como una emipresa que participe acti-
vamente en el mundo digital y capte todas las epadtunidades
que |z facilita tanto la escala como las alianzas industriales y
estratégicas que tiene suscritas,

La Companis s¢ encuentra sometida al régimen tributario de
carheter general establecide por &l estada espanal, las camuni-
tHades autdnamas y las corporaciones locales, tributando, jl.l'llu
con la mayor parte de las empresas filisles espafiolas de su
Grupa, en el Régimen de Tributacitn Consalidada de los Grupes
de Sociedades

euras, salvo Indicacion al contrario, | par tanta son susceptibles
de redonden siende el euro la moneds funcional,

b) Comparacion de la informacion

Durante los sjercicios 2014 4 2013 no e han producido tran-
sacciones U otras hechos econbmicos de importe significative
fue deban Ler tenidas en cusnta ala hora de analizar s compa-
rabilidad de |a iInformacién mostrada en las presentes cuentas
anuales de ambos ejerciclos.

c) Criterio de materialidad

En las presentes cuentas anuales se ha omitido aquella informa-
cién o desghases que, no requiriendo de detalle por su importan-
cia cualitativa, se han considerada no mateniales o gue no tenen
Importancia refativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Im-
porbancia relative definido en el marce conceptual del PGC 2007
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d) Uso de estimaciones

Enla prepacacion de las cuentas anvales de la Sociedad, se han
rmealizado ectimaciones que estan basadas enla experiencia
histaricay en otros factores que se consideran razonables de
acuerdo con las circunstanclas actuales y que constituyenla
base para establecer el valor contable de los activos y pasivos
cuyo valor ne es Facilmente detarminable mediante otras fuen.
tos. La Sociedad reviza sus estimaciones de forma continua.

£l 30 produjera un cambilo significative en los hechos y circuns.
tancias sobre los que se bazan las estimaciones realizadas
_p-udrfl producise un impacto sobre lot resultados y ka cituacion
fnanciera de la Compania.

Las principales hip&tesis de futuro asumidas y otras fuentes
relevantes de incertidumnbre en las estimacianes a la fecha de
cierre, que podrian tener un efecto significativo sobe las cuen:
‘tas anuiabes en el pr\ﬁcl:i'mu ljlrﬁ-tiu.h masestian & cantinuacian.

Provisiones por deterioro de inversiones en empresas del

Gnqlu y asociadas

El tratamisnto contable de L indersion enempresas del Grupa,
multigrupo y asocisdas entrafia la realizackin de estimaciones
en cada cierne para determinar 5i existe un deterion en el valor
de las inversiones y si procede registrar una correccion valora-
tiva concargo s la cusnta de péadidas y gananciss del perioda o
iR, e o caso, revertic une provision previamente registrada.
La determinackn de la necesidad de regritrar una pérdida par
deleriorg, o, 80 Su Cas0, LU rEversdn, inpli:iluruﬁu:i&n de
estimaciones que iﬂ-ch.lgm. entre otras, el analizis de (a5 cacsas
el posible deteriors (o recuperacitn, en su caso) del valor, asi

camo &l momentoy el imparte esperado del mismo, Enla Mota
0.2 s¢ evalia el deterioro de estas inversiones.

Las ingartidumbres inherentes a las estimaciones necerarias
para determinar el imperte del valor recuperable y las hipotesis
respecta a la evoluciin futura de las inversiones, Implican un grado
significative de juicio, enla medida en que el momentoy la natura-
leza de o futuros cambéos del negocio san dificiles de prever.

Impuestos diferidos

La Compania evalda la recuperabiidad de los activos por
impuestos diferidos bazdndose en estimacianes de resultadoz
futwros. Dicha recuperabilidad depende en ditima instancia

de la capacidad para generar beneficio: imponibles alolargo
del perindo an el que son deducibles los attives por impuestos
diferidos, En el andlisis se toma en consideracian el calendario
previsto de reversian de pasivos por impuesto: diferidos, asi
camo s estimaciones de beneficios tnbutables sobre la baze
de proyecciones intermas que son actuakzadas para reflejar laz
tendendias mas recientes,

Ladeterminacian de la adecuada valoracion de las partidas de
carbeter fucal depende de varios factores, incluida la estimacién
del mamento y realizacidn de las activos par impueestos diferi-
dos y del momento esperada de los pagos pot impuestos. Los
flujos reales de cobros iy pagas por impuesta zobre beneficios
podrian diferic de las estimaciones realizadas, coma consecuen-
cia de cambios en la legislacion ficcal, o de transacciones futuras
na previstas que pudieran afectar a los saldos fecales Enla
Hota 17 e incluye ks informacidn de los activos por impuestos
diferidos y de laz bazes imponibles negativas pendientes de
aplicar cwyo efecto ha side registrade o no en & balance,
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Nota 3: Propuesta de distribucion de resultados

El resultado obtenida por Telefonica, 5.4, en ol ejercicio 2004 ha
sido de 7,604 millones de euros de beneficios

En consecuencia, la propuesta de distribucion del resultado del
ejercicio 2014, formulada por ¢l Consejo de Adminiztracidn de la
Socledad para su sometimiento a la aprebacion de la Junta Gene-
ral de Accionistas, es la siguisnte:

Millanes de euros

Base de reparto:

Salda da  cuenta de péadidas y ganancias (beneficic) 4604
Aplicacibin:

A recerva por fande de comercio {Nota 11 c) 2
A reserva voluribana a1z
A dwiderdo a cuenta 17590

El Consejo de Administracion de la Compafiia, en u reunisn
celebraca el 25 de abril de 2014, acordd el pago de un dividenda
a cuenta de los beneficios del ejercicio 2014, por imparte fijo de
0,40 euros brutos & cada una de lat acciones exittentes y en
circulacion con dereche a percibirlo, EI pago del citado dividen:-
do tuva lugar el 7 de mayo de 2014. El impocte totsl ascendit

& 1790 millones de euros, habiendo sido desembolzada en su
tatalidad (veaze Mota 11.1.4)

Nota 4. Normas de registro y valoracion

Confarme a bo indicado em la Mota 2, la Compariis ha aplicade
las pofiticas contahles de acuerda con bos principios Y normas
cantables recogides en el Cddigo de Camercio, que L& detara-
llari en ef Plan General de Contabidad en vigor (PGC 2007), asi
cormo el resto de la legizlacion mercantil vigents a la fecha de
ciarre de las presentes cuentas anuales.

Em este sentide, se detallan a continuacibn dnicamente aquellas
politicas que son especificas de la sctividad de Sociedad holding
propia de la Compafia y aquellas consideradas significativas
atendigndo a la naturaleza de sus actividades.

a) Inmovilizado intangibles

Tras &l reconecimients insdal, los elementos intluidos en el
epigrafe de “intangibles” se valoran a su coste MenOs su Corres-
pondiente amartizackin acumulada y las pérdidas por deteriarg
que hayan podido expedimentar.

La Compariia amortiza sus actives intangibles distribuyendo
lineabmente el coste de los activos segin su vida Gtil. Los ele-
mentos mas skgnificatives incluidos en este epigrafe son aplica-

Do acwerdo con b indicado en ef articule 277 de la Ley de
Sociedades de Capital, a centinuacién se muestra el estado
contable previsional formulado preceptivamente para poner de
manifiesto la existencia de liquides suficients en e momento de
la aprobacian de dicho dividendo a cuenta,

Millznes de euras
Estado contable justificativo
Resuitados obtenides desde o | deerso

hasta el 31 ce marzo de 2014 -
Dotaciones obligatonas a reservas

Beneficio disirbuible un
Dhidendn a cuenta peapued s (mporte mdxima) (1820)
‘Situacitn de tesoreria

Fandios disporsbles pam b distribucion

Tesponnia y equiaientes do afectig L35
Crbditos disponibles LT
Drvedendo @ ouenta propussto (mporte méxima) (L820)

Para garantizar las necesidades de liquidez durante el afo préxi-
ma, la Compahia mantiene una gestitn efectiva de los riesgos
de liquidez, como ¢ indica en la Hota 16.

clanes informiticas que se amartizan linealmente, en términos
generales, en 3 afos,

b} Inmovilizado Material e Inversiones
Inmabiliarias

El inmavilizade material $e valora a su coste de adquisicién, y
e presenta minorado por la amortizacien acumulada y per las
posibles pérdidas por deterioro de su vabar.

El mmaovilizado material se amartiza desce el mamento en que
25t en condiciones de servicio, distribuyendo linealmente el
coste de los activos entre los afies de vida Gtll estimada, que
s caleulan de acuerdo con estudios téonicos revisados perib-
dicamente en funcitn de los avances teenalégicos y el rivme de
gesmpntaje, segin el sigulente detalle:
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Widda il estimada Adio
LONELIICCIOnEs. 0
Instalaciones thonicat y manuinana 3-15
Dtras instalaziores, ubilaje y mobdiaria i
Otio inmevikzado maters b= 10

Las inversiones inmobifiarias se valaran con los mismos criterios
utilizados para los epigrafes de terrenos y construcciones del
inmaovilizado material.

¢} Deterioro del valor de activos no corrientes

En cada cierre se evalia la presencia o no de indicios de pozible
deterioro del valor ce los activos fijos no corrientes. 5iexisten
tales indicios, o cuanda se tratla de activos cuya naturaleza
-ufrﬂt wn analiic de deterioro anual, la [nrr\plﬁil estima el valor
recuperable del sctivo, siendo éste el mayor del valor razonasle,
deducidos lo: costes de enajenacion, y su valor en usa, Dicho
walor enwso se determinag mediante el descuento de los Hu]n&
de caja futuros estimados en la moneda en o que vagan a ser
generados, aplicanda una tasa de descusnto aprapiada para esa
maneda, que refleja el valor del dinera en &l tiempo y canside-
rando los riesgos especificos asodiados al active,

Para determinar los calculos de detetioro, Telefonica utiliza los
planes estratégicos de las distintas cociedades a las que e<tén
asignados los actives. Las prayecciones de flujos bazadas en
los planes estratégicos abarcan un perioda de cinco anas. A
jpartir del sexto afo s aplics una tasa de crecimienta esperado
constante.

d) Actives y pasivos financieros
Inversiones financieras

Todas las compras y ventas comvencionales de inversiones fi-
rancieras se reconacen en ol balance en la lecha de negociaciin,
que 24 la fecha en la que 3e adquiere el comprarmise de comprar
ovender el active.

Las inversiomnes en el patrimonio de empresas del Grupo,
multigrupo y asociadas se clasifican en la calegoria del mismo
mambre y se valaran a su coste, minarade por cualquier posible
correccidn valarativa por deteriore (viase Nota b.o). Lat em-
presas asociadas son aquellas sobre as gue se ejerce influencia
ignificativa, sin ejercer contral U sin que haya gestidn canjunta
con terceros, Telefdnbca evallia la existencia de influencia signi-
fieativa, no sdlo por el porcentaje de participachin, sina pes los
factores cualitativos tales come la presencia en el Consejo de
Administracitn, la participacién en los procesos de toma de de-
cisipnes, elintercambio de persenal directive asl come el acceso
ainformacidn tenica,

Las inversiones financieras que tiene la Seciedad con intencidn
de mantener por un plazo de tiempa sin determinar, siendas
srsceptibles de ser enajenadas atendiendo a necesidades
puntuales de liquidez o cambios en tipos de interés, que no e
hayan clasificado en ninguna de las otras categorias posibles
definidas en el PGC 2007, se clasifican dentro de la categoria de

disponibles para la venta. Estas inversiones se clasifican como
activos no correntes, salvo que su liguidacian enun plazo ce
doce meses esté provista y sea factible.

Productos financieros derivados y registro de coberturas

Puede ocurrir gue la Compania opte por no aplicar los criterios
de contabilidad de coberturas, aungue si aplica cobertura eco-
nomica, gn determinados supuestos, En tales casos, de acuverdo
can o criterio general, cualquier ganancia o pérdida que resulte
de cambilos en ol valor razonable de los derivados e Imputa
directarmente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

€) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de
dlumg,u. 2% decir, cuando e produce la corriente real de bienes
y sefvicios que lot mismos representan, con independencia del
momento en que s produzca la confiente monetaria o financie-
ra derivada de efio,

Loz ingrezos obtenidos por la Sociedad en concepto de dividen-
das recibidos de empresss del Grups y aseciadas, asi come los
ingresos por ¢l devengo de intereses de préstamos y créditos
cancedidos a dichas Aliales, s& presentan formando parte del
importe neto de la cifra de ne-s,uqlus de acuerdo a lo establecido
en la consulta N 2 del Boletin Oficial del Instituto de Conta-
hilidad y Auditeria de Cuentas nimeara T9 publicadno el 30 de
septiembee de 2000,

f) Transacciones con partes vinculadas

En las operacionas de fusidn o esclzidn de negociod, en las que
mtlervengs la empreda dominante y su dependiente directa
aindirectamente, a3 camo en o caso de apartaciones no
dinerarias de negocios entre ermpresas del Grupo y en el caso de
dividendos, los elementos patrimoniales sé valaran, en general,
por su valas cantable en libres individuales antes de realizarse
la operacion, dado que ¢l Grupo Telefdnica no fosmula coentas
anuales consolidades seghn Modmas de Farmulacion de las
Cuentaz Anuales Consalidadas (NOFCAC).

Asimizma, existe 18 opeion en sstas operaciones de tomar lad
valares censolidados aplicando las Marmas Internacionales de
Infarmacién Financiers adoptadas por la Unidn Europea siermpre
que esta infarmackin corsolidada ne difiera de la abtenida
aplicands las HOFCAC. Por ditime la Sociedad tiene, adicional-
mente, b podiniidad de realizar una conciliacibn a las MOFCAC

y utilizar los valores resultantes de la misma. La diferencia que
pudiera penerse de manifieste en el registro contable en estos
cason L regittra enuna partida de reservas.

£) Garantias financieras

La Sociedad ha otergade garantias a diversas fillales en opera-
ciones de &stas con berceros (vBase Nota 20.a). En el caso de
garantias financieras otergadas que tengan una contragarantia
en el balance de la Sociedad, e valor de dicha contragarantia se
estima igual al de la garantia otorgada y no se refleja un pasive
adiclonal por este concepto,
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En el cazo de garantias otorgadas sin que gxista una partida en
«l balance de la Sociedad actweando como contragarantia, se
waloran inigialmente por su valor razgnable, que, salve evidencia
an cantrario, serd igual a la prima recibida, mas en sv caso, ol
wvalor actual de las primas a recibir. Con posterioridad al reco:
nocimiento iniclal se valorard por el mayor de los importes
siguientes:

i} Elque resulte de acuerdo conlo dispuesto en la norma relati-
¥a a provisiones y contingencias

i} Eliniclalmente reconocido menos, cuando proceda, la parte
del mismo imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias
pargue cormesponda & 'rrarm d-u-naadus

h) Datos consolidados

La Saciedad ha farmulado separadamente sus estados Ainancie .
ros comsolidados elaboradaos, canformae ala legelacian vigents,
de acuerda con las Normas internacionales de Informacian Fi-
nanciera (WIIF} adoptadaz por la Unian Ewopea. Las principales
magnitudes de loz estados Anancieros conselidados del Grupe
Telefdnica carrezpandientes s los ejercicios 2016y 2013 2an laz
siguientes:

Millanes fe eunnd

Conceptn 20045 J0013
Total Activo 122299 118862
Patrimonio neto

Aeriuible a los sccionistas de la Sociedad dominante 21115 20185
Agriuible a infereses minontaros LREL BT
Wentas retas y prestacion de sendcies 03 57.06)
Heswiltadn del eerio:

Arriible a los scoonizias do la Socicdad dominame 3001 LA E]
Agriuible a INMEMESES MINNRANOS 251 ime

211
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Nota 5. Inmovilizado intangible

La compesicion y movimientos del inmovilizade intangible asi
coema de su correspondlente amortizacién acumulada durante
oz ejercicios 2014 4 2013, han side los siguientes:

Ejercicio 2014
Altasy
Millones de suras Salde Inlcia datackmes Bajas Traspasos Salda final
Immevilizada intangible bruta 261 10 - 3 174
Apbcaoones Informbticas 120 4 - ik 129
(i el zada ingangible Bl ] e | [EE]
Total amortizaciin sosmulada (203) TEl} - - {216)
Apicaraones infumad b (108 [} 3 = (i)
e inenaeil racka intangybls {85) 5] - - Lo
Valor Meto comtable 58 [E}] - 3 58
Ejercicio 2013
Altasy

Millznes de suras Saldo inicial dotaciones Bajas Traspasos Salda final
inmevilizada intamgible bruta 331 7 {78) 1 261
Aptcacons Infrmiticas 1.7 & 1] 1 10
rtro mmowiizado intangble 1&T 3 @) = 14l
Total amortizackin sosmulada (267} {13} EEl - {203)
Aplicaciones informdticas (169) 181 B3 5 (105
Qe wenamil ceda niangble [1:1:4] (1] g 5%5)
Valor Meto comtable [ (6 ] 1 54

A 3] de diciembre de 2014 g 2013 existen compromises de com-
pra de inmovilizade intangible por imparte de 0.7 y 0,1 mllin de
EufEs, respectivamente.

Al 31 de diciernbre de 2014 y 2013, &l imparte de loa elementas

de inmosilizada intangible totalments amortizsdos asciende a
1754 157 millones de euros, respectivamente.

581/662



EDINETOOOO
O0O0000000400d(eoes7sl)
ooOooood

TELEFOMICA INFORME FINANCIER(D 2014

Mota 6. Inmovilizado material

La compesician i movimientat durante los ejercicios 3014
4 2013 de laz particas que integran el inmavilizada material
y su carrespondiente amartizaclon acumudada, kan sido Las
siguientes:

Ejercicio 2014

Miilunes de suivs Sabdo infckal dnl:n:tn:l!: Bajas Traspasos Saldo fimal
Inmosfizado material bruio LE7 & E} (&1 557
Terenosy consticcianes i . . a ]
Iretalaciones téonices y ot irmovil Tado material 113 3 - B 112
IrmowilTaio BN CLrS0 ) anticipos 6 k| [1E] = T
Amortizacion acumulada {305} {40y 13 3 (3
Constnociones [&z] {1 1 5 By
retalaciones iécicas | otrormovil zado material (223} 23 - = [ 2LG)
Walor Heto Eontable FI ] [E1Y] - (3 25
Ejercicio 2013
Altas y

Milanes de puros Saldo inicial dolaciones Bajas Traspasos Saldo final
Inmosilizado material bruie 02 11 [3%5) (1 E&7
Torenos y CONSLECKnes 2127 - in 18 Fry |
Irvztalaciongs idonices o otrormovil Tado madorial 328 [ {18 2 g1k |
Irrnowilzacio on (e iy anticpos 50 7 - [21) %
Amortizacién acumulada {289} {52y 36 - {30%)
G gt ignes (5] (FH] 18 N [1:4]
Irstalaciones i@cicas y otoinmovl zado material 210y {31y 18 - (223)
Walar Neto Contable 303 (2] 1 (1} 262

L eompromizes en finme de adquisicida de nmavilizado mate-
risl ascienden & 3 millones de suras y 0,7 millanes de puros 8 31
de diceembhe de 20014 y 2013, respectivamente. Al 31 de diciem-
bre de 2014 y 2013 el importe de les elamentos de inmovilizads
material tatalmente amaortizades asciende a 139 y 47 millones
de euros, respectivamente, Telefdnica, 5.A. tiene contratadas
polizas de seguros con limites adecuados para dar cabertura a
posibles riesges sobre sus inmavikizades.

Dentra del “Inmovilizado material™ se incluye el valor neto con-
table del terreno y los edificios ocup adas por la propla Teleféni-
ca, 5.A. dentro de la sede de Distrito Telefbnica por importe de
Th iy 76 millones de eures al cierre de los ejercicios 2016 4 2013,
respectivarmente, y el valor neto contable del resta de actives
{Fundamentaimente irstalacones técnicas y mobdliario]) relack-
nadas. por importe de 48 y 63 millones de euros al derre de los
ejercicios 2004 y 2013 respectivamente. La paite no utllizada
directamente por la Sociedad y que ha sido alquilada a diversas
emprezat de s Grupo aparece clasificada como “Inversiones
Inmaohillarias® {Mota 7)

111
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Nota 7. Inversiones inmobiliarias

La compaslcian y movimlentos durante los ejercicios 2014y
1013 de las partidas que integran el epigrafe de inversiones.
inmabiliarias y su correspandiente amortizaclon acumulada,

hhan sido kas siguientes:
Ejercicio 2014

Alrasy
Millenes de suros Saldo Imicial dataclones Bajas Traspasos Salda final
Invershanes inmobilianias brato LT0 29 - - w95
Terenos &5 29 = = a5
Lot nne: &g - - - &5
Arortizaciin scumulsds (71) {11} - - (B2)
Canstrucciones Tl (i - = -+
Valor Meto contable 199 18 - - 417
Ejercicio 2013

Altas y
Millanes de suras Saldo inicial dataciones Bajas Traspasos Saldo final
Ivwersiones inmobiliariss bruto LI - - - w10
Torrenos &5 = = = 65
Conmuccone: ok - = = 05
Amortizacitn scumulada (Ga) {11} - - {71}
Comtuccione: (0] ] = = [
Valor Meto contahle L1o (11} = - 1604
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Con fecha & de septiembre de 2014, la Sociedad sjercitd su
dereche de tantea preferente, adquiriendo el edificia de la zede
del Grupo en Barcelona, denominada Diagonal 00, por un precio
de 107 millones de euros al que hay que anadir las impuestos
ascclados a la transmision. Hasta ese momento, el active se an-
cantraba riﬁstr:rlu com activo en ri,u,irn-rl de arrendamisnto
financiera y el pasivo asoclado a esta operacidn azcendia a 79,5
millones de euros, Deypues de analizarlo, la Socledad ha estima-
do que la inversian adicional realizada correzpande dnicarmente
amayar valor de bos terrenos, por lo que en septiembre registra
un akta en dicha epigrafe par la diferencia entre ambas impor-
tes, A consecunncia de la transaccidn anteriormente descrita,

la nbﬁau& de pagtes minimos futuros par este contrato

de arrendamiento financiero ha sido cancelada. £l cuadeo de
wencimientes de los pasivos asodiados a dicha ebligacion para ¢l

ejercicic 2011 era el siguiente.

Millanes de euros

Pagas minimos futures 1013
Hata | afia 3
Erntre uro y cingo afos Fl |
Supenion a 5 afos inda
Total T

Dentrode este tpigrllt & encuentna, aEmiamao, el valar de
los terrenas y edificios que Telefdnica, 5 A tiene arrendados
& olras empresas del Grupo en la sede operativa denominada
Distrito Telefénica en Madrid.

En el ejercicin 2004, 1a Sociedad tiens arrendados a diversas
sociedades del Grupo Telefdnica, asi como a otras sociedades

TELEFOMICA INFORME FINANCIER(D 2014

ajenas al mismo, inmuebles por un total de 312,039 metros.
tuadrados, lo que supane una ecupacién total del 91,81% de
los edificios que la Compaiia tiene destinados a este fin, En
el gjercicic 2013 habia un tatal de 330,066 metros cuadrados
armendados lo que suponia un 92,72% del total de superficie
destinada atal fin,

Los Ingrm tolales obtenidos de bos arrendamientos de in-
muebles durante &l eperql-uu 2004 luim Mota 19.1) ascienden a
48 millones de suros (52 millenes en 2003} Los cobros futuros
minimos ne cancelables se detallan emel :Iguhn'lnll cumdng:

FORE 2013
Cobros minlmes Cobros minlmos
Millanes de suras fuluros Fuluros
Hasis | &fo L3 51
Emne dos |y cingd sfios IT 0
Suponion a 5 afios 1 i
Tatal 66 82

Lot eantratos actuales de arendamienta de Distrito Telefdnica
L& renovancn en 201G, por un periodo no cancelable de doce
meses, Adiclonalmente, sstas ciras Incluyen o ingreos na
cancelables de los arrendatarios de "DIuﬂunal oo, cuyos contira-
tas vencen en julio de 2016,

Los principales coniratod de arrendamisnto operative, sin estar

subarrendados, &n lod que Telefdnica, 5.A_ ejerce coma amrenda-
tario, se encuentian descritod en la Nota 195,
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Nota 8. Inversiones en empresas del grupo y asociadas

8.1 La composiclan y el movimbents experimentado par al
epigrate de inversiones en empresas de! Grupo, multigrupo y
asocladas durante los ejercicdos 2004 y 2013 se muestrana

continuagion:
Ejercicio 2014
Caberturas

Salde Diferencias de inversion Galdo Valor
Millones de suras Inkclal Altas Bajas Traspasos decambio  Dividendos neta final razonable
trurseo r
e pats i [t 18155 Lis = @ - 2} 168 58123 131 %15
Irrtrumeeio: 2 ;
o patrimonio [cotie) gy &1 (2.976) v 188 52005
(Conmecciones usiorativas 2185 (6T . 2748 - - - [ZreAn
oo w205 e a2 2 - = AR N
Dtros actives fnancenos il Ik L {17 17 17
Total inversiones en
mﬂ‘ﬂ'ﬁmq 62,380 1LEBL (12} {2.003) 1z {1} 1468 B23IBT 135767
asaciadas a largo plam
Credeiod a ernpiesas del A - = 1
rm—— i 5956 303 3723 Wil 14 sl 5031
Dt 1 il [2L6] B B B s 105 105
o actves fnancons 15 13 [0 17 - - - 32 32
Total inversiones en
wmpresas del Grupo 5092 BE32 (5.969) (1] 14 - - 51568 5,168
ocisdas & corto plats 1
Ejercicio 2013

Coberturas

Salda Diferencias di inversidn Saldo WValar
Millenes de suras Inkcial Altas Bajas Traspasos decambie  Dividondos neta final razonable
Fritrurrseilen
e g ol &TTHD (E.275) L1&T {2653) - I5TE] (Wi o 1332497
IrestrumeTios
de patrimonio [coste] £1532 1713 (195 (3.303) - I575) (70 BCI07
Comprciones valorathas [T ] {7208y 53 T8 - - = [y
o <o 3968 2166 (1664) 259 “ : b clae
10aro actives Rnandendt I = (1 = = ] = i i)
Tistal inversiones en
empresas del Grugo y LT . 12%) (1.807) (2B2E) & (575) 7o) G230 137508
asaciadas a larjo plama
it & ermpimaas dol = . _
Grupo y ssociades JE08 37T (3652 163 ] 5356 5956
Cermasdas 2 [ [36) = = = 10 L1}
i0iros actvos fnancens i - - - - - 2B M
Total inversiones en
omprirsrs del Grupo y 1636 5818 (3.728) 269 3 = = 5.992 59092
anadiadas & corto plare
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Las principales operaciones societarias producidas durante
los ejercicios 2014 y 2013 asi como sus Impactas contables se
describen a continuacian:

Ejercicio 2014

El 28 de enend de 2014 s Sochedad comunica la eblencien delas au-
torizaciones adminiirativas pertinentes tras las cuales se procede
all cierre de s operacian de venta del 55.9% del capital de Telefanica
Czech Republic, a = a PPF Group MV, Este concepto e encontraba
regstrado en el balance de 2003 carma “active no carmiente manieni-
do pars b vents” por mporte de 2 307 milanes desuras,

EllG ﬂ:junin de 2014 oz tres accionistas talanos de Telco, SpuA.

solicitaron el inicio del procezo de excizion (“demerger™) de esta
Sociedad, conforme & la putablecido en el Acuerdo de Accionistas
de & rmisma. La mplementacion de este procesa de escision,
apiobada pod la Jurita General de Accionistas de Telco, 5.p.A. de D
de julic de 2014, e315 sujeta a e previs obtencion de las aproba-
ciones de competenciay telecomunicaciones: que resulten nece-
safias [inchuspenda Brasily Argenting). Una vez se obtengan las re-
feridas aprobaciones, estadecision serd implementada mediante
la transferencia de la totalidad de la actual participacidn de Teloo,
5.p.A. en Telecom Italia & custro seciedades de nueva crescion.

El capital social de cada una de dichas sociedades pertenecerd
ensuintegridad & cada une de los accionistas de Teles, Sp il y
catauna de dichas sociedades recibird un nlmero de acciones de

Telegom Italia. 5.p A propencional a la participacién econdmica
actual en Teles, 5o A, de su respective accionista.

El procese de salicitud de las mencionadas aprobaciones de
competenciay telecomunicaciones (incluigenda Brasil y Argen-
tina), para proceder al "demerger” (escision) de Telco, 5.p A e
hainiciado ya. una vez finalizades en Italia los correspondientes
documentos sacietarios,

El reguladar de las telecomunicaciones de Brasl (ANATEL),

& su reuniGn del 22 de diciembre de 2014, aprobo la escisien
condiclondndola a la suspensiin de bos derechos politioos de
Telefbnica en Telecom [takia, 5.pA. i en sus fllales, entre otras
medidas. Telefdnica esta conforme con la referida suspenibin
de derechas palitices y ha ofrecido a ANATEL presentar una
declaracion formal en este sentido. Par este motivo, en esa
misma fecha, Telefénica ha dejado de tener influencia significa-
thva e su participackin indirecta en Telecom italla, S.p.A., yha
procedido a reclasificar su inversidn come un active finandero
disponible para laventa (véase Mota 9).

Ejercicio 2013

El 39 de abril de 2013, Telefénica, 5.A. suscribid un acuerde con
Corporacién Multi Inversiones ["CMI7), para la constitucian de
una saciedad conjunta espanola que gestione bos activos del
Grupo en Guatemnala, El Salvador, Micaragua y Panamd

La socledad constituida, Telefanica Centroamirica Imeersia-
nes, 5.L. (en adelante, TCI), ze cred con la aportacion iniclal por
parte de Telefanica, 5. A de |a totalidad de sus participaciones
en Guatemala y El Satvador asi como e 31,85% de sulnversion

TELEFOMICA INFORME FINANCIER(D 2014

on Telefanica Maviles Panama, 5.4, a su valor neto contable
equivalente a 633 mifones de ewras, La creaclen de esta nueva
compariiaylas comespondientes apartaciones se realizaron 6l 7
de junia de 2013,

E12 cr agosto de 2013, una vez abtenidas las mionzacion®s regu.
latorias pertinentes. se produjo una ampliacian de capital en TCI
por importe de 500 millones de dolares estadounidenses (equiva-
lentes a 377 millones de euros &n el momento del desembolza),
susciita FI'II.IEI’IH“I'III por TLE investments, TV, (sociedad del
grupo CMIj mediante ka cual =e completa la operacion, quedan-
dose TLK investmants, LV, con un 40% de participacidnen TCly
Telefanica, 5.4, con el 60% festante. En esta misma lecha Telefd-
nica, 5.4, vendid el resto de su participacion en Telefdnica Maviles
Panama, S_A_ el 24, 5%) por imparie de B3 millones de euros.

El§ de novviembre de 2013 Telefanica anundié que habia
alcanzade un acwerdo para la venta del 65,9% del capital de
Telefanica Czech Repulilic, a.5. (en adelante, Teleforica Czech
Repubiic) a PPE Group MALL. (en sdelante PPF) par un imparte
de, aproximadamente, 306 coronas checas/aceidn (unos 2.467
milicres de euros a la fechadel acuerdo) a satizfacer de la
sigubente forma:

(i) 2.063 milllomes de euros en efectiva en ¢l memento del cierre
de la transaccitn: y

{1} 04 millones de euras en efective &n farma de pago diferida
durante un pufucb e & anos.

Coma consecuendis de la transaccion, Telefbnica mantuve has-
tala fecha de venta (vease Nota 9) una participacitn del 6,9%
&n Tehefdnica Crech Republic.

Enla fecha del acuerda, Telefénica, 5.A dejd valarads a su valor
recuperabie ol total de su participacidn en Telefdnica Czech Re-
pubbic, generando una provisidn de cartera de 663 millones de
Buras que e contabilizd en el epigrafe de “Deteriores i pérdidas
pol enajenacioned de instrumentos inanclenss” de |8 cuenta de
pirdicdas y ganancias

Hasta que & completaron las autorizaciones de las autorida-
des regulatarias pertinentes, el precio acordade porla parte

e la inversiin que ba a ser enajenada, actualizado al tipo de
cambio de clerre de 2013, e reclasificd al epigrafe “Actives na
corrientes mantenidos para la venta®, El valer de mercado del

[ 9% de participacidn gue se mantenia se reclasificd al epigrafe
de “Instrumentos de patrimonio” de inversiones financieras a
largo plazo por importe de 178 millones de euros (Mata 9.3.).
Las reclasificaciones mencionadas ve mestraban en la linea de
“trazpases” en ol cuadro de movimientos de 2013,

El 24 de septiembre de 2013, Telefonica y los restantes acchonks-
tas de la socledad Italiana Teboo, 5.p.A. (gue tiene una partici-
packdn ded 22.4% en el capital con derechs de voto de Telecom
Italia, 5.p.A.) a'canzaron un acuerdo on wirtud dol cual Telefiéni-
£a, S.A. susonibié y desembelsd un aumento de capital en Telco,
5.p A, mediante aportacion en efective de 324 miflones de
eurgs, reciblende come contraprestacin acckanes sin derecho
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devoto de Telco, 5.p.4, Como resultado de dicha ampliacion de
capital, ks participacion de Telefanica en el capital con derecho
devoto de Teko, 5.p.A, se mantuvo sin modificacian (esto e,
an el 4E,18%), 5l blen su participacion econgmica alcanzaba un
EG%, Este importe se muestra coma “altas” de instrumentos de
patrimanio en el cuadro de movimientos adjunto,

Otros movimientos.

El movimiento de “Traspasoes” en ol epigrafe de “Creditos aem-
presas del Grupe y asocladas™ corresponde en ambes ejerciclos,
fundamentalmente, a movimientos entre el lurau gelcnrm pla-
o coma resultado de las expectativac de vencimiento esperado
de los préstamos, asi como ba reclasificacian a *Creditos con
terceros” del bono y los interese: devengados y novencides de
Teleo, S.p A {ver Nota 8.5).

En el ejercicio 2004, ef movimiento de “Trazpazes” en el epigrafe
die “Instrumentos de patrimanio netos” responde a la reclazif-
<acion del walor neta contable de Telco, 5.p. A, taly como se ha
comentado al inicio de esta Nota por importe de 353 millones de
eurcs, Con ﬁann contrario se ha reclasificado tambien a s linea
e “Pravisiones a largo plaza” el valor neto contable negative de
algunat participaciones porimpecte de 131 milanes de sures.

En la oolumna de “Dividendos™ se mcluyen los impartes de bos
dividendas distribuidos por empresas del Grupoe y asociadas que
cotrespandan a resultados generadas con anterharidad a la pa-
=p4idin de dicha participacidn El importe del sjercicio 2014 no e
ignificative yen el 2013 =& incluian una parte de los dividendos
distribuidos por Telefonica Coech Republic, as por importe de
101 millanes de sures, oz dividendos de 02 Europe, Lid. por 286
milbanes de euros y de Panamd Cellular Holding, BV, porimparte
de 186 millones de puros.

Telefdnica, 5.A. ha realizado durante los epercicios 2014 4 2013
lag siguentes operaciones de compraventa de participaciones
par los importes que <& detallan:

a) Adquisicion de participaciones y ampliaciones
de capital (Altas):

Millenes de suros

Socledades 201 % J013
Tethn keland, [1d 3700
Teledonica de Cormenides S AL W00
ledefonica Digtal Holding. AL p i
Teledonica Finanzas Mézko S A de W 13a
Telco, Sp A 1
Tolodtnica Moviles Mdwico, 5 0 de CY B LI1T0
Qi 166 9
Total empresas del Grupoe y asocisdas: L.T28 1723

Ejercicio 2014

Con el chjetivo de redtituin el equilibee patrimonial de la
sociedad, el 16 de enero de 2014 Telefénica Digital Holding,
S.A LU realizo una ampliacian de capital Integramente suscritay

desembolsada por Telefanica, 5.4, porimporte de 31 millones
de euros, Adicionalmante, con fecha 2 de octubre b sociedad
completd una neeva ampliacién de capital de 237 millones de
guros intagraments suscrita y desembolzada par u accionista
con la intencidn de restituir el equilibrio patrimonial de la filal,
asl como de las seciedades que componen o grupo Digital y que
san participadas de Telefdnica Digital Holding,

El 22 die enero de 2004 Telefdnica México, 5.4 de V. ha realizado
una ampliatian de capital por 1,000 millones de pesos (56 milones
de euros) totalmente susonita y desembolada por Telefonksa, 5.4,

Con fecha 25 de marzo de 2014 Telefonica Finanzas México, 5.4,
de C V. ha realizada una amplacion de capital de 2,500 millones
de pesos (138 millones de euros) Gue ha sida totalmente suscri-
ta i desembolkiada por TelefGnica, 5.4,

Con fecha 7 de julio de 2014, y en el marco de la operacian de
adguisicien al grups Promotora de Informaciones, S.A, (Priza)
de las acciones que posee en Distribuldora de Televizion Digital
5.4 (DTS), Tebefonica de Contenides, 5.4 UL ha realizado una
ampliacian de capital de 300 millone: de euros inl',raﬂmum
suscrita y desernbeoleada por Telefdnica, 5.4, Cen el objeto de
dispaner de fondos para completar la operacion antesiorments
descrita una ver se cormpleten las autorizaciones regulatonia
carmespondientes, con fecha 17 de noviemibie, la cormpariia ha
realizado una lmpl"un:lﬁr: de capital de 100 millones de euros
ntegramente suterita y desembolzada por Telefbnica, 5.4,

Caon fecha | de agostoy LD de septiembre de 2004, respectiva-
mente, Tebefdnica ha realizado amplisciones de capital suscritas
y desemboleadas en Telfn Irelsnd por imparte de 2900y 300
millanes de guros, respectivamente, para dotar & ests compa-
fia de los fondos necesarias para acometes Las actividades de
financiacibn de atras saciedades del Grupe cama Telelfdnica
Deutschland y llevar a cabo el desarralio de sus actividades.

Ejercicio 2013

Con fechas 11 de febrero, 19 de junia y 29 de agosto de 2013
Telefdnica Maviles México, 5. AL de CV. realizd sendas am-
pliacianes de capital por importe de 2.173 millenes de peses
mexnicanas {127 millones de suras). 2.635 millones de pesos
mexlicanos {143 millones de euros) y 3.000 millones de pesos
mexlicanos {170 millones de euros) gue feeron integramente
suscritas por Tedefdnica, 5.4

Con fecha 19 de abril de 2003 Telefénica, 5.4, auterizh la
capitalizaciin de parte de bos préstamos que tenda concedidos
a5u fisal Telefbnica Mviles México, 5_A. de CV. por importe de
11,657 millones de pesos (730 millones de euras)

El acuerdo alcanzado para incremento de inversidn realizada en
Teloo, 5.pA. ha sido descrito en esta misma Nota.
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b) Bajas de participaciones y reducciones de
capital:

Millanes de eurns

Sociedades 2005 013
Depandientes:

Tubeldbriica Minles Pariama, 5 A - 130
Drran - 65
TottDependient s
Ejercicio 2013

La baja de Tetefonica Méviles Panama, 5.4, se enmarca dentro
de la operacién de venta parcial descrita al inicio de esta Nota,

8.2 Evaluacion del deterioro de las
participaciones en empresas del Grupo,
asociadas y partir_ipa“};i.

Al fira de cada ejercicio la Sociedad realics una actualizacion
de las estimaciones de flujos de efective Futures derivades
de sus inversiones en empresas del Grupo y asociadas. La
estimacian de valor se realiza calculanda los flufos a recibic de
cada filial &n su moneda funckonal, descontando dichos Aujos,
deduciendo log pasivos E:l;lgjhlt: azocisdos a cads imver-

sidn (principalmente deuda financiera neta y provisiones) y
finalmente convirtiendaolos a euras al tipo de carnbio de cierre
oficial de cada divisa » 31 de diciembre.

Fivlo de esia sstimacion y del efecto de la cobertuia de inver-
2iGn neta en 2014, =& ha registrado una correccidn valorativa
parimgarte de 3679 millones de euras (7998 millones de
euros en 2013), Este importe proviens, principalments, de las
siguientes sociedades:

{8} la datacion de correccion valorativa registrada para Telefoni-
ca Europe, ple.. por 2352 millones de euros (2,623 milones
de euras en 2003) que a suver se ve incrementadaen 148
millones por &l efecto de la cobertura de nversidn neta (70
millanes de surad &n 2003)

(b} la dotacion de correccién valorativa por importe de 559
millanes de suras en Telefénica Brasll, 5.4 {2 948 milllones
de euras en 20013) y 176 milones de eures en Sa0 Paulo Tele-
comunicafees. 5.A. (915 millones de euros en 2013).

(el la detacion de correccién valorativa por imgarte de 92 millo-
nes de ewros en Teloo, 5.p A, (359 millones de euros en 2013)
progietaria de la participacion de Telecom Italia, 5.p.A

{d) la detacidn de correccidn valorativa regrtrada para Telefbni-
ci Méxiea, 5.4, de CV. por imparte de 126 mifones de euros
{211 millanes da euros en 2013)

(e} la dotackin de correcclon valorativa reglstrada para Telefb-
nica Digital Holding, 5.A.U. per importe de 300 millones de
euras (166 millanes de euras en 2013).

TELEFOMUCA INFORME FINANCIERD 2014

Em 2003 e Incluia, adicionalmente, la dotacion de correccian
valorativa para Telefonica Crech Republic, a.s, por importe de
Ei3 mifones de ewros.

La correccion valorativa de Tedefanica Europe, pic. en el ejercicia
1014 o5 consecwencia del Impacto de la distribucitn de dividen:
oz realizada en 201% por importe de 1.304 millones de euros y
de los cambios en el valor actual de kaz expectativas de negocio
e la filial. En este sentido, el margen de Resultado Dperativo
antes de amortizaciones ((MBOA) utilizada para caloular los
flujos a largo plazo es inferior en 1,7 pop. respecto alamisma
mlpll;ud en el plan del 2013,

La correccion valarativa de Telefanica Brasil, 5.4, y de Sao Paulo
TIIImmurd:l;ql—;. SA.enel rjlrl.i:in 2004 5o ve afectada par el
cambio #n ¢l escenano macroeconomios del paiz, Laz previsio-
mes de crecimiento del producto interior biuto (PIB) en Brasil
elaboradas por Focus Economics para 2014 estimabanun 2 3%,
cuanda hnabmente el crecimients ha sido del 0, 2% y & éspera
que no wupers ol 0, 7% en 2015. Este cambio en las expectativas
=e ha visto trazladado a los planes de negocio, mingrando bos
margenes de OIBDA utilizados para caleular los fujos de efec
tive futwres. El margen (HBDA utilizade para catcular los Aujoz
futuroz de Brazil a largo plaze ha decrecido en 2 p.p. respects al
utilizado en 2013,

8.3 El detalle de las empresas dependientes y
asociadas figura en el Anexo L.

8.4 Operaciones fiscalmente protegidas.

A continuacion se desglosa la operacion fecalmente protegida
realizeda en &l ajercicia 2014, defirsda en el Titula VIl Capitula
Vil del Real Decreto Legisiative L/ 2006, de 5 de marta, por &l
quee o aprusha el Texto Refundide del Impuesto sobre Socie-
dades yque se desoribe en el articula B3 6 94, en sucaso, Las
operacianes fizcalmente protegidas en ejercicios anteriores,
on objeto de mencidn en las correspandientes memodias de los
ejereicios &n que se produjenan

Con fecha 1 de mayo de 2014, mediante acuerdoc adoptados
pof el socio knico de Telefonica Digital Cspana, 5.4 U sjerciendo
la= facultades de Junta General Extraordinaria de Accionistas. e
aprahé la fusién por absorcidn con sociedad Telefbnica Glabal
Aplications. 5.1 sociedad de cardcter unipersonal, con ka con-
sigubente extincdn sin liguidacidn de Tetefdnica Glabal Aplica-
tions, 5.1, y la transmisién en bloque de su patrimanio social y
actividades a Telefénica Digital Espana, S.A UL, que adquirich por
suceskdn unlversal los derechot y abligaciones de aquella.

La escritura de fusin por absercibn se inscribid en el Registro

Mercantil de Madrid el dia 9 de julio de 2004, con efectos econd-
micos de 1 de enero de 2014,
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8.5 La composician y el detalle de vencimiento de
los creditos a empresas del Grupo y asociadas de
los ejercicios 2014 y 2013 son los siguientes:

Ejercicio 2014
Millenes de euros Saldo hinal
2020y Cartoy
Sociedad 2015 2016 2017 2018 2019 posternores Largo Plazo
Teledfibnica Mdrlez Expafia, S AL i 638 = 0 - = 1304
Tebeltnicn Mrdes Minion, 5 A deCY 26 654 = = * - B0
Tededtrica de Contendes SALL L% - ks = = &19
Teledonica de Expana, SA L Lyl 165 L 530 & 1135
Teleftwden Global Technoiogy, S AU & - E i | 177 202
Tededftnica Dygrtal Holding, 5410 - 155 - - - - 155
Tededtinica Emipcres. AU 133 - = = - - 133
Teledbraca Ingsinaonsl, 5 A L ian - = = = 3212
Oras 225 106 23 23 k-] 53 EA2
Total 5031 1.553 19% D3 HOT 70 BI5R
Ejercicio 2013
Millenes de euras Saldo final
1019y Cortoy
Socledad 1004 2015 J016 2017 1018 posterinres Large Plazo
Telefonica Mérvles Expafia 5.4 U 130 638 - w00 - 1168
Tededtirica Moz Mivico, A de £V 17 BLE - - - - Big
Talefiinarn e Cantericke;, S AL - Lig - - - - (L]
Teledbneca de Espaiin, 54U 200 - 165 - - 355
Telefbinica Global Technoogy S.AU ! L - 2 = ar 208
Teleon, 5 g n 1225 1358
Teleforica Emisenes S AL N 122 = E s - 5
Compaila de irnerones i Teleservcr, 540U Lo * * = = ]
Toleigmica infermaconal, 5 A L 5530 - - - - - (%]
Bray 219 il i) = . 130 559
Total 5956 2,406 BST 16% LOD aar 10,161

Acentinuscitn e describen los principales credites concedidas
2 empresas ded Grupo | asociadas:

» £l saldo de Rnanciacidn con Telefdnica Mbviles Espaia, S.ALL
en 2004 y 2013 conctaba de dos préstamas per impartes
de 638 y LOO millones de euros con vencimientos en 2016
y 2016, respectivamente, formalizados en el sjercicio 2003
con el fin de hacer lrente a compromisos de pago que tenia la
socledad, Estos préstamaos tenian intereses devengados y no
cobrados porimparte de 4 millones de euras,

Adicionalmente, existen saldos fiscales a cobrar a dicha filial por
s tributacidn en el Régimen de Tribulacidn Conselidada por im-
parte de 272 millones de evees (126 millones de eures en 2013}

«Al 31 de dicernbre de 2014, la cuenta por cobrar a Telefanica
Médvibes México, 5.4, de CV. ascendia a 11.696,57 millones
de petos mexicanos equivalentes a 656 millones de euros
{en 2013 elimporte ascendia a 11.896,57 millones de pesos
mexicanas aquivalentes a 648 millones de eures), Dicho

Fh]

imparte s& encuentra fegistradn en el largo plare de scuerdn
& la expectativa de oo existente al cierre delas precentes
cuentas anuales. Durante el ejercicio 2013 se capltalizd ka mitad
de la deuda naminal pendiente de cobro pof imparte de 730 mi-
llanes de euros y este mavimiento e reflegd corme “Bajas” enel
cuado de mevdmiento de 201 3. Dicha trarsacelén se sneoentra
desciitaen el apartado 1.4) de esta misma Nata.

A 31 de diciernbre de 2014 los intereses devengados pendien-

tes de cobro asclenden a 226 millpnes de eurcs (171 millones
de euras en 201 3) que se encoentran formando parte ded
zaldo a cobrar a corto plazo.

« 8 31 de diclembre de 2014, la cuenta por cobrar con Tebefénl-
ca de Contenidas, 5 A.U. thene el sigulente detalle:

4) Préstamo participathe concedide en 2013 oon vendimeento en
Tebrere 2015 por un importe de 340 millones. de euros gue se

encuentra totalmente dspuesto. Este préstama sustiuyé awn
anterior préstamo participative por importe de 1142 millones
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de wunos que se canceloen 2013, La rermunerascion do este prés-
tamo s determina en funcion de la evolucion de ln actividad de
TedeFonica de Contenidos, S.ALL A 3] de-dickernbre de 2014 y
2013 nee hay intereses dovengados pendientes de cobeo

b} Préestamo participative concedide en 2005 a dez afios por
imparte de 7% millones de surcs y vencimientoen 2015,

= Elsaldo quo e muestra an 2014 de Telefanica de Espania,
5.AU. cormesponde a un cridito de 550 millones de eures
concedido y dispuesto en noviembre de 2014 y con vencimien-
toen 2012y unalineade crédito de 165 millones de ewros con
wencimiento en 2017 Adicionaimente hug un saldo de 470 mi-
llones de euros que commesponde a saldos fizcales a cobrar de la
filial par wu tributacion en el H-iglmlln de Tributacion Consali-
dada (200 millones de euros en 2013) e inteneses devengades
i no cobrados por 1 millén de eums.

« A 31 de diciembre de 2004, &l importe a cobrar a Telefonica
Glabal Tlthl'lﬂnal:l, 5.4 L consicte en diversas Ananclaciones
a largo plazo formalizadas bajo la modalidad de créditos par
ticipativas, cuya remuneracion se determina en funcian de la
evolucidn de la actividad de la sociedad, siendo su principal
wiva a 31 de diciermbre de 2004 de 202 millones de suros {207
millanes de euros en 2003}

« T. Diglieal Halding. 5 L U., cuenta ¢an una fnsndaciéa con
wencimiento en 2016, cuyo saldo vivo a 31 de diciembre de 20014
azcendia a 155 millones de euros.

» Durante los meses de enero y febrero de 2014 s han cancelada,
de seuerdo con su calendario de amortizacion previsto, bonas
de Telefdrica Emisiomes, S8 LL por importe de 153 milones
de eurosy 57 millones de ibras esterlings (equivalentes a 69
millones de eures). El resto delos bonot recampradas, porim-
porte de 136 millones de eures se encuentran clasificadas como
BEtivas 8 corta plazo pueslo Gue sU Vendmiento previsto tendrd
lugiar en el primer sermestre de 201 5.

Adicienalmente, existen inteveses devengadot pendientes de co-
b acisme del ejercicin 2004 porimpeete de 2 mllones de euwos
{12 millenes de puros aciere del gendclo 20131

= ElCansejo de Adminitracidn de Teleo, 5.p A aprabd el 26 de sbril
de 2003 unaemisidnde banos par importe de 1750 millanes de
euras y vencimienta el 23 de febrero de 2015 Telefdnica, S A yel
restode los S0cios e comprometieron a susonbir, profrata a sus
participaciones, avcendiends i parte de Telefonica, 5.4, aB06
rmilanes de suras. Envirtud del scuerdo alcanzsdo por Telefbnica
y bos restantes socias de Teloo, 5.p A el 246 de septismbre de
2013, Telefdnica, 5.4 adguiridde los restantes aocontstas un
23 E% de los Bonos no convertibles antericomente descritos,
ransmitiendo en contraprestacidn 39.021.611 accones proplas,
representativas de un 0.9% de su captal. (wease Nota 11.1.a ).
Este importe de 417 milones de euros se mottraba come “aktas”
de Créditos a empretas del Grups Y Asociadas en o cuadre de
morimientos del ejerciio 2013,

E19 de juilo de 2004, los destintos acdonistas de Teloo, entre los
gue se encuertra Telefénica, farmatzaron can Teloo préstames
de acclonistas con vencdmierte nomas tarde del 30 de abri

de J015. Elimparte agregado de los préstamos de accionkstas
dizponibles bajo dcha fnanclacién asdende a 2.550 milones de

EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

TELEFOMICA INFORME FIMANCIERD 2014

wuros (1683 millones de surcs correspanden a Telefanica, 5.4 de
@cuerdoa s participackinen Tekoo), que permittivd a Teloo repagar
onzu totalidad todas las cantidades debidas bajo su deuda banca.
riay ¢l bong subordinade. A 31 de dicembre de 2014, no sehabia
dispuestoninguna cantidad bajo estos préstamas,

En 2014 la inversicn en Teloo, 5p.A, s como los activos y pasi-
voz con dicha compaiia se han cantabilizado coma zaldas con
terceros a efectos de las presentes cuentas anuales (wiase Nota
By 9). Este movimienta figura en La columna de “Traspasos™ del
cuadno de movimientos de 2014,

= En el gjercicio 2016 la Junta Geneval de Accioniztas de Telefonica
Intemacional, 5.4 LI aprobé la distribudan de un dhvidendo de
31.738 milones de sunos CONCArgo a resenvas delibre distribuckan
que figuran como saldo pendiente de cobro.al ciere del ejercicio.
con vencimiento en o cortoplazo

En 2003 la Jurita General de Aecionztas de Telefonica Intema.
cional, 5 4 L aprobe b distribucion de un dividenda de & 500
il ores de euros con cango a reservas de ibre detribucion que
ha zido cobrada en el gjercicio 2014, Este imports se encontraba
reflejado como saldo & cobres 8 corto plazoen el cusdro de detalle

del gjercicio 2003

= En el gjercicio 2003 la Junta General de Accicnistas de Com-
padiia de Inversiones y Telesesviclos, S AU, aprobd la distri-
bucion de un dividenda de 540 millanes de ewoscon cargjoa
reservas de lisee dispoticida. Exte imparte figuraba como saldo
pendiente de cobro en el cuadro de detalle de 2013, y ha sido
cobrado en diciembre de 2016,

Adicionadmente, se han nduide coma altas los credios nrialrnd::.
jpar latributacin que Telefénica, 5.A realiza en el Régimen de Tri-
butscidn Consolidada de los Grupas de Saciedades en tu eabdad de
cabecera del Gaupo Flucsl (viase Nota 17) por importe total de 25
millones de guret (355 millones de sured an 2013). Lot imports: mat
#‘Hil:ul.im han sido desyglonados en evla nota con snberdoridad.
Los vencimientos de todos estes impartes son en el corto plazo.

El imparte de bajas de la Bnea de oréditos empresas del Grupa y
asociadas a corto plaze incluge asimismo en 2016 la cancelacion de
<aldas a cobirar de las filiales por su pertenencia al Grups de Tributa-
citn Consoldada de Telefonica, S.A contra la deuda manterida par
dichas fillales por imperte de 355 millones de eures (027 millenes de
euras en 2013)

El total de los intereses devengados y no cobrados a 31 de dicembre
e 2014 incluides en el epigrafe de crédites 8 empresas del Grupa

y esociadas b corta plaze ascienden a 234 millones de eures (222
millones de aurss en 201 3).

£.6 Otros activos financieras con empresas del
Grupo y asociadas.

En este epigrafe se han registrado los derechos de cobro frente
2 otras empresas del Grupo con origen en los planes de dere-
chos solie accones de Telefbnica, 5.4, con los que estas socie-
dades retribuyen a sus empleadeos y gue vencen en 2015, 2016y
2017 (véaze Nota 19.3).

21
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Nota 9. Inversiones financieras

9.1. La composicion del epigrafe de inversiones financieras al
31 de diclembre de 201% y 2013 es |a siguiente:

Ejercicio 2014
Mctiwos o walor ramnable Activos & coste amodtizada
Jerarguia de valor
LT Wk
vrern [Vomcoen
Nlwn b, bt bmine  mhesdn ol
i Rt Uty Wil phmldn endimde  Frissy M bl Tald
fpnvs DA ale pewk deeak oo ] CTRe e [T EF gy vl Toldl vidm
Millones de euras [T vl (ohetors bl mwwali  deerlli b pliw  fesien  meiidn  ruedk  tehbl sl
Invwersiones financieras
(%3 1 &, - . s
alargo pl 1 RAST 2541 SAED Lk w8 nr mn 128 236 5909 5M17
Trratrurmseion de pprmonia 5] =23 La3 . . . . w3 LE3
Decivadas {Mota 16) . 657 2561 930 « 4988 - - . . = WS 4938
Crisdiiens o isrcerony oAnos - )
actves iy 17 11 2 16 228 236
Inwersiones financieras
o » 50 @38 4B8 = hEE - L3 56 LASI 1AWT 1941 1935
Criditors 2 Teroevos i otros z
actici B ol 159 S LG5} LGAT  1&53 LAW7
Desivadas (ot 16) - % 23 GBB - LBE - - - . - AR LER
Total inversiones
hinancieras L83 2707 2779 5969 GBI 5466 = 1&l6 B5 1681 1681 7650 7652
Ejercicio 2013
Activos avalor razonable Activos a coste amortizada
Jerarguia de valor
Nl L5}
P >
Ritwin Lty Sabierd b m b Sl
baxien  awen dfor Wl rembin odinde  Prbway Mo fbisldl Trial
i [ el Al peml Gememiek ekl e Domktwn o femin wiet Tl il
Millones de euros. bt g (obwben  rowebl el deivadle ekl o lewcew  moisk ok ombbl bl
Imwershones financieras
alargo pl 591 1690 778 1068 699 1.369 13 1 14 3087 3082
Fstrumeios de patrmonia 581 - - 391 531 - - - - - . 591 541
Dissremchos (Minta 18] - 1531 e 2364 - 2308 - - - - = 239 2369
e & Ieiensy ot . < s =
activat fnandisos ] 108 108 13 i 1a Is 122 122
Inwersiones. financieras
P i - 313 s 337 = 337 - &5 B3 108 108 &&S BG5S
Crnidviers a Teroe  elies z . . . . 7 .
wctvea i L5 B3 1] 108 108 o8
Dprrmcdns (Mata 18] * i 14 b1 + 137 ] = = = - L b EE T
Total inversiones
Eikind 591 2022 T2 3a05 B0 2.TO06 - 58 BN 132 121 3527 3527
Firl
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En el caso dela cartera de derivados la valaracion de los mismos
5@ ha realizado a través de las véonicas y modelos de valoraclén
habitualmente utilizedos en €l mercado, utilizando las curves
menetarias y las cotizaciones de volatilidades dizponibles en los
maercados,

La determinacian del valor de mercado para los instrumentos.
financieros de dewda de la Sociedad ha requeride adicionalmen-
te, para cada divisa, la estimacion de una curva de diferenciales
de credito a partir de las cotizaciones de los bonos y derivados
de créedito de la Sociedad,

9.2 Activos financieros mantenidos para negociar
y Coberturas

Dentrode estas dos categorias de actives te incluye el valor
razonable de los derivados financlercs: de activa vivez a 31 de
diciembre de 20145 y 2013 {véase Hota 16),

9.3 Activos financieros disponibles para la venta

Dentro de esta categoria de activos se incluye, fundarmen-
talmente, el valor razonable de las inversianes en cociedades ca-
tizadas (instrumentos de patrimonia) sobse las que no se posee
cantral ainflugncia signifhicativa, Sumavimiento y el detalie al
3] de diclembre de 2004 y 2013 son los siguientes:

31 de diclembre de 2014

TELEFOMICA INFORME FINANCIER(D 2014

Otros Ajustesa
PlillarEs e el Saldo indcial Altas Bajas  movimienios walor razonable Saldo final
Banco Biton Viccayas Augentana, 5.4 352 x L] 21} T
Telefonca Coech Pepublc a3 166 - [H e ()
Telcn, 5 p A i - 20 L8 [L5} 13
Otas socedades L3 w - {tm B3
Tatal 581 7 430§ L4 {59) CLES
31 de diclembre de 2013

Ditros Ajustes a
Millones de euros Saldo inicial Altas Bajasn  movimienios walor razonable Saldo final
Bancn Sibon Vieroiga Argentaria, A 316 - (10 76 i
Teteforca Crech Republc, 8 - - - 178 (13) 166
Portizgal Toseoom, SGP5, 50 Bi - B4 N
O socedades 13 = Lo 3
Total 433 - (B} 168 Th 591
La columina de “Ajustes a valor razonable” incluye en ambos
ejerccios el impacto de registrar a valor de mercado la partstipa-
cidn gue la Compadia mantiene en Banco Bilbao Viecaya Argen-
tarla, 5.4, (BBVA) Extos impactes, netos de su efecto ficcal, han
tenido comoa contrapartida el patrimanio de la Saciedad (Neta
11.2.). Bl efecto que se reglstra tanto en el afio 2004 como en
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20 3 dentro de “otros mavimientos™ cormesponde a la venta de
derechos de los " Dividendo Opcion” gue la entidad ha distribui-
da en ambos ejercicion.

La inversion que Telefdénica. 5.A, mantiene en el capital de
BBVA representa el 0,72% de dicha capital zo<ial al clerre
del ejercicio 2014,

La participacion en Telofanica Czech Republic, as., que fue
reclasificada porla Sociedad a este epigrafe en 2013, hasido
enajenada en actubre de 2014 por imparte de 1560 millones de
euras. El resultada de la tranzaccion ha sido rl-ﬂl:trudn COma
rezultade financiero de la Compariia,

Como consecuencia de la pérdida de lainfluencia significativa en
u participacion indirecta en Telecom ltalla, S.p A, tal y como se
Iha indicada &l inicio de la Mota B, en diciemboe de 2004 &l valor
meta contable de la inversian en Telca, 5.p.0 seha ra-,g'smdu
dentra de este epigrale, estande antefiormente contabilizada
camaempresa Asociada, En el momento de la contabilizatien
coma activa finantiero disponibde parala venta, la Compaiiia

Iha revisado ef valor neta contable de esta inversion, dejindola
valarada al valor de cotizacion de las scciones de Telecam ltalia
en cartera de Teleo (0 B9 euras pad Accidn), minarada por la
deuda de ésta ditima sociedad. La consecuencia del carmbio en
la valoracién se ha registrado en la cuenta de resultados coma
gasto Rnanciero con terceros par importe de 270 millones de
euros. (whate Nota 19.7)

Enoctubne de 2013 2& cancelanon lo contratos de Equity Swap
ue la Sociedad mantenia sobre acciones de Portugal Telecamn,
SGPS5, S A Los impactos en balance s muestran en &l cuadro
e mavimientos adjuntos para 2013, y en la cuenta de pérdidas
 gananciat swpuse un gasto de 33 millanes de eures en 2013
en el eplgrale “Imputacidn ol resulteds del ajereicls por actives
[francieras disponibles para fa vertta”,

9.4 Otros activos financieros y creditos a
terceros.

El detalle de las inversiones incluidas en esta categoria al 11 de
ihciermbre de 2000 y 2013 ex &l siguiente:

Millones de euros 2014 013
‘Otros activos finandieros ne comientes:

Créditos & tesceros 217

Fiarzas constituidas 11 13
1Dtros activas financieros no comientes 10
Dros activos firancieros corrientes:

Crgdiloe a teveeios 1398 45
(it sctheas inancieros cormentes 56 B3
Total 1681 230

9.4.1 Creditos a terceros.

Este epigrafe incluia en 2013 en ol corto plazo el coste delinstru-
mento financiers contratada para hacer frente a una parts de

la entrega de acciones propias comprometida en les planes de
derechos sobre acclones de Telefénica, 5.A. (Plan de remunera-
cidn de opciones a directivos PIP) porimporte de 37 millones de
euros, (vease Nota 19.3),

En 2014, el importe integro que figura en el largo plazo carres:
ponde a la cuenta a cobrar diferida que se genend tras haber
completadao la venta de ka sociedad Telefanica Czech Republic,
a.5. &l 28 de eneno de 2016, Exte mismo concepto a corto plasa
supane un importe de B6 millones de euncs. El sacuerda de wenta
canternpla un calendario de pagos de la cantidad pendiente ce
cobro que se extiende hasta el mes de enera de 2018,

Adicicnalmente. en el corta plazo se ha registrada el importe

del vabor naminal mas bos intereses pendientes de cabro de las
bano: de Telco, 5.p.4, que atcienden a 1, 307 millones de suros,
En 2013 fguraban como créditos & empresas Asocades (viase
Mata 0} yque tras la consideracian de esta participacitn como
inversiones disponibles para la venta e ha reclazibcado coma
ereditos A terceros. Eneste centido, lot intereses devengadas por
estos bonos durante el ejerticio 2015 se hanincluido coma ingresas
financieros con teroeres y asi se reflejan en la Mata 19.6,

9.4.2 Otros activos financieros a largo plazo.

En noviembre de 2013 Telefonica, 5_A. adguirid en &l mercado
un bono canvertible en acciones de Telecom [talia, S p.A. conun
naminal de 103 millones de euros. Al cierre de 2013 el bono ze
encontraba catizando al 105% de s nominal y el impacto, que
ascendia a5 millones de auras, Lo registrd coma ingre<o dentra
del epigrale “Variacion de valor razonable de insLiumentos
financieros™. £l 20 de junio de 2014 e ha completado la venta
de esbe active financiero y el resultada de s transaceion se ha
inchiida en el miamo epigrafe de la coenta de resultados,
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Nota 10. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe al 31 de diclembre de 2014 y
2013 esla sigubente:

Millanes de euros I00L% 013
Chanias por ventas i prestacords de savices 2 bi]
Chervies, ermgresas del Gupo | asociadas 427 425
Deeudicuns varios 1 1B
Pevaiial 2 1
Admintiraciones Plblicas Deudors (Mota 17) L BRI
Total LOG1 LIz

El apartado de Clientes, ermpresas del Grupo y asodiadas incluye
principalmente las impartes pendientes de cobro a Las filales por
las repercusiones de las derechos de use de la marca Tedefanica, y
las cargos mensuales par alquiler ce laz ofcinas (veaze Nota 7).

Dentro de los epigrates de "Clientes por ventas y prestacion de
servicios” y “Clientes empredas del Grupo y asocladas™ en 2014
y 2013 h-’ saldos en moneda :nct.ran!:r- por importe de 267 mi-
llones de pungs 262 millones de euras, respectivamente. En di-
ciembre de 2014 correspondian a dblares estadaunid enses por
importe de 267 millones de euras equivalentes (218 millanes de
ewhert #n 2013} En diciembie de 2013 existian saldos en coronas
checas par imparte de 24 millones de euros equivalentes.

Eitas saldos en moneda extranjera han anginado diferencias
de cambio positivas en la cusnta de phrdidas y ganancias par 2
millones de euros en el ejercicio 2016 (11 millanes de euros de
diferencias negativas en 2013).
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MNota 11, Patrimonio Neto

11.1 Fondos Propios
a) Capital social

Al 31 de dicienboe de 2004, el capital social de Telefanica, 5.4,
st cifradoen 4,657 204,330 euros y se encuentra dividido

an & 657, 204,330 acclones ordinarias de una dnica serie yde |
eura de valor nominal cada vna de ellas, I'mzarlrnzr:h desem-
bolzadas, representadas por anotaciones en cuwenta, gue cotizan
en o Mercado Continuo ezpaficl {dentro del sefectiva Indice
“fbex 357} y en las cuatro Bolsas espanalas (Madrid, Barcelona,
Valencia y Bilbag), asi como en las Baolsas de Londres y Busnos
Aires, i en las de Hueva York y Lima, en estos dos Oitimos casos,
a traves de ADSs, American Depositary Shares.

El 9 de dickembre de 2014, s¢ inscribio La escritura de amplia-
citin die capital liberada, por importe de 106,179,744 euras, en
la que s= emitizron 106,178 744 acciones ordinarias, de 1 euro
devalor nominal cada una de ellas, con cargo a reservas; tode
ella en el mareo de la retribucitn del accionista mediante serp
dividend. Tras dicha ampliscidn, el capital social queds fjado en
4657204 330 ewos,

Por lo que s& refere a lat autarizaclones conferidss con respec-
to al capital wocial, B Junta Generad Dodinaria de Accionistas de

Telefdnica, 5.4, en reunidn celebrada el dia 13 de mayo de 2011,

acordd facullar &l Consejo de Administracian para gue, dentra
diel plaza maxima de cinco anos & cantar desde ef acuerdo de

la junta General, y sin necesidad de convocatoria ni acuerdo
posterior de ésta, acuedde, &n una o varias veces, el aumenta
e Sy capital sockal en la cantidad maxima de 2.281.998 242,50
wuras, equivalente a ka mitad del capital social de la Compariia
en dicha fecha, emitiends y poniendo en circubacion para ello
las correspondientes nuevas acciones de cualguier tipo de las
permitidas por la Ley, y, en todo caso, con desembalso de las
acclones emitidas mediante aportaciones dinerarias, previén-
dose expiesamente la posibilidad de suseripgitn incompleta
e las acciones que se emitan Asimismo, se facultd al Consejo
de Administracidn pars excluir, tatal o parcialmente, el derecho
e suscripelon preferente en bos términas del arthouto 506 de la
vigente Ley de Sociedades de Capital,

Par otro lade, la Junta General Ordinaria de Accionistas acorda,
en su reunin de fecha 2 de junio de 2010, autorizar al Consejo
de Administracien para llevar a cabo la ldqul:h;lﬁn derivativa
de acciones propias de la Compania, en los térmings y condicio-
nes, ij con lrrl-aiq a los [imites establecidos porla propia Junta
General de Accionistas, dentno del plaze maxime de 5 ancs a
contar desde dicha fecha, sin gue en ningln momento el valor
naminal de las acciones propiss adquiridas, sumado al de las
que ya pocean Telefanica, 5.4 y cualesquiera de sus sociedades
filiales dominadas, exceda de la cifra maxima permitida par la
Ley {(actualmente el 10% del capital social de Telefonica, 5.4.).

lgul'lrrvenl.-e. la Junta General Ordinada de Acclonistas de la
Compania, en reunion celebrada el gia 30 de maya de 2014,
delegn a favor del Consejo de Administracion la facultad de
emitir obligaciones, bonas, pagarés, y demas valores de renta
fija & instrumentos hibridos, incluidas participaciones preferen-
tes, en una o en varias vece s dentro del plazo maximo de cinco
afios & contar desde la fecha de s adopeion del correspondientes
acuerds. Lot valores a smitic podran ser abligaciones, bonas,
pagares y demas valores de renta fja, o instiumentos de deuda
de idéntica naturalez a, o instrumenios hibridos en cualguisra
de las formas admitidas en Derecha, tanto simples comio, en el
caso de obligsciones, bonos e instrumentos hibeldos, conver-
tibles en aceiones de la Carmpadhia y/o canjeables par acciones
de la Carnpadia, de cualquiera de las sociedades de su Grupoa o
de cualquier olra sociedad. La delegacitn Ltambién camprende
warrants uatros valores analegas que puedan dar derecha
directa oindirectamente a la suseripeitn o la adguisicion de
acciones de la Saciedad, de nueva emisidn o ya en circulacidn,
Fquidable mediante entrega (ihia o mediante diferencias. El
importe agregado de las emizshones de valones que se scusrden
al amparo de esta delegacion no padrd cer superior, en cada mo-
mento, a 25000 millones de euros o tu equivalente en otra di-
wisa En el caso de pagarés se computard, a efectos del anteriar
Emite, el zalda vive de hot emitidos al ampare de |a delegacitn.
Tarnbitn a efectos del anterior [fmite, &0 el caso de los warrants
se tendrh en cuenta la suma de prirmas y precios de ejercicio de
bos warrants de cada emisifn que se sprusba &l ampara de la

presente delegacin.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 Telefdnica, 5 A. era Litular
de scciones propias en autocarters, tegdn se detalla en el
cuadra gue Sigue:

ELuros por aocion

Nimera de
acclomes  Adgulsiclan Cotlzacian Valkor bursdtii™ o
Aeriones en carters 31-12-14 128 227971 L1163 11492 1538 2 75312%
Euras por accion
Mimera de
atclomes  Adguisician Cotlracion Vabor bursbtin L
Acciones en cantera 31-12-13 2411832 1168 11,84 b 0,662 7%
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Elmovimiento de las acciones propias de Telefanica, 5.A durante
los ejerchohos 2014 y 2013 se cetalla en el cuadro que sigue:

Himero

de acchones

Asciones en cartera 31-13-13 4TA4T.RO9
Adgursiciones 113 154569
Enapenacones (131,550 526)
Accioned am cartera 31-12-13 194611832
ATGRIEIIONES 100723415
Enaenacones fLairn
Entregs plan de acciones GESP [1.978.009)
Acdiones en carbera 31-12-14 128227.8971

Adguisiciones

El importe de |as campras de acciones propias durante las
ejercitios 2004 y 2013 asciende o 1.176 i 1.216 millones de
euras, respectivamente.

Enajenaciones

Durante bas ejercicios 2004 y 2013 se han producida enajena-
clanes de acciones propias perimporte de 1y 1623 millanes
de euros, respeclivaments, Las principales operaciones se
describen & continuacidn:

»El 26 de marro de 2003 se aleanzd un acuerdo en virtod del
cual la Sociedad enajent a inversores profesionales y cuali-
ficadas, la totalidad de |a sutocariera que Bn ese maimento
tenia en su poder (30.067.696 acciones) & un precio de
10,80 euret por accitn,

« El 24 de septiernbre de 201 3 Telefdnica, 5.A. adquirid al reste
de acchonistas de Teloo, S.p.A un 23,8% de los bonas no con-
wertibles emitidos por la compatia en 2013, Coma pago de
esta transaccion se entreganon 39.021.611 acciones propias
de Telefinica, 5 A (véase Mota 8.5.).

Adicionabmente a estas bajas, el 28 de noviembre de 2014,
=& entregaran a los empleadas del Grupa 1.778.099 acciones
tras el vencimienta del Glabal Employee Share Plan (GESP 11}
&n su segunda edicidn.

Opciones sebre acclones proplas

Al gierre del ejercicio 2004, Telefdnica es titular de 76 millones
de apcione: de compra sobre acciones propias. liquid ables por
entrega fisica a precio fjo (134 millones de opclones al 31 de
diciembre de 2013) que se encuentran registradas minorando el
patrimonio de la Sociedad en el eplgrafe instrumentos de patii-
monio propios. Este tipe de opcienes se valomn por el imparte
de la prima pagada y en caso de ejeicicio el importe regrstrado
cama prima se reclasifica al epigrafe de acciones proplas junta
con el precio pagado, En caso de no ejercitarlas, dicho importe
58 [econoce directamente en reservas.

TELEFOMICA INFORME FINANCIER(D 2014

Igualmente la Compania mantiene wn instrumento financiero
derivada liquidable por diferencias sobre un nominal equivalente
u 32 millones de acciones de Telefdnica, que se encuentra regis-
trado en ol epigrafe “Deuda financiera a corto plazo™ ded balance
de sitwacion Id"mw {instrumento financiera derivadio sabre 30
miliones de acciones equivalentes en 2003, que se encontraba
registrado en el epigrafe de “Deuda financiera a corte plaze™).

b) Reserva legal

De acuerdo con ¢l Texto Refundido de la I.I'|’ de Sociedades de
Capital, debe destinarse una cifraigual al 10% del beneficio del
ejercicio a la reserva l'legd haszla que esta alcance, al menos, el
20% del capital so<ial. La reserva legal padra utilizarse para
avmentar el capital en la parte de fu saldo que exceda el 10%%:
del capital ya sumentaco, Salva para la finalidad mencianada
anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social,
estareserva solo podrd destinarse a la compensacitn de
perdidas y siempre que na existan otras reservas dispenibles
suficientes para este fin. A 31 de diciembre de 2010 esta reser-
va esth totalmente constituida,

) Dtras reservas
Dentro de e<te epigrafe se incluyen

» Lia “Reserva de revalorizacién” que se ariging pos La regular.
2acibn peacticads ol ampare del Real Decreto-Ley 771006, de
7 drPnIn. Elzaldo de la reserva de revalorizacion puede des-
tinarse, sin dewn,gp de impuestes, a eliminar los resultados
contables negativos que pudieran produciise en &l futura, y
& ampliacidn del capital social. A partir de 1 de enemo de 2007
puede destinarse & reservas oo libre disposicidn, sismare que
la phusvalia monetaria haya sida realizada. La phusvalia se
entiende realizada enla parte correspondiente & ks amorti-
racibn practicada contablermente o cuande los elementos
patrimoniakes actuslizados hayan tids transmitidos o dades
de baja en los kbros de contabilidad. En este sentido. al
cancluir el ejercicia 2014 1 ha reclasificado al epigrafe “Otras
reservas” un importe de O millones de euros correspondierte
& reservas de revalorizaciin que han pasado a tener |a con-
sideracidn de lbre disposicitn {7 millones en 201%). A 31 de
diciembre de 2014 y 2013 el saldo de esta reserva asciende a
101 y 109 milfones de gures, respectivamente.

Reservas par capital amortizado: En apliceciton del articula
335.¢) de la Ley de Sociedades de Capital, y con objets de ne
aplicar el derecho de opecicion que se contempla en el arti-
cule 334 de la misma, cada ver que la Socledad realiza una
reducciGn de capital se realiza la constituckbn de una reserva
por capital amertizado por un imparte equivalente al vabor
narminal de lac acclones amartizadas, de la que sblo serk
posible disponer can los mismos requisitos exigidos parafa
reduccion del capital social. En el ejercicie 2012 se constituyt
una reserva por capltal amortizade por 86 millones de ewos,
el misme importe de la reduccion de capital registrada en el
ejercicic. En 2014 no se han realizade dotaciones adicionales
aesta reservay el imparte acumulado a 31 de diciernbra de
2014 y 2013 ascende a 552 millones de euros.
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= En curmpliméento con lo establecido por el Real Decreto
1504/ 2007, a partir del ejercicio 2008 en la distribucion de los.
resultados de cada ejercicio so dota una reserva indizponible
par amart Zacion de fondo de comarcio por unimporte da 2
millones de euros. El salda a 31 de diciembre de 2014 de dicha
resenva asclende a 10 millones de euros. En la propuesta dedis:
tribucion de los resultados de 2016 (véase Nota ) se propone
una dotacian de 2 millones de curos a esta reserva indisponible.

« Adicionalmente a las reservas indsponibles detalladas ante-
rlarmente, dentro del epigrafe de “Otras reservas® se Inclu-
yen reservas dizpanibles por resultados positios nrlglnadn:
porla Sociedad en cjerciciot anteriores.,

d) Dividendes
Dividendos satisfechos en el ejercicio 2014

El [l!ll‘l:ljﬁ de Administracion de Telefdaica, 5.4 | én sureunion
celebrada el 25 de abeil de 2014, acardo diztribuir un dividendo
acuenta de lox beneficios del ejercicio 2014, por importe fijo de
0,40 euros brutos a cada una de las acciones existenies yen
circulacién de ln Compania con derecho a perabirle. El pago del
citado dividendo tuva lugar el 7 de maya de 2004 El importe
total ascendio s 1.790 millanes de euros, habiendo sido desem-
Iboisado en su totalidad.

Con fecha 16 de noviembre de 2014, la Comizitn Delegada del
Cansejo de Administracion de TelefGnica, acords llevar a cabala
ejecucidn del sumento de capital liberado, relativo a la retri-
lbarcitin del accionista mediante scrip dividend, aprobado por la
Junta General Ordinaria de Accionistas de Telefonica celebrada
el 30 de mayo de 2014,

De ecte modo, cada accianista recibid un derecho de asignacién
fratuita por cada accibn de Teleldnica de la que era titular, y
esios derschos s negocisron en el mercado continue e2pahal
durante un plazo de 15 dies naturales.

Finalizado este plazo, los acclonistas titulares del 15,8% de

los derechos de asignaciin gratuita aceptaren el compromiso
irrevecable de compra de derechas asurmide por Telefdnica, 5 A
El pago & #4002 ecionistas e realizd ol 8 de diciembre, teniends
n impacta en patrimonio de 242 millones de suroe.

Les tivulares del 84,2% de los derechos de asignacién gratulta
tuyieron, por tanto, el derecho de percibir nuevas acciones de
Tetefdnica. Mo obstante, Telefanica, 5.A. renuncid a la suscrip-
cidin de lag nuevas acclones correspondientes a sus accignes
en cartera. por lo que ef numenc definitivo de acciones que se
emitieron en ef aumento de capital liberado fuee de 106.179.744
acciones de 1 euro de valor nominal cada una,

Dividendos satisfechos en el ejercicio 2013

La Junta General de Acclonistas celebrada el pasado 31 de
mayo de 2013 aprobd la distribucion de un dividendo con
cargo a reservas de libre dicposicion, par un importe bruto
de 0,35 ewres por acclon en circulacion, El pago se realizd el
pasado 6 de noviembre de 2013 y ha supuesto un desembal-
o de 1.502 millones de ewros.

&) Otros instrumentos de patrimanio

El 26 de septiembre de 2004 Tedefanica Participaciones, S.A.
emitia, con la garantia de Telefdnica, 5.4, obligaciones nece-
sariamente convertibles en acciones nuevas o previamente exis-
tentes de Tebefdnica, S.A. per un importe total de 1500 millones
de euras a un tipe de interés fijo anual del & 9% y vencimiento &l
25 de septiembre de 2017 Las obligaciones pueden ser conver-
licas, & opcidn del comprador o del emisar, en cualquier fecha
desde el dia &l posteriar a la fecha de emizian y hastaeldia 25
previo a ks fecha de vencimbento. El precie minimo al gue te con-
wertirian st obligaciones se establece en 11,9 ewros por accitn

y el precio mbximo de conversidn serh de 146 5775 eures por
accign, lo gue supene una prirma ded 22,5% respecto al precio
minimo de conversian.

En la misma fecha, Telefarica, 5 A emitid un bono con las
miumas caractefisticas de las obligacionses antenodmente
detalladas, y que ha sido integramente susciite por Telefdnica
Participaciones, 5.AU. 4 2 constituyd entre ambas companias
un instruments financiero derivade fwarrant) con la finalidad de
minoras la incertidumbere ded precio de canje en el moamento del
vencimiento. En el balance de Telefdnica, 5.A. el valor preten-
e de los cupones se registod como deuds por imparte de 215
millanes de euros (al cierre de las presentes cuentas anuales
asciendes s 217 millones de euros, véase Nota 15), &l warrant e
contabllize coma instrumento financdera derivado de pasivo a
largo plazo con empresas del Grupo (véase Nota 15) y la cantidad
remanente, por importe de 1.206 milones de ewos, we ha incluido
en o epigrafe de “otros instrumentes de patrimonie neta”

597/662



EDINETOOOO
O0O0000000400d(eoes7sl)
Oooooooa

TELEFOMUCA INFORME FINANCIERD 2014

11.2 Ajustes por cambio de valor

El detalle y los movimientos de los ajustes por cambios de wvalor
en los ejercicios 2004 y 2013 son los siguientes:

Ejercicio 2014

Translerentias Efecta

Efecto a la cunnta impasitive

impositivade  de pérdidas o las
Millanes de eurod Salda Inbclal  Valeracibn las adiciones  § gananclas transferenclas  Saldo final
f;:fm:ﬁ“‘““ il {55 1 L] 5 20
Cobartura de figos de éledtva (Mota 16) a0 [EIN1] 9 163 153) {1.085)
Taotal (B11) (&TOy 110 182 (55) {1L06&)

Ejercicio 2013

Transferencias Efecta

Efecto a La cuenta impasitive

impositivade  de perdidas de las
Millanes de suros Saldainicial  Valoracion las adiciones yganancias traniferencias  Saldo final
para b venta Mata 9 3} e (=) e @ Gk i 48
Coberiura de fijes de edectiva (Hota 1) Ly L] [T (1T (e ]
Tatal {1.605) 662 (159) =8 (47 [LEL]

119
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Nota 12, Pasivos financieros

La composicion de los pasives financieres al 31 de dicsembre de

2004 y 2003 es la sigulente:
Ejerciclo 2014
Pasivos valor raronable
) Pasives 5 cosle
Jevarquia de valor amarticado
Niwal 1 vl 3:
Eslimuionss  Estimacionsy
Pashesa Basdas o0 b Basadat 0 .
firaibsred  Gubdstal Wil |- atnes dabsa de olates s Dibeteay Subbotal Tokal Taital
AL e ki 3 vilar e di arfrads PP prtidt s e valar e W
Millanes de euras parsegoclar  Cobariums rwabis mercade  ohservables  obusnvable gl faenably  conlale raichable
Dewdas & § Paxi-
i ""’5”‘||="“ 2322 BOO 112 - 1122 - L5675 S03L3 LA TAT S3LIS
Deudat tan em el - - . . . -
Gikipes 1 Asoti O T2 &5J87 G728 W5AET
Deucla tidades de i . 1
ﬂHﬂ.ﬂlm'" - = - = 4077 LOTD LO2T - LOTO
Ol s vk
ml’_imu res : . . : . . 831 67 BU  OA9
Devados Mota 16) e BOO 1122 - 3122 - . - 32 3In
Ot fuasives francisios - - - - = - B4 il an &3
Dewdas & corto Pasl-
D 2 ol P 264 101 65 . 165 - 12538 11930 12903 12295
Deudas con em| el
i ik, S 1702 10107 11702 10107
Deudas con entidades de
b e = - - = - - 7% TED 758 76D
Obigaciones y ctres valanes s = = - 1 - -
Mgﬁ‘i{am L] e &3 7 &l
Derivades (Mota 16} P 101 3685 ' 385 . ' . 365 65
Total pasivos financieros 2586 a0l T T l LGAT = 58213 G2I%3 GLT0D 65730
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Ejercicio 2011
Pasivos valor ramonahle
B Pasivos a coste
Jerarguia de valor amort o
Ml ) Wil 1:
Edlimacienes. Earimacones
Paslws fanarlas en 0 huadan en
frandions Subiotal Wivel |: mives datos de faln e Dibitrs g Ssbiotal Total Tatal
Tt pricod paimtavim  preciotde Ly meado partidas 3 dewalor walor vl
Millapes de euros puapioc  Cobeiwray  rameable mercade  olervables  obsernbie paar rameable coatable rasonable
Deurles a Pani-
mmuh".ilw 1.22% 1456 LETT - 2677 - fi00) LE2ZIE LEGTS S0.00F
Deudias con o dal F : - . = Ix
Grupa || Asoca TS83 L1748 J1SE3 410en
Deudas con ertidades de
ey = - - - - - B0 GBIGT ®ODM™  BI167
Dl gaciones i ot valores & s - . - .
177 Ina 177 18
Deestvadios (Mota 16) 1223 1456 2677 - 2677 - - - 2877 2677
Daros pasiven financieros - . - . - - 153 163 163 163
Deudss a corta Pasi-
RBMAA S O gy a1 1 a5 - a5 - 16756 1aT2h 14851 16519
Deudas con B el a - - . -3 " i
Grinay Aacledns 12962 13000 12962 13000
Deudas con enlidades de
i rr = - B . = . il TEY a1l T3
WW@??WWﬁ g = L g = - 6,3 BRI G&3 Akl
Deevivacion (Mata 16) a1 i -] - -] - - = 95 o5
Orros pasens financenos - - - - - - - - - -
Tﬂﬂpﬂhﬂﬁnmhtn 1314 1458 2.??_2 - I.T?I_ - 55.?5_! 61950 El.iiﬂ_ B5. T2}

En el casode la cartera de derivados la valoracidn de los mismos
=@ ha realizade a travis de las thenicas y modebos de vaboracidn
habitualmente utilizadas en &l mercade, utilizando las curvas
monetarias y las cotizaciones de volatilidades disponibles en loz
mercadas.

La determinacidn del valor de mercado para kes instrumentos
financieros de dewda de la Sociedad ha requerido adicionalmen-
te, para cada divises la estimacidn de una curva de diferenciales
de crédite a partir de las cotizaciones de los banas y derivades
de crédite de la Socledad,

FE]|
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Nota 13. Obligaciones y otros valores negociables

13.1 Los saldos al 31 de diciemnbre de 2014 g 2013 y los mo-
vimlentos del epigrafe de emisiones de cbllgaciones, bonas y
pagares de empresa, san los siguientes:

Ejercicio 2014
Diras deudas
Obligaciones representadas
y bonos no on valoros
Millanes de suras convertibles negociables Tatal
Saldo imicial 161 354 110
Alas 750 B T5E
Arcaticacione (513) [346]1) (975
Artusbrac ores | obins moemientos B i ]
Saldo final 02 [ 08
Datalle de venoimierios
N eadtiente amn = £11
Comiente L] B )
Ejercicio 2013
Diras dewdas
Ohligaciones representadas
y bomos no &n valares
Millcnes de suros convertibles nejociablos Total
Salde imiclal 1328 EFe] 1656
Atz - ¥ 3
Arortiracone (583} - 1553
Actialirationes | obios moemienios 16 (3} 13
Laldo Anal TEL 3158 L1
Ctalo de venomentos
Mo cormienoe 1 - 177
Coniemie EE 355 ECE]

Las aHas que L& muestran en el cuadro de movimientos de 2004
en la columina de “obSigaciones y bones no corver tibBes™ corres-
panden a la emisidn de fecha 24 de julio de 2004 por la gue Tebe-
fanica, 5.A. ha emitide bones necetariamente canjeables, a su
vencimiento, por un mavime de scciones ardinarias de Telecam
Ialia, 5.p A, porunimporte de 750 millones de sures § con ven-
cimbenta el 24 de jullo de 2017, Los bonas pueden amortizarse
anticipadamente con la consigulente entrega de accleres, salva
en determinados supuettos en los que se ligusdaran en efectiva
aeleccion de la Compania. Come resultada de dicha transaccian,
Telefdnica, 5.4., tras la escisién de Teloo, 5.0.4. 4 la postenior
entiega de las acciomes subyacentes de los bonos, reduinia su
participacién en Telecom [talia, 5.p. A, que pasaria a situarse
entre un B,3% y un 9.4% del actual capital secla con derecho de
vt en Telecom falia. S pA

Fit)
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El detalie de los vencimientos al 31 de diciembae de 2014 y 2013
de fos nominales de las emisiones de obligaciones y bonos se
detalla a confinuacian:

Ejercicla 2014

HiBanes de euros Yencimientos

Tipn de
Denominacion Interés % Interés 2015 2016 27 2018 2019 Posterior Tatal
OBLIGACIOMES:
Marzn 00 WARIABLE 2. B0%s(*) L] = = = = = 0
Canjpabie Telecam halia FIND B.00%: = = 50 = - = 750
Tatal Emisianes. 50 = 150 - = = OO

Ejercicio 2013

Millones de euros Venckmientos
Tipo de
Denominacion Interés % Intesés  2OLG{1) 2015 2016 2017 2018 Posterior Tatal
DBLIGACIOMES:
) CUPGM . .

I 53 cenppey  GA9 - i " 7 P
Marmo 00 WARIABLE 2 O65DN(Y - =] - - - - i
Howiembne | FIIO 1% LEE] - - - 7 c 582
Total Emdsiones 582 0 - = = 73 705

La emizidn de Julio 95 que era sn bano de cupén cera ha sido
amartizadeo en jullo de 2004 y por tante notiene saldo vive al
cierre de las presentes cuentas anuales.

13.2 Al 31 de diciermnbes de 2004 Telefdnica, 5 A, mantiene
un programa de emizidn de pagarés serisdos regitrado en la
CMMVY. con las sigulentes caracteristicas-

Hillones de suros

Sistemas de MHominal del PMara de los
Imparte colocacion pagans pagates Calocacian
Mdpciante subastas 100 B0 ez 60,50, 180, 35-?]?:1: Subaziaz compotitvas

500 ﬂ'd-;;ufs con perslinad de ampla:
hana 2 [te o

& ““Eam‘”mmﬁ 100 000 s EnedyTlldies  Dpesciones punbuakes
El saldovivo a 31 de diciernbre de 2014 de e5te programa de
pagadis asciende a & millones de euros (359 millones de euros
en 2003}
13.3 Bl tipo medio de Interés en ol ejerciclo 2016 para las
obligaclones y banos en circulacion ha sido del 5,15% (4.61%
en 2013} y para los pagarés de empresa del 0.63% (1.38% en
2013).

FEs]
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Nota 14, Deudas con entidades de crédito y derivados

14.1 Los saldos de estos epigrafes a 31 de diclembre de 2016y
2013 son los sigulentes:

11 de diciembyre de 2014

Millenes de euros

Lpncepto Lamients ;.ml-n'rIM: Total
Deuds: con ertidades de triditn 759 LO3AT L 786
Dernados nanoeos de prve

s 1132 1oa7
Hata 16}
Total L1236 T.1&0 B3T3
31 de diciembse de 2013
Millanes de puras

Mo

Concepta Comiente i Total
Dipucdars con engidades de cnidita an BOS &910
Berrendos: fnancso: de pazho
[Hecta 16} 53 2677 2172
Total a6 B.156 L

14.2 El valor nominal de las principales dewdas con entidades
de crédito al cierre de los ef-n:l:lns 201 y 20013 =z el ﬂui!rlt.&!

Limite Saldo

Fecha /122014 {millones

Descripeion Fecha inicial vencimisnto Divisa (millones) de suros)
Lordacpda' 1 M roL0e 204017 ELR 00 Too
Srdeada Trama A T8I0 BTG ELR P s
Prdonam hianernl paea saminites ™ ke BRI s usn b e 571
i i L ST L. 2000 20
Limlte Laldo

Fecha ERRRE LR {millones

Descripcion Fecha inicial vencimiento Divisa (millones) de wuros)
Tl gnkl®) 11T 06 21T EUR 0o T
Financaciénestructurads ECAS(*) 120210 30011419 uso 296 215
Cirdacacha Temmo AN AaT10 2400710 EUR 1000 2000
Sarchcacko Tramo A TanTilo 280006 ELR 1000 2000
Financacion estruciurada ECAH) QamELL ANl uso £ a7
Hilataal Pl P 21002415 ELR 200 L
Sarsiceda Taro 02 Q2mae 18412415 EUR a3 a23
Firancacitn dumetradase{*) RATOEINE 2102716 ELR 06 06
Firanciachin surminstradone{*) Fririih A2 uso Loot 336
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14,3 €l detalle de vencimientos de los saldos a 3] de diclernbre
de 2004 y 2013 e of sigubente:

31 de diclembre de 2014

TELEFOMICA INFORME FINANCIER(D 2014

Millanes de eurns

Vencimientos

Canceptos 1015 1016 ao17 2018 1019 Posteriores  Sabdo final
Devdas con enbdades de cédie TE8 08 1531 FEF] LY 19 L]
D de pasiva (Mots LE) 365 167 245 L6 357 1797 ILET
Tatal 1124 B5% 2ETE ToH TaL 2126 B273
31 de diclembre de 2013

Millanes de eutos Vencimientos

Canceptos 2014 2015 2016 2017 2018 Posterlores  Sabdo final
Deudat com entidades do cubdio Ezl 1128 2317 1 360 1 DB4 e} 2310
Dervaden o pacva (Hota LE) 15 il5 i 2 sbd .30 Lifd
Tatal 026 1443 2607 1,650 1,626 1430 682

144 EI detalle de as principades operacianes de deuda con
entidades de crédito y cancelaciones realizadas en &l epercicio
2014 et el siguienibe:

& El 7 de febrero de 2016, Telefonica, 5.4 amaortizd anticipada-
mente 923 millenes de eures del préstamao sindicada (Tramo
07) femado el 2 de marza de 2012 y euye vencimisnte e4ta-
ba previcto para el 14 de diciembre de 2005,

& El 18 de febrero de 2014, Telefdnica, 5.4, firmo un credito
sindicado de 3.000 millones de euras con vencimienta el
18 de febrera de 2019. Este contrate entrd en vigor el 25 de
febrero de 2004 cancelanda el erédita sindicada (Tramao B)
de 3.000 millones de euros Airmado el 26 de julio de 2010
({euyn vencimbenta original era en 20150 A 31 de diciembee
de 2016, no habia importes dapuestas bajo este crédito par
este motiva no figura en la tabla de principales nominales del
apartads 14 2 de esta misma Nota.

« El 6 de junio de 2004, Telefdnica, 5.4, firmd un préstameo
nilateral de 2000 millones de eurss con vencimiento &l 26 de
junie de 201 7. En la misrma fecha se produjo el desembalzsa
total del préstama.

« Durante 2014 Telefonica, 5.A amortizh anticipadamente
1672 millones de euras del préstama sindicado {(rarmo A3)
fismado el 26 de julio de 2010 y cuyo vencimiento estaba
previsio para el 28 de julio de 2016. El calde vive a 31 de
dickermbre de 2014 de este préstamo asciende a 328 millones
de euros (Z.000 millones de ewos en 2013),

= Durante 2014 Telefanica, S.A. amertizd totalmente el priésta-
mo sindicada (Tramo A2) de 2.000 millones de euros firmads
&l 28 de julla de 2010y cuyo vencimients ariginal estaba
previsto para el 25 de julio de 2014, A su vez. se cancelaron

totalmente bos forward start faclities (Tramo AZA y AZE) fir-
madas el 12 de febrera de 2013 y cuys dispanibilidad estaba
prevista s partic del 25 de julio de 2015,

& Durante 2014 Telefdnica, 5.4 dispuso 310 millones de
dalares (255 millonies de euros) del préstamo bilateral para
suministred de 1.001 millones de ddlares (325 millones de
eurod) cuyn salda vive a 11 de dickembre de 2004 acciende a
G694 milllones de déalares (571 milones de euros).

14.5 Tipo de interes medio de préstamos y
créditos.

El tipo de interés media de las préstamas y créditos dufantie

el gjercicio 2014 ha 2ido del 1,060% por lo que se refiere 8
préstamos y créditor denominados en euros, ydel 2,250% por
préstamas y criditos en moneda extranjera

El tipo de interés medio de los préstamos y créditos durante
el sjercicio 2013 ha sido del 1.323% poe lo que se refiere a
préstamos y crédites denominades en eures, ydel 2.510% per
préstamas i créditos en moneda extranjera.

14.6 Créeditos disponibles.

Los saldos de préstamas y cridites reflejan sdlo la parte dispuesta.
Al 31 de dciembre de 2014 y 2013 el importe correspendiente a
la parte no dispuesta asciende a 7.445 milones de eurcs y 8.6873
miliones de eures, respec tivamente.

La fAinanciacién tornada por Telefanica, 5.4 a 31 de diciembre de

20161 2003 no estad sujeta al cumplimiento de ratios financie-
15 ("covenants”)
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LT ] . CUENTAS ANUALES £ INFORME DE GESTION DE TELEFONICA, S.4. CORRESPOMDIENTE AL EJERCICIO 2014

Nota 15. Deudas con empresas del grupo y asociadas

15.1 Su composicion al 31 de diciembre de 2014 y
2013 es |a siguiente:

31 de diciernbre de 2014

Millenes de euros Mo corriente Carriente Total
o peéstames LaL15 (1) S1680
Far comgeas y presackin de senvicios a empresas del Grupo yj asociadas 21 152 I
IDervamchers, (Nota [6) 107 12 119
SotHedude dopandionmes, por iigimen de dedanaciin 185 71 Lo
consolidada en impursso oe sodedate;

Tostal LD TR .02 SEA30

31 de diciermibre de 2013

Millenes de suros Mo corriente Comriente Total
For prégramos inam L2622 LA ERS
TP g i preslackin de senation a smjiesas del Giupo | socledas 53 (= 17
Devivndas (hioza [6) - 1] 16
m&mmwmum 257 |ED 417
conmalidada e impuito o sodedates

Total 17583 12982 50.565

El detalle de vencimientos del epsgrafe de préstamos al cierre de
los ejereicios 201G y 2013 &2 al siguiente:

31 de diciembre de 2014
Millenes de puras Salda final
1020y Cartoy
Socledad 2015 lo1e o1 2088 101% posteriores Large Plarn
Teleftnien [rniziores, S AL 31962 6301 LTTG 176 337 laaaT 7157
Tededtruca Eurape. BY 1451 " = 104 B 5035 Bad?
Tolfiea Glohal BY 14913 - - - - - 1813
Tededtinaca Finanzas, AL 1 837 75 - - - - 1843
Caras o + 142 - 3 7 28]
Toital 11265 60466 b6 B30 .10 19949 51680
31 de diclembre de 2013
Millsnes de suras 2019y Hll’::g:ll:
Socledad 2014 015 2016 017 1018 posteriores Largo Plazo
Teledonica Emiziones, SAL LAGT 1866 54871 g 3576 1L i3l 350030
Teledoreca Europe. BY 1095 a7 [L7] L116 3T BETS
Totfrea Giohal BY 1455 - - - - - 1455
Tedefinkca Fonanzas, SA L 1045 L5 i - - - 1e1g
Tortal 12622 4,238 B.0GLE 5,159 L6937 18138 55,895
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La Ananclacitn recibida por Telefdnica, 5.4 a traves de su filial
Telefonica Europe, BV, al 3] de diciembre de 2014 asciende a
£.437 millanes de euros (6.875 millones de curos en 2013). Ecta
financlackdn esta formalizada a través de diversos préstamos
que estan remunerados atipas de interes de mercado, determi-
nadas comie eurlbor més wn diferenclal, siendo el tipa medio del
ejercicic 2004 el 5,00% (3,90% en ¢l ejercicio 2013), El principal
origen de esta financiacian Fueron los fondes obtenidos por
nhh'g.'n:lqn-s perpetuas subordinadas por un importe total de
5.1 20 millanes de ewnos | 2466 millones de eunos en 2013),
abligacianes y bano: por un imperte total de 1 530 millones de
ewios {1406 millones de guros en 2013} y papel comercial cuye
saldo wivo a 31 de diciembre de 2014 ascendia 8 496 millones de
eurcs {319 millones de euros en 2013}

Laz principales speraciones dol sjercicis 2004 han sids las
siguientes:

« E1 31 d marso de 2004, Telefanica Ewropa, B, emitia nb]ig.l-
ciones perpetuas subordinadas, con la garantia subordinada
de Telefonica, 5.4, una de ellas pof importe nominal de 750
millones de euras amartizable a partir del sexto aniverzario
de la fecha de emisian y la atra por importe nominal de 1.000
millanes de euras amartizable a partic del decimo aniver<aria
de la fecha de emisibn. Los principales términos y condicia-
nes cel préstama atargads a Tedefanica, 5.4, por los fandos
abtenidas én eitas emisiones s indican & continuacidn:

El precio de ermisian de dicho préstamo se fi)d en el 100% de
su walor nominal, sienda este un importe de 1.750 millones.
de euras, can vendimienta a lirgo plaze. Este importe se
divide en das tramos a efectos de la fijacion del tipo de inte-
rés_ Al el primes rarmo, comespandiente &l nominal de las
ermisiones amartizables b partic del sexto afio, es decir, 750
millanes de eurad, devengn un interés fijo del 5,032% anual
desde la fecha de pmisidn (inclusive) hasts el 31 de marzo de
2020, A partir del 31 de marza de 2020 (inclusive), devenga-
ran un inteés fjo igual al tipo swap a 6 afos aplicable més un
margen del: {i) 3,036% anual desde ¢l 11 de marza de 2020
hacta el 31 de marza de 2026 (ne Incluida); (i) & 006% anual
desde el 31 de marro de 20246 hasta &l 31 de mamo de 20460
(naincluidal; u (Hi) ,836% anwal desde e 31 de marzo de
2060 (inclusive). El segunde trama, carrespandiente al na-
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minal de kas emisiones amortizables a partir del décimo ano,
&5 decir, 1 000 millones de ewros, devenga un interés fijo del
5.907% anwal dezde la fecha de emision (inclusive) hasta el
3} de marzo de 2024, A partir dal 31 de marzo de 2024 {inchy-
shve), devengarin un interas fijo igual al tipo swap a 10 anos
aplicabfe mds un margen del: (1} 4,333% anval desde el 31 de
marza de 2026 hasta el 31 de marzo de 2044 (no incluida); y
(i) 5,083% anual desde ¢l 31 de marzo de 204 (inclusive).

El4de dicembre de 2014, Telofarica Europe, BY. realiza y des-
embelsd una emisiin de obligaciones perpetuas subordinadas,
oon Eurq.nlh subordinads de Telefonica, 5 4., por un imporke
nominal de 850 millones de eurcs amoetizable a partir del guin-
to antversario de ka fecha de emisidn. Los principal es términos
y condiciones del préstamo otargada a Telefnica, 5.4, por los
fondos obtenides de esta emision se indican a continuacicn:

El precio de emizicn del préstamo se fijo en el 100% de su
walor nominal, siendo este vn importe de BS0 millones de
eunot, con vencimiento a |l|'a|:|' plaza, Exte préstamo devengs
un interés fijo de 4. 232% anual desde la fecha de emizion
(nchesive) hasta el & de diclembre de 2019, & partir del & de
diciembre de 2019 (inclusive), devengarsn un interes fijo
igual al tipo swap a 5 afos aplicable reajustable cada cinca
afos mas un margen del: (i) 3,538% anual desde el desde el
4 de diciembre de 2019 hasta el & de diciembre de 2024 {no
iAchuidal; (i} &,088% anwval detde el & de diciervbae de 2024
hasta el i de diclembre de 2039 {na incluida); y (i} 4,838%
anal desde el & de diciembre de 2039 (inclusive).

La hinanciacidn recibida por Telelonica, 5.4, a través de Telelo-
ilca Emisiones, S.A U al 31 de dicembre de 200140 ascisnde a
37157 millores de euros (33930 millones de euros en 2013).
Esta fnanciacion esth formakizada entre e3tas cormpanias a
través de préstamas gue repraducen las condiciones de los
programas de emishones, siendo & tpo medio del ejercicio 2014
4, 59% (5.09% en el sjercicio 2013).

Las contrataciones de financiacion efectuadas incuyen como
coste asociade las comislones o primas que e imputan ala
cuenta de pérdidas i ganancias en el perioda de la comespon-
diente financiacidn, en funcidn de la tasa efectiva. Telefdnica
Emisianes, 5.4 L. obtuve hinanciacidn en 2014 principalmente

a traves del scceso & los principales mercados de capitales
eurapecs y americanos hablende emitide bonas. por un importe
tatal de 2 962 millanes de euros (L B8 millanes de suros en
2013), con las siguientes caracteristicas:

137
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Imparte en
Importe en millones
Fecha Fecha de millones Moneda de eirros
Doscripoion de emision vencimiento {nominal) de Emision {nomimal) Cupon
2603714 2603716 ) EUR 00 furkor SM D65
Boro EMTH 1B 14 1836407 10 ELR 00 Furder §M = 005%
27005414 27805122 1250 EUR 1250 2 202%
D064 14 001 7 Hii] ELR 00 Euribor 3W = 0755
V1L 1 re 2 EUR B0 293%
Bora SHELF 23006414 23006417 200 usn 12 L 344 = 0 B5%

Fi)

Parte de la deuda que Telefanica, S.A. mantiene con Telefonica
Emiziones, S0 L0 yean Telefonica Europe, BV, incarpara ljuil.t:
a 5u cotte amortizado a 31 de diciernbre de 2004 y 2013 come
consecuencia de coberturas de valor razonable de tipo de inte-
es y de tipo de cambic.

Por atra lade, Telefonica, 5 A abtluve financiacitn de Telefanica
Finanzas.5.A L. sockedad que realiza la gestidn integrada de la
tesoreria de las sociedades que conforman el Grupo Telefonica
en E:puﬁ.!. cuys =aldo & 3] de diciernbre de 2004 ascendian
1.912 millones de euros (3.635 millones de euros a 31 de diciem-
hee de 201 3), formalizada en diversas préstamos remunerados 3
tipos de interds de mercado.

Telfza Glabal, BY. £2 & socisdsd !ntur@arla decentralizar y
gesticnar las cajas de las fillales del Grupa Telefanica en Lati-
noamérica, Estados Unidos y Europa. El saldo acreedor que la
Compafhia pretenta con dicha filial esth formalizade en diver-
o5 Deposit Agreements remunerados a tipos de interés del
mercadoy asciende & 3.913 millones de euros en 2014 [3.455
millones de ewres en 2013).

La financiacidn recioida por Telefdnica, 5.0 a través de su fillal
Telefdnica Participaciones, 3.A.U,, al 31 de diciembre de 2014
asciende a 217 millones de eunas y se encuentra inchuida dentro
de la cifra de “Otrod” en ol cuadro de vendmientos de 2014,
Cosresponde al valor actial de s intereses de wna emisidn de
bonas realizada por Telefanica, 5.A. el 24 de teptiemnbre de 2014
y lotalmente suscrita por Telefbnica Participaciones, S AL,
sienda el tipo medio del ejercicio 2016 el &,90% [véase Mota

11 e). El nominal de etta emicitn de bonos necesariamente
convertibles en aociones de Telefdnica, S.A. por un importe de
1.500 milones

de euras se encuentra registrado como “0tres instrumentas de
Patrimania™

Dentra de la deuda por préstamos a empresa: del Grupo a corto
plazo se incluyen intereses devengados y no pagados a 31 de
diciembee de 2014 por imparte de 317 millones de euros {(1.281
millanes de eures &n 20113)

15.2 El saddo recogido en la cuenta “Sotiedades dependien:
tes, por regimen de declaracion consalidada enimpueste de
sociedades” que asclende a 438 y 437 millones de euros a 31 de
diciembee de 2004 y J013, rezpectivamente, recoge La deuda
can las sociedades del Grupe por su apartacitn de bases impa-
nibles al Grupo Fiscal cuya cabecera es Telefdnica, S.A. (vease
Mete 17). La distribucion entre ¢l corto y el largs plazs recege

la previsién de la Sociedad en cuanto a los vencimientos paca
hacer efectivos las desembalsos par estos concepios.

Dentro de estos importes destacan printipalmente los corres-
pandientes a Telelénica Internacional, 5 A UL por importe de 97
millanes de euros | 106 millsnes en 2003), Telefdnica Mbviles Ex-
pafin, 5.4 U perimparte de 101 millanes de euraes (116 millones
en 2013), y Latin American Cellular Haldings, 5.1 por importe de
122 millomves de euros (154 millones en 2013)

607/662



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

TELEFOMBCA INFORME FIMANCIERC 2014

Nota 16. Instrumentos financieros derivados y politica de gestidn de riesgos

a) Instrumentos financieros derivados

Curante el gjercicia 2014 se ha continuado con la politica de uté-
lizacion de instrumentos derivados destinados, poruna parte. a
lalimitacian de riesgos #n las posiciones no cubiertas, tanto de
tipo de interés como de cambio, Y porotra, a la adecuacionde la
wstructura de la deuda alas condiciones de mercada,

A 3] de diciembre de 2004 o volumen tatal vivo de operaciones
de derivados es de 162 926 millones de euros (139,000 millanes
de euros en 2013, de los gue 132,950 millones de euros corres:
ponden a ri:sgu de tipo de interes y 20,976 millones de euras

a riisg:u de tips de cambio. En 2013, exiitian 109,380 millones
de euro: carrespondientes a resgo de tipo de interes y 29610
millanes de euros correspandientes a riesgo de tipo de cambia

Cabe destacar que &l 31 de diciembre de 2014 Telefonice, 5.A.
tiene contratadas aperacicnes con entidades inancieras euyo
abjetivo final es cubrir el riesgo de tipo de cambio para otras
sociedades del Grupo Telefanica por importe de 2620 millanes
de ewros (1429 millones de euras en 2013). Al cigrre de los ejér-
cicios 2014 y 2013 la Sociedad no tenia contratadas operacio-
nes para cubrir riesgo de tipo de intenés de otras empresas del
Grupo_ Estas operacione: externas tenen comoaooontrapartida
operaciones de cobertura intragrupo con idénticas candicianes
ywencimientos, contratadas entre Teleldnica, S8 y las socie-
dades del Grupo. por lo que no wwponen riesgo para la Sociedad.
Lo derivados externad sin contrapartida con empresas del
Grups abedecen a opracionss de cobertura de inversidn o de
Tuturas adouisiciones que por 5u propia naturaleza no pueden
sef Uraspasadas, ulo a aperaciones de cobertura de financiacian
de Teleldnica, 5.A., coma socledad matriz del Grupa Telelbmica,
Y que son traspasadas & las filkales del Grupo vis financackin y
n via operackin de derivado.

El desglose de las derivados de tipo de interés y de tipo de cam-
bl e TeleTdnica, 5.A. al 31 de diciembre de 2014, ai coma us

impartes nocionales & dicha fecha 4 el calendario esperado de
vencimientos oo el siguiente:

119
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Ejercicio 2014

Tipa de rlesgo

Swwaps de tipa de interds en eures
Dehgefo

Do fijna flotarte

D ortanie & fign

D fltare o Sotante

Swaps de tipo de Inters en divisas
I figz o atarte

ELMINS
ELRLED
GBPELR

Lkt

UsBOLP
uspioP
uLpEuR
[
LISDPEN
CIRELN

Cantravalor
Euros

1001.258
a5
L542y
55200
E
19458

520
Lls
LOBE
17
12674

55
135
ZLET

15190

L
EEN

515

519
k]
87

12093

12435

LT58

Teletinica recibe
Walar Divisa
o5 EUR
L5895, ELIR
§5300 ELR
50 EuR
625 CHF
11 G0 2K
1790 Gap
1T 000 P
LIBT2 I..ISI!
1250 s
1LEXD GAP
2a0u LED
5L, ELR
57 EUR
Wl ELR
15000 il
B25 OHr
162 EUR
588 EUR
00 Gap
11000 o
16074 LED
32 BRL
10063 ELp
i ELIR
h EuR
1623 Eull
] 3]
283 EuR
178 cap
ik CER

5 W

11 LED

1 a0
2357 o
b s

1 w0
rasd (¥

Walar

PLL
55 00

L
11800
a0
17000
22672

1350
1318
2004

1502
37000
g

515
Lilg

1)
110

17495

1230

L
1202
Lodl
k568
21%

17482
1976
1804

R

Telefénles paga

Divisa

EUR
ELIR
EUR
EuR

CIK

g8

e
e

ELR
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TELEFONECA INFORME FIMANCIERC 20116

Millanes de eunns Contravalar

Mocionales de Extructuras con Opcicnes N fures HNocional Diviza
Opciones de tipo interis 1336

CapsaFloors .236

(L] 23 8 uso
EUR 1250 1250 EUR
GEP 951 750 GEP
Opciones de tipo do cambio 2350

EURLISD ™r 797 EUR
USDELS 1553 1885 usE
Subtotal L5086

TOTAL 162.926

Lo distribuwecion por vida media esla 5Ig«ui¢nu:

Milianes de euro Hasta Oela Deia Mis e

Subijacente cublerta Meelanal 1 afin 3 afos 5 whos 5 afos

Con subyascente

Pagares 260 = 60 = 00

Préstamos EER B 1863 6,191 B.5GT 14,460

En maneda national r27Eh 1850 3500 5550 10885

En maneda extranjes I0.306 1013 26a] 1167 4TS

‘Ohligaciones y banas MIN 79.732 B.T01 26,511 13636 30944

En maaneda naticnal 348 1750 12768 B350 L1100

En maneds extrarjera [ 5.951 13763 5286 19aLL

‘Otros subyacentes 5. 763 27216 11183 L3170 6.09%

) 101 B0 521 + =

Dpticnes ge Lipo de (amibe 3595 1323 2151 il -

Farsand I05%6 10556

IRS ALl 16657 8511 420 6994

Tostal 162926 19780 LBOLS 26,603 51598
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El desglase de los derivados de Telefdnica, 5.4., en el ejercicia
2013 asi como sus importes nocionales a dicha fecha y el calen-
dario esperadoe de wencimientes era el siguente:

Ejercicio 2013
A ey o Teletinica recibe Telefonica paga
Contravalor
'I'!pndlrh-pxq Euros Walor Divisa Walor Diwisa
Swaps de tipo de interés en swros BLO%E
De joa b % L H ELH a5 Eue
De Ajs s flataree Irem ¥1.B62 ELm T.B20 EUR
(D= Aotante 2 o Lyga2 L1842 ELIH w3882 Eum
D Actanis 4 Botante 50 50 ELR Y e
Swaps de tipn de Interés on divisas 25354
1De fja a Natarte
GEPGER Luek L L0 Gap LiL0 GEP
e 117 I T.oog P 1 T.000 i
usouLn 15362 rL1BG uio rL1G6 5o
HECHF =049 E2% CHf G25 CHF
I Gl 1250 LI 1350 ohe
1De dotaniz alga - - - > -
GERGEE pl ey i |-l Gap 2182 GEs
[EARTE 4] 157 LITT LD L LDy
CIRCTN LE 1250 ] 1250 [ 9
Swaps de tipo de cambio 14841
D jza i
ELIRERL m 384 ELIA 096 BAL
[ELRCLP 51 50 EUR ¥1.000 e
ELRCIN 50 Gl ELR 15651 =
1De-fijo & floteree
FVELIR s 15000 ny 95 U
1D Astants a fotants
LRI 150 163 ELR L1k TH
ELRGAR &35 580 ELR ] e
GEAEUR url:] o0 Gl iy} Eul
PYELR &7 1 7000 L 157 El=
LEOELE 11794 15730 g 11793 EL®
Lt Julc] 515 525 CHl 515 Euer
Farsardy [FEL
OFEUR L1 w200 anp G Euer
BRLEUR 5 18 BRY 5 Eue
EURERL L] 167 ELR 681 AL
LT 952 52 ELIR L0
ELRGER 3520 1683 ELR 1935 GEP
] EE| e Eul ilis MW
T ] 2175 e EUA 2999 S0
GEPELIR 3 E4D 2068 Gap 360 EUSE
GRG0 i n =11 &l b
EURLP 5 5 EuR 1312 (A
LEOBRL I3 10 usn 53 8AL
Encie ] 5§ uth 1663 e
=ooor L 1 L=D 2E8E coe
LEDEUR 1865 1113 LIsD 1545 ELs
LrEDCEP I5 20 (8124] 12 Gap
LEOPEN L 2 s 5 PEM
1 1 L 1 ELH L FEM
EWRICF L ] EUR 2360 coP
t 136470
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TELEFOMICA INFORME FINANCIER(D 2014

Milianes de eums Contravalor

Mocionales de Extructura con Dpcicnes &N furos Mocianal Divisa
Opciones de tipo interis 1.180

CapsdFloors i.180

ush 30 U usD
EUR 1250 1250 ELR
GEP @30 Siily GEP
Opciones de tipo de cambio 2.350

GEPEUR TaT ? EUR
USDELS 1553 ERH use
Subtotal 4,530

TOTAL 139.000

La distribucicn por vida media e la siguiente:

Milianes de euros Hasta Oela Deia Mis de

Subijacente cublerts Haclanal 1 afo 3 afias 5 afos 5 afos

Con subyacente

Pagares 540 281 - 59 00

Préstamos 19.93% L LR LE) GAGT T1.889

En maneda nacional o100 3200 1050 31850

En moneds extranjes 9835 06 1783 1317 L0309

Ohligaciones i banas MIN 78,758 4058 13830 17400 IhhEl

En maaneda national 356X 2605 6.633 1213% 14 26T

En maneds extrarjera 311X 1451 16.152 5270 0L

‘Otros subyacentes 19.767 19,555 Lil0 B.597 T.205

s 1050 375 b8 &7 =

Opcianes de tipe de cambio 3360 1010 18 21N -

Farsand LOETY 106G

IRS L6813 TLD6 3704 6278 7205

Total 135000 26530 12213 32.L32 L9 755

Laz obligacionss y banos cubiertos cerrespanden tanto & las
emitidaz por Telefénica, 5.4, come a los préstamos intragrupo
que reproducen las condicianes: de las emisiones de Telefdnica
Europe, B.Y. y Telefanica Emisiones, 5.A.U,

El valor razonable de la cartera de derivadas de Telefdnica, 5.A,
& 31 de diciembre de 2014 con contrapartidas externas ascien-
de 3 un active neto de 1 999 millane: de suros (66 millones de
euros de activa neto en 2013),

b) Palitica de gestion de riesgos

Telefdnica, 5 4. esta expuesta a dversos rlesgos de mercado
financiero, come consecuenda ce (i} sus negocios ordinarkes, (il)
la deuda tomada para financiar sus negodios, (Bl participacio-
nes en empresas, i (i) otres instrumentes Ainancienas relagio-
nadas con los puntes precedentes.

Las principales riesgos de mercado que sfectan a laz socledades
def Grupo, Son:

Riesgo de tipe de camblo

El riesgo de tipa de camblo surge principalmente poe (i la pre-
sencib internatienal de Telefanica, con inversiones y negotios
en paites con manedas distintas del eure (fundamentalments
en Latinoaméricay en el Reino Unida), y (il) por ka deuda en divi-
a1 distintas de las de bos paises donde se realizan ks negocios.
o donde radican las sociedades que han tomado la deuda.

Riesgo de thpo de interis

El esgo de tipo de Interés surge principalmente por las varlacio-
mes e las basas de intedés gue afectan a: (i) bos costes financie-
fers e la dewda a tipovariable (o con vencimiento a corta plaze,
y previsible renovacidn), como consecusncia de la fluctuacidn
de los tipos de Interés, y [il) del valor de los pasivos a largo plaza
con tipos de Interés fijo,
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Riesgo de precio de acciones

El rigsgo de precio de acclones se debe, fundamentalmente. a
la variacitn de valor de las participaciones accionariales (que
pueden ser objeto de campra, venla o que puede estar sujeto
de alguna manera a algin tipo de tramsaccha), ol camibio de los
productos derivados asociados a esas inversiones, a cambios
en e valor de las acciones propias en cartera y a los derivados
“obfie MO,

Otros riesgos

Adicionalmente Tetefanica, 5, A, e enfrenta al riecge de liquidez,
que surge por ba pocibilidad de desajuste entre las necesidades
e fondas (por gaites operativas y financieros, inversiones,
vencimisntos de deutas, y dvidendas comprometidog) y las
fuentes de las mismas ‘Ingrm desinversiones, compromi-
=o: de financiacion par entidades Anancieras, y operaciones

en mercados de capitales). El coste de la obtendion de fandes
puede asimiama verse afectado par variaciones en bt mibsge-
mes crediticios (sobre los tipos de referencia) requerides par los
preatamistas.

Par ditimo, Telefdnica esth expuesta al “riesgo pais” (relaciona-
da con lo: riesgos de mercado y de Squidez). Este consiste en la
pasibilidad de pérdida de valos de bos actives o de disminucidn
e loa fligjod generados o enviadod & la matriz, codma contecusn-
cia de inestabilidad politica, ecandmica, y social en los paises
dande apera Telefdnica, 5 A, especialmentea en Latinoameérica.

Gestion de riesgos

Telefdnica, 5.4, gestiona sctivaments los rlesgos mencionades
mediante &l uta de inatrumentos financieros derivados (funda-
mentalmente, tobre tipo de cambio. lipos de interés Y aodones)
& |ncurriendo en deuda en monedas locales, cuando resultla
conveniente, con la finalidad de reducir las oscilaciones de los
flujes de caja, de la cuenta de pérdidas y ganancias, ydelas
invergiones. De esta forma se pretende proteger la solvencia de
Telefdnica, y facilivar la planificacibn Ainanciera y el aprovecha-
miento de opollunidades de inversidn.

Telefdnica gestiona el riesgo de tipe de cambla y el de tipe de
interés en términos de dewda neta, basandose en sus caloulos.
Telefdnica entiende que estos pardmetnos san mas apropiados
para entender la posicidn de deuda. La dewda neta y la deuda fi-
manclera neta thenen en cuenta o Impacto del balance de caja y
equivalentes de caja, Incluyends las pasktlones en instrumentos
fnancieros derivados con un valor positiva relaconados con los
jpasivas. Nila deuda neta nl la deuda financiera neta calculada
pov Telefdnica deberia ser considerada coma una alternativaa la
deuda inanciera beuta (suma de la deuda financiera a cortoy a
largo plazo) como una medida de Bquidez,

Riesgo de tipo de camblo

El abjetive fundamental de la politica de gestiin del resgo de
tipo de camblo #5 que, en el caso de depreciacion en las divizas
frente al euro, cualquier pérdida potencial en el valor de los
fiujos de caja generados por los negocios en esas divisas (cau-
sadas por depreciaciones del tipo de camblo frente al eurc) se
compense (al menos parclalmente) con les ahorros por menar
valor enouros de la deuda en divisas o la deuda sintética en

diwisas. Este objetiva también se refleja en la disminucidn de la
senzibilidad del ratio de deuda financiera sobre QIRDA frente a
variaciones del tipo de cambio, para proteccién de la sobvencia
del Grupo. El grado de cobertura ec variable para cada tipologia
de inversan. La venta o compra de negocios en divisas distintas
del euro puede llevar a ka contratacién de coberturas adiclonales
sobre los precios estimados o sebre los flujos u QIBDA previstos.

En ocasicnes se recurre al endeudamisnto en dalares, para cu-
brir el componente eurc-dolar intermedie en ka relacion eung di-
vizas latincamaericanas tanto en Espana {asociado a la inversiin
migntras se considers gue la coberturaes :Fi:c!lva:l como en los
propios paises ante la auzencia de un mercado de financiacion
en divisa local o de coberturas inadecuado o inexistente.

A 3] de diciembre de 2015, la dewda en Bbeas era de aproximada-
mente 1,02 weces el resuftado operativo antes de amortizacio-
nes y proviziones (en adelante, O1IBDA) de 2016 del negocio del
Grupa én el Resna Unido, m‘!rihuglndu a reduicic la sensibilidad
del ratio de la dewda neta sobre DIBDA del Grupo Telefonica
ante variachones en la cotizacion de La libra respecto al ewro La
deuda denominada en libraz, a 31 de diciembae de 2004, ascien-
de a 3.043 millones de euros equivalentes, menor a bos 3.342
millanes de suras & 31 de diciembre de 2013,

Despuiés de la venta de Teleforica Crech Republic, 8.4 e riesgoen
coronas checas se reduce a cobres futuras pendientes de la venta,
quees 31 de diciernbree de 2014 esthn totalmente cubiertos.

Azimisma, |a gestidn del riesgo de tipo de cambio & realiza
buscande minimizar los impactes negativos sobie cuslguier
expazicion al riesgo de tipe de cambio en la cuenta de pérdi-
das y ganancias, sin perjuicio de que e mantengan posiciones
abiertas. Estas posiciones surgen por tres tipos de mativas: (i)
par la estrecher de aljunes de los mercadas de derivados o par
ba dificultad de cbtener financiacion en divisa local, lo que no
permite una cobertura & bajo coste como sucede en Argenting
y Venezuela): (i) por financiacion mediante préstames intragru-
po, con un tratamiento contable del resgo de divisa distinto a la
financlacin mediante aportaciones de capital; (i) por decisio-
nes poglas, para evitar altos costes de coberura no justificados
par expectativas o altos riesgos de depreciscifn.

[Debido a que la exposiclén directa de Telefénica se ve com-
pensada con posicones mantenidas en las filiales, la Socedad
analiza su exposicidn al riesgo de divisa a nivel de Grupo. Para
Hustrar la sensibilidad de las pérdidas o ganancias del tipa de
carmiboo a las variaclones del tipo de cambio, en el supuesta de
que se conslderara constante durante 2014 1a posician en divisa
can impacto en cuenta de pérdidas y gananclas existente al
cherne de 2014 ylas divisas Latam se depreciasen respecto al
délar y el resto de divisas respecto al euro un 10%, Telefénica
estima que el impacte consolidade en cuenta de pérdidas y
gananclas por pérdidas o gananclas por tipo de camblo contabill-
zado para 2014 serla negativo de 76 millones de euros. A efectos
de Telefdnica, 5.4.. considevando dnicamente las operaciones
financleras con contrapartes externas, esta misma varlaciin
supandria un menar gasto financiene de 10 millenes de eures,
5in embargo. en Telefdnica e realiza una gestion dindrnica para
reducir dichos Impacios.
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Riesgo de tipo de interés

Loz costes financieros de Telefanica estan expuestos a las
escilaclones de los tipos de interds. En 2014, los tipos de carto
plazo con mayor volumen de deuda expuesta a elios han sido,
fundamentalmente, el Eurlbor, ka tasa SELIC brasiteda, el Libor
deldalar y la UVR colombiana, La Sociedad gestiona su exposi-
cian a tipos deinterés por medic de la contratacidn de instru
mentcs financieros derivados, principalmente swaps y opLiones
de tipos de interas

Telefanica analiza su expasicion al riesgo de tipode interés a
nivel de Grupo Telefanica, La tabla ld]unl!l daunaideadela
senwbilidad de los costes ﬁmn:iqrn:l,dll balance ala variacion
dr los tipos de interds a nivel ded Grupo y Telefanica 5.4,

Para el chlculo de la sensibilidad en la cuenta de pEIdi:Ils y
ganancias se ha supwesto por un lado wnincremento en 100
punitos bisicos en las tipos de interes en todas las divicas donde
tenemas una posicion financiera a 31 de diciembee de 2014, y
un decrermento de 100 puntos en todas las divisas excepto en
aquellas divisas (euro, libra y el délar estadouniden e} con tipas
bajos de cara 2 evitar lipos negatives. ¥ par otro lado una posi-
cidn constante equivalente ala posicion de cierre del ano.

Para el calcubo de la sensibilidad en patrimonio por vafiacion de
las thpos de interds se ha Supuesto por un lada un intementa en
100 purtos bhsicos en los tipos de interés &n todas las divisas y
en todos las plazas donde tenemas una posicion financiera a 31
de dicembre de 2014, y un decremento de 100 puntos en tadas
las divisas y fodos los plazos (salva aquellas con tipos inferiones
& 1% de cars a evitar tipas negativos), y par atro lade shlase ha
cansiderado las posiclones con cobertura de Cash Flow pues son
las mbcas posiciones cuya variacion de valar de mescado par
v imiento de tipe de interds e regisira en patrimanio.

En ambas casos te ha condiderado Gnica y exclusivamente &
operaciones con contrapartida externa.

Impacto en Impacta en Impacto

Resultads Impacto PyG Fatrimonio #n Patrimonio

Conselidado’™ Telefinica SA™ Consalidado Telefinica, 5.A.

+100pk {111y {243 30 318
-ll:l:!:fh i E-'B i 13 _[]_Li:l_ I;E'.I'I

Riesgo de precio de acciones

El Grupo Telefanica esta expuesto & la varlacion de valor de las
partiipaciones acclonariales que pueden ser abjeto de tran-
sacclones, de los productes derlvados sobre las mismas, de
instrumentos corvertibles o canjeables emitidos por el Grupe
Telefbnica, de las acciones proplas en cartera y de los derivadas.
sobre acclones.

Sedln se establece en bos Planes de retribucion referenciados al
walor de cotizacidn de |a aceldn (vease Nota 19, la procedencia
de las acchones a entregar a los empleados puede ter accio-

nes de Telefanica. 5 A en autocartera, que hayan adquirida o
adquleran, tanto la propéa Telefénica, 5.A. como cualesguie-

15
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ra socledades de su grupo o acclones de nueva emision, La
pasibilidad de entregar acciones a los benehciarics del plan en
el futura, implica un riesgo dado que podria existir la obligacian
de entregar el nimera maximo de acciones al final de cada cicla,
cwya adquisicion (en ¢l caso de compra en mencada) en el future
padria suponer wna salida de caja superior a la que e requerinia
alafecha de comienzo de cada cicko si ¢l precio de La accidn se
encuentra por encima del precio comespondiente ala fecha de
camienno del ciclo, En el caso de emizidn de nuevas scciones
paraentregarlas alos beneficiarios del plan, se producinia un
efectodilutive para el accioni<ta ardinario de Telefdnica al exis-
thr un ndmeno mayor de acciones en circulacion,

Durante 7014, <& puse en marcha un nueve Plan de incentives a
largo plazo condistente en la entrega de acciones de Teleftnica,
S.A. destinade a Directivos del Grupo Telefdnica —dens minado
Performance and Investment Plan (PIP), asimismo en la Junta
General Ordinaria de Accionistas de 2014 se aprobd un plan glo-
bal de earnpsa incentivada de acciones de Telefonica, 5.4 para

ot empleades del Grupa.

Can el fin de reducir el riesgo asociado a las varisciones de precio
e la secion bajo estos planes, Telefdnica podiia adquirir instru-
mentas que repraducen el perfl de riesgo de dichas planes. tal y
como ya hize en ejercicos anteriores.

Asimismae, parte de lad acciones de Telefdnica, 5.4 en cartera
431 de diciernbre de 2004 podrin destinarse a la cobertura del
PIP o del plan global de campra incentivada de acciones. El valos
e liquidaciin de las acciones en autocartera padria verse moddi-
frcado af alza o la baja en funcidn de las variaciomes del precio de
la mecitn de Telefdnica.

Riesga de liquider

El Grupo Telefdnica pretende que el perfil de vencimientos de su
deuds se adecle asu capacidad de generar Nujos de caja para
pagarka, mantenienda clerta holgura, En la prictica esto se ha
traducide en el seguimiento de dos criterios:

L. Elvencimiento medio de la dewda financiera neta del Grupe
Telefanica se intentard que sea superior a & afod, o 58
recuperado ece umbral en un periedo razenable de tiempao sl
eventualmente cae par debajo de ese limite. Este criterio es
contiderado como una directriz en la gestiin de la deuday
en el acceso a los mercados de capitales, pero no un requi-
sito rigide. A efectos de ciloule de la vida media de la dewda
fnanciera neta, la parte de lag lineas de crédite digpanibles
pueden ser consideradas que compensan los vencimientos
de la deuda a corio plazo y s opciones de extensian del
vencimiento en algunas operaciones de financiacibn pueden
ser consideradas como efercitadas,

1 ElGrupo Telefonica debe poder pagar todos sus compro-
miios en los prédimos 12 meses, sin neceskdad de apelar
a nuevos crédites o a los mercados de capltales [aungue
contande conlas fneas comprometidas en firme por entidades
financieras), an un supuesta de curnglimisnto presupuestaric.

Riesgo pais

Para gestionar o mitigar el riesgo paks. el Grupo Telefanica ha
vanido actuanda en dos grandes Bneas (aparte de la gostion
ordinaria de bos negocios):

1. Compensear parcialmente los activos con pasives, no garanti-
zades por la matriz, on laz companias latinsamericanas del
Grupo Telefanica, de mado que una eventual pérdida de los
activos fuera acompanada de una reduccion de los pasivos, y

1, Repatriar aquellos fondos. Egntrndu:- en Latinoamérica mo
mecesarios para acometer nuesas oportunidades de desanro:
llo rentable del negocio en la uglﬁrl.

Riesgo de cridito

El Grupo Telefanica opera en derivados con contrapartidas de
alta calidad crediticia Asi Telefonica, S A, opera genetalmen.
tecon entidades de crédito cuyo rating aplicable a su “Deuda
Senior” es al menos A, o en el cato de entidade: espadiolas,

en linea con La calificacion crediticia del Reino de Espana. En
Espatia, donde reside la mayas cartera de derivados del Grupa,
existen acuerdos de “netting” con las entidades financieras, de
farma que s pueden compensar en caso de guiehra, posiciones
deudoras y acreedoras, siendo el riesgo s6lo por la pasicidn
neta. Adickonalmente, ze monitariza en todo moamento el COS
(Credit Default Swap) del universo de contrapartidas con las que
opera Telefdnica, 5 A de cara & evaluar ol COS mbxime sdmisi-
ble para operar en dicha momento, operando generalmente sdlo
con aquellas cuyo CO5 ne supere dicho umbral.

Para atras filiales, en especial para las fillales de Latinoamérica,
dada que & rating saberann establece un techo | este e inferiar
&l A, 52 apera con entidades financeras eales euigs rating pada los
estdndares locales e considerado de muy alts calided crediticia.

hzimizma, respecto al riesgo crediticio de laz partidas de efec
tive y equivalentes de efective, el Grupo Telefdnica coloca sus
excedentes de Tesoreria en actives del mercado monetana de
alta calidad crediticiay rdxima liguider Dichas cofoc aciones
esthn reguladas por un Marco General que 3e revisa anuafmen-
e Las cantrapartidas s seleccionan basedas enlos eriterios de
Equider, selvencia y diversificacion, en funcian de las condicho-
nes de meecado y de los palses en los que el Grupo opera. En
dicho Maico General se establecen los mporbes maxdmoes a inertie
por contrapartida dependienda del rating (calificacdn creditcia a
large plaze) de la mitma, 4 los instrumentas en ks que se autoriza
colpcar excedentes (instrsmentas de mercadao monetania).

La gestidn del fesgo de orédite comercial en el Grupo Tebefa-
nica se configura come uno de los elernentos esenciales para
contribuir 2 los objetives de crecimeento sostenible del negecia,
de forma coherente con el Modelo Corporativa de Gestlén de
Riesgos. Esta gestitn se basa en la evaluacion activa del resgo
asnmido y de los recursos necesarios, de manera que se valore
adecuadamente la relacian rentabiidad-riesgo en las operadanes y
I3 separacién entre las dreas originadoras y gestoras del rlesgo.

Se evalian especiaimente todos aguellos cllentes que pudieran
generar un impacto material en los estados Anancheros del Gru-
po y aquellos producies que, por su pblice objetive. condicia-

nes 0 caracheristicas comaerclales, supongan una intensificacidn

615/662



delriesgo, para los cuales se establecen diversas medidas de
grstion para mitigar ba exposicion al riesgo de crédito.

Entodas lac empresas del Grupo se establecen paliticas, circul-
tos de autorizacion y procesos de gestion hamogeneos, tenien-
do en cuenta las mejores practicas de referencia en la gestidn

del riesgo crediticio, pero adapténdose a las particularidade s de
cada mercado, Este modela de gestion del riesgo de crédito co-

marcial forma parte de los procesos de decisisn del Grupo, espe-

cialmente, en los operativos del din & dia donde la valoracion del
riesgo orienta la Upalogia de praductas y servicios dispanible
pata los diferentes perfiles crediticios.

La exposicion maxima al riesgo de credita mantenida por el
Grupo Teletanica esta principalmente repoesentada por el valor
&n libras de los actives (véanse Notas B y 9) asi coma por las
Elrlrllllh prestadas por Telefonica,

Telefonica, S A atorga avales aperatives concedides por on-
trapartidas externas, que se enmarcan dentro del dezarrollo de
sy actividad comercial normal A 31 de dicermnbre de 20014 estog
avales han ascendido a aproxmadarnente 77 millones de euros.

Gestion del capital

La direccion financiers de Telefonica consicera varios
aipectos para |a evaluacidn de la eatiuctura de capital de la
Campafia, con el cbjetiva de mantener la salvencia y crear
wvabar para los accionistas.

Ladireceitn frnanciera estima el coste del capital en cada
memento mediante el seguimiento de los mescadas finandieros
u la aplicacidn de la metodalogie estindar en la industria para
au chlculo (WALLC, “weighted average cost of capital™), de forma
quie pueds aphcarse a la valoracidn de los negocias en mancha y
ala evaluacion de proyectos de inversion, Admisme se contide-
ra un nivel de dewda financiera neta inferios, en el medio plazo,
a 2,35 veces el 01BDA - Resultado Operativo Antes de Amarti-
raciones (excluyends factores que pudieran tener un carbeter
no recusrente o de excepelanalicad), con el fin de protegerla
calificacidn crediticia em el medio plazo y hacerla eampatibie
con los usas alternativas de la generacion de caja que pueden
presentaise en cada momento.

Estos aspector generales se completan con otras considera-
ciones y especificidades que e tienen en cuenta a la hara de
evaluar 2 estructura financiera del Grupa Telefdnica, y sus
diferentes unidades, tales como ef rlesgo pals en su acepcian
amplia, o ka volatilidad en la generaciin de la caja.

Palitica de derivadas

La politica seguida en la utilizacién de derivados ha puesto €nfa-

sis en fos slgulentes puntos:

« Existencia de subyacents claramente identificads, sobre el
que se aplca el derivada,

w Ajuste entre el subyacente y uno de los ladaes del derlvada,

« Coincidencia entre la empresa gue contrata e derlivadoyla
ermpresa que tene el subyacente

TELEFOMICA INFORME FINANCIER(D 2014

» Capacidad de valoracian del derivada a precio de mercadao, me-
diante loz siztemas de caloulo de valor disponibles en Telefonica,

»Vanta de opciones sélo cuando axiste una exposiclan
subyacente

Contabilidad de cobeertura.
La tipologia de las coberturas puede sev:
« Dt valor razonable,

= De flujos ce efectivo, pudiendozer para cualguier valor del
riesgo & cubrir (tipos de interés y tipo de cambio principalmen:
o) o bien par un rango acotado del mismao a traves de opciones.

= Db inyersion neta azoclada a Aliales extranjeras,

Las eoberturas podran estar formadas por un conjunto de
diferentes dorivados. La gestion de lax coberturas contables no
tendrid por qué ser estatica, con relacion de cobeftura invariable
hasta el vencimiento de la cobertura, Las relaciones de caber-
tura padran alterarse pare poder realizar una gestion adecusda
sigubendo fos principios erunciadas de estabilizar oz flujos e
caja, los resuitados financiefos y proteger &l valar de los recur
505 propios. A pues, la designacion de las coberturas podnd ser
revocada como tal, antes del vencimienta de la misma, bien par
un cambdo en el :uhguqnl:, bien por wn cambio en la percep-
cion del riesgo en el subyacents, bien pod un cambio en la vision
de los mercados. Los dedvatas incluidos en e as coberturas
podran ser reasignados a otras posibles nuevas coberturas que
deberhn cumplir los 1est de efectivided y estar bien documen-
tadas. Para medin la eficacia de laz opetaciones definidas camo
coberturas contables, la Campania Beva a cabo un anblisiz
sobre en qué medida los cambios en el valos razonable o en las
fujos de efectiva del elemento de cobertura compensarian ko
cambios en el valor razonable o flujos de efectiva del elementa
cubierto atribuibdes ol iesgo que e pretende cubrir, utilizando

para este andlisis el método de regresion lineal, tanto para andli-

Tig predpective coma retraspectiva.

Las directrices de la gestidn de resges son impartidas par
Direccibn General de Finanzas Corporativas de Telefdnica, la
cwal pueds sutorizar desvlaciones respectade esta palitics par
matives justifcades, normalmente por estrecher de kos mer-
cados respects al valumen de las transacciones o cobee riesgos
claramente limitades y reducidos.

La peérdida registrads durente el ejereicia 2014 debido a la parte

Ineficaz de las coberturas de flujos de efectivo ha ascendido a
0,25 milienes de eures (0,15 millanes de eures en 2013),
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El desglose de los derivados de la Socledad con contrapartidas
externas al Grupo Telefanica al 31 de dicemive de 20014 4 2013,
asi oomo su vabor razanable a dicha fecha g ¢l calendario esperado
e vancimiantas, an fungisn del tipo de cobertura, o5 of siguente:

Ejercicio 2014

EDINETOOOO
O0O0000000400d(eoes7sl)
ooOooood

Millenes de euras

Valar nocional VENCIMIENTDS!

Valor

Derivados raranahbe™ Hals 101G 017 Posteriores Total
Cobertura de tipo de interis (71} {1.000) 2045 10 {2.028) [1LET73)
obertuna de flujos de caja B&S il ama Ly 31350 1610
[obertima de valor inzonahls {1135) - L5 {250} 06 27E) (5.28%)
Cobertura de tipos de cambio (B0 6718 ERTY 913 17949 13571
Cobertun o flujes de caja (B0 L718 3isl 813 1199 1257]
m’m* Intarks [453) 1) L 18 L7167 3313
{Cbertura de fujes de caja (L) {221} 543 2m 2767 1323
Cobertura de la iversin neta 165) {726) (588) - - [1.318)
Dtros derivados [201) 1.385 (110 (123} (L&FT) 4. 50%
D tipode intesis £ T893 (L% 1315 1557 [T %]
Celipase cambio (192} (&1} {581y {1E5) F] {1 0%}
Do L3y 27} - 75 i
Ejercicio 2013

Millenes de suras Valor nocienal VENCIMIENTOS!

Valor

Derivados raronabbe™! 2014 2015 2016 Posteriores Totasl
Caberiura de tipo de interis Lig (34600 1155 1053 {1.590) [1.842)
Cesbirtun o Nujirt e caja Tid (333} 1150 BadQ 3.0
Cobetumn devalor itonable (316) (230} 5 1053 (100104 {2162}
Cobertura de tipos de cambio 361 w0 156k 1157 b 126 9517
Cobertima e flujers de cajs 61 il [R1°9 31157 L7236 9817
e i (22) {h05) (221) s 2812 2735
Cobartun ce flupes de caje (22 [ 221y L8 ZHLT 1735
Lobertura de la Inversian neta [TET ] {273} - {5ia) - {8613
Dtros derivados (60Q) 7% (225) q'.l.Z'.I'I} (1.989) 3.113)
D tipods intesis (35E) 235y (uly T {1561 {a38)
U tipode cambio ] [1.580) (L] [ELE] (1] [FE-E ]
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Nota 17. Situacion fiscal

Acogiendose a la Orden Ministerial de 17 de diciembre de 1989,
Teleftnica, 5.4, tributa desde 1990 en rigimen de declaracidn
consolidada con determinadas companias de su Grupo, Elndme-
ro de sociedades que componen el Grupo Fizcal consalidado en
el ejercicio 2014 es de 59,

Modificacion de la Ley del Impuesta sobre
Sociedades en Espafia

Lal By 273014 de 27 de naviembers del Impuesta sobre Socie-
dades establece una reduccidn del tipo de gravamen vigente
durante el gjercicio actual {30%), quedando fijado para los
'I.'Flm finalizadas en 2005 en ef 20%, ypara las ejercicios
finalizados en 2016 y sigubenbes en el 25%.

Azimizmo, aungue se limita el importe de bases impanibles
negativas a compensar al 0% en 2016 y T0% para 2017y
siguientes, desaparece el plazo imite de compensacion de las
ritmas, que era de 18 afios.

Esta modificacion suponda una menar tributacion de kos resulta-
det imponibles pasitivos de las empreshs espaioles, sibien supone
asimizmo una reduccion delimporte arecuperar por bas pérdides
ficales de ejercicios anteriones acreditadas en el balsnce sdjunta.

De acwerda con las estimaciones de bases imponibles posi-
tivas y de recuperscidn de bos actives y pasives diferidas del
balance de situacitn, la Sociedad ha cuantificado elimpacio
en las cuentas anuales del ejercicio 2014, registrando un gasto
par imparte de 457 milones de eures en el epigrafe “Impuetta
sabre benefitios” y una reduceltn del patrimanio por imparte
de 32 millones de suros,

Lo saldos fiscales se presentan a continuacian:

MiBanes de surcs 2014 2013

Saldos hscales deudores: CRE] 985
Activos por impuesios diteridos L7189 A5
DitwEncian (e sk Sl 1056 1115
Crtifites fracaies por peenfides. a compiniar s b po pla o 1167 1 203
Deduxoones 26 T
Admanistraciones piblicas deudoras a corto plaro (Mota 10): BS54 660
Aetenciones [ a1
Hacsenda Pubhoa deudons pod Imguesis de Socedades LG BT
Facenda Pitlica deudods pad (VA 2 1G1C 16 7
Saldot hacales screedores; 154 30
Pasivos por impuesios diferideoss e 262
Admanmtraciones piblices acreedorss a corto plaso (Nata 18} 5 LT
Eligtwrss i irpuirsbo rivla peeoras froiag 1 f
Hadierds PObEca atrsidor s por Impuetto de Sociedades 12 13
Pberss icsnvies. capital mabdir, VI oot &l kY
Seguridad Sedial 1 |

F ]
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Laz bases imponibles negativas que e encuentran pendientes
e aplicar por gl Grupo Fiscal en Espaiia al 31 de diciembre de
2004 ascienden @ 9.557 millones de guros:

Menos de Mis de
L1200 Tatal I aha 1 afio

Bates Imponibles Megathas 9557 = 9537

De esta manera, el total de craditos fiscales por bases imponi-
bles registrados en el balance a diclembre 2004 asclonde a 1,167
millones de ewnos {1.203 millones de euroz en 2013},

Laz bases imponibles no activadas en el Ijln:l:lu 2014 ascien-
den a & BE9 millanes de euros,

Durante el ejercicio 2014 Telefonica, 5.A., como cabecera del Grupo
Fiscal Tebefonica, ha realizado pagos & cuenta de Impuesto schre

Saciedades de 2004, par impadte de 270 millanes de ewras. En 2013
serealizaran pages a cuenta por importe de 436 millones de euros,

17.1 Movimiento de los actives y pasivos por
impuestos diferidos.

El zaldo al 31 de diciermbre de 20064 y 2013 de los activas i
pasivas por impuestos diferidos de Telefanica, 5.4, asi como los
mawimientos de dichas partidas, han sido loz dﬂ;ulrn‘h::

Ejercicio 2014
Diferencias ALE.\:;: Pasive
. £ 'I!tmpnra.r':u f Impuestn Ir|1|_m|.1.ln
Millones de euros Criditos fiscales activas Deducciones Diferido Diferido
Saldo al Inlclo 1.203 3115 7 4,325 162
Creariin ] 535 - 510 -
Resvtersidn 5 {560} (1% {575} 132)
Traipatos poscion neta Grupa Fiscal (7o 5 ¥ (3t} {11}
Otnos movimient o - - T = 15
Laldo al final LI1&7 1.096 26 L2809 179

Ejercicio 2013
Diferencias l.r.:-i:rt;ll Pasivo
tempararias Impuesto Impuaesto
Millznes de suros Creditos hscales activas Deduceiones Diferido Diferida
Saldo al inicio L170 EE 291 5,095 499
Creagn 150 Tia 9 Tl al
Reseeisidn {L215) {215} {263)
Tradpaios poscion neta Grupa Fiscal (157 {LE] (293 {08} i25]
Otz movimierios - 9
Salde al final 1,203 3115 1 4.3215 FiT

Los principates conceptos par los gue Telefdnica, 5.A. regls-
tra diferencias tempararias de activo y pasive obedecen a los
impactos derivados de las correcciones valorativas de algunes
e sus actlvos, principalmente inversiones en participaciones

[véase Nota 8).
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17.2 Conciliacion entre resultado contable, base
imponible, gasto devengado y cuota.

El cuadro que se presenta a continuacion establece la deter:
minacign del gasto devengado y la cuota del impuesto sobre
Socledades correspondlentes a los ejerciclos 1014 y 2013

Millaraes de eums kL 1013
Rezubado contabie sntes de mnpuestos 1589 11
Démencias pemanenies [(54&TH (B.TET)
D epncias iempoaras 1 5] [ |
£On Mo an ol fpencico ] GES 2 BoQ
COH DB BN S Cirs anteriones i 583
Base Impondhle (1.832) [T ETRY]
Cuota integra &5 [E54)
Deducoones activades) baja 15 {3
Hacienda pliblica deudora por el Iy bee Sociedad (536) (62
Dewoncias iemporanias pot walceacidn facal i por otros concepios [S87) (9T 3y
Dfmenciaz iemponanas derredas ool proceso de concoldacion Fecal [8) -
Oz impact 0% 37 178
Impuesto toboe Socedades deswongado en Expaiia {547) [E5T)
I o dpvengadi an ol extiange o 2 F)
Impueste sohre hereficias (615) &31)
Imgeesto sobew banefics comente {561) (=28}
Imgusestn sebre henaficios dierida [54) (202}

Las diferencias permanentes corresponden, principalmente, ala
wariacion de la pravisidn de cartera de valores por laz sockedades
del Grupa Telefbnica incluidas en la declaracidn consolidada
delmpuesio de sociedades, a los dividendos recibidos ya las
variaciones de La provision de cartera de valores pare las que na
£ ha registrade un activa por impueste diferide.

Asimisrmo, también se recoge como diferencia permanente

&l menar gaste pof impuesto sobre beneficios derivado de la
amartizacion efectusda a efectos fiscales del fondo de comercio
generado en inversiones extranjeras realizadas con anteriaridad
al 21 de diciembre e 2007. Durante el ejercicio 2004 &l ajuste
ha supuesto un ingreso de 25 millones. Este Bnpacto se ha visto
reducide como condecuencia de la entrada en viger de las Leges.
9/2011 de 19 de agosto de 2011 y 15/2003 de 29 de octubre de
2013, que han rebajado el importe de la amortizackin del fondo
de comerclo fiscalmente deducshle del articula 12.5 LIS para

los epereicios 2011 2 2015 del 5% al 1%. El efecto es temporal,
porque &l 4% no amortizado durante 5 afos (20% en total)

e recuperard ampliando el periodo de deduccidn desde los 20
aivos iniciales a 25 afos.

Las diferencias tempararias corresponden principaimente a
ajustes a la base impenible de dotaclones y reversiones de pro-
wishones de cartera que no son deducibles fiscalmente.

251
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En 2014, se han aplicado deducciones: por importe de 76
millanes de euros que aparecen reflejados enla fila “Trazpasos
paskdion neta Grupo Ficcal® del cuadre incluido en la Nota 17.1.

En el epigrafe “otros impactos” se incluge principalmente el
efecto de carmbio de tipo impositivo derivado de la aplicacion
e la yamencionada modificacion de la Ley ded Impussta sobre
Saciedades en Ezpana.

17.3 Situacion de las inspecciones y litigios de
caracter fiscal.

En diciernbre de 2012 la Audiencia Nacional falld en relacién
con la Inspeccion de los ejercicios 2001 a 2004, admitiendo
come fizcalmente deducible laz minusvaliaz fizcales obteni-
das por el Grupo en relacien a la transmizien de determinadas
participaciones cociales: TeleSudeste, Telefonica Mdviles
Hiu'nﬂ'.lg Lgth:. deseitimando el meita de pretensiones. El 28
de diciembre de 2012, la Compaia recurric la sentencia en
cazacion al Tribunal Supremo.

En 2012 tambien finalizaron las actuaciones inspectoras de los
ejetcicias 2005 a 2007 para todas los impuestos, con la firma de
Actas en Confarmidad de las del Impuesto de Sociedades par un
importe encuata de 135 millones de ewros, y en Diconformidad
jpar las conceptos con los que la Compania no esta de scuerda.
El Acuerda de liquidacien referido al Acta de dizconformidad

o claha [Ligar & cuata tributaria alguna porgue Onicaments e
propania la minoracidn de las bases imponibles negativas &
compensarn en ejercicios futuros. Frente al referido Acuerdo de
liquidacion se interpusa recurso de reposician ante [a Delega-
«cion Central de Grandes Contribuyentes de la Agencia Estatal
e la Administrackin Tributaria, sin que se haya recibida adia de
Iy resalucidn del misma.

En julio de 2013, se iniciaron nuevas actusciones de inspeccidn
de varias de las companias incluidas en e Grupo fseal 24/90, del
el Telefbnica, 5.4, es la Sociedad dominante. Los conceptos
yperisdos que estan siendo abjeto de comprabaciGn son el
Impuesto sobre Sockedades para los ejercicios 2008 a 2001 y &
Irpuesto sabre el Valor Afadido, retenciones e ingresos sabre
rendimientos del trabajs pertonal, sobre capital mobiliario & in-
mahiliario y sabre rendirmiento de no residentes para el segunds
semestre de 2009y los ejercicios 2010y 2011

Camo consecuencia del desenlace final del proceso de inspec
€ibn en curcoy de les ejercicios pendientes de intpeccianar y
e s litiglos descritos, al cierre del ejereicsn 2014 no se estima
e exista una necesidad de registrar pasivos adicionales en las
cuentas aniales de Telefénica, S.A.

Deducibilidad fiscal del fondo de comercio Ananciers
(Articulo 12.5)

La nenmativa fiscal del Impuesto sobre Socledades en Espana
Intredujo un nuevo articula 12,5, que entrd en vigor el 1 de
enero de 2002, Este articulo regulaba la deducibllidad fiscal de
la amartizaciin del fando de comercio inanciers generads en la
adquisicién de compafias na residentes en Espafia, gue podria
amortizarse fiscalmente en 20 afos, al 5% anwal,

En este sentidao, Telefanica 5.4, ha venido amartizanda fiz-
calmaente los fondos de comercio financieros procedente: de

kas inversicnes en 02, Ceshy Telecom y BellSouth (todas ellas
anteriores a 71 de diciembre de 2007}, con up Impacto positive
acumulado en el gasto par impuesto sobre beneficios consolida-
do desde 2005 hasta 2014 de 744 millones de euros.

El 20 de diciembre de 2007 la Comizion Europea abrig un
expedients al estado espanal al considerar que este bemeh-

cip fiscal era una ayuda de estado. El 28 de octubre de 2009,

la Comisian Eurapea aprobd en relacion a este asunto una
Primera Decisian declarando que ¢l articulo 12,5 era una ayuda
de extado, ti bien reconocio la confianza legitima para aguellaz
operaciones realizadas can carscter previo a la publicacian en
el Diario Oficial de la Union Europea de la apertura del procedi-
miento de investigacian

El 12 de enerode 2011, la Comizitn aprobo una Sdgund.l De-
cithdn que establecia que para las adquisiciones en paises no
pertenecientes a la Union Europea realizadss hasta 21 de mayo
de 2011 e podria seguir aplicando el regimen establecidoen la
redaccidn original del articulo 12.5 siempre y ceando se cumn-
pligran ciertos requisitos

Tras el protedimiento inkciado el 17 de julko de 2013, &l 15 de
octubre de 2004 la Comizion deckara gue b Consulta Vinculan-
te en relacion alos fondos de comercio financieros de adqui-
siciones indirectas constituye una nueva ayuda de estadoy
pone en duda la aplicabilidad del principio de confianza legi-
tira reconocido en las dos Dedisiones antetiores, negandala
ahora para las adguisiciones indirectas.

El 7 de noviembre de 2014 ¢ Tribunal General de la Unidn Eure-
pea dictd dos sentencias en virtud de las cuales anula La prirmera
y 2egunda Decisianes de la Unidn Euiopes porgue ha condidera-
do gue el régimen por el cua! se permitia en Espafia la amodtiza-
citin del fanda de comercia no &3 une ayuda estatal, ya que no
ha quedado probadae que la medida espafiola sea selectiva La
Comision Eurapea ha recurrid o ambas sentencias en catackin
ante el Tribunal de Juesticla de la Unidn Eurepea.
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Nota 18. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalie de los conceptos incluidos baje este epigrafe es el
sigulente:

Hillones de euros 2004 2013
Prorcediares comeroales 160 131
Acreedoms warios 1 113
Parsiver po irmpuesto ooemerte (Mota 17) 12 13
DRrat dewdas oon ks Adminisiracionss. B3 3%
Plblicas (Nata 17)

Total 136 286

Provesdores Comerciales

Encumplimiento del compromiso irrevocable adquirido en 2000
por parte de Telefdnica de aportar a Fundacion Telefénica la
cantidad total de 200 millones de eures, durante e ejercicio
2014 g han realizade pagos en efective par importe de 41
millones de suros (53 millznes en 2013). Con los pagos reali-
zadas en 201G e ha consumido en fu totalidad el compromisa
adquirda en 2000.

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados
& terceros_ Disposicion adicional tercera. “Deber de
informacion™ de la Ley 1572010, de 5 de julio.

Telefdnica, 5.A ha adaptada sus procesos Internos gy palitica
die plazes de pago ale dspuesto en la Ley 15/2010 {madificadn
pofla Ley 3172016) y en el Real Decreto-ley 4/ 2013, que 8 su
wermodifican la Ley 3/2004 por la que s& establecen medidas
de lucha contra la morodidad en lad operaciones comerciales.
Enesie sentido, laz condiciones de contratacidn a provesdores
comerciales en el ejercicio 2014 y 2013 han incluido periodos de
pageigualet o inferiores a los 60 dias en ambos ejercicion.

Paor motivas de eficiencia y en linea con los usas habituales del
camercio, la Compafia tiene establecide un calendario de pago
& provesdores en virtud del cusl los pagas se realizan en dias f-
Jos. Las Facturas cuye vencimiento e produce entre dos diat de
pago, son satisfechas el sigulente dia de page fijado en calenda-
rig, circunstancia ne considerada como aplazamiento en el pago.

Lot cusdinos sduntos rmuestrs s inforrmacidn relative & las factoras
pos contratos celebrados con postedaridad a la entrada en vigor de
la Ley 1552010, que sobrepasan &l plaze maxima establecda,

Los pagos a proveedores espanobes que durante los ejerci-
clos 2004 y 2013 han excedido el plazo legal establecido, son
derivados de circunstancias o indidencias ajenas a la politica
de pagoes establecida, entre las que se encuentran principal
mente el retraso en la emision de facturas :uhliilﬁérl !lﬂl|
el proveedar), el cierre de acuerdas con los proveedores en
la entrega de los bienes o prestacian del servicio, o procesos
puntuales de tramitacian.

Ejerelcin 20014 Ejercicia 2013

Milleres de euros Imparte % lmporte L2
Pagos realizados dentra del plazo 3ot 95 e ] ga
R (51 5 a 2
Tatal pagnos a srresdnres

P} frrd 100 306 10
Plazo Medio Pondarady Excededo 1 17
[diarz)
Aplazamientas que & la fecha de 1 2

dire sobrepazen el placa

Alafecha de farmulacidn de las presentes cusntas anuales,
Telefdnica ha tramitado los pages pendientes. salvo aquellas
situsciones sabre lad cusles s esth gestionanda el acuerda can
los provesdores.

De acuerdo a los criterios comentados anteriormente, el
pefiode medio de pago a proveedores de Telefénica, 5.4 en

2014, de acuerda con las mejares estimaciones realizadas,
astiende & 35 dias.

151
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Nota 19. Ingresos y gastos

19.1 Importe neto de |a cifra de negocios
a) Prestaciones de servicios

Telefonica, 5.4, mantiene contratos de derechos por uso de la
marca con las fliales del Grupo que hacen uso de dicha licencia,
Elimporte que a cada filial le corresponde registrarse como
caste poruso de la marca queda fijado contractualmente como
un porcentaje de bos ingresos que obtenga la sociedad ficencia-
‘taria. En loz ufpn:ll:l'n: 2014 y 2013 ce han contahilizade 553 y
B008 mifones de surcs, respectivements, de hnfl:n: por este
cencepto en el epigrafe “Prestaciones de servicio: empresas del
Grupo y asociadas”,

Telefonica, 5.4, mantiene contratos de servicio de apoyo ala
gestion con Telefanica de Espadia, 5.8 L., Telefonica Moviles
Expania, 5.A.U, Telefonica 02 Holding, Ltd. y Telefénica Inter-
racional, 54 L0, Los ingresos contabilizados por este concepto
durante los ejun:ll:lu: 20ls y 2013 azciendena 29 y 16 millones
de eurad, en coda caze, Y s recogen en el epigrafe “Prestacia.
s de servicios emprezas dell Grupo y asocindas”.

Dentro ded importe neto de la cifra de negocios también Se reca-
gen bos rendimientoz derivados del alquiler de inmueble: gue en
los ejercicios 2014 y 2013 han supuesto un imparte de 49y 52
millones de suros, respectivaments, ariginades principalments
jpar el alquiler de espacio de oficinas en Distrite Telefdnica a
diversas companias del Grupo Telefonica (véase Nota T).

b} Dividendos empresas del Grupo y asociadas

El detalle de les importes mas significatives regatrades durante
los ejercicios 2016 1y 2013 es el sigulente:

) Ingresos por intereses de prestamos concedidos a
empresas del Grupo y asociadas

Dentro de exte opigrafe se incluye ol rendimienta financicro ob-
tenida por bos criditos concedidos a las Rliales para of desarrollo
de s actividad (ver Nota §.5), El detalle de los importes mias
significatieos s el sigulente:

Hillones de euros | 1013
Telefdnica Movies Méco, 54 de OV 3L 100
Telefbinica Mivies Esparia, 500U 20 i3
Tl ttrura de Cnnterudir, S AL - 56
Telefbnica Mbvies Argenting, 5 A i}

Oniad soedided 25 b6

Totad 107 215

18,2 Los ingresos accesarios y otros ingresos de gestidn co-
iriente con empresas del Grupo corresponden a los ingresos de-
rivadas de las servicios centralizados que Telefanica, 5.A. realiza
para sus flialez como cabecera de Grupo, asumbendo ¢l coste
del servicio en su tatalidad y repercutiendo a cada campania La
parte gue e & aplicable.

19.3 Gastos de personal y beneficios a los
empleados

El detalle de los gastos de persanal es el sigulente:

Millenes de guirds 20k 1013
Tolsfiinica InSpmacona 5 &L 18 ]
Teledtnica de Expaiia, 5.4 U 1999 1600
Tedlonca funpge. po | 30 1309
Tubedinacn Maindas Expata, A L e 10E}
Teledomca Brmsdl 54 155 55
Compalils mersiones | Telezeracios SA L - Lty
5a0 Paulo TEecommingaoes 56 160
Telefnica Conch Hapublic. a s - 158
Teleftmrn Madviies Apentina, S0 g Tefeforms z 54
Miniles Argenting Hadng, 5.4

Teledtineca Gertdn de Senacos Compartica: . 55
Expafia S AL

it socmdades 128 191
Toital 1974 10078

Hillones de euros 201% 21013
Sunlders, salarios y otens gattos de persanad 03 135
Planey di pendiones 8 (L)
Cauplirs sociales F 20
Total 233 154

En 2014 la cifra de susldos, calarios y otros gastos de perconal
incluye 18 milbones de gastos por indemnizaciones (11 milla-
fies de euiod en 2003}

Telefénica mantiene un acwerdo cen sus trabajadores que e
materlaliza en um Plan de Penslones del sistema de empleo aco-
gido al Real Decreto legislative 1/2002, de 29 de noviernbre, par
&l gue se aprueba el Texta Refundide de la Ley de Regulacidn de
fos planes y fendos de pensiones. Las caracteristicas del Plan
500 las sigulentes:

« Aportacidn definida de wun &, 51% del salario regulador delos

participes. Para el personal incorporado a Telefdnica proce-
dente de olras empresas del Grupe en el que tuvkeran reca-
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nocida una apartacion definida distinta (6.87% en of caso de
Telefonica de Espania, 58,1}, 2e mantiens dicha aportacion,

= Aportacién ghligatoria para el participe de un minimg de
2.2% de su salario regulador,

» Sistemas de capitalizacian individual y financiera

La externalizacion de este fondo se realiza on el fondo de
prnsianes Fonditel B grstimndn peor la sociedad dependiente
Fanditel Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, 5.4,

Al 31 de diciembre de 2015 'ﬁg;urlh-an adheridoz al plan 1. 896
empleados (1,833 ermpleados en 2013). Esta cifra inchuye tanta
los participes en active como los participes en suspenso, de
atverdo con bo establecido en ol Real Decreta 304/ 2004 par el
que 3¢ aprueba ¢ Reglamento de Planes y Fondos de Pensio-
nes. Bl coste para la Sociedad ha ascendido a4 millones de
ewros en 2016 (4 millones de euros en 2013).

En el ejercicio 2006 e aprobd un Plan de Prevision Social de
Directivos financlade exclusivamente por la empresa, que com-
plementa al antericrmente en vigor y gue Supone unas aporta-
ciones defnidaz equivalentes s un determinado parcentaje 26
bre La retribucion fija ded directivo, en funcidn de las categorias
profesicnales de los mismos, Y unas apartacions s extraordina.
rias en funcidn de las circundtanciag de cada directive, a percibic
de acuerdo con las candiclones establecidas en dicho Plan,

Telefbnica, 5 A ha registrado un gasto cormespondiente a las
aportaciones a dicho plan de directives del ejercicio 201 pars
Importe de O millones de ewred (3 millones de euros &n 2013).

En el afia 2014 s& han producido bajas de directives acogides a
este Plan de Previzibn Social de Directivas, y esta cireunstan-
cia ha mativadno ba recuperacidn del coste de las aportaciones
carrespondientes adichas directives par imparte de 4 millones
de euros (12 millanes de euros en 2013).

Mo se recoge pravisidn alguna per este plan al estar externaliza-
do en fondos externas.

TELEFOMICA INFORME FINANCIER(D 2014

Los planes de retribucion referenclados al valor de la cotizacian
de la accidn son ko siguientes

Plan de incentivos a largo plazo en acciones de Talefénica,
5.4 “Performance and Investment Plan™ (FIP).

Enla Junta General de Accionistas de Tebefanica, 5.4, celearada
el 18 de maya de 2011, fue aprobada la puesta en marcha de
um plan de incentivos a hrEﬂ plazoen acciones denominado
“Performance and Bvvestment Plan” (en lo sucesiva, el “Plan™ o
“PIP) dirigido a determinados altos directivas y miembros del
equipo directivo del Grupa,

El Plan consiste enla 'ﬂ‘h’l&l de un determinado nimero de Ac:
ciones de Telefanica, 5.4, previo cumplimiento de los nlquisil!n:
eitablecidos en las Condiciones Generales del Man, & Loz pareonas
selectionadas a Lal efecto por la Compafiia, yque decidan partici-
paren el mismo. El plan incluye una condician adicional consisten-
te en el curnplimiento de! participe de un abjetivo de nversicn en,
y mantenimisnto de acciones de Telofonica, 5.4 durante ¢l placo
e duracidn de cada cicko (en adelante, “Co-messidn’).

El Ptan tiene una duracian tatal de cinca anas y se divide en
tres ciclos,

El vencimienta del primer ciclo de este plan se produjo el 30 de
Junia de 2016, Diehe cicla tenfa un maxime de 5.545.628 actio-
nes asignadas can fecha I de julio de 2011, con un valor razana-
bie unitaro de 8. 28 euros por accidn. En La fecha de Analizacidn
del ciclo, y de conformidad con bo establecido en Las condiciones
generales del plan, ne procedia la entrega de scciones, par o
gk los directives no recibleran acclon alguna.

Enrelacidn a este misma ciclo del Man, Telefbnica, 5.4, adquinio un
instrumento a ura entidad financiera con b msmas caractenst.
cas del Plan Bl ceste de dicha instruments financlers ascendiaa 37
millanes de euros. Al vendmiento de este ciclo ded Plan el instru-
menbo se canceld con contrapartida en reservas dstribuibles

Recpecto al segunde y tercer ciclo de este plan, el nimero masd-
ma de acciones asignade (inclulde el importe de co-imersidn),
yel ndmera de acciones vivas al 31 de dicsermbre de 2004, 12
muestran a continuacifn:

N® accianes Acciones vivas Valor raronable Fecha
Cichna asignadas al 11-02-7014 unitarin die hnalizacion
riﬂhiderﬁdd!:ul:‘ 7367282 0T R 207 J0cde pinia ce 2005
3 oo 1 de o de 2013 7020013 AL L] B.LD 30de junia de 2016

De esta cifra, el importe que conespondia a acciones vivas de
empleados de Telefnica, 5 A, ascendla a 2.061.032 4 2.219.790
peciones en el 2° y 39 ciclo del PIP, respectivemente,

Enla Junta General de Acclonistas de Telefonica, 5.4, celebrada
el 30 de mayo de 2014, fue aprabada la puesta en marcha del
segundo plan de incentives alarge plazo en accianes de Telefi-
mica, 5 A también denominade; “Performance and Investment
Plan™ (PIF) dirigide a determinado: altos directives y miembros
del equipe directiva del Grupa, 4 gue comlenta a wer efectiva tras
la finalizacibn cel primer “Perfomance and Investment Plan™.
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El Plan consiste en la entrega de un determinado ndmero de ac-
ciones de Tebefanica, 5.4, previo cumplimiente de los requisitos
establecidos en las Candiciones Generale: del Plan, alas personas
saleccionadas a tal efecto por la Compania, y que decidan partici-
par en el misme. El plan incluye una condicion adicional consisten-
te en el cumnplimiento del participe de un objetive de inversiin en,
ymantenimiente de acciones de Telefonica, 5.4, durante ol plazo
e duracidn de cada ciclo (en adelante, "Co-Inversidn™),

El Plan teene una duracion total de cinto anos y 5o divide en tres
ccios.

Can fecha 1 deoctubre de 20164 e ha realizado [a primera l;igml-
cion de acciones hlju este plan y el 1l deoctubre de 2015 y 2016
= realizaran la segunda y tercera,

[ nimers maximo de acciones asignado {incluido el importe de
carimersitn) hajn este Plan, y el ndrmero de acciones vivas al 31
de diciembre de 2014, 2o mutstran & continuaditn:

EDINETOOOO
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H* acciones Mcciones vivas Valar razonable Fecha
Ciclos asignadas al 31-12-201% unitario die finalizacion
lacichn 1 de ctuben e 2016 E927.951 GONE 656 g1z - Frfespnme Ly
D exta cifra, el imparte que corresponde a acciones vivas de
empleados de Telefonica, S_A. asclende a 2. TE9.606.
Global Employee Share Plan (GESP): plan de derechos sobre
acciones de Telefonica, S.A.
Adicionalmente al PIP, durante el periodo 200 2-2014 ha existido
wn plan de retribucion referenciado al valor de catizacian de la
accidn. En diciembre de 2004 finalizd &l petioda de tenencia de
ate plan Los més de 21.000 empleados que en ese momenbi
participaban en el plan seciieron en total 1,775,099 acciones de
recompensa pof parte de Telefbnica, valoradas en unaes 20 mi-
limnes de eures en e marments de b entrega (wéase Nata 11.1).
Por su paite, la Juntas General de Accionistas de Telefbnica, 5.4,
celebrada el 30 de maya de 2014 aprabd un nueva plan global de
eampra incertivada de acciones para empleados del Grupo, que
alafechade fermulacion de las presentes cuentas anuales esth
pendiente de implantacitn
19.4 Datos de plantilla promedio y cierre de los
ejercicios 2014 y 2013
2014

Plantilla Final 2014 Plantilla Promedin 2014
Categaria Mujrres Hombres Tatal Mujeres Hombres Tatal
Directiones genarsies i preidenca 1 1 1 1
Cirecioned ET) 15& Il 57 1&7 20
Gereries 137 kg 231 131 10 271
Jefes de proyecin 168 113 7L 157 107 26
Licenciados y expeios &1 Sk 159 90 54 1k
Admenisimbves aedkares aEsoms 105 i 114 120 B 128
Total 550 W76 1030 555 557 1012
Fe il
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2013
Plantilla Final 2013 Plantilla Promedio 2013
Categoria Mujeres Hambres Tatal Mujeres Hombres Total
Directoies geoeies | prezidencia - 1 1 - i 1
Mewctoms sn 103 161 55 10k 156
Garertes 96 e} 204 &7 100 a7
.Ir&:.irpru\pm 140 1% In I3z 125 £a7
Lisendindi i sapirhid BA & 157 E3 k3 &
Adminisiralivos, suriianed, pesores 151 5] 159 L5 1o 155
Totad 533 4l 255 50F a0 m
En el sjercicio 2004 ha continuado ef proceso de centralizacian
en el centro corparativo de algunas funciones que con anterio-
ridad estaban sienco desarrolladas a nivel r:ajnr'u!. hechoque
explica ¢l crecimiento de ba plantilla respectoa 2013,
19.5 Servicios exteriores
El desgloze de oz canceptos registrados ene este epigrafe es el
siguiente:
Milkanes de eurns 201 2013
Alquileres 1 11
Senacios profesionales ndependentes 1T 169
Markietiy y pubistidad ] 20
Dtros gaston 5 69
Tatal ELr 129
Con fecha 19 de diciembre de 2007 Telefénica, 5_A. formalizd
un cantrato de arendamiento con la intencion de establecer
lasede de la “Universidad Telefbnica™ El eontrata establece
adicionalmente la construccidn y adecwacidn de determinadas
instalaciones par parte del arrendadar. Con fecha 31 de oetubee
de 2000 3 produo ls aceptacion parcial de algunes de laz
instalsciones, y como cansecuencia de dicha aceptacion parcial
camenzt &l periode del arrendamiente. El contrata de arrenda-
miento se establece por un plazo de 15 ahas (finaliza en 2023),
profrogable 5 abos mac.
El total de los pages futuros minimos par arrendamientos
aperatives no cancelables sin penalizacian al 31 de diclembre de
2014 y 2013 se detallan en el sigiente cuadra:
Millanes de eurod Tatal Menos de | afia Deladafios De 3a 5 afios Mbs de 5 aftos
Pagas hutines mersmes 2016 52 5 o il il
Pafos g e 2013 s s 10 i z

157
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19.6 Ingresos financieros.

El decglose do los conceplos registrados en oste epigrafo ec ol
sguients;

Millones de earos Fi Finl k]
Dwidendo: de otras empresa: B T
Otros mpresos fnanciens L&D 172
Total 1EG 1ma

19.8 Diferencias de cambio

El detalle de las diferencias positivas de cambio imputadas a la
cuenta de pardidas y ganancias es o sigulente-

Dentro de “otros Ingﬂr.us financieros™ se inclugln laz intereces
devengados par el bona de Teleo, 5.p A durante el ejercicia 2014
{49 millones de euros), puesto que tras la pérdida de influencia
significativa descrita en la Nota ©, este activo ze ha reclasificada
comocredito a corto plazo con terceros.

19.7 Gastos financieros.

El desgiase de los conceptos inchuidos en este epigrafe es el
-;iapl-rll:-:

Millones de suros 201% Fit) ]
Interesis pof deudas con empnesas del 4

G ua i 2036 1871
Gastes inancienas con tercenos i los re:

wmdtador: por tipo diirterds de coberturat 3 TLl
financiaras

Todal 1.2196 2712

El detalle por empresa del Grupo de los gastos por intereses de
deudas se incluye a continuacian:

Millenes de esirns ok 1013
Telafinica Curope, BY &3l 138
Telafdnica Emisiones, S AL 1550 1L
Lrnrs Somwclatirs. 53 FiY
Total .03 1.971

Dentro del importe de otras socledades se inclugen bos gastos
fnancieres con Telefdnica Finanzas, 5.A.U. y Telfisa Glabal, B.V.
que tienen su origen en los salde: acreedaores en cuenta corrien-
e par necesidades puntuales de tesareria.

El importe inclulde dentro del epigrafe "Gastos financieres con
teroeros i los resultades por tipo de interés de coberturas Rnan-
cieras” corresponde principalmente a les camblos en los valores.
razonables de los derivados descritos enla Nota 16.

Millones ds eures 2014 2013
Por cperacions: cornenbes 13 n
P pristtarmrd o crelitos 1] 8i3
Per 4 1062 THI
Por oo concepbos 16 8
Tatal 1177 1627

El detalle de laz diferencias negativas de cambio imputadaz ala
cuenta de perdidas y ganancias es el siguiente:

Hillones de euros 201% 2013
Por operacionss Comentes &l 12
o préstarmod y erbditos Ghah 210
Por dermadas B56 L
P cdreg conteplas 11 56
Totsl 1273 1545

Lavariacidn de las diferencias positivas 4 negativas de cambio
se produce por las Muectuaciones en el tipo de cambio de las
principales divisas con laz que trabaja la Companis, y que en

el afic 2014, invirtiende la tendencia del pasada ejescicio, han
sufrido apreciaciones respecto al eura: 0, 2% del real hrasiledo
(depreciacidn ded 16,506% en 2013), 13,6% del ddlar estadeu-
nidense (depreciachin del 4 33% en 2013}, y del 7,00% de |a
Ebra esterding (depreciacion del 2,1 1% en 2013). El impacto del
tipo de cambio de la corans checa en 20040 no es :ignlﬁutluq,
yen 2013 & habia depreciado wn B,33% respecto al euro.
Estos efectos e encuentran compensados por [as coberturas
cantratadas a tal fin.

19.9 Deterioro y resultade por enajenacion de
instrumentos financieros con terceros
El concepto inclido dentro de esta linea de resultado finantieno

carmesponde al impacto del cambio en la valoracidn de La partiel-
pacian de Telen, S.p A, deserito en la Nota 9.
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Naota 20. Otra informacion

a) Garantias financieras

A 3] de diclembre de 2015, Telefénica, 5.4, tlene prestadas
garantias financieras a sus sociedades dependientes y partici-
padas para asegurar zus operacienes frente a terceras por un
Importe de 45.742 millones de ewres (52.535 millones de suros
@ 31 de diciembre de 2013) Estas ﬁ.‘lrﬂlﬂ‘lﬂ'& @ pncuertran wako-
radas tal i como se indica en laMata 4 g).

Milkanes de eurns

WYalores naminales 200k 013
W“msmmxnmlm 1ML 878
Prdstarmces i otras dewdas JL3F 1776
Diras dosdas envalosm regocabie: 05 9T
Total garantizada K5.762 L2535

Enlas obligaciones, bonos e instrumentos de patrimonio en
circulacion a 31 de diciembre de 2014 de Telefdnica Emisiones,
S.AL., Telefonica Eurape, B V. Tetefdnica Finanzas México,

5.4, de CV.y Telefdnica Participacianes, 5.4 U, Telefénica

5.4, actia como garante, ascendiendo el nominal garantiz sdo

& un mpodte equivalents a 41 816 millanes de euros a 31 de
diciembre de 2014 (36,700 millones de ewros a 3] de diciembae
de 2013). Durante 20014, Telefanica Emisianes, 50U, emitis
instrumentos de deuds en los mercades de capitales porun
equivadente a 2,952 millones de euras (L.EE3 milones de eurcs
&n 2001 3) y vencienen banos por 4055 millones de suros duranie
2014 (3.354 millones de euros en 2013, Teleltnica Europe, BV,
emitid chligationes perpetuss subordinadas por un equivalente
& 2,600 millones de eunos y Telefonica Participationes, 5. A, LL
emitit ohligaciones necesariamente convertibles en aotiones
de Telefdnica, 5.A. por 1500 millones de suras

Laz principales operaciones de prestamaos y otras deudas vivas
@ 31 de diciernbre de 2014 gue cuentan con la garantia de Tele-
fénica, 5.A. tom las operaciones de financiacion que Telefdnica
Finanzas, 5.A.U mantiens con el Banco Ewropen de Inversiones
| cliye principal vive & 31 de diciembie de 2014 efa eguivalante
& 665 millones de euros (707 millanes de euros a 31 de diciem-
bre de 2013); wn contrato de financiacién formalizade con China
Development Bank (COA) & industrial and Commercial Bank of
China (IDBC) el 26 de agosto de 2012 por Telefdnica Europe,
BV, cuye principal vivo a 31 de diciermboe de 2004 era de §66
millones de dbdlares (equivalente & 695 millones de eurash y un
contrato de financdackin formalzade cen China Development
Bank (CDB) &l 5 de enero de 2012 por Telefdnkca Eurepe, B,
euyo principal wivo 2 31 de dickernbre de 2014 era de 375 mille-
nes de ddlares (equivalente a 309 millones de ewos). Durante el
ejercicio 2014 se han atendido las cuotas de las inanciaciones
de Telefénica Finanzas, S.A.U., establecidas en sus calendarios
de amartizaclon, por aproximadamente 57 millones de euros,

Baja la categoria “Otras deudas en valores negociabdes” se reco-
e lagarantia de Telefdnica, 5.4 sobre el programa de enmisibn
de papel comercial gue mantiene Telefonica Europe, BY. cuyo
saldo vivo de papel comercial en circulacién a 31 de dickermnbre
de 2014 ascendia a 496 milones de eurcs (720 milfones de eu-
ros & 31 de diclembre de 2013). E1 30 de junio de 2014 Telefonica
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Finance USA, LLC reembolzo totalmente el remanente de las
participaciones preferentes (39 millones de euros),

Telefonica, 5.4 otorga avales operativos concedidos por con-
trapartidas externas, que se enmarcan dentro del desarrollo de
su actividad comerclal normal. & 31 de diclembre de 2014 estos
avales han ascendido a eproximadamentes 77 millones de suros
{116 millones de euros a 31 de diciemnbre de 2013).

b) Litigios

Talefonica y la= empresas de su Grupo ton parte en diversos liti-
ains o procedimientos que se encusntran actualmentes en trami-
te ante ﬁl”ﬁll‘ln'i "|.If|':ﬂi|.'l.’|l:|l'l.lh'i. administrativos y arbitrabes, en
Ios diversos paises on los que ol Grupo Telefénica esta prosente.

Tamando en consideracian los informes de los azesores legales
de la Compania en estas procedimientos, es razonable apre-
ciar que dichos litigios o contenciozos no afectaran de manera
significativa a la situacién econdmica-financiera o a la salvencia
el Grupo Telefanica.

D entre los Btigies pendientes de resalucian o que han estads
#n trhrnite durante 2014, e destacan los siguientes {loz litigios
de caracter fizcal se detallan en la Nota 17}

Recurso contra la Decision de la Comision Europea de &b de
julio de 2007 sobre la politica de precios de Telefonica de
Espafia en bands ancha

El 9 de jubs de 2007, =& notificd a Telefdnica la Decision de Ly
Comizidn Europes por la gue se imponia & Telefdnica, 5.4, ya
TeleTénica de Espana, 5.4 ("Telefénica de Espaia™) una multa
de aproximadarmente 152 millones de suros por infreccibn del
antiguo arthculo B2 del Tratado CE, al aplicar tasifas no equita-
tivas a ks prestacion de servicios mayoristas y minaristas de
acceso de banda ancha, La Decsidn imput a & Telefdmica una
conducta condistente enun estrechamienta de rmargenes entre
los precies que aplicaba a sus eompetidares en |a prestacién

e servicles magoristas de handa ancha de Ambita regional y
racional Y bos precios finales a sus clientes para la provision de
sefvicios de banda ancha mediarte lecnalagia ADSL, desde
septiembre de 2001 & diciembre de 2006,

El 10 de septiembre de 2007, Telefanica, 5. A y Telefdnica de Es-
pafa interpuskeron recurso de anulacion contra la mencionada
Decisidin ante el Tribunal General de las Comunid ades Europeas.
El Reina de Espafia, como interesado, también interpuse récurse
ce anulacidn, Por su parte, France Telecom yla Acociaciin de
Usuarios de Servicios Bancarios (AUSBANC) presentaron sendas
cemandas de intervenclan en el citado pracedimiento, que el
Tribunal General ha admitido,

Enoctubre del ane 2007, Telefénica, 5.4, presentd aval por
tiempa Indefinkdo para asegurar el principal & intereses,

El 23 che mayo de 201 1. twvo lugar una vista en la que Telefidnica
EAPLEO SUS argumentos. El 28 de marzode 2012, o Tribunal General
dictd sentencia desestimande las pretensiones de Telefdnicay
Tedefanica de Espana, confirmando La sancién impussta porla Comi-
=00, El 13 de junio de 2012, se interpuso contrala dtada resolucian
recurs de casackin ante el Tribunal de Justiia de la Unién Eurcpea.

159
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El 26 de septiembre de 2012, el Abogado General presentd
sus conclusiones al Tribunal en las que advertia de una posible
wulneracién ded principio de no discriminacion respecto de la
sancién y una defectuosa aplicacidn dal pringiplo de plana
jurisdiccion por parte del Tribunal General, solicitando la devo-
luelédn de la causa & la instancis,

El 10 de iullodc 2014, el Tribumal de Justicia de la Unicn
Europea desestimo el recurso de casacion de Telefdnica, 5.4,
y Telefdnica de Espafia por abuso de posicion daminanie en
&l mertada e:plﬁb'l de acteio a Inteinet de banda andha,
manteniendo la multa impuesta y panienco fin al recurso.
Telefanica de Expania, 5.4.U. ha satisfecho laz obligaciones
detivadas de este litigio,

Recurso contra la Decision de la Comisién Europea de 23
de enero de 2013 de sancionar a Telefanica por infraccian
del articulo 101 del Tratado de Funcionamiento de la
Union Europea

El 19 de enero de 2011, la Comision Europea abdid proced-
miento formal para investigar 5| Telefdnica, 5.4, (Telefénica)
y Portugal Telecom SGPS, 5.A. (Portugal Telecom) hubiieran
infringide lus reglas de competencin de la Unstn Eunapea en
relacian a una clhusuls contenida en el contrato relativo a la
compraventa de la participacidn de Portugal Telecom en la
Jaint Venture de Brasilcel, M.V, participada par ambat compa-
fins, y propietaria de la compania brasilefa Vive.

El 23 de enero de 2013, la Comisién Europea adoptb su deci-
=60 en el procedimiento, & impuso a Telefdnica una multa de
67 millones de puros, al concluir que Telefbdaica y Partugal Te-
lecom cametieran una infraceidn del articule 101 del Tratado
e Funcionamiento de |a Lnidn Europea por haber suscrito el
pacto ineludds &n la Cléusela Nevena del contrato de compra-
ventade la participacion de Portugal Telecom en Brasilcel, NV,

El 9 de aberil de 2013, Telefénica interpuso ante el Tribunal
General de la UniGn Europea &l corespondiente recurso de
anulacién contra la menclonada decisidn. El 6 de agosto de
2013, el Tribunal General notifich a Telefénica la contestacidn
e la Comisién Europea, en la cual, la Comiskin ratificaba los
principales argumentos de su decislon, ecpecialmente, que
la Clausula Novena es una restricelén a la competencia. El dia
30 de septiembre de 2013, Telefanica presentd su escrito de
réplica y el 18 de diciembre de 2013 la Comisidn procedid a
presentas tu esorito de diplica, En 2014 no se han producido
novedades cignificativas recpecto a este procese,

Reclamacién judicial contra las Decislones del Conselho
Administrative de Delesa Econdmica (CADE) relativas a
la adquisicién de participaciones por parte de Telefonica,
5. A, en Portugal Telecom, 5GPS 5.A;: y en Telco, 5.p.A.

El & de diclernbre de 2013, & Regulador brasllefo de la Compe-
tencla, CADE, anuncld las des Declsiones siguientes:

= Aprobar la adquisicién por parte de Telefénica de todala
participacion que poseia Portugal Telecom, 5GP5, S.A.y PT
Mdwels - Servigos de Telecomunicagbes, SGPS, 5.A, (conjun-
tamente, PT), en Brasilcel, MV, la cual controlaba la compa-
fila de telefania mévil de Brasil, Vive Participagbes. 5.A., con
las restricclones que se Indican a continuaciin

= qQue se Incorpode un nuevo acclonista en Vivo, que com:
parta con Telefanica, 5.A. el control de Vive, en condicio-
nes idénticas a las que eran de aplicacion a PT ceando
tenia su participaclén en Brasilcel MV, o

» que Telefénica, 5.4, deje de tener, directa o indirectamen-
te, una participacion financiera en TiM P‘lrti:lpl;ﬁ:s. SA,

= Impanera Telefdnica, 5. A, una multa de 15 millones de
reales brasilenos, por infraccion ded espinitu y el objetivo del
acuerdo que Telefonica, 5.A. suscriblé con CADE (como con-
dicion para la aprobacion de |a operacion inicial de adquisi-
cion de participacion en Telecom Italla, 5.p.A. en 2007) por
la suscripeidn y desembalio por parte de Telefdnica, 5.4, de
accignes sin voto de Telco, 5.puA, en su reciente aumento
de caplital, Esta Decislén también impuso a Telefdnica, 5.4,
la abligacion de desinwersion de dichas acciones sin voto de
Telca, S.puh.

Lamulta que CADE impone a Telefanica, 5.4, et relacionada
con el scuerdo de 24 de septismbre de 2013, Airmado entre
Telefonica y los restantes accionistas de la socledad italia-

na Telco, S.ph. (que tiene una participacian del 22,6% en el
capital con derecha de vato de Telecom |takia, 5 p A), en virtud
del cual Telefénica. 5.A. suscribib y desembeolst un aumento
de capital en Telco, 5.p.A., mediante aportacion en efectivo de
324 millones de euras, reciblendo como :nnlrlpl\e&'tu:iﬁn ac-
ciomes sin derecho de voto de Teleo, 5 p A, Como resultade de
dicha ampliacion de capital, la participacidn de Telefdnica en
el capital con derecho de vota de Telco, 5.p A, S8 maRtuve in
modificacion (eslo es, en el 6,18%), 3i bien su participacian
econdmica aleanss un 66%.

El 9 de julio de 2014, Telefanica, 5.A. interpute recurso judicial
cantra ambas decitiones, solicitands su anulazibn debida a
wicios sustanciales en el procedimiento, &l ne haberse seguido
el procedimiento legalmente establecida {habigndose dicta-
da las rezoluciones antes de que Teleldnica, 5 A. hiciera sus
alegaciones), asi como a una evidente falta de fundamentacidn
Juridica. Subsidiariamente Le pide la anulacidn de las decizio-
nes porgue CADE no ha acreditado en modo algeno que los
actos realizados par Telefhnica supongan restriceion a la com-
petencia, ni infrinjan lo legislacidn aplicable. En este centida,

la decisidn relativa a la adquisicion, por parte de Telefénica, de
Ia participacian indirecta de PT en Vivo Participagdes, 5.A. se
dicta mas de tres afos después de que dicha ransaccidn Tuese
aprobada por Agencia Nacional de Telecomunicaciones de Bra-
il (AMATEL}, habléndase praducide cu cierre (gue no precizaba
Ia previa aprobacibn por parte de CADE en aquel maementa)
inmediatamente después de dicha aprobacin por parte de
AMATEL. el 27 de septiembie de 2010
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¢} Compromisos
Atento

Como consecusncia del acuerdo de venta de Atento por parte
de Telefénica, anunclado el 12 de octubire de 2012 y ratifica-
doel 12 de diciembre de 2012, ambas companias frmaron

un Acwerda Marco de Prestacicn de Servicios que rrgulall
relacian de Atento como provesdor de servicios del Grupo
Telefanica por un periodo de 9 anos

Este acuerdo, convierte a Atento en proveedos plg'f:r:nl'.:

de Telefonica para la prestacion de servicios de Contact
Centre y “Customer Relationship Management™ (CAM), con
unos compromisos anuales de nl-am:in que se actualizan con
pardmetros de inflackén y deflacidn gue varian an funcign de
los paises, en lines con el volumen de los servicios que Atento
venia prestando ol conjurto de las empresas del Grupo.

En el eventual cazo de que na se llegaran a alcanzar los
compromisos anuales de negocio, ello podria derivar en una
compensacion, la cual se calcularia en funcion de la diferen-
cia entre la cuantia alcanzads y el compramizo de negocio
preestablecido, aplicanda para el edmputa fnal un porcentaje
bazado en los I'I"lﬁ'ﬂ_!l‘ll‘l del nﬂE,I!H!I-D- de Contact Centre.

Finalmente, &l Acuerdo Marco cantempla |a reciprocidad, de
farma que Atento se compromete a compramisos similares
pata la contratacion de sus servicios de telecomunicaciones
con Telefdnica

heuerdos para Lo compraventa de las acciones de
Distribuidora de Television Digital, 5.A. (DTS)

El 2 de junio de 2014, Telefdnica de Contenidas, S.AU. (*Tele-
fanica de Contenidas™) suseribid un contrato de compraventa,
garantizado solidariamente por Teleldnica, 5.4, para la adgui-
sicitin a Promotora de Informaciones, S.A, (PRISA) de un 56%
del capital social de Distribuidora de Televisidn Digital, 5.4,
(DTS) par un precic de 750 millones de eures. La adguicicidn
de la participaciin de PRISA &n DTS esth sujeta a la aprabacidn
por las autoridades de defensa de la competencia.

Asimiseme, el & de jullo de 20145, Telefdnica de Contenidos
adquirié a Mediazer Expana Comunicacién, 5.A. ("Mediazet”)
| 229 del capital social de DTS, par un precio de 295 millanes
de euros. Igualmente, Telefdnica de Contenidas realzd un pago
aMediaset de 30 millones de eures come contraprestacidn a su
renuncis al derecho de adquisicidn preferente salbire ls participa-
cian de PRISA en DTS referlda en el pirrafo anteror,

El acuerdo contempla ademas un posible pago adicional para
Mediaset de 10 millanes de euros que se devengard en el
supuesto en gue Telefdnica de Contenidas Negue a adgulrir
la participacion del 56% de DTS titularidad de PRISA y. en tal
case, un iImporte de hasta 30 millones de eures en funclan de
la evolucidn de los cllentes de televisian de page en Espana
del Grupe Telefénica durante tos & afios siguientes al clerre
de la adguisicién por Telefdnica de Contenidos del 56% de
DTS5 on podar de PRISA,
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Acverdo con los sccionistas de Telco, 5.p.A,

El 1& de junio de 2014, los tres accionistas italianos de Telco,
%.p.A. solicitarcn ol iniclo del procese de “demerger” (escisian
parcial) de esta compania, de acuerdo con o dispuesto en el
acuendo de acclonistas de lamisma, La implementacién de
este proceso de escizidn, aprobado por la Junia General de
Accioniztas de Telco, 5.p.A. de 9 de julic de 2014, esti sujeta

a la previa obtencian de las aprobaciones de competencia y
telpcomunicacionns que resulten necesarias l_iru:lugllndn Brasil

iy Argentina). Una vez se obtengan las referidas aprobaciones,
esta declsion sera implementada mediante la transferencia de
la totalidad de |a actual pnrtil:ip.l:lﬁn de Telco, 5.p.k. en Telecom
Italia, 5.p.&. ("Telecom Halia®) a cuatro sociedades de nueva
creacian. El capital social de cadn una de dichas sociedades
pertenecerd en su integridad a cada uno de los accionistas de
Telca, 5.p.A. y cada una de diches socliedades recibinh un ndmeno
de acciones de Telecom Italia proporcionales a la participacian
econamica actual én Telto 5.p A de su respective acoionicta.

El proceso de solicitud de las mencionadas aprobaciones de
competencia y telecomunicaciones (incluyendo Brasily Argen-
tina), para praceder al “demerger” (escizian) de Teleo, S.p.A.
<& ha iniciado ya, una ves finalizados en |talia lo< correspon-
dientes documentos societarias. El 27 de diciembre de 2014,
la Agencia Nacianal de Telecomuniceciones de Brasil (ANATEL)
aprobd la esciskin condicionada al cumplimiento de ciertas
ebligaciones (véase Mata 8}, mientras que el Conzelhe Admi-
riztrative de Defeso econdmica de Brozil (CADE] y la Camisian
Necional de Defenza de la Competencio de Argenting (CMDLC)
e han ermitide ninguna reselucidn al respecto.

Por otra parte, el 24 de julic de 2014, Telefdnica emitid unos
banos necesariamente canjeables, a su vencimiento, por uwn
mbximo de acciones ordinarias de Telecom Italis represen-
tativas de un 6,5% de su capital social, en dicha fecha, poar
un imparte de 750 millones de euros y con vencimiento el
24 de julio de 2017. Loz bonos pueden amortizarse anticipa-
camente con la consiguiente entrega de acciones, salve en
determinados supusslos en los que e liguidaran en efectiva
& eleccidn de la Campaiia

Azimizmo, tal y como se deseribe en el campl omiso sigulen-
te en relaciin al acuerdo para la compra de Global Village
Telecarmn, 5.4 y su tociedad holding GVT ParticipagBes, 5.4,
Vivendi, 5.A. adquiricd una participacian de 1. 110 millones de
acciones erdinarias que Telefdnica tiene en Telecom Italia.

Acuerdo para la compraventa de Global Village Telecom,
S.A.y su sociedad holding GVT ParticipagSes, 5.A.

El 19 de septiembre de 2014, Telefonica, 5.A. suscribid un
conkrato de compraventa con Vivendi, 5.4. para la adguisiciin
por Telefdnica Brasil, 5.A. de Global Village Telecam, 5.A. y su
sochedad holding GVT Partichpagoes, 5.4, (conjuntamente de-
nominadas "GV T") por un pago en efective de 6663 millonas
o euras. asl como en la entrega de acciones de nueva emision
representativas de un 12.0% del capital sociad de Telefénica
Brasil, 5.A. was la combinacion de ésta con GVT.

Como parte del acuerdo, Vivend|, 5. A. adquirird una participa-
clén de 1.110 millones de acclones ordinarias que Telefanica
thene en Telecom ltalla, que representan actualmente una par-

26l
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ticipacian del 3,3% del capital con cerecho a vato de Tefecom
Izalia (equivalente a un 5,7% de su capital social), a cambio de
wn 4 5% del capital que Wivendi, 5.4, recibira de la sociedad
resultante tras la combinacion de Telefénica Brasil, 5.4, 4 GVT
| que representa todas las acclones ardinarias recibidas por
Wivendi, 5,4, y un nOmero de acclones preferentes (represen-
tativas de un 0,7% de dicha claze de acciones).

La :nnl.rapu:tt:iﬁn an efectivo serd financiada mediante una
ampliacian de capital en Telefonica Brasil, 5.4, en la que Telefa-
nica, 5.A. suscribird su parte proporcional, financlada, a suves,
mediante una amalacion de capital,

El cierre die la transaccion esta sujeto a la obtencidn de las per-
tinentes autarizaciones regulatorias (incluyendo en materia de
telecomunicaciones i de defensa de la competencia). El 22 de

diciermbre de 2004, AMATEL aprobé la adquisicidn de GVT condi-

cionada al cumplimiento de ciertas obligaciones, aungue ain no

< ha pronunciado sobre la adquisichdn per parte de Vivendi, 5.4,

delas 1110 millones de acciones ardinarias de Telecom Italia,
Por su parte, CADE continda analizando el proceso.

d) Retribuciones y otras prestaciones al Consejo
de Administracion y Alta Direccion

Retribucion al '[nml]ﬁ de Administracion

La retribucion de los miemboas del Condejo de Administracion
de Telefdnica se encuentra regulada en el articulo 35 de los
Estatutos Sociales de la Compania, en el que se edtabilece que
el importe de las retribuciones a satisfacer por #sta al conjunta
de sus Consejeros serd el que, a tal efecto, determine la Junta
General de Aecionistas. La Ajacian de Lo cantidad exacta a
abanar dentro de este lmite y su distribucidn entre las distin-

tos Consejenos corresponde al Consejo de Administracion, Esta
retribucion es compatible, de conformidad con lo dispuesto en
¢l mencionado articule de los Estatutos Soclabes, con las demas
percepciones profesionales o laborales que correspandan alos
Consejeros por cualesquiera otras funciones ejecutivas o de
asescramiento que, en su caso, desempedien para la Socledad
distintas de las de supervision y decisién colegiada propias de su
condician de Conscjeras.

De acusrdo con bo anterior, la Junta General Qrdinaria de Accio:
nistas, celebrada ol dia 11 de abril de 2003, fij en 6 millones
de eurcs el imparte maximo brute anual de la retribucian a
percibir por el Conzejo de Administracion, como asignacian fija
y camao dietas de asistencia a las reuniones de las Comisiones
Consultivas o de Control del Consejo de Administracion, Asi,

y por lo que se refiere al ejercicio 2014, el Importe total de la
retribucian percibida por las Consejeros de Telefonica, &nsu
condicion de tales, ha sids de 3.486.935 euros par asignacion
fija y por dietas de asistencia.

La retribucién de lot Consejeros de Tedefanica en su condicion
de miembros del Ennsejn de Administracion, de la Comision De-
legada, y/o de laz Comisiones Consultivas o de Cantrol, consiste
en wna asignacion fija pagadera de forma mensual, y en dietas
por asistencis a las reunianes de las Comisiones Comsultivas o de
Contral. Los Vecales Ejecutivas na perciben retribucian alguna en
concepto de jeros, recibienda exnchusi nte la remune-
racitn que les corresponde por ¢l dezermpenio de sus funciones.
ejecutivas de confarmidad con sus respectives contrates.

Seindican a continuacidn los importes establecidos en el
ejerzicio 2014, en concepts de asignacion fja par ls pertenencia
&l Concejo de Administracidn, Comisidn Delegads y Comisiones
Cansultivat o de Cantral de Telefdnica y de dietas de asistencia
& las reuniones de las Comisianes Condultivas o de Contral del
Cansejo de Administracin

Retribucion del Consejo de Administracion y de sus
Comisiones

TaTar s B HLrC Conmejo de
Cargo Adminlstracisn
Frasisrile 240000
WICERrESHTE ]
Ve Eptoutivg =
Vel Domsnicsl 200D
Vol Indepencaie fesufnunl
Do ederng _l!l:II:l:l:_l

Comisian Comisianes consu ltivas
Delegada o e Cantrod(*)
BO OO 22500
BUDM %
&0 11100
zali] 11 200
50000 11 200
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Detalle individualizado

Se desglosan on el Anexo Il de manera indvidualizada por
cancepto retributivo, las retribuciones y prestaciones que han
percibido de Telefonica, 5.4, y de otras zociedades ded Grupo
Teletbnica, durante el ejercicio 2004, los miembros del Conseje
de Administracion de la Compania.

e) Operaciones con partes vinculadas
Accionistas significativos

Acontinuacion e resurmen laz operaciones relevantes def Grupo
Telefonica con las soowdades de Banco Bilbao 'ﬁzr.lq: .ﬂ.rg'nl.lrh.
5.4, (BBVA), y con las sociedades de Caja de Ahomos y Pensiones
de Barcelona, (la Caixa), accionistas :Iﬂ,nlﬁuthw de la Compania
con una participacion en el capital social de Telefdnica. 5.4 a 31 de
diciembre de 2004 del 5,25% y 5,25%, respectivamente,

2014

Millanes de euios BEVA la Calua
Gashor fmancieros B 2
Recepoian de cardicios L 3
Tatal gastos 12 5
Ingresos financenos 4 19
Diwdendios reciidas'® 14
Totalimgresos 18 19
Acumities de francincidn. cbdaos | apde Lio7 LiT3

ognes de capetal (prectamnta)
fviies mcibidos 68 Ei|
Acuordes de fnancieckn: midioes § aporta

oores de capkal (prestatanal 02 1
Descdenso ditribusda™ I8k %4
2013

Milfanes de eurod BEVA la Caixa
Gatte Srantwrot 2 l
Revegiin de weraiin £l )
Tatal gastos 5 3
ligdresrs B s a a
Dsristencng see ifikdr |
Tatalimgresos it L]
Acueitos de fnanciscibn miditos | aporis- 1588 F&M
wionas de captal [prestamizts)

Avales moikdoz - -
Acuerder de hnangiaidn. ok | spars- 16 M
rinna i captal (prasLataiiog

Drwidendos dutnbudes e &
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Asimismio, el importe nominal de derivados contratados con
BOVA yla Caixa en 201G azcendio @ 23.233 y 1221 millones de
eurgs, respectivamente (12,268 millones de euros con BEVA Y
1,200 millones de eurcs con la Caixa en 2003} Como sa explica
en el apartado de “Politica de derivados™ de la Mota 16, este
valumen s tan elevada porque sobre un mismo subyacente
3¢ pueden aplicar varios derivados por un importe igual a su
nominal,

Empresas del Grupo y Asociadas

Telefemica, 5 A &3 una Sociedad hnl-ql'na cabecera de diversas
participaciones en sociedades latinoamericanas, espanolas y
del resto de Europa que dezsarrellan su actividad en los sectores
de telecomunicaciones, mrdl.ngl-n'rrl-trn'-nllrrtn.

Los saldos y transacciones que la Socedad mantiene a 31 de di-
ciembre de 2016 4 2013 con dichas fifales [empresas del Grupo

y Mzociadas) 2e encuentran detalladas en las diverzaz notas de

nitas cuentas anuales individuales,

Miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccion

Durante & ejercicia social al gue ce refieren laz presertes cuen-
tas anuales, na e han realizado operaciones de loz Administra-
dones, ni de ke Alta Direccion, con Tefefdnica o con una sociedad
del milsme Grupe, dstintas de scwellas derivadas del trafes &
negocio ordinaria del Grupo,

Parlo que <& refere a la informacion sobre las retribuciones y
atras prestacianes al Consejo de Adminkstracitn y la Alta Di-
reccitn de la Compania, £5tas aparecen desglosadas en la Nota
20.d) y el Anexo 1l de las presentes cuenlas anuales.

Determinadas miembros del Conzajo de Administracidn de
Teleftnica, 5.A. 2on &0 ver miembros del Contejo de Admi-
nistracidn de Abertis Infraestructuras, 5.A., sociedad matriz
de Abertis. Telefdnica ha alcanzado acuerdos con Abertis, a
traves de su filiel Abertis Tower, 5.4, en virtud de los cuales
Telefénica Espafia ha vendide 1.725 y 690 torres de telefonia
mabwil en 2014 y 2013, recpectivamente, ohteniendo phus-
valias por importe de 193 millones de euras en 2014 y 70
millanes dé sunss &n 2013,

Azimisrme se ha formalizado el arrendamiento per parte de
Abertis Tower, 5 A U de determinados espacios en las mencie-

nadas infraestructuras para la ubicacion por parte de Telefbnica
Miwiles Espafa. 5. AU, de sus eguipamientos de comunicadones.

263
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) Remuneracion de auditores

La remuneracian a kg distintas socledades integradas enla
organizacidn EY, ala que pertenace Emst &¥oung, S.L., irma
auditara de Telefonica, 5.A. durante los ejercicios 2014 4 2013,
ha ascendido a 3,60 y 3,19 millones de eurcs respectivamente,
segin el siguente detalle:;

Millones de suros FL 013
Seracios de audfona 330 Z2an
Serocios ieldconados con la auditara 022 oz
Total 1,60 319

EY no ha prestado a la compadiia servicios fiscales ni otro tipo de
servicios distintos alos dtados anteriormente.

£) Aspectos medioambientales

Telefonica mantiens una -u:.tmtl:-sla -I'I‘bﬂil'ﬂdl de Green TIC y
Medio Ambiente con tres cbjetivos convergentes, El primero
enfacado ala gestion de rietgas ambientales, el segundaa la
mDﬂﬂﬁ dela !Eﬂ-!ﬁﬂlw! interna y &l tercera al Aprove-
chamiento de oportunidades de negocio, para brindar servicios
hte-arnrlns de telecomunicaciones QuUE ProMmiueyvan una econd:
miabaja en carbono.

El Grupa mantiene una Politica Ambiental aplicable a tedas sus
ernpresas y un Sistena de Gestidn Ambiental Global que permi-
te szegurar el cumplimignto con ls legislacion ambiental lacal y
mejorar cantineamente los procesos de gestian, Asimismo, se
trabaja en procesos de eficiencla energética y reduceidn de la
huella de carbana a través de la Ofcing Carparativa de Cambia
Climatico y Efciencia Energética.

h) Avales comerciales y garantias

La Sociedad estd supeta a la presentaciin de delerminadas
garantias dentro de su actividad comercial narmal y avales
pof lieitaciones en concediones | espectiod, Sin que 2o esti-
me que de las garantias y avales present ados pueda dervar-
=& ningln pative adicianal en las ceentas anuales adjuntas
{véase Nota 20.a).
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Nota 21. Analisis de estados de flujo de efectivo

Flujo de efectivo de actividades de explotacion

Elresultado antes de impuestos del ejercicio 2014 por importe
de 1.929 millenes de curos [véase cuenta de pérdidas y ganan-
cias) se corrige por aquelios conceptos contabilizados que no

han supuesto entrada o salida de tesoreria durante el riqn;iq:in

Fundamentalmenie estos aj.;ﬂ'l.ﬁ se refieren a;

« Las correcciones del valor de las inversiones en emprezas del
Grupa, asociadas y otras inversiones por importe de 3.673
millanes de euras (en 2013 una correccidn porimparte de
7,998 milkgnes de eunss).

= Lot dividendos declarados como ingresas en el ejercicio 2004
par importe de 7974 millones de ewunos (10078 millones de
euros en 2013), los ingresos por interese: devengados de los
préstamos concedidos a Allales por imparte de 107 millones
de euras en 2014 {235 millkenes de euros en 2013) y el rezul-
tadn financiera rete negativa pos importe de 2518 millanes
de euras (2,491 millanes de euros en 2013), que =& corrigen
en el momenta inicial, para intorpodar Gnicements aquellos
mavimlentos que correspondan a pages o cobros efectives
durante el ejercicio dentro del epigrafe de “Otos flujos de
efectivo de las actividades de explotacion”

El epigrafe de “Otros Aujos de efectivo de las actividades de
explotacidn” azciende 5 B.222 millanes de euros (6.017 millanes
en 201 3). Los principales conceptos Incluidos eneste epfgraf: LE
detatlan a continuacin:

a) Pagn neto de intersses:

Los pagos netos de inlereses y otros gestos fnancieros as-
ciendena 1.672 millones de euros (1664 millones: en 2013)
Inekiipendeo:

« Pagos netos realizados a entidades de crédito extemmnas pos
10 millenes de eures (174 millanes de euros de cobros netos
deintereses en 2013) y,

» Pagos netos de intereces | coberturas a sociedades del Gru-
oo porimparte de 1.852 millones de euros (1.838 milones en
2013). Los pages mas significatives durante el ejercicio 2014
s& han realizado & Telefonica Emisiones. S_AUL par imparte
de 1.662 millanes de sunas y & Telefdnica Eurape, B Y. par
importe de 362 millones de suros.

b) Cobro de dividendas

Loz principale s cobros se refieren &

Milfones de suros 101k 1013
Trleforcs de Evpeda SAL 199% 1 600
Teteforica Movles Expedia SAL EE 1 Dan
Tekeforce Ewope. pic 1304 130
Teleforvcs Coech Republe a5 - 167
Tedeforaca Intenacional, 54U L 500 1 500
Cormapsasiiy che Irwersione ) Teleserocee SA L LLO

Telefirics Brasl S A 199 18
S0 Faulo Telotommuroagoe: St Lisl
Omtros cobros de drndendos 260 153
Taotad 9. 750 G2l

Adicianalmente a bos dividendos fegistrados como Ingresas
del :jgrl;h:ln 201G (véase Hota 19.1) y cobrados dentro del
misma pefiodo, Lambién seincluyen en este epigrafe dividen-
dos del ejercicio 2013 que han sido cobrados en 2014,

€) Cobros porimpuestos sobre beneficios: Telefdnica, 5. A esla
matriz de su Gropo Consolidado Fiscal {véase Nota 17) y pof
tanta es la Sociedad que hace frente a los compromisas can
Hacienda pos eancepto de Impuesto de Sacidades. Con pos-
terlaridad informa a las companias que participan en el Grups
Fizcal de lo importes que kes corretpande abonar, En 2006
e han realizado pagos & ceenta por importe de 270 milones
de euros tal y como 2 indica enla Mata 17 {436 millanes de
euret en 2013). En sentida contrario, las principales repereu-
siones de impartes a las filisles del Grupo Flucal asclenden a:

« Teleldnica Maviles Espafia, 5.4 U.: Se ha realizada un cobda
tatel por imparte de 156 millones de suros, correspandientes
a: 35 millones de euros de liquidacién de Impuesto de Sacie-
dades de 2013, 59 milanes de euras de pagos a cuenta del
Impuesto de Sociedades de 2004 y 52 millones de euras por
&l tercer pago a cuenta de 2013 gue se Bguida en 2014,

En 2013 ze produjo un cabro total por fmporte de 645
millenes de euras, principalmente correspondlentasa 311
milllones de euros de lkquidacidn de impuesto de socieda-
des de 2012 4 326 millones de euros de pagos a cuenta del
Impuests de Sociedades de 2013,

» Telefdnica de Espafia, 5.4 L. Se ha realizade un cobre total
por imparte de 322 millones de euros, correspondientes a-
66 millcnes de euros de liquidacitn de Impuesto de Soce-
dades de 2013, 160 mllenes de eurcs de pagos a cuenta del
Impueste de Socledades de 2014 y 116 millones por el tercer
pago 8 cuenta de 2013 que se bguida en 2014,
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En 2013 se produijo un recobro de 931 millones de euros, princ.
palmente cormespondiente a 352 millones de euros de liqui-
dacién de Impuesto de Sodedades de 2012 y 531 millanes do
surps de pagos a cuenta del impuesto de Sodedades de 2013,

Flujo de efectivo de actividades de inversion

Dentro de la linea de Piﬁﬁ por inversiones del qpl'graf- de
“Flujos de efectivo ce las actividades de inversian” se registra
i desembolio total de 5,704 millones de suras {2.938 millones
de curos en 2013}, Las principales operationes a las gue hacen

referencia extos pagos zon Faz s.ial.llar!l!:.!

= Ampliaciones de capital: Los principales importes desem-
belzados se refigren a Telfin Ireland Limited por importe de
3,700 milanes de euras, Telefanica de Contenidos, 5.A.LL
per importe de 400 millanes de ewros y Telefanica Digital
Helding por imparte de 260 millanes de eunos. El detalle de
estaz ampliaciones de capital, azi como de otras de menor
Importe también desemboalzadas en el gjercicio, es descrite
en la Mota B.1.a).

« Préctamos concedidos y desembakiades en 2014 a Telefnica

de Espadia, 5.4 L, por imparte de 550 millones de euros
a Telefanica Internacional Wholesale Services |1, 5.A.LL pae
importe de 134 millone: de euros.

Todat estas transacciones <& han dederito en la Nota 8 5.

Asimismo dentra de |a Ernea de Cobios por desinversiones gue
asciende & 2 6B0 millones de eurce &n 2016 (2.791 milllones de
euras en 2013) se contermpla:

« Cobro por la enajenacion de Telefdnica Czech Republic, as.
pot importe de 2.163 millones de euros.

« El cabro procedente de la cancelacidn de bones recomprados
aTelefonica Emisiones, S AL par importe de 211 millones
de eures.

Flujo de afectivo de actividades de financiacion

Este epigrafe incluye los siguientes conceplas:

[

Pagos netos por instrumentos de patrimonio par imparte
de 21 millones de euret {244 millones an 2013), que corres-
ponden al importe neto de s compras de acclones propias
realizadas durante el ejercicio 2014 4 al cobeo de la emisién de
bonos convertibles en acciones de Tede fbnica, 5.8, incluldo en
“atros instrumentos de patrmonsa” [viase Nota 11 &), neto de
comisiones por un imperte de 1,182 millones de euros.

. Cobros par instrumentos de pasive financiers:

a) Emisiones de deuda; los principales cobros integrados en
exte epigrafe son los sigulentes:

EDINETOOOO
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Millnnes de puros P Y 2013
E;?pl::qulﬂl o actiones de Telecom 750 _
Crédno Blatenal (Mots 164} 2000 =
Criito EKM (Mota 16.T) . LOT
s T AL 2918 L3582
Prétamnos beletirecs Eurcpe, BY. {Nots 1%) 1600 e
mﬁhmdrﬁﬁuw BY 580 1613
Fapel comencal Telebtnica Eurcpe. BY 53
Fmnanciacshn de sumirssiradons 380

Frogramas de pagards (Nota 13) u
Prostame £ apoi Dewiopment Canadi {14

Privrame Kugsabank 135

Qoo mpsimeentoe: 500 e
Total 10038 10,127

) Amortizacién y cancelacicn de deuda: los principales pa-

fos integrades en este epigrafe son los siguientes:

Hillones de euros 2014 2013
maoiﬁﬂ antoipads bono de prafenen: san g3
Sindsrado b (Mota 16} 1672 i 00K
Telefnica Europe. B, (Tata 15) b ] 1500
Telefrca Frnangis. S AL L7939 L0E1
Teleforscn Errones S AL [Mata 15) W 059 350
Pestamo Dibank. 3 =
Papel comental Telehnics Eurcpe. BY 613 -
Frogmama de paganes 155 =
Pritarne Banca Sabadel 200 -
Prisstarno Eapon, Development Canads Fala] -
(DS Mynaamas oo mr s
Tots s 12031

L&t transaccianes de papel comercial can Teleforica
Europe, BV, se presentan con un saldo neto a efectos del
estade de Alujos de efective debido a gue son operaciones
de retatitn elevada con perledes entre la adquicicitn y la de
vencimients que no superan los seis meses.

La financiacibn ablenida por la Sockedad desde Telefdnica
Finanzas, 5.A.U. y de Telfisa Glabal, BV, corresponde a la
gestidn integrada de la tesoredia ded Grupe (véase Nota 15).
Estos importes se presentan netos en &l estado de flujos de
efective como nuevas emisiones o como amartizaciones en
Tuncidin de i al cerre del ejercicio supanen colocaciones de
excedentes de tesareria o saldos acreedores financiades.

ill. Pagos por dividendos por importe de 2.001 millones de

euros (1.588 millores en 201 3), dfiere del importe indicado en

s Mota 11.1.d. enlas retendiones gue se han aplicado a detenmi-
nades accionittas i que, hablendo sido solidtada su develuciin

a Hadlenda, dicha devolucian se ha producide en 2015,
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Nota 22. Acontecimientos posteriores

Desde la fecha de clerre y hasta la fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales, se han producido los siguientes.
acontecimbentos relacionades con la Sociedad:

Financiacion

» E1% de enero de 2015 Telefénica Europa BV.. amartizd anticl-
padamente 446 millones de dilares (625 millones de euros)
del préstamo bilateral para suministros formadizada el 28 de
agosto de o1z I cuys wencimiento estaba previsto para el
31 do octubre de 2021, Este préstamo estaba glrlnl'nldn
por Telefanica, 5.4

« El 15 de enero de 2015 Telefanica Emisianes, 5.4.L. amortizg
abligaciones que fueren emitida: el B de julio de 2009 por
un importe de 1.250 millones de dolares (1063 millones
de euros), Estas obligaciones contaban con la garantia de
Telefanica, 5.4,

« El 30 d& pnero de 2015, vencieron, de acuerds al calendario
previsto, bos contratos de pristamo de Telefdnica Finanzas
5.4 U con el Banco Europeo de Inversiones (BED por 375 4
100 millofes de euras, Estod préstamas estsban garantiza.
dos por Telefanica, 5.4

« El 19 de febrero de 2015 Telefbnics, 5.4 formalizd un erédite
sindicado de 2.500 millones de euras con vencimienta
en 2020, 2i blen de comin acuerdo por las partes podiia
extenderse hasba un vencimiento mazimoen 2022, Este
cantrato tendra efectividad el 26 de febrero de 2005 can-
celands anticipadarnente el erédite sindic ado de Telefdnica
Europe, BV, firmadao el 2 de marzo de 2012 de dos tramas de
756 millones de euros y 1.469 millanes de libras esterlinas
cuyo vencimienilo original era en 3017, En ks mizma fecha,
Telefanica 5.4, firma un madificativo al credito sindicada
de 3.000 millanes de euros, formalizade el 18 de febrers de
2004 y vencimiento en 20019 en el cual se ineluyd una apeibn
de mutwe acuerdo entre las partes que podria extender gl
wencirmienta maximeo hasta 2021,

TELEFONECA INFORME FINANCIERD 20116

Negociaciones en exclusiva con el Grupo
Hutchison Whampoa

El 23 de enero de 2015, Telefanica y ¢ Grupo Hutchison Wham-
poa acordaron iniciar negodiaciones en excluziva para la pozible
-ivlk]ulsl:h';n por parte de esta vltima de la filial de Telefanica en
Rino Unido (02 UK), por un precio indicativo (firm value) de
10,25 millardes de libras esterlinas en efectivo (aproximada.
mente | 3,5 millardos de euros), dnglns:pdn & (i} un pago Inicial
e 9,25 millardos de libras esterfinaz (aproximadamente 12,2
millardos de euros), que seria satisfecho en La fecha de cierre de
la transaccian, y (i) un pago aplazado adicional de 1 millardo de
libras esterlinas (aproximadamente 1,3 millardas de suros), que
seth satisfecho una vez la compadiia conjunta en e Reino Unido
alcance una cifra acordeda de cazh flow acurmudado,

El periodn de exclusividad, que se extendesh varias semanas,
permitira a Telefdnica y al Grupo Hutchizen Whampoa negociar

contratos definitivos, mientras este Gltimo realiza la due diligen-

ce sabre la filial de Telefanica en Reina Unide (D2 UK).
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Anexo |: Detalle de empresas Dependientes y Asociadas al 31 de diciembre de 2014

% de participacion Resultados

Valar
Millgnes de euros O Dl brutoen
Dennmlnuﬁnquhjetumiﬂ Divecta Indirecta Capital Reservas  Dividendos explotacion ejercicia Bhros

Telefénica Europe, ple. (REINO UNIDO)
Uipeandora de de comuricacoones mavikes 100 DO - 13 1339 BI04 & 1292 F5L5H

‘Welington Street, Stough, SLL 1YP

Telefanica Internstional, 58U [ESPARA)

wersion en el wedtar de L iescomuricaciones

1 8l et Erion 106,005 = 288 ] s {5 }ELA 2112
Gran Wia, 28 - 78013 M adeid

Telelonica Mdviles Espafia, 5.4, U-f.ﬁ-'-iPlll'"'l.'l
Prostms i e seracios o ComMUnECaoane midvee: 100.00%
Distribn Triglinica, Roa de la Comnunicacién ain :
Madnd 28050

Telfin brelamd Limites (IRLANDA)
Financiacitn miragrupo 100008 - - B5%A - - 180 g.191
287 ¥3 Shr john Rogeroon's Quay - Dubln 2

02 {Euvape] Lid (REIND UNIDO)
Cocieded holding 100,00% 1218 4% 276

‘Welington Street. Slough - 511 1Y9

Telefanica Miviles Méxica, 5.8 de LV, (MEXICD)Y
Saviedad Holding

Prclongacion Pesed de Lo Aeforma, 1200,

ol Crux Mancs - 05349 Miéwica O F

Talelénica de Espana, 5.4 U (ESPARA)
Frestacion de seraicios. o tlecomunicacionss enEspafls  100.00% - 1k 1513 irm Thl9  1BQT 2303
fGiran Via, 28 - 75013 Madeid

Telefbnica de Cantenidos , 5 AL (ESPARA)

Cupanimackn yenplotacicn de sctividades | ngoo

FRACOnAde C0N MTCos Multmedia 100,00% Fr:] Ll [194] 9 2542
Drstiibn Telednica. Monda de b Comunicacdn &n

Madnid 28050

Telefinica Datacerp, 5.4 L, (ESPARA)
“Sociedad holding 100000 OO B4 & {63y 123) 13

Gran Wia, 20- 2201 3 Madiid

Telfisa Glohal, BV, (PAISES BAIDS)

Gl wleglinda die leldrerla, i smsrio | apogd

frimnzieen & Lie srgeeons del Gaupn 100 0P - = 27 = (i) [ }] 112
Straveirrshafaan 1259 Tower O, 1 215 foor - 1077 100

Arrsterdarn

Ecuador Cellular Holdings, BV, [P.ikﬂ BAIOS)
Sociedad holding 100/ 00%: - - 595 - - E 581
Straverrskagaan, 1105, Atum Tih - Amaoesdsm

Telefnica Chile Holdings B Y. (PAISES BAIDS)

Sotiedsd holding 106008
Hembergastn 238 110108 - 23393, 11000W ¥
Arrzterdarn Zwrdoatt

Cempaiia de Imversiones § Teleservicos, 5.4,
(ESPANA}

Sociedad Holding 100,009 2 93 113 9 256
[entrita Telabdreca Rorda de la Comumnicacdn ofn

Mlachrigl 28050

Panama Cellular Holdings, BV, (PAISES BANIS)

Socipdsd halding 100,008 b . 1 L2
Straverezhagaan, 1108, Awm Vih - Arrsteedam

Telefbnlca de Costa Rica TC, S A (COSTA RICA)
‘Sociedad Holding 100 0% ] bl f113y - (EIL] [E] bk
Placs Robie, Edf Los Baloone: L%, San josd

= L23 Lsa = 1Sy T8 5715

100,008 L3363 29eN 126) (1R L7

_ © L 2 : ] 413
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% de participacian Resultados

Valos
Millanes de euros De Dol bruto en
Denominacion y objeto social Directa Indirectn Capital Resesvas Dividendos explotaciém efercicio  libros

Telebbrica Global Technology. 5.8, (ESPARA)
Gratbn yeplatacidn glabed sistemas de infarracdn 00 00 . 15 EE] . 9 2 1:11
GranVia 25 - 28013 Madid

Telefarica Capital, 5. 4. (ESPARA)

Fi or
Z‘.’:ﬁ%"zﬁmum 10350 : T 131 : : i 1o

Seguros de Vida y Persiones Antares, 5.4 [ESPARA)
Seguros de vida pensiones | enfermedacd

Ronda de la Comunicecion, 3/n Detrio Telefonica Cdficio
Oeste | plarts - 2B050 Madiid

Telebormica Digital Holdings. 5.0 [ESPARA)

Ecuedad Halding ) )
Fonda e la Comuricacsier, & Distrds Teldonica Edfcip  L0or™ 1= e P (66 e

Central - 28050 Macrad
Taetel, 5L (ESPAMA)
Socwdad Holding

Giran Via, 28 - 2801 3 Madrid

100005 . 51 L e 15 13 E3

0000 . 3 b + + . s

Telefarica Gestian de Servicios Compartidos Es-

paia. SA. (ESPARA) . . 10000 a 26 i) t ™

Pre=acion die servica de gestiin y sdminn scdn

Gian Via, 18- 7801 3 Madrid

Latca Servicos Integrales, 5.L (ESPARA)

Terwncia y explotacdin de deronaves asicomal orste o z 7 &) 3 1 {1 7

e lag s &N almendamisnin

Gian Via, 28 - 2800 3 Madrid

Telefomica Ingenleria de Seguridad, 5 A (ESPANA)
suridad

Serncios y tstemes de o

Rearnén Gomes do la Seme, 109113 postorior Loanot . 12 9 . 24 12
- 26035 Madrid

Compadila Espafiols de Tecnologia, 5.4, (ESPARA)

Pramocon de nicutivas emonetarisies | disposicidn de L O i g " ) "

wvalpies medilarios
Gian Yia, 18- 28013 Madid

Telefamica Finaraas, 54 L. (TELFISA) (ESPARA)

Crrsiiabn inlegyacta de besonnla, scasoummienta | apomo

financiero.a las fas del grupo 1 00 O . 3 &h . [ 15 13
Fonda ce b Comurgeciin. 5/n Dearte Talelbnica Edficia

Conbral - 2B0r50 H-I-rrld

Centro de Investigacion mientacidn de by
luldli'll‘i-bunl.!\.l..l
Dzefio de prodichas de comunicacones 100 O - - . - : F 13

Vi de Doz Castiles. 31 - Comp AbcaBd. 1, 1*
Pita Pozuslo de Alsrcdn - 2830 Madrd

muauﬂ- Intermational Whebsale Services 1, 5L

(ESPA )
Proremedor de senering emacionalss 1000 3] [&1] 3% 1
Rends de b Comuriacidn, nim - JE0 5 Musid

Telefomica nvestigaciin y Desarmollo, 58 L

[TIDSA) (ESPARN) )

Reslracion de actavicldos y peypctos de nwstigacitn 100 00 . ] 20 B 7 B
an el campa de bax Telecomunscacones

Ponda ce b Comuricacidn, w/mi- 28050 Madrid

Telefonica Luxembourg Holding 5.4.r.L. [LUXEM-

BURGO)
et - e e 3 76 ‘ &
26 fum Lownarydyn. L-196E- Lisomisug

WVerturini Espana, S.A.L, [ESPARA}

Anrdammnts de nmusble: 1 00 00 - 3 2 - - . &

Avila de ba Indurtiia 17 Ties Canles - TETH0Madil

Fisatel Mibxioo, 5.4, de CV. (MEXICD)

Getdn inegrda de teoomiia, ses 1 AP

finandiara 8 las empiesas del iupa L 0XES - 195 1 m 1 195
Boulevard Man el Aaby Camacha, 24 . 16Y Pia - Lomas

e Chapuitepec - 11000 Méum OF

29
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Millznes de suras
Denominacion y objeto social

Tetra Metworks Marecs S.ARL

Sogiedad Inactha 100,00,
13 Bodevarg Brabam Roudam. Latablamoa

Telefinica Participaciones, 5.4

Rpahizacion de emisones gy partcipaciones prefeentes 100.00%
A ot insd. Snarcieros. de deurdn ¥
Gren Yia, 28 - 7501 3 Madnid

Teleftnica Emisicnes, 5.4

Reshzacion de emcsones de partopaciones prelereies 100,008
ajfu oron nz. Bnarcieras de deuda :
Cren Yia, 28 - ZE11 3 Madiid

Telefénica Europe, BV, [PAISES BAIDS)

Capacdn de fondor en lot mencadot de capitaler 10000%
Strawirrshajaan 1259 ; tower D : 12h e 1077300~ y
Amrgrendan

Teleldnicn Internaconal USA, Ine, (EEULL)

Azgzoramienta financiers 100,00%

1221 Brichall Avenus ssite 600 - 33131 Misms - Fodda
TelefGnica Latinosmerica Holding, 5L (ESPARAJ
Sociedad Holding

Ronils de la Comunicacion, sin Distrits Teleltris - 20050
Wairid

Telefinica Inerrational Whobesale Services, 5.1
[ESPARAY

i, 55%

Prestacion i explatacion de wenicion de 9251%
1elecamunicationes g
Fnda de la Comunicanitn, £in

Doztrita Telekrica - 20050 Madid

Corporation Resl Time Tearn, 5.1 (ESPARA)
Thaadla [-Mﬂqﬂa]rm':ilﬁhm PR A7 965%
IPlaz Canalejas. 3 25016 Madsid

Telefonica Méviles Argentina Holding. 5. 4. (ARGEN-

TINA)

Sockeded Holding

rgl Enrgues Bty 240, proo 20- Argacaina
Teleftnica International Wholesale Services
Ambrica, Sk (UBLIGUAY) ™

Faowendion de seivicas de cormunicacion de grar ancho T I6%%:
e banda

Lz A de Herrera, 1268 Pizo & - Montevwdeo

Telefonica Centroamerita Inversiones., 5.1

Sociedad Holding B000%
\Destiitn Teleforeca Avda Honds Domunecacdn, & - |
28050 Madrid

Comviel Comunkicaciones Telefonlcas,
Y

7500

IVENEZUELA)
Cociedad Holding BE 145
Torre Edicampo, dvda Franceoo de baemda, Caiaras
-G

Teleftnica Amiérica, 5.4

Inverion sdminitirecdn g gestion de empresas en el

toctor de les iesonmunicacones. SODO%E
Diztrita Telefirica Avds Aords de ls Comunicacion, s/n

— 2E050 Madid

Aliargs Atlkntica Holding BV, (PAISES BAIDS)
Sirhedad e wailein 50,00,
Strawierdafaan 1 715 1077 0 Ametesrdan

Saa Paule Telecomunicatsanes Participagaes, Lida
(BRASIL)
Sockedued Heldng Lt T3%

Fua Martniano de Carsvalho, B5] 20° andar pans.
Sans Paole

Telefénica Brasil, 5A (BRASIL)
Operadar da teleforia fja an Sac Paulo 26 E8%
Ea0 Paulo

Fh]

% de participacion

ELTE

TS

1 2 04%

25,00%

25, 64%,

AL BB

S000%

L3 95

55.l5w

LelE%

230

ol

562

15194

Directa Indirecta Capltal Reservas

10z

(LT

9&2

{84)

{185)

{1 16Ty

639/662

Resultados

Dl

Dividendos  explotacin ejerciclo

Fi

@

18]

LlB

23

i)

14

I &22

227

(23)

(38}

108

LB

Walar
ruio en
Ebros

1.762

213

a5

315

B51

22
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% de participacion Resultadas
Valos

Millanes de euros De Del brutoen
Denominaciin y objeta sacial Directa Indirectn Capital Reservas Dividendos explotacién efercicio  libras
Calombia Telecomunicadiones, 5.4, ESP (COLOMBLA) ™
Operadons de Sracos e Comsncatants 1351% 5149% &85 {1309 - 203 EE ] i
Cabe 100, M° 733, Moo 15, Bogond, Colomibia
Pléyade Peninsular, Cormeduria de Seguros y Arase-
furos del Grapo Telefinlca, 5.4 |
Segurcs ancabdad de cormeduria 156Me. S133% . 1 4 5

Diztrrio TelefGneca, Avda, Ronda de W Comumicecibn, i
Edificio Deco | = 26050 Madrid

Telefomics Miviles Argenting, SA. (ARGENTIMA) Y
{lpeadons do COMUNCaConEs movies | senicion 1540 B4 B0 [ HE] WD LT ] D KD 119
Ing Erwiquee Blutty 260, pmo 20-Copitol Federal & genting

Telefanica Gestiin de Servicias Compartidos, 5.4
(ARGEMTIMA)

Prestacon de sevicios de getion y admmistiscdn

iy g Hurepn 723 PR - Rusrdt Rives

Inversiones Telefonica Maviles Holding. Ltd, (CHILE)
SoCedad Hokiing 111% 9689% 971 17 . - 138 s ]
Miraflomes 130 - 12* - Santisgo de Chie

Telefanica de Argentina, 5.A.° (ARGENTINA)
Pretadetn de sefvacion e telecormncatanes 180% 9920% 1111 211 ] 13 3
Ay Injersens Huergo, T2, PY - Buenos Ales

Telebinica Venesalana, CA. (VENEZUELA) !
Operadars de camunicscione mowles OEs HHalws ElG 99) - 1/ [ 123
Ay Frangnco de Missnda, Edif Parque Cristal Caincas 1060

Telabbmics Factoring Espaiia, 5.4 (ESPARAY
Desanaiy del negocia el Factening 00w 5 2 : 14 12 3
Turhana, 75, 8 Pha - 25010 Madrid

%m Mixico, 5.4, de LW, SOFOM
ENR ( S 5 . . ;
Desamaio ded negocio gl Facioning i, g z l :

Mo OF

Telefimica Factoring Perk, 5 AC [P‘Eltl:l]
Desandlo ded negocko ool Factoring 0,50% 9.50% 1 1 - - 2 ]
Ciuclact de 1ima

Telefinica Factoring Colembia, S A, (COLOMBIAY
Dezamoflo ded negocio cel Factoring L0 50 9 5084 1 | 2 1 ]
Bogati

Telebbmica Factoring Chile, 5.4 [CHILE)
Desamalio del niegiocio cel Facioning N%0% 950 : 1 1
Ciudad y Comuna de Santagn

Telefinica Factoring Do Brasil, Lid, (BRASIL)
Dosancilo dednegocks cel Factering QpMe  1000% 1 i i) 10 1
Mvcls Pautestn, 106 - Sa0 Pauka

w¥%  al0% - . . & d

Portal de intemat - 1. 10% . wo ] ' WD WD 13
Richard Hofkode 36, 2003 FZ Haarlem
Torre de Collgerols, 5_A. (ESPARA)
Expiotackin tome de telecomunicadones y arestacian ce ¥.40% i & : ) ; 1

aslentia leonics y ooirufionis
Chia. Yalschers Tibidabo, ©./n? - (801 7 Bacelona

Ouras participaciones WA KA NI HFR 8 HiA = 55
Tatal ernpresas del grups y asodiadas 1974 B2.005

vl
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Anexo |I: Retribucién al Consejo

TELEFOMICA, 5.4,

Remuneiacbn
Retribuckin por pertenencia

[ e s wom s Remuneracion variable  a Comisianes Otros

Consajeros Suelda™ fija™  Dietas™ acortoplaxe’™  del Consejo™  concephos™ Tatal
10 Ciriem Al 1 Lol 1.230.500 20 Q0 - 1050000 20000 135110 37555910
0. ksidro Faind Caras . 200 003 . ‘ 8000 £.000 258 000
1B Jors Maria Abiil Péraz . 200 600 1000 . 81 3080 . L 00
0 bibo Linaivs Lipsz 200 003 16000 . L5733 . 6173
D dorsd: Marias Abvarez Pallete Lipe: 1523100 = E 2900000 = §2E 415 550 515
T e N R . 120000 14000 - 13600 §000 175600
IC* Eva Castilo Sanz’ 1264000 - - 1463712 - 51556 2781266
1D Carkrs Colorne: Casellas . 1260 630 I, 000 . 167200 B.000 190 300
0. Pyrtar Ershina 120 000 17000 . 126,800 ) ) 200
0 Santiagn Femdnder Yabuena + :

T Alfgine Fem Hereio . 130000 35 D00 . 156 600 5.000 Erd ]
0. ILer Fesmuasnsed s Fuslibn = 1300} E : = s 1200 Oy
Eﬁmﬁnmhﬂm:n . o 1000 , L5E &0 £000 116 400
0 Mo tis Alvares de Tesa . 10 0n fa EK . i W d | %3 &0
0 Antonia Macsanel Layills - 10000 2000 : SE.000 5000 157 000
[ igracia Merena Martine: . 120000 15000 . EEN =] . 168 600
[ favter die Pz Mancho . 12000 9 0K} . L LY B0 - 2e} B0
[ Chang Xiaching 120 000 . . . . 130 000

lguabmente, concretands las cifras incluldas en el cuadro
anterior, se detalla, a continuacitn, de manera especifica la
retribuckin percibida por los Consejeros de Telefonica por su
pertenencia a las distintas Comisiones Consultivas o de Con-
tral durante el ejercicla 2004, incluyende tanto la asignachin
fija como dietas de asistencia:

FiF
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Comisiones consultivas o de control de Telefdnica, 5.4,

Calidad del

|Frsper fes o furcs Hombramienios Servicio g Asuntos

Auditaria Retribuciones i Mencidn Imstitueio- TOTAL
Consejeros y Control Buen Gobievna  Regulacion Comercial Innowvacicn Estrategia nales FOLG
D Cézar Aliorta iyl
[ baidhie Faing Casas - . . . . . -
D Jozd Masiin Abe i Pdvez = - . - 14 200 - = 16 200
O Jubo Livsines, Ligpwez B - . E 17133 16.200 25 =00 61.733
D Jocé Muria Adarez Paliate _ .
Ligsty
[ Jozé Ferrands de Almanzs
iy 5 15200 - . 16.200 B0 A7e0
D" Eva Cerslills Saric e = : . ) S =
[ Carfioes Cnbemae Casailan EEET i) A 1] : 12200 Z7.600 : s al1.200
D Pates Erching : le200 : . 1500 2 - Blam
D Santisge Farnbndez Yalbuena
D Aforeo Ferai Hetiero 21 200 IR o] 15 200 13200 - 16000 1730 113 600
D Luiiz Fernands Furfin - - . . . . -
imm Fetnbedez 20.200 15300 26 400 {2200 . 1EM0 ISNG 108400

Angula

D, Palily Iska Advaries ce Tejoa . 17200 11200 . . . . 28,400
O Armloned Masarel Lavils 21 200 - - 21600 12 00 - 12 300 ES000
[ igmacio Moreno Martine: 22000 . 14 MM 12-200 ] . - GAG00
O Frangisoo Jider de Paz
M 14200 12200 . - [ ] L2600
D Charg aching . N . . : .

in
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Por otra parte, en la siquiente tabla se desglosan ijualmente de
forma individuaizada los importes percibidos de otras socie:
dades del Grupo Telefonica distintas de Telefonica, 5.4 por
los Consejeros de la Compania, par ol desempeno de funciones
wjecutivas o por su pertenencia a los Grganos de Administracian
o a Consejos Asesores de dichas secledades:

Dtras seciedades del grupo Telefénica

Aemuneracian
Retribuciin pos pertenencia

[ tes o ewas) Remuneracion warlaple  a Comisionss Otros
Consejeros Suelda™ fija™  Distas™ acortoplazo™  del Consejo™  concepbos™ Total
O Cine Alorta truel . . . . . . '
0 fidro Fand Cacas . . . . . . .
0 v Maaris Aburil Piéres - -
0.l Linares Lipez 100000 200 000
0. Josi Maria Ahvares-Pallete Lope: - -
0 ok Farnanco de Almanza
P - . 162 557 - J 2 120,000 2B 557
[0* Cun Caztilo Sanz lam . . 38T
0. Cavers Codormes Carslars . = : 10000 10000
B Peter Erhine - - - - = 151 056 151 056
D Santiago Femnandes Valoena 7 L1781l L3lgem 2ol 199 LTET.287
O AlFanda Ferail Merieio - E2620 - - - 120,000 1B 628
D |Luer Fresmasnda Furlin . O 655 E . . 160,000 2 LS
D Gonzalo Hinofosa Femnaindez de 1

1855 E . - &0.000 Bl BS5
Angulo
[ Patio Jda Abmres e Tomea - -
O Antonko Massane Ll 10050 Hlalli o i]
0 lgracia Morgno Martinez . ;
0 Fancisoo Favier de Paz Mancho . 138383 - | : F20.000 265383
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Adichonalmente, como se ha comentado en el apartado de
Palitica Retributiva, bos Consejeros Ejecutivos cuentan con una
serie de Prestaciones Asistenciales, A continuacian se detallan,
de forma desglosada, las aportaciones realizadas, durante el
ejercicip 2014, par la Sockedad a sistemas de ahomo a largo plazo
(Plares de Pensiones y Flan de Previsian Soclal);

Sistemas de ahorro a largo plazo

I o1 BLFE Aportaciones del
Consejeras

ejerticio 200%
D Cézar Alicrta lrusl L0232 193
O Josk Marla Alarer: Pallate Lipes 550 436G
L* v Castdlo Sang 193 196
D Santisga Fernbnde: Vallimna 935010

El desglote de bos sisternas de aharro a largo plazo camprande
aportaciones a Planes de Pensiones y al Plan de Previsian Social,
canforme ol sigulente detalle:

Aportaciones al

|rafui | w1 LT Aportaciones s Plan de Prevision
Consejeros Planes de Penslones Social’
O Ch=ar Aligsia lzusl B FE 1% )
D Joé Maria Aares:

Palioto . 9458 50363
O Eva Castilo Sarg aeng BT Jay
Qcgenkiaga i 109167 525243

Valbuena

Par otra parte, 32 hace constar que en felsero de 2015, 1= ha
procedida & ka sustitucion del blindeje que venia recogido en

&l eantrato del Precidente Ejecutive, D. Céoar Alierta lzuel, de
cuatra afios, par una aportacidn extraoodinara g dnica de 35,5
millanes de euros aun plan de previsidn secial, o que e enmar-
€a en lapalitica de la compadhia de reducir los blindajes, confor-
me & las mejores practicas existentes en materia de gobierno
corparativa. Con la realizacidn de dicha aportacian extraordina.
ria, Telefdnica, 5 A. no dotard cantidades aruales adiclonales al
Pian de Previsidn Secial de Directivas del Sr. Alierta izuel, Esta

TELEFOMICA INFORME FINANCIER(D 2014

aportacion seria percibida por el 5, Allerta lzvel en oz mismos.
supuestos establecidos en ol Plan de Previsian Social de Directi-
vos (PR5D), aplicable al resto de los directivos.

Porlo que se refiere a las primas de seguro de vida, los importes
de 2014 han sida los sigulentes:

Primas de seguro de vida

Consejeros Primas de seguro de wida
D Cézar Alierta izuel 73952
0 fosh Maria Alvaroy-Falote [Apes 15.63%
D* Eva Catdlo Sanz 9 66T
D. Santisgo Fendndes Valbuena B.050

Por lo que <e refere a planes de retribucion basadas en acciones
[en loz que participan exclhusivamente los Consejeros Ejecuti-
wot), existian los siguientes planes de retribuckdn variable a largo
plazo en vigor durante el ejercicio 2014:

El primer Plan e el denaminads “Performance & Investment
Plan™ (*PIP7), aprobado por la Junta General Ordinaria de fe-
cioniztas cebebrada ef 16 de mayo de 2011, cuyo primer ciclo s
Inleld e 2011 4 conchugh en julie de 2004, cuys segunde cicla se
inicid en 2012 y conclulra en julic de 2015, y cuya tercer cidlo e
inicid en 2013 y cencluirs en julio de 2016,

Se hate constar que, en bo que s& refiere al prirmer ciclo de este
Plam {2011-2014), de conformidad con lo estanbecida en sus
condiciones El:ﬂ:rnles. ng pm-nediﬁn la entrega de acciones, por
lo que ne 2e entregd ninguna accidn a los Consejeras Ejecutivas.

A cantinuacion e hate constar, el nimers de acciones atigna-
das, ati cormo el rmaximo nimera posible de acciones a recibi, en
caso de cumplimiento del requisito de “co-inversion” estableci-
do en dicho Plan g de cumplimiento méxime del ohjetive ¢e TSR
fijade para cada eicla, gue corresponderia a lo: Contejeres de
Teleftnica por el decempefo de funciones ejecutivas:

PRIMER PIP - Segunda ciclo £ 2012-2015

Acciones tedeleas  Wdmero maximo

Consejeros aslgnadas de acciones”
O Cresar Mlwrta iruel 12LETT 506 001
D Julis Linare= Lapes™ 11878 21 BE&
D. José Meria Avarez- =
Pllabe Lbcet 183131 293955
1. Santiage Feinnder

2 10322y 1EL 287
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PRIMER PIP - Tercer ciclo £ 2013-2016

Acchones tedricas  Mamero mbximo

Consefjeros asignadas de acchones”
D Déezar Abeita el 326000 506 250
0 dorsi Mear'a Alvaser-

Pulleta Lipez 192 000 300000
[ Santiago Ferndnder o
Nl 101000 162500

Asimizmao, se hace constar que a 31 de diciembre de 2004, D*
Eva Castillo 5ana tenia asignadas un maximo de 149.767 accio-
mes y 162,500 acclones por su participacién en el Perfarmance
& Investment Plan, cormespondientes a los dos ciclos de los anos
20122015 y 2013-2016, respectivamente, habiendo percibido
en enera de 2015, tal y coma se ha indicado antederments, un
importe de 362 475 euros (equivalente al valor de las acciones
de Telefdnica, 5.4 que be cormespondian por su participacion en
dickvo Plan}, en concepto de I:up[daciﬁn de su participacion en el
referide Plan.

El Stgul'lﬂﬂ Pll.l'l1 tambien denominsds "Pﬁ‘!‘ﬂfl‘ﬂll‘lﬂt & Imvest-
ment Plan™ (“PIPT), aprobado por la Junta General Ordinariade
Accionistas celebrada el 30 de malyo de 2004, cuyo primer ciclo
zeinicidon 2004 y conduird en octubre de 2017 cuyo wgumln
ciclo e iniciark &n 2015 y eoncluirh en octubre de 2018y cuyo
tercer cicla se iniciark en 2016 y concluirk en octubre de 2019,

Cm hace conttar, & cantinuacion, &l ndmero de acciones
H‘nbd.l&. a%i como &l marima numers posible de acciones a
recibir, en caso de cumplimiento del requitite de “co-inversidn™
eatablecide en diche tegunda Plan y de cumplimients mixime
el objetive de TSR hjado para el primer clclo del plan, gue co-
rresponderia a los Conzejeros de Telefonica por el desempena
de funcianes ejecutivas:

SEGUNDO PIP - Primer ciclo / 2014-2017

Acchones todricas  Mimers maximo
Consejeros asignadas de acclones’
D Cear Aberta truel 326000 LOG.250
D Jozi Mara Mvarez-
Pullets Loner 192 oG 000000
0 Santago Femance] .
g 106000 162.500

Ademnids, con el objeto de fortalecer el caracter de empleador
global de Telefanica, creando una cultura retributiva comin en
toda la Compania, incentivar la participacion en el capital de la
totalidad de los empleados del Grupe, y fomentar su metivacidn
y fidedizacidn, la Junta General Ordinaria de Acclonistas de la
Comparia celebrada el 18 de mayo de 2011 aprobé la puesta
en marcha de un plan de compra incentivada de accignes de
Tedeftnica, 5.4, (20122014} dirigide a todos los empleadees del
Grupao a escala internacicnal :i!trulilrlﬂn al personal directivo,
a5 como a bos Consejeros Ejecutivos) cenominado “Glabal Em-
phayen Share Plan™ ["GESFT),

M traves de este Plan, o ofrece a loc empleadoz la posibilidad
de adquirir scclones de Telefénica, S A, durante un periodo
maxime de doce meses (pericdo de compra), can el compro-
miza de la Compania de entregar a los participantes en el
mismao, Futulum:nu. un determinado ndmero de acciones,
siemipre gue e cumplan determinados requisitos. Elimporte
mixirmao gue cada empleado puede destinar al mismo s de
1,200 eurcs, y ¢l imparte minimo de 300 euros, 5 el empleado
permanece en el Grupo Telefénica y mantiene las acciones
durante un ano adicional tras el pericdo de compra {perioda de
consolidacion), tendrh derecho a redibir una accibn gratuita por
cada aceion que haya adquirids y censervads hasta el fn del
periado de consalidacidn.

Los Conzejercs Ejecutivos decidieron participar en este Plan
2012-2014 eon la aportacion mbxima (eto es, 100 euros men-
suales durante doce meses), habiendo adquiride un total de 526
acciones (entre a2 que =& intluyen aguellas que recibieran de
{arma gratuita, de acuerdo con lo establecido en les condiciones
generale: de dicho Plan).

hoemas, cabe sefialar gue los Consejeras externos de la Compa-
fila no perciben ml han percibide durante el afia 2014 retribucldn
alguna en conceplo de pensiones ni seguros de vida, ni tampocs
participan en planes de retribucion referenciados al valor de
catizacidn de la accidn (o excepcidn de bo sefalado para la Sra.
Castillo y el S Linares en los cuadros anteriores),

Asimismo, la Compafiia no concede ni ha concedido, durante

el afia 2014, anticipa, préstama o crédito alguna a faver de los
Cansejeros, ni a favar de sus principales ejecutivos. danda cum-
plimilente a las exigencias de la Ley Sarbanes-Oxley publicada
en los Estados Unidos, y que resulta aplicable a Tebefdnica como
sochedad cotizada en ese mercado.

Remuneracian de la Alta Direccion de la Compafia.
[Por su parte, los Directivos que en el efercicho 2014 Integraban ka
Alta Direccidn ' de la Compania, exchedos las que forman parte

megrante del Consejo de Administracidn, han pereiblde durante
el epercicio 2016 un importe total de 10,525.981 euros,

645/662



EDINETOOOO
00000000000 0O(Eos751)
oOoOooodn

TELEFOMICA INFORME FINANCIER(D 2014

Ademis, las aportaciones realizadas por parte del Grupo Tele-
fonica durante el afio 2014 al Plan de Previzion Social descrito
enlanots de “Ingresos y gastos” en ko que se refiere a estos
Directivor aschandan a 1.240.757 euros. Las aportaciones
carrespendientes al Plan de Penciones asclenden a 163065
ewres y los Impartes relatives a las retribucianes en espeche (en
las que e incluyen, las cuatas por segures de viday por otros
seguras, como el seguro médico general y de cobertura dental),
han sida 122689 euros.

Par otra parte. por lo que se refiere al primer “Perfarmance &
Inwestment Plan™ (“PIP") compwestio por tres ciclos (2011-2014;
2012-2015; 2013-2016), aprobado por la Junta General Ordinaria
de becionistas celebrada el 18 de mayo de 2011, se hace constar
que, de confarmidad can lo establecido en sus condiciones B
nerales, no procedio la entrega de acciones el primes ciclo (2011-
2014) pot ko que no se entrego ninguna aotitn a los Directivos.

El namero de acciones asignadas al inicio del citlo al conjunto de
los Direc tivers integradas en la Alta Dineccion de la Campaia en
el zegundo ciclo (201 2-201%) s de 294,136,y en ¢l tercer ciclo
(2013-2016) de 322.520.

Par |o gue =& refiere sl cegundo “Perfarmance & Investment
Plan™ (“PIP") compuesto por tres ciclos (2014-2017; 2015-

201 8; 2016-2019), aprobado par la Junta General Ordinaria de
Accionktas celebrada el 30 de mayo de 2014, el ndmero de
seciones azignadas al inicio del ciclo al conjunto de las Directives
integrados en ka Alta Direccidn de la Compania en el primer ciclo
{2014-2017) &= de 356,624

Par la gue respecta al Plan Global de Compra de Acciones para
Emgpleados (2012-2014), los Directivas que han decidido parti-
cipar en el misme con la apartacidn mixime (esto es, 100 euros
mensuales durante doce meses), han sdgudnide un total de 677
acciones (entre las gue e inclugen aquellas que reciieran de
farrma gratuita, de acuecdo con 1o establecideo en las condiciones
generales de dicha Plan.

i
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23
2015 3 13 Telefonica Germany GmbH & Co. OHG (Schuldscheindarlehen)
(Namensschuldverschreibung) 300

10 12

15 17
2015 3 24 Telefonica Emisiones, S.A.U. 2010 3 24 993
2015 3 30 Colombia Telecomunicaciones S.A. ESP ( ) 500

Colombia Telecomunicaciones S.A. ESP
(i) 2015 3 30 ( ) 2020 3 30
8.50%

i)
(@ 1 0.25%
(b) 2035 3 30 2.75% (

2035 3 30
2.75% 2040 3 30
2015 3 24 Hutchison Whampoa Limited ( ) 02 UK
10,250 ( )
( 14,000 ) )
9,250 ( 12,640 ) (ii) 02 UK

1,000 ( 1,360 )
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IFRS
2016 6 30
2016 9 30
2015 3 25 2011 5 18
281,213,184
281,213,184
( )
10.84 9.84
3,048,350,914.56
2015 3 25 Conselho Administrativo de Defensa Economica ( CADE" )
GVT Telco (
) ANATEL
Telefonica Brasil

Telecom Italia Telefénica Brasil
CADE Vivendi

2015 3 30 2010 7 28 228

2015 4 2010 7 28 100

2015 4 15 Telefdnica Europe, B.V. 2012 1 375

2015 4 17
2015 4 20

2015 4 21 2006 4 21 350

2015 4 27 Telefonica Emisiones, S.A.U. 2010 4 26 900
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2015 4 29

Campo, Pabellén

2015

2015
PRISA
2015
3,000
2015
2,500
2015

2015
S.A.

5

5

12

30

30

30

12

29

2015 5
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Recinto Ferial de la Casa de
de Cristal, Avenida de Portugal, sin ndmero

1:00 2015 11

Telefdnica de Contenidos, S.A.U.
DTS 56%

2014 2 18 2019
990

2015 2 19 2020
300

2015 2 18 2020
2,500 1,100
Telefonica Brasil,
28 Global Village Telecom, S.A.

GVT Participagbes, S.A. ( GVT ) Vivendi, S.A. Telefdnica
Brasil, S.A.

2015

2015

2,500
2015

2015

12

17

Vivendi, S.A. GVT

Telefoncia Emisiones, S.A.U. 2009 400

2015 2 19 2020
260
58.40 %

Telco
Telco S.p.A. Telecom Italia

22.3% 14.72% Telefénica

Telco TE, S.p.A. 4.31% Generali 1.64%

Intesa Sanpaolo Mediobanca Telco S.p.A.

2015

18

Telefonica Emisiones, S.A.U. 2 300
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2013 12 31 21
(IFRS) (JGAAP)
IFRS JGAAP
(
IFRS
(IFRS) )
[€)) (IFRS 3) IFRS 3 20
() IAS 19 IAS 19
(©) 1AS38
(1AS 38)
() 1AS 29
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2011 12 25

€))

@
®

Q)

12 31
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@

®

O)
@

20% 15% S%
25 12 31 10% % 3%

28 1 1
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2013 2014 6 30

2014 2014 9 30
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2013 12 31

2013
2013 12 31

2013

2013

, S.L.

Ignacio Viota del Corte

2014 3 19
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2014 12 31

IFRS

2014 12 31
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2014

2014

, S.L.

Ignacio Viota del Corte
2015 2 27
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2013 12 31

2013
2013 12 31

2013
2013

, SIL.

Ignacio Viota del Corte

2014 3 19
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2014 12 31

2014 12 31
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2014

2014

, S.L.

Ignacio Viota del Corte
2015 2 27
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