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( 1
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(2014 12 31 ) (2015 12 31 )
P 374,461 126,326 486,274 193,831
46,800,136 15,788,223 60,774,525 24,224,998
65,209 11,470 76,273 365
8,149,821 1,433,521 9,532,600 45,618
439,670 137,796 562,547 194,196
12,949,975 17,221,744 70,307,124 24,270,616
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EU IFRS
( 38 50 ) 131 1
IFRS
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2015 2014

( ) ( ) ) )
220 27,496 257 32,120
29 3,624 25 3,125
191 23,871 231 28,870
646 80,737 593 74,113
37 4,624 52 6,499
105 13,123 77 9,623
75 9,374 64 7,999
29 3,624 30 3,749
1,082 135,228 1,048 130,979
155 19,372 163 20,372
92 11,498 94 11,748
49 6,124 52 6,499
161 20,122 191 23,871
457 57,116 500 62,490
0 0 0 0
625 78,113 548 68,489
120 14,998 107 13,373
505 63,115 441 55,116
22 2,750 29 3,624
527 65,864 470 58,741
517 64,615 461 57,616
10 1,250 9 1,125
527 65,864 470 58,741
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2015 2014

( D) ( ) D) )
527 65,864 470 58,741
64 7,999 -50 -6,249
-135 -16,872 73 9,124
-7 -875 7 875
0 0 0 0
-13 -1,625 10 1,250
27 3,374 -14 -1,750
1 125 -1 -125
466 58,241 493 61,615
458 57,241 484 60,490
8 1,000 9 1,125
466 58,241 493 61,615
436 54,491 455 56,866
22 2,750 28 3,499
458 57,241 484 60,490
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26
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2015 12 31 2014 12 31
( ) ( ) ) )

8,465 1,057,956 3,774 471,675
9,678 1,209,556 10,257 1,281,920
852 106,483 360 44,993
0 0 0 0
5,727 715,760 5,946 743,131
17,183 2,147,531 15,513 1,938,815
4,124 515,418 3,854 481,673
11,419 1,427,147 8,112 1,013,838
16 2,000 2 250
781 97,609 786 98,234
58 7,249 72 8,999
1,317 164,599 1,789 223,589
35 4,374 34 4,249
59,655 7,455,682 50,498 6,311,240
205 25,621
59,655 7,455,682 50,703 6,336,861
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36

37
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2015 12 31 2014 12 31
( D) ( ) D) ( )

5,209 651,021 5,241 655,020
0 0 4 500
5,646 705,637 5,889 736,007
17,549 2,193,274 11,442 1,430,021
3,160 394,937 2,972 371,441
19,475 2,433,986 17,587 2,198,023
2,766 345,695 2,479 309,825
370 46,243 391 48,867
1,737 217,090 1,084 135,478
55,914 6,988,132 47,090 5,885,308
205 25,621
55,914 6,988,132 47,295 5,910,929
428 53,491 428 53,491
1,213 151,601 1,324 165,474
1,996 249,460 1,564 195,469
105 13,123 92 11,498
3,741 467,550 3,408 425,932
59,655 7,455,682 50,703 6,336,861
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2014 428 168 1,003 1,358 3,047 103 3,150
63 421 484 9 493
461 461 9 470
63 -40 23 0 23
-212 -212 -212
A
-169 -169 -169
0.67
K
-43 -43 -43
0.64
0 -2 -2 -20 -22
2014 12 31 428 231 1,093 1,564 3,316 92 3,408
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2014 53,491 20,997 136,603 169,723 380,814 12,873 393,687
7,874 52,617 60,490 1,125 61,615
57,616 57,616 1,125 58,741
7,874 -4,999 2,875 0 2,875
-26,496 -26,496 -26,496

A
0.67 -21,122 -21,122 -21,122

K
0.64 -5,374 -5,374 -5,374
0 -250 -250 -2,500 -2,750
2014 12 31 53,491 28,870 136,603 195,469 414,434 11,498 425,932
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( )
2015 428 231 1,003 1,564 3,316 92 3,408
-111 569 458 8 466
517 517 10 527
-111 52 -60 -2 -62
-137 -137 -137
0 0 0 5 4
2015 12 31 428 120 1,003 1,996 3,637 105 3,741
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2015 53,491 28,870 136,603 195,469 414,434 11,498 425,932
-13,873 71,114 57,241 1,000 58,241
64,615 64,615 1,250 65,864
-13,873 6,499 -7,499 -250 -7,749
-17,122 -17,122 -17,122
0 0 0 625 500
2015 12 31 53,491 14,998 136,603 249,460 454,552 13,123 467,550
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2015 2014
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517 64,615 461 57,616
200 24,996 97 12,123
-4,281 -535,039 -2,133 -266,582
428 53,491 -494 -61,740
156 19,497 405 50,617
9 1,125 63 7,874
-1,531 -191,344 -1,008 -125,980
-351 -43,868 -232 -28,995
-3,499 -437,305 -281 -35,119
506 63,240 -584 -72,988
6,492 811,370 2,323 290,329
-22 -2,750 447 55,866
-4 -500 0 0
-7 -875 70 8,749
6,107 763,253 1,259 157,350
71 8,874 149 18,622
347 43,368 396 49,492
-133 -16,622 -92 -11,498
54 6,749 63 7,874
2,850 356,193 719 89,861
-20 -2,500 -10 -1,250
70 8,749 69 8,624
-13 -1,625 0 0
11 1,375
-40 -4,999 -28 -3,499
4 500 3 375
1 1,375 34 4,249
1,327 165,848
-700 -87,486
27,342 3,417,203 34,709 4,337,931
-26,196 -3,273,976 -33,616 -4,201,328
-137 -17,122 -212 -26,496
1,636 204,467 881 110,107
4,497 562,035 1,634 204,217
4,306 538,164 2,672 333,947
8,803 1,100,199 4,306 538,164
1,786 223,214 2,000 249,960
-1,580 -197,468 -1,722 -215,216
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2015 2014
C ) (C ) ) )

30 3,749 26 3,249
73 9,124 50 6,249
21 2,625 160 19,997
-117 -14,623 79 9,873
101 12,623 2 250
52 6,499 55 6,874
0 0 0 0
39 4,874 -275 -34,370
200 24,996 97 12,123
8,469 1,058,456 3,815 476,799
334 41,743 491 61,365
8,803 1,100,199 4,306 538,164

(41)
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OP
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OP

CET 18 11
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oooooono
OP
CET 18 11
SI1 120
2015

276 276
-3 -3
-30 -22 2 -2 -53
273 -30 -22 2 -2 220

-27 45 -20 2
99 -3 -55 54 -4 91
110 1 0 0 -5 105
6 66 0 3 75
511 0 511
172 7 178
-43 -43
639 7 646
12 9 7 5 1 35
500 43 568 60 -2 1,170
51 3 101 15 0 171
ICT 36 6 48 4 1 96
21 2 23
11 1 16 1 29
38 10 115 12 -3 172
137 20 302 34 -2 491
363 23 266 27 0 679
29 0 0 29
0 1 0 2
334 23 267 28 0 652
0 -51 -92 2 -141
49 7 8 64
383 -21 183 28 2 575
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oooooog
2014
255 255
28 28
-3 -26 2 1 -26
283 -3 -26 2 1 257
-24 46 -24 2
103 4 -47 64 -8 116
84 -8 0 0 1 77
5 55 0 4 64
466 0 466
171 2 173
-46 -46
501 2 593
13 9 9 1 -1 31
488 56 528 67 -1 1,139
55 6 102 14 0 177
IcT 34 5 53 3 1 97
21 2 24
14 1 16 1 31
57 24 112 1 ) 202
160 36 305 31 -1 531
328 20 223 36 0 608
25 25
0 1 0 2
303 20 223 38 0 584
-1 33 49 0 -1 79
-42 -5 -2 0 -50
259 48 270 7 -1 613
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2015

34,494 34,494
-375 -375
-3,749 -2,750 250 -250 -6,624
34,120 -3,749 -2,750 250 -250 27,496

-3,374 5,624 -2,500 250
12,373 -375 -6,874 6,749 -500 11,373
13,748 125 0 0 -625 13,123
750 8,249 0 375 9,374
63,865 0 63,865
21,497 875 22,246
-5,374 -5,374
79,862 875 80,737
1,500 1,125 875 625 125 4,374
62,490 5,374 70,989 7,499 -250 146,227
6,374 375 12,623 1,875 0 21,372
ICT 4,499 750 5,999 500 125 11,998
2,625 250 2,875
1,375 125 2,000 125 3,624
4,749 1,250 14,373 1,500 -375 21,497
17,122 2,500 37,744 4,249 -250 61,365
45,368 2,875 33,245 3,374 0 84,861
3,624 0 0 3,624
0 125 0 250
41,743 2,875 33,370 3,499 0 81,487
0 -6,374 -11,498 250 -17,622
6,124 875 1,000 7,999
47,867 -2,625 22,871 3,499 250 71,864
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2014

31,870 31,870
3,499 3,499
-375 -3,249 250 125 -3,249
35,369 -375 -3,249 250 125 32,120

-3,000 5,749 -3,000 250
12,873 500 -5,874 7,999 -1,000 14,498
10,498 -1,000 0 0 125 9,623
625 6,874 0 500 7,999
58,241 0 58,241
21,372 250 21,622
-5,749 -5,749
73,863 250 74,113
1,625 1,125 1,125 125 -125 3,874
60,990 6,999 65,989 8,374 -125 142,352
6,874 750 12,748 1,750 0 22,121
ICT 4,249 625 6,624 375 125 12,123
2,625 250 3,000
1,750 125 2,000 125 3,874
7,124 3,000 13,998 1,375 -250 25,246
19,997 4,499 38,119 3,874 -125 66,364
40,993 2,500 27,871 4,499 0 75,988
3,125 3,125
0 125 0 250
37,869 2,500 27,871 4,749 0 72,988
-125 4,124 6,124 0 -125 9,873
-5,249 -625 -250 0 -6,249
32,370 5,999 33,745 4,624 -125 76,613
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2015 12 31
16,677 801 -294 17,183
336 17,831 6 -30 18,143
849 3 852
4,319 -195 4,124
668 10,736 16 0 11,419
16 16
6,243 939 751 -15 7,918
24,772 30,310 5,107 -534 59,655
11,628 6,043 -121 17,549
1,305 4,199 -294 5,209
3,171 -11 3,160
2,159 17,351 -35 19,475
11 1,591 135 1,737
6,827 1,903 83 -30 8,783
21,929 31,087 3,389 -491 55,914
3,741
603 32 1,660 2,295
13 1 26 40
2015 12 31
2,084,291 100,109 -36,744 2,147,531
41,993 2,228,518 750 -3,749 2,267,512
106,108 375 106,483
539,789 -24,371 515,418
83,487 1,341,785 2,000 0 1,427,147
2,000 2,000
780,250 117,356 93,860 -1,875 989,592
3,096,005 3,788,144 638,273 -66,739 7,455,682
1,453,267 755,254 -15,123 2,193,274
163,099 524,791 -36,744 651,021
396,312 -1,375 394,937
269,832 2,168,528 -4,374 2,433,986
1,375 198,843 16,872 217,090
853,238 237,837 10,373 -3,749 1,097,699
2,740,686 3,885,253 423,557 -61,365 6,988,132
467,550
603 32 1,660 2,295
1,625 125 3,249 4,999
2014 12 31
15,222 537 -246 15,513
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483 13,566 5 7 -24 14,037
373 -13 360
4,150 -297 3,854
553 7,581 16 9 -9 8,151
2 27 29
6,335 1,721 732 136 -165 8,759
22,968 23,392 4,905 180 -741 50,703
8,434 3,233 -226 11,442
609 4,878 -246 5,241
3,116 -144 2,972
1,672 16,157 -46 17,782
-20 1,054 50 1,084
7,043 1,685 79 10 -44 8,773
17,738 27,007 3,245 10 -705 47,295
3,408
616 33 1,766 88 2,503
10 2 14 2 28

2014 12 31

1,902,446 67,114 -30,745 1,938,815
60,365 1,695,479 625 875 -3,000 1,754,344
46,618 -1,625 44,993
518,667 -37,119 481,673
69,114 947,473 2,000 1,125 -1,125 1,018,712
250 3,374 3,624
791,748 215,091 91,485 16,997 -20,622 1,094,700
2,870,541 2,923,532 613,027 22,496 -92,610 6,336,861
1,054,081 404,060 -28,245 1,430,021
76,113 609,652 -30,745 655,020
389,438 -17,997 371,441
208,967 2,019,302 -5,749 2,222,394
-2,500 131,729 6,249 135,478
880,234 210,591 9,873 1,250 -5,499 1,096,450
2,216,895 3,375,335 405,560 1,250 -88,111 5,910,929
425,932
616 33 1,766 88 2,503
1,250 250 1,750 250 3,499
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90 12
11 12
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2015 12 31 2014 12 31
12 250
440 350
87 54
611 494
1,138 898
2,645 2,822
1,414 1,271
4,060 4,094
5,209 5,241
2015 12 31 2014 12 31
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2015 12 31 2014 12 31
4,103 4,752
1,136 686

14 25

0
57 52
5,310 5,516
336 373
0 0
336 373
5,646 5,889
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2015 12 31 2014 12 31

68 63
11,225 7,437
11,293 7,500
102 1,680
102 1,680

9 8

9 8
6,146 2,254
6,146 2,254
17,549 11,442
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33
2015 12 31 2014 12 31

2,917 2,737

211 203

7 9

4 2

20 21

3,160 2,972

2015 12 31 2014 12 31

1,386 -7 1,379 1,316 -7 1,308
180 -59 121 188 -65 124
19 19 22 22
707 -21 685 612 -7 605
65 65 63 63
560 -11 550 523 -13 511
0 0 12 12
2,917 -98 2,819 2,737 -92 2,645
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2015 2014
2,213 -79 2,134 2,100 -65 2,035
-891 25 -866 -913 29 -884
1,005 -34 972 974 -44 930
960 -19 942 931 -34 897
-17 -15 -32 -16 -10 -27
62 62 60 60
38 38 40 40
-12 -12 12 12
3 3
0 0 0 0 0
2,357 -87 2,269 2,213 -79 2,134
12 31
523 -13 511 493 -12 481
499 -11 488 483 -13 470
-491 13 -478 -456 12 -444
2 2
28 28
1 1 1 1
12 31 560 -11 550 523 -13 511
2,917 -99 2,819 2,737 -92 2,645
)
2015 12 31 2015
2.25 2015 1.5 2014 12 31
2.5
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BF

BF
BF

BF

CL

CL

10

10

b)
62(62)

2015 2014
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62 62
62 62

10
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2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
0 603 638 707 666 738 784 815 903 931 976 7,761
n+l 611 633 693 633 746 751 802 879 905
n+2 501 627 691 640 744 752 805 861
n+3 594 622 689 641 743 757 821
n+4 594 622 704 651 750 771
n+5 587 647 726 653 760
n+6 587 657 734 659
n+7 591 661 741
n+8 594 664
n+9 599
599 664 741 659 760 771 821 861 905 976 7,758
-576 -638 -698 -606 707 -694 -735 -755 -726 -494 6,627
2006 2015
23 27 43 54 54 78 86 106 179 482 1,130
141
*
2006 43 40 -4 -3 -3
2007 4 40 -4 -2 -1 -2
2008 40 41 -4 -4 3 -2
2009 42 43 -4 -8 4 -4
2010 38 44 -3 0 0
2011 35 50 -3 -6 5 -2
2012 32 53 -4 -4 2 -1
2013 28 53 -4 -1 1 0
2014 22 53 -4 -2 2 0
2015 19 54 -4 -2 2 -1

209/566



EDINETOOOO
OO00ooO0oooo0oDbo0oDo00Do0ooOo0o0ooo0Dbo0b0o00oo(E27113)

ooOooood
2006 681 731 77 26 1
2007 731 745 60 28 -15 3
2008 745 766 55 30 4
2009 763 ** 771 42 32 2
2010 771 794 60 34 3
2011 794 895 66 35 77 7
2012 895 940 66 34 31 18
2013 940 965 51 37 23 12
2014 965 1,010 54 40 36 5
2015 1,010 1,046 53 44 30 2
*
**%
2009
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
0 580 621 656 649 693 721 796 861 897 957 7,433
n+l 593 623 656 620 707 697 782 829 868
n+2 575 619 658 629 705 710 786 819
n+3 577 615 656 629 705 714 804
n+4 577 615 670 633 712 727
n+5 569 624 684 633 721
n+6 569 634 691 635
n+7 573 637 698
n+8 576 640
n+9 572
572 640 698 635 721 727 804 819 868 957 7,440
-549 -614 -658 -596 -669 -655 -720 -721 -716 -494  -6,392
2006 2015
23 26 40 39 52 72 84 98 151 464 1,048
141
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15 36 62 62
2015 12 31 169 152
10
34
2015 2014
12 31 12 31
1.41 13,065 1.57 10,808
-195
0.02 248 0.14 828
0.50 6,290 0.37 6,198
1.71 14
* -128 -66
19,475 17,587
*
20,000,000,000
500,000,000 500.0 3.125 2016 12
3.125 2016 12
OKO
OKO
20,000,000,000 104.1 4.185 2016 15
1,000,000,000 2016
15
21,100,000,000
161.0 0.519 2016 24
2013
15,000,000,000
38.1 0.835 2016 26

5,000,000,000
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20,000,000,000
750,000,000 750.0 2017
EUB+0.350
2017
20,000,000,000
750,000,000 750.0 2.625 2017 20
2.625 2017 20
20,000,000,000
60,000,000 60.0 2017 30
EUB+0.900
2017 30
17,600,000,000
134.3 0.303 2017 16
2014
20,000,000,000
750,000,000 750.0 3.000 2017
3.00 2017
20,000,000,000
15.3 2018 28
2,000,000,000 2018 28 JPL+0.200
20,000,000,000
500,000,000 500.0 1.250 2018 14
1.25 2018 14
20,000,000,000
300,000,000 408.7 2018 21
GBL+0.450
2018
6,900,000,000
52.6 0.698 2018 26
2013
2,000,000,000
15.3 2018 26
2013 JPL+0.270
20,000,000,000
750,000,000 750.0 1.750 2018 29
1.750 2018 29
20,000,000,000
10,000,000 10.0 2018 20
EUB+0.390
2018 20
20,000,000,000
20,000,000
20.0 1.500 2018 11 16
1.50 2018 11 16
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20,000,000,000

750,000,000 750.0 1.125 2019 17
1.125 2019 17

42,400,000,000

323.5 0.434 2019 18
2014
20,000,000,000
20,000,000
13.4 3.925 2019 27
3.925 2019 27
20,000,000,000
750,000,000
81.6 2019 16
2019 SES+0.520
20,000,000,000
300,000,000 300.0 2020 11
EUB+0.280
2020 11
20,000,000,000
50,000,000 50.0 2020 11
EUB+0.280
2020
20,000,000,000
150,000,000 150.0 2020 11
EUB+0.280
2020
20,000,000,000
30,000,000 30.0 2020 11
EUB+0.280
2020
20,000,000,000
50,000,000 50.0 2020 11
EUB+0.280
2020
20,000,000,000
25,000,000 25.0 2020 11
EUB+0.280
2020
20,000,000,000
25,000,000 25.0 2020 11
EUB+0.280
2020
20,000,000,000
25,000,000 25.0 2020 11
EUB+0.280
2020
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20,000,000,000
25,000,000 25.0 2020 11
EUB+0.280
2020
20,000,000,000
25,000,000 25.0 2020 11
EUB+0.280
2020
20,000,000,000
850,000,000 100.7 2.140 2020 27
2020
20,000,000,000
214,000,000 25.4 2.160 2020 18
2020
20,000,000,000
10,000,000 13.6 2020 11 13
GBL+0.850
2020 11 13
20,000,000,000
10,000,000 10.0 1.965 2020 11 19
1.965 2020 11 19
28,500,000,000
217.4 0.325 2020 11 27
2015
1,500,000,000
11.4 2020 11 27
2015 JPL+0.160
20,000,000,000
61.0 1.405 2020 12
8,000,000,000 2020 12
20,000,000,000
750,000,000 750.0 2.000 2021
2021
20,000,000,000
300,000,000
276.9 1.000 2021 14
1.000 2021 14
20,000,000,000
60,000,000 60.0 3.750 2022
3.75 2022
20,000,000,000
1,000.0 0.750 2022
1,000,000,000 0.75 2022
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20,000,000,000

400,000,000
545.0 2.500 2022 20
2.500 2022 20
20,000,000,000
57,000,000 57.0 1.070 2025 12
1.07 2025
20,000,000,000
150.5 3.001 2025
1,270,000,000 2025
20,000,000,000
50,000,000 50.0 3.086 2027 23
3.086 2027 23
20,000,000,000
25,000,000 25.0 1.000 2017 10
1.00 2027
20,000,000,000
200,000,000
20.8 3.800 2029 27
3.80 2029 27
20,000,000,000
30,000,000 30.0 1.700 2030 21
1.70 2030
20,000,000,000
50,000,000 50.0 2.045 2030 11 18
2.045 2030 11 18
20,000,000,000
30,000,000 30.0 3.068 2034 21
3.068 2034 21
20,000,000,000
30,000,000 30.0 3.015 2034 31
2034
20,000,000,000
40,000,000 40.0 3.000 2034 11
2034
20,000,000,000
40,000,000 40.0 1.400 2035 16
1.40 2035 16
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20,000,000,000
30,000,000 30.0 2.155 2035 11 20
2.155 2035 11 20
20,000,000,000
19.1 1.300 2035 11 27
2,500,000,000 1.30 2035 11 27
1,252 1,303
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35
2015 12 31 2014 12 31
0 0
974 819
152 152
444 513
59 56
11 68
0 0
CSA 1,030 722
9% 148
2,766 2,479
35 29
2015 0 0
0 0
0 0
2015 12 31 0 0
2014 1 1
-1 -1
2014 12 31 0 0
oP oP
TyEL
TyEL
oP
2015 oP
2015 12 31
oP oP
oP 6.0
TyEL
2016
TyEL 63 68 2015

2017 TyEL
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-1.3

TyEL

TyEL

oP

oP
oP

TyEL 20
1991
2006 12 31 TEL
60
65

oP
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2015 2014 2015 2014 2015 2014
267 186 -199 -171 68 15
6 4 6
-4 -6
89 0 -94 -5
0 0 0
100 10 -98 -6 2 4
-58 64 -58 64
TYEL
1 -1 -1
4 12 4 12
-9 -26 -9 -26
-54 7 -10 -27 -64 50
-2 -1 -2 -1
-7 -6 7 6
-7 -6 5 5 -2 -1
12 31 307 267 -302 -199 5 68
*
2015 12 31 2014 12 31
-7 3
46
1 20
5 68
42
183 596
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2015 12 31
7 0 15
17 32 3 52
21 21
105 0 59 164
1 1
0 0
22 1 23
151 33 91 275
2014 12 31
4 2 4 10
17 28 1 46
14 14
59 32 90
1
0 0
11 1 12
91 31 52 173
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2015 12 31 2014 12 31
5 6
0
1
2 0
2
19 26
1 1
18 25
7 8
60 52
32 33
14 8
8 5
6 7
0 0
0 0
0
0
0 1
8 7
100 100
2015 12 31 2014 12 31
3 3
26 15
1
30 19
19.4 13.8
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OooooOodd
2015 12 31
2.3 2.1 2.4
1.6 1.6 1.
1 1.2 1.2
3.0 0.5
1.1 1.1 1.1
65
19.0 19.0 19.0
24.7 24.7 24.7
45 20
20.6 20.6 20.6
26.4 26.4 26.4
2014 12 31
2.0 1.8 1.9
2.5 2.5 2.5
2.1 2.0 2.0-2.1
3.0 0.5
2.0 2.0 2.0
65
19.0 19.0 19.0
24.7 24.7 24.7
45 20
20.6 20.6 20.6
26.4 26.4 26.4
2015 12 31
0.5 -19 -8.4 -3 -6.2
0.5 22 9.7 3 6.9
0.5 21 9.3 3 6.2
0.5 -19 -8.5 -3 -5.9
7 3.1 1 2.7
-7 -3.0 -1 -2.7
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OooooOodd
2014 12 31
0.5 -17 -10.3 -4 -6.8
0.5 20 12.2 4 7.7
0.5 19 11.4 4 6.9
0.5 -17 -10.3 -4 -6.4
7 3.9 2 3
-6 -3.8 -2 -2.9
36
2015 12 31 2014 12 31
10 37
360 354
370 301
28
37
2015 2014
12 31 12 31
2.53 407 2.55 315
3.37 1,330 5.39 769
1,737 1,084
Tier
1 10 76
2034 18 4.23
Libor 1.58 18 12 18
2014 2014 18 12 18
50
2005
31 6.5 10 CMS 0.1 11

223/566



EDINETOOOO
OO00ooO0oooo0oDbo0oDo00Do0ooOo0o0ooo0Dbo0b0o00oo(E27113)

OooooOodd
2010 11
60
Euribor 0.65 28 30 30 11 30
2015 11 30
2015 Euribor 1.65
2016 28
40
Euribor 1.25 28 30 30 11 30
2010 11 30
50
2008 17 50 Euribor 3.05 17
17 17 12 17
2013
17
50 2008 17
Euribor 3.20
2013
100 92 10 2021
14 3.375
100 10 2021 14
5.25
. 500 10 2022 28
Tier 2
5.75
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ooooodo
.10 76 10 2025
Tier 2
Libor 0.735
. 3,500 381 10
2020 25 2025 25
Tier 2
Stibor 1.60
. 100 10 2025 25
Tier 2
2.405
2015 13 oP
0.4
)
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OP

2015 12 31 2014 12 31
428 428
519 519
204 204
32 102
77 112
11 17
1 1
298 298
72 72
1,478 1,104
517 461
3,637 3,316
105 92
3,741 3,408
2014 11 28
A
319,551,415
1.34
0.48 153

2006

2006 11

2006 1
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1990
2006

2015 102 112 17 231

-88 36 4 -48

-11 -11

-88 -88

8 8

18 9 1 28

2015 12 31 32 77 11 120
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2014 44 113 11 168
73 77 18 168
-12 -12
-78 -78
0 0
-15 0 -1 -16
2014 12 31 102 112 17 231
231
0
231
150 288 30 57
12 31 107 149
12
2009
IFRS
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40 56 op
57 60
39
EU
2015 12 31
11,250 7,652 24,771 2,147 549 519 56 46,944
71 0 1,201 6 0 1,368
56 494 609 37 8 1,469 2,673
2,256 218 48 87 12 861 3,483
339 386 81 63 28 926 1 1,824
GIIPS 16 21 75 3 23 38 176
EU
2,628 1,074 418 26 245 1,061 7 5,659
165 49 30 14 82 341
16 141 53 172 84 2 468
26 16 0 2 44
190 75 19 25 309
32 52 57 16 156 1,031 1,343
16,662 10,418 27,544 2,808 1,146 5,987 67 64,633
*
54
*%*
RVBS ABS
*kk
29 22
*kkk
EU
2014 12 31
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5,273 18,349 23,759 1,968 279 461 25 50,114
189 2 775 4 0 971
0 483 504 23 4 1,165 0 2,180
1,569 182 32 106 424 2,316
220 494 58 39 22 894 1,726
GIIPS 15 23 126 1 16 362 544
EU
1,256 1,190 263 192 220 639 2 3,763
157 57 14 5 87 320
194 61 81 48 385
79 37 0 1 117
381 74 15 24 494
1 64 12 28 204 515 824
8,524 21,508 25,759 2,472 828 4,547 28 63,755
*
160
**
RMBS ABS
**kk
148 142
*kkk
EU
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40
2015 12 31 2014 12 31
0 2
30 15
-1 10
0 1
29 28
41
2015 12 31

9,352 0 8 327 -1 4

14,295 227 46 1,723 16

1,144 22

1,453 20 10,627 59

158 438

26,403 227 74 13,136 15 65

5,154 591

1,905 435

1,069 4,979

149 245
8,277 6,250

34,680 227 74 19,386 15 65
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9,638 10 618 4
13,107 238 41 1,244 14
1,136 26
1,210 17 7,076 68
114 879
25,205 238 68 9,843 14 73
3,822 543
2,139 610
1,230 5,138
87 249
7,278 6,540
32,484 238 68 16,383 14 73
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42

2015 12 31
13,529 2,003 6,330 874 22,737
10,785 6,014 1,031 5,222 23,051
1,319 25 270 0 1,614
207 131 38 376
636 5,029 608 154 6,427
26,476 13,201 8,277 6,250 54,205

2014 12 31
12,595 1,191 6,241 697 20,723
10,924 5,492 264 5,675 22,354
1,202 22 247 0 1,471
176 210 8 394
378 3,003 518 167 4,066
25,274 9,916 7,278 6,540 49,008
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43
2015 12 31
9,680 9,680 1 9,678
16,008 252 16,261 243 16,018
0 10 10 10 0
1,166 1,166 1,166
26,854 252 27,106 244 26,862
14,385 252 14,637 235 14,402
10,567 10,567 2 10,565
1,351 1,351 7 1,344
207 0 207 0 207
344 344 0 344
26,854 252 27,106 244 26,862
2014 12 31
10,257 10,257 10,257
14,338 266 14,603 252 14,351
0 12 12 12 1
1,162 1,162 1,162
25,756 266 26,022 252 25,770
12,661 265 12,926 242 12,683
11,341 11,341 11,341
1,233 1,233 9 1,223
177 0 177 0 177
345 345 345
25,756 266 26,022 252 25,770
20 22
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2015 12 31
1
153 252 406 109 224 19
0 10 10 10 0
3 3 0

156 252 409 109 224 20
146 252 398 105 224 11
2
9 9 4 7

1 0 0
156 252 409 109 224 20

2014 12 31

221 266 487 102 230 22

0 12 12 12

0
221 266 487 102 230 22
209 265 474 98 230 13
0 0

11 11 4 9

1 0 2 0

221 266 487 102 230 22
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2015 12 31
90 111 111 93 17
242 242 128 113
47 9 56 3 54
47 362 409 224 184

2014 12 31
90 158 158 118 40
245 245 107 138
61 23 84 5 79
61 426 487 230 257
90

11 12
12
2015 2014

54.9 47.3
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Ogoooood
2015 12 31 30 90
30 180
90 180
215 37 21 6 280
2014 12 31 30 90
30 180
90 180
228 33 20 25 305
44
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
155 156 132 97 82 75 69
-26 -52 -71 -40 -45 -49 -40
129 104 60 57 37 25 29
2015 0.15 0.14
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45
2015 12 31
1,338 1,437 2,776 12.2
2,005 314 2,319 10.2
1,810 346 2,156 9.5
1,632 381 2,013 8.9
816 893 1,709 7.5
1,092 231 1,323 5.8
1,211 89 1,299 5.7
587 610 1,198 5.3
879 299 1,178 5.2
675 428 1,103 4.9
624 205 829 3.6
483 282 765 3.4
436 314 750 3.3
327 403 729 3.2
425 264 688 3.0
315 278 593 2.6
368 140 508 2.2
242 122 365 1.6
189 113 302 1.3
78 55 133 0.6
1 1 0.0
0 0 0 0.0
15,533 7,204 22,737 100.0
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2014 12 31

2,106 173 2,280 11.0

941 1,118 2,059 9.9

1,653 376 2,028 9.8

1,242 302 1,545 7.5

751 847 1,597 7.7

1,049 365 1,414 6.8

544 693 1,237 6.0

818 359 1,177 5.7

877 109 986 4.8

666 306 972 4.7

639 312 951 4.6

460 320 779 3.8

408 367 774 3.7

605 115 720 3.5

243 397 640 3.1

268 351 619 3.0

179 127 306 1.5

152 103 254 1.2

102 94 196 0.9

86 55 141 0.7

0 50 50 0.2

0 0 0.0

13,785 6,938 20,723 100.0

46
2015 12 31 2014 12 31

1.0 - 2.0 1,797 7.9 1,176 5.7
2.5 -5.0 11,820 52.0 11,036 53.3
55-7.0 6,492 28.6 6,079 29.3
7.5 - 8.5 2,189 9.6 1,946 9.4
9.0 - 10.0 291 1.3 259 1.2
11.0 - 12.0 148 0.7 228 1.1
22,737 100.0 20,723 100.0
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47
2015 12 31
0-1 1,019 265 1,283 5.6
1-10 2,553 465 3,018 13.3
10 - 50 4,575 1,039 5,614 24.7
50 - 100 4,430 754 5,184 22.8
100 7,282 354 7,636 33.6
19,860 2,877 22,737 100.0
2014 12 31
0-1 1,025 249 1,274 6.1
1-10 2,504 388 2,892 14.0
10 - 50 4,258 821 5,079 24.5
50 - 100 4,304 430 4,733 22.8
100 6,745 6,745 32.5
18,835 1,888 20,723 100.0
48
2015 12 31 2014 12 31

1.0 - 2.0 22,508 80.0 12,574 56.5

2.5 - 5.5 5,457 19.4 9,089 40.8

6.0 - 7.0 60 0.2 444 2.0

7.5 - 8.5 112 0.4 151 0.7

9.0 - 10.0 7 0.0 14 0.1

28,145 100.0 22,273 100.0

oP
oP
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2015 12 31 2014 12 31
2,354 29.4 2,249 28.9
2,057 25.7 2,011 25.8
1,824 22.8 1,692 21.7
544 6.8 595 7.6
390 4.9 428 5.5
254 3.2 288 3.7
198 2.5 202 2.6
174 2.2 153 2.0
118 1.5 94 1.2
82 1.0 76 1.0
7,997 100.0 7,789 100.0
2015 12 31 2014 12 31
5,209 10.3 5,241 12.7
4 0.0
11,395 22.6 9,180 22.3
6,155 12.2 2,262 5.5
6,538 13.0 7,026 17.0
12,937 25.6 10,561 25.6
2,766 5.5 2,479 6.0
1,737 3.4 1,084 2.6
3,741 7.4 3,408 8.3
50,478 100.0 41,246 100.0
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51
2015 12 31
12 10
10
8,465 8,465
126 19 682 23 2 852
3,731 1,889 3,698 337 23 9,678
4,001 2,097 8,376 1,328 1,381 17,183
111 174 6,439 4,411 11,134
10 59 26 94
16,433 4,188 19,255 6,125 1,407 47,407
3,283 345 1,355 226 5,209
15,729 1,274 261 207 78 17,549
6,522 2,188 7,261 3,139 365 19,475
60 216 506 870 85 1,737
25,594 4,024 9,384 4,442 527 43,971
18 242 453 5 47 765
154 341 370 16 522 1,402
5,745 5,745
80 67 26 173
258 1 2 133 394

6,256 651 850 153 568 8,480
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2014 12 31
12 10
10
3,774 3,774
29 56 211 62 1 360
5,181 809 3,709 536 22 10,257
2,919 1,850 7,858 1,382 1,504 15,513
193 447 3,050 4,068 24 7,782
50 36 36 22 144
12,145 3,198 14,865 6,070 1,552 37,829
2,637 592 1,781 232 5,241
4 4
10,159 784 205 265 30 11,442
5,199 4,174 6,666 1,375 172 17,587
150 201 733 1,084
17,998 5,701 8,852 2,605 202 35,359
24 213 598 1 38 874
220 339 383 37 599 1,578
4,365 4,365
72 170 56 297
259 1 2 74 336
4,939 723 1,039 112 637 7,450
12.4 8.4
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2015 12 31
10
10
Aaa” 8,622 1,370 3,573 2,263 980 16,808 69.5
Aal Aa3 1 354 668 447 588 2,057 8.5
AL A3 21 39 2 14 0 76 0.3
Baal Baa3 85 13 49 50 13 2 213 0.9
Bal 3 29 0 1 0 33 0.1
” 906 1,675 1,465 465 276 216 5,003 20.7
9,614 3,435 5,823 3,227 1,871 219 24,189 100.0
*
**%
PD /=0.40
4.5
53
2015 12 31 " .
8,465 8,465
109 64 29 103 524 23 852
3,225 2,864 2,509 618 359 104 9,678
5,388 6,560 2,842 188 1,319 886 17,183
402 358 174 400 5,498 4,303 11,134
42 22 10 20 9%
17,632 9,868 5,563 1,300 7,720 5,316 47,407
2,619 1,284 401 284 426 196 5,209
14,023 2,212 1,274 40 17,549
3,002 6,501 2,597 1,767 2,978 2,630 19,475
76 661 127 80 794 1,737
19,719 10,658 4,399 2,051 3,524 3,620 43,971
12.4
2014 12 31 12 5
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3,774 3,774
6 115 47 15 114 62 360
4,849 2,561 1,870 375 479 122 10,257
6,049 5,573 1,919 169 976 828 15,513
277 287 279 511 2,382 4,046 7,782

95 39 10 144
15,050 8,576 4,115 1,080 3,950 5,059 37,829
2,338 1,198 673 237 633 162 5,241
4 4
8,835 1,794 772 40 11,442
1,625 5,714 3,395 994 4,603 1,255 17,587
200 50 65 769 1,084

12,803 8,907 4,890 1,296 5,236 2,226 35,359

8.4
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2015 12 31

55

2015 12 31

56

2015 12 31

2015
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OooooOodd
6.8 6.8
2015 12 31 2014 12 31
1
19 18
10 7 7
10
2 1
10
1 1
0.1
2 51 1 36
10 0 0
10
1 1 2
10 3 3
18 24
18 23
(IT)51 89 49 11
12 16
128 88
22 26
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60

SA

oP
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2014
IRBA
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EU
Tier 1 CET1
Tier 1 CET1
Tier 1 AT1
Tier 1 T1
Tier 2 (T2
Tier 1
58
FIRBA
PD
LGD

PD

EDINETOOOO

OO00ooO0oooo0oDbo0oDo00Do0ooOo0o0ooo0Dbo0b0o00oo(E27113)

EU 575/2013 CRR 2015 12 31
2015 12 31 2014 12 31
3,741 3,408
-365 -183
-11 -17
3,364 3,209
-73 -195
-20 -1
-155 -141
-50
-115 -122
3,001 2,700
192 219
192 219
3,193 2,919
1,207 663
50
1,207 713
4,400 3,633
2012 12 31 70
Tier
FFSA Tier 2
IRBA SA
CF
IRBA
LGD CF
PD/LGD
PD LGD

248/566
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2015 12 31 2014 12 31

1,452 18,155 1,506 18,829
SA 142 1,778 102 1,271
0 1 1 11
0 6 1 15

1 17
4 53 5 61
126 1,575 83 1,043
6 75 6 72
4 51 6 69
IRBA 1,310 16,377 1,405 17,559
92 1,147 100 1,245
858 10,725 863 10,788
57 710 75 938
0 1 0 1
57 709 75 936
298 3,730 331 4,132
PD LGD 295 3,688 326 4,072
3 41 5 61
3 34 4 49
0 1 0 4
1 7 1 8
4 46 35 436
1 19 2 21
SA 116 1,450 117 1,467
113 1,412 106 1,327
1 10 0 5
7 90
2 27 4 45
104 1,297 91 1,137
31 390 32 405
1,703 21,292 1,747 21,839

0.08
oP 3.7
oP PD/LGD
31 Tier 1

250
55 59
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59
2015 12 31 2014 12 31
CET1 141 12.4
Tierl 15.0 13.4
20.7 16.6
CET1 141 12.6
Tierl 141 12.6
19.8 15.6
4,400 3,633
1,583 1,441
2,817 2,192
60
OP
OP
OP
I1SDA 1SDA CSA
2015 12 31 S&P 0P AA- A

2014
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2015 12 31
8,838 5,221 3,617 1,030 2,587
5,813 3,583 2,230 490 1,739
2,824 1,601 1,223 504 718
94 38 56 35 22
108 108 1 107
8,838 5,221 3,617 1,030 2,587

2014 12 31
8,733 5,415 3,318 722 2,596
6,423 4,146 2,277 445 1,831
2,063 1,189 874 261 613
147 80 68 16 52
100 100 100
8,733 5,415 3,318 722 2,596

79
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61
2015 12 31 983(988) 70 75
S&P A+ A
EU
2015 12 31 2014 12 31
983 988

- 972 101 930 106
- 1,39 70 1,310 75
: 2,819 35 2,645 37
3,686 27 3,534 28
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62
2015
* 0.9
1,396 1 14
* 0.7
972 1 -10
5 0.4
1 -5
« 0.6
101 8 -8
*/** 0-9
323 4 -13
0.25 0.3
685 -5
2.9
1,768 a1
0.1 1.6
1,768 -22
*
12
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EML

2015
2014

EML =

TSI

2015
2014

*TSI =
10

10
10

10
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ENL
5-20 20-50 50-100 100-300
14 14 11 12
14 14 11 11
51"
2-4 4-10 10-30 30-90
3 4 6 5
7 3
10
2015 2014 2015 2014
2,209 2,249 2,209 2,249
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64
2011 2015
2011 5 1
2012 3 7 1
2013 4 6 1
2014 6 8 1
2015 1 6 0
211
2011-15 31 140 32 8
2011 4 1
2012 3 6 1
2013 4 6 1
2014 6 7
2015 1 6 0.1
137
2011-15 30 93 11 3
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65
CR
CR
2015 IP 1P R "R
482 480 100 100
199 198 83 83
298 295 80 80
374 338 82 82
84 77 76 76
9 8 2 2
1,445 1,39 87 87
2014 IP IP R "R
457 455 96 82
180 180 86 86
287 285 81 81
353 312 89 89
83 76 97 97
5 4 1 1
1,364 1,310 89 85
.
CR

*%
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66
2015 2014
20 22
2,799 2,622
2,819 2,645
13.2 12.7
2.1 2.1
9.1 9.0
1,379 1,308
328 313
61 38
1,768 1,658
67
10
2015 12 31 10 15 15
- 400 113 21 6 9 550
201 203 54 10 4 562
97 442 338 259 572 1,707
**
788 757 413 275 585 2,819
*
62
*%*
10
2014 12 31 10 15 15
) 371 107 19 5 9 511
261 180 48 9 3 501
95 431 325 246 523 1,621
**
727 717 392 261 536 2,633

38

**
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68
2015 12 31 2014 12 31
01 2 173 5
- 61 2 173 5
- 31 1 -1 0
2,825 77 2,557 73
580 16 507 14
45 1 46 1
1,931 52 1,779 51
206 6 200 6
.
64 2 24 1
374 10 373 11
67 2 67 2
171 5 143 4
39 1 43 1
3 0 3 0
127 3 117 3
- 33 1 0 0
31 1 35 1
28 1 23 1
3 0 4 0
7 0
366 10 386 11
214 6 230 7
151 4 156 4
3,687 100 3,522 100

**%

**kk

*kkkk
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62
2015 2015 2014
12 31 12 31 12 31
* 2,759 1 146 101
o 272 10% 27 28
130 10% 13 12
3 10% 0 0
366 10% 37 39
322 10% 32 16
0.1
ork 2,651 14 11
10
1 0

*k*k
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70
33
. 2015 12 31 2014 12 31
158 332
411 618
948 699
746 700
10 246 281
10 292 70
2,800 2,700
5.2 4.3
1.5 1.1
*
2015 12 31 *
10
10
Aaa 13 41 277 140 84 201 756 27.0
Aal - Aa3 52 39 78 118 23 21 331 11.8
AL - A3 24 124 265 150 70 39 671 24.0
Baal - Baa3 25 139 282 312 59 19 836 29.9
Bal 43 68 32 26 9 4 181 6.5
1 0 15 7 24 0.9
158 411 948 746 246 292 2,800 100.0
*
A3

5.7

262/566



EDINETOOOO
OO00ooO0oooo0oDbo0oDo00Do0ooOo0o0ooo0Dbo0b0o00oo(E27113)

OOooOoOoOoo
71
2015 12 31 2014 12 31
121 40
55 5
17
78 21
51 89
* 322 157
*
8.7 4.4
72
2015 12 31 2014 12 31
Aaa 756 698
Aal - Aa3 331 18 445 14
AL - A3 671 34 786 38
Baal - Baa3 836 0 600 0
Bal 181 170
24 47 1 41
2,800 99 2,700 93

**
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73
2015 12 31
8,465 8,465
9,678 9,678
5,395 332 5,727
17,183 17,183
677 178 3,269 4,124
94 852 11,134 12,081
65 65
1,294 1,294
37,297 94 6,425 14,468 332 58,617
1,038
37,297 94 6,425 14,468 332 59,655
2014 12 31
3,774 3,774
10,257 10,257
5,637 309 5,946
15,513 15,513
658 180 3,016 3,854
144 360 7,781 8,285
0 101 101
1,783 1,783
31,984 144 6,178 10,898 309 49,513
985
31,984 144 6,178 10,898 309 50,498
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2015 12 31

5,209 5,209

5,310 336 5,646

17,549 17,549

4 3,156 3,160

19,475 19,475

1,737 1,737

2,639 2,639

5,314 49,766 336 55,416

497

5,314 49,766 336 55,914

2014 12 31

5,241 5,241

4 4

5,516 373 5,889

11,442 11,442

2 2,970 2,972

17,587 17,587

1,084 1,084

2,257 2,257

5,522 40,582 373 46,478

612

5,522 40,582 373 47,090
2015 12 31

221(232)
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74
2015 12 31
616 215 21 852
2 5,548 177 5,727
9 9
9,208 1,699 293 11,200
1,596 1,397 276 3,269
11,421 8,868 767 21,056
125 125
170 170
295 295
11,421 8,868 1,062 21,351
2014 12 31
183 178 360
7 7
7 5,737 202 5,946
1 11 12
5,899 1,968 15 7,882
1,579 1,156 281 3,016
7,668 9,057 499 17,224
85 85
161 161
246 246

7,668 9,057 745 17,470
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2015 12 31
35 5,476 135 5,646
0 4 4
35 5,480 135 5,650
2014 12 31
4 4
57 5,703 130 5,889
2 0 2
59 5,707 130 5,896
CSA
oP
CSA
CVA DVA CVA DVA

CVA DVA
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2015 1 1 202 15 281 499
/
21 -26 -42 -46
/ -3 17 15
-1 82 81
-62 -62
281 281
2015 12 31
21 177 293 276 767
2014 1 1 212 21 214 446
/
-10 -2 6 -6
/ -3 38 35
57 57
-34 -34
2014 12 31
202 15 281 499
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2015
11
/
2015
12 31
2014 1 1
2014 12 31
2015 12 31
2014 12 31
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130

130

135

135

131

131

130

130

15

-20
-16

-37

35

24

270/566
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2015
1.4 0.3
2015 12 31
21 0 21 2.1 10
* 177 -135 42 5.6 13
36 36 5.4 15
** 463 463 46.3 10
. 70 70 14.0 20
- 295 295 59.0 20
2014 12 31
- 202 -130 72 7.7 11
92 92 13.7 15
o 156 156 15.6 10
- 49 49 9.8 20
. 246 246 49.2 20

271/566



EDINETOOOO
OO00ooO0oooo0oDbo0oDo00Do0ooOo0o0ooo0Dbo0b0o00oo(E27113)
oOoOooodn

30
30 30

**

TVPI 10

*k*k
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75
2015 12 31 2014 12 31
1 1
3 4
528 981
- 3,969 6,273
4,501 7,259
1 1
3,972 6,277
528 981
4,501 7,259
507 474
*
2,000
76
2015 12 31 2014 12 31
1,030 722
1,030 722
ISDA
ISDA CSA

CSA 1,030 722
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2015 12 31 2014 12 31
765 874
1,402 1,578
5,745 4,365
173 297
394 336
8,480 7,450
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78

2015 12 31

25,213 61,070 47,420 133,703 3,539 3,545 4,546

7,047 21,304 18,226 46,577 708 675 1,088
1,490 5,044 2,699 9,234 264 2 337
1,230 5,713 3,550 10,493 1 250 7
3,800 2,825 2,308 8,933 182 4 251
4,752 3,589 1,645 9,985 11 108 47
36,485 78,241 57,622 172,348 3,998 3,910 5,188
4,127 3,224 7,351 1 6

4,127 3,224 7,351 1 6

40,612 81,465 57,622 179,699 3,999 3,915 5,188

27,605 360 53 28,018 219 301 517
1,141 7,415 5,472 14,029 1,178 1,086 1,970

233 13 246 4 7
321 12 333 4
262 20 282 4 8
224 22 246 4

29,786 7,843 5,525 43,154 1,405 1,395 2,502
29,786 7,843 5,525 43,154 1,405 1,395 2,502
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243 5 248 13 28
6 1 7 1 2
249 6 256 14 30
33 33 0
33 33 0
282 6 288 15 30
15 126 82 223 10 13 10
15 126 82 223 10 13 10
110 698 14 822 80 30 157
27 27 0 3
16 16 0
4 4 1 1
4 4 1
162 698 14 874 81 31 161
46 35 81 2 31 1
208 733 14 955 83 62 162
70,903 90,173 63,243 224,319 5,512 5,385 7,893
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/ x
2014 12 31

24,618 71,169 39,382 135,169 4,113 4,144 5,037
4,207 21,163 11,936 37,305 697 665 980
3,731 4,555 2,441 10,727 398 2 464
2,669 4,022 3,617 10,308 360 6
5,480 4,505 2,506 12,492 195 8 275
5,903 5,787 1,812 13,503 7 102 51
42,402 90,039 49,759 182,200 4,713 4,617 5,833

12,461 4,602 17,063 3 14

500 500 0

2,000 2,000 0

14,961 4,602 19,563 3 15

57,363 94,641 49,759 201,763 4,716 4,632 5,833

13,535 307 65 13,908 276 168 432
360 7,728 5,164 13,252 669 697 1,447
188 17 205 4 7
226 17 243 5
496 8 504 11 17
426 9 436 8

15,233 8,086 5,229 28,548 961 878 1,903

15,233 8,086 5,229 28,548 961 878 1,903
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266 271 537 35 0 73
9 9 2 3
2 0
2 0 0
2 2 0
266 285 551 37 1 76
266 285 551 37 1 76
9 73 102 184 12 5 12
9 73 102 184 12 5 12
70 794 56 920 67 29 153
17 11 28 0 3
17 17 0
10 10 2 3
10 10 2
123 805 56 984 69 31 159
109 70 0 179 4 36 0
233 874 56 1,163 73 67 160

73,103 103,959 55,146 232,209 5,800 5,582 7,984
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/ .
2015 12 31
1,804 12,609 7,543 22,045 404 418 580
564 5,203 6,438 12,206 170 189 292
1,804 12,609 7,543 22,045 404 418 580
1,894 12,609 7,543 22,045 404 418 580
1,414 1,926 1,181 4,520 123 85 322
1,414 1,926 1,181 4,520 123 85 322
1,414 1,926 1,181 4,520 123 85 322
3,307 14,535 8,723 26,565 527 503 902
/ .
2015 12 31
200 500 700 17 20
100 300 400 1 13
200 500 700 17 20
200 500 700 17 20
200 500 700 17 20

3,507 15,035 8,723 27,265 545 503 922
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/ *
2014 12 31
1,597 10,671 5,754 18,022 473 564 612
163 2,964 3,072 6,199 165 202 226
1,597 10,671 5,754 18,022 473 564 612
1,597 10,671 5,754 18,022 473 564 612
1,044 942 410 2,396 75 97 163
1,044 942 410 2,396 75 97 163
1,044 942 410 2,396 75 97 163
2,642 11,613 6,163 20,418 548 661 776
/ .
2014 12 31
200 700 900 26 29
400 400 14 16
200 700 900 26 29
200 700 900 26 29
200 700 900 26 29

2,842 12,313 6,163 21,318 574 661 805
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2015 12 31
42,705 94,574 65,165 202,445 4,421 4,333 5,788
7,712 26,807 24,664 59,183 890 863 1,394
31,199 9,769 6,706 47,674 1,529 1,480 2,825
282 6 288 15 30
15 126 82 223 10 13 10
208 733 14 955 83 62 162
74,410 105,208 71,966 251,584 6,057 5,888 8,815
/ .
2014 12 31

59,160 106,012 55,513 220,684 5,215 5,196 6,475

4,370 24,526 15,008 43,904 876 867 1,222
16,277 9,028 5,639 30,944 1,036 975 2,066
266 285 551 37 1 76

9 73 102 184 12 5 12

233 874 56 1,163 73 67 160

75,945 116,272 61,310 253,527 6,374 6,243 8,788

79

60
6,248(6,233)
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79
2015 12 31 -
* *%
6,507 -870 5,727 -3,444 41,030 1,253
9 9 3 6
6,606 _870 5,735 -3,446 1,030 1,259
2014 12 31 -
6,817 871 5,946 ~4,008 722 1,216
12 12 1 11
6,829 _871 5,958 ~4,009 722 1,221
2015 12 31 .
6,486 -840 5,646 -3,444 21,061 1,141
4 4 3 1
6,490 -840 5,650 _3,446 1,061 1,143
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**
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2013

1SDA

80

81
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* ¥
6,751 -862 5,889 -4,008 -862 1,019
2 2 -1 2
6,753 -862 5,892 -4,009 -862 1,020
22
EU 648/2012
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2015 10 22

PAM USA

oOoOooodn
23 21
2015 12 31 2014 12 31
3
1
0
5 11
5
24 23
2015 12 31 2014 12 31
19 28
44 49
44 34
107 111
oP
100 100
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100 100
100 100
100 100
100 100
100 100
100 100 X
100 100
2014
A- 100 100
100 100
100 100
100 100
: 100 100
100 100
: 100 100 X
100 100
100 100 X
100 100
10
*
2015 2014
2.2 22.2 77.8
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33.3 33.3 66.7
2015 2014 2015 2014
2 6 2 2
51 65 89 53
53 72 91 55
100 53 72 91 55
41 55 64 37
11 5 5
10 6 1
-3 1
100 5 11 6 1
8

5 4

-1 -1 -9 2

20 27 -26 2

-24 -20 35 -7

-4 0 -2

5

2 2

45 43
26

21 22
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2015 12 31 2014 12 31
27 27
252 247
278 273

2015

2 100

100

STC 100
13 100

53.7

100

100

100

100

50
100

2014

2 100

100

STC 100
13 100

53.7

100

100

100

100

oP OP oP
OP

OP

OP
OP OP
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2015 2014
216 294
216 294
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83
OP
24
CEO
OP OP OP
2015
2,562
11 120
834 614
1 336
0 0 123
3 185
0 16
3
0 0 18
70
0 6
13 117
83
7
19,981
200
1
319,551,415
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2014
2 2.535
11 207
191 0 800
0 461
0 0 205
3 290
0 14
4
7 0 17
-108
0 8
16 150
79
7
2 20,227
0 154
1
319,551,415
*
opP oP oP
2015
2015
2015 12 31 CEO
CEO 674,931 *
CEO
CEO
CEO
CEO
CEO
CEO 2011 2013 2014 2016
2015 2017 2018 2020 CEO
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131,907
84
CEO
CEO TyEL
CEO 63
1,000
*
TyEL
84
2004 10 26
1,719
2015  OP
EBT  CET
2015
5.3 4.2
oP
oP
oP
oP
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OooooOodd
11,200
TyEL
63 68
CEO oP
35
IFRS
TYEL
2015 2014 2015 2014
CEO 86 60
IFRS
oP 2015 12 31
oP
30 40
2015 5.3 (2.9)
oP
oP
oP

OP
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OP
2011 2013 39 52
2014 2016 39 42
100
12
2011 2013 12 31
2011 2013 2015 2017
2014 2016 12 31
2018 2020
A 2011 2013
2011 2013 1.2
OP OP
A K 2011
2013
18 90
A
2015 2016 2017
2014 2016
2018 2020
OP
OP
2011 2013
-0P
2014 2016 OP
CRD 2014 2016
-0P
-0P CET
-0P
OP
1.3 OP
2011 2013 2014
IAS 19
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2015 12 31 7.1 5.6
oP
610/2014
12 50,000 FFSA
50,000
oP
2015 2014

5 3

10 14
2011 2013 1 1
2014 2016 1 1

17 18
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2015 2014

( ) ( ) ( ) ( )
1,687 210,841 1,903 237,837
25 3,125 27 3,374
-1,514 -189,220 -1,680 -209,966
198 24,746 249 31,120
48 5,999 237 29,620
28 3,499 195 24,371
14 1,750 3 375
5 625 38 4,749
136 16,997 152 18,997
-40 -4,999 -46 -5,749
133 16,622 83 10,373
67 8,374 47 5,874
66 8,249 36 4,499
41 5,124 13 1,625
-1 -125 -2 -250
1 125 -1 -125
21 2,625 21 2,625
-126 -15,747 -137 -17,122
-56 -6,999 -62 -7,749
-46 -5,749 -51 -6,374
-10 -1,250 -11 -1,375
-7 -875 -8 -1,000
-2 -250 -3 -375
-70 -8,749 -75 -9,374
-10 -1,250 -11 -1,375
-21 -2,625 -46 -5,749
-30 -3,749 -25 -3,125
350 43,743 486 60,740
-79 -9,873 -3 -375
-46 -5,749 -58 -7,249
-39 -4,874 -41 -5,124
0 0 -23 -2,875
-7 -875 6 750
225 28,121 425 53,117
225 28,121 425 53,117
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2015 12 31 2014 12 31
( ) ( ) ) ( )

8,465 1,057,956 3,774 471,675
11,295 1,411,649 7,825 977,969
11,295 1,411,649 7,825 977,969
9,647 1,205,682 10,066 1,258,049
332 41,493 481 60,115
9,315 1,164,189 9,584 1,197,808
16,055 2,006,554 14,393 1,798,837
16,055 2,006,554 14,393 1,798,837
1,150 143,727 1,152 143,977
942 117,731 714 89,236
82 10,248 29 3,624
860 107,483 685 85,611
10 1,250 63 7,874
0 0 32 3,999
1,035 129,354 1,250 156,225
4,543 567,784 5,395 674,267
54 6,749 51 6,374
15 1,875 15 1,875
9 1,125 9 1,125
3 375 3 375
4 500 3 375
1,896 236,962 1,879 234,837
612 76,488 659 82,362
10 1,250 8 1,000
55,729 6,965,010 47,274 5,908,305
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2015 12 31 2014 12 31
( ) ( ) ( ) ( )

5,209 651,021 5,241 655,020
12 1,500 250 31,245
5,197 649,521 4,991 623,775
1,138 142,227 898 112,232
4,060 507,419 4,094 511,668
17,670 2,208,397 11,668 1,458,267
11,516 1,439,270 9,406 1,175,562
11,414 1,426,522 7,726 965,595
102 12,748 1,680 209,966
6,155 769,252 2,262 282,705
9 1,125 8 1,000
6,146 768,127 2,254 281,705
19,638 2,454,357 17,980 2,247,140
13,100 1,637,238 10,941 1,367,406
6,538 817,119 7,040 879,859
4,532 566,409 5,268 658,395
3,190 398,686 2,317 289,579
3,190 398,686 2,317 289,579
0 0 0 0
633 79,112 727 90,860
1,602 200,218 948 118,481
272 33,995 265 33,120
1,330 166,223 683 85,361
52,475 6,558,326 44,150 5,517,867
1,111 138,853 1,032 128,979
145 18,122 141 17,622
966 120,731 891 111,357
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2015 12 31 2014 12 31

( ) ( ) ( ) ( )
428 53,491 428 53,491
428 53,491 428 53,491
524 65,490 524 65,490
188 23,496 225 28,121
164 20,497 164 20,497
25 3,125 61 7,624
12 1,500 17 2,125
13 1,625 44 5,499
331 41,368 331 41,368
308 38,494 308 38,494
23 2,875 23 2,875
446 55,741 159 19,872
225 28,121 425 53,117
2,142 267,707 2,092 261,458
55,729 6,965,010 47,274 5,908,305
8,349 1,043,458 7,379 922,227
2,341 292,578 2,749 343,570
2,167 270,832 2,451 306,326
173 21,622 297 37,119
6,009 751,005 4,630 578,657
5 625 7 875
6,003 750,255 4,622 577,658
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2015 12 31 2014 12 31
( ) ( ) ( ) ( )
225 28,121 425 53,117
94 11,748 -222 -27,746
-3,698 -462,176 -1,685 -210,591
-3,410 -426,182 -200 -24,996
268 33,495 -528 -65,989
-1,522 -190,220 -1,000 -124,980
0 0 6 750
-200 -24,996 399 49,867
19 2,375 6 750
646 80,737 31 3,874
1 125
500 62,490 -398 -49,742
6,310 788,624 2,136 266,957
-22 -2,750 447 55,866
6,003 750,255 1,325 165,599
-17 -2,125 32 3,999
346 43,243 332 41,493
-65 -8,124 -54 -6,749
178 22,246 107 13,373
3,044 380,439 708 88,486
20 2,500 -10 -1,250
-83 -10,373 69 8,624
0 0 0 0
85 10,623 0 0
-14 -1,750 -12 -1,500
0 0 0 0
8 1,000 47 5,874
1,242 155,225 0 0
-700 -87,486 0 0
27,342 3,417,203 34,663 4,332,182
-26,145 -3,267,602 -33,616 -4,201,328
-137 -17,122 -212 -26,496
0 0 0 0
1,602 200,218 835 104,358
4,654 581,657 1,589 198,593
4,255 531,790 2,666 333,197
8,796 1,099,324 4,255 531,790
1,636 204,467 1,974 246,711
-1,471 -183,846 -1,726 -215,715
2015 12 31 2014 12 31
( ) ( ) ) ( )
23 2,875 169 21,122
=117 -14,623 79 9,873
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-5 -625 -454 -56,741
89 11,123 9 1,125
31 3,874 26 3,249
74 9,249 -50 -6,249
0 0 0 0
0 0
0 0
94 11,748 222 -27,746
8,465 1,057,956 3,774 471,675
332 41,493 481 60,115
8,796 1,099,324 4,255 531,790
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178
OP
OP
2014 OP
OP
OmMX
OP
OP
00510
1 FI-00510
OP
308

oP
oP
OP
oP
2014 10
A
oP oP
F1-00510
www.op. Fi
www.pohjola.com
oP
FI1-00510

F1-00013
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10

10

OP
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1991

OP

OP
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2015 2015 31
0.1 EU SRB EU
2015
2013 2014 2015
2014
EU
oP
2015
oP ECB ECB
Tier
0.6
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2015 2014

46 68

280 290

154 171

1,198 1,362

1,306 1,463

-108 -102

11 12

9 11

1,687 1,903

0 1

56 59

16 26

219 254

1,172 1,289

47 43

4 9

1,514 1,680

2015 2014
5 3
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2015 2014
288 293
-261 -262
2 2
1 1
0 0
-5 -7
25 27

2015 2014
5 38
28 195
14 3
48 237

2015 2014
42 52
0 0
31 36
13 12
0 0
21 22
11 10
13 15
4 4
136 152
14 20

6
6

14 12
40 46
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2015
-11 -6 0 -16
0 0 0 0
0 0 0 0
9 -17 0 -8
0 71 21 92
0 0 0 0
-2 47 21 67
66
133
2014
3 1 0 4
-1 0 -1
0 0 0
-1 21 0 20
43 -20 22
0 0 0 0
3 64 -20 47
36
83
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2015 2014
31 11
-2 0
29 11
5 1
0 -1
7 2
12 2
41 13
2015 2014
-21 -185
21 183
-1 -2
2015 2014
1
0 0
0 -1
0 -1
0 0
1 -1
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2015 2014
0 0
13 13
21 21
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10 11
0 0
10 11
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20
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21 46
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71 -2 -40 30

71 -2 -40 30

71 -2 -40 30

69 5 -49 25

69 5 -49 25

69 5 -49 25

2015 2014

46 58
46 58

316/566



EDINETOOOO
OO00ooO0oooo0oDbo0oDo00Do0ooOo0o0ooo0Dbo0b0o00oo(E27113)

OoOoOoOoOodno
14

2015 12 31
332 159 45 11 30 577
216 75 29 -1 31 350
16,167 7,111 30,112 1,156 1,182 55,729
10,811 10,660 29,165 159 1,680 52,475
331 179 28 63 19 620

2014 12 31
327 153 46 10 215 751
195 77 30 -4 189 486
15,056 6,845 23,165 791 1,418 47,274
8,242 8,678 26,663 528 39 44,150
344 184 30 56 31 644

317/566



15

oP

318/566

EDINETOOOO
OO00ooO0oooo0oDbo0oDo00Do0ooOo0o0ooo0Dbo0b0o00oo(E27113)

oOoOooodn

2015 12 31 2014 12 31
282 293

50 189

332 481

0 0

7,673 7,818

1,642 1,766

9,315 9,584

9,647 10,066

42 42
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16
2015 12 31 2014 12 31
11,905 10,620
763 941
160 230
191 160
1,321 1,206
1,735 1,257
-20 -21
16,055 14,393
22 30
0.00(6.3)
251 258
33 35
/ 2 5
-4 -18
-34 -28
0
248 251
37(35)
17
2015 12 31 2014 12 31

22 23
757 793
303 262
67 74

1,150 1,152
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18
2015 12 31
648 331 979 23
10,548 586 11,134 0
70 25 94 0
30 0 30 0
11,295 942 12,237 23
2014 12 31
205 221 426 19
7,302 479 7,782 0
130 14 144 0
188 0 188 0
7,825 714 8,539 19
2015 12 31
865 114 979
10,972 163 11,134
94 0 94
30 0 30
11,961 276 12,237
2014 12 31
369 56 426
7,700 82 7,782
144 0 144
0 188 188
8,213 326 8,539
(0.0)
2015 12 31 2014 12 31
0 0
82 29
0 0
0 0
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0 0

897 396
979 426

1 1
11,134 7,781
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30 188

30 188

2015 12 31
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19
2015 12 31
40 43 6.1 0
39 35 4.4 0
0 0 0.0 0
79 78 0
2014 12 31
219 233 5.5
59 56 4.3
- 45 45 4.2 0
324 335 0
2015 12 2014 12
-1 2
) -1 12 -1
-3 1 13 -1
2008 2012
*
2012
36
38 2015
12
2008 10
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20
2015 12 31
0 9 10
1,035 1,035
0 1,045 1,045
2014 12 31
1 93 94
1,250 1,250
1 1,343 1,344
3.0(3.9)
2015 12 31 2014 12 31
4 9
1,027 1,286
14 49
1,045 1,344
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21
2015 -
/
1,894 12,609 7,543 22,045 404 418
1,894 12,609 7,543 22,045 404 418
1,414 1,926 1,181 4,520 123 85
1,414 1,926 1,181 4,520 123 85
2015 -
/
200 500 700 17

200 500 700 17
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2015
/

41,084 82,239 57,562 180,885 4,028 3,921
4,111 3,224 7,335 1 6
11,575 17,426 10,238 39,239 462 367
5,504 8,078 5,007 18,589 449 6
6,071 9,347 5,231 20,650 12 361
25,351 61,148 47,322 133,821 3,539 3,542
47 441 2 490 26 6
29,982 7,843 5,525 43,350 1,407 1,396
27,801 360 53 28,215 221 302
1,039 67 1,107 8 8

495 33 528 8
545 34 579 8
1,141 7,415 5,472 14,029 1,178 1,086
249 6 0 256 14 0
249 6 0 256 14 0

249 6 256 14
176 415 94 685 67 68
46 35 81 2 31
52 0 0 52 1 1

31 31 1
20 20 1
63 257 12 332 54 24

15 123 82 220 10 12
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2015

580 20 5,209

651
595
56
580 20 4,553

322 2,506

521

15

15

322 1,970

30

30

167

152
10
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2014 -
/
1,597 10,671 5,754 18,022 473 564
1,597 10,671 5,754 18,022 473 564
1,044 942 410 2,396 75 97
1,044 942 410 2,396 75 97
2014 -
/
200 700 900 26
200 700 900 26
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2014
/

57,730 95,736 49,758 203,224 4,732 4,640
10,196 4,602 14,798 2 12
22,916 19,455 10,430 52,801 606 480
12,808 9,584 4,948 27,340 599 11
10,108 9,871 5,482 25,461 7 469
24,618 71,239 39,287 135,144 4,103 4,144
441 41 481 20 4
15,274 8,086 5,229 28,589 962 878
13,576 307 65 13,948 277 168
1,337 51 0 1,388 15 13

685 25 710 15
653 26 678 13
360 7,728 5,164 13,252 669 697
266 285 0 551 37 1
266 285 0 551 37 1
266 281 547 37 0
4 4 1
242 507 117 866 66 68
109 70 0 179 4 36
53 11 0 64 2 2

26 11 37

26 26 2
70 353 15 439 47 25

9 73 102 184 12 5

328/566



EDINETOOOO
OO00ooO0oooo0oDbo0oDo00Do0ooOo0o0ooo0Dbo0b0o00oo(E27113)
oOoOooodn

2014

612 29 5,908

812

752

60

612 29 5,037
58

163 1,904
433

23

23

163 1,447
76

76
76

113

94
12

6,248(6,233)
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22
2015 12 31 2014 12 31
0 0
IT 36 35
19 15
54 51
2015 12 31
0 0 0
0
2 9 32
3 9 32
0
2014 12 31
0 0 0
0
3 9 32
3 9 32
3
2015 12 121 12 4 50
13 0 3
-2
/
/ -10 0 0
/ 0
/
0
/ -12 -71 -1 -47
-3
2015 12 31 54 9 3 4
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2015 12 31 2014 12 31

30 29

10 7

1,197 597

66 104

6 136

12 75

575 931

1,896 1,879

CSA
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24
2015 12 31 2014 12 31
583 645
4 4
587 649
0 0
25 11
25 11
612 659
25
2015 12 31
0 9
0 -6
7 3
2014 12 31
23 0 23
0 16 -15
24 16 8
2015 12 31
Q)
2015 12 31
145 29 116
966 193 773
1,111 222 889
2014 12 31
141 28 113
891 178 713

1,032 206 826
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26
2015 12 31 2014 12 31
248 248 828 828
13,100 13,101 10,954 10,953
6,290 6,295 6,198 6,204
19,638 19,644 17,980 17,985
27
2015 12 31 2014 12 31
974 819
33 29
0 0
2,184 1,468
3,190 2,317
1,122(675) CSA 1,030(722)
28
2015 0 0
1 1
0 0
2015 12 31 0 0
2014
2014 12 31 0 0
29
2015 12 31 2014 12 31
595 672
0 0
595 672
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8
0 19
31 28
38 55

633 727
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30
100 92
14
100
5.25
. 500
5.75
. 10 76
. 3,500
Stibor 1.60
. 100
2.405
0.4
Tier
1 10 76
Libor 1.58
2014
50
31
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OooooOodd
272 265
1,330 683
1,602 948
2021
3.375
10 2021 14
10 2022 22
Tier 2
10 2025
Tier 2
Libor 0.735
381 10
2020 25 2025 25
Tier 2
10 2025 25
Tier 2
2015 13 oP
2034 18 4.23
18 12 18
2014 18 12 18
2005
6.5 10 CMS 0.1 11
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FFSA 2010 11
60
Euribor 0.65 28 30 30 11 30
FFSA 2015 11 30
2015 Euribor 1.65
2016 28
40
Euribor 1.25 28 30 30 11 30
FFSA 2010 11 30
50
2008 17 50 Euribor 3.05 17
17 17 12 17
FFSA 2013

17
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2015 2015
12 31
2,092 2,142
428 428
524 524
225 188
164 164
61 37 25
44 31 13
17 6 12
331 331
308 308
23 23
584 138 446
225 225
2015 2015
12 31
40 6 36 2 12
-10 7 0 -3
4 1 -4 -7
-1 1 0
17 1 7 12
21 14
-4 1 -3
61 8 39 -5 25
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2014 2014
12 31
1,855 2,092
428 428
524 524
200 225
164 164
36 25 0 61
24 20 44
12 5 0 17
331 331
308 308
23 23
372 213 159
425 425
2014 2014
12 31
8 40 8 0 40
-2 -10
16 3 13 -2 4
-4 -1
12 6 17
15 0 21
-3 0 -4

36 49 22 -2 61
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2015 12 31 2014 12 31
1,140 1,177
1,002 915
2,142 2,092

2015 12 31 2014 12 31
671 584
671 584
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33a
2015 12 31 12 10
10

111 89 6,750 4,345 1

3,728 1,889 3,669 337 23

3,079 2,007 8,268 1,471 1,231

126 114 564 137 1

7,043 4,099 19,250 6,290 1,256

3,283 345 1,355 217 9

15,850 1,274 261 153 131

6,525 2,190 7,383 3,181 364

60 166 507 869 0

25,718 3,976 9,507 4,420 504
2014 12 31 12 10

10

253 476 3,027 4,045 24

5,178 788 3,542 528 30

2,847 1,674 7,262 1,256 1,353

22 94 489 107 1

8,300 3,031 14,321 5,937 1,409

2,637 592 1,781 227 5

10,384 784 205 232 62

5,206 4,383 6,841 1,376 175

0 150 115 683 0

18,226 5,909 8,941 2,519 242
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33b
2015 12 31
8,465 8,465
9,676 9,676
4,210 332 4,543
16,759 16,759
94 979 11,134 12,208
2,073 2,073
1,827 178 2,005
36,728 94 5,368 13,207 332 55,729
2015 12 31
5,209 5,209
4,196 336 4,532
17,670 17,670
19,638 19,638
1,602 1,602
4,934 4,934
4,196 49,054 336 53,586
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2014 12 31
3,774 3,774
10,254 10,254
5,086 309 5,395
14,939 14,939
144 426 7,782 8,351
1,312 1,312
2,643 605 3,248
31,610 144 6,117 9,094 309 47,274

2014 12 31
5,241 5,241
4 4
4,890 373 5,264
11,668 11,668
17,980 17,980
948 948
4,076 4,076
4,895 39,914 373 45,182

*
2015 12 31

221 (232)
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2015 12 31

616 342 21 979

2 4,364 177 4,543

9,208 2,679 293 12,179

9,826 7,385 491 17,701

35 4,362 135 4,532

35 4,362 135 4,532
2014 12 31

183 243 426

7 5,186 202 5,395

5,899 3,186 10 9,094

6,088 8,615 212 14,915

57 5,078 130 5,264

57 5,078 130 5,264
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2015 12 31 2014 12 31
3 -2
-31 -11
-29 -13
0.3
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2015 12 31
9,438 209
15,254 801 324
12,013 224
3,845 698 13
13,156 90 1,039
53,706 2,023 1,376
4,107 1,102
15,506 2,164 124
10,792 8,846 35
3,990 542 3
955 647
3,735 88 10
39,085 13,390 172
2014 12 31
9,687 378
13,633 760 272
8,539 1
4,784 612 15 0
8,376 505 1,392 32
45,019 2,256 1,680 32
4,740 502
10,616 1,051 226
11,628 6,352 46
4,701 567 14
796 152
2,907 137 2
35,389 8,761 289
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35
2015  OP oP
oP Tier (CET1) 30
40 2015
5.3 4.2 2015
1.7 1.0
oP
oP oP
2011 2013 2015 2017
oP
2014 2016 oP
2018 2020
610/2014
12 50,000 FFSA
50,000
oP
2015 2014
2
5 8

2011 2013 0 0
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2016

2,000

506(473)
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0 0
7 10
2015 12 31 2014 12 31

528 981
528 981
3,969 6,273
3,969 6,273
4,497 7,254
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2015 2014
12 31 12 31

OP
OP
30
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39

oOoOooodn

2015 12 31

8,349

2,341
2,167
173

6,009
5,745
264

8,349

2,341

6,009

2014 12 31

40

2015 12 31
5.3(7.4) 41
0.3(-0.5)
54.1(26.6)

41

2015
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7,378

2,749
2,451
297

4,629

4,365
264

53.8(27.1)

7,379

2,749

4,630

564
17
51
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632 -25
2015
CEO CEO 1
2015
2015 12 31 CEO
*
673,781
*
11,200
131,907
35
CEO
CEO
CEO
CEO
CEO
CEO
2011 2013 2014 2015 2014 2016
2018 2020 CEO
CEO OP oP
CEO 63
2015 12 31
2015 12 31 2014 12 31
2015 2014
137,775 135,212
179,263 117,676
27,358 8,072
154,041 99,804
498,437 360,764
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u[n[u]uluiuln
CEO CEO
2015 2014
11 11
1,082 192
-1 -2
0
0 7
-10 -8
0 20
42 2015 12 31
( ) ( )
100 563 197
100 77 14
PL
100 5 0
100 0 0
100 12 0
100 0 0
100 4 1
100 9 1
100 7 2
( ) ( )
B
49.49 2 0

42a 2015 12 31
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21 3 5 29
EBIT 4 0 2 5
0 0 0 0

175 99 112 386
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OP
OP 1 FI1-00510

www.pohjola.com 1 FI-00510
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Konsernitilinpaatds, IFRS

Tilinpaatoslaskelmat

Konsernin tuloslaskelma

Milj, € Liite 2015 2014
Jathuvat toiminnot

Korkokate 4 220 257
Faamisten arvonalentumiset 3 20 25
Korkokate arvonalentumisten Jalkeen 191 231
Vahinkevakuutustoiminnan neftotuctot 3 646 593
Pakkkiotuotot ja -kulut, netto 7 7 52
Kaupankaynnin nettotuotot 8 105 rid
Sijoitustoiminman nettotuctot 9 75 64
Liiketoiminnan muut tuctot 10 29 30
Mettotustat yhteenss 1082 1048
Henkildstokulut 11 155 163
let-Kubut g2 34
Pakstot 1z 48 52
Mt kulbut 13 161 191
Kulut yhteensa 457 500
Ceuus paaomacsuusmeneteimalla kasiteltavien osakkuusyntysten tuloksesta o o
Tules ennen veroja 625 548
Tulowverot 14 120 107
Tulos jatkuvista toiminnoista 505 441
Lopetetut toiminnot

Tules lopetetuista toiminneista 15 22 28
Tilikauden tulos 527 470
Jakautuminen:

Emoyhtion omistajien osuus titkauden tuloksesta 7 461
Madrdaysvallattomien omistajien osuus tilikauden tuloksasta 10 9
Tilikauden tulos 8271 470

23
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Konsernin laaja tuloslaskelma

Milj. € Liite 2015 2014
Tilikaudentulos 527 470
Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiks

Etuuspohjaisten elakefarjestelyiden uudelleen maarittamisesta

johtuvat voitetitappiot) 35 64 =50
Erat, jotka saatetaan mydhemmin sirtaa tulosvaikutteisiksi

Kayvan ar/on rahaston muutos

Kaypaan anoon arvostamisesta 8 -135 73

Rahaviran suojauksesta 38 -T T

Muuntoerot o o
Tuloverot

Erista, joita ei siiretd tulosvaikuttaisiksi

Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden vudellieen maaritamisesta

Jjohtuvista vaitoista/{tappioista) 35 -13 10
Erista, jotka saatetaan myashemmin siirtda tulosvaikutteisiksi

Kaypdan anoon anvostamisesta 38 27 =14
Rahaviran sugjauksesta 28 1 -1
Tillkauden laaja tules 466 483
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtion omistajien osuus tiikauden laajasta tulcksesta 458 454
Madraysvallattomien omistajien csuus tilikauden laajasta tubksesta 2 9
Yhteensa 4866 493
Emoyrityksen omistajille kuvluva laaja tulos jakautuu seuraavasti:
Jatkuvat toiminnot 436 455
Lopatetut tolminnot 22 23
Yhieensd 458 484

24
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Konsernitase

Milj. € Liite 31122015 31922004
Kateiset varat 16 2 465 3774
Saamiset luottolaitoksilta 17 9673 10 257
Kaypaan arvoon tulosvaikutieisesti kifattavat rahoitusvarat 15

Kaupankaynnin raholtusvarat 852 380

Alkuperiisen kirjaamisen yhteydessa kaypdan arvoon

tubosvaikutteisesti kirattaviksi luokitellut rahoitusvarat 0 0
Johdannaissopimukssat 19 5727 5946
Saamizet asiakkailta 20 17 183 15513
Vahinkovakuutustoiminnan varat 21 4124 3 854
Sijoisomaisuus 22 11 419 8112
Padomaosuusmeneteimalla kasiteltavat sipitukset 24 16 2
Ainesttomat hyddykkeet 25 781 785
Alneelliset hyddykkeet 26 L] 72
Muut varat 27 1317 1789
\erosaamiset 28 ) 34
Yhteensd 59 855 50 498
Omistajilie jaettavaksi luokitellut omaisuuserat 15 205
Varat yhteensa 59 6556 50 703
Wilj, € Lite 31122015 31122014
Welat lugttolaitoksille 29 5200 5241
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti Kifatavat rahoitusvelat 30

Kaupankaynnin rahoitusvelat 0 4
Johdannaissopimuksat 3 5646 5889
Velat aziakkaile 32 17 545 11 442
Vahinkevakuutustoiminnan velat 33 2160 2972
Yieiseen likkeeseen lagketut velkakirjat 34 10 475 17 587
Varaukset ja muut velat 35 2 766 2479
Werovelat 36 70 sl
Velat joilla on hucnompil etuoikeus a7 1737 10584
Y¥hieenss 55914 47 090
Omistajille jaettavaksi luckiteltuihin omaisuuseriin lithyvat velat 15 205
Welat yhteensd 55914 47 295
Oma piaoma 3B
Emoyhtion omistajlen osuus
Osakepaioma 428 428
Rahastot 1213 1324
Kertyneet voittovarat 1996 1564
Madraysvallattomien omistajien osuus a2 105 92
Oma padoma yhieensd 3T 3 408
Velat ja oma pidoma yhteensi 59 B55 50 703

25
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Konsernin oman padoman muutosiaskelma

Pohjola-konsemin omistajille kuuluva oma padoma

M dysval-

Kayvan attomien Oma

Osaka- arvan Muut  Kertynest omistajien padoma

H.-I.I.l.,‘..-. Eﬁi'i:l:!‘!‘l_a' rahasto rahastol voittovarat  Yhieensa O5ULS jntnns_a.

Oma padoma 1.1.2014 428 188 1083 1 358 3047 103 3150

Tilikauden laaja tulos 63 421 4584 9 493

Kauden tulos 451 461 9 470

Muut laajan tuloksen erat 63 -40 23 o 23

Vomonjako =212 =212 =212

A-osakkeelle 0,67 eurlosake -168 -168 -189

K-ozakkeslle 0 64 surfosake -43 -43 -43

Mut 1] -2 -2 -20 -22

Oma padoma 31.12.2014 428 e | 1083 1 564 336 a2 3408
Pohjola-kansemin omistajille kuuluva oma pasoma

Maariysval-

K ayvan lattamien Oma

Osake- arvon Muut  Kertyneet amistajien padoma

Milj. & padoma rahasto rahastot wolttovarat Yhteensa osuus  yhieensa

Oma padoma 1.1.2015 428 prz) | 1083 1 564 3ne a2 3408

Tilikauden laaja tulos =111 569 458 & 485

Kauden tulos 7 517 10 527

Muut laajan tuloksen erat =111 52 60 -2 -62

Voitonjako =137 137 =137

Mt 0 2! {J & 4

Oma paddoma 31.12.2015 428 120 1083 1596 3 63T 105 3T

26
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Konsernin rahavirtalaskelma
sisaltaen lopetetut toiminnot

Wilj. € 2015 2014
Liiketoiminnan rahavirta

Tilikawden tules 517 451
Tilikawden tulekseen tahdyt ocikaisut 200 ar
Liiketoiminnan varajen lisdys (-) tal vihennys (+) -4 281 -2 133
Saamiset luottolaitoksilta 428 494
Kaypaan arvoon tulosvaik utteisesti kifattavat rahoitusvarat 156 405
Johdannaissopimukset 9 =X
Saamiset aziakkailta -1 531 -1 008
Vahinkokuutustoiminnan varat =351 232
Sijoitusomaisuus -3 499 281
Muut varat 506 -554
Liiketoiminnan velkajen lisdys (+) tal vahennys (-) 6 492 2323
Welat luottolaitoksille =22 447
Kaypdan arveon tulosvaik utteisesti kifattavat rahoitusvelat -4 0
Jehdanmaissopimuksat =7 T0
Velat agiakkaille & 107 1259
Vahinkovakuutustoiminnan velat Ti 145
Varaukset ja muut velat 347 396
Maksatut tulovernot -133 -a2
Saadut osingot 54 53
A, Lilketelminnan rahavirta yhteensa 2850 9
Investointien rahavirta

Eraparvaan asti pidettavien rahavarojen lisaykeset =20 -10
Erapdivaan asti pidettavien rahavarejen vahennykset TO ]
Tytar- ja osakkuusyritysten hankinnat hankintahetken rahavaroilla vahennettyna 13 0
Tytar- ja ceakkuusyritysten myynnit myyrtinetken rahavaroilla vahennettyns 1"

Investoinnit aineellisin ja aneettomiiin yddykkeisin -40 -28
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutukset 4 3
B. Investointien rahavirta yhieensd 11 34
Rahoiuksen rahavirrat

Velat, joilta on huonompi etuoikeus, lisayksat 1327

Velat, joilla on huonompi etuoikeus, vahennyksst -700

Yieiseen likkeeseen lasketut velkakirat, lisaykset 734z 34700
Yieizeen likkeasesn lasketut velkakirjat, vahennykset -26 196 -33 616
Maksetut osingot =137 =212
C. Rahoituksen rahavirta yhteensa 1636 881
Rahavarojen nettomuutos (A+B+C) 4 487 1634
Rahavarat tilikauden alussa 4 306 2672
Rahavarat tillkauden lopussa B 803 4 306
Saadut korot 1786 2 000
Maksetut korot -1 580 -1 722
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mallj, €
Kauden volttoon tehdyt olkalsut

Erat, jolhin el liity maksutapahtumaa ja muut olkalsut

Saamisten arvonakentumiset 30 26
Vahinkevakuutustoiminnan realisoifumaton netfctulos T3 50
Kaupankaynnin kKiywan arven muutes 21 160
Valuuttatoiminnan reafiscitumaton nettotulos 117 79
Sijoiusomaisuuden Kaywan anon muutos 101 2
Suunnitelman mukalset poistot 52 55
Osuus azakkuusyritysten tuloksista o o
Muut 38 -2T5
Clkaisut yhteensd 200 ar
Rahavarat

Kateiset varat™ 2 459 1815
Vaadittaessa maksettavat saamiset lucttolanoksilta 334 431
¥hiteensd 8803 4 308

" Josta vahinkevakuutugtoiminnan kateisid varga S mifjoonaa euroa (41)
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Segmenttikohtaiset tiedot

Segmenttikohtaiset tiedot on laadittu IFRS 8
Toimintasegmentit -standardin mukaisesti. Standardin
lahtokohtana on aloudellinen informaatio, jota toiminnasta
vastaava paaita)a saannollisest seuraa, Segmenthjako ja
esiftarmistapa perustuvat johdon raportaintiin,

Pohjola-konserni on organisoitu kolmeen
liiketoimintasegmenttiin, jotka ovat Pankkitoiminta,
Wahinkovakuutus ja Varallisuudenhoito.
Liiketoimintasegmentit seka Muu toiminta muodostavat
konsemin toimintasegmentit. Pohjola Pankki Oyjin hallitus
on konsemin toiminnasta vastaava paattaja, joka osoittaa
resurssit toimintasegmenteille ja arvist niiden
tuloksellisuutta,

Aiemmin julkistetun suunnitelman mukaisesti Pohjola
Fankki Cyjin ylimaardinen yhtickokous hywaksyi
22.10,2015 jakautumissuunnitelman.
Osittaisjakautumisessa OP Osuuskunnalle siirrettiin
varallisuudenhoitoon, korttiliketoimintaan ja
kiinteistévarainhoitoon littywat teiminnot.
Csittaisjakautumisen taytantéonpanopadiva oli 30.12.2015
ja s toteutettiin kifanpitoarvaoin,
Varalisuudenhotosegmentin varat ja velat seka muut erat
an esitetty 306 2014 lahtien IFRS 5 mukaan erikseen
taseessa omistajille pettavina omaisuusering ja -velkoina
seka tuloslaskelmassa lopetetiuina toimintoina

Segmenttiraportoinnin laatimisperaattest

Segmenttiraportointi noudattaa konsarnin tilinpaitoksen
laatimisperiaatteita. Segmenteille kohdistetaan ne tuotot,
kulut, varat ja velat, joiden katsolaan valittomast kuuluvan
tai olevan jarkevalla perusteella niille kohdistettavissa
Muussa toiminnassa esitetdan ne tuotot, kulut, sijoitulkset ja
paaomat, joita e kohdisteta liiketcimintasegmenteile.
Segmenttien valiset konsernieliminoinnit raportoidaan
sarakkeessa eliminoinnit. Konsernin sisdiset siirtohinnat
perustuvat markkinahintoihin. Investointeina esitetaan
aineettomien ja aineellisten kayttoomaisuushydykkeiden
hankintarmenoct. Segmenttien henkilomaarina esitetasn
kauden lopun henkildmaarat

Pankkitoiminnan, Varalisuudenhoidon ja Muun teiminnan
paaomitus perustuu luottolatoslain mukaiseen OP Ryhman
vakavaraisuuslaskelmaan. Vakavaraisuuslaskennan
mukaiset piddomavaateet on jaettu toimintasegmenteille.
Pasomia toimintasegmenteille on kohdistettu siten, etta
Ydinvakavaraisuus (CET 1) on 18 % (11 %).
Vakuutustaiminnalle on kohdistettu pademia siten, atta
Solvenssisuhde (S11) on 120 %. Padomien allokoinnilla on
vaikutusta segmentin maksamiin konsermin sisaisiin
korkaodhin.

Pankkitoiminta

Paohjolan Pankkitciminta tarjoaa ratkaisuja yrtysten ja
yhteisdjen rahoitus- ja taloudenhallintatarpeisiin.
Pankkiteiminnan liketoiminta-aluest ovat Yrityepankki,
Markets ja Baltian pankkitoiminta.

Yrtyspankki tarjoaa yritys- ja yhteisbasiakkaille rahoitus- ja
kassanhallintapabeluja seka ulkomaankaupan

oOoOooodn

rahoituspatveluja. Se myontia lucttoja, takauksia seka
saatava- ja kohdevakuudelista rahotusta. Tuotot
muadostuvat padosin lustonannon marginaaleista seka
rahoituksen jarfestamisesta ja maksuliikkeen hoitamisesta
saaduista palkkiotuotoista,

Markets -liketoiminta-alueen patvelutarjontaan kuuluvat
velkaermissiciden jarjestaminen, corporate finance -
palvelut, custody-, o=ake-, valuutta-, rahamarkkina- ja
johdannaistucttest seka sijoltustutkimus. Markets toteuttaa
kansainvalisilla markkinecilla sexd asiakkaidensa ety
pankin omia teimeksiantoja. Lisaksi se on aktiivinen toimija
kansainvalsilla johdannaismarkkinailla, euroalueen
valticiden joukkalamamarkkingilla seka
yrityslainamarkkingilla. Teiminnan tuotot mucdostuvat
nettopalkkioluotoista seka trading-toiminnan tuctoista,

Feskuspankin toimintamallia uudistetaan 1.1.2016 alkaen,
Uudistuksessa muutetaan Marketsin ja Keskuspankin
tyomjakoa Marketsin korko- ja valuuttatrading seka
joukkolainat-osasto sirtyvat Pohjola Panklki Oyjin
pankkitoiminnasta OF Ryhman tasehallinta ja
keskuspankki toimintoalueeseen, joka on osa muu
toiminta - segmenttia. Markets keskittyy jatkossa tukemaan
OF Ryhman jasenpankkeja markkinanskituotteiden
myynnissa. Uus tydnjake muuttaa myds OP Ryhman
sisaista tuloksen jakoa vahaisessa maarin.

Balhian pankkitoiminta tarjoaa rahoitusyhtictuotterta
Virossa, Latviassa ja Liettuassa. Pohjola on etabloitunut
omilla konttoreillaan Viroan, Latviaan ja Liettuaan,

Vahinkevakuutustoiminta

Vahinkovakuutustoimintaa harjoitetaan Suomessa
kolmessa yhtidssa. Pohjola Vakuutus Oy on
yleisvahinkovakuutusyhtio, A-Vakuutus Oy on keskittynyt
ammattilikenteen vahinkovakuuttamiseen ja
Vakuutusosakeyhtio Eurcoppalainen
matkavakuuttamisesn. Yirossa vahinkovakuutustoimintaa
harjoittaa Seesam Insurance AS yhtic, jolla on sivulikkeet
Latviassa ja Liettuassa, Pohjola Terveys Oy fuusioitui
30102014 Pohjola Vakuutus Oy don.

Vahinkovakuutussegmenttiin kuuluu myss Omasairaala
Oy, joka alott varsinaisen liketoimintansa vuoden 2013
alussa

Vahinkovakuutustoiminnan tuctieisin kuuluvat yritys- ja
henkilbasiakkaille myytavat vahinkovakuutukset Kotimaan
palveluverkosto myy lisaksi yrityksille OF Ryhman henki- ja
elakevakuutuksia ja limarisen tybelakevakuutuksia seka
hoitaa Suomi-yhiidn ja limarisen asiakaspaivelua. Lis&ksi
palkkictuctioja kertyy erdiden lakisaateisten maksujen
hoidosta ja riskienhallintapabseiuista

Vahinkovakuutuksen tules ennen veroja muodostuuy
vakuutusteknisesta katteesta, sijoitustoiminnan tuotoista ja
muista tuctoista ja kuluista. Vakuutustekninen kate syntyy,
kun vakuutusmaksutuotosta vahennetaan korvaus- ja
likekulut: Vakuutustoiminnan kannattavuuden tarkein
mittari on yhdistetty kulusuhde, joka kertoo korvaus- ja
likekulujen suhteen vakuutusmaksutuattaihin,
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Vahinkovakuutuksen sijotustoiminnan tehtavana on
sijoittaa vastuuvelan ja oman paacman katteena olevat
varat turvallisesti, tusttavasti ja riskit nitdvast hajauttaen.

Varallisuudenhoito

WYarallisuudenhoitosegmentin muodostavat Pohjola
Warainhoito Oy, Pohjola Asset Management Execution
Services Oy, Pohjola Kiinteistésioitus Oy ja osakkuusyhtic
Access Capital Partners Group SA. Pohjola Varainhoito
tarjoaa suomalaisille instituuticille ja varakkaille
yksityishenkilgille thyden valtakirjan salkunhoitoon ja
konsultatiivisesn salkunhoitoon perustuvia
varainheitopalveluja, Lisaksi OP-Rahastoyhtion rahastojen
salkunhoito on paaosin keskitetty Pohjola Varainhoitoon.
Laajan oman salkunhoidon lisaksi Pohjola Varainhoidolla
on noin 30 kansainvalistd yhteistydkumppania, joiden
rahastovalikoimasta 0ytyy rahastoja seka mstituutio- etta
private-asiakkaiden tarpeisiin, Pohjola Kinteistosijoitus on
keskittynyt kiinteistosijoittamiseen Suomessa seka
kinteistépaaomarahastojen valintaan kansainvalisilla
markkinoilla, Lilketoiminnon tuctot muodostuivat padosin
omaisuudenhoitopalkkioista.

Muu toiminta

Muuhun toimintaan on keskitetty konsernia ja sen
liiketoimintaa tukevat toiminnot kuten mm. keskuspankki ja
likviditesttireseni.

Muun toiminnan vastuulia on OF Ryhman
vahittaispankkien ja Pohjola-konsermin rahoituksen ja
maksuvalmiuden hallinta. Se vastaa myos ryhman
tukkuvarainhankinnasta, Muussa tominnassa esitetaan
lisaksi ne tuoctot, kulut, sijoitukset ja paaomat, joita ei ole
kohdistettu hiketoimintasegmenteille. Konsernin verat
kohdistetaan kokonaisuudessaan Muuhun toimintaan.

Eliminecinnit

Liketoimintaen valiset eliminainnit esitetadn eliminoinnt -
sarakkeessa.
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Segmenttikohtaiset tiedot

Zegmenttien padomitus perustud luottalaitosian mukaisesn OF Ryhman vakaarssuesiaskelimaan
Vakavaraisuusiaskennan mukaiset padomavaatest on jaethy teimintasegmenteille. Pankkitciminnalle on kehdistettu padomia
siten, et Ydimakaaraisuus (CETT) on 18 prosentiia (11), Vakuutustoiminnalle on kohdistellu pdlomia sten, etta
Solvenssisuhde (5il) cn 120 prosenttia. Padomian allokoinnilla on vaikutusta segmentin maksamién konsernin sisdisin

korkoihin.
Lopetehu
Jatkuvat teiminnot toiminnol
Pankki- Muu  Vahinko- Varallisuu- Elimi- Konsemni
Tulos tammi—joulukiuu 2015, milj, € toiminta tobminta  wvakuutus  denhaoito noinnit  yhieensh
Korkokate
Yrityspankid ja Baltia 276 25
Markets -3 -3
Muut boiminnot =30 =22 2 -2 =53
Yhtesnsi 273 =30 =22 2 -2 220
- josta sisfiset nefiolulokset ennen versja =27 45 -20 2
Pakkdohiotet ja -kulut, nelte 28 -3 -55 54 -4 =1}
Kaupanrkaynnin nettobuctct 110 1 a L1} 5 105
Sijpitustoiminnan netiohuctol & 68 o 3 75
Vahinkavakuulustoiminnan netiotuclol
Vakuulusteiminnasta 511 o 511
Sijoitustoiminnasta 172 T 178
Iuista erista -43 -43
Yhteensa [2=3] 7 646
Liketoiminnan muut luotst 12 ] 7 5 1 35
Tuotot yhitesnsa 500 43 568 (1] 2 1170
Heniilost hulut 51 3 1mm 15 ] 1M
1CT-boulut 36 ] 48 4 1 o948
Poistot yrityskauppoien yhieydessa
syntyneistd aineettomista hybdylckelsta 21 2 e}
Muut posstet ja arvonalentumiset 1 1 18 1 2
Muut kuhat 3B 10 115 12 -3 172
Kulut yhteensa 137 20 a0z M -2 481
Tules ennen Saamistan
arvonalentumisia 363 23 266 T 0 673
Saamisten arvonalentumisst 28 1] ] ez
Dy s osakkuusyritysen uloksesta 0 1 o 2
Tulos ennen veraja X 23 26T 28 0 652
Kayvin anvon rehaston muutos 0 =51 =82 2 =141
Eluuspohjaisten elakejdresislyiden
vudelleen midnttimisestd johivat
voitot/(tappict) 48 7 i _ 54
Laaja tulos ennen veroja IE3 -21 183 28 2 575
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Jatkuval teiminnot taim innot
Pankki- Muu  Vahinko- Varallisuu- Elimi- Komsemni
Tulos tammi=foulukuu 2014, milj. € toiminta  toiminta  vakuutus  denhoito noinnit  yhisensa
Korkokate '
Yrityspankki ja Baltia 255 255
Markats 28 28
Muut leiminnot =3 -26 2 1 W
Yhiteensa 283 -3 -26 2 1 257
- josta sisdiset neftolulokset ennen veroja =24 45 =24 2
Pakkiohuotot ja -kulut, netto 103 4 47 B4 & 118
Kaupankdynnin nettoleciot &4 -8 0 il 1 w
Sijpitlusteiminnan netotuctel 5 55 0 4 B4
Vakinkovaluulustominnan netiobuolof
Vakuulustoiminnasta 4456 o 4156
Sijoitustoiminnasta 71 2 173
Kuista enstd - -4
Yhteensd 591 2 583
Liketoiminnan muut tuotot 13 a ] 1 -1 3
Tuotot yhteensa 488 56 528 &7 A 1138
Henkilost Shula 55 L] 102 14 0 177
ICT-kulut 34 5 53 3 1 a7
Poistot yrityshauppojen yhteydessd
synhyneistd aneetomista hybdylcoaista 3| 2 24
Muut poistot ja arvonalentumiset 14 1 16 1 H
Muuit kulut 57 24 112 11 =2 203
Kulut yhiesnss 160 36 305 31 =1 531
Tulos ennen saamisten
arvenaentumisia 328 20 223 36 o GOS8
Saamisten anonalentumisat 25 25
CGrsuus caakkuusyritysten uloksasta 0 1 o 2
Tules ennen veroja 303 20 223 3B [i] 584
Kayvan arvon rahaston muutos =1 33 48 L1} -1 T8
Eluuspohjaisen eldkejinesielnden
vudelizen madrittamisesta johivat
voitot/[Lappist) 42 5 =g 0 -50
Laaja tulos ennen veroja 258 4B 7o ar -1 613
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Omistajille
jaettaval
Pankki- Muu  Vahinko- Varallisuu- Elimi- Komsemni
Tase 31.12.2015, mil]. € toiminta  toiminta  vakusus  denhoito noinnit_ yhieensi
Saamiset asiakkailta 18877 B0 =204 17 183
Sammiset luctiokitoksita 336 17 831 ] =30 18 143
Kaypaan arvoon tulosvaibutteisest
kirjattavat rahoitusvarat 8B40 3 B52
Vahinkovakuutustoiminnan varat 4319 -185 4124
Sijpitusomaisuus BE8 10738 16 ] 11418
Sajoituk set osakkuusyrilyksissd 18 18
Kuut varat B 243 838 751 =15 7a1a
Varal yhteensa 247712 30 310 5107 634 589 B55
Velat asakkaile 11 628 G043 =121 17 548
WVelat luottolaitoksilla 1305 4 188 204 5209
Vahenkovakuulugtoiminnan velal 31N -1 3160
Yieiseen likkeesoen sketut
velkakirjat 2158 17 351 -35 19 475
Velat, jodia on huonompi etuoikeus
kuin muilka velodlla 11 1 581 135 1737
Muut velal G 827 1 903 B3 =30 B TE3
Velal yhisonsa 21 929 31 DET 3389 =481 55914
Oma pasoma 374
Henkilomddra ik} 52 1660 2295
Irreestoinnit, mil). € 13 1 28 40
Omistajille
jaettaval
Pankki- Muu  Vahinko- Varallisuu- Elimi-  Konsemni
Tase 31,12 2014, milj. € toiminta tobminta  vakutus  denhoito noinnit  yhteensa
Saamiset asakkaita 15222 537 246 15515
Saamisat lucholaitoksiita 483 13 565 5 7 -24 14037
Kiypdan arcon tulosvaikutbeisest
Kirjaltaval rahotu svarat 373 =13 360
Vahenkovakuulustoiminnan vara 4150 -297 3854
Sijoilusom aisuus 583 T 581 16 8 -8 8151
Sijoituk set osakhuusyritysissa 2 27 2
Muut varat G 335 1721 732 136 =165 8759
Varat yhteenss 22 9EB 23 392 4 905 180 =741 50 703
Velat astakkaile 8434 3233 -226 11 442
WVelat luottolaitoksilie 08 4 BTA -246 5241
Vahinkovakuutustoiminnan velal 3116 =144 2872
Yieiseen likkeeseen ashetut
wixlkakirjat 1672 18 157 -G 17 782
Velat, jedla on huonompd
elugikeus kuin muilla veloilla -20 1054 50 1084
Muut velat 7043 1 GBS Fi] 10 -4 8773
Volal yhisensa 17 738 27 o7 345 10 ] AT 295
Oinia pascma 3408
Heankilom Sara 818 33 1 766 BB 2503
Irneestoinnit, milj. € 10 2 14 2 28
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Konsernitilinpdatdoksen liitetiedot

Sisallysluettelo

1. Konsernitiinpaatdksen laatimisperiaattest
2. Riskienhallinnan ja vakavaraisuuden hallinnan periaatteet
3. Laatimisperiaatteen muutos

Tuloslaskelmaa koskevat litetiedot
4 Korkokate
5 Saamisten arvonalentumiset
& Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot
7. Palkkiotuctot ja -kulut
8.  Kaupankaynnin nettotuctot
9 Sijotustoiminnan nettotuctot
10. Liketoiminnan muut tuctot
11.  Henkiléstokulut

12,  Poistot
13 Mot Kulut
14, Tuloverot

12, Omistajile jaettavat omaisuuserat, velat ja lopetetut toiminnot

Tasetta koskevat liitetiedot
16,  Kateiset varat
17, Saarmiset luottolaitoksilta
18, Kaypadan arvoon tulosvaikutteisest kifattavat rahoitusvarat
19.  Johdannaissopimukset
20, Saamiset asiakkailta
21, Vahinkovakuutustoiminnan varat
Sijotusomaisuus
Uudelleenluokitellut saamistodistukset
Padomaosuusmenetelmalla kistetdvit sijoitukset
Aineettomat hyédykkest
Aineelliset hyddykkeet
Muut varat
Verosaamiset
Velat luotiolatoksille
Kaypaan arvoon lulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat
Johdannaissopimukset
Velat asiakkaille
Vahinkevakuutustoiminnan velat
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakinat
Varaukset ja muut velat
Veravelat
Velat, joilla on huonompi etucikeus
Chma paaoma

EUBREBRLEEENBHEER

Riskienhallinnan liitetiedot
39, Pohjola-konsernin vastuiden maajakauma
Pankkitoiminnan ja muun toiminnan riskiasema
40, Rahofusvaroista kiratut arvonalentumistappiot
41, Vastuut
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42 Vastuut sektorettain

43, Saamiset luottolaitoksilta ja asiakkailta seka ongelmasaamiset
44, Luctotappioiden ja arvonalentumisten kehitys

45 Yritysvastuut toimialoittain

48, Yntysvastuut rating-luokittain

Yritysvastuiden jakauma asiakkaan vastuun maaran mukaan
Rahoius- ja vakuutusiaitosvastuut rating-luokittain

Saadut vakuudet vakuuslajeittain

Varamhankinnan rakenne

Varojen ja velkojen maturiteettijakauma jaljella clevan jusksuajan mukaan
Likviditeettiresan

Varojen ja velkojen maturitestit eraantymisen tai vudeflsenhinnoittelun mukaan
Markkinariskin herkkyysanalyysi

Csakeriski

Kiinteistoriski

Filan I1l:n mukaiset vakavaraisuustiedot

57. Omat varat

58, Omien varcjen vahimmaisvaatimus

59, Vakavarasuuden tunnusluvut

60. Johdannaissopimukset ja vastapuoliriski
Vahinkovakuutustoiminnan riskiasema

§1. Riskinkantokyky

Vahinkovakuutustoiminnan riskiherkkyys
Vakuutusmaksutulon ja vakuutusmasdrien luokkajakaumia
Suurvahinkojen kehitys

Vakuutuslikkeen kannattavuus.

Vakuutusvelan luonnetta kuvaavia tietoja

Vakuutusvelan anvioity maturiteettigkauma

Sijottustoiminnan riskiasema

Sijoitusriskien herkikyysanalyysi

Korkeoriski

71, Valuuttariski

72 Vastapuoliriski

b
i

FRELBRI8S

SBEIBREAR

Muut tasetta koskevat liitetiedot

73, Rahoftusvarojen ja -velkojen luckittelu
74.  Toistuvast kaypaan anvoon arvostettujen enen ryhmittely arvestusmenetelman
rmukaisest

75 Annetut vakuudet
78,  Saadut rahoitusvakuudet

Vastuusitoumuksia ja johdannaisia koskevat liitetiedot
77.  Taseen ulkopuoliset sitoumukset
78, Johdannaissopimukset
79 Rahoitusvarat ja -velat, jotka on vahennetty toisistaan tai joita koskee
toimeenpantavissa oleva yleinen nettoutusjarjestely
80, Ehdolliset velat ja varat
81,  Muut vuckrasopimukset
82 Omistukset tytaryrityksissa, strukturoiduissa yhteistissa seka yhteisissa toiminnoissa

Muut liitetiedot
83, Lahipiirtapahtumat
84, Muuttuva palkitzeminen
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Liite 1. Pohjola-konsernin tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Yleistd

Paohjola on johtava vahinkovakuuttaja ja instituutioden
varainhoitaja seki yvksi johtavista yrityspankeista
Suomessa. Fohjolalla on vakiintunut ja laaja yhtidista ja
insttuuticista koostuva asiakaskunta, jolle se taroaa
kattavan valikoiman pankki-, vahinkovakuutus- ja
varallisuudenhoitopalveluita. Lisaksi Pohjola tarjoaa
henkilaasiakkaille vahinkevakuutus- ja
varaliisuudenhoitotuotteita ja -pablveluita. Pohjola toimii
myts keskuspankkina OP Ryhman osuuspankeille.

OF Osuuskunta toteutti helmikuussa 2014 julkistamansa
ostotarouksen. OP Osuuskunta merkithin ainoana
osakkeenomistajana Pohjola Pankki Oyjn
ocsakasluetteloon 7.10.2014. Pohjola Pankki Cyj:n A-sarjan
asake poistettin Helsingin Parssista 30,9,2014,

Tilikauden aikana Pohjolalla oli nelja toimintasegmenttia:
Pankkitoiminta, Vahinkovakuutus, Varallisuudenhoito (ent.
Varainhoito) ja Muu toiminta (ent Konsemitoiminnot).
Pankkitoiminta tarjoaa yrityksille ja instituuticasakkaille
rahoitus-, sijoitus- ja maksulilkenneratkaisuja
kansainvalisest, Vahinkovakuutus tarjoaa yritys- ja
henkildasiakkaille vahinkovakuutustuotterta, joihin sisaltyvat
seka lakisaateiset etta vapaaehtoiset vahinkovakuutukset,
Varalisuudenhoito vastaa OP Ryhman suurimpien
institutionaalisten ja henkilbasiakkaiden varainhoidosta.
Lisaksi OP-rahastojen salkunhoto on keshitetty
Varalisuudenhoitoon. MNaiden kolmen
liketoimintasegmentin lisaksi Muu toiminta-segmentissa
esitetaan keskuspankkitoiminnan ja varainhallinnan seka
halinnollisten toimintojen tulokset,

OP Osuuskunnan cstotarjouksen toteutumisen
seurauksena Pohjola-konsemissa on toteutettu
rakennejarjestelyja, possa varainhortoon,
korttiliketoimintaan ja kinteistovarainhoitoon lathywat
teiminnot on sirretty osittaisjakautumisella P Ryhmaan
perustetulle uudelle yhtidlle 20122015, Tasta phtuen
varallisuudenhoitosegmentti on raportoitu IFRS 5
mukaisesti tuloksessa lopetetiuina teimintoina @ taseessa
omistajille jaettavina omaisuusanna ja velkoina.
Pankkitoiminta, vahinkevakuutus ja muu toiminta
rapartoidaan tuloksessa jatkuvina toiminteina.

Pohjola Pankki Oy kuuluu OF Ryhmaan, joka mucdostuu
178 osuuspankista ja niklen keskusyhteiststa OF
Ceuuskunnasta tytaryhtisineen. OF Ryhman
jasenluottolatoksiin kuuluvat Pohjola, Helsingin OF Pankki
Oy, OP-Korttivhtié Oyj, OP-Asuntoluctiopankki Cyj ja OP
Ceuuskunnan jasenasuuspankit,

Talletuspankkien yhteenlittymasti annetun lain mukaisest
j@senluotiolaitokset, mukaan lukien Pohjola, ja OP
Osuuskunta vastaavat vime kadessa yhteisvastuullisesti
toistensa veloista ja stoumuksista. Jos jasenlucttclaitoksen
omat varat vahenevit tappiciden vuoksi niin alhaisikss, efta
laissa maaritellyt selvitystilan edellytykset tayttyvat, OP
Osuuskunnalla on oikeus pena jasenlucttolatoksiltaan
ylimaaraisid maksuja vimeksi vahvistettujen tazeiden
yhteenlaskettjen loppusummien perusteelia,

Pohjolan kotipaikka on Helsinki ja sen rekisterdity
katuosoite on Teollisuuskatu 1, 00510 Helsinki. Pohjolan
rekterdity posticeaite on PL 308, 00013 Pohjola.
Jaljennds Pohjola-konsemin tlinpaatoksesta on saatavissa
internet-csoitteasta waww pohjala fi tai yhtion toimipisteesta

Fohjolan emoyhtié on OF Osuuskunta, jonka
konsernitilinpaatikseen Pohjola-konsemin tiedot
yhdistelldan

Jaljennds OP Osuuskunnan tilinpaatéksesta on saatavissa
kiyntinsoiteessa Cebhardinaukio 1, 00510 HELSINKL OF
Ryhman tilinpaatds on saatavissa internet-osoitteesta
winwtop i tail yhition teimipisteesta osottessta
Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki,

Pohjolan halltus hyvaksyl tilinpaatiksen julkaistavaksi
42206

1 Laatimisperusta

Konsemitilinpdatos on laadittu kansainvalisten IFRS-
standardien (Internatienal Financial Reporting Standards)
mukaizest. Tilinpaatoksen adinnassa noudatetaan nita
IAS- ja IFRS-standardeja ja SIC- ja IFRIC-tulkintoja, jotka
olivat voimassa 31.12.201%. Kansainvalisilla
tlinpaatasstandardeila vitataan nithin standardeihin ja
tulkintoihin, jotka on hyvaksytty Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EY) Moo 1606872002 mukaisest,
FPohjolan litebedot ovat myds suomalaisten, IFRS-
saannoksia taydentavien kifanpito- ja
yhteistlainsdadannin vaatimusten mukaiset,

Pohjola otti kayttaon vuonna 2015 seuraavat standardit ja
tulkinnat:

& 1AS19:n Tydsuhde-etuudat -muutos Defined
Benefit Flans: Employee Contributions
Muutoksilla on selvennetty kianpitokasittelya, kun
etuuspohjaisessa janestelyssa edellytetaan
tyontekijoiden tai kolmansien osapuolien maksua
jarjestelyyn, Standardimuutoksilla ei ole vaikutusta
OF Ryhman tiinpaatokseen.

+ |FRS-standardeihin tehdyt vuosittaiset
parannukset 20102012 ja 2011-2013
(sovellettava paaosin 1.7.2014 tai sen jalkeen
alkavilla tilikausilla,) Annual Improvements-
menettelyn kautta standardeihin tehtavat
pienemmat muutokset kerdtaan yvhdeksi
kokenaisuudeks! ja toteutetaan kerran vuodessa,
Muutosten vaikutukset vaihtelevat standardeittain,
mutta ne eivat ole merkittavia,

Pohjola-konsermin tilinpaatos on laadittu alkuperaisin
hankintamenaihin perustuen, lukuun oftamatta kaypaan
arvoon tulosvaikutteizesti Kirjattavia rahoitusvaroja ja -
velkoja, myyvtavissa olevia rahotusvargja, sugjauskohteita
kayvan arven suopuksessa (suojatun riskin osalta),
jehdannaissopimuksia ja sijoituskiinteistaja.

Tilinpaatastiedot esitetdan miljoonina eurcina. 15
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Pohjola-konsernin Eurcopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EL) Mo S7T2013 mukaiset Pilan 3 -
vakavaraisuustiedot julkaistaan osana OP Ryhman
tilinpaatosta, Pohjola-konsernista esitetdan omat varat,
amien varajen vahimmaisvaatimus, vakavaraisuuden
tunnusiuvut seka johdannaissopimukset ja vastapuolinski.

2 Arviciden kiyttd

Tilinpaatéksen laabminen IFRS-standardien mukasest
edeliyttaa johdolta arviciden tekemista ja harkintaa
laatimisperiaatteiden soveltamisessa Johdon arvioita ja
harkintaa edellyttavia lastimisperiaatteita on kasitelty
jaljempana yksityiskohtaisemmin kohdassa 1.6 “Johdaon
harkintaa edellyttavat laatimisperiaatteet ja arvioihin
sisdltyvat keskeiset epavarmuustekijat”.

3 Yhdistelyperiaatteet

Konsemitilinpaatds sisaltad emovhtion Pohjola Pankki
Owyiin seka tytaryhtiot joissa emoyhtiolla on maaraysvalta.
Fohjola konsemilla on magraysvalta yrityksessa, jos se
clemalla ogallisena siina altistuu sen muuttuvalle tuotolle tai
on oikeutettu sen muuttuvaan tuottoon ja se pystyy
vaikuttamaan than tuottoon kayttamalka yritysta koskevaa
valtaansa (strukturoidut yhteisst mukaan luettuina). Suurn
asa tytaryrityksista on taysin konsemin omistuksessa,
jolloin maaraysvalta perustuu aanivaltaan

Fohjola toimii sijoittajana ja sijotusrahastojen hallinnoijana
erilaisissa sijoitusrahastoissa saadakseen sijpitustuattoja
seka enlaisia palkkiotuottoja. Rahastot, jotka on luokiteliu
strukturoiduiksi yhteisdiksi on konsolidoitu konsemin
tilinpaatikseen silloin, kun konsermin madraysvalta ei
perustu aanioikeuksiin vaan merkityksellisten toimintajen
chjaamiseen, altistumiseen rahaston muuthuviin tuctioihin
seka rahaston hallinnon jarjestamiseen. Maaraysvallan
muutoksia konserniin yhdistellyissa rahastosijotuksissa
seurataan neljannesvuosittain. Maaraysvallan
tarkastelussa otetaan huomioon sijoittajan valta ohjata
sijoituskohteen merkityksallisia toimintoja seka sijoittajan
altestumista muuttuville tuctoille.

Kun kensernin maaraysvalta lakkaa, jaljelle j&ava
omistusosuus arvostetaan maaraysvallan
menettamispaivan kaypaan arvoon ja kifanpitoarvon
muutos kirjataan tulosvaikutteisesti. Tama kaypa arvo toimii
alkuperdisena kifjanpitcarvona, kun jaljelle jaavas osuutta
myéhemmin kasitellaan osakkuusyrityksena,
yhtemyritykeena tai rahoitusvaroina. Lisaksi
asiangomaisesta rahastosta aiemmin muihin laajan tuloksen
efiin kirattuja maana kasitellaan kaan kuin konserni olisi
suoraan luovuttanut nithin littywat varat ja velat. Tama voi
tarkoittaa, etta aiemmin muihin laajan tuloksen enin kiratut
magrat siiretdan tulosvaikutteisiks,

Konsemin keskinainen osakeomistus on eliminoitu
hankintamenetelmalld. Luovutettu vastike ja hankitun
yhisan yksilditavissa clevat varal ja vastattavaksi otefut
valat on arvostettu kaypaan anoon hankintahetkella,
Mettovarat ylittéva osuus hankintamenosta esitetaan
likearvona, Mikali hankintameno on pienemgpi kuin
nettovarojen kaypa arvo, erotus kirataan

tulesy aikutteisesti.

oOoOooodn

Hankintaan lithyvat menot kifjataan toteutuessaan kuluksi.
Mahdollinen lisakauppahinta arvostetaan kiypaan arvoon
i@ luokiteltaan joko velaksi tai omaksi padomaksi. Velaksi
luokitelty isakauppahinta arvostetaan kaypaan arvoon
tulesvaikutteizest raportaintikacden paattymispavina.

Crsakkuusyhtitt, jpissa Pohjolalla on yli 20=50 prosenttia
osakekannan &animaarasta ja joissa Pohjola kayitaa
huomattavaa vaikutusvaltaa, mutta ei madraysvaltaa,
yhdistelldan konsemitilinpaatokseen
padomansuusmenetelmalka. Padomaossuusmenetelmas
sovelletlaessa sijoitus kinataan alun perin hankintamenon
maaraisend ja sitd isataan tai vahennetaan kinaamalla
sijoittajan osuus sijoituskohteen hankinta-ajankohdan
jAlkeisista voitoista tai tappicista. Jos konsernin osuus
osakkuusyhbicn tappioista vliittaa sijoituksen kiranpitcanon,
sijoitus merkitaan taseeseen nolla-arveon eika
kifjanpitoanyon yittdvia tappioita yhdistella, ellei konsemi
ole sitoutunut csakkuusyhtion velvoitteiden tayitamiseen..

Yhteisjarjestely on jarjestely, jossa kahdella tai useammalka
osapuolella on yhteinen maaraysvalta. Y hteinen
maaraysvalta on jarjestelya koskevan maaraysvallan
pitamista yhteisenad sopimukseen perustuen, ja se vallitsee
vain silloin, kun merkityksellisia toimintoja koskevat
paatokset edellyttavat maaraysvallan jakavien osapuolten
yrsimielista hyvaksymista, Yhteisjarjestely on joko yhteinen
toiminto tai yhieisyritys. Yhteisyritys on jdrjestely, jossa
konsernilla on cikeuksia jarnestelyn nettovarallisuutesn, kun
taas yhieisessa toiminnossa konsemilla on jarestelyyn
hittyvia varoja koskevia olkeuksia ja velkoja koskevia
velvoitteita_ Kiinteistoyhtiot yhdistellaan Pohjola-konsemin
tilinpaatdkseen yhteising toimintoina yhdistelemalla
konsarnin omistusosuutta vastaava osuus kiinteistoyhtion
omasuusersta [a veloista,

Tilikauden aikana hankitut tytar- tai csakkuus- tai
yhieisjarjestelyt vhdistellaan konsemitiinpaatokseen siits
hetkesta lahtien, kun konsermi on saanut maaraysvallan,
yhieisen maaraysvallan tai huomattavan vaikutusvallan ja
luovutetut vastaavast siilhen saakka, jolloin magraysvalta
tai huomattava vaikutusvalta lakkaa.

Konsermin sisdiset liketapahtumat, saamiset, velat ja
voitonjako eliminoidaan konsemitilinpaatdsta laadittasssa.

3.1 Madraysvallattomien omistajien osuudet

Tilikauden tuloksen akautuminen emayhtidn crmistajien
ozuutesn ja maariysvallattomien omistajien osuutesn
estetian tuleslaskelmassa, ja laajan tulcksen
jakautuminen esitetaan erllisessa laajassa
tuloslaskeimassa,

Tilikauden tulos seka laaja tules kohdistetaan
madrdysvallattomille omistajille sindkin tapauksessa, etta
6N seurauksena maaraysvallattomien omistajien
osuudesta tulisi negativinen. Masraysvallattomien
omistajien osuus omasta padomasta esitetdan taseessa
osana omaa paaomaa. Mikal sijoituskohteen padoma &
tayta 1AS 32 mukaisia oman padoman kriteereita, esitetdan
maaraysvallattomien asuus neftovarallisuudesta velkana.

Maaraysvallattomien emistajien osuus hankinnan
kohteessa arsostetaan joko kaypadn arvoon tagy
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suhtesllisena osuutena hankinnan kohteen
nettovarallisusdesta. Arvostamisperiaate maaritetaan
erikseen Kullekin hankinnalle.

4 Omistajille jacttavat omaisuuserat, -velat ja lopetetut
toiminnot

Omaisuuserat (tai luovutettavien erien ryhma) ja nilhin
littywat velat luokitellaan omistajille jaettavaksi, mikali ne on
paatetty sitaa Kirjanpitcarvoin OF Ryhman sisalla
rakennejarjestelyjen seurauksena. Omistajille jasttavaksi
luokittelun edellytyksien katsotaan taythyvan, kun siirto an
efittain todennakoinen ja omaisuusers (tai luovutettavien
erien ryvhma) on valittdmasti myytavissa nykyisessa
kunnossaan yleisin ja tavanomaisin ehdoin, kun johto on
sitoutunut siirtoon ja siirron odotetaan tapahtuvan vuoden
kufuessa luokittelusta,

Lopetetiu toiminto on konsermin osa, joka on luokitelu
omistajille jaettavaksi ja joka BEyltaa jonkin seuraavista
edellytyksista:

1. Se on merkittava enllinen liketoimintayksikko,

2. Se on osa yhitd koordinoitua suunnitelmaa, joka koskee
erillizen keskeisen liketoiminta-alueen siirtoa,

Lopetettujen toimintojen tulos esitetaan omana eranaan
konsernin tuloslaskelmassa ja laajassa tuloslaskelmassa,
Ormistajille jasttavat omaisuusarat (tai luovutettavien erien
ryhma) ja nishin lidtyvat velat esitetaan taseessa erillaan
muista ersta.

Jos myshemmin todetaan, etta omistajille jaettavaksi
luckitellun omaisuuseran (tai luovutettavien enen ryvhman)
luokittelemisen edellytyksat i at anda tayty, kyseinen
omaisuusera (tal omaisuuserien ryhma) siirretasn takaisin
esitettavaksi jathuvissa toiminnoissa ja arvostettavaksi
siihen sovellettavien IFRS-standardien mukaisesti

5 Ukemaan rahan madraiset erat

Konsemitilinpaatos laaditaan euroina, joka on konsemin
emoyhtion toiminta- ja esittamisvaluutta, Ulkomaan rahan
maaraiset liketoimet kifjataan euromdaraisiks
tapahtumapdivan kurssiin tai kifaus-kuukauden
keskikurssiin. Tilinpaatéspdivana ulkomaan rahan
maaraiset monetaariset tase-erdt muutetaan euroiksi
tilinpaatéspavan kurssiin. Ei-monetaariset tase-erat, jotka
arvostetaan alkuperaiseen hankintamenoon, esitetaan
tapahtumapaivan kurssiin.

Likomaan rahan maardisten liketapahtumien ja
monetaaristen tase-enien muuttamisesta euroiksi syntyvat
kurssierct kifjataan valuuttakurssivoittoina tai tappicina
tuloslaskelman erdan Kaupankaynnin nettotuotol

Ulkorraisten tytaryritysten, joiden toimintavaluutta ei ole
eurg, tuloslaskelmat muutetaan euroiksi tilikauden
keskikurssin ja taseet tilinpaatdspanan kurssiin, Syntyvat
kurssierot kifjataan muuntoercksi muihin laajan tuloksen
eriin. Uikomaisten tytaryritysten hankintamenon
eliminomnista ja hankinnan jalkeen kertynersta oman
paaoman erien muutoksesta syntyneet muuntoenot
kigataan muihin laagan tuloksen eriin, Kun bdanritys
myydaan, kertyneet muuntoerot kirjataan tulosiaskelmaan
osana myyntivoittoa tai -tappiota.

oOoOooodn

& Rahoitusinstrumentit
6.1 Kdyvan arvon madraytyminen

Kaypa arvo on se hinta, joka saataisin omasuuseran
myynnista tai maksettaisiin velan siirtamisesta
rmarkkinaosapuolten valilla arvostuspiivana toteutuvassa
tavanmukaisessa liketoimessa,

Rahoitusinstrumenttien kiypa arve maantetaan joko
toirmivilta markkinoilta saatavien hintanotearausten avilla,
tai jos toimivia markkinoita ei ole, omia arvostusmenetelmia
kayttaen. Markkinoiden katsotaan clevan toimivat, jos
hintancteerauksia on helposti 3 s&annonmukaisest
saatavissa ja ne kuvastavat todellisia ja saanndnmukaisesh
torstuvia, toisistaan nippumatiomien csapuchten valisia
markkinatransaktiota. Rahoitusvargjen noteerattuna
markkinahintana kaytetaan senhetkista ostokurssia

Mikali markkinoilla on vakiintunut arvostuskaytantd
rahoitusinstrumentille, jolle ei saada suoraan
markkinahintaa, nin kiypa arvo perustuu markkinoitla
yieisesti kaytettyyn markkinahinnan laskentamallin ja
mallin kayttamien systidtietojen markkinanoteerauksiin,

Mikali arvostuskaytantd ei ole markkingilla vakiintunut,
kaytetdan markkina-arvon maarityksessa asianomaiselle
tuotteelle laadittua omaa arvostusmallia. Arvostusmallit
pohjautuvat yleisesti kaytettyihin laskentarmenetelmiin ja ne
kattavat kaikki ne osatekijat, jotka markkinaosapuolet
ottaisivat huomioon hintaa asettaessaan seka ovat
yvhdenmukaisia rahotusinstrumenttien hinnoittelussa
kaytettavien hyvaksyttyjen taloudellisten menetelmien
kanssa.

Arvostusmenetelmina kaytetaan markkinatransaktiociden
hintoja, diskontattujen rahaviriojen menetelmaa seka toisen
olennaisilta osin samanlaisen mstrumentin
tilinpastishetken kaypas arvoa, Arvestusmenetelmissa
otetaan huomicon arvio luottoriskista, kiyvtettavista
diskonttauskoroista, ennenaikaisen takasinmaksun
mahdollisuudesta ja muista sellaisista tekijdista, jotka
vaikuttavat rahoitusinstrumentin kiyvan arvon
maarittdmiseen luctettavast.

Rahoitusinstrumenttien kayvat arvot jaetaan kolmeen eri
hierarkiatasoon sen mukaan, miten niden kaypa arvo on
maaritelty:

* taysin samanlaisille varoile tai vebille toimivilla
markkinoilla noteeratut kayvat arvot (taso 1)

»  kayvat arvot, jotka on madriteity kayttaen
syoitotietoina muita kuin tason 1 noteeratiuja
hintoja, jotka ovat todennettavissa varoille tai
veloille, joko sucraan (esim hintoina) tai valillisesti
(esim. johdettuina hinnoista) (taso 2)

»  kayvat arvot on madnitetty kyttaen vanaille tai
veloille sydttotietoja, jotka evat perustu
todennettavissa oleviin markkinahintoibin (taso 3),

Se kiypien arvojen hierarkian taso, jolle ietty kaypaan

arvoon anvostettu era on kokonaisuudessaan luokiteliu, on

maaritetty koko kyseisen kaypaan arvoon arvostetun eran
38
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kannatta merkittavan alimmalla tasolla olevan syottotiedon
perusteella, Sydttdtiedon merkittavyys on anvioitu kyseisen
kaypaan arvoon arvostetun eran suhteen
kokenaisuudessaan.

Epalikvideille tuctteille on tyypillista, etta hinnoittelumalilia
laskettu hinta poikkeaa toteutuneesta kauppahinnasta
Toteutunut kauppahinta on kuitenkin paras osoitus tuotteen
kaywasta arvosta, Toteutuneen kauppahinnan ja
markkinahintop kayttavan hinnoitbelumallin avulla lasketun
hinnan erotuksena saatu tules, Day 1 profitioss,
jaksotetaan tuboskaskelmaan sopimuksen voimassacloajalle
tai sitd lvhemmalle ajalle ottaen huomioon tuotteen rakenne
javastapuoli. Jakscitamatta cleva osuus tuloutetaan
kurtenkin heti, mikali tuctteelle on saatavilla aito
markkinahinta tai markkinoille muodostuu vakiintunut
hinnaittelukaytantd. Epdlikvidien rahoitusvarojen masra
taseessa on epaclennainen.

6.2 Raheitusvarojen arvenalentuminen

Jokaisen raportointikauden paattyessa arvicidaan, onko
objektivista nayttda sita, ettd muun kuin kaypaan arvoon
tulosy akutteisesti arvostettavan rahoitusvaroihin kuuluvan
eran arvo on alentunut

Rahoitusvarcihin kuuluvan eran arvo on alentunut, jos
arvonalentumisesta on objekbivista nayttéa yhden tai
useamman, omaisuuseran alkuperaisen kifjaamisen
jElkeen toteutuneen tapahtuman seurauksena ja tll& on
luotettavasti arvioitavissa oleva vaikutus rahoitusvaroista
tulevaisuudessa saataviin arvicituihin rahavirtoihin,

Arvonalenturmisen objektivisena nayitona voidaan pitaa
il

+  merkittavaa heikkenemista likkeeseenlaskijan
tuloksessa, lucttoluokituksessa, taseessa,
maksukayltaytymisessa tai
liketoimintasuunnitelmissa seka epaedullisia
muutoksia likkeeseenlaskijan taloudellisessa tai
toiminnallisessa ymparistossa,

& bona fide -tafousta ostaa sama tai samanlainen
sipoitus markkinoilta alle hankinta-arvon,

+ tapahturmia tai olosuhteita, jotka heikentavat
merkittavast hikkeeseenlaskijan
toimintarmahdellisuuksia ja jatkuvuutta (going
CORCErn), esim, biminnasta alhautunast
negatiiviset kassavirrat, padomen nittAmattomyys,
kayttdpaaoman vahadisyys,

& velallisen konkurssi tai muu uudelleeniarjestely

tulee todennakoiseksi,

velallisen sopimusnkkomusta,

velalliselle annettua mySnnytysta,

aikaisemmin kifattua arvonalennusta ja

rahoitusinstrumentin toimivien markkinoiden
havidmista,

Lisgksi oman padoman ehtoisen instrumentin osalta
merkittava tai pitkaalkkainen arvonalentuminen alle sen
hankintamenon on objektivinen nayttd arvonalentumisesta.

oOoOooodn

Arvonalentumisten kifaamista on kasitetty tarkemmin e
rahoitusinstrumenttirghmien kehdalla,

6.3 Arvapapereiden osto- ja myyntisopimukset

Molempia osapuclia velvoittavin takaisinmyyntiehdoin
ostettujen arvopapereiden ostohinta merkitdan taseeseen
saamiseksi vastapuolen mukaan madraytyvadn tase-eraan.
Qstohinnan ja takaisinmyyntihinnan erotus jaksotetaan
karkotuotoksi sopimuksen voimassaoloajalle,

Molempia osapuclia velvoittavin takaisinostoehdoin
myytypen arvopapereiden myyntihinta kirjataan
rahoitusvelaksi vastapuolen mukaan maaraytyvasan tase-
eraan. Myyntihinnan ja takaisinostohinnan erotus.
jaksatetaan korkokuluksi sopimuksen voimassaoloajalle,

6.4 Raheitusinstrumenttien luokittelu ja kirjaaminen
kansernin taseessa

Rahoitusvarat ja -velat luckitellaan alkuperiisen
kirjaamisen yhteydessa seuraaviin ryhrmiin: kaypaan
anvoon tulosvaikutteisesti kifjattaviin rahoitusvaraihin ja -
velkoihin, lainoihin ja muihin Saamisiin, erapaivaan asti
pidettaviin sijoituksiin, myytavissd oleviin rahoitusvaraihin,
seka muihin rahoitusvelkgihin, Luckittelu rilppuu sita, milin
tarkoitukseen kyseiset rahoitusvarat ja -velat on hankittu,

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien
rahoitusvarojen ja -velkojen, erapdivain asti pidettivien
sijoitusten ja myytavissa olevien rahoitusvarojen ostot ja
myynnit kirfjataan taseeseen kaupantekopaivana el
pénans, jolloin sitoudutaan ostamaan tai myymasn
kyseinen rahoitusvaroihin tai velkoihin kuuluva era. Lainat
/@ muut saamiset -ryhmaan |uckitellut saamistodistukset
kirjataan rahoitusvaroiksi kaupantekopdivana ja annetut
lainat sina paivana, jolloin asakas nostaa lainan,

Me rahoitusvarat ja -velat, joiden osaita Pohjpolalia on
tarkasteluhetkella laillisest toimeenpantavissa cleva
kuittausoikeus tavanomaisessa liketoiminnassa saka
laiminkydnts-, maksukyvyttomyys- ja konkurssitapauksissa
ja se akoo toteuttaa suontukset nettomaaraisesti
nettoutetaan taseessa. Taseessa nettoutetaan
keskusvastapuoliselvityksessa olevat OTC-
korkojohdannaiiset, jotka selvitetadn piivittaisessa
selvitysprosessissa London Clearing Housen kanssa

Rahotusvarat Rijataan pois taseesta, kun
sopimusperustainen oikeus rahoitusvaraihin kuuluvan erdn
rahavirtoihin lakkaa tai kun cikeudet on siirretty toizelle
osapuolelle niin, ettd omistukseen lithyvat riskit ja edut on
siirmetty clennaisilta osin. Rahoitusvelat kinjataan pois
taseests, kun niiden veloittest on taytetty ja niiden
wvoimassaolo on lakannut,

E.4.1 Kiypain arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvarat ja -welat

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavia tase-erid ovat
kaupankaynnin rahoitusvarat ja -velat,
kaupankayntitarkoftuksessa pidettavat
johdannaissopimukset seka alkuperdisen kigaamisen
yhteydessa kaypadn arvoon tulosvaikutteisestizgrjattavaksi
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maaritetyt rahoitusvarat Kaypaan arvoon

tulosv aikulteisesti kirjattavat rahoitusvarat kinataan alun
perin kiypaan arvoon ja trangaktiomenaot kirataan kuluksi
tulaslaskelmaan, Mydhempi kiywan arvon muutos samain
kun myyntivoitot ja -tappiot, korkotuotot ja -kilut seka
osinkotuctot kinataan tuloslaskelmaan luonteensa
mukaiseen eraan.

6.4.1.1 Kaupankdynnin rahoitusvarat ja -velat sekd
jehdannaissopimukset

Kaupankayntitarkoituksessa pidettaviin varoihin luokitellazn
saamistodistukset seka osakkeet ja osuudet, jotka on
hankittu tarkoituksena hyotya yhyen aikavalin
markkinahintojen muutoksista, Kaupankayntivelat ovat
vebroitteita toimittaa vastapuclelle arvopapereita, jotka on
myyty, mutta joita ai ole ollut omistuksessa myyntihetkella
(lyhyeksimyynnit). Kaupankayntitarkoituksessa pidettavina
kasitelldan myos kaikki johdannaissopimukset paitsi
tehokkaaseen sugjaussuhteeseen maantetyt johdannaiset
ja takaussopimusjohdannaiset

6.4.1.2 Alkuperdisen Kifjaamisen yhteydessi Kiypain
arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi luokitellut
rahoitusvarat

Kaypdan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi
rahotusvaroksi luckitellaan rahoitusvarat, jotka
alkuperdisen kirfjaamisen yhteydessa peruuttamatiomasti
maaritellasn sellaisiks,

Alkuperaisen kirjaamisen yhieydessa kaypidn anvoon
tulosy aikutteisesti kinattavaksi maaritettaan ne
joukkovelkakirjalaingt, joita hallinnoidaan ja tuloksallisuutta
arvioidaan konsernin riskienhallintapenaatteiden mukaisest
kayvin arvein mahdollisimman cikean ja ajantasaisen
kuvan saamiseksi sipitustoiminnasta. Raportointi konsermin
johdolle tehdaan kayvin arvoin

Liiketoiminnan luonne on pitkan aikavabn sijoitustoimintaa,
joten rahofusvarat esitetdan erillasn
kaupankayntitarkoituksessa pidettvistd rahoitusvaroista

Kaypaan arnvoon tulosvaikuttesesti Kirjattujen
raheitusvarojen ryhmaan luckitellaan myds sellaiset
yhdistetyt instrumentit, joissa kytketyn johdannaisen
kaypas arvoa ei pystyta maarittamaan erikseen,

6.4.2 Lainat j]a muut saamiset

Lainoiksi ja muiksi saamisiksi luokiteliut rahoitusvarat ovat
muita kuin johdannaisvarcihin kuuluvia rahoitusvaroja, joilla
on kiintedt tai maaritettavissa olevat maksuvirrat ja joita ei
noteerata aklivisidla markkinoilta.

Vakuutussopimuksin, korvaustenhoitosopimubksiin sekd
sijoitusten myyntiin liittyvat saamiset esitetaan tasss
ryhmassa. Konsernin taseessa tallaiset rahoitusvarat
esitetaan saamising asiakkaita, luotto- ja rahoituslaitoksilta
tai vahinkovakuutustoiminnan varoina.

Lainat ja muut saamiset merkitasn niita alun perin
kifjanpitoon kirattaessa hankintamenoon, joka on annetun
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vastikkean kaypa arvo, johon on isatty valittomasti
kohdistettavissa clevat transaktiomenot. Alkuperaisen
kifjaamisen jalkeen lainat | muut saamiset arvestetaan
jaksotettuun hankintamencon efektivisen koron
menetelmalla,

Laingjen ja muiden saamisten arvonalenturmisia kirjataan
saamiskohtaisest ja saamisryhmakohtaisest.
Arvonalentumiset arvioiklaan saamiskohtaisesh, mikali
asiakkaan vastuiden maarad on merkittava. Muilta osin
arvonalentumiset arvioidaan saamisryhmakohtaisest,

Arvanalentuminen kinataan silloin, kun on saatu
objektivista nayttoa siita, etta saamista & saada perityksi
taysimaaraisesti. Saamisen arvo on alentunut, jos sen
arvioitujen vastaisten rahavirtojen nykyarve — vakuus
huomigon otettuna — on pienempi kuin lucton ja sen
maksamattomien korkojen yhteenlaskettu kifanpitoarvo.
Tulevat rahavirrat diskontataan lainan alkupersisella
efektivisella korolla. Jos laina on vaihtuvakorkoinen,
diskonttauskerkona kaytetaan tarkasteluhetken
sopimuksen mukaista korkoa. Tulosvaikutteisesti
kiattavan arvonalentumistappion suuruus on lainan
kijanpitoarvon ja sita alhatsemman vastaisten rahavirtojen
nykyarvan erotus.

Arvonalentumisen arviointiprosessi on kaksivaihginen.
Arvonalentumista arvicidaan saamiskohtaisesti lainoista ja
saamisista. Jos lainaihin ja saamisiin kuuluvista
rahoitusvaroista ei ole tarpeen tehda saamiskohtaista
arvonalentumista, ne tulevat saamisryhmakohtaisen
anvonalennuslaskennan piiriin, Ryhmakohtaisena
arvonalenturnisena kifataan syntyneet mutta ei viela
raportoidut tappict, joita ei viela voida kohdistaa tietylle
asiakaslainalle. Ryhmakchtainen arvonalentuminen
perustuy taloudellisen pasdomavaateen laskennassa
kaytettavaan tilastoliseen maliin. Malli on johdetiu
vakavaraisuuslaskennassa kaytetysta odotetun tappion
mallista, johan on tehty cikaisuja vastaamaan IFRS-
vaatimuksia. Taloudelisen paaomavaateen mallissa
kaytetyista PD- ja LGD-estimaateista on purettu
vakavaraisuudelie asetetut viranomaisrajat seka pkan
aikavalin suhdannesopeutusta, jotta ne vastaavat
paremmin nykyistd suhdannevaihetta, Mallissa tappion
aiheuttavan tapahtuman toteuturninen mitataan ns.
havainnointiviiveen avulla, Havainnointivive perustuu
asiakas-segmenteittain OF Ryhman arvonalentumis-
prosessiin, joka kuluu tappion aiheuttarmasta tapahtumasta
luoton saamiskohtaiseen avonalentumistestaukseen.
Lisaksi mallissa saamiset on luokitaltu
asiakassegmenteittain lucttoriski-ominaisuuksitaan
samankaltaisin ryhmiin, Ryhmakohtainen
arvonalentuminen fasketaan asiakassegmenteittain
odotetun tappion perusteella, jonka lisaksi laskennassa
huomicidaan havainnointivive seka vakuuksien diskontatut

Aykyarvot

Jos lugten maksusuunnitelmaa muutetaan, muutoksen syy
A vakavuusaste luckitellaan sisdisella asteikella. Csa
maksusuunnitelmien muutoksista tehd3an
asiakassuhbteiden hoidon perusteelia eivatka ne johdu
asiakkaan maksukyvyn heikkenemisesta. Nama muutokset
ewvat vaikuta arvonalentumisen kifjaamiseen. Joissakin
tapauksissa asiakkaan hekentyneestd maksukyvysta
johtuen annetaan mydnnytys ainashtoihin esim.
Iyhennysvapaa rajoitetuksi ajaksi tai muu luotogy,
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uudelleenjarjestely, jolla pyritaan turvaamaan asiakkaan
maksukyky ja rajoittamaan vastuiden luottoriskia, Tallaset
uudelleen neuvotellut luctat raportokdaan
gngelmasaamising. Maksusuunnitelman muutokset, jotka
johtuvat asiakkaan heikentyneasta maksukyvysta
vaikuttavat yvhdessa muiden knteerien kanssa asiakkaan
luottoluckitusta hetkentavast ja siten lisdavat
ryhmakeohtaisen arvonalennuksen masraa, Lisaksi niilla on
vaikutusta luoton ohjautumiseen saamiskehtaisen
anvonalentumistestauksen pimn. Jos asiakas on pysynyt
uudessa maksusuunnitelmassa eika asiakkaan vastuista
ole kirjattu saamiskohtaista arvonalennusta, se poistuu
ongelmasaamisten ryhmasta kahden vuoden kuluttua.
Maksusuunnitelmien muutosten kehitysta raportoidaan
saanndllisest johdolle asiakkaiden maksukykya
ennakoivana mittanna.

Lainat ja saamiset luokitellaan litetiedoissa luoton laadun
arvioimiseksi myos sen perusteella miten velallisen
arviodaan suoriutuvan tulevista maksuvelotteistaan,
Laina luckitellaan jarjestamattomaksi (“non-peforming”)
sillain, kun sen maksut ovat erdantyneet yli 80 pv, asiakas
on luckiteltu vhman sisdisessa 12-portaisessa
ratingluokittelussa kahteen heikoimpaan luokkaan (11 tai
12) tai lainaan on tehty saamiskohtainen
arvenalenturninen, Muissa tilanteissa laina luokitellaan
terveeksi ("'performing'”).

Saamiskohtainen seka ryhmakohtainen arvonalentuminen
kirpataan enllisia vahennyshlep kayttaen, jotka esitetaan
saamisten tase-eran vahennyksena Arvonalentumiset
kirjataan tuloslaskelmassa erddn Saamisten
arvonalenturniset. Arvonalentumisen jalkeen koron
tulouttarnista jatketaan arvonalennetulle madaralle.

Laina kirjataan pois taseesta, kun penntatoimet on
suoritettu loppuun tai lainan ehtoja muutetaan merkittavasti
(esim. uudelleenrahoitus). Taseesta pois kifjaamisen
jalkeen saadut suoritukset kirjataan saamisten
arvonalentumisten oikaisuiksi, Mikali asiakkaan
maksukyvyn palautumisesta saadaan objektivista nayttoa,
alemmin kigattujen arvenalentumisten maara arvicidaan
uudellesn ja maksukyvyn parantumisesta aiheutuvat
muutokset kifataan tuloslaskelmaan,

6.4.3 Erdpdividn asti pidettivit sijoitukset

Erapaivaan asti pidettavat sijoitukset ovat muita kuin
johdannaisvargihin kuuluvia rahoitusvaroja, joilla on kinteat
tai maariteltiviesd olevat maksuvirrat ja jotka on hankittu
aikomuksella ptdé ne erdpaivaan saakka Erdpaivain ast
pidettavat sijoitukset kKiataan alun penin kaypaan anoon,
johon lisataan transaktiomenct. Myahemmin ne kasitellaan
kifjanpidossa jaksotetun hankintamenen maaraising
efektivisen koron menetelmalla,

Erapaivaan asti pidettavien sijoftusten arvonalentumista
tarkastellaan samojen periaatteiden mukaisesti kuin
lainzjen ja saamisten arvonalentumista. Saamistodistuksen
atvonalentumisena kinataan sen Kifanpitoanvan ja sita
alhasemman vastaisten rahavirtojen nykyarvon erctus.

Erapaivaan asti pidettavien rahoitusvarojen ryhmasta
myydaan sijpituksia ennen nikden erdpaivaa vain 1AS 38 -
standardissa mainituissa poikkeustlanteissa,
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6.4.4 Myytivissd olevat rahoitusvarat

Myytavissa clevin rahoitusvaroihin luckitellaan muita kuin
johdannaisvaraihin kuuluvia rahotusvarcja, joita i
sisdllyteta edelld mainittuihin rahoitusvarojen luckkiin,
mutta jotka saatetaan myyda ennen erapaivaa Myytavissa
olevat rahoitusvarat koostuvat saamistodistuksista,
osakkeista ja osuuksista.

Myytavisss clevat rahatusvarat Kirjataan ostohetkells
taseeseen hankintamenoon, joka on niista maksetun
vastikkeen kiypa arvo lisattynd hankintaan suaraan
kohdistettavilla transakbomenoilia. Myytavissa olevat
rahoitusvarat arvostetaan taseessa kiypaan arvoon.
Arvonmuutokset kirjataan muihin laajan tuloksen enin, josta
ne kirjataan tuleslaskelmaan, kun omaisuusera kirjataan
pois taseesta tai on objektinista nayttoa siita, ettd sen anvo
on akentunut

Myytaviess olevien rahoitusvarojen kohdalla objektiviseksi
naytoksi katsotaan saamistodistusten osalta esimerkilksi
hikkeeseenlaskijan luottoluckituksen huomattava
negatiivinen muutos tai oman paaoman ehtoisen
instrumentin osalta sen kdyvan arvon merkittava tai
pitk@aikainen aleneminen alle sen hankintamenon. Jos
oman paaoman ehfoisen arvopapenn markkina-arno
arvonalentumiskinauksen jalkeen edelieen alentuu,
kifjataan arvonalennus tuloslaskelmaan.

Jos myytavissa oleviin rahoitusvaraihin luokitellun,
arnvonalentuneen saamistodistuksen kaypa arvo
mydhemmin nousee ja nousun voidaan objekbivisest
todeta lithywan arvonalentumistappickinauksen jalkeisean
tapahturnaan, arvenalenturmistappio peruutetaan ja
kifjataan tuloslaskelmaan. Jos arvonalentunesn oman
pasoman ehtoisen instrumentin kaypa arvo myShemmin
nousee, arvonnousy kinataan muihin laaan tuloksen enin

Myytavissa oleviin rahoitusvaroihin littywat korkotuotot
farjataan tuloslaskelman eraan "Korkokate” ja osingot
eraan "Sijoitustoiminnan nettotuctot”, vahinkovakuutuksen
osalta molemmat kifataan "Vahinkovakuutustoiminnan
nettotuctioihin.

Kiinteakorkoisten joukkovelkakirjalainojen nimeflisarvon ja
hankintahinnan vahnen erctus jaksotetaan korkotuottoihin
lainan arvioidulle jucksuajalle efektavisen koron
menetelmalla,

6.5 Rahavarat

Rahavarat koostuvat kateisista varoista ja vaadittaessa
maksettavista saamisista luctiolaitoksilta.

£.6 Muut rahoitusvelat

Muut rahoitusvelat -luckkaan sisallytataan muut kuin
kaypadn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaks: luokitellut
rahoitusvelat Muita rahoitusvelkoa ovat talletukset ja muut
velat lucttolaitoksille ja asiakkaille seka likkeeseen lasketut
velkakirjat ja muut rahoitusvelat Muut rahoitusvelat
kinataan taseeseen selvityspdivana |a kasitellaan
kinanpidossa alkuperdisen kijaamisen jalkeen jaksotetun
hankintamenon masrdising. 49
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Kiintedkorkoisten joukkovelkakiralainojen nimellisarvon ja
hankintahinnan valinen erctus jaksotetaan korkokuluihin
lainan jucksuajalle efektivisen koron menetelmalla.

6.7 Johdannaissopimukset

Johdannaissopimukset luckitellaan seojaaviin ja
kaupankayntitarkoituksessa pidettaviin ja ne sisaltivat
korkojehdannaiset, valuuttajohdannaiset,
asakejohdannaset, hyddykejohdannaiset ja
luottojohdannaiset. Johdannaiset arvostetaan aina kdypaan
avoon,

Keskusvastapuoliselvityksessa olevien OTC-
korkojohdannaisten kayvat arvot selvitetddn paivittain
kateissuorituksella, Taseessa nama selvitetyt johdannaisaet
netotetaan ja ne ndkyvat nettona kateisvarojen
muutoksena, Muut johdannaiset esitetasn taseessa
bruttoperiaatteella, jolloin positiviset arvonmuutokset
esitetadn Johdannaisvaroina ja negativiset
arvonmuutokset Johdannaisvelkoina

Konsermin riskienhallinta on laatinut suojauslaskennassa
kaytettavat menetelmat ja sisaiset penaatteet, joiden
mukaisesti rahoitusinstrumentti voidaan maartella
suajaavaksi

Suojausperiaatieiden mukaisesti kensernissa voidaan
suojautua korkoriskilta, valuuttakurssinskilta ja hintariskilta
soveltamalla kayvan arvon tai rahavirran suojausta.
Rahavirran sucjaukselia suojaudutaan tulevien rahavirtojen
vaihtelulta, kayvan arvon sucjaukselia suojaudutaan
suojattavan kohteen kiyvan arvon muutoksilta.

Sopimuksia e kasitella suojauslaskennan sadntijen
mukaisesti kirjanpidossa, mikali |AS 33:n edellyttama
sugjausinstrumentin ja siihen lithwan sucjauskohteen
vafinen suojaussuhde ei tayta standardin kriteereja.
Konsemin emoyhtiossa Pohjola Pankki Oyjissa tehadaan
myos johdannamssopimuksia, joilla tosiasiassa
sugaudutaan taloudalhisilta nskedta, mutta jotka ewat tayia
naita kriteereja,

6.7.1 Kaupankiyntitarkoituksessa pidettivat
johdannaiset

Kaupankayniitarkoituksessa pidettavista
koronvaihtosopimuksista saatujen ja niistd maksetiujen
korkojen erotus merkitian korkoihin ja niith vastaawvat
siirtyvat korot muihin varoihin ja muihin velkoihin
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavien johdannaisten
anonmuutokset kiataan tuloslaskelman eraan
“Kaupankaynnin nettotuctot” tai
“Wahinkovakuutustoiminnan nettotuctot”,
Johdannaissopimuksista taseeseen merkityt positiviset
arvonmuutoksat kinataan varoiksi erddn
"Johdannaissopimukset, varat” tai
"Vahinkavakuutustoiminnan varat” ja negativiset eraan
"Johdannaissopimukset, velat” tai
"Wahinkovakuutustoiminnan velat".

Lilkkeeseen laskethuihin strukturoituihin laincihin littyvat ns
kytketyt johdannaiset erctetaan padsopimuksesta ja
arvostetaan taseessa kiypadn arvoon. Maiden kytkettyjen
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johdannaisten ja nita suajaavien johdannaisten kaypien
anvojen muutekset kigataan Korkokatteeseen,

6.8 Suojauslaskenta

Supjauslaskennalia todennetaan, etta sucjaussuhteessa
olevan sucjaavan instrumentin kayvan arven muutokset
kumoavat suajatun kohteen kayvan arvon tai rahavirtojen
muutokset kokonaan tal osittain,

Suojaavien ja sugjattavien instrumenttien valinen yhiteys
dokumentoidaan maaramuctosest. Dokumentaatio
sisaltaa tiedot riskienhallinnan periaatteista,
sucjausstrategiasta ja menetelmista, joilla sugjauksen
tehokkuus csoitetaan. Suojauksen tehokkuus csoitetaan
suojauksen tekohetkelld ja sucjausperiodin aikana
vertailemalla sugjaavan ja sugjattavan instrumentin kaypien
arvojen tai rahavirtojen muutoksia keskendan, Suojpus
katsotaan tehokkaaksi, kun suojaavan instrumentin kayvan
arvon tai rahavirtojen muutes eliminol suogpauksen kohteena
olevan sopimuksen tai position kaywan arnvon tai
rahavittojen muutoksesta 80-125 prosenttia.

6.8.1 Kiywin arvon suojauslaskenta

Horkoriskin kayvan arvon sucjaus kohdistuu pitkaaikaisiin,
kiinteakorkoisiin velkaihin (omat emissiot), yksittaisiin
joukkovelkakiralaina- ja luottoportfalicihin seka yksittaisiin
luettainin. Svojausinstrumentieina kaytetaan
koronvaihtosopimuksia seka koron- ja
valuutanvaihtosopimuksia. Osake- ja valuuttariskin sugjaus
kohdistuu vahinkovakuutuksen osakerahastosioituksiin

Johdannaissopimusten, jotka on dokumentoitu kaypaa
arvoa suojaaviksi ja jotka ovat suojauksena tehokkaita,
kayvan arvon muutokset kirataan tuloslaskelmaan. Myos
sugjauksen kohteena clevat omaisuus- ja velkaerat
anvostetaan suojauksen aikana suogatun rskin osalta
kaypaan arvoon ja kayvan arvon muutckset kifataan
tuloskaskelmaan,

Kayvan arvon suojauslaskennassa sugjaavan ja
sugjattavan instrumentin arvonmuutckset kirataan
Korkokatteesesen lukuun ottamatta Vahinkovakuutuksen
myytavissa cleviin rahoitusvarocihin sisalhyvien
rahastosijoitusten ja nitd suojaavien instrumenttien
arvonmuutoksia, jotka kifataan Vahinkovakuutustoiminnan
netiotuottoihin,

6.8.2 Rahavirran suojauslaskenta

Rahavirran sucjauksella suojataan vaihtuvakorkoisten
velkakirjalainojen tai muiden vaihtuvakorkoisten varojen ja
velkojen korkorahavirtoja. Lisaksi rahavirman sugjausta
kaytetaan korkosidonnaisuuksittain maaritellyn
luottokannan tukevien korkovirtojen sucjaukseen.
Suojaavina instrumentteina kKaytetdan mm.
koronvaintosopimuksia

Johdannaissopimukset, jotka on dokumentoitu rahavirtaa
suojaaviksi ja jotka ovat suojauksessa tehokkaita,
arvostetaan kaypaan arvoon. Kayvan arvon muutoksesta
tehokkaan sucjauksen osuus kirjataan muihin lagjan
tuloksen erin. Tehoton osuus kirataan tuloksegn. Omaan
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padomaan kertyneet kdyvan arvon muutokset kifataan
tulokseen sille tilikaudelle, jona suojauksen kohteena clevat
rahavirrat toteutuvat.

T Sijoituskiinteistot

Sijoituskiinteisto on maa-alue jaftai rakennus tai
rakennuksen osa, joka omistetaan vuokratuoton tai
omaisuuden arvonnousun hankkimiseksi. Myos sellaset
kiinteistat, joista vahdinen osuus on omistajayhticn omassa
tai sen henkilbkunnan kaytossa luetaan
sijoituskiinteistdiksi. Omassa tai henkildkunnan kiytossa
olevaa osuutta ei kutenkaan lueta syouskinteistiks)
silloin, kun tama osa on myytavissa enkseen. Konsermin
taseessa sijoituskiinteistot esitetaan sijoitusomaisuutena tai
vahinkovakuutustoiminnan varoina.

Sijoituskiinteistot merkitaan taseeseen alun perin
hankintamencon, joka sisaltaa transaktiomenct.
Alkuperdizen kifjaamisen jalkesn sijotuskiinteistt
arvostetaan kaypaan arvoon, Myds rakenteilla olevat
sijortuskiinteistot arvostetaan kaypaan arvoon edellyttaen,
efta kaypa arvo on luotettavast maariteltavissa. Kayvan
arvon muutokset kirjataan tuloslaskelmaan joko
vahinkovakuutuksen tai sijoitustoiminnan nettotucttoihin,

Jos vertailukelpoista markkinatietoa arvicitavaa kohdetta
vastaavien kinteistjen toteutuneista kauppahinnoista el
ole saatavilla, kaytetdan like-, toimisto- ja
tecllisuuskintesttjen kayvan arvon maanttelyn pohjana
tucttoarvolaskentaa ja kohdekohtaiseen nettotuotioon
perustuvia sisdisia laskentamalleja. Tuottoarvon
laskennassa hyddynnetaan sekd ryhman sisaista efta
ulkpista tietoa. Kohteen nettotuctio muodostuu
vuokratuottojen ja hotokulujen erctuksesta ja s& perustuu
voimassa olevien vuokrasopimusten mukaiseen tucttoon
tai, sikali kun voimassa clevaa vuokrasopimusta ei ole,
keskimaaraisiin markkinavuokrniin. Tuotoista vahennettavat
kulut perustuvat pasosin toteutuneisiin kuluihin,
Laskennassa huomioidaan myds oletus kohteen
vapakaytosta, Tuottoarvon laskentaa varten
markkinavuokra- ja kustannustasoista hankitaan tietoa
ryhmén oman asiantuntemuksen lisaksi ulkopuolisista
|ahteista. Sioituskiinteistojen tuotovaatimukoet
maaraytyvat kohteen kdyitotarkoituksen, sijainnin ja
kunnonfajanmukaisuuden perusteella ja ne perustuvat KT
Kiinteistatieto Cyon toimittamiin markkinatietoihin,

Asuntojen ja maa-alueiden kaypa arvg anioidaan
paaasiassa kauppa-arvomenatelmalla perustuen
vastaavanlaisten kohteiden toteutuneisiin
kauppahintatietoihin ja OP Ryhman sisdseen
asiantuntemukseen. Rakentamattomien tontben arvessa on
huomicitu arvicintihetken kaavoitus- ja markkinatilanne
Merkittavimpien kohteiden kiypa arvo perustuu
ulkopuclisten, AKA-auktorisoitujen anvioitsijpiden laatimin
arviokirjorhin, Ulkopuoliset arvioitsijat kayitavat anviointinsa
pohjana kassavita-analyysia.
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8 Aineettomat hyddykkeet
8.1 Liikearvo

1.1.2010 jalkeen tapahtuneiden lilketoimintojen
yhdistamisissa syntyva likearvo kirjataan masraan, jolia
luewvuteths vastike, maaraysvallattomien omistajien osuus
kayvin arvoin hankinnan kohteessa ja aismmin omistetiu
osuus yhieenlaskettuna ylittavat ryhméan osuwden hankitun
nettovarallisuuden kayvasta arvosta

Aiemmin tapahtuneissa hankinnoissa likearvo vastaa sita
osaa hankintamenosta, joka ylittaa ryhman osuuden
hankittujen yksilditivissa olevien varojen, velkojen ja
ehdollisten velkojen nettomadrdisesta kayvasta arvosta
hankinta-ajankohtana,

Liakearvo testataan vuosittain mahdollisen
arvonalentumisen varatta. Arvonalentumistestausta varten
fikearyo kohdistetaan rahavirtaa tucttaville yksikaille, jotka
ovat joko liiketoimintasegmentteja tai mihin kuuluvia
yrityksid, Lilkearvo arvostetaan alkuperdiseen
hankintamenoon vahennettyna kertyneilld
amvonalentumistappioilla

8.2 Aslakassuhteet

Liketoimintojen yhdistamisissa hankitut yksiloitavissa
olevat asiakassuhteet arvostetaan hankinnan yvhieydessa
kiypadn arvoon. Asiakassuhteista muodostuva aineeton
hyddyke kirjataan tasapoisteina kuluksi anvioidun
taloudellisen vaikutusajan kuluessa. Pohjola-konsemissa
hankittujen asiakassuhteiden taloudelliseksi vaikutusajaksi
on avicitu 10-13 vuctta.

8.2 Tuotemerkit

Lisketoimintojen yhdistimisissd hankifut yksiléitavissa
olevat tucternerkit arvostetaan hankinnan yhteydessa
kaypadan arvoon. Liketoimintojen yhdistymisisss
hankitiujen tucternerkkien taloudellinen vaikutusaika on
arvioitu rajoittamattomaks:, koska ne vaikuttavat
rahavirtojen kerryttdmiseen maarittelematioman ajan.
Tustemerkkien arvoa testataan vuosittan
arvonalenturnisen varalta_

B.4 Vakuutussopimusten aktiveidut hankintamenot

Ulkomaisissa tytaryhtidissa aktvoidaan wusien
vakuutussopimusten hankintaan tai clemassa olevien
sopimusten uudistamiseen littyvia kuluja. Aktivoidut kulut
poistetaan tasapoistoin sopimusten vaikutusaikana, joka on
wvakuutuskausi, Aineeton hyodyke testataan vuosittaim
vakuutussopimuksiin lithywan velan riittavyystestin
yhieydessa,

8.5 Muut aineettomat hyodykkest

Muut aineettomat hyodykkeet arvostetaan poistoilla ja
arvonalentumisilia vahennettyyn hankintamenoon. Poistot
kirjataan kuluksi arvioidun taloudellisen pitosjan kuluessa,
joka tietokoneohjeimistajen ja lisenssien osalta on 2-10
vuotta ja muiden aineettomien hyddykkeidaen uﬁna
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paasaantdisast 5 vuotta, Hyddykkeiden taloudellinen
vaikutusaika tarkistetaan jokaisessa tilinpaatoksessa ja
tarvittaessa hyddykkeiden arvoa testataan
arvenalentumisen varalita.

Aineettornana hybdykkeena esitetdan atk-ohjelmistojen ja -
hyadykkeiden kehittamisesta johtuvat menot sillain, kun
niiden maara voidaan luctettavasti selvittda ja nista koituu
tulevaisuudessa taloudellista hyotya, Hyodyketts
poistetaan siita lahtien, kun se on valmis kaytettavaksi
Paoistoaika on padosin 3=-10 vuotta. Hybdyke, joka ei ale
vigla valmis kaytettavaks:, testataan vucsittain
arvonalentumisen varalta,

9 Aineelliset hyddykkeeat

Aineglliset hyodykkeet arvostetaan poistoilla ja
amnvonalentumisilla vahennettyyn hankintameanoon
Hyodykkeet poistetaan tasapoistoin anvicidun taloudellisen
vaikutusajan kuluessa, Maa-alueista ei tehda poistoja.

Hybdykkeeseen littyvat alkuperaisen hankinnan jalkean
syntyvat menot aktvoidaan hyodykkeen kirganpitoarcoon
vam, jos on todennakoista, ettd hyodykkeesta kertyy alun
perin arvioitua suurempaa taloudellista hyotya.

Arvioidut taloudelliset vaikutusajat ovat padosin seuraavat:

Rakennukset 20-50 vuotta
Koneet ja kalusto 310 vuotta
Ath-latteistot 35 vuoita
Autot 55 vuotta
Muut aineelliset hyodykkeet 310 vuctta

Hytdykkeiden jdannosarvo ja taloudellinen vaikutusaika
tarkistetaan jokaisessa tilinpaatoksessa ja tarvittaessa
oikaistaan kuvastamaan taloudellisen hyodyn cdotuksissa
tapahtuneita muutoksia,

9.1 Alneallisen ja ainesttoman omaisuuden
arvonalentumiset

Jokaisen tlinpaatdksen yhiteydessa arvioidaan, onko
amaisuuden arvonalentumisesta viitteita, Jos viitteita on,
arvioidaan kyseisestd omaisuuserasta kemytettavissa oleva
rahamaara. Viitteiden clemassaclosta rippumatta
kerrytettavissa oleva rahamaard arvioidaan vuositain
keskenerdisista hyodykkeista likearvosta ja niista
aineettiomista hyodykkeista, joiden talbudellinen
vaikutusaika on rajittamaton {tuotemerkit). Jos
omaisuuseran kifanpitoan'a an suurempi kuin anvio sen
tulevaisuudessa kerryttamasta rahamaarasta, ylittava osa
kirjataan kuluksi.

Kerrytettavissa oleva rahamiard on omaisuuseran kaypa
arvo vahennettyna myynnista johtuvilla menailla
(nettomyyntihinta) tai sitd korkeampi kayttdanvo.
Kerrytettavissa oleva rahamaara pyritaan lahtokohtaisest
maagrittamaan omasuuserin nettomyyntihinnan kautta, Jos
nettomyyntihintaa i voida maarittaa, omaisuuseralle
maarteliddn kayttéarso, Kiyttbarvo on niiden vastaisten
rahavirtojen nykyarvo, jonka omaisuuserdn odotetaan
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kerryttavan, Diskonttokarkona kaytetaan ennen veroa
maaritettya korkoa, joka kuvastaa markkinoiden nakemysta
rahan aika-arvosta ja omaisuusaradn lithyista
erityissiskeista. Edelld mainittujen vuosittain testattavien
omasuusensn arvonalentumistarve maarntellasn aina
kayttbanon laskennan kautta.

Mikali omaisuuseralle e voida maarittaa nettomyyntihintaa
eika se kerrytd itsenaists, muista erista riippumatonta
rahavirtaa, maaritelldan arvonalentumistarve sen rahavirtaa
tuottavan yksikon al liketoimintasegmentin tai siihen
kuuluvan yrityksen kautta, johon omaisuusera kuuluu.
Tallgin verrataan yksikkaon sisaltyvien omaisuusernien
kianpitoaryoja koko rahavirtaa tuottavan yksikon
kerrytettavissa clevaan rahamaaraan.

Arvonalentumistappio peruutetaan, jos olosuhtessa on
tapahtunut muutos ja hyadykkeen kemytettavissa oleva
rahamasra on muuttunut arvonalentumisen
kirjaamisajankohdasta. Arvonalentumistappiota ei
peruuteta enempad kuin mika hyddykkeen kifjanpitoarve
olisi iiman arvonalentumistappion kijaamista. Likearvosta
kirjattua arvonalentumistappiota ei peruuteta missaan
tilanteessa,

10 Vuokrasopimukset

Vuokrasopimukset luckitellaan rahoitusleasingsopimuksiksi
tai muiksi vuckrasopimuksiksi liketoimen tosiasiallisen
sisallén mukaan, Yuokrasopimus on
rahoitugleasingsopimus, mikali se siirtaa vuokralle ottajalle
olennaisilta osin omistamiselle ominaiset riskit ja edut,
Muutoin s2 on muw vuckrasopimus. Vuckrasopimukset
uokitellaan sopimuksen syntyrmisajankahtana.

Rahoitusleasingsopimuksilla vuckralle annetut hyodykkeet
esitetdan taseessa saamisina asiakkailta. Saaminen
kirjataan maaraan, joka on yhita suun kuin
vuokrasopimuksen nettosijoitus, Sopimuksesta saatava
rahoitustuctto kiataan korkotuotioihin siten, etta se tuottaa
vuckralle antajan j@ljelld olevalle nettosijortukselie kultakin
tilikaudelta samansuuruisen tuottoasteen,

Rahoitusleasingsopimuksella vuokralle otetut hyodykkeet
esitetadn aineellisissa hyodykkeissa ja vastaava
rahoitusleasingvelka muissa veloissa, Vuokralle otetut
hyadykkest merkitian sopimuksen alkamisajankohtana
taseeseen varoks |a velokst madraan, joka on yhid suun
kuin vuakratun hyddykkeen kiypa arvo, tai sita alemp
vahimmaisvuckrien nykyarvo, Poistot aineellisin
hydddykkeisiin kirjatuista varoista tehdaan taloudellisen
pitoajan tai lyhyemman vuokra-aj@an kuluessa,
Rahotusmenot kifataan korkokuluihin siten, etta jalella
olevalie velalle tulee kullakin tilikawdella samansuuruinen
korkoproseniti.

Muulla vuskrasopimukseila vuokralle annetut hyodykkest
esitetdan aineellisissa hyodykkeissa ja ne poistetaan
tasapoistoin vuokra-ajan kuluessa, Vuokratuotot estetdan
hiketoiminnan muissa tuotoissa ja ne kirataan asaenna
wuokra-ajan kuluessa, Muulla vuokrasopimuksella vuokralle
otettujen hybdykkeiden vuokrat merkitaan kuluiksi
tulaslaskelmaan liketoiminnan muihin kuluihin
tasasuuruising ennd vuckra-ajan kuluessa,
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11 Tydsuhde-etuudet
11.1 Eldke-stuudet

Pohjolan konserniyhtididen tyontekijdiden lakisaateinen
elaketurva hoidetaan OP-Elakekassassa, Eraat Pohjola-
konsernin yritykset ovat jarestaneet tyontekijilleen
lisaelaketurvan joko OP-Eldkesadtion tai vakuutusyhtion
kautta.

OP-Elakekassassa hoidetut elakejanestalyt
tyokywyttomyys- ja vanhuuselakkeiden rahastoiduilta osin
ovat etuuspohjaisia jarjestelyja. Vakuutusyhtibissa hoidetut
jarjestelyt voivat olla joko etuus- tai maksupohjaisia. OP-
Elakesaatitssa hoidetut jarjestelyt ovat kokonaan
etuuspohjaisia.

Elakejarjestelyista johtuvat kulut kifataan tuloslaskelman
eraan "Henkldstokulut”, Maksupohjasissa janestelyissa
vakuutusmaksut maksetaan vakuutusyhtiolle ja kirjataan
kulisksi sille tilikaudelle, jota veloitus koskee.
Maksupohjaisissa jdrjestelyissa ai ole muita
maksuvelvoitteita. Etuuspohjaisen elakejarjestelyn
muuttaminen tai supistamenen kirjataan tulosvaikultesest
tapahtumahetkella.

Etuuspohjaiset jarjestelyt vakuutusyhtiissa, OP-
Elakekassassa ja OP-Eldkesaatidssa rahoitetaan
suorituksilla, jotka perustuvat vakuutusmatemaattisiin
laskelmiin

Etuuspohjaisissa anestelyissa velkaerdna esitetaan
jarjestelystd johtuvien vebroitteden nykyarvo
tilinpdatéspaivana vahennettyna jarjestelyyn kuuluvien
varojen kayvalla arvolla

Etuuspohjaisten elakejarjestelyjen velvoitteet on laskettu
kustakin jarjestelysta enkseen, Laskenta on sugrntettu
kayitaen ennakotuun etuusoikeusyksikkoon perustuvaa
menetelmaa (Projected Unit Credit Method). Elakemenaot
kirjataan kuluksi henkildiden palvelusajalle auktorisoitujen
vakuutusmatemaatikkojen suorttamien laskelmien
perusteella, Elakevelvoitteen nykyarvoa laskettaessa
kaytetty diskonttauskorko on maaritelty yritysten
likkeeseen laskemien korkealaatuisten
joukkovelkakirjalainojen raportointikauden paattymispaivan
markkinatuoten perusteslla,

Elakevelvoitteen uudelleen maarittamisesta johtuvat erdt
kijataan muihin laap@n tuloksen eriin silla kaudelia, jonka
aikana ne syntyvat Kirattaessa uudelleen maanttamisesta
johtuvia eria muihin lajan tuloksen eriin, i ndita erd enaa
siirretd tulosvaikutteisesti mychemmilld tilikausilla.

11.2 Johdon pitkdn aikavdlin palkitseminen

Konsernissa on kayttssa johdon lyhyen- ja pitkan aikavalin
palkitsermisjarjestelma, joiden perusteella nithin kuuluvat
henkildt voivat saada joko pelkdstasdn rahana tai osittain
OPn lilkkeesesen laskeman debentuurilainan ja rahan
yhdistelernana selvitettavan palkkion ns. ansainta- ja
sitouttamisjakson aikana suonttamastaan tyosuontuksesta.
Palkitsemisjarestelmien arvioitu maksimimasra lasketaan
jarjestelman mydntamishetkella. Kuluksi kirjattava maara
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jaksatetaan henkilostakuluihin ja siirtovelkoihin oikeuden
syntymissjanjakson kuluessa,

Saavutettujen tavoitteiden mukaista toteutuneen palkkion
maara tarkistetaan neljannesvuosittain. Alkuperaisiin
arvioihin tehtavien tarkistusten mahdolliset vaikutukset
kirataan henkildstokuluna tuloslaskelmaan, ja vastaava
oikaisu tehdaan sirtovelkoihin.

12 Vakuutustoiminnan varat ja velat

12.1 Vakuutustoiminnan rahoitusvarojen ja velkojen
luckittelu

Vakuutustoiminnan rahoitusvarojen luokittelu on esitatty
kohdassa Rahotusinstrumenttien luokittelu ja kirffgaminen
kansermin taseessa

12.2 VakuutusyhtiGiden mydntimien soepimusten
luckittelu ja ryhmittely

Vakuutussopimuksia ovat sopimukset, joilia siirretaan
sopimuksen omistajaita vakuutusyhtidlle merkittava
vakuutusriski, siten kuin se on madaritelty IFRS 4 -
standardissa. Muut sopimukset, joita vakuutusyhtid saa
tormilupansa perusteella mydntaa, ovat sijoitussopimuksia,
Jos sopimuksessa ei ole tiinpaatbshetkella merkittavaa
wvakuutusnskia, mutta sopimuksen omistajalla on alkeus
muuttaa sopimusta siten, ettad sopimus siitda merkittavan
vakuutusriskin yhiiclle, niin sopimus luokitellaan
vakuutussopimukseksi, VahinkovakuutusyhtiGiden
myantamat sopimukset ovat lahes kaikki
vakuutussopimuksia,

Vakuutussopimukset jaetaan sopimuksen nskin mukaan
ryhmiin siten, ettd kussakin ryhmassa sopimusten riskit
ovat homogeenisia. Vahinkovakuutussopimusten
ryhmittelyssa otetaan huomioon vakuutettu kohde ja
ercavuudet vakuutussopimuskausien pituuksissa tai siina
kuinka kauan keskimaarin kuluu vakuutustapahtuman
satturnisesta sihen, etta se on kokonaan korvattu
{vahingon selviamisnopeus).

Vakuutussopimusten paaryhmat ovat lyhytkestoiset
vahinkovakuutussopimukset ja pitkakestoiset
vakuutussopimuksat.

Lyhytkestoisten vakuutussopimusten voimassasioaika on
yieensa 12 kuukautta tai vahemman, hyvin harvoin yli kaksi
vuotta. Etenkin yksityishenkildiden vakuutukset,
ajoneuvovakuutukset ja lakisasteiset @paturmavakuutukset
ovat yleensa jatkuvia vuosivakuutuksia, jotka luetaan
Iyhytkestoisiks),

Pitkakestoisiksi vahinkovakuutussopimuksiksi luokitellaan
ne vakuutussopimukset, jpiden keskimaarainen
voimassacloaika on vahintaan kaksi vuotta, MNaita ovat
ainaisvakuutukset seka asuntokauppalain mukaiset
rakennusvirhevakuutukset,

Vakuutussopimusten kuvaukset on esitetty riskienhallinnan
periaatteiden vakuutustoiminnan osuudessa,
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12.3 VakuutusyhtiGiden mydntdmien sopimusten
kirjaaminen ja arvostaminen

Sopimukset kirjataan silloin, kun yhtidlla alkaa velvollisuus
maksaa nistd korvaus mahdollisen vakuutustapahtuman
sattuessa.

Vakuutussopimukset arvostetaan ja kasitellaan
vakuutussopimusstandardin IFRS 4 mukaan.
Sijoitussopimuksat arvostetaan standardin 1AS 38 mukaan,

Vakuutusyhtididen mydntamaen
vakuutussopimusstandardin mukaan arvostettavien
sopimuksien velka lasketaan padosin kansallisin
laatimisperiaattein. Tasoitusmaaraa ei kuitenkaan lueta
velkaan ja se huomiocidaan omassa padomassa.

Velka koostuw vakuutusmaksuvasiuusta ja
karvausvastuusta. Vahinkovakuutuksen
vakuutusmaksuvastuu on voimassa olevien sopimuksien
jaljella clevien vakuutusaikojen odotettavissa olevista
korvauksista ja muista kuluista atheutuva velka,
Korvausvastuu on jo sattuneiden tunnetiujen tai
tuntemattomien vakuutustapahtumien aiheuttamista
korvaus- ja selvittelykuluista afheutuva velka.

12.3.1. Vahinkovakuutusyhtididen mydntimien
scpim usten arvostaminen

Vakuutusmaksut tuloutetaan vakuutussopimuksen
voimassacioaikana padsaantéisest ajan kulumisen
suhteessa. Rakennusvirhevakuutuksissa ja
ainaisvakuutuksissa tuloutus tapahtuw kutenkin
vakuutusriskin jakautumisen suhteessa. Maissa
vakuutuksissa tilinpastospanan jalkeiseen aikaan
kohdistuva osuus vakuutusmaksutulesta merkitaan
taseeseen vakuutusmaksuvastuuna ja pksotetaan
vakuutusmaksutuotoksi riskia vastaavasti sopimuksen
voimassaciokaudelle,

Asiakkaalle maksettavat korvaukset ja
vahingonselvittelysta aiheutuvat valittdmat ja valilliset
kustannukset kinataan korvauskuluks: vahingon
sattumishetken perusteslia. Jo sattuneista vahingoista
tilinpaatoshetkella vield maksamatta olevat korvaukset ja
niiden selvittelykulut, myés konsernille vieka ilmoittamatta
alevien vahinkajen osalta, varataan korvausvastuuseen,
Korvausvastuu muodostuu seka tapauskohtaisasti
varatuista vahingoista etta tilastolisest varatuista
vahingoista, Korvausvastuuseen sisaltyva varaus jo
sattuneiden vahinkogen viela toteutumatiomia
vahingonselvittelykuluja varten perustuu korvauskasittelyn
arvioituihin kustannuksin.

Lakisaateisen rakennusvirhevakuutuksen ja
ainaisvakuutusten vakuutusmaksuvastuu seka
elakemuctoisiin korvauksin littywa vakuutusvelka
dizkontataan. Diskonttauskoron maanttamisessa otetaan
huomiocon yleinen korkokehitys. Elakemuotoisten
korvausten vakuutusvelan diskonttokoron muutos
huomicidaan yhtena jatkuvash paivitettivana
kianpidollisen arvion muuttujana. Korko @i saa ylittaa
vastuuta kattavan omaisuuden tuctto-odotusta eika
viranomaismaarayksilla saadettya tasoa. Ajan kulumisesta
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jahtuva velan lisdys (diskonttauksen purkautuminen)
esitetaan tuloslaskelmassa omana eranaan
vahinkovakuutuksen nettotuctoissa muissa
vahinkovakuutuksen erissa. Vahinkovakuutuksen
vakuutusvelan korkoriskia pienennetaan hankkimalla
korkojohdannaisia, jotka arvostetaan taseessa kaypaan
arvoon tulosvaikutteisesti. Johdannaisten arvo sisaltyy
vakuutusvelkaan, koska johdannaisista saatava etu
kaytetdan sopimuksesta makseftavien korvausten
kassavirtoihin,

12.4 Vakuutussopimuksiin liittyvan velan riittavyystesti

Tilinpaatbspaivana arvioklaan, anko taseeseen merkitty
velka rittava. Testauksessa kaytetaan tarkasteluhetken
arvioita vakuutussopimusten tulevista rahavirroista. Jos
arvigint osoittaa, etta vakuutussopimuksista aiheutuvan
velan Kifjanpitcarve vahennettyna vakuutussopimusten
aktvaituihin hankintamenaihin lithyvilld ainesttomilla
hyddykkeilld ei ole riittava, vajaus kirjataan tulokseen
ensisjaisest tekemalld lisdpoisto aineettornista
hyddykkeista ja toissijaisesti kasvattamalla velan maaraa.

12.5 Vakuutusmaksutulo

Tuleslaskelman vakuutustoiminnan nettatuottoiin sisaltyva
vakuutusmaksutulo on vastike kauden aikana alkaneesta
vakuutustun/asta,

Vakuutusmaksutulosta on vahennetty vakuutusmaksuverg,
mutta i palkkioita eika vakuutusmaksusaamisten
luottotappioita,

Vahinkovakuutussopimusten vakuutusmaksut kifjataan
vakuutusmaksutuloksi vakuutuskauden alkaessa,

12.5.1 Vakuutussopimuksiin liittyvit saamiset ja velat

Vahinkovakuutuksen vakuutusmaksusaamiset kirjataan
vakuutuskauden alkasssa, kun oikeus saamiseen syntyy,
Saamiset ovat padasiassa saamisia vakuutuksenottajilta ja
vain vahaisessa maann vakuutusedustajilta. Etukateen
maksetut vakuutusmaksut merkitaan
Vahinkovakuutustoiminnan velkoihin eraan “Velat
ensivakuutustoiminnasta”

Vahinkovakuutuksen vakuutussopimuksin perusiuvat
saamiset testataan tlinpaatoksan yhteydessa
arvonalentumisen varatta. Jos on objektivista nayttos
saamisen arvenalentumisesta, saamisen kijanpitoarve
alennetaan tulosvaikutteisesti, Saamisista vahennetaan
sekd lopullisiksi todetut arvonalentumiset (luctiotappiot)
efta veloituksen perimisvaineen perusteslla tilastollisest
todetut arvonalentumiset

12.6 VahinKkotavara ja regressisaamiset
Regressisaamiset ja yhtidn omistukseen siiftynyt
vahinkotavara kirjataan kayvasta arvostaan taseen

"Wahinkovakuutustaiminnan varoihin® korvauksen maksun
yhieydessa,
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12.7 Jilleenvakuutussopimukset

Konsemin ottamalia jdlleenvakuutuksella tarkoitetaan
sopimusta, joka tiyttaa vakuutussopimuksen maaritelman
ja jonka perusteella konserni voi saada korvauksia toiselta
vakuutusyhtidlta, mikali konserni joutuu itse muiden
vakuutussopimusten perusteelia korvausvelvolliseksi,

Jalleervakuutussopimuksin perustuvat saamiset testataan
tilinpaatiksen yhteydesss arvonalentumisen varalta. Jos
on objektiivista nayttda sita, etta konsermni ei saa
rahdollisesti kaikkia rahamaaria, joihin silla on oikeus
sopimuksen ehtojen mukaan, saamisen Kiranpitoano
alennetaan tulesvaikutteisesti kerrytettavissa olevaa
rahamaarasa vastaavalle tasolle,

Jalleenvakuutussopimusten perusteella saatavat
suoritukset merkitaan taseessa Vahinkovakuutuksen
varaihin joko "Lainoihin ja muikin saamisiin” tai "Saamisiin
jalleervakuutussopimuksista”. Viimeks mainitut saamiset
vastaavat jalleenvakuutta)jien osuutta konsernin
jalleenvakuuttamien vakuutussopimusten vakuutusmaksu-
ja korvausvastuusta. "Lainoihin ja muihin saamisiin™
merkityt erat ovat lyhyempiaikaizia saamisia.
Jalleenvakuuttajille maksamatta olevat vakuutusmaksut
kirjataan Vahinkovakuutustoiminnan velkoihin eraan "Velat
jalleanvakuutusteiminnasta™,

12.8 Rinnakkaisvakuutus ja poolit

Konserni osallistuu joihinkin
rinnakkaisvakuutusjbrjestelyihin yhdessa muiden
vakuutuksenantajien kanssa,
Rinnakkaisvakuutussopimuksista kanserni kisittelee
vakuutussopimuksena vain sopimuksessa tarkoitetun
konsernin oman csuuden. Konsernin vastuu rajoittuu tahan
osuuteen.

Konsemi merkitsee osuuksia vakuutussopimuksista myos
poclien kautta. Poolin jdsenet ovat ensisijaisesti vastuussa
emasta suhteeliisesta osuudestaan. Osuudet perustuvat
sopimuksiin, jotka vahvistetaan vuosittain, Konserni
kasittelee vakuutussopimuksina oman suhteellisen
osuutensa poclien hoitamasta ensivakuutuslikkeesta ja
poolilta jasenille tulevasta jalleenvakuutuslikkeesta. Poolin
osuus naistd vakuutussopimuksista kdsitellaan
jalleenvakuutuksena, Eraissd pooleissa poolin jasenat
vastaavat maksukyvyltéman poolijasenen velvoitteista
amien osuuksiensa suhtesssa. Konserni kifjaa
yhteisvastuun kautta tulevat vastuut ja saamiset, mikali
yhteisvastuun realieoituminen on todennakdista.

13 Varaukset ja ehdollizet velat

Velvoitteen perusteella kirataan varaus, mikali velvoite
perustuy aiempaan tapahtumaan ja sen toteutuminan on
todennakoista, mutta toteutumisajankohta tai toteutuva
maara on epavarma, Lisaksi velvoitteen pitaa perustua joko
tosiasialliseen tai cikeudelliseen velvoitteeseen
ulkopuclista kehtaan. Jos osasta velvoitetta on mahdollista
saada kornvaus poltakin kelmanneita osapuolelta, korvaus
kirjataan erilliseksi omaisuuseraksi, mukta vasta siina
vaiheessa, kun korvauksen saaminen on kaytanndssa
varmaa,

oOoOooodn

Ehdollinen velka on aikaisempien tapahtumien
seurauksena syntynyt mahdollinen velvaite, jonka
olemassaclo varmistuu vasta ryhman maaraysvallan
ulkopuolella olevan epavarman tapahtuman realisoiuessa
Ehdolliseksi velaksi katsotaan myos sallainen olemassa
oleva velvoite, joka ei todennakdisesti edellyta
maksuvelvoitteen tayttamista, tai jonka suuruutta eivoida
maanttad luotettavast. Ehdollinen velka esitetaan
liitetietona.

14 Tuloveret ja laskennalliset verot

Tulpslaskelman veraihin sisdltyvat Pohjolan
kenserniyhtididen tilikauden verotettavaan tuloon
perustuvat verot, aikaisempien tilikausien verct ja
laskennallinen verckulu tai -tuctto. Verot kirjataan
tulosvaikutteisesti, paitsi milloin ne littyvat sucraan omaan
paaomaan kirjattuihin eriin tai muihin laajan tuloksen eniin.
Tallgin myos vero kirjataan kysaisiin eriin, Kauden
verctettavaan tuloon perustuva vero lasketaan
verotettavasta tulosta kunkin maan voimassaclevan
verckannan ja laskennalliset verot voimassa olevan
verckannan tai tilinpaatéspaivaan mennessa hyvaksytyn,
tulevia vuosia koskevan vergkannan perusteslla

Laskennallinen verovelka lasketaan kaikista kirjanpidon ja
werctuksen valisista veronalaisista valiaikaisista ercista,
Laskennallinen verosaaminen lasketaan kirjanpiden ja
veratuksen valisista vahennyskelpoisista valiaikaisista
ercista ja veroluksessa vahvistettavista tappioista. Mikali
verotettavan tulon kertyminen on todennakdista siten, et
saaminen voidaan hysdyntaa, se kirjataan. Konsernissa
merkittavimmat valaikaizet erot syntyvat verotuksellisista
varauksista (mm, luototappiovarauksesta), sjoitusten
arvostamisesta kiyvpadn arvoon seka vahinkovakuutuksen
tasgitusmaaran eliminoinnista,

Laskennalliset verovelat ja -saamiset netotetaan yhboittain.
Yhdistelytoimenpiteistd aiheutuneita laskennallisia
wverovelkoja ja -saamisia el netoteta, Laskennalliset
verovelat ja -saamiset lasketaan sen saadetyn verokannan
mukaan, jonka ennakoidaan olevan voimassa vahakaisen
eron purkautuessa.

15 Tuloutusperiaattest

Korollisten omaisuus- ja velkaernen korkotuotot ja -kulut
kirjataan efektivisen koron meneteimalla, Myos sellaisten
saarmisten korot tuloutetaan, joiden eraantynets maksupa
on hoitamatta. Tallainen korkosaaminen sisallytetian
arvonalentumistestaukseen, Saamisen hankintamenon ja
sen nimellisardon valinen efo jaksotetaan korkotuottaihin ja
velasta saadun maaran ja sen nimellisarvon erctus
kerkokuluihin.

Palkkiotuotot ja -kulut palveluista kirjataan pahelun
suorittamisen yhteydessa. Sellaisista kertamaksuisista
palkkioista, jotka koskevat useita vuosia ja joita
mahdollisest joudutaan palauttamazan myShemmin,
tulautetaan vain tilkaudelle kuuluva asuus.

Osingot tuloutetaan padsaantoisest silloin, kun osinkoa
[akavan yhtign yhtiskokous on tehnyt
osingonjakopaatiksen.
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Tuloslaskelmassa esitetaan tuotto- ja kuluerdt erikseen
niita toisistaan vahentamattd, jolles tuoton ja kulun
vhdistiminen yhdeksi eraksi ole perusteltua cikean ja
rittavan kuvan antamiseksi,

Yhteanveto tuloslaskelmaerien esitimizsests
tilinpaatoksessa:

Korkokate korkoinstrumenttien saadut ja
maksetut korot, jaksotettu
nimellisarvon ja hankinta-
arvan valinen erotus,
korkojohdannaisten karot seka
arvonmuutos Kayvan arvon
sunjauksessa, palkkiof, joiden
katsotaan clevan korvausta
pankin ottamasta
rahodtusinstrumenttiin
littyvasta riskista ja joiden
katsotaan kuuluvan kiintedksi
osaksi rahoitusinstrumnentin
efektovista korkoa

Vahinkovakuutus-
tairmnnan nettotuctot

vakuutusmaksutulo,
vakuutusvelan muutos,
sijoitustoiminnan tuctot ja kulut
(korot, osingot, realisoitunest
myyntivoitot ja —tappiot,
arvonalentumiset) seka
maksetut korvaukset

Palkkiotuotot ja -kulut, palkkiotucotot ja -kulut seka
netto epalivadeihin johdannaisin
littyvan ns. Day 1 -profitin
jaksotus

Kaupankaynnin
nettotuctot

kaypaan arnvoon
tulosvaikutieisest kirattavien
rahoitusinstrumenttien kayvan
arvan muutokset ilman
kertyneita korkoja, myyntieoibot
ja -tappiot seks osingot

Sijeitustoiminnan
nettotuotot

myytavissa alevien
rahodtusvarojen realisoitunest
myyntivoitot ja -tappict,
anvonalentumiset, osingot
seka sijoituskiinteistajen
kaywan arvon muutokset,
myyntivoitot ja -tappiot,
vuokrat ja muut kentestSihin

lithywat kulut
Litketaiminnan muut rmuut liketoiminnan tuotot,
tugtot keskuspankkipaivelumaksu

HenkilGstokulut palkat, palkkiot, elakekulut,
johdon pitkan aikavain

palkkiot, henkilsivukulut

Muut hallintokulut toimistokulut, ICT -kulut, muut

hallintokulut

Liketoiminnan muut kulut | viranomaismaksut, poistof,
visokiat ja ot kubut

16 Viranomaismaksut

Suomen talletussuojajarjestelmad ja sita koskevaa
lainsdddantda on muutettu 1,1.2015 alkaen, Vuoteen 2014
ash talletussugjasta on vastannut vanha
talletussucjarahasto. Vueden 2015 alusta talletussuojasta
vastaa uusi viranomainen, Rahoitusvakausvirasto.

oOoOooodn

Rahotusvakausviraston tehtavana on hallinnoida uutta
perustettua rahousvakausrahastoa, joka koostuu
vakausmaksuin kanutettavasta krisinratkaisurahastosta ja
talletussugjamaksuin kartutettavasta
talletussucjarahastosta (uusi tallstussuojarahasto).
Viranomaismaksut kirfjataan liketominnan muihin kuluibin,

16.1 Vakausmaksu

Vakausmaksup kerataan vuonna 2015 siten, efta nikden
yhieismaara vastaa 0,1 prosenttia Suomessa 31.7.2015
olevien korvattavien talletusten maarasta. Lustiolaitoksilta
kerattavat vakausmaksut siimetaan edelleen EL:n
yhieiseen kriisinratkaisurahastoon, jota hallinnoi EUn
kriasinratkaisuneuvosto (Single Resclution Board, SRE).
Vuonna 2015 kutakin pankkia hyvitetdan vakausmaksuissa
samassa suhteessa kuin se on aiemmin maksanut
pankkiverca (laki valhaikaisesta pankkiverosta oli voimassa
2013-2014). Vakausmaksusta ei tule Pohjolalie
kuluvaikutusta vuonna 20135 Vuonna 2074 Pohjola kirjasi
pankkiverana liketoiminnan muihin kuluihin,

16.2 Talletussuojamaksu

Vanhaan talletussuojarahastoon keratyt varat yiittavat talka
hetkella talletussunjan tasoa koskevat EU vaatimukset
Sdantdjensa nojalla vanha talletussuojarahasto huolehtii
j@senpankilleen maarattavista talletussuojamaksuista
uuteen talletussuojarahastoon sind suhteessa kun kukin
[Asenpankki on vuosien kuluessa kartuttanut vanhaa
talletussuojarahastoa. Rahoitusvakausrahasto madraa
maksun OF Ryhmalle mutta laskuttaa sen suoraan
vanhalta talletussuojarahastolta. Talletussuojamaksusta ai
tule Pohjolalle kuluvaikutusta v, 2015.

16.2 Rahoitusvakausviraston hallintomaksu

Rahoitusvakausviraston hallintomaksu perustuu samaan
laskentamenetelmaan kuin Finanssivalvennan
valvontamaksu.

16.4 Finanssivalvonnan valventamaksu

Finanssivalvonnan vahvontamaksu koostuu suhteellisesta
valvontamaksusta, joka perustuu taseen loppusummaan,
seki kiintedsta perusmaksusta

16.5 Euroopan Keskuspankin valvontamaksu

OF Ryhma Pohjola mukaan lukien on Euroopan
keskuspankin (EKP)} valvonnassa. EKP:n valvontamaksu
maaraytyy pankin merkittavyyden a riskiprofilin
perusteella,

1T Sagmenttirapertainti

Taimintasegmenttien maarittelyn [dhtikohtana on
taloudellinen informaatio, jota toiminnasta vastaava
paattaja saannolliisesti seuraa, Raportoitavat
tomintasegmentit ovat Pankkitomminta, Vahinkovakuutus,
Varallisuudenhoito ja Muu toiminta,
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Kuvaus tomintasegmenteistd ja segmenttiraportainnin
laatimispernaatieet on kerrottu segmenttikohtaisten tetojen
yvhteydessa,

18 Johdon harkintaa edellyttivit laatimisperiaatteet ja
arviaihin liithyvat Keskeiset epavarmuustekijat

Tilinpaatasts laadittaessa tehdaan tulevaisuutta koskevia
arvioita ja cletuksia, joiden lopputulemat vovat poiketa
tehdyista arvicista ja oletuksista, Lisaksi joudutaan
kayttamaan harkintaa tiinpaatoksen laatmisperaatteiden
soveltamisessa.

Wakuutussopimuksista aiheutuvan velan masraan sisaltyy
useita harkinnanvaraisia tekijoita ja epavarmuustekijoita.
Wahinkovakuutuksen osalta ulkeista toimintaymparistoa
koskevien cletusten lisdksi arvioint pohjautuu paacsin
amien vahinkotilastojen vakuutusmatemaattiseen
analysaintiin. Johdon harkintaa edellytetaan erityisesti
velan diskonttokoran maaritdmisessa seks aviaitaessa o
sattuneiden vahinkojen korvausmenoa,
Vakuutussopimuksin lithyvien arviciden
epavarmuustekipista ja niiden vaikutuksista on kerrotiu
litetiedossa 33 ja 76.

Strukturoituihin yhteisainin tehtyjen sijoitusten tusttaman
maaraysvallan tarkastelussa arviokdaan sijoittajan valtaa
chjata sijoituskohteen merkityksellisia toimintoja seka
sijoittajan altistumista muuttuville wotoille. Merkityksellisia
toimintoja keskevan vallan ja muuttuville tuotoille
altistumisen tarkastelu sisaltaa harkintaa. Maaraysvallan
syntymists arvicidaan tarkemmin, kun sijeituksen tuottama
osuus sijoituskohteen nettovarallisuudesta ja tuotosta
yihittda 10-20 %. Sijoituskohde konsolideidaan
tytaryrityksena vimeistadn sillin kun konsernin osuus
yhitisn muuttuvasta tuotosta yliittas 37 % ja muuttuvan
tucton ja vallan vahila todetaan yhteys

Liiketoimintojen yhdistimisessa hankitujen
vakuutussopimusten, asiakassuhteiden ja tuotemerkkien
anvot perustuvat arvioihin muun muassa tulevista
rahavirroista seka kaytettavasta diskontiokoresta. Nawen
oletusten ja arviciden vaikutukset on kerrottu litetiedossa
25.

Likearvo, taloudelliselta vaikutusajaltaan rajittamattomat
hyadykkeet seka keskenerdiset ainesttomat hyddykkest
testataan vuosittain arvonalentumisen varalta.
Arvonalenturmistestauksessa maaritelava kerntetiavisss
oleva rahamaard pohjautuu usein kayttéarvoon, jonka
laskemisessa on tehtiva anvioita ulevista rahavirroista ja
kaytettavan diskonttokoron suhteen, Naiden oletusten ja
arvioiden vaikutukset on kerrottu litetiedossa 25

Saamisten arvonalentumistestaus laaditaan joko
saamiskohtaisesti tai saamisryhmakohtaisest.
Saamiskohtainen arvonalentumistestaus perustuu johdon
arvioon todennakdisista tulevista rahavirroista
lainakobtaisesti,. Saamisryhmakshtainen arvanalentuminen
perustuw taloudellisen padomavaateen laskennassa
kaytettavaan Wastoliseen mallin, jossa tulevia
todennakiisia tappioita cikaistaan havainnointivilveen
avulla, jotta saadaan avioitua tilinpastespaivana
syntyneiden mutta ei vield raportoitujen tappiciden masra.

oOoOooodn

Tallgin johdon harkintaa tarvitaan havainnointiviveen
pruuden masrittamiseesn

Myytavissa olevien rahoitusvarcjen, lainoihin ja saamisiin
sisdltyvien saamistodistusten seks erapaivaan asti
pidettavien sipitusten arvonalenturmisen testaus on tehtava
jokaisena tilinpaatospavand. Mikal arvonalenturmisesta on
objektivista nayttéa, arvon alentuminen kirjataan
tuloslaskelmaan, Objektiivisen naytén todentamiseen
sisaltyy johdon harkintaa. Oman paaocman ehtoisten
instrumenttien osalta arvonalentuminen on lisaksi
kifjattava, mikali arvanalentuminen on merkittava tai
pitkaaikainen, Objektivisen nayton maanttaminen tahdaan
kaksivaiheisesti listaamalla ensin sdanncllisesti tiettyjen
halytysrajojen ylittavat instrumentit entyistarkasteluun,
Erityistarkastelussa olevia instrumentteja arvicidaan
jatkuvast arvonalenturmisen varalta. Arvonalennus kirjataan
viimeistaan silloin kun pitkaaikaisuuskriteerain
enimmaisraja 12 kk tai 30 %:n merkittavyyskriteen yiithyvat.

Johdan on arviotava, millain rahsitusinstiumenttien
markkinat eivat ole toimivat. Johdon on lisaksi avioitava,
anko yksittdinen rahotusinstrumentti aktivisen
kaupankdynnin kohteena ja markkinoilta saatava hintatieto
luotettava indikaatio instrurmentin kayvasta arvosta. Kun
rahoitusinstrumenttien kiypa ano maaritellaan
arvostusmenetelman avulla, johden harkintaa tarvitaan
talgin sovellettavan arvostusmenetelman valintaan, Sita
osin, kun mallien tuottarmiin tuloksiin ei cle kaytettavissa
markkinoilta saatavia sydttobetoja, johdon on arvioitava
kuinka paljon kaytetdan muita tietoja.

Elakevelvatteiden nykyarvo nippuu useista eri tekijoista,
jotka maaritetain useita obletuksia kayttaen.
Diskonttauskorke, tulevat palkkejen ja elakkeiden
korotukset ja inflaatio ovat cletuksia, joita kiytetaan
alakkeista aiheutuvia nettormenoja (tai -tuloja)
maartettaessa. Vakuutusmatemaattisten cletusten
muutokset vaikuttavat elakevelvoitteiden kifanpitoanoon.
Asia on esitetty tarkemmin litetiedossa 35,

Sijoituskiinteistoen arvestaminen kaypaan ansoon
pohjautuu tietyilta osin johdon tekemiin anvicihin kehteiden
markkina-amroista, Siotuskiinteistden arvostuksessa on
kaytissa myds tuottoarvomenetelmaan pohjautuva
laskentamnall, jossa hyodynnetaan arvicita kehteiden
tulevista nettotuctoista. Asia on esitetty tarkermmin
hitetiedossa 74,

19 Uudet standardit ja tulkinnat

IASE (International Accounting Standards Board) on
julkaissut myds seuraavia merkittavia standardimuutoksia,

+ |FRS 9 Rahoitusinstrumentit ja sithen tehdyt
muutokset (sovellettava 1.1.2018 tai sen jalkeen
alkavilla tilikausilla). Uusi standardi korvaa
nykyisen standardin |1AS 38 Rahoftusinstrumentit
kirjaaminen ja arvostaminen. IFRS 8 muuttaa
rahoitusvargjen luokittelua ja arvostamista seka
sisaltdd rahofusvarojen arvenalentumisen
arviointin uuden, cdotettuibin luottatappicihin
perustuvan mallin, joka kasvatiza nykyista
teteutuneisiin luottotappicihin perustuvaa
arvonalentumista. Rahoitusvelkojen lugkittelu ja
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arvostaminen vastaavat suurelta osin nykyisia 145
38:n vaatimuksia. Sucjauslaskennan osalta
sdilyvat entiset sucjausliaskentatyypit. Alempaa
useampia riskipositiota voidaan oltaa
sudjauslaskennan pifiin ja susjauslaskennan
periaatteita on yhtenaistetty riskienhallinnan
kanssa. Pohjolassa arvicidaan parhaillaan
standardin vaikutuksia,

« IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista
(sovellettava 1.1 2018 tai sen jalkeen alkavilla
tilkkausilla). Uusi standardi e vaikuta
rahoitusinstrumentien tai vakuutusten
tuloutukseen ja koskee lahinna erilaisia
palkkiotucttoja Standardi sisaltaa viisivaiheisen
ohjeistuksen asiakassopimusten perusteelia
saatavien myyntituottojen kirjaamiseen ja korvaa
nykyisen |1AS 18 -standardin. Myynnin kifjaaminen
voi tapahiua ajan kulvessa tai tiettyna
ajankohtana, ja keskeisend kriteering on
maaraysvallan siirtyminen. Standardi lisaa myds
esitettivien litetietojen masrdd. Pohjolassa
arvicidaan parhallaan standardin mahdollisia
vaikutuksia,

+ Disclosure [nitiative: 1AS 1 standardin muutoksalla
pyritadn parantamaan tiinpaatésten
ymmarrettavyytta keskittymalld olennaisten erien
esitamiseen.

Maita standardimuutoksia el ole viela hyvaksylty
sovellettavaksi EL:ssa.
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Liite 2. Pohjola-konsernin riskien- ja vakavaraisuudenhallinnan periaatteet

Pohjolan arvot seka sirategiset ja taloudelliset tavoitteet
mucdostavat riskien- ja vakavaraisuudenhallinnan
perustan. Rizkienhallinnan tehtdvana on tunnistaa ne uhat
Jja mahdollisuudet, jotka vaikuttavat strategian
toteutumisesn, Riskienhalinnan tavoitteana on tukea
sirategiassa asetettujen tavoitteiden saavuttamista
valvornalla, etta otetut riskit ovat oikeassa suhteessa
riskinkantokykyyn,

Paohjolan suhtautuminen niskinottoon on maltillinen ja
liiketoiminta perustuu harkituun riskituctto-ajatteluun,
Pohjolassa sovelletaan kokonaisvaltaisia
riskienhallintaa, jossa pyritaan tunnistamaan,
arvioimaan ja rajoittamaan kaikki liketoimintaan
liithywat rerkittavat riskit hyvaksyttavalle tasolle.

Paohjola-konsemin rskinottoa ohjataan OF Ryhman
riskipolitikalla. Riskipolitikassa keskusyhteisén johtokunta
vahvistaa vuosittain ryhman liketoimintasegmenttien ja
yhteisdjen noudatettavaksi ne riskienhallinnalliset
linjaukset, toimenpiteet, tavoitteet @ rajaukset, joilla
liketoimintaa chjataan ryhman strategiassa vahvistettujen
linjausten toteuttamiseksi. Vahinkovakuutustoimintaa
chjaavat lisaksi henkila- ja yritysasiakkaiden riskipolitikat,
jalleenvakuutusperiaatteet, sijoitussuunnitelmat ja
vakuutusvelan korkoriskin suojaamista koskeva politiikka.

1. Riskien- ja vakavaraisuudenhallinnan yieiset
periaatteet

Riskien- ja vakavaraisuudenhallinta on osa sisdista
valvontaa, Sen tavoitteena on turvata Pohjola-konsermin
riskinkantokyky ja maksuvalmius ja varmistaa siten
toiminnan jatkuvuus,

Riskinkantokyky muodostuu toiminnan laajuuteen ja
vaativuuteen suhteutetusta laadukkaasta riskienhallinnasta
seka kannattavaan liketoimintaan perustuvasta rittavasta
vakavaraisuudesta Vakavaraisuuden hallinta perustuu
ennakoivaan lahestymistapaan ja sen |ahtdkohtana on
konsernin liketoimintastrategia ja -suunnitelmat. Qikein
mitotettu rskinotto, pAdomarakenns, vahva tuloskunto @
ennakciva riskienhallinta turvaavat Pohjola-konsernin
riskinkantekyvyn. Riskien- ja vakavaraisuuden hallinta on
integroity Kinteaks osaks: sen liketoimintaa ja johtamista.

Pohjola-konsermissa noudatetaan OF Osuuskunnan
hallintoneuvoston vahvistamia riskien- ja
vakavaraisuutgenhallinnan periaatteita, Penaattest
linjaavat, miten riskien- ja vakavaraisuuden hallintaprosessi
jarjestetaan OF Ryhmassa ja sen yhigisdissa.

1.1 Riskien tunnistaminen, arviointi, mittaus ja rajaus

Rizkien- ja vakavaraisuudenhallinnan prosessiin sisaltyy
liiketoiminnan ja toimintaymparistén riskien jatkuva
tunnistaminen ja arviointi. Uusien tuotteidan, palvelujen,
liiketoimintarmallien ja jarestelmien riskit arviodaan
keskusyhteisan nskienhallinnan hyvaksymien
menettelytapojen mukaisesti ennen nikden kayttoonottoa.

Mitattavissa olevat riskit rajoitetaan limiteilla, jotka
keskusyhteson johtckunta asettaa vakavaraisuudelle ja
merkittaville riskeille. Limiiteilla turvataan se, ettei Pohjola-
kanserni ota toiminnassaan niin suurta riskia, etta se
waarantaisi konsermin tai OP Ryhman vakavarasuuden,
kannattavuuden, maksuvalmiuden tai toiminnan
jatkuvuuden.

Pohjola-konsernin omia varoja arvicidaan suhteessa
taloudelizeen padomavaateeseen seka nykyisiin ja
ennakoitavissa oleviin saantelypoh@isiin
vahimmaispagomavaatimuksiin ja lisapuskurivaateisiin,
Arvicinnissa hyodynnetaan myos stressitestien tuloksia,

Keskusyhteison riippumaton riskienhallinta seuraa Pohjola-
konsernin ja sen tytanyritysten riskiaseman ja
riskinkantolkywyn kehitysta, Se raportoi saanndllisesti
havainnoistaan ja arvicistaan Pohjola Pankin hallitukselle,
OP Osuuskunnan johtokunnalle ja hallintoneuwvoston
riskienhallintavaliokunnalle.

1.2 Taloudellinen pidomavaade

Taloudellinen paaomavaade on OF Ryhman oma arvio
paaoman maarasta, joka rittda kattamaan lilketoiminnan ja
toimintaymparistén riskeistd syntywat mahdolliset vuctuiset
tappiot 88 97 prosentin todennakdisyydelia. Taloudellinen
pasomavaade lasketaan riskilajikohtaisilla malleilla, joiden
tulokset yhdistetaan oftaen huomicon riskilajien valiset
korrelaatiot ja nastd johtuvat hajautushysdyt

Taloudellinen padomavaade jakautuu maarallisiin riskeihin
seka laadullisiing, ns, arvioitaviin riskeihin, Maarallisia nske)a
ovat luottoriski, pankkitiminnan korko-, osake- ja
kiinteestariski, likviditeettireservin markkinariski seka
vakuutustoiminnan markkinanskit ja vakuutusnskit
Arvioitavat riskit sisaltavat operativisen riskin ja muut
arvioitavat riskit. Muihin arvicitaviin riskeihin siséllytetaan
ne merkittaviksi arvioidut riskit, joita ei ole otettu huomioon
taloudelisen paaomavaateen muissa nskilapkohtaisissa
malleissa. Nama riskit syntyvat tyypillisesti ulkoisista
tekijoista, kuten muutoksista kilpailu- ja markkinatilanteessa
tai viranomaisten sdantelytoimenpiteists. Pohjola-konsemin
taloudellisesta paddomavaatessta noin kolmannes
muodostuu luottonskeista ja noin viidennes
vakuutusteiminnan markkinarnskeists,

Taloudellisen paaomavaateen mallissa riskeja tarkastellaan
manien nskilajien osalta laajemmin kuin
viranomaisvaatimusten mukaisessa
vakavaraisuuslaskennassa. Tallaisia riskilajeja ovat
erityisesti pankkiboimannan korkoriski, vakuutustoiminnan
markkinariskit ja muut arvicitavat riskit, Luottoriskin
padaomavaateen |askennassa keskeisin ero littyy
keskittymariskin huomioimiseen. Lisaksi useat riskilajit
huomigidaan taloudelisen padomavaateen laskennassa
erillisind, Kun vakavaraisuuslaskennassa ne sisaltyvat
lusttarskin pddomavaatesseen

Taloudelliseen padomavaateeseen perustuvia mittareita
hyddynnetagdn muun muassa tavoite- seka
Emiittimittarstossa, luottojen ja vakuutusten hir%r%oittelun
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pohjana seka padomasuunnittelussa padomapuskurin
maarittelyssa,

1.3 Pddomasuunnittelu

Padomasuunnittelun tavoitteena on varmistaa ennakoivasti
vakavaraisuuden riittavyys poikkeuksellisissakin
olosuhteissa seka toiminnan jatkuyuus.
Paaomasuunnitelma sisaltaa mm, vakavaraisuutia
koskevat maaralliset ja laadulliset tavoitteat, ennakavan
varautumissuunnitelman seksd vakavaraisuuden seuranta-
ja ohjausmenattelyt valmiustasaittain.

Vakavaraisuudenhallinnassa painotetaan kannattavuutta ja
paaomien tehokasta kayttoa. Paaomien hallinta hoidetaan
keskitetysh Pohjola Pankki Cyj:n emoyhtion OF
Qsuuskunnan toimesta,

2. Riskienhallinnan organisointi

FPaohjolan toimintaa johdetaan keskusyhteistkonsemin
johtamisjarjestalman mukaisesti pankkiteiminnan ja
vahinkovakuutuksen liketoimintasegmenttien kautta.
Pohjolasta siftyi muun muassa varainhotoon littyvat
toimannot vuoden 2015 lopussa tapahtuneen
osittaisjakautumisen perusteella keskusyhteiston,

Paohjolan hallitus padttad keskusyhteison johtckunnan
linjausten mukaisesh riskien- ja
vakavaraisuudenhallinnan tavoitteista ja
arganisainmista, vahvistaa riskien- ja
vakavaraisuudenhallinnan periaatteet, riskipoltiikan,
sijoitussuunnitelmat seka merkittavimmat
riskienhallintaa koskevat toimintaperaatteet.

Lisaksi hallitus valvoo ja seuraa riskien- ja
vakavaraisuudenhallinnan toteuttamista, Hallitus
vastaa nskienhallintajarjestelmien riittdvyydests,
vahvistaa lilketoiminnan tavoittest, arviol konsernin ja
yhtidkohtaisten padomapuskurien tarpeen, vahvistaa
padomasuunnitelmat ja omien varojen ennakoivan
varavtumissuunnitelman seka paattaa penaatteista,
joilla varmistetaan, etta yhtic ja sen konsemi toimivat
ulkoisen saantelyn ja sisaisten toimintachjeiden
mukaisesti (compliance), Lisaksi hallitus paattaa
raporomnista, jolla ylin johto seuraa kensemin ja
tytaryhtididen liketoimintaa, riskinkantokykya ja
riskiasemaa,

Hallitus arviol vakavaraisuudenhallinnan
tarkoituksenmukaisuutta, kattavuutta ja luotettavuutta
Paohjola-konsemissa laajempana kokonaisuutena
vahintaan kerran vuodessa.

Hallitus myds hyvaksyy konsernin
paatoksentekojarjestelman ja vahvistaa Underwriting-
johdon tehtavinkuvauksen ja tehdyt nimitykset,
Edella manituissa tehtdvissa hallitus toimii
keskusyhteisan jahtakunnan linjausten mukaisest,

Hallitus valvoo yhtién riskienhallintajarjestelmien
kattavuutta ja toimivuutta seka padomien maaras ja
laatua, tuloksen kehittymista, riskiasemaa seka
riskipolitiikan, iimittien ja muun ohjeistuksen
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noudattamista. Lisaksi hallitus valvoo, etta yhtién
riskienhallinta on lakien ja viranomaismaaraysten ja
kReskusyhtesdn antamien ohjeiden mukaista.

Underatiting-johto tekes vahvistettiujen valtuuksien
puitteissa vakuutusliikkeen merkitsemista,
vuosihinnoittelua, jalleenvakuuttamista ja muita
merkittavia vakuutussopimuksen mydntamista
koskevia paatéksia. Underariting-johto raportoi
Pohjola Vakuutuksen hallitukseile,

Pohjolan toimitusjohtaja huolehti yhtion
kokonaisohjauksesta siten, etta yhitidlle asetetut tulos-
, riskinkantokyky- ja muut tavoitteet saavutetaan
yhieisia strategiotta ja toimintaperiaatteta noudattaen.

Pohjola-konsernin liketoiminnot ovat ensisijaisessa
vastuussa riskinolosta, tuloksesta ja sisaisen
valvonnan sekd riskien- ja vakavaraisuudenhallinnan
periaatteiden nowdattamisesta. Liketoiminnoissa on
oikeus tehda nskinctioa koskevia paatdksia
hyvaksyttyjen pasttksentakovaltuuksien,
vastuurajojen ja himiittien puitteissa,

Keskusyhteisd vastaa OF Ryhman ryhmatason riskien- ja
vakavaraisuudenhallinnasta.

0P Ryhmén Riskienhallinta on liketoiminnasta rippumaton
vastuualue, joka linjaa, chjaa ja valvoo ryhman ja sen
yhieisdjen kokonaisvaltaista nskienhallintaa ja analyso
niiden riskiasemaa. Riskienhallinta panottuu
ennaltaehkaisevasn tyshon, varautumiseen ja ennakoivaan
rigkiaseman analysocimiseen. Tavoitteena on turvata
ryhmén ja sen yhieisdjen nittavan riskinkantokyvyn
sdilyminen ja varmistaa, ettei liketoiminnan rigkinotto
vaaranna Kannattavuutta, vakavaraisuutta, maksuvalmiutta,
toirminnan jatkuvuutta tai strategisten taveortteiden
saavuttamista.

Pohjola-konsernin nskien- ja vakavaraisuudenhallinnan
tehtavat on keskitetty emoyhtictn OF Osuuskuntaan.

OF Ryhmén sisdinen tarkastus avustaa Pohjelan
hallitusta ja yhtion johtoa toiminnan ohjauksessa,
valvonnassa ja varmistamisessa suorittamalla
tomintaan kohdistuvaa tarkastusta. Sisaisen
tarkastuksen suorittama tarkastus on riippumatonta ja
objektivista arviointi- ja varmistus- seka
konsuointitoimintaa. Tarkastus tukee johtoa
tavoitteiden saavuttamisessa tarjpamalla
jarjestalmaliisen lahestymistavan arganisaation
riskienhallinta-, valvonta- seka johtamis- ja
hallintoprosessien tehokkuuden arvigintin ja
kehittamiseen, Paapaing on riskitekididen
tunnistamisessa ja sisaisen valonnan toimivuuden
arviginnissa.
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3. Pohjola-konsernin riskit

Alla olevassa faulukossa on kuvattu Pohjola-konsemin
merkittavimmat riskit. Taulukon jdlkeisizsa kappaleizsa on
kuvatty riskien luonnetta ja niiden hallintakeinoja,

Riski, joka synityy kilpailuymparistan muutoksista, hitaasta reagoinnista
miuutokean, vaaran strategian valinnasta tai strategian toteuttarmsen
Epacnnistumisesta.

Strategiset riskit

FRiski taloudelisesta tappiosta ta muista hattalisista seuraamuksista,
joka synbyy rittamattomesta tai epaonnstunesta prosesseista, put-
teellisista tai virheellisista menettelytavoista, drjestelmista tai ulkosista
tekioista.

Operatiiviset riskit

Riski, joka atheutuu ulkoisen sadntelyn, ssaisten menettelytapojen
tai asiakassuhterssa asanmukaisten menstielytapopen ja eettisten

Compliance-riski
periaatierden noudattamatta @ttamisesta,

4. Strateginen riski ja liiketoimintariskit

Strategiset riskit ja liketoimintariskit synbyvat kilpailusta,
sissisesta paineesta tai markkinavoimista, jotka aiheuttavat
volyymien, katteiden tai kulujen odottamattomia heilahteluja
ja vaikuttavat siten tuloksen volatilitesttin ja ptkan
tahtaimen liketoimintatavoitteiden saavuttamiseen.
Strategiset riskit ja liketoimintariskit voivat syntya mygs
vaaran strategian valinnasta seka puutteellisesta
johtamisesta ja seurannasta tai hitaasta reagoinnista
toimintaymparistéssa tapahtuvin muutoksiin,

4.1 Strategisten ja liilketoimintariskien hallinta

Strategisten ja liketoimintanskien hallinnan tavoitteena on
luoda riskejd ennaltaehkaiseva kulttuun, Riskisnhallinta
perustuu liketoiminnan kaikilla osa-alueilla noudatettavaan
suunnitelmaliisuutesn, huolelisuutesn ja @tkuvuutesn.
Fiskien toteutumista ehkaistaan kehittamalla prosesseja,
joiden avulla kyetaan tunnistamaan ja anioimaan
potentiaalizia nskeja enfista paremmin ja johtamaan rskien
hallitsemsaks kaynnistetty)a toimenpiteta tehokkaammin.

4.2 Strategisten ja liiketoimintariskien hallinnan
menetelmit ja mittaus

Stratepisia nskeja halitaan jatkuvalla suunnittelulla, joka
perustuw analyyseihin ja ennusteisiin markkina-alueiden
kehityksesta, kilpailutilantessta seka asiakkaiden tulevista

Maineriski Riski maineen tai luottamuksen hedkenemisesta, joka johituu I']E!:Btii\rl-

sesta julksuudesta tal on seurausta jonkin riskin toleutumisesta,
Ll.lﬂllm'iﬁki lt'_;J;':FUI'iSH tarkoittaa riskid suta etta vastapual o suoriudu velvoitteis-
Markkinariski ool e A Ao g
Likviditeettirisk Maksuvalmiusricki ja rakenteellinen rahoitusricki
Vahinkovakuutusriskit Vahinko- ja varausriski

tarpeista. Strategisia riskeja seurataan liketoiminnodttain ja
niista raportoidaan saanndllisest.

Rizkeja ja niiden merkittavyytta seurataan ja arvicidaan
vuosittain liketoimintastrategioiden ja -suunnitelmien
paivitysten vhteydessa Samassa yhteydessa arvioidaan
myds toimintaymparistissa ja kilpailutilanteessa
tapahtuneita muutoksia ja niden vaikutusta strategian
toteuttamiseen seka vhdistelaan tunnistetut riskitekijat
suunniteltuihin strategesin hankdeisin,

5 Operatiivisten riskien hallinta

Operatiivisten riskien hallinnalla varmistetaan, etta
operativinen toiminta on jarjestetty asianmukaisest elka
riskeista aiheudu ennalta arvaamattomia taloudellisia
menetyksia tai muita haitallisia seuraamuksia, kuten
maineen menetysta, Operatinvisten riskien hallintaan ja
sisaiseen valvontaan myonteisesh suhtautuvaa
yrityskulttuuria yllapidataan ja vahvistetaan jatkuvasti

Operatiivisille riskeille i ole asstettu nskinottoa rajoitavaa
riskilimisttia, mutta riskeenhallinnan tavoitetaso on
maltilinen. Operatiivisten nskien hallinnassa keskeiginta on
nskien tunnistaminen ja arviointi seka kontrolli- ja
hallintakeinajen toimiuuden @ nittavyydan anviointi,
Tunnistamisessa huomioidaan myas rahoitusjarestelman
lainvastaiseen hywaksikayttoon (mm. rahanpesu ja
terrorismin rahoittaminen) seka saantelyn noudattamiseen
littyvat riskit. Uusien liketoimintamallien (ml. ulkoistukset),
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tuctteiden ja palveluiden riskit arvioidaan keskusyhteison
riskienhallinnan hyvaksymien menettelytapojen mukaisesh
ennen nikden kAytidonottoa. OF Ryhmassa kaikki
asiakkailie tarjottavat tuotteet ja kaytissa olevat
liiketaimintamallit an hywaksyity rvhmatasalla,
Liiketoiminnan jatkuvuutta uhkaaviin riskeihin varawdutaan
keskeisten liketoiminta-alueiden jatkuvuussuunnittelulla.
Jatkuvuussuunnittelu muodostaa pohjan myds
valmiuslaissa tarkeitettuihin poikkeusocloihin varauturmiselle.
Jatkuvuussuunnitelmia testataan lsadittujen
testaussuunnitelmien mukaisesti.

Pohjolassa noudatetaan operativisten riskien hallinnassa
yhtenaista ryhmatasoista jarestelmatuettua toimintamallia.
Liiketoimintayksikot toteuttavat operativisten riskien
kartoitukset, jotka sisaltavat liketoimintaan littyvien riskien
tunnistamisen ja arvicinnin seka riskid pienentavien
kehitystoamenpiteiden maarittelyn ja seurannan.
Liiketoimintayksikdt raportoivat operatiivisten riskien
rapartointi- ja hallintajarjestelman kautta kuukausittain
kaikki tietyn rajan ylittdvat tapahtumat. Raportissa kuvataan
tapahtumiin johtaneet syyt seka toimenpiteet, joihin on
ryhdytty vastaavaniaisen tapahtuman
ennaltaehkidizemiseks,

Konsemin ja siihen kuuluvien yhtididen operativisten
riskien tasca ja riskefa rajoittavia hallintakeinoja arvioidaan
yhtendisin menetelmin s3anndlisesti sekd valitémast aina
tilanteen niin vaatiessa. Tarkea osa operativisten riskien
halintaa ovat myos sisdisen tarkastuksen tekemat
selvitykset seka rittavan tiedonkulun varmistaminen.

Pohjola-konsemin operativisten niskien tunnistamisen ja
anvioinnin koordinginti, seuranta ja raportointi toteutetaan
keskusyhtemon riskienhallinnassa.

5.1 Operatiivisten riskien seuranta ja raportointi

Operatiiviset niskit luokitellaan raportointia varten eri
kategoriothin, Tunnistetuista ja toteutuneista nskeista
raporodaan tamivalle johdolle

& Compliance-riskit

Compliance-nski on osa operabivista riskia. Compliance-
toiminnan tavoitteena on varmistaa, ettd konsarnin kaikissa
yhteisomssa noudatetaan lakeja, viranomaisten chieta ja
maarayksia, markkinoiden itzesiintelyd seka OP Ryhman
ja yhieisojen omia sisdisia toimintaperiaatteita ja ohjeita.
Compliance-toiminnalla varmistetaan myds, etti
asiakassuhteissa noudatetaan asianmukaisia ja eettisesh
hyvaksyttavia peniaatteita ja toimintatapoja.

Compliance-riskin toteutuminen voi taloudallisen
menetyksen lisaksi aiheuttaa myds muita haitallisia
seuraamuksia kuten sanktioita. Tallaisia sanktioita ovat
esimerkiksi yhteisésakko, erilliset velvoitteiden rikkomisesta
seuraaval rikemaksut seka viranomaisen antamat
varoitukset ja huomautukset. Compliance-riskin
seurauksena voi olla myds maineen tai luottamuksen
heikkeneminen tai menattaminen,

Vastuu saantelyn noudattamisesta ja noudattamisen
valvonnasta konsernin yhteisdissa on ylimmalla ja
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taimivalia johdolla seka kaikilla esimiehilla. Lisaksi jokainen
konsernin yhieisgjen palveluksessa oleva henkild vastaa
omalta csaltaan sdantelyn noudattamisesta.

Comphance-toiminnan ohjeistuksesta, neuvonnasta ja
tuesta OP Ryhmassa vastaa keskusyhteison rippumaton
riskienhallinta. Keskusyhteistkonsemin yhieisot samein
kuin Pohjola-konsemni ovat keskittaneet riskienhallintaan
caompliance-toiminnot.

6.1 Compliance-riskien hallintakeinot

Compliance-riskin hallinta on osa sisaista valvontaa ja
luotettavaa hallintoa ja sellaisena kinted osa hiketoiminnan
johtamista seka yrtyskulttuuria. Compliance-riskia hallitaan
seuraamalla lainsaadannon kehitysta, ohjeistamalla,
kouluttamalla ja konsultcimalla organisaatiota saantelyn
mukaisten toimintatapojen noudattamisessa seka
valvomalla organisaation menettelytapojen
sAdnnostenmukaisuutta.

6.2 Compliance-riskien seuranta ja raportointi

Compliance-riskeja tunnistetaan, arvioidaan ja raportoidaan
saannallisast operativisten riskien hallinnan toimintamallin
mukaisest osana operatiivisten riskin riskikartoituksia.
Compliance-toiminnassa tehdyista havainnosta
raportoidaan saannollisest seka ylimmalle etta toimivalle
jehdolle.

7. Maineriski

Maineriskia hallitaan ennakoivasti ja pitkajanteisesti
noudattamalla saantelya, inanssitoimialan hyvia kaytanto@
@ OF Ryhman hyvan liketavan penaatieita seka
korostarnalla teiminnan ja siita viestimisen avoimuutta,
Konsernissa noudatetaan kansainvalisia taloudellisen ja
sosiaalisen vastuun seka ymparnstovastuun periaatteita ja
kansainvalisia sitoumuksia.

Maineriskista raportoidaan konsernin emo- ja
tytaryhteissien johdolle saanndliisesti. Merkittdvasta
mainerskin toteuturmsen uhasta raportoidaan valttimast.

B. Pankkitoiminnan riskienhallinta
8.1 Luottoriskien hallinta

Luottariskilla tarkoitetaan riskia tappiosta, joka johtuu siits,
etteivat pankin sopimusosapuclet kykene suorivtumaan
sovituista velvoitteistaan, Luottoriskiin sisaltyy myds maa-
ja sebvitysriskit. Maariski on maittain kehdistettuihin
ulkomaisiin saamasiin lithywa luottonskl, Selvitysriski on
selvitysprosessiin littyvad, selvityksen kohteena olevan
saamisen menattamisen rsk,

Luattariskien hallinnan tavoitteena on rajoittaa luottoriskien
negatiiviset tulcsvaikutukset hyvaksyttavalle tasolle ja
samalla optimoida riski-tuctto-suhdetta,

Luottoniskin ottamista chjataan OF Ryhman riskipalitikalla.
Rizkipolitikasza maarellaan mm. tavoiteriskitaso,
riskinoton linjaukset ja rajaukset seka asiakasvﬁalinﬁa.
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vakuuksia ja kovenantteja koskevat periaatteet Maila
varmistetaan luottosalkun rittéva hajautuminen, joita e
synny liallisia riskikeskittymia maittain, asiakasryhmittain,
toimialoittain, luetiokelpoisuusiuckittain,
asiakaskokonaisuuksittain tai ajallisest,

Keskeisessa asemassa [ucttorskien hallinnassa on
paivittainen lucttoprosessi ja sen laatu seka luottcluckittelu
{lusttokelpoisuuden arviointi), Baltian liketoiminnassa ei ole
toistaiseksi kattavasti kaytettavissa OP Ryhman
luskittelujarjestelmaa. Luotonmysnnossa hyddynnetadn
kustakin maasta valittujen yhtiGiden toimittamia
lusttotistorapartteja. Asiakkaille, joiden vastuut ylittavat yli 5
ME, vahvistetaan vastuuraja (asiakaskohtaisten vastuiden
ja vakuusvajeitten enimmaismaard).

Lugttosalkun rittava hajauttaminen varmistetaan mm.
keskittymille ja luottokannan laadulle asetetuilla imiiteilla.
Lucttonskejd vahennetidn myds asiakassuhteen
aktivisella hoidolla seka maarittelemalla asiakaskohtaiset
vakuus- ja kevenanttipoltikat,

Maariskien hallitsemiseksi eri maille maantetaan
maalimiitit, joiden avulla seurataan, ohjataan ja
ennataenkdistaan ryhman maanskikeskittymid, Luotoriskia
vahennetdan myds kayttamalla nettoutussopimuksia ja
johdannaiskaupassa porssituctteita.

Luottoriskimallit

Luottolatosasiakkaiden riskia on hajautettu
uottokelpoisuusiuckitain, likkeeseenlaskijottain ja
tuotteittain. Lisdksi jalkimarkkinakelpoisten
saamistodistussijoitusten likviditeetin varmistamiseksi on
maaritelty minimikoot emissioille, jikin voidaan shoittaa.

Salvitysriskin hallinnassa korostuu vastapuolten
luctettavuuden varmistaminen. Selvitysriskia vahennetaan
vakiomuctoisin sopimuksin seka keskittamalla selvitykset
luctettaviin clearing-keskuksiin,

Vakuuksien kayttsta ja arvicinnista seka
vakuuslajikohtaisista arvostusprosenteista on kinalliset
toimintachjeet. Vakuusarvojen kehitysta seurataan
saanndllisesti. Vakuuden arvo arvicidaan uudelleen mm
silloin, kun vakuuden arve on merkittavast muuttunut tai

asiakkaan taloudellinen tilanne on heikentynyt olennaisesti.

Suhdanneherkkind pidettavien vakuuksien arvoa ja nikden
kaytttkelpoisuutta arviotaessa noudatetaan erityista
varovaisuutta.

8.2 Luottoriskimallit

OF Ryhmissa on kaytdssa luottonskimalleja
maksukyvyttomyyden todennakdisyydelle (PD, Probakbility
of Default), tappic-osuudelle (LGD, Loss Given Default) @
vastuun maaralle maksukyyttmyyshetkella (EAD,
Exposiire at Default).

Todennakoisyys sille,
etta luotolle tulee —
maksuhairioita
vuoden kuluessa

Maksukyvyttomyyden
todennakaisyys Eﬁd{%}

Arvio tappiosta,
joka luotosta toteutuisi,
jos sille tulisi
maksuhairioita

|

Tappio-osuus LGD (%)

Arvio summasta,
jonka asiakas olisi velkaa pankille —
maksukyvyttémyyden toteutuessa

Vastuu EAD (€)
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Lucttoriskimalleja hyddynnetadn laajast luottoriskin
mittaamisessa ja halinnassa, muun MUassa

lustonmydntamisesss ja hinnoittelussa,
rahoifuksen paatdsvaltuuksien maanttamisessa,
luottesalkun laadullisten tavoitteiden
asettamisessa ja seurannassa,
lucttanskiraporoinnissa,
vakavaraisuuslaskennan sisaisten luokitusten
menetelmassa (IRBA)

* talsudellisen pasomavaateen ja odotetun tappion

8.2.1 Luottoluckittelu ja maksukyvyttdmyyden
todennikdisyys

Luottaluokittelun tarkoituksena on ryhmitelld asiakkaat
{henkilbasiakkaiden kohdalla sopimukset)
maksukyvyttomyyden todennakisyyden mukaisest
uottoluokkiing Maksulywyttomyydella tarkotetaan, etta
asiakkaan jostakin vastuusta aiheutuu OF Ryhmalle yli 80
paivaa eraantynyt saatava tai muu vakava maksuhaino.
Maksukyvyttormyyden todennakoisyys, eli PD, on kullekin
luattoluokalle arvioitu keskimagrainen
maksukyvyttomyystapahturmien osuus vuoden aikana yli

laskennassa seka suhdannekierron. Hyvassa taloussuhdanteessa
s saamisryhmakohtaisten arvanalennusten luottoluckan toteutunut maksukyvyttomien asiakkaiden
laskennassa, osuus tyypillisesh alittaa luokan PDin, kun taas huonossa

suhdanteessa tapahtuu painvastoin.

B.2.2 Yritysasiakkaiden maksukyvyttdm yyden
todennédkdisyyden arviointi

Yritysasiakkaiden maksulpvyttomyyden todennakoisyytta
anvioidaan OF Ryhman sisdisella 20-portaisella asteikolla
1,0-12,0, josta luckkiin 11-12 luckiteliaan
maksukyvyttomat asiakkaat,

Yritysasiakkaiden luokittelu OF Ryhméssd

Yritysasiakkaiden luokittelu OP Ryhmassa

Yritysasiakkaat
Yrityhsen koko ja vastiut OP Ryhmassa

Vahittaisvastuut Yritysvastuut
; 3 Yrityksen koko ja
Y¥rityksen vastuut OP Ryhmassa vastuut OP Ryhmass3
R e e e W
H-haskittelu Pianben vastuiden malli Pignet yritykse! :;!frkeﬁu#rn?i';t
M M
B-luctatteh R-luckittelu
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Keskisuurten ja suurten yritysasiakkaiden R-luokittelu
perustuy yrityksen taloudellisiin tunnuslukuihin g
laadullisiin taustatistoihin, joiden pohjalta tilastallinen malli
tucttaa lwokitusehdotuksen, Asiakkaaseen perehtynyt
asiantuntija tekes rating-esityksen mallin tusttaman
luokitusehdotuksen ja muun kayteltavissa olevan tiedon
pohjalta. Mahdolliset tulevaisuuden nakymiin littyvat
muutokset ja epavarmuudet ctetaan huomioon
varoitusmerkkeina ja mallin antamaan luokitbeluun
tehtdvina poikkeuksina, Paatds asiakkaan lucttoluokasta
tehdadn asiantuntijan esityksen pohjalta vahintaan
vuasittain, R-luckittelussa nykyisin kaytettava malli on
otettu kayttéon vucden 2008 alussa ja se on validoitu
vuosittain IRB-vaatimusten mukaisesti

Fienten yritysasiakkaiden A-luckittelun perustana on
Suomen Asiakastieto Oy:n automaattiluokittelumnalli Rating
Alfa. Rating Alfan muuttujina on yrityksen ja sen
vastuuhenkildiden maksuhairio- ja maksutapatietofa,
tilinpaatostunnusiukuja ja asiakaan perustietoja. Rating
Alfan tuottamat riskipisteet on kuvattu (kalibroitu) OP

oOoOooodn

Ryhman sisaisin luottoluckkiin, Nykyinen malli on ollut
kaytéssa vuoden 2008 alusta lahtien ja se on paivitetty
viimeksi osittain vuonna 2012,

Yritysasiakkaat, joilla on vahaiset vastuut, luokitellaan
pienten vastuiden luckittelumallilla. Luokittelurmall: on
kuukausittain laskettava automaattiluokittelu, joka
muodostetaan asiakkaan perustietojen, asicintitietojen ja
maksukayttaytymista koskevien tistojen perusteella,
Pienten vastuiden luckittelussa kaytettdva malli on otetiu
kAyttaon vuonna 2000 ja =& on paivitetty vuonna 2012

Yritysluokittelumallien tuottamat lucttoluckat ovat
vertailukelpoisia, koska luokittelumallista riippumatta
kullakin luottoluokalla on sama maksukyvyttdmyyden
todenndkdisyys. Maksukyvyitdmyyden tedennakdisyyden
johtamisessa on hyddynnetty viime vugcsina toteutuneita
maksukyvyttomyystietoja, pitkan aikavalin lucttotappiotietoa
i@ konkurssitilastoja sekd mallin syklisyytta,
Luokkakohtaisten maksukywitomyyden
todennakoisyyksien paivityksen tarve arvicidaan vuosittain,

OP Ryhman ja Standard & Poor'sin (S&FP) yritysasiakkaiden luottoluokkien vilinen vastaavuus

S&P Rating ARA. AA- Ak, A-

EBE+..BEB-

BE+...BB- B+, B- CCC+..C

COP Ryhma 1,0-25 3,0-4,0

4555 6,0-7.0 7585 2,0-10,0

8.2.3 Luottolaitosten maksukyvyttamyyden
todennikdisyyden arviointi

Lusttolaitosy astapualet luokitellaan kuten yritysasiakkaat
20 luokkaan 1,0-12,0, joista luokkiin 11-12 luckitellzan
maksukyvyttdmat asiakkaat.

Luottolaitosvastapuoten maksukyvyttdmyyden
todennakoisyyden arvicinnissa on kayiossa oma L-
luokittelumalli, jonka rakenne vastaa yritysten R-
luokittelumallia

Luoktcluckittelun pohjana oleva tilastollinen malli perustuu
tilinpaatosiukuihin ja laadullisin taustatietoihin. Luckitusta
voidaan asiantuntijan toimesta korjata varcitusmerkein ja
luokitukseen vaikuttaa usein myds pankkikonsernin emon
tuki ja sovereign ceiling -periaate, jonka mukaan vastapuol
eivoi olla lucttokelpoisuudetaan toimintavaltictaan
parempi. Luottolaitosten luokitukset paatetadn vahintaan
vuosittain. L-luokitelurmall otettiin kayttéon vuonna 2009 ja
=€ on paivitetty viimeksi vuonna 2012

OP Ryhman ja Standard & Poor'sin (S&F) luottolaitosten lucttoluokkien vilinen vastaavuus

S&F Rating AbA. AR+ AA..EEB+ EEB...BBE- BB+..BB- B+...B B-...CCC
QP Ryhma 1,0-20 2545 5.0 5,5-7.0 7980 8,5-10,0
57
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8.2.4 Henkildasiakkaiden maksukywyttdmyyden
todenndkdisyyden arviointi

Henkilbasiakkaiden sopimusten maksukywyttomyyden
todennakdisyyttd arvioidaan OP Ryhmassa sisaisella 16—
portaisella asteikolla A-F, joista luokassa F on
maksukyvyttomat sopimukset.

Kaikkien henkilbasizkkaiden sopimusten
maksukyvyttdmyyden tadennakdisyys anioidaan
kuukausittain uctiokannan luckittelumallilla. Luottokannan
luokittelu perustuu asiakkaan perustietoihin,
maksukayttdythymiseen ja muihin asiointihistoratietoihin,
Maista tiedoista laskettu pisteytys maanttad sopimuksen
luottoluokan. Kullekin lucttoluokalle on johdetiu
keskimaardiset maksukyvyttomyyden todennakdisyydet
yhden vuoden aikaperiodille, Luottokannan luckittelumallia
kaytetaan luottoriskin arvicinnissa ja paacmavaateen
laskennassa,

Fohjolan henkildasiakkaiden vastuut luokitellaan ennen
luottekannan luokittelumallia pddasiassa
rahoitusyhtidtuotteiden hakemusvaiheen luckitelumalleilla,
joista oteftiin kayttodn paivitetyt versiot kevaallad 2014,
Hakemusvaiheen luokittelu tukee luottopaatoksentekoa,
luottariskin anrviointia ja uuslustonannon hinnoittelua.

8.2.5 Maiden luokittelu

Maariskia tarkastellaan ulkoisten lucttoluckitusten
perusteella,

8.2.6 Tappio-osuus ja vastuun mas

Maksukyvyttdmyyden todennakbisyyden arvigintimallien
lisaksi luottoniskin mittaamisessa kdytetaan tappio-osuuden
javastuun maaran ennustemalleja. Vastuun maira
maksulkyvyttdmyyshetkalla (EAD) on ennuste pankin
saatavan maarasta asiakkaan maksukyvyttdmyyden
alkaessa, EAD:ta laskettaessa nostettujen vastuiden maara
arvioidaan nostokertoimella (CF), joka kuvaa, kuinka paljon
ennustehetken taseen ulkopuolisesta vastuusta arvioidaan
alevan nostettu maksukyyyttemyyshetkella, Tappio-osuus
(LGDY on avio pankille aiheutuvasta taloudellizesta
tappiosta, csuutena EAD:sta, jos asiakkaasta tulee
maksukyvyton.

8.3 Paatoksenteko

Keskusyhteistkonsemin pankkitoiminnan vastuiden
paattksentekaErjestelma on kuvattu
keskusyhteistkonsernin pankkitoiminnan vastuiden
paatoksenteko-chjeessa. Paatdksentekoelimet ja -tekijat
tekevat vastuita koskevia paatéksia OF Ryhman
riskipaltikan, OF Ryhman luattoriskitoimikunnan
vahvistamien limiittien ja vastuurajojen seka
toirmintachjeiden ja hywaksyttyjen
paatéksentekovaltuuksien puitteissa, Rippuen
asiakaskokonaisuuden luotioluckasta, vastuun maarasta ja
vakuusvajeen maarasta vastuiden mydntamista koskevia
padtoksia tehdaan padtéksentekoelimissa, joita ovat
keskusyhteiskonsernin pankkitoiminnan rahoitusjohte,
luottokomitea ja paripdatosmenettelyt. Henkildasiakkaiden
luottopsaataksia tehdddn OF Ryhman sisdisan
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henkildasiakkaiden luottoluokituksen perusteelia
hyadyntaen automaattsta lucttopaatosjanestelmaa,

B4 Luottoriskin mittaus |a seuranta

Luottoriskia mitataan asiakaskohtaisesti vastuiden ja
vakuusvajeen maaralla. Lisaksi luctioriskin mittareina
kaytetadn ongeimasaamisten @ erdantyneiden maksuerien
osuutta luctio- ja takauskannasta seka arvonalentumisen
osuutta [uotto- ja takauskannasta,

Luottosalkun luottoriskia mitataan myos odotetun tappion
maaralla ja sen kehittymisella suhteessa luotto- ja
takauskantaan, Asiakasseuranta koostuu vuosittaisesta
tilinpaatésten ja osavuosikatsausten analysoinnista seka
jatkuvasta maksukayttaytymisen ja asiakkaan toiminnan
seurannasta. Asiakkaiden maksukaytiaytymista,
eraantyneitd maksueria ja ongelmaluattoja seurataan
jatkuvasti seka OP Ryhman sisaisesta etta ulkoisesta
valvantapahelusta saatavien tistojen perusteslia,

Asiakkaat, joiden taloudellisen tilan kehitystd, luottoriskin
maaraa ja maksukayttaytymista halutaan tarkastella
tavallista tiiviimmin, otetaan erityisseurantaan. Samassa
yhieydessa arvicidaan myos asiakkaan
luottokelpaisuusiuakituksen muutostarve, luottotappion
todenndkoisyys seka arvonalennuksen tarpeellisuus. Tama
merkitsee usein myds sita, etta lucttopaatos tehdaan
ylemmassa paattksentekoelimessa.

8.5 Lucttoriskimalleihin liittyva padtdksenteko ja
arviointi

Luottoriskimallien kaytoonotosta ja merkittavista
muutoksista paattas OF Ryhman riskienhalintatoimikunta
Paatokset perustuvat keskusyhteison johtokunnan
hyvaksymiin Juottoluokittelun ja luottoriskimallien
validoinnin ylesiin periaatteisiin. Mallien kehittamisesta ja
vilapidosta vastaa OPF Ryhman Riskienhallinta, joka on
riippumaton liketoiminnasta,

Luottcluckittelun ja luottoriskimallien toimivuutta seurataan
ja valvataan saanndllisest, Riskienhallinta keraa
liketoiminnalta jatkuvaa palautetta luottoluckittelun
tomivuudesta ja lucttoriskiparametreihin lithyvista
malleista. Automaattisest luottoluokan muodostavia
mallefa manitoroidaan kuukausittain, Monitorginnin
tarkoituksena on seurata luottokannassa ja
lustenmyonnassa tapahtuvia muutoksia, seka varmistaa
uokitteluprosessin toimivuus.

Lisaksi mallien laatu varmistetaan vahintaan kemran
vuodessa OP Ryhman riskienhallintatoimikunnan
hyvaksymien validointiohjeiden mukaisesti.
Validointiohjeistus sisaltaa vaatimuksia myos kunkin mallin
kayttadnaton yhteydesss tehtavalle laadunvarmistukselle.
Validoinnissa testataan tilastollisila testeilla mm. maliin
erottelukykya ja riskiestimaattien (PD, LGD ja EAD)
cikeellisuutta. Lisaksi validointiin sisaltyy laadullista
arviointia kuten kayttagapalautteen analysointa ja
vertaisryhmaanalyysia. Validoinnin tulokset ja mahdolliset
toimenpidesucsitukset raportoidaan
riskienhallintatoimikunnalle, joka paattad validoinnin
perusteella tehtavista kehitystoimenpiteista. i
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OF Ryhman sisainen tarkastus varmistaa tarkastuksillaan
validoinmin rippumattomuuden. Lisaks se tarkastaa
luottoriskimalleja ja niden kayttda keskusyhteison yhtioissa
ja esuuspankeissa osana normaalia tarkastustoimintaansa,

8.6 Luottoriskimallien kayttd
vakavaraisuuslaskennassa

Luctionskin vakavaraisuusvaateen laskennassa yritys- |a
luattolaitosvastuissa kaytetasan sisdisten luottoluokitusten
perusmenetelmad. Tassa menetelmassa asiakkaan
luottariskin vakavaraisuusvaateeseen vaikuttaa OP
Ryhman sisdisila luottoriskimalleila tuotettu arvio
maksukyvyttdmyyden todennakoisyydesta (PD). Tappio-
osuudelle (LGD) ja nostokertoimelle (CF) kaytetaan
viranomaisten standardiestimaatteja.

Wahittaisvastuiden vakavaraisuusvaade lasketaan sisaisten
luottoluckitusten menetelmalla, jossa
vakavaraisuusvaateeseen vaikuttavat OP Ryhman
sisdisten luottorskimalliien PD-, LGD- ja EAD-arvot. Valtio-
ja keskuspankkivastuille seka pieneen asaan muita
vastuuryhmia (kuten Baltian vastuut) kaytetaan
vakavaraisuuslaskennan standardimenetelmad. Oman
paaoman ehtoisille sijoituksille kiytetdan paasaantdisest
yksinkertaista menetelmaa. OF Ryhman strategisille
sijoituksille kiytetaan PDILGD-menetelmad, jossa PD-arvot
perustuvat sisaisiin malleihin ja LGD-arvot
standardiestimaattaihin

8.7 Arvopaperistetut erdt

Paohjola ei ole oliut likkeeseenlaskijana tai jarjestajana
arnvopaperistamisjanestelyissa, mutta se on sijoittanut
arvopaperistettuihin enin. Pankkitoiminnassa
luottopchdannaisia ei ole hiltynyt arvopapernistettuihin erin.
Arvopaperistamispositiciden riskipainotettujen erien
yhteismadran laskennassa on kaytelty luottoriskin sisaisten
luokitusten menetelmaa (IRBA) silloin, kun
arvopaperistamispositio kuuluy vastuuryhmasn, johon
soveletaan luctioluokitukseen perustuvaa amviointimallia,

Arvopaperistamispositioille sovelletaan Moody'sin, Fitchin
ja Standard & Poor'sin luoticluckituksea. Jos
arvopaperistamispositiosta on kahden valitun
luottoluckituslatoksen antamat lucttoluokitukset,
sovelletaan niistd alhaisempaa. Jos
arvopapenstamispositosta on annetty enemman kumn
kahden valitun luotteluckituslatoksen luskitus, kivtetasn
niistd kahta korkeinta, Jos kaksi korkeinta lucttoluckitusta
poikkeavat toisistaan, kaytetian niista alhaisempas.

9. Likviditeettiriskien hallinta

Likviditeettinski mucdostuu maksuvalmiusriskista ja
rakenteallizsesta rahoitusnskista, Maksuvalmiusriski
tarkoittaa tilannetta, jossa ryhman yhteisd e suoniudu
maksuvelvoitteistaan iiman vaikeuksia Rakenteallinen
rahoitusriski tarkoittaa jalleenrahoitusriskia, joka
muodostuu pitkan antolainauksen ja lyhyen ottolainauksen
maturiteettierosta

Likviditeettiriskin hallinta perustuu ryhiman nskipolitilkan
linjauksiin saka hyvaksyttyihin riskilimattaiin,
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Keskusyhteison johtokunta hywaksyy likviditeettiresanin
laadulliset tavoitteet, varainhankintasuunnitelman ja
maksuvalmiuden hoidon jatkuvuus- ja
varautumissuunniteiman uhkaskenaariciden varalle.
Jatkuvuus- ja varautumissuunnitélma sisaltaa
valmiustasopchjaisen maksuvalmiustilanteen ohjausmallin,
rahoituslahteet seka likviditeetin hallinnan operatiivisen
Etkuvuussuunnitelman

OF Ryhman maksuvalmiutta hallitaan ennakcivalla
rahoitugrakenteen suunnittelulla, ryhman riskilimiteilla ja
nissta ryhman yhteisdille johdetuilla limitteila ja
wvalvontarajailla seka tavoitetasailla. Maksuvalmiutta
hallitaan myds maksuvalmiustdanteen seurannalka ja cikein
mitoibetulla likviditeettireservilld, paivittiisen
maksuvalmiuden ja varainhankinnan suunnittelulla ja
hokdolla seka tehokkaalla ryhman likviditeettitlanteen
ohjauksella. Maksuvalmiuden hallintaa saatelevat
Eurcopan keskuspankin vahimmaisvaranto- ja
maksuvalmiusluotojarjestelmia koskevat maaraykset.

OF Ryhma turvaa maksuvalmiuttaan likviditeettireservilld ja
varautumissuunnitelman mukaisilla rahoituslahteilla
vuodeksi tilanteessa, jossa raha- ja padomamarkkinat
sulkeutuisivat ja talletushankinnan maara vahenisi
malftillisesti. Likviditeettireservi on mitoitettu siten, etta se
rittaa maksuvalmiusknistilanteessa
varautumissuunnitelman kaytodnoton vaatimaksi ajaksi,
Reservin saamistodistuksia myymalla tai kayttamalla niita
vakuutena voidaan hankkia likviditeetid ryhmian kayttoon.
Likviditeattiresend muodostuu pasasiassa talletuksista
keskuspankkiin seka keskuspankkirahoituksen vakuudeksi
kelpaavista saamigista.

OP Ryhman keskuspankkina toimiva Pohjela Pankki Oy
turvaa niin koko ryhman kuin kunkin osuuspankin ta
ryhmaan kuuluvan yhteistn maksuvalmiuden. Ryhman
pawittainen maksuvalmiuden hallinta on pankkitoimintaa
harjoittavien yhtididen maksuvalmiuden hallintaa, OF
Ryhman vakuutus- ja eldkeyhteisdjen maksuvalmius sirtyy
pankkitiien kautta ryhman kokonaislikyiditeattiin, Kaikki
muuiokset ryhmaan kuuluvien yhieisden
maksuvalmiusasemassa toteutuvat muutoksina Pohjolan
maksuvalmiusasemassa, Koko OF Ryhman
pankkitoiminnan likviditeettireservi hallitaan keskitetysti
ryhman keskuspankissa,

Ryhman varainhankinnan suunnittelu perustuu
ennakoivaan rahotusrakenteen suunnitteluun ja
likviditeettiriskille asetettuihin riskilimitteihin, Ryhman
varainhankinnan tarkeimmat lahteet ovat yleisotalletukset
@ tukkuvarainhankinta. Tukkuvarainhankinta suunnitellaan
talletusvarainhankinnan ja antolamauskasvun pohjalta
Varanhankinnan saatavuuden varmistarmiseksi
hyddynnetdan monipuolisest en rahoitusinstrumentteja ja
hajautetaan varainhankinnan lahteet seka maturiteettien,
maantieteellisen sijainnin, markkinoiden atta sijoittajen
mukaan, Jasenpankit sioittavat pankkikohtaisat
talletusylijdamat padosin keskusyhteisokonsemin tileille tai
sen likkeessen laskemiin instrumentteihin, jotta ryhman
tukkuvarainhankinnan maaraa ei kasvateta tarpeettomast.
Pahjola hottaa keskitetysti ryhmién senior-ehlcisen ja oman
padoman ehtoisen tukkuvarainhankinnan, @ OP-
Asuntoluottopankki Oy hoitaa asuntovakuudellisen
tukkuvarainhankinnan.
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OF Osuuskunnan johtokunta vastaa OP Ryhman
likviditeettiriskin hallinnasta ja chjaa maksuvalmiuden
hallintaa valmiustazopohjaisen ohjausmaliin mukaisest.
Markkinahairotilanteissa teimitaan likviditeetin hallinnan
jatkuvuus- ja varautumissuunnitelman mukaizest. Kukin
OP Ryhmaan kuuluva yhteist chjaa likviditeetin
hallintaansa keskusyhteison asettamien imiittien,
valvontarajojen ja ohjeiden seka tili-, talletus- ja
luottoehtojen maarittamissd puitteissa.

Pahjolan likviditeatti- ja maksuvalmiusriskien hoito ja
pitkaaikainen varainhankinta seka reservisalkkujen yllapito
an keskitetty muuhun teimintaan.

Keskeiset rahoituslahteet ovat sijoitustodistus- ja
joukkovelkakiraemissiot, muilta pankeilta ja osuuspankeilta
otetut talletukset, yieisitalletukset sekd oma paacma.
Kansainvilisila raha- ja pddomamarkkinoilla rahofuksen
saatavuuteen ja hintaan vaikuttaa Pohjolan
luottokelpoisuusleokitiss.

9.1 Likviditeettiriskien seuranta ja raportointi

Pohjola Pankin likvidteettiriskin riskilimiitit on asetettu
rakenteellista rahoitusriskia ohjaaville aikaluokittaisille
nettokassavirroille. Rakentesllisen rahoitusriskin mittari
kertoo, kuinka paljon taseen nettokassavirmoista saa
enintasan eradntys en alkaperiodeilla. Pitkdaikaisen
varainhankinnan eraantymista seurataan
eraantymisjakaumalla, jolle on asetettu limiitteja.
Rakenteellista rahoitusriskia seurataan kuukausittain

Lisdksi OF Ryhmalle on asetettu riskilimitti
luottolatosdirektivviin ja -asetukseen [CRO IVICRR) seka
komission delegoituun asetukseen perustuvalle
maksuvalmiusvaatimukselle (LCR, Liquidity Coverage
Ratio). Ryhmatasoizsesti seurataan myds
maksuvalmiusnskia likviditeetin stressitestaukseen
perustuvissa skenaarioissa, Maksuvalmiusnskin mittarit
kertovat, Kuinka pitkaksi aikaa likviditeeftireseryvi rittaa
kattamaan rnyhmasta pdivittain ulos maksettavat tiedossa
olevat ja ennakioidut nettokassavirrat seka odottamattoman
likviditeettistressiskenaanon. Maksuvalmiusriskia seurataan
paivittain.

10. Markkinariskien hallinta

Téssd osiossa kasiteltdvilla markkinariskeilld tarkoitetaan
Pohjolan pankkitoiminnan ja konsarnitoimintojen
markkinanskialtstusta. Vahinkovakuutussegmentin
tytaryhtibiden sijoitustoiminnan markkinariskeja kasitellasan
Iitteen osiossa Vakuutustoiminnan riskienhallinta.

Markkinanskit aiheuttavat pankille tulosvaikutuksia
markkinahintopen (korol, valuuttakurssit, osakekurssit,
lusttariskimarginaalit) tai implisiittisten volatilitesttien
muutoksista johtuen. Markkinariskien tulosvaikutukset
voivat olla joko valittdmia tai jaksottua useammalle
tilikaudelle. Tulosvaikutusten kiraantuminen riippuu
markkinariskille altiin tase-eran tai johdannaisen
kianpidollisesta kasittelysta, Markkinahintojen
muodosturmiseen vaikuttaa markkinoiden toimvuus el
likwiditeatti, Jos markkinoilla ei ale rittavas sywyylta tai
markkinat eprat toimi hairion takia, muodostuu
markkinariskia mys markkinalikviditeetin puutteesta,
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Yleenss markkinalikviditeetin heikkeneminen johtaa
tuloksen heikkenemiseen markkinahintoihin sisaltyvien
likviditeettipreemiciden kasvusta johtuen.

Markkinariskien hallinnan tavoitteena on rajoittaa taseen ja
taseen ulkopuclisten eren hintamuutoksista aiheutuvat
riskit hyvaksyttavalle tasolle seka edist3a
tuloksentekomahdollisuuksia optmeoimalla riski—tuctto-
suhdetta,

Markkinariskeja sisaltyy seka kaupankayntitcimintaan etta
rahoitustaseesesn. Kaupankiyntitoiminnan tavoitteena on
hydtya Ivhyella aikavalilld markkinahintojen muutoksista
attarmalla aktivisest markkinariskeja.
Kaupankaynttoiminnassa otetun markkinariskin
tulosvaikutukset nakyvat paaasiassa valittmasti tase- ja
johdannaisinstrumenttien markkina-anojen muutoksina,

Rahoitustase muocdostuu luctio- ja talletuskannasta seka
kotimaiesta ja ulkomaisesta tukkuvarainhankinnasta ja
edella mainittuja eria suojaavista johdannaissopimuksista,
Rahoitustaseeseen luetaan myds likvid teettireseni-seka
muu sipitusomaisuus. Rahoitustaseen markkinariskien
hoiden tavoitteena on suojata konsemin rahoituskatetta
korkotason muutoksilta seka sijotusomaisuuden
arvonmuutosta luottoriskimarginaalien muutokselta.
Rahotustaseen heidossa ei oteta valuuttariskia,

Pohjolan markkinariskialtistusta rajoitetaan OF Ryhméan
riskipolitikalla. Politikassa asetetaan limitoinnin tavoitteet
seka imiitit pankki-, vakuutus- ja trading-toiminnalle.
Riskipolitikan soveltavassa ohjeistuksessa kuvataan
markkinariskien mittauksessa sovelletut menetelmat seka
alemman tason riskilimiitit. Lisaksi poltikassa yksilgdaan
avoimen markkinariskin ottoon cikeutetut tahot seka
esitetasan muita markkinariskin ottoa rajoittavia periaatteita.
Riskipolitikka parvitetaan vahintaan vuosittain

Likviditeattiresarvisalkun markkinariskialtistusta rajoitetaan
riskipolitiikan lisdksi likviditeettireservisalkun
sijoitussuunnitelmassa, jossa madritetddn sijpitusten
perusaliokaatio likkumarajoineen (taktinen allokaatio).
Likviditeattreservisalkky koostuu paiasiassa talletuksista
keskuspankkiin seka keskuspankkirahottuksen vakuudeksi
kelpaavista saamistodistuksista. Pohjolan hallitus hyvaksyy
sijoitussuunnitelman vuosittain keskusyhteison johtokunnan
linjausten mukaisesti.

Riskienhallinta seka Pohjola Marketsin ja Varainhoidan
Middle Officet seuraavat ja raportoivat markkinariskit ja
niista synbywat ulokset liilketoiminnalle ja toimivalle johdolle.
Periaattest ja mittarit ovat yhtenevaiset seki
kaupankayntitoirminnan ettad rahoitustaseen markkinariskien
hallinnassa.
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10.1 Markkinariskien mittaus, seuranta ja raportointi

Pohjelassa seurataan markkinariskeja seuraavin mittarein:

oOoOooodn

Riskilaji Riskimittari Tulosmittari Frekvenssi

korkoriskdkaupankayntisalkut osana VaR-mittaria markkina-arvon muutos parvittain

korkoriskirahoitustase osana VaR-mittaria markkina-arvon muutos, parvittain
rahortuskate

luottospread-riski osana VaR-mittaria markkina-arvon muutos panvittain

valuuttariskl osana VaR-mittaria markkina-arnon muutos panvittain

strukturoitujen ja arvopaperistetiujen
sijoitusten hintariski

osana VaR -mittania (likvidit
sijoitukset) tai enllinen VaR- markkina-arvon muutes

parrittain (likvidit sijoitukset )
tai kuukausittain (epalikvidit

mittarn (epalikvidit sijpitukset) sijoitukset)
hyddykeriski erillinen VaR-rmittan, markkina-arvon muutos pavittain
osana VaR-mittania
osakeriski osana VaR-mittaria markkina-arvon muutes panvittain

volatiliteattiniski

nykyanoon

1 %-ykeikon tai yhiden
korkopisteen volatiltestin
muutoksen vaikutus position

rarkkina-anvon muutos paittSin

Kokenaismarkkinariskialtistusta rajoitetaan Value-at-Risk-
lirmiittilla (VaR), joka allokoidaan liketoiminta-alueille. VaR-
limitointi kattaa Pohjolan keskeiset markkinariskipositiot,

Limitoitavat VaR-altistukset maantetagn kayttamalla pitkan
aikavalin, syklin i ulottuvia volatifitestti- ja
korrelaatioestimaatteja. Likviditeetlireservin VaRk on
laskettu 1 kuukauden pitoajalle ja 95 %:n lucttamustasolle
ja muiden posttioiden VaR-taset on laskettu 1 paivan
pitoajalle ja 99 %:n lustamustasolle.

WaR-limiitin lisgksi on pastetty erlliset VaR-limitit
hyddykejohdannaisilie seka takaisin ostetuille, itse
likkeeseean lasketuille indeksilaincille. Osake- ja
paaomasijoitusten markkinariskia seka optiopositiciden
implisittistan volatiliteettien muutosnskia (vega-riski)
rajoitetaan herkkyyslukuihin perustuvilla limiiteilia.
Mybannettyjen merkintatakausten markkinanskia rajoitetaan
nominaalilimitiila.

Keskimaaraisen suhdannetilanteen mukaista riskialtistusta
rajoittavien VaR-limittien lisaksi markkinariskej4 seurataan
dynaamisia, herkasti markkinamuutoksiin reagoivia VaR.-
mittareita kdyttien, Tamén lisaksi markkinariskien
hallinnassa sovelletaan position riskfaktorikohtaisia
herkkyyslukuja seka stressitestiskenaariota. Riskin
mittausmenetelmat thydentavat toisiaan,

10.2 Korkoriski

Kaorkoriski syntyy, kun taseen tai taseen ulkopuolisten erien
maturiteetit, korentarkistusajankohdat tai korkoperusteet
poikkeavat toisistaan. Kaupankayntitoiminnassa korkornisk
toteutuu markkinakorkojen muutiuessa anvopapereiden ja
johdannaissopimusten markkina-arvojen muutoksena.
Raheitustaseen korkoriskin asalta riski toteutuu
muutoksena rahotuskatteessa ja likviditeeltireseniin

luettavien kiypaan arvoon tulosvaikutteisesh kirattavien
saamistodistusten asalta markkina-arvojen muutoksensa
tuloslaskelmassa ja myytavissa olevien saamistodistusten
osalta omassa pajdomassa kayvan arvon rahaston
muutoksena.

Haupankaynttoiminnan ja rahoiustaseen korkonski
mitataan ja raportoidaan paivittain kayttaen samaja
mittareita ja limitointperiaatteita, Seka

kaupankayntitoi minnan et rahoitustaseen korkorniski
sisaltyvat VaR-mittarin. Kertyvan rahoifuskatteen
herkkyytta korkojen muutoksile arioidaan lisaksi erllsella
tydkalulla. Korkoriskia saavat ottaa annettujen Emiittien
puitteizsa vain erikseen maaritellyt yksikot

10.3 Luottospread-riski

Luottospread-nskilla tarkoitetaan position negatiivista
markkina-arvon muutosta, joka syntyy lucttonskipreemion
i likvidteettirskipreemion hinnoittelun muutoksista
markkinoilla. Luottospread-riski maaritetaan seka
kaupankdynitoiminnassa kaytettdville etta
rahoitustaseessa oleville saamistodistuksille.
Saamistodistusten hintariski jaetaan siten korkoriski- ja
luottospread-riskikomponentteihin.

Luottospread-niskia mitataan ja limitoidaan pavittéin osana
VaR-limiittia.

10.4 Valuuttariski

Valuuttariski syntyy, kun samassa valuutassa olevien
saatavien ja velkojen maarat poikkeavat toisistaan.
Valuuttanskin hoto on keskitelty kaupankayntitoimintaan,
Valuuttariskia limitoidaan osana VaR-limiittia.
Valuuttapositiot raportoidaan paivittain,
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10.5 Strukturoitujen ja arvopaperistettujen sijoitusten
hintariski

Pohjolassa seurataan strukturoitujen sijoitusten hintariskia
eriliselld VaR-mittarlla ja arvopaperistettujen
joukkovelkakirjasijoitusten hintariskia osana VaR-mittaria.
Arvopaperistettuja sijoituksia sisaltyy pitkaaikaiseen
sijoitusomaisuuteen.

Strukturoitujen ja arvopaperistettujen sijoitusten
markkinariski lasketaan mukaan VaR-limiittiin. Riski
raportoidaan likvideille sijostuksille paivittain, epalikvideille
kuukausittain,

10.6 Hyodykeriski

Hytdykeriski syntyy avoimesta
hyédykejohdannaispositiosta. Hyddykeriskia otetaan mm.
sahks-, oljy- ja metalljohdannaisila,

Hytdykeposition riski raporttoidaan paivittain.
10.7 Osakeriski

Osakeriskia syntyy osake- ja padomasijoitustoiminnasta
Osakesijoitukset sisaltavat seka kaupankayntitarkoitukseen
etta pidemnpiaikaiseen omistukseen hankittuja osakkeita.

Riskipolitikassa maaritelldan osakesalkun koostumusta ja
sijoituskohteiden valintaa ohjaavat penaatteet.

Myytaviess oleviin kirfjatun osakesalkun haito on keskitetty
varainhallintaan. Osakeriskia limitoidaan pawittain osana
VaR-lirmitta.

Myonnettyjen merkintitakausten implikoimaa osakeriskia
limitoidaan nominaalifmmiitilla.

10.8 Volatiliteettiriski

Wolatiliteettiriskid syntyy avoimesta optiopositiosta

Volatiliteettiriskia otetaan korko-, valuutta- ja
hyédykeopticissa,

Korko- ja valuutta- ja hyodykevolatilitesttiriskit raportoidaan
paivitiain,

10.9 Klinteistdriski

Kiinteisténskila tarkoitetaan kiinteistbomistuksiin littyvia
arvonmuutos- ja tuottoriskeja

Riskipolitikassa maaritellaan kiinteistosijoitussalkun
koostumusta ja sijotuskohteiden valintaa ohjaavat
periaattest. KinteistGomistuksista laaditaan vuosittain
kohdekohtaiset arviot ja toimenpidesuunnitelmat.
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10,10 Johdannaisliiketoiminta

Pohjola kayttaa aktivisest korko- ja valuuttajohdannaisia
seki vihaisemmassa maarin osake-, osakeindeksi- ja
uottojohdannaisia. Naiden kohde-etuuksien ja luottovasta-
arvojen maarat on esetty tlinpaatoksen litetiedoissa.
Johdannaisia kaytetasn seka kaupankaynti- etta
suojaustarkoitukseen ocsana ao. kokonaisposition holtoa.
Johdannaisten riskia seurataan osana
kaupankayntitoiminnan ja rahoitustaseen
kokonampositioden nskeja kayttaen samoja mittareita kuin
tasepositiissakin,

Jehdannaisliketoiminnan vastapucliriskia seurataan
kayttien luottovasta-arvoja, jotka on maantelty sopimusten
jAlleenhankintakustannusten (markkina-arvo) ja
tuotekohtaisten tulevaisuuden luottoriskikertoimien
perusteella. Johdannaisista aiheutuvaa luottoriskia
vahennetaan solmimalla vastapuohen kanssa
ehdannaisyleissopimukset seka niiden vakuuslitteiden
perusteslla vastaanatetuilla vakuuksilla, Lisaksi
vastapuoliriskia rajoitetaan keskusvastapuoliselvityksen
avulla.

Luottojen ja likkeeseen laskettujen velkaemissioiden
korkoriskilta suojauturmisen tarkoituksena on suojattavan ja
sugjaavan eran valisen korkoeron eli marginaalin
lukitseminen. Sucjauksen tehokkuuden todentaminen
tehdaan suojattavien enen ja sugjien korkonsklukujen ja
markkina-arvojen suhdetta kayttaen.

Lukkeeseen laskettujen indeksalainojen
lisatuottokomponentit on suojattu johdannaisrakenteilla,
Suojaavat johdannaiset ovat osake-, osakeindeks:-,
valuutta-, korko-, hySdyke- seka lucttojohdannaisia.

11. Vakuutustolminnan riskienhallinta
11.1 Vakuutustoiminnan riskit

Vakuutustoiminta perustuu riskin oftamiseen ja sen
hallintaan, Merkittavimmat vakuutussiskit lithywat riskin
valintaan ja hinnaitteluun, jalleenvakuutussuojan
hankkimiseen ja vakuutusvelan riittavyytesan.
Vahinkovakuutuksessa vakuutusvelkanski littyy erityisesti
sellaisiin vakuutuslajeihin, joissa vahingot selviavat hitaastL
Vakuutusriskien lisaksi merkittava vakuutustoiminnan riski
muodostuu vakuutusvelkaa kattavan emaisucden
sijoitusriskista,

11.2 Vakuutusriskit

Vahinkovakuutuksen vakuutusriskit muodostuvat vahinko-
& varausriskista,

Vahinkoriski syntyy sita, efta vahinkoja tapahtuu
keskimaaraista enemman tai ne ovat poikkeuksellisen
suuria. Talldin vakuutusten tuleva kate poikkeaa
ennakoidusta korvausmenojen Kasvun johdosta.
Varausriski johtuu siita, etta jo tapahtuneiden vahinkojen
korvausmenot ovat suuremmat kuin tilinpaatdshetkella
ennakoitiin. Vakuutuskorvausten maksusuoritusten
ajortukseen lithwa epdvarmuus vaikuttaa mybs
korvausvastuun maardan. Kun vahinko on tulhggietoon,
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epavarmuutta voi edelleen littya sen suuruuteen
Merkittévin epavarmuus on kuitenkin tuntemattomien
vahinkojen anioint.

Lakisaateisissa vakuutuslajeissa henkilavahinkojen
korvauksista suurimman osan mucdostavat
ansionmenetyskorvaukset ja sairaanhoiokustannusten
korvaukset Lakisdateisesta tapaturmavakuutuksesta
korvataan tapaturmien lisdksi ammattitautitapaukset
Ammattitaudeille on ominaista vahinkojen hidas
syntyrminen, Taman vuoksi ammattitautien tapauksessa
korvausmenan arvicintiin sisaltyy huomattavaa
epdvarmuitta,

Lakisdateisissa lajeissa on ominaista, eltd vahingon
satturnisesta kuluu usein pitka aika siihen, etta vahinko on
kokonaan maksettu, Tallaisesta vakuutuslikkeesta
mucdostuu pitkaaikainen kassavirta, jonka arviointin
vaikuttavat voimakkaimmin vakuutettujen kuolevuus,
sairaanhoitckulvinfiaatio seka uudelleen sijoittuminen
tydelamaan, Lakisaateisessa tapaturmavakuutuksessa ja
likennevakuutuksessa vakuutusyhitio ei kutenkaan ole
vastuussa ansionmenetyskorvausten indeksikorotuksista
eika sellaisista sairaanhotokuluista, jotka maksetaan yh
kymmenen vuotta vahingon sattumisen j@lkeen, Nama
rahoitetaan nz. jakojarestelman kautta, Jakojarjestelmi on
kunkin lakisaateisen vakuutustajin ertyisiakeihin perustuva
jarjestely, jolla ndissa lasissa madrdttyjen korvausten, nk
jakojarjestelmakorvausten, rahoittaminen on toteutetiu.
Jakojarjestelmasta ei kerry vakuutusyhtialle oman
padoman muutoksean johtavaa taloudellista hyotya tai
haittaa,

Vapaaehtoisissa tapaturma- ja sairausvakuutuksessa
yksittaiset vahingot ovat vleensa pienia. Suurnmmat
vahingot voivat aiheutua katastrofissa, jossa vahingoittuu
suuri maara ihmisia, Sairaanhoitokuluinflaatiolla on
merkittava vaikutus sawauskuluvakuutuksen kassavirtojen
ennustamiseen niisss sairauksissa, joissa korvauksia
maksetaan pitkaan, Saraanhotckuluinflaatiota kasvattaa
laaketieteen nopea Kehittyminen ja laakkeiden
kaliistuminen. Tulevin kassavirtoihin vaikuttaa myos
julkisen sairaanhoidon kehitys, Mikali verovarain rahoitetut
julkisen sarraanhoidon palvelut vahenevat, vonat
vakuutetut alkaa kattas-sairaudenhoitoaan yha enemmaén
sarrauskuluvakuutuksilla,

Ajoneuveo- ja kuljetusvakuutuksissa on saaclojen vaihtelulla
suurin vaikutus sattuvien vahinkojen lukumaaraan g
suuruuteen, Tastd phiuen talvikautena korvausmeno on
suurempi kuin kesakautena, Suurimpia riskeja ovat
kuljetusvakuutuksessa merikuljetusten ja tavaravarasiojen
synnyttamat riskikeskittymat Lisaksi saaoloista, esimerkiksi
myrskyista ja tulvista seka ajoneuvovakuutuksissa myds
lumesta ja liukkaista talvikeleista, aiheutuu
maantieteellisest laaja-alainen kumulaatioriski.

Omaisuus- ja keskeytysvakuutuksessa suunimmat
yhsittdisat riskit ovat yritysten tustantolaitosten ja
rakennusten palo-, luonnonilmis- ja
nkkoontumisvahinkonskejd seka naihin lithywia
keskeytysriske. Yksityistalouksien yksittaiset
omaisuusriskit ovat pienia, eka nikden osalta yksittaisella
vahingolla ole olennaista vaikutusta vahinkovakuutuksen
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tulokseen, Ykatyistalouspuolella paaosa korvausmenosta
aiheutuu vuoto-, pale- seka murtevahingoista,

Suomessa ja Balian alueella luonnonkatastrofien riskid on
pidetty vahaisena, Tutkimuksissa on kuitenkin saatu
indikaatiota lucnnonolosuhtesden muuttumisesta toiminta-
alueallamme ainakin pidemmalla aikavalilla. Ennustetiu
lEmpatilan nousu nakyy todennakbisest kesa- ja
talviolosuhteiden muuttumisena ja mm, sateiden ja
tuulisuuden lisaantymsena

Vastuuvakuutuksen vahinkopen lukumaarasdn ja suuruutesn
vaikuttavat merkittavash vahingonkorvausta saateleva
lainsaddantd ja cikeuskaytantd, Yksityvishenkildiden osalta
vahinkojen vaikutukset tulokseen ovat pienia. Lisdksi
yksityishenkildiden osuus luckan kokeonaisnskista on
wvahainen, Yritysten vastuuvakuutuksista padosa on tucte-
ja toimintavastuuvakuutuksia. Vastuuvakuutuksen
luonteesean hittyy yleisest vahinkojen hidas tistoon
tuleminen ja selviaminen erityisesti Pohjois-Amerikan
tuotevastuuvahingoissa,

Fitkakestoisia vakuutussopimuksia ovat
rakennusvirhevakuutukset ja ainaisvakuutukset.
Rakennusvirhevakuutuksat ovat kaikki lakisaateisia
vakuutuksia, joissa vakuutustapahtuma edellyttad seka
rakennusvirhetta eftd rakennuttajan maksukywyttSmyytta,
Ainaisvakuutusten myontaminen on lopetettu 1970-luvulia
2 niiden vakuutusmaarat ja riskit ovat inflaation takia
pienia. Vakuutuksenottajat ovat paaasiassa
yksityishenkilaita.

Ciman riskityyppinsd muodostaa luonnonkatastrofien tai
ihmisen toiminnasta aiheutuneiden suurkatastrefien
synnyttama vahinkokumulaatio. Talléin vksi ja sama
katastrofitapahturna aiheuttaa kaytannossa
samanaikasest korvattavia vahinkoja suureen maaraan
vakuutettuja riskeja, jolloin katastrofista aiheutuva
kokonaiskorvausmeno voi nousta erittain suureksi

Myos tunnistamatiomat taustatekijat voivat vaikuttaa
vakuutusriskeihin, Esimerkkej lahihistoriasta ovat
asbestipilyaltistuksista aiheutuneet ammattitautitapauksat
@ vaeston oletettua voimakkaamman elinikien pitenemisen
vailkutus lakisaateisten vakuutusiajien elakekantaan.

11.2.1 Vakuutusriskien hallinta

Vakuutussiskin halinnassa tarkeimmat tehtavat bithywat
riskin valintaan ja hinnoiteluun, jJdlleenvakuutussucian
hankkimiseen seka korvausmenon kehittymisen
seurantaan ja vakuutusvelan arvicintin. Vakuutusriskien
merkitsemisessa ylin paattava elin on Underwriting (LWVW)-
johto. Sen tehtdvina on vahinkovakuutuksen
vakuutusriskien hallinta. UW-johto tekee vakuutusyhtiGiden
hallitusten vahvistamien valtuuksien puittessa
vakuutuslikkeen merkitsemista koskevia paatoksia, Se
raportol paatoksistaan vakuutusyhtideden hallituksille

Paitokset asiakas- ja kohdevalinnasta seka niskin
hinnoittelusta tehdaan UW-ohjeiden mukaisasti
Vaikutukseltaan merkittavimmat ja vaativimmat riskit
hyvaksyy UW-johto ja pienempien rskien osalta
paatoksenteko on porastettu riskin suuruudenﬁlgai
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vaikeusasteen perusteslla useamman underwritern tai
esimiehen kanssa yhdessa pastettavaksi. Vakioiduissa
vakuutuslajeissa paitdksenteko on jarjestelmatuettu ja
asiakas- ja kehdevalinnat tehdaan enkseen hyvaksytiyjen
ohjeden madritelemien valtuuksien puitteissa,

11.2.2 Riskinvalinta ja hinnoittelu

Riskinvalinnan ja hinnoittelun merkitysta korostetaan
toimintamalleissa. Riskien suuruudelle ja [aajuudelle on
vakuutuslaji- ja riskikeskittymakohtaisest asetettu
rajoituksat. Vahinkovakuutuksella on kaytosss riskin
valintaa ja hinnoittelua tukevat keskitetty tietovarasto ja
analysointisovellukset. Vakuutusehdoilla on olennainen
rocli riskin rajoittamisessa. Liisaksi suoritetasn asiakas- tai
lajikchtaisesti riskianalyyseja riskien rajoittamiseksi.

11.2.3 Jilleenvakuutus

Jalleervakuutusperiaatteet ja omalla vastuulla pidettavan
riskin vahinkokohtainen enimmaismaara hyvaksytaan
vuosittain vakuutusyhtididen hallituksissa keskusyhteisin
johtekunnan linjausten mukaisesti. Kaytanndssd omalla
vastuulla clevaa rniskia pidetaan hallituksen hywaksymas
enimmaismaiaraa alempana, jos se on
jglleenvakuutussuojan hintataso huomioon ottaen
perusteliua. Riskikohtaisten jalleenvakuutusten ja
katastrofijalleenvakuutuksen omalla vastuulla oleva osuus
on enintaan 3 miljoonaa eurca. Jalleenvakuutus vaikuttaa
vakavaraisuuspadoman tarpeeseen. Jalleenvakuuttajaksi
hyvaksytaan aincastaan yhtid, jonka
lucttokelpoisuusiuckitus on rittava, Jalleenvakuuttajan
vastapuoliniskia haliitaan jalleenvakuutuksen
hajautuslirmiiteila,

11.2.4 Riskikeskittymat

Faikalliset riskikeskittymat otetaan huomiocon omaisuus- ja
keskeytysriskien EML-arvicissa (Estimated Maximum Loss,
suurin todennakdinen vahinka) ja Blleenvakuutussusiaan
siséltyvassa EML-mutumasugjassa. Toiminta-alueellamme
ei ole merkittivas maanjaristysriskid. Muiden
luannonilmidriskien, kuten myrskyjen ja tulvien, osalta
Suomi on maantieteellisest ravhallista aluetta.
Katastrofikumulaatiovahinkojen varalta on kuitenkin
varauduttu kattavalla katastrofijdlleenvakuutussuoalla,
jonka suuruus on mitoitettu vastaamaan kerran 200
vuodessa sattuvan katastrofvahingon laskennalbsta
syuuruutta. Katastrofikumulaatiosuojat kattavat seka
omaisuus- etta henkildvahingot

11.2.5 Vakuutusvelan arvieinti

Vakuutusvetan rifttavyytta saurataan vuosittain,
Vakuutussopimuksista aiheutuva vakuutusvelka
magritetadn arvicitujen tulevien kassavirtojen perustealla.
Kassavirat muodostuvat maksettavista korvauksista ja
korvausten kasittelykustannuksista,

Vakuutusvelan maara on arvioitu turvaavasti siten, ettd se
riittdisi vakuutussopimuksista aiheutuvien velvoitteiden
suarittamiseen. Tama on toteutettu siten, etta
vakuutusvelalle on ensin arvicitu odotusarve, jonka paalle
an maaritetty sen epavarmuudesta johtuva varmuuslisa,

oOoOooodn

Vakuutusvelan arvicintiin littyy aina epavarmuustekipoita,
jotka voivat johtua mm. vahinkokehityksen ennustamisesta,
vahinkojen todentamisen viiveesta, kustannusinflaatiosta
tai lainsaadallisistd muutoksista seka yleisesta
taloudelisests kehityksesta Vahinkovakuutus teattaa
kodmen vuoden vakein ulkopuclisella aktuaarilla selvityksen
yhiidn vakuutusvelan laskentaperusteiden ja vakuutusvelan
maaran asianmukaisuudesta.

Elakemuotoinen konvausvastuu muodostuu lahes
kokonaan lakisadteisten lajien elakkeistd. Elikemuctoisen
korvausvastuun laskennassa kaytetaan diskonttausta.
Kawtettivalls diskonttauskarolla on merkittava vaikutus
koreausvastuun maardan. Matalan korkotason vuoksi
vahinkovakuutuksessa alennetaan hallitusti
diskonttauskorkoa,

11.3 Sijoitusriskit

Vakuutustoiminnan sijoitukset ovat vakuutusvelan ja oman
padoman katteena olevaa varallisuutta, Sijoitustoiminnan
(shoitussalkku vakuutusvelan susjaus) tavoittesna on
tuottaa omistajalle vakaata tucttoa vakuutusvelan
arvonmuutoksen jalkeen hyvaksytylld riskitasclla oftaen
huomicon vakuutusvelan rakenne ja
vakavaraisuustavoiteet.

Sijotustoiminnan merkittavimmat nskit ovat markkina-,
luotto- ja likviditeettinskit, jotka voivat toteutua
sijoitusomaisuuden odotettua alhaisempana tuottona tai
sijoitusten arvojen alentumisena. Sijoitustoiminnan riskeja
rajoitetaan hajauttamalla sijeitukset mahdollisimman
teholdkaasti omaisuusluckittain, vastapuohttain,
sektoreittain ja maantieteellisesti seka huolehtimalla
sijoitussalkun rittdvasta likvidivdesta.

Vahinkovakuutuksen sijoitustoiminta perustuu hallituksen
wuosittain vahvistamiin sipitussounnitelmn ja
sijoitustoiminnan valtuuksiin, joissa maaritellaan sijoitusten
perusallokaatio ja vaihteluvalit omaisuusiuokitain,
sijoitustoiminnan organisoint, nskiimitit sekd paatos- ja
toimavaltuudet.

Sijotustoiminnan tarkein chjausvaline on en
omamsuusiuokkien perusaliokaatio, jota maaritettiesss
otetaan huomicon toimintaympérston tila ja
kehitysnakymat, sijoitustoimintaan sisalbywat riskit
suhteessa oletetiuun tuottoon, vakuutustoiminnan
vakuutusvelan asettamat vaatimukset,
viranemaisvaatimuksat, rating-taveitteet ja rniskinottohalu,

Vahinkovakuutuksessa on kaytéssa Asset/Liability
Management -malli (ALM-malli), jota hyodynnetaan
perusallokaation masrittamisessa. Omaisuuden
anvonvaintelun ja aktivisen sijoitustoiminnan seurauksena
perusallokaabosta ajoittain poiketaan asetettujen rajojen
puitteissa,

Sijoitustoiminnasia raportoidaan kuukausittain
phtoryhmalle, rskienhallinnalle seka
vahinkovakuutusyhtididen halltuksille, Raportissa entelladn
sijoitusten maard, omaisuusluockittain toteutunest tuotot ja
vertailuindeksien tuotot seka riskimittant,
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Riskienhallinta seuraa pawittain sijoitussuunnitelmassa
asetetivja riskilimittejd. Tarkeimpia riskilimitteja ovat
allokaatiolimiitit, Value-at-Rigk -limiitit, korko-, korkokayra-
ja valuuttariskilimiitt, vastapuclen uottokelpoisuuslimirtit
soka hajautuslimiitt,

11.3.1 Markkinariski

Markkinanski muodostuu hinta-, korko- ja valuuttanskista,
Osakekurssien, korkojen, valuuttojen, hysdykkeiden ja
kiinteistéjen hintojen muutckset vaikuttavat
sijpitusomaisuuden anvoon ja vuotuiEeen tuothoon.
Wahinkovakuutuksen sijoitusriskin ja
vakavaraisuuspadoman suhdetta tarkastellaan sisaisella
ALM-mallila ja markkinariskin herkkyysanalyyseilla.

Hintariskia sisaltévien omaisuusluckkien, kuten
osakkeiden, vaihtoehtoisten sijpitusten ja kiinteistajen
maksimiallokaaticlle on asetettu limitit. Sijoitusriskia
hallitaan myés hajauttamalla sijoituksat e
sijoitusinstrumentteinin seka maantieteellisest ja
toirmaloittain,

11.3.2 Korkoriski

Vakuutusvelan, vakuutusvelkaa suojaavien johdannaisten
ja korkosalkkujen korkoriskia seurataan VaR- ja
herkkyysanalyysien lisaksi modificidulla duraatiolia.
Korkosalkkujen modifioidulle duraatiolle on asetettu
sijoitussuunnitelmassa vertailusalkun modificituun
duraatioon suhteutettu vaihteluvali. Korkokayrariskia on
erikseen rajpoitettu csittaisduraatiotarkasteluun pernustuvin
lirriiitedn. Korkoriskilimiittid maarattiessa on huomioitu
vakuutusvelan diskonttauksesta syntyvan korkaoriskin
valkutus. Yhtion strategisena tavoitteena on suojata
vakuutusvelan markkinaehtoinen korkoriski taysin 30
vuoteen ast.

11.3.3 Valuuttariski

Vahinkovakuutuksen valuuttariskin hallinnassa
huomicidaan seka sijoituksista efta vakuutustoiminnasta
atheutuva valuuttanski. Vahinkovakuutuksen valuuttarishit
muodostuvat [ahinna ulkomaisista osakesijoituksista.

Sijoitussuunnitelmassa on asetettu valuuttaniskille imiitt ja

esitetty periaattest, joiden mukaan omaisuusiuckkien
valuuttanskia sugjataan. Valuuttariskin suojausastetta
muutetaan aktiivizesti markkinanakemyksen mukaan
riskilimiitin rajoissa.

11.3.4 Johdannaisten Kaytto

Markkinarnskin haflintaan kaytetaan myds johdannaisia
Johdannaisten kayton periaatteet maartellaan vuositiain
sijoifussuunnitelmassa. Korke-, osake- ja
luottojohdannaisia voidaan kayttad seka sucjaukseen etta

salkun rizkitason lisdamiseen asetettujen rajojen puitteissa.

Valuuttajohdannaisia voidaan kiyttaa vain suojaamiseen
Johdannaisia voidaan tehda saannellyillad markkinoilla tai
vastapuoclen kanssa, jonka pitkaaikainen luottcluokitus on
riitk&va,

oOoOooodn

11.3.5 Lucttoriski

Sijoftustoiminnan luottoriski muodastuu likkeeseenlaskijan
luottariskista ja johdannaissopimusten vastapuclinskista
Luottoriskia hallinnoidaan hajauttamalla salkkua ja
rajoittarmalla heikomman luottoriskin osuutta salkusta.
Sijoffussuunnitelmassa an raa relty
luottcluckitusrajotukset seka enimmaissijoitusmaarat
yksittdisean vastapuolean. Luottoluokittelematiomista
ikkeeseenlaskijoista tehdaan sisdinen luottoriskin anrvioing,
jonka perusteella voidaan tehda sijoituspaatts,

11.3.6 Likviditeettiriski

Sijoftussuunnitelmassa arvicidaan likviditeettitlanne
vuosittain ja sijpitussalkkua koostettaessa huomicidaan
yhtion kviditeettivaatimukset. Aktivvinen vakuutustoiminta
on likviditeetitaan ylijaamaista, koska vakuutusmaksutulo
keratadn ennen korvausten maksamista. Tarvittaessa
likviditeettipuskurina toirmi ensisijaisesti
rahamarkkinasalkku. Sijoitukset osakkeisiin ja
joukkovelkakiralainathin ovat paaosin noteerattuja ja
ekvideja,
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Liite 3. Laatimisperiaatieen muutos

Diskonttokoren laskun vaikutuk sen jaksotus

QP Ryhmassd on muutetiu vahinkovakuutuksen vakuutusvelan arvosiusmallia siten, ettd diskonfiokeron muulos
huomicidaan yhiend jatkuvasti pasvitendvind kirfanpldollisen arvion muuttujana , Allkaisememin diskonitekoron muutosta
arviaitiin vuesineljinneksttiing jolloin muuloksen vaikutus heikensi e raporointkausien keskindistd
vemailukelpoisuulta. Muutoksen ansiosta 11,2015 akkaen diskonttokoron muulokset anioidaan kuukausEtain ja niiden
tulesvaikutukset jakaantuval tasaise st tilllcaudelle antaen siten IFRS 4,22 mukalsest luotettavampaa ja
merkityksellgempad nformaatiota fghman taloudellisesta luloksesta, Koska kyseessi on kifanpidolisen arvion muufos,
verailutietega ei ole oikaistu,

Vahinkevakuutuksen palkkiotuottojen ja Kulujen esittiminen

Konsemituloslaskelman esittimistapaa on muutettu vuoden 2015 alusta lihtien erdiden vahinkovakuutusiiketoimintaan
lithevien myyntic ja jaleenvakuutuspalkiioiden kiisittelyn osalta, Aikarsemmin liketoiminnan muissa tustoissa ja -
kuluissa esitetyt erdt on simetty luonteensa mukaisesti esiteRaviks netiopalikkictuotioiin, Lisiks vahinkovakuutukseen
liithyeiit arvenalentumisel on siimetty vahinkovakuutustoiminnan nettotuctiaibin, Tehdyt muutoks el yhlendistivat
vakuutusloimintaan lithyvien palkkiciden kasittelya OP Ryhmassa ja antavat clkeamman kuvan erien luonteesta.
Muutoksilla ei ole tulosvaikutusta eivatkd ne vaikuta segmenttirapartointiin, Muutoksia on sovelletiu takautuvasti ja ne
antaval kictettavampaa ja merkitykselisempdd informaatiota rhmin taloudellisesta tuloksesta, Lisiksi Pohjola-
kansemin kulutavoitetta on oikaistu vastaamaan muutetiua laatimisperiaatetta.

Vaikutus kensemin tuloslaskelmaan 1.1, - 31.12.2014

L aatimmee-
Wanha Uirsl  porlaatissn
laatimis- laatirnis=  muaftoksen
Mil]. & periaste  periaate vaikutus
Korkokate 257 257
Saamistan anvonalentumiset 25 25
Korkokate arvonalentumisten jilkeen Fh 1
Vahinkgvakuutustaiminnan neétioluclat 587 503 -4
Palkddctuatot ja kulut, netto 114 52 B2
Kaupankdyninin nettatuolal 77 T
Sijoiustoiminnan nettatu olat G4 6
Liiketoiminnan muut luotot 32 0 -2
Nettotuotot yhteensa 1416 1048 £8
Henkilostdkulut 163 183
bet-koufut G4 fd
Poistot 52 52
Muut kulut 258 181 58
Kulut yhieens: 567 500 48
Osuus pddomacsuusmenetelmdlla kisiteltivien osakkuus- ja
yhteisyritysten ukoksesta 1] ]
Tules ennen veraja 548 S4B
Tulewergl 107 107
Tules jatkuvista toiminnoista 441 431
Tules lopetetuisia toiminneista 28 28
Tilikauden tulas 470 470
Jakauturminen:
Emayhtion omistajile 461 481
Madraysvallattomile omistajille 8 8
Yhieensad 470 470
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Johdon harkintaa edellyttavit laatimisperiaattest ja arvioihin liftyvat keskeisel epavarmuusiekijat

Saamisryhmikohtainen arvonalentuminen

Saamisryhmakehtainen arvonalentumismall on wudistetty toukokuussa 2015, Malli perustue edelleen taloudelizen
pakomavaatesn laskennissa kiviettiviin tilastollisesn mallin, Taloudellimen piiomavaatesn mallissa kiyietaata PD-
ja LG D-estirnaateista on pureblu pitkin aikavilin suhdannesopeutusta, jolta ne vasiaaval paremrmin myloyistd
suhdannevahefla. Malissa on muutetiu tappion synnytliviin apahuman telerumisen miltaustapaa, joka lasketaan
uudessa malissa ns. havainnaintivieeeen avulla faikaisemmin Bskenta perustul historallisin tateutunsisin lappisiking,
Lisaksi saamiset on luokitelty uedessa malissa tarkemmin luottorskiomina lsuuksitaan samankakaisan ryghmifn.
Malimuulos & aiheutanul olennaista muulosta saamisryhmakohtaisen arvonaleniumisen miiriin,

Orman padoman ehtoisten instrumenttien arvonaléntuminen
Fohjola-konsarnin aikaisempaa oman pidoman ehloisten instrumentlien arvonalentumesen maarttimists on tarkistettu
toukokuusta 2015 tahtien. Arvonalennus kifataan vilmelstadn silloin kun pikasikalsuuskriteann enimmaéisraja 12 kk tai

30 prosentin rmeskitl hngyskriteed vty (aikaisemmin: keskimadnn 18 ki tai 40 %) Muutes lis3si hieman oman pidoman
ehteisten instrumentizen arvonalentumisia ensimmaisella vuosipuoliskolla.
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TULOSLASKELMAA KOSKEVAT LITETIEDOT

Liite 4. Korkokate

_Iu!ij_t 18 214
Karkatustat
Saamisista luoMolaitoksilta A6 68
Saamisista asiakkailta 305 e
Lainoista 285 294
Rahaitusbeasingsaamisista 13 4
Arvoltaan alentuneista lainoista ja muista sitoumuksista ] 1
Saamistodistuksista 150 166
Kaupankaynnin edstd 11 14
Kiypddn arvoon tubpsvakuttersesti Kigatavista ] 1]
Mydlivissa elevista 116 142
Erdplivaan ast pidettivistd 1] 1
Lainoista ja saamisista 3 8
Jehdannalssopimuksista 1222 1360
KaupankayntitarkoRuksessa pidefavistd 133 1471
Kayvdn anvon sucjauksesta -120 -114
Rahaviman suojauksesta 11 12
Rahavirran suojauksen tehoton osuus ] -1
Muista ] 12
Yhteensa 1732 1933
Kerkokulut
Weloista luotiolaitoksille L6 54
Kaypadn arvoon tulosvaikutteisest kifjattavista rahoitusvalaista a i
Velaksta asiakkaile 16 26
Yieiseen likkeeseen lasketuista velkakijoista 215 247
Veloista, pilla on huonompi etucikeus 50 a5
Padomalaingista ] L]
Muista 41 KT
Jehdannatssopimuksista 117 1288
KaupankayntitarkoRuksessa pideRavists 1318 1478
Kaywan arvon sucjauksesta -147 -140
Muista 4 4
Yhteenss 1542 1675
Korkokate ilman susjauslaskennan arvostuseria prdi] 258
Suojaaval johdannaiset =21 -185
Sugjauskahteiden anenmuutoksel 21 183
Korkokate 220 257
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Liite 5. Saamisten arvonalentumiset

Milj. € 015 4
Luatto- ja takaustappioina poistetut saamiset a7 35
Palautukset poistetuista saamisista =1 =1
Saamiskohtaisten arvonalentumisten lisdys 33 i
Saamiskohtaisten arvonalentumisten vahennys -38 -8
Ryhmaikohtaiset arvonalentumiset -2 5
Yhteenss 28 25

Liite 6. Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot

Milj. € 015 4
Valuutusmaksutuaotot

‘Wakuutusmaksutulo 1453 1383

Wakuutusmaksuvastuun muutes -8 =29
Vakuulusmaksuluotot, brutio 1445 13584

Jalleenvakuuttajien csuus -50 -54
Yhteensa 1 386 130
Sijpitusteiminnan nettotuotal 178 173
Korvauskulul

Maksetul korvaukset (pl. korvaustoiminnon bulut) -B0d -828

Korvausvastuun muutos™ =114 61
Korvauskulut yhieensd, brutto -B18 .k

dalleenvakuuttajien csuus 34 a4
Yhteensa -BBS -845
Muut vahinkovakuutustoiminnan erat 43 4§
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotol 648 593

Vakuutusmaksutuotot ja jdlleenvak uuttajien osuus
Lyhythestoisista vakuutussopimuksista

Wakuutusmaksutulo 1448 1380

Wakuuty smaksuvastuun muutes 42 =31
Pithdkestoisista vakuulussapimuksista

‘Wakuuusmaksutulo ] 3

Vakuubysrmaksuvastuun muutes 4 2
Vakuutusmaksutuotot, brutto 1445 1364
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Jileenvakuutiajien ssuus vhytkestolsten vakuutussoplmusian

WVakuutusmaksutulosta 45 54

‘Wakuutusmaksuvastuun muutcksesta 1 1
Jaleenvakuuttajien osuus pitkd kestoisten vakuutussapimusten

Wakuutusmaksutulosta =3 =1

Wakuutusmaksuvastuun muuteksesta -3 0
Jaleenvakuutiajien osuus yhteensd <50 54
Vakuutusmaksutuotot, netto 1386 1340

Vahinkovakuutuksen sijoilustoiminnan nettoluotot
Lainaista ja muista saarmisista

Korkotuotoksta 5 5
Korbakululsta =1 =1
Myyntivoitossta [ lappiaista L]
Arvostusvoiloista ja -tappioista ] 1
Arvonabentumisista 1]

Yhteensa 3 5

Kiypaan arvoon tilosvaikutteisesti kiffattujen rahoitusvarcjen nettotuotot

Kaorkatuotoista
Saamistedistuksista 0 0
Johdannarsista 0 L]
Myyntivoiloista ja tappicista
Saamistodistuksista =1
Johdannaisista =1 =22
Arcostuswoltossta [a -tappeoista
Saamistodistuksista 1
Johdannaisista 7 -2
Yhieensa B =24
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Myytavissld olevien rahoitusvarojen nettoluotol

Saamistodistuksista
Korkotuotaista 43 51
Myyntivoiteista ja -tappiaista =5 35
Kiwywin arvon rahastosta tlikaudella siimebsta 21 25
Arvostusvoiloista ja -tappioista F) 1
Arvonalentumisista -1 L]
‘fhieensd &0 12
Osakkeista fa osuuksista
Osingasta 27 18
Muista twotoista ja Kuluista 2 3
Myyntivoiteista ja -tappioista 24 13
Kiwywin arvon rahastosta tililkcaudetla siirmetdstd 61 41
Arvostusveitoista ja fappioista =3 =1
Arvanalentumisista -8 -2
‘Yhieensd 104 T2
Y hteensa 163 184
Sijoituskiinteistéjen nettoluotot
Vuokratuatoista i7 17
Myynitivaitoista ja tappioista 0 0
Anconmuutoksel kKiypddn anvoon arvostamisesta a z
Vastike- ja hoitokuluista -8 =10
Muista =1 =1
fhieensa ] 8
Vahinkovakuutuksen sijeifustoiminnan nettotuotot yhieensa 17e 173

Diskonttauksen purkautuminen, vahinkovakuutukset

Ajan kulumisesta johtuva vahinkovakuutuksen diskontatun vakuutusvelan (ste 33) isdys (diskenttauksen
purkautuminen) on 38 miljocnaa euroa {41). Diskonttauksen purkautuminen lasketaan kuukausittain kayttden edelisen
kuukauden lopun diskenttauskorkea ja buukauden alun vakuulusvelkaa. Diskonttauskorko ofi 2,25 prosenttia (2,5)
ennen vualta 2015 sattuneiden vahinkojen osaka ja 1.5 prosenttia vuonna 2015 satuneiden vahinkojen osalta.

°* Erdlin sisbityy vakuutusvelan diskonitokoron muutoksen seurauksena 62 miljeonaa suroa (62).
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Liite 7. Palkkiotuotot ja -kulut

Milj. € 015 214
Palkkiotustot

Luton annosta 43 53
Talletuksista ] 0
Maksuliikkeestd k3| 36
Arvopapereiden valityksesta 21 22
Rahasteista 0 0
Arvegapereiden lakkeeseenlaskusta 11 10
Omaisuudenhoidasta ja lainopilliista tehtivista 7 1
Vakuutustokminnasta 15 18
Takauksista 13 15
Muista 5 3
¥ hteensa 146 160
Palkkiokulut

Maks uliildoe esta 15 20
Arcopapereiden vilityksesta ] 8
Arvopapereiden fikkeeseenlaskusta 2 3
Omaisuudanhasdasta [a lainopillisista tlehtivistd 4
Vakuulustorminnasta 68 63
Muista 11

Y hieensa 108 108
Palkkiotuotol ja Kulut, netio ar 52
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Liite B. Kaupankdynnin netiotuotot
Miilj. € 2015 2014

Kaupankdynnin rahoitusvaroista ja -veloista
Myyntivoited ja -tappiot

Saamistodistuksista -8 4
Csakkeista ja osuuksista ] L]
Johdannaisista 1386 s
Yhteensi 128 39
Arvostusvedol ja Jappiot

Saamistodistuksista -5 z
Csakkeista ja osusksista 1]

Johdannalsista 58 10
hteensd £ 12

Kaypadn arvoon tulosvaikutteisest kifjattavista varcista ja -veloista
Myyntivoitet ja -tappiot

Saamistodistulksista a
Yhieensa 1]
Arvostusvodlat [a applot
Saamistadstukeista A
Yhieens3 -1
Valuuttatoiminnan nettotuctot
‘Valuutanvaihdosta ] -8
_Muista 24 106
¥ hteensa 105 ir
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Liite 9. Sijoitustoiminnan netictuotot

Milj. € H015 14
Myytavissd olevista rahoitusvaroista
Saamistodistulsista
Myyntivoitoista ja “tappioista M "
Kaywin arvon rahastesta tilikaudefla siimetyista -2 L]
Csakkeista ja oswuksista
Myyntivoitaista ja tappioista 6 5
Kinwiin arvon rahastesta tilikau della siirrebasta ] )
Ardonabeniumisisia ] -1
Oisinkoby oloista Z6 43
Myytivissd olevista rahoitusvaroista yhieensd 1] 67

Jaksotettuun hankintamenoon arvestettavista rahoitusvaroista
Lainoista ja saamisista

Myyntivoitoista ja -tappeoista -2 -1
Jaksotettuun hankintamenoon arvosteftavista rahofusvarista yhieensa -2 -1
Sijoftuskiinteistdisti
Vuokratuateista B L3
Myyntivaitoista ja Lappioista L
WVoitaista tal tappicista kiypdiln arvoon arvostamisesta 8 -2
Vastike- ja hoitokuluista =4 5
Muista ] 0
Sijoituskiinteistoista yhteensa g8 -2
Sijoitustoiminnan nettotuotot yhieensa TS 64

Liite 10, Liiketoiminnan muut tuctot

_!u'_{ 15 FLa
Vuskraluatelsts man kiytdn kinteisitiistd o L
Myyntivoitoista oman kaytdn kinteistdista a 0
Keskuspankkipalyelumakswista ] B
HaMuunatettujen kohteiden realsoinneista i
Muulla vuokrasopimuksella vuakralle ann¢lun omarsuuden vuokratustoista 4 L]
Muista 17 16
hteensa 9 an
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Liite 11. Henkildstokulut

Mol € H015 14
Palkeista ja palkkioista 111 116
Muuthuvasta palkits emisesta 14 15
Elikekuluista 22 24

Maksupohjaisista jaqestehistd 19 19

Etuuspohjaisista jarjestelyista 2 4
Muista henkildshvukuluista g L]
hieensa 155 163

Lite 12. Poistot

Mol € 015 14
Poistot
Rakennuksista 4 3
Keneista fa kalustosta 1 1
Watyskaupan yhieydessd muodostuneista aineetiomista hyGdyidoeista 21 Fil
Muista ainestomista hyddykdkeists i | 2
Vugkralle annetusta omaisuy desta 2 5
Muista 0 0
‘Yhieensd 448 52
Arvonalenturmiset
Oman kaytdn kilntelstdista a i}
Yhteensd 0 L]
Yhieensa 48 52

Fi-
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Liite 13. Muut Kwiut

Mol € 015 214
Muista halfintokuluista
Ulkepuolisista pakveluista az 47
hteyshuluista ] 8
Markdincéntikuluista 7 &
Yhteiskuntavastuun kuluista 1 1
Muista hallinnon kuluista 40 41
Yhteensd 100 104
Vuokrakuluista 1 z
Cman kayton kinteistdista ja tomiticista 26 24
Oman kiybdn kintekstdfen myyntitapploista L1}
Haluungotettujen kohteiden realisoinneista 1 1
Pankkiverosta 20
Muista® 33 3
Yhieensa 1684 181

° Eraiin steiityy isrdarkastajile mskietiuja palkkicita liintarkosiuksesta 246 000 euroa (321 000, lilnfarkastuziain 1 §:n 1 momantin 2
kohdasea lawoieduisla oimeksiannalzts 179 00D ewoa (119 000), versnewsonnasis 30 0OD ewros (20 D00) ja midsta pabeluista 161

000 eurca (181 000}
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Liite 14. Tuloverot

Milj. € H015 14
Tilikauden verclettavaan tuloan perustuvasta verosta a2 105
Alkaisempien tilikausien veroista 1] 24
Laskennalisista veroista 28 -21
Tuloslaskelman verot 120 107
Yhtesssn fulaveraprosentti 20,0 200

Voimassaalevan verckannan mukaan laskettujen verojen tasmaytys tuloslaskelmassa esitettyihin veroihin

Tules ennen veroja 625 S48
Verokannan mukainen osuus tilkauden tulcksesta 125 110
Edellisten tilkausien verol o 4
\erovapaiden tucttojen vaikutus =10 =25
Wihennyskelvottomien kulujen vaikulus 4 10
Kyt amattémien tappioiden uudeleenarviainti a =1
eron olkaisut 1 =B
Muut erat 1 -1
Tuloslaskelman verot 10 107

7T
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Liite 15. Omistajilie jaettavat omaisuuserit, velat ja lopetetut toiminnot

OF Csuuskunnan Pohjola Pankki Cn vapaaehioisen ikisen osakkelden ostotanouksen toteutumisen seurauksena
Pohjgla-kensemissa suunniteltaan toteutettavaks rakennejanestelyid. Suunnitelman mukaisesti ositaisjakaulumisessa
sErrettin uudele OP Osuuskunnan omistamable yhtidlle varallisuudenhestoon, kortiliketaimintaan @
kEnteistowarainhoitoon Ettywit toiminnot. Osittalsjalautumis en taytantsenpanopaivi oli 30.12.2015 ja se toteutettin
kirjanpitearvoin, Varallisuudenholtosegrmentin varal [a velat sekd muut erdt on esitetty 30,6 2014 lahtien IFRS 5 mukaan
erkseen taseessa omistajlle petdavina emalsuuserind ja velkeodna sekl tuloslaskeimassa lopetetuina toimintaina,

a) Lopetettujen toimintojen tulos

Varallisuudenhaoito

Milf. € 015 14
Palkkbotuotal ja -kulut, netia 54 64
Osuus pddomassuusmenstelmally kiskeltivien osakkuusyritysten uloksesta 1 1
Muut fuotet j kulut, netto -28 =30
Tulos ennen veraja 26 EL
Werat 4 7
Tilikauden tulos lopetetuista toiminnoista 2 29
Emavhtién omistajien osuus lopetetuista boiminnaista 22 289
Yhieensa 12 k]

b} Omistajille jaettavatl omaisuuserdt ja niibin liittyvit velat

Varallisuudenhoitosegmentin varat

Millf. € 2015 014
Saamiset luottolaitoksilta 7
Sijoitusomalsuus i
Padomacsuusmenetalmalla kisiteltavar sijoitukseat® a7
Ainaettomal hyldykkes 102
Ainealliset hybdykkest 1]
Muut varat 30
Varallisuudenhoitosegmentin varat yhteensi 167

“Verailuvuonna varalissudenhoitosegmentild ofi yisi merkittava osakkuusyritys Access Capital Partners Group 5.4, |
Jonka eritellyt Bedat esitetidn OP Ryhman 2015 tilinpadtoksessd hitetiedossa 20,

Vertailuvuoden ainesttomiin hyddykceelsiin sisaltyy likearva 87 miljoonaa evrca sekd multa ainesttomia hyddyikkeita 5
mijoonaa eurca

Muut omistukset
Muut omistajiie jaettavat omaisuuserat EE
Omistagille jacitaval omaisuuserit yhleensi 205

Ta
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Varallisuudenhoitosegmentin velat

Milj. € 015 014
Varaukset ja muut velat 10
Varallisuudenhoitosegmentin velat yhteensi 10
Muut siirtyvat velat

Jakautumisessa kohdistettavat velat 195
Omistagille jaettaviin omaisuwseriin valittomasti lnthyvit velal yhleensd 205

Ornistajille jaettaviin omal suuseriin littyval oman pasoman erat

L L _ 2813 ZhH
Kaywian arvan rahasto 0
Kerbmest voittovarat 0
Yhieensa L]
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TASETTA KOSKEVAT LITETIEDOT

Liite 16, Kiteiset varat

_!u'_{ MAZH01S M2
Kassa 2 1
Vaadittae ssa maksettavat talletukset keskuspankeissa
Pohjola Pankin vEBhimmdisvamntotalleus sa0 537
Shekkitiit 7873 3 238
Kiteiset varat yhteensd B 465 ITT4

Eurojarjestelmin vahimmaisvaraniojdrjestelmin mukaisest luotolaitokset joutuvat pitimaan vihimmaisvaranteja
(varaniotallelus) kansallisissa keskuspankelssa, Varantotallelus on Eurccpan keskuspankin iimeittaman
velaiteprosentin mukainen esuus varantepohjasta, Varantepohjaan lustaan tallstuksel (laaja) seki enintdin kahden
vueden velkapapent. Talletuksia toisita varantovelvollisita ¢ leeta varantopohjaan, Vamniotalietus on EE hetkelld yis
prosentti varantopohjasta. OP Ryhméissd luottelaitokset tekeval varantotalistuksen Pohjola Pankki Onfhin. Pohjola
Pankdki O huolehtii vhman luottelaitosten valluuBamana valittajand koko rvhman taletusvelvollisuudesta Evroopan
keskuspankkiin,

Liite 17. Saamiset lucttolaitoksilta

Tolilf. € HAZIAS  MALINA
Saamiset luaticlaitoksilta
Taltatukset
Vaadittaessa makgettaval x4 484
Muut 23
‘Yhieensd 87 484
josta alle 3 huukauden saamiset luoftolaitoksilta BT 484
Luotot ja muul saarmiset
Vaadittaessa maksettaval
Muilta luottolaitoksilta a
‘Yhieensd ]
Muut
QP Ryhman vhteisdika an48 8323
Muilta luattolailoksilta 245 a4y
Yhieensd g 282 B7I72
Arvonalentumiset
Muilta luottolaitaksilta -1
Yhieensd -1
Saamiset lucttolaitoksilta yhteensa 96TE 10 257
Saamisin luottolaitoksilta sisdkyy huonommalla etucikeudella olevia saamisia 42 4z
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Liite 18. Kaypidn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat

Milj. € NAZHS  HARN4

Kaupankaynnin rahoitusvarat
akion saamistodistukset 558 3
Siioius- ja yribstodisukset B2 29
Debentuurit 17 18
Joukkovelkakinalainat 180 0e
Muut saamistodistuksel 5 0
Osakkeet ja osuudel 0

hteensa Bs2 380

Alkuperdisen kifjaamisen yhteydessa kayp dan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattaviksi luokitellut rahoitusvarat

Joukkovelkakinalainat a 0
Yhieensa ] 0
Haypaan arvoon tulos vaikutteisesti kirjattavat rmhoitusvarat yhteensa B52 360

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien saamistodistusten seka osakkeiden ja osuuksien erittely
noteerauksen ja lilkkeeseenlaskijan perusteella

MALINS M.A2.2014
Saamiz- Saamiz-
todis.  Osakkeot todis- Osakkeot
gk DN rEhoinI e my. § wikset  |a osuudet tukset  |a osuudet
Noteeratut
Julkisyhtedsbiltd 558 3
Muilta 9 1o
Muut
Julkisyhtes it a2 28
Muilta 21 18 0
Yhieensa g52 360 1]

&1
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nALIms ,12.2014
Saamiz. Saamiz.

Akupoerdlsen kifaamizsen yhisydesss kiypiin arvoon todiz.  Ozakieet todiz- Osakipet
tuleswalkutteisesti kifjattaviksd luokitellut rahofusvaral, milj. € tukset  |a osuudet tukset o osuudet
Muua

Muilta 1] ]
Yhivensa o o
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kifjattavat mhoitusvarat
yhiwensd B52 360 L]

Kaypadn arvoon tulosvaikutteisesti kiattaviin rahoitusvaroihin sisilbyy kKeskuspankkiahoitukseen oikeuttavia
saamistodistuksia 648 mijoonaa euroa (205) ja huonommalla stuoieudelia olevia julkisest noteeratiuja
saamistodistuksia muilta 21 milppenaa euroa {15),

Liite 19, Johdannaissopimukset

Mobilf. € I.120015 A1 A4
Kaupankdyntitarkoltuksessa pidettivat
Korkajohdannalset 4 D45 4 867
aluuttajohdannaisat 1257 652
Csakepphdannaiset 28 62
Luattojoh dannaiset 2 2
Muut 61 54
Yhbesnsa 5385 5837

Suojaaval johdannaissopimukset
Kiywin arvon supjaus

Karkojehdannaiset 161 ral
Valuuitajohdannaiset 166 81
Rahaviman suojaus
Karkojohdannaiset 5 10
Yhteensd a2 308
Joehdannaissopimukset yhteensa STIT 5948

Johdannaissopimukset tase-erd sisaltdd posititviset arvonmuutokset ja maksetut preemiat.
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Liite 20. Saamiset asiakkailta

Milj. € MARPOIS  F1AR204
Luotot Weistlle ja julkisyhteiscille 12822 11183
Saamistodistulkset 10 19
Raheoitusleasmngsaamiset 1166 1162
Muut saamiset

Muut ITIE Ja01
Arcenalemurmistappial lusioista

Luctteriskiin pen stuvat -243 -232
Arcenalentumistappiol saamistodstuksisia

Luothoriskiin penstuvat 3
Saamiset asiakkallta yhteensd 17 183 15513

Luottojen ja takausten arvenalentumisten muutokset

Pankki-
Saamiz- takaue- HKaorko-

Mil]. € Luotot  todistukset saamizet saamiset Yhiteensh
Arvonalenturmniset 1.1.2015 21 ] 12 -1 52
Saambiskohtaisten arconalentumisten lialykset k11 =3 -2 -18 12
Saamisryhmakohtaksten arvonalenturnisten
muutoksel =3 1] -3
Saamiskohtamsten arvonalentumisten peruutuksel -4 18 13
Taseesta polstetut luoto! ja takaussaamiset,

joista tehby saamiskehtainen arvanaléntuminen -3 -34
Arconalentumiset 31.12.2015 s ) -3 10 -1 240

Pankki-
Sanamiz- takaug. Horko-

Ml € Luotol  bodistuliset saamiset saamiset Thbteensi
Arvonalentumiset 1.1.2014 260 ] ! =3 258
Saamiskohtaisten arvonalentumisten lisdykset 27 10 13 24
Saamisryhmakohtaksten arvonalentumisten
muutakset 5 )
Saarmiskohtaisten arvenalentumisten peruubyksel =22 15 o
Taseesta poistetut luotot ja takaussaamiset,

joista tehty saamiskehtainen arvonalentumingn =29 39
Arvenalenturniset 31.12.2014 24 0 12 =1 252
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Rahoitusleasingsaamiset
Pohjola-kensemi tarjeaa vuokralle piaasiassa kuljetu skalustoa, teollisuuden Koneita ja laitteita
rahaitusl=asingsopimuksila,

Mol € MAZPIS  F1AR204
Rahoitusleasingsopimusten erddntymisajat
Yhden vuoden Kuluessa 03 307
i visoden kuluessa ja enntaan viiden veoden kuluttua L] 50
i viiden vuoden kuluttua 352 393
Bruttosijedtus rahofusle asingsopimuksiin 1242 1250
Keryrmndlin rahait stuolia (<) 76 88
Vahimmaisvuoknien rykyarve 11686 1152
Vahimmaisvuokrasaamisten nykyarvo
‘Yhoen vuoden kuluessa ZB5 288
i vuoden kuluessa ja enintdan viiden veoden kuluttua 552 5049
i viiden vuoden kuluttua 328 355
Y hteensa 1166 1162
Bruttokasvu tilikauden aikana 411 58
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Liite 21. Vahinkovakuutustoiminnan varat

Milj. € MARPOIS  F1AR204
Sijoitukset
Lainat ja muut saamiset 24 15
Crsakkeet ja osuudet 488 453
Sijoituskiinteistot 170 161
Saamistodistukset 2580 2330
Jehdann aissopimuksst 8 12
Muut osuudet 222 231
fhteensa 3470 Iam
Muust varat
Slirtosaamiset ja makselut ennakot 33 33
Muut
Ensivakuutustaiminnasia 436 LLE]
Jalleenvakuutustoiminnasta 106 100
Rahat ja pankkizaamiset 5 41
Muut saamiset T3 a8
‘hteensa E53 843
Vahinkewakuutustoiminnan varat yhieensa 4124 3854

Vahinkowvakuutuksen sijoilukset
Lairat ja mivut saamisel

Lainat ja muut saamiset 23 14
Jalleenvakuutustalletesaamiset 1 1
Yhiesnsid 24 15
Kaypaan arvoon tulos vaikutteisesti kifjatut rahoitusvarat
Saamistodistulcset T
Johdannaissogimukset ] 12
Thleensd '] 19
Myytavissi oleval rahoitusvarat
Saamistodishukset 2 5BOD 2323
Osakkesl ja osuudet 466 463
Muut osuwdet 222 23
Thleensd 3268 ie
Sijoituskiinteistat
Maa- ja vesialuest 24 3
Rakennukset H46 138
‘rhieensd 170 161
Vahinkewakuutuksen sijoitukset yhieensa 3470 M
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Vahinkowakuutuksen kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kijattujen saamistodistusten, osakkeiden
ja osuuksien sekad johdannaisten erittely noteerauksen ja lilkkeeseenlaskijan perusteella

IMALM1S Fa2z04
Saamis- Ceakkeel Saamie- CrEakk et
todistuk- ja  Johdannals- toedistuk- Ja  Johdannais-
i€ st omuudel sopimukiet T emdet sopimukzet
Noteeratut
Muilta 7
Muut
Muilta g 12
Thieenss a T 12
Myytivisei alevat Mysptivissi alowat
saamistodistukset ozakkeet ja oEuudet
Jakzotet-
tuwin
Vahinkowvakuutuksen myytavssi olevat Kiypain hankintas Kiypidan  Hankinta.
rahoftusvarat 31.12.2615, milj. € AFvaan menaon  Yhteensh arvasn menoon  Viteenss®
Neoteeratut
Julkisyhteds diltd 551 551
Muilta 2028 2028 dadd ddd
Muut
Muilta 245 245
Yhteensa 2 580 2 580 4] 688
Tilikauden arvenalentumistappiot -1 -1 -8 -8

" Myyidissa oleval osakkes] | osuudel ciolitivill osaiiela |a osakeriskillisia rahastaja 466 mifoonaa suraa (463) 2ekd mulla ctuuksia

222 miljoonas euras (231} Muul
| kiirgistSrahasicla,

det sishlthvit pabasi

karkg-, rahamarkidna-, vaihlovelkakicjslaing-, rasks-sine-, hadge fund-

Vahinkevakuutuksen myyddvissd oleviin raboiusvarcihin sisilyy pantattuja el 2 milpoonaa euroa (2). Erdt kooshivat
paaosin johdannaiskaupankdynnin vakuu ksista.

Myytivisel olovat Myptivizsd alowat
saamistodiztukaet ozakkest ja oeuudet
Jakzotet-
tusin
Vahinkovakuutuksen mytivissi obovat Kiypiin  hankinta- Kiypiin  Hankinta
rahobtusvarat 31,12, 2014, milj, € arveon radia6n Yhteensd arVaen menoon  Yhleenss"
Notesratut
Julkisyhtemssdilg 503 503
Muiita 1818 1818 435 435
Muut
Muilta 0 0 258 258
Yhieensa 2323 2323 693 693
Tilikauden arvonaleniumistappiot o 0 -2 -2
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Vahinkovakuutuksen sijoltusidinteistsjen mutokset, mil € 2015 2014
Hankintameno 1.1, 138 133
Lisdyhset 11 11
Wihennykset =3 -5
Siirrat eren valilka 1] 0
Hankintameno 31.12. 146 138
Kertyneet kiyvan arvon muutokset 1.1, 22 19
Tilikauden kayvan arvon muutoksel ] 2
Withenmyks el 1 1
Kertynest kiiywviin arven muutoksel 31,12 23 22
Kirjanpitearve 31,12, 170 161

Tilikaudela sijpituskiinteistdihin kohdistuvat mkentamis- ja korjausvehioitteet olivat O miljponaa eurca (0).
Sijoituskiinteistojen kiypd arvo sisiidd velkaosuuden.

Vahinkovakuutuksen sijoituskiinteistoistd 72 prosenttia eli 121 mifjoonaa evroa on arvicinut ulkopuslinen AKA-
auktorisoity linteistdarviotsia Realia Group Oysta,
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Liite 22. Sijoitusomaisuus

Milj. € MARPOIS  F1AR204
Myytdvissd olevat rahoftusvarat
Saamistedistukset 11 134 7782
DOsakhkeet fa osuudet [ 101
Yhieensd 11 200 7882
Erdpiivadn asti pidettavat rahoituswarat
Saamistodistukset a4 144
Yhteensd a4 144
Sijoituskiinteistot
Maaz- ja vesialuest 13 5
Rakennu kset 113 i)
Ymeensd 125 85
Sijoitusomaisuus yhieensa 11 419 B112

Sioituskiinbeistot et sisillh L3 tai edelliseliy tiikaudella vakuudeksi saatuja kinteisiojs.

Myytavissi olevat rahoitusvarat ja erdpaiviin asti pidettavat sijoitukset 31.12.2015

Myytivised olevat Myytivised olevat
saamistodiskset oaakkeet ja osuuEat
Jakes odit- Eripiivain
un asti
Kiypisn  hankintas Kiypiin  Hankinta. pldettivit
hil). € _amveon  mencon  Yhteensd  arveon  mencen  Yhisensd  sijcitukset
Notearatut
Vakuuskelpoise! 10548 10 548 70
Ei wakuuskelpoiset 423 423 ] ] 25
Muut
Muita 163 163 63 2 65
hieensd 11134 11134 B4 2 &5 94
Tilikauden arvanaleniumistappiot ] ]

Saamistodistulsiin ei sisdltymyt huonommalla etucikeudslla olevia saamistodistuksia. Sjoituksista padGomarahastoihing,
joita o 12 miljoonaa eurod {18), on kaikkd arvostetty kiypdin arvoon, Hankintamenaon arvasteluille sjoRuksille & ollut
mahdelista madriteld lustettavast kivpdd arvea,
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Myytavissh oleval raholtusvarat [a eripaiviin ast pidettival sijollukset 31122044

Myytaviess olevat Myytivizan olevat
Eaamisiodistukset osakkest ja osuudet
Jaksobet- Eripaivain
tumin ash
Hiypian  hankinta- Hiypadn Hankinta- pldettavat
Ml € arvaen 00N ‘Yhteenzi arvoon menoon  Yhieensd  sijoifukset
Noteeratut
Wakuuskelpoisel 7302 7302 130
Eil vahuuskelpoiset 398 368 7 7 14
Muud
Muilta B2 B2 B3 11 B
Y hteensa T a2 T a2 aa 11 101 144
Tilikaudan arvaenalentumistapplot =1 =1
Sijoituskiinteistojen muutokset, mil. € 2015 2014
Hankintamene 1.1, B4 6]
Lisaykset 5]
Wihennyksel -2
Siirrot eren valilia
Hankintameno 31,13, 7 84
Kertynesl kiyviin arsen muutokset 1.1, 2 3
Tilikawden kiyvan arvon muutokset ] -2
Wihennyhksat 1
Kerbmesl kiyvan arven muutokset 31,12 ] 2
Kijanpitearva 31.12. 125 85

Slioltuskiinteistojen kiyvan arvon muutckset on kifatiy sioltustoiminnan nettctuctiolhin, Sholuskiinteisidjen kaypd arve
sigaltia velkaosuuden,

Muuila vuokrasopimubesella vuckralle annetut sijoit skiinteistst on entelty litteessa 81

Sijpituskinteistst on areioinut ulkopuolinen AKA-aukiroisoilu kintestiarvioitsia Catella Property Oystia

&9
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Liite 23. Uudelleenluckitellut saamistodistukset

Seuraavassa taulukossa uudelleenluolateliut saamistodistukset on esitetty Kifanpitoarvoina ja kiyping arvaina.

Luotboris-
kista johtuvat
Kirjanpito. Kiyps Efektiivinen  arvonalen.
422015, mil]. £ anvo arve  koskotaso tumizet
Lainat ja saamiset 58 62 5.8
Erapancadn asti pidettavat sjoitukset et 35 a4
Mytivissd olevat mhoitusvarat*
Y hteensa ar a6
Luoktoris=
kiath jakbuval
Higjanpito- Kiypa Efektiivinen  arvonalen-
3‘_l ._‘l!. Bﬂ_'l_-_l._ nﬂj ._13 arsa arve  kKorketaso turmised
Lainat ja saamiset 23 245 3.5
Erapdivadn asti pidettavat sjoitukset o] 58 4.3
Myytavissd olevat rahoitusvarat 45 45 d.2
Yhteenss 335 7
Mikali uudelleenluckittelua ei olisi tehty ja saamistodistukset olisi arvostettuy markkinan kiypla arvoja kayttien:
2015 Fii ]
Haywan Kayviin
Tulos- arven Tuloz- arven
Milj. € laskelma rahaste  laskelma rahasta
Pankkitoiminta -1 2
Wakuutustoiminta 0 -1 0 L
Muu kgiminta -2 -1 j ] =1
Y hteensa -3 -2 13 =1

Lainat ja saamiset sekd arapavasn asti pidettivat sijoitukset on uudeleeniickiteltu vucnna 2008. Myytavissa clevat
rahoituswarat on uudelieenluckitelty vuonna 2012,

“Kadmannela vuoginef Brnekseld 2012 erapiiyalin ast pidefliasti sijouksista myylin kiffanpdoansadiaan 36 miljoonas suros
itanlilsisia rmbs-lainefs palkallisesen lainziSdanmdssl todenniikidizest] lapakivan muuiokonen johdesia. Thesl yhieydess
udelieeniuokilediin erSpliviin ash pidetiEvisls sfotluksista mryylivisss oleviin rahoilusvaroibin 38 miljeonaa eurca ifanlilaisia mbs-
ninoja. Mam8 rmbs=lainat myytiin vuoden 2015 ensimméisel 8 viosino||jdnneksedld.

Uudelleenluckitelluista saamistedistuksista kertyneet korot olivat tammi-joulubuussa yhieensd 4 mifeonaa euroa (B).
Nimellisarvan ja hankinfa-arvon vdlisend hintaerona tulokseen jaksotettiin yhieensd 1 miljeonaa euroa (2).
Saarnistodistulsista kigathin myynitappioita 5 miljoonaa eurea (1), Kerkonski oli suajatty johdannaisila, jeihin
sovellettin sucjausiaskentaa 1.10.2008 alkaen. Sugjaavisia johdannaisista kifattin pesitiivista markkina-arven
muutasta 1 miljoonaa euroa (3),
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Liite 24. Paddomaosuusmenetelmdlld kisiteltavit sijoitukset

Taseeseen merkityt madrat:

Ml € ___ MAZZOIS  MAZIMA
Crsakkuusyritykset 18 2
Yhteensa 16 2z
Tulezlagkelmaan merkilyl mairal:

Milj. € 1015 014
Cisa kb wsyritykset 1] 0
Yhteensd o 1]

Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin

Pohjala-konsemila on Kaksi (1) osalduusyritystd 31.12 2015, jotka yksittdin larkasteltuna ovat epielennaisia
Autevahinkokeskus Chyon omistusosuus on 27,75 prosenttia (27,75) ja Otso Infrastruktuuri | Kyn 40 prosenttia. Pohjola-
kensemilla ei ole sijoituksia yhiesyrityksiin,

Pohjala-kensemin sijoituksille osakkuusyrityksiin e ole noteerattua markkinahintaa eikid nighin lity ehdollisia velkeja.

Taloudellisen informaation yhteenveto konsemitilinpadtokseen yhdistellysta muista kuin olennaisista

osakkuuyrityksists
Padomaosuusmesnetelmalli yhdistelht
osakkussyTitykset
Ml € il .o
Jatkuvien basmintejen voilesti 1] 0
Laajasta wloksesta 1] 1]

|
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Liite 25. Aineettomat hyidykkeet

Vakuutus-
sopimik-
siin lityvit
aslakagsuib.
toot ja va- Mt
Kuutusten At
Tuote- hankirta- tomat
Rorwattonien Ryody il on rastolset, i ¢ Livyaree TOM | menot DGRkt - Tiesnsd
Hankintameno 1.1.2015 427 174 am 243 1148
Lisayhset 38 38
Withenmyksel =1 =1
Siirrol eren vallia
Hankintameno 31.12.2015 422 179 3l B0 1183
Kertynest poistot ja arvanalentumiset 1.1, 2015 =7 sl ] =136 =360
Tilikauden polstot =23 22 45
Vihennykseat 3 3
Muut muutokset 0 [!]
Kerbynest poistot ja arvonalentumiset 31.12 3015 -7 -241 -155 -402
Kirjanpitearve 31.12.2015 422 172 61 126 Ta1

Muihin aineettemiin hyddykkeisin sisaltyy bietokenechjelmia kifanpitoarsoltaan 78 miljoonaa euroa ja kehilettavana
olewvia etokoneohjelmia 45 mijoonaa euroca.

Puoistat, arvonalentumistappiot ja niden peruutuksat on kirjatiu tuleslaskelman erddn Lketcdminnan muut kulut.
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Wakuutvg-
sopimuk-
giin Mgty it
aslakassuh-
teet ja va- Muut
kuutuston ainoet-
Tusote- hankirta- tormat
Aineettomien hytdykieiden muutokset, mil]. € Liikearvo merkit menal hyGdyiieet  Yhieensa
Hankintameno 1.1.2014 518 174 301 258 1258
Lisayhset 4 24
WVihennykset -1 -1
Siirrot omistajile pefaviin cmaisuusenin -87 -38 -138
Siirrot eren valilla ] L
Hankintamens 31.12.2014 422 179 3l 243 1148
Kertynest poistat ja arvonalentumiset 1.1.2014 -7 -184 -148 =348
Tilikauden poistot =24 =22 45
Wahennykseat a L1}
Cmistajife jaettavien omalsuuseren poistot 33 33
Muut muutokset 0 [!]
Kerbyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12 3014 -7 -8 -136 =360
Kirjanpitearve 31.12. 2014 422 172 B4 107 Tas

Muihin aineettemiin hyldykhkelsiin sisaltyy tietokone ohjelmia kifanpitoarvoltaan 81 miljoonaa euroa ja kehitettavina
olevia tetokoneohjelmia 27 mijoonaa eurca,

Paistat, arvenalentumistappiol ja nisden peruutukset on kisjatty tuloslaskelman erdiin LeEketeiminnan muul kulut,

Alneettomat hngddyhikest, |oiden taloudellinen valkuluzalka on rajoftamaton, ml). € NAZT0NE IALIN4
Lilkearsg 422 422
Tustemeri 172 172
Yhieensa 505 585

Liiketairninteien yhdistimisissi hankittujen likearvojen ja tuotemerkkien vakutusaika on anoity rajoittamattomaks, sila
ne valkuttavat rahavirteien kemtimiseen mi rttelemattéman ajan,

MA23M% Az 2014

Kirjanpi- Jiljells  Hijanpi- T E
toarva, oleva pols- toarva,  oleva pois-

Muut alennalsimmat ainoettomat hyGdyik et il € Loaika ). € toaika
Asiakassuhtest a1 T-4w B4 1-4 v
Tietokoneohjelmat T8 2=5 v 81 2=8v.
Kehitettivana olevat tietokoneshjelmat 45 27

Liikearvot on hanksty vuonna 2005 osana Pohjola-Yhiyma Onon liiketolmintojen hankiniaa ja vuonna 200B osana
Pohjola Finanse Oyn (ent, K-Rahoitus Oy} hankintaa, Vuonna 2011 likearce on lisddntynyt tyivyvinvainnin palveduyhtis
Excenta Owin hankinpan seurauksena, Tuetemerist [ asakassuhtest on hankifly osana vahinkevakoutusteiminnan
hankintaa.
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Lilkearvon arvonalentumistest)

Liikearya, milj. € H015 14
Vahinkovakuutustoiminta 410 410
Pohjola Varainhoite Oy ar
Raheitusyhtidpatvelut 13 13
Yhieensa 422 519

* Lopetettu toiminta

Pohjola-kensemin likearvat ovat syntyneet kokonaiseudessaan Pohjola-vhiyma Ohyjn, Pohjola Finance Ow:n ja Excenta
Oy liketoiminkojen hankinnoista. Likearvot madryyivit Kauppahinnan kahdistamisprosesseissa ofi ns. PPA
{Purchase Price Allocation) -selvityksissd, Syntyneet likearvot kohdistettin kassavitaa uottaville yhsikelle (CGLU ),
jotka ofivat joko Eiketoimintasegmentiejd tai niihin sisaltywid yrityksid. Lilkearvaojen arvonalentumistestaukset suoritettin
A5 360 mukatsesti vastaaville kassaviraa wottaville Eketoiminn cille kuin mille PPA-selityksen
hankintanenclaskelmat [aaditiin: vahinkovakuutes- [a varainhoiteliketoiminngille seki rahatusyhtidpatveluilie,

Pohjola-kensemin kassavimayksikkijen arvo on likearvojen testausta varten magnitelty kiyttamalia yii-/alijddmin
nykyarvomenetelmad ("Excess Returms® -menetelmi ). Menetelmissd kuluvan tilikavden ja lulevien Hikausien voitosta
viithennetddin oman pagoman tuctovaatimus, Mahdallinen Wi@avi tuotts diskontataan gman pidoman ucttovaatimusta
vastaavalla diskonttokorolla mhavitojen nykyarvon maamtidmiseksi.

Testauspeniodn pituudeksi maantekin 1AS 38 -standardin mukainen viiden vuoden testausjakso jadnndsarvaineen.

Kassavirtalaskelmissa kdytetyt ennusteet perustuvat Pohjolan 2012 vahvistamaan vuosien 2016-2018 strategialukuihin
Ja niistd johdetiubhin strategiakauden jalkeisiin adotuksiin liketoimintojen kehittymisesta. WVuoden 2018 jalkeisten kausien
kassavinojen kasvu vaihteles 2-8 prosentin vallla.

Diskentiokorkona laskeimissa on kiytety markkinaehtolsta oman pidoman kustannusta, joka on linjassa sovellettujen
arvonmadritysmetodien kanssa (5. kassavirtojen kautla on midntetty vain oman pidoman sgoittajille kusluvaa arvoa,
joka on diskontattu oman padoman twottovaatimuksella). Laskeimissa kdytetty diskonttokorko ennen veroja (ts. IFRS
WALCC) vaihteli 7 4-10.9 prosentin vallld. Vuonna 2014 diskonttokorko vaihteli 8,7-11.3 prosentin vallld.
Diskentickarkoa vahinkovakuutushiketpiminnalle nastettin 0.2 prosentiviestkdili ja rahofusyhtidpalvelujen
diskontftakarkea laskettiin 0.4 prosenttiyksidlia vastamaan markkinatiedan kautta saatia diskonttokorkotasoa.

Liikearvojen arconalentumistestaukset eivat ale johtaneet anvonalentumeskifau ksiin

Herkkyysanalyysi suotettin kullekin kassavirtayksikolle enkzeen, perustuen kunkin kassavirtayksikin keskeisiin
Mtk filn,

Vahinkovakuutusliketobninnassa keskelsing muuttujina herklyysanahyysissa kytettin diskonttokorkoa, yhdistetyi
kulusuhdetia ja sijolbustoiminnan petiotustioprosentia, Kiyvtetyt muubiujat elivat samat kuin edellisend vuotena
Herkloysanalyysin lulokset eivat ole muuttunest merkittivi st edeliisesti vuodesta, Diskenttokoron 7.5 prosenttiyksikiin
kasvu, yhdistetyn kulusuhteen 8§ 2 prosenttivisikin kaswu ja sijpitustoiminnan nettetuctioprosentin 3.0 prosenttivksiken
lasku suhteessa ennusteisiin koke testauskaudella, yhden testatun mouttsjan muutuessa ja muiden muutujien
pysyessa muuttumattomana, alheutiaisi arvonalentumisrskin, Vime vuonna wickset olivat vastaavastic 8.4
prosenttivisikiin kasvu diskonttokorossa, 6.7 prosentfivksikin kasvu yhdistetyssi kulusuhteessa ja 2.4 prosenttivhsikin
lasku sijpRustoiminnan nettoluctloprosentissa suhteessa ennusteisiin koko testauskaudella olisi aiheuttanut
arvenalentumisriskin.
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Raherusyhtibpalvekissa keskeisind muutiujina herkkyysanalyysrsi kiiviettiin diskonltokarkoa, luottakannan
kasvuprosenttia ja kulujen kasvuprosenttia. Kiyety® muutivjat olivat samat kuin edellisend vuotena. Herkkyysanahysin
tulokset oval muutuneet merkottdvasti edellisesta vuadesta. Diskonttokoron 18 prosenttivksikin kasvu, lucitokannan 25
prosentiiyisiksn lasku ja kulupen 26 prosentiivksiken kasvu suhteessa ennustedsin keko testavskaudella, mulden
muuthufen pysyessid muuttematiomana, aiheutaisi arvonalentumisriskin, Viime vuonna tulokset olivat vastaavast: 11
prosenttiksikon kasvu diskontlokerossa, 18 prosentliyksikin lasku luoltokannassa @ 23 prosentiviesikin kulujen kasva
suhteessa ennusteisiin koko testauskaudella olisi aiheuttanut arvonalentumisrision .

Tuotemerkkien arvonalentumistestaus

Pohjala-kensemin tusternerkit ovat synbyneet kokonaisuudessaan Pohjola-Yhtyma Cyjn liiketoimintojen hankinnasta.
Arvonalentumistestaus on sucntetu enkseen AS 360 mukalsesti Pohjola-, Eurcoppalainen-, A-vakuutus- seka Seesam-
tuaternerkille,

Tustemerkkien arvo on madntetty soveltaen “relief from royalty” -menetelmad, jossa wolemerkiden anvoksi maanteltin
tugtemerkin omistamisesta tulevaisuudessa kertyvat nykyhetkeen diskontatut rojaltisadstit. Diskonttokorkona
laskelmissa on kiytetty vahinkovakuutu sliketoiminnalle md dritettyd markkinaehtoista oman pidoman kustannusta
lisAttyna hydidykekohtaisella riskipreemiolia, Vahinkovakuutuksen diskonttokorkoa nostettin 0,2 prosenttivksialla
vastamaan markkinatiedon kautta saatua diskonttokorkotasea. Vuoden 2015 testauksessa on kintelty isiksi samaa
riskipreemiota ja vastaavia rejaRiprosenticja kuin PPA-sebvityksessa ja aikaisempien vuosien testauksissa,

Testauspenodin pituudeksl masntetin padsisnisisest 145 36 -standardin mukainen 5 vuolta, Pohjola-tueteme fin
testauksessa testauspeniodiksl madntettin poikkeukselisest 15 vuolta, koska Wwotemerkin kaynoa laajennstaan
kekonaan uudelle, lAhivuosing kasvavalle liketoiminnalle, Kassavinalaskelmissa kiiytetyt ennusteel penstuval
vahinkovakuutusliilkketoiminnan paivitettyihin strategialukuihin vuosile 2016-2018 ja nistd johdettuihin odobuksiin
liketeiminnan kehittymisestd jatkossa. Ennustekauden jiikeisten kausien kassavirtojen kasvuna kaytettin 3 prosentin
Infia atio-odatusia.

OF gsuuskunnan hallinfoneuvoste paatt syksyEd 2014 keskittad vahinkovakuutusliketoiminnan yhdessa pankki- ja
varallisuudenhafoliketoiminnan kanssa OP-tuotemerkin alle. Pohjola-fuctemerkkid livietdan jatkossa pidosin
terveydenhcito- ja hyvinveintiiketoiminnassa seki ndihin liheisesti Bihyvissa vahinkovakuutustustteissa. Pohjola-
tugtemerkin arvonalentumistestauksen yhieydessa arvicitiin em. muuteksen vaikutus tucbemarkan taloudellisesn
vakutusalkaan sekl testausperiodin pituuteen, testauksessa kaytethyyn diskonttokorkoon, riskipreerioon seka
rojaliprosenttin, Tuotemerkin lodefin olevan edelleen 15 36 mukaisesh taloudediiselia valkubusajaitaan rajedtamaton
aineeton hyddyke. Koska tuotemerkkia kivietidn vudessa liketoiminnassa, jonka odotetaan kasvavan alkuvaiheessa
voimakkaast, pidennettiin testausperiodia 15 vuoteen. Muihin parametreihin ei tehty olennaisia muutoksia, koska vusi
terveydenhoito- ja hywinvointiliketoiminta Bittyy teviisti vahinkovakuutuslilketoimintaan . Tuotemerkin testauksessa
huomicitin tustemerkin alla jatkossa wimivien lilketwimintojen likevalhtoon rinnastetavissa olevat kassavirrat.

Tustemerkkien arvonabentumistestauksen johdosta tuotemerkeille i ole tehty arvonalentumiskiauksia vuoden 2015
tiinpddtaksessd. Seesam-uctemerkile on aikaisemmin tehty yhden mifjoonan euron arvonalentumiskiaus vuoden
2011 tilinpddtsksessa ja kolmen miljoonan euron arvonalentumiskifaukset sekd vuoden 2008 etta vuoden 2008
tiknpadtiksiss,

Muiden olennaisten aineettomien hyddykkeiden arvonalentumistestaus
Pohjala-kensemin asiakassuhtest an hankithy osana Pahjola-Yhiymi Onyin liketoimintajen hankintaa, Asiakassuhteista
muodostunest aineattornat yddykdoeet kigataan tasapoistoin kuluksi arvicddun taloudellisen valkulusajan kuluessa, sikd

niizsd ale havaitiu vistteita arvonalentumiskifaustarpe esta. Vahinkovakuutus- ja varainhoitolilketoimintaan kohdistetuista
tistakon echjeimista mucdostuneet aingsttomat hyddykkeet on kifattu kekonaan kuluks: jo aikaise mpsna tilikausina.
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Liite 26. Aineelliset hyddykkest

Milj. € MARPOIS  F1AR204
Omassa kiyiossd olevat kiinteistot
Maa- ja vesialuest 6 &
Rakennukset a0 a3
Yhieensd 46 L]
Eonest ja kalusto 2 3
Muut aineelliset hySdykkest 4 3
Vuokralle annetu omaisuus 7 17
Aineeliset hyodykkeet yhieensd 58 Tz
josta keskenerdisel hankinnat 0
Muut Alnesllizet
Grman Honest  alneellizet  Vuokralle Tytidyk-
Kinsin ja Pyt yk- annetiu el
Ameellisten hytdykkeiden muutakset, mil). € kiinteiztat kaluzsto kel  omalsuus yhilsens i
Hankintameno 1.1.2015 1] i 3 36 136
Lisaykset 1 ] 3 ] 4
Vihennykset =1 ] -2 =20 =23
Siirrot erien valilE 0 Q2
Hankintameno 31.12.2015 &0 a d 17 118
Kertyneet poistat ja arvonalentumiset 1.1.2015 -1l -3 1] -20 G4
Tilikauden poitiol -4 -1 o - -8
Tilikauden arvanalenlumeset L] o
Tilikauden arvanakentumisten pemuiukset /] L]
‘Wahennyksal L] ] i 14 14
Muut muubokeet 0 1]
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31,12 3015 =14 =35 1] -10 58
Kirjanpitearve 31.12.2015 dad 2 d 7 58
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Mt Alresllized
Cman Honeet  ainesllizet  Vuokralle hythdyh-
Wiyt ja Pyt ey annetty Woet
Alneellisten hnysdyideiden muuto ke, mil). € kiintistat kalusto koot omalsuus yhiweensi
Hankintameno 1.1.2014 5B a4 3 51 151
Lisayhse 3 ] 1 2 L]
Wihennyksel -1 -1 -1 A7 <18
Siirrat omistajille jaettaviin omaisuuserin -1 -1
Siirrot eren valilia 0 1]
Hankintameno 31.12,2014 &0 i) 3 36 136
Kertyneet poistat ja arvonalentumiset 1.1,2014 10 =35 0 -24 -G8
Tilikauden poistot -1 -1 1] -8 =10
Tilikauden arvonaleniumiset 1] Li]
Tilikauden arvonalentumisten peruuiuksat 1]
Withennykset ] 1] 1] 12 13
Omistajlle jaettavien omaisuuserien poisiot 1 1
Muut muutokset 0 0 L]
Kertyneel poistol ja arvanalentumiset 31.12.2014 -i0 =34 ] -20
Kianpitearve 31.12.2014 48 3 3 17 T2

Poistat, arvonalentumnistappiot ja niiden peruutukset on kirjathy liketaminnan muibin kululhin

Pohjola-kensemi taeaa vookralle padasiassa henkilbautoja muwlia vookrasopimuksella, Pohjola-konsemi on
vugkrannut sille larpe ettamat toimitilat ja Slaiset toimitdat on luokitelu Wingd dtdksessa sijoituskinteistiksi.

Muuka vuckmsopimuksella vuakralle annelut ameelliset hyGdyikkeet an eritelty litteessa 81,

Liite 27. Muut varat

Milj. € HAZPIS ¥R
Maksaijeénviildyssaanmisel 10 7
Eldkevarat 7
Siirtosaarmiset

Korot 138 134

Korot johdannaissaarmisista 448 508

Muut siitosaamiset B
Johdannaissopimuksiin lithywdt marginaalisaamisel (i1} 104
Johdannaissopimusten CSA-vakuussaatavat i L] 862
Muut 133 173
Yhteensa 1M7 1789

Muut-gra sisdltaa mm, arvepapergiden myynisaamisia 30 miljoonaa eurca (29),
Eldkevarajen erittaly litetiedassa 35,
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Liite 28. Verosaamiset

Milj. € NAZHS  HARN4
Tuloverosaamiset 17 10
Laskennalissl verosaamiset 18 24
Verosaamiset yhieensa 35 34
Verogaamizten |a -velkajen erittely, milj. € HAZIS  FLALZIMA
Laskennalliset verosaamiset

Miyptiivissd olevista rahoitusvaraista 1] L1}
Poistaista ja andonalennuksista ] 0
Varauksisia ja saamisten arvonalentumisista ] 1
Yleiseen lilkkeesean lasketujen arvopapereiden jaksotusensta T 13
Etuuspohjaisista elikejinestelyista 2 12
Konsemiyhdistelyistd ] 0
Muista enstd B L]
Netatettu laskennallisista veroveloista -8 =18
Yhieensa 18 24
Laskennalliset verovelat

Verotuksellisista varauksista 223 208
Myytivissa olevista rahoitusvargista 7 54
Rahavirran suojuksesta 3 4
Tasoitusmakran eminannista 46 43
Sijoitusten kaypdan arvoon arvostamisesta 15 7
‘fritys ostofen kavppahinnan kohdistuksesta 45 49
Etuwspohjaisista elakejigestelyistd 3 0
Konsemiyhdistelyista

Muista eristd 4 &
Netotestu laskennalisista verosaamisista -B -18
Yhieensd 360 54
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Laskennaliisten vorojen muwtoks ef, mil). € AR 3N
Laskennaliset verosaamiset fvelat 1.1, =330 T
Laskentaperiaatteiden muutosten vaikutus yhisensd 1
Laskennalisel vercsaamiset f-velat 1.1, =330 ~Mb
Kirjattu wioslaskelmaan
Tappioiden vaikutus 0
‘Varaukset ja saamisten anvonalentumiset -2 10
Verotukselliset varmukset -16 i}
Tasoiusmainin eliminainti =3 7
Sjciusten arvanmuutokset ja myymni -7 3
Proistal ja arvonalentumisel 5 4
‘fleisaen likkeesean lasketiujen arvopapereiden jaksouserat =5 =5
Etuuspohjaiset elikepirjestehyt a 1
Muut o 2
Kirjattu laajaan tuloslaskelmaan
Kewywan arvon rahasto
Kawwan arvon arvostukset 10 =30
Rahaviran sucjaukset 1 -1
Siraot Wwloslaskelmaan 16 18
Etlsuspehjaisista jarjestelysta johtuval vakuutusmatemaattiset voitol/itappiot) -13 10
Muut 0
Laskennallisetl verovelat/-saamiset vhieensa 31,12, =343 =330
Tuloverosaamiseti-velal T =27
Verosaamiset!velat yhteensa =335 35T

Sellaiset verctukselliset tappiot, joista ei ole kifattu laskennallista verosaamista, olivat vuaden 2015 lopussa O miljioona
euroa {1). Tappiot vanhenevat ennen vuotta 2025,

Baltian tytdryritysten jakamattomista voittovarcista 41 milfjoonasta eurosta (38) ei ole kifjattu laskennallista verovelkaa,
koska varat on sijoitettu kyseisiin maihin pysyvasti.
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Liite 29. Velat lucttoclaitoksille

Milj. € NAZHS  HARN4
Velat keskuspankeills” 12 250
Welat lusttelaBaksille
WVaadittasssa maksettavat
Talletukset
OP Ryhmén yhieisgille 440 350
Muille luattoladaksille 87 54
Muud velat
QP Ryhrndn yhieisille E11 a94
‘fhieensd 1138 848
Muut kuin vaadittaessa maksettavat
Talletukset
OP Ryhmin yhieisille 2845 2822
Muilie luattolaitoksille 1414 1271
‘Yhiteensd 4 DEO 4 094
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille yhteensa 52049 5241

° Eurgaiuesn ulkeplaksits keshuspankeita cletul tallaiubsel

Liite 30. Kdypdin arveon tulosvaikutteisesti kirattavat rahoitusvelat

Ml € MAZI0IE MRS
Kaupankdynnin rahoitusvelat

Arvopapereiden yhyeksimamneistd 4
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kifattavat mhoitusvelat yhteensa 4
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Liite 31. Johdannaissopimukset

Milj. € MARPOIS  F1AR204
Kaupankiyntitarkoituksessa pidettdvat
Karkojohdannalset 4 103 4752
Valuuttajohdannaiset 1136 686
Crsake- ja indeksijchdannaiset 14 25
Luattajohdannaiseat ]
Muit 57 52
Yhieensi 5310 5516

Suojaaval johdannaissopimukset
Kawwin anvon suojaus

Korkajphdannaiset 36 w3
Rahavirran suojaus
Korkojehdannaiset 1] 0
‘thieensd 236 373
Johdannaissopimukset yhteensad 5 B4 5 889

Johdannais sopimukset tase-erd sisdltad negatiiviset arvonmuutokset ja saadut preemiat.

Liite 32. Velat asiakkaille

Mil]. € MAZDIS  BAZINA
Talletuksel
Vaadittaessa maksettavat
Yhsityiset A B3
Writykset ja jullisyhteisot 11 225 7437
Yhieensd 11 203 7500
Muiut
Wsityiset
“Writykoat ja julkisyhteisd 102 1 680
Yhieenss 102 1 680

Muut rahoitusvelat
‘Vaadittaessa maksettavat

‘fhsityiset ] B
Yhieensa a 8
Muut
Writykeset ja julkisyhteisdt 6 146 2 254
‘Yhieensa G 146 2 254
Velatl asiakkallle yhleensh 17 548 11 442
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Liite 33. Vahinkovakuutustoiminnan velat
Milj. € 31.12.2015 31122014
Vakuutusvelka 2917 2737
Velat ensivakuutustoiminnasta 21 203
Velat j@lleenvakuutustoiminnasta T 9
Johdannaissopimukseat 4 2
Muut 20 21
Vahinkevakuutustolminnan velat yhteensd 3180 2872
Velat vahinkevakuutussopimuksista ja jdlleenvakuuttajien osuus
3.122015 31.12.2044
Jalleen- Jallaen-
i, € Brutto wakuuius  Netto Brutto vakuuius  Netto
Elakemuotsinen korvausvastuu 1386 -7 1378 1316 -7 1308
Muut tapauskohtaiset varaukset 180 S8 1A 188 -65 124
Ammattitautien erillisvaraus 19 19 22 22
Kollektivingn kor/ausvastuy TO7 21 B85 812 -7 BOS
Varatut konvaustenhoitokubut 65 &5 53 &3
Wakuutusmaksuvastuu 580 -1 530 523 -13 511
Vakuutusvelan korkosuojat 0 g 12 12
Vahinkovakuutuksen vakuutusvelka yhteensa 2917 48 2819 2TaT -92 2645
Vakuutussopimuksista aiheutuvan vakuutusvelan ja jalleenvakuutussopimuksista aiheutuvien saamisten
muutokset
2015 2014
Jalleen- Jilleen-

wilj, € Brutto  vakuutus Netto Brutto  vakuutus MNetio
Korvausvastuu
Konvausvastuu 1.1. 2213 -79 2134 2100 -85 2035
Maksetut korvaukset tilikaudella -591 25 -866 -913 29 -84
Velan/saamisen muutos 1005 =34 872 8974 -44 930

Tilikaudella sattuneet vahingot 960 =19 542 931 -34 857

Lisays (vahennys) edellisiin tilikausiin =17 15 =32 15 =10 =27

Diskonttakonon muutos 62 62 &0 B0
Diskonttauksen purkautuminen 32 38 40 40
Korkosuojien arvonmuuios =12 =12 12 12
Hankiiut lilketolminnot 3 3
Kurssivoitot (tappict) 0 1] 0 0 ]
Korvausvastuu 31,12, 2357 =87 2268 2213 =79 2134
Vakuutusmaksuvastuu
Vakuubusmaksuvasiuw 1.1 523 -13 511 483 -12 481
Lisays 499 11 488 483 =13 470
Vahennys -491 13 -478 -456 12 -444
Diskonttokoron muutos 2 2
Hankitut liketoiminnot 28 28
Diskonttauksen purkautumingen 1 1 1 1
Vakuutusmaksuvastuu 3112 550 -11 550 523 =13 511
Vahinkovakuutuksen vakuutusvelka yhteensa 2817 S9 2819 2737 -82 2645

Vakuutusmaksuvastuu edustaa vebhvoitteita, jotka Rithywat vuoden lopussa viela luovuttamatta olevaan vakuutusturvaan.

433/566

102

oOoOooodn



EDINETOOOO
OO00ooO0oooo0oDbo0oDo00Do0ooOo0o0ooo0Dbo0b0o00oo(E27113)
oOoOooodn

Vahinkovakuutussopimuksista alheutuvan vakuutusvelan madrittiminen

a) Kaytetyt meneteimat ja oletukset

Vakuutusvelan maara on anvicitu siten, efta se rittad kohtuullisen suurella todennakdisyydella vakuutussopimuksista
aiheutuvien velvoitteiden suorittamiseen. Tama on toteutettu siten, eftsd vakuutusvelalie on ensin andoitu odotusarvo ja
sen jalkesn on madritetly sen epavarmuudesta johtuva varmuuslisa,

Vakuutussopimuksista aibeutuva vakuutusmaksuvastuu on magdritetty pagaosin sopmuskohiasesti pro rata parte
temporis -sSannolla.

Elakemuotoinen korvausvastuu on jatkuvana elakkeena maksettavien ansionmenetyskonausten kassavirran diskontatiu
nykyarvo. Kaytetty diskonttauskorko padtetidn oftaen huomioon vallitseva korkotaso, lain edellyttima turvaavules,
viranomaisen asettama diskonttauskoron ylaraja seka vakuutusvelkaa kattavalle emaisuudelle saatava kohtuullinen
tuotte-odotus, Kaytelty diskonttauskorke vuoden 2015 lopussa on 2,25 % ennen vuetta 2015 sattuneiden vahinkajen
ozalta ja 1,5 % vuonna 2015 sattuneiden vahinkojen osalta (31.12.2014:; 2.5 %), Kuolevuusmallina on kaytetty Suomen
vaestdtilastoon pohjautuvaa ikakohorttikuclevuusmallia, joka olettaa havaitun elinikien pitenemisen trendin jatkuvan.

Korvausvastuusesn sisdityy asbestivastuita, jotka ovat lakisadteisen apaturmavakuutuksen ammattitautita pauksia,
Maiden korvausten kassavitaennuste perustuu selvitykseen, jossa on otettu huomioen se, kuinka paljon asbestia on
vuosittain kaytetty raaka-aineena Suomessa, seka se, miten eri asbestisairauksien latenssiajat ovat jakautuneet
Asbestikorvausten kehittymista seurataan vuesittain, ja toteutuma on moudattanut ennustetta hyvin.

Kollektiivisen korvausvastuun maarittamiseen on kaytetty useita tilastollisia menetelmia: Bornhuetter-Fergusen, Cape
Ced ja Chain Ladder. Naita sovellettaessa joudutaan menatelman valinnan lisaksi tekemaan myts muita valintoja kuten
esimerkiksi pdattamaan, kuinka monen sattumisvucden tilastoaineistoon niita sovelistaan,

Bornhuetter-Ferguson

Bomhuetter-Ferguson (BF) menetelma perustuu oletukselle, ettd kunakin kehitysvuenna maksetaan korvauksia tetty
osuus sattumisvuoden riskimitasta. Tama riskimitta vol olla esimerkiksi vakuutusvuosien lukumaara tai
vahinkesuhdeolettamalla korjattu vakuutusmaksutuctto. BF reagoi hitaasti korvausten kehityskolmiossa tapahtuviin
miuutoksiin ja lisaksi BF on herkka riskimitan valinnalle.

Cape Cod

Cape Cod menetelma vastaa BF-menetelmas, kun kehitysvuonna maksettavien korvausten osuutta suhteessa
riskimittaan tasoitetaan eri sattumisvuosien valilla. Yksinkertaisessa Cape Cod =menetelmassa kovausten osuus
riskimitasta on sama tasoitettu vakio kaikille sattumisvuosilie. Yielstetyssa Cape Cod —meneteimassa korvausten osuus
sattumisvuoden riskimitasta tasoitetaan sattumisvuoden ja sattumisvuoden lahelld olevien havaintojen perusteelia.

Chain Ladder

Chain Ladder (CL) menetelmassa vuosittaisten kehityskertoimien avulla maaritetaan jokaisen sattumisvuoden
kokonaiskorvausmeno. Kehityskerroin kuvaa kumuatiivisten konvausten kehityskolmion perikkaisten kehitysvuosien
valista suhdetta. CL on herkka ensimmaisten kehitysvuosien havainnoilhe,

Kollektivisen kornvausvasiuun maarnittamisessa suurimmat reskit ithywat

= Tulewvan inflaation arvicimiseen (pl. lakisaateisten vakuutusten perusteella maksettavat ansicnmenetys-konvaukset)

= Kenvauskaytantdjen ja lakimuutosten aibeuttamien muutesten cikaisemiseen karvausten kehityskolmicissa (eli antaako
histeria cikean kuvan tulevaisuudasta)

- Historiatietojen cikeellisuuteen kymmenien vuosien ajakta.
Kollektivisesta korvausvastuusta aincastaan elakemuotoinen vastuu on diskontattu,

Kollektivista korvausvastuuta arvicitaessa konsernin vahinkovakuutussopimuskanta on jaettu useaan eri luckkaan riskin
ja muun muassa maksettujen korvausten kassavirran maturiteetin perusteella. Jokaisessa luokassa kollektivinen
kervausvastuu lasketaan ensin kullakin yiE mainitulla tiastollisella menetelmalia, Maista on valittu se, mika sopii
parhaiten tarkasteftavaan (uokkaan. Valinnan kriteereind on kaytetty sita, kuinka hyvin mall olisi ennustanut
aikaisempien sattumisvueosien kehittymisen, sekd menaetelman antaman anvion herkkyytta kiytettavien tilastovuosien
lukumaaraile. Valitun menetelman antamaan odotusarvoon on lisatty varmuuslisa 2-10 %. Varmuuslisan maaraan
vaikuttaa tulevien kassavirtojen epavarmuus ja duraatio seka historiatietojen laatu.

Lakisaateisen tapaturma- ja likennevakuutuksen sairaanhoitokulu- ja kuntoutuskorvausten kollektivista korvausvastuuta
arvioitaessa on otettu huomioon se, ettd yii 10 vuotta vahingon sattumisen alkeen maksettavat korvaukset rahoitetaan
jakojarestelman avulla,
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b) Oletusten ja menetelmien muutokset
Diskenttauskoron laskun seurauksena elakemudtoinen korvausvastuu kasvoi 62 miljoonaa eurda (62},

Menetalmien ja oletusten muutosten valkutus velan maarasn 2015 2014
Mil]. € {velan kasvu + pieneneminen -)

Diskenttokaron muutos 62 B2
Yhteensi 62 B2

c) Kervausten Kehitys

Korvauskolmicissa on verratiu toteutuneita korvauskuluja aikaizempiin arvicinin, Korvauskehitysta kuvaavat kolmiot on
laadittu vahinkopen sattumisvucsitiain

Korvauskehitys on esitetty kymmenelta vuodelta pitkaalkaisia vastuita lukuun oftamatta. Korvauskolmiossa ei seurata
poclien osuuksia eika lakisadteisen tapaturmavakuutuksen regressien kehitysta, Lopullisiksi vahvistetiujen elakkeiden
pdaoma-anot on kasitelty, kuten ne olisi maksetiu lopulliseksi vahvistamisen yhteydessa pddoma-anon suuruisina,
Pitkaaikaisten vastuiden el lopullisiksi vahvistetiujen elakkeiden ja asbestivahinkejen osaita on esitetty vakuutusvelan
rifttavyytta koskevat tiedot.

Karvauskalmiot, bruttolilke, milj. €

Sattumisvuosi 2006 2007 2008 2008 2010 2011 2042 2043 2014 2015 fhieansa
Arvio kokanaiskorvausmenasta
o 603 B33 TO7 666 733 Ta4 A15 903 931 976 7 761
n+1 611 B33 693 633 T46 TS1 802 87O 905
n+2 891 827 891 640 T44  THZ A05 8B
n+3 594 B2z 689 641 T3  TST A
M+ Sg94 B2 TO4 651 TS0 TTH
n+5 587 ©47 726 653 T80
n+g 987 B57T T34 659
n+7 591 BE1 741
n+8 504 GE4
n+3 589
Mykyinen arvio Kokonaiskorvausmenosta
589 664 41 659 TFE0 TV1 821 861 905 976 7 758
Kertyneet maksetut korvaukset
-576 -638 -608 -B06 -707 604 -TIE US55 -T26 404 -8 627
Korvausvastuu vuosilta
2006~-2015 23 27 43 54 54 T8 886 106 179 482 1130
Korvausvastuu alemmilta vuosiita 141

* = sattumisvuoden lopussa
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Latenttien ammattitautien kervauskehitys, milj. €

Kollektivinen Tunnetut Maksatut Peruste-
korvaus- elake- korvauk- HKorvaus- mwtok-
Tilivisosi vasiuu wvasiuut ] houlut sat® Riitt awvyys
20086 43 40 -4 -3 -3
2007 4 40 -4 -2 -1 -2
2008 40 41 -4 -4 3 -2
2008 42 43 -4 -8 4 -4
2010 38 44 -3 0 0
2011 35 50 -3 ] 5 -2
2012 a2 33 -4 -4 2 =1
2013 28 3 =4 =1 1 0
2014 22 83 -d -2 2 0
2015 19 o -4 -2 2 -1
Lopullisiksi vahvistettujen eldkkeiden kehitys, milj. €
Uniclet Peruste-
Yuoden Vuoden elake- Maksetut muutok-
Tilivuosi alussa lopussa paaomat alakkeet set* Riittdvyys
2006 621 731 7 26 1
2007 Ta1 745 G0 28 -15 3
2008 Ta45% 765 55 30 4
2009 a3 i 42 32 2
2010 771 o4 &0 34 3
2011 T84 299 B6 35 ir T
2012 285 240 Gb 34 3 18
2013 940 985 51 37 23 12
2014 965 1010 £4 40 3B 5
2015 1010 1045 53 44 20 2
* Diskonttauskeron ja kudevuusmallin muutosten vaikutus lopullisiin eldkepasomiin,
** Aikaisempiin vuosiin sisaltynyt pieni erd sairmanhoito- ja pahelutalovarauksia on eliminoitu vuoden 2008 howuista,
105
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Keorvauskolmiotf, nettaliike, milj, €

Saltumisvuasi 2006 2007 2008 2000 2010 2041 2042 2043 2014 2045 Yhteernss
Arvio kokonaiskorvausmenosta
o 580 B21 656 849 893 V21 V96 881 BaT7 957 7433
n+1 593 B23 656 B20 TOT BSF VB2 225  g&%
2 575 812 658 829 TO5 VI Vi @19
n+3 577 Bi5 656 629 TO05 714 804
n+4 877 G185 670 633 T12 727
n+5 56S  B24  6B4 B33 TN
n+& 560 634 691 635
n+7 573 637 698
n+8 576 640
g 572
Mykyinen arvio kokonaiskorvausmenosta
572 640 B985 835 721 T 804 819 888 957 T 440
Kertynest maksetut koraukset
549 -B14 B58  5O06 G660 B55 -T2 -TM -TiE 494 -E 32
Keorvausvastuu vuosilta
2006-2015 23 26 40 a9 52 T2 84 98 151 484 1048
Karvausvastuu aemmilta vuosilta 141

* = sattumisvuoden lopussa

Alkaisemmilia tilikausilla sattuneiden vahinkojen korvauskulujen muutos

Aikaisemmilla tilikausilla sattuneiden vahinkojen korvauskulut kasvoivat 15 miljioenaa euroa (36). Konvauskulua kasvath
lagkuperustekoron multos 62 miljponaa euroa (52). Aikaisemmilla tilikausilla sattuneiden vahinkejen konauskulun
muutos kuvaa vakuutusvelan rittdvyytta, joka on vakuuwtusvelan turvaavuudesta johtuen keskimaarin positiivinen.

Kervaustenholtosopimukset
Korvaustenhoitosopimuksiin littyvat velat 31,12 2015 olivat 169 miljoonaa eurea (152).

Korvaustenhoitosopimukset ovat sellaisia sopimuksia, jotka eivat ole vakuutussopimuksia, mutta joiden perustesiia
suaritetaan toisen osapuclen puclesta korvauksia, Naista merkitavimpia ovat sellaiset captive-frjestelyt, pissa
vakuutettu riski on j@lleermakuutetty kakanaan asiakkaan kanssa samaan konserndin kuuluvassa captive-yhtidsss, saka
lakisaateisten tapaturma-, lilkenne- ja potilasvakuutusten elakemuotoisten konvausten indeksikorotukset ja eraat muut
kervausten korotukset seka yil kymmenen vuotta vahingon sattumisen jalkeen maksettavat sairaanhoitokorvaukset ja
julkizen sektorin potilasvakuutus.
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Liite 34. Yleiseen lilkkeeseen lasketut velkakirjat

Haghi- Heghi-

_!1].{ korko-3  I1.1ERI015 Karko-7% 3‘1.12.2'011_
Joukkovelkakialainat 141 13 065 157 10 808
Omistaglle jaettaviin omaissuserin pkavtumisessa kohdistettavat
velat -195
Muut

Ficiustodstuksel 0,02 248 014 028

Yritystodistukset 0,50 G290 037 G198

Muut 1.1 14
Kaupankidynnissd omaan salkkuun sisdibyvil (-3 -128 -ff
Yleiseen Hikkeeseen lasketut velkakirat yhieens s 19475 17 587
* Pahjola-kontemin halluzsa oleval amal jsukkovslkakirjalainal on netoletiu welkas vasisan

Mirmsdliz.

Pitkciaikaiset lainat ja korkosid I it madsrid Forkg-" Eridpalvi
Pohjola Bank pic Issue of EUIR 500,000,000 3,128 per cenl, Instrumenis:
dun 12 Jameary 2016 under the EUR 20.000,000,000 Programme for the
Issuance of Debl Instrumenis 5000 Kinted 3125% 12.1.27018§
OHD Osumspankkien Keshuspankld O ("OKO BAMKS) issus of NOK
1.000,000,000 Fixed Rale Noles Due 15 February 2016 urider the EUR
20,000,000,000 Programme for ihe issuance of Debl Insirumens 1041 Kiintea 4,185% 15.2.2016
Pohjola Bank Pic Japanese Yen Bonds JPY 21.100,000,000 - Firsl Series
(2013 161.0 Kiinted 0.518%  24.6.2016
Pohjola Bank pic iseue of JPY 5.000,000.000 Fived Rale Insirumends undes
ke ELUR 15.000,000,000 Prog four the | & of Debl Inst  H |1 Kintea DA35% 2692018
Pohjola Bank piz lzsue of ELIR 750,000,000 Floaling Rate Inslrumants dus
3 March 2017 undar [he EUR
20,000,000,000 Programme for (he issuance of Debl Instirumens T50.0 EUBIM + 0.350% 3327
Pihjela Bank pis Bssue of ELIR 750,000,000 2.62% pes ¢enl, Irslruements
due 20 March 2017 undar the EUR 20.000,000.000 Programene for the
Issuance of Debl Instrumenis 750.0 Kinteld 2625% 2003317
Pohjols Bank pic lssus of ELIR 60,000,000 Floating Rate Instruments dus
30 May 2017 under the ELIR 20.000,000,000 Prog for ihe i ]
of Debt Instnumenls 6.0 EVEIM + 0.500%  30.5.2017
Puhjola Bank Pic Japanese Yen Bonds JPY 17 600,000,000 - Third Senes
(2014) 14,3 Kiinted 0.203% 1662017
Pohjola Bank pic Issus of EUR 750,000,000 3.00 per conl. Inglruments dus
& Seplomber 2017 under ihe EUR 20,000,000, 000 Programmae for the
Issuance of Debl Instruments 7300 Kanted 3,000 % 892017
Pohjola Bank pic lssus of JPY 2.000,000.000 Floating Raale Instrumenis due
28 March 2018 under the ELIR 30,000,000.000 Programmae for he issuance
of Debt Instruments 13.3 JPLIM + 0.200% 2832018
Pohjola Bank plc Issus of ELR 500,000,000 1.25 per conl. Inslruments due
14 May 2018 under the ELIR 20,000,000,0:00 Programmie for (he Issuancs
of Dbt Imstum enis 500,0 Kiimted 1.250%  14.5.2018
Pohjola Bank pic Issue of GEF 200,000,000 Fiaaling Rate Insinaments dus
My 2018 undes the EUIR 30.000,000.000 Programma for the Izguance of
Db Imstruenents 408.7 GBLIM + D450 % 2153018
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Pohjola Bank Pie Japanese Yen Bonds JPY 6 900000000 - Secend Seres
(2013

Pohjola Bk Pie Japaness Yen Flaating Riate Bonds JPY 2,000 000,000 -
Second Seres (2013)

Pohjela Bank pic igsue of ELIR 750,000,000 1,750 per cenl. Irsinements.
due 29 Augusl 2078 wnder the ELIR 20,000.000,000 Programme for he
I1ssuance of Debl Instruments

Pehjola Bank pic lzsus of ELIR 10.000.000 Floating Rale Instruments dus
20 Seplember 2018 undes the ELIR 20,000 0000000 Proegramme fof the
|zsuance of Debl Instrumsns

Pohjola Bank pic Issue of ELIR 20,000,000 1.50 per cend. Ficed Rale Noles
due 16 Hovember 2018 under the EUR 20,000,000 000 Programme for the
Issuance of Debl Insinuments

Pohjola Bank pie issue of ELIR 750,000,000 1.128 per cent, Irstruments
dun 17 June 2013 under the EUR 20,000,000.000 Programme for the
Issuance of Debl Instruments

Pohjola Bank Pic Japanese Yen Bonds JPY 42.400,000.000 - Fouth Series
(2014)

Pohjola Bank pic iswe of ALID 20,000,000 3 925 per cent Fixed Rate Mobes
due 27 June 2013 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the
Issuance of CDebl Instrumaents

Puhjola Bank pie issue of SEK 750,000,000 Floaling Rate Mote dus
Seplember 2019 under the EUR 20,000.000,000 Programme for 1he
Issuance of Debl Insiruments

Pohjola Bank pic I33ue of EUR 200,000 000 Floating Rate Insiruments dus
11 Mareh 2020 under the EUR 20.000.000.000 Programins for the
Issuance of Debt instruments

Pohjela Bank pic Issue of ELIR 50,000,000 Floating Rate Instruments dus
March 2020 undes the ELIR 20,000,000, 000 Pragrammme for [he 13suance of
Drebd Instruments

Pohjola Bank pic I55ue of ELIR 150,000,000 Fioaling Rate Insiruments dus
March 2020 unded the ELIR 20,000.000.000 Programma far the |Ssuande of
Crebd Instrurnenls

Pohjola Bank pie Isgws of ELIR 30,000,000 Floating Rale Instruments dus
March 2030 under the ELIR 20, 000,000,000 Programme for the |ssuance of
Deabd Instrumenis

Pohjola Bank plc 1ssws of ELIR 50,000,000 Floating Rale Instruments dus
March 2020 undes the EUR 30,000, 000.000 Programme for the ssuance of
Dabd instrumenis

Pohjola Bank pie Izsiws of ELIR 25,000,000 Floating rals inslrumenis dus
March 2020. Under the ELR 20,000,000 000 Programmae for the issuance
of dedl instrumants.

Pohjola Bank pic Issue of ELIR 25,000,000 Fioating Rale Instruments dus
March 2020 undes the ELIR 20.000,000.000 Programma for (he [S3uande of
Db Iretnuements

Pohjola Bank pic Issue of EUIR 25,000,000 Floating Rale Instruments dus
March 2020 undes the ELIR 20,000.000.000 Progeramme for the |ssuance of
Dabd Instrumenls

Pohjola Bank pic issue of EUR 25,000,000 Fioating Rale Instruments dus
March 2020 undes the ELIR 20.000,000.000 Frogramme for he 1ssuance of
Db Imetnurmnents

Pohjola Bank pic Issus of ELIR 25,000,000 Floating Rale Instruments dus
March 2020, under the ELUR 20,000,000.000 Programemea for the |ssuance of
Dbl Insinements

Pehjota Bank pie fzsue of HKD 850,000,000 Fioaling Rate Mate dus May
2020 under 1he ELWR 200000,000,000 Programme fof (e [Ssusnce of Debl
Instumenis

526

15.3

750,0

10.0

730.0

3235

134

8.6

300.0

50.0

.0

5.0

100,7
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Kiinted 0606%

JPLIM + 0,270%

Kilnted 1,750%

ELIBIM + 0.280%

Kiintedt 1,500%

Kiinted 1.725%

Kinted 0434 %

Kiinted 3,925 %

SES3IM + 0520 %

EUE3M + 0,280 %

EUB3IM + 0,280 %

EUB3IM + 0,280 %

EUB3IM + 0,280 %

EUB3M + 0,280 %

EUB3M + 0,280 %

EUB3IM + 0,280 %

EUB3IM + 0,280 %

EUB3M + 0,280 %

EUB3M + 0,280 %

Kilnted 2,140%

26.6,2018

266,218

29.8.2018

2082018

161012018

17.6.1018

18.6.2019

27.68. 2019

16.8.2018

11.3.2020

11.3.2020

11.3. 2020

11.3.2020

11.3.2020

11.3.2020

11.3,2020

13,2020

11.3. 2020

1.3, 2020

27.5. 2020
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Pohjola Bank pic Issue of HKD 214,000,000 Floaling Rate Mote due
Seplember 2020 under the ELR 20,000.000,000 Programma for the
Issuance of Debl Insinements 254 Kiinted 2, 160%  18.9.2020

Pohjola Bank pic issuven of GEF 10 000 000 ficaling rate irstruments due 13
November 2020 wnder EUR 20.000,000.000 programme for the Issuance of
dabl inglruments 136 GELIM +0830 % 13.11.2020

Pohjola Bank pic Issue of ELIR 10,000,000 1,965 per cenl. Insiruments due
19 Movember 2020 under the EUR 20,000.000,000 Programme for the

Issusnce of Debl insinamens 10,0 Kantea 1,985 % 19.11.2020
Pchjola Bank Pic Japanese Yen Bonds JPY 248.500,000.000 - Third Serdes
(2015 2174 Kantea 0,325 % 27.11.2020
Pihjola Bank Pic Japanese Yen Floating Rate Bonds JPY 1.500.000,000 -
Third Series (2015) 1.4 JPLAM + 0180 % 27.11.2020

Pohjola Bank pie issue of JPY 8,000,000.000 Fioed Rale Instruments due
Docember 2020 under the ELR 20,000,000 ,000 Frogrammea foar the

Issuance of Debl Instruments 81.0 Kinted 1405 %  3.12.2000
Pohjola Bank pic isue of ELIR 750,000,000 2 per cenl. Intiruments dus 3

March 2021 undes the ELIR 20,000,000,000 Prog for the | w of

Drebd Instruments 750.0 Kiinted 2.000% 332021

Pohjola Bank pic issue of CHF 300,000,000 1,000 per cenl. inglruments
due 14 July 7021 under the EUR 20,000,000,000 Programime for ihe
Iszuance of Dbl Instruments 27649 Kiinted 1.000% 14.7.2021

Ponhjola Bank pic I55ue of ELIR 60,000,000 3,75 per cend, |nstnam ents dus 1
Mareh 2022 unded the ELIR 20000000000 Prograsmie for {he Issuande of
Dbt Instruenents 80,0 Kiinted 3,750 % 132022

Pohjola Bank ple 1550 of ELIR 1,000.000.000 0.75 per cenl, Instruments
due March 2022 under [he EUR 20.000,000,000 Programme for 1he
Izzuance of Debl insiruments 10000 Kintaga 0,750 % 331022

Pohjola Bank pic I55ue of GEF 400,000.000 2.500 per cend, Instruments
due 20 May 2022 undar e EUR 20,000.000,000 Programims for (e
Izsuance of Dbl Instruments 545.0 Kinted 2500% 2052022

Pohjola Bank ple 1sgwe of ELIR 57 000,000 1.07 per cent. Mobes due 2025
under ihe EUR 20,000, 000,000 Programmee for the Issuance of Debt
Instirumenis. 57.0 Kintea 1.070%  12.5.2025

Pohjola Bank plc issws of HKD 1.270,000,000 Floaling Rale Nole dus
Seplembar 2025 under the ELIR 20,000.000,000 Pragramma far the
issuance of Debl Insiruments 150.5 Kantea 3,001 % 4.0.2025

Pohjola Bank pie Izgws of ELIR 50,000,000 3,086 per cenl. instruments due
23 August 2027 under the EUR 20,000,000,000 Programme fos the
Issuance of Debl Instruments 50,0 Kintea 3085 %  23.8.2027

Pohjola Bank pic Issue of EUR 25,000,000 1,00 per cerd. Notes dus 2027
under 1he EUR 200000.0:00,000 Frogramime for e ssuance of Debt
Inesirumnenls: 5.0 Kinted 1,000 % 8102017

Peohjola Bank pic Issue of NOK 200,000,000 3.80 per cent, Irstruments dus
7 May 2029 undes the EUR 20.000.000.000 Pregramene for Dbl
Irsstnumnenls 0.8 Kiinted 3 BO0%  27.5.2028

Pohjola Bank pic I5sue of EUR 20,000,000 1,70 per cend, Motes dus 2030
under 1he EUR 200000000000 Programime for (e ssuance of Debt
Irvsiruenenls 0.0 Kinted 1,700%  21.8.2030

Pohjola Bank pie Iggus of ELIR 50,000,000 2045 pér canl. Inglruments due
18 Movember 3030 under the ELIR 20 000,000,000 Programme for ihe
Issuance of Debl Instruments 0.0 Kinted 2045 % 18.11.2030

Pehjoia Bank pie zsue of EUR 30,000,000 3060 per cenl. Instrumants cue
21 March 2034 under the ELIR 30,000,000,000 Programme for the istuance
of Dbt Instrm ents 30.0 Kintes 3068 %  21.3.2034

Pohjola Bank pdz izsws of ELIR 300000000 Fidad Rale Moles dus 2034
urder 1he EUR 20,000, 000,000 Programime for the Issusnce of Dbl
Instrumenis 30.0 Kiéntea 3.015%  31.3.2034
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Pohjola Bank pic Issus of EUR 40,000,000 Fired Rate Moles due 2034
under the ELIR 20,000.000,000 Programme for the Issuance of Debt
Irsstruen einls 40,0 Kintea 3000 %  11.4.2034

Pohjola Bank pic Issus of ELIR 40,000,000 1 40 conl. Instruments dus 16
March 2025 undes the Eur 20.000,000.000 Programmae for the Issuance of
Debd Instruenenis 40,0 Kintea 1400 % 16.3.2035

Pohjola Bank pic Issue of ELIR 30,000,000 2 158 per cenl. Insiruments due
20 Movember 2034 under the EUR 20,000.000,000 Programme for the
Issuance of Cebl instrumenis 30.0 Kintea 2,135 % 2011.2035

Pohjola Bank plc 133ue of JBY 2.500,000.000 1.30 per cenl. Inginements
due 27 Movember 2035 under 1he EUR 20,000, 000,000 Programime far the
Issuance of Debl Instruments 18,1 Kintea 1,300 9% 27.11,.2035

Korkoprosentti on likkeeseenlaskuvaluutan mukainen korko. Eurovasta-arvol on lasketiu kayttaen tilinpaatGspaivan
EKFon keskikurssia. Pohjola Pankkd Oyjin likkeeseen laskemien strukduraitujen joukdovelkakijatainojen nimellismaara
oli 1 252 mijoonaa eurga (1 303). Lainajen korke midrdylyy korko-, osake-. osakeindeksi tms. kohde-etuuksien
perusieella. Lainajen mahdollinen lisatuotto sijoidtajalle on suojatthu vastaavanlaisella jchdannaisrakenteella.
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Liite 35. Varaukset ja muut velat

Mol € HMAZIAE  IARIN4
Varaukset ] i}
Muut velat
Maksujenvalitysvelat 874 :3k:]
Siirtovelat
Karkowelat 152 152
Karkowelal johdannaisista 444 513
Muut sirtavelat 54 56
Eliikevelat 1" a8
Johdannaissepimuksiin lityvat marginaalivelat 1] 0
Johdannaisten CS58-vakuusyelat 1030 722
Muut L 148
Varaukset ja muut velat yhieensa 2 TEE 2479

Muiden velkajen Muul -era sisalidd mm. arvopapereiden ostovelkoja 35 miljeonaa euroa (29).

Varausten muutokset

Mil]. € Uudelleenjisjestely  Yhieensa
1.1.2015 ] L]
WVarausten isdyksel 0 L]
Kaytebt varaukset 0 1]
31122015 ] ]
Varausten muutokset

Mil]. € Uudalleenjisiestely  Yhieensa
1.1.2004 1 1
K iytehyt varaukoel =1 =1
31122014 0 o
Etwuspohjaiset elakejarjestelyt

Pohjola-kensemin elakejarjestelyt on hoidettu OP-Elikekassassa, OP-Elakesddtids si ja vakuutusyhtitissa.

Lisd eldkieisiin Nittywat jarjestelyt elakesaatiossa ja vakuutusyhlitssd samain kuin elakekassassa hoidettu TyELn
rahasioity vanhuwselike ja pdkopattimyyselike on kasiteRy eluuspohjaisina jigestelind,. TyEL D jakojigestelmazan
suoriteflavat maksut on kasitelty maksupahjaisina.
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OP-Elikekassa

OPF-Elakekassa on holtanut 2015 sen osakkaina olavien Fohjola-konsemin bydnantajien henkildsttn lakisastelsen
elaketurvan vakuuttamisen. Vuoden lopussa 31,12 2015 siimenin alemmin vield kensemin ulkopuclella oliest
lakis el set eldkevakuutukset vakuulusyhtiostd OP-Elikekassaan. Slimon jilkeen kaikki OP Ryhmin lakasadteise!
eldkdoeet hoidetaan OP-Eldkekassassa. Simon vailutus kuusi miljoonaa eurca on kirjattu tulosvaikutteisesti.

Lakisditeinen TYELn mukainen elikejdreseima arfoaa palvelusaikaan ja tyfansiahin perustuvan ebiketeran laissa
sdddetyld tavalla, Tybelikejdrjesteimin etuuksia oval vuoden 2016 loppuun asli vanhuuselike, osa-aikaelike,
tyGkywyttdmyyseldke, perhe-elike ja kuntoutusetuudet. TYEL:n mukaisen vanhuuselikkeen elikeikd on 63-68 vuotta,
Eduskunta saat vuonna 2015 vudesta TyEL-laista, joka tulee voimaan vuonna 2017, Hyvaksytty laki muuttaa etuuksia,
kervaa osa-alkaelakkesn osttaisela vamennetulla vanhuuselikkes!ls sekd |is33 yuden etuuden tydurasiakkeen,
Lakimuutes on huomigitu laskennassa ja sen vaikulus, -1,3 milj €, on kifjatiu ulosvaikuteisesti. Muutoksen vailutus
siimehissd sopimuksissa siskityy siimon ulosvailwiuksean,

TyEL:n mukainen elikefifestelma on osittain rahastova ja osittain jakojinestelm3an perustuva [drestely, Rahastointi
tapahtuy henkidtasolla Kunkin tybsuimeen vakuutlaneessa slikelaiteksessa. Eldkekassan vuosttain maksamesta
elikdoeista rahastoitua osaa on keskimadrin nel@annes.

Elakekassan teiminnan tavoifleena on hoftaa lakisaldteisen eldkeiurvan vakuuttaminen sfen, ettd vuodesta toiseen
vakuubusmaksutaso sailyy tasaisena ja alitaa hydelikejarjestelmin keskimadriisen maksutazon, Teiminnan merkittivin
rigki ity ssihen, o3 taterlunul sijoitus amaisuuden otto jSis ale alakejarnestelmin keckimairiisen taleutuneen
sjoitustoiminann tuoton. Riskin toteutuessa useampana vuotena perdkkdin johtaisi se vakuutusmaksutasan
korottamiseen.

OP-Elakekassan keskeisimmil vakuutusmatenmaaitis el nskit littyat korke- ja mandinanshon, etikkeidan uleviin
kerotuksiin sekd elinidn systemaattiseen pitenemiseen. Elikevelvoitteen diskonttauksessa kavtettavin korkotason
muutokselia on elennainen vaikutus eld kevelvoitteen madrdan.

Eldkekassan on vakuutuskassalain mukaan sijoitettava varansa lurvaavash ja loa wottavasti sekd kassan
maksuvalmiutia silmalld pitien. Elikekassan on kateftava eldkesitoumuksista aiheutuva vakuutusvelka.
Vakuuiusvelkaa katettaessa on otettava huomioon millalsta vakuutustolmintaa vakusluskassa hareittaa |a timin
mukaisesh huclehdittava katteessen kuukivien varcien vamuudesta, luotosta ja rahaksi muutettavuu desta seka niiden
asmanmukaisesta monipuolisuedesta B hajauttamisesta, Vakuutuskassalaissa on larkemmin mdintety varal ja
sRoumukset, jolla vakuutusvelka tulee kattaa. Elakekassalle saadetadn laissa enkseen vakavaraisuusraja, joka
elakekassan wiee kataa vakavaraisuuspadomalla.

Sholtusteiminnasta vasiaa elikekassan hallitus, joka hyvaksyy elikelaiiokselle sen varcjen sijoitamista keskevan
sipitussuunnitelman. Eldkelaitoksen vastuullinen akiuaari laatii vuositiain ennusteen vakuurtusvelan ja eldkemenajen
kehityksestd. Timan pohjalta sjoituscmaisuuden allokaatiossa ctetaan huomiocon vakuutusvelan lvonteen asettamat
vaatimukset sijoitusteiminnalle lurvaaveuden, uottavuuden ja likviditestin osalta seka eldkekassan rskinkantokoygdy.

OP-Eldkesaatio

OF-Elakesaatis hoaa Pohjola-konsemiin kuuluvien tydnantapen henkiosiolleen jagestdmaa lisdeldketurvaa,
Eldkesaation tarkoiluksena on myontad elakesaalion toimintaplinin kuubuvile tydntekijoille vanhuus- ja
tykywyitEmyseliketta [ sairausavusiusta sexi perhe-sliketts heidan edunsaaplesn @ hautausavustusta. Lisiksl
elakesdatid voi mydntda toimintapiirén kuuluvile kuntowtukseen lithyeia etuuksia. Lisdefdketurvan jarjestaminen on
vapaaehtoista, jolen kaikki elakekassaan kuuluval tydnantajat sivit automaattisesti kuulu elakesadtictn. Elakesaaticn
tarjoama lis deldketurva on kokonaan rahastabtu,

Eldkesaatsn tolmintapiinin kuuluu jokainen 20 vuotta tayttinyt henkds, joka on yhidjaks oisest ollut kaksi vuola TyEL R
mukaisessa tyisuhteessa elikesd #tion kuuluvaan tybnantajaan ja jonka tylsuhde on alkanut ennen 1.7.1591.
Eldkkeezeen oikeuttava palvelusaika alkaa siitd ajankohdasta. jona hin tyinantajan palveluksessa ollessaan tawti 23
vucdta. Eldkkeen perusteena olevalia palkalla tarkoitetaan samaan tySsuhteeseen perustuvaa 31.12.2006 saakka
vermassa ollesn TEL:n mukaista elikepalkkaa. Elikesaatitn toimintaplinin kuuluvien henkilbiden elikeikd vaiteles
B0-85 vuoden il lild dippeen sitd, mihin henkildrghmidn bdntekija elikesdititon sddntdjen mukaan kuuluu,

Tosminnan merkiRavin riskd liittyy siihen, ettd toteutwnut sijpusomaisuuden tuaotto jéisi alle vahimmaistuottotavoitbean,
Riskin toteutuessa ustampana vuotena perikidin johtaisi s¢ kannatusmaksujen perntadn

OP-Elakesaatisn keskesimmal vakuulusmatemaathis st Aiskit ity korke- ja markkinariskiin, alinidn systemaattisaen
pitenemiseen sekd inflaationskiin. Elakevelvoittesn diskonttauksessa kiytettivan komotason muutoksella on
clennainen vaikutus eldkevebioitesn maaradn.

Sijoitustoiminnasta vastaa elikesiiton hallitus, joka hywaksyy elakelaitoksele sen varojen sijoittamista koskevan
shoitlussuunniteiman. Eldkelaitoksen vastuullinen aktuaar faatl vuosittain ennusteen vakurusvelan [a elakemenajan
kehityksestd. Tdman pohjalta sjoitusomaisuuden allokaatiossa otetaan huemigon vakuutusvelan luonteen asettamat
vaatimukset sjcitustoiminnalle turvaavuuden, tucttavuuden ja likviditeetin osalta sekd eldkesdatitn riskinkantokyhy.
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Etuuspohjaiset
Stuuspohjsisten elikejirjestetgfon elakevelvoittest Elikevanojen kilyvil arvot INettovelat {-varaty
tasearvot, mil). € M5 2014 25 14 s 2014

Avaavatase 1.1, 267 186 -199 “171 L] 13

Tuloslaskelmaan kirjatut

etuuspohjalset elikekulut

Tikkauden byGsuortukseen persstuvat

menot G 4 G 4
Korkekulu (-tuoita) 5 & -4 -8B 1

Janestelym supistamisen, velvoilleen

Liyitimisen tai aismpaan

tytisuariukseen perustuvan menon

vaikutus &8 0 -84 =5 Li]
Haln b bslut 0 1] 0 0

Yhteensa 100 10 98 4 F] 4

Muihin laajan tuloksen erin kirjatut

uudelleen madrittamisesta aihe utuvat

tappiot («voitot)

Taloudellisten odotusten muutoksista

Johtuvat vakuutusmatemaattis t tappiol

(voRat) -58 [ -58 54
Vaestdblastollisten odotusten

muutoksista johtuvat

vakuutusratermaattiset tappiot (vaitol)

TyEL:n korkaenon buolte ja

vanhuusalikkeiden vastuun kasw

(metta) 1 1 -1 -1

Kokemusperdiset tarkistukset 4 12 4 12
Jarjestelyyn luuluvien varojen tuatto

lukuun ottarmatta etuuspohjaisen

nettovelan {-varan) netbokorkoon

sisdlbywdd madrdd (- -8 -28 -8 -26
Yhteensa 54 T 10 =27 44 50

Muut
TySnantagan supattamat maksut =2 -1 =3 <1
Makseul stuudet =T -8 7 &

Yhteenss -7 =b 5 5 =2 =1
Paattiva tase 31.12. o7 267 =302 =199 5 68
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Tazeeseen kirjatut volat ja varat, mil]. € FAZINS 31123204
Nettovelat / -varat (Elakesaatio) - 3
Nettovelat / -warat (Elakekassa) 46
Nettovelat / -warat (Muut eldkejagesteld) 11 20
Nettovelat ! -varat yhieensa 5 68

*) Luwu sisBitawat lopet sttujen toimintojen Pohjola Vaminhoiden esuuden etuuspohjaisista eldkekuluista 42 whatta
euroa, muihin [aajan tuloksen enin kiratuista vedelleen madmtimisestd alheutuvista tapplolsta (-voltolsta) 183 tuhatta
euroa ja taseeseen kifjatuista elikeveloista 588 tuhalta eurca.

Elskekazsan ja -gkbtion varejen ryhimitbely arvostusmenebelmin

mukalzsesti 312,201 5, mil], € Tase 1 Taso 2 Taso 3 ‘thiwensd
Osakkeet ja osuudet T i} ] 15
Joukkowvelkakiralainat 17 32 3 52
Kilnteistat 21 2
Sijoitusrahastat 105 1] 58 164
Strubkdurcidut sijoituksat 1 1
Johdannais et ] Li]
Muut varat 2 1 23
Yhieensa 13 3 " TS

Elakekazsan [a -ghatien varejen rvhimittely arvostusmenebelmin

mukaisest 31.12.2014, mil]. € Taso 1 Taso 2 Taso 3 ‘Thiwensi
Osakkeet ja osuudet 4 2 4 10
Joukkovelkakiralainat 17 28 1 '
Kiinteistat 14 14
Sijoitusrahastot 58 32 90
Strubkturcidut sijoRukset 1 1
Johdannais et ] L]
Muut varat 1 1 12
Yhieensa 1 a1 52 173

Hierarkiatasoon 1 ryhmiteltyjen erien kiyvpa arvo madraytyy markkinoilta saatavien noteerausten perusteslia.

Hierarkiatasoon 2 luckiteltujen enen kayvalla arvolla tarkoitetaan arvea, joka on jchdettavissa rahoitusvalineiden osien
tak wastaavien rahoftusvilineiden markiina-arvosta tai arvea, joka on laskettavissa raholbusmarkkinollla yieisest
by kesybtdvills arvostusmalledlla ja -rmenetelmilld, jos markkina-arve on nilden avulla lustettavast midnmeiavissd,

Hierarkiatasoon 3 luckitellut erit arve stetaan hinnoittelumallilta, jpiden laskentaparametreihin sisaltyy eplvarmuuita
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Morkittivimpien varallisuuserien osuus jirjestelyymn kuuluw jen koko kiywvist
arvola, % MAZIAS ARG
Cisakkeet ja osuudet 5 &
Finanssiala ]
Metsa 1 3
Kiinteiste 2 L
Muut 2 3
Joukkovelkakiralainat 18 26
Vallionkamnat 1 1
Muut 18 25
Kiinteistot 7 ]
Sijoitusrahastot G0 52
Csakerahastot 32 33
Korkarahastot 14 ]
Kiinteistirahastot ] 5
Hedgerahastot ] T
Johdannaiset o L]
Kerkajohdannaiset ] L]
Valuuttajehdannaiset o
Muut 0
Struktureidut sijoRuks et a i
Muul B 7
Yhteenss 100 100
Elikejirjestetyn varoihin sisaltyy, mil. ¢ HAZING 3922014
OF Ryhmian kuuluvien yritysten likkeeseen laskemia arvopapereita 3 3
Muita saamisia OF Ryhmadn kuuluvilta yrityksilta 26 13
Pohjola-kensemin kavtéssa olevat kiinteistit 1
Y hiteensa 30 19

WYuonna Z016 suoritettavien maksujen midrd etuuspohjaiseen elikejinestehyn arvicidaan olevan kolme miljoonaa
Bunoa.

Etuuspohjaisen eldkevelvoiRteen duraatic 31.12 2015 ol elakekassassa 19.4 vuolta ja elikesadtidssd 138 vuotta.
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Kliytetd keakeisel vakuiusmateraattizel aldukss 31122015 Elikekazta Elikesaitic Muut
Diskonttauskorko, % 23 21 24
Tuleva palkankomtusolettama, % 16 1.6 1.6
Tulevat elikkeiden korotkset, % 1.0 1.2 1.2
Vaihtuvuus, % 3.0 0.5
Inflaatio, % 1.1 1.1 14
Elinian odote 65 vuobizille henkilgile

Mighet 19,0 18,0 190

Haisel 4.7 24.7 4.7
Elinian odote 45 vuotiaille henkiloile 20 vuoden huluttua

Miaheat 208 20,6 206

Haiset 26,4 264 264
K iytetyt koskedsot vakuutusmatomaattizet oletukset 31.12.2014 Elikekassa Elikesaitia Mt
Diskonttauskorke, % 2.0 1.8 19
Tuleva palkankorotusolettama, % 2.5 25 25
Tulevat elikhkeiden komobukset, 3 21 20 2021
Valhtuvuus, % 30 0.5
Inflaatis, % 20 2.0 20
Elinidn odote 65 vuatiaille henkilgile

Mighat 19,0 18,0 19,0

Haiset 247 247 24,7
Elini@n odobe 45 vuoliaille henkildife 20 vuoden huluttua

Mighet 0.8 20,8 20,6

Haiset 264 28,4 26.4

Etuuspaohjaizen elikevelvoitteen muutos

Horkkyysanatyys! keskolsista vakuutusmatemaattisista olstuksista Sl kit
31422015 ml. & % ¢ %
Diskonttauskarko
0.5 prosenttyksikon kKasvu -18 -B4 -3 -8.2
0,5 prosenttiyiesikon lask 22 87 3 649
Eldkkeiden korotukset
0.5 presentiivksiken kasve 21 83 3 6.2
03 presentiiyksikon lagky -19 B5 =3 -39
Kuolevuus
Elinign odotuksen 1 vuoden kasvu T 31 1 27
Elinian adeduksen 1 vuoden lasky -7 =30 -1 =27
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Etuuspohjaisen elikevelvoitteen muutos

— Sorslonisisth vah atisiaty olehiesi Elikekassa Elilcasaitia
A4 Milj. € kS M. € W
Diskonttauskorke

0.5 prosenttiyksikon kasvu AT =103 = 68

0,5 prosenttiyksikon lasku 20 12,2 4 nr
Eldkkeiden korotukset

0.5 prosenttiyksikon kasvu 18 114 4 68

0.5 prosenttivksiken lasku A7 =103 -4 -84
Kuslevuus

Elinidn odotuksen 1 vuoden kasvu T 39 2 3

Elinidn odotuksen 1 wuoden lasku =6 =38 =2 28

Liite 36. Verovelat
M€ MNAZIONE IATI04
Tuleverowelat 10 a7
Laskennaliset verovelat 36D 354
Verovelat yhleenss aro flh |

Laskennalisten verovelkojen erttely litetiedossa 28,
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448/566



EDINETOOOO
OO00ooO0oooo0oDbo0oDo00Do0ooOo0o0ooo0Dbo0b0o00oo(E27113)
oOoOooodn

Liite 37. Velat, joilla on huonompi etuocikeus

Keskl. 31122045, Keskd. 31122014,
Karko- mill. € koo milf. €
Fasormalainat 2,53 407 255 s
Muut
Debentuurit 3,37 1330 538 758
Velat, joilla on huonompi etuoikeus yhteensa 1737 1084
Padomalainat

Ensisijaisiin omiin varoihin rinnastettavat piaomalainat

1 Padiomalaina 10 miljardia Japanin jenid (eurcvasta-ana T6 miljoonaa)

Laina en perpetuaaliaing el eripdivitdn lina, Lainan korko on kinled 4,23 % 18.6,2024 saakka, ja sen filkeen
vaihtuva 8 kuukauden Yen-Libor + 1,58 % (step up). Lainan korke maksetaan vuesitlain 18,6, ja 1812, Ml jolain
korkojaksolta ei korkoa voida maksaa, korkojaksan koron maksamisvelvollisuus raukeaa. Laina vobdaan erdannyttdd
ensimrmitisen kerran vuonna 2014, Laina voldaan maksaa vuaden 2014 jalkeen takaisin koren erdpiiving vuosittain
18,6, tal 18,12, Laman koks phaoma on maksettava kesralla,

2 Pddomalaina 50 miljoonaa eurca

Laina en perpetuaalilaina ilman kerkopamastuksia, mutta jossa on 8 prosentin korkokatte, Laina laskettin likkeeseen
31.3.200% ja sen korke oli ensimmdisend vuenna 6.5 % ja ensimmaisen vuoden jalkeen CMS 10 vuotta + 0.1 %. Lainan
kerko maksetaan vuasittain 11.4. Mikali joltain korkejaksolta e korkea volda maksaa, korkojakson kKoron
maksamisvelvolliuus raukeas, Laina voidaan eraannyftid valvovan viranomaisen luvalla vuositain koron erdpiivani
11.4.2010 alkaen, Lainan koko pidoma on makseltava kemala,

3 Pddomalaina 60 miljognaa euroa

F’EI'DEW aallainan korke on vaituva 3 kuukauden euribor + 0,65 %, Laman kerke makselaan nelEnnesvuogittain 28,2,
30.5.. 308, ja 20,11, Mikal joltain korkajaksola ei korkoa voida maksaa, kerkojakson koron maksamisvevolisuus
raukeaa. Laina voidaan erddnmyttia valvavan viranomaisen luvalla ensimmaisen kerran 30.11.2015 ja sen jalkeen
koron erdpdiving. Vuoden 2015 jakeen lainan korko on vaihtuva 3 kuukauden eunbor +1,65 % (step up). Lainan koko
pasorna on maksettava kerralla, Pohjola Pankki wiee unastamaan lainan takaisin ennenalkaisesti lainaehiajen
mukaisesti koronmaksupaivind 8.2 7016

4 Pddomalaina 40 miljoonaa eurca

Perpetuaaliainan korke on vaituva 3 kuukawden euribor + 1,25 %, Laman koke maksetaan neljdnnesvuosittain 28.2.,
0.5, 30.8. ja 20.11. Mikali joltain korkojaksoRa ei korkoa voida maksaa, kerkojakson koron maksamisvelvolisuus
raukeaa. Laina voidaan erddnmttda valvovan viranomaisen luvalla koron erdpdiving 30.11.2010 akaen. Lainan koko
pasorma on maksettava kerralla,

5 Padomalaina 50 miljoonaa euroa

Pasarmalaina 50 rljeonaa eursa, joka on ikuingn laina, Laina laskettin likkeeseen 176, 2008 ja sen karke on vaikiuva
3 kuukauden eunbor + 3,05 %. Koran maksut tapahtuvat nefannesvuosiktain 173, 17.6., 17.8. ja 17.12. Mikaki joltain
kerkojaksalta korkea el voida maksaa, keronmaksamisvelvollisuus raukeaa. Laina voidaan erddnnyttaa valvovan
viranomaisen luvalia ensimmiisen kerran 17.6,2013 ja sen jalkeen koron erapaivind. Lainan koko pddoma on
maksettava kemaila,

B Pehjeda Vakuutus Crin pldomalaina

Pohjola Vakuutus Oyon padomalaina on 30 miljeonan euren erdpdivitin laina. Laina laskettiin likkeeseen 17.6.2008 ja
sen korke on 3 kuukauden euribar + 3,20 %. Koron maksut tapahtuval neljnnesvuasittain. Korko, jola ei voida maksaa
korenmaksupdivina seka korko, jota Pohjola Vakuutus Cry ei ole voinut maksaa aikaisemmita koronmaksupaiviltd,
mucdostaval yhdessd "Maksamattomal korot™. Maksamattomille korolle kertyy korkoa Rinacsuuksin sovellettavan
kefon mukaisesti ja timd kuhunkin karanmaksupabain ash kertymyt lisBkorke Bs3tian maksamattomiin kerkaihin
kysersend koronmaksupdidini, Kunnes maksamattomat korot on kokenaisurdessaan maksetiu, likkeeseenlaskia
sitoutuu pidartaytymasn osingon tai muun voiton jakamisesta tai omen osakkeiden hankinnasta. Laina voidaan
erddnnyttid ensimmaisen kerran vuonna 2013, Lainan padoma voldaan maksaa takaksin vain, milkil lain vaatimat
ehdal tiyttyvit, Lainaa el huomicéda luattclaitoslain mukaisessa vakavaraisuuslaskennassa, Vakuutusyhticn
vakavaraisuuslaskennassa laina veidaan hySdyntdd taysimadraisesti
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Debentuurit

1 Debentuurilaina 100 mijoonaa CHF (eurovasta-arvo 82 milfjoonaa), joka on 10 vecden bullet-laina, erdantyy
14.7.2021. Lainan korko on kiinted 3.375 % pa.

2 Debentuudilaina 100 miljioonaa eurca. joka on 10 vuoden bullet-laina, erdantyy 1492021, Lainan koo on Kiintea
525%pa.

3 Debentuurilaina 500 miljloonaa eurca, joka on 10 vuoden bullet-laina, eradntyy 28.2 2022, Lainashdoissa on
likike eseenlaskijalla mahdoliisuus ennenaikaiseen takaisinfuna stukseen tilanteessa, jossa lainan padomaa ei voida
endd lukea pankin tofss§aisiin omiin varoihin. Lainan korko on kiintea 5.75% p.a.

4 Debentuurilaina 10 miljardia Japanin jenia (eurovasta-arvo 76 milioonaa), joka on 10 vuaden bullet-laina, erdantyy
3.7.2025, Lainaehdaissa on kikkeeseanlaskialla mahdeliuus ennenaikalsesn takaisininastukseen tilantesssa,
jossa lainan padomaa ei voida endd lukea pankin toissijaisiin emiin varchin. Lainan korko on vaihtuva JPY Libar +
0,735%.

5 Debentuurilaina 3 500 miljoonaa SEK (ewrovasta-arvo 381 miljoonaa), joka on 10 vuoden non-call 5 Laina,
mahdollisuus eraannyitid laina 2582020, eridntyy 25.8.2025, Lamaehdcissa on likkeeseenlaskijalia mahdollisuus
ennenaikaiseen takaisinlunastukseen tilanteessa, jossa lainan pidomaa e voida endd lukea pankin teissijaisin amiin
vargihin. Lainan kerko on vaihtuva Stibor + 1.60%.

6 Debentuurilaina 100 miljoonaa eurca, joka on 10 vuoden bullet-laina, eradntyy 25.8.2025. Lainashdoissa on
likke eseenlaskijalla mahdalliisuus ennenaikaiseean takaisinlunastukseen tilanteessa, jossa lainan padomaa el voida
enidld lukea pankin tokss§atslin omiin varodhin. Lainan korko on kiinted 2 405% p.a,

Lainat 1=6 on lasketiu Bkkeeseen kansainvalisilla pddomamarkdinoilia.

Lisaksi Pohjola Pankki laski 13.4.2015 likkeeseen 0.4 miljoonan ewron twobtodebentwurilainan lithyen OF Ryhmén
johdan palkitsemisesn.

Pohjola Pankki Cryj:la ei cle lainasopimusten ehtoja koskevia rikkomuksia paaoman, koron eikd muiden ehtojen osalka.
Tilinpd atdksessi lanojen hintaerona on kijattu 1 mifoonaa euroa (0). Lainojen nimellisarvon ja kirjanpitoarvon era
Johbuu kiywan arvon sucjauksen korkoriskiancostuksesta,

119

450/566



EDINETOOOO
OO00ooO0oooo0oDbo0oDo00Do0ooOo0o0ooo0Dbo0b0o00oo(E27113)
oOoOooodn

Liite 38. Oma pddoma

Milj. € MARPOIS  F1AR204
Emoyhtign omistajien osuus
Osakepadoma 428 428
Rahastot
Sidotut rahastod
Yikurssirahasto 518 514
Wararahasta 204 204

Kaywain arven rahasts
Kadypadn arvoon arvostamisesta

Saamistodistuksista 32 102
Osakkeksta ja osuuksista T 112
Rahavirran suojauksesta 11 17
Muut sidotut rahastot 1 1
‘Vapaat rahastot
Sijoitetun wvapaan oman pd doman rahasto 288 208
Muut vapaat rmhastot T 72
Kertyneet voittovarat
Edellisten kausien vaitto fappie) 1478 1104
Kauden woillo (fappla) 57 461
Emoyhtién omistajien osuus 3 637 336
Midraysvallattomien omistafen osuus 105 92
Oma padoma yhieensa ITH 3408
Osakepaboma [a osakkeet

OF Osuuskunnan toteuttarman ostefarjouksen seurauksena Pohjala Pankk Cryjn osakikeet poistettin arve-
osuusjdrestelmista 28.11.2014 [a osakesanal A ja K yhdistettiin yhdeksi osakelajiksi, Osakkeiden lukumaara pysyi
muuttumatbomana 319 551 415 kpl. Osakkeilla ¢i ole nimellisarvoa. Osakkeen kijanpidolinen vasta-arvo on 1,34 eurca
(ei tarkka arvo). Kaikki likkeeseen lasketut osakkeet on maksettu taysimaardisest.

Esitetty osingonjako

Halltus esiftas yhitickokoukselle, efa osinkoa jaetaan 0,48 euroa osakieeltn ell yhteensd 153 miljoonaa euroa.
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Ylikurssirahasto

Rahaste on muedostunut ennen 1.9.2008 voimassa olleiden sidnndsten akana. Rahastoon kijathuja erid ovat olleet
vusmerkinndssa osakkeista maksetiv vasta-arvon ittdva madrd sekd optio-cikeuteen perustuvasta osakemerkinndstd
maksettu osakikeen vasta-arvon wittava madrd,

Yiikurssirmhasioa voidaan alentaa noudattaen osakepddaman alentamista koskevia s3anndksil ja sitd voidaan kiyitid
csakepadoman korottamiseen. Syyskuussa ja marraskuussa 2006 oplicifa medkithjen osakkeiden kifanpidollisen vasta-
arvon yiNdva osa meskintihinnasta kigaftin yikurssirahastoon, koska yhtiskokouksen pi#tds optio-oikeuksien
antamisesta ok tehty ennen vuden esakeyhlidlain volmaaniulea. Muutoin 1.8, 2008 alkaen yikurssirahastea el ole vainut
endid kartuttaa,

Vararahasto

‘Vararahasto on muodostunut sinne aikalsempina kausina siirrehystd volttovarcista sekl vuonna 1980 vararahastoon
surretyistd luottotappiovarauksista. Vararahastoa voidaan kiytiad sellaisten tappiciden kattamiseen, joihin vapaa oma
pazoma ei nitd. Vamrahastoa voidaan kayttdd myls osakepddoman korottamiseen ja sitd voidaan alentaa samalla
tavoin kuin osakepddomaa. 1.8.2006 alkaen vamrahasioa ef ola voinut endd karuttaa.

Kiyvdn arvon rahasto

Rahasto sisaRad myytivissd olevien rahodusvarojen ki dn arvon muutoksen. Rahastoon merkityl eril realis situval
tuleslaskelmaan, kun rypddvissd olevasta anvopaperista luovutaan tai kifataan arvenalennus, Rahastoon on kifatiu
myts rahaviran sucjaussuhteessa olevien korkojohdannaisten tehokkaaksi todennetty laskennallisilla veroilta oikaistu
arvenmuutasnetto, Arvonmuuloksel rea ksolluvat luloslaskeimaan sille likaudelle, jona susjauksen kohteena obeval
rahavirrat toteutuvat,

Kiayvan anvon rahasto vercien [dikearn

Mhyptivizsd olevat

ralvoitusvarat

Ozakkewt ja

Saamiz- oswudetja  Rahavirran

Milj. € todistuks et rahastot sUBjaus ‘fhieensi
Avaava tase 1.1.2015 102 112 17 23
Kayvln arvon muutokset -B8 1.1 4 -4
Siirrot kerkokalieeseen =i 11
Tuleshaskelmaan sirretyt myyntiveitol -88 28
Tuloskaskelmaan sirretyt arvonalen tumiset 8 B
Laskennaliset verot 18 g 1 28
Paattava tase 31,12 315 a2 i 11 120
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Myptivissi olevat

rahoftusvarat

Osakkest ja

Saamiz-  osuudetja  Rahavirran
Milj. € todiztubset rahastat RITLTET Yhteensh
Avaava tase 1.1.2014 ad 13 1" 168
Kawvan arvon muutokset 73 7 18 168
Silirrot korkokatteeseen 12 =12
Tuleskaskelmaan sirmelyt myyntivoitot -T8 -T8
Tuloslaskelmaan sigretyt arvonalen umiset o L1
Laskennaliset ve rot -15 [1] -1 =16
Paattava tase 31122014 102 112 17 m
Kawvan arvon rahasto verojen jaikesn jakautuu seuragvash:

Jatkrvat tolminnot 3
Lopebetut tolminnot 1]
Yhieensa 23

K&wvin arvon rahasto ennen vercfa ali 150 miljoonaa evroa (288) ja siihen kittywd laskennallinen verovelica oli 30
mifeenaa eurca (57) Kayedn arvon rahastossa ennen veroja off oman pa3oman ehtolsten instrumenttien positivisia
arvenmuutoksia yhieenss 107 miljisonaa ewroa (149) ja negativisia arvenmuuteksia yhteensd 12 miljoonaa euroa (9}
Tammi-jeuluhuussa kagattiin kayvan areon rahastosta tulosvaikutteisia arvonalentumisia yhteensa 8 miljoonaa euroa (1),
josta oman padoman ehtcisten instrumentien osuus off 8 mijoonaa euroa (0}

Negatiivinen kiyvan arvon rahasto purkautue emaisuuden arvonnousujen, myyntitappioiden ja tulosvaikutteisten
arvenalentumiskirpusten kaulfta,

Munrt sidotut rahastot
Rahastel on muedostenu aikalsempien tilikausien vedtovargista perustuen yhtiBjinestykseaen tai siantbihin, joissa on
maiirfelty myds niden kiyidtarkolus.

Sijoitetun vapaan oman pisoman rahasto
Vuonna 2008 toteutletulia osakeannilla kerdtyt varat merkdttiin sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon.

Muut vapaat rahastot
Rahastet on muodosteliu aikaisempien tilikausien voltovaroista perustuen yhitidkokouksen padtoksiin,

Kertyneet voittovarat
Kertyneet voittovaral sisdftavit myds konsemiyritysten erillistfinpddtoksin sisakyvit vapaaehtoiset varaukset ja

poistoeron sekd vakuutusyhtididen tasoilusmadran ettd vakuutusmatamaattisel voitottappiot. jotka IFRS-
liknpaataksessd on merkitty kertyneisiin voittavaroihin laskennalfisella verciia vahennettyna.
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RISKIENHALLINNAN LITETIEDOT

Riskien- ja vakavaraisuuden hallinnan perizatte et on kuvattu litetiedossa 2. Pankkitoiminnan ja muun teiminnan
riskiasema on esitety lstetiedoissa 40-56, Pohjola-kansemin Pilan Il vakavaraisuustiedet julkaistaan osana OP
Ryhman tiEnpditosts. Pohjola-konsermista esitetian omat varal, omien varcjen vihimmaisvaatimus seki
jahdannaissapimuks et ja vastapualinski litetiedoissa 57-80 ja vahinkovakuuhistedminnan riskiasema litetiedaissa
61=72.

Liite 39. Pohjola-konsemin vastuiden maajakauma

Padosa Pohjola-konsemin maavastuista on EU-maissa. Vastuut sisiltivit kaikki tase-erat seka taseen ulkopualiset erit
ja ne perustuvat vakavaraisuudessa kiytettyihin anvaihin,

Pohjola-konsermin maajakaumma 31.12.2015, mill. €
Oman  Vakistidel-

Mazntietesl- Waltio-ja  Luotto- paioman liset saamis-

limesn keskuspankki- laitos- ¥ritys- Wahittais- ahtoizet todistuk-

Jakauturinen vastuut  vastuut wastuut wvastuul  sijoitukcset” sat Mot ‘fhiwensa
Suomi 11250 7652 4TM 2147 548 519 56 46 fd4
Baltia 71 1] 119 ] ] 1368
Muut

Pohjoismaat 56 434 08 7 ] 1469 2673
Saksa 2256 218 48 B7 12 861 3483
Ranska ik 185 a1 &1 28 a8 1 1824
s ™ 16 P 75 3 23 ] 176
Muut EUl-maat 2628 1074 418 228 24575+ 1 081 7 5858
Muu Euraoppa 185 48 30 14 82 341
UsA 18 141 53 172 B4 2 468
Wenaja 28 16 ] 2 44
Aasia 140 75 18 25 300
Muut maat 32 52 57 6 156" 103 1343
Yhieensa 16 662 10418 27 544 7808 1146 5 987 &7 B4 633

* Sigailal s Korkorahasiotn S4 mijoonaa suren

“* Muodastug RMES-, ABS- ja Covered Bond -sijotuksisia,
*** Ezpanjan vashud alival yhleenad T8 mEjoonaa surca |a [Lakan 22 miljeonss suros.

*** Sislitdd piiosin sholluksia muissa ELmalssa Eurcoppa-rat ja akssa Emerging M ja Global
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Pohjola-konsernin maajakauma 31.12.2014, milj. €

Oman  Vakueudel-

Maantieteel- Valtie-ja  Luoto- padoman lizet saamis-

limen keskuspankki- laitos- ¥ritys- Wahittaiz- ahtoiget todigtk- Hakonais-
Jakautuminen vastuut  vastuut vastuut vastuul  sijoltukset sot Muut vastuu
Suomi 5273 18348 23788 1 868 278 461 25 50114
Baltia 189 2 -} 4 ] a7
Muut

Pohjoismaat 1] 483 B04 23 4 1185 ] 2180
Saksa 1569 182 a2z 106 4 424 2318
Ranska 220 454 58 8 22 ag4d 1728
GRS 15 3 126 ] 16 362 544
Muut ELl-maat 1256 1190 263 192 2200 639 2 3763
Muu Eurooppa 157 57 14 5 87 300
USA 164 &1 B 48 3RS
ALETEY T8 ar [i] 1 17
Aasia 3 T4 15 24 EL:T
Muut maat 1 i) 12 28 2047 515 B24
Yhieensa Boz4 1593 25759 2472 g28 4547 28 B3I T5E

* Sisallal ryds korkorahasiofa 160 miljooras euroa.

** Muodosiue RMBS-, ABS- ja Covered Bond -sijoibuksisia,
""" Egpanjan vasbul olival yeensd 148 miljeanaa euroa ja Malian 142 miljoonas ewoa,

“** Eishital paosin sholiuksia muissa EU-maissa Eursoppa-rahasiolhin |a muissa makssa Emerging Markeis- ja Globalk-rahastalhin

Pankkitoiminnan ja muun toiminnan riskiasema

Liitetiedoissa esitetyissd jaotteluissa on kivetly Tilastokeskuksen luokittelua, joka osin polkkeaa toimintakertamuksen
riskiasemassa kitvtetystl luokittelusta

Liite 40. Rahoitusvaroista kirjatut arvonalentumistappiot

Il € NAZHS A4
Johdannaissopimukset

KaupankdynitarkoRuksessa 0 2
Liini[ji muut saamiset

Myfnnetyt lainat 30 15

Takaussaamiset -1 0
Myytiavisad oleval rhsitusvaral

Dsakkest @ osuudel 0 1
Y hieensa 29 28
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124

oOoOooodn



EDINETOOOO
OO00ooO0oooo0oDbo0oDo00Do0ooOo0o0ooo0Dbo0b0o00oo(E27113)
oOoOooodn

Liite 41. Vastuut

Kotimaa Ukomaa

Taze-  Arvonalen- Shrtyvi Tage- Arvonalen- Shirtyvi
31.42:2015, mil. € avo  tumset  kerko  ave et korko
Warat
Saamiset luotiolailoksita 0352 1] ] an -1 4
Saamisel asiakkailta 14 245 227 45 1723 16 2
Rahoilusleasing 1144 22
Saamistodistukset 1453 20 10627 0
Muut 158 418
Yhieensi 26 403 227 74 13136 15 &5
Taseen ulkopusliset sitoumukset
Hostamattemat uctot ja Emitit 5154 561
Takaukset ja remburssit 1905 433
Johdannaissopimukset 1 069 44979
Muut 149 245
Yhieensd B 277 & 250
Yastuut yhieensa 34 680 27 T4 19 386 15 65

Kotimaa Likomaa

Tase-  Arvonalen- Shirtyva Tase- Arvonalen- Slirtyvid
.12, 2014, mily, € Arve st korke arva Turmiget korka
Warat
Saarniset luotolaitoksilta 9838 10 618 4
Saamiset asiakkaita 13107 238 &1 1244 14 1
Rahoitusleasing 1136 26
Saamistodistukset 1210 17 TaTe [::]
Muut 114 a7e
Yhieensad 25 205 238 68 9 843 14 73
Taseen ulkopuoliset sitoumukset
Mostamatbomat luctot ja Emitit ez 543
Takauksel ja remburssit 2138 610
Jehdannaissopimukset 1 230 5138
Muut a7 248
Yhieensd 773 6 540
Vastuut yhieensa 32434 38 68 16 383 14 Fi]

Johdannaissopimukisisia on esitetty kijanpidossa oleva posilivingn markkina-arvo.
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Lite 42, Vastuut sektoreittain

Tasearvot Taseen ulkepueoliset
122015, mifj. € Kotimaigset Ulkomaizel Holimaiset Uikomalsed Yhieensd
Writykset 13 529 2 003 6330 B4 22 73T
Raheitus- ja vakustuskaftokset 10 785 614 103 5222 23 051
Kolitaloudet 1318 25 270 a 1614
“oittoa tavoittelematiomat yhieisot 207 13 g 37e
Julkisyhteissi B36 5028 608 154 6427
Yhieensd 26 478 13 204 8277 B 250 54 205
Taswarvot Taswin ulkopusollset
1.12.2014, milj, € Kotimaizset Ulkomaiset Hotimaiset Ulkomalzet Yhieensid
Yritykset 12 658% 119 5241 647 20723
Rahaitus- ja vakuutuslatokset 10 824 5492 264 5675 2233
Kolitakaudet 1202 2 247 0 1471
Woittoa tavoittelematiorat yhieisst 176 o ] 364
Julkisyhtelsat 378 3 003 518 167 4 066
Yhieensd 25274 9916 Tare 6 540 49 008
Tasearvoina an esitetty kifanpitosaldot mukaan lukien arvenalentumiset ja siirtywit korot.
Liite 43. Saamiset luottolaitoksilta ja asiakkailta sekd ongelmasaamiset
Eil arvon- Arvon-
alennotiu alennettu Arvon- Tase-

922015, milj. € (Brutto) [brutta)  Yhisensi alenturnizet arva
Saamiset luottolaiteksilta ja asiakkailta
Saarnise! luotiolaitoksilta & 6E0 5680 1 Sare
Saamiset asiakkailta, josta 16 008 %2 16 261 243 16 018

pankkitakaussaamiset o 10 10 10 ]
Rahoitusleasing 1166 1166 1 166
Tiken ja limiitlien yibykset
Yhiteensd 26 854 232 27106 244 6 862
Saamiset luottolaitoksilia [a asiakkailta
sektoreittain
Yritykset 14 385 252 14 637 235 14 402
Rahoilus- ja vakuutustaitokset 10 567 10 567 10 565
Kolitabau det 1 351 1351 7 1344
Waittoa tavoittelermatiormat yhieisst 207 a 207 a 207
Julkisyhteistt 344 344 0 344
Yhiteensa 26 854 252 2T 106 244 26 862
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Ei arvon- Arvon-

=l enivetiu alennettu Arvan- Tage-
Az, mil). € o ({Brutte) [brutto)  Yhieensd alentumizot arve
Saamisel luottolaitoksilta ja asiakkailta
Saamiset luoiolaitoksita 10 257 10 257 10 257
Saamisel asiakkaiRa, josta 14 338 6 14 603 252 14 351

pankkitakaussaamiset 1] 12 i2 12 1

Raheitusleasing 1162 1162 1162
Tilien ja limiittien ylibdset
Yhieensd 25 756 166 26022 252 25770
Saamisel luottolaltoksiita fa ashakkailta
sektoreittain
Yritykeset 12 661 55 12926 242 12 683
Rahoilus- ja vakuutuslaiRokset 11 31 11 341 11 341
Kotitalou ded 1233 123 | 1223
‘Wpittoa tavoittelermatiomat yhieisot 177 1] 177 0 177
Julkisyhteistt 35 345 345
Yhieensd 25 756 266 26022 252 25770

Saamisryhmikohtaiset anvonalentumiset on kohdistettn seldonin Yritykset. Saamisnvhmékohtaisten arvonalentumisten

madrd ofi 20 miljoonaa eurca (22).

Arvan-
alentmiset

Ei arvan= Arvens Saamiz-

Alennettia alenivittig SaAMEE- ryhimd-
31.12.2015, milj. € [bnutte) Brutte) Yhtesnsd Fastit  kohtaiset Kohtaiget
Ongelmasaamiset
Saamiset lvottolaitoksilta 1
Saamisel asiakkailta, josta 153 252 406 108 2 18

pankkitakaussaamiset 1] 10 10 10 o

Rahoitusleasing 3 3 0
Yhteensd 156 252 409 109 224 20
Ongelmasaamisel sekloreittain
Writykset 148 252 398 103 124 "
Rahaitus- ja vakuuwtuskafokset 0 2
Kolitakaudet ] ] 4 T
Woittoa tavoittelematiomat vhteisit 1 1] 2 0 a i)
Julkisyhteisst 1] [¢]
Yhieensd 156 252 409 109 224 20
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Arvon-
abemtwmiset

Ei arvans Arvons Saamis.

alennettia alenimvisbing Saamit. -
31122014, milj. € [brutia) (Brutte) whitesrngd Rastit kohtaiget Kohtaizet
Ongelmasaamiset
Saamiset asiakkailta, josta 221 268 48T 102 230 22

pankkitakaussaamiset 1] 12 12 12

Rahoitusleasing 0
fhieensd Fral 266 487 102 30 2
ﬂngerm“umiset sekloreitlain
Yritykset 208 265 474 ] 230 13
Rahgalis- ja vakuituskaRokset a a
Kolitafou det " " 4 g
Woittoa tavaittelematiomat yhieisst 1 0 z 0 i
Julkisyhteisst 0
Yhivensd Fral 266 487 102 230 1k

Ongelmasaamiset

Jlrjpesti.

Terveat Gt

(Fpedfor:  [“non-per

ming”y forming™}

saamiset saamiget Saamizet

luottolal- luottolai- luoittolal- Saamis-

toksiltaja  toksilta ja toksiita ja kotalsel
asiakkaita  asiakkailta  asiakkaiita arvonalen- Saamiset luottclaftoksiita

F1.12.2015, milj. € [brutto) (Brutto) [brutto) tumiset ja asiakiailta [metto]
i 80 pv erddntyneet saamiset m 1M %] 17
MaksuboywytGrmaksi luokitellut 42 242 128 113
Lainanhoitojoustot:

Uudelleen neuvoleliu 47 8 56 3 o4
Yhieensi 47 362 409 224 184
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Ongelmasaamiset
Jirjesti-
Tervest musthimat
["perfar-  ["non-per-
ming"}  forming®)
i e Il E——
Iuottalal- luottolai- luotialal- Saamis-
toksifaja  toksiltaja  toksiMaja  kohtalzet
aslakkalita  asiakkailta  aslakkalfta  arvonalen-  Saamizet luottolaitoksilta
31922014, milj. € [brutto) (brutte) [brustta) tumisel ja asiakkailta [nette)
i 80 pw erdantynest saamiset 158 158 118 40
Maksuloyvyttimitkesi luokitellut 245 245 107 138
Lainanhoitojoustot:
Uudeleen neuvoleliy &1 23 B4 5 i
Yhieensd 61 426 487 230 257

1i %0 pw erddntyneend saamisena mportoidaan sellaisen saamisen filjelld oleva pidoma, jonka korko taf pidoma on
ollut eridntynesnd ja maksamatta yii Kalme kuukautta, Maksulssattiming sopimukéina rapenoidaan kahden
heikeimman luottefuckan (11-12) omaavat sopimuksel, Lainanhoitojoustoina rapomoidaan saamiset, joiden ehtoja on
neuvotelu vudelleen asiakkaan heikentynessta maksubyvystd johtuen. Uudelleen neuvoteltujen saamisten lainaehtaja
on helpotettu asiakkaan taloudellisista vaikeuksista jobtuen esimediks mydntamalid lyhennysvapaa, jonka kesto on
§-12 ik Aikaisemmin cngelmasaamisissa raportoidut ns. alihintais et ja nolakorkoiset saamisel on poistetiy
lainanhaitajouston madritelmastd,

Tunneerivlan % 2015 L)

.éaamis!rohhiset an-nnahrHum-lsc‘t.‘la m{ﬂmnumlsuﬂ: 5-4.9% ;?x.'s. %

Erddntyneiden rahoitusvarojen maturiteettijakauma

Wuorokautta
122015, milj. € Albe 30 A0-90 i 90-180 il 180 Yhileensi
Erd&ntyneet saamiset, ei arvonalennetiuy 215 kT 21 3} 280
Vuorokautta
1122014, milj. € Albe 30 J9-98 i 90-180 il 180 ‘Yhisenzi
Eraantyneet saamiset, ei arvonalennetu 228 33 20 25 L
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Lute 44. Luottotappioiden ja arvonalentumisten kehitys

Luottotappiciden ja arvonalentumisten kehitys

Mil]. € Towa 2048 2041 2012 2013 014 2045
Luottotappiot ja
arvonalentumiset, brutie 155 156 132 a7 82 75 58
Palautuksel =26 -52 =71 -4 45 44 =40
Luctiotappiof ja
arvonalentumiset, netts 128 104 &0 57 a7 25 28

Vieonna 2015 luatto- ja takaustappioiden ja arvenalentumisten osuus luotto- fa takauskannasta o 0,15 prosenttia (0,14).

Liite 45. Yritysvastuut toimialoittain

Tagesn
ko~
Tace,  puoclizet, Yhieensi,

Mettovastuut, 31.12.2015 milj. € milj. € milj. £  -jakauma
Energia 1338 1437 2778 12,2
Asuntojen vuokraus ja hallinta 2 005 314 2319 10,2
Kauppa 1810 346 2158 85
Muiden kiinteistéien hallinta 1632 381 2013 K]
Kene ja laiteteolisuus (ml. huolte) 816 863 1709 75
Kuljetus ja varastointi 1082 23 1333 58
Rahoitus- ja vakuutusioiminta 1211 B8 1288 57
Rakentaminen 587 G0 1188 53
Palvelut 878 288 1178 52
Metsdtecllisuus 675 428 1103 4.8
Maatalous, metsitalous. kalatalous 624 205 824 18
Elintarvikateollisuus 483 282 785 34
Infarmaatio [ viestintd 435 314 750 33
Kemian teallisuus 3T 403 729 32
Omien kiinteistéen kavppa 425 264 Baa 30
Metalliteolisuus s 278 503 28
Muut taimialat 358 140 508 22
Muw tesllisuus 242 122 365 16
Vesi [a jatehuolte 188 113 302 13
Kaivestoiminta ja louhinta 78 55 133 0.6
Julkinen hallinte ja maanpuolustus (ml. pakelinen

sosizaivakuutus) 1 1 0.0
Kansainvilistan organisaaligiden ja toimielinten toiminta 0 0 0 0.0
Yhieensd 15533 7204 22 7ar 100,0
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Tasean
kg~

Taze,  puolizet, Yhieensi,
Hettovastuut, 31,12.2014 mil. € milf. € milj. €  “iakauma
Asuntojen vuokraus ja hallinta 2106 173 2280 1.0
Energia 81 1118 2058 -k
Kauppa 1653 are 2028 a8
Muiden kiinteistéden hallinta 1242 3oz 1545 75
Kone ja laitateollisuus (ml, huolto) 5 847 1597 7
Kuljetus ja varastointi 1 048 365 1414 68
Rakentaminen a4 [ikex 1237 6.0
Palvelut 18 ] 1177 57
Rahoitus- ja vakuutustoiminta 877 108 986 4.8
Mets dteollisuus 666 I06 872 4.7
Omien kiinteistéjan kauppa ixl:] 2 51 4.6
Elintarviketeollisuus 460 320 774 38
Informaatic [a viestinti 403 38T 774 a7
Maatalous, metsatalous, kalatalous 605 115 720 35
Kemian teallisuus 243 387 640 31
Metalliteallisuus 268 351 619 a0
Muu teollisuus 178 127 306 15
esi ja jdtehuolio 152 103 254 1.2
Muut taimialat 102 B 1496 0a
Kaivostaiminta ja louhinta 85 55 141 o7
Julkinen halknte ja maanpuolustus (ml. pakolinen
sosiaalvakuubus) 1] 50 50 02
Kansainvalisten organisaaticiden [a toimiedinten taiminta L] 0 0.0
Yhieensi 13 785 6938 20723 100,0
Liite 46. Yritysvastuut rating-luokittain

A0S ELR FE-{G T

Hetio- Histto-

vagtuut, vagtuut,

Luokica mily. € % mil]. € %
1.0=20 1797 7.8 1178 57
25=-50 11820 520 11 036 533
55-70 & 492 28,6 5078 20.3
T5-8.5 2189 8.6 1946 a4
8.0-10.0 L 13 258 12
11,0-12.0 148 0.7 228 1.1
hteensi 2z var 100,0 20723 100,0
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Liite 47, Yritysvastuiden jakauma asiakkaan vastuun maardan mukaan

Nettovastuun miars, 31.12.2015, mil. € otimaa  Ulkomaa  ‘Yhteensd %
0-1 1019 265 1283 5.6
1=10 2553 AE5 3018 133
10-530 4 575 1038 5614 4.7
50-100 4 &30 754 5184 22,8
100- T2 354 7638 336
Yhieensd 16 860 2ETT 22 Tar 100,00
Hettovastwun midrid, 31.12.2014, mil], £ HKaotimaa Ulkomaa  Yhteensid %
=1 1025 248 1274 6.1
1-10 2 504 IBB 28492 14.0
10-50 4258 821 5074 245
S0-100 4 304 430 4733 128
100= 6 745 G 745 325
Yhieensi 18 835 1888 20723 100,00

Liite 48. Rahoitus- ja vakuutuslaitosvastuut rating-luokittain

M.A2.2015 Mn.A2.204
Netta- M.
vastuut, vastuut,
Luokka milj. € % mil]. € %
1.0=-2.0 22508 80.0 12574 56,5
25-55 & 457 19,4 a0eg 408
§,0-7.0 L 0,2 444 20
75-8.5 112 04 151 o7
$.0-10.0 7 0.0 14 0.1
Yhieensa 28 145 4100,0 22 273 100,0

Rahwitus- ja vakuulusiaitosasiakkaat on luokitelty OF Ryhman vakavaraisuuslaskennassa kivtethden
luokittelurmenstelmien mukaisest, Vastuut, jobka on luokitelu kansainvalisten luokituslaitosten luottoluokiding on esitetty
taulukossa OP Ryhman vastaavissa luokissa.
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Lute 49, Saadut vakuudetl vakuuslajettain

M. € MAZIMS  Osuus, % IAZIE Osuus, %
Julkisyhteistn takaus 2354 284 2248 2848
Kohdevakuus 2087 257 2011 258
Kiintelsté- tal vuokraolkeuskiinnitys toimisto- tai

tealisuu skiintelstoon 1824 228 1682 .7
Osakkeet ja osuudet, muut Gadd 6.8 585 7.6
Osakkeet, asunto-osakeyhtidt ja asuinkdytissd olevat

Elintelstayhtist 380 4.9 428 55
Kiinteistd- tai vuokraoikeu skiinnitys asuinkiinteistddn 254 3.2 288 AT
Yrityskiinnitys 198 25 202 26
Saatavavakuudelinen rahoitus 174 2.2 133 20
Pankkitakaus 118 15 a4 1.2
Muu vakuus a2 1.0 T 1.0
hieensa 997 100,0 T7es 100,00

Saadut vakuudet vakuuslajeitain on laskettu pankin hallussa olevien vastullle kohdistettujen vakuuksien vakuusarvojen
perustealia. Vakuusarvon laskennan perustana on vakuuden kidypd arvo, josta vakuusarvo saadaan varovaisesti
arvioilujen vakuusiajikohtaisten arvostusprosenttien perusteslla. Vastuut yitavid vakuusarvaja el ole otettu lubkuihin
mukaan,

Liite 50. Varainhankinnan rakenne

Mil]. € $MA2301%  Osuus, Y 31122014 Osuus, G
elat luctolaitoksille £ M9 103 5241 127
Kiypdin arvosn tlosvarkuttessest kirpattaval rahestusvelat 4 0.0
‘Velat asiakkailla

Talletukset 11 385 226 8180 223

Muut 6155 2.2 2282 55
Yieigeen likkeesean lasketut velakirat

Sijoitustodistukset ja ECP:1 6 538 13.0 7024 17.0

Joukkovekakirat 12 837 25,6 10 561 256
Muut velat 2 768 55 2479 6.0
Welat, joilla husnompl etuoikeus 1737 34 1084 26
Oma padoma 3741 T4 3408 B.3
Yhieensd 50 478 100,0 41 246 100,0
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Liite 51. Varojen ja velkojen maturiteettijakauma jiljelld olevan juocksuajan mukaan

31.12.2015, milj. € alle 3 ki I-1i1kk 1-5w S=10v il 10w Yhtesnsa

Kéteiset vamat B 465 B 465
Kaypadn arvoon tulosvaikutteisest
kirjattavat rahoitusvarat

Saamistodistukset 126 19 842 23 2 852
Saamiset luottolaitoksiita 3™ 1 889 3698 37 3 9678
Saamisel asiakkailta 4 0 2087 B 376 1328 138 17 183
Mywtiavissd olevat rahoitusvarat

Saamistodistiukset 1 174 6 439 4411 1134

Erdpaivdan asti pidettavat rahoitusvarat

Saamistodistukset 10 59 26 o4
Varat yhteensa 16 433 4 188 18 255 6125 1407 47 407
Welal luettolaitoksille 3283 345 1 355 226 5 0B

Kidypddn arvoon trlosvaikutteisest
kirjattavat rahoibusvelat

Welal asiakkaille 15729 1274 L3 207 7a 17 548
Yielseen likkeeseen asket velkakirgat 6522 2188 T M 314 265 18475
‘Welat, joilla on huonompi etucikews 60 216 a0 aro 85 1737
Velat yhieensa 25 594 4024 o384 4442 527 43871
Takaukset 18 242 453 5 47 765
Takuuvastuut 154 M k] 1] 522 1402
Luctiolupaukset 5745 5745
Lyhytaikaigiin kauppatapahtumin (attyyat

sitounukset @i 67 i3 173
Muut 258 1 2 133 384
Taseen ulkopucliset sitoumuksel

yhteensa & 256 651 &50 153 568 & 430
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31122014, milj. € alle 3 ki I-11 kk 1-5 v S=10w i 10 » '\"I’:'b-ﬂ_i
Kiteiset varat 3774 3774
Kdypadn arvoon tulosvaikutteisest
kirfattavat rahoitu svarat

Saamistodistukset 29 56 m G2 1 360
Saarmisel luottolaitoksilta 5181 BOg ] 538 22 10 257
Saamiset asiakkailta 2918 1 850 7858 1382 1504 15513
Myytivissd oleval rahousvaral

Saamistodistukset 193 447 3 050 4 068 24 7782

Erdapdivdan asti pidettavat rahoitusvarat

Saamistodisiukset 50 36 36 22 144
Varat yhteensa 12 145 EREE 14 885 L] 1552 aranm
Velat lucttolaitoksille 2637 582 178 232 5241
Kiypdidn arvoon tulosvaikutteisest
kirjattaval rahoibusvalat 4 4
Welat asiakkaille 10 154 TE4 05 265 30 11 442
Yeiseen likkeesaen lasketut valkakirjat 5199 4174 G 686 1375 172 17 587
‘elat, joilla on huonompi etucikeus 150 an 733 1084
Velat yhteensa 17 998 5701 8 852 2605 202 35 358
Takaukset 24 213 5498 1 38 874
Takuuvastuut 220 339 383 i 599 1578
Luotiolupaukset 4 365 4 365
Lyhytaikaisiin kauppatapahtumin @iyt
sitoumu ks et 72 170 55 287
Muut 250 1 2 T4 336
Taseen ulkopuoliset sitoumukset
yhteensa 4 939 723 1038 112 G3F 7 450

Kiypddn arvoon telosvaikuttessest kifattavat varat muodestuvatl saamistodistuksista, jotka voldaan myydi koska
tahansa. Myytavissi oleviin rahoitusvaroihin kuuluvat saamistodistulcset voidaan tarvittaessa myydd. Kdypadn arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattaviin wargihin sekd myytivissd oleviin rahoiusvaraihin kuuluvat saamistodistukset on kuitenkin
esitetty aulukossa jaljelld olevan jucksuajan perustealia madrivtyvdssa aikaluokassa. Velkojen nimellispddomat on
esitetty erdantymisen mukaisissa luokissa. Kaupankaynnin velat esitetadn ivhyimmiissa maturteettiluokassa, Pohjola-
konsemin raheitusriskin haflinnassa kéytetddn valuuttatermiineja seka koron- ja valuutanvaihtosopimuksia. Ndiden
netovaikulus eurovasta-ardoiseen raholtusniskiin e ole merkittava, joten niity e obe erkseen asitetty.

Lyhyimpd dn maturiteettiluckkaan sisdltyvien \Vaadittaessa maksettavien velkojen madrd oli 12 4 miljardia eurca (8.4}
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Liite 52. Likviditeettiresenvi

Likviditeettireservin maturiteetti- ja luottoluokitusjakauma 31.12. 2015, milj. €

Wuotta -1 1-3 =5 §=7 =10 10-  Yideensd  Osuus, %
Aaa” 8622 1370 3573 2263 880 16 B0A 0.5
Aal-Aad 1 354 668 447 588 2057 85
Al-A3 by | 39 2 14 0 76 0.2
Baai-Baal B5 13 49 50 13 2 213 k]
Bai tai alempi 3 29 o 1 L] 33 '8 |
Sigdigesti

Tupkitalu™ Q06 1675 1 465 465 276 il 5003 20.7
Yhieensi 9614 3435 5823 Iy 187 219 24 189 100,0

" . Tadleluksed keskuspanidssa
" PD <040 %
Likvidgiteettiresarvin (pl. Talletukset keskuspankissa) keskimadrainen jagelld oleva juoksuaika on 4.5 vuotta,

Liite 53. Varojen ja velkojen maturiteetit erddntymisen tal uudelleenhinnoittelun

mukaan
31122015, milj. € 1 ik tad alie >1-3 kk =3=12 kk i-iv 2-%v yiisw Yhtewnsa
Kiteisel varat B4E5 B 465
Kiypdin arcoon
tulosvaikuttelsest kifattavat
rahaitusvarat

Saamistodistukset 108 64 20 103 524 L 852
Saamiset luotolaitoksilta 3225 2 864 2508 618 350 104 0678
Saamiset asiakkailta 5388 G 560 2842 188 1319 BBE 17183
Myytivissh olevat
rahoitusvarat

Saamistodistukset a0z 58 174 400 5488 4 303 11
Erdpamaan ash pidettivat
rahoitusvarat

Saamistodistukset 42 2 10 20 g
WVarat yhteensa 17 632 9 E68 5 563 1 309 7720 5316 AT 407
elat luottolaitoksitle 2618 1284 401 284 a8 198 5208
Kdypadn arvoon
tulosvaikuteisest kifattavat
rahoitusvalat
Velat aslakicaille 14 023 2212 1274 40 17 548
Yleiseen liikkeeseen lasketwut
welkakirjat 3002 G 501 2 587 1 787 24978 2 630 18475
‘Welat, joilla on huonompi
efueikeus T6 GE1 127 ad T84 1737
Velat yhieensa 19719 10 658 4 399 2051 3524 3620 43 971

‘Veloista vaadittaessa maksettavia erid ol vhteensd 12 4 mijardia euroa ja ne mueodostuival [ghinna yéeistn talletuksista,
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31122014, milj. € 1 kk tai alle =>1=1 kk =J=11 Kk 1-2 v 2=5v wisw "m'b-ﬂ_i
Kilgiset varat 3TT4 3774
Kiypadn arvaon
tulosvaikutteisesti lafattavat
rahoitusvarat

Saamistodistukset & 115 47 15 114 62 360
Saarmiset luotiolaitoksilta 4 B49 2 561 1870 375 E¥i:] 122 10 257
Saamise! asiakkailta G 048 5573 1818 165 aTE B28 15 513
Myytivissd alevat
rahoibusvarat

Saamistodistukset 7 w7 2w 511 2382 4 046 7782
Erapiician ast pidattivar
rahoitusvarat

Saamistodigiukset a5 39 10 144
Varat yhteensa 15 050 8 574 4115 1 030 3950 5059 3T &z
elat lucttolaitoksille 2338 1198 673 237 533 162 5241
Kdypadn arvoon
tulosvaikutteisest kigattawvat
rahoitusvelat 4 4
‘Welat asiakaille B35 1784 w2 40 11442
leiseen liikkeessen lasketut
velkakirjat 1828 5714 31385 84 4 503 1255 17 587
“elat, joilla on hushampl
eluoikeus 200 50 B3 769 1 0B
Velat yhieensa 12 803 & 07 4 &80 1 296 5236 2226 35 358

Veloista vaadittaessa maksettavia end ol vhieensi B4 milprdia ewroa @ ne muodostuival Bhinnd Weisdn talletuksista,
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Liite 54. Markkinariskin herkkyysanalyysi

Markkinariskien osuus riskipainotetuista eristd of vuoden vaihteessa 6,8 prosenttia (§,8).
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42,2015 1.12.2014
Valkutus Valkutus
Valkutus cmaan Valkutus omaan
Mil). € Riskiparamedri Muutos tuloksesn  pidomaan  twickseen  piaomaan
Koransk Korko 1 H-yhesibed 19 18
‘aluutariski Markkina-arvo 10 % T T
Volatliteettinsl
10 korkio-
Korkovolatiliteetti Vaolatiliteatti pistettd . 1
10 %-
Valuuttavolatiliteeti Vaolatiliteetti whakksa 1 1
Luattoriski- 0.1 %=
Luottoriskipreemio marginaali yhsikkia 2 51 1 36
Hintariski
Crsakes alicky Marklena-arve 10% 0 0
Padomarahastot Markkina-arvo 10 % 1] 1 1 2
Kiinteisttriski Markkina-arvo 10 % 3 3

Liite 55. Osakeriski

Osake- ja piiomaskoliusrahastojen markkina-arvo vueden 2015 lopussa oll 18 miljoonaa euroa (24), josta osakesalkku
muedosti 0 miljeonan euren (1) ja padomasijoitusrahastol sijoitushi pauksineen 18 miljoonaa eurca (23). Osakesalkiu

vieden lopussa oll jakautunut kahdelle tesmialalle e infarmaatioteknelogiaan 51 prosentta (89) fa
tietolikennepalveluihin 49 prosenttia (11).

Sijoitukset pddomasijotusrahastaihin olivat 12 miljponaa ewroa (16), minka Esaksi sitovia sijokuslupauksia ofi 5

miljoanza euroa (7).

Liite 56. Kiinteistoriski

Kiinteistéomistulksiin sitoutunut pidoma oli vuoden 2015 lopussa 128 miljaonaa euroa (B8), josta omassa kiytossa

olevien kiinteistGjen esuus oli 3 miljoonaa eurca (3).

Kiintelstékohteiden kiywistd arvoista hankittiin vuenna 2015 wikopuolisen tahen ardiol, jolden perusieelia kiypien

arvejen yhiesmaara vastaa kiinlerstihin stoulunufta paiemaa, Kinteistdmskien arvicidaan alevan vihdiset.

Sijoituskiinteistéjen tilikauden muutckset on entelty litetie dossa 22 ja oman kaytin litefiedossa 26.
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Pilari lll:n mukaiset vakavaraisuustiedot

Liitteissd 5780 on esitetty kooste Euroopan parlamentin ja neuvoston asefuksen (EU) N:o 5752013 (CRR) mukaisista
tiedolsta kensolidolntinghrmin vakavaralsuudesta {ns. Pilan Il tiedot). Tiedot perustuvat kensolidoltusn
luottolaitosvakavaraisuuteen, joten vakavaraisuustiedot eivat ole suoraan vertailukelpoisia muihin julkaistuihin Pohjola-
Ronsemia koskeviln tetadhin, Taydeliset Pllan 1l tedot on julkaistu esang OP Ryhran Benpaatssts,

Pohjoka Pankki Oyiin lusttelaitesvakavaraisuuden pohjana oleva konsokdoinbirghmi musdestuu Pohjola-kansemin
yhiisistd pl. vakuub syhtist ja niden hedryhtise. Vertailutiets 2014 sisaltss lopetetut taiminnet.

Sisdisten luofoluokitusten menetelmdd (IRBA) on kiytetty vahittdis-, lucttolaitos- ja ynitysvastuisiin sekd oman padoman
ehtedsin sijoituksiin, Standardimenstelmd d (SA) kiytetdan muihin vastuundmiin.

Liite 57. Omat varat

Omat varat ja vakavaraisuus on esitetty ELUtn vakavaraisuusasetuksen (EU STH2013) (CRR) mukaisest.

M. € MAZIMS  3MAL014
Oma padoma 3Ta 3 408
Poistetaan vakuutusyhtisiden valkutus omasta padomasta (oma padoma ja

konsemieliminoinnit) =365 -183
Kiywiin arven rahasto, rahaviman suojaus -11 -7
Ydinpadoma (CET1) ennen vihennyksia 3384 3209
Alneefiamal hysdykkest 73 -195
Eldkevastuun yikate, arvestusoikaisut ja epdsuorat omistukset -20 -1
Halluksen esittima voitanjake =155 -141
Realksollumnatiornien voittojen siifymasaannés =50
Arvonalentumiset - odotetut tappiot alijidma =115 =122
Ydinpddoma (CET1) QT 2700
Padomalainat. jofin sovelletaan sirtymasadnnsta 182 k3t ]
Ensisijainen lisapadoma (AT1) 1492 Fak: ]
Ensisijainen piioma (T1) 3193 299
Debentuurilainat 1207 [
ReaksoRumattornien voittojen siitymadsdinnfs 50
Toissijainen paaoma (T2) 1 x07 T3
Omat varal yhieenss 4400 3633

Paddomalaingdin on sovelletu vanhom padomainstrumentieja koskevia siifymasi dnndksd. Niistd on luettu omiin
warpihin 70 prosenttia 31.12.2012 likkeessa olleesta madrastd.

Reaksofumatiiomat arvostuks et on luettu ydinpadomaan. Veraduvuenna negalivisel realisoilumattomat arvostuks et
fuettiin ywdinpddomaan ja positiviset toissijaiseen padomaan Finanssivalvonnan kannanoton mukaisesti.
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Liite 58. Omien varojen vihimmaisvaatimus

¥iitys- ja luottolaitosvastuiden pdiomavaateen laskentaan on kiytetty sisdisten luottoluokitusten perusmenetelmdd
{FIRE). FIRB-menelaimissa kivtetadn sisdisid luottoluokituksia asiakkaan maksukynttomyyden (PD) maantimisean,
kun taas tappic-osuus (LGD) ja luottovasta-arvokemrain (CF) ovat viranomaiskaavan maadrittelemid

standardiestima atleja_ Vahittdisvastuiden padomavaateen laskentaan on kiytetty sisdisten luottoluokitusten
menelelmaa (IRBA), jossa kaytetaan sisdisii luottoluckiiuksia asiakkaan maksukpnytidmyyden (PD) madrtamisesn,
tappio-osuus (LED0) ja luottovasta-arvokerroin (CF) ovat sisdisesti estimoituja.

Oman pddomanehtoisten sijppRusten vakavaraisuusvaatimuksen laskennassa veidaan kdyitda en menetelmid. POFLGD-
menetelmissd sijoitusten riskipainotethy madrd lasketaan kiyitimala sisdiseen luoftoluokitukseen peustuvaa
maksulonyttdmyyden todenndkdisyyttd (PD) ja viranomaiskaavan maaritelemad tappio-osuutta (LGD). Yksinkeraisessa
menetelmassd sijoitusten riskipainotettu madrd saadaan kertomala kukin sijoitus riskipainolla, joka madraytyy
sipoituksen hypin perusteella,

Operabivisten riskien vakavarasuusvaatimuksen laskentaan on kiytetty standardimenetelmaa.

A0S 31.12,2014
Riskipaino- Rizkipaing-
Phioma- tetut Paioma- Rt
M) € i vasde"  saamiset  vaade'  saamiset
Luotto- ja vastapuoliriski 1452 18 155 1 506 18 829
Standardimenetelma 142 1778 102 18M1
Saamiset valtiolta ja keshuspankeilta Q 1 1 i
Saamisel aluehallnncita tai paikallisveranomaisiita 1] & i i5
Saamiset jullisyhteisdild ja plikisoikeudelisisita laitoksilta i 17
Saamiset laitoksilta 4 53 5 &1
Saamiset yrityksik3 128 1575 83 1043
Vbt s s s el ] 75 5 72
Muut erdt 4 51 3 &8
Sisdisten luckitusten menetelma (IRE) 130 16 377 1 405 17 558
Saamiset laitoksilta a2 1147 100 1245
Saamiset yrityksi®d 838 10725 BE3 10 786
\fithittaissaamisel 57 710 75 938
Kienteistdvakuu delliset vahittassaamis el 1] 1 0 1
Muut vahittiissaamiset 57 ] 75 86
Oman pafaoman ehioiset sijoilukset 8 3730 Kk | 4132
PO/LGD-menetelma 293 3 688 328 4072
Yksinkertainen menetelmd 3 4 & &1
Fasomasioituksel 3 H 4 48
Pérssilistatut sijoitukset a i 0 4
Muut 1 7 1 B
Arvopaperisietut erat 4 46 35 436
Muut lvcttovevoittelsiin luulematiomat omatsuu serit 1 18 2 21
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Markkinariski (standardimenetelma) 116 1450 147 1 467

Saamistodistukset 113 1412 106 1327

Orsakkeet 1 10 a 5

Ulkomaanvaluutta T 80

Hytichytchoa o1 2 27 4 45
Operatiivinen riski 104 1287 | 1137
Vastuun arvonoikaisuun liithywi iski Eal 380 32 405
HKokonaisriski 1703 282 1747 21838
* PElo de = Rissdpainotetut ised * 0,08

Oman pidoman ehloisten sijoitusten riskipaino sisaitad 3,7 mrd euroa ryhmin sisalisista vakuutusyhtidsijolty ksista, OP
Ryhmalld on lupa kasitedld rahoitus- ja vakuutusryhmittymban sisdiset valuutusyvhtibsjoitukset riskipainotettuing erina
POLGED -menetelmin mukalisest,

Muiden vastuiden riskipamosta 31 miljoonaa ewroa on laskennalisia verosaamisia, jotka kdsitellddn 250 % riskipainolla
ydinpdiomista vihentdmisen siaan.

‘Vastapuoliriskin omien varojen waade on 55 miljponaa eurca (59).

Liite 59, Vakavamaisuuden tunnusiuvut

AN MALINE

Suhdeluvut, %
Ydinpadoman (CET1) vakavaraisuussuhde 141 124
Tiar 1 vakavaraisuussuhde 15.0 134
‘akavaraisuussuhde 20,7 16.6

Subdeluvut ilman siirtym s innoksid, %

Yeinpdaoman (CET1) vakavaraisyussuhds 141 126

Tier 1 vakavaraisuussuhde 141 126

‘\fakavaraisuussuhde 18,8 156
Basel | -attia, mil]. €

Qmal varat 4 400 3633

Basel | -lattian pddomavaatimus 1583 1441

Puskuri Basel | Hattiaan 2817 2192
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Lute 60, Johdannaissopimukset ja vastapuoliriski

Johdannalssopimuksista alheutuva luottonski maanteliadn lvettova sta-arvona, joka perustuu johdannalssopimusten
plivittiiise en markkina-arvostukseen

Asiakaslimiitien koot maantelladn johdannaissopimusten pddomien ja arviolujen voimassaoloaikajen perusieella.

Johdannaissopimuksista muodostuva vastapuoliniski muodostuu saamisista, joita OP Ryhmalla voi olia
kaupankiyntivastapuoliaan kohtaan vastapuclen maksukyaitdmyyshetcelld, Vastapuslingka mitalaan OP Ryhmdssa
Kiywin arvon menetelmdlld. jossa vastuuarvo muodostuy sopimuksen markkina-arvosta seki arvioidu sta
potentiaalisesta tulevaisuuden luottesiskisti,

OP Ryhma halliisee johdannakssopimuksista muodostuvaa vastapuclinshia konkurssinettoutuksen mahdollistavilla
jehdannaisyleissopimuksilla, wvakwuksilla sekd optionaalisilla erdannyttamisehdoilla. Johdannaisyleissopimulksista on
kirjalliset ulkopuolisen olkeudelisen asiantuntjan lausunnot nettauluksen sitovuudesta kunkin pohdannalsvastapualen
kotivalbeiden lainsaddannbssa. OP Ryhmi nettouttaa johdannaissopimuksista muodostuvan vastapuolidskin seka
vakavaraisuusiaskennassa elta wottasiskilimiitien seurannassa, Lisaksi luattelaitesvastapusiten osalta kivtetidn aina
jehdannaisyleissopimusten vakuu slitetta, jolloin saadut vakuudet vihentdvat vastapuolireskid. Johdannaissopimuksia
chjataan enenevissd madnin mybs keskusvastapuoliselvitykseen.

Yiitysvastapuolien vasiuurajatl vahvistetaan kerran vieodessa, jollain ryds tarkistetaan johdannaisimiittizn
wakuustilanne,

Pankkivastapuolten jehdannaisista aiheutuwaa luottoriskid vahennetd dn vakuuksien avulla, jolloin kaytéssa on ISDA-
yigissopimukseen litettavs IS0A Credit Support Annex-sopimus (CSA), Vakuusjinestalmassd vastapu ol loimitiaa
saatavan vakuudeksi kateistd tai arvopapereita. Tésmaytykset vastapuciten valilla tehdagn paivittain.

OP Ryhman S&P-ratingin putoaminen AA-:sta Athan 31.12.2015 olisi aiheuttanut kahdeksan miljeonan euron
lisivakuusvaateen. Vertalluvuonna ratingin putoaminen olisi aiheuttanut neljan mijoenan euron lisivakuusvaateen,

‘Vastapuoliriskista jphtuvaa vakavaraisuusvaatimusta voi syntyd sekd mhoitustoiminnan ettd kaupankayntivaraston
eristd. Vastapuoliniskists johtuvaa vakavaraisuusvaatimusta lasketaan mucen muassa OTC-johdannaisille seka
takaiginogto- ja mwnti:npimu.

Hettou-
fukzesia Nylyhethen  Hallusea
Vastapuolirizkin sopimushyypit, 1.12.2015, Brutto- saatavat  nettoutettu olevat  Mettoluot-
mil]. € vastulare hythdyt  luocttoriskl  vakuudet toriski
Jehdannaissopimukset 8838 521 3817 1030 2587
Kerkajohdannaiset 5813 3583 2230 480 1738
Valuwttajchdannaiset 2824 1 601 1223 S04 EAL:
Orsake- ja indeksijohdannaiset 94 38 56 35 )
Muun 108 108 1 107
Yhieensi B a3s Ll I8 1030 987
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u:m Hykyhetken  Hallussa
Wastapuolirizkin soplmustyyplt, H.12.2044, Brutto- sastaval mettoutetti olevat  Mettoluotl-
milj. € vastuarve Iyddyt  luotioriskl  vakuudet toriski
Johdannaissopimukset B T33 3413 INe 722 596
Korkojchdannaiset G423 4 148 2277 445 183
Valustiajehdannalset 2063 1189 874 281 B13
Osake- ja indeksijohdannaiset 147 a0 68 16 52
Muiut 100 100 100
Yhieensi 8733 5415 338 722 2596

Sopimusten kdypa positiivinen bruttoarvo esitetadn fitteessd 79,

Vahinkovakuutustoiminnan riskiasema
Liite 61. Riskinkantokyky

Vahinkovakuutuksen vakavaraisuuspddoma vuoden 2015 lopussa ofi 983 mifoonaa eurca (988) eli suhteessa
maksutuotioihin 70 prosenttia (75). Pohjola Vakuutuksen Standard & Poor'silta saama vakavaraisuusluokitus on A+,
Yhiién halltus on vahvistanut avoiteeksi A luotlol okituksan.

Wahinkovakuutuksen tulee tiyttaa vimnomaisten asettamat vakavaraisuusvaatimukset. Vimnomaiset asettavat
wvakavaraisuusvaatimuksensa padaasiassa yhtiGtasolia. Kaikilla vahinkovakuutusyhticilld on minimivaatimuksena sama
EU-direktiiveistd tuleva toimintapd domavaatimus. Lisdksi suomalaisilla vakuutusyhtigilld on myds Suomen
lainsaddannossh s3adetty vakavaraisuusvaatimus.

Rislonkantokywylld kuvataan sitd, kuinka paljon vhiEslld on vakavaraisuuspidomaa suhteutetiuna erlaisin tulos- ja tase-
enin. Korvauskuluihin ja vakuutusmaksutuettaihin suhteutettu vakavaraisuuspidoma kuvaa yhititin kykod sebsiyiyd
vakuutusaskisld, Vakuu b seelkaan suhleutetu vakavaraisuuspadema kuvaa vhiidn kykyd seliyiya vakuutusvelan
anvigintiriskistd ja vastaavasti sijofluskantaan suhteutettu vakavaraissuspddoma kuvaa vhtidn kylkod selvivtyd
sijoitustoiminnasta aiheutuv asta riskistl,

322015 M.12.204

Rizkin- Rizkin-

Kanto- Kanvto-
) Malj. € Ky, o Wi, € Ky, e
\akavaraisuuspisoma bas g8
Korvauskulut® 872 101 830 106
Vakuplusmaksufuobol® 13498 o 1310 75
Vakuidusvelka® 2819 35 2 Bas 7
Sljoituskanta 3 686 27 3534 28

* Wahannattyna jillesrvakuuitajion osuudella (netholike)
** Yasiuunicandployicy
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Lute 62. Vahnkovakuutustoiminnan nskinerkkyys

Cheisessa tavlukossa on kuvattu eri riskimuutiupen vaikutusta tulokseen ja vakavaraisuuspddomaan:

Valkutus
Kokonalsmiirs Muutos oImaan Valkutus
visonna 2015,  riskimuut-  paiomaan, yhdistettyyn
Riskimuutiuja milj. € tjasza milj. € kulusuhtesssen
Maksubuoiot" 1396 kasvaal% 14 paranee 0.9 % -yhsikhsa
Korauskulut* 872 kasvaa 1% =10 heikkenae 0,7 % -ylcsikkda
Suurvahinka i S mil). € 1 kappale -5 heikkenes 0.4 % -yksikkia
HenkiMstikuut* 11 kasvaa 8% -8 heikeenae 0,6 % -yhsikdodd
Taimintokehtaiset kulut" 323 kasvaad % -13 heikdeenes 0.9 % -yhesikdodd
Inflaatio kollektiivisessa kasvaa 0,25
Korvausvastuussa 685 S-yhsikkia -5 heikkenee 03 %-yhsikhdd
Elinikd diskontatussa kasvaa 1
wakuutusvelassa 1768 wuotta =41 heikkenes 2 9 %-yhsikkad
Diskenttokorke diskontatussa laskes 0,1
wakuutusvelassa 1768 %%-yhskkda =22 haikkenea 1§ %-yhsikkaa

" Liukirda 12 uukautia
" Wahinkovakuadusen tolmintolahlalsed kuul [Iman sijedusten holiokuluja ja mulden pabeduden lualtamisesn Binid kulga.

Liite 63, Vakuutusmaksutulon ja vakuutusmédarien luokkajakaumia

Vakuutusmaksutulon jakautuminen EML® luokittain yritysten omaisuusvakuutuksessa
Omaisuusyakuutuksen riskillisywita voidaan tarkastella luckittelemalla riskit luokkiin niiden EML* maanen mukaan.
Cheisessa taulukossa on kokittelun perusteella laskettu kuhunkin fuckk@an tulevien riskien maksutulo.

M. € 5-10 20-50 S0-100 10300
205 14 14 " 12
2014 14 14 1 11

* EML = Estimaled Maximum Loss, Kehdekahiainen maksimbahingon mbscs

Vakuutusmaksutulon jakautuminen TSI® luokittain yritysten vastuuvakuutuksessa

‘Vastuuvakuutuksen Askilisyytta voidaan tarkastella luokitielemalia skt luokkiin niiden TS1* mdanen mukaan,
Cheisessa tavlukossa on okittelun perusteella lasketiy kuhunkin luokiaan tulevien fskien maksutulo,

Mil). € -4 4-10 10-30 0-50
205 3 4 3 -]
2014 3 ] 7 3

" TSI = Tedal Sum Insured. kokonalovakiubusm dara
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Rakennusvirhevakuutuk sen vakuutusmasrat

Rakennusvirhevakuutuksen velymia kuvaa vakuutussopimusten vakuuiusmi 3rd. Vakuutusmiisin brutio- ja nedtoluvut
on etelly oheisessa taulukossa. Rakennusvirhevakuurluksen vakuutuskausi on 10 vuotta.

Brutta Hetta®
Miilj. € 015 2014 015 014
Rakennusvirhevakuulus 2208 2248 2 208 2248

* Vakudusyhlien vasiuulls jilleervakuutiapen osuisen jlkeen, enmen vastavaiuisia

Liite 64. Suurvahinkojen kehitys

Havaittujen suurvahinkojen lukumadrit havaitsemisvuosittain vuosilta 20112015
‘Wahinkovaluuluksessa seuratazn tiviisti suurvahingoista aiheutuvaa korvausmenca. Tima korvausmeno selittaa
merkittivin osuuden vakuuluslikke en vuesittaisesta tuloksen vaihtelusta, Lisiksi suurvahingoista alheutuvan
korvausmenon seurannalla voidaan havaita riskeissad tai neden valinnassa tapahtuneita muutoksia. Tdssa arkastelussa
suurvahingoiksi on luokiteliu vahingat, joiden brutte- tai nettomaara on yii Kaksi miljson aa euroa. Suurvahinkaega
tapahtuu eniten omaisuws- ja keskeytysvakuuluksessa. Lakisddteisissa vakuutuksissa suunvahinkoriski on pieni

suhteessa vakuutusiajin suureen volyymiin,

Enuttomiinl M Omalsuus  Vastuu ja

Lakl-  tapaturma Kasko Ia olkpus- Pithkii-
i 2 mil]. eurom vahinkejen lulumain shiteizet  jasairaus  jakuljetus  keskeytys tweva  kestolsed
2011 5 1
202 3 T 1
203 4 [ 1
2014 [ 8 1
205 1 ] 1

Korvavkset vhteensa 211 milj. e

Bruttomiidra korvaukset yhteensa milj. euroa
2014=2015 EL 140 3z &
Hettomiied Muu Omalsuus  Vastuu ja

Lakl-  Lapabure Hagko Ja oikeiz- Pilki-
wli 2 mil]. euren vahinkajen lukumaing shibeiset  |asalraus  jakuljelus  keskeylys turva kestoizet
2011 4 1
202 3 ] 1
2013 4 & 1
2014 -] 7
2015 1 g 1

Korvaukset yvhteansa 137 milj. e

Nettomidra korvaukset yhleensa mill. euroa
2011=2015 30 a3 11 3
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Lute 6. Vakuutusiikkeen Kannattavuus

Vakuutusmaksutucttejen (brutto ja nette) seka yhdistetyn kulusuhteen (netto) kehitys

Wakuutusmaksutuoteilla kuvataan valuutusiuokan volyymia. Sen avulla voidaan arvioida vakuutusiuckan merkdttdwyyttd
kokonaisuuden kannalta. Vastaavasti yhdistetyn kulusuhtean (CR) avulla voidaan anvicida vakuutusivokan tuloksen
vaihtelua sekd vakuubusiuckan kannattavuutta. Yhdistetty kulusuhde on esitetty erikseen okaistuna keraluenteisilla
erilld, jatka kohdistuvat aikaisempin vakuwtuskau sin,

Brutte Hetta Hetto Mette*™
2015, mal), € Wi-tuokto WM-tuotto CR* cR"
Lakisaiteiset 482 480 100 % 100 %
Muu tapaturma ja sairaus 199 198 83 % B3 %
Kasko ja kuljetus 298 295 80 % B0 %
Omaisuus ja keskeytys 374 338 82 % B2 %
Wastuu [a cskeusturva 84 L 76 % 76 %
Pitkakestoisat a 8 2% 2%
Yhieensd 1445 1396 BY % 87 %

Eruito Hetto Netto Hetto™
2014, mil], € Wi -tuotto WM-tiotts cR* (.o
Lalisaatelset 457 455 a5 % B2 %
Muiu tapaturma ja sairaus 180 180 a5 % BE %
Kaska ja kuljetus 287 285 81 % B1 %
Omaisuus ja keskeytys 153 M2 89 % BY %
‘astuu ja oikeusturva a3 T6 a7 % a7 %
Pitkaikestoiset 5 4 1% 1%
Yhteensd 1364 1310 B9 % 85 %

* Yhaistelty kulusubde (Combined ralic) laskelaan jakamalla korvauskuluen (netio) ja vaiouulus|ikkesn likekulujen summa
wakuulusmaksutustoilla (nefle). Alneeflomien olkeuksien poistaja i ale aléliu huomiasn.

" Kedaluonieisel vakuulustskniseen laskedm san valullaval mutoksel eliminciu
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Lute 66. Vakuutusvelan luonnetta Kuvaavia tietoja

Welan luonnetta kuvaavia tietoja 215 2014
‘elat vakuutussopimuksista (netto, milj. €)
Latentit ammattitaudit 20 22
Muu 2798 < 822
Yhieensi (ennen slirtoja) 2819 2645

Welan duraatio (vuosina)

Diskontatiu vakuutusvelka 132 127
Diskonttaarmaton vakuul svelka 21 21
Yhieensd 91 a0

Diskontatun velan madra {netto, milj. €)

Tunnettu eldkemuotainen korvausvastuu 1378 1 308
Kollektiivinen konva usvastuy 328 N3
Vakuulusmaksuvashiy 61 38
rhieensd 1768 1658

Liite 67. Vakuutusvelan arvioitu maturiteettijakauma

122015, milj. € 0=1w 1=5v =10 v 10=-15v i 15 w Yhibeamed
WVakuutusrmaksuvastuu® 400 13 i | ] 4 550
Konausvastuu
Diskenttaarmaton FL| 203 54 10 4 562
Dis kontatiu 97 442 338 258 572 1707
Vakuutusvelka yhteensa™ 748 757 43 275 585 2819

" Sisallas diskenlatiua vasluula 62 miljoonas ewros.
* liman vakuutusyvelan kerkoriskil suojassen johdannaisien anos,

31122014, milj. £ =1 w 1=5 v §=10 v 10=-15v yli 15 w Whteensd
Vakuutusmaksuvasiiu® amn 107 19 5 4 511
Korvausvastuu
Diskonttaamaton 261 180 48 9 3 501
Diskentatiu 95 431 325 245 523 1821
Vakuutusvelka yhteenss™ Tar 7 sz 261 538 2633

" Gisallas diskealatiua vasiusta 38 miljoonas ewros.
** liman vakutusvwelan kedooriskil suolasven johdannaisien anoa,
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Liite 68. Siotustoiminnan nskiasema

IAZI0E Mazam4
Haypi arve Hiypi arve
‘Sijoituskannan allokaatiojakauma milf. ¢ % mif). ¢ %
Rahamarkkinat yhieensa o 2 173 -]
Rahamarkkinasijeitukset ja taletukset™ 1 2 173 1
Johdanmaiset™" H 1 =1 o
Joukkolainat ja korkorahastot yhteensa 2815 Tr 2 &&7 73
Waltiod 580 16 =07 14
Inflaaticfinkatut joukkolainat 45 1 45 i
Investment Grade 183 52 1774 51
Kehithyedt markkinat ja High Yield 206 & 300 &
Strukburaidut sijoitukset™™ B4 2 24 1
Osakkest yhieensa T4 10 ar3 11
Suomi 87 2 &7 2
Kehittyneet markkinat im 5 143 4
Kehithywdt markkinat 33 1 43 i
Kivttdomaisuus @ eknoteeratut osakkest 3 0 3 0
Padomasijoiukset 127 3 17 3
Osakejohdannaiset*™ =33 =1 0 i
‘aihtoehtoisel sijpitlukset yvhieensa 3 1 35 1
Hedge-fund rahastot e 1 23 L]
Raaka-ainesl 3 L] & o
Vaihtevekakifakainal o
Kiinteistdsijoituks et yhteensa 166 10 JB6 11
Suorat kiintelstst 214 6 230 7
Epédsucrat kinteistosioitukset 151 4 156 4
Yhieensd 3687 100 3522 100

* Sisall &8 sdrbyvsl korol

** Siadllil kaup pabinlataamise] [a -valal tekd johdannalsben markking- anan
*** Johdannaisten valkutus conalsuusiajin allokaatioon (deftavasia-ang)

00 SigHitES vakuudellised lainat skl lainarahasiol [a epalioddit Lalnal
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Liite 69, Sioitusnskien herkkyysanmalyysi

Alla clevassa taulukossa on sebvitys sijoltusniskien herkkyyksistd sijoRusiuckittain, Valkuutusvelan laskemtaan littyvin
diskonttau skoron herkkyystarkastelu on esitetty valuutusvelan liiteessd 82, Sijo#usten ja vakuutusvelan muutosien
waikutukset kumoaval toisaan,

Fanta kiyvin arvain, ‘Walkutus omaan
milj. € pagdormaan, milj. €
Sipottusiuakat HMALINSE Rizkipararmetri Muutos 3112205 3ILX0M4
Joukkolainat j korkorahaste® 2759 Korka 1 Se-yhsikckd 146 104
Csakkeat™ 272 Markkina-arvo 10% 27 26
Padomasioitukset ja noteeraamattomat
osakkeet 130 Markkina-arva 10 % 13 12
Raaka-ainest 3 Markkina-arva 0% a Li]
Kiinbeistdt k11 Markkina-arve 10% <1 39
Waluutta 322 Valuutan arva 0% 32 16
0.1 %-
Lucttariskipreemio™* 2 651 Luottoriskimarginaali  yksikked 14 11
10 %-
Johdannaiset Volatiliceett yhsibdegd 1 i}

* Slasil &l rahamarkdidnasijoluksel, valrovelkekifalainat ja kerkojohdennatse

** Sigsllad hedpe fund -rahasicl |a cxakejshdannaisel
** SighltEE fvk- j vl lainal seka raham anddnaijolukset mulaan luden ke hithmelden valloiden likoeelle |askemat jvi-lainat ja
warkeehdannaiset
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Liite 70, RoTKOMNSKI

Koron muutoksista aiheutuvaa markkinariskid seurataan luokitelemalla sijoituksel instrumenteittain duraation mukaan,
Vakuutugvelan korkonokis tasaavaa vaikutusta e ole eciterty taulukassa, koska vakuutusvelasta vain osa on diskontatiu
hallinnoliisela koroBa (Bite 33).

Haypa arve jusksuajan td uudedleenhinnaittelupdivin mukaan, milj, € MnAzIMSE 912014
0=1 vuotta 158 332
=1=3 vunhta 411 618
=3=5 visolta f48 699
=5-T wuolta T48 oo
=710 vuatta 248 81
=10 vuota 282 70
hteensd 2 B0D 2700
Madifigitu duraatio 5.2 4.3
Efextivinen koo, % 15 1.1

* Sisailai raharmariddnasjoitukset ja tallelisel . jsuiovelkakir alainal vaintevelkakifatainal ja karkoranastal

Korkosalkun maturiteeti- ja luotiokel poisuusjakauma 31,12, 2015%, milj. €

Wuotta -1 1-3 -3 =T =18 10-  Yhieenzd  Osuus, 9%
Aaa 13 41 277 140 a4 2m 756 70
Aml-Aal 52 3 T8 118 23 | EE] ] 118
Al-A3 4 124 265 150 70 k] 671 24.0
Baai-Baal 25 138 282 M2 54 18 B36 28,8
Bal tai alempi 43 88 3z 26 ] 4 181 65
Sisiisesti

Fuakiteiu 1 0 15 7 4 0.8
hieensd 158 411 a48 746 245 292 2 B00 100,0
* El siziild lucticjehdannalsia,

Maturiteetti on ilmodtettu jucksuajan loppuun. Jos paperila on Call-mahdollisuus, maturiteetti on ilmoitetiu ensimmaiseen
mahdolliseen Cal-pabvian saakka

‘Vahinkovakuutuksen karkosalkun keskimddrdinen luottoluckius Moody's'n luckituksen mukaan on A3,

‘Wahinkovaluwtuksen korkosalkun keskimaardinen jaljelld oleva poksuaika on 5,7 vuatta (laskettu Call-péivan ja
erapanin perustesiia).
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Lite /1. Valuuttanski

Valuisttapositia, mifj. € WALINS N4
usoD 121 40
SEK 55 5
JPY i7

GBP 78 2
Muut 51 k]
Yhieensd* 322 157
* Valuutfapositio on 8.7 % (4.4) sijoitush da, Valuttaposiio lasketaan yksiltisten valuutiojen ilselsancjen summana

Liite 72, Vastapuolinski

IA2H015 Az
Luottoluokitusjakauma, Moody's -vastaavuus, mil). € Sljaitus*  Vakuutus™ Sljodtus®  Vakuutuz™
Aaa 756 £98
Aal-Aal Ed| 18 445 14
Al=A3 671 34 TG 3B
Baal1-Baad B35 /] &00 [
Bat tal alempi 181 170
Sisdisesti luokiteRu 24 47 1 a1
Yhieensd 2 800 a9 2700 a3

* Sigl| &4 rat iddnasijofiukset ja talleluicset, joukkolaina ja korkorahasiol
" SenbllEd jallearakuuttajien cdunden vakuuhuswelasia ja ssamizel jillsermakitajiila
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MUUT TASETTA KOSKEVAT LITETIEDOT

Liite 73. Rahoitusvarojen ja -velkojen luokittelu

483/566

Kiyplian

arvoon
Lainat  Erdpiiviin  tulosvaikut Suojaavat  Kirjanpito-
ja asth telzesti Myytii= jotdan- arve
Marat 31122005, mill. € saamizet  pldettivit  kiraftavat wisziolevat  madset  yileensd
Kdteiset varat ja keshuspankkitalletukset 8485 B 485

Saamiset luottolaitoksilta ja

keskuspankeilia 4678 L7
Johdannaissopimukset 5395 332 5727
Saarmnisel asiakkaina 17 183 17183
‘Vahinkovakuutusteiminnan varat 67T 178 31 268 4124
Saamistodistuksat 84 B52 11134 12 081
Osakkeet ja osuudet 65 65
Muut rahoitu svarat 1294 1294
Rahotusvarat 3r 297 a4 6 425 14 468 13z 58817
Muul kuin rahoitusinstrumentit 1 038
fhteensd ar a7 a4 6 425 14 468 3z 589 655

Kiypian

Arvoon
Lalnat  Erdpilviin  tulosvaikut- Sucjaaval  Kirjanpito-
Ja asti telzest Myt johdan- arve
Waral 31.12.2004, mil). € Eaamiset pldettivit kirjattavat wissi oleval naisot yhieenszi
Kiteiset varal ja keskuspankkitalietukset aT74 3774

Saarmise! luotolaitoksilta ja

keskuspankeilta 10 257 10 257
Jehdannaissopimukset 5837 309 5946
Saamiset asiakkailta 15 513 15513
Wahinkovakustusteiminnan varat 658 180 3me 3854
Saamistodistukset 1dd 360 TTE B 285
Osakkest ja osuudet 1] 101 101
Muut raholusvaral 1783 1783
Rahotusvarat 31 984 144 6178 10 898 309 49 513
Muut kuin rahoitusinstrumentit 285
Yhieensad 31 984 144 6178 10 398 309 50 498
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Kiypain arveon Suojaavat  Kirjanpito-
tuloevaikutbeizest Jehdan- arve
Vilat 31.12.2015, mil]. € _Mipaest fRakves  meEe  yeenrs
Welal luciiolalfoksille 5208 5208
Kaupankiynnin rahoitusvelat (pl. johdannaiset)
Jehdannaissopimukset 5310 318 5846
Velat asiakkaille 17 548 17 548
‘Vahinkovakuutusteiminnan velat 4 31568 3160
Ylelseen Hikkeeseen lasketut valcakirat 19475 18 475
‘Velat, joilla husnompi etuoikeus kuin muilla veloilla 1737 1737
Muut rahoitu svelat 2 638 2 639
Rahoitusvelat 5314 49 768 3i6 55 418
Muul kuin rahoitusvelat 497
Yhieensd 5314 44 766 136 55 914
Kiiypdin arvoon Suojaavat  Kirjanpito-
tuloevaikutbeizesti Joldan- arve
Velat $1.12.2014, mil. € Mijattavat _Muutvelat  malzet  yhteensd
Welat lucttolaitoksille S241 S
Kaupank@ynnin rmhoitusvelat (pl. jphdannaiset) 4 4
Jehdannaissopimukset 5518 73 5888
Velat asiakkaille 11442 11442
ahinkovakutusteiminnan vefat 2 2870 2972
Yleiseen likkeeseen lasketut velcakirat 17 587 17 587
Welat, joilla huonompl ety oikeus kuin muilla veleila 1084 1084
Muut rahoitusvelat 2257 2357
Rahoitusvelat 5522 40 582 £ T 48 4TE
Muut kuin rahoitusvelat G512
Yhieensd 5522 40 582 73 A7 090

leiseen likkeeseen laskettuihin velkakinoihin sisdltywdt joukkovelkakigalainat on arvestettu kifjanpidossa jaksotetbuun
hankintamenson, Niille velkakiaille markknolta saatavilla slevan infarmaation ja vakiintunelden arvostusmeans eimien
avulla arvigitu kidypd arvoe joulukuun lopussa oli 221 miljeonaa euroa {232) kiganpitearvaa suurempi. Huanommalla
elusikeudella olevat velat on arvostettu jaksolétiuun hankintamenaan, Nakden kit anot oval jaksateltua
hankintamenga suuremmat mutta lectettavien kaypien arvojen madnttdmiseen liithyy epavamuutta.
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Liite 74. Toistuvasti kdypain arvoon arvostettujen erien rvhmittely
arvostusmenetelman mukaisesti

Hiypadn arvoon arnnstesl rahcitusvarat 31122015, mil). € Taga 1 Taso ¥ Taso 3 Yhitesrigd
Kiaypdidn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

Panikitiminta 618 215 2 852

Wahinkovakuutusteaminta
Johdannaissopimukset

Pankkiteiminta 2 5548 177 5727

Wahinkovakuutusteiminta 1] ] 8
Mytivissh olevat

Pankkitoiminta g 208 1698 263 11 200

‘ahinkovakuutisteaminta 1598 1397 276 320
Rahgitusinstrumentit yhteensa 11 424 g 868 767 21 056
Sijoituskinteista

Pankkitoiminta 125 125

Vahinkovakuutustoiminta 170 170
Sljoitus kilnteistot yhiteensa 205 295
Thieensd 11 421 8 368 1062 1351
Kiiypdin arvoon arvostelut raholtusvarat 31.12.2014, mil). € Tazo 1 Tazo 7 Tasod  Yhtesnsd
Kaypaidn arvoon tulosvaikutteisest kirattavat

Pankkitoiminta 183 178 360

Wahinkovakuutusteiminta T T
Johdannaissopimulkset

Pankkitoiminta 7 5737 202 £ 348

‘fahinkovakuutusteiminta 1 11 12
Myytivissi oleval

Pankkitoiminta 5899 1988 15 7ea2

WVahinkova kuutusteaminta 1579 1156 281 3IME
Rahoitusinstrumentit yhteensa T B68 4057 459 17 24
Sijoituskiintelstol

Pankkitoiminta 85 85

WVahinkevakuutusteiminta 161 161
Sijoituskiinteistot yhiteensa 246 246
Yhieensd 7 668 9057 745 17 470
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Eyplhm.lrmnﬂul raholtusvelat 31122015, milj. € Taso 1 Taso Taso 3 Yhbonsd
Kaypd dn arvoon tulosvaikutteisesti kifattavat

Pankkitoiminta
Johdannaissopimukset

Fankkitoiminta 35 5476 135 5 G486

WVahinkovakuulusteimmnia 1] 4 4
Yhieensd 35 5 480 135 5850
!‘.ﬂtlhmmw:mm“ﬂﬂ H.A2204, mil]. e Tazo 1 Tazo ¥ Taso 3 Yhieensd
Kaypadn arvoon tulosvalkutteisest kifattavat

Pankkitoiminta 4 4
Johdannaissopimukset

Pankkiteiminta 57 5703 130 5 888

‘ahinkovakuutusteiminia 2 0 2
Yhieensa 59 5707 130 5 896
Kiiypaan arvoon arnvosius

Pankkiteiminnan johdannaiset

Listafiujen jchdannaisten hinta saadaan suoraan markkinoiita, OTC-johdannaisten arvostuksessa kinytetian markikinoilla
yleisesti kdyttssd olevia malleja ja menetelmid. M3ita tarvitaan mm. korko ja -valuuttakdyrien ja volatilitesftipintojen
muodostamiseen sakd opiciden arvestukseen, Yielsesti nalden mallien sybttotiedot voldaan johtaa markkinciita,
Kuitenkin joiden kin sopimusten arvostuksessa joudutaan kivttimadn malleja. piden syottbtieloja e voida havaita
markkinoilia vaan ne joudutaan andolmasn. Namd soplmukset on luokitelis tasalle 3,

Pohjola Pankin Middle Office vastaa pankkitoiminnan jphdannaisten kayvdn arvon arvestuksista ja niissd kiytetyn
markkinadatan, arvostuskiyrien fa volatfitesttipinteien laadusta ja luatettavuudesta osana paivitaisti arvostusprosessia
ml. tason 3 arvostukset. Middle Office vertaa sopimustasalia arvastushintoja sadnndllisest CSA-vastapuciten ja
keskusvastapuolen teimittamiin arvostuksiin ja selvithia tarottaessa mahdolliset merkittavit arvosiuserol.

OP Ryhman Riskienhallinan ohjaus on vastuussa vusien arvostusmallien ja menetelmien hyvd ksymisesta seka
arvestusprosessin valvennasta, Arvostusten vammennus perustuy mm, arvestamiseen kiyttien vaibtaehtoisia lihtetd
sekid markkinahinneille ettd muile syidttdtiedoille. Varmennusprosessissa arvostushintoja veidaan verrata CSA-
vastapuolten ja keskusvastapuslen taimittamiin hintoikin, Lisaksi en mahdalista kiyitad mys kalmansien csapuolten
tarjoamia arvostuspabyeluja.

OTC Jjehdannaisten arvostuksessa huomicidaan kaupan esapuciten lusttonsk. Luottonskii aiaistaan
vastapuoliriskikorjauksela (ns. Credit Valuation Adjustment "CWVA") sekd omalla lucttoriskikorjauksella (ns. Debit
Valuation Adjustment, "DVA"). CVA- ja DVA-arvestusoikaisut lasketaan vastapuclikohtaisesti.

CVa- ja DVA-pikaisut lasketaan simuloimalla jphdannaksten markiana-arvoja ja maksukywyitomyystilanteita perustuen
paisiintdisest markkinoilta saataviin tistoibin, Maksulyvttdmyyvstiodennikbisyksien arvioinnissa hySdwnetiin
markkinadataa myts epdlikvideild vastapuclilla yhdistelemdlld vastapuclet likvidiin markkina dataan.

Wahinkovakuuutusteiminnan myytavisss olevat sijoitukset

Arvepapersiden hinnat hastaan ensisgaisest marklonainformaatiolihelsts ja arvostetaan pivittiin, Osalle
aniopapereista hinnaittelu tapahtuu hardemmin kuten kemran kuukaudessa, Talldin hinnottelu pohjautuw vaittijien,
likkeeseenlaskijoiden tal muiden markkinaosapuolten julkaisemiin virallisiin arvesiuksiin tal naiden estimaatteihin.
Nama sopimukset on luokiteltu tasolle 3.
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Kiiyvin arven hierarkia
Taso 1: Noteeratut markkinahinnat
Hierarkialagoon 1 ryhrmitelhyt et koostuval suudmmissa pdrsseissa listaluista osakkeista, noteeratuista yritysten,

valtisiden [ rahefuslaitesten velikapapereista seki pdrssijohdannaisista, Kyseisten instrumentlien kaypd ano
madriytyy loimivita markkinoilta saatavien noteerausten penusteella.

Taso 2: Arvestusmenetelmat havainnoitavissa olevia syottotietoja kiyitaen

Arvestusmenetelmat, jotka perustuvat luotedtaviin laskentaparametreihin, Hisrarkiatasoon 2 luckiteltujen instrumenttien
kdywadlld arvolla tarkoitetaan arvoa. joka on pohdettavissa mhoitusvilineen osien tai vastaavien rahoitusvakneiden
markkinz-arvasta, =i arvea, joka on laskeftavissa mhotusmarkkinailla yieisesti hyvaksytyilld arvostusmaleilla ja -
menelelmilla, jos makkina-arvo on niiden avulla luotettavasti arvioitavissa. Tdhdn hierarkiatasocon on luckitelt Pohjola-
konsemin OTC-johdannaiset, yritysten, valtividen ja rahoituslaitosten noteeratut velkapaperit, joita ei ole lvckiteliu
tagolle 1, osto- ja takaisinmyyntisopimuks et (repo) sekd lainaks| annetut tai saadut arvopapernit.

Taso 3: Arvoestusmenetelmal ei havainnoitavissa olevia syattslistoja kiyvitien

Arvostusmenetelmat, joiden laskentaparametreihin sisaltyy ertyistd epdvarmuuita. Hierarkiatasoon 3 luokitellut
instrumentit arvostetaan hinnoittelumalleilla, joiden laskentaparametrelhin sisdltyy epivarmuutta. Lisalksi tasolle 3
fuokiteaan velkapapereita, joille noteerauksia on markkinoila arvostuspdivand vain vihan tai ei ollenkaan. Kyseiseen
tasenvhmidn sisdihtetidn kompleksisemmat OTC-johdannaisel sekd sellaisel pitkan matuntestin jochdannaisel, joiden
arvestuksessa kiyleltyi markkinadataa on joudutiu ekstrapoloirmaan, eyt private equity sippfuksel, epilikvidt lainat,
strukcuraidul lainat ml, arvopaperistetut ainat ja struktureidut velicakinat seka hedge-rahastol, Usein tason 3 kiypa arvo
perusiug kolmannelta osapucelta saatavaan hintatietoan.

Siirrot kayvdn arvon arvostuksen tasojen valilld
Siirrot e hierarkiatasojen valilla katsotaan tapahtuneen siimon aiheuttaman tapahtuman tai closuhteiden muutoksen
toteutumispdivand,

Arvostusmenetelmit, joiden laskentaparam etreihin siséltyy epavarmuutta (Taso 3)

Erittely rahoitusvarsista ja rahoitusveloista

Kiypdin arvoon
s valkistted- Johdannais-
sesti kirjattavat sopimukset Myytivissd olevat
Vahinko- Vahiinko- Vahinko-
Pankki-  vakuutus- Pankki- vakuutus- Pankkl-  vakuutus- Warat
Raholtusvarat, milj. € talminta toiminta talminta toiminta tolminta todmi yhi i
Avaava tase 1.1.2015 202 15 b | 4498
Tuleslaskelman nettobuotot 2 =26 -42 1]
Laajan tuloslaskelman

netolustal -3 17 15
Hankinnat -1 a2 a1
Myymnit £2 62
Sirrot tasoon 3 281 281
Paattava tase 31.12.2015 ¥ 17F 293 F] T6F
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Kiypain arvoon
tul oz valkoutted- Johdannais-
westi kifjattavat sopimukset Myrytivizsd obewvat
Wahinko- \ahinko- Vahinko-
Pankki-  vakuutus- Pankki- vakuutus- Pankkl-  vakuutus- Warat
Rahoitugvarat, mif. © tolminta toiminta toiminta toiminta tolminta toiminta yhisensi
Avaava tase 1.1.2014 212 M 214 445
Tuleslaskelman nettotu olot <10 2 & X
Laajan wieslaskelman
nettolualal =3 38 35
Hankinnat a7 57
Mywnnit <34 =34
Paattavd tase 11.12.2014 202 15 281 ELE ]
Kiypdin arveon
Tlogvaikutte. Johdannaiz-
sosth kifjattavat soplmukset
‘ahinkao- \Vahinko-
Paniki- vabkuutbus- Pankkl-  vakuutuz- WValat
Rahoitusvelat, mil. € tolminta toiminta toiminta tolminta  yhieensi
Avaava tase 1.1,.2015 130 130
Tuleslaskelman nettobotot 5 5
PEatAE tase 31.12,2015 135 135
Kiypain arvoon
tulesvalkuttel- Jahdannalz-
sesti kirfjattavat sopimukset
‘ahinkos= Vahinkos
Pankki- vakuubire- Pankki-  wakitus- Welat
Rahoitusvelat, fr_tlj.( taiminta teiménta tolminta todminta ':mtﬂnt-l.
Avaava tase 1.1.2014 13 1
Tuloslaskelman nettotu otot -1 -1
Paattiva tase 31.12.2014 130 130
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Erittely nettotuotoista tuloslaskelmaerittain 31.12.2045

Laaja

tuilos-

laskedma |

Kerkokate Wahinko- Kinsiin
tal kaupan-  Sijolustol- vakuutug- arvan Mettotuotol tilikauden
kiaynnin minnan  todminnan rahaston  lopusea hallussa elevista
Miilj. € nettotuctol  nebtoluctet  nettotuobol muutos varcista ja velolsta
ReaksoRuneet nettotuotot s =42 =230
Reaksofumaomat nettoluatol -3 15 -6
Nettotuotot yhieensa =10 42 15 =37

Erittely nettotuotoista tuloslaskelmaerittain 31.12.2044

Laaja

tulos-

laskedma /

Korkokate Wahinko- K iniin
tal kaupan-  Sijofustol- vakuutus- arvon Mediotuotol tilikauden
liymnin mifnan todminnan rahaston  jopussa hallussa olevista
EJ. £ nettotuolot  netbofuctot  nettotuotat muuteE varoista |a veloista
Realsofuneet nettotuctol i} L]
Realsofurnatiomat netioluatat -8 -2 35 24
HNettotuotot yhieensa B 2 1] kL] Ex

Hierarkiatason 3 johdannaiset ovat asiakkaiden tarpeisiin strukturcituja johdannaisia, jeiden markkinanishi on Katetty
wastaavalla jphdannaissopimukselia. Tulosvaikutusta aveimesta markkinariskistd ei synny. Tason 3 johdannaiset liithyvat
Pohjolan liikkeeseen laskemiin strukduroituthin jvk-lainathin, jolden tuotio méas vty lytketyn johdannaisen
arvenkehityksen perusteslia. Ndiden kytkethien johdannaisten arvenmuutosta ei ole esitetty yila olevassa taulukossa.
Lisiksi tazolle 3 on luekiteltu pitkan maturiteetin jphdannaisia, jolden arvostuksessa kaytettys marklanadataa on
joudutiu ekstrap oloimaan,

Arvostustekijdiden muutokset

Vioden 2015 lopussa iokitte lukritesraji tarkennetian luspumalla lustoluckituksesta yhtend lugkitteluknitesnni @
siirtymalld havaiftavissa olevin markkinahintojen tarkempaan anahaysiin ja luokitbeluun. Muutoksen johdosta siirtyi tasolta
2 tasolle 1 valtiolden, yritysten ja mhoitusiaitosten noteeratiuja joukkovelkakiralainoja 1.4 miljardia eurca ja tasolia 2
siirtyt tasolle 3 joukkovelkakirjalainoja 0,3 miljardia surea.
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Herkkyysanalyysi epavarmuutta sisiltavistd laskentaparametreists 31.12.2045

Herkkyys-  Jokseenkin mahdollinen

Instrumaenttityyppl, milj. € Saamiset Velat  Nettosaldo analyyEl kityvin arvon muutos
Kdypadn arvoon tulosvaikutteisest
kirjattavat

Strukturaidut sijoitukset | ] H 21 10 %
Joehdannaiset

Indeksilainajen suojat ja strukhureddut
jehdannaiset sekd pakin maturitestn

jehdannaiset® 177 =135 42 5.6 13%
Myytivissd alevat

Epitlikcvidit sgoitukset 36 36 54 15 %

Pidomarahastot*® 463 463 463 10 %

Kiinteistipadomarahastot™" 70 70 14,0 20 %
Sijoitushkiinteistod*=* 295 295 58,0 20 %

Herkkyysanalyysi epavarmuutta sisiltivistd laskentaparametreistd 31.12.2014

Herkkyys-  Jokseenkin mahdoliinen

Instrurmenttityyppl, milj, € Saamiset Welat  Nettosalde analyys| kiiywin arven muatos
Jehdannaiset

Indeksilainojen suojat [a strukt reddut

johdannaiset” 202 =130 72 7 1%
Myytivissd alevat

Epdlikvidit sjoitukset g2 g2 137 15 %

Pagomarahastot"™ 158 158 15,6 10%

Kiinteistipadomarahastot™* a5 4% 8.8 20 %
Sijoituskiintelstar= 248 248 48,2 20 %

* Sewramvien stressiskenaanioiden: crakkedden volatibtestin (30 %), ecakiedden azinke)en (30 %), luottor skipreamiciden (30 %) |8
mardiibden korrelaaiomuctosten yhteen askeliu anvanmundos.

** PAlomarshasicjen arve rippuy pidssiassa kohdeyrtysten hloskehityksestd ja vasiamden listattujen yhittiden PE-kertoleista.
Paicen arahashojen Kayvan arvon kehitystl seuralaan Total Value per Pld-in (TVPI) -kerloimella, joka on muuiund KeskimBsn 10 %.

" KEmedslSpaiomarahasicien |a siioituskiintelsisen arvorluksessa kiyiethan piazisntbisest| luslioarsomenetelmea, |orka
phlkomponertit oval tuoltovasde ja nettovuskratato. Tuoklovaatesn muutos + 1 Meyisikilll johlaa keskimBbrin noin 20 %n
muulokseen kilyvissa arvossa.
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Lute /2. Annetut vakuudet

Tasudrve, I'I‘.!_Ij_.{ MALZ5 HaLima
Omien velkojen ja sitoumusten peolesta annetut

Kinnitykset 1

Pantit 3 4

Muwt 528 1]
Muut annetut valuu det

Pantit* 3 BEg 6273

‘Yhteensa 4 501 7258
Annetul vakuudel yhieenssd

Kiinnitykset 1 i

Pantit 3erz 6277

Muut 528 281
Yhieensd 4 501 7258
akuudelliset velat yhteensd 507 474

" Jdesia 2 000 miljeonas eurca piivan sisdizen Bmiilin vasuuksia.

Liite 76. Saadut rahoitusvakuudet

M), € MALI0E HALING
Saatujen vakuuksien kiyvdt arvol

Muut 1030 722
Yhieensd 1 030 722

Jehdannaisista aiheutuvaa lucttoriskad vahennetddn vakuuksien avulla, jolloin kiytéssa on ISDA- vieissopimukseen
litettava 1504 Credit Support Annex -sopimus (C54), Vakuusjdrjestelmassa vastapueli toimittaa saatavan vakuudeksi
arvopapereita fai kateista. C5A-sopimuksiin liittyvien, kdteisend saatujen vakuuksien maard oli tilinpadtéshetkella 1 030
miljponaa euroa (722, Vakuudeks saatuja arvopapereita el tilinpaatdshetiella ollut,
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VASTUUSITOUMUKSIA JA JOHDANNAISIA KOSKEVAT
LITETIEDOT

Liite 77. Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Milj. € A5 A4
Takaukset TES a74
Takuuvastuul 1402 1578
Lusticlupaukset 5745 4 355
Lyhvtakaisin kavppatapahtumiin ity 3t sitoumubkiset 173 297
Muut Jad 136
Taseen ulkopuoliset sitoumukset yhieensa 8 480 T 450

Liite 78. Johdannaissopimukset

Kaupankadyntitarkoituksessa pidettivit johdannaiset 31.12.2015

Mirmellisarot]dljelld aleva
Jueksuaika Kayvat arvet® Luoiios
Wi, € Mieiv -5 AR Yhtesnsd Varat Velat  vasta-arvo
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset, josta 25 213 51 070 47 420 133 703 3 538 3545 4 546
Keskusvastapuali-
selvitett@vat T 047 21 304 18 226 45 577 708 75 1 088
OTC korko-optiol
Call ja capit
Obetut 1490 5044 26989 9234 284 2 337
Asatetut 1230 5713 3 550 10 493 i 250 7
Put ja floark
Crsbetul 3800 2835 2308 8833 182 4 54
Azetetut 4752 3589 1 645 9985 11 108 47
OTC koskaojohdannais et
yhieensd 36 485 78 241 57 622 172 348 3 998 3810 5188
Korkotituurit 4127 3224 7 359 i 5
Pérasijohdannalset vhteensd 4127 3224 7 351 1 B
Korkojohdannaisat yhteensd 40812 81 465 57 622 179 699 3999 3915 5188
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Valuuttajohdannaiset
Waluuttatermiinit 27 605 360 53 8n01e 219 30 w7
Koron- ja
valuutanvaihtosopimukset 1141 7415 5472 14 029 1178 1 DBE 1870
W aluutta opteot
Call
Ostetut ) 13 245 4 T
Asetetut 3z 12 3 4
Put
Orstetut 262 20 282 4 B
Azetetut 224 22 246 &
OTC valuuttajohdan naisel
yhteensd 20 786 7 B3 5525 43 154 14035 1385 2502
Valuuttajehdannaiset yhteensd 28 786 7 B43 5525 43 154 1405 12385 2502

Osake- ja indeksijohdannaiset

Osakeopliot
Call
Oistetut 243 -1 248 13 28
Osake-indeksioptiot
Call
Cistetut [ 1 T 1 2
OTC osake- [a
indeksjchdannaiset vhieensd 248 G 256 14 30
Osakaindeksifutuunt 33 33
Porssijchdannalset yhieensa 33 33 0

Osake- ja indeksijohdannaisat

yhteensd 282 ] 288 15 30
Luottojohdannaiset

Lusttonskinva itosopimukset 15 126 82 223 10 13 10
Luottojohdannaiset yvhieensa 15 128 B2 223 10 13 10
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Muiust
Muut swap-sopimukset 110 698 14 B2z 8o a0 157
Muut optiot
Call
Oistetut 27 7 L] 3
Asetetut 16 16 a
Put
Cstatut 4 ] 1
Asatetut 4 1
Muut OTC johdannais et
whteensd 162 698 14 B74 a1 £ 161
Muut termiinit ja futwurit 46 35 8 2 31 1
Muut johdannaisat vhieensd 208 733 14 855 a3 &2 162
Kaupankaynnin
jehdannaiset yhiteensi 70903 a0 173 63 243 224 119 5512 5385 T893
Kaupankiyntitarkoituk ses sa pidettivit johdannaiset 31.12,2014
Mirnetlisarvot]#] elld oleva
juokzuaika Kinyvat arvet Lkt
Milj. € Alle 1 v i=5 v Wi S v Yhteensd arat Welat  vasta-arvo
Korkojohdannaiset
Koronvaintosopimukset, josta 24 618 71163 39382 135 169 4113 4 144 5037
Keskusvastapuols
sebyitettdwil 4 107 21 163 11 836 37 M5 gar GBS 280
OTC korko-optiot
Call ja capit
Crstetut 3T 4555 2441 10727 398 2 464
Aszetetul 2 8648 4 022 3817 10 308 360 [
Put ja floara
Crstetut 5 480 4 505 2 508 12 492 185 ] 275
Asetetut 5 803 5 TBT 1812 13 503 7 102 51
OTC karkojohdannaisel
yhteensi 42 402 90 039 48 758 182 200 4713 4 617 5833
Koroofutuurit 12 461 4 602 17 063 3 14
Korko-optict
Call
Asetetut S00 500 0
Put
Cistetut 2 000 2000 0
Parssijghdannaiset yhisenssd 14 961 4 602 18 563 3 15
Korkojohdannaise! yhteensi 57 353 94 641 48 758 201 763 4 716 4 632 5833
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Valuuttajohdannaiset
Waluuttatermiinit 1353 307 65 13 808 276 168 432
Koron- ja
valuutanvaihtosopimukset 360 7748 5164 13 252 13 GaT 1847
W aluutta opteot
Call
Ostetut 188 17 205 4 T
Asetetut 226 17 243 5
Put
Crstetut 406 8 504 11 17
Azetetut 426 a 436 A
OTC valuuttajohdan naisel
yhteensd 15 233 8 088 5220 28 548 961 878 1 803
Valuuttajehdannaiset yhteensd 15 233 808§ 5228 28 548 961 B7e 1903
Osake- ja indeksijehdannaiset
Osakeopliot
Call
Orstetut 66 n 537 ] 1 73
Osake-indehsioptiot
Call
Crstetut =] ] 2 3
Asetetul 2 2 a
Put
Osbetut 2 2 ] o
Azetetut 2 2 1
OTC osake-ja
inde ksgohdannaiset yhieensd 266 285 591 a7 1 76
Osake- ja indeksijphdannaiset
yhiteensd 266 285 551 37 1 TG
Luottojohdannaizet
Luottoriskinvaihtosopimukseat T3 102 184 12 5 12
Lucttojehdannaiset yhieensd T3 102 184 12 8 12
Mt
Muut swap-sopimukset T0 To4 56 =l | 67 249 153
Muut optiot
Call
Ostetut 17 11 28 0 3
Asetetul 17 17 0
Put
Crstetut 10 10 2 3
Asetetut 10 10 2
Muut OTC johdannaisat
yhteensd 123 BOS 56 gB4 69 3 158
Muut termiinit ja futuurit 109 i) 0 178 4 36 0
Muut johdannaiset yvhteensi 233 BT4 56 1163 73 &7 160
Kaupankaynnin
johdannaiset yhieensa 73103 103 959 55 146 232 209 5 800 5 582 7 984
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Suojaustarkoituksessa pidetidvil johdannaissopimukset - kdyvin arvon suojaus 31 142.2015

Hirmedlisarvet] ] elld oleva

juoksuaika Kiyvat arvet” Lkt

Mil]. € ] Alle 1 v 1=5 ¥ YHSv  Yhteenss Varat Welat  vasta-arve
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimubkset, josta 1 884 12 608 7 543 22045 404 418 580

Keskusvastapuals-

selvitettdvil S84 5 203 G438 12 208 170 189 292
OTC korkojohdannaiset
yhieensd 1 85 12 G609 T 5dd 22 045 dld 418 580
Korkejehdannaiset yhteensd 1884 12 609 T 543 22 045 ald 418 280
Valuuttajohdannaiset
Keron- ja
waluutanvaihtosopimukset 1414 1826 1181 4 5210 123 B5 322
OTC valuuttajohdannaiset
yhiteensd 1414 1 826 11681 4 520 123 B5 322
‘Waluutajohdannaiset yhiteensd 1414 1 826 1181 4 52 123 8BS 322
Kiyviin arvon sucjauksen
johdannaiset vhiteensa 3307 14 535 g723 26 565 527 503 902

Suojaustarkoituksessa pidettavit johdannaissopimukset - mhavirman suejaus 31.12.2015

Mirmsllizarvob|il]elli oleva

juoksuaika Kiyvit arvet Liota:

Wi, € Allgiv 1-5v ALERS Yhteensd Varat Velat  vasta-arvo
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset, josta 200 500 00 17 20

Keskusvastapuale-

sebritett dwit 100 300 400 11 13
OTC korkajohdannais et
yhileensd 200 S00 700 17 20
Korkgjehdannaiset yhteensd 200 =00 TO0 17 20
Rahavirran suojauksen
jehdannaiset vhieensa 200 500 o0 7 20
Susejauksen johdannaiset
yhteensa 3507 15 035 gT23 27 265 545 503 2z

165

496/566



EDINETOOOO
OO00ooO0oooo0oDbo0oDo00Do0ooOo0o0ooo0Dbo0b0o00oo(E27113)
oOoOooodn

Suojaustarkoituksessa pidetiavil johdannaissopimukset - kdyvin arvon suojaus 31122014

Hirmedlisarvet] ] elld oleva

juoksuaika Kiyvat arvet” Lkt

Mil]. € ] Alle 1 v 1=5 ¥ YHSv  Yhteenss Varat Welat  vasta-arve
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimubkset, josta 1 547 10671 5754 18 022 473 564 612

Keskusvastapuals-

selvitettdvil 163 964 30v2 G199 183 202 226
OTC korkojohdannaiset
yhieensd 1 587 10 671 5 T5d 18 022 A7 BEd 5§12
Korkejehdannaiset yhteensd 1587 10671 5 Thd 18022 47l 64 g2
Valuuttajohdannaiset
Keron- ja
waluutanvaihtosopimukset 1 044 B4 410 2 196 T8 a7 163
OTC valuuttajohdannaiset
yhiteensd 1 0dd Ba 410 2 396 75 ar 163
‘Waluutajohdannaiset yhiteensd 1 044 842 410 2396 75 a7 163
Kiyviin arvon sucjauksen
johdannaiset vhiteensa 2642 11 613 6163 20418 548 661 76

Suojaustarkoituksessa pidettavit johdannaissopimukset - mhavirman suejaus 31.12.2014

Mirmsllizarvob|il]elli oleva

juoksuaika Kiyvit arvet Liota:

Wi, € Allgiv 1-5v ALERS Yhteensd Varat Velat  vasta-arvo
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset, josta 200 oo 200 26 28

Keskusvastapuale-

sebritett dwit 400 400 14 16
OTC korkajohdannais et
yhileensd 200 00 800 26 28
Korkgjehdannaiset yhteensd 200 oo 200 26 28
Rahavirran suojauksen
jehdannaiset vhieensa 200 Toa 00 26 29
Susejauksen johdannaiset
yhteensa 2842 12 313 6163 21 318 574 661 505
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Johdannalssopimukset yhteensa 31.12.2015

Hirmellisarvoti] aljelia oleva
Juoksuaika Kanrwat arvot* Lugtho-

Wil). € Alle 1 v =5 ¥ 5w Whitesinsd Varat Welat  vasta-arva
Korkajohdannaiset, josta 42705 a4 574 65 165 202 445 441 4 333 5788

Keskusvastapuali-

sebvitett@wat 7712 26 807 24 B84 59183 aa0 BE3 1394
Valuuttajehdannaiset 31190 a76a 6706 47 674 1529 1480 2825
Osake- ja indeksisidonnaiset
johdannaiseat 282 -] 288 15 30
Lucttajehdannaiset 15 126 B2 223 10 13 10
Muiut johdannaiset 208 733 14 955 g3 2 162
Johdannaiset yhteensa 74 410 105 208 71 966 251 584 6057 5§88 8815
Johdannaissopimukset yhieensa 31.12.72014

Mirnedlisarvot]djelld aleva
juoksuaika Kiyvat arvet” L

Millj. € Alle1v 1-5w L ER] Yhieensd Varat Velat  vasta-arvo
Korkejohdannaiset 58 180 106012 55 513 220 684 5215 5196 G475

Keskusvastapuali-

sebvitett avat 4370 24 526 15008 43 804 are BET 1222
‘“aluuttajehdannaiset 16277 028 5638 30 044 1036 ors 2066
Ozake- ja indeksisidonnaiset
jehdannaiset 266 285 551 37 1 76
Lucttojehdannaiset k] 3 102 184 12 5 12
Muut jehdannaiset 233 B74 56 1183 73 &7 180
Johdannaiset yhteensa TS 945 116 272 61 310 253 527 6 ar4 6 243 8788

" Koliyvill anvol sisaitaviat kestynesd korol, |olka esitelalin maissa varolses tal varauksisss |8 musss velolssa. Lisaks|
Eeskusvasiapuolitehibyktes:8 olevien johdannalsten ksl arcal on netlouetiu lassesza,

Keskusvastapuolselvityksessa olevat korkojohdannaiset nettoutetaan taseessa. Nettoutuksen vaikutukset on esitetty
litteessd 79, Muul johdannaissopimukset esitetiddn taseessa bruttoma dridisend. Pohjola-konsemin
vakavaraisuuslaskennassa kiytelaan myds johdannaisten netioutu sta. Nefloutuksen vailkulukset vastapu eliriskiin on
esitetty itetiedossa 60, Nettoulus pienentiisi Pohjola Pankki Ondin johdannaisten luattovasta-arvoa & 248 mioonaa
euraa (6 233),
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Liite 79. Rahoitusvarat ja -velat, jotka on vihennetty toisistaan tai joita koskee
toimeenpantavissa oleva yleinen nettoutusjarjestely

Rahoitusvarat, jotka on netotettu taseessa tai joita koskee toimeenpantavissa oleva yleinen nettoutusjarjestely

Rahofusvarojen makbnst,

Jaita o ale netotetiy
lageesia
Rahoftusvelkojen
bruttomisri, joka on Taseessa
MAZZ0E, Raheitusvarojen vihennetty  esiettivd  Raholtus- Saadut
milL€ bruttorniird nmhzitunarolsts® netlomiark™ =~ varat™  vakuudet Nettomilrd
Pankkitoiminnan
jehdannaiset 6 587 -B70 5727 -3 444 -1030 1253
‘Vahinkovaluutluksen
jehdannaiset ] a -3 G
Johdannaiset yhteensa 6 G606 -E70 5735 -3 446 -1 030 1258
Rahoflugvarojen maEnst,
joita of ale netotetty
lagepssa
Fahabtus velkojen
bruttomiird, joka on Taseassa
.42,2004, Rahcltusvarojen vihennetty — esitettavd  Rahoitus- Sandut
milj. € bruttomairi raholtusvaroista® nettomiard™ warat™* vakuudet MNettormidrd
B T T T ettt Al L
johdannaiset G817 =A71 5 046 -4 008 =122 116
‘Wahinkovaluutuksen
jehdannaiset 12 12 =1 11
Johdannaiset yhteensa G829 &M 5958 =1 008 -T22 1227

Rahoitusvelat, jotka on netotettu taseessa Lai joita koskee toimeenpantavissa oleva yleinen nettoutusjirjestely

Rahoibusvelko)en miirat,
jobta el ole netotettu
laseessa
Raheltusvarojen
brutbemidri, joka an Tasesxsa

FATIE, Rahaituzvelkojen wahennatty esitetiavad  Rahoitus- Annetut
milj. € bruttarmaird rahaltusveloigta® nettomisrd* wilat wakuudet Nettomiirs
Pankkitoiminnan
jehdannaissopimukset G 4BE -B40 5 645 -3 g =101 1141
‘Wahinkovakuuluksen
johdannaiset 4 & -3 1
Johdannaiset yhteensa 6 480 -240 5 650 =3 446 -1 061 1143
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Ogoooood
Rahoibusyvelko]en miirat,
Joita &l ole netolettu
tageessa
Raholtusvarojen
bruttomisri, joka on Taseessa

1.12.2014, Raholtusvelkojen wihoennetty esitettivd  Rahoitus- Annetut
E!g:_{ bruttormabini nmrh"n-lnhu' mEtha AT A" walart ?lEBFI N‘dhmﬁl.tl
Pankkitaiminnan
johdannaissopimukset 6751 -BE2 5 B89 -4 008 -B62 14
Wahinkovakuwuksen
johdannaisat 2 2 =1 2
Johdannaiset yhteensa 6753 862 5892 =1 009 -B62 1020

* M1, Kiilelsvaroihin sichityva plivilain sehiletyjen johdarnaisien netlomBia yhleenss 22 (9) miljsonaa surca.

** Kiiywal anvol iman Kertynsild korkeje.
** Pajola Pankkl Oiin kiiytinting on solmis johdannaisyleissopimuiss kaikkien johdannaisvastapuclien kanssa.

OTCqohdannaisten keskusvastapuoliselvitys

Pohjola Pankki Oryj siirty helmilkuussa 2013 EMIR-asetuksen (Regulation (EU) No 8485201 2) mukaiseen
keskusvastapuoliselvitykseen, Finanssivastapuolten kanssa soimitut standardiehtoiset OTC4johdannaiskaupat
selvitetddn London Cleanng Houseon kanssa. Toimintamallissa johdannaisten vastapuoheks muutiuy paivittaisen
selvitysprosessin patieeksi keskusvastapuoli, jonka kanssa netotetaan johdannaisten pawakohtaiset maksut. Lisdksi
plivittdin joko maksetaan tai saadaan vakuus, joka vastaa aveinten sopimusten kiypien arvojen muutosta (vanalticn
margin). Keshusvastapuolisehityksessi olevat korkojohdannaiset esitetd dn neflana taseessa.

Muut kahdenvilisesti selvitettavat OTC- johdannaiset

Pohjola Pankki Cryjin ja muiden asiakkaiden valisiin johdannaiskauppoihin seka sellaisiin johdannaiskauppaoihin, joita
asetuksen mukainen keskusvastapuoliselitys e koske, sovelletaan joko ISDAN, Pohjola Pankin omaa tai Finanssialan
Keskusliiton johdannaisyleissopimusta. Ndiden sopimusten perusteelia johdannaisten maksuja voidaan netotiaa
transaktickahtaisest maksupaivittdin ja vastapuclen maksulkyyttdryys- ja konkurssitilanteissa. Sopimusehdoissa
woidaan Esdksi vastapuolikohtaisesti sopia vakuuksista. Namd johdannaiset esitetddn taseessa bruttoperusteisesti.

Liite 80. Ehdolliset velat ja varat

Konsemiin kuyluval vakuutusyhtiot merkitsevit vakuutussopimuksea poglien kaulta. Poolin [isenet oval ensisijaisesti
vashuussa omasta suhtesllisesta osuudestaan. Osuudet perustuval sopimuksin, jotka vahvistetaan vuosittam. Erdissd
pooleissa poohin jisenet vastaaval maksukyvyitéman pooljdsenen velvoittesta emien osuuksiensa suhteessa. Konsemi
kirjaa yhiersvastuun kautta tulevat vastuut ja saamiset. mikali yhieisvastuun realisoituminen on todenndkoista.
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Lute 81. Muut vuckrasopimukset

Pohjola-konserni vuokralle ottajana

Erddt konsemin yrityksel ovat vuokranneset kiyttimansa toimitilat. Vuokrasopimusten pituudet vaihtelevat vuodesta
kymmeneen vuoteen fa normaalisti niihin sisdltyy mahdolbsuus jatkaa sopimusta alkuperdisen pliltymispaivin jilkeen.
Keonsemi on edelleen vuokrannut osan vuokraamistaan tiloista. Lisdaksi konsemin eradt yitykset ovat vuokmnneet
Ieasingsopimuksin moottorajoneuveda fa kenttorkonaita. Edelld mainituista enstd on liketoiminnan muihin kuluikin
kirjattu vuokrakuluja 23 mifoonaa euroa (21)

Ei-purettavissa olevien vuokrasopimusten perusteella maksettavat vahimméisvuokrat

M), € A5 R3304
Yhden vueden kuluessa 3 T
li vuoden kuluessa ja enintaan viiden vuoden kuluttua 1 L
i viden vuoden kulutiua 0 0
Yhteensa 5 11

Ei-purettavissa alevista edelleenvuokraussopimuksista
odotettavissa olevat vastaiset vahimmaisvuokrat 5

Fohjola-konserni vuokralle antajana
Pohjola-konsemin yntykset ovat antanest vuokralle ormistamiaan sijoituskinteistai, joista kery vuokratuottoja 24
miljoonaa euroa (23}

Ei-purettavissa olevien muiden vuokrasopimusten perusteella saatavat vahimmaisvuokrat

L' A2 INE A 2T
Yhden vuoden kuluessa 18 2B
Wli vuoden kuluessa ja enintdan viiden vuoden kuluttua 44 48
i viiden vuoden kuluttua 44 34
Yhieensd 107 111
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Liite 82. Omistukset bhtanyrityksissd, strukturoiduissa yhteisGissd sekd yhieisissa
toiminnoissa

Tilikauden aikana tapahtuneet muutokset tytaryrityksissa ja strukturoiduissa yhieisoissa

Alemmin julkistetun suunnitelman mukaisesti Pohjola Pankki Orjin ylimadrdinen vhtiokokous hywaksyi 2210 2015
jakautumissuunnitelman, Osittaisjakavtumisessa OF Osuuskunnalle siimyivat Ponjola konsemin seuraaval ttarghist;
Pohjola Varainhoite Oy, PAM USA Funds Oy, Pohjola Assat Management Execution Services Oy, Pohjola
Kiintelstésljoitus Oy, Pohjola Asuntarahaste | GP Oy, Suomd Toimitilalsintelsiet GP Oy, Real Estate Delt and
Secondaries GP Oy, Real Estate Fund Finland O, Real Estate Fund Finland Il GP Oy ja Real Estate Fund of Funds
Fintand Oy

Konsernitilinpiitékseen yhdistellyt merkittivat tytinritykset 2015

Merkittdvia tadryrityksia oval sellaiset yhiil, joiden toiminta vaatii oimiluvan sekd muet liketoiminnan kannalta
keskeisel yityksel, Kalldki kensemin vhdistelht merkitavil i nrtykset ovat kokonaan omistettu)s ekl nlissd ade nllin
ollen merkittdvid midraysvallattomien omistajien osuuksia.

Omighue- [=1 I Yhitid kuuluu

Keotipaikka!  ozuus osak- danival- vakavaralsuuden

Yhitis kothmaa keista, % Iasta, Y konsolidaintingmiin
A-Vakuutus Cry Helsinki 100 100
Omasairaala Oy Hebsinki 100 100

Pohjola Finance Estonla AS Wire 100 104 b

Pohjola Finance SIA Latvia 100 100 S
Pohjola Vakuutus Oy Helsinki 100 100
Seesam Insurance AS Virg 100 100

UAR Pohjola Finance Liettua 100 100 X
Vakuulusosakeyhitit Eurcoppalainen Helsinki 100 100

Kensemitilinpaitikseen an merkittivien bdryhtitiden Esdksi yhdistelty 2 kot muita byt nrtyksia,

Konsemitiinpditokseen yhdistellyt merkittavat tytanyrityloset 2014

Omighue. o] STITH Yhtid kuuluu

Kotipaikka! ozuus ozak- danivale vakavaralsuusden

htid kotimaa keista, 36 lasta, % konsolidointingimain
A-Vakuwubus Oy Helsinki 100 100
Omasairaala Oy Helsinki 103 100

Pohjola Finance Estonia AS Viro 100 100 k3

Pohjala Finance S8 Latvia 100 100 E
Pohjoka Kiinteistosijoitus Oy Hetsinki 100 100
Pohjola Vakuutus Cry Helsinki 100 100

Pohjala Varainhoite Oy® Helsinki 100 100 x
Seesam Insurance AS Virg 100 100

UAR Pohjeda Finance Liettua 100 100 u
‘Vakuutusosakeyhtid Eurcoppalainen Helsinki 100 100

Kensermitilinpadtikseen an merkitidvien badnhtididen lisaks yhdistelty 10 kel multa hairmtyksia,

* Lopeletlu taiminte
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Konsernitilinp datokseen yhdistellyt strukturoidut yhteisot

Pohjola-konsemi teimii sijoittajana enlaisissa sijoitusrahastolssa saadakseen sijoitustuottoja. Pohjola-konsemin
tilinpadtoksean yhdistellddn kaksi (2) kiinteistGrahastoa. Nam3 rahastot on luokitely strulturoiduiksi yhieisoiksd, silld
Pohjola-konsemin midraysvalta el perusty Sdnicikeuksin vaan mekityksellisten toimintojen ohjaamiseen, altisumis een
rahaston muuttuviin luottedhin seka rahaston halinnon jfdrestdmiseen, Maihin rahastoihin littyy myds
madriysvalattomien omistajien osuudet,

Alla olewassa taulukossa on esitetty yrityksel, joissa on mddrdysvallatiomien omistajien osuus.

Madriysval-

Omistug.  Omistus. lattomien

Tabmi- osuus, % osuug, %G omistajien

Nimi palkka Plaaziallinen toimiala 2015 M4 osuus, %
Real Estate Funds of Funds 11 Ky Helsinki Kiinteisttrahasta 2.2 2.2 78
Real Estate Fund Finland Il Ky Helsinki Kiinteistorahasto 333 333 6.7

Pohjala-konsemin yrityksilld ¢i ole sopimuksia taloudellisen tuen antamisesta konsermnitilinpddtiksesn sisaltyville
strukturoiduille yhteissile, Tikauden akana ei tillaista tukea ole mydskiin annetiu,

Taloudellista informaatiota koskeva yhieenveto btarywityksisti, joissa on olennainen mairiysyvallattomien
omistajien osuus

Alla glevassa tavlukossa on esitelly taloudelista informaatiola koskeva yhteenvelo niista tytiryrityksistd, jossa on
olennainen ma&rdysvallattomien omistagen osuus. Taloudellinen informaatio vastaa ytdryrityksen tilinpa dtdksissa
esitattyil lukuja, joitin cn tehty mm. kiywvan arvon cakaisufa vastaamaan Pohjola-konsemin laatimisperaatiesta, Esitatyt
luvut ovat ennen sisdisten liketapahiumien eliminointia.

Real Estate Funds of Funds  Real Estate Fund Finland

Whitewnvets tatsesta I Ky Ky
Mil). € FLAE] 14 015 214
Rahavarat 2 [ 2 d
Sijoitukset 51 G5 24 53
Warat yhteensi 53 T2 1 55
Rahoitusvelat

Velat yhieenss

Nettovarallisuws (100%) 53 Tz L 55
Kertynest madraysvallattomien omistajien esuudet 41 55 64 ar

Yhteenweto laajasta tulosiaskelmasta

Liikevaihta a 1 5 -]
Jatkuvien toimintegen vaitte ki tappee verajen jdlkesn 8 10 g 1
Muut iaajan tuloksen erat -3 1

Laaja tulos (100%) 5 11 B 1
Madrdysvallattomien omistajien osuus laajasta tuloksesta 4 ] 4 i
Madriysvallattomille omistajile maksetut voilto-osuudet ] 5 3 4
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Yhteenvweto rahavimoista
Liketaiminnasta kertynyt nettorahavirta -1 -1 -3 2
Inve stainteihin kiytetty nettorahavina 20 27 -26 2
Rahoitukseen kavtetty nettorahavirta -24 -20 35 -7
Rahavarojen nettomuutos = § [ [u] -2
Rahavarat lilikauden alussa ] ]
Rahavarmat tilikauden lopussa 2 L] 2 2
Yhieiset toiminnot

Pohjola-konsemin tlinpaitokseen yhdistellddn yhieisind toimintoina 45 (43) kiinteistiyhbigna yvhadistelemilla Pohjola-
konsemin omistusosuutta vastaava osuus kinteistdyhtidn omaisuuseristd. Luokitteluy yhteisin toimintoihin on tehty
liketairninnan luenteen mukaisest vakka Pohjola-konsernilla on midrdysvalta osaan liinteistGyhtidisti,
Kiinteistdyhtitiden osakkeet oikkeuttavat tieftyjen huoneistojen hallintaan, joista osa on Pohjola-konsemin omassa
kaytissd, Namd huoneistot sisiityvil taseessa ainesllisin hyddykkeisiin liteztoon 26. Kukin keskin isen
kiinteistévhtiin osakas on vastuussa csurdestaan yhiidn lainoista. Loput Kinteistoyhtidsta ovat sijoituskiinteistojd ja ne
sisalnyvit litetietoihin 21 ja 22,

Yhieenveto yhteisten toimintojen yhdistelyn tasevaikituk sesta

M. ¢ NAZIMS  NA2.2014
Maa-alueat 27 a7
Rakennukset 253 7
‘arat yhieensa 27e 273

Merkittavimmat konsemitilinpaatokseen yhdistellyt yhieiset toiminnot 2015

L Ketipaikka Omistusosuus, %
Kiinkeistd Oy Helsingin Puutamurinkuja 2 Helsinki 100
Kiinteistid Cry Kanta-Sarvis Il Tampere 100
Kiinteistd Oy STC Vinkkala Hedginki 100
Kiinteistd Oy Vantaan Kisdllintie 13 Helsinki 100
Tikkurilan Kauppatale Oy Helsinki 537
Kiintelstd Oy Grand Cargo Terminal 1 Vantaa 100
Kiinteistd O Grand Carga Terminal 2 Vantaa 100
Kiinteistd Oy Tampereen Ratinankaar Tampere 100
Kiinteistd Oy Vuosaaren Pohjoinen Ostoskeskus Helsinki 100
Kiintelstd Oy Kanta-Sarvis | Helsinki 50
Kiinteistd Cy Kosketammi Tampere 100
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Merkittavimmat konsernitilinpadtokseen yhdisteliyt yhiteiset toiminnot 2014

Himi Kotipakkka Omistusosuus, %
Kiinteistd Oy Helsingin Puutarhurinkuja 2 Helsinki 100
Kiinteistd Oy Kanta-Sarvis i Tampere 100
Kiinteists Oy STC Viinilkkala Helsinki 100
Kiinteisid Oy Vantaan Kisallintie 13 Hedsinki 100
Tikkurilan Kauppatalo Gy Helsinki 83,7
Kiinteistd Cry Grand Cargo Terminal 1 Yantaa 100.0
Kiinteistd Cry Grand Cargo Terminal 2 Vantaa 1000
Kiinteiatd Oy Tampereen Ratinankaan Tampere 1000
Kiintelstd Oy Vuosaaren Fohjeinen Ostoskeskus Helsinki 1000

Konseritdinpditikseen on merkitty osuus yhieisessd madrdysvallassa olevista omaisuusenstl ja niihin kehdistuvista
welpista.

Osuudet konsolidoimattomissa sktruturoiduissa yhteisdissa

OP Ryhmaan kuuluva OP-Rahastoyhtid Oy halBnnol OP-rahastoja. OP-RahastoyhBo Oy Kiyitas userssa
hallinneimissaan rahastoissa salkunheitajana Pohjola Varainholto Cntd. Lisdks| ryhmi En lugluva Pohjola
Kiinteistdsijoitus Oy hallinnoi useita kinteistdrahastoja. Useissa rahastoissa halinnointiyhtic ohjaa merkityksellisia
toimintoja tekemalla sijpituspadtdkset rahaston sddntdjen mukaisesti. OF Ryhman yrityksilld ei ole muissa em. yritysien
hallinneimissa rahastaissa sellarsia omistuksia, jolka altistaisival ndman merkitivist kohteen muuttuvalle wotolle ja
aiheuttaisivat siten konsolidointivelvoitteen.

Pohjala-konsermin sjoitukset OP -rahastoihin seka Pohjola Kinteist@sgoitus Ovon rahastoihin on meratty faseessa
wahinkevakuutustolminnan varalhin, Pohjola-konsemin tapplorsk rajeittue sijofuksen asearvoon,

'L 2ns L
‘Vahinkovakuutusteiminnan varat 216 294
Sljoitukset rahastalhin yhieensa 216 294
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MUUT LIITETIEDOT

Liite 83. Lahipiiritapahtumat

Pohjola-konsemin |3hipirin muedostavat emoyhtid OF Osuuskunta, konsemiin yvhdistelhyt btanghtidt, osakduusyhtisl,
hallintohenkildt g muut Bhipiidin kuuluvat yhigisdt, Pohjola-konsemin osakkuusyhtidt on lueteliu litetiedossa 24,
Pohjola-konsemin hallintohenk#igihin luetaan Pohjola Pankkd Oyjn teimitusjohtaja, hal#uksen jasenet ja ndiden idheiset
perheenjasened. Lahipliin luetaan myds yhiial, joissa hallintehenkilola tai halinteh enkilsn Iheiselld perheenjasenella
on huomattava vaikutusvalta. Muihin 18hipiinin kuubuviin yhieisdihin luetaan OP-Eldkekassa, OP-Eldkesaats ja
skzanyritykset OP Osuuskunta -kensemissa,

Lahipiirile mydnnetyiss: laingis<a nosdatelaan normaaleja luotoehtoja, Lainat on sidotiu Weisest kiytdssa oleviin
wiitekorkoihin.

Liiketapahtumat lahipiirin kanssa 2015

Osakkuug. Hallints-

M) € Emayhitic yhithtit heerbilst Muut*
Luctot 2582
Muut saamiset 1 120
Talletukset B34 614
Muut velat i 336
Korkotuolot 1] o 123
Korobulut 3 185
Osinkotuatet 1] 16
‘Wahinkovakurtusteiminnan nettatuotot 3
Palkkistugtal |3 -kulut, netto 2 0 18
Kaupankdynnin nettotuctot T
Liiketaiminnan muut luatet 1] G
Liiketaiminnan kulut 13 "7

Vastuusitoumukset ja johdannaiset
Taseen ulkopualiset sitoumukset

Takaukset 83

Takuuvastuut T
Johdannaissopimukset

Mimnellisaneot 19 981

Lugttevasta-arvot 200

Palkat ja palkkiot seki tulospalkat
Palkat ja palidkiot sekd tulospalkat 1

Lihipiirin omistamien
Osakkedden ukumdind 319551 415
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Liiketapahtumat lshipiirin kanssa 2014

Q5 akkuus- Hailinte-

. ¢ Emoyntis  yhit  henkdist  Muue
Luatod 2 2535
Muut saamizet " 07
Talletukset 19 0 ]
Muut velat i) 451
Korkotuotat 1] 0 5
Korkokulut 3 240
Osinkotuotet [ 14
‘Wahinkovakuutusteiminnan nethatuotot 4
Palikiotuatot ja -kulut, netto 7 ] 17
Kaupank&ynnin nettotuotot =108
Liketaminnan muut tuatet @ 8
Liiketasminnan kulut 16 150

Vastuusitoumukset ja johdannaiset

Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Takauksat T8

Takuuvastuut T
Johdannalssopimukset

Mimedlisanot 2 20227

Luattovasta-anvot [i] 154

Palkat ja palkkiot seks tulospalkat
Palkat ja palkkiot sekd tulospalkat 1

Lahipiirin omistamien
Osakkeiden lukumaara O 551 415

" Muihin |aniplinin kudusin yitalsdinin leelaan OP-Elakekassa, OP-Elake3adls ja sisanvityiessl OP-Daussiomnla-
Eeskusyhleisdkorsemissa,
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Hallituksen palkkiot 2015

Halituksen jdsenet eivil ole tilikauden 2015 aikana saaneet Pohjola-konsemin yhiiola luulausi- tai kokouspalldaoita
eivitki csake- tai osakeperusteisia palkkioita.

Teimitugjohtagalle 31.12 2015 padtynesla tlikaudelta maksetut palkat a tulospalkkict olivat seuraavat;

Taimitusjehtaja Jouko Pelénen 674 831 euroa®

Taoimitugjehtajan toimisuhteessa noudatettava imsanomisaika on kuusi kuukautta, Teimitusjehtajasepimuksen mukaan
yhtidn tulee maksaa toimitusjohtajalle ifisanomisajan palkan lisdksi erokorvauksena kuuden (6) kuukauden
kokonaispalkkaa vastaava maard, jos yhtio ifisanoo toimitusjohtajan tehtavastdan tai ioimitusjohtaja joutuw
itisanoutumaan tai purkamaan sopimuksen yvhtidsta johtuvasta syystd. Toimitusjohtajan toimisuhteen padttyessa
whitidsta johtuvista syistd on toimitusjohtajalla myds cikeus toimisuhteen paatymisvuoden lyhyen ja pitkln aikavalin
palkkisjinesteimien palkkicihin, mikill kysemsten ginestelmien ansaintakriteent ja jarestelmien ehtajen mukaiset
maksamisen edellyticset tayttyit ja hinen toimisuhteensa on jatunut koko ansaintavuoden. Lisiksi toimitusjohtaja
kuubuu johdon patikian aikavikn palkisemisgfestelmiin (2011-2013), joka maksetaan voosing 20152017 ja (2014=2016),
joka maksetaan vuosina 2018-2020. Toimitusjohtajalla on vapaa autoetu.

* Summaan sisalyy 11 200 eurca alemmila vussifla byiclittyd tulespalikiota seka 131 907 swoa pikan alkevilin jdrjestelmista
rnaksetiea palkkicts, Lykaltyjen srien maksamiren edelyiti halltuksen paltasia. Lykksbmismenstiely on selosteliu iitelisdozsa 54,

Toimitusjohtajaa ja hallitusta koskevat elikesitoumukset

Taimitusjehtaja kuuluu tynkekidin eldkelain TyEL:n piirin, joka tarjoaa palvelusaikaan ja tydansicihin perustuvan
eldketurvan laissa sdadetdld tavalla. Ekkeikd on 63-68 vuolta henklitn eman valinnan mukaan. Toimitusjohtajalie on
toimitusjohtajasopimuksessa ma dritelty 63 vuoden elakeikd. Toimitusjohtajan lisdeldketurva on hoidettu OP-
Henkivakutuksen lisdelakevakuutukselia, Hallituksen jasenten osalta el ole tehiy elikesitournuksia, Elakesitoumuksia e
ole tehty mydskadn hallitukseen aikaisemmin kuuluneiden henkiliden osalta. Pohjola-konsemin elakejdrestalyt on
kuvatiu tarkemmin litetiedossa 35 Varauksel ja rmuut velat.

TyEL-jirjestetyn Vapaaeshtalsten
edikekulut lisaslikkelden IFRS-ulu
Tuleatta eurea 2015 2014 015 ilﬁ_
Toimitusjehtaja Jouko Pelénen a5 G0

* TyEL:n etiusperusieiten osan ozala on kiytelty IFRS-ffua ja maksuperustelzen osan ogalla ke, herkilin maksun lasausesaa
wiharnetftynd bySinfekijin maksuosuudella,
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Lirte 4. Muuttuva palkitseminen

Henkilastdrahasto

Pohjola Pankki Oy lithyi 26.10.2004 OP-Henkilgstérahaste hr:adn. Rahaston jisenind oli noin 1 719 Pohjala-kansemin
tyontekijda 31.12.2015. Pohjola-konsemissa henkildsttrahastoon kuuluvat kalkki henkilen, jotka elvat kuulu johdon
jarjesteimddn tai Baltian toimintadin,

OP-Henkilsstdrahastolle maksetava voittopalidioerd vuonna 2015 perustul seuraavien tavoiieiden saavultamiselle: OF
Ryhman tulos ennen vercja ja OF Ryhmin ydinvakavaraisuus (CET 1), melemmat painolla 30 % seka
keskittajaasiakkaiden madrin muutos panolla 40 %. Henlkildsiorahastoon tehtdvian palikkiosiimon maara vuodelta 2015
onn 3.3 % (4,2 %) rahasten jdsenten palkkasummasta. Vuenna 2015 kifattiin palkkiofa yhteensd 5.3 mioonaa surea
(2,8

Johdon pitkdaikaiset palkitsemisjdrjestelmat
OF Ryhman palkitsemisjdrjestelmat noudattavat finanssi- ja rahoitusalan sddntelya ja perustuvat OF Ryhmén
sirategisin tavoitteisiin,

OP Ryhman muuttuvan palkitsemisen periaatteissa on huomicitu phmén riskiasema ja riskienhallintamenetelmat.
Ansaintamittanien avoitteet on mitoitettu niin, stteivat ne kannusta Bialliseen riskinattoon. Pitkin aikavilin muutiuva
palkitseminen perustuu &P Ryhmian sirategisten tavoitteiden saavuttamiseen kun taas lyhyen aikavalin muuttuva
palkitserninen perustuy ryhmaan kuuluvan yhtidn tai liiketoimintayksikin tavoiteiden saavultamisean, Palkkiolden
enimmaisma&ra on kaikissa jajestelmissa rajatt.

Pitkan aikavalin ehjelma
Pohjola kuuluu OF Ryhmin yhieiseen pitkidn aikavilin kannustinjirestelmain, jpssa on OF Rybmitasoiset tavoitteet.
Me ovat yhteneviiset koko ryhmén henkilgston OP-Henkildstdrahaston tavoiteiden kanssa.

Pitkan aikavalin johdon osakepalkkiojdrestelmdn piirin kuuluvat Pohjola Pankissa j@ sen tytarghtidissa toimivat johtajat
ja erkseen midritely avaintehtiviosd toimivat henkilae, jotka OF Osuuskunnan hallintonewuvosts on nimennyt. Vuoden
2011-201 3 Firjesteim3in kuuluy yhieensd 39 (52) henkilda ja vuoden 2014-2016 jrjestelmdan 39 (42) henkalgs.

Palkkia on porrastettu tehtdviin mukaan. Johte- ja avainhenkilfalld on cikeus asetetujen tavoitteiden toteutuessa 100
prosenttisesti, vuosittain 2-12 kuukauden sddnndllista ennakonpidatyksen alaista palkkaa vastaavaan palkkioon.

Jarjestelma koostuw perdkkBisista kolmen vuoden pituisista ansaintajaksoista, joista ensimmamen on

1.1.201 1=31.12. 2013, Ansaintajakson 2011=2013 palkkio maksetaan hikkiysajan jalkeen kolmessa yhid spuressa
erassd kesakuun loppuun mennessa vuosinag 2015-2017. Toinen ansaintajakso on 1.1.2014 - 31.12 2016 ja palkiiot
maksetaan lykkaysajan flkeen kelmessa yhiil suuressa enilssi kesakuun loppuun mennessd vuosing 2018 - 2020

2011-2013 jarjestelman alussa madntekiin tavoitepalkkio eli palkkion maksimimaara Pohjola Pankki Cwjon A osakkeiden
lukumasrani. Tavoitepalkkio v, 2011=2012 ansaintajaksolle oli 1,2 miljloonaa osaketta, joka maksettaisiin osittain
rahana (ennakonpidatyksen osuus) ja osakkeina. OP Csuuskunta toteutti vapaaehtoisen julkisen ostotafjouksen kaikista
Pohjola Pankki Oyiin likkeeseen laskemista A- ja K-sarjan osakkeista, jotka eivat olleet OF Osuuskunnan
omistuksessa. Tamin johdosta ansaintajakson 2011-2013 palkkiciden maksatuksessa sovelletaan jarfestelmin ehtoa,
jonka mulkaan palkkic maksetaan kekonaan rahana, milkil jellekin Pohjolan osakkeencmistagsta syntyy osakeyhtislain
18 vun 1 §n tarkoitama lunastuscikeus ja lunastusvebl/ollisuus sen perusteslla, ettd osakkeenomistajalla on il 90 %
yhtidin osakkeista ja osakkeiden tuottamista ddnistd. Palkkiot, jotka off tarkoitus maksaa Pohjolan A-sarjan osakkeiden ja
rahan yhdistedlmdnd, maksetaan rahana ja alkuperdisen maksvaikataulun mukaisesti vuosina 2015, 2016 ja 2017.
Palidio muutettiin mhamirdiseksi kertomalla osakhkeiden lubumadrd lunastsshinnakla.

Wuoden 2014-216 pirestelmin tavoitteiden toteutuessa niille asetetuilla maksimitascilla on jigestelmassd mukana
olevilla mahdellisuus vuosittain 2-8 kuukauden saanndllists ennakanpidityksen alaista palkkaa vastaavaan palkkicon,
Palikion madra rippuu tavodteiden saavuttamisesta ansainfajakson pidtyityd @ & maksetaan kelmessa yhtd suuressa
erdssa vuosing 2018 -2020. Jarjestebman perusteella mahdollisesti maksettava palkkic maksetaan OPn likkeeseen
laskemnina debentuureina. Ansaittu euramadrdinen palkkio muunnetaan debentuurien kappalemddriaksi prjestelmdn
toteumnan selvittyd. Palkldosta vihennetdan rahana maksettava osuus, jolla katetaan palkddosta alhevtuvia veroja ja
wverenluonteisia maksuja.
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OF Csuuskunnan hallintoneuvasto pdattad jarestelman ansaintamittarit ja niille asetettavat tavoitteet kulekin
ansaintajaksolle erkseen, Vuoden 2011=2013 jarestelman taveitteet penstuivat seuraaviin krteeredin:

- Keskiltdjaasiakkaiden maddrdn kaswu
- Yritysasiakashiketoiminnan markkinaosuuden muutaos
- Taloudelisen padoman tuatte

Vuoden 2014-2016 jirestelmin tavoitteiden asettamisessa on huomiolty Evroopan parlamentin ja neuvoston
luotolaitosdirektiivi CRD4, joka rajaa muuttuvan palkitsemisen enimméismadran enimmilladn henkilén kiintein
palkitsernisen suuriseks vuositasalla, Vuoden 2014-2016 jarjestelman tavoittest perustuval seuraaviin kriteereihin:
- OP Ryhmdn tulos ennen veroja

- QP Ryhmdan ydinvakavaraisuus (CET 1)

- Keskittajdasiakkkaiden maaran kasvy

Palkkisiden maksun edellytyksend on, sith OP Ryvhman RAVA-vakavaraizuus on maksuhetkelld 1.3 il sen o, Listksl
edellytetian, ettd henkis on OF Ryhmin palveluksessa maksuhetkeen saakka.

Vioden 2011-2013 jirjesteimissi osakkeiden osuutta kasiteltin Pohjela-kon semissa osakkeina maksettavana,
Jarjestelmidn maksutavan muutoksen johdosta jarjestelman kijanpidofinen kasitely on muutetty v. 2014 vastaamaan
145 19 mukaista tybsuhde-sluuksien kisiftelyd. Molempien jdjesteimien Kulut jaksotetaan ansaintajaksen alusta
maksuhetkeen ash {oikeuden syntymisjaksolie) henkilgstokuluihin ja vastaava velka kifjataan sirtovelkoihin.
Jdrjestelmists kinattu velka oli 31,12 2015 yhiteensd 7.1 miljoonaa eurca (5 6).

OP Csuuskunnan hallintoneuvasto hallinnol pitkan aikavilin jdrjestelmas ja valvoo sen noudattamista, Hallintoneuvasto
wod harkintansa mukaan muuttaa jarjestelman ehtoja ja lykatd palkkion maksua erityisen painavista syista.

Lyhyen alkavalin palkitsemisiinestelmat

Lyhyen aikavalin palkitsemisessa ansaintajakso on kalenterivuosi ja palkkio maksetaan rahana. Lyhyen aikavalin
palkitsernisidrestelmit pern stuval yritys- ja vhielstdkohtalshin tBaveitteiziin ja kattavat kako Pohjola-konsemin henkil&stén,

Jirjestelmin kulut jaksotelaan ansaintajakson alusta maksuhetkeen ast (okeuden syntymesjaksolle ) henkilgst Skuluihin
ja vastaava velka kirfjataan siirtovelkeihin.

Muuttuvan palkkion maksamisen viivastiminen

Muuttuvien palkkioiden maksamisesta on siddetty laissa Luotiolaitostomminnasta (610/2014). Jos henkild on luokiteltu
tyotehtdviensd perusteala rvhmiddn, joiden ammatilisesta toiminnasta voi aiheutua yritykselle merkitidvaa riskid
{“riskiprofidiin vaikuttava henkild®), lyhitadn muuttuvan palkkion maksua tietyissd closuhteissa kolmalle vuodelie,

Riskaprofiiliin vaikuttavaan henkilérghmaan kuuluvat Pohjola-konsemissa mm. teimitusjchtajat ja muut teiminnan
johtamizeen osallistuvat henkilot, muut henkiot, joiden toiminnalia on olennainen vaikutus yrityksen riskiasemaan,
sigdinen valvontataimi sekd muut nimelyt henkilal tai entysryhmat,

Riskaprofiiliin vailuttavaan henkilérghmaan sovelietaan muutiuvan palkkion maksamisan lykdcd mista, mikdli henkién
muutiuva palkkio yhden vuoden ansaintajaksolta Wittdd Finanssivalvannan kKannanoton mukaisen rajan 50 000 eurca tai
tatd korkeamman kahden kuukauden kiintedn bruttopalkan. Riskiprofiliin vaikuttavan henkildn palkkicita tarkastellaan
50 60D euron Iykkaysrajan subteen kekonalsuutena huomiolden sekd pikan etd vhyen aiavilin paliddat,

Jos maksun viivistamisen euroraja Wittyy, osa palkkiosta maksetaan heti ja loput patkkion maksusta lykataan,
Lykkiystilanteessa vivasteridvi palkkio maksetaan kolmen seuraavan vuoden aikaan, Sanobssa ykkdystianteessa
Iyhyen aikavalin ochjelmassa maksetaan aina puolet palkkiosta rahana ja puolet OPn likkeeseean laskemana
debentuurlanana.
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Muuttuvasta palkitsemisesta kirjatut kulut®

M. € 2015 4
HenkiMstdrahasto 5 3
Lyhyen aikavilin ohjelmat 10 14
Pitkain aikavilin ohjelmat
Vueden 2011-2013 ohjelma 1 i
‘uoden 2014-2018 ohjelma 1 1
hieensa i7 18

*liman sosinalikculua

Yild clevan taulukon luvet sisaR3vat lopetettuihin toimintaihin kohdistuvia kuluja 3 miljoonaa ewroa (3).

180

511/566



EDINETOOOO
OO00ooO0oooo0oDbo0oDo00Do0ooOo0o0ooo0Dbo0b0o00oo(E27113)
oOoOooodn

Emoyhtion tilinp&aatos, FAS
Tilinpaatoslaskelmat

Tuloslaskelma

Hilj. = 2015 2014
Korkotuotot 1687 1903
Leasingtoiminnan nettotuctot 25 27
Horkokulut -1 514 -1 680
Korkokate 188 249
Tuotot oman pisoman ehtoisista sijotuksista 48 27
Samaan konserniin kuuluvista yrityksista 28 185
Omistusyhteysyrityksistd 14 3
Muista yrityksista 3 38
Palkkiotuotot 136 152
Palkkiokulut 40 -46
Arvopaperikaupan ja valuuttateiminnan nettotsotot 133 83
Arvopaperikaupan netiotustot a7 47
Valuuttatoiminnan nettotuctot BB 36
Myytavissa elevien rahoitusvargjen nettotuotot 41 12
Suojauslaskennan nettotulos =1 -2
Sijoiuskiinteistdjen nettotuotot 1 -1
Liketoiminnan muut tustot 21 |
Hallintokulut -126 =137
Henkilastokuiut -56 £2
Palkat ja palkkiot -4 -51
HenkilGsivukulut -10 -11
Elbkekulut -7 -8

Muut henkilbsivukulut -2 -3

Muut hallintokulut =70 -5
Poistot ja arvonalentumiset ainselisista ja aineettomista hyddykkeista -10 =11
Liketoiminnan muut kutut =21 ~45
Arvonalentumistapplot luctoista ja muista sitoumuksista -30 =25
Lilkevaltte 350 488
Tilinpaattesirnat -79 -3
Tuloverat -46 -58
Tillkauden verot -39 -41
Aikaisempéen tilikausien verot o =23
Laskennallisen verovelan muutos =7 =]
Varsinaisen tolminnan voitto verojen jilkeen 225 425
Tlllkauden veltto 225 425

181

512/566



EDINETOOOO
OO00ooO0oooo0oDbo0oDo00Do0ooOo0o0ooo0Dbo0b0o00oo(E27113)
oOoOooodn

Tase
Vastaavaa
Milj. & M A2.2015 31122014
Kateiset varat 5465 3774
Keskuspankkirahoifukseen oikeuttavat saamistodistukset 11295 7825
WValtion velkasitoumukset
Muut 11295 7825
Saamiset lucttolaitoksitta 9647 10 066
Vaadittaessa maksettavat 332 481
Muut 9315 9 584
Saarmiset yleissia ja julkisyhteisdilta 16055 14 393
Vaadittaessa maksettavat
Muwt 16 055 14 393
Leasingkohteet 1150 1152
Saamistodistukset 942 714
Julkisyhteisdilta g2 29
Muiita B&0 655
Ceakkeet ja osuudet 10 63
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 0 32
Csakkeet fa asuudet samaan konserniin Kuuluvissa yrityksissa 1035 1250
Johdannaissopimukset 4543 5385
Ainesttomat hyodykkeet 54 81
Aineelliset hyddykkeet 15 15
Sipituskiinteistdt ja sijoituskiinteistbosakkeet ja -osuudet 9 ]
Muut kiinteistat ja kiinteistoyhteisojen osakkeet ja osuudet 3 3
Muut aineelliset hyddykkeet 4 3
Muut varat 1896 1879
Siitosaamiset [a maksetut ennakot 612 659
Laskennalliset verosaamiset 10 ]
Vastaavaa yhteenss 55729 47 274
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\astattavaa
Milj. & 31122015 31.12.2014
‘ieras piioma o -
Welat luottolaitoksille 5209 5 241
Keskuspankelle 12 250
Lussttolaitoksille 5187 4991
Vaadittaessa maksetiavat 1138 883
Muist 4 080 4 094
Velat yleisdlle ja julkisyhteisgille 17 670 11 658
Talletukset 11516 9 408
Vaadittaessa maksettavat 11414 7728
Muut 102 1680
Muut velat 6155 2262
Vaadittaessa maksettavat 9 ]
Myt 6146 27254
Yieiseen likkeas2en lasketut velkakinat 19638 17 260
Joukkovelkakirjalainat 13 100 10 941
Muut 6538 7 040
Jehdannaissopimukset ja muut kaupankayntitarkoituksessa pidettavat velat 4532 5268
Muut velat 3190 237
Muut velat 3180 2317
Pakolliset varaukset o ¢}
Slirtovelat ja saadut ennakot 533 T2y
‘Vedat, joilka on huonompi etuoikeus Kuin muilla veloilia 1602 948
Pagomalainat 272 265
Muut 1330 683
Vieras pdfoma yhteensd 52475 44 150
Tillnpaatéssiirtejen kertyma 1111 1032
Polstoero 145 141
Vapaaehtoiset varaukset 966 891
Oma pddoma
Osake- tal osuuspadoma 428 428
Ozakeplaoima 428 428
Yhkurssirahasto 524 524
Muut sidotut rahastot 188 225
Yararahasto 1684 164
Kayvan arvon rahasto 25 61
Rahavirran suojauksesta 12 17
Kaypaan anoon arvostamisesta 13 44
Vapaat rahastot 33 33
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 308 308
Muut rahastot 23 23
Edellisten tilkausien voitto 445 158
Tilikauden voitte 229 425
Oma padoma yhteenss 2142 2082
Vastattavaa yhteensa 95729 47 274
Taseen ulkopucliset sitoumukset 8349 7373
Asiakkaan puslesta kolmannen hiyvaksi annetut sitoumukset 234 2749
Takaukset ja pantit 2187 Z 451
Muut 173 287
Asiakkaan hyvaksi annetut peruuttamatiomat sitoumukset & 009 4 8§30
Arvopaperelden takaisinostositoumukset 5 i
Muut 6003 4622
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Rahavirtalaskelma, FAS

Hilj. & IMAZ2015 31122014
Lilketolminnan rahavirta

Kauden voitto 225 425
Kauden vaittoon tehdyt aikaisut a4 -222
Liiketoiminnan varojen lisdys (-) tal vahennys (+) -3 698 -1 685
Keskuspankkirahotukseen oikeuttavat saamistodistukset -3 410 -200
Saamiset luottolaitoksitta 268 £28
Saamiset yleistlta ja julkisyhteistilta -1 522 =1 000
Leasingkohtest 0 &
Saamistodistukset 200 385
Csakkeet ja osuudet 19 5]
Johdannaissopimukseat 646 3
Sigoituskiinteistot 1
Muut varat 500 -358
Liiketoiminnan velkojen lisays (+) tal vahennys (-} 62310 2136
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeilkz =22 447
Velat yleisdlie ja julkisyhteistille 5003 1325
Johdannaissopimukset ja muut kaupankayniitarkoituksessa pidettavat velat A7 32
Muut velat 346 332
Maksetut tulovernot -65 -5
Saadut esingot 178 107
A Liiketeiminnan rahavirta yhteensa 283 708
Investointien rahavirta

Erapaivaan asti pidettavien rahavarojen lisaykset 20 =10
Erapaivagn asti pidettavien rahavargjen vahennykset -S3 69
Tytar- ja osakkuusyritysten hankinnat ¥]
Tytar- ja csakkuusyritysten myynnit a5 4]
Investoinnit aineellisiin fa aineettomiin wodykkeisiin =14 =12
Aingellisten ja aineettomien hySdykkeiden luovutukset 1] 0
B. Investaintien rahavirta yhteensa ] a7
Raheltuksen rahavirrat

Velat, joilla on huonompi etucikeus, lisdykset 1242

Velat, joilla on huonompi etucikeus, vahennykset =700

Yigiseen likkeeseen lasketut velkakinat, lisaykset 27 342 34 853
Ylelseen likkeeseen lasketut velkakirat, vahennykset -26 145 -33 616
Maksetut osingot 137 -212
Muut oman paaoman erien rahamasdraiset vahennykset 0
C. Rahoituksen rahavirta yhteenss 1602 835
Rahavarcjen nettomuutos (A+B+C) 4541 1 589
Rahavarat tilikauden alussa 4 255 2 666
Rahavarat tilikauden lopussa 8796 4 255
Saadut korot 1636 14974
Maksetut korot -1 471 -1 726
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Kauden volttoon tehdyt olkalsut
Erédt jolhin el llity maksutapahtumaa

Kaupankaynnin kayvan aroen muutos 23 169
Valuuttataiminnan realissitumaton nettotulos -7 79
Sijotusomaisuuden kayvan arvon muutos -5 454
Poistot, polstoeron ja vapasehtolsten varausten muutos a8 2]
Saamisten arvonalentumiset 31 26
Muut T4 =50

Erdt |otka esltetddn muualla kuin lilketolminnan rahavirrassa

Myyntivoitot, investointien rahavirtaan kuuluva osuus 0 0
Myyntitappiot, investointien rahavittaan kuuluva csuus

Fuusicvoitol! -tappiot, investeintien rahavirtaan kuuluva osuus

Oikaisut yhteensad a4 222
Rahavarat

Kateiset varat 8 485 3774
\Vaadittaessa maksettavat saamiset luctiolaitoksilta 332 481
Whteensd 8796 4 255
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Emoyhtion (Pohjola Pankki Qyj) tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Yieista

Pohjola Pankki Oyj on seomalainen lucttolaitos, jonka
liketoiminta-alueita ovat Yrityspankki, Markets,
Keskuspankk ja Varallisuudenhoito. Maiden lisiksi yhboon
kuuluu Muu toiminta, joka sisaltas hallinnellisia toimintoja.

Pohjola Pankki Oyj (jaljiernpana Pohjola) on csa OGP
Ryhmaa, joka talld hetkellda muodostuu 178 tsenaisesta
osuuspankista ja niden keskusyhteisosta OF
Crsuuskunnasta sekd muista jdsenluotinlatoksista, OP
Ryhman @asenluottolatoksiin kuuluvat Pohjola, Helsingin
0P Pankki Oy, OP Korttiyhtio Oyj, OP-Asuntolucttopankki
Oy ja OP Osuuskunnan jasenosuuspankit.

P Qsuuskunta toteutti helmikuussa 2014 julkistamansa
ostotarjouksen. OP Osuuskunta merkittiin ainoana
osakkeenomistajana Pohjola Pankki Cyjn
osakasluetteloon 7.10.2014. Pohjola Pankki Oyj:n A-sarjan
osake poistettin Helsingin Parssista 30.9.2014.

Pohjola Pankls Qyjin emoyhtio on OF Osuuskunta, jonka
konsernitiinpadtokseen Pohjola-konsernin tiedot
yhdistelldan, Jaljennds OP Osuuskunnan tilinpastoksesta
on saatavissa kKayntinsotteessa Teollisuuskatu 1, 00510
Helsinki. OF Ryhman tilinp&atas on saatavissa internet-
osoitteesta www.op.fi tan yhtion toimipisteesta osoitteesta
Teollisuuskaty 1, 00510 Helsinki,. FPohjola Pankki Oy
yhdistelladan myas Pohjola-konsemiin, Jaljennas Pohjola-
konsernin tilinpiatoksesta on saatavissa internet-
osoitteesta www. pohjola fi tai yhtitn toimipisteesta
Teollisuuskaty 1, 00510 Helsinki

Talletuspankkien yhteenlittymasta annetun lain mukaisest
jasenluotiolaitokset, mukaan lukien Pohjola, ja OP
Osuuskunta vastaavat viime kidessa yhteisvastuullisesti
toistensa veloista ja sitoumuksista, Jos j@senlucticlaitoksen
amat varat vahenevat tappiciden vuoksi niin alhaisiksi, etta
laissa maaritellyt sedvitystilan edellytykset tayttyvat, OP
Crsuuskunnalla on oikeus pena jasenluotiolaitoksiltaan
ylimadraisid maksuja viimeksi vahvistettujen taseiden
yhteenlaskettujen loppusummien perusteella.

Pehjolan katipaikka on Helsinki ja sen rekisterdity
katuosoite on Teollisuuskatu 1, 00510 Helsinki. Pohjolan
rakisterdity postiosoite on PL 308, 00013 Pehjola,

Laatimisperusta

Pohjola Fankki Oyjin kansalliseen saantelyyn perustuva
tilinpdatas laaditaan ja esitetdan luottolaitostoiminnasta
annetun lain, vattiovarainministerion luottolaitoksen ja
sijituspalveluyrityksen tilinpaatosta ja konsermitilinpaatosta
koskevan asetuksen, kirjanpitolain ja Finanssivalvonnan
rahottussektorin kinanpitoa, ilinpastosta ja
toimintakertomusta koskevien maaraysten ja ohjeiden
mukaisesti. Osuuspankkien yhteenlittyman keskusyhteisd
OP Osuuskunta antaa lisdksi ohjeita yhtendisten
tilinpaatdspenaatteiden noudattamiseksi ja tilinpaatoksen
laatimisekss.

Pohjola Pankki Oviin tilinpaatos on esitetty miljoonina
euroina ja se on laaditty alkuperaisiin hankintamenaoihin
perustuen lukuun oftamatta kaypaan arvoon
tulosvaikutteisest kinattaviksi luckiteltuja rahoitusvaroja,
myytavissa olevia rahgitusvaroja seka sucjauskohteita
(suojatun riskin osalta) kiyvan arvon sucjauksessa seka
johdannaisinstrumentteja, jotka on arvostettu kaypaan
anoon,

Tilinpaatoksen laatiminen edellyttaa johdolta arvioiden
tekemista @ harkintaa laatimisperiaatteiden
soveltamisessa.

Ulkomaan rahan madrdiset erdt

Pohjola Pankk: Oy tilinpaatos laaditaan euroina, joka on
tilinpaatoksen esitamisvaluutta, Ulkomaan rahan
maaraiset liketoimet kifataan euromaaraisiksi
tapahtumapaivan kurssiin tai kiauskuukauden
keskikurssiin. Tilinpaataspaivana ulkomaan rahan
maaraiset monetaanset tase-erat muutetaan euroks:
tilinpaatbspaivan kurssiin, Ei-monetaariset tase-erat, jotka
arvostetaan alkuperaiseen hankintamenoon, esitetasan
tapahtumapaivan kurssiin,

Ulkomaan rahan maaraisten liketapahtumien ja
monetaaristen tase-erien muuttamisesta euroiksi syntyvat
kurssierct kirjataan valuuttakurssivoittoina tai -tappicina
tuleslaskelman erdan Valuuttatoiminnan nettotuobot

Rahoitusinstrumentit
Kayvan arvon maardaytyminen

Kaypa arvo on se hinta, joka saataisin omasuuseran
myynnista tai maksettaisin velan sitamisesta
markkinacsapuolten valilla arvostuspaivana toteutuvassa
tavanmukaisessa hiketoimessa

Rahoitusinstrumenttien kaypa arvo maaritetdan joko
teimivita markkinoilta saatavien hintanoteerausien avulla,
tai jos toimivia markkinoita ei ole, omia arvestusmenetelmia
kayttaen, Markkinoiden katsotaan olevan toimivat, jos
hintanoteerauksia on helpost ja sadnnonmukaisest
saatavissa ja ne kuvastavat todellisia ja sadnnonmukaisesti
toistuvia, toisistaan rippumattomien osapuolten valisia
markkinatransaktioita. Rahotusvarojen noteerattuna
markkinahintana kaytetaan senhethkista ostokurssia,

Mikali markkinailla on vakiintunut arvostuskaytantd
rahottusinstrumentille, jolle ei saada sucraan
markkinahintaa, nim kaypa arve perustuu markkinailla
yleisesti kaytettyyn markkinahinnan laskentamalliin ja
mallin kayttamien systidtietojen markkinanoteerauksiin,

Mikali arvostuskayvtantd ei ole markkinoilla vakintunut,
kaytetaan markkina-arvon maarityksessa asianomaselle
tuctteelle laadittua omaa avostusmallia. Arvostusmallit
pohjautuvat yleisesti kdytettyihin laskentamenetelmiin ja ne
kattavat kaikki ne osatekijat, jotka markkinacsapuolet
oftaisivat huomioon hintaa asettasssaan seka_lggat
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yhdenmukaisia rahoitusinstrumenttien hinnoittelussa
kaytettavien hyvaksythyjen taloudellisten menetelmien
kanssa.

Amvostusmeneteiming kaytetaan markkinatransaktioiden
hintoja, diskontatiujen rahavirtojen menetelmaa seka toisen
olennaisilta osin samanlamsen instrumentin
tilinpaatishetken kaypaa arvea, Arvostusmenetelmissa
otetaan huomicon arvio lucttoriskista, kaytettavista
diskonttauskoroista, ennenaikaisen takaisinmaksun
mahdeollisuudesta ja muista sellaisista tekibista, jotka
vaikuttavat rahoitusinstrumentin kiyvan arvon
maarttamiseen luctettavasti.

Rahostusinstrumenttien kayvat arvet jastaan kolmeen eri
hierarkiatasoon sen mukaan, miten niidden kaypa anvo on
maaritelty;

+ taysin samanlaisille varoile tai veloille toimivilla
markkinoilla noteeratut kayvat arvot (taso 1)

*  kayvat arvot, jotka on maaritetty kayttaen
syottétietoina muita kuin tason 1 noteerattuja
hintoja, jotka ovat todennettavissa varoille tai
velollle, joko suoraan (esim. hinboina) tai valillisest
(esim, johdettuina hinnoista) (taso 2)

« kayvat arvot on maaritetty kayvitaen varcille tai
veloille syottotietoja, jotka eivat perustu
todennettavissa cleviin markkinahintaihin (taso 3)

Se kaypien arvojen hierarkian taso, jofle tietty kaypaan
arvoon arvostettu era on kokonaisuudessaan luckiteltu, on
maaritetty koko kyseisen kaypaan arvoon arvostetun eran
kannakta merkittavan alimmalla tasclla clevan syéttohedon
perusteella. Sydttctiedon merkittivyys on avioitu kyseizen
kaypaan arvoon arvostetun eran suhteen
kokonaisuudessaan.

Epalikvideille tuotteille on tyypillista, ettd hinnoittelumallilla
laskettu hinta poikkeaa toteutuneesta kauppahinnasta.
Toteutunut kauppahinta on Kutenkin paras osoitus tuotteen
kayvista arvosta. Toteutuneen kauppahinnan ja
markkinahintoja k3yttdvan hinnoittelumallin avulla lasketun
hinnan erctuksena saatu tulos, Day 1 profitioss,
jaksotetaan tuloslaskelmaan soprmuksen voimassacloajalle
tai sitd lyhermmalle ajalle ottagn huomiocon tuotieen rakenne
Ja vastapuoli. Jaksottamatta cleva osuus luloutetaan
kuitenkin heti, mikal tuotteelle on saatavilla aito
markkinahinta tai markkinoille muedostuy vakiintunut
hinnoittelukaytantd, Epalikvidien rahoitusvarojen maara
taseessa on epaclennainen,

Rahoitusvarejen arvenalentuminen

Jokaisen raportointikauden paittyessa anvioidazan, onko
objektiivista nayttoa sita, eltd muun kuin kaypaan arvoon
tulogvakuttesesti arvostettavan rahoitusvaraihin Kuuluvan
eran arva on alentunut Rahoitusvaroihin kuuluvan eran
arvo on alentunut, jos arvonalentumisesta on objekbivista
nayttda yhden tai useamman, omaisuuseran alkuperdisen
kirjaamisen jalkeen toteutuneen tapahtuman seurauksena
ja talla on luctettavasti arvioitavissa oleva vaikutus
rahoitusvaroista tulevaisuudessa saataviin arvicituihin
rahavirtoihin.

oOoOooodn

Arvonalentumisen objektiivisena naytténa voidaan pitaa
mm;

&  merkittavaa heikkenemista likkeeseenlaskijan
tuloksessa, luotioluckituksessa, taseessa,
maksukayttaytymisessa tai
hiketoimintasuunnitelmissa seka epaedullisia
rmuutoksia likkeezeenlazkijan taloudellisessa tai
toiminnallisessa ymparistossa

* bona fide -tarjousta ostaa sama tai samanlainen
sijoitus markkinoilta alle hankinta-arvon

+« tapahturnia tai olosuhteita, jotka heikentawat
merkittavasti likkeeseenlaskian
toimintamahdollisuuksia ja jatkuvuutta (going
CONCern), esim. toiminnasta aiheutuneet
negativiset kassavirrat, padomien riitamattamyys,
kayttopadaoman vahaisyys

= velallisen konkurssi tai muu uudelleenjarestaly

tulee todennakoiseksi

velallisen sopimusrkkomusta

velalliselle annettua mydnnylysta

atkasemmin kinattua arvonalennusta

rahoitusinstrumentin teimivien markkinoiden

haviamista

Lizaksi oman paaoman ehtoisen instrumentin osalta
merkittdva tai pitkdzsikainen arvonalentuminen alle sen
hankintamenon on objekiivinen nayttd arvonalentumisesta.

Arvonalenturnisten kigaamista on kasitelty tarkemmin en
rahoitusinstrumenttiryhmien kohdalia.

Arvopapereiden osto- ja myyntisopimukset

Molempia osapuclia velvoittavin takaisinmyyntiehdom
astettujen arvopapereiden ostohinta merkitian taseesesn
saamiseksi vastapuolen mukaan maaraytyvaan tase-ersan,
Ostohinnan ja takaisinmyyntihinnan erotus jaksotetaan
korkotuotoksi sopimuksen veimassaoloajalle.

Molempia csapuolia velvoittavin takaisinostoehdoin
myytyjen arvopapereiden myyntihinta kirjataan
rahoitusvelaksi vastapuolen mukaan madraytyvaan tase-
eraan. Myyntihinnan ja takaisinostohinnan erotus
jaksotetaan korkokuluksi sopimuksen voimassacloajalle,

Rahoitusinstrumenttien luokittelu ja Kirjaaminen

Rahoitusvarat ja -velat luckitellaan alkuperaisen
kiaamisen yhteydessa seuraaviin ryhmiin: kiypaan
anvoan tulosvaikutteisest kirjattaviin rahoitusvaroihin ja -
velkoihin, lainaihin ja muihin saamisiin, erapaivaan asti
pidettaviin sijoituksiin, myytavissa oleviin rahotusvaroihin
seka muihin rahoitusvelkoihin, Luokittelu nippuu sita, mikin
tarkoitukseen kyseiset rahoitusvarat ja -velat on hankittu.
Kaypaan arveon tulosvaikutteisesti kirjattavien
rahoitusvargjen ja -velkojen, erapéivaan asti pdettavien
sijoitusten ja myytavissa olevien rahoitusvarojen ostot ja
miyynnit kirjataan taseeseen kaupantekopaivana eli
paivana, jolloin stoudutaan ostamaan tai myymaan
kyseinen rahoitusvaroihin tai velkoihin kuuluva erd. Lainat
ja muut saamiset - rvhméaan luokitellut saamistodistuksat
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kirjataan rahoitusvaroiksi kaupantekopaivana ja annehst
lainat sind paivana, jolioin asiakas nostaa lainan,

Rahoitusvarat ja -velat, jeissa Pohjelalla on
tarkasteluhetkelis laillisest toimeenpantavissa oleva
kuittausoikeus tavanomaisessa liketoiminnassa seka
laiminlyonti-, maksukyyyttdmyys- ja konkurssitapauksissa
ja se aikoo toteuttaa suortukset nettomasraisest
nettoutetaan taseessa. Taseessa nettoutetaan
keskusvastapusliselvityksessa olevat OTC-
korkojohdannaiset, jotka selvitetdan panvittaisessa
selvitysprosessissa London Clearing Housen kanssa,

Rahoitusvarat kirjataan pois taseesta, kun
sopimusperustainen oikeus rahortusvaroihin kuuluvan eran
rahavirtaihin lakkaa tai kun oikeudet on siirretty toicelle
osapuoielle niin, etta omistukseen littyvat nskit ja edut on
siirretty clennaisitta osin. Rahoitusvelat kirjataan pois
taseesta, kun niden velvoitest on taytetty ja niden
voimassaalo on lakannut.

Kaupankdynnin rahoitusvarat ja -velat

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisest Kirjattavat rahoitusvarat
jakaantuvat kahteen alaryhmaan, jotka ovat
kaupankayntitarkoituksessa pidettavat rahoitusvarat seka
alkuperdisen Kirjaamisen yhteydessa tulosvaikutteisesti
kirjattaviks luokitellut rahofusvarat Kaypaan anvoon
tulosvaikutteisesti kifjattavat rahoitusvelat ovat
kaupankaynnin rahoitusvelko@.

Kaikki rahoitusvarat ja -velat, joista katsotaan saatavan
korkojen, hintojen ja kurssien aiheuttamaa tusttoa lyhyella
aikavalilla, tai jos kytkettya johdannaista ei kyets
erottelemaan padsopimuksesta, luckitellaan
kaupankayntitarkoituksessa pidettaviksi rahoitusvarciksi tai
veloks:, Kaupankaynivelat ovat velvoitterta toimittaa
vastapuolelle arvopaperaita, jotka on myyty, mutta joita ei
ole ollut omistuksessa myyntinetkella {Ivhyeksimyynnit).

Samoin kaupankaynnin rahoitusvaroihin ja <velkoihin
sisaliytetian muut kuin suojausiaskennan pirissa olevat
johdannaiset.

Kaupankayntitarkoituksessa pidettaviksi luokitellust
rahottusvarat ja -velat kirfjataan taseeseen arvostettuina
kaypaan arvoon, ja kdyvan avon muutokset Kirjataan
tuloslaskelman eraan Arvopaperikaupan neftotuctot.

Alkuperdisen kirjaamisen yhteydessa kdypddn arvoon
tulesvaikutteisesti Kirjattaviksi luekitellut rahoituswvarat

Kaypdan arvoon tulosvaikutteisest kirjattaviksi
rahoitusvaroiksi luokitellaan rahoitusvarat, jotka
alkuperdisen kirfaamisen yhteydessa peruuttamattomasti
maartellaan sellaisiksi. Tallaiset rahoitusvarat arvostetaan
taseessa kaypdan anvoon, ja kdywan anvon muutos samain
kuin myyntivoitot ja -tappiot, korkotuotot ja -kulut seka
osingot kifataan tuloslaskelmaan,

Alkuperaisen kifjaamisen yhieydessa kaypaan arvoon
twlosvakutiesest kinattavaks maarmetaan ne
joukkovelkakirjalainat, joita hallinnoidaan ja tuloksellisuutta
arvicidaan konsemin riskienhallintaperiaatteiden mukaisest
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kayvin arvoin mahdolisimman cikean fa ajantasaisen
kuvan saamiseksi sijoitustoiminnasta, Raportointi konsemin
jehdolle tehdaan kayvin arvoin.

Lilketoiminnan lusnne on pitkan aikavalin sijoitustoimintaa,
joten rahoitusvarat esitetaan erllaan
kaupankayntitarkoifuksessa pidettavista rahoitusvaraista,

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kifjattujen
rahottusvargjen ryhmaan luokitellaan myds sellaiset
yhdistetyt instrumentit, joissa kytketyn johdannaisen
kaypaa arvoa ei pystyta madritdmaan enkseen. Nama
rahaitusvarat arvostetaan taseessa kaypaan arvoeon [a
kayvan anvon muutos kirjataan tuloslaskelman eradn
Arvopaperikaupan nettotuotot.

Lainat ja muut saamiset

Lainoiksi ja muiksi saamisiksi luokitellut rahotusvarat ovat
muita kuin jphdannatsvarcihin kuuluvia rahotusvaroja, joilla
an kiinteat tai maantettivissa olevat maksuvirrat ja joita ei
noteerata aktivisilla markkingilla.

Lainat ja muut saamiset merkitaan niitd alun perin
kifjanpitoon kirjattaessa hankintamenoon, joka on annetun
vastikkeen kaypa arvo, johon on lisatty valittemash
kohdistettavissa olevat transaktiomenot, Alkuperaisen
kirjaarmisen jalkeen lainat ja muut saamiset arvostetaan
jaksotettuun hankintamenoon efektivisen koron
menetelmalla..

Lainojen ja muiden saamisten arvonalentumisia kirjataan
saamiskohtaisesti ja saamisryhmakohtaisest.
Arvonalenturmiset arvicidaan saamiskohtarsest, mikal
asiakkaan vastuiden maara on merkittava, Muilta osin
arvonalenturmset arvioidaan saamisryhmakohtasesti.

Arvenalentuminen kifataan silloin, kun on saatu
objektivista nayttoa sita, etta saamista el saada perityksi
taysimaaraisesti. Saamisen anvo on alentunut, jos sen
anvioitujen vastaisten rahavirtojen nykyarvo — vakuus
huomigon otettuna — on prenempi kum lucton ja sen
maksamattomien korkojen yhteenlaskettu kirfjanpitcarva,
Tulevat rahavirrat diskontataan inan alkuperdiselld
efektiviselld korolla. Jos laina on vaihtuvakorkomen,
diskonttauskorkona kaytetaan tarkasteluhetken
sopimuksen mukaista korkoa. Tulosvaikutteisesti
kirjattavan arvonalentumistappion suuruus on lainan
kijanpitoarven ja sita alhaisernman vastaisten rahaviftojen
nykyarvon erotus

Arvon alentumisen arvicintiprosessi on kaksivaiheinen,
Arvonalentumista arvioidaan saamiskohtaisesti lainoista ja
saamisista, Jos [@inoihin ja saamisin kuuluvista
rahoitusvarcista ei obe tarpeen tehda saamiskohtaista
arvenalentumista, ne tulevat saamisryhmakohtaisen
arvonalennuslaskennan piiriin. Ryhmakohtaisena
arvonalenturnizana Kirjataan syntyneet mutta i viela
rapartoidut tappiot, joita ei viela voida kohdistaa tietylle
asiakaslainalle, Ryhmakehtainen avonalentuminen
perustuu taloudellizen paasmavaateen laskennassa
kaytettavaan tilastolliseen malliin. Taloudellisen
padomavaateen mallissa kaytetyista PD- ja LGD-
estimaateista on puretty vakavaraisuudelle asitgtut
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viranomaisrajat seka pitkan aikavalin suhdannesopeutusta,
jotta ne vastaavat parermmin nykyistd suhdannevaihetta,
Mallisza tappion aiheuttavan tapahtuman toteustuminen
ritataan ns, havainnointiviveen avulla, Havainnointivive
perustuu asiakas-segmenteittain OF Ryhman
arvonalentumis-prosassiing joka kuluu tappion
aiheuttamasta tapahtumasta luston saamiskohtaiseen
arvonalentumistestaukseen. Lisaksi mallissa saamiset on
luokiteltu as@kassegmenteittain luottoriski-
ominaisuuksitaan samankaltaisiin ryhmiin.

Ryhmakohtainen arvenalentuminen lasketaan
asiakassegrnenteitain odotetun tappion perusteella, jonka
lisaksi laskennassa huomisidaan havainnaintivive seka
vakuuksien diskontatut nykyarvot.

Jos lucton maksusuunnitelmaa muutetaan, muutoksen syy
ja vakavuusaste luokitellaan sisisella asteikolla. Osa
maksusuunnitelmien muutoksista tehdaan
asiakassuhteiden hoidon perusteslia aiatka ne johdu
asiakkaan maksukyvyn heikkenemisesta. Nama muutokset
evat vaikuta arvonalentumisen kigaamseaen. Joissakin
tapauksissa asiakkaan heikentyneesta maksukyvysta
johtuen annetaan myannytys lainashtathin esim.
Ivhennyzvapaa rajoitetuksi ajaksi tai muu lucton
uudelleenjarestely, jolla pyritaan turvaamaan asiakkaan
maksukyky ja rajoittamaan vastuiden luottoriskia. Tallaiset
uudelleen neuvotelut luotot raportoidaan
ongelmasaamisina. Maksusuunnitelman muutokset, jotka
johtuvat asiakkaan heikentyneests maksukywysta
vaikuttavat yhdessa muiden kriteerien kanssa asiakkaan
lucttoluokitusta heikentavasti ja siten lisagvat
ryhmakohtaisen arvonalennuksen masaraa, Lisaksi niilld on
vaikutusta luoton ohjautumiseen saamiskahtaisen
arvonalentumistestauksen piiriin. Jos asiakas on pysynyt
uudessa maksusuunnitelmassa eika asiakkaan vastuista
ole kifjattu saamiskohtaista arvonalennusta, se poistuu
ongelmasaamisten ryhmasta kahden vuoden kuluttua,
Maksusuunnitelmien muutosten kehitysta raportoidazan
saannollisesti johdolle asiakkaiden maksukykya
ennakowana mittaring

Saamiskohtainen sekd ryhmakohtainen arvonalentuminen
kirjataan enllisia vahennystileja kayttaen, jotka esitetaan
saamisten tase-eran vahennyksena, Arvonalenturniset
kirjataan tuloslaskelmassa eraan Saamisten
arvonalentumisat. Arvonalentumisen jaikeen koron
tulouttamista jatketaan arvonalennetulle maaralle.

Laina kirjataan pois taseesta, kun penntatoimet on
suaritettu loppuun tai lainan ehtoja muutetaan merkittavasti
{e=im. uwudelleenrahottus), Taseesta pois Kiaamisen
Jalkeen saadut suoritukset kirjataan saamisten
arsonalentumisten cikaisuiksi. Mikah asiakkaan
maksukyvyn palavturmisesta saadaan objektivista nayttaa,
atemmin kirjattujen arvonalentumisten maara anvioidaan
uudelleen ja maksukyvyn parantumisesta aiheutuvat
muutckset kifataan tulcskaskeimaan.

Erdpdivddn asti pidettiavat sijoitukset

Erapaivaan asti pidettavat sijoitukset avat muita kuin
johdannaisvaroihin kuuluvia rahoitusvaroja, jeilla on kiinteat
tai madriteltivissa olevat maksuvirrat ja jotka on hankitiu
aikomuksella pitad ne erdpavaan sazkka, Erapdivaan asti
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pidettivat sijoitukset kirjataan alun perin kaypaan arvoon,
johon lisataan transaktiomenot, MyShemmin ne kisitellaan
kirjanpidossa paksotetun hankintamenon maaraisina
efektivisen koron menetelmalla,

Erapaivadn asti pidettavien sijoitusten arvonalentumista
tarkastellaan samojen penaatteiden mukaisesti kuin
lainajen ja saamisten arvanalenturnista. Saamistodistuksen
arvonalentumisena kirjataan sen kirjanpitoarvon ja sitd
alhaisemman vastaisten rahavirtojen nykyarvon erotus.

Erapaivaan asti pidettavien rahoitusvarojen ryhmasta
myydaan syoituksia ennen niden erapanvaa vain |AS 38-
standardissa mainifuissa poikkeustilanteissa.

Erapaivaan ast pidettavien sijoitusten arvonatentumisia
tarkastellaan samojen penaatteiden mukaan

Myytivissd olevat rahoitusvarat

Myytavissa oleviin rahoitusvaroihin luckitellaan muita kuin
jehdannasvarcihin kuuluvia rahoitusvaroja, joita ei
sisallyteta edelld mainittuihin rahoitusvarojen luokkdiin,
mutta jotka saatetaan myyda ennen erdpdivad, Myytavissa
alevat rahoitusvarat koostuvat saamistodistuksista,
osakkeista ja osuuksista

Myytavissa olevat rahoitusvarat kirjataan ostohetkelld
taseeseen hankintamenoon, joka on nistd maksetun
vastikkeen kaypa anvo lisattyna hankintaan suoraan
kohdistettavilla transaktiomenoilla. Myytavissa olevat
rahoitusvarat arvostetaan taseessa kaypadn anoon,

Jos kiypad arvoa ei voida luotettavasti maarittaa,
teiminnalle valtamattomat osakkest ja osuudet seka muut
notesraamatternat osakkeet ja osuvdet arvostetaan
hankintamenoon. Arvonmuutokset kiataan omaan
paacmaan Kayvan arven rahastoon, josta ne yhdessa
myyntivorton tai -tappion kanssa kinataan tuloskaskelmaan
Myytavissa olevien rahoitusvarojen nettotuottoihin, kun
omaisuuserd kirataan pois taseesta tai sen anvon on
todettu alentuneen, Korkotuotot ja osingot kirataan
tuloslaskelmaan.

Myytavissa olevien rahoitusvarcjen kohdalla objektiviseksi
naytéksi arvonalentumisesta katsotaan saamistodistusten
osalta esimerkiksi likkeeseenlaskijan luottoluokituksen
huomattava negatiivinen muutos tai oman paacman
ehtoisen instrumentin osalta sen kiyvan arvon merkittava
tai pitkaaikainen aleneminen alle sen hankintamenon.

Jos oman paaoman ehtoisen arvopaperin markkina-arveo
anvonalenturniskifauksen jalkeen edelleen alentuu,
kirjataan arvonalennus tulostaskelmaan.

Jos myytavissa oleviin rahoitusvaroihin luokitellun,
arvonalentuneen saamistodistuksen kiypa arvo
mydhemmin nousee ja nousun voidaan ohjekbivisest
todeta lithywan arvonalentumistappiokifauksen plkeiseen
tapahtumaan, arvonalentumistappio peruutetaan ja
kirjataan tuloslaskelmaan. Jos arvonalentunean oman
paaoman ehtomsen instrumentin kaypé arve myshemmin
nousss, anannousy kifataan omaan padomaan.
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Myytavissa oleviin rahoitusvaraoihin littywat korkotuotot ja
osingot kirataan tuloslaskelmaan,

Kiinteakorkoisten joukkovelkakiralainojen nimellisarven ja
hankintahinnan valinen erotus jaksotetaan korkotuottoihin
lainan arvioidulle juoksuajalie efektivisen koron
menatelmalla.

Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissd ja
samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa

Crzakkeset ja osuudet seka muut oman paaoman ehtaiset
sijoitukset omistusyhteysyrityksiin seka samaan konserniin
kuuluviin yrityksiin merkit&an hankintamenoon, tai jos eran
arvon todetaan tilinpaatéspaivana arvonalentumisen
johdosta olevan alempi kuin hankintamena,
arvonalentumistappiolla vahennettyyn hankintamenoon,

Anvonalentumiset kifataan tuloslaskelman eraan Muiden
rahottusvarojen arvonalentumistappiot.

Rahavarat

Rahavarat koostuvat kateisista varoista ja vaadittaessa
maksettavista saamisista luottolaitoksilta

Muut varat

Muut varat koostuvat maksujen valityksesta syntyneista,
vaadittaessa maksettavista saamisista, erilaisilla
selvittelytileilla olevista saamisista, johdannaissopimuksiin
littyvista marginaaltilisaamisista seka kaiksta muista
saamisista, jpiden esittamiseen ei cle muuta sopivaa tase-
araa, kuten erilaisista myynti- ja vuokrasaamisista,

Muut raheitusvelat

Muut rahoitusvelat -luckkaan sisallytetdan muut kuin
kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kifattavaksi luokiteliut
rahoitusvelat. Muita rahoitusvelkoja ovat talletukset ja muut
velat luottolaitoksille ja asiakkaille seki likkeeseen lasketut
velkakinat ja muut rahoitusvekat. Muut rahotusvelat
kirjataan taseeseen sehlvityspaivana ja kasitelldan
kinanpidossa alkuperaisen kijaamsen jalkeen jaksotetun
hankintamenon masraisina.

Kinteakorkoisten joukkovelkakirjalainoen nimellisarvon ja
hankintahinnan vélinen erotus jaksotetaan korkokuluihin
lainan jucksuajalle efekiivisen koron menetelmalia.

Muut velat

Muut velat koostuvat padosin maksujenvalitysveloista,
ostoveloista ja arvopaperikauppaan littyvista veloista,

oOoOooodn

Johdannaissopimukset

Johdannaiset jaetaan suojaaviin ja ei-sugjaaviin
johdannaissopimuksiin. Sekd ei-suojaavat etta suojaavat
jehdannaiset merkitaan sina taseesesan kaypasdn arvoon.
Ei-sunjaavien koronvaihtosopimuksien korkokertyma
merkitaan korkothin fa niita vastaavat siyvat korot
siirtosaamisiin ja -velkoihin, Ei-suojaavien korko-, luotto-,
valuutta- osake- ja hybdykejohdannaisten arvenmuutokset
kirjataan tuloslaskelman eraan Arvopaperikaupan
nettotuctot. Positiviset anronmuutokset ja
johdannaissopimuksista maksatut preemiomaksut kinataan
varoiksi eraan Johdannaissopimukset ja negativiset
avonmuutokset ja johdannaissopimuksista saadut
preamiomaksut kirjataan erdan Johdannassopimukset ja
muut kaupankayntitarkoituksessa pidettavat velat

Keskusvastapuoliselvityksessa olevien OTC-
korkojohdannaisten kiayvat arvot selvitetdan paivittain
kateissuortuksella. Taseessa nama selvitetyt johdannaiset
netotetaan ja ne nakyvat nettona kateisvarojen
muutoksena. Muut johdannaiset esitetaan taseessa
bruttopenaatteella, jolloin posttiviset avonmuutokset
esitetadn Johdannaisvareina ja negativiset
arvonmuutokset Jehdannasvelkoina,

Konsemin riskienhallinta an laatinut sucjausiaskennassa
kaytettavat menetelmat ja sisdiset periaatieet, joiden
mukaisest rahoitusinstrurmentti voidaan maaritella
suojaavaksi.

Suojausperiaatteiden mukaisesti konsamin emoyhtitsss
Pohjola Pankki Oyj:ssa voidaan suojautua korkoriskilta,
valuuttakurssiniskilta ja hintariskilta soveltamalla kayvan
anvan tai rahavirran suo@usta. Rahavirran sugjauksella
suojaudutaan tulevien rahavirtojen vaihtelulta, kiyvan
arvon sucjauksella sucjaudutaan suojattavan kohteen
kayvan arvon muutoksilta.

Pohjola Pankki Oy ssa tehdaan johdannaissopimuksia,
joilla tosiasiassa suojaudutaan taloudellisilta nskeilta, mutta
jotka eivat tayta naita kriteereja.

Likkeezseen laskettuihin strukturoituihin lainaikhin littywat ns.
kytketyt johdannaiset erctetaan paasopimuksesta ja
anvostetaan taseessa kaypdan arnvoon, Naiden kytkettyjen
jehdannaisten ja nitta sugjaavien johdannaisten kaypien
arvajen muutokset kinataan Korkokatteeseen.

Suojauslaskenta

Suojauslaskennalla todennetaan, efta suojaussuhteessa
oclevan suojaavan instrumentin kayvan arvon muutokset
kumoavat suogjatun kohteen kayvan arvon tai rahavirtojen
muutokset kokonaan tai osittain. Sucjaavien ja suojattavien
instrumenttien valinen yhteys dokumentoidaan
maaramuctoisesti. Dokumentaatio sisaltas tiedot
riskienhallinnan penastteista, suojausstrategiasta ja
menetelmista, joilla suojauksen tehokkuus osoitetaan,
Sugjauksen tehokkuus osotetaan suopuksen tekohetkella
ja suojausperiodin aikana vertailernalla sucjaavan ja
supjattavan instrumentin kdypien arvojen tai rahavirtojen
muutoksia keskenaddn, Suojaus katsotaan tehokkaaksi, kun

sucjaavan nstrumentin kayvan arvon tai rahavirtojen
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muutos eliminoi suojauksen kohteena olevan sopimuksen
tai position kdyvan arvon tai rahavirtojen muutoksesta 80—
125 prosenttia.

Kiyvin arvon suojauslaskenta

Korkoriskin kayvan arvon suojaus kohdistuu pitkaaikaisiing
kiinteakorkoisin velkoihin {(omat emissiot), yksittaisin
joukkovelkakirjalaina- ja luottoportfolicihin seka yksittaisiin
luottoihin. Sucjausinstrumentieina kaytetaan
koronvaihtosopimuksia seka koron- ja
valuutanvaihtosopimuksia.

Johdannaissopimusten, jotka on dokumentortu kaypaa
anvoa suojaaviksi [a jotka ovat sucjauksena tehokkaita,
kayvan arvon muutokset kinataan tuloslaskelmaan, Myos
sucjauksen kohteena clevat omaisuus- ja velkaerat
arvostetaan suojauksen aikana sugjatun riskin osalta
kaypaan arnvoon ja kiywan arvon muutokset kirjataan
tulosiaskelmaan, Kayvan arvon sugjauslaskennassa
suo@avan ja suo@attavan instrumentin arvonmuutokset
kirjataan Korkokatteeseen,

Rahawirran suojausiaskenta

Rahavirran suojauksella suojataan vaihtuvakorkoisten
velkakifjalainojen tai muiden vathtuvakorkoisten varojen ja
velkojen korkorahavirtoja. Lisaksi rahavirran sucpausta
kaytetaan korkosidonnaisuuksittain madaritellyn
luctiokannan tulevien korkovirtojen sucjaukseen,
Suojaavina instrumentteina kdytetdan mm,
koronvaihtosopimuksia.

Johdannaissopimukset, jotka on dokumentoity rahavirtaa
suojaaviks ja jotka ovat suojauksessa tehokkaita,
arvostetaan kaypaan arvoon. Kayvan anvon muutoksesta
tehokkaan suojauksen osuus kirjataan muihin laajan
tuloksen eriin. Tehoton osuus kirjataan tulokseen. Omaan
paasmaan kertyneet kayvan arven muutokset kifataan
tulokseen sille tilikaudelle, jona sucjauksen kohteena olevat
rahavirrat totewtuvat.

Leasingkohteat

YVuokralle annettu omaisuus seka leasingkohteiden
ennakkomaksut kiataan poistamatiomaan
hankintamenoon ja esitetaan tase-erdssa Leasingkohteet
Leasingkohteet poistetaan padsaintoisest
annuiteettimenetelman mukaisasti

Leasingsopimuksin vuckralle annettujen hyadykkeiden
vuokratuotot vahennettyna leasingkohteista tehdyilla
suunnitelman mukaisilla poistoilla kirjataan tuloslaskeiman
eraan Leasingtoiminnan nettotuctot Erdan luetaan lisaksi
leasingkohteista kifatut anvonalentumistappiot ja
leasingomaisuuden luovutusvoitot ja tappiot, asiakkailta
perityt palkkiot seka muut leasingsopimuksista valiftdmast
johtuvat tuotot @ kulut. Muut leasingtoiminnasta phtuvat
tuotot ja kulut luetaan tuotto- tai kulueran luonnetta
vastaavaan tulostaskelman eradn.

oOoOooodn

Ainesttomat hySdykkeet

Aineettomat hyddykkeet arvostetaan poistoilla ja
arvanalenturnisilla vahennettyyn hankintamenoon. Poistot
kirfjataan kuluksi anvicidun taloudeliisen pitoajan kuluessa,
joka tietokoneohjelmistojen ja lisenssien osalta on 2-10
vuotta ja muiden aineettomien hyddykkeiden osalta
paasadntcisesti 5 vuotta, Hyadykkeiden taloudellinen
valkutusaika tarkistetaan jokaisessa tilinpaatoksessa,

Ainsettornien hyodykkeiden suunnitelman mukaiset poistot
ja arvonalentumiset Kirjataan tuloslaskelman eraan Poistot
ja arvonalentumiset aneellisista ja anesttomista
hyodykkeista

Aineelliset hyddykkeet
Sijoituskiinteistat

Sijoituskiinteistd on maa-alue jaftai rakennus tai
rakennuksen osa, joka omistetaan vuokratucton jaftai
omaisuuden arvonnousun hankkimiseksi,
Sijoituskiintestiks luetaan myos sellaiset kinteistot, joista
vahdinen osuus (alle viisi prosenttia pinta-alasta) on
amistajayhtitn omassa tai sen henkildkunnan kaytssa.

Sijoituskiinteistat merkitaan taseeseen suunnitelman
mukaisilla poistoilla ja arvenalentumisilla vahennettyyn
hankintamenoon. Maa-alueisin ja kinteistoyhieiséjen
osakkeisiin ja esuuksiin voidaan tehda arvonkorotuksia, jos
niiden tedennakdinen luovutushinta tilinpaatdspaivana on
pysyvast alkuperaistd suurempr. Alkuperaisen hankinnan
jalkeen syntyvat menot aktiveidaan vain, jos on
todennakaista, etta kinteistista nain saatu taloudellinen
hyéty on alun perin arvioitua suuremp,

Mikali sippituskiinteiston todennakdinen luovutushinta on
pysyvasti alempi kuin kirjanpitoarvo, kitjanpitoarven ja
todennakoisen luowutushinnan erotus poistetaan sina
tilikautena, jolloin arvonalennus todetaan,

Sijoituskiinteistiiks! luokiteltujen like-, toimisto- j&
tecllisuustilojen litetiedoissa esitetty kaypa ano
maaritellaan paiasiassa suoraan pasomituksesen
perustuvalla tucttoarsomenetelmalia, Rakenteilla olevien
sijoituskiintestojen kaypa avo voidaan esittaa vain, mikal
niiden kaypa arvo on luctettavasti maaritettivissa, Maa-,
vesi- ja metsaalueiden sekd asuntojen kaypa arvo
anvioidaan padasiassa kauppahintamenetelmalla.
Arvonalennusten kifaaminen perustuu niiden pysyvyyteen
ja clennaisuuteen,

Sijoituskiinteistdjen tuotot, kulut, myyntivoitot ja -tappot,
suunnitelman mukaiset poistot ja arvonalentumiset
kirjataan tuloslaskeliman erddn Sijotuskiinteistijen
nettotuctot.

Muut kiinteistét

Muilla kiinteistdilla tarkoitetaan omassa kaytbssa olevia

kiinteistja, jotka ovat pankin omassa kaytossa toimitila-,
varasto- tai muina sellaising tiloina taikka henkildkunnan
asumis-, virkistys- tai muussa sellaisessa Kaytosss, seka
kiinteistoyhteisdjen osakkeet, jotka cikeuttavaidaliaisten
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tilojen hallintaan. Omassa kayttssa oleviksi kiinteistoiksi
luetaan myds sellaiset suorassa omistuksessa olevat
kiinteistot, joista osa on vuokrattu, mutta vuokrattujen
tiljen osuutta ei voida myyda erikseen, ja oman kaytén
osuus tallaisissa tiloissa on yli viisi prosenttia pinta-alasta.
Tavallisen kinteistoyhtion osakkeet luetaan omassa
kaytdssa oleviksi, jos yhtidn omistamista tiloista yli viisi
prosenttia on omassa kayvtossa.

COmassa kaytossa olevien kinteisttjen tasearvoa
maartettiessa otetaan lahtdkohdaksi hyGdykkeen avo
varsinaisen liketeiminnan tulonodotuksiin, Rakennukset
merkitian taseeseen suunnitelman mukaisilla poistoilla
vahennettyyn hankintamenoon. Kiinteistiyhteisgjen
osakkeet seka maa-, vesi- @ metsaalueet merkitaan
hankintamenoon, Kiinteistdjen perusparannusmenot
aktivoidaan ja kirataan suunnitelman mukaisin poistoin
kuilubsi,

Omassa kaytissa olevien kiinteistdjen tuotot ja myyntivoitot
kirjataan tuloslaskelman eraan Litketoiminnan muut tuctot
sekd kulut ja myyntitappiot tuloslaskelman er&an
Liiketoiminman muut kulut. Sucnnitelman mukaiset poistot
ja arvonalentumiset kirjataan tuloslaskelman erdaan Poistot
ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista
hyGdykkeista.

Muut aingelliset hyddykkeet

Aineelliset hyodykkeet arvostetaan poistailia ja
arvonalenturisilla vahennettyyn hankintamenoon.
Hy&dykkeet poistetaan tasapoistoin arvicidun taloudellisen
vaikitusajan kuluessa, Maa-alueista ja kiinteistoyhteisdjen
osakkeista ei tehdd suunniteiman mukaisia poistoja.

Hyodykkeasean littyvat alkuperdisen hankinnan jalkeen
syntyvat menct aktivoidaan hyddykkeen kirjanpitcarvoon
vain, jos on todennakoista, etta hyddykkeesta kertyy alun
perin arvioitua suurempaa talowdellista hydtya.

Arvioidut taloudelliset vaikutusajat ovat paaosin seuraavat:

Rakennukset 30-50 vuotta
Koneet ja kalusto 4-10 vuotta
Atk-laitteistot 3=5 vuotta
Autot & vuotta
Muut aineelliset 5-10 vuotta
hyadykkeet

Hyodykkeiden panntsarvo ja taloudeliinen vaikutusaika
tarkistetaan jokaisessa tilinpadtoksessa ja tarvittaessa
oikaistaan kuvastamaan taloudellisen hy&dyn odotuksissa
tapahtuneita muutoksia.

Hy&dykkeiden suunnitelman mukaiset poistot ja
arvonalentumizet kirjataan tuloslaskelrman eraan Poistot ja
arvonalenturmiset aineellisista ja aineettomista
hytdykkeistsa. Omassa kaytossa clevin kintaistajen tuctot
j& myyntivoitot kinataan tulosiaskelman erdan
Liiketoirminnan muut tuctot ja kislat ja myyntitappot
tulosiaskelman erdan Liketoiminnan muut kulut.

oOoOooodn

Tyésuhde-etuudet
Elke-etuudet

Pohjola Pankki Oviin tydntekijdiden lakisaateinen
elaketurva hoidetaan OP-Eldkekassassa ja lisaelaketurva
COP-Elakesaatiossa. Elakesadtio on suljettu uusilta
tyGntekijGilta 1.7.1981 lukien. Elakejarjestelyista johtuvat
kulut kirjataan tuleslaskelman eraan Henkiléstokulut.
Elakevastuut ovat kokonaisuudessaan katettu,

Jehden pitkd-aikainen palkitseminen

Pohjola Pankissa on kiytbssa pohdon lyhyt- ja
pitkaaikainen palkitsemisjaresteima, joiden perusteella
niilhin kuuluvat henkilét vovat saada joko pelkastadn
rahana tai osittain OPn likkeeseen laskeman
debentuurilainan ja rahan yvhdistelernana selvitettivan
palkkion ns. ansainta- ja sitouttamisjakson alkana
suorittamastaan tyosuorituksesta. Palkitsemisjarestelmien
anvioity maksimimaara lasketaan jarjesteiman
myontamishetikella, Kuluksi Kirattava madara jaksotetaan
henkiléstokuluihin ja sitovelkoihin cikeuden
syntymisajanjakson Kuluessa,

Saavutettujen taveitteiden mukaisesh toteutuneen palkkion
maara tarkistetaan neljannesvuosittain, Alkuperdisiin
anvioihin tehtavien tarkistusten mahdolliset vaikutukset
kirjataan henkildstokuluna tuloslaskeimaan, ja vastaava
cikaisu tehdaan siirtovelkoihin.

Henkildstérahasto

Pohjola Pankki Oyj kuuluu OP Ryhman yhteiseen OP-
Henkilgstorahastoon. Rahastolle maksetaan voittopalkkiota
ennalta sovittujen periaatteiden mukaan rippuen
tavoitteiden saavuttamisesta. Rahastoon maksettavat
woittopalkkicerat Kinataan tuloslaskelman eraan Palkat ja
palkkiot ja vastaera siirtovelaksi.

Pakelliset varaukset

Velvoitteen perusteeslla kinataan tulbslaskelmaan ja
taseeseen pakollinen varaus, mikali velvoite perustuu
aiempaan tapahtumaan ja sen toteutuminen on
todennakdista mutta toteutumisajankohta tai toteutuva
madra on epavarma. Lisaksi velvoitteen pitaa perustua joko
tosiasialliseen tai oikeudellisesn velvoitteeseen
ulkopuclista kohtaan. Jos osasta vehioitetta on mahdollista
saada korvaus joltakin kelmannelta osapucleita, korvaus
kirjataan eriliseksi omaisuuseraksi, mutta vasta siina
valtheessa, kun korvauksen saaminen on kaytannossa
varmaa,

Wiranomaismaksut

Suomen talletussugjajanestelmaa ja sita koskevaa
lainsaadantda on muutettu 1.1.20715 alkaen. Vuoleen 2014
asti talletussuojasta on vastannut vanha
talletussucjarahasto. Vuoden 2015 alusta talletussuocjasta
vastaa uusi viranomainen, Rahoitusvakausvirasto,
Rahoitusvakausviraston tehtavand on hallinnoida uutta
perustettua rahoitusvakausrahastoa, joka Hm%mzu
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vakausmaksuin kartutettavasta knisinratkasurahastosta ja
talletussugjamaksuin kartutettavasta
talletussuojarahastosta (uusi talletussuojarahasto).
Viranomaismaksut kirjataan lilketoiminnan muihin kuluibin,

Vakausmaksu

Vakausmaksuja kerdtaan vuonna 2015 siten, ettd niden
yhteismadra vastaa 0,1 prosenttia Suomessa 31.7. 2015
olevien korvattavien talletusten maarasta. Luottolaitoksilta
kerattavat vakausmaksut sirretaan edelleen EUn
yhteizeen krisinratkaisurahastoon, jota hallinnoi EUn
knisinratkaisunewvosto (Single Resolution Board, SRE)
Vuonna 2015 kutakin pankkia hyvitetadn vakausmaksuissa
samassa suhteessa kuin sa on aiemmin maksanut
pankkiveroa (laki valiaikaisesta pankkiverosta oli voimassa
2013-2014). Vakausmaksusta i tule Pohjolalle
kuluvaikutusta vuonna 2015, Vuonna 2014 Pohjola kifjasi
pankkiverana liketorminnan muihin kuluibin,

Talletussuojamaksu

Vanhaan talletussuojarahastoon keratyt varat yittawvat taila
hetkella talletussuoian tasoa koskevat EU vaatimukset.
Saantéjensd nojalla vanha talletussuojarahasto huclehbi
jasenpankilleen maarattavists talletussucjamaksuista
uuteen talletussuojarahastoon siina suhteessa kun kukin
jasenpankki on vuosien kuluessa kartuttanut vanhaa
talletussuojarahastoa. Rahoitusvakausrahasto maaraa
maksun OF Ryhmalle mutta laskuttaa sen suoraan
vanhalta talletussuojarahastolta. Talletussucjamaksusta ei
tule Pohjolalle kuluvaikutusta v, 2015,

Rahoitusvakausviraston hallintomaksu

Rahoitusvakausviraston hallintomaksu perustuu samaan
laskentamenetelmaan kuin Finanssivalvannan
valvontamaksu.

Finanssivalvennan valvontamaksu

Finanssivalvonnan valvontamaksu koostuu suhteellisesta
valvontamaksusta, joka perustuu taseen loppusurmmaan,
sekd kintedsta perusmaksusta.

Euroopan keskuspankin valvontamaksu

QP Ryhma Pohjola mukaan lukien on Eurcopan
keskuspankin (EKF) valvonnassa. EKP.n valventamaksu
rmaaraytyy pankin merkittavyyden ja riskiprofiilin
pefustesalls,

Pidomalainat

Padomalaina merkitian omaksi erakseen taseen erdadn
Velat, joilla on huanompi etusikeus kuin muilla velailla
Vakavaraisuuslaskelmassa padomalainat luetaan
ensisijaisiin omin varoihin, Padomalainalle saadaan
maksaa korkoa voitonjakokelpoisten varojen puitteissa

oOoOooodn

Tilinpadtéssiimrat

Taseen tilinpastissirtojen kertyman poistoero sisaltaa
tehtyjen ja suunnitelman mukaisten poistojen keryneen
arctuksen, Vapaaehtoiset varaukset sisaltaa tehdyt
vapaaehtoiset tilinpaatéssiirrot, jotka ovat verolain sallimia
tilinpaatassitoja. Tallainen on mm. elinkeinoveralain
talletuspankeilla salima luottotappiovaraus. Lain mukaan
talletuspankki saa vahentad verovuonna tehdyn
lucttotappiovarauksen, jonka maara on enintaan 0,6
prosenttia verovuoden paattyessa olevien saamisten
yhteismaarasta

Werovionna ja aikaisemmin tehtyjen purkamattomien
lucttotappiovarausten yhteismasird saa olla enintaan 5
prosenttia verovuoden paattyessa olevien saamisten
yhteismadrasta

Tehtyjen ja suunnitelman mukaisten poistojen seka
vapaaehtoisten varausten lisdykset ja vahennykset
merkitdan tuloslaskelman tilinpaatéssirtaihin,
Tuloslaskelmassa ja taseessa tilinpaatdssiiot sisaltavat
miyds laskennallisen verovelan. Vapaaehtoisten varausten
maara ja niiden muutos eivat kuvaa pankin ennakoituja
riskejs,

Tuloverat

Tuloslaskelman veraihin sisaltyvat Pohjola Pankki Oyjin
tilikauden verctettavaan tuloon perustuvat verot,
alkaisempien filikausian verot ja laskennallinen verakulu tai
uotto.

Laskennalinen verovelka lasketaan kaikista varojen ja
velkojen kiranpitoarvojen ja verotuksellisten arvojen
valisista valakaisista eroista. Laskennallinen
verasaaminen lasketaan tilinpastokseen sisltyvista
kirjanpidon ja verctuksellisten arvojen valisista
vahennyskelpoisista valiaikaisista eroista ja verctuksessa
vahvistetuista tappioista. Mikali verotettavan tulon
kertyminen on todennakéista siten, etta saaminen voidaan
hyédyntaa, se Kirjataan.

Laskennaliset verovelat |a -saamiset netotetaan,
Laskennalhset verovelat ja -saamiset lasketaan sen
saadetyn verokannan mukaan, jonka ennakoidaan olevan
voimassa valiaikaisen eron purkautuessa. Mikali
laskennallinen vero aiheutuu tase-eristd, joita ei kirjata
tuloslaskelmaan, ei mydskasn laskennallisen veron
muutosta kirjata tulosiaskelmaan vaan omaan pa&omaan.

Tuloutusperiaattest

Korollisten omaisuus- ja velkaenen korkotuotot ja -kulut
kirjataan efektiivisen koron menetelmalla. Myds seliaisten
saamisten korot tuloutetaan, joiden eraantyneta maksuja
an hoitamatta Tallainen korkesaaminen sissllytetasn
avonalenturnistestauksesn. Saamisen hankintamenon ja
sen mmellisarvon valinen ero jaksotetaan kerkotucttothin ja
velasta saadun maaran ja sen nimellisarvon erotus
kerkokuluihin
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Palkkictuctot ja -kulut palveluista kirjataan palvelun
suarittamisen yhteydesss. Sellaisista kertamaksuista
palkkioista, jotka koskevat useita vuosia ja joita
mahdollisest joudutaan palauttamaan myshemmin,
tuloutetaan vain tilikaudelle kuuluva osuus.

Osingot tuloutetaan paasaantéisest silloin, kun osinkoa
jakavan yhtion yhtiokokous on tehinyt
asingonjakopaatoksen,

Tuleslaskelman erien netottaminen

Tuloskaskelmassa ilmoitetaan tuotto- ja kuluerat erikseen
niita toisistaan vahentamatta, jollel tucton ja kulun
yhdistaminen yhdeksi eraksi ole perusteltua ocikean ja
rittdvan kuvan antamiseksi

Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Taseen ulkopuolisina stourmuksina kasitelldsan asiakkaan
puolesta kolmannen hyvaksi annettuja sitournuksia, joita
ovat mm takaukset ja enlaset takuusitoumukset, seka
asiakkaan hyvaksi annetiuja peruuttamattomia
sitoumuksia, joita ovat mm, sitovat lisaluottojérjesteld,
luottolupaukset, kayttamattomat lucttolimiitit seka
arvopapereiden merkintasitoumukset

Asiakkaan puolesta kolmannen hyvaks: annetut
sitcumukset merkitaan taseen ulkopuclisiks sittumuksiks
sen madrdsing, mita takaus kullainkin enintan vastaa,
Asiakkaan hyvaksi annetut peruuttamattomat sitoumukset
merkitaan sen maaraising, mita niden perusteella enintadn
voidaan joutua maksamaan.
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Tuloslaskelmaa koskevat liitetiedot

Konsemiin kuuluvaa valvottavaa koskevat fijtetiedot

Liite 1, Korketuotot ja -Kulut

Milj, # L) 014

Karkaluotol
Saamisista |uctolaitoksiita 46 =]
Saamisista yleistRA ja julkisyhteisdita B0 280
Saamistodistuksista 154 m
Johdannaissopimuksista 1188 1362
Kauparkiynnin eristi 1306 1463
Suojpuskaskennasta -10B -102
josta rahavirran suciaus " 12
Muista 8 11
fhteensa 1687 1803
josta arsonalentuneista saamisista kifjabut korkotuobot o 1

Korkokulut
Veloista luotiolaitoksile 56 B8
Velcista ylelsdile jm julkisyhtelsalle 16 Fo
Yielseen litkeesean latcetsista veliakino sa ne 254
Johdannaissopimuksista ja muista kaupank#ynttarkcituksessa pidettivista veloista 1172 1 269
eloista, jeila on hucnompi stucikeus kuin muills velailla 47 43
Muistn 4 ]
Yhieensa 1514 1 68D

Konserni- Ja osakkuusyrityksiita saadut korkotuotot ja niflle suoritetut korkokubut

2078 2014

Tythr.  Csakkuus- Tytdr- Osabbuus-
Ml yrityhsilts  yrityheind yrityhaild yriEyhaisth
Karkotuotat ] i} 3 a
Karkokuht 2 a 2 a
Litte 2. Leasingtoiminnan neftotuctot
Mil). & 018 014
Vuokratuotol ] 283
Suumnitelman mukaiset poistot -5 -262
Leasingornaituuden lusvutusvaibet ja -tappiot (nefo} 2 z
Palkkiotuatol 1 1
Musut tuotot o 0
Mt hulut -5 -7
Yhiteanss 25 7
Liite 3, Tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista
Mil).» s 0
Myyidvisth olevista 5
Sarnaan konsernin kuuluvista yitykeista 28 185
Owmistusyhteysyrityksisti 14 3
Thteensa 48 237
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Liite 4. Palkkictuotot ja -kulut

M) w Hiis 2014
Palkkiofuoiol

Lustanannoska 42 62
Taletuksista o 0
Mk sk snteadti 1| 38
Onaisuudenhoidosta 13 12
Lainopillisiste behtévistd L] 0
ArvepaperinyBitykoesta 21 =
Arvopepereiden fiikkesseeniaskusia i1 10
Takauksista 13 15
Muista & &
Thteensa 136 152
Palkkiokulut

Maksslut loimiismaksut 14 20
Arvopaperivilitys ja bixkesllataghu [ 8
Crsnldemiclan palkkionpalauiukset & B
Musit 14 12
hteensa 40 46

Liite 5. Arvopaperikaupan |a valuuttatoiminnan nettotuotot

Arvopaperikaupan ja valuuttatolminnan nettciuotio 2015

Myyrdiveitet ja - Kiyvin arvan

Mil). # tapplot muutol s Muut srat Yhteensi
Saamistodistuksista -1 -§ o -16

Falr value optia a ] o 1
Czakkeista ja osuuksista 1] L1} o o]
Musta -] -7 o -8
Johdannaissopimuksista 1] ™ 21 -r3
Kaupankiyniitarkeiuksessa pidestivisti veloisda 1} [1] 0
Arnopaperikaupan nettoluotol yhileenss tr 47 M BT
Valuuttatolminnan nettotustot 66
Tuloslaskelmaerd yhi senss 11

Arvopaperkaupan ja valuuttatoiminnan nettotustio 2014

Myyntivoitat jn - Kiyvin areon

Mill). & tapg@ist it ok &6l Muid ariit Yhiteanial
Sammistodistuksista 3 1 o &

Fair valus optic 1] =1 o -1
Crsakkedsta ja esuukssta 1] 1] o a
Muistn -1 H o =0
Johdannaissopimuksista 1] 43 =20 n
Kaupankiyntitarkoluksessa pidestivisti velolste 1] 1] 1] 1
Arvopaperikaupan netiotuctol yhteenssd 3 (2] =20 47
Valuuttatolminman nettotustot ]
Tuloslaskelmaerd yht eensa k<]
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Liite 6. Myytivissi olevien raheitusvarojen nettotuotot

Mil|. & 2018 2014
Saamistodistuksista

Miyymibvoiod ja -tappict n 1

Kayviin arvon rahastosta tlikeudelle siimethy o 1
Yhtesnsa 20 1
Osakhelsta ja osuuksista

Myymitreoitol ja -tappict 5 1

Arvonalentumistapgot o -1

Kiiyvibn arvon rahastosta Slikaudelle siiretty ki
hleensa 12 2
Myytivissa olevien mholtusvarojen nettotuctot yhteensa 4 13
Liite 7. Suojausiaskennan nettotulos
Mil]. & 2018 014
Suojausinstrumentiien nettctulos =21 185
Suajauskohteden nattatulos Fi 183
Yhteenss -1 2
Liite 8, Sijoituskiinteistadjen nettotuotot
L] s 2
Vuokra- jm osinkohuolot 1 1
Mt tustel o a
Vuokrekulut o =1
Myymiitappiot o =1
Muut kuhst 0 1]
hieensd 1 -1
Liite 8, Liiketoiminnan muut tuctot
Ml o HE 014
Wuokratuotol arasia kEyttiesh chevista Kinbeistiets [ a
Myynbivoicl omassa kBybissh olevista kinbeistirsta o a
Kaskuspankkipaboslutuotot B ]
Musta 13 13
Yhieensa Fil n
Liite 10. Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja ainesttom ista hyodykkeista
Ml ¢ Mg Full]
Suunnitelman mukaiset poistot 10 1"
Arvon alenbumi et o 1
ileenss 10 b
Liite 11, Litketoiminnan muut kulut
il ¢ WS 0
Wuokrskulsta 7 7
Kulut ornassn kiybissl olevists Kinbeistoists L a
Pankkivem 0
Muisia 14 18
Thieensa 1 £ L]
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Liite 12. Arvonalentumistappiot luctoista jJa muista sitoumuksista seka muista raheitusvaroista

Faamiskohs
taizat arvon- FryhimEkorts set Tules-
alerfumis- AP e - laskeimaan
samsMes tappict brutio inppiot brulte__ Vinenrykast it
Arvonalentumistappiot lustolsta ja muista
sitounmuksista
Saamisista koltolaitcksilta
Saamveista yielsoia ja julisyhielsciks Fa | -2 -40 3
Takauksista ja muista taseen ulkopuolisists ensts
Muistn
hteensa M 2 =40 k)
Muiden rahaitusvarojen arvonalentumistappiot
Erdphivasin asti pidestiivias
Konsemiosakheista ja -osuuksista
Omistursyhleyvsosakkeista j8 -osuksists
Yhteensa
Arvonalentumistappiot yhiteensa m e =40 0
Faamiskoh-
talsat arvon- RyhmEkohtaigel Tulos:
mlenturmis- aryenaleniumig- Isskelmaan
31122014, MI§. & tapplot brutin tappiat brutts Wahenmyksel i} atfu
Arvonaentumistappiot luotolsta |a mulsta
sitouniuksista
Saamisista hottolaitoksilta
Saamisista ylaisolth jo jullisyhteistaki &8 & 1] =
Takamuksista ja mussta taseen ulkopuoliista el
Muista
Thleensa 69 1 =49 5
Muiden rahoitusvarojen arvonalentumistappiot
Er@pahann asti phiefidvisa
Konesmiosakiosits [ -csbubsish
Omistusyhleysosakkaista ja -osuuksista
Thteensi
Arvonaentumistappiot yhteens s 60 5 A5 25
Liite 13. Tuloverot
Mil), & HHE 2014
Tuloverot varsinalsesta talminnazta 46 54
Tuloverot yihleensa 46 58
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Liite 14. Tuotot, liikevoitto sekd varat ja velat liiketoiminta-alueittain

Heskuspanick ja
3_1.1:!.!01!., Mig. & Wity spankii Markats warninhalints Battia (1Y) mﬂ“!‘!.h
Tuolca® ferd 158 45 1 0 T
Lidevoitto 216 75 = -1 n 30
Varat 16 167 T 30112 1158 1182 55 724
Vlat 10811 10660 28165 188 1680 52475
Henkilmadri, lkm et 174 = &3 18 X

Keskuspankki j&
L1014, M ity S plnii Warkstis wvarainhallinta Baltis uu it nal
Tuodot” 327 183 45 10 216 51
Lideewoitta 185 i 30 w 188 485
Varat 15 056 L3 2% 165 T4 1418 4T 274
Walat 242 BGTH 26 683 538 i 44 150
Henkildrmdara, a4 184 i 56,3 k] Gadd

* Tinbol Lailay ol Souras af uloslasiximan sral horkoskals, fuiolol oman pasoman effmels ioduk o, pakieoluolol dre opaps e auman |4 vl uulladeorernan nsilobustol.
i iesh oloveen rehobuse orcjen refotuntol Suonanshas kennan netlobuctol, sqoduskantestisen neBotucdol jo bkebormernan mul fuobod yhbessnis kedunn

Tasetta koskevat liitetiedot

Liite 15. Saamiset luottolaltoksiita

Ml & 31,9220 AT
Vaadittaerssa maksettavat

Talwlukset 282 280

Muiak &0 189
Thleensd i 48
Muut kuin vaasdittaessa maksettavat

Tabehikset [ ]

QP Rybhmin yhisiscika TETS Teia

Muut 1642 1 TE6
Yhieensa o315 o 584
Saamdset luottolaitoksiita yhieenss 9847 10 D66

jesta huenommalia etucikeudela clevat saarmiset 42 42

Paohijola Pankki Oy 18 o ole muita kuin vaadittsessa maksettavia saamisia keskuspankeita,

Liite 16. Saamiset yleisoita ja julkisyhteisdilta

Mlil). & 3.9z 2008 31423014

Saamisel yelsaltd ja julkisyhielsolita sektoreittain
¥ rityksed jo asunioyhieisst 11805 10620
Rahoitus- ja vakuutusaitok set TE3 B4
Julkisyhteisat 160 239
Kotitalouksia palalevat vaittoa tavolttelsmatiormat yhieisst 191 160
Kolital owdet 1321 1 208
Ubremaal 1738 1257
Rybrmikohbaivel anonalenturiiset -20 -

Yhleensa 16 055 14 393
josta huonommalia stugikeudela olevat saamiset 22 i)

Tase-eridn ssilyy luctiaja 0,00 miljoonan euroa, jollle & wioutela korckea {5,3).
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Luoitopen arvonalentumiset

Arvonalentumiset tilikauden alussa 281 258

+ Tilikmwdella kirjatut sasrmsskohtalset anqonalenburmiset a3 B

+i Tilikaudella Kigatut rphmikohtaiset anconalentumiset 2 g

= Tiikaudella peruwtetut saamrekoltaiset arvanalentumiset e =18

- Tilkpudelln kirjarat tob arvonalertumistappiod, joista on alkeisemmin tehty

LaamEkshiasen arvonalsatimnen =34 -2

Valuutiakur ssiero lwoticien arvomalemumisista 0
Arvonaentumiset tilikauden lopussa 248 5

Saamisista on kifattu lopullisia luctiotappicga 37 miljeonaa suroa (35),

Liite 17. Rahoitusleasingsopimuksin vuckralle annettu omaisuus

Mille 31123015 3n122014
Ennakkormaksut 22 3
Konset ja kaluste 75T a3
Kiinte@d omaisuus ja rakennukset 303 282
Misi omaisuus &7 T4
Yhteensa 1150 1182

Liite 18, Saamistodistukset

Keskuspankkirahobukseen ofkeuttavat saamistodistukset ja muut ssamistodistukset 31,12.2015

Keskus- osa
pankbl Tl Lt Fuonommalla
mahcituksesn sanmils- edu-
Milj, » cikeuttavat  lodistukset hteenss cikeudelia
Kayphin arvoon hilosvakultelsest kifattaval rahoitusyvarat B4g m are Fc
Miyytdvissl clovat 10 548 =155 11134
Erpiiviin ash pidattivat T 25 04
Muusse salkussa pidettivat i 30
Yhteensa 11 205 2 12 237 I
Keskuspankkiraholtukseen olkeuttaval saamistodistukset ja muit saamistodistukset 31,12.2014
Heskuss Josta
pankki Mt rusnomemalla
mhelukseen snnmig- #lu-
Mil]. # cikeuttavat  todistukset fhteenss cikeudella
Eaypiin arvoan il akuttelsest kifaltaval rahaitusyarat 206 M 426 19
Myylévissh clevat Tam 475 7Tz
Erdpliviidn asti pidettivit 1% 14 144
Muusse salkussa pidettivit 188 168
Yhieensh T B2S Tid 8535 1]
Julkisesti notesraim ja mudt saamistodistukset 31122015
duikizest
Mlf, # motesratut Wt Yhteensd
Kaypidn arvoon tulosvaikutteisesti kifattavat rahoitusvarat B&5 114 am
Myytdvissd clevat 10872 163 1114
ErapiivBan ash pidettivit 04 o
Muussa salkussa pidetiivit 30 30
hieensd 11 961 o] 12 337
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Julkisesti noteeraiut ja mut saamistodistukset 31.12.2014

Julkigesti
il # natee ratat Wk Wb ensid
Kaypidn arvoon uloivakirteitast| kifattaval rabaitusvarat 368 56 428
Myytévissh clevat 7 700 |z TTE2
Eraphivian ash pedetthvit 144 144
Muussa salkussa pidettivit 168 1648
Yhieenss 8213 326 & 504

Kiypllin arvesn luleo abultelsedi kifaltaval rabaitusvaral -ryhrb ssiRi alkuperkisen kirjasrisen yhteydesss kiypdsn arocn lbosvaikitteisest
kirjattaviks luckitelluja rahaitusvarsja yhtesnss 0 (0,0) miljsoraa surcs, jotka Kokonaisuudessaan oval julkisedti notesratiuja,

Saamistodishksst vaadetyypeEthin Mij. = pa i L] 122014
Faypiin arvoon Wles akuttelsesti Kirattavat rabofusvarat

Valtion velkasitoumuksel

Kumatodstukset B2 Fe|

f rityst odi stuk st

Sijcitustodistulset

VaihtoweScakirjalainat

Muut joubkkovelicakirjaliainat 87 Xo5
Yhieensa are L ¥.]
Myytivissi clevat

aihtowveScakirjnlain 1 1

Muut pou ke alkakirjalainat 11134 TR
hieensd 11134 T re2
Erapliivian ash pidettavit

Muut poukke elkakiralainat B4 144
Yhteensa o 144
Muussa salkussa pidettivit

Muut joukkovelkakirialainat 30 168
Thiteensa fili} 188

51122015 Pohjola Pankki Oyin kakille saamistodistuksifle on kerrytedty kirjpnpidossa korkoa.

Liite 19, Uudelleen |luokitellut saamistodistukset

Saurnmrassa Bukikossa vudelleen luckitellut sasmistodistuliset on estetty kigjanpioaryoina ja kKEypinA arvoina,

Lucktoriskksii
Jortuvet
Efektivinen Bryed-
31122015, M. » Kirjanpitosrve  Kiyps arve Werotage mlertumiset
Laimal ja saarmiset 40 43 61
Ersipiiviian asti pidethival sjoitukset ] 35 4.4
Myytvissi clevat rahoiusvarat
Yhteensa ki 78
Lusitariskinti
jotituvat
Efektivinan arven-
31422014, Mif_ & Kifanpitearve  Kiypd arve k leritumiset
Laimat ja saamiset 218 233 6.5
Ersipiiiiian asti pidettivat sjoitulset ] 56 4.3
Mytivissh cleval rahofusyaral” 45 43 i ?
Thieensa I8 st
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Arvonmuutokset. racil uudelleen luckittelua el olisl teity ja saamistodistukset olisdl arvosteliu kiypin arvedin:

1-12E015 =124
Hilitywiin Kiyviln
arvon arvan
Milf, & Tuloslaskelma mhaste  Tuwoslaskelma rahasto
Pankkitoiminia -1 2
Muy toiminta =2 =1 12 =1
hteensa =3 -1 13 -1

Lainat ja spamiset seki erdpiicdan ast padettivit sjoiuksel on uudelleeniuckitelty vuonna 2008, Myytavissi cleval rehoiuseant on vudeleantuckitely
vucana 2012,

* Woimunnng Bn vuosrssnnelse 8 2017 erapan &in e padeliesth spibssista myylin kganpioanoltieen 35 miggonas suron rantilasiz mbsdEno pEkalicesse
lsans Al annds e f 10 Ssnnskise o bapahbovan muataksan jobdotts TESLA phiewieess uudaiseniioid ellin srapieidn as8 pidtaishs situbsiets mytinesss thavin
rhcnbey arm b 28 mikoonaa euros imanbless rmbd-lanon. Masa mmbi-lained mreden vooden 3015 ensemim s ks voorsljanekcala

Liudslleen luckitelluista ssamistodmtuksista kedynest korot olvat tammi=joulukuussa yhtesnsd 3 miljoonaa suroa (B). Nrmellisarvon ja hankinte-arvon
viliseni hintaerona tulokseen jek sateltiin yhieensd 1 miljeonaa eurga (2). Seamistodstuksista kijatten myyntitappiota & miljoonaa eurca {1}, Korkoriski ok
suegatty johdannaisilla, jaihin sovelleftiin susjausiaskentan 1102008 alkaen. Susjaavista jchdannaisi<ta kirfaliin posittivicta markkina-aron muuosta 1
miljconea auron (3.

Liite 20, Osakkeet ja osuudet

Julkizest
31122015, Mif. » noteeratut Munst Yitsanal
Osakkes ja osuudet
Myytsvissil olevat a ] 10
Tytnnitysosakheet 1085 1035
hleensa o 1045 1045
Julkisest
FLIL2014, MiY. » merlee ralut Munrt W Heaned
Osakkeet [a osuudet
My tivisel oleval 1 o3 o
Tytiiryritysosakkest 1250 1 250
hteensa 1 1343 1344

Misetn kuin Jul kisest notesratuista osakkeists ja otuuksista on arvasterly kiiypdsn aneon 3.0 (3,9) miloonas suraa ja laput hankintamenacn.

Mill. # F.AEHENE IARI014

Osakkeet [a osuudet sektoreittain

Yritykset fa asuntoyhieisst 4 B

Rahoilus ja vakuutuslstokset 1027 1266

L Ik v st yhbed st 14 44

Yhiteenss 1045 1344
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Liite 21. Johdannaissopimukset

Suojaamistarkoituk sessa tehdyt johdannalssoplmukset - kiywin arvon suojaus 2015

Himellisarvotysljels oleva jusksusika iy pl mrvo
Ml # Alle 1y 1=y =5y Thtesnsd Fagitiivizst Hegatiivizet
Korkojohdannal set 1804 12 600 7543 22 045 404 418
Karanvaihbosopimukset 1 B84 12 608 TE43 22045 404 418
Valuuttsjohdannalset 1414 1926 1181 4 530 123 B
Kaoran- ja valuutarvaihlosopimikset 1414 1926 1181 4 520 123 B
Suojsamistarkoliuk sessa tehdyt jehdannalssopimukset - rahavirran suojaus 2015
HimelllsEreotyslje s oleva jusksuaika Kiypl ervo
Mil]. & Ale 1y -G #5w Vhteensd Posititviset Megatiiviset
Korkojohdannaiset 00 500 700 7
Karanvaihbasopimukset 200 S00 ] i7
HKaupankiyntitarkoltuksessa pldettavit johdannalsseplimukset 2015
Himelllzsrvot§BljelE ol eva juskausks Hiyps mrvo

Ml # hle 1y 1=fiv =y Thtesnsd Positiivisst Hegatiiviset
Korkojohdannal set 41084 2223 5T 562 180 885 4 028 Jan
Futuuri- f& terminisopimukset 4 111 3224 7335 1 i1
Optiosopimukset 11575 1T 428 10 234 10X 462 367

Ostatul 550 BOTE 5007 16 589 245 6§

Agetebut 60T 8347 523 20 650 12 361
Karonvaihtosopimukset 5381 61 148 47 322 13381 3538 5542
Muut swap-sopimukset 47 441 2 450 26 &
Valuuttajohdannalset 10 082 T 843 5 525 43 350 1407 1 306
Tearnimnisopimuk set 27 B0 360 53 2B 25 221 302
Optiosopimukset 1039 67 1107 ] 2

Ostetul 455 2] frod B

Asatetut 545 k- 579 a8
Karen- ja valuutarvaihtosopirnukset 1141 7415 B472 14 028 117 1 085
Osakejohdannalset 48 L] L] 256 14 1]
Terriinisop mukset
Optiosopimukset kL] 1] o 256 14 1]

Orstetut 249 L] 256 14

Agetetut
Munt johdannakset 176 413 2] L] LT L]
Teurmiinisop muk St 46 35 81 2 <4 |
Optiosopimukset L] 1] 52 1 1

Cistetut | 3| 1

Ametetut 20 1
Muut swap-sopimukset L] 257 12 X vy 2] 24
Luatiejohdannaized 15 123 82 pruil 10 12

Kohde-stuuden arvo on Korkojohdannaisten sopimusten csalts nimelisano, valuuttiajchdannaisten sopimusten osalta ostetun valuutan Winpiitcshetien
surcvasta-arso jo osakejohdannaisten sopimusten osalta osakkeiden todenndkginen arve tilinpadisshetkella. Arvat on imarstu brulomBirdising, Kertyneiden

korkojen otuus esteldin siflosaamisssa @ -valoista
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Sopimusten luallovasta-aniol 2015

Suojaamistarkeituksessa behdyt  Haupank sy u38 pideHEvEL

Kayvinarvon  Rahavirman

Mil). ¢ susjaus sunjaus
Korkojohdannal set S50 Fil 5 208
Futuusi ja teminisopimukset
Crpti osopimukset 651
Cstatul 565
Asebetut 48
Karonvaihtosopimukset Egd 20 4 EES
Muut swap-sopimuksat ]
Valuuttajohdannalset axn 2 506
Termimnisopmukset 521
Orptiosoplmukse 15
Oateltul 15
Azabetut
Koran= ja valuutamvaihiosopirmukset an 1 870
Osakejohdannalset
Tesrmimnizopi muk et
Optiosopimukset 30
Oistatul )
Asetetut
Muatt johdannakset 167
Termimnizopi mukset 1
Optiosopimukset
Ostatut Fl
Azabetut
Muut swap-sopimuksst 152
Luatiejohdannaised 10
Suojsamistarkoltuk se45a tehdyt johdannalssopimukset - Kiywin arvon suojaus 2014
Himelllssrvot§iljeBE oleve jusksusike Haypd ervo
Mil], & Ale 1y 1-Bv w5y Yhteensd Paositiiviset e gatilviget
Horkojohdannal set 1507 10671 5754 18022 4T3 Sl
Koronvaihtosopimukset 1587 1067 5 754 18 022 473 BEd
Valuuttajohdannals et 1044 942 410 2 306 75 a7
Karon- ja valuutarvaibtosopimubset 1034 942 410 P s ar
Sunjaamistarkoltuksessa tehdyt jehdannalssopimukset - rahaviman sudjaus 2014
Himellisavolddleld oleva juoksualka Hiypd mrvo
il Ae v 1=fv *hy Yhtesriad Positivisst Hegatilvisst
Korkojohdannalset 700 700 200 26
Karonvaihtosopimukset 200 700 200 28
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Kaupankiyntitarkoltuksess a pidettival johdannaissopimukset 2014

Himeslligarvot§sljeli olevs jusksualka Kiypd arvo

Milj. & Alle 1w 1-Bv =5y ‘fhtesnsd Paositiivisst Hegatiiviset
Korkojohdannaiset 57T 95 736 40758 20324 4732 4 640
Futuuri- ja terrminisopimukset 10196 4 602 14 Ti8 Z 132
Optiosoplmukset 22918 19455 10430 52 801 BOE A8

Ottt 12808 o564 4 948 27 30 o889 1

Asabatut 10 108 aam 5482 26481 T 488
Faranyvaihbosopimukset 24 618 71238 38 287 135 144 4103 LRE
Muut swap-sopimuksed 441 4 481 20 4
Valuuttajohdannalset 15 274 8 0BG 54 28 589 962 BTE
Tearndinizop mukzat 13576 307 65 13548 b 168
Optiosopimukse 1337 E] o 1388 15 13

Ostetul B85 25 7o 16

Asatatut BES 2% &8 13
Karan- ja valuutarvaihtosopirnukset 360 T8 5 164 13 252 668 Ga7
Osakejohdannals et 266 285 0 351 ir
Temiinisepimuksat
Opticsoplmukset 66 285 1] 551 i 1

Oshetut 266 28 a7 a7 0

Asetetut 4 4 1
Must johdannakset Fakd sor 1nr a6 -] ]
Terrnbinisop mukzet 108 T 1] 78 4 5
Opticsopimukset 53 11 0 4 ? 2

Cistadut ] 11 a7 2

Apetatut 26 F4
Muut swap-sopirmuksel Ta 353 15 438 47 25
Luattejohdannaizet ] T3 102 184 12 &

Kohde-etuuden arvo on korkojohdannaisten sopimusien csalta nimellisarve, valuuttajohdannaisten sopimusten osalta ostetun vakiutan WinplitSshetken
surcvasta-an/o ja csakejohdannaisben sopimusten osalta osakkelden todanndkdinen ano tlinpaliGehetkelld. Arvol on imaistu bruttomBirsising. Kestynelden
korkejen owuus esdetisn sinosaamisicsa ja -velolssa
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Suojaamistarkaiiukessen tehdyt
Kiyviin arvon Rahavirran

M) i i ap ank iy 558 pldetEvit
Korkojohdannal set B12 il 5908
Futusiid ja temminisopimukset a
Optiosopimukset B2
Clstatut TE2
Ametetut B0
Karonvaihtasopimukset 612 8 5037
Muut swap-sopimukset 4
Valuuttajohdannalset 163 1004
Terianisap muk et 433
Optiosoplmukset z
Cistatut 3
Azetetut
Koran- ja valuutarvaihiosopirmukset 1E3 1 447
Osakejohdannalset L]
Termiinisopimuksat
Owpti osopimukset fi
Qistatul K]
Asatetut
Muut johdannakset 113
Termimnizopimuksal a
Optiosopimukset ]
Cighatut [
Asetetut
Mist swap-sopirmukset o
Luotiejohdannaizet 12

Tassa lilebedossa johdannaistopimukss! on esibelty bruttomAarising. Nettoutus pienentiisi Pokjola Pankki Oy n johdannasten lucttovasta-arsoa B 248

miljoonsa eurca (6 233),

Liite 22, Aineettomat ja aineelliset hyodykkeet ja muutokset tilikauden aikana

Aineettomat mpodykkeet
Ml pali. o] IAEI014
Likmarva o a
ICT-menct 38 35
Muut prtiavaikutterset renot 18 15
Yhieenss 54 51
Adneclliset hyddykkest

5l|oibuskiinbetat
FLALE0E, MIY. e Cmassa kiytdssl clevat Kijanpitoarve Fiiypd arvo
Klinteistdomisiuksed
Maa- ja vesialuest ] o a
Rk anruk tat a
Kiinteistéyhteistjen osakkest ja osuudet 2 8 32
hieensa 3 f n
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Munt aineeflisel hyodykkeed
Sijoltuskiinbeistit
142304, Mig. e Omassa k¥ytiss clevat Hifanpitoarve Hiiy pd arvo
Klimteistiomi stukset
Mea- ja vesinhieet ] i} 1]
R il e o
Kiinbeistivhibeshijen osakkesl ja osuuder 3 8 a2
ileensd 3 a9 n
Munt aineelliset hySdykkeet 3
Alneettomben ja aineslisten hytdylckeiden murtokset tlikauden aikana
Omassa

Miaut afneetbo mat Sljattus- klytdesd Mt aireellinet
Mil], & Liderarve Frylidykbeet hilnbelstat clevat Minteistbt Frybichyloe et
Hankintameno 1.1.20135 12 121 12 4 50
+ lishykset tilikautena 13 o 3
= vt henrykset tlikaubena i} =2
i siirrot erien valild
= tiliauden suunnitelmen mukaiset poistot =10 L] 0
~f« blikcauden arvenalennuksat ja riiden peruuiukset o
+ vlihennyksin ja simohin Kohdistuvat Kertyrneet porstal
jn mrvonalennukset tillkauden alussa a
- karynest porstot tikavden alussa «12 =71 =1 =47
- karynest arvonalennukset bikauden altza = o
Kirjanpitoarvo 31.12.2015 2] L] 3 4
Liita 23. Muut varat
Milj. EiRFE G I AL
Arvepapereiden myymlisaamiset 30 o
Maksujenvilityssanmiset i0 7
Johdannaissopimukset 1187 5a7
Johdanmaissepimuksin iftyvat margnasksaamiset 66 104
Mymtisaamiset B 135
Paastooikeudat 12 75
Must varal 575 a3
ieensa 1896 18

Musut varat ecdl “muut” siciltil CSA-vakueussaatavia 437 miljeonaa eurca [862).
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Liite 24, Siirtosaamiset ja maksetut ennakot

Ml # IS IR0
Korot
Korkosaamisst SB3 645
Malsetut korkoennakol 4 4
Yhteensa 587 649
Muid
Muut maksetut ennakkomaksut o a
Muut siirosaamisst 25 i1
it eensa 25 1
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot yhteensi 12 559
Liite 25. Laskennalliset verosaamiset [a -velat

Lashennailigat Lushsnnmllie
31122015, Mif. » verosanmiset wercvelat Hiattn
Jaksotuseroista ] 1] ]
Missta vilimkaisista aroista 1] L] =6
Thleensd L] T k|

Laskennailiset Lashaninallizet
31,12.3014, Mil. » virGRRAMmiESL varevelat Hato
Jaksolusaraista 23 o i
Muista waliatknisista ercista 1] 16 =16
Thteensa 4 168 ]
Muista viliniaisista emista johtuvat lnskennalliset verosasamiset ja -velat ovat padoman Kiywan ancon rahastoon kifatuista myytivissd olevien
rholusargen arvostustulcicsistn seki rahaviitaa sucjaavien johdannaisten arvostustuloksista kirjafuja laskennallisia verosaamisia ja -velkoja,
Arvonkorotukset 31.12.2015
Taseasean ei sisily arvonkorotuksaa (-],
Tilinpaatéssiirtojen kertyma

Laskennubset
51_.1;4_‘?!1_"1.5. Mij. o ‘I‘lll_l_r_gg Hrurgrql_lt Mt
Paistaera 145 s 116
Vapaashtolsel varaukset 966 183 773
Y eensa 1111 2 BB
Lagksnnellpst
31122014, MiY. 8 Tasearva vergvelut Metto
Poistoero 141 ol 113
Vapaashboisel varaukset ag1 178 713
Yhieensa 1032 208 B
Paolstoers [a vapasehaitel varaukset on merkitty tasestesn laskennalisela verclla vahentimitiimdsn madraan.
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Liite 26. Yleisean lliikkeeseen lasketut velkakirjat

HijanpRoarve Himelisarve  Kijanpitoarye Pimellisarvo
LT S MAZING 312016 N2 12204
Sljoitustodistukset 248 248 828 A
Joukkovelkakinalmnat 13 100 1311 10954 10 953
Mt B 280 B 285 6188 5 204
Thieensa 19 638 19 644 17 980 17 985
Liite 27. Muut velat
Mil]. & 322016 322014
Makcsujenvaliysvelat 74 B9
Arvopapereiden ostovalat 33 i}
Johdannaistopimuksin il margnaabelat o a
Muut 2184 1468
il eensd 3190 207

Muut velat erd “muut® sisdltid csake- jn johdannaisvelkoja 1 122 miljoonaa euroa (B78) ja CSA-vakuusvelkog 1 030 milpoonaa eurca (722).

Liite 28. Pakolliset varaukset

Mile _Uudetinarjirjestely _¥rteansd
1.1.201M5 1] o
Varaushen lisiyk el 1 1
Varausten vhenmykset L] a
nazmms ] 1]
Mil]. # Uudellesnj irjeately WrResnal
1.1.2014 4] 1]
‘Varaushen vahenrryksael 0 1
31.12.2014 1] 0

Uudelipenjarjestelyvnraus aikeutuy henkilésttvahanmybksista symbyvistd kuluista.

Liite 29, Siirtovelat ja saadut ennakot

Mil], & 3 AZHME 31123014
Korol

Korkovelat 598 B72
Sasdut karkosnnakol 0 0
Yhieensa 595 672
TV

Misit sasdut ennakkomaksu o 1
‘Vuosilomapalkkavelat T 8
ercvelat ] 1%
Mt shirovelst k] i)
Yiieensa 3B 55
Silrtovelal [a saadut ennakot yhieensi 633 TIr
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Liite 30, Velat, joilla on huonompi etucikeus Kuin muilla veloilla

Kirjarpita. Mimnalis-
M. L El
Paaormalainat FiFs 265
Must
Cralentuurit 1330 GBS
Yhieenss 1602 48
Perpetuaalit ja debentuurit
1. Dwbentuurilana 100 miljoonas CHF (eurovasta-arvo B2 miljoonaa), joka on 110 vuoden bullet-laina, erdantyy 14.7 2021 Lainan korko on kimted
3375 % pa.
2 Dabentuurilana 100 miljocnan eunoa, joka on 10 vucden bullet-laina, erdintyy 14.9,2021, Lainan korko on kinbed 5,25 % p.a.
A Cebentuurilnina 500 miljocnan surga, joka on 10 vuoden bullet-laing, erdlintyy 20,2.2022, Lansshdoissa on likke Easkijplla mahdoisuus
ennenaikaisesn akaisinlnastukseen tilanteessa, jossa lainan pidoman & voicda enall lukea pankin toissijaisin omEn vargibin, Lainan korko on
kiintad 5 75% p.a.
4, Dwbentuurilaina 10 mifardia Japanin jenid (eurovaste-arvo 76 miljoonaa), joka on 10 vuoden bullet-laina, erdiintyy 3.7.2025. Lainaehdoissa on

lakkeeseen ackijalla mahdollisuus ennenaiaiseen lakalsinlunashukssen tlanteassa, [osca lainan paBomaa e voida enid lukea pankin
toissijaisiin omiin vargihin, Lainan korko on eaibtwea JPY Libor + 0,7358%.

&, Durbentuurilaina 3 500 miljoonaa SEK {surovasta-anco 381 miljoonaa), joka on 10 vuoden non=call & laina, mahdolmius erdannyttil laina
2582020, erdfintyy 25.8 2025, Lenashdoissa on likkessesnlaskijalla mahdollissus ennennicaisesn takaiinlunastukseen tlantesssa, jossa
lainan pidoman o voida enid lukea pankin toissijaisin omin vangihin, Lanan korko on vaibtuva Stbor + 1,80%,

B, Dwbentuurilaina 100 miljoonan euroa, joka on 10 vuoden bullel-laina, erdiintyy 25.9,.2025, Lainashdoissa on likkeessenlaskijalla mahdolisuus
ennenaikai takaisin] L tilant jossa lninan pikoman ef voida endd luken pankin toissijaisin omin varoihin, Lainan korko on
wiintel Z405% p.a.

Lainat on lasketts likkeesesn kansainvalis®a pasomamaridoincilia

Lisiksi Pohfola Pankki faski 134 2015 likkeeseen 0.4 mijsonan euren tucttodebentuuriiainan littyen OF Ryhmian johdon palkitsemiseen,
Paddomalainat

Ensisijalsiin omiin varoihin Annastettavat pAisomalainat

1) PaBomataina 10 miljarda Japanin |enil (eurovasta-arve 76 miljoonsa)

Laina on perpetuaalilaing sl aripdivibin laina. Lainan karks on kanted 4 23 % 18.6.2034 waakka, ja sen jilkesn vailtuva B kuukaudsn Yen-Libor + 1,58 %
(Step up). Lainan korko maksetaan vuositein 186, ja 18.12. Mikali joltain korkojaksolta ef korkoa volda maksaa, kerkofakson koren maksamizvebeollisuus
raukean. Laina vokdaan erianmytid ensrnmilsen keman vuenna 2014, Laina voldaan maksaa vuoden 2014 jalkeen takalsin koron eripiivind vuasitain
186, tai 18.12. Lainan koko pidoma on maksettava keeralla,

2 Pascmalaing 50 mifeonaa suron

Laina on perpetusalilsing iman kerkeporrastulsia, mutta jossa on 8 prosentin korkokatto. Laina laskettin lkkeeseen 31,3 2005 ja sen karko oli

ensimem dsend vuonna 6.5 % ja ensmmi sen veoden |Skesn CM3S 10 vueolta + 0,1 %. Lainan korko maksstaan wwositain 11,4, Mikil joltain korkofaksolta s
korkoa voida maksaa, korkojakson karon maksamiseslvdisuus raukean, Laina voidaan eriinnyttil Finanssivalvonnan luvalia vucsitiain koron eripiiving
alksen 11.4.2010. Lainan koko pAloma on maksetfiava kerrala

3) Pascmalaing 63 mifjconma suron

Parpetunalilninan korko on vaihuva 3 kuukauden suribor + 0,68 %, Lainan korko maksataan neljdnnesvuosittain 28.2,, 306, 30.8, @ 30.11, Micil jokain
korkojeksolta ei korkoa voida maksas, korkojakson koron maksamiprebeollisuus raukesns. Laina voidaan erdinnytil Finanssivaboonnan luvalla ensimméaisen
kerran 30.11.2015 ja sen jlkesn Koron erdpifing. Vuoden 2016 jikeen [ainan Kofko on vaihtuva 3 Kuukauden surbor +1,85 % (3tep up). Lainan koko
paloma on maksetava kerrala. Pohjola Pankki hiles lunastamaan |sinan takaiin ennenalkaisest lanashtojen mukaisest koronmaksupaivana 282 2016,

4) Pasomalaina 40 mijoonss suron

Perpetuaakisinan Korko on vaihuva 3 kuskauden euribor + 1,25 %. Lasnan kerko maksstaan nefjnnesveosittain 282, 30,5, 30.8. ja 30.11. Micis joltain
korkojaksolta e Korkoa voids maksaa, korkofakson koron maksamisnebollisuus raukess. Laina voidaan erdinrmttild Finanssivabronman luvalla koron
erapiivind 30.10.2010 alkaen. Lainan koko piioma on maksettava kedralls.

5} Padomalaing 50 mifjconsa euroa

Paacmatainn 50 miljeonan suroa, joka on ikuinen laina, Laina Inskettin likkeeseen 17.8.2008 ja sen korko on vaihtuva 3 kuukeuden suribor + 3,05 %, Koron
makzut tapahtuvat neffdnnesvucsitain 17.3., 176, 17.9.ja 17.12. Mkl jotain korkojaksolla korkoa o voida maksan, koronmaksamisyevollisuus raukeaa.
Laina voidaan erddnm#tid Finanssivaheonnan luvalla ensimméissn kerran 1782013 ja sen jillkeen koron eripdivanl. Lainan kokio pidoma on makseltava
kerralla.

Nt lainoista hybrideji ovat lainat 1 ja 3,
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Pahjota Pankki Onjiid i ole lainasopimusten ehioja koskevia rikkomuksia piSioman, konon eikd muiden ehtojen osalta, TEnpAEtEKsessd laincjen hirtasrana
on kifjafu 1 rljoonaa ewrca (0).

Lainsjen nimallisanien ja kijanpitaarsen e jakius kiyan aron susjauksen korkorickianostuksesta.

Liite 21, Oma pddoma

Qe piioma Shirrat erien

Mil). # 1.1.3816 Lindiyk Wik vhoget vililla Oma pi 3123016
Oma padoma yhieensd 2002 2142
Creakepdiloma 44 4728
Ylikurssirahasto 524 524
Muut sidotut rahastot % 188
‘Varrahasto 184 1654

Kayvitn mrvon rahaste B w =

Kiypdian arvoon anostamisesta s £l 13

Rahaviman suojauksesta 17 L] 12

‘Vapaat rahastel M m
Sijoitetun vapaan oman padoman rehasto 208 a8

Muut rakastot n s

Edelisten tifmusian vaoitto tai tappio 584 128 448
Tilkaudan voitto tai tappio 225 b
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Kiiywiin anvon rahaston mutols s
Ttk asden Tilkauden
alusia Tulosagkel- [LELTTEN
/A 1.130K LIRaw VRNV mbaneiity: 11200
Saamistodistuk set 40 L] L 2 12
Laskennalizet verat -10 7 i} -3
Osakkeet [a osuudet 4 1 -4 -7 1
Laskennaliset verat =1 1 a
Munt 17 1 T 12
Rahavirran sugjaus 2 7 14
Laskennaliimet verot w] 1 a3
hteensa &1 # m e b=l
Oma piioma Giirrot #rien
Milj, # 142014 Lisd@ykset Wihenryk set villllla Oma pifoma 31,12.5014
Oma padoma yhteensd 1855 2082
Oeakepai oma 414 43
Ylikurssrahasio 524 524
Muut sidotut rahastot 200 22X
‘Vararahasio 164 154
Ky anvon rahasto 34 25 53]
Kaypdan arvoon anostamisesta o 20 44
Rahaviman sugjauksesta 12 -] 17
Wapaal rahasiol am a3
Sijeitetun vapaan oman piioman rahasto 208 308
Muut rahasiob 23 23
Edalisten tidausien voitto tai tnppio arnz 213 158
Tilikauden voitto tai tappio 425 425
Kaywin arvon rahaston muwtokset
Tk asden Tl auden
alusn Tulosingkel- pllittyesal,
Mill]. & 112004 LigfyRgst Vibenmk-gel madn allmatty IAN22014
Saamidstodistukset & 40 E o 40
Laskennaliset verat -2 a8 -10
Osakkeet [a osuudet 16 3 13 -2 4
Laskennaliset verot -4 3 -1
Wi 12 ] 1 17
Rahavirran susjsus 15 ] |
Lazkennallizet verol ¥ 1 i}
Yhieenss 36 44 2 -2 B
213
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Liite 32, Sidottu ja vapaa oma pddoma sekd voitonjakokelpoiset varat

Mil). ¢ IA2HME AZE014
Oma pasema

Sidothy orma plloma 1140 117
Vapaa afma pisoma 1002 915
Oma padoma yhieensa 2142 2062
Mil], # FLAZHME 31123014
Voitonjakokepalset varat

Kertmest voitt ovarat 571 SB4
Voitonfakokepoleet varat yhieensh 671 584

Liite 33a. Rahoitusvarojen ja -velkojen maturiteettijakauma j@ljelld olevan juoksuajan mukaan

wli 10
F1.02.2048, Ml & Aile T Wk 3=12 kk -5 vuars E=10 wustta Wit
Easkuspankkirahofukseen akeuttavat saamistod shuk sst 111 ] 8 750 4 M5 1
Saamiset luot claibok sita 3728 1889 3 668 337 b
Eaamisat Wieistitd jo jukisyhiniscika jore 2007 B 248 1471 123
Saamistodistuksst 126 114 564 137 1
Varal yhteensa 7043 4 009 19 250 5200 1258
Valat luottclaitoksille ja keskuspankellle 3283 345 1355 A7 ]
ialat yeisdlle ja julkisyhteissile 15 650 1274 261 153 Lk
Yieiteen likkeaseen lasketut vellcakirjat B 525 2180 7383 3181 364
Melal joifa on husnompl etucikeus kuin muilla veloila =] 165 507 BE6
Velat yhteensd 25718 1578 507 4 420 504

wii 10
31,102,204, MilL. o Alle 3 Wk 3=12 kk -5 vuoka E-10 wuoita wuotia
Keskirtpankkirahotuksesn akeuttavatl saamistodistuk set 253 478 3027 4045 24
Sammiset ottolaitok sifta 5178 788 BE42 528 k|
Sanmiset vielsiiti jo ulkisyhielssita 2847 1674 7262 1 266 1353
Sammishodisukset rd B4 458 107 1
WVaral yhieensa & 300 3o 14 34 5937 1409
Welat luottclaitaksile jo keskuspankeilie 2637 Bad 18 27 5
Valat yeisalle ja julkisyhteissille 10 384 TH 205 232 62
Yleiseen likkeeseen lasketut velakirjat 5 208 4 383 [:3: 78] 1376 175
Melal joilla on hucnompl stuciceus kuin muilla veloia 1] 150 115 GE3 0
Velat yhteensa 18 226 5 909 BOo41 2519 242
Muut kuin madrdaikaiset talistukset sisaltyvit maturitesttibiokkann “alle 3 kk®,
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Liite 33b. Taseen luckitteiu

545/566

Hiyplin arvoan
Erdp#ivian buloss Kifjanpita:
Lsdnat ja ast valiuttelmeti  Myytiviesd Suejaavat arve
31422016, Mif. & saamiset pldettivit kirjattavat” olevat |ohdanmaisst yiteansi
Eabaisat varal ja keskuspankkitallstukset B 485 B 465
Saamiset luott olaiboksiita ja
keskusparkeilta BETE BETE
Johdannaissopimukset 4210 332 4 543
Zanmiset asiakkailta 16 758 16 758
Saamistodistukset B arg 11134 12 208
Orsakkoet ja osuudet 2073 2073
Muut sasmizet 1827 178 2 005
Varat yhteensd 36 TE 2] 5 i 13 207 ik 55 TH
Hiyplin arvoon
bulas= Kifjanpita-
waiurtte| s e st Suojaavat Wr¥o
F1ALHE, MIR. » K attavat" Mot welnt |ehdanmaiset yhissnal
‘Velat uattclaitok sife 5208 5208
Kaupankiynnin rahotusvelat (gl johdannaizet)
Johdannaissopimuksel 41598 B36 4 552
‘Velot nsiakkaille 17 670 17670
Yletteen lskkeeseen latoehn veloakinjal 19 6838 18 634
Valat, joiia huonompi etucikews kuin muilia veloilla 1602 16&02
Muut valat 4 834 4 834
Velat yhteensa 4196 49 054 336 53 586
Hyplin arveosn
Ertiphivisn tilgg- Kirangita-
Lsinat ja L L1 wikutteisesti  Myytlivissd Susjaaval Ll
1423014, Mi & L e pldsttivit Kirjattavat® olivat jehdannaizet yhiteangi
Katelset varal ja keskuspanhiitalletskset 3T ATV
Saamiset luct claiboksitta ja
keskusparkeilta 10254 10254
Johdannaissopimukset 5 0Bs 08 5355
Saamiset asiaklailta 14 839 14 838
Saamistodistulsst 144 428 7 TR2 B35
Crsnkkeat ja osuudat 132 1312
Mt saamisel 2643 605 3 248
Varal yhieensa 31610 144 6117 9 094 o9 AT 274
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HEyplin arvoan

tules- Hirjsnpite-

wailiuttel pe el Sucjaavat ars

31122014, Ml # Kijsttavat  Muwut velst  |chdannalset yhiteensd
Velat uottolaitoksille 6241 524
Kaupankiynnin rahcshusvelat (pl. jehdannaiset) 4 4
Jehdannaissopimukset 4 B 373 5 264
Valat asmakkaille 11 668 11 668
Yieiseen lkkessesn lnskatut veloakirjat 17 580 17 880
Valat, jolla husnarnpl ebualkeus kumn fulls veloilla a8 S48
Mt vilat 4 078 4 076
Vielat yhteensa 4 285 g4 aa 45182

* Fanypahin any oon Ddosy afuiie sl Heatiaval erl Siealay 3 keupankaynnin rahibupvanl, abuperanien Kiaemaen yrbedinsn Rayiadn anvoon haos-ebyitesesh Bt
Tl mbcitiysy arol ja sqoduskario sEod

Yleiseen lakkeesean lasketst velcakirjal on arvostetiu kifjanpidossa jaksetefiuun hankintamencon. Nidle velkakirjollle markkinotita saatavilla olevan
infermastion ja vakintuneiden arveshusmenetelmben svulla arvioity kiypd anvo pululuun lopussa ol 221 miljconaa euroa (232) kijanploarvoa suurempl.
Hugnommalle stucik sudeila clevat velat on arecstetty jaksotetivun hankintemenoon, Maiden kiyw#t arvot oval jaksotefiua hankintamenoa susremmat, mufta
lwobettavien kiypien arvajen miisttimiseen ity epivarmuutia,

Liite 33¢c, Kiypddn arvoon arvostettujen raheitusinstrumenttien ryhmittely arvostusmenetelm 3n mukaisesti

Tasesssa kiypllin arcoon steut rahoius) ritit 3192 2015, Mia). e Taza 1 Tago 3 Tage 3 ivbeenal
Varal

Kaypaan arvoon tulosvalkutteisesti kifattavat G618 342 21 am

Johdannaissopimukset 2 4 354 177 4 543

Myytilvissa olevat 9 208 2679 283 12178
Varat yhteensa 8 E26 T 385 401 17
Vielat

Johdannaissopimukzet b 4 362 135 4 532
Welat yhteensa 35 4 362 135 4 532
Tazesssa kiypiln srvoon anvosteut rehoRusinatrumsntit 31,12 2014, Mi). & Tazo 1 Tazo 2 Tags 3 Yhteansi
Varat

Kaypdan arvoon hiloseadutteisesti kifjattmeat 163 243 476

Jehdannaissopimukzet 7 5186 0z 5 385

Ml tivissd aleval 5 BEg 3186 10 8084
Varat yhteenss G oBa 8815 22 14615
WVelal

Johdannaissopimukset &7 & O7a 130 5 264
Velat yhteensd v 5078 130 516
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Kayviin arvon hierarkia
Tago 1: Noteeratut markkinahinnat

Hisrarkiatasoon 1 rvhmitedlyt oriit koostuval suurimmissa pirsseissl istatuista osakkeigta, notesratuista yrityston, valticiden ja rahoituslabosten
velkapapereista seks pdrssijohdannaiista. Kyseisten nstrumenttien kiypd ance miirSytyy toimndlla markkineita sastavien noteerausten perusteela

Tago 2: Arvostusmenetelmal havainnoltavisss olevia syGttdtietoja kinyttaen

Arvostusmenetedmdt, jotka perustusat hwotettaviin laskentapararmatreibin, Hi hiatasoon 2 luckiteltujen instrementtion kiyvilld aredla tarked staan arvoa,
joka on johdettavissa rahoibusvilineen osien tal vastasvien rahofusvalinelden markkina-aresta, tad arvoa, joka on laskettavissa raholtusmarkkinodia yielsesti
ek sytyila arvostusmalisilla ja -menetedmila, jos markkina-arvo on niden mvulla luctettavasti andoitavissa. Tahin hisrarkintascon on luckiteltu Pohjola
Pankki Cryjon OTC-johdannaiset, yritysten, valticiden ja raholluslaitosten notesrabut velkapapernit, joits & cle uokiteltu msolle 1, osto- ja
takaisinmyyrtisopimukset {ropa) sokd lainak s annetut tai saadut arvopaperit.

Taso 3 Arvostusmenetelmit o havalnnoltavissa olevia syditotiet ofa Kiyitden

Arvostusmenatedmdl, joiden laskentaparamatreihin sisfiltyy entyista nplwrrrbum. Hilrll‘mil“uon 3 luokitellut mstrumentit arvostetaan hinnoittelumaliedla,
joiden latkertaparametredin sisiltyy epivarmuutta. LisSksi tasolle 3 luckiteliaan vell , joille noteerauksia an markkinoilla arvostuspaivans vain
vithdin toi o ollenkamn. Kyseiseen taseryhmdin sisdibtotian kompleksisernmat D'lﬂ-ﬁl.ﬂmm:.d soid sellaiset pitkdn maturiteetin johdannaiset, josdan
arvarhiksases Riyteltyl markkinadatas en [sudultu ekirapaloimaan, ety prvate equity sjotuksel, epalikvid lainst, strukiuroidut lainst rl arvopapescteiut
Ininat ja strulkturcidut velkakirjat seka hedge-rahastot, Lisein tason 3 kitypd arve perustue kelmannalta osapuclelta saatavaan hintatietoon,

Mlil], & 31.92. 2018 31123014
Fauden nettotuot of tasolta 3

Reahtotunset nefobuctot 3 -2
Realisoiturmatt omat nettotuotol =31 =11
Nettotuotot yihdeensi <28 =13

Hierarkiatasan 3 johdannaiset ovel asiakicaiden tarpeisin sirukburoiluja johdannalsia, jelden markinanskt on katethy vastasvala johdannalssopimuksalla,
Tulosvadiutusts avoimesta markiinariskictd e synmy. Tason 3 jehdannaiset littyvtt Pohjolan likkeesesn laskemin strulkturotuihin p-lainoihin, joden wotte
midiraiytyy kythetyn johdannaisen arvonkehityksen perustesila. Niiden kytkettyjen johdannaisten arvenrmuutosta ei ole esitetty yila clevassa taulukossa.
Lisfiksi tazolle 3 on luokibeltu pitkdn maturitestin johdannaisia, piden arccstuksesta kKEytettyd markkinadataa on joudulty ekstrapaloimaan.

Arvostustekijalden mintokset

Vuoden 2015 lopussa kuokitehkiteergis tarkennettiin uopumala otticluokituksesta vhtend luokittelukriteerind ja Sfymalll havaittavissa olevin
markkinahintcjen tarkempaan anatyysiin ja luokitelsun. Muuteksen jchdosta iy tasolta 2 tasalle 1 valtiolden, yritysten ja rahoftusiaitosten noteeratiuja
jeukkovelkakirjalainoja 1.4 miljardia eurca ja tasolta 2 siirtyi tasole 3 joukkovelkakiratainoja 0.3 miljardia eurca.

Liite 34, Kotl- ja ulkomaanrahan madriiset omalsuus- ja velkaarit
Josta

Hatimaan Ulksmann Tytde- DifakbaiiiE-
31423095, Mij. & raha raha itk sl yrityhsiitd
Saamiset luot claitok silta 8438 208
Saamizet yleisoitd ja julkisyhieisolma 15 254 B0 324
Saamiskodistuksst 12013 274
Johdannaissopimukzet 3 B45 558 13
Muu omaisuus 13 156 i 1038
Varat yhteensa 53 706 2083 1376
Valat uottofaitoksife jo keskuspankeille 4 107 1102
elat yiaisile ja julkisyhbeistille 15 508 2 184 124
Yielseen likkeeseen lascets vellcakirjat 10 782 B B46 s
Johdannaissopimukset ja
kaupankyrtitarkoituksessa pidettivit velat 3 oag 542 3
Vilat, jo¥ia on huenompi stuciceus kuin muilla veloilla =1 a7
Muat valat 3735 B 10
Velat yhieenss 39 085 13300 T2
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Joste

Kotimaan  Ulkemagn Tytlir- Oaakinyus-
12014, Mig & raha raha ity miith yrigyhaidii
Saamiset luott ofaibok sifta B G587 foxg:
Sanmiset Weisttd jo julkisyhteistita 13633 & 2
Saamistodistukat B 539 1
Johdannaissopimuksel 4 Ta4 612 15 0
Muu omaisuus B 378 505 1382 Lry
Varat yhteensa 45019 2 254 1 680 x
Velat luottolaitoksille jo keshuspankeille 4 T4l 502
Valat yiaisdle jn julkisyhteissille 10616 1051 26
Yletseen kkeaseen lasketul veloakinjal 11624 6352 46
Johdannaissopimukset ja
kaupankayntitarkoituksessa pidettavit velat 4 T a7 14
Valat, joilla on hucnompi etucikeus kuin muilla veloilla 7o 152
Must velat 2 907 137 2
WVelat yhileenss 35 389 271 289

Muut liitetiedot

Liite 33. Muuttuva palkitseminen
Henkilgstorahasto

CP-Henkil dstdrahastolle maksettava voittopalkkicerd vuonna 2015 parustui seuraavien tavcifteiden saavuttamiselle; OP-Pohjola-rvhman tulos ennen vergja ja
QP Ryhman ydnvakavaraisuus (CET 1), molemmat painclla 30 % seka keskitdjiasiaakkaiden madriin muutos paincla 40 %, Henkidsttrahastoon tehtivin
palkkiosinran masct vuodella 2015 on n. 5.3 % (4,2 %) rahaston jisenten palckasummasta. Vuonna 2015 kisjattiin palkkioita yhieensd 1,7 milj. eurca {1,00.

Palkitsemisjaneste ma
OF Ryhman osakeperusteinen palikisersinen jakautuy yrityshohtaiseen inpen alkavalin palkilsemisean sekll ryhmbtasclsesn pitkan alkavalin palitsemicesn,
Palkkiciden snimmiismiirat on keikissa jirjestelmissa rajattu,

Lyhyen sikavilin g jeimassa ansaintajakso on kalentervuasi ja paikkio mab Iightgkohtaisesti rahana, Lybyen aikavilin
palkitsemispresteimi kattaa kake henkiltstdn,

PFitkiin ailav dlin johdon osakepalkkicjrjestelmian pirin kuuluvat eriksean mdaritel lyt johtajat ja avaintehi@vissd toimivat henkilat, jotka yhidn halltus on
nimenmyd. OP Osuuskunnan halintonsurvosto plitis jjiqestemin OPn rhmiitasoise! ansaintarmttarit ja nille asstetaval tavoites! kullskin ansaintajak solie
eriksoen.

Fitkin aika ilin firjestslm3 koostuu perSkkiisist koimen vuoden puitista ansaintajaksnista. Palkiion miHra rippuy tavoitieiden saavuttamisesta
anzairajakson pliityttyl Ensimmidlsen ansaintajakson 2011 - 2013 palkkio rmaksetaan kkckaysajan jilkeen kolmessa yhis suuressa erissl kesikuun
loppuun mennessd vuosina 2015 - 2017 OP Osuushunnan tekeman Pohjolan csakkeiden ostotarjouksen johdosta koko tavoitepalkkio maksetasn rakana
palkitsemisidrestelmin shicien mukaisesti,

Palkitsemisj@estelmin ansaintajakson 2014 - 2016 perusteslla mahdollisest maksettava pakkio maksstaan OPn likkesseen laskemina debentuureing,
Ansaitty guroma brdinen palkkic musnnetasn debentuurien kappalemaidksi jirestelmin iotewman selwttyd. Palkkiosta vih t rahana maksaliava
oeuus, joila katetaan palickiosta aiheutivia veroja fa veroluonbeisia maksuja. Palkkio maksetasn kalmessa yhil suuressa erfissh vuotina 2018 - 2020,
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Munttuvan palkkion maksamlsen ykkasntyminen

Muuttuvien palkkiciden maksamisesta on siadetty lnissa Luotclaitostciminnasta (81072014}, Jos henkils on luckitelty tyStehtiviensd perusteslla rehmibian,
joeden ammatillisesta teminnasta

vol aiheutua yritgksele merditivaa rskid Criskiprofdiin valkuttana henkils®), lykatidn muutiuven palkkion maksua tistissd closubtelssa kolmele vucdelle.

Riskiprofillin vaikuttavaan henkilgryhmain sovelistaan muuttuvan palkkion maksamisen lykk &rmists mikiali henkibdn muuttuva palkkio yhden vuoden
anzairdajaksolta yiitsd Finanssivalvennan kannanoton mukaisen rajan 50.000 edrca tal titd kerkeamman kahden kuukauden Kiintekn bruttopalkan.
Riskigeahilin vakuttavan henkilsn palkkicta tarkastelasn 50000 suran kkiysrajan subleen kekonaisuutena huamisden sekl pikin- o8 hbyen sl Bin
palihi ot

Jos maksun vivastmisen euraraja ylittyy, osa palkkiosta maksetaan heti ja lopat palkkion maksusta hkatEEn . Lykkiyst anteessa vivEstettava palkkic
maksetaan kolmen seuraavan vueden akana. Sanciussa lykiystlantesssa lyhyen alcavilin chisfmassa maksataan aina puchet palkkicsta mhana ja puolet
CPn lilkke-eseen laskernana debentuurilainana,

Musttuvasta palkitsemisesta kirfatut Kubut *)

M) & S 2014
Henkisstorahasto z 1
Lybiyen aikavsln ehjslmat 5 f
Bitiin aikavilin chjslmat:
Vuoden 2011-2013 ohjelrma ] a
Muoden 2014-2016 ohjelma '] a
Yhieensa i ET]

i lman soginskulee

Liite 36, Vakuudeksi annettu omaisuus

Vakuudeks| annettu emal suus
Milj, & 31.12. 2016 31123014
Omien velkojen ja sitoumusten puolesta annetut
Kiinnityksat
Pantit
Muut S 881
Yhteensa 528 oE1
Mut omasta puclesta annett
Kiinnitykset
Pantit* 3968 6273
Muut
Yieensd 3969 6273
Annetut valkuudet yhteensa 4 497 7254
" preta 2 D00 mipconan Gurod pandn sissisen imibn vakysukcsis ja lopud pardntu, muble s sadoliu
Vakuudelizet velat olivat yhisensa 506 (475 miljocnas eurca.
Muut omasta puslesta annetut vakusdet oval maksraimivdsn yildptimises vaaditavia vakuuksa.
Liite 37. Elakevastuut
Mil). » 31922018 3N N23014
Eliikesfoumaubessta johiuva swora vastuu a 3

Crius elikeshstitn elikevastiuun ja muiden velkojen ylikatioesta
Elikekulujon cikaizuksi kifatiu elikesiissn yikatteen palautus

Pahjelan henkiltkunnan lakisSitenen eliketursa on [ipestety OP-Eldkekassan kautts ja isSetileturea OP-Elkestation kautta. SHAtESn o ole obeth uusia
edunsaajia 30.6. 1881 jilkeen. Pankin slikevastuut on tiysin katetts.
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Liite 38. Leasingvuokra- ja muut vuokravastuut

Sopimusten olennalset Irtisanomis- ja lunastus ehdot

Pohjols Pankki Oyjlia i ale rmedkittivia leasingvuokna- ja muits vuskravastuits. Soprmuksst oval plliasiassa henkilGkunnan leasingadaja ja pluu deliaan
koime vuotta.

Liite 32. Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Tythir- Ok kuug-
yritysten yritysten

Milf. puclesta puslesta Muiden pusiesta "l"l'rblml.
Taseen ulkopuoliset sitourmukset 31122015 L] 848 8349
Aslakkaan puolesta kelmannen hyviksi annetut sitowmukset 231 231
Taksukezet fa pantit 2167
Muut 173
Aslakkaan hyviksl annetut peruuttamattomat sitoumukset a 6000 LY
Luctbohipaukset 5745
Muwut 2654

Tyrtar- Crmah k=
yrifysien yritysten

Mil], # puciesta puciesta Mulden puslesta Yriteensd
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 31.12.2014 0 7are 7
Aslakkaan puolesta kolmannen hyviksi annetul $toumukset 2749 2T49
Takauksel ja pantit 2461
Muut 27
Bslakkaan My el annetul peruuitamattomal it oumikset Li] 4 620 4 630
Lucttolupaukset 1] 4 365
Muut 64

Liite 40, Muut vastuusitoumukset ja vastuut tilikauden padttyessa

Paohjola Pankki Oyn sitoumukest piSamasijottusrahastolhin civat vuoden lopussa 5.3 (7 4) mijoonaa eurca. Edelis mainut sitourmnuksel sisiityval i etietn
41 sitoumulksin,

Valitystoimintaan lithyia asiakazearojs ol 03 (-0.5) miljeonae eurca, joticn sisaltyvil tase-eridn Velat ylersélle ja julkisyhieisgille.

Valitystoimintean liittyvid ostovelkcia oli 54,1 (26.6) miljoonaa surca ja myyntisaamisia 53,8 (27.1) miljocnaa suroa,

Liite 41. Henkilostd ja toimielinten jasenet seka lahipiir

Hurik il dstdn [ukumBdrs keskim8arin v 2018 HeskimBarainegn Fom Muutos Giliksuden aikana
WVakinainen kokoaikainen henkd tei6 564 -2
Vakinainen ose-sikainen henkil Gsid 17 -2
M6k ainen honkdiats 51 5
Yhteensa 632 -5
Taimielinten jiserien palkat ja palkkict v. 2015 Palkat ja palkkiot, miljeonaa suan
Hafbtiksen jisenet sekd toimitusjchiaja ja hanen wsjasensa 1
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Halltuksen jisenat eiviit oe tlikauden 2016 alkana saaneet yhiiiitd kuukausk tai kokouspalickioita,

Tesmitusjohiajalle Jouko Palssele 31.12.2015 padttyneeiti tilikaudeita makeetut palilcal ja palkkict olvatl 673 781 eurca .’

* SREMimelan SeiAllyy 11 200 eurd Eeenmina oo ATV fulospalkionts sk 131 D07 suna pian akcavalin ialesiamasia makselbus pakiiota Lykdilvien anen maksaminan
edelyitha halfuksen paabista LykkdamismensZoly on sehoshelil htelisdassa 15

Teimitusjohisjan teimisuhteessa noudatettava ktisenomisaika on kuusi kuukautta. Tamisopmuksen mukaan yhiidn tules maksas toimitusjchtajalle
itisanomisajan palican lisiksi erokonvaukzena kuuden (6] kuukauden kokonaispalkkaa vastasva milirk, jos yitid irtisanoo toimitusjohtajan tehtivactisn tai
taimibusjohiaje jautuu irisanoutumasn (e purkarnaan sopimuksen yhisdets jolituvesta syystd. Sopimuksen plisttyesss tolmitugjohtajasta reppumatbornasta
Fyystil tai hinen sirtyessidn elidkkeslls, hanells mokseteen palkitsemisiarjestedmitn kriteerien mukaan ansaitsemansa palkkict palkitsemisj@nestelmisn
nhhq«lrl mukaisest. Lybyen ailkavilin palkkicji iestelmistd ansaitut palkkiot voidaan maksaa polcheuksesbisest m:whm piiittymisesti huolimatia, mikil
F isjrjestelmi ki hvﬂhdmtﬂwi-h!imwmmhhmnﬂh isen porustelluksi, Ma huemiadaan
virmnomaismariykset. Taimitusjohtaja on mukana pitkin aikevitin palki i imiissid. Pitkan aikavalin jijesteimin 2011-2013 palkkict maksetaan
vustna 2015-2017 ja 2014-2016 Erjesteman mukaiset palkkial vuosina 20182020, 'l'm-h.uqﬂlupuu on vapaa aubost.

Teimitusjohtaja kuuluy OP Osuusk johtob jorka jsenten parannetiu eliketera on hoidethy OP-Honkivakuubuksen kxieldhevakuutuksella.
Toimitusjohtajalle on taimisopimuksessa iy 63 vuoden eldkeiky,

Tolmielinten jisenile mydnnety luotot, takaukset ja vakuudet 31.122015
Pahjola Pankki Oyj ei allut rmy@ntinyt hallituksen jisenille lucttoje tai takauksia 31.12. 2015 ol 31,12.2014,
Blakesitournukset

Hafinto- ja vaksontaslinten jisenten osalta ei ole tehty sl@kestournuksia, Eldkesitoumuksin of ole tehty rydskian nidin toimielimiin aikaisemmin kuulunesiden
henkididen osalta_

Tiintarkasta)ille maksetul palkkiot 2016 014
Tilintarkastuksesta 137 775 eurea 136 212 surca
Mureta |sinsBAdintStn perushirvista tehlivista® 179 263 eurca 117 676 eurca
Viron euvorn asta 27 358 suroa B 072 eurca
Muista palésluista 154 041 suroa 20 Bl4 surca
Yhteensi A58 437 euroa 350 764 eurca

* Tikntarkasbusiain 150 1 momentin 2 kohdassa tarkodetut omekopinnng

Lahipiiri

Pahjoia Pankki Onjn lahipiin kuuluvat Pohjolan toimitusichtajn, toimitusjohtnjan siainen, halituksen jisenet, tintarkastaja ja vasatintarkastaja i
tilintarkastusyhbeistn piivastuulinen tilictarkastaja sek edellimainittujen aviopuslisat tai aviclitonomaisessa suhteessa oleval henkildt ja alaiiises lapsel

Lishipiriin kuuluwat mryés yhieistt jo s486E, joissa edelld mainuila henkil Gl on yosin tai yhdessa toison kanssa kifanpitclsissa tarkctety mirysvalte.

Omistuksesn perustuvat lilstapahtumat, Mij.e 2016 014
Lugtat ja muld Saamiset ik i
Taletukset o muut velat 1082 152
Karkaluabtat ja -kulut, netts =1 -2
Cuinkotustol o o
Palkkictuotod ja -kulut, netta ] 7
Litkedoirannan muut twobol ja kulul, netio ] -8
Takaukset ja muut tasen ulkopucizet sitoumuksel 20

Eristi &i cde kijatiu arvonalentumisia.
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Liite 42. Omistukset muissa yrityksissa 31122015

Cmirtus- Cma Tillkauden voltto

Tptinmityioeet e L tal tapplo
Paohjola Vakuutus Oy 100 553 157
Hadsinki

A-\akiutiug Oy 100 Fry 14
Hadsinki

Kaiokadun PL-hallinta Oy 100 5 a
Hedsinki

Vakuutuspahely Otava Oy 100 o a
Helsinki

Conventurn Venture Finance Cy 100 12 0
Hedsinki

Nesthelairns Cy 100 /] Q
Heisinki

Pahjela Finance Estonia AS 100 4 1
\iro

Pohjola Finance S 100 9 1
Latvia

UAB Pohjola Finance 100 7 2
Listtua
Omiglus- Oma Tllikauden voitto

Ol s s yhbey myr tyficset oL, T pllicma tal tappin
Finnmezzaninge Rahasto [l B Ky 48,48 2 a
Helsinki

Pahjola Parikki Cnj 8 e ole omistuksla yritgksissl, jolssa Pohjola Pankkl Oyjlls oksi rajottamaton vastuu.
Liite 42a. Maakchtaiset tiedot 31.12.2015

Pahjola Pankki Oy 4 on pankkitoimintaa hanoittavet svukickest Vircssa, Labvinssa ja Liefunssa.
LisHksi Pohjola Pankki Ol on Virossa, Latviassa ja Liettuassa rahoitusyhtistoimintaa haroittavat
tytaryhtict. Pohjola Vakuutuksella on Viresta vahinkovakuutustaimintan harjoittava tytiryhtic joia on
sivuliikkeot Latviassa ja Listuassa

M FoUpakks

Pahjcla Bank plc Estonian Branch sivuliike Viro

Paohjola Bank ple Latvian Branch shilithe Latvia

Pohjola Bank plc Lithuanian Branch sivuliike Lietiua

Pohjola Finance Estonia AS Eytilnyritys Viro

Pahjela Finance S bytiiryritys Latvia

LIAB Pohjola Finance btnribes  Liektua

Sepsam Insurance AS bytiryritys Vire

Eaesam Insurance AS Labeinn Branch sivuliike Latvia

Saezam Inturance AS Lithuanian Branch sivuiliikos Liefua

Taloudellista aseman koskevat Hedod, mill.e Wl Labis Liatiis lednal
Liteloirsnnan uothopen yheenlashetiu mbsr 21 3 & =
Litkevodon tai tappion yhteenlasketty mi#rd ennen veroja 4 o 2 &
Tilkauteen kohdstrden ulovergen yhieenlasketu maira 1] 1] o a

Vastaanobetun julkisen piiomatuen seka (ulksyhielstpen antamien laindaen fa
tmkausten yhieeniasketiu mibrd

Henkilbstion yhisonlasketiu masc hankildtySvuosina 175 g 112 386

222
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Liite 43. Notarnaattitoiminta

Pahjola Pankki Cnj tarjoan ylelntle sfoituspabeluita sekd omaisuuden siidyiys- ja holopabselujn. Pohjola Pankki Cyjlla ei cle halussa tiyden valtakigan
perustesdla tai musn sopmuksen perustesia olevia vargja.

Konserniin kuufuvaa valvottavaa koskevat liitetiedot

Pohjela Pankki Cnin emoyhitsd on OF Osuuskunta, jonke konsemitinpiatékoaesn Pohjola-kensernin tiedot yvhdstellsiin, Jaljennds OP Osuuskunnan
tilinpd tdk sodid on sastavissa kiyntiosodtesssa Teollisuuskaty 1, 00510 Helsinki.

Pohjola Pankki Oy yhdistellalin Pobjola-konsemiin. Jaljennés Pohjola-kensernin lilinpaitokzesth on saslavissa intemed-oscittessta werw. pohjpola § tal yhtion
toimipisteests Teollisuuskaty 1, 00510 Hedginki

223
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2015 12 14  OP
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2016 1 11 2005 11 60
2016 2 28
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@
IFRS
( )
IFRS 10
(IFRS 10 )
GAAP
(IFRS 4 )
( )
IFRS
( SPE ) SPE
IFRS 40 1
40
IFRS
IFRS
IFRS
2013 9 « ) ( )
«C ) 2015 4 1

2014 4 1
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2015 12 31

CEO
CEO EU IFRS

CEO

CEO

EU (IFRS)

2016 10
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TILINTARKASTUSKERTOMUS
Pohjola Pankki Oyj:n yhtitkokoukselle

Olemme tilintarkastaneet Pohjola Pankki Oyj:n kirjanpidon, tilinp&&tdksen, toimintakertomuksen ja hallinnon
tilikaudelta 1.1. - 31.12.2015. Tilinpaétos sisdltéd konsernin taseen, tuloslaskelman, lagjan tuloslaskelman,
laskelman oman padoman muutoksista, rahavirtalaskelman ja liitetiedot sek& emoyhtion taseen,
tuloslaskelman, rahoituslaskelman jaliitetiedot.

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu

Hallitus ja toimitugohtgja vastaavat tilinpaétoksen ja toimintakertomuksen laatimisesta ja sSita, etta
konsernitilinp@étds antaa oikeat ja riittdvat tiedot EU:ssa kéyttoon hyvaksyttyjen kansainvélisten
tilinpdétdsstandardien (IFRS) mukaisesti ja etta tilinpaétos ja toimintakertomus antavat oikeat ja riittavét
tiedot Suomessa voimassa olevien tilinpaétoksen ja toimintakertomuksen laatimista koskevien sd&nndsten
mukaisesti. Hallitus vastaa kirjanpidon ja varainhoidon valvonnan asianmukaisesta jarjestdmisestd ja
toimitusjohtaja siitd, etta kirjanpito on lainmukainen ja varainhoito luotettavalla tavalla j&rjestetty.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa suorittamamme tilintarkastuksen perusteella lausunto tilinpaétoksesta,
konsernitilinpéétoksestd ja toimintakertomuksesta. Tilintarkastuslaki  edellyttdd, ettd noudatamme
ammattieettisd periaatteita.  Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan  hyvan
tilintarkastustavan mukaisesti. Hyva tilintarkastustapa edellyttédd, ettd suunnittelemme ja suoritamme
tilintarkastuksen  hankkiaksemme  kohtuullisen  varmuuden  siitd, onko tilinpdétoksessd  tai
toimintakertomuksessa olennaista virheellisyyttd, ja ditd, ovatko emoyhtion hallituksen jasenet tai
toimitugohtaja syyllistyneet tekoon tai laiminlyontiin, josta saattaa seurata vahingonkorvausvelvollisuus
yhti6té kohtaan, taikka rikkoneet osakeyhtidlakia, luottolaitostoiminnasta annettua lakiatai yhti¢jarjestysta.

Tilintarkastukseen  kuuluu toimenpiteita tilintarkastusevidenssin - hankkimiseks  tilinpddtokseen ja
toimintakertomukseen sisdltyvista luvuista ja niissa esitettévistd muista tiedoista. Toimenpiteiden valinta
perustuu tilintarkastajan harkintaan, johon kuuluu va&rinkdytoksesta tai virheestd johtuvan olennaisen
virhedllisyyden riskien arvioiminen. Néita riskgd arvioidessaan tilintarkastgja ottaa huomioon sisdisen
valvonnan, joka on yhtiossd merkityksellistd oikeat ja riittavdt tiedot antavan tilinp&&toksen ja
toimintakertomuksen laatimisen kannalta. Tilintarkastaja arvioi sisdistd valvontaa pystyakseen
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta ei siiné tarkoituksessa,
ettd han antais lausunnon yhtion siséisen valvonnan tehokkuudesta. Tilintarkastukseen kuuluu myds
sovellettujen  tilinp&&toksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuuden, toimivan johdon tekemien
kirjanpidollisten arvioiden kohtuullisuuden seka tilinpaétoksen ja toimintakertomuksen yleisen esittdmistavan
arvioiminen.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen mééran tarkoitukseen
soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Lausunto konser nitilinpaatoksesta

Lausuntonamme esitdmme, ettd konsernitilinpéétds antaa EU:ssa kayttéon hyvaksyttyjen kansainvélisten
tilinpédtosstandardien (IFRS) mukaisesti oikeat jariittéavét tiedot konsernin taloudellisesta asemasta seké sen
toiminnan tuloksesta ja rahavirroista.

Lausunto tilinpaatoksesta ja toimintakertomuksesta

Lausuntonamme esitdmme, etta tilinpdétds ja toimintakertomus antaval Suomessa voimassa olevien
tilinp&dtoksen ja toimintakertomuksen laatimista koskevien sddnnosten mukaisesti oikeat ja riittvét tiedot
konsernin sekd emoyhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Toimintakertomuksen ja
tilinpé&toksen tiedot ovat ristiriidattomia.

Helsinki 10. helmikuuta 2016
KPMG OY AB

Raija-Leena Hankonen
KHT
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