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forward-looking statements



1
1
€)
Offene Handelsgesellschaft OHG
105-160
Kommanditgesel Ischaft KG
161-177 a
Gesellschaft mit beschrénkter Haftung GmbH
GmbH
(haftungsbeschrankt) UG(haftungsbeschréankt)
GmbH & Co.KG

Aktiengesellschaft AG

SE
EU
AG
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25,000
25,000

Unternehmergesel Ischaft

50,000

SE



10
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AG

50,000

Inhaberaktien Namensaktien

AG 2009
Amtsgericht
Stiickaktien

71
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10 15 20 25 30 50 75
Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht BaFin
Wertpapierhandelsgesetz 33 33
( 38 39 )
Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz
30
AG

Vorstand

Prokurist: AG
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1976 Mitbestimmungsgesetz
Arbeitsdirektor 2,000
Aufsichtsrat
95 21
(€)) 10,000 12
16 20
(@) 10,000 20,000 16
20
(©)) 20,000 20 10 10
24
31 AG

kapitalmarktorientierte Kapitalgesellschaften

Entlastung
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€Y)
@
®
*
®
©)
)
©))

Bundesanzeiger

30

500,000
30
24

8/490



14

20
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Bilanz Gewinn-und Verlustrechnung

Lagebericht

10

€Y)
@
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Jahresabschluss

Anhang

Finanzierungsrechnung
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@

50

10
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*)
(Unternehmensvertrage)
Beherrschungsvertrag

Gewinnabfuhrungsvertrag

50
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O

AG

AG
AG

AG

AG

AG

Prokurist:

20

AG

AG

30
AG
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2009

100,000

2018 25

AG

10

13/490



EDINETOOOO
O00DO0ooOOo00oOo0OoOodno(E.s?79)
oOoOooodn

Aussenwirtschaftsverordnung
65
10

70
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3
AG 25
5.5
2016 12 31 10
2017
25
Bundeszentralamt fir Steuern
AG
AG Erbschaftssteuer
Betriebsstéatte
AG 10
8 2
®)
4
€Y
@
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0000000
1
2017 2016 2015 2014 2013
35,015 | 4,596,769 | 34,943 | 4,587,317 | 46,085 | 6,050,039 | 41,339 | 5,426,984 | 40,157 | 5,271,811
a577| 600,860 | 4,773| 626,600 | 5,236 | es7.382| 4,414 s79,470| 4,207 552,205
AG 7,336 | 963,070 4,531 504,830 | 4,110 539,561 | 3,426 | 449,765 | 3.180| 418,652
(¢ D)
o) 6,630 | 870,386 | 4,751 623,711 s.619| 7ar.e62| 1,152| 151,235 | 3.820| 502,671
27| omre0| 27| 2mme0| 2117|2700 2.117| 27,020 2.107|  277.920
¢ 826,948 826,948 826,948 826,948 826,948
36,861 | 4,839,112 31,897 | 4,187,438 25,445 | 3,340,420 20,218 | 2,654,219 20,804 | 2,731,149
75,087 | 9,857,421 | 82,238 [10,796,205 | 73,917 | 9,703,824 | 70,234 | 9,220,320 | 51,317 | 6,736,896
1 (
) 44.57 5,852 | 38.57 5,064 | 30.77 4,039 | 24.45 3,210 25.16 3,303
( )
1
) 8.41 1,04 | 5.44 na| a9 652 |  4.14 s43|  3.86 507
( ()
1
( ) 8.41 1,04 | 5.44 na| a9 652 |  4.14 sa3|  3.86 507
( ()
AG
. 49.01 36.88 32.83 28.63 40.37
(€5)
( ) 8,134 | 1,067,832 | 9,089 | 1,193,204 | 6,800 | 904,519 | s.810| 762,737 | 5.171| 678,849
1)
( ) @2 6,713 6,729 (1,145,943)| (2.762)| (362,595)| (15.539)|(2,039,960)| (2.581)| (338.834)
(€Y)
( ) 88| (246,938)  (3s0)| @s,08)| 3,970 s21,70m| 9,736 | 1,278,142 | (2,585)| (332,795)
)
7,581 | 995,234 | 1,809 | 249,301 | 1,850 | 244,050 | 1,853| 243,262| 1.662| 218,187
% , 2.80 38| 2.70 354 | 2.50 a8 | 2.2 205 2.10 276
O 33.29 49.63 50.3 54.35 54.40
(12 31 99,820 99
, 1502 116,600 117,400 112,400
)C )@
2016
(€))
D) (FTE) 2013 2015

16/490




EDINETOOOO
O00DO0ooOOo00oOo0OoOodno(E.s?79)
oOoOooodn

1951 12 19

1952 1 15
HRB 332 1961 11 17 HRB 1122 2003 3 19 HRB
48248 1972 6 14
AG
51373 1 +49 214 30 36008

1863

1881 Co.

1899 ™

1911

1912
1925
1937

1945
1951
AG
1952 AG

1954

1957 BP AG

GmbH

1962
1967
50
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1969

N.V.

1972 AG

1986

U.S.A.

1994 0TC 10

1995

1996 DE

1997 87 6
2000 1999 11
PO 24.5 2000 4 1

™ ES

™

2001

AG

2002 2002 1 24
50

N.V. 30
EU

2002 6 3 72.5

™
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ooooooo
BASF AG
™ ™ ™ ™
SC
2003 1
BASF
1,185
2003 3 AG
GmbH
AG H.C.
2005
2004
327
50
2004 7
0TC 24
™ ™
50
AG
99.66
2004 12

2005
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2005 2003 11
H.C.

2004 7 1
2005 1 28 AG
AG
2006 1 1

2005 1 10
™

2005 3 31 2

2005 10
Xa
BAY59-7939
2005 12 FDA

™

2006 2006 6 23

EU
2006 9 30 9.1

2006 12 29
AG 2007 12 31 GmbH
AG 96.3
2006 11 GE 49.9

2006 6
2007 1
2006 11 2
H.C.
2007 2
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2007

2008

2006

2007

2007

2007

2007
SEC

12

™

SEC

2008

2008

2008

2008

2008

2008

2008

SOX 404

B-CLL

5
ArizeTM Dhani

7

VTE

™
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2007 6

2007 6 1

TPU

2007

™

2007 11

2007

™

™

Xa
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2009

2010

2011

2008 10
2008 12
2008
™
2008
2008
2009 11
™
ROCKET-AF
EMA
(OVT)
2011 12 19

DVT

MDI
MDI

™

0TC

EU

2011 7

™

EU

DVT
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AG
1988
7
365
2011 1
™
FDA
2011 11 4
™
DVT



EDINETOOOO
O00DO0ooOOo00oOo0OoOodno(E.s?79)

OoOoOoOoOodno
2012 2012 9 (FDA)
VEGF KRAS
EGFR (MCRC) o
2012 11 (wet AND)
VEGF Trap-Eye ™
2 (mg) 1
1 3 2 1
12
2013 (S60)
CHEST-1 PATENT-1 2013 2 EU
CTEPH PAH
2013 9 CTEPH
2013 10 FDA
Adempas " CTEPH PAH 2014
1 CTEPH ™
CHIP CTEPH PAH
2014
™
™ 2012
MCRC

2013 3 2013 8 EU
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ooooooo
2013 2 FDA
(GIST) TM
2013 8 GIST
2013 9 EU
2011
™
- TM
(Algeta ASA) Xofigo
223 2013 5
CRPC FDA 2013 11
EU XofigoTM
™
Regeneron Pharmaceuticals, Inc.
VEGF( )
™
CRVO
™
2012 AMD
2013 8 CRVO
™ 2013 11
™ CRVO
2013 11 2 1 EMA
DME
1 mCNV
2014
2014 3 XofigoTM
Algeta ASA
2014 10 Merck & Co., Inc.

2014 11
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2015 2015
10 69

2016 1 1

2015 6 8 10

ContourTM BreezeTM 2

EliteTM MicroletTM

2016 2016 9 14
1 128 660
2016 12 13 AG
2017 2017 AG 64.2 24.6
2017 9 30 3
AG
2017 10 BASF SE

59
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3
)
150
Bayer: Science for a better life
LIFE
€)
2017 12 31
3
2017 79 237
AG 24.6
2017 4

1A I I — T OikE (20174)

ERAERR55M 50y THA T REM
WHRELBR

A—HRL—rEESEIUVEYRR - —ER

AL 23 (60%)

26/490



oTC
AG
AG
AG AG
2017
AG
2017 AG

35.6 4

Bayer Pension Trust e.V.

2018 1 10.4
18
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AG

24.6

8.9

14.2



2017 9 30

2016 9 14
2016 12 13

2017 10
BASF

2017

2017 12 31

EDINETOOOO
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ooooood
3 AG
2017
2018 2
59
LibertyLinkTM
2018
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€))
4
4
AG
2017
AG
2016 12 31 64 237 301
() (39) (48)
®) (11) (16)
2017 12 31 50 187 237
2017
4 2016 5 8 2016 6
76 2016 72
1 2016 1 12
2016 12
0.1 0.2 0.1
2017 12 31 AG

90

29/490



EDINETOOOO
O00DO0ooOOo00oOo0OoOodno(E.s?79)

oooooog
2017 12 31
( )
)
GmbH 0 100
724 99.9
GmbH & Co. KG
977 100
GmbH
87 100
GmbH
3,496 100
AG ( 2)
17 100
GmbH
1 100
GmbH (
2)
AG 5,723 100
GmbH 89 100
GmbH & Co. OHG 36 60
GmbH & 54 100
Co.KG
A0 103 100
( 171 100
)
( ) AG 67 100
A/S 17 100
20 100
m.b.H.
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( )
)
B.V. 1,474 100
14 100
B.V.

2,566 100

AG
45 100
344 100

NV
82 100

S.r.1
78 100
S.L.

SAS 61 100
A.G. 28 100
S.L. 2,170 100

2
Kft. 28 100
56 100
a7 100

FZE

N (2) 11,774 100
Oy 637 100
Ltd. 32 100
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oooooog
( )

)
65 100
S.A.S. 1,110 100
S.p.A. 676 100
Sp.z o0.0. 78 100
112 100
SC SRL 19 100
8,288 100

2
-167 100
(1 100

LP ( 2)

LLC (1 100

2
(1 100

2
667 100
U.S. LLC (D 100
us -2 100

LLC
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(
Q)
110 100
60 100
(

135 100
269 68.7
115 100

Pty
423 100
844 100
84 100
25 100
21 100
346 100
PT 131 99.8
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(
Q)
S.A. de 203 100
C.V.
S.A. 125 100
S.A. 114 100
S.A. 95 96.5
S.A. 45 100
S.A. 618 100
QY
¢ 2
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2017 12 31 99,820 2016 :99,592
31,620 2016 30,603 31.7 2016 30.7
2017 12 31 AG 17,072 2016 :2,322
AG AG AG
AG
5

2016 2017 () ()
50,970 52,380 +2.8 52.5
13,212 13,001 -1.6 13.0
23,290 22,852 -1.9 22.9
12,120 11,587 -4.4 11.6
99,592 99,820 -0.2 100
2016 2017 () )
40,093 38,295 -4.5 38.4
12,821 11,760 -8.3 11.8
22,399 20,736 -7.4 20.8
3,957 3,527 -10.9 3.5
20,322 25,502 +25.5 25.5
99,592 99,820 -0.2 100
2016 2017 () ()
40,288 39,669 -1.5 39.7
36,783 36,622 -0.4 36.7
14,213 14,041 -1.2 14.1
8,308 9,488 +14.2 9.5
99,592 99,820 -0.2 100
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2016
2017
0.5 40.2 2017
2017 9,528 2016 9,459
AG 2017 2,045 2016 410
AG AG AG
AG
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3
1
IFRS 5
@
( ) 2016 2017 ()
34,943 35,015 0.2
EBITDA 9,318 9,288 0.3
EBIT 5,738 5,903 2.9
4,773 4,577 4.1
( ) 4,531 7,336 61.9
( ) 9,089 8,134 10.5
2016
2017 1.5 35,015
0.2 3,392
4.3 16,847
1.7
5,862
2.2 9,577
2.0 1,571
)
2016 2017
3.9 2.3
0.8 0.8
2.2 1.4
0.0 0.1
2.5 0.2

2016
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2017 3.2 11,382
32.5 2016 33.6 11,116 0.3
31.7 2016 31.9 2.2 4,504
12.9 2016 12.6 12.3 2,026
5.8 2016 5.2
84 2016 92
EBITDA 0.3 9,288 2016
9,318 1.8 EBITDA
8.8 5,711 2016 5,251
EBITDA 12.8 1,231
EBITDA
15.6 2,043
EBITDA 9.2 381
2017 13.2 2,660 2016 3,063
1,679 2016 2,193
981 2016 870 474
2016 566 28 2016 5
EBITDA 8,563
EBIT 1,277 2016 1,088 2017 2.9 5,903
450
304 227
188 EBIT 4.5 7,130
2016 6,826
4,846 2016 1,070
4,468 2016 802
3 2017 1 9
2017 1 9 19.9
10,556 2016 1 9 8,829
19 EBITDA
56.2 2,517 2016 1 9 1,611
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Ogoooood
1,326 2016 965 4,577
2016 4,773 413 2016
504 326 2016 121
189 2016 251 428 2016 87
2017 6
611 2016 105
1,329 2016 1,017
455
2017 7,336 2016 4,531
2017 1 8.41 2016  5.44 2017 3
AG
1 1.0 6.74 2016  6.67 2016
11 2017
1 5.8 7.06
)]
EBIT
(EBIT)
( ) 2016 2017 2016 2017
16,420 16,847 3,389 4,325
6,037 5,862 695 518
9,915 9,577 1,755 1,235
1,523 1,571 313 307
1,048 1,158 414 482
34,943 35,015 5,738 5,903

2016
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2017 4.3 16,847
® ® ®
® ® 16.3
6,196 2016 5,413 15
6.9 ®
5.6
2017 EBITDA 8.8 5,711
98 10.6
®
EBIT 340 2016 558 27.6
4,325 207 124
2017 1.7 5,862
2
0TC 2017 4 70
2017 EBITDA 12.8 1,231
25 11.0
50
80
EBIT 300 2016 292 25.5

518 202 98
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2017 2.2
3.0
2017 EBITDA
63 13.0

EBIT

2016 143 29.6 1,235

2017 2.0
2017 1
Inc. CydectinTM

2017 EBITDA 9.2 381

11.5
EBIT
1.9 307
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9,577
15.6 2,043
408
1,571
Boehringer Ingelheim Vetmedica,
8
CydectinTM

2016 7
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ooooooo
€))
EBIT
( )
( ) 2016 2017

13,062 13,388
10,066 10,143
7,413 7,637
4,402 3,847

( ) 34,943 35,015

2016
©)
10
2016 1 4
ContourTM BreezeTM 2 EliteTM MicroletTM
2
2017
2017 462
2
2017 39
SBM

SBM Développement SAS 2016 10 4 2016
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148 93,330
149

34 130
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120

NGO
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2050 100

Science for a

better life

— ATM
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™
Seltzer

™
Berocca

ForwardFarms

Dr.

® ®
™

Aleve

Scholl’ s One A DayTM

Bayer ForwardFarming
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BepanthenTM Canesten”" Alka-
CoppertoneTM ®
Rx-to-0TC
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™
Seresto

2017 1

CydectinTM
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2017 1,408 794 1,987 777 772 1,809 894 - 8,441
2016 595 423 356 367 333 683 300 1,237 4,294
(D 2014 2017 2016 2013 2016
4 2016 2017
2018 5 31 2018 3 31 2017
2016 2017
( 2 2014 2015 2016 2016 2013 2014 2015
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2017 12 31 11,747 2016 7,288
6,048 2016 5,699
2017
2017 2,546 2016 2,887
IFRS 3,907 2016 3,902
IFRS
IFRS
12 31
12 31
D C 2
( ) 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017
2017 12 31
( ) 764 809 7,452 9,044 1,054 1,290 12,429 13,544
330 320 2,151 2,345 487 563 3,860 4,038
318 305 2,854 3,951 431 483 4,882 5,919
316 305 4,533 5,302 399 435 6,782 7,285
318 310 1,990 2,186 438 493 2,507 2,697
219 257 7,199 7,492 288 275 7,232 7,532
240 240 468 700 322 368 735 988
(3 382 - - - 483 - - -
2,887 2,546 26,647 31,020 3,902 3,907 38,427 42,003
(D Bayer-Pensionskasse VVaG Rheinische
Pensionskasse VVaG
C 2 IFRS
( 3 2016 4 30

IFRS

IFRS
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2018 12 31 2018
3 31 1,978
2018 4 1 2018 12 31
2018 12 31
1,172 2018 4
2018 12 31
2016 12 31 2016 4
30 4,341 IFRS 4,542
2016 5 1 2016 12
31
2016 12 31
1,900
2016 5
IFRS
IFRS
( 2016 2017
6,385 6,148
664 266
7,049 6,414
9,063 4,890
16,112 11,304
(1,275) 538
5,217 9,082
) (923) (641)
3,019 8,979
3,902 3,907
6,921 12,886
4,542 1,978
) 27,575 26,168
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2017
2017
2017 12 31
(G ( ) (GHD)
2010 1 1 2016 1 1 2014 9 1
2017 2017 2017
2016 [2017  [2017 2016 [2017 |2017 2016 [2017  [2017
() ) ()
1,285 | 1,487 | 1,487 | 1,487 800 | 806| 806 806 750 756 756 756
47 49 49 49 44 43 43 43 83 42 42 42
1,332 1,536 | 1,536 | 1,536 | 844 | 849 840| 849| 833| 798| 798| 798
1,475 | 1,487 0| 2,974 so0| 806 0| 1,613 750 756 0| 1,512
)
2016 (2016 1 1
2019 12 31 ) 1,983 1,624 1,522
2017 (2017 1 1
2020 12 31 ) 3,530 0| 8,826 1,677 of 4,101 1,483 0| 3,708
4,790 | 6,553 | 1,536 | 13,336 | 3,268 | 3,332| 849 6,653 | 3,105| 3,037 | 798| 6,018
764 | 809 809 809 | 33| 32| 320 320 318 305 305 | 305
5,554 | 7,362 | 2,345 | 14,145 | 3,508 | 3,652 | 1,169 | 6,973 | 3,423 | 3,342 | 1,103 | 6,323

2017 12 31
2
( ) ( ) ( )
2016 1 1 2014 2 1 2016 1 1
2017 2017 2017
2016 | 2017  |2017 2016|2017 |2017 2016|2017  |2017
() (1 (D
750 756 756 756 775 781 781 781 750 756 756 756
140 40 40 40 35 36 36 36 182 24 24 24
890 796 796 796 810 817 817 817 932 780 780 780
750 756 0| 1,512 775 781 0| 1,562 750 756 0] 1,512
)
ggig 5501g1 1) ! 1,522 1,573 1,522

gg;g 550131 1) ! 1,597 0| 3,992 1,591 o 3,978 1,210 0| 3,025
3,162 | 3,149 796 | 6,300 | 3,158 | 3,189 817 | 6,357 | 3,204 | 2,746 780 | 5,317
316 305 305 305 318 310 310 310 219 257 257 257
3,478 | 3,454 | 1,101 | 6,605 | 3,476 | 3,499 | 1,127 | 6,667 | 3,423 | 3,003 | 1,037 | 5,574
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2017 12 31
( )
2016 1 1 2016 4 30
2017 2017
2016 |2017 |2017 2016 |2017 |2017
D (D
800 806 806 806 475 - - -
34 32 32 32 99 - - -
834 838 838 838 574 - - -
800 806 0| 1,613 475 - - -
( )
2016 (2016 1 1
2019 12 31 ) 1,623 964 - - -
2017 (2017 1 1
2000 12 31 ) 1,932 0| 4,829 - - -
3,257 | 3,576 838 | 7,280 2,013 - - -
240 240 240 240 382 - - -
3,497 | 3,816 | 1,078 | 7,520 | 2,395 - - -
(D 1 1.8
( 2) 2017 12 1,978
2016 2017
2017 12 31
( (
(GID) (D) )
2010 1 1 2016 1 1 2014 9 1 2016 1 1
( )| 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017
1,285 1,487 800 806 750 756 750 756
47 49 44 43 83 42 140 40
1,332 1,536 844 849 833 798 890 796
2016 2,329 1,106 978 1,053
2017 1,335 519 679 565
(¢ b}
2012 (2013 1 1
2015 12 31 ) 1,747
2013 (2014 1 1
2016 12 31 ) oL 564
1
2012 (2012 1 1
2015 12 31 ) 789 301
2013 (2013 1 1
2016 12 31 ) 959 513 279 312
6,197 4,741 1,950 2,445 2,112 1,756 1,943 1,673
2 764 809 330 320 318 305 316 305
6,961 5,550 2,280 2,765 2,430 2,061 2,259 1,978
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2017 12 31
(
( ) ) ( )
2014 2 1 2016 1 1 2016 1 1 2016 4 30
( )| 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017
775 781 750 756 800 806 475 -
35 36 182 24 34 32 99 -
810 817 932 780 834 838 574 -
2016 1,050 798 1,274 475 -
2017 604 378 810 -
)
2012 (2013 1 1
2015 12 31 ) 3,039 -
2013 (2014 1 1 ]
2016 12 31 )
)( 1)
2012 (2012 1 1
2015 12 31 ) 364 1,495 -
2013 (2013 1 1
2016 12 31 ) 303 1,596 -
2,224 1,724 1,730 2,754 2,108 1,648 5,583 -
2 318 310 219 257 240 240 382 -
2,542 2,034 1,949 3,011 2,348 1,888 5,965 -
1) 2012
2013 2017
2)
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132 2016

2016 360 264

132

66 2016 60
60

85

2017
2017
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oOoOooodn
2017 4 28
2017 4 29 10
120
2017 4 29 396
2016 240
2016 120
66 2016
33 2016 30
3 2
1 1
25
85
2017
2017
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2017 AG
( ) 2016 2017 2016 2017 2016 2017
2017 12 31
180 192 5 5 185 197
- 120 128 5 3 125 131
W D - 92 - 3 - 95
150 170 5 6 155 176
120 128 4 4 124 132
(G - 134 - 7 - 141
wo( ) 81 128 2 4 83 132
A D - 20 - 3 - 93
D - 112 - 4 - 116
127 128 5 2 132 130
173 192 8 8 181 200
162 256 5 8 167 264
- 180 192 5 4 185 196
2 - 76 - 3 - 79
€3 - 36 - 3 - 39
- 120 128 4 5 124 133
240 256 9 9 249 265
« ) 360 384 9 10 369 394
D 150 160 4 6 154 166
( ) 240 256 9 8 249 264
2016 2017
() 120 39 5 2 125 4
() 180 58 9 4 189 62
9 150 65 5 2 155 67
() 150 105 4 3 154 108
«n 59 - 4 - 63 -
H 9 120 39 5 2 125 41
() 120 39 5 2 125 41
- ¢n 59 - 2 - 61 -
3,361 3,583 118 120 3,479 3,703
( 1) 2017 4 28
( 2) 2017 6 4
( 3) 2017 10 1
( 4) 2017 4 28
( 5) 2017 6 4
( 6) 2017 9 30
( 7) 2016 4 29
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2017 767 2016 939

2017 12 31 2017 2016

80

2017 12,758 2016
12,800
IFRS 184,479
2016 188,850 153,388 2016 149,948
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5
€y
289f 315d
AG 289f 315d
161
2017 12 AG
161
AG
AG
AG 7
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62

AG

25

31

61

AG 1
2022 6 30
7
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20
2022 6 30

2017 12 31

oOoOooodn

2018 3

49



AG

AG
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oooooog
20
AG
72
4
3 5.4.2
2005 2 15
5.4.1 2 3
2015 9

30

117/490



30

47

71

2014
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2017 12 31
72

2010

30

AG
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2017

AG



BaFin

5,000
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AG

AG
2017 AG



191

80

22

2017
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10

3 2017
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2017 245 157
6 239

2017

AG 2017
45128
20 PwC
81669 4
PwC 2016 12 31
AG 2017 12 31
AG
2017
2017 12 31

2017 12 31
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2017
319 a

— PwC
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€)
2016 12 31 2017 12 31
7.3 958 6.7 880 3.0 394 5.2 683
8.7 1,142 5.7 748 6.4 840 2.4 315
16.0 2,100 12.4 1,628 9.4 1,234 7.6 998
2017 3 2016 7
AG
IT
2016 2017

1.8 1.5

0.0 0.0

AG 4.9 3.7

6.7 5.2

AG
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2017 12 31
IFRS
6 4
23 103
3 7
Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
193 2 1 1
38 59 131 1
2018 2 28 UFJ 1 131.28
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2016 2017
2016 2017

[71 34,943 4,587,317 35,015 4,596,769
(11,756) (1,543,328) (11,382) (1,494,229)
23,187 3,043,989 23,633 3,102,540
[8] (11,148) (1,463,509) (11,116) (1,459,309)
[9] (4,405)  (578,288) (4,504)  (591,285)
(1,804)  (236,829) (2,026)  (265,973)
[10] 787 103,317 864 113,426
[11] (879)  (115,395) (948)  (124,453)
EBIT! 5,738 753,285 5,903 774,946
« ) [13.1] (6) (788) 20 2,626
149 19,561 289 37,940
(1,108)  (145,458) (1,635)  (214,643)
[13] (965) (126,685) (1,326) (174,077)
4,773 626,600 4,577 600,869
[14] (1,017)  (133,512) (1,329)  (174,471)
3,756 493,088 3,248 426,398
13 1,707 [0 (131)
AG 3,743 491,381 3,249 426,529
[6.3] 1,070 140,470 4,846 636,183
282 37,021 759 99,642
AG 788 103,449 4,087 536,541
4,826 633,557 8,094 1,062,580
[15] 295 38,727 758 99,510
AG ) 4,531 594,830 7,336 963,070

[16]

[16]
4.50 591 3.73 490
4.50 591 3.73 490

[16]
0.94 123 4.68 614
0.94 123 4.68 614

[16]
5.44 714 8.41 1,104
5.44 714 8.41 1,104

2016
1 (Combined Management Report)(
2.4 (Alternative Performance Measures Used by the Bayer Group)

126/490



EDINETOOOO
O00DO0ooOOo00oOo0OoOodno(E.s?79)
oOoOooodn

2016 2017
4,826 633,557 8,004 1,062,580

[15] 295 38,727 758 99,510

AG 4,531 594,830 7,336 963,070
[25] (1,036)  (136,006) 1,236 162,262

[14] 228 29,932 (515) (67,609)

(808)  (106,074) 721 94,653

- - 44) (5,776)

(808)  (106,074) 677 88,877
[30.3] 58 7,614 (144)  (18,904)

3 394 3 304

[14] (16) (2,101) 53 6,958

45 5,907 88) (11,552

[20] 65 8,533 Q) (394)

- - @ (263)

[14] ®) (1,050) 3 304

57 7,483 @ (263)

703 92,290 (2,152)  (282,515)

(58) (7,614) - -

645 84,676 (2,152)  (282,515)

@ (1,80 101 13,260

733 96,229 (2,141)  (281,070)

1 5) (9.846) (1,464)  (192,194)
(10) (1,313) (106)  (13,916)

AG (65) (8,533) (1,358)  (178,278)
4,751 623,711 6,630 870,386

285 37,415 652 85,594

AG 4,466 586,296 5,078 784,792
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2016 12 31 2017 12 31
[17] 16,312 2,141,439 14,751 1,936,511
[17] 13,567 1,781,076 11,674 1,532,563
[18] 13,114 1,721,606 7,633 1,002,060
[19] 584 76,668 4,007 526,039
[20] 1,281 168,170 1,634 214,512
[23] 583 76,536 400 52,512
[14] 6,350 833,628 4,915 645,241
51,791 6,799,123 45,014 5,909,438
[21] 8,408 1,103,802 6,550 859,884
[22] 10,969 1,440,010 8,582 1,126,645
[20] 6,275 823,782 3,529 463,287
[23] 2,210 290,129 1,276 167,513
676 88,745 474 62,226
1,899 249,301 7,581 995,234
[6.3] 10 1,313 2,081 273,194
30,447 3,997,082 30,073 3,947,983
82,238 10,796,205 75,087 9,857,421

[24]
2,117 277,920 2,117 277,920
9,658 1,267,902 9,658 1,267,902
18,558 2,436,294 25,026 3,285,414
30,333 3,982,116 36,801 4,831,236
1,564 205,322 60 7,876
31,897 4,187,438 36,861 4,839,112
[25] 11,134 1,461,672 8,020 1,052,866
[26] 1,780 233,679 1,366 179,328
[271 16,180 2,124,110 12,483 1,638,768
423 55,531 495 64,984
[29] 957 125,635 1,116 146,508
[14] 1,330 174,602 1,153 151,366
31,804 4,175,229 24,633 3,233,820
[26] 5,421 711,669 4,344 570,280
[271 3,401 446,483 1,935 254,027
[28] 6,410 841,505 5,129 673,335
884 116,052 422 55,400
[29] 2,421 317,829 1,652 216,875
[6.3] - - 111 14,572
18,537 2,433,538 13,503 1,784,489
82,238 10,796,205 75,087 9,857,421
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(
( ) )
2015 12 31 2,117 6,167 16,581 (622) 24
3,491
(2,067)
129 53
(781) 614 57
4,531
2016 12 31 2,117 9,658 18,393 45 81
(2,233)
2,727
628 (1,915) 17
7,336
2017 12 31 2,117 9,658 26,851 (1,870) 98
AG
( )
2015 12 31 (23) 21 24,265 1,180 25,445
3,491 3,491
(2,067) (58) (2,125)
) 178 157 335
45 (65) (10) (75)
4,531 295 4,826
2016 12 31 22 17 30,333 1,564 31,897
(2,233) (131) (2,364)
) 2,723 (2,025) 698
(88) (1,358) (106) (1,464)
7,336 758 8,094
2017 12 31 (66) 13 36,801 60 36,861
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OooooOodd
(
( ) )
2015 12 31 277,920 809,604 2,176,753 (81,657) 3,151
458,298
(271, 356)
16,935 6,958
(102,529) 80,606 7,483
594,830
2016 12 31 277,920 1,267,902 2,414,633 5,907 10,634
(293,148)
358,001
82,443 (251,401) 2,232
963,070
2017 12 31 277,920 1,267,902 3,524,999 (245,494) 12,866
AG
( )
2015 12 31 (3,019) 2,757 3,185,509 154,911 3,340,420
458,298 458,298
(271,356) (7,614) (278,970)
(525) 23,368 20,611 43,979
5,907 (8.533) (1,313) (9,846)
594,830 38,727 633,557
2016 12 31 2,888 2,232 3,982,116 205,322 4,187,438
(293,148) (17,198) (310, 346)
(525) 357,476 (265,842) 91,634
(11,552) (178,278) (13,916) (192,194)
963,070 99,510 1,062,580
2017 12 31 (8.,664) 1,707 4,831,236 7,876 4,839,112
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2016 2017
3,756 493,088 3,248 426,398
1,017 133,512 1,329 174,471
965 126,685 1,326 174,077
(1,701)  (223,307) (1,821)  (239,061)
3,063 402,111 2,660 349,205
(297) (38,990) (227) (29,801)
« ) (45) (5,907) (133) (17,460)
« ) (78) (10,240) (293) (38,465)
« ) (385) (50,543) (18) (2,363)
« ) 310 40,696 265 34,789
(170) (22,318) 275 36,102
( )
6,435 844,787 6,611 867,892
( )
2,654 348,417 1,523 199,940
( )
[33] 9,089 1,193,204 8,134 1,067,832
(2,578)  (338,440) (2,366)  (310,608)
111 14,572 241 31,638
« ) (18) (2,363) 453 59,470
(690) (90,583) (313) (41,091)
C ) ( ) 2 263 (158) (20,742)
89 11,684 168 22,055
« ) (5,645)  (741,076) 1,543 202,565
( )
[34] (8,729) (1,145,943) (432) (56,713)
3,300 433,224 - -
- - 3,717 487,967
(2,126)  (279,101) (2,364)  (310,346)
15,190 1,994,143 10,369 1,361,242
(15,920) (2,089,978) (12,848) (1,686,685)
(853)  (111,982) (801)  (105,155)
59 7,746 69 9,058
- - (23) (3,019)
( )
[35] (350) (45,948) (1,881)  (246,938)
10 1,313 5,821 764,181
1,859 244,050 1,899 249,301
3 394 - -
27 3,544 (139) (18,248)
1,899 249,301 7,581 995,234

2016
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( ) 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017
« ) 16,420 16,847 6,037 5,862 9,915 9,577 1,523 1,571

+7.3  +2.6 -0.6 -2.9 2.1 -3.4 +2.2  +3.2

+8.7  +4.3 +3.5  -1.7 +0.2 =22 +4.8  +4.1
29 38 5 14 36 38 10 8
« ) 16,449 16,885 6,042 5,876 9,951 9,610 1,533 1,579
EBIT 3,389 4,325 695 518 1,755 1,235 313 307
EBIT 3,947 4,665 087 818 1,898 1,643 320 338
EBITDA 5,251 5,711 1,411 1,231 2,421 2,043 349 381

ROCE 16.2  21.0 3.5 2.7 12.9 9.6 63.5  47.1
3,368 3,867 874 1,059 2,071 1,884 193 209
« ) - 1 2 1 (€D) (€H) - -
( ) 3 3 11 11 15 35 - -
22,173 21,753 16,558 14,896 14,868 13,106 838 835
851 1,126 220 181 773 670 39 41
1,695 1,251 601 627 525 481 30 45
464 217 175 213 52 72 1 9
- - - - - (@) (€)) -
2,787 2,888 259 240 1,164 1,166 140 155

2.4
2016 ( )
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( ) 2016 2017 2016 2017 2016 2017
( ) 1,042 1,142 6 16 34,943 35,015

-5.0 1+9.6 +50.0 +166.7 +2.5 +0.2

-4.2 +10.5 - - +4.7 +1.6
1,356 2,324 (1,436) (2,417) - -
( ) 2,398 3,466 (1,430) (2,401) 34,943 35,015
EBIT (50) 4 (364) (486) 5,738 5,903
EBIT 18 115 (344) (449) 6,826 7,130
EBITDA 224 358 (338) (436) 9,318 9,288

ROCE - - - - 10.3 10.8
503 256 (574) (664) 6,435 6,611
( ) - - ) 19 (6) 20
( ) - - 325 3,958 584 4,007

2,632 2,206 15,986 22,191 82,238 75,087

307 359 18 41 2,627 2,418
206 243 6 13 3,063 2,660
7 2 - - 699 513
- - - - (€)) (€))
39 3 16 52 4,405 4,504
2016
2.4
2016 ( )
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IFRS IC

AG(

AG
2018

2017 12 31
( 1ASB )

)
315e

HRB 48248
Kaiser-Wilhelm-Allee 1, 51368 Leverkusen

2018
26
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IFRS ) IFRS
( AG
)
AG
2018 27
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oOoOooodn
3.
2017
2016 1ASB 1AS 1AS
a)
b) c)
d) e)
2016 1ASB IAS 12
( )
2016 12 1ASB IFRS 2014-2016 IFRS 12
1ASB IFRS 2017
IFRS 2018
2016 11
IFRS 2018
IFRS
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2014

2018

IFRS
95

2018

IASB IFRS 15

IFRS 15
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ooooooo
2017
)
IFRS
IFRS
2016
IFRS 15 IAS 18 IAS 11
2018
IFRS 15

( )
( )
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IFRS 15
IFRS 15
(
0.1
IAS 38
IAS 18
1.2 0.2

EBIT 0.3

IFRS 15

EBIT 6.2
2018
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2018

2018

2019

0.04

100

IFRS 15

2027

IFRS 15
(

EBIT O

IFRS 15
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2016 1ASB IFRS 16 IAS 17 IFRS 16
12
IAS 17
IFRS 16
IFRS 16
IFRS 16
2019
2017 10
[31]
2016 1ASB IFRS
2018
2016 1ASB IFRS IFRS IFRS
IFRS IFRS 17 (IFRS
)
2018 2017 11
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2016 12 1ASB IAS 40
2018
2016 12 1ASB IFRS 2014-2016
IFRS IFRS IFRS 12 IAS 28
IFRS IAS 28

2018 2018

2016 12 IASB IAS 21 IFRIC 22
IFRIC 22 2018
2017 IASB IFRS 17 IFRS
IFRS 17 2021
2017 1ASB IFRIC 23
IFRIC 23 2019
2017 10 1ASB IFRS
IFRS
2019
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IFRS
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1ASB IAS 28

IFRS ( )

IFRS 1AS 28 1AS 28 2019
1ASB IFRS 2015-2017
IFRS 11 1AS 12 1AS 23
2019

IASB 1AS 19 ( )

2019
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2018 3
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2016 2017 2016 2017

BRL 3.43 3.98 3.84 3.59

CAD 1.42 1.51 1.47 1.46

CHF 1.07 1.17 1.09 1.11

CNY 7.35 7.81 7.36 7.61

GBP 0.86 0.89 0.82 0.88

JPY 123.36 135.01 120.06 126.39

MXN 21.78 23.66 20.62 21.28

RUB 64.30 69.41 73.79 65.71

usb 1.05 1.20 1.11 1.13
2017 IAS 29
(Bayer S.A.)
2016 SIMADI

SIMADI
2017 12
74,258 (2016 2,737 )
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2017 6.1 (2016 5.5 )
2017 12 31 2016 12 31
0.1

2017
0.6 (2016 0.6 )
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IAS 12 IFRS
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1AS (

EBIT

IAS 19
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[32]
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IAS 39 11

2017 (2017 /2020

IAS 39
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2017 2016

2016 2017 2016 2017
0.0 0.0 5.5 5.6
0.0 1.0 5.2 4.8
2.1 2.0 5.3 5.4
1.7 2.0 5.3 5.4
2.4 2.0 5.3 5.4
0.0 1.0 5.3 5.0
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2017 2016
( 13 (2016 )
) 506 (2016 711 ) [17] [18]

10 10
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5
( )
[41
2017 2017
12 31
(
)
( )
(2017 24 2016 14 )
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EBIT

EBITDA EBIT EBITDA (ROCE)
2017 2.4
1AS
12 31
EBITDA EBIT EBIT
EBITDA
2016 2017
EBITDA 9,656 9,724
EBITDA (338) (436)
EBITDA! 9,318 9,288
(2,486) (2,145)
(6) (13)
(2,492) (2,158)
EBIT 7,170 7,579
EBIT (344) (449)
EBIT™ 6,826 7,130
(1,068) (1,190)
(20) @37)
1 (1,088) (1,227)
EBIT 6,102 6,389
EBIT (364) (486)
EBITH 5,738 5,903
(965) (1,326)
4,773 4,577
2016
2.4
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2016 2017
66,252 52,896
507 4,207
15,479 17,984
82,238 75,087
[1]
C )
2016 2017 2016 2017
13,062 13,388 23,438 21,356
3,329 3,392 12,468 10,856
510 485 5,047 5,190
10,066 10,143 14,693 10,354
8,706 8,561 14,297 10,056
7,413 7,637 4,116 1,771
2,441 2,594 2,938 853
4,402 3,847 746 577
2,173 1,647 340 209
34,943 35,015 42,993 34,058

2016

2017 2016 10
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6.
6.1
2017
AG
2016 12 31 64 237 301
©® 39) (48)
® 11) (16)
2017 12 31 50 187 237
2017
Merck & Co., Inc. 2014
(
(sGC)
(2016 ) (2016 )
[19]
(Flagship Ventures V Agricultural Fund, L.P.)
2015 99.9

Ag (Bayer
Trendlines Ag Innovation Fund) 2016
100

&7 (Nanjing Baijingyu Pharmaceutical Co., Ltd.)

15
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(2016 )
76 (2016 72 ) 12 (2016 12 )
0.1
0.2 0.1
313 2017
264 264b
(Federal Gazette)
www_bayer .de/anteil17
6.2
2017
2017 158 (2016 )
51 (2016 )
2017 (Bayer Animal Health)
(Boehringer Ingelheim Vetmedica, Inc.) TM
158
2017
( )
2016 2017
9 51
1 -
- 85
- 4
24 -
- 18
1 -
8 -
®) 158
®) 158
« ) ) 158
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2017
2017 13
Inc.)
LLC
2024 12 31
2016 14
128
660
2016
2017 11 30
JP 569
40
2017

31
70 2017 12 31
10 2017
560
31
560
2017 12 31
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™

(Gingko Bioworks,

LLC(Cooksonia Opco LLC)

(Monsanto Company)

( ) 100
62
(
)
HSBC
20
2016 11
2016
515
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2016 12 13
2017 16
2017 10 BASF
[6-3]
2018 14
20
2016
2016
2015 (SeedWorks India Pvt. Ltd.)
2016
23 13
78
2016 12 CRISPR (CRISPR Therapeutics AG)
(Casebia Therapeutics LLP)
2016 12 (Versant Ventures)
(BlueRock Therapeutics LP)
(iPS )
6.3
2017
2017
2015 10
2017
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2017 24.6 2017 29
14 2017 12 11

8.9

2017

[19] [24]

36
31 2017
24 2017 29
30
32 AG

2017

2016 2017

36 254
4 18
16 28
- 33
- 4,206
- 233
- 506
184 1,840
- 3,005

- 637
(28) (1,201)
o7 (779)

- (1,809)

- (1,715)
115 5,259
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BreezeTMZ EliteTM

SBM

MicroletTM
2017
2017
(
2016 10
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10

™
Contour

2017 462

39

) (57 ) (

2016
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2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017
11,826 10,556 573 501 195 - 12,594 11,057
(8,539)  (6,973) (146) (28) (121) - (8,806)  (7,001)

3,287 3,583 427 473 74 - 3,788 4,056
(1,326)  (1,016) ©) ) (83) - (1,418)  (1,020)
(261) (200) @ - 11) - 273) (200)
(452) (345) 12) () ©) - 473) (353)
56 3,150 4) ®) (55) - 3) 3,147
1,304 5,172 401 458 (8%) - 1,621 5,630
(190) (124) - - - - (190) (129)
1,114 5,048 401 458 (84) - 1,431 5,506
(312) (580) (76) (80) 27 - (361) (660)
802 4,468 325 378 () - 1,070 4,846
282 759 - - - - 282 759
520 3,709 325 378 (57) - 788 4,087
2.4
2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017
1,824 1,473 788 50 42 - 2,654 1,523
(1,020) (742) - - - - (1,020) (742)
1,014 (224) (788) (50) 42) - 184 74)
1,818 507 - - - - 1,818 507
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CS

2017 10 13 BASF

LibertyLi nkTM

59

2017 12 31

479
287
1,062
41

63
149
2,081
11

79

14

111
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7.
2017 2016 72
0.2 35,015
2017
810 +2.3
(269) -0.8
(490) -1.4
21 +0.1
72 +0.2
[1] [5]
8.
9.
41
[1]



10.
2016
(
) 49
)
104
2016
2
21
14
@avQuIK)™

Vagitrol™ Benadon™

)
04

13

10

18

LLC

™
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81
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2016 2017
64 173
18 23
122 26
255 291
328 351
787 864
115 14
Claradol™ Transipeg™ Colopeg™
(Bayer 04 Leverkusen FuBball GmbH)(
25
)
™
™
04
(Chemetics, Inc.)( )
( )

oOoOooodn

FMC

(2016
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11.
2016 2017

(19) (39)
(163) (139)
(262) (258)
171) (258)
(264) (254)
(879) (948)
(205) (205)

2016

74 (2016 115 )
2017 258 (2016 262 )
™  Essure™ Cipro™/Avelox™
( )
( )52 (2016 43 )
14 ( )
11 ( )
(Currenta GmbH & Co. OHG) 11 ( )
2016

34
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12.
2017 69 9,528 (2016 9,459 )
2016 2017
7,602 7,567
1,857 1,961
491 488
389 445
9,459 9,528
2016
¢ [13.3D
2016 2017
40,397 39,298
37,270 37,147
13,999 13,958
8,322 9,359
99,988 99,762
1,998 1,918
2016
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13.
2017 1,326 (2016 965 ) 20
(2016 ) 1,635 (2016 1,108 ) 289
(2016 149 )
13.1 « )
« )
C )
2016 2017
C X «C » (6) 20
@ @
- @
- 5
C ) - 2
6 5
(@) 30
2016
51
(Casebia Group) (BlueRock) 16 (2016
) 15 (2016
[19]
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2016

13.3

2016
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2016 2017
(638) (682)
®3) ©))
135 272
2 -
(504) (413)

54 (2016 41
96 (2016 10 )
2017 49

2016 2017
(251) (189)
(121) (326)
(93) (433)
6 5
(459) (943)
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(2016

14.

2016

404

210
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OooooOodd
191 (2016 236 )
(2016
539 (2016 640 ) 348
2017 ( ) 172
2016 2017

(864) (794)
(725) (737)
(80) @7
(137) (118)

(1,806) (1,589) (1,736) (1,531)
524 70
48 132

572 572 202 202

(1,234) (1,017) (1,534) (1,329)
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OooooOodd
2016 12 31 2017 12 31
1,478 1,766 799 1,469
264 692 79 323
240 224 204 81
1,267 32 1,117 15
71 547 60 464
39 13 39 2
3,637 983 2,520 367
1,083 112 610 64
793 133 534 101
473 - 486 _
177 - 200 -
9,522 4,502 6,648 2,886
7,868 3,662 5,194 2,214
(3,172) (3,172) (1,733) (1,733)
6,350 1,330 4,915 1,153
515
(2016 228 )
56 (2016 24
)
2017 47 (2016 82 )
16 (2016 16 )
148 (2016 118 6,443 (2016
5,447 ) 2,890 ( (2016 2,269 (
)
486 (2016 473 )
147 (2016 118 ) 3,553 (2016
3,178 )
351 (2016
294 )
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2017 200 (2016 177 ) 28
(2016 37 )
2016 2017 2016 2017
12 31 12 31 12 31 12 31
4 4 4 17
- 1 15
4 - 31 114
- 1 132 28
29 19 31 70
- 4 2,979 3,309
37 28 3,178 3,553
2017 2017 2016
2,303 (2016 2,575 )
2017 22 (2016 41 )
18,272 (2016 20,069 )
2017 1,329 (2016 1,017 ) 1,083 (2016
1,152 ) 246 (2016 135 )
2017 23.7 (2016 24.1 ) 29.0 (2016 21.3 )
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2018

2017 12 22
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2016 2017
1,152 24.1 1,083 23.7
127 2.6) (135) (3.0)
€)) - (16) 0.3)
an 0.4) (€Y 0.7
@ - (0)) 0.1)
142 3.0 168 3.7
2 - - -
43 0.9 69 1.5
6 0.1 1 -
Q) (76) (1.6) (128) (2.8)
) (0.1) 384 8.4
(100) .1 (62) 1.4
1,017 21.3 1,329 29.0
455
35 21
2017
46
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15.
791 (2016 468 ) 33
(2016 173 )
16.
IAS 33 ( AG )
( AG )
2016 11 40 IAS 33
23
(
) 2017 12 31 87.82 (2016 12 31
90.00 )
[24]
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2016 2017
3,756 3,248
13 ()

AG 3,743 3,249
1,070 4,846

282 759

AG 788 4,087
4,826 8,094

295 758

AG ( ) 4,531 7,336
832,502,808 872,107,808

4.50 3.73

4.50 3.73

0.94 4.68

0.94 4.68

5.44 8.41

5.44 8.41

2016
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17.

2017

2016 12 31

(IFRS )
/
(1AS 29 )

2017 12 31

2016 12 31

2017

(IFRS )
/

2017 12 31
2017 12 31
2016 12 31

EDINETOOOO

O00DO0ooOOo00oOo0OoOodno(E.s?79)

oOoOooodn

16,312 13,162 11,045 2,044 2,138 887 2,666 48,254
51 - 85 - 4 - - 140

- 78 - 54 - 458 167 757

- 61) (31 %) - (220) (365)  (681)

- - 1 45 - 17 (63) -
(481)  (123)  (40)  (14) (118)  (43)  (403) (1,222)
254)  (31) (5)  (105)  (96) - (322) (813)
5 - - - - - - 5
(882)  (164)  (602)  (109) ()  (55)  (116) (1,933)
14,751 12,861 10,453 1,911 1,923 1,044 1,564 44,507
- 9,312 3,673 1,268 2,027 235 1,860 18,375

- (36)  (20) %) - (201) (356)  (617)

- 596 580 170 21 98 228 1,693

- 596 369 133 21 - 118 1,237

- - 211 37 - 98 110 456

- - - 1 - - [€h) -

- (86)  (39) (9)  (118) (2)  (199)  (453)

- (13) G) @7 (90) - (295)  (480)

- (135)  (148)  (66) 4) (13  (70)  (436)

- 90,638 4,041 1,283 1,836 117 1,167 18,082
14,751 3,223 6,412 628 87 927 397 26,425
16,312 3,850 7,372 776 111 652 806 29,879
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(Loxo Oncology, Inc.)

456
69
59
65
(Coppertone™)
47

[6.2] [6.-3]
[4]

155
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(OncoMed)
( )
(Aerius™)
41
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2016
( )
2015 12 31 16,096 13,069 10,952 1,944 2,172 946 2,600 47,779
9 1 - - - (23) - (13)
- 55 3 47 5 96 157 363
- 6) (39 (14 (25 (108)  (80)  (272)
- 5 - 50 3 43)  (15) -
(IFRS ) - ®) 8) (@15  (16) - a1  (55)
/ - - ® - - - - ®
(1AS 29 ) 3 - - - - - - 3
204 43 145 32 @ 19 15 457
2016 12 31 16,312 13,162 11,045 2,044 2,138 887 2,666 48,254
2015 12 31 - 8,277 3,083 1,134 2,021 225 1,765 16,505
- @  (38) (14 (25 (106)  (66)  (251)
2016 - 1,007 604 144 48 109 160 2,072
- 708 393 137 28 - 129 1,395
- 299 211 7 20 109 31 677
- - W - - - -
(IFRS ) - ®) 8) (@15  (16) - a1y  (s5)
/ - - - - - - O O
- 35 33 19 @ 7 13 106
2016 12 31 - 9,312 3,673 1,268 2,027 235 1,860 18,375
2016 12 31 16,312 3,850 7,372 776 111 652 806 29,879
2015 12 31 16,006 4,792 7,869 810 151 721 835 31,274
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7,105 857
5,854 24
1,120 41
122 98
2017 927

(2016 652 )

1994

108
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18.
2017
2016 12 31 10,346 20,335 2,297 2,551 35,529
286 460 193 1,022 1,961
(82) (304) (143) - (529)
282 699 52 (1,033) -
(IFRS ) (498) (601) (66) (240) (1,405)
/ (3,167) (11,059) (500) (455) (15,181)
(1AS 29 ) 5 - - - 5
(466) (884) (112) (82) (1,544)
2017 12 31 6,706 8,646 1,721 1,763 18,836
2016 12 31 5,592 15,111 1,685 27 22,415
(60) (280) (125) - (465)
2017 334 893 223 5 1,455
310 860 222 - 1,392
24 33 1 5 63
@) ®) - - (13)
6 4 @ ©) -
(IFRS ) (82) (214) 1) - (327
/ (1,923) (8,631) (420) () (10,975)
(199) (610) (75) ?) (887)
2017 12 31 3,661 6,267 1,256 19 11,203
2017 12 31 3,045 2,379 465 1,744 7,633
2016 12 31 4,754 5,224 612 2,524 13,114
13 50 (23
) ( ) (25 ) ( )
( )
2017 31 (2016 31 )
2.5 (2016
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2017 IAS 17
(2016 346

2018 IAS 17

2017 12 31
336

)
(2016

(2016

98

507

231
(2016 146 )
58 (2016 134
[27]
( )
2019 2022
97 (2016 12 31
)
(2016

185/490
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75
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)
867 )
(2016 191
385
2022
(2016 11
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2016
( )
2015 12 31 9,685 19,418 2,142 2,295 33,540
248 369 206 1,441 2,264
(69) (262) (158) ) (498)
407 698 82 (1,187) -
(IFRS ) 14) ® @ @ (20)
/ - - - - -
(1AS 29 ) 3 1 - - 4
86 115 26 12 239
2016 12 31 10,346 20,335 2,297 2,551 35,529
2015 12 31 5,255 14,303 1,578 29 21,165
(49) (245) (139) (6) (439)
2016 334 936 235 5 1,510
314 927 234 - 1,475
20 9 1 5 35
5 O] - @ -
(IFRS ) @ @ @ - )
/ - - - - -
49 122 12 - 183
2016 12 31 5,592 15,111 1,685 27 22,415
2016 12 31 4,754 5,224 612 2,524 13,114
2015 12 31 4,430 5,115 564 2,266 12,375
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19.
(2016 ) (2016 )
24.6
1 99.9
£ ! 15
50
(Bayer Zydus Pharma Private Limited)
42.9
50
(BlueRock Therapeutics GP LLC)
42.9
(BlueRock Therapeutics LP)
(Casebia Therapeutics LLC) 50
(Casebia Therapeutics LLP) 50
LLC 50
DCSO 25
(DCSO Deutsche Cyber-Sicherheitsorganisation GmbH)
' [6.1]
2015 10
2017
[6.3]
36
(19 ) (
) ( ) (10 )

187/490



2015 12

EDINETOOOO
O00DO0ooOOo00oOo0OoOodno(E.s?79)
oOoOooodn

2016 2017

- 3,522
- 569
- 566
- (193)
- (191)
- 376
- 375
- 92
- 139
- (88)

2016 12 31 2017 12 31

- 5,606
- 5,735
- 2,885
- 3,001
- 5,365
- 1,320
- 2,307
- 3,627

CRISPR
2016
CRISPR
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2016 2017
©) (32)
(©) (16)
Q) (16)

2016 12 31 2017 12 31

68 70
4 24
8

3 4
69 82
38 69
242 162
280 231

2016 2017

4 7

3 28

7 35

2 1

5 29
247 37

2016
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2016 2017
®) (16)
®) (16)
Q) (16)
* (16)
57 112
2016
20.
2016 12 31 2017 12 31
2,140 2,087 1,718 1,501
4,629 3,517 2,728 1,502
4,371 3,514 2,463 1,499
258 3 265 3
65 8 57 15
714 663 647 509
8 - 13 2
7,556 6,275 5,163 3,529
1,390 (2016 1,770 ) 108 (2016 305
)
(Bayer-
Pensionskasse VVaG) 605 (2016 612 )
152 (2016 154 ) (Genussrechtskapital)
1,497 (2016 3,513 )
CRISPR 101
(2016 98 )
35 (2016 32 )
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[30]
15 (2016 39 )
(2016 31 ) (2016 )
10 (2016 ) (2016
36 )
21.
2016 12 31 2017 12 31
2,396 1,761
5,991 4,776
21 13
8,408 6,550
1,831
2016 2017
21 (416)
/ - 13
(321) (235)
346 261
(18) 45
(IFRS ) 4 1
12 31 (416) (331)
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22.
8,582 (2016 10,969
2016 2017
( ) 11,377 9,007
(408) (425)
12 31 10,969 8,582
144 97
1,943
2016 2017
(248) (408)
/ - 41
(165) (133)
35 29
(30) 46
12 31 (408) (425)
8,189 (2016 10,954 ) 1,440
(2016 1,161 )
12 12
2017 12 31 8,582 6,749 934 142 104 260 393
2016 12 31 10,969 9,793 780 162 125 94 15
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405

)
2017
2017
)
(2016 300

696

23.

2016

(2016

2016

(2016

EDINETOOOO
O00DO0ooOOo00oOo0OoOodno(E.s?79)

OooooOodd
798 (2016 192 )
177 ) 393 (2016 15
102 (2016 134
80 150 (2016 150 )
80 300
743 )
2016 12 31 2017 12 31
764 746 554 541
549 358 298 192
120 104 85 71
26 - 36 -
50 49 47 46
1,284 953 656 426
2,793 2,210 1,676 1,276
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85 (2016 120 )
2016 ™
441 2017
426 (2016 690 ) 383 (2016
612 ) 26 (2016 50 )
17 (2016 27 )
70 (2016 56 ) 67
(2016 52 )
24.
S&P (S&P Global Ratings) A- A-2
(Moody~s) A3 p-2
S&P
A
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2016 2017

2017 12 31
826,947,808 (2016

2016 11

AG 2,117 (2016

826,947,808 )
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2014 2015

2014 29 530 2019 28
423
2014 29 212 2019 28
2014 29 212 2019 28
82,694,750
60
2014 29 20
2014 29
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2016 11 22 4,000
AG (Bayer Capital Corporation B.V.) 100,000
AG 48
191 3,941 652
2017 12 31
125 41
2017 / (2016
)
(AKLG) AG
2016 2.70
2017 2.80 2,315
2016 2017
2016 2017
1,180 1,564
@n 49
17 (155)
157 (2,025)
(58) (131)
295 758
12 31 1,564 60
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129
(Bayer CropScience
Limited.) 2017 12 31 31.3 (2016 12 31
31.4 ) 52 (2016 85 )
2017 AG 64.2 24.6
22 66.50
17.25 62.25
63.04 (Bayer Pension Trust e. V.) 2017
2017 12 AG 19 63.25 2017 29
14 71.72 2017 29 14
2017 12 11
2017 12 42
27 AG 15
2017
[6.3]
2017 12 31 24.6 8.9
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25.
2016 2017 2016 2017 2016 2017
12 31 12 31 12 31 12 31 12 31 12 31

( ) 10,736 7,798 398 222 11,134 8,020

9,176 6,778 - - 9,176 6,778

1,560 1,020 398 222 1,958 1,242

25 36 1 - 26 36

23 22 - - 23 22

2 14 1 - 3 14

10,711 7,762 397 222 11,108 7,984

9,153 6,756 - - 9,153 6,756

1,558 1,006 397 222 1,955 1,228

1,201
2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017

281 312 86 93 367 405 14 13

17 20 ) ®) 13 17 @ ©)
: 1 @ 1 @ . @

- () 8 () 8 - -

3 1 1 4 4 . -

175 46 43 221 178 14 13

476 121 142 597 612 27 24

2016
2017 1,236 (2016 1,036
) 1,223 (2016 1,063 )

(2016 34 ) 12 (2016 )
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2017 (20,962) 11,809 - (9.153)
/ 3,021 (2,075) - 946
(368) (368)
(32) (32)
(358) 208 - (150)
/C ) 206 206
180 180
@ (€))
27 27

(
) 755 755
593 593
(39) 39 -
216 (216) -
441 441
(€) (©)
38 (29) 9
2017 12 31 (17,837) 11,081 - (6.756)
2017 (8,033) 6,127 49) (1,955)
/ 840 (589) 3 254
(109) (109)
8 8
C ) ® ®
(244) 183 ®) (64)
/C ) (166) (166)
(191) (191)
21 21
4 4

(

) 429 429
12 12
125 125
a4 14 -
32 1) ©)
300 (300) -
94 94
(€)) (€))
10 ®) - 2
635 (481) 6 160
2017 12 31 (6.655) 5,458 @D (1,228)
(671) 449 - (222)
2017 12 31 (24,492) 16,539 (31) (7,984)
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( )
2016 (19,148) 10,199 - (8,949)
/ 4 ® - 2
(350) (350)
(26) (26)
452) 248 - (204)
/C ) (1,610) (1,610)
(1,563) (1,563)
@ (€))
46) (46)
(
) 669 669
878 878
(39) 39 -
219 (219) -
440 440
(©) (©)
2016 12 31 (20,962) 11,809 - (9,153)
2016 (7.,660) 5,799 32 (1,893)
- 1 - 1
/ 4 ®) - 1
(118) (118)
6 6
/C ) 9 9
(284) 215 ®) 72)
C ) (515) (515)
(650) (650)
89 89
46 46
(
) 427 427
Q) ©)
152 152
12) 12 -
83 84) @
295 (295) -
87 87
@ @
72 (96) 0 31
2016 12 31 (8,033) 6,127 49 (1,955)
(867) 471 - (396)
2016 12 31 (28,995) 17,936 (49) (11,108)
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(73

(2016
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2016 72 ) (12 2016 14 ) ( 2016 )
43 (2016 46 ) 50 (2016
(2016 )
21 (2016 25 ) 65 (2016 53 )
14 (2016 22 )
1,517 (2016 1,519
40 )
2016 2017 2016 2017 2016 2017
28,128 23,821 867 671 28,995 24,492
1,231 1,117 125 64 1,356 1,181
26,897 22,704 742 607 27,639 23,311
74 67 1 - 75 67
9,506 6,681 272 158 9,778 6,839
(
)
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2005
(Law on the Improvement of Occupational Pensions)
2005
(Rheinische Pensionskasse VVaG)
(Schering Altersversorgung Treuhand e.V.)
80 ( ERISA )
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12 31
2016 2017 2016 2017 2016 2017
- - 215 181 22 16
2,919 3,617 1,861 1,739 149 158
- - 263 27 - -
556 - 736 602 128 127
3,754 3,737 1,823 1,631 104 94
11 11 ®) - - -
243 164 114 74 17 13
- - 6 - - -
7,483 7,529 5,015 4,254 420 408
563 496 124 179 - -
115 121 72 71 - -
1,525 1,399 - - - -
1,870 1,394 - - - -
- - 72 74 - -
1 - - - - -
252 142 373 431 51 41
4,326 3,552 641 755 51 41
11,809 11,801 5,656 5,009 471 449
82 (2016
82 ) AG
37 (2016 41 ) (2016 )
2017 AG (2016 10 )
2017 12 31 1,549
(2016 652 ) 2016 450

(Metzler Trust e.V.)
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12 31

2016 2017 2016 2017 2016 2017

1.80 1.90 3.25 2.95 2.15 2.15

3.70 3.40 3.70 3.40

2.65 2.50 2.65 2.50

2.75 2.75 3.50 3.60 2.95 2.95

1.50 1.70 3.35 3.25 1.95 2.10

- - 4.35 4.25 4.35 4.25

2017
AA AAA
2017 12 31 20
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0.5

0.5

10

0.5
10

0.5

10

0.5
10
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20056 RP-2014 SINXA 95
2016 2017 2016 2017 2016 2017

2.40 1.80 3.85 3.25 2.75 2.15

3.00 2.75 3.35 3.50 3.10 2.95

1.75 1.50 3.20 3.35 2.15 1.95

- - 4.45 4.35 4.45 4.35

(
( ) 2017
(1,417) 1,620 (414) 468 (1,831) 2,088
0.5
87 (82) 50 “n 137 (129)
0.5

921 (841) 146 (110) 1,067 (951)

(587) 660 172) 176 (759) 836

- - (36) 39 (36) 39

- - (20) 22 (20) 22

)
(1,752) 2,014 (478) 539 (2,230) 2,553
0.5
135 (125) 50 "N 185 172)
0.5

1,107 (1,009) 139 99) 1,246 (1,103)

(670) 752 (195) 209 (865) 961

- - (48) 53 (48) 53

- - (29) 27 (24) 27
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2018
2019
2020
2021
2022
2023

5.0

EDINETOOOO

O00DO0ooOOo00oOo0OoOodno(E.s?79)

OoOoOoOoOodno
6.5 (2016 6.8 ) 2023 5.0 (2016 2023
)

2016 2017 2016 2017
77 55 (66) 47)
4 3 (©) (©)

2016 2017 2018 2016 2017 2018
878 593 42 151 146 104
- - - 1 (21) 1
878 593 42 152 125 105

2019 16
2017 50 2018 50

203 247 22 472 434 69 14 517
205 247 23 475 439 66 16 521
208 251 23 482 443 70 17 530
211 259 24 494 449 77 18 544
216 261 25 502 454 78 18 550
2027 1,135 1,363 128 2,626 2,311 415 110 2,836

17.0 (2016 18.0 ) 13.8 (2016 13.3 )

11.5 (2016 11.5 )
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26.

2017
2016 12 31 41 321 276 2,375 512 3,290 386 7,201
/ 6) (44) (56) (88) @ (552) 25)  (778)
19 34 103 5,440 172 2,706 332 8,806
(18) (32)  (101) (4,423)  (199) (2,720)  (255) (7.748)
®) 14) G7)  (567) (7))  (589) (61) (1,320)
- - - (11) - @ - (13)
- 0 - - - 7 - 5
10 (20) 4)  (245) (38)  (102) (22)  (443)
2017 12 31 29 243 171 2,481 393 2,038 35 5,710

2017 12 31
2018 12 69 109 2,313 258 1,334 249 4,344
2019 - 13 29 147 65 59 3 316
2020 - 8 11 9 2 187 2 219
2021 - 7 6 2 3 159 1 178
2022 - 2 4 2 6 40 5 59
2023 17 144 12 8 59 259 95 594
29 243 171 2,481 393 2,038 35 5,710
74 (2016 110 )
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116 (2016 179 )
55 (2016 97 )
(Continuous Efficiency Program)
2017
2017 12 31 45
44
2017 12 31 33
(Advancing our Leadership Strategy)
2017 12 31
73 21
52
2017 12 31
2017 12 31 14
13

32
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IFRS
2.0
2016 12 31 61 203 85 17 48 15 429
/ - - - @) (22) @n (56)
54 163 292 2 5 15 531
(51) (157) - ®) @7 - (243)
(56) (167) (98) (©) (©) (@) (328)
@) () (16) (@) (@) @) (29)
2017 12 31 6 35 263 - - - 304
2017 2018 34 (2016 241
)
( ) 194 (2016 87 )
(2016 )
(2016 )
2.0 ( )
2016 2017

2.90 2.46

(0.67) (0.35)

22.78 15.49

EURO STOXX 50 11.66 9.27
EURO STOXX 50 0.67 0.71
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2005

300

2014

2005

2016

2017
2018

2015

250

30
220 2014

( 2.0)
2.0
EURO STOXX 50

STI

2.0

(ST

250
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( D)
|
(
EURO STOXX 50
30
2013 270
20
2017 2013
2018 40
STI
2.0
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OoOoOoOoOodno
2017
2017
20 (2016 20 )
2,500 (2016 2,500 ) 5,000
(2016 5,000 ) 2018 12 31
2017 229,000 (2016 259,000 )
27.
2016 12 31 2017 12 31
15,991 2,010 12,436 505
1,837 820 534 513
436 59 238 32
587 309 240 221
730 203 970 664
19,581 3,401 14,418 1,935
2017 [35]
2016 12 31 2017 12 31
2017 3,401 2018 1,935
2018 3,241 2019 2,155
2019 2,456 2020 1,248
2020 44 2021 2,096
2021 2,714 2022 89
2022 7,725 2023 6,895
19,581 14,418
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45 (2016 45 )
2016 2017
12 31 12 31
AG
1.253 1.125 DIP 2014/2018 750 749
5.774 5.625 DIP 2006/2018 250 292 281
5.541 5.625 DIP 2006/2018( ) 100 117 113
0.050 0.050 2017/2020 1,000 1,220
2.086 1.875 DIP 2014/2021 750 755 753
3.811 3.750 201472024 /2074 1,500 1,494 1,495
2.517 2.375 2015/2022 /2075 1,300 1,290 1,292
3.093 3.000 2014/2020 /2075 1,750 1,745 1,746
(Bayer Capital Corporation B.V.)
1.333 1.250 DIP 2014/2023 500 497 498
6.061 5.625 2016/2019 4,000 - -
(Bayer Corporation)
6.670 6.650 1998/2028 350 351 307
(Bayer Holding Ltd.)
0.858 0.816 DIP 2012/2017 300 243 -
1.493 1.459 DIP 2010/2017 100 81 -
3.654 3.575 DIP 2008/2018 150 122 111
0.629 0.594 DIP 2013/2019 100 81 74
0.270 0.230 DIP 2017/2021 100 - 74
0.301 0.260 DIP 2017/2022 100 - 74
(Bayer Nordic SE)
DIP 2014/2017 500 500 -
u.S.
(Bayer U.S. Finance LLC)
2014/2017 400 379 -
1.615 1.500 2014/2017 850 806 -
2.564 2.375 2014/2019 2,000 1,889 1,662
3.096 3.000 2014/2021 1,500 1,419 1,247
3.579 3.375 2014/2024 1,750 1,642 1,444
DIP 2016/2018 500 500 -
1.076 1.000 DIP 2016/2021 500 497 -
1.782 1.750 DIP 2016/2024 500 497 -
15,946 12,391
EURIBOR 22
USD LIBOR 28
2017 10

212/490
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2017

AG

2016 11 22

2017
105.25

AG

14

127

DIP
AG

AG 2020
(2016

(Bayer Holding Ltd.)

EDINETOOOO
O00DO0ooOOo00oOo0OoOodno(E.s?79)

(Bayer Capital Corporation B.V.) 4,000

1,000
80.93
IAS 39 11

173 )
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2016 12 31 2017 12 31
2017 88 29 59 2018 49 17 32
2018 76 24 52 2019 44 13 31
2019 68 21 47 2020 39 12 27
2020 59 17 42 2021 31 11 20
2021 57 15 42 2022 25 10 15
2022 261 67 194 2023 177 64 113
609 173 436 365 127 238
2017 12 31 2016 11 525 (2016 652
) 292 (2016 )
2017 12 31 470 (2016 550 ) 430
520 (2016 500 530 )
[30]
28.
5,116 (2016 6,403 ) 13
(2016 ) 1,286
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29.
2016 12 31 2017 12 31

544 527 420 418
1,463 651 1,156 195

229 219 181 164

168 157 138 130

186 181 149 139

788 686 724 606
3,378 2,421 2,768 1,652

(sGC)
10
13.5 2017 601 (2016 660 )
2017 291
2016 2016 12 31 469
10 24 2017
48 (2016 62 )
17 (2016 15 )
(2015 12 CRISPR
) 195 (2016 255 )
(2017
) 70
321 (2016 271 )
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30.1
( )
/
2017 12 31
[ Y /
( ) ( ) ( )
8,582 8,582
8,582 8,582
1,823 452 2,085 803 5,163
1,731 [L,731] 1,731
35 448 1,452 793 2,728
57 [58] 57
296 296
4 337 10 351
380 46 1,250 1,676
380 [380] 380
46 46
1,250 1,250
7,581 7,581
7,581 [7,581] 7,581
18,366 452 2,085 849 21,752
18,274 18,274
35 448 1,452 839 2,774
12,958 1,220 240 14,418
12,958 [11,327] [2,183] 12,958
( ) 1,200 1,220
187 187
53 53
4,568 561 5,129
4,568 4,568
561 561
681 2 319 7 1,759 2,768
681 [681] 681
( ) 7 7
288 288
2 31 33
1,759 1,759
18,207 1,222 559 7 19,995
18,207 18,207
475 475
2 84 86
1
IFRS 29 (a)
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2016 12 31
[ Y
( ) ( ) ( )
10,969 10,969
10,969 10,969
2,245 523 3,985 803 7,556
2,148 [2,145] [16] 2,148
32 520 3,283 794 4,629
65 [68] 65
269 269
3 433 9 445
633 57 2,103 2,793
633 [633] 633
57 57
2,103 2,103
1,899 1,899
1,899 [1,899] 1,899
15,746 523 3,985 860 21,114
15,649 15,649
32 520 3,283 851 4,686
18,994 587 19,581
18,994  [16,040] [3,362] 18,994
) -
312 312
275 275
6,035 375 6,410
6,035 6,035
375 375
840 2 252 25 2,259 3,378
840 [840] 840
) 8 8
165 165
2 87 17 106
2,259 2,259
25,869 2 839 25 26,735
25,869 25,869
A77 477
2 362 17 381
IFRS 29 (a)

218/490
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10

IAS 39 11 2017 (
2017/2020)
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)
2016
(
)

833 9 €N 805
18 an 23 24
18 an - 1

9 - - 9
46 - 46

23) - an

(32) - - (32)

851 ®) ®) 835

2017
(
)

851 ®) ®) 835
15 21 - 36
15 21 - 36

(16) - - (16)

6 - 6

an - (16)

- ©) - ©)
839 10 (0} 842
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2017
(
)
61 37 - 78 - 176
- - €)) (628) - (631)
- 2 - - - 2
- - 17 - 172 (155)
(139) [6)) - - - (140)
23 5 - - - 28
(733) - (232) 620 - (345)
- 5 - - - 5
(14 () - - - (21)
(802) 41 (218) 70 a72) (1,081)
2016
(
)
42 21 2 62 - 127
- - €)) (597) - (600)
- - (71) - - )
(163) [©) - - - (165)
23 - - - - 23
348 - (55) (329) - (36)
- 6 - - - 6
_ - - (D)) - G4
250 25 127 (898) - (750)

2016

221/490
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(2016
62

(

63
)

(

2017/2020)

520

628

(2016
312
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(2016 597 )

98

78 (2016
172 2017
1AS 32
654 (2016 630

762 )
(2016 362 )
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30.2
1,005 (2016 1,005
) AG
2017 2022
12 31 2018 2019 2020 2021 2022
/ 12,436 719 2,096 1,487 2,288 236 7,125
534 527 20 - - - -
1,208 716 359 40 32 26 177
4,568 4,555 11 2 - - -
149 140 1 1 1 1 5
539 455 66 3 2 2 11
475 443 34 - 6 - i,
86 88 1 2 - - -
296 144 62 17 2 - -
351 331 4 1 1 - -
- 1,005 - - - - -
- 12 - - - - -
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2016 2021
12 31 2017 2018 2019 2020 2021
/ 15,991 2,261 2,160 2,367 295 2,916 8,093
1,837 884 998 39 - - 9
1,166 293 303 382 61 58 268
6,035 6,028 4 2 1 - -
186 181 1 1 1 - 2
662 626 3 5 2 1 25
477 178 231 157 2 - -
381 374 3 4 2 1 1
269 210 23 4 3 2 -
445 467 2 2 1 1 1
- 1,213 - - - - -
- 14 - - - - 3

30.3

AG
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2014 2021
2017
(2016
(
2017
(2016 44
(2016
2017 2016
2017 12 31
(2016 143 )
)

17

750

DIP

(2016

177

(2016

225/490
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200
)
89
2017
(2016 )
204 ) 289

102 (2016 91



EDINETOOOO
O00DO0ooOOo00oOo0OoOodno(E.s?79)
oOoOooodn

2016 12 31 2017 12 31
1 1
22,645 299 (587) 12,321 233 (240)
20,454 296 (273) 10,399 144 (53)
2,191 3 (314) 1,922 89 (187)
2,146 3 (312) 1,880 87 (187)
17,799 317 (206) 9,475 116 (194)
3,805 48 (145) 9,292 105 (194)
3,672 43 (138) 9,205 103 (192)
13,994 269 (61) 183 11 -
13,698 161 ) 183 11 -
200 14 - 200 11 -
200 14 - 200 11 -
200 14 - 200 11 -
- - - 9,086 64 (81)
- - - 9,086 64 (81)
- - - 9,086 64 (81)
168 5 ©) 420 6 ®)
167 4 ) 414 6 ®)
1 1 - 6 - -
532 48 2) 544 20 (15)
152 48 - 75 5 -
152 48 - 75 5 -
380 - 2) 469 15 (15)
380 - 2) 469 15 (15)
41,344 683 (819) 32,046 450 (533)
38,349 635 (514) 30,259 317 (499)
38,111 597 (510) 20,678 242 (415)
- 3 - 9,086 64 (81)
168 5 ) 420 6 ®)
70 30 - 75 5 -
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2017 AG AG

AG

752 50 2017 12
31 150
31.
2016 12 31 2017 12 31

100 88

264 148

444 614

808 850

AG
(Bayer Public Limited Company) (Bayer CropScience Limited)
AG
2017 12 31 148

(2016 264 )
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2016 12 31 2017 12 31
1,101 801
479 493
243 83
182 149
1 53,000 47,000
1,213 1,005
2,444 2,349
1,839 1,923
60,501 53,803
1 560
2016 14
128
560
[6-2]
493
(2016 479 ) 83 (2016 243 )
801 (2016 1,101 )
2016 12 31 2017 12 31
2017 237 2018 166
2018 192 2019 143
2019 161 2020 124
2020 138 2021 93
2021 102 2022 73
2022 271 2023 202
1,101 801
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2017 12 31

2016 12 31 2017 12 31
2017 233 2018 157
2018 151 2019 510
2019 333 2020 143
2020 66 2021 143
2021 28 2022 54
2022 1,633 2023 1,342
2,444 2,349

1,923 (2016 1,839 )
1,764 (2016 1,834 ) 2023 (2016 2022 )
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2018

30

™

2017

2018

30

MDL

30

™

MDL

TM 400

1,230
12.2
4,000

™
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TM 2,900

™

™

2018 30

MDL 2016
2017
2018
MDL
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™ 2018 30 TM 22,000
™
™
™
MDL 2017 MDL
2018
2018
2018 30 TM 10
EssurewI 2018 30 Essu reTM 16,100
Essu reTM
2018 30 Essure’
2017
11
™
Essure
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2018 Alembic Pharmaceuticals
Limited Alembic Global Holding SA
Alembic Pharmaceuticals, Inc. INC INC Research, LLC
MSN MSN
Laboratories Private Limited MSN MSN Pharmaceuticals Inc.
MSN USA Teva Pharmaceuticals USA, Inc.
Teva Pharmaceutical Industries Ltd.
2017 12
MSN b
v ANDA
™ i
Betaseron 2010 MA Biogen Idec MA Inc.
2009 BetaseronTM
. ™
BetaseronTM Extavia
BetaseronTM ExtaviaTM
Novartis Pharmaceuticals Corporation 2016
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(BAY 94-9027

Nektar Therapeutics

rF ) 2017

Baxalta U.S., Inc.

2017
94-9027
2013
BAY 94-9027
™ 2015
Mylan Inc.
2014 2015
ANDA
™
USA
™
™ 2016
Corp.
ANDA

A

ANDA

Apotex, Inc.
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Baxalta Incorporated

BAY 94-9027

BAY 94-9027

BAY
A
Mylan Pharmaceuticals Inc.
™
2017 10
2020
2016
2018
2020
Apotex

™



™ 2015

Aurobindo Pharma Limited

Labs
Labs USA Inc. Labs
Prinston Pharmaceutical Inc.
Sigmapharm Laboratories, LLC

Torrent Pharmaceuticals, Limited

Labs
™

2016

Pharmaceuticals, Inc.

™ ™

™
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USA Aurobindo Pharma USA, Inc.
Breckenridge Pharmaceutical Inc.
Micro Labs Ltd. Labs USA Micro
LLC
Torrent Pharma Inc.
ANDA
InvaGen

ANDA

™

2016
11
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60 EPA

EPA

1 1976

2014 2016 2017
130
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1AS
14 (2016 17 )
(2016 )
33. ( )
2017 ( ) 10.5 8,134
2.7 6,611
504 (2016 337 )
34. ( )
2017 432 (2016 8,729 )
2017 2,366 (2016 2,578 )
241 (2016 111 )
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2017 29
999 637
362 2017 12 37
1,230 (2016 6,335 )
35 ( )
2017 1,881 (2016 350 )
2,479 (2016 730 )
2,364 (2016 2,126 )
732 (2016 794 )
3,717 2016 3,952
3,300 652
504 (2016 337 )
2016 12 2017 12
31 ! 31
/ 15,991 (1,121)  (1,492) (788) - (154) 12,436
1,837 (1,006) (92) (203) - ) 534
436 (153) (229) (28) 212 - 238
587 (434) (6) - - 93 240
730 235 - 4) - 9 970
19,581 (2,479)  (1,819)  (1,023) 212 (54) 14,418
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36
( GmbH WPG
)
PwC GmbH
PWC WPG GmbH WPG
2016 2017 2016 2017
16 9 7 3
2 2 1 2
3 1 -
7 5 5
28 17 13 9
AG
2016
( )
2017 (PwC)
2017
2017 12 31
37
1AS 24 AG
AG
[38]
AG
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2016 2017
4 5 9 19 5 6 6 16
24 - 4 243 25 - 3 164
34 557 3 6 84 84 119 87
- - 907 63 - - 974 70
2017 2016
2017 AG
4.0 504
2017
2016 12 31 2017 12
2017
AG 150 (2016 150 )
(Genussrechtskapital) 2017 12 31 2017 12
31 152 (2016 154 ) 2008
2017 12 31 595 (2016 595
) 2017 12 31 605 (2016 612 )
2017 15 (2016 18 )
2017 (2016 )
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38.
IFRS
IFRS
2016 2017
6,385 6,148
664 266
7,049 6,414
9,063 4,890
16,112 11,304
( ) (1,275) 538
( ) 5,217 9,082
( ) (923) (641)
¢ ) 3,019 8,979
3,902 3,907
6,921 12,886
4,542 1,978
(IFRS) 27,575 26,168
245 (2016
3,196 )
2017 12,758 (2016 12,800
) 184,479 (2016
188,850 )
3,703 (2016 3,479 )
2017 767 (2016 939 )
3,941 (2016 4,399 )
2017 12 31 2017 2016
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39.
10.4
2018 10
21
BASF
2018

AG

20

8.9

18

241/490

EDINETOOOO
O00DO0ooOOo00oOo0OoOodno(E.s?79)

ooooooo
24.6 14.2 86.25
AG
497
( )



EDINETOOOO
O00OO00O0000000000000dn(Ees779)
Oooooooa

B Eonremnatec b Bajw-Geschifeberchi 2077
Gawin sl Mariust rectning Baysc Kosem

Gewinn- und Verlustrechnung
Bayer-Konzem

B
ini Mo, € Anhang 2018 2017
Ursatzarlass @ 34043 35015
Hersnllungskoslen =10.786  -11,388
Brultoorgebnis vom Lmsatz 23187 23633
Verbobskosten Bl __-11.148  -11.118
Forsctungs- und Entwicklungskosten ] -4408  -450s
AN Verwatrshosten 1BM -20m
Gonstig betriebliche Crirfige 149] 707 64
Sorstign betlebliche Autwerdungen 1 -g7g — 48
EBIT' 5734 5,503
Ergebnta aus al-eutty bewertaten Batmligungen 1adl -8 2
Finanzietis Erirage 149 26
([T ——— -1.108  -1,615
Finanzargebnis Lk - D65 =1,556
R . — s
Ertragstewem 1&§ -1.07 -tam
Ergubnis nach Ertmgsteern aus fortzufahmndem Geschat © ame a2
daron il richi peherachends Andoelle entlaBend 13 -1
_ dwvon auf dlo Aktlondce der Bayer AG enttalond AT a4
Ergobinis nach Ertragsteuarn aus nicht fergefdhrtom Gesshaf [6.] 1.070 4848
darvon aut richi beharechanda Ansalla entinkand 253 759
diavvon aud die Aktiondre dor Bayer AG enttalond 788 4,087
Ergobinis nach Ertragateuarn 4,826 004
" dorenn i richt bohesrachonde Artelo entlafend s s 758
dwan auf die Aktiondrs dor Bayer AG entialiond (Konzernorgebniz) 453 7.236
"E
Ergobinis jo Aktin 18]
s fonzubihrendem Geschir 18]
T p—— N 4 50 .73
e T— 450 173
aus nicht forigatihrtom Gaschaft (iC " '
T 094 448
e o 468
aus fartzutihrondem und nicht fortgofGhnem Geschaft ng
Lifwerieliasad 544 B.41
[Prm—p— 544 A4l
Vorjahwesvwarte angapess?
 Zur Dolniion sisha 2 | Lagetercht Kapsel 2.8 Allnrain Lestongskennrahlan des Sayer Konzmms®
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Beyer -Tragchafeherichi 201T B Konpsmabechbaas et
Erwadterie FEiiung
Gesamtergebnisrechnung
B2
in Mo, € Anhang 216 27
Ergebnis nach Efrsgaleiern 4626 B.094
_ dayon aul nichl beharrschanda -’-'Hbﬂ- anifatend _[E.] L _??ﬂ T5g
duvon muf da Aktondoe dor Bayor AG antfallond 4531 338
Kenibiwariungan der NettovarpSichiung aus letstungsotiomisrien )
Varsongungapiiinen [25  -1.086 1.258
_ Ertragitecem R R . . 4 428 518
Santiges Ergabhis aus Naubawartingon dar Nattoverpllichiung aus
lnlstungsarientiorien Versorgungsplinon . -Boe T2
Soratiges Ergebnis ais at-equity bewerteton Beteiligungen - T
Sonatiges Engobnin, dos anschlicBond nicht in die Gewinn- und Vorlustrechnung
_ umgegliedert wird -Ba8 L}
Vordnderung des beizulegendan Zaitwarts von 7u Sichanngszwecksn
wngesszien Dartaton o3y L R—
In dhir Garwinn- und Verlusirochnung umgogliedorier Batrag a 3
Ertragstausm [14] -16 53
~ Sanstiges Ergebnis aus Cashllow-Hodges 45 -an
WerGndarung des beizulspenden Deilwirts von Zur VerduBeoung verllghanen
finanziilon Yarmdganswortan (200 B 3
in dha Garwinn- und Veshesirechnung umgegliederier Beirag - -2
~Ervagsioen il -8 )
Sonstiges Ergebnis sus zur VeriuRerang verfighanen finanzisllen
Varméganswarten 57 -2
Veriindarung des Ausgleichsposiens aus der Wihnngsumrechnung
nustiiruischor Tochsenpessbuchalen 703 -2.162
in die: Gawinn- 1nd Verestrachnung umpegiadarier Betrag -58 o
Sanstigos Ergobnis aus der Wihrungsumrechnung 845 -2.162
Eﬂﬂlllﬂll E'nwnll WU lb—llql.llﬂ' bm!‘lml-'l BIIIIIIIHLI'I#II'I -14 101
Sonstiges Ergebnis, des anschiieBend in dic Gewinn- und Verlustrochnung o
umgegliededt wird, satarn bastimmie Bedingungen arfilit sind 133 =214
Sonstiges Ergobris’ =75 -1484
daven auf nichl behamschende Antaie sntfalend =10 =108
" dayon auf die Aktiondms dar Bayar AG antialiond -65 -1388
Ghasiprpabily It
 davon aul nicht beharrschenda Antets entfalend 285 852
diven auf e Aktondte der Bayer AG antfallend 4. 466 547 E

| Eutrin it et Fagank agelal ol al milasalen Wartindan rogun
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20 B Konremabschiss Baper-Geschifsberichi 2077
‘Bilane Bayer:Kanben

Bilanz Bayer-Konzern

B3
in Mia, € Anhong 31422016 31.12.2017
Llrinhhﬂg- Vumm
Gaschilts: ooar Firmenwerta 1 e3e 14,781
Sonstips mmaleriobs Vermagenswera 17 13,567 1874
Sachariagan 1E 1At 7.E33
At B a1-e0uy Deveertglen Belengurgen J1e] 584 4,007
Sonsiigs finanziollo Yerméps e 1,281 1824
Sonstign Fordowngon B £43 404
Laterie Steusrm 114] 5 asa:l 4,818
Latarite Steuerr) ; 2=
Kurztriatigs Vermagenswarts '
Vorrdsn : 2 'B.408 8.550
Fosclerungen aus LielerLngen urd Leisturgen fez]  10.969 #8502
Sonstign finanziolio Vermégs [T} B276 i
Sonstigs Fordemngen 12 2210 1.278
Ertragss AntiL 7] ifd
Zanhingamittel und mmnmwm 1699 7.581
Zur Varduflanung gehaliene Venmbgonswene |6.5] 10 2.081
a7 anom
Gosamivarmogon 82,238 75,087
Eigonkapital 24
Garalchnotes Kapital 2117 2117
Kl Gchkagert 8,658 8658
Sonstigs Alckiagen 18588 as00m
Aktinnarsn der Bayar AG turschanbarer Antoll am Eigankapital ; ~ anama anan
Nicht benarrschands Antase 1.564 #a
T mimeT 38861
Langlristiges Framdkapital ) D
Pansionsriicksialiungen und shnlichs Verpichiungan B8 11434 8020
Andere Rickstedungen 125 1.780 1,368
Finanrvarbindichkeiton [EL] 16,180 12,483
Ertragaisussreshindichkslten 423 405
Sonstiga Varnindlichkeien i) a57 1116
Latants Steusrn 14 1330 1162
604 2453
Kurztristiges Fremdiagpital
Ancure Fickst s ungen 26 5421 4344
Finanrvarbindichkeiton 17 3401 1.538
Virtsndichiaiten sus Lislsrngen und Lestungen 28] £.A410 5129
Ertragstousrverbindichkaiton ) B4 aza
Eeralige Wartindlichhsien RE A 1852
Verbinichiceilen in draktem Zusammenhang it 2ur Verulenng gehafianen R
Varmaganswarlen [B.3] = 111
18837  1assa
Gosarnkapital B2.238  75.087
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Beyse Geagchafshercht 2007 B Konpsmabechiaas n

Eigenkapitalveranderungsrechnung
Bayer-Konzern

B4
Gawinn-
rilcklagan Markt-
Gazeichnates Kapital- inkL Konzem-  Wahmungs-  bowartung
in M, £ Kapital rickiagan agebnis  Anderungen  Werpaplera
3022015 217 B.167 16.581 —6Zd 24
Elginkaitat- TransakSanan mit Arelseignorn
Kapitsarihung 3401 o
Diidandennusschiitung -2.067
Sonsiige Veranianngen 128 &3
Sonsliges Ergebinis o -7t 614 &7
Erpebeis nach Enragsteue 4531 I
e 2117 L 12999 b il
Elgonkagpitst- TransakSanon mit Aralsaignarn
Foplolechibumg. S,
Dividondenmesschintung -2.233
Sonslige Varsndaningan 2727
Sonsliges Ergebinis B2E - 1915 17
Ergebnis nath Erragesuem 7336
aaz.2017 2117 0.680 26.851 -1.870 e
Festaslrung B 4
Aktionkren
dar Bayor AG
Turechaon-
MNou-  baror Antell Nicht behorr-
Cashflow:  bowortungs- am schande
W M, € Hadgas rickings Elgenknpital Antalle Elgenkapital
31122015 =23 = 24,265 1.1!9 25,845
Elpenkapital- Transakomsn mit Anelesgnom
Kapitalamanung 3401 a3.481
Dividandennusschinitursg - 06T —-58 -2.185
Sanstige Varndarungen =L ! 178 187 i
Sanstiges Ergetinis 45 - &% =10 -5
Ergniis riich Fricaguiiosm o a— i
anazooie. - 22 LLJ 03 18 #.aa7
Elpenkapital-Transaksonen mit Antellsalgnarm
-paaa —ai -2.384
-4 2735 -2.005 &00
-8 -1 356 - 108 -1.484
Ergabnis nach Erragsiauam 1.936 758 8,008
at.g2z2my =66 13 3d.801 =] J8.861
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a2 B Konremabschisss Baper-Geschifsberichi 2077
Wapral Nussl echnusg Bayer Kenien
Eramrarte Fathutg

Kapitalflussrechnung Bayer-Konzern

BS
n Mo, € Anhang 2016 207
[Ergabnis mach Eriragsieusm aus forizuliibrendem Geschah 3.756 3248
Ertragstouam 1017 1329
Finanzergebris 065 1.326
Gazakitn Ertragstousm T 70 -1EN
ALECAPILNGEn L WertTinderungsn 3,083 2860
Vorfindanng F P'mnlm-lu:hbﬂmqnﬂ s - 227
Gawinrn [}/ Verlusto (+) mus dorn Abgang von kngiristigen Varmagonswerton -45 -103
Zu-/ Abnahma Vorite T —=n
Zu f Abrahme Fordorungen sus Liolarungen und Lestingon T3S - 18
Zu- [Abnshma Vertind chieiien sus Lisfsrungen und Listingsn 310 265
Verdnsenng Gbriges Notlmemnagen / Sanstige nicht zahlungserksame Vorginge -0 278
Zu-/ AbMugs aus operativer Goschiltattigeoi
irl'l IN‘II'I.I'NIIMIH ﬁll:l'lll E.435 6611
Zu- {AbMiss aus ooeratver Guachifisthlighel o
Im nicia hﬂnﬂl‘ﬁ'lrtiﬂ mmn 654 1.523
Zu-1 Abfuss aus operativer Geschiftaidtigeit 37 o089 B.134
Ausgaben fiir Sachaniagen Und Immateraba Vermagsnawerts =2.578  -2.006
ﬂm‘mmwaaﬁrhwmdmnWHWm T 241
Einnahmen  Ausgaben ass Desmesiitanen R
Einnabmen/ Ausgats=in aws anglristigen Snangielion Wermigenswerten =3 =313
Ausgaban 1y Akcuistianan sbalgich Mbembmmanar Zahlungsmittel 2 - 158
Zins- und Cividendarainnatmn L] 168
Einrushmen / Ausgaban aws surzirisigen nanziolion Vermgensworien T _EB4E 1.543
Zue/ Abfuss aun investiver Tatigkelt Bal -Bdm -4z
i by resliver TRUGK 134] = :
ETi0sa M ANGan dar Cavesio AG = AT
Gozahite Dhviden den -2138  -2.384
Kredtaisnaturss 15190 10.369
Schukientiigung T i8GI0  -12.848
Zinssusgaban einschiedich Zingsichenungsgeschiifan -B53 -Bi
Zinasdnnahiman nus Jinssicharungsgaschiifion &9 [Ha]
Ausgaben fir den Erwer von Zushzlichen Antalen an Tochsrunismenren z -23
Zu-{ AbMiss aus Finanziorungstatighelt 1351 - 350 =1,881
Zahlungewirksame Verndomng sus Geschafstitigksi T g 5.821
Zahlungemittol und Zahlungsmittelbauevalants am 1.1. 1,856 1609
Vorfindanung s Honramknstsinderungen a >
Vardndonmg aus Wechsabursindarngn ar -138
Zahlungsmittel und Zahlungsmittaldguivalanta am 31.12. 1.809 581
Voo jarwvawor e angaEset
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Bayer-Gaschiftsbericht 21T B Konpsmabeshiess a
Anbang Bayed Konlern
Ermeiterte Faisung

Anhang Bayer-Konzern

1. Kennzahlen nach Segmenten

Bin
Kennzahlen nach Segmenien

Phanmaceuticals  Consunnar Haslth Crop Bclenos Asiimal FHasith
W M, € 20ME 207 2016 2017 26 27 206 207
Aulenomsatzunites 16420 10,847 B3 S8 BAI6 G477 1,581 LB
Verindarung' 73% 26W -06R -39% -2i% -34% 22% 3ZW
Warindarung wiiheungsbeeanigt’ B7% 43% 35% -17% 02% -2i% 48% 4%
Intesegment-Umsaizenioss 20 538 & 14 38 38 10 i
Limeatzeriias (Gesarmy 16440 16885 G042 5878 G851 D610 1533 1579
Emr ao8m 49328 “Es B8 1,756 1238 a3 307
EBHT var Sonderanfissant BOLT 4685 BET A 108 18 30 aas
Em'ﬂ} _Eﬂﬂm“ werllissen’ _g:é-ﬁ-l - Ak _I A11 1.231 G 2.4‘21 2.053 _-3-19 231
ROCE' 162% H0W 35W Z7% 120% 05% BIER 4ATI%

P r =ik A2 I EEN
Geschalistighed LI6E  ARET By 1ose  20f1 1.8 193 208
Ecquity-Egubnis. = 1 ] 1T - -1 s 4
Exulty-Buchwste 3 3 11 4 15 B5 = 3
Norméagen’ 22473 21783 16658 14096 14868 13100 B3 3%
Iroeaiitonen® BEl 1128 230 181 773 a70 a9 i

Abschrabungen, Wermingerungen, . I ] S
WarlnuMahingen 1685 1251 B 827 525 281 a0 15
dayon Wartmindamngen T nr 178 213 52 T2 q o
diaven WarauMholingsn = e - A =

o — .
Enwickiungshostis E7E7 28N 259 240 164 1168 140 155

* Zur Defrition slafe

pul L k i Hagilal 2.4 AN Lty i i Elayer- Kordene™
* Kpngarnssatie 2018 rkiushe Cowitin
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B Eonpernabac hbees Barpet-Geschifeberahi 2017
driting B K onpens
Erwmianis Filssy
Forissizung B 178
Kennzahlan nach Ssgmanten
(esaelatiuing
Gorporais Funcions
Abg BenEtigen und
Sagmenta Konsoliderung Harnam
in Mo, € 2016 207 2016 2017 @M6 2047
AuBanumsal serifsa 1,042 1742 ] 1 34043 35mS
" Varindansng' TTB0%  98% GOON 18E7W  DE%  D2%
_Variinoanang wihnungsbersnigt' -42%  105% - - __ATH 5%
iRtarsagrent- Lmsatranaen 1868 2034 1218 -2417 = =
Umsatzendse iGesami) 2308 3466 1430 2401 MM3 38015
EBIT! i i -4 ] 5.738 £.6iG
EBIT vor Sondersinfussan’ 1 115 -3d¢  -a48 6826  7.130
EBITOA var Sandorpmfiissen’  a2m 355 =33 2 -438 9318 o268
AOCE' = z = - T103%  10A%
Zufluss aus operatves Geschiftatilighe s03 P56 =514  -064 G435 seN
Efuity-Ergabhis = = -7 18 - 20
Enuity - Bushweiu' - - 325 2.956 584 4,007
Vormagan' 2EXI 2208 5888 22191  BEO3B 75007
InvasSionan’ a7 aEe 1 a1 2627 zata
Atschroibungan, Wertminderumgen, Warloufholiunge 208 243 8 1 40683 2680
darenn Wirlrmindgrngen 7 2 = - 500 513
dawon Wortaufholungon - - = 1
Forsehungs- Und Entwicklungakasten ¥ 1 16 sz A44D5 450
Vijabrnewee angapster
"Zur Difrsion waha 2 ontsate Logebericht Kantel 2.1 Altwmistive Lalsturgubosringahilan dea Biyer Korwira®

! Wonasmmerers 2018 inkdusive Covestiro
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Ankang BayshKonzern

Bayer-Gaschiftsbericht 21T B Konpsmabeshiess s
Ermeiterte Faisung

2. Aligemeine Angaben

Der von der Bayar Aktiengesallechalt (Bayer AG) aulgesiellta Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017
Ist nach den Morschrifien der am Abschiussstichtag giitigen International Financlal Reporting Stancards
{IFRS) des Inernational Accounting Standarnds Board (A58}, London, GroBbritannien, und den Interpratati-
onen des IFRS interpretations Committea (IFRS 1G], wie sie in der Euwropdischen Union ansuwenden sind, sowe
den zusiizlich nach § 315 @ HGB anzuwendencen handelsrechilichen Vorschriften ersielli worden,

Die Bayer AG (engetragen beim Amisgerchi Kein, HEB 48248) (st ein in Deutschiand ansassiges, interna-
tianal aufgesielites Untermehmen mit Sitz in der Kalser-Withelm-Alles 1, 51388 Leveriusen. Die wesanili-
chien Geschifsakivitaten in den Bereichen Gesundheit und Agranwirischall erfolgen bei Pharmaceuticals,
Consumer Health, Crop Science und Animal Healiih, Die Akthilalen der ainzelnen Segmente sind in Anhan-
gangabe |5] eriautert,

Die mach § 161 des deutschen Akflengeseties vorgeschrisbenan Erkldrungen mum Deutschen Corporate
Governanca Kodex sind abgegeben und den Aktiondren zugangich gemacht wordan.

Dier Vorstand dar Bayer AG siefite den Konzemabschiuss am 20, Februar 2018 auf, In seiner Sitzung vom
26. Februar 2018 befasste skch der Prifungsausschuss des Aulsichisrals der Bayer AG mit dem Konzern-
abschivss. Der Aulsicharat billighe den Kongernabschluss in sener Sitzung vom 27. Fobruar 2018,

In dar Gowinn- und Vierustrechnung und der Gesamtergebnisrechnung, der Bianz, der Kapitalflussrech-
nung sodee in der Eigenkapitahvernderungsrechnung des Bayer-Konzams werden einzelne Posten zur \lerbasse-
rung der Klarhen zusammengelasst. Sie wearden im Anhang erfdutert. Die Gewinn- und Verlustrechnung ist
nach dem Umnsatzkostanverfahnen erstelll worden, Die Bilanzgliederung erloigt nach der Fristighedt der
Vermogenswerte und Schulden. Als kurziristig werden Vermagenswerte und Schulden angesehen, wenn
sie innerhalb eines Jahres oder aber innerhatb des normalen Gaschalanykius des Unlermehmens bew, Kon-
zems - beginnand mit der Beschafung der fir den Leistungsersisl ngsprozess notwendgen Ressourcen bis
Zurmn Erhalt der Zahlungemittel baw, Zabiungsmittelaguivaliente als Gegenigisiung fir die VeriuBanng der in die-
sem Prozess ersteliten Produkde oder Dienstleistungan - fllig sind oder veraufan werden sollen, Forderungen
undd Viarpindlchieiten aus Listerungen und Lestungen scwie Vorriste wenoon grundsatzich als kurzirisbige Posten
ausgewiesan. Latanie Steueranspriche bow. -verbindichkalten warden ebenso wie Penslonsnickstellungen
grumdsarzich ats langiristig dargestoll.

Der Konzernabschiuss wurde in Euro auigesatalll. Sowest nichi anders vesmerkt, werden alle Betrage in
Milliznen Eurs (Mio. €] angegeben.

Die Einzelabschiisse der konsolidierien Unternetmen sind auf dan Stichiag des Kenzernabschiusses aul-
gestet,

3. Auswirkungen von neuen Rechnungslegungsstandards

Im laufenden Geschéaftsjahr erstmals angewendete Rechnungslegungs-
vorschriften

Die erstmalige Arwendung folgender gelnderter Bechnungsiegungsvarschriften hatle keinen baw., koinen
wesantichen Einfluss aul die Darstefiung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage oder auf das Ergebnis
je Aktle,

Im Januar 2016 verdfentlichte das IASE die Anderungen ,Amendments to [AS 7; Disclosure Iniflative® an
145 7 (Statement of Cash Flows). Die folgendan Varindarungen im Fremdkapital als Ergebnis von Finanzia-
rungstdtigkeiten sind demnach anzugeben: (a) Verfnderungen bel den Cashfiows aus Finanzierungstatig-
kait; () VerGndarungon als Ergebnis der Ertangung bzw, des Verlusis von Baherrschung dber Tochier- odar
anders Untermehmen; (o) Auswirkungen von Wechesliursinderungen; [d) Anderungen von beizulegenden
Zaivwenon; und (o) sonstige Andarunpon.
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Ebenfalls im Januar 2016 hat das 1ASE Anderungen 2u 1AS 12 (Income Taxes) mit dem Titel \Recognition
of Deferred Tax Assets for Unrealised Losses® herausgegeben, Die Anderungen stellan im Wesentlichen
klar, dass bal zum betzulegenden Zeitwert bilanzierten Varmbganswerten (2. B. festverzinsliche Schuldin-
strumenie). deren siewsriiche Wene die Anschalfungskosten sind, nicht realisierte Verlusie zu abzugsiahi-
gen lamporaran Differenzen fihren und diss unabhangig von dar kKinfigen Verwendung des Vermodgens-
werls. Weitaerhin sind bei der Schatrung zukunitig zu versteuernder Gewinne fur die Bildung entstehender
latentar Steuesranspriche, Steverabzige aus der Umkehrung von andesen abzugstihigen tompordran OH-
ferenzen herauszurechnen.

Im Dezember 2018 hat das 1ASE im Rahmen der [@hrlichen mprovement®-Projekie den Sammelband
JAnnual Improvements to IFRS Standards 2014 - 2016 Cycle® herausgegeben. e Anderungen in Bazug
auf IFRS 12 (Disclosure of Interest in Cther Entities) batreffen im Wasentlichan Klarstellungen,

Verdéffentlichte, aber noch nicht angewendete
Rechnungslegungsvarschriften

Das IASS bew, IFAS Interpratations Commities hat nachicigenda Standards, Anderungen von Standards
bzw. Interpretationsn herausgegeben, deran Anwendung jedoch bisleng nicht verpllichtend ist bzw. dersn
IFFS-Ubernahme durch die EU noch nicht abgeschiossen ist. Die Arwendung dieser IFRSs bzw, Interpre-
tatioren setzt voraus, cass sa im Rahmen des IFRS-Ubernahmeverfahrens (Endorsement) durch die EL

SngEnomman wanden,

IFRS 9 Financial instrumants) i1 der news Standard 2ur Bilanzierung von Finanzinstrumenten, der fir Ge-
schéftsjahre, die am ader nach dem 1. Januar 2018 beginnen, anzuwenden ist. Die Ubarnahme in europa-
ischas Rech ist i November 2016 aerfolgt.

Bayer wird IFRS 9 refrospektiv chne Anderung der Viorjshreszahien einfiihren, sodass Umsiellungsefiekte
rum 1. Jamuar 2018 kumnulativ im Eigenkapital erlasst werden und die Viergleichspericde in Einklang mit
bisherigen Regelungen dargesiellt wird. IFRS O flhrt reue Vorschriften fiir die Klassifizierung und Bewer-
tung ven finanzisllen Varmdganswarten ain und erselzl die derzeitigen Regelungen Zur Wartmindarung von
finan delen Vermbgenswertan. Der neua Standard erfordert eine gednderte Bilanzierung der Effelile aus der
Veranderung des egenen Kredirsikos fir Zum bedzulegenden Zeitwort klassliziere fnanzielie Varpfichtun-
gen und dndert die Vorschriften filr die Bangierung von Sicherungsbeziehungen. Darliber hinaus bleibt die
Klassifizerung und Bewertung von linanzisllen Verpfichtungen waitgehoend unwsrandert 7u den derzeitigen
Regslungsn.

Mach IFRS 9 bestimmi sich die Klassilizierung und Bewertung von liranzielien Vermégenswanen nach dam
Geschaftsmodell des Unlernetmens und den Charakieristika der Zahlungsstibme des jewedigen finanziel-
len Vermégenswerts. Zum Umstallungszeitpunikt ergeben sich aus Anderungen in der Klassifizianang von
finanzielen Vermagenawarten kelne wasanilichen Auswirkungen auf die Darstellung der Viermbgens-, Fl-
nanz- und Eriragstage. Fir zum 1, Januar 2018 gehattens Egenkapitalinstrumante, die nicht 2u Handels-
rwechen gehaltan wercen, Obt Bayer einhelilich das Wahlrecht aus, zukiinflice Andenungen des belfule-
ganden Zaeitweris im sonstigen Ergebnis in der Gesamiargebnisrechnung zu erfassen und diese bel
Abgang des Finanzinatruments im Eigenkapital zu belassen,

Dariiber hinaws wird IFRS 9 zu enar Erhéhung der bilanziellen Vorsorge fiir Ausilie aus erwarilaten Kre-
ditrisiken von firanzielen Virmagenswarten, enschlisflich der Fordorungen aus Lisferungen und Lsistun-
gen, fahren. Die Vorsarge flr erwartele Kreditrisiken aus Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wird
gleh in giner Gréfanordnung von ungefdhe 95 Mip, € erhdhen, Zum Umstellungszeiipunk sind die Bawer-
tungsafiekle aus den Gbrigen fnanzielien Vermagenswertan nicht wasantlich.

Diie awss darn eigenen Kreditrisiko resultiemndan Zeitwartverandanungan von zum beizuegandean Zaitwert
bewerteten finanziellen Verbindlichkesten (Financlal Liabllities at Fair Value through Profit or Loss) werden
2ukiinfiig im sonstigen Ergebnis in der Gesamiergobnisrechnung und nicht in der Gawinn- und Varlus-
rechnung erfasst. Diese Anderung betrifit bei Bayer insbesondere dis im Juni 2017 begebenen Schuldver-
schraibungon (Umitsuschanissho), wolchs auch in Covestro-Aktion umgatauscht wordon kénnon, Hioraus
enistehen zum Umsieliungszeitpunkl keina wesentlichen Effelie.
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Fir dia Bilanzierung van Sicherungsbaziehungan machl Bayer von dam Wahlrechl Gebrauch, die Vierschril-
1em von IFRS 9 ab 1. Januar 2018 prospektiv anguwenden. Wenn nur der innese Wert einer Option als
Sicherungeinstrumant in einer Sicherungsbaziehung designiert wird, sieht IFRS 3 vor, dass Anderungen
des beizulegenden Zedtwerts der Zeltwertkemponente won Optionen Ober tie Laufzelt der Sicherungsbe-
Ziehiing zundchst im sonstigen Ergebnis In der Gesamtengabnisrechnung erlasst werden. Die wellars Bi-
lanzierung hangt von der Art der abgesicherien Transakiion ab. Die gednderte Bilanzierungsmethode ist -

Im Gegensatz zu den Gbrigen Regelungen zur Bilanzierung von Sichamungsbeziehungen - rotrospaki
anguwenien. Zum Umstellungszeltipunkt haben diese Anderungen keine wesentlichen Auswirkungean auf
die Darstefiung der Viermagens-, Finanz- und Ertragslage.

i Bdai 2014 verdffentiichte das LWSB den IFRS 15 (Revenues from Contracts with Customers) und legte im
April 2018 wellare Klarstellungan 2um Standard vor, Sowaohl der Standard als auch de Klarslallungen wur-
dan in europidisches Recht dbernomman, IFAS 15 ersatzt die aktuelen Stancards zu Umsatzrealisierung
145 18 [Revenue) und IAS 11 [Construction Conlracls) sowle die darugehdrigen Interprelationen und st fr
Gaschiftsishre anzuwenden, dig am oder nach dem 1. Januar 2018 beginnen. Der neue Standard sieht gin
furdsiufiges Medall lir die Erfassung von Erlésen aus Variriigen mit Kunden vor. Nach IFRS 15 sind disjeni-
pen Betrige als Umsatzeritise zu erfassen, die ein Unternehmen als Gegenleistung 1ir dis Ubsrtragung von
Waren oder dia Erbringung von Dienstisisiungan an einan Kunden zu erwarlen hat, Eddse werden erfasst,
wenn (oder sobald) das Untlemehmen die Verllgungsgewalt Gber Waren oder Dienstisistungen entwedar
Uber einen Zoitraurn cder 2u singm Zeltpunkt an aingn Kundan Obertrbgl. Daribor hinaus kookretisien
IFRS 15 die Zuordnung von einzelnen Sachverhalten zu (neuen) Blanzzeilen, einzalnen FunkBonskosten in
der Ergabnisrechnung und deren Brulto- versus Nettodarstellung.

Bayer wird IFRS 15 aul Basis der modifizierten retrospakiven Methode einflinen, sodass etwaige Umstel-
lungsafiekia zum 1. Januar 2018 kumulativ in dan Gewinnricklagen arfasst werdan und die Vergleichsperiode
in Einklang mit bisherigen Regelungen dargestellt wird, Im Rahmen des Implementisrngsprojekts wurden
alle gidngigen Geschilismodebe das Konzerns untersuchl, Dée bisherige Einschiitzung, dass voraussichilich
kaine wasanilichen Auswirkungen aul den Zeitpunkt der Umsatzrealisierung tir diese Geschafte baw. deren
Kormpananien Bu arwarten sind, wurde bestitigl, Es 2eichnen sich aul dan Gesamikonzermumsalz bDezogen
nicht wasaniicha Umslelungsefiekts, insbesondere aufgrund der abwaichenden Bilanzierung von Mailen-
steinzahlungen im Rahmen von Auslizensierungen von Zugangsrechien, ab wis auch in Bezug aul di Lim-
satarealisierung aus In der Vergangenhed verduBerian Markennechten. Diesa werdan, wie im Folgenden aus-
tuhrlichar dargesteiil, zum Umstebungszeilpunkt voraissachihcn gine unwesontBche Eriidhung der
Gewnnrickiagen zur Folge haben:

» |FRS 18 sieh eine rickwirkande Anpassung der Umsatzerd@ss vor, sobald Meilenstainzahiungen im
Rahmen van Auslizensierungen van Zugangsrechien keinen Beschrinkungen mehe unterliegen, urd
bedingt somit sine frihare Umsatzerassung, Diese Anderung wird zum 1. Januar 2018 voraussichifich
2u enem Anstieg der Gewinnrlcklagen und elnem Rickgang der Vartragsverbindlichkeiten (derzsit als
Abgrenzungsposion in den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen) won rund 100 Mio, € fihran, Fir
das Segment Pharmaceuticals bedeutet dies, gemessen an den aktuellen Zahlen des Ssgments, einen
Rilckgang von weaniger als 0,1 % des Jahresumsatzas und von weniger als 0,3 % des jdhrichen EBIT
bis zum Geschaftsishr 2027, Die aulgeiihrten Effekte berlicksichtigen keine latenten Stesern.

» Fir din Desinvestition einer Marke sieht IFES 15 in Vierbindung mil 145 38 (Intangible Azsels) grund-
sdtzlich die Erfassung des Kaulpreises abzaglich dar Restbuchwarts in den sonstigen betrieblichan
Ertrigen oder Autwandungen zum Zeiipunkl dos Obergangs der Verflgungsgowall vor, Es wurden
einige Falle identifiziert, in denen der Kaulpreis gemil den bishengen Bianzierungsgrundsatzen in
Eanklzng mi1 IAS 18 abgegrenzt wurde, nach IFRS 15 jedoch 2u elnem friheren Zeltpunkt Im Ergabniz
anzusetzen gewesen wire, Zum Zeitpunkt der Erstanwendung von IFAS 15 wird aufgrund dessen ein
Ansteg der Gewinnricklagen und ein Rickgang der Vlertragsverbindiichkelten {derzelt als Abgrenzungs-
posten in den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesan) von rund 30 Mio, € erwartel. Fir das Segment
Animal Health bedeutet dies, gemessen an den aktuelien Zahlen des Segments, elinen Rdckgang von
wonigerals 1,2 % brw, 0,2 % dos Jahvesumsatzes und von woniger als 6.2 % bew, 1% ces jhrlichen
EBIT fir 2018 und 2019, Fir das Sagmen Pharmacewticals hat dies, gemessen an den aktuellen Zahlen
ot Segmants, snen Flckgang von waniger alg 0.04 % dos Jahresumsalzes ung won womigor als 0,2 %
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das jahrlichen EBIT I0r das Geschalsjahr 2018 zur Folge. Die aufgefihrien Effekle baracksichligen
keine latenten Steuem,

Die Analyse der Auswirkungen von IFRS 15 auf Warenverkiufe, bel denen Bavyer gleichzeltig die Crganisati-
an der Transportislstung dberrimmt, st zum Aufsialiungareitpunkt noch nicht vollstandig abgeschiossan,
voridufige Analysen welsen jedoch aul keine wesentiichen Etfekte hin. Dunch die mit IFRS 15 eingetihrien
Bllanzzeilen und korrespondierenden Zuordnungsvorscheitien ergeben sich Auswelsanderungen in der Bi-
lanz, Imsgesamt wird aul Basis des aktueden Kenninisstands won kenen wesentiichen Auswirkungen suf die
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage oder das Ergebnis jo Akiie ausgegancgen,

I Januar 2016 verdflentlichte das IASE den IFRS 10 Leases), IFRS 16 ist der neue Standard Zur Leasing-
bilanzierung, der dan bishergen LAS 17 arsatzen wird. Er fuhr ain sinheitliches Leasingbilansisrungsmodall
Nir Leasingnetimen ain, e dem Nulzungsrechte und Viebindlichkeiten il ale Leasingverirdge mit aner
Latitzeil van dbas 2wdll Monalen, sowell sig nicht unwasentlich end, 2u bilanzderen sind. Eine Unterschal-
dung in Operating-Lease-Verrage, bel denen Vermdgenswerte und Verbinglichikeiten zurzeit nicht bilanziert
warden, und Finanzierungsleasing wird es zukiinftig fir Leasingnehmar nichi mehr geben. Fir Laasinggeber
ist wie auch untar dem bisherigen Standard [AS 17 weiterhin reischen Fimance Lease und Oparating Lease
1 unterscheiden, Gesellschallan des Bayer-Konzems treten im Wesanllichen als Leasingnehmer auf. Mit
der Armsendung von IFRS 16 warden de folgenden Auswirkungen aul die Vermagens-, Finanz- und Ertrags-
lage erwartol: Anstele der bislang unter den sonstigen finanziellen Verplichtungen angegebenan Mindest-
mietzahlungen aus Operating-Leasingverhaltnissen wird die Anwendung von IFRS 16 zu einem Anstieq der
langinsticgen Vermogensworte durch de Bilanzierung von Nultzungsrechten fihmen, Ebenso werdan sich dia
Finanzverbindiichkeiten durch den Auswels der korrespondierenden Leasingverbindlichkedten erdhohen, Im
Hirblick aul die Gesamiergebnisrechnung werden anstelle der bisherigen Aufwendungen il Operating Lea-
ses under IFAS 16 kinfiig die Abschreibungen der Nutzungsrechte und die Znsaulwendungen ir die Ver-
bindlichkeiten ausgewiesan. In der Kapitalussrechnung wird sich aus der Anwendung von IFRS 16 durch
geringane Auszahlungen im operativen Sereich tendenziall sine Verbessaning des operativen Cashflows
ergeben, wahrend der Tigungsantel der Leasingzahlungen und der Zinsaufwand als Bestandieil des Cash-
flows aws FinanZierungsidtigkeit eingahan, Der neue Standard ist for Geschaltsjahre anzuwenden, die am
oder nach dem 1. Januar 2019 beginnan. Die Ubernahme in europélschas Recht erfolgte im Oktober 2017.
Die mplementiorung des nouen Standards wird im Rahmen sanes konzermwelten Projekts gestewsert. Die
guantitativen Auswirkungen auf die Damstellung der Viermbgens-, Finanz- und Ertragslage werden noch ge-
proft. Wir varweizan in digsem Zusammenhang aul die in der Anhangsangaba |31] genannton Sonstgen
finanziellen Verpflichtungen aus Operating-Leasingverpflichtungen.,

I Juni 2016 verdHentichie das 1ASB die Anderung ,Classification and Measurement of Share-based
Payment Transecliona” an IFRS 2 (Share-based Payment), Diese Anderung spezifizien bestimmie Frape-
sledlungan im Zusammenhang mit der Bilanzerung von anteilsbasiarien Vergliungen mit Barausgleich, So
2. B. gind Dignstielstungsbedingungen und Nicht-Markibedingungen zukOnftig nicht bed der Ermittiung des
beizulagenden Zeltwerts 2u berGcksichligen, sondern in der Anzahl der voraussichilich unverfaibar wir-
danden Elgenkapitalinstrumants. Die Anderungan sind filr Geschaftslahre anzuwenden, die am oder nach
darm 1. Januar 2018 beginnen. Dis Dbernahme in europdisahes Recht staht noch aus. Es werdan keing
wesanilichen Auswirkungen auf dis Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage erwartet.

Diaes 1458 hat im Saptember 2016 die Anderung ,Applying IFRS 9 Financial Instruments with IFRS 4 Insu-
rance Confracts® an IFRS 4 (Insurance Contracts) verdfientlichi. Die Anderungen Zielen daraul ab, de
Auswirkungen aus unterschiedichen Erstanwendungszeltpunkten von IFRS 8 und dem Machfolgestandard
z2u IFRS 4 (IFRS 17) vor allem bel Unternahmen mit umiangreichen Versicherungsaktidtaten zu vernngem,
Eingafihr werdan zwei optionala Ansdtze, die bei Erfillung bestimmter Voraussetzungen von Viersichenarn
genutzt werden kiinmen: der Uberlagerungsansatz und der Aufschubansatz. Die Andermgen sind ir Ge-
schiltsjahme anzuwenden, dies am oder nach dem 1. Januar 2018 beginnen. Dis Ubernahme in suropsi-
sches Recht (st m November 201T erfolgt, Es werden kedne wesentlichen Auswirkurgen auf die Darstal-
ung der Vermogens., Finanz- und Erfragslage arwartat,
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Im Dezember 2016 verdffentlichie das 1ASBE die Anderung Transfars of Investment Proparly” an 145 40
{Investment Property). Diese legl fest, dass eine iImmobée nur als Finanzinvestition gehalten bw. nicht
mahr als soiche gezaigl werden kann, wenn aing tatsdchiiche Mutzungsdnderung stattgefunden hal. Eine
Andenung der Absicht in Bazug auf eine Immobilie stelit keine Mulzungsanderung dar, Diesa Anderung Ist
fir Geschaltsiahne anhnwendan, dis am oder nach dam 1. Januar 2018 beginnen. Dis Ubernahme in ewro-
paisches Hecht slehit noch aus. Es werden keine wesentlichen Auswirkungen aul die Darsteliung der Ver-
mégens-, Finanz- und Ertragslage enwariof.

I Dezember 2016 hat das [ASE im Rahmen der jdhdichen improvement™-Projekie den Sammelband
JAnnual Improvemants (o IFRS Standards 2014 - 2018 Cycle® harausgegeben. Die Anderungen betratfen
IFRS 1 (First Time Adoption of IFRS), IFRS 12 [Disclosure of terest n Other Entities) und 1AS 28 (lmvest-
ments in Associates and Joint Veniures), Die Anderungen batralen im Wesentiichen Kiarsteliungen 2um
Armwendungsbersich und andare Kiarstebungen, Die Andamangen 2u IFAS 1 und 1S 28 sind fr Geschéfis-
Jahre, dia am oder nach dam 1. Januar 2018 baginnen, anziwendan, Die Obarmahme in eumspiisches
Recht Ist im Februar 2018 erfoigt. Es werden keine wesenllichen Auswirkungen aut die Darstellung der
Vermagens-, Finanz- und Erragsiage erwartet.

Das 1ASE verofentlichle im Dazember 2016 de IFRIC Interpratation 22 (Foreign Curency Transacions and
Advance Considaration] zu 1AS 21 (The Effects of Changes in Foreign Exchange Rates). Dia Interpretation
stallt klar, dass der fr die Ummechnung von eqhalienen oder galelstetan Anzahlungoen in Fremdwahnng
werwandets Wechselkurs auch fir die Erfassung der jeweils nachiolgenden Vermaganswerte, Aufwendun-
gen und Ertrige 2u venwendan st IFRIC 22 ist verplichtend t0r Gaschdfisiahre, die am oder nach dam

1. Januar 2018 beginnen, ansuwenden. Die (bernahme in eurapéisches Recht sleht noch aus. Die Aus-
wirkungen aul die Darstellung der Viermdgens-, Finanz- und Ertragsiage werden noch geprift.

I e 2017 verGffentichte das WSB IFRS 17 (insurance Contracts), der gen bislang geltenden FRS 4
arsatzen wird. In den Anwendungsbaneich fallen Versicherungsvertrige, Rickversicharungsvertrige sowia
Kapitalaniagevertrige mit ermessensabhiangiger Uberschussbetelligung. IFRS 17 51 verpflichiend fir Ga-
schéifisiahre, dia am oder nach dom 1. Januar 2021 beginnen, anzuwenden, Die Ubsrnahime in auropdi-
sches Recht steht noch aus. Die Auswirkungen aufl die Darstellung der Vermbgens-, Finanz- und Ertrags-
faga werden noch geproft,

Das 1ASE verdfentlichte im Juni 2017 die IFRIC Interprotation 23 (Uncertainty over Iscome Tax Treat-
menits], um die Bilanzierung von Unsicherhedt in Baaug auf Ertragstevern klarzustellen. IFRIC 23 ist ver-
phichtend fiir Geschattsjahre, die am oder nach dem 1, Januar 2019 beginnan, anzuwenden. Die Ubar-
nahme in europdisches Rechl steht noch aus. Die Auswirkungen aul die DarsteBung der Vermbgens-,
Finange- und Erragsiage werdan noch geprifl.

Im Oktober 2017 verdffentiichte das 1ASB die Anderung Prepayment Features with Negative Compansati-
on®an IFRS 9 iFinancia! Instrumaents). Diese regell die Behandiung von sogenannton symmairischen Kin-
digungsrechten, um die Bewsrtung von finanziellen Vermagenswertan zu lorigefilibrian Anschafungskosten
birw. arfolgsneutral zum betzulegenden Zeitwert zu emiagichen, Daribar hinaus erfolgt sine Karstelung
zur Modifikation von finanzislien Verbindiichkesten, dis micht zur Ausbuchung filihrt. Dis Anderung zu IFRS O
&t verpfichiend fir Geschéfisiahre, die am oder nach dem 1. Januar 2019 beginnen, anzuwendan, Die
Ubernahme in europdisches Aechit steht noch aus, Die Auswirkungen aul die Darstellung der Vermagens-,
Finanz- und Ertragsisge worden noch goprift

Dias 1ASE verdffentlichie im Okiober 2017 die Anderung Long-1erm Interests In Associates and Jownt Ven-
tures™ an IAS 28 (Investments in Associates and Joint Ventures). Diesa stellt kiar, dass ein Untermehman
dazu verpflichiet Ist, IFRS 8 (Fnancial Instruments) einschileflich dessen Wertminderungsvorschrifien auf
langfrisiige Anltede an assoZiierien Uniernehmen oder Gameinschalisunbernahmen anzuwendan, die im
‘Wesenilichen einen Ted der Nettolmvestition in das assogilerte Unternehmean oder Gemelnschafisumameh-
man darstellen wund nicht nach dor Equity-Methode abgebildet werden, Die Anwendung von IFRS 9 gat
somit dar Amwendung von 1AS 28 vor. Die Andaru'lg ru |AS 28 ist verpfichiend fir Geschafisjahre, die am
odor nach derm 1. Januar 2019 beginnen, snaswenden. D Ubarnahmae in curopdlsches Recht steht noch
aus,; Die Auswirkungen auf die Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage werden noch geprift.
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Im Dezernber 2017 hat das A58 im Rahmen des jahrichen Improvemant™-Projakts den Sammeiband
JAnnual Improvements fo IFRS Standards 2015-2017 Cycle” verdHentlicht, Die Anderungen betrefen
IFRS 3 (Business Combinations), IFRS 11 (Joint Arrangamants), 1AS 12 (ncoma Taxes) und 1AS 23 [Borro-
wing Geats) und beinhalten im Wesentlichen Klarstellungen, Die Anderungen sind filr Geschaftsjahre, die
am odar hach dem 1. Januar 2019 beginnen, anzuwenden. Eine fribere Armaendung ist zuldssig. D
Ubarnahme in européisches Recht steht noch aus. Die Auswirkungen aul die Darstefung der Vermagens-,
Finanz- und Ertragslage werdan noch geprif,

im Februar 2018 hat das WWSB Anderungen an 1AS 18 Employee Berefits) verdtientlichi. Die Anderungen
betrefien dis Bilanzerung van leistungsorientierien Versorgungsverpilichiungen ab dem Zelipunkt einer
Flandndenung, Kirung oder Abgeitung. Ab diesem Zeitpunkt is1 der laufende Diensizeitaudwand und MNet-
losinsaubwand fir das verbleibende Gaschéaltsjahr 2ukdnftig aul Basis der akiusllen versicharungsmathe-
matischan Annahmen, die Zur Neubawertung der Versorgungsverpllichiung zu déesem Zeltpunkt verwendet
wiirden, new 2u ermittain. Dardser hinsus wurden Klarstallungen zu den diesbesiglichen AuswirkLingen atd
dig Ermittiung der Vermégensobargrenze (,asset celing”) eingetigt. Die Anderungen sind flr Geschaftsjah.
e, dia am odar nach dem 1, Januar 2019 baginnan, anzuwendan, Eine frihera Anwandung ist 2uldssig.
Die Ubernahme in suropdisches Recht steht noch aus. Die Auswirkungen auf die Darstellung der Yerma-
gens-, Finanz- und Ertragsiags werden noch geprift.

4. Grundlagen und Methoden sowie Unsicherheiten
aufgrund von Schatzungen

Den Jahresabsohilissen der in den Konzernabschiuss einbezogenen Unternshmen Bagen einheitliiche Bilan-
Herunge- und Bewertungsgrundsiitze 2ugrunda,

Der Korzarnabschiues basiort aul dam Grundsatz historischor Anschatfungs- und Herstollungskasten, mit
Ausnahme dar Positionan, die mit ihrem beizulegenden Zeitwert ausgewiesen werden, wie z.B. zu Han-
delszwecken gehaltene oder zur VerBuBlerung verflgbare finanzielle Vermdgenswerte, Dervate und Ver-
birdlichkeiten, bel denan van der Fair-Value-Oplion Gebrauch gemachi wurde.

Im Konzernabschluss missan durch das hManagemeant in einem bestimmitan Umiang Annahman getrolfen
und Schitzungen vorgenommen werden, die enen erheblichen Einflugs aul die Darstellung der Vermdgena-,
Finanz- und Ertragslage des Konzems haban kEnnen,

Hauplamwendungsbenschie [ Annatumien, Schalungen sowie e Austibung von Ermessenssplsriumaen
liegen in der Festliegung der Mutzungsdawer lEanglristiger Vermagenswerle, der Ermittiung abgezinster
Cashllows i Rahman von Warthaligheltstests und Kaulpreisaiokationon, des Bildung ven Rlckstelungen,
beispielsweise fir Rechtsveriahren, Versargungsleistungen il Arbeitnehmer und entsprechende Leistungen,
Steuern, Umwelischutz, Prelsnachisse, Predukthaliungen sowse Garantien. In den welteren Abschnitien
diesas Kapitals werden jeweils schédtz- und pramissensensitive Bilanzdeningegrundsatza und deren Auswir-
kungen auf die einzelnen Berelche thematisiert, Schatzungen beruhen aul Erlahrungswerten und anderan
Annahmen, die unler den gegebanan Umstdndean als angamessen erachlal werden. Sie werdan laufend
Oberprift, kBnnen aber von den tatsachlichen Werten abweichean,

Anderungen der Blanzierungs- und Bewertungsmethoden aulgrund Gberarbeiteter und neusr Standards
erloigen grundsiiziich entsprechend der Wahirechite des [ewailigen Standards, Jo nach ausgelbiem Wahl-
recht wird die Gewinn- und Verlustrechmung des Vorjahres und die Erdfinungsbilanz dieser Vergisichspeniods
gegebenentals angepasst. Fir datailene Angaben 2u den zum 1. Januar 2018 ersimals anzuwendendoen
Standards siehe Anhangangabe [3].
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Konsolidierung

Der Konzernabschiuss bainhattet Tochierunternehmen, gemensams Tatigheiten, Gemeinschaftsunterneh-
mean und assozilerte Untermshmen,

Tochterunternehmen snd diejanigen Gasallschalten, bai denan dia Bayer AG dber beslehande Rechia
werflgl, die ihr die gegenwartige Fahigkedt verlelhen, die maligebsichen Tatigkeiten zu lenken. Die mafigeb-
lichen Taligheiten sind din Tatigkesten, die die Profitabditit der Gesellschaft weseniich besinflussen, Be-
herrschung st somit nur gegeben, wenn dia Bayer AG variablen Rickflissen aus der Beziehung 7u einer
Gasellschal ausgesetzt ist und mittets ihrer Verflgungsgowalt Uber die mageblichen Tatigheiten die Mbg-
lichksit zur Beeinflussung dieser Rdcklidsse hat. In der Regel beruht die Beherrschungsmogichkeit dabei
aul giner mitlel- oder unmittelbaren Stimmrechismenrheil der Bayer AQ. Bai strukiunieren Unlarmehmen
ergibt sich die Baharrschungsmaglichkalt aus vartragichen Vereinbarungen. Die Einbeziabung beginnt 2u
dam Zeiipunkt, ab dem die Moglichkeit dar Boherrschung bestant, Sie endel. wenn die Moglichkelt der
Baharrschung michl mehr basteht.

Gamainschaftliche Tatigkeiten (Joint Oparations] und Gemaeinschaftsunternehman (Joint Venturas) baruken
auf gameinsamen Versinbarungen. Eine gameinsame Vereinbamung Begt vor, wenn der Bayer-Konzemn auf
Grundlage einer vartraglichen Verainbarung die zusammen mit einem Dritten gefibrian Aklvitaten gemain-
schafilich fhrt. Gemeinschattiche Flhrumg liegt nur vos, sofern Entscheidungen dber die mageblichen
Tatigksiten die Enstmmigkell der Deteiliglon Partelen erfordem,

Eine gemeinschaftiche Tatigkelt ist dadurch gekennzeichnet, dass die Parlelen, die die gemeinschaltichs
Fihrung dber die Vereinbarung ausidben, Rechie an den der Vereinbarung zuzurechnenden \ermbgenawer-
ten umnd Verpllichtungen 1ir deren Sciwdden haben. Dig Vermogenswerte und Schutden sowie Erdse und
Autwandungen aus den gemainschaitiichen Tatigkeiten werden anteilig, entsprechend den Rechiten und
Plilchten des Bayer-Konzems, in den Konzemabachiuss einbezogen,

Bei Gameinschaftsuntemehmen beslizen die Fartesen, die die gemenschafliche FOhrung ausiben, Rechte am
Mettowermigen der Versinbarung. Gemainschalsuntarnabman werden gemal der Equity-Mathode bilangiert,

Ebenials nach der Equity-Methode worden assoziierte Unternehmen Dewirtal, Dol danen dio Bayer AG in dor
Regel aufgrund eines Antellsbesitzes owischen 20 % und 50 % einen mafigeblichan Einfluss ausibt. Bel
ginem Antellsbesitz unter 20 % kann in der Regel gin maBgeblicher Einfluss ausgadint worden, wann die
Bayer A im Aufsichtsorgan des Belefigungsuniernahmens vertretan ist.

Bai Batailigungen, die at-equity in den Konzernabschiuss sinbazogen sind, wird der Buchwert jihrdich um
die cam Bayer-Kapitalanteil ensprechenden Eigenkapitalverinderungen edhaht bew. verminder!, Bel der
ersimaigen Einbezishung von Beteiligungan nach der Equity-Methods werden Unterschiedsbedrige aus
dar Ersthonscldierung entsprechend den Grundsatzen der Vollkoneolidierung behandalt, Dis erfolgewirk-
samen Viranderungen des anteiligen Eigenkapitats, Westminderungen sines Gaschalls- oder Firmanwers
sowse die Gewinne und Verluste aus darm Verkauf von at-eqguity bewerleten Betedigungen werden im Er-
gabnis aus at-aquity bewsriaten Batedigungen besticksichtigt,

Anteile an Tochterenternahman, Gameinschafisunternehmen und assoziierte Uniernabmen, deren Einfluss
aul die Viarmégeans-, Finanz- und Ertragslage 'm Einzelnen und insgesamt urwesenilich ks, warden 2u
Anschaffungskosten abzlglich Wertminderungen bilanzicrt.

Fremdwdahrungsumrechnung

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Abschilisse der konsolidierten Gessllschatten werden in deren
funktionaler Wihrung aufgestell. Die funkbonale Wahrung ist dis Wihrung, in der Gberwiegend Zatiungs-
mitted erwirischettat bzw, verwandet werden, Bal der Mehrzahl der Betesigungen Ist die funkiionale \Wah-
rung die jeweilige Lanseswihrung, ¢a diese Geselischalien ihr Geschalt in finanzieller, wirtschattlichar und
organisatorischer Hinsicht selbststandig betreiben.
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Im Konzernabschluss werden Vermogenswarie und Schulden der Gesallschalten, die nicht dan Euro als
funktionale Wahrung heben, zum Jehresbeginn und zum Jahresende mit den jeweiligen Stichtagskursen,
sdmtiiche Verdndarungen wahrend des Jahres sowle Aubwendungen, Errége und Zahlungsstrome mit
Manatsdurchschnitiskursen in Euro umgerechnet, Eigenkapatatbestandielle werden zu historischen Kursen
2 dan Zaitpunkten (hrer jewelligen aus Konzernsicht erfelgten Zuginge umgserachnet,

Die sich gegendber dar Umnnechnung zu Stichtagskursen argebenden Unierschiedsbetrige woerden im
Eigenkapital sowia in den Arhangiabelen gasondert ais Ausgisicheposien sus der Wahrungsumnechnung austan-
discher Tochienuniemenmen” bzw. als Wihrungsinderungen® ausgewiesen, Im Eigenkapitad wihrand der
Konzarmzugehdrigksit erfasste Wahmnungsumrechnungedifferenizen wenden beim Ausschelden von Komzermun-
ternehmen aus dem Konsolidieningskreis oder bei Redugzierung der Netioinvestition in einen ausidndischen
Geschiiftsbhatriet erfolgswirksam aulgedast.

Die Wechselkiirse wichtiger Wikrungen 2utm Eura verandartan sich wie falgt:

[ ]

Wochsolkursa wichtigor Wahrungan
Stichlagskurs Dhrchaschrittaskirs
18/ 2016 2017 2016 2017
BAL Erasiliun 343 3,50 3,84 3,68
CAD Fanacia 1,42 1,51 —1-1‘ 1,46
o Menadn o 1= - e
CNY China 7,35 7,81 7,36 7.81
GEP " Grofbiannion 0,88 088 0,82 088
Y Japan 123,36 135,01 120,06 126,39
N Waxko 2178 sags 0 o062 2128
AUs Fwssiand 5430 Badr 7378 85,71
ust USA 106 120 AM 1,13

Im Geschiftsjahr 2017 wie auch in den Vorjahren waren die Vorschriften des |1AS 29 (Financial Reporting in
Hypasinflationary Economies) iir die Bayer S.A, Venezuela, relevant, Gewinne und Verluste aus der Inflati-
ansanpassung der Buchwerte nichl-monetiner Vermogenswarts und Schulden und der Gewinne- und Var-
lugipositionen wenden Im sanstigon betieblichen Ergebnis eriass,

Ab Januar 2016 wurde fir die Fremdwihmingsumnechnung wund dee Fremdwihnungsbewertung aul den
Sypiinfationienen™ SIMADI-Wechsallurs umgestelll, Diese wird manges ademn wislugbane, vaetisstichar
‘Wechselkurse intern ermitielt. Er basierte anfangs aul dem offiziellen SIMADI-Wechsekurs und wird seitdem
milt varoffentiichien Infalionsraten walterantwickelt. Der 8o erréchnele Wechsekiurs lag Ende Dezember
2017 bei 74.258 VEF/USD (Morjahr: 2.737 VEF/UBD), der anschiieflend mit derm EURYS USD-Stichlagskurs

urmngarechnet wurds,

Forderungen gegeniiber der venezolanischen Devisenbehdrde in Bezug aul elne Zuteung von USD zu ei-
nem beginstigien Wechselkurs werden unmittelbar mit Binbuchung zu 100 % wertbenchtigt.

Fremdwahrungsbewertung

Manatdre Pasilionen, wie 2. B, Forderungan und Varbindlichikedan, dia in alner andaran Wahrung besteban
als in der funktionalen Wahmung, werden im Einzelabschiuss der Konzerngeselischaften mit dem Kurs am
Bilanzstichiag bowertel, Daraus resullisrends Kursdifeenzen wenden ergebniswirksam erfasst und im Kurs-
ergebnis imnerhalb der sonstigen Bnanzislen Aufwendungen und Ertrage ausgewiesen.
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Umsatzeridse bzw. sonstige betriebliche Ertrige

Als Umsatzerldse werden alle Errage im Zusammenhang mit Produktverkawden, erbrachten Denstieisiungsn
und Lizenzeimnahmen erfasst. Andere operative Ertrage werden als sonstige batrisbliche Ertrdge ausgewia-
sen, Umsatzeridse werden erlolgswirksam, wenn die mafigeblichen Risken und Chancen aus dem Elgen-
lum an den Gitern aufl den Kunden Gbertragen wurden, dem Unternehmen wedar ein waller bestehendes
‘erflgungsrecht, wie es gewohnlich mit dem Eigemtum verbunden ist, noch eine wirksams Verfugungsemacht
Uber die verkauften Waren und Erzewgnisse verblaibt, die Héhe der Eririge und angefalenen bzw. noch
anfallenden Kosten veribsslich bestimmit werden kann und es hinreichend wahrscheanlich ist, dass dem
Unitarmiehmen der wirtschaltiche Mutzen aus demn Geschift zullieBen wird.

Umsatzercss werden nach Abzug von Umnsatzsteusm und andenen Steuenn sowse nach Abzug von Enlos-
mindarungan 2um belzuagenden Zeitwerl der arhaltenan bew. 2u erhallenden Gegenlalstung ausgawiesen,
So werden 2um Zellpunkt der Umsatzrealisienung auch geschatzie Bairage 10r Rabatte, Skondl und Produkt-
rikgaben Umsatzmindernd erasst und zurdckgestelt, Schéitzungen bezlglich der Efdsmindarungan basie-
ren vor glem aul Erahrungen sus der Verganganheit, spegifischen Vertragsbedingungen und Erwariungen
himsichilich dar kunfligen Umsatzentwickiung, Es ist nichl wahrechainlich, dass andam als die angefihrien
Fakioren eine wasenthche Auswirkung aul Eridsminderungen des Bayer-Konzems haben,

Die Ricksteliungen fir Rabatte beliefen sich im Geschafisjiahr 2017 auf 6,1 % der gesamien Umsatzerdss
{Vorgahr: 5,5 %), Moboen Rabatien wurden in enigen Landem Skenti fir sofortige Bezahlung gewsh, Unse-
re Rickstallungen fir Skonti betrugen zum 31. Dezember 2017 und 2um 31. Dezember 2016 weniger als
0.1% cer gesamien Umsalzetiss.

Umsatzerltss werden um die blanziells Vorsorge fir 2u erwartende Retouren tehlerhalter Ware oder in Var-
bindung mit vertraglichan Vereinbarungean Gber die Rickgabe verkaufstahiger Produkie zum Zeitpunkt des
Verkaufs oder zum Zeltpunkt, an dem die Hohe kinftiger Rlckgaben veridssich bastimmt werden kann,
gekirzt. Die RicksteBungen fir Produkiriickgaben bebalen sich fir das Geschifisjahr 2017 aul 0,6 % der
gesamiten Umsatzeridse (Morjahr: 0.6 %), Kannen kinttige Produkinkckgaben richt verlassich bestimmit
werdlan und sand sie wesenllich fur dis Verkiaufstrangaktion, worden sowohl die Umsatzerises als auch die
damit verbundenen Uimsatzkosten bis zu dem Zeitpurkt abgegrenzt, an dem eine 2uverléssige Schatzung
vorgenommen warden kann cdor das Aickgaboerecht (ir die Waren abgelauten st

Ein Tail der Erléiso im Bayer-Kenzerm wird aufgrund von Lizenzvertragen arzied, in denan Dritten Rechie an
eimigen Produkten und Technologien dberiragen wurden. Erhaftens oder erwartete Zahlungen, dée sich auf
den Verkatd oder die Auslizenzierung von Technologien oder technologischem Wissen baziehen, werden
arloigswirksam, sobald die emsprechenden Vereinbarungen in Krafll treten, weann aufgrund der vertraglichen
Regelungen simiiche Rechie und Plichien in Bezug sul die beirellenden Technologien aulgegeben wer-
dan. Bestehen dagegen weiterhin Aechie an der Technologle oder sind noch Pllichten aus dem Veriragsver-
hiigtnia zu erfilian, werden die gal. erhaltenen Zahdungen sachgerecht abgegrenzt, Viertraglich versinbarte
Vorauszatiungen und dhnliche nicht rickzahibare Zahlungen werden als sonstige Verbandlichkeiten passl-
wiart und dber den geschatzien Zeltraum abhangig von dem Mall der Erbringung der vertraglich vereinbarten
Gaganlelstung ergebniswirksam aufgalast,

Lizampwartragn sowio Forschungs. und Entwicklungskooparationsvertrage kdnnen fus verschigdenan Tail-
verainbarungen besteben und unterschiediiche Vergitungsregelungen wie Voraus- und Meilenstesnzahiun-
gen oder dhnliche Zahlungon enthalten, sodass 2u priden 2, ob ggl. mehrene separate Realisationszedt-
punkie fir (Teil-lUmsatze einzelner Rechnungsliegungseinheiten zu berdcksichligen sind.

Varaussatzung fir eine getrennte Umsatzerfassung ainzalner Rechnungslegungseinheitan ist, dass die
einZelnen Tellvereinbarursgen einen selbststindgen Mutzen Hir den Lizengnehmer haben, YWenn dies micht
dar Fall ist, bildel der Veerirag brw. dis Kombination von einzeinen Komponenten, der b, die einan
selbstsidmdigen Mutzen ermgicht, eine Rechnungslegungselnheit,

Sofern fir Rechnungslegungsainheiten noch notwendige Waren gelisfert oder notwendige Deenstlsistungen
erbracht worden missen und die Lisferung £ Ertiringung wahreehainlich isf, werden baroits arhadtens, nicht
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rickzahibane (Lizanz-)Zahlungen Ubar die Paricden ergebniswirksam erfasst, in denan diese Liefarun-
gen/ Leistungen arflit werden,

Ertrage kénnen auch beim Tausch von Immateriefien Vermdgenswerten enistehen, Bemessungsgrundiage
i51 In der Ragel det balzulagende Zeitwart das erhallenen Varmagenswerts zuziglich (abaighch) erhaltansr

|aulpegebenear] Zahlungsmittel.

Forschungs- und Entwicklungskosten

Filr die Zwecks der Rechnungsiegung werden Forschungsaubsendungen als Kosten im Zusammeanhang mit
leutenden oder geplanten Untersuchungen definien, die neus wissenschafiliche oder techmische Erkenninisse
und Einsichten iafern sollen. Entwickiungsaufwendungen werden als Kosten im Zusammenhang mil der
Anwendung von Forschungsargebnissen oder Fachkenntnissen aul einen Plan oder Entwur! Kir die Produk-
tkan von neuen adar erbablich werbessertan Produkten, Verlahran oder Diensllelstungen vor Baginn dar
kommergietien Produktion oder Nutzung definiert.

Forschungs- und Entwickiungskosien falan im Bayer-Konzem bel infermen Forschungs- und Entwickiungs-
tatighaiten sowie bei zahireichen Forschungs- und Entwicklungskooperationen und Partnerschaften mit
Diritten an.,

Die Forschungs- und Entwickliungskosten betrefien im Wesentlichen dis Kosten fir die Wirkstofffindung, dis
Kaostan fir Rinische Studion wio auch f0r anwendungs- und inganisurtechnische Forschungs- und Entwick-
lungstatigkelten, Kosten fir Feldversuche sowia die Kosten fir behardliche Zulassungen und Zulassungs-
erwallarngen.

Forschungskosten sind nicht aktiviensngsfihig und Entwicklungskosten nur bed Vorliegen bestimmier, genau
bezeichneter Voraussetzungen aklivierungspiiichiig. Ene wesenlliche Voraussatzung fibr eine Aklivierung ist,
dass die Entwickiungstatigkelt mit hinreichender Sicherhelt zu kinfigen Finanzmittetzulissen fohrt, die
auch die entsprechanden Entwickiungskosten abdecken. Da sigene Enmwicklungsprojails hiiulig bahdedli-
chen Gensehmigungsverfahren und andaren Unwagbarkalien unterlisgen, sind dis Bedingungen fir sina
Akthiarung der vor der Genehmigung enistandenon Kosten In ter Regel nicht erfGin.

Bai Forschungs- und Entwicklungskooperationan werden in der Regel Zahiungan bel Voriragsabschiuss,
Vorauszehlungen, Zahlungen beim Errelchen bestimmter _Mailensteine® (z. B. beim Erreichen von Entwick-
lungsstufen) und Kostenersiatiungen fir geleistele Tatgkeiten unierschieden. Wird im Zusammenhang mit
ener dissar Zahlungsverplichiungan ein immaledellsr Viarmagenswert (2, B, das Nutzungsrecht an ainem
Wirkatolf) erwoimen, so wird die [ewedige Zahlurng aktivien, sebst wenn Unaicherhelten daniber besiehen,
obr die weitara Entwicklung letzllich zur Produkon eines verkaufsiahigen Produkis fihren wird. Handalt as
glch um eine Kostenerstattung von Ferschungs- und Entwicklungsarbelt, werden diese Kosten im Aufwand
offasst, solern keing Aktivierungspilicht basteht,

Ertragsteuern

Mg Ertragsteunmm warden die in den sinzeinen Landern erhotenen Steusm auf den steverpllichligen Gewinn
sowie die erfcigswirksame Verdindarung der latenten Steusrabgranzungen ausgewiesan. Die ausgewiasanen
Ertragstousrn worden auf Basis der am Bilanzstichtag glitigen bzw, wirabschiedolen gosatzichen Fega-
lungen in dar Hahe erfasst, in der sie voraussichtlich bezahlt werden missen.

Komplexe Stevarvorschriften kinnan ru Unsicherbeiten hinsichtich der Auslegung sowia der Hobe und das
Zeltpunkis kimfliger zu versteuernder Einkdnfie iihren. Insbesondens var dam Himergrund veli&itiger inter-
nationadar Verlechtungen sowse der Langfristigkeil und Komplaxitil bestehendar Vertragsbezishungen kdan-
nen Unterschiede awischen den tatsachiichen Ergebnissen und unseren Annahmen oder kinitge Anderun-
gen dinger Annghmen Auswirkungen sul Zukdnitige Steusraufwendungen und -eririge fabaen, For in Bhmer
Hahe und der Wahrscheinlichkedt ihres Eintretens nach nicht sichere Verpflichiungen gegeniiber den jeweli-
gan nationaion Finanzbanérden werden Stsusrricketeiungon ol Basie angemossenss Schatzungen gabil-
del. Benlcksichliglt werden dabei Fakioren wie Erlahrungen aus niiheren Betriebsprifungen sowie unier-
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schiedliche Rechisausiegurgen swischen Steverpfichtigen und Finanzverwaltungen im Hinblick aul dan
[ewealligen Sachverhalt,

Gemdf 1AS 12 (Income Taxes) werdan lalente Steuem auf Zeltich begrenzte Unterschiede zwischen den
Wertansatzen von Vermdgenswerten und Schulden in dar IFRS-Bilanz und der Steuerbilane, aus Konsoli-
dierungsvorgangen sowie aul wahrschemich mitzbare Verlust- und Zinsvorirage und Steuergutscheiiten
emilball.

Akctivi latente Steuern auf abzugsidhige temporare Differenzen, Steuerguischriften und steuediche Verust-
und Zinsvorirage werden Insoweil akliviert, als es wahrscheinlich ist, dass for deren Mutzung ein zu varsteu-
erndes Ergebnis zukinttig verfigbar sein wird, Fassive latente Steuern werden gebildet aul zukinttig noch
2u verstauarnda tempordre Diferenzen, Dar Barechnung liegen die in den einzalnan Lindem zum Realisie-
rUNgSINpUnkl erwarteten Stewersitze 2ugrunds. Diese basieren grundsaiziich aul den am Bdanzstichiag
giiltigan baw. verabschisdetan gesatzlichen Fagalungen. Laterts Steusranspriche und -schulden werdsn
saldiert; solemn diese gegendber der gleichen Steuerbehinde bestehen und ein einklagbares Rechi zur Auf-
rechnung voriegt, Materialle Auswirkungen von Steusrsatz- oder Steuergesstzandanungen aul dia aktiven
und passiven lalenten Steuern werden grundsatzich in der Periode, in der das Gesstzgebungsverfahren
abgeschlossen ist, berloksichiigh. Im Regefall erfolgt dies ergebniswirksam, Bei don erfolgsneutral erfass-
1em lalenten Steusrn erfolgt dies in der Gesamiergebnisrechinung dber das sonstige Ergebnis oder direkt fm
Eigenkapital,

Latente und lavlende Steunm warden grundsitzich sufwandswirksam erfasst, es 26 denn, sie baziehon
sich au! erfolgsneutral im Eigenkapilal erfasste Sachverhalte. Dann werden sie ebenfalls im sonstigen Er-
gebnis oder dirakt im Eigenkapiial erlassl.

Die Beurtellung der Werthaltigkelt aktiver latenter Steuarn, die aus zeitlichen Unterschieden, Verlust- und
Zinsvortrigen rasultieren, uneriegt unternebmensindividuslien Prognosan, u.a. (ber die zukinitige Ertrags-
situation in der batreffenden Konzerngaselischalt,

Auf geplante Dividendenausschiittungan von Tochieruntermehmen werden passive latente Steusarn ange-
selzt, Sowe in absehbaror Zeit keine Dividendenausschittiung geplant ist, wird auf den Unterschiegsbatrag
zwischen antelligem FRS-Eigenkapital und dem steuerlichen Batellgungswert keine passive latents Steuer

gebildat,

Geschifts- oder Firmenwerte

Ein Geschilis- oder Firmemyernt wird in Fahmen eines Uniermehmerszusammenschiusses als Viermd-
genswert zum Erwerbszeitpurkl angesetzl, Er wird mil sainen Anschafiungskosten bewerts!, die als Uber-
schuss des Kaufprelses fir Antelle an einem Uniermehmen und dem erworbenan antesiigen Nettcvermagen
hergeloitet werden, Das Nettowermagen antspachi dem Saldo aus don belzulegenden Zeitwerten dor er-
worbenen Identifisierbaren Varmogenswerte, der dbernommenen Verbindlichkelten und Eventuahverbind-
lichikaiten,

Geschifis- oder Firmesworte wardan nicht planmdéig abgeschrisbeon, sondomn jahrich aul Wertminderung
geprift. Details zu den jihriichen Impairmantiasts wenden im Abschnill zur Viorgehenswaise und dan Aus-
wirkungen dor waltwoiben Werlhaltigheitsprifungen erisutort, Bei einem enmal sbgeschricbonan Gaschifs-
oder Fernenwert erfolgt keine Werlaufholung in den Folgeperodan.

Sonstige immaterielle Vermdgenswerte

Ein sonsliger immatenaller Varmogenswerl ist ain identifizierbarer, nichi-manetdrer Yermdganswarl ohne
physische Substanz (z. B. ein Patent, eine Marke, eln Viermarkiumgsrecht), bel dem es sich nkcht um einan
Gaeschifts- oder Firmenwert handelt. Er wird aktiviert, wenn der kinflig zu erwartande wirtschaftliche Mut-
zran aus dem Vermogenawert wahrscheinlich aufliefen wird und die Anschaffungs- oder Herstellungskosten
varlfissheh armittall werdan konnar,
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Sonstige immaterialle Vermogenswerte werden mil dan Anschalfungs- baw, Herstellungskosian angesatzt.
Soweit she eine Destimmbare Nutzungsdauer haben, werden se dieser entsprechend Gber einen Zeitraum
von bls zu 30 Jahren Enear abgeschrieben, sofermn nicht durch den talsichichen Werleverzehr ein andarer
Abschreibungsveriaul geboten ist. Die Festlegung der voraussichilichen Nutzungsdausrm und der Abschrel-
bungsveridule baruht auf Schatzungen des Zellraums dar Mittelzudldsss aus den mmalensien Vermogens-
werten. Bel vordegen eines Himweises ener moglichen Wertmindarung wird ein Weriminderungstest durch-
getiihrt,

Sonstigs immatenelle Vermdgenswerte mit siner unibestimmien Nutzungsdauer (2. B. das Bayer-Krouz™) sowse
mmaterielle iermigenswerte, die noch nichi nutzungsbensit sind (2. B, Forschungs- und Entwickiungsprojekie),
werden nichl planmélag abgeschrieben, sondern @hrich aul Wartminderung gepraft,

Sachanlagen

Planmélige Abschrelbungen auf Sachanlagen werden (ber die erwartate Nutzungsdauer nach der lingaren
hathode vorgenommen, sofern nicht durch den tatsachlichen Werleverzehr ein nuizungsbedingtar Abschral-
bungsverauf geboten ist.

Folgenda konzerneinhaltliche Nutzungsdawern werden zugrunde gelegl:

B2
Hutzungsdaver Sachanlagen
Gabude 20 bis 50 Jakiro
Andere Baullchkelien 10 i 20 Jakre
Tank- und Vortalungsanlagan 10 bis 20 Jahra
Tochnische Anlagen % bis 20 Jahre
Maschingn und Apparite = E big 12 Jahre
Batriabs- und Geschatsamssiniiung 4 bis 10 Jahre
Fahrzeuge 5 bis B Jahre
EDV-Ardagen 3 bis 5 Jahine
Laber- und Fomchungsennchiungen a bis & Jakire

Wann Sachaniagan verkault, stillgelagt cder verschrottel warden, wird der Gewinn bew. Vedust als Dilte-
renz zwischen dem MettoverkaufserlGs und dem Restbuchwert unter den sonstigen betrieblichen Erirfgen
bzw, Aulwendungen erlasst.,

Als Finangdnvesition getallens mmob@en umlassen nichl opisaliy oder administraliy genoizie Grunds10cks
und Gebdude, Die Bewertung der als Finanzinvastition gehaltenen Immaobilien erfoigl gemah dem Anschal-
lungskostanmodall, Dar irm Anhang ausgewiosans berulegends Zeitwart dor als Finanzinvastition gehalie-
nen immaobilisn das Konzemns wird unter Anwendung der Discounted-Cashilow-Malhada, dem Wesgleich
mit aktuellen Markiwerten vergleichbarer Immobsien bzw. durch externe Guiachien ermiftelt.

Finanzielle Vermigenswerte

Die finanziellen Vermodgenswerte setzen sich aus gegebenan Auslelhungen und Forderungen, erworbenan
Eigenkapital- und Schuldtiteln, Zahfungsmitledn brw, Zahlungemittetaguivalenten und Derivaten mil positi-
ven belzulegendsn Zeitwarten Zusammen.

Marktibdiche Kaufe und Verkaule von finansellen Vermigenswerten werden grundsatzlich sum Erfdlungs-
teg blangdert. Der ersimalige Ansatz eines finanzlellen Vermdgenswerts erfolgl zum belzuegenden Zelbwen
zuziglich der Transaktionskosten. Transaktionskostlen, die beim Erverb von erfoégswirksam zum beizule-
genden Zeitwert bowerneten linanziefen Varmégenswerien anfalien, werden unmitiefbar aufwandswirksam
erfass],
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Liegen bei Rnanzalien Vermdganawerien des Katagorien Ausleibungen und Forderungen, bis zur Endiasg-
kelt zu haltende Finanzimestitionen und gur VerduBerung verfighare finanziesie Vermogenawerte objekiive
und substanzislie Anzeichen fir aine Wertminderung vor, erfolgt @in Wartmindarungslest. Hinwelss auf
Weriminderung sind u. a. die hohe Wehrscheinlichkeit esner Insohveng, eine wesentiiche Verschiechterung
der Bonltal, sine besondere Martragsverlataung, sin mehbrjahriger operativer Yarlust in alner Gesellschall,
aing Mindsrung des Markbwerls, sine finanzieks Restrukiurierung des Schuldners oder das Verschwindan
eines akiivan Markis.

Werminderungen aul Forderungen werden im Aligemeinen bel Erdlinung von insolvenzrechilichen odar
dhmnlichen Verfshren, finanziellen Restrukiurierungen von Geschaftsparinern ader bel Einleitung von Voll-
streckungsmalinahmen vorgenommedn, Zusdizich werden die Entwicklung des Zahlungsvernaliens und
worhandana (berfaliigs Forderungan analysien. Es erfolgt jeweils sine Bawertung der Kundanspezifischan
Fakten.

Finanzielie Vermaégenswerte werden ausgebuchl, wenn die vertragiichen Rechie aul Zahlungen aus den
finanziallen Vermégenswerien nichi mehr bastehan odar die finanzielen Vermdgenswerte mit allen weseni-
lichen Risiken und Chancen Obertragen werden.

Vorrite

Unter den Vorraten werden gemall LAS 2 (imenionas) disjenigen Vermogenswerte ausgewiasen, de im Rahmean
der Produktion oder bai der Erbringung von Dienstiolstungen verbraucht worden (Roh-, Hilts- und Bainebs-
sioffe), die sich in der Herstellung fir dan Verkau! befinden {unfertige Erzeugnissa], die zum Verkauf im
narmalen Geschisfisgang gehalien werden (fertige Erzeugnisse und \Waren) sowie Anzahlungen aul Vorrate.
Die Bawertung dar Varrite erolgl zum niedigeran Werl aus aul Basis der Durchschnitismathode enmillbelten
Anschafungs- bew, Herstelungskosten [produktionsberogens Volkosten) und inem NettoverauBenungswert, d.h,
demi im nermalien Geschiifisgang erzielbaren Varkaufserlds abziglich der geschitrien Fertigstallungs- und
Vertriebskosten.

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Die Zahlungemittel und Zahlungasmitielaguivalente umlassen den Kassenbestand, erhaltensa Schecks und
Guthaben bed Kraditinatituben und Unternahmen. Zahlungsmittelquivalonte sind kurziristige duBerst lguide
Finanzinvestitionan, die nur unwesantlichen Wertschwankumngen unteriagen und leicht in einen festen Zah-
lungemittedbatrag umgewandell werden kiénnen, Sle haben bel Erwerb oder im Anlagezeiipunk! eing maximals
Lawfzedn von drei Monaten.

Pensionsriickstellungen und dhnliche Verpflichtungen

Do bartriotiche Alterswersorgung enfoigt im Konzeen sowohl beltrags- 8s auch lesiungsorentsin. Bal den baitrags-
orentierten Altersversargungssysiemen zahlt das Unlernehmen aufgrund geseizlicher oder veriraglichar
Bastimmungan baw, aul frahwilliger Basis Beitriige an staatbcha odar private Rentenvarsicharungsirigar,
Mit Zahlung der Bettrige bestehen fir das Unfemehmean keine weiteran Laistungswverpfichtungen, Die laufandan
Baeitragazahlungen sind als Autwand des jeweiligen Jahres in den Funktionsbansichen und damit im EBIT
ausgewiesan, Alle Obrigen Alersversongungssysteme sind leistungsonentian, wobei zwischen rickstallungs-
wredl ToncsEnanzaertan Visrsorgungasystenen untarschioden wird.

Der Barwert der Versorgungsverpliichiungen 1le die lelstungsorientierten Altersversorgungssysiams sowis
dar daraus resullierends Aulwand wird gaman [AS 19 (Employee Benalits] nach der Projected-Unit-Credil-
Methode [Arwartschaftsbarwertverfahwen) ermittelt. Dabel werden dés zuklnfiigen Verpfichiungen umnter
Arwendung versicherungsmathematischar Verlahran bewertat und (ber dis gasamte Beschifligungsaeit
der Mitarbeliar vertellt, Hier sind spegifische Annahmen, die die Barechitigienatrukiur und das Gkonomische
Umtald abbaden, zu tralten, Dies sind m Wasentlichen der Abzinsungssatz, die Gomalls- und Rentenant-
wickiung, die Entwicklung der Krankhaitskosten sowie Sterberatan,
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Dia Bestimmung der Abznsungesitze basier aul wahrungsspeziischen, hochwerligen Anlshepartiolios, deren
Zahtungsstrome den erwartelen Zahlungsabfiiesen aus den Penslonsplanen nihenungswelse entsprechen,
Der aus dieser Zinsstrukiur abgeleitete einhaitiche Abzinsungssatz onantien sich somit an dan Stichtags-
renditen entsprechender AA-gerateter Untermehmensaniaihen, Als Richigedlie fir den einheltichen Abzin-
sungssatz gilt die Rendile solcher Anlaihen, deran gewichiete Restlaulsasil der Duralion des entsprachandan
Portiofios zur Abdeckung der gesamten Verplichtung in etwa entsprichi.

Von dem Banwert der Varsorgungsverpllichiungen wird der beizulegence Zeitwert des Planvermogens
abgezogen, um die Nettoverplichiung fir die lelstungsarientierten Versorgungspline zu bestimmen, Die
erplichiungen und das Plamermdgen werden in regaimaiigen Abstanden bewerlel. Ein Zeitraum von dred
Jahren wird dabes nicht Oberschritten, Fir alle bedeulenden Versorgungsplang werden |Bhrlich urmiassende
varsicherungsmalhamatische Berechnungen 2um 31. Dezember arstellt. Uberschraital das Fondsvarmégen
dig entsprechende Versorgungswrpllichiung, wird der dariiber hinausgenence Betrag unter Bericksich-
tiging dar in [AS 18 [Emplayes Banelits) vorgegebenen Obergrenze fir Vermapenswarla als sonstiga For-
derung ausgewiesen.

Im Rahmen der Bilanzierung der keistungsorientierten Pensionspline werden, mit Ausnahmea der Mettozin-
sen auf die Mattoverplichiung, samilicha Aufwendungen und Ertrage per saldo im EBIT edasst. Die Matto-
zinsan werden in den sonstkgen finanzielien Autwendungen im Finanzergebnis gezeigl.

Die Ergebnisse aus Meubewartungen dar Mettoverpfichiung werden in der Gesamtergebnisrechmung im
sonstigen Ergobnis erfasst, Diese setzen sich aus versicherungsmathematischen Gawinnan und Vedusten,
dem Erirag aus Planvermdgen und den \Verdnderungen der Auswirkungen der Vermdgensobergrenze ab-
zlglich jeweils der bereits in den Nettozinsen benlcksichtiglen Belrage usammen. Latents Steuein in Bezug aul
die Neubewertungsargebrisse werdan ebenfalls im sonstigen Ergebnis erfasst.

Andere Riickstellungen

Andare Rilckstaliungan werden 10r gegemyiirtige, rechiliche odar laktiszhs Varplichungan gebildet, dis aus
Erelgnizsen der Vargangenheit resultieran, die wahrscheinlich zu einer kiinftigen wirlschatilichan Belastung
fdkren werden und daren Hihe vertissich geschitzt worden kann,

Resuttiert aus sner gednderien Einschitzung eing Reduzierung des Verplichiungsumfangs, wind dis Rlck-
stafiung entedig auigetist und der Erfrag in den Funktionsbersichen erfasst, die urspelinglich bei der Bil-
dung der Rickstellung mit dem Aufwend belastet waran,

Urmn die Aussagekrall im Bereich der Schitzungsengebnisse zu erhdhen, wenden fur bestimmie Ricksiallungen,
dia wesenlliche Auswirkungen auf die Viermagens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerms haben kénnten, dia
Folgen von Parameterdnderungsn auf dis bilenzienen Rickstellungsbatrige untersuchit, Zur Uniersuchung der
Linsicharhalt hinsichitlich der Eintitswahrschainichiketen wurden die Auswirkungen dar Anderung von joenits
finf Prozentpunkten der individuell angesetzien Eintrittewahrscheinichkesten analysiert. Wesentiche Abwei-
chungen der andarsn Rickstallngen 2u den barsits im Bayar-Konzern berdcksichiiglen Warlen haben sich im
Rahmen dieser Sansitivitatsanahyse nicht ergeben.

Rickstellungen fir Umweltschutz warden gebildet, wenn zukiinilige Mittelabiisse zur Erliliung von Um-
waltaudlagen oder flr Sanisrungsmalnahmen wahrscheinlich sind, die Kosten hinmichend zuverlissg
geschétzt werden konnen und die Mafinahmen keinen kinftigen Nulzenzufluse erwarlen lassen. Die Rick-
stellungen fle Umweltachutz betretien im Wesentichen die Sanlerung kontaminierter Standorte, die Mach-
ristung von Deponien sowie Rekultivierungs- und Wasserschutzmalinahmean.

[ia Sehitzung der kinfigan Kostan fir Umweltschutz- und SanerungsmaBnahmen ist mit vialen Unsicherheiten
behaftet, Insbesondere mit rechilichen Unsicherhelten, die sich auf Gesetze und Verordnungen beziahen,
sowle mit Unsicharheitan Ober die tatsachlichen Verhiiinisss in den verschiodenon Lindemn und Stand-
orten. Die Schétzung der Kosten stitzt sich insbesondere auf frihere Edahrungan in ahnichen Fallen,
Echlussfolgorungen aus ven ung 2u unssran Umwoliprogrammen aingeholten Gutachion, iaufende Kostan
und neus Entwickiungen mit Einfluss aul die Kosten, die Auslegung der gellenden Umweligesetze und
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-varschriften durch die Unternahmansialiung, die Anzahl und dée Finanzlage Dritter, dia verpilichiat sein
kdnnten, sich gesamtschuldnerizch an eveniuelien Sanierungskosten zu beteligen, und auf die wahr-
schainlich zur Anwendung kommenden Sanlerungsmeathoden, Anderungen disser Annahmen kinnam sich
auf das kinftige Ergebnis des Unternehmens auswirken,

Unter Berlcksichbgung der bishengen Erfahfungen mit 8hnlichen Umweitschulzsiiuationsn geht der Konzem
davon aus, dass die vorhandenen Rlckstellungen - aul der Grundlage der heute vornandanen Infoemaiio-
nen - ausreschend sind. Angesichis der den Geschifien, in denen der Konzem tatig Is1, inhérenten Schwie-
rigkeiten, Unnweltschutzverpllichtungen zutrefiend abzuschatzen - was vor allem fiir die Berelche gilt, in de-
men das Risiko von Urmweltschddan relativ betrachiet hher ist (Crop Science) - kdnnen unter Umstandan
wesentliche zusatziche Kosten Ober dis zurickgesteliten Beirdge hinaus anfalien. So 50 es mdgich, dass
wilhmand ainer Sanierungsmaflnahme (ber die baralls bestahendan Rlcksteliungen hinaus zusatzliche Aul-
wendungen uber einen langeren Zestraum und in einem Ausmal efforderlich werden, die nicht verndnftig
abgeschatzt warden kinnen,

Die Rickstellungen fir Restrukturierung beinhallen rur de den RestrukturierungsmaBnabman dirakt
zuordenbaren Aufwendungen, die nobwendig for die Restrukiuriening sind und nicht mit dem aukdnftigen
operativen Geschafl in Verbindung stehen, Dies sind 2. B. Autwandungan s Abfindungszahlungen an
Mitarbeiter und Ausgleichszahlungen ir nicht mehr nutzbare angemielete Immobilien.

Zu Restrukturisnungsmainahmen gehdren u. a. der Verkauf oder de Beendigung einas Geschaftsbareichs, de
Stillegung von Standorten, de Veregung von Geschifisakihviliten an ainen anderen Ol odar die grund-
sdlzliche Umarganieation von Geschafisberalchen,

Zu dan Rdckstellungen, die den Kunden- und Lieferantenvarkehr betreffen. gehdren insbesondeare Ver-
pfichiungen fir Rabatlie und Skontl, Produkiretouren sowle erhaltens Dienstisistungen, die noch nicht in
Rechmung gestelll wurden, und drohende Verlusta bew. belfastende Veririge.

Als imernational tatiges Untamsahman mit ginam heteroganan Portlolo ist der Bayer-KonZarn einar Vielzahl
won rechtlichen Rissken ausgesetzt, i dis be Vorliegen bestimmier Bedingungen Rbckstallungen fir
Rochisstreitigkeiten zu béden sind, Hisrzu kénnen insbesondere Risiken aus den Bereschen Produkihal-
tung, Wettbhewerbs- und Kartellrecht, Palentrecht, Steusrrechi sowie Umweltachutz gehbdran,

Rechissireitighetten und andere rechiliche Verfahren werlen oft komplexe Fragen auf und sind mit zahireichen
Unwigbarkeiten und Schwierigkeilen verbunden, u, 8. aufgrund des Sachverhalts und der Umsténde jedas
sinzelnen Falls, des Gerichis, bed dem die Klage anhiingig ist, sowse aubgrursd von Unterschiedan im an-
wendbaren Rechl. Dee Ergebnisse von gegenwintlg anhangsgen brw. kinftigen Veratien sind in aller Regel
micht vorhersagbar, Besondare Schwierigkeiten ergeben sich insbesondere bei der Beurtailung des wakhr-
schainlichen Ausgangs von Sammeaklagen / Massen-Schadenersatzveriahren in den USA, aus welchen
signifikante finanziele Risken e den Bayer-Konzern entstehan kénnon, Durch das Uriell inainem Ge-
richtsverfahren, durch behirdliche Entscheldungen oder durch einen Vergleich kénnaen dem Bayer-Konzem
Aulwendungen entstehan, tir dia bishar mangels vertissiichar Ermittelbarkeit bianziall michl vorgesongl
wurde oder die Ober die hierfir gebildste Rbckstellung und die Mersicherungsdeckung hinausgshen.

Bai anhingigen bew. kinftigen juristischen Vierfahren wird anhand der der Rechisabileilung des Bayer-
Konzams vorlieganden Informationen und in eénger Abstimmung mit den lr den Bayer-Konzern tiligon
Rechisanwétten geprift, ob und in wekcher Hihe der Bayer-Konzem bilanzielle Viorsorge treflen muss.

Sowell nach vernunitigam Ermassaen eines dieser Varfahren wahrscheinlich zu bersits heute verldssich mess-
baren Mittelabfilssen flhren wird, wird der Barwert als Rickstsllung fir Rechisstredig<eilen passiviert. Diese
Ricksteliungan decken die geschétzten Zahlungen an dia Kidger, die Gerichts- und Varfahnenskosten, dis

Hosten fir Rechtzanwilie sowls eveniuetie Vergielchskosten ab,

Haufig kamn die Existenz einer gegenwartigen Verpflichiung oder die Wahrscheinlichkeit eines potenziellean

Roszourconabliusees aus oinm anhingigon odor kinfigon juristischen Vartahron micht vorlisslich ainge-
schétz werden. Uber den Stand der wesentlichen .rechifichen Risiken® wird in Anhangangabe [32] infor-
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miert. Aufgrund der besonderan Matur dieser Varlahren erfolgt regeiméfig die Bildung einer Rlckstalung
erst dann, wenn arste Vergleiche eine Eingchitzung Uber die potenzielle Hohe erlauben oder Urielle vorfie-
gen. Ruckstelungen fir Rechisverteidigungskosten warden dann gebildat, sowelt 2ur Verteidigung der
eigenen Rechtsposition eéne konzemexterng Unterstizung in materigllem Umfang wakhrscheinlich edorder-
lch warden wird.

Zu jedem Bilanzstichtag ermitieln die internen und externen rechilichen Berater don akiueSien Stand der
wesantlichen rechtlichen Risiven des Bayer-Konzerns. Auf dieser Grundiage wird gepelft, ob wnd ggl. in
walcher Hohe eine Rucksteliung zu baden oder anzupassen ist, WertauiheSiende Informationen werden bis
um Aulstellungszsitpunkl des Konzemabschiusses berlicksichtigl. Fir die Bemessung von Rickstellun-
gen bel Sammelklagen / Massen-Schadengrsatzvertahren werden insbesonders im zunickliegenden Ge-
schiltsjahr gol. geschiossens Vargleiche, aktuell arhobeane und zukiinity noch 2u erwartende Anspriiche
barhcksichtigt,

In den Personalnbckstellungen wird bianziele Viorsorge vor allem #r variable Einmalzahlungen im Rehmen
von Shert-Tarm-Incentive-Programmen sowie Rir aktienbasierta Entlohnung getroffan. Waitadyin sind hier
Verpfichtungen far Zahlungen aufgrund von Mitarbseiterubigen, Vorruhestandsregelungen und Altersied-
reitvereinbarungean ausgewiasen. Abfindungsisisiungen aus Restrukiuriarungen sind wnter Rickstellungen
filr Restrukiurierungen ausgewiesan.

Die sonstigen Rdckstellungan enihalten Rickstellungan fir sonstige Verbindlichkeiten, Rickstellungen far
Eventuahvarbindlichkeiton aus UnternehmenszusammenseMissen sowse Entmrmmnswnnh:mungm. H0=
fern diese nicht als Rickstellung fir Umweltschutz erdasst sind.

Finanzielle Verbindlichkeiten

Die finanziellan Vierbindichkeiten beinhalten die Finanzverbindiichkeiten, Varkendichkeiten aus Lisfarungen
und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten, sowelt sie durch Zahlungamittel oder andere Finanzinstru -
manie Beglichen warden wie auch die negativen beizulegenden Zeitwerte von Derivalaen.

(e finanziellon Verbéndiichikesten werden zu fortgedihrien Anschatfungskostien Deworel, sowet sia nicht
tum belzulegenden Zeltwert angesetzl werdan, wie 2. B. Dervate mit negativern belzulegendem Zalhwvart
oder Verbindlichkelten, Kir die die Fasr-Value-Option ausgedbt wird.

Verbindlichkelten fir bedingte Gegenleistungen Im Aahmen von Unternehmenserwerman werdan zum bej-
rubegenden Zeitwerl beweartel. Anderungen des beizulegenden Zeitwerts werdan zum jewedigen Stichlag
elgebniswirksam arlasst,

Finanzielle Veroindlichkalien werden ausgebucht, wenn die vertraglichen Verpllichiungen baglichen, aufge-
hoban oder ausgelaulen sind.

Plichtwandalaniaifen warden beurteill, ob diese vollstdndig als Fremdikapital 2u bilanzieren sind oder in
eine Eigenkapital- und sine Fremdkapitalkomponente aufzuspalien sind. Bei der Beurteilung werden vorzei-
tige Wandlungsrechie von Bayer aul wirtschaltiche Substanz untersucht, Diese kénnen, insbasondens im
Hirblick awl den Erhalt des bisherigen Kreditratings, wirtschafliche Substanz haben, wenn durch eing
voraotige Wandlung aine Horabstufung des Kreditratings vermiodan werdan kann, in disserm Fall windon
die zukinitig ersparten hoheren Kredilzinsen die Kosten der vorzeitigen Wandiung durch Bayer mehr als
susglelchen. Beim Vorliegen wirtschafticher Substanz etnes vorzeitigen Wandlungsrechis klassifizieren
Bestandtaila ainer Plichiwandslaniaine als Esgenkapital.

Die bagabena Fllichiwandelanlaihe wird als zusammengesetzies Finanzinsinumenl blanziert. Dar bei Emis-
sion ernaltene Betrag wird um die direkt zuordenbaren Kosten und die Fremokapltakomponente reduziert,
Die Fremdkapitakomponente enispricht dem Barwart dor zukdnitigen Zinszahlungen und wird unier dan
Finargverbindlichkeiten ausgewiesan. Der verbisibende Betrag wird als Eigenkapitalkomponente innerhalb
dar Kapilalrleklags susgowlasan,
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on der Fair-Value-Oplion gemén 1AS 39.11A kann Gebrauch gemachi werdan, wenn ana Anlaiha gin
hybrides Finangzinstrument darstelit, d. h. einen Schuldiitel als nicht-derivativen Basisvertrag und mehrers
eingebattata Derivate enthalt, von denan mindestens eines trennungspflichtig kst und die varraglichen
Cashfiows erheblich verdndert, Elne solche Anleihe wird in lhrer Gesamihedt ala erfolgswirksam zum belgu-
legenden Zeitwart designlert (Financial Liabiitas at Falr Vatue through Prafit or Loss). Die Verdndaningen
des beizulegendan Zeftwerts werden in den sonstigen finanzislien Avtwendungen und Erirdgen ausgewie-
san, Von der Falr-Value-Opilon wurde fir die 2017 begebenen Schuldverschreibungen [Umtauschanaihe
2017 £ 2020}, welche in Coveatro-Akftien umgelauscht werdien knnen, erstmats Gebrawch gemacht,

Sonstige Forderungen und Verbindlichkeiten

Abgrenzungen wund andere pichl finansells Vermagerswerte und Verbindlichkeltan warden mit den for-
gafihrien Anschatiungskostan angesetzl, e Aulkisung erfalgl linear bzw, entsprechend der Laistungs-
arbrAngung.

Won Dritten gewdhrie Zuwendungen, dia der Imesiitionsidrdenung dienan, werden unter den sonstigen Verbindich-
kesten ausgewiesen und dber die Nutzungsdauer dar betreffenden Investitionen bzw. entsprechend den

Farderbedingungen artragswirksam aulgaldst.

Derivate

Dorivato warden im Bayer-Konzern zur Reduzierung des Wihrungs-, Zing- und Proisrisikos wie auch zur
Absichenung der aktienbaskarten Vergltungsprogramme eingssslzt. Dies erloigt z. B. in Form von Devisen-
termingeschifien, Zinsswaps oder Aktienoptionen. Die Bilanrienung erfoigt zum Handelstag,

Vertrage, die fir Zwecke des Emplangs oder der Lisferung micht finenzieller Giter entsprechend dem eige-
nen Bedarf abgeschlossen werden, warden nicht als Derivate bilanzier), sondern wie schwebende Ge-
schéfie behandell. Solern eingebetiete sepanerungspflichiige Derivate in solchen Geschaften Identifizient
werdan, werdan diese losgeldst von den schwebenden Geschdfion bilanziart. In geringem Umiang kin-
men — um Marktchancen au nutzen baw. polenzielle Bedarisspitzen zu decken — Geschafte getatigt wer-
dan, bei denen dae unmittedbare WeilterveriuBerung nichl ausgeschiossen worden kann, Diese Geschifte
werdan mit dem Erwerb gesonderten Portfolics zugecrdnet und entsprechend nach 1AS 39 als Derivate
Dilanzsert,

Derivate werden rum belzulegenden Zeltwert bilanziert. Soweit diese zum Stichtag einen positiven beizule-
genden Zeitwerl haben, werden sia als inanziala Viermagenswerte angesetzl, anderenfals als firanzials Verbind-
hichieiten. Die Verdnderungen der beizulegenden Zeilwerle dieser Dedivate werden direkt erfolgswirksam in
dar Gewinn- und Verlustrechnung barGcksichiigl, soweit kaine bilangaelle Sicherungsbazishung bestehl.

Dar Augwies von Marktweridnderungen des affekiiven Tels von as Cashiiow-Hadges desigrianen Darivaten el
zundchst erdolgeneutral im kumulierian sonstigen Ergebnis, Eret sum Zeftpunkd der Realsienng des Grundge-
schillts wird der Erlolgsbeitrag des Sicharungsgeschifts in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewlesean,
Wird ein enisprechendss Derivat verduBert oder sind die Voraussetzungen for eins bilanziells Sichenungs-
bazehung nich! mahr e, verbiabl dessen Wertinderung bes zum Bminsten dor geptanten Transakion im kumis-
Berten sonstigen Ergebris. Wird mit dam Eintritt der geplanten Transakiion nicht mahr gerechnat, wird das
bighar Im kumulierten sonstigen Ergebnis ausgowasons Ergebnis in die Gewinn- und Virlustechnung umgogie-
dert. Der ineflebdive Teil des Gewinns und Verlusts von als Cashiiow-Hedges designierten Derivaten wird in Abhén-
gighedt vom Grundgeschall im sonstigen betriebdchen Ergebnis oder Im Finanzergebnls ausgawlesen.

Marktwerianderungen der als Far-Value-Hedges designierten Derivale werden ebenso wie de Buchwertanpas-
sing der dazugehinigen Grundpeschilfie ergebniswirksam erfasst.

Veranderungen des Deizulegencden Zeitwerts von Dovisentermingeschatien und -optionan zur Absichorung
bilanzieller Risiken werdan im Kursergebnis immerhalb der sonsbigen finanselen Aufwendungen und Erirdge aies-
gEviesan, wirend Wartindorungen von Znsswaps und Zinscptionen Bestandiol des Zinzargoebnisses sind,
‘erfinderungen beizulegender Zeitwerle von Wareniermingeschéiften und -opticnen sowie von Devisenter-
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mingeschilten zur Sicharung geplanter Umséatze in Fremdwahrung wardaen im sonstigen betrisblichen
Ergebnis erfass:. Verandenungen der belzulegenden Zeltwerte von Aktienoptionen urd Aktienterminge-
schiften zur Absicharung der aktienbasiarien Mitarbaitervergltung warden zuerst erlolgsneutral erfasst,
bevor sie (ber die Laufzelt der JAspire®-Programme in den Funktionskasten erlolgswirksam werdan,

Die im Finanzergebnis susgewiasenen Autwendungen bzw. Errége aus den entsprechenden Grundgeschél-
ten und aws den zugrunde kegonden Dervalen werden separad gezeigl. Eine Verrochnung der entsprechen-
den Aufwendungen und Errbge erfolgt nicht,

Unternehmenserwerbe

Oia Bilanzarng eines Uinternahmanseswerbs arfolgl mithile der Erwerbsmainode, die aine Bewertung der
Ubarmarmmenen Varmagenswane und Schulden zaum bezulegenden Zewert Zum Zeitpunkt der ersimaligen
Baharrschung vorsiett. Dia mil dem Untermehmensansedt im Zusammenhang stehendan Anschafungsnebankos-
len werden als Aufwand in den Perioden erfasst, in denen sie anfallen.

Die Arwendung der Erwerbsmathode erfordert bestimmite Schatzungen und Baurtellungen, vor allem in
Sachaniagen, der Ubernommenan Verbindichkeiten zum Zettipunki des Erwerbs sowds der Nutzungsdausm
dar arworbangn immateniolon Vermagensworto und Sachanlagen,

e Beweniung basien in grofBem Umniang aul antiziplerien Zaniungsmiielzu- und -abiissen. Abwelchungen zwischen
den tats&chlichen und den bel der Ermitiung der beizulegenden Zeltwerts zugrunde geleglen Zahlungsmittetzu-
und -abfi{issen konnen die zukinftigen Konzermergetnisse wesentlich beeinflussen. Insbesondere der
Schatzung der abgezinsten Zahlungsmittelzu- und -abflisse aus in Entwicklung belindlichen immateriallen
Vermobgenawertsn, patentenien und nicht patentiernien Technologien scwie Markennamen kegen Arnahmen 2.B. in
Bezrug auf de folgendan Aspekte zugrunde:

» Ergebnisse dor Forschungs- und Entwicklungsaktivititon in Bezug aul dis Wirksamkeil sines
Pllanzanschutzmitiels, Saatguis bew, Praparats, Ergebnisse der kinischan Studien,

* Wahrschainlichkeit der Erlangung der behdrdlichen Zulassung In einzelngn Landarn,

» langfristige Verkautsvorhersagen,

» Anlizipation des Varfals von Verkauispreisen nach Patemablaut im Zuge einos amsprechondan
Angebots unpatentierter Produkte auf dem Markt,

» gligemeines Wettbewerberverhatten (Einfihnung von Konkumenzprodukien, Markatinginitiativen usw.),

Die Kaufpreisauftellung wesen!licher Akguisitionen erolgl unler der Mithille externes unabhangiger Gutach-
ter. Die damit zusammenhangenden Bewertungen basieren auf dem Kenninisstand zum Erwerbszeiipunkl,

Gemal IFRS 3 (Business Combinations) 151 Del sukzessiven Unternehmenskaulen, bel denan ein Untee-
nehmean in mehraren Tranchen envorben wird, zum Zeitpunkt der Erlangung der Kontrofle Ober das betref-
farda Untarnahman ging erfolgswirksame Meubawariung des bisharigen Gesallschallsantails zum bedruta-
genden Zeitwert notwendig. Im Anschiuss daran findet eine Buchwertanpassung der barsits bilanzerten
Vermibgenswerte und Schulden aid ihren belzulsgendan Zeltwort statl,

UnternehmensverduBerungen

Verdufierungen von Antesien an Tochtesuntennehmen mit der Folge des Verlusts der Beherrschungsmog-
lichkeit warden grundsatzlich erfolgswirksam erfasst. Bai sukzessiven VerduBarungen, bei denen Antaile an
Tochterunternehmen in mehreren Tranchen verkaull werden, wird eine Abstockung der Mehrheltsantelle
ohna Varlust de Baherrschungemagiichheitl erfolgsneutral abgabidet und fibrl zu sinem Anstieg der Antei-
le nicht beherrschender Geselischalier am Eigenkapital,

Nach dem Verlust der Behemrschungsmoglichiet wird eine verblebends Betelligung zum Zeitpunkt des

Virluste dir Behaerrechung 2um beizulegenden Zetwen angesotzl. bt dio Bayer AG nach dam Vorkaul von
Anteilan noch einen mabigeblichen Enfluss aus, werden die verbleibenden Antslie als Anteile en einem asso-
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Zilerten Unternahmean antsprechand dar Equity-Mathoda banzien. Sobakd Bayer keinen mafigeblichen Bnfluss
auf das Untermehmen mehr ausiben kann, wird die verbieibende Beselligung als fnangiefier Vienmogenswert der
Kategorie nur VerduBerung verfiigbare finandele Vermdgenswerta bllanziert und erfolgsneutral zum Fair
Velue bawertet.

\'urgahanswaisa und Auswirkungan der weltweiten
Werthaltigkeitspriifungen

Haben den Werthal lighefisprijungen Empasmenitests) bei enzelnen Sachariagevermogenswerien und
Immateriglien Vermogenswearten wenden Werthaltigheitspridungen aul Ebena zahlungsmittelgenerierender
Einhgiten {sogenannten Cash Generating Units — .CGLM) bew, Gruppen zahlungsmittslgenarienender Ein-
hesiten durchpellibn. Eins 2abiurgsmiltelgenansnente Enball st dis kisnste identifizierbare Gruppe von Vermd-
Qensworten dar, die wiitestgehend unabhangig von andenon Yermagenswartan oder Gruppen von Vermio-
genswertan Mittelziflisse erzeudgt. Im Bayer-Konzern werden de strategischen Geschilftsenbaiten bow.
Gruppen von sireteglschen Geschafiseinhaiten wie auch einzeine Produktfamilien als zahiungsmittelgenerie-
renda Einheiten angesehen und unlerfegen waltweiten Warthalligheilsprifungen, Die strategischen Ge-
schéftsesinheilen stellen die zweite Berichisebane unlerhalb der Berichissegmenta dar.

mittieigenerigrancan Einbaiton wird entwedar bei Vorliegen aines Anhafispunkls fr aine Wertmindarung vor-
genommen oder mindesiens j&hrich, wenn einer zahlungsmitteigenenersnden Bnhait ooer einer Gruppe von
Zahlungsmittakyenaricranden Einheiten ain Geschafs- oder Firmenwert Zugeordnet ist

Bei giner Werthafligkeitsprilung werden die Restbuchwerte der enzeinen zahiung smitlelgeneeendean En-
heilen bew, Gruppen von zahfungsmitielgenarierendan Enheiten brw. der zu tesienden Sachanlagen bzw.
Immaterielien Vermogenswerte mit Inrem jewesigen erzieibaren Betrag, d. h. dem hoheren Wed aus belzule-
gendem Zeitwerl abziglich VeruBerungskasten und Nutzungswert, verghichen. In den Fallen, in denen der
Buchwert hoher als i erzieibarer Betrag |st, llegt in der Hohe der Differenz ein Wertberichligungsbedart vor.
In diegemn Fall wird bl ainzeinen zahlungsmittelgensriamnden Einhaltan biw, Gruppan wen zahlungsmitialge-
nefierendean Brheiten im ersten Schiritt der Geschafts- oder Frmemwvert abgeschrisban, En eventuell verbiai-
boncer Fesibeirag wird buchwenproponional auf die andaran langiristigen richt finanziallen Varmogenswere
der jeweadigen zahlungsmittelgenarieranden Einhelten bow. der Gruppen von zahlungsmitielgenanerendan
Einhaiten veriglit. Der Wertberichtigungsaufwand wird in dem pwalligen Funktionsbensich ertasst, in dem
auch dis planmafige Abschreibung berichiet wird, Dies gilt analog auch fir Ertrége aus einer Wertaufholung.

Grundsdtziich erfolgt die Ermittiung des erzieloaran Betrags auf Basis des bewrulegenden Zeitwerls abelg-
lich der VerduBerungskosten. Der Barwerl der kinftigen Netto-Zahiungsmitlelzusiisse (Cashfiows) wird dabel
zugrunde gelegh, da in der Regel keine Markipraise 1ir die ainzelnen Einhaiten vorliegan. Die Prognose dar
kinftigen Netto-Zahiungemittetzudiiase 2ur Ermittiung des erzisibaren Betrags stiitzt sich auf die aktusiisn
FPlanungen des Bayer-Konzorms, de im Regelfal sinen Planungshorizon! von drs bis Kinf Jahven haben, Herf(r
werden vor alem Annabmen Ober kinftige Verkaufspralse und -mengen, Koslen, Wachstumsraten der Mark-
18, Konjunkiurzyklen und Wechsalkursa getrafian, Der Entwicklung dissar Annahmen Bagan konzerninterna
Einschafzungen sowse auch externe Marktstudien zugrunde. Beim Ansalz des belzulegenden Zeitwerts
abzighch der VeriuBerungskosten wird div Bewartung der 2ahungsmitteigenemmncen Einhat baw, siner Grupps
von zahlungsmittelgenererenden Einheiten aus Sichi eines unabhingigen Marktteilnalhmers verganommern.
Boim Ansatz des Nulzungswerts wind die 2ahlungsmittelgenaienende Einheit bzw, Grupos von zahlungsmit-
1elgenarieranden Einheiten bew. der Einzelvermdgenswerl in ihrer baw, seiner bisherigen Nutzung bewertat.
MNetto-Zahlungsmittelzullisse jensaits der Planungsperniode werden fUr belde Methoden unter Anwendung
indiidualier, jewsils aus Marktinformationen abgeleiteler Wachstumsraten auf Basis langTristiger Geschélts-
erwartungen bestimmit. Die Ermittiung des beizulegenden Zeltwerts abziglich der \VerGuBerungshkosten er-
folgt auf Basis nicht bechachtbarar Inputtaktoran (Stufe 3).

Die Metlo-Zahlungsmitietzudiisse werden mit den Kapilalkosiensdtzen abgezinst. Die Kapitalkosiensiize
werden als gewichiater Durchschnil der Eigen- und Fremdkapitaliostensiize berechnet. Um den unterschiedichen
Rondite. /Riskoprafilen dor Tdligkaisschwerpuriie des Bayer-Konzerms Roechnung 2u iragen. werdan e dio
Berichissegmenta indviduelie Kapitalkostensatze nach Ertragsieuern sowie eine segmenispezifische Kapital-
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struktur anhand van Vergleichsunternabmen derselben Brancha festgelagt. Die Eligankapitalkostansitre
entsprachen den Rendileenweriungen der Aktiorare, Die verwendeten Fremdkepiakostenssitie siellen de lang-
fristigen Finandenungskonditionan der Vesglelchsunternehmen dar. Belde Komponanten werdan aus Kapital-
marktinformationen abgeleitet.

Die fur die Werthaltigkeltsprofungen 2017 und 2016 verwendeten YWachstumsraten und die zur Diskontie-
rung der prognostizierien Cashilows herangezoganen Kapltalkostensitze kénnen der nachlclgenden Ta-
bella entnommen werden:

B 43

Paramator Werthartigkeltsprifung
Machatier-
‘Wachsiumsirmto Kapitnlhosienaats
n% 2016 W17 2E 2017
Pharmaceuticals 0.0 0.0 55 58
Cosum Haallh 0.0 1.0 52 an
Grop Pratection 2 20 53 54
Soods. .7 2.0 53 &4
Emroamanial Scinca 24 a0 53 54
Animal Haalth - . 00 ) e &3 50

Autgrund der jBhriichen welhweitsn Wertnaligkaltspriffungen der zahlungsmittelgenerersnden Enheiten bow,
Gruppen von Zahlungsmitielgenenenenden Einhaiten wurde im Berichtsjahr keinge Wertminderung aul den
Geschalts- oder Finmenwert vorgenommen Monahe: O Mio. €). Insgesamt ergaben sich Wertberichligungen
aul immateriolle Varmagenswerte sowie Sachanlagen in Hdhe von 508 Mio, € (Morjahr; 711 Mio, €), Hiarin
waren Wertawthclungen in Haha von 13 Mie. € Vorjahr: 1 Mio. €) enthalten. Deta@Berte Erlauterungen sind
in dien Anhamgangaben [17] und [18] enthalten.

Die vorgencmmenen Schatzungen werden in Bezug aul die voraussichiliche Nutzungsdausr bestimmiter
Varmiganswerts, die Annahmen (ber makredkonomische Rahmenbedingungen und Entwicklungen in dan
Branchen, In denan der Bayer-Konzern tatig st und die Schatzung der Barwerle kinftiger Cashflows fdr
angernieasen arachiel. Glaichwahl kinnen gedncderte Annahmen oder werandarte Umstinda Kormekiunen
notwendig machen, die zur Erfassung sines zusatzliichan Wertminderungsautwands oder, fa¥s sich dis
erwartelen Entwicklungen umkahran soliten, 7u Wortaufholungon fihnen kdnnen, sofarm @s sich nicht um
Geschatis- oder Firmenwerle handelt.

Im Rahmen einer Sanstivitilsanalysa 10r zahungsmittelganarierende Einhailen bzw. Gruppen von zah-
Lngsmittalgenadarendan Einhalten, denen ein Gaschéfts- odar Firmerwert zugeordnat (s1, wurde eine Minde-
nureg der Zukinitigen CashBows um 10 %, eine Erhdhung der gewichitaten Kapitalkostan em 10 % odear gine
Mindenung der langfristigen Wachstumsmate um enen Prozenipunkt angenommen, Auf deser Grundlage kam
Bayer 2u dem Ergabeis, dass sich fir keine der zahlungsmitlalgenariennden Einhaiten bzw. Gruppan von
zahfungsmitielgenerisrenden Binheiten sin Wertmindarungsbedarl ergeben wirds.

5. Erlduterungen zur Segmentberichterstattung

Die Resscurcanallokation und die Bewartung der Eriragskraft der Geschifiasegmants werden bel Bayer
e Avswahl der dargesieliien Kenngahlen erfolgen in Ubereinstimmung mit den internen Steuerungs- und
Barichtesystemen [,Managemert Approach”). Es warden grundsatzlich dieselben Rechrungslegungswar-
schiriften zugrunde gelegt, wie sle fir den Konzern in Anhangangabe [4] beschrieben sind.

Der Bayer-Korgern hat zum Ende des 3, Quartals 2017 die Kontrolle an der Covestro-Grupps verioren und
Covestra entkonsolidion. Zum 31. Dezember 2017 axisticren domnach mit Pharmaceuticals, Consumer

268/490



EDINETOOOO
O00OO00O0000000000000dn(Ees779)
Oooooooa

Bayer-Gaschiftsbericht 21T B Konpsmabeshiess 35
Anbang Bayed Konlern
Ermeiterte Faisung

Health, Crop Science und Animal Heallh vier berichtspiichtige Segmente, Der gesonterte Auswels dar
Summe aus den vier Life-Science-Segmentan entfillt somit,

Die Segmente uminssan die folgenden Aktivitiien;

B &N

Aktivititen jo Segment
Sagmend ARlvitAten

Entwickiung, Prouktion und Vertieh verschreibungsplichtiger Produkte, insbescnosrs aul den
Gablafon Horz-Rroisial, Frousngesundhell, und Spoziallbarapputia in don Boreichon Onkologie,
Himatoiogie und Augenhpilurda sowss Madizingarite sum Engats in dor diagnostischan Blidgabung
Priarmacauticsts mit higrfGr Esnbtiglen Kondrastmiliein
Enbwickiung, Produkition und Vestrsh von berwisgend verschroibungsireion [OTC = Ovor the Countar)
Produkten in den Kalegoren Dermatalogie. Nahrungsergiinzung. Schmerz, Magen-Dam-
Consumer Hiaalih Erkrankurgen, Alargien, Erchliung. Fuliphege und Sonnsnschuitr

Entwickiung, Produkton und Vet oines umiassanden Produkiportiolcs in den Baraichen Santgul

DopSomcs,  uic PMoansginacheiiin ST oL Ho Saiiingeb et MR SIhcaln der LA eiuinan
Entwickhmg, Produktion und Vertnieh von verschrslbungs- und nichl verschnelbungspSichiligon
Ariimal Healih Tierarznpimttsin

Im Segment Crop Science wurden diie Geschéfilssegmenta Crop Protection / Seeds und Ervironmeantal
Sewnca im Weseaniichen aulgrund inrer verglelchibaran Art der agrarsinschatlichen Produkte. 2. B. Im
Bereich des Pllanzenschutzes und der damil verbundenen vergisichbaren Produklionsprozesse sowie der
varglelchbaren Veridebsmaihoden, insbesondere auch Ober GroBhandier, zusammengelasst,

Gaschiftaakilvititen, die kelnem anderen Segment zugeordnet werden kinnen, sind unter JAlle sonstigen
Segmenie” ausgewiesen. Hierzu xahlan vor alem die Dienstielsiungen der Sarvicebereiche Business Ser-
vices sowie Curranta,

Die Positionen in .Corporate Functions und Konsolidierung® umiaseen im Wesentlichen die Bayer-Holding-
Gassllschafon sowls Leaps by Bayer ivormals Bayor Litoscience Canter), das sich aul dis Entwickiung von
entscheidenden, spezissibergrelfendan Innovalionen konzentriert. Dariber hinaus sind Mehr- oder Min-
deraufwendungen aus einer héheren oder niedrigeren Parformance der Bayoer-Akile im Rahman der konzem-
weiben langlrisligen aktienbasisrten Vergliung sowie die Konsofidierung der Intersegment-Umsatzerdbse
{Geschaftsiahr 2017: 2.4 Mrd. €; Viorfahr: 1.4 Mrd. € darin enthalten.

Dig Segmantdaten wurdan aul folgends Weise ammittelt:

* |n der Tabellen B1/1 .Kennzahien nach Segmenten” und in diesem Kapitel sind erganzende Lelstungs-
kennzahlen anthalten, dis den Regulieringen der enschldgigen Rechnungslegungsstandards, nack
denen der rusammengeiassie Lageberichl und der Konzernabechiuss aulgestellt wird, nicht unterliegen.
Hiarzu zdhlen im Wesentlichen EBIT, EBITDA, EBIT vor Sonderainliissan, EBITDA vor Sonderainllissen
und Hetwrn on Capital Employed (ROCE). EdButerungan zur Definition und Ermittiung dissor atternativen
Leistungskennzahlen sind in Kapitel 2.4 _Alternative Leistungskennzahlen des Bayer-Konzemns® im
2usammengelassten Lageberichl des Bayer-Geschaftsberichts 2017 aufgelihri.

* [ie Intersegment-Umsatze Zeigen die Umsatzeridse, die zwischen den Segmenten getatigt wurden. Die
Verrechnungeprelse fir konzerninterne Umsatzeridése werdan markiarientiar festgelegt (Arm's-Length-
Prinzip).

» Der Zidluss aus operativer Geschaflstitigkeit entsprichl dem Cashflow aus der batrieblichan Tatigheit
nach AS 7 (Staternent of Cash Flows),

» |m Marmdgen sind sBmiliche Vormbgenswerto entnalien, die gingm Segment dienen, Weaseniliche
Betalligungen, die enen direklen Bazug zum operativen Gaschaft autweisen, werden ebentalls im
Segmentvermagen berbcksichtigl; angegeben sind jewsils die Stichlagswerta zum 31, Dezember,

» Die Equity-Positionen betreffen die Ergebnisse und Buchwearie dar nach der Equity-Methode bewerlsten
Batailigunggen,
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ﬁharlaitungsmchnungen
Die nachfalgenden Tabelien enthalten die Ubereitungsrechnungen des EBMDA vor Sonderenfifissen, des
EBIT vor Sondeminfiizzan und des EBIT sum Ergsbniz vor Ertragsteuarn des Konzems sowie die Ubedeitung des

ermdgens der Segmente zum Konzermvermégen,
B A3
Ubarlaltung vom EBITDA vor Sonderalnfiissen dor Segmonts zum Ergobnls vor Ertragsteusmm des Konzoms

n i, € 2018 2017
EBITOA vor Sonclersinfiisssn der Seamants ~ OESR .72
EBITOA vor SondereiniGesen Corporala Functions. und Kensaligierng -33a - 438
EBITDA vor Sandarainfilssen’ o318 @260
Asehenibungan Wertnrderungen / Werlauhalungen vor Sondersnissen der Segmento -2486  -2145
Abachraibungan / Wartminderungan Worlsufholungen swor Sondensinfiliessn Corponate Funclions
und Konsolidienmg _ -6 -13
Abschroibungan /Wormindemngen / Wertaufnalungen var Sondarsintlissan ~2.408 2,158
EBIT vor Sorderintdssen dor Sagmanta 7470 7,570
EBIT vor Sondeminfiissan Corporate Functions und Konsolldenng -344 249
EBIT vor Sondersinfidasen’ 6526 7.130
Sondarminiiisse der Sagmanta -1088  -1.180

e T o p
;‘?‘r;“"_’?'m". .:“-“".m“;{f‘".. Ayeticate Furpctiong Lind Koeoloienmg —
EBIT dor Ssgmant B.102 B389
EBIT Corporata Functions und Kenscliderung -364 158
EBIT' 5738 5003
Finanzerpeonis ~o6s 1.326
Ergobinis vor Ertragstouarn 4773 4,577
Vonahrerworts anganesst
! s D el T b Lmgabapracern Hagatnl 7.4 JAh L - e (s By

oea

Dbarieltung vom Segment- zum Konzemvenmdgpen

in o, € 2016 2017
Vermbgen der aperativen Segments 66252  52.800
e — s
Hichl vargile Vermogenswing 15470 17084
Komzermwarmogen G223 15087

Virjakhwomwel e inkiusho Covesin

Hingichtiich der Obadeiiungsrechnung dar Seomoniumsatze 2u doen Konzenumsitzon wird sul die Darstel.
lung innerhalb der Kennzahlen nach Sagmenten verwiasen (Anhangangabe [1]).
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Informationen iiber geografische Gebiete
Die Aullenumsitze nach Verblelb sowie die immatericiien Vermogenswerte und Sachaniagen lgilten sich
regional wia folgt auf:

B

Infarmaticnen (bar gacgrafische Goblate
i materiahs
Aufanumaale Warmigenewore
rach Vbl Sachaningon
in Mg, € 2016 2017 2016 2017
Europa/ Nahost/ Afrika 13,062 13,388 23.438 71.358
clavan Deutschiand 3,329 2382 124688 10.856
davan Schwalz 5 " &10 ABS 5047 5180
Nordamarika 10,086 10,143 14.003 10,25
darvan USA ~ Bqoa BEE1 14297 10.058
Aslon f Paziik T4 7837 46 LI
davon Ching. ZAd 2.504 2038 853
Latalnamarika T A 3847 746 517
divwon Brasiien 2173 1.847 340 200
Gasam! 043 35015 42093 34088

Versahissw et angepasst

Informationen lGber wichtige Kunden
Im Geschafisiahr 2017 und Im Viorjshr wurden mit keinem Kunden mehr als 10 % der Umsaszeriosa des
Bayer-Konzarns gatatigl.

6. Konsolidierungskreis und Beteiligungen

6.1 Entwicklung des Konsolidierungskreises
Der Konsolidierungskreds entwickelte sich im Geschaftsjabhr 2017 wie folgt:

RN
Verdinderung der Anzahl konsolidierter Untarmehmen
Bayer AG und konsolidierte Untermahman Inkand  Ausland  Gosamit
31.12.2016 a4 7 Kt
Kenzamkralsandsrungem -9 a0 Y
Abghings =5 =11 A\
T - . e o5

Der Rickgang der Anzahil der konsolidierten Geselischatten 2017 ist Im Wesantlichen aul dis Entkonsoli-
diarung van Covestro furickzulihren. Die Covastro AG wird seitdam als assoziieries Untermahmen in dan
Konzemabschiuss einbazogen,

Im Rahmen der Ubernahme des Consumer-Care-Geschifts des US-Konzerns Merck & Cao., Inc., ist Bayer
2014 i gino simtegisens Kooperation mil Morck & Co., Ine., engatreton, G als gomalnschattbehe Tatlgkeit
in den Konzernabschluss einbezogen wird. Bayer und Merck & Co., Inc., verpilichten sich gegenseilig, bei
der Entwicklung, der Produklion, dem Lilecyde-Management und der Vermarktung von Wirkstoflen und
Produkten aul dem Gebiat der Modulation von Mslichar Guanmdat-Zyklase (sGC) usammeanzuarbaitan.
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Zusatdich wurden vier assozserie Unternahmaen Morjahre: 10rl) sowie acht Gemeinschaltsunternahmen (Wor-
jahr: sechs) im Kongemabschiuss nach der Equity-Methode berlicksichtigl, Diese sind in Anhangangabe [19]
eddutert,

2015 wurde dis Flagship Vantures V Agricullural Fund, LP, USA, arstimalg im Konermabechluss berlick-
sichtigt und als assogieres Unternehmen engestuft. Bayer hat trotz des Kapitaianteds von 99,9 % keine Verld-
gungsgnwali Gber das Batelligungsuntemebmen. Bayer kann jedoch eimen mafigebichen Enfluss ol die finanz-
und geschafispofiischen Entscheldungen auslben.

2016 wurde die Bayer TrendBnes Ag Innovation Fund, Limiled Partmarship, lsraed, erstmalig im Konzernab-
schiuss berjcksichtigh und als assogienes Untermehmen eingestult. Bayer ist bescheank hafiender Gesalischafier
[.Limitesd Pariner) und hat aulgrund veriragiicher Einschriinkungen itz des Kapitalamsds wvon 100% kKeine Verfu:
gungsmacht Uber das Botelligungsuntonmahman,

Als assozilertes Untermehimen wurde die Nanging Bagingyu Phamaceutical Co., Lid,, China, aufgrund der
Wartretung von Bayer im Geschifisfubnungs. und im Aufsichtsgremium eingestuft, Hiardureh kann Bayer
trofz eines Stimmrechis- und Kapilalanteils von nur 15 % einen malfigablichen Einfluss auf die finanz- und
geschiftspalitischen Entscheidungen ausiban.

T Tochlgruriernahmen (vorjahr: T2), davon ein strukiurertas Uniemahmen (vorjahe: ain) und 2woll assozi-
lerte bew. Gemenschaftsunternehmen (Vorjahr: 2walf) von insgesamt untergeardneter Bedeutung fir die
YVarmdgans-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns wurden nichl kensolidiert bzw, nicht zu ihrem Equity-
Wert efrbezogen, sondam stalidessen zu Anschaflungekosten angesetz. De Fnansdaten der umsesent-
ichen Tochienuntemehmen machien weniger ais 0,1 % des Kongemumsatzes, wenger als 0.2 % des Eigenkapd-
lats und weniger als 0,1 % der Bilanzsumme aus.

Dier Angaben 2u den in den Korzemabschiuss einbezogenan Gesedschalien, zum Anteilsbesitz des Bayer-
Konzerns gemal § 313 Absatz 2 HGE sowie die Liste der inlandizchen Tochtenuntermehmen, die im Ga-
schiifisiahr 2017 von den Belrsiungsvorschriflen nach 55 264 Absatz 3 HGEB bow, 2640 HGB Gabrauch
machten, sind Baatandisile des testierien und zur Verdifentiichung im Bundesanzsiger eingaraichben Kon-
zernabschiusses, Judem snd dese Informationen unter wenw bavardo/anteil 17 abaufbar,

6.2 Akquisitionen und sonstige Erwerbe

Akquisitionen und sonstige Erwerbe im Geschéftsjahr

Der Kaulprels der Im Jahr 2017 getdiigien Akguisiion belrug 158 Mio, € (Morjehn -5 Mio, €). Der Kaulpreis
dar erworbenen Geschafte wurde im Wesentlichen durch die Ubertragung von Zahlungsmitteln beglichen.
Dabel entstand ein Geschifts- oder Firmenwert von 51 Mio, € Morjahe: 9 Mio. €), Dieser resultierie aus der
felgenden Transaktion:

Am 3. Januar 2017 erwart Bayer Animal Health das Cydectin™.-Partiolio in den USA von Boahtingsr
Ingelhaim Veimedica, Inc., St Joseph, Missour, USA. Die Ubernahme umiasst die Endekioparasitizice fiir
Rinder und Schafe CYDECTIN Pour-On, CYDECTIN Injectable und CYDECTIMN Oral Drench, Durch den
Zukaul soll das Anliparasitika-Portfolio in den USA gastirkt und um Endekioparasitizide erweitert wardan.
Es wurde asn Kaufprols in Héhe von 158 Mio, € verpinbart, Der Kawlpres antfied i Waesentichen aul Marken
und einen Geschédfis- oder Firmenwert, welcher erwartungsgemal vollstandig steuerlich abzugsiahig ist.
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Die genanne Transaktion wirkte sich zum Erwerbszeitpunkt aul Vermagen und Schulden des Konzerns im
Gaschiftslahr 2017 wia folgl sus wnd fiilrte Zu foigendem Mittelabfluss:

Bamn

Erworbens Vermdgenswarte und Schulden zum belzulegenden Zeitwert bel Erwerl

in Mio. € 206 2017
[T —— ] 51
Palents und Technolagien 1 -
Marken = 86
Produktionarachia - i
Forachungs- und Entwlckiungsproesas —24 3
Vorrhita = 18
Pansicrsmickstollungon u. &, Vorpfichiungen i 1

Passive latents Sleusm B 5
Mottovormagen : 5T 164
Kaulpros -5 158

Mottoabfiuss (+] / Nottozulluss (-] aus Akquisitionan -5 152

Im Gaschiftsjahr trug das Cygectin™ -Geschift in Hébe von 31 Meo, € 2um Umsalz des Bayer-Konzoms
bal. Das sait dem Erstkonsolidierungszeitpunkt erwirlzchafteie Ergebnis des Cydectin™-Geschalts nach
Stevern betrug 5 Mio, €, Hiern enthalien sind die selt dem Zeitpunkl der Akquisition angefelienen Finanzie-
rungskosien,

Am 13. Baptember 2017 grindete Bayar zusammean mit Gingko Biowarks, Inc., Boston, Massachusatts,
USA, das Gemeinschaftsunternehmen Cooksonla Opeo LLC, Boston, Massachusetis, USA, Dasz Gemein-
schafisumernahmen wird sich mit Technologien zur Vierbesserung von pllanzenassoziierien Mikroorganis-
men befassen und dabel ein besonderes Augenmerk suf die flr die Lanowirischaft bedeutende Stickstol-
Fimigrung legen. Zum 31, Dezember 2017 sind Verbindlichimilen zur Kapitaleingahlung geganiber dor
Cooksonia Opco LLC in Hohe van 70 Mio. USD bilanziert, die spdtestens zum 31. Dezember 2024 fallig
werden, 2017 sind bareits 10 Mio, USD gezahit wordan,

Geplante Akquisitionen

Am 14, September 2016 unterzsichnete Bayer ine bindends Ubernahmeversinbarung mit Monsanta
Company, 51, Louls, Missourl, USA, de die (oemahme aller ausstehenden Aktien von Monsano Company
gegen Zahlung von 128 USD je Aktie in bar vorsieht, Das entsprach 2u dissem Zeitpunkt sinem voraus-
sichilichen Transaktionswert von rund 66 Mrd. USD, der sich aus esnem Eigenkapitalwert (Kaufpreis) von
ca. 56 Mrd. USD und einer zu Obarnehmenden Mettoverschuldung einschiieiich Pensionsvarbindlichkeilan
zum 31, Mal 2016 sowte Vierbindlichiseiten fr Auszahlungen im Rahmen akbienbasierter Verpliungspro-
grammi van ca. 10 Mrd, USD zusammaensetzte. Auf Grundlage des von Monsants verdfanilichten Zwi-
schenbarichts zum 30. Novemrber 2017 belragl der Transaktionswert akiuell 62 Mrd. USD. Daraus ergibt
sich 10r Bayer eéne bedingte Zahlungsverpfiichiung in Hohe von ca. 56 Mrd. LSD, das gesamla Gussie-
hende Aktienkapital von Monsanto zu dbernehmen, Tedweise wurde die geplanie Transaktion durch den
Abschluss von Dedvaten goegen das ELUR- / USD-Wihninganaiko abgesichert.

Die Transaktion bringt zwel unterschiediche, sich pdoch in hohem Mafl ergénzende Geschifte zusammen,
Monsanio ist ein weltweil flhvender Anbéater von landwirtschaftlichen Pradukten, einschliellich Sastgut
und Saatguttechnologien, Herbiziden sowie digitalen Plattformen, wm Landwirten agronomizsche Empleh-
lungen zu geben. Das Kombénierte Unternehmen wird ein umiassendes Angebot an Saatgut- und Pllanzan-
schutz-Produkien fdr eine grofle Bandbrelte an Kutturen und Indikationen sowie unterstitzende Anwen-
dungean aus der digitalen Landwinschal bergitstallen kinnen. Die Kombsnation bringt danliber hinaus e
flkhrencen Innovationskompatenzen und Technotogieplattiormen filr Forschung wund Entwickiung belder
Unternehmen Zusamman,

Eing syndiziers Bankfnanzisrung in Hahae van 56,9 Mrd. USD wurds bel Untarzeichaung dor Ubarmahma-
varainbarung durch Bank of America Merrll Lynch, Credil Suisse, Goldman Sachs, HSBGC und JP Margan

273/490



EDINETOOOO
O00OO00O0000000000000dn(Ees779)
Oooooooa

B Eonremnatec b Bajw-Geschifeberchi 2077
Anhang Birye-Fonrens

bareitgestellt. Im Anschluss wurda die Kreditlinie an mehr als 20 weilare Partnarbankan von Bayer syndi-
zierl, Die weltere Refinenzierung des Keufpreises soll Ober eine Kapdalerndhung, die Emission yvon Anlaihen
und aus bestehander Liquidital erfolgen. Im Nowember 2016 hal Bayer bareits erfolgreich eine Pllichtwan-
delanteihe Ober 4 Mrd. € platziart, Dée Kreditiinie wurde 2016 um den Nettoenos aus der Plichiwandelan-
leshe sowie im Juni 2017 um den Nettoerlds aus einer Umlauschanlalhe redusiert und batragt 51.5 Mrd.
USD zum 31. Dezembear 2017.

Die Aktionare der Monsanto Company haeben der Ubernahme am 13, Dezember 2016 mit der ericrderli-
chen Mehwheil zugestimmit. Die Transaktion unieriegt noch Gblichen Vedlzugsbedingungen, enschiieiiich
der Genehmigung durch relevanie Kartall- und andare Behdrden. Bayer hat mit Unterstitzung von
hansanto damit begonnen, die erforderlichen behdrdichen Genehmigungen esnguhclan, im Jahr 20017 hat
Bayer in 16 Landern dia behdrdliche Freigabe erhalien,

In dem Zusammenhang hat Bayer im Oktobar 2017 eine Versinbanung tber den Merkaul von bastimmtan
Crop-Sclence-Geschatten mit BASF geschlossen. Wedtere Erléuterungen hierzu finden sich in Anhangang-
abe [6.3].

Die Ubernahmeverainbarung sieht zudem eine Zahilung von Bayer in Hohe von 2 Mro. USD insbesonders
filr den Fall vor, dass die Transakiicn nicht bis spitestems zum 14. Junl 2018 vollzogen wird, wed es an
wnor notwendigen Kartollfreigaoe fehit, und woenn deswegen die Ubemahmeverinbanung gekindigl wird
|Reversa Break Fea).

Akguisitionen im Vorjahr
Irm Vorjahr wurden folgende Akguisitionen und Anpassungen der Kauipressaullailung ausgewiesen:

Im Rahmen der globalen Kaufpreisallokation der im Jull 2015 erworbenen SeedWorks Indla Pvi. Lid. mit Sitz
in Hyderabad, indien, fihrien bessare Informationan dber e akquirienen Vermbgonswerte m 1. Quartal
2016 zu elner Verringerung der immateriellen Vermagenswerte um 23 Mio. € und passiver latenfer Steuern
urm B Mig, € sonwie Zu einer korrespondiaranden Erhdhung des Goodwill um 13 Mio, € in der Erdfinungstsl-
lanz. Darlber hinaus reduzieria sich der Kaulfpreis um 2 Mio. € awf 7B Mio. € nach Abschiuss der finalan
Kaudprgisverngn diungen,

Am 12, Februar 2016 wurde Casebla Therapeutics LLP, Ascot, GroBordtannien, als Gemainschattsunber-
nehmen mit der CRISPR Therapeulics &G, Basel, Schweiz, gegrindet. Fisle des Gemeinschafisuntemah-
mens gind, neus Behandlungsmethoden fiir Bluterkrankungen. Erblindung und Herzeskrankungen zu entwi-
ckedn und zu vermarklen,

Am 8, Dezember 2016 grindste Bayer zusammen mil Versanl Vaniures, San Francisco, Kallornien, USA,
das Gemelnschafisumernshmen BlueRock Therapeutics LP. San Francisco, Kalifornien, USA, Das Ge-
meinschattsuntermohmaen wird im Barech regenorativer Medizin der nichsten Ganeration 14tg sein, Ziet
des Unternehmens ist es, Therapien aul Basis von induzierien pluripotentan Stammzellen JRPSC) zur Hal-
ung verschisdanar Krankheitshilder zu antwickaln,

6.3 Desinvestitionen, wesentliche VerduBerungsvorginge und nicht
fortgefiihrtes Geschaft

Desinvestitionen im Geschaftsjahr
Desinvestilionen des Gaschéltsiahres 2017 wirklen sich wia folgh aus:

Im Cktober 20115 brachle Bayer dan ehamaligen Taeilkonzern MaterialScience unter dem Namen Covestro”™
erfolgrelch an die Borse. Aufgrund dar verblesbenden Mehrhelisbetefigung wurde Covesiro bis Ende Sep-
bember 2017 vollkonsoldiert in den Bayer-Konzem einbaezogen.

Mach divprson Aktienverkdulen reduzions sioh der direkl von Bayer gehallens Antoll Ende Seplombaer aul
24,6 %. Die K&uler von rund 14 hMio. am 29. September 2017 verkauften Aktien haben sich im Rahmen
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ginar Lock-up-Vearainbarung vesplichtet, die erworbenan Anteile mindastens bis zum 11, Dezember 2017
micht Zu verkawlen, Kursrissken und -chancen dieser Aktien verbleiben aufgrund der vertraglichen Vereinba-
rung bel Bayer. Der Bayer Paension Trust hilt waiters B,9 % am Eigenkapital der Covestro AG.

Zudem wurde Ende September ain Enthermschungsvertrag fwischen Bayer und Covestro abgeschiossan,
mit dem Bayer verbéndlich aul die Austbung bastimmter Stimmrechta bel der Covestro-Haupiversammiung
verzichiel. Bayer hal damit die fakiische Kontrolle Gber Covestro Ende September 2017 awigegeben. Ent-
sprechend erfolgte zum Ende des 3, Quartals die Entkonsolidienung der Covestro-Gruppe sowie ange-
sichis des verblelbenden mafigeblichen Einllusses die ersimalige Einbazishung der Covestro-Gruppe als
assoziiertes Untermehmen. Fir Detalls zur Bilanzierung der Covestro-Gruppe als assazilerles Unternehmen
nach der Equity-Methode wird aul Anhangangaibe [19] im Konzernanhang venwiesen. Flr Details 2u den
Antellsvarkiulen wird aul Anhangangabe [24] im Konzermanhang veraiesen,

Ende Saplember wirds dar beitulegande Zeitwert def verbliebanen Anteile in Hahe von 3.6 Mrd. € aul
Basis des Borsenkurses bestimmt. Die Entkensolidienung sowie die Neubeweariung der verbliebenen Antel-
le an Covesiro fikrten 2u énem Gesamtarirag vor Steuarn in Haha von 3,1 Mrd, €, welcher im Ergebnis
aus nicht Tortgeflihrtem Geschalt enthallen ist, Hiervon entfiel ein Ertrag van 2,4 bMrd. € auf die Neubawer-
tunig der verbleibandean Anteile, ein Ertrag von 0,5 Mrd, € auf dia Entsonsolidierung und ain Ertrag von

0,2 Mrd. € aul die Werlenhwicklung der am 29, September 2017 verkaulten Aktien im 4. Quartal 2017, Der
Gasamierirag nach Steuorn boetridgl 3,0 Mrd, €, Ein latenter Stevoraufwand von 32 Mio, € wurde im FRah-
men der Meubawertung der verblisbenan Antelle bericksichiigt. Zud=m wurden im sonstigen Ergebnils
erfasste Belrdge In Héme von - 0,6 Mrd. € in die auf die Akliondre der Bayer AG entlalienden Gawsnnrick-
lagen umgebucht.

Dia genannie sowia weilere keinara Desimvestitionan wirklen sich im Geschaltsjabr 2017 wie folgl aus:

[TEY]
VerduBlarte Vermigenswerte und Schuldon

in Wi, € 2B 2017
Gippchdiis. oder Firmarwo 38 254
Palente und Technolsgien i 18
Nonmarkiungs- und Verkudsrochto 16 28
Sanslige Fechis = 1
Sachanlagan - 4208
Sanatkps langirislips Yarmogenmera = 73
Latente Steuerm - 506
Yorriita A4 1.840
Sonslige kuririaligs Vanmbgnawena 5 1,005
Zur Voriuflerung gehaltona Vermagenswirto - 3
Zariungsmitiel urd Zshlungamittatiouivalents = 87
Panslonenicksielungen und ihniiche Verpflichiungan -28 ~1.201
Anttars Rchstelungen e 719
Finangverbindichkeltan - - 1,600
Sonstigs Verbinclchkeitun = -1.15
VrluBaries MNatiovarmagan 115 5.250
Nicht fortgefiihrtes Geschéft

Covestro arfillte ab dem Verlust des Kontrolle die Voraussatzungen fr den Ausweis als nicht lortgefihrias
Geschih iir alle Guartale vor der Entkonsolidierung, einschilefiéich des Vorjahres.
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Am 4. Januar 2016 wurde der Varkaul des Diabates-Care-Geschalts fir rund 1 Mrd, € an Panasonic
Hesglihcare Holdings Co, Lid., Tokéo, Japan, abgeschipssen, Der Verkau! umfasste die fihrenden Contour ™-
Blutzuckermessgerate und -sensonen, weiters Blutzuckermesssysiemsa wis Breaze™2 und Elite™ sowie
Microle1™-Stecnhilfen,

Der Verkau! des DMabates-Care-Geschalts umilasste zudem weiters signifikante Leistungsversprechen von
Bayer, die Uber einen Zeitraurn von bis zu 2wel Jahren nach dem Verkaulszeltpunkt erfilt wurden. Cer
VerauBerungserts wurde entsprechand bis Ence 2017 realisiert und als Ergebnis aus nicht forigefihriam
Geschift dargestellt. in der Bilanz wurde ein Abgrenzungspasien angesatzt, walcher im Zuge der Erbringung
der Leistungen aufgeldst wurde. Im Geschaftsjahr 2017 wurde hieraus =in Batrag von 462 Mio. € in den
Uimsatzentsen erfasst.

[ie erbrachiten Leisiungen werden abenso als nichl longalihries Geschdft in der Gawlnn- und Verlust-
rechnung und der Kapitalfussrachnung ausgewiesen, Im Geschalisjahe 2017 antstandan hieraus Umsatz-
erldse In Hoha von 39 Mio, £

Die Bilanzposten aus dem Diabeles-Care-Geschaft werden als Tell der sonstigen Segmente in der
Segmentberichterstatiung dangestellt, In der Bilanz sind sonslige Fordarungen (netta: 3 Mio. €), Ertrag-
steusarverbindlichietan (57 Mio, €) und sonstige Rickstellungan (2 Mio. €) enthalten.

Am 4. Oktober 2016 wurde der Verkauf des Konsumentengeschafts (C8 Consumer] des Bayer-
Geschdftsberaichs Emaronmantal Science an SBM Développement SAS, Lyon, Frankreich, abgeschiossen,
Die Akfivitaten wurden ab dem 2. Halbjahr 2016 als nicht fortgellihries Geschaft ausgewiessan,

I Einzelren setzt sich das Ergebnis aus dem nichl forigatiibrien Gaschalt wie leigt 2usammen:

LB
Gowinn- und Verlustrechnung aws nicht fortgelihriom Geschif
Cowagiro Chnbains Coro CE Consumar Summa
2017 20186 2017 Fadlls 2017 2016 2017
10,556 &3 501 185 - 12584 11.087
_BE7T3 - 148 R AT ~ T 8808 —7.001
3583 427 4 T4 - a7sa 4058
-1.018 -9 = -8 - 1418 -1.020
- 00 -1 T ~ -273 -0
-34A -12 -8 -8 s
3,150 = -3 -55 = -5 14T
a7z 4 53 -84 - 16271 5630
- 124 = 7 = - 180 -124
Ergebnis vor Eriragstauom 1114 504 M 458 -84 - 1431 5508
Errgstovem 312 800 =78 -80 37 . =381 =60
Ergebnis nach Ertragateusmn B0z 4463 325 ata &7 - 1070 4548
nlbitesncd 283 758 = = : 282 758
‘davon sl die Akondre der Bayor AG - -
anitakand (Konzemergetnis) 520 3708 325 378 -57 - 788 4087
' ur Dy et T gl Lagebancia Kapitsl 2.4 ARernsisss Leishungakannzatien dos Sayor Konrems®
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D Kapstalfiisse des racht tortgetihren Geschals satzen schwie loigt Asammen;

BEM
Kapitalflisse aus nicht fortgefihriem Gaschift

Govastro [habetes Cara £ Congumer Summe
in M, € 2018 2017 2016 2017 2016 2017 216 2017
Zu-/ Abluss aus oporadhie
Geschalisibnigke 1.E24 1473 Taa 50 42 = 2.854 1.523
Zu-/ Ablluss aus imvestivor Tidighes = 1,020 743 - - = 0 747
Zu-/ Abluss airs Fnansiorngstaligkon 1014 -z224  -788 50 -42 BT
Verdndorung Zahlungsmittel und B RS o
Zahlungsmittaldquivalants 1.818 BT - - = - 1818 07

Dia den nicht fortigefihrien Geschilten Diabetes Came und &5 Consumer keing Zahlungsmittel 2uzucrdnen
sind, werden die erwirtschafteten Zahlungsmitiel Im Finenzierungshaushalt wieder abgelthet,

Zur VerduBerung gehaltene Vermgenswerte

Am 13, Oktober 2017 hat Bayer im Rahmen der geplantan Ubernabme von Monsanto eine Varginbarung
Gber den Verkaul von bestimmten Crop-Science-Geschéften mil BASF geschiosszen, Die zu veraullarmden
Gaschisfte umfassen das witweite Glufosinat-Ammemum Geschift von Bayer und e dazugehinge Liber-
tyLink™.Technologie sur Herblzidioleranz sowle elnen wesentlichen Ted des Geschéfts mit Saatgut In Fald-
kudturen einschlieBich der entsprechenden Forschung und Entwickiung. Dazu gehdren w. a. das weltweite
Geschalt mit Baumwolsaaigut (chne Indien und Sidafrika), die Rapsgeschafts in Nordamenka und Europa
sowie das Geschatt mit Scjasaatgut. Es wurde ein Basiskaulpreis von 5,9 Mrd, € vereinbart, welcher nicht
dan Wert des Nettourniauhvermigens beinhaltel und dan Gblichen Anpassungsmechanismen unterliegl.

Dig Transaktion muss von den Regulierungsbehorden genehmigt werden und wird erst wirksam, wenn die
Ubernahme von Monsanto durch Bayer erfolgreich abgeschicssen lat. Bls zum Abschiuss der VerduBening
wird Bayar als Eigentimer die Gaschiile westorfihran.

Nachloigand sind die zur Verduberung gehaltenen Vemdgenswarte und Schulden dargoestaedt:

0o
Zur Yeriullorung gehaliene Vermégenswarte und Verbindlichkeitan

in Mo, € 319422047
Py —— 478
Sonslige mmaterale Vermogenswere 267
Sachaningan : 1.063
Sonslige Fordenngan a1
Latanta Stouarn &3
Vet 148
Zur VerluBorung gohaltono Varmoganswirte 2081
Pansionsickstsliungon und ihnliche Verpflichiungan "
Andara Rdcksteliungen 0
Finaruseer bindichkeibon 14
Sonstige Verbindlchkeiten 4
Latonse Steuarn 1
VosrbindBchikelten im direkton Zusammenhang mit zur Verduborung gehaltonen Vermogenaweren 11
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Erlauterungen zur Gewinn- und
Verlustrechnung

7. Umsatzerlose

Lmslktze wardan im Wesantichen aus Produkiisfarungen orzielt, Die Umsatzerdss stegen gegoniiber 2016 um
T2 Mio. € bzw, 0,2 % auf 35.015 Mio. €. Der Anstheg resultierte aus den folgenden Faktoren:

BT

Faktoren der Umsatzverindarung
2017
in Mia, € n 9%
Wenga B0 + 28
Prois - 2408 o8
Wahrung - 400 =14
Porticlio 4 «.0,1
Desamit = ity

Oie Umnsétze wund ive Entwickiung nach Segmenten sind aus der Ubarsicht in der Anhangangabe [1] er-
sichtlich. Eine Darstellung der Ums#ize und ihrer Entwicklung nach geografischan Gebiaten ist in der An-
hangangabe [5] vorzufinden.

8. Vertriebskosten
Zu den Vertriebskosten zdhien alle Aufwendungen in der Benchisperiode, die durch Verkaul, Lagerhaltung und

Transpor verkalifsiahiger Produkte, durch Werbung und Baratung der Abnehimar sowie durch Marktforschung
viIrursachi warden,

9. Forschungs- und Entwicklungskosten
Die Anhangangabe [4] enthdill eine austihriche Baschreibung der Zusammensetzung der Forschungs- und

Entwicklungskosten, Die Auftellung der Forschungs- und Entwicklungskosten aul die Segmente und Regl-
onen st der Anhangangab e 1] zu entrehmen,
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10. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen batrieblichen Ertrége setzlen sich wie folgl zusamman:

LELT]
Sanstige betrieblicha Ertriige
i Mz, 206 2017
Gainne aus dom Abgang von langiristigon Yermogenswortan 64 173
Erirage aus dar AuSSsung von Wetberchiigungen sul Ferderungen 18 73
Ertrige aus oer Ausisung von Rickstalkingan 122 26
Gewinne aus Davalon 258 2
Utwige batreblicha Eririge 328 351
Gosamt 787 Bl
doven SondesEnilssg 116 14
Worpalwasw irto angerssat

In den Gewinnen aus dem Abgang ven langlrstigen Vermdgenswerten ist ain Betrag von 81 Mio. € aus dem
‘erkaul van Markenrechien flr die Marken Vagitrol™, Benadon™, Claradal™, Transipeg™, Colopeg™ sowle
fir ainige kiainere Markan arlasst (Segment Consumar Hoalthh, Wikterhin Konnle aus dom Varkau! von akti-
vierten Translarrechiten bel der Bayer 04 Leveriusen FuBball GmibH. Deutschland. ein Gewinn in Héha von
49 Mig, € erzl werden (Alle sonstigen Segmente), Daruber hinaus fihrte im Sagment Crop Sciencs aing
Lizenzvereinbarung fir Herbladwirkstofe mit der FMC Corporation, USA, zu einem Ertrag In Hohe von

18 Mig. €

In dan Gbrigen batrieblichaen Errdgen ist sine Forderung aus dor Michierullung einer Abnahmevepilichtung
siner unsener Vertriabepartner in Hahe von 34 Mio. € enthalten (Segrment Pharmaceuticals). Im Segment
Crop Science fizfen 25 Mio. € aus Versicherungserstatiungen an, Wedtere 13 Mio. € Konnten durch den
Vet von Forsshungsdaten nach Palerablaul erzialt werden (Segrmant Crop Science), Die Einbringung
einer Datenbank in das mit Girkgo Bicwaorks, inc., USA, gegrindale Gemeinschaltsunternshmen Cooksonia
Opco LLG, USA, tihne im Sagment Grop Science 2u einem weiteran Ertrag in Hihe von 8 Mio. €. Daribar
hinaus ist im Segment Pharmaceulicals ein Entschidigungsanspruch von B Mio. € erfasst, der aus einer
Patentveretzung 1ir Yasmin™ resultiens.

Die Ertrage aus der Aufidsung von Rickstellungen beinhalten einen Ertrag von 9 Mio, € aus der Auflésung
siner Rickstaliung fir den Rechtsfal Yasmin™ / YAZ™ (Vorahr: 104 Mio, €).

in dan Obrigen belreblichen Ertragen war im Varjahr gin Gewinn von 32 Mic. € der Bayer 04 Levarkusen
Fubball GmibH aus dem Verkaul von nicht akiivieren Transfemechien enthalten (Alle sonstigen Segmentel. im
Segment Crop Science wurde ¢n Ertrag in Hohe von 21 Mio. € awlgrund von emaichien Mailansteinen
realisiert, Im Segment Pharmaceuticels el eine Entschédigungszahlung fir die Schilefung des Produkti-
ansslandorts in Putuo, Chéna, in Haha von 14 Mio. € an, Fir den Verkaul der BAYQLIK ™.-Technologia an
Chemeatics, Inc., Kanada, konmte ein VerSuBerungsgewinn in Hohe won 10 Mio. € (Segment Corporate
Funclions) erzielt werdan,
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11. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrisblichen Autwendungen satzien sich wie folgl zusammen:

[ R REL]
Sonstige batrisbllche Aufwendungen
in i, € 2016 2017
Vorfuste aus dom Abgang van langfristigen Venmbgansworion =19 =38
Verluste sus Ausbuchungen und Wartberkaigungen von Fordeningan - 163 -138
Autwendungan Kir wasentiicha rechiiche Fisiken - 262 - 258
Verhuste aus Dertvaten —171 —z58
Ubrige betrisblicha Autwendungan - 364 - 254
Gosamt o =B78 -8
dawon Sondersiniises - 205 - 202
Wi jahiareeia nngoass

Von dan Verlusten aus Ausbuchungen und Wartbarichligungen von Forderungen entfislen 74 WMo, € [Vor-
jahr: 115 Mio. € aul Weriberichtigungen uberiaiiger Forderungen in Brasilien,

Die Autwendungen fir wasantlicha rechiliche Risiken betrugen im Geschaftsjahr 258 Mio. € (Vorjshr:
262 Mio. €) und beinhalleten wie im Vorahr Gberwiegand Aulwondungen Im Jusammenhang mit rechill-
chen Verfahren for die Produkte Marelto™, Essure™ und Cipro™/Avalox™,

Dl Gibrigen betieblichen Autwandungen enttislten Spanden Kir gemeinniizige Akintaten (alls Sagmanie)
sowle Zuwendungen fur Patientenhilfsprogramme mit staatlichen Tragesn und Partnesn dar Gasundhoits-
systeme (Segment Pharmaceuticals) in Hithe van insgssarm 52 Mio. € [Vorgahr: 43 Mio. €), Ein Einigungs-
vertraq beziiglich eimes Lizenzabkommens im Bereich Saatgut fihrte zu eimem Aufwand in HEhe von

14 Mio, € [Segment Crop Sciences). Waitera Aulwendungen in Haha van 11 Mio, € entslandan im Rahman
von |P- und Patantaussinandersatzungen beziglich eines Herblzidwirksiofis (Segment Crop Sciance).
Crariibesr hinauws Rl ein Autwand von 11 Mio. € fur Festrukiurierengsmainahmen bei der Gurmenta GrmbH &
Co. OHG, Deutschland, an (Alle sonstigen Segmeants).

Der lbrge Batrag setzie sich aus einer Viedzahl im Einzeinen umwesentlicher Sachverhalte in den Tochier-
uniemehmen ZUsammen,

D dbrigen betiebiichen Autwendungen enthiglten |m Vodahr einen Autwand von 34 Mio. € 1l Urnweit-
rickstellungen, die in den USA im Segment Crop Science gebildet wurden.
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12. Personalaufwand und Mitarbeiter

Der Personalautwand erhdhie sich im Jahr 2017 fir das fortzufihrende Geschéft um 62 Mio. € aul

9,528 Mio. € (Vorjahr: 9.459 Mic, €), Dia Verandereng st Im Wesentlichen auf hbhers Aubwendungen im
Zusarmrmenhang mil Cahaltsanpassungen Furlickzufinren, die durch eine gefingens Beatailigung der Mitar-
baiter am Untermehmenseriolg tellweise ausgeglichan wurden.

B i
Parsonalautwand
in M, € 2016 27
Lihne ursd Gahdilier T.602 T.56T
Sazlak Abgabon urd Audwendungan Hir Afarsversargung und Untarstitzung 1857 1,851
" tavon fir belragserentiorie Allorsvemsorgungssysteme am 468
davon fir inlstungsorisntions und sonstige Atersvorsargungssystsma ET T
e e e i o

Workahreawsrln RngUEaast

Micht as Perscnalautwand erlasst sind Baelrdga, die sich auws der Autzinsung der Parsonalrickslallungan,
insbesondere der Penslonsrickstesiungen, ergeben, Sie sind als Bestandied des Finanzergebnisses unter
dan sonstigen finanzislen Aulwendungen ausgewiesen [Anhangangabe [13.3]).

Die durchschnilllicha Anzahl der Beschaltiglan 1a9te sich wie foigt auf die Funktionsbersiche aul:

L R
Mitarbeitar
2016 2017
— 20507 20008
Marketing tnd Varirieh 3T0. ATAT
Forschung und Enbwickiung T 1A 12,858
Vorwallung Tpaez Ba5a
Gazamt 20088  @9.702
Aunzubidonde T oo 1818
Wormabregwerio angreasst

Die Anzahl dar Mitarbefier [Festanstallungen und befristete Arbaitsverniitnisse) wird in Vollzeltbeschifigte
(FTE) umgesechnet dargestelit. Telzeltbeschiftigie warden dabel gemdh ihner verragichen Arbeitszeit
proportional bertcksichligh. Auszublidande sind in dieser Kennzahl nicht enthalten,

13. Finanzergebnis

Das Finanzergebniz beliaf sich im Geschafisiahr 2017 auf - 1.326 Mio, € (Vorjahe: - 055 Mio. €) und setzie
sich aus 20 Mio, € at-equity-Ergebnis (Vorjahe: -6 Mio, €), 1,635 Mio. € finanzsilen Autwandungan (Vorjahr:
1.10& Mio, € und 289 Mio. € finanziellen Ertragen (Vorjahe: 149 Mio. € zusammen. Detads zu den einzadnen
Kategoden das Finanrergabnizsas sind im Folganden dargestallt.
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13.1 Beteiligungsergebnis
Das Betefligungsergebnis setzte sich wie folgl zusammen;

R RIS
Betelligungsergebis
inMia. € 2016 2017
Ergebinis aus al-equsty bewertaten Bataligungen -6 20
Autwandungan
Werlberichiigungen auf Bateligungan =] 1
Varkiste as g Verdusrung von Baleligngen = -1
Enrage
‘Waertaufholungen von Betellgungen =
Ertridge / Autwendungan nus Bateligungoen und Gowinrabfithrungsvartrigan (netio) K = 7
Gawinna aus der VerfiuBarung von Batelligungsn 6 E
— — -
W AR DS O NgOONSST

Das Beteiligungsargebnis beinhaltate im Wesentlichen das at-equity-Ergebnis In Héha von 51 Méo. € aus
dar varbleibendsn Belelligung an Covestro, = 16 Mo, € Morjahr: =4 Mio. €) aus der Casebia-Gruppe sowie
- 15 Mio. € {Voriahr: -3 Mio. €) aus den BlueRiock-Gemeinschaftsuntannehiman,

Welters Erlfuterungen zu den at-equity bllanzierien Betelllgungen finden sich in der Anhangengabe |19),

13.2 Zinsergebnis
Das Znsergebnis setrte sich wie folgt zusammen;

LEEES]
Zinsargebnis
in Mo, € 26 2017
Autwendungen
Zinsen urd Shriichn Aubwendurgen -E38 -6k2
Z'Irlr_!:hlh\'\lll'ﬂuhﬂlﬂ mus Darkvalen (fu Hanoetszweokan pahafian) -3 -3
Ertrign
Lingan urd Shrlicha Ertrlges 135 272
Zinsarirhige aus Dorhalen (7U HandeRIvwackon gahalten) 2 =
(-;;I-I;-“"__m"-m_“-. S =504 -d413

Wimjahraiarete o ngana

In den Zinsen und Shnlichen Aufwendungen waren Zinsaufwendungoen aus nicht finanziaban Vierbindbchkeitan
in Hihe von 54 Mic. € (Morjahe: 41 Mio, €} enthalten. In dan Zinsen und ahnlichen Ertragen waren Zinserirége
aus richl finanziglen Vermadganswertan in Haha van 96 Mio. € Marjahr: 10 Mio, €] enthalten.

Fiir andare Gesallschaler, danan gegeniber eine Rlckzahlungsverpfichiung aus dem Gesamtvermigen
bestenht, wird der Betrag der aul sie entfallenden antedigen Wertinderung der Abfindungsverpfiichtung im
Znssrgobnis susgowiasen, Im laulenden Jah wurden in desem Zusammonhang Wertanderungen i Hohe
von 49 Mio. € (orjahr: O Mio. €) als Zinsauhwand erfasst.

282/490



EDINETOOOO
O00OO00O0000000000000dn(Ees779)
ooOooood

Bayer-Gaschiftsbericht 21T B Konpsmabeshiess *ag

Ervditene Feisung

13.3 Sonstige finanzielle Aufwendungen und Ertrige
Die sonstigen finanzielien Autwendungen und Ertrage setzten sich wie folgt Zusammen:

Boraan
Sanstige finanzella Autwendungen und Ertrige
in Wi, € 2016 2007
Autwandungen
Autzinsung varzneichar Rickstaturgen — -
Kursargetnis —121 -326
Ubsiga Branzielia Autwendungan _93 433
(itwiga fnanzlelis Erfrige B 3
G T —
Yorahresweria angepaast

Die Aufzinsung langfristiger Ricksteliungen bainhaltete Znsaufwendungen aus Pensionsnicksialiungen
und dhnlichen Varpllichtungen in Haha von 181 Mia. € Morjahe: 236 Mio. €) sowie Aufzinsungs- und Zins-
dnderungsefiekie aus songtigen ARlcksiedungen und enfsprechenden Vermoagenslbardeckumgen in Hohe
vorn 2 Mo, € (Vorjahr: =15 Mic. €, Die Znsaufwendungen aws Pansionsmickstesungen und dhnlichoen Var-
pfiichiungen enthislten 538 Mio. € (Vatjahr: 640 Mio. € Aufzinsungsauhwand aus Versorgungsansprichen
und 343 Mao, € Morjahe: 404 Mio, €) Zinserirag aus Planvermogan,

Dig dbrigen fingnzisien Autwendungen enthislen Bereitstellungsprovisicnen sowie weilene Gebdnren in
Hiha von 210 Mio. € im Zusammanhang mit der syndizierten Bankfinanzierung iir die geplante Akguisition
von konsanto, Die Verinderungen des bexulsganden Zeltwarts das im Junl 2017 begebanen Schuldver-
schrefbungen (Unmauschanlaibe) in Hohe ven =172 Mio. € wurden abanfalis in den Gbrigen finanzialen
Autwendungen susgewiesen,

14. Steuern

Die Stousrautwendungen glecerten sich mach Ber Herkunt wia lolgt:

B 1N
Steusraufwendungen nach Herkunft
e 2047
davwon davon
in M, € Eriragstousm Ertrogstousrn
Gazahite bew. geschuldeto Stousmn
" Lautende Exragatauem
""" Doutschiand -864 794
"~ {wege Lindar 735 —mr
Banstige Sbeuern -
D&ul.‘ml‘lla"pd —.Bﬂ ~&F
[forige Lander -137 -118
B 1,806 -1.580 -1.736 -1.834
Latante Stousm
nus tompariinan Unterscniodan 524 o
8 VIS U Drsvoniigen sowes Stevsegutsehingn T 13g
S 572 572 02 202
Gosamt -1234 1017 -1.534 -1.228

Veralusawerln aiigepasat
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Erwiitants Fisisy

Diee senstigen Stewan anhalten im Wesentlichen Steuern aul Grundstiicke, Kraftlahrzauge sowie andere
indiirekte Stevern, Die sonstigen Steuern werden in den jewelligen Funktionskosten erfasst,

[ie latenten Steuerabgrenzungen resultierien aus den folgenden Bilanzpositionen;

B iig

Latente Staverforderungan und -verbindlichkelten
0122018 122047

Aktive  Passive Aktive  Passlve
Intenta latenie Intonte latenie

n Mo, € Stousam Steusm  Stounrn  Stausm
Immataricis Wﬂﬂl 1,478 1.7 g 1.468
Eaehuriagen 264 [iH | 323
Finangiole Vermégenswrte 240 224 204 81
Vioerite 1.267 ® 117 15
Fordanumgen ] saf i 454
Banslign Vormagenswertn 30 13 a8 2
Pansionsrickstallungen und dnniche Vomfichiungan 3637 96 =50 BET
Andoro Aickstodungen . 1oEs 12 &10 g
Wartsnlerbailen 781 133 534 1m
Vortuzt- und Zinsvoetrage 4ra - PP :
e = - e -
8,522 4,502 [RIEE:) 2,886

dianran mﬁr&un 7.858 3,862 B84 2214
Saldanng QT2 =3an -1.733 -1.71
Gozarmt 6,350 1.300 4815 1.163

Latente Steuamn flr erfclgeneutral erfasste Meubewertungen der Mettoverpfichtung aus leistungsorientiertan
Pensionazusegen und andeden Lelstungazusagen fihrtan zu elnem elgenkaphaireduzierenden Effiekt In
Héhe won —515 Mio. € (Voriahr: eigenkapilalerhahanden Effelt von 228 Mio. €). Erfolgsneutrale Vierande-
rungen beizulegender Zeltwerte von zur VerduBanung verfligbaren finanzislen Vermégenswerten sowle won 2u
Sicherungsarwacken eingesatzten Derivalen hattan einan eigankapitalerhdhenden Effekt aus latentan Steuern
in Hahe van 56 Mio. € (Morehr: elgenkaplialreduzierenden Efekt von - 24 Mio. €). Die genannten Eigenka-
pitaleftekte sind in der Gesamtergebnisrechnung enihatien,

D Mutzungg stuuserlicha Verlus vorteiige Kbrie irm Jahe 2007 2u smer Minderung des laulfenden Erragsteu-
ern um 47 Mio, € (Vorjahr: 82 Mia. €). Durch die Berticksichligung von Steuergutschriften konnten die
laisfanden Erfragstougnm um 18 Mia, € Morjahr: 18 Mio, €) raduzient wirden,

Won den gesamiten Vorust- und Jesvorirdgen in Hihe von 6.443 Mio, €, davon Zinsvoririge 148 Mio. € Mor-
jahr: 5447 Mio. €, davon Zinavortrage 118 Mio. €), kinnen voraussichiiich Betrdge von 2,800 Mio. €, davon
Zinavorirége 1 Mio, € [Vorjahr: 2,269 Meo. €, davon Zinsvortrage O Mio. €), iInnerhalb efnes angemessenan
Zoifraums ganutzt werdan. Der Anstieg der Verlust- und Zinsvortrage resuilier im Wesantbchen aus der aktuel-
len Geschaftsentwickiung in den LISA und Brasilen. Auf die voraussichitich nutzbaren Verlust- und Zinsvorirége
wurdan aktive Batante Stewarn in Hohe von 486 Mio, € (Marjahr: 473 Mic. €) gebildat.
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Fir Veriugt- und Zinsvorirage in Hoha von 3,553 Mio, €, davon Zinsvortrage 147 Mio. € (Vodahr:

3,178 Mio. €, devon Znsvortrage 118 Mio, €], bestenden gesetzliche oder wirtschafiliche Einschrankungen
hingichtlich hrer Mutzbarkeit. Deshalb wurdan hierflr keing akiven latentan Steusrn angesetzt. Wire eine
Mutzbarkelt der Vierluat- und Zinsvortrage in voller Hohe maglich, hatten theorstisch aktive latente Steuern
I Haha van 351 Mio. € Marjahr: 294 Mio. €] angesatzl werdan missan,

Stevergutschrifien in Hohe von 200 Mio. € Morjahe: 177 Mo, €) wurden als akiive latenie Stewem ausge-
wiegen. Flr Steterguischriften in Héhe von 28 Mio, € (Vorjahr: 37 Mio. €) bestanden gesalzliche oder wirt-
schahliche Einschrinkungen hinsichitlich inrer Nuizbarkeit, weshalb hierlr keine aktiven atenten Steuemn

amgesetzl wurdsn.
Die Verlallbarkalt dar richt nutzbaren Steverguischrilen, steuariichan Varlust- sowie Zinsvartrige stelite
sich wie folgt dar:
[ EEEr]
Vorfallbarkell nlcht nutzbarer Steusrguisehriften, steusricher Veriust- und Zinsvortrigs
Stousrlicha Vorust- und
Steuargutschifien Finsuortriigs
in M, € JMAZZNE 1122007 ALI22018  3L1Z2017
Irmetual van slnermn doke 4 '] 4 1T
e halh von Twel Jahian - - 1 15
rnerhalt von drei dahren Fl = n 114
I it W vier Jahren = 1 132 o
irmerhalb von fimf Jahren 20 10 a 1
Spatar = 1 270 1309
Gasami - EY .178 3.553

Im Jahr 2017 bestanden in Tochtergesstachafien, de im abgelacdznen Jah oder im Vorahs Veruste ensirachafte-
o, latente Stousrorderungsinemiange aus tomporhnan Diteenzan und aus Varustvortragen in HSho von
2,303 Mo, € (Morjahr: 2.575 Mio. €. Diese wurden als werthallig angesehen, da iir diese Geselischatien von
aukinitigen steverdichen Gawinnen ausgegangen wird,

Aut geplante Dividendenausschiiiungoen von Tochieruniernahmen wurden im Borchtgjake 22 Mic. € (Vor-
jahir: 41 Mio. €] passive lalente Steuem angesetzt. Fir Diferenzen aus thesaureren Ergebrissen von Tochienun-
temehmen in Hihe von 18272 Mo, € (Vorjehr: 20,060 Mio, €) wurden keine passiven latenten Steuenn gebs-
dal, da diess Gewinme aul unbestimmie Zell reémesier warden sollen,

Diar ausgewlesana Steusrautwand das Jahras 2017 von 1.328 Mio. € (Vordahr: 1.017 Mio. €) wich um

— 2416 Mio. € (Morjahr: 135 Mio. €) von dem ermarteten Stederautwand von 1.083 Mio. € MMorjahr:

1.152 Mio. €] &b, der sich bei Anwendung eines gewlchieten erwarieien Durchschnifissteuersatzes aul
das Vorstousrergebnis dos Konzems orgabon hitte, Dieser Durchschndttssatz wurde aus den erwareion
Steuersitzen dor einzelnen Konzerngesallschalten ermittelt und lag 2017 bel 23,7 % (Vorjahe: 24,1 %).
Dier effektive Steusrsatz betrug 200 % (Vorjahr: 21,3 %)
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Die Ursachen fir den Unterschied 2wischen dem enwarteten und dem avsgewsessnan Steuerautwand
sowie dem erwarieten und dem effekitiven Steusrsalz im Konzern stelten sich wie foigt dar:

B 14
Steueribarieitungsrechmng
20E amr
in Mig. £ % in Mia, & In %
Erwaristor Stoueraufwand und erwarteler Steuersatz o tas2 244 1083 3.7
e e =
M diem oparatiyen Gaschidl varbundera Ertrilge =127 =26 135 -0
_ Beisdigungsanirige und VarduSaningsencss =1 2 =18 =03
Ersirnaliger Ansal? Blsher nicht angusotsler akiiver latorler Sleusrn
il arluesi- und Zinsvoririge =17 =04 - 3% -0,7
Hutzung von Vedust- und Zinsvorirfgen. aul die zuvor keing kalenien
Stauarn gebikiet worden sing -2 = -4 -0
Steunrmahnungen aulgrund steuarich nicht abgugsiihiger
Aufwandungan
i moparahm mmmmmm 'HE 3,0 168 a7
 Abachajhiin g i ELatallgngan 2 e = -
Voraussichifich nicht nuizbam neus Veriust: nd Zinavortrige 43 ng oL 15
ornussichmch racht nutzbane Dersits boatehends Yarkisl- und
Ih_u#_‘ﬂ‘lrm il o Fuvor h‘l.m'll:a_Sl_EUErﬂ pataiichad Wiﬁd L] IJ._! | -
Feniotonframoa Slauaratwandengan () Lnd -srtrage (-} -T6 18 -128 -1
Stousralfehd aus Steuersalzanderungan -k -6 oo B4
Sonstige Slovendiohin - 100 -2 -2 -14
Ausgowiosnor Stousrautwand und oMaktivar Stousrsatz 1.017 N3 ram 26,0
Yoramlnswweris angepaskl

Der ausgewiasena Sleveraufwand enthall sinen Einmalefiskt in Hobe von 455 Mio. €, der ausschieflich aus der
am 22. Dezember 2017 verabschledaten US-Steuermefomn resultiert. Dis Senfung der Kdrperschaftateuer von
369 auf 21 % zum 1, Januar 2018 fihrt zu einer Neubeweriung aller latenten Steuerforderungsen und -verbing-
lichkeiten, dis in Zusammenhang mil US-Geselschalien gtehen, woduneh (0 das Jahe 2007 ein lsenter Stever-
autwand aulgrund Steuarsalzindenungen in Hahe von 409 Mio. € antsteht. Des Weiteran 10hrl die zusatzichsa
Steuer sul richt repatrierte Gawinne, die bisher nicht in den LISA beatausrt wurden, 2u perodeniremaden Steusr-
aufwandungen in Hohe von 46 Mio. €

15. Auf nicht beherrschende Anteile entfallendes
Ergebnis

[he den nicht beherschanden Antelien austehenden Gewinne bebeden sich auf 791 Mio, € (Vorjahr: 468 Mio, €).
dia ensprechenden Varuste aul 33 Mio. € (Vorahr: 173 Mio. €). Sowohl dis Gewinne als auch dio Verluste
entfielen wie im Vogahr im Wesentlichen auf Govestro.

16. Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis e Aktle wird nach IAS 33 [Eamings per Share) filr das forizufihrends Geschaft mittels Dhvision
dies Konmmemebnisses (Engobnis nach Erragstouarm auf dia Aktiondre der Bayar AG entfaliond) abzuglich
des Ergebnisses nach Ertragsteusm aus nicht forigefihriem Geschalt (aul die Aktionre der Bayer AG entfal-
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land) durch die gawichtale durchschnitficha Anzahl der Aktien errechnel. Das Engebnis jo Aktie hir das fortzu-
fihrence wund richt forigeflihrie Geschaft ermitielt sich als Division des Konzermergebnisses durch die ge-
wichiate durchachnitlliche Anzehl der Aktien.

tm Movamber 2016 hat Bayer aine Plichtwandelanleibe in Hobe vian 4 Mrd, € unter Ausschluss der Ba-
zugsrechbe bestehender Aktionare der Gesallschaft platzieri. Die gewichiste durchschnittliche Anzahl der
Aktien erhoht sich nach IAS 33.23 ab dem Zesfpunkt des Veriragsabschiusses der Plichiwandelaniaihe
und |st bel der Berechnung des unverwasserten und verwasserten Ergebnisses j@ Aktie 2u bercksichtigen,
Die einzubszishende gewichiele durchschnittiche Anzahl von Aktien baslert aul ainem [dhrich um die
Dividendenzahlung angepassien Mindest-Wandlungspreis, aus dem sich ein Hichst-Wan diungsverhalinis
argibt, Der Mindest-Wandlungspreis betrug zum 31, Degember 2017 87,82 € (Vorjahr; 90,00 €), Eine Be-
reirigung des unverwisserien und verwisserien Ergebnisses jo Aktie um Finansierungsaulwendungean der
Plichtwandelanleine erfolgt nichl, da die Zinskom ponents bal Platzierung der Pllichtwandelanieibe erfolgs-
neutral arfasst wurde. Fir weitera Datails zur Pllichtwandaslaniaibe wird auf Anhangangabs [24] im Koan-
Zernanhang verwiesen.

Aufgrurd der Ermitiiung des umverwasserten und verwasserien Ergebnizses ja Aktie fr jede Zwischenbe-
richisperioda waicht das Ergabnis je Aktie fir das Geschilisjahr oder jede Zwischanbenchisperiods bis zum
[eweiligen Stichtag potenziell von den aulsummiarien Ergebnissen |e Aktie flr die einzeinen Zwischanberichis-

pariaden ab,
LEL
Ergebnis jo Aktie
In Mic. € 2018 2017
Ergebriis nach Ertragslsuom aws Tomzufihranderm Goeschil 3,758 i1 ]
davon auf nichi baherrschends Antela entfalend 13 =1
" davon auf dia Aktiondne dor Bayor AG entlallind 2,743 1048
Ergebnils nach Ertragscuom aws nicht forigedibriom Geschail 1,070 4825
dirven sl nlchi beharrschende Antale enifalend a2 Thl
daven auf e Aktiondrs dar Bayar A anttalland 788 4.087
Ergebnis nach Erragstouem B8 Ao
davesn il nich] hahanschands Antels anifaliand it i) Th&
_davon aut de Aktiondirs dar Bayer AG antfalland (Kenzernargebnis) At 7335
n Silick n Silick
Gawichtate durchschnittiiche Anzahi dar Aktien BAZ.502.808 BT2107.508
Ergabnis jo Akiin in g
Aws forteulOhrondom Goschil
varwissart 450 a7
 vorwhsson 450 3,73
Aua rechi Torgafihriemn Geschih
Lnvorwlssert ) o4 468
W s 094 4 88
A fortzutiihrendom und nicht forpolihriem Gaschilt
virwiasen 544 8,41
Warniasen 544 B-I_'
Viomalveswerin angerasst
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Erlauterungen zur Bilanz

17. Geschafts- oder Firmenwerte sowie
sonstige immaterielle Vermoégenswerte

Die immaterislien Varmbgenswerla entwickellen sich im Geschéltsjiahr 2017 wie falgl:

LR
Entwicklung immateriells Vermdgenswarts
Sonstige
Forschungs- Rachte
Erwarbaner Patonta Varmark- umd und
Guoschilfte- urd tungs- urd Eniwick- geleisiele
oder  Techno- Vorkauls- Produk- lungs-  Anzahlun-
im blka. £ Firmanwar laginn Marken rechin tisnassshbe projakiy pon Summa
Anschatlungs- und
Harstallungskosten
Bland: NA22ME 16312 13162 1048 20M: 0 2138 2020 Ga7 26eE 482M
Ao i b : £ S s =z 2l _tH = 0
i beftionsan ; = L] : ) = 458 167 787
Abgings - -84 -1 -4 - -220 - 3685 - 81
Urnbachungon = = ! . = 7 -6 =
Urmnbuchurgen
S FASS =481 =123 =40 =14 =118 =43 =403 = 1379
Desirrva st thonan
Konzarnkrals-
finderungan =254 =3 -5 =105 - - =2z -3
Inflationsanpassing
geendll LS 20 & 5 3 = = = = L
‘Wihrungs-
findlarurgen ~-BaF =184 -B032 - 108 =5 -65 =116 - 1.813
Stand: 31122017 14751 12.861 10.453 1811 1.823 1.044 1.564 A4.507
Kumuligna
Abschmibungan
Stand: 31122018 - g.312 36T 1.068 2.027 235 1860 18375
Abaanoe = =da . =% =1 —dt -356 L
Abachraibungon und
‘Warimindarungsan
?Ui?‘ - 506 560 170 k3 a3 228 1.603
_Emmmnn = 536 3&_‘? 133 v | = _Ilg 1.237
Warmndaningsn - - 21 ar - a8 110 A58
Mmm&h@w - - = a = = =
Urnbuchungen - - - 1 - - -1 -
Umbichirgan
pumB FREL . = = = S8 ——oMb—— it —— 10 S
Desirvastiticnsn /
KonzernkreiE-
irclerunigen - -13 —ﬁ_ =77 ~ 3 - —_I!?:‘: —
Wihrungs-
Brncirunpen - =135 =148 ~ 66 =-d =13 -70 - k3
Gtand: 21 12.2017 - 8,638 4,941 1.283 1.838 "7 1967 1e.082
Buehwans
#.A2.2007 JaaEy A el £ a 2 T amA08
Buchwone
MAxmieg 16312 3850 7.a72 e 11 652 BB 20879
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Die Imvastitionen in Forschungs- und Entwicklungsprojekte beinhalten eine orabzahlung an Lowe Oncola-
gy, Inc., im Hahe von 400 Mio, USD im Rahmen einer globalen Exklusiiooperation fir dig Entwickiung und
iermarkiung von Laratrectinib.

Bal dan immateriellen Viermogenswarian wurden Wertminderungan in Hohe von 456 Mio. € erfasst, Im
Segment Pharmaceulicals wurden Wertminderungen aul immateriesie Vermogenswerte im Bareich Onkolo-
g (OncoMed) in Hihe van 85 Mio. € vorgenommen, Zudem wurden aufgrund neuer Forschungsergebnis-
s& Wertminderungen In Hohe von 53 Mio, € aul elnen Arzneimittelkandidaten zur Therapée von Lungenin-
fektionen (Amdkacin Inhale) vorgenommen. Waiterhin entfielen Wertrminderungen in Hibe von 65 Mio, € aul
Immateriglie Vermbgenawerte n den Bersichen Frauengesundheit und Augenhelioundsa. Im Sagment Con-
sumer Health wurden aulgrund eines schwicheren Markiumlelds Wertminderungen auf eine Marke im
Barelch Sonnenschiulz (Copperiona™] in Hahe van 155 Mig. € und awd alna Marke im Baraich Allerglan
(herius™) n Hbhe von 47 Mio, € arfasst. Im Segment Crop Science wurdan im Zusammentang mit der
Einstaliung eines Forschungsprojekts m Baresch Crop Pratection Warlménderungan in Hihe von 41 Mio, €
VOFQENMIMEN.

Weitere Wertmindarungen entfielan aul immaterielia Viermagenswerte in den Segmenien Pharmaceuticals
(2 Mio. €), Consumer Haalth (3 Mio. €}, Crop Science (5 Mio, €), Animal Health (8 Mio. €) und alle son-
stigan Segmenta (1 Mio. €}

Erfduterungen zu Akguisitionen und Desimvestitionan sind in dan Anhangangaban [5.2] und |&.3] enthalten.
Einzalheiten zur Vorgehenswaise be dor Werthaltighaitsprifung der Geschifls- odar Firmanworte sowss
der immalanedlen Vermdgenswerta sind in der Anhangangabe [4] erlautert,

Cia immatarisllan Vermdgenswerle entwickelten sich im Geschaltsiahe 2016 wie Tolgt:

LRI
Entwicklung immaterielie Vermigenswarte (Varjahr)
Sanstigs
Rochie
Erwortsanar Patonte Varmarks undl und
Gaschifts- und fungs- und Entwick-  galaistala
odor  Techno- Warknuls- Produk- lungs-  Anzahlun-
in Mo, € Firmameort logion Markan rechile tionsrechte  projokte gon  Summe
Ansehafiungs- und
Herstollungskostan
Stand: 31.92.2015 16,004 13.068 10.052 1.544 2172 46 2600 47,710
ALl tianen =l 1 - - - =73 - =13
Irrvastitionen - £5 3 4t 5 96 157 363
Abgiirige = -8 -a0 -14 -35 —108 - a7
LImrtichungan = il = 50 3 —4% -15 -
Umiwichungan
gemdl IFRS & - -5 -8 =15 =16 - =11 ]
Dlesinvessiticnen /
Karramkrals-
Bcenmge g = s = = = £ -
Inflationsanpassung
gemdn |AS 29 3 - - - - - - 3
Wilhrungs-
Gndermgen 000 4 20 43 2 w00 @@ 0 -1 2020w 6 457
Stand: 31122018 18312 13962 11.ME 2 0dd 2138 BaET 2.BEE 48,354
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Entwickiung immateriells Vermégenswarta (Vorjahr}

Sanutips
Forschungs- Rashita
Erwaorbanar Patanto Woamari- und und
Gaschatts- ungd ungs- und Entwick-  galeistete
ador Techno- Vorksuls- Produk- lumgs-  Aneshlun-
o, € Firmamwedn logien Marken rechia lionsechte  projokie gon  Summe
Kumuliers
Abachreibungan
Stand: 31.12.2015 - BITT 3.083 1134 2.0 125 1.765 16.505
Abgings = -2 -3 =W =25 -108 ks 281
Avschralbungen ured
‘Wirminckinirygsn
El.‘.l!ﬁ - 11:|:|? bb-d. 1_-!4 fk 105 |£|;| 2.0tz
=R e = £B4 .0 137 i 2 At Lo
'l'n'arlmh_dnrunﬂm - it ] 2 T 20 4] 3 EIT
Warmolungan = = =X = 5 - = =1
Urbuchingen - - - - - - - -
Umbrichungan
geméd IFRS 5 - =5 -8 15 =16 = =11 &5
Dasirvoeti theanian ¢
Konzarmbralg
lndqr‘mnm - = = - - - =4 ]
Wahrungs-
Anderungan - a5 33 18 =1 1 13 106
Stand: 3 AZ2006 - ez LETY 1.288 2.027 a5 1.B60 18,376
Buchwarne
31_1_2._211_1 L] _Eﬂl?_ — E.,BED 172 776 1_11 B52 Bﬂf 20870
Buchworte
HALME 16,096 4792 7.889 B10 151 T B35 !I-j_.ﬂl

Far den Bayer-Korzerm wesentliche Geschalts- oder Famnenweria und immalterielle Viermigenswerte mit einar
unbestmmiben Nuzungsdauer sind den lolgenden zahlungamitielgenererenden Einhalten bew. Gruppan
von zahlungsmitielgenereranden Einhelten am Banzstichtag zugeordnet:

B 1773
Immaterialla Vermagenswerta mit unbestimmier Nutzungsdauar

Zahlungamitbaslgenorisronds ‘Wosantlichs immatarialla

Einhsait / Gruppe won Vermdganswerte mil ainar

zahlungsmittolgenarieronden  Geschéfts: odor Firmearwon unbestimmtan
Berichissagmant Einhsaiten {in Mig, €]  Nutzungsdauar {in Mia, €
Pharmacsuticals Phamaceuticals 71058 857
Conaumer Heallh - Corsumar Cara 5854 21
Crop Sclence Crop P_mlnc'llon 1120 a1
Crop Sclenca Soeeds 122 oA

Bel Ferschungs- und Entwicklungsprojekten isi der Zefiraum, ab deen ain akiivierier Vemmogenswar erwar-
ungsgemal einen MNutzenzuiuss an des Unternehmen generiert, nicht bestimmbar. Aus diesem Grund
rahlan sie 2u den Vermdgenswerten mit unbestimmier Mutzungsdauer. Zum Ende des Geschilsjahres 2017
waren in Entwickiung befindliche Projekta mit sinem Betrag won 927 Mio. € NMorjahr: 652 Mio. ) akiiviert.

Als wedlarer immaterieller Vermogenswert mit unbestimmter Mutzungsdauer wird das im Jahr 19894 fir die
Region Mordamarika zurlickenworbens Bayver-Kreuz®. das infoige von Reparationsleistungsn nach dem
Ersten Weltkrieg an die USA und Kanada fsl, berlcksichegt. Der Zeitraum, (ber dien deser Firmenname dkonomi-
schen Mutzen stftet, ist nicht bestimmibar, da die fortwEhrende Nutzung durch den Bayer-Konzemn beabsich-
tigh ist. Das Bayes-Kreuz® ist mit ainam Buchwart von 108 Mio. € aktiiart,
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18. Sachanlagen

Die Sachanlagen entwickaltan sich im Geschaftsjghr 2017 wie falgt:

LR
Entwicklung Sachaniagen
Grundsticko,
grundsiiicks-
gleiche
Rachte
wnd Bauten Andera
anachlisflich Anlagan, Golaistata
dor Bauton  Technische Batriebs- und Anzahiungon
s fremden Antagen und  Geschéfts-  und Andagen
in Mo, € Grundstichen Maschinen  ausstaitung im Bau Summe
Anschaffungs- und Horstellungshkosten
Stand: 31122018 10,348 20,335 2.207 2,551 35,629
Ao sl Sanan 3 = == = - =
IFrensitiomen 285 Ll 103 1022 1547
Anginge S SR—
Umibchungen 282 GO B2 =108 -
Urribuchungen gormbl IFRS 5 - 405 — B0 -E5 —ﬂ_ﬂ_t_} - 1408
Desinvessitionan / Konz ormimfsinderungen =3 16T = 11.068 =500 =855 =15.181
inflationsanpassung pemad AS 20 § - - - 5
Wishrungsindaningen - 45 -8e4 =112 =g =1.544
Stand: IALINT .06 B.edE 1.7n 1783 180
Kumulloria Abschresbungan
Stand: 3. 122018 5.502 16411 1.685 I 22.4:15
Apgiinge =60 =280 =125 - - 485
Abschnobungon und Waoriminderngen 2017 33 B3 223 5 1.455
Abschrsibiungan 310 BED 222 - 1.302
Wantminderungon 24 a3 1 5 (5]
Wertathchingen -1 = = =
Umituichungaon & £ =1 = }
Urribuchungen gormbl IFRS 5 - B2 —-214 -3 - - 3T
Dasinvestitionan/ Konzormbretsfnderungen =198 = B.631 = =1 = 10975
Wahrurgainoenungan -109 111 -75 -3 - BAT
Stand: 31.12.2017 3,661 6.267 1,256 1 1am
Buchwarte 31.12. 2047 3.045 2,37 AES 1.744 rm
Buchwarte 31122016 4,754 5,214 612 2.524 13.014

Uriter Bardekaichiigung von Wertaufholungen in Hiha ven 13 Mo, € wurden bel gen Sechankagen per Sakdo

1 in Hahe von 50 Mio. € in den Segmentan Pharmaceuticals (23 Méo. €), Consumar Haalth
{8 Mio, €], Crop Sclence (26 Mio, €}, Alle sonstigen Segmente (1 Mio. €) und Wertaufholungen bel Covest-
o (7 Mo, €) vergenammen.

Im Berichigjahr wurden Fremdkapitalkasten in Hohe von 31 hMio. € als Ted der Anschalungs- oder Harstellungshkos-
fen won gualifizierten Viermdgenswenen In den Sachanlagen aktiviart (Movjahn 31 Mio, €). Der daba angewandis
Finanzperungskestensatz betrug Im Durchschnitt 2,5 % (Morjahr: 2,6 %),

Sachankagen, die im Wege von Finanzierungseasinguertrigen genulzl wenden, sind in den blanzieren Sachanta-
genmi 231 Mio, € (Vorehn 471 Mio. €] enthalten, Thre Anschaffungs- und Hersteungskesten betrugen zum
Bilarzstichag 368 Mio, € Morjanr: 857 Mio, €). Hierbel handest es sich um Gebdude mil einem Buchwen von
S8 Mo, € Vorjahr: 146 Mio. €), technischa Anlagen und Maschinen mil einam Buchwert von T5 Mio. € Marjahr:
19 Mio. €), sowie sonstige Sachaniagen mit esnam Buchwert von S8 Mio, € (Vorahr: 134 Mo, €), Zu den aus dem
Finanderungsleasing entstandenon Viorbindlichkoiten sisho Anhangangabe [27].
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Fiir germistels Sachanlagen, bel denan ain Operating-Leasing im Sinna von 145 17 (Leases) voriegt, wurdan im
Geschaftsiahr 2017 Migtzahlungen von 385 Mio. € (Vorjahr: 346 Mio, €) geleistet (ohne Covestro).

Aus Operating-Leasing-Verirégen im Sinne von 145 17 (Leases) werden — ohne die unten aufgeflnrien als
Finanzinvestition gekaltenen Immaotilian - im Folgejahr Leasingzahlungen fir vermistate Sachanilage in
Hahe von 1 Mo, € erwartet. In den Jahren 2019 bis 2022 werden Leasingzahlungen in Héhe von insge-
samit 1 Mio. € erwartet, nach 2022 insgasami 0 Mio. €.

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Die: beizutegenden Zeitwerte der als Finanzinvestition gehaltenen Immaebilien werden im Wessniichen an-
hand wan intern erstelilen Bewartungan nach dem Ertragswerhweriafren ir Gebaude und bebaite Grundsiicka
sowne arhand das Vergieichswertverfahrens Tl unbebaute Grundsticke emmitied,

Zum 31, Dezember 2017 betrug der Buchwaert von als Finanzinvestition gehaltensn iImmaobliien 97 Mio, €
{Warjahr; 136 Mio. €}. Der beindegends Zeltwent daser Immobiien betrug 336 Mio. € Morahr; 50T Mio. €], Aus
der Vermietung von als Fnanzimvestition gehaltenen Immobilien resultierten Mietertrage von 14 Mio. € (Vorjahe:
11 Mio. €) sowie direkl zurechenbane betriebliche Aufwendungen von 4 Mio. € (Vogahr: 5 Mio. €). Weiters

1 Mio. € (Vorjahr: 1 Mio. €) direkt zurechenbare betrieblicha Aufwendungen betrafen als Finanzinvestitionen
gehaitend Immobilien, mit denen Keing Migtertrkge erziell wurdan,

[he Sachanlagen entwickelten sich im Geachifsiahr 2016 wie folgt:

LR
Entwicklung Sachanlagen (Vorjahr)
Grundsticke,
grundstichs.
gloicha
Rochte
und Bautan Andare
sinschliebdich Anlagan, Giadoistote
dor Bauton  Technlsche Betrdobs- und  Anzahlungen
auf framdan  Anlagen und  Gaschifts-  und Anlagen
n Mo, € Grundstidcken  Maschinen  ausstatiung im Bau Summa
Anschatiungs- und Herstollungskestan
Stan i amy. : S B A 2142 NS, i
J:R_:p.ll_a_hlbnuﬁ - - = - =
S ot 2en i 140 R20
Abgings i -5 =t =1 e
I._k_'rrbumu'ium 407 608 az —i.igf -
Umbuchungsn gemis IFRS § =14 -4 =1 -1 -39
Dessirvastitionsn  Kongembnesindirungen - = E = "
inflationsanpassiing gemaf (AS 20 3 1 = — 1
. - __Be 118 26 12 730
Stand: 31,12.2016 10.346 30.335 297 2.551 550

292/490



EDINETOOOO
O00OO00O0000000000000dn(Ees779)
ooOooood

Bayer-Gaschiftsbericht 21T B Konpsmabeshiess 258
Etlisiaiungen i Belasr

Ervditene Feisung

Foriestaung B 1873

Entwickiung Sachaniagen (Vorjahr]
Grundetleks,
prundsticks-
glaicha
Rachte
wnd Bauten Andenn
ainzchiiellich Anlagaon, Golaistate
dor Bauton  Technischa Batriabs- und  Anzahlungon
aul fremsdon  Anktagon und Goschdfie- und Anagen
in Mo, € Grundstkchon Maschinon  ausstatteng i Bau Summe
Kumullarts Abschreilsungoen
Stand: !l.'l_!.!b‘l! !'...EE_ 1!.!!0&:- 1.578 _!! 21.165
phglngws . - =43 =245 =139 ul.] =45
Absshraloungan und Wortmindarngen 20168 R 835 _ 235 L] 1510
Achisiiugan 21 Lo S, = L L]
_ Mesntminderungon 0 g e s a8
_Wisnaumok ingen = == = :
Umiuchungan B -] -d - -1 E
Umbuchangen gomal IFRS & -g -1 -1 =, -4
Desinvestiilonan / Kong et rirelséndaningen - .= = - -
'!'L'ﬂ'lﬂn_phd'mngm 4G 122 12 - 183
Stand: ."I-'I.'IE.EI]-‘lH_ E.E'DZ 151 :I'I 1.685 7 22415
Buchworte 31.12. 2016 4.754 5.224 612 2.524 13,114
Buchwarts 11123015 430 5115 SE4 2,266 123786

19. Anteile an at-equity bewerteten Beteiligungen

In dem Konzemabechiss wurden vier Bssogieria Uintemehmen Vorfahr: fOnf) und acht Gemenechaftsuntemehmen
{vorjahr: sachs) nach cer Equity-Methoda bilanziart.

L]
Mach der Equity-Methode bilanzierte assoziierte Untemnmehmen und Gemainschaftsunternshmen
Hame dor Gesolischaft Sitz dor Gosellschaft Kaphalansil (in %)
Ansnziiorie Untarnehmen
Bayor Trondlings Ag innoyation Fund, LR Misgay, Israal 100
Convatirs AG Levarkusen, Dedtsehiana 245
Flagship Veniures v Agricutiursl Fund, L " Cambrioge. Massachuselis. USA 40,8
Marfing Baifngyu Phamaceutical Co., L1d." Marging, Ching 15
Gamelnschaftsuntarmahmaen
Bayer Zydus Phanma Privato Limibod 50
BuaRiock Thergeulics Canads ULG 220
BiuoRock Tharmpeutics GF LLC San Francisco, Walllomen USA &0
BuisRiocs Therapeutics LP San Francised, Kalllednen, UISA 423
Casetia Tharmpoutics LLC Cambridge, Mossachusalis, USA 50
Cisibin Thorapoutics LLP Aseal, Grofbntannion 50
Cophponia Opco LLS Boston, Massachysatis. LISA 50
DCS0 Dutsch Gyber-Sichurhoilsorgansation Gmbk  Boriin, Dewtscriand. 2

" fur Eriduwterung des maligebiichen Einfusses sshe Anhangsngabae |8.1]
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Im Oktober 2015 brachle Bayer dan ehemaligen Teilkonzern MaterialScience unter dem Mamen Covestra®
erfolgreich an die Borse. Covestro st ein weitwedt flhrender Herstefier vom Hightech-Polymerwerksioffen
und Entwickler innovativer Losungen filr Produkde, die in vislen Bareichen des taglichen Lebens Armwendung
finden. Zum Ende des 3. Quarials 2017 erfolgie die Entkonsalidierung der Covestro-Gruppe. Angesichis
des verblisbanan maligablichen Enflusses erdoigte dia erstmalige Einbesishung der Covestro-Gruppe als
assoziiertes Unlernehmen und die Bdanzierung nach der Equity-Methode. For Detalls zur Emtkonsolidierung
der Covestro-Gruppe wind aul Anhangangabe [5.3] im Konzernanhang verwiesen.

Die zum Zeitipunkt der Entkonsoliderung verblicbenen Anteste an Covesiro wurden aul Basis des Bdrsen-
kurges z2u 3,6 Med, € neu bewertet, was zur Aufdeckung sliller Reserven und Lasten fohrie, Entsprachend
der Kaufpreisalickation entfielen die stiden Reserven und Lasten im Wesentlichen auf langfristige Vermd-
panswerle (1,9 Med. €), kurziristige Vermagenswerta (0,1 Mrd. €, langfristige Varbindlichkeitan (0,6 Mrd. €
und sinen Geschdis- oder Firmenwert (1,0 Mrd, €).

[He folgenden beiden Tabellen zeigen zusammengeiassie Ergebnis- und Bianzdaten der Covestro-Gruppe sowie
daren BarGcksichtigung im Bayer-Konzemabschiuss:

LRSS
Ergobnisdaten Covestro-Gruppa
in Mio, € 2016 042017
Umsatranidsn - 3533
Ergetnis nach Erfragsteuern = " 568
" davon aul dio Aktlendne dur Eovasiro Al entinbond - e
davon auf die Aktlondne dar Covasirs AG enttaband - -1
Gasarmbargobinis nach Ertragst o = are
davon auf i Aktionina dar Govestro AG enttabiand - ars
Antoligos Gasamlstgobnis hach Eriragstauarn = e
Artoiliges Ergobnis nach Ertragateurn E 138
Kenzomanpassungen - aa
Equity-Ergebnis = 51
[R5 TF]
Bilanzdaten Covestro-Gruppa
n Mo, € 1122018 11.12.2017
Langéristign Varmagansweria 7 5605
Kurzlristige Yernagenswort = B.735
Lanpiistge Schukden = 2,565
Kurzlristige Schuldan = 2.0
Eigenkapial = 5565
Antolligus Elgonkapiisl - 1.220
KOrzermanpassunjen = 2.7
Buchwart - 2627

Pahan i = =

Die Konzemanpassungen enthalten die Aufdeckung stller Reserven und Lasien im Rahmaen der Kauipreis-
aflokaticn sowie deren ergebniswirksame Forischraibung im Rahmen der Equity-Methode,

Im Dezember 2015 vareinbarten Bayer und CRISPR Therapeutics AG, Schwelz, die Grindung eines Untar-
nehmens, das neus, wegweisende Therapeutika gegen Blutkrankheiten, Blindheit und angeborene Herz-
erkrankungen entwickeln und vermarkien soll. Das Gemeinschaftsuntarnehmen Casebia Therapeutics,

das Anfang 2016 gegrindet wurde, hat fir bestimmte Krankheilsgebeete Zugang zur Genom-Edilierungs-
technologie von CRISPR Therapeutics sowie Uber Bayer Zugang 2u Expertise im Bersich Proteintechnolo-
gle und relevantam Know-how dber die entsprechendan Krankhaiten.
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Die folgenden beiden Tabellan 2eigen Zusammengatassta Ergebnis- und Bilanzdaten der at-equity bilan-
Zierten Casebla-Gruppe sowie deren Berlicksichtigung im Bayer-Konzemabschiuss:

B
Ergabnisdaten Cassbia-Gruppas
in Mio. £ 2ME 2m7
Umisatrerifas - -
Erpstrits nach Erragsisugn =B —32
Anleliges Ergebnis nach Eriiagsausn A 18
Equity-Ergobnis -4 -18
B WS
Bilanzdaten Casebla-Gruppe
in Mio. £ 31.42.2M6 31122017
Langfristigs Varmbgenewems 6a o
H\n’z‘lm!i;n.'l.l'nfrrmqmmm.'lﬁ 4 24
R AP = .
Murzinstige Schukton i
Elginkapital 59 B2
Antailiges Exgonkapital EL @
Sanslige 242 162
Buchwart 280 231

Unter Sonstige werden die noch seitens Bayer ausstehenden Verpliichiungen zur Kapitaleinzahlung aus-
gEwlesen.

Die falgenda Tabella zeigl eine Zusammenfassung der aggregierten Ergebnisdaten und der aggregiaran
Buchwerte der individusll nicht materialien at-equity bilanzierien assoziierten Unternahmen:

B
Ergebnisdaten und Buchwerte at-equity bewarteter assezilerier Untermehman

in Mo, € 216 2017
Ergabrils nach Ertragsisuom 4 T
Sonstipes Ergebiris noch Ertragstoseen a 28
DCiasamlerpabnis nach Enrgateyem 7 2
Amailiges Ergabnis nach Ertragatousrn 2 1
Anteslipes Gesamiargetals nach Ertragsisuom 5 ap
Buchwart ) 4T a7

Yorahreswiris angepaast

D folgende Tabelle zaigt eine Zusammeniassing der aggregieren Erpebnsdaten und der aggregierten Buchwer-
e g individuell nicht materslien at-equity bilanziertan Gomeinschatisuntamahmen:

0T
Ergebnigdaten und Buchwoerle alt-squity bewertoter Gemainschalsuntermahmen
in M, € 206 2017
Ergebnils nach Erragstsuom =8 -1
Gesamigrgebmis nach Erragstegerr -6 -18
Antalliges Ergabnis nach Eriragatousrn -4 =16
Anleiigas Gesamiargebnis nach Erlrageesnm -4 -8
e T Tt : = 5

Vonahreswerio angerasst
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20. Sonstige finanzielle Vermbgenswerte

Die sonstigen finanziellen Varmbgenswerte satzen sich wie folgt zusammen:

B
Sonstige finanzielle Vermégonswarta
ARG MA2200T
davan davan
i bia, € Gosami  Kurzfristig Gosamt  hurzfristig
Maslnihungan und Fonderngan 2.140 2.087 1.7118 1.501
Zur Verullaning vorligaar fnanzei Yormegonssors T 36T n.7om 1,502
" davan Schwildtiel a4am 514 7.463 1.409
" dwon Eigenkapsaliival T 28 3 205 a
Bis zur Endtfiligkatt 2 haltenda Finanzimvestitonan ] 8 &7 15
Ferclorungen aus Dertvaban 714 63 a7 &0a
Laasinglordanmgoen 8 = 13 ?
Gasaml . T.556 5275 5.163 2529

Dier Ausksitwngen und Forderungen enthiglten Anlagen bai Banken in Hahe von 1.390 Mio. € (Vorjahr:
1.770 Mie, €) sowila Anlagen in Commireial Papes in Hbhe von 108 Mia, € (Marjahs: 305 Mo, €.

Die Schuldtitel ger Kategore Jzur VerfuBerung verflgbare fnanaelle Vermdgenswerta® enthielten elin Grin-
dungssiockdarstyen in Hobe von 805 Mio, € Vorjahr, 612 Mio, €) und pin Genussrechilskapital in Hohe von
152 Mia, € (Vorjahr: 154 Mio. € gegeniber der Bayer-Pensionskazse Wa( (Bayer-Pensionskasse), Dartiber
hinaus waren Anlagan n Geldmarkilonds in Hohe von 1,487 Mo, € (Vorjahr: 3.513 Mio. €) enthalten,

In den Esgenkapitaliiteln der Kategore ,2ur VerduBorung verilgbare finanziolle Vermagenswero™ wir die
Bateiligung an der CRISPR Therapautice AG, Schweiz, in Hihe von 101 Mio. € (Vorjahr: 98 Mio. €) aus-
gewiesen. AuBerdem waren Eigenkapitaltitel in Hohe von 35 Mio. € (Vorjahr: 32 Mio. €] enthaiten. deren
beizulegandsr Zeltwert weder sus einem Bodrsen- ader Marktpreis noch durch Diskontierung nuverlsssig
ermitielbarer zukdinttiger Cashflowsa abgeleliet werden konnte. Diese Elgenkapitalfitel wurden zu Anschatf-
hungskostan bawartst,

Mihare Edauterungen der Forderungen aus Darvaten werden in Anhangangabss |30] gegeben.

B (e Lisssinglorderungan handell s sich um Finandurungsiessngvenrage, bei denen Bayor o Lixs-
singgeber und der Kunde der wirtschafiliche Eigentimer der Leasinggegansi@nde ist. Den Leasingforderun-
gen lingen envanots Leasingzahiungsn von 15 Mio, € (Vorjahr: 39 Mio, €) und ain darn onthaltenar Zeaan-
tedl von 2 Mio. € (Vorjahr: 31 Mio. €) zugrunde. 3 Mio. € der erwarteten Leasingzahiungen sind innerhalb
wnes Jahres 13g (Vorjahr: 1 Mio. €), 10 Mio. € innerhalb der rachicigenden ver Jahre (Vorjahr: 2 Mio. €
und 2 Mio. €in dan Folgejahren (Vorahr: 36 Mio, €.
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21. Vorrate

Die Vorrdte setzten sich wie folgh 2usammen:

Lt

Vorrite

in M, € MMAZ20E ILA2204T
Aoh:, Hills- urd Badriahssiofin Ll 1,781
Erzougrisse und Handslswarsn T 5ol 4778
Galsistota Anzablungan 21 13
Gosami B.408 6.550

Die Entkonsolidisning von Covestro (0ha 2u aing Verringarung der Vorsate um 1,831 Mo, €.

Die Wertberichtigungen auf Vorrfite, die in den Horstellungskoston ausgowiesen werden, entwicketten sich

folgandarmaien:

LR E
Wortberichtigungen asul Vorriite
ih M, € 206 amT
Kumulierie Wartberichtigungen zum 1.1, =427 =415
Desinvestiienan. Konzomimising ST - 13
aribarchisgungen In dor Barichispariods. 321 735
Waorlnulhohirg / Snanspruchnatme 346 201
WahrIngsindeningen =18 a5
Umbuichungan gormbl IFRS & 4 1
Kumidiorts Wartborkhtigungen zum 31.12. T e

22. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Diie Forderungen aus Lisfterungan und Leistungean abeiglch Wertbarichtigungen betrugen zum Blanzslichiag
8.582 Mo, € (Vorjahr: 10,959 Mio. €) und seizten sich wie folgt zusammer:;

B a

Forderungen aus Lisfarungen und Lekstungan

in M, € 206 2T

Foedanurgen sus Listarunpen und Letstungan feor Waenberchiigung) 10377 0007

Furmiiliare ‘Wartberichligungen =408 435

e B —— i
144 a7

Die Entkonsolidiarung von Covestro fihra 2u einer Viarringerung der Fordanengen aus Lialesungen und
Letstungen in Hihe von 1,943 Mia, €
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Die Wertberichligungen auf Fordarungen aus Lieferungen und Lalstungen entwickellan sich wia foigt:

|- Frird
Waortbarichtigungon auf Forderungen aus Lieforungen und Lekstungen
i b, € 2018 2017
Kumulierte Wertberchtigungen zum 1.1, =248 =408
Dresirrvestilicnen  Konzemknsishndorurgen - 4
Warthirichtigungan in der Barichtsperiods =168 -133
Wortaufholung / Inanspruchnahime a5 29
‘Wahrungsdndarungen =30 45
Kumuliens Werlberichtigungen zum 31,12, - 408 —425

Farderungen aus Liaferungen und Leistungen in Hobe von B.189 Mio. € (Vorjahr: 10.954 Mio. €] waren
nicht ginzetwertgemindert. Fir diesa nicht werigeminderten Forderungen aus Lisferungen und Leistungen
bestandan zurm Bilanzstichlag l:lbarialligkailan brw. solorlige Faligkedten in Hoha von 1.440 Mo, € Mor-
ighrz 1,161 Mio. €).

Die folgends Tabelle zeigt amammentassend die Autiellung der Forderumgen aus Lisferungen und Leistungen
nach don Kriterien der Wartmindarung und der Uberfilligheiten:

2273
Wertmindarung und Dberfilligheiten van Ferdorungen aus Lisferungen und Loislungon
drni 21T
Bilanzstichiag
el Wi daven:  diéon: zum
gomindon zum Bilanzstichiag Bilanz-
noch nichl warligemindorl,  stichtag warl-
Lipertalg nbar (bartikig gaminder
Buchwan s 2y uingor als
In Mia, € 3 Monate 3-6 Monate G-12 Monate 12 Monata
EAR RN 8.582 6,749 B34 142 104 260 a3
Ha I R L] 10.969 8.7 TBD 182 1256 ad 16

Bai den sinzetwerigemindoren Fordarungen aus Lifenungen und Lelstungan betrug der Bruttobuchwarn
TOE Mio, € Norjahr: 192 Mio, €), dia zugehdrige Wariminderung lag bei 405 Mio, € Morahr: 177 Mio. €),
sodags sich ein MNettobuchwert von 393 Mio. € (Vorjahr: 15 Mio, €) ergabs,

Der nicht werigeminderte Forderungsbestand wurde aufgrund etablierer Krediimanagemeniprozesse und
ndividualler Baurtellung der enzelnen Kundanrisken als werlhaltig erachletl. Das zum Bilanzstlichlag besta-
hende Ausialrisio wurde in den VWerlberichtigungen angemessen bertcksichligl.

Dl Forcoerungen gegenlbor siaatichen Instiutisnon des Gesundheitewesens, inabesondars in Grechoniand,
Ieasen, Portugal und Spanien, siehen aufgrund der Staatsschuldenkoisa unter besondensr Beobachiung. Auch
wenn bei diesen Forderungen in den Jahren 2017 und 2016 keine wasanilichen Zahlungsausialie eingelrelen
sirned, kninte die welters Entwickiung in diesen Léndern dagzu fihren, dass Zahlungen nicht fristgerecht gelels-
tel werden oder lellwelse ausfalen. Des kinnie zur Folge haben, dass Wertberichtigungen im Rahmen einer
Meubewariung auigrund neusr Ensgnisse zu erlassen wiren, die dber der bisher blanzienen Vorsonge Begen.
Gagendber slaallichen Instibutionan des Gesundhaliswesens bestanden in den oben angagebenan Landarn
am Jahresende Forderungen sus Lisferungen und Leistungen in Hehe von insgesamt 102 Mio. € (Vorjahr:

134 Mig, €,

Fur die Segmente Pharmaceutcals, Consumer Health und Aremal Health besteht im Hahmen aines gobalen
Kreditversicherungsprogramms durch eine sogenannie  Excess of Loss-Policy® sine Absichemung. (bar

B0 % der Forderungen digser Segmaente sind s Zu elner maximasan jahrlichen Entschadigungszahlung in
Hiha von 150 Mio. € (Morjahr: 150 Mio. €) abgosichert. Fir das Segment Crop Sclence bestoht sait Janu-
& 2016 ebenfalls ene globale Excess of Loss-Policy™. In désem globalan Krpditversichanungsprogramm
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sind diber B0 % der Farderungen bis 2u einer maximaten jihrlichan Entschiidigungszahlung ir Hiba van
300 Mio, € (Vosjahe: 300 Mio, € abgesichest,

Daneben waren Forderungen durch Anzahlungen, Akkreditive, Blrgschaften und Garantien sowie Pland-
rechte auf Grundsticks, Gebaude und Emteartrage in Hohe von 686 Mio. € \Morahr: T43 Mio. €] basichart,

23. Sonstige Forderungen

Die sonstigen Forderungen seizben sich wie folgt zusammen:

CE
Sonstige Forderungen

51.12.2016 4227
davan davon
in M. € Gasami  kurefrskin Oesaml Kurziristip
Fordenurgen aus sanstigen Souern B . KO e e
£48 358 258 182
T B 85 T

Vnrmégenswortn aus ibardatiorton Pensiansotinan 6 - a8
= wnmd;!_”m,n ki i et i = = e
Citwige Fardanungan 1284 (53 EN ] A2E
Gasamt 2703 220 1078 1278

Dia Erstatiungsanspriche in Hiha von 85 Mio. € (Varjahr: 120 Mo, €) bezogen sich Oberwlegand aul Forde-
rungen gegendoer Varsicherungen flir Anspriiche aus der Produkthafiung,

In den dbeigen Forderungen war Im Vesjahr eine Forderung gegendber Dow AgroSclances LLC, USA, fir
Schadenersatz- und Lizenzzahtungen im Zusammentiang mit dor Vadetzung van Bayer-Rechion am Ln-
kraut-Kontrollsystam LibertyLink™ in Hohe von 441 Mio. € enthalten. Diese wurda im Mal 2017 beglichan.

‘ion den sonstigen Forderungen entel ein Betrag von 426 Mio. € (orjahr: 620 Mio. €) aul fnanziele Forde-
rungen, Davon wanen Forderungen in Hihe von 383 Mo, € Vorjabr: 612 Mio. € woder wertgeminden noch
iberfallg. Sotort Ll brw. bis 2u drei Monate (bartilig waren Forderungen in Hihe von 26 Mic, € (Vorjah;
50 Mio, €, Lianger als drel Monale Oberfifig waren 17 Mio, € (Vorjahr: 27 Mio. €) der Forderungen.

Die sonstigen Forderungen enthiglien Weriberichtigungen in Hohe von 70 Mig, € (Vorjahr; 55 Mio. €). Da-
won entfislen B7 Mio. € Worfahe; 52 Mio, €] aul eine Fordenung gegendbar dar venezolanischen Devisenba-
harda, die den Anspruch reflektiert, US-Dollar zu einem bevorzuglen Wechselkurs zu tauschen.

24. Eigenkapital

Ene nachhaltige Stegerung ces Untemehmenswerts, de alen Anspruchsgruppen des Unfemehmens zugula-
kommit, und die Sichanung der Liquiditit sowie dar Kreditwdrdighed des Bayer-Konzams sind die wichtigsten Ziale
des Finangrmanagaments, Die Reduzienng der Kapitalkoston trigh hierzu ebenso bl wie die Optimienng
dar Kapitalstrukiur und der Zahlungsmiltelzu- und -ablliisse aus Finanzierungstalighkedt sowia ain aflekiives
Risikomanagemeant.
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In Bezug aul die Kreditgualitdt beurtailen dis beauftragten Ratingagenturan den Bayer-Konzern wia folgl:

B2kt
Rating

Langfrist-Fating Kurzfrist-Rating
& &P Sicbal Ratings A A-d
Maody's A P

Digse Bonitatseinsiulung splegeilt die gute Zahlungsiahighelt des Unternehmens wider und gewahrieistet
den Zugang Iu eines breiten Investornbasis 10r die Finanzierung, Infolge der versinbarien Ubermahme von
hansanio prifen derzelt die belden Agenturen 5 & P Global Ratings und Moedy's eine mbgliche Harabstu-
fung dor Aatings. Auch nach erfalgreichem Abschiuss der Ubermahma van Monsanto strobt Bayer ain In-
vesimeni-Grade-Rating an. Langfristig haben wir unverandert das Ziel eines Ratings in der A-Kategorie.

Neben der Reduzerung der Meticfinanzverschuldung durch Zahlungsmittelzuflisss aus dem operativen
Geschaft diemen zur Umsetzung der Finanzstrategee u, 8. die im Jull 2014 und April 2015 begebanen nach-
rangeigen Hyoridanlelhen, die m November 2016 begebene Plichtwandelanlelhe sowie das genshmigte
und bedingte Kapital bzw. ein mogliches Aktienrickkaufprogramm.

[ ginzeinen Bestandisle des Eiperkapitals sowie ihe Entwickiung In den Jahren 2016 und 2017 ergeben sich
aus dor Elgenkapitalveranderungsrechnung des Bayer-Konzems,

Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnote Kapital der Bayer AG batiel sich am 31, Dezember 2017 aut 2,117 Mio, € Vorjahr;
2.117 Mic. €), eingatedll in 825.947 .B0B (Vorjahr: B26.947.808) auf den Naman lautenda Stiickaktien, und
war voll singezahit, Jede Stickaklio gowdhr ain Stimmrocht.

Genehmigtes und Bedingtes Kapital
Das genehmigte und bedingte Kapilal setzte sich wie folgl zusamimen:

B 242
Genehmigtes und Badingtes Kapital
Kopltal ____ Beschhuesfassmg | Betag/StdckieM  Bafrieomglls. Zwech
Ganehimigles 29, Agell 3014 530 Min. € 268, Aprll 2019 ErhBhung des gerelchneten Kepilals duichy
] Aiegabe neuor S10cknklieh gegen Bar- und/
ofer Sacheinlage. Sacheiniagen sind sl
[ B e ATI ML BRI
Genehmighes 29, Apeil 2014 212 Mo, € 28, Apri 2018 ErbBhung des gazoichnaten Kaplials durch
L LSS [ Aoty 1 ior 1 hchesl oty cogun Firal .
Bodingles 29, April 2014 212 Mio. €/ 28 Apeil 2018 Erhhung ces gazolchnoten Kapitals durch
¥apital big zu Gewdhrung von Stiickaiktion an din inhaber
B2.504.750 ven Optiona- cder Wandslonlshen, Ginus-
Sidckakiion rochisn odir Geewirnschuldverschrolbungon,

Dia Erméchiigungen zur Ausgabe dar instru-
mande snd Al mmﬂmmﬂm
insgusamt & Mrd € bogrenzl

Kapitalerh&hungen arfclgon durch Ausgabe neuer Stickaktien, die aul den Mamen lauten, Den Alktionden
steht grundsiizich ein Bezugsrecht zu, Ein Bezugsrechisausschiuss kst jedoch unter bastimenten in den
Ermachbigungsbeszchiizsen enthaltenen Voraussetzungen moglich, Insgesamt darf der Vorsiand - vorbehalt-
hich einer erneuten Ermachtigung zum Bezugsrechisausschluss durch dia Hauptversammiung - die beste-
hendan Ermachtigungen zur Emdhung des Grundkapitals unter Bezugsrechisausschluss sus dem geneh-
miglan Kapital | und Il und dem badinglen Kapital nur 2u Kapilaterhdhungen um maximal 20 % des im
Zoltpunkt der Baschiusaiassung der Hauptversammiung vom 29, Apedl 2014 bestehenden Grundkapitals
dor Gesolischal nutzen, Aul diess 20 %-Grenze sind afio Ausgaben bzw. VorduBerurgen von Stickaktien
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oder yvon Schuldverschraibungen mit Options- oder Wandungsrachten bew. -pllichten, die unter Aus-
schiuss des Begugsrechls der Aktondre erfolgen, angurechnen, Detalls zum genehmigten und bedingten
Kapital sind dar Einladung 2ur Hauptvarsammbiung vom 29. April 2014 zu entnehman und au! der Homepage
des Bayer-Konzems nachlesbar, Das genshmigle Kaphal | und das genshmigie Kapital Il wurden biéslang
micht in Anspruch genammen.

Am 22, Novermber 2016 hat Bayer ene Plichiwandelanleshe in Hdhe von 4.000 Mio. € unter Ausschluss
der Bezugsrechie bestehander Aktlondre der Gessaltschafl platziart, Die Plichtwandelanieshe mit einer Sti-
ckelung won 100,000 € wurde durch die Bayer Capital Corporation B.V. begoeben und nachrangig von des
Bayer AG garantierl. Bei Faligkeit wird die aussiehende Pllichhwandelanisihe zwingend in Stickaktien der
Bayer AQ, die auf den Namen lauten, gewandell. Mach Bericksichtigung von Transaktionskosten in Hihe
wvon 48 Mio, € und Abgranzung [alenter Steuem in Hoha von 181 Mio. € wurde die Pllichtwandelanlaihe mit
aingm Betrag In Hahe von 3,491 Mio, € in der Kapitalnkckiage und mit einem Batrag in Hohe von 652 Meo, €
In den Finanzverbindlichkaitan erfassl. Die |alenten Steuarn resultiaren dabed aus tempordren Diflerensen
durch Ansatz cer Verbindiichkeitskomponante und wurden erfolgsneutral im Eigenkapital abgegrenzt. Bis
rum 31, Dezamber 2017 warmindarte sich die Finanzverbindichieil um 125 Mo, €, Durch cie Tilgung dar
Finanzverbindlichikeil reduzierie sich die latente Steuer durch erfolgswirksame Aufldsung um 41 Mio. €. Die
Flatziorung der Plichtwandelanieihe stelt eine Inanspruchnahme des bedingten Kapitals dar.

Kumuliertes Gesamtergebnis

Das kumulierte Gesamtargetnis szl sich aus den Gawinnrickiagen wund dom kumulierten Obrigen sonsti-
gen Ergebnis ausammen. Die Gewinnrickiagen enthalten die in der Vlergangenheit erzielten Ergebnisse der
In den Konzerrabschiuss einbazogenen Unternehimen, soweil sie nicht ausgeschinet wunden, Zudem sind
hier samifiche Gber das sonsfige Ergebnis erdassten Neubewesriungen der Nettovarpfichiung aus leis-
tungsorentierien Versorgungsnlanen enthalten, Im kumulierien Gbrigen sonatigen Ergebnis werden die
Wahrungsanderungen, dia Verdndenungen der belzulegenden Zeitwarte von zu Sicherungszwecken ainge-
setzten Finanzinstrumenten {Cashilow-Hedges) sowle von zur VerduBerung verflgbaren finanziellen Yer-
mégenswartan und die Neubowertungsricklage erfasst, Im Barichtsjabr erfolgle zudem in Haha von

4 Mio. € (Vorjahr: 4 Mio. € eine Umbuchung von der Neubeweriungsricklage In die Gesinnriicklags fir
dan Ted, der ergebriswirksam Im Rahman der planmatigen Abschredung der anisprechanden Venmd-
penswerte berlcksichiigt wurde,

Dividende

Mach dem deutschen Akliangasatz bemisst sich die ausschiittungsfahige Dhidande nach dam Bilanzge-
winn, der in dem gemif Vorsciviften des deutachen Handelsgesetzbuches sulgesteliten Jahresabsohluss
dar Bayer AG ausgewiasen wird. Aus dem Konzermergabnis wurde 10r das Geschaltsiahr 2016 pro Stlck-
akiie eine Dividende von 2,70 € gezanlt, Die vorgeschlagens Dividende tir das Geschbftafahr 2017 betragt
2,80 € pro Stdckaktle, was bel derzediger Anzahl Aktian sinem Ausschifiungsvalumen von 2,315 Mo, €
entspricht. Die vorgeschiagene Dividende Ist abhinglg von der Zustimmung dunch die Aklionare aul der
Hauptvarsammiung und wird dahar nicht als Verbindlichkeil im Konzernabschluss arfasst.
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Micht beherrschende Anteile
DHe Entwicklung der nicht beherrschanden Anelle am Eigenkapiial in den Jahren 2016 und 2017 ergiot
sich aus der nachfolganden Aufsteliung.

0243
Entwickiung nicht bahorrschender Antelle am Eigonkapital
i o, € 2016 204T
1.4, 1.180 1,564

Micht srgobniswirksams Eigenkapfialveranderungen

Meaibowurtungon der Netioschuld aus listungsonantheten 'kmarp.l.nqsplﬁwn d =27 449

Veranoenng des Deruegenden Zelwens von Cashfiow-Hedges =2 £
WMMMMMMMMM Hmﬂbﬂu‘lmnm Wertpapieran - -

Ausghkshsposton aus dor Wihungsumrochnung austindisches Tochtorgusalischdion 17 - 155
Sonstigs Yerindenungen 157 - 2,035
Dhidendenausschitiung - 54 -131
Ergobnis nach Ertrogsteunm 205 758
.42, 1,564 0

Die Dividendenausschitiung entfied mit 129 Mio, € auf die nicht beherrschanden Antede am Eigenkapital
der Covestro AG.

Oie wesantiiche Tochtergesafschall mit nlcht beharrschenden Anlefen is1 die Bayer CropSclence Limited,
Indien. Die Batelligungs- bzw. Stimmrechtsguote nichl beherrschender Antelle lag zum 31. Dezember 2017
bel 31.3 % (31, Dezember 2016: 31,4 %) und das auf diese entfallance Eigenkapital bei 52 Mio. € (Vorjahr:
85 Mio. €),

Im Geschaftsjahr 2017 reduzierte die Bayer AG lhren Anteil an der Covestro AG von 64,2 % auf 24,6 %.
I 1, Chuartal veriuBorte Bayer 22 Mio, Aktien dor Covestro AG zu eingm Kurg von 85,50 € an ingtitutio-
nelle Imastoren, Im 2. Cuartal verduBerte Bayer weilera 17,25 Mio. Aktlen der Covestro AG 2u elnem
Kurs von 62.25 € an institutionalle Imestonen. Daneban wurdon 8 Mio, Aktion der Covestro AG 2u enem
Kurs von 63,04 € in den Bayer Pension Trust e. V. aingelegl. Im 3. Quartal verkaulte die Bayer AG am
12. September 2017 19 Mio, an dar Covestro AG gehaltene Aktien zu sinem Kurs von 63,25 € sowie am
28, Septambear 2017 rund 14 Mio. an der Covestro AG gahaltens Aktien 2u enem Kurs van 71,72 €. Die
Kauder der rund 14 Mio. am 29, September 2017 verauBerien Aktlen haben sich im Rahmen einer Lock-
up-Vereinbarung verplichiel, die erwarbanen Antaile mindestens bis zum 11. Dezember 2017 nicht 2u
verkaufen. Das Kursrisiko dieser Aktlen verbleibt aufgrund der vertraglichen Versinbarung mindestens bis
zum salben Tog bei Bayer,

Aus dan Zuver beschrigbanen Anteilsreduktionen bis einschileflich 12, September 2017 resultiene fir den
Bayer-Konzern ein positiver Eigenkapitaleffekt in Hohe von 4,2 Mrd. €, der in den sonstigen Verandenungen
im Eigonkapital erfasst wurde, Davon ontfislen 2,7 Mrd, € aul Aktiondne der Bayver AG und 1,5 Mrd, € aut
nichi beharrschende Anteile. Im Rahmen der Entkonsolidierung Ende Seplember 3017 wurden die nichi
behermschenden Anteile em Eigenkapitel der Covestro AG volistandig ausgebuchi. Detalds zur Entkonsall-
diarung finden sich in der Anhangangabe [8.3].

Zum 31, Dezember 2017 hielt Bayer noch 24,6 % der Anteile am Eigenkapital der Covestro AG, Der Bayear
Pension Trust e. V. hislt weitere 8,9 %.
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25. Pensionsrickstellungen und &hnliche Verpflichtungen

Fir Leistungan nach Beandigung des Arbeitsverhdlinisses wurden Im Falle leistungsoriantisrter Versor-
gunaszusagen Rickstellungen fir Pensionan wund dhnliche Verpfichiungen gebildet. Die Netoverplfichiung
wiurdhe wia lodgl bilanziar:

0 2511
Bilanzausweis der Nettoverpllichiung
Angers
Panslonszisagen Lesiungsrussgen Goaamt
in M, € 4422048 99429047 M ALB0I6 340422047 W ARIME 34422047
Ackstellungen Iir Ponsionen wnd
Shnliche Verpflichtungan
iNottoverpilichtung) 10,738 7.708 age 282 11124 2,070
dayon Iréand 0,178 0,778 = 0,176 &TH
davon Ausland 1.560 1,020 496 252 1,058 1.242
'l"_ll'mﬂglu'u'ulrﬁl aun dberdetiorton T
Ponsionspldnon (Nottovermbganswert) 25 il 1 - 6 EL
e frand 23 22 3 3 23 a2
e = = = — - = =
Bllanzionts Nettovsrplichiung __um 7282 _ a7 | M .o
e Iriand 0,153 f.755 = = 9,153 BT56
daves Ausiand 1.558 1,008 297 a9 1,855 1.208

Durch die Entkonsalidierung von Govestro reduzierten sich die Rbckstallungen filr Pensionen und Shnliche
erpflichiungen um 1,201 Mio, €,

Die Aufwendungen fir leistungsonentierle Pensonsplans sowle fir anders Leistungsrusagen anthielten die

Tolgendien Bostandiei:
B 2er
Autwandungen fir laistungsorientiarte Zusagan
Andare
Pemssonsrusagpen LisgiLingsausagen
inland aslonad Gasam| Austand
in M, € 016 2017 2016 2017 2ME 017 06 2017
Lodorder Dlonstzeitaubwand 2 ang BE ol AT &0 14 13
Dienstzetautwand fir fribhoms
Jahra 7 b -4 -3 13 17 -1 -2
daven Plankrargen = = 1 —p 1 —p = P
Planabgeitungen - -8 8 -8 B =
Planvaraaliungekossen aus dem m— — ———
Flarmarmagen gezahit k| 4 1 1 4 4 - N
MNotlasing 175 135 46 £ 221 170 14 13
Gosamt A% a0 M vz s ez 3
Yorpahresvwerin angepanst

AuBardern wurden im Geschafzjahe EMekie aus Meubewerlungen der NetleverpBichiung aws lestunggsoriasntier-
ten Versorgungsplanen in Héhe von 1,236 Mio, € Morjahr, - 1.036 Mio, €) ergebnisneutral berlicksichiigt,
Diesa beriehan sich mit 1.223 Mio. € Morjabr; = 1.083 Mio. € auf Penslonsverpfichtungen, mit 1 Mio. €
{vorjanr: 34 Mio, € aul andere Leisiungszusagen und mit 12 Mio. € [Morjahe: -7 Mio. €) suf die Berlick-
sichligung der Obergrenze flr Planvemmidgen.
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Erwiitants Fisisy

Die Metioverpflichiung aus leistungsorentiorten Varsorgungeplinen entwickalte sich wie folgl:

82673

Entwickiung dor Nettaverpflichtung

Anwnrischass- Benlicksich-
[Irn——— der [
Varscegungs-  Zoitwort des Obergronze fir Hatbavar-
n Mo, € zusagen Flarvemigens  Plamemmdgen plichitung
inland

11,2017 - 20,962 11,608 == -8.153
Akquesitionan B - - -
Dasinvesttlanan,/ Konzamkralsancarngan 30 ~2.075 - D46
Lautendar Dianstzeflistwand - 368 - 368
T ] e
Mottazing - 358 208 - 158
Versichorungamamermaiische Gewirng s/ Yerusia (-} 208 266
avon aulgrund verandertar Bnanzicller Parameter 180 ) 180
" dmvon oulgrund verdndoner demografschor Paramelss prrd -1
o7 o
Enriign aus Planvarmigon chne borils sis Zinserirag efasste Balrige - 7E5 755
ArtailgataitsErhgs 593 553
Arbalinshmarbalirige -38 ET i
Zahungin Hir Planabgehiung - - -
Gagahite Versonunpilsisiungsn aus dem Pamaenmigan HE LAl -
Gazahiln Vissongungshesiungon vom Lintemabrmesn a1 441
Plarverssfungskosten aus dem Planvemogen gazahin =3 : -3
Uimglisderung In das zur Yoriuorung gehaltons Varmagen / Fremdkagital 28 -20 o
3112207 -17.837 11.081 - 6,755
1.0.207 -8.033 627 e -1.855
oo : o - by
Dasinvesttionen, Konzermkrolsansenungon a0 - 3 264
Lanifencler Dienstzainuwand 109 : BT
Dienstrotautwand tir iriben Jahe B o .
GEwinne [+ (Veriaste |-} aies Panabgeing 8 -
Motiozing - —2a4 153 =3 -
Versichenungsmamematische Gewinn {») / Vesluste (- - 168 — 168
davon auigrund veriindaner finanzielior Paramator =1 -1
davon Buignind verindensr demografischar Paramile H H
davon erfshrungsbadingle Anpassungan 4 § 1
Ertrige sus Planvarmigon shne bomils sis Zinserirag erfassie Belrige 420 429
Verandering der Ansatzobengrenze Hir Planvemmdgan 12 12
Arbollgebortatrige 125 185
Arbalinehmertelirige —1d 14 : -
Zahiunguon fir Planabgallung a2 -1 -b
Gezahile Vrsargungsleisiurgen aus dem PEnvormogen 200 -300 .
Gogahits Vesorgungslalstungen wom Lintamabamen o a4
Planverwaiungskasten aus dem Plamemogen gezahn = =4
Limglederung In das zur Veriuiarung genaltens Vermagan ( Fremdkagital 10 -8 - 2
Withnungsinterngen &5 —481 [ 140
3122007 -6855 51 -1.228
" davon andare Leistungssusagon G T = -222
Gesamt 31.12.2007 —zh.an 16.590 -3 ~ 7064

o e by ol B kg char WeTi

2

304/490



EDINETOOOO
O00OO00O0000000000000dn(Ees779)

OoOooogooo
Bayer - Gagchafsbericht 2017 B Monpsmatechias amn
Erlissianungen i Biasr
Ervditene Feisung
b 35na

Entwicklung dor Hettovarpflichiung [Worjahr)

Barwart et e Banzipne
WVarsangungs- Zoitwert dos Obergrenza i Naltovee-
in Mg, £ TUBAEN Plarmermigin plichng
Inlard
1.1.2016 =18.148 10,188 . -8.948
Alnuisisionan - - - -
Diesimestilionan / Kong prrkmeiskndeningen 4 -2 - 2
Laufandar Dianstzoitabsand =350 =350
Dionstewtnutwand for fribote Jshe -36 -6
Mastozins - 26D 220 5 -204
Varsicherungemathematische Gewinng (] Varusts (-3 ~1.610 ~1.610
davon aufgrund varinderier linanzielor Paramater =1 .663 -1 563
daven aufgrurel veranderter damarafischer Paramater =1 =1
davon ertahrungsbadingte Anpassungen -d6 -6
Eririge aus Planvarmigen chind berelis als Snoertrag edaaste Betrbge i) GED
Aroaligabarbairiga o 678
Arbeiinehmerteliige -5 B -
Lal i W Pl hyiitnin = = =
Cazalite Vorsorgunqeesiungen Gk Sem Planyermegan 219 3T =
E-Elﬂrn Varsargungalaistungan vom Uintarnshman 440 £40
e e e S ' = i)
Umgliochoring I das 20 VirduBerung pehating Vermsgen /Frimdiapitsl - - -
:1.15.'2611'“ S -20.862 'I'I.liﬁ = -8.153
MAissland
112018 =T D 6.709 =32 =1.803
Az Sanen - 1 = 1
Desinvestilonan ! Konz errbrsisindarungen 4 =3 = 1
Laidnichis DinrElfoltaibvand =118 =118
Dignstzeinuiwand I frihone Jahno a a
Gowinne |}/ Vorlusta (=) aus Plonabgelturg @ @
Medlazing —-264 216 =3 =72
Vergichorungemathomatische Gawinna (=] / Varluste (= =515 =515
dmven sufgrund werlindorter (inanzikdier Paramater = GED = GEQ
davon aufgrund varindarier demografischer Paramatar Ed Ed
divon ertahnangsbedingle Anpassungen 46 46
Ertrige aus Planvarmigon chie bereils als Snoartrag erdasste Balrige 4a7 A7
Warfinderung der Areatzobsrgrenze fir Planvermigen =7 =7
Arbaitgebarbairige 152 152
Arbeitnehmssbeitrilge =12 12 -
Gezanite Versargangsssiungen aus dem Planvermigen 205 -85 -
whlln s rEten aus dem Plamermigen gezahi ) N -1 . —1
it L'k : el = = — -
31122016 -8.033 6.127 -4 -1.855
 dlavon anoede LESIungazusagen —857 AT - - -386
Goasamt 31122008 = 20 005 17.838 -4 =11.108
Ciwmalie iaf i cler Citwvickhing dar Ny Paztreg mretuatiar,

Die Versocrgungsverplichiungan entfisien im Wasantlichen auf Deutschiand (73 %; Vorjahr; 72 %), die LISA
{12 %; Vorjahr: 14 %) und Grodbritannien (8 %; Viorjahr: 7 %). Die Anspriche aus den Versorgungsplinen
bastandon in Doutschland 2u rund 43 % (Vorjahr: 46 %) gogoendber aktivan Mitarbaitarn, 2u rund 50 %

305/490



EDINETOOOO
O00OO00O0000000000000dn(Ees779)
Oooooooa

vz B Konremabschisss Baper-Geschifsberichi 2077
Exiluibarurspan fud Bilane

[viarjahr: 47 %) pegendiber Pensiondran und Hinterbisbenen sows 2u rund 7 % (Morjahe 7 %) gegendiber ausge-
schisdenen Mitarhaitern mit urwerfallbaren Ansprichen. in den USA entfisten rund 21 % (Vorjahr: 25 %) der
Versorgungsverpfiichiungen auf akthe Mitarbeaiter, rund 65 % (Morabr: 539%) auf Pensiondine und Hinlerblisbans
ured rund 14 % (vogahn 22 %) auf ausgeschiedens Mitarbelter mit unwerfallbaren Anspriichen.

Die tatsachéchen Ertrage aus dem Planvermogen, die sich aul Pensionsverpllichiungen und auf andere
Leistungszusagen bezishen, belieten sich auf 1.517 Mio. € (Vorgahr: 1.519 Mio, €) bzw. 58 Mio. € Vorjahr:
40 Mio. €),

Der Anwartschafisbarwert der Versorgungsausagen flr Pensionan und der anderen Leistungszimagen
sowie der Dechungsstatus der fondsfinanzieren Verplichiungen wird in der falgenden Tabelie dargestellt:

L
Anwartschaftsbarwart und Deckungsstatus
Andora
Pensionszusagen _ Leistungaausagan Clesami
nMo, € 2016 217 2016 =T 206 2017
Anwarischafish 1 dor Warsargung I 28128 EFag: BET aT1 280406 244032
davon rickstoRmgslinanzien BEE T TEELT 125 B4 1988 1481
davon fondsnangiort 76887 oago4 74 007 27638 23an
Deckungsstatus der londsfinanzieran Zusapan
msiidl mmnﬁ bt A it il - = 1 — —~
Vanmdgenduntindecking 9.505 8 .631 vz 158 BTTE _BEI!I-'H

Pensionszusagen und andere Leistungszusagen

Fir dia meisten Mitarbeiter wird fr die Zait nach der Pensionierung durch den Konzern dirakt oder durch Bai-
tragszahlungen an private und éfentliche Einrchiungen Viorsorge getroffen. Die Leistungen des Konzems
varikenen ja nach rechilichen, steusdichon und wirtschallichen Gegebenhaiten des jewaligen Landes, [N Vir-
pfichtungen umiassen sowohl solche aus bersits laufenden Pensionen als auch aus Amwartschaften auf kinf-
tig zu zahlands Pensianan,

Dar Bayer-Konzern hat e die Mitarbeiter in varschigdanen Landarn fondsSinanzierta Virsorgungspline
eingerichtet. Fir Pensionspdne mit Lelstungsgarantian innerhalb des Konzems wird jewells basierend aurd
der Rigikostrukiur dor Yerpllichiungen nsbesondany Demografie, aktusliem Ausfinanzierungsgrad, Strukiur
der erwarteten rukimfiigen Cashfows, Zinssensitivitdt, blometrisochen Risiken ete.), regulafosachen Rah-
menbedingungen und allgemein vorhandener Risikololeranz bzw, Risikoraglahighsit eine indviduele Kapl-
[alanlagesirategia, welche hiarnu mbghchst adagual ist, abgekilet. Hieraul basserand wird vor dem Hinter-
gruind der jeweilgen Kapitalmarkientwickiung ein riskoadiquates strategisches Zislportfolio entwickalt.
Crabai sind Riskosireuung, Portfalio-Effizienz und en angemessanas Chancen-Risiken-Varhalnis {(sowaohl
lendesspezifizch als auch Im waltwetten Zusammenhang], das insbesondere die Zahiung samitlicher zu-
kinttiger Viersorgungsleistungen als zentrales Kritarium berdcksichitigl, rlavante Deterrinanten der ver-
wendeten Anlagestrategien. Da die Ableitung der Kapitalanlagestrategie 1ir jeden Pensionsplan indnddusll
unter Bardcksichiigung der oben genannten indniduelen Rahmenbedingungen durchgelihn wird, kinnen
Anlagestrategien fir unterschiedliche Pensicnspléne erheblich vonainander abweichen. Die Kapitalanfage-
sirategien sind allgemen weniger an einer absoluten Renditemadmierung ausgenchiat, sonderm dararn,
dass die zugesagten Verpilichiungen in langfristiger Perspektive mit maglichst hoher Wahrscheinlichieit
finanziert werden kannen, Fir dis Pensionsplane werden mithille van Risikomanagementsystemen Stress-
szenarien simuliert sowie wellere Risikoanalysen (z. B. Value at Risk) durchgehlhri.
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Den mit Abstand badeutendsten Versorgungsplan stellt die Bayer- Pensionskassa WaG, Leverkusen, [Bayer-
Pensionskagse) dar. S ist fir Neysintritie ab 2005 geschiossen. Dig rechtich selbststandige Bayer-
Pensionskagsa isl ain Lebansversicherungsuniermahman und unterliegt daher dem Versicharungsaulsichtege-
setz, Die zugesagten Leistungen, die dber die Bayer-Pensionskasse abgedeckt sind, umiassan Altersrenten,
Hinterbisbanamearsangung und linvalidenrantan. Der als Mulli-Employer-Plan anzusehande Plan inantert
sich Gber Beitrdge der akitven Mitgliedear und Uber Beitrage won deren Arbeitgebem. Der Firmenbeitrag wird
pewls tastgesetzt als fester Prozentsatz bezogen aul don Mitarbeiterboitrag. Er ist fir alle batedigten Arboit-
peber - auch fiir nich! zum Bever-Konzem gehdrende Mitgliedsuniermehmen - gleich und wird unter Bertick-
sichiigung Uberrechnungsmifiger Enrige aus Kapitalankagen und Risikovaraul suf Vorschiag des Verant-
wortlichen Aktuars im Benehmen mill dam Vorstand und dem Aulsichtsral der Kasse festigesetzt. Auch Bayer
kann auf Vorschiag des Verantwortlichen Aktuars sowie im Benehmen mit Viorstand und Aufsichtseat der
Hasss den Firmenbeitrag anpassan, Hinsichilich der Halung gilt aufgrund von § 1 Absatz 1 Satz 3 Gesatz
Zur Verbesserung der betrieblichen Allersversorgung (BetrAVG) fir doutsche Pensionskassen allgeman:
Wenn die Pensionskasse von ihram satzungsgamaien Recht zur Lelstungskirzung Gebrauch macht. so
haftet jeder Arbeiigeber fiir die sich autgrund der Leistungshiirzung engebende Differenz, Bayer haftet nicht
fiir Verpflichiungen konzernframder Mitgliedsuniarmehmen, dies gilt auch beirm Austritt eines Mitghodsurier-
mehmens aus der Pensonskassa,

Fir Meueiniritte ab 2005 werdzn Pensionszusagen uber die Rheinische Pensionskasse VWaG, Leverkusen,

g, Die Zukiinfigen Penssonszaniundgen onantienon sich Dol diesen Zusagen u. a. an dan golsisteten Bai-
tragszahlungen und den erwirischafteten Renditen unter Berdcksichligung ener Garantieverzinsung.

En welizres badeulendes Versorgungswvehiieel stel der Bayer Pension Trust e, V! (BPT) dar, Dieser deckt welters
Mersorgungskomponenten des Bayer-Konzems, wie 2. B, Delered Compensation, Pensonsverplichiungen, die
Zuver im Scharng ARsrsversorgungs Treuhand e, W, venwaltel warden, und Tele andares Dirskizusagen.

Die leistungsorentiorten Pansionspliine in den USA snd seit Jahen singafroren und es kinnen kene nennenswer-
ten Newanspicha mehr enworben werden. Das aen amerikanischen Pensionsplinen zugrunde egende Yemmdgen
wird aus Grundan der ENizien in einar Master- Trust-Korstinukiion gehalten, Dia geltendan mguiatosschan Rahman-
bedingungen basieren auf dem Employea Retirerment Income Sacurity Act (ERISA). Insbesondere Ist ain
hindastiinanzierungsgrad von B0 % gesetzich ertorderich, um Leistungssnschrinkungen (Beneft Restrictons)
zu vermelden, Die versicherungsmathematischen Rislieen wie Anlagerisiko, Znsrisiko und Langlebighedtenisiio
wesrblaiben Detm Untarmahmian.

Die lelstungsorientierten Pensionsplane in Grofibritannien sind seit Jahren fir Mewsntritte geschiossan,
Das Planvermigen in GroBbritannien wird von unabhdngigen Treubdindarn (Trustess] verwaliel, dis qua
Gegetr allein dem Wold der Beglnstigien verpSichiet sind, Aul Basls lolaler Vorschilten wird ale drei Jahre
gine technische Bewertung durchgetihn, aus welcher dann auch eine Planung zur Deckung eines patenziel
erordadichen Finanzeungsbedarfs abgestimmt wird, Auch hler varblelben die versicherungsmathemati-
schoen Risiken bedm Unternehmon,

Im Ausland batratlen die anderan Lelslungsiusagan im Waesentiichen Unlarstitzungslesiungesn zur medizi-
mischen Viersorgung won Rentnern in den USA,
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Der belzulegende Zeitwerl des Planvermdgens 2ur Dackung cer Pensionsverpllichlungen sowie dar anda-
ren Lelstungssusagen setzt sich wie folgt zusammen;

[.§-311].%
Baizulegender Zeltwart des PlanvermBgens pum 31. Dazembar
Andiie
Pansionsrusagen Lalstungamusager
Inlang Ausland Augiand
n i, € 2016 2017 2016 2017 2016 2017
Planvormagen aul Basis dtfantlich natiertar
MaFRTRl A
immekiien und Immobilenionds - . 215 181 2% 6
Akiian und Akdlenionds 2019 3817 1.861 1738 g 158
Kiingtars Schukdtis - 26 Y - .
Hich Mindhare Schusdntol 556 - 73 aE 128 127
Rardenlands 3.754 3,737 1,873 1631 104 ™
Ciorvalive Finanzinslrurments BET 1 T3 - I z
Zanhingsmitted ung Zahhngsmittalacubients 243 184 114 " 7 13
Ec;ﬂ'ﬁin'ﬂ_"_”_"" D = = 8 S =
7483 7.520 5015 4254 420 e
Planvarmagon, for das koino &Hantlich — al '
notiertan Markipredse vorliagen
immekilien und ImmobBientoncs 563 e 124 178 = 3
Aklian und Aktiansonds 115 1 72 2 = =
Kiindtarn Schudtiol 1,525 1,369 = =
Hich Mirelbare Schudiel 1.870 1504 - e :
Antenlonds = T T4 = =
Corvatie Finanzinsirumants 1 e = =
Sonslipa FT 142 EEE 431 51 a
4,326 2.552 41 755 51 2
Planvarmagen 1800 11081 5,656 500 an 249

In dem beinulegendean Zeitwert des inlandischen Plamermagens waren von Konzemgesalischafien gematets Im-
ckien mat inren Markiwerten in Hoho von 82 Mio, € Vorjahr: B2 Mio. €) sowie Ober Fonds gehaltene
Bayer-Aktian und Anleshen der Bayer AG mit einem Marktwert in HSha van 37 Mio. € (Vorjahr: 41 Mo, €)
bzw, 3 Mio. € (orjahr: 3 Mio. €) enthaltan,

Im Geschattsiahr 2017 hat dis Bayer AG 8 Mio, an der Covesiro AG gehaltene Aktlen in den BPT eingsieg!
{Marjahr: 10 Mio.). Der Marktwert der insgesamt im BPT gahaltenen Covestro-Aklien baliel sh 2um

31. Dezember 2017 auf 1.542 Mio, € (Vorjahe: B52 Mio. €]. Im Geschéftsjahr 2016 wurden durch Covestro
kurz laufende Weripapiere im Volumen von 450 Meo. € in den Matzier Trust e. V. eingebrachi.

Unter dem senstigen Plarvermdgen sind begebene Baudarighen, sonstige Forderungen und qualifzierie
‘Versicherungspolicen ausgawiesen,
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Risiken

Die Rislken aus leistungsorentierten Versorgungszusagen entsiehen Zum enen aus den lelsiungsonentier-
tan Varpflichiungen und 2um andaren aus der Kapitalanlags in Planvermdagen. Aus diesen Risiken kinnen
sich u, 8. Zusézliche Einzehlungsarfordemisse in das Plamvermdgen ergeben, um laufenden und kinfligen
Pansionsverpllichungean nachkommen 2u kannan, sowis negative Effekle aul die RicksteSungan und das
Elgenkapital.

Demografische / Biometrische Risiken

Da ain groBer Tel der lesungsodentieren Versorgungszusagen ebensiange Versorgungseisiungen sowie Hinter-
blebenenrenten umiassen, kimen frihere Inanspruchnahmen oder [Angere Verscrgungszeitraume 2u hiharen
Versongungsvemilichiungen, hiheren Versorgungsautwendungen und hoheren Rentenzaniungen als bisher erwar-
1et fihran,

Anlagerisiko

Solien die tatsichiichen Planerrige niedriger sein als die auf Basis des Abzinsungssalzes angenommenan
Planartrge, wirde sich die Netioverpfichiung aus lestungsorentiorten Versorgungspliinan celers paribus
erhdhen, Dies konnte etwa aus enem Sinken der Aktierkursa, durch Markizinssteigerungen, durch Zahlungs-
ausfille bai einzelnen Schuldnen oder durch den Erwerb riskearmer, aber niadrig verzinsichar Andaihen hermih-
ek

Zinsrisiko

Bol snkenden Kapitemarkmnssatzen, insbesondone dor Anssatze 10r qualtaty hochwertige Uniemnaehmiensankshon,
wilrda sich die Verpfiichtung erhohen. Dies wird saumindesi tellwelse durch die dann stedgenden Markiwerte
dar gehaltenen Schuldiitel kompensiert.

Bewertungsparameter und deren Sensitivitdten
Die lolgenden gewichieten Parameter wurden 2ur Bawertung der Vessorgungsverpllichiungsn 2um
31. Dezember des [ewsligen Jahres zugrunde gelegl:

B 8T
Paramater Versorgungsverpllichiungen
Inland Ausséand Gasarnt
in% 2016 2017 2018 2017 2016 2017
Ponslonszusngen
AbZinsungssate 1,60 1.80 3.5 245 216 215
davon LSA ) .70 3,40 aro 340
dlivvesn Grofbritanrien 265 3 50 2,65 250
Erwartels Lohn- / Genaltsantwickiung 2.75 215 350 g0 298 2.5
Erwartols hwmm.rm; 1.50 1.1 345 226 1,95 a1
Andare Lolstungazusagoen
e - —s = = —

Die Krilerkan der Dalensaleklicn 2ur Bastimmung des Abzinsungssatres fir die Euro-Wahrungszona wur-
den Im Zuge der Entkonsclidienung von Covestro beginnend mit dem 3, Quertal 2017 modifiziert. Das
zugrunda liegende Band-Partiolio setzt sich welterhin nur aus qualitativ hochwertigen Unternehmensanial-
hen zusammen, dig gin Mindastrating von AA bzw, AAS haben. Es werden keine Untermehmensaniedhen
s vin Untornahimon in staatichem Besitz sinbozogen. In das Bond-Portiolio sUlgenommen wiandin
Unternehmensanieihen von Zweckgesellschalien sowie birsengehandeiie Unternehmensanieihen. Ohne
dio Modifizienangen wine dor Zinssatz 2um 31, Dezember 2017 um 20 Basispunkie niedriger ausgelallen.
Die Rickstefungen flr Pensionen wamen dadurch um 0.6 Mrd. € hher ausgefallen.

In Deutschland wurden hinsichiich der Starblichkeit die Heubeck-Richitateln 2005 G, in den USA RP-2014
Mortality Tables und in Grofibritannien 95 % von S1MEA zugrunde gelegt,
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Die folgenden gewichiaten Paramelar wurdan zur Bewestung des Versorgungsautwands im pwaligen

Berichtsfahr zugrunde gelegt:
[ 31901

Paramaoler Vorsorgungsaulwand

Wnland Austand Geaamt
n% 2016 2017 2016 017 2018 2017
Pansionerusngan
P e——— 240 1,80 385 325 275 2,15
Erwnarteta Lahn- / Gahalsarmwickimg 3,00 275 535 480 410 205
Erwartoto Bontonontwicklurg 1,76 1,50 3,20 335 216 1.85
Andors Loistungszusagen =
Anzinsungssats i - 4.5 3,38 445 138

Die Parametersensitivititen wurden, basierend aul einar detalllisrten Bewerlung analog der Ermittlung der
Daten in Tabelle B 25/3, durch sachverstandige Akiuare berechnel, Bne Anderung der einzeinen Parame-
ter um 0,5 Prozentpunkie baw, der Sterbewahrschenlichieit jades einreinen Barechiligten um 10 % hétte bed
ansonsten konstant gehattenan Annahmen folgende Auswirkungen auf die Versorgungsverpllichiungen zum
Ende des laufenden Geschafsahnes:

LELES

Sansitivititon Versargungsverpfiichiungon

Indpnet Auigland Casaumr
i Mo, £ Zunahme  Abnahme Zunahmo Abnahlemss Tunohme  Abaahme
Pensionerusagen
Anderung des Abznsungssalios um
0.5 % -Punkia =1.417F 1.630 =414 ] =1.611 2.088
Anclarung der arwartelen Lobn- /
Gahafasntwickiung um 0,5 %- Punkte a7 -Gl 50 =47 137 =129
Anclorung ded arwarlslen Fonanorlwickiung
um 0,5 5 Punkda = SNk ool it —— = R Ll =k
Mamuus@imrummmm:wmz - 587 660 =172 178 -758 36
Arders Leistungszusagen
Anderung des AbEnsungasazes
um 0,5 %-Punkia - = =3 ] 38 ag
Anderung ded Storoewahrschsinbchkst um 10% - - =30 2 =30 22

B A0

Sansitivititen Versorgungsvarpflichtungen (Vorjahir

Arand Auipland Gastawrr
ko, € Zunahmo Abnak 4 t Albnah Zunohma  Abnabmo
Peénsionszusagan
.liﬂuﬂ'l.ﬂﬂ das ADZNSUNGESRIZES Um
0,5 % -Punkta =1.762 2.0%4 -4T8 530 -2.230 2653
Anderung der erwartelen Lohn-
Sobaosat g Wi SR Unke. 1EG G . = Jos =17%
j-nd.nnng dar anwarteden Fand snmntwickiung
um 0,5 %- Punkla 1.107 —1.008% 133 -4 1.246 -1,103
Anderung der Stermewatiracheinkchiuit im 10% =L T 52 =196 o =Bt Ll

o Lods

Andarung des Abznaungassizes
um 0,5 %-Punkia - - 44 53 - 4R £3
Ancierung des Storoewahrschainichkeit um 10 % = - =34 T Fe ) Fi
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Wegen lhres Versorgungscharakiers werden insbasonders dia Verplichiungen cer US-Tochlargesalischalten

for dig Krankheitskosten der Mitarbeiter nach deren Eintritt in den Ruhestand ebentais unter den pensions-
dhnlichan Verplichtungen ausgewiesen. Flr dis Krankhettshosten wurds dabel eine Kostensisigarungsmate von
©,5 % (vorahr: 6,8 %) untersteh, die sich bis zum Jahr 2023 (Vorjahr: 2023 schrittweise auf 5,0 % (Vorjahr;

5,0 %) reduzien. Eine Anderung dér 2ugrunde gelegtan Kostensteigenungsraten der Hrankhetskostan um
ainen Prozenpunkl hitle folgende Auswirkungen:

B 250

Sonsithvitit Krankheltskeston
Funahire um singn Al um ginen
Prozenipunkt Pro¢anipunkt
in M, € 2016 2017 2016 2017
PASTARINGAN AT LR MHICRIGNY Wt TR A Uy L - ] zal
Auswitkumgen aul den Vorsorgungemseand 4 a -a -1

Geleistete und zukiinftige Zahlungen
Falgende Auszahlungen bzw. Einbringungen entsprechen den geiatigten bzw, erwarteien Arbeligeberbel-
Iragen fir londsfknanziente Versorung splane:

I 2REE

Gozahite und erwartets Arbeilgaborbaitrige
rkand Augand
2018 2018
i M, € 206 01T orwartal 2018 2047 orwartat
Pansionsousagen aTE 453 42 151 146 104
Andara Lelstungszusagen = == P |
Gasamt ars 503 42 152 125 105

Bayer hat sich derzeil werpfichiet, Beilrdge 1ir den Ausgieich bestenendar Unterdeckungen (Daeficit Contri-
butions) jaheiich in Hahe von nenhd 16 Mio, GBP bis 2018 einschilsflich fir seine britischan Pansionspldng
zu lelsten. Filr die amerikanischen Pensionsplane wurdan 2017 Beitrége In Hihe von 50 ko, USD gelals-
121, Im Jahr 2018 wird Bayer voraussichilich 50 Mio. USD fir seine amarikanischen Pensionspléne leistan,
wobel sich letzterer Betrag |e nach den dann vorherrschenden tatsichlichen Gegebenhedten Bndern kann.

Die zuklnftig zu zahbenden Versorgungsisistungen flr fondsfinanziere und rickstelungsfinanzierte Versor-
gungsplang werdon wis 1okgl goschaitzh

1 2803
Zukinhige Zahlungen fir Versargungslaisiungen

Murrahlung ous Plaveemdgen Ausrabiumg vom Unlsrmshman

fndare Andera

Lesghungs- Lelstungs-

Ponpionon  Zusipen Paonsichon  Zusagin
in M. £ Inland Auwsland Ausland Gianamt Inland Auskand Ausland Gosaml
2018 203 247 22 are 434 69 14 LA
2010 208 247 T 475 e o 16 52
2020 208 261 Fo 4z 443 70 17 B30
2021 211 250 ET) &L 449 7 18 5ad
2022 e 261 25 (2] 454 7a 18 850
D023 2027 1.135 1363 138 266 231 418 10 2636

In Deutschiand batragt die gewichiete dunchachnitifiche Lautzeit der Versorgungazusagen fur Pensionen 17,0 Jahre
(vorgahr; 18.0 Jahm), im Ausiand 13,8 Jafve (odahn 13,2 Jabng), For die auslandischen andern Lelsiungsiusagen
liegt die gewichtele durchschnittiche Lautzeit bel 11,5 Jahren (Vodgahe: 11,5 Jahre).
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26. Andere Riickstellungen

Die einzalnan Rickstallungskategorian antwicketten sich im Geschafisjahe 2017 wie foigh:

02w

Entwicklung Andore Allckstellungon
Kundon-
und Lisfe-  Rochis-
Sonstige  Umwoll-  FRestruk- ranton-  sieitig-
Mg, € Stouarn schutz  turiorung vorkohr kolton  Porsonal  Sonstige Summe
Marme 41 21 2TE 2375 512 3204 386 T.201
Desirrvastitionsn /
Kionzarmbrals-
Mchacusigen -8 ~#4 il -8 . -E52 =25 A
g — ——— L) 24 toa = Ml —— e —— LR —— L L
inanspruchnahme =18 =3 =101 -4,423 - 199 -2.780 = 255 T.7a8
Aufidzung ] - 14 —:_PI_T —SE_J_' -47 - 589 -ﬂ-i -1.320
Umgliedemung in das
ur Vargulening
banag

Framtarital - 2 S -1 - -2 13
Adfzinsng - -2 - - - 7 - [
Wahrungs-
SciafLE g == = e e e et i M e e —a
MALIT L] 43 17 2.481 303 2,033 355 5,710

Fir dis im Geschafigjahe 2007 bilanzierten RicksteBungen werden die folgendan Mittalabflsse erwarat:

LR
Erwartoto Mittalabfilsse Andera Rdckstollungon
Hundon-
und Lisfe-  Rechis-
Sonstige  Umwall-  Aestruk-  ranten.  streitigs
inMia, € Steuomn schulz  turiorung  vorkehr koiten  Porsonal  Sonstigen  Summe
il L = d I aAn 3 e Al
2019 - 13 20 147 B 54 3 a6
2020 s 8 n 9 2 L 2 216
203 - T & 2 a 1569 1 178
L 2 L. L3 6 e... 5 o
2023 und spatar 17 144 12 B BB 259 5 Aha
Gazami 29 243 171 2.481 ELES 2028 355 5,710

Den Rickatellungen standen Erstattungsanspriche in Hahe von 74 Mio. € Marjahr: 110 Mio, €) gegenliber,
dier als Fordenang akiiviert wurden. Sie bezogen sich tberwiegend aul Ersiatiungsanspeiiche aus der Pro-
dukihafiung.

Restrukturierungen

Vor den Rickstallungen e Restrukturerungen antfialen 116 Mic, € (Vadahr: 178 Mio. € aul Abfindungen
und 55 Mio. € Vorjahr: 97 Mio. €) aul sonstige Restrukiurienungsaubwendungen, de sich im Wesantlichen aus
senstigen mil der Aufgakse von Produktionsesnichtungen worbundenen Kosten 2usammaensotzien.

im Sagrment Pharmaceuticals wurden im Rahmen des Programms ,Confinuous Efficieny”™ Restrukturienings-
mafinahmen durchgeflhr, dia vor allem aul die Restrukturisning des Marketingbemichs sowie dia weilars
Oplimierung des Suppiy-Netzwerkes gerichtol waran, Hierhln wurden in dan Vorahnan vor allem in Japan,
Frankreich und in den USA Rickslellungen gobildet, die im Jahr 2017 weitor in Anspruch genommen wurdan,
Fir gie genannten und weitere Maénahmen bestanden 2um 31, Dezember 2017 Restrukturierungsmickstel-
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lurgan n Hihe von 45 Mio, €. Davon entfisien 44 Mio. € aul Abfindungen und 1 Mio. € aul sonstige Restruk-
tumerungsaufwendungen.

Im Segment Consumer Health wurden Restrukturierungsmalinahmen vor alem in Frankreich, Deutschiand
unid Nalien durchgelihrt, Die MaBnahmen bezogen sich in Frankreich und MNalien aul ene Restrukiuriafing
das Verrebsbereichs. In Deutschiand erfodgte eine Beendigung der Lohnfertigung mediznischer Produkte im
Dritbgeschifi. 2um 31, Dezomber 2017 bestanden Restrukiurierungsrickstetiungen in Hohe von 33 Mo, £
Diesa entfisten wollstindig auf Abfindungen,

Bai Crop Scence wurden Rickstelungen filr geplante RestrukturierungsmaBnahmen am Standiort Institute in
West Virginia, USA, zur Viorbereiiung des Ausstiegs aus der Thiodicarh-Produktion gebildet, Auch wurden die
im Fakmen des Programms ,Advancing our Laadership Strategy® bagonnenen Restrukturierungsmafnatimen
Zur Varbesserung der Bareiche Kundenarientierung, Innovation und EMzienz weoiter umgesetzt. Die Pestrnk-
tursningsricketallungen fir die genannten und weiters MaBinahmen batrugen zum 31, Dazember 2017

73 Mio. €. Daven entfielen 21 Mio. € auf Abfindungen und 52 Mio. € auf sonstige Restrukturierungsautwen-
dungyen,

Im Sagment Animal Health bestanden zum 31, Dezember 2017 Restrukturierungsricksteliungen in Hohe von
& Mio, €. Davon entfisien 5 Mio, € aul Abfindungen und 1 Mio. € aul sonstige Restrukiurierungsautwendungen.

Im Bearsich _Alle sonstigen Sagmente” wurde fir die Verlagerung eines Shared Service Centers von Shanghal
nach Dakan, China, eing Rickstellung gebildet. Glechzeltig wurden dig in Vorjahnen gebildeten Ricksiallun-
gen in Anspruch genommen, um die geplanten Restrukiurierungsmalinahmen fur Effizienzstalgenung durch-
zutiihren. Die Restrukturierungsricksteliingen betrugen zum 31, Dezember 2017 14 Mio. €. Davon entfielen
13 Mio. € aul Abfindungen und 1 Mio. € aul sonstige Restrukiurierungsaulwendungen.

Rechtsstreitigkeiten
Dig aus hautiger Sicht wesenlichan Rachisrisiken und daren Entwicklung werdan in Anhangangabe [32]
dargesielt,

Personal

Aktienprogramme

Die Aktienprogramme des Bayer-Konzerns sind nach Mitarbeitergruppen differenziens Kollektivzusagen.
Grundsditzlich werdan - wie fir Viergilungssysterme mit Barausgleich gemaB IFRS 2 (Share-based Pay-
ment) vorgesehen - alle Verpliehiungen, die aus den aklienbasierien Programimen harvorgehen, durch
Ruckstallungan berlcksichligt, deran Hohe 2um Bilanzstichtag dem beizulegendan Zeitwer der erdiantan
Antelle der jeweligen Jusagen an die Mitarbeltergruppen entspricht. Alle daraus resultierenden WenBnde-
FunGgen warcen autwandswirksam arfasst,

Die nachiolgenda Taballe zeigl dia Entwickiung der 1ir dia jewsiligen Programme gatsidatan Rlckstellungean:

(e
Entwicklung Rlckstellungen fir aktienbasisne Programms
Aspiral  Aspirell  Covestro

in Mo, € Agpiro | Aspire Bl Aspine 2.0  Covestro  Covestro Prisma  Summa
322006 L3 203 85 17 48 15 428
Akguisisanen / Desinvestiionan = B = —7 T —27 v
Zusiinning [ 163 202 2 5 18 531
Inanspruchnahma ~51 157 = -8 -7 s ~243
Aufibsung T T —08 -3 -3 -1 _a28
VeEnrurgsincanngun =g .=f B -1 -1 -2 -2
AzIT 6 35 263 = = = 304
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Der Wert der Aspire-Programme, die zum Jahresenda 2017 vollstindig erdient waren und 20 Beginn des
Jahres 2018 zur Auszahlung kamen, betrug 34 Mio, € (Vorabr; 241 Mio, €,

Der Mettoaufwand i ale aktienorientierten Vergliungsprogramme (ohne Covestro) batrug 194 Mio. € (Vor-
jahr: B7 Mio. £), davon entfislen 5 Mic. € (Vorakie: 5 Mio. € aul das BayShare-Aktien-Beateligungsprogramm
und 1 Mio. € Aufwand (Vorjahr: 1 Mio. € Ertrag] aul gewihrte vintuebe Bayer-Aktien.

e Hihe des belrulegenden Zettwerts der Verpllichiungen aus den Programmen Aspire |, Aapire || und Aspine
2.0 johne Asping-Programme I0r Covestro) wurde aul der Grundlage aeiner Monte-Caro-Simulation esmittadt,
die auf iolgenden wesenllichan Paramatarn basierie:

Pammatar Monte-Carle-Simulation
2018 20147

Dividendenrandita 290% 246 %
(IR —— -0,67 % -095 %
Vcdaliiniis Bayar-Aktie 2,78% 1540 %
Volatiizi ELRO STOMK 50 8% 827k
Koeralation zwischan dam Eaver-Aktenkus und sam EURD STOX 50 067 i

Langfristiges Vergitungsprogramm fir Mitglieder des Vorstands sowie fir die obere
Flhrungsebene (Aspire 1)

Mitglieder des Vorstands und Mitarbelter der oberen Flhrungsebene waren selt dem Jahr 2005 bls zum
Jahr 2015 zur Teilnahme an Aspire | berachligt, soweit sie nach vorgegebenen Richtlinian eine indhidusll
lesigelegie Anzahl an Bayer-Aktien erwarben und dieses Eigeninvestment dber die Programmiaufzelt ge-
halten wurde, Bemessungsbas!s (lr Aspire | st ein individueller, positionsabhingiger Prozeniwert vom
jghrlichen Grundgehalt (Aspire-Zielbetrag). Im Abhangigkeil von der absoluten Kursentwicklung der Bayer-
Aklio soowie von der relathen Perfarmancs im erglisich zum Aktieninces EURC STOXX 50, jpweds bazogen
aul eine arjihrige Perlomance-Periode, wird nach Ablad des Programms an die Telinehmer ein Batrag von
maamal 300 % des Asping-Zielbelrags ausgezahlt, Be der Ermittiung des Auszahlungsbetrags wird ain
Durchschnill uber dia letzten 30 Borsenhandelslage des jewealligen Jahres sugrunde gelegl. fu Baginn das
Geschaftsjahres wurde die im Jahr 2013 aufgelegte Tranche In Hohe von 270 % ausgezahit, Die im Jakr
2014 aufgelegia Tranche kam zu Beginn des Jahres 2018 in Hohe von 20 % 2ur Auszahlung.

Langfristiges Verglitungsprogramm fiir das mittlere Management (Aspire 1}

Fir die (ibrigen Flhungskrifie wurde sei dem Jahr 2005 tis zum Jahr 2015 Aspire il angsboten. Es entspricht
in se@nen Grundzdgen Aspire |, Im Gegansatz 2u desem ist ein Eigenirvesiment in Bayer-Aklien allerdings:
nicht erforderlich. Zudem wird die Performance ausschiiefllich an der abeoluten Kursanhwickiung der Bayer-
Aklia gemassen, bezogen aul eing viergihrige Performance-Pariode, Der maximal armeschbane Errag ist auf
250 % oes Aspire-Zielbetrags begrenzi. Bal der Ermittlung des Ausfahlungsbetrags wird ein Durchschnitt
ihor cho betzton 30 Bérsonhandelstage des [ewsiigen Jahms zugrunds giegt, Zu Boginn des Gaschiftsjah-
res wurde die im Jahr 2013 aulgalegte Tranche in Hahe von 220 % ausgezahit. Die im Jahr 2014 aulgeleg-
te Tranche kam zu Begnn des Jahres 2018 in HbGhe von 40 % zur Auszahlung,

Langfristiges Vergitungsprogramm Aspire 2.0

Sedt 2016 wird Aspire in konzeplionall gedndertar und e alle barechtiglen Mitarbeiter in einheitlicher Fom
unfer der Bazeichnung Aspire 2.0° angebaten. Fir den Vorstand existiert eine zusatziche Hirde durch
den Vergleich der Aktien-Parormance zum EURO STO00! 50. Die Lautzeit einer Tranche betrégt vier Jahre,
Auch tdr Aspire 2.0 Ist die Bemessungsbasis ein individusller, positionsabhangiger Prozenbwert vom jakl-
chan Grundgehail. Digser Zielbotrag wird mit dem jeweilgen STl-Auszahifaktior des Vorjahres pro Mitar-
beiter multipliziert und ergibt den Aspire-Gewdahrungsbelrag. Der STI-Auszahiiaktor spiegei dis individuslie
Performance eines Mitarbellers sowle die Geschaftsperformance im Rahmen des Global-Short-Term-
Incentive-Programms (ST1) wider. Der Aspire-Gewihrungsbetrag wird, dividiert durch den Kurs der Bayer-
Aktio 2u Programmbadginn, m virtuolle Bayer-Aklion umgerschnot, Dioze bilden dio Basis fir die Porformance
des Programms. Der beirulegende Zaitwarl der Verplichiungen leital sich aus dem Kurs dor Bayer-Aktie
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und rusdtzlich aus den bis 2u diesem Zaitpunkt gezakiten Divdendan ab, Am Enda der Laudzeil einer Tran-
chi kommit ein Betrag Zur Auszahiung, der sich als Produkt aus der Zahl der virtuelien Aktlen und dem dann
mafigeblichen Kurs der Bayer-Aktie zusiglich der wahrand der Laufzedt angeialienan Dividendendquivalenta
engibt, Die maximale Auszahlung Ist fir Aspire 2.0 aufl 250 % des Aspire-Gewahrungsbetrags festgelegl,

BayShare 2017

Allen Managemaniebenen und Tanfmitarbeiienn wurde unter dem Namen _BayShane® oin Akten-Betedigungs-
programm angebolen, bei dem Bayer einen Zuschuss pu enem Eigeninvestment in Bayer-Akten gawah.
Dia Héhe des Zuschusses bebel sich aul 20 % Morjahr: 20 %) des Zeschoungsbetrags, Die Mitarbeiter gaben
einen fesien Batrag an, filr den sle Aktien zeichnen wollten, Je nach Position des Mitarbeflers war der
Gesamibetrag flr den Aklienarwert in Deutschland aul 2.500 € (Vosjahr: 2,500 £) baw. 5.000 € (Vorahr,
5,000 €) begrenzt, Dis erworbenan Aktian uniariegen ainer VerduBerungssparra bis zum 31, Dezember 2018,

Im Jahr 2017 wurdaen im Rahmen des BayShare-Programms Insgesami rund 229,000 Aktian (Marjahr:
259,000 Aktien) durch die Mitarbester erworben.

27. Finanzverbindlichkeiten

Insgesami satzien sich dis Finanzverbindlichkeitan wia folgl Zusammaen:

B g
Finanzverbindlishkaiten
31122010 21122007
davan daven
in Mo, € Gosamt  Kurzfristig Gusamt kurzfristig
Anlginen | Sehuldschendarehen 15,801 2.010 12.438 505
Varbindlichieiten gegendber Krediinataten 1.837 G 534 513
Lirgrartindi chigellen 438 59 238 as
Vertindlichkaien aus Dervaten BT 309 740 21
Sorstige Finangyartindichicalien 730 203 70 604
Gasam! RSB 3401 14418 1.035
Die Entwicklung der Finanzverbindlichikedten in 2017 wird In Anhangangabe [35] dargestelli.
Die Finanzvarbindlichkeilen haban nach fran vertraglichen Bestimmungen die folgandan Falllgkedian:
L EitH
Filligkuiten dor Finanzverbindiichkeiton
in Mo, § 422016 in Mo, € MA22017
2017 .40 2018 1935
2018 3241 2019 2155
2010 2456 2020 1.248
2020 “an 202 2.006
2021 2714 2022 a0
2022 umd spétar 7735 2023 und spitar nEas
Gasamt 18,581 Gosamt 14,418
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Meban Schuldschainan in Hohe von 45 Mio. € Morjahr: 45 Mio, €) sind die foigenden Anleihen dunch dan
Bayer-Kongern begeben wordgn;

B3FA
Anleihan
A28 392207
Efktivzing  Mominakzing Wominalvoluman  inMio, € in Mio. €
Bayar AG, Doutschiand
1.283% 1.125% DIP-Ankeine 2014 /2018° 750 Mia, EURI 749 -
5.774% 5.625% DIP-Aniine F005/2018 250 Mio. GBP 20 281
5.041% 6,625% DIP-Ankoing 3006 7 2018 [Aulaseckung) 100 Mio, GEF 117 113
0,050% 0,050% Umntauschanieha® 2017/ 2050 1,000 Mis. ELA - 1.220
2.086% 1.875% DHP-Ankoing 2014 /2031 "~ 750 Miz. ELH 755 753
81%  3750% Hybridonkeho J014/20040/2074 20 0 0 1L.S00MinEUR 1.4 1408
2.51?'!% 276 WHZJTEFM 2075 1:33'] Mia. ELAA 1,280 1.202
1.093% _ 3.000% Hybridansha 3014 /20301 (2075 1.750 Min. EUR 1.745 1.746
5 e e oo Tl
1. 333% 1,250% DIP-Anlesihe 2004 /2023 500 Mia. ELWR Ay 408
6061 % 5,825% Phchtwandelorishe® 2016/ 2018 4,000 H.I!LELﬁ - -
Bayer Corparation, WSA
BETO% 6.650% Anleine 1998,2028 350 Mo, USS 381 307
Bayer Holding Lid,, Japan
o85BS 0.816% DIP-Anleine 2012/2017 30 Wed, JPY 213 -
1.483%  1.450% DiP-Ankibe 201072017 T 10 Mrd. JPY Bl =
3654 % 35755 DHP-Anline 2008/2018 15 Mrd, JPY 122 111
0,620%  0584% DIP-Ankine 2013/2010 10 Mrd, JPY B1 T
0270% 0.230% DIP-Anleine 2017 /2021 10 Mrd, JPY = T4
0301 % 0,260% DIP-Anlaihe 2017 /2022 10 Mrd, JPY - 7]
Bayer Hordic SE, Finnland
Varlabol' _ Variobol' DIP-Ankihe 2004/20017 E0OMIEUR 5@ -
Bayer U.5. Finance LLC, USA )
Varlatal? Variabel” Anlsine 2014/2017 400 Mo, USS aTe -
1615% "~ 1.500% Anigihe 0143017 " B5D Mio, USS "B0% =
2564 % 2ATEHW  Anleihs 2‘014.!’2’01:9 2.000 Wi, USS 1.8689 1,662
1.006% 2.000% Aninihe 20142021 1,500 Mio, USS 1418 1.247
3.5T0% FATE™  Anleihe 2004 /2024 1.750 Mo, USS 1.842 1.ddd
s AG, Doutsahlsnd
Variabal Variabel DHP-Anleiha 2016/2018 500 Mia. ELA S0 -
1.076% 1.000% DIP-Anlsine 2016 /2021 800 Mia. ELF 467 .
T_..TI'E!"BG 1,750%  DiP-Anloihe 201872024 500 Mia. ELR 487 -
Gesami 15,946 12,30

! iyariabal v ranahches Hupon vin Deed Maenas- ELRSB0OR plus 77 Besispinkss
Varinhed weetinaicher Hugse von Dl Monats-LISD- L shos 70 Basiepunkte
! Ardalw wurde im Oklobar 2017 vorzeitg nueickgezshil
" Al W i Oabd, Cowostr o-Aholhen odel siner Kormbanalion s Baedesi 2uockQersil weiden
! Erate cederictrs Kindgungasption, dan Arishn sum Nenmen surichisabis

* [ss Plichtwnndalansha words in dan Kapiiakdcklsgan ind den gan Frannartirclich artimnsl.
Deht-lssuanc&-l‘rugramm

Ein wessniiches exiemes Finanzienungsnstnument bilden die Anleihen, die im Aahmen des Dabi-lssuance-
Programms (DIF) begeben wurden.

Die Bayer Holding Lid., Japan, hat im Mai 2017 zwei Anleihen von jewsils 10 Mrd. JPY unfer dem Delbot-
Issuance-Programm begaban,
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Hybridanleihen

Die durch die Bayer AG begebenan Hybridaniehen snd nachrangig und werden von Moody's und S & P Global
Ratings zu 50 % als Eigenkapital bewariet, Vierglichen mit vomangigam Fremdkapital werden dadurch dis
ratingrelevanten Verschuldungskennziffern des Konzerns entlastet.

Pflichtwandelanleihe

Am 22, Movember 2016 hat die Bayer Capital Corporation BV, elne nachrangige Flichtwandelanleihe in
Hene von 4,000 Mio, € platziert. Bel Falighkeit wird diese in nenmwaertiose Stlckakiben der Bayer AG ga-
wandsil. Die Begebung der Anleihe siallle dan ersien Ted der Eigenkapitalkomponenie der Finanzienung
der geplanten Akquisition von Monsanto dar Die Pllichiwandelanieihe wurde in den Kapitalrickliagen und
dan sonstigen Finanzverbindlichkeitan arlassl,

Umtauschanleihe

Cha Bayer AG hat am 14, Juni 2017 Schukverschaibungan im Mominahluman von 1,000 Mio, € mit Falighkait im
Jethr 2020 ausgageben. Der Ausgabepreis batrug 105,25 % des Nennbetrags und der anfEngiche Umtauschpreis
wurde auf 80,93 € testgesetzt. Dhe Schuldverschraibungen kinnen in Geld, Covestro-Aktien odar einer Kombinati-
on aus bekdem sowohl wahrend als auch am Ende der Lautzeit aurtickgezahit werden, Durch Arwendung der Fair-
Walle-Opbion gemid LAS 390114 wurden dese Schiddverschroibungen bel ihrer erstmalgen biangiolan Erfassung
als erfolgswirksam zum belzulegenden Zaitwert ;i bawerande finanzielle Verbindichkeiten (Financial Lisbilties at
Fair Vahse through Profit or Loss) desigris:.

Alle durch Tochtergesslischalien begebenen Anleinen werden von der Bayer A0 garaniiert.
Leasingverbindlichkeiten

In den Folgejahren sind aus Finanzierungsieasing an die jewsiligen Leasinggeber 385 Mio. € (Vorjahr
G009 Mia, €) Leasangraten 2u zahlen; der hisrin enthalens Zinsanted beldult sich auf 127 Mio. € (Vorgahr;
173 Mio. €),

Mach Fallgksit gliedem sich die Leasingverbindlichkeiten wie foigi:

B 2T

Laasingverbindiichkaiten
in M, € HA22018 in Mio. € Jt2.2mT
Higrin oni=  Loasing- Higrin ani-  Loaming-
Loasing- hattoner  verbing- Lanuing-  haltener  verbind-
Falligkait raten  Zinsanteil lchksiton Falligksit ralen  Zinsonteill lichkelien
2007 B8 20 59 2018 40 17 32
2018 T 24 B2 2019 ) &4 13 3
2010 ' B Y ar =020 ag 12 1]
20320 o B) AT 42 20 m 1 20
2021 &7 15 42 20027 ) 26 10 15
2002 und sphter 281 &7 104 2023 und sphise 17 54 113
Gosamt 00 173 436 Gasamt ) 365 127 238
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Sonstige Finanzverbindlichkeiten

Die sonstigen Finanzverbindichkerten zum 31, Degember 2017 enthiesten 525 Mio, € (Vorahr: 652 Mio, €], die
aul die im Movember 2016 begebana Pflichtwandelanlsihe entfielen, sowie Commercial Paper in Hihe von 202
hio, € (Morjahe: O Mio. €.

Enmﬂigas

Am 3, Dezgember 2017 standen dem Konzem nsgesamt ungenutzie Kreditinien dber 47 Mrd, € (Vorjahs:
55 Mrd. €) zur Verfigung. Davon entfaien 43 Med, € bzw. 52 Mrd. USD (Worjahe: 50 Mrd. € bzw, 53 Mrd,
USD) auf die Zwischenfinanziening der geplanten Akquisition von Mansanio,

Mihare Erlauterungen 2u den Verbindlichkeiten aus Derivaten werden in Anhangangabe [30] gegeben.

28. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Verbindichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hihe won 5.116 Mo, € Morjahr: 6.403 Mio, €) waren
innerhalt gines Jahres und 13 Meo, € Morjahr: 7 Mio. € nach mehr als einem Jahr fa%g. Durch dis Endkon-
solidisrung von Covestro redurierten sich die Verbindlichkeiten aus Leferungsn und Lelstungen um

1.286 Mio, €,

29. Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten teften sich wie lolgt aul:

Sonstige Verbindlichkaiten
31,12.3008 31,12.2007
davon davon
in i, € Gesamt  kurzfristig Gesamt wurzfristig
Varbandichkoilen mis sonsligeh Slouarm 544 527 430 418
Rechrungeabgreniungen 1463 51 1.958 185
Vorbandichialbon gegariber Miarbe tom 220 219 181 104
Verbindichkeiien im Ralvmen der sozialan Sicherril 168 167 1348 130
Verbindichielten aus finsabgrengung 186 181 148 130
Oibriges Verbindic kailen : 780 088 724 000
Gosamt 3.378 2421 2,763 1.652

In den Rechnungsabgrenzungen Ist eine Vorauszahlung von ursprimglich 1 Mrd, USD aus der zwischen
Bayar und Merck & Ca,, Ino., USA, vemsinbarien srabegschan Pharma-Kooperation aul dem Gelst dar Modu-
lation von ibslicher Guanylat-Zyldase {5GC) enthalten. Der abgegrenzie Errag wird ber einen Zeftraum von
13.5 Jahren entsprechend der Leistungserringung aufgeldst. Zum Jahresende waren noch B01 Mic. € (vor-
jahr: 650 Mio, € abgegrenzl. Darliber hinacs wurde im Geschiftsjahr im Rahmen der Kooperation eine Meilen-
stminzahiung ermeicht, die rum Jahresende in Hohe von 291 Mio, € abgegrenzt wurde,

Walterhin unfassten die Rechnungaabgrenzungen den Varkaltsoros ais dom Verkau! does Dlabatos-Cang-
Geschdfts ru Begnn des Jahres 20168. Zum 31. Dezember 2016 betrug dis Abgrenzung 469 Mo. € Der Erldgs
von wrsprlnglich rund 1 Mrd. € wurde entsprechend der Leistungserbringung Ober esnen Zeilraum von 24
Manaten abgegrenzt und bis fum Ende des GeschaMsjahres volstindig realsien,
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Von den Aechnungsabgrenzungen entfislen 48 Mio. € Nodahr: 62 Mio. €) aul Zuwendungen der affantichean
Hand, von denen im Geschifisiahr 17 Mio. € (Vorahr: 15 Mio, €) entragawirksam sufgedst wurden.

Die dorigen Verbindiichikeiten enthilten Finanzierungsverpliichtungen flir das im Dezember 2015 mit der
CRISPR Therapeutics AG, Schweiz, gagrindsta Gemelnschafsunternahmen Casebla Therapautics LLP,
Grofiontannien, in Hohe von 195 Mio. USD (Vorjahr: 255 Mio. USD) sowie eine weaitare Finanzsrungsverpiich-
tung in Hbhe von 70 Mio, USD Kir das im September 2017 mit dir Ginkgo Bloworks, Inc., USA, gogrindeta
Gemeinschafisuntermnehmen Cooksonia Opco LLC, USA, daz im Bereich des pllanzichen Mirobloms 1atig
SN wWard,

In den ibrigen Verbindichikeiten sind Verbindiichieiten aus Devaten in Hohe von 321 Mio, € (Vorah;
271 Mia, €) enthaltan.

30. Finanzinstrumente

Das Ristkomanagemenisystem des Bayer-Konzerns fir das Kreditrisko, das Liquiditatssisiko und die ein-
zalnen Markipraisrisikan [Zinsrisikan und Wahrungsrisiken|] wird einschliaBlich sainer Zisle, Mathoden und
Prozaesse Im Chancen- und Risikobericht des ausammengefassten Lagebenchis dargestedi.

30.1 Finanzinstrumente nach Kategorien

Die nachiolgende Tabele stelll die Buchwerte und die belsdegendan Zeltwerte der sinzelnen finanziefien Ver-
mdgenswerte und Verbndichkeiten r jede einzelne Kategorie von Finanzirstrumenten dar und leflel diese au
die enisprechanden Bianzpositionan Gber. Da die Blanzpositionan sanstige Forderungan, Verbindlichkel-
ten aus Lisferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten sowohl Finanzinstrumente als auch micht
finanziells Viermagenswerte bw, nichl finanzies Verbindichkeiten (2. B. sonstige Steverforderungen oder
Vorauszahlungen fir zuklnfiig zu ernaltende Letstungen| enthedten, dient die Spalte [Nicht finanzielie Ve -
mégenswarte MNerbindichimiton™ siner antsprachandan Ubarlaitung,
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Erwmitans Fissusy
B3

Buchwarta und belzulagando Zoltworte der Finanzinstrumante

31.12,2017
Nchl
u finanzigie
farigafiihrien
Anschal- warle/
fungshosten  Zum beizulegenden Zeitwen Dowenot Varbind-
bowarisl  [Machrichiiich: beigulegender Zeitwort']  lichkeiton
Aul Basls
Auf Basis nicht
affentiich  Auf Basis  becbachl-
natierter  Beobosht- Garar
Markt- s Input-
pralsa  Markidaton taktoran
Stute 1] (Stuledi  [Stufe 3) me
n Mig. € Buchwort Buchwort Buchwert Buchwert  Buchworl Bitanz
Forderungen aus Lifeungen und Leistungen ~~ B.SED : s
Auslpihungen und Farderungan [ B.587
Sonatigs Enanziels VermEgenswene 1.823 452 2.085 B3 5.183
Aarsipihungun ured Forerungan 1731 [1.731] _ 1131
Z!.r'ln’n'b.iﬂr_wmfﬁwﬂﬂ W?ﬁnﬁm{mﬂn 35 448 1l§2 ?N 2728
——— e e =2 = L) : -
" Dertvata chne blanzietis Sichorungsbesiohung F =37 10 351
Scnstige Fordenungen 380 T 1,980 1.578
Ausleihungen urd Forderunpen as0 |3800] : 0
 Zur Verdullenung verfilghare fnargiclle Yermbgerawere 4G i 46
__ Micht finanzieds Vermogenswens 1250 1250
Zahlungsmittel und Zahlungsmitisiiouivalents 7.581 ) 7.581
Ausloifungon und Fordennpon 7.581 [7.881] 7.591
Finanzielle Yarmégonswerte gesamt 18386 452 2085 Bag i 21752
avon: AusktupEn und Fordomingen 18274 18.274
ihawor: Zur Verbiuferung serllghane fnaelebe
‘armbgensaars a5 448 1,452 =] 2704
Finanzverbindlichkafion 12,088 1.220 240 14.418
Zu forlgelinren Anschafungskosien bewetet 12058 [11.327] [2.183] 12.958
Fum betrulagendon Zattwort bowertat (nicht-dervasy) 1,220 1.220
__ Dertvata mit bilanaigliar Sichanngabazshung 187 187
Dertvate ohrw b o Slchanmgst ng 53 53
Verbinelichipitan aus Lisbanungen und Letsiuegen  a5ER 551 5.129
Zu farigalihrton Anschafungskeslen bewertot 4568 1 508
Songtige Verbingichisllen a8 F e 7 1.759 2.768
24 forigalinrisn Anschalfungskoston bawerat 61 jB81] 581
_ Zum beirusagendon Zoltwirt bowortat | inict- mm} o 7 7
l.‘-fw:u mil bilanzioller Sichaungsbanshung =88 a8
Derfvate ching bianzisls Sicherungsbezishong 2 7 33
Mich! Trarziels Vortindichoilen 1.760 1.750
Finanzialle Varbindl chkatlan gesamt ~ taa07 1222 559 7 10005
davon: Zu fodgelihnon Anschaffungskosien bowertsl 18,207 18207
danan: Qﬂ@miwﬂ mwsmaﬁqu : 475 A75
darvart: Darreate chne blanzeds Sicherngibesiehunyg ) 2 B4 ) a8
" Bt sbegprcter Tottmpm cled Fnansi chiw 21 Iontgpeiduten Arschatt rogahatan b et Fie A grabars G Lasitiresta Entisubegnenin istwertn

e e Edwch sungesoechitt des IFPEFHWI!WW\.
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Buchwarte und belzulegende Zeitwarte dar Finanzinstrumants

1129016
HNicht
Zu finarginiie
loetgedihitan Vermagens-
Anschal- wirta
ngskosten  Zum beulegendon Zetwert bireorlal  Viebing-
bewerial  [Machrichllich: beizulegendar Zeitwert’|  Bohiallen
Al Basls
Aul Basis nicht
alentlich  Aul Basis  beobachl-
ol beobachi- barer
Markts baror Input-
prieisa  Markidaten Takiaren
[Btute 1) (Swle®) Skl 3 Bd:::.w-d"r:
in Mg, € Buchwert  Buchwert  Buchwort  Buchwoer  Buchwart Bilanz
Fordarnurgen aus Listarungen und Laistungan 10,959 10,969
Pussehungsn und Fordeningen 10,959 10,960
Eonstige finanziolle Vermdg 2.5 B2 ages 0 803 0 7.558
mew 2.148 §2.145) 6] 2,140
~ Zur Vorbuorung verligbare financiets Vemégenswerte % &0 s 7ee e
Ein tur Enctifighest tu haftende Finanswestilionen 65 68 B
Dmmmn WWM . EEP . 260
Darvvate china bilanzislls Sicherungebazishung a8 433 0 248
Sonatige Forderungen ) o 57 2,103 2.702
wunm und quﬂwur-qnn £33 [kl 635
" Zur irfiuBerung verlghane firanziehs Vormogenswere &7 &7
Hicha franzialie Vermbg 5403 2.103
muquﬁnuummmﬂumm- 1,809 1,850
_ Juusbebnrgen und Fordenmger 1508 118609 V.50
Finansinlls Varmagenswarts gosamt 16,746 523 2,085 860 21118
diven: Alslellaingen umd Fordesngen 15,549 15,040
davon: Zur VarkuBanng veriigbare fnanssllo
u 3z 590 34983 851 - 4.686
Brummoncichiten. A . 155
Zu lorigetiifeian Anschatungskoston bawarlal iBE4 [16.040) 12363 18,954
_ Zuem belzulegendin Zeitwert biwarel (nlcht-darhvath) ) . =
Darrado mit MWW ang a2
Dfeatie o bilanziede Sicherungrbazishung 275 275
Wartindlichkation pus Laferungan und Laistungen 5,035 ars 6,410
Zu longalihnien Anschafungskoaton bovartel B.035 8.035
Nicht finanzielis Vartindiichketen a0 2 475 ars
Sanstig Vitindlchhetun 840 2 252 25 2259 3378
Zu loangedBhiten Anschatlngikosten biwearisl B4 [840) 840
Zuri belrulogunden Zeitwar] bewetis! (nicht-derath) B 8
Diireat i i befamieder Sscharungabeziahunsg 186 185
Darivaie ohna bilanseis Scharungsbegahung 2 ar "7 108
Nicht firsnziale Versndhich hetan 2,258 235
Finanzialle Vorbindichkalton gosamt 25869 z B30 25 i 26,735
diven: Zu tartgofihrion Anschaflungshosten bowartnt 25 B0 26,000
daven: Drtvate mit Blarzieliar Sichenngsteziohang _, AT : LI
dnrm Deshynin d‘mhlm:lﬂn Sldmrmbﬂdhh.mq 2 67 17 381
* Besrubugensder Zestward dar Firaranutumerte, e o forigalrion Arsctullung T warden. Filr Anggateen e bt jegancia: [

warde dw Erlalchdsnongevonschei dos IFRS T 59 la} in Anspruch gerommen.
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In Ausseiungen und Forderungan innerhalb der sonstigen finanzisden Vermagenswerts sowia in den Finanz-
verbindlichkelien, die zu forigefinrien Anschathungskosten bewerlet wurden, sind auch Finanzierungs-
Leasinglorderungan bew. Finanzdemungs-Leasingverbindlichketen anthalten, bal denen Bayaer der Leasing-
geber baw, Leasingnehmer ist und die folghich nach WS 17 bewertet werden,

Aufgrund der Uberwiegend kurziristigen Laufzelten der Forderungen wund Verténdlichkelten aus Lieferungen
und Leistungen, sonstigen Fordenungen und Virbindlichkeiten sowie Zohlungsmitiein und 2ahlungsmiibelbqul-
valenien welchen die Buchwerte am Bllanzstichtag nicht sianifikant von den beizulegenden Zeltwerten &b,

Der nachrichtlich angegebene beizulegende Zeitwar! von Auslelhungen und Forderungen, bis zur Endfallig-
kedt zu haltenden Finanzimvestitionen und der zu forigefihrien Anschatiungskosten bewerlaten Verbindiich-
keen wird als Barwert der 2uklnitigan Zahlungsmitlalzu- oder -abllisss aemiftall. e Abzinsung arfolgt
unter Amyendung des zum Bilanzstichtag akivellen laulzeltadaguaten Zinssalzes unter Benicksichtigung daer
Bonitdl des Kontrabentan, Scite sin barsennotierer Prals vorhandean sein, wird dieser als baizulegandes
Zeitwert angesetzt.

Die beiasdegenden Zeitwerla von zur VerduBerung verflgbaren finanzsslen Vermogenswerten enisprechen
notierten Praisen auf aktiven Mirkten (Stufe 1), warden mit Bawertungstechniken basierend auf becbachl-
baren Marktdaten zum Bianzslichtag (Stufe 2) oder als Barwert der suk(nftigen Zahlungsmittelzu- oder
-abfilisse aul Basis nichl becbachibargr Inpuitakioren (Stule 3) ermittelt,

Soforn keing affentich notierten Markipreise aul akilven Mérkien (Stule 1) existieren, werden 10r Dorivate
die belnulegenden Zeltwerle mit Bewertungstechniien baslerand aul beobachtbaren Markidaten zum Bi-
lanzatichitag ermittelt (Stufe 2). Bel der Amwendung von Bewertungstechniken wird das Kreditrisiko der
Vartragspartnar durch dée Ermitilung von Cradit Value Adjustments berlicksichiigl,

Die Bawerteng der Devisen- und Warantermingeschéfie erfoigt einzelfallberogen und mit dam jaweiligen
Terminkurs brw. -press am Bilanzstichiag. Die Terminkurse bzw, -preisa richien sich nach den Kassakursen
und -preisen uneor Baricksichtigung von Terminaul- und -abschidgen, Die beizulegendan Zeitwerts von
Instrumenten zur Sicherung von Zinsrisiken sowie Zinswahmungsswaps ergeben sich durch Diskontigrung
dor zukinftigen Zahlungsmittalzu- und -abfiisse und dor Bar(cksichtigung einer Fremdwahmngsumagch-
nung zum Stichtag. Zur Abzinsung dienen Markizinssatze, die Uber die Resllaufzelt der Instrumenta ange-
wandat waerdan

Sofermn belzulegende Zeltwane auf Basis nicht becbachtbarer inputfakioren geschatzl wurden, werden
diese innerhalb der Stule 3 der Fair-Value-Hierarchie ausgewiesan. Dies batrill bestimmie zur VerduBerung
verlligbare Schuld- und Eigenlepilaltitel, teiweise die beizulegenden Zeitwerte eingebetieler Derlvale so-
wig die Verpllichungen 1ir badingle Gegenlaisturgen im Rahmen von Unternehmensakquisitionen, Bei dar
Ermittiung der balzulegenden Zeitwerte der Schuldtite! innerhalb ter Kategorie 2ur VerduBering verfiigba-
ey finanzielle Vermogenswarte” ist hiwufig das Kreditrisiko der wesentiche nicht beobachibare Inputiaktor,
dar im Discounted-Cashflow-Ansatz zur Anwendung kommi. Hierbel werden Gredit Spreads von ver-
glaichibaran Emittenten angewendat, Ein signifkanter Anstieg des Kreditrisikes kdnnta in ainem nedrigaran
beizulegenden Zettwert rasultieren, wahrend en signifilkanter Rbckgang zu einem hiheran beizulegenden
Zoitwert flnren kinnte. Eine relative Vecinderung des Cradit Spread um 10 % hat jedoch keing wesentsche
Auswirkung aul den beizulegenden Zeitwert.
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Eingebeliate Darvale werden van den jeweiligen Basisvestrigen separiert, Bal den Basisvertrigen handeit
23 sich in der Regel um Absatz- oder Begugsvertrage aus dem operativen Geschafl, Die Zahlungsstrome
aus dem Verirag andern sich aufgrund dar eingebetistan Derivate beispielswelss in Abhingigheit von
Wechselkursschwankungen baw, Preisschwankungen, Die intern durchgeflhrie Bewertung von eingebelie-
e Dedvatan arlolgt Insbesanders mit der Discounted-Cashlow-Mathoda, die aul indhviduallen nicht ba-
obachtbaren Inputtaktoren - w. a. geplanien Absatz- und Bezugsmengen sowle aus Markidaten abgeleite-
ten Presen - baslert. Basierend aul desen belzulegenden Zeitwerten erfolgt ein regelmages Monitoring
I Rshmien der guartarlichen Berichierstatiung.

Innerhalt der Finanzverbindichkeiten wurde fir die im Juni 2017 begebenen Schuldverschresbungen (Um-

tauschanleine 2017/2020) von der Fair-Yalue-Option gemdn 1AS 39114 Gebrauch gemacht, Diese wurden
bal ihrer ersimaligan bianzelien Erfassung als arlodgswirksam 2um balzulagandan Zaitwert zu bawerlanda

finanzielle Vierbindlichkeiten (Financial Liabilities at Falr Value through Profit or Loss) designiert.

Die Entwickiung der sul micht beobachtbaren Inputfakioren basierenden und zum befzulegenden Zeltwert
bilanziertan finanziallan Vermagenswarte und Varbindlichkeiten (Stula 3) fr jede eénzaine Kategoria won
Finanzinstrumenien stallle sich wis folgt dar:

B 30,153
Entwickiung der finanziellen Vormigenswarte und Verbindibchieiten (Stufe 3)
2016 HAT
Zum Zum
rule- ariziute-
Fur gondan Zur gandon
Verfiulla- Zaitwort VorduBo- Zoitwor
rang T ] g b rba e
warlpbans Varbind- vorfligbare ‘Warksdnd-
finanzinSo Echhaitan linanzialio lichkeiten
Varmo-  Dorivate [micht- Varmd-  Darivate {nicht-
in Mo, € fpanEvwbrte (Saldo)  dorivitivy Surine  GanEswee {Sakda)  denivativl St
Hatlabachwars aus
Vrmbgenswaerlan
Vorbindiichkelien () 1.1, a2 L =7 ] Ll L =t eas
Ergobnisairknam efassto Gowirmo/
Worfunto [~} 18 =1T. 23 24 16 21 - 0
diwven zum Bilanzsecheag
pehadlars Vormdgonswaerta /
Notundichialen L S | . ' 15 (] = 26
Ergebnignoutral erfasste Gaewinng
Warkuisto (=) @ - - ] - 16 - - =16
Zugange von Vmogandwerten /
Virbindilchifion (- 48 - - 46 & - - [
ADGENGE YOn YWemageneweron 1/
Werbindiicshksian -23 - ] -17 =17 - 1 L
Abgings ais Desirreastisonen
BobthmicHaNdeungan | = = = = = 2t = =
WUmbaichungan in andare Fair-ahsa-
e — - - T == - =
Mottobuchwarle ous
artan
Varbandichkbiten (=) 3112, B51 -B =B B35 830 10 =T a4

Ergebniswirksame Veranderungen wurden in den sonstigen betriebdichen Ertragen und Autwendungen
sowie im Finanzergebnis In den ZinserirBgen und im Kursergebnis erlasst,
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Die Aulwandungen, Ertrdge, Verluste und Gewinne aus Finanzinstrurmanian lassen sich den lalgendean

Kategoren Zuordren;
B 30.1/4
Autwandungen, Ertriige, Varluste und Gewinne aus Finanzinstrumanten
a7y
Zum
bairubo-
Zu farige- gondan
Biszur  Zur Ve fahrtan An-  Faoltwort
Ausiol- AuBorursg schaffungs-  bawertate
hungom Mgk Fa varDghan Zii L Wisstaind-
unid haltonde  fimanzisle  Handols- bowemelo  Bohlosdien
Forde=  Finanzin- Wormd- rwackan Worbind- [micha-
o, € II.HWI mﬂmﬂﬂ or bl hal lizhbonl dast 1 : Cesnmi
Dinaeririgs 61 = i = Ta - 178
Znsmutwendungen - = = tn -3 -6 = -85
Ertrige/ Autwondungan aus
Bedpilgunges - - 2 - _ _ *
Fair-Vshug-Andenngan = = = 7 x ot =y
Aufaancurgen aus
Warimindorungen =130 - -1 - - - 140
Ertréipe nus Zuschratungon 23 = 5 - - - 78
Gawinna / Verusie nus
Wahrunguimechnung -133 = - - 62 - -Ms
Gawinno/ Vorusls aus Abglngan - - - - = 5
Sonstiga inanzivin
Aubwanduren und Ertrige =14 = =7 - - - .
Nattoorgebnis = B0Z - 41 =218 Ta =172 =1,081
18 30,178
Autwendungen, Ertrige, Verluste und Gewinne sus Finanzinstrumanten (Vorjahr}
206
Zum
baizuto-
£u fortge- gandon
B pur Zur Var- fahrban An- Zaitver
Al End-  BuBsrurg schalfurngs-  bowertobs
hungon Hiligke# nu  verligbare Zu koslen  Wosbind
und  haltonde  finanziclle  Handols- boworoto  lichiadton
Forde=  Finanzin- Wormb- Twockan Worbind- {micha
n o, € mngen  vestitionon  penswere  gehalten  lghkelten  deshvativ) Ceapmi
Jnsarirfige 43 = 4| 2 &2 - 127
Onsautwendungen = C = =3 =567 = and
Ertrige / Autwandungan aus
Bet ilgurigen = = - = = - -
Fair -Vl io- Andanngan < - - . =T = = 1
Autwandurigen aus.
Wormindarungen —163 s -2 = == = - 165
Ertrlipe s Zqiﬁ‘lrﬂumnaﬂ 23 - - - = = i
Garwinrg | Vorlusts ous
Vg aumachiung. 348 - - =5 -329 : 5
Genwinna / Variuste nus Abgangan = = L = w * L
Sonatige inanziolls
JESRCURMY Ut ETIrRN . : . i =
Nattoorgabnis 250 = 25 =127 -804 -  -7m0
Yo b pywers angepase]

Die Zinsaubwendungen In Hohe von 628 Mio. € Morjahr: 597 Mio. €) aus origingren Verbindlichksilen bein-
haltetan auch o Ertrig und Autwendungen mus Jnsswaps, de Bestandiol ainer DEanzialon Sichanngshozie-
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tung waren. Die Zinsarrdge der finanzeBen Varmagenswerte, dia nichl erolgswirksam fum beizulegenden
Zeltwen bewerlet wurden, betrugen 98 Mio, € (Vorahr: 83 Mo, €), Znserrige aus Jnaderivaten, die Be-
standtall elner bilanzlelien Sicherungsbezishung waren, betrugen 78 Mio. € Morjahr; 62 Mio. €. Die Fair-
\alue-Andernungen der zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Vermagenawarte resultierien im Weseant-
lichan aus Wafenlermingeschdften sowie aingabattaten Dematan.

Fair-Value-Anderungen aus zum beizulegenden Zeitwert bowertaten Verbindichikeiten {nichi-tervativ in
Hiihe von — 172 Mio, € beinhalteten die Fair-Valus-Anderungen aus den im Junl 2017 begebenen Schud-
verschroibungen {Umiauschanieihe 201 7/ 2020). Die Fair-Value-Anderungen in Bezug sul das Kreditrisiko
waren unwesentlich.

Aus sinem Globalvermmachnungsvertrag stammande Dervate, die einen finanzellan Vermdganswearl odar
aing finanzielo Verbindlichkest darstellen wund kediglich unter der Badingung einer Verlragsverialzung oder
dar Inschenz alnes der Verlragepariner vefrechnel werdan konnan, erfillan die Kriterlen fir die Aulrech-
mung in der Bilanz nach IAS 32 nicht oder nur tellweise. Der Werl dieser Dervale mit positivem belzulegen-
dan Zeitwer! belbal sich aul 354 Mio, € Marjahe: B30 Mio, € und der mit nagativern beinutegandan Zeitwar
auf 520 Mio. € {Vorjahr: 762 Mio. €. Davon bestehen positive und negative beizulegende Zeitwerta gegen-
iiber demsalben Vartragspartnes in Hihe von 312 Mo, € (Vorjab: 362 Meo. E),

30.2 Félligkeitsanalyse

Das Liguiditatsnsiko, welchom der Baver-Konzom aus seingn FinanZinsrumentan susgeselzt ist, stz soh aus
erpllichtungen aus zukiinftigen Zins- und Tilgungazahlungen flr finenzielie Verbindichkeitan und dam
Liquiclitatsrisiko aus Dervalen zum Bilanzstichtag pusammen.

Daneben bestencen Darkehenazusagen aus enem noch nicht eingezahiten Tell des Grindungssiocks bal
dar Bayer-Pensionskasse VWaG in Hihe von 1.005 Mio. € Morjahr: 1.005 Mia. €), der in den Folgejahren zu
weiteren Auazshiungen bel der Bayer AG fithren kann,

B 3.2
Fhlligheitsanalyse der Finanzinstrumente
3422017 2018 2018 2020 rit g | 2022 mach 2022
in Mia, € Buchwer Zinwan und Tilgang
el i e S : S i
Ariaihan  Schifdscheinsanashon 12438 719 2,006 1,487 2288 236 T125
Yeibindichheiten gepeniber Kbdilinstinuten [ 527 20 = & = =
__ Rasliiche Verbindlichkedaon 1.208 16 ahE 40 a2 FL 17
Vorbindlichiedun aus Lisferungen und Laistungsn 4568 4.586 1 2 = = =
Bomlige Vebnclctionlen :
Yerbindlichketan aus Zinsabgrenung 142 140 1 1 1 1 5
Fagifichs Yarbindhchieston 638 455 66 3 2 2 . 11
Yerbindlichiosen aus Darlvien o
_ Dortvals mit blanzleor Sicharungsbezishung i 443 e = & = =
Darvale ofne bilansels Sicherumpeharstung i1} Bl 1 2 - - -
ibeuta it o il i ey i . 1. L L 2 5 =
Darivaio ohna bilargieds Sichorungsbediohuing ELY a 4 1 1 - -
Oarecazoe S T S —
Finanzgaraniion . 12 - - - - -
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B 30.12

Falligkaltsanalyse der Finanzinstrumanta

a1 12,2016 2017 2018 2m0 2020 2021 nach 2011

In Mio. £ Buchwart Zinsen und Tilgung
Firsanayerbinafichkalien

Anlsibien £ Seiwidachsindarswen 15088 2,261 2160 2387 285 2916 B.O8a

Veetitncichkaiten gegenilbar Kraditinetiiten 1.837 B84 s 39 - - 9

Rasilichs Veabindlchksiten 1108 prare § 303 g B ER 208
e AR S T e e ng 4 : = - _ -
Sanstigo Voebindichikollen 3
= W@mmq L) 161 1 1 1 = _2_
__ Restliche Vertindbchkaiten ) L GG 2 5 2 1 5
Y ———

Disfvata mit blansisdlor Slchormgsbosiohung 477 178 23t 157 2 - =

Darivate ohne bilanzielle Sicherungabeziehung 381 a7k 3 i 2 1 1
Farderungen aus Deryatan

Darivate mit blangisllar Sicharungsbeziahung TER 210 21 1 4 £l =

Daiteata ahni bilanziglls Sichenmgaberiakung A48 AET 2 2 1 1 1
DafehansrLsagen = 1213 = = = = =
Finanzgarantian - 14 - = - = a

30.3 Informationen zu Derivaten

Aus sich Andernden \Wechseliwrsen, Zinssatzen und Rohstaolpreisen ergeben sich Risiken ilr die balnulegenden
Zeitwerte von Vermdgenswertan und Verbindicheston wie auch fir zukinflige Zahlungsmitbeizu- und -abilisse,
Zur Redumerung diesar Resiken wanden Dervale singesetrl, die teilweise als Sicherungsinsinimeanta im Hahmen
von Hedge Accounting designien werden.

Wihrungsrisiko

Framdwahrungsforderungan wnd -verbindiichieiten werden grundsatzsich mit Framdwahrungsderivaten
gesichert, ohne dass diese In ener blanziellen Sicherungsbeziehung stehen. Eine Fremdwahrungsanleihe
in britischen Plund der Bayer AG wurde zum Emissons2eitpunkl mit gingm Zinswihmungsswap in aing
lestversinsliche Euro-Anleihe getauschi, Dieser Zinswahmungsswap wurda als Cashiflow-Absicharung im Rah-
mén aine blanzelien Sichanungsboziehung desigrien. Zusitdich wunden Snswihrungsswaps zur Absicherung
von konzarnintemean Darlehen im Rahmen von bilansellen Sicherungsbeziehungen als Cashflow-Absicherung
dasignio.

Schwankungen kinfliger Zahtungsmittelzu- und -abfitsse aidgrund von geplantan zukonfigen Umsstzen und
BaschatiungsmaBnamen in Fremdwiihiung werden teilweise durch den Abschiuss von Derivaten, die zum
Grofited im Rahmen bilangieller Sicherungsbegiehungen ais Cashflow-Hedges designisn sind, vermisden

Fremdwahsungerisken im Zusammeanhiang mit der geplanten Akquisition von Monsanio wurden teilwetse durch
Fremdwihnungsdesivate gesichon, Diese wurden als Cashiiow-Absichorungen designiart,
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Zur Steuerung des Zinsriskos werden tellweise bel feshverainstichen Finanzschuiden Zinsswaps eingesetzt,
Zwal Zingswaps in Hohe von insgesamt 200 Mio. € wurden als Fair-Value-Sicherung (Fair-Value-Hedge) fir
dig 750-Millionen-£€-DiF-Anlelhe aus dem Jahr 2014 mit FéSigkeit im Jahr 2021 designiert,

In Bezug aul Fair-Value-Hedges sind hinsichtich des Sicherungsinstrumeants im Berichiszeitraum 3 Mio. €
Verlust (Vorjahr: 1 Meo. €) angefallen. Dem gesicherien Grundgeschali sind 4 Mic, € Gewinn (Morahr:
1 M. €) Zuzuordnen.

Zinsrisiken im Zusammenhang mit der Finanzierung der geplanten Akguisition von Monzanio wurden tesl-
weise durch Zinsderivale gesichert, Diese wurden als CashBow-Absicherungen designien,

Rohstoffpreisrisiko

Auch fir Preisanderungsrisiken von Beschaltungs- und VerduBerungsgeschifien erfalgt aine feillweiss Be-
grenzung von Schwankungen kinftiger Zahlungsmittelabfiisse und -zullisse durch den Abschluss von
Sicherungsgeschditen,

Sicherung von Mitarbeiteraktienprogrammen

Ein Teil der kinitigen vanablen Zahlungan an Miarbester aus Akienprogrammen (Aspire) wird gegen Wert-
schwankungen durch den Abschiuss von Derivaton gesichen, die bel Falligkeit gagen Barzahlung begichen
werden, Die Derivate sind im Rahmen bilanzislisr Sicherungebazishungsn als Cashilow-Hadges dasigniart.

Weitere Angaben zu Cashflow-Hedges

Das sonstigs Ergebnis aus Cashilow-Hedges hat sich durch Verdnderungen der belzulegenden Markiwere
van Derdvaten nach Btevern um einan Batrag von B9 Mo, € vermindar Mordahr; 44 Mio. € edhohi). Im Besichis-
jahr sind Markiwertandernungen von Dervaten in Héhe von 3 Mio. € als Aufwand (vorjahr: 3 Mio. €] realsiert
worden. Anakog wurden entsprechends anteilige tatente Stevem von 2 Mio. € als Steusarartrag [Varahr;

2 Mio, €) erfasst,

Im Barichisiahr sind ebanso wis im Viorjahr keine wesentlichen ineffekiiven Teile der Sicherungsbezishungan
ergebiniswirksam gowandan,

Die auss bilanzieien Sicherungsbezishungan (Cashllow-Hedges) erfassion Botrige m sonstigen Ergebnis zum
31. Dezember 2017 resultierten (berwiegend aus Gewinnen in Hohe von 177 Mic. € (Vorjahr: 204 Mio. €
sowie Vierusien in Hihe von 289 Mio. € Morjahr: 143 Mo, €) im Zusammenhang mit der Fremdwihnungsabs:-
cherung geplanter 2ukinitiger Umsiize und der geplanten Akguisition von Monsanio. Davon werden per
=alcho 102 Mio. € (Vorjahr: - 91 Mo, €) innerhally sines Jahwes und - 17 Mio, € Marjahr. 2 Mio, €] in den da-
rauffolgenden Jahren durch Umnkiassifizierung in die Gawinn- und Verlustrechnung erfolgswirksam,
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Zum Jahresenda bastanden die folgenden nach wesantlichen Kategorian geordneten Geschidlle mil dan
angagebenen belnulegenden Zeltwerten. Sowell Derivate in einer bilanzielien Sicherungsbeziehung stan-
damn, i1 dies jewells als Davon-Vermerk angegeben:

LA
Bolzulegendes Zoeltworto der Darfvate
312016 a.92.207
Balridagands Faltwarta Beirulagands Tatwerta
Nominal- Hominal-
i bia, € wort! Positiv Magativ warl' Positiv Megntiv
Witrungesicherung bilsdlolter Rislken 22545 2 =58 13y = =240
Dewisanterminguachiifn 20,454 286 -7 104 144 -53
Orewihningsswaps 2191 3 ~314 RE T P _187
 diawon Cashfiow- Modges 2146 3- =213 1,880 87 =]
Withrungssicherung nicht-bilanzisBor Risiken 17,700 nr =208 0.475 110 - 104
Devisentermingeschilie 1605 aa —1a5 p.202 105 —1nd
davon Castfiow. Hodges anTz 43 BT 8,205 193 -2
Devisanoptionen 13094 268 &1 163 11 T
darvon Caghfiow-Hadges 13.608 161 -5 183 11 z
Zinssichorung bilanziobar Risiken 200 14 - 200 11 -
P : s “ = s 3 -
chavan Fair-Vaiue-Hedges 200 14 - 200 1 -
Zinssicherung nichi-bilanzietier Risiken o 3 - B.0BS o4 ~1
Tinsswaps = - = 4,085 (™ -B1
diavon Cashiiow. Hodges z = = p.088 [ -8
Rahsantiprolssichenung ' 168 5 -4 4z ] =1
‘Warensarmingeschidie 167 4 =& 414 6 -3
T 5 @ — s < i
Aklienopranen 152 a8 = 18 5 =
dawan Cashfow- Hadges 157 a3 - o 5 -
Aktiertormingoschiife 380 = e e 5 15
davan Cashilow-Hadges 440 - =34 P 16 T
Gosamt 41,340 ) —B19  32.046 450 -533
darvan kursirstign Dortals 30 240 [0 T an 264 My - 408
Hir AN RSNy 36111 587 —510 20478 242 —415
" tiir Zinssichonng® = 2 - 8,085 [ -8
tiir Rohsiofpreissicherng 166 5 -4 4z ] -a
Hir Sichamung von
Mitarbeiteraktsnprogrammen 70 30 = 75 & =
b D MoTeoad e wird ads Biume. e el war acPuaitlesh pese bilon tane Postonsn Doniael

! D aniwiige belndsgondn Zetwer! lsrg leatsnder Finsawaps, der sich s kurchistige Sramshiungen bogiehl. wind sin kurzistig s

Sonstiges

Im Rahmaen des Vierkauls von Covestro-Aktlon in 2017 ist die Bayer AG dervathve Kontrakle eingegangen,
Aus digsen Kontrakten resulliersn Kurstalken und -chancen an der Covestro-Aktie fir die Bayer AG, Zum
Jahresenda hiolt die Bayer AG noch derarlige Derivate aul die Covestro-Aktie Obar oin Nominaholuman von
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752 Mio. € und halte aus diesean Derivaten ainen Gewsnn van 50 Mio, € realisiert. Der beirulegende Jedlweart
der Dedvate zum 31, Dezember 2017 in Hohe von 180 Mio, € wurde zusiigiich erfolgswirksem erfasst.

31. Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle
Verpflichtungen

Haftungsverhdltnisse
Zum BRanzatichtag bestanden folgende Haflungaverhaltnisse aus Gewahrieistungsvertragen, Blrgschatten
und sonstigen Eventualverbindichkaiten:

B 3H
Haftungsverhiilinissa / Evantualverbindlichkeitan
in Mo, € 322016 31.12.3017
Gowhhripislungsvortrigo 100 13
Biirpachatien 264 148
Sonslige Evantuayurbindichicollen 444 a4
Gaaamt 08 B50

Die Birgschafien enthalten eine Garantieerkifnung der Bayer AG gegenilber der Trusies-Gesellschalt der
Biitizchan Pensonspting e e Pensonsverplichungen der Bayer Pubilic Limited Carmpany und dor
Bayer CropScience Limited. Durch diese Erklarung garantiert die Bayer AG zusitzich zu den beiden Ge-
sallzchaften die Einzahlung weiterer finanzieller Mittel, sofemn alne Zahlungsauffordenung seitans dar Trus-
lees argehl. Zum 31, Dezembar 2017 sank die Mettoverpfichtung aus diesen leistungsoriertierten Versaor-
gungsplanen auf 148 Mio. € (Morjahr: 264 Mio. €).

Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Die sonstigen finanzielien Verplichtungen setzten sich wie folgt zusammen:

[-E- 1P
Sanstige finanziella Verpllichtungen
in Mic, € FA22016 11422017
Operating-Leasing 1101 B
Buatsiabligo Hir Sachanlagevermigen 470 491
Vertraglche VerpTichturgg 1f den Erwers von immalsnielen Vermigensaanen 42 83
S R e g -~ o
Bindande Obermahmeyersinbarung mit Monsann Gompany, S Louis. Missourl, USA' 53000 47.000
Micht angegzahitor Tal des Grindungssiockdarighens. T ima 1.008
yorichlungon ous Farsshungs- und Entwlcilungskoopsationgn 244 2340
Umgatzabhangige Makensieng - o 1,630 1023
Gosamt B0BM 51803
" e becingln Zatiungeverpfictiung in Wilhe von ca. 58 Mid. LS wunde fum Stichsg Lamyg wd

Am 14, Baptamber 2016 unterzeichnete Bayer eine bindende (hemahmeverainbarung mit der Monsanto
Company. S Louls, Missaurl, USA, do die Uoernahme aller ausstohendan Aklien von Mansanta Company
gegen Zahlung von 128 USD ja Akbie in bar vorsieht. Darauws ergibt sich fir Bayer eine bedingte Zahlungs-
vorpllchiung in Hohe von ca. 56 Mrd, USD, das gesamite aussiehande Aktienkapital von kMonsamo zu
libarnehman. Fir weitere Detalls zur (lbernahme der Monsanto Company. St. Louis, Missouri, LISA, wird
auf Anhangangabe [6.2] Im Konzernanhang verwlesen.
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Aus beraits erteilten Auftrigen lir begonnens oder geplante Investiticnevorhaben (Bestallobige) bectandan
Verpfiichiungen in Hohe von 493 Mio. € (Vorgehr: 479 Mio. €) sowie vertragiche Verpltichtung fiir den Er-
werb immaterialler Varmagenswerts in Hohe vom B3 Mio, € Morahr: 243 Mio. €}

D nicht abgarnsien kinftigen Mindestieasingzahlungen aus Operating-Leasing belaulen sich aul
801 Mio. € (Vorahr: 1.101 Mio. €). Der Hikckgang ist im Wesentlichen durch die Entkonsolidierung von
Covesiro bedingt. Die entsprechenden Zahlungsverpilichiungen sind folgendermalion filkg:

0313
Oparating-Laasing
Falligiaiten im Jshr 21.12.2018 Fallighuiten im Jahr aazzoir
i Mig. £ i Wi, €
2017 T 2018 108
2018 192 2018 143
2018 161 2020 124
2020 138 2081 iE]
2031 e o2 7
2022 und spilter an 2023 und spdber 202
Gosarmt 1101 Gosamt a1

Drer Konzern hat Kooperationen mil exiernen Partnern vereinbarl, im Rahmen derer varschiedens For-
sehungs- und Entwicklungsprogekto nanaert wertin oder - n Abhingighkeit vom Ersichan bestimmes
Ziele ( Mellensteine”] oder andarer fest vereinbarter Badingungen - Zahiungen zu lelsten sind. Falls alle
Zahiungen zu keisten sind, wird die in der nachiolgenden Tabelle dargestellie zeitbche Vertedung der Zah-
lungen filr Forschungs- und Entwicklungemeillensteine pum 31, Dezember 201 T erwarlat. Die Batrage
stellan die meximal zu lelstenden Zahiungen der und sind in dieser Hahe unwahrscheinlich. Da das Ermel-
chen der Badingungen 2ur Zahlung einer hohen Unsicherheit unterbegt, konnen die tatsachiichen Zahlungan
sowehl in Bezug auf die Hdhe als auch in Bezug aul den Zeilichen Antall dewtiich davon abwoichan,

Bae

Verpflichiungen aus Farsehungs- und Entwicklungskooparationen
Falligkotten im Jahr MAZZ016  Fallighehen im Jahr 4123017
in i, € i Mio, £
007 - 23 e = 187
2018 181 2019 510
2019 33 2080 142
2020 68 2091 143
2021 2 2002 54
2082 und spller 1631 2023 und splter 1.342
Gesamt 2444 Gesam 2340

Meban diesen Varpflichiungen bestanden umsatzabhingige Medenstenzashlungsvapichiungen in Hihe
ven 1.923 Mio. € [Vorjahr; 1,839 Mio. €), die in Hike von 1,784 Mio. € (Vorjahr: 1.834 Mio. €) erst 2023
(varjahr: 2022} oder spater erwartet werden, [Hese unleriegen ebenfalls einer hohen Unsicharheit.

32. Rechtliche Risiken

Alg intormational thtiges Untamahman mit einem hoterogenan Portiolio st der Bayer-Konzern ainer Vielzahl
von rechilichen Risiken ausgesatzt. Hierzu konnen insbesondere Risiken aus den Bersichen Produkihaf-
tung, Wettbewnrbs. und Karefrecht, Antikomruption, Patentrecht, Stousrrecht sowla Umwaltschutz gehi-
ren. Die Ergebnisse von gegenwdrtig anhangesgen bew. kimftigen Verfahren sind in afler Reged nichl worher-
sagbar, sodass aufgrund von gorlehitichen oder bahérdlichen Entscheidungen oder dor Visrsnbarumg ven
Vargleichan Aubwendungan entstehen kinnen, die nicht oder nicht in volem Umfang durch Versicherungs-
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leistungen abgedeckt sind und wesentliche Auswirkungen auf unser Geschiilt und saine Ergabnisse haben
kinnen,

Die nachfcdgend beschriebenen Rechisvarfahren stelien die aus heutiger Sichl wesentlichen Rechisrisiken
dar und sind nicht als abschlieBenda Auflistung 2u versiaban.

Produktbezogene Auseinandersetzungen

Mirena™: Bis zum 30, Januar 2018 wurden Bayer in den USA Klagen von eiwa 2.900 Anwenderinnaen von
Mirena™ rugesieill (ohne micht mehr anhangige Klagen). Mirena™ |st eine Hormonspirale zur langiristigen
Werhitung, e das Hormon Levonorgestrel freisetz), Die Kidgermnen tragen vor, dis Anwendung von Mire-
na™ habe 2u Gesundheltssehiden gatihrt, insbesondera Parforation des Uterus, eklopischen Schwan-
gerschaften oder idiopathischor intrakranialier Hypertension, und verlangen Schaden- und Stralschadener-
satz. Dis Kidgerinnen behaupten uner anderam, dass Mirena™ fehlarhaft sel und Bayer die angablichen
Rigiken gekannt habe oder hatte kennen missen und dig Anwenderinnen vor diesen Risiken nicht ange-
messan gewarnt habe, Mit weileran Klagen ist zu rechnan, Im April 2017 wurden die medsien der vor US-
Bundesgerichten anhangigen Verlahwen, in denen die Kldgerinnen eine Erkrankung an idiopathischer intra-
kraniefler Hypertension geltend machen, im Rahmen einer sogenannien hMultidistrict Litigation {"WMDL™) zur
gemeinsamen vorprozessualen Koordination zusammengelihrt. Bis zum 30. Januar 2018 wurdan Bayer in
dan LSS Klagen von atwa 400 Arwandarinnen von Mirena "™ zugestellt, dio ping Erkrankung an idiopathi-
scher intrakranielier Hypertension galtand machen. Eine andare MOL betral Perforationsfalle und wurde
Inzwischen abgowiesen. En US-Berutungsgericht hal die Entscheldung des Bezirksgerichtes bestatigt, mit
der das Bezirksgericht im Jahr 2016 etwa 1,230 bel Ihm anhangige Klagen abgewlesen hatte. bm Ausgust
201 T hat Bayer mit der Leltung der Klageranwilte eine grundsétziche Enigung Ober den Vergieich aller
Parlorationsfélla for einen Gasamibetrag von 12.2 Mio. USD erziall. Mach Stand vom 30, Januwar 2018
wiren von diesem Verglelch etwa 4.000 Falle erfasst. Das MDL Verizhren, in dem die KiBgerinnen elne
Erkrankung an idicpathischer intrakraniefler Hypertansion geltend machean, ist nichl Bestandtesd des Var-
gleichs.

Bis zum 30. Januar 2018 wurden Bayear funf kanadische Klagen im Zusammenhang mit Mirema™ zuge-
stallt, in cenen jowells die Zuassung einer Sammelklage beantragl wird, Bayer ist (barzeugt, gute Argu-
mente zur Verialdigung gegen die erhobenen Anspriche zu haben, und beabsichiigt, sich In diesen Verlah-
ren gnischiscoen zur Wehr Zu sotzen,

Xarelto™: Bis zum 30, Januar 2018 wurden Bayer US-Klagen von etwa 22,000 Anwendern von Xameito™
2ugesialit, airemn oralen Gerinnungshemmer 2ur Behandlung und Pravention ven Blutgarinnsaln. Die Kléger
tragen vor, die Anwendung von Xarelio™ habe zu Gesundhedisschiiden wie beispielweise rerebralen, gast-
rointastinalen sowie anderen Blutungen und Todaskben gefinhet, und verlangen Schaden- und Stralscha-
denargalz, Sie behaupten unter andensm, dass Xarelio™ fehlerhaft sai, dass Bayer diese Risiken der An-
wandung won Xarelio™ gekannt habe oded sie hiltte kennen mdssen und die Anwonder vor diesen Risiken
nicht angemessan gewarni habe. Mit westeren Klagen ist zu rechnen, Vierfahren, die vor US-Bundesgerichien
anhangsy waren, wurdan im Rahrmen ainer MOL 2ur gemeinsamen vorprozessualen Koordinianang fusam-
mengeafihrt. im Mai, Junl und August 3017 wurden die Klagen in den ersten drel Féllen, die in der MOL
vartandelt wurden, vellumfiinglich abgewsesen; die Kidger haben gegen alle dred Unielle Rechismittel ain-
gelegl. Nachdem der ersten an einem bundessiaatichen Gericht in Pennsylvania z2ur Verhandiung ange-
sedzten Klage unichst stattgegeben worden war, wurde dese Entschasdung im Januar 2018 durch den
zustAndigen Richler aulgehoben und die Klage abgewiasen. Weitere Fille sind derzeil vor dem bundes-
staatlichen Gericht in Pennsytvania fir das erste und zwelte Quartal 2018 zur Verhandiung angesatzt.
Bayer erwartet, dass weitera Verfahren zur Verhandlung angesetzt wardarn,

Bis zum 30, Januar 2018 wurden Bayer zehn kanadische Kiagan im Zusammenhang rmit Xaretta™ ruge-
stellt, in denen jewslls die Zulassung einer Sammelklage beantragt wird. Bayer Ist Ubarzeugt, gute Argu-
mante zur Verisdigung gegan die erhobanen Anspriche 2u haben, und wird sich in diesen Vierfahren ent-
schieden zur Wehr satren,
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Essum™: Bis zum 30. Januar 2018 wurdan Bayer US-Klagen von atwa 16.100 Anwenderinnan von
Essure™, einem Medizinprodukt 2ur permanenien Verhitung chne operativen Eingriff, zugestelit. Die K-
gerinmen machen Gesundheitsschaden im Zusammeanhang mit Essure™ geltend, wie baispielswelse Hys-
terektomie. Perforation, Schmerzen, Blutungen, Gewichiszunshme, Mickelallergie, Depression oder ungs-
wollle Schwangerschalt und verlangen Schaden- und Stralschadenassalz. Mit weiteren Klagen ist 2u
rechnen.

Bl zum 30, Januer 2018 wurden Bayer zwel kenacksche Kiagen im Zusammenhang mit Essure™ zugestellt,
in denen jeweds de Zulassung siner Sammelkliage beantragl wird, Bayer st Gberzeugt, gute Argumente zur
erteidigung pegen die erhobenen Anspriche zu haben, und teabsichiigt, sich in diesan Verfahren ent-
schieden zur Weahr Zu selzen,

Sammwlklagen zu Neonikolinciden in Kanada: In Quebes und Ontario (Kanada) sind Anfrage aul Sammal-
Kagen gegen Bayer 2u Pllanzanschutzmitieln singersicht wordan, die die aktiven Substanzen Imidacloprid
und Clothlanidin (Neonikotinolos) enthalten. Bel den Kidgem handelt es sich um Honlgproduzenten, die
wing landeswalte Sammalklage in Ontaric und eine aul Quebec beschriinkte Sammalklage in Quebec an-
hangig gemacht haben. Die Kiger verlangen Schadens- sowie Strafschadenserzalz und behaupien, Bayer
und ein waiterer Produzent von Planzanschutzmittedn hatten in Bezug aul die Konzaption, die Entwickiung,
das Markeling und den \Verfrieb von neonikotinoidhaltigen Pesliziden lahrlassig gehandeldt. Cis in Ontario
anhiingig gemachie Sammeldaego balindet sich derzest in einem sebr faihen Stadium., In Cuebec hat dar
Klager die fulassung einer dber gemeainsama Merkmale definierien Gruppe als potenzielle Anspruchsbe-
rechtighe beantragl, Der Anfrag wurde im November 2017 vor Gericht verhandell, Bayer 151 Oberzeugt, gute
Argumente zur Verleldigung gegen die erhobenan Anspriche zu haben, und beabsichiigt, sich in diesen
Vertahren entschieden Tur Wehr zu setzen.

Im Zusammenhang mit den oben genannten Vierfahren ist Bayer in jewells industrieldbichem Umfang gegen
gesetziicha Produkthafiungsanspriche gegen Bayer versichert und hat auf Grundlage der derzeit vorSe-
genden Informationen angemessene bilanzielie Vorsorgemalinrahmen fir erwartate Verteidigungskoaten
getreffen, Die bilangiallen Viorsorgemalnahmen hinsichifich dar Anspriche 2u Essura™ (bersteigen allar-
dings den bestehenden Versicherungsschutz.

Patentrechtliche Auseinandersetzungen

Adempas™; Im Januar 2018 reichte Bayer bei einem US-Bundesgericht Patentverlatzungs-klagen ein
gegen Alembic Pharmaceuticals Limited, Alembic Global Holging SA, Alambic Pharmaceuticals, Inc. und
IMC Research, LLC (zusammen Alembic®), gegen MSN Laboratories Private Limited und MSHN Phar-
maceuticals Inc. (zusammen MSN") sowis gegen Teva Pharmaceuticals USA, Inc. und Teva Pharmaceuli-
cal Indwstries Lid, (zusammen Teva). Im Dazember 2017 hatte Bayer Mitteilungen Ober ainen abgekdnzien
Zulsssungeantrag flr eln newss Arznaimitiel LANDA®) ernalten, mit dem Alembic, MEN und Teva [ewella dis
Genabmigung 2ur Vermarkiung eingr generischen Version des Lungenbochdruckmedikaments Adempas™
von Bayer in den USA verfolgen.

Betateron™ fBetasarcn™: 2010 hat Bayer eina Klage bel einem Bundesgerichi in den UISA gegen Biogen
Ictesc: M Inc, eingersichl. Bayer beantragt die gesichiliche Fesistaliung, dass sin Im Jahr 2009 der Firma
Biogen artedies Patent unwirksam ist und mit Produktion und Viermarktung von Betasaron ™ durch Bayer
nicht verletzt wird. Batasaron™ ist ain Bayor-Medikament zur Behandiung von Multipler Skdorose. Biogen
behauptet, Bayer verletze das Palent mit der Produktion und dem Vertrieb von Betaseron™ und Extavia™,
und hat Bayer entaprechend verkiagt, Bataseron™ wird von Bayer hergastalll und In den LISA, vertrieben,
Extavia™ ist abanfalls ein Medikament rur Bahandiung von Multipler Sklerase und wird von Bayer herge-
siellt, aber in den LBA von Novartis Pharmaceulicals Corporation vertrieben, elner welteren Beklagten in
diasam Varlakwen. 2016 hal das US-Bundasgerichl esnen stretigan Aspekl zum Schutzumfang das Palenls
zugunsien von Blogen entschiaden, Bayer hait die Entschebdung fir falsch und kamn dagegen nach Ab-
schiuss der ersten Instanz Rechismitiol ainlegen.
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Damoctocoq alfa pegol (BAY 94-8027, langwirksamar rFVII: Im August 2017 reichie Bayer eine Klage bei
ginem Bundesgerichl in den USA gegen Mektar Therspeutics (JNekiar”), Baxaita Incorporated und Baxalia
LS., Inc. (zusammen .Baxalta®} ein. Bayer beantragle die gerichtliche Fasistellung, dass ein Patent von
Mekiar unglitig is1 und von dem Arzneimittelkandidaten BAY 94 2027 von Bayer zur Behandiung von Ha-
mophilia A nicht verdatz! wird. |Im September 2017 haben Baxalla und MNeklar aine Klage bei ainem andaran
US-Bundesgencht gegen Bayer eingereichl. Sie behauplen, dass BAY 84-9027 sieben andere Patenie von
Mekiar verleize. Hinsichiiich der Klage von Bayer haben Nekiar und Baxalta zugesagt, gegen Bayer keéne
Anspriche wegen Verlatzung des baetroffenen Patents geltend zu machen, Bayer hat die Klage gedndert
und beaniragl nun die gerchiliche Fesistelung, dass die sieben anderen Patente von Nekiar nicht von
BAY 94 9027 verlelzt werden. Die Palenle gehdren zu einer Zugunsten von Mektar eingatragenen Palent-
farnilie, die auch eurcpdische Palentanmeldungen mit dem Titel Konjugate mit Polymer-Fakior-WIlk-Antest
umilasst, die Gagenstand einar 2013 von Bayer beim Landgericht Minchen singereichtan Klage gegen
Maklar sind. In diesem Verfahren beanspruchl Bayer Rechte an den duropsdischen Patenfanmaldungen auf
dar Grundiage einer friiheren Zusammenarbealt Awischan Bayer und Mektar auf dem Gebial der Hamophilie.
Bayer is1 jedoch (berzewgt, dass die Patentfamilie keinen giftigen Patentanspruch basnhaltat, der fur dan
Arzneimifiefkandidaten BAY B4 9027 zur Behandlung von Hismophilie A relevant ware.

Hexavar™: 2015 raichle Bayer bei einem US-Bundesgerichl Patentverietzungsklagen gegen Mylan Phar-
maceuticals Inc. und Mylan Ine. (zusammen Mylan®) ein. 2014 und 2015 hatle Bayer Mitleiungan Ober
eingn ANDA-Zulassungsantrag arbalten, mit cem Mylan die Genatmigung 2ur Varmarkiung aingr genari-
schen Version des Krebsmadikamenis Nexavar™ van Bayer In den USA verfolgt. Im Oktober 2017 hat sich
Bayer mit Mylan geeinigl, den Patentsirelt aulergenchtlich beizulegen, Danach dar Myfan seine gane-
scha \ersion von Mexavar™ |n dan USA zu enem Zeffpunkt nach dem Ablawd des Wirksiofipatents im
Jamuar 2020 vertreshen. 2016 hatte Bayer ging weitens Mitteilung Gber esnan solchen ANDA-Zulassungs-
anlrag von Teva Pharmaceuticals USA, Inc. erhaltan. Bayer reichie bal demsalben LIS-Bundesgaricht aina
Patenherketzungskiage gegen Teva ein, Im Januar 2018 hat sich Beyer mit Teva gesinigh, den Patenistreit
aubBergerichilich beizulegen. Danach darl Teva seine generische Version von Mexavar™ in den USA zu
einem Zeltpunkt nach dem Ablauf des Wirksioffipatents im Januar 2020 vertrelben.

Stivarga™: 2016 reichte Bayer bed einem US-Bundesgericht Patentvarietzungsklagen gegen Apatex, Inc.
und Apotex Gorp. (Zusammaen JApotex”] sowis gegon Teva ein, Bayer hatte Mitteilungan Gber aingn ANDA-
Zulassungsantrag erhaltan, mit dem Apolex und Teva jewells die Genehmigung zur Vermarkiung einer
genarischen Version des Krebsmedikamants Stivarga™ von Bayer In den USA vorfoigan,

Xarelto™: 3015 reichien Bayer und Janssen Pharmaceuticals bel einem US-Bundesgericht aine Patentver-
letzungskiage ein gegen Aurabinds Pharma Limited, Aurcbinde Pharma USA, Inc, (zusammen Aurcbin-
do”), Breckenridge Phamacewlical Inc. [Breckanridge”), Micro Labs Lid., Mscro Labis USA Inc. (pusamimen
Micro Labs®), Mylan, Prinston Pharmaceutical Inc. ([Prinslon®), Sigmapharm Laboratosies, LLG (.Sigma-
pharm), Torent Phammaceuticals, Limited und Torrent Pharma Ine, (zusammen Torrent"). Bayer hatte
Bittailungen Gber enen ANDA-Zulassungsantrag von Aurcbinda, Brackenridge, Micro Labs, Mylan, Pring-
ton, Sigmaphamm und Torrent erhalten, mit dem jeder dar Antragsteller die Genshmigung zur Vermarkiung
sinar generischan Version von Xaralto™ in den USA verfolgl, Xamalto™ ist ein araler Gerinnungshemmar zur
Behandiung und Fraventicn von Blutgerinnsein, 2016 erhieft Bayer ene weitere Mitieilung Gbsr sinen sol-
chen AMDA-Zulassungsantrag von invaGen Phamaceuticals, inc. [ImvaGen). Bayer und Janssen Phar-
maceuticals reichten bei demseiben US-Bundesgericht eine Patantvarietzungskiage gegen vaGen ain.

In den oban genannten anhangigen patentrechtiichen Aussinandersetzungen ist Bayer Oberzeugt, gute
Argumente zu haben, und beabalchtigt, sich entschiedan zur Wehe 7u setzen.

Weitere Rechtliche Verfahren

Trasylal™ / Avelon™: Bel einem LES-Gedceht in Mew Jersey st elne scgenannte Qul-Tam-Klage eines ehe-
maligen Bayer-Mitarboiters 2u Vermarkiungsrigiken bei Trasyiol™ [Aprotining und Avelox™ (Moxdficxasing
anhangig. Die US-Regierung hat sine Betelligung bislang abgelehnt.
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Newark Bay Umweltschutzverfahran: In dan USA haben verschisdens Umwaltschutzbehdrden ene Reiba
von Ansprichen erhoben, In die Bayer und zahirglche weitere Partelen Invobviert sind, Die Anspriche beru-
hen auf Aktivititen von Untermehmen, die friher in der Nidhe der Newark Bay oder von umlisgenden Ga-
wagsem betrigben wurden, oder gée geféhriche Ablalistoffe in diese Gewasser oder nahe gelegenes Land
emittierl haben sallen. Bayer und die anderen polengiall verantwortlichan Partelan werdan awlgalordert,
Altlasten zu beseitigen und anteilig fur Kosten und Schaden frdherer und kinfiger Abhilte- und Wiederher-
siellungsmalnahmen aufzukemmen. 2016 erlubr Bayer. dass zwed wesentliche potenziell vesaniworiiche
Partelen insolvenzantrag gestelt haben. Dis Hohe der Hattung von Bayer Ist weiterhin nichi bestimmbar,
aber diese Entwicklung wird wahrscheinlich den von Bayer potenziel zu tragenden Kostenaniell nachiellig
beeinfiussan.,

In Sachen Lower Passaie River untersuchl Bayer gemainsam mil einer Gruppe von mabe als 80 Gesall-
schalten unter Autsicht dor US-Umwelibehdrden Defastete Ablagarungen im Flussbett. Kinflige Abhile-
mabnahmen wafden alna noch naher #U bestimmends Form des Ausbaggerns und moglichenwelse waiters
Malinahmen umiassen. Die Kosten der Untersuchung und der Abhifemalimahmen kdnnen betrachtich
sain, wann lelztich ein umiassendes Ausbaggern und dis Entsorgung betrofienar Ablagerungen erforder-
Bch sein sollten. In Sachen Newark Bay untersuchi deszeil eine unabhangige Parled unter umweltbehdrdi-
char Aufsichi dis Ablagerungen. Die Umersuchung ist in einem vorlduigen Stadium. Bayer hal sich in der
‘Vergangenheit an bestimmiben Unlersuchungskosten betelligl. Fur kinftige Untersuchungean und Abhile-
mafinahmen in der Newark Bay konnen waiters Kosten antallon.

Bayer wurde auch von US-Umweltbehorden mitgeteit, dass Bayer mdglicherweise fir Schéiden an den
natlriichen Ressourcen infolge der Kontamination des Lower Passalc River, der Mewark Bay und umlie-
gender Gewasser haften kdnnte, Bayer kann derzeit den Uimfang ener mdglichen Hattung michil bestimmen.

Asbest: Ein weiteres Riziko kann aus Asbest-Klagen In den USA erwachsen. In vielen Fallen behaupten die
Klager, Bayer und andere Baklagle hatten Dritte in zurickliegenden Jahrzehman auf dem eigenen Warks-
gelande beschaftigl, ohne vor den bekannten Getahren von Asbest hinrelchend gewarnt oder geschutzt 2u
hatan. AuBardem ist sine Bayer-Betaiigungsgesellschalt in den USA Rechisnachicigarin von Gessfischal-
ten, die bis 1975 Asbest-Produkte verkauften. |m Falle einer Hallung besteht insoweit sine vollstandige
Freistelung durch Urson Carbide, Bayver kst Oberzeugl, gute Argumente 2ur Verteidigung gegoen die orhob-p-
nen Anspriche zu haben, und beabsichiigt, sich in diesen Verfahren entschiedan zur Wehr zu setzen,

Steuerliche Verfahren:

Stempelsteusr in Griechenland: 2014, 2016 und 2017 hat ein griechisches Varwaltungsgerichl Klagen von
Bayer gegen die Festselzung voan Stempelstevern und mdglichen Stratzahlungen in Hohe von insgesamt
¢a. 130 Mio. € fur bestmmie konzerminterna Darlahen an eine griechische Tochlergeselischall erstinglanz-
kch abgewlesen. Bayer halt die Entscheldungen flir fatsch und hat Rachtsmitial eingeleg! oder plant, das
zu gegebanor Zeit 2u tun. Bayer ist Gberzeugt, gute Argumente zur Vorisidigung soiner Rechisauffassung
zu haben, und beabsichitigt, sich entschieden zur Wehr zu setzen.
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Erauterungen zur
Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigh, wie sich die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente des Bayer-
Konzems Im Laufe des Berichisjahres durch Mittelzu- und -eofiisse verSnderten. In (bersinatimmung mit
IAS 7 (Slaternent of Cash Flows) wird zwischan Zahlungsstramen aus operativer und investiver Tatigheit
sowse pus Finanzierungstatigkelt unterschieden. Auswirkungen der Verndenung des Konsolidierungakrai-
sa5 werden gesondert ausgewieson,

Van den Zehlungsmittelin und Zahlungsmittel@quivalenten wanen 14 Mio, € Worjahr: 17 Mio, € awgrind
von Wehrnungsrestriktionen verflgungsbeschrankt. Diese waren auf Basis bisheriger Erlahrungen lurziristig.
Higrvon enthieien aul verflgungsbeschriinkta Zahlungsmitiel in Venozuela 0 ko, € (Vodgahr 3 Mio, €], Ein Um-
tausch von Zablungsmitialn in der Wahrung des venezolanischen Bolivar (VEF) in den USD unterliegt ainem
staatiichen Genehmigungsprozess.

Die von den auslandischen Konzemgesalischaften berichtaten Zahlungssirdme werden zu Monatadurch-
schniltskursen umgerechnel, Hisrvon abweichend werdan die Zahlungsmitlal und Zahlungsmitlelaguivalen-
te zum Stichiagskurs angasstzt. Der Einfiuss von WechsekursSndenungen aud die Zahlungsmitted und Zehlungsmit-
tetiouivailenta wird als verdnderung aus Wechsalkursindomingen® ausgewiesen,

33. Zu-/ Abfluss aus operativer Geschéaftstatigkeit

Der Cashiow aus operativer Talighkeit {gesamr) verringarte sich in 2017 um 10,5 % aul B.134 Mio. €. Im
Vaorjahr waren die Zullusse aus dem Verkau! von Diabetes Care enthalten. Der operative Cashillow aus dem
fortzufifrenden Gaschalt lag mit 6.811 Mio. € um 2,7 % dber dem Vorjahresniveau. Hiarin anthalten war
dar operative Anted der von DOW Chemical erhaltenen Zahlungen Im Rahmen eines Patentrachiastralies.

Die Ubertragung von Covestro-Aktlen in dan Bayer Pension Trust e. V. In Hohe won 504 Mia. € (Varjahr:
337 Mio. €) war nichl zahlungswirksam und flbrte somil nicht 2u ainem operativen Cashabass,

34. Zu-/Abfluss aus investiver Tatigkeit

Im Rahmen der investiven Titighei! sind im Jahr 2017 Mittel in Hohe von 432 Mio, € abgefiossen (Varjahr:
8,729 Mio. €).

Filr den Erwerb von Sachanlagen und immateriellen Vermégenswerien wurde im Jahr 2017 ein Betrag von
2,366 Mo, € Morjahr: 2.578 Mio. €] aulgewendat. Diesen Ausgaben standen Ennahimen ais dam Verkaud von
Zachanlagen und Immateriefien Venmbgenswerten in Hihe von 241 Mio. € (Vorfahr: 111 Mio. €) gegeniiber,

Der Erlds aus dam Verkauf von Covestro-Aktien zum 20, September 2017 in Hohe von 999 Mio. €, der zu-
sammen mit dom abgeschiossenon Entharrschungswirtrag zum vVerust der faklischoen Kontrolle tihre, gekinzt
um den abpehenden Kassenbestand von Covestro In Hihe von 637 Mio. €. ergab einen Zufiuss aus Desinves-
titkanan von 362 Mia, €, Durch den Vorkau! ainiger chaser Aktken durch dis Banken im Dozomber 2017 orgab
sich ain welterer Zufiuss in Hiha von 37 Mio. £

AL lang- und kurzfristigen finanzelien Yarmogenswerten Bossen insgesarmt 1.230 Mio. € zu (Vorjahr: Abfluss in
Héhe von 6.335 Mio, €).
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35. Zu-/Abfluss aus Finanzierungstatigkeit

Aus Finanzierungstatighsit sind in 2017 1.881 Mio. € abgeflessen (Vorjahr: 350 Mio. €). Dis Natto-Kradit-
rickzahiung bedef sich auf 2,479 Mio, € Morjahr: 730 Mio, €},

Fur Dwvidendenzahiungen Rossen 23584 Mio. € (Vorjahr: 2.126 Mio. €] eb. Die Netto-Zinsausgeoen einschiel-
keh Ausgaben und Einnahmen aus Zinssicharungsgeschifien sanken aul 732 Meo. € (Worjahe: 724 Mio, €).
Aus dem Verkaut von Covestro-Aktien vor dem faktischen Verust der KoniroBie flossen netto insgesamt
3.7 Mio. € zu, Im Vorahr wurde der Metio-Zulluss von 3.952 Mio. € aus der Plichiwandelaniedhe a's Kapi-
talsinzahlung in Hohe von 3,300 Mio. € und Kreditaufnahme in Héhe von 652 Mio. € gazeigt.

Die Obertragung von Covestro-Aktien in den Bayer Persion Trust 8.\, in Hiéha von 504 Mio. € Morjahr:
337 Mio, € war nichl zahlungswirksam und fihrte daher nicht 2u einem fnangislen Zahhngsmittelzuliuss.

B asn
Finanswerbindichkolten
Cashficws Michi zabiungswirksama Varlindsningon
Andarung
Akguisition  Wahrungs- Hawn m Fair
inio, € SLA22016 Dasinvastition ainfluss Vortrdgo Valus' I1.92.201T7
Anlgihen /
Sehuldachaindarishan 15.091 =i - 1492 -T88 =164 12438
Warbendichicoilsn
esgeniter
KradSnshibuban 1,847 = 1,006 - g8 - 2043 -3 534
Laasirgraes bindiichi bon 436 -153 -228 -28 212 i
Vortendichiolton aus
Derivatan 587 =434 =8 23 240
Sonstign
Finanzvarbindlichieiien T30 235 -4 o arna
Gosaml 18.581 =2 478 =1.8106 =1.023 212 =54 1d.418

" Envihillt Audrewungeotivkbe
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Sonstige Erlauterungen

36. Honorare des Abschlussprifers

Fiir die erbrachien Dienstlssiungen des weliwellen Netzwerkes von Delodite baw. Dololtte SmbH Wirischadts-
prufungsgeselischalt (Daloitte GmbH WPGE) sind folgende Honorare als Autwand erfasst worden;

R

Hi o dos Abschiussprifars
o aFeon
PwlC Daloitis
JrmbH GrmbH
Pwis Dalcitia WPG WPG
in Ml € 2016 207 2018 2T
Abachiussprilungslaistungsn 16 a r 3
Andarg Bﬂlilluunﬂ_mmm 2 2 1 2
S o st L [ abelatyragpen a 1 = =
Sanstige Lesstunp T 5 & 4
Gosami 28 17 13 L

Die Honorare fir Abschiuesprifungslaistiungan umlasstian vor allem Vergltungen i die Konzarnabschluss-
prifung sowle fir die Prifung der Abschlisse der Bayer AG und lhrer Tochterunternehmen. In 2016 entfia-
lem 2 Mio. € aul Abschiussprifungshaisiungen fir die Covostro-Gruppe.

Die Nicnt-Pridungsieisiungen entielen im Barichtsjahr im Wesentiichen auf die Analyse von Finanzinforma-
tian von Geschaftseinheilen, deren Desinvesiilion erwogen wurda (Somstige Leistungen), aul die Profung
won finanzielan und nicht finanzesen informationen auflarhalb dor Abgchiusspritung (anders Bostatigungs.
lelstumgen) sowle Compllance-orentierts Steverberatungeleistungan, dia sich weder wesantlich noch un-
mitiedar aul den Jahros- oder Konzemabschiugs auswirken,

Deioitie st seit dem Geschaftsjahr 2017 Abschiussprifer von Bayer ung some der Nachfolger von Pricewater-
houseCoopers (PwC). Den Bestatigungsvermerk des unabhangigen Konzemabschlusspriers i das Ge-
schafisiahr 2017 haben Herr Heiner Kompenhans und Herr Prol. Dr. Frank Baine unlerschrieben. Beide unber-
zeschneten den Bestatigungsvernerk erstmaig zum 31, Dezembar 2017 und sind verantwortiche
Prilfungspartner,

37. Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen
und Personen

Nahestahanda Unlemahmen und Parsonan im Sinne des 145 24 (Refaled Parly Disclosunes) sind juristi-
sche oder natlrliche Personen, die auf die Bayer AG und deren Tochterunternehmen Einfluss nebhmen
kinnen oder dor Konfrole, der gemainschaftichen Fahrung oder ainem matgeblichan Einlluss durch die
Bayer AG beaw, deren Tochlerunternehmen unteriegen. Dazu gehdren insbesondere nicht konsolidierte
Tachtergeselischaften, 2u Anschatfungshkosten cder st-aquity sinbezogens Gemeinzchafis- und assoziiere
Unternehmen sowie Versorgungepldne und fermer die Crganmitglieder der Bayer AG, deren Bexzlge der
Anhangangabe [38] sowie dem Vergliungsbedchl im ausammengelassien Lagebercht zu entnehman sind,

Geschifie mit nicht konsolidierten Tochiergesellschatten, zu Anschaffungskosten oder at-equity einbezo-

penan Gamainschalts und assozieten Lintermahmon sowle Versargungspldnan werdon Zu Bodingungen
durchgefithrt, wie sle zwiachen fremden Driten Oblich sind.
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D folgenda Tabealle slelll das Lialerungs- und Leistungsvalumen mil nahestehandan Untermehmen, dis im
Bayer-Konzernabschluss at-aquity einbezogen oder zu fortgafishrian Anschaffungskosten biangiert wur-
dan, sowie mit Versorgungsplanan dar:

nar

Beziohungen zu nahestehanden Unternehmon und Porsonan
2018 a7
Emplan- Emplan-
Erbrachte gono Erbwachta gena
Linta- Linfe- Liete- Linfe-
rungen ungen Warbind- umpen nungan Worbind-
umd wngd Farda- lich= g und Forrdha- Bch-
o, € Loistungen Laistungan  rungen kaiten Laistungen Loisturgen ungen Kt
Wichi konsolickerio
Tachlsrunbamahmiesn 4 5 - 18 ; 5 & ] 10
Gemainschatsuntamahmen ol - 4 243 25 - 2 168
Assoziiore Unbemalemash 34 567 3 a B4 4 119 BT
Versorgungsplfing - - Bor 63 - - B4 T

Zwischengesallschaftliche Gewinne und Varusle bel Gesellschaften, die al-equity in dan Kanzernabschluss
enbezogan wurdan, waren in den Jahran 2017 und 2016 unbedoutend.

Zur Erhéhung der Deckungssumms hat die Bayer AG im zweiten Guartal 2017 an der Covestro AG
gehaltena Aktien in den Bayer Pension Trust e, V. aingelegt. Das Valumen dar singelegten Aktien entsprach
8 Mio. Stbck brw. 4,0% der ausgegebenan Akthen der Covestro AG und betrug 504 Mio. €.

Covestro stellt aufgrund des Kontroliveriusts zum Ende des 3. Quartals 2017 ein assozilertes Unternehman
dar, Aufgrund dessen haben sich im Vergleich zum 31, Dezember 2016 die Forderungen und MVerbindlich-
kedtan gageniiber assozierten Unternehmen von jewells 0,0 Mrd. € aul 0,1 Mrd. € erhdhi. Ebenfalls sind
dis emplangenen Lisferungen und Leistungen von assoZierten Unternahman in dissermn Zusammanhang
von 0,6 Mrd. € aud 0,1 Mrd. € gesunken, Ab Ende des 3. Cuartals 2017 sind Lieferungen und Leistungen
pwischen Covesire und deren assoziiertan Unternahemen nicht mehr im Bayer-Konzernabschiuss enthalten,

Gegenlber der Bayer-Pensionskasse WWad hat sich die Bayer AG zur Beraitstellung eings Genussrechis-
kapitals im Mominalvolumen von 150 Mi. € verpfiichtet Morjahr; 150 Mio. €), das zum 31. Dezember 2017
weitarhin in voller Hohe begetien war, Der Buchwert batrug zum 31, Dezember 2017 152 Mio, € (vorjahr:
154 Mio. €). Das der Bayer-Pensionskasse WWaG im Jahr 2008 erstrmats gewihrie Grindungsstockdarke-
hen betrug m Noménalvalumen zum 31. Dezember 2017 595 Mio. € Morjahe: 585 Mio. €). Der Buchwert
betrug zum 31, Dezember 2017 605 Mio, € (Morjahr: 612 Mio, €). Dée ausstehenden Fordarungan, dia sch
sus verschiedensn Tranchen zusammensetzen, unterizgan [ewells einem flnfjahrigen Zinganpassungama-
chanismus. Fir das Geschaltsiahr 2007 wurden 15 Mo, € Zinserirage (Vorjahr: 18 Mio, €) edasst.

Im Geschiftsiahr 2017 wurden 2 Mio, € Wanbarichtigungen aul Forderungen gegendbar assoziierton Lins
ternethimen arfasst (Vorjahr: O Mio. €),
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38. Gesamtbeziige des Vorstands und des
Aufsichtsrats sowie gewahrte Kredite

Die Vorstandsvergltung umfasst kurzfristige fallige Lelstungen, aktienbasierte Leistungen und Leistungen
nach Baendigung des Arbeitsverngitnisses.

Die nachicigenda Taballe stallt die eirzalnen Kompomentan der Vorstandsvergdtung nach IFRS dar, Zur
risharan Erlfutening sishe Viergitungsbericht im zusammengsfassten Lagabsericht:

L
Vorstandsvargltung [nach IFAS)
inTE 26 2017
Fastvargifung 6385 148
Sachberiigs Und Sonelige Latsiungsn T oAl 266
Sumema der kurzfristigon arfokps Amgegen Vorgotung 7.040 E414
H“;I@ e w_hm —r =
Sumema der kurziristigon Vargdtung 16,112 19304
R T e e TR B =
I lasilenden Jaly endients akianbasierts Vergiiung Aspire BT B.082
';‘l'rl"liru!uuru; besharigsr Anspriichn aus der akbenhasiaren Wnrgliung Aspires T (1]
Sumsma der aklientasionion Vergliung (Vergatung mit langiristiger Anreizwirkung) 08 BLATE
Dionstzotnufwand G bm laufendon Jabr erdenle Penslonsasagan 2.002 3,007
Summa der angiristigen Vergatung 6021 12BE6
Abfindung im Zusammandnang mit dar Beend-gung anes Dienstvertrages 4.542 1978
Gasamitvangliung {nach IFRS) 27516 26168

Zusdtzich 2w der obigen Vergitung wurden im Rahmen dor Pensionsverpllichiungen geganibaer den akli-
wen Vorstandsmitgliedern 245 T € an versicherungsmathematischen Gewinnen (Morjahr: Veruste in Hoha
von 3,186 T €) ertolgsneutral erfasst, bm \Vorjahr ergaben sich die Verluste im Wesentichen aufgrund des
pesunkenen Jnsniveaus.

Die Pensionszahlungen flr friibere Vorstandsmitgheder und hre Hinferblebenen betrugen 12758 T € (Vonakhr
12.800 T €). Die Pensionsverplichiungen flir die tniheren Vorstandsmitgledar und e Hinterbliebenen betru-
gen 184,478 T € (Vogahr: 188.850 T €L

Die Bezilge des Aufsichisrats betrugen 3,703 T € (Vorjahr: 3.478 T €),
Uber dia Aufsichtsratsverglitung hinaus erhaften die Arbaitnenmensertreter, die Arbetnehmaer im Bayer-
Konzem sind, Entgeliletstungen, die nicht im Zusammenhang mit fhrer Tatigheit fir den Aufsichisral stehen, In
Summa arhiolton die Arbeitnehmanartratar aus solchan Tatigreiten 767 T € (Vorjahr: 939 T €).

Gegendber don Arbeitnehmenartratern im Aufsichisral bestanden Pensicnsvarpichtungan in Héhe von
3.941 T € (Vorjahr: 4,293 T €.

Zurn 31, Dezember 2017 bastanden, wie im gasamien Jahr und im Vorjahr, kaire Vorschiizse und Kradite
an Mitglieger das Viorstands oder das Aufsichtarats,
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39. Nachtragsbericht

VerduBerung von 10,4 % der Covestro-Aktien

Am 10, Januar 2018 hat die Bayer AG Ihren diredten Anfell an Covestro von 24,6 % auf 14,2 % reduziert.
Insgesamt wurden 21 Mio. Aklien aus Bayer-Besitz zum Prais von 86,25 € ja Aklie abgegeben.

Uber den von dar Bayer AG direkt gehalienen Antell an Covestro hingus halt der Bayer Pension Trust wei-
b B.9 %, Wie berelts angeklndigt, will Bayer sich mittelfrisilg vollstindig von Covestro trennon,

Der GroGteil des Erloses aus der VerduBerung der Covestro-Aktien wurde verwendet, um die syndiziene
Kraditlinie fir diz Finanzerung der geplanten Ubernahms von Monsanto um 1,8 Mrd, USD auf
49,7 Mrd, USD zu reduzienen,

VerduBerungen im Rahmen der geplanten Ubernahme von Monsanto

Im Ranmen der geplanten Ubernahms von kMonsanto und damit verbundener kanelirechtbcher Freigabs-
varfahren hat sich Bayer verpllichiet, rusatzich zum Verkauf von bestimmitan Crop-Science-Geschillen an
BASF, sain gesamies Gemisaesaalguigeschal mu verduBfern. Hinzu kdnnen der Vierkauf brw. die Auslzen-
tierung bestimmter weiterar Geschafsaktivititen won Bayer ader Mansanio kommen. Damit geht Bayer
akiv aul die Hinweise der Kartefibehdrden ein. Jegliche Vierkaule baw. Auslizenzierungen sind vaon einem
erfolgreschan Abschiuss der geplanten Ubarnahme von Monsanto abhangig, welcher waitorhin Ghlichen
‘iollzugsbedingungen unterliegt, einschiiaflich der natwendigen behérdlichen Fraigaban,

Lewverkusen, 20. Februar 2018

Bayer Aktiengesefschall

Drer Vorstand
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2016 2017 AG

2016 2017

[1] 390 51,199 14,730 1,933,754
(353)  (46,342) (7,914) (1,038,950)

37 4,857 6,816 894,804

(39) (5,120) (3,898)  (511,729)
(46) (6,039) (2,186)  (286,978)

(666)  (87,432) (908)  (119,202)
[21 48 6,302 85 11,159
[3] (227)  (29,801) (102)  (13,391)
(893)  (117,233) (193)  (25.337)
[4] 4,647 610,058 5,794 760,636
[51 54 7,089 (369)  (48,442)
[6] 163 21,399 (354)  (46,473)
4,864 638,546 5,071 665,721
[71 (371)  (48,705) (335)  (43,979)
3,600 472,608 4,543 596,405
(1,367)  (179,460) (1,643)  (215,693)
2,233 293,148 2,900 380,712

341/490



EDINETOOOO
O00DO0ooOOo00oOo0OoOodno(E.s?79)
oOoOooodn

2016 12 31 2017 12 31
[13] 29 3,807 123 16,147
[14] 29 3,807 29 3,807
[15] 49,112 6,447,423 47,071 6,179,481
49,170 6,455,037 47,223 6,199,435
[16] 3 394 2,109 276,870
[17] 77 10,108 2,002 262,822
[18] 4,092 537,198 2,585 339,359
[19] 410 53,825 571 74,961
[20] 4,579 601,131 5,158 677,142
[21] 305 40,041 25 3,282
[22] 2,423 318,001 4,247 557,546
7,310 959,657 11,539 1,514,840
[23] 226 29,670 178 23,368
[24] 140 18,379 152 19,955
56,846 7,462,743 59,092 7,757,598

[25]
2,117 277,920 2,117 277,920
6,176 810,785 6,176 810,785
6,039 792,800 7,682 1,008,493
2,233 293,148 2,900 380,712
16,565 2,174,653 18,875 2,477,910
[26] 897 117,758 735 96,491
[27] 1,008 132,330 1,466 192,456
1,905 250,088 2,201 288,947
[28] 6,612 868,024 6,862 900,843
61 8,008 756 99,248
2 263 2 263
[29] 86 11,290 1,750 229,740
[30] 31,197 4,095,542 28,078 3,686,080
[31] 418 54,875 458 60,126
[32] 38,376 5,038,002 37,906 4,976,300
[33] - - 110 14,441
56,846 7,462,743 59,092 7,757,598
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2016
( ) AG
2016 (Bayer HealthCare AG)
(Bayer Technology Services GmbH)( AG ) AG
AG
AG
2017 AG
(Bayer Pharma AG)
(Bayer CropScience AG) AG
AG
23
AG 14,500 (BGB) 613a AG
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AG

2016 2017
AG AG
390 140 14,590 14,730
(353) (360) (7,554) (7,914)
37 (220) 7,036 6,816
(930) (1,284) (5,725) (7,009)
(893) (1,504) 1,311 (193)
4,864 5,280 (209) 5,071
371) (334) ) (335)
3,600 3,442 1,101 4,543
2016
12 31 2017 12 31
AG AG
49,170 47,127 96 47,223
7,676 7,962 3,907 11,869
16,565 18,491 384 18,875
1,905 402 1,799 2,201
38,376 36,196 1,820 38,016
56,846 55,089 4,003 59,092
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AG( HRB 48248 )
(HGB) (AKLG) (EnWG)
AG
EnWG 18
AG GmbH & Co. OHG
(Currenta GmbH & Co. OHG) AG EnWG 38
289f
161
http://www_bayer.de/de/Corporate-Governance .aspx
AG AG

298 315
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2007 12 31

25 40
12 20
12 20

(2014 30 )
(2014 )

410
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(Bayer Pensionskasse VVaG) (Genussrechtskapital) AG
( )
AG
SICAV( (Société d

investissement a capital variable))

AG (Bayer Pension Trust e.V.)
(Covestro AG)
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OooooOodd
AG AG
AG
AG
30.78
15.83
2017
AG 826,947,808 2,116,986,388.48
20056
2.75 (2016 2.75 ) 1.70 (2016
1.50 ) 2016 0.25
0.1 2000
1.00 2017 12
31 3.68 (2016 12 31 4.01 ) 2017 12
15 10
15 2.80 (2016 3.24 )
(2017 ) 1.43
(2016 1.81 ) 2017 12
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2016 14,340 (Bayer Pharma AG)
(Bayer CropScience AG) 2017

AG
2016 2017
- 8,478
- 6,111
390 141
390 14,730
2016 2017
348 1,146
14 5,067
16 3,425
9 2,929
3 2,163
390 14,730
2016 2017
36 18
8 16
1 11
- 7
( 2.0) - 13
3 20
48 85
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FMC (FMC Corporation) 10
(Sumitomo Chemicals Co. Ltd.)
(Bayer
Business Services GmbH) 28

(Chemetics Inc)

2016 2017
12 -
198 -
2 37
2 11
13 54
227 102
2017 AG
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2016

oOoOooodn

2017

329

4,264
(76)
130

819

2,485
(240)

2,730

4,647

5,794

AG

2,730 61.7
(Bayer Pension Trust e. V.) 2,720
(Bayer CropScience Ltd.)
(Ehrfeld Mikrotechnik BTS GmbH)
( ) (Bayer Technology Services (Shanghai) Co. Ltd.)
10 79

2016

BTS

50

2017

21

145

81
(415)
(134)

C ) 303

17
172
90

(728)

(336)

170

(369)

AG
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2002

10

2016

)
( )
( 2002 )
(2016 )
( ) (Bayer (China) Ltd.)
(2016 1 )
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2016 2017
(84) (342)
387 512
303 170

2016 2017
56 (41)
4 115
(2,233) (2,001)
(278) (430)
2,689 2,182
1 37
(56) (215)
(33) @13)
13 12
163 (354)

AG
31
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OooooOodd
7.
274
877
(
)
8.
12 (2016 )
9.
2016 2017
9 4,677
2 558
11 5,235
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10. 88/
2016 2017
366 1,708
33 215
11 122
410 2,045
2017 AG 16,695
2017
1,024 2,515
4,890 8,266
5,914 10,781
11.
AG
(Aspire) 2015
( ) 2016

2.0

AG
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2015
300
( )
EURO STOXX 50
2014 2017
2018
270 2017
2015
250
2014 2017
2013

EURO STOXX 50

EURO STOXX 50

2013

220
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2.90 2.46
0.67 ) 0.35 )
22.78 15.49
11.66 9.27
0.67 0.71
20
2017
40
2017
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OooooOodd
2.0
2016 2.0
EURO STOXX 2.0
( STI ) STI STI
STI
2.0 250
2017 2016 20 2016
2,500 5,000 1,800
12 31
2017 AG 36 (2016 14 )
2017 12 31 63 (2016
1 )

12.

2017
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2017

14.

2016

2017

2016
2017

2017

2017

2016

12

12

12

12

12

12

31

31

31

31

31

31

2016

2017

2017
2016

12

12

12
12

31

31
2016

2017
31
31
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66 7 73

111 1 112

4 - 4

4 ) -

177 4 181

12 31 44 - 44
14 - 14

12 31 58 - 58
119 4 123

22 7 29

60 14 20 5 99

- 4 3 2 9

- 2 - - 2

2 2 - (©) -

62 18 23 3 106

59 3 8 - 70

- 4 3 - 7

59 7 11 - 77

3 11 12 3 29

1 11 12 5 29
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15.
2016 12 31 48,290 108 28 2 51 753 49,232
5,922 - - 1 1 2 5,926
7,962 4 27 - - 2 7,995
(1,288) - 1,288 - - - -
2017 12 31 44,962 104 1,289 3 52 753 47,163
2016 12 31 82 10 27 - - 1 120
2017 12 - - - - - 12
- €y - - - - @
12 - 27 - - - 39
2017 12 31 82 9 - - - 1 92
2017 12 31 44,880 95 1,289 3 52 752 47,071
2016 12 31 48,208 98 1 2 51 752 49,112
US (Bayer US B. V.) 100
(Bayer World Investments B. V.) 5,786
(Bayer Innovation GmbH) W (Siebte Bayer VV GmbH)
33 12
100 K-W-A
(Erste K-W-A Beteiligungsgesellschaft mbH) 95 04

(Bayer 04 Leverkusen Fufball GmbH)

(Bayer Philippines, Inc.)

80.19 2,074 72.19
13.94 (
3.5 )
( ) (Bayer (China) Ltd.) 69
(49.81 24.6 )
285 11 lla 11b AG
(Bundesanzeiger) www . bayer.de/anteil17

359/490



EDINETOOOO
O00DO0ooOOo00oOo0OoOodno(E.s?79)
oOoOooodn

2008 AG 800
2012 1,600 595

16.

2016 12 31 2017 12 31

1 541
2 882
- 574
- 107

3 2,109

17.

2016 12 31 2017 12 31

65 1,646
12 356
77 2,002

18.

AG
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20.

21.

)

5,158
(2016
(2016

(2016
33

4,579
)
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2016 2017

12 14

36 34

- 284

125 105

222 45

15 89

410 571

34 (2016 36 )
37
(1,620 )
) 81
(2016 )
73 (2016 30 )

361/490



EDINETOOOO
O00DO0ooOOo00oOo0OoOodno(E.s?79)

ooooOoog
22.
(2016 )
23.
2017 12 31 AG
11 (Bayer
Capital Corporation B.V.) AG 28
(2016 42 )
75 (2016 157 )
24.
( CTA )
2017 12 31 152 (2016 140 )
32 (2016 ) 120 (2016
135 )
2016 12 31 2017 12 31
13 102
18 134
( ) 5 32
16 129
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SICAV
3,770

25.

2017

AG

SICAV
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2016 12 31 2017 12 31
389 451
524 571
135 120
468 524
SICAV
SICAV
18 2017
2017 12 31
705
3,065 2017
118 13.5
2016 2016 2017
12 31 12 31
2,117 - - 2,117
6,176 - - 6,176
6,039 - 1,643 7,682
2,233 (2,233) 2,900 2,900
16,565 (2,233) 4,543 18,875
2,116,986,388.48 826,947,808
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2014 29 530 2019 28
423
2014 29 212 2019 28
2014 29 212 2019 28
82,694,750
60
2014 29 20
20
2014 29
2016 11 16 40
AG 100,000
AG AG
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253 268
( ) 10
551
3,770
1,164
10
1,715 AG 7,682
2,900
(WpHG) 33
33 AG
(BlackRock, Inc.) 2017 11 7.09
7.07 (58,492,306 ) 22 (
0.01 (69,836 )
( 38 )(
0.01 (45,132 ) 25 (
)( )

0.001 (11,589
( 34 )

(www.bayer.de)

(Sun Life Financial Inc.) 2017
)
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2002

CTA

27.

2017 12 31

EDINETOOOO

O00DO0ooOOo00oOo0OoOodno(E.s?79)

oOoOooodn

2003 2002
AG
CTA
24
2016 12 31 2017 12 31
2,578 3,800
1,681 3,065
( ) (897 (735)
1,312 1,948
2016 12 31 2017 12 31
541 391
467 1,075
1,008 1,466

(2016 )
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28.
2017 12 31 45 (2016 45 ) 6,817 (2016
6,567 )
2016 2017
12 31 12 31
DIP 2006 /2018 250 5.625 5.774 369 369
DIP 2006 /2018 ( ) 100 5.625 5.541 148 148
DIP 2014 /2018 * 750 1.125 1.253 750 -
DIP 2014 /2021 750 1.875 2.086 750 750
2014 /2074 2 1,500 3.750 3.811 1,500 1,500
2014 72075 ° 1,750 3.000 3,003 1,750 1,750
2015 /2075 * 1,300 2.375 2.517 1,300 1,300
2017 /2020 ( y 1,000 0.050 (1,640) - 1,000
6,567 6,817
2017
2024 12
2020 12
2022 12
2024
2020
2022 200.7
29.
2016 12 31 2017 12 31
30 648
56 1,102
86 1,750
30.

AG
AG
40
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31.
2016 2017

153 134
AG 57 141
163 4
12 2
15 76
- 31
18 70
418 458

2016 51
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5,050
(2016 4,550
2017 12 31
134
33.
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2016 12 31 2017 12 31
2017 2017 2018 2018
- 6,612 517 6,345
61 - 756 -
2 - 2 -
86 - 1,750 -
26,697 4,500 23,333 4,745
412 6 404 54
27,258 11,118 26,762 11,144
(2016 5,050 )
) 500 (2016 500 )
134 (2016 153
(2016 153 )
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34.

9,874 (2016 14,125 )
2016 12 31 2017 12 31
(Bayer Capital Corporation B.V.)
-2023 1.250 DIP 500 500 500 500
- 2019 5.625 4,000 4,000 4,000 4,000
- 74 74 47 47
(Bayer World Investments B.V.)
-2018 1,700 1,613 -
(Bayer Corporation)
-2028 6.650 350 332 350 292
- 20 19 50 42
- 33 31 60 50
us (Bayer US Finance LLC)
-2017 400 379 -
-2017 1.500 850 807 -
-2019 2.375 2,000 1,898 2,000 1,667
-2021 3.000 1,500 1,423 1,500 1,251
-2024 3.375 1,750 1,661 1,750 1,459
(Bayer Holding Ltd.)
-2017 1.459 DIP 100 81 - -
-2017 0.816 DIP 300 244 - -
-2018 3.575 DIP 150 121 150 111
-2019 0.594 DIP 100 81 100 74
-2021 0.230 DIP - - 100 74
-2022 0.260 DIP - - 100 74
(Bayer Nordic SE)
-2017 DIP 500 500 - -
(Silver Birch Trustees Ltd.)
- 190 222 89 100
(Bayer Real Estate GmbH)
- 78 78 75 75
(Currenta GmbH & Co. OHG)

- 53 53 53 53

4 5

4 -

14,125 9,874

AG
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35.
3,460 (2016 2,326 )
3,391 (2016 2,265 )
2018 1,509
2019 183
2020 183
2021 182
2022 183
2022 1,220
3,460
2008 800
2012
800 1,600 595 1,005
360
(2016 ) 2021 244
2018
2018
2,630 (2016 2,962 )
2018 1,090
2019 100
2020 63
2021 42
2022 33
2022 1,302
2,630
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2016 14
128

36.

AG
(0TC)
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2017 12 31 276 (2016 335 )
(2016 138
360 (2016 473 )
2016 2017 2016 2017 2016 2017
12 31 12 31 12 31 12 31 12 31 12 31

15,185 7,893 543 212
12,392 13,990 (355) (337)

27,577 21,883 188 (125) (20) (190)
9,456 106 276 11
5,250 77 (75) -

14,706 183 201 11 - -
1,588 1,465 193 148
2,298 2,125 (311) (276)

3,886 3,590 (118) (128) - -
200 3,118 14 75
- 6,168 - (81)

200 9,286 14 (6) - (81)
512 548 63 29
462 548 (56) (28)

974 1,096 7 1 ) (6)

47,343 36,038 292 (247) (22) @77

AG ( )
AG
AG 64 (2016 128 )
30 (2016 101 )
54 (2016 68 ) 43
87 )
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23

1,208

(2016

(2016

57

(2016

103

(2016

3,317
(2016

175
)

(2016

3,393
80

AG

98

2016
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)
2018
AG
13
256a
(2016 178 )
19 )
197
1,222
14 (2016 76 )
) 11
2018
AG
78 (2016
(2016 50 )
)
2018
(2016 178 )
179 (
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2006 GBP
120
517
NV
AG DIP
2021
11 (2016
91
17

2018

NV

14 )

2017
2038
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AG
2018 2021
2017 12 31
AG
1 (2016 59 )

31 (2016 55 )
(2016 )

2017
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37.
AG
AG
™ 2018 30 b 2,900
™
™ ™
2017
MDL 2018 30
TM 400
MDL 2 MDL 2016
1,230 2017
12.2 2018
30 4,000 MDL
2018 30 TM
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™ 2018 30 TM 22,000
™
™
™
MDL 2017 MDL
2018
2018
2018 30 ™ 10
Essure™ 2018 30 Essure’" 16,100
Essu reTM
2018 30 Essure"
1
2017 11
Essure TM
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Alembic Pharmaceuticals, Inc.

™
2018
Limited
Laboratories Private Limited MSN
MSN
MSN
v
™

2015

Aurobindo Pharma Limited

Labs USA Inc. Labs

Prinston Pharmaceutical Inc.
Sigmapharm Laboratories, LLC

Torrent Pharmaceuticals, Limited

Labs
™

2016

Pharmaceuticals, Inc.

USA

Labs
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Alembic Pharmaceuticals

Alembic Global Holding SA

INC INC Research, LLC
MSN MSN
MSN Pharmaceuticals Inc.
USA Teva Pharmaceuticals USA, Inc.
Teva Pharmaceutical Industries Ltd.
2017 12
™
ANDA

Aurobindo Pharma USA, Inc.
Breckenridge Pharmaceutical

Micro Labs Ltd. Labs USA

Torrent Pharma Inc.

ANDA

Inc.

Micro

LLC

ANDA

InvaGen



38.

AG

2016

2017 12 31

39.

EnWG

40.

2017

AG

2017

6b

2012

2016
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AG
(Genussrechtskapital)
2008
800 1,600
2016 2017
6,385 6,148
664 266
9,063 4,890
12,333 13,020
28,445 24,324
2,737 2,356
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2015

2017

18,346

2017

149,948

2017
118

4,261

EDINETOOOO

O00DO0ooOOo00oOo0OoOodno(E.s?79)

OooooOodd
( )
( ) 2017
2017 2017
50
( ) (
2016 2017
(1,275) 538
(1,275) 538
)
5,217 9,082
(923) (641)
4,294 8,441
3,019 8,979
2,356 (2016 2,737 )
(2016 2,249 ) 22,585 (2016
12,758 (2016 12,800 )
153,388 (2016
AG
3,703 (2016 3,479 ) 120 (2016
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41.

2017
2.80

2017

2.80
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Gewinn- und Verlustrechnung

in M, Anhang 2H6 2047
Limsatreias [ 300 14.730
Hersbolungskossen der zur Ershehung der Umsatreldse etrachien Loistungen 5 T84
Bruttoergabnis vom Umsatz BEE
[T r——— -3 B8
Forschungs- und Enbackiungakicaten —2.188
Migamans Verwaltungskosien ]
Sonstige batisblchs Enrags 5
Sonstige batreblche Autwandungsn =102
Oparatves Ergebnis -1
Batefigungasrgebnis 5.794
wh =369
Utwige inanziella Aufwendungen tnd Eririge 554
Finanzergetnis 5.071
Finanzergobnis e

N 4.543
Einstallung In ardens Gewinnickiagen 1543
Bilanzguwinn 2.000
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i Mo, € Anhang 31122016 31.12.2017
ANTIVA.
Anlagavermégen
immatariols Vermégenagegenatinds 113 n 173
Sachun agen 4] 20 23
Finanzaniagen i8] 4otz ar.ont
48170 47.2m
Vorrase el 3 2108
Fonclerugen und sonstige Yermagensgpegenatindes. 5
Fredanngan aus Listerungan und Lalstungan LA A 2,002
Fordonungen gegen verbundens Linternshman e 42 2.5ES
Sansiipe Vermégensgegunsiinds e 410 &1
0] 4578 6188
Werlpapiers 21 05 25
Kassentastand, Guthaben bol Kredilinglinlen und Schocks 123 2423 4247
7810 11539
Alechnungsabgrenzungsposten 123] 2
Aktiver Unterschiodsbatrag aus der Vermégensvarrechnung 124] 140 152
S6.B4E 50,002
PASSIVA
Eigenkapita 251
Gezalchnates Kapital 2117 2.7
Kapharickage B.176 ma78
Andere Gewinnricklagen 6,039 7.682
Bianzgoenn 2.223 2800
16,565 18.875
Auckstoliungon
RAlGckstelungen i Pansionen 26| o7 735
Andare Abcks belunigen 127 1,008 1,488
1,805 2200
Anlnihen, Sciuldschondarichon 8 BBl f.862
Vortsnd ichielten gegendbar Kreditinatituton 61 756
Erhafiens Anzabungen s Bestelungen 2 ]
Verbindichkeilen sus Lislsrungen und Leistungen 129 85 1.750
Vortind ichiailen geganitar verbundenan Uintarnenman B0 31197 zeoie
Sonslige Vertindlichiaten B 418 458
B2 38376 Ir006
Rechnungsabgrenzungsposien 123 - 110
56848 50,002
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Anhang

Anderung der Unternehmensstruktur

Im Rahmen der Bayer-Neuorganisation zum 1, Januar 2016 wurde die bisherige Organisation mit einer
strategischan Management-Holding und operativen Teilkonzermen durch eine integriere Struktur abgelést,
Organdsatorizch wird Bayer seitdem dber dred Divisionen und aine Geschaftselnheil gesteusrt, von densn
mil Prarmaceldicats und Crop Sclence zwel Divisionen e Leltung in der Bayer AG haben,

Ebentalls im Jahr 2016 wurden die Bayer HealihCare AG und dir Bayer Technology Services GmibbH, balde
zuvor 100-prozentige Tochiergesalischaften der Bayer AG, aul diess verschmolzen, Wahrend die Bayer
HealitCare AG im Wasentilichen Heddingtunkticnen for den Haalthcare-Bargich wahrgencmmen hatta und
diese mit den Holdinglunktionen der Bayer AG susammengelasst wurden, Gbermnahm die Bayer AG mit der
Bayer Tochnology Services GmbH dan Bamsich _Engineening and Technology®,

Zum 1. Januar 2017 ist das operative Gaschdf der Divisionen Pnarma und Crop Sciance aul die Bayer AG
Ubergegangen. Fu diesem Zweck wurden mit der Bayer Pharma AG und der Bayer CropScience AG, dia
bisher das Geschalt der Divisionen gefohr hatten, Batriebsverpachiungsvertrage abgeschiossan, Mit diesen
wiurde deren Geschilisbelrieb als Ganzes an die Bayer AG verpachtat und die Batriebsilhmung aul diesa
Ohertragen, Die Vertrdge wurden zundchst fir die Daver eines Kalendarahees abpeschiozssen und veran-
gern sich jewsalls um ein weileres Jahr, 1afis ste nicht durch aine der Parielen mil esner Frist von sechs Mo-
naten zum Ablaul des vorangehencen Kalenderjatres schrififich gekindigt werden, Im Zusammenhang mit
dan Batrigbsverpachiungan wurde Vorratsvermagen im Gesamiwart von 2,3 Mrd, € an die Bayer AG ver-
duliert und rund 14.500 Arbeitsverhaltnisse wurden nach § 6138 BGE suf diese (bertragen. Der Bateil-
gungsbasitz verbliet: bei den baiden Verpdchiergeselschattan und ISt nicht Gegenstand dar Batriabsver-
pachiung. Die Neuorganisation des Untermehmens kst mit dieser Malinahme abgeschiossen.

Die nachstehenden Darstellungen zeigen die Auswirkungsn der Beftriebsverpachiungen auf den Jahmesab-
schiuss der Bayar AG:

Gewinn- und Yerustrechnung

2016 2017
Bayar Al Baryir Als

Dviskorioen

Pharma und
i e, Carporata Corporala Crop Sclance Gasamt
WImeReeriose i o) 140 1. 560 14730
der Umnsatzecidiss erbrachion Lalstungon -3253 =360 -7.554 -71.814
Bruftoergobnis vom Umsatz 1 -0 1036 6816
Ertrige M e - @30 - 1,264 -5, 725 - T.000
Oparatives Ergebniz - 883 -1.504 EEIE - 183
Finanzergebais ) 4564 5.260 -200 50T
Stausrn vam Einkomemen und vom Errig -a71 -334 -1 -335
Ergebnis nach Steusm / Jahresiberschuss 3600 ez 1001 4,542
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Bilanz
31122018 .27
Bayer AG Bayur AG
Divisionan
Pharma und
i W, & Carporahs GOfparanD Gl"q) Sclance Chirsiiimi
Anlagamnmdgon 49170 4T 127 08 4T. 223
Umlautearmogen ¢ dbrige Akliva J T.6T6 T ﬁﬁﬂ 3907 11,8689
Exgeriapial 16,565 18491 34 16.875
Rickstetungon 1.905 402 1.799 2.201
Werbindichknitan / RAPR 38.378 0106 1820 A8.010
BHanzsumma B 848 LAAE ] 4003 5,002
Grundlagen

Der Jahresabschiuss dar Bayer AG, Leverkusen, (eingetragan belm Amisgaricht Koin, HAB 48248) kst nach
den Vorschriften des deutschen Handelsgesetzbuches (HGB), des Aktiengesetzes (AKIG) und des Energee-
wirtschalisgesatzes (EnWG] aufpestailt.

Dl Baryer A lhalart aul iktesm in Barlin von der Bayar Pharma AG gepachlatan Belrisbsgetinds Strom und
Gas an Fremduntemehmen und kst damit mach § 3 Ne. 18 En\WG als Energlieversorgungsumiernehmsen im
Sinne des EnWS einzustulen. Darliber hinaus ist die Bayer AG als Energloversorgungsunternehmen mit
dem vertikal integrierten Energieversorgungsuntarmahmen Currenta GmbH & Co. OHG, Leverkusan, ver-
bunden, weshalb die Bayer AG nach § 3 Nr. 38 EnWQ ebenlalls s vertikal Injegrieries Energleversorgungs-
untermshmen einzustufen (st

Die bigher mit elnem Daven-Vermerk® uniar den sanstigen VermSgensgegenstindan brw, sonstigan Ver-
bindlichkeiten susgewiesensn Zinsabgrenzungen gegeniber verbundenan Unternehmen werden nun wnter
den Forderungan gegen verbundens Untemahiman baw. Verbindichkeiten gegendber varbundenen Uintes-
nehmen ausgewiesen, Zur Vergleichbarkelt sind die Werte des Vorjahres entsprechend angepasst waorden,

In der Gawinn- und Verlustrechnung sowse im der Blanz sind einzeine Positionen zur Verbesserung der
Kiarhelt der Darstelung zusammengelasst: sie werden im Anhang gescnocert erllbutert, Ebandalls aus Grinden
der Klarhelt finden sich die zu bestimmien Abschiusspositionan vorgeschrisbenan Davon-Vermerke® aus-
schlisfilich im Anhang, Wegen der besondenen Betdeutung der Forschungs- und Entwickiungskosten in dor
chemisch-pharmazsutischen Indusirie werden diesa gesondert ausgewissen, Aufwendungen und Ertrdge
des Finanzboersichs, demn Auswois nicht durch sinen gesatzich vorgeschrisbansn Posten godeckt ist, sind
unler den Ubrigen finansslen Aufwendungen und Ertrégen erfasst.

Die Gewinn- und Verustrechnung ist nach dem Umsatzkostenvedahnen aufgestalit

Die nach & 161 AkiG vorgeschriabane Entsprechenserkiirung zum Deutschen Corporate Governance
Kodex ist abgegeben und im Internet gowle ala Bestandtell der Erkidrung zur Unternahmensfihmung nach
§ 289 HGE den Aktiondren dauerhalt zuganglich gemacht worden. Sie steht auf

http:wwen. bayer de/de/Corporate-Governance . aspx zum Downioad berait.

Als Multerunternehmen ersteflt die Bayer AG gleichzsitig fur den gréfiten und fdr den kleinsten Kreis von
Untarnetyman den Konzematschiuss, Wie im Vorahr worde der Lageberich! der Bayer AG in Anwandung
von § 315 Absatz 3 HGB I V.o m, § 208 Absatz 2 HGB mit dem Lageberichi des Bayer-Konzems rusammean-
qetasse,
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Enigeltlich erworbens immaterielie Viermégensgegenstinde wenden 2u Anschatiungskosten angesetzt und
planmaldig linear {pro rata tempaoris) Giber ihre varaussichtiiche individuelle Nutzungsdauer abgeschriaban.
Sadbst geschaftens immaterslle Vemdgensgagenstande warden nicht akiivier.

Die Blanzierung der Sachartagen erfolgt zu Anschaffungs- baw, Herstsllungskasten, im Falle abnutzbarer
Sachanlagen vermindert um planmafigs, nutzungsbedingte Abschrelbungen entsprechand der [eweiigen
HNutzungsdauer, Dabal kommt grundsatzich die bneare Abschreibungsmathodes zur Arwendung, Bewegliche
Sachanlagen wardan, sowait sie bis 2007 zugegangen sind, mit den steuerichen Hichsisatzen degrassiv
abgeschrieben, Dar Wechsel zur Bnaaren Abschreibungsmethode erfolgt in diesen Fillen, sobald diese zu
hahenen jEhriichen Abschretbungen fohr.

Falgende Nulzungsdauern sind den Abschreibungen der einzainen Gruppen der immateriellen Vermagens-
gegenstidnde und Sachanlagen zugrunde gelagl worden:

Nutzungsdauer der immateriien Vermégensgegenstinde und Sachanlagen

Saftware 3 bis 4 Jahro
Poduegutrenngen _ max. 10 Jarva
Sonstige Konzessionen, gewerbliche Schutpmchie und Shnliche Rachie und Werte sowia Lizenzen an

solchen Rechien und Wenen ik, 20 Jahie
Geschiiishaulen 25 bis 40 Jahra
IrraS o Ira B 12 big 20 Jahne
Batrisbavorrichiungsn 12 bis 20 Jahre
Maschinen und Apparats @ bis 20 Jahre
Labor- und Forschungssintichiungan 3 bls 5 Jahra
Batriebs- und Geschiltehusstatling ' & bis 12 Jahra
nﬂanw?rqmm 3 bin 10 Jahre
Fabrznugs (Anschatfungsn bis 30,06 2014) - Elahm
Fahrzauge [Anschafiungan ab 01,07 2014) = & Jave
EDV-Anlagan ~ abigd Jahmo

Salbsisténdig nuizbare bewegliche Gegenstande des Anlagevermagans, die der Abnutzung unterliegen,
werden im Zugangs|ahr voll abgeschrieben; sofemn bhre jewelligen Anschatfungs- oder Hersteliungskosten
410 € nicht dbarsteigen,

Voraussichilich dauernden Wertminderungen, dés Uber den nutzungsbedingten Werteverzehr hinausgehen,
wird durch auflerpianmaBige Abschreibungen Rechnung getragen. Entfallt der Grund iir eine aullerplan-
mdéfige Abschraibung, erfalgt aine Werautholung bis hochstens zu den forigafinrien Anschaffungskosten.

Die Herstellungskosten der selbst ersteliten Sachaniagen enthalten neban den Einzelkosten angemassens
Telle der notwendigen Materlal- und Fertigungagemeinkeston anschiioBlich dor Abschralbungen, sowelt sic
durch die Fertigung veraniasst sind,

Antells an verbundanan Unternehmen und Batsilligungen sind mit den Anschaffungskosten ader, bal voraus-
sichilich dauerhatier Weariminderung, mil den niadrigenen belzulegenden Werten bilanzier, Wurden in Vor-
jahren Wesrtbarichtigungen vorgenommen und sind die Grinde fiir die Wertmindenung in der Zwischenzalt
ganz odar teilwelse enttalien, erfolgt eine Werlaufolung bis hdchstens zu dan Anschaffungskosten, Durch
Tausch erworbene Anteile an verbundenen Unternabmen und Batelligungen werdan mit dem Buchweart der
rmingegebanan Anteds bewnret, Verschmalzungen von Boloiigungen warden unter Buchwartioriihrung
VOTQENamImEn.

Unverzinssiche oder gering verzinsiiche Ausleihungan sind mitt dem Barwert, die Gbrigen Ausielhungen mit
dam Menmwert bilanziert. Dis ebenfalla umtar den Auglethungen susgewissenen, der Bayer-Pensionskasse
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WG, Luverkusen, guwibrien Genussiechtskapilalion sowke Inansprochnghmen aus eiem nachiragichen
Grindungsstock sind zum Menmwert angesetzt.

Uniter den Viorr&ten sind die Roh-, Hilfs- umd Betriehsstofle sowie die Handelswaran grundsdtrlich mil dan
larigeschripbenan durchschnitiichen Anschaffungskosten und de Erzeugnisss mit ihren @weligen durch-
schnittlichen Herslellungskosten angesetzt. Diese enthallan neben den Einzelkosten angemessena Talls
der notwendigen Matarial- und Fertigungsgemeinkoston einachlisflich das fertigungsbedingten Wartever-
zehrs des Anlagevarmbgens, Miedrigers belnulegends Werte werden durch Abschralbungen berlcksichtigt.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinds werdan mit dem Nennwerl nach Abzug erfarderlicher
Wartberichtigurgen bilenziert. Die Hihe der Wertberichtigungen richtet sich nech dem wahrschalnlichen

Ausfalirisiko, Unverzinsiche/niedrig verzinsiche Forderungen mit ainer Faligkall van mehr als sinam Jahr
sind mit gem abgezinaten Wert angasetzl,

Werlpapdare des Umlautvermdgens werden mit den Anschaffungskosten odar den niedrigeren Tageswarian
am Abschiussstichlag angesatzi.

Kassenbestinde, Guihaben Dei Kreditinstiiulen und Schecks in Eung werden zum Nenmyer angasetzl,
solche in Fremdwihrung mit dem Devisenkassakurs am Bilanzstichtag umgerechnel.

Als Rechrmungsabgrenzungsposten werden auf der Aktivssite der Bilanz Ausgaben var dem Abschluss-
slichta] ausgewiosen, sowell 50 Autwand 10f alnen bestimmten Zetraum danach darstesen. Zudem sind
hier Unterschiedsbetrage zwischen Ausgabe- und Erfillungsbatrag der von der Bayer AG begebenan
Anlelhan erfasat; diese werden durch planmalige Abschrelbuengen wihrend der Laufzelt der jewelligen
Anleihan getilgt.

Zur Erfiilffung won verschiedensn Verplichtungen aus der Alersversorgung sowie aus Arbeitszeitguthaben
der Milerbeller sind entsprechends Mittel under dem Dach einer belgischen Anlagegeselischafi in der
Aechisfarm ainar SICAV (Soclatd d'investissamant & capital vaniable) Gbor Zwsschangoschalioln Investment-
vehike! indirekt in grundsatzich liguide Imtemationale festverzinsliche Anleshen, Aktien, Immaobdien sowie
altermative Inestrments investiorn. Sae werden vorn Baye Pansion Trust a. V. (BPT). Lovirkuson, treuksdins.
risch fir die Bayer AG verwaltet. Zur Erflllung von Altersversargungsverpllichtungean halt der BPT zudem
unmifielbar Antede an der Covestro AG. Alle lmestiments sind bm Insolvwenzialle des Arbaiigebors dem
Zugrifl dbriger Glaubiger entzogen. Sie sind zum belrulegenden Zeitwert bewertal. Dissar wird aus Borsen-
kursen und Markizinsen abgedeitet, Das vom BPT gehaliene Trauhandvermbgen wird mit den jowells zu-
grunde lieganden Verpllichiungen verrechnet. Ergibt sich ein Verplichtungsibarhang, wird dieser unter den
Rickatellungen erfasst. Ubersteigt der Wert der Wertpapiers die Verpfichiungen, erfolgt der Ausweis als
aktiver Unterschiadsbeatrag aus dar Varmagansverrachnung auf der Akliveaile dar Banz. in der Gewinn-
und Verlustirechnung werden in entsprechender Weise dig Ertrage aus dem BPT-Treuhandvermagen mit
dan Autwendungen sus der Aufzinsung der Varplichiungen und aus Andeningen des Rechnungszinses
vemechnet.

Latenta Steuern werden flr zelfliche Unierschiede rwischen den handetsrechtchen und steuerlichen Wert-
ansitzen von Varmagensgegenaiinden, Schulden und Rechnungsabgronzungspasten armitiall, Dabai
werden bel der Bayer AG nicht nur cie Unlerschiede aus dan eigenen Bilanzpositionen enbezogen, sondam
auch solche, die bel Qrgantochiern bestehen, an denon die Bayer AG als Geselschafter betedigt ist, Ju-
séitzlich zu den zeitichen Bilanzisrungsuniersehigden wearden gegetanantalls stauerliche Vertustvortrags
berdcksichtigl. Din Ermittiung der latenten Steusrn erfalgl aul Basis des kombinrien Erfragsioussating
des steuerlichen Organkreises der Bayer AG von aktuell 30,78 %. Der kombinierle Ertragstausersalz um-
fasst Kirperschaftsteusr, Gewerbesteuer und Solidaritdtszuschiag, Abwelchend hiervon werden latenta
Steuern aus zaiflichen Bilanzierungsunierschisdan bel Batelligungen in der Rechtslorm einer Personenge-
sefischaf aul Basks oines kombenionen Erragsteudrsalzes armittelt, der lediglch Kérperschahstousr und
Solidaritatsruschlag beinhaliat; dieser betrigt deszait 15,83 %. Eine sich insgesamit ergabende Steuerba-
lagtung wirde In der Bilanz als passive latente Steuer angesetzt warden, Im Falle giner Steusrentlastung
wirde vom enisprechaenden Akivienungswahinech! kein Gebrauch gemachl warden, Im Geschiilisjahs
argab sich insgasami eina - nichl bilanzierle - aktive latente Steuer.
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Das Grundkapital der Bayer AG ist aulgeteit in B26.947 808 aul den Namen lauience Aklen |Sidckakien),
dig jewailz mit threm antailigen rechnesizchen Wert des gasamien Grundiapitals von 2,116 086,388 4B €
angessatzt sind.

Die Rickstellungsn i Pensicnen woarden varsicharungsmathematisch unter Zugrundalogung biometrischar
Wahrscheinlichkeiten (Richtlaleln Heubeck 2005 Gj nach dem Anwartschaftsbarwertverfahran [Projected-
Unit-Crodit-Mothode) armittelt. Zukinftig ereartete Entgolt- und Rentansteigerungen warden bel der Er-
mittlung der Verpfichtungen berlickaichtigt. Dabei gehen wir derzeil von jahrlichen Anpassungen von 2.75 %
{Vorjahr: 2,75 %) bal den Entgalten und von 1,70 % (Vorjshr: 1,50 %) bed den Renten aus. Bed der Beslim-
mung des Rententrends wurda bis zum Vorahr jawells auf ein Viertel Prozent aul- oder abgerundet, Aus
Grunden hiherer Genauigkel! erfoigt nummehr eine Rundung aul das nachste Zehntel Prazent, FOr ab dem
1. Januar 2000 erfolgte Versorgungszusagen gilt generall eine jahriche Rantenarbiéhung van 1,00 %; diese
Iat den Mitarbeitern fest zugesagt, Der zum 31, Dezemiber 2017 zugrunde geleate Rechnungszing fir die
Abrinzung der Pensionsverpflichiungen beldult sich aul 3.68 % (Vorjahr: 4,01 %); as handelt sich um den
von der Deutschan Bundesbank fir Dezember 2017 verdifentlichtan durchschnittichan Markizinssatz dar
vargangenen rehn Gaschiltsiahre Hir eine angencmmene Restlautzeit von 15 Jahren.

Die anderan Rickstelungen bendckschiigen alle erkannbaren Risiken und ungewissan Verpllichiungen, Die
Bewertung erloigt jewells in Hohe ces Erfillungsbetrags, der nach verndnfliger kautmannischer Beurtesiung
erfordarich is1, um Zukunfigs Zahungsverplichiungen abzudecken. Zukinftige Preis- und Kostanstaige-
rungen werden berlicksichiigl, sofern ausrsichende objekive Hinwelse fr deren Eintritt varliegen. Rlck-
Stollurgen mit sires Restiasufzelt von mohd als sindm Jahr werden mit dem Brer Restlaulzell ensprochanden
durchschnittichen Markizinssatz der vergangensen sieben Geschifsjahwe abgezinst. Fir ngeriristige Per-
sonairiicksielungen wig solche fir Mitarbeiterubiiden findst dabel ein Zinssatz von 2, 80% Morahr: 3,24 %)
{ilr edne angenommena Restaufzelt von 15 Jahren Arwendung. Kurzfristigere Personalrickstellungan,
belsplelsweise fir Verpllichiungen aus Frihruhesiandsvereinbarungen, werden mit elnem Zinssatz entspre-
chiend ihrer Laudzeil abgezinst. Diese batrug im Jahr 2017 drei Jahre, der Rechrungszing 1,43 % (Vorjahr:
1,81 %) Es handed| sich jewells wum die von der Deutschen Bundesbank [Or Dezember 2017 verdflentlichten
Zingsitze,

Die Vertinabcnkoaiton warden mit iheam EfGiungabtrag bilenzier, Handelt 63 sich um Roentemvrpllichiungen,
sind diese rum Barwert unter Versendung eines fristadaguaten durchschnittlichen Markizinssatzes der
vargangenen sieben Geschilisiahne angeseizt.

Die Bawerturg ven Forderungen und Vierbndlichkesten in fremder Wihrung sowie von Devisenterminge-
schafien und anderen Wahrungsderivaten arfolgt nach der Methode der eingeschrinkian Markibeweriung.
Hierzu werden Fremdwéhrungsfordemungen und -verbindichkeiten mit den Kassakursen und die zu hrer
Kurssicherung abgeschlossanen Wahrungsdarivate mit den Marktterminkursen zum Abschiussstichtag
bewerlet, Sich ausgleichende Wertdnderungen der gesicherten Positionen blelben im Abschiuss gemds
dar Einfrieningsmethode unberlicksichtigt. For Verustiberhinge wenden Drahverdustrbckstelungen gebidat;
Gewinne werden nur benicksichiigt, sowedt sie Forderungen und Verbindiichkeiten mit einer Restlautzed bis
Zu singin Jahe beirofien,

Als Rechnungsabgrenzungsposten worden aul dor Passivseite der Bilanz Einnahmen vor dom Abschiuss-
stichtag ausgewiesen, soweil sie Ertrdge filr einen bestimmten Zeitraum danach darstellen. Dabel handell
o5 sich U, a. um Lizenzzahlungon, dis dberwiegend ab Markizulassung der emsprechonden Produkie dber
dis voraussichiliche Mutzungsdausr aufgelssl werdan,

Die ausgewiesanen Eventualverbéndlichisiten aus Bilrgschaften und Garantien fir fremde Verbindlichkeiten
entsprechen den am Bilanzstichtag In Anspruch genommenan Kredliberdgen bew, Verplichtungen der
Baglnstiglan.
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Erlauterungen zur
Gewinn- und Verlustrechnung

1. Umsatzerlése

Diiee Urnsatzen@se haben sich fegeniuber 2016 um 14,340 Mio, £ arhdht, Hierbel st 2u barlckschtigan,
dass mil Wirkuing vom 1. Januar 3017 die Gesellschaften Bayer Pharma AG und Bayer CropScience AG
mit Betriebsyerpachiungsvertragen ihren Geschifisbetrieb als Ganzes an die Bayer AG verpachtet und dee
Betriebsfihrung aul diesa (beriragen haben.

Umsatrerlise nach Geschiiftsfeldarn

i Mg, € 2018 2017
Pharma - B47A
{:I'I.'#I-'SG-H"-GG .— 811
Corpotale Conler a0 141
S W0 14730

UmsliteoriGse nach Reglonen
i Mg, € 2018 2017
Dwesitschland B 1,148
Obriges Ewopa 14 o
ordmmarikn 16 3,435
JEpT-— ° e
Latoinamorik / Mahast ¢ Adrika a 2163
W0 14730

2. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonsligan betriablichan Ertrdge safzten sich wie folgl 2usammaen:

Sanslige batriebliche Ertrige

i Wi, € F 2017
Ganwinng aus dom Abgarg von Anlagavormdgon KI5} 18
Er!.rbw Al cer F-ulluuu';ln von .Fll'.;:k:ieﬂlmqen 8 18
iSla.allll:l'm- Iwn:!!lm fir Fn-rn:ru.l'lﬁ:- und Entwicklungslaighungan .'I 1
Aufidsung passiar Rechnungsabgrenzungsposbon wogan vorballger

Besndigung eines Lisfsrkonirakis - T
Bewerlungaguiinne aus der Scharng dis Akliergrogramms _Asgie 2.0 ' = 1
l.l-t.sr-lqe s sl ey AL thownad ety Al e i rrwfuras = =

48 s
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Won den Giwinhien aus diem Abgang von Anlagevermdgen entlialen 10 Mio, € sul snen Patenilsusch mit
FMC Corporation. USA, 5 Mio. € auf einen Patenttausch mit Sumitomo Chemicats Co. Lid., Japan, und
3 Mie, € aul sonstige Anlagenabgdnge. Der im Vorjahe erzialte Gawinn entfial mil 28 Mio. € aul den kon-
zamintarnan Varkauf van infarmationstechnik an die Bayer Business Senvices GmbH sowia mit 8 Mia. € auf
den Verkasul eines Patents an Chermatics Inc, Kanada,

Die Gbrigen Ertrige enthisdten unter anderem Errage aus Erstatiungen von Multerschutziaistungen von
G Mio. €, Rlcikezahlungen verjdhrtar Dividendenansperiiche von 2 Mio. € und Versicherungsentschadigungen
von 1 Mio. €,

3. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betriablichen Autweandungen besnhalieten im Einzelnen loigende Pasten:

Sanstige batrisblicha Aut hung
in M, £ 216 207
Projektkostan im Zusammenbang mh der Ausglederung und Birsenplatsienang von Covasino 12

e e S e e s T - e -
Werlberchtiqunigen von Fordarungen 2 37
Zpendan 2 11
Ubrign 13 fid

D dibrigen Aulwendungan enthislien umer anderam Substanzsiewsrautwendungen, Schadansrsalzzahiungen,
‘iorfalligkeitsentschidigungen und Autwandsabgrenzungsn,

Der Im Vorjahr ausgewiesens Autwand aus der Zufihiung zu Drohweriusiricksiziiungen resultiene aus der
erstmallgen blanzolen Berleksichigung drohender Verluste aus Auslizanziorungsvertricgen und Liforats-
kommen, die im Rahmen der sait 1. Januar 2017 geltenden Betrebspachtverirge mit Bayer Pharma AG
und Bayer CropScience AG aul die Bayer AG (bergegangen sind, Wegen dar Einmaligkedt gefolgte dir
Auswels unter den sonstigen batrisblichen Autwendungen; evenituelia rukiinilige Rlcksteliungszutihrungan
warden, den genarelen Regeln entsprechand, unter den Funktionskosten erlasst,

4. Beteiligungsergebnis

Batalligungsargebnis

it M, € 2016 2017
Ertrige aus Belnlgungen von wirbundanen Unlemahmen e A
Ertrisgs aiss Gewinnablibungsveririigan mil verbundsnen Untermshmen 4. 264 2 ARS
Aulwenoungen aus Vellusiibemarmeadn von verbundanan Uniermahmen 76 ~240
Gewinne aus dem Abgang von Bataligungan tan 2730

4.647 5,794
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Lur Entwicklung des Beleiligungsergebnisses wird aul die enlsprechenden Erfdulenangen B Zusanmimeen-
gefassten Legebenicht wvon Bayer AG und Baver-Konzern varssesen,

Die Gewinne von 2.730 Mio. € aus dem Abgang von Beteligungan entfislan mit 2,720 Mia. € auf den Var-
Kaut von 61,7 Milonan Aktian der Covestro AG und die Einlage von walleren 8 Millicnen Aktien in den
Bayer Pension Trust e. V., Leverkusan. B Mio. € entfielen auf einen Aktienrickkautf der Bayer CropScianca
Lid,, Indien, 4 Mio. € aul den Verkauf der Antede an der Ehrfeld Mikrotechnik BTS GmbH. Daer im Vorahr
ausgewiesens Gewinn batraf mit 50 Mio. € den konzeminternen Verkaud von Antellen an der Bayer Techmo-
logy Services {Shanghai) Co. Lid., Volksrepublik China, mit 79 Mo, € die Einlags von 10 Milionen Aktsn
der Covestro AG In den Bayer Pansion Trust e, V., Levarkusen, sowie mit 1 Mio. € den Geawinn aus dar
Verschmeizung der Bayer HealthCara AG, Leverkusen.

5. Zinsergebnis

Zinsargebnis

im Mg, € 2016 am7

Ertréiige aus andehen Wertpapienen und Ausishungen des Finenzanksgevesmigons a3 17

"« daven aus verbundenan Lintemohman i 8

Zinson und Bhrikche Aufwencungen -416 -728
= davon an verbundang Untsmehimaen =134 - %38

Ertriige aus dor Autzinaing von Ponsins- Lad

Eingerirstigen Parsonarickstetungen inadtc) b L

Ertéiuterungan zur Entwicklung des Zinsergebnisses finden sich im zusammengefasstan Lagebericht von
Bayer AG und Bayer-Konzem.

Bel den Ertragen aus der Aulzinsung von Penslons- und langerfristigen Personalnickstaliungen handelie es
sich um den Nefiobetrag des Aufzinsungsaufwands nach Vorrechnurg mit Erirégen aus der Varmdgensan-
lage des Bayer Pension Trust &\, (BPT), Laverkusen, und dem Efekt aus der Anderung des Rechnungs-
Zinssatzes, Die beim BPT angelegten Vermdgensgegenstinde dienen avsschiiefiich der Erililung von
Varpfichiungen aus Pensionen und Arbsitsreitguthaben; sie sind dem Zugeiff Gbriger Glaubéger amzogen.

Die Vermbgensarirdge wurden mit den Aufwendungen aus der Aufzinsung wie foldgt vermechnsl:

Varrechnung Aufzinsungsaufwendungen/Vermbgenseririge

ko, € 2ME 2017
Aubwandungen aus der Aulzinsung der Pansions- und Llangerivistigen

Parsonnblckstalungen und aus Andeningen des Rechhungszinges (bt -84 - 342
Wrnﬁpmrrrjqnﬂqynrpnwm'lnﬂn'ﬂ 3&? 51
o T A e = o =
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6. Ubrige finanzielle Aufwendungen und Ertriage

Ubrige finanziolie Aufwoendungan und Ertrige

M, 216 2017

Varfinderung vor Pensions- und sonstigen

ingeetristigen Farscnainickstsliungen (ohrs Zinsanted) 56 -41

An Tochtorgasalachatien weitorbsbaststor Aulwand aus

dar Zutlhwung 2u den Pursionarlckstelungsn 4 118

Autwencungen aus der Wihnungsumeechnung

= Realisiarte Kurswaiusts ~3.233 =2.001

- -Lkllm" el -:CI- .ﬂ.u .-m- u:lmgnn aun ﬂﬂ-r E:I WHJW : -- E-Irﬂ =430

Erirage aus dar Wikhnngsumrechrung

- Raalalorto Kursgowinno ke 21E

:LI'IMIIIHI Enrmniuﬂu Bewirlng 1 ar

Barliatollung sgabitinn [r Kreditnlon =58 ~218

Sorslige linanzinhe Autwendungon ~33 =11

Sansiigs linanzisde Eririgs 13 12
163 =35

Zufihrungen #zu den Pansions- und sonstigen 1&ngerfristigen Personalnickstellungen sind, sowelt sis aus
der Aufzinsung der RGckstelungen resultieren, Im Zinsergebnis erfasst, Unter den Gbrigen finanziellen Auf-
wendungen und Ertrdgen ausgewiasen sind sonslige, nicht aus der Aufzinsung resultierende Vieranderungen
wvon Pensionsrickstellungen, sowet sie Mitarbeiter batreflon, die vor des Ausgliederung der Arbeitsgebiete
und Servicebaraiche (Stichtag: 1. Juli 2002) aus dem Unlernahmen als Rantner oder mit unverfallbaran
Armsarizchatien ausgeschieden sind, Derartige Rickstallungsverdnderungen argeben sich im Falie sich
dndemder versicherungsmathamatischar Beweriungsgrundisgan,

Der Autwand aus Rlckstelungszutihrungen fir die vor dem 1. Jull 2002 ausgeschiedenen Rentner und
Amwarter wird grundsitzlich antelig an dis ausgegliederten Tochtergesellschafien weiterbelastat, Die Kos-
terwaitargabe an dio Gesaellschaften war in don jewslligen Ausgliaderungsyertragen vonsnbar warden.

Die scnstigan finanzeten Autwendungan antfisten mit 2 Mio. € Morahr: 1 Mo, €) aut Bankgebihnen, mit
j& & Mio. € auf Geblhren flr dis Platzierung einer Anlaihe sowia eine Kompensationszahlung an Monsanto
wnd mit 1 Mio, € aul sine Forderungsausbuchung beziglich Garantisgebihren gegeniiber der Bayer
{China) Ltd., Volksrepublik China. Im Verjahs war eine Vorlaligksitsentschidigung in Héhe von 31 Mio. €
flir aln vorzeltig zunickgezahltes konzerminternes Darlehen enthalten, Die sonstigen finanziellen Ertrbge
enthisiten 10 Mio. € [Vorgahr: 11 Méo. ) an vereinnahmian Gebdhren fur die Gewahrung von Garantian.

7. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Alz Ertragetevsravtwandungen werden gezahite brw. geschuldete Konparschaftsteusr, Gewerbesteusar und
Solidaitdtsruschiag sowie Im Ausland entrichiate Ertragsieuesn ausgewesen,

Der zum Ende des Geschansjahms bestehandes Dborhang akiver latonter Stewsm (nach Saldorung mit
passiven Betrégen) in Hohe von 87T Mio. € wurde In Austbung des Wahlrechis aus § 274 Absatz 1 Gatz 2
HGE nicht angesetal.

Aktive Stevsdatenzen ergaben sich Insbesondere aulgrund des hiheren Ansatzes von Pensionaverpliich-
lungen im handetsrechiiichen Abschiuss gegeniber der steusrlichen Bewerlung. Zudem flhrten das An-
satzverbot {lr Rlckstellungen #ir drohende Verluste und flr Pensionsursub In der Sieverbilanz sowie
wertmifige Untesschieds, u.a. bei Ricksiallungan fiir Frihmhestand und fir Mitarbeiterjubilden sowia bai
Antellen an Personengeselischaften, zu akiiven Steusrlatenzen. Zusdizlich bestand sine latente Steuerlar-
darung aulgrund bislang nicht genutzier Verlustvoririge.
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Passivie Stousrkslense esuilienon im YWessntichen aus eiree im Varghsch 2w Steusrbilang hohapren Be-
wertung von GegenstBnden des Amagevermiogans sowie des im Bayer Penglon Trust e, V., Levarkusen, zur
Absicherung insbesondere von Pensionszusagen angelegien Deckungsvermagens in der Handelsbilanz,

8. Sonstige Steuern

Sowsil die sonstigen Steusm den betrieblichen Funktionsbereichen Harstelung, Vertrieb, Forschung und
Entwicklung sowie aligameira Verwallung Zugeordnet werden konnten, waren sie in den entsprechandan
Autwandspositionen verrachinet, im Ubrigen unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfasst.
Insgesami beliefen sie alch auf 12 Mio, € (Vorahr: 2 Mio. €).

9. Materialaufwand

Matarialaubhsand
in M, € 2018 2017
Aubwanungen Elr Roh-, Hits- und Batriabastofls ind Mir beadgens Waren A.877

AR

Aubsencingsn K bazogans Leglungan 558
1 5,235
10. Personalaufwand / Mitarbeiter
Parsonalaufwand
i o, € 208 20147
Entgolte %6 1708
Soziale Abgaben und Autwendungan 1l Umersslitzung 33 N5
ubwandungen r Alberiesongung ) 1" 12
410 2.045

Micht sl Pergonalaufwand erlasst waren Beirdge, die sich aus der Autzngung der Personalrickstelungen,
inshesondera der Pensionsrickstellungen, ergaben, Sia waren im Zinsergebnis ausgewlesen,

Im Jahresdurchschnitt waren bel der Bayer AG 16,595 Mitarbeiter baschalligt, dis sich aul folgende Gruppen

vertedten:
Mitarbaiter
2017
waiblich  ménnlich
Obsare Flhrungsaridie und lollenda Angesielte 1.024 2515
Tawtlrnitnrbeibes urd lallarde Milsrbeite k 4,530 B.288

5814 078

In digsen Angaben waren auf Tellzeltbasis beschattigte Mitarbeiter [ewells entsprechend ihrem Beschal-
ligungsgrad berdekschigt,

394/490



EDINETOOOO
O00OO00O0000000000000dn(Ees779)
Oooooooa

dusramabnchiues 317 dar Beyer AG Anhamg / 18

11. Aktienbasierte Vergltung

Als ausitzlichen Vergltungsbestandtall gevwdhrt die Bayer AG ihren Mitarbeitern lngeriristig angelegte
aktienbasierts Vergliungsprogramme. Sie sind nach Mitarbeitergruppen diflerenziert und jeweils als Kollek-

TVZUBSGEN AuSgEslalat,

Fur die Varstandsmitglieder und Flnrungskrafte besteht das Programm _Aspire”. Bis zum Janr 2015 wurde
&5 |& nach Flhrungssbene in rwel unterschiedlichan Ausprégungen (LAspire I* und _Aspine IIF) gewdhrt.
Sait 2016 wird Aspire in konzeptioned gednderter und 10r alle berechligien Mitarbeiter in ainhaitlicher Farm
wntar der Bazsichnung Aspire 2,0° angeboten. Alle Aspire-Programme iihren bel entsprachendes Parfor-
mance zu Entgeltzatiungen an dia Mitarbeiter, Sle haben jewelis eine Laufzelt von ver Jahren,

Positions- und hierarchisunabhangig haben alle Mitarbaiter der Bayer AG zudem die MEglichkelt, nach
jdhrlich neu erfalgander Vorstandsentschaidung am Programm BayShane® leilzunehmen, das ainen Erwerb
won Bayer-Aktien zum Vorzugsprels ermaglichi.

Allen zum Abschlussstichtag bestehenden Verpfiichtungen, die skch sus den aktienbasierlien Programmen
argaben, wird durch entsprechends Rlckstallungen Rechnung gotragen, Thre Hohe bemisst sich zum oimen
am beizulegenden Zeitwert (Fair Viaue} der jewsiligen Zusagen und sum anderen an der seit Auflegung
vargangonen Jeitdamer im Vorhdlini zur Gesamidsuor dis jeweligon Programms, Zutihnungen 20 den
Ruckstallungen weeden aulwandswirksam erfasst,

Aspire |

Mitglieder des Worstands und Mitarbeiter der cberen Flihrungsebens waren bis 2015 zur Teilmahma an
LSuapire I berechtigt, sowelt sie nech vorgegebenan Richtlinien eine individuell festgelegte Anzahl an
Blayer-Aklish erwarban und dieses Eiganirmesiment dber die Pregrammiaufzeil gehallen wurds. Bames-
sungsbasls [l JAspire |° is1 ein individoesiien, positionsabbingiger Prozentwert vom [Bhrichen Grundgehall
{hspire- Datwort), Mach Ablas dor jeweiligen Programmirancho erhalten die Teinehmar in Abhangigkoit van
der abscluten Kursentwicklung der Bayer-Akile sowle von der relativen Performance Im Verglelch zum
Artienindex Dow Jones EURGC STOXX 50 einen bestimmten, in Prozent dos Zelwarls ausgedrickion,
Geldbatrag ausgezahit. Dieser st auf 300 % begrenzt,

Der beizulegende Zaltwert dar Verpfichtungen aus den jewsils noch laufenden aklienbasierten Vergltungs-
programmen wurde aul der Grundisge einer Monie-Carlo-Simulalion esmitiedt, der folgende wesentliche
Paramater zugrunde lagen:

Paramater rur Bestimmung des baizulegondon Zoitwerts

2016 2017
Divicerdenrendia 2%  Z40%
Dhidendenrendin Py -—o%_caen
Volatitst Bayer- Akl 22T%  1540%
Volazhitat Dow Janes ELAD STONL B0 T iEW  aErw
Farmalation Bayer-Kurs - Dow Jones EURD STOXK 50 087 0,71

Der bezulegende Zeitwer! cer mit Ablauf ces Geschifisiahres 2017 endenden Aspire-Tranche aus dem
Jahr 2014 ergab sich aus dem zum Abschiussstichtag beraits feststehenden Auszahlungsbetrag von 20 %
des Zielwerts; de Auszahiung erfolgte zu Beginn des Geschiftsiahres 2018, Die zu Jahresbeginn 2017
ausgeaufens Aspire-Tranche aus dem Jahr 2013 kam Antang 2017 mit 270% des Zishwerts rur Auszahlung.
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Aspire Il

Fir dig Gbrigen Fahrungskrafte wurde Aspire I° big 2015 angebaten. Es entsprcht in seinen Grundzigen
JAgpira |7, Im Gegensalz 2u diesam war gin Eigeninvestment in Bayer-Aktien allerdings nichl erforderiich,
Zudam wird die Performance ausschiiefiich an der absclutan Kursentwickiung der Bayer-Akilie gamessan.
Dor maximal erreichbare Ertrag betiult sich aul 260 % des Aspire-Zielwarts.

D it Ablauf des Gaschatsahres 2017 ausgelaufens Aspine-Tranche aus dem Jahr 2014 hatte einen
belzulegenden Zeitwert in Hohe des zum Abschlussstichiag bereits festsiehenden Auszahlungsbetrags von
40 % des Zielwerts, Die Tranche aus dem Jahr 2013 wurde zu Begann des Geachifisjahres mit 220 % des
Fialwerts ausgezahit,

Aspire 2.0

Seit 2016 wird Aspire in konzeptionell gedndertar und in Kir alle berechtigten Mitarbeiter einheitlicher Form
unter der Bezeichnung JAspire 2.0° angeboten. Fir den Morstand existiert alne zusdtzliche Hirde aufgrund
des Vergleichs der Perlormance der Bayer-aktie zum EURD STOXX. Auch Iir JAspire 2,07 ist dhe Bamessungs-
basts sin indivdusller, positionsabhingiger Frozentwert vom jahrichen Grundgehalt. Dieser wird nun mit
dem jewailigen STI-Auszahitakior des Global-Short-Term-Incentive-Programms (ST1) des Mitarbeiters
lir das Viarjahr multipliziert und ergibt den Aspire-Zielbetrag (Aspire grant valus), Der STI-Alszahl-
lakior spiegalt dis individuelie Porlormanca des Mitarbedtars sowio dis Geschaltsperformance im Rah-
men des STI-Programms wider. Der Aspire-Zisibetrag wird, dividiert durch den Kurs der Bayer-Aktie zu
Programmbeginm, in vruele Bayer-Aktien umgedechnet, Diese bilden die Basis il die Parformancs des
Programms. Der beladegende Zeitwert dar VerpSichtungen leltet sich aus dem Kurs der Bayer-Aktie und
zusdtzich aus den bis zu diesem Zetpunkt gezahiien Dhiidenden ab. Am Ende der Leufzelt einer Tranche
kommt ein Betrag zur Auszahlung. der sich als Produkt aus der Zahl der virtuslien Aktien und dem dann
maBgebenden Kurs der Bayer-Aktle zuzligich der wahrend der Laulzelt angefallenen Dividendendquivalente
ergibl. Die maximale Auszahlur ist fir JAspire 2.0° auf 250 % des Zielwerls fastgalegt.

BayShare

I Ratwmian von BayShare® gowihn Baver don zur Tailmahme berechtigton Mitarbeitern alnen 2uschuss 2u
ainem Eigenimvestment in Bayer-Akllen, Die Hohe des Zuschusses, der [Ghrlich neu festgelegt wird, belief
sich 2017 wie Im Vorjahr aul 20% des Zeichnungsbetrags. Je nach Position des Mitarbelters war der Ge-
samtbalrag fir den Aktienerwerb - ebenfalls unyverandert zum Viorjghe — aul 2.500 € bew. 5.000 € begrenzi.
Fir Ausrublidende lag der Hochsibetrag bei 1,800 €, Die arworbenan Aktlen werden in gesonderien Depots
verwahrt und unterliegen einer VarauBarungssperme, Diese andat jeweils am 31, Dezember des Jahres, das
dem Jahr des Aktlenarwerbs folgl,

Fiir alle aktienbasiertan Vergliungsprogramme der Bayer AG wurden im Berichisjahs 36 Mio. € (Vorjahr:
14 Mio. €) aulgawendal; der Balrag ist Bestandteil des Personatautwands. Die Rickstallungen fur diasa
Programme beliefen sich zum 31. Dezember 2017 auf 63 Mio. € (Vorjahr: 41 Mio, €],

12. Abschreibungen

AuBerplanmalige fialen im Geschiéiftsiahr nicht an, im Vorahr wurden Abschreibungen von
1 Mio. € wegen voraussichtlich dausrder Wertminderung auf immaterielle Yermogensgegenstande vorge-
AOmEn.
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13. Immaterielle Vermdgensgegenstande
Immatariellas
Varmbagensgegenstinde
Enigaithich erwarbena
Konzasakonen,
gewerbliche Schutzrechie
und ARnlichs Rschie und
‘Warte sowbe Lizenzen an
salchon Rechten und
i M, € Warten  Goleistotle Anzahlungoen Summa
Brutiowaerls 31,1226 66 T T
Zuginge 1 1 12
.ﬂ.u-uur_\u_a 4 4
Utangen W, =4 e
ENETORSIY 1220 LL 181
Abgchrabungen 31,1228 a4 - ad
.f.b_-_w_:ﬁ_n_f.'_bunnnr 217 14 ; = 1d
Abghrgs - - -
ARCaEUngun 3.1 2 2017 5 = A
Nartowarte 31.02,2017 19 4 1232
Medtoworta 31,12, 2016 22 Fil
14. Sachanlagen
Sachanlagen
Grundsticke,
grundsticks-
glaicha Rechto
und Baulsn Andare
sinschliailich Anlsgon, Gelaistate
dor Bauten aul  Technische Boiriebs- und  Anzahlungen
framden  Anlagen und Geschilisaus-  und Anlagen
i M, Grimdsidcken Maschinen ECATTURG im Bau Summa
Brutleaits 31.12. 2016 =] 14 20 5 aa
Zuginge - 4 3 2 ]
Abglings : - £ i =
Umbychungan - 2 - -l =
Beuttowaits 31122007, i L = B 10e
Abschrsbingen 31123016 56 3 B - o
phachiakingen 3017 = = 3 = r
Mlchl_'tlhur.mpn}l:[z.mﬂ* 5? ' 11" = 7
Heliowests 31.12.2017 2 LS A2 & =y
Matbowerte 31.12.2015 1 11 1z ] 29
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15. Finanzanlagen
Finanzaningen

Auslal-
Ameile an Aungen an
verbun-  verbun- Auslei-  Wertpa-
donan dano hungenan plere des  Sonstige
Unter-  Unter-  Betedli-  Batei-  Aninge-  Auslei-

i Wi € nehman  nehman  guagen " B b 5
Bruttewarts 31.12.2018 18.290 108 8 2 51 TE3  4B.232
Fugangp 5922 - = 1 1 2 ss
Abginge 7962 ] 27 = = 2 7805
Umbuchungen -1.288 - 1.266 - - - -
Bruttowerts 31,12.2017 42062 104 1.280 a 52 783 47a63
Abachenibungan 31.12.2016 a2 10 a7 - = 1 120
Abscheaibungen 2017 2 = g == E - g
WartaiMmalmpsn = -1 = = 5 - 1
Abginge = 12 - 18 == == - E
Abschraibungen 31_12.2017 ) az Y % = = 1 e
Hottoworia 31122007 44,850 85 1.289 a 52 52 AT.0m
Naliowerts 31,12 2016 T dazoe o8~ 1 i B 782 4@z

Von den Zu- und AbgBngen bed den Anteden an verbundenan Unternehmen entfielen jg 5.785 Mio, € auf
digr Sachainbringung unserer 100 %-Anteile an dar Bayer US B.\., Mederlanda, in die Bayer World mest-
ments B\, Miederlands, und je 33 Mio, € auf die Verschmedzung der Bayer Innovation GmbH auf die Siab-
e Bayer WV GmbH. Auf diess Verschmelzung entfielan auch die Zu- und Abgédnge von j@ 12 Mio. € bai den
Abschrebungen, Welles Zugange entielen mit 100 Mio. € aul Kapltalsinzahlungen bel Tochiergeselischatien,
95 Mio. € bol dor Erste K-W-A Balaiigungsgesesischalt mbH und 5 Mio. € Dol der Bayar 04 Loverlousan
FuBball GmbH. Die dbrigen Zugénge van 3 Mio. € resultierien aus dem konzerninternen Erwerb von Antel-
len an Bayer Philippines, Inc., Philippinen, Weiters 2.074 Mo, € der AbgBnge entfielen auf den Abgang von
B0, 18 Millionen Aktien der Govestro AG, Hiervan wurden 72,18 Millonen verkauft, davon 13,94 Millionan an
Banken unter Zurlckbehaliung wirtschalilicher Risken und Chancen (die Aktlen werden nun urier den
sanstigen Vermogansgaqenskanden ausgawiasan: von diesen wurden bis zum Stichtag 3,5 Millonen von den
Banken welterverduer), Weitere 8 Milllcnen Aktien wurden in den Bayer Pension Trust e. V. eingebracht.
Die Abginge benhalinten dariber hinaus eine Kapitalrickrahlung von 63 Mio, € der Bayer (China) Ltd.,
Volksrepublk China, Oie Umbuchungen belrafen den Restbestand der Covesfro-Aktien (49,81 hMilkonan
Aktian/ 24 6 % Antadl), dis nun unter den Beleiligungen ausgewissan werdan. Aufgrund dar Verbriahung
diesser Antaile ware auch ein Ausweis unter den Weripapleren des Anlagevermogens maglich,

Die Angaben zum Antellsbesitz der Bayer AG gemal § 285 Nr. 11, 11a und 11b HGE sind Bestandtelle
des testierien und zur VerdHendlichung im Bundesanzeiger aingemichien Jahresabschlusses. Zudem sind
die Angaben zum Anteilsbesitz unter www.bayer.da/antell17 abrulbar,

im Jahr 2008 hatte die Bayer AG der Bayer-Pensionskasse VWal die Bereitstellung eines nachiraglichen
rickzahlbaren Grindungsstocks van BOD Mio, € zugesagt, dor im Jahr 2012 auf 1,600 Mio, € aulgestockt
wurdie, Hisraus wurden bisher 595 Mio. € an die Pensionsiases ausgezahll, Das Grindungsstockdariahan st
verzinslich, Zinsen sind nur zahibar bel Vorkegen veriraglich vereinbarter Bedingungen. Die Gewahrung der
Varzinsung sl aulzuschiabean, falls und sowail sie 2u ednerm Jahrasfehlbelrag der Pansionskassea IGhran
wirde. Das Grimdungsstockdarehen (st unter den sonstigen Auslethungen erfasst,
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16. Vorréate

Vorrite

s M, 3.12.20M6 31122007

FAoh-, Hilfs- urd Batriehantofin i Ba1

Untortige Erzevgnisss 2 Baz

Ferlige Enmugnisse s 574

H.m.dulm'aull - 1a7

Getelstata Anzahhngan = 5

T i 2100

17. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Farderungen aus Lieterungen und Leistungen

s M, € 32,2016 31.12.2047

Fofdoningen gogan varbundane Lintarmshmon BE 1845

Fordenungen gepan sonstige Kundan = 1z 356
2.8

18. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
Bel den Forderungen gegen verbundena Unlamehmen handelta s sich im Wasentlichen um Finanzlorda-

rungen, belsplefawelse aug der Beraltatallung von Krediten odas Tegesgeldern, aus Zirsabgranzungen
soWwie um Fenderungan aus Gewinnablubrungen der Organgese®schalian,

19. Sonstige Vermdgensgegenstande

Die sonstigen Vermdgensgegenstande beinhallaten im Einzelner folgende Poslen:

Sonstige Vermbgensgeganstinda

wy M, § 2ME 20T
Fordeningen ous der Enigeliabirechnung mit den Mitarbaitem 12 14
Zinsabgrenzungen A 34
Zum Varknul westergereichts Akilen cer Govesi AG = 284
Swoedoedanmgen 125 10
Gerahite Priimien 1ir den Abschiuss von Oplicnsgeschidien 222 45
S e i el s vt b o micelrle s ..?5 =

aun BT1

In den sonstigen Vermbpansgegenstanden waren 34 Mio. € \Morjabe: 36 Mio, € Hir Vermdgansgegenstdnda ant-
halten, de erst nach dem Abschiussstichlag rechiiich entstehen, Bis aul umeesentiche Ausnahmen handslte es
sich ausschilefich um Znsabgrenzungen,
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I Wiarkshr noch unbisr cisn sonstigen Vs mdgensgegenstinden ausguwiessne Zinssbgreneungun gegeribs
varbundenen Linternehmen won 37 Mio, € wurdien zur Herstelung der Viengleichibarkest in die Forderungen
gegan verbundena Unlarmehmen umgegliedert, Glaiches gilt fir die kurzhistigen Geldanlagen in Commencial
Paper brw. Festgeldeiniagen, die in de Wertpapiers (305 Mio. £ bew. in di= fiissigen Mittel (1,620 Mio. €
umpegliedert wurder,

20. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr

‘Wom Gesamibetrag der Forcerungen und sonstigen Vermagensgegensidnde von 5,158 Mio. € (Vorjahr:
4.679 Mic. € hatte #n Teilbetrag von B1 Mio. € (Vorahr: 33 Mo, €) eino Fostlaufzeit von mahi als alinem
Jahr. Er entfied mit 5 Mio. € (Vordahr: O Mio. €] auf Forderungen aus Lieferungen und Lelstungen, mit

3 Mig. € (Vorjahe: 3 Mio, €] aul Forderungen gegen verbundens Unternefwmen und mit 73 Mio. € Marjahr:
30 Meo. €} aul sonstige Vermogensgegensiande,

21. Wertpapiere

Bei den Wertpapieren handelte es sich um Anlagen in Commercigl Paper mit einer Lautzelt von unter einem
Jahr

22. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten
und Schecks

In den Benkguthaben war ein Batrag von 1 Mio. € Vorahr: 1 Mio, €) zur Regulerung zivirechilicher Schaden-
ersatzansprichs wepen unarlaubter Prelsabsprachan bel Kautschuk, Polyester-Polyolen und Urethanen in
Kanada enthalten. Der Belrag ist bis zur Annahme der in diesem Zusammenhang angebatenen Vergleiche
bzw, bis zu ibver garichllichen Bestitigung aul inem in Kanada verwaltaten Treuhandkonto angalegl,

23. Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Der Rechnungsabgrenzungspostan enthislt die noch nicht amortisiertan Disagio-Betrage aus den von der
Bayar AG begebenan Anleihen. Sie belisfen sich zum 31. Dezembber 2017 aul 9 Mio. €. Der 2u Jahmesbe-
ginn ausgewiesens Batrag von 11 Mio, € hat sich durch Abschneibungen um 2 Mio. € vermindert. Darliber
hinaus enthielt der Posten de noch nicht amortsierien Disagho-Betrdge von 28 Mo, € Morgahr: 42 Mo, £)
aus der wvon der Bayer Capital Corporation B\, MNiederlande, begebenan Pllichiwandslanisihe, dia zu gleichan
Bedingungen konzerniniern an die Bayer AG weitergerelcht wurde, Ebenfalls nler erlasst waren abgegrenzie
Gebdhven yon 75 Mio. € Medahr: 157 Mio. €) fdr US-Dollar-Kreditlinien, die Bayer sich [Or die geplante
Ubarnshme van Monsanto hat einréumen lassen,

Bei den dbrigan Rechmungsabgrenzungsposten handelte es sich um vorausgezahite Gebdhren fir sonatige
Kreditlnien, Botriebsvarscherungsprimien sowis sonslign Kostenabgrenzungon,
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24. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der
Vermdgensverrechnung

Varpllichtungen aus Arbeitszeitkonten sowie aus PensionsZusagen waren ganz bew. ledweise durch
Varmdgansgaganstinds gesichart, din baim Bayer Pansion Trust e\ (BPT), Laverkusen, im Rahmen
mehrerar Contractual Trust Arrangemenits ([CTA) treuhdndensch angelegt waren (Sicharungsvemogen),
Die angelegten Vermdgensgegenstande der einzelinen CTA dienen susschieflich der Erflliung von Ver-
plEchiungen aus jewels korkre fastgelegten Vemflichiungstatbestinden und sind im Insolvenziale des
Arbeitgebers dem Jugriff dbriger Glaulbiger entzogen, Sk wurden mit den [ewsils Zugrunde fegenden Ver-
plichtungan varrachnat, Saweil sich aus der Varrechnung ain Vermégensiberhang ergab, war dieser als
akiiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensvemechnung erfasst, im Ubrigen unter den Rlcksisfiungen
ausgewiesan, Akthve Uinterschisdsbatricge bBestanden zum 31, Dezombar 2017 in HE von 152 Mio. € Mor-
jahr; 140 Mig. €). die mit 32 Mio. € (Vorjahr: 5 Mo, €) aul Verplichiungsn aus Arbeltszeftkontan und mit

120 Mo, € (Vorjahr: 135 Mio. € aul Verpllichiungen aus Pensionazusagen entfilen,

Aktiver Unterschiodsbatrag aus dor Vermagonsverreshnung

iy M, € 312,206 31.12.2047
Erlilungsbetrag dor Vierplichiungen ais Arbeltszailkanion 13 102
Botzulegander Zeitwort des belm Bayer Panveion Trust angeleglen Sicherangrvemigens - 18 L
Uberschuss des Vormdgens dbor die Vorpfiichtungon sus Arbaltszelthontan

Anschillungskoaten des beim Bayer Pension Trus! Ingeedten SIcherngsemogsns 16 128
mag. £ 31122016 31.12.2017
Erfilungabetrag dar VerpMchiumgen i Penshonsr s 180 451
Bolzulagandier Zeitwart des beim Bayer Panison Trust angeleglen Scheeungivermigens 524 Ll
Ubarachuss des Wormdgens idber dis Varpflichiungan aus Pansis gan

faketiver Unterschlsdstatrag) = 128 12
Anachaffungskosion des beim Bayer Pension Trus: angsfegten Sicherungemvwemogens 468 ; _5::'4

Beim Sicherungseermidgen handella es sich im Jahe 2017 um grundsatziich liquide intamationale festver-
zingliche Andehen, Aktlen, Immoblisn sowie glternative irvestments, die unter dem Dach einer belgischan
Anlagegesellschall in der Rechisiom ainer SICAV (Sociaté d'invesissement a capltal varabie) Gber rwischen-
geschaltete Investmentvehikel gehalten werden. Die Antelle an der SICAV kénnen birsentaglich verdulert
werdan, Danaban bainhaltete das Sicherungsvermogen 18 Milionen Aklien der Covestra AG, wovan

B Milionen Aktian Im Geschifisjahr von der Bayer AQ aingalagt wurdsn,

Das von der SICAY gehaltene Sicherungsvermigen sowie die Aktien der Covestro AG sind zum belzule-
genden Zeitwert bewertet. Disser bellef sich zum 31. Dezember 2017 auf 3,770 Mio. € Aus der Vameah-
mung von Sicherungsvermogen in Hohe von 705 Mio. € mit Zugrunde liegenden Verpllichtungen kam es 2u
aifem Varmdgens-, i Hihe e veibloibendon 3,086 Mio, € 2u sinerm Verpfichiungsabamang, Abhdngig
danvon erfolgle der Ausweds antweder als akiiver Unlerschisdshetrag aus der Vermogensvemechnung oder
unter den Penslonsricksteliungen. Durch im Gaschaftsjahe vorgenommans Ausschittungen fiossan dem
BPT aus dar SICAY 118 Mo, € zu und iiber die Dividendanzahlung dier Covastro AG 13,5 Mio, €
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25. Eigenkapital

Das Eigenkapital hat sich im Jahr 2017 wie folgl entwickedt:

Eigenkapital
Deaidonde Jahros-

i s, A6 Tar 2016 dbarschuss AT INT
(lazaichnatas Kaptal 2917 ] o 2T
Koplakickags ' 81786 o 0 81780
Andlare Gewinnsokdagen 6.039 o 1,643 T.6EZ
Bilansgewinn 228 —2.232 2,900 2,850

16.565 -2.233 4543 18,875

Das gezeichnote Kapital der Bayer AG badauft sich unverindort zum Vorjahs sul 2,116.986.388.48 £, ist
singatsdt in 826,947 808 au! den Mamen lautends Aktian [Stlckaktien) und sl woll singezahit, Jeds Aktis
gewdhrt ein Stimmrecht.

Genehmigtes und bedingtes Kapital
Das genehmigte und bedingte Kapial setzte sich wia olgh zusammen:

Genehmigles und
bedingtes Kapital

Fagrial Beschlussiassung  Betrag/ St0ckzahl Balristung bis Zwaock

Erbdhung dus geeeichneton

Kapitals durch Ausgabe neuar

Shickakien gegen Bar- und odar

Sacheiniage. Sacheiniagen sind

Genshigios Kapita | 29, Apt. 2014 530 Mi, € . Apr 2010 aul 423 Mio. € bagrenat.

Ertdahung des gezeschnelen

Kapsals durch Ausgabe nauor

Ganghimighas Fapaal I T, Apr, 2014 212 Mg, € 8, Apr, 2010 Stiichaiktion gegan Barsiniagn.

Ertdihung dos gersichneten

Kapitals durch Gewilhnng von

Skchokion an de Inhalsar yon

Options- adar Wandalorlsihan,

Gendssrechion oder Gewinn-

sehuldvenschrsbungen. Die

Ermachiigungen zur Auspsba daer

12 Mo, €/ Frmtrumants sind aul ainen

bis zu B2 684.750 Giesaminennbsirng von insgesami

Eadlingtsn Kapital 29, Apr. 2014 Sk 28, Apr. 200 A Mrel. € hagrenzt

Kapitalerhohungen erdoigen durch Ausgabsa newer, nennwerlloser Stickaktien, dig auf den Namen lauten,
Den Aktionaren steht grundsatzlich ein Berugsrecht zu. Ein Berugerechisausschluss ist jedoch unter
bestimmian, im Ermachiigungsbeschiuss enthallensn Voraussetzungen mogiich, nsgesamt wird der Vor-
stand - vorbehatiich ainer emeuten Ermachtigung zum Bazugsrechtsausschiuss durch die Haugtversamm-
Iung - die bestehandan Ermachtigungan zur Erhdhung des Grundkapitals unter Bezugsrechizausschluss
sus dem genahmigien Kapital und dem bednglen Kapital nur 2u Kapitalerhéhungon um maximal 20% des
im Zeitpunki der Beschlussiassung der Hauptversammiung vom 20, Aprll 2014 bestehenden Grundkapitals
der Gesallschall nutzan, Aul diese 20 %-Granze sind alle Ausgaben bew, VerduBerungen von Stickaktian
oder yvon Schuldverschrelbungen mit Options- oder Wandlungsrechtan bew. -pllichten, die unter Ausschluss
des Bezugsrechis der Akliondre erfodgen, anzurechnan. Detsdls zum genehmigten und badingten Kapital
sind der Einladung zur Hauptversammiung vom 28. April 2014 zu entnebmen und finden sich auch auf der
Homepage des Uniennahmens,
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Arm 18, November 2016 hat Bayer eine Pllichiwendedanieine i, H. v, 4.0 Mrd. € unter Ausschiuss dir Beeugs-
rechite bestehendar Aktiondne der Gesellschaft platziart. Die Pilichtwangelanieshe mit ener Stickelung van
100.000 € wird durch die Bayer Capital Corporation B, Niederlands, begaben und nachrangig von der
Bayer AG garantiert. Bei Faligkeit wird die ausstehende Plichtwandelanlaihe zwingend in nennwertiasas
Stlickaktien der Bayer AG, die aul den Narmen lauten, gewandell. Die zugeBossanan Mittel wurden konzern-
intern an die Bayer AG weitergereichl. Bis aur Félligkeit dar Pllichtwandelanleihe erolgt der Auswsis unter
den Verbindlichkeiten gegendber verbundenan Unternebimen. Die Plaizerung der Pllichiwandalanbeshe
stellt gine Inanspruchnahme des bedingien Kapitals dar,

Das genshmigte Kapital wurde bislang nichl in Anspruch genammen,

Angaben zu amuhﬂﬂungﬂsaesﬂpaman Betragen im Sinne der §§ 253
Absatz 6 und 268 Absatz 8 HG

Die bdanzierten Rickstellungen flr Pensionsverpdiichiungen (vor Abzug enfsprechender Deckungsmitiel)
wurchan aul Basis des entsprechenden durchschnittlichan Marktzinssalzes aus den verganganan zehn
Gaeschiftsjahron ermitielt. Bai einer Durchechnitisbildung auf Basis von sisben Geaschafisjahren hitten sich
um 551 Mo, E hahere Verplichiungen ergebaen.

Zur Sicharung von Pansionsvarpfichiungan und Guihaben aus ArDeilszeoman sind im Hahmaen mehrerar
Contraciual Trust Amangements Mittel sweckgebunden und insclvenzgeschiitz! in den Bayer Pension Trust
2.V, [BPT), Loverkusen, singebracht worden, Sle sind zum bezulagonden Zetwen bewertat, Dissor ballof
sich zum Abschiussstichlag auf 3.770 Mio. € und lag damit um 1,164 Mio. € Gber den Anschalfungskosten
won 2.606 Mio, €.

Dem Unterschiedsbetrag awischen den Penslonsverplichiungen auf Basis von zehn- und siebenj@hrigem
Durchschnitterinssatz sowie dem Unlerschiedshetrag rwischen besrulegendem Zeitwert und Anschalfungs-
kosten des BPT-Vermdgens von zusammean 1.715 Mio, € stehen frel verligbare Gewinrelcklagen von
7.882 Mio. € gogandbar. Eine Ausschittungsspenre in Bezug aul den Bilanzgowinn van 2.900 Mo, €
basteht daher nicht,

Angaben zum Bestehen von nach § 33 Abs. 1 WpHG mitgeteilten
Beteiligungen

Von Beginn des Geschifisishres bis zum Abschlussstichtag haben wir die nachsiehenden Mitteilungen
nach § 33 Abs. 1 Wertpapierhandelsgesatz (WpHG) Gber Beteiligungen an dar Bayer AG erhalten. Im Falle
gines mehrfachen Erreichens, Uber- oder Unterschreilens der in dieser Yorschrift genannten
Schwellenwearta durch einen Meldepflichtigen wird grundsatzlich nur die zeitlich jeweils latzte Mittellung
aulgetlnrt, diz zu einer Uber- oder Unterschreltung bzw, Errsichung der Schwellenwerte gefiibrt hat:

» [ee BlackRock; Inc., Wimington, Verelnigte Staaten von Amenka, hat mitgetellt, dass ihr Siimmrechts-
aniell am 9. November 2017 ¥.09% baetrug, 7,07 % diesar Stimmrechie (enisprochend 58.492.308
Stimmrechien] waren der Geselischatt gemai § 22 WpHG (jetzt § 34 WpHG) zuzurechnen. 0.01 %
digsor Stimmrechto [entsprochend 89,836 Stimmrochben) waren dor Gesclischalt als Instnement i, 5.
des § 25 Abs. 1 Nr. 1 WpHG (elzt § 38 Abs. 1 Nr. 1 WpHG) [Wertpapierisihe) zuzurechnen, 0,01 %
digser Stimmnechie fentsprachend 45,132 Stmmrechien) wanen der Gesolischalt als Instrument i, S,
s & 25 Abs. 1 Nr. 2 WpHG [jelz1 § 38 Abs. 1 Nr 2 WpHG) (Call Option brw. Contract of Differanca)
uzurachnan,

» Die Sun Lite Financial Inc., Toronto, Kenada, hat mitgeteilt, dass ihr Stimmrechisantell am 24. Marz 2017
die Schwelle von 3 % unterschritten hat und zu diesem Tag 0,001 % (entsprechend 11,588 Stmmrechien)
betrug. Alle diese Stimmmechte snd der Gesellschalt gemal § 22 WpHG (jotzt § 34 WpHG)
uzurachnen,

Zu weiteren Einzaineifen verweigen wir auf unsere Binzeivercfientlichungen der erhaltenen Stmmirachizmit-
Teilungen aul unsemer Infernelseite www,bayer.de.
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26. Ruckstellungen fir Pensionen

Die Pensionsricksiellungen dacken die Varsargungsverpllichtungsn gepeniiber ehemaligen und noch tiligen
hitarbaitern ab.

Sia umfassan auch Anspriche sehemaliger Mitarbelter der in den Jahren 2002 und 2003 rechifich versalbst-
stindigien Arbeitsgobiete und Servicebareiche, sowat die Mitarbaiter vor dem 1, Jull 2002 als Pansioning
ader mit unwverfallbasen Anwartschafien ausgeschiadan sind. Die hierflr anfallenden Aufwendungen werden
der Bayer AG grundsatzlich von den betrefendan Gesasllschatien ersianiat,

Verpfichiungen aws Pensionszusagen sind tellwaise durch Verméagensgegenstinde gesichart, dée beim
Bayer Pension Trust e, V., Leverkusan, im Rahmen mahrerer Contraciual Trust Arrangements (CTA) treu-
hénderigeh angalegt sind (Sicharungsvemagen). Die angelegten Yermégensgegenatinde der einzalnen CTA
dienen ausschlieflich der Erftllung von Verofichiungen aws jewells konkre! lastgelegten Verpfichiungstat-
bestdnden und sind im Insolvenzfalle des Arbeitgebers dem Zugrill Ubriger Glaubiger entzogen. Sie wurden
mil den jewails rugrunds Beganden Verpllichiungen varmechnal. Saweil sich aus der Verrechnung ain Yer-
magensiberhang ergab, war dieser ats aktiver Uinterschledsbatrag aus der Vermdgensvermechnung erfasst,
im Ubrigen unter dan Rdcksisdungen susgowiesen,

Lu welleren Edduterungen Zum Sicharungsvarmagen wird aul die Ausiihrungen unbar N 24 vansesen,
Das Sicherungsvermagen Ist zum belzulegenden Zeltwert bewertst,

Rickstallungen fikr Penslonan

in Mg, € NAZINE 31.12.3017
ErfGbungshsairag dar VYempSichiungan Aus Pensionszusagan 2578 3.800
Balzulegonde: Zetwort dus baim Bayor Pansion Trust angelsgtan Si=hamngaamagens 1681 1005
Nattowart der Verphlichtungen aus Pensinszusagen (Ruckstellungen) - e —735
Anachimungshosten dis Dem Bayer Parsion Tt angelegion SICheungswemagens T 1az 1,048

27. Andere Riickstellungen

Anders Rbckstiallungen

i i, € 22016 322047
Steusrrucksishmngan B |
Scnstige Fickstallungsn AET 1075

1.008 1406

Die sonstigon Rlckstellungen bostehen i Verpfichiungon aus Incenthezahlungen, Arbeltnehmar ubilien,
Frahrunestandsregaiungen, Uiaubsanspriichen, Autsichtaratsvergifung, Umweltschutimafinahmen, fermer
fir Koston der Erstelung und Prifung des Jahresabschiusses und fir sonstige ungewisse Verbindlichkel-
ten. Dar(iber hinaus waren drohende Verluste aus schwabenden Gaschiften, beispietsweise aus Wih-
rungsderivaten, Aushizenserungsvaririgen und Verkautskontrakien, orlasst,

Fir Verpllichtungen aus zivirechilichen Schadenersatzklagen wegen kartellrechtlicher Yerstdfe in den

Barsichen Kautschuk, Polyester-Polyoile und Urethane war per 31, Dezember 2017 wie im Vorfahr ein Be-
trag von 1 Mio. € zuriickoesiolt,
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28. Anleihen, Schuldscheindarlehen

Meban Schuldschainen von insgesamt 45 Mo, € (Vorjahr: 45 Mio. €) bestanden 2um 31, Dezember 2017
Anlalhan dber & 817 Mio. € \arahr: 6.567 Mio. €]. Sie satrten sich wie folgt rusammen:

Anlalhen

Hominalvohumen Marménaizing Eftektivzins 31.42.2015 31.12.2017

% = in Mig, € in Mia. €

DIP-Arveihe 2006/ 2018 250 Mio, GEP 5625 5714 369 248
DIP-Anigho 2006/ 2018 - o - -
fAaitstoung) 1100 Mio, GEP 5.625 E.521 148 148
DIP-Arveb 2014 2016 750 Mio. ELIR 1,125 1.253 760 =
DHP-Anieine 2014/ 2021 750 Mio. EUR 1,875 2,088 50 750
Hybridanieito 20147 20747 1,500 Mie. ELR a.7800 aan 1,500 1800
Hybridanieibe 2014/ 2075 1,750 Mio. EUR 3,000 3,003 1.750 1.750
Hybridanising 2015/ 2075¢ 1,300 Mio. EUR 218 21T 1.300 1,300
Wandelanigihe 2017/ 2020
rm——— 1,000 Mio. ELIR 050 - 1,640 : 1,000
L _ 1,000 Mia. ELIR =1.640 e 100

! Vorsetipn KisSgurgemdchcihst n 2007 g

" Al 2004 pihvichs Mindigurgembgicast

¥ Al P02 il he Findigurgsmaghc st

* Al DOTT phlu e he Kindigurgamiiglichh st

® Feste Varorwang bis 2004, danach varable Veconsung sthingg vom G-Jafwes- Swap-Sats

¥ Fmdhe Verresing e 220, danach vanss Vier i sshbrg] vidn S lahed - Seap- Sarr

F Fasiw Varzrsang bea 2032, danech Yersmmung sum B-daies- Swap-Sair 2usigich 200, T Basisjuéie

29. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Varbindlichkaiten sus Liaferungen und Lelstungan

i M. € M A22ME 322017
IR I UGNt VCEUNCIBrNL LI atrer 2 o
Warbinglichkaian gegeniber sonstigen Lisferantan ah 1102

B& 1.750

30. Verbindlichkeiten gegentliber verbundenen
Unternehmen

Bel den Verbindlichkeiten gegendber verbundensan Linternehmen handelte es sich im Wesenthchen umn
Finanzvorbindlichikaiton, Deizpisisweise um Kredite cdor Tagesgabder, die der Bayver AG von Tochtaruntar-
mehmen zur Verflgung gestellt wurden, auziglich der darauf entiallanden Jnsabgrenzungen. Hiern enthal-
1o isl oin Betrag von 4 Mrd € aus dor von dis Bayer Copital Corparation BV, Nioderanda, begebassn
Pllichtwandsianielhe, der konzernintern an die Bayer AG weltergeneichi wurde.
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31. Sonstige Verbindlichkeiten

Die senstigen Verbindlichkeiien bainhaltaten im Bnzainen falgende Posten:

Sanstige Varbindlichksitan

i W, € 2016 2047
Zinsabgranz ungen 53 134
Hurzlriglige Gaicaniagen Dol dar Bayer AQ 57 141
Erhallena Pramien @5 Optionsgeschilion ; 183 "
Vel ichikpllen Im Flal¥nen der sazislen Ssharhen 12 2
‘Varbindichkelien aus Lohn: und Kirchensteuor 16 L
Varbindichioiien mus E.'lmornnqu Gemaindan Lnd dorm Finanzam = N
Ubrige 18 0

48 458

Die rigen sonstigen Verbindlichkailen entialien Lnter anderem Verbindichkanan aus der Engeltabrectnung,
Gebiihen flr fe Berststelung von Kreditinien und erraltens Pramien aus der Ausgabe aines Wandalaniaihe,

Im Veriahr noch unter den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesens Zinsabgrengzungen gegeniber ver-

bundenan Untarnehimen von 51 Mio. € wurdan 2ur Harstallung dar Vargleichbarkeil in dis Verbindiichkedten
gegenlber verbundenean Unternghmen umgegliedert.

32. Weitere Angaben zu den Verbindlichkeiten

Oie Verbindlichkeiten gliederen aich nach Restlaufzesten wie folgh

Verbindlichkelten nach Restlaulzeltan

31122018 22017
i 2y abar 1 Binau  Gber
in Mz, € 1 Jahr Jahr 1 Jahr Jnhr
Anlgihen, Schultscheindarlehan = B.B12 517 B.345
Vortind ichikglion gogardiber Kroditinatnuton &1 756
Erhallens Anzabungan sd Bestelungen F = 2 e
Vertend icheallen aus Lislerungen und Leistungen B4 - 1.750 -
Virbsnd ichiniten gequisiter vesbandenen Uintornetman T EBEET 4500  2aaas 4,745
Sonstigs Yerndlichketen 12 [ 404 54
T a7aBE 11118 26,762 11,144

Vo Gesamibatrag der Verbindiichleiten hatte ein Batrag von 5.060 Mio € (orjabr: 5.050 Mio, €} sins
Restlaufzed von mahr als finf Jahran, Daven entfplen aul Anleinen 4,550 Mio, € (Vorgahr: 4,580 Mio, €) und
auf Verbindlichkeiten gegendber verbundenen Untermehmen 500 Mio. € (arjahe: 500 Mio. €).

Im Gesamibelrag der Verbindlichksiten waren 134 Mio. € (Morjahe: 153 Mio. €) ir Verbindlichkeiten ent-
halien. die erst nach dem Abschlusssiichiag rechillch enistehen, Es handelie sich mit 134 Mio, € (Vorjahe:
153 Mio. €) nahezu ausschiieBich urn Zinsabgranzungen.

33. Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Bel den Rechmungsabgrenzungsposten handelte as sich um vorausgezahile Gablhren flr Lizenz- und
VirglelehswsnsEnbarungen sowie um diverss Abgrenzungen von Zahlungen e Lestungen i der Zukunft,
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Sonstige Erlauterungen

34. Haftungsverhaltnisse

Verpllichiungen aus Garantien und Blrgschaften bastanden in Hohe von 9,874 Mio, € (Vorjahr: 14,125 Mio. €),
Sie wurdan rugunsien von Tochtergesalischaften abgegaben. Die zugrunds lieganden Viarpiichiungen kin-
men nach unsarer Kennirds der [ewedigen wirtschaftkchen Lege won den betreffenden Geselischaften in allen
Fallen erflllt wardary; mit elper Inanspruchnahme ist nicht 2u rechinen,

Garantion und Bargschaften
31122016 31.02.2016 31 22087 ariz.amv
Wominnbbatrag In bio. € MNominalbatrag in Mio. €
Garantien fir Konzerngasallschaiton
Blaywr Qapital Comparation B\, Hinclorinnds
mmﬁﬁ'@:ﬁ_ﬂhma - 500 Mio. EUR 500 500 Mio. EUR 500
& % Phichtwandolanioibe, fillg.
spiitestons 2018 4,000 Mio, EUR 4000 4,000 Mio, ELR 4,000
~ Bankverbndichieilen 74 Mo, ELR 7L &7 Mio EUR a7
Bayor Warld invostmants BV, Nisderdancs
~Varlabel verzinaliches Term Loan, (Al 2008 1,700 Mio. USD 1613 = =
Bayer Comporation, USA .
— 5,650 % Males, Billg 2028 350 Mio, USD 32 150 Mo, USD 282
~ Commearcial Papsr 20 Mio, USD 18 50 Mo USD az
- Bankvortindichiolln 33 Mio. USD a 50 Min, USD 50
Bayer US Finance LLG. USA -
- Varlabal verzinsliche Notes, Bllg 2017 40OMIBLUSD 479 . -
Z71,500% Mates, thisg 2017 850 Min. USD BT - =
- 2.3TE% Notes, falig 2010 2,000 Mio, USD 1,808 2.000 Mio. LISD 1,067
= 3,000 % Mates, tilig 2021 1,500 Miz, USD 1423 1500 Mio. LISD 1.251
— 3.375 % Motes. lalig 2024 1.750 Mio. USD 1651 1.750 Mio. USD 1,450
Bayor Holding L1d., Japan
= 1,450 % DIP-Ardann, Milig 2017 10 Mrd. J@Y 81 - -
- 0,810% DIP-Arkgihe, failig 2017 0 M. B 241 : -
23,575 % DIP-Ankene, talllg 2013 15 M. JPY 11 15 Wi JBY 11
~ 0,504 % OIP-Arsna, fillig 2019 10 M Y & 10 Mg JRY T4
= 0,230 % DIP-Ankshie, flliyg 2021 - = 10 Mires, JPY 74
~ 0,260 % DIP-Arisina. filllg 2022 - = 10 M Y T4
Bayor Mordi SE. Finaland
= Variabel verzinsilche DiP-Andeina, 1illig 2017 500 hiio, EUR 500 - -
Sitver Birch Trusloes Lid_ Voralnigtes. - i
Khrigrecn I
- Penskonszusagen 120 Mia, GBF 232 49 Mio GBP 100
Bayer Roal Estate GmbH. Deutachiand R '
= Wertragliche Verpfichlungen gegenibor
Bayer-Pansionskssse YWati T8 Mio, EUR 78 75 Mia, EUT 75
Currentn GrbH & Co, OHG -
= Vertindicnkeinen gegeniber
Land Nordimeln-Westialen &3 Mo, ELR 83 53 Mio. EUR 53
Caramtian Kir sonsige Konzerngessllschafion 4 5
Burgscafion i Konsorgesekschafien = 4 =
14,125 LETA
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Im Zussmrnenhang mil dir pwischen Baye AG und Covestro AG geschiossenaon Einlage-, FrelsieSungs-
und Nachgrindungsverainbarung wurden Regelungan zum Ausgieich moaglichar steuerlicher Anspriiche
getralien, die gegebenenfalls zu entsprechanden Verbindlichkeiten fihren kinnan.

35. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Meben den Rickstellungen, Verbinafichkeiten und Haftungswerhditnissen bestanden sonstige finanzielle
WerpfBchtungen.

Aus Leasing- und Mistvertragen bastand eine Verpflichturg ven inggesamt 3.460 Mio. € (Vorjahr:
2.326 Mio. €. Hiervon entfislen 3.321 Mio. € (Vorgahr: 2,265 Mio. € aul Leasing- und Mistvertrage mit
verbundenan Unternahimen. Vom Gasamibetrag der Leasing- und Mistvarpllichtungen sind falig:

Leasing- und Mietverpilichiungan
in Mio, €
2018 1.500
010 ¥ 153
2030 183
2081 182
2022 183
nach 2002 1.220
3460

im Jabr 2008 war mil der Bayer-Pensionskasse die Einrichlung eines soganannten Grundungsstocks von
zunachst BOD Mio, € vereinbar worden, Anlass 10r diesen Schritl war der Anstleg der gegenwértigen und
2ukinttigan Lebensarvartung der Versicharian, Der Grindungsstock dient dazu, der Bayar-Pansionskasse
el Bedarf verzinshiche und rickzahlbare Darlehen zur Verfilgung zu stelien, tm Jahr 2012 wurde der Griin-
dungsstock um B0 Mia, € suf 1.600 Mio, £ aulgestockt. Mach blalang erfolghen Erzahlungn von insge-
samt 595 Mio. £ bestand eine weitere Einzahlungsverpflichtung von 1.005 Mio. €.

Aus bereils erelllen Aufirégen fir bagonnene oder geplante Investitionsvorhaben [Bestefiobligo] bestanden
axterne Verplichiungen in Héhe von 360 Mio. € Madahr: O €). Sle reichan bis ns Jahr 2021, von danen
244 Mio. € im Jahr 2018 fillig sind, Weiters Verpdlichtungen in Hihe won T Mio. € bestanden gegeniibar
virbundanen Unternebimen. Die entsprechenden Zahtungen sind fast ausschiisdiich im Jahr 2018 falkg,

Dariibar hinaus sind in den kemmenden Jehren im Rehmen von Lizenzvertrdgen und Forschungskoopera-
anen nach derretigar Einschatzung Zahiungen von 2.630 Mio. € (Vorjahr: 2.862 Mio. € 2u leisten. Nach
Falligkaiten verielt sich der Gasamtbetrag der Verpchiungon wie folgt:

Kooperatlonsvareinbarungen

in Mio. €
2018 §. 00
209 100
2021 az
2022 13
nach 2022 1,302
ussced FLhn. i - e
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Weitithin haftef die Gessilschalt lur PensiensverpBchiungan in HOtwe von 358 Mio, €, die im Wege esines
Schuddbeitritts brw, durch Ausgliedarungen auf sine Tochiergessllschaft dbertragen wurden, Mit einar
Inanspruchnahme ist nicht z2u rechren, Die zugrunde Begenden Verplchiungen knnen von der betrel-
fendan Tochiargesellschafl nach unseren Erkenntnissen erfllll werdan.

Bayer hat am 14. Seplember 201€ eine bindende Fuskonsversinbarung mit Monsanto abgeschlossen,
nach der sich Bayer verpfiichiet, simtliche Aktien der Monsanio Company, E‘ﬂ.r Louis, Missoun, USA, zu
einam Prals von 128 US-Dollar je Aktle zu dbernehmen, Die Finanziarung der Ubermahme durch ent-
sprechends KapitalmaBnahmen (81 gesichert.

36. Derivative Finanzinstrumente / Bewertungseinheiten

Bayer AG und Gesallschafen des Bayer-Konzermns sind im Rahmen fhrer Geschdftstatigheit Wahrungs-. Zins-,
Kurs- und Pretsrisiken ausgessizt. Deren Abxsichenng erfolgt im Wesentlichen durch den Einsatz derivativer
Finanzinstrumente. Es handalt sich maist um aulerhath der Barse gehandelle (sogenanme OTC-jinstn-
manta, Dar Einsatz derivativer Finanzinatrumente arfolgt nach einheitichen Richtiinian, unterliegt strengen
interman Kontrollan und bieibl mit wertmdfsg geringen Ausnahmen auf die Absicherung dos oparativan
Geschafts des Konzermns sowie der damit verbundenen Geldanlagen und Finanzisrungsvorgénge beschranki.
Zur Wihrungssicharnng warden vor allem Daevisentammin- und Devisenoptionsgischiiie sowie Kombinarie
Zins-f Wahrungsswaps eingasetzl. Bel der Zinasicherung kommen Zinsswaps und Zinsfutures zum Einsatz.
Bit Aktlopoptionen winden wertmalige Schwankungen von gegenubor den Mitartsetern bastehandon
Verpfichtungen aus aktienbaslerten Vargiiungsprogrammen abgesichert.

Ziel des Einsatzes von derivativen Finanzinstrumenten ist, in Bezug aul Ergsbnis und Zahlungsmittelfiisss
die Fluktuationen zu reduzieren, die auf VerBnderungen von Wechselkursen, Zinssdizen, Aktienkursen und
Marktpreisen zurickgehen,

Ein Preizandorungansike dorhativar Fimanzngtrurnents bostaht awlgrund dor Schwankungsmogichkelt dor
Zugrunde liegenden Baslsgraten wie Wahmungen, Zinssatze, Aklienkurse und Marktpreise, Soweit Dermvate
2ii Sichorungszwackon eengesatzt sind, wird die Maglichkell von Wertveetuston durch gegenidufige Effekla

aus den gesicherten Grundgeschatten kompensiert.

Fur Derivate mil positivern Markiwer! besteh! ein Bonitats- oder Ausialrisiko fir den Fal, dass die jewealligen
Veriragsparines ihren Ertliungsvarpiichiungen nichit nachkomemen kinnen. Zur Minimierung dieses Risikos
{eilen wir Banken bonitatsmalige KontrahentenSmite zuw.

Das Nominaholurnan dar mil externen Veriragsparinenn abgeschiossenan Dervala baliel sich 2um 31, Dezem-
per 2017 auf 27,6 Mrd, € (Vorjahe; 33,5 Mrd, €). Mit Konzerngeselischalten wurden gegenldufige Dervale
won fominal 8.4 Mrd. € (Vorahr: 13,8 Mrd. €} abgaschlossan, Insgesaml bestanden damil dedivative Ge-
schafte im Nominahvolumen von 36,0 Mra., € (Morjahr: 47,3 Mrd. €). Hierin enthalien waren auch solche
Geschifie, die in Bewertungssinheiten sinbezogen wurden. Die derivaiiven Finanzirstrumente setzion sich
wie foigh zusammen:
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Darivative
Finanzinstruments
Mominatarts Belfegends Zalwaie BuFrwarta
i Wi, € MNAZ0I6 IIL2T  NAZINE  NAZI0T  HIZI0E 3423007
Derdnnrionirakia
- posive Markiwen 15,165 7.893 543 212
- ragalive Marktwarts 12,300 13090 —a5% —ma7
S AT ETT 21683 i88 —125 -20 —190
Dervisanop ions:n
- postive Marktwerta 9456 oo 218 "
= mfgatve Marktwarts 5.250 T ~75 -
= PV Maritiacie = e A i ; -
o~ L 20 .
-:pl-:_ﬂh'l Mark el _1!_0&- 1485 —'I-‘ﬁ 148
- rigalive Markhwrts 2,208 2128 -1 -218
3.888 25890 -118 -178 - -
Finswada ' S
 positve Marktwens 200 1116 T 75
= nagative Marktwarta - T e =81
200 286 1 -4 = -
Ak flerioatonsn
~ pesithe Markwene 512 S4B &3 28
= negaltve Marktwers 462 S4B -85 -28
- -ET‘ t.0an o -? ] -2 =0
47,343 T ] -7 -n -z

Derivative Finanzinstrumente zur Abdeckung vaon Wahrungsrisiken

Zur Abslehadung von Wahrungsrsiken setzrie dis Bayer AG Devisankonirakie (Devisantormin- und Davson-
optionsgeschafle) sowie Zins- / Wahrungsswaps ein.

Eimen Schewerpunkt der Sicherungsmalnahmen stellle das bilanzielle Exposure dar. Zur Abdeckung der
Wahrungsrisiken aus Forderungen und Verbindlichkelten der Bayer AG sowle der Konzernuniemehmen

schioss die Bayer AG Devisankontrakie mil axternen Vertragspartnerm im Nominalvolumen von 6.4 Mrd. €

{Warjahe: 12,8 Mrd, € ab; ihr bensegender Zeitwert betrug 30 Mio, € (Vorjahe: 101 Mio, €), Die Goschillo
wurden {elweisa an Konzerngesellschalien wellergereicht: diese intemen Gegengeschélte machian nominal

5.4 Mrd, € (Vorjahr: 6,8 Mrd, €) bel einem beizulegenden Zeitwert von —43 Mio, € (Vorjahe; ET Mio. €) aus.
Im Einzelnan betral das bilanziede Exposure folgenda Sachverhalle:

» Zur Absichering von Grundgeschitien [Framdwihrungsfordanungen und —verbindlichkeliern) der

Konzerngesedischaften abgeschiossene Devisenkonirakie werden grundsatzich Ober entsprechende
imerne Geschiilte an dic betralfonen Konzomgesallschafton wellergoroieht, Mt Filigkelt gleichen sich
die Effekis aus exiernan und internen Geschaflen aus. Es wurden wahnungsbezogana
EBaweriungsporticlios geblidet. Die entsprechendon Geschiifte wirden Im Jahr 2018 fallig, She wamn
bilanzisll nicht erlassl.

> Fur di tir che Bayer AG verblivbanen Sicharungsgeschiiite wurden ebenfalis wahrungsbezogens
Bewertungsporticlios mit den entsprechenden Grundgeschaten gebidat. Die Geschalte hatlen
Insgesamt einen negativen belzulegenden Wert von 8 Mig, €. Hienon resultiertan 13 Mio, € aus
Devisenkontrakien mil negativan Zeitwartan, Diess wurden als Drobverusiricksteliung unter dan
sonstigen Rlckstaliungen ortassl, Die Devissnkontrakle mil pogitiven Zeitwertan von 5 Mio. € wurdon in
Verbindung mit § 258a HGB unter den Forderungen aus Lieferungen und Laistungen arfasst.
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» D machit in Bewerlungsportiolios einbaiogenin Geschifbie hatben insguesaml airen nogaslivan
beizulegenden Wert von 3 Mio, € (Vorjehr: positiv 178 Mio. €). Hieron resultierien -3 Mio. € (Vorehr:
=189 Mio. €} aus Devisenkonirakten mit negativen Zeftwerlen. Diese wurden als Drobwertusiricksiallungean
unier den sonstigen Ricksteliungen erfasst. Die im Viarjahr enthaltenen Devisenkanirakie mit positven
Zeitwarten von 197 Mio, € bliaben bilanziell unbardckschiigt,

» Devizenkontrakie wurden auch zur Absicherung von Wahrungsdarlehen abgeschiozsen, die die
Bayar AG bei Konzernunigmahmen aulgenommen hatte. Darlahen und Devissnkonirakie wurden joweils
in Bewertungssinheiten (Mikro-Hedges] susammengefasst. Die gesichertan Darlehen hatten zum
Abschiussstichiag esnen - negatven — Buchwer von 1.222 Mio. € (Vorjahr: 3.317 Mo, €), i
betrulegender Zaitwert war mit 1.208 Mio. € {Vorjahr; 3,393 Mio. € um 14 Mio. € niedriger (Vorahr:

T& Mio. € hiher), Die komespondierenden extemen Desvisenkontrakie wiesen einen beizulegenden Zeitwert
von per Saldo =11 Mo, € Morabr! B0 Mio. €) aul; sie sind im Jahr 2018 tallig. Sie waren bilanziell nichl
eriasst.

Zur Abgicharung mit hoher Wahrscheinbichxelt erwarietler Geschatie von Bayer AQ und Konzernunternsh-
man in Framadwihrung bestanden extarme Devisankontrakie im Mominakwert von 9.3 Mrd. € (Varjahr;

17,5 Mnd. € mit sinem belzulagenden Zeltwert von - T8 Mio. € (Worjahr; 103 Mio. €], Ihnen standen gegan-
Hufige Geschatta mit Unternahmen des Konzerns von nominal 0.9 Mrd. € (Marjahr: 5,0 Mrd, €] gegeniber;
ihr beizulegendar Zeitwert beliel sich auf —23 Mio, € (arjahr: 98 Mio, €).

» Boweil komespondisrende externe und interne Geschafte in Bewertungsportiolios einbezogen waren,
verhiglten sich Ihie Wertdnderungen [ewesds gegentiufig und glelehen sich mt Filligkelt im Jahr 2018
aus. Mit Ausnabrne der gezahiten baw, erhalienan Cptionsprimien von jeweds 4 Mio. € (Vorjahr:

178 Mio, €) wurden sia bilanziell nicht erfasst.

* Fir die nicht in Bewerlungsportiolios sinbezogensn Devisenkonfrakte (nowminal 5.7 Mrd. €) mit sinem

negativen Zeltwert von 179 hio. € wurden Drohveriustriickstellungen gebdldet.

Sonstige Devisenkonirakle wurden nur in geringem Umdang (untsr 0.1 Mrd. € Vorjahr: 0,1 Meid. €) abge-
schiaston, Dor negathe Matsdtwort von -1 Mio, € wurde dunch Geschalte mit pogitivern Markiwart von
1 Mio. € kormoensiert, Bilanziell erfoigte keine Berlcksichiigung.

Zins- MWahrnungsswaps Im Nominalwert von 0,5 Mrd. € (Vorjahr: 0.5 Mrd. €) wurden zur Absicherung der
Wahrungsrisiken aus den im Jahr 2006 begebenen GBP-Anlethen eingeseizi. [hr negativer Markiweri ba-
trug saldier inkiusive entsprechender Zinsabgrenzungean - 128 Mio, € (Vorjahn: - 120 Mio. €). Zns-/Wahrungs-
swaps und Anlaihen wurden in ainer Bewerungseinhelt (Mioo-Hedge) zusammengelasst. Die Efekthitat
dar Zins-/ Wahrungsswaps wird prospaktiv mil dar Critical-Tarm-Match-Methode und retrospaktiv mit der
Regressionsmethode dberprlift, um sicherzustellan, dass sich gegentéufige Werte und Zahlungsstrime
jeweits ausgleichen, In Konseguenz wurden die Anlathen unverander zu ihren urspriinglichan Anschalungs-
kosten von 517 hio, € bilengien und die Zins- /Wahrungsswaps, die |eweils im Jahr 2018 fAlig werden, im
handelsrechtichan Jahresabschless nichl angasatzl,

Waitere Zins-/ Wahrungsswaps mit esnem Nominabwert von 1,5 Mrd. € (Vorjahe: 1.7 Mrd. €) besishon zur
Apsichensng von Konzerndarehen, dis von der Bayer NV, Belgien, gewahr wurden, Durch gegeniufige
Geschiifie mit Bayer NY iber neminal 1,5 Mrd. € Marjahr; 1,5 Mrd, € giichen sich die positiven und noga-
liven Marktwerte innarhalb mehrerer Bewsrlungsportiolios aus, die enlsprachend den unterschiadlichen
Fiiligkeiten dor Zins-/Wihrungsswaps gebildet wurden, Die Im Vorjahr noch enthaftenen sonstigen axter-
man und intersan Zins- / Wahrungsswaps im Nominalvolumean van insgesamt unter 0,1 Mrd, € glichan sich
ebenfalls werimalig aus; eine bilanziefle Abbildung erfalghe nichl.

Derivative Finanzinstrumente zur Abdeckung von Zinsrisiken

Zingzwaps In der Fomm von Recohver-Swiaps wurden u. a, zur Abgicherung von Zingristkan aus dan von der
Bayer AG begebenen Eurc-Anleshen abgeschliossen, Sie haben den Anlethen ensprachande Laulzeiten bis
2021, Aut die Zinsswaps entfiel ein NMominaivalumen von 0,2 Mrd. € (Vorgahe: 0,2 Mrd. €) und ein positiver
Markiwer von nello 11 Mio, € Morjahe: 14 Mio, €), Sie standaen n ainer Sicherungsbezishung Mikro-Hedga)
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2u dan bilanseien Anbebien. Die ENoklvita der Schenmgsbedehung wird prospekiliy und relrospekly mit
der Testmethode der Regresalonsanalyse dberprift. Da sich dis gegentdufigen Zahlungastrime [ewells
ausgleichen, wurden die Zinsswaps nichl bilanzier.

Wailers Zinsswaps mit einem Nominalwert von 2,1 Mrd, € wurden in Form von Zinssicharungsgeschilien
mit in der Zukunt liegendem Startdatum [Forward-Starting-Zinsswaps) abgeschlossen. lhr beizulegender
Zeitwort batrug = 17 Mio. €. Hierven nesulterten =81 Mio, € aus Zinsswaps mit negativen Zeitwarten, Diese
wurden als Drofwerusirickstellungen unter den sonstigen Rickstefiungen erfasst. Die Zinsswaps mit posi-
tiven Zeitwerten — im Geschafisjahe 54 Mio, € - blisben blanziell unbericksichiigt. Die Geschéate haben
unterschéadiicha Lautzaiten bis ins Jahr 2038,

Derivative Finanzinstrumente zur Abdeckung von Kurs- und Preisrisiken
Zur tedweisen Slcharung von Verpfichiungen aus den aklisnbasiarten Vergutungsprogrammen Aspire wur-
den durch die Bayer AG Aktlenoptionsgeschifte und Customized Forwsrd Trade Contracts mit extarnen
Weriragsparinarm abgeschiossen. e Geschalle sind in den Jahran 2018 bis 2021 1alkg. Ihr saldarter
Marktwart bafief sich zum 31. Dezember 2047 auf 5 Mio. €. Dis an Konzerngesalischatten intern welterge-
nischiben Goschifte mit ainem barkiwen won saldien =4 Mio, € biden mit den aerman Geschaften Bawer-
tungsportfolics und gleichen sich dementsprechend aws, Die in der Bayer AG verbbebenen Geschafte mit
ainerm Marktwen von 8 Mio, € bilden mit den ongindren Varplachiungen aus dem akienbasienen Vargl-
tungsprogramm ebenfais ein Bewertungspartfolio (Mikre-Hedge), Die (berprifung der Sicherungsbezie-
hiumg erfolgl prospoktiv mit der Critizal-Term-Match-Mathode und retraspebtiv mit der Regressonsmati-
de, Blanzell bericksichtigh wurden die gezahiten Optionspramien von 41 Mio. € (Vorjahr: 53 Mio. €) und
dig erhaltensn Optionsprémisn von 31 Mio. € (Vorahe: 55 Mip. €. Von den bilanziell nicht erfessten Ge-
schiften entfislen B Mio. € (Vorjahe: 2 Mio. €) aul Geschafie mit negativen Zedtwerien. Diese wurden als
Drohverusiricksiellungen unier den sonsiigen Rlcksiefungen erfasse.

D externen Warenkonirakle wurden splegeiblidiich an andere Konzerngeselischalten wellergegeben und
waran jeweis in Bowariungsainheiten zusammangafasst. Dwe Ergabnisss dor bis zum Jahresende Doands-
ten Geschafie glichen sich aus. Warenkaontrakie wurden 2017 nur noch In geringem Umiang ensorben,
Zusm Abschlussstchiag wanen keing Warenkonirakie mad @m Bastand.

Bewertungsmethoden

Die beindegenden Zeltwarte der desdvativen Finanzinstrumente werden mit markidblichen Bewertungsme-
thoden unter BarGcksichtigung der am Bewerlungsstichtag vorliegenden Marktdaten (Marktwerte} ermittedt.
Im Einzeinen gelten dabel folgende Grundsitze:

» Devisenterminkontrakie werden einzein mit ihrem Terminkurs am Abschiussstichiag bewertet,

Die Tarminkurss richten sich pach den Kassakuisen unter Bardcksichligurg von Termiraul- und
-abschibgen.

» Zur Bewertung von Devisencpiionen wird eln Black-Scholes-kModel angewendet,

* Die Marktwerte von Zinsswaps werden durch Dskonfienng der erwasteten zukinttigen Gashflows
armitiall, Die Diskontierung erfolgt anhand dor markiublichen Jnsen ber die Aestlaulzait dor
Instrumenta. Bal Zinsoptionen wird zur Bestimmiung des Marktwerls sin Black-Scholes-Modell
herangezogen,

= Dia Ermiltiung des Marktwerts van Aktiencplionan erfolgte mit ainer Monta-Carlo-Simulation.

* Dar Marktwart von Warsriorminkonirakien wird aul Basis der von axternen Dalenprovidern beroit-
gestelllen brw. am Marki verfiigbaren Terminpreise bestimmt. Bastimmte langfristige Commadity-
Geschifie werden aulgrund fehlender Markfdaten anhand von auf internen Fundamentaldaten
beruhenden Bawertungsmodalien beweriel.
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37. Rechtliche Risiken

Als Obargesallschall elnes International taligen Unternehmens mit einam hatercgenen Pastiolio ist die
Bayer AG ainer Vielzahl von rechilichen Risiken ausgesstzl. Hiersu kdnnen insbesondere Risiken aus dan
Borelchen Produkthaliung, Watibowerbs- und Kartelrechl, Patentrecht, Steuamecht sowin Umweltschutz
gehiren. Die Ergebnisse von gegenwdrtly anhingigen bow. kinfligan Verfahren sind in aller Regel nicht
vorhersaghar, sodass aufgrund van genchtichen oder behardichan Entscheidungen oder der Vareinbarung
von Vergleichen Aufwendungen entstehen kinnen, die nicht oder nicht in vallem Umitang durch Versichenungs-
feistungen abgedeckt sind und wesentliche Auswirkungen aul unser Geschifl und seine Ergebnisse haben
kinnen,

Die nachiodgend beschriebenan Rechtsverlahren stellen die aus heutiger Sicht wesentlichan Rechisrisiken
dar und sind mich! alz abachlisfience Aufistung zu versishen. Es handelt sich um Rechisriziven, denen dia
Bayer AG entweader unmittefbar ausgesetr! ist oder dber Tochtergeselischalten, mil denen esn Gewlinnab-
flhrungsvertrag und/oder Beherrschungavertrag bestaht. Flr waitergehende im Konzem bestehende
Risiken wird aul dan Anhang rum Konzernabschluss varwiesen,

Produktbezogene Auseinandersetzungen

Mirana™: Bis zum 30. Januar 2018 wurdan Bayer i den USA Kiagen von etwa 2,900 anwendarinngn von
Mirena™ zugastelll (ohne nicht mehr anhangige Klagen), Mirena™ st eine Hormonspirale zur langfristigen
Vierhitnung, die das Hommon Levonargostngd fraisetzt, D Hagorinnen tragen vod, de Anwendung von Mimnmna ™
habe 2u Gasundheitsschiden galubrl, insbesonders Perloration des Uterus, ektopischen Schwangerschatten
oder idiopaihvscher Intrakrantefler Hypertension, und verlangen Schaden- und Stralschadenersatz. Die
Kidgarinnen behaupten unter anderam, dass Mirena™ fehlerhatt sel und Bayer die angeblichen Risiken
gekannt habe oder hdtie kennen mikssen und die Anwenderinnen vor diesen Rislken nicht angemessan
gewarnt habe. Mit wailenen Klagen ist zu rechnan. Im Apeil 2017 wurden die meisten dar vor US-Bundes-
gerichien anhéngigen Veriahren, In denen die Kldgerinnen sine Erkrankung an idopathischer intrakranieller
Hypartension geltend michan, im Rahmen ainer sogananntan Multidisteet Litigation (MDL) 2ur gameinsa-
men vrprogessualen Koordination zusammengefihrt. Bis zum 30, Januar 2018 wurden Bayer In den USA
Kiagen von otwa 400 Anwendarnnen van Mirena™ augostellt, da aire Erkrankung an idopathisehor intra-
kranieller Hypartension geltend machen. Eine andere MOL betraf Perforationsfzls und wurde inbwischen
abgewiesen, Ein US-Berufungsgerchi hat die Entschelding des Bezirksgorichites besthbigt. mit der das
Bezirksgerichl im Jahr 2016 etwa 1.230 bel ihm anhangige Klagsn abgewiesen hatie. Im August 2017 hat
Bayer mil der Leitung dor Kigerarwiite eine grundsiizliche Einigung dber den Vergieich aller Perforations-
falle fir sinen Gesamibetrag von 12,2 Mio. LSD erzislt. Mach Stand vom 30, Januar 2018 waren von dia-
sam Verglelch etwa 4,000 Falle erfasst, Das MOL-Verfahren, in dem die Klagerinnen aine Erkrankung an
idispathischer intrakranisllar Hypertansion geltand machan, ist nichl Bestandiail das Vargleichs,

Bis zum 30, Januar 2018 wurden Bayer {unf kanadische Hlagan im Zusammanhang mil Mirena™ zugestalll,
in denen |eweils die Zulassung einer Sammelklage beantragt wird, Bayer st dberzeugt, gute Argumente
zur Verinidigung gegen die erhobenen Anspriche zu haben, und beabsichiigl, sich In diesen Verfahren
entschiecen zur Wehr zu setzen.

Xaralto™: Bis pum 30, Januar 2018 wurden Bayer US-Klagen von etwa 22.000 Ameendern von xarsito™
Zugestell, sinem oralen Gesnnungshaemmer zur Behandlung und Privention von Blutgerinrseln, Die Klager
Tragien vor, dis Anwendlng von Xanelio™ habe nu Gesundhaiteschicsn wis beispisbweaisa zerabralen, gastro-
Inmestinaken sowle andaren Blutungen und Todestiten gelihrt, und verangen Schaden- und Stralschaden-
ergalz. Sie behaupten unter anderem, dass Xarelio™ fehierhalt sel, dass Bayer diese Risiken der Anwen-
dung von Xarelto™ gekannt habe oder sie hatte kennen missen und die Anwender vor diesen Risilken nicht
angemassan gewarnt habe, Mit weiteren Klagen ist 2u rechnan, Verfahren, die vor US-Bundesgerichian
anhfingig waren, wurden im Rahmaen eingr MOL 2ur gemeinsamen vorprozessusden Koardiniernmg zusam.
mengetihrl, Im Mai, Junl und August 2017 wurden dee Klagen in den ersten drai Féllen, die in der MDL
werhandelt wurden, vollumfdnglich abgewiesen; dis Klager haben gegan alle def Urtellz Rachismittel stnge-
legt. Machdem der ersten an einem bundesstaatichen Geroht in Pennsyhvania aur Verhandiung angeseizien
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Kilage sumischst stallpeguben worden war, wurde dese Entscheidung im Januar 2018 durch den sustindigen
Hiehter aufgehoben und die Klage abgewlesen. Weiters Falle sind derzeit vor dem bundesstaatiichen Ge-
richt in Pannsylvania hr das arste und 2welte Quartal 2018 zur Verhandiung angesetzl, Bayer enwartal,
dass weitara Verfahren zur Verhandiung angesst#t werden.

Bis zum 30. Januar 201 B wurden Bayer zebhn kanadische Klagen im Zusammenhang mit Xarelio™ rugestelit,

in canan jewels die Zulassung siner Sammelklage beantragt wird, Bayer 151 GbaerZeugt, guie Argumanie Zur
Varteidigung gegen die erhobenen Anspriiche zu haben, und wird sich in diesan Verfahwen entschiedan sur
Wahr seizen,

Ezsure™: Bis zum 30, Januar 2018 wurden Bayer US-Kiagen vom atwa 16,100 Anwendennnen von Essura™,
ainem Medizinprodukt zur parmanenten Yerhitung ohne operativar Eingrifl, zugastelit. Oie Kisgerinnen
machen Gegundheitsschiden im Zusammanhang mit Essura™ geltend, wie beispislewelze Hystarakiomis,
Perforation, Schmerzan, Biutungen, Gawichiszunahms, Nickelaliergie, Depression oder ungewoile Schwan-
gerschaft, und verlangen Schaden- und Strafschadenarsetz. Mit walteren Klagen kst zu rechinen.

Biz zum 30. Janusr 2018 wurden Bayer 2wal kanadische Kilagen im Zusammanhang mit Essura™ zugastalit,
in denen jewels die Zulassung einer Sammalklage beantragt wird, Bayer 181 uberzeugt, gule Arguments Zur
Verteidigung gegen die erhabenen Ansprilche zu haben, und beabsichligt, sich in diesen Verfahren ent-
schigden Zur Wahr Zu selzen,

Sammelklagen zu Neontkalinoiden in Kanada: In Ouebes und Ontaris (Kanada) sind Antiage aul Sammel-
kiagen gegen Bayer zu Pllanzenschutzmitteln eingereicht worden, die die aktiven Substanzen Imidackoprid
und Ciothlanidin (Neonikotinalde) enthalten. Bel den KiSgern handelt es sich um Honlgproduzenten, dis
gina landeswsite Sammalkiage in Ontaro und sine aul Qusbec beschwankie Sammelklage in Quebec an-
hénglg gemacht haben. Dle Kidger verlangen Schaden- sowie Srafschadenersatz und behaupten, Bayer
und ain wailerer Produzent von Pllanzenschutzmittedn hattan in Bezug aul die Konzapton, die Enwickiung.
das Marketing und den Vertriels von neonikotinoldhaltigen Pestiziden lahrlassig gehandell. Die in Ontario
anhangig gemachie Sammalklage bolindat sieh derzeit in emem sahs friten Stadium, n Quobac hat der
Klager die Zulassung einer Ober gemeinsame Merkmale definlerien Gruppe als potenzielle Anspruchsbe-
rehtigte beantragt, Der Antrag wurde im November 2017 ver Gencht verhandell. Bayver kst dberzeugt, gute
Argumente zur Verteidigung gegen die erhobenen Anapriche zu haben, und beabsichligt, sich in diesen
Vrlahren enischieden zur Wehs zu seizen.

Im Zusammenhang mit den oben genannian Vertahren ist Bayor In jewsils indusirelblichem Umlang gegen
gesatziche Produkihafiungsanspriche gegen Bayer versichert und hat auf Grundlage der derzelt vorlia-
genden Informationen Im Konzern angemessene bilanziells Viorsorgemalinahmen fir envarteie Verteldigungs-
kasten getrofien. Dia blanzefen Vorsorgemafnahman hinsichtfich der Anspruche 2u Essime™ (bersteigan
allerdings den bestehenden Versicherungsschutz,

Patentrechtliche Ausainandarsatzungan

Adempas™: Im Januar 2018 reichte Bayer bel etnem US-Bundesgericht Patentverietzungsklagen ein ge-
gen Alomible Pharmaceuticals Limited, Alembic Glebal Helding SA, Alembic Pharmacouticals, Ine, und ING
Resaarch, LLC {usammean Alembic”), gegen MEN Laboratories Private Limited und MSN Pharmaceuticals
Ine, {usammaen [MSN"] sowie gogen Tewva Pharmaceuticals USA, Inc, und Teva Pharmacautical industres
Lt {zusammen ,Teva®), bm Dezember 2017 hatte Bayer Mitleilungen Gber sinen abgekirzten Zulassungs-
antrag fie en naues Arzneimitiel (ANDA) erhalten, mil dom Alembic, MSN und Teva joweils dis Genshmi-
gung zur Vermarklung einer generischen Version des Lungenhochdruckmediameants Adempas™ von Bayer
in oen LUSA vertolgen.
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Karolto™: 2015 reschien Baywr und Janssen Pharmaceulicals be einem US-Bundesgerichl eine Palenbyve -
fetzungskiage ein gegen Aurcbindo Pharma Limited, Aurcbindo Pharma LSA, Inc, (zusammen JAurobinoa®),
Breckenridgs Pharmaceutical Inc. (Breckenridge”), Micra Labs Lid., Micro Labs USA Inc. (zusammen
Micro Labs®), Mylan, Prinston Pharmaceutical Inc. [Prinsion®), Sigmapharm Laboratories, LLC {.Sigma-
pharm™), Torment Pharmaceuticals, Limited wnd Torrant Pharma ne. (2usammaen . Torrenl™). Bayer hatte
Mitteilungan Gber einen ANDA-Zulassungsanirag von Aurcbindo, Breckenridgs, Micro Labs, Mylan, Prinston,
Sigmapharm und Torrant erhalten, mit dem joder der Antragstelier dis Genohmigung Zur Viemmarktung sner
penerischen Version von Xarelto™ in den USA verfoigt. Xarelto™ st in oraler Gerinnungshemmer zur
Behandiung und Privention van Blutgednnsaln, 2016 erhielt Bayer aing wedters Mittedung Gber ainen solchen
ANDA-Zutassungsantrag von InvaGen Pharmaceuticals, Inc. (. InvaGen®). Bayer und Janssan Pharmaceut)-
calg relehten bel demselben US-Bundesgenichi eine Palentverietzungsklage gegen InvaGen an,

In den aben genannien anhangigen patentrechtlichen Aussinancersetzungen st Bayar dberzeugt, gute
Argumente 2u haben, und beabsichligl, sich entschieden zur Wahr 2u setzen.

38. Geschéifte mit nahestehenden Unternehmen
und Personen

MNahestehende Unternehmen und Personen sind |uristische oder natlrliche Personen, die aul die Bayer AG
Eirfluss nehman kénnan oder dar KonftroBie oder einam mafgeblichen Bnfluss durch dia Bayer AG unter-
liegen.

Geschifte mit nahestehenden Uniermehmen und Personen werden Insbesondere mit Tochier-, Gemein-
schalis- und asscziierion Uniarnehmen abgeschlossen, ferner mit Versorgungsplinen, Es nandedl sich vor
allem um hist-, Dienstlsisiungs- und Finanzierungsgeschdfte, Derartige Geschifle werden regelimaiig zu
markidiichan Konditionen abpeschinssen,

Gogenubar dor Bayer-Pensionskasse hatte sich die Bayer AG zur Bensitsieliung aines Genussrochiskap|-
tais in Hoha von 150 Mio. € vempllichiat, das 2018 und 2017 jeweails in voliar Hoha begabean war, Zudam
war mit der Bayer-Pensionskasse im Jahr 2008 die Einsichtung eines sogenannten rickzahlbanen Grin-
dungasincks vareinbart waorden, dessen Volumen Im Jahr 2012 wm 800 Mio. € aid 1.600 Mio. € aufge-
stockt wurde. Dieser Grindungsstock war zum Abschiussstichtag wie im Voriahr mit 595 Mio, € in An-
spruch geRGmmEn,

39. Angaben gem. § 6b Abs. 2 EnWG

Ungewdhniiche Gaschafte im Bereich der Energleversorgungstatigkeit, die nicht won unlergecrdneter Be-
deutung 1or die Vermapens- und Erragslage dor Baver AG und nach § 50 Abs. 2 EnWG angabepdlichiig
sind, lagen micht vor.
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40. Gesamtbeziige des Vorstands und des Aufsichtsrats
sowie gewahrte Vorschiisse und Kredite

Die Marglitung der im Geschaltsiahr tatigen Vorstandsmitgheder satzte sich wie lolgl nusammen:

Gasamibezlige des Vorstands

i Tadt, € 2018 2017
Fustvargiitung B85 6,148
Sachbarigs uhd sonatge Lashingen AL 208
Hurziristign varlsbis Darveraliung 8053 4,809
Langiistige aktierbasiens Barvrging (hapial’ 12333 1020
Gosamibezige 2445 24.324
DHEREIZEiEUANAN D PenSionsIusigen’ 2.737 2,358
! Baruingorcier Teitwar! fum Dewihnngasstpork)

¥ Inkd, dwnagabecteitrag £ Bypsr-Pansiomskasas Yad tirw, Fivsinischa Persionshnsss Vet

Die Vorstandsmitglieder nehmen an aktienbasierten Vergitungsprogrammen tell (Aspie). Es handelt sich
hiarbel jewails um vierjdhrige Programme, dis wihrand ihner Lauizeil ratiedich ardient warden. Die baizula-
genden Zeltwerte dieser Programme zum Zeftpunkt lhrer ewelligen Gewéhrung ssnd Bestandied der Ge-
samtberlige und in der vorstahenden Ubarsicht als langirstige aklienbasierte Banergliung (Aspire) aus-
gewiesan. Die im Jabr 2017 erdientan Anspriche - sowonl sus dem im dahr 2017 neu gewahrien Pro-
gramm als auch aus den noch laulenden Vorjahresprogramman = sind in der nachstehenden Ubersicht
ausgawiesan, Dorl werden zudem die Wertdnderungen von bisher bestehanden Ansprichan aus aktisnba-
sierten Vergliungsprogrammen, dig vor 2017 erworben wurden, gezeigl.

Bis zum Jahr 2015 erhielten Mitgieder des Vorstands audem 50% e kurzlristigen varabien Vergitung in
Form van viruallen Bayer-Aktien. Deren Auszahlung erlclgl nach dresiviger Sparriist abhdnglg vom dann
geltenden Kurs der Bayer-Aktlie zusammen mit der Auszahlung des finanziellen Gegenwerls des wahrend der
Haltafrst antstandanen Anspruchs auf Dividenden. Die Wertandanngean der virtuelian Aktien bis zum Ausrah-
lungszeitpunkd (sinschileflich der Dividendenanspriche wihnend der Hatialrist) sind ebenfalls in der nachste-
henden Tabella dargestalll,

Im Autwand des Geschéftsjahres sind hinsichtiich langfrstiger variabler Barvargltung Gber viruelie Bayer-
Aktien sowie langfristiger akilenbaszierier Barvargiiung (Aspire) damit abweichend von der Beslcksichti-
gung in oen Gesamtbezigen de fogenden Aulvandskomponentan enthalter:

Mahsjiibrige varinhle Vorgitung des Vorstands

inTae € 2016 2017
Lamgiristige variable Barvorgltung Gber virtusdle Bayer-Aktion
= WertAndseung vor in Vorjatnon gewdhrten virtalien Aktien 1278 538
- i 533
Langlristige akilenbasiorte Barrarghtung (Asgir] -
- Im Geschattsiahr andents Arprichs BT 5.082
- Wertanderung vor in Virjahon erdenten Arspnchen o —B41
4,204 CYTY
Autwand ame 8878
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Aubwisncungn I Pensionssusagen sind [ die withrend des Geschilltsjshres ttigen Vorstandsmitglisder
In Héhe vor 2,356 Ted. € Vorahr: 2,737 Ted. €) angetfalien. Eg handelt sich dabel um den Dienstzeitauf-
wand aus den Pansionszusagen sowle die Firmenbeitrige 2ur Bayer-Pensionskasss baw, sur Aheinischan
Pensionskasse, Danaben haben sich im Ergebnis die Aufzinsung von in Vorfahren bereits erworbensn An-
sprichen sowln versicherungsmathematische Gewsnne und Veruste ausgawirkl. Unter Einbezishung dinser
Komponenten ergibt sich ein Autwand won 4.281 Ted. € (Vorahr: 2.240 Tsd. €. Der Erfullungsbetrag der
Penssonswarpflichiungen beded sich zum Abschlussstichtag auf 22,585 Tsd, € (Vorjahr: 18,346 Tsd, €).

Die Bazige der irdheren Vorstandeminglieces und ihrer Hinterblisbanen betrugen 12,758 Ted, € (Vodjahr:
12,800 Tsd. €). Die Rickstelungen Iir Pensionan und Shaliche Verplichiungen fir frdhers Verstandsmit-
ghedar und Hinterb#abena gind im Jahregabschitess der Bayer AG mit 153.388 Ted. € (Vorehr: 140.948 Tad €}
passiiert.

Insgesamt beliefen sich die Bezige des Aufsichtsrals im Geschéftsiabr auf 3.703 Tsd. € (Vorjahr: 3,478 Ted. €).
Hierin enthalien sind Sitzungsgelder von 120 Ted. € (Vorjahr: 118 Tsd. €.

Zum 31, Dezamber 2017 bestandan kaine Kradite an Mitgliedar des Vorstands bzw. dée Aufsichtarats. Im
Geschifisfahr erfolgien keing Darahensabidsungen.

Einzelhoiten 2u don Vargulungen dis Vorsiands und des Autsichisrals enthall der im 2usammangelassien
Lagebericht von Baysr-Konzern und Bayer AG dargestelite Vergliungsberichi.

41. Vorschlag zur Gewinnverwendung

Vorstand und Autsichtsral schiagen vor, von dem Im Jahresabschiuss fir das Geschbfisjahr 2017 ausge-
wiesanen Bilanzgewinn von 2.900 Meo. € ainen Batrag von 2.315 Mio. € zur Ausschiitiung einer Dividande:
von 2,80 € je dividendenberechiligler Aklle zu verwenden und den verbieibenden Betrag wvon 585 Mio. €
aul meun Rechnung verzutregen, Die angegabonan Batrige, dio 2ur Ausschitiung der Dividends und zum
Vaortrag auf neue Rechnung wargeschiagen werden, beruhen auf der Anzahl der dividendenberechligian
Aktian (B26.947 808 StGek) am Tag dor Aufatoliung des Jahwesabschlissses duich dan Vorstand,

Wi bergits allpemoin angekimdigt, plant die Geselischalt eine Bezugsmchiskapstalerhihung durchauflihmen.
Falls dia Giesellschalt bis rum Zeltpunkt der Hauptversammiung die angekindigte Berugsrechiskapitaler-
ndhung cder andere KapitaimalBnahmen mit der Ausgabe von ilr das Geschiiftsjahr 2017 diidendenbe-
rechtiglen neuan Aktien durchgeafibrt hat und deshalb die Anzahl der zum Zeitpunkt der Hauphversamme-
lung dividendenberechiigten Aktien hiher ist als dizjenige am Tag der Aufstellung des Jahresabschiusses,
werdan Vorstand und Aufsichterat der Hauptversammiung einen entsprechend angepassian Gawinnver-
wendungsvorschiag unterorelien, Dabel wird dis vorgeschiagens Dividendanhéne von 2,80 € | Aktie un-
vardndert blelben und der 2um Vartrag sul misue Rechnung vorgaschiagens Tell des BilanZgewsnns um die
Summe der auf die neu ausgegebenan Aktien entfalanden Dividende verringert werden,

Falls die Gasellschall zum Zeitpunkt der Haupiversammiung elgens Akten halt und deshalo cle Anzahl der
zum Zedtpunkt der Hauptversammiung dividendenberochiigion Aktien niedriger Ist als dicjonige am Tag dor
Aufstellung des Jahresabschlusses, warden Viorstand und Aufsichisrat der Hauptversemmiung einen ant-
sprechend angepassten Gawinnverwendungsvorschlag unterbreiten. Dabel wird die vorgeschisgons Aus-
schitiung siner Dividenda von 2,80 € ja Aklie unverdndeart bleiben und vorgeschlagen warden, den ver-
binibenden Balrag des Basnzgewinns aul neue Rochnung vorzulragen,
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EssureTM 2018 1 30 EssureTM

16,100 Essure’"

2018 1 30 Essure’" 2

1
2018 2
EssureTM
® 2018 1 Alembic
Pharmaceuticals Limited Alembic Global Holding
SA Alembic Pharmaceuticals, Inc. INC
INC Research, LLC MSN
MSN Laboratories Private Limited MSN
MSN Pharmaceuticals Inc. MSN
USA Teva Pharmaceuticals USA, Inc.

Teva Pharmaceutical Industries Ltd.
2017 12
MSN ®
v ANDA
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Betaseron 2010 MA Biogen ldec MA
™
Inc. 2009 Betaseron
BetaseronTM ExtaviaTM
BetaseronTM
ExtaviaTM 1
Novartis Pharmaceuticals
Corporation 2016
2018 2
EMD EMD Serono, Inc. Pfizer Inc.
BAY 94-9027 2017 8
Nektar Therapeutics
Baxalta Incorporated Baxalta U.S.,
Inc.
A BAY 94-9027
2017 9 BAY 94-9027
7
7 BAY 94-9027
2013
A BAY 94-9027
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® 2015 Mylan Pharmaceuticals
Inc. Mylan Inc.
2014 2015
® 1 ANDA
2017 10
2020 1 ®
2016 USA
ANDA 1
2018 1
2020 1
®
® 2016 Apotex, Inc.
Apotex Corp.
® ANDA
® 2015
Aurobindo Pharma Limited USA Aurobindo Pharma USA, Inc.
Breckenridge Pharmaceutical Inc. Labs
Micro Labs Ltd. Labs USA Micro Labs USA Inc. Labs
Prinston Pharmaceutical Inc.
LLC Sigmapharm Laboratories, LLC
Torrent
Pharmaceuticals, Limited Torrent Pharma Inc.
Labs
®
ANDA 2016
InvaGen Pharmaceuticals, Inc.
ANDA
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317 EU (EU Audit Regulation) (No.537/2014 EU

(Institut der Wirtschaftspriufer-1DW)

(International Standards on Auditing-1SA)

EU 10 EU

2017

(Covestro AG)

EBITDA
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Bayer Aktiengesellschaft, Leverkusen

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES KONZERNABSCHLUSSES UND DES ZUSAMMENGEFASSTEN LAGEBERICHTS

Priifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der Bayer Aktiengesellschaft, Leverkusen, und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) —
bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2017, der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und
Konzerngesamtergebnisrechnung, der Konzernkapitalflussrechnung und der Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung fiir
das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 sowie dem Konzernanhang, einschlieRlich einer
Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden — gepriift. Dartiber hinaus haben wir den mit dem Lagebericht
des Mutterunternehmens zusammengefassten Lagebericht der Bayer Aktiengesellschaft, Leverkusen, fur das Geschéftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 gepriift. Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen“ unseres Bestatigungsvermerks
genannten Bestandteile des zusammengefassten Lageberichts haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen

Vorschriften nicht inhaltlich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigeflgte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den International Financial Reporting
Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2017 sowie seiner Ertragslage fur
das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 und

vermittelt der beigefligte zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns. In
allen wesentlichen Belangen steht dieser zusammengefasste Lagebericht in Einklang mit dem Konzernabschluss,
entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend dar. Unser Prifungsurteil zum zusammengefassten Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der im

Abschnitt ,Sonstige Informationen genannten Bestandteile des zusammengefassten Lageberichts.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaRigkeit

des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts gefuhrt hat.
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Grundlage fiir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317
HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrVO") unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlussprufung durchgefiihrt. Die Prifung
des Konzernabschlusses haben wir unter erganzender Beachtung der International Standards on Auditing (ISA) durchgefihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften, Grundséatzen und Standards ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlusspriifers fiir die Prifung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts* unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit
den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erklaren wir gemaR Artikel 10
Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht
haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als

Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemafRen Ermessen am
bedeutsamsten in unserer Prufung des Konzernabschlusses fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017
waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Konzernabschlusses als Ganzem und bei der
Bildung unseres Prifungsurteils hierzu bertcksichtigt; wir geben kein gesondertes Prufungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Priifungssachverhalte dar:

1. Verk&ufe von Anteilen an der Covestro AG und Entkonsolidierung der Covestro-Gruppe
Werthaltigkeit der Geschéfts- oder Firmenwerte und der Markenrechte
Finanzinstrumente — Bilanzierung von Sicherungsgeschéften

Abbildung der Risiken aus produktbezogenen rechtlichen Auseinandersetzungen

a &~ w DN

Bereinigungen des EBITDA um Sondereinflisse
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Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Prifungssachverhalte haben wir wie folgt strukturiert:

a) Sachverhaltsbeschreibung (einschlie3lich Verweis auf zugehdorige Angaben im Konzernabschluss)

b) Priferisches Vorgehen

1. Verkaufe von Anteilen an der Covestro AG und Entkonsolidierung der Covestro-Gruppe

a) Nach Herstellung der wirtschaftlichen und rechtlichen Eigenstandigkeit des Segments MaterialScience im Herbst 2015 und
dem anschlieBenden Bérsengang unter dem Namen Covestro hielt der Bayer-Konzern Ende 2016 direkt und indirekt tber
den Bayer Pension Trust e. V. insgesamt 69,1 % der Anteile an der Covestro AG (hiervon wurden 64,2 % direkt gehalten).
Durch drei Anteilsverkaufstransaktionen tUber insgesamt 58,25 Millionen Aktien bzw. 28,7 % der Anteile an der Covestro AG
fuir 3,7 Mrd. EUR sowie die Einbringung von 8 Millionen Aktien bzw. 4,0 % der Anteile an der Covestro AG im Wert von 0,5
Mrd. EUR in den Bayer Pension Trust e. V. verminderte sich bis Anfang September 2017 der direkt von Bayer gehaltene
Anteil an der Covestro AG auf 31,5 % und der direkt und indirekt gehaltene Anteil auf 40,4 %. Da Bayer zu diesem
Zeitpunkt weiterhin eine Prasenzmehrheit auf der Hauptversammlung der Covestro AG gehabt hatte und damit die faktische
Kontrolle Uber die Covestro-Gruppe ausiiben konnte, wurden diese Anteilsiibertragungen gemaf IFRS 10 als
Transaktionen zwischen Anteilseignern bilanziert und die Covestro-Gruppe weiterhin von Bayer vollkonsolidiert. Insgesamt
hat sich das Eigenkapital des Bayer-Konzerns durch diese Transaktionen um 4,2 Mrd. EUR erhdéht, hiervon entfielen

1,5 Mrd. EUR auf die nicht beherrschenden Anteile.

Ende September 2017 verauRerte Bayer schlie3lich weitere 13,94 Millionen Aktien bzw. 6,9 % der Anteile an der Covestro
AG fiir 1,0 Mrd. EUR und schloss mit Wirkung zum 30. September 2017 einen Entherrschungsvertrag mit der Covestro AG
ab. Dies hatte die Aufgabe der faktischen Kontrolle Giber die Covestro-Gruppe zur Folge. Diese beiden Transaktionen sind
gemal IFRS 10 wirtschaftlich als einheitlicher Geschéftsvorfall gewirdigt worden. Die Covestro-Gruppe wurde zum 30.
September 2017 entkonsolidiert und wird im Konzernabschluss seitdem als aufgegebener Geschéftsbereich gemal IFRS 5
gezeigt. Da Bayer derzeit direkt 24,6 % bzw. direkt und indirekt 33,5 % der Anteile an der Covestro AG halt und weiterhin
mafRgeblichen Einfluss auf die Covestro-Gruppe ausuben kann, ist die Covestro AG zum 30. September 2017 als
assoziiertes Unternehmen nach der Equity-Methode mit einem Buchwert (Fair Value) von 3,6 Mrd. EUR in den Bayer-
Konzernabschluss einbezogen worden. Aus der Entkonsolidierung hat Bayer in 2017 auf Konzernebene einen Ertrag von
3,1 Mrd. EUR vereinnahmt, insbesondere durch die Erfassung des Equity-Buchwerts zum Fair Value. Zum

31. Dezember 2017 ist der Equity-Wert nahezu unverandert.

Aus unserer Sicht war dieser Sachverhalt aufgrund der Komplexitat der vertraglichen Vereinbarungen und der zahlreichen

wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss von besonderer Bedeutung.
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Die Angaben der Gesellschaft zum Ausweis als aufgegebener Geschéftsbereich, der Entkonsolidierung sowie der
erstmaligen Einbeziehung der Covestro-Gruppe als assoziiertes Unternehmen sind in den Abschnitten 6.3 und 19 des

Konzernanhangs enthalten.

Wir haben beurteilt, ob Bayer die Covestro-Gruppe trotz der Anteilsverkaufe bis Anfang September weiterhin faktisch
beherrscht hat und damit weiterhin vollkonsolidieren musste. Zudem haben wir durch Einsichtnahme in relevante
Vorstandsbeschlussunterlagen sowie Vorstands- und Aufsichtsratsprotokolle geprift, ob der Vorstand zu den jeweiligen
Anteilsverkaufszeitpunkten noch keinen Plan gefasst hatte, der durch Anteilsverkaufe zum Kontrollverlust tiber die
Covestro-Gruppe und damit zur Beendigung der Beherrschung gefiihrt hatte, sodass ein Ausweis der Covestro-Gruppe als
aufgegebener Geschéftsbereich geméaR IFRS 5 bereits vor dem 30. September 2017 notwendig gewesen ware. Den
Anteilsverkauf Ende September 2017 sowie den Abschluss des Entherrschungsvertrags haben wir daraufhin analysiert,
inwieweit diese als einheitlicher Geschaftsvorfall nach IFRS 10 und isoliert von den zuvor getatigten Anteilsverkaufen bis

Mitte September behandelt werden kdnnen.

Den Entherrschungsvertrag haben wir zudem dahingehend gewiirdigt, ob durch den Vertrag die gesellschafts- und
aktienrechtlichen Voraussetzungen zum Verlust der Kontrolle und somit zur Entkonsolidierung der Covestro-Gruppe erfillt
worden sind und Covestro zum 30. September 2017 zu entkonsolidieren war. Ebenfalls haben wir geprift, ob die erstmalige
Einstufung als aufgegebener Geschaftsbereich zum 30. September 2017 sachgerecht war und der Ausweis in Gewinn- und

Verlustrechnung sowie Kapitalflussrechnung als aufgegebener Geschéftsbereich in Einklang mit IFRS 5 steht.

Dartiber hinaus haben wir nachvollzogen, ob die Entkonsolidierung technisch sachgerecht erfolgt sowie das
Entkonsolidierungsergebnis korrekt ermittelt und buchhalterisch erfasst wurde. Ferner haben wir Prifungshandlungen
durchgefihrt, um sicherzustellen, ob der Ansatz der Beteiligung an der Covestro AG als assoziiertes Unternehmen und die
in diesem Zusammenhang vorgenommene vorlaufige Kaufpreisallokation fiir die Erstbewertung zum Fair Value zutreffend

ermittelt wurden.
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Werthaltigkeit der Geschéfts- oder Firmenwerte und der Markenrechte

In dem Konzernabschluss wird zum 31. Dezember 2017 unter dem Bilanzposten ,Geschéfts- oder Firmenwerte* ein Betrag
von 14.751 Mio. EUR (20 % der Konzernbilanzsumme) ausgewiesen. Unter den ,Sonstigen immateriellen
Vermogenswerten werden zudem Markenrechte von 6.412 Mio. EUR (9 % der Konzernbilanzsumme) ausgewiesen. Die
Gesellschaft ordnet die Geschéfts- oder Firmenwerte den strategischen Geschéftseinheiten bzw. Gruppen von
strategischen Geschéftseinheiten innerhalb des Bayer-Konzerns zu. Bei den regelmafig durchgefuhrten
Werthaltigkeitstests (Impairment-Tests) fiir Geschafts- oder Firmenwerte und anlassbezogenen Werthaltigkeitstests fir
Markenrechte werden die jeweiligen Buchwerte mit ihrem jeweiligen erzielbaren Betrag verglichen. Grundséatzlich erfolgt die
Ermittlung des erzielbaren Betrags auf Basis des beizulegenden Zeitwerts abziiglich der Veraduf3erungskosten. Der Barwert
der kiinftigen Zahlungsstrome wird dabei zugrunde gelegt, da in der Regel keine Marktwerte fur die einzelnen strategischen
Geschaftseinheiten vorliegen. Dabei wird der Barwert mittels Discounted Cashflow-Modellen ermittelt, wobei die von den
gesetzlichen Vertretern erstellte und vom Aufsichtsrat zur Kenntnis genommene operative Drei-Jahresplanung des Bayer-
Konzerns zugrunde gelegt und mit Annahmen tber langfristige Wachstumsraten fortgeschrieben wird. Die Abzinsung erfolgt
mittels der gewichteten Kapitalkosten der jeweiligen Berichtssegmente. Das Ergebnis dieser Bewertung ist in hohem Maf3e
von der Einschétzung der kiinftigen Zahlungsmittelzuflisse der jeweiligen strategischen Geschéftseinheit durch die
gesetzlichen Vertreter sowie des verwendeten Diskontierungszinssatzes abhangig und daher mit einer erheblichen
Unsicherheit behaftet. Vor diesem Hintergrund und aufgrund der zugrundeliegenden Komplexitat der Bewertungsmodelle

war dieser Sachverhalt im Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeutung.

Die Angaben der Gesellschaft zu den Geschéfts- oder Firmenwerten und den Markenrechten sind in den Abschnitten 4 und

17 des Konzernanhangs enthalten.
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Bei unserer Prifung haben wir unter anderem das methodische Vorgehen zur Durchfiihrung der Werthaltigkeitstests
nachvollzogen und die Ermittlung der gewichteten Kapitalkosten beurteilt. Von der Angemessenheit der bei der Bewertung
verwendeten kiinftigen Zahlungsmittelzufliisse haben wir uns unter anderem durch die Aufnahme und kritische Beurteilung
des zugrundeliegenden Planungsprozesses Uberzeugt. Zudem haben wir diese Angaben mit den aktuellen Budgets aus der
von den gesetzlichen Vertretern erstellten und vom Aufsichtsrat zur Kenntnis genommenen Drei-Jahresplanung
abgeglichen sowie mit allgemeinen und branchenspezifischen Markterwartungen abgestimmt. Dabei haben wir uns auch
von der sachgerechten Bertlicksichtigung der in der Segmentberichterstattung im Segment ,,Corporate Functions und
Konsolidierung” erfassten Kosten der Konzernfunktionen bei dem Impairment-Test der jeweiligen strategischen
Geschéftseinheit Uberzeugt. Wir haben uns intensiv mit den bei der Bestimmung des verwendeten
Diskontierungszinssatzes herangezogenen Parametern auseinandergesetzt und die Vollstandigkeit und Richtigkeit des
Berechnungsschemas beurteilt. Ferner haben wir aufgrund der materiellen Bedeutung der Geschafts- oder Firmenwerte
erganzend eigene Sensitivitdtsanalysen fur die strategischen Geschéftseinheiten (Buchwert im Vergleich zum erzielbaren

Betrag) durchgefiihrt.

Finanzinstrumente — Bilanzierung von Sicherungsgeschéften

Die Gesellschaften des Bayer-Konzerns schlief3en eine Vielzahl unterschiedlicher derivativer Finanzinstrumente zur
Absicherung gegen Wahrungs-, Rohstoffpreis- und Zinsanderungsrisiken aus dem gewéhnlichen Geschaftsbetrieb ab.
Basis dafir ist die von den gesetzlichen Vertretern vorgegebene Sicherungspolitik, die in entsprechenden internen
Richtlinien dokumentiert ist. Das Wéahrungsrisiko resultiertim Wesentlichen aus Umsatzerlésen, Beschaffungsgeschéften
(insbesondere Rohstoffe betreffend) sowie Finanzierungen in Fremdwéahrung. Mit der Zinssicherung wird zum einen das
Ziel eines sinnvollen Verhaltnisses zwischen variabler und fixer Verzinsung und zum anderen die Absicherung eines
niedrigen Zinsniveaus fur geplante Finanzierungstransaktionen verfolgt. Derivative Finanzinstrumente werden zum
beizulegenden Zeitwert am Bilanzstichtag bilanziert. Die positiven Zeitwerte der insgesamt zur Sicherung eingesetzten
derivativen Finanzinstrumente betragen zum Bilanzstichtag 450 Mio. EUR (1 % der Konzernbilanzsumme), die negativen
Marktwerte betragen -533 Mio. EUR (1 % der Konzernbilanzsumme). Soweit die vom Bayer-Konzern eingesetzten
Finanzinstrumente wirksame Sicherungsgeschéfte kiinftiger Zahlungsstréme im Rahmen von Sicherungsbeziehungen nach
den Vorschriften des IAS 39 sind, werden Anderungen des beizulegenden Zeitwerts bis zur Félligkeit des gesicherten
Zahlungsstroms (effektiver Teil) Uber die Dauer der Sicherungsbeziehung erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst. Zum
Bilanzstichtag waren kumuliert -112 Mio. EUR als erfolgsneutrale Aufwendungen und Ertrage vor Ertragsteuern erfasst. Aus
unserer Sicht waren diese Sachverhalte aufgrund der hohen Komplexitéat und Anzahl der Geschéfte sowie der
umfangreichen Anforderungen an die Bilanzierung und die Berichterstattung durch IAS 39 und IFRS 7 von besonderer

Bedeutung.
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Die Angaben zu der Bilanzierung von Sicherungsgeschéften sind in den Abschnitten 4 und 30 des Konzernanhangs
enthalten. Die Risikoberichterstattung Bezug auf die Verwendung von Finanzinstrumenten erfolgt im zusammengefassten

Lagebericht in Abschnitt 3.2.2.

Im Rahmen unserer Priifung haben wir mit Unterstiitzung unserer internen Spezialisten aus dem Bereich Financial Risk
Solutions unter anderem die vertraglichen und finanztechnischen Grundlagen der Finanzinstrumente gewdrdigt und die
Bilanzierung einschlielich der Eigenkapital- und Ergebniseffekte aus den diversen Sicherungsgeschéften nachvollzogen.
Mit unseren Spezialisten gemeinsam haben wir auch das eingerichtete interne Kontrollsystem der Gesellschaft im Bereich
der derivativen Finanzinstrumente einschlieRlich der internen Uberwachung der Einhaltung der Sicherungspolitik gewiirdigt
und die Kontrollen hinsichtlich Design, Implementierung und Wirksamkeit gepruft. Ferner haben wir bei der Prifung der
Bewertung der Finanzinstrumente zum beizulegenden Zeitwert auch die Berechnungsmethoden auf Basis von Marktdaten
flir reprasentativ ausgewahlte Stichproben im Rahmen unserer Risikobeurteilung nachgerechnet und die ordnungsgemafe
systemseitige Implementierung der Methoden nachvollzogen. Zur Priifung der Effektivitat der Sicherungsgeschéfte haben
wir die verschiedenen Methoden (prospektiv Critical-Term-Match-Methode; retrospektiv Regressionsmethode) analysiert
und im Rahmen unserer Risikobeurteilung und deren ordnungsmaRige systemseitige Implementierung nachvollzogen.
Hinsichtlich der erwarteten Zahlungsstréme haben wir im Wesentlichen riickblickend die Sicherungsgrade in der

Vergangenheit beurteilt.

Abbildung der Risiken aus den produktbezogenen rechtlichen Auseinandersetzungen

Unternehmen des Bayer-Konzerns sind in gerichtliche und auf3ergerichtliche Verfahren mit Behdrden, Wettbewerbern
sowie anderen Beteiligten involviert. Hieraus ergeben sich rechtliche Risiken insbesondere in den Bereichen
Produkthaftung, Wettbewerbs- und Kartellrecht, Patentrecht, Steuerrecht sowie Umweltschutz.

Vor dem Hintergrund der anhéngigen und erwarteten Produkthaftungsklagen in Zusammenhang mit dem Produkt Mirena™
wurden dem Bayer-Konzern bis zum 30. Januar 2018 in den USA Klagen von ca. 2.900 (Vorjahr 2.600) Anwenderinnen
von Mirena™ zugestellt. Dartiber hinaus wurden dem Bayer-Konzern bis zum 30. Januar 2018 in den USA von etwa
22.000 (Vorjahr 16.400) Anwendern des Produkts Xarelto™ Klagen auf Schaden- und Strafschadenersatz zugestellt.
Zudem wurden dem Bayer-Konzern bis zum 30. Januar 2018 in Kanada zehn Klagen im Zusammenhang mit Xarelto™
zugestellt, in denen jeweils die Zulassung einer Sammelklage beantragt wird. Bis zum 30. Januar 2018 wurden dem Bayer-
Konzern in den USA Klagen von etwa 16.100 (Vorjahr 3.700) Anwenderinnen von Essure™ zugestellt sowie zwei Klagen in

Kanada, in denen jeweils die Zulassung einer Sammelklage beantragt wird.
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Ob aufgrund eines vorliegenden Rechtsstreits die Passivierung einer Ruckstellung zur Abdeckung des Risikos erforderlich
ist, und gegebenenfalls in welcher Hohe, ist dabei in hohem Maf3e durch Einschéatzungen und Annahmen der gesetzlichen
Vertreter gepragt. Vor diesem Hintergrund und aufgrund der betragsmafigen Hohe der geltend gemachten Forderungen
waren die vorgenannten produktbezogenen Auseinandersetzungen des Bayer-Konzerns aus unserer Sicht von besonderer

Bedeutung.

Die Angaben und Erlauterungen der zu den benannten Rechtsstreitigkeiten sind in Abschnitt 32 des Konzernanhangs

enthalten.

b) Im Rahmen unserer Prifung haben wir unter anderem den von der Gesellschaft eingerichteten Prozess, der die Erfassung,

a)

die Einschéatzung hinsichtlich des Verfahrensausgangs sowie die bilanzielle Darstellung eines Rechtsstreits sicherstellt,
beurteilt. Dariber hinaus haben wir regelmaflig Gesprache mit der internen Rechtsabteilung der Gesellschaft gefiihrt, um
uns die aktuellen Entwicklungen und Griinde, die zu den entsprechenden Einschatzungen gefiihrt haben, erlautern zu
lassen. Die Entwicklung der wesentlichen Rechtsstreitigkeiten einschlielich der Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter
hinsichtlich eines mdglichen Verfahrensausgangs wird uns in schriftlicher Form durch die interne Rechtsabteilung der Bayer
Aktiengesellschaft zur Verfligung gestellt. Zum Bilanzstichtag haben wir darliber hinaus externe
Rechtsanwaltsbestéatigungen eingeholt, die wir mit der von den gesetzlichen Vertretern getroffenen Risikoeinschatzung zu

den unter der ,Sachverhaltsbeschreibung“ benannten produktbezogenen Auseinandersetzungen abgeglichen haben.

Bereinigungen des EBITDA um Sondereinfliisse

Fur Steuerungs- und Analysezwecke des Bayer-Konzerns wird das EBITDA (Ergebnis vor Zinsen, Steuern,
Abschreibungen, Wertminderungen und Wertaufholungen) herangezogen und um Sondereinflisse (in ihrer Art oder Hohe
besondere Effekte) bereinigt. Im Konzernabschluss der Bayer Aktiengesellschaft werden im fortzufiihrenden Geschéaft
Bereinigungen des EBITDA in Hohe von 725 Mio. EUR dargestellt. Das bereinigte EBITDA aus fortzufilhrendem Geschaft
wird von Bayer im Rahmen seiner Kapitalmarktkommunikation als zentraler finanzieller Leistungsindikator verwendet.
Weiterhin wird es als ein Grad der Zielerreichung fiir die jahrliche Erfolgsvergitung der Mitarbeiter des Bayer-Konzerns
herangezogen. Die Bereinigungen des EBITDA waren im Rahmen unserer Prufung von besonderer Bedeutung, da diese
auf Basis der internen Bilanzierungsrichtlinie des Bayer-Konzerns vorgenommen werden und ein Risiko zur einseitigen

Ausubung von Ermessensspielraumen durch die gesetzlichen Vertreter besteht.

Die Angaben der Gesellschaft zu den Bereinigungen des EBITDA sowie deren Ermittlungen sind in Abschnitt 5 des

Konzernanhangs sowie in den Kapiteln 2.2 und 2.4 des zusammengefassten Lageberichts dargestellt.
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b) Wir haben die Ermittlung des bereinigten EBITDA nachvollzogen und uns mit der Identifikation der von den gesetzlichen
Vertretern berticksichtigten Sondereinfliisse durch die Konzerngesellschaften kritisch auseinandergesetzt. Dabei haben wir
die Zusammensetzung der Bereinigungen dahingehend analysiert, inwieweit die einzelnen Komponenten den
entsprechenden Richtlinien fir Sondereinflisse entsprechen und zutreffend aus dem bereinigten EBITDA herausgerechnet
worden sind. Damit einhergehend haben wir anhand der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse und der uns erteilten
Auskunfte der gesetzlichen Vertreter untersucht, ob die vorgenommenen Bereinigungen gemalf der in den Erlauterungen
im zusammengefassten Lagebericht und in der Segmentberichterstattung dargestellten Definition und Vorgehensweise

erfolgten.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen

die in Abschnitt 4.1 des zusammengefassten Lageberichts enthaltene Erklarung zur Unternehmensfiihrung gemaf § 289f
und § 315d HGB,

den in Abschnitt 4.2 des zusammengefassten Lageberichts enthaltenen Abschnitt ,Compliance” des Corporate Governance
Berichts nach Nr. 3.10 des Deutschen Corporate Governance Kodex,

alle online-Erganzungen, auf die im zusammengefassten Lagebericht verwiesen wird und die in der erweiterten online-
Fassung des Geschéftsberichts enthalten sind

die Versicherung der gesetzlichen Vertreter zum Konzernabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht nach § 297
Abs. 2 Satz 4 HGB bzw. § 315 Abs. 1 Satz 5 HGB und

die Ubrigen Teile des Geschéftsberichts, mit Ausnahme des gepriften Konzernabschlusses und zusammengefassten

Lageberichts sowie unseres Bestatigungsvermerks.

Unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht erstrecken sich nicht auf die
sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von

Prufungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu

wirdigen, ob die sonstigen Informationen
wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zum zusammengefassten Lagebericht oder zu unseren bei der

Prufung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung
dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, tiber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem

Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Konzernabschluss und den zusammengefassten

Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und den ergédnzend nach 8 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den
tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung
eines Konzernabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen

Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit des Konzerns
zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in
Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie dafir
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren,
es sei denn, es besteht die Absicht, den Konzern zu liquidieren oder der Einstellung des Geschéftsbetriebs oder es besteht

keine realistische Alternative dazu.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des zusammengefassten Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und
MaRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines zusammengefassten Lageberichts in
Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende

geeignete Nachweise fir die Aussagen im zusammengefassten Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Konzerns zur Aufstellung des

Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prifung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der zusammengefasste Lagebericht
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Konzernabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen
Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht

beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317
HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmafiger Abschlusspriifung sowie unter ergdnzender Beachtung der ISA durchgefihrte Prifung eine wesentliche
falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Verstdé3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn vernunftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Konzernabschlusses und zusammengefassten Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von

Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung Gben wir pflichtgemafes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darliber hinaus
identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im
Konzernabschluss und im zusammengefassten Lagebericht, planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere
Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstdZen
hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstdRe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten knnen.
gewinnen wir ein Verstéandnis von dem fur die Prifung des Konzernabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und
den fiir die Prifung des zusammengefassten Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Maf3nahmen, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.
beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie
die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhéangenden

Angaben.
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ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kdénnen. Falls wir
zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die
dazugehorigen Angaben im Konzernabschluss und im zusammengefassten Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen
auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fuhren, dass der Konzern seine Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfihren
kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses einschlief3lich der Angaben
sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der ergdnzend nach § 315e Abs. 1
HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

holen wir ausreichende geeignete Prifungsnachweise fur die Rechnungslegungsinformationen der Unternehmen oder
Geschaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammengefassten
Lagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fiir die Anleitung, Uberwachung und Durchfiihrung der
Konzernabschlussprifung. Wir tragen die alleinige Verantwortung fiir unsere Prifungsurteile.

beurteilen wir den Einklang des zusammengefassten Lageberichts mit dem Konzernabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
zusammengefassten Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei
insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen
Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein
eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir
nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den

zukunftsorientierten Angaben abweichen.
Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der

Prufung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlie3lich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend

unserer Priifung feststellen.
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Wir geben gegeniiber den fir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten
Unabhéangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von
denen vernlinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu

getroffenen Schutzmalinahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erértert haben, diejenigen
Sachverhalte, die in der Priifung des Konzernabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und
daher die besonders wichtigen Prufungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei

denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 28. April 2017 als Abschlussprifer gewahlt. Wir wurden am 1./28. Juni 2017 vom
Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschéftsjahr 2017 als Konzernabschlussprufer der Bayer

Aktiengesellschaft, Leverkusen, tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem zuséatzlichen Bericht an den

Prufungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Priifungsbericht) in Einklang stehen.

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprufer ist Prof. Dr. Frank Beine.
Munchen, den 21. Februar 2018
Deloitte GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heiner Kompenhans) (Prof. Dr. Frank Beine)

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Bayer Aktiengesellschaft, Leverkusen

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES ZUSAMMENGEFASSTEN
LAGEBERICHTS

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Bayer Aktiengesellschaft, Leverkusen, — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember
2017 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 sowie dem
Anhang, einschlie3lich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepruft. Daruber hinaus haben wir den
zusammengefassten Lagebericht der Bayer Aktiengesellschaft, Leverkusen, fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum

31. Dezember 2017 gepruft. Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen unseres Bestétigungsvermerks genannten Bestandteile
des zusammengefassten Lageberichts haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich

gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Kapitalgesellschaften
geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft
zum 31. Dezember 2017 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 und
vermittelt der beigefligte zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In
allen wesentlichen Belangen steht dieser zusammengefasste Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht
den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.
Unser Prifungsurteil zum zusammengefassten Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der im Abschnitt ,Sonstige

Informationen” unseres Bestatigungsvermerks genannten Bestandteile des zusammengefassten Lageberichts.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaRigkeit

des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts gefiihrt hat.
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Grundlage fiir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317
HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrVO") unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlussprufung durchgefiihrt. Die Prifung
des Jahresabschlusses haben wir unter ergénzender Beachtung der International Standards on Auditing (ISA) durchgefihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften, Grundséatzen und Standards ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts” unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den
europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erklaren wir gemaR Artikel 10
Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht
haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als

Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht zu dienen.
Besonders wichtige Prifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemafRen Ermessen am
bedeutsamsten in unserer Prufung des Jahresabschlusses fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017
waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der

Bildung unseres Prifungsurteils hierzu bertcksichtigt; wir geben kein gesondertes Prufungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Priifungssachverhalte dar:

1. New Bayer — Betriebsverpachtung

2. New Bayer — Mitarbeiteriibergang

3. Derivative Finanzinstrumente — Bilanzierung von Bewertungseinheiten und Sicherungsgeschéften
4

Werthaltigkeit der Anteile an verbundenen Unternehmen
Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Prifungssachverhalte haben wir wie folgt strukturiert:

a) Sachverhaltsbeschreibung (einschlielich Verweis auf zugehérige Angaben im Jahresabschluss),

b) Priiferisches Vorgehen
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1. New Bayer — Betriebsverpachtung

a) Nach dem Borsengang der Covestro AG in 2015 organisierte die Bayer Aktiengesellschaft den Konzern zum 1. Januar 2016
neu und I6ste die vorherige Organisation mit der Bayer Aktiengesellschaft als einer strategischen Management-Holding und
operativen Teilkonzernen durch eine integrierte Struktur unter Fiihrung des Vorstands der Bayer Aktiengesellschaft ab. Das
operative Geschaft wird seitdem Uber die drei Divisionen Pharmaceuticals, Consumer Health und Crop Science, die
Geschéftseinheit Animal Health sowie den rechtlich selbstandigen Teilkonzern Covestro, an der die Bayer
Aktiengesellschaft zum 31. Dezember 2016 mit ca. 64 % beteiligt war, gefiihrt. Damit einhergehend wurden auch die
internen Berichtstrukturenim Konzern angepasst. Die Neuorganisation und damit finale Umsetzung der neuen integrierten
Struktur wurde zum 1. Januar 2017 durch die Verpachtung der Betriebe der Bayer Pharma AG (BPH AG) und der Bayer
CropScience AG (BCS AG) (die Verpachter) an die Bayer Aktiengesellschaft (Pachter) abgeschlossen. Mit Wirkung ab
diesem Tag haben die BPH AG und die BCS AG ihre Betriebe an die Bayer Aktiengesellschaft verpachtet und ihr jeweiliges
Vorratsvermdgen auf den P&chter Uibertragen, welcher wiederum die Fiihrung der Betriebe Glbernommen hat. Gegenstand
der Verpachtungen sind grundsétzlich sémtliche zur Fihrung der Betriebe der Verpéachter erforderlichen
Vermogensgegenstande, Vertrage und sonstigen Rechtsverhéltnisse. Ausgenommen von der Verpachtung sind alle
Beteiligungen und die damit zusammenhangenden Rechte, die sonstigen Finanzanlagen einschlieRlich stiller Beteiligungen

sowie die damit zusammenh&ngenden Forderungen, sonstigen Rechte und Verbindlichkeiten.

Der Pachtzins fur das Geschéftsjahr 2017 wurde gutachterlich ermittelt. Die Betriebsverpachtungsvertrage sind zunachst
jeweils fur die Dauer eines Kalenderjahres abgeschlossen worden. lhre Laufzeiten verlangern sich jeweils um ein weiteres
Kalenderjahr, wenn sie nicht durch eine der Parteien mit einer Frist von sechs Monaten zum Ablauf des vorangehenden
Kalenderjahres schriftlich gekiindigt werden. Die Bilanzierung wird unter Heranziehung der steuerlichen Leasingerlasse

vorgenommen.
Der Sachverhalt wurde von uns als besonders wichtiger Prifungssachverhalt bestimmt, weil die vertragliche Gestaltung und
die hierauf basierende bilanzielle Abbildung der Betriebsverpachtung komplexer Natur sind. Weiterhin hat die Anderung des

Geschéftsmodells wesentliche Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Bayer Aktiengesellschaft.

Die Angaben der Gesellschaft zur Betriebsverpachtung sind im einleitenden Abschnitt des Anhangs ,Anderung der

Unternehmensstruktur” enthalten.
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b) Im Rahmen unserer Prifung haben wir mit Unterstiitzung unserer internen Spezialisten aus dem Bereich Tax gepriift,
inwieweit die Betriebsverpachtungsvertrage zwischen der Bayer AG und der BPH AG bzw. der BCS AG handelsrechtlich
als operative Leasingverhéltnisse zu klassifizieren sind. Dazu haben wir u. a. das von der Bayer Aktiengesellschaft in
Auftrag gegebene ,Gutachten hinsichtlich des Bilanzansatzes des im Wege einer Betriebsverpachtung tberlassenen
Anlagevermoégens” kritisch analysiert und ausgewertet. Wir haben zudem die organisatorischen und prozessualen
MafRnahmen der Bayer Aktiengesellschaft dahingehend analysiert und beurteilt, inwieweit diese sicherstellen, dass die
tatsachliche Durchfiihrung des Betriebsverpachtungsvertrags hierdurch gewahrleistet wird. Wir haben die Vollstandigkeit
und Richtigkeit der Ubertragung der im Rahmen der Betriebsverpachtungen iibergegangenen betrieblich notwendigen
Vermogensgegenstande und Schulden geprift, indem wir stichprobenartig die gemaf Betriebsverpachtungsvertragen zu
Ubertragenden Vermdgensgegenstande und Schulden mit den in das ERP-System der Bayer Aktiengesellschaft
Ubernommenen Vermdgensgegenstande und Schulden abgeglichen haben. Weiterhin haben wir die systemtechnischen
Vorkehrungen und MafRhahmen im Buchfiihrungssystem der Bayer Aktiengesellschaft zur Gewahrleistung der zutreffenden
bilanziellen Abbildung der Betriebsverpachtungsmodelle in der Buchfiihrung und im Jahresabschluss der Bayer
Aktiengesellschaft unter Hinzuziehung von Spezialisten aus dem Bereich Internal Control Assurance durch Prifung der

Customizing-Einstellungen beurteilt.

2. New Bayer — Mitarbeiteriibergang

a) Mit Wirksamwerden der Betriebsverpachtungsvertrage mit der Bayer Pharma AG (BPH AG) und der Bayer CropScience AG
(BCS AG) zum 1. Januar 2017 sind die Arbeitsverhéltnisse der Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmer, die den beiden
verpachteten Betrieben zugeordnet worden sind, auf den Pachter Bayer Aktiengesellschaft gemaf § 613a BGB mit allen
Rechten und Pflichten, wie sie zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Betriebsverpachtungsvertrage bestehen,
tibergegangen, soweit diese dem Ubergang ihrer Arbeitsverhaltnisse nicht widersprochen hatten. Die Bayer
Aktiengesellschaft erhdlt fir die von der BPH AG und der BCS AG Ubernommenen Verpflichtungen aus den
Arbeitsverhéltnissen der Ubergehenden Arbeitnehmer, die bis zum Pachtbeginn entstanden sind, einen finanziellen
Ausgleich in Hohe des Werts der fur diese Verpflichtungen zum 31. Dezember 2016 in der Bilanz der Verpachterin nach
dem deutschen Handelsrecht zu bildenden Ruckstellungen. Insgesamt sind rund 10.400 Arbeitnehmer der BPH AG und
rund 4.100 Arbeitnehmer der BCS AG zur Bayer Aktiengesellschaft gewechselt. Die (lbernommenen
Pensionsrickstellungen betragen — nach Verrechnung des von der Bayer Aktiengesellschaft ebenfalls ibernommenen
Deckungsvermoégens — 0,6 Mrd. EUR und die ibernommenen sonstigen Personalriickstellungen 0,4 Mrd. EUR. Die Bayer

Aktiengesellschaft hat daftir von den beiden Gesellschaften insgesamt 1,0 Mrd. EUR als Ausgleich erhalten.
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Der Sachverhalt wurde von uns als besonders wichtiger Priifungssachverhalt bestimmt, weil der Ansatz und die Bewertung
der diesbeziglichen Verpflichtungen sowie des Deckungsvermdgens auf diversen Schétzungen beruhen und der daraus
abgeleitete finanzielle Ausgleichsanspruch der Bayer Aktiengesellschaft wesentlich fiir den Jahresabschluss der

Gesellschaft ist.

Die Angaben zur Bilanzierung und Bewertung der ibernommenen Verpflichtungen sind in der Darstellung der

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden im Anhang enthalten.

b) Im Rahmen unserer Prifung haben wir die Betriebsverpachtungsvertrage dahingehend ausgewertet, welche Mitarbeiter und

zugehdrigen Pensions- und sonstigen Personalriickstellungen zum 1. Januar 2017 von der BPH AG und der BCS AG auf
die Bayer Aktiengesellschaft ibergegangen sind. Fir die Pensions- und sonstigen versicherungsmathematisch zu
bestimmenden Personalriickstellungen haben wir die von der Bayer Aktiengesellschaft eingeholten versicherungs-
mathematischen Gutachten daraufhin gepriift, ob in ihnen fir alle betroffenen Mitarbeiter Berechnungen enthalten sind. In
diesem Zusammenhang haben wir abgestimmt, ob die vertraglich vereinbarten Parameter fur die Berechnung der
Ubernommenen Verpflichtungen gegeniiber den Ubergehenden Arbeitnehmern vollstandig und richtig in den Gutachten
verarbeitet worden sind. Im Rahmen unserer Prufung haben wir die Gutachten kritisch gewurdigt und verwertet. Dazu
haben wir uns von der Kompetenz, den Fahigkeiten und der Objektivitat der jeweiligen Gutachter tiberzeugt. Fir die
Prufung der Zeitwerte des tbergegangenen Deckungsvermdgens lagen uns entsprechende Bank- und Fondsbestatigungen
sowie Wertgutachten vor, die wir kritisch gewdirdigt haben. Fir alle anderen Personalverpflichtungen haben wir
nachvollzogen, ob diese tbertragen und mit inrem Erfullungsbetrag entsprechend § 253 Abs. 2 HGB bewertet worden sind.
Wir haben die Bilanzableitungen, Rickstellungsbuchungen und Angaben im Anhang auf Basis der
versicherungsmathematischen Berechnungen in den Gutachten nachvollzogen. Zudem haben wir gepruft, ob die
steuerlichen Auswirkungen aus unterschiedlichen Wertanséatzen der Ubertragenen Personalriickstellungen und des
Ubertragenen Deckungsvermdgens in Handels- und Steuerbilanz zutreffend im Jahresabschluss der Bayer

Aktiengesellschaft adressiert sind.

Derivative Finanzinstrumente — Bilanzierung von Bewertungseinheiten und Sicherungsgeschéften

Die Bayer Aktiengesellschaft schlief3t eine Vielzahl unterschiedlicher derivativer Finanzinstrumente zur Absicherung gegen
Wahrungs-, Zins-, Kurs- und Preisrisiken aus dem gewdéhnlichen Geschéftsbetrieb mit externen Vertragspartnern und
Konzerngesellschaften ab. Basis dafur ist die von den gesetzlichen Vertretern vorgegebene Sicherungspolitik, die in
entsprechenden internen Richtlinien dokumentiert ist. Ziel des Einsatzes von derivativen Finanzinstrumenten ist es, in
Bezug auf Ergebnis und Zahlungsmittelflisse die Fluktuationen zu reduzieren, welche auf Veranderungen von

Wechselkursen, Zinssatzen, Aktienkursen und Marktpreisen zurtickzufiihren sind.
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Das Nominalvolumen der mit externen Vertragspartnern abgeschlossenen Derivate belauft sich zum 31. Dezember 2017
auf 27,6 Mrd. EUR. Mit Konzerngesellschaften sind gegenlaufige Derivate von nominal 8,4 Mrd. EUR abgeschlossen. Die
beizulegenden Zeitwerte der derivativen Finanzinstrumente werden mit marktiiblichen Bewertungsmethoden unter
Berlicksichtigung der am Bewertungsstichtag vorliegenden Marktdaten (Marktwerte) ermittelt. Diese betragen zum

31. Dezember 2017 netto -247 Mio. EUR und sind in Hohe von netto -277 Mio. EUR bilanziell erfasst. Die gesetzlichen
Vertreter beurteilen die Effektivitat der Sicherungsbeziehung nach der Critical-Term-Match-Methode und nach der

Regressionsmethode.

Aus unserer Sicht waren diese Sachverhalte aufgrund der hohen Komplexitat und Anzahl der Geschéfte sowie der

umfangreichen Anforderungen an Bilanzierung und Berichterstattung von besonderer Bedeutung.

Die Angaben der Gesellschaft zu der Bilanzierung von derivativen Finanzinstrumenten sind in Abschnitt 36 des Anhangs
enthalten. Die Risikoberichterstattung mit Bezug auf die Verwendung von Finanzinstrumenten erfolgt im

zusammengefassten Lagebericht in Abschnitt 3.2.2.

b) Im Rahmen unserer Prufung haben wir mit Unterstiitzung unserer internen Spezialisten aus dem Bereich Financial Risk
Solutions unter anderem die vertraglichen und finanztechnischen Grundlagen gewirdigt und die Bilanzierung einschlief3lich
der Bildung von Bewertungseinheiten der diversen Sicherungsgeschéfte nachvollzogen. Zusammen mit den Spezialisten
haben wir das eingerichtete interne Kontrollsystem der Gesellschaft im Bereich der derivativen Finanzinstrumente
einschlieRlich der internen Uberwachung der Einhaltung der Sicherungspolitik gewiirdigt und die Kontrollen hinsichtlich
Design, Implementierung und Wirksamkeit gepruft. Ferner haben wir bei der Priifung der Bewertung der Finanzinstrumente
zum beizulegenden Zeitwert die ordnungsmafige systemseitige Implementierung der Methoden nachvollzogen und die
Berechnungsmethoden auf Basis von Marktdaten flir reprasentativ ausgewahlte Stichproben nachgerechnet. Zur Priifung
der Effektivitat der Sicherungsbeziehung haben wir die angewendeten Methoden analysiert und deren ordnungsméaRige
systemseitige Implementierung nachvollzogen. Hinsichtlich der erwarteten Zahlungsstrome und der Effektivitatsbeurteilung

von Sicherungsgeschéften haben wir im Wesentlichen riickblickend die Sicherungsgrade der Vergangenheit beurteilt.
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4. Werthaltigkeit der Anteile an verbundenen Unternehmen

a) Zum 31. Dezember 2017 werden im Jahresabschluss der Bayer Aktiengesellschaft Anteile an verbundenen Unternehmen in
Hohe von 44,9 Mrd. EUR (76 % der Bilanzsumme) ausgewiesen. Die Bayer Aktiengesellschaft hat zum Abschlussstichtag
die Werthaltigkeit der Beteiligungsbuchwerte durch intern durchgefiihrte Unternehmensbewertungen tberprift. Fir alle
wesentlichen Beteiligungen wird durch die Bayer Aktiengesellschaft ein Gesamtunternehmenswert ermittelt, welcher um die
Nettofinanzposition korrigiert wird. Der so ermittelte Eigenkapitalwert wird dem jeweiligen Beteiligungsbuchwert
gegenubergestellt. Die Gesamtunternehmenswerte werden als Barwert der von den gesetzlichen Vertretern erwarteten
kunftigen Zahlungsstréme mittels Discounted Cashflow-Modellen ermittelt. Das Ergebnis dieser Bewertungen ist
insbesondere von der Einschatzung der kiinftigen Zahlungsmittelzuflisse durch die gesetzlichen Vertreter, den jeweils
verwendeten Diskontierungszinssatzen und Wachstumsraten sowie der Bestimmung der Nettofinanzposition abhéngig. Die
Bewertungen sind daher mit Unsicherheiten behaftet. Bereits geringfiigige Verdnderungen des verwendeten
Diskontierungssatzes kdnnen wesentliche Auswirkungen haben. Vor diesem Hintergrund und angesichts der wesentlichen
Bedeutung fur die Vermégens- und Ertragslage der Bayer Aktiengesellschaft war dieser Sachverhalt im Rahmen unserer

Priifung von besonderer Bedeutung.

Die Angaben der Gesellschaft zu den Finanzanlagen und deren Werthaltigkeit sind im Anhang in Kapitel 15 enthalten.

b) Im Rahmen unserer Prifung haben wir beurteilt, ob das fiir die Ermittlung des Gesamtunternehmenswerts jeweils
herangezogene Bewertungsmodell die konzeptionellen Anforderungen der relevanten Bewertungsstandards zutreffend
abbildet und die Berechnungen in dem Modell korrekt erfolgen. Bei den von der Bayer Aktiengesellschaft durchgefiihrten
Bewertungen haben wir uns davon Uberzeugt, ob die beizulegenden Werte sachgerecht mittels Discounted Cashflow-
Verfahren unter Beachtung der relevanten Bewertungsstandards ermittelt wurden. Hierzu haben wir Giberpruft, ob die
zugrundeliegenden kunftigen Zahlungsmittelzufliisse und die angesetzten Kapitalkosten insgesamt eine sachgerechte
Grundlage darstellen. Bei unserer Einschatzung haben wir uns unter anderem auf einen Abgleich mit allgemeinen und
branchenspezifischen Markterwartungen sowie umfangreiche Erlduterungen der gesetzlichen Vertreter zu den wesentlichen
Werttreibern und Pramissen der Planung gestiitzt. Wir haben auch die bei der Bestimmung des verwendeten
Diskontierungszinssatzes herangezogenen Parameter durch Abgleich mit Marktdaten gepruft und das Berechnungsschema

sachlogisch und rechnerisch nachvollzogen.
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Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:
die in Abschnitt 4.1 des zusammengefassten Lageberichts enthaltene Erklarung zur Unternehmensfiihrung gemaf § 289f
und § 315d HGB,
den in Abschnitt 4.2 des zusammengefassten Lageberichts enthaltenen Abschnitt ,Compliance” des Corporate Governance
Berichts nach Nr. 3.10 des Deutschen Corporate Governance Kodex,
alle online-Ergénzungen, auf die im zusammengefassten Lagebericht verwiesen wird und die in der erweiterten online-
Fassung des Geschéftsherichts enthalten sind und
die Versicherung der gesetzlichen Vertreter zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht nach § 264

Abs. 2 Satz 3 HGB bzw. 8§ 289 Abs. 1 Satz 5 HGB.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen
Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von

Prufungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei

zu wurdigen, ob die sonstigen Informationen

wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum zusammengefassten Lagebericht oder zu unseren bei der
Prufung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung

dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Uber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem

Zusammenhang nichts zu berichten.

485/490



EDINETOOOO
O00DO0ooOOo00oOo0OoOodno(E.s?79)
oOoOooodn

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den zusammengefassten

Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fiir
Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafur, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfihrung ein den tatséchlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen
ordnungsmaRiger Buchflihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen,

der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft
zur Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in
Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dartiber hinaus sind sie dafir
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren,

sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des zusammengefassten Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und
MaRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines zusammengefassten Lageberichts in
Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende

geeignete Nachweise fir die Aussagen im zusammengefassten Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des

Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prifung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen
— beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie
mit den bei der Prufung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der

unsere Priufungsurteile zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317
HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmafiger Abschlusspriifung sowie unter ergdnzender Beachtung der ISA durchgefihrte Prifung eine wesentliche
falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Verstdé3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn vernunftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses und zusammengefassten Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von

Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung Gben wir pflichtgemafes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darliber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im
Jahresabschluss und im zusammengefassten Lagebericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere
Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Versté3en
héher als bei Unrichtigkeiten, da VerstdRe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.
gewinnen wir ein Verstéandnis von dem fur die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den
fur die Prifung des zusammengefassten Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um Prufungshandlungen
zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur
Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie
die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden

Angaben.
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ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf
die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im zusammengefassten Lagebericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise.
Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit
nicht mehr fortfihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlielich der Angaben sowie
ob der Jahresabschluss die zugrundeliegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss
unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des zusammengefassten Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung
und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
zusammengefassten Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei
insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen
Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein
eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrundeliegenden Annahmen geben wir
nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den

zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der
Prufung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlie3lich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend

unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten
Unabhéangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von
denen vernlinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu

getroffenen Schutzmaflinahmen.
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Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erdrtert haben, diejenigen
Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und
daher die besonders wichtigen Prufungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei

denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Vermerk zur buchhalterischen Entflechtung nach § 6b EnWG

Nach § 6b Abs. 5 EnWG haben wir im Rahmen unserer Abschlusspriifung auch die Einhaltung der Pflichten zur
Rechnungslegung nach § 6b Abs. 3 EnNWG gepriift, wonach fiir die Tatigkeiten nach § 6b Abs. 3 EnWG getrennte Konten zu

fihren sind.

Die Einhaltung der Pflichten nach § 6b Abs. 3 EnWG liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung tber die Einhaltung der
Pflichten zur Rechnungslegung nach § 6b Abs. 3 EnNWG abzugeben. Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der fur die
Prifung nach § 6b EnWG vom Institut der Wirtschaftsprifer festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmafiger
Abschlussprifung durchgefiihrt. Danach ist die Priifung der Einhaltung der Pflichten nach § 6b EnWG so zu planen und
durchzufuhren, dass hinreichende Sicherheit dariiber erlangt wird, ob die Wertansatze und Zuordnung der Konten nach § 6b

Abs. 3 EnWG sachgerecht und nachvollziehbar erfolgt sind und der Grundsatz der Stetigkeit beachtet wurde.

Die Prifung der Einhaltung der Pflichten zur Rechnungslegung nach § 6b Abs. 3 EnWG, wonach flr die Téatigkeiten nach 8 6b

Abs. 3 EnWG getrennte Konten zu fiihren sind, hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 28. April 2017 als Abschlussprufer gewahlt. Wir wurden am 1./28. Juni vom
Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschéftsjahr 2017 als Abschlussprufer der Bayer Aktiengesellschaft,

Leverkusen, tétig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem zusatzlichen Bericht an den

Prufungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Einklang stehen.
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Wir haben folgende Leistungen, die nicht im Jahresabschluss oder im Lagebericht des gepriften Unternehmens angegeben
wurden, zusatzlich zur Abschlussprufung fir das geprifte Unternehmen bzw. fiir die von diesem beherrschten Unternehmen

erbracht:
Nicht-Priifungsleistungen, die im Berichtsjahr im Wesentlichen auf die Analyse von Finanzinformationen von
Geschéftseinheiten entfielen, deren Desinvestition erwogen wurde (Sonstige Leistungen)
Prufung von finanziellen und nichtfinanziellen Informationen auf3erhalb der Abschlusspriifung (andere
Bestatigungsleistungen).

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fur die Prufung verantwortliche Wirtschaftsprufer ist Prof. Dr. Frank Beine.

Minchen, den 21. Februar 2018
Deloitte GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(Heiner Kompenhans) (Prof. Dr. Frank Beine)

Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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