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BNP PARIBAS
ASSET MANAGEMENT France

2005 30
2013
2015

2008
10
10

BNP

BNP Paribas Bank &

Trust Cayman Limited

BNP

BNP Paribas Securities

Services, Luxembourg Branch

2013

2013 14

14

2013 14

BNP

2008

2008

BNP
BNP Paribas

2008
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AlIF
2018 120,340,176 159
2018 27
132.39
1980 28
2018
7,521,260 100
BNP PARIBAS ASSET
MANAGEMENT Holding
2018

2015
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2017 12 31 2,466.97 5,139.65
616.73 35,371.70

2017 12 31
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2018
2,296,364.65 100.08
1,838.72 0.08
2,294,525.93
100.00
( 251 )
2018
BNP Paribas
Issuance 0.5% 0.5 2018/10/16| 1,938,433.00 | 1,938,433.00 | 2,296,364.65 | 100.08
16/10/2018
BNP B.V. BNP Paribas
Arbitrage lIssuance B.V. 2017 24 BNP B.V. BNP Paribas Issuance B.V.

2018

2018
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2018

25,175 2,753 109.14 11,934

2008 12
19,072 2,086 110.46 12,079

2009 12
11,597 1,268 123.45 13,499

2010 12
8,459 925 104.77 11,457

2011 12
9,323 1,019 120.67 13,195

2012 12
7,613 832 117.85 12,887

2013 12
5,537 605 115.05 12,581

2014 12
2,374 260 109.64 11,989

2015 12
2,235 244 107.15 11,717

2016 12

10

2,410 264 122.76 13,424

2017 12
2017 2,326 254 112.04 12,252
2,290 250 110.58 12,092
2,372 259 114.56 12,527
2,332 255 112.61 12,314
2,428 266 117.85 12,887
10 2,404 263 119.10 13,024
11 2,339 256 118.22 12,927
12 2,410 264 122.76 13,424
2018 2,535 277 129.13 14,120
2,379 260 121.14 13,247
2,250 246 115.19 12,596
2,295 251 118.37 12,944
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2018

9.14
2008 10 2008 12

1.21
2009 2009 12

11.76
2010 2010 12

15.13
2011 2011 12

15.18
2012 2012 12

2.34
2013 2013 12

2.38
2014 2014 12

4.70
2015 2015 12

2.27
2016 2016 12

10

14.57

2017 2017 12

100x

100
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230,668 0 230,668
2008 10 2008 12 230,668 0 230,668
0 58,013 172,655

2009 2009 12 ©0) (58,013) (172,655)
0 78,719 93,936

2010 1 2010 12 ©) (78,719) (93,936)
0 13,190 80,746

2011 2011 12 ©0) (13,190) (80,746)
0 3,491 77,255

2012 2012 12 ©0) (3,491) (77,255)
0 12,657 64,598

2013 2013 12 ©0) 12,657 64,598
0 16,475 48,123

2014 2014 12 ©0) (16,475) (48,123)
0 26,466 21,657

2015 2015 12 ©0) (26,466) (21,657)
0 800 20,857

2016 2016 12 ©) (800) (20,857)
10 0 1,222 19,635

2017 2017 12 ©) (1,222) (19,635)
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150 2018 10 25

10 25
10 25 10 25
12 31
150
30
30
2,000

2,000
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131

23 103

2018 27
109.35
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0809E
2017 12 31

( ) )
1,970,023.69 215,422
445,745.00 48,742
2.2 2,415,768.69 264,164
2.3,11 1,711.15 187
2,417,479.84 264,351
7,170.26 784
7,170.26 784
2,410,309.58 263,567

19,634.540

122.76 13,424

44/190



EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000bO00OooDOdno(ELs1ss)
Ooooooooooooooooooad

0809E
2017 12 31

( ) )

2.4 10,325.47 1,129

32,924.71 3,600

43,250.18 4,729

5 35,371.70 3,868

4 5,139.65 562

3 2,466.97 270

9 616.73 67

43,595.05 4,767

(344.87) (38)

2.6 21,043.44 2,301

20,698.57 2,263

298,220.49 32,610

318,919.06 34,874

2,234,801.33 244,376

(143,410.81) (15,682)

2,410,309.58 263,567
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0809E
( ) )
2015 12 31 2,374,447.66 259,646
2016 12 31 2,234,801.33 244,376
2017 12 31 2,410,309.58 263,567
2015 12 31 109.64 11,989
2016 12 31 107.15 11,717

2017 12 31 122.76 13,424
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0809E
2017 12 31
0809E
2008
2005 30
2008 10
BNP
2005 30
2018 10 25
100 BNP
15 100
BNP 15
Libor
BNP
BNP

2018 10 16
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2017 12 31

0.12
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0.25

0.10

35,000

BNP

2005 30

BNP

2005 30

BNP

0.03
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10

11

2017 12 31 1,711.15 BNP

12
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0809E

2017 12 31
)
1,963,433.00 BNP Paribas Issuance 0.5% 16/10/2018 2,415,768.69 100.23
2,415,768.69 100.23

2017 12 31
)
2,415,768.69 100.23
1,711.15 0.07
(7,170.26) (0.30)
2,410,309.58 100.00
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Best Performance Reference Fund 0809E (USD Principal Protected),
a Series Trust of Platinum Trust

Statement of Net Assets as at December 31, 2017

UsD
Assels
Imvestment ab cost 1.870,023.69
Unrealized appreciaton on invesimend 445, 745,00
Imvestment at market value (nete 2.2) 2 415 768 69
Cash at bank (notes 2.3, 11) 1.711.15
Total assets 2417 479.84
Liabilities
Accrued expeonses TATO.26
Total labilities TAT0.28
Net assets at the end of the year 2410,308.58
Number of units outstanding at the end of the year 19,634.540
Net asset value per unit 122,78

The accompanying noles are an integral part of lhe se financial statements.
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Best Performance Reference Fund 0809E (USD Principal Protected),
a Series Trust of Platinum Trust

Statement of Operations and Changes in Net Assets
for the year ended December 31, 2017

ush

Income
Interest on corfificate (note 2.4) 10,325 47
Cther income 3292471
Tolal income 4325018
Expenses
Adeministration fees (note 5) 35371.70
Disinbubion foes (nobe 4) 513065
anagement feas {noba 3) 246697
Agent company fees (nole 9) 616.73
Total expenses 43,595,085
Net loss from investment (344.87)
Mat realised gain f (lose) on

Irvestment (note 2.6) 21,043 44
Met result for the year before changes in unrealised appreciation | {depreciation) 20,698.57
Change in net unrealised appreciation / (depreciation) on

Irvgsiment 298,220.48
Net increase in net assets as a result of operations 318919.06
Met assels at the beginning of the year 2,234,801.33
Redemptions (143,410.81)
Met assels al the end of the year 2.410,309.58

The accompanying noles ane an integral pat of these financial statements.
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Best Performance Reference Fund 0809E (USD Principal Protected),
a Series Trust of Platinum Trust

Statistics (unaudited)

usD
Met assels
December 31, 2015 2,374,447 66
December 31, 2016 223480133
December 31, 2017 2,410,300 58
Net assel value per unit
December 31, 2015 100 64
December 31, 3016 10715
December 31, 2017 122,76
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Best Performance Reference Fund 0809E (USD Principal Protected),

a Series Trust of Platinum Trust

Notes to the Financial Statements as at December 31, 2017

Mote 1. General information

Best Pedformance Reference Fund 0B0SE (USD Principal Prolected) (the "Senas Trust™), a Senes Trust of Pliatinum Trust, a Cayman kslands unit
trust established by 3 st deed mada on March 30, 2005 (the “Master Trust Deed”) as amended by 3 supplemant to the Master T rust Dead
miade on Awgust 1, 2008 {the *Supplemental Trust Deed™) The Series Trust was crealed as at Octeber 2, 2008,

Platinum Trugt (the “Trust") has been established under the Trust Law (as revised) of the Cayman kslands by a frust deed (the *Trust Deed’)
dated March 30, 2005 between BNP Pabas Bank & Trusd Cayman Limded (the “Trustoe®) and Parcadia Assel Managemont SA as a
professionally managed uni trust. The Series Trustis regstened with the Cayman Islands Monelary Authonty. The Series Trest wil terminate on
October 25, 2018, unless the term i extended in accordance with the Supplemental Trust Deed or undess the Sones Trud & termnated pror
therceto in accordance with the Trest Deed, which provides for termination upon (among ather events) the approval of at least a majorly inferest
of the Unitholders dso refermed to 28 Shancholders.

The ivesiment objectve of the Senes Tust i fo provide investors with an opportunity to benefit from the Final Repurchage Price and an
ceowrrence of the Automatic Exly Repurchase Event, determined by observing the highest vakee of bwo Portfobos: Agribusiness Pofolio, and
Renewable Encrgy Portfiolio (such nadune fo obgerve the highest, the "Best Performance Reference Type”), while protecting the USD investment
prncipal at the Final Repurchase Date and the Malurdy Date.

The Agribasiness Portfolio consists of BNP Paribas Global Agribusiness Total Reburn Index 15 [USD) with a constant allocation of 1040%. The
Renewable Energy Portfolio consiss of BMP Paribas Global Renewable Energies Total Refum Index 15 (USD) with a constan! allocation of
100%. Each Portioko pays a notional foe of USD 1 Month Libor,

The Manager inlends, on behalf of the Seres Trust, to achieve the objective by rwesting substantialy all of the assels of the Series Trusl n
ceificates issued by BNP Panbasg and by cbtaining the principal protection from BNP Panibas {the *Principal Protection Agreement”).

The Prodection Agreement is only effective at the final redemplion date or at the Automatic Repurchase Date if the Automatic Repurchase Event
has occumed,

The Trustee will terminate the Senes Trust after the maturity of its centficale on Cclober 16, 2018,
Note 2. Summary of significant accounting policies

The financial staements have been prepaned in accordance with generally accepled accounting pnncples in Luwembeurg, applicable to
investment finds

The fmancial stalements have been prepared on a hquidation bases of accounting.

A summaty of the significant accounting policies is as follows:

2.1 Foreign currency translation

The fnancial stalements are expressed in US dollar (USD) and its accounting records are maintained in LISD.

Aszets and liabiities m cumencies other than the USD are recorded in USD based on the exchange rate in efect ot the dabe of the Statement of
Ned Assels. Income and cxpenses in curmencies other than the USD are recorded in USD based on the exchange rate in effect peevailing at the
date of the rans acton

The resulting exchange differences are recerded in the Statement of Operalions and Changes in Nef Assels.

2.2 Investments

The market value of the cedificales is determined by wsing valsabon techniques inchiding comparable recent am's length transactions,
discounted cash fow analysts, aplion prcing models and other valualtion bechaiques commonly used by markel parlicipants. The models used to
determine market valles are validated and penodically reviewed by expenenced personned independent of the area that created them,

2.3 Cash and cash equivalents

Cash and ather bguid assets are valeed at ther face value with accrued infenest
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Best Performance Reference Fund 0809E (USD Principal Protected),

a Series Trust of Platinum Trust

Notes to the Financial Statements as at December 31, 2017 (continued)

Mate 2. Summary of significant accounting polides {continued)

2.4 Interest

Interest is recogrized on an accreal basis. Accrued nterest is included in the merket value of investments as at December 34, 2017,

Inferest recoived is recognised 25 income inthe Statement of Operations and Changes in Net Assels.

2.5 Expenses

Expenses are atccounbed for on an accrual basis. Expenses ane charged to the Statement of Operalions and Changes in Nel Assels oxcept for

expenses incurred on the acquisibon of an invesiment which are included within the cost of thal investiment. Expenses ansing on the disposal of
investments are deducted from the dsposal proceeds.

26 Recognition

The Senes Trus recognises ivestments on the date (the trade dale”) # commits to purchase. From this dabe any gaing and losses ansing from
changes in market vahse of the assets or Babdities ae recogmised in the Statement of Operations and Changes in Net Asseis. Realised gains
and losses on the sale of ivestments are determancd on the basis of average cost

Mote 3. Management fees

For its seneces to the Senes Trust, the Manager 15 entitled be a fee of 0.12% per annum on the outstandng Pancipal Amount of the Unds on an
ACT/ACT day count fraclion bases, accrued weeldy and payable quarterly in amrears, of on such dher basis as may be agreed with the refev ant
genvice provider from time b fime, out of the assets of the Series Trust Frincipal Amount means with respect 1o each Urdl, the face amound of
such Uni (USD 100}

This fee is paid oul of the assets of the Series Trust to the Manages for #s services bo the Series Tres.
Mote 4, Distribution fees

For #s services o the Series Trust, each Dislribubor 5 enStled o a fee of 0.25% per annum on the Principal Amount of the outslanding unils
which heve been destibuted by the rebevant Distributor as of each valuation day. The fee is cakculaled on the outstanding Princspal Amount of the
Ursls en an ACTMACT day court fraction basis, accrued weekly and payable quariery in amears, or on such other basis a5 may be agreed wilh
the refevant senvice provider from tme ta time, out of the assets of the Senes Tust

Mote 5. Administration fees

For s service s to the Senes Trust, the Adminestrator i enfithed 1o 3 fee of up 0.10% per annum on the outstanding Principal Amount of the Units
on an ACT/ACT day count fraction basis, accrued weekly and payable quarterly in amears, or on such other basis a5 may be agreed with the
relevant service provider from time fo time, out of the assels of the Senes Trust, Administration fec is subject to the minimum ameount of USD
35,000 pef annum .

Mote 6. Registrar and Transfer Agent fees

BNP Parbas Securilies Services — Luxembourg Branch acts as Registrar and Transfer Agend. The Regisirar and Transfer Agent are respensible
for mamtainmg the Senes Trust's register of Unitholders and dealing with fransfers of unils, processing appicabions for subscnplions or
redemphions, communicaing with Unithalders, handing the paymenl of redemplions, a5 mode parlscularly descrbed m the Regestrar and Transfer
Agency Agrecment dated March 30, 2005 between the Registrar and Transfer Agent and the Senies Trust (the "Registrar and Transfor Agenty
Agreement™), applicable fo ol Platinum Series Trusts,

The Registrar and Transfer Agent Tees are bome by the Adminisirates.
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Best Performance Reference Fund 0809E (USD Principal Protected),

a Series Trust of Platinum Trust

Notes to the Financial Statements as at December 31, 2017 (continued)

Note 7. Dapositary fess
BNP Paribias Socumtics Senitis - Liscemboleg Branch acts as Depositary bo the Series Trest,

The Depasitary is responsible for the safckeeping of the Seres Trust's sseels. i also handles the payments on behalf of the Series Trust, a3
mane particulary described in an agreement dated March 30, 2005 (the "Depositary Agreement”), applicable to all Flatinum Series Trusts

The Depositary feos are borne by the Administrabor.

Note 8. Trustee fees

BNP Panbas Bank & Trust Cayman Limied acls as Trustee lo the Series Trust

Trustee fees are borme by tha Manager,

Mote 8, Agent company fees

Far its services 1o the Series Trusl, the Agenl Company is enlitbed bo a foe of up 0.03% per annum on the culstanding Principal Amount of the
Urits on an ACTIACT day count fraction basis, accrued woeekly and payable quarterly in amears, of on such other basis a5 may be agreed with
the relevant senvice provider from time to time, out ofthe assels of the Senes Trust

Nete 10. Principal protection provider feas

The fee for the pincipal protection agreement ks embedded mbo the cost of the cerlifcates and no additional fee is charged to the Senes Trest in
respect theregf

Mote 11. Cash at Bank

Ag o December 31, 2017, an amount of cash of USD 1,711.15 is held by BNP Panbas Secunibies Senvicos - Luxembourg Branch

Mote 12, Taxation

Potential mvestors are advised lo congult thesr own tax advisors as to the consequences of an invesiment n the Semes Trust, under the tax |3ws

of the country of whach they ane residents, inchuding consequences of the sale or redemplion of urels, and the effect, if any, of withholding taxes
of other taxes imposed on inbonest or dividend income recened by the Senas Trust or gans nealised by the Senes Trust

There are no income or capial gains taxes impoesed on the Senes Trust by the government of the Cayman bslands, As a resull, o tax liabilky or
expense has been recorded in these fnancial statements
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Best Performance Reference Fund 0809E (USD Principal Protected),
a Series Trust of Platinum Trust

Statement of Investment as at December 31, 2017

Quantity  Nominal Currency Market value %
USD HAY

Certificate

1,563,433.00 BNP Paribas lssuance 0.3% 16102018 ush 2,413, 768,69 10023

Total Cerdificate 2,415,768.69 100.23

Summary of Net Assets as at December 31, 2017

Total Investment 2,413, 768,69 100.23
Cash at Bank 1.711.145 0.07

Other assets and liabilities (7,170.26) 10,30}
Total net assets 2,410,308,53 100,00

The accompanying nobes are an integral pat of these financial statements.
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0809E
2016 12 31

( ) )
2,092,645.93 228,831
147,524.51 16,132
2.2 2,240,170.44 244,963
2.3,11 10,672.52 1,167
2,250,842.96 246,130
16,041.63 1,754
16,041.63 1,754
2,234,801.33 244,376

20,856.658

107.15 11,717
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0809E
2016 12 31

( ) )

2.4 10,790.74 1,180

25,087.15 2,743

35,877.89 3,923

5 35,002.41 3,828

4 5,372.35 587

3 2,578.66 282

9 644.74 71

43,598.16 4,767

(7,720.27) (844)

2.6 9,032.02 988

1,311.75 143

(55,078.08) (6,023)

(53,766.33) (5,879)

2,374,447.66 259,646

(85,880.00) (9,391)

2,234,801.33 244,376
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2016 12 31
0809E
2008
2005 30
2008 10
BNP
2005 30
2018 10 25
100 BNP
15 100
BNP 15
Libor
BNP

BNP
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2005 30

BNP
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2016 12 31 10,672.52 BNP
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Best Performance Reference Fund 0809E (USD Principal Protected),

a Series Trust of Platinum Trust
Statement of Net Assets as at December 31, 2016

USD
Assels
Investmant af cost 2002 54503
Unreafized appreciation on investment 147 524,51
Inveztment at market value (note 2.2) 2,240,170 44
Cash at bank (notes 2.3, 11) 10.672.52
Todal assets 2.250,842.9%
Liabdlities
Accrued expenses 1604163
Todal liabilities 16,047.63
Mat assets al the end of the year 274 0,33
Mumier of units outstanding at the end of the year 20,856,658
Met asset vallia per unit 107,15

The accomparrying notes ame an inbegral par of these financial statements.
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Best Performance Reference Fund 0809E (USD Principal Protected),
a Series Trust of Platinum Trust

Statement of Operations and Changes in Net Assets
for the year ended December 31, 2016

ush

Incoimie
Interest on cedifeate (note 2.4) 1079074
Other income 2508715
Total incoms 15.877.89
Expenses
Admmistration fees {nobe 5) 3500241
Distnbubion fees [nofe 4) 537235
Management fees (nole 3) 257B 66
Agent company fees (note §) 64474
Total expenses 4359216
Met loss from investment (7.720.27)
Met realised gain / {loss) on

Irwesbment (nofe 2.6) 003202
Met result for the year belore changes in unrealised appreciation | {depreciation) 131175
Change in net unrealised appreciation / (depreciation) on

Imvesbrvent [5,078.08)
Net decrease in net assets as a result of operations (53,766,33)
Net assets at the beginning of the year 2,314,447 66
Redemplions (85,580.00)
Net assels at the end of the year 2,234.801.33

The accompanying noefes are an inbegral part of these financial stalements.
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Best Performance Reference Fund 0B09E (USD Principal Protected),

a Series Trust of Platinum Trust

MNotes to the Financial Statements as at December 31, 2016

Note 1. General information

Best Performance Reference Fund 0809E {USD Prncipal Protected) (the "Senes Trust”), a Seres Trust of Platinum Trust, 2 Cayman lglands unit
trust estabiished by a bust decd made on March 30, 2005 (the "Master Trust Deed”) as amended by a supplement to the Masier Trust Deed
made on August 1, 2008 (the "Supplemental Trugt Deed”). The Senes Trust wag created a3 ® Oclober 2, 2008,

Flatinum Tiust {the “Trust’) has been established under Bee Trus! Law {as reviged) of the Cayman lslands by 2 trust deed (the "Trust Deed™)

dated March 30, 2005 between BNP Parbas Bank & Trust Cayman Limited (the "Trustee”) and Parcadia Assel Management SA, as a
professienally managed unit trust. The Seres Trust is registered with the Cayman lslands Manetary Authoity. The Seres Trust will terminate on

Qctober 25, 2018, unless the ferm is extended in accordance with the Supplemental Trust Deed or unless the Series Trust i terminated prioe
thereto in accordance with the Trust Deed, which provides for termination upon (among other evends) the approval of at least a majonty infenest
of the Unitholders also refered to as Shareholders,

The investment objectve of the Series Trust is to provide investors with an opportunity t benedt from the Final Repurchase Prce and an
occurrence of the Automatic Early Repurchase Event, determined by observing the highest value of two Portfolios: Agnbusiness Portiglio, and
Fenewable Energy Podfolio (such nalure bo obsenve the highest, the “Best Performance Reference Type'), while probecting the USD investment
prncipal 2t the Final Repurchase Date and the Matunty Date.

The Agribesness Portfolo consists of BNP Panbas Global Agrbusiness Total Return Index 15 (USD) with a constant afecalion of 100%. The
Renewable Energy Portfolio consists of BNP Paribas Global Renewable Energies Total Retum Index 15 (USD) with a constant allocatian of
100%. Each Portfalio pays a notenal fee of USD 1 Menth Libor,

The Manager inbends, on behalf of the Senes Tredt, to achieve the objective by investing substantially 21 of the assets of the Series Trust in
cerificates issued by BNP Paribas and by obdaining the prncipal protection from BNP Paribas (the “Principal Protection Agreement "}

The Prefeclion Agreement is only effective at the final redemplion date or af the Automatic Repurchase Date if the Automatic Repurchase Event
has seeurmed

Mote 2. Summary of significant accounting policies

The fnancial statements have boen propared in accordance with generaly accepted accounting panciples in Luiembourg, applcable to
investment funds

A summary of the ssgnificant accounting policies is as follows:

2.1 Foreign currency translation

The financia statements are cxpressed in US dollar {USD) and its accounting records ane maintained in USD.

Assels and liabilties in cumencies other than the SO are recorded in USD based on the exchange rate in effect at the date of the Stalement of
Het Assels, Income and expenses in currencies offver than the USD are recorded in USD based on the exchange rate in effect prevailing at the
date of the Iransaction

The resulfing exchange differences are recorded in the Statement of Operations and Changes in Met Assets,

2.2 Imvestments

The market value of the cerbificales is determined by using vahwmabon ftechreques mcluding comparable recenl am’s length ransactions,
discounted cash flow anabysis, option prcing models and other valuation techniques commonly used by market paticipants. The models used to
determing market values are vabdabed and pesiodically reviewed by expenenced personnel independent of the area that created them.

2.3 Cash and cash equivalenis

Cash and cther Bguid assets are valued at thesr face value with accrued inderest.

2.4 Interest

Interest is recogrised on an acomual basis. Accrued inferest |5 intluded in the market value of investments as ab December 31, 2016

Interest received is recognised as income in fhe Statement of Cperations and Changes in Met Assels.
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Best Performance Reference Fund 0809E (USD Principal Protected),

a Series Trust of Platinum Trust

Notes to the Financial Statements as at December 31, 2016 (continued)

Mote 2. Summary of significant accounting policies (continued)

.5 Expenses

Expenses ae accownbed for on an accrual basis. Expenses are charged fo the Stalement of Operaticns and Changes in Met Assets excepld for
expenses incumed on the acquizition of an mvestment which are included within the cost of that investment. Expenses ansing on the dsposal of
investments are deducted from the disposal proceeds.

2.6 Recognition

The Seres Trust recognises mvestments on the date (the “trade date”) it commits to purchase, From this date any gains and lesses ansing fram

changes o markel value of the assets of Habilies am recognised in the Stalemant of Operations and Changes in MNeb Assets. Realsed gaing
and losses on the sale of investments are determined on the basis of average cost

Note 3. Management fees

For s services fo the Senes Tresd, the Manager is entifed fo a feo of §.12% per annem on the outstanding Principal Amount of the Linits on an
ACTACT day count Faction basis, accrued weekly and payable quarerdy in amears, or on such other basis a8 may be agreed with the relevant
semice provider fom time to bme, oul of the assels of the Senes Trus!. Principal Amount means with respect te each Unit, the faca amourd of
such Unet {USD 100)

This fae is paid out of the assefs of the Seres Trust to the Manager for its senvices to the Series Trust

Note 4. Distribution fees

Far its services to the Senes Trust, each Digtnbulor is entfled to a fee of 0.25% per annum on the Principat Amount of the cutstanding unifs
which have been distribuied by the relevant Distribulor as of each valuation day. The fee is caleulaled on the ouistanding Principal Amound of the
Units an an ACT/ACT day count fraction basis, accrued weekly and payable quarterly in armears, or on such other bagis as may be agreed with
the relevant seavice provider from lime lo time, out of the assels of the Series Trust.

Note 5. Administration fees

Faor its sevices to the Senes Trust, the Adminisirator i entitted o a fee of up 0.10% per annum on the outstanding Princapal Amount of the Units
on aft ACTIACT day count fraction basis, stericd weokly and payable quaterly in arears, or on such ofher basks a5 may be agreed with the
refewant service provider from bme fo Gme, ol of the assets of the Senes Trest. AdministraBon fee is subject 1o e minimum amount of USD
35 000 per anniim.

Mote 6. Registrar and Transfer Agent fees

BMWP Panbas Secuntios Sanvices = Luxembour) Branch acts as Registrar and Transfer Agent. The Registrar and Transfer Agent are responsible
for maintaining the Senes Trust's register of Unitholders and dealng with transfers of unils, processing applicafions for subscrptions or
redemptions, commumicating with Unithalders, handling the payment of redemplions, as more particutarly described in the Registrar and Transfer
Apgency Agreement dated March 30, 2005 bebweoen the Registrar and Transfer Agent and the Senes Trust (the "Regstrar and Tranafer Agency
Agreement”), appicable to all Platinum Series Trests.

The Registrar and Transfer Agent fees are bome by the Adminisrator,

Mote 7. Custodian fees

BNP Panbas Secuntics Services - Luxembourg Branch acts as Custodian bo the Senies Trest.

The Cusiodian is responsible for the safiekeeping of the Series Trusts assets. It also handles the payments on behalf of the Series Trust, as
more paiculady described in an agreement dated Manch 30, 2005 (the *Cusbadian Agreement”), applicable to all Platinum Sedes Trusts.

The Custodian fees are bome by the Administrator.
Note 8, Trustee fees
ENF Paribas Bank & Trust Cayman Limited acts as Trustee to the Series Trust

Trustes fees are bame by the Manager
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Best Performance Reference Fund 0809E (USD Principal Protected),

a Series Trust of Platinum Trust

Notes to the Financial Statements as at December 31, 2016 (continued)

Note 9. Agent company fees
FFar i3 senvices lo the Series Trust, the Agent Company is enlitied bo a fee of up 0.03% per anrum on the oulstanding Principal Amount of the

Units on an AGT/AGT day count fraction basis, accrued weekly and payable quartery in amears, or on such ofher basis as may be agreed with
thie redavant sefvice provider from bime Lo e, eut of the assets of he Senes Trisd,

Note 10. Principal protection provider fees

The fee for the principal prolection agreement is embedded into the cost of the cedificates and no addiienal fee is changed bo the Series Trust in
respact thereof

Note 11. Cash at Bank

As at December 31, 2016, an amourd of cash of USD 10,672 52 15 held by BHP Panbas Secunfies Serices - Luxembowrg Branch.

Note 12. Taxation

Palentzal investors are advised to consult ther own bax advisors as lo the consequences of an mvestment m the Senes Trust, under the tax laws

of the country of which they are residents, indluding consequences of the sale or redemption of units, and the effect, if any, of withholding taxes
or other taves imposed oninterest or dandend income recened by the Senas Trest or gains realised by the Senes Trust

There are nie income of capdal gaing taes impesed on the Serics Trust by the gevemment of fe Cayman lslands. As a resull, no b Babdity or
expense has been recerded in these financial statements
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2018
2,304,616.10 252,010
10,090.17 1,103
2,294,525.93 250,906

19,385

118.37 12,944
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2018 120,340,176 159 7,521,260
2013 64,931,168
2014 12 15 67,373,920
2016 12 12 70,300,752
2017 11 117,263,248
2018 120,340,176

24
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AlF

2018
2018
1,900 513,000,000,000
30 9,000,000
4,600,000
200 57,000,000
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2017 12 31
0 0 0 0 0 0
6,097 807 6,097 807 0 0 0 0
58,731,628 7,775,480 50,615,953 6,701,046 8,115,675 1,074,434 7,907,450 1,046,867
399,845,985 52,935,610 35,158,183 4,654,592 364,687,802 48,281,018 334,603,767 44,298,193
1,532,573 202,897 0 0 1,532,573 202,897 5,066,802 670,794
460,116,283 60,914,795 85,780,233 11,356,445 374,336,049 49,558,350 347,578,019 46,015,854
1,872,642 247,919 1,462,843 193,666 409,799 54,253 170,820 22,615
1,872,642 247,919 1,462,843 193,666 409,799 54,253 170,820 22,615
22,202,792 2,939,428 0 0 22,202,792 2,939,428 2,792 370
2,467 327 0 0 2,467 327 2,438 323
22,205,259 2,939,754 0 0 22,205,259 2,939,754 5,230 692
484,194,184 64,102,468 87,243,077 11,550,111 396,951,108 52,552,357 347,754,070 46,039,161
298,844 39,564 0 0 298,844 39,564 270,502 35,812
256,525,147 33,961,364 315,820 41,811 256,209,328 33,919,553 246,000,818 32,568,048
254,941,633 33,751,723 0 0 254,941,633 33,751,723 178,637,530 23,649,823
511,765,625 67,752,651 315,820 41,811 511,449,805 67,710,840 424,908,850 56,253,683
158,384,353 20,968,504 326,759 43,260 158,057,594 20,925,245 108,077,463 14,308,375
450,224 59,605 0 0 450,224 59,605 381,760 50,541
158,834,577 21,028,110 326,759 43,260 158,507,818 20,984,850 108,459,224 14,358,917
2,552,590 337,937 0 0 2,552,590 337,937 886,147 117,317
673,152,792 89,118,698 642,579 85,071 672,510,213 89,033,627 534,254,221 70,729,916
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
32,403 4,290 32,403 4,290 108,069 14,307
1,157,379,379 153,225,456 87,885,655 11,635,182 1,069,493,724 141,590,274 882,116,359 116,783,385

CamGestion

THEAM
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CamGestion THEAM 780 1
CamGestion THEAM CanGestion
THEAM
0 0 0 0
8,115,675 1,074,434 195,404 25,870 195,404 25,870
364,687,802 48,281,018 19,523,576 2,584,726 5,442,460 720,527 24,966,036 3,305,254
1,532,573 202,897 0 0
374,336,049 49,558,350 19,523,576 2,584,726 5,637,864 746,397 25,161,439 3,331,123
409,799 54,253 10,823 1,433 10,823 1,433
409,799 54,253 0 0 10,823 1,433 10,823 1,433
22,202,792 2,939,428 0 0
2,467 327 0 0
22,205,259 2,939,754 0 0 0 0 0 0
396,951,108 52,552,357 19,523,576 2,584,726 5,648,687 747,830 25,172,263 3,332,556
298,844 39,564 21,000 2,780 100,725 13,335 121,725 16,115
256,209,328 33,919,553 7,261,477 961,347 16,166,448 2,140,276 23,427,925 3,101,623
254,941,633 33,751,723 56,767,893 7,515,501 79,727,004 10,555,058 136,494,897 18,070,559
511,449,805 67,710,840 64,050,370 8,479,628 95,994,177 12,708,669| 160,044,547 21,188,298
158,057,594 20,925,245 0 0
450,224 59,605 1,015 134 610 81 1,626 215
158,507,818 20,984,850 1,015 134 610 81 1,626 215
2,552,590 337,937 71,974 9,529 367,716 48,682 439,689 58,210
672,510,213 89,033,627 64,123,359 8,489,291 96,362,503 12,757,432| 160,485,862 21,246,723
0 0 0 0
0 0 0 0
32,403 4,290 0 0
1 1,069,493,724 141,590,274 83,646,934 11,074,018 102,011,190 13,505,261| 185,658,125 24,579,279
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2017 12 31

120,340,176 15,931,836 70,300,752 9,307,117
356,566,378 47,205,823 331,077,828 43,831,394
7,030,075 930,712 6,737,392 891,963
145,630 19,280 145,630 19,280
7,175,705 949,992 6,883,022 911,243
1,962 260 6,585 872
73,663,173 9,752,267 33,021,847 4,371,762
0 0 635,687 84,159
557,747,394 73,840,177 441,925,721 58,506,546
0 0 0 0

9,416,182 1,246,608 5,205,434 689,147
9,416,182 1,246,608 5,205,434 689,147
60,914,649 8,064,490 72,564,736 9,606,845
44,513,067 5,893,085 27,049,609 3,581,098
105,427,716 13,957,575 99,614,344 13,187,943
304,628,245 40,329,733 267,384,320 35,399,010
85,224,875 11,282,921 60,819,071 8,051,837
279,334 36,981 406,339 53,795
6,674,083 883,582 6,702,163 887,299
396,806,536 52,533,217 335,311,893 44,391,942
502,234,253 66,490,793 434,926,237 57,579,885
95,895 12,696 58,967 7,807
1,069,493,724 141,590,274 882,116,359 116,783,385

CamGestion THEAM
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CamGestion THEAM 780 1
CamGestion THEAM Cantestion
THEAM
120,340,176 15,931,836 13,650,000 1,807,124 8,317,840 1,101,199 21,967,840 2,908,322
356,566,378 47,205,823 10,959,669 1,450,951 15,322,620 2,028,562 26,282,289 3,479,512
7,030,075 930,712 1,365,000 180,712 831,784 110,120 2,196,784 290,832
145,630 19,280 0 0
7,175,705 949,992 1,365,000 180,712 831,784 110,120 2,196,784 290,832
1,962 260 735 97 411 54 1,146 152
73,663,173 9,752,267 35,524,347 4,703,068 27,161,046 3,595,851 62,685,393 8,298,919
557,747,394 73,840,177 61,499,751 8,141,952 51,633,701 6,835,786 113,133,452 14,977,738
0 0 0 0 0 0 0 0
9,416,182 1,246,608 501,549 66,400 477,897 63,269 979,446 129,669
9,416,182 1,246,608 501,549 66,400 477,897 63,269 979,446 129,669
60,914,649 8,064,490 0 0 150,912 19,979 150,912 19,979
44,513,067 5,893,085 132,271 17,511 2,736,192 362,244 2,868,463 379,756
105,427,716 13,957,575 132,271 17,511 2,887,104 382,224 3,019,375 399,735
304,628,245 40,329,733 17,879,876 2,367,117 34,392,607 4,553,237 52,272,483 6,920,354
85,224,875 11,282,921 3,358,052 444,573 12,201,134 1,615,308 15,559,185 2,059,881
279,334 36,981 0 0
6,674,083 883,582 275,436 36,465 418,748 55,438 694,184 91,903
396,806,536 52,533,217 21,513,363 2,848,154 47,012,489 6,223,983 68,525,852 9,072,138
502,234,253 66,490,793 21,645,635 2,865,666 49,899,593 6,606,207 71,545,227 9,471,873
95,895 12,696 0 0
1,069,493,724 141,590,274 83,646,934 11,074,018 102,011,190 13,505,261 185,658,125 24,579,279

78/190



EDINETOOOO
OO000oOO00o0DO00DO00o0oO00b0O00oOoOn(ELs155)
OOooooooooooooooooOo

2017 12 31
667,162,862 344,656,750 1,011,819,612 133,954,798 818,815,012 108,402,919
667,162,862 344,656,750 1,01L,819,612 133,954,798 318,815,012 108,402,919
94,267 12,480 1,151,133 152,398
4,121,088 545,591 9.514.626 1,259,641
25,164 3,331 12,825 1,698
1,016,060, 131 134,516,201 829,493,596 100,816,657
722,216,010 95,614,178 645,343,009 85,436,973
22,057,885 2,920,243 18,388,755 2,434,487
90,867,538 12,029,953 67,893,967 8,988,482
44,143,056 5.844,099 32,933,584 4,360,077
4,799,935 635,463 3,565,765 472,072
122,759 16,252 53,234 7.048
7,945,695 1,051,931 2,466,582 326,551
786,854 104,172 257,942 34,149
892,939,731 118,216,291 770,902,928 102,059,839
123,120,400 16,299,910 58,590,669 7,756,819
0 0 0 0
0 0 0 0
7,747 1,026 24,055 3,185
2,858,110 378,385 7,443,193 985, 404
302,069 39,991 41,688 5.519
414,792 54,914 426,820 56,507
30,881 4,088 0 0
3,613,508 478,404 7,935,756 1,050,615
262,381 34,737 (361,106), (47,807)
601,337 79.611 1,353,658 179,211
599,101 79.315 358,844 47,507
621,158 82.235 3,295,172 436,248
2,083,976 275,898 7,646,568 615,159
1,529,622 202,507 3,289,188 435,456
124,650,022 16,502,416 61,879,857 8,102,274
0 0 1,195,699 158,299
1 0 0 0
635,687 84,159 1,139,284 150,830
535,688 84,159 2,334,083 309,128
0 0 1,770 234
0 0 1,770 234
535,688 84,159 2,333,213 308,894
9,189,044 1,216,538 5,999,068 794,217
42,433,492 5,617,770 25.192.154 3,335,189
1,020,309,418 135,078, 764 839,764,335 111,176,400
946,646,244 125,326,496 306, 742,488 106,804,638
73,663,173 9,752,267 33,021,847 4,371,762

CamGestion

THEAM
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CamGestion THEAM 780 1
- CamGestion
CamGestion THEAM
THEAM
1,011,819,612 133,954,798 75,606,819 10,009,587 92,416,812 12,235,062 168,023,631 22,244,649
1,011,819,612 133,954,798 75,606,819 10,009,587 92,416,812 12,235,062 168,023,631 22,244,649
94,267 12,480 0 0
4,121,088 545,591 21,147 2,800 94,374 12,494 115,521 15,294
25,164 3,331 2,434 322 20,403 2,701 22,837 3,023
1,016,060,131 134,516,201 75,630,400 10,012,709 92,531,588 12,250,257 168,161,989 22,262,966
722,216,010 95,614,178 32,589,088 4,314,469 44,558,595 5,899,112 77,147,683 10,213,582
22,057,885 2,920,243 1,388,478 183,821 3,317,079 439,148 4,705,557 622,969
90,867,538 12,029,953 3,760,610 497,867 11,027,189 1,459,890 14,787,798 1,957,757
44,143,056 5,844,099 1,792,907 237,363 4,932,359 652,995 6,725,266 890,358
4,799,935 635,463 0 0 164,890 21,830 164,890 21,830
122,759 16,252 0 0 0 0 0 0
7,945,695 1,051,931 215,865 28,578 417,294 55,246 633,159 83,824
786,854 104,172 7,510 994 22,355 2,960 29,866 3,954
892,939,731 118,216,291 39,754,458 5,263,093 64,439,761 8,531,180 104,194,219 13,794,273
123,120,400 16,299,910 35,875,943 4,749,616 28,091,827 3,719,077 63,967,770 8,468,693
0 0 0 0
0 0 0 0
7,747 1,026 0 0
2,858,110 378,385 12 2 1,578 209 1,591 211
302,069 39,991 0 0 0 0 0 0
414,792 54,914 1,538 204 179,905 23,818 181,442 24,021
30,881 4,088 0 0 0 0 0 0
3,613,598 478,404 1,550 205 181,483 24,027 183,033 24,232
262,381 34,737 0 0 (32,781)| (4,340) (32,781)| (4,340)
601,337 79,611 395 52 1,811 240 2,207 292
599,101 79,315 7,513 995 224,882 29,772 232,395 30,767
621,158 82,235 10,171 1,347 29,209 3,867 39,381 5,214
2,083,976 275,898 18,080 2,394 223,121 29,539 241,201 31,933
1,529,622 202,507 (16,530) (2,188)| (41,638)| (5,512) (58, 168)| (7,701)
124,650,022 16,502,416 35,859,413 4,747,428 28,050,189 3,713,565 63,909,602 8,460,992
1 0 0 0
635,687 84,159 79,875 10,575 79,875 10,575
635,688 84,159 0 0 79,875 10,575 79,875 10,575
0 0 0 0 0 0 0 0
635,688 84,159 0 0 79,875 10,575 79,875 10,575
9,189,044 1,216,538 335,066 44,359 969,018 128,288 1,304,084 172,648
42,433,492 5,617,770 0 0 0 0 0 0
1,020,309,418 135,078,764 75,631,950 10,012,914 92,792,947 12,284,858 168,424,897 22,297,772
946,646,244 125,326,496 40,107,603 5,309,846 65,631,901 8,689,007 105,739,504 13,998,853
73,663,173 9,752,267 35,524,347 4,703,068 27,161,046 3,595,851 62,685,393 8,298,919
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2017 12 31
société par
actions simplifiée 120,340,176
14
2017 12 31 1,069,493,724
73,663,173
2017 2017 12 31 12
2017
2017 THEAM CamGestion 2017 10 23
3,565,438 16
2,935,156 70,300,752 117,263,248
46,962,496
2017 12 31 19,290,388
4,393,797 7,328,953
BNPPIP SGR SPA 22.2 2017 12 18
21,923,112 192,308
117,263,248 120,340,176 3,076,928
131,467,972
16 7,328,953

120,340,176 7,521,261
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3,496,038
10
2017 12
0.9 2018 CLO
Autorité des Normes Comptables ANC 2015
11 23 ANC 2015 06 ANC 2014 03
2000 2010 FIM
France 2017 THEAM CamGestion
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FORTIS INVESTMENT MANAGEMENT France FIM France 2012
12 31 21,727,847 2017 12 31
THEAM 525,966
CamGestion FBP 216,919
CLO 2014 12.5
22.7 CLO 2017 1 B.V.

100 100
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10

2008

EBITDA RBE

EBITDA RBE

EBITDA

DCF
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2017 ANC 2015 05

NDF

ANC 2015 05
12 31
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CLO
CLO
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2014
7.63 763
33.33 3.3
33.33 34.43
15 2017 531

2017 12 31
25.03
0.66
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20 SAGIP

CLO 38,026

8.9

1998 0.71

1998

1.30 1.90
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2017 27 40,000

100 SIRET 66204244900014

R.233 15

2014
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2017 12 31
6,097 0 0
426,122,454 0 38,579,386
1,485,546 0 387,097
1,485,546 0 387,097
2,792 0 22,200,000
2,438 0 29
5,230 0 22,200,029
427,619,328 0 61,166,512
0 0 6,097 0
0 4,591,655 460,110,185 0
0 0 1,872,642 0
0 0 1,872,642 0
0 0 22,202,792 0
0 0 2,467 0
0 0 22,205,259 0
0 4,591,655 484,194,184 0
6,097 0 0 6,097
58,543,857 4,759,547 0 63,303,404
1,422,455 40,388 0 1,462,843
1,422,455 40,388 0 1,462,843
59,972,410 4,799,935 0 64,772,345
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0
0 0 0
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2017 12 31
635,687 0 635,687 0
635, 687 0 635,687 0
3,783,312 5,832,765 2,194,441 7,421,636
140,850 (378) 108,069 32,403
1,775,860 2,112,930 1,926,647 1,962,143
5,700,022 7,945,317 4,229,157 9,416,182
22,470,732 0 o| 22,470,732
193,061 122,759 0 315,820
258,000 262,759 194,000 326,759
22,921,793 385,518 194,000| 23,113,311
29,257,502 8,330,835 5,058,844 | 32,529,493
8,068,454 4,121,088
262,381 302,069
0 635,687
0
0 0 0
0 0 0
2,467 2,467 0
2,467 2,467 0
256,525,147 256,525,147 0
521,458 521,458 0
251,616,498 251,616,498 0
2,803,677 2,803,677 0
511,466,780 511,466,780 0
2,552,590 2,552,590 0
514,021,838 514,021,838 0
0
0
0
2,888,585 2,888,585 0 0
58,026,064 0 12,838,000 | 45,188,064
44,513,067 44,513,067 0 0
304,628,245 304,628,245 0 0
52,777,723 52,777,723 0 0
24,724,130 24,724,130 0 0
2,855,902 2,855,902 0 0
4,867,120 4,867,120 0 0
279,334 279,334 0 0
6,674,083 6,674,083 0 0
502,234,253 444,208,189 12,838,000 | 45,188,064
19,108,064
(30,000, 000)
0

91/190




EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000bO00OooDOdno(ELs1ss)
Ooooooooooooooooooad

2017 12 31
10 0
BNP PAM Belgium 54,115 0 0.01 3 3 52,103 10,986 0
BNPP Argentina IP 1 0 5.00 0 0 0 69 8
BNPP IP SGR Spa 8,400 0 100.00 22,200 22,200 20,375 326 0
124,650,022 45,378,413 79,271,608
635,688 218,867 416,821
(9,189,044) (3,163,788) (6,025, 256)
116,096,666 42,433,492 73,663,173
1,011,819,612 | 818,815,012 | 24
667,162,862 487,812,607 37
344,656,750 331,002,405 4
1,011,819,612 818,815,012 24
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2017 12 31

2017 12 31

4,393,797 3,127,464 7,521,261 16.00
0
0

0
0
0

4,393,797 3,127,464 0 7,521,261

750 599

34 36

784 635

0 1
635,687

o

0 635,688

53,583,290
587,863
28,914,168
4,453,394
868,798
70,000
3,562,243
20,873,472
2,936,321
49,398,129
23,592,752

188,840,430
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13
13
13

ADHEMAR
/

13

10,575
279,334
24,084,802
845,120
5,862,841
381,782
14,691,730
848,405
576,915
2,761,644
57,352
2,145,357
8,418,075
7,348,440
3,576,333
412

714

252
175,680
2,420,684
52,212
21,158,064
27,532,379
14,308,792
90,227
95,367
5,731,700
57,617
109,225
49,398,129
25,821
130,736,805
1,490,521
10,219,253
2,576
6,611,451
214,198
4,525,627
3,635,948
1,057,827
1,831,367
647,916
34,271
59,332
20,991
724,098
1,253,597
443,509
400,768
1,968,019
177,324
29,753

1

359,131,134
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2017 12 31
209,202 0 0
480,374 0 0
1,860,514 0 0
2,500 0 0
2,552,590 0 0
0 0 0
2017 12 31
1,962
73,663,173
73,665,135
5,003,943
68,593,900
67,292
73,665,135
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BNP PAM FRANCE 2017

Bilan actif

Exorcico N

BILAN-ACTIF

‘Capdal souscril non appeld (1)

Frais iraladiissamien G 07 6 067 0]
Frasis ¢ développement 0 0
Concessions brevets et drolls similaires 58 731 B2 50 615 853 8 115 675] T a07 45
Fonds commercial i B45 BBS 35 158 183 354 68T BO2 334 603 TET
Audres immobiisations meoporelies 1 532 573 o 1 532 573 5 DeE 802
Avancas sur immobissations incorporedias o
TOTAL immobilizsations incorporelies 460 116 283 85 780 233 374 336 049 347 5TE (MS
Terraing o]
Constneclions q 0
Instaliations lechniques, malédel o 0]
Autres immobilisations. conporelles 1 B72 642 1 462 B43 00 THH 170 83
Immaobilisations en cours o ol
Avances el acomples o ol
TOTAL immobliisations corporolles 1 872 642 1 462 543 409 799 170 820
Participations sedn la méthode de mieq [ (¥
Autres participations 22 202 Te2 22 202 Toz| 2702
Créances rallachées § des panicipations o o
Audres fitres immobilisés (v} (x|
Prats L of
Aulnes immabllizations financidnes 2 467 2 457 24
TOTAL Immobilisations fnancltroes 22 705 258 o 22 205 259 5230
Tolal Actlf immobifisé (i) 484 104 184 BT 243 077 306 957 108 34T 754 070
Mmligres premidnes, approvisionnements 0 0 L+
En cours de production de blens o o 0]
En cours de production di services o o
Produits infermidinires e finis 3 o o
Marchandises 0 o
TOTAL Stock o a a o
Avances ot comHes Versés sur commandes bl | [+ 200 Bid 270 502
Clignls el comples raltachés 256 525 147 315 520 2506 200 32E] 246 000 818
Audnes créancos 254 041 BX [ 254 841 633 178 637 530
‘Capilal sousciil ef appedé, non verséd :I [ o o
TOTAL Créances 511 765 625 315 F20 511 445 805 424 508 850
Valaurs mobllidnes de placement 158 384 353] 326 TEE] 158 057 594 108 077 483
dont actions propres:
Dispanibililés 450 224 0 450 224 381 T80
TOTAL Disponibilitis 158 B34 577 326 750 158 507 818 108 459 324
‘Charges constalbes davance 2 552 500 ol 2 552 590 BES 147
Tatal Actf Clreatant (i) 673 152 T2 B42 579 572 510 213 534 254 221
Frais d'érmission demprunt & étalar (V) 0
Prime de remboursement des obligations (W) L ke
Ecarls de comversion actf (V1) az son| REST TR Ut
l Total Géndral (I & Vi) 1157 379 379 GEE 116 358

) Voir Anmexe-! “lmpact Fusion ACTIFY
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Annexe-1

Impacts des apports suite a la fusion CamGestion - Theam (Art. 780-1 du PCG)
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2017

TOTAL
BILAN-ACTIF E:': :T‘ Cam Gaestion Theam CamGestion +
" Thaam
Capital souserit non sppald () [ [
Frals d'établissemen [+ 0
Frais de développemant [+ [
Concessions,brevels at droits simifaires B 115675 185 404 185 404
Faonds commaercial 364 BAT BOZ 19523 576 5 442 450 24 966 034
Audres immobilisations incomponelies 1532 573 g
Avances sur immobEsalions ncomparelles o o
TOTAL innnobilisations incorponolios F74 336 049 19 523 576 5 637 664 25 161 433
Terrains 0 0
Canstruclions 0 0
linsialistions lechniques, matéfel 0 o
LAutres immocb@isations corporelles 408 7o 10823 10 823
limmobilsations én cows [ o
Avanoes el aoomples v i,
TOTAL immobilsations corporolios 409 739 a 10823 10 523
Tr-’a_:tmpalmns sedon ta méthode de meqg 0 0
Auires participations 22 202 792 L
Créances rattachées 3 des paricpabions o [
Autres litres immabilisés 0 0
Préts 0 L1
LAulres Immob@sations. financibnes 2 AGT 0
TOTAL immobilisations financiéres 22 205 259 o ] (1]
Total Actlf immobifisd {i§ J96 551 108 19 523 576 5 Gaf S87 25172 263
Maligres premiéres, approsisionnamants 0 a
En cours de production de béans o 0
En cours de production de services 0 0
Produits infermédipires ot Bnis o 0
Marchandises i 0
TOTAL Stock o a o a
AVBNGces ¢l Acomphes versds sur commandes 795644 =00 100725 121725
(Clients ot comples raltachés 256 209 328 T 351 477 16 166 444 23 427 925
lAukres crépnces 254 941 633 h TGT 8O3 79 727 004 135 494 897
[Crpalal souscril ef appeld, nan versé | 0
TOTAL Créances 511 449 805 64 050 370 95994 177 160 044 547
Valaurs mobiliéres ¢ placemeant 158 057 594 o
dont actions propres:
IDiﬁpqnlhilil.&:i 450 234 1015 610 1626
TOTAL Disponibifités 156 507 818 1015 B0 1626
Charges constalées d'avance 2 552 590 1674 8T TG 438 689
Total Actif Cireelant (1) G672 51033 B4 123 359 06 362 503 160 485 552
Frais démission demprmi & étaler (V) ] 4
Prime de remboursement des cbligations (V) i ]
Ecaris de canversion actif (V1) 32 403 o
Total Géndral (I & W) 1 069 493 724 BT 646 934 102011 150 185 658 125
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BNP PAM FRAMCE 2017

Bilan passif

BILAN-PASSIF Exercice N Exarcica N-1
Capilal secinl au Indhidusl dant versd : 0 120 340 178 70 300 75
Primes d'démission, do fuslon, dappord, ... 356 566 3T 331 07T 826
Ecais de rddvaluation dant écart déquivalence 0 b L.
Résarve lbgabe T 030 075 B 73r 39
Réserves slatulaines ou contraciuelles 0 0
kusss ibgleminties ::::!l:::gnwn din prov. fuchuation das 5 ) o
ALilfas résarves ::::,:::‘:“ ekt 0 145 630 145 630
TOTAL Réservos 7175 T05] 5 8831 022
|Repart & notvean 1862 G 585
IHESULTM‘ DE L'EXERCICE (bdindfice ou poria) T3 663 173 33021 B4T
|sutwentions dirvestissement 0 |
Provisions réglameanties [ 635 GE&Y
TOTAL CAPITAUX PROPRES (1) 557 747 354 441 925721
Prodult des émissions de litres parlicipatifs 0 0
Awances condilionnéas a 1]
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES (Il} o 0
Provisions pour risques 9416 182 5 205 434]
Provislons pour charges a 1]
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (i) 9416 182 5205434
Empiunts obligataires convertiblos 0 a
Autres emprunis obligataires O a
Ernprunts el deites auprés des Mablissements de créod 60 614 648 T2 5E4 136
‘jill"nur::mls o O Mpncien donl empnants participatiis 1 0 44 513 067 27 045 809
TOTAL Dettes financiéres 105 427 T16 83 674 344
Avances el BCOMPES FECUS SUF COMMAndes en cours o o
Detles lournisseurs el comples raltachis 304 628 245 207 384 320
Datles fizcales of sociales 85 224 875 &0 819 07
Detles sur immabilisalions e comples rallachds 278 334 408 339
Autres deties B 674 0a3) 6 702 163
TOTAL Dettes d'exploitation 236 BOE 536 335311 893
Produits constalls d'avance v o
TOTAL DETTES (IV) 502 234 253 434 926 237
Ecart de conversion Passif (W) 95 Go5| 58 B6T
TOTAL GENERAL - PASSIF {1 a V)| 10659433 724 882 116 359

™) Voir Anmexe-2 “hmpact Fusion PASSIF™
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Annexe-2

BILAN-PASSIF

BNP PAM France
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Cam Gagtion

Impacts des apports suite a la fusion CamGestion - Theam (Art. 780-1 du PCG)

Theam

2017

TOTAL

CamGastion +

Theam

99/190

_fjm:::da'w ———— 120 340 176 13 650 DOD) 5317 840 21 867 840
Primes déméssion, de fusion, dappod, 356 566 378 10 955 659 15322 G20 26 282 289
résfeaiuation dond écard d'dguivalence 0 o il
Résare kgala ¥ 030 075 1 355 00O B31 TB4 2 196 T84
Risenaes stalutaites ou contractualles o 0
Risseras dont nésere des prov.
riglamanties flectuation des cows o b 0
| Aubres rbsenses danl rézerve achal d'eures o 145 G304 o

originabes d'#nisles

TOTAL Résarves 7175 705 1365 000 B31 784 2196 784
|Report & nouveau 1 962 T35 411 1146
|RESULTAT DE L'EXERCICE (béndfice su perte) 73663 17H 35 524 347| 27 161 D46 2 685 393
Subvenlions dinvestissament o 0
|Provisions réglemenbées Y a

TOTAL CAPITAUX PROPRES () 557 747 394 61 498 751 51633 70| 113133452

Produil des Amissions de Bres participatits 0 0

Awances condificnnides {1 0
TOTAL AUTRES FONDS PROFPRES (I} [} 0 [ 1]

|Provisions pour risques 8416 182 501 545 ATT BET B79 4465

Provisions pour charges 0 0
CHARGES (i) 9416182 501 549 477 87 978 445

[Emprunts obligataires convertibles Y g
Aulres emprunts obligataires 0 o
fc_:fr;n;?.lnls et dottes auprés des dabissemaents de a0 914 a4al o 150 913 150 912
E{:ﬂﬂ‘:z:;:ﬂlﬁ donl empnanis padicipatits © 0 44 513 057 L 2736192 = B
TOTAL Dettes financidres 105 427 716 132271 2 BET 104 3019 375
Avancis @t BComples recus Sur commiandas e cours 0 0
Deflas fournlsseurs ef comples rattachés 304 628 245 17 879 B7E 34 392 607 52272 483
Datles fiscales el sociales B5 24 BTS 3 358 052 12 201 134 15 E59 185
Detles sur immobilisations et comptes ratiachés 2TH 33 O
Aulres deiles 5 674 083 275 436 418 748 £54 184]
TOTAL Dettes d'exploitation 396 806 536 21 513 363 47 012 489 66 525 852
Produits constalés davance L 0

TOTAL DETTES (IV) H02 234 253 21 645 635 49 599 553 71545 227

Ecart de conversion Passil [V) a5 B55

TOTAL GENERAL - PASSIF(Ia )| 1069493724 B3 G646 934 | 102 017 790| 185658 125'
G
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ENP PAM FRANCE

Compte de résultat

Exgrcice N

COMPTE DE RESULTAT
Exportation

Exorcico M«1

Viendes de marchandises i il 0
Froduction wendue blens 0 o 0
Production wendue sendces 667 162 862 344 656 TS0] 1011 819612 B16 815012
Chiffros o'affalres nols BET 162 882 344 656 THY| 1017 819 612 a8 815012
Production stockée o 0
Production immobilisfe B4 267 1151 133)
Subventions d'exploitation 0 0
|Reprises sur amorikssaments el provisions, transferts de changas 4 121 084 & 514 626
Autres produils 25 lﬁdl 12 825
Tolal dos produits dexpleitation (] 7076 060 1371 B29 493 586
Achats de marchandises (y compyis droils de dousne) 0
Wariallon de slock (marchandses) 0 0
Achats de malidres premidnes ¢f aulres approvisionnements (y compris droits de o a
dousanda)
Variation de slock (matléves pramséras et spgrovisiormements) o Lt
Audres achals et charges externes F22216 010 645 343 065
Irmpds, tooces of versements assiméés 22 05T 885 16 388 755
Sotaires @l lrailements 80 86T 538 67 693 DET7
Charges sociales 44 143 056 32 933 5:'
s Dotations aux amoissemenis 4 795 935 3 565 T
I— immobiisalions  potations aux provisions i [V
Sur actif circulant © dotations aux provisions 122 758 53 234)
Powr risques el changes © dolalions aux provisions 7 845 695 2 465 582
Autngs chiiges TBG 654 257 942
Total dos charges d'axploitation (1) §92 539 731 770502 538
|RESULTAT D'EXPLOITATION 123 120 400 58 500 6659)
|Bénéfice attrivest ou peste transférée (i) 0 9|
Pare suppoitie ou bénifics transiing (V) 0 [
Produils inanciers de panicipations T 747 34055
Produils des auires valeurs mobdibres e créances de Factll iImmobdisé i/ 0
Aulres inbéréls el produits assimilés 28568 11 7443 1653
Raprises sur provisions of ransieds de charges 302 DX 41884
Différences positives de change 414 TE2 424 820
Produits nets Sur cessions de valewrs mobiligres de placement a0 BE1 0
Total des prodwits fnanefers (W) 3 613 598 T OIS TEE
Datations financiéses awx amorlissements el provisions 262 381 351 106
Intéréts el charges assimildas &0 337 1 353 658
Diffsrences nigatives de change S5 10 358 f44)
Charges netles sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 621158 3295172
Total des charges financidres (VD) 2083 876 4 6406 568
RESULTAT FINANCIER 1 5249622 3259 188
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I-IHILIV+Y-VI) 124 650 02| Bt 879 857

™) Voir Annexe-3 "lmpact Fusion Résultar™
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Compte de résultat (suite)
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2007

COMPTE DE RESULTAT (sulta) Exarclca N Exorclce N-1
Produits exceptionnels sur opérations de gestian | 1 185699
Produits excapthonnels sur opérations en capital 1 |
Reprises sur provislons el tanslers de changes B35 GBT 1138 284
Total dos produits exceptionnes (VI 635 588/ 2334983
Charges exceplionnelles sur opérations de gesbion 1770
Changes exceplionnelles sur epéralions en capital J o
Dolations excepticnnelles sux amostissements et provisions 0 o
Total des charges exceplionnolies (VI 4} 1770
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VI -ViIll) 635 G88] 2333 213]
Participation des salariés aux risultals de Nentreprise (£X) 189 D44l 5 999 068|
Impdis sur hes béndfices () 42 433 433 25 192 154
TOTAL DES PRODUITS 1+ Il + V+ Vil 1 020 309 418 835 764 338
TOTAL DES CHARGES (i + IV + Wi + VIl + IX + X} 46 46 244 BOG T42 488
BENEFICE OU PERTE (fotal dos produils - tofal des charges) 73663173 33021 847

{*) Voir Anmexe-3 “fmpact Fusion Résultar”
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BNP PAM FRANCE 2047

Annexe-3
Impacts des apports suite a la fusion CamGestion - Theam (Art. T80-1 du PCG)

TOTAL

COMPTE DE RESULTAT Cam Gostion Thaam CamGestion +

BHF FAN
France

Thoam

nies de marchandises L £
e pntion vendug et 0 =
Peodiscion vendue sondces 1011 815 612 75 B06 816 92 418 812 168 023 834
Chiffres ofaffadnes nets 1017 878 6712 75 606 819 92478 812 TE8 (23 63
Drodiattion slotkde [+ =
Production immobilsée 04 267 g
Sutnanlions dexphsinton o 0
Roprises sur amortissemants ef provisions, transfens de chasges 4 121 082 21147 B4 374 115 521
ALLES pradiEls 25 184 2 43 0 463) 22837
Tofal des produits darploitation | 1076 060 131 75 630 400 B2 831 588 168 161 38%
Achals da marchandises [y comphis dreils de dowsnn) = G
Voriation de siock fmoschandises = =
Achats e matiéres premines of outres opprovisionnements (y compria o e
droéis do douiana)
Wardation de siock (matidoas premidies &l appnedsicsnbmant) = B
Aulres nochas ot chages exbemes 732 216 00 32 589 44 558 585 71147 883
Impdts, laxes ef varsemaents assimilds 22 (5T BES 1388 :jj aMToTy 4 705 557
Salnires ef traflemants 90 857 538 3 T80 Bty 11 027 18D 4 TET TO8
Charges socininn &4 143 056 | 782 907 & 532 2549 G725 Eﬂﬂl
Dotatons aux amortitsmaonts 4 T30 935 = 164 2D 6= 890
suf imemobilinanons
Dotasans Dointons oux provsions v =
d oxpiotatan Sur achil cinculnnd : dotations bux provisons 122 Ta8| - q C
FPour risques of chanpes | dolabons au provisions 7 545 665 215 B3 417 B33 158
Aulres chaiges 85 858 T 5104 22 355 28 unel
Total dos chargos dexploltation fif)| 92 508 731 I0754458|  GA433761) 104 154 218
[RESULTAT DEXPLOTATION 123 120 +00] sserspaa]  zeooiem]  e3ser i
|Bénsiice nnbub ou perie transitrée (1) of o
Pafa suppasbe oy birdSen banalisd [TV o 0
{Fepcuts inenders de patdicpations T rar =
Prodiati dod auiros valeurs mobdidees ol crénnces de Madil immobsisd =
Lirires b Bt of produnts assirmilds 2 B58 110 14 1578 1581
S AL prniaions el tanshens de chagas J2 085 o o =
Difltrancas posithndd &8 changs 414 763 i 170 05 iB1 243
Prodiits neds sur cessians de valeoes mobiliénes da platemant 30 881 ij o =
Total doa produits fnanciers (V) ELEE | 1 850 181 483 183 033
|Ectaticns inandéres pux pmodissements et provisions TER 381 j 32 T -32 T8
IeabniE of Chirgid FREETddad 601 337 3 1811 2207
Didérences négatives deo change 853 11 T B 24 EB2 Pk |
IChangos nates 3ur cosslons do valeurs mobillres do plocement 321 158 1017 29 305) 38 381
Total des churges Frameiaras (V) 2 083 976 18 040 2 121] 241 301
|RESULTAT FINANCIER 1 528 622 16 530 -41 68| 58 168
[RESULTAT COURANT AVANT POTS (10+ILIN+4-11) 124 650 023 35 B50 443 78 050 180] 83 508 602
Produits exceplicranels sur opdentions de gaslicn o s
Frodists sxcepbionneis sur opdrations en capdal 1 =
Repised sur prendaions ol Panslesis do chaeges B35 BAT T &T5| 79 ATY
Total das prodiits creeptionpols (VI 635 6BE [*] TR ArS TRATE
Changes excaplonnelies sur opérations de gestcn 5 =
(Changas exceptionrellis sur apdrations on captsl u | C
Cuntions hmpbmmumu.nm:dimmznuelpm’.im; L [=
LT (il Tofa! dea charges oxcephonaeiies (WG 1] ﬂl | o
[RESULTAT EXCEPTIONMEL (Wil -V} B35 Bad) of 79 §T5{ 7B ATy
Farlicipation des salards sux résultats de Fentreprise (10} T 150 044 335 45 o1a| 13048 D4
rrepldn sur bes bhnéficos (X) &2 A%3 402 o =
TOTAL DES PRODUITS [1+ 0 + W + Wi | 1 020 308478 91792947 B4R ET|
TOTAL DES CHARGES (1 # IV + Vi + VIl + IX + X7 B0 B08 244 40 10T 503 65 631 801 108 738 508
BENEFICE DU PERTE fiotal des prodults - total dos chasges) I 683173 a5 524 :H'."I 27 161 046] B3 58S 253
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BNP PAM FRANCE 2017

BMP PAM France est une société par actions simplifiée au capital de 120 340 176 euros.

Le siége social est au 1, boulevard Haussmann dans le 9éme arrondissement de Paris et son
&tablissement principal au 14 rue Bergére dans le 8éme arrondissement de Paris.

Le total du bilan de l'exercice clos au 3111217 avant répartition s'éléve 3 1 068 483 724

euros.,
Le compte de résultat de l'exercice présente un bénéfice de 73 863 173 euros.

Les comptes de la société, outre 'activité de BNP PAM France, intégrent les aclivités de sa
succursale située & Vienne (Autriche).

L'exercice a une durée de 12 mols, recouvrant la période du 01/01/17 au 311217,

Les notes ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

Faits caractéristiques de 'exercice :

L'exercice 2017 se caractérise par les faits suivants :

L'assemblée générale mixte en date du 23 octobre 2017 aprés approbation de la fusion des
sociatés THEAM et CamGestion rétroactivement au 01 janvier 2017 a décidé d'augmenter
le capital social d'un montant de 46,962 496 € pour le porter de 70.300.752 € a 117.263.248
€ par création de 2.935.156 actions nouvelles de 16 € de nominal assorties d'une prime de
fusion globale de 3.565.438 € et libérées intégralement par versement en numéraire,

Le mentant de la prime de fusion est donc portée 4 19 290 388 € au 31 décembre 2017,

Les actions nouvelles sont entigrement assimilées aux 4.393.797 actions anciennas ce qui
porte & 7.328.953 la quantité totale des actions composant le capital,

Suite & la prise de participation dans la filiale italienne BNPFIF SGR SPA pour 22,2 millions €
Fassemblée générale mixte en date du 18 décembre 2017 a décidé d'augmenter le capital
social d'un montant de 3.076.928 € pour le porter de 117.263.248 € 4 120.340.176 € par
création de 192.308 actions nouvelles émises avec une prime d'émission globale de
21.923.112 € ce qui porte le montant total de la prime d'émission & 131 467 972 €.

Les actions nouvelles, au nominal de 18 €, sont entidfrement assimilées aux ¥.328.953 actions
anciennes ce qui porte 4 7.521.261 la quantité totale des actions composant le capital social
portant son montant & 120 340 176 €.

BMP PAM France a souscrit un montant de 3.496.038 € dans le fonds BNFPARIBAS
EUROPEAN SME DEBT FUND, entrant dans le cadre du plan Juncker destine a financer
l&conomie européenne. Cel investissement a vocation 4 augmenter dans le temps jusqu'a un
montant maximum de 10 ME.

10
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BMP PAM FRANCE 2017

BNF PAM France a investi un montant de 0,9 ME dans une stucture "Leveraged Loan
Warehouse" en décembre 2017. Cette structure prendra la forme d'un nouveau CLO qui sera
constitué en 2018,

Régles et méthodes comptables @

Les comptes annuels ont &té tablis conformément aux dispositions du Code de Commerce
et du plan comptable genéral.

Les conventions générales complables ont eté appliquées, dans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypothéses de base :

- continuité de Fexploitation,
- paermanence des méthodes comptables d'un exercice a Fautre,

- indépendance des exercices.

La méthode de base retenue pour l'évaluation des éléments inscrits en comptabilité
est la méthode des colits historiques.

Application du réglement ANC 2015-06 du 23 novembre 2015 modifiant le régliment 2014-03
relatif au PCG.

Les nouvelles régles autorisent 8 amortir les éléments de I'actif immobilisé et notemment les
fonds commerciaux qui ont une durée d'utilisation limitée.

Les fonds commerciaux actuellement inscrits & I'actif sont considérés avoir une durée de vie
naon limitée et ne seront pas amartissables,

Paur l'ensemble de ces fonds un test de dépréciation est réalisé une fois par exercice par
comparaison de la valeur comptable et de la valeur actuelle.

Immobilisations incorporelles :

1 - Fonds de commerce

Les fonds de commerce de la société résultent principalement des apports partiels d'actifs
intervenus au cours de M'exercice 2000 et des opérations de rapprochement avec FIM France
en 2010, ainsi que des opérations de fusion avec les sociétés THEAM et Camgestion
intervenus au cours de l'exercice 2017.

Ces fonds de commerce ne font généralement pas l'objet d'amortissement du fait des
hypothéses suivantes

- assimilation de 'apport & une cession,

1
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BMP PAM FRANCE 2017

- non individualisation du fonds de commerce apporte,

Ces conditions étant réunies, le fonds de commerce de BNP PAM France est maintenu a
I'actif du bilan pour sa valeur d'apport
des lors que la valeur historique reste inférieure a la valeur actualisée.

La valeur d'inventaire du fonds de commerce est déterminée par rapport aux deuyx critéres
suivants :

- eritéres d'évaluation retenus dans les traités d'apports partiels d'actifs internes au Groups
BMP PARIBAS fondés principalement sur des critéres de rentabilité.

- critéres basés sur une évaluation des actifs nets de BNP PAM France tenant compte de la
rentabilité des actifs par type de fonds.

Sur ces bases une dépréciation du fonds de commerce FORTIS INVESTMENT
MAMAGEMENT France (FIM France) de 21 727 B47 € a été comptabilisée au 31 décembre
2012, Cette dépréciation est maintenue au 31 décembre 2017,

Rerpise de la dépréciation du fonds de commerce AXA suite & |a fusion avec THEAM de 525
966 €.

Reprise de la dépréciation du fonds de commerce FGP suite a la fusion avec CAMGESTION
de 216 919 €.

Un fonds de commerce portant sur la gestion de CLO (Collaterelized Loan Obligation) a éfé
acquis en 2014 auprés de BNP Paribas S.A pour un montant de 12,5 ME.

Les mandats acquis dans le cadre de cette activité spécialisée de gestion de fonds sur des
produits dérivés de crédit se référant 4 un portefeuille de préts commerciauy ont une durée de
vie limitée. Pour tenir compte de cette durée d'usage limitée dans le temps il a été décide
d'amortir totalement le fonds de commerce.

Une émisslon comprenant 7 tranches de CLO 2017-1 B.V pour un total de 22,7 ME a &té
souscrite dans le courant de l'exercice.

2 - Autres immaobilisations incorporelles :

Il s"agit des logiciels et des dépenses liges a la conception et au développement de logiciels
internes et des logiciels achatés.

Les logiciels dant le prix de revient est inférieur & 100 KE sont amortis lingairement sur 3 ans
et ceux dont le prix de revient est supérieur a 100 KE sont amortis linéairement sur 5 ans.

Pour les « logiciels / gros systéme » dont le systéme comptable Oracle, la durée
d'amortissement linéaire est portée & 8 ans.
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Immobilisations corporelles :
Les éléments corporels sont évalués :

- a leur codt d'acquisition, qui correspond au prix d'achat majoré des frais accessoires, hors
frais d'acquisition des immobilisations (biens acquis 2 titre onéreux)

Les amortissemeants sont calculés suivant le mode linéaire.
- Agencements et aménagements des constructions : 8 4 10 ans,
- Matériel de bureau &t informatique : 3 ans,

- Mobilier : 5 ans.

Immobilisations financiéres :
Les titres sont enregistrés au bilan pour lewr colt d'acquisition,

A compter du 1er janvier 2008 les frais externes directement liés a 'acquisition des titres de
participation comme: ;

- les droits de mutation,

les honoraires,
- les commissions de conseils, d'engagements, de garantie,

les frais d'actes et de formalités légales,

sont incorporés au bilan dans le codt d'acquisition des titfres. L'alignement du traitement
comptable sur le traitement fiscal évite les retraitements entre ces différents résultats.

L'étalement fiscal sur 5 ans est assuré par la comptabilisation d'amortissements dérogatoires
calculés par 1/5 du montant des frais prorata temporis pour la 1er et la 5e année.

1 - Valorisation des titres de filiales et participations :

lls sont évalués a leur juste valeur,

La « juste valeur » estime prudemment la valeur de marché des entités détenues. Son calcul
st déterming en fonction de certains parametres :

- il correspand a l'actif net comptable {hors éléments exceptionnels du résultat) pour les titres
de filiales détenues depuis plus de trois ans et ayant un EBITDA (RBE + Amertissement)
mayen négatif ou prache de I'8quilibre sur les trois derniers exercices.
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- il est &gal & une valorisation réalisée sur la base des multiples de 'EBITDA pour les titres de
filiales détenues depuis plus de 3 ans et ayant un EBITDA (RBE +Amortissement) moyen
positif ou proche de I'équilibre sur les trois derniers exercices.

- il est égal & I'actif net réévalué pour les titres de société de distribution qui est reevalue des
plus-values latentes des titres pour les sociétés de portefeuilles.

- il est égal & ractif net comptable ou & une valorisation calculée selon la méthode du DCF ou
par une méthode spécifique (telle que le prix de la derniére transaction connue) pour les
filiales détenues depuis moins de 3 ans ou ayant subi une modification récente de leur activite
et ne pouvant étre maintenue au colt historique.

- il est @gal & la valeur historique des titres lorsqu'ils ont &té acquis récemment.

- il dépend de la valeur de la cotation des titres lorsque ceux-ci sont cotés,

Pour les titres de participation libellés en devises locales, la quote part daclif net est
déterminée par conversion des montants exprimés en devises locales par le taux de change a
la cliture.

Les moins values latentes donnent lieu & la constatation de dépréciations des litres
calculges ligne 2 ligne sans compensation avec les plus values latentes.

Les dividendes sont enregistrés dés que leur distribution a fait I'objet d'une résclution
d'assemblée générale ou lors de leur encaissement.

En cas de cession d'une ligne de ces tilres, les éléments de la cession constituent des
charges et des produits exceptionnels.

Si une dépréciation a &té antérieurement comptabilisée, son annulation ne renire pas dans le
calcul de la plus ou moins value de cession et est effectuée par un comptle de reprise de
provision.

2- Couverture de change des titres de filiales et de participations en devises :

Mous appliquons depuis le 01 janvier 2017 les dispositions du réglement ANC 2015-05 relatif
aux instruments financiers a terme et aux opérations de couverlure

Ce nouveau réglement impose la distinction entre les opérations de couverture el celle 3 but
spéculatif (positions ouvertes isolées)
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Les opérations de couverture consistent & metire en relation un élément couvert et un
instrument de couverture dans le but de réduire le risque d'impact défavorable de la position
couverte en résullat,

Les gains et les pertes latents ou réalisés des instruments de couverture sont comptabilisés
en résultat de maniére symétrigue & la comptabilisation des produits et charges sur I'élément
couvert.

Pour les titres de filiales et de participations acquis en devises locales et financés par emprunt
dans la méme devise, 'encours de couverture est rapporté chaque année a la « juste valeur »
des titres couverts.

Ainsi, les variations de valeurs de nos emprunts en devises et de nos NDF (Non Deliverable
Forward) couvrant nos titres de participation sont comptabilisées dans un premier temps au
bilan et seront comptabilisées ultérieurement en résultat lorsque ces titres de paricipation
impacteront eux mémes le compte de résultat,

Les variations des couvertures de nos Seed Money en devises sont constalées au méme
rythme que la prise en compte dans le résullat des valorisalions de ce portefeuille de
placement.

Si une dépréciation est comptabilisée, les écaris de change sont comptabilsés en résultat de
maniére symétrique, si une appréciation est constatée, les écarts de change sont passes au
bilan en compte de régularisation.

La premiére application de ce réglement constitue un changement de méthode et nous
limiterons les modifications rétrospectives aux seules opérations existanies a cette date,

BNP PAM France n'a pas de positions de couverture affectée au sens de 'ANC 2015-05.

Sa premiére application n'a pas dimpact dans les capitaux propres d'ouverture et ne genéra
pas de retraiternent comptable au 31 décembre.

3 - Titres de placement :

Les valeurs maobiliéres de placement (VMP) sont composées d'OPCVM de trésorerie , d'un
investissement dans le fonds BNFPARIBAS EUROPEAN SME DEBT FUND et d'un

portefeuille de CLO,
Les parts de CLO sont valorisées sur la base d'un marked to market

Les VMP sont comptabilisées au bilan pour leur valeur d'acquisition, aucun colt relatif & cetle
acquisition n'y est incorporé,

Leur valeur d'inventaire différe selon gue les titres sont cotés ou non.

Les titres cotés sont évalués sur la base du cours moyen du dernier mois de Mexercice, pour
les titres en devises on applique au cours moyen en devises le dernier cours de change a la
date de clbture.
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Les titres non cotés sont estimés & leur valeur probable de négociation en retenant plusieurs
critéres objectifs : prix des transactions récentes, valeur mathématique, rendement, activite,
importance de bénéfices, perspectives. ..

Les OPCVYM de trésorerie sont valorisés sur la base de la derniére valeur liquidative publiée.

Cette valeur dinventaire comparée au colt d'acquisition est faite ligne 2 ligne, si il ressort une
plus value latente elle n'est pas comptabilisée si une mains value se dégage une dépréciation
est alors constatée comptablemeant.

Créances :

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Elles font I'objet d'une appreciation au
cas par cas. Une dépréciation est constituée lorsqu'une créance présente un risque de non
remboursement total ou partiel.

Créances et dettes en devises ;

Les créances et deltes en monnaies étrangéres sont converties et comptabilisées sur la base
du dernier cours de change publié au J.O. Les différences de conversion sont comptabilisees
dans des comptes d'attente A I'actif du bilan lorsque la différence correspond a une perte
latente et au passif lorsqu'elle correspond & un gain latent. Les pertes latentes entrainent la
constitution d'une provision pour risques.

Disponibilités :

Les disponibilités en monnaies étrangéres sont converties et comptabilisées en monnaie
nationale sur la base du dernier cours de change,

Chiffres d'affaires et rétrocessions :

Le chiffre d'affaires brut est constitué essentiellement des produits suivants :

- les commissions de gestion et commissions de performance pergues par la sociéte de
gestion en rémunération de sa prestation de gestion financiére d'OPCWYM ou de mandats. La
rémunération ainsi acquise représente un pourcentage spécifique forfaitaire ou variable des
actifs gérés. Les frais de gestion sont calculés & chaque établissement de valeur liquidative.
lis fant l'objet d'un enregistrement en comple de produits & recevoir,
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- les commissions de distribution rémunérant la société de gestion en tant que distributeur
de fonds Luxembourgeois.

- les commissions de mouvements prélevés sur les fonds,

Les rélrocessions de commissions sont comptabilisées en compte de charge sur l'exercice
auquel elles se rattachent par le biais de provisions pour charges a payer.

Impdt sur les bénéfices :

BNP PAM France est intégré fiscalement au groupe constitué par BNP PARIBAS SA depuis
|2 01 janvier 2014,

Conformément aux termes de la convention d'intégration fiscale, la socigté BMP PAM France
comptabilise sa charge d"impdt sur les bénefices comme si elle était seule redevable.

L'impit sur les sociétés est calculé en appliquant le taux normal de 33,33 % au bénéfice
imposable pour les entreprises ayant un chiffre d'affaires H.T d'au moins 7,63 ME et dont I'l.5
dépasse 763 KE, une contribution sociale de 3,3% est calculée.

Le taux effectif de l'impdt sur les sociétés passe de 33,33% a 34 43%,

Une contribution exceptionnelie & I'.S de 15% a été comptabilisée sur l'exercice 2017 pour un
maontant de 531 KE,

Accroissements et allégements de la dette future d'impét
Les impdts différés se montent au 31122017 ;
- @ recevoir pour 25,03 ME,

- & payer pour 0,66 ME,

Participation des salariés :

Conformément a la réglementation frangaise, BNP PAM France enregistre dans ses comptes
le montant de la participation dans le résultat de lNexercice au fitre duquel le droit des salariés
esl né.

La dotation est inscrite en « participation des salariés ».

Provisions pour risques et charges :
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Une provision est constituée lorsqu'il est probable qu'une sortie de ressources représentative
d'avantages économiques sera nécessaire pour éteindre une obligation née d'un événement
passé el lorsque le montant de l'obligation peut &tre estimé de maniére fiable. Le montant de
cette obligation est actualisé pour déterminer le montant de la provision, dés lors que cette
actualisation présente un caractere significatif.

Cette provision inclue notamment les colts estimés au titre ;

- des litiges, contentieux, actions en réclamation de la part des tiers (y compris de
Fadministration fiscale).

- des écarts de valorisation des OPCWVM.

L'estimation de I'ensemble des provisions tient compte d'hypothéses et de données
économiques susceptibles d'évoluer dans le temps et compaorte done un aléa, elles
représentent cependant la meilleure estimation sur la base des éléments connus A la date

d'arrété des comptes,

Dettes financiéres :

Un emprunt subordonné 8 durée limitée a été mis en place avec SAGIP pour un montant de
20 ME afin de couvrir le besoin de fonds propres réglementaires minimum.

L'activité de CLO est financée par six emprunts auprés de BNPP S A pour un montant total
de 38.026 KE.

Engagements sociaux :

Les avantages consentis au personnel des entités frangaises du groupe BMP Paribas SA sont
classés en quatre catégories:

m les avantages & court terme tels que les éléments de salaires, les congés annuels,
lintéressement, la participation, l'abondement : L'entreprise comptabilise, une charge
correspondant aux services rendus par les membres du personnel en contrepartie des
avantages qui leur ont &té consentis.

m les avantages 4 long terme qui comprennent les congés rémunérés (essentiellement : la
compte épargne temps) et les primes liées a 'ancienneté, cartaines remunérations differées
versées en numéraire. L'engagement sur cefte catégorie s'éléve a 8,9 M €
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= l2s avantages postérieurs & I'emploi constitués notamment en France par les compléments
de retraite bancaire versés par les Caisses de retraite de BNP PAM France, par les primes de
fin de carriére. Seuls les régimes qualifiés de « régimes & prestalions définies », soit
notamment les compléments de retraite verses par les Caisses de retraite de BNP PAM
France et les primes de fin de carriére, sont représentatifs d'un engagement a la charge de
['Entreprise qui donne lieu & évaluation. A ce titre 'engagement non comptabilisé sur cette
catégorie s'éléve & 0.71 ME aprés prise en compte du contrat collectif d'assurance sur la vie
souscrit en 1998 par BNP PAM France. Il a pour objet, la prise en charge par la société AXA
du versement des indemnités de fin de carriére légales dues par la société aux salariés de
BMNP PAM France,

L'engagement de la société est représenté par une prime initiale versée en 1998 dans le
cadre de ce contrat. |l est déterming par application de la régle selon laguelle les droits pris
en compte sont ceux que le salarié a acquis 4 la date de départ 4 la retraite. Ainsi
I'engagement de 'entreprise est déterming en tenant compte, 4 la date d'évaluation :

- de 'estimation des capitaux que devra verser AXA et de leurs dales probables de
réglement, au prorata de 'ancienneté acquise a la cloture de P'exercice par rapport 2
l'ancienneté totale & 'age de la retraite,

- des hypothéses démographiques, de départ anticipé, d'augmentations des salaires et de
taux d'actualisation (fin de période de 1,30%) et d'inflation de 1.80%.

Pour les salariés détachés et mis & disposition par BNP PARIBAS SA, Pengagement pour
indemnités de fin de carriére est constaté dans les comptes de BNP PARIBAS SA.

Opérations en devises hors couverture sur titres de participation :

Les profits et pertes de change résultant d'opérations courantes conclues en devises au cours
de l'exercice sont enregistrés en compte de résultat. Les écarts de change constatés sur la
base des cours officiels de fin d'exercice sur les actifs ou passifs en devises détenus a la
cloture de 'exercice, sont constatés en résultat par le biais d'une dotation aux provisions pour
risque de change lorsque le solde net représente une perte potentielle,

Rémunérations versées aux membres du conseil d'administration :

Jetons de présence :

L'assamblée générale du 27 avril 2017, aprés avoir pris connaissance de la proposition du
conseil d'administration, a décidé de verser 40.000 € de jetons de présence au titre de
Fexercice.

Consolidation ;
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La société est consolidée (Intégration globale) par BNP PARIBAS SA (SIRET N°
66204244900014).

Les conditions décrites 4 article R233-15 du code de commerce étant réunies, |a sociélé est
donc exemptée de l'obligation d'établir des comptes consolidas.

Intégration fiscale :

BNP PAM France est intégrée fiscalement au Groupe BNP PARIBAS SA a compler du
01/01/14.

Dans le cadre de cette intégration fiscale, chaque filiale comptabilise son impdt sur les
sociétés comme si elle était imposée séparément.

ENP PARIBAS SA, société mére, comptabilise

- la charge dimpét Groupe,

- un produit d'impdt face & chacune de ses filiales correspondant & l'impét theorique de
chague filiale,

En conséquence, 'économie dimpédt générée par le Groupe Fiscal est comptabilisée dans les
livres de la mére BNP PARIBAS SA.
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Immaobilisations
Valour brufa au Augmentations
Cadro A IMMOBILISATIONS debirt de !
Fexarcice Rédgwvaluation Acqu. ol apports
Frals d'élablissement ol de développement (1) 6097 0 [
Autres posies dimmobllisations incorporelies (11} AZ6 122 454 0 38 579 386
Tesraing L 0 0
Sur sol propoa 0 0 0
Sur sol d'aubnd o 0 [
Condlruclions
Installations générales, agencements a o ol
el aménagemenis des construclions
[irstazations lechmiques, matdnel ¢l m:mtﬂ_}ﬁ indusinels of 0 [+
Installations généralas, ol o o
agencements, aménspemens dhers
Autres immobilizations conporell ki . g ’
Awitre chilis-al g =3 :
rJHHI?JIﬁ|.I.'vI'! bureay el modsliar 1 485 E40 o 387 067
informatique
Emballages récupdrables of divers v a o
Immobiisalions coiporelles &n cours (1] 0 0
Avances e acompbes 0 0 C
TOTAL (i) 1 485 546 ] 38T 087
Participations dvaluées par mise en éguivalence o 1 0
Suthes participations ITaE 0 22 200 000
Aulres litres Immabllisés o 0 o
Pritts of audres immobdizations financhiras 2438 0 20
TOTAL vl 5 230 0 22 200 029
TOTAL GENERAL [T+ il + N+ V) 427 619 T2 0 61 166 512

Diminutions Valour brute & la Réévaluation

Cadro B IMMOBILISATIONS

Viremant Cession fin do l'exercieo Valeur d'origing
Frais délabRssoment e de développement (1) 0 0 6097 0
Aulres postes dimmobilisations incorporeies (1) o 4 591 655 450 110 i&il 0
Terrains 0 0 G! a
Sur sol propre o i o 0
[Canstructions Sur sol dPautrul ¢ 8 0 !
Instaliglions géndrales, b ol o a
agencemeants el
Installalions technigues, mabériel e autillage o a o g
indusbrials
0 0 o
paencemanls
Aulres imenobilisabans Matdriel de Irnnspnrll o v o
corparalies Matériel de bureau el o o 1872642 o
maobilier informatique
Emalages o o o
micuptrables ot divirs
Immobiisations corporelies en cours 0 [+ 0 o
Avances e acomples [if [+ o b
TOTAL (i [1] [1] 1872 642 (1]
|Participations. dvaludes par mise &n tguivalence 1} o 0 o
Autres pariicipalions -:Ir o 22 202 792 o
Autres tlilves immobilisés o o a o
Préts of autres immobliisations financibres {:-I 0 2 467 o
TOTAL (V) ] [1] 232 205 259 0
TOTAL GENERAL (1 + 1+ 11 + V) ] 4 591 655 424 194 184 0
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Amortissements

SITUATION ET MOUVEMENTS DES AMORTISSEMENTS DE L'EXERCICE

Fin da

obilisatio i . "GRG 3 ions
Immobilisations amortissablos Début daxercice Augmant Diminution e

Frais d'¢tablissement ef de développement (1) 6 0o7 0 [i 6097
Aatres postes o immobisatlons incorpovalias (1) 58 543 B57 4 7508 547, o] 63303 404
Temains o o o [
Sur sol propra 0 0 a L
Constructions  Sur sol dautn [+ 0 o L
Inslallations gindrales, agencemants 0 o 1] 0
Instaliations lechniques, matérels et culilages [1] 0 o 0
Installalions générales, agencemants divars il L1 o 0
Autres ImmMa.  patéried de transpost o o 0 o
corporalies Malried dis burepu, infermatique &l maobilier 1 422 455 40 3335 0 1462 B4
Emballages récupérables et divers 1] 0 o 0
TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES (i) 1422 455 40 388 a 1 462 543
TOTAL GENERAL {1+ Il + i) 59972 410 4 799935 Ol 68772345
VEMNTILATION DES MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVISION PO
DERCGATOIRES
DOTATIONS REPRISES
Immos Ditféranticl do Moda ﬁ:?mﬁ fiscal  pisterantio do Mode Amort fiscal  pavarcics
durén digrossit “”""n“:l'““' durie dégrossif  excoptionnal
Frais &lab [ 0 0 0 o 0 )
Autres 4 0 0 o 0 o
Temains @ o 1 [ o [
Constructions :
sol propre o o 0 0 0 0
sol autnl o o 0 0 0 [
Install o o o 0 o 4 o
Aulres immabilisaions
frat, fechn o v i [ 0 i} i
Inst gén o o 0 Q o (i o
M.Transport | b b b 0 b o o
Mat bureauw, o 0 0 0 0 a o
Emball o 0 0 0 0 0 0
CORPO. a L1} ] ] (1] (7] a
Acquis. de libres 0 0 Y

Ddibut de Fin da
Cadre ] ut Augment. Dimdnutions ; 0
F'oxorelcs I'axorcice
Frals d'émission d'emprund & dlaler o a ] o
Primes ce remboursement des cbigalions 0 0 o
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2007

Fin de I'oxercice
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Provisions. gisaments miniers ol pétroliers o 0l
Provisions imvastissements G35 GET 0 B35 BRT 0
Prowisions. pour hauvsse des prix [ o [+ o
lamedtissemants dérogatoines [+ o 0 o
Dant majorations axceplionnalles de 30% o o 0 0
Provisions implantation élranger avant 1.1,1952 o 0 ol o
Prowislons implantation &lranger aprés 11,1842 o o 0 a
Provigions. pour préts dinstailation 0 | L a
Avtres provislons réglamentées [ o 0 a
TOTAL {i) 635 687 [r] 635687 (/]
Provisions pour Bliga 3TEI N 5832 765 2104 441 T 421636
Frais de développemien o 0 0
Provisions pour peries sur manchés & leme 0 0 0
Provisions pour amendes ef pénalias o 0 o
Provisions pour pertes de change 1400 &5 378 108 32 403
Provisions pour pensions o DE:I 0
Provisions pour impats o 0 0
Provigions pour rénowllement des mmobilisations i (1 o
Provisions pour gros enlretien o 0 1
|Provisicns pour charges soc o] fisc sur congés & payed o 0 {1
Autres provisions pour rsquaes of charges 1776 2112 930 162G 647 1662 143]
TOTAL (1) 5 700 022 7845317 4 239 157 5416 182
Provigions sur immos Incofporeles 22 470 T3 0 0 22 470 732
Provisions sur immos corporedles 0 o o 0
|Provisions sur kitres mis en dquivalence [+ o i 0
Provisions sur lilres da participations 0 o ﬂl 0
Provisions sur aulres immos inancikres o o o ol
Provisions sur slocks [V 0 o 0
Provisions sur comptes clients 153 061 122 7589 o 315 20|
Aulres provisions pour dépriciations 258 000/ 262 758 184 000 326 T
TOTAL (1) 22 52 753 385 518 154 000 231133711
TOTAL GENERAL {1+ Il + i) 29 257 502 B 330835 5058 844 32529433
Dont dotations el reprises d'explollation ] g 068 454 4 121 nas]
Donl dotations el reprises financlénes 282 381 302 068
Dont dotations el reprises exceplionnelies 1 G35 BET :
diprisciations des litres mis en équivalence of
23
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BNP PAM FRANCE 2017

Etats des échéances des créances et des dettes

Cadro A Etat des créances Montant brut A un an au plus A plus d'un an
Crdances raliachées A des parlicipations 0 [ o
Pritis 0 o o
Aulres iImmos financiéres 2 467 2 467 o
TOTAL DES CREANCES LIEES A L'ACTIF IMMOBILISE 2 467 2 46T [}
Clhients douteus ou Rigieux o 0 o
Aulres créances 256 525 147 256 525 147 o
Créances représentatives de Blres prolés o o o
Personnel et comptes ratlachés 0 b o
Securile Sociake ¢ aulres ofganismes sociaux 0 b [
Impiils sur bas bdnéfices 0 v 0
Btk et St CONC Tame sur la valeur sjouite 521 458] 521 458 0
Autras impots 0 o a
Etal - divers 0 0 0
Groupes el associés 251 616 498 251 G16 458 0
Débiteurs divers 2 803 677 & B3 BTT o
TOTAL CREANCES LIEES A L'ACTIF CIRCULANT | 511 466 780 511 466 T80 (1]
Charges constalées d'avance 2 552 580 2 552 560 0
TOTAL DES CREANCES || 514 021 838 514021 838 1]
Pritts accondds en cours dexendoe o
REmboursemenls oblenus en cours dexercice 0

Préds of svances consentls aux assoclés

Montant Aunanau Aplus dunan A plus de cing

FAit Sok dulion brut phus ot - de clng ans ans

Emprunis obligataires convertitles 0 0 o o
uires emprunts cbligataires 0 a o 0
rE;::ir:gls auprés des dlablissaments de cridits moins de 1.ana = BAE 545 2888 585 a o
rE;:;:':;ﬂs aupris des dlablissements de crédils plus de 1 ana =q 026 oa4l o 12 538 000 45 188 054
Emprunis at daties inancidnes dnerns dd 513 067] 44 513 057 o 0
Fournissews & comples ratiachés 304 628 245] 304 628 245 0 0
Personnel ¢ comples raltachiés 27T TR S2TIT Tag) 0 )
Sécurlé sociale ¢ auires siganismes sociaus 24724 130] 24724130 0 0
Imptils sur bes bénéhces i 0 o [t

Elal el aulres colleciivités  Taxe surla valeur sjoutée 2855902) 2855902 g O
puiligues Obkgaticns cautionndes o 0 o of
Aulres imphts 4 867 120] 4 B&T 120) 0 0l

Delies sur immaobiisations &1 comptes rattachds 279334 279 F34] O QO
Groupes et assoclés 0 O 4
Austres dottes 6674 083 G674 DY o ]
Delie représentalive de litres empnmbds [+ 0 0 0
Produits constabis d'avance 0 0 0 0
TOTAL DES DETTES| 502 234 253 444 209 188 12 838 000 45188 064

LEimpmnI!. Spusciis en cours dexercice 18 108 WIE:::E;E:;:::F;: i o

Emprunts remboursés an cours dexarcica -30 000 DDI)]
24
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Filiales et participations
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BNP PAM FRANCE 2017

Impot sur les bénéfices

Résultat net aprés

Résultat avant impdt Impdt DO Impot
Résultal courant 124 850 022 45378 413 79 271 808
Résultat exceptionnel & court terme 635 688 218 B&7 416 821
Participation de salatiés aux frulls de Fexpansion -0 180 044 -3 163 788 -6 025 256
Résultat Comptable 116 096 GE6 42 433 432 T3 663 173

Afiry que fe lecleur des comples amuels puisse porler un jugement avisg, linformation compliémentaire swvarnhe esl
faurnra

26
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ENP PAM FRAMNCE 2017

Ventilation du chiffre d'affaires

Ventilation du chiffre d'affaires Exercice N Exerclee M-1 Varlation

Répartition par secteur d'activitd

Ventes de marchandises [i] 0%
Production vendue biens i 0%
Production vendus servicas | 1011819 612 816 815 012 24%
|Réparition par marché géographigue

Chiffres dallalres nels-France BG7 162 862 487 B12 607 37 %)
Chiffres d'affaires nets-Export f 344 656 750 331 002 405 4%
[Chiffres d'affaires nets 1011819612 §16 615 012 4%

Afin que b fectaur das comptes annuels puisse portar un jugemen! avisé, Niformalion complémentaire swivanie ast
fodumie,

27
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Nombre et valeur nominale des composants du capital social
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2017

5 i & Mombre au Valaur
début do coursde ‘aUCOUNSd® 405017 nominale
l'exercice I'exercice l'exercice

Actions ardinaires 4 393 TaT 3127 464 7521 261 18,00
Actions amorties 0

Actions & dividendas prioritaires o

(sans droil de vota)

Actions préférantielles 0

Parts sociales 1]

Cerificats d'investissament 0

Total 4 393 78T J 12T 464 1] T 521261

Afire que e lecleur des comples annuels puisse povder un jugement aviss, Ninformation complémentarra swivarnia est

fourmia

28
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BNP PAM FRANCE 2017

Effectifs

Effectif moyen salarié

Effectf M
Employés of technicians 34 36
Cuvriers
Autres
TOTAL T84 635

L'effectil moyen du personmel est de 0

Afirt qua e laclour das comples annleis pUssa portar un
Jugerment avisd, Ninformalion complémeaniaine swivanle esl
faurnia,
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BMP PAM FRANCE 2007

Charges et produits exceptionnels

Libelle &“E'I:l':;ﬁiiuw Frodufts exceptionnels

a 0

Produits Exceptionnats Divers 1] 1
Reprise Provision pour Investissement 0 635 687
L] 0

TOTAL [} 635 688

30
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BNP PAM FRANCE 2017

Produits a recevoir

Produits a recevolr Montant
Fniﬂggmmmuns de gesuun o 53 583 290
Fﬁ.E (_:Fsant-a Eénsml 587 863
FAE Chients DELEGATION B 28914 168
FAEMANDATSTRESORERE | 4453 384
FAE TAXABLES FGX N 1 868 798|
FAE NON TAXABLES FGX o 70 000
CLTS FAE TRANSF PRIC TAX 3562 243
CLTS FAE TRANSF PRIC NON TAX i 20 873 472
FAE EPARGNE SALARIALE _ . 2936 321
FAE GUEN'[E rgyfﬁéiiﬂ‘rmﬁ i S 49 398 129
FAE COMMISSIONS DE DISTRIBUTION 1 23 592 752

SN T R 2 A M

TOTAL 188 B840 430

Afin que le lectour des cormplos annuels puisse porder un jugemen! awisé, lnformation compldmentfaire
suivanle ast foumie,

3
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ENP PAM FRANCE 2017

Cha rgas a payer

Montant

M L LS 278 334
AR HLUNUS LUSALUR FR 24 084 BOZ
1AL - UHARILGES A PAYEH 845120
FHLUY BLUNUS NUM LIFFERE ME 1EN LL:AL 5852 841
EFFLR T LUMNS U N 381 7B
L SIL BURNLRS LUGALIA FHUY 14 691 7300
FLREMA L LR FTHOUE L (L) B4R 40!
1AXE AFFHEM | ISSAEE 576 91
LHVERS LAk L5 2 TG1 Ga4
M1 EHE S ULHUIHUE S EMPH TS

FMF LRsLElan DIUN B LUNSEIL FLNLES 2 145 287
B R L LR 8418075
LA 1M ERESSEMEN | 7348 440
LIV L S0 UL MU LNEFERE M Ik 3576333

LAK FRUYV TIE MLIS L
LaAH FHLY THE MAISE U
LAH FHLWY Td MOIS UK

LA LRI EMPLUI HANLILAFE 175 B&0
LA MELMILLES FHUY £ 420 684,
AT LA SUCL
a LS L 21 156 064,
EME | HANFER D FRILING 27 532 a5
i BANLIUE DEFUS TAIME 14 308 7o)
FRH LREFLIS]AIKE FURNLS HUSTING
i ALTIINIGS | AL LN U FUNLES & MANUATS a5 34
FRE LY 5T™H
1= ALIABRIZS 1RO I ILRN b LANLRS L5 ML ETBI7
FNF IHALE SUFFLRI 108 225
PN RE THU MUL RS TN SIS0 49 358 129
FNF ALUHEMAKR AU FUNLS 35 B
FNF LRSI HIEW TN X EHNE F AR ENARA | 120 735 805
[FrUURNISSELIFS LELESEA | ILN ManLyIL 1 490 521
FNF GARAN | I 10 219 253
LA FRUY 13 MUIS FL 2 578
FRUY FUUK CURGSES PATES FLY 6611 451
LAFHITFY 214 198
AR FHUY UE T U i 5256 627
HHUY FAH | SALARIES 3 535 048
GAF LUNUES PATES UF 1057 827
LiAK LONGES FAYES US 1 831 367
L LLNGEES FAY ES UM B4T 916
HoT ol B 34 271
JAH FHUW H LS 55 332
LAF M1 UK 20991

HHLWV UEi UF T24 0%
FHUW GE T LS 1 253 557
LAF PHUV Gl LH 443
1AXE PRLUFESSINNELLE 400
LAKE SUR SALAIKES 1958 01
FAE LUNMMIESSUNG UE MUUWVEMERNIT 177 324
HGLT FRAMNCE EN ATTENTE 2975
PIVOT GMD 1
TOTAL 350 137 134

Afin gure fe fecteur des Comples annuels puisso partar un fugemaen! avisé, Minformation compldmaendairg suivanio
asl foumie.
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Charges constatées d'avance

CHARGES CONSTATEES D'AVANGE
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2017

Exploitation Fimanchor Exceptionnm

FGX - C.CA Assurancas 208 202 0 i
FGX - C.CA Market Data 480374 0 o
FGX - C.C.A Maimenance/Prasiation 1 BE0 514 of o
FGX - C.C.A Publicila 2 500 0 ol
o 1] 0

o o] a

o 0 0

0 0 0

o o o

TOTAL 2 552 530 o a

Alfin que lo lecteur des comples annuels puisse poder un fugemeant aviss, Mnformation complémentaia

survarie esf fournia.

33
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BMP PAM FRANCE 2017

Produits constatés d'avance

Prodults constaties davance Explaitaticn Fimamsier Exoppticnnel

Sl ool oioia
Qs oo ololg

TOTAL

Afin que le leclaur des comples annuals puisse porter un jugement aviss, Naformalion complamontaie swvanie as!
fourmie

34
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BMNP PAM FRANCE 2017

Projet d'affectation du résultat

Projet d'affectation du résultat IM22mT

Report & nouveau figurant au bilan de lexercice 1862
Résultat de Mexercice TIG63 173
Prélévermnents sur les néserves
[TOTAL DES SOMMES DISTRIBUABLES 73 665 135
Affectalion aux réservas ;

l&gales 5003 843
- autres
|Dividendes 68 583 500
Autres répartitions
|Report & nouveau 67 292
]I‘GTAL DES AFFECTATIONS 73 665 135
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BNP Paribas Bank & Trust

546,859 19,152,458

KY1
10632

BNP Paribas Securities

177,453,913

BNP
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2018

2017

BNP

Cayman Limited

BNP

BNP Paribas

73
7,759

Services, Luxembourg Branch

BNP

BNP

BNP Paribas
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BNP Paribas Bank & Trust

BNP Paribas Securities
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CIMA

24,390 30,488
8,536
36,585 42,682
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CIMA 8.10 8.10
8.18 CIMA 8.16 CIMA
8.19 CIMA CIMA

CIMA
8.20 CIMA

8.10
8.21
CIMA

9.1 CIMA CIMA
9.2 9.1 9.1

CIMA

142/190



EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000bO00OooDOdno(ELs1ss)
Ooooooooooooooooooad

9.3 CIMA
9.1 9.1
9.4 CIMA
CIMA
CIMA
9.5 CIMA CIMA CIMA
9.6 CIMA
20
10 CIMA
10.1 CIMA
CIMA
CIMA
CIMA
2016 2018 2017

CIMA
CIMA

143/190



EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000bO00OooDOdno(ELs1ss)
Ooooooooooooooooooad

11

11.1

11.2

11.3 1996
14

14

11.4

11.5

144/190



11.6

12

12.1 2018 257

12.2 2018 247
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248

2008
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Independent Auditor's Report

To BNP Paribas Bank & Trust Cayman Limited solely in its capacity as trustee of Best Performance Reference
Fund 0809E (USD Principal Protected)

Our opinion

In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the financial position of Best Performance
Reference Fund 0809E (USD Principal Protected) (the Series Trust) (a series - trust of Platinum Trust) as at
December 31, 2017, and of the results of its operations and changes in its net assets for the year then ended in
accordance with generally accepted accounting principles in Luxembourg applicable to investment funds.

What we have audited
The Series Trust's financial statements comprise:

the statement of net assets as at December 31, 2017;

the statement of investment as at December 31, 2017;

the summary of net assets as at December 31, 2017;

the statement of operations and changes in net assets for the year then ended; and

the notes to the financial statements, which include a summary of significant accounting policies.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (ISAs). Our responsibilities under
those standards are further described in the Auditor's responsibilities for the audit of the financial statements
section of our report.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our
opinion.

Independence

We are independent of the Series Trust in accordance with the International Ethics Standards Board for
Accountants' Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code). We have fulfilled our other ethical
responsibilities in accordance with the IESBA Code.

Emphasis of Matter

We draw attention to Note 1 and Note 2 of these financial statements which state that the Trustee will terminate
the Series Trust after the maturity of its certificate on October 16, 2018. The financial statements have therefore
been prepared on aliquidation basis of accounting. Our opinion is not modified in respect of this matter.

Other Information
Management is responsible for the other information. The other information comprises the Annual Report (but
does not include the Series Trust's financial statements and our auditor's report thereon).

Our opinion on the Series Trust's financial statements does not cover the other information and we do not express
any form of assurance conclusion thereon.

In connection with our audit of the Series Trust's financial statements, our responsibility is to read the other
information identified above and, in doing so, consider whether the other information is materially inconsi stent
with the financial statements or our knowledge obtained in the audit, or otherwise appears to be materially
misstated. If, based on the work we have performed, we conclude that there is a material misstatement of this
other information, we are required to report that fact. We have nothing to report in this regard.

Responsibilities of management for the financia statements

Management is responsible for the preparation of the financial statements that give a true and fair view in
accordance with generally accepted accounting principles in Luxembourg applicable to investment funds, and for
such internal control as management determines is necessary to enable the preparation of financial statements that
are free from material misstatement, whether due to fraud or error.
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In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Series Trust's ability to
continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the going
concern basis of accounting unless management either intends to liquidate the Series Trust or to cease operations,
or has no realistic alternative but to do so.

Auditor's responsibilities for the audit of the financial statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as awhole are free from
material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor's report that includes our opinion.
Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance
with ISAs will always detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error
and are considered material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the
economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with 1SAs, we exercise professional judgment and maintain professional
scepticism throughout the audit. We aso:

Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or
error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is
sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a materia
misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion,
forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control.
Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that are
appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the
Series Trust's internal control.

Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates and
related disclosures made by management.
Conclude on the appropriateness of management's use of the going concern basis of accounting and, based
on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or conditions that may
cast significant doubt on the Series Trust's ability to continue as a going concern. If we conclude that a
material uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor's report to the related disclosures
in the financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are
based on the audit evidence obtained up to the date of our auditor's report. However, future events or
conditions may cause the Series Trust to cease to continue as a going concern.

Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the
disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a
manner that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope and
timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we
identify during our audit.

Other Matter

This report, including the opinion, has been prepared for and only for BNP Paribas Bank & Trust Cayman Limited
solely in its capacity as trustee of the Series Trust in accordance with the terms of our engagement letter and for
no other purpose. We do not, in giving this opinion, accept or assume responsibility for any other purpose or to
any other person to whom this report is shown or into whose hands it may come save where expressly agreed by
our prior consent in writing.

PricewaterhouseCoopers
June 8, 2018
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BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT FRANCE
Société par Actions Simplifiée
1, boulevard Haussmann - 75009 Paris

Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2017

Aux AsSsoCiés,

Opinion
En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué I'audit des
comptes annuels de la société BNP Paribas Asset Management France relatifs a I'exercice clos le 31 décembre

2017, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables frangais, réguliers et
sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation

financiére et du patrimoine de la société alafin de cet exercice.

Fondement de I'opinion
Référentiel d'audit
Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous estimons

que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
L es responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie "Responsabilités des

commissaires aux comptes relatives al'audit des comptes annuels' du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous sont applicables, sur

la période du 1% janvier 2017 a la date d'émission de notre rapport, e notamment nous n'avons pas fourni de

services interdits par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes.

Observation
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Sans remettre en cause |'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le changement de méthode

comptable comme exposé dans la note intitulée « Reégles et méthodes comptables » de |'annexe des comptes

annuels concernant |'application depuis le 1% janvier 2017 des dispositions du réglement ANC 2015-05 relatif aux
instruments financiers a terme et aux opérations de couverture.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives alajustification de
nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes qui, selon notre jugement
professionnel, ont été les plus importantes pour I'audit des comptes annuels de I'exercice.

Les appréciations ainsi portées sinscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur ensemble
et de la formation de notre opinion exprimée ciavant. Nous n'exprimons pas d'opinion sur des éléments de ces

comptes annuels pris isolément.

Estimations comptables

Comme mentionné dans la note relative aux principes, régles et méthodes comptables de I'annexe, les fonds de
commerce sont maintenus au bilan pour leur valeur d'apport et une éventuelle dépréciation est constatée au cas ou
lavaleur dinventaire est inférieure a la valeur d'apport. La valeur d'inventaire est déterminée notamment sur la
base de critéres de rentabilité. Nos travaux ont consisté a apprécier les hypothéses et données utilisées dans le
cadre de la détermination de lavaleur dinventaire.

Les titres de filides et de participations détenus a long terme sont évalués a leur valeur d'utilité en retenant une
approche multicriteres (note relative aux principes, regles et méthodes comptables de I'annexe). Dans le cadre de
notre appréciation de ces estimations, nous avons examiné les ééments ayant conduit a la détermination des
valeurs d'utilité pour les principales lignes de portefeuille.

Votre société constitue des provisions pour couvrir les risques liés aux litiges, contentieux et actions en
réclamation de la part destiers, tel que décrit dans la note relative aux principes, régles et méthodes comptables de
['annexe. Sur la base des ééments disponibles a ce jour, notre appréciation des provisions sest fondée sur une
prise de connaissance et des tests de la procédure suivie par 1a société pour procéder aleur estimation.

Vérification du rapport de gestion et des autres documents adressés aux Associés
Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France, aux
vérifications spécifiques prévues par laloi.

Nous n'‘avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des

informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents adressés aux Associés sur la
situation financiére et les comptes annuels.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d'entreprise relatives aux comptes
annuels
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Il appartient a la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux régles et
principes comptables frangais ains que de mettre en place le contréle interne qu'elle estime nécessaire a
I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de

fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la société a
poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a
la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité d'exploitation, sauf sil est prévu

de liquider la société ou de cesser son activité.

L es comptes annuels ont été arrétés par le Conseil d'/Administration.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'éablir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir |'assurance raisonnable
gue les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies significatives. L'assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément
aux normes d'exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les
anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on
peut raisonnablement sattendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les

décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L. 823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne

consiste pas agarantir laviabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France, le

commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

* il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-
ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en oeuvre des procédures d'audit face a ces
risques, et recueille des ééments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de
non-détection d'une anomalie significative provenant d'une fraude est plus éevé que celui d'une anomalie
significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions

volontaires, |les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

* il prend connaissance du contréle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures d'audit

appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne ;
* il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des

estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies dans les

comptes annuels;
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* il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de continuité
d'exploitation et, selon les ééments collectés, I'existence ou non d'une incertitude significative liée a des
événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation sappuie sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant
toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d'exploitation. Sil conclut a I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son
rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un

refus de certifier ;

* il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les

opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Neuilly-sur-Seine, le 20 avril 2018

Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit Deloitte & Associés

Sarah KRESSMANN-FLOQUET Stéphane COLLAS
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Independent Auditor's Report

To BNP Paribas Bank & Trust Cayman Limited solely in its capacity as trustee of Best Performance Reference
Fund 0809E (USD Principal Protected)

Our opinion

In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the financial position of Best Performance
Reference Fund 0809E (USD Principal Protected) (the Series Trust) (a series - trust of Platinum Trust) as at
December 31, 2016, and of the results of its operations and changes in its net assets for the year then ended in
accordance with generally accepted accounting principlesin Luxembourg applicable to investment funds.

What we have audited
The Series Trust's financial statements comprise:

the statement of net assets as at December 31, 2016;

the statement of investment as at December 31, 2016;

the summary of net assets as at December 31, 2016;

the statement of operations and changes in net assets for the year then ended; and

the notes to the financial statements, which include a summary of significant accounting policies.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (ISAs). Our responsibilities under
those standards are further described in the Auditor's responsibilities for the audit of the financial statements
section of our report.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our
opinion.

Independence

We are independent of the Series Trust in accordance with the International Ethics Standards Board for
Accountants Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code). We have fulfilled our other ethical
responsibilities in accordance with the IESBA Code.

Other Information
Management is responsible for the other information. The other information comprises the Annual Report (but
does not include the Series Trust's financial statements and our auditor's report thereon).

Our opinion on the Series Trust's financial statements does not cover the other information and we do not express
any form of assurance conclusion thereon.

In connection with our audit of the Series Trust's financial statements, our responsibility is to read the other
information identified above and, in doing so, consider whether the other information is materially inconsistent
with the financial statements or our knowledge obtained in the audit, or otherwise appears to be materially
misstated. If, based on the work we have performed, we conclude that there is a material misstatement of this
other information, we are required to report that fact. We have nothing to report in this regard.

Responsibilities of management for the financial statements

Management is responsible for the preparation of the financial statements that give a true and fair view in
accordance with generally accepted accounting principles in Luxembourg applicable to investment funds, and for
such internal control as management determines is necessary to enable the preparation of financial statements that
are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Series Trust's ability to
continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the going
concern basis of accounting unless management either intends to liquidate the Series Trust or to cease operations,
or has no realistic aternative but to do so.

Auditor's responsibilities for the audit of the financial statements
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Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free from

material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor's report that includes our opinion.
Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance
with I1SAs will always detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error
and are considered material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the
economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with 1SAs, we exercise professional judgment and maintain professional
scepticism throughout the audit. We aso:

Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or
error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is
sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material
misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion,
forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control.

Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that are
appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the
Series Trust's internal control.

Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates and
related disclosures made by management.
Conclude on the appropriateness of management's use of the going concern basis of accounting and, based
on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or conditions that may
cast significant doubt on the Series Trust's ability to continue as a going concern. If we conclude that a
material uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor's report to the related disclosures
in the financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are
based on the audit evidence obtained up to the date of our auditor's report. However, future events or
conditions may cause the Series Trust to cease to continue as a going concern.

Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the
disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a
manner that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope and
timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we
identify during our audit.

Other Matter

This report, including the opinion, has been prepared for and only for BNP Paribas Bank & Trust Cayman Limited
solely in its capacity as trustee of the Series Trust in accordance with the terms of our engagement letter and for
no other purpose. We do not, in giving this opinion, accept or assume responsibility for any other purpose or to
any other person to whom this report is shown or into whose hands it may come save where expressly agreed by
our prior consent in writing.

PricewaterhouseCoopers
June 19, 2017
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