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Principal Protected Performance of dbX-Paulson Linked Fund (2009-10) (AUD)

Statement of Net Assets
as at 30 September 2018

Note AUD
ASSETS
Investment portfolio at fair value ) 188,143,291
Cash at bank 2 161,837
Amounts receivable on sale of investments 966,476
Bank interest receivable 141
TOTAL ASSETS 189,271,745
LIABILITIES
Agent Company fees ©)) 96,340
Distributor fees ©) 96,340
Fixed fees 3) 72,255
TOTAL LIABILITIES 264,935

TOTAL NET ASSETS 189,006,810
Net Asset Value per Unit 98.57
Number of Units outstanding 1,917,560

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Statement of Operations and of Changes in Net Assets
for the year ended 30 September 2018

Ooooooooooooooooogno
Principal Protected Performance of dbX-Paulson Linked Fund (2009-10) (AUD)

Note AUD
NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR 204,734,656
INCOME
Interest on notes ) 1,107,638
Bank interest 1,932
TOTAL INCOME 1,109,570
EXPENSES
Agent Company fees ©)) 396,910
Distributor fees €)) 396,910
Fixed fees €)) 297,683
TOTAL EXPENSES 1,091,503
NET INCOME FROM INVESTMENTS 18,067
Net realised loss on sale of investments 2 (365,219)
NET REALISED LOSS (347,152)
Change in net unrealised gain on investments 3,433,710
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS 3,086,558

EVOLUTION OF THE CAPITAL
Redemption of Units

NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Principal Protected Performance of dbX-Paulson Linked Fund (2009-10) (AUD)

Changes in the Number of Units and Statistics
for the year ended 30 September 2018

Units

Number of Units outstanding at the beginning of the year 2,109,980

Number of Units issued -

Number of Units redeemed (192,420)
Number of Units outstanding at the end of the year 1,917,560
Statistics

(expressed in AUD)
30 September 2018 30 September 2017 30 September 2016

Total Net Asset Value 189,006,810 204,734,656 226,807,234

Net Asset Value per Unit 98.57 97.03 96.15

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Principal Protected Performance of dbX-Paulson Linked Fund (2009-10) (AUD)

Statement of Investment
as at 30 September 2018
(expressed in AUD)

0
Description Face value Currency Cost Fair value  net
assets
Notes
Luxembourg
0,

DEUTSCHE BANK LUXENBOURG 0. 55 190,776,000 AUD 190,776,000 188,143,291  99.54

09-30.09.19
TOTAL INVESTMENT PORTFOLIO 190,776,000 188,143,291 99.54

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Principal Protected Performance of dbX-Paulson Linked Fund (2009-10) (AUD)

Notes to the Financial Statements
as at 30 September 2018

NOTE 1 - GENERAL

Palladium Japan Trust (the® Fund” ) is a unit trust registered with the Cayman Islands Monetary
Authority ("CIMA™) as a“ mutual fund” in accordance with the Mutual Funds Law (as amended) of the
Cayman Islands and established pursuant to the trust deed, dated 28 November 2006, between SMP
Partners (Cayman) Limited (formerly known as Royal Bank of Canada Trust Company (Cayman) Limited)
(the* Trustee” ) and DWS Investment S.A. (the" Manager” ).

As of 30 September 2018, the Fund has three active Sub-Funds:

1. Palladium Japan Trust - Principal Protected Performance of Millburn Linked Fund (2009-02)
(AUD);

2. Palladium Japan Trust - Performance of dbX-Winton Linked Fund (USD/AUD/JPY); and

3. Palladium Japan Trust - Principal Protected Performance of dbX-Paulson Linked Fund (2009-10)
(AUD) .

Sub-Fund of Palladium Japan Trust

Pursuant to a deed of establishment, dated 14 August 2009, between the Trustee and the Manager,
the Trustee established Palladium Japan Trust - Principal Protected Performance of dbX-Paulson
Linked Fund (2009-10) (AUD) (the“ Sub-Fund” ), which was launched on 9 October 2009 and which
invests in Notes linked to the dbX-Paulson Index.

Capitalised terms used in this document are defined in the offering memorandum for the Fund,
dated December 2006 (the "Offering Memorandum') and the Product Annex relating to the Sub-Fund,
dated 14 August 2009 (the "Product Annex') (together the "Offering Documents'), which are
therefore to be read in conjunction with these notes.

Investment Objective and Policy of the Sub-Fund

The investment objective of the Sub-Fund is to provide Registered Unitholders with (i) returns
linked to the performance of a leveraged principal-protected strategy in respect of the dbX-
Paulson Index, as described in more detail in the description of the Notes in the Product Annex
of the Offering Documents; and (ii) protection of their initial investment amount from and
including the Final Repurchase Date to and including the Final Redemption Date of the Sub-Fund.
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Principal Protected Performance of dbX-Paulson Linked Fund (2009-10) (AUD)

Notes to the Financial Statements (continued)
as at 30 September 2018

NOTE 1 - GENERAL (continued)

Investment Objective and Policy of the Sub-Fund (continued)

The Sub-Fund, in its capacity as a holder of the Notes, received a notice from the Note Issuer
that, as at 2 February 2016, the Index Calculation Agent had determined that a Trigger
Liquidation Event® had occurred in respect of the Reference Index. As a result of the Trigger
Liquidation Event, the Levered Index shall be liquidated, meaning that the Reference Index shall
consist only of the Zero Coupon Component and the Fixed Coupon Component. As it will no longer be
possible to reallocate to the Levered Index, the Registered Unitholders will no longer be able to
benefit from any subsequent potential improved performance of the dbX-Paulson Account.

The Sub-Fund, in its capacity as a holder of the Notes, further received a notice from the Note
Issuer informing it that the Index Calculation Agent had determined that the Cash Account net
balance resulting from the Trigger Liquidation Event equaled to AUD 0. As a result, there was no
purchase of zero coupon bonds and accordingly, no adjustment to the Zero Coupon Component of the
Reference Index.

Despite the occurrence of the Trigger Liquidation Event in respect of the Notes, the Sub-Fund
currently intends to keep holding the Notes until 30 September 2019 (Scheduled Maturity Date).
The Final Redemption Date of the Sub-Fund is 31 October 2019. The Registered Unitholders® ability
to continue holding their Units until the Final Redemption Date remains unaffected by the Trigger
Liquidation Event. Each Registered Unitholder holding a Unit redeemed or repurchased on a
Guaranteed Date will benefit from the Guarantee and each such Registered Unitholder, subject to
the terms of the Guarantee, will be paid the Guaranteed Amount.

Deed of Guarantee

In order to limit the downside risk of investing in the Sub-Fund, a Deed of Guarantee for the
benefit of the Registered Unitholders was entered into by Deutsche Bank AG, acting through its
London Branch (the "Guarantor'). The Guarantor irrevocably guarantees to the Sub-Fund for the
benefit of each Registered Unitholder the payment of the Shortfall, if any, in respect of each
Unit held at and redeemed or repurchased on a Guaranteed Date, subject to the terms of the Deed
of Guarantee.

" Trigger Liquidation Event” means an event where the net asset value of the Levered Index is
lower than or equal to 4% of the initial net asset value of the Levered Index.
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Principal Protected Performance of dbX-Paulson Linked Fund (2009-10) (AUD)

Notes to the Financial Statements (continued)
as at 30 September 2018

NOTE 2 - SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES

The financial statements have been prepared in accordance with general ly accepted accounting principles
in Luxembourg. The following is a summary of significant accounting policies followed by the Sub-Fund.

Valuation

The Notes are valued at fair value by the Administration Agent on behalf of the Trustee based on the fair
value reported by the Note Calculation Agent. The fair value is determined on the basis of expected
future cash flows. The fair value of the Notes includes any interest accrued since the last interest
payment date.

Cash, deposits and similar investments are valued at their face value (together with accrued interest).
At present, the accounting records of the Sub-Fund are maintained in AUD (the" Base currency” ).

Income

Interest income on Notes is recognised on a cash receipts basis. Income is recorded net of respective
withholding taxes, ifany.

Realised gain/(loss) on investment

Realised gain/(loss) on investment transactions are determined on the basis of the average cost of
investments sold.
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Principal Protected Performance of dbX-Paulson Linked Fund (2009-10) (AUD)

Notes to the Financial Statements (continued)
as at 30 September 2018

NOTE 3 - EXPENSES AND CHARGES

The following fees are payable in relation to the Sub-Fund:

Fixed Fee

For its services to the Sub-Fund, DWS Investments UK Limited (the "Fixed Fee Agent™) is entitled to a fee
of 0.15% per annum on the Principal Amount of the outstanding Units as of each Transaction Day,
calculated in accordance with the Fee Calculation Basis and accrued monthly, and paid out of the assets
of the Sub-Fund quarterly in arrears on each Fee Payment Date.

Fixed Fee includes, but is not limited to, the remuneration to be paid to the Trustee, the Administration
Agent, the Custodian, the Registrar, the Transfer Agent and the Trustee®s Agent, and other operating
expenses of the Sub-Fund.

Distributor Fee

For its services to the Sub-Fund, Mizuho Securities Co., Ltd (the "Distributor™) is entitled to a fee of
0.20% per annum on the Principal Amount of the outstanding Units as of each Transaction Day, calculated
in accordance with the Fee Calculation Basis and accrued monthly, and paid out of the assets of the Sub-
Fund quarterly in arrears on each Fee Payment Date.

Agent Company Fee

For its services to the Sub-Fund, Mizuho Securities Co., Ltd (the "Agent Company') is entitled to a fee of
0.20% per annum on the Principal Amount of the outstanding Units as of each Transaction Day, calculated
in accordance with the Fee Calculation Basis and accrued monthly and paid out of the assets of the Sub-
Fund quarterly in arrears on each Fee Payment Date.

Management Fee

No Management Fee is payable by the Sub-Fund.

All fees are calculated and accrued from and including the Launch Date to but excluding the Final
Repurchase Date.
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Principal Protected Performance of dbX-Paulson Linked Fund (2009-10) (AUD)

Notes to the Financial Statements (continued)
as at 30 September 2018

NOTE 4 - TAX

Although the Fund is not subject to tax in the Cayman Islands, the Fund may be liable for any taxes, which
may be withheld at source in other countries in respect of income or capital gains derived from its
investments.

NOTE 5 - RELATED PARTIES

Related parties to the Sub-Fund are:

DWS Investment S_A., being the Manager;
Deutsche Bank Luxembourg S.A., being the issuer of the Notes held in the Portfolio;

Deutsche Bank AG, acting through its London Branch, being the Note Calculation Agent, the
Swap Counterparty, the Purchaser, the Note Market Maker, the Fiduciary Assets Monitoring
Agent, the Swap Calculation Agent, the Index Calculation Agent and the Guarantor;

DWS Investments UK Limited, being the Fixed Fee Agent.

The Sub-Fund is exposed to the credit risk of the Note Issuer which is Deutsche Bank Luxembourg S.A.; and
of the Swap Counterparty and Guarantor which is Deutsche Bank AG, acting through i1ts London Branch.

NOTE 6 - OFFERING AND REDEMPTION OF UNITS

Units of the Sub-Fund were offered during the Offering Period at the Initial Issue Price. Following the
expiry of the Offering Period, no Units were issued.

Repurchase of Units is possible on each Transaction Day starting on the first Transaction Day following
the last day of the Lock-Up Period (29 April 2010), except as provided under “ Extraordinary
Repurchase” in the Product Annex of the Offering Documents. The Repurchase Price of each Unitwill be
determined by reference to the Net Asset Value per Unit as at the relevant Transaction Day, as calculated
on the related Valuation Day, and will be equal to such Net Asset Value per Unit minus the Repurchase
Charge, as further described in the Product Annex of the Offering Documents.
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Principal Protected Performance of dbX-Paulson Linked Fund (2009-10) (AUD)

Notes to the Financial Statements (continued)
as at 30 September 2018

NOTE 7 - EVENTS OCCURRED DURING THE YEAR

On 16 January 2018, the Trustee and the Manager entered into an Amended and Restated Management Agreement
to amend the Original Management Agreement, so the Manager complies with the provisions in relation to
the Markets in Financial Instruments Directive Il (MiFID I1).

Pursuant to the Anti-Money Laundering Regulations (as amended) of the Cayman Islands, the Sub-Fund must
designate natural persons to act as its Anti-Money Laundering Compliance Officer, Money Laundering
Reporting Officer and Deputy Money Laundering Reporting Officer (the "AML Officer Roles™). The Trustee
has ensured that natural persons have been designated to perform the AML Officer Roles in accordance
with Cayman Islands law. Registered Unitholders can obtain further information in respect of the AML
Officer Roles from the Manager or the Trustee.

NOTE 8 - SUBSEQUENT EVENT
The Final Redemption Date for the Sub-Fund is 31 October 2019. Given the priority of this date to the end

of the Sub-Fund*"s financial year, the Trustee intends to request CIMA to permit an extended period to 30
November 2019 for the Sub-Fund®s final audited financial statements.
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226,807,234 17,908,699
1,254,539 99,058
1,993 157
1,256,532 99,216
446,940 35,290
446,940 35,290
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1,229,085 97,049
27,447 2,167
(906, 644) (71,589)
(879,197) (69,421)
2,811,403 221,988
1,932,206 152,567
(24,004,784) (1,895,418)

204,734,656 16,165,848
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Principal Protected Performance of dbX-Paulson Linked Fund (2009-10) (AUD)

Statement of Net Assets
as at 30 September 2017

Note AUD
ASSETS
Investment portfolio at fair value 2 202,401,581
Cash at bank ) 170,313
Amounts receivable on sale of investments 2,456,377
Interest on notes receivable 209,842
Bank interest receivable 154
TOTAL ASSETS 205,238,267
LIABILITIES
Agent Company fees €)) 106,825
Distributor fees €)) 106,825
Fixed fees €)) 80,119
Other liabilities 209,842
TOTAL LIABILITIES 503,611

TOTAL NET ASSETS 204,734,656
Net Asset Value per Unit 97.03
Number of Units outstanding 2,109,980

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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for the year ended 30 September 2017
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Principal Protected Performance of dbX-Paulson Linked Fund (2009-10) (AUD)

Note AUD
NET ASSETS AT THE BEGINNING OF THE YEAR 226,807,234
INCOME
Interest on notes ) 1,254,539
Bank interest 1,993
TOTAL INCOME 1,256,532
EXPENSES
Agent Company fees ©)) 446,940
Distributor fees €)) 446,940
Fixed fees €)) 335,205
TOTAL EXPENSES 1,229,085
NET INCOME FROM INVESTMENTS 27,447
Net realised loss on sale of investments 2 (906,644)
NET REALISED LOSS (879,197)
Change in net unrealised gain on investments 2,811,403
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS 1,932,206

EVOLUTION OF THE CAPITAL
Redemption of Units

NET ASSETS AT THE END OF THE YEAR

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Principal Protected Performance of dbX-Paulson Linked Fund (2009-10) (AUD)

Changes in the Number of Units and Statistics
for the year ended 30 September 2017

Units

Number of Units outstanding at the beginning of the year 2,358,780

Number of Units issued -

Number of Units redeemed (248,800)
Number of Units outstanding at the end of the year 2,109,980
Statistics

(expressed in AUD)
30 September 2017 30 September 2016 30 September 2015

Total Net Asset Value 204,734,656 226,807,234 258,709,506

Net Asset Value per Unit 97.03 96.15 93.56

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Principal Protected Performance of dbX-Paulson Linked Fund (2009-10) (AUD)

Notes to the Financial Statements
as at 30 September 2017

NOTE 1 - GENERAL

Palladium Japan Trust (the® Fund” ) is a unit trust registered with the Cayman Islands Monetary
Authority as a“ mutual fund” in accordance with the Mutual Funds Law (as amended) of the Cayman
Islands and established pursuant to the trust deed dated 28 November 2006 between SMP Partners

(Cayman) Limited (formerly known as Royal Bank of Canada Trust Company (Cayman) Limited) (the

“ Trustee” ) and Deutsche Asset Management S.A. (the" Manager” ).

As of 30 September 2017, the Fund has three active Sub-Funds:

1. Palladium Japan Trust - Principal Protected Performance of Millburn Linked Fund (2009-02)
(AUD);

2. Palladium Japan Trust - Performance of dbX-Winton Linked Fund (USD/AUD/JPY); and

3. Palladium Japan Trust - Principal Protected Performance of dbX-Paulson Linked Fund (2009-10)
(AUD) .

Sub-Fund of Palladium Japan Trust

Pursuant to a deed of establishment dated 14 August 2009 between the Trustee and the Manager, the
Trustee established Palladium Japan Trust - Principal Protected Performance of dbX-Paulson Linked
Fund (2009-10) (AUD) (the" Sub-Fund” ), which was launched on 9 October 2009 and which invests in
Notes linked to the dbX-Paulson Index.

Capitalised terms used in this document are defined in the offering memorandum for the Fund dated
December 2006 (the "Offering Memorandum') and the product annex relating to the Sub-Fund dated 14
August 2009 (the "Product Annex') (together the "Offering Documents'), which are therefore to be

read in conjunction with these notes.

Investment Objective and Policy of the Sub-Fund

The investment objective of the Sub-Fund is to provide Registered Unitholders with (i) returns
linked to the performance of a leveraged principal-protected strategy in respect of the dbX-
Paulson Index, as described in more detail in the description of the Notes in the Product Annex
of the Offering Documents; and (ii) protection of their initial investment amount from and
including the Final Repurchase Date to and including the Final Redemption Date of the Sub-Fund.
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Principal Protected Performance of dbX-Paulson Linked Fund (2009-10) (AUD)

Notes to the Financial Statements (continued)
as at 30 September 2017

NOTE 1 - GENERAL (continued)

Investment Objective and Policy of the Sub-Fund (continued)

The Sub-Fund, in its capacity as a holder of the Notes, received a notice from the Note Issuer
that, as at 2 February 2016, the Index Calculation Agent had determined that a Trigger
Liquidation Event® had occurred in respect of the Reference Index. As a result of the Trigger
Liquidation Event, the Levered Index shall be liguidated, meaning that the Reference Index shall
consist only of the Zero Coupon Component and the Fixed Coupon Component. As it will no longer be
possible to reallocate to the Levered Index, the Registered Unitholders will no longer be able to
benefit from any subsequent potential improved performance of the dbX-Paulson Account.

The Sub-Fund, in its capacity as a holder of the Notes, further received a notice from the Note
Issuer informing it that the Index Calculation Agent had determined that the Cash Account net
balance resulting from the Trigger Liquidation Event equaled to AUD 0. As a result, there was no
purchase of zero coupon bonds and accordingly, no adjustment to the Zero Coupon Component of the
Reference Index.

Despite the occurrence of the Trigger Liquidation Event in respect of the Notes, the Sub-Fund
currently intends to keep holding the Notes until 30 September 2019 (Scheduled Maturity Date).
The Registered Unitholders®™ ability to continue holding their Units until the Final Redemption
Date remains unaffected by the Trigger Liquidation Event. Each Registered Unitholder holding a
Unit redeemed or repurchased on a Guaranteed Date will benefit from the Guarantee and each such
Registered Unitholder, subject to the terms of the Guarantee, will be paid the Guaranteed Amount.

Deed of Guarantee

In order to limit the downside risk of investing in the Sub-Fund, a Deed of Guarantee for the
benefit of the Registered Unitholders was entered into by Deutsche Bank AG, acting through its
London Branch (the "Guarantor'). The Guarantor irrevocably guarantees to the Sub-Fund for the
benefit of each Registered Unitholder the payment of the Shortfall, if any, in respect of each
Unit held at and redeemed or repurchased on a Guaranteed Date, subject to the terms of the Deed
of Guarantee.

" Trigger Liquidation Event” means an event where the net asset value of the Levered Index is
ever lower than or equal to 4% of the initial net asset value of the Levered Index.
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Principal Protected Performance of dbX-Paulson Linked Fund (2009-10) (AUD)

Notes to the Financial Statements (continued)
as at 30 September 2017

NOTE 2 - SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES

The financial statements have been prepared in accordance with generally accepted accounting
principles in Luxembourg. The following is a summary of significant accounting policies followed
by the Sub-Fund.

Valuation

The Notes are valued at fair value by the Administration Agent on behalf of the Trustee based on
the fair value reported by the Note Calculation Agent. The fair value is determined on the basis
of expected future cash flows. The fair value of the Notes includes any interest accrued since

the last interest payment date.

Cash, deposits and similar investments are valued at their face value (together with accrued
interest).

At present, the accounting records of the Sub-Fund are maintained in AUD (“ the base currency” ).
Income

Interest income on Notes is recognised on a cash receipts basis. Income is recorded net of
respective withholding taxes, if any.

Realised gain/(loss) on investment

Realised gain/(loss) on investment transactions are determined on the basis of the average cost
of investments sold.
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Principal Protected Performance of dbX-Paulson Linked Fund (2009-10) (AUD)

Notes to the Financial Statements (continued)
as at 30 September 2017

NOTE 3 - EXPENSES AND CHARGES
The following fees are payable in relation to the Sub-Fund:
Fixed Fee

Pursuant to a novation agreement between the Trustee, Deutsche Bank AG, acting through its London
Branch (* DBAGL” ) and Deutsche Asset Management (UK) Limited (* DeAM UK” ), and with effect from
1 September 2017, DBAGL transferred, and DeAM UK assumed, all of DBAGL"s interests, rights and
obligation in, to and under the Fixed Fee Agreement in relation to the Sub-Fund.

For its services to the Sub-Fund, the Fixed Fee Agent is entitled to a fee of 0.15% per annum on
the Principal Amount of the outstanding Units as of each Transaction Day, calculated in
accordance with the Fee Calculation Basis and accrued monthly, and paid out of the assets of the
Sub-Fund quarterly in arrears on each Fee Payment Date.

Fixed Fee includes, but is not limited to, the remuneration to be paid to the Trustee, the
Administration Agent, the Custodian, the Registrar, the Transfer Agent and the Trustee"s Agent,
and other operating expenses of the Sub-Fund.

Distributor Fee

For its services to the Sub-Fund, Mizuho Securities Co., Ltd (the "Distributor™) is entitled to a
fee of 0.20% per annum on the Principal Amount of the outstanding Units as of each Transaction
Day, calculated in accordance with the Fee Calculation Basis and accrued monthly, and paid out of
the assets of the Sub-Fund quarterly in arrears on each Fee Payment Date.

Agent Company Fee
For its services to the Sub-Fund, Mizuho Securities Co., Ltd (the "Agent Company™) is entitled to
a fee of 0.20% per annum on the Principal Amount of the outstanding Units as of each Transaction

Day, calculated in accordance with the Fee Calculation Basis and accrued monthly, and paid out of
the assets of the Sub-Fund quarterly in arrears on each Fee Payment Date.
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Principal Protected Performance of dbX-Paulson Linked Fund (2009-10) (AUD)

Notes to the Financial Statements (continued)
as at 30 September 2017

NOTE 3 - EXPENSES AND CHARGES (continued)
Management Fee
No Management Fee is payable by the Sub-Fund.

All fees are calculated and accrued from and including the Launch Date to but excluding the Final
Repurchase Date.

NOTE 4 - TAX

Although the Fund is not subject to tax in the Cayman Islands, the Fund may be liable for any
taxes, which may be withheld at source in other countries in respect of income or capital gains
derived from its investments.

NOTE 5 - RELATED PARTIES
Related parties to the Sub-Fund are:

- Deutsche Asset Management S.A., being the Manager;

- Deutsche Bank Luxembourg S.A., being the issuer of the Notes held in the Portfolio;

- Deutsche Bank AG, acting through its London Branch, being the Arranger (until 1 September
2017), the Fixed Fee Agent (until 1 September 2017), the Note Calculation Agent, the Swap
Counterparty, the Purchaser, the Note Market Maker, the Fiduciary Assets Monitoring Agent,
the Swap Calculation Agent, the Index Calculation Agent and the Guarantor.

- Deutsche Asset Management (UK) Limited (from 1 September 2017), being the Fixed Fee Agent.

The Sub-Fund is exposed to the credit risk of the Note Issuer which is Deutsche Bank Luxembourg

S.A. and of the Swap Counterparty and Guarantor which is Deutsche Bank AG, acting through its
London Branch.
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Principal Protected Performance of dbX-Paulson Linked Fund (2009-10) (AUD)

Notes to the Financial Statements (continued)
as at 30 September 2017

NOTE 6 - OFFERING AND REDEMPTION OF UNITS

Units of the Sub-Fund were offered during the Offering Period at the Initial Issue Price.
Following the expiry of the Offering Period, no Units were issued.

Repurchase of Units is possible on each Transaction Day starting on the first Transaction Day
following the last day of the Lock-Up Period (29 April 2010), except as provided under

“ Extraordinary Repurchase” in the Product Annex of the Offering Documents. The Repurchase Price
of each Unit will be determined by reference to the Net Asset Value per Unit as at the relevant
Transaction Day as calculated on the related Valuation Day, and will be equal to such Net Asset
Value per Unit minus the Repurchase Charge, as further described in the Product Annex of the
Offering Documents.

NOTE 7 - EVENTS OCCURRED DURING THE YEAR

On 12 May 2017 Royal Bank of Canada sold its Caribbean-based Trust, Custody and Fund
Administration businesses to SMP Partners Group and as a consequence ownership and control of the
Fund®s Trustee transferred to the SMP Partners Group. Following the change of ownership of the
Trustee the Trustee"s name was changed from Royal Bank of Canada Trust Company (Cayman) Limited
to SMP Partners (Cayman) Limited.
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(1,899) (238) (1,493) 187)
(673) (84) (344) (43)
(1,226) (153) (1,149) (144)
(22) (©) (32) ®
(3,846) (481) (2,385) (298)
(3,846) (481) (2,385) (298)
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
1,661 208 525 66
0 0 0 0
1,661 208 525 66
146 18 197 25
146 18 197 25

0 0

0 0
104 13 (48) (6)
(3,951) (494) (550) (69)
(3,921) (491) (517) (65)
(0 (O] (33) O]
(95,914) (12,004) (82,298) (10,300)
255,788 32,012 202,432 25,334
(490) (61) (125) (16)
255,298 31,951 202,307 25,319
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20,153 18,662 1,491 5,040 3,549
14,690 419 14,542 567 446 297

0 0 0 0
34,843 419 33,204 2,058 5,486 3,846
2011
2,178
1,371
20
*
*

100.0 142,595,014 (16,755,041)

*

2016 12 31
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7,711
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1,689,189 1,500,000 | 2018 1,688,600 589
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Deutsche Asset Management S.A.

Gewinn- und Verlustrechnung

fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017

EEEW!NN- UND VERLUSTRECHNUNG in TE

1. Nettoumsatzoriose
2. versaderung des Bestandes an fertigen und unferbigen Bt ugmssen
3. Andere shtivie e Bigenlsistungen
4. Sonstige betriebliche Efrage
5. Roh-, Hills- und Betrichastatfe und sonstige externe Aufwendungen
a) Bot, Hills und Betricosstalfe
bl Sanstige externe Aulwendungen
. Personalaufwand
af Lahre und GEnalter
b} Sodiate Aulwendutgen
i) Alrerasprenrgung
i} Sonstge sedale Aufwendungen
¢} Sanstigar Perconalaut wand
7. Werbenchligunpen
a1 ru Aulwendungen fur dig Brachiung und Erweitcrong des
unternehmens und 7u Sachanlagen wnd immatenellen Anlageserten
bi won Gegenstanden des Umladlvermagend
#. Somtige betrickliche Autwendungen
9. Ertrage aus Beteiligungen
) aud werbundenen Untemehmen
b} sanstige Beteal gungrenrage
10. Ertrage aus sonstigen Wertpapieren und Forderunge n des Anlagevermogens
A aus vetbundanes Weitemehimen
b} somatipe Ertrage die nicht unter af entiralien sid
1L Sonstige Hinsen und sholiche Erirape
a) aus yarhundanen Unteroehmen
b} somatige dinsen und ahnliche Erirage
12. Teil der Ergebnisse nach dor Equity Methade
13, Wentberdchtigungen tu Finanzanlagen vnd tu
Werpapicren des Umlaulvermagens
14, Zinsen und Shaliche Aubwendungen
a) am werbundens Lrternehmen

b} sonstige Znsen und pnalic
15, Steuern auf das Frgebinis
16, Ergebnis nach Stewcm
17. Sondtipe Steusm, soweit nicht unter den Posten 1-16 enthalion
1B, Ergebnis des Geschilisjahres

e ALdwendungen
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7

L1183 123
o

o
185208
931070
1
G310
14,673
12752
12659
-6
1226
32
-3.846

3846

=

L= =B = B = |

1661

L]

196

1
-3.951
1.921

95914
255,788

155,298

e Anmakungen im Bmhang sind wesentichar Belandtad San Janmasabschivsses
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Deutsche Asset Management S.A.

Anhang zum Jahresabschluss
zum 31, Dezember 2017

Anhang zum Jahresabschluss zum 31. Dezember 2017

Allgemeines

Die Deutsche Asset Management SA (im Folgenden auch  Gesellschafl’) wurde am
15. April 1987 in Luxemburg in der Rechisform einer Aktiengesellschaft luxemburgischen
Rechls aul unbestimmie Zeit gegrundel und ist im Handelsregister beim Bezirksgerichi
Luxemburg unter Sektion B. Nummer 25 754, engetragen

Der Silz der Gesellschafl befindel sichin 2 Boulevard Konrad Adenauer. L-1115 Luxemburg
Das Geschaflsjahr beginnt am 1 Januar und endet am 31, Dezember eines Jahres

Gesalschafiszweck ist die Auflegung und die Werwaltung von Organismen fur gemeinsame
Anlagen sowie allernaliver Investmentfonds nach Mallgabe des Geselzes vom
17 Dezember 2010 (ber Organismen fur gemeinsame Anlagen, des Geselzes vom
13 Februar 2007 Gber Spezialfonds sowie des Gesetzes vom 12 Juli 2013 Ober die Yerwaller
alternativer Investmentfonds — die vorstehenden Geselze jewels in ihrer aklualisisren
Fassung. Die Geselischaft kann alle Handlungen tatigen, die zur Forderung des Vartnebs der
Antadle und zur Verwaltung und Venvahrung dieser Organismen fur gemeinsame Anlagen
und aliernativer Investmentfonds notwendsg oder nitzlich sind und kann jedwede Geschalle
tatigen und Massnahmen treffen, de ifwe Interessen fordern oder sonsl ihrem
Gesellschaftszweck dienhch oder nutzlich sind, soweil diesa dan gesatziichen Bestmmungen
des Groherzoglums Luxemburg entsprechen.

Des Weileren kann die Geselischall folgende zusatziiche Dienstlgistungen erbringen:

s die indiiduelie Verwaltung einzelner Portlolios mit Ermessensspielraum im Rahmen
enes Mandats der Anleger. sofern die belreffendan Portfclios eines oder mehrere der im
Abschnitt B des Anhangs )l des geanderten Gesetzes vom 5 April 1993 Ober den
Finanzseklor genannten Finanzinstrumente enthalten,

= als Nebenbeistung die Anlageberatung hinsichilich der vorgenannten Finanzinstrumenie
und die Verwahrung und technische Verwaltung hinsichtich der Anteile ven Organismen
fur gemansama Anlagen

Die Gesellschalt verfugt uber die aufsichtsrechtliche Zulassung als Verwaltungsgeselischaft
nach Kapitel 15, Artikel 101 des Gesetzes vom 17 Dezember 2010 uber Organismen fur
gemeinsame Anlagen sowie als Verwaltungsgesellschafl fur afternative Investmentionds
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Deutsche Asset Management S.A.

Anhang zum Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2017

nach Artikel 6 des geanderien Geselzes vom 12 Juli 2013 Ober die Venvaller aliernativer

Investmentfonds.

Die Deoutsche  Assel  Managemert S A ist Migled des  Luxemburger
Anlegerentschadigungssystems Systéme dindemnisation des Investisseurs Luxembourg
LSILY) und unterhegt e bestimmie von Artikel 101 (1) des Geselzes vom 17 Dezember
2010 ober Organismen fur gemeinsame Anlagen (in seiner aklualisierien Fassung)
angedeckle Diensiieistungen (individuelle Verwaltung von Porffolien Beratung hinsichthich
bestimmier Finanzinstrumente und Verwahrung) den Bestimmungen des Gesetzes vom
18 Dezember 2015 dber die MaBnahmen zur Abwicklung, Sanerung und Liguidation ven
Kraditinstituten und bestimmiten Wertpaperuniernghmen sowie cber dig Sysleme zur
Einlagensicherung und Entschadigung der Anleger (.Geselz vom 18, Dezember 20157

Beim Eintritt eines Sicherungsfalls ist fur jedes Mitglied des SIIL {_ex-post Verfahren®) aine
Jahresverpfichiung auf 5% der Eigenmittel begrenzi, Mit Ausnahme der Ausschliisse. die
nach Arttkel 195 (2) des Gesetzes vom 18 Dezember 2015 vorgesehen sind, sicherl das
SIIL" die Forderungen von Anlegem aus WWerpapiergeschaften i Hohe von bis zu € 20000
{Anlegerentschadigung), falls die Geselischafl nicht in der Lage ist, die dem betreffenden
Kunden geschuldeten brw. im Eigentum dieses Kunden befindlichen und in sainem Naman
yon ihr im Rahmen von Anlagegeschaften gehallenen Finanzinsirumente 2u verguten baw
falls die Gesellschaft nichl in der Lage ist, dem Kunden die in seinem Eigentum befindichean,
abar van der Gesellschaft gehaltenan oder verwalleten Finanzinsirumenta zurickzuerstattan
Dia samtliche Kunden nach wie vor Eigentumer der von ihnen bei der Gesellschall gehalienan
Finanzinstrumente sind fallen diese Finanzinstrumente nicht in die Viermagensmasse der
Gessllschafi. so dass dig betreffenden Kunden unmittelbare Anspruche aul diese
Finanzinstrumente geltend machen Kénnen.

Die Anlegerenschadigung umfasst natlrbche Personen  und  Gesellschaften  nach
Luxemburger Recht oder dem Rechl eines anderen Milghedstaals der Europaische Union
die aufgrund ihrer Grofe laut Gesetz vom 19, Dezember 2002 zum Handels- und
Geselischalisregister sowie zur Buchfihrung und zum Jahresabschiuss der Untermehmen (in
seiner aklualisierten Fassung) berechligt sind, ene verkurzte Bilanz aufzustellen, sowie
Geselischafler vergleichbarer Grofle nach dem Recht eines anderen Milgledstaats der
Europaische Unan
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Deutsche Asset Management S.A.

Anhang zum Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2017

Konzernzugehorigkeit

Ceselischafter waren bis zum 30 April 2017 zu glechen Teilen die Deutsche Assel
Management Investment GmbH | DeAM Investment GmbH'), Frankfurt am Mamn, und die
Deuteche Bank Luxembourg SA, Luxemburg Beide Gesellschafien sind Konzern-
gesclischalten der Deulsche Bank AG, Frankfurt am Main

Samiliche Anteile der DeAM Investmenl GmbH wurden gemall Trevhandvertrag vom
18, November 2010 von der Deutsche Bank Luxembourg 5.A. im eigenen Namen jedoch flr
Rechnung und Risiko der DeAM Investment GmbH venwaltet. Dieser Treuhandverirag wurde
zum 30 April 2017 gekindigt Mit Wirkung vom 1. Mai 2017 hat die Deulsche Bank
Luxembourg S A ihre Anteile an die DWS Group S.E (_DWS Group SE). vormals Deutsche
fsset Management Holding SE. Frankiut am Man  verkauft die ebenfalls eine
Konzerngeselischaft der Deutsche Bank AG darstelit Gesellschafter sind sed dem 1. Mai
2017 zu gleichen Teilen die DeAM Investment GmbH sowie die DWS Group SE

Die Deutsche Asset Management SA sl aul der Grundlage der Regelungen des
Luxemburger Geselzes von der Verplichtung befreil, emen Konzernabschluss und einen
Konzernlagebericht fur das Geschafisjahr 2017 zu erstellen Entsprechend den gesetzlichen
Bestimmungen wird der Abschluss infolgedessen aul nicht-konsolidierter Basis den
Gesellschaltern im Rahmen der Generalversammiung zur Genehmigung vorgelagl

Der Abschiuss der Gesellschafl zum 31, Dezember 2017 wird in den Konzernabschluss der
Deutsche Bank AG enbezogen, die den grossten Kreis van Unternehmen darstellt, dem die
Geselischafl als Tochterunternehmen angehort. Der Konzernabschiuss wird in Deutschiand
im elekironischen Bungdesanzeiger verdflenthcht und beim  zustandigen Register in
Luxemburg hinlerieqt

Ferner wird die Gesellschalt — im Vorgrnff aul das im ersten Halbyahr 2018 geplante Inihal
Public Offering (IPQ) und die Erstellung der zugeharigen Prospektunterlagen — zum 31
Dezember 2017 in den Konzernabschiuss der DWS Group SE mit Sitz in Frankfurt am Main
einberogen, die den kieinsien Kreis der Unternehmen bildet dem die Geselischaft als
Tochteruntermeahmen angshort
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Deutsche Assel Management S.A.

Anhang zum Jahresabschiuss
zum 31 Dezember 2017

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Allgemeine Grundsitze

Der Jahresabschiuss wurde in Ubereinstimmung mil den 0 Luxemburg geltenden
gesetzhichen und aufsichtsrechthchen Bestimmungen und Verordnungen sowie Grundsatzen
ordnungsmassiger Rechnungslegung unler Beachtung des Prinzips der mstonschen
Anschafiungskosten  aufgestelll, Auf die AusGbung der Far Value Option  fur
Finanzinstrumente undioder fur beslimmite Kategonen von Yermogensgegenstanden wurde
varzichiet

Die Bilanzierungs- und Bewerungsmethoden wurden im Einklang mil den Vorschriften der in
Luxemburg geltenden geseizlichen Bestimmungen und Verordnungen, insbesondere dem
Gesetz vom 19 Dezember 2002 zum Handels- und Gesellschafisregisier sowe zut
Buchfihrung und zum Jahresabschluss der Unternehmen sowie dem Gesetz vom 10. Augusl
1915 uber die Handelsgeselschafien (ewails in seiner aklualisierten Fassung), festgelegt

Bei Erslellung des Jahresabschlusses sind wesentliche Schatzungen vorzunehmen Der
vorstand hat die Bitlanzierungs- und Bewertungsmethoden nach vernunfliger kauimannischer
Beurtellung anzuwenden, Anderungen von Annahmen kénnen wesenllichen Einfluss auf den
Jahresabschiuss des Geschallsjahres haben, in dem die Anderung staltgefunden hat Der
Varstand ist der Ansicht, dass die zugrundeliegenden Annahmen angemeassen sind und der
Jahresabschluss demzufolge ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage vermitielt

e Gesellschaft hat Schatzungen vorgenommen sowe Annahmen gefroffen, die die
Vermogenslage des nachfolgenden Geschaftsjahres beenflussen Schatzungen und
Beurleilungen werden standig wenterentwickell und stitzen sich aut Erfahrungen der
Vergangenheil sowe andere Gesichlspunkte uv.a Erwartungen bezlglich zukunftiger
Ereigmisse. die vor dem gegebenen Hintergrund angemessen erschainen
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Deutsche Asset Management S.A,

Anhang zum Jahresabschluss
zum 31 Dezember 2017

Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Ee den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wird von der Foartfubrung der
Unternehmanstaligkeit ausgegangen.

Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden umfassen im Einzelnen:

Umrechnung der Devisenpositionen

Die Geselischait fiuhrt thre Bucher und Aufzechnungen in Eurc (€) Alle Transaktionen in
giner anderen Wahrung als Furo werden in Euro zu dem zum Zettpunkt der Transakbion
geltenden Devisenkurs umgerechned

Das Anlagevermtgen in einer anderen Wahrung als in Euro wird in Euro zu den zum
Zeitpunkl der Transaktion gellenden historischen Devisenkursen umgerechnel, Zum
Abschlussstichlag  bleibt  dieses  Anlagevermogen grundsatzlich  zum  histarischen
Dewvisenkurs umgerechne!

Die Bankguthaben werden zu den am Abschlussstichlag geltenden Dewisenkursen
umgerechnet Die daraus resultierenden Devisenverluste und -gewinne werden in der
Gewinn- und Verlust-Rachnung des Geschallsjahres erfasst

Die in der Bilanz enthaltenen anderan Aktiva und Passiva, die aul fremde Wahrung lauten,
werden einzeln zum histerischen Devisenkurs oder zu ihrem niedrigeren bzw. hoheren We,
der aul der Grundlage des am Bilanzstichlag geltenden Davisenmillelkurses ermittelt wird,
bewertel. Dementsprechend werden in der Gewinn- und Verlusl-Rechnung die realisierten
und micht realisierlen Devisenverluste ausgewiesen. Die Devisengewinne werden in der
Gewinn- und Verlust-Rechnung grundsatzlich zum Zeitpunkl ihrer Realisierung erfasst,

Moch nicht abgewickelie Devisen-Termingeschafte werden zum Bilanzstichtag md den
jeweiligen Terminkursen fir de verblebende Laufzell umgerechnet Flr drohende Verluste
wird eine Ruckstellung gebildet.

Immaterielle Anlagewerte

Die  immateriellen  Anlagewere  werden  zu  Anschaffungskosten die die
Anschaliungsnebenkosten beinhalten, oder zu Herstellungskosten bewerlel, abzuglich cer
kumuberen Abschreibungen und Wertberichtigungen. Diese Wertbenchtigungen werden
nicht beibehalten, wenn die Grinde der Waertberichligungan nicht mehr bastaben
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Deutsche Asset Management S.A.

Anhang zum Jahresabschluss
zum 31 Dezember 2017

Die immaterigllen Anlagewerte werden uber die erwarlete betnebsgewbhnliche
Nutzungsdauer (zur Zeil 8 Jahre] planmassig linear abgeschneben.

Sachanlagen

Sachanlagen werden zu Anschafiungskoslen, die die Anschafiungsnebenkosten beinhalten
bewertel,

Gegenstande der Belriebs- und Geschaftsausstallung werden uber die betriebsgewahnliche
Mutzungsdauver (Abschreibungssatze zwischen 10% p.a. und 25% p.a.) planmassig linear,
geringwertige  Wirlschaftsguter  [Anschaffungs- bzw. Herstellungskesten bis zu enem
Hochstbelrag von € B70 oder mit einer ublichen Nutzungsdauer von unter einem Jahr) im
Jahr ihres Zugangs voll abgeschneben

Wenn die Gesellschaft der Ansicht ist, dass eine Sachanlage ene dauverhafte Werminderung
grfanren hat erfolgt eine zusatziche erfolgswirksame  Wertminderung,  Dhese
Wertberchigungen werden micht beibehalten, wenn die Grunde dafur nicht mehr bestehen

Finanzanlagen

Anteile an varbundenen Unternehmen/Unternehmen, mit denen die Gesellschall en
Beteiligungsverhallnis  hat, Forderungen an diese  Unternehmen, Werlpapiere des
Anlagevermogens bzw.  sonstige Auslelhungen des Anlagevermogens werden 2u
Anschaffungskosten bzw. zum Nominahwert (Forderungen und Darlehen) dielder die
Ainschatfungsnebenkosten beinhalten/beinhaltet bewertet

Be: Wertminderungen von Finanzanlagen. die nach Ansicht des Vorstands dauerhall sind
werden digse Finanzanlagen wertberichtigl, um sie mit dem miedrigeren Wert anzusetzen,
der ihnen am Bilanzstichtag beizulegen ist Diese Wenberichtigungen werden nichi
beibehalten wenn die Grinde der Wertberichtigungen nicht mehr bestehen
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Deutsche Asset Management S.A.

Anhang zum Jahresabschluss
zum 31, Dezember 2017

Forderungen

Die Forderungen werden mit inrem Nennwert angesetzl Sie werden wertherichtigt wenn ihre
Einziehung gefahrdet ist bzw wann der geschalzie realisierbare Werl der Forderungen deren
Mennwerl unterschreitel. Der realisierbare Wert wird auf der Grundlage der dem Varstand
der Gesellschaft zur Verfugung stehenden Informationen geschatzt Wertbenchligungen
wearden nichl beibehalten, wenn die Grunde der Werbeanchligungan nicht mehr bestehen

Wertpapiere

Die  Werpapiere werden 2u  den  Anschaffungskoslen  einschliesslich  der
Anschaffungsnebenkosten, die nach den gewogenen Durchschnittswerten ermitlell werden.
oder zu hrem Marktwert bewertet der in der fur die Aufslellung des Jahresabschiusses
angewandten Wahrung angegeben wird. Eine Wertberichligung edolgt wenn der Markiwen
niedriger st als die Anschaffungskosten, Diese Wenberichligungen werden nicht
beibehalten, wenn die Grunde der Wertbenchtigungen mchit mehr bestehen

Der Marktwer entspnchi;

s bei Werpapieren, die zur Notierung an einer Wertpapierborse zugelassen sind oder an
ginem anderen geregellen Markt gehandell werden, dem lelzten am Bewertungstag
verfugbaren Kurs,

s bel Weripapieren, die nichl zur Motierung an einer Wertpapierbborse zugelassen sind oder
mcht an einem anderen geregellen Markl gehandell werden, und bel Werpapieren, die
zur Notierung an ener Wenpapierborse zugelassen sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden, deren letzier Kurs allerdings nicht reprasentaliv ist
dem wahrscheinlichen Verausserungswert, der vom Vorstand vorsichlig und in gutem
Glauben geschalzt wird.

Rechnungsabgrenzungsposten

Der Pasten enthalt die var dem Abschlussstichtag gebuchlen Ausgaben, die Aufwand fur ein
spaleres Geschafisjahr betreffen (akbver Rechnungsabgrenzungspesien). m passien
Rechnungsabgrenzungsposten  werden  die vor dem  Abschlussstichlag  erhaltenen
Einnahmen, die Ertrage fur eine bestimmite feit nach diesem Tag darstellen, erfasst
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Deutsche Assel Management S.A,

Anhang zum Jahresabschluss
zum 31 Dezember 2017

Riickstellungen

Ruckstellungen dienen zur Deckung von Verlusten oder am Bilanzstichtag erkennbaren
rechtbchen oder faklischen Verpllichtungen gegenuber einer anderen Parter aulgrund von
Freignissen der Vergangenheil, sofern diese ihrer Eigenart nach genau beslimmt sind und
am Bilanzstichtag wahrscheinlich oder sicher sind. aber hinsichilich der Hohe oder dem
Zepunkt ihres Eintritts  unbestimml sind und  kunfig  wahrscheinkich  zu emem
Vermbgensabfiuss fuhren. Die Ruckstellungen sind mit Weren angeselzl, die nach
verntnftiger kaufmannischer Beurtelung notwendig sind

Rickstellungen fir Pensionen und ahmtche Verqpiichtungen

Die Deutsche Asset Management 3.4, hal ihren Mitarbeitern Versorgungszusagen erteill. Die
arbeitgeberinanzienten  Mersorgungsleistungen  wurden  vom  Arbedgaber  unmitialbar
zugesagt (beiragsgebundene |eistungszusage fir Allersrubegeld) bew. werden teilwerse
uber Direktversicherungen finanzier (biometrische Risiken) Entsprechend den gesetzlichen
Bestimmungen wurden die biometnschen Risiken an einen Luxemburger Versicherer
ausgelagert

Bei der Finanzierung der biometrischen Risiken sind regeimassige Beilrage der Deutsche
Assel Management S A an die Direklversicherung vorgesehen, wobei die Deutsche Asset
Managemenl SA keine rechiliche oder verlragliche Verpflichtung zur Leistung won
Zahlungen hat, die uber die Beitrage der Dwektversicherung hinausgehen, sclite Letzlere
nicht uber ausreichende Miltel zur Deckung der Anspruche der Angesteliten verfiigen, Die
Beirage stellen Aufwand des Geschaftsjahres dar, in dem sie gezahll werden

Die in der Bilanz ausgewesene Verpflichiung fir Leistungszusagen fur Altersruhegeld
besteht n Euro und enlspricht dem versicherungsmathematischen Barwert kunftiger
Zahlungen zum Abschlussstichtag Die Verpllichiung wird nach dem boi der Inspeclich
Générale de la Sécurité Sociale (LIGSS") hinterlegten Finanzerungsplan auf der Grundlage
der Vorschnflen des Gesetres vom 8 Juni 1983 Ober betnebliche Allersrenten sowe
diversen  dieses Geselz erganzenden Eriassen und Rundschreiben/Verordnungen
(insbesondere Gralherzoghehe Verordnung vem 15 Januar 2001) ermittell
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Deutsche Asset Management S.A.

Anhang zum Jahresabschluss
rum 31, Dezember 2017

Steverriickstellungen

Die Steuerrickslellungen, die den von der Gesellschaft berechneten Steueraufwendungen
fur die jeweiligen Geschafisjahre entsprechen. werden unter dem Poslen
_Steuerruckstellungen” ausgewiesen, Abweichend dazu erfolgle der Ausweis im Vorjahr vor
dem Hintergrund der bis zum 31, Dezember 2016 bestehenden erlragstevarichen
Drganschafl zwischen der Deutsche Assel Management S A (Organgesellschalt) und der
Deutsche Bank Luxembourg SA (Organtrager) unter  Verbindlichkeiten gegenaber
verbundenen Unternehmen”

Geleistele Vorauszahlungen werden auf der Aktivseite der Bilanz im Posten Sonstige
Forderungen” erlasst

Verbindlichkeiten

Die Verbindhchketen sind, wurler Beachtung des Hochsiwerlprinzips, mit  hrem
Ruckzahlungsbetrag angeselzl

st der Rickzahlungsbetrag von Verbindlichkeiten hoher als der erhaltene Betrag, wird der
Unterschiedsbetrag aktiviert und jatrlich linear bzw nach der Effektivzinsmethode Uber de
Laufzeit der Verbindlichkeit abgeschneben

Nettoumsatzerlose

Mettaumsalzeriose sind die FErlese aus dem Absatz von fur die gewdhnliche
Geschaftstaigkeit der Gesellschaft  tysischen  Dienstleistungen  nach  Abzug  der
Mehrwerstever und anderer unmittelbar auf den Umsatz bezogener Steuemn
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Deutsche Asset Management S.A,

Anhang zum Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2017

Anlagevermogen

Irrnatenielle Anfagewerte und Sachanlagen

Die immateriellen Anlagewerte und Sachaniagen entwickellen sich wie folgt

Aﬁ!llumw

Anschallungs- | Wt Restbuch- | Restbuch- | Werberich
in T kosten am | Zugange | Abgange richii- wert am werl am tigingen
13T | gungen® | MA2I017 31152016 im
(ke Emh:lh
r

Imenatodi el
Anlagewerte

Kanpessonen, Palenic, |
Lizenzen,
Varanreichen und |
shrkche Bashbs und |
Worte 20153 | : 18882 | 1461 5 040 849

Sachonlagon

Anaiere Ankagan
Betnipts und 3 . . )
Geschallsousstomng 14650 418 14 547 857 448 27

Finanzand age

Amigile gn vesbhundenen a o
Lintesrnaharsan - B 0

o

Sr—— 34,043 s . avzes|  zose|  £4B6 1845

i i

* P mmatenslien Artagoworion und Sachpnisgen anthasen Vienbemchbgungen planmalige Abschimibonge & e
aaleplanmatge Wedmodarungen

Die immaterielen Anlagewerte bestehen aus einer bereils vellstandig amaortisierien
IT-Abwicklungsplattform sowie aus aktivierten Aufwendungen im Rahmen der 2011 eolgten
Ubernahme aweier von Dritten erworbenen Geldmarktfonds inschen Rechts, die mit einem
yon der Deulsche Assel Management S.A. als Promoter an instiutionelle Kunden
vertriebenen, rechilich selbststandigen rischen Geldmarktfonds fusionient wurden Die in
dizsem Zusammenhang ermillelte und angewendete Abschreibungsdauer entspricht der
erwarteten betrieblichen MNutzungsdauer von B Jahren Die Werlberichligungan des
Benchtsjahres entfaller mil TE 2 178 auf planmalige Abschreibungen sowie mil TE 1 371 auf
aullerplanmaige Wermindarungen

Iix
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Deutsche Asset Management S.A,

Anhang zum Jahresabschluss
zum 31 Dezember 2017

Finanzariagen

An folgender Gesellschall ist die Deutsche Asset Management S A mit mindestens 20% am
Kapital beteiligt bew. st unbeschrankt haftender Gesellschafter,

Mame der Sitz Gehaltener Anteil am Eigenkapatal / Ergebnis des letzten
Geaellschaft stimmberechiigten Motlofondsvermaogen Goschiftsjahres”
Kapital in % dor Gesellschalt am in S0
Ahschlussstichlag
in USD
DB Fund Fort Lows, 1060, 142 545 014 16 755 041
(laummius) Lid Mauritius

* gemass geprefem Jatvesabschiuss por 31 Darembet 7000

Zweck der DB Fund {Mauritius) Lid - die in Form eines Fonds konstruiert ist, ist die Anlage
des vanablen Gesellschaltsvermogens in Vermogenswerte in Indien  Die  nicht
stimmberechigien Antele werden durch den DWS India, einen von der Deulsche Assel
Managament S A verwalteten Publikumsfonds, gehalten Aul die stimmberechtigten Anteile
der Deulsche Assel Management 5.A entfallen keine Anspiuche auf de Teilnahme am
Ergebnis des Gesellschaftsvermogens des Fonds

Nach Anderungen der Steuergesetzgebung in Mauritius sind die Anlagegelder aus der DB
Fund (Mauntius) Lid. auf den DWS India zuriickiranstenert worden, so dass die DB Fund
(Mauntius) Lid. zum Stchlag 31 Dezember 2017 ken sigrnifikantes Geschaft mehr betraib
Es izt geplant die DB Fund (Mauntius) Lid. im Laufe des Jahres 2018 zu liquidieren

Der Buchwer der Anteile an der DB Fund (Mauntius) Ltd. betraglt unverandert IS0 2
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Deutsche Asset Management S.A,

Anhang zum Jahresabschluss
zum 31, Dezember 2017

Umlaufvermogen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

e Forderungen aus Lisferungen und Leistungen enthalten neben Vergitungen aus der
Verwaltung der Fonds von TE 124.688 im Wesentlichen Provisionen und Geblihren aus der
Verwaltung von Investimentkonten von T€ 12 101 sowae Provisionen aus dem Vertrieb von
Fonds von Dritt-Kaptalaniagegeselischaften in Hohe von TC 5062

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Forderungen gegen verbundene Unternehmen entfallen  auf  Forderungen  aus
Kanzermverrechnungen fur den Vertrieb in Hohe von TE 7 781, fir IT-Leistungen in Hohe von
T€ 6 728 sowie senshige Verrechnungen und Erstattungen in Hohe von TE€ 2110,

Forderungen an verbundane Unlernehmen sind auch in den Gulthaben bei Kredilinstitulen in
Hohe von TE 285 753 enthalten

Sonstige Forderungen

e sonstigen Forderungen entfallen im Wesenthchen mit T€ 457 383 aul noch nichl
ahgewickelle Werpapiergeschafte (Vorahr TE 406 208) sowie Vorauszahlungen fur
Anlagen des Pensionsfonds in Hohe von TE 5745

Wertpapiera

Die sonstigen Wertpapiere entlallen Uberwiegend aul Anteile an von der Deulsche Bank-
Gruppe verwallelen Investmentfonds. Zum Bilanzstichtag bestehen Kurswertreserven vaon
TE 2. 092 (Vorahr T€ 1 551)
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Deutsche Asset Management S.A.

Anhang zum Jahresabschluss
zum 31. Dezember 20017

Rechnungsabgrenzungsposten

Der Rechnungsabgrenzungsposten betnfft sbenwegend eine 2015 gelestete Zahlung fur
eine sich aul 10 Jahre erstreckende Vergilung zur Weilerfuhrung der sirategischen
Kooperalion mil einem bedeutenden Verinebspartner aus Frankfurt am Main. Deutschland,
(T€ 10.293) und andererseils eine bereits 2013 ausgezahlte und auf eine Laufzet von 5
Janren verteille Vertriebsprovision flr einenin Japan vertnigbenen Fends der Deutsche Assel
Management S & (T€ 1.302)

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Das voll eingezahite Kapital betragl unverandert TE 30877 und ist eingetelt n 30000
Mamensaklien der Klasse A und 30,000 Namensaktien der Klassa B mil inem Nennwert von
jeweills € 511 28 e Aklie

Gesetzliche Riicklage

Mach Luxemburger Rechi st die Gesellschafl verpflichtel, solange mindestens 5% des
Jahrestberschusses im Wege der Vorwegzuweisung in die gesetziiche Rickiage
einzuslellen, bis diese 10% des gezechneten Kagitals beirag! Die geselziche Rickiage
steht fyr Gawinnausschittungen micht zur Verfugung

Es besleht unveranden zum Vonahr eine gesetziche Ruckiage von TE 3 068 Sie betragt das
geselziich geforderte Minimum von 10% des gezeichneten Kapitals

Sonstige Riicklagen, einschliesslich der Zeitwert-Riicklage

Die Gesellschaft hat in Anlehnung des Vorschiags des Vaorstands hinsichilich dar
Verwendung des Jahresiberschusses des Geschafisjabres 2016 i Zuge einer
ausserordenilichen Generalversammlung am 22 Februar 2017 beschlossen,  den
erwirtschaftelen  Jahresiberschuse wvon TE 202 307 nach Rucklagenzufuhrung  von
T€ 11 500 in Héhe von TE 180 113 auszuschulten und den verbleibenden Betrag von
TE 10 G54 in einem ersten Schritt auf neue Rechnung vorzulragen. Am 15 Marz 2017 fasste
die ardentliche Generalversammiung den Beschluss, den Betrag von TC 10684 weilerhin als
Ergebrisvartrag zu behandeain
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Deutsche Asset Management S.A.

Anhang zum Jahresabschluss
zum 31 Derember 2007

Diie Gesellschalt hat, wie in den Vorjahren, von der steverdichen Miglichkel der Anrechnung
der Vermogensteuer des Jahres Gebrauch gemacht Die VMermogensteuver kann bei Vorliegen
der entsprechenden Bedingungen aufl sich  selbst  angerechnel  werden (§Ba
Varmogensteuergesetz ( VS1G')) Ensprechend den gesetzhichen Anforderungen hat die
Geselischaft beschiossen, mindestens das Funflache des der verminderten Vermégensteuar
enisprechenden Belrags n die sonstigen Rocklagen einzustelien Die gesetzliche
Bindungsfrist fur diese Rucklagen betragl find Jahre ab dem Jahr das auf das Jabr der
Verminderung der Vermdgensteuer folgt

Im Rahmen der Verwendung des Gewinns des Geschéftsjahres 2016 belauft sich die
Zuluhrung zur Rucklage fur Vermogensteuer gemass §8a WStG auf TC 11.500 Von den
songligen Ricklagen in Hohe von T€ 241,235 sind beschlussgemass insgesamt TC 64 238
als Rucklagen fur Vermbgensteuer gebunden

Rickstellungen

Steuerriickstellungen

Der Ausweis der steueriichen Verpflichtungen in Hohe von TE 85 454 erulgt nach der
Aullosung der ertragsteuerhchen Organschaft zu Beginn des Geschaflsjahres wieder in den
Steusrricksiellungen Nahere Angaben zu den Hintergrunden sind in der Posilion  Steuem
auf das Ergebnis’ zu finden Aus Vorjahren bzw gegenlber der Organschafl bestehen keine
Veroindiichketen mehr (vgl Posten Steuern aul das Ergebnis™]

Sonstige Rickstellungen

Die Gesellschaft hat fur emige der von ihr venvalieten Fonds lur abgegrenzie Zeirauma
Werlentwicklungszusagen bzw. Garanten begeben Aufgrund der Verhdlinisse am
Bilanzstichlag besteht eine Ruckstellung in Hehe wvon TE 300000 Zahlungen aus
Garantisverpflichiungen gegeniaber Fonds der Gesellschaft waren im  abgelaufenen
Geschafisjahr in Hohe von T€ 205 2u leisten. Ein Betrag von TE 94,373 wurde aufgrund von
gasunkenen Garanbevoluming zum Jahresende erragswirksam aulgelosl

Der Restbetrag der sonstigen Ruckstellungen in Hohe von TE€ 14 188 entfallt im Wesenthchen
auf Rickstellungen fur Vertriebsfolgeprovisionen. Prufungskosten und Verwallungsaufwand
aus dem Fondsgeschaf

M
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Deutsche Asset Management S.A.

Anhang zum Jahresabschluss
zum 31 Dezembar 2017

Bei der Bemessung der scnstigen Rockstellungen wurde allen erkennbarcn Ristken
Rechnung getragen

Verhindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die  Vertndichkeilen aus Lieferungen und Lesstungen umfassen zu  zahlende
Vermittiungsvergutungen in Hohe von T€ 31 657 sowie noch nicht beglichene Rechnungen
fur sonstige Lieferungen und Leistungen von TE 543

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Untermehmen enthalten Verbinghchketen aus
verriebsieistungen (TE 190 328), IT-Vemechnungen (T€ 4775) sowie sonstigen
Konzemverrechnungen (T€ 5 881)

Aufgrund der Auflosung der in der Vergangenheit beslehenden ertragsteverlichen
Organschaft mit Wirkung zum 1. Januar 2017 werden die erwarteten Steuerverpflichtungen
fur das Geschaftsiahr 2017 im Posten Stewenuckstellungan” ausgewiesen

Sonstige Verbindlichkeiten

Die Sonstigen Verbindichkeiten enthalten Vertindlichkeiten gegenuber Steuarbenarden und
Snzialversicherungsiragem (insgesamt T€ 7711) sowe sonstige Verbindiichkeiten, die
uberwegend aus noch nicht abgewickehen Wertpapiergeschaften von insgesamt TE 477 282
(Worjahr: TE 380.845) bestahen.
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Deutsche Asset Management S.A.

Anhang zum Jahresabschiuss
zum 31 Derember 2017

Eventualverbindlichkeiten und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum 31. Dezember 2017 hal die Gesellschafl folgende Devisenferminkonirakle
abgeschlossen. um auf Fremdwahrung laulende Forderungen des Umlaufvermégens gegen
Wechselkursnsiken abzusichern

Wahrung | Sekoullor Boiag | wiheung | Verkaubter Batrag | Falligkelt Marhbvert Kurgwg,

[Terminkurs) in € eserve
I { in€
E 7545272 usn | 9 000,000 J120e . | T A3 THH #1517
L 1 GBG VA9 GaF | 1 500 0OD 31208 1 688 600 5ED
| 4 i i |
I i 4B2 578 JPy 00 000 DOD 312018 1476138 1448
| ' - - |
AT | 10687 4”5 55 6654 |
| |

| |

Des Weiteren hat die Geselischaft im Rahmen der internen Risikesteuerung zu Hedging:
Zwecken (Absicherung gegen Markt- und Fremdwahrungsrisiken von Wertpapieren des
Umiaufvermogens) abgeschlossene und laghich abgerechnete Futuresgeschalte ven nominal
TC 36140 fur FX-Futures und nominal TC 40 344 fUr Indexiulures - jeweils bezogen aul den
histonischen Fulureskurs - im Bestand. fur die ein Guthaben aul dem |nmitia! Margin-Konto
(Ausweis im Bilanzposten Guthaben bei Kredilinstitulen, Postscheckguthaben, Schecks und
Kassenbestand') von TE 2 327 bestahl Der Markiwerl (beizulegender Zeitwerl) der Fulures
brelauft sich auf TE 38.770 bew. TE 40 503

Dariibar hinaus bestehen  Verpllichlungen aus diwversen  Dauerschuldverhalinissen
insbesondare mit Konzernumernehmean dig ua Migtverirage und
Geschaftsbesorgungsverirage umtassen
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Deutsche Asset Management S5.A.

Anhang zum Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2017

Gewinn- und Verlust-Rechnung

Nettoumsatzerlose

Die Gesalischali erhalt fur die Verwallung der Fonds ein Enlgell Dieses Entgelt enthalt im
Regelfall neben der Verwallungsvergltung auch die Keslen fur die Venvahrsielle das
Fondsmanagement, Vertriebskosten sowe gegebenenfalls  die  Kosten fur  die
Admmnistrationsstelle. Die  Gesamivergulungssatze  sind n  den jeveeiligen
Verwaltungsreglements/Prospekten/Emissionsdokumenten baw Satzungen der
betreffenden  Fonds  fesigelegt  Daneben bestehen fir einzeine Fonds geomass
Verwallungsreglement/ProspekVEmissionsdokument  Verginbarungen  Uber  erfolgs
abhangige Vergltungen

Die Ertrage setzen sich wie foigt zusammen

2017 2016

inTE inTC

Verwallungsgebuhren 1.071.257 1.010 910
Erolgsabhangige Vergitungen 46 865 72408
i LS E I L

Die Entwickiung der vorwiegend volumenabhangig ausgesialieten Verwaltungsgebuhren ist
wesenilich vom Ausbau des Anlagevolumens { Assels under Management') der verwallelen
Fondsvermdgen geprag!

Die Netto-Umsatzeriose wurden uberviegend innerhalb Luxemburgs erwinschalfiet Vaon
einer weitergehenden Aufgliederung der Netto-Umsatzerlose nach gecgraphischen Markien
wurde abgesehen
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Deutsche Asset Management S.A,

Anhang zum Jahresabschluss
zum 31 Dezember 2017

Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen belrieblichen Ertrage setzan sich wie folgl zusammen:

2017 2016

in TE inTE

Frovisionen des Fondsvertriebs 53 240 78.035

Ertrage aus Leistungsverrechnungen 12 368 8582
Errage aus der Vensallung von

Investmentkonten (IKS) 844 1012

Sonstige Ertrage 118 856 20.978

185.208 108.607

Der Ruckgang der Provisionen des Fondsvernrizbs basiert weitgehend und zu eiwa gleichan
Teilen auf der unterahnigen Umwandlung der DB Adwisors SICAV von ener vormals selbst-
verwalleten zu einer managed -Struklur, fur die Verwallungsgebuhren verainnahml werden,
soune auf rucklaufigen Verrechnungen flr Fondsanteile aus dem Bereich Investmentkonten

Die sonstigen Errage entfallen Gberwiegend auf die 1eiiweise Auflosung von Ruckstellungen
fur Garantierisiken im Fondsgeschaft in Hahe van TE 94373 und Rickerstattungen gezahlter
Umsatzsieuer sowie die Auflosung von Ricksieliungen fur Umsatzsteuern aus Vorjahren in
Hohe von TE 16 2859
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Deutsche Asset Management S.A,

Anhang zum Jahresabschluss
zum 31 Dezember 2017

Sonstige externe Aufwendungen

2017 2016

inTE inTE

Aufwendungen fur Verinebsprovisionen 521625 A2 A5G
Kostenumiagen von Konzerngesellschaflen 183 258 200539
Vergutungen fur Fondsmanagement 173.085 168 925
Vemwvahrstellenvergulung 11.886 10.265
Erfolgsabhangige Vergulungen 2213 819
Sonshige Aufwendungen 3B.893 30029
83070 B93.078

Ursdchlich fur de Zunahme der im Wesentlichen volumenabhangig ausgestalleten
Aufwendungen fur Verinebeprovisionen und Fondsmanagementvergutungen ist varnehmiich
der Ansteg der zugrunde liegenden Fandsvolumina

Sonstige Aufwendungen entfallen auf laufende Kosten aus dem Fondsgeschaft (Prufungs-
und Beratungskosten, Bank- und Zahistellengebuhren, Migten, IT-Kosten etc ) und enthalien
daneben auch Provisionen im Rahmen des exkluswen Fondsveririebs zur Weiterfuhrung
einer strategischen Kooperation mit enem badeutenden Verinebspariner aus Frankfud am
Main (T€ 5 758} Ursachlich fur den Anstieg der Sonstigen Aufwendungen (TE +8 864} sind
vorwiegend Kostenverrechnungen fur Lizenzgebuhren (TC +4 986) sowie IT-Beratungs-
kosten (T€ +1 678)

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrige

Der Gesamtausweis in Hohe van TE 146 betrifft positive Zinsen aus Geldaniagen
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Deutsche Asset Management S.A.

Annhang zum Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2017

Wertberichtigungen zu Finanzanlagen und zu Wertpapieren des Umlauf-
vermegens

Der Auvsweis resultiert aus Zuschreibungen zu Marktwerlen von Werpapieren des
Umiaufvermagens, fur die die Grunde der Werbenchligungen des Vorjahres entfallen sind
(TE 104)

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Vom Gesamlausweis in Hohe wvon TE 3951 entfalien T€ 2750 aufl Verusle aus
Terminkontrakien und Dervaten, T€ 1 185 auf negative Zinsen aus Guthaben auf laufenden
Bankkonten sowe TE 16 aul Zinsaufwendungen fur einan Kredit

Stewern auf das Ergebnis

Zwischen der Deutsche Bank Luxembeurg S A (Organtrager) und der Deutsche Assel
Managemen! 5 A (Organgesellschafl) bestand seil 1. Januar 2010 cine erragsteueriche
Organschaft. Voraussetzung fur deren Anerkennung war nach Luxemburger Rechl eine
mindestens funfiahnge Daver der crganschaftlichen Vertindung. Fur Zwecke der Steueriast
wurde die geschuldele Gewerbe- und Kérperschaftsteuer anhand des konschdierien
Ergebnisses der steverlichen Organschaft ermittelt Da im Rahmen der Organschall der
Organtrager als Steuerschuldner gegenuber der Steuerbeherde aufinll, wurden die
Ertragsleuern beider Geselischaften in der Gewinn- und Verlust-Rechnung des Organiragers
ausgewiesen Als Ausgleich hierfur leistele die Organgesellschaft einen entsprechenden
Umilagebetrag an den Organtrager. Die Berechnungsgrundlage hierfur war in @inem von
beiden Gesellschatten unterzeichnelen Steusrumiagevertrag geregell. Der Umiagebetrag
ivom Organtrager belastete Steuern) fur das Geschaftsjahr 2016 betrug T€ 82 288

Die Organschaft wurde infelge des Wechsels der Deutsche Bank Luxembourg S A als
Gesellschafter der Deutsche Assel Management 5 A zum 1 Mai 2017 ruckwirkend zum
1 Januar 2017 aufgelost, Fur das Geschafisjahr 2017 ist die Deulsche Asset Management
8 A samit Sleuerschuldner gegenuber der Steuerhehdrde Die Ertragsteuern werden nach
den steuerichen Gasetzen und Vorschrilten in Luxemburg von der Gesellschaft ermitiell. Im
Geschaftsiahr 2017 betragl der Aulfwand aus Erragsteuern TE 95914
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Deutsche Asset Management 5.A.

Anhang zum Jahresabschiuss
yum 31, Dezember 2017

Personal sowie gewihrte Bezuge, Vorschusse und Kredite fur Mitglieder der
Verwaltungs- oder Aufsichtsorgane und Pensionsverpflichtungen gegeniiber
fritheren Mitgliedern dieser Organe

im Jahresdurchschnitt waran 134 (Vorjahr: 136) Mitarbetter beschalligt, die sich nach
Gruppen wie folgt aufteilen (in Klammenn Angaben zum Vorahr)

Mitgiieder des Vorstands & (4]
Leitende Angestellte/F Ghrungskrafle 11({11)
Angestelite 119(121)

I Jahr 2017 betrugen die fur ihre Tatgkeiten gewahrlen Gesamibezige (inklusive
geldwerter Vorteiie) des Vorstands und Fuhrungskrafte TC 2.568 (Vorahr: TE 2 130) Bezuge
an den Aufsichisrat der Gesellschafl wurden unverander zum Vorahr nicht gezahl!

Gegeniber ehemaligen Mitgliedern des Varstands oder des Aufsichisrals bzw. belaufen sich
die Pensionsverpflichtungen auf TE 112

Kredite, Varschisse sowe sonsiige Hafllungsverpllichiungen gegenuber Mitghedemn des
Vorstands und Fuhrungskraften sowie des  Aufsichtsralts  wurden  wahrend  des
Geschallgjahres 2017 nicht gewahrl bzw. eingegangen

Geschifte mit nahe stehenden Parsonen und Unternehmen

Es wurden keine wesenillichen Geschafte mit nahe stehenden Personen und Unternehmen

zu michl markiublichen Konditionen durchgefubit
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Deutsche Asset Management S.A.

Anhang zum Jahresabschluss
zum 31 Dezember 2017

Honorare des Abschlusspriifers

Das im Geschaftsjahr als sonstige betriebliche Aufwendungen erfasste Gesamihonorar des
Abschlussprifers baw. des zugelassenen Cabinet de révision agréé set2t sich im Einzalnen
wie folgl zusammen (ohne Honorare fur Leistungen hinsichtlich der von der Gesallschall

verwallelen Fonds)

in TC (exklusive TVA) 2017 2016

Honorar fir

- Jahresabschlussprufung 114 82
Andere Bestatgungsleistungen - -
Sieverberatungsleistungen 44 27
Sonstige Leisiungen 2

Ereignisse von besonderer Bedeutung nach dem Abschlussstichtag

Es wurden keine wesentlichen Eregnisse nach dem Bilanzstichtag verzeichnet, die nicht
bereils in die Bilanz oder die Gewinn- und Verlust-Rechnung emnbezogen wurden

B4 ]
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SMP Partners (Cayman) Limited

30 12 5.6 1,018
31 31
108.96

RBC Investor Services Bank S.A.

30 10 1,254,713,000 1,570

B-47192

1993

31 1,251

Deutsche Bank AG, acting through its London Branch

29 12 2,066,773,131
5,290,939,215.36 6,622

29 12 31 4,750
31
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29 12
60 2,425 97,535

DWS Investments (UK) Limited

190,000,001.00 271
31 31
142.88
2014 16
05233891
429806

29
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Independent Auditors® Report

The Trustee
Palladium Japan Trust
Principal Protected Performance of dbX-Paulson Linked Fund (2009-10) (AUD)

Report on the Audit of the Financial Statements

Opinion

We have audited the financial statements of Palladium Japan Trust - Principal Protected
Performance of dbX-Paulson Linked Fund (2009-10) (AUD) (the* Sub-Fund” ) which comprise the
statement of net assets, including the statement of investments as at 30 September 2017, and
the statements of operations and of changes in net assets and changes in the number of units
and statistics for the year then ended, and notes to the financial statements, including a
summary of significant accounting policies.

In our opinion, the accompanying financial statements present fairly, in all material
respects, the financial position of the Sub-Fund as at 30 September 2017, and its financial
performance, changes in net assets and changes in the number of units and statistics for the
year then ended, in accordance with accounting principles generally accepted in Luxembourg.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (ISAs). Our
responsibilities under those standards are further described in the Auditors®
responsibilities for the audit of the financial statements section of our report. We are
independent of the Sub-Fund in accordance with the International Ethics Standards Board for
Accountants® Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code), and we have fulfilled
our other ethical responsibilities in accordance with the IESBA Code. We believe that the
audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our
opinion.

Other Information

Other information consists of the Management and Administration information and Information
to Unitholders - unaudited. Management is responsible for the other information.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not
express any form of assurance conclusion thereon.
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In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the
other information and, in doing so, consider whether the other information is materially
inconsistent with the financial statements or our knowledge obtained in the audit or
otherwise appears to be materially misstated. If, based on the work we have performed, we
conclude that there is a material misstatement of this other information, we are required to
report that fact. We have nothing to report in this regard.

Responsibilities of Management and the Trustee for the Financial Statements

Management is responsible for the preparation and fair presentation of the financial
statements in accordance with accounting principles generally accepted in Luxembourg, and
for such internal control as management determines is necessary to enable the preparation of
financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or
error.

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Sub-
Fund®s ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to
going concern and using the going concern basis of accounting unless management either
intends to liquidate the Sub-Fund or to cease operations, or has no realistic alternative
but to do so.

The Trustee is responsible for overseeing the Sub-Fund®s financial reporting process.

Auditors® Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

This report is made solely to the Trustee, as a body. Our audit work has been undertaken so
that we might state to the Trustee those matters we are required to state to them in an
auditors® report and for no other purpose. To the fullest extent permitted by law, we do not
accept or assume responsibility to anyone other than the Sub-Fund and the Trustee as a body,
for our audit work, for this report, or for the opinions we have formed.

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as
a whole are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an
auditors® report that includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of
assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance with ISAs will
always detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or
error and are considered material if, individually or in the aggregate, they could
reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on the basis of
these financial statements.
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As part of an audit in accordance with 1SAs, we exercise professional judgment and maintain
professional skepticism throughout the audit. We also:

- ldentify and assess the risks of material misstatement of the financial statements,
whether due to fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those
risks, and obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis
for our opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting from fraud
is higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion, forgery,
intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control.

- Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design
audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the Sub-Fund®s internal control.

- Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of
accounting estimates and related disclosures made by management.

- Conclude on the appropriateness of management®s use of the going concern basis of
accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty
exists related to events or conditions that may cast significant doubt on the Sub-Fund®s
ability to continue as a going concern. If we conclude that a material uncertainty
exists, we are required to draw attention in our auditors® report to the related
disclosures in the financial statements or, if such disclosures are inadequate, to
modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to the
date of our auditors® report. However, future events or conditions may cause the Sub-
Fund to cease to continue as a going concern.

- Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements,
including the disclosures, and whether the financial statements represent the underlying
transactions and events in a manner that achieves fair presentation.

We communicate with the Trustee regarding, among other matters, the planned scope and timing
of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in
internal control that we identify during our audit.

Ernst & Young Ltd.
30 January 2018
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Independent Auditors® Report

The Trustee
Palladium Japan Trust
Principal Protected Performance of dbX-Paulson Linked Fund (2009-10) (AUD)

Report on the Audit of the Financial Statements

Opinion

We have audited the financial statements of Palladium Japan Trust - Principal Protected
Performance of dbX-Paulson Linked Fund (2009-10) (AUD) (the* Sub-Fund” ) which comprise the
statement of net assets, including the statement of investments as at 30 September 2018, and
the statements of operations and of changes in net assets and changes in the number of units
and statistics for the year then ended, and notes to the financial statements, including a
summary of significant accounting policies.

In our opinion, the accompanying financial statements present fairly, in all material
respects, the financial position of the Sub-Fund as at 30 September 2018, and its financial
performance, changes in net assets and changes in the number of units and statistics for the
year then ended, in accordance with accounting principles generally accepted in Luxembourg.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (ISAs). Our
responsibilities under those standards are further described in the Auditors®
responsibilities for the audit of the financial statements section of our report. We are
independent of the Sub-Fund in accordance with the International Ethics Standards Board for
Accountants® Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code), and we have fulfilled
our other ethical responsibilities in accordance with the IESBA Code. We believe that the
audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our
opinion.

Other Information

Other information consists of the Management and Administration information and Information
to Unitholders - unaudited. Management is responsible for the other information.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not
express any form of assurance conclusion thereon.
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In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the
other information and, in doing so, consider whether the other information is materially
inconsistent with the financial statements or our knowledge obtained in the audit or
otherwise appears to be materially misstated. If, based on the work we have performed, we
conclude that there is a material misstatement of this other information, we are required to
report that fact. We have nothing to report in this regard.

Responsibilities of Management and the Trustee for the Financial Statements

Management is responsible for the preparation and fair presentation of the financial
statements in accordance with accounting principles generally accepted in Luxembourg, and
for such internal control as management determines is necessary to enable the preparation of
financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or
error.

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Sub-
Fund®s ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to
going concern and using the going concern basis of accounting unless management either
intends to liquidate the Sub-Fund or to cease operations, or has no realistic alternative
but to do so.

The Trustee is responsible for overseeing the Sub-Fund®s financial reporting process.

Auditors® Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

This report is made solely to the Trustee, as a body. Our audit work has been undertaken so
that we might state to the Trustee those matters we are required to state to them in an
auditors® report and for no other purpose. To the fullest extent permitted by law, we do not
accept or assume responsibility to anyone other than the Sub-Fund and the Trustee as a body,
for our audit work, for this report, or for the opinions we have formed.

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as
a whole are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an
auditors® report that includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of
assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance with ISAs will
always detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or
error and are considered material if, individually or in the aggregate, they could
reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on the basis of
these financial statements.
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As part of an audit in accordance with 1SAs, we exercise professional judgment and maintain
professional skepticism throughout the audit. We also:

- ldentify and assess the risks of material misstatement of the financial statements,
whether due to fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those
risks, and obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis
for our opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting from fraud
is higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion, forgery,
intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control.

- Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design
audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the Sub-Fund®s internal control.

- Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of
accounting estimates and related disclosures made by management.

- Conclude on the appropriateness of management®s use of the going concern basis of
accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty
exists related to events or conditions that may cast significant doubt on the Sub-Fund®s
ability to continue as a going concern. If we conclude that a material uncertainty
exists, we are required to draw attention in our auditors® report to the related
disclosures in the financial statements or, if such disclosures are inadequate, to
modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to the
date of our auditors® report. However, future events or conditions may cause the Sub-
Fund to cease to continue as a going concern.

- Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements,
including the disclosures, and whether the financial statements represent the underlying
transactions and events in a manner that achieves fair presentation.

We communicate with the Trustee regarding, among other matters, the planned scope and timing
of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in
internal control that we identify during our audit.

Ernst & Young Ltd.
30 January 2019
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BERICHT DES REVISEUR D"ENTREPRISES AGREE

An die Aktionare der

Deutsche Asset Management S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

Bericht iiber die Jahresabschlusspriifung

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der Deutsche Asset Management S.A. (,,d ie Gesellschaft"),
bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2017 und der Gewinn- und Verlustrechnung fur das
an diesem Datum endende Geschaftsjahr sowie dem Anhang , einschliefllich einer
Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden, gepruft.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefugte Jahresabschluss in Obereinstimmung mit
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2017
sowie der Ertragslage fur das an diesem Datum endende Geschaftsjahr.

Grund/age fiir das Priifungsurteil

Wir fuhrten unsere Abschlussprufung in Obereinstimmung mit dem Gesetz Ober die
Prufungstatigkeit (,,Gesetz vom 23. Juli 2016™) und nach den fur Luxemburg von der
Commission de Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF'") angenommenen internationalen
Prufungsstandards (,,ISA™) durch. Unsere Verantwortung gemar.. diesem Gesetz und diesen
Standards wird im Abschnitt ,,Verantwortung des Reviseur d*Entreprises agree"” fur die
Jahresabschlussprufung weitergehend beschrieben . Wir sind unabhangig von der Gesellschaft
in Obereinstimmung mit dem fur Luxemburg von der CSSF angenommenen International Ethics
Standards Board for Accountants® Code of Ethics for Professional Accountants (,,lESBA Code™)
zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der
Jahresabschlussprufung einzuhalten haben, und haben alle sonstigen Berufspflichten in
Obereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen eriullt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prufungshachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prufungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand ist verantwortlich fur die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen
beinhalten die Informationen, welche im Lagebericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie
nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des ,,Reviseur d"Entreprises agree"™ zu diesem
Jahresabschluss.

Unser Prufungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir
geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.
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Im Zusammenhang mit der Prufung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin,
die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlussprufung
gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich
falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns durchgefuhrten Arbeiten
schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Darstellungen enthalten,
sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbezuglich nichts zu
berichten.

Verantwortung des Vorstands und der fur die Oberwachung Verantwortlichen fur den
Jahresabschluss

Der Vorstand ist verantwortlich fur die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses in Obereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung des Jahresabschlusses und fur die internen
Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand verantwortlich fur die
Beurteilung der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit und -
sofern einschlagig - , Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der
Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit stehen , und die Annahme der Unternehmensfortfuhrung
als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Vorstand beabsichtigt, die
Gesellschaft zu liquidieren, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere
realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Die fur die Oberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fur die Oberwachung des
Jahresabschlusserstel lungsprozesses.

Verantwortung des Reviseur d"Entreprises agree fur die Jahresabsch/ussprufung

Unsere Zielsetzung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist, und daruber einen Bericht des ,,Reviseur d"Entreprises agree", welcher
unser Prufungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen
Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafur, dass eine Prufung in Obereinstimmung mit
dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fur Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets
eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche Darstellungen
konnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstofsen resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn vernunftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese
individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Im Rahmen einer Abschlussprufung in Obereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und
nach den fur Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs uben wir unser pflichtgemar..es
Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Daruber hinaus:

- identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder Verstor.ien, planen und fuhren Prufungshandlungen
durch als Antwort auf diese Risiken und Erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und
angemessen sind , um als Grundlage fur das Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche fa Ische Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstor.ien hoher als
bei Unrichtigkeiten, da Verstor.ie betrugerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
UnvolIstandigkeiten, irrefuhrende Angaben bzw. das Aur.ierkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten konnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Abschlussprufung relevanten internen
Kontrollsystem , um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben .

- beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und der entsprechenden
Anhangangaben.

- schlussfolgern wir Ober die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit durch den Vorstand sowie auf der Grundlage der
erlangten Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnten. Sollten wir
schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bericht des ,,Reviseur d"Entreprises agree"™ auf die dazugehbrigen Anhangangaben zum
Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das Prufungsurteil zu
modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des
Berichts des ,,Reviseur d*Entreprises agree" erlangten Prufungsnachweise. Zukunftige
Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fuhren , dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfuhren kann.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschliesslich der Anhangangaben und beurteilen , ob dieser die zugru ndeliegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fur die Oberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Prufungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prufungsfeststellungen einschlie[lilich
wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Prufung
identifizieren .
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Bericht iiber weitere gesetzliche und aufsichtsrechtliche Verpflichtungen
Der Lagebericht, welcher in der Verantwortung des Vorstands ist, steht im Einklang mit dem
Jahresabschluss und wurde in Obereinstimmung mit den geltenden rechtlichen Anforderungen

erstellt.

KPMG Luxembourg
Societe cooperative
Cabinet de revision agree

Harald Thanes

Luxemburg, 19. Februar 2018
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