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2019 1 31 2019 1 31
2,738,622 86.49 2,570,483 81.18
306,525 9.68 147,833 4.67
147,153 4.65
121,148 3.83
100,794 3.18
3,166,295 50,340 1.59
100.00
396,262 17,220 0.54
11,323 0.36
0 0.00
3,045,147 96.17
121,148 3.83
3,166,295
100.00
396,262

17/165



EDINETOOOO
o o = 2SR 73
Ooooooooooooooooooad

2019 31

)

18/165



EDINETOOOO
o o = 2SR 73
ooooodooodooodooodd

Siemens Reg. 2,479,325 |  95.73 237,347 | 95.55 236,900 7.48
adidas Reg. 721,806 | 79.57 57,434 | 206.30 148,909 4.70
Allianz 776,000 | 177.48 137,724 | 184.74 143,358 4.53
Deutsche Post Reg. 5,423,439 |  21.86 118,564 |  25.81 139,979 4.42
gg;tSCheTe'ekom 9,477,713 12.34 116,998 14.16 134,157 4.24
Daimler Reg. 2,510,535 |  47.05 118,121 |  51.67 129,719 4.10
SAP 1,270,938 |  81.92 104,111 | 89.34 113,546 3.59
Bayer 1,646,459 |  70.83 116,619 |  66.06 108,765 3.44
Infineon 5,166,514 7.12 36,795 | 19.28 99,585 3.15
Technologies Reg.

BVW Pref. 1,542,029 |  25.40 39,170 | 63.95 98,613 3.11
Fresenius 1,978,075 |  28.34 56,063 |  45.63 90,260 2.85
Minchener

Riickversicherungs- 449,008 | 145.68 65,424 |  195.15 87,641 2.77
Gesellschaft

Vink.Reg.

gg;tSChe Borse 743,628 | 83.55 62,130 | 116.20 86,410 2.73
Continental 444,842 103.97 46,250 138.20 61,477 1.94
Wirecard AG 398,516 | 164.35 65,495 | 147.60 58,821 1.86
Volkswagen Pref. 397,962 | 150.22 59,780 | 147.64 58,755 1.86
Deutsche Lufthansa 2,509,906 20.07 50,364 22.12 55,519 1.75
Vink. Reg.

K+S Reg. 3,084,076 19.24 59,329 17.18 52,969 1.67
HeidelbergCement 827,413 | 65.70 54,361 |  60.44 50,009 1.58
E.ON Reg. 5,010,813 9.02 45,195 9.68 48,480 1.53
Merck 471,419 |  53.68 25,308 | 92.06 43,399 1.37
Egsze”'us Vedical 627,217 80.78 50,665 64.68 40,568 1.28
Lanxess 739,39 | 62.98 46,570 | 48.50 35,861 1.13
Henkel Pref. 400,000 |  62.55 25,019 |  84.46 33,784 1.07
Kion Group 638,637 |  38.49 24,579 | 51.18 32,685 1.03
ggg Aero Engines 152,925 65.52 10,019 | 190.50 29,132 0.92
UBS London/Bayer

27.06.25 Perles 1,211,182 |  65.57 79,419 |  65.93 79,853 2.52
Cert.

UBS London/Perles

Allianz 15.12.23 230,141 | 195.10 44,901 | 197.87 45,538 1.44
Cert.
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Merrill
;¥T§2{ﬁ;';igzker 649,307 | 175.10 113,709 |  184.65 119,911 3.79
Cert.
Linde 713,084 |  78.34 55,866 | 141.35 100,794 3.18
2019 31
17.77
15.71
15.61
8.94
8.59
7.57
4.24
1.53
1.07
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EUR EUR
2016 3,415.9 427,503 153.03 19,152
2017 4,009.3 501,766 186.96 23,398
2018 3,613.1 452,183 172.78 21,623
2018 3,832.8 479,676 180.57 22,598
3,664.0 458,546 173.17 21,672
3,833.3 479,742 181.61 22,728
3,855.8 482,555 183.06 22,910
3,660.5 458,109 174.35 21,820
3,840.4 480,627 183.20 22,927
3,709.1 464,198 177.19 22,175
3,613.1 452,183 172.78 21,623
10 3,322.4 415,799 159.08 19,909
11 3,216.1 402,494 153.23 19,177
12 2,940.8 368,047 140.46 17,579
2019 3,144.7 393,559 150.65 18,854
2016 2.9
2017 2.74
2018 1.14
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2016 4.99

2017 24.07

2018 -6.12

100x (a-b)/b
1
1

2016 1,269,731 1,300,560 22,321,273
(V) (2,800) (34,680)
2017 1,088,810 1,965,826 21,444,257
() (2.612) (32,068)
2018 1,087,895 1,620,783 20,911,369
() (1,490) (30,578)
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(1 2018 30

2018 30

719,197 19.77
531,738 14.62
453,589 12.47
432,176 11.88
397,939 10.94
387,619 10.66
210,202 5.78

86,559 2.38
64,320 1.77
3,283,339 90.27
329,315 9.05
7,127 0.20
21,194 0.58
165 0.01

398 0.01
-3,929 0.11
_316 ~0.01
(455,285637'29§ 100.00
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2018 30
EUR
)
3,432,809,484.86  94.38
(429,616 )

adidas Reg. (DEOOOALEWWWO)
................... 703,089 130,000 13,000 EUR 210.2000 147,789,307.80 4.06
Airbus (NL0000235190)
................... 500,000 75,000 EUR 108.7800 54,390,000.00 1.50
Aixtron Reg. (DEOOOAOWMPJ6)
................... 1,800,625 1,800,625 EUR 8.6100 15,503,381.25 0.43
Akzo Nobel (NLO000009132)
................... 104,820 EUR 80.2600 8,412,853.20 0.23
Allianz (DE0008404005)
................... 40,465 25,902 50,437 EUR 192.1200 7,774,135.80 0.21
Aurubis (DE0006766504)
................... 279,979 139,162 50,000 EUR 59.9000 16,770,742.10 0.46
BASF Reg. (DEOOOBASF111)
................... 1,042,175 186,774 1,853,497 EUR 76.0000 79,205,300.00 2.18
Bayer (DEOOOBAY0017)
................... 1,914,205 445,165 75,000 EUR 76.6300 146,685,529.15 4.03
Bechtle (DE0005158703)
................... 157,315 157,315 EUR 88.3500 13,898,780.25 0.38
Beiersdorf (DE0005200000)
................... 322,194 139,006 27,447 EUR 97.1400 31,297,925.16 0.86
BMWW Pref. (DE0005190037)
.................. 1,858,688 252,793 EUR 67.2500 124,996,768.00 3.44
Brenntag (DEOOOA1DAHHO)
................... 749,872 128 EUR 53.4800 40,103,154.56 1.10
Commerzbank (DEO0OOCBK1001)
................... 31,232 2,069,029 3,800,000 EUR 8.8910 277,683.71 0.01
Continental (DE0005439004)
................... 425,241 174,530 EUR 149.8000 63,701,101.80 1.75
Covestro (DE0006062144)
................... 559,271 500,000 108,125 EUR 70.1600 39,238,453.36 1.08
Daimler Reg. (DE0007100000)
................... 7,783 970,000 EUR 54.5800 424,796.14 0.01
Deutsche Bank Reg. (DE0005140008)
................... 5,368,039 3,023,149 1,805,232 EUR 9.7860 52,531,629.65 1.44
Deutsche Borse Reg. (DE0005810055)
................... 925,000 50,000 EUR 115.4000 106,745,000.00 2.93
Deutsche Lufthansa Vink. Reg.
(DE0008232125) . .cciieeaann 2,039,687 619,418 EUR 21.0600 42,955,808.22 1.18
Deutsche Pfandbriefbank
(DE0008019001) .uvvccceemneeaann 2,000,000 EUR 12.8000 25,600,000.00 0.70
Deutsche Post Reg. (DE0005552004)
................... 3,500,000 2,200,000 3,700,000 EUR 30.8700 108,045,000.00 2.97
Deutsche Telekom Reg.
(DE0005557508) . @uceeiiaaan 11,833,355 1,100,000 1,691,645 EUR 13.8900 164,365,300.95 4.52
Dialog Semiconductor
(GB0059822006) - -wvccccervnnannnn- 570,722 570,722 EUR 18.5900 10,609,721.98 0.29
Durr (DE0005565204)
................... 247,928 197,464 98,398 EUR 39.1700 9,711,339.76 0.27
E.ON Reg. (DEOOOENAG999)
................... 6,592,785 4,332,576 200,000 EUR 8.7850 57,917,616.23 1.59
Erste Bank der dsterreichischen
Sparkassen (AT0000652011)
................... 570,131 570,131 EUR 35.5600 20,273,858.36 0.56

Evonik Industries Reg.

(DEOOOEVNKO13) eeciiiiieaaanas 391,151 391,151 EUR 30.6400 11,984,866.64 0.33
Evotec (DE0005664809)

................... 1,344,978 1,494,978 150,000 EUR 18.7200 25,177,988.16 0.69
Fraport AG Frankfurt Airport

Services Worldwide (DE0005773303)

................ 239,800 239,800 EUR 75.5800 18,124,084.00 0.50
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EUR
)
Freenet (DEO00A0Z2ZZ5)
................... 1,035,066 EUR 20.7100 21,436,216.86 0.59
Fresenius (DE0005785604)
................... 2,087,477 380,088 145,830 EUR 63.2000  131,928,546.40 3.63

Fresenius Medical Care
(DE0005785802) . cvvwecieaaaaann 404,788 404,788 EUR 88.7800 35,937,078.64 0.99
GEA Group (DE0006602006)

................... 306,362 100,509 EUR 31.1400 9,540,112.68 0.26
HeidelbergCement (DE0006047004)

................... 950,000 EUR 67.6400 64,258,000.00 1.77
HelloFresh (DEO00A161408)

................... 1,242,780 1,242,780 EUR 10.7100 13,310,173.80 0.37
Henkel Pref. (DE0006048432)

................... 327,117 602,378 EUR 100.9500 33,022,461.15 0.91

Infineon Technologies Reg.
(DE0006231004) .....eeeinnnnnnn. 5,372,968 367,765 994,797 EUR 19.6200  105,417,632.16 2.90
ING Groep (NL0011821202)

................... 1,358,665 EUR 11.1860 15,198,026.69 0.42
JENOPTIK (DEOOOA2NB601)

................... 319,979 319,979 EUR 31.7000 10,143,334.30 0.28
K+S Reg. (DEOOOKSAG888)

................... 2,717,486 2,717,486 EUR 18.0800 49,132,146.88 1.35
Kion Group (DEOOOKGX8881)

................... 685,306 45,000 259,694 EUR 53.4400 36,622,752.64 1.01
Koninklijke DSM

(NLO000009827) 3 .. ..oioiiiiaannnn 40,000 40,000 EUR 91.6000 3,664,000.00 0.10
Koninklijke Philips

(NLO000009538) 3 ....cicieenannnn 361,037 361,037 EUR 39.4500 14,242,909.65 0.39
Lanxess (DE0005470405)

................... 647,355 279,759 EUR 62.7600 40,627,999.80 1.12

Linde (applied for tender)

(DEOOOAZEALTS) i ieeaaanns 691,544 701,544 10,000 EUR 204.2000 141,213,284.80 3.88
Linde (DE0006483001)

................... 10,000 10,000 685,000 EUR 178.4500 1,784,500.00 0.05

................... 528,044 71,956 EUR 89.4400 47,228,255.36 1.30
MTU Aero Engines Reg.

(DEOOOAODIPTO) wevvveeiieeen 235,402 189,598 EUR 196.2000 46,185,872.40 1.27
Minchener Rickversicherungs-

Gesel Ischaft Vink.Reg.

(DE0008430026) . --vuuceeaaeann- 603,680 203,680 EUR 190.6000 115,061,408.00 3.16
OSRAM Licht (DEOOOLED4000)

................... 2,079,931 1,918,842 91,007 EUR 34.0800 70,884,048.48 1.95
ProSiebenSat.1 Media Reg.

(DEOOOPSM7770) - .cceiieaaeaaenn 940,000 275,000 50,000 EUR 22.1500 20,821,000.00 0.57
Qiagen (NL0012169213)

................... 753,817 24,721 211,274 EUR 32.3800 24,408,594 .46 0.67
Rocket Internet (DEOOOA12UKK6)

.................. 188,424 188,424 EUR 27.5000 5,181,660.00 0.14
RWE Ord. (DE0007037129)

................... 1,348,485 200,000 701,515 EUR 21.2400 28,641,821.40 0.79
Salzgitter (DE0006202005)

................... 600,324 416,005 EUR 43.2000 25,933,996.80 0.71
SAP (DE0007164600)

................... 1,598,500 38,000 169,500 EUR 106.5800  170,368,130.00 4.68

Siemens Healthineers
(DEOOOSHL1006) ®uuvccceevvnnnnnnn- 172,829 806,836 634,007 EUR 38.0000 6,567,502.00 0.18
Siemens Reg. (DE0007236101)

................... 2,557,771 100,000 48,000 EUR 110.5000 282,633,695.50 7.77
Société Générale (FRO000130809)

.................. 835,000 165,000 EUR 36.5050 30,481,675.00 0.84
Software Reg. (DE000A2GS401)

................... 922,033 1,305,126 383,093 EUR 39.2900 36,226,676.57 1.00
Stroer (DE0007493991)

................... 264,619 95,560 15,000 EUR 49.4000 13,072,178.60 0.36
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Talanx Reg. (DEOOOTLX1005)

................... 417,707 417,707 EUR 32.7400 13,675,727.18 0.38
EUR
)
thyssenkrupp (DE0007500001)
................... 1,903,496 560,292 EUR  21.7300 41,362,968.08 1.14
United Internet Reg.
(DE0005089031) - ucvvwceaaaaann- 752,151 147,849 EUR  40.6700 30,589,981.17 0.84
voestalpine
(AT0000937503)3 ... ioveaaaannnn 206,085 14,044 7,959 EUR  39.5400 8,148,600.90 0.22
Volkswagen Pref. (DE0007664039)
.................. 385,663 174,295 EUR  150.9200 58,204,259.96 1.60
Vonovia (DEO0OAIML7J1)
................... 580,000 EUR  42.0700 24,400,600.00 0.67
Zalando (DE000ZAL1111)
................... 334,397 111,923 566,272 EUR  33.7000 11,269,178.90 0.31
UBS London/Bayer 02.01.19 Perles
Cert. (DEOOOUBS3DW3)
.................. 1,059,520 55,000 EUR 81.4300 86,276,713.60 2.37
UBS London/Bayer 27.06.25 Perles
Cert. (DEOOOUBS5DW8)
................... 98,101 98,101 EUR  76.6200 7,516,498.62 0.21
UBS London/Perles Allianz 15.12.23
Cert. (DEOOOUW5QND9)
................... 150,545 EUR  205.7600 30,976,139.20 0.85
UBS London/Perles Dt.Telekom
27.12.24 Cert. (DEOOOUBS4DW1)
................... 1,700,000 1,700,000 EUR  14.5300 24,701,000.00 0.68
179,844,483.87 4.94
(22,508 )
Merrill Lynch/Allianz 21.12.18
Tracker Cert. (CWN5647X1917)
................... 734,154 750,000 15,846 EUR  192.1300 141,053,008.02 3.88
Merrill Lynch/Siemens 28.12.18
Tracker Cert. (CWN5647X2097)
................... 351,213 400,000 48,787 EUR  110.4500 38,791,475.85 1.06
3,612,653,968.73  99.32
(452,124 )
6,378,947.70 0.18
ALLIANZ SE MAR 19 (EURX) EUR
............................. 1,035,000 7,603,110.00 0.21
BASF SE MAR 19 (EURX) EUR
.............................. 2,677,500 -4,536,756.00 -0.12
COMMERZBANK AG MAR 19 (EURX) EUR
.............................. 3,800,000 495,520.00 0.01
DAIMLER AG MAR 19 (EURX) EUR
.............................. 2,950,200 -1,994,335.20 -0.05
DEUTSCHE POST AG MAR 19 (EURX) EUR
.............................. 2,837,000 -804,289.50 -0.02
SAP AG MAR 19 (EURX) EUR.......... 1,768,000 5,615,698.40 0.15
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EUR
(D)
748,500.00 0.02
( )
Put DAX (performance index)
03/2019 Strike 12500.00 (EURX)
........................... 1,250 EUR  598.8000 748,500.00 0.02
21,194,473.48 0.58
21,194,473.48 0.58
.................... EUR 21,133,340.85 % 100 21,133,340.85 0.58
EU/EEA ... EUR 50,148.38 % 100 50,148.38 0.00
EU/EEA
.................. CHF 314.10 % 100 276.78 0.00
........................... usD 12,435.66 % 100 10,707.47 0.00
165,261.85 0.01
............. EUR 163,623.75 % 100 163,623.75 0.01
.................... EUR 1,638.10 % 100 1,638.10 0.00
EUR 397,839.98 % 100 397,839.98 0.01
-3,929,783.22  -0.11
............... EUR -3,915,543.74 % 100 -3,915,543.74  -0.11
........... EUR -14,239.48 % 100 -14,239.48 0.00
EUR -316,055.23 % 100 -316,055.23  -0.01
3,637,293,153.29  100.00
(455,207 )
172.78
EUR (21,623 )
175.83
EUR (22,005 )

20,911,368.827
137,420.000
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EURX

2018 28

CHF 1.134850 EUR 1

usb 1.161400 EUR 1

|
3
(Schuldscheindarlehen)
)
: EUR 2,416,476

( : Allianz, BASF Reg.,

A.P.Mgller-Mzrsk B (DK0010244508)

14,259

185,000

................. 1,469,040 1,469,040

................. 250,000

Merrill Lynch/Allianz 22.12.17
Tracker Cert.

(CWN5647P8342) . .oooeeeeaaaann
Merrill Lynch/Siemens 22.12.17
Tracker Cert.

(CWN5647P8268) - . . -« e eceaeaaen

Jenoptik (DE0006229107)
................. 143,932

250,000
266,778
273,073

100,000

750,000

400,000

319,979

931,873
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Commerzbank, Daimler Reg., Deutsche
Post Reg., SAP)

EUR 1,451,425

( DAX
EUR 376,145
( DAX
: EUR 36,870
( : Deutsche Telekom Reg.,
Fresenius, Henkel Pref.)
EUR 76,450
( : DAX ( )
( )

EUR 420,986
A.P_Mgller-Mersk B
(DK0010244508), Airbus (NL0000235190),
Akzo Nobel (NL0O000009132), Atos
(FR0O000051732), ING Groep
(NL0011821202), Koninklijke DSM
(NL0000009827), Koninklijke Philips
(NLO000009538) ,Qiagen
(NL0012169213), Société Générale
(FRO000130809)
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2017

10 2018 30

EUR

EUR

EUR
EUR

45,864.28

-53,571,454.93

-18,345.64
-123,509.09
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EUR 70,446,158.40
EUR 4,819,017.17
EUR 803.25
EUR 700,975.20
EUR 45,864.28
EUR -10,636,137.90
EUR 1,084,708.81
EUR 6,871,645.74
EUR 73,333,034.95
(9,178 )

EUR -311,405.08
EUR -53,571,454.93
EUR -141,854.73
EUR -54,024,714.74
(-6,761 )

EUR 19,308,320.21
(2,416 )

EUR 447,365,451.07
EUR  -106,078,411.59
EUR 341,287,039.48
(42,712 )

EUR 360,595,359.69
(45,129 )

EUR  -475,464,916.64
EWR  -129,373,281.21
EUR  -604,838,197.85
(-75,69 )

EUR  -244,242,838.16
(-30,567 )
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1,374,145.54
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EUR 4,009,315,644.40
EUR -58,286,614.40
1 EUR -430,556.66
EUR -98,867,663.10
EUR 201,873,926.19
EUR -300,741,589.29
EUR 5,642,601.57
EUR -244,242,838.16
EUR -475,464,916.64
EUR -129,373,281.21
EUR 3,613,130,573.65
(452,183 )
1 2018 56
EUR 586,452,669.51 28.04
EUR 360,595,359.69 17.25
EUR 0.00 0.00
EUR -380,808,926.03 -18.21
EUR -541,969,586.05 -25.92
EUR 24,269,517.12 1.16
(3,037 ) (145 )
1 EUR 430,556.66 0.02
EUR 23,838,960.46 1.14
1 2018 56
EUR EUR
2018 e 3,613,130,573.65 172.78
2017 e 4,009,315,644.40 186.96
2016 s 3,415,923,318.21 153.03
2015 e 3,307,896,147.03 147.99
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2017

11 2018 30

EUR

EUR

EUR
EUR

196.35

-320,176.79

-67.85
-825.94
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EUR 469,738.04
EUR 31,762.54
EUR 4,678.81
EUR 196.35
EUR -216.71
EUR 7,232.41
EUR 45,820.93
EUR 559,212.37
(70 )
EUR -1,520.60
EUR -320,176.79
EUR -893.79
EUR -322,591.18
(-40 )
EUR 236,621.19
(30 )
EUR 2,754,041.97
EUR -707,393.74
EUR 2,046,648.23
(256 )
EUR 2,283,269.42
(286 )
EUR -3,998,083.43
EUR -818,469.39
EUR -4,816,552.82
(-603 )
EUR -2,533,283.40
(-317 )
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7,457.13
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EUR 0.00
EUR 27,472,057.40
EUR 27,840,894.82
EUR -368,837.42
EUR -776,194.36
EUR -2,533,283.40
EUR -3,998,083.43
EUR -818,469.39
EUR 24,162,579.64
(3,024
EUR 2,283,269.42 16.62
EUR 0.00 0.00
EUR 0.00 0.00
EUR 2,283,269.42 16.62
(286 ) (2,080 )
EUR EUR
2008 e 24,162,579.64 175.83
2017 11 .. 10,085.87 197.76
2006 e - -
2005 e - -
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2018

2018

27
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EUR 0.00
© )

EUR 0.00
(© )

EUR 0.00
© )

EUR 0.00

EUR 0.00

EUR 0.00
(© )

EUR 0.00
© )

EUR -517.25

EUR -237.54

EUR -754.79
(-94,462 )

EUR -754.79
(-94,462 )
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EUR 0.00
EUR 682.88
EUR 10,000.00
b 1 EUR -9,317.12
EUR 71.91
2 EUR -754.79
EUR -517.25
EUR -237.54
EUR 0.00
© )
1 2018 27 9,317.12
2 12.98
153.99
-95.06
EUR 0.00 0.00q
EUR 0.00 0.00
EUR 0.00 0.00
EUR 0.00 0.00
© ) © )
EUR EUR
2018 27 9,317.07 93.17
2018 e 10,104.07 101.04
2007 e - -
2006 et - -
Reg.
Cl. A
new
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880,123,282.36

30
% 107.005
% 134.756
% 120.493
2017 10 2018 30 VaR 99
10
1.2
EUR
Koninklijke DSM 23,470 2,149,852.00
Koninklijke Philips 64,265 2,535,254.25
voestalpine 75,213 2,973,922.02

7,659,028.27 7,659,028.27

Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd.

EUR 8,105,934.14
EUR 7,372,563.74
EUR 733,370.40

172.78
175.83

20,911,368.827
137,420.000
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2017 10

15.22

2018

1.40
1.40
0.55

0.0000
0.0000

1.40
1.40
0.80

27

30

0.15
0.15
5.29 1

1,220,243.02

355,340,405.85

0.05%
0.05%
0.05%

10
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EU

2017
(o] e]

Reward & Analytics

https://www.db.com/cr/en/concrete-compensation-structures. htm
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Individual Variable Compensation Recognition Award
Tier

o}
Total

Performance

2017

2017

O
2017
2016
2017
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T
40 50
50,000
2017 2:
522

EUR 102,979,645

EUR 58,339,162

EUR 44,640,483

EUR 0

3 EUR 9,621,775

EUR 9,548,111

EUR 1,844,209
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)648/2012

7,659,028.27

0.21

10

Crédit Suisse Securities (Europe)
Ltd.

7,659,028.27

7,659,028.27
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7,372,563.74

733,370.40

2007

19

2007/16/

8,105,934.14

28,045.14

60.00

18,696.58

40.00
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10.

7,659,028.27

0.21

11. 10

China Construction Bank Corp.

733,389.25

Tencent Holdings Ltd.

733,385.54

Integrated Device Technology Inc.

733,382.90

ABN AMRO Group N.V.

733,370.40

Suncor Energy Inc.

733,367.65

Bank of China Ltd.

733,363.73

Fiat Chrysler Automobiles N.V.

733,354.40

Industrial & Commercial Bank of China

733,349.62

ENI S.p.A.

733,263.42

Unilever N.V.

508,554.88

12.

13.

14.

8,105,934.14
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Vermogensaufstellung zum 3009 2018
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Anhang gemal § 7 Nr. 9 KARBV
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Angaben zur Mitarbeitervergitung
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Angaben gemal Verordnung (EU) 2015/2368 Gber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU} MNr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Wertpapierleihe Pensionsgeschifte Total Return Swaps
Angaben n Fondswibring

1. Verwendete Vermdgensgegenstinds

absalut T anp o

in % des Fondwermigens o

2, Diw 10 grbften Gegenpar teen
1. Nams Corddddt Bunnne Securities {Europe) Lid

Eruttowolumen
offare Gesohalbe

7 85poze

Fitrstaat GrolEsilapnen

2 Mams

Bruttovelumen
offeris Qeschalte

Fitastaat

X Nams

Eruttowalumen
affene Geschifte

Fitrstast

4, Nam#

Bruttowalumen
offene Geschilte

Gltzstaat

B Nam#

Bruttowalumsn
offens Geschilte

Gitzstaat

& Nams

Eruttowolumsn
affens Geschifte

Gitzstaat

T. Hama

Eruttowalumsn
offeme O eschalte

Gitrstaat

& Nams

Bruttovslumsmn
allare Dbschilte

Sitzstast

4. Name

Eruttowalumsn
offere Geschilte

Sltrstaat
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10, Narne

Bruttowalumen
offens Geschilte

Gitnstaat

I, frtiend von Abwicklung und Clearing

{z.B. peeissitig, deslseitig,
zentrale Gegenparisd]

Do eaidd

4. Geschifte gagliedert nach Restlaudzelten (absolute Betrige]

wrter 1 Tag

1Tag bis 1 Washs

T Weshe bis 1 Monat
1bis 3 Monate

2 Monate bis 1 Jaha

ke 1Jahe

unbelristet T a%5 020,57
B, Artien) und Qualititien) der erhaltenen Sioherhelten
Artisnk

Bankguthaben

Schuldverschraibungen

Aktlen A SAM

Bonstige 1137040
Qualititienk

Do o i wmrdan. — ngavvid Wit p g - D o et rnc bl g, umgae gt ie Poovisomtgarns hl 15 o< G hait e it TG gyt e
Lauir VaRr LG B mang e 52 A el AR5 hicS s wisidien - Sac hithat e in s der foigenden Foomen gesiel

slckrae i rumanee Qe Bl Dl wdticn in Richtbres 2 06771 8/EG
vom 1% 2 2007, Akeriltnm und Garesd s g0t arites &nlo o wier e ey e, mikc b ot e K i bt o o v s
Kradit i g b st e, B g 43 V6 1 annaen DECO A0 batslnnl o=t Ssin Chmbond s pinr o0 a1 e £xit s
wl,aa.r.r.-;;lm Inatdutisren wd Behdeden 3t bomemunalen, regeraier oder mfermatceaie Ebera bepsbeme Anleshen urad®ingg
vt et (el b Ed

- Bgusle Ve rmoganawa i e aie Bl ral, burzi s Batkerilis

e

Mty

#1iH Arknaas Dni: Msiaind D087 4ar 1 b3kl
oot @ enghea baes Dlaling vt

4 kv ke A b pdin Do
dnrn bttt und due Obar sn Fating vo

Artwile sinas OGIW, dar voramgend in de urcer den rbcbaten b n Gadant s s has sulgehihn en Andaien | & Hie arde)t

A rihan e bbb rgey won e Bt Ted , dey o s SAndo shar ing o nerdngam [ mant: Grade sulwesen

Ak, B ) o e WAL orvis AT 8015 St Europ e bain Urece T in gervitt BOrse mnes OECD-M nghetizant 1
Tugalysusn i oder gebencs I wisden, mof fem s At en i sirem wic bl gen fed e aneen gind

Do Verwa® engmgerea: halt Behdf schar di Tulkssighet div b ge rannt is Sx harheRen smaunc b nien
Dayw % Dokt e b ol W s e sl b 1) wese, iy e o o] BB o e ok QI AR KPR BASE Liveie B

Soioan i ded FondaMedlcnde

fedwen dich i dem Yk

WaRens Laloirra conen S0 Seche il man ol erusepes

66/165



EDINETOOOO
o o = 2SR 73
Ooooooooooooooooooad

DWS Investa

£ Wahrungden] der erhval tenen Sichaeheiten
Wiahrunglenk: [ USD: CAD. CH Y. WD :un'l_

1. Gicharhslten geglledert nach Restiaufzeiten {absolute Betrige)
untar 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche
1 Woche bis 1 Monat

Vhis 3 Manate

3 Monate bis 1 Jahe

aber 1 Jdahe

uribeltistat 103 904.14
€ Ertrags- und Kostenantells (wor Ertragsausglechl
Ertragsantell des Fonds

shwalut 004504

in % der Bruttowtrige
Kostenantell des Fands

absolut
in % der Bruttosrtrige

Kostenanteil da
Vei waltuinigages alschalt

ab s lut
in % der Bruttosrtrige
Kostenantsll Gritter

Ratuin Swaps

absalut I_

10 Verlishens Wertpaplers in % aller verlsihbaren Yembgensgegenstandes des Fonds
Surnms T o o 3T
Antsll k-

11, Dis 10 grafiten Emittenten, bezogen aul alle WpFinlesch, und Total Return Swaps
1, Name Ehira Constnpclion Benk Cogp
Waolumen emplangsns 733 299,29
Slgherheiten [absodut] : e
2. Name Tarcard Holdrgs Lid
Wolumen emplangens TREIEE 54
Gigherhaiten fabsolut)

Ertragaantell der Vi wial lung sg ess Ischalt

LEEET R

dd i

Ertragsantsil Dritter

9. Ertrage Hir den Fonds aus Wisderanlage von Barsichathai ten, bersgen auf alls WpFindessh, und Total
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3. Narme

Volumen smplangene
Slcherheiten [asbsofwt]

4, Name
Velumen smglangene
Bleherheiten [absolwt]
& Name

Vaolumen smplangens
Sicherhelten [absolut]

£ Nam#

Wolumen smplangene
Elcherhelten [2bsoiwt]

7. Hame

Velurmen emplangene
Sicherhaiten [sbsolwt]

8 Narme

Voluman smplangens
Elcherhelten [absoluwt]

9. Nams

Vaolurmen smplangsne
Bicherheiten [absoluwt)

10, Narme

Volumen smplangens
Sicherheiten [absolut]

Antail

geranderts Konten / Depots
Sammelkonten / Depots

sndere Kontsn ! Depots
Verwahrart bestimmt Emplanger

Inftegrated Davice Technalogy Ing

TR} 352 s

EHM AMRAD Greap NV

rrkRerbts

Bunesr Frargy Ine

Bk of Chima L1d

T3 TY

Fimd Chiygler BubsmcBalag bV

ridgatrinl & fommarcisd Bank a8 hms

Uruleragr N W

503 558 B

Total Return Swaps

12. Wiwderang sl egte Slcherhsiten in % der smplangenen Sicherhsiten, bezogen auf olle WpFinGesch. und

13, Verwahrart begebener Slcherhelten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps
[in % aller bogebanan 5charksten sus WplinGeech und Tolal Reatam S ps)
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Qenpmezahl Vaswahras/
KambolGheer

1. Nama
verwahrier Betrag absolut

14. Verwahser/ KontolGhrer von empfangensn Sicherheiten sus WpFinGesch. und Total Return Swaps
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Bank of New Yook

B125 83414

69/165



EDINETOOOO
o o = 2SR 73
Ooooooooooooooooooad

@ 2017 30

2017 30

826,924 20.62
622,653 15.52
612,843 15.29
401,570 10.02
384,723 9.60
339,405 8.47
224,080 5.59
125,257 3.12
59,046 1.47
20,819 0.52
3,617,320 90.22
334,700 8.35
17,804 0.44
43,182 1.08
383 0.01

600 0.02
-4,346 -0.11
-327 -0.01
i
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2017 30
EUR
)

3,952,019,827.39  98.57

(494,595 )
A.P_Mgller-Maersk B
(DK0010244508) 3. .. .. iiiiiiant 14,259 14,259 DKK 12,040.0000 23,067,917.18 0.58
adidas Reg. (DEOOOALEWWWO)........ 586,089 503,911 EUR 191.2000 112,060,216.80 2.79
Airbus (NL0000235190) 3........... 575,000 125,000 EUR 80.1000 46,057,500.00 1.15
Akzo Nobel (NLO000009132)......... 104,820 104,820 EUR 77.9000 8,165,478.00 0.20
Allianz (DE0008404005)............ 65,000 105,000 190,000 EUR 187.8500 12,210,250.00 0.30
Atos (FRO000051732)..ccveuucennnn- 185,000 185,000 EUR 130.6500 24,170,250.00 0.60
Aurubis (DE0006766504) .. .......... 190,817 190,817 EUR 67.9700 12,969,831.49 0.32
BASF Reg. (DEOOOBASF111).......... 2,708,898 708,898 EUR 89.7600 243,150,684.48 6.06
Bayer (DEOOOBAY0017).....vcuucn... 1,544,040 544,040 EUR 114.2000 176,329,368.00 4.40
Beiersdorf (DE0005200000)......... 210,635 210,635 EUR 90.7200 19,108,807.20 0.48
BMWW Pref. (DE0005190037).......... 2,111,481 238,519 EUR 74.9800 158,318,845.38 3.95
Brenntag (DEOOOA1DAHHO)........... 750,000 EUR 47.0150 35,261,250.00 0.88
Commerzbank (DEOOOCBK1001)........ 1,762,203 1,762,203 EUR 11.3650 20,027,437.10 0.50
Continental (DE0005439004)........ 599,771 246,254 246,483 EUR 213.1500 127,841,188.65 3.19
Covestro (DE0006062144)........... 167,396 25,379 875,337 EUR 72.4700 12,131,188.12 0.30
Daimler Reg. (DE0007100000)....... 977,783 1,922,217 EUR 66.7300 65,247,459.59 1.63
Deutsche Bank Reg.
(DE0005140008) - - - - v v e e ceeaaeens 4,150,122 4,150,122 EUR 14.4300 59,886,260.46 1.49
Deutsche Borse Reg.
(DE0005810055) « « - v v v e ceeaceeaas 875,000 1,000,000 125,000 EUR 91.6085 80,157,437.50 2.00
Deutsche Lufthansa Vink. Reg.
(DE0008232125) .« o o eee e 1,420,269 1,420,269 2,500,000 EUR 23.3500 33,163,281.15 0.83
Deutsche Pfandbriefbank
(DE0008019001) . v ve e ceeaaceeaaes 2,000,000 EUR 12.6200 25,240,000.00 0.63
Deutsche Post Reg.
(DE0005552004) .« e v v e e ceeaaceaaaas 5,000,000 EUR 37.7050 188,525,000.00 4.70
Deutsche Telekom Reg.
(DEO005557508) - - v v e e ceaaceaaes 12,425,000 2,425,000 EUR 15.6950 195,010,375.00 4.86
Durr (DE0005565204) - .. .cveunannn. 148,862 148,862 EUR 112.0500 16,679,987.10 0.42
E.ON Reg. (DEOOOENAG999)......... 2,460,209 2,460,209 8,000,000 EUR 9.4800 23,322,781.32 0.58
Freenet (DEO00AQZ2ZZ5).....c.-.... 1,035,066 360,066 EUR 28.0850 29,069,828.61 0.73
Fresenius (DE0005785604).......... 1,853,219 45,000 891,781 EUR 68.2400 126,463,664 .56 3.15
GEA Group (DE0006602006). .- ....-.. 406,871 593,129 EUR 38.0500 15,481,441.55 0.39
HeidelbergCement (DE0006047004). . . 950,000 EUR 86.9400 82,593,000.00 2.06
Henkel Pref. (DE0006048432)....... 929,495 170,505 EUR 114.2000 106,148,329.00 2.65
Infineon Technologies Reg.
(DE0006231004) . - v veeceeaaeeeaaes 6,000,000 EUR 21.2100 127,260,000.00 3.17
ING Groep (NL0011821202).......... 1,358,665 1,641,335 EUR 15.4150 20,943,820.98 0.52
Jenoptik (DE0006229107)........... 176,047 176,047 EUR 27.8500 4,902,908.95 0.12
Kion Group (DEOOOKGX8881)......... 900,000 100,000 EUR 81.0200 72,918,000.00 1.82
Lanxess (DE0005470405)............ 367,596 367,596 EUR 66.2400 24,349,559.04 0.61
Linde (DE0006483001).............. 685,000 EUR 176.1000 120,628,500.00 3.01
Merck (DE0006599905) .- .. ..ccvuun-n- 600,000 150,000 EUR 94.9000 56,940,000.00 1.42
MTU Aero Engines Reg.
(DEOOOAODIPTO) - v veeceeeaeeaaes 425,000 EUR 134.6000 57,205,000.00 1.43
Miinchener Rickversicherungs-
Gesellschaft Vink. Reg.
(DE0008430026) - - - -« v e e ceeaaeeans 400,000 50,000 EUR 180.0000 72,000,000.00 1.80
OSRAM Licht (DEOOOLED4000)........ 252,096 252,096 EUR 66.3700 16,731,611.52 0.42
ProSiebenSat.1 Media Reg.
(DEOOOPSM7770) « e e ee e eaaceeaaes 715,000 EUR 28.7150 20,531,225.00 0.51
Qiagen (NL0012169213)............. 940,370 940,370 EUR 26.5750 24,990,332.75 0.62
Rheinmetall Ord. (DE0007030009)... 266,778 266,778 EUR 94.7400 25,274,547.72 0.63
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EUR
(D)
RTL Group (LU0061462528).......... 273,073 166,927 EUR 63.9900 17,473,941.27 0.44
RWE Ord. (DE0007037129)........... 1,850,000 1,850,000 EUR  19.3100 35,723,500.00 0.89
Salzgitter (DE0006202005)......-.. 1,016,329 1,016,329 EUR  37.9800 38,600,175.42 0.96
SAP (DE0007164600). .- - -cuuceaunn-n 1,730,000 1,530,000 EUR  92.1900 159,488,700.00 3.98
Schaeffler Pref. (DEO0O0SHA0159)... 100,000 1,220,000 1,120,000 EUR  13.5300 1,353,000.00 0.04
Siemens Reg. (DE0007236101)....... 2,505,771 805,771 EUR  118.3500 296,557,997.85 7.40
Société Générale
(FR0O000130809) 3. ...euceceaennnn.. 1,000,000 EUR  48.9400 48,940,000.00 1.22
Software (DE0003304002)...-....-.. 931,873 431,873 EUR  41.0900 38,290,661.57 0.96
Stroer (DE0007493991)............. 184,059 184,059 EUR  55.3300 10,183,984.47 0.25
thyssenkrupp (DE0007500001)....... 2,463,788 2,463,788 EUR 25.0250 61,656,294.70 1.54
United Internet Reg.
(DE0005089031) -« v veeceeaceaae- 900,000 EUR  52.7300 47,457,000.00 1.18
voestalpine (AT0000937503).......- 200,000 200,000 EUR  42.9900 8,598,000.00 0.21
Volkswagen Pref. (DE0007664039)... 559,958 559,958 EUR 136.3500 76,350,273.30 1.90
Vonovia (DEOOOAIML7J1)............ 580,000 920,000 EUR  35.8950 20,819,100.00 0.52
Zalando (DEOOOZAL1111)............ 788,746 211,254 EUR  42.2100 33,292,968.66 0.83
Merrill Lynch/Allianz 22.12.17
Tracker Cert. (CWN5647P8342)...... 750,000 750,000 EUR  187.9200 140,940,000.00 3.52
Merrill Lynch/Siemens 22.12.17
Tracker Cert. (CWN5647P8268)...... 400,000 400,000 EUR 118.2700 47,308,000.00 1.18
UBS London/Bayer 02.01.19 Perles
Cert. (DEOOOUBS3DW3)....uuuuueo--- 1,004,520 350,000 EUR 116.5700 117,096,896.40 2.92
UBS London/Perles Allianz 15.12.23
Cert. (DEOOOUWSQND9) .. ..ecevune-- 150,545 150,545 EUR 194.9900 29,354,769.55 0.73
3,952,019,827.39  98.57
(494,595 )
13,685,781.10 0.34
ALLIANZ SE DEC 17 (EURX) EUR...... 1,095,000 4,930,675.50 0.12
BASF SE DEC 17 (EURX) EUR......... 1,180,000 4,747,140.00 0.12
DAIMLER AG DEC 17 (EURX) EUR...... 2,501,200 2,846,365.60 0.07
SAP AG DEC 17 (EURX) EUR.......... 2,200,000 1,161,600.00 0.03
4,118,855.03 0.10
( )
DAX INDEX DEC 17 (EURX) EUR...... 16,525 4,118,855.03 0.10
43,182,132.49 1.08
43,182,132.49 1.08
.................... EUR 23,916,063.73 % 100 23,916,063.73 0.60
EU/EEA ... EUR 99,962.53 % 100 99,962.53 0.00
EU/EEA
.................. CHF 321.40 % 100 280.59 0.00
........................... usb 107,165.17 % 100 90,825.64 0.00
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EUR
)
Norddeutsche
Landesbank -Girozentrale-,
Hannover .. ... ... ...o...... EUR 19,075,000.00 % 100 19,075,000.00 0.48
382,668.14  0.01
............. EUR 377,834.90 % 100 377,834.90 0.01
.................... EUR 4,833.24 % 100 4,833.24  0.00
EUR 600,326.34 % 100 600,326.34  0.02
-4,346,484.08 -0.11
............... EUR -4,325,494.22 % 100 -4,325,494.22 -0.11
........... EUR -20,989.86 % 100 -20,989.86 0.00
EUR -327,462.01 % 100 -327,462.01 -0.01
4,009,315,644.40 100.00
(501,766 )
EUR 186.96
(23,398 )

21,444,256 .939

EURX
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2017 29
CHF 1.145450 EUR 1
DKK 7.442300 EUR 1
usb 1.179900 EUR 1
|
3
(Schuldscheindarlehen)
)
: EUR 988,827
( : Allianz, BASF Reg., Daimler
Axel Springer Vink. Reg. Reg., SAP, Stemens Reg.)
(DE0005501357) -+ e e veeeceeaaaes 725,000
Deutsche Bank Right
(DEOOO/:\2E4184_) .................. 2,739,857 2,739,857 EUR 901,183
Fresenius Medical Care DAX
(DE0005785802) - « v e veecceaaaen 150,000 1,000,000 (
Hugo Boss Reg. (DEOOOALPHFFT7). . . 325,000 EUR 469,076
Rocket Internet (DEOOOA12UKKS). . 16,000,000 ( DAX
TUI Reg. (DEOOOTUAGO00) - .. ... ... 1,500,000
Uniper Reg. (DEOOOUNSEO18)...... 800,000
Commerzbank/BASF 21.12.16 Tracker i : ELR 97,300
Cert. (DEOOOCD3WX15) 400,000 ( : adidas Reg., GEA Group,
Commerzbank/Siemens 23.12.16 Merck, MTU Aero Engines Reg.,
Tracker Cert. (DEO00CD910G1) 168,000 Volkswagen Pref.)
Merrill Lynch/SAP 23.12.16 Tracker
Cert. (CWN5647F6793) 1,530,000
Merrill Lynch/Siemens 23.12.16 |
Tracker Cert. (CWN5647F6876) 400,000
Soc. Generale/Allianz 23.12.16
Tracker Cert. (DEO0OSG6YAZS) 750,000 ( )
EUR 262,695
A.P_Mgller-Maersk B
(DK0010244508), Airbus (NL0000235190),
Akzo Nobel (NLO000009132), Atos
(FRO000051732), ING Groep
Deutsche Borse (tender) (NL0011821202), Qiagen
(DEOOOA2AA253) ... .veeeeeeeee 1,000,000 (NL0012169213), Société Générale
Qiagen (NL0O000240000) . . . -« vuu--- 665,000 665,000 (FRO000130809)
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2016 10 2017 30

EUR

EUR

EUR

73,646.33

-51,714,159.15

-29,458.51

EUR 63,316,425.11
EUR 4,799,064.44
EUR 23,962.57
EUR 73,646.33
EUR -272,931.15
EUR 7.,405,250.06
EUR 75,345,417.36

(9,429 )
EUR -749,858.77
EUR -51,714,159.15
EUR -29,458.51
EUR -52,493,476.43

(-6,570 )
EUR 22,851,940.93

(2,860 )
EUR 504,262,275.17
EUR -55,936,813.56
EUR 448,325,461.61

(56,108 )
EUR 471,177,402.54

(58,968 )
EUR 218,460,145.88
EUR 113,462,816.92
EUR 331,922,962.80

(41,540 )
EUR 803,100,365.34

(100,508 )
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EUR 3,415,923,318.21
EUR -64,521,499.12

EUR -155,934,461.55

a EUR 180,943,437.27

b EUR -336,877,898.82

EUR 10,747,921.52

EUR 803,100,365.34

EUR 218,460,145.88

EUR 113,462,816.92

EUR 4,009,315,644.40
(501,766 )

EUR 492,256,450.50 22.96

EUR 471,177,402.54 21.96

EUR 0.00 0.00

EUR -303,493,684.94 -14.15

EUR -601,397,346.66 -28.04

EUR 58,542,821.44 2.73
(7,327 ) (342 )

EUR EUR
2007 e 4,009,315,644.40 186.96
2006 oo 3,415,923,318.21 153.03
2015 e 3,307,896,147.03 147.99
2004, 3,238,468,422.95 135.93
898,435,931.22
30
% 105.055
% 128.310
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2016 10 2017 30 VaR 99
10
1.2
EUR
A.P.Mgller-Meersk B 8,200 13,265,791.49
Airbus 85,148 6,820,354.80
SociétéGénérale 341,370 16,706,647.80

36,792,794.09  36,792,794.09

Barclays Bank PLC, London; J.P. Morgan Securities PLC; Merrill Lynch International Ltd.

EUR 38,635,224.36
EUR 627,354.43
EUR 34,758,081.30
EUR 3,249,788.63

186.96
21,444,256.939
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1.40
0.001
1.40
0.15 0.05
2016 10 2017 30
10
2,175,302.55
8.84 216,911,144.34

EU
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2016
Tier
o)
Individual Variable Compensation Recognition Award
2016
)
)
2016
2016
50
1 https://www.db.com/cr/en/concrete-compensation-structures.htm

81/165



EDINETOOOO
o o = 2SR 73
Ooooooooooooooooooad

40 50
50,000
2016
520
EUR 83,903,837.83
EUR 56,140,014.22
EUR 27,763,823.61
2 EUR 4,469,664.38

EUR 6,460,680.00
EUR 1,136,973.00

Reg.

Cl. A

new

( )2015/2365 ( )648/2012
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36,792,794.09

0.92

10

J.P. Morgan Securities PLC

16,706,647.80

Merrill Lynch International Ltd.

13,265,791.49

Barclays Bank PLC, London

6,820,354.80

36,792,794.09
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627,354.43

34,758,081.30

3,249,788.63

2007

19

2007/16/

38,635,224.36

44,945.61

60.00

29,963.59

40.00
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10.

36,792,794.09

0.93

11. 10

D' ieteren S.A.

2,606,338.00

ABN AMRO Group N.V.

1,583,511.92

Bang & Olufsen AS

1,583,504.22

Caixabank S.A.

1,583,499.62

Paysafe Group PLC

1,583,469.48

Allscripts Healthcare Solutions Inc.

1,353,554.30

ADO Properties S.A.

1,266,282.55

Biotest AG

1,266,277.92

Iron Mountain Inc.

1,266,264.78

Bellamy’ s Australia Ltd.

1,266,261.14

12.

13.

14.

38,635,224.36
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Angaben gemalk Verordnung (EU} 2015/2365% dber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
{EU} Mr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Angaben in Ferdswihming

absalat

in % des Fondswwermégens

1. Name

Eruttowalunmsn
offers Gesohalte

Fitrstaat

I Nams

Bruttovalumen
offere Qeschalte

GitEataat

2 Name

Eruttowalumsmn
offene Geschifte

Sitrstaat

4, Narms

Bruttowslumsn
offene Geschilte

Gltzstaat

B Name

Bruttowaslumaen
offens Geschdlte

Gitestaat

& Name

Eruttowclumen
alfere Deschalte

Gitzstast

T. Hama

Eruttowolumen
offere Oeschalte

Gitzstaat

8 Name

Bruttovslumen
offere Qeschilte

Sltzstaat

4. Name

Bruttovslumen
offere Geschdlte

Slrzstaat

Wertpapierleihe

Pensionsgeschifte Total Return Swaps

1. Verwendete Vermdgensgegenstinds

¥ TED TR 0

L

&, i 10 grdften Gegenpar tean

P Morgen Securflies PLE

T4 T AT B

DralBslannen

Msrrill Lyrsch b sreaticansd Lid

185 PR A

GrollEsilanman

Barcliys Bamk FLO, L endan

BB I,

Grollksiianman
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0 Neme

Eruttovclumen
offene Gesochilte

Gitrstaat

(2B pwalasitlg, drsissltig,

et irale Oegempat tel]

unter 1 Tag

1 Teg bis 1 Washe

1 Waoche Bis 1 Monat
1hbis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
ubwr 1Jahe

urb ol ristet

Bankguthaben
Schuldverschirslbengen
Aktlen

Gonstige
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2, Arten] ven Abwicklung wnd Clearing

Evesinaileg

4. Geschifte gegliedsstnach Restlauized ten (absolute Betrigs)

6 PR TR O

B. Artien) und Qualititfen) der erhaltenen Sicherheiten

Artjanf:
BIT 154 £]
34 758 0 39
3 2 TEE8I
Qualititienk

Dhim Foncdh wansden — fownd Wirlpapek-Dardaheeag dic hills, umgabslel s Pimacsigaschille oder Gaichdte md 07Dt
Chtalltr VA g B IV P ) B o it i o P i b i £ 0§ Rt i oty i st

1 el i Bk Pkt O e B0 el Hue= i il L Dl itoloom o Rnc e b 208TAVRIED
7. i e v uned G aut wrdes Anlosdem, diewon s iyesigeen, s i ma d em Eon Pk benta o unsden
Koo eri e g st vl B, B w5 v e O COH- A bad i oo e e e e
supsa reticra ben (s et aren gnd Bebdecdem e I rmmaimsibe, g e odes i vha i urads Bing g
it i A laul el

Pt T 1 B P Rl b

deganrdan Qg st d Gr e e Anliges Bachclend O0A" L et ighe haran
w0 Rating von A oder a0 veegiech buees Fating varig

- B piy w0 Gk e e
Heltirantaraer barschnel und der 08

« Arteie oias DGLW, der vorsssgend mdie wnter den rachesten basden Gadonk sael v Bem suby eliihrten. Ardeden J &1 e aniegl

« Biniebven wnatshingag von ihie Restinatzed, e eon Wndo siraling von sesdng s | e Sement- Grade mlweisen

4 ook e oty Iireses oot W vt B2 an -y DECE-M fgbadainm g
v i b i e i e s i

« Alapn, e 80 st geeagel en Mark smes hagke =i de
sugelymien nind odiv gebandal wiisdnn, sl dese A1 n &

el ungrnpatelen halt Gefy® sk wa, da El_..n-.fl,lu:' diar b n geann g T Baetafen amdenc kuinken
i b bl by vl Py S0 oo e e, o R Pl i e e & B (il e i aie GRS U e P

sl i spalts ded FonduTedonds

Wamere inlodfruitonen Su Sk v esars codi nusg en el inden achn dem ¥
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Wahkrungienk

uriter 1 Tag

1Tagbls 1 Woeha
1'Wache bis 1 Manat
iz Monate

3 Monate bis 1 Jehe
iibsar 1 Jahe
uribrelrintet

shsalut
in % dér Bruttoertrage
Kostenantel des Fonds

&b salut
in % dor Bruttosrtrage

Kastenantail dee
Varwaltun gagesal=chalt

abealut
in % der Brutteertrage
Kostenantell Dritter

sheolut

Summe
Anteil

1. Nam

Volumsn emglangens
Sleherhelten {absolut]

& Hams

Volumen emplangens
Cieharhaitan [ahsalut]
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o o = 2SR 73
Ooooooooooooooooooad

&, Wahrungien} der sehalbenen Skcharhsiten

WSELEUR: AUD GBF Ca D JPY. D (8F I

7. Slcherhsiten geglisdert nach Restaufzeiten {absolute Betragael

38 B35 724,04

& Ertrags- und Kostenantsile jvor Ertragsausgleich)

Ertragsantell des Fomds

44 BaY B

i

Ertrageanisll der Vs waliungsgenslischaly

I RELY

4%,

Ertragsantell Dritte

9. Ertrdge fue den Fends aus Wisderanlag e von Barsbcharheiten, bexogen suf albe WeFinGesch, und Towl
Asturn Swaps

| | |

10 Varlshene Wertpapders in % aller verlelhboren Veomd gensg egenstands des Fonds

I PR T

™

11, Die 10 gréBlen Emittentsn, bezogen aul alle WpFin Gesch, und Total Return Swaps

[Fifaren 5.4

2 0o 23,

SR AMAD Groug NV

1583 511,87
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3 Nams Bang &0y
Volumen smplangens it 2
Sicherhelten [absolut] : A
4. Name Ciayakisnk 54
Volumen emplangens T
Slcharhaiten jabsolut] TSN ARy
E Namia Faykale Group PLC
Volumen smplangsns . AR D
Eicherheitan [sb=olut] ey

8. Nams Aliporipts Hawithoare 5 olutsong Inc
Valumaen smplangens T T
Slcherheiten [absolut] ik L
T. Hame ADD Progadteit 5 A

Valumen emplangens
Sicherheitan [abzolut]

& Nams Bt gt A5
Vaolumen smplangens § MR
Elcherheiten [absolut] o
9. Name I# e M ot e I
Volumen smplangene R,
Sicherhaiten [3bs el ut] 130HED4TS
1, Mamie B ey Audirafea L1 4
Volumen emplangens T

Sicherheltan [absolut]

12. Wiederangsiegte Slcherheiten in % der emplangenen Slicherhsl ten, bezogen auf alle WpFind esch. und
Total Refurn Swaps

Antall |

12 Verwaheart begebender Sicherheiten aus WpFinGésch. und Total Aeturn Swaps
{ln % aBer begebeno n Sichorbeilen sus WpFinGeech und Folal Rt um Swaps)

geesnderts Konten [ Depots

Sammeliconten { Depots

andw e Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empd snger
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Gesamtzabl Verwahres/
Kontofdhoer

1. Name

vorwahrier Betreg abwe ot
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o o = 2SR 73

Ooooooooooooooooooad

14. Verwahrer Kontoflhrer von emplangenen Sichesheiten sus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Bank of New York

T A4S a4
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2019 31
3,169,959 396,720
121,148 458
3,166,295 396,262
20,874,182
150.65 18,854
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2019

31

1.15
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d B F R =

. EEREZRmER

. ERTEEADER

. REIREE, FmilaniEE

- BEERER. FEATRBOITRDAET
R fuli

o= L

E 'R B

1. EERLRBOERE. 58

2. v FEEQEFHEDRE

3. v FOEE - BT B USELEDRED
priEsy

4. HEEBEO{EE

5. T

= & F B =

FRERITREISTT 28EH T
BELToEE

FHEHATRE S

1. ZEAFRL, TOFBEAT eIl

2. BEESCL - TRESWEFHEI T RED
BERE

3. HELEOWE

4. Fmif
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2019 1 31
430
(019 1 31
)
1 1,878.0
57 54,642.0
80 25,076.9
111 13,255.0
137 20,713.2
43 8,930.0
1 56.1
430 124,551.2
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125.15

125.15

76

2019
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38
131

2019 31

23 103

23 25 193

52 38

31

23 103
23 25 193
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(1 2017 12 31

2017 12 31

2017
649,932,369.98 517,814
81,190,345.95 41,976
50,000.00 50
3,067,751.29 3,068
5,997,759.88 7,956
1,295,518.00 1,575
465,732,533.34 431,907
5,161,476.77 5,272
5,414,492.16 11,048
1,217,842,247.37 1,020,666
(152,413 ) (127,736 )
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2017
2,237,441.24 657

700,339,729.45 578,489

321,713,421.68 247,968

115,000,000.00 115,000
69,724,784.04 69,725
8,826,870.96 8,827
0.00 193,551,655.00 0
1,217,842,247.37 1,020,666

(152,413 ) (127,736 )

128,358,150,073.76 124,815,182

(16,064,022 ) (15,620,620 )

309 337

11,109,038,890.32 10,005,502

4,233,256.00 77,189
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2017 2017 12 31
2017
11,145.39 10
564,650, 691.25 513,950
a
aa 102,979, 645.05 83,904
ab 9,672,488.76 112,652,133.81 9,773
940,191.75
(2,491 )
b 266,519,196.93 266,519,196.93 242,037
2,311,649.56 1,996
27,594,112.32 65,867
649,265,735.59 543,616
(81,256 ) (68,034 )
1,623,004,664.85 1,461,153
(203,119 ) (182,863 )
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aa

ab

)

22,209.37

2,057,480.89

2017

2,035,271.52

52

1,808 1,756

244,887,081.19 178,887
1,373,265,758.28 1,250,450
6,887,096.90 33,572
1,623,004,664.85 1,461,153
(203,119 ) (182,863 )
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2017

9135

RechKredV

246
246

2008
Sammelposten

3.68 2.30 1.70
2005
253
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15
50 50
50 50
M
50 M 540,972
465,787 2017 255,298 202,307
3,068 3,068
5,986 7,930
1,126 817
2017 12 96,711 87,730
72,347 122,579 M 2017
244,887 175,000
5,414 11,048
142,285 131,318 147,700 142,366
145,560 139,526
2,140 2,840
2,237 657
2017 649,266 543,616
16,991 14,139
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2010

47,269

BiIMoG
67
142,285 131,318
2017 12 31 18,904
147,700
3,241
3,171 2,725
55,698 24,853
51,298
81,284 74,478
509 1,175
69
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253
142,366 Bi IMoG
2017 2016
145,560 139,526
147,700 142,366
4,710
49,429
33,957
193,552
2017
115,000
69,725
173
8,654
193,552
879
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2017 2016
649,697 517,645
80,580 41,021
272,975 202,507
1,473 519
680,085 570,230

652,429 546,690
2,057 1,808
244,887 178,887 M 2017
1,006,745 912,971
27,746 20,971
141,194 138,834
23,195 24,572 121,079
96,151
4,915 29,372
443,047 404,915
115,442 100,601
7,902
58,982
12,386 1,350

2017 2016
11,434 2,635
3 0
86 160
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1997
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209 106

11,732 2,901

-654 1,551

0 0

-654 1,551

-12,386 -1,350

2017
2,307
6,329
-4,022
2010 2017
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BaFin 2007 18 BaFin 2/2007 2015
BaFin 2016
AltZertG
2017 12 31 11,109,039 10,005,502
10,678,680 9,937,704
9,025,840 8,482,821
9,832,030 9,126,130
81,273 73,371
6a
2017 12 31 4,233
77,189
4,189
76,325
4,188 75,502 4,189
75,628 23 1,107
9,397,992.84 2,083,944.00
481,950.00 1,403,224.16
12,871,410.00 15,706
364 368 152 145
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Dr.

&
Dr. rer. nat.

Co.
Prof.
2017 27

jr. & Cie. S.A. 2017 12

jr. & Cie. AG & Co. KGaA

jr. & Cie.

2017 12 31
2017 12 31
Dr.
S.a.r.l.
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2017

57

243

649,265,735.59

2018

649,265,735.

59

2002

543,616
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340i
19 1606 2002

Bundesanzeiger

543,616
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2017 2017 12 31
3,067,751.29 0.00 0.00 3,067,751.29
17,370,195.87 1.00 0.00 17,370,196.87
3,129,837.13 74,542.37 0.00 3,204,379.50
23,567,784.29 74,543.37 0.00 23,642,327.66
2017 2017 12 31
0.00 0.00 0.00 0.00
9,414,314.80 1,958,122.19 0.00 11,372,436.99
1,555,334.13 353,527.37 0.00 1,908,861.50
10,969,648.93 2,311,649.56 0.00 13,281,298.49
2017 12 31 2016 12 31
3,067,751.29 3,067,751.29
5,997,759.88 7,955,881.07
1,295,518.00 1,574,503.00
10,361,029.17 12,598,135.36
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2017

1PO

2.1

2017

2017

2018

2.2

220

2017

1PO

Institute fir Weltwirtschaft

9,162

5,940

2017
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2017
3.1 3.8
2.3 1.9

3.9
2.5

4,822
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2017 12 31 116 127 193
2016 12 31
2017 12 31 1,284
26.3 26.5
2017 12 7.9
459 427
2017 516 519
2017 MiFID 2018
2.3
1,373.3 1,250.5
564.7 514.0
808.6 736.5
2017
393.0 337.7
93.7 266.5 242.0
2017 48.6
175.0 2017
2017
2017 649.3 543.6
2.4
12
1,196.9 991.7
98.3 97.2
700.3 578.5
321.7 248.0
193.6
1,217.8 1,020.7 15.9
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210

1,248
7.5
MiFID 11
2017
112.7
45.9
244.9
19.0



2.5

2017

2.2

209.1

2.3
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3.1

3.1.1

3.1.2

5.4 11.0

59

25
2017 12 31 183

3.2
2018
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2018
MiFID

2018 2017

2018
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Tieirtsche Astet Maragement Investment GmbH

Frankfurl wm Mrin

Jabresbilans rum 31, Dezember 2017

Aktiva
Voajahr
EUR TEUE
1. Forderzogen an Kreditimeritute
dzlich Blllg (49,932 360,55 517814
L Ferdevpngen ae Kunden 5119034595 £1.5976
L Akficn ond andere sichi festversinsliche
Wertpapiere 30,000, ) b H
4. Asieile wn verboandonen Usteroehmen 106775129 3068
%, Immztericlle Anlipewerte S067, 750 8% 1056
entgeltich erworbene Konresdonen, prverkliche
Schutzrechte ond tmliche Reahiz und Werie
sivvie [ meroer on solchen Bechlen ued Werlen
6. Sachznlagen 1 295518 00 1475
7. Sonstige Vermbpensgegenstinde 465732533 54 431967
8. Rechmungmbgrenzeogspast 516047677 5am2
7. Aktiver Untergchisdchetrag aus der Vermiigens- 541449216 11.042
verrechanng
Somime der Aktiva 1.217.842.247.37 1,320,565

124/165
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Fassiva
WVarjahr
EUR EUR TEUR
L Verbmdchkeilen gegeniiber Kreditinstituten
a) BEglich filig 2IITA41 04 57
L Soenszripe VerbindEchkeiien TI0IFG 72045 570 485
1 Mlckstelonaen
1)  andens Rimistelnngen F2.713.421 .68 247,558
4. Eipenkaplial
1) peosichnetes Krpital 115.000.000,00 115.009
b} Kaplealnickisze SRTATRELE 67,725
gy Gewinarkcklagen
und-ﬂtl:inmmn\:'llgm SE26.5T0,08 L
d]  Bilenzgewinn LR ] 193.550.055,00 1]
Summe der Passiva LZITRAET3T L0666
Fiwr Anteilinhaber verwaliete Sondervermigen EUR TEUR
Taventawete IZ8358.150073,76 124815182
Sondsrvenmd gen {Anzahi) 309 3T
Eventualverbindiichkeiten sus Gewibriekcnngavertrigen
Garantlerts Kapilalginrahlungen mal Allersvarsongs- 11109 0G8 80052 10,005,302
Veririge
Gurunlierie Kapitelerballanpousagen bel Wertsichenungs-
Frodukicr 4233 256,00 Tis
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Deutsche Asset Management Investment GmbH

Frankfort am Main
Gewinn- wnd ¥Yerlustrechnung
fitr die Zeit vom 1. Januar bis 31, Dezember 2017

Aufwendungen
Vorjahr
EUR EUR TEUR
1. Zinsapfwendungen 11.14539 16
2. Provislonsanfwendungen 264.650.691,25 513.050
2. Allgemeine Verwallungsanfwendungon
a) Personalaufwand
aa) Lihne und GrehBlier 10297964505 B3.504
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fikr Ahtersversorgung und Unterstitoang 9.672.488,76 112.652.133,81 9.773
darunter:
fitr Ahcrsvorsorpe EUR 940.191,75
{Vorjehr TEUTR 2.497)
b) andere Verwalhmgssufwendungen 26651919693 266,519.196,03 242,037
4, Abhschreibungen und Wertherichrigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 2,311.648,56 1.996
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen 27.594.112.32 55.867
6. Anf Grund eines Gewinnabfdhrungsverirags
abpefithrie Gewlnne 649.265.7353,59 343616
Spmme duﬁul‘iﬂnﬂunﬁn 1.623.004. 664,45 1.461.153
e ————
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Ertriige
Worgahr
EUR EUR TEUR TEUR
1. Zingertriige aus
2) Eredit- und Geldmarktgeschifien
aa) laufende positive Zinsertrigs 2220937 52
bh) laufend: negative Zi -2.057.480,8%  -2.035.271,52 -1.808 -1.756
1. Laufende Ertriige aus
Anteilen an verbnndenen Unternehmen 244.887.081,19 178887
3. Provisionsertrige 1.373.265.758 28 1.250.450
4. Bonstige betrielliche Ertrige A.887.056,50 33572
Summe der Eririige 1.623.004.664,35 1.461.153
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Deutsche Asset Management Investment GmbI
Frankfurt am Main

Anhang
filr das Geschiiftsjahr 2017

Gesellschaftsrechtliche Angaben

Die Deutsche Assel Management Investment GmbH (DeAM Tnvestment) hat ihren Sitz in
Frankfurt am Main und ist im Handelsregister beim Amtsgericht Frankfurt am Main in der
Abteilung B mit der Nummer 9133 eingetragen.

Grundlagen uvad Methoden

Der Jahresabschluss der Deulsche Asset Management Investment GmbH ist nach den Vor-
schriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und der Verordnung iiber die Rechnungslegung der
Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechBredV) aufgestellt worden,

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzwihrung ist EURO.

Verrechnungsverbot

Entsprechend § 246 Absatz 2 Satz | HGB werden grundsitzlich weder Aktivposten mit Pas-
sivposten noch Aufwendungen mit Ertrigen verrechnet. Lediglich Vermdgenspenenstinde, dic
ansschlicBlich der Erfiillung von Schulden aus Altersversorgungsverpflichiungen oder ver-
gleichbaren langfristig filligen Verpflichtungen dienen, werden mit den entsprechenden Schul-
den im Sinne von § 246 Absatz 2 Satz 2 HGB verrechnet.

Forderungen und Sonstige Vermigensgegenstinde
Die Forderungen und Sonslige Vermigensgegenstinde sind mit dem Nennwert susgewiesen,

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Samtliche Bestinde an Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere sind nach dem filr
das Umlaufvermbgen geltenden strengen Niederstweriprinzip mif ihren Anschaffungskosten
bzw. mit den niedrigeren beizulegenden Werten hilanziert.
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Anteile an verbundenen Unternchmen
Die Anteile an verbundenen Unternshmen werden dem Anlagevermégen zugeordnet und unter
Anwendung des gemilderten Niederstwertprinzips mit den  Anschaffungskosten angesetat.

Sachanlagen und Tmmaterielle Anlapewerte

Die Bilanzierung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs- bew, Herstellungskosten, vermin-
dert um planmiiBige lineare Abschreibungen entsprechend den steverlich zulisgipen Mutzungs-
davern. Bei voraussichtlich davernden Werlminderungen werden auberplanmilige Abschrei-
bungen vorgenommen. Seit dem Geschiifisjahr 2008 wird fitr selbstindig nutzbare bewegliche
Wirtschaftspiiter des Anlagevermbgens entsprechend den gesetzlichen Vorschriften ein Sam-
melposten gefithrt.

Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfilllungsbetrag angesetzr.

Riickstellungen

Die Rilckstellungen filr Pensionen und dihnliche Verpllichtungen werden gemél versicherungs-
mathematischen Grundsiitzen nach der projizierten Einmalbeftragsmethode berechnet.

Der verwendete Zinssatz betrtigt 3,68 %, die Steigerung der anrechenbaren Beziige wird mit
2,30 %, die Anpassung der laufenden Renten mit 1,70 % angenommen. Als Sterbetafeln wer-
den die Richitafieln 2005 G von Dr. Klaus Heubeck verwendet.

Die anderen langfristigen Rilckstellungen sind mit dem Erfillungshetrag gemdB § 253 Abs. 2
Satz. 1 HGB gebildet.

Ertriige und Aufwendungen werden periodengerecht abgegrenzt,
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Erliuferungen zur Bilanz

Anlagevermigen
Entwicklung des Anlagevermtgens siche Seite 15,

Forderungen an Kreditinstitute
Die Forderungen an Kreditinstitute sind tiglich fallig.

Fordernngen an Kunden
Die Forderungen an Kunden sind tiglich fiillig und resultisren im Wesentlichen aus der Durch-
fithrung von Dicnstleistungen im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung,

Akticn und andere nichi festverzinsliche Wertpapiere

Als Wertpapiere der Liguidititsreserve werden Anteile an einer Investmentaktiengesellschaft
in Hishe von TEUR 50 {V]. TEUR 50) auspewiezen,

Dic Fondsanteile sind in Hohe von TEUR 50 (Vj. TEUR 50) bérsenfithig und nicht bérsenno-
tiert.

Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Gesellschaft hiilt weiterhin einen 50%-igen Anteil an der Deutsche Asset Management 5.4,
(Deutsche AM 5.A.) mit Sitz in Luxemburg. Die Deutsche AM S.A. ist eine Kapitalverwal-
tungsgesellschaft und weist zum Bilanzstichtag ein Eigenkapital von TEUR 540972 (V.
TEUR. 465.787) aus. Der Jahresiiberschuss des Geschiifisjahres 2017 belinft sich aof
TEUR 255.29% (V). TEUR 202.307). Der Buchwert betrfigt unverfindert TEUR 3.068 (V]
TEUR 3,068). Die Gesellschaft ist nicht birsennotier.

Immatericlle Anlagewerte

Der Bilanzposten Immaterielle Anlagewerte weist im Wesentlichen die von Konzemgesell-
schaften erworbenen Fondsverwaltunpsrechte in Hithe von TEUR 5.986 {(Vj. TEUR 7.930) aus.
Meben der planmiBigen Abschreibung tiher TEUR 1.126 wurde cine aulerplanmiibige Ab-
schreibung in Hihe von TEUR. 817 vorgenommen, um den Buchwert der Fondsverwalmngs-
rechte nach dem Abfluss von weiteren verwalteten Fondsvermipen aul den niedrigeren Werl

aTZupassen.
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Sonstige Vermiigensgegenstinde

Unter Sonstige VermOpensgepenstinde werden insbesondere die Managementverglitung filr
den Monat Dezember 2017 (TEUR 96.711; Vj. TEUR 87.730), die an Vertrichspartner fiir
Altersvorsorgepredukte pezahlte Abschlussprovisionen (TEUR 72.347; Vj. TEUR [22.57%)
sowie die phasenkongruent vereinnahmte Dividende 2017 der Deutsche AM S.A
(TEUR 244.887; Vj. TEUR 175.000) ausgewiesen.

Rechoungsabgrenzungsposten
Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten beinhalter im Wesentlichen im Voraus gezahlte und
auf die Vertragslaufzeit abgegrenzie Provision,

Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermiigensverrechnung
Der Ausweis m Héhe von TEUR 5.414 (V. TEUR. 11.048) resultiert ans der Verrechnung der
Pensionsrilckstellungen mit dem jewsils zugeordneten Deckungsvermdgen.

Den Pensionsriickstellungen in Hohe von TEUR. 142,285 (V). TEUR. 121.318) stchen dic mit
dem Zeitwert angesetzten Vermbgensgegenstinde in Hohe von TEUR 147.700 (Vi
TEUR 142.366) gegenfiber. Die Anschaffungskosten des Deckungsvermégens belragen
TEUR 145.560 (Vj. TEUR 139.526).

Die Bewertung des Planvermigens mum Zeitwert ergibt stille Reserven in Hohe won
TEUR 2.140 (Vi. TEUR 2.840).

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstitute
Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten betragen TEUR 2.237 (V). TEUR 657) und
betreflen den Bezug von Serviceleistungen zum Zwecke der Finanzportfolioverwaltung,

Sonstige Verbindlichkeiten

IMie Sonstigen Verbindlichkeiten enthalten im Wesentlichen die Verbindlichkeiten aus der Er-
gebnisabfithrmg 2017 in Héhe von TEUR 649.266 (Vj. TEUR. 543.616) und aus dem konzern-
interncn Bezug von Leistungen in Héhe von TEUR 16.991 (V. TEUR 14.139).

Wie im Vorjahr liegen zum Bilanzstichtag keine Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von
mehr als einem Jahr vor,
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Rilckstellung fiir Penstonen und hnliche Verpflichtungen

Die Gesellschaft hat im Rahmen der erstmaligen Anwendung der durch das Bilanzrechtsmo-
demisierungsgesetz (BilMoG) festgelepten neuen handelsrechtlichen Bilansierungs- und Be-
wertungsregeln im Geschifisjahr 2010 das Wahlrecht nach EGHGE Artikel 67 Abs. [ Satz |
und 2 nicht angewendet.

Die Rilckstellung fitr Pensionen und #ihnliche Verpflichtungen beliuft sich auf TEUR 142,285
(Vj. TEUR 131.318). Der Unterschiedsbetrag nach § 253 Abs. 6 Satz 1 HGB befrigt zum
31.12.2017 TEUR 18.904,

Das Deckungsvermiigen beliuft sich zum Bilanzstichtap unter Ansatz zu Zeitwerten auf
TEUR 147,700 (Vj. TEUR 142,366). Nach Verrechnung des Deckungsverméigens mit der Pen-
sionsrilckstellung entsprechend den Vergaben des BilMoG crgibt sich ein aktiver Unter-
schiedsbetrag aus der Vermbgensverrechoung, der auf der Aktivseite der Bilanz ausgewiesen
wird.

Das Deckungsvermigen besteht aus folgenden Vermiigensgegenstiinden:

2017 2016
TEUR TEUR
Anteile an verschiedenen Pensionsfonds
Anschaffengsloosten 145,560 139.526
Zeitwert 147.700 142366

Andere Riickstellungen

Unter Andere Riickstellungen werden Riickstellungen wegen Vormuhestandsverpflichtungen
in Hihe von TEUR 3.241 (Vj. TEUR 4.710) und Jubiliumsverpflichtungen in Héhe von
TEUR 3.171 (Vj. TEUR. 2.725) ausgewiesen,

Die anderen Rilckstellungen sind im Wesentlichen gebildet fiir an Mitarbeiter zu zahlende Son-
dervergiifungen in Hithe von TEUR 535,698 (Vj. TEUR 24.833), filr Verriebsprovisionen in
Hhe von TEUR 49.429 (Vj. TEUR 47.269), fiir in Anspruch genommene konzeminterne
Dienstleistungen in Hhe von TEUR 51,298 (Vj. TEUR 33.957) und fir Mindestzahlungszu-
sagen aus Altersvorsorgeverirdgen bzw, Wertsicherungsprodukten in Hishe von TEUR £1,284
(V. TEUR 74.478).
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Eigenkapital
Das Eigenkapital der DeAM Investment betriigt zum Bilanzstichtag unverindert
TEUR 193,552 und setzt sich wie folgt zusammen:

017
TEUR
Gezeichnetes Kapilal 115000
Kapitalritcklage 69,715
Gewmnriicklage
andere Gewinnriicklapen 173
andere Gawinriicklagen
aufgrond Ausschittiingssperre 8654
193 552
Fremdwil hrungspasition

Zum Bilanzstichtag licgen auf auslindische Wihrung lavtende Vermigensgepenstinde iber
TEUR 508 (Vj. TEUR 1.175) vor. Die auf auslindische Wihrung lavtenden Verbindlichkeiten
betragen TEUR 879 {Vj. TEUR 69).

Angaben zu verbundenen Unternehmen

Am Bilanzstichtag bestehen Forderungen und Verbindlichkeiten an verbundene Unter-

nehmen
2017 2015
TEUR TEUR
Fordenungen an Kreditinsttute E49.697 517.643
Forderungen an Kunden 20.580 41021
Sonstige Vermigensgegenstande 272975 202507

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 1.473 519
Sonstige Verbindlichkoeiten GR0.085 570230
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Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber der Gesellschafterin
Zum Bilanzstichtag bestehen Verbindlichkeiten gegeniiber der Gesellschafterin in Hihe von
TEUR 652.429 (Vj. TEUR 546.690).

Termingeschifte
Am Bilanzstichtag bestanden keine offenen Devisentermingeschifte zar Absicherung von Ver-
migensgepenstinden und Schulden.

Erlinterungen zur Gewinn- und Verlustrechoung

Linseririige ans Kredit- und Geldmarktgeschiiften

Unter Zinserirfige aus Kredil- und Geldmarktgeschiften werden v.a. negative Zinsertriige in
Hithe won TEUR 2.057 (V). TEUR 1,808} ausgewicsen, die wic im Vorjahr aus der Anlage von
Tagesgeldguthaben resultieren.

Laufende Ertriige aus Anteilen an verbundenen Unternehmen
Der ausgewiesene Ertrag in Hihe von TEUR. 244.887 (V). TEUR 178.887) enthiilt die Gewinn-
ausschiiliung der Dewtsche AM 5 A, Luxemburg filr das Geschifisjahr 2017,

Provisionsertrige

Di¢ Provisionsertrige enthalten im Wesentlichen Vergiitungen flir die Verwallung eigener
Fonds in Héhe von TEUR 1.006.745 (Vj. TEUR 912.971) sowie von White-Label-Fonds in
Hithe von TEUR 27.746 (Vj. TEUR. 20.971) sowic Vergiitingen fiir die Finanzporifoliover-
wallung fir in- und auslindische Kapitalverwaltmgsgesellschaften in Hihe von
TEUR 141.194 (Vj, TEUR 138.834), Weitere Provisionseririge stammen aus dem Absatz bew.,
aus der Verwahrung von Fondsanteilen tber TEUR. 23.195 (V). TEUR 24.572) sowic aus wei-
teren Vertrichsaktivitdten in Hohe von TEUR, 121.079 (Vj. TEUR 96.151).

Sonstige betriebliche Ertriige

In diesem Posten sind im Wesentlichen Ertréige avs der Aufldsung von Riickstellungen in Hihe
vaon TEUR 4.915 (Vj. TEUR 29.372) enthalten,
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Provisionsaufwendungen

Dic Provisionsaufwendungen beinbalten in Héhe von TEUR 443.047 (V]. TEUR 404.915)
Aufiwendungen fiir den Vertrieb von Fondsanteilen und in Hshe von TEUR 115.442 (Vj.
TEUE. 100.601) Aufwendungen fir den Bezug von Managementleistungen filr die Fondsver-
waltung,

Sonstipe hetriebliche Aufwenduangen

Die sonstigen betricblichen Aufwendungen umfassen im Wesentlichen die Erhdhung der Rilck-
stellung fiir Mindestzahlungszusagen aus Altersvorsorgeveritiigen bew, Wertsicherungspro-
dukten in Hihe von TEUR 7.902 (Vj. TEUR 58.982) sowie den Saldo aus dem Aufwand aus
der Aufrinsung von Pensionsverpflichtungen und #hnlichen lanpfristipen Verpflichtungen und
dem Erirag aus der Bewerlung der Vermbgensgegenstinde der zugehérigen Deckungsvermii-
gen mit dem Zeitwert in Hhe von TEUR 12.386 (V. Ertrag TEUR 1.350).

2017 2016
TEUR TEUR
Zinsaufeand ans Personabverpflichtungen
ans den Pensionsverpfichtungen 11434 2635
aus Alterstelbreitvarpfichtungen 3 0
aus den Verruhestandsverpflickiungen 26 160
aus dea Jubiliumsverpflichtungen 209 106
Summe Lmsanfwand 11.732 2.901
Dver Linsavfwand wird mit folgenden
Ertrigen der im Deckungsvermégen befindlichen
Vermigensgegenstinde verrechnet:
Erpebmis aus der Bewertung zum Zeiowert der
Pensionsfonds -654 1.551
Erpebnis mus dem Verbenf von Plan-Assets )] 0
Summe der Erfriige aos dem Deckungsvermbgen -654 1.851
Verbleibender Aufoand nach
Saldierung des Linsaufwandes mit den Ertriigen
ans dem Declungsvermigen -12.386 -1.350
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Periodenfremde Anfwendungen und Ertriige
Im Geschiftsjahr 2017 sind folgende periodenfremde Entréipe und Aufoendungen vereinnahmt
warden:

2007
TELR

Dienstieistungen
Ertriige 2.307
Autwendungen f.329

Gesamtergebnis -4.022

Steneraufwand
Aufgrund des mit der Gesellschafterin in 1997 abgeschlossenen und in 2010 vollstiindig neu
gefassten Gewinnabfilhrungsverirages fallen filr das Geschiifisjahr 2017 keine laufenden Sten-

£IM an.

Die Deulsche Bank AG verzichtet als Organtrigerin auf eine Weiterbelastung des Ertrags-
steneranfwandes an die Organgescllschaften.

Sonstige Angaben

Eventualverbindlichkeiten aus Gewihrleistungsveririgen

Die DeAM Investment hat im Zusammenhang mit der Auflepung von Altersvorsorgeprodulten
bzw. von Wertsicherungsprodulten Kapitalerhaltungszusagen gegeben. Dic Gesellschaft be-
rechoet dabei das Risiko einer méglichen Inanspruchnahme sufgrund der gegebenen Garantien
im Zosammenhang mit der Auflepung dieser Produkte auf der Grundlage der von der Bundas-
anstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) vorgeschriebenen Methodik (BaFin-Rund-
schreiben Nr. 202007 von 18, Januar 2007}, Nachdem die Gesellschaft in 2015 diese BaFin-
Methode im Wesentlichen um Parameter zur Bericksichtipung des Kundenverhaltens ergiingt
hat, wurde in 2016 das Modell um ¢ine stochastische Komponente (Monte-Carlo Sinwlation)
weiterentwickelt und um die Berlicksichtipung der zukimflig anfallenden Kosten der Depat-
fithrung erweitert.
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Die dargestellte Berechnung vergleicht den vertragsindividuellen Barwert der garantierten Ka-
pitalerhaltungsmisagen aus den Altersvorsorge- bew. den Wertsicherungsprodukten mit den
Inventarwerten der Kapilalanlagen. Das sich hieraus ergebende Risiko einer Tnanspruchnahme
wird withrend des Geschiiftsjahres laufend ermittelt und pefs. mittels einer entsprechenden
Rilckstellung abpedeckl.

Garantierte Kapitaleinzahlungen anf Altersvorsorgeprodukte

Im Zusammenhang mil der Auflegung von Altersvorsorgeprodukten wurden Kapitalerhal-
tungszsagen nach § 1 Abs. 1 Nr. 3 des Gesetzes {iher Zertifizierung von Altersvorsorgevertod-
gen (AltZeriG) gegeben. Dis zum 31.12.2017 eingershlten und garantierten Altersvorsorge-
beitrige belaufen sich amf TEUR 11.109.039 (V). TEUR 10.,005.502) und sind in von der
Deutsche Asset Management Investment GmbH bzw. von verbundenen Kapitalverwaltungs-
gesellschaften aufgelegten Fonds investiert. Die Inventarwerte dieser Kapiralanlagen betragen
insgesamt TEUR 10.678.680 (V). TEUR 9.937.704),

Der Vergleich der Barwerle der garentierten Allersvorsorgebeitrige in Hhe von insgesamt
TEUR 9.025.840 (Vj. TEUR 8.482.821) mit den entsprechenden Depotwerten nach Risikoab-
schlag in Hohe von insgesamt TEUR 9.832.030 (Vj. TEUR 5.126.130) ergibt fiir einzelne
Depots eine Unterdeckung in Hhe von insgesamt TEUR 81,273 (V], TEUR 73.371), di¢ durch
eine entsprechende Riickstelung in voller Hihe gedeckt ist.

Garantierte Kapitalerhaltungszusagen bel Wertsicherungsprodukten

Im Zusammenhang mit der Auflegung von Wertsicherungsprodukten hat die Gesellschaft
Kapitalerhaltungszusagen gembifi ihrem Gesellschafisvertrag in Verbindung mit § 7 Abs. 2
Ziffer 6a InvG gegeben. Die zum 31.12.2017 garantierten Beilrige belaufen sich aunf
TEUR 4.233 (Vj. TEUR 77.189).

Die erhaltenen Beitriige sind in von der Gesellschaft aufpelegten Fonds investiert. Die Inven-
tarwerte dizser Kapitalanlagen betragen zum Bilanzstichtag insgesamt TEUR 4.139 (Vj.
TEUR. 76.325).

10
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Der Verpleich des Barwertes der Kapitalerhaltungsgarantien in Hohe von TEUR 4.188 (V].
TEUR 75.302) mit dem entsprechenden Marlctwert der Investmentfondsanteile in Hihe von
TEUR 4.189 (Vj. TEUR 75.628) ergibt zum Bilanzstichtag fir einzelne zukinflig fillige Ka-
pitalerhalnngszusagen eine Unterdeckung in Hithe von TEUR 23 (V). TEUR. 1.107), die chen-
falls durch eine entsprechende Rickstellung in voller Hihe gedeckt ist.

Beziige der Geschiilisfithrung und des Aulsichisrates

Diz Gesamtheziige der Geschifisfithmmg hetragen EUR 9.397.99284 davon cotfallen
EUE. 2.083.944,00 auf aktienbasierte Verglitungen, Die Gesamibezilge des Aufsichtsrates be-
laufen sich auf EUR 481.950,00. An chemalige Geschiiftsfilhrer oder deren Hinterbliebene
wurden EUR 1.403.224,16 gezahlt. Die fir chemalipe Geschaftsfithrer gebildeten Pensions-
rlickstellungen betragen EUR 12.871.410,00 (V. TEUR 15.706).

Zahl der Mitarbeiter
Die Gesellschaft beschilftipte im Jahresdurchschnite 364 (V. 368) auBertariflich angestellte und
152 (Vj. 143) tariflich angestellte Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen.

Gesamthonorar des Abschlusspriifers
Die Angaben iiber das Gesamthonorar des Abschlusspritfers sind im Konzernabschluss der
Dentsche Bank AG cothallen.

Mitglieder des Anfsichisrates

Nicolas Morean
Vorsitzender
Mitglied des Vorstandes der Deutsche Bank AG

Christof von Dryander, stellv. Vorsitzender
Managing Dircetor, Deputy Counsel, Deutsche Bank AG

Hans-Theo Franken
Mitglied des Vorstands der Deutsche Vermpensberatung AG
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Dr. Alexander Ilgen
Managing Director in PW&CC, Deutsche Bank AG
Geschaftsfihrer der Deutsche Bank Europe GmblH

Dr. rer. nat. Stefan Marcinowski

Ehemaliges Mitglied des Varstandes der BASF SE

Mitglied des Aufsichistates der Scholt AG

Friedrich von Metzler

Mitglied des Vorstandes der B. Metzler seel. Sohn & Co. Holding AG

Alain Moreau
Managing Director, Chief Country Officer fiir Belgien, Deutsche Bank AG

Prof. Christian Strenger
Vorsitzender des Aufsichtsrates The Germany Funds

Ute Wolf
Mitglied des Viorstandes der Evonik Industries AG

Mitglieder der Geschiiftsfithrong

Holger Nsumann

Sprecher der Geschdftsfhrung der Deutsche Asset Management Investment GmbH
Geschafisfivhrer der DWS Holding & Service GmbH

Geschifisfiihrer der DB Finanz-Holding GmbH (bis 27.04.2017)

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deutsche Asset Manapement S.A.
Mitglied des Verwaltungsrates der Sal. Oppenheim jr. & Cie, Luxembourg S.A.
(bis 01,12.2017)

Mitglied des Aufsichtsrates der Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA
Mitglied des Aufsichtsrates der Sal. Oppenheim jr. & Cie. Komplementir AG
WVarsitzender des Aufsichtsrates der DWS Group SE (bis 31.12.2017)

Mitglied des Verwaltungsrates der Dizuische Asset Management Schweiz AG

12
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Reinhard Bellet (bis 31.12.2017)

Geschiftsflihrer der Deutsche Asset Management Investment GmbH
Geschaftsfiihrer der D'WS Holding & Service GmbH

Mitglied des Aufzichtsrates der Deutsche Agset Management S.A,

Stefan Krenzkamp

Geschiftsfithrer der Deutsche Agset Management Investment GmbH
Geschifisfithrer der DWS Holding & Service Gmbll

Mitglied des Aufsichtsrates der Deutsche Asset Management S.4.

Dr. Matthias Liermann

Geschifisfithrer der Dentsche Asset Management [nvestment GmbH
Geschiifisfilhrer der DWS Helding & Service GmbH

Mitglied des Aufsichtsrates der Deutsche Asset Management S.A.
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Mitglied des Verwaliungsrates der Oppenheim Asset Management Services 5.4.r.1.

Thorsten Michalik
Geschiftsfithrer der Deutsche Asset Management Investment GmbH
Geschiftsfithrer der DWS Holding & Service GmbH

Petra Pflaum

Geschitftsfithrerin der Deutsche Asset Management Investment GmbH
Geschifisfithrerin der DWS Holding & Service GmbH

Konzernzrugehiirigkeit

Alleinige Gesellschafterin ist die DWS Holding & Service GmbH, Frankfiurt am Main, zine
Konzemgesellschaft der Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main. Die DeAM Inveshnent
GmbH gehirt zum Konzemverbund der Deutsche Bank Gruppe und wird deshalb befreiend in
den Konzernabschluss der Deutsche Bank AG nach TFRS gem#f § 3401 HGE 1V, mit den
Vorschriften nach Art. 57 Satz 1 Nr. 2 EGHGB sowie Artikel 4 der Verordnung (EG) Nr.
1606/2002 des Evropiischen Parlaments und Rates vom 19, Juli 2002 betreffend die Anwen-
dung internationaler Rechnungslegungsstandards (AB1. EG Nr. I. 243 5.1) einbezogen. Der
Eonzernabschluss der Deutsche Bank AG nach IFRS wird im Bundesanzeiger bekannt ge-

macht.
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Ergebnisabfithrung
Das Ergebnis des Geschifisjshres 2017 beliuft sich auf Eure 649.265.73339 (Vi
TEUR 543.616).

Aufgrund des bestehenden Gewinnabfllhrungsvertrages erfolgt eine Ergebnisabfithrung an die
D'WS Helding & Service GmbH in Héhe von Euro 649.265.735,59 (Vj. TEUR 543.616).

Frankfurt am Main, den 5.03.2018

Die Geschafisfilhrung

(Naumann} {Krenzkamp)

{Liermann) (Michalik) (Pflaum)

14
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Deutsche Asset Management Investment GmbH
Frankfurt am Main
Lagebericht
fiir das Geschiiftsjahr 2017

1. Grundlagen der Gesellschaft - Geschiftsmodell

Die Deutsche Asset Management Tnvestment GmbH, eine [00%ige Tochtergesellschaft der
DWS Holdiog & Service GmbH, Frankfurt am Main, verwaltet als Kapitalverwaltungs-
gesellschaft Sondervermdgen, vorwiegend fir Privathunden und deutsche instiftutionelle
Kunden sowie ihre nabestehenden Tochter- und Schwestergesellschaften.

Dic Gesellschaft gehirt zu dem Konzemverbund der Deutsche Bank Gruppe und wird in den
Konzern-Abschluss der Deutsche Bank AG nach IFRS einbezogen.

Die Deutsche Bank AG hat im Mirz 2017 ihren Plan bekanntgegeben, ihren Geschifisbereich
Asgset Management, dem die Deutsche Asset Management Investment GmbH zugeordnet ist, in
eine neue Tochtergesellschaft auszugliedern und einen Teil der Aktien dieser Tochtergesell-
schaft an die Bifrse mui bringen, Die Ausgliederung und die Vorbereitung des Birsenganges sind
zum Berichtszeitpunkt bereits weit fortgeschritten. Darnit werden alle Asset Management
Aktivititen der Deutsche Bank Gruppe in der eigenstindigen Holdingeesellschafl,,DWS Group
SE” gebimdelt. Innerhalb dieser Gruppe wird sich die Deutsche Asset Management Investment
GmbH weiterhin auf das Fondspeschiift und Produkie fiir institutionelle Kunden konzentrieren.
Die Gesellschaft verfligt tiber ein exzellentes Verstiindnis der globalen Finanzmiérkte, cine
breite Investment Expertize und eine effiziente Investment Platform.

Das Produktangebot der Gesellschaft und der ibr nahestehenden Tochter- und Schwestergesell-
schaften hilft Privatanleger und Institutionen weltweit, ihr Vermdgen eu schilizen und zu
mehren und bietet eine breite Palette an Investmentprodukten fiber alle wichtigen Anlage-
Klassen,

Es umfasst neben der Verwaliung von Sondervermégen auch das Angebot von Spar- und
Entnahmeplinen sowic Produkte zur Altersvorsorge und deren Verwahrung, Weiterhin erbringt
die Gesellschaft im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung Leistungen an nationale und inter-
nationale Kunden. Ein GroBteil der Tatigkeit entfillt auf verbundene Investmentgesellschaften.

Zur alleinigen Gesellschafierin DWS Holding & Service GmbH, Frankfurt am Main, besteht
cin Gewinnablithrungsverlrag.
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2. Wirtschaftsbericht

2.1. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Die Weltwirtschaft befand sich gem&B des Konjunktur-Berichts fiir das 4. Quartal 2017 des
Institutes fiir Weltwirtschaft in Kiel ( JfW") in einem kriiftigen Anfschwung. Gegenilber dem
Vorjahr hat sich das Wachstum des Bruttoinlandsprodukts von 3,1% aufl 3,8% erhiht, Gemi#
W ist die Konjunktur in nahezu allen grofien Volkswirtschaften aufwiirts gerichtet. Fiir
Deutschland weist das IFW ein Wachstum von 2,3% {Verjahr: 1,9%) aus.

Das Jahr 2017 war fir die Kapitalmiirkle ein ausgesprochen positives Jahr. Trotz Ungicher-
heiten im Zusammenhang mit dem Brexit und potenticllen protcktionistischen Entwicklungen
in den TUSA haben die wichtigsten Bérsenindizes neue Hiichststinde erreicht,

Fiir 2018 geht das TFW in ihrem Konjunkturbericht zum 4. Quartal 2017 von einem anhaltenden
Aunfzchwiung mitl einem Ansticg des Bruttoinlandsproduldts fir die Weltwirtschaft um 3,9% aus.
Filr Deutschland erwartet die Prognose ein steigendes Bruttoinlandsprodukt in Hohe von 2,5%.

Die Prognose 2018 wird durch cinen kriftigen Anstiep des Welthandels, einer deutlichen
Expansion der Produktion, einer nur allmihlichen Stwaffumg der Geldpolitik und einer
tendenziell expansiven Finanzpolitik pestiitzt. Die Deutsche Wirtschaft ndhert gich bei bereits
deutlich iiber normal ausgelasteten Kapazititen der Hochkonjunktur, s wird erwartet, dass sich
in der Folge die Einkommenszuwichse der privaten Haushalte zunehmend aus Lohn-
erhiihungen speisen, wihrend sich der Beschiiftipungsaufban mnehmend verlangsamt, Bei den
Exporten wird aufgrund des keiiftigen Aufschwumgs der Wellwirtschaft eine weitere
Stimulation erwartet. Auch bei den Untemehmensinvestitionen wird ein Ende des Attentismus
beobachtet. Risiken fir die Weltkonjunkiur werden inshesondere im finanziellen Umfield
gesehen, So kénnte ¢s im Zuge der anstehenden Normalisienung der Geldpolitik zu einer
WVerunsicherung an den Kapitalmiirkten kommen, mit der Folge schubartiger Komekturen bei
Vermigenspreisen, Renditen und Wachstum (Quelle: ITW).

Der deutsche Markt fiir Investmentfonds und Vermigensverwaltung zeigt gemil der BVI
Investmentstatistik filr 2017 mit EUR 1.022,0 Mrd (V). EUE. 216,2 Mrd) verwalieten Vermigen
fur Publikumsfonds einen weiteren Zuwachs, Der Bereich der Sperialfonds zelgt mit
EUR 1.594,0 Mrd (Vj. EUR 1.4822 Mrd) verwalteten Vermigen ebenfalls einen weiteren
Zywachs,
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2.2, QGeschiftsverlanf

Am 31, Dezember 2017 verwaltete dic Gesellschalt 116 (V. 127) Retailfonds und 193 (Vj.
210) institutionelle Fonds. Aufgrund der insgesamt positiven Markt- und Absatzentwicklung
hat sich das verwaltete Fondsvolumen von EUR 1248 Mrd per 31.12.2016 aul EUR. 128,4 Mrd
per 31.12.2017 erhshe.

Gemil BVI hat die DeAM-Gruppe ihee Fithrungsrolle am deutschen Retailmarkt mit 26,3%
{V]. 26,5%) hehauptet und gehért auch im instintionellen Bereich weiterhin zu den fithrenden
Anbietern.

Die Anzahl der im Zusammenhang mit der Verwaliung von Invesimentkonten bei der Gesell-
schaft gefilhrten Depots beliuft sich Ende Dezember 2017 aunf Stiick 7.9 Mio (V] 7.5 Mic) mit
einem Gesamtvolumen von EUR 45,9 Mrd (V]. EUR 42,7 Mrd).

Die Gesellschaft heschitfrigte in 2017 durchschnittlich 316 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
(Vj. 519).

Bestimmende Themen in 2017 waren aus regulatorischer Sicht vorbergitende Schritte auf die
nene Fassung der MiFID-Direktive (Markets in Financial Instruments Directive). Durch die
Anpassungen im Rahmen von MiFID 11, welche zum 3. Januar 2018 in Kraft getreten ist,
michte die Europdische Kommission den Wetthewerb firdern, die Markistrukiuren moderni-
sieren, die Markttransparenz und den Anlegerschutz erhtthen sowie die aufsichtsrechilichen
Regelungen harmonisieren.

Zentraler Fokus der Assel Management Strategie fir die Gesellschafl lisgt weiterhin in der
Steuerung des Produktangebotes und der nachhaltigen Verbessemung der Produktperformance,
Meben der Stiirkung vnseres Geschilfisfeldes Active Asset Management stellt dabei such der
weitere Aufbau des Geschiiftsfeldes Passive Asset Management eine wichtige Saule dar,
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2.3. Ertragslage

Wesentliche finanziclle Eriragskomponenten der Gescllschalt sind volumenabhiingige
Provisionsertrige aus der Verwaltung von Investmentfonds und dem Portfoliomanagement. Die
Eriragslage der Gesellschafl hiingt daher weilgehend von der Entwicklung der Kapitalmirite,
dem Anlageerfolg des Portfoliomanagements und dem Absatzerfolg ab.

Die Provigiongertriige belaufen sich auf EUR 1.373,3 Mio (Vj. EUR 1.250,5 Mic) und enthalten
im Wesentlichen Erirlige aus der Verwaltung eigener Fonds baw. Ertriige aus der individuellen
Vermigensverwaltung sowie dem Absatz bew. der Verwahrung von Fondsanteilen Fir eine
nfihere Darstellung der Provisionsertriige verweisen wir suf die Darstellung im Anhang,

Die Provisionsaufwendungen beinhalten im Wesentlichen Aufwendungen fiir bestehende
WVeririebs- und Beratungskooperationen. Sie lisgen 2017 mit EUR. 564,7 Mio deutlich tiher dem
Vorjahresnivean (Vj. EUR 514,00 Mio). Fir cine ndhere Darstellung der Provisionsaufwen-
dungen verweisen wir auf die Darstellung im Anhang.

Das Nettoprovigionsergebnis — der bedeutsamste finanzielle Leisngsindikator der Gesell-
schaft — beliuft sich auf EUR 8086 Mio (V). EUR 736,5 Mic) und weist einen deutlichen
Anstieg aus, welcher die Vorjahresprognose dbertrifft (Vorjahres-Prognose filr 2017: stabiles
bis leicht steigendes Netloprovisionsergebnis).

gemei ] gen liegen mit EUR 393,0 Mio deutlich fiber dem Vor-
Jahrcmmcau [‘v'.q E{_m 33?1’ "\r!lu:r] Sie setzen sich aus Persopalaufwand in Hithe von
EUR 112,7 Mio (V). EUR 93,7 Mio) und anderen Verwaltungsaufwendungen in Hhe von
EUR 266,5 Mio (V). 242,0 Mio) zusammen.

Das nach HGB bestimmte Aulwand-Nettoprovision-Verhilinis der Gesellschafi betriigt in 2017
48.6% und liegt fiber dem Vorjahreswert von 45,9%. Diese Erhhung ist wa, Folge des
gestiegenen Personalaufvands.

Die Beteilipungseririige weisen die vereinnahmten Ausschitttungen der Tochtergesellschaft
DeAM 8,A., Luxemburg, aus. Sic enthalten im Wesentlichen eine fiir das Geschifisjahr 2017
vereinnehmte Ausschiittung in H8he von EUR 244.9 Mio (Vij. EUR 175,0 Mio).

Die Ertrapslace 2017 ist vor dem Hintergrund des geschilderten Markt- und Branchenumfelds
als insgesamt erfreulich #u beurteilen, Das Geschiftsjahr 2017 schlieft mit einem Jahres-
ergebnis von EUR 6493 Mio ab (V). EUR 543,6 Mio). Dieses ist aufgrund des bestehenden
Gewinnabfilhrungsvertrages an dic DWS Holding & Service GmbH, Frankfurt am Main,
aboufiihren,
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24. Finanz- und Vermiigenslage

Die Finanz- und Vermbgenslage der Gesellsehaft ist geordnet und im Wesentlichen gepriigt
durch ausreichendes Eigenkapital und eine gute Liguidititssituation. Die Zahlungsfihigkeit
der Gesellschall war jederzeit gewiihrleistet.

Die wesentlichen Vermogenspositionen der Gesellschaft bestehen aus  kurzfristigen
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden sowie aus Sonstipen Vermbgenspepenstiinden (hier
im Wesentlichen zum Bilanzstichtag noch nicht eingegangens Managementvergiitungen aus
dem Dezomber des Geschiiftsjahres und vorab bezahlten Vertriebsprovisionen sowis einer fir
das laufende Geschiftsjahr versinnahmten Gewinnausschiltung der DeAM 8.A., Luxemburg)
in Hishe von insgesamt EUR 1.196,9 Mio (V). EUR 991,7 Mio). Der Anteil dieser wesentlichen
Vermépenspositionen beltiuft sich auf 98,3% (V). 97.2%) der Bilanzsumme.

Die Sonstigen Verbindlichkeiten in Hihe von EUR 700,3 Mio (V. EUR 578,5 Mio) bestehen
im Wesentlichen aus kurz- bis mittelfristig konzerninternen Verbindlichkeiten unter welchen
auch die Gewinnabfiilhrung an die DWS Helding & Service GmbH, Frankfurt am Main,
ausgewiesen ist. Der Anstieg dieser Sonstigen Verbindlichkeiten resultiert im Wesentlichen ans
der Echthung der konzerninternen Verbindlichkeit fiir die Gewinnabfithrung.

Die Rilckstellupgen in Hohe von EVR 321,7 Mio (Vj. EUR 248,0 Mic) bestehen im Wesent-
lichen aus Riickstellangen im Personalbereich und fibrigen Rilckstellungen (uw.a, fiilr Vertricbs-
provision, interne Leistungsverrechnung und potenticlle Entschiidigungsanspritche). Zudem hat
die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Auflegung von Altersvorsorge- und Wert-
sicherungsprodukten Kapitalerhalungszusagen gegeben, welche durch entsprechende Riick-
stellungen in voller Hohe gedeckt sind, Flir ¢ine nihere Darstellung der Eventualverbindlich-
keiten aus diesen Kapitalerhaltungszusagen verweisen wir auf die Darstellung im Anhang. Dic
Eitckstellungen sind ausreichend bemessen.

Das Eigenkapital der Gesellschaft beliufi sich unveriindert auf EUR 193,6 Mio.

Bei einer Bilanzsumme von rd. EUR 1.217,8 Mio (V. EUR 1.020,7 Mio) belauft sich der Anteil
des Eigenkapitals aul 15,9% (Vj. 19,0%).

Die ZahlungsfEhigkeit der Gesellschafl war jederzeit gewiihrleistet und die Gesellschaft konnte
ihre finanziellen Verpflichtungen jederzeit erfilllen. Der Uberschuss der liquiden Mitte] als
Saldo der kurzfristigen Forderungen abzliglich der kurzfristigen Verbindlichkeiten betriizt zum
Bilanzstichtag EUR 209.1 Mio (Vj. EUR 136,6 Mio). Dieses ist, wie der untetjiihrig erzielte
Liguiditatsiiberschuss, auch im Wesentlichen in Guthaben bel konzernverbundenen Kredii-

instinuten angelegt.
Dz Vermégens- und wirtschaftliche Lage der Gesellschaft ist geardnet und vor dem Hinter-

grund des geschilderten Marki- und Branchenumfelds als insgesamt mufriedenstellend zn
beurteilen.
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2,5. Finanzielle und nicht finanzielle Leistungsindikatoren

Der bedeutsamste finanzielle Leistungsindikator der Gesellschaft (Metto-Provisionsergebnis)
wurde unter Punkt 2.3 - Enragslage bereits diskutiert.

Bedeutsame nicht finanzielle Leistungsindikatoren sind neben dem verwalteten Fondsvahimen
{siche hierzu auch Punkt 2.2 — Geschiftsverlauf) die Performance der Produkie und das Service-
angebot. Die Planung und Steverung dieser nicht finanziellen Leistunpgsindikatoren erfolet
jedoch aul gesellschaftsitbergreifender Ebene des Geschiifisbereichs Deutsche Asset Manage-
ment der Deutsche Bank Gruppe unter Einbindung der DeAM-(Geschiftsfithrung,

In 2017 echielt der Geschifisbereich Deutsche AM der Deutsche Bank Gruppe erneut eine
Vielzahl von Auszeichnungen filr die Produktplatte und den Stand des Serviceangebotes.

Eine weiterhin ziel- und leistungsbasierte Personalpolitik bewirkt, dass die Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter auf allen Ebenen der Gesellschaft ein unternehmerisches Denken umsetzen.
Unterstiitzt wird dies durch variable Vergltungskomponenten, die sich an der Emreichung
individueller- baw. gruppenbezogener sowie langfristiger Leistungsziele orienticren. Darilber
hinaus sind auch entsprechende Ausbildungs- und Fortbildungsmalinahmen filr die Mitarbeiter-
mmen und Mitarbzitern der Gesellschaft sowie der Deutsche Bank Gruppe mu nennen,

An dieser Stelle mijchten wir unseren Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fir ihr grofies Engage-
ment und ihre hohe Leistungsbereitschafi im abgelaufenen Geschiiftsjahr danken. Durch ihren
Einsatz ist cs uns gelungen, anch in dem derzeit von Herausforderunzen peprigten wirlschaft-
lichen Tfmfzld ein insgesamt zufriedenstellendes Ergebnis mn erzielen,

Unseren Kunden danken wir filr das Vertraven, das sie in uns setzen und fitr die vielfiltigen
Impulse, dic sic uns im Rahmen unserer Zusammenarbeit immer wieder geben.
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3 Prognaose-, Chancen- und Risikohericht
3.1.  Risikobericht

Die Geschaftstitigheit der Gesellschaft erfordert ein adiquates Risikomanagemenisystem.
Hierbei ist die Gesellschaft insbesonders in das konzernweite Risikomanagementsystem der
Deutsche Bank Gruppe einbezogen.

Das Risikomodell erfasst afle relevanten Risikecarten (insbesondere operationelle Risiken,
Markt-, Adressansfall- und Liquidisitsrisiken) und den Risitkomanagemeniprozess bestchend
aus Risikostrategie, [dentifizierung, Analyse, Kommunikation und Steuerung,

Die strategische Risikoausrichtung wird unter Berftcksichtigung der kenzemweiten Einbindung
und Verantwortlichkeit der Geschiiftsfithrung festgelegt. Die Risikoposition der Gesellschaft
wird mittels systematischer Identifizicrung von Risikepolentialen gestenert. Zudem werden auf
Basis regelmiifig durchgefilhrier Risikoanalysen und deren Kommunikation entsprechende
MaBnahmen eingeleitet,

Die von der Gesellschaft eingerichieten Abteilungen Compliance und Audit sind in das von der
Deutsche Bank Gruppe entwickelte Konzept fir Compliance und Audit eingebunden und
nehmen jhre Aufgaben unabhiingig, risikoorientiert und prozessunabhiingig wahr,

Eisiken, welche den Fortbestand der Gesellschaft gefiibrden kiinnten, sind dabei nicht erkenn-
bar,

3.1.1.  Operationelle Risiken

Operationelle Risiken stellen das bedeutsamste Risika file die Gesellschaft dar und resultieren
insbesondere aus dem Vermtigensverwaltungsgeschift. Diese operationellen Risiken aus der
Vermbpgensverwalbing kiinnen insbesondere aus aktiven Anlagegreneverletzungen (aufgruind
von gesetzlichen und vertraglichen Vorgaben), die eine Entschidigungsverpflichtung der
Gesellschafl nach sich ziehen, resulticren und werden systemgestevert im Rahmen einer Limit-
fiberwachung pepriift.

Dariiber hinaus ergeben sich Operationelle Risiken infolge der Unangemessenheit oder des
Versagens von internen Prozessen, Systemen und Menschen, AuBerdem kénnen aufgrund von
exlernen Ereignissen ebenfalls operationelle Risiken entstehen.

Die Identifizierung, Bewertung und Entscheidung zur aktiven Steuening ist fortwiihrend zu
gewihrleisten, Die Gesellschafl unterliegt hierzu den Vorgaben der Deutsche Bank Gruppe, die
konzemmweit den fortgeschrittemen Messansatz (Advanced Measurement Approach) zur
Quantifizierung der Operationellen Risiken anwendet. Das Rahmenwerk umfasst dezidierte
Richtlinien, Arbeitsanweisungen und entsprechende [T Systeme. Zur Beweriung des
operationellen Risikos werden diverse qualitative Konzepte angewendet, Darans leiten sich ent-
sprechende Mafnahmen zur Steverung ah.
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3.1.2.  Sonstige Risiken

Auferund der bestehenden Stouktur der dirgkten bilanziellen Vermigenspositionen bestehen
keine direkten besonderen Preisinderungs-, Ausfall- und Liquidititsrisiken, die fir die
Beurteilung der Lage der Gesellschall nach dem jetzigen Kenntnisstand von wesentlicher
Relevanz sind. Insbesondere erfolgt die Anlage des eigensn VermSgens im Rahmen von Tages-
und Termingeldern bei konzernverbundenen Kreditinstituten.

Die Gesellschaft hat zudem zur Declung der Pensiongverpflichtungen Anteile an von der
Gesellschafl aufpelegten Investmentvermbgen, dic an einen Vermdgenstreuhinder iibertragen
wurden, erwvorben. Hierbei handelt es sich iiberwicpend um Anlagen in Rentenfonds, Der
beizulegende Zeitwert dieses Deckungsvermiigens wird fiir Rechnungslegungszwecke mit den
Pensionsverpflichtungen verrechnet. Der Declungsgrad der Pensionsverpflichtungen durch
diese Vermégensgegenstinde wird von der Gesellschaft regelmiBig therwacht. Zum Jahres-
ende bestehi ein aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermigensverrechnung in HShe von
EUR 5.4 Mio (Vj. EUR 11,0 Mio). Auch hierans sind aktuell keine wesentlichen Risiken zu
ErWAricn.

Im Zusammenhang mit den Kapitalechaltungszusagen im Rahmen der Altersvorsorge- und
Wertsicherungsprodukte ergeben sich jedoch anforund der Zinsreagibilitit dieser Produkie ilber
migliche Rickstellungszufithrungen baw. -aufldsungen potentielle dewtliche Belastungen filr
die Ertragslage bzw. deutliche positive Effekte auf die Ertrapslape der Gesellschaft. So wurden
im Berichtsjahr im Zusammenhang mit den Kapitalerhaltungszusagen von der Gesellschaft auf-
wandswirksam Rilckstellungen in Hijshe von EUR. § Mio (V). EUR 59 Mig) gebildet.

Fiir die Gesellschaft iegen die Risiken der kilnfligen Ertragsentwicklung hauptsichlich in einer
nicht erwartungsgemifen Entwickhung ihrer Assets under Management. Ursache hierfilr kann
sowohl ein méglicher Ritckgang der Markipreizse als auch aktive Mittelabziige durch unsers
Eunden sein,

Die Entwicklung der Assets under Management und Miltelzu- bew. -abfliisse werden seitens
der Gesellechaft kontimaierlich fiberwacht und der Geschiiftsfilhmng kommuniziert. Hierbel
werden im Fahmen regelmiBiger Stresstestanalysen aufl Gesellschaflsebene die wesentlichen
Risiken erfasst und quantifizicrt.

Im Rahmen der Risikotragfithighkeit stellt die Gesellschaft das Risikodeckungskapital (hier:
Héhe des Haftenden Eigenkapitals zzgl, cinem Planergebnis der Folgeperiods abzel. den
regulatorischen Kapitalanforderungen) dem Risikokapitalbedarf regelmifig gepeniiber (hier:
Gkonomisches Kapital der Gesellschaft auf Basis der identifizierten Risiken). Die Abdeckung
des Risikokapitalbedarfs durch das Risikedeckungskapital war im Geschiftsjahr jederzeit
gewihrleistet, Zodem {iberwacht die Gesellschaft kentinuierlich die anfsichisrechtlichen
Kapitalanforderungen nach § 25 KAGE und stellt deren Einhaltung iiher das Vorhandensein
ausreichender Eigenmittel (EUR 183 Mio zum 31, Dezember 2017) sicher.
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3.2.  Prognoscberichi (inkl. Chancenbericht)

Im Geschifishereich Deutsche Asset Management der Deutsche Bank Gruppe bistet die Gesell-
schaft privaten, institutioncllen und venmiégenden Kunden auch 201% ein umfassendes
Leistungsspektrum. Sie vereint umfassendes Kapitalmarkiverstindnis, weitreichende Invest-
ment-Expertise und jahrzehntelange Erfahrung mit Losungskompetenzen zu allen wichtigen
Anlagekiassen,

Die Angebotspalette als Kapitalverwaltungsgesellschafl nach dem KAGE umfasst im Wesent-
lichen die Verwalmung von inlindischen Investmentvermiigen sowie die Finanzportfoliover-
waltung fiir nationale und internationals Kunden,

Die Branche steht trotz der erfolgreichen letzten Jahre vor grofen Herausforderungen. Zum
einen sieigen diz Anforderungen aus der zunchmenden Repulierung. Zum anderen ist der
Gesamtmarkt weiterhin von einem starken Konkurrenzkampf mit tendenziell sinkenden
Margen, die nur langsame Abkehr vom niedrigen Zinsumifeld und hiheren administrativen
Anforderungen, unter anderem durch die Anfang 2018 in Kraft getretenen MIFID Il-Rege-

lungen, gepript.

Fiir das nichste Jahr crwartet die Gesellschaft ein weiterhin herausforderndes Marktumfeld.
Dieses wird inshesondere durch die mur langsame Abkehr vom Niedrigzinsumfeld, die
zunchmende Regulierung der Finanzmirkie und einz unterschiedliche Entwicklung der Welt-
wirtschaft sowie eine starke Volatilitit geprigt sein.

Positive Impulse erwartet die Gesellschaft weiterhin durch den andavernden demographischen
Wandel und die daraus erwartete steigende Nachfrage nach modernen Altersversorgeprodukten
sowie die Miglichkeil im Rahmen der fortschreitenden Digitalisierung individuelle Lésungen
fitr vertinderte Kundenbediirfaisse mu entwickeln und anzubieten.

Der Geschiiftshereich [leutsche Asset Management als integraler Bestandiei]l des Geschifis-
modells der Deutschen Bank plant durch einen angestrebten Teil-Birsengang der DWS Group
SE die Rolle als Trenhéinder seiner Kunden zu unterstreichen und fiir weiteres Wachstum mit
Aktiv-, Passiv- und alternativen Anlagen »u sorgen. Die Gesellschaft plant durch weitere
Organisations- und OplimierungsmaBnahmen sowie die Nutzung sirategischer Parmerschaften
die Integrarion und Effizienz der Plattform weiter zu stiirken. Die Anforderungen aus der
zunehmenden Regulierung von den nationalen sowie globalen Finanzmiirkten werden von der
Gessllschaft zeitnah aufgenommen und in gesellschallsspezifische Anforderungen und Richi-
linien umgesetat.

Anf Basis der oben genannten Einschiitzungen erwartet die Gesellschaft filr 2018 ¢in stabiles
Neito-Provisionsergebnis bezogen auf das Jahr 2017,

Diiese Einschiitzung berubt auf der Priimisse von einem zumindest gleichbleibendem Markt-

umfeld und gleichbleibender Assets under Management, Graviersnde Anderungen an den
Mirkten und in den Rahmenbedingungen kimnen zo einer anderen Einschitung fithren,
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Unter den derzeit gepebenen rechtlichen und steverlichen Rahmenbedingungen ist kein
Gefdhrdungspotential fir die Errags- und Vermbgensentwicklung der Gesellschaft xu
erkennen.

Frankfurt am Main, 5. Mirz 2018

Die Geschiltsfilhrung

(Naumann) (Krenzkamp)

(Lisrmann) (Michalik) {Pilaum)

=10 -
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Bestatigungsvermerk des AbSchiussprurers

Wir haben den Jahrasabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung sowie Anhang = unter Einbezishung der Buchfiihrung und den Lageberizht dar
Deutsche Asset Management Investment GmbH, Frankiurt am Main, fir das Ge-
schaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017 geprilft. Die Buchfilhrung und dis
Aufstallung von Jahresabschiuss und Lagebericht nach den deutschean handelsrechtli-
chen Vorschriftan und den ergdnzenden Bestimmungen des Gesellschaftsverirags
lizgen in der Verantwartung der Geschittsfinrung der Gesellschaft. Unsere Aufgabe
ist @3, auf der Grundlage der von uns durchgefGhrtan Prifung eine Baurteillung Gher
den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfihrung und Uber den Lagebericht
abzugeban,

Wir haben unsere Jahresabschlussprisfung nach § 317 HGE unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsorifer (IDW) festgesteliten deutschen Grundsitze ordnungs-
maliger Abschlussprifung vargenammen, Danach ist die Prifung so 7u planen und
durchzufithren, dass Unrichtigksiten und VerstdRe, dis sich auf die Darstellung des
durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaliger Buch-
filhrung und durch den Lagebericht varmittelten Bildes der Vermagens-, Finanz- und
Ertragslage wasentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei
der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnizsse Ober die Goschiftsti-
tigkeit urnd Ober das wirtschaftliche und rechtiche Umfeld der Gasellachaft sowis dis
Erwartungen Uber migliche Fehler berdeksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden
dis Wirksamkeit des rechnungslegungshezogenan internen Kontrollsystems sowie
Magchwaise fUr die Angaban in Buchfihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Uber-
wiegend auf der Basis von Stichproban beurteilt. Die Prifung umfasst die Baurteilung
der angawandten Bilanzierungsgrundséize und der wesentlichan Einschitzungen der
Geschaftsflhrung sowie die Wirdigung der Gesarmntdarstellung des Jahresabschius-
ses und das Lagebsarichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifuno aine hinrai-
chend zichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet,

Unsere Prdfung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

|
1| 800123881 550188 m
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Mach unserar Beurteilung aufgrond der bei der Priifung gevonnenan Erkenntrisse
entspricht der Jahresabschiuss den gesetzlichen Vorschriften und den arginzendan
Bastimmungen das Gesellschaftsvertrags und varmittelt unter Beachiung der Grung-
satee ordnungsmaiiger Buchflhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissan entspre-
chendes Bild der Vermdgens-, Finan- und Ertragslage der Dautsche Asser Manage-
ment Investment GmbH, Frankfurt am Main. Der Lagebericht steht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, entspricht den gesetzlichen Vorschriftan, vermittelt insgesamt
ain zutreffendas Bild von dar Lage der Gasallschaft und stalit die Chancen und Risi-
ken der zukinftigen Entwicklung zutrefiend dar,

Frankfurt am Main, den 5, Marz 2018

KPMG AG
Wirtschafisprifungsgesellschaft

»

Kuppler Saiweart
Wirtschaiteprider Wirtschaftsorifer

BO.CIE3E3-1550155 | 2
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Q@

2018 30
2018 30

771,628 96,569 252,510 31,602
50 6 340,719 42,641
4,293 537 193,552 24,223

5,487 687

5,323 666

0 0
786,781 98,466 786,781 98,466

2018 2018 30

2,361 295
1,164 146
727,796 91,084
318,143 39,816
235,322 29,451
12,595 1,576
188,123 23,544
0 0

0 0
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(€)) State Street Bank International

GmbH
2019 31 109.3 137

@
2019 31 1,251
2013

(¢H) State Street Bank International
GmbH

@

(€)) State Street Bank International
GmbH

@
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Frankfurt am Main, den 21. Dezember 2018

DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main
Die Geschéftsfiihrung

Vermerk des Abschlusspriifers

An die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main
Die DWS Investment GmbH hat uns beauftragt, gemal3 8§ 102 des Kapital anlagegesetzbuches (KAGB) den Jahresbericht des
Sondervermogens DWS Investa fur das Geschéftgahr vom 1. Oktober 2017 bis 30. September 2018 zu priifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des KAGB liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesel | schaft.

Verantwortung des Abschlussprifers
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresbericht
abzugeben.

Wir haben unsere Prifung nach § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsédtze ordnungsmalliger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und VersttlRe, die sich auf den Jahresbericht wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bel der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die
Verwaltung des Sondervermtgens sowie die Erwartungen tber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems und die Nachweise fir die Angaben im
Jahresbericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Rechnungs- legungsgrundsétze fir den Jahresbericht und der wesentlichen Einschétzungen der gesetzlichen Vertreter der
Kapital verwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere
Beurteilung bildet.

Prifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht fir das
Geschéftgahr vom 1. Oktober 2017 bis 30. September 2018 den gesetzlichen Vorschriften.

Frankfurt am Main, den 21. Dezember 2018

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesel | schaft

Kuppler Neuf
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Frankfurt am Main, den 20. Dezember 2017

Deutsche Asset Management Investment GmbH, Frankfurt am Main
Die Geschéftsfiihrung

Vermerk des Abschlusspriifers

An die Deutsche Asset Management Investment GmbH, Frankfurt am Main
Die Deutsche Asset Management Investment GmbH hat uns beauftragt, gemél3 § 102 des K apitalanlagegesetzbuches (KAGB)

den Jahresbericht des Sondervermdgens DWS Investa fiir das Geschéftsahr vom 1. Oktober 2016 bis 30. September 2017 zu
prufen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des KAGB liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesel | schaft.

Verantwortung des Abschlusspriifers
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresbericht
abzugeben.

Wir haben unsere Prifung nach § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsédtze ordnungsmalliger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und VerstélRe, die sich auf den Jahresbericht wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshand- lungen werden die Kenntnisse Uber
die Verwatung des Sondervermégens sowie die Erwartungen Uber mégliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der
Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungs- bezogenen internen Kontrollsystems und die Nachweise fur die
Angaben im Jahresbericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Rechnungs- legungsgrundsétze fir den Jahresbericht und der wesentlichen Einschézungen der gesetzlichen
Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere
Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Prifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht fir das
Geschéftgiahr vom 1. Oktober 2016 bis 30. September 2017 den gesetzlichen Vorschriften.

Frankfurt am Main, den 20. Dezember 2017

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesel | schaft

Kuppler Neuf
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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