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5,041 3,170
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525,338 513,254

160,176 175,003

706,452 711,358

41,809 37,335
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25,751 13,081

1,599 1,380

303 ©)

915 837
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1,944 1,013

962 1,266
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2018 12 31 2017 12 31
26,044 25,033
34,244 38,370
2,140 6,209
62,428 69,611
10,824 5,656
73,252 75,267
10,876 7,086
5,096 1,013
- 0
15,971 8,099
437,015 401,129
146,058 159,702
583,073 560,831
34,225 33,199
4,837 2,900
2,785 3,637
11,747 12,260
53,593 51,995
2,722 2,598
40,625 44,409
(1,795) (2.895)
678,219 656,938
36,054 32,898
11,363 11,901
4,621 5,784
6,796 8,756
7,104 6,651
10,307 9,318
11,488 6,170
940 1,023
32,814 28,401
17,048 14,503
86,498 74,822
24,718 4,419
930,695 870,128

2018 12 31

2017 12 31

Pro bAV Pensionskasse AG
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2018 12 31 2017 12 31
96,309 92,050
249 211
96,558 92,261
484 496
5,832 5,792
102,874 98,549
(653) (405)
16,579 12,668
1,982 1,781
(13,104) 20,299
(10, 706) 19,215
,271) (300)
4,186 34,449
(75,069) (102,684)
(285) (578)
(70) (70)
(11,201) (10,753)
(470) (44)
(10,976) (10,433)
(6,441) (114)
(90) (187)
(104,603) (124,857)
1,805 7,735
286 265
(562) (315)
1,530 7,686
(1,474) (1,083)
55 6,603
(428) -
(373) 6,603
2,140 6,209
(2,513) 394
0.79 2.50
0.79 2.49
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®
2019 12
23 107,962,621.82 13,143,369,580.37 23.95 2,915.67
2016 12 30 T T ) T
24
2017 12 29 103,236,126.45 12,567,966,034.02 24.70 3,006.98
25
2018 12 28 75,101,971.06 9,142,913,956.84 18.75 2,282.63
2018 91,241,236.13 11,107,708,086.47 21.32 2,595.50
2018 85,971,853.66 10,466,213,464.57 21.00 2,556.54
2018 88,216,929.31 10,739,528,974.20 21.58 2,627.15
2018 88,560,778.36 10,781,389,157.55 21.72 2,644.19
2018 93,894,026.52 11,430,658,788.54 23.12 2,814.63
2018 10 88,898,105.75 10,822,455,394.01 22.11 2,691.67
2018 11 86,163,683.56 10,489,566,836.59 21.48 2,614.98
2018 12 75,101,971.06 9,142,913,956.84 18.75 2,282.63
2019 80,848,551.53 9,842,502,663.26 20.21 2,460.37
2019 88,810,500.93 10,811,790,383.22 22.25 2,708.72
2019 89,013,332.34 10,836,483,079.07 22.38 2,724.54
2019 93,468,805.69 11,378,892,404.70 23.69 2,884.02
23 -5.19
24 3.13
25 -24.09
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@
2018 12 28

2018 12 28 2017 12 29
75,063,904.14 9,138,279 102,789,112.29 13,026,464
75,063,904.14 9,138,279 102,789,112.29 13,026,464
75,063,904.14 9,138,279 102,789,112.29 13,026,464
18,534.44 2,256 82,342.84 10,435
18,534.44 2,256 82,342.84 10,435
67,570.40 8,226 424,766.79 53,831
67,570.40 8,226 424,766.79 53,831
75,150,008.98 9,148,762 103,296,221.92 13,090,730
70,273,817.45 8,555,134 97,313,823.63 12,332,581
(a,b) 251,663.88 30,637 1,519,191.51 192,527
(a,b) 4,576,489.73 557,141 4,403,111.31 558,006
75,101,971.06 9,142,913 103,236,126.45 13,083,114
48,037.92 5,848 60,095.47 7,616
48,037.92 5,848 60,095.47 7,616
75,150,008.98 9,148,762 103,296,221.92 13,090,730

@
(b)
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2018 12 28 2017 12 29

5,120,713.08 623,395 5,043,974.64 639,223

m 5,120,713.08 623,395 5,043,974.64 639,223
454.23 55 286.76 36

an 454.23 55 286.76 36
a-1r) 5,120,258.85 623,340 5,043,687.88 639,187

arn - - - -

av)y 205,574.91 25,026 237,704.49 30,124

v - . i .

L.214-17-1  (1-11+111-1V4V) 4,914,683.94 598,313 4,805,983.39 609,062
) (338,194.21) (41,171) (402,872.08) (51,056)

I - - - -

(-T1+TTI=1V4V+  =VI=VITD) 4,576,489.73 557,141 4,403,111.31 558,006
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CDS (ISDA) CDS (
:Markit CDS )

o} 0TC CDS CFD

O EONIA SONIA
méthode du colt de retournement

O EURIBOR LIBOR

0 oTC CDS CFD

(WAVCO)
“ First In, First Out” ,“ premier entré - premier sorti”
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2018 12 28 2017 12 29
103,236,126.45 13,083,114 | 107,962,621.82 [ 13,682,103

* % - - -
(8,877,093.05) (1,080,697)| (12,837,648.73)|  (1,626,915)

(28,194.84) (3,432) (25,683.80) (3,255)

(28,194.84) (3.432) (25,683.80) (3,255)

o - - 155.99 20

380,741.33 46,351 1,501,084.77 201,638

(120,612.78) (14,683) - -

(4,153.18) (505) (5,723.64) (725)

(24,399,526.81) (3,030,254)|  1,745,336.65 221,187

- (12,404,399.32) (1,510,111)|  11,995,127.49 1,520,143
- 11,995,127.49 1,520,143 |  10,249,790.84 1,298,956
4,914,683.94 598,313 4,805,983.39 609,062

75,101,971.06 9,598,207 | 103,236,126.45 | 13,083,114

**x
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3.1
( )
75,063,904.14 [99.95
75,063,904.14 [99.95
75,063,904.14 [99.95
3.2 )
67,570.40 0.09
3.3 ( )
67,570.40 | 0.09
3.4
3.5
2018 12 28

18,534.44

18,534.44

(48,037.92)

(48,037.92)

(29,503.48)
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3.6
( )
218,060.9529
(392,216.8293) (8,905, 287.89)
* 218,060.9529 AXA AXA
3.7 ( )
2018 12 28
0.22
205,574.91
3.8
3.9
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2018 12 28
75,063,904.14
75,063,904.14
3.10

2018 12 28 2017 12 29
4,576,489.73 4,403,111.31
4,576,489.73 4,403,111.31
4,576,489.73 4,403,111.31
4,576,489.73 4,403,111.31

2018 12 28 2017 12 29
251,663.88 1,519,191.51
251,663.88 1,519,191.51
251,663.88 1,519,191.51
251,663.88 1,519,191.51
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3.11
2014 12 30 2015 12 30 2016 12 30 2017 12 29 2018 12 28
97,138,965.17 | 115,166,172.26 | 107,962,621.82 103,236,126.45 75,101,971.06
5,086,958.7000 | 4,559,175.0573 | 4,507,356.2223 4,179,080.5499 | 4,004,924.6735
19.09 25.26 23.95 24.70 18.75
0.48 1.06 0.98 1.41 1.20
3.12
()
75,063,904.14 99.95
75,063,904.14 99.95
75,063,904.14 99.95
( )
AXA 3,997,013 75,063,904.14 99.95
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Bilan actif au 28/12/2018 en EUR
IR L2018 29122017
Inammobitisathons nettes 0,00 (1]
D pids o0 8,00
Tnstruments financiers 75 D63 94,14 102 789 112,29
Instruments inanciers de lentreprise ou des entreprises lifes T5 063 504,14 102 789 112,29
Mépocits sur in marché réglement oo asdmilé T5 063 904,14 102 789 11229
Mon nbpocidks mur un marché rbglamentd oo azsimilé 0,00 0,00
Actiond et valeurs assimilées 0,00 o.00
Mégocides sur un marché réglementé o assmalé 0,00 0,00
MNom négocides sur un marche réglement ou assimilé 0,00 0,00
Orbligations et valeors assimilées .00 .80
Mégocites sur un marché niglementé ou assimilé 0,00 0,00
MNon nlgocides sur un marché réglomenté ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances 0,0 0,00
Mégociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Thtres de créances négociables 0,00 0,00
Autres titrez de créances 0,00 0,00
Nom négosiés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Crrpanismes de placement colloctif LY LY
DHE:\"M-HFIA] vocation pénérale destinés aux non professionnels ot 0,00 0,00
équivalents d"autres pays
Autres Fonds destinés iflﬂ.m professonnels of dqaivalests d'astres 0,00 0,00
pays Etals membres de |"Union enropbenne
Fonds profissionncls i vocation générale of équivalents d'mutres Piats am oe
membres de 1"union suropdenpe of ofganismes de titrisations cotés
Awtres Fonds 4" investissement Mumﬂmd‘m
Etats membres de 1"amion europ de titrisations pon 10,00 0,00
ootés
Autres organismes non suropéens 0,0k 0,00
Opérations temporaires sur titres Ananciers 0,00 0,80
Criances reprbsentatives de titres financiers regus en pengion 0,00 0.00
Créances représentatives de titres financiers prités. 0,00 0,00
Titres financicrs cmpruntés 0,00 0,00
Titres financiers doands en pension 0,00 0,00
Aulres opérations empomines 0,0 0,00
Contrat financiers 0.0 000
Opérations sar un marché réglementé on assimilé 0,00 0,00
MAutres opémtions 00 0,00
Autres instruments financiers 000 0,00
Criances. 18 534,44 BZ 34184
Opérations de chanpe & terme de devises 0,00 0,00
Antres 18 534,44 E234234
Comples financiers &7 57040 424 766,79
Liquiditds &7 570,40 424 T66,T9
Total de I'sctil 75 150 MOS8 103 296 121,92
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Bilan passif au 28/12/2018 en EUR

W10 12207
Capitan propres
Capital 70 273 81745 97 313 B23,63
Flus et moins-values netles antéricures pon distribades (a) 00 0,00
Report & mouvesu (x) 009 0,00
Plus ¢ mains-valoes neties de exercice (i, b) 251 663,88 1519 191,51
Riésultat de Pexercice (a, b) 4 576 489,73 4403 111,31
Total des capliuz propres 75 101 97106 103 236 126,45
(= Momtant représentatif de oot neg
Instruments fimancirs 000 LR
Optrations de cesshon sur insramets nanciers 000 0,00
Cipérations temporaires sur titres financiers 0,00 008
Dettes reprisentatives de litres financiers donnds en pension 0,00 0,00
[rerics représentatives de financiers titres emprantés 0,00 0,00
Autres opérations temporuires 0,00 0,00
Contrats financiers 0,00 000
Orpérations ser um marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00
Dettes 480792 &0 09547
Orpérations de change i terme de devises 0,00 0,00
Antres 4803792 60 095,47
Comptes finzncicrs 0,00 0,60
Concours bancaires conrants 0,00 (10
Emprunts 0,00 0,00
Total du passif 75 150 08,98 103 296 221,92
(8) ¥ compris comples de iogti
() Diminués des acomptes versds au titre de Iexercice
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Hors-bilan au 28/12/2018 en EUR

Dperations de couverture
Engagements sur marches reglementes ou assimiles
Total Engagements sar rsrches reglementes oo assimales 0,00
Engagements de gre & gre
Total Engagements de gre a gre 0,00
Auires operations
Total Autres operations

Total Operations dé couverture

Antres aperations
Engagements sor marches reglementes ou assimiles
Total Engagements sur marches reglementes ou assimiles 0,00
Engagements de jre a gre
Total Engagements de gre a gre
Total Autres operations

Total Awmtres operations

g8
§E £ ¢

$% 8
88 € B
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Compte de résultat au 28/12/2018 en EUR

IR1LZ0NE InzaT

Froduits sur opérations financires
Proshuits sur dépdits ef sur comples financiers 0,00 0,0
Prodhaits sur sctions of valours assimibies 12071308 5043 974,64
Proshiits sur obligations o valeors assmilécs 0,00 0,00
Crédits d'umpd 0,00 0,00
Pro<uits sar titres do créances 000 0,0
Prohyits sur soquisitions of cessions tempornines de titres financicrs 0,00 0,00
Produits sur contrats firanciers 000 0,00
Auires produils financiers 0,00 0,00
TOTAL (T} 512071308 5043 974,64

Charpes sur epérations financhires
Charges sur acquisitions cf cessions temporaires de titres financiers 0,00 000
Charges sur contrats fimanciers 0,00 0,00
Charges sur deites financitres 454,23 2B6,76
Autres charges financidres 0,00 0,00
TOTAL () 45423 286,76
Résuliat sur opérations financhires (1 - IT) 5129 258,85 5043 65T ER
Autres produits (T11) 0,00 0,00
Frais de pestion of dotations aux amortissements (TV) 205 574,91 23T THAF
Frais de gestion pris en charge par l'entreprise (V) 0,00 0,00
Résuliat net de Meverches (L. 24-17-1) (T -+ I - IV + V) 4914 653,94 4 BOS5 953 39
Répularization des revenas de lexercice (VT) -338 194,21 402 BT2 08
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (VII) 0,00 0,00
Résulizt (1= I+ 10 - TV + V4= ¥I- VII) 4576 489,73 4403 111,31
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Annexes

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

La devise de comptabilité du portefeville est I"'EUR

Les comptes annuels sont présentés conformément aux dispositions du Réglement ANC 2014-01 abrogeant le
Riglement CRC 2003-02 et ses modifications successives.

Evénement exceptionnel intervenu an cours de 1"exercice : Néant.

Changements comptables soumis & I"information des porteurs : Néant,

Changements d'estimation et changements de modalités (4 justifier le cas échéant) : Néant.
Mature des erreurs cormigées au cours de "exercice : Néant.

1. Régles d'évaluation et de comptabilisation des actifs

Le portefeuille est évalué lors de chague valeur liquidative et & 1"arrété des comptes annuels de la manidre
suivante :

= Les instruments financiers et valeurs négociées sur un marché réglementé francais ou
étrangers_: cours de clture du jour de valorisation (source : Thomson-Reuters).

# Les valeurs mobilitres dont le cours n"a pas été constaté le jour de 1"évaluation sont
évaluées au dernier cours publié officiellement ou & leur valeur probable de négociation
sous la responsabilité de la Société de Gestion. Les justificatifs sont communiqués au
Commissaire aux comptes a |"occasion de ces contriiles.

s Devises : les valeurs élrangéres sont converties en conltre-valeur euro suivant le cours des
devises publié & 16h 4 Londres au jour de 1"évaluation (source : WM Company).

= Les obligations ot produits de taux indexés & taux fixe on variable sont valorisés
quotidiennement 4 leur valeur de marché sur la base de cours dévaluation provenant de
fournisseurs de donndes Eligibles et classés par ordre de priorité selon le type de
I"instrument. [1s sont évalués en prix pied de coupon.

* Bon du Trésor & intéréts annuels (BTAN), bon du Trésor 4 taux fixe et 4 intérét précompté
(BTF) et billets de trésorerie (T-bills) :

- Les BTAN, BTF et T-bills (hors émissions francaises) de durée de vie inférieure 4 trois
mois & I"émission, & la date d’acquisition, ou dont la durée de vie restant & courir devient
inférienre & trois mois 4 la date de détermination de la valeur liquidative, sont évalués
selon la méthode simplificatrice (linéarisation).
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En présence d'une forte variation des marchés, la méthode linéaire est abandonnée et les
mstruments sont valorisés sclon la méthode réservée aux BTAMN, BTF et T-bills (hors
émissions francaises) de durée de vie supérieure 3 trois mois.

- Les BTAN, BTF et T-bills (hors émissions frangaises) de durée de vie supérieur & trois
mois & |'émission, 4 la date d*acquisition, ou dont la durée de vie restant & courir devient
supérieure 4 trois mois 4 la date de détermination de la valeor liquidative, sont évalués &
leur valeur de marché (sources : BGN, Bloomberg).

Toutefois, les instruments suivants sont &valoés selon les méthodes spécifiques suivantes :

# Les parts ou actions d"OPC sont évalufes & la demniére valewr liquidative officielle
publiée, Les organismes de placement collectifs valorisant dans des délais incompatibles
avec |'“tablissemnent de la valeur liquidative de 1'"OPC sont évalués sur la base
d’estimations sous le contrble et la responsabilité de la Société de Gestion.

- Titres de Créance Négociable (TCN) de maturité inférieure i trois mois :

Les TCN de durée de vie inférieure i trois mois & 1"&mission, 4 la date d"acquisition, ou dont la
durée de vie restant & courir devient inféricure 4 trois mois & la date de détermination de la
valeur liquidative, sont évalués selon la méthode simplificatrice (linéarisation).

Dans certaing cas (fvinement de crédit par exemple), la méthode simplificatrice est
abandonnée et le TCN est valorisé an prix du marché selon la méthode appliquée pour les TCN
de maturité supéricure a trois mois.

- Titres de Créance Négociable (TCN) de maturité supérieure A trois mois :

s somt valorisés par 1'application d'une méthode actuarielle, le taux d'actualisation retenu
étant celui des émissions de titres équivalents affectés, le cas échéant, d'un écart représentatif
des caractéristiques intrinséques de |"émetteur du titre (spread de marché de 1" émetteur).

Les taux de marché utilisés sont ;

- pour I"Euro, courbe de swap EONIA (méthode Overnight Indexed Swap O15),
- pour 1'USD, courbe de swap Fed Funds (méthode Overnight Indexed Swap OIS),
- pour le GBP, courbe de swap SONLA (méthode Overnight Indexed Swap OIS).

Le taux dactualisation est un taux interpolé (par interpolation linéaire) entre les deux périodes
cotées les plus proches encadrant la matorité du titre.

« Titres adossés i des actifs (ABS) : les ABS sont ‘évalués sur la base d"un cours d'évaluation
provenant de prestataires de service, de fournisseurs de données, de contreparties éligibles et/on
de ticrces parties désignés par la Société de Gestion (& savoir, les fournisseurs de données
Eligibles).

= QObligations adossées A des actifs (CDO) et Obligations adossés a des préts (CLO) :

- (i) les tranches subordonnées émises par des CDO etfon CLO et (i) les CLO « sur-
mesure » sont évalués sur la base d'un cours d*évaluation provenant des bangues arranpeuses,
des o« Lead Managers », des contreparties s’éant engagées i foumnir ces cours d'évaluation
et/ou des tierces parties désignées par la Société de Gestion (i savoir, les fournisseurs de
données éligibles)

- les titres émis par des CDO etiou CLO qui ne sont ni (i) des tranches subordonnées de
CDO etfon CLO ni (i) des CLO «sur mesure» sont évaleés sur la base d'un cours
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d’évaluation provenant de tierces partics désignées par la Société de Gestion (3 savoir, les
fournisseurs de données &ligibles).

Les cours utilisés pour 1"évaluation des mstruments de titrisation sont sous le contrile et la
responsabilité de la Société de Gestion.

- Prét/Emprumt :
- Prits de titres : les titres prétés sont évaloés A la valeur de marché des titres ; la créance
représentative des titres prétés est évaluée selon les modalités contractuelles.

- Emprunts de titres : la dette représentative des titres empruntés est évaluée selon les modalités
contractuelles,

- Pensions :
- Prises en pension : la créance représentative des titres requs en pension est évaluée selon les
modalités contractuelles.
- Mises en pension : les titres donnés en pension sont évalués i la valeur de marché des titres ;
la dette représentative des titres donnés en pension est évalufe selon les modalités
contractuelles.

Les instruments financiers non o sur on marché menté :

lls sont évalués sous la responsabilité de la société de gestion 4 leur valeur probable de négociation

= Contract for difference (CFD) : les CFD sont valorists 4 leur valeur de marché en fonction des
cours de cliiture du jour de valorisation des titres sous-jacents, La valeur boursiére des lignes
correspondantes mentionne le différentiel entre la valeur boursiére et le strike des titres sous-
jacents.

» Diérivés sur événement de erédit (CDS) : les CDS sont valorisés selon la méthode standard pour
les CDE préconisée par I'ISDA. (sources : Markit pour les courbes de CDS et le taux de
recouvrement ainsi que Bloomberg pour les courbes de taux d°intéréts).

& Changes § terme (Forex Forwards) : les changes & terme sont valorisés sur 1a base dun calcul
prenant en compte :

+ La valeur nominale de I"instrument,

= Le prix d’exercice de I'instrument,

 Les facteurs d'actualisation pour la durée restant & courir,

# Le taux de change au comptant & la valeur au marché,

= Le taux de change & terme pour la durée restant & courir, défini comme le produit du taux
de change an comptant et le rapport des facteurs d’actualisation dans chague monnae
caleulé en utilisant les courbes de taux approprides.

s CDS, FX Forwards et CFD):

*  Swap de taux de maturité inférieure i trois mois :

Les swaps de maturité imféricure & trois mois 4 la date de départ du swap ou 4 la date de
calcul de la valeur liquidative sont valorisés de fagon linéaire,

Dians le cas o le swap n'cst pas adossé 3 un actif spécifique ot en présence d'unc forte
variation des taux d’intérét, la méthode linéaire est abandonnée et le swap est valorisé selon
la méthode réservée aux swaps de taux de matunité supérieun: i trois mois.
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& Swap de taux de maturité supéricure & frois mois ;
- Swap de taux contre EONLA, FED FUNDIS ou SONLA :

Nls sont valorisés selon la méthode du coiit de retournement. A chaque ealcul de fa valeor
liquidative, les contrats d'échange de taux d"intéréts etfou de devises sont valorisés i leur
valeur de marché en fonction du prix caleulé par actualisation des flux de trésorerie futurs
{principal et intéréts) au tamx d'intérét et/on de devises du marché. L actualisation se fait en
utilisant wme courbe de taux zéro-coupon.

Lorsque la maturité résiduelle du swap devient inférieure 4 trois mois, la méthode de
lindarisation est appliquée.

- Swap de taux d'intéréts contre une référence EURIBOR ou LIBOR. :

Iz somt valorisés & leur valeur de marché en fonction de prix calculés par les contreparties,
sous le contrle et la responsabilité de la Société de Gestion.

Les instruments dérivés sont valorisés & leur valeur de marché en fonction de prix caleulés par
les contreparties, sous le contrble et la responsabilité de la Société de Gestion.

2. Méthodes de comptabilisation

La comptabilisation des revenus s”effectue selon la méthode des coupons ENCAISSES.

Les frais de négociation sont comptabilisés dans des comptes spécifiques du FIA et ne sont donc pas
additionnés au prix de revient des valeurs mobiliéres (frais exclus).

Le PRMP (ou Prix de Revient Moyen Pondéré) est retenu comme méthode de liquidation des titres, En
revanche, pour les produits dérivés la méthode du FIFO (ou « First In » « First Cut » ; « premier entré —
premicr sorti ») st utilisée.

3. Politiques de distribution
Les Sommes Distribuables sont composées conformément aux dispositions légales, par :
*  lerésultat net augmenté du report & nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régulanisation

des revenus ;

*  les plus-values réalisbes, nettes de frais, diminuées des moins-values réalistes, nettes de frais, constatées
au cours de I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours
d'exercices antérieurs n'ayant pas fait 'objet d'une distribution ou d'une capitalisation et diminuées ou
augmentées du solde du compte de régulansation des plus-values,

Les Sommes Distribuables sont intégralement capitalisées chagque année.
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4. Méthode de calcul des frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement & 1'"OPC, 4 |"exception des frais de transactions.
Les fraiz de transactions incluent les frais d'intermédiation (courtage, impdts de bourse, etc.) et la commission de
mouvement, le cas échéant, qui peut étre pergue notamment par le dépositaire of la société de gestion.
Aux frais de gestion peuvent s"ajouter :
- les commissions de mouvement facturées & 1"OPC,
= la rémunération pergue par 1"agent préteur résultant de la mise en place des opérations d acquisition et
cession temporaires de titres.
Les frais de gestion et de fonctionnement facturés 4 I"OPC, sont done :
#  Frais directement imputés an compte de résultat de 1"OPC :
o Frais de gestion : frais de gestion externes 4 la société de gestion de portefenille (CAC,
dépositaire, distribution, avocats) :
- Le taux maximum de frais de gestion est de 0,22% TTC de 1"actif net.
- Le taux maximum des honoraires CAC est de 0,01% TTC de I"actif net.
Ces frais sont percus trimestriellement et caleules et provisionnés i chagque valeur liquidative.
Drroits de garde relatifs aux titres inclus & 1'actif de I"OPC : facturés 4 1'OPC

»  Frais indirect maximum (commission et frais de gestion) : Méant
¢ Commission de mouvement / Dépositaire : Néant

* Commission de surperformance : Néant

= Rétrocession de frais de gestion : Néant

« Nature des frais pris en charge par I'entreprise pour les fonds d"épargne salariale. Cette rubnique de frais
n'est pas applicable aux OPC autres que les Fonds d°Epargne Salariale : Néant

5. Calcul des ratios et des engagements

Les fonds détenant des contrats financiers calculent ses régles de division des risques, conformément 4 Particle
R.214-30 du Code Monétaire et Financier, en tenant compte des instruments financiers sous-jacents 3 ces
contrats.

Dans les cas of ceci est autorisé par le prospectus du fonds, I'exposition réelle de ce dernier au risque de marché
peut étre réalisée au travers de contrats financiers qui portent sur des instruments financiers diversifiés. Dans ces
cas, le portefenille du fonds est concentré mais |"utilisation des contrats financiers conduit & diversifier
I'exposition an risque du fonds.
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6. Tableau « hors-bilan »

Les positions en « hors-bilan » sont classées en &« Opérations de couverture » oy « Autres opérations
» en fonction de l'objectif recherché dans le cadre de la gestion du fonds.

Tableau de concordance des parts

Nom du fonds : ANA ACTIONNARIAT Il
Code portefeuille : AVEG

Catégorie indiquée sur le Affectation des Parts présentées
Code ISIN prospectus/KIID résuliats dans l'inventaire
990000060509 c Capitalisation c
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET
AL BT
Actif net en débat d'cxercice 103 136 126,45 107 962 621,82
m;;lm{ymlumm ions de souscription acquises su Fonds dépargne 0,00 0,00
Versements de I réserve spécinle de participation 0,00 0,00
Intéréts de retard versés par l'entreprise 0,00 0,00
‘Versemenis su titre da plan dépargne 0,00 0,00
= versements volontaires des mlanés 0,00 0,00
- abondements de l'entrepriss 0,00 0,00
Autres souscriptions ** 0,00 0,00
Diroits d'enitrée & la chasge de Ventreprise 0,00 0,00
Btachats (sous déduction des commissions de rachat acquises au Fonds d'épargne salariale) B ETT 093,05 -12 837 648,73
Transfests -28 194,84 -25 683,80
- provenant d'on aatre fords ou dun compie courant blogué 0,00 0,00
- & destination d'un autre fonds ou d'un compte courant blogué <28 194,84 -25 683,80
Autres rachats ** 0,00 15599
Plas-values réalisdes sur dépdis of instroments financiers 80 741 33 1 591 084,77
Moins-valees réalisées sur déphits of insruments Gnanciers -120 612,78 0,00
Plas-values réalisfes sur contrats financiers 0,00 0,00
Moins-valwes réalisées sur contrats financiers 0,00 0,00
Frais de iransaction -1 153,18 5 T304
Differences de change 0,00 000
Varation de la difference d'estimation des dipdts ef instruments financiers -4 399 516,81 1 745 336,65
- différence destimation exercice M : =13 404 359,32 11995 12749
- difftrence d'estimation exercics -1 : 11995 127,49 10249 790,84
Variation de la difftrence d'estimation des contrats financiers 0,00 0,00
- différence d'estimation cxercice N ; 0,00 0,00
- ifférence d'estimation exercice N-1 : 0,00 0,00
Dhstribution de lexercice snidricur sur plus ef moins-values neties 0,00 0,00
Dsinbution de Pexercice antérieur sur reaultat 0,00 0,00
Résabta net de Texercice avant compee de régularisation 4914 653,94 4 805 983,39
Acompte(s) versi(s) au cours de l'exercice sur plus of moins-values nottes 0,00 0,00
Acomple(s) versd(s) su cours de P'exercice sur rénglat 0,00 0,00
Autres déments * 0,00 0,00
Actif net en fin dexercice 75 101 971,06 103 236 12645
* Le conten de cotte ligne fora lobjet dune explication précise de la part de POPC (apports en fusion, versements requs en garantic en capital
etlou de perfonmance)
** Ces données comespondent au traitement des régularisations sur les Souscriptions of Rachats par le tencur de compie
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3. COMPLEMENTS D'INFORMATION

3.1. Ventilation par nature juridigue ou économique d'instrument

Montant %
IACTIF
lastruments Mnandiers de I'entreprise oo dis entreprises lices
Actions & valeurs ass. neg. sur un manche regl. ou ass{ssul Wamanis o Bons de 75 063 904,14 99,95
TOTAL Instruments financiers de Mentreprise ou des entreprises liees 75 063 904,14 50,05
Obligations et vabenrs assimilees
TOTAL Obligations ef valenrs sssimilees o0 o.M
Titres de creances
TOTAL Titres de ereances 0,00 0,
MOTAL ACTIF 75063 904,14 9995
[FASSIF
Orperstions de cesvion sur instruments financiers
TOTAL Operations de cession sur lnstrumenis financiers 0,00 0,00
MOTAL PASSIF 0,00 0,00
[Hors Bilas
Orperations de cowvertare
TOTAL Operations de converture 0,00 0,00
Amtres operations
TOTAL Autres operations (T ] 0,00
TOTAL Hors Bilan o000 0,00

46/158



EDINETOOOO
OO000DO00O0DOo00DOo00oo0gOoOoo(EL4940)
Ooooooooooooooooooad

3.2. Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

Tanx fize %% | Taux variahle % | Tamx révisable k3 Auires .

Instrumenis financiers de
Tentreprise ou des cotreprises
lites

m@ﬂmam

Titres de créances

Comptes financiers 6757040 | 0,00

3.3. Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

|3 mais - 1

< 3 muis k] an

% | 11=3ans] % | P3=-5am] % > 5 ams k]

Instruments financicrs de
Fentreprise ou des entreprises
lies

Obligations et valeurs assimilées
Titres de créances

financiers

Compies finaneiers &7 570,40 | 0,09

financiers

Comptes financiers
Hors-hilan
Orpdrations de couveriun:
Antres opérations
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3.4. Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif,
de passif et de hors-bilan

Devise 1 k] Devise 2 e Devise 3 % Devise N k]

Actif

Diépits
Instruments financiers de 'entreprise ou des
entrepriscs liftes
Actions et valeurs assmilées
Obligations o vabours aesimilées
Titres de enéances

OpC

3.5. Ventilation par nature des postes créances et dettes

IR1LTNE

Ventes & réglement diffiné 18 534,44

Tatal des erdances 18 534,44

Total des dettes -48 037,92

‘Total deties el eréances =19 503 48
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3.6. Capitaux propres

MOUVEMENTS DE SOUSCRIPTIONS ET RACHATS

En pariy Fn msoawt 2wt
Parts ou actions Emises duramt l'exercice * 218 0609519 0,00
Paris o actions rachebbes durant 'exercice =302 2168293 - 905 287 89

*La souscription de 218 (60,9529 parts comespond & la uwiﬂimci‘tﬂs&lu:di détachement du coupon AXA afin de recornier la
valeur liquidative du fonds & celle de *action.

COMMISSIONS DE SOUSCRIFTION ET/OU RACHAT

En montant
Montant des commissions de souscription etou rachat pergues 0,00
Montant des commissions de sousaription pergees 0,00
Montant des commistions de rachat pencies 0,00
Montant des commissions de souscription et'on rachat ritrocédées & des tiers 000
Mountant des commissions de souscription rétrocédbes 4 des Hers 0,0
Montant des commissions de mchat rétrocédées & des tiers 0,00
Montant des commissions de souscription etfou rachat acquises i I'OPC 0,00
Montant des commissions de sowscription scquises & NOPC 000
Montant des commissions de rachat scquises & 1'OPC 0,00

3.7. Frais de gestion

BT
Pourcentage de fraks de gestion fixes restant i la charge de POPC 0,22
Frais de gestion fixes restant i la charge de 'OPC 105 574,91
Poarcentage de fraks de gestion varisbles
Frais de gestion variahles

Rétrocessions des frals de pestion
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3.8. Engagements recus et donnés

Modalités

3.9. Autres informations

VALEUR ACTUELLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L’OBJET D'UNE

ACQUISITION TEMPORAIRE
IR 12018
"Titres aoquis & néméré 0,00
Titees pris cn pensson livrés 0,00
Titres empruniés 0,00

VALEUR ACTUELLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE

GARANTIE

12208
Instraments fAinanciers dornnés en garsntie ef mainbenus dans leur poste dorigine 0,00
Instraments financiers regus €n garanbe of on-insaits a bilan 0,00

INSTRUMENTS FINANCIERS DU GROUPE DETENUS EN PORTEFEUILE

IR12018
Actions 75 063 904,14
Oibligations 0,00
TCH 0,00
QrC 0,00
Instruments financiers & tome 0,00
Total des titres do growpse 75063 904,14
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3.10. Tablean d’affectation des sommes distribaables

Acomptes sur résultat versés au titre de lexercice

Date Moatant tolal Montand unitaire Criédits d'impdt totanx | Crédit d'Impht unitaire

Tatal scomples 0 L o

Acomptes sur plus et moins-values nettes versds au titre de Fexercice

Date Montant total Montant unitaire

Total acompies 1] o
Tablesn d’affectation des sommes distriboables afférentes au résultst (6) 28112018 122007
Sommes restant i affecter
Report i nouvesu 0,00 0,00
Fészabtat 4 576 489,73 4403 111,31
Total 4 576 489,73 4403 111,31
Aflectation
Dnstribation 0,00 0,00
Report & nouvesu de lexercice 0,00 0,00
Capitalisition 4 576 489,73 440311131
Total 4 576 489,73 4 403 111,31
Information relative sux actions ou parts owvrand droit 3 distribution
Nombre d'sctions ou parts
Dhstribation unitiire
Crédits d"impit attachés i la distribution du résaliat 0,00 0,00
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Tmrmm--mmm afférentes sux phos of moins-values Affectation des plus of moins-valoes aefies
Bettes

IWILI01E W17
Sommes restant & affecter
Plus et moins-values nettes antéricures non dstribuées 0,00 0,00
Mus et moins-valoes nettes de Pexercice 251 663,88 1519 191 .51
Acomples versés sur plus o moins-values neites de Pexencios 0,00 0,00
‘Total 251 663,88 1519 191,51
Affectation
Dnstribution 0,00 0,00
Plus ot moins-values meties mon distribudes 0,00 0,00
Capitalisation 251 663,88 1519 191,51
Tatal 151 663,38 1519191,51
Information relstive sux sctions ou parts owvrant droft i distribution
Mombre dactions ou parts
Distribution unitaire

{6) A compléter quelle que soit la politique de distribution de FOPG
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3.11.

Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques de
I'entité au cours des cing derniers exercices

301272014

301272016

29122017

281272018

Actil met
en EUUR

Nembire d"actions ou parts
Actions ou parts C

Valeur lignidutive uniteire
Actions ou parts C EUR

DMstribstion unitaire mor plos & moins-valnes meites
{y compris kes acompies)
en EUR
acamptes)
en EUR

Crindit d'implt unitaire
en EUR

Capitalisafion usitaire
en EUR

97 138 965,17

5 084 958, 7000

19,09

115 166 172,26

H 559 1750573

2526

107 962 621,82

M 507 356,223

23,95

103 236 126,45

4 179 020, 5459

2470

141

75 101 971,06

i 004 524,6735

18,75

120
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312 Inventaire détaillé des dépits et instruments financiers

Désignation des valeurs (ré Mbire: Valewr Devise %
o0 naminal boursiére Actil

Met
TOTAL Actions & valeurs ssimilees 75 063 994,14 99,95
TOTAL Actions & valeurs astimilees nego. sur un marche repl on assimile 75 063 904,14 9995

TOTAL Actions & valeurs sss. neg. sur un marche regl. oo ass(saol Warrants cf Fons

de Sous) itz oo -
AXA SA COMMON STOCK EUR2.29 3997013 7506390414 EUR 9995
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2017 12 29
2017 12 30
134 2018 31
126.73

2017 12 29 2016 12 30
102,789,112.29 13,026,464 | 107,955,597.56 13,681,213
102,789,112.29 13,026,464 | 107,955,597.56 13,681,213
102,789,112.29 13,026,464 | 107,955,597.56 13,681,213
82,342.84 10,435 75,530.08 9,572
82,342.84 10,435 75,530.08 9,572
424,766.79 53,831 - -
424,766.79 53,831 - -
103,296,221.92 13,090,730 | 108,031,127.64 13,690,785
97,313,823.63 12,332,581 | 103,551,836.67 13,123,124
(a,b) 1,519,191.51 192,527 (86,664.63) (10,983)
(a,b) 4,403,111.31 558,006 4,497,449.78 569,962
103,236,126.45 13,083,114 | 107,962,621.82 13,682,103
60,095.47 7,616 55,737.42 7,064
60,005.47 7,616 55,737.42 7,064
- - 12,768.40 1,618
- - 12,768.40 1,618
103,296,221.92 13,090,730 | 108,031,127.64 13,690,785

@
®
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2017 12 29 2016 12 30
5,043,974.64 639,223 4,934,882.70 625,398
m 5,043,974.64 639,223 4,934,882.70 625,398
286.76 36 61.52 8
an 286.76 36 61.52 8
a-1r) 5,043,687.88 639,187 4,934,821.18 625,390
arn - - - -
av)y 237,704.49 30,124 212,027.90 26,870
v - . i .
L.214-17-1  (1-11+111-1V4V) 4,805,983.39 609,062 4,722,793.28 598,520
1) (402,872.08) (51,056) (225,343.50) (28,558)
I - - - -
(-T1+TTI=1V4V+  =VI=VIT) 4,403,111.31 558,006 4,497,449.78 569,962
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1
CRC 2003-02 ANC 2014-01
( )
1.
. (
)
( ZWM)
] (BTAN) (FRNS)
(T-bills):
BTAN BTF T-bills ( )
BTAN BTF T- bills
BTAN BTF T-bills (  :BGN
)
ucl

. UCl UCl
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(CFD):

CFD

(CDS):

58/158

EDINETOOOO
OO000DO00O0DOo00DOo00oo0gOoOoo(EL4940)

Ooooooooooooooooooad

- OIS

- OIS

CLO

() cLo



EDINETOOOO
OO000DO00O0DOo00DOo00oo0gOoOoo(EL4940)
Ooooooooooooooooooad

CDS (ISDA) CDS (
:Markit CDS )

o} 0TC CDS CFD

- EONIA SONIA
méthode du colt de retournement

- EURIBOR LIBOR

0 oTC CDS CFD

(WAVCO)
“ First In, First Out” ,“ premier entré - premier sorti”
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0.22
0.01

R214-30

AXA ACTIONNARIAT 11

AVEG

ISIN

990000060509
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2017 12 29 2016 12 30
107,962,621.82 13,682,103 | 115,166,172.26 | 14,595,009

** - - - -
(12,837,648.73) (1,626,915)|  (6,036,616.02) (765,020)

(25,683.80) (3,255) (27,025.18) (3,425)

(25,683.80) (3,255) (27,025.18) (3,425)

ok (155.99) (20) - -

1,501,084.77 201,638 198,207.47 25,119

- - (287,786.85) (36,471)

(5,723.64) (725) (3,576.35) (453)

1,745,336.65 221,187 (5,769,546.79) (731,175)

- 11,995,127.49 1,520,143 |  10,249,790.84 1,298,956
- 10,249,790.84 1,298,956 |  16,019,337.63 2,030,131
4,805,983.39 609,062 4,722,793.28 598,520

103,236,126.45 13,083,114 | 107,962,621.82 | 13,682,103

*%
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3.1
( )
102,789,112.29 |99.57
102,789,112.29 |99.57
102,789,112.29 |99.57
3.2 ( )
424,766.79 |  0.41
3.3 ( )
424,766.79 | 0.41
3.4
3.5
2017 12 29
82,342.84
82,342.84
(60,095.47)
(60,095.47)
22,247.37
3.6
( )
192,918.3405
(521,194.0129) (12,863,176.54)
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2017 12 29

0.22

237,704.49

3.8

3.9
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2017 12 29
102,789,112.29
102,789,112.29

3.10

2017 12 29 2016 12 30
4,403,111.31 4,497,449.78
4,403,111.31 4,497,449.78
4,403,111.31 4,497,449.78
4,403,111.31 4,497,449.78

2017 12 29 2016 12 30
1,519,191.51 (86,664.63)
1,519,191.51 (86,664.63)
1,519,191.51 (86,664.63)
1,519,191.51 (86,664.63)
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3.11
2013 12 30 2014 12 30 2015 12 30 2016 12 30 2017 12 29
106,983,094.04 97,138,965.17 | 115,166,172.26 107,962,621.82 103,236,126.45
5,324,072.2083 | 5,086,958.7000 | 4,559,175.0573 4,507,356.2223 | 4,179,080.5499
20.09 19.09 25.26 23.95 24.70
(0.04) 0.48 1.06 0.98 1.41
2012 12 31 2012 2012 12 28
3.12
)
102,789,112.29 99.57
102,789,112.29 99.57
102,789,112.29 99.57
)
AXA 4,155,614 102,789,112.29 99.57
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Bilan actif au 29/12/2017 en EUR

_AXA ACTIONNARIAT 1T wnmT 301272016
Immobiisations mettes 0,00 0,000
Diépdts 0,00 0,00
Instruments financiers 102 789 112,29 107 955 597,56

Instruments financiers de I'entreprise ou des entreprises liées 102 789 112,29 107 955 597,56
Mégoeiés sur un marché réglements oo assimilé 102789 112,29 107 955 597,56
Mon négociés sur un marche réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Actions et valenrs asimilbes 0,00 0,00
Mégocibes mur un marché réglementé ou sssimilé 0,00 0,00
Non pégocides sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Obligations et valeors assimilées 0,00 0,00
Megoeibes sur un marché réglementd ou assimilé 0,00 0,00
Nen négocides sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Titres de créances 0,80 0,00
Mégociés sur un marché réglementé oo assimilé 0,00 0,00
Titrex de eréunces migociahles 0,00 0,00
Avitres titves de crdances 0,00 0,00
Neon ndgocids surun marché réglementd oo assimilé 0,00 0,00

Organismes de placement collectif 0,00 0,00
ﬂH}'VMﬂF!Ahmaﬁmg&iﬁakdzﬁimhauwnpmﬁaimbcl 0,00 0,00
equivalents d aultes pays
Autres Fonds destinés & anmpmfmiomwbm dquivalents d'autres 0.00 0,00
pays Etats membres de I'Union européenne
Fonds pmf:mml' nels & vocation générale et équivalents d'autres Etats 0,00 0,00
membres de ["'union curopéenmne cf organismes de titrisations cotés
Autres Fonds d'investissement profiessioancls <t équivalents d'autres
Etats membres de |'union européenne «f organismes de titrisations non 0,00 0,00
coida
Autres (IEaNismMes non curogbens 0,00 0,00

(pérations temparsires sur titres 0,00 0,00
Créances représentatives de titres regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titnes prétés 0,00 0,00
Titres empruntés 0,00 0,00
Titres domnés en pension 0,00 0,00
Autres opdrations temporaires 0,00 0,00

Instruments financiers 4 terme 0,00 LY ]
Oiprations sur un marché réplementé ou sssimilé 10,00 0,00
Atitres opdrations 0,00 0,00

Autres instruments financlers 0,00 0,00

Créamces 82 342,84 75 530,08
Opérations de change & terme de devises 0,00 0,00
Autres B2 34284 75 530,08
Comptes financiers 414 766,79 0,00
Liguidités 424 766,79 0,00
Total de V'actif 103 296 221,92 108 031 127,64
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Bilan passif au 29/12/2017 en EUR

29122017 J0MI01E

Capitauz propres
Capital 97 313 §23,63 103 551 836,67
Plus ¢t moins-valucs nettes aptérieares non distribubes (x) 0,00 0,00
Report & nouvean () 0,00 0,00
Plus ¢t moins-valoes nettes de 1"exercice (a, b) 1519 191,51 -6 64,63
Révultat de Pexercice (a, b) 4403 111,31 4497 449,78

‘Total des capliaux propres 103 236 12645 107 962 621,82

= Montani représentatif de Facrif net)

Insiruments financlers 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérathons temporaires sur titres 0,00 0,00

Dieties représentatives de titres domnés en pension 000 0,00
Theties représentatives de tithes empruntés 0,00 0,00
Aultres opérations temporaines 0,00 0,00
Instruments financiers & terme 0,00 0,00
Orpédrations sur un marcheé réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00

Deettes 60 095,47 58 73742
Opérations de change & terme de devises [1X71] 0,00
Auires &0 09547 5573742

Comptes financlers 0,00 12 768.40
Concours bancaires courants o0 12 T6BAD
Emprunts 0,00 0,00

Total du passif 103 296 121,92 108 031 127,64

{a) Y compriz comples de régulansations
(b) Damimets des acomptes versés au titre de 1'exercice
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Hors-bilan au 29/12/2017 en EUR

9112017 122016
Orperations de converture
Engagements sur marches reglementes ou assimiles
Total Engagements swr marches reglementes ou assimibes 0,00 0,00
Engagements de gre a gre
Teral Engagements de gre a gre 0,00 0,00
Autres operations
Total Autres operations 0,00 0,00
Total Operations de eoaverture 0,00 0,00
Auntres operathons
Engagements sur marches reglementes ou assimiles
Total Engagements sur marches reglementes ou assimiles 0,00 0,00
Engagements de gre a gre
Total Engagements de gre & gre 0,00 0,00
Autres opeTations
Tatal Autres operations 0,00 0,00
Total Autres operations 0,08 0,00
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Compte de résultat au 29/12/2017 en EUR
191122017 IW122016

Produits sur epérations finunciéres
Produits sur dépits el sur comples fnanciers 0,0y 0,0
Produsits sur actions et valeurs assmilées 5043 974,64 4934 88210
Produsits sur obligations e valeurs assimilées 0,00 0,0
Crédits dimpt 0,00 0,00
Produits sur titres de enéances 0,00 {)e
Produits sur acquisitions el cessions lemporaires de wires 0,00 0,00
Produits sur mstruments financiers i terme 000 0,00
Autres produits financiers 0,00 X1 i]
TOTAL (T} 5043 974,64 4 5934 BE2,T0

Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions ot cessions temporaires de titres 0,080 000
Charges sur instruments financiers 3 terme 0,00 0,00
Charges sur dettes financifres 286,76 61,52
Autres charges financidres 0,00 0,00
TOTAL (I} 286,76 61,52
Résultat sur opérations financiéres (1 - 1) 5043 687,88 4934 821,18
Autres produits (111} 000 0,00
Frais de gestion et dotations sux amortissements (V) 237 704 49 21202790
Frais de gestion pris en charge par Pentreprise (V) 0,00 000
Résultat net de I"exercice (L. 214-17-13 {1 - 0 + 111 - IV +V) 4 05 983 .39 4 721 793,28
Régularisation des revenus de l'exercice (V) =402 872,08 <225 343,50
Acomptes sur résubtet versés su titre de 1"exercice (V) 0,00 0,00
Résaltat ([-10+ 10 =1V + ¥ +=- VL= VII) 4403 111,31 4497 449,78

69/158




EDINETOOOO
OO000DO00O0DOo00DOo00oo0gOoOoo(EL4940)
Ooooodooodooodooodd

Annexes

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

La devise de comptabilité du portefeuille est I'EUR.

Les comptes annuels sont présentés conformément aux dispositions du Réglement ANC 2014-01 abrogeant le
Réglement CRC 2003-02 et ses modifications successives.

Evénement exceptionnel intervenu au cours de 1"exercice : Néant.
Changements comptables soumis & 1'information des porteurs ; Néant,
Changements d'estimation et changements de modalités (a justifier le cas échéant) : Néant.

Wature des erreurs comrigées au cours de |'exercice : Néant.

1. Régles d'évaluation et de comptabilisation des actifs

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative ¢t & I'amété des comptes annuels de la manitre
suivante :

Valeurs mobiliéres :

* Les instruments financiers et valeurs négociées sur un marché réglementé frangais ou
étrangers : cours de cliture du jour de valorisation (source : Thomson-Reuters),

* Les valeurs mobiliéres dont le cours n'a pas &€ constaté le jour de D'&valuation sont
évaluées au dernier cours publié officiellement ou & leur valeur probable de négociation
sous la responsabilité de la Société de Gestion. Les justificatifs sonl communiqués au
Commissaire aux comptes i I"occasion de ces contriles.

¢ Devises : les valeurs éirangdres sont converties en contre-valeur euro suivant le cours des
devises publié & 16h & Londres au jour de |"évaluation (source : WM Company).

* Les obligations et produits de taux indexés 4 taux fixe ou wvariable sont valorisés
quotidiennement 4 leur valeur de marché sur la base de cours d"évaluation provenant de
fournisseurs de données éligibles et classés par ordre de priorité sclon le type de
I'instrument. 1s sont valués en prix pied de coupon.

*  Bon du Trésor 4 inténlts annuels (BTAN), bon du Trésor & taux fixe et & intérét précompté
(BTF) et billets de trésorerie (T-hills) :

- Les BTAN, BTF et T-bills (hors émissions frangaises) de durée de vie inféricure & trois
mois & I'"émission, 4 la date d'acquisition, ou dont la durée de vie restant 4 courir devient
inférieure & trois mois & la date de détermination de la valeur liquidative, sont évaluds
selon la méthode simplificatrice (linéarisation).
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En présence d'une forte variation des marchés, la méthode linéaire est abandonnée et les
instruments sont valorisés selon la méthode réservée aux BTAN, BTF et T-hills (hors
émissions frangaises) de durée de vie supérieure & trois mois.

- Les BTAN, BTF et T-bills (hors émissions frangaises} de durée de vie supérieur i frois
mois & |'émission, 4 la date d"acquisition, cu dont la durée de vie restant & courir devient
supérieure 4 treis mois & la date de détermination de la valeur liquidative, sont évalués &
leur valewur de marché (sources : BGN, Bloomberg).

Toutefois, les instruments suivants sont évalués selon les méthodes spécifiques suivantes :
Les parts ou actions d"QPC :

# Les parts ou actions d"OPC sont évaluées 4 la dernidre valeur liquidative officielle
publiée. Les organismes de placement collectifs valorisant dans des délais incompatibles
avec |'établissement de la valeur liquidative du FIA sont évalués sur la base d'estimations
sous le contrile el la responsabilité de la Sociéié de Gestion.

Les Titres de Cré Néaisisble ;
- Titres de Créance Négociable (TCN) de maturité inférieure i trois mois :

Les TCN de durée de vie inférieure 4 trois mois & 1"émission, & la date d"acquisition, ou dont la
durée de vie restant & courir devient inférieure & trols mois a la date de détermination de la
valeur liquidative, sont évalués selon la méthode simplificatrice (linéarisation).

Dans certains cas (événement de crédit par cxemple), la méthode simplificatrice est
abandonnée et le TCN est valorisé au prix du marché selon la méthede appliquée pour les TCN
de maturité supérieure 4 trois mois.

- Titres de Créance Négociable (TCN) de maturité supérieure a trois mois :

Nls sont valorisés par "application d'uwne méthode actuarielle, le taux d"actuslisation retenu
&tant celul des émissions de titres équivalents affectés, le cas échéant, d'un écart représentatif
des caracténistiques intrinséques de "émetteur du titre (spread de marche de 1"émetteur).

Les taux de marché utilisés sont ;

- pour I'Euro, courbe de swap EONLA (méthode Overnight Indexed Swap QIS),

= pour I"USD, courbe de swap Fed Funds (méthode Overnight Indexed Swap OIS),
- pour le GBP, courbe de swap SONLA (méthode Overmight Indexed Swap OIS),

Le taux d’actualisation est un taux interpolé (par interpolation linéaire) entre les deux périodes
cotées les plus proches encadrant la maturité du titre.

Lesi fe titrisation :

* Titres adossés & des actifs (ABS): les ABS sont ¢valeés sur la base d'un cours d'évaluation
provenant de prestataires de service, de fournisseurs de données, de contreparties éligibles et'ou
de tierces parties désignés par la Société de Gestion (& savoir, les fournisseurs de donndes
éligibles).

+ Obligations adossées a des actifs (CDO) et Obligations adossés & des préts (CLO) ;
- (i} les tranches subordonnées émises par des CDO etfou CLO et (i) les CLO
« sur-mesure » sont évalués sur la base d'un cours d'évaluation provenant des
banques arrangeuses, des « Lead Managers », des contreparties s'étant engagées a
fournir ces cours d'évaluation etfou des tierces parties désignées par la Société de
Gestion |& savoir, les fournisseurs de données éligibles)

- les titres émis par des CDO et/ou CLO qui ne sont ni (i) des tranches subordonnées de
CDO ettou CLO ni (i) des CLO «sur mesure» somt évalués sur la base dun cours
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d’évaluation provenant de ticrces parties désignées par la Société de Gestion (4 savoir, les
fournisseurs de données éligibles).

Les cours utilisés pour 'évaluation des instruments de titrisation sont sous le contrdle et la
responsabilité de la Socidté de Gestion,

Les opérations d'acquisitions ct cessions lemporaires de titres ;

- PrétEmprunt :
- Préts de titres : les titres prétés sont évalués 4 la valeur de marché des titres ; la créance
représentative des titres prétés est évaluée selon les modalités contractuelles.

- Emprunts de titres : |a dette représentative des titres empruntés est évaluée selon les modalités
contractuelles,

- Pensions :
- Prises en pension : la créance représentative des titres regus en pension est évalude selon les
moxdalités contractuelles,

- Mises en pension : les titres donnés en pension sont évalués a la valeur de marché des titres ;
la dette représentative des titres donnés en pension est évalude selonm les modalités
contractuelles.

Iis sont évalués sous la responsabilité de la société de gestion & leur valeur probable de négociation

* Contract for difference (CFD) : les CFD sont valorisés i leur valeur de marché en fonction des
cours de cléture du jour de valorisation des titres sous-jacents. La valewr boursiére des lignes
correspondantes mentionne le différentiel entre la valeur boursiére et le sirike des titres sous-
jacents.

+ Dériveés sur événement de crédit (CDS) : les CDS sont valorisés selon la méthode standard pour
les CDS préconisée par I'ISDA. (sources : Markit pour les courbes de CDS et le taux de
recouvrement ainsi que Bloomberg pour les courbes de taux d'intérés).

* Changes 4 terme (Forex Forwards) : les changes 4 terme sont valorisés sur la base dun caleul
prenant en comple :

» La valeur nominale de 1'instrument,

» Le prix d'exercice de I'instrument,

* Les facteurs d'actualisation pour la durée restant & courir,

» Le taux de change au comptant & la valeur au marché,

» Le taux de change & terme pour la durée restant a counr, défini comme le produit du taux
de change au comptant et le rapport des facteurs d’actualisation dans chague monnaie
caleulé en utilisant les courbes de taux appropriées.

*  Swap de taux de maturité inférieure 4 trois mois

Les swaps de maturité inférieure & trois mois 4 la date de départ du swap ou 4 la date de
caleul de la valeur liquidative sont valorisés de fagon linéaire.

Dans le cas ol le swap n'est pas adossé & un actif spécifique et en présence d'une forte
variation des taux d'intérét, la méthode linkaire est abandonnée et le swap est valorisé selon
la méthode réservée aux swaps de taux de maturité supérieure & trois mois.
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¢ Swap de taux de maturité supérieure 4 trois mois :
- Swap de taux contre EONIA, FED FUNDS ou SONIA :

Ils sont valonsés selon la méthode du colit de retowrnement. A chaque caleul de fa valeur
liquidative, les contrats d'échange de taux dintéréts etfou de devises sont valorisés & leur
valeur de marché en fonction du prix calculé par actualisation des flux de trésorerie fulurs
(principal et intéréts) au taux d'intérét etfou de devises du marché. L'actualisation se fail ¢n
utilisant une courbe de taux zéro-coupon.

Lorsque la maturité résiduelle du swap devient inférieure 4 trois mois, la méthode de
lintarization est appliquée.

- Swap de taux d"intéréts contre une référence EURIBOR ou LIBOR. :

Tls sont valorisés A leur valeur de marché en fonction de prix calculés par les contreparties,
sous le contriile e1 la responsabilité de la Société de Gestion,

Les instruments dérivés sont valorisés & leur valeur de marché en fonction de prix caleulés par
les contreparties, sous le contrdle et la responsabilité de la Société de Gestion.

2. Méthodes de comptabilisation
La comptabilisation des revenus s’effectue sclon la méthode des coupons ENCAISSES.

Les frais de négociation sont complabilisés dans des comptes spécifiques du FIA et ne sont done pas
additionnés au prix de revient des valeurs mobilidres (frais exclus).

Le PRMP (ou Prix de Revient Moyen Pondéré) est retenu comme méthode de liguidation des titres. En
revanche, pour les produits dérivés 1a méthode du FIFO {ou « First In » « First Out » ; « premier entré —
premier sorti ») est utilisée.

3. Politiques de distribution
Les Sommes Distribuables sont composées conformément aux dispositions légales, par :

lerésultat net augmenté du report A nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation
des revenus ;

o« les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées
au cours de 'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours
d'exercices antérieurs n'ayant pas fait I'objet d'une distribution ou d'une capitalisation et diminuées cu
augmentées du solde du compte de régularization des plus-values.

Les Sommes Distribuables sont intégralement capitalisées chaque année.
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4. Méthode de calcul des frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement & I'OPC, 4 "exception des frais de transactions,

Les frais de transactions incluent les frais d'intermédiation {courtage, impdts de bourse, ctc.) et la commission de
mouvement, le cas échéant, qui peut étre pergue notarmment par le dépositaire et la société de gestion,

Aux frais de gestion peuvent 5" ajouter ©
= les commissions de mouvement facturées i I"OPC,

- la rémunération pergue par ["agent préteur résultant de la mise en place des opérations d'acquisition et
cession temporaires de titres,

Les frais de pestion et de fonctionnement facturés & 1"OPC, sont done :
+  Frais directement imputés au compte de résultat de 1'"OPC :

o Frais de gestion: frais de gestion externes & la société de gestion de portefeuille (CAC,
dépositaire, distnbution, avocats)

- Le taux maximum de frais de gestion est de 0,22% TTC de I'actif net.

= Le taux maximum des honoraires CAC est de 0,01% TTC de I"actif net.

Ces frais sont perqus trimestriellement et calcules et provisionnés & chaque valeur liquidative.
Droits de garde relatifs aux titres inclus & 1"actif de I"OPC : facturés & 'OPC

#  Frams indirect maximum (commission et frais de gestion) : Méant
*  Commission de mouvement / Dépositaire : Néant

* Commission de surperformance : Néant

*  Rétrocession de frais de gestion : Néant

»  Nature des frais pris en charge par I"entreprise pour les fonds d'épargne salariale. Cette rubrique de frais
n’est pas applicable aux OPC autres que les Fonds d"Epargne Salariale : Néant

5. Calcul des ratios et des engagements

Les fonds détenant des contrats financiers calculent ses régles de division des risques, conformément 4 I"article
R.214-30 du Code Monétaire et Financier, en tenant compte des instruments financiers sous-jacents i ces
contrats,

Dans les cas ol ceci est autorisé par le prospectus du fonds, I'exposition réelle de ce derier au risque de marché
peut étre réalisée au travers de contrats financiers qui portent sur des instruments financiers diversifiés, Dans ces
cas, le portefeuille du fonds est concentré mais 1" utilisation des contrats financiers conduit & diversificr
I'exposition au risque du fonds.
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6. Tableau « hors-bilan »

Les positions en « hors-bilan » sont classées en « Opérations de couverture » ou « Autres opérations
» en fonction de I'objectif recherché dans le cadre de la gestion du fonds.

Tableau de concordance des parts
Nom du fonds : AXA ACTIONNARIAT Il
Code portefeuille : AVEG
Catégorie indiguée sur le Affectation des Parts présentées
Code ISIN prospectus/KIID résultats dans l'inventaire
950000060509 C Capitalisation C
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET
191272017 30016
Actif net en début d'exercice 107 962 611,82 115166 172,26
Souseriptions (y compris les commissions de souscription acquises 4 FOPC) 0,00 0,00
Verscments de la réserve spéeiale de participation 0,00 0,00
Iniérits de retard versés pas Penireprise 0,00 0,00
Versemonts au Gitre du plan d'épargne 0,00 0,00
- versements volontaires deg salaribe 0,00 0,00
- abondements de 'entreprise 0,00 0,00
Autres souscriptions ** 0,00 0,00
Drruits d'entrée & la charge de Pentreprise 0,00 0,00
Rachats (sous déduction des commissions de racha acquises & POPC) -12 §37 648,73 -6 036 616,02
Transferts -25 683,80 -27 025,18
- provenast d'un sutre fonds ou d'on compte cowrant bloqué 0,00 0,040
= destmabion d'un autre fonds ou d'un comple couramt blogué =25 683,50 <27 025,18
Autres rachats ** -15599 0,00
Plus-vahues rbalisbes sur dépdts ef instruments financicrs 1 591 084,77 198 207,47
Moins-values réalisées sur dépits et instruments financiers 0,00 -287 TBG,BS
Phas-values réalisées sur instruments financiers i terme 0,00 0,00
Moins-vahues réalisées sur instruments financiers i terme 0,00 0,00
Frais de transaction -5 72364 -1 57635
Différences de change 0,00 000
Variation de la différence destimation des dépdis of instraments financicrs 1 745 336,65 =3 TG0 546,79
- différence d'estimation exercice N: 11 995 127 49 10 245 750, 84
- différence d'estimation exercice N-1 : 10 249 790,84 16 019 337,63
Variation de Ia différence destimation des instruments financiers d terme 0,00 0,00
- différence destimation exercice N : 0,00 0,00
- différence destimation exercice N-1 © 0,00 0,00
Diistribation de Fexercice antéricur sur phus et moins-vahses nettes 00 0,00
Distribation de Fexcrvice antéricur sur résultat 00 0,00
Roésuliat net de Pexercice avant compie de régularisation 4 BOS 983,39 4 72179328
Acompite(s) versé(s) au cours de Texercices sur plus et moins-vahees netes 0,00 0,00
Acomptes) versé{s) au cours de Fexercice sur résultat {00y 0,00
Autres dléments * 000 000
Actif net en fin d'exercice 103 236 12645 107 962 621,82
* Le contenu de ceste ligne fera Fobjet d'une explication précise de la part de 'OPC (apports en fusion, versements regus en garntic oo capital
et/on de performance)
** Ces donnfes comespondent au traftesment des régularisations sur les Souscriptions et Rachats par le teneur de compte
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3. COMPLEMENTS D'INFORMATION

3.1. Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

Montant %
ACTIF
Instruments financiers de Mentreprise on des entreprises lees
m?:ﬁmx&nhmm.mmmmnhéﬂmu{ﬂ“’mnﬂmt 102 789 112,29 99,57
TOTAL Instruments financiers de I'entreprise on des entreprives lices 102 TES 112,29 99,57
Obligations et valeurs assimilees
TOTAL Obligations el valenrs assimilees 0,00 LRIk
Titres de creances |
TOTAL Titres de creances 0,00 0,04
ITOTAL ACTTF 102 789 112,29 99 57
IPASSIF
Operations de cession sur Ingtrumenis financlers
TOTAL Operations de cession sur lnstruments Minanciers 0,00 0,00
TOTAL PASSIF 0,00 0,00
[Hors Bilan
Operations de couverture
TOTAL Operatons de converture 00 oy
Aulres pperations
TOTAL Autres operaticns 0,00 0,00
TOTAL Hors Bilan 0,00 0,00
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3.2. Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

Taux fixe % | Taux variable % | Taox révisahbe e Autres e

Actil

Instruments financiers de |
' e . [
lides f
Obligations et valeurs assimilées|
Titres de erbances

Oipérations lemposammes sur titres
Comptes financiers 424 TH6,T9 | D41
Passif

Comptes finaneiess

Opémations de couverture
Autres apérations |

3.3. Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

= 3 mols Ve 11 -3 ans] Y | 13 -5ans] e >5ans %

Actil

DHpis

Instruments financiers de
l'emtreprise ou des entreprises |
lides

Obligatons et valours l.nmn:].lll!:l:'l1
Titrea de créances }
Orpdrations tempornires sur titres:
Comptes financiers 42476679 | 0,41
Fassif

Opérations temporaines sur titres,
Compies financicrs

Hors-bilan
Opérations de couvenure

Autres epérations
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3.4, Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif,
de passif et de hors-bilan

Devise 1 %% Devise 2 e Devise 3 - Devise N %%

Actil

Dépits

Instruments financiers de l'entreprise ou des
enireprises lides
Actions et valeurs assimilées
Obligations et valeurs assimilées
Titres de créances

OPC

Orprations temporsires sur tines

Criances

Comptes financicrs

Passil

Opérations de ceasion sur instraments financ bers|
Opérations temporaires sur times
Deettes

Cemptes fnanciers
Hors-bilan
Opérations de couverture
Autres opérations |

3.5. Ventilation par nature des postes créances et dettes

2911272017

Ventes & réglement différd 82 342,54

Tutal des créances 8134184

Deettes
Frais de gestion =60 055,47

Total des dettes 5 095,47

Total dettes ef créances 1124737
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3.6. Capitaux propres

MOUVEMENTS DE SOUSCRIPTIONS ET RACHATS

En parts En montant

Paris on actions émises durant l'exercice 152 918 3405

Paris ou actions rachetées durant Pexercice =521 1940129 -12 863 176,54
COMMISSIONS DE SOUSCRIPTION ET/OU RACHAT

En montamt

ermhmmMmkmﬁﬁm@Mmhnpﬁwﬂ 0,00

Montant des commissions de souscription pergues 0,00

Montant des commissions de rachat pergues 0,00

Montant des commissions de seuscription et'ou rachat rétrociddes & des tiers 0,00

Moatant des commistions de souscription rétrocédées & des tiers 000

Maontant des commissions de rachat rétrocédées & des tiers 0,00

Montant des commissions de souscription et'ou rachat acquises & 'OPC 0,04

Montant des commissions de souscription acquises & 'OPC 0,00

Maontant des commistions de rachat soquises i IOPC 0,

3.7.Frais de gestion
IWII017

Pourcentape de freis de gesthon fixes restant i la charge de "OPC 022

Frals de gestion fixes restant i la charge de 1'OPC 137 704,49

Pourcentage de fraks de gestion varlables

Frais de gestion variables

Rétrocessions des frals de pestion
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3.8, Engagements recus et donnés

Description des garanties recues par |'OPC  NEANT

MNature de la gorantie Etablissement Bénéficiaire Echéance Medalités
Garant
Autres engagements recus et / ou donnés NEANT

3.9, Autres informations

VALEUR ACTUELLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET 'UNE

ACQUISITION TEMPORAIRE
19/12/72017
Titres acquis & rémér 0,00
Titres pris en pension Hvrée 0,00
Titres emprunads 0,00

81/158



EDINETOOOO
OO000DO00O0DOo00DOo00oo0gOoOoo(EL4940)
Ooooodooodooodooodd

VALEUR ACTUELLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE

GARANTIE

i T T )
Instruments finsnciers donnés en garantic ot maintenns dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers regus en garantie of non-inscrits au bilan 0,00

INSTRUMENTS FINANCIERS DU GROUPE DETENUS EN PORTEFEUILE

29/1272017
Actions 102 789 11229
Obligations 0,00
TCH 0,00
OPrC 0,00
Instnpnents financiers & terme 0,00
Tovtal dies titres du groupe 102 789 112,29
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3.10. Tableau d’affectation des sommes distribuables

Acomptes sur résultat versés au titre de 'exercice

Date E Montanl total Montant unitaire Crédits d’impdt totaux !l’:r&li'l d'impit unitaire
]
[
Total acomptes | (] i [ 0
|Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de l'exercice
Drate Moatant total Montaot anitaire

Total scompies [ 0

Tablean d'aflfectation des sommes distribuables afférentes wn résuliat (5) iz /1212016
Sommes restant i affecter

Report & noaveau X ] 0,00
Riésulur 440311131 4 45T 449,78
Total 4 403 111,31 4 497 449,78
Affectation

Distribution Q.00 0,00
Report & nouvenn de Mexercice 0,00 0,00
Capitalisation 4403 111,31 4 497 449,78
Total 44031110 4 497 449,78
Information relative aux actions ou parts ouvrant dreit 3 distribution

Mombre dactions ou parts

Crédits d*impdt antachés 3 Ia distributhon du résuliat 0,80 0,80
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Tablcau d’affectstion des sommes distribuables afférentes aux plus ef moins-values| Affectation des plus e moins-values nettes

meftes (6)

201127 30r122006

Sommes restant & affecter
Plus et moins-vahies nettes antéricures non distribudes 0,00 0,00
Flus et moins-vahses nettes de Nexercice 1519 191,51 -56 654,63
Acompies versés sur plus et moine-values nettes de Pexercice 0,00 0,00
Total 1519 191,51 86 664,63
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuebes 000 000
Capitalisation 1519 191,51 86 664,67
Total 1519 191,51 B8 664,63
Information relative aux actions on parts ouvrant drolt i distribution
Mombre d'sctions ou parts
Dristribnstion unitine

{6} A compléber quelle que soit la politigue de distribution de I'GPC
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3.11. Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques de
I'entité au cours des cing derniers exercices

30/12/2013 30712014 3122015 0122016 AL01T

Actif net
en EUR 106 SRI094.04| 97 138 965,17 115 166 17226 107 962 621,82 | 103 236 126,45

Nambre d*actions ou parts
Actions ou parts §324 0722083 | 5056 55,7000 | 4559 175,0573 | 4507 356,2223 | 4 179 080,5499

Valeur Hgquidative unitaire
Actions ou parts © EUR 20,09 19,09 25,26 23,95 24,70

Distribution uaitaire sur plis ¢t molns-valoes
nettes (y compris bes acompies)

e EUR

Distribution aaitaire sur résaltat (y compris bes]
acomphes)
en BELR

Crédit d'impdt unitaire
en EUR

Capitalsation anitaire
en EUR 40,04 043 1,06 0,98 141

A campier de "evercice clos le 31/12/2012, la capitalisation uniteire sur sommes distribusbles i1 composée de la capitalisation wnitire sur néselat of
de capitlisstion unitaire sur plas et moins-vahses neties réalisées.
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3.12. Inventaire détaillé des dépots et instruments financiers

Désignation des valeurs Qté Nbre Valear  Devise %
om nominal boarsitre Actif
MNet
TOTAL Actions & valeurs assimilees 102 789 112,29 99,57
TOTAL Actions & valeurs assimilees nego. sur wn marche regl. ou assimile 102 789 112,29 99,57
d:s'"';'D’thLA:ﬁﬂ'llhﬂmnl.ulg.ﬂrInmrﬁrr‘ﬂ.nuim{ud’“’muﬂﬂlu“ 102 789 112,29 99,57
ANA 4155614 102 T89 112,29 EUR 99,57
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2018 12
75,150,008.98 9,148,762,093.23
48,037.92 5,848,136.38
( -) 75,101,971.06 9,142,913,956.84
4,004,924.6735
( 1) 18.75 2,282.63
75002

, rue d Antin 75002 Paris, Republic of France
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€Y)
( ) 2019 1,384,380 168,534
)
@
2019
692,190
692,190
®

65
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L.532-9
2019
488 331,671,907.889

2019

44 26,681,408,873

181 64,200,959,592

10 21,170,463,292

68 13,143,361,124

57 19,105,007,478

128 187,370,707,531

488 331,671,907,889
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23 103

2019 31
74

91/158



EDINETOOOO
OO000DO00O0DOo00DOo00oo0gOoOoo(EL4940)
Ooooooooooooooooooad

€))
2018 12 31

2018 2017

12 31

145,110,087|17,665,701 107,210,811 13,051,844 | 37,899,276| 4,613,857 10,531,172| 1,334,615
1,128,885 137,430 1,128,885 137,430

28,835,649 3,510,451 28,835,649| 3,510,451| 38,532,430| 4,883,215

58,367,923| 7,105,710| 34,134,791 4,155,569 24,233,132| 2,950,141| 26,673,540| 3,380,338

8,205 998 8,205 998 8,205 1,040

8,123,537 988,959 434,436 52,888 7,689,101 936,071| 11,787,127 1,493,783

2 - 2 - 2 -
276,229 33,628 276,229 33,628 355,745 45,084
241,850,517 | 29,442,881 | 142,908,923 | 17,397,732 | 98,941,594 |12,045,149| 87,888,22211,138,074

12,389,145 1,508,254 12,389,145 1,508,254 2,162,752 274,086

151,402,633 18,431,756 235,931 28,7221151,166,702| 18,403,034 | 155,830,964 | 19,748,458

205,893,831 25,065,514 205,893,831 25,065,514 | 202,255,644 | 25,631,858
1,410,077 171,662 1,410,077 171,662 7 10
32,470,192
52,089,012| 6,341,316 52,089,012| 6,341,316| 60,595,716| 7,679,295
5,200,501 633,108 5,200,501 633,108| 4,800,244 608,335

428,385,198 52,151,614 1,646,008 200,385 426,739,190 51,951,228 | 425,645,397 | 53,942,041

105,000 13,307
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670,235,715 | 81,504,495 | 144,554,930 | 17,598, 117 | 525,680, 784| 63,996, 378 | 513,638, 619 | 65,003, 422
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2018 2017
12 31

1,384,380 1,384,380 168,534 1,384,380 175,442
51,474,590 6,266,516 51,474,590 6,523,375
680,292 82,818 680,292 86,213
67,889,363 8,264,851 52,238,019 6,620,124
36,019,712 4,385,039 95,253,195 12,071,437
587,823 71,561 859,757 108,957
158,036,161 19,239,322 201,890,233 25,585,549
1,653,823 201,336 4,957,291 628,237
73,116,198 8,901,165 38,142,816 4,833,839
74,770,021 9,102,502 43,100,107 5,462,077
117,362 14,873

229,821 27,978
174,644,657 21,261,240 149,721,173 18,974,164
99,907,639 12,162,755 95,879,774 12,150,844
2,770,372 337,265 1,599,293 202,678
15,322,114 1,865,314 21,330,678 2,703,237
292,874,603 35,654,554 268,648,279 34,045,796
525,680,784 63,996,378 513,638,619 65,093,422
36,019,711.59 4,385,039 95,253,194.75 12,071,437
525,680,784.32 63,996,378 513,638,619.02 65,093,422
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2018 2017
12 31
496,958,215 60,499,693

253,670,955 30,881,902 750,629,170 91,381,595 784,693,229 99,444,173
750,629,170 91,381,595 784,693,229 99,444,173
24,074,932 2,930,882 16,560,892 2,098,762
42,002 5,113 21,529 2,728
12,956,993 1,577,384 17,600,840 2,230,554
8,704 1,059 11,875 1,505
787,711,800 95,896,034 818,888,366 103,777,723
478,905,402 58,301,943 485,195,064 61,488,770
18,343,510 2,233,138 18,926,816 2,398,595
106,629,007 12,981,015 96,778,684 12,264,763
52,794,317 6,427,180 48,998,968 6,209,639
11,387,922 1,386,365 6,980,209 884,602

235,931 28,722
19,737,648 2,402,861 16,716,003 2,118,419
3,342,093 406,866 3,790,202 480,332
691,375,830 84,168,093 677,385,946 85,845,121
1. 96,335,970 11,727,940 141,502,420 17,932,602
55,729 7,063
55,729 7,063
266,950 32,498 190,002 24,079
322,268 39,232 358,599 45,445
64,353 7,834 15,981 2,025

105,000 12,782
663,703 80,799 52,934 6,708
1,422,274 173,147 617,516 78,258
6,754 822 494,782 62,704
38,594 4,698 27,262 3,455
393,874 47,950 759,179 96,211
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439,222 53,470 1,281,223 162,369
983,052 119,676 (663,706) (84,111)
97,319,022 11,847,617 140,894,443 17,855,553
93,811 11,420 17,010 2,156
4,721,565 574,803 297,856 37,747
271,934 33,105 13,428,318 1,701,771
5,087,310 619,329 13,743,184 1,741,674
2,508,118 305,338 825,552 104,622
4,102,884 499,485 295,160 37,406
24,603,996 2,995,290
31,214,998 3,800,113 1,120,712 142,028
(26,127,688) (3,180,784) 12,622,471 1,599,646
2,374,001 289,010 2,367,960 300,092
32,797,622 3,992,782 55,895,760 7,083,670
794,221,384 96,688,511 833,304,795 105,604,717
758,201,672 92,303,471 738,051,600 93,533,279
36,019,712 4,385,039 95,253,195 12,071,437
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2017 12 31 2017 2018 2018 12 31
1,384,380 175,442 1,384,380 168,534
52,238,019| 6,620,124| 15,651,345 1,905,394 67,889,363 | 8,264,851
47,981,955| 6,080,753 47,981,955| 5,841,323
2,100,179 266,156 2,100,179 255,675
1,392,457 176,466 1,392,457 169,517
680,292 86,213 680,292 82,818
95,253,195(12,071,437(95,253,195) | (11,596,123) | 36,019,712 | 4,385,039 36,019,712| 4,385,039
859,757 108,957 (271,934) | (33,105) 587,823 71,561
201,890,233 25,585,549 (79,601,850) | (9,690,729) |36,019,712| 4,385,039 (271,934) | (33,105) | 158,036,161 19,239,322

2018 12 31 1,384,380 692,190

692,189 100%
1 0%
692,190 100%
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ANC 2014-03
1.1.
DALI 2.72
FLYER SAP
10
CGl  23.1
10
12
10
12
10
10
12
12
CRC
2004-06 2002-10
1.2.
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1.3.

1.4.

50
100

1.5.

2.1.

2018

ESG

2018 11 22 DIRECCTE

2018 12 2019 2018
12 31 2,460 12

2.2.
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2018 12
2018 16 2018 2,892,564
2.3.RDG
2012 10 26 R. di Gioia & Cie RDG
RDG RDG
2011
2016 11 2018
RDG
2018 15 RDG 2018 12 31
2019
2018 12 31 350 12

2019
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BILAN ACTIF

Sections Gross value | Amort. Prov. | 31122018 MHZ201T | Motes

Capital subscribed not calied up
INTANGIBLE FIXED ASSETS

Sel-up expenses

Research and development expenses
Concessions, patents and similar rights 145 110 087 107 210811 37 8949 276 10531172| 516
Goodw il 1128 B85 1128 885 516
Dther intangible assets 28 835 640 28 835 649 38 532 430
Advances and deposits on infangible assets

TANGIBLE ASSETS

Land

Buildings

Technical facilities, equipment and tools
Caher tangible fixed assets 58 36T 923 34 134 T 24 233132 266TISA0 | BI6
Fixed assels in progress
Advances and deposits

LONG-TERM INVESTMENTS

Equity-accounted invesiment securites
Caher ow nership interests 8205 8205 8 205
Receivables fromequity inferests
Caher long-term securitbes 8 123 537 434 436 7689 101 11787127 | 12
Loans 2 2 2 T
Oahar long-lerm mvestments 276 229 276 220 355 745 T

FIXED ASSETS 241 850 517 | 142 908 823 98 941 594 87888 222 | 5&6

INVENTORIES AND WORK IN PROGRESS
Raw materials and supples

Unfmnished goods

Unfinished services

Intermediate and finished products

Trade goods

Advances and deposits paid on orders 12 389 145 12 389 145 2162 752

RECEVABLES
Trade receivables and conmecled accounts 151 402 633 235931 | 151166702 | 155830964 | 7112
Other receivables 205 BO3 &3 205803 831 | 202 255644 7

Subscribed and called-up bul unpaid capdal

MISCELL ANEOUS
Markelable securibes 1410077 1410 077 7 12
{of w hich treasury shares: 32 470.192)
Cash and cash equivalents 52 089012 52089 012 B0 595 716

ACCRUAL ACCOUNTS
Frepaid axpenses 5 200 501 § 200 501 4800244 | 7

CURRENT ASSETS 428 385 198 1646 008 | 426739 180 | 425 645 397

Financing fees to be spread out
Bond redemption premiums
Unreaksed foreign exchange losses 105 000

GRAND TOTAL B70 235715 | 144554930 | 525680784 | 513638619
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BILAN PASSIF

Sections MMz HAZ201T7 Mote
SHAREHOL DERS" EQUATY
Capital (multiple or single sharehokder) (of w hich paid up: 1.384.3 1384 380 1384380 44
Addmanal pad-in capital 51 474 590 51 474 590
Bxcess of resiated assels over historic cost
Statutory reserve 680 292 680 292
Reserves reguired by articles of association or by contract
Reguiated reserves
Other resarves
Retained earnings 67 889 363 52238019
MET EARNINGS FOR THE YEAR (profit or loss) s 01e T2 95 253 195
Fvestment subsidies
Regulated provisions 587 823 8549 757 12
SHAREHOLDERS® EQUITY 158 036 161 201 890 233 4.2
OTHER SHAREHOLDERS' EQUATY
Income from ssue of equity securities
Conditional advances
OTHER SHAREHOLDERS' EQUITY
PROVISIONS FOR RISKS AND CHARGES
Provisions for risks 1653823 4 957 291
Provisions for charges 73116198 38142 816
PROVISIONS FOR RISKS AND CHARGES T4 770 021 43100 107 12
LIABILITIES
Convertible bond loans
Other bond loans
Bank kans and borrow ings 117 362 8
Mscellaneous lbans and borrow ings 229821
Advances and deposits received on outstanding orders
Trade payables and related accounts 174 644 657 148721173 8/10
Tax and social Eabilities 94 907 639 9587774 | BI10
Debis on fxed assets and related accounts 2770372 1599293 | 8/10
Other debis 15322 114 21330678 8/10
ACCRUAL ACCOUNTS
Deferred ncome
LIABILITIES 292 874 603 268 648 279
Unreaksed foreign exchange gains
GRAND TOTAL 525 GBO T84 513 628 619
Met ncome for the year (cenis) 36019 711,59 95 253 194,75
Total balance sheet (cents) 525 680 784 32 513638 619.02
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COMPTE DE RESULTAT

Sections France Exports 311212018 FIN2201T | Notes
Sale of goods

Sold production of goods

Sold production of services 406 958215 | 253670955 | TH0620170| VA4 603228

MET SALES 496 858 215 | 253670955 | 7H0629170 | TA4 693220 | 13
nventories

Wariation in stock of manufactured goods 24074 932 16 560 892
Operating grants 42 002 21 529
Reinstaterment of amortisations and reserves, charge transfer 12 9586 953 17 600 B40 | 12115
Other income 8 704 11875
OPERATING INCOME TEY 711800 | 8158 888 366

Furchase of goods (ncluding customs duly)

Stock varialion {goods)

Furchase of raw materials and other supplies (including customs duty)
Stock variation {raw malerials and supplies)

Ceher purchases and external charges 4TE 905402 | 485195084 | 14
Taxes and simlar payments 18 343 510 18 926 B16
Salaries and wages 106 629 D07 05 778 684
Social security charges 52 TR4 31T | 48 598 968
OPERATING ALLOWANCES

Fixed assels - allow ances for depreciation 11 387 922 5 980 206 6
Fixed assets - allow ances for reserves

Current assets - alow ances for reserves 23591 12
Contingency provisions: allow ances for the reserves 18 737 648 16716003 | 12
Cher expenses 3342 0593 3790 202
DOPERATING EXPENSES 681 375830 | 677 385946
OPERATING PROAT OR LOSS 96 335970 | 141 502 420
JOINT OPERATIONS

Accrued income or transferred loss 55725

Loss incurred or transferred profit
ACCRUED INCOME OR TRANSFERRED LOSS 55729

FINANCIAL INCOME

Financial income fromequity interests 266 950 190 002
Drvidend from other marketable securiies and claims on fixed assets 322 268 358 599

Other interest and similar income G4 353 15 881
Reserves written back to income and internal transfers 105 000 12
Currency gains 663 703 52934

Met income from the sale of negobable invesiment securities
FINAMCIAL INCOME 1422 274 617 516

Allow ances for amoriisation and reserves 6754 494 7E2 | 12
nterest and similar expenses 38 554 27 282
Currency losses 393874 759179

Met expenses from the sale of negotiable invesiment securities

FINANCIAL EXPENSES 430 222 1281223
FINANCIAL PROAIT ORLOSS 983 052 (663 706) | 18
PRE-TAX PROFIT OR LOSS BEFORE EXTRAORDINARY ITEMS 97 319022 | 140 894 443
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COMPTE DE RESULTAT (suite)

Sections JMH22018 JNM272017 | Notes
Extraordnary income from managemant oparations 93 811 17 M0
Extraordinary incomsa from capital transactions 4 721 565 297 856

Reszarves written back to incoma and internal transfers

271934 13428318 | 12

EXTRAORDINARY INCOME 5087 310 13743 184
Extraordinary expenses on managemant operations 2508 118 825 552
Extraordinary expenses on capital ransactions 4 102 884 295 160
Extraordnary appropriations for amortisations and reserves 24 603 996 12
EXTRAORDINARY EXPENSES 31214 998 1120712
EXCEPTIONAL NET INCOME (26 127 6BE) 12622471 | 17
Erployee profit-sharing 2374 001 2 367 980
Profit tax 32797622 | 55895760 | 18
TOTAL INCOME 794 221 384 | 833304 795
TOTAL EXPENSES 758201 672 | 738051600
PROFIT ORLOSS J6 019712 95253195 | 18
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VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Write-back
IMH22017 ’;‘;’;;fm mul::ﬂt o accelerated | 3M220M8
depreciation
Share capdal 1384 380 1384 380
Retained eamings 52238 019 15 651 345 67 889 363
Share premium 47 961 955 47 981 955
Medger prerium 2100179 2100179
Contribution premium 1392 457 1392 457
Slatutory reserve 680 292 680 292
Predit for the francal year 55 253 195 {95 253 1958) 35019 712 36019 712
Regulated provisions (accelerated depreciation) 859 757 (271 934) 587 823
TOTAL 201 890 233 [79601850) | 36018712 {271 934) | 158036 161

{1): Drvidends paid

CAPITAL SOCIAL

Au 31 déecembre 2018, le capital social s'&léeve a 1 384 380 euros (entierement libéré et verse), divise en
682 190 actions de 2 euros chacune. L'actionnariat d'AXA Investment Managers Paris se décompose comme

suit

Number of shares % holding
AXA nvestment Managers GY92 189 100%
AXA Real Estate hvestment Managers 1 0%
TOTAL 692 190 100%
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NOTE 1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels ont été établis suivant les principes généraux édictes par le reglement ANC 2014-03.

Les conventions générales comptables ont é&té appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base : continuité de Pexploitation, permanence des meéthodes comptables
d'un exercice a l'autre, indépendance des exercices, et conformément aux régles générales d'établissement et
de présentation des comptes annuels.

La méthode de base pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilite est la méthode des colis
historiques.

Les données chiffrées sont en euros sauf indication contraire.

1.1. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES

Les immobilisations incorporelles et corporelles figurent au bilan pour leur codt d'acquisition et sont amorties
selon la nature des biens concernés. Les frais d'acquisitions éventuels sont inclus dans le colt d'entrée des
immobilisations.

Les immaobilisations incorporelles comprennent les dépenses engagées pour le développement de la solution
DALl (2,72 millions d'euros). Cette solution est présentée comme une composante non dissociable et
nécessaire au fonctionnement de l'outil SAP mis en ceuvre dans le cadre du projet FLYER. Compte tenu de la
garantie sur une durée de 10 ans de la rentabilité de I'actif investi assuré par le contrat signé avec AXA,
I'amortissement économique sur cetle période est justifiable. Les principes de refacturation aux compagnies
d'assurances garantissent la neutralité des impacts en résultat pour AXA Investment Managers Paris, quelle que
soit la durée retenue. Un amortissement dérogatoire a été pratiqué dés la premiére année d'engagement des
depenses capitalisables tel que le prevoit 'art 23.| du CGI sans attendre la mise en service. L'amortissement
dérogatoire résulte de la différence entre l'amortissement linéaire sur 10 ans et 'amorfissement fiscal dégressif
sur 12 mois. L'amortissement dérogatoire sera repris sur la durée de vie de l'actif incorporel (10 ans).

La durée damorlissement pratiguée sur l'ensemble des biens (mobiliers de bureau et installations et
agencements) acquis suite a lemmeénagement a la Tour Majunga est de 12 ans et correspond a la durée du
bail.

Les taux damortissement retenus pour le calcul de la dépréciation annuelle des immobilisations sont les
suivants ;

Type De preciation period Depreciation method
Softw are 1to & years Limear
Softw are developed by the company 3 to 10 years Linear
Transportation equipment 4 years Limear
IT equipment 3 to 10 years Linear
Office furniture 5to 12 years Linear
Foctures and fittings Sio 12 years Linear

En l'absence dimmobilisations corporelles dont la décomposition serait significative (notamment des
constructions), I'application des réglements CRC 2004-06 sur la comptabilisation et 'évaluation des actifs, et
2002-10 sur les régles d'amorlissement et de dépréciation des aclifs est restée sans impact sur les états
financiers.

1.2. PARTICIPATIONS ET AUTRES TITRES IMMOBILISES

Les immaobilisations financiéres sont valorisées au colt historique d'acquisition. La valeur d'inventaire des titres
correspond & la valeur d'ulilité pour l'entreprise. Elle est déterminée en fonction de l'actif net réestimé de la

106/158



EDINETOOOO
OO000DO00O0DOo00DOo00oo0gOoOoo(EL4940)
Ooooodooodooodooodod

filiale, de sa rentabilité et de sa détention durable par la société. Dans I'hypothése d'une valeur d'utilité inférieure
au prix d'acquisition, une dépréciation est comptabilisée,

Les investissements dans les fonds sont comptabilisés au colt historigue. Dans 'hypothése ol leurs valeurs
d'utilité appréciées sur leurs demiéres valeurs liquidatives connues, sont inférieures a leurs codts historiques,
une provision pour dépréciation est comptabilisée.

1.3. VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT - DISPONIBILITES

Les valeurs mobiligres de placement sont valorisées au colt historique d'acquisition. Pour les warrants détenus
par AXA Investment Managers Paris, |la valeur diinventaire des titres correspond a la valeur d'utilité pour
I'entreprise. Elle est déterminée en fonction de la valeur de marché, Dans l'hypothése d'une valeur d'utilite
inférieure au prix d'acquisition, une dépréciation est comptabilisée.

Les liquidités en devises existant a la clélure de I'exercice sonl converlies en euros au cours de cldlure, avec
comme contrepartie un compte d'écart de conversion actif lorsque la différence correspond & une perte latente,
el un compte d'écart de conversion passif dans le cas de gain latent.

1.4. CREANCES

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale, Aucune dépréciation n'est constatée sur les créances avec
les entreprises liges du groupe AXA. Une dépréciation sur les créances tiers est pratiquée s'il existe des risques
probables de non-recouvrement. Elle est calculée en fonction de la durée du terme échu. Les taux de
dépréciations appliqués sont décrits dans le tableau suivant

Receivables with nonaffiliated companies Impairment rate
Accounts recevable due for less than a year 0%
Accounts receivable due from 1 to 2 years S0%%
Accounts recevable due after 2 years 100%

1.5. RESULTAT EXCEPTIONNEL

Les montants portés en résultat exceptionnel représentent les &éléments qui ne se rapportent pas aux activités
courantes, et cerains éléments exceptionnels de par leur nature.

NOTE 2. FAITS MAJEURS DE L'EXERCICE
2.1. PLAN DE DEPART VOLONTAIRE

En juin 2018, la Direction d'AXA Investment Managers a annoncé son intention de restructurer ses activités en
France et au UK, l'objectif etant d'adapter son organisation, et de concentrer ses investissements strategiques
dans des domaines de relais de croissance fels que les investissements alternatifs (Structured Finance, Real
Assets), les stratégies multi-actifs et obligataires spécialisées, les produits dinvestissement responsable (ESG).

Le plan de transformation prévoit également dimportantes économies de colts grace a la mise en place d'un
Plan de Départ Volontaire impactant AXA Investment Managers et ses filiales en France et au Uk.

La procédure a été validée par I'administration du travail (¢« DIRECCTE - Direction Régionale des Entreprises,
de la Concurrence, de la Consommation, du Travail et de 'Emploi ») le 22 novembre 2018 et préalablement par
le syndical majoritaire permettant ainsi sa mise en c2uvre,

Une premiére commission s'est tenue dans ce cadre en décembre 2018 et trois autres sur le premier rimesire

2019. Une provision pour restructuration a, a ce titre, été comptabilisée a hautleur de 24,6 millions d'euros sur
I'exercice clos au 31 décembre 2018 (cf note 12 renvai (5)).

2.2, TRANSFERT DE LA PLATEFORME DERIVATIVES MANAGEMENT FRANCE

Un contrat de cession dactifs a &té signé le 12 juillet 2018 dans le bul de transférer a AXA Investment
Managers IF la plateforme Derivatives Management France d'AXA Investment Managers Paris, avec un effet au
16 juillet 2018. Le chiffre d'affaires du second semestre 2018 ainsi transfére s'est élevé 4 2 892 564 euros.
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2.3. LITIGE RDG

Le contentieux RDG est un contentieux commercial introduit par la société R. di Gioia & Cie (¢« RDG ») a
I'encontre des sociétes AXA France, AXA Investment Managers et AXA |nvestment Managers Paris devanl le
Tribunal de Commerce de Nanterre le 26 octobre 2012,

La société RDG considére que les sociétés susmentionnées continuent de lui devoir des commissions
d'apporteur d'affaires sur les passifs qu'une banque a, de par son intermediaire, confiés a AXA France et qui ont
ensuite été investis dans des produils gérés par AXA Investment Managers Paris pour la couveriure de ses
passifs sociaux, alors méme gue ces passifs ont éié transférés en 2011 a une plateforme ouverte de gestion a
la demande de la banque.

Le Tribunal de Commerce de Nanteme le @ novembre 2016, puis la Cour d'Appel de Versailles le 6 mars 2018,
ont rejeté toutes les demandes faites par la société RDG & l'encontre de la sociélé AXA Investment Managers
Paris.

Le 15 mai 2018, la société RDG a formé un pourvoi en Cassation. Des échanges d'écritures ont eu lieu par
I'enzemble des parties au cours de |'exercice clos le 31 décembre 2018. La date d'audience devant la cours de

Cassation devrait vraisemblablement avoir lieu en 2019, Dans ce contexte, la provision est maintenue au 31
décembre 2018 pour 3,5 millions d'euros (cf note 12 renvoi (2)},

NOTE 3. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

PLAM DE DEPART VOLONTAIRE

Les commissions intervenues sur le premier timestre 2019 ne remettent pas en cause les hypothéses ayant
conduit a M'évaluation de la provision,
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2017 12 31

2017 12 31
134 2018 31
126.73

2017 2016

12 31

110,229,355 13,969,366 99,698,182|12,634,751| 10,531,172| 1,334,615| 11,733,616 1,487,001
1,128,885 143,064 1,128,885 143,064
38,532,430| 4,883,215 38,532,430 4,883,215| 21,971,538 2,784,453

69,898,147| 8,858,192 43,224,607 5,477,854 26,673,540| 3,380,338| 29,311,093| 3,714,595

8,205 1,040 8,205 1,040 8,205 1,040

12,214,885| 1,547,992 427,758 54,210| 11,787,127 1,493,783| 7,346,155 930,978
2 - 2 - 5,136 651
355,745 45,084 355,745 45,084 367,150 46,529

232,367,654| 29,447,953|144,479,432|18,309,878| 87,888,222(11,138,074| 70,742,892| 8,965,247

2,162,752 274,086 2,162,752 274,086 6,085,415 771,205

156,045,455 19,775,641 214,490 27,182|155,830,964|19,748,458|138,509,246(17,553,277

202,255,644| 25,631,858 202,255,644|25,631,858|195,213,905|24,739,458
1,410,077 178,699 1,410,000 178,689 7 10 7 10
60,595,716| 7,679,295 60,595,716| 7,679,295| 79,269,968|10,045,883
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4,800,244 608,335 4,800,244 608,335 4,258,742 539,710

427,269,887| 54,147,913| 1,624,490 205,872|425,645,397|53,942,041| 423,337,354 53,649,543

105,000 13,307 105,000 13,307

659,742,542| 83,609,172|146,103,923|18,515,750|513,638,619|65,093,422|494,080,246|62,614,790
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12 31 2017 2016
1,384,380 1,384,380 175,442 1,384,380 175,442
51,474,590 6,523,375 51,474,590 6,523,375
680,292 86,213 680,292 86,213
52,238,019 6,620,124 46,013,751 5,831,323
95,253,195 12,071,437 74,058,888 9,385,483
859,757 108,957 1,131,691 143,419
201,890,233 25,585,549 174,743,592 22,145,255
4,957,291 628,237 6,576,371 833,423
38,142,816 4,833,839 50,273,518 6,371,163
43,100,107 5,462,077 56,849,889 7,204,586
117,362 14,873 234,725 29,747
149,721,173 18,974,164 142,969,299 18,118,499
95,879,774 12,150,844 93,813,903 11,889,036
1,599,293 202,678 5,586,907 708,029
21,330,678 2,703,237 19,639,933 2,488,969
268,648,279 34,045,796 262,244,766 33,234,279
242,000 30,669
513,638,619 65,093,422 494,080,246 62,614,790
95,253,194.75 12,071,437  74,058,887.68 9,385,483
513,638,619.02 65,093,422 494,080,246.46 62,614,790
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12 31 2017 2016
523,485,433 66,341,310
261,207,796 33,102,864 784,693,229 99,444,173|788,869,957( 99,973,490
784,693,229| 99,444,173|788,869,957( 99,973,490
16,560,892 2,098,762| 19,089,797 2,419,250
21,529 2,728 11,232 1,423
17,600,840| 2,230,554 19,737,826 2,501,375
11,875 1,505 43,620 5,528
818,888,366(103,777,723|827,752,432(104,901,066
485,195,064 61,488,770|506,204,234| 64,151,263
18,926,816| 2,398,595| 17,614,696 2,232,310
96,778,684 12,264,763| 97,755,210| 12,388,518
48,998,968 6,209,639 50,073,690| 6,345,839
6,980,209 884,602 7,714,979 977,719
264,249 33,488
16,716,003| 2,118,419( 18,342,471| 2,324,541
3,790,202 480,332| 3,644,105 461,817
677,385,946 85,845,121|701,613,633( 88,915,496
141,502,420| 17,932,602|126,138,800( 15,985,570
55,729 7,063 29,429 3,730
190,002 24,079 100,556 12,743
358,599 45,445 610,251 77,337
15,981 2,025 9,789 1,241
97,000 12,293
52,934 6,708 103,107 13,067
617,516 78,258 920,702 116,681
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494,782 62,704 9,607 1,217
27,262 3,455 18,688 2,368
759,179 96,211 0 -
1,281,223 162,369 28,295 3,586
(663,706) (84,111) 892,407 113,095
140,894,443 17,855,553 127,060,637| 16,102,395
17,010 2,156 36 5
297,856 37,747 2,673,017 338,751
13,428,318 1,701,771 435,960 55,249
13,743,184 1,741,674 3,109,012 394,005
825,552 104,622 580,518 73,569
295,160 37,406 2,419,181 306,583
13,156,384 1,667,309

1,120,712 142,028|  16,156,083| 2,047,460
12,622,471  1,599,646| (13,047,071)| (1,653,455)
2,367,960 300,092 2,819,662 357,336
55,895,760| 7,083,670 37,135,017 4,706,121
833,304,795| 105,604,717| 831,811,576| 105,415,481
738,051,600| 93,533,279| 757,752,689| 96,029,998
95,253,195| 12,071,437|  74,058,888| 9,385,483
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2016 12 31 2016 2017 2017 12 31
1,384,380 175,442 1,384,380 175,442
46,013,751 5,831,323 6,224,268 788,801 52,238,019 6,620,124
47,981,955 6,080,753 47,981,955 6,080,753
2,100,179 266,156 2,100,179 266,156
1,392,457 176,466 1,392,457 176,466
680,292 86,213 680,292 86,213
74,058,888 9,385,483| (74,058,888)] (9,385,483)| 95,253,195 12,071,437 95,253,195| 12,071,437
( ) 1,131,691 143,419 (271,934) | (34,462) 859,757 108,957
174,743,592 22,145,255| (67,834,620)] (8,596,681)|95,253,195( 12,071,437| (271,934)| (34,462)| 201,890,233| 25,585,549

()
2017 12 31 1,384,380 692,190

692,189 100.00
1 0.00
692,190 100.00
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ANC 2014-03
1.1.
DALI 2.72
FLYER SAP
10
23
10 12
10
12
10
10
12
12
CRC
2004-06 2002-10
1.2.

1.3.
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1.4.
50
100

1.5.
2.1. Opéra

2014 2006
2018 CDO Opéra 500,000

2014 2014 12 31 33.8
2014
46.5
4.7 2017
2018 2017 12 31
2017 4.7 1.5
0.5 5.7

2.2 .RDG

2012 10 26 R. di Gioia & Cie RDG

RDG RDG

2011
2016 11 2018
RDG
RDG 2017 12 31

2.3. URSSAF
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2014 2016
(AGS) URSSAF
2017 10 12
2015 30
2017 12 31 0.5
2018 2017 12 31
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BILAN ACTIF

Rubriques

Montant brut

Amort. Prov.

20T

311212016

Motes

Capital souscrit non appeis
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Fras dédabissement

Frais de développameant

Concessions brevets,drofts simisires
Fonds commercial

Autres immobdisations incorporelies

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains

Constructions

hstallations techniques, matériel, outilage
Autres immoblisations cerporelies
Immobiisations an cours

Avances el acomptes

IMMOBILISATIONS AMANCIERES
Participations par mise en dquivalence
Autres participations

Créances raltachées & parlicipations
Autres litres immobilisés

Fréis

Autres immobisatons linencitres

Avancesacemphes immobiksations incorporeles

110 228 355
1128 885
38 532 430

69 898 147

B205

12 214 BAS
2
355 745

0 698 182
1128 8BS

43 234 607

427758

10531 172

38 532430

26 673 540

B 205

11 T8T 127
2
355745

11 733616

21971538

29311 0483

8205

7346 155
5136
367 150

516
518

5l

12

ACTIF IMMOBILISE

232 367 654

144 479 432

87 838 222

T0 742 892

STOCKS ET EN-COURS

Malibres premidres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits nlermidiaires el finis
Marchandises

Avances el scomples verséds sur commandes

CREANCES

Créances chents ¢ comples ratiachés
Autres créances

Capilal scuscrit et appelé, non versé

OIVERS

Walsurs mobidses de placemant
{dt actions propres)
Disponibiilés

COMPTES DE REGULARISATION
Charges constatées davance

2162 752

156 045 455
202 255 644

1410077

£0 595 T16

4 BOQ 244

244 400

1410000

2 182 7152

155 830 064
202 255 B4

't

60 595 716

4 80D 244

6085 415

138 509 246
185 213 805

I

79269 968

4 258 T42

i1z

12

ACTIF CIRCULANT

427 269 BET

1624 490

425 B45 397

423 337 354

Frais émission d'emprunls & élaler
Frirmas remboursemant des oblgations
Ecars de convearsion actif

105 00D

105 000

TOTAL ACTIF

B59 742 542

146 103 523

513 638 619

484 QB0 246
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BILAN PASSIF

Rubriques FM2017 J1M22ME Notes
CAFITALUX PROPRES

Capital social ou indlviduel [domt versé : 1 384 380) 1 384 380 13843801 4.4
Primes d'émission, de fusion, dappart 51 474 580 51 474 580

Ecarts de rédvaluation

Rézerve légale 680 292 680 292
Réserves siatulalres ou conlractuelias

Réserves réglmanides

Audres résenves

Report 4 nouveau 52 238 019 46013 751
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) a5 253 195 T4 058 BBE
Subwentions dinvestissemenis

Provisions réglementées B59 75T 11363 12
CAPITAUX PROPRES 201 BaD 233 174743592 | 4.2
AUTRES FONDS PROPRES

Produits des dumissions de lilres participatis

Avances conditionnées
AUTRES FONDS PROPRES

PROVISIONS POUR RISOUES ET CHARGES

Provigions pouwr risques 4 957 2 6576371
Provislons. pour charges 38 142 B16 50 273518
FPROVISIONS POUR RISCUES ET CHARGES 43100 107 56 B49 BEY 12
DETTES

Emprunts obigataires convartibies

Autres amprunls obigataires

Ermprunts et deltes auprés des élabissements de crédd 117 362 234735 B
Emprunts, detles financibres divars

Avances ef BCOMpEEs FeGUS SUr COMTENDaSs en Cours

Dettes fournisseurs et comples raltachés 149 721 173 1425969299 | B/10
Deltes Mscales ol sociakes 05 BTG 774 93813903 | B/10
Dettes sur immobisalions et comples rattachés 1599 293 5586807 | B/10
Autres dettes 21330 €78 19639933 | B/10
COMPTES DE REGULARISATION

Produls conslatés davance

DETTES 268 648 275 262 244 TEE

Ecarts de comersion passif 242000
TOTAL PASSIF 513 638 619 494 080 246

Fésukal de lexencice en centimes 85 253 194,75 T4 058 BET 68
Tatal du bilan en centimes : 513 638 619,02 454 08B0 245,46
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COMPTE DE RESULTAT

Rubrigues Franca Exportation T IH2016 Moles
‘Ventes de marchandises

Production vendue de biens

Froducton vendus de services 523485433 261 207 798 TB4 503 229 TBE 850 957
CHIFFRE D' AFFAIRES NET 523 485 433 261 20T 796 TB4 683 229 TEBR BG4S 957 13
Froduction stockée

Production mmoblisde 16 580 832 19089 797
Subventions d'axploiation 21528 11232
Reprises sur amortissemenis et provisions, fransferts de charges 17 600 B40 19raree | 12715
Autres produlls 11 BTS 43 620
PRODUITS D'EXPLOITATION 818 BB 366 B27 THZ 432

Achats de marchandises (y compris droils de dovane)

Variafion de stock (marchandises)

Achats ratidres prermidres, avires approvisionnements (et droits de douane)

Varations da stock (matibres premiéres el approvisonnements)

Autres achats et charges externes 485 155 064 £06 204 234 14
rpdts, laxes ol versements assimids 18 826 8186 17 614 895
Salskes el trabements OF 778 684 oFf 755 10
Charges sociales 48 958 568 50073 630
DOTATIONS O'EXPLOITATION

Sur irrrob#sations : - dotalions aux amorissemanis 6 880 208 7714 979 ]

- dotalions aux provisions
Sur actif eireulan! : detations aux provisions 264 249 12
Pour risgues el charges : dotations aux provisions 16 716 003 18 342 471 12
Autres charges 3780 202 3 &44 105
CHARGES D'EXPLOITATION B7T 365 845 TO1 613 633
|RESULTAT DrEXPLOITATION 141 502 420 126 136 800

OPERATIONS EN COMM UM

Bénafice atiribué ou perie fransféréa 55729 20420

Perle supportée ou béndfice translérd
BEMEFICE ATTRIBUE OU PERTE SUPPORTEE 55729 29429
PRODIATS FINAMNCIERS

Froduits linanciers de participations 190 002 100 558
Produits des aultres valaurs mobBisres et créances de Factf imrmobdisd 358 508 10 251

Autres intéréls el produits assimiés 15981 9789
Reprises sur provisions ol ransferts de charges a7 000 12
Ciff érences positives de change 52 934 103 107
Produils nets sur cessions de valeurs mobilibres de placemant

PRODUITS FINANCIERS B17 518 920 702
Dotations financiéres aux amoriissements et provisions 494 TEZ 9607 12
ntéritts ef charges assimbbes 2T 2 18 688

Diff érances négatives de changa 750179 0
Charges nettes sur cessions de valeurs mobliéres de placemant
CHARGES FINANCIERES 1281 223 28 285
RESULTAT FAINAMCIER {663 TO8) a2 407 16
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 140 BO4 443 127 060 637
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COMPTE DE RESULTAT (suite)

Rubriques Mo 22016 Notes
Produits exceptionnels sur opdrations de gestion 17 010 kL3
Produls exceptionnels sur opérations en capital 207 856 2673 M7
Repraes sur provisions et transferts de charges 13 428 318 435 960 12
PRODUITS EXCEPTIONNELS 13 743 184 3109012
Charges exceptionnelias sur opérations de gestion 825652 580 518
Charges excaplionnelas sur opérations en capial 295 160 2419181
Dodations exceptionnebes aux amortissements el provisions 13 156 384 12
CHARGES EXCEPTIONNELLES 1120712 16 156 083
RESULTAT EXCEPTIONNEL 12 622 471 (13 047 071} 17
Parlicipation des salaniés aux résultats de fentreprise 2 367 960 2819662

pdits sur los bénkfices 55 BA5 TG0 T 1357 18
TOTAL DES PRODUTS B33 304 795 831 811 576
TOTAL DES CHARGES 738 051 600 757 T52 689
BENEFICE OU PERTE 85 253 185 74 058 BEB 18
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W A FROF
Reprise
HH22016 “"‘:::f::':;i . Résullat2017 | amortissement | 31HZI2017
dérogatoire

Capital socil 1 384 380 1384 380
Raport 4 nouveau 46013 751 & 224 268 52238018
Prime: d'émission 47 981085 47 581955
Frime de fusion 2100 179 2 100179
Prime dagpart 1392 457 1392 457
Réserve lgak 680 202 £80 292
Banéflce da Pexarcica 74 058 BB {74 058 B8 95 253 105 B5 253 185
Frovisions Réglementées 1131 691 (271 834) 858 757
{Amorissemenls dérogaloires)

TOTAL 174 743 532 {67 B34 620) (1) 95253 195 (271 934) 201 890 233

{1) : Dividandes versés

CAPITAL SOCIAL

Au 31 décembre 2017, le capital social s'éléve & 1 384 380 euros (entisrement libéré et versg), divisé en
692 190 actions de 2 euros chacune.

L'actionnariat d'AXA Investment Managers Paris se décompose comme suit :

Mombre de titres Fuurcentag_a ce
participation
AXA Investment Managers 692 189 100%
AXA Real Estate lnvestment Managers 1 0%
TOTAL 692 190 100°%
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NOTE 1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels ont été établis suivant les principes généraux édictés par le réglement ANC 2014-03.

Les conventions générales comptables ont été appliguées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base : continuité de l'exploitation, permanence des méthodes comptables
d'un exercice & l'autre, indépendance des exercices, et conformément aux régles générales d'établissement et

de présentation des comples annuels.

La méthode de base pour I'dvaluation des éléments inscrils en comptabilité est la méthode des colts
historiques.

Les données chiffrées sont en euros sauf indication contraire.

1.1. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET PORELLE

Les immobilisations incorporelles et corporelles figurent au bilan pour leur colt d'acquisition et sont amorties
selon la nature des biens concemés. Les frais d'acquisitions évenluels sont inclus dans le colt dentrée des

immobilisations.

Les immobilisations incorporelles comprennent les dépenses engagées pour le développement de la solution
DALl (2,72 millions d'euros). Ceite solulion est préseniée comme une composante neon dissociable et
nécessaire au fonctionnement de |'outil SAP mis en ceuvre dans le cadre du projet FLYER. Compte tenu de la
garantie sur une durée de 10 ans de la rentabilité de I'actif investi assuré par le contrat signé avec AXA,
I'amoartissement économigue sur cette période est justifiable. Les principes de refacturation aux compagnies
d'assurances garantissent la neutralité des impacts en résultat pour AXA |nvestment Managers Paris, quelle que
soit la durée retenue. Un amortissement dérogatoire a &lé pratiqué dés la premiére année d'engagement des
dépenses capilalisables tel que [e prévoit I'art 23.1 du CGI sans attendre la mise en service. L'amortissement
dérogatoire résulte de la différence entre I'amortissement lingaire sur 10 ans et l'amortissement fiscal dégressif
sur 12 mois. L'amortissement dérogatoire sera repris sur la durée de vie de 'actif incorporel (10 ans).

La durée d'amortissement pratiguée sur 'ensemble des biens (mobiliers de bureau et installations et
agencemeants) acquis suite 8 lemménagement & la Tour Majunga est de 12 ans et cormespond & la durée de vie
du bail.

Les taux d'amorlissement retenus pour le calcul de la dépréciation annuelle des immobilisations sont les
suivants :

MNature Durée d'amortissement Mode d'amortissemeant
Logiciels 14 5ans Linéaira
Logiciels crées par lentreprise 34 10ans Linéaire
Mateériel de transport 4 ans Linéaire
Matériel informatigue 3a10ans Linéaire
Mobilier de bureau 5412 ans Lindaire
Instailations et agencements 5412 ans Linéaira

En [absence d'immobilisations corporelles dont la décomposition serait significative (notamment des
consiructions), I'application des réglements CRC 2004-06 sur la complabilisation et |'évaluation des aclifs, el
2002-10 sur les régles d'amortissement et de dépréciation des actifs est restée sans impact sur les étals
financiers.

1.2, PARTICIPATIONS ET AUTRES TITRES IMMOBILISES

Les immaobilisations financiéres sont valorisées au colt historique d'acquisition. La valeur d'inventaire des titres
correspond & la valeur d'utilité pour l'entreprise. Elle est déterminée en fonction de I'actif net réeslimé de la
filiale, de sa rentabilité et de sa détention durable par la société. Dans I'hypothése d'une valeur d'utilité inférieure
au prix d'acquisiion, une dépréciation est compiabilisée,
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Les investissements dans les fonds sont comptabilisés au codt historique. Dans I'hypothése ol leurs valeurs
d'utilité apprécides sur leurs derniéres valeurs liquidatives connues, sont inférieures & leurs colts historiques,
une provision pour dépréciation est comptabilisée.

1.3.VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT — DISPONIBILITES

Les valeurs mobiliéres de placement sont valorisées au colt historique d'acquisition. Pour les warrants détenus
par AXA Investment Managers Paris, la valeur dlinventaire des titres correspond & la valeur d'utilité pour
Ientreprise. Elle est déterminée en fonction de la valeur de marché. Dans I'hypothése d'une valeur d'utilité
inférdeure au prix d'acquisition, une dépréciation est comptabilisée.

Les liquidités en devises existant & la cléture de 'exercice sont converties en euros au cours de clture, avec
comme contrepartie un compte d'écart de conversion actif lorsque la différence correspond & une perte latente,
et un compte d'écart de conversion passif dans le cas de gain latent.

1.4. CREANCES

Les créances sont valorisées 4 leur valeur nominale. Aucune dépréciation n'est constatée sur les créances avec
les entreprises liées du groupe AXA. Une dépréciation sur les créances tiers est pratiquée s'il existe des risques
prabables de non-recouvrement. Elle est calculée en fonclion de la durée du terme échu. Les taux de
dépréciations appligués sont décrits dans le tableau suivant :

Créances avec les entreprises non liées Taux de dépréciation

Créances échues depuis moins d'un an 0%
Créances échues entre 1 anet 2 ans 50%
Créances échues ap-deld de 2 ans 100%

1.5. RESULTAT EXCEPTIONNEL

Les montants portés en résultat exceptionnel représentent les &léments qui ne se rapportent pas aux activités
courantes, et certains éléments exceptionnels de par leur nature.

NOTE 2. FAITS MAJEURS DE L'EXERCICE

2.1, OPERA

AXA Investiment Managers Paris a décidé en juillet 2014 d'exercer 'option d'un véhicule CDO (Opéra) dont il est
gérant, lancé en 2006 avec une date de maturité reportée & 2018, au prix de 500 000 USD (payé en aodl
2014). Au 31 décembre 2014, l'action préférentielle a été valorisée & 33,8 millions d'euros. Elle a été intégrée
dans le résultat imposable de 2014, Aucun produit n'a été comptabilisé sur l'exercice 2014,

Depuis, AXA Investment Managers Paris a encaissé 46,5 millions deuros de commissions de performance
{dont 4,7 millions d'euros sur l'exercice 2017).

Les frais de liquidation estimés &tant compensés par les produits attendus sur I'exercice 2018, cette option a été
valorisée & zéro euro au 31 décembre 2017,

L'impact dans les comptes 2017 est un produit net de 5,7 millions d'euros et comprend les commissions de
performance pour 4,7 milions d'eures, la diminution de la provision sur les rémunérations variables pour

1.5 million d'eurcs et la charge de limpat lié pour 0,5 million d'euros.

2.2, LITIGE RDG

Le contentieux RDG est un contentieux commercial introduit par la société R, di Gioia & Cie (« RDG ») a
l'encontre des sociétés AXA France, AXA Investment Managers et AXA Investment Managers Paris devant le
Tribunal de Commerce de Manterre le 26 octobre 2012,
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La société RDG considére que les socigtés susmentionnées continuent de ui devoir des commissions
d'apporteur d'affaires sur les passifs qu'une bangue a, de par son intermédiaire, confiés & AXA France el qui ont
ensuite &té investis dans des produils gérés par AXA [nvestment Managers Paris pour la couverture de ses
passifs sociaux, alors méme que ces passifs ont été transférés en 2011 & une plateforme ouverte de gestion &
la demande de la banque.

La Tribunal de Commerce de Nanterre le 9 novembre 2016, puis la Cour d'Appel de Versailles le 6 mars 2018,
ont rejeté toutes les demandes faites par la société ROG a l'encontre de la socigté AXA Investment Managers
Paris.

La société RDG dispose d'un délai de 2 mois & compter de la signification de l'arrét pour former un pourvoi en
Cassation.

2.3. CONTROLE URSSAF

Au cours de l'année 2017, la société AXA Investment Managers Paris a fait 'objet d'un contréle de l'application
des législations de sécurité soclale, de l'assurance chémage et de la garantie des salaires AGS sur les
exercices 2014 a 2016. A l'issue du contrdle, 'URSSAF lle de France a émis une proposition de rectification en
date du 12 octobre 2017 portant essentiellement sur I'omission d'acquittement de la contribution spécifique de
30% sur des aclions attibuées en 2015 aux salariés d'AXA Investment Managers Paris. AXA Investment
Managers Paris n'a pas fait d'observation et est dans |'attente de I'avis de mise en recouvrement. A ce titre, une
provision globale d'un montant de 0,5 million d'euros a été comptabilisée au 31 décembre 2017,

NOTE 3. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

NEANT
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www.axa-im. fr

@
2018 16
@
@
2019
182,839,216.00 22,258,846
L.542-1
Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution
@
19,770,132.20 2,406,816 2019 19
société anonyme
@
@
@
25
1964 Société d’ Investissement & Capital Variable

SICAV
1967 Fonds Communs de Placement FCP FCP

128/158



EDINETOOOO
OO000DO00O0DOo00DOo00oo0gOoOoo(EL4940)
Ooooooooooooooooooad

1978
the Monory Law
1981
1988 FCP SICAV FCPE Fonds Communs de Placement d’ Entreprise
Organisme de Placement Collectif de Valeurs Mobilieres
OPCWM
1988 1985 12 20
/1989 Undertaking
for Collective Investments 1in Transferable Securities UCITS
1996
/1998
2000
2001 FCPE SICAV
2003 2003 2003-706
2007 EU 2004/39/EC MiFID
MiFID
2011 EEC
UCITS 2009/65/EC
UCITS
2013 2011/61/EU AIFM
AIFM
2016 EU UCITS 1V 2009/65/EC EU UCITS V 2014/91/EU
EU
AIFM 2011/61/UE
2018 EU 2014/65/EU MiFID2
MiFID2
(2) OPC
OPC L.214-1 D.214-0 2011 12 21
2011-21
2013 AIFM 2011/61/EU
OPC FCPE
(3) OrC
OPC OPC
a 2009 13 2009/65/EU OPCVM
EEC
b 2011 2011/61/EC AlIF a

AIF a
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FCPE
AXA ACTIONNARIAT I

Tour Majunga - 6 Place de la Pyramide
92800 Puteaux

Rapport du Commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 28 décembre 2018

Rapport du Commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Aux porteurs de parts du FCPE AXA ACTIONNARIAT I,

Opinion

En exécution de lamission qui nhous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué |’ audit des comptes
annuels de I’ organisme de placement collectif constitué sous forme de fonds commun de placement d entreprise
(FCPE) AXA ACTIONNARIAT Il relatifs al’exercice clos le 28 décembre 2018, tels qu'ils sont joints au présent

rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables francais, réguliers et
sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I’ exercice écoulé ainsi que de la situation
financiere et du patrimoine du FCPE alafin de cet exercice.

Fondement de I’ opinion

Référentid d audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d exercice professionnel applicables en France. Nous estimons que les
ééments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités du
commissaire aux comptes relatives al’ audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons rédlise notre mission d audit dans le respect des régles dindépendance qui nous sont applicables, sur la
période du 30 décembre 2017 a la date d émission de notre rgpport, et notamment nous N’ avons pas fourni de services
interdits par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du Code de commerce relatives a la justification de
nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons procédé,
selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués,
notamment pour ce qui concerne les instruments financiers en portefeuille, et sur la présentation d ensemble des
comptes au regard du plan comptable des organismes de placement a capital variable.

Les appréciations ainsi portées sinscrivent dans le contexte de |’ audit des comptes annuels pris dans leur ensemble
et de la formation de notre opinion exprimée-ci avant. Nous n’exprimons donc pas d opinion sur des éléments de
ces comptes annuel s pris isolément.

Véifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d exercice professionnel applicables en France, aux
vérifications spécifiques prévues par les textes |égaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d entreprise relatives aux comptes
annuels

Il appartient a la société de gestion d éablir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux
regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a
I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I' éablissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d évaluer la capacité du fonds a
poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a
la continuité d exploitation et d appliquer la convention comptable de continuité d exploitation, sauf Sil est prévu
de liquider le FCPE ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives al’ audit des comptes annuels

Il nous appartient d établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d obtenir |’ assurance raisonnable
gue les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d anomalies significatives. L’assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé d assurance, sans toutefois garantir qu’ un audit réalisé conformément aux
normes d exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies
peuvent provenir de fraudes ou résulter d erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut
raisonnablement s attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne
consiste pas a garantir laviabilité ou la qualité de la gestion de votre FCPE.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d exercice professionnel applicables en France, le
commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :
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o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-
ci proviennent de fraudes ou résultent d erreurs, définit et met en oauvre des procédures d audit face a ces
risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de
non-détection d une anomalie significative provenant d une fraude est plus élevé que celui d une anomalie
significative résultant d une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, |es fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

o il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures d audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d exprimer une opinion sur I’ efficacité du controle interne ;

. il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, ains que les informations les concernant fournies dans les
comptes annuels;

. il apprécie le caractere approprié de I’ application par la société de gestion de la convention comptable de
continuité d exploitation et, selon les ééments collectés, |’ existence ou non d une incertitude significative
liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du FCPE a
poursuivre son exploitation. Cette appréciation s appuie sur les éléments collectés jusqu'a la date de son
rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la
continuité d exploitation. S'il conclut a I’existence d une incertitude significative, il attire |’attention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou,
s ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve
ou un refus de certifier ;

o il apprécie la présentation d ensemble des comptes annuels et évalue s les comptes annuels reflétent les
opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidele.

Fait a Courbevoie, le 20 mars 2019

Le commissaire aux comptes

Mazars:

Gilles DUNAND-ROUX
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pwc

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

(Exercice clos le 31 décembre 2018)

A l'assemblée générale

AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS
Tour Majunga

6 place de la Pyramide

92908 Paris La Défense Cedex

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué I'audit des comptes
annuels de lasociété AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS relatifs al’ exercice clos le 31 décembre 2018, tels qu’ils sont
joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables frangais, réguliers et sinceres et
donnent une image fidéle du résultat des opérations de I’ exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de
lasociété alafin de cet exercice.

Fondement de |’ opinion

Référentidl d audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d exercice professionnd applicables en France. Nous estimons que les ééments
gue nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités du commissaire aux
comptes relatives al’ audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d audit dans le respect des régles d indépendance qui nous sont applicables, sur la période du

1% Janvier 2018 a la date d émission de notre rapport, et notamment nous N’ avons pas fourni de services interdits par le code
de déontologie de la profession de commissaire aux comptes.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la justification de nos
appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre
jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués et sur le caractére raisonnable
des estimations significatives retenues et sur la présentation d ensemble des comptes.
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Les appréciations ainsi portées sinscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur ensemble et de la
formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’ exprimons pas d opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris
isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d exercice professionnel applicables en France, aux vérifications
spécifiques prévues par lestextes |égaux et réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation financiere et les comptes annuels
adressés aux actionnaires

Nous n'‘avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations
données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les autres documents sur la situation financiére et les
comptes annuels adressés aux actionnaires.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives aux délais de paiement

mentionnées al'article D.441-4 du code de commerce.
Informations relatives au gouvernement d entreprise

Nous attestons de I existence, dans la section du rapport de gestion du conseil d'administration consacrée au gouvernement d
entreprise des informations requises par I’ article L.225-37-4 du code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d entreprise relatives alx comptes annuels

Il appartient a la direction d établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux régles et principes
comptables frangais ains que de mettre en place le contrfle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes
annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’ établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d évaluer la capacité de la société a poursuivre son
exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d exploitation
et d appliquer la convention comptable de continuité d exploitation, sauf Sil est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.

L es comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration.
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives al’ audit des comptes annuels

Il nous appartient d établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d obtenir |'assurance raisonnable que les
comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d anomalies significatives. L’ assurance raisonnable correspond a
un niveau élevé d assurance, sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d
erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement s attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
Sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas a
garantir laviabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

145/158



EDINETOIOOD
00000000000000000000000(E14940)
o o o o o o e e e

Dans le cadre d' un audit réalisé conformément aux normes d exercice professionnel applicables en France, le commissaire aux

comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

« il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent
de fraudes ou résultent d erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d' audit face a ces risques, et recueille des éléments
qgu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative
provenant d une fraude est plus élevé que celui d une anomalie significative résultant d une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la fasification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle
interne;

« il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures d audit appropriées en la
circonstance, et non dans le but d exprimer une opinion sur |’ efficacité du contréle interne ;

« il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables
faites par ladirection, ains que les informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

« il apprécie le caractére approprié de I’ application par la direction de la convention comptable de continuité d exploitation
et, selon les éléments collectés, I'existence ou non dune incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s
appuie sur les éléments collectés jusqu’ ala date de son rapport, étant toutefois rappel € que des circonstances ou événements
ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d exploitation. S'il conclut al’ existence d une incertitude significative, il
atire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette
incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve
ou un refus de certifier ;

o il apprécie la présentation d ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les opérations et
événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Fait a Neuilly-sur-Seine, le 10 mai 2019,

Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit

Sarah Kressmann-Floquet
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FCPE
AXA ACTIONNARIAT I

Tour Majunga - 6, Place de la Pyramide
92 800 Puteaux

Rapport du Commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 29 décembre 2017

Rapport du Commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Aux porteurs du FCPE AXA ACTIONNARIAT I,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion du fonds, nous avons effectué I'audit des
comptes annuels du FCPE AXA ACTIONNARIAT |l relatifs & I’exercice clos le 29 décembre 2017, tels qu'ils sont
joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais, réguliers et sincéres
et donnent une image fidéle du résultat des opérations de |’ exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du
patrimoine du fonds alafin de cet exercice.

Fondement de I'opinion
Référentiel d audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d exercice professionnel applicables en France. Nous estimons que les
éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités du
commissaire aux comptes relatives al’ audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d' audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous sont applicables, sur la
période du 31 décembre 2016 a la date d émission de notre rapport, et notamment nous n’avons pas fourni de services
interdits par |e code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la justification de nos
appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon
notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués et sur le caractére
raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d ensemble des comptes, en vertu du plan
comptable des organismes de placement collectif & capital variable, notamment pour ce qui concerne les instruments
financiers en portefeuille.

Les appréciations ainsi portées s inscrivent dans le contexte de I’ audit des comptes annuels pris dans leur ensemble et de
la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d opinion sur des ééments de ces comptes
annuels pris isolément.

Vérification du rapport de gestion et des autres documents adressés aux porteurs de parts

Nous avons également procédé, conformément aux normes dexercice professionnel applicables en France, aux
vérifications spécifiques prévues par laloi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations
données dans le rapport de gestion et dans les autres documents adressés aux porteurs sur la situation financiére et les
comptes annuels.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux
comptes annuels

Il appartient a la direction d établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux regles et
principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a |'établissement
de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I’ établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d évaluer la capacité du fonds a poursuivre son
exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité do
exploitation et d appliquer la convention comptable de continuité d exploitation, sauf sil est prévu de liquider le fonds
ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par la société de gestion du fonds.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d obtenir I’ assurance raisonnable que
les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d anomalies significatives. L’ assurance raisonnable
correspond a un niveau élevé d assurance, sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d
exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I’ on peut raisonnablement s
attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les
utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par |’ article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas
agarantir laviabilité ou la qualité de la gestion de votre fonds.

Dans le cadre dun audit réalisé conformément aux normes dexercice professionnel applicables en France, le
commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :
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o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d erreurs, définit et met en cauvre des procédures d audit face a ces risques, et
recueille des éléments qu'’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d' une
anomalie significative provenant d une fraude est plus éevé que celui d une anomalie significative résultant d une
erreur, car lafraude peut impliquer la collusion, lafalsification, les omissions volontaires, |es fausses déclarations ou
le contournement du contréle interne ;

o il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I’ audit afin de définir des procédures d audit appropriées en
la circonstance, et non dans le but d exprimer une opinion sur |’ efficacité du contréle interne ;

o il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations
comptables faites par la direction, ainsi que lesinformations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

o il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de continuité d
exploitation et, selon les ééments collectés, I existence ou non d une incertitude significative liée a des événements
ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Cette
appréciation sappuie sur les éléments collectés jusgu’'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d exploitation. S'il conclut a I’
existence d une incertitude significative, il attire I’ attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies
dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas
pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

« il apprécielaprésentation d ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les opérations et
événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Fait a Courbevoie, le 23 mars 2018

Le commissaire aux comptes

Mazars:

Gilles DUNAND-ROUX
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Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

(Exercice clos le 31 décembre 2017)

Aux Actionnaires

AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS
Tour Majunga

6, Place de la Pyramide

92908 Paris La Défense Cedex

Opinion
En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué l'audit des comptes

annuels de la société AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS relatifs al'exercice clos le 31 décembre 2017, tels qu'ils sont
joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables frangais, réguliers et sinceres et

donnent une image fidéele du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de
lasociété alafin de cet exercice.

Fondement de |'opinion

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous estimons que les
éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

L es responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités du commissaire
aux comptes relatives al'audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous sont applicables, sur la période du
1janvier 2017 ala date d'émission de notre rapport, et notamment nous n‘avons pas fourni de services interdits par le code de
déontologie de la profession de commissaire aux comptes.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la justification de nos
appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre
jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués et sur le caractére raisonnable
des estimations significatives retenues et sur la présentation d'ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées sinscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur ensemble et de la

formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris
isolément.
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Véification du rapport de gestion et des autres documents adressés aux actionnaires

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France, aux vérifications
spécifiques prévues par laloi.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents adressés aux actionnaires
sur la situation financiére et les comptes annuels

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations
données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les autres documents adressés aux actionnaires sur la
situation financiére et les comptes annuels.

Informations relatives au gouvernement d'entreprise

Nous attestons de I'existence, dans la section du rapport de gestion du conseil d'administration consacrée au gouvernement
d'entreprise, des informations requises par les articles L.225-37-3 et L.225-37-4 du code de commerce.

Responsabilités de ladirection et des personnes constituant le gouvernement d'entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux regles et principes
comptables francais ains que de mettre en place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes
annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la société a poursuivre son
exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d'exploitation
et d'appliquer la convention comptable de continuité d'exploitation, sauf sil est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives al'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance raisonnable que les
comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a
un niveau éevé d'assurance, sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter
d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsgue I'on peut raisonnablement sattendre a ce qu'elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
Sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas a
garantir laviabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France, le commissaire aux
comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en cauvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des ééments qu'il
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant
d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, lafalsification, les omissions volontaires, |es fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures d'audit appropriées en la
circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables
faites par ladirection, ains que les informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de continuité d'exploitation et,
selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances
susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation sappuie sur les
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éléments collectés jusgu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. Sil conclut a I'existence d'une incertitude significative, il attire
I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, S
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de

certifier ;

il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les opérations et
événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Fait a Neuilly-sur-Seine, le 17 mai 2018,

Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit

Sarah Kressmann-Floquet
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