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(2019 10

( ) (@D)
48,918,414.28 13.53
28,938,171.01 8.01
26,445,859.44 7.32
22,121,684.76 6.12
21,308,823.48 5.90
19,387,458.06 5.36
15,009,064.63 4.15
14,314,204.49 3.96
12,033,273.24 3.33
11,746,450.36 3.25
9,748,906.40 2.70
8,360,003.65 2.31
7,715,654.37 2.13
7,436,696.69 2.06
7,230,232.17 2.00
6,878,694.02 1.90
6,603,292.56 1.83
6,265,086.77 1.73
6,189,232.89 1.71
6,071,334.92 1.68
4,524,917.41 1.25
4,505,729.64 1.25
4,208,968.60 1.16
3,484,825.65 0.96
3,312,828.85 0.92
3,300,707.21 0.91
3,264,045.27 0.90
2,896,577.80 0.80
2,840,750.00 0.79
2,746,224.91 0.76
2,734,714.83 0.76
2,496,959.11 0.69
2,460,086.25 0.68
1,889,699.58 0.52
1,728,972.54 0.48
1,703,555.41 0.47
1,456,108.38 0.40
1,092,593.80 0.30
1,074,715.15 0.30
1,036,987.80 0.29
1,015,800.00 0.28
987,982.15 0.27
850,557.12 0.24
819,375.00 0.23
812,771.44 0.22
776,620.93 0.21
728,328.12 0.20
666,272.34 0.18
664,878.30 0.18
605,250.00 0.17
575,280.63 0.16
516,466.65 0.14
445,541 .65 0.12
390,857.76 0.11
207,212.08 0.06
139,515.00 0.04
122,020.83 0.03
106,184.87 0.03
101,463.99 0.03
356,014,885.24 98.49
5,455,774.40 1.51

361,470,659.64
(39,357 ) 100.00

)
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(2019 10 )
)
) NG N TG RGN Y A

United States Government
USh Bonds. 13743 9,400,000.00 | 3.125 | 2043/2/15 077 | 10,120,776.40 |  1.163 | 10,920,702.42 | 3.02
Ukraine Government USD 8,100,000.00 | 7.750 | 2021/0/1 982 | 7,954,551.63 | 1.048 | 8,492,636.16 | 2.35
Bonds 15/21
;i;gi';éecmc USD Notes 6,300,000.00 | 5.000 |2024/11/12 028 | 6,473,250.00 | 1.101| 6,935,428.71 | 1.02
Indonesia Covernnent USD 4,400,000.00 | 7.750 | 2038/1/17 305 | 6,137,800.00 | 1.495 | 6,576,830.48 | 1.82
Bonds 08/38
Brazil Minas via State of
Minas Gerais USD Notes 5,760,000.00 | 5.333 | 2028/2/15 031 | 5,949,163.13 | 1.066 | 6,151,253.94 | 1.70
13/28
Turkey Government USD 6,100,000.00 | 6.000 | 2027/3/25 012 | 6,172,214.41 | ©0.986 | 6,016,125.00 | 1.66
Bonds 17/27
Gazprom Via Gaz Capital
o Notes 1779 4,100,000.00 | 4.250 | 20247476 200 | 5,288,663.96 | 1.407 | 5,766,869.62 | 1.60
Romania Government Bond
EUR T 2071 4,740,000.00 | 2.124 | 203177716 120 | 5,308,325.22 | 1.160 | 5,497,472.80 | 1.52
23?;960"””““ USD Bonds 4,900,000.00 | 6.000 | 2029/8/1 997 | 4,884,000.00 | 1.004 | 4,921,151.83 | 1.36

10 | Ukraine Government USD 4,650,000.00 | 7.375 |2032/09/25 919 | 4,275,173.06 | 1.049 | 4,879,872.75 | 1.35
Bonds 17/32

11 [ Argentina Covernment EUR 11,200,000.00 | 5.000 | 2027/1/15 .103 | 12,356,581.54 | 0.431 | 4,822,028.37 | 1.33
Bonds 16/27

12 | Turkey Government USD 4,700,000.00 | 6.875 | 2036/3/17 057 | 4,966,141.74 | 0.991 | 4,656,668.35 | 1.29
Bonds 06/36

13 | Vlexico Government USD 4,352,000.00 | 4.500 | 205071731 991 | 4,314,877.44 | 1.054 | 4,585,463.04 | 1.27
Bonds 19/50

14 ﬁ‘;‘z’? Holdings USD Notes 4,400,000.00 | 5.750 | 2021/1/26 972 | 4,275,200.00 | 1.011 | 4,446,860.00 | 1.23

15 | Russia Governnent RUB 255,700,000.00 | 7.700 | 2033/3/23 017 | 4,236,372.38 |  0.017 | 4,397,699.66 | 1.22
Bonds 17/33

16 | Argentina Government USD 10,700,000.00 | 3.750 |2038/12/31 526 | 5,620,770.06 | 0.406 | 4,346,875.00 | 1.20
FLR-Bonds 05/38

17 | Indonesia Government USD 2,700,000.00 | 8.500 |2035/10/12 036 | 2,797,500.00 | 1.567 | 4,230,790.92 | 1.17
Bonds 05/35

18 | Turkey Government EUR 3,600,000.00 | 5.200 | 2026/2/16 136 | 4,088,534.98 | 1.175| 4,230,657.26 | 1.17
Bonds 18/26

19 mgi;;ym’emme”t usb 4,150,000.00 | 5.125 | 2022/12/5 947 | 3,928,198.98 | 1.014 | 4,208,968.60 | 1.16
United States Government

20 | Jop Bonds. 18725 3,900,000.00 | 2.000 | 202572715 021 | 3,982,316.87 | 1.018| 3,971,601.66 | 1.10

21 | Petroleos Nexicanos USD 3,714,000.00 | 6.840 | 2030/1/23 912 | 3,388,180.65 | 1.063 | 3,946,434.38 | 1.00
Notes 19/30

27 | Southern Gas Corridor USD 3,300,000.00 | 6.875 | 2026/3/24 068 | 3,523,400.00 | 1.166 | 3,848,225.70 | 1.06
Notes 16/26
Petrobras Global Finance

23 | o Norae 10730 3,524,000.00 | 5.003 | 2030/1/15 734 | 2,587,150.47 | 1.080 | 3,736,321.00 | 1.03
Pelabuhan Indonesia 111

24 | o Notas 18793 3,500,000.00 | 4.500 | 2023/5/2 989 | 3,461,465.00 | 1.058 | 3,701,250.00 | 1.02

25 | Turkey Government USD 3,900,000.00 | 3.250 | 2023/3/23 946 | 3,600,370.00 | 0.948 | 3,697,455.84 | 1.02
Bonds 13/23

26 | Panama Government USD 2,415,000.00 | 9.375 | 20207471 101 | 2,658,580.20 | 1.525 | 3,681,717.73 | 1.02
Bonds 99/29
Gazprom Via Gaz Capital

27 | o otes aa/0 3,400,000.00 | 4.950 | 2022/7/19 018 | 3,459,500.00 | 1.059 | 3,599,813.58 | 1.00

2g | Banco do Brasil USD 3,501,000.00 | 3.875 | 2022/10/10 943 | 3,300,967.65 | 1.023 | 3,579,772.50 | 0.99
Notes12/22

29 'fg;;g" Government USD TN 3,040,000.00 | 5.750 | 2110/10/12 124 | 3,415,640.31 | 1.156 | 3,513,825.34 | 0.97

3p | Ukraine Covernment USD 3,200,000.00 | 7.750 | 2022/9/1 020 | 3,264,025.00 | 1.067 | 3,412,963.20 | 0.94
Bonds 15/22
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®
2019 10

(2010 30 ) 911,675 99,263 10.60 1,154.13
(2011 30 ) 822,120 89,512 10.75 1,170.46
(2012 30 ) 921,403 100,322 10.93 1,190.06
(2013 30 ) 974,750 106,131 10.17 1,107.31
(2014 30 ) 743,266 80,927 10.26 1,117.11
(2015 30 ) 522,479 56,888 9.20 1,001.70
(2016 30 ) 434,085 47,263 9.25 1,007.14
(2017 30 ) 450,193 49,017 8.98 977.74
(2018 30 ) 412,111 44,871 8.16 888.46
2019 30 371,118 40,407 8.53 928.75
2018 11 352,338 38,363 7.89 859.06
12 351,956 38,321 7.95 865.60

2019 361,764 39,389 8.20 892.82
362,238 39,440 8.25 898.26

359,679 39,162 8.28 901.53

354,458 38,593 8.20 892.82

358,921 39,079 8.27 900.44

371,118 40,407 8.53 928.75

379,274 41,295 8.52 927.66

360,983 39,304 8.41 915.68

361,816 39,395 8.36 910.24

10 361,471 39,357 8.34 908.06
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15
(2009 2010 30 ) 0.72 78.39
(2010 2011 30 ) 0.72 78.39
(2011 2012 30 ) 0.72 78.39
(2012 2013 30 ) 0.72 78.39
(2013 2014 30 ) 0.72 78.39
(2014 2015 30 ) 0.72 78.39
(2015 2016 30 ) 0.72 78.39
(2016 2017 30 ) 0.72 78.39
(2017 2018 30 ) 0.60 65.33
(2018 2019 30 ) 0.48 52.26
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OH

(2009 2010 30 ) 17.23
(2010 2011 30 ) 8.38
(2011 2012 30 ) 8.68
(2012 2013 30 ) 0.75
(2013 2014 30 ) 8.42
(2014 2015 30 ) -3.37
(2015 2016 30 ) 9.06
(2016 2017 30 ) 5.10
(2017 2018 30 ) ~2.70
(2018 2019 30 ) 10.88

() () 100x ( NAVx A )

NAV
A NAV
NAV NAV
)

2009 25.45
2010 10.30
2011 6.55
2012 13.82
2013 -7.30
2014 3.07
2015 -1.44
2016 11.26
2017 8.10
2018 -4.47
2019 10.08

() () w0 (—22 )

NAV
A NAV
NAV NAV
2019 NAV 2019 10
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16,111,190 38,755,360 86,001,199
(16,111,190) (38,755,360) (86,001,199)
12,337,440 21,880,190 76,458,449
(12,328,210) (21,880,190) (76,449,219)
25,782,590 17,973,270 84,267,769
(25,782,590) (17,973,270) (84,258,539)
42,486,030 30,917,860 95,835,939
(42,486,030) (30,908,630) (95,835,939)
9,838,990 33,250,350 72,424,579
(9,838,990) (33,250,350) (72,424,579)
6,078,090 21,724,910 56,777,759
(6,078,090) (21,724,910) (56,777,759)
1,637,160 11,504,080 46,910,839
(1,637,160) (11,504,080) (46,910,839)
9,256,840 6,059,920 50,107,759
(9,256,840) (6,059,920) (50,107,759)
8,832,520 8,446,740 50,493,539
(8,832,520) (8,446,740) (50,493,539)
1,220,700 8,195,815 43,518,424
(1,220,700) (8,195,815) (43,518,424)

)«
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(1) 2019 30
2019 30

( ) C )

364,658,994.55 39,704,071
(  366,977,953.64 )

3,049,794.74 332,062
1,821,033.92 198,274
— 5,417,108.90 589,815
— 376,185.26 40,959
— 367,293.50 39,991
691.58 75
— 2,486,311.32 270,710
— 8,933,614.14 972,692
— 99,498.06 10,833
387,210,525.97 42,159,482
-2,916,747.37 -317,575
-6,000,379.73 -653,321
-219,651.60 -23,916
— -167,221.50 -18,207
— -206,601.61 -22,495
— -797,624.00 -86,845
-819,004.39 -89,173
— -1,340,758.01 -145,982
— -2,432,418.12 -264,842
— -1,191,663.94 -129,748
-16,092,070.27 -1,752,105
371,118,455.70 40,407,377
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2018 2019 30

( ) )
18,782,606.93 2,045,050
4,147,279.55 451,556
804,167.99 87,558
-565,609.07 -61,584
23,168,445.40 2,522,580
-2,610,062.22 -284,184
-181,765.12 -19,791
-5,533,976.22 -602,539
-359.34 -39
-8,326,162.90 -906,553
14,842,282.50 1,616,028
71,201.50 7,752
-10,984,920.88 -1,196,038
1,980,937.72 215,684
4,188,709.44 456,067
-1,440,198.27 -156,809
-535,066.59 -58,258
8,122,945.42 884,426
25,501,799.72 2,776,636
1,095,097.00 119,234
-695,137.62 -75,687
51,543.67 5,612
2,919,244.87 317,847
36,995,493.06 4,028,069
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2018 2019 30

( ) C )
412,110,741.76 44,870,618
10,070,412.10 1,096,466
-66,252,578.50 ~7,213,581
~21,805,612.72 _2,374,195
36,995,493.06 4,028,069
371,118,455.70 40,407,377

2018 2019 2017 2018

) )
50,493,539 50,107,759
1,220,700 8,832,520
-8,195,815 _8,446,740
43,518,424 50,493,539
5 D
(2018 30 2019 30 ) 10.88
(2017 30 2019 30 ) 7.89
(2016 30 2019 30 ) 13.39
(2014 30 2019 30 ) 19.50
10 (2009 30 2019 30 ) 77.56
2) (1997 12 16 2019 30 ) 308.27

D ( ) BVI

(Bundesverband Investment und Asset Management e.V.)

2) 1997 12 16 1 10.00
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ARS 1 =ARS 42.701500
AUD 1 =AUD 1.426228
BRL 1 =BRL 3.819500
GBP 1 =GBP 0.788395
CAD 1 =CAD 1.309800
CzK 1 =CzZK 22.326950
EUR 1 =EUR 0.877925
JPY 1 =JPY 107.655000
KRW 1 =KRW 1,154.650000
MXN 1 =MXN 19.186000
NOK 1 =NOK 8.514750
PLN 1 =PLN 3.732700
ZAR 1 =ZAR 14.152500
TRY 1 =TRY 5.756500

"Taxe d'Abonnement”
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2018 2019 30
11,055.80
UCITS UcCl
UCITS ucl
UCITS ucCl
UCITS ucl
UCITS ucCl UCITS
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2019 30
)
ISIN ) 2019 30
Ctr: (¢ ) ([@D)
346,056,464.13 93.27
346,056,464.13 93.27
483,487.63 0.13
XS1877938404 3.5000 % Albania Government EUR Bonds 18/25 EUR 400.0 106.116 483,487.63 0.13
27,359,286.09 7.38
XS0205545840 7.8200 % Argentina Government EUR Bonds 05/33 EUR 1,926.5 81.575 1,790,106.48 0.48
XS1503160498 5.0000 % Argentina Government EUR Bonds 16/27 EUR 11,200.0 72.625 9,264,990.06 2.50
US0401146X20 7.5000 % Argentina Government USD Bonds 17/26 usb 1,100.0 83.296 916,254.13 0.25
US040114HL72 6.8750 % Argentina Government USD Bonds 17/27 usb 2,200.0 78.981 1,737,587.50 0.47
US040114HQ69 5.8750 % Argentina Government USD Bonds 18/28 usb 5,600.0 74.789 4,188,205.28 1.13
US040114HR43 6.8750 % Argentina Government USD Bonds 18/48 usb 5,800.0 73.438 4,259,375.00 1.15
US040114GK09 3.7500 % Argentina Government USD FLR-Bonds
05/38 usb 8,300.0 57.750 4,793,250.00 1.29
XS0584493349 10.8750 % Provincia de Buenos Aires USD Bonds
11/21 UsD 66.7 95.501 63,698.89 0.02
USP79171AD96 7.1250 % Provincia de Cordoba USD Bonds 16/21 usb 300.0 87.169 261,506.25 0.07
USP7169GAA78 7.5000 % Provincia de Neuquen Argentina USD
Bonds 17/25 USD 100.0 84.313 84,312.50 0.02
117,380.08 0.03
X51961852248 3.1250 % Sappi Papier Holding EUR Notes 19/26 EUR 100.0 103.051 117,380.08 0.03
6,566,735.38 1.77
XS1044540547 4.7500 % Azerbaijan Government USD Bonds
14/24 usb 2,600.0 105.399 2,740,372.18 0.74
X$1319820897 6.8750 % Southern Gas Corridor USD Notes
16/26 USD 3,300.0 115.950 3,826,363.20 1.03
800,493.75 0.22
USP06518AG23 6.0000 % Bahamas Government USD Bonds 17/28 USD 750.0 106.733 800,493.75 0.22
9,067,000.75 2.43
US05958AAJ79 3.8750 % Banco do Brasil USD Notes12/22 Usb 3,501.0 101.976 3,570,179.76 0.96
US105756BRO1 5.6250 % Brazil Government USD Bonds 09/41 usb 700.0 107.475 752,325.00 0.20
US105756BW95 5.0000 % Brazil Government USD Bonds 14/45 usb 1,400.0 98.700 1,381,800.00 0.37
BRSTNCLTN7B7 0.0000 % Brazil Letras do Tesouro Nacional
BRL Zero-Coupon Bonds 01.01.2020 BRL 11,900.0 96.992 3,021,858.49 0.81
US91911TAP84 6.2500 % Vale Overseas USD Notes 16/26 USD 300.0 113.613 340,837.50 0.09
1,615,391.26 0.44
XS1856799421 4.3750 % CMHI Finance BVI USD Notes 18/23 usb 800.0 105.395 843,159.76 0.23
US38060AAA25 4.8750 % Gold Fields Orogen Holdings USD
Notes 10/20 usb 347.0 101.810 353,280.70 0.10
XS1873112764 4.7500 % Poly Real Estate Finance USD Notes
18/23 USD 400.0 104.738 418,950.80 0.11
9,889,359.62 2.65
XS1627599142 6.2500 % China Evergrande Group USD Notes
17/21 usb 200.0 96.588 193,175.00 0.05
XS1580431143 8.2500 % China Evergrande Group USD Notes
17/22 usb 800.0 96.661 773,287.52 0.21
X$1982036961 9.5000 % China Evergrande Group USD Notes
19/22 usb 500.0 99.695 498,476.55 0.13
X$1950118775 3.7500 % China Resources Land USD MTN 19/24 usb 300.0 103.663 310,990.26 0.08
X$1558166861 5.0000 % ICD Sukuk USD MTN USD 17/27 usb 1,400.0 103.677 1,451,474.08 0.39
X51991188548 4.6380 % MAF Sukuk USD Notes 19/29 usb 600.0 104.348 626,089.80 0.17
XS1824431313 3.8718 % QNB Finance USD FLR-MTN 18/21 usb 200.0 101.080 202,160.40 0.05
XS$1970690829 3.5000 % QNB Finance USD MTN 19/24 usb 800.0 101.928 815,422.32 0.22
US80007RAF29 5.1250 % Sands China USD Notes 19/25 UsD 200.0 107.950 215,900.78 0.06
USG83113AC73 0.0000 %  SPARC EM SPC Panama Metro Line 2 USD
Zero-Coupon Notes 05.12.2022 usb 1,195.8 94.627 1,131,552.46 0.30
X$1861032628 8.6250 % Sunac China Holdings USD Notes 18/20 usb 200.0 103.256 206,511.06 0.06
XS2012954835 7.2500 % Sunac China Holdings USD Notes 19/22 usb 1,000.0 100.250 1,002,500.00 0.27
X$1953150197 7.8750 %  Sunac China Holdings USD Notes 19/22 usb 1,600.0 102.019 1,632,308.64 0.44
US91911TAH68 6.8750 % Vale Overseas USD Notes 06/36 usb 490.0 120.118 588,575.75 0.16
US91911TAK97 6.8750 % Vale Overseas USD Notes 09/39 USD 200.0 120.468 240,935.00 0.06
1,244,078.86 0.34
XS1880450140 7.1250 % Country Garden Holdings USD Notes
18/22 Usb 600.0 105.553 633,319.98 0.17
XS$1837976460 4.1250 % SF Holding Investment USD Notes
18/23 usb 200.0 104.297 208,594.28 0.06
XS1748392559 3.7500 % Sunny Optical Technology Group USD
Notes 18/23 USD 400.0 100.541 402,164.60 0.11
11,126,813.21 3.00
US195325BK01 7.3750 % Colombia Government USD Bonds 06/37 usb 1,800.0 136.145 2,450,610.00 0.66
US195325BM66 6.1250 % Colombia Government USD Bonds 09/41 usD 900.0 123.811 1,114,299.00 0.30
US195325CX13 4.5000 % Colombia Government USD Bonds 15/26 usb 1,300.0 107.944 1,403,274.21 0.38
US279158AE95 7.3750 % Ecopetrol USD Notes 13/43 usb 1,700.0 128.575 2,185,775.00 0.59
US279158AJ82 5.8750 % Ecopetrol USD Notes 14/45 usb 1,400.0 110.545 1,547,630.00 0.42
US279158AL39 5.3750 % Ecopetrol USD Notes 15/26 USD 2,200.0 110.238 2,425,225.00 0.65
4,213,593.05 1.14
XS1428088626 3.0000 % Croatia Government EUR Bonds 17/27 EUR 2,500.0 116.828 3,326,807.53 0.90
XS0908769887 5.5000 % Croatia Government USD Bonds 13/23 USD 800.0 110.848 886,785.52 0.24
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850,008.00 0.23
XS$1577965004 7.7500 % MHP USD Notes 17/24 USD 800.0 106.251 850,008.00 0.23
3,631,884.30 0.98
USP3579EBD87 5.5000 % Dominican Government USD Bonds 15/25 usb 200.0 106.608 213,216.00 0.06
USP3579EBK21 6.8750 % Dominican Government USD Bonds 16/26 usD 400.0 113.316 453,265.00 0.12
USP3579EBV85 5.9500 % Dominican Government USD Bonds 17/27 usb 1,000.0 108.211 1,082,108.30 0.29
USP3579ECES1 6.4000 % Dominican Government USD Bonds 19/49 USD 1,800.0 104.628 1,883,295.00 0.51
450,033.32 0.12
XS$1929376710 10.7500 % Ecuador Government USD Bonds 19/29 USD 400.0 112.508 450,033.32 0.12
6,001,460.41 1.62
US251526BX61 4.2500 % Deutsche Bank (New York) USD Notes
18/21 usb 3,000.0 101.223 3,036,677.10 0.82
US251526CA59 5.0000 % Deutsche Bank (New York) USD Notes
19/22 usb 1,200.0 103.127 1,237,522.44 0.33
DEO0ODL19UQO 1.6250 % Deutsche Bank EUR MTN 19/21 EUR 800.0 100.804 918,566.30 0.25
DEOOODL19UR8 1.8750 % Deutsche Bank EUR MTN 19/22 EUR 700.0 101.425 808,694.57 0.22
1,032,746.52 0.28
XS$1968714110 7.8750 % Ghana Government USD Bonds 19/27 usb 200.0 105.139 210,277.08 0.06
XS1968714540 8.1250 % Ghana Government USD Bonds 19/32 usb 200.0 101.475 202,950.66 0.05
XS$1968714623 8.9500 % Ghana Government USD Bonds 19/51 USD 600.0 103.253 619,518.78 0.17
933,750.00 0.25
USP5015VAH98 4.9000 % Guatemala Government USD Bonds 19/30 usb 300.0 102.250 306,750.00 0.08
USP5015VAJ54 6.1250 % Guatemala Government USD Bonds 19/50 USD 600.0 104.500 627,000.00 0.17
2,418,583.14 0.65
XS1577957837 2.8750 % Globalworth Real Estate Investments
EUR Notes 17/22 EUR 2,000.0 106.167 2,418,583.14 0.65
725,987.86 0.19
XS$1941781749 4.9740 % GLP China Holdings USD MTN 19/24 usb 500.0 105.031 525,156.00 0.14
XS1823770828 4.0706 % Vanke Real Estate Hong Kong USD FLR-
MTN 18/23 USD 200.0 100.416 200,831.86 0.05
3,429,076.32 0.92
US445545AF36 7.6250 % Hungary Government USD Bonds 11/41 usb 1,500.0 160.798 2,411,965.80 0.65
US445545AL04 5.3750 % Hungary Government USD Bonds 14/24 USD 900.0 113.012 1,017,110.52 0.27
2,478,648.38 0.67
USY2R40TAB40 6.4500 % Delhi International Airport USD
Notes 19/29 usb 900.0 105.575 950,175.00 0.26
US30216KAC62 3.8750 %  Export-Import Bank of India USD
Bonds 18/28 usb 400.0 102.783 411,130.00 0.11
X$1953982086 5.7000 %  Shriram Transport Finance USD MTN
19/22 usb 700.0 101.591 711,138.75 0.19
USY7758EEC13 5.9500 %  Shriram Transport Finance USD MTN
19/22 USD 400.0 101.551 406,204.63 0.11
28,575,412.22 7.70
XS1963534968 3.9500 % Bank Rakyat Indonesia USD Notes
19/24 usb 500.0 102.850 514,251.15 0.14
USY20721AE96 8.5000 % Indonesia Government USD Bonds 05/35 usb 2,700.0 150.681 4,068,397.80 1.10
USY20721AJ83 6.6250 % Indonesia Government USD Bonds 07/37 usb 200.0 130.431 260,861.64 0.07
USY20721AL30 7.7500 % Indonesia Government USD Bonds 08/38 usb 4,400.0 144 .554 6,360,379.52 1.71
US455780BR67 6.7500 % Indonesia Government USD Bonds 14/44 usb 1,500.0 137.071 2,056,072.20 0.55
US455780BU96 5.1250 % Indonesia Government USD Bonds 15/45 usb 200.0 112.938 225,875.14 0.06
US455780CG93 4.4500 % Indonesia Government USD Bonds 18/24 usb 900.0 106.408 957,672.09 0.26
US455780CF11 4.1000 % Indonesia Government USD Bonds 18/28 usD 900.0 105.719 951,468.75 0.26
USY20721BB49 5.2500 % Indonesia Government USD MTN 12/42 usb 1,100.0 114.215 1,256,366.98 0.34
USY20721BJ74 5.8750 % Indonesia Government USD MTN 14/24 usb 600.0 112.382 674,293.32 0.18
XS1589748356 3.8750 % Lembaga Pembiayaan Ekspor Indonesia
USD MTN 17/24 usb 800.0 103.118 824,941.68 0.22
USY7133MAC39 4.2500 % Pelabuhan Indonesia Il USD Notes
15/25 UsD 800.0 103.859 830,870.56 0.22
USY7133MAB55 5.3750 % Pelabuhan Indonesia Il USD Notes
15/45 usb 200.0 104.802 209,603.14 0.06
USY7140DAA82 4.8750 % Pelabuhan Indonesia 111 USD Notes
14/24 usb 800.0 106.688 853,500.00 0.23
USY7140DAB65 4.5000 % Pelabuhan Indonesia Il USD Notes
18/23 usb 3,500.0 104.631 3,662,087.66 0.99
US69370RAA59 6.4500 % Pertamina USD MTN 14/44 usb 300.0 122.379 367,137.00 0.10
USY7138AAA89 5.2500 % Pertamina USD Notes 11/21 usb 400.0 104.802 419,209.04 0.11
USY7138AAC46 4.8750 % Pertamina USD Notes 12/22 usb 300.0 105.411 316,232.49 0.09
US71567RAK23 4.4000 % Perusahaan Penerbit SBSN Indonesia
111 USD Bonds 18/28 usb 1,600.0 107.300 1,716,800.00 0.46
US71567PAM23 4.4500 % Perusahaan Penerbit SBSN Indonesia
111 USD Bonds 19/29 USD 1,900.0 107.863 2,049,392.06 0.55
5,440,832.96 1.47
X$1588061694 2.6260 % ABH Financial Via Alfa Holding
Issuance EUR MTN 17/20 EUR 1,200.0 101.148 1,382,544.07 0.37
X$1961080501 5.5000 % Eurochem Finance DAC USD Notes 19/24 usb 700.0 105.095 735,667.31 0.20
XS0982861287 5.5500 % MMC Norilsk Nickel Via MMC Finance
USD Notes 13/20 UsD 200.0 103.123 206,246.30 0.06
XS0524610812 6.9020 %  Vnesheconombank Via VEB Finance USD
Notes 10/20 usb 1,900.0 103.004 1,957,079.23 0.53
XS0800817073 6.0250 % Vnesheconombank Via VEB Finance USD
Notes 12/22 USD 1,100.0 105.391 1,159,296.05 0.31
7,315,852.74 1.97
1L0011321820 5.4120 % Delek & Avner Tamar USD Notes 14/25 UsD 480.0 103.725 497,878.08 0.13
1L0060001943 5.0000 % Israel Electric USD Notes 14/24 S.6 USD 6,300.0 108.222 6,817,974.66 1.84
2,265,355.09 0.61
XS1631414932 5.1250 % lvory Coast Government EUR Bonds
17/25 EUR 1,250.0 104.403 1,486,504.12 0.40
XS1793329225 5.2500 % Ilvory Coast Government EUR Bonds
18/30 EUR 700.0 97.682 778,850.97 0.21
3,026,018.50 0.82
X$1907138900 1.5500 % Kazakhstan Government EUR Bonds
18/23 EUR 1,100.0 105.213 1,318,275.56 0.36
XS1907130246 1.5500 % Kazakhstan Government EUR MTN 18/23 EUR 600.0 105.213 719,059.40 0.19
X$1901718335 2.3750 % Kazakhstan Government EUR MTN 18/28 EUR 800.0 108.499 988,683.54 0.27
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X51843435840 7.0000 % Kenya Government USD Bonds 19/27 USD 1,800.0 104.284 1,877,119.02 0.51
13,257,994.61 3.57
XS0555493203 7.7500 % ALROSA Finance USD Notes 10/20 usb 281.0 106.248 298,556.88 0.08
XS0997544860 6.0000 % Gazprom Neft Via GPN Capital USD
Notes 13/23 usb 700.0 108.750 761,250.77 0.21
XS1911645049 2.9490 % Gazprom Via Gaz Capital EUR Notes
18/24 EUR 1,400.0 107.248 1,710,254.70 0.46
XS$1592279522 4.2500 % Gazprom Via Gaz Capital GBP Notes
17/24 GBP 4,100.0 106.475 5,537,167.28 1.49
XS0805570354 4.9500 % Gazprom Via Gaz Capital USD Notes
12/22 Usb 4,300.0 105.213 4,524,137.50 1.22
XS$1951084471 5.1500 % Gazprom Via Gaz Capital USD Notes
19/26 USD 400.0 106.657 426,627.48 0.11
361,061.33 0.10
XS1744744191 2.7500 % Macedonia Government EUR Bonds 18/25 EUR 300.0 105.662 361,061.33 0.10
8,584,051.28 2.32
XS1218289103 4.0000 % Mexico Government EUR Bonds 15/15 EUR 400.0 101.885 464,207.03 0.13
US91086QAV05 6.0500 % Mexico Government USD Bonds 08/40 usb 1,216.0 118.920 1,446,061.36 0.39
US91086QBE70 5.5500 % Mexico Government USD Bonds 14/45 usb 2,270.0 116.082 2,635,064.12 0.71
US91086QAZ19 5.7500 % Mexico Government USD MTN 10/10 usb 3,040.0 109.147 3,318,075.49 0.89
US91086QBB32 4.7500 % Mexico Government USD MTN 12/44 usb 200.0 104.132 208,263.28 0.06
USP9401CAB83 6.3900 %  Trust USD Notes 19/50 USD 500.0 102.476 512,380.00 0.14
4,205,660.22 1.13
US60937GAB23 5.1250 % Mongolia Government USD MTN 12/22 USD 4,150.0 101.341 4,205,660.22 1.13
207,829.16 0.06
XS0686701953 5.5000 % Namibia Government USD Bonds 11/21 USD 200.0 103.915 207,829.16 0.06
9,394,784.66 2.53
XS0944707222 6.3750 % Nigeria Government USD Bonds 13/23 usb 1,600.0 105.615 1,689,845.76 0.46
US65412AEK43 5.6250 % Nigeria Government USD Bonds 17/22 usb 3,100.0 103.515 3,208,965.00 0.86
X$1910826996 7.6250 % Nigeria Government USD Bonds 18/25 usb 2,600.0 108.853 2,830,165.00 0.76
X$1910827887 8.7470 % Nigeria Government USD Bonds 18/31 usb 600.0 111.231 667,387.50 0.18
XS1717011982 6.5000 % Nigeria Government USD MTN 17/27 USD 1,000.0 99.842 998,421.40 0.27
1,718,685.36 0.47
XS1729875598 6.8750 % Pakistan Government USD Bonds 17/27 usb 900.0 101.237 911,136.96 0.25
XS1147732553 6.7500 % Second Pakistan International Sukuk
USD Bonds 14/19 USD 800.0 100.944 807,548.40 0.22
5,018,780.98 1.36
USP0092AAD11 6.0000 % Aeropuerto Internacional de Tocumen
USD Notes 18/48 usb 400.0 117.125 468,500.00 0.13
US698299BB98 4.3000 % Panama Government USD Bonds 13/53 usb 300.0 109.333 327,999.99 0.09
US698299AK07 9.3750 % Panama Government USD Bonds 99/29 USD 2,815.0 149.992 4,222,280.99 1.14
1,082,733.30 0.29
USP75744AE59 4.7000 % Paraguay Government USD Bonds 17/27 USD 1,000.0 108.273 1,082,733.30 0.29
2,665,485.42 0.72
USP3R94GAA71 5.2500 % Corporacién Financiera de Desarrollo
USD FLR-Notes 14/29 usb 300.0 107.795 323,385.45 0.09
US715638AU64 6.5500 % Peru Government USD Bonds 07/37 usb 852.0 141.458 1,205,224.97 0.32
USP7808BAB38 5.6250 % Petroleos del Peru USD Notes 17/47 USD 1,000.0 113.688 1,136,875.00 0.31
10,448,790.75 2.81
US718286AY36 9.5000 % Philippine Government USD Bonds
05/30 usb 4,700.0 159.828 7,511,892.50 2.02
US718286BZ91 3.9500 % Philippine Government USD Bonds
15/40 usb 200.0 111.580 223,159.50 0.06
US718286CA32 3.7000 % Philippine Government USD Bonds
16/41 USD 2,500.0 108.550 2,713,738.75 0.73
4,794,695.55 1.29
X$1405782159 3.2500 % Qatar Government USD Bonds 16/26 usb 2,700.0 102.993 2,780,804.25 0.75
US74727PAN14 3.8750 % Qatar Government USD Bonds 18/23 uUsb 300.0 104.912 314,735.19 0.08
X$1806502453 3.8750 % Qatar Government USD Bonds 18/23 usb 600.0 104.930 629,581.08 0.17
XS$1807174559 5.1030 % Qatar Government USD Bonds 18/48 USD 900.0 118.842 1,069,575.03 0.29
1,103,962.18 0.30
XS$1968706876 4.6250 % Romania Government EUR MTN 19/49 EUR 800.0 121.150 1,103,962.18 0.30
2,594,766.08 0.70
RUOOOAOZZVEG 2.8750 % Russia Government EUR Bonds 18/25 EUR 400.0 107.075 487,854.02 0.13
XS0767473852 5.6250 % Russia Government USD Bonds 12/42 USD 1,800.0 117.051 2,106,912.06 0.57
1,020,907.65 0.28
X$1694216687 2.8750 % Saudi Government USD MTN 17/23 usb 500.0 101.297 506,486.65 0.14
X51694217495 3.6250 % Saudi Government USD MTN 17/28 USD 500.0 102.884 514,421.00 0.14
2,612,080.28 0.70
XS2015296465 1.5000 % Serbia Government EUR Bonds 19/29 EUR 2,100.0 100.024 2,392,568.62 0.64
XS0680231908 7.2500 % Serbia Government USD Bonds 11/21 USD 200.0 109.756 219,511.66 0.06
1,377,052.49 0.37
XS2006909407 1.3750 % Bright Food Singapore Holdings EUR
Notes 19/24 EUR 700.0 100.975 805,108.24 0.22
USY51478AA66 6.8750 % LLPL Capital USD Notes 19/39 USD 500.0 114.389 571,944.25 0.15
445,204 .31 0.12
XS0982709221 5.2500 % Slovenia Government USD Bonds 14/24 USD 396.0 112.425 445,204.31 0.12
21,984,589.37 5.94
XS0579851949 5.7500 % Eskom Holdings USD Notes 11/21 usD 4,400.0 100.563 4,424,780.80 1.19
US29646AAA43 6.7500 % Eskom Holdings USD Notes 13/23 usb 200.0 104.498 208,995.20 0.06
X$1864523300 6.3500 % Eskom Holdings USD Notes 18/28 usb 600.0 108.300 649,801.38 0.18
XS1734198051 5.8720 % Growthpoint Properties International
USD Notes 18/23 usb 400.0 105.857 423,428.56 0.11
US836205AN45 5.5000 % South Africa Government USD Bonds
10/20 usb 15,300.0 101.736 15,565,600.35 4.20
US836205AW44 4.8500 % South Africa Government USD Bonds
17/27 usb 200.0 102.954 205,907.42 0.06
US836205AX27 5.6500 % South Africa Government USD Bonds
17/47 usb 200.0 102.765 205,530.56 0.06
XS0809571739 4.0000 % Transnet USD Notes 12/22 USD 300.0 100.182 300,545.10 0.08
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1,478,648.00 0.40
ESO0000950E9 4.9500 %  Autonomous Community of Catalonia
EUR Bonds 10/20 EUR 50.0 102.950 58,632.57 0.02
XS0449850980 4.9000 % Autonomous Community of Catalonia
EUR MTN 09/21 EUR 1,150.0 108.406 1,420,015.43 0.38
517,621.60 0.14
USY8137FAP37 7.8500 % Sri Lanka Government USD Bonds 19/29 USD 500.0 103.524 517,621.60 0.14
604,801.40 0.16
US88323AAD46 5.3750 % Thaioil Treasury Center USD MTN
18/48 USD 500.0 120.960 604,801.40 0.16
7,613,527.57 2.05
X$1996435928 2.6250 % NE Property EUR MTN 19/23 EUR 400.0 102.462 466,834.87 0.13
US71647NAM11 6.2500 % Petrobras Global Finance USD Notes
14/24 UsD 200.0 109.750 219,500.00 0.06
US71647NARO8 6.1250 % Petrobras Global Finance USD Notes
17/22 usD 1,561.0 107.750 1,681,977.50 0.45
US71647NAS80 7.3750 % Petrobras Global Finance USD Notes
17/27 usb 1,600.0 114.800 1,836,800.00 0.49
US71647NAY58 5.9990 % Petrobras Global Finance USD Notes
18/28 USD 3,204.0 106.380 3,408,415.20 0.92
45,380,737.03 12.21
XS$1496463297 5.3750 % Export Credit Bank of Turkey USD
Bonds 16/23 UsD 600.0 94.932 569,592.00 0.15
XS$1684378208 4.2500 % Export Credit Bank of Turkey USD
Bonds 17/22 usb 700.0 93.824 656,767.30 0.18
XS1814962582 6.1250 % Export Credit Bank of Turkey USD
Bonds 18/24 usb 900.0 96.238 866,145.24 0.23
XS1917720911 8.2500 % Export Credit Bank of Turkey USD
Bonds 19/24 usb 800.0 104.670 837,359.20 0.23
XS1816199373 5.8000 % Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama
USD Bonds 19/22 usb 1,100.0 100.476 1,105,236.77 0.30
XS1613091500 4.8750 % QNB Finansbank USD MTN 17/22 usb 700.0 98.033 686,231.35 0.18
X$1909184753 5.2000 % Turkey Government EUR Bonds 18/26 EUR 3,600.0 101.332 4,155,177.26 1.12
X$1629918415 3.2500 % Turkey Government EUR MTN 17/25 EUR 1,900.0 92.938 2,011,358.60 0.54
US900123AT75 8.0000 %  Turkey Government USD Bonds 04/34 usb 1,000.0 106.489 1,064,889.00 0.29
US900123AX87 7.0000 % Turkey Government USD Bonds 05/20 usb 1,500.0 102.374 1,535,610.45 0.41
US900123AY60 6.8750 % Turkey Government USD Bonds 06/36 usb 4,700.0 96.128 4,518,008.01 1.22
US900123BF62 7.5000 % Turkey Government USD Bonds 09/19 usb 700.0 101.269 708,885.24 0.19
US900123BH29 5.6250 %  Turkey Government USD Bonds 10/21 usb 2,250.0 101.374 2,280,918.83 0.61
US900123BG46 6.7500 % Turkey Government USD Bonds 10/40 usb 1,200.0 94.185 1,130,224.56 0.30
US900123CA66 3.2500 % Turkey Government USD Bonds 13/23 usb 3,900.0 91.508 3,568,792.50 0.96
US900123CB40 4.8750 % Turkey Government USD Bonds 13/43 usb 3,800.0 78.583 2,986,135.00 0.80
US900123CF53 5.7500 % Turkey Government USD Bonds 14/24 usb 2,200.0 98.214 2,160,697.00 0.58
US900123CL22 6.0000 % Turkey Government USD Bonds 17/27 usb 6,100.0 95.253 5,810,459.23 1.57
US900123CM05 5.7500 % Turkey Government USD Bonds 17/47 usb 3,100.0 84.129 2,607,985.98 0.70
US900123CR91 7.2500 %  Turkey Government USD Bonds 18/23 usb 2,000.0 103.872 2,077,440.00 0.56
US900123CP36 5.1250 % Turkey Government USD Bonds 18/28 usb 2,000.0 89.543 1,790,853.40 0.48
US900123CQ19 6.1250 % Turkey Government USD Bonds 18/28 usb 200.0 94.605 189,210.76 0.05
US900123CT57 7.6250 %  Turkey Government USD Bonds 19/29 UsD 600.0 102.859 617,154.00 0.17
XS$1508390090 5.5000 % Turkiye Is Bankasi USD Notes 16/22 USD 1,500.0 96.374 1,445,605.35 0.39
24,435,587.59 6.59
X$1303918269 7.7500 % Ukraine Government USD Bonds 15/19 usb 500.0 100.623 503,116.00 0.14
X$1303918939 7.7500 % Ukraine Government USD Bonds 15/20 usb 6,600.0 103.345 6,820,770.00 1.84
XS1303920083 7.7500 % Ukraine Government USD Bonds 15/21 usb 6,500.0 104.798 6,811,837.50 1.84
X$1303921214 7.7500 % Ukraine Government USD Bonds 15/22 usb 3,200.0 105.782 3,385,028.48 0.91
XS1577952952 7.3750 %  Ukraine Government USD Bonds 17/32 usb 5,350.0 98.424 5,265,704.33 1.42
X$1303929894 0.0000 % Ukraine Government USD FLR-Bonds
15/40 USD 2,300.0 71.701 1,649,131.28 0.44
2,715,255.23 0.73
US29135LAB62 4.1250 % Abu Dhabi Government USD Bonds 17/47 usb 1,700.0 109.811 1,866,784.11 0.50
XS1435072464 4.3750 % Abu Dhabi National Energy USD MTN
16/26 USD 800.0 106.059 848,471.12 0.23
83,529.60 0.02
XS1273033719 9.3750 % State Savings Bank of Ukraine Via
SSB #1 USD FLR-Notes 15/23 USD 80.0 104.412 83,529.60 0.02
648,124.00 0.18
US760942BB71 4.3750 % Uruguay Government USD Bonds 15/27 UsD 400.0 108.043 432,170.00 0.12
US917288BK78 4.3750 % Uruguay Government USD Bonds 19/31 USD 200.0 107.977 215,954.00 0.06
19,577,284.92 5.27
XS1891174341 2.5000 % Digital Euro Finco EUR Notes 19/26 EUR 100.0 109.145 124,321.09 0.03
US5252M0FD44 6.8750 % Lehman Brothers Holdings USD
Defaulted-MTN 08/18 usb 3,200.0 2.250 72,000.00 0.02
USU76673AA72 9.2500 % Rio Oil Finance Trust Series 2014-1
USD Notes 14/24 usb 1,877.3 111.749 2,097,872.22 0.57
US76716XAA00 9.2500 % Rio Oil Finance Trust Series 2014-1
USD Notes 14/24 usb 615.5 111.750 687,826.96 0.19
US76716XAB82 9.7500 % Rio Oil Finance Trust Series 2014-3
USD Notes 14/27 usb 397.9 115.001 457,564.71 0.12
US80386WAA36 5.8750 % SASOL Financing USA USD Notes 18/24 usb 1,600.0 107.654 1,722,465.76 0.46
US912810Q749 3.1250 % United States Government USD Bonds
13/43 usb 9,400.0 111.469 10,478,062.50 2.82
US912828J272 2.0000 % United States Government USD Bonds
15/25 USD 3,900.0 100.953 3,937,171.68 1.06

82/242



EDINETOOOO
o o o =5 225700
OoOoooooooodoooooodd

)
ISIN ( ) 2019 30
Ctr: ( ) [@D)
7,185,843.75 1.94
USP97475AD26 7.0000 % Venezuela Government USD Defaulted-
Bonds 03/18 usb 500.0 25.500 127,500.00 0.03
US922646BL74 9.3750 % Venezuela Government USD Defaulted-
Bonds 04/34 usb 800.0 31.250 250,000.00 0.07
USP97475AG56 6.0000 % Venezuela Government USD Defaulted-
Bonds 05/20 usb 1,130.0 27.250 307,925.00 0.08
XS0217249126 7.6500 % Venezuela Government USD Defaulted-
Bonds 05/25 usb 1,400.0 27.250 381,500.00 0.10
USP97475AJ95 7.0000 % Venezuela Government USD Defaulted-
Bonds 07/38 usb 100.0 27.656 27,656.25 0.01
USP17625AB33 9.2500 % Venezuela Government USD Defaulted-
Bonds 08/28 usD 18,005.0 27.750 4,996,387.50 1.35
USP97475AN08 7.7500 % Venezuela Government USD Defaulted-
Bonds 09/19 UsD 2,080.0 26.750 556,400.00 0.15
US922646AS37 9.2500 % Venezuela Government USD Defaulted-
Bonds 97/27 USD 1,810.0 29.750 538,475.00 0.15
14,317,664.40 3.84
10,337,721.12 2.77
2,287,136.00 0.61
USP22854AG14 5.7500 % Centrais Eletricas Brasileiras USD
Notes 11/21 usb 1,000.0 104.963 1,049,625.00 0.28
US76716XAC65 8.2000 % Rio Oil Finance Trust Series 2018-1
USD Notes 18/28 USD 1,100.0 112.501 1,237,511.00 0.33
1,170,957.50 0.31
US38060AAB08 5.1250 % Gold Fields Orogen Holdings USD
Notes 19/24 UsD 300.0 104.563 313,687.50 0.08
USG82003AE76 4.3750 % Sinopec Group Overseas Development
2014 USD Notes 14/24* USD 800.0 107.159 857,270.00 0.23
1,534,954.00 0.41
USG11176AA54 0.0000 % Bioceanico Sovereign Certificate USD
Zero-Coupon Notes 05.06.2034 usb 1,500.0 67.409 1,011,135.00 0.27
USG6711KAC92 6.7200 % Odebrecht Offshore Drilling Finance
USD Notes 17/22 USD 542.8 96.501 523,819.00 0.14
807,091.96 0.22
USY00130RP42 4.3750 % Adani Ports & Special Economic Zone
USD Notes 19/29 USD 800.0 100.886 807,091.96 0.22
1,263,499.84 0.34
USL21779AC45 7.6250 % CSN Resources USD Notes 18/23 usb 500.0 106.030 530,150.00 0.14
USL21779AD28 7.6250 %  CSN Resources USD Notes 19/26 usb 500.0 105.688 528,437.50 0.14
XS0484209159 7.2500 % Rosneft Finance USD Notes 10/20 USD 200.0 102.456 204,912.34 0.06
115,500.00 0.03
USY62014AA64 6.0670 % Nakilat USD Notes 06/33 USD 100.0 115.500 115,500.00 0.03
3,158,581.82 0.85
US706451BC43 8.6250 % Petrdleos Mexicanos USD Notes 06/23 usb 2,350.0 108.634 2,552,905.82 0.69
USP9401CAAOL 4.8690 % Trust USD Notes 19/30 USD 600.0 100.946 605,676.00 0.16
884,616.88 0.24
144,586.20 0.04
XS1527385287 3.0000 % Sovereign Credit Opportunities -
Compartment Argentina Paris Club ABS
EUR Notes 16/19 EUR 127.4 99.636 144,586.20 1) 0.04
740,030.68 0.20
US61749BAD55 2.5144 % Morgan Stanley ABS Capital I Inc
Trust 2006-NC5 ABS USD FLR-Notes
06/36 USD 1,177.5 62.848 740,030.68 1) 0.20
3,095,326.40 0.83
3,095,326.40 0.83
US05539BAQ77 6.2470 % BCAP 2012-RR3 Trust MBS USD FLR-
Notes 12/37 CI.2A8 usb 3,191.2 88.794 2,833,591.25 1) 0.76
US86360NAG79 4.5247 %  Structured Adjustable Rate Mortgage
Loan Trust MBS USD FLR-Notes 06/36
Cl.1A1 USD 268.2 97.590 261,735.15 1) 0.07
4,284,866.02 1.15
4,284,866.02 1.15
168,625.00 0.05
US64131GAA04 7.5000 % Provincia de Neuguen Argentina USD
Bonds 17/25 USD 200.0 84.313 168,625.00 0.05
3,912,300.00 1.05
USG13201AA91 5.3330 % Brazil Minas via State of Minas
Gerais USD Notes 13/28 USD 3,780.0 103.500 3,912,300.00 1.05
203,941.02 0.05
XS0896119897 8.6881 % Tanzania Government USD FLR-Bonds
13/20 USD 200.0 101.970 203,941.02 0.05
364,658,994.55 98.26
3,049,794.74 0.82
3,049,794.74 0.82
Cash at Broker and Deposits for collateralisation
of derivatives USD 3,049,794.74 0.82
3,049,794.74 0.82
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1,145,553.31 0.32
2,486,311.32 0.68
10-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 09/19 ctr 395 USD 127.938 1,259,062.50 0.34
5-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 09/19 Ctr 355 USD 118.156 613,048.82 0.17
90Day EURO Futures 03/20 Ctr 166 USD 98.310 614,200.00 0.17
-1,340,758.01 -0.36
90Day EURO Futures 03/21 Ctr -166 USD 98.490 -676,440.04 -0.18
Euro BTP Futures 09/19 Ctr -86 EUR 134.300 -550,286.19 -0.15
Ultra Long US Treasury Bond Futures (CBT) 09/19 Ctr -20 USD 177.750 -114,031.78 -0.03
5,409,030.14 1.45
-1,092,165.88 -0.29
Sold ARS / Bought USD - 08 Aug 2019 ARS -327,283.00 64.27 0.00
Sold BRL / Bought USD - 03 Jan 2020 BRL -11,900,000.00 -73,437.55 -0.02
Sold EUR / Bought USD - 02 Aug 2019 EUR -36,894,000.00 -94,465.74 -0.03
Sold EUR / Bought USD - 02 Jul 2019 EUR -37,572,000.00 -794,665.12 -0.21
Sold GBP / Bought USD - 02 Aug 2019 GBP -4,060,000.00 -173.87 0.00
Sold GBP / Bought USD - 02 Jul 2019 GBP -4,060,000.00 -10,973.06 0.00
Sold KRW / Bought USD - 18 Sep 2019 KRW -8,544,004,100.00 -215,280.78 -0.06
Sold MXN / Bought USD - 09 Oct 2019 MXN -1,045,000.00 162.36 0.00
Sold MXN / Bought USD - 14 Aug 2019 MXN -1,831,000.00 -2,518.19 0.00
Sold MXN / Bought USD - 16 Oct 2019 MXN -1,045,000.00 -149.63 0.00
Sold USD 7/ Bought EUR - 02 Jul 2019 usD -42,697,518.59 98,847.84 0.03
Sold USD / Bought GBP - 02 Jul 2019 usb -5,149,520.08 182.80 0.00
Sold USD / Bought MXN - 09 Oct 2019 usD -53,436.52 152.12 0.00
Sold USD / Bought MXN - 16 Oct 2019 USD -53,437.11 88.67 0.00
6,501,196.02 1.74
5,621,249.57 1.50
128,396.55 0.04
Korea Government 7.13% 16 Apr 2019 - 1.00% 21 Jun 2027 usb 3,900,000.00 -76,024.49 -0.02
Markit CDX Emerging Markets Index - 1.00% 20 Dec 2023 usb 1,000,000.00 -13,465.00 0.00
South Africa Government 5.5% 9 Mar 2020 - 1.00% 20 Jun 2024 usb 1,600,000.00 -26,423.98 -0.01
South Africa Government 5.50% 9 Mar 2020 - 1.00% 20 Jun 2024 usD 400,000.00 -6,426.00 0.00
Turkey Government 11.88% 15 Jan 2030 - 1.00% 20 Dec 2022 usb 3,200,000.00 137,385.38 0.04
Turkey Government 11.88% 15 Jan 2030 - 1.00% 20 Dec 2022 usD 2,400,000.00 116,851.17 0.03
Turkey Government 11.88% 15 Jan 2030 - 1.00% 20 Jun 2022 usb 4,500,000.00 153,044.37 0.04
Turkey Government 11.88% 15 Jan 2030 - 1.00% 20 Jun 2024 USD 5,500,000.00 -156,544.90 -0.04
5,492,853.02 1.46
Brazilian Government 12.25% 06 Mar 2030 - 1.00% 20 Jun 2023 usb 300,000.00 16,776.92 0.00
Brazilian Government 4.25% 07 Jan 2025 - 1.00% 20 Jun 2022 UsD 8,000,000.00 523,790.38 0.14
Brazilian Government 4.25% 7 Jan 2025 - 1.00% 20 Dec 2023 usb 500,000.00 8,156.37 0.00
Brazilian Government 4.25% 7 Jan 2025 - 1.00% 20 Jun 2021 UsD 13,800,000.00 1,285,013.65 0.35
Brazilian Government 4.25% 7 Jan 2025 - 1.00% 20 Jun 2024 usb 1,700,000.00 16,085.62 0.00
Brazilian Government 4.25% 7 Jan 2025 - 1.00% 20 Jun 2024 usb 3,100,000.00 28,908.02 0.01
Colombia Government 10.38% 28 Jan 2033 - 1.00% 20 Dec 2021 UsD 15,400,000.00 450,342.62 0.12
Indonesia Government 5.88% 13 Mar 2020 - 1.00% 20 Jun 2023 usD 400,000.00 9,617.96 0.00
Indonesia Government 5.88% 13 Mar 2020 - 1.00% 20 Jun 2023 UsD 2,800,000.00 44,747.47 0.01
Indonesia Government 6.88% 09 Mar 2017 - 1.00% 20 Mar 2024 usb 2,900,000.00 417,522.85 0.11
Indonesia Government 6.88% 09 Mar 2017 - 1.00% 20 Mar 2024 usb 500,000.00 71,295.44 0.02
Mexico Government 4.15% 28 Mar 2027 - 1.00% 20 Dec 2022 usb 800,000.00 10,685.10 0.00
Mexico Government 4.15% 28 Mar 2027 - 1.00% 20 Dec 2023 usb 27,800,000.00 429,758.41 0.12
Mexico Government 4.15% 28 Mar 2027 - 1.00% 20 Jun 2023 UsD 3,200,000.00 40,175.95 0.01
Mexico Government 4.15% 28 Mar 2027 - 1.00% 20 Jun 2024 usb 600,000.00 6,426.65 0.00
Mexico Government 4.15% 28 Mar 2027 - 1.00% 20 Jun 2024 UsD 200,000.00 2,142.22 0.00
Russia Government 7.50% 31 Mar 2030 - 1.00% 20 Dec 2020 usb 6,900,000.00 760,541.19 0.20
Russia Government 7.50% 31 Mar 2030 - 1.00% 20 Dec 2022 UsD 3,800,000.00 60,890.80 0.02
Russia Government 7.50% 31 Mar 2030 - 1.00% 20 Dec 2022 usb 2,000,000.00 34,870.41 0.01
Russia Government 7.50% 31 Mar 2030 - 1.00% 21 Dec 2020 usb 500,000.00 53,205.89 0.01
Russia Government 7.50% 31 Mar 2030 - 1.00% 21 Dec 2021 usD 4,100,000.00 150,906.80 0.04
Russia Government 7.50% 31 Mar 2030 - 1.00% 21 Dec 2021 usb 15,900,000.00 630,144.19 0.17
Saudi Arabia Government 2.38% 26 Oct 2021 - 1.00% 20 Dec 2021 UsD 700,000.00 9,031.18 0.00
South Africa Government 5.50% 09 Mar 2020 - 1.00% 20 Jun 2023 usb 9,400,000.00 293,518.57 0.08
Ukraine Government 7.75% 1 Sep 2019 - 1.00% 20 Dec 2023 USD 1,400,000.00 138,298.36 0.04
(IRS) 879,946.45 0.24
IRS MXN Pay 8.36% / Receive 1M TIIE - 11 Sep 2028 MXN 193,800,000.00 -550,101.36 -0.15
IRS MXN Receive 8.12% / Pay IM TIIE - 18 Sep 2023 MXN 325,700,000.00 482,991.99 0.13
IRS USD Pay 3.00% / Receive 3M LIBOR - 19 Dec 2028 usb 13,300,000.00 -1,455,374.18 -0.39
IRS USD Receive 2.00% / Pay 3M LIBOR - 15 Jun 2023 usD 6,500,000.00 -148,058.21 -0.04
IRS USD Receive 3.00% / Pay 3M LIBOR - 19 Dec 2048 USD 11,800,000.00 2,550,488.21 0.69
6,554,583.45 1.77
USD -3,144,917.04 -0.85
USD 371,118,455.70 100.00

1 usb 8.53

Shs 43,518,424.00

D
*
206,601.61
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Allianz PIMCO High Yield Income Fund

Statement of Net Assets

as at 30/06/2019

usbD
Securities and money-market instruments
(Cost Price USD 366,977,953.64) 364,658,994.55
Cash at banks 3,049,794.74
Upfront-payments paid on swap transactions 1,821,033.92
Interest receivable on
-bonds 5,417,108.90
-swap transactions 376,185.26
Receivable on
-subscriptions of fund units 367,293.50
Other receivables 691.58
Unrealised gain on
-futures transactions 2,486,311.32
-swap transactions 8,933,614.14
-forward foreign exchange transactions 99,498.06
Total Assets 387,210,525.97
Liabilities to banks -2,916,747.37
Upfront-payments received on swap transactions -6,000,379.73
Interest liabilities on swap transactions -219,651.60
Payable on
-redemptions of fund units -167,221.50
-security repurchase agreements -206,601.61
-securities transactions -797,624.00
Other payables -819,004.39
Unrealised loss on
-futures transactions -1,340,758.01
-swap transactions -2,432,418.12
-forward foreign exchange transactions -1,191,663.94

Total Liabilities

-16,092,070.27

Net assets

371,118,455.70

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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usD

Interest on

- bonds

- swap transactions
Interest on credit balances
- positive interest rate

- negative interest rate

18,782,606.93
4,147,279.55

804,167.99
-565,609.07

Total income

23,168,445.40

Interest paid on

- swap transactions -2,610,062.22
Taxe d’Abonnement -181,765.12
All-in-fee -5,633,976.22
Other expenses -359.34
Total expenses -8,326,162.90

Net income/loss
Realised gain/loss on

14,842,282.50

- options transactions 71,201.50
- securities transactions -10,984,920.88
- financial futures transactions 1,980,937.72
- forward foreign exchange transactions 4,188,709.44
- foreign exchange -1,440,198.27
- swap transactions -535,066.59
Net realised gain/loss 8,122,945.42

Changes in unrealised appreciation/depreciation on

- securities transactions

25,501,799.72

- financial futures transactions 1,095,097.00
- forward foreign exchange transactions -695,137.62
- foreign exchange 51,543.67
- swap transactions 2,919,244.87
Result of operations 36,995,493.06

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Statement of Changes in Net Assets
for the period from 01/07/2018 to 30/06/2019

usD

Net assets at the beginning of the period
Subscriptions

Redemptions

Distribution

Result of operations

412,110,741.76
10,070,412.10
-66,252,578.50
-21,805,612.72
36,995,493.06

Net assets at the end of the period

371,118,455.70

2018/2019 2017/2018
Number of units in issue at the beginning of the period 50,493,539 50,107,759
Number of units issued 1,220,700 8,832,520
Number of units redeemed -8,195,815 -8,446,740
Number of units in issue at the end of the period 43,518,424 50,493,539
Performance of the Fund

o)
1 year (30/06/2018-30/06/2019) 10.88
2 years (30/06/2017-30/06/2019) 7.89
3 years (30/06/2016-30/06/2019) 13.39
5 years (30/06/2014-30/06/2019) 19.50
10 years (30/06/2009-30/06/2019) 77.56
Since Iaunchz) (16/12/1997-30/06/2019) 308.27

1)

The calculation is based on the net asset value per unit (excluding sales charge), assuming distributions, if any, were
reinvested. The performance is calculated according to the method recommended by the German BVI (Bundesverband
Investment und Asset Management eV.).

2 o .
) Launch date: 16. December 1997. Initial NAV per unit: USD 10.00.

Historical performance is not an indicator of current or future performance.
Performance data ignores the commission and expenses incurred in issuing and redeeming the units.

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Notes to the Financial Statements

Accounting Policies
Basis of Accounting

The financial statements are prepared in accordance with the Luxembourg regulations relating to Undertakings for
Collective Investment.

The base currency of the Allianz PIMCO High Yield Income Fund is the US-Dollar (USD).

Valuation of Assets

Assets that are officially quoted on a stock exchange are valued at the last available traded price.

Assets that are not quoted on a stock exchange but dealt in on a regulated market or on another organised market
are also valued at the last available traded price, provided that the Depositary, at the time of valuation, considers

this price to be the best possible price at which the securities might be sold.

Assets whose prices are not fair market prices, as well as all other assets, are valued at their probable realisation
value.

Cash is valued at its face value plus accrued interest.

Financial futures contracts relating to currencies, securities, financial indexes, interest rates and other permissible
financial instruments and options thereon and corresponding warrants shall, in so far as listed on a stock exchange,
be valued at the most recent price of the stock exchange in question. If there is no stock exchange listing, in
particular with regard to all OTC trades valuation shall be at the probable realisation value to be determined
prudently and in good faith.

Interest rate swaps are valued at their market value referring to the applicable interest rate curve.

Swaps tied to indices and to financial instruments are valued at their market value, which is determined referring to
the “financial index concerned” or the financial instrument concerned.

Target fund units in Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities or Undertakings for
Collective Investment are valued at the latest redemption price determined and obtainable.

Time deposits shall be valued at the yield price if an appropriate contract, in accordance with which these time
deposits are callable at any time, has been concluded between the Management Company and the counterparty,
and the yield price corresponds to the current value including accrued interest.

Assets which are not denominated in USD are translated into USD at the most current middle-market rate of
exchange.

Forward and repurchase agreements are reflected as short term investments and are priced at amortized cost.
In the event that extraordinary circumstances render such valuations impracticable or inadequate, the Depositary,

with the consent of the Management Company is authorised, prudently and in good faith, to follow other rules in
order to achieve a fair valuation of the assets of the Fund.
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Security Prices
In accordance with the sales prospectus, the net asset value is calculated by reference to the valuation day.

The Financial Statements presented in this report have been prepared on the basis of the latest calculated and
published net asset value in the period under review.

Foreign Currencies

Assets and liabilities in foreign currencies have been converted at the exchange rates stated below:

Argentinian Peso (ARS) 1USD = ARS 42.701500
Australian Dollar (AUD) 1 USD = AUD 1.426228
Brazilian Real (BRL) 1USD =BRL 3.819500
British Pound (GBP) 1USD = GBP 0.788395
Canadian Dollar (CAD) 1USD =CAD 1.309800
Czech Koruna (CZK) 1USD =CzK 22.326950
Euro (EUR) 1 USD = EUR 0.877925
Japanese Yen (JPY) 1 USD =JPY 107.655000
Korean Won (KRW) 1 USD = KRW 1,154.650000
Mexican Peso (MXN) 1 USD = MXN 19.186000
Norwegian Krone (NOK) 1 USD = NOK 8.514750
Polish Zloty (PLN) 1 USD =PLN 3.732700
South African Rand (ZAR) 1USD = ZAR 14.152500
Turkish Lira (TRY) 1 USD = TRY 5.756500
Taxation

The Fund is subject to a “Taxe d’Abonnement” in the Grand Duchy of Luxembourg, calculated and payable on the
total net assets of the Fund at the end of each quarter unless the assets are invested in Luxembourg funds which
are themselves subject to a “Taxe d’Abonnement”. The income of the Fund is not taxable in Luxembourg.
Distribution and accumulation of income on units are currently not subject to withholding tax in Luxembourg.
All-in-Fee

The Fund pays all costs to be borne by the respective Subfund from the assets of that Subfund:

The Fund pays a fee (“all-in-fee”) to the Management Company from the assets of the respective Subfund, unless
this fee is charged directly to the Unitholder under the terms of a particular Share Class.

Fees for the Investment Managers used by the Management Company are paid by the Management Company
from its all- in-fee and, if applicable, from its performance related fee.

Provided that it is not charged directly to the Unitholder under the terms of a particular Share Class, the all-in-fee is
charged monthly in arrears on a pro rata basis on the average daily Net Asset Value of the respective Share Class
of a Subfund.

In return for the payment of the all-in-fee the Management Company releases the Fund from the following,
conclusive enumerated commissions and expenditures:

- management and central administration agent fees;

- distribution fees;
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- the administration and custody fee of the Depositary;

- the fee of the Registrar and Transfer Agent;

- costs of the preparation (including translation) and dissemination of the Prospectus, Key Investor Information,

Articles of Incorporation as well as annual, semi-annual and, if any, interim reports and other reports and

notifications to Unitholders;

- costs of publishing the Prospectus, Key Investor Information, Articles of Incorporation, annual, semi-annual and, if

any, interim reports, other reports and notifications to Unitholders, tax information, as well as Subscription and

Redemption Prices, and official announcements made to the Unitholders;

- costs of auditing the Fund and its Subfunds by the auditor;

- costs of registering the Units for public distribution and/or the maintenance of such registration;

- costs of preparing share certificates and, if any, coupons and coupon renewals;

- paying agent and information agent fees;

- costs of assessing the Subfunds by nationally and internationally recognised rating agencies;

- expenses in connection with the establishment of a Subfund;

- costs related to the use of index names, in particular licence fees;

- costs and fees incurred by the Fund and by third parties authorised by the Fund relating to the acquisition, use

and maintenance of in-house or third-party computer systems used by Investment Managers and Investment

Advisors;

- costs related to obtaining and maintaining a status authorising the direct investment in assets in a country or to act
directly as a contracting partner in markets in a country;

- costs and expenses by the Fund, the Depositary and third parties authorised by the Fund or the Depositary in
connection with monitoring of investment limits and restrictions;

- costs for calculating the risk and performance figures and the calculation of performance-related fees for the
Management Company by third parties appointed to do so;

- costs related to obtaining information about general Unitholders’ meetings of companies or about other meetings
of the owners of assets as well as costs related to direct participation or participation through authorised third
parties in such meetings;

- postage, telephone, fax and telex fees.

Fee Structure

All-in-Fee Taxe d’Abonnement
in % p.a. in % p.a.
Allianz PIMCO High Yield Income Fund 1.50 0.05
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Transaction costs

Transaction costs take into account all the costs that were reported or charged separately in the period from 1 July
2018 to 30 June 2019 for the account of the Fund and which are directly related to the purchase or sale of certain
assets.

Transaction costs of USD 11,055.80 were incurred in the period under review.
Ongoing Charges

The Ongoing Charges are costs incurred by the Fund (or the respective Unit Classes) during the preceding
financial year (excluding transaction costs) and are expressed as a ratio of the average volume of the Fund (or of
the average volume of the respective Unit Classes) (“Ongoing Charges”). In addition to the All-in-Fee as well as the
Taxe d’Abonnement, all other costs are considered except for the incurred transaction costs and any performance-
related fees. Costs incurred will not be subject to cost compensation.

If a Fund invests more than 20 % of its assets in other UCITS or UCI that publish Ongoing Charges, the Ongoing
Charges of these other UCITS or UCI are taken into consideration when calculating Ongoing Charges for the Fund
(“synthetic Ongoing Charges”); however, if these UCITS or UCI do not publish their own Ongoing Charges, then it
is not possible to take the Ongoing Charges of the other UCITS or UCI into consideration when calculating Ongoing
Charges. If a Fund does not invest more than 20% of its assets in other UCITS or UCI, any costs that may be
incurred at the level of these UCITS or UCI are not taken into consideration.

Ongoing charges in %
Allianz PIMCO High Yield Income Fund 155
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(2) 2018 30
2018 30

( ) C )

368,754,160.80 40,149,953
(  396,574,919.61 )

44,330,325.99 4,826,686
1,061,054.83 115,528
— 5,543,662.92 603,594
— 200,747.39 21,857
— 111,603.90 12,151
— 344,279.07 37,485
— 5,075,855.32 552,659
— 1,124,519.14 122,438
426,546,209.36 46,442,351
-260,152.95 -28,325
-8,582,611.48 -934,475
-20,395.38 2,221
— -1,338,514.80 -145,737
-924,518.66 -100, 662
— -293,822.76 -31,991
— -1,493,904.17 -162,656
— -1,521,547.40 -165,666
-14,435,467.60 -1,571,734
412,110,741.76 44,870,618
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2017 2018 30

( ) «c )
21,747,513.83 2,367,869
2,030,646.59 221,097
277,703.26 30,236
-6,377.86 -694
24,049,485.82 2,618,508
-604,291.80 -65,795
-230,873.42 -25,137
-6,918,164.92 -753,250
-7,753,330.14 -844,183
-666,352.84 -72,552
15,629,802.84 1,701,773
94,213.75 10,258
-207,675.81 -22,612
-1,516,248.12 -165,089
-3,755,610.02 -408,911
2,146,721.96 233,735
174,118.16 18,958
224,034.57 24,393
12,789,357.33 1,392,505
-27,478,019.21 -2,991,807
218,674.62 23,809
1,640,120.06 178,576
-234,865.47 -25,572
181,135.71 19,722
-12,883,596.96 -1,402,766
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BRL 1 =BRL 3.862800
GBP 1 =GBP 0.759561
CzZK 1 =CzK 22.246300
ARS 1 =ARS 28.060000
PEN 1 =PEN 3.276500
EUR 1 =EUR 0.858332
JPY 1 =JPY 110.735000
MXN 1 =MXN 19.696000
RUB 1 =RUB 62.651300
ZAR 1 =ZAR 13.721250
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"Taxe d'Abonnement”

% %
1.50 0.05
2017 2018 30

6,632.96
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Allianz PIMCO High Yield Income Fund

Statement of Net Assets
as at 30/06/2018

usD

Securities and money-market instruments
(Cost Price USD 396,574,919.61)

368,754,160.80

Cash at banks 44,330,325.99
Upfront-payments paid on swap transactions 1,061,054.83
Interest receivable on

- bonds 5,543,662.92
- swap transactions 200,747.39
Receivable on

- subscriptions of fund units 111,603.90
Unrealised gain on

- futures transactions 344,279.07
- swap transactions 5,075,855.32
- forward foreign exchange transactions 1,124,519.14
Total Assets 426,546,209.36
Liabilities to banks -260,152.95
Upfront-payments received on swap transactions -8,582,611.48
Interest liabilities on swap transactions -20,395.38
Payable on

- redemptions of fund units -1,338,514.80
Other payables -924,518.66
Unrealised loss on

- futures transactions -293,822.76
- swap transactions -1,493,904.17
- forward foreign exchange transactions -1,521,547.40
Total Liabilities -14,435,467.60

Net assets

412,110,741.76

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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usD
Interest on
- bonds 21,747,513.83
- swap transactions 2,030,646.59
Interest on credit balances
- positive interest rate 277,703.26
- negative interest rate -6,377.86
Total income 24,049,485.82
Interest paid on
- swap transactions -604,291.80
Taxe d’Abonnement -230,873.42
All-in-fee -6,918,164.92
Total expenses -7,753,330.14
Equalisation on net income/loss -666,352.84

Net income/loss
Realised gain/loss on

15,629,802.84

- options transactions 94,213.75
- securities transactions -207,675.81
- financial futures transactions -1,516,248.12
- forward foreign exchange transactions -3,755,610.02
- foreign exchange 2,146,721.96
- swap transactions 174,118.16
Equalisation on net realised gain/loss 224,034.57
Net realised gain/loss 12,789,357.33

Changes in unrealised appreciation/depreciation on

- securities transactions

-27,478,019.21

- financial futures transactions 218,674.62
- forward foreign exchange transactions 1,640,120.06
- foreign exchange -234,865.47
- swap transactions 181,135.71
Result of operations -12,883,596.96

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Allianz PIMCO High Yield Income Fund

Notes to the Financial Statements

Accounting Policies
Basis of Accounting

The financial statements are prepared in accordance with the Luxembourg regulations relating to Undertakings for
Collective Investment.

The base currency of the Allianz PIMCO High Yield Income Fund is the US-Dollar (USD).

Valuation of Assets

Assets that are officially quoted on a stock exchange are valued at the last available traded price.

Assets that are not quoted on a stock exchange but dealt in on a regulated market or on another organised market
are also valued at the last available traded price, provided that the Management Company, at the time of valuation,

considers this price to be the best possible price at which the securities might be sold.

Assets whose prices are not fair market prices, as well as all other assets, are valued at their probable realisation
value.

Cash is valued at its face value plus accrued interest.

Financial futures contracts relating to currencies, securities, financial indexes, interest rates and other permissible
financial instruments and options thereon and corresponding warrants shall, in so far as listed on a stock exchange,
be valued at the most recent price of the stock exchange in question. If there is no stock exchange listing, in
particular with regard to all OTC trades valuation shall be at the probable realisation value.

Interest rate swaps are valued at their market value referring to the applicable interest rate curve.

Swaps tied to indices and to financial instruments are valued at their market value, which is determined referring to
the “financial index concerned” or the financial instrument concerned.

Target fund units in Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities or Undertakings for
Collective Investment are valued at the latest redemption price determined and obtainable.

Time deposits shall be valued at the yield price if an appropriate contract, in accordance with which these time
deposits are callable at any time, has been concluded between the Management Company and the counterparty,
and the yield price corresponds to the current value including accrued interest.

Assets which are not denominated in USD are translated into USD at the most current middle-market rate of
exchange.

In the event that extraordinary circumstances render such valuations impracticable or inadequate, the Management

Company, with the consent of the Management Company is authorised to follow other rules in order to achieve a
fair valuation of the assets of the Fund.
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Security Prices

In accordance with the sales prospectus, the net asset value is calculated by reference to the valuation day.

The Financial Statements presented in this report have been prepared on the basis of the latest calculated and
published net asset value in the period under review.

Foreign Currencies

Assets and liabilities in foreign currencies have been converted at the exchange rates stated below:

Brazilian Real (BRL) 1 USD =BRL 3.862800
British Pound (GBP) 1USD =GBP 0.759561
Czech Koruna (CZK) 1USD =CZzK 22.246300
Argentine Peso (ARS) 1USD = ARS 28.060000
Sol (PEN) 1 USD = PEN 3.276500
Euro (EUR) 1USD =EUR 0.858332
Japan Yen (JPY) 1 USD = JPY 110.735000
Mexican Peso (MXN) 1 USD = MXN 19.696000
Russian Ruble (RUB) 1 USD = RUB 62.651300
South African Rand (ZAR) 1USD =ZAR 13.721250
All-in-Fee

The Fund pays all costs to be borne by the respective Sub-Fund from the assets of that Sub-Fund:

The Fund pays a fee (“All-in-Fee”) to the Management Company from the assets of the respective Sub-Fund,
unless this fee is charged directly to the Unitholder under the terms of a particular Share Class.

Fees for the Investment Managers used by the Management Company are paid by the Management Company
from its All-in- Fee and, if applicable, from its performance related fee.

Provided that it is not charged directly to the Unitholder under the terms of a particular Share Class, the All-in-Fee is
charged monthly in arrears on a pro rata basis on the average daily Net Asset Value of the respective Share Class
of a Sub-Fund. The amount of the All- in-Fee charged is listed in Appendix 4 of the prospectus.

In return for the payment of the All-in-Fee the Management Company releases The Fund from the following,
conclusive enumerated commissions and expenditures:

- Management and central administration agent fees;

- Distribution fees;

- the administration and custody fee of the Depositary;

- the fee of the Registrar and Transfer Agent;

- costs of the preparation (including translation) and dissemination of the Prospectus, Key Investor Information,

Articles of Incorporation as well as annual, semi-annual and, if any, interim reports and other reports and
notifications to Unitholders;
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- costs of publishing the Prospectus, Key Investor Information, Articles of Incorporation, annual, semi-annual and, if

any, interim reports, other reports and notifications to Unitholders, tax information, as well as Subscription and
Redemption Prices, and official announcements made to the Unitholders;

- costs of auditing The Fund and its Sub-Funds by the auditor;

- costs of registering the Shares for public distribution and/or the maintenance of such registration;

- costs of preparing share certificates and, if any, coupons and coupon renewals;

- paying agent and information agent fees;

- costs of assessing the Sub-Funds by nationally and internationally recognised rating agencies;

- expenses in connection with the establishment of a Sub-Fund;

- costs related to the use of index names, in particular licence fees;

- costs and fees incurred by The Fund and by third parties authorised by The Fund relating to the acquisition, use
and maintenance of in-house or third-party computer systems used by Investment Managers and Investment

Advisors;

- costs related to obtaining and maintaining a status authorising the direct investment in assets in a country or to act
directly as a contracting partner in markets in a country;

- costs and expenses by The Fund, the Depositary and third parties authorised by The Fund or the Depositary in
connection with monitoring of investment limits and restrictions;

- costs for calculating the risk and performance figures and the calculation of performance-related fees for the
Management Company by third parties appointed to do so;

- costs related to obtaining information about general Unitholders’ meetings of companies or about other meetings
of the owners of assets as well as costs related to direct participation or participation through authorised third
parties in such meetings;

- postage, telephone, fax and telex fees.

Taxation

The Fund is subject to a “Taxe d’Abonnement” in the Grand Duchy of Luxembourg, calculated and payable on the
total net assets of the Fund at the end of each quarter unless the assets are invested in Luxembourg funds which
are themselves subject to a “Taxe d’Abonnement”. The income of the Fund is not taxable in Luxembourg.

Distribution and accumulation of income on units are currently not subject to withholding tax in Luxembourg.

Fee Structure

All-in-Fee Taxe d’Abonnement
in%p.a. in%p.a.
Allianz PIMCO High Yield Income Fund 1.50 0.05
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Transaction costs

Transaction costs take into account all the costs that were reported or charged separately in the period from 1 July
2017 to 30 June 2018 for the account of the Fund and which are directly related to the purchase or sale of certain
assets.

Transaction costs of USD 6,632.96 were incurred in the period under review.
Ongoing Charges

The Ongoing Charges are costs incurred by the Fund (or the respective Unit Classes) during the preceding
financial year (excluding transaction costs) and are expressed as a ratio of the average volume of the Fund (or of
the average volume of the respective Unit Classes) (“Ongoing Charges”). In addition to the All-in-Fee as well as the
Taxe d’Abonnement, all other costs are considered except for the incurred transaction costs and any performance-
related fees. Costs incurred will not be subject to cost compensation.

If a Fund invests more than 20% of its assets in other UCITS or UCI that publish Ongoing Charges, the Ongoing
Charges of these other UCITS or UCI are taken into consideration when calculating Ongoing Charges for the Fund
(“synthetic Ongoing Charges”); however, if these UCITS or UCI do not publish their own Ongoing Charges, then it
is not possible to take the Ongoing Charges of the other UCITS or UCI into consideration when calculating Ongoing
Charges. If a Fund does not invest more than 20% of its assets in other UCITS or UCI, any costs that may be
incurred at the level of these UCITS or UCI are not taken into consideration.

Ongoing charges in %

Allianz PIMCO High Yield Income Fundl) 1.55

1
) For the period from 1 July 2017 to 30 June 2018.
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(2019 10 )
( ) ( )
382,841,632.80 41,683,796,979
21,370,973.16 2,326,871,558
361,470,659.64 39,356,925,422
43,330,383
8.34 908.06
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2019 10 49,900,900 ( 61 ) 340,329,522
( 413 )
( ) ( )
2014 10 636.0 156.6
2015 10 587.9 -48.1
2016 10 432.4 -155.5
2017 10 368.8 -63.6
2018 10 355.6 -13.2
2019 10 340.3 -15.3
( )
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( )
UCITS 2009/65/EC ( )
GmbH

2019 10 1,418 ( 4,253 7,777 )

( ) ( )
47 11,009.89

1

371 84,850.74
189 60,259.60
241 106,425.06
13 172.59
( ) 23 3,013.22
« ) 533 159,646.67
1,418 425,377.77
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131

23 103

2019 10 31 UFJ
121.46
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@
2018 12 31
2018 12 31 2017 12 31
1 192.04 23 955. 61 116
a) 192.04 23 955.61 116
2 137,947,719.81 16,755,130 119,603, 954.06 14,527,096
a) 137,947,719.81 16,755,130 119,603,954.06 14,527,096
2018  13,619,726.25
2017 11,748,458.39
b) 0.00 0
3 72,157,422.03 8,764,240 54,807,946.90 6,656,973
59,187,896.86 7,188,962 54,998, 656.30 6,680,137
5 13,612,409.93 1,653,363 13,660,317.81 1,659,182
2018 0.00
2017 0.00
2018 0.00
2017 0.00
6 66,665,971.75 8,097,249 67,018,460.01 8,140,062
2018 0.00
2017 0.00
2018  350,000.00
2017 350,000.00
7 16,677,932.25 2,025,702 16,724,611.34 2,031,371
a)
14,377,613.93 1,746,305
b) 2,346,997.41 285,066
8 44,446,118.26 5,398,426 46,238,528.41 5,616,132
751,636,806.70 91,293,807 777,623,587.46 94,450,161
10 11,502, 644.04 1,397,111 10,800, 827.50 1,311,869
11 0.00 0 0.00 0
12 3,454,011.89 419,524 2,543,610.55 308,947

1,177,289,125.56 142,993,537 1,164,021,455.95 141,382,046
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2018 12 31 2017 12 31
549,809,576.87 66,779,871 469,052,303.25 56,971,093
267,361.09 32,474 352,916.65 42,865
319,373,945.50 38,791,159 357,077,993.91 43,370,693
a) 18,961,809.22 2,303,101 7,827,942.68 950,782
b) 27,574,109.55 3,349,151 60,259,632.50 7,319,135
c) 272,838,026.73 33,138,907 288,990,418.73 35,100,776
307,838,242.10 37,390,033 337,538,242.14 40,997,395
a) 49,900,900.00 6,060,963 49,900,900.00 6,060,963
b) 257,937,342.10 31,329,070 287,637,342.14 34,936,432
c) 0.00 0 0.00 0
ca) 0.00 0 0.00 0
d) 0.00 0 0.00 0

1,177,289,125.56 142,993,537 1,164,021,455.95 141,382,046

127,263,112.00 15,457,378 121,947,039.64 14,811,687

462,863,169,260.84 56,219,360,538 465,486,503,426.13 56,537,990,706

757 732
( ) 194,265 23,595,427 222,912 27,074,892
163,279 19,831,867 179,729 21,829,884
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@

2018 2018 12 31
1
a) 291,800.82 35,442
2
a) (1,208,056.80) (146,731)
3 (9,830,719.16) (1,194,039)  (10,746,975.14) (1,305,328)
4
a) 473,927.78 57,563
b) 0.00 0
c) 26,270,483.35 3,190,813 26,744,411.13 3,248,376
5 4,847,366.62 588,761
6 2,484,364,849.58 301,750,955
7 (1,454,323,905.67) (176,642,182) 1,030,040,943.91 125,108,773
8 138,030,043.59 16,765,129
9
a)
aa) (301,500,709.11) (36,620,276)
ab)
(55,349, 336.23) (6,722,730)  (356,850,045.34) (43,343,007)
2018 25,916,834.39
2017 24,522,192.87
b) (254,615,364.19) (30,925,582)  (611,465,409.53) (74,268,589)
10
(14,938,088.33) (1,814,380)
11 (83,038,746.24) (10,085,886)
12
(725,279.13) (88,092)
13
320,079.08 38,877
14
0.00 0
15 479,068,345.96 58,187,641
16 (959,241.28) (116,509)
17 (959,241.28) (116,509)
18 (126,696,920.76) (15,388,608)
2018 113,053,066.70
2017 112,245,412.48
19 (2,135,122.52) (259,332)
20
(349,277,061.40) (42,423,192)
21 0.00 0
22 0.00 0
0.00 0
23 0.00 0
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2017 2017 12 31
1
a) 243,706.51 29,601
2
a) (585,543.52) (71,120)
3 (6,357,698.68) (772,206)  (6,699,535.69) (813,726)
4
a) 368,481.43 44,756
b) 783,433.38 95,156
c) 12,082,903.45 1,467,589 13,234,818.26 1,607,501
5 4,218,977.56 512,437
6 2,372,207,571.21 288,128,332
7 (1,364,100,620.86) (165,683,661) 1,008,106,950.35 122,444,670
8 124,662,336.88 15,141,487
9
a)
aa) (311,312,972.93) (37,812,074)
ab)
(56,926,223.20) (6,914,259)  (368,239,196.13) (44,726,333)
2018 25,916,834.39
2017 24,522,192.87
b) (243,606,527.67) (29,588,449)  (611,845,723.80) (74,314,782)
10
(13,658,262.21) (1,658,933)
11 (75,710,480.31) (9,195,795)
12
(203,247.23) (24,686)
13
971,429.40 117,990
14
(73,198.25) (8,891)
15 443,004,064.96 53,807,274
16 (34,962,398.14) (4,246,533)
17 (34,962,398.14) (4,246,533)
18 (148,537,746.67) (18,041,395)
2018 113,053,066.70
2017 112,245,412.48
19 (1,205,218.05) (146,386)
20
(258,298,702.10) (31,372,960)
21 0.00 0
22 0.00 0
0.00 0
23 0.00 0
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2018 12 31
KAGB 16 17
AIF 2016 30

HGB

GmbHG KWG 2015 17 RechKredV
2018

KAGB 261 AIF KAGB 285

KAGB 261 -
KAGB 284 AIF KAGB 285
KAGB 284
KAGB 285 AIF KAGB 285 KAGB 285
KAGB 261 -
EU UCITS EU AIF AIF
63,127
HRB9340
HGB 253

HGB 246

121/242



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

HGB 253
2007 12 31 2011 EStG
2018 2016 2010 12 31
800.00
13
HGB 253 HGB 246
2010
Bi IMoG 15
2013
1/15 2014
SE Gl

15
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2011
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TGH/FO05 TH/F 00-02
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SE
0.2 2017
137,948 2017 119,604
61,720 2017 65,191
72,157 2017 54,808
46,813 2017 45,333
25,344 2017 9,475
26,005 2017 20,303 HGB 256a
59,188 2017 54,999
56,974 2017 51,848
168
2017 542 58,878 2017 51,824
27,389 2017 29,158
CTA
2017
27,389 2017 26,235

30,591 2017 27,561
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2018 2018 i(ﬁlelaK 201 018 2018 I 201 2018 s a8
13,660 0 0 48 13,612 0 0 0 0 0 13,612 13,660
66,994 63 0 392 66,665 0 0 0 0 0 66,665 66,994
" 2,347 5,378 -1,362 0 6,363 0 52 0 0 52 6,311 2,347
54,083 1,902 1,362 27,603 29,744 39,707  -52 27,603 7,325 19,377 10,367 14,376
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
85,880 5,903 0 17,650 74,133 39,642 0 T)oee  T-09 29,687 44,446 46,238
222,964 13,246 0 45,693 190,517 79,349 0 45,167 14,934 49,116 141,401 143,615
27,603 2017 9,013
17,650 2017 3,893
2018 800 2010 12 31
800
13
HGB 277 2017 1,186
Gl 24,835
2017 24,835 Gl 17,908 2017 17,908
Gl 15,277 2017 15,277
6,529 2017 6,529
392 10
329 2018 22
62
63 16 25 405
406 AREF GER
AREF GER
UK 12
AREF GER
SCSp

125/242



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

13,612 2017 13,660 9,099 2017 9,099
2017
4,289
HGB 285 11
751,637 2017 777,624 222,154 2017
220,662 396,675 2017 429,455
529,483 2017 556,962
5,111 2017 3,340
368,387
2017 409,390 51,879 2017 24,402
28,677 2017
30,137
2018
2,839 2017 3,964
613 2017 2,148
CBP
2,594 2017 1,603

1,456 2017 1,431 2,308 2017 2,349
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2017 469,052

2017 320,554 215,060 2017 154,111
36,443 2017 11,140
19,898 2017 6,837 DIF
HGB 256a 87,286 2017 63,236

Methusalem Trust e.V.

2018 12 31 2017 12 31
3.21 3.68
2.32 2.81
1.70 1.50
3.25 3.25

2.75

RT2005G Heubeck

2010
2018
2007
2018 12 31 2017 12 31
151,725 143,699
150,962 146,042
169,317 154,283
EGHGB 67 5,755 6,715
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EGHGB 67 2018 12 31
186,089 HGB 253
16,772
HKAS 19 HGB
3.21 HKAS 19 2.4
HGB HKAS 0.81
IAS HGB
3.21 1AS 19 2.00
HGB IAS 1.21
27,574 2017 60,260
22,921 2017 59,269 4,653 2017
991
272,838 2017 288,990
258,744 2017 225,086
9,840 2017 17,39
Haar 4,255
2017 5,507

Methusalem Trust e.V.

2018 12 31 2017 12 31
14,519 11,551
14,367 12,462
14,367 12,462
307,838 2017 337,538 49,901 2017

49,901
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257,937 2017 287,637 2017
29,700 2018
29,700 2018
SE
2014
2017
623
2018 12 31
2014 12 31
Bundesanstalt

fur Finanzdienstleistungsaufsicht
AVK AVK

SE

AVK
e.V. APV 2014 12 31

2015 AVK APV

2015
2015
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SE
SE
2015
SE
2017
SE
2018 12 31 2017 12 31
127,183 116,842
EGHGB 67 0 0
SE 127,183 116,842
2006 WaG
2006 WaG 80
2017 105 SE
HGB 268
2018 12 31 2017 12 31
612 1,578
0 0
612 1,578
2018
2,484,365 2017 2,372,208 2,435,753
2,314,052 25,136 2017 28,826
11,726 2017 15,953
1,454,324 2017 1,364,101 884,418
2017 870,465 292,152 2017 228,147
86,694 2017 38,901
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611,465 2017 611,846 356,850 2017 368,239
254,615 2017 243,607
57,311 2017 64,654 30,204 2017
30,393 MDS 27,663 2017 27,837
83,039 2017 75,710 36,324
2017 24,095
26,270 2017 11,807
13,941 2017 10,057
3,469 2017 914
8,861
2017 836
138,030 2017 124,662 75,805 2017 79,362
22,285 2017 14,957
2,004 2017 2,083 13,635
2017 13,742
16,421 2017 2,082
CBP 959
2017 959
HGB 246
2018
-1,778 186
4,443 -142
5,556 0
-487 -52
7,733 -8
1,441
RTR 1,372
2018
1.5 1.7 1,372

-1,441

131/242



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

9,830 2017 6,358 891 2017 443
126,697 2017 148,537
4,847 2017 4,219
2018
349,277 2017 258,299
2018 10 SE
2018 10
2018 10
C. 2018 10
2018 10

2018 26
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2018 10
2018 10
2018 10
2018 13
2018
2018 30
2018 13
2018 30
MFM 2018 17
2018 30

2018 13
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2018 13,636 2017 13,908
2,848 2017 1,287
963 2017 7,168 141 2017 1,192
2018 70 2017 54
SE
126,697 2017 148,538
2018 12 31 2017 12 31
11,982 11,976
EGHGB 67 0 0
11,982 11,976
2018 12 31 13
2018 1,699 2017 1,709
2018 12 31 2017 1,744
1,680
) MD
AGI

**)
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HGB 285 17

270,343

2019
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SE
SE
231,003 2017
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2018 12 31

2018 12 31
43,152,076.67  17,708,472.36 100.0
39,865,965.31  22,072,665.11 100.0
32,914,476.22 903,026.48 50.0

)
28,537,513.58  2,331,145.49 100.0
14,676,864.27  3,291,275.19 100.0
2,550,930.28  1,906,121.24 100.0
1,922,891.75 129,526.93 100.0
1,596,271.28 612,885.17 6.7
876,406.40 108,080.60 50.0
AGl 531,572.36 30,495.71 100.0
) 350,918.49 0.00 100.0
77,500,077.88  7,515,880.68 6.7
*) 4,690,287.64

2018 12 31
o 1,820,555.08 107,335.01 100
33,185.47 ~28,376.00 100

136/242



EDINETOOOO

O00OO00O00000000000000000000000O0(E14840)
Oooooooooooobooooooad

-
i e ey a e

WTICE 0D I A ) WITIOC D00 DR L S o S
T B A ) O ) A o Sl

137/242

R [T o ap e s




EDINETOOOO

o o o =5 225700

Ooooooooooooooooooad

— - —
w0 Wy 0
[FH) o e, wep wne Bepoasnwen T
L] (1] s LT
AL E0L iR OF LB L are sy wiapyedon e gmaSumn iy
!iE.-E s Grle il i ST I.. o) "4
R Fo 4% ussEwalsrE LRl URSEUE SIIUN RO A0S uenels sigsuog 6
IS Zek s Iil 8NA A1 OUE60 BRI ELL HNS aBmpenuntlio B ucan
LT ERL IS B T OEE T L B o (ain VSUUKTRA S W Lenals Bl
P IECTH v BT sjugalig sy NpusLsgy L
I BEE D FE gl uslianpuswny sTeLEgTy L
i WErTEaLr S sy nEe o aap sugeiag 91
SrEdl - o B L, S ] LB L . DT LI
un Saang i e i Tlenap, fuin Lol ¥l
OrGaZrLLE WALOOIE wriafppaoy wo valuryniy wos Buotsoyrng
o e e s ety USRS pun welnesnny N wiurgs apsng sne ety '
TEIFT G TVELEHL gl  wilung i N L Bungiyeg
BMON uSsRdLIR N, HUALTSE] Pun ualonsper 4 re uslunipousques, pun wlungancsny gy
DR OLEgL FEERL WO T usBUrpURsTY ByDedRnes sluiuog LI
LTSS EL TR0 A - LERUTES, U SUADELN IESISELLLLE N0 LSOUNDE.OUSLaEL PUN WOuWnganEsTy )
OEZL T LA AT RO ERE B0 S | i 5L PIE LT OBLINDLRMNET Bun W, Biafue g
[ 6284 £25 vE BN - A 0 BEpEE 916 5 BN 3 Dundroumeaseyy oy e
ELB6EETEOC OECIEOli e FEEFINEESET EI ST GRS fir ) M e B w iy uadunpoasymy pun usgeilay sETog (e
CHELEELE LI 0L 005 L%~ AR F ] e
PR (B
velunpuawrasiumevsas, suualyy 6
T P R Lo il vy o a3 mEppanneg sy @
SUDGEE0LE00 L ETI0 00U FRE L IEEMIPODE0 L L RDEEID Y L uaburpuas RESUORIMLLY L
LG I B E WA I E wleassossid 9
Lo T g L uebpniasaliuraO e ssiio | iopd -SDUnaijorises usgisomialu e sne siepg ]
WL SFEDGTENTH UL Pl B2 SRR UTBE UL LBBPUTIN B LY (3
e TR oo el lg
o LR [T e TFEC T B iy
s wlgug spuajney
EEES 60 B Lo FLELE S DI AWLmTE usforpasmeay
g iy R0 T TR AU AN L anebang (B
usbepepes sne uesug syplieny 7
(L = BE0E AT by R AT PN - (e
ANE HigRERUT 1
ETiE] CiE] [IiE] [TRE]
LLBT TE LT S0 40 10
Hwn 0y

UIRN WE RNEUTL “HEWE SI0ISAL| S0 D TUR Y
SLOTTH LE WAT 810 BLOT LOTH0 WOA BOZ S JTY (BDH) BUNUYIanSnIa, pun Ui

138/242



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

Allianz Global Investors GmbH

Anhang

zum Jahresabschluss
per 31, Dezember 2018

1. Einleitung

Die Geselischaft ist eine OGAW- und AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des
§1Abs 15160 V. m. § 17 Abs. 2 Nr. 1 des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGE). Der Jahresab-
schluss wurde nach den allgemeinen und den fir Kreditinstitute geltenden Vorschriften des HGB in
der Fassung vom 5. Juli 2016, den einschldgigen Vorschriften des GmbH-Gesetz (GmbHG), des
Kreditwesengesetzes (KWG) und der Verordnung Ober die Rechnungslegung der Kreditinstitute
und Finanzdienstieistungsinstilute (RechkredV) in der Fassung vom 17. Juli 2015 erstellt.

Mit Gesellschafterbeschluss vom 7. Februar 2018 wurde der Gesellschaftsverirag, insbesondere in
§ 2 (Gegenstand des Unternehmens), neugefasst. Die Anderungen betreffen insbesondere die kal-
lektive Vermogensvervaltung falgender inlandischer Investmentvermaogen:

+ (Geschlossene Publikums-AIF gemai §§ 261 ff. KAGE, die jeweils gemaf ihren Anlagebe-
dingungen Gelddarlehen nach § 285 Abs. 3 Satz 1 und 3 KAGB vergeben diifen sowie in
Vermdgensgegenstande gemal § 261 Abs. 1 Nr. 2 bis 7 KAGE investieren dirfen,

« Offene Spazial-AlF mit festen Anlagebedingungen gemanr § 284 KAGE, die jeweils geman
ihren Anlagebedingungen Gelddariehen nach § 285 Abs. 3 Satz 1 und 3 KAGE vergeben
dirfen sowie in Vermogensgegenstande § 284 Abs, 1 und Abs. 2 KAGE mit Ausnahme der
Abs. 2 Nr. 2 Buchstaben e und f KAGE investieren dirfen,

« (Geschlossene Spezial-AlF gemat §§ 285 ff. KAGE, die Gelddarehen geman § 285 Abs, 2
KAGB sowie Gelddarlehen nach § 285 Abs. 3 Satz 1 und 3 KAGB gewahren dirfen und in
Vermidgensgegenstdnde nach § 261 Abs. 1 Nr. 2-7 KAGE investieren dirfen sowie

«  EU-0GAW, EL-AIF sowie auslandische AIF, die mit den oben genannten inlandischen In-
vestmentvermagen vergleichbar sind.

Die Gesellschaft hat Zugange in den Anteilen an verbundenen Untemehmen im Berichisjahr in
sechs Gesellschaften im Gesamtwert von EUR 63.127.

Die Allianz Global Investors GmbH hat ihren Sitz in Frankfurt am Main und ist eingetragen in das
Handelsregister beim Amtsgericht Frankfurt am Main (Reg. Nr. HRBE 9340),

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Forderungen an Kreditinstitute
Diese Posten sind mit inrerm Mominalwert angesetzt.

Forderungen an Kunden
Forderungen werden zum Nennwert angesetzt,

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Die Wertpapiere des Anlagevermagens sind dem Zugriff der Glaubiger entzogen und dienen aus-
schliefilich der Erfiillung der Schulden aus Altersversorgungsverpflichtungen. Sie werden gem,
& 253 Abs_ 1 Satz 4 HGE mit ihrem beizulegenden Zeitwerl bewertat und sind in Verbindung mit
§ 246 Abs. 2 Satz 2 HGE volistandig mit den Schulden verrechnat
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Die Bewertung der nicht festverzinslichen Werpapiere, die dem Umlaufvermogen zugeordnet sind,
erfolgt gemalk § 253 Abs. 1, 4 und 5 HGB mit den Anschaffungskosten, beziehungsweise dem
niedrigeren Borsen- oder Marktwert am Bilanzstichtag.

Betelligungen und Antelle an verbundenen Unternehmen

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Untermehmen werden dem Anlagevermogen zugeord-
net und unter Anwendung des gemilderten Niederstwertprinzips mit den Anschaffungskosten an-
geselzt.

Immaterielle Anlagewerte

Die immateriellen Anlagewerte werden mit den Anschaffungskosten, vermindert um planmabige
Abschreibungen entsprechend der betriebsgewdhnlichen Mutzungsdauer, angesetzt. Die Ab-
schreibungen erfolgen linear. Selbstgeschaffene immaterielie Anlagewearte werden nicht akliviert.

Sachanlagen

Die Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten, vermindert um planmatige Abschreibungen,
angesstzt. Die Vermdgensgegenstinde des Sachanlagevermtgens werden nach MaBgabe der
voraussichtlichen Nutzungsdauer linear abgeschrieben. Bewegliche Wirtschafisgiter im Sinne des
§ 6 Abs. 1 Einkommensteuergesetz (ESHG), die nach dem 31. Dezember 2007, aber vor dem
1. Januar 2011 angeschafft wurden, werden entsprechend den steuerlichen Regelungen im Zu-
gangsjahr und den vier darauf folgenden Jahren abgeschrieben, Zum Ende des Geschaftsjahres
2017 sind diese, wie bereits im Vorjahr vollstidndig abgeschrieben. Geringwertige Anlagegiter bis
zu einem Nelto-Einzetwert von EUR 800,00, die nach dem 31. Dezember 2010 angeschafft wur-
den, sind grundsatzlich im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben bzw. als Aufwand erfasst worden;
ihr sofortiger Abgang wurde unterstellt. Ausgenommen hiervon ist Mobiliar an verschiedenen
Standorten der Geselischaft. Dieses wurde vollstandig aktiviert und wird Uber eine Laufzeit von
13 Jahren abgeschrieben. Die Mietereinbauten an verschiedenen Standorten der Geselischaft
wurden von den Grundsticken und Gebduden in die Sonstige betriebliche Geschaftsausstatiung
aufgrund einer Konzemvergabe umgegliedert,

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde
Forderungen und sonstige Vermigensgegenstande werdaen zum jewailigen Nenmwert angesatzt,

Verbindlichkeiten
Diesa Posten werden mit inren Eflllungsbetrdgen angesetzl

Vermbgen zur Erflllung von Schulden aus Altersversorgungsverpfichiungen

Das Vermdgen wird gemal § 253 Abs. 1 HGB mit dem beizulegenden Zeitwert angesetzt und in
Verbindung mit § 246 Abs. 2 HGEB mit den Schulden verrechnet.

Sofern die Schulden den beizulegenden Zeitwert Ubersteigen, wird der (bersteigende Betrag unter
dem Posten Rickstellungen ausgewiesen. Ubersteigl der beizulegende Zeitwert den Betrag der
Schulden, so wird der (bersteigenden Betrag unter dem Posten Aktiver Uinterschiedsbetrag aus
der Vermégensrechnung ausgewiesen,

Die Bilanzisrungs- und Bewenungsmethoda des aktiven Unterschiedsbetrags entspricht dereni-
gen, die im Abschnitt Rlckstellungen fir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen und sonstige
Rickstellungen beschrieben ist.

Riickstellungen

Die Pensionsrickstellungen sind nach versicherungsmathematischen Grundsétzen berechnet. Der
aus der Erstanwendung des Bilanzrechismodermisierungsgesetzes im Jahr 2010 resultierende
Umstellungsaufwand kann auf 15 Jahre verteilt warden.
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In den Jahren bis einschliefilich 2013 hat die Gesellschaft von diesem Verteilungswahlrecht zum
Teil Gebrauch gemacht und im Wesentiichen ain Funfzehntel dieses Betrages als aullerordentli-
chen Aufwand erfasst. Im Jahr 2014 wurden dann alle noch ausstehenden Raten fir die zentralen
Pensionen veoll als aulerordentlicher Aufwand erfasst. Dieser resultiert aus Pensionszusagen,
die zentral bei der Allianz SE bilanziert werden. FUr alle bei der AlllanzGl bilanzierten Pensionen
wird der Umstellungsaufwand weiter auf 15 Jahre vertaill.

Ruckstellungen fir Pensionsverpflichtungen, die die Mitarbeiter der Hongkong Branch betreffen,
werden nach versicherungsmathematischen Grundsdtzen unter Berlcksichligung der aktuellen
Hong Kong Sterbetafel 2011 ermittelt. Dabei wird ein Gehaltstrend ven 2,5 % fir Folgejahre be-
rucksichtigt, Fir die Diskontierung dieser RUckstellungen wurde der von der Deutschen Bundes-
bank nach Makgabe der RickAbzinsV verdffentlichte Zinssatz von 3,48 % bei einer durchschnittli-
chen Lautzeit von 12 Jahrean herangezogen,

Rickstellungen fiir Pensionsverpflichtungen, die die Mitarbeiter der France Branch betreffen, wer-
den nach versicherungsmathematischen Grundsatzen unter Ber(icksichtigung der aktuellen fran-
zsischen Sterbetafeln TGH/F0S5 und TH/F 00-02 emmittelt, Dabel wird ein Gehaltstrend zwischen
2% und 6 % (abweichend flr leitendamicht leitende Angestelite sowie abhangig vom Alter) fur
Folgejahre berlcksichtigt, For die Diskontierung dieser Rickstellungen wurde der von der Deut-
schen Bundesbank nach Malkgabe der RickAbzinsV verdffentlichte Zinssatz von 3,68 % bei einer
durchschnittlichen Laufzeit von 15 Jahren herangezogen.

Die Rickstellungen fir Mitarbeiterjubilien, Alterstefizeit und Vorruhestandsleistungen werden
ebenfalls nach versicherungsmathematischen Grundsatzen ermittelt und in voller Héhe passiviert.

Laut § 253 HGE sind Rickstellungen fir Altersversorgungsverpflichtungen mit dem durchschnittli-
chen Marktzinssatz aus den vergangenen zehn Geschaftsjahren und fir sonstige Personalver-
pllichtungen aus den vergangenen sieben Geschéfisjahren abzuzinsen. § 253 Abs. 6 Satz 2 HGE
besagt, dass ein positiver Unterschiedsbetrag, der sich aus der Bewertung der Altersversorgungs-
verpflichiungen mit dem siebenjahrigen Durchschnittszing gegeniber der Bewertung mit dem
zehnjdhrigen Durchschnittszing ergibt, einer Ausschittungssperre unterliegt. Diese Ausschit-
tungssperre fihrt nicht zu einer Abfihrungssperre, wenn ein Ergebnisabfihrungsverntrag voriegt.

Bei der Ermitilung des Diskontierungszinssatzes nimmt die Gesellschaft die Vereinfachungsrege-
lung gemal § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB (Restiaufzeit von 15 Jahren) in Anspruch, waobei wig im Var-
jahr ein zum Bilanzstichtag prognostizierter Zinssatz zugrunde gelegt wurde,

Die zuvor genannten Anderungen gelten nur 1ir die Bewertung von Pensionsverpllichtungen, nicht
aber fir die Beweriung sonstiger Personalverpflichtungen wie zum Beispiel Allersteilzeit, Wertkon-
tenmodell, Jubildums- oger Vorruhestandsleistungen.

Ansonsten wird beim Diskontierungszinssatz weiterhin die Vereinfachungsregelung in § 253 Abs. 2
Satz 2 HGB (Restlaufzeit von 15 Jahren) in Anspruch genommen, wobei wie im Varjahr gin zum
Bilanzstichtag prognostizierier Zinssatz zugrunde galegt wurde.

Der Effeki aus einer Anderung des Diskentierungszinssatzes wird im Zinsergebnis ausgewiesen,

Alle Rickstellungen mit einer Laufzeit grifier als ein Jahr werden mit einem der Restlaufzeit ent-
sprechenden Zinssatz, der von der Bundesbank veriffentlicht wird, abgezinst,

Rickstellungen werden nach vermbnftiger kaufménnischer Beurteilung mit dem notwendigen Effil-
lungsbetrag angesetzt,
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Wihrungsumrechnung

Auf fremde Wahrung lautende Vermégensgegenstande und Verbindlichkeiten werden zum Devi-
senkassamittelkurs am Abschlussstichtag in Euro umgerechnet, Durch diese Umbewertung kén-
nen bei solchen Vermdgensgegenstanden und Verbindlichkeiten, deren Restiaufzeil ein Jahr oder
weniger belragt, die Anschaffungs- oder Herstellungskosten Uberschritten werden (§ 256 a HGB).

Ertrage und Aufwendungen werden mit dem jeweiligen Tages-Devisenkurs umgerechnet und in
die Gewinn- und Verlustrechnung Obemommen. Bei einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
kommt das strenge Niederstwertprinzip zur Anwendung.

Bewertungseinheiten
Die Gesellschaft hat im abgelaufenen Geschaftsiabr von dem Wahirecht Gebrauch gemacht, Be-
wertungseinheiten gemat § 254 HGB zu bilden.

Im Rahmen der Bilanzierung der Bewertungseinhaiten wird die sogenannte Einfrierungsmethode
angewandt, bel der die sich ausgleichenden Werdnderungen der betroffenen Geschafie nicht in
der Gewinn- und Verustrechnung erfasst werden. Ausgelbt wird das Wahirecht fiir Derivatepositi-
anen, bei denen die Allianz SE als konzeminteme Clearingstelle fungiert und konzemintern abge-
schiossene Transaktionen durch exakt gegenldufige Positionen glatistelt. Die zusammengehdri-
gen Positionen werden jeweils zu Micro-Hedges zusammengefasst, deren gegenldufige Werténde-
rungen sich vollstandig ausgleichen,

3. Eriutarungen zur Bilanz
Aktiva

Barreserve
Der Pesten enthalt einen Kassenbestand in Hoéhe von TEUR 0.2 (L V.: TEUR 1),

Forderungen an Kreditinstitute

Die Forderungen an Kreditinstitute bestehen in Hohe von TEUR 137.948 (. V.. TEUR 119.604)
und sind taglich falig. Forderungen an Kreditinstitute bestehen in Hohe von TEUR 61.720
{i. V.. TEUR 65.191) in Fremdwahrung.

Forderungen an Kunden

Die Forderungen an Kunden in Hihe von TEUR Y2157 (i. V.. TEUR 54,808) resultieren haupt-
séchlich aus der Bestandsvergitung und Porffolioverwaltung und gliedem sich in Forderungen ge-
geniber Dritten in Hhe von TEUR 46.813 (i. V.: TEUR 45.333) und Forderungen an verbundene
Unternehmen in Hohe von TEUR 25.344 (i, V.: TEUR 2.475),

Auf Fremdwahrung lautende Forderungen an Kunden in HGhe wvon TEUR 26.005
(i. V.: TEUR 20.303) werden am Bilanzstichtag gemai § 256 a HGB in Euro umgerechnet, Alle
Forderungen haben eine Restlaufzeit bis 3 Monate.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Die Aktien und anderen nicht festverzinslichen Woerpapiere iiHv. TEUR 59,188 (i V.
TEUR 54.999) beinhalten im Wesentlichen bilanzierte Vermtgenswere aus dem Defarral Into
Funds-Programm in Hohe von TEUR 36.974 (i. V. TEUR 51.848). Hierbel handelt es sich bei der
Position um nicht 8ffentlich gehandelte Investmentfonds in Hihe von TEUR 168 (. V.. TEUR 542)
sowie offentlich gehandelte Investmentfonds in Hohe von TEUR 58.878 (i V.: TEUR 51.824), die
von Gesellschaften der Allianz Global Investors-Gruppe aufgelegt worden sind.
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Dariber hinaus werden im Rahmen des Contractual Trust Amrangement (CTA) TEUR 27.389
{i. V.. TEUR 29.158) Fondsanteile gehalten, die der Absicherung weiterer Pensionsverpflichtungean
und der Arbeitszeitkontenmodefle (Allianz Wertkonto und Allianz Wertkontenmodell) dienen und
mit den Schulden aus Atersvorsorgeverpflichtungen verrechnet werden. Sie sind dem Anlagever-
magen zugeordnet. Dabei handelt s sich um TEUR 0 (Zeitweard) (i, V.. TEUR 2) nicht dffentlich
gehandeite und TEUR 27 389 (Zeitwert) {i. V.. TEUR 26.235) dffentlich gehandelte Investment-
fonds. Die fortgefihrten Anschaffungskosten der vemechneten Werlpapiere betragen TEUR
30,581 (. V. TEUR 27.561).

Alle anderen Wertpapiere sind dem Umlaufvermégen zugeardnet,

Anlagansplegel

| S [ | R | R

e = - e pr— Foyririislt
Areds

] s - o miie | weies | e e — it | e |

[ ien | P en | ol hew | Teaen | edbes | Medlew | Ted hew | ek bew Vel | Pl | Tl Rew | Ve Bew
fartr g agrr || L i w a - pias ) L a n B L 1L} 14 hiak
T
el whe b i ] L] L L & a a - L] e .
-
Wnzaniang eat

) ; i "
R — M iim L. 1] | 8] r u o [« EH] LR} ALl
i 1-: i LY n nm x u n L FE LY ™

S hage et | =) i L = m ] ¥ 1
e e
posee | * | * | ¢ A L LT W S LN .| .
Bt rabe. g || - e =) o Lrass MULES L 1or o 105 ram A L LR
2 AP B | .
| L =
T T | Frieea ik L] e iR AT bt ] a LS i ik b A Ly

Die Abgange bel den Immateriellen Anlagewerten resultieren aus nicht mehr genutzten Produk-
ten/Software in Hdhe von TEUR 27.603 (i. V.: TEUR 9.013). Weiterhin ist nicht mehr genutzte Bl-
ro- und Geschafisausstatiung in Hohe von TEUR 17,8650 (i. V.. TEUR 3.893) abgegangen,

Im Geschaftsjahr 2018 wurden geringwertige Wirtschafteglter bis ELUR 800 aufwandswirksam er-
fasst. Geningwertige AnlagegUter bis zu einem Metto-Einzelwert von EUR 800, die nach dem 31.
Dezember 2010 angeschafft wurden, sind grundsétzlich im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben
bzw. als Aufwand erfasst worden; ibr sofortiger Abgang wurde unterstellt. Hiervon ausgenammen
ist das Mabiliar an verschiedenen Standorten der Gesellschaft. Dieses wurde vollstandig aktiviert
und wird Gber eine Laufzeit von 13 Jahren abgeschrieben. Im Geschéftsjahr wurden aullerplan-
méafige Abschreibungen gem. § 277 Abs. 3 HGE in Heéhe von TEUR & (i, V.. TEUR 1.186) fr die
Verschrottung von verschiedenen Sachanlagen sowie immateriellen Vermdgenswerten mit ginem
Restbuchwert vorgenommen.

Verbundene Unternehmen und Beteiligungen

Der Posten Anteile an verbundenen LUinternehmen bestehen im Wesentlichen aus den Beteili-
gungsbuchwerten an der AllianzGl Asia Pacific Ltd. in Hohe von TEUR 24.835 (i. V.: TEUR
24,835), der AllianzGl Singapore Lid. von TEUR 17,908 (i, V.: TEUR 17.908), der AllanzG| Taiwan
Ltd. in Hohe von TEUR 15.277 (i. V.: TEUR 15.277) sowie der AllianzGl Japan Co. Ltd. in Hohe
von TEUR 6.528 (i. V.: TEUR 6.529).

Die Abgange der Anteile an verbundenen Unternehmen in HShe von TEUR 392 resultieren im We-
sentlichen aus der Liguidation der Rogge Global Pariners Asia Pte in Héhe von TEUR 329 am
2. Oktober sowie aus der Liquidation der Rogge Alternative Investmeant Company Lid in Hohe ven
TEUR 62 am 22. Mai 2018.
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Die Zugénge in Hihe von TEUR 63 resultieren aus dem Erwerb der mertus 405. GmbH, Frankfurt
am Main, sowie der mertus 406, GmbH, Frankfurt am Main, am 16. Februar, die nachfolgend in-
AREF Ill GER 1 GmbH und AREF Il GER 2 GmbH umbenannt wurden, mit jeweils TEUR 25 so-
wie der Allianz Resilient Credit UK GB in Hahe von TEUR 1 und der Allianz Resilient Credit Euro
Fund GP in Héhe von TEUR 12, Die beiden weiteren Zugdnge betreffen die AREF NIGER GmbH
&Co.KG sowie die Allianz Renewable Energy Fund Ill GP SCSp mit jeweils EUR 1.

Der Posten Beteiligungen i.H.v. TEUR 13.612 (i. \.: TEUR 13.660) besteht im Wesentlichen aus
dem Beteiligungsbuchwert an der Dealis Fund Operations GmbH i. L. in Héhe von TEUR 9.099 (i,
V.. TEUR 9.099). Die Dealis Fund QOperations GmbH i. L. befindet sich seit dem 1. Januar 2017 in
Liguidation. Weitere TELIR 4.289 entfallen auf die Meiji Yasuda Asset Management Co. Ltd.

Aufstellung des Anteilsbesitzes
Die Angaben gemal § 285 Nr. 11 HGB sind in der Anlage zum Anhang dargestellt und werden im
elekironischen Bundesanzeiger vertiffentlicht.

Sonstige Vermbgensgegenstinde

(inklusive Forderungen gegen verbundenen Unternehmen)

In den sonstigen Vemmogensgegenstanden von TEUR 751,637 (i. V.- TEUR 777.624) sind Forde-
rungen gegeniber den verwalteten Sondervermogen aus der Verwaltungsvergiitung in Héhe von
TEUR 222154 (i. V.. TEUR 220.662) sowie brige sonstige Forderungen und Vermogensgegen-
stidnde in Hihe von TEUR 529 483 {i. V.: TEUR 556.962) enthalten, darunter Forderungen gegen
Konzermgesellschaften in Héhe von TEUR 396,675 (i V.. TEUR 429.455) davon TEUR 5.111 aus
dem Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der risklab GmbH (i. V.: TEUR 3.340). In den sonstigen Forde-
rungen sind Forderungen in Hohe von TEUR 368.387 (i. V.. TEUR 409.390), die aus der Teilnah-
me am konzeminternen Cash Poal resultieren, sowie Forderungen gegentber dem Finanzamt in
Hihe von TEUR 51.873 (i. V.. TEUR 24_402) enthalten,

Alle anderen Forderungen sind kurzfristig. Am Bilanzstichtag bestehen Forderungen in Fremdwah-
rung in Hithe von TEUR 28677 (i. V.. TEUR 30.137)

Zudem werden Anlagen in 2wei Rickdeckungsversicherungen getatigt. Die Werdantwicklung be-
stimmit die Hohe der Pensionszusage. Die Rickdeckungsversicherungen werden jedach nicht an
die Versorgungsberechtigten verpfandet und dirfen demnach nicht mit der Verpflichtung saldiert
werden.

Derivative Finanzinstrumente

Die zur Absicherung der aklienbasierten Vergltungsplane (Allianz-Equity-Incentive-Plane) erwor-
benen Optionsrechte werden mit den entsprechenden Grundgeschaften als Bewertungseinheit zu-
sammengefasst, soweit ein unmittelbarer Sicherungszusammenhang besteht. Der Ausweis der
Grundgeschafte erfolgt unter den sonstigen Ruckstellungen und der Ausweis der Sicherungsge-
schafte unter den sonstigen Vermdgensgegensténden. Fir die gebildeten Bewertungseinheiten
kommt ein Micro-Hedge zum Ansatz, um Preisanderungsrisiken aufgrund von Markipreisschwan-
kungen vollstandig auszuschliefien. Die Wirksamkeit der Bewerungseinheiten lber die spatestens
im Jahr 2019 auslaufenden aktienbasierten \ergltungsplane wird prospektiv und retrospektiv
durch die Ubereinstimmung der Bedingungen, Parameter und Risiken (= crilical term match-
Methode) nachgewiesen.

Zum Bilanzstichtag umfassen die einbezogenen Grundgeschafte, bestehend aus voraussichilich
zukiinftig auszugleichenden Leistungen, ein Volumen von TEUR 2,839 (i. V.. TEUR 3.964). Mit
den Bewerungsainheiten werden Risiken in Form von Wertdnderungen in Héhe von TEUR 613
(. V.. TEUR 2.148) abgesichen. Die Bilanzierung der Bewertungsainheitan erfalgt nach der Einfrie-
rungsmethode,

Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermégensverrechnung
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Es wird ein aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vlermigensverrechnung des beitragscrientierten
Pensionsvertrages (BPY) der ehemaligen cominvest Asset Management GmbH in Hihe des Ober-
steigenden beizulegenden Zeitwertes (ber den Erflillungsbetrag der Schulden in Hohe von TEUR
2594 (i. V.. TEUR 1.603) bilanziert.

Der Gesamtbetrag der bei der Allianz Global Investors GmbH Hongkong Branch gebildeten Pensi-
onsrickstellungen betragt TEUR 1.456 (i. V.- TEUR 1.431). Demgegeniber stehen Vermogensge-
genstande aus der Rickdeckung der Pensionsverpflichiungen in Hohe wvon TEUR 2.308
(i. V.. TEUR 2.349).

Passiva

Sonstige Verbindlichkeiten

(inklusive Verbindlichkeiten gegenlber verbundenan Unternehmen)

Unter den sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 549.806 (i. V.. TEUR 469.052) werden
Verpflichtungen gegeniber anderen HKonzerneinheiten in Hohe wvon TEUR 388154
(I, V.: TEUR 320.554) ausgewiesen, davon gegeniber der alleinigen Gesellschafterin in Hohe von
TEUR 215.060 (i. V.: TEUR 154.111). Weiterhin besiehen Verbindlichkeiten aus Steuern in Hohe
von TEUR 36.443 (i. V.. TEUR 11.140). Langfristige Verbindlichkeiten bestehen aus DIF Fonds in
Héhe von TEUR 19.898 (i. V. TEUR B.B37).

Sonstige Verbindiichkeiten in Fremdwahrung werden gem. § 256a HGB umgerechnet und beste-
hen in Héhe von TEUR 87 286 (i. V.: TEUR 63.238). Die restlichen Verbindlichkeiten sind kurzfris-
tig.

Penslonsriickstellungen Rickstellungen fiir Penslonen und dhnliche Verpflichtungen

Die Gesellschaft hat Pensionszusagen erteilt, fir die Pensionsrilckstellungen gebildet werden. Ein
Teil der Pensionszusagen ist im Rahmen eines Contractual Trust Arrangements® (Methusalem
Trust e. \V.) abgesichert. Dieses Treuhandvermdgen stellt saldierungspflichtiges Deckungsvermao-
gen dar, wobei als beizulegender Zeitwert der Aktivwert bzw. der Markbwert zugrunde gelegt wird.

Der Erlliungsbetrag wird auf Basis der Projected Unit Credit-Methode (dies bezeichnet ein An-
wartschaftsbarwertverfahren bezogen auf den erdienten Teil) ermittelt bzw. als Barwert der erwor-
benen Anwarlschaft ausgewiesen. Sofarm es sich um wertpapiergebundene Zusagen handelt, wird
der Zeitwert der verrechneten Vermbgensgegensténde angesetzt.

31.12.2018 J112.2017
i in %
Diskontisrungszinssatz (10-jahnger Durchschinat)® 3,21 368
Diskentierungszinssatz (¥-jahrger Durchschnitt)®: 232 281
Rententrend: 1.70 1.50
Gehaltstrend inkl, durchschnittlichen Karrieretrands: 3,25 3,25

Abweichend hiervon wird bei einem Teil der Pensionszusagen der Garantiezins der Pensionszu-
sage von 2,75 % p. a. und die garantierie Rentendynamik von 1 % p. a. zugrunde gelegt.

Als biometrische Rechnungsgrundlagen finden die Heubeck-Richitafeln RT2005G, die beziglich
der Sterblichkeit, Invalidisierung und Fluktuation an die unternehmensspezifischen Verhdlinisse
angepasst wurden, Anwendung. Die unternehmensspezifischen Anpassungen wurden im Jahr
2010 eingefihrt und im Jahr 2018 Uberprift und neu fesigelegt

Als Pensionierungsalter wird die vertraglich vorgesehene brw, die sich nach dem RWV-
Allersgrenzenanpassungsgesetz 2007 ergebende Altersgrenze angesetzt.

31122018 | 31122017
TEUR | TEUR
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Anschaffungskosten der verrechneten Vermoagensgegensiande 151.725 | 143 599
Beizulegender Zeitwert der verrechneten Vermogensgegensiande 150962 146.042
Erfullungsbetrag der verechneten Schulden 168,317 154,283
Michl ausgewiesener Rickstellungsbetrag gemal Arl. 67 Abs. 2 EG-

HGB 5,755 | B6.715

Bei einem Teil der Pensionszusagen wird vom Wahirecht nach Art. 67 Abs, 1 EGHGE Gebrauch
gemacht. Die sich dadurch ergebende Uberdeckung betrégt zum 31, Dezember 2018 TEUR 4.072.
Der mit dem 7-jahngen Durchschnitiszins zum 31. Dezember 2018 emittelte Erfillungsbetrag der
verrechnaten Schulden betragt TEUR 186,089, Somit =t ein Betrag von TEUR 16.772 gemalk
§ 253 Abs._ 6 Satz 2 HGE ausschilftungsgesperrt.

Die Allianz Global Investors GmbH Hongkong Branch hat Rickstellungen fir Pensionen und &hnli-
che Verpflichtungen gebildet. Diese wurden unter analoger Anwendung von HKAS 18 (Hong Kong
Accounting Standard) bewertet, Zur Emmittlung der abgezinsten Rickstellung nach HGE (Diskon-
tizrungszinssatz 3.21 %) wurde die nach HKAS 19 ermittelte Rickstellung (Diskontierungszins-
satz: 2.4 %) mit dem Differenzzinssatz zwischen HGB und HKAS (0,81 %) in einem zweiten Schritt

abgezinst.

Die Allianz Global Investors GmbH France Branc hat Rickstellungen gemat IAS (International Ac-
counting Standard) bewertet. Zur Ermittiung der abgezinsten Rickstellung nach HGE (Diskontie-
rungszinssatz 3,21 %) wurde die nach 1AS 19 ermittelte Rickstellung (Diskontierungszinssatz:
2,00 %) mit dem Differenzzinssatz zwischen HGB und 145 (1,21%) in einem zweiten Schritt abge-
Zinst.

Steuerriickstellungen

Die Steverrickstellungen i.H.v. TEUR 27.574 (i. V.: TEUR 60.260) beinhalten Rickstellungen in
Hahe von TEUR 22921 (i V.. TEUR 59.269) fir lokale Steuem der auslandischan Belriebsstatten
und sonstige Steverrickstellungen in Hohe von TEUR 4.653 (i. V. TEUR 931).

Andera Rilckstellungen

In den anderen Rickstellungen i.H.v. TEUR 272,838 (i. V.: TEUR 288.990) sind TEUR 258.744 (i.
V. TEUR 225.086) fir Personalaufwendungen u. a. fir Gratifikationen, Tantiemen, Long Term In-
cenfive Plan, Abfindungen und nicht genrommene Urlaubsanspriche anthatten, darunter aus per-
sonal- und sachbezogener Restrukturierung TEUR 9.840 (i V. TEUR 17.394). Weiterhin beinhal-
tet die Position Drohverustrickstellungen in Hdhe von TEUR 4.255 (i. V.. TEUR 5.507) fir ehe-
mals von der cominvest genutzte Blroflachen in Haar,

Die Gesellschaft hat Verpflichtungen aus Jubildumsgaben, ginem Wertkontenmodell und Altersteil-
zeit- beziehungsweise Vorruhestandsvertragen, die unter den Sonstigen Rlckstellungen ausge-
wiesen werden. Das im Methusalem Trust e.V. fir das Altersteilzeit-Sicherungsguthaben und das
Wertkontenmodell reservierte Verméigen stelll saldierungspflichtiges Deckungsvermdgen dar, wio-
bei als beizulegender Zeitwen der Aktivwert beziehungsweise der Marktwert zugrunde gelegt wird.
Die Bewertung dieser Verpflichtungen erfolgt im Wesentlichen analog zu den Pensionszusagen
und auf Basis der gleichen Rechnungsannahmean (mit Ausnahme des Rechnungszinses),

3.12.2018 32207
TEUR TEUR
Anzchatfungskosten der varrechneten Vermogensgegenstance 14.519 11.551
Beizulegender Zeitwert der verrechneten Vermogensgegensiénde 14.367 12.462
Erflllungsbatrag der vermechneten Schulden 14, 367 12 462
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Eigenkapital

Das Eigenkapital der Gesellschaft betragt TEUR 307.838 (i V.; TEUR 337.538). Das Stammkapital
in Héhe won TEUR 49.801 {i. V. TEUR 49.901) ist in voller Hohe eingezahit und wird zu 100 %
von der Allianz Asset Management GmbH gehalten.

Die Kapitalricklage betragt TEUR 257.937 (i. V.: TEUR 287.637) und die Gewinnriicklage TEUR O
{i. V.. TEUR 0). Der Rickgang der Kapitalriicklage im Berichtsjahr in Hohe von TEUR 29,700 re-
sultiert aus der Herabsetzung der Kapitalrickiage gemil Gesellschafterbeschluss vom 3. April
2018, welche in Hohe von TEUR 29.700 mil Wirkung zum 5. April 2018 an die Allianz Asset Ma-
nagemant GmbH zurGckgefiihrt wurde,

Latente Steuern

Aufgrund der mittelbaren steuerlichen Organschaft mit der Allianz SE als Organtragerin warden
grundsétzlich keine latenten Stevern in der Gesellschaft ausgewiesen. Im Rahmen der Verschmel-
zung der Allianz Global Investors GmbH mit der Allianz Global Investors Luxembourg 5.A. im Ge-
schaftsjahr 2014 wurden latente Steuererstaliungsanspruche in die Verschmelzungsbilanz der Al-
lianz Global Investors GmbH dbernommean. Diese wurden im Jahr 2017 entsprechend der Entwick-
lung der zugrunde lisgenden Sachverhalte erfolgswirksam, letztmalig fortgeschriaben.

Die daraus im Vorjahr aktiven latenten Steuern in Héhe von TEUR 623 resultieren aus dem Ansatz
eines steuerichen Goodwills in der Steuerbilanz der Zweigniederfassung Luxemburg, Der Wert
zum 31. Dezember 2018 beirdgt TEUR 0.

Art und Héhe der Verbindlichkeiten unter dem Bilanzstrich
a) Penslonszusagen

Haftungsverhélinisse bestehen im Rahmen der betrieblichen Altersversorgung. Grundlage der be-
trieblichen Altersversorgung fir die Mitarbeiter der deutschen Tochtergesellschaften, die bis zum
31, Dezember 2014 eingetreten sind, ist in der Regel die Mitgliedschafl in der Alianz Versor-
gungskasse WWaG (AVEK), die als rechtlich selbstindige und regulierte Pensionskasse der Aufsicht
der Bundesanstalt fir Finanzdienstieistungsaufsicht unterliegt, Die Leistungen der AVE werden
nach dem Einmalbeitragssystem Uber Zuwendungen der Tragergesellschaften an die Kasse durch
Gehaltsumwandlung finanziert.

Zu den Trégergesellschafien gehdrt neben der Allianz SE, der Allianz Deutschland AG, der Allianz
Versicherungs-AG und der Allianz Lebensversicherungs-AG unter anderem auch die Geselischaft.
Die Gesellschaft ist verpflichtet, antellige Verwallungskosten der AVK zu tragen und entsprechend
den Rechtsgrundlagen gegebenenfalls Zuschiisse zu leisten. Auferdem leisten die Trigergesell-
schaften fur bis zum 31, Dezember 2014 gingetretene Mitarbeter Zuwendungen an den Allianz
Pensionsverein V. (APV),

Sowohl die AVK als auch der APV wurden fiir Neueintritte ab dem 1. Januar 2015 geschlossen,

Fur Neusiniritte ab 1. Januar 2015 wurde die betriebliche Altersversorgung einheitlich neu gere-
gelt. Die Gesellschaft leistet fir Meueintritte ab dem 1. Januar 2015 einen monatlichen Beitrag in
gine Direktversicherung bei der Allianz Lebensversicherungs AG, der im Rahmen der Entgeltum-
wandlung vom Mitarbeiter finanziert wird. Aulerdem wird monatlich ein Arbeitgeberbeitrag im
Fahmen ainer Direktzusage gewahrt,

Die Allianz SE hat durch Schuldbeitritt die gesamtschuldnerische Haftung fir einen Teil der Pensi-

onszusagen der Gesellschaft dbernommen. Diese erstattet die Kosten; die Allanz SE hat die Erfal-
lung Gbemommen. Daher werden diese Pensionsverpflichtungen bei der Allianz SE und nicht bei
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der Gesellschaft bilanziert. In 2015 wurde der Vertrag, der die Kostenerstatiung regelt, in der Form
gedndert, dass die Allianz SE kinftig das Zinsrisiko tragt.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2017 erstatten die Geselischaften flr ihre Angestellten lediglich noch
die Dienstzeitautwande. Fur die Risiken aus Zins, Inflation und Biometrie erfolgl keine Erstattung
mehr.

Die gesamischuldnerische Haftung der Geselischaft aus diesen Pensionszusagen sowie die die-
sen Haftungsverbindlichkeiten gegentberstehenden Rickgrifisforderungen an die Allianz SE be-

fragen:;
3.42.2018 3422047
TEUR | TEUR

Erfullungsbetrag der vermechneten Schulden 127.183 | 116,642
Micht ausgewiesener Riickstellungsbetrag gemall Arl. 67 Abs, 2 EG- |

HGB a o
Gaezamtschuldnensche Haftung bew. Rockgnifefordarung gegenibar |

der Allianz SE 127.183 116 B42

b) Umstellung des Finanzierungsverfahrens des Pensions-Sicherungs-Vereins VvaGim
Jahr 2006

Aus der Umstellung des Finanzierungsverfahrens des Pensions-Sicherungs-Vereins YWai im Jahr
2006 besteht sine gesamtschuldnensche Haftung in Hohe ven TEUR 80 (i V.. TEUR 105), die
nicht in der Bilanz der Gesallschaft ausgewiesen wird, da dieser Haftungsverbindlichkeit eine
gleichwertige Rickgriffsforderung an die Allianz SE gegeniber steht.

Ausschittungssperre
Zum Geschaftsjahresende sind folgende Betrdoe geméll § 268 Abs. 8 HGB abfiihrungsgesperrt:

31122018 3422017
TEUR TEUR
Ertrag aus der Bewertung des Deckungsvermogens der Altersversorgung
zum belzuiegenden Zeitwerl obarhalb der Anschafungskosten G612 1.5678
Uberhang der akiiven Eatenten Steuern Ober die passiven latenten
Steuvam 0 0
Summe 612 1.578

Der genannte Betrag ist im Geschaftsjahr 2018 in vellem Umfang durch frei zur Verfigung stehen-
de Eigenkapitaiteile gedeckt und damit nicht abflhrungsgesperrt.

4, Erduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Provisionserfrége in Hohe von TEUR 2.484 365 (i. V.. TEUR 2.372.208) werden im Wesentli-
chen durch Verwaltungsvergltungen in Hahe van TEUR 2435753 (i, V.. TEUR 2,314.052), Aus-
gabeaufgeld in Hihe von TEUR 25.136 ({i. V.. TEUR 28.826) und Dienstieistungen fur Dritte in HA-
he von TEUR 11.726 {i. V.: TEUR 15.953) gepragt.

Die Provisionsaufwendungen in Hohe von TEUR 1.454.324 (i. V.. TEUR 1.364.101) entfallen im
Wesentlichen auf haltezeitabhangige VergUtungen in Hohe wvon  TEUR 884.418
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{i. V.: TEUR 870.465), Sub-Advisory und Management Fees in Hohe ven TEUR 292152
{i. V.. TEUR 228.147) sowie Vermittlergebihren in Héhe von TEUR 86.694 (i. V. TEUR 38.901).

Die aligemeinen Verwaltungsaufwendungen in Héhe von TEUR 611.485 {i. V.. TEUR &611.848)
entfallen in Hahe von TEUR 356850 (. V. TEUR 368.239) auf Personalaufwendungen,
Weiterhin entfallen TEUR 254.615 (i. V.. TEUR 243 607) auf andere Verwaltungsaufwendungan
und umfassen im Wesentlichen Aufwendungen fur Dienstleistungen Drtter i.H.v. TEUR 57.311 (i.
V.. TELUR 84.654), Miete fur Grundsticke und Gebaude i.Hv, TEUR 30.204 (i. V.. TEUR 30.393)
sowie MOS Kosten in Hihe von TEUR 27.663 (i. V.: TEUR 27 .837).

Die sonstigen betrieblichan Aufwendungen in Hohe von TEUR B3.033 (i. V.. TEUR 75.710) warden
im Wesentlichen durch konzeminterne Vemechnungen in Hihe won TEUR 36324
{i. V.: TEUR 24.095) gepragt.

Die Gesellschaft konnte wvon ihren Tochtergeselischafien Dividendenertrige in Hohe wvon
TEUR 26270 (i. V.. TEUR 11.807) vereinnahmen. Diese resultieren im Wesantlichen aus der Alli-
anz Global Investors Taiwan Ltd. in HGhe von TEUR 13.241 (i, V.. TEUR 10.057), der Allianz Glo-
bal Investars (Schweiz) AG in HEhe von TEUR 3462 (i. V.: TEUR 241), ) sowie der Allianz Global
Investors Asia Pacific Lid. TEUR 8.861 (i. V.. TEUR B36),

Die sonstigen betrieblichen Ertrége in Hahe von TEUR 138.030 (i, V.: TEUR 124.662) resultieren
im Wesentlichen aus Ertrdgen aus konzeminternen Vemechnungen in Hohe von TEUR 75805
(i. V.. TEUR 79.362), ErrBgen aus Wechselkursdifferenzen in Hihe wvon TEUR 223285
(i, V.. TEUR 14.957), aus Mieteinnahmen inkl. Raumkostenallokationen in Héhe von TEUR 2.004
(i. V.: TEUR 2.083) sowie der Auflésung von anderen Rickstellungen in HShe von TEUR 13.635
{i. V.: TEUR 13.742). Weitere sonstige betriebliche Erfrége resultiersn aus der Ausgleichszahlung
durch die Commerzbank AG in Hohe von TEUR 16.421 (. V.: TEUR 2.082) aufgrund einer Ver-
triebsvereinbarung.

Der Posten Autierordentliche Aufwendungen beinhaltet den Umsteliungsaufwand fir den bei der
Gesellschaft bilanzierten Beitragsorientierten Pensionsvertrag (BPV) in Hohe von TEUR 953 (i. V.
TEUR 959),

In der Gewinn- und Verlusirechnung sind folgende Vemechnungen von Ertrégen aus Vermagens-
gegenstanden sowie Aufwendungen aus Schulden gemal § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB enthalten:

Pensionen und annii- Sonstige Ver-

2018 chia Verpllichtungen pllichungan
U — S —— ~ TEUR - TEUR
Ertrag aus dem beizulegenden Zeitwert der verrechneten Ver-

migensgeqenstande -1.778 186
Rechnensche Verzinsung des Erfullungsbetrages der vemech-

neten Schulden 4443 -142
Effekt aus der Anderung des Diskontierungszinssatzes fir den

Erfullungsbetrag 5.556 Q
Laufende Ertrage aus den vemechnelen Yermigensgegenstan-

den 487 =52
Netto-Betrag der verrechneten Ertrige und Aufwendungen 7.733 -8
Tafelinderung (Ertrag) 1.441

RTR-Anderung (Aufwand) 1.372

Im Altersyersorgungsaufwand 2018 sind folgende Sonderaufwande/-ertrage enthalten, die anzu-
geben sind, falls sie als wesentlich eingestuft werden oder der Ertrag getrennt gebucht wurde:
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Aufwand aufgrund der Anhebung des Rententrends von 1.5% p.a. auf 1.7% p.a.: 1.372
Ertrag aufgrund der Neufestlegung der biomerischen Rechnungsgrundlagen: -1.441

Des Weiteren sind in den Zinsaufwendungen LH.v, TEUR 2.830 (i. V. TEUR B.358) Aufwendun-
gen aus der Aufzinsung lanafristiger Rickstellungen in Hhe von TEUR 891 {i. V.. TEUR 443) ent-
halten.

Im Ergebnis der Gesellschaft ist ein Aufwand fir Steuern vom Einkommen und Ertrag in Héhe van
TEUR 126,897 (. V.: TEUR 148.538) enthalien,

Die Ertrdge aus Ergebnisabfihrungsvertrag resultieren aus GewinnabfUhrungsvertrag mit der ris-
klab GmbH in Hihe von TEUR 4,847 (i. V.: TEUR 4.219),

Die Gewinn- und Verlustrechnung weist fir 2018 einen Aufwand aus Gewinnabfihrung in Hihe

von TEUR 349.277 (i. V.. TEUR 258.299) gegenlber der alleinigen Gesellschafterin Allianz Asset
Management GmbH aus.

5. Sonstige Angaben

Der Aufsichtsrat setzt sich wie folgt zusammean:

s Dr. Christian Finckh (Vorsitzender bis 8. Oktober 2018) - Chief HR Officer, Allianz SE,
Minchen

= Alexandra Auer, Vorsitzende (seit 8. Oktober 2018) = Geschaftsfihrerin Alianz Asset Ma-
nagement GmbH, Minchen

«  Prof. Dr. Michaal Hither - Direktor und Mitglied des Prasidiums, Institut der
deutschen Wirtschaft, Wiesbaden

« Giacomo Campora (seit 9. Oklober 2018) — CEQ of Allianz S.p.A, Triestelitalien

s Stefan Baumjohann - Arbeitnehmervertreter, Vorsitzender des Betriebsrats
der Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main

12
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« Laure Poussin — Mitglied des Betriebsrats der Allianz Global Investors GmbH,
Arbeitnehmervertreterin, Betriebsstdtte Paris/Frankreich

« Renate Wagner - Regional Chief Financial Officer and Head of Life of Allianz Asia

Die Geschaftsfilhrung besteht aus:

Taobias C. Pross, Vorsitzender (Vorsitzender seit 1.0ktober 2018)
- Mitglied des Aufsichisrates der Allianz Beratungs-und Veririebs-AG, Minchen
- Vorsitzender des Verwaltungsrats der Allianz Global Investors (Schweiz) AG
- Mitglied des Board of Qirectors der Allianz Global Life Ltd.
- Mitglied des Board of Directors der Tokio Maring Rogge Asset Management Limited
= Mitglied des Aufsichisrats der Allianz Pension Pariners GmbH

William Lucken (seit 1. Oktober 2018)

- Mitglied des Board of Directors des Allianz Global Investors Fund SICAY (seit 26 Februar
2018)

Ingo Mainert (seit 1. Oktober 2018)
Dr. Wolfram Peters

Michael Peters
- Vorsitzender des Aufsichtsrates der Allianz Global Investors Investmentaktiengesell-
schaft mit Teilgeselischaftsvermogen, Frankfurt am Main
- Mitglied der Gesellschafterausschuss der Dealis Fund Operations i.L. {bis 1.0Oktober
2018)
- Mitglied des Verwaltungsrats der Allianz Global Investors (Schweiz) AG

Karen Prooth (seit 1. Oktober 2018)
- Mitglied des Aufsichtsrats der Allianz Capital Partners GmbH (13_Februar 2018)
- Mitglied des Board of Directors Allianz Global Investors Holdings Ltd.

Petra Trautschold (seit 1. Mai 2018)
- Mitglied des Board of Directors des Allianz Global Investors Fund SICAY

Birte Trenkner
- Mitglied des Board of Directors des Allianz Global Investors Fund SICAY
- Liguidatorin der Dealis Fund Operations GmbH i.L.

Andreas Ltermann (bis 30, Seplember 2018)
- Vorsitzender des Aufsichtsrais der Allianz Capital Partners GmbH (seit 13 Februar
2018)
- Mitglied des Board of Directors Alllanz Global investors Holdings Ltd.
- Mitgliad des Board of Directors der Tokio Marine Rogge Asset Management Ltd.
Thorsten Heymann (bis 30. September 2018)
= Mitglied des Board of Directors der MFM Holding Ltd (seit 17.August 2018)

Dr. Markus Kobler (bis 30. September 2018)

13
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- Mitglied des Aufsichtsrats der Allianz Capital Partners GmbH (seit 13.Februar 2018)
- Mitglied des Board of Directors Allianz Global Investors Holdings Ltd.

Gesamtbeziige der Geschéftsfiihrung
Im Jahr 2018 beliefen sich die Gesamtbezige der Geschaftsfihrung auf TEUR 13636
(i. V.: TEUR 13.908). Im gleichen Zeitraum wurden TEUR 2.848 (i. V.: TEUR 1.287) an ehemalige
Geschaftsfuhrer bzw. deren Hinterbliebene ausgezahlt. An GeschéfisfUhrer wurden 963 (i V.
7.168) Bezugsrechte in Form von Restricted Stock Units mit einem bezulegendan Zeitwart von
TEUR 141 {i. V. TEUR 1.192) ausgegeben,

Gesamthezlige des Aufsichisrats
Im Jahr 2018 beliefen sich die Gesamtbezige der Mitglieder des Aufsichtsrats auf TEUR 70
(. V.: TEUR 54).

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Im Berichtsjahr bestand ein mittelbares umsatzsteverliches, kérperschaftsteverdiches und gewer-
besteueriiches Organschafisverhaltnis der Allianz Global Investors GmbH mit der Allianz SE, Min-
chen, als Organtréger. Die auf die Allianz Global Investors GmbH entfaliendan Erfragsteusrn wur-
den per Umlage entsprechend beglichen. Weiterhin sind in dieser Position Ertragsteuern der aus-
ldndischen Betriebsstétten erfasst. Die Steuem aus dem Einkommen und Ertrag der Allianz Global
Investors GmbH belasten das Ergebnis mit TEUR 126.697 (i. V.. TEUR 148.538).

Penslonszusagen und dhnliche Verpflichtungen an ehemalige Vorstandsmitglieder /| Ge-
schéftsfiihrer bzw. deren Hinterbliebene

Die Pensionsverpflichtungen fur ehemalige Vorstandsmitglieder/Geschaftsflihrer bzw. deren Hin-
terblicbene stellen sich wie folgt dar:

31122018 32207
TEUR TEUR
Erfullungsbetrag der vemechneten Schulden 11.982 11.976
Micht ausgewiesener Rickstellungsbatrag gemal Ar. 67 Abs. 2 EG-
HGB 0 0
Pensionsrickstellung / aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermiogens-
verrechnung 11.982 11.978

Der mit dem 7-jahrigen Durchschnittszins zum 31. Dezember 2017 ermittelte Erflllungsbetrag der
verrechneten Schulden betragt TEUR 13.

Als beizulegender Zeitwert der verrechneten Vermdgensgegenstinde wird der Aktivwert der Rick-
deckungsversicherungen Zugrunde gelagl,

Im Verauf des Jahres 2018 wurden durchschnittlich 1.693 (i, V.: 1.709) Mitarbeiter beschaftigt.

Zum 31. Dezember 2018 gliedert sich der Mitarbeiterbestand von 1.718 (i V.. 1.744) wie folgt:

GeschéftsfUhrer (GF) -
2. Ebene 30
Mitarbeiter 1.680 *)

14
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*) davaon sind 2 Geschaftsflhrer nicht im Stammhaus der Allianz Global Investors GmbH in Deutsch-
land, sondern in der Allianz Global Investors UK Branch und AGI UK Holding beschéftigt.

**) davon sind 8 Mitarbeiter im Rahmen von Restrukturierungsmainahmen freigesteli

Die Allianz Asset Management GmbH Minchen ist alleinige Gesellschafterin der Allianz Global
Investors GmbH.

Vorgange von besonderer Bedeutung nach Abschluss des Geschéftsjahres 2018

In der Zeit nach dem Abschiussstichtag 31. Dezember 2018 bis zur Erstellung des Anhangs sind
keine Ereignisse. die fir die Beurteilung der Vermdgens-. Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
von besonderer Bedeutung sind, eingatreten.

Konzernzugehdrigheit

Die Allianz Global Investors GmbH gehdrt zum Allianz Konzern unter FOhrung der Alianz SE. In
den Konzernabschluss und -lagebericht der Allianz Gruppe wird die Allianz Global Investors GmbH
ginbezogen. Konzemabschluss und -lagebericht der Allianz SE haben fir dig Allianz Global Inves-
tors GmbH befreiends Wirkung, sodass diese keinen eigenen Konzemabschluss und -lagebericht
erstellt. Aufgrund der Angabe der Prifungshonorare im Konzemabschluss unterbleibt die Angabe
im Anhang des Einzelabschiusses gemak § 285 Nr. 17 HGB. Der Konzemabschluss wird im elakt-
ronischen Bundesanzeiger vertffentiicht,

Weitere Angaben

Aus Vertrdgen fUr sonstige Dienstleistungen, Instandhaltungen und Mieten bestehen fir die fol-
genden  Geschéftsighre  Verpflichtungen in Hohe won  insgesamt TEUR  231.003
(i. V.. TEUR 270.343), davon gegeniber wverbundenen Unlernehmen TEUR 142,983
(i. V.: TEUR 142.099).

15
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Frankfurt am Main, den &. Februar 2015

Allianz Global Investors GmbH

Die Geschaftsfiihrung
William Lucken Ingo Mainen Michael Peters
Dr. Wolfram Peters Karen Prooth Tobias C. Pross
Petra Trautschold Birte Trenkner
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Anteilsbesitzliste der Allianz Global Investors GmbH, Frankfurl per 31, Dezember 2018

a) Wesentliche direkte Beteiligungeniverbundene Unterne hmen

Anbeil am Kapl-. |

Hama und Sitz dor Ga- Eigankapital dor Bateiligungs- Ergebnis dos latzten talin % per
sellachalt jgesellachaft Geschiiftsjshnes 31.12.2018
Alianz Global Inves- 43.152.076,67 EUR 17.708.472,35 EUR 100,0
lors Asia Pacific Lid.,

HongKong — _—
Alkanz Global Inves- 38.865.965.31 EUR 2207286511 EUR 100.0
tors Tamwan Lid,,

Taipei B I :
Dealis Fund Operati- 32.914.476,22 EUR 202 026,48 EUR 20,0
ons GmbH L.,

Frankfurt
Alianz Global Inves- 28.537.513,58 EUR 233114549 EUR 100.0
iers Singapore Lid.,

 Singspore — — I | —
Allianz Global Inves- 14.676.864 27 EUR 3.291.275,18 EUR 1000
tors Japan Co. Ltd.,
1L s
Albanz Global Inves- 2.550.830,28 EUR 1.806.121.24 EUR 100.0
tors Scivaeiz A,

Zirich
Alkanz Global Inves- 1.922 891 75 EUR 129.526.93 EUR 100,0
tors lredand Lid.,
Dublin
Tokyo Manne Rogge 1.596.271,28 EUR 612.88517 EUR 6.7
Asset Management
Lid, London
Alikanz Treuhand BYE.406,40 EUR 108,080,60 EUR 50,0
GmbH, Stutigart
AGI Mominee Ser- 531.572,36 EUR 30.495.71 EUR 100,0
vices Lid,, Cayman
Islands
risklab GmbH, Min- 350.918.49 EUR 0.00 EUR® 100,0
chen
heiji Yasuda AM Co. T7.590.077 88 EUR 7.515.6880,68 EUR 6.7
Lid., Tokyo
*} GewinnabfUhrung aufgrund Ergebnisabfihrungsvertrag EUR 4 8690 287 64
b) Wesentiiche indirekte Betelligungen
Anteil am
Mame und Sitz der Eigenkapital der Beteili- Ergebnis des letzten Kapital in
Gesellschafft gungsgeselischaft Geschifisjahres % per
31.12.2018
Alkanz G! Assel Ma-
nagament Lid,,
{Shanghai) 1.820.555,08 EUR 107.335,01 EUR 100
Hlmmlu::;l Inwves-
lors t Manage-
ment Oversaas 3318547 EUR -28.376,00 EUR 100
{Shanghai) Lid.
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2018 12 31
2019 30
2019 30 2018 12 31
1 192.04 23 192.04 23
a) 192.04 23 192.04 23
2 106,909,204 .04 12,985,192 137,947,719.81 16,755,130
a) 106,909, 20404 12,985,192 137,947,719.81 16,755,130
13,121,293.90
2018  13,619,726.25
b) 0.00 0 0
199,774,078.12 24,264,560 72,157,422.03 8,764,240
68,686,630.16 8,342,678 59,187,896.86 7,188,962
5 13,612,409.93 1,653,363 13,612,409.93 1,653,363
0.00
2018 0.00
0.00
2018 0.00
6 66,689,971.75 8,100,164 66,665,971.75 8,007,249
0.00
2018 0.00
350,000.00
2018  350,000.00
7 16,495, 486.00 2,003,542 16,677,932.25 2,025,702
a)
8,168,330.76 992,125
b) 8,327,155.24 1,011,416
41,693,437.24 5,064,085 44,446,118.26 5,398,426
536,284,609.54 65,137,129 751,636,806.70 91,293,807
10 25,952,239.97 3,152,159 11,502, 644.04 1,397,111
11 178,384.05 21,667 0.00 0
12 2,758,663.77 335,067 3,454,011.89 419,524

1,079,035,306.61 131,059,628 1,177,289,125.56 142,993,537

157/242



EDINETOOOO

o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

2019 30 2018 12 31
543,637,473.72 66,030,208 549,809,576.87 66,779,871
224,490.34 27,267 267,361.09 32,474
227,475,089.54 27,629,124 319,373,945.50 38,791,159
a) 18,977,399.43 2,304,995 18,961,809.22 2,303,101
b) 6,925,752.56 841,202 27,574,109.55 3,349,151
9) 201,571,937.55 24,482,928 272,838,026.73 33,138,907
307,698,253.01 37,373,030 307,838,242.10 37,390,033
a) 49,900,900.00 6,060,963 49,900,900.00 6,060,963
b) 257,937,342.14 31,329,070 257,937,342.10 31,329,070
) (139,989.13) (17,003) 0.00 0
d) 0.00 0 0.00 0
1,079,035,306.61 131,059,628  1,177,289,125.56 142,993,537
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2018 12 31
2019 2019 30
1
a) 282,410.66 34,302
2
a) (295,122.33) (35,846)
3 (2,514,262.20) (305,382)  (2,526,973.87) (306,926)
4
a) 654,106.92 79,448
b) 0.00 0
c) 21,674,408.62 2,632,574 22,328,515.54 2,712,021
5 1,758,348.89 213,569
6 1,222,843,596.12 148,526,583
7 (726,795,782.45) (88,276,616)  496,047,813.67 60,249,967
8 61,128,454.00 7,424,662
9
a)
aa) (127,387,142.50) (15,472,442)
ab)
(29,402,746.57) (3,571,258)  (156,789,889.07) (19,043,700)
13,195,253.85
2018 25,916,834.39
b) (137,401,245.72) (16,688,755)  (294,191,134.79) (35,732,455)
10
(6,981,483.17) (847,971)
11 (51,117,945.73) (6,208,786)
12
842,178.01 102,291
13
16,496.62 2,004
15 227,304,269.17 27,608,377
16 (479,620.64) (58,255)
17 (479,620.64) (58,255)
18 (67,122,672.35) (8,152,720)
51,897,319.66
2018 113,053,066.70
19 (1,116,462.48) (135,606)
20
(158,585,513.70) (19,261,796)
21 0.00 0
22 0.00 0
0.00 0
23 0.00 0
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2018 2018 12 31
1
a) 291,800.82 35,442
2
a) (1,208,056.80) (146,731)
3 (9,830,719.16) (1,194,039)  (10,746,975.14) (1,305,328)
4
a) 473,927.78 57,563
b) 0.00 0
c) 26,270,483.35 3,190,813 26,744,411.13 3,248,376
5 4,847,366.62 588,761
6 2,484,364,849.58 301,750,955
7 (1,454,323,905.67) (176,642,182) 1,030,040,943.91 125,108,773
8 138,030,043.59 16,765,129
9
a)
aa) (301,500,709.11) (36,620,276)
ab)
(55,349, 336.23) (6,722,730)  (356,850,045.34) (43,343,007)
13,195,253.85
2018 25,916,834.39
b) (254,615,364.19) (30,925,582)  (611,465,409.53) (74,268,589)
10
(14,938,088.33) (1,814,380)
11 (83,038,746.24) (10,085,886)
12
(725,279.13) (88,092)
13
320,079.08 38,877
15 479,068,345.96 58,187,641
16 (959,241.28) (116,509)
17 (959,241.28) (116,509)
18 (126,696,920.76) (15,388,608)
51,897,319.66
2018 113,053,066.70
19 (2,135,122.52) (259,332)
20
(349,277,061.40) (42,423,192)
21 0.00 0
22 0.00 0
0.00 0
23 0.00 0
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(€)) GmbH( )
(PIMCO Deutschland GmbH)
)
2019 10 35 ( 42 5,110
)
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Audit Report

To the Unitholders of Allianz PIMCO High Yield Income Fund

Our opinion

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position of Allianz PIMCO High
Yield Income Fund (the “Fund”) as at 30 June 2019, and of the results of its operations and changes in its net assets for the year
then ended in accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the preparation and presentation of the
financial statements.

What we have audited

The Fund's financial statements comprise:

« the statement of net assets as at 30 June 2019;

« the investment portfolio as at 30 June 2019;

« the statement of operations for the year then ended,;

« the statement of changes in net assets for the year then ended;and

« the notes to the financial statements, which include a summary of significant accounting policies.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with the Law of 23 July 2016 on the audit profession (Law of 23 July 2016) and with
International Standards on Auditing (ISAs) as adopted for Luxembourg by the “Commission de Surveillance du Secteur
Financier” (CSSF). Our responsibilities under the Law of 23 July 2016 and ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF are
further described in the “Responsibilities of “Réviseur d’Entreprises agréé” for the audit of the financial statements” section of our
report.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

We are independent of the Fund in accordance with the International Ethics Standards Board for Accountants’ Code of Ethics
for Professional Accountants (IESBA Code) as adopted for Luxembourg by the CSSF together with the ethical requirements that
are relevant to our audit of the financial statements. We have fulfilled our other ethical responsibilities under those ethical
requirements.

Other information

The Board of Directors of the Management Company is responsible for the other information. The other information comprises
the information stated in the annual report but does not include the financial statements and our audit report thereon.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not express any form of assurance
conclusion thereon.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other information identified above and, in
doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with the financial statements or our knowledge
obtained in the audit, or otherwise appears to be materially misstated. If, based on the work we have performed, we conclude
that there is a material misstatement of this other information, we are required to report that fact. We have nothing to report in
this regard.

Responsibilities of the Board of Directors of the Management Company for the financial statements

The Board of Directors of the Management Company is responsible for the preparation and fair presentation of the financial
statements in accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the preparation and presentation of the
financial statements, and for such internal control as the Board of Directors of the Management Company determines is
necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or
error.

In preparing the financial statements, the Board of Directors of the Management Company is responsible for assessing the Fund
's ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the going concern
basis of accounting unless the Board of Directors of the Management Company either intends to liquidate the Fund or to cease
operations, or has no realistic alternative but to do so.
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Responsibilities of the “Réviseur d'entreprises agréé” for the audit of the financial statements

The objectives of our audit are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free from
material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an audit report that includes our opinion. Reasonable
assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance with the Law of 23 July
2016 and with ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF will always detect a material misstatement when it exists.
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in the aggregate, they could
reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with the Law of 23 July 2016 and with ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF, we
exercise professional judgment and maintain professional scepticism throughout the audit. We also:

sidentify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error, design and
perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a
basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from
error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control;

«obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that are appropriate in the
circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the Fund’s internal control;

eevaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates and related
disclosures made by the Board of Directors of the Management Company;

econclude on the appropriateness of the Board of Directors of the Management Company’s use of the going concern basis of
accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or conditions that
may cast significant doubt on the Fund's ability to continue as a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists,
we are required to draw attention in our audit report to the related disclosures in the financial statements or, if such disclosures
are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of our audit
report. However, future events or conditions may cause the Fund to cease to continue as a going concern;

eevaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the disclosures, and whether the
financial statements represent the underlying transactions and events in a manner that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope and timing of the
audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we identify during our audit.

Luxembourg, 16 October 2019
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative

Represented by
Alain Maechling
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BESTATIGUNGSVERMERK DESUNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main
Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main, — bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2018 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2018 sowie dem Anhang, einschlief3ich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dartber
hinaus haben wir den Lagebericht der Allianz Global Investors GmbH fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2018 geprift. Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenguote)
haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

« entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen handel srechtlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmal3iger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhétnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember
2018 sowie ihrer Ertragslage fr das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 und

« vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser
Prufungsurteil zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der oben genannten Erklérung zur
Unternehmensfihrung.

Gemal3 § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Prufung zu keinen Einwendungen gegen die
Ordnungsméidigkeit des Jahresabschlusses und des L ageberichts gefuhrt hat.

Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaidiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt

» Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts’ unseres
Bestitigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
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Sonstige Infor mationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
die Erklérung zur Unternehmensfithrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenguote).

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen,
und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung
hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu
wirdigen, ob die sonstigen Informationen

+ wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unseren bei der Priifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder

+ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats flr den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen

handel srechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafUrr, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmalliger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsméfiger
Buchfihrung a's notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bel der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die Fahigkeit der
Gesdllschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Daruiber
hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflhrung der
Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aulerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die
Vorkehrungen und Mal3nahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines L ageberichts
in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende
geeignete Nachweise flr die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fur die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur
Aufstellung des Jahresabschlusses und des L ageberichts.
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Verantwortung des Abschlussprifers fir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuknftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen
Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal? an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit §
317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmafliger Abschlusspriifung durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kdnnen aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden a's wesentlich angesehen, wenn
vernunftigerwei se erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemalies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Priifungshandlungen al's Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um a's Grundlage fir unsere
Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche fal sche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei
VerstdfRen héher als bei Unrichtigkeiten, da Verstole betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollsténdigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

+ gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fur die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und
den fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Maf3nahmen, um Priifungshandlungen zu planen,
die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit
dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

+ beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsl egungsmethoden

sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.
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+ ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen
konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestétigungsvermerk auf die dazugehtrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten
Prufungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu flihren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfihren kann.

+ beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschliefdlich der Angaben
sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsméafiger Buchfihrung ein den tatséchlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

+ beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm
vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

« fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges
Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab.
Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliefllich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die
wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 6. Februar 2019
PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesel | schaft

Sonja Panter Fatih Agirman
Wirtschaftspriiferin Wirtschaftspriifer

)
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Audit Report

To the Unitholders of Allianz PIMCO High Yield Income Fund

Our opinion

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position of Allianz PIMCO High
Yield Income Fund (“the Fund”) as at 30 June 2018, and of the results of its operations and changes in its net assets for the year
then ended in accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the preparation and presentation of the
financial statements.

What we have audited

The Fund's financial statements comprise:

« the statement of net assets as at 30 June 2018;

« the investment portfolio as at 30 June 2018;

« the statement of operations for the year then ended,;

« the statement of changes in net assets for the year then ended;and

« the notes to the financial statements, which include a summary of significant accounting policies.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with the Law of 23 July 2016 on the audit profession (Law of 23 July 2016) and with
International Standards on Auditing (ISAs) as adopted for Luxembourg by the “Commission de Surveillance du Secteur
Financier” (CSSF). Our responsibilities under those Law and standards are further described in the « Responsibilities of
“Réviseur d’Entreprises agréé” for the Audit of the Financial Statements » section of our report.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

We are independent of the Fund in accordance with the International Ethics Standards Board for Accountants’ Code of Ethics
for Professional Accountants (IESBA Code) as adopted for Luxembourg by the CSSF together with the ethical requirements that
are relevant to our audit of the financial statements. We have fulfilled our other ethical responsibilities under those ethical
requirements.

Other information

The Board of Directors of the Management Company is responsible for the other information. The other information comprises
the information stated in the annual report but does not include the financial statements and our audit report thereon.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not express any form of assurance
conclusion thereon.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other information identified above and, in
doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with the financial statements or our knowledge
obtained in the audit or otherwise appears to be materially misstated. If, based on the work we have performed, we conclude
that there is a material misstatement of this other information, we are required to report that fact. We have nothing to report in
this regard.

Responsibilities of the Board of Directors of the Management Company and those charged with governance for the financial
statements

The Board of Directors of the Management Company is responsible for the preparation and fair presentation of the financial
statements in accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the preparation and presentation of the
financial statements, and for such internal control as the Board of Directors of the Management Company determines is
necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or
error.

In preparing the financial statements, the Board of Directors of the Management Company is responsible for assessing the Fund
's ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the going concern
basis of accounting unless the Board of Directors of the Management Company either intends to liquidate the Fund or to cease
operations, or has no realistic alternative but to do so.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Fund's financial reporting process.
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Responsibilities of the “Réviseur d'entreprises agréé” for the audit of the financial statements

The objectives of our audit are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free from
material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an audit report that includes our opinion. Reasonable
assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance with the Law of 23 July
2016 and with ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF will always detect a material misstatement when it exists.
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in the aggregate, they could
reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with the Law of 23 July 2016 and with ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF, we
exercise professional judgment and maintain professional scepticism throughout the audit. We also:

sidentify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error, design and
perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a
basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from
error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control;

«obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that are appropriate in the
circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the Fund’s internal control;

eevaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates and related
disclosures made by the Board of Directors of the Management Company;

econclude on the appropriateness of the Board of Directors of the Management Company’s use of the going concern basis of
accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or conditions that
may cast significant doubt on the Fund's ability to continue as a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists,
we are required to draw attention in our audit report to the related disclosures in the financial statements or, if such disclosures
are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of our audit
report. However, future events or conditions may cause the Fund to cease to continue as a going concern;

eevaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the disclosures, and whether the
financial statements represent the underlying transactions and events in a manner that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope and timing of the
audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we identify during our audit.

Luxembourg, 16 October 2018
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative

Represented by
Alain Maechling
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