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2020 1 31 2020 1 31

3,148,512 89.68 2,835,873 80.77

332,687 9.48 300,753 8.57

175,765 5.01

29,708 0.85
163,746 4.66
3,510,907 5,062 0.14
100.00

422,362 0 0.00
3,481,199 99.15

29,708 0.85

3,510,907
100.00
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2020 31
)

( )| (C ) | ( )| ( )
Wirecard AG 2,248,149 | 124.72 280,389 | 135.90 305,523 8.70
adidas Reg. 625,000 |  83.63 52,2711 | 291.45 182,156 5.19
SAP 1,515,000 | _ 95.30 144,383 | 118.80 179,982 5.13
Allianz 760,612 | 177.48 134,993 | 218.05 165,851 4.72
Midnchener
Ruckversicherungs- 518,000 | 156.29 80,959 | 268.80 139,238 3.97
Gesellschaft
Vink.Reg.
gg;tSChe Telekom 8,800,000 11.64 102,472 14.70 129,342 3.68
Infineon 6,475,000 9.26 59,966 |  19.85 128,555 3.66
Technologies Reg.
gg;tSChe Post 3,420,000 20.81 71,172 31.96 109,286 3.11
Siemens Reg. 940,000 |  97.42 91,570 | 112.80 106,032 3.02
gg;tSChe Borse 642,000 85.13 54,656 | 148.95 95,626 2.72
Fresenius 2,050,000 |  28.93 59,302 |  46.60 95,520 2.72
Bayer 1,243,560 |  69.68 86,655 |  74.28 92,372 2.63
RWE Ord. 2,165,000 | 24.70 53,477 | 31.59 68,392 1.95
BMW Pref. 1,296,862 25.40 32,042 | 50.85 65,945 1.88
Lanxess 1,190,000 | 60.27 71,726 | 54.34 64,665 1.84
Kion Group 1,002,710 |  41.85 41,91 | 56.90 57,054 1.63
Hel loFresh 2,537,051 9.55 24,217 | 22.25 56,449 1.61
Merck 480,000 | 72.26 34,686 | 117.45 56,376 1.61
Daimler Reg. 1,330,000 |  47.05 62,577 | 42.25 56,186 1.60
Evotec 2,247,776 17.81 40,024 |  24.69 55,498 1.58
Porsche Automobill 883,000 67.02 59,181 61.78 54,552 1.55
Holding Pref.
Vonovia 1,050,000 | 45.26 47,520 | 51.50 54,075 1.54
E;ﬁze”'us Vedical 702,775 74.97 52,684 70.10 49,265 1.40
HeidelbergCement 608,381 65.75 40,000 | 61.92 37,671 1.07
gg;ted Internet 1,227,288 24.96 30,636 29.96 36,770 1.05
K+S Reg. 3,645,000 18.22 66,419 9.08 33,089 0.94
UBS London/Bayer
27.06.25 Perles 1,211,182 65.57 79,419 |  77.16 93,455 2.66
Cert.
UBS London/Perles
Allianz 15.12.23 230,141 | 195.10 44,901 | 242.34 55,772 1.59
Cert.
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Merrill
g”ig’g'ﬁgﬁker 650,000 [ 220.97 143,631 | 218.09 141,756 4.04
Cert.
Linde 1,620,000 | 126.04 204,190 | 185.65 300,753 8.57
31
19.70
17.49
12.42
11.83
9.94
7.76
4.73
1.95
1.54
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EUR EUR
2017 4,009.3 482,321 186.96 22,491
2018 3,613.1 434,660 172.78 20,785
2019 3,336.0 401,322 163.1 19,621
2019 3,236.4 389,335 155.12 18,661
3,222.4 387,654 154.68 18,608
3,510.2 422,279 168.74 20,299
3,242.2 390,037 156.25 18,797
3,405.6 409,698 164.17 19,750
3,314.5 398,730 161.17 19,389
3,244.8 390,352 158.22 19,034
3,336.0 401,322 163.1 19,621
10 3,458.5 416,063 169.73 20,419
11 3,557.1 427,918 174.56 21,000
12 3,518.7 423,295 174.3 20,968
2020 3,485.9 419,357 174.73 21,020
2017 2.74
2018 1.14
2019 1.13

22/178



EDINETOOOO
o o = 2SR 73
Ooooooooooooooooooad

2017 24.07
2018 -6.12
2019 -4.94

100x (a-b)/b

2017 1,088,810 1,965,826 21,444,257
©0) (2,612) (32,068)
2018 1,087,895 1,620,783 20,911,369
0) (1,490) (30,578)
2019 1,029,980 1,487,166 20,454,183
0) (1,190) (29,388)
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(1 2019 30

2019 30

485,773,215.30 14.46
462,726,831.30 13.77
429,022,179.66 12.77
424,819,993.77 12.65
410,061,937.04 12.21
376,946,648.08 11.22
289,240,761.70 8.61
62,842,752.50 1.87
44,252 ,026.52 1.32
2,985,686,345.87 88.88
329,664,498.17 9.81
809,308.55 0.02
46,722,227.07 1.39
163,623.75 0.00
603,417.29 0.02
-3,871,721.41 -0.11
-513,890.78 -0.01
TR
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2019 30
EUR
)

3,315,350,844.04  98.69

(398,837 )
Aareal Bank (DE0005408116)....... 98,000 98,000 EUR 27.9000 2,734,200.00 0.08
adidas Reg. (DEOOOALEWWWO)....... 638,500 41,500 106,089 EUR 282.6000  180,440,100.00 5.37
Airbus (NL0000235190)............ 223,901 33,901 310,000 EUR 118.5200 26,536,746.52 0.79
Aixtron Reg. (DEOOOAOWMPJ6)...... 1,190,000 610,625 EUR 9.2480 11,005,120.00 0.33
Allianz (DE0008404005)........... 776,000 776,000 40,465 EUR 212.7500  165,094,000.00 4.91
BASF Reg. (DEOOOBASF111)......... 15,000 970,000 1,997,175 EUR 63.8400 957,600.00 0.03
Bayer (DEOOOBAYOO17)............. 2,330,000 759,377 343,582 EUR 64.8300  151,053,900.00 4.50
Bechtle (DE0005158703)........... 190,000 34,619 1,934 EUR 93.3000 17,727,000.00 0.53
Beiersdorf (DE0005200000)........ 123,000 36,068 235,262 EUR 107.9000 13,271,700.00 0.40
Bilfinger (DE0005909006)......... 33,881 33,881 EUR 25.7000 870,741.70 0.03
BMW Ord. (DE0005190003).......... 10,000 10,000 EUR 64.1900 641,900.00 0.02
BMW Pref. (DE0005190037)......... 1,296,862 561,826 EUR 50.8500 65,945,432.70 1.96
Brenntag (DEOOOALDAHHO).......... 217,078 532,794 EUR 447000 9,703,386.60 0.29
Commerzbank (DEOOOCBK1001)....... 135,000 4,406,700 4,302,932 EUR 5.3660 724,410.00 0.02
CompuGroup Medical
(DE0005437305) - .« e eeeeeeiaeaaens 40,000 40,000 EUR 55.4500 2,218,000.00 0.07
Continental (DE0005439004)....... 310,000 48,593 163,834 EUR 117.3600 36,381,600.00 1.08
Covestro (DE0006062144).......... 205,000 354,271 EUR 46.0200 9,434,100.00 0.28
Daimler Reg. (DE0007100000)...... 2,145,000 2,517,700 380,483 EUR 45.3800 97,340,100.00 2.90
Deutsche Bank Reg.
(DE0005140008) . - - e v oo eeeeeeane 450,000 450,000 5,368,039 EUR 6.9050 3,107,250.00 0.09
Deutsche Borse Reg.
(DEO005810055) . - -« v v eeeeemene 642,000 24,372 307,372 EUR 143.2000 91,934,400.00 2.74
Deutsche Lufthansa Vink. Reg.
(DE0008232125) . - e e eee e 1,530,000 1,000,000 1,509,687 EUR 14.4700 22,139,100.00 0.66
Deutsche Pfandbriefbank
(DE0008019001) - .+ e e eeeeaeaans 1,800,000 30,000 230,000 EUR 11.1600 20,088,000.00 0.60
Deutsche Post Reg.
(DE0005552004) . - - e voeeeeeea 3,420,000 2,971,300 3,051,300 EUR 30.4150  104,019,300.00 3.10
Deutsche Telekom Reg.
(DEOO05557508) . - - e v eeeeeeeeee 9,252,713 2,580,642 EUR 15.3540  142,066,155.40 4.23
Deutsche Wohnen (DEOOOAOHNSCS). .. 235,000 286,663 51,663 EUR 33.8300 7,950,050.00 0.24
E.ON Reg. (DEOOOENAG999)......... 2,375,000 4,217,785 EUR 8.9090 21,158,875.00 0.63
Evonik Industries Reg.
(DEOOOEVNKOL3) . . e eeeeeeeane 426,342 50,000 14,809 EUR 22.5500 9,614,012.10 0.29
Evotec (DE0005664809). ... ...... 1,215,000 261,755 391,733 EUR 20.3500 24,725,250.00 0.74
Fraport AG Frankfurt Airport
Services Worldwide
(DE0005773303) .« « e e eeeeeeeeae 222,000 17,800 EUR 77.3000 17,160,600.00 0.51
Fresenius (DE0005785604)......... 2,050,000 166,925 204,402 EUR 42.6100 87,350,500.00 2.60
Fresenius Medical Care
(DE0005785802) . - -« v voeeeeeeae 627,217 400,686 178,257 EUR 61.7600 38,736,921.92 1.15
Hannover Riick Reg.
(DE0008402215) . - e veeeee e 5,000 5,000 EUR 154.7000 773,500.00 0.02
HeidelbergCement (DE0006047004).. 608,381 97,570 439,189 EUR 66.2400 40,299,157.44 1.20
HelloFresh (DEO00A161408)........ 2,789,477 1,571,967 25,270 EUR 13.8000 38,494,782.60 1.15
Henkel Pref. (DE0006048432)...... 345,917 219,024 200,224 EUR 89.5600 30,980,326.52 0.92
Infineon Technologies Reg.
(DE0006231004) . - - o v eeeeea . 6,400,300 1,638,786 611,454 EUR 16.4420  105,233,732.60 3.13
JENOPTIK (DEOOOA2NB6OL).......... 460,427 144,382 3,934 EUR 22.7800 10,488,527.06 0.31
Jungheinrich Pref.
(DE0006219934) . . e eoeeeeeeaee 230,000 230,000 EUR 19.4500 4,473,500.00 0.13
K+S Reg. (DEOOOKSAGSSS).......... 4,520,000 2,765,924 963,410 EUR 12.6400 57,132,800.00 1.70
Kion Group (DEOOOKGX8881)........ 970,000 389,783 105,089 EUR 48.0100 46,569,700.00 1.39
Krones (DE0006335003). -« .«-uu---x- 45,284 55,000 9,716 EUR 55.2000 2,499,676.80 0.07
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EUR
)

Lanxess (DE0005470405)........... 940,000 300,604 7,959 EUR 55.5800 52,245,200.00 1.56

Linde (1EOOBZ12WP82)............. 1,606,000 1,944,800 338,800 EUR 176.3500  283,218,100.00 8.43

Merck (DE0006599905)............. 530,000 312,244 310,288 EUR 103.7000 54,961,000.00 1.64

MTU Aero Engines Reg.

(DEOOOAODOPTOY .« e e emeeemea 148,000 87,402 EUR 242.8000 35,934,400.00 1.07

Miinchener Rickversicherungs-

Gesellschaft Vink. Reg.

(DE0008430026) . - - v v e eeeemaee 510,000 60,902 154,582 EUR 237.8000  121,278,000.00 3.61

New Work (DEOOONWRKO13).......... 4,643 4,643 EUR 251.5000 1,167,714.50 0.03

Nordex (DEOOOAODB554)............ 819,653 819,653 EUR 9.9650 8,167,842.15 0.24

Porsche Automobil Holding Pref.

(DEOOOPAH0038) . - - e veeeeeeeeaeea 77,000 77,000 EUR 59.5400 4,584,580.00 0.14

Qiagen (NL0012169213)............ 372,000 381,817 EUR 30.0800 11,189,760.00 0.33

RWE Ord. (DE0007037129).......... 1,449,874 1,228,293 1,126,904 EUR 28.7500 41,683,877.50 1.24

SAP (DE0007164600) - ... cuvuuenn-. 1,810,000 1,570,500 1,359,000 EUR 107.7400  195,009,400.00 5.81

Siemens Reg. (DE0007236101)...... 1,500,000 409,821 1,467,592 EUR 97.8300  146,745,000.00 4.37

Stroer (DE0007493991)............ 272,444 11,078 3,253 EUR 70.3500 19,166,435.40 0.57

Symrise (DEO0OOSYM9999)........... 110,552 120,000 9,448 EUR 88.8800 9,825,861.76 0.29

Talanx Reg. (DEOOOTLX1005)....... 109,908 307,799 EUR 39.3800 4,328,177.04 0.13

Teamviewer (DEOO0A2YN900)........ 760,240 760,240 EUR 24.6100 18,709,506.40 0.56

United Internet Reg.

(DE0005089031) . - - e veeemeeemaee 1,435,000 1,247,148 564,299 EUR 33.0100 47,369,350.00 1.41

Volkswagen Pref. (DE0007664039).. 398,000 86,000 73,663 EUR 155.6400 61,944,720.00 1.84

Vonovia (DEOOOAIML7JL)........... 1,135,000 1,475,000 920,000 EUR 46.5300 52,811,550.00 1.57

Wirecard AG (DE0007472060)....... 608,000 1,003,669 395,669  EUR 147.3000 89,558,400.00 2.67

Credit Suisse/Fresenius 14.11.19

Tracker Cert.(DEOOOCS8B8HL)....... 175,000 175,000 EUR  62.7000 10,972,500.00 0.33

Merrill Lynch/Allianz 27.12.19

Tracker Cert.(CWN564922888)....... 649,397 649,397 EUR 212.6600  138,100,766.02 4.11

Merrill Lynch/SAP 27.12.19 Tracker

Cert (CWNS564937084) .............. 185,877 185,877 EUR  107.6900 20,017,094.13 0.60

UBS London/Bayer 27.06.25 Perles

Cert. (DEOOOUBSSDW8) . . - . eeeeeee .. 1,211,182 1,114,287 1,206 EUR  67.3100 81,524,660.42 2.43

UBS London/Fresenius 19.12.25

Perles Cert.(DEOOOUBSEDWS). . . . . ... 79,596 80,000 404 EUR  62.5400 4,977,933.84 0.15

UBS London/Perles Allianz 15.12.23

Cert. (DEOOOUWSQND9) - - .eoeenn.-. 230,141 106,455 26,859 EUR  236.4600 54,419,140.86 1.62

UBS London/Perles Dt.Telekom

27.12.24 Cert. (DEOOOUBS4DW1). .. . .. 1,169,090 530,910 EUR  16.8100 19,652,402.90 0.59

Roche Holding Profitsh.

(CH0012032048) . .. veeeeeenne. 25,177 40,177 15,000 CHF  289.4500 6,711,316.16 0.20

3,315,350,844.04  98.69
(398,837 )
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EUR
)
-959,191.45  -0.03

BASF SE DEC 19 (EURX) EUR ........ 2,555,000 -1,336,520.50  -0.04

SAP AGDEC 19 (EURX) EUR ......... 918,000 -691,713.00  -0.02

SIEMENS AG DEC 19 (EURX) EUR ... 1,125,900 1,069,042.05  0.03

1,768,500.00  0.05

( )

DAX INDEX DEC 19 (EURX) EUR ...... -3,750 3,750.00  0.00

Put DAX ( )

11/2019 Strike 12300.00 (EURX). . . . 6,000 EUR  233.5000 1,401,000.00  0.04

PUt DAX ( )

12/2019 Strike 12200.00 (EURX). . . . 1,250 EUR  291.0000 363,750.00  0.01
46,722,227.07  1.39
46,722,227.07  1.39

.................... EUR  46,571,806.60 % 100  46,571,806.60  1.39

EUW/EEA ... EUR 49,376.60 % 100 49,376.60  0.00
EU/EEA

.................. CHF 54,945.51 % 100 50,601.38  0.00

........................... USD 55,153.82 % 100 50,442.49  0.00

163,623.75  0.00

............. EUR 163,623.75 % 100 163,623.75  0.00

EUR 603,417.29 % 100 603,417.29  0.02

-3,871,721.41  -0.11

............... EUR  -3,854,199.72 % 100  -3,854,199.72  -0.11

........... EUR -17,521.69 % 100 -17,521.69  0.00

EUR -513,890.78 % 100 -513,890.78  -0.01

3,359,263,808.51  100.00
(404,119 )
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163.10
EUR (19,621 )
167.73
EUR (20,178 )

20,454,182.884
138,649.000

EURX
2019 30
CHF 1.085850 EUR 1
usb 1.093400 EUR 1
(Schuldscheindarlehen)
) )
Aurubis (DEO006766504). .. ....... 279,979 Akzo Nobel (NLO000009132)........ .. 104,820
Dialog Semiconductor Linde (applied for tender)
(GB0059822006) . wuuccceernnnnn 570,722 (DE009A2E4L75) .................. 691,544
Dirr (DEO005565204). .. ......... 247,928 Vonovia (DEO0OAZYNSZE). ... . ... 901,752 901,752
Erste Bank der osterreichischen
Sparkassen(AT0000652011) ....... 570,131
Freenet (DEOOOA0Z2ZZ5).......... 1,035,066
GEA Group (DE0006602006). ... - ... 306,362 Merrill Lynch/Allianz 21.12.18
ING Groep (NL0011821202)........ 1,358,665 Tracker Cert.
Koninklijke DSM (NLO000009827) (CWN5647X1917) - vveeiieeaaeanns 734,154
................. 125,000 165,000 Merrill Lynch/SAP 28.12.18 Tracker
Koninklijke Philips Cert
(NLOO00009538) . evvvvcccccannnnn 361,037 (CWN5647X1834) ...oveevnnnnnnn. 35,000 35,000
Linde (DEO006483001)............ 10,000 ﬁi;g&;: té’rr‘ih/ Siemens 27.12.19
MorphoSys (DE0006632003). .. ... .. 50,000 50,000 (CUNS64922961) - .- o e 285,227 285,227
OSRAM Licht (DEOOOLED4000). .. ... 2,079,931 Merrill Lynch/Siemens 28.12.18
ProSiebenSat.1 Media Reg. Tracker Cert.
(DEOOOPSM7770) .+« v e e eeeeeaeen 940,000 (CWNS647X2097) .o veeeeanne.s 351,213
Rocket Internet (DEOOOA12UKK6).. 188,424 UBS London/Bayer 02.01.19 Perles
Salzgitter (DE0006202005)....... 600,324 Cert.(DEOOOUBS3DW3) . .ceceennnn 1,059,520
Siemens Healthineers
(DEOOOSHL1006) - - - e e e eeeeeennn 172,829
Société Générale(FR0O000130809). . 835,000
Software Reg.(DEO00A2GS401)..... 922,033
thyssenkrupp (DE0007500001)..... 1,903,496
voestalpine (AT0000937503)...... 206,085
Zalando (DEO00ZAL1111)......... 16,404 350,801
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EUR 1,027,836

( : BASF Reg., Linde, SAP,
Siemens Reg.)

EUR 446,527

( DAX
EBR 752,130
( DAX
EUR 91,200
( 1 DAX ( )
( )

EUR 120,850

Airbus (NL0000235190),
ING Groep (NL0011821202), Koninklijke
DSM (NL0O000009827), Koninklijke Philips
(NL0000009538), Qiagen (NL0012169213),
Société Générale (FRO000130809),
voestalpine (AT0000937503)
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2018

10 2019 30

EUR

EUR

EUR
EUR

43,237.49

-45,419,832.91

-14,486.89
-185.97
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EUR

69,116,284.97
EUR 4,172,932.52
EUR 454.06
EUR 43,237.49
EUR -10,367,442.76
EUR -53,524.58
EUR 6,002,452.13
EUR 68,914,393.83
(8,290 )

EUR -336,894.15
EUR -45,419,832.91
EUR -14,672.86
EUR -45,771,399.92
(-5,506 )

EUR 23,142,993.91
2,784 )

ER 270,964,295.98
EUR -376,931,388.47
EUR -105,967,092.49
(-12,748 )

EUR -82,824,098.58
(-9,964 )

EUR  _132,568,733.38
EUR 38,087,367.96
EUR -94,481,365.42
(-11,366 )

EWR  -177,305,464.00
(-21,330 )
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EUR 3,613,130,573.65
EUR -23,784,666.99
EUR -73,759,275.31
EUR 159,743,852.21
EUR -233,503,127.52
EUR -2,272,742.06
EUR -177,305,464.00
EUR -132,568,733.38
EUR 38,087,367.96
EUR 3,336,008, 425.29
(401,322 )
EUR 530,120,487.20 25.92
EUR -82,824,098.58 -4.05
EUR 0.00 0.00
EUR 0.00 0.00
EUR -424,183,161.96 -20.74
EUR 23,113,226.66 1.13
(2,781 ) (136 )
EUR EUR
2019 coeii 3,336,008,425.29 163.10
2018 coeiii 3,613,130,573.65 172.78
20L7 e 4,009,315,644.40 186.96
2016 coeiiiri 3,415,923,318.21 153.03
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2018 10

2019

30

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR 480,319.89

EUR 28,999.83

EUR 295

EUR 300.38
300.38

EUR -90.95

EUR -371.98

EUR 41,713.89

EUR 550,874.01

(66 )

EUR -2,339.43

EUR -315,281.10
-315,281.10

EUR -101.91
-100.61
-1.30

EUR -317,722.44

(-38 )

EUR 233,151.57

(28 )

EUR 1,879,507.97

EUR -2,618,652.92

EUR -739,144.95

(-89 )

EUR -505,993.38

(-61 )

EUR -855,548.94

EUR 301,578.96

EUR -553,969.98

(-67 )

EUR -1,059,963.36

(-128 )
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EUR 24,162,579.64
EUR 151,758.62
a EUR 818,166.58
b EUR -666,407.96
EUR 1,008.32
EUR -1,059,963.36
EUR -855,548.94
EUR 301,578.96
EUR 23,255,383.22
(2,798 )
EUR -505,993.38 -3.65
EUR 505,993.38 3.65
EUR 0.00 0.00
EUR 0.00 0.00
© ) ©
1
EUR EUR
2019 .................................... 23,255’383-22 167-73
2018 cociiii 24,162,579.64 175.83
2007 et - -
2006wt - -
Reg.
Cl. A
new
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457,486,842.71

30
% 100.509
% 127.595
% 111.820
2018 10 2019 30 VaR 99
10
1.1

163.10
167.73

20,454,182.884
138,649.000

1.40
1.40
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0.000
0.000
1.40
1.40
0.15 0.05%
0.15 0.05%
2018 10 2019 30
10
782,697.19
9.65 361,748,000.30
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GmbH & Co. KGaA

2018 23 a

Institutsvergitungsverordnung Instw 27
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Performance
2018
2017 2018
2018
2019 2018

Recognition Award
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Tier

Total

70



2010 12 17
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40 50
50,000
2018 1:
499
EUR 86,909,101
EUR 56,034,822
EUR 30,874,279
EUR 0
2 EUR 6,279,998
EUR 9,454,731
EUR 2,272,216
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2007

19

2007/16/

29,414.97

66.49

14,823.42

33.51
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13.

14.
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1. Varmdégensgegenstinde

1. Aktien {Eranchin)
Ehassrhutts Konarngiset

Hagtbtimrhigane
L

2 Drtifiate

2, Daestn

A Bankgaths ben

b Ferantig Va0

&, Ford gen 3w Aatsilechaing

I Verbindlichkeiten
1. Snmatige Vartindls hhaitan
2. Vrbinclichiaion 3t Anbiilihainpmchife

IIl, Fandswarmoagan

Churcts Purchorg din Feanwstarie S 3 Baechrang kirran gennglugeps Flrabog s Taesim srmilarden wen
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DWS Investa
Vermagensaufstellung zum 20,09.2019

; i e ] ﬁ o e i T
Btrwng shanduits Weslpa prere NS WOBML S
Alzien
Bt Bark MEGODGI0EN 16 Srjol 28 000 Y EuR 75000 2734 F0000 LT
addian: Py {DEODOATENAD Gtk o 41800 10608 EUR EoH00 i a0 100,00 7

| ] Snlek Pk ] F001 0000 EUR 5200 B T8 D 070
oo Feg | DEOOOAIAVIERAI Shict. 110 00 Ll T ] EUR 2480 11006 120,00 0.x
A | ] Sniek. T 000 TR D0 485 EUR 21271500 DA (s D00 ) 4%
IBAGF g DEROBASFITT Sk 6 00e PR TRTITE EuR 11,5800 ST 000 L]
Eurpor [DEQOORAT 01 Snisk 230000 =G 3TP MR EUR B4 8200 TET 05 00 0 450
Bechis [DEIOM BTG Stk 190 00 L] &) EuR B30 17 T2T 000N L1 x]
o T e Snjek 129 000 Al JES24 EUR 17 5000 13T Tl [

I fhick e e Euh 000 a7 Ta1, M LT
BLAN Crd I DSOS 130000 Stek Ll H3008 ELR £4, 1000 1 00 0 1)
B Prat IDEDD0S 1500 27 Snick ] A EUR B B5D0 BB R 43T T L
ety (REO005T Shick ST S EUR = 1 2 700 B0 L3y ]
Comerae thEsanC RN Smick T3 O 46T AMPERE EOR %] oA [T
Carrgnsfiin Wackial [DEGO0IITI08 Snpek & fod @ g Euif L] EERLT T (1)
Earnrsrnd | Shick. 4 B A5LaE Wy Es EUR T 300 B 00, ) 1.0
Coverwtin (DEHHOOM0L1 48 Shick 0 0 marm EUR 4000 B 100,00 m
Diarvdar Py SDEDOGT 100000 Srijk 2145 B0 TRAT TN 48T EUR 5] 7 340 10000
Do Bk P (HEQO0% 1000001 Gtk 0 & M EUR w3080 307 Ao L)
Doirtazhen Brirus o [DEQ(OES Sniei. 542000 i WA EUR 143 2000 Bl s L0000 b3
Dontnche Luftharas ik Reg iDEQOBZI210 Shick 0 PO00C0T  THO9ERY EuR AT 279 10000 [
[y (! 1l Sniek £ G FI0000 EUR 11,1800 0 (63 e ) 80
[Dwtche Port Ry | ok 20 000 FETARRT A ] EuR AV T TR 0000 anm
anstache Tarlahorm P IDEOMSEET508 Sk L EB08aY EUR 15,340 i 54 15840 450

e Shick; b T Fo T L] EuR AN 7 U000 L5
£ DN Fag | DERD Shek 25000 anTTs EUR L 24 1SHETS.00 LT

Wdinmies Fag IDECOOETNH KT fnick 32 50000 HAE0R EuR ZZREDO WEWDIZ0 3]
Evartee DEDO0808 Shek b 22k domd k- wBITN ELIR 500 o T 0 ats

AG Fradfut Aapo Seneor YWordensds
IO QoS T TIAN Shik Feede ] L] EUR LM 17 1060040 051
P TDED00E Shick 300 00 184 Bos AT EUR AT BT R0 50000 280
Frpprass Medosl Care (DER0OD785E0T Sk W £I0A 1T EOR 1, 7000 =T R LIk
iarrvieopr Fuick Fang (D G00BS3E 150 Smek & iy £500 Ui 184, Tt hpe Lot 1]

13 Shick 06 Y GTAM LE0TER EUR £ 2450 A 5 157,44 120
Frath (DEGHOA 1 S 1408 Shick 2Ty T Pk o] EUR TR L (8]
Haniol Pt IDEOMOBGLE43) Sajol 8 7 285004 200224 EUR S0 ) 30 324,52 L1
irkraces Tahnalcagu Py FDEO0GH 231000 Sk 6800 M LTk T EUR 18442 o8 20 Tag ERE]
I IDENGATNERDN| Sniek BT 144 a3 L EUR 227800 10 838527 0.3
(GG 2 T Shick. 0000 000 EuR 15 A0 AATRE00.00 [RE]
[ Sniek A0 000 ARG D EUR 128400 57 12350000 L
Kion Geroup (DEGOQKTHNBES 1h Shick A 00 55 1] EuR w0 ) e 70090 (k]
Wripreen GE Sniek 45 4. 55 000 e EUR 85 000 F T (L]
Rarconns 1DEQODATOL00) ik bl 0 Erlry Tale EuR 151000 52 28 0500 L5
L JECOBT12WRED Shiek 1106 000 et E] EUR 1T, 500 FEH 216 100,00 s
Mok | DEQODETG0E] Snick 5 00 ELRR TS a0z Euh 103, 7000 51 ] D00 (L]
MU Rt Engerom Ry, Suek 145 200 ATE EUR foR ot o
b g esadl wobaltt Wik Bag
T Shik B0 000 e Lo EUR Patl ] L2 E 2 00 O 481
Seww Work DHECOOMWRIRD TS Sk Pt L8] EOR 254 8O0 1147 T80 LT
Mo DEGOCAN DEia) Smk LT Ll ] Euift L] [RES R [F2]
For ot Aunornobed Holdes Praf {DEG0PAHNER Sniel T 0 T EUR B 5450 A B 0 O 0,14
g RLDGTI RN SHick Lord ] mny ELA 00 TH 1% e (%]
Ond CDECOOMNIT T Srijek 1840 574 PEE3NE 1126004 ELIR 7500 A1 B3 ETY 8 L
AR |DEOOT LS00 Stk 130 G 1ENOS0D 1359000 EuR 7, Tedd 13 D0 . 000 B
Senrand Ry DEOMOTIE11] Shiek 1800 000 SHOEIT TAATEAD EUR AR Tt A D0 437
Tyt (DEGCOTAEETTN Shick. 272l 1o EFotd EuR TOH00 T4 D6 a8
Sytrrs | DEOXS TNETIGH Sk 0 A (Fal] W44E EUR B WEES BT L]
Tatans; Ry {DEDIOTLEROT: Shiok 105 Wk nIne EuR 00 A 308 17T [ XE]
Ti IOEDORAL Shiek ] T EUR DY 18 0% 50880 L1
Ureted Iotesma Ao DEMOEF0 T Smick 147 0 VAT WA EuR ] &7 P9 BN L4t
Nelkawiges Prl IDESD) PSSO shet 000 B0 7887 EUR 1858400 Bk T20.00 154
Worarid [DEGOIE1LELT) fmick RET 1EMEO0E 2000 EuR &5 50 52 B11850.00 157
Wrecard &G IDEQDO ST Shet B0 00 Ll L] EUR &Y o B3 S A0 () =1
Fartilats
Cridt SonpeFremto 18 11 19 Tredos Can
IDE Qo Salam 1) hiok 17000 17 R0E EUR L] 10 7200 [ %]
Mol Lyrachubane 27 12 10 Tricker Con
VYNGR 2 Sk AT g Eun TTZAN00 13 100 To8.02 an
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DWS Investa
:nm isal Wabaate’ i Fowet Tyl
B ] Ty s Algarge 4 - s Firf
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Pelwrrif LynohyS28 27 1219 Tracker Cent
|CWHEAS3 7 0 Shuck 1= 1EETY TUR 107 2500 200975418 A
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| CEDOMLIESE DM} Stk 1711 wig IRLTT- 1) 1708 FuR LER L ERLZEARS &Y 348
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DWS Investa
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Anteilklasse LD

Ertrags- und Aufwandsrechnung (s Errsgemgiic

Entwicklungsrechnung fir das Sondervermégen
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Anteilklasse GLC

Ertrags- und Aufwandsrechnung aid Errags ssgiich)

Entwicklungsrechnung fiir das Sondervermdgen
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fweat sttt i)
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vl P chiten
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e stk Dart b FUR 00,8

g nlirahsoher Corgar sativisue
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1 Do s Dt tratren ||
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Koty EuR 1s3dn s
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it
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grsbiras gus Varkul grepmnchb®Bem .0
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1 W i, Senibaed S b Baadaini
don Gaschitsjabies
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3 Iu-\'ld'.-;u\-u pesiether Stemrabouge
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am B den Erybg bt
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Jung At Surnivs @l Frehiredineten le-nmn& s Encls
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Anhang gem3B § 7 Nr. 9 KARBYV

Angaben nach der Derivatevarordnung

Das dureh Darmvate srzialte Tu Grands lisgends Expodure:
EUR4ET488 42 71

BAngaban nach dem quakfizierten &nzatz:

- 2 i Viarghich -

D0 ) koo

Polensislles Findolsstisg Me dun Mokt

Kinirater potengalle Fiskobatieg % 100, B0

(it el imettint Firiab ot gy o 127536

durchachratfichar potendiller Faskibavay ] 1180

D Fiadocdoernzalien waaden fur S Detream wom 00102098 ba 2009 200F o Sase oF VaRWathods o hetonedten St md 000 Forasben #% Fondsenorrsie
0 Tigs Mtediger yrtse Verwardung smes alfpksn, figtonghen Bagbactungaieat sy win sngem b berpPnet b Bewetungemalie wrd din Rigko darn denestsfnesn
o Qe el RO b oo Linter der Warirado wersosha mdn dis Fuskd, S Sach s i Urngrarangasen Entandcung von METIpeden S dis Sonoeramidgen efpht S
deir ErrertEong des Marcastopotenagly wendet S Gésefachalt den gualificerben Amats r Sres dee Denvete-Vemrdng an

D oot thoh Hebalwerborg su e Mursang won Desvanen Boossy e Barchey piriam 1,1, wolee 2ur BsierParsd der Habsewerloung de Bromorsa®aat v foee s wirnde
Ertrigs sus Wartpapisr-Darlshan sinschlisBlich der angefallenen direkten und indirsktsn Kosten und Gabiihren:

Do P anin fvd o it Ertiigh- und e fwinedl ibdtrusnd bl galuber

Sonstige Angaben
Eestaabairn Kt LD EUR 163,10
Bpduabavart Cgwse GLC EUR 167,72

Urnbauence fnble Kaase LT 0l 162 224
Uik dared Stk Klidds GLT A5 £l D)

Angabe a den Verfaheen rur Bewertung der Verm égensgeganstinds.
D P gy eficld durch d Verwatvstslly unber Witwrioang der Kagrteusrwalingagesstchalt Dig Vorashratelie shits aoh heedss gronchidtnich so! doctierss Craplion
ot prndoeeg hanadeBarers Ko worbegen, wer den Brsscungamodsdo a Pre bt e Vorbod .1, el pevi v Vg s o el urad gt ahonran i,

e ]
SlPRALITHI 7l el etk 0 vetel 5 ATeigisch sl ML ool SICE Tl vt VI oMot LTSI e T s KTl (0 Pawesabin i XTI e it
e Prassqusten. maodelhalte Rechnurgen oder durch andens gesignete Yastahvsn aul Plaunstaltin gepnit!

Do oy el Blarchit g geanenanen Andagees weaden nacht 2y shagebebaten Varbahrpastten baevartet

Anguban rur Trenspasent sowie nar Gesamthostanguots:
D Gtesaridi conen bl D! smchy i

Flasse LD 1 A0% D@ Flaaas GLC 1:800% pa

Do Gesarmizanenauste Sruc e Surmne o Koain urd Gebuhie iohi Trnsssonsionen ss Fromwn e des durchschamiehan Fondsvoiaines nnahaD o e Gesdasmahne
EE]

Duder el witgrurd die Tusstoeeigs s WD apierishagischarten sind sfoigubhengge Veeghung i Mate v

Elasse LD 0.000% Haaas GLE 0.000%

dua durchachraficten Fondpasrmogens an

Fir dan Sondkervenmaagen ivl geemal] den Andagubadegungan wnd o de Lpasarsainmgeastschatt sboditeends P chalysbohe v

Elasse LDV A0% pa Hasaw GLE 1,80% pa

ieegenbart. Direas s alans ot dio Verwihvatede bey os

Flasss LD 0,15% 0k Flaaas GLT 015% poa

el i Do (Drudi- und Voot Frungakoanan, AL ohhasgd ibang Dives Sonatge ba 3s

Flasss LD O05% p & Flaass GLE 0.05% pa

i Gagehalmmh wen 1 Obsobes 2078 a5 30 Sepoeites’ 2000 aifedlt b K it il DA I Gk H bt ik el ATt e TG DS Inoitin Kt

Pijciger gt et gy ey Sondensnmrogen w0 die Versabrsieie oder o Drite pelaSvion Verguburgen und dadwendungrensatiungen, ba sl von Brokem s Vertugang geaietie
P el ereraorin b Faddtshe Taobck
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Angaben zur MitarbeitervergGtung
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Angaben gemal Verordnung [EL} 2015/2365 Gber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
[EU} Mr. 848/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Wertpapierleihe Pensionsgeschafte Total Return Swaps
Angaben in Fondswahmung

1. Verwendate Vermoganagegenstands

ahsolut
in % des Fondsvermogens

2. Dhs 19 grébten Gegenparteion

1, Nama

Bruttevelsman
of lone Gesehidte

Sitzstaat

2. Namw

Bruttowelemen
altene Geuchdlte

Betratast

3, Nams

Eruttowelamen
offene Gesohidite

Setritaat

4, Nama

Bruttovelwman

of fere Gesohifte
Bitzstaat

& Nam#

Bruttawelumen
aftens Gerchdlte

Hetzetaat

Bruttowoleman
offene Gerchdite

Sitzetaat

I Namas

Bruttowslemaen
of feme Gasehilte

Sitzataat

& Nams

Bruttowelumaen
ol lene Gasehdlte

Sitzataat

a. Nams

Bruttouslumen
offens Gezohdite

Srtzstaat

21
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10. Nama

Bruttovehemen
offens Geschdite

Sitzetaat

I Artfen) von Abwicklung end Clearing

{z.B. oweiretig. draizeiteg.
Fhiirala Gaganpartai]

4 Gasshifte gegliedert nach Restlaufzaiten (absolute Betrige)

umter 1 Tag

1 Tag bis 1 Wochs

1 Weochs bis 1 Monat
1 hie 3 Monate

3 Monats bis 1Jahe
dbar 1 Jahe
unbafristan

& Arifen) und Qualitailen) der erhalienen Sioherhsitan
frtlen}

Bankguthaben
Sehisldhvarachiailbisngan
Aktian

Honstige

i ' WA Jioeert et b genanden: e haetarien sna,
[A T 1 At Pt llban van dis ol gehadelen i1 e et
o derit s fa St gl S e geey Lt lard 1 v S Vet bad ot asgek | Soa FerrdaTodRon
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& Wihrunglen] der srhaltenen Sicharhaiten
Wikrunglan | | |

7. Bieharhsitan gagliadart nach Restlsulzsiten (abasluts Batrbgsl

unitar 1 Tag

1 Tag bis 1 Woaha

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

I Monate bis 1 Jate
wbaer 1 Jahe
unbafrital

8 Ertrags: und Kostenanteile (vor Ertragssusgleich)
Ertragsanteil des Fonds

absolst Iwaanr
o % dar Bruttosrtirige 66,80
Kaztenanteil des Fonds

Ertragzantail der Verwaliungsgesellachalt

absolut T ATLAT
in % der Bruttosririge L
Kostenantail der

Varwaltungagerallschaly

Ertraguantsil Dritter

sbaslut
% dar Brottosrtriage
Kostanantail Dritter

&_Ertrige fir den Fonds aus Wisderandage von Barsicharheiten. bezogen suf alls WpFinGesoh. und Total
Return Swaps

ahaolut I

10. Verlishens Wertpapiers in % allsr verlsihb aren Vermogensgegenstinds des Fonds

Summ#

Aritail

1. Die 10 grofitan Emittentan, bezogen aul alls WpFmiGesch, und Total Raturn Swaps

1. Nama

Velum an amplangens
Sicherheitan (absolut]

Z. Hams

Volum en s pla
Secherheitan (absolut]
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3. Nams

Volum en smplangsns
Gicherhaitan {abaolut]

4. Name

Volum sn emplangsne
Sacharhaaton (abzolut]

5 Nama

Volum en empfangens
Sivherhsitan {absolut]

& Namws

Velunm en smplangsns
Sicherhaitan (absolut]

7. Nams

Volum sn smpfangsns
Secherheiten (absolutl

&, Nams

Volumaen smplangens
Sieharhartan {absalut]

8. Namw

Volumsn smpfangsns
Secherheaten labizelut]

10, Hama

Volum sn emplangsns
Sicherheitan [absolut]

12. Wisderangslegie Sicherheitan in % dar smplangenen Sicharhaiten, bezogen suf alle WpFinGes ch and
Totall Raturn Swaps

Antail |

13. Verwahrart begebener Sioherheitan avs WpFinGesch. end Total Retum Swaps
% alles aapaanan Sic ok ibem sus W pFinGeach, wsd Total Robwn Swaps]

geronderts Kontan § Depots
Sammalkanten / Depata
andars Komtan J Depots

Verwahrart bestimmt Empfinger
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14. VerwahrenHontofibrar ven smplangensn Sicharhaiten sus WpFinGassh. und Total Retern Swaps

Gasamt rahl Varwahrard
Kantolihrer

1, Nama
warwahrter Betrag abselut

25
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(2 2018 30

2018 30

719,197 19.77
531,738 14.62
453,589 12.47
432,176 11.88
397,939 10.94
387,619 10.66
210,202 5.78
86,559 2.38
64,320 1.77
3,283,339 90.27
329,315 9.05
7,127 0.20
21,104 0.58
165 0.01

308 0.01
-3,929 0.11
_316 0.01
(437,526637'Zg§ 100.00
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2018 30
EUR
)
3,432,809,484.86  94.38
(412,967 )

adidas Reg. (DEOOOALEWWWO)
................... 703,089 130,000 13,000 EUR 210.2000 147,789,307.80 4.06
Airbus (NL0000235190)
................... 500,000 75,000 EUR 108.7800 54,390,000.00 1.50
Aixtron Reg. (DEOOOAOWMPJ6)
................... 1,800,625 1,800,625 EUR 8.6100 15,503,381.25 0.43
Akzo Nobel (NLO000009132)
................... 104,820 EUR 80.2600 8,412,853.20 0.23
Allianz (DE0008404005)
................... 40,465 25,902 50,437 EUR 192.1200 7,774,135.80 0.21
Aurubis (DE0006766504)
................... 279,979 139,162 50,000 EUR 59.9000 16,770,742.10 0.46
BASF Reg. (DEOOOBASF111)
................... 1,042,175 186,774 1,853,497 EUR 76.0000 79,205,300.00 2.18
Bayer (DEOOOBAY0017)
................... 1,914,205 445,165 75,000 EUR 76.6300 146,685,529.15 4.03
Bechtle (DE0005158703)
................... 157,315 157,315 EUR 88.3500 13,898,780.25 0.38
Beiersdorf (DE0005200000)
................... 322,194 139,006 27,447 EUR 97.1400 31,297,925.16 0.86
BMWW Pref. (DE0005190037)
.................. 1,858,688 252,793 EUR 67.2500 124,996,768.00 3.44
Brenntag (DEOOOA1DAHHO)
................... 749,872 128 EUR 53.4800 40,103,154.56 1.10
Commerzbank (DEO0OOCBK1001)
................... 31,232 2,069,029 3,800,000 EUR 8.8910 277,683.71 0.01
Continental (DE0005439004)
................... 425,241 174,530 EUR 149.8000 63,701,101.80 1.75
Covestro (DE0006062144)
................... 559,271 500,000 108,125 EUR 70.1600 39,238,453.36 1.08
Daimler Reg. (DE0007100000)
................... 7,783 970,000 EUR 54.5800 424,796.14 0.01
Deutsche Bank Reg. (DE0005140008)
................... 5,368,039 3,023,149 1,805,232 EUR 9.7860 52,531,629.65 1.44
Deutsche Borse Reg. (DE0005810055)
................... 925,000 50,000 EUR 115.4000 106,745,000.00 2.93
Deutsche Lufthansa Vink. Reg.
(DE0008232125) . .cciieeaann 2,039,687 619,418 EUR 21.0600 42,955,808.22 1.18
Deutsche Pfandbriefbank
(DE0008019001) .uvvccceemneeaann 2,000,000 EUR 12.8000 25,600,000.00 0.70
Deutsche Post Reg. (DE0005552004)
................... 3,500,000 2,200,000 3,700,000 EUR 30.8700 108,045,000.00 2.97
Deutsche Telekom Reg.
(DE0005557508) . @uceeiiaaan 11,833,355 1,100,000 1,691,645 EUR 13.8900 164,365,300.95 4.52
Dialog Semiconductor
(GB0059822006) - -wvccccervnnannnn- 570,722 570,722 EUR 18.5900 10,609,721.98 0.29
Durr (DE0005565204)
................... 247,928 197,464 98,398 EUR 39.1700 9,711,339.76 0.27
E.ON Reg. (DEOOOENAG999)
................... 6,592,785 4,332,576 200,000 EUR 8.7850 57,917,616.23 1.59
Erste Bank der dsterreichischen
Sparkassen (AT0000652011)
................... 570,131 570,131 EUR 35.5600 20,273,858.36 0.56

Evonik Industries Reg.

(DEOOOEVNKO13) eeciiiiieaaanas 391,151 391,151 EUR 30.6400 11,984,866.64 0.33
Evotec (DE0005664809)

................... 1,344,978 1,494,978 150,000 EUR 18.7200 25,177,988.16 0.69
Fraport AG Frankfurt Airport

Services Worldwide (DE0005773303)

................ 239,800 239,800 EUR 75.5800 18,124,084.00 0.50
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EUR
)
Freenet (DEO00A0Z2ZZ5)
................... 1,035,066 EUR 20.7100 21,436,216.86 0.59
Fresenius (DE0005785604)
................... 2,087,477 380,088 145,830 EUR 63.2000  131,928,546.40 3.63

Fresenius Medical Care
(DE0005785802) . cvvwecieaaaaann 404,788 404,788 EUR 88.7800 35,937,078.64 0.99
GEA Group (DE0006602006)

................... 306,362 100,509 EUR 31.1400 9,540,112.68 0.26
HeidelbergCement (DE0006047004)

................... 950,000 EUR 67.6400 64,258,000.00 1.77
HelloFresh (DEO00A161408)

................... 1,242,780 1,242,780 EUR 10.7100 13,310,173.80 0.37
Henkel Pref. (DE0006048432)

................... 327,117 602,378 EUR 100.9500 33,022,461.15 0.91

Infineon Technologies Reg.
(DE0006231004) .....eeeinnnnnnn. 5,372,968 367,765 994,797 EUR 19.6200  105,417,632.16 2.90
ING Groep (NL0011821202)

................... 1,358,665 EUR 11.1860 15,198,026.69 0.42
JENOPTIK (DEOOOA2NB601)

................... 319,979 319,979 EUR 31.7000 10,143,334.30 0.28
K+S Reg. (DEOOOKSAG888)

................... 2,717,486 2,717,486 EUR 18.0800 49,132,146.88 1.35
Kion Group (DEOOOKGX8881)

................... 685,306 45,000 259,694 EUR 53.4400 36,622,752.64 1.01
Koninklijke DSM

(NLO000009827) 3 .. ..oioiiiiaannnn 40,000 40,000 EUR 91.6000 3,664,000.00 0.10
Koninklijke Philips

(NLO000009538) 3 ....cicieenannnn 361,037 361,037 EUR 39.4500 14,242,909.65 0.39
Lanxess (DE0005470405)

................... 647,355 279,759 EUR 62.7600 40,627,999.80 1.12

Linde (applied for tender)

(DEOOOAZEALTS) i ieeaaanns 691,544 701,544 10,000 EUR 204.2000 141,213,284.80 3.88
Linde (DE0006483001)

................... 10,000 10,000 685,000 EUR 178.4500 1,784,500.00 0.05

................... 528,044 71,956 EUR 89.4400 47,228,255.36 1.30
MTU Aero Engines Reg.

(DEOOOAODIPTO) wevvveeiieeen 235,402 189,598 EUR 196.2000 46,185,872.40 1.27
Minchener Rickversicherungs-

Gesel Ischaft Vink.Reg.

(DE0008430026) . --vuuceeaaeann- 603,680 203,680 EUR 190.6000 115,061,408.00 3.16
OSRAM Licht (DEOOOLED4000)

................... 2,079,931 1,918,842 91,007 EUR 34.0800 70,884,048.48 1.95
ProSiebenSat.1 Media Reg.

(DEOOOPSM7770) - .cceiieaaeaaenn 940,000 275,000 50,000 EUR 22.1500 20,821,000.00 0.57
Qiagen (NL0012169213)

................... 753,817 24,721 211,274 EUR 32.3800 24,408,594 .46 0.67
Rocket Internet (DEOOOA12UKK6)

.................. 188,424 188,424 EUR 27.5000 5,181,660.00 0.14
RWE Ord. (DE0007037129)

................... 1,348,485 200,000 701,515 EUR 21.2400 28,641,821.40 0.79
Salzgitter (DE0006202005)

................... 600,324 416,005 EUR 43.2000 25,933,996.80 0.71
SAP (DE0007164600)

................... 1,598,500 38,000 169,500 EUR 106.5800  170,368,130.00 4.68

Siemens Healthineers
(DEOOOSHL1006) ®uuvccceevvnnnnnnn- 172,829 806,836 634,007 EUR 38.0000 6,567,502.00 0.18
Siemens Reg. (DE0007236101)

................... 2,557,771 100,000 48,000 EUR 110.5000 282,633,695.50 7.77
Société Générale (FRO000130809)

.................. 835,000 165,000 EUR 36.5050 30,481,675.00 0.84
Software Reg. (DE000A2GS401)

................... 922,033 1,305,126 383,093 EUR 39.2900 36,226,676.57 1.00
Stroer (DE0007493991)

................... 264,619 95,560 15,000 EUR 49.4000 13,072,178.60 0.36
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Talanx Reg. (DEOOOTLX1005)

................... 417,707 417,707 EUR 32.7400 13,675,727.18 0.38
EUR
)
thyssenkrupp (DE0007500001)
................... 1,903,496 560,292 EUR  21.7300 41,362,968.08 1.14
United Internet Reg.
(DE0005089031) - ucvvwceaaaaann- 752,151 147,849 EUR  40.6700 30,589,981.17 0.84
voestalpine
(AT0000937503)3 ... ioveaaaannnn 206,085 14,044 7,959 EUR  39.5400 8,148,600.90 0.22
Volkswagen Pref. (DE0007664039)
.................. 385,663 174,295 EUR  150.9200 58,204,259.96 1.60
Vonovia (DEO0OAIML7J1)
................... 580,000 EUR  42.0700 24,400,600.00 0.67
Zalando (DE000ZAL1111)
................... 334,397 111,923 566,272 EUR  33.7000 11,269,178.90 0.31
UBS London/Bayer 02.01.19 Perles
Cert. (DEOOOUBS3DW3)
.................. 1,059,520 55,000 EUR 81.4300 86,276,713.60 2.37
UBS London/Bayer 27.06.25 Perles
Cert. (DEOOOUBS5DW8)
................... 98,101 98,101 EUR  76.6200 7,516,498.62 0.21
UBS London/Perles Allianz 15.12.23
Cert. (DEOOOUW5QND9)
................... 150,545 EUR  205.7600 30,976,139.20 0.85
UBS London/Perles Dt.Telekom
27.12.24 Cert. (DEOOOUBS4DW1)
................... 1,700,000 1,700,000 EUR  14.5300 24,701,000.00 0.68
179,844,483.87 4.94
(21,635 )
Merrill Lynch/Allianz 21.12.18
Tracker Cert. (CWN5647X1917)
................... 734,154 750,000 15,846 EUR  192.1300 141,053,008.02 3.88
Merrill Lynch/Siemens 28.12.18
Tracker Cert. (CWN5647X2097)
................... 351,213 400,000 48,787 EUR  110.4500 38,791,475.85 1.06
3,612,653,968.73  99.32
(434,602 )
6,378,947.70 0.18
ALLIANZ SE MAR 19 (EURX) EUR
............................. 1,035,000 7,603,110.00 0.21
BASF SE MAR 19 (EURX) EUR
.............................. 2,677,500 -4,536,756.00 -0.12
COMMERZBANK AG MAR 19 (EURX) EUR
.............................. 3,800,000 495,520.00 0.01
DAIMLER AG MAR 19 (EURX) EUR
.............................. 2,950,200 -1,994,335.20 -0.05
DEUTSCHE POST AG MAR 19 (EURX) EUR
.............................. 2,837,000 -804,289.50 -0.02
SAP AG MAR 19 (EURX) EUR.......... 1,768,000 5,615,698.40 0.15
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EUR
)
748,500.00 0.02
( )
Put DAX (performance index)
03/2019 Strike 12500.00 (EURX)
........................... 1,250 EUR  598.8000 748,500.00 0.02
21,194,473.48 0.58
21,194,473.48 0.58
.................... EUR 21,133,340.85 % 100 21,133,340.85 0.58
EU/EEA ... EUR 50,148.38 % 100 50,148.38 0.00
EU/EEA
.................. CHF 314.10 % 100 276.78 0.00
........................... usb 12,435.66 % 100 10,707.47 0.00
165,261.85 0.01
............. EUR 163,623.75 % 100 163,623.75 0.01
.................... EUR 1,638.10 % 100 1,638.10 0.00
EUR 397,839.98 % 100 397,839.98 0.01
-3,929,783.22 -0.11
............... EUR -3,915,543.74 % 100 -3,915,543.74 -0.11
........... EUR -14,239.48 % 100 -14,239.48 0.00
EUR -316,055.23 % 100 -316,055.23 -0.01
3,637,293,153.29  100.00
(437,566 )
172.78
EUR (20,785 )
175.83
EUR (21,152 )

20,911,368.827
137,420.000
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EURX

2018 28

CHF 1.134850 EUR 1

usb 1.161400 EUR 1

|
3
(Schuldscheindarlehen)
(D)
: EUR 2,416,476

( : Allianz, BASF Reg.,

A.P.Mgller-Mersk B (DK0010244508)

14,259

185,000

................. 1,469,040 1,469,040

................. 250,000

Merrill Lynch/Allianz 22.12.17
Tracker Cert.

(CWN5647P8342) ..o veeeeaaaeanns
Merrill Lynch/Siemens 22.12.17
Tracker Cert.

(CWN5647P8268) - -« oo cveecceeaes

Jenoptik (DE0006229107)
................. 143,932

250,000
266,778
273,073

100,000

750,000

400,000

319,979

931,873
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Commerzbank, Daimler Reg., Deutsche
Post Reg., SAP)

EUR 1,451,425

( DAX
EUR 376,145
( DAX
: EUR 36,870
( : Deutsche Telekom Reg.,
Fresenius, Henkel Pref.)
EUR 76,450
( 1 DAX ( )
( )

A.P_Mgller-Mzrsk B
(DK0010244508), Airbus (NL0000235190),
Akzo Nobel (NLO000009132), Atos
(FR0000051732), ING Groep
(NL0011821202), Koninklijke DSM
(NL0000009827), Koninklijke Philips
(NL0000009538) ,Qiagen
(NL0012169213), Société Générale
(FR0000130809)

EUR 420,986
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2017

10 2018 30

EUR

EUR

EUR
EUR

45,864.28

-53,571,454.93

-18,345.64
-123,509.09
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EUR 70,446,158.40
EUR 4,819,017.17
EUR 803.25
EUR 700,975.20
EUR 45,864.28
EUR -10,636,137.90
EUR 1,084,708.81
EUR 6,871,645.74
EUR 73,333,034.95
(8,822 )

EUR -311,405.08
EUR -53,571,454.93
EUR -141,854.73
EUR -54,024,714.74
(-6,499 )

EUR 19,308,320.21
(2,323 )

EUR 447,365,451.07
EVR  -106,078,411.59
EUR 341,287,039.48
(41,057 )

EUR 360,595,359.69
(43,380 )

EWR  -475,464,916.64
EWR  -129,373,281.21
EUR  -604,838,197.85
(-72,762 )

EUR  -244,242,838.16
(-29,382 )
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1,374,145.54
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EUR 4,009,315,644.40
EUR -58,286,614.40
1 EUR -430,556.66
EUR -98,867,663.10
EUR 201,873,926.19
EUR -300,741,589.29
EUR 5,642,601.57
EUR -244,242,838.16
EUR -475,464,916.64
EUR -129,373,281.21
EUR 3,613,130,573.65
(434,660 )
1 2018 56
EUR 586,452,669.51 28.04
EUR 360,595,359.69 17.25
EUR 0.00 0.00
EUR -380,808,926.03 -18.21
EUR -541,969,586.05 -25.92
EUR 24,269,517.12 1.16
(2,920 ) (140 )
1 EUR 430,556.66 0.02
EUR 23,838,960.46 1.14
1 2018 56
EUR EUR
2018 e 3,613,130,573.65 172.78
2017 e 4,009,315,644.40 186.96
2016 s 3,415,923,318.21 153.03
2015 e 3,307,896,147.03 147.99
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2017

11 2018 30

EUR

EUR

EUR
EUR

196.35

-320,176.79

-67.85
-825.94
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EUR 469,738.04
EUR 31,762.54
EUR 4,678.81
EUR 196.35
EUR -216.71
EUR 7,232.41
EUR 45,820.93
EUR 559,212.37
(67 )
EUR -1,520.60
EUR -320,176.79
EUR -893.79
EUR -322,591.18
(-39 )
EUR 236,621.19
(28 )
EUR 2,754,041.97
EUR -707,393.74
EUR 2,046,648.23
(246 )
EUR 2,283,269.42
@75 )
EUR -3,998,083.43
EUR -818,469.39
EUR -4,816,552.82
(-579 )
EUR -2,533,283.40
(-305 )
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7,457.13
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EUR 0.00
EUR 27,472,057.40
EUR 27,840,894.82
EUR -368,837.42
EUR -776,194.36
EUR -2,533,283.40
EUR -3,998,083.43
EUR -818,469.39
EUR 24,162,579.64
(2,907
EUR 2,283,269.42 16.62
EUR 0.00 0.00
EUR 0.00 0.00
EUR 2,283,269.42 16.62
@75 ) (1,999 )
EUR EUR
2008 e 24,162,579.64 175.83
2017 11 .. 10,085.87 197.76
2006 e - -
2005 e - -
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2018

2018

27
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EUR 0.00
© )

EUR 0.00
(© )

EUR 0.00
© )

EUR 0.00

EUR 0.00

EUR 0.00
(© )

EUR 0.00
© )

EUR -517.25

EUR -237.54

EUR -754.79
(-90,801 )

EUR -754.79
(-90,801 )
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EUR 0.00
EUR 682.88
a EUR 10,000.00
b 1 EUR -9,317.12
EUR 71.91
2 EUR -754.79
EUR -517.25
EUR -237.54
EUR 0.00
(© )
1 2018 27 9,317.12
2 12.98
153.99
-95.06
EUR 0.00 0.00q
EUR 0.00 0.00
EUR 0.00 0.00
EUR 0.00 0.00
© ) © )
EUR EUR
2018 27 9,317.07 93.17
2018 e 10,104.07 101.04
2017 s - -
0 N - -
Reg.
Cl. A
new
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880,123,282.36

30
% 107.005
% 134.756
% 120.493
2017 10 2018 30 VaR 99
10
1.2
EUR
Koninklijke DSM 23,470 2,149,852.00
Koninklijke Philips 64,265 2,535,254.25
voestalpine 75,213 2,973,922.02

7,659,028.27 7,659,028.27

Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd.

EUR 8,105,934.14
EUR 7,372,563.74
EUR 733,370.40

172.78
175.83

20,911,368.827
137,420.000
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2017 10

15.22

2018

1.40
1.40
0.55

0.0000
0.0000

1.40
1.40
0.80

27

30

0.15
0.15
5.29 1

1,220,243.02

355,340,405.85

0.05%
0.05%
0.05%

10
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EU

2017
(o] e]

Reward & Analytics

https://www.db.com/cr/en/concrete-compensation-structures. htm
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2017

2017

2017

2016

Individual Variable Compensation

2017
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Tier

Total
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T
40 50
50,000
2017 2:
522

EUR 102,979,645

EUR 58,339,162

EUR 44,640,483

EUR 0

3 EUR 9,621,775

EUR 9,548,111

EUR 1,844,209
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( )2015/2365 ( )648/2012

7,659,028.27 - -

0.21 - -

10

Crédit Suisse Securities (Europe)
Ltd.

7,659,028.27

7,659,028.27 - -
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7,372,563.74

733,370.40

2007

19

2007/16/

8,105,934.14

28,045.14

60.00

18,696.58

40.00
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10.

7,659,028.27

0.21

11. 10

China Construction Bank Corp.

733,389.25

Tencent Holdings Ltd.

733,385.54

Integrated Device Technology Inc.

733,382.90

ABN AMRO Group N.V.

733,370.40

Suncor Energy Inc.

733,367.65

Bank of China Ltd.

733,363.73

Fiat Chrysler Automobiles N.V.

733,354.40

Industrial & Commercial Bank of China

733,349.62

ENI S.p.A.

733,263.42

Unilever N.V.

508,554.88

12.

13.

14.

8,105,934.14
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Vermogensibersicht

Bom ke 1 TEUIH S drited -
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Cagburethmt wrmvrian diF iR (EF "
I rdovres faveresd o horecshougym T ¥ (105
[ - W el 10
St nE e 574
Wi Ran i Lo b i
I Bl D P e BT 1.7
Surremas At e IR WO
7 Fortifbabe T i
. Dt FRFA) nze
& bt habes FeR o] 03
5§, Sarmdie Vormsgeesganemuli nde uE o
&k N Kak 308 o
1. Varbindlichkeitan
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2. VortindBchlaiten san Anteiuling 218 o0
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DWS Investa

Vermogensaufstellung zum 3009 2018

Seact Elaal i Swrmenn R
Wit pag S g Eow, Bt t-n-: Abglegs L " am Fadn.
h; L = [1E 3 E LTy
Penemgehandelie Vier papeene 0 00 SR [
Akt
sduint ey (DEODOATEWWND Sk THIbE 130000 13008 EuR 83000 147788 W78 485
Sarbest BALOOUOTI B Sk 30 008 1000 EuR V0RO L2 100 000 0 154
Bt oy Ehick 1EW A LT EUR 88180 V50331 I8 243
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Anhang gemal § 7 Nr. 9 KARBV
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e Sorses Securdss Eusopel Lid
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ELR FELCTETR S

L

At B 79T
Seepge ELR THETEAG
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Sonstige Angaben
detpihoetr Kl LD EUR 17278
Anlpyvnrt Kiniss GLC ELUR 175.5)

vl uf et vt Cliigs LD 30911 348 527

Ui ufencis Artels Clesss GLC LErE ]

Angabe 2u den Verlahten pur Bewsrturg der Vermdgansgegenstinds
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Angaben rur Transpeene sowie mur O esarmtiossten guate:
D G Tt gt e Bode Sech auf

Waige L0 1 A0% pa Kot GLC14%% pa  Koies GTFCOS4% pa (eepogen sl den Tag S lamen & Lo P der Anesiidasas wm 7 0020180

D ittt gt vint e s Siryod et Wt ored Gkt s Lshures Traasalt gt ostant als P r2 it ar e e s, Findot Pkt et G ST
L

Dasdem Bl adgrund der I g s | et schation sne o g Viegifeng m Mk won

Wiume LD 0,000% Wlazoe GLE 0,000

Jars durcies hewtt boban Pondmenmogensan

it b SOMMRAGH T (i QY S St S il ) b I Pl kgl e

s LD 1 40% pa Viosas GLC14%% pa Miwkse GTFCOSI% pu

wnrpnban. Davon ervtlaben iof e Yarwako ol bis Py

Wansse LD 005 pa W GLEOISMpa Koo QG530 pa

wred iwd Dol Drusck- uod Vil ertie Purgrin sl i, Bbachh Hursy Serens Son et bt Ts

Warsaa LD 0,040% pa Oeaes GLCO0AS pa  Kvss GTRFC 00N b

1) Grund bid 0+ it des garings Fondpviesogen dar Kiuse GTFC

et e b N b i O gt A S G Mt oo S e it

Erpegtictiorid pran lor Ranaiech-Zo ks

D Gesafachalt b won dam il e detipbendan Tol der Kostenpousc ksl

Wiy LD mebw i 10%  avee GLC metw i 16% Kirsos GTFC weniges sls 10%

s Vet von Anteben des Serdersmogens sel den Brdtand won virmatefen Sntesan

Dot st b sorogan EAi e sersten Susmaredungen s dps Bl end Autrnd

rRp—
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cheite Do mnanbang e
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Bzl il Ghrt e,
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Angaben zur Mitarbeitervergitung
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Angaben gemal Verordnung (EU) 2015/2368 Gber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU} MNr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Wertpapierleihe Pensionsgeschifte Total Return Swaps
Angaben n Fondswibring

1. Verwendete Vermdgensgegenstinds

absalut T anp o

in % des Fondwermigens o

2, Diw 10 grbften Gegenpar teen
1. Nams Corddddt Bunnne Securities {Europe) Lid

Eruttowolumen
offare Gesohalbe

7 85poze

Fitrstaat GrolEsilapnen

2 Mams

Bruttovelumen
offeris Qeschalte

Fitastaat

X Nams

Eruttowalumen
affene Geschifte

Fitrstast

4, Nam#

Bruttowalumen
offene Geschilte

Gltzstaat

B Nam#

Bruttowalumsn
offens Geschilte

Gitzstaat

& Nams

Eruttowolumsn
affens Geschifte

Gitzstaat

T. Hama

Eruttowalumsn
offeme O eschalte

Gitrstaat

& Nams

Bruttovslumsmn
allare Dbschilte

Sitzstast

4. Name

Eruttowalumsn
offere Geschilte

Sltrstaat
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10, Narne

Bruttowalumen
offens Geschilte

Gitnstaat

I, frtiend von Abwicklung und Clearing

{z.B. peeissitig, deslseitig,
zentrale Gegenparisd]

Do eaidd

4. Geschifte gagliedert nach Restlaudzelten (absolute Betrige]

wrter 1 Tag

1Tag bis 1 Washs

T Weshe bis 1 Monat
1bis 3 Monate

2 Monate bis 1 Jaha

ke 1Jahe

unbelristet T a%5 020,57
B, Artien) und Qualititien) der erhaltenen Sioherhelten
Artisnk

Bankguthaben

Schuldverschraibungen

Aktlen A SAM

Bonstige 1137040
Qualititienk

Do o i wmrdan. — ngavvid Wit p g - D o et rnc bl g, umgae gt ie Poovisomtgarns hl 15 o< G hait e it TG gyt e
Lauir VaRr LG B mang e 52 A el AR5 hicS s wisidien - Sac hithat e in s der foigenden Foomen gesiel

slckrae i rumanee Qe Bl Dl wdticn in Richtbres 2 06771 8/EG
vom 1% 2 2007, Akeriltnm und Garesd s g0t arites &nlo o wier e ey e, mikc b ot e K i bt o o v s
Kradit i g b st e, B g 43 V6 1 annaen DECO A0 batslnnl o=t Ssin Chmbond s pinr o0 a1 e £xit s
wl,aa.r.r.-;;lm Inatdutisren wd Behdeden 3t bomemunalen, regeraier oder mfermatceaie Ebera bepsbeme Anleshen urad®ingg
vt et (el b Ed

- Bgusle Ve rmoganawa i e aie Bl ral, burzi s Batkerilis

e

Mty

#1iH Arknaas Dni: Msiaind D087 4ar 1 b3kl
oot @ enghea baes Dlaling vt

4 kv ke A b pdin Do
dnrn bttt und due Obar sn Fating vo

Artwile sinas OGIW, dar voramgend in de urcer den rbcbaten b n Gadant s s has sulgehihn en Andaien | & Hie arde)t

A rihan e bbb rgey won e Bt Ted , dey o s SAndo shar ing o nerdngam [ mant: Grade sulwesen

Ak, B ) o e WAL orvis AT 8015 St Europ e bain Urece T in gervitt BOrse mnes OECD-M nghetizant 1
Tugalysusn i oder gebencs I wisden, mof fem s At en i sirem wic bl gen fed e aneen gind

Do Verwa® engmgerea: halt Behdf schar di Tulkssighet div b ge rannt is Sx harheRen smaunc b nien
Dayw % Dokt e b ol W s e sl b 1) wese, iy e o o] BB o e ok QI AR KPR BASE Liveie B

Soioan i ded FondaMedlcnde

fedwen dich i dem Yk

WaRens Laloirra conen S0 Seche il man ol erusepes
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£ Wahrungden] der erhval tenen Sichaeheiten
Wiahrunglenk: [ USD: CAD. CH Y. WD :un'l_

1. Gicharhslten geglledert nach Restiaufzeiten {absolute Betrige)
untar 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche
1 Woche bis 1 Monat

Vhis 3 Manate

3 Monate bis 1 Jahe

aber 1 Jdahe

uribeltistat 103 904.14
€ Ertrags- und Kostenantells (wor Ertragsausglechl
Ertragsantell des Fonds

shwalut 004504

in % der Bruttowtrige
Kostenantell des Fands

absolut
in % der Bruttosrtrige

Kostenanteil da
Vei waltuinigages alschalt

ab s lut
in % der Bruttosrtrige
Kostenantsll Gritter

Ratuin Swaps

absalut I_

10 Verlishens Wertpaplers in % aller verlsihbaren Yembgensgegenstandes des Fonds
Surnms T o o 3T
Antsll k-

11, Dis 10 grafiten Emittenten, bezogen aul alle WpFinlesch, und Total Return Swaps
1, Name Ehira Constnpclion Benk Cogp
Waolumen emplangsns 733 299,29
Slgherheiten [absodut] : e
2. Name Tarcard Holdrgs Lid
Wolumen emplangens TREIEE 54
Gigherhaiten fabsolut)

Ertragaantell der Vi wial lung sg ess Ischalt

LEEET R

dd i

Ertragsantsil Dritter

9. Ertrage Hir den Fonds aus Wisderanlage von Barsichathai ten, bersgen auf alls WpFindessh, und Total
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3. Narme

Volumen smplangene
Slcherheiten [asbsofwt]

4, Name
Velumen smglangene
Bleherheiten [absolwt]
& Name

Vaolumen smplangens
Sicherhelten [absolut]

£ Nam#

Wolumen smplangene
Elcherhelten [2bsoiwt]

7. Hame

Velurmen emplangene
Sicherhaiten [sbsolwt]

8 Narme

Voluman smplangens
Elcherhelten [absoluwt]

9. Nams

Vaolurmen smplangsne
Bicherheiten [absoluwt)

10, Narme

Volumen smplangens
Sicherheiten [absolut]

Antail

geranderts Konten / Depots
Sammelkonten / Depots

sndere Kontsn ! Depots
Verwahrart bestimmt Emplanger

Inftegrated Davice Technalogy Ing

TR} 352 s

EHM AMRAD Greap NV

rrkRerbts

Bunesr Frargy Ine

Bk of Chima L1d

T3 TY

Fimd Chiygler BubsmcBalag bV

ridgatrinl & fommarcisd Bank a8 hms

Uruleragr N W

503 558 B

Total Return Swaps

12. Wiwderang sl egte Slcherhsiten in % der smplangenen Sicherhsiten, bezogen auf olle WpFinGesch. und

13, Verwahrart begebener Slcherhelten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps
[in % aller bogebanan 5charksten sus WplinGeech und Tolal Reatam S ps)
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Qenpmezahl Vaswahras/
KambolGheer

1. Nama
verwahrier Betrag absolut

14. Verwahser/ KontolGhrer von empfangensn Sicherheiten sus WpFinGesch. und Total Return Swaps
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Bank of New Yook

B125 83414
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2020 31
3,515,176 422,876
4,258 512
3,510,907 422,362
19,950,317
174.73 21,020
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2020 1 31
427
(020 1 31
)
1 787.8
54 63,389.5
81 25,662.8
119 17,103.2
130 23,562.0
40 9,605.0
2 86.0
427 140,196.3
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38 59 131

2020 31
120.30
23 103

23 25 193

52 38
76

2020 31
120.30
23 103
23 25 193
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(1 2018 12 31

2018 12 31
2018
a 451,750,663.04 649,932
105,888,778.15 81,190
50,000.00 50
3,067,751.29 3,068
4,828,158.73 5,998
a
1,069,493.00 1,296
397,904,967.54 465,733
4,661,898.34 5,161
0.00 5,414
969,221,710.09 1,217,842
(116,597 ) (146,506 )
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ca

2018
2,467,377.53 2,237
424,116,278.96 700,340
1,364,410.41 0
347,721,988.19 321,713
115,000,000.00 115,000
69,724,784.04 69,725
8,826,870.96 8,827
0.00 193,551,655.00 0
969,221,710.09 1,217,842
(116,597 ) (146,506 )
115,046,051,184.93 128,358,150
(13,840,040 ) (15,441,485 )
277 309
12,046,632,436.00 11,109,039
1,163,707.00 4,233
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2018 2018 12 31
2018
9,717.16 11
559,136,484.20 564,651
a
aa 86,909,100.70 102,980
ab 18,487,009.10 105,396,109.80 9,672
10,298,792.07
(940 )
b 327,403,492.73 327,403,492.73 266,519
1,520,043.68 2,312
22,405,018.45 27,59
366,880,540.71 649,266
(44,136 ) (78,107 )
1,382,751,406.73 1,623,005
(166,345 ) (195,248 )
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2018

aa 0.00 22
ab ) -1,968,384.48 -1,968,384.48 -2,057 -2,035
2,361,437.11 244,887
1,367,875,828.29 1,373,266
14,482,525.81 6,887
1,382,751,406.73 1,623,005
(166,345 ) (195,248 )
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2018
9135
2018 31
RechKredV
246
246
2008
Samme lposten
3.21 2.20 1.60
2018
253
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15
50 50
50 50
50
486,083 540,972
2018 197,473 255,298 3,068
3,068
4,826 5,986
997 163
229,928 2018
12 80,752 96,711
34,582 72,347
& Co. KGaA 2019 0.09 200,000
2019 30 0.05 30,000
2018 12 31 72
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2,467 2,237
2018 366,881 649,266
16,829 16,991
2010 BiIMoG
67
154,628 142,285 253
2018 12 31 21,345
153,264 147,700
152,998 266
Bi IMoG 1,364
3,068 3,241
3,149 3,171
48,202 55,698 49,179
49,429 78,271 51,303
78,858 81,284
193,552
2018

115,000

69,725

173

8,654

193,552

6,092 509 616

879
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2018 2017

57,497 649,697

104,099 80,580

260,774 272,975

228 1,473

390,257 680,085

372,868 652,429 30,137
1,968 2,057
2,361 244,887
2017
971,949 1,006,745
25,395 27,746
145,820 141,194
22,891 23,195 128,760
121,079
8,970 4,915
449,645 443,047
106,651 115,442
222,940 175,606 17,781
22,232 31,913 11,554 27,345
36,732
18,748 12,386
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2018 2017
17,952 11,434
0 3
0 86
178 209
18,130 11,732
-618 -654
0 0
-618 -654
-18,748 -12,386

2018 2017

4,229 2,307 1,922
10,002 6,329 3,673
-5,773 -4,022 -1,751

2010
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BaFin 2007 18 BaFin 2/2007
2015 BaFin 2016
AltZertG
2018 12 31 12,046,632 11,109,040
11,794,631 10,678,680
10,498,576 9,025,840
11,080,359 9,832,030
78,840 81,273
2018 12 31 1,164
4,233
1,145
4,189
1,164 4,188 1,145
4,189 19 23
10,197,574.51 1,134,565.00
539,169.17 1,343,795.73
14,839,723.00 12,871
356 364 138 152
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2018 12 13
2018 12 18
& Co. KGaA
2018 10 25
& Co. KGaA
Dr.
Dr. rer. nat.
2018 12 12
Co.
2018
& Co. KGaA
Prof.
2018 12 13
& Co. KGaA
2018 21
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Jr. & Cie. AG & Co. KGaA

jr- & Cie.
2018 12
& Co. KGaA
& Co. KGaA
Dr.
S.a.r.l.
2018 11 30
3401
57 2002 19
1606 2002 243
Bundesanzeiger
& Co. KGaA
& Co. KGaA
& Co. KGaA
& Co. KGaA
Bundesanzeiger
2018 366,880,540.71 649,266
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366,880,540.71 649,266

2019 12
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2018 2018 12 31
3,067,751.29 0.00 0.00 3,067,751.29
17,354,321.61 0.00 0.00 17,354,321.61
3,204,379.50 124,458.53 221,408.62 3,107,429.41
23,626,452.40 124,458.53 221,408.62 23,529,502.31
2018 2018 12 31
0.00 0.00 0.00 0.00
11,356,561.73 1,169,601.15 0.00 12,526,162.88
1,908,861.50 350,442.53 221,367.62 2,037,936.41
13,265,423.23 1,520,043.68 221,367.62 14,564,099.29
2018 12 31 2017 12 31
3,067,751.29 3,067,751.29
4,828,158.73 5,997,759.88
1,069,493.00 1,295,518.00
8,965,403.02 10,361,029.17
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2018 30
2018
& Co. KGaA KGaA
2017
1PO
KGaA
KGaA 2018 23
2.1
2019
3.5
2019
3.1 2018 3.3 2019 1.8
1.4 2019 4.6
2018 4.1 4.3
2019 1.2
2019
1.3 2018 1.5 2019
2019 2.5
50
2019 2019
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2.875
1.5
2019 0.7
10 2019
2019 4.6
2018 4.1
2019 6.1
2019 2.4
gilets jaunes
2018
9,736 220
6,187 5,940
2.2
2018 12 31 104 116
1,151
439 459
2018 500 516
2018 MiFID
1
2.3
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2019
4.3
10
173 193
2017 12 31 1,284
25.9
2018 12 7.8

2018

26.3

7.9

5.7

2018 12 31

MiFID



1,367.9 1,373.3
559.1 564.7
808.7
2018 2017
432.8 393.0
105.4 112.7 327.4
2018
244.9 2.4
2018
649.3
2.4
12
1,196.9 2017
424.1 700.3
349.1 321.7
193.6
969.2 1,217.8
265.7
2.5
2.3
2.2
2018
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2018

808.6
266.5
53.7 47.2
2018 366.9
955.5
98.6 98.3
20.0 15.9

209.1
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3.1

3.1.1

3.1.2

1.2 5.4

25
2018 12 31 188.8

3.2

130/178



2019

MiFID

2019

2019 12

2018
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DWSE lovestment GmbH

Fraokfart am Main
Gewinn- nnd Verlustrechnung

fir die Zeit vam 1. Januar hiz 31. Dezember 2018

Aufwendungen
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Vorial
EUR EUR TEUR
1. Zinsanfwendongen 971716 11
1. Provigionsauiwendungen 559,136.484.20 S64.651
3. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
&) Personaloufwand
an) Lohne und Gehilter B6.909. 100,70 102.980
ab} Soxiale Abgaben und Aufwendungen
filr Altersversorgung und Unterstitaung — 18.487.009,10 105.396,109,50 2672
darunter:
filr Altersvorsocge EUER. 10.298.792.07
{Vorjahr TEUR 940)
b} andsre Verwaltungsanfwendungen 32740349273 327403.492,73 266,519
4. Abschreibungen und Wertberichtipungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sschanlagen 1.520.043,68 2312
5. Sonstige betrieblicbe Anfwendungen 2240501845 27,594
fi. Auf Grond eines Gewinnabluhrungsvertrapgs
abgefdhrie Gewinne 3166.580.540,71 649, 266
Summe der Aufwendungen _LIB2TE)A06,73 1.623.005
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Eririge
Vorjahr
EUR EUR TEUR TEUR
1. Tinsertriige aus
@) Kredit- und Geldmarktgeschiiften
ea) loufende positive Zinsertrige 0,00 22
bb) laufende negathee Zinserige -1 96838448 -1.968.354,48 =2.057 -2.035
1. Laufende Ertrige aus
Anteilen an verbundenen Unternshmen 2.360.437,11 244887
3. Provisionseririige 1.367.875.828.29 1,373,266
4. Somstige betriebliche Ertrige 14.482.525,81 5,887
Summie der Eririge 1.382.751.406,73 _1.623.005
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DWS Investment GmbH
Frankfort am Main

Anhang
fiir das Geschiftsjahr 2018

Gesellschaftsrechtliche Angaben

Die DWS Investment GmbH (DWS GmbH) hat ihren Sitz in Frankfurt am Main und ist im
Handelsregister beim Amtsgericht Frankfurt am Main in der Abteilung B mit der Nummer 9135
cingetragen.

Die Gesellschaft wurde im Berichtsjahr umbenannt und fithrt ab dem 31.08.2018 anstelle des
bisherigen Gesellschafisnamen Deutsche Asset Management Investment GmbH nun den Ge-
sellschaflsnamen DWS Investment GmbH.

Grundlagen nnd Methoden

Der Jahresabschluss der DWS Investment GmbH ist nach den Worschriften des Handelsgesetz-
buches (IIGB) und der Verordnung tber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanz-
dienstlzistungsinstitute (RechKredV) aufpestellt waorden,

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzwahrong ist EURO.

Verrechnungsverbot

Entsprechend § 246 Absaiz 2 Satz 1 HGB werden grondsiitzlich weder Akdivposten mit Pas-
sivposten noch Aufwendungen mit Ertriigen verrechnet. Lediglich Vermbigensgegenstinde, die
ausschlichlich der Erfilllung von Schulden avns Altersversorgungsverpilichtungen oder ver-
gleichbaren langfristig filligen Verpflichtungen dienen, werden mit den entsprechenden Schul-
den im Sinne von § 246 Absatz 2 Satz 2 HGB verrechnet,

Forderungen und Sonstige Vermigensgegenstinde
Diie Forderungen und Scnstige Vermégensgegenstéinde sind mit dem Nennwert ausgewiesen,
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Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Simtliche Bestinde an Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere sind nach dem filr
das Umlsufvermiigen geltenden strengen Nicderstwertprinzip mit ihren Anschaffungskosten
bzw. mit den niedrigeren beizulegenden Werten bilanziert.

Anteile an verbundenen TUnternehmen
Die Anteile an verbundenen Unternehmen werden dem Anlagevermbpen zugeordnet und unter
Anwendung des gemilderten Miederstwertprinzips mit den Anschaffimgskosten angesetzt.

Sachanlagen und Immaterielle Anlagewerte

Die Bilanzierung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskoslen, vermin-
dert um planmiBige lineare Abschreibungen entsprechend den steverlich zulissigen NMutmngs-
davern. Bei voraussichilich davernden Wertminderungen werden auBerplanmiéilige Abschrei-
bungen vorgenommen. Seit dem Geschiifisjahr 2008 wird fiir selbstindig nurzbare bewegliche
Wirlschaftsgiiter des Anlagevermiigens entsprechend den gesetzlichen Yorschriften ¢in Sam-

melposten gefilhrt

Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten sind mit threm Erfilllungsbelrag angesetet.

Riickstellungen

Die Riickstellungen fiir Pensionen und 3hnliche Verpflichtungen werden gem#i versicherungs-
mathematischen Grundséitzen nach der projizierten Einmalbeitragsmethode berechnet.

Der verwendete Zinssatz betrigt 3,21 %, die Steigerung der anrechenbaren Bezilge wird mit
2,20 %, die Anpassung der laufenden Renten mit 1,60 % angenommen. Als Sterbetafeln wer-
den die Richttafeln 2018 G von Dr. Klaus Heubeck verwendet.

Die anderen langfristigen Rilckstellungen sind mit dem Erfillungsbetrag gemil § 253 Abs. 2
Satz | HGB gebildet.

Ertrige und Aufwendungen werden pericdengerccht abpeprenzt.

B2
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Erliuterungen zur Bilanz

Anlagevermiigen
Entwicklung des Anlagevermégens siche Seite 15.

Forderungen an Kreditinstitute
Die Forderungen an Kreditinstitute sind tiglich fillig.

Forderungen an Kunden
Die Forderungen an Kunden sind tiglich fillig und resultieren im Wesentlichen aus der Durch-
fiihrung von Dienstleistungen im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung,

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Als Werlpapiere der Liquidititsreserve werden Anteile an einer Investmentakiiengesellschaft
in Hshe von TEUR. 50 (Vj. TEUR 50) ausgewiesen.

Die Fondsanteile sind in Héhe von TEUR 50 (Vj, TEUR 50) borsentihig und nicht bérsenno-
tiert.

Anteile an verbundenen Unternchmen

Die Gesellschaft hill weiterhin einen 50%-igen Anteil an der DWS Investment S.A. (frithere
Deutsche Asset Management 5.A.) mit Sitz in Luxemburg. Die DWS Investment S.A. (DWS
5.A.) ist eine Kapitalverwaltungsgesellschaft und weist zum Bilanzstichiag cin Eigenkapital
von TEUR 486.083 (Vi. TEUR 540.972) aus. Der Jahrestiberschuss des Geschiftsjahres 20138
beliuft sich auf TEUR 197,473 (Vj. TEUR 255.298). Der Buchwert betrigt unvertindert TEUR
3.068 (Vj. 3.068). Die Gesellschaft ist nicht btirsennatiert.

Immaterielle Anlagewerte

Der Bilanzposten Immatericlle Anlagewerte weist im Wesentlichen die von Konzemgesell-
schaften erworbenen Fondsverwaltungsrechte in Hishe von TEUR 4.826 (V. TEUR 5.986) aus,
Meben der planméBigen Abschreibung fiber TEUR 997 wurde eine auBerplanmiBige Abschrei-
bung in Hihe von TEUR 163 vorgenommen, um den Buchwert der Fondsverwaltungsrechte
nach dem Abfluss von weiteren verwalteten Fondsvermdgen auf den niedrigeren Wert anzu-
passen,
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Sonstige Vermégensgepenstinde
Unter Sonstige VermSgensgepenstinde werden insbesondere mwei an Konzerngesellschafien
gewihrte Kredite (TEUR 229.928; Vi, TEUR 0), die Managementvergliiung fitrr den Monat
Dezember 2018 (TEUR 80.752; Vj. TEUR 96.711) und die an Vertriehsparmer filr Altersvor-
sorgeprodukte vorab gezahlten Abschlussprovisionen {TEUR 34.582; Vj. TEUR 72.347) ans-
Eewicsen,
Die Kredite sind wie folgt gewiihrl:
s an die DWS Group GmbH & Co. KGaA tber TEUR 200.000 mit Falligkeit am
5. April 2019 und mit einem negativen Zinssatz von 0,09 %,
» an die DWS Beteiligungs GmbH lber TEUR 30.000 mit Fallighksit am 30. September
2019 und mit einem negativen Linssatz von 0,05 %,
Die Zinsabgrenzung zum 31.12.2018 beltuft sich auf insgesamt TEUR 72.

Rechnongsabgrenzungspasten
Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltel im Wesentlichen im Voraus gezahlie und
auf die Vertragslaufzeit abgegrenzte Provision.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstitute
Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten betragen TEUR 2.467 (V). TEUR 2.23T)
und betreffen den Bezug von Serviceleistungen zum Zwecke der Finanzportfolioverwaltung,

Sonstige Verbindlichkeiten

Die Sonstigen Verbindlichkeiten enthalten im Wesentlichen die Verbindlichkeiten aus der Er-
gebnisabfiihrung 2018 in Hshe von TEUR 366.881 (V). TEUR 649.266) und aus dem konzem-
internen Bezug von Leistungen in Hohe von TEUR 16.829 (V). TEUR 16.991).

Wie im Vorjahr liegen zum Bilanzstichtag keine Werbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von
mehr als einem Jahr vor.

Riickstellung fiir Pensionen und Ghnliche Verpflichtungen

Die Gesellschaft hat im Rahmen der erstmaligen Anwendung der durch das Bilanzrechtsmo-
demisierungsgesetz (BilMoG) festgelegten neuen handelsrechilichen Bilanzierungs- und Be-
wertungsregeln im Geschiiftsjahr 2010 das Wahlrecht nach EGHGE Artikel 67 Abs. 1 Satz 1
und 2 nicht angewendet.

Die Rilckstellung fir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen belduft sich anf TEUR 154,628
(Vi. TEUR 142.285), Der Unterschiedsbetrag nach § 253 Abe. 6 Satz 1 HGB betriigt zum
31.12.2018 TEUR. 21.345.
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Das Deckungsvermigen beliuft sich zum Bilanzstichtag unter Ansatz zu Zeitwerten auf TEUR
153.264 (Vj. TEUR 147.700). Bei Anschaffungskosten des Deckungsvermigens von TEUR
152.998 ergibt es ein Mehrwert aus der Bewertung mit dem Zeitwert von TEUR 266.
MNach Verrechnung des Deckungsvermdgens mit der Pensionsriickstellung entsprechend den
Vorgaben des BiloG ergibt sich noch eine Riickstellung in Hohe von TEUR 1,364,

Andere Riickstellungen

Unter Andere Riickstellungen werden Rilckstellungen wegen Vormuhestandsverpflichtungen in
Hishe von TEUR 3.068 (Vj. TEUR 3.241) und Jubiliumsverpflichtungen in Héhe von TEUR
3.149 {Vj. TEUR 3.171) ausgewiesen.

Die anderen Riickstellungen sind im Wesentlichen gebildet flir an Milarbeiter zu zahlende Son-
derverglitungen in Hihe von TEUR 48.202 (V. TEUR 55.698), filr Vertriehsprovisionsn

in Héihe von TEUR 49.179 (Vj. TEUR 49.429), fiir in Anspruch genommene konzerninterne
Dienstleistungen in Hohe von TEUR 78.271 (Vj. TEUR 51.303) und fitr Mindestzahlungsau-
sagen aus Altersvorsorgevertrigen bzw, Wertsicherungsprodukten in Héhe von TEUR 78.858
(Vj. TEUR. 81.284).

Eigenkapital
Das Eigenkapital der DWS GmbH belriigt zum Bilanzstichtag unverindert TEUR. 193,552 und
setzt sich wie folgt musammen:

2018
TEUR
Gegeichoetes Kapital 115.000
Kapitalriicklage 69.725
Gewinoriicklags
andere Gewinoriicldagen 173
andere Gewinnrfiekdagen
aufgrund Auvsschitbngsspame 8654
193 552
Fremdwihrungsposition

Zum Bilanzstichtag liegen auf auslindische Wihrong lautends Vermtigensgegenstinde tber
TEUR. 6.092 {Vj. TEUR 509) vor, Die auf auslindische Wihrung lautenden Verbindlichkeiten
betragen TEUR 616 (Vj. TEUR 879).

3
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Angahen zu verbundenen Unternehmen

Am Bilanzstichtag bestchen Forderungen und Verbindlichkeiten an verbundene Unter-

nehmen
2018 2017
TEUR. TEUR
Fordemungen an Kreditinstingte 57497 643697
Fordenmgen an Kunden 104.09%  BO.5E0
Sonstipe Vermdgensgegenstinde 260.774 272975

Verbindlichiceiten gegenitber Kreditinstituten 228 1473
Sonstige Verbindlichkeiten 350,257 680.085

Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber der Gescllschafterin
Zum Bilanzstichiag bestchen Verbindlichkeiten in Hohe von TEUER 372862 (Vj. TEUR
652.429) sowie Forderungen in Hithe ven TEUR 30.137 (Vj. TEUR 0) gegeniiber der Gesell-

schafterin.

Termingeschiifte
Am Bilanzstichtag bestanden keine offenen Devisentermingeschifte zur Absicherung von Ver-
migensgegenstinden und Schulden.

Erliuterungen zur Gewinn- and Verlustrechnung
Zinsertrige aus Kredit- und Geldmarktgeschiiften
Unter Zinsericige aus Kredit- und Geldmarktgeschiften werden im Wesentlichen negative

Zinsertriige in Hohe von TEUR 1.968 (V). TEUR 2.057) ausgewicsen, dic wie im Vorjahr aus
der Anlage von Tagesgeldguthaben resultieren.

140/178



EDINETOOOO
o o = 2SR 73
Ooooooooooooooooooad

Lavufende Ertrige ans Anteilen an verbundenen Unternchmen

Der ausgewiesene Ertrag in Hohe von TEUR 2.361 (V). TEUR 244.887) enthill die im Ge-
schiifisjahr gezahlte restliche Gewinnausschiittung der DWS S.A,, Luxemburg filr das Ge-
schifisjahr 2017,

Frovisionsertrige

Die Provisionserirfige enthalten im Wesentlichen Vergitungen fir die Verwaltung cigener
Fonds in Hihe von TEUR 971.949 (Vj. TEUR 1.006.745) sowie von While-Label-Fonds in
Hishe von TEUR 25.395 (V]. TEUR 27.746) sowie Vergiftungen filr die Finanzportfoliover-
waltung fir in- und auslindische Kapitalverwaltungsgesellschaften in Hohe von TEUR
145.820 (V). TEUR 141.194). Weitere Provisionsertriige stammen aus dem Absatz baw, ans
der Verwahrung von Fondsanieilen itber TEUR 22,891 (Vj. TEUR 23.195) sowie aus weiteren
Veririshsaktivititen in Hishe von TEUR 128,760 (Vj. TEUR 121.079).

Sonstige beiriebliche Ertriige

In diesem Posten sind im Wesentlichen Erriige aus der Aufldsung ven Rilckstellongen in Hishe
von TEUR 8.970 (Vj. TEUR 4.915) enthalten.

Provisionsanfwendungen

Die Provisionsaufwendungen beinhalten in Héhe von TEUR 449,645 (V). TEUR 443.047)
Avnfeendungen fiir den Vertrich von Fondsanteilen und in Hohe von TEUR. 106.651 (V). TEUR
115.442) Aufwendungen filr den Bemug von Managementleistungen fiir die Fondsverwaltung,

Anderer Verwaltungsaufwand

Unter dem anderen Verwaltungsaufwand werden im Wesentlichen Aufwendungen fiir kon-
zeminterne Leistungen ftber TER 222.940 (V). TEUR 175.606), fitr Werbung fiber TEUR
17.781 (Vj. TEUR 22.232), fiir den Bezug von Fremdleistungen diber TEUR 31.913 (V). TEUR
11.554) und filr EDV-Dienstleistungen iber TEUR 27.345 (V). TEUR 36.732) ausgewiesen.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen umfassen im Wesentlichen den Saldo aus dem Auf-
wand aus der Aufzinsung von Pensionsverpflichtungen und éhnlichen langfristigen Verpflich-
tungen und dem Ertrag aus der Bewertung der Vermbgensgegenstinde der zugehdrigen De-
ckungsvermbgen mit dem Zeitwert in Hoshe von TEUR 18.748 (Vj. Ertrag TEUR 12.386).
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Ziosanfwand aos Personalverpflichtungen
aus den Pensionsverpflichmgen
aus Altersteilzeitverpflichtungen
aus den Vorruhestandsverpflichtungen
aus den Jubildumsverpilichtungen
Summe Finsanfwand

Der Zinsanfwand wird mit folgenden
Eririigen der im Deckungsvermégen befindlichen
Vermigensgegenstinde verrechnet:

Ergebnis aus der Bewerfung zum Zeitwert der
Pensionsfonds

Ergebnis aus dem Verkauf von Plan-Assets
Summe der Ertrige aus dem Deckungsvermbgen
Verbleibender Anfwand nach

Saldiernong des Zinsaufwandes mit den Ertriigen
aus dem Deckungsvermagen

Periodenfremde Aufwendungen und Ertriige
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2018 2017
17.952 11.434
0 3
4 26
178 209
18130 11.732
-618 -654
0 ]
-618 -654
-18.748  -12.386

Im Geschéftsjahr 2013 sind folgende pericdenfremde Ertrige und Aufwendungen vereinnahmt

wonden:
2018 2017 Anderung
TEUR TEUR TEUR
Dienstleistungen
Ertrige 4.229 2.307 1922
Aufwendungen 10.002 6,329 3.673
Gasamtergebnis N -5.772 -4,022 -1,751
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Steueraufwand

Aufgrund des mit der Gesellschafterin in 1997 abgeschlossenen und in 2010 vollstindig neu
gefassten Gewinnabfiihrungsverirages fallen fiir das Geschiftsjahr 2018 keine laufenden Steu-
©Im an,

Die DWS Beteiligungs GmbH (frithere DWS Holding & Service GmbH) verzichtet als Organ-
trigerin auf eine Weiterbelastung des Ertragssteneraufwandes an die Crgangesellschaften.

Sonstige Angaben

Eventualverbindlichkeiten aus Gewiihrlelstungsvertriigen
Drie DWS GmbH hat im Zusammenhang mit der Auflegung von Alteravorsorgeproduliten baw,
von Werlsicherungsprodukten Kapitalerhaltungszusagen gegeben. Die Gesellschaft berechnet
dabei das Risiko einer moglichen Inanspruchnahme aufzrund der gegebenen Garantien im Zu-
sammenhang mit der Auflegung dicser Produkte auf der Grundlage der von der Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufzsicht (BaFin) vorgeschrichenen Methodik (BaFin-Rundschreiben
'r. 22007 von 18, Januar 2007). Nachdem die Gesellschafl in 2015 diese BaFin-Methode im
Wesentlichen um Parameter zur Berbcksichtipung des Kundenverhaltens enginzt hat, wurde in
2016 das Modell um cine stochastische Komponente (Monte-Carlo Simulation) weiterentwi-
ckell und um die Berlicksichtigung der zukiinftig anfallenden Kosten der Depotfilhrung erwei-
bert.
Die dargestellte Berechmung vergleicht den vertragsindividuellen Barwert der garantierten Ka-
pitalerhaltungsznzagen aus den Altersvorsorge- bzw. den Wensicherungsprodukten mit den
Inventarwerien der Kapitalanlagen. Das sich hieraus ergebende Risiko einer Inanspruchnahme
wird withrend des Geschiflsjahres laufend ermittelt und ggfs, mittels einer entsprechenden
Riickstellung abgedeckt.

Garantierfe Kapitaleinzahlungen auf Altersvarsorgeprodukte

Im Zusammenhang mit der Auflegung von Altersvorsorgeprodukten wurden Kapitalerhal-
tungszusagen nach § 1 Abs. | Nr. 3 des Gesetzes tiber Zertifizierung von Altersvorsorgevertri-
gen (AltZenG) gegeben. Die zum 31.12.2018 eingezahlten und garantierten Altersvorsorge-
beitrige belaufen sich auf TEUR 12.046.632 (V]. TEUR 11.109.040) und sind in von der DWS
Investment Gmbl bew. von verbundenen Kapitalverwaltungsgesellschaften aufgelegten Fonds
investiert. Die Inventarwerte dieser Kapitalanlagen betragen insgesamt TEUR 11,794,631 (Vj.
TEUR 10.678.G80).

9
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Der Vergleich der Barwerte der garantierten Altersvorsorgebeittlige in Hihe von insgesamt
TEUR 10.498.576 (Vj. TEUR 9.025.840) mit den entsprechenden Depotwerten nach Risiko-
abschlag in Hihe von insgesamt TEUR 11.080.359 (Vj. TEUR 9.832.030) ergibt fir einzelne
Depots eine Unterdeckung in Hishe von insgesamt TEUR 78.840 (Vj. TEUR 81.273), die durch
eine entsprechende Riicksiellung in voller Hohe gedeckt ist.

Garantierte Kapitalerhaltungszusagen bei Wertsicherungsprodukten

Im Zugammenhang mit der Auflegung von Wertsicherungsprodukten hat die Gesellschaft
Kapitalerhalmngsmsagen gemil ihrem Gesellschaftsvertrag in Verbindung mit § 7 Abs, 2
Ziffer 6a Inv(G gegeben, Die zum 31.12.2018 garantierten Beitriige belaufen sich auf

TEUR 1.164 (Vj. TEUR 4.233).

Die crhaltenen Beitriige sind in von der Gesellschaft aufgelegten Fonds investiert. Die Inven-
tarwerte dieser Kapitalanlagen betragen zum Bilanzstichtag insgesamt TEUR 1.145 (V.
TEUR 4.189).

Der Vergleich des Barwertes der Kapitalerhaltungsgarantien in Héhe von TEUR 1.164 (V.
TEUR 4.188) mit dem entsprechenden Mackiwerl der Investmentfondsanteile in Hohe von
TEUR 1.145 (Vj. TEUR 4.189) ergibt zum Bilanzstichtag filr einzelne zukiinftig fillige Ka-
pitalerhaltungszusagen cine Unterdeckung in Héhe von TEUR 19 (Vj. TEUR 23), die eben-
falls durch eine entsprechende Ruiekstelhung in valler Hohe gedeckt ist.

Beziige der Geschiilisfithrung und des Aufsichtsrates

Die Gesamtbezfige der Geschifisfihrung betragen EUR 10.197.574,51, davon entfallen
EUR. 1.134.565,00 auf aktienbasierte Verglinmgen. Die Gesamibeziige des Aufsichizrates be-
laufen sich auf BUR 539.169,17. An chemalige Geschiftsfithrer oder deren Hinterbliebene
wurden EUR 1.343.795,73 gezahlt. Die filr ehemalige Geschifisfilhrer gebildeten Pensions-
riickstellungen betragen EUR 14.839.723,00 (Vj. TEUR 12.871).

Zahl der Mitarbeiter
Die Gesellschaft beschiiftigte im Jahresdurchschnitt 356 (V). 364) auBertariflich angestellte und
138 (V. 152) tariflich angestellte Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen.
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Gesamthonorar des Abschlusspriifers
Die Angaben fiber das Gesamihonorar des Abschlusspriifers sind im Konzemabschluss der
Deutsche Bank AG enthalten.

Mitglieder des Anfsichtsrates

Asoka Wihrmann (ab 13.12.2018)

Vorsitzender (ab 18.12.2018)

Managing Director, Chiel Executive Officer DWS Group, DWS Management GmbH
(Persiinlich haftende Gesellschafterin der DWS Group GmbH & Co. KGaA)

Nicolas Morean (his 25.10.2018)

Vorsilzender

Mitglied des Vorstandes der Deutsche Bank AG

Managing Director, Chief Exccoutive Cificer DWS Group, DWS Management GmbH (Perstin-
lich haftende Gesellschafterin der WS Group GmbH & C. KGaA)

Christof von Dryander, stellv. Vorsitzender
Managing Dircetor, Deputy Counsel, Deutsche Bank AG

Hans-Theo Franken
Mitglied des Vorstands der Deutsche Vermdgensberatung AG

Dr. Alexander Tlgen

Finanzvorstand der DB Privat- und Firmenkundenbank AG

Managing Director der Deutsche Bank AG — Private & Commercial Bank CFO/ Head of Busi-
ness Insighls

Dir. rer. nat. Sfefan Marcinowski
Ehemaliges Mitglied des Vorstandes des BASF SE
Mirglied des Autsichisrates der Schott AG

Friedrich von Metzler (bis 12.12.2018}
Mitglied des Vorstandes der B. Meteler seel. Sohn & Co, Holding AG
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Alain Moreau
Managing Director, Chief Country Officer fiir Belgicn, Deutsche Bank AG

Claire Peel (ab 01.07.2018)
Managing Director, Chief Financial Officer DWS, DWS Management GmbH
(Persdnlich haftende Gesellschafterin der DWS Group GmbH & Co. KGaA)

Prof. Christian Strenger
Vorsitzender des Aufsichisrates The Germany Funds

Gerhard Wiesheuw, (ab 13.12.201¥)
Teilhaber des Bankhauses B. Metzler seel, Sohn & Co. KGaA

Ute Woll (bis 21.03.2018)
Mitglied des Vorstandes der Evonik Industries AG

Mitglieder der Geschifisfiihrung

Holger Naumann

Sprecher der Geschiiftsfiihrung der DWS Investment GmbH

Geschaftsfithrer der DWS Beteiligungs GmbH

Vorsitzender des Aulsichtstates der DWS Investment S.A.

Mitglied des Aufsichtsrates der Sal. Oppenheim jr. & Cie, AG & Co. KGaA
Mitglied des Aufsichtsrates der Sal, Oppenheim jr. & Cie, Komplementar AG
Vorgitzender des Verwaltungsrates der DWS CH AG

Dirk Giargen (ab 01, Dezember 2018)

Geschiiftzfithrer der DWS Investment GmbH

Cregchiifisfilhrer der DWS Management GmbH

{Perstinlich haftende Gesellschafterin der DWS Group GmbH & Co. KGaA)
Geschiiftsfithrer der DWS Beteiligungs GmbH

Aufsichtsratsvorsitzender der DB Direkt GmbH
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Stefan Kreuzkamp

Geschifisfithrer der DWS Investment GmbH

Geschiftefiihrer der D'WS Management GmbH

{Perstnlich haftende Gesellschafterin der DWS Group GmbH & Co. KGaA)
Geschiftefiihrer der DWS Beteiligungs GmbH

Mitglied des Aufsichisrates der DWS Investment S.A.

Dir, Matthias Liermann

Geschiftsithrer der DWS Investment GmbH

Geschiiftsfithrer der DWS International GmbH

Geschiiftsfihrer der DWS Beteiligungs GmblH

Mitglied des Aufsichisrates der DWS Investment S.A.

Mitglied des Verwaltungsrates der Oppenheim Asset Management Services S.url,

Thorsten Michalik (bis 30, November 2018)
Geschiftsfithrer der DWS Tnvestment GmbH
Geschiflsfilhrer der DWS Beteiligungs GmbH

Petra Pllanm
Geschiifisfithrerin der DWS Investment GmhbH
Geschiiftsfiihrerin der DWS Beteiligungs GmbEH

Koozernzugehiirighkeit

Alleinige Gesellschafierin der DWS Investment GmbH ist die DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main, eine mittelbare Tochtergesellschaft der Dewtsche Bank AG, Frankfurt am
Main,

Die DWS Investment GmbH gehtrt zum Konzemverbund der Deutsche Bank AG und wird
deshalb befreiend in den IFRS-Konzernabschluss der Deutsche Bank AG filr den grisBien Kreis
von Untemehmen der Deutsche Bank AG gemil § 340i HGB 1.V. mit den Vorschriften nach
Art. 57 Satz | Nr. 2 EGHGB sowie Artikel 4 der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Enropi-
ischen Parlaments und Rates vom 19. Juli 2002 betreffend die Anwendung internationaler
Rechnungslegungsstandards (AB1. EG Nr. L 243 8.1) einbezogen. Der Konzemabschluss der
Deutsche Bank AG nach IFRS wird im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

Die DWS Investment GmbIH gehiirt ther die DWS Beteiligungs GmbH, Frankfust am Main,

13
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einer unmittelbaren Tochtergesellschaft dec DWS Group GmbE & Co. KG aA auch zum Kon-
zemverbund der DWS Group GmbH & Co. KGaA, Frankfirt am Main und wird deshalb auch
in den IFRS-Konzemnabschluss der DWS Group GmbH & Co. KGaA einbezogen.

Der Konzernabschluss der DWS Group GmbH & Co. KGaA nach [FRS wird im Bundesanzei-
ger bekannt pemachl.

Ergebnisabfiihrung

Das Ergebnis des Geschifisjahres 2018 belduft sich auf Bure 366.880.540,71 (V. TEUR
649.266),

Autgrund des bestchenden Gewinnabfithrungsvertrages erfolgt eine Ergebnisabfihrung an die
DWS Beteiligungs GmbH in Hihe von Euro 366.880.540,71 {V]. TEUR. 649.266).

Frankfort am Main, den 12.03,2019

Diie Geschiftsfihrung

(MNaumann) (Girgen)

(Kreuzkamp) (Liermann) (P flaum)
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D'WS Investment GmbH
(bis 30.08.2018: Deutsche Assct Mansgement Investment GmbH)

Frankfurt am Main
Lageberichit
fiir das Geschifisjahr 2018

1. Grundlagen der Gesellschafi - Geschiftsmodell

Die DWS Investment GmbH, eine 100%ige Tochtergesellschaft der WS Beteiligungs GmbH
{ehemals: DWS Holding & Scervice GmbH), Frankfurt am Main, verwaltet als
Kapitalverwaltungsgesellschaft Sondervermiéigen, vorwiegend fiir Privatkunden und deutsche
ingtitutionelle Kunden sowie ihre nahestehenden Tochler- und Schwestergesellschaften.

Dic Gesellschaft gehirt zu dem Konzemverbund der DWS Gruppe und wird in den Konzem-
Abschluss der DWS Group GmbH & Co, KGaA (,D'WS KGaA*) nach IFRS einbezogen, Die
Gegellschalt gehort weiterhin der Dewtsche Bank Gruppe an und wird in den Konzem-
Abschluss der Deutsche Bank AG nach IFRS einbezogen.

Die Deutsche Bank AG hat im Marz 2017 ihren Plan bekannipegeben, thren Geschiifisbereich
Asset Management, dem die DWS Investment GmbH =ugeordnet ist, in eine neoe
Tochtergesellechaft auszugliedern und cinen Teil der Aklien dieser Tochtergesellschaft an die
Birse zu bringen. In diesem Zusammenhang wurde die DWS KGaA ermrichtet, um als
Muttergesellschaft fiir das separierte Asset Management-Geschift der Deutschen Bank zu
fungieren. Die DWS KGaA ist seit dem 23, Mirz 2018 an der Frankfurter Wertpapierbiirse
notiert.

Innerhalb dieser Gruppe wird sich die DWS Investment GmbH weiterhin auf das
Fondsgeschift und Produkte filr institutionelle Kunden konzentrieren. Die Gesellschaft verfiigt
ther ein exzellentes Verstindnis der globalen Finanzmiirkte, eine breite Investment Expertise
und eine effiziente Investment Plattform,

Das Produktangebot der Gesellschaft und der ihr nahestehenden Tochter- und
Schweslergesellschalten hilt Privatanlegern und Institutionen weltweit, ihr Ve n 7
schiitzen und u mehren und bietet eine breite Palette an [nvestmentprodukten ber alle
wichtigen Anlageklassen,

Es umfasst neben der Verwaltung von Sondervermbgen auch das Angebot von Spar- und
Entnahmeplinen sowie Produkte zur Allersvorsorge und deren Verwahrung, Weiterhin erbringt
die Geselischaft im Rahmen der Finanzportfolioverwallung Leistungen an malionale und
internationale  Kunden, Ein  Grofiteil  der Tatigheit  emfillt  anf  verbundene
Investmentgesellschalten.

Zur alleinigen Gesellschafterin DWS Beteiligongs GmbH, Frankfiart am Main, besteht ¢in
Gewinnabfithrungsvertrag.
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. Wirtschaftshericht
2.1. Gesamtwirtschafiliche un bedi

Gemil DB Bescarch diirfte die globale Konjunktur 2019 ¢in solides, im Vergleich zum Vorjahr
jedoch leicht mickiMufiges Wachstum zeigen, Konkret wird ein Anstieg des globalen
Wirtschaftswachstums um 3,5% erwartet, da die Konjunktur in den USA leicht stagnieren und
sich in China und Europa abschwiichen dirfle. Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
werden zwar voraussichtlich stahil bleiben, doch ein langsamer Aussticg aus der
akkommodierenden  Geldpolitik konnte hohere Risiken mit hiufigeren und griiBeren
Volatilititsereignissen zur Folge haben, Prognozen mufolge wird sich die globale Inflationsrate
in 2019 sukzessive auf 3,1% vermingem (2013: 3,3%). Fiir die Industrielinder wird filr 2019
eine Verlangsamung des Wachstuma auf 1,8% und einen Anslieg der Verbraucherpreise um
1.4% erwarlet. Das Wirtschafiswachstum in den Schwellenlindern wird im Jahr 2019
voraussichtlich leicht auf 4,6% sinken, withrend die Inflation auf 4,3% steigen dirfte, nach
4,1% im Jahr 2018.

Fiir die Eurozone wird fiir das Jahr 2019 ein Rilckpang des Wirtschallswachstums auf 1,2%
erwariet. Dies spizgelt dic Verschlechterung der auBereuropdischen Wintschafislnge wider, die
auf die binnenwirtschaftliche Stabilitit der Eurozone abzufirben droht. Der Ausblick fiir die
Binnenkonjunktur der Eurozone wird zwar durch niedrigere Olpreise und eine Lockerung der
Finanzpolitik in grofien Mitglicdstaaten wie Frankreich gestiitzt, kann aber durch einmalige
Faktoren wie die anhaltende Schwiiche der deutsehen Awtomahilbranche und einen No Deal-
Auspang der Brexit-Vechandlungen gefihrdet werden. Fir 2019 wird mit einem Rickgang der
Inflation m der Eurczone auf 1,3% gerechnet. Nach einem BIP-Wachstum von 1,5% im Jahr
2018 wird fiir 2019 ein Wachstum der deutschen Wirtschaft von 1% erwartet, das fast
ausschlieBlich von der Binnennachfrage getragen wird.

Fiir die USA wird im Jahr 2019 mit einer leichten Verringerung des Wirtschaftswachstums auf
2,5% gerechnet. Der wirtschaftliche Aufschwung wird durch den starken Binnenkonsum und
dic hohen Investitionen Aufleb erhalten. Zudem werden die Steuersenkungen und
Fiskalausgaben der Konjunktur im Verlauf des Jahres noch Schub verleihen. Eine Eskalation
des Handelsstreits mil den daraus resultierenden Zolleshdhungen stzllt cin erhebliches
Abwiirtsrisiko dar. Eine Rezession scheint 2019 nicht bevorzustehen — es gibt keinen deutlichen
Investitionsiiberhang, die Liéhne steigen, die Arbeitslosigkeit ist auf einem 50-Jahres-
Tiefststand, und die Produkdivitdt nimmt zo. Es wird davon ausgegangen, dass die US-
Motenbank (Federal Reserve) den Leitzins im Jahr 2019 owei Mal aof bis zu 2,875% erhihen
wird. Aufgrund der gesunkenen Energiepreize wird fitr 2019 mit einer Inflationsrate von 1,5%
gerechoet,

Die japanische Konjunkiur dirfle sich 2019 awf 0,7% abschwiichen — unter ihre
Potenzialwachstumsrate, Da das Ende des Investitionszyklus bald erreicht ist, solite sich das
Investitionswachstum gegentlber den Vorjahren verringern. Die geplante Erhéhung der
Verbrauchssisuer wird die privaten Haushalle weiter unter Druck setzen. Diese negativen
Auswirlungen diirften teilweise durch die hiheren 6ffentlichen Ausgaben kompensiert werden.
Es wird erwartet, dass die Nettoexporte das BIP-Wachstum um einige Zchntelprozentpunkte
verringern werden. Ein Erfolg der Handelsgespriiche zwischen den USA und Japan zu Beginn
des Jahres 2014 kinnte den Exporten zusiteliche Impulse geben.

Fiir 2019 wird win leichter Ridckgang des Wirtschaftswachstums in den Schwellenlindem auf
4,6% und in Asicn (ohne Japan) auf 5,7% prognostiziert. Die Inflation in den Schwellenlindem

.
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wird gich vorsussichilich auf ctwas iiber 4,3% echéhen, verglichen mit 4,1% in 2018, 2019
dilrfte sich die chinesische Konjunktur moderat auf 6,1% verlangsamen. Das ist die niedrigste
Wachstumsrate seil Jabrzchnien. Die EinbuBen am Immobilienmarkt, das schlechters
Konsumklima und der Handelskrieg zwischen den USA vnd China werden fiir das Wachstum
nicht ohne Folgen bleiben. Die erwarteten Steuersenkungen, die Lockerung der
Immobilienvorschriften und cine ErbShung des Kreditangebots werden diese negativen
Wachstumseffelte jedoch wemmutlich abfedern. Zwei  weitere Reduzierungen des
Mindestreservesatzes sollten sich chenfalls positiv auswirken. Die Inflation diirfte sich in 2019
anf 2,4% erhéhen.

Die Unsicherbeit der globalen Prognose bleibt relativ hoch. Wesentliche Risiken sind der
Brexit, die politischen und wirtschaftlichen Entwickhongen in Italien, die Proteste in Frankreich
und die Wahl des Europdischen Parlaments sowie eine Eskalation des Handelskriegs,
inshesondere mwischen China und den USA. Sollte die Blockade im britischen Parlament in der
Frage des Ausiritlsabkommens andauern, hiitte dies einen No Deal-Brexit mur Folge. Ein
ungeordneter Brexit kinnte dann die bereits jetzt unsicheren wirtschaftlichen Aussichten in
GroBbritannien und Europa verschlechtern und das Wachstum hemmen. In Kontinentaleuropa
kiinnten die Konfrontation zwischen Halien und der Buropéiischen Kommission, sine Eskalation
der ,Gelbwesten"-Bewegung in Frankreich oder Unsicherheiten rand um die bevorstechenden
Wahlen des EU-Parlaments die Volatilitit erhfhen und dem Wachstum i der Burozone
schaden. Der weloweite Handelskrieg ist das Schhisselercipnis auf der globalen Bihne, Wird
kein Handelsabkommen zwischen den USA und China erreicht, ktinnten zusitzliche Zolle fiir
die Awtomobilbranche sowic anf die verbleibenden Importe aus China oder eine Ausweitung
der Konflikte (iber den Handel hinaus das Wachstum deutlich dampfen,

Die DWS Gruppe geht davon aus, dass das verwaltete Vermigen der globalen
Vermigensverwaltungsbranche mittelfristiz weiler wachsen wird. Der Wohlstand in
Schwellenlindem nimmt weiter zu. Dies bictet Vermigensverwaliemn neve Miglichkeiten, da
lokale Investoren ihren Anlagehorizont auf globale Mirkte ausdehnen. In den Industriclindern
fithren niedrige Zinssitze #u einer Verdagerung von nicht verwalteten Yermbgenswerten wie
Geld- und Einlagenkonten zu verwalteten Portfolios, Neue digitale Technologien wie ,Robo-
Advisory" verbessern  Vertricbsmiglichkeiten durch den Online-Zugang filr Investoren,
wihrend dank der breiteren Einfilhrung von klinstlicher Intelligenz das Produktangebot
erweilert und die Performance oplimier! wird. Vermbgensverwalter spielen eine immer gréilers
Rolle bei der Bereitstellung von Kapital fiie dic Wintschaft. Dabei profitiercn sie von der
Einschrinkung der Ereditinstitute durch regulatorische und Kapitalbeschriinkungen sowie der
verringrerten Fihigkeit nationaler Repierungen, Infrastruktorprojekie zu fnanzieren. Der Druck
auf Gebtihren und Kosten wird jedoch in einem Umfeld verschirften Wettbewerbs und
wachsender regulatorischer und Compliance-Anforderungen anhalten,

Der deutsche Markt filr Investmentfonds und Vermbigensverwaltung zeigt gemill der BVI
Investmentstatistik fiir 2018 mit EUR 973,6 Mrd (Vj. EUR 1.022,0 Mrd) verwalteten Verméigen
filr Publikumsfonds einen Rickgang, Der Bereich der Spezialfonds zeigt mit EUR 1.618,7 Mrd
(Vj. EUR. 1.5%4,0 Mrd) verwalteten Vermiigen jedoch einen weiteren Zuwachs,
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22, Geschiifisveriauf

Am 31. Dezember 2018 verwaliete die Gesellschaft 104 (Vj. 116) Retailfonds und 173 (V.
193) institutionelle Fonds. Aufgrund der herausfordernden Marke- und Absatzentwicklung hat
sich das verwaltete Fondsvolumen von EUR 128,4 Mrd per 31.12.2017 auf EUR. 115,1 Mrd per
31.12.2018 verringert.

Gemall BVT hat die DWS-Gruppe ihre Filhrungsrolle am deutschen Retailmarkt mit 25,9% (Vj.
26,3%) behauptet und gehért auch im institotionellen Bereich weiterhin zu den fithrenden
Anbietern.

Die Aneahl der im Zusammenhang mil der Werwalting von Investmentkonten bei der
Gesellschaft gefilhrten Depots beliuft sich Ende Dezember 2018 anf Stiick 7,8 Mio {Vj. 7.9
Mio) mit einem Gesambvolumen von EUR 43,9 Mrd (V). EUR 45,% Mrd).

Die Gesellschaft beschiftigie in 2018 durchschnittlich 500 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
(V). 516).

Bestimmende Themen in 2018 waren aus regulatorischer Sicht die Einfithrung der neuen
Fassung der MiFID-Direktive (Markets in Finaneial Instruments Directive). Durch die
Anpassungen im Rahmen von MIFID II, welche zum 3. Januar 2018 in Eraft gereten jst,
michte die FuropHische Kommission den Wetthewerb firdem, die Markistrukluren
modemisieren, die Markitransparenz und  den  Anlegerschutz  erhBhen sowle die
aufsichtsrechtlichen Regelungen harmonisieren.

Zentealer Fokus der Asset Management Strategic fiur dic Gesellschaft liegt weiterhin in der
Steuerung des Produktangebotes und der nachhaltigen Verbesserung der Produkiperformance.
Meben der Stickung unseres Geschiifisfeldes Active Asset Management stellt dabei auch der
weitere Aufbau des Geschiftsfeldes Passive Asset Management eine wichtige Stule dar.
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2.3, Ertragslage

Wesentliche finanzielle Ertragskomponenten der Gesellschaft sind volumenabhingige
Provisionseririge aus der Verwaltung von Investmentfonds und dem Portfoliomanagement, Die
Ertragslage der Gesellschaft hiingt daher weitgehend von der Entwicklung der Kapitalmiirkte,
dem Anlageerfolg des Portfoliomanagements und dem Absatzerfolg ab.

Die Provisionsertrfige belaufen sich auf EUR 1.367,9 Mio (Vj. EUR 1.373,3) und enthalten im
Wesentlichen Ertréige avs der Verwaltung eigener Fonds brw. Ertriige aus der individuellen
Vermdgensverwaltung sowie dem Absatz bzw. der Verwahrung von Fondsanteilen. Fiir eine
nihere Darstellung der Provisionsertrige verweisen wir auf die Darstellung im Anhang,

e Provisionsaufwendungen beinhaiten im Wesentlichen Aufwendungen fiir bestehende
Werlricbs- und Beratungskooperationen. Sie liegen 2018 mit EUR 5591 Mio leicht unter
Vorjahresniveau (Vi, EUR 5647 Mio). Fiir ecine ndhere Darstellung der
Provisionsaufwendungen verweisen wir auf die Darstellung im Anhang.

Das Mettoprovisionsergebnis — der bedsutsamste finanzielle Leistungsindikator der
Gesellschaft = belinfi sich anf EUR 808,7 Mio (Vj. EUR 808,6 Mio) und liegt auf dem Niveau
des Vorjehres sowie der Vorjahresprognose (Vorjahres-Prognose filr 2018: stabiles Netlo-
Provisionsergebnis bezogen auf das Jahr 2017),

Die allgemginen Verwaltungsaufwendungen liegen mit EUR 4328 Mio deutlich iiber dem
Vorjahresniveau {Vj. EUR 3930 Mio). Sic selzen sich aus Personalaufwand in Hohe von
EUR 105,4 Mio (Vj. EUR 112,7 Mio) und anderen Verwaltungsaufiwendungen in Hhe von
EUR 3274 Mio (Vj. 2665 Mio) zusammen, Der Anstieg der anderen
Verwaltungsaufiwendungen ist W, aof hhere Konzernumlagen, unter anderem aufprund
gestiegener Verrechnungen fir externes Research, zuriickzufiihren.

Das nach HGB bestimmte Aufwand-Nettoprovision-Verhiiltnis der Gesellschaft betriigtin 2018
53, 7% und liegt fiber dem Vorjahreswent von 47,2%. Diese Erhéhung ist LW. Folge der
gestiegenen anderen Verwaltungsaufiwendungen.

Die Beteiligungsertrige weisen die versinnahmten Ausschiittungen der Tochierpesellschail
DWS Iovestment 5.A. (chemals: DeAM 5.A), Luxemburg, aus. Der Rickgang wvon
FUR 2449 Mio anf EUR 2,4 Mio ist im Wesentlichen darauf zurlickzufithren, dass im
Gegensatz zum Vorjahr keine phasengleiche Vereinnahmung der Dividende vorgenommen
wurds,

Die Ertragslage 2018 war im Wesentlichen won der unterbliebsnen phasengleichen
Vereinnahomung  der Dividende der DWS Investment S.A. sowie den gestiegenen
Verwaltungsaufwendungen gepriigt. Das Geschifisjabr 2018 schlielt mit einem Jahresergebnis
von EUR 3669 Mic ab (Vj. EUR 649.3). Dieses ist aufgrund des bestehenden
Gewinnabfiihningsverirages an die DWS Beteilipungs GmbH, Frankfirt am Main, abzufithren.
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24, Finanz- und Vermdgenslage

Die Finanz- und Vermdgenslage der Gesellschail ist geordnet und im Wesentlichen gepriigt
durch ausreichendes Eigenkapital und eine gute Liquidititssitmation. Die Zahlungsfihigkeit
der Gesellschaft war jederzeit gewihrleistet.

Die wesentlichen Vermfigenspositionen der Gesellschaft bestehen ams lorzfristipen
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden sowie aus Sonstigen Vermigensgegenstinden (hier
im Wesentlichen Darlehensgewlihrungen an Konzemgesellschaften sowic zom Bilanzstichtag
noch nicht eingegangene Managementvergiitungen aus dem Dezember des Geschiftsjahres und
vorab bezahlten Vertrichsprovisionen) in Hihe von insgesamt EUR 9555 Mio (Vj. EUR
1.196,9 Mio). Im Vorjahr war hier noch eine fiir das Geschiftsjahr 2017 phasengleich
vereinnshmte Dividende der DWS Investment S.A., Luxemburg, enthalten. Der Anteil dieser
wesentlichen Vermiigenspositionen beliuft sich auf 98,6% (Vj. 98,3%) der Bilanzsumme.

Die Sonstigen Verbindlichkeiten in Héhe von EUR. £424,1 Mio (Vj. EUR 700,3 Mio) bestchen
im Wesentlichen aus kurz- bis miltelfristig konzeminternen Verbindlichkeiten unter welchen
auch die Gewinnabfithrung an dis DWS Beteilizungs GmbH, Frankfurt am Main, ausgewissen
ist. Der Rickgang dieser Sonstigen Verbindlichkeiten resultiert im Wesentlichen aus der
Verringerung der konzeminternen Verbindlichkeit fiic die Gewinnabfithrung.

Die Ritckstellungen in Hihe von EUR 349,1 Mio (Vj. EUR 321,7 Mio) bestehen im
Wesentlichen aus Riickstellungen im Personalbereich und iibrigen Rilckstellungen (u.a. fir
Vertriebsprovision, interne Leistungsverrechnung und potentielle Entschidigungsansprilche).
Zudem hat dic Gescllschaft im Zusammenhang mit der Auflegung von Altersvorsorge- und
Wertsicherungsprodukten Kapitalerhaltungsrusagen gepeben, welche durch entsprechende
Riickstellungen in voller Hihe pedeckt sind. Fir eine nihere Darstellung  der
Eventualverbindlichkeiten aus diesen Kapitalerhaltungszusagen verweisen wir auf die
Darstellung im Anhang. Die Riickstellungen sind ausreichend bemessen.

Das Eigenkapital der Gesellschaft beldufi sich unveriindert auf EUR 193,6 Mio.

Rei einer Bilanzsumme von rd. EUR 969,2 Mio (V. EUR 1.217,8 Mio) belauft sich der Anteil
des Eigenkapitals auf20,0% (Vj. 15,9%).

Die Zahlimgsfihigkeit der Gesellschaft war jederzeit gewihrleistet und die Gesellschaft konnte
ibre finanziellen Verpflichtungen jederzeit erfiillen. Der Uberschuss der liquiden Mittel als
Saldo der kurzfristigen Forderungen abriiglich der kurzfristigen Verbindlichkeiten betriigt zum
Bilanzstichtag EUR. 265,7 Mio (V]. EUR 209,1 Mio). Dieses ist, wie der unterjihrig erzielte
Liquidititsiiberschuss, such im Wesentlichen in Guthaben bei konzemverbundenen
Ereditinstituten angelegt.

Dis Vermdgens- und wirtschaftliche Lage der Gesellschafl ist peordnet und wvor dem

Hintergrund des geschilderten Markt- und Branchenumfelds als ingpesamt zufriedenstellend =i
beurteilen.
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2.5, Finanzielle und nicht finanzielle Leistungsindikatoren

Der bedeutsamste finanzielle Leistungsindikator der Gesellschaft (Wetto-Provisionsergebnis)
wurde unter Punkt 2.3 — Ertragslape bereits diskutiert.

Bedeutsame nicht finanzielle Leistungsindikatoren sind neben dem verwalteten Fondsvolumen
(siche hierzu auch Punkt 2.2 — Geschéftsverlauf) die Performance der Produkte und das
Serviceangebot. Die Planung und Steverung dieser nicht finanziellen Leismungsindikatoren
erfolgt jedoch auf gesellschaftsiiberpreifender Ebene der DWS Gruppe unter Einbindung der
Geschiifisfithrung der DWS Investment GmbH.

In 2018 erhielt die DWS Gruppe erneut eine Vielzahl van Auszeichnungen file die Produkiplaite
und den Stand des Serviceangebotes.

Eine weiterhin ziel- und leistungsbasierle Personalpolitik bewirkt, dass die Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter auf allen Ebenen der Gesellschaft cin unternehmerisches Denken umsetzen.
Unterstittzt wird dies durch variable Vergfitungskomponenten, die sich an der Erreichung
individueller- baw, gruppenbezogener sowie langfristiger Leistungsziele orientieren. Dariiber
hinaus sind auch entsprechende Ausbildungs- und Fortbildungsmafinahmen fir dic
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der Gesellschall sowie der DWS Gruppe und der Deutsche
Bank Gruppe zu nennen.

An dieser Stelle méchten wir unseren Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fiir ihr groBes
Engagement und ihre hohe Leistungshereitschaft im abgelanfenen Geschifisjahr danken. Durch
ihren Einsatz ist ¢s uns gelungen, auch in dem derzeit von Herausforderungen geprigten
wirtschaftlichen Umfeld ein msgesamt zufriedenstellendes Ergebnis i erzielen,

Unseren Kunden danken wir filr das Vertrauen, das sie in uns setzen und filr die vielfiltigen
Impulse, die sie uns im Rahmen unserer Zusammenarbeit immer wieder geben.
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3. Prognose-, Chancen- und Risikebericht
3.1.  Risikobericht

Die Geschiftstitigheit der Gesellschaft erfordert ein adiquates Risikomanagementsystem.
Hierbei ist die Gesellschaft insbesondere in das konzemweite Risikomanagementsystem der
DWS Gruppe sowie der Deutsche Bank Gruppe einbezogen.

Daz Risikomodell erfasst alle relevanten Risikoarten (insbescndere operationelle Risiken,
Markt-, Adressausfall- und Liquiditlitsrisiken) und den Risikomanagementprozess bestchend
aus Risikostrategie, [dentifizicrung, Analyse, Kommunikation und Steverung.

Die strategische Risikoausrichiung wird unter Berticksichtigung der konzemweiten Einbindung
und Verantwortlichkeit der Geschiftsfiiloung festgelegt, Die Risikoposition der Gesellschafi
wird mittels systematischer [dentifizierung von Risikopotentialen gesteuert. Zudem werden auf
Basis regelméBig durchgefiihrier Risikoanalysen und deren Kommunikation entsprechende
MaBnahmen eingeleitet.

Die von der Gesellschaft eingerichteten Abteilongen Compliance und Audit sind in das von der
Deutsche Bank Gruppe entwickelte Konezept fiir Compliance und Audit eingebunden und
nehmen ihre Aufgaben unabhéngig, risikooricntiert und prozessunabhingip wahr,

Risiken, welche den Fortbestand der Gesellschaft gefiihrden kénmten, sind dabei nicht
erkennbar.

3.1.1. Operationelle Risiken

Operationelle Risiken stellen das bedeutsamste Risiko fitr die Gesellschaft dar und resultizren
insbesondere aus dem Vermdgensverwaltungsgeschift, Diese operationellen Risiken aus der
Vermbgensverwaltung kiinnen inshesondere aus aldiven Anlagegrenzverletzimgen (aufgrund
von gesetzlichen und vertraglichen Vorgaben), die eine Entschadigungsverpflichtung der
Gesellschaft nach sich ziehen, resultieren und werden systempesteuert im Rahmen eimer
Limitiiberwachung gepriifl.

Darnitber hinaus ergeben sich Operationelle Risiken infolge der Unangemessenheit oder des
Versagens von internen Prozessen, Systemen und Menschen. AuBerdem kiinnen aufgrund von
externen Ereignissen ebenfalls operationelle Risiken entstehen.

Diec Identifizierung, Bewertung und Entscheidung zur akiiven Steverung ist fortwihrend zu
gewdhrleisten, Die Gesellschaft unterliept hierzu den Veorgaben der Deutsche Bank Gruppe, die
konmzemweil den fortgeschrittenen Messansatr (Advanced Measurement Approach) mor
Quantifizierung der Operationellen Risiken anwendet. Das Rahmenwerk umfassi dezidierte
Richtlinien, Arbeitsanweisungen und entsprechende IT Systeme. Zur Bewerung des
operationellen Risikos werden diverse qualitative Konzepte angewendet. Darans leiten sich
entsprechende MalBnahmen zur Stenerung ab.
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3.1.2. Sonstige Risiken

Aufzrund der bestehenden Struktur der direkten bilanziellen Vermégenspositionen bestehen
keine direkien besonderen Preistinderungs-, Ausfall- und Liquiditdtsrisiken, die filr die
Beurteilung der Lage der Gesclischaft nach dem jetzigen Kenntnisstand von wesentlicher
Relevanz sind. Inshesondere erfolgt die Anlage des eigenen Vermdgens im Rahmen von Tages-
und Termingeldemn bei kenzernverbundenen Kreditinstituten,

Die Gesellschaft hat zudem zur Deckung der Pensionsverpflichtungen Anteile an von der
Gesellschaft aufgelegten Investmentvermdgen, die an einen Vermbgenstreuhinder fibertragen
wurden, erworben. Hierbei handelt es sich ttherwiegend um Anlagen in Rentenfonds. Der
beimulegende Zeitwert dicses Deckungsvermbgens wird filr Rechnungslegungszwecke mit den
Pensiongverpflichtungen verrechnet, Dier Declungsprad der Pensionsverpflichtungen durch
dicse Vermdgensgegenstinde wird von der Gesellschaft regelmifBig dberwacht. Zum
Jahresende beliuft sich die Pensionsriickstellung nach Verrechnung auf EUR 1,2 Mio, Im
Vorjahr wurde ein  aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermégensverrechnung in Héhe von
EUR 5,4 Mio auspewiesen. Aus dem Bereich Pensionsverpflichtungen sind aktuell keine
wesentlichen Risiken zu erwarten.

Im Zusammenhang mit den Kapitalechaltungszusagen im Rahmen der Altersvorsorge- und
Wertsicherungsprodukte ergeben sich jedoch aufgrund der Zinsreagibilitit dieser Produkte ither
migliche Rilckstellungszufithrungen bzw. —auflésungen potentietle deutliche Belastungen fiir
die Ertragslage bew. deutliche positive Effekte auf die Ertragslage der Gesellschaft. Tm
Berichtsjahr wurden im  Zusammenbang mit den Kapitalechallungszusagen von  der
Gesellschaft Rilckstellungen in Hohe von EUR 2 Mio ertragswirksam aufgeldst (im Vj.
Menbildung in Hihe von EUR 8 Mio).

Fiir die Gesellschaf! liegen die Risiken der kilnftigen Ertragsentwicklung hauptsichlich in einer
nicht erwartungspemélen Entwicklung threr Assets under Management, Ursache hierfiir kann
sowohl ein méglicher Riickgang der Markipreise als auch aktive Mittelahzilge durch unsere
Eunden sein.

Die Entwicklung der Assets under Management und Miltelzu- baw. -abfliisse werden seitens
der Gesellschaft kontinuierlich tiberwacht und der Geschifisfiihrung kommuniziert, Hierbei
werden im Rahmen regelmifiiger Stresstestanalysen auf Gesellschaftsebene die wesentlichen
Risiken erfasst und quantifizient.

Im Rahmen der Risikotragfihigkeitsanalyse stellt die Gesellschaft das Risikodeckungskapital
(hier; Héhe des Haftenden Eigenkapitals z2g). cinem Planergebnis der Folgeperiode abzgl. den
regulatorischen Kapitalanforderungen) dem Risikokapitalbedarf regelmiBip gegeniiber (hier:
tkonomisches Kapital der Gesellschaft auf Basis der identifizrierten Risiken). Die Abdeckung
des Risikokapitalbedarfs durch das Risikedeckungskapilal war im Geschiftsjghr jederzeit
pgewidhrleistet. Zudem ilberwacht die Gesellschaft kontinuieclich die aufsichtsrechtlichen
Kapilalanforderungen nach § 25 KAGE und stellt deren Einhaltung fiber das Vorhandensein
ausreichender Eigenmittel (EUR 1888 Mio zum 31. Dezember 2018) sicher.
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3.2, Prognosebericht (inkl. Chancenbericht)

Tnnerhalb der I'WS Gruppe bietet die Gesellschaft privaten, institutionellen und vermégenden
Kunden auch 2019 ein umfassendes Leistungsspektrum. Sie vereint umfassendes
Kapitalmarktverstindnis, weitreichende Investment-Expertise und jahrechntelange Erfahrung
mit Lésungskompetenzen mu allen wichtigen Anlageklassen.

Die Angebotspalette als Kapitalverwaltungsgesellschaft nach dem KAGE umfasst im
Wesentlichen die Verwalung von  inléindischen Investmentvermigen sowie die
Finanzportfolioverwaltung filr nationale und internationale Kunden.

Die Branche steht trotz der erfolgreichen letzten Jahre veor groflen Heravsforderungen. Zum
einen steigen diz Anforderungen aus der zunehmendzn Repulierang. Zum anderen ist der
Gesamimarkt weiterhin von cinem starken Konkuwrenzkampf mit tendenziell sinkenden
Margen, dic nur langsame Abkehr vom niedrigen Zinsumfeld und hitheren administrativen
Anforderungen, unter anderem durch die Anfang 2018 in Kreft getretenen MIiFID TI-

Regelungen, pepriipt.

Fiir das ndchste Jahr erwartet die Gesellschall ein erneut schwieriges Marktumfeld. Dieses wird
insbesondere durch starke Volatilitit der Miirkte, auch vor dem Hintergrund des Brexits und
der Handelsstredtighedten zwischen den USA und China, geprigt. Auch das weiter andauernde
Miedrigzinsumfeld, die zunehmende Regulierung der Finanzméirkte sowie der Druck auf die
Margen werden sich belastend auswirken.

Positive Impulse erwartet die Gesellschaft nach wie vor durch den andauemden
demographischen Wandel und die daraus erwartete steigende Nachfrage nach modemen
Altersvorsorgeprodukten  sowie die Méglichkeit im Rahmen der fortschreitenden
Digitalisierung mdividuelle Lisungen fir veninderte Kundenbediirfnisse zu entwickeln und
anzubisten,

Die D'WS Gruppe hat als integraler Bestandteil des Geschiiftsmodells durch den erfolgreichen
Teil-Birzsengang die Rolle als Treuhiinder seiner Kunden unterstrichen und strebt cin weiteres
Wachstum mit Aktiv-, Passiv- und allemativen Anlagen an.

Die Gesellschaft plant weiterhin, durch weitere Organisations- und Optimicrangsmalnabmen
sowie die Nutzung strategischer Partnerschaften die Integration und Effizienz der Plattform zu
stirken. Die Anfordenmgen aus der zunchmenden Regulierung von den nationalen sowie
globalen Finanemiirkten werden von der Gesellschaft zeitnah aufgenommen und in
gesellschafizsspezifische Anfordemingen und Richtlinien umgeset,

Auf Basis der oben genannien Einschitzungen erwartet die Gesellschaft filr 2019 ein in der
Tendenz nickliufiges Metto-Provisionsergebnis bezogen auf das Jahe 2018,

Diese Einschiltzung beruht auf der Priimisse von einem weiter herausfordemden Marktumfeld
und gleichbleibender Assets under Manapement. Gravierende Anderungen an den Mirkten und
in den Rahmenbedingungen kinnen zu einer anderen Binschiitmng fitheen.

-1 -
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Unter den derzeit gegebenen rechtlichen und steuverlichen Rahmenbedingungen ist kein
Gefihrdungspotential fir dic Errags- und Vermdpensentwicklung der Gesellschaft zu
erkenmen.

Frankfurt am Main, den 12.03.2019

Die Geschiiftsfithrung

(Naumann) (Goergen)

(Ereuzkamp) (Licrmann) (Plaum)

=]]=
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Frankfurt am Main, den 19. Dezember 2019

DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main
Die Geschéftsfiihrung

Vermerk des unabhangigen Abschlussprifers
An die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermtgens DWS Investa — bestehend aus dem Tétigkeitsbericht fir das Geschéaftsjahr
vom 1. Oktober 2018 bis zum 30. September 2019, der Vermdgensilbersicht und der Vermégensaufstellung zum 30.
September 2019, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fir das
Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2018 bis zum 30. September 2019 sowie der vergleichenden Ubersicht (iber die letzten drei
Geschéftgahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr
Gegenstand der Vermoégensaufstellung sind, und dem Anhang — geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in
allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen
européischen Verordnungen und erméglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der
tatsichlichen Verhdtnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit 8 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaéliiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fir die
Priifung des Jahresberichts* unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der DWS Investment GmbH
unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Prifungsnachwel se ausreichend und geeignet sind, um a's Grundlage fir unser Priifungsurteil zum
Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der DWS Investment GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresberichts, der den
Vorschriften des deutschen KAGB und den einschl&gigen européi schen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen
entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhdtnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben,
um die Aufstellung des Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —
falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und
Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung
einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des
Sondervermogens durch die DWS Investment GmbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfihrung des Sondervermdgens, sofern einschlégig, anzugeben.
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Verantwortung des Abschlussprifers fr die Prifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen —
beabsi chtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil
zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafdiger
Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen
aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen

Entschel dungen von Adressaten beeinflussen.

Waéhrend der Priifung Uben wir pflichtgemaf3es Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Darlber hinaus

« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im
Jahresbericht, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstdf3en hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstél3e betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

* gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um
Prufungshandiungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der DWS Investment GmbH abzugeben.

= beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der DWS Investment GmbH bei der Aufstellung des
Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

« ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des
Sondervermdgens durch die DWS Investment GmbH aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresbericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass das Sondervermégen durch die DWS Investment GmbH nicht
fortgefuhrt wird.

 beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichts, einschlief3lich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung
der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlégigen europdischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsachlichen Verhédtnisse und Entwicklungen des Sondervermdogens zu verschaffen.

Wir erortern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung
sowi e bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliefdich etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend
unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 19. Dezember 2019
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Bestatigungsvermerk des unabhdngigen Abschlussprifers
An die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main
Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der DWS Investment GmbH (bis 30. August 2018: Deutsche Asset Investment
GmbH), Frankfurt am Main — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2018 und der Gewinn- und
Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 sowie dem Anhang,
einschliellich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepruft. Dariber hinaus haben
wir den Lagebericht der DWS Investment GmbH fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2018 gepriuft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir
Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2018 sowie ihrer
Ertragslage fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 und

vermittelt der beigefigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen
Entwicklung zutreffend dar.

GemalR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priufung zu keinen Einwendungen gegen die
OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fur die Priufung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts® unseres Bestdtigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem
Unternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht
zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsméliger Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen
ordnungsmaRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen
ist.
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Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben
sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit,
sofern einschldgig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiuhrung der Unternehmenstitigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht
tatsichliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die sie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fur die
Aussagen im Lagebericht erbringen zu konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft
zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daruber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der
Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere
Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mall an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (1DW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsméaBiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus VerstoRen oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung ben wir pflichtgemdBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariiber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter -
falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fihren Prifungshandlungen
als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fir unsere Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstdfRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstdfRe
betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende
Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fur die Priufung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaRnahmen, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte und damit zusammenhdngenden Angaben.
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ziehen wir Schlussfolgerungen lber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der
erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der F&higkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der
Unternehmenstéatigkeit aufwerfen koénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu filhren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstéatigkeit nicht mehr fortfihren kann.
beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschliellich
der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und
das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.
fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den
gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte
Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstindiges Prifungsurteil zu
den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es
besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse wesentlich von den
zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-schlieflich etwaiger Mangel im
internen Kontrollsystem, die wir wéhrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 12. Marz 2019
KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesel Ischaft

Kuppler Neuf
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Frankfurt am Main, den 21. Dezember 2018

DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main
Die Geschéftsfiihrung

Vermerk des Abschlusspriifers

An die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main
Die DWS Investment GmbH hat uns beauftragt, gemal3 8§ 102 des Kapital anlagegesetzbuches (KAGB) den Jahresbericht des
Sondervermogens DWS Investa fur das Geschéftgahr vom 1. Oktober 2017 bis 30. September 2018 zu priifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des KAGB liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesel | schaft.

Verantwortung des Abschlussprifers
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresbericht
abzugeben.

Wir haben unsere Prifung nach § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsédtze ordnungsmalliger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und VersttlRe, die sich auf den Jahresbericht wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bel der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die
Verwaltung des Sondervermtgens sowie die Erwartungen tber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems und die Nachweise fir die Angaben im
Jahresbericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Rechnungs- legungsgrundsétze fir den Jahresbericht und der wesentlichen Einschétzungen der gesetzlichen Vertreter der
Kapital verwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere
Beurteilung bildet.

Prifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht fir das
Geschéftgahr vom 1. Oktober 2017 bis 30. September 2018 den gesetzlichen Vorschriften.

Frankfurt am Main, den 21. Dezember 2018

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesel | schaft

Kuppler Neuf
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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