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UBS Fund Management Luxembourg S.A.
Valérie Bernard, Member of the Executive Board
Geoffrey Lahaye, Member of the Executive Board
1855
J.F. 33

33A avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg,

Grand Duchy of Luxembourg
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2019 20
UBS Fund Management
Luxembourg S.A.
2016 10 13
UBS Europe SE, Luxembourg
Branch
2017 10
Northern Trust Global
Services SE
2014 10 27
2014
22
UBS Asset Management
Switzerland AG, Zurich
2014 22
2003
2001 16
2009 10 19
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2020
960,616,083.96 28.37
352,394,460.63 10.41
348,326,890.09 10.29
297,864,182.92 8.80
199,883,912.40 5.90
147,289,740.28 4.35
128,772,079.28 3.80
126,478,221.87 3.73
104,894,017.52 3.10

44,897,050.61 1.33
34,972,750.02 1.03
30,012,249.90 0.89
29,951,685.17 0.88
29,927,404.89 0.88
10,192,604.06 0.30
8,967,437.24 0.26

2,855,440,770.84 84.32
132,838,290.00 3.92
132,838,290.00 3.92

33,724,567.30 1.00
27,806,111.00 0.82
23,075,049.40 0.68
23,033,963.40 0.68
10,003,978.00 0.30
3,000,624.00 0.09
1,900,201.02 0.06
122,544,494.12 3.62
275,600,149.84 8.14
3,386,423,704.80
370,576 10000
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2020

UBS (IRL) SELECT MONEY
MARKET FUND-USD-S-DIST

13.

132,838,290.00

132,838,290.

.92

ABN AMRO BANK NV ECD
0.00000% 06.01.20-06.07.20

o

.0000

2020/7/6

105,500.

104,501,488.28

104,961,881.

.10

HSBC BANK PLC ECP 0.00000%
06.01.20-06.07.20

o

.0000

2020/7/6

105,500.

104,496,255.41

104,957,627.

.10

MIZUHO CORPORATE BANK SYDNEY
ECD 0.00000% 29.01.20-
29.07.20

o

.0000

2020/7/29

93,500.

92,667,008.29

92,946,779.

.74

ALLIANZ SE-REG-S ECP
0.00000% 21.02.20-22.06.20

o

.0000

2020/6/22

80,000.

79,563,198.04

79,637,501.

.35

JP MORGAN SECURITIES LLC ECP
0.00000% 01.10.19-01.04.20

o

0000

2020/4/1

79,000.

78,176,519.06

78,897,853.

.33

STANDARD CHARTERED BANK ECP
0.00000% 08.11.19-08.05.20

o

0000

2020/5/8

72,000.

71,288,207.06

71,784,806.

.12

CANADIAN IMPERIAL BANK OF
COM ECD VAR 09.07.19-
09.07.20

5N

8609

2020/7/9

70,000.

70,000,000.00

70,089,239.

.07

MITSUBISHI UFJ TRUST & BK
LDN ECD 0.00000% 24.02.20-
26.05.20

o

.0000

2020/5/26

60,000.

59,743,501.24

59,785,717.

.77

10

TOYOTA KREDITBANK GMBH ECP
0.00000% 21.02.20-21.08.20

o

.0000

2020/8/21

60,000.

59,501,484.99

59,598,826.

.76

11

ASB FINANCE LTD LONDON-REG-S
ECP 0.00000% 15.10.19-
15.04.20

o

.0000

2020/4/15

55,000.

54,530,511.40

54,896,878.

.62

12

UOB AUSTRALIA LTD ECD
0.00000% 08.01.20-07.07.20

o

.0000

2020/7/7

53,000.

52,498,493.54

52,721,974.

.56

13

UOB AUSTRALIA LTD ECD
0.00000% 08.01.20-08.07.20

o

0000

2020/7/8

52,500.

52,000,506.23

52,222,708.

.54

14

LANDESBANK HESSEN-THUERINGEN
ECD 0.00000% 01.10.19-
01.10.20

o

-0000

2020/10/1

50,000.

48,959,688.23

49,613,863.

.47

15

SOCIETE GE-REG-S ECP
0.00000% 08.01.20-09.10.20

o

-0000

2020/10/9

50,000.

49,292,110.53

49,580,291.

.46

16

BP CAPITAL MARKETS PLC ECP
0.00000% 08.01.20-08.10.20

o

0000

2020/10/8

50,000.

49,281,705.46

49,572,783.

.46

17

DEKABANK DEUTSCHE
GIROZENTRAL ECP 0.00000%
31.10.19-03.04.20

o

0000

2020/4/3

45,000.

44,619,617.76

44,931,932.

.33

18

LA BANQUE POSTALE ECP-REG-S
0.00000% 21.08.19-21.05.20

o

0000

2020/5/21

45,000.

44,323,609.41

44,845,882.

.32

19

GOLDMAN SACHS INTL BANK-REG-
S ECD 0.00000% 09.01.20-
09.07.20

o

0000

2020/7/9

45,000.

44,559,590.34

44,752,512.

.32

20

DZ PRIVATBANK SA-REG-S ECP
0.00000% 15.10.19-16.03.20

o

0000

2020/3/16

43,000.

42,647,223.63

42,969,804.

.27

21

NORINCHUKIN BANK ECD
0.00000% 18.02.20-18.05.20

o

0000

2020/5/18

43,000.

42,820,155.35

42,860,639.

.27

22

CANADIAN IMPERIAL BANK OF
COM ECD 1.71000% 10.02.20-
10.08.20

5N

.7100

2020/8/10

40,000.

40,000,000.00

40,056,016.

.18

23

NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK
ECP 0.00000% 16.09.19-
02.03.20

o

.0000

2020/3/2

40,000.

39,660,069.14

39,993,247.

.18

24

DZ BANK DT ZENTRAL-GBK LDN
ECD 0.00000% 17.09.19-
17.03.20

o

0000

2020/3/17

40,000.

39,584,364.18

39,968,178.

.18

25

LANSFORSAKRINGAR BANK AB ECP
0.00000% 07.10.19-07.04.20

o

0000

2020/4/7

40,000.

39,582,487.22

39,929,251.

.18

26

KOREA DEVELOPMENT BANK
LONDON ECP 0.00000%
11.10.19-14.04.20

o

0000

2020/4/14

40,000.

39,594,943.72

39,920,757.

.18

27

BANK OF CHINA LTD/TOKYO ECP
0.00000% 17.01.20-17.04.20

o

0000

2020/4/17

40,000.

39,797,794.04

39,907,767.

.18

28

BANK OF TOKYO-MITSUBISHI LTD
ECD 0.00000% 26.11.19-
26.05.20

o

0000

2020/5/26

40,000.

39,621,417.36

39,859,581.

.18

29

ING BANK NV-REG-S ECP
0.00000% 05.02.20-03.02.21

o

0000

2021/2/3

40,000.

39,308,433.62

39,515,914.

.17

30

GOLDMAN SACHS INTL BANK-REG-
S ECD 1.78990% 13.02.20-
14.09.20

N

7899

2020/9/14

38,000.

38,000,000.00

38,068,447.

.12
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2020
22 7,689,477.11 841,459
2010 10 31 B ’
23 5,614,854.32 614,434
2011 10 31 U ’
24
5,183,694.47 567,252
2012 10 31
25
4,529,159.98 495,626 1,729.79 189,291
2013 10 31
26
4,104,842.28 449,193 1,731.98 189,531
2014 10 31
27
3,434,820.58 375,872 1,735.68 189,935
2015 10 31
28
4,112,506.31 450,032 1,746.92 191,165
2016 10 31
29
3,758,633.84 411,307 1,766.60 193,319
2017 10 31
30 2,940,273.02 321,754 1,799.89 196,962
2018 10 31 T ’ B ’
31
3,108,030.84 340,112 1,846.14 202,023
2019 10 31
2019 3,184,537.59 348,484 1,819.60 199,119
3,014,987.75 329,930 1,823.80 199,578
2,892,654.54 316,543 1,828.05 200,044
2,882,646.67 315,448 1,832.14 200,491
2,947,325.08 322,526 1,835.88 200,900
3,115,868.49 340,969 1,839.41 201,287
3,099,633.61 339,193 1,842.56 201,631
10 3,108,030.84 340,112 1,846.14 202,023
11 3,193,744.34 349,491 1,849.19 202,357
12 3,304,584.71 361,621 1,852.07 202,672
2020 3,410,921.03 373,257 1,855.43 203,040
3,386,423.70 370,576 1,859.28 203,461
1988 11 29

2013 14

51/273



EDINETOOOO

o o =% 2 ))

Oooooooooooooooooad

3,386,423.70F kF L

R RE
S5 AF-accB L%

10 St-Y e EEE

2,500
2.000
1,500
1.0

500

B R ERE IR R, S
o PFA e OWEYORRBIRUIL. ZW ...

1,859.28%k L

iR

iR

A A

o
R Sy Mg R iR 2!}}! ?mlsit MER

1R iA

PFAF-accdd, 2013F8R 4B ICERER S LELT:,

2020
25 2012 11 2013 10 31 0.05
26 2013 11 2014 10 31 0.13
27 2014 11 2015 10 31 0.21
28 2015 11 2016 10 31 0.65
29 2016 11 2017 10 31 1.13
30 2017 11 2018 10 31 1.88
31 2018 11 2019 10 31 2.57

100x
25
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25
11/ /12 5,788.235 351.812 5,436.423
10/31/13

26
11/ /13 9,018.362 10,278.075 4,176.710
10/31/14

27
11/ /14 21,194.836 15,364.554 10,006.992
10/31/15

28
11/ /15 617,705.180 0.000 246,105.020 0.000 381,607.152 0.000
10/31/16

29
11/ /16 733,546.123 0.000 680,345.952 0.000 434,807.323 0.000
10/31/17

30
11/ /17 397,148.516 0.000 601,707.711 0.000 230,248.128 0.000
10/31/18

31
11/ /18 716,958.117 0.000 693,301.483 0.000 253,904.762 0.000
10/31/19

2016 16
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2019 10 31
Lux
2019 10 31
2019 10 31

2,855,089,479.77 312,432,442
18,685,040.83 2,044,704
2,873,774,520.60 314,477,146
10,222,148.71 1,118,610
230,000,000.00 25,168,900
30,766,795.25 3,366,810
1,654,588.01 181,062
12,075.00 1,321
(230,417.14) (25,215)
3,146,199,710.43 344,288,634
(37,284,951.18) (4,080,092)
(760,684.84) (83,242)
(31,249.23) (3,420)
(91,982.29) (10,066)
(883,916.36) (96,727)
(38,168,867.54) (4,176,819)
3,108,030,842.89 340,111,815
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2018 11 2019 10 31
5,858,450.50 641,090
10,357,675.65 1,133,440
343,845.01 37,627
16,559,971.16 1,812,158
(13,505,639.14) (1,477,922)
(303,896.33) (33,255)
(183,694.13) (20,102)
(13,993,229.60) (1,531,279)
2,566,741.56 280,879
(700,667.75) (76,674)
59,855,182.70 6,549,953
397,307.80 43,477
(683,952.76) (74,845)
58,867,869.99 6,441,911
61,434,611.55 6,722,790
208,682.97 22,836
4,568,504.08 499,931
(223,588.14) (24,467)
4,553,598.91 498,300
65,988,210.46 7,221,090
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Lux
2019 10 31
ISIN 2019 10 31 2018 10 31 2017 10 31

3 108 030 842.89 2 940 273 022.47 3 758 633 842.15

LU0454364208
253 904.7620 230 248.1280 434 807.3230
1 846.14 1 799.89 1 766.60

LU0395209405
30 116.1620 23 957.2470 19 643.5010
1 092.86 1 066.35 1 047.26

LU0395210247
42 320.8890 18 844.5060 23 949.4750
1 096.33 1 067.78 1 046.73

LU0395209157
49.8000 29.4000 21.9000
5 445 726.35 5 316 900.44 5 225 081.98

LU0006277684
1 110 552.5800 1 203 841.7910 1 479 919.0820
1 803.78 1 767.38 1 745.50

LU1397021822
58 733.3400 65 120.0150 83 974.6460
1 024.04 1 011.88 1 005.30

LU0357617645
1 720 515.1000 829 917.2730 556 171.3330
105.84 103.34 101.55

LU1397022127
8 103.6790 37 813.0450 12 091.0760
103.40 101.82 100.70

LU0395210593
5 157.0800 5 319.0000 11 764.0000
11 069.52 10 781.21 10 568.56

2018 2019 2017 2018 2016 2017

2.6% 1.9% 1.1%
2.5% 1.8% 1.1%
2. 7% 2.0% 1.3%
2.4% 1.8% 1.0%
2.1% 1.3% 0.5%
1.2% 0.7% 0.4%
2.4% 1.8% 1.0%
1.6% 1.1% 0.5%
2.7% 2.0% 1.3%
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Lux
2019 10 31
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2019 10 31

2018 11 2019 10 31
2,940,273,022.47 321,754,077
3,366,210,387.52 368,364,403
(3,264,440,777.56) (357,227,754)
101,769,609.96 11,136,648
2,566,741.56 280,879
58,867,869.99 6,441,911
4,553,598.91 498,300
65,988,210.46 7,221,090
3,108,030,842.89 340,111,815

2018 11 2019 10 31

230,248.1280
716,958.1170
(693,301.4830)
253,904.7620

23,957.2470
23,921.9640
(17,763.0490)
30, 116. 1620

18,844.5060
42,889.4750
(19,413.0920)
42,320.8890

29.4000
44.2000
(23.8000)
498000

1,203,841.7910

762,887.0970
(856,176.3080)

1,110,552.5800

65,120.0150
1,832.2950
(8,218.9700)
58,733.3400

829,917.2730
2,860,626.4010
(1,970,028.5740)
1,720,515.1000

37,813.0450

575.0000
(30,284.3660)

8,103.6790

5,319.0000
8,094.8810
(8,256.8010)
5,157.0800
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Lux
2019 10 31

2019 10 31
COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA-REG-S 5.00000% 10-19.03.20 2 500 000.00 2 527 025.00 0.08
MIZUHO BANK LTD-REG-S 2.40000% 15-26.03.20 5 000 000.00 5 007 850.00 0.16
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB 2.30000% 17-11.03.20 1 900 000.00 1 901 764.15 0.06
9 436 639.15 0.30
9 436 639.15 0.30
SUMITOMO MITSUI BANKING CORP 3M LIBOR+37BP 18-16.10.20 18 000 000.00 18 038 421.00 0.58
WESTPAC BANKING CORP 3M LIBOR+28BP 18-15.05.20 6 300 000.00 6 305 166.00 0.20
24 343 587.00 0.78
24 343 587.00 0.78
KOMMUNEKREDIT-REG-S 1.62500% 17-12.06.20 10 000 000.00 9 981 900.00 0.32
MORGAN STANLEY 5.50000% 10-26.01.20 1 400 000.00 1 411 146.80 0.05

11 393 046.80 0.37

11 393 046.80 0.37

NORDRHEIN-WESTFALEN, STATE OF-REG-S 3M LIBOR+2BP 18-

16.10.20 3 000 000.00 2 999 723.67 0.10

TORONTO-DOMINION BANK/THE 3M LIBOR+28BP 18-11.06.20 33 700 000.00 33 757 707.88 .08
36 757 431.55 1.18

[N

36 757 431.55 1.18

WESTPAC BANKING CORP-144A 2.00000% 15-03.03.20 19 000 000.00 18 998 480.00 0.61
18 998 480.00 0.61

18 998 480.00 0.61

100 929 184.50 3.24
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Lux
2019 10 31

JPMORGAN CHASE & CO 4.40000% 10-22.07.20 5 000 000.00 5 089 970.50 0.16
5 089 970.50 0.16
5 089 970.50 0.16

CITIBANK NA 3M LIBOR+35BP 18-12.02.21 6 000 000.00 6 008 911.20 0.19

JPMORGAN CHASE BANK NA 3M LIBOR+34BP 18-26.04.21 12 000 000.00 12 006 762.00 0.39
18 015 673.20 0.58
18 015 673.20 0.58

WELLS FARGO BANK NA 3M LIBOR+65BP 16-06.12.19 3 000 000.00 3 002 238.30 0.10
3 002 238.30 0.10
3 002 238.30 0.10
26 107 882.00 0.84

DZ BANK DT ZENTRAL-GBK LDN ECD 0.00000% 17.09.19-17.03.20 40 000 000.00 39 700 557.34 1.28

NATIONAL AUSTRALIA BK LONDON ECD 0.00000% 09.11.18-

04.11.19 12 000 000.00 11 997 887.49 0.38
51 698 444.83 1.66
51 698 444.83 1.66

RABOBANK LONDON ECD FLR 13.08.19-13.08.20 30 000 000.00 30 000 867.03 0.97

30 000 867.03 0.97

30 000 867.03 0.97
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Lux
2019 10 31

BANQUE FED DU CREDIT MU-REG-S ECP 0.00000% 25.10.19-
23.10.20 30 000 000.00 29 434 064.25 0.95

BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG ECP 0.00000% 24.01.19-
23.01.20 20 000 000.00 19 916 708.79 0.64
49 350 773.04 1.59
49 350 773.04 1.59
AIR LIQUIDE US LLC-144A CP 0.00000% 17.07.19-18.11.19 4 000 000.00 3 996 760.00 0.13
3 996 760.00 0.13
3 996 760.00 0.13
135 046 844.90 4.35

2010 12 17 41 (Dh)

CANADIAN IMPERIAL BANK OF COM ECD 2.90000% 25.01.19-

24.01.20 30 000 000.00 30 077 237.77 0.97
GOLDMAN SACHS INTL BANK-REG-S ECD 2.28000% 13.08.19-
13.02.20 50 000 000.00 50 016 214.08 1.61

80 093 451.85 2.58

80 093 451.85 2.58

BANK OF MONTREAL ECD 0.00000% 09.11.18-08.11.19 9 000 000.00 8 996 810.23 0.29
BANQUE FED DU CREDIT MU-REG-S ECD 0.00000% 23.11.18-

22.11.19 33 500 000.00 33 466 214.14 1.08
INDUS&COM BK OF CHINA (LUX) ECD 0.00000% 15.08.19-

15.11.19 10 000 000.00 9 992 181.54 0.32
INDUS&COMM BK CHINA/LDN-REG-S ECD 0.00000% 04.10.19-

06.01.20 30 000 000.00 29 886 189.05 0.96
JYSKE BANK A/S ECD 0.00000% 05.07.19-06.01.20 25 000 000.00 24 906 655.47 0.80
JYSKE BANK A/S ECD 0.00000% 16.09.19-16.03.20 35 000 000.00 34 732 642.18 1.12
KOREA DEVELOPMENT BANK LONDON ECD 0.00000% 09.05.19-

12.11.19 20 000 000.00 19 988 725.41 0.64
LANDESBANK HESSEN-THUERINGEN ECD 0.00000% 16.05.19-

18.02.20 13 000 000.00 12 924 875.51 0.42
LANDESBANK HESSEN-THUERINGEN ECD 0.00000% 01.10.19-

01.10.20 50 000 000.00 49 081 603.82 1.58
MIZUHO CORPORATE BANK LONDON ECD 0.00000% 04.09.19-

02.01.20 50 000 000.00 49 835 884.96 1.60
NORINCHUKIN BANK ECD 0.00000% 15.08.19-15.11.19 60 000 000.00 59 956 963.77 1.93
NORINCHUKIN BANK ECD 0.00000% 08.10.19-09.01.20 45 000 000.00 44 836 637.53 1.44
NORINCHUKIN BANK ECD 0.00000% 09.10.19-09.01.20 2 000 000.00 1 992 568.55 0.06
SOCIETE GENERALE-REG-S ECD 0.00000% 05.09.19-05.06.20 30 000 000.00 30 001 699.00 0.97
STANDARD CHARTERED BANK ECD 0.00000% 18.10.19-20.04.20 20 000 000.00 19 811 588.83 0.64
SUMITOMO MITSUI TRUST BK/UK ECD 0.00000% 24.09.19-

24.03.20 30 000 000.00 29 755 559.28 0.96
SUMITOMO MITSUI TRUST BK/UK ECD 0.00000% 07.10.19-

07.04.20 25 000 000.00 24 775 697.57 0.80
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TORONTO DOMINION BANK ECD 0.00000% 08.07.19-08.01.20 75 000 000.00 74 728 138.59 2.40
559 670 635.43  18.01

559 670 635.43  18.01
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Lux
2019 10 31
CANADIAN IMPERIAL BANK OF COM ECD VAR 09.07.19-09.07.20 70 000 000.00 70 002 595.29 2.25
DNB BANK ASA ECD VAR 29.07.19-27.07.20 30 000 000.00 30 001 289.98 0.97
RABOBANK NEDERLAND NV-REG-S ECD FLR 17.09.19-17.03.20 30 000 000.00 30 019 373.37 0.97
ROYAL BANK OF CANADA/LDN ECD VAR 24.07.19-24.07.20 30 000 000.00 30 001 252.25 0.96
160 024 510.89 5.15
160 024 510.89 5.15
ABN AMRO BANK NV ECP 0.00000% 16.11.18-15.11.19 20 000 000.00 19 985 896.59 0.64
ABN AMRO BANK NV ECP 0.00000% 07.01.19-06.01.20 40 000 000.00 39 860 969.10 1.28
AKADEMISKA HUS AB-REG-S ECP 0.00000% 05.09.19-05.03.20 5 000 000.00 4 966 408.64 0.16
AKADEMISKA HUS AB-REG-S ECP 0.00000% 02.10.19-07.01.20 10 000 000.00 9 964 770.16 0.32
ALLIANZ SE-REG-S ECP 0.00000% 22.02.19-21.02.20 78 000 000.00 77 535 298.51 2.49
ALLIANZ SE-REG-S ECP 0.00000% 27.08.19-29.11.19 25 000 000.00 24 965 815.58 0.80
ASB FINANCE LTD LONDON-REG-S ECP 0.00000% 15.10.19-
15.04.20 40 000 000.00 39 662 600.31 1.28
BANK OF CHINA LTD/TOKYO ECP 0.00000% 28.10.19-03.02.20 19 000 000.00 18 886 160.77 0.61
BANQUE FEDERATIVE CRED-REG-S ECP 0.00000% 22.05.19-
20.05.20 17 500 000.00 17 314 912.12 0.56
BANQUE FEDERATIVE CRED-REG-S ECP 0.00000% 26.09.19-
24.09.20 25 000 000.00 24 555 990.68 0.79
BP CAPITAL MARKETS PLC ECP 0.00000% 05.02.19-05.11.19 28 500 000.00 28 493 524.24 0.92
BP CAPITAL MARKETS PLC ECP 0.00000% 04.10.19-06.01.20 25 000 000.00 24 911 743.85 0.80
BP CAPITAL MARKETS PLC ECP 0.00000% 11.10.19-14.04.20 6 000 000.00 5 945 939.26 0.19
CLEARSTREAM BANKING ECP 0.00000% 03.07.19-01.07.20 30 000 000.00 29 613 369.48 0.95
CLEARSTREAM BANKING ECP 0.00000% 30.08.19-28.02.20 10 000 000.00 9 937 824.39 0.32
COMMONWEALTH BANK AUSTRALIA ECP 0.00000% 13.11.18-
08.11.19 8 000 000.00 7 997 216.94 0.26
DEKABANK DEUTSCHE GIROZENTRAL ECP 0.00000% 08.08.19-
10.02.20 35 000 000.00 34 791 884.49 1.12
DEKABANK DEUTSCHE GIROZENTRAL ECP 0.00000% 31.10.19-
03.04.20 45 000 000.00 44 622 448.17 1.44
DEUTSCHE BAHN AG ECP 0.00000% 30.09.19-01.11.19 50 000 000.00 49 995 083.47 1.61
DEXIA CREDIT LOCAL SA-REG-S ECP 0.00000% 07.05.19-
08.11.19 44 000 000.00 43 984 035.47 1.41
DNB BANK ASA ECP 0.00000% 05.07.19-02.01.20 40 000 000.00 39 873 895.88 1.28
DZ PRIVATBANK SA-REG-S ECP 0.00000% 09.11.18-08.11.19 20 000 000.00 19 992 739.15 0.64
DZ PRIVATBANK SA-REG-S ECP 0.00000% 06.05.19-06.02.20 30 000 000.00 29 845 793.52 0.96
DZ PRIVATBANK SA-REG-S ECP 0.00000% 15.10.19-16.03.20 40 000 000.00 39 705 175.76 1.28
EUROFIMA ECP 0.00000% 14.08.19-16.03.20 10 200 000.00 10 126 421.70 0.33
HENKEL AG& CO KGAA ECP 0.00000% 22.08.19-21.02.20 14 000 000.00 13 919 977.25 0.45
HENKEL AG& CO KGAA ECP 0.00000% 09.09.19-09.01.20 15 000 000.00 14 943 941.96 0.48
ING BANK NV-REG-S ECP 0.00000% 21.10.19-21.04.20 30 000 000.00 29 728 802.04 0.96
INST DE CREDITO OFICIAL-REG-S ECP 0.00000% 09.10.19-
09.01.20 30 000 000.00 29 889 856.35 0.96
JP MORGAN SECURITIES LLC ECP 0.00000% 20.05.19-20.11.19 5 000 000.00 4 995 146.87 0.16
JP MORGAN SECURITIES LLC ECP 0.00000% 01.10.19-01.04.20 77 000 000.00 76 362 910.13 2.46
JP MORGAN SECURITIES LLC ECP 0.00000% 11.10.19-09.04.20 5 000 000.00 4 957 983.64 0.16
KOREA DEVELOPMENT BANK LONDON ECP 0.00000% 11.10.19-
14.04.20 40 000 000.00 39 640 500.78 1.28
LA BANQUE POSTALE ECP 0.00000% 06.08.19-06.02.20 25 000 000.00 24 855 943.75 0.80
LA BANQUE POSTALE ECP-REG-S 0.00000% 21.08.19-21.05.20 45 000 000.00 44 511 465.81 1.43
LA BANQUE POSTALE ECP 0.00000% 27.03.19-27.12.19 5 000 000.00 4 985 371.66 0.16
LA BANQUE POSTALE ECP 0.00000% 01.07.19-02.01.20 30 000 000.00 29 895 453.06 0.96
LANDESBANK BADEN-WUERTTEMBERG ECP 0.00000% 21.06.19-
21.01.20 115 000 000.00 114 494 755.02 3.68
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Lux
2019 10 31
LANDESBANK HESSEN-TH GZ-REG-S ECP 0.00000% 13.11.18-
12.11.19 20 000 000.00 19 989 411.38 0.64
LANSFORSAKRINGAR BANK AB ECP 0.00000% 28.05.19-29.11.19 50 000 000.00 49 929 664.37 1.61
LANSFORSAKRINGAR BANK AB ECP 0.00000% 27.08.19-27.02.20 15 000 000.00 14 906 450.29 0.48
LANSFORSAKRINGAR BANK AB ECP 0.00000% 07.10.19-07.04.20 40 000 000.00 39 641 983.69 1.28
LBK HESS-THUR GIORZ-REG-S ECP 0.00000% 14.08.19-12.08.20 20 000 000.00 19 691 455.29 0.63
NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK ECP 0.00000% 16.09.19-
02.03.20 40 000 000.00 39 748 147.25 1.28
OP CORPORATE BANK PLC ECP 0.00000% 08.11.18-07.11.19 35 000 000.00 34 988 979.91 1.13
OP CORPORATE BANK PLC ECP 0.00000% 19.11.18-18.11.19 10 000 000.00 9 991 558.11 0.32
OP CORPORATE BANK PLC ECP 0.00000% 07.01.19-06.01.20 10 000 000.00 9 965 698.24 0.32
OP CORPORATE BANK PLC ECP 0.00000% 26.03.19-24.03.20 18 500 000.00 18 354 133.98 0.59
OP CORPORATE BANK PLC ECP 0.00000% 11.09.19-11.02.20 26 000 000.00 25 859 133.40 0.83
OP CORPORATE BANK PLC ECP 0.00000% 01.10.19-01.04.20 15 000 000.00 14 879 435.37 0.48
OP CORPORATE BANK PLC ECP 0.00000% 28.10.19-28.01.20 2 000 000.00 1 990 616.12 0.06
SBAB BANK AB ECP 0.00000% 08.07.19-08.01.20 95 000 000.00 94 648 571.19 3.05
SBAB BANK AB ECP 0.00000% 12.09.19-12.12.19 5 000 000.00 4 990 227.27 0.16
SCHLUMBERGER FINANCE BV-REG-S ECP 0.00000% 10.10.19-
10.12.19 38 000 000.00 37 923 263.91 1.22
SKANDINAVISKA ENSKILDA-REG-S ECP 0.00000% 13.11.18-
12.11.19 11 000 000.00 10 994 160.74 0.35
TORONTO DOMINION BANK ECP 0.00000% 09.11.18-08.11.19 20 000 000.00 19 993 312.44 0.64
ZURICH HLD CO AMER INC-REG-S ECP 0.00000% 18.07.19-
17.01.20 25 000 000.00 24 896 975.37 0.80
ZURICH HLD CO AMER INC-REG-S ECP 0.00000% 09.10.19-
12.11.19 65 000 000.00 64 962 516.16 2.09
1 689 063 721.03 54.34
1 689 063 721.03 54.34
2010 12 17 41 (Dh)
2 488 852 319.20 80.08
2010 12 17 41 (e) /
UBS (IRL) SELECT MONEY MARKET FUND-USD-S-DIST 12 283.83 122 838 290.00 3.95
122 838 290.00 3.95
122 838 290.00 3.95
2010 12 17 41 (De)
/ 122 838 290.00 3.95
2 873 774 520.60 92.46
60 370 000.00 46 164 669.54 29.11.2019 -230 417.14 -0.01

-230 417.14  -0.01

10 222 148.71 0.33
230 000 000.00 7.40
-5 735 409.28  -0.18
3 108 030 842.89 100.00
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2019 10 31

12 24 31
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2019 10 31

2019 10 31

1.451484
0.986750
0.896338
0.772798
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Lux
Lux
Lux
Lux

Lux

Lux

0.720 0.770
0.850 0.900
0.240 0.270
0.000 0.000
0.100 0.130
0.240 0.290
0.180 0.210
0.140 0.170
0.100 0.130
0.035 0.035
0.000 0.000
0.000 0.000
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Lux 2018 10 31 2019 10 31
0.720 0.500
0.050 0.050
0.050 0.050
0.050 0.050
0.050 0.050
0.050 0.050
0.050 0.050
0.050 0.050
0.050 0.050
0.050 0.050
0.720 0.500
0.720 0.500
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Lux
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Statement of Net Assets

Assets
Investments in securities, cost

Investments in securities, unrealized appreciation (depreciation)

Total investments in securities (Note 1)

Cash at banks, deposits on demand and deposit accounts (Note 1)

Time deposits and fiduciary deposits (Note 1)
Receivable on subscriptions

Interest receivable on securities

Interest receivable on liquid assets

Unrealized gain (loss) on forward foreign exchange contracts (Note 1)

Total Assets

Liabilities

Payable on redemptions

Provisions for flat fee (Note 2)

Provisions for taxe d’ abonnement (Note 3)
Provisions for other commissions and fees (Note 2)
Total provisions

Total Liabilities

Net assets at the end of the financial year

Statement of Operations

Income

Interest on liquid assets
Interest on securities
Dividends

Total income

Expenses

Flat fee (Note 2)

Taxe d’ abonnement (Note 3)

Other commissions and fees (Note 2)
Total expenses

Net income (loss) on investments

Realized gain (loss) (Note 1)

Realized gain (loss) on market-priced securities without options

Realized gain (loss) on yield-evaluated securities and money market

instruments

Realized gain (loss) on forward foreign exchange contracts

Realized gain (loss) on foreign exchange
Total realized gain (loss)

Net realized gain (loss) of the financial year

Changes in unrealized appreciation (depreciation) (Note 1)

Unrealized appreciation (depreciation) on market-priced securities

without options
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UBS (Lux) Money Market Fund - USD
Annual Report as of 31 October 2019

usD

31.10.2019
2 855 089 479.77
18 685 040.83

2 873 774 520.60
10 222 148.71
230 000 000.00
30 766 795.25

1 654 588.01

12 075.00

-230 417.14

3 146 199 710.43

-37 284 951.18
-760 684.84
-31 249.23
-91 982.29

-883 916.36
-38 168 867.54

3 108 030 842.89

usD
1.11.2018-31.10.2019
5 858 450.50

10 357 675.65

343 845.01

16 559 971.16

-13 505 639.14
-303 896.33
-183 694.13

-13 993 229.60

2 566 741.56

-700 667.75
59 855 182.70
397 307.80
-683 952.76
58 867 869.99

61 434 611.55

208 682.97

Unrealized appreciation (depreciation) on yield-evaluated securities and

money market instruments

Unrealized appreciation (depreciation) on forward foreign exchange

contracts

Total changes in unrealized appreciation (depreciation)

Net increase (decrease) in net assets as a result of operations
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UBS (Lux) Money Market Fund - USD
Annual Report as of 31 October 2019

UBS (Lux) Money Market Fund - USD

Three-year comparison

Date ISIN 31.10.2019 31.10.2018 31.10.2017
Net assets in USD 3 108 030 842.89 2 940 273 022.47 3 758 633 842.15
Class F-acc LU0454364208
Units outstanding 253 904.7620 230 248.1280 434 807.3230
Net asset value per unit in USD 1 846.14 1 799.89 1 766.60
Class INSTITUTIONAL-acc LU0395209405
Units outstanding 30 116.1620 23 957.2470 19 643.5010
Net asset value per unit in USD 1 092.86 1 066.35 1 047.26
Class I-X-acc LU0395210247
Units outstanding 42 320.8890 18 844.5060 23 949.4750
Net asset value per unit in USD 1 096.33 1 067.78 1 046.73
Class K-1-acc LU0395209157
Units outstanding 49.8000 29.4000 21.9000
Net asset value per unit in USD 5 445 726.35 5 316 900.44 5 225 081.98
Class P-acc LU0006277684
Units outstanding 1 110 552.5800 1 203 841.7910 1 479 919.0820
Net asset value per unit in USD 1 803.78 1 767.38 1 745.50
Class (CAD hedged) P-acc LU1397021822
Units outstanding 58 733.3400 65 120.0150 83 974.6460
Net asset value per unit in CAD 1 024.04 1 011.88 1 005.30
Class Q-acc LUO357617645
Units outstanding 1 720 515.1000 829 917.2730 556 171.3330
Net asset value per unit in USD 105.84 103.34 101.55
Class (CAD hedged) Q-acc LU1397022127
Units outstanding 8 103.6790 37 813.0450 12 091.0760
Net asset value per unit in CAD 103.40 101.82 100.70
Class U-X-acc LU0395210593
Units outstanding 5 157.0800 5 319.0000 11 764.0000
Net asset value per unit in USD 11 069.52 10 781.21 10 568.56
Performance

Currency 2018/2019 2017/2018 2016/2017
Class F-acc usD 2.6% 1.9% 1.1%
Class INSTITUTIONAL-acc Usb 2.5% 1.8% 1.1%
Class I-X-acc usD 2.7% 2.0% 1.3%
Class K-1-acc usD 2.4% 1.8% 1.0%
Class P-acc usb 2.1% 1.3% 0.5%
Class (CAD hedged) P-acc CAD 1.2% 0.7% 0.4%
Class Q-acc usb 2.4% 1.8% 1.0%
Class (CAD hedged) Q-acc CAD 1.6% 1.1% 0.5%
Class U-X-acc usD 2.7% 2.0% 1.3%

Historical performance is no indicator of current or future performance.
The performance data does not take account of any commissions and costs charged when subscribing and redeeming

units.

The performance data were not audited.

The subfund has no benchmark.
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UBS (Lux) Money Market Fund - USD
Annual Report as of 31 October 2019

Geographical Breakdown as a % of net assets

United Kingdom 24 .61
Germany 15.44
France 9.11
Sweden 7.46
United States 6.68
The Netherlands 6.35
Luxembourg 5.12
Ireland 3.95
Finland 3.73
Norway 2.25
Denmark 2.24
Canada 1.73
Japan 1.35
Australia 1.15
Spain 0.96
Switzerland 0.33
Total 92.46
Economic Breakdown as a % of net assets

Banks & credit institutions 68.65
Finance & holding companies 8.69
Insurance 6.19
Investment funds 3.95
Traffic & transportation 1.61
Petroleum 1.22
Miscel laneous consumer goods 0.93
Public, non-profit institutions 0.80
Supranational organisations 0.32
Cantons, federal states 0.10
Total 92.46
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Statement of Changes in Net Assets

Net assets at the beginning of the financial year

Subscriptions

Redemptions

Total net subscriptions (redemptions)

Net income (loss) on investments

Total realized gain (loss)

Total changes in unrealized appreciation (depreciation)

Net increase (decrease) in net assets as a result of operations
Net assets at the end of the financial year

Development of the outstanding units

Class

Number
Number
Number
Number
Class

Number
Number
Number
Number
Class

Number
Number
Number
Number
Class

Number
Number
Number
Number
Class

Number
Number
Number
Number
Class

Number
Number
Number
Number
Class

Number
Number
Number
Number
Class

Number
Number
Number
Number
Class

Number
Number
Number
Number

of
of
of
of

of
of
of
of

of
of
of
of

of
of
of
of

of
of
of
of

of
of
of
of

of
of
of
of

of
of
of
of

of
of
of
of

units
units
units
units

units
units
units
units

units
units
units
units

units
units
units
units

units
units
units
units

units
units
units
units

units
units
units
units

units
units
units
units

units
units
units
units

outstanding
issued
redeemed
outstanding

outstanding
issued
redeemed
outstanding

outstanding
issued
redeemed
outstanding

outstanding
issued
redeemed
outstanding

outstanding
issued
redeemed
outstanding

outstanding
issued
redeemed
outstanding

outstanding
issued
redeemed
outstanding

outstanding
issued
redeemed
outstanding

outstanding
issued
redeemed
outstanding

at the

at the

at

at

at

at

at

at

at

at

the

the

the

the

the

the

the

the

at the

at the

at the

at the

at the

at the

at the

at the

beginning of the financial

end of the financial year

beginning of the financial

end of the financial year

beginning of the financial

end of the financial year

beginning of the financial

end of the financial year

beginning of the financial

end of the financial year

beginning of the financial

end of the financial year

beginning of the financial

end of the financial year

beginning of the financial

end of the financial year

beginning of the financial

end of the financial year

year

year

year

year

year

year

year

year

year
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UBS (Lux) Money Market Fund - USD
Annual Report as of 31 October 2019

usD

1.11.2018-31.10.2019

2 940 273 022.47
3 366 210 387.52
-3 264 440 777.56

101 769 609.96
2 566 741.56
58 867 869.99
4 553 598.91

65 988 210.46
3 108 030 842.89

1.11.2018-31.10.2019
F-acc

230 248.1280

716 958.1170

-693 301.4830

253 904.7620
INSTITUTIONAL-acc

23
23
-17
30

18
42
-19
42

1203

762
-856
1 110

957.2470
921.9640
763.0490
116.1620
I-X-acc
844 .5060
889.4750
413.0920
320.8890
K-1-acc
29.4000
442000
-23.8000
49.8000
P-acc
841.7910
887.0970
176.3080
552.5800

(CAD hedged) P-acc
65 120.0150

1 832.2950

-8 218.9700

58 733.3400

Q-acc

829 917.2730

2 860 626.4010

-1 970 028.5740

1 720 515.1000
(CAD hedged) Q-acc
37 813.0450
575.0000

-30 284.3660

8 103.6790
U-X-acc

5 319.0000

8 094.8810

-8 256.8010

5 157.0800
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UBS (Lux) Money Market Fund - USD
Annual Report as of 31 October 2019

Quantity/ Valuation in USD as a %
Nominal Unrealized gain of net
(loss) on Futures/ assets

Forward

Exchange Contracts/
Swaps (Note 1)

Transferable securities and money market instruments listed on an official stock exchange

Notes, fixed rate

usD
usD COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA-REG-S 5.00000% 10-19.03.20 2 500 000.00 2 527 025.00 0.08
usD MIZUHO BANK LTD-REG-S 2.40000% 15-26.03.20 5 000 000.00 5 007 850.00 0.16
usD SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB 2.30000% 17-11.03.20 1 900 000.00 1 901 764.15 0.06
Total USD 9 436 639.15 0.30
Total Notes, fixed rate 9 436 639.15 0.30
Notes, floating rate
usb
usD SUMITOMO MITSUI BANKING CORP 3M LIBOR+37BP 18-16.10.20 18 000 000.00 18 038 421.00 0.58
usb WESTPAC BANKING CORP 3M LIBOR+28BP 18-15.05.20 6 300 000.00 6 305 166.00 0.20
Total USD 24 343 587.00 0.78
Total Notes, floating rate 24 343 587.00 0.78
Medium term notes, fixed rate
usb
usD KOMMUNEKREDIT-REG-S 1.62500% 17-12.06.20 10 000 000.00 9 981 900.00 0.32
usb MORGAN STANLEY 5.50000% 10-26.01.20 1 400 000.00 1 411 146.80 0.05
Total USD 11 393 046.80 0.37
Total Medium term notes, fixed rate 11 393 046.80 0.37
Medium term notes, floating rate
usD
usD NORDRHEIN-WESTFALEN, STATE OF-REG-S 3M LIBOR+2BP 18-

16.10.20 3 000 000.00 2 999 723.67 0.10
usD TORONTO-DOMINION BANK/THE 3M LIBOR+28BP 18-11.06.20 33 700 000.00 33 757 707.88 1.08
Total USD 36 757 431.55 1.18
Total Medium term notes, floating rate 36 757 431.55 1.18
Bonds, fixed rate
usD
usD WESTPAC BANKING CORP-144A 2.00000% 15-03.03.20 19 000 000.00 18 998 480.00 0.61

Total USD

18 998 480.00 0.61

Total Bonds, fixed rate

18 998 480.00 0.61

Total Transferable securities and money market instruments listed

on an official stock exchange

100 929 184.50 3.24
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UBS (Lux) Money Market Fund - USD
Annual Report as of 31 October 2019

Description Quantity/ Valuation in USD as a %
Nominal Unrealized gain of net
(loss) on Futures/ assets

Forward

Exchange Contracts/
Swaps (Note 1)

Transferable securities and money market instruments traded on another regulated market

Notes, fixed rate

usb

usD JPMORGAN CHASE & CO 4.40000% 10-22.07.20 5 000 000.00 5 089 970.50 0.16
Total USD 5 089 970.50 0.16
Total Notes, fixed rate 5 089 970.50 0.16

Notes, floating rate

usb

usD CITIBANK NA 3M LIBOR+35BP 18-12.02.21 6 000 000.00 6 008 911.20 0.19
usb JPMORGAN CHASE BANK NA 3M LIBOR+34BP 18-26.04.21 12 000 000.00 12 006 762.00 0.39
Total USD 18 015 673.20 0.58
Total Notes, floating rate 18 015 673.20 0.58

Medium term notes, floating rate

usD

usb WELLS FARGO BANK NA 3M LIBOR+65BP 16-06.12.19 3 000 000.00 3 002 238.30 0.10
Total USD 3 002 238.30 0.10
Total Medium term notes, floating rate 3 002 238.30 0.10

Total Transferable securities and money market instruments traded
on another regulated market 26 107 882.00 0.84

Transferable securities and money market instruments not listed on an official stock exchange and not
traded on another regulated market

Euro Certificates of Deposit, zero coupon

UsD
usb DZ BANK DT ZENTRAL-GBK LDN ECD 0.00000% 17.09.19-17.03.20 40 000 000.00 39 700 557.34 1.28
usb NATIONAL AUSTRALIA BK LONDON ECD 0.00000% 09.11.18-

04.11.19 12 000 000.00 11 997 887.49 0.38
Total USD 51 698 444.83 1.66
Total Euro Certificates of Deposit, zero coupon 51 698 444.83 1.66

Euro Certificates of Deposit, floating rate

usb

usb RABOBANK LONDON ECD FLR 13.08.19-13.08.20 30 000 000.00 30 000 867.03 0.97
Total USD 30 000 867.03 0.97
Total Euro Certificates of Deposit, floating rate 30 000 867.03 0.97
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UBS (Lux) Money Market Fund - USD
Annual Report as of 31 October 2019

Description Quantity/ Valuation in USD as a %
Nominal Unrealized gain of net
(loss) on Futures/ assets

Forward

Exchange Contracts/
Swaps (Note 1)

Euro Commercial Papers, zero coupon

usb
usD BANQUE FED DU CREDIT MU-REG-S ECP 0.00000% 25.10.19-

23.10.20 30 000 000.00 29 434 064.25 0.95
usb BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG ECP 0.00000% 24.01.19-

23.01.20 20 000 000.00 19 916 708.79 0.64
Total USD 49 350 773.04 1.59
Total Euro Commercial Papers, zero coupon 49 350 773.04 1.59

Domestic Commercial Papers, Zero Coupon

usb

usD AIR LIQUIDE US LLC-144A CP 0.00000% 17.07.19-18.11.19 4 000 000.00 3996 760.00 0.13
Total USD 3 996 760.00 0.13
Total Domestic Commercial Papers, Zero Coupon 3 996 760.00 0.13

Total Transferable securities and money market instruments not
listed on an official stock exchange and not traded on another
regulated market 135 046 844.90 4.35

Other money market instruments in accordance with Article 41 (1) h) of the amended Luxembourg law of
17 December 2010

Euro Certificates of Deposit, fixed rate

usb
usD CANADIAN IMPERIAL BANK OF COM ECD 2.90000% 25.01.19-

24.01.20 30 000 000.00 30 077 237.77 0.97
usb GOLDMAN SACHS INTL BANK-REG-S ECD 2.28000% 13.08.19-

13.02.20 50 000 000.00 50 016 214.08 1.61
Total USD 80 093 451.85 2.58
Total Euro Certificates of Deposit, fixed rate 80 093 451.85 2.58

Euro Certificates of Deposit, zero coupon

usD
usD BANK OF MONTREAL ECD 0.00000% 09.11.18-08.11.19 9 000 000.00 8 996 810.23 0.29
usb BANQUE FED DU CREDIT MU-REG-S ECD 0.00000% 23.11.18-

22.11.19 33 500 000.00 33 466 214.14 1.08
usb INDUS&COM BK OF CHINA (LUX) ECD 0.00000% 15.08.19-

15.11.19 10 000 000.00 9 992 181.54 0.32
usD INDUS&COMM BK CHINA/LDN-REG-S ECD 0.00000% 04.10.19-

06.01.20 30 000 000.00 29 886 189.05 0.96
usD JYSKE BANK A/S ECD 0.00000% 05.07.19-06.01.20 25 000 000.00 24 906 655.47 0.80
usb JYSKE BANK A/S ECD 0.00000% 16.09.19-16.03.20 35 000 000.00 34 732 642.18 1.12
usb KOREA DEVELOPMENT BANK LONDON ECD 0.00000% 09.05.19-

12.11.19 20 000 000.00 19 988 725.41 0.64
usb LANDESBANK HESSEN-THUERINGEN ECD 0.00000% 16.05.19-

18.02.20 13 000 000.00 12 924 875.51 0.42
usD LANDESBANK HESSEN-THUERINGEN ECD 0.00000% 01.10.19-

01.10.20 50 000 000.00 49 081 603.82 1.58
usD MIZUHO CORPORATE BANK LONDON ECD 0.00000% 04.09.19-

02.01.20 50 000 000.00 49 835 884.96 1.60
usD NORINCHUKIN BANK ECD 0.00000% 15.08.19-15.11.19 60 000 000.00 59 956 963.77 1.93
usD NORINCHUKIN BANK ECD 0.00000% 08.10.19-09.01.20 45 000 000.00 44 836 637.53 1.44
usb NORINCHUKIN BANK ECD 0.00000% 09.10.19-09.01.20 2 000 000.00 1 992 568.55 0.06
usD SOCIETE GENERALE-REG-S ECD 0.00000% 05.09.19-05.06.20 30 000 000.00 30 001 699.00 0.97
usD STANDARD CHARTERED BANK ECD 0.00000% 18.10.19-20.04.20 20 000 000.00 19 811 588.83 0.64
usD SUMITOMO MITSUI TRUST BK/UK ECD 0.00000% 24.09.19-

24.03.20 30 000 000.00 29 755 559.28 0.96
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usD SUMITOMO MITSUI TRUST BK/UK ECD 0.00000% 07.10.19-
07.04.20
usD TORONTO DOMINION BANK ECD 0.00000% 08.07.19-08.01.20

Total USD
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25 000 000.00 24 775 697.57 0.80
75 000 000.00 74 728 138.59 2.40
559 670 635.43  18.01

Total Euro Certificates of Deposit, zero coupon

559 670 635.43  18.01
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UBS (Lux) Money Market Fund - USD
Annual Report as of 31 October 2019

Description Quantity/ Valuation in USD as a %
Nominal Unrealized gain of net
(loss) on Futures/ assets

Forward

Exchange Contracts/
Swaps (Note 1)

Euro Certificates of Deposit, floating rate

usb
usb CANADIAN IMPERIAL BANK OF COM ECD VAR 09.07.19-09.07.20 70 000 000.00 70 002 595.29 2.25
usb DNB BANK ASA ECD VAR 29.07.19-27.07.20 30 000 000.00 30 001 289.98 0.97
usb RABOBANK NEDERLAND NV-REG-S ECD FLR 17.09.19-17.03.20 30 000 000.00 30 019 373.37 0.97
usb ROYAL BANK OF CANADA/LDN ECD VAR 24.07.19-24.07.20 30 000 000.00 30 001 252.25 0.96
Total USD 160 024 510.89 5.15
Total Euro Certificates of Deposit, floating rate 160 024 510.89 5.15
Euro Commercial Papers, zero coupon
usD
usb ABN AMRO BANK NV ECP 0.00000% 16.11.18-15.11.19 20 000 000.00 19 985 896.59 0.64
usb ABN AMRO BANK NV ECP 0.00000% 07.01.19-06.01.20 40 000 000.00 39 860 969.10 1.28
usb AKADEMISKA HUS AB-REG-S ECP 0.00000% 05.09.19-05.03.20 5 000 000.00 4 966 408.64 0.16
usb AKADEMISKA HUS AB-REG-S ECP 0.00000% 02.10.19-07.01.20 10 000 000.00 9 964 770.16 0.32
usb ALLIANZ SE-REG-S ECP 0.00000% 22.02.19-21.02.20 78 000 000.00 77 535 298.51 2.49
usb ALLIANZ SE-REG-S ECP 0.00000% 27.08.19-29.11.19 25 000 000.00 24 965 815.58 0.80
usb ASB FINANCE LTD LONDON-REG-S ECP 0.00000% 15.10.19-

15.04.20 40 000 000.00 39 662 600.31 1.28
usb BANK OF CHINA LTD/TOKYO ECP 0.00000% 28.10.19-03.02.20 19 000 000.00 18 886 160.77 0.61
usb BANQUE FEDERATIVE CRED-REG-S ECP 0.00000% 22.05.19-

20.05.20 17 500 000.00 17 314 912.12 0.56
usb BANQUE FEDERATIVE CRED-REG-S ECP 0.00000% 26.09.19-

24.09.20 25 000 000.00 24 555 990.68 0.79
usb BP CAPITAL MARKETS PLC ECP 0.00000% 05.02.19-05.11.19 28 500 000.00 28 493 524.24 0.92
usb BP CAPITAL MARKETS PLC ECP 0.00000% 04.10.19-06.01.20 25 000 000.00 24 911 743.85 0.80
usb BP CAPITAL MARKETS PLC ECP 0.00000% 11.10.19-14.04.20 6 000 000.00 5 945 939.26 0.19
usb CLEARSTREAM BANKING ECP 0.00000% 03.07.19-01.07.20 30 000 000.00 29 613 369.48 0.95
usb CLEARSTREAM BANKING ECP 0.00000% 30.08.19-28.02.20 10 000 000.00 9 937 824.39 0.32
usb COMMONWEALTH BANK AUSTRALIA ECP 0.00000% 13.11.18-

08.11.19 8 000 000.00 7 997 216.94 0.26
usb DEKABANK DEUTSCHE GIROZENTRAL ECP 0.00000% 08.08.19-

10.02.20 35 000 000.00 34 791 884.49 1.12
usb DEKABANK DEUTSCHE GIROZENTRAL ECP 0.00000% 31.10.19-

03.04.20 45 000 000.00 44 622 448.17 1.44
usb DEUTSCHE BAHN AG ECP 0.00000% 30.09.19-01.11.19 50 000 000.00 49 995 083.47 1.61
usb DEXIA CREDIT LOCAL SA-REG-S ECP 0.00000% 07.05.19-

08.11.19 44 000 000.00 43 984 035.47 1.41
usb DNB BANK ASA ECP 0.00000% 05.07.19-02.01.20 40 000 000.00 39 873 895.88 1.28
usb DZ PRIVATBANK SA-REG-S ECP 0.00000% 09.11.18-08.11.19 20 000 000.00 19 992 739.15 0.64
usb DZ PRIVATBANK SA-REG-S ECP 0.00000% 06.05.19-06.02.20 30 000 000.00 29 845 793.52 0.96
usb DZ PRIVATBANK SA-REG-S ECP 0.00000% 15.10.19-16.03.20 40 000 000.00 39 705 175.76 1.28
usb EUROFIMA ECP 0.00000% 14.08.19-16.03.20 10 200 000.00 10 126 421.70 0.33
usb HENKEL AG& CO KGAA ECP 0.00000% 22.08.19-21.02.20 14 000 000.00 13 919 977.25 0.45
usb HENKEL AG& CO KGAA ECP 0.00000% 09.09.19-09.01.20 15 000 000.00 14 943 941.96 0.48
usb ING BANK NV-REG-S ECP 0.00000% 21.10.19-21.04.20 30 000 000.00 29 728 802.04 0.96
usb INST DE CREDITO OFICIAL-REG-S ECP 0.00000% 09.10.19-

09.01.20 30 000 000.00 29 889 856.35 0.96
usb JP MORGAN SECURITIES LLC ECP 0.00000% 20.05.19-20.11.19 5 000 000.00 4 995 146.87 0.16
usb JP MORGAN SECURITIES LLC ECP 0.00000% 01.10.19-01.04.20 77 000 000.00 76 362 910.13 2.46
usb JP MORGAN SECURITIES LLC ECP 0.00000% 11.10.19-09.04.20 5 000 000.00 4 957 983.64 0.16
usb KOREA DEVELOPMENT BANK LONDON ECP 0.00000% 11.10.19-

14.04.20 40 000 000.00 39 640 500.78 1.28
usb LA BANQUE POSTALE ECP 0.00000% 06.08.19-06.02.20 25 000 000.00 24 855 943.75 0.80
usb LA BANQUE POSTALE ECP-REG-S 0.00000% 21.08.19-21.05.20 45 000 000.00 44 511 465.81 1.43
usb LA BANQUE POSTALE ECP 0.00000% 27.03.19-27.12.19 5 000 000.00 4 985 371.66 0.16
usb LA BANQUE POSTALE ECP 0.00000% 01.07.19-02.01.20 30 000 000.00 29 895 453.06 0.96
usb LANDESBANK BADEN-WUERTTEMBERG ECP 0.00000% 21.06.19-

21.01.20 115 000 000.00 114 494 755.02 3.68
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12.11.19 20 000 000.00 19 989 411.38 0.64
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Description Quantity/ Valuation in USD as a %
Nominal Unrealized gain of net
(loss) on Futures/ assets

Forward

Exchange Contracts/
Swaps (Note 1)

usb LANSFORSAKRINGAR BANK AB ECP 0.00000% 28.05.19-29.11.19 50 000 000.00 49 929 664.37 1.61
usb LANSFORSAKRINGAR BANK AB ECP 0.00000% 27.08.19-27.02.20 15 000 000.00 14 906 450.29 0.48
usb LANSFORSAKRINGAR BANK AB ECP 0.00000% 07.10.19-07.04.20 40 000 000.00 39 641 983.69 1.28
usb LBK HESS-THUR GIORZ-REG-S ECP 0.00000% 14.08.19-12.08.20 20 000 000.00 19 691 455.29 0.63
usb NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK ECP 0.00000% 16.09.19-

02.03.20 40 000 000.00 39 748 147.25 1.28
usb OP CORPORATE BANK PLC ECP 0.00000% 08.11.18-07.11.19 35 000 000.00 34 988 979.91 1.13
usb OP CORPORATE BANK PLC ECP 0.00000% 19.11.18-18.11.19 10 000 000.00 9 991 558.11 0.32
usb OP CORPORATE BANK PLC ECP 0.00000% 07.01.19-06.01.20 10 000 000.00 9 965 698.24 0.32
usb OP CORPORATE BANK PLC ECP 0.00000% 26.03.19-24.03.20 18 500 000.00 18 354 133.98 0.59
usb OP CORPORATE BANK PLC ECP 0.00000% 11.09.19-11.02.20 26 000 000.00 25 859 133.40 0.83
usb OP CORPORATE BANK PLC ECP 0.00000% 01.10.19-01.04.20 15 000 000.00 14 879 435.37 0.48
usb OP CORPORATE BANK PLC ECP 0.00000% 28.10.19-28.01.20 2 000 000.00 1 990 616.12 0.06
usb SBAB BANK AB ECP 0.00000% 08.07.19-08.01.20 95 000 000.00 94 648 571.19 3.05
usb SBAB BANK AB ECP 0.00000% 12.09.19-12.12.19 5 000 000.00 4 990 227.27 0.16
usb SCHLUMBERGER FINANCE BV-REG-S ECP 0.00000% 10.10.19-

10.12.19 38 000 000.00 37 923 263.91 1.22
usb SKANDINAVISKA ENSKILDA-REG-S ECP 0.00000% 13.11.18-

12.11.19 11 000 000.00 10 994 160.74 0.35
usb TORONTO DOMINION BANK ECP 0.00000% 09.11.18-08.11.19 20 000 000.00 19 993 312.44 0.64
usb ZURICH HLD CO AMER INC-REG-S ECP 0.00000% 18.07.19-

17.01.20 25 000 000.00 24 896 975.37 0.80
usb ZURICH HLD CO AMER INC-REG-S ECP 0.00000% 09.10.19-

12.11.19 65 000 000.00 64 962 516.16 2.09
Total USD 1 689 063 721.03 54.34
Total Euro Commercial Papers, zero coupon 1689 063 721.03 54.34
Total Other money market instruments in accordance with Article
41 (1) h) of the amended Luxembourg law of 17 December 2010 2 488 852 319.20  80.08
UCITS/Other UCIs in accordance with Article 41 (1) e) of the amended Luxembourg law of 17 December
2010
Investment funds, open end
Ireland
usb UBS (IRL) SELECT MONEY MARKET FUND-USD-S-DIST 12 283.83 122 838 290.00 3.95
Total Ireland 122 838 290.00 3.95
Total Investment funds, open end 122 838 290.00 3.95
Total UCITS/Other UCIs in accordance with Article 41 (1) e) of
the amended Luxembourg law of 17 December 2010 122 838 290.00 3.95
Total investments in securities 2 873 774 520.60  92.46
Forward Foreign Exchange contracts
Forward Foreign Exchange contracts (Purchase/Sale)
CAD 60 370 000.00 usb 46 164 669.54 29.11.2019 -230 417.14  -0.01
Total Forward Foreign Exchange contracts (Purchase/Sale) -230 417.14 -0.01
Cash at banks, deposits on demand and deposit accounts and other liquid assets 10 222 148.71 0.33
Time deposits and fiduciary deposits 230 000 000.00 7.40
Other assets and liabilities -5 735 409.28 -0.18
Total net assets 3 108 030 842.89 100.00
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Note 1 - Summary of significant accounting policies

The financial statements have been prepared in accor- dance with the generally accepted
accounting principles for investment fund in Luxembourg. The significant accounting
policies are summarised as follows:

a) Calculation of the net asset value

The net asset value and the issue and redemption price per unit of each subfund or unit
class are expressed in the reference currency of the subfund or unit class con- cerned and
are calculated every business day by dividing the overall net assets of the subfund
attributable to each unit class by the number of units in circulation in this unit class of
the subfund. The net asset value is published on each business day in the public section of
the website for each subfund.

A “business day” is a normal bank business day in Luxembourg (i.e. a day when the banks are
open during normal business hours), except for 24 and 31 December, individual, non-
statutory days of rest in Luxembourg and Switzerland; and/or customary holidays in
countries with stock exchanges and markets used to value over half of the subfund's net
assets. “Non-statutory days of rest” are days on which banks and financial institutions are
closed.

However, the net asset value of a unit may also be cal- culated on days where no units are
issued or redeemed, as described in the following section. The net asset value calculated
on days when no units are issued may be published in the public section of the website for
each subfund, but it may only be used for the purpose of calculating performance,
statistics or fees. Under no cir- cumstances should it be used as a basis for subscription
and redemption orders.

The percentage of the net asset value attributable to each unit class of a subfund changes
each time units are issued or redeemed. It is determined by the ratio of the units issued
in each class to the total number of subfund units in circulation, taking into account the
fees charged to that unit class.

IT the total subscriptions or redemptions in all the unit classes of a subfund on a single
business day should result in a net capital inflow or outflow, this subfund’'s net asset
value per unit may be increased or reduced accordingly (“single swing pricing”). The
maximum adjustment amounts to 1% of the net asset value per unit. Estimated transaction
costs and tax charges that may be incurred by the subfund, as well as the estima- ted bid-
ask spreads of the assets in which the subfund invests, may be taken into account. Such an
adjustment will lead to an increase in the net asset value per unit if the net movements
result in a net inflow of funds in the subfund concerned. It will lead to a decrease in the
net asset value per unit if the net movements result in a net outflow of funds in the
subfund concerned. The Board of Directors can set a threshold value for each subfund. This
may be calculated from the ratio of net movement on a given business day to the net fund
assets, or from a single amount in the currency of the relevant subfund. In such a case,
the net asset value would only be adjusted if this threshold were to be exceeded on a given
business day.
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b) Valuation principles
Derivatives and other investments listed on a stock exchange are valued at the last-
known market prices. If these derivatives or other investments are listed on several
stock exchanges, the latest available price on the stock exchange that represents the
major market for that security will apply.
In the case of securities, derivatives and other invest- ments infrequently traded on a
stock exchange and for which a secondary market exists with pricing in line with the
market, the Management Company may value these derivatives and other investments based
on these prices. Securities, derivatives and other investments not listed on a stock
exchange but which are traded on another regulated market which oper- ates regularly and
is recognised and open to the public are valued at the last available price on this
market.
Investments that are not listed on a stock exchange or traded on another regulated
market, and for which no appropriate price can be obtained, are valued by the Management
Company according to other prin- ciples chosen by it in good faith on the basis of the
likely sales prices. These principles shall always be in line with the MMFs Regulation.
Derivatives not listed on a stock exchange (OTC derivatives) are valued on the basis of
independent pricing sources. In case only one independent pricing source of a derivative
is available, the plausibility of the valuation obtained will be verified by means of
calculation methods recognised by the Management Company and the Fund's auditors, based
on the mar- ket value of the underlying instrument from which the derivative originates.
This valuation is determined by decision of the Management Company on the basis of
valuations made by the valuation experts of the Management Company with support from the
valuation experts of the UBS Valuation Committee. The principles used in this pro- cess
shall always be in line with the MMFs Regulation.
Units of other money market funds are valued based on the most recent net asset value.
Certain units or shares of other money market funds may be valued based on estimates of
their value from reliable ser- vice providers that are independent from the target fund
portfolio manager or investment adviser (value estimation).
Money market instruments not traded on a stock exchange or on another regulated market
open to the public will be valued on the basis of the relevant curves. The valuation
based on the curves refers to the interest rate and credit spread components. The
following principles are applied in this process: for each money market instrument, the
interest rates nearest the residual maturity are interpolated. The interest rate
calculated in this way is converted into a market price by adding a credit spread that
reflects the underlying borrower. This credit spread 1is adjusted if there is a
significant change in the credit rating of the borrower. Interest income earned by
subfunds between the order and settlement dates is included in the valuation of the
assets of the relevant subfund. The asset value per unit on a given valuation date
therefore includes projected interest earnings.
Money-market instruments, derivatives and other investments denominated in a currency
other than the reference currency of the relevant subfund and not hedged by foreign-
exchange transactions, are val- ued at the middle-market rate of exchange (midway
between the bid and offer rate) known in Luxembourg or, if not available, on the most
representative market for this currency.
Fixed-term deposits and fiduciary investments are val- ued at their nominal value plus
accumulated interest.
The value of swaps 1is calculated by an external service provider and a second
independent valuation is provided by another external service provider. The calculation
is based on the net present value of all cash flows, both inflows and outflows. In some
specific cases, internal calculations (based on models and market data made available
from Bloomberg), and/or broker statement valuations may be used. The valuation methods
depend on the respective Instrument and are determined pursu- ant to the applicable UBS
valuation policy.
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The Management Company is authorised to apply other generally recognised and verifiable
valuation criteria in good faith in order to achieve an appropriate valuation of the net
assets if, due to extraordinary circumstances, a valuation in accordance with the

aforementioned regulations proves to be unfeasible or inaccurate.

In extraordinary circumstances, additional valuations can be carried out over the course of
the day. These new valuations will then be authoritative for subsequent issues and
redemptions of units.

c) Discounted Money Market Instruments and Securities

The unrealized appreciations/depreciations of discounted money market instruments and
securities are disclosed in the Statement of Operations in the position “Unrealized
appreciation (depreciation) on yield-evaluated securities and money market instruments”. At
maturity these appreciations will be transferred to the position “Realized gain (loss) on
yield-evaluated securities and money market instruments”.

d) Net realized gain (loss) on sales of securities
The realized gains or losses on the sales of securities are calculated on the basis of the
average cost of the securities sold.

e) Conversion of foreign currencies

Bank accounts, other net assets and the valuation of the investments in securities held
denominated in currencies other than the reference currency of the different subfunds are
converted at the mid closing spot rates on the valuation date. Income and expenses
denominated in currencies other than the currency of the different subfunds are converted
at the mid closing spot rates at payment date. Gain or loss on foreign exchange is included
in the statement of operations.

The cost of securities denominated in currencies other than the reference currency of the
different subfunds is converted at the mid closing spot rate on the day of acquisition.

) Accounting of securities’ portfolio transactions
The securities’ portfolio transactions are accounted for at trade dates.

g) Combined financial statements

The combined financial statements are expressed in USD. The various items of the combined
statement of net assets and the combined statement of operations at 31 October 2019 of the
Fund are equal to the sum of the corresponding items in the financial statements of each
subfund converted into USD at the following exchange rates.

The following exchange rates were used for the con- version of the combined financial
statements as of 31 October 2019:

Exchange rates

USD1 = AUD 1.451484
USD1 = CHF 0.986750
USD1 = EUR 0.896338
Usb1 = GBP 0.772798
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h) Receivable on securities sales,

Payable on securities purchases

The position “Receivable on securities sales” can also include receivables from foreign
currency transactions.

The position “Payable on securities purchases” can also include payables from foreign
currency transactions.

Receivables and payables from foreign exchange transac- tions are netted.

i) Cash and time deposits
The cash is entered on the value date and the time depos- its are entered on the trade
date.

Note 2 - Flat fee

The Fund pays a maximum monthly flat fee for unit classes “P", “N’, “K-1", “F’, “Q",
“INSTITUTIONAL”,

“PREFERRED” and “PREMIER”, calculated on the average net asset value of the subfund as shown
in the table below:

UBS (Lux) Money Market Fund - AUD
UBS (Lux) Money Market Fund - CHF
UBS (Lux) Money Market Fund - EUR
UBS (Lux) Money Market Fund - GBP
UBS (Lux) Money Market Fund - USD

UBS (Lux) Money Maximum Maximum
Market Fund flat fee p.a. flat fee p.a.
for unit classes

with “hedged”

in their name

Unit classes with

“P” in their name 0.720% 0.770%
Unit classes with
“N” in their name 0.850% 0.900%
Unit classes with
“K-1" in their name 0.240% 0.270%
Unit classes with
“K-X" in their name 0.000% 0.000%
Unit classes with
“F” in their name 0.100% 0.130%
Unit classes with
“Q" in their name 0.240% 0.290%
Unit classes with
“INSTITUTIONAL” in their name 0.180% 0.210%
Unit classes with
“PREFERRED” in their name 0.140% 0.170%
Unit classes with
“PREMIER” in their name 0.100% 0.130%
Unit classes with
“1-B” in their name 0.035% 0.035%
Unit classes with
“1-X" in their name 0.000% 0.000%
Unit classes with
“U-X" in their name 0.000% 0.000%
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For the following share classes the effective flat fee is the following:

UBS (Lux) Money Market Fund 31.10.2018 31.10.2019
- AUD P-acc 0.720% 0.500%
- CHF F-acc 0.050% 0.050%
- CHF P-acc 0.050% 0.050%
UBS (Lux) Money Market Fund 31.10.2018 31.10.2019
- CHF Q-acc 0.050% 0.050%
- EUR F-acc 0.050% 0.050%
- EUR INSTITUTIONAL-acc 0.050% 0.050%
- EUR K-1-acc 0.050% 0.050%
- EUR P-acc 0.050% 0.050%
- EUR PREMIER-acc 0.050% 0.050%
- EUR Q-acc 0.050% 0.050%
- GBP P-acc 0.720% 0.500%
- USD P-acc 0.720% 0.500%

The aforementioned flat fee shall be used as follows:

1. For the management, administration, portfolio management and distribution of the Fund
(if appli- cable), as well as for all the tasks of the Depositary, such as the
safekeeping and supervision of the Fund's assets, the handling of payment transactions
and all other tasks listed in the section entitled “Depositary and Main Paying Agent* of
the sales prospectus, a maximum flat fee based on the net asset value of the Fund. This
fee is charged to the Fund’'s assets on a pro rata basis upon every calculation of the net
asset value and is paid on a monthly basis (maximum flat fee). The maximum flat fee for
unit classes with “hedged” in their name may contain fees for hedging currency risk. The
relevant maximum flat fee will not be charged until the corresponding unit classes have
been launched. An overview of the maximum flat fees can be seen in the section entitled
“Investment objec- tive and investment policy of the subfunds“ of the sales prospectus.

2. The maximum flat fee does not include the following fees and additional expenses, which
are also charged to the Fund:

a) all additional expenses related to management of the Fund's assets for the sale and
purchase of assets (bid/offer spread, brokerage fees in line with the market,
commissions, fees, etc.). These expenses are generally calculated upon the pur- chase
or sale of the respective assets. In deroga- tion hereto, these additional expenses,
which arise through the sale and purchase of assets in connec-tion with the
settlement of the issue and redemp-tion of units, are covered by the application of
the Swinging Single Pricing principle pursuant to the section entitled “Net asset
value, issue, redemp- tion and conversion price* of the sales prospectus;

fees of the supervisory authority for the estab- [lishment, modification,
liquidation and merger of the Fund, as well as all fees of the supervisory
authorities and any stock exchanges on which the subfunds are listed;

c) auditor's fees for the annual audit and certification in connection with the
establishment, modifica- tion, liquidation and merger of the Fund, as well as any
other fees paid to the auditor for the services it provides in relation to the
administration of the Fund and as permissible by law;
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d) fees for legal and tax advisers, as well as notaries, in connection with the
establishment, registration in distribution countries, modification, liquidation and
merger of the Fund, as well as for the general safeguarding of the interests of the
Fund and its investors, insofar as this is not expressly prohibited by law;

e) costs for the publication of the Fund’'s net asset value and all costs for notices to
investors, including translation costs;

f) costs for the Fund’'s legal documents (prospectuses, KIID, annual and semi-annual
reports, as well as all other documents legally required in the countries of
domiciliation and distribution);

g) costs for the Fund’'s registration with any foreign supervisory authorities, if
applicable, including fees, translation costs and fees for the foreign repre-
sentative or paying agent;

h) expenses incurred through use of voting or credi- tors’ rights by the Fund, including
fees for external advisers;

i) costs and fees related to any intellectual property registered in the Fund's name or
usufructuary rights of the Fund;

J) all expenses arising in connection with any extra- ordinary measures taken by the
Management Company, Portfolio Manager or Depositary for protecting the interests of
the investors;

k) if the Management Company participates in class- action suits in the interests of
investors, it may charge the Fund’'s assets for the expenses arising in connection with
third parties (e.g. legal and Depositary costs). Furthermore, the Management Company
may charge for all administrative costs, provided these are verifiable and disclosed,
and taken into account in the disclosure of the Fund’'s total expense ratio (TER).

3. The Management Company may pay retrocessions in order to cover the distribution
activities of the Fund.

All taxes levied on the income and assets of the Fund, particularly the taxe d’abonnement,
will also be borne by the Fund.

For purposes of general comparability with fee rules of different fund providers that do
not have a flat fee, the term “maximum management fee” is set at 80% of the flat fee.

For unit class “1-B", a fee is charged to cover the costs of fund administration (comprising
the costs of the Management Company, the administrative agent and the Depositary). The
costs for asset management and distribution are charged outside of the Fund under a
separate contract concluded directly between the inves- tor and UBS Asset Management
Switzerland AG or one of its authorised representatives.

Costs relating to the services performed for unit classes 1-X, K-X and U-X for asset
management, fund admi- nistration (comprising the costs of the Management Company, the
administrative agent and the Depositary) and distribution are covered by the compensation
to which UBS Asset Management Switzerland AG is entitled under a separate contract with the
investor.

All costs which can be allocated to individual subfunds will be charged to these subfunds.
Costs which can be allocated to unit classes will be charged to these unit classes. If
costs pertain to several or all subfunds/unit classes, however, these costs will be charged
to the subfunds/unit classes concerned in proportion to their relative net asset values.
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With regard to subfunds that may invest in other existing money market funds under the
terms of their investment policies, fees may be incurred both at the level of the subfund
as well as at the level of the relevant target fund. The management fees of the target fund
in which the assets of the subfund are invested may amount to a maxi- mum of 3%, taking
into account any trailer fees.

Should a subfund invest in units of funds that are managed directly or by delegation by the
Management Company itself or by another company linked to the Management Company through
common management or control or through a substantial direct or indirect holding, no issue
or redemption charges may be charged to the investing subfund in connection with these
target fund units.

Details on the running costs of the Fund can be found in the KIID.

Note 3 - Taxe d’abonnement

The Fund is subject to Luxembourg legislation. In accor- dance with current legislation in
the Grand Duchy of Luxembourg, the Fund is not subject to any Luxembourg withholding,
income, capital-gains or wealth taxes. How- ever, each subfund is subject to the Grand
Duchy of Luxembourg's “taxe d'abonnement” at a reduced rate of 0.01% p.a. on total net
assets, which is payable at the end of every quarter. This tax is calculated on the total
net assets of each subfund at the end of every quarter.

Note 4 - Income Distribution

In accordance with article 10 of the Management Regulations, once the annual accounts are
closed the Management Company will decide whether and to what extent distributions are to
be paid out by each subfund and class of unit. Distributions may not be so large as to
cause the net assets of the Fund to fall below the minimum fund assets laid down by the
provisions of the law. If distributions are made, they will be paid out within four months
of the end of the financial year.

The Management Company is authorized to pay interim dividends and to suspend the payment of
distributions.

An income equalisation amount will be calculated so that the distribution corresponds to
the actual income enti- tlement.

Note 5 - Soft dollar arrangements

During the financial year from 1 November 2018 until 31 October 2019, no "soft dollar
arrangements” were entered into on behalf of UBS (Lux) Money Market Fund and “soft dollars*
amount to nil.

Note 6 - Total Expense Ratio (TER)

This ratio was calculated in accordance with the Swiss Funds and Asset Management
Association (SFAMA) “Guidelines on the calculation and disclosure of the TER” in the current
version and expresses the sum of all costs and commissions charged on an ongoing basis to
the net assets (operating expenses) taken retrospectively as a percentage of the net
assets.
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TER for the last 12 months:

UBS (Lux) Money Market Fund Total Expense Ratio (TER)
- AUD K-1-acc 0.26%
- AUD P-acc 0.61%
- AUD Q-acc 0.26%
- CHF F-acc 0.07%
- CHF P-acc 0.07%
- CHF Q-acc 0.07%
- CHF U-X-acc 0.02%
- EUR F-acc 0.07%
- EUR I-B-acc 0.05%
- EUR INSTITUTIONAL-acc 0.07%
- EUR I-X-acc 0.02%
- EUR K-1-acc 0.06%
- EUR P-acc 0.07%
- EUR PREMIER-acc 0.06%
- EUR Q-acc 0.07%
- EUR U-X-acc 0.02%
- GBP F-acc 0.12%
- GBP K-1-acc 0.26%
- GBP P-acc 0.61%
- GBP Q-acc 0.26%
- USD F-acc 0.12%
- USD INSTITUTIONAL-acc 0.20%
- USD I-X-acc 0.02%
- USD K-1-acc 0.26%
UBS (Lux) Money Market Fund Total Expense Ratio (TER)
-USD P-acc 0.61%
-USD (CAD hedged) P-acc 0.61%
-USD Q-acc 0.26%
-USD (CAD hedged) Q-acc 0.26%
-USD U-X-acc 0.02%

The effective flat fee may change during the financial year (see note 2).

The TER for classes of units which were active less than a 12 month period are annualised.
Transaction costs and any other costs incurred in connec- tion with currency hedging are
not included in the TER.

Note 7 - Transaction costs

Transaction costs include brokerage fees, stamp duty, local taxes and other foreign charges
if incurred during the fiscal year. Transaction fees are included in the cost of securities
purchased and sold.

For the financial year ended on 31 October 2019, the fund incurred transaction costs

relating to purchase or sale of investments in securities and similar transactions as
follows:
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UBS (Lux) Money Market Fund Transaction costs
-AUD - AUD
- CHF 3 822.90 CHF
-EUR - EUR
-GBP - GBP
-USD - USD

Not all transaction costs are separately identifiable. For fixed income investments,
forward currency contracts and other derivative contracts, transaction costs will be
included in the purchase and sale price of the investment. Whilst not separately
identifiable these transaction costs will be captured within the performance of each Fund.

Note 8 - Significant event during the reporting period

The Swiss UBS asset management business was transfer- red from UBS AG to UBS Asset
Management Switzerland AG, a member of UBS Group. The transfer became effec- tive on 17
June 2019.

UBS Asset Management Switzerland AG is a FINMA appro- ved asset manager of collective
investment schemes.

Note 9 - Applicable law, place of performance and authoritative language

The Luxembourg District Court is the place of performance for all legal disputes between
the unitholders, the Management Company and the Depositary. Luxembourg law applies.
However, in matters concerning the claims of investors from other countries, the Management
Company and/or the Depositary can elect to make them- selves and the Fund subject to the
jurisdiction of the countries in which the Fund units were bought and sold.

The German version of these financial statements is the authoritative version and only this
version of the annual report was audited by the auditor. However, in the case of units sold
to investors from the other countries in which Fund units can be bought and sold, the
Management Company and the Depositary may recognize approved translations (i.e. approved by
the Management Company and the Depositary) into the languages concerned as binding upon
themselves and the Fund.

Note 10 - OTC-Derivatives

If the Fund enters into OTC transactions, it may be exposed to risks related to the
creditworthiness of the OTC counterparties: when the Fund enters into futures contracts,
options and swap transactions or uses other derivative techniques it is subject to the risk
that an OTC counterparty may not meet (or cannot meet) its obligations under a specific or
multiple contracts. Counterparty risk can be reduced by depositing a security. If the Fund
is owed a security pursuant to an applicable agreement, such security shall be held in
custody by the Depositary in favour of the Fund. Bankruptcy and insolvency events or other
credit events with the OTC counterparty, the Depositary or within their subdepositary
/correspondent bank network may result in the rights or recognition of the Fund in
connection with the security to be delayed, restricted or even eliminated, which would
force the Fund to fulfill its obligations in the framework of the OTC transaction, in spite
of any security that had previously been made available to cover any such obligation.
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UBS (Lux) Money Market Fund
Annual Report as of 31 October 2019

UBS (Lux) Money Market Fund

OTC—Derivatives*

The OTC-derivatives of the below subfunds with no collateral have margin accounts instead.

Subfund Unrealized Collateral
Counterparty gain (loss) received
UBS (Lux) Money Market Fund - USD

State Street -230 417.14 USD 0.00 USD

*

Derivatives traded on an official exchange are not included in this table as they are
guaranteed by a clearing house. In the event of a counterparties default the clearing
house assumes the risk of loss.
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Nettovermégensaufstellung

Aktiva

‘Wertpapierbetand, Cindtanchiwert

Weripapiorbestand, nicht reafsierie Werterhchung (mincenng)
Total Wertpapserhestand {Erlautenung 1)

usD
nan2me

2 855 089 479,77
2873 T 50 R0

Barkguthaben, Sch- und Fresrgelder {Eiduteneng 1) 1222 14471
Festelder und Treuhsndinlsgen (Dldutensg 1) 230 000 00000
Foudorungen aus Zekhnungen 20 TeE 195 15
Drvsfardenungen sus Wertpapsien | 654 588.01
Tnsfarderungen s guiden biredn 12 07500
Micht real gierter Kurégewinn (vt s Deveentenmmkantrakten [Erluteumg 1) =230 A17.14
Total Aktiva 3 146 199 710,43
Pasziva
Werbindbchkeiten aus Rikknahmen -37 X84 951.18
Rk stelungen fur pauschale Yerwaltungskommissian (Edduterung 20 <0 BE4 B4
RizcksteBungen fir Abonnementsabgabe (Etauterung 31 -31 249.23
Rickstelungen e wandtge Eomimbonen uwd Getohien (Erliataung 2) Q) 983 29
Total Ruckstellungen tir Sutwendungen -BH3 916,36
Total Passiva -3B 168 B57.54
Mettavermagen am Ende des Geschiftsjahres 3 108 030 B42.80
Ertrags- und Aufwandsrechnung

usn
Ertrige 1A1L2018-31.10.2079
Fruerirag s bopuade Mitted 5858 45050
Zoven auf Wertpapione 10 357 67065
Dinvderden 243 B4AS 01
Tata Ertrige 16 552 971.16
Aufwandungen
Pairchaks Venwaltungakomomimssn (Eriduterung 24 -13 505 639.14
Abannemenisabgabe Erlsutenng 3) -303 B96.33
torstige Kommissonen und Gebdhren (Erlatesmng 21 183 £34 13
Tatal Aufwendungen -13 993 229.60
Nettogrtrige (werluste) aus Anlagen 2 566 741,56
Realisierte Gewinne (Verluste) (Erdduterung 1)
Realrsagtier Kursgewirn (-verist) s rarkctbeveemenin Wenpemeeen sardes Ophionen -T00 65775
Realisiceter Kursgowirn (verust) s eenditebewseritoton Wertpapiomn und Geldmarktinstrumenten 59 805 182 7O
RAnalmicvier Kursgowann (sverlust) s Devisentonminkondraichen 5T 307 B8O
Realisaginer Waheungagesann (-verhusth -683 932. 76
Tatal der realisierten Gewinne (Verluste) 58 867 859.99
Realisierter Mettogewinn {werlust) des Geschiftsjahres B1434 611,55
‘Werbnderungen der nicht realisierten WerterhShung (-minderung) (Edliutersng 1)
Hicht mal kierte Werterhabung (=minderung) markthewerteter Werlpapions ausser Optionen 208 B2 %
Hicht real sigrte Werterhabemng (smnderung) mndifcbewertetor Werfpapiere und Geldmarktinstrumente 4 SEE 504 0B
Hicht real saeme Werbethabung (-rmmnderundg) vwn Deasemsminkontrakien =223 558. 14
Tatal der Verbnderungen der nicht realisierten WerterhShung (-minderung) 4 553 598.91
Nattoarhdhung (-ménderung) des Nettovenmegens infolge Geschiftstitigheit 65 388 210.46
LB {Lux) Money blarket Fund - LS50
Jahreshencht per 31, Clinher 2019
Dt Auvhareg 5t nbegrabie Bestandted des Bemchies 35
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UBS (Lux) Money Market Fund - USD

Dreijahresvergleich
Diatiim 1514 31102019 302018 31102017
Hettevermgen in USD 3 108 030 84289 2 040 233022 47 75863384215
Klasse F-acc LUD454364208
Arteile im Umdauf 253 504 TEM 230 TME 1180 430 BOT 3230
Netmoementanwent pro Smel i SO 1 BG4 179080 1 TB&.60
Khasse INSTITUTIONAL-acc LUD3SS 209405
Anteile im Umilauf 30 116 600 23 55T 24T 19 543 5010
Nettoimentanvedt peo Antel in LISD 109286 106635 1047 .26
Khasse -X-8ic LUD3F5210247
Arvtethe im Umlauf A2 I ERSG 18 B4 S0e0 23 8494750
NIkt pro Anind in LIED 1056 23 106778 104873
Klasse K-T-acc LUG3IS5208157
Arvesbe am Uimdau! 49 3000 Z0 4000 21.5000
Hetraentanvert pro Anted i SO 5445 726 35 5 306 900 44 522508198
Klasse P-ace LUD00E 277684
Arteile im Umdauf 1110 552 5800 U203 261 790 1479 919 0820
Hetresnventansert peo Anted o ISD 180378 176728 1 745,50
KLasze (CAD hedged) P-acc LU13ST02 1822
Anteile m Uméuf 58 73313400 BS 1200050 B3 974 6460
Nettosventansgdt peo Aneil in CAD 102404 10711.88 1 005 30
Klasse Q-acc LUD357617645
Artele wn Umdau! 1| 720 515 1000 #2991 2750 556 171 3330
Hettomventansert peo Anteil in LSO 106 B4 103.34 101 .55
Klasse (CAD hedged) Q-acc Lu3groz T
Aritebe amy Uineauf B $03 67590 37 B13.0450 12 091 0760
HNettaeentinvert peo Anted w CAD 10340 10 .82 100.70
Klasse U-X-acc LUO395210593
arteEke e Limdavt 5 157 0803 5 3150000 11 764 0000
[Netioumaen tanaest pe Al @ LSO 11 08952 o 781 21 101568 56
Performance

Wiihrung 20MR2019 277218 D607
LAEEEY ERTE (¥t ] 2.6% 1.0% 1L1%
Klawee BSTITUTION AL acc LD 2.5% 1.8% L%
Kiasse LX-arc LD 2% 2.0% 13%
Klagoe K- 1-300 (1] 24% 1.8% 1.0%
KRasop P-att usD 2.1% I 3% 05%
Klazse (CAD hedged) P-acc CAD 1.2% oM 4%
Klasse Quace (3] 1% LE% 0%
Klasse (CAD hedged) Q-acc CAD 1.6% 11% 0.5%
Klazne U-X-acc gD 2T 20% 1.3%
i Peprate Perlarmur s SHET Leaan Piagnan Fur G e, e e ko Loe Beriterranae der
Th Bprior i e e ce B 6t agate und B ore cier A i it KD wn e Lr L
S Byl marcmiaden Tre St
D Sk Aprh s b Ui Beterai
LB {Lux) Money blarket Fund - LS50
lahresipenchy pee 31, Olinher 2019
Dt Auvhareg 5t nbegrabie Bestandted des Bemchies EE]
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Struktur des Wertpapierbestandes

Geographische Aufteilung in % des Nettovermdgens
el LEnmnen
Ditachiland
Frarikicich
Schwweden
Wesneinighe Saaten
Miedertande
Ligotrmiung

[E

Frrkard
MNaramgern
Dk
Eanada

lapan

Augtralicn
Spanien

Schariz

Total

Wirtschaftliche Aufteilung in % des Nettovermogens
Banken & Eredifirstitute

Finang- & Betriligungsgrsellkchation
Werschorungen

Anlageionds

Skl & Trareport

Erdcl

Doverse Konmumguter
OHfentichaechiiiche Kivperschatton
Supranatiorale Orgaresationen
Eantone, Bundesstaaten

Tatal

2461
I5.44
amn
1.45
6.68
6.35
512
3.95
173
225
2.4
1,73
135
115

033
9246

E8.65

619
158
161
122
053
Lty
Ly
LAl
52,46

LABS {Luxk Money arket Fund = LSD

laheeshrichi por 31, Oktober 2005

Dot Arhang st mbegraer Bestandned des Benchees
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Verdnderungen des Nettovermogens

Hortovermigen tu Beginn des Goschiitsjshne

Imichnungen

Rusck mahiren

Tomal MAmtelzufoss {-abflust)

Neroenmrkge (-wrhuste) s Anlagen

Total der realsierten Garwinne (verhste}

Total der Veeanderungen der nicht realisierien Werterhdhung (-mindenung)
Nertoathishurg (-minderursg) de Nettovenmogens nfolpe Geschattatigheit
Mettovermagen am Ende des Gesthiftsiahres

Entwicklung der Anteile im Umlauf

Klasse

mnrahl dor Antede e Unda! 2u Begirn dis Geschalgahes
anzahl dir simgegeberen dnteds

Anzahl der gunickgegebenen Ansode

Anzahl der Antells im Umlauf am Ende des Geschiftsjahoes
Klaidi

anzahl der Antede wn Uimlau! 2u Beginn des Geschaltyahees
Angahl der msgegebenen Antpile

Angahl dor qunickgegebenen Antede

Anzahl der Anteile im Umlauf am Ende des Geschiifisjahres
Klasze

sAngahl der Angpile mm Umiaut zu Beginn des Gréchaftsjahers
Angahl der ssgegebonen Antede

anzahl der nuckgegebenen Antele

Anzahl der Anteile im Umlauf am Ende des Geschiiftsjahres
Klasse

anzahl der Anterde em Uimdaid zu Begnn des Geschafisjahees
anzahl der susgegebensn Antmle

anzahl der qunickgegebenen Anteie

Anzahl der Anteile im Umlauf am Ende des Geschiftsjahres
Klasse

anzahl dier Anteibe sn Uinlau! 2u Begrn dis Geschaltsjahees
anzahl der megegebenen &nfele

Angahl der zunickgegebenen Anselle

Anzahl der Anteile im Umlauf am Ende des Geschiiftsjahres
Klasse

anzahl der Anteile im Umbad zu Beginn des Geschuifisjahees
Angahl der mmgegebenen Antoille

Anzahl der urockgegelenen Antpde

Anzahl der Anteile im Umlauf am Ende des Geschiftsjahres
Klasse

angahl der Antride im Umlawf zu Beginn des Geschafisjahees
Antahl der ausgigebenen Antmie

Anzahl dor murickgegebinen Ande

Anzahl der Anteile im Umlauf am Ende des Geschiiftsjahres
Klasse

anrahl der Antede o Umiaut 2o Beginn dis Gischatisjahees
Anzahl dir megegeberin Anels

Angahl der aunickgegebenen Anteile

Anzahl der Anteile im Umlauf am Ende des Geschiftsjahres
Klasie

Anzahl der Anteile s Umbaut zu Beginn des Geschafigahers
#Angahl der mmgegebonon Antndie

anzahl der unickgegebenen &ntede

Anzahl der Anteile im Umlauf am Ende des Geschiftsjahres

36
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usp
111.2018-31.10.2079
2040 273 02247
3 365 210 387 52
=3 JEAASD TIT S8
101 769 609.96

2 56674158
53 867 86959
A 553 508
65 588 210.46
3108 030 842 89

1.11.2018-31,10.2019
F-acc

230 248 1280
Tia 058 1170
E53 301 4830
153 904.7620
INSTITUTIONAL-8ce
2309572470
23921 9840
=BT 763 0480
30 116.1620
I-¥%-ace

V8 B S0

AZ BBH 4750
-49 A1 30920
A2 3208850
K:1=acc
04000

A4 2000
238000
49,8000

P-nee.

| 203 B41. 7010
TEZ BRT 09T
856 176 3080
1110 5525800
[CAD hedged) P-ace
ES 1RO 0150
1832 2950

-3 2189700

58 7333400
Q-acc
8299172730

2 B0 6264010
-1 970 0ZE STAD
1 720 5151000
{CAD hedged) Q-acc
ITE 30450
ST5.0000

=30 284 3650

& 103.5750
LU-K-nce

£ 3150000

B 094 3810

-8 25680010

5 157.0800

LABS {Luxk Money arket Fund = LSD
laheeshrichi por 31, Oktober 2005

Der arhang st ntegrales Betandred dos Benchies
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Aufstellung der Wertpapierbestinde und anderer Nettovermégenswerte per 31, Oktober 2019

Berekhnung Anrahl Brwerrlung in U0 %% e
Nasinal il Kungrwian Heth-
[-werhast) auf Futures’ WA

DevhenEmn.

ksaeradten

Swvaps (B, 1}

‘Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Birse gehandelt werden

o, fecter Tin

1o

D COARMAATAITH BANE OF ALSTRALALG S 500000 10-19 0130 3 SO0 0 O 4 22709500 208
1.t ANTUNCH RANK [TO-A0G-S 3400009 15200020 5 D0 00 O S 00T 85000 [ 2
D PCANTRLRTRIA, TATROL Dl ARG A 2 BN000M 17-01 0120 B 0 (0G00 0 R e, v 008
Total LD AN TS L8 ]
Total Hotes, festes Zins 9436 G315 030
Hortes, variabler Zins

e

] SAATOAND MTRS RANKNG CORF I (R0R- 1T 18161010 T CROH OO0 O MROIRATT 00 [k}
e VST MAC RANRONT COFF AL IO 115 065 50 o 00 000 Dy & 04 k00 (= ]
Total U0 MM T oM
Tortal Notes, varishles Zins 24 343 587.00 o8
Madi uns-Feim Moses, Tevted Zin

s

LRDH ECRBARSCADT ARG S 1810 11 200,20 0 CR (RO PR SO0 an
U LEDRTAN STAMLEY 5 00007 10 ]G80 20 ) 00 0 FLRRE & - (=13

Tortal LD 11 ¥ 468 o

Tortal Wi Tarm Rotes, faster Zins 14 393 04680 037
M urs-Tadrn Palis, variabber Zif

(1.1

o ) KOATE TN -ATSTRALTN, TTATT OF-20C 5 I LIR30 15-16. 1030 0 R0 00 O PR AT = (=R ]
D TR T I A0y, MASGLTIE I 08 2R TR-11.00 20 R TN OO O I M o

Tetal LD WPETAN, 55 1

Tertal Mctium- Tarm Hates, vasiabler Zins 36 757 43155 1.8

Anleiban, fester Zing

R 1]

YD TWETTAL BRSO C 0P LA, 7 D000 15000020 15 D00 00 O TSGR A0 00 [T+

Tetal LD RS 01
Tertal Andeihan, feiter Jina 18 0k AR000 1]
Tatal Wisrtpapiors und Geldmarkti e an wined offiziellan Bose

gehandelt weeden 100 929 18450 324

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden

Kb, fevter Jidd

L]

(N PAIAN CHATE & 00 4 B0000% 111000 ) O 50N o

Tostal LD L TE ) oY

Total Notes, fester Zins 5 B9 97050 w6

Notes, varkablar Zins

]

1 te] LFTERANT S, v {0 TR 1l L G0 T 000 (OG5 0 T [N,
A AN CHASE IANK %8 180 L CH- B 18,2604 11 12 0o 13 12 006 M0 o

Toal LD HNIETLN o

‘Total Notes, varishles Zins 18015 67320 w58
MadiumeTerm Mofes. wariabder Ting

]

LA VELLS DANG BN Rt T RO <A 00 1R T 1 EW NG YOG R0 (-8 ]
Total LD 100 20898 L

Total Medium: Term Rotes, bler Zins 3002 23830 i

Total Wenipap ued Galdmarictingtr nibe, die &N inem anderen Qeregenen

Marict gehandalt werden 26 107 BELOD 084

‘Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht an einer offiziellen Birse oder einem anderen geregelten Markt

gehandelt werden

Suro-Cuposttenzertfikate, Nulloupon

L]

AREH DA VT ETMTRAL B LS DTS 00000, 700 F 1 TR 50000 1 055 )
LA RN AT oh Bl L Ot OO O D00 (11 16041108 . Eu (e 07 Y AR 4 (-5

Toal Lt 1 e 24480 idd

Totad Luro-Depositeneriifikate, Hulloupon 51 658 44481 1.5
LB {Lux) Money blarket Fund - LS50

lahnesienchs por 31 ORicher 2019

Dt Auvhareg 5t nbegraber Bestandted des Bemchies Er
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Bezeshnurg Anzahy B rtung In USD % de
Hosinal

MR Kprgawian Metio:
[veviest] auf Futunss’ R},
Dy Renipman:

Swvaps (B 1}
Eurs-Depenitancertifikate, variabler Fir
R
VR RABDRANC LOROON DCD LA 100,191 0420 3000 0000 0 000 867,50 ow
Tonal LR ik s B
Tatal Buro-Depoiitenserificats, varishbler Zing A0 000 RET.23 o
Eure-Cammarsal-Fapars, Mullteupen
use
D BT TED D CRTONT WIS REDS ECF 000000 15,1019 T3. 1.0 ol alis] 2 A Ol 75 (-1 3
) RANTRE GENERRE DU LOEWEROCRG ECF 0 00000 7401 197301 J0 0 DR 5 Ll B (L]
Teaal LD A 150 T 1w
Tatal Curo-Commercial- Hu 49§50 17RO 158
Inlisdlivche Commuarcial-Fapen., Hulioupon
{11
L) A ASEE U L A P 00D BT BT IS R I A (i (e 0 T M0 [-RE]
Toual LB 3 0 81
Total Indlindische Nullea 3 886 1R0.00 a1l
Tatal Weiipapiens und Galdmarktinatr e nkch® s ineer affiziellen Birse oder sinem snderen geregetien Markt
gehandalt werden 104 046 RS0 405

Andere Gebdmarktinstrumente im Sinne des Artikel 41 (1) h) des abgeinderten luxemburgischen Gesetzes vom 17. Dezembar 2010
Euro-Depositenaernifikate, festar Tns

e
¥ ) CANAIGAN IR s OF COR 0D 3 80000 15,01, 182401 30 3 000 O namIRn an
] COLoaRN SaC S mTL B oS BO0 2 2000 1100 191150 20 S a0 Ll 2R .82
Terdal LED S 18
Total Eurs:Dupositenzartificats, Taster Tins 80093 45185 258
‘Eurc=Depositeneeilikaoe, Nulloowpon
e
... ont OF wsTaf g FCD B DO000% 0311 1800 i1 19 & Cu (0 [ BN [, ]
1] oscpd Dy S0 CREST jaaiG-5 0D 000000 Fa 1 8- e A S O AN TR AT A
Ly EUERCOAN B O b Rl T GuR000 1904 19 1.1 11 1 £ G L L ERE R [-EH
Lify bRt e Comilt B & 4 B0 B B0065% 0. 10. 190801 0 I (i (e e e, 1 duid
i) Frial BRior A TCH 00080 &5 47, 149-08.08 35 Y i (i 3 24804 600 47 (-1
uily et B o B0 00000 1ehi. 19 100 i () G LR ELELE LR
LS woAlA ST O e DA BOD Sui000ls G005, 18131100 i in (0 R V5 i
1% LDl i Trioliphliby B0 Bubditlrs. 1008 v 1R800 30 .9 0ah i R Gl
LD LTl T TGN B Du00000 &1.590. M01. 9000 T i O 3 4001 AU (K- 2
ol TG CORRORTT Bt DA 0T & 000 O . P00 59 Ty iy (i3 4 AL B (r -]
LT b iy ARG ECTH O 00000 1308 19 151118 o i i e o EL LT LK -]
L% il Raned 00D 6 000005 06 10 190601 0 &1 il (i 44 a5 AT 40 EE"
LD il i BCT 0000005 (10 TR0l 30 2 Dl O3 LE [T
L SOOETE GLATRAL P ARG BCD dldeliiifs. (0040 1900 S 0 i e W3 0 G0 (-1 o
LT STANDARD C-RRTENID BAL ECD O 00000 14107504 30 o i i e TS SR Y (1)
el SRITOM RTE THET Bt BCT O D000 T8 08 15020 (3 M) Ik i (3 H TS -5
el TAATOM WTTS TR bous FOD 0. D000, 07 10,1907 .04 1 1l (i 5 M [-1 ]
el TR Dol Bk BOD OGBS O OF. 108 89 25 Tl (e MNE R 143
Tonsl LD AW TR EIT4T kA1
Tatal U ikate, bl 38 670 BREA) 18
Euro-Cupostivinserti kb, varebler T
e
L] CANATGAN SR RLAL WANE OF TOR EOD VAR 0807, 50007 M T D a0 T OO0 SRR 115
A Digh Bajow Acay BOD VAR R R T RAT 0 % ol (G 30 G DR L1
e RASORANK LIDERLANG W ATGE BOD PR T80 b 1 LOR30 I ut G bl KRR ] (-1 :}
LI RO BAMEOF CAMADAS Iy ECD vk JAGT Rl 80700 T et GO oo 25308 (13
Toral LD RG24 510 5.15
Tatal Luro-Depoiisenpertifikate, wariabler Ziny 160 034 51089 515
Lure-Lommarcial- Fapen. Mullkoupon
sE
i) A AR R v R QUOGO00NS L1 R Fed deelie] o (101
i A AR B o TP U000 7.0 1Rt 20 0 (i (D S0, LF 2
i) AEATTMERCA T AN ATG-S BOF DOO00S: D500, WOS SIS 5 0o (a0 4 P 408 5 -8 3
Lt ACADINESON 505 AR-REGS PO DODO0GHS, O, ', M504 20 6 (o (O TR T (X 2]
i ALLAAMT SEREGS BOP O0000S: 2700, 55 11 8320 T (i OO 00 Lt 2.4F
i ALUGANE S A0S I 000000 2T.08 1R 2901 TR & O (0 MMiann -3
Lt AR PR VT LD TG § P DuD0S00, 1951019150400 ) (i (0 T AT M0 L 2
Vi B O CofR, (PRVTOR0es POP Q0000 28500, M0 2 T O (O s AT (1]
Vi BN MTRATAE CRETHBEG: § (FCP 0U00000RS 22,05 19 2305 10 7 S0 (G RLE it BN (L
WA RAMCRE FEDERATAE RETRBEG.§ ECP UOOE00RS 34,05 19-24.06 1) 35 (R G 0 2 555 FEOAE LN
W FFCARTA, MARKETS PUC TP Q00000 S BROT. 1R 05 11,19 T O (O 0 AT L6
i FPCAPTAL MARCETS PUT D2 0000 b PO VR O 0H 20 0 O QOO F 1 T4 ES -F ]
Vi B CAPTA, MARCETS PLC DR QD000 11, 50,15 LLGA 20 o (O G 0 TN o
e CHESTITREAM RANGAG FCF 0 0000% DRDT, 19014700 0 OO (U O TEE D AR 5]
S CHEARTTRIAM BARNGNG PO 000000% W48 151807 70 ¥ ENR (O FETRML an
VD DOAPDSATAITH BANK ALSTRALA FCPD000C0% 1111 18-00.11.19 000 003 7 H/T I .36
LABS {Luxk Money ardoet Fund = USD
lahepshricht per 31, Oktober 2008
38 D Ardhang st ahegraer Bestandred des Benches,
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Beawihnung Anzahy (B riung in USD LT ]
Miesing MR Kprgawian Metio:
[veviest] auf Futunss’ R},
D riman:
Swvaps (B 1}
U DA DEUTIO-T GROTTHTUA R S00000% G008 15 1000 28 i i 00 0 M R LG
e DI ARG QTR (RROTT TR A, ECP 00000 379, 15 1F 0 0d 25 Liguergecaiond A 537 ads T &
Lhoed DHLTROHE AN AL ECP 000000 3309, 19011 1.1% poude gealon i 35 R LE ]
T, ] DA CRTTNT 00 AL SA-AEG % BCP 0 D0000% O7.0% 19-00.11.19 OO 000 A1 A O A? LD
A Dol BN A, D LOODOCMS O O, 1600 0120 A DR D0 T @7 AL LE
T, ] IO POATRAN TA-REG- % 0P 0 00000% 051118081715 0 0N DO BRITET o
1.1 ) BF Mmoo Lo 84 HCR 00000 08 08190800 35 i Cu F T TLE LR L) (%3
T, T PERTIAN S8-BEG-S POP 0U00000% 151008 1E0LT0 0 DR OO0 05 R [F]
1,5 RSN [P 000000 1408 FE-10.00 20 10 200 D000 10 136 437,70 an
5] HIRCT, AT CLY AN [CF 0 00000% 375001921 00 20 14 D0 DO R ¥
1,0 ) wE T A O otk BOi 0000005 0% 06 1905 01 1% Eui nal a1 B Bl
Lty s e o e O U000 1 1. 10190 1 Dl 3 5 (i R D -1
LS BT BE CRIDGD ORCAL S04 FCF 0 00006 8. 10,1 80801 5 00 (0805 bl S (-1 ]
T, ] B RAOAGAN ShOLATI ALE FCP0.00000% 300518 201119 % 0 (0000 4595 raem A3
1) B kA ThE Ll LuC BOR 0 0000, 0 10 180000 30 T 000 GOS0 . 53 950010 248
LAty o aCocou ShE ATl Ll BE R0 0000 110 1Rk da 3 4 ol 4% sl dutd
LS WA A Sl O e LA R BSE0GI 11538 o add ih &5 0 (OG0 W dad 200 i
i) i, hoadsoll WTALR PO BO00N . CAOE S50 4 il (uiied MEladLH -1 ]
LD LA el OATALE BORREG-S S.00000% 36 04.15-21 H1 1% &1 i (3 44900 484 143
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Erlduterungen zum Jahresbericht (Anhang)

Erlduterung 1 - Wichtigste Grundsitze der
Rechnungslegung

Der Rechnungsabschluss wurde gemdss den allgermein
anerkannten Bilanzierungsgrundsatzen fir Anlagefonds
in Luemburg erstellt, Die wichtigsten Bilanzierungsgrund-
sdtze lassen sich wie folgl z2usammenfassen:

al Berechnung des Netfoinvenianwvertes

Der Mettoinventarwert (Mettovermbgenswert) sowie der
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Anteil eines jeden
Subfonds brw. einer jeden Anteilsklasse werden in den
jeweiligen Referenzwahrungen, in welchen die unter-
schiedlichen Subfonds bzw. Anteilsklassen ausgewiesen
sindd, ausgedrickt und an jedem Geschaftstag ermit-
telt, indem das gesamte Mettoverm&gen pro Subfonds,
welches jeder Anteilsklasse zuzurechnen ist, durch die
Anzahl der im Umlauf befinglichen Anteile der jewealligen
Anteilsklasse dieses Subfonds geteilt wird. Der Nettoin-
ventarwert wird an jedem Geschiftstag im offentlichen
Bereich der Webseite hinschthch eines jeden Subfonds
verdffentlicht,

Unter «Geschaftstage versteht man in diesermn Zusam-
menhang die (blichen Bankgeschaftstage (d.h. jeden
Tag, an dem die Banken wahrend der normalen
Geschaftsstunden gedfinet sind) in Luxemburg mit Aus-
nahrme vom 24. und 31, Dezember und von einzelnen,
nicht gesetzlichen Ruhetagen in Luxemburg und in der
Schweiz undfoder Gblichen Feiertagen in Landern, deren
Birsen oder Mirkte fiir die Bewertung von mehr als der
Halfte des Mettovermbgens des Subfonds massgebencd
sind. «Micht gesetzliche Ruhetage» sind Tage, an denen
ginzelne Banken und Finanzinstitute geschlossen sind.

Es kann jedoch auch an Tagen, an welchen gemass
nachfolgendem  Abschnitt keine Anteille ausgegeben
ader zurlckgenommen werden, der Nettoinventanwert
eines Anteils berechnet werden. Ein solcher, an Tagen,
an denen keine Anteile ausgegeben werden, berechne-
ter Nettoinventarwert kann im &ffentlichen Bereich der
Webseite hinsichtlich eines jeden Subfonds vergffentlicht
werden, darf aber nur fiir Performance-Berechnungen
und -Statistiken oder fir Kemmissionsberechnungen,
auf keinen Fall aber als Basis fir Zeichnungs- und Riick-
nabimeauftrage verwendeat werden,

Der Prozentsatz des Mettoinventarwertes, welcher den
jeweiligen Anteilsklassen gines Subfonds ruzurechnen
ist, wird, unter Beriicksichtigung der der jeweiligen
Anteilsklasse belasteten Kommissionen, durch das Ver-
haltnis der ausgegebenen Anteile jeder Klasse gegendber

40

der Gesamtheit der ausgegebenen Anteile des Subfonds
bestimmt und andert sich jedes Mal, wenn gine Ausgabe
oder Riicknahme von Anteilen stattfindet,

Falls an einem Geschaft die Summe der Zeichnungen
baw. Ricknahmen aller Anteilskiassen eines Subfonds zu
einerm Mettokapitalzufluss baw. -abfluss fihrt, kann der
Mettoinventanwert je Anteill des betreffenden Subfonds
erhiht baw. reduziert werden (sog. «Single Swing
Fricing»). Die maximale Anpassung belduft sich auf 1%
des Mettoinventarwertes je Anteil. Berlcksichtigt werden
kisnnen sowohl die geschatzten Transaktionskosten und
Steuerlasten, die dem Subfonds entstehen kénnen, als
auch die geschatzte Geld-/Briefspanne der Vermigens-
werte, in die der Subfonds anlegt, Die Anpassung fahrt
zu einer Erhbhung des Nettoinventarwerts je Anteil,
wenn die Mettobewegungen zu einem Nettomittelzu-
fluss im betroffenen Subfonds fihren. Sie resultiert in
einer Verminderung des Nettoinventarwerts je Anteil,
wenn die Nettobewegungen einen Nettomittelabfluss
im betroffenen Subfonds bewirken, Der Verwaltungs-
rat kann fiir jeden Subfonds einen Schwellenwert fest-
setzen. Dieser kann aus der Nettobewegung an einem
Geschaft im Verhaltnis zum Nettovermiéigen oder einem
absoluten Betrag in der Wahrung des jeweiligen Sub-
fonds bestehen. Eine Anpassung des Mettoinventarwerts
wurde somit erst erfolgen, wenn dieser Schwellenwert
an einem Geschafts Gberschritten wird,

b} Bewertungsgrundsstze

- Derivate und andere Anlagen, welche an einer Bbrse

nediert sind, werden zu den letztbekannten Markt-
preisen bewertet. Falls diese Derivate oder andere
Anlagen an mehreren Borsen notiert sind, st der letzt-
verfiighare Kurs an jener Bfrse massgebend, die den
Hauptmarkt fir diese Anlagen darstellt.
Bei Denvaten und anderen Anlagen, bei welchen der
Handel an einer Béirse geringfiigig ist und flr welche
gin Zweitmarkt zwischen mit marktkonformer Preis-
bildung besteht, kann die Verwaltungsgesellschaft
die Bewertung dieser Derivate und anderer Anlagen
auf Grund dieser Preise vornehmen. Derivate und
andere Anlagen, die nicht an einer Bdrse notiert sind,
die aber an einem anderen geregelten Markt gehan-
delt werden, der anerkannt, fiir das Publikum offen
und dessen Funktionsweise ordnungsgemadss ist, wear-
den zum letzten verfigbaren Kurs auf diesern Markt
bewertet.

- Anlagen, welche nicht an einer Btirse notiert sind oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt wer-
den, und fir die kein adaguater Preis erhaltlich ist, wird
dhe Verwaltungsgesellschaft diese gemdss anderen, von

LIBS {Lux} Money barket Fund
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ihr nach Trew und Glauben zu bestimmenden Grund-
satzen, auf der Basis der voraussichtlich miglichen
Verkaufspreise, bewerten, Solche Grundsdtze werden
sich stets in Einklang mit der Geldmarktverordnung
befinden.

- Die Bewertung von Derivaten, die nicht an einer Borse
notiert sind (OTC-Derivatel, erfolgt anhand unab-
hangiger Preisguellen. Sollte fir ein Derivat nur eine
unabhéngige Preisgquelle vorhanden sein, wird die
Plausibilitdt dieses Bewertungskurses mittels Berech-
nungsmaodellen, die von der Verwaltungsgesellschaft
und dem Abschlussprifer des Fonds anerkannt sind,
auf der Grundlage des Verkehrswertes des Basiswer-
tes, von dem das Derivat abgeleitet ist, nachvollzogen.
Diese Bewertung wird mittels Beschluss der Verwal-
tungsgesellschaft beschiossen, auf der Basis von
Bewertungen, die durch die Bewertungsexperten der
Viarwaltungsgesellschaft, unterstitzt durch Bewer-
tungsexperten des UBS Valuation Committess, durch-
gefiihrt werden. Die hierbei angewandten Grundsitze
werden sich stets in Einklang mit der Geldmarktver-
ordnung befinden.
Anteile anderer Geldmarktfonds werden zu ihrem letzt-
bekannten Nettoinventarwert bewertet. Bestimmite
Anteile oder Aktien von anderen Geldmarktfonds kon-
nen auf der Basis einer Schatzung ihres Wertes bewer-
tet werden, welche von zuverldssigen Dienstleistern,
welche von demn Portfolio Manager oder dem Anlage-
berater der Zielfonds unabhingig sind, zur Verfigung
gestellt werden (Preisschitzung),

— Die Bewertung von Geldmarktinstrumenten, welche

nicht an einer Bbrse oder an einem anderen geregel-
ten, dern Publikum offen stehenden Markt gehandelt
werden, erfolgt auf Basis der jeweils relevanten Kur-
ven. Die auf den Kurven basierende Bewertung bezieht
sich auf die Komponenten Zinssatz und Credit-Spread,
Dabei werden folgende Grundsitze angewandt: Fir
jedes Geldmarktinstrument werden die der Restlaufzeit
nachsten finssdtze interpoliert. Der dadurch ermittelte
Zinssatz wird unter fuzug eines Credit-Spreads, welcher
die Bonitit des zugrundeliegenden Schuldners wie-
dergibt, in einen Marktkurs konvertiert. Dieser Credit-
Spread wird bei signifikanter Anderung der Bonitdt des
Schuldners angepasst.
Die Zinsertrdge der einzelnen Subfonds zwischen dem
betreffenden Auftragstag und dem batreffenden Abwick-
lungstag werden in die Bewertung des Vermdgens des
jeweiligen Subfonds einbezogen. Damit beinhaltet der
Iventarwert je Antail am jewailigen Bewertungstag pro-
jizierte Zinseririge.

- Geldmarktinstrumente, Derivate und andere Anlagen,
die auf eine andere Wihrung als die Referenzwdhrung
des entsprechenden Subfonds lauten und welche
nicht durch Devisentransaktionen abgesichert sind,
werden zurn Wahrungsmittelkurs  swischen  Kauf-
und Verkaufspreis, der in Luxemburg oder, falls nicht
erhéltlich, auf dem fir diese Wahrung reprasentativs-
ten Markt bekannt ist, bewertet.

- Fest- und Treuhandgelder werden zu ihrem MNennwert
zuziiglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

UBS {Lux) Money Barket Furd
lahrpsirpnche poe 31 Dieioher 2015

EDINETOOOO

o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

= Dar Wert der Tauschgeschafte wird von einem exter-
nen Anbieter berechnet, und eine zweite unabhan-
gige Berechnung wird durch einen anderen externen
Anbieter 2ur Verfligung gestelll. Die Berechnung
basiert auf dem aktuellen Wert (Met Present Walue)
aller Cash-Flows, sowohl In- als auch Qutflows, In eini-
gen spezifischen Fillen kénnen interne Berechnun-
gen = basterend auf von Bloomberg zur Werfligung
gesteliten Modellen und Marktdaten — und/oder Bro-
ker Statement Bewertungen verwendet werden, Die
Berechnungsmethoden hidngen von demn jeweiligen
Instrument ab und werden gemass der geltenden LBS
valuation palicy festgelegt,

Erweist sich auf Grund besonderer Umstinde eine
Bewertung nach Massgabe der vorstehenden Regeln als
undurchfiihrbar oder ungenau, ist die Verwaltungsgesell-
schaft berechtigt, nach Treu und Glauben andere allge-
mein anerkannte und dberpriifbare Bewertungskriterien
anzuwenden, um eine angemessene Bewertung des MNet-
tovermigens zu erzielen.

Bei ausserordentlichen Umstanden kénnen im Verlaufe
des Tages weitere Bewertungen vorgenommen werden,
die fiir die anschliessende Ausgabe und Ricknahme der
Anteile massgebend sind.

¢l Diskontierte Geldmarkinstrumente und

Wartpapiere

Die nech nicht realisierte Werterh&hung ~minderung aus
diskontierten Geldmarkinstrumenten und Wertpapieren
wird in der Ertrags- und Aufwandsrechung unter der Posi-
tion «Micht realisierte Werterhdhung (-minderung) rendi-
tebewerteter Wertpapiere und Geldmarktinstrumentes
ausgewiesen. Bei Falligkeit wird diese Werterhhung auf
die Position «Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus ren-
ditebewerteten Wertpapieren und Geldmarktinstrumen-
tens umgebucht,

o} Realisierter Netfogewinn {-verlust) aus
Waertpapierverkdufen

Die aus den Verkdufen von Wertpapieren realisierten
Gewinne oder Verluste werden auf der Basis des durch-
schnittlichen Einstandspreises der werkauften \Wertpa-
piere berechnet.

el Umrechnung der ausidndischen Wahrungen

Die Bankguthaben, die anderen Mettovermogenswerte
sowie die Bewertung der Wertpapiers im Bestand, die
auf andere Wihrungen als die Referenzwahrung der
verschiedenen Subfonds lauten, werden zu den «Mid
Closing Spot Ratess des Bewertungstages umgerachnet.
Die Ertrdge und Auhwendungen in anderen Wihrungen
als die respektiven Wahrungen der Subfonds werden zu
den oMid Closing Spot Ratess des Abrechnungstages
umgerechnet, Wahrungsgewinne und -verluste werden
in der Ertrags- und Aufwandsrechnung bericksichtigt.

Der Einstandswert der \Wertpapiere, der auf andere
Wahrungen als die Referenzwihrung der verschiedenen
Subfands lautet, wird zu dem am Tag des Erwerbs gilti-
gen «Mid Closing Spot Rates umgerechnet,

a1
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f) Buchunyg der Transaktionan im Werlpapierbestand gt R oot S oty
Die Transaktionen im Wertpapierbestand werden an den o i B Ay Attt lacsam tolt
Handelstagen gebucht. Hamenibestandiail
ahedgods
. Andeddl it
gj Kﬂmbm_.lﬁ'nerfahre'sabschfms p— ’ N.lrrrn;::.nr:hil afw 0100 0.130%
Der kombinierte Jahresabschluss ist in USD erstellt, Die oo
verschiedenen kombinierten Mettovermbgenswerte und  Hamensesandieil o0 0.240% 0 F0%
die kombinierte Aufstellung der Ertrags- und Aufwands-  anselslen mit )
rechnung zum 31. Oktober 2019 stellen die Summe der  Herenetandied NSTTUTORAL: CRLS —
entsprechenden Werte jedes Subfonds umgerechnet in st ot o, - —
USD zum Wechselkurs am Abschlusstag dar. =
Hamenshedandieil «FREMER» GL10d% 0130%
Fofgende Wechselkurse wurden fiir die Umrechnung des  anseidmn mit
kombinierten Jahresabschlusses per 31. Oktober 2019 :::};mm’”""f‘“"%' i s
; ol
verwendet: Farrenshestanied «-Xs [y 0.000%
et L it
Wachselkurse umumuu-:mu ALk 0000 0.000%
USD 1 = AUD 1451484
USD ! = CHF 0985750 Fiir folgende Anteilsklassen betrigt die effektive pauschale
USD 1 = EUR 0806338 Verwaltungskommission;
USD | = GBE (TT2708

h} Forderungen aus Wertpapierverkdufen,
Verbindlichkeiten aus Wertpapiarkdufen

Der Posten «Forderungen aus Wertpapierverkaufens kann
ebenfalls Forderungen aus Dewisengeschaften enthalten,
Der Posten oVerbindlichkeiten aus Woertpapierkaufen s
kann ebenfalls Verbindlichkeiten aus Devisengeschaften
enthalten.

i) Buchung van Bankguthaben und Festgelder
Das Bankguthaben wird am Valutatag gebucht und die
Festgelder werden zum Handelstag erfasst,

Erlduterung 2 - Pauschale Verwaltungskommission

Der Fonds zahlt monatlich fir die Anteilsklassen «Pa, eNw,
ab-Tn, «F», «Qo, «INSTITUTIONAL:, «PREFERRED= und
«PREMIER: eine maximale pauschale Verwaltungskom-
mission, berechnet auf dem durchschnittiichen Nettoin-
ventarwert der Subfonds, welche in der nachfolgenden
Tabelle aufgefiihrt ist:

LBS {Lux} Money Market Fund — AUD
LIBS {Lux) Money Market Fund - CHF
UBS {Lux) Money Market Fund - EUR
LIBS {Lux} Money hMarket Fund — GEP
LIBS {Lux} Money Market Fund - USD

WES {hux) Moeney Mazimale pauichale Mazimake pauschale
Markit Fusd Burayi HAdon pa, W Rursi AR A,
i Antellcklassen mit
Hamersbestandtell
shidgeds
Anleibiklaien mi
Hamenshestandsel « s G.720% 4770
Axvieschilansen mi
Hamenabestandiel ks G850 i
Akl mit
Hasrarbedbandtel «£-1n 2504 0.270%
Aateihklassen mit
Hasranabesrandne] «-Kn D00 0000

a2

UBS {Lux) Money Market Fund 31,10.2018 31.10.2019
= AUD P sde 0.300% 0.500%
= CHF F-a 0.050% 050%
= CHF Prascc 0.050% 0.050%
= CHF Qracc 0.080% B.050%
— EUR F-200 0.050% D 050%
= EUR INSTITUTIOMNAL-30c Q550% O.050%%
=EUR K- §-ac 0050% 0.050%
— EUR P-gof 0.050% 050
= ELIR PREMIE Rapic 0.050% 0.050r'%
=EUR QFacc 0.050% 0.050%
— GEP P-acc 0.310% 0. 500%
= LISD Faac 0.350% . 500%

Die pauschale Verwaltungskommission wird wie falgt
wenvendet:

1. Fiir die Verwaltung, die Administration, das Portfolic
Management und gaf. den Vertrieh des Fonds sowie
fir alle Aufgaben der Verwahrstelle wie die Verwah-
rung des und Aufsicht Gber das Fondsvermogen, die
Besorgung des Zahlungsverkehrs und die sonstigen im
Kapitel «Verwahrstelle und Hauptzahlstelles des Ver-
kaufsprospekts aufgefibrten Aufgaben, wird zulasten
des Fonds gine maximale pauschale Verwaltungskom-
mission auf Basis des Mettoinventansvertes des Fonds
gemadss nachfolgender Angaben in Rechnung gestellt.
Diese wird pro rata temporis bei jeder Berechnung
des Nettoinventarwertes dem Fondsvermibigen belastet
und jeweils monatlich ausbezahlt (maximale pau-
schale Verwaltungskommission), Die maximale pau-
schale Verwaltungskommission fir Anteilsklassen mit
dem Mamensbestandtedl «hedgeds kann Gebihren
fiir die Absicherung des Wahrungsrisikos enthalten.
Die jeweilige maximale pauschale Venwaltungskom-
mission wird erst mit Landerung der entsprechen-
cen Anteilsklassen belastet. Einen Uberblick dber die
maximale pauschale Verwaltungskommission kann
dem Abschnitt « Anlageziel und Anlagepelitik der Sub-
fondse des Verkaufsprospekts entnommen werden,
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2. Micht in der maximalen pauschalen Verwaltungskom-
missicn enthalten sind die folgenden Vergiitungen
und MNebenkosten, welche zusdtzhch dem Fondsver-
médgen belastet werden:

a) Samtliche aus der Verwaltung des Fondsver-
mogens erwachsenden Nebenkosten fur den
An- une Verkauf der Anlagen (Geld/Brief-Spanne,
marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben
usw.). Diese Kosten werden grundsatzlich beim
Kaul bzw. Verkauf der betreffenden Anlagen
verrechnet. In Abweichung hiervon sind diese
Mebenkosten, die durch An- und Verkauf von
Anlagen bei der Abwicklung von Ausgabe und
Ricknahme won Anteillen anfallen, durch die
Anwendung des Swinging Single Pricing gemass
Kapitel «Mettoinventarwert, Ausgabe-, Riicknahme-
und Konversionspreiss des Verkaufsprospektes
gedeckt;
by Abgaben an die Aufsichtsbehérde fiir die Grin-

dung, Anderung, Liguidation und Verschmelzung
des Fonds sowie allfdllige Gebihren der Aufsichts-
behtirden und ggf. der Borsen an welchen die
Subfonds notiert sind;
Honorare der Prifgesellschaft fir die jahrliche
Priffung sowie flr Bescheinigungen im Rahmen von
Griindungen, Anderungen, Liquidation und Ver-
schmelzungen des Fonds sowie sonstige Honorare,
die an die Prifgesellschaft fir ihre Dienstleistungen
gezahlt werden, die sie im Rahmen des Fondsbe-
triebs erbringt und sofern im Rahmen der gesetzli-
chen Vorschriften erlaubt;
Honorare fir Rechts- und Steuerberater sowie
Motare im  Zusammenbang mit  Grindungen,
Registrierungen in  Vertriebslindern, Anderun-
gen, Liquidation und Verschmelzungen des Fonds
sowie der allgemeinen Wahrnehmung der Inter-
essen des Fonds und seiner Anleger, sofemn dies
nicht aufgrund gesetzlicher Vorschriften explizit
ausgeschlossen wird;

Kosten fiir die Publikation des Mettoinventarwertes

des Fonds sowie sdmitliche Kosten fir Mitteilungen

an die Anleger einschliessiich der Ubersetzungs-
kosten;

fi Kosten flr rechtliche Dokumente des Fonds
(Prospekte, KND, Jahres- und Halbjahresherichte
sowie jegliche anderen rechtlich erfordedichen
Dokumente im Domizilland sowie in den Vertriebs-
landern);

g} Kosten fiir eine allfallige Eintragung des Fonds bed
einer auslandischen Aufsichtsbehtirde, namentlich
von der auslndischen Aufsichtsbehrde erhobene
Kommissionen, Ubersetzungskosten sowie die
Entschadigung des Vertreters oder der Zahlstelle
im Ausland;

h) Kosten i Zusammenhang mit der Ausibung
von Stimenrechten oder Glaubigerrechten durch
den Fonds, einschliesslich der Honorarkosten fir
externe Berater;

i) Kosten und Henorare im Zusammenhang mit im
Mamen des Fonds eingetragenem geistigen Eigen-
tum oder mit Nutzungsrechten des Fonds,;
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ji Alle Kosten, die durch die Ergreifung aussercr-
dentlicher Schritte zur Wahrung der Interessen der
Anleger durch die Verwaltungsgesellschaft, den
Portfolic Manager oder die Verwahrstelle verur-
sacht werden;

k) Bei Teilnahme an Sammelklagen im  Interesse
der Anleger darf die Verwaltungsgesellschaft die
daraus entstandenen Kosten Dritter (2.8, Anwalts-
und Verwahrstellenkosten) demn Fondsvermitigen
belasten. Zusdtzlich kann die Verwaltungsgesell-
schaft simtliche administrativen Aufwinde belas-
ten, sofern diese nachwersbar sind und im Rahmen
der Offerlegung der TER (Total Expense Ratio) des
Fonds ausgewiesen resp. beriicksichtigt werden.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann Retrozessionen zur
Deckung der Vertriebstatigkeit des Fonds bezahlen.

Ausserdem tragt der Fonds alle Steuern, welche auf
den Vermbgenswerten und dem Einkommen des Fonds
erhoben werden, insbesondere die Abgabe der taxe
d'abonnement,

Zum 2weck der allgemeinen Vergleichbarkeit mit Vergi-
tungsregelungen verschiedener Fondsanbieter, welche
die pauschale Verwaltungskommission nicht kennen,
wird der Begrff srmaximale Managementkommissions
miit 80% der pauschalen Verwaltungskommission gleich-
gesetzt.

Fir die Anteilsklasse «l-B» wird eing Kommission erho-
ben, welche die Kosten fiir die Fondsadministration
(bestehend aus Kosten der Verwaltungsgesellschaft,
Administration und Verwahrstelle) abdeckt, Die Kosten
fidr die Vermbgensverwaltung und den Vertrieb werden
ausserhalb des Fonds, direkt auf der Ebene eines sepa-
raten Vertrages awischen dem Anleger una LUBS Asset
Management Switzerland AG bzw. einem seiner bevoll-
migchtigten Vertreter, in Rechnung gestelit.

Kosten im Zusammenhang mit den fir die Anteilsklas-
sen o l-X», «K-X» und «U-X» zu erbringenden Leistungen
fiar die Verméigensverwaltung und die Fondsadministra-
tion {bestehend aus Kosten der Verwaltungsgesellschaft,
Administration und Verwahrstelle) sowie den Vertrieb
werden Gber digjenigen Entschadigungen abgegolten,
welche der UBS Asset Management Switzerland AG aus
einem separaten Vertrag mit dem Anleger zustehen.

Simtliche Kosten, die den einzelnen Subfonds zugeordnet
werden kéinnen, werden diesen in Rechnung gestellt. Kos-
ten, die den Antailsklassen zuweishar sind, werden diesen
auferleqgt. Falls sich Kosten auf mehrere oder alle Subfonds
baw. Anteilsklassen beziehen, werden diese Kosten den
betroffenen Subfonds baw. Anteilsklassen proportional 2u
ihren Nettoinventarwerten belastet.

In den Subfonds, die im Rahmen ihrer Anlagepolitk in
andere bestehende Geldmarktionds investieren kinnen,

kéinnen Gebidhren sowohl auf der Ebene des Subfonds als
auch auf der Ebene des betreffenden Zielfonds anfallen,

a3
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Dabei darf die Verwaltungskommission des Zielfonds, in
den das Vermégen des Subfonds investiert wird, unter
Bericksichtigung von etwaigen Rickvergltungen hichs-
tens 3% betragen.

Bei der Anlage in Anteile von Fonds, die unmittelbar oder
mittelbar von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder von
giner anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie
durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder
durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, dirfen die damit verbundenen allfilligen
Ausgabe- und Ricknahmekommissionen betreffend den
Zielfonds nicht dem investierenden Subfonds belastet
werden.

Angaben zu den laufenden Kosten des Fonds kénnen
dem KID entnommen werden.

Erlduterung 3 - Abonnementsabgabe

Der Fonds untersteht luxemburgischer Gesetzgebung,
In Ubereinstimmung mit der zurzeit giltigen Gesetz-
gebung in Luxemburg unterliegt der Fonds keiner
luxemburgischen Quellen-, Einkommens-, Kapitalgewinn-
oder Vermigenssteuer, Aus dern Gesamtnettovermdagen
jedes Subfonds jedoch wird eine reduzierte Abgabe an
das Grossherzogtum Luxemburg («taxe d'abonnements)
von 0.01% pro Jahr fallig, welche jeweils am Ende eines
Quartals zahlbar ist. Als Berechnungsgrundlage gilt das
Gesamtnettovermagen jedes Subfonds am Ende jedes
Quartals.

Erlduterung 4 - Ausschiittung der Ertrige

Gemass Artikel 10 der Vertragsbedingungen bestimmit
die Verwaltungsgesellschaft nach Abschluss der Jahres-
rechnung, in welchem Umfang die jeweiligen Subfonds
und Anteilsklassen Ausschittungen vornehmen, Aus-
schiittungen dirfen nicht bewirken, dass das Mettover-
magen des Fonds unter das vom Gesetz vorgesehene
Mindestfondsvermégen fallt. Falls Ausschiittungen vor-
genommen werden, erfolgen diese innerhalb von vier
Monaten nach Abschluss des Geschiftsjahres.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Ausschiit-
tung ven Jwischendividenden sowie die Aussetzung der
Ausschittung zu bestimmen,

Damit die Ausschiittungen dem tatsdchlichen Ertragsan-
spruch entsprachen, wird ein Ertragsausgleich errechnet,
Erlauterung 5 - Soft dollar arrangements

Fir das Geschaftsjahr vom 1. November 2018 bis zum
31, Oktober 2019 wurden keine asoft dollar arrange-

mentss im Namen von UBS (Lux) Money Market Fund
getatigt und die «soft dollarss waren gleich null.

i
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Erlduterung 6 - Total Expense Ratio (TER)

Diese Kennziffer wurde gemdss der «Richtlinie zur
Berechnung und Offenlegung der TER» der Swiss Funds
and Asset Management Association (SFAMAY in der aktu-
ell gultigen Fassung berechnet und drickt die Gesamt-
heit derjenigen Kommissionen und Kosten, die laufend
dem Nettovermigen belastet werden (Betriebsaufwand),
retrospektivin einem %-5atz des Nettovermidgens aus,

TER fiir die letzten 12 Monate:

UBS {Lux) Money Market Fund Total Expende Ratio (TER)
= LD s 1-300 026%
= A0 Pace D61%
- &UD J-acx 0 26%
=T HF F-acc Q0%
= HF Praiic L
= CHF Q-acc 00T %
= CHF L-X-acr D%
= EUIH Fracr 0.0
= EUR [-B-ai 0 05%
= ELIR INSTITUMOMNAL-20c 007%
= ELIR I=)=a0r 0.00%
- EUR R-1-acc 0.06%
~EUR P-acc 00T
= ELIR PREMIE R 0.06%
- EUR Oace 0.07T%
= ELIR W-K-a0c 002%
= B Face 012%
= GEP K-1-acc 0.26%
= QEP P2 D61
= (B0 Qeace O 20
= USD F-ace 0.12%
= LISD INSTITLMIOH AL 800 B2
= LISD =X-acc D%
- USD K-1-a0c 0.26%
= LI5S0 P-acc 0.61%
= LSD (CAD hedged) Pacc D 61%
= USD -acc 026%
— USDHCAD hedged) Q-act 0.26%
= LIS0 LiXsacs 0%

Die effektive pauschale Verwaltungskommission kann
wahrend der Berichtsperinde dndern (siehe Edduterung 2).

Die TER fir die Anteilsklassen die weniger als 12 Monate
im Urnlauf waren, wurden annualisiert.

Transaktionskosten und gegebenenfalls  angefallene
Kosten im Zusammenhang mit Wahrungsabsicherungen
sind nicht in der TER enthalten.

Erlauterung 7 - Transaktionskosten

Die Transaktionskosten umfassen Maklergebdhren, Stem-
peloebibren, &retliche Steuern und fremde Geblhren,
falls diese wahrend des Geschiftsjahres angefallen sind.
Die Transaktionskosten sind in den Kosten der gekauften
und verkauften Wertpapiere enthalten,

LIES {Lux} Money barket Fund
laheeshevicht por 31, Oktober 2009
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Fior das am 31, Oktober 2019 endende Geschdftsjahr,
sind im Fonds folgende Transaktionskosten in Verbindung
mit dermn Kauf oder Verkauf von Anlagen in Wertpapieren
und ahnlichen Transaktionen entstanden:

LS (Lux) Money Market Fund Transaktionskosten
= A0 - AID
= LHF FEI290 CHF
- EUE - ELWR
- P - GEP
] - 50

Micht alle Transaktionskosten werden einzeln ausgewie-
sen. Bei festverzinslichen Anlagen, bérsengehandelten
Terminkontrakten und sonstigen Derivatkontrakten wer-
den die Transaktionskosten in den Kauf- und Verkaufspreis
der Anlage eingerechnet. Wenngleich sie nicht einzeln
ausgewiesen werden, werden diese Transaktionskosten
bei der Performance samtlicher Fonds berlicksichtigt,

Erlduterung 8 - Wichtiges Ereignis wihrend der
Berichtsperiode

Das Schweizer Asset Management Geschift der UBS
wurde mit Wirkung vom 17. Juni 2019 von UBS AG auf
UBS Asset Management Switzerland AG, ein Mitglied der
UBS Group, (bertragen.

LUBS Asset Management Switzerland AG hat von der Eid-
gentissischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) eine Lizenz
als Vermibgensverwalter von kollektiven Kapitalanlagen
erworben.

UBS {Lux) Money blarket Furnd
Iahnesizpnche per 31 Dictoher 2019
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Erlduterung 9 - Anwendbares Recht,
Gerichtsstand und massgebende Sprache

Fiir samtliche Rechtsstreitigkeiten awischen den Anteilin-
habern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahr-
stelle ist das Bezirksgericht Luxemburg zustandig. Es findet
luxemburgisches Recht Anwendung. Die Verwaltungsge-
sellschaft undfoder die Verwahrstelle kénnen sich und
den Fonds jedoch im Zusammenhang mit Forderungen
von Anlegern aus anderen Lindern dem Gerichisstand
jener Lander unterwerfen, in denen Anteile angeboten
und verkauft werden,

Die deutsche Fassung dieses Berichtes ist massgebend und
nur diese Version wurde vom Abschlussprifer geprift.
Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle kén-
nen jedoch von ihnen genehmigte Ubersetzungen in
Sprachen der Lander, in welchen Anteile angeboten und
verkauft werden, fiir sich und den Fonds als verbindlich
beziglich solcher Anteile anerkennen, die an Anleger
dieser Lander verkauft wurden,

a5
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Erlduterung 10 - OTC-Derivate

Fokhrt der Fonds ausserbdrshiche Transakbionen (OTC-Geschafte) durch, so kann er dadurch Risiken im Zusammenhang
mit der Kreditwirdighkeit der OTC-Gegenparteien ausgesetzt sein: bei Abschluss von Terminkontrakten, Optionen
und Swap-Transaktionen oder Verwendung sonstiger derivativer Techniken unterliegt der Fonds dem Risiko, dass eine
OTC-Gegenpartei ihren Verpflichtungen aus einem bestimmten oder mehreren Vertragen nicht nachkommt (baw.
nicht nachkommen kann). Das Kontrahentenrisike kann durch die Himeregung einer Sicherheit verringert werden.
Falls dem Fonds ein Wertpapier gemass einer anwendbaren Vereinbarung geschuldet wird, wird dieses Wertpapier
in einer Verwahrstelle fir den Fonds verwahrt, Konkurs- und Insolvenzfdlle baw. sonstige Kreditausfallereignisse bei
der OTC-Gegenpartei oder innerhalb ihres Unterverwahrstellen-Komespondenzbanknetzwerks kbnnen dazu fihren,
dass die Rechte oder die Anerkennung des Fonds in Zusammenhang mit dem Wertpapier verzigert, eingeschrankt
oder sogar ausgeschlossen werden kdnnten, was den Fonds zwingen wirde, seinen Verpflichtungen im Rahmen der
OTC-Transaktion nachzukommen, und zwar trotz eines Wertpapiers, das zuver zur Verfligung gestellt wurde, um
eine solche Verpflichtung abzusichern.

OTC-Derivate*

Die OTC-Derivate der unten genannten Subfonds verfligen Gber Margin-Konten als Sicherheitsleistung.

Subfords Micht realisierter Erhaltens
‘Gegenpartei Kursgewinn [-werlust) Sicherheiten
UBS {Lux) Money Market Fund - USD

State Stroot 230 41704 USD Q.00 UsSD

* B, Ao i o B Fatiore ¢ (gt wirthie S 4art] @ e Tabwbie i~ 1haee, e Cibaraghins G Ueresr i Pl i Autil die Gegeopunin derns el dn Cnrsghan de Wi

LIES {Lux} Money barket Fund
lahepshricht per 31, Oktober 20018
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2018 10 31
Lux
2018 10 31
2018 10 31

2,922,330,232.66 319,790,597
13,907,853.78 1,521,936
2,936,238,086.44 321,312,534
4,588,582.90 502,129
6,057,181.39 662,837
2,744,100.12 300,287
(6,829.00) (747)
2,949,621,121.85 322,777,039
(8,279,840.31) (906,063)
(973,669.01) (106,549)
(28,763.55) (3,148)
(65,826.51) (7,203)
(1,068,259.07) (116,900)
(9,348,099.38) (1,022,963)
2,940,273,022.47 321,754,077
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2017 11 2018 10 31
984,502.92 107,734
11,884,063.47 1,300,473
2,238.16 245
12,870,804.55 1,408,452
(17,987,798.93) (1,968,405)
(315,904.07) (34,569)
(211,381.71) (23,132)
(1,950.00) (213)
(18,517,034.71) (2,026,319)
(5,646,230.16) (617,867)
(1,355,705.61) (148,355)
53,998,926.21 5,909,102
(986,114.82) (107,911)
(762,652.41) (83,457)
50,894,453.37 5,569,380
45,248,223.21 4,951,513
555,082.17 60,743
(2,694,217.97) (294,828)
429,355.39 46,984
(1,709,780.41) (187,101)
43,538,442.80 4,764,412
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2018 10 31

2017 11 201810 31
3,758,633,842.15 411,307,301
2,257,276,250.70 247,013,740
(3,119,175,513.18) (341,331,376)
(861,899, 262.48) (94,317,636)
(5,646,230.16) (617,867)
50,894, 453.37 5,569,380
(1,709,780.41) (187,101)
43,538,442.80 4,764,412
2,940,273,022.47 321,754,077

2017 11 2018 10 31

434,807.3230
397,148.5160
(601,707.7110)
230,248.1280

1

19,643.5010
50,853.0000
(46,539.2540)
23,957.2470

23,949.4750
40,903.7030
(46,008.6720)
18,844.5060

21.9000
20.8000
(13.3000)
29.4000

1,479,919.0820

642,316.6900
(918,393.9810)

1,203,841.7910

83,974.6460

4,065.7360
(22,920.3670)

65,120.0150

556,171.3330
966,678.3210
(692,932.3810)
829,917.2730

12,091.0760
28,078.3540
(2,356.3850)
37,813.0450

11,764.0000
10,558.0000
(17,003.0000)

5,319.0000
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2018 10 31

2018 10 31

1.410935
1.005900
0.882574
0.782626
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Lux

Lux

Lux

Lux

Lux

Lux
0.720 0.770
0.850 0.900
0.240 0.270
0.000 0.000
0.100 0.130
0.240 0.290
0.180 0.210
0.140 0.170
0.100 0.130
0.035 0.035
0.000 0.000
0.000 0.000

Lux 2017 10 31 2018 10 31
0.050 0.050
0.050 0.050
0.050 0.050
0.050 0.050
0.050 0.050
0.050 0.050
0.050 0.050
0.050 0.050
0.050 0.050
0.320 0.050
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10

2017 11 2018 10 31 Lux

12

Lux

.19

.26
.74
.26
.07
.07
.07
.01
.07
.05

.07

.02
.07
.07

.07

.07
.02
.14
.26
.58
.26
.14

oO|jlo|o|]o|l]o|j]o|o|l o |o|l]o|l]o|l] o |o|l]lo|l]o|l]o|o|l|o|]o|o]|]o | ©

136/273



EDINETOOOO
o o =% 2 ))
ooooodooonoooooodod

.19

.02
.26
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.02
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2018 10 31

Lux

1,661.75
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Lux

6,829.00 0.00
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UBS (Lux) Money Market Fund - USD
Annual Report as of 31 October 2018

Statement of Net Assets

usD
Assets 31.10.2018
Investments in securities, cost 2 922 330 232.66
Investments in securities, unrealized appreciation (depreciation) 13 907 853.78
Total investments in securities (Note 1) 2 936 238 086.44
Cash at banks, deposits on demand and deposit accounts (Note 1) 4 588 582.90
Receivable on subscriptions 6 057 181.39
Interest receivable on securities 2 744 100.12
Unrealized gain (loss) on forward foreign exchange contracts (Note 1) -6 829.00
Total Assets 2 949 621 121.85
Liabilities
Payable on redemptions -8 279 840.31
Provisions for flat fee (Note 2) -973 669.01
Provisions for taxe d'abonnement (Note 3) -28 763.55
Provisions for other commissions and fees (Note 2) -65 826.51
Total provisions -1 068 259.07
Total Liabilities -9 348 099.38
Net assets at the end of the financial year 2 940 273 022.47
Statement of Operations

usb
Income 1.11.2017-31.10.2018
Interest on liquid assets 984 502.92
Interest on securities 11 884 063.47
Other income 2 238.16
Total income 12 870 804.55
Expenses
Flat fee (Note 2) -17 987 798.93
Taxe d’abonnement (Note 3) -315 904.07
Other commissions and fees (Note 2) -211 381.71
Interest on cash and bank overdraft -1 950.00
Total expenses -18 517 034.71
Net income (loss) on investments -5 646 230.16
Realized gain (loss) (Note 1)
Realized gain (loss) on market-priced securities without options -1 355 705.61
Realized gain (loss) on yield-evaluated securities and money market
instruments 53 998 926.21
Realized gain (loss) on forward foreign exchange contracts -986 114.82
Realized gain (loss) on foreign exchange -762 652.41
Total realized gain (loss) 50 894 453.37
Net realized gain (loss) of the financial year 45 248 223.21
Changes in unrealized appreciation (depreciation) (Note 1)
Unrealized appreciation (depreciation) on market-priced securities
without options 555 082.17
Unrealized appreciation (depreciation) on yield-evaluated securities and
money market instruments -2 694 217.97
Unrealized appreciation (depreciation) on forward foreign exchange
contracts 429 355.39
Total changes in unrealized appreciation (depreciation) -1 709 780.41
Net increase (decrease) in net assets as a result of operations 43 538 442.80

The notes are an integral part of the financial statements.
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Statement of Changes in Net

Net assets at the beginning of the
Subscriptions
Redemptions

Assets

financial year

Total net subscriptions (redemptions)

UBS (Lux) Money Market Fund - USD
Annual Report as of 31 October 2018

usD

1.11.2017-31.10.2018

3 758 633 842.15
2 257 276 250.70
-3 119 175 513.18

-861 899 262.48

Net income (loss) on investments -5 646 230.16
Total realized gain (loss) 50 894 453.37
Total changes in unrealized appreciation (depreciation) -1 709 780.41

Net increase (decrease) in net assets as a result of operations
Net assets at the end of the financial year

Development of the outstanding units

43 538 442.80
2 940 273 022.47

1.11.2017-31.10.2018

Class F-acc
Number of units outstanding at the beginning of the financial year 434 807.3230
Number of units issued 397 148.5160
Number of units redeemed -601 707.7110
Number of units outstanding at the end of the financial year 230 248.1280
Class INSTITUTIONAL-acc™
Number of units outstanding at the beginning of the financial year 19 643.5010
Number of units issued 50 853.0000
Number of units redeemed -46 539.2540
Number of units outstanding at the end of the financial year 23 957.2470
Class I-X-acc
Number of units outstanding at the beginning of the financial year 23 949.4750
Number of units issued 40 903.7030
Number of units redeemed -46 008.6720
Number of units outstanding at the end of the financial year 18 844.5060
Class K-1-acc
Number of units outstanding at the beginning of the financial year 21.9000
Number of units issued 20.8000
Number of units redeemed -13.3000
Number of units outstanding at the end of the financial year 29.4000
Class P-acc
Number of units outstanding at the beginning of the financial year 1 479 919.0820
Number of units issued 642 316.6900
Number of units redeemed -918 393.9810
Number of units outstanding at the end of the financial year 1 203 841.7910
Class (CAD hedged) P-acc
Number of units outstanding at the beginning of the financial year 83 974.6460
Number of units issued 4 065.7360
Number of units redeemed -22 920.3670
Number of units outstanding at the end of the financial year 65 120.0150
Class Q-acc
Number of units outstanding at the beginning of the financial year 556 171.3330
Number of units issued 966 678.3210
Number of units redeemed -692 932.3810
Number of units outstanding at the end of the financial year 829 917.2730
Class (CAD hedged) Q-acc
Number of units outstanding at the beginning of the financial year 12 091.0760
Number of units issued 28 078.3540
Number of units redeemed -2 356.3850
Number of units outstanding at the end of the financial year 37 813.0450
Class U-X-acc
Number of units outstanding at the beginning of the financial year 11 764.0000
Number of units issued 10 558.0000
Number of units redeemed -17 003.0000
Number of units outstanding at the end of the financial year 5 319.0000
see note 8

The notes are an integral part of the financial statements.
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UBS (Lux) Money Market Fund
Annual Report as of 31 October 2018

UBS (Lux) Money Market Fund

Note 1 - Summary of significant accounting policies

The financial statements have been prepared in accordance with the generally accepted accounting
principles for investment fund in Luxembourg. The significant accounting policies are summarised
as follows:

a) Calculation of the net asset value

The net asset value and the issue and redemption price per unit of each subfund or unit class are
expressed in the reference currency of the subfund or unit class concerned and are calculated
every business day by dividing the overall net assets of the subfund attributable to each unit
class by the number of units in circulation in this unit class of the subfund.

A “ business day” 1is a normal bank business day in Luxembourg (i.e. a day when the banks are
open during normal business hours), except for 24 and 31 December, individual, non-statutory days
of rest in Luxembourg and Switzerland; and/or customary holidays in countries with stock
exchanges and markets used to value over half of the sub-fund’'s net assets. “ Non-statutory days
of rest” are days on which banks and financial institutions are closed.

However, the net asset value of a unit may also be calculated on days where no units are issued
or redeemed, as described in the following section. In this case, the net asset value may be
published, but it may only be used for the purpose of calculating performance, statistics or
fees. Under no circumstances should it be used as a basis for subscription and redemption orders.

The percentage of the net asset value attributable to each unit class of a subfund changes each
time units are issued or redeemed. It is determined by the ratio of the units issued in each
class to the total number of subfund units in circulation, taking into account the fees charged
to that unit class.

IT the total subscriptions or redemptions of all the unit classes of a subfund on a single
trading day come to a net capital inflow or outflow, the respective subfund’s net asset value per
unit may be increased or reduced accordingly (so-called single swing pricing). The maximum
adjustment amounts to 2% of the net asset value per unit. Estimated transaction costs and tax
charges that may be incurred by the subfund as well as the estimated bid/offer spread of the
assets in which the subfund invests may be taken into account. The adjustment leads to an
increase in the net asset value per unit if the net movements result in a net inflow of funds in
the subfund concerned. However, this adjustment leads to a fall in the net asset value per unit
if the net movements result in a net outflow of funds in the subfund concerned. The Board of
Directors can set a threshold value for each subfund. This may consist in the net movement on a
trading day in relation to the net Fund assets or to an absolute amount in the currency of the
subfund concerned. The net asset value would be adjusted only if this threshold were to be
exceeded on a trading day.

b) Valuation principles

Liquid funds - whether in the form of cash, bank deposits, bills of exchange and sight
securities and receivables, prepaid expenses, cash dividends and declared or accrued interest
that has not yet been received - are valued at their full value unless it is unlikely that
this value will be fully paid or received, in which case their value is determined by taking
into consideration a deduction that seems appropriate in order to portray their true value.
Securities, derivatives and other investments listed on a stock exchange are valued at the
last-known market prices. If these securities, derivatives or other investments are listed on
several stock exchanges, the latest available price on the stock exchange that represents the
major market for that security will apply.

In the case of securities, derivatives and other investments infrequently traded on a stock
exchange and for which a secondary market among securities traders exists with pricing in line
with the market, the Management Company may value these securities, derivatives and other
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investments based on these prices. Securities, derivatives and other investments not listed on
a stock exchange but which are traded on another regulated market which operates regularly and
is recognised and open to the public are valued at the last available price on this market.
Securities and other investments that are not listed on a stock exchange or traded on another
regulated market, and for which no appropriate price can be obtained, are valued by the
Management Company according to other principles chosen by it in good faith on the basis of
the likely sales prices.
Derivatives not listed on a stock exchange (OTC derivatives) are valued on the basis of
independent pricing sources. In case only one independent pricing source of a derivative is
available, the plausibility of the valuation obtained will be verified by means of calculation
methods recognised by the Management Company and the Fund’s auditors, based on the market
value of the underlying instrument from which the derivative originates.
Money market instruments not traded on a stock exchange or on another regulated market open to
the public will be valued on the basis of the relevant curves. The valuation based on the
curves refers to the interest rate and credit spread components. The following principles are
applied in this process: for each money market instrument, the interest rates nearest the
residual maturity are interpolated. The interest rate calculated in this way is converted into
a market price by adding a credit spread that reflects the underlying borrower. This credit
spread is adjusted if there is a significant change in the credit rating of the borrower.
Interest income earned by subfunds between the order and settlement dates is included in the
valuation of the assets of the relevant subfund. The asset value per unit on a given valuation
date therefore includes projected interest earnings.
Securities, money-market instruments, derivatives and other investments denominated in a
currency other than the reference currency of the relevant subfund and not hedged by foreign-
exchange transactions, are valued at the middle-market rate of exchange (midway between the
bid and offer rate) known in Luxembourg or, if not available, on the most represen- tative
market for this currency.
Fixed-term deposits and fiduciary investments are valued at their nominal value plus
accumulated interest.
The value of swaps is calculated by an external service provider and a second independent
valuation is provided by another external service provider. The calculation is based on the
net present value of all cash flows, both inflows and outflows. In some specific cases,
internal calculations (based on models and market data made available from Bloomberg), and/or
broker statement valuations may be used. The valuation methods depend on the respective
security and are determined pursuant to the applicable UBS valuation policy.

The Management Company is authorised to apply other generally recognised and verifiable valuation
criteria in good faith in order to achieve an appropriate valuation of the net assets if, due to
extraordinary circumstances, a valuation in accordance with the aforementioned regulations
proves to be unfeasible or inaccurate.

In extraordinary circumstances, additional valuations can be carried out over the course of the
day. These new valuations will then be authoritative for subsequent issues and redemptions of
units.

c)Discounted Money Market Instruments and Securities

The unrealized appreciations/depreciations of discounted money market instruments and securities
are disclosed in the Statement of Operations 1in the position “ Unrealized appreciation
(depreciation) on yield-evaluated securities and money market instruments” . At maturity these
appreciations will be transferred to the position “ Realized gain (loss) on yield-evaluated
securities and money market instruments”
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d) Net realized gain (loss) on sales of securities
The realized gains or losses on the sales of securities are calculated on the basis of the
average cost of the securities sold.

e) Conversion of foreign currencies

Bank accounts, other net assets and the valuation of the investments in securities held
denominated in currencies other than the reference currency of the different subfunds are
converted at the mid closing spot rates on the valuation date. Income and expenses denominated in
currencies other than the currency of the different subfunds are converted at the mid closing
spot rates at payment date. Gain or loss on foreign exchange is included in the statement of
operations.

The cost of securities denominated in currencies other than the reference currency of the
different subfunds is converted at the mid closing spot rate on the day of acquisition.

T) Accounting of securities portfolio transactions
The securities’ portfolio transactions are accounted for at trade dates.

g) Consolidated financial statements

The consolidated financial statements are expressed in USD. The various items of the consolidated
statement of net assets and the consolidated statement of operations at 31 October 2018 of the
Fund are equal to the sum of the corresponding items in the financial statements of each subfund
converted into USD at the following exchange rates.

The following exchange rates were used for the conversion of the consolidated financial
statements as of 31 October 2018:

Exchange rates

USD1 = AUD 1.410935
Usb1 = CHF 1.005900
USD1 = EUR 0.882574
USD1 = GBP 0.782626

h) Receivable on securities sales, Payable on securities purchases

The account “ Receivable on securities sales” can also include receivables from foreign currency
transactions. The account “ Payable on securities purchases” can also include payables from
foreign currency transactions.

i) Cash and time deposits

The cash is entered on the value date and the time deposits are entered on the trade date.

Note 2 - Flat fee

The Fund charges a maximum flat fee for each of the subfunds resp. for each of the unit classes,

calculated on the average net asset value of the subfunds resp. the unit classes as shown in the
table below.

UBS (Lux) Money Market Fund - AUD
UBS (Lux) Money Market Fund - CHF
UBS (Lux) Money Market Fund - EUR
UBS (Lux) Money Market Fund - GBP
UBS (Lux) Money Market Fund - USD
UBS (Lux) Money Maximum Maximum
Market Fund flat fee p.a. flat fee p.a.
for unit classes
with “hedged”
in their name
Unit classes with
“P” in their name 0.720% 0.770%
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Unit classes with

“N” in their name 0.850% 0.900%
Unit classes with
“K-1" in their name 0.240% 0.270%
Unit classes with
“K-X" in their name 0.000% 0.000%
Unit classes with
“F” in their name 0.100% 0.130%
Unit classes with
“Q" in their name 0.240% 0.290%
Unit classes with
“INSTITUTIONAL” in their name1 0.180% 0.210%
Unit classes with
“PREFERRED” in their name1 0.140% 0.170%
Unit classes with
“PREMIER” in their name1 0.100% 0.130%
Unit classes with
“1-B” in their name 0.035% 0.035%
Unit classes with
“1-X" in their name 0.000% 0.000%
Unit classes with
“U-X" in their name 0.000% 0.000%

For the following share classes the effective flat fee is the following:

UBS (Lux) Money Market Fund 31.10.2017 31.10.2018
" CHF F-acc 0.050% 0.050%
- CHF P-acc 0.050% 0.050%
" CHF Q-acc 0.050% 0.050%
"EUR F-acc 0.050% 0.050%
- EUR INSTITUTIONAL-acc’ 0.050% 0.050%
" EUR K-1-acc 0.050% 0.050%
"EUR P-acc 0.050% 0.050%
- EUR PREMIER-acc’ 0.050% 0.050%
~EUR Q-acc 0.050% 0.050%
- GBP P-acc 0.320% 0.720%
1
See Note 8

The aforementioned flat fee shall be used as follows:

1. For the management, administration, portfolio management and distribution of the Fund (if
applicable), as well as for all the tasks of the Depositary, such as the safekeeping and
supervision of the Fund's assets, the handling of payment transactions and all other tasks
listed in the section entitled “ Depositary and Main Paying Agent” of the sales prospectus, a
maximum flat fee based on the net asset value of the Fund. This fee is charged to the Fund’'s
assets on a pro rata basis upon every calculation of the net asset value and is paid on a
monthly basis (maximum flat fee). The maximum flat fee for unit classes with “ hedged” in
their name may contain fees for hedging currency risk. The relevant maximum flat fee will not
be charged until the corresponding unit classes have been launched. An overview of the maximum
flat fees can be seen in the section entitled “ Investment objective and investment policy of
the subfunds* of the sales prospectus.

2. The maximum flat fee does not include the following fees and additional expenses, which are
also charged to the Fund:

a) all additional expenses related to management of the Fund's assets for the sale and

purchase of assets (bid/offer spread, brokerage fees in line with the market, commissions,
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fees, etc.). These expenses are generally calculated upon the purchase or sale of the
respective assets. In derogation hereto, these additional expenses, which arise through the
sale and purchase of assets in connection with the settlement of the issue and redemption
of units, are covered by the application of the single swing pricing principle pursuant to
the section entitled “ Net asset value, issue, redemption and conversion price* of the
sales prospectus;

b) fees of the supervisory authority for the establishment, modification, liquidation and
merger of the Fund, as well as all fees of the supervisory authorities and any stock
exchanges on which the subfunds are listed;

c) auditor’'s fees for the annual audit and certification in connection with the establishment,
modification, liquidation and merger of the Fund, as well as any other fees paid to the
auditor for the services it provides in relation to the administration of the Fund and as
permissible by law;

d) fees for legal and tax advisers, as well as notaries, in connection with the establishment,
registration in distribution countries, modification, liquidation and merger of the Fund,
as well as for the general safeguarding of the interests of the Fund and its investors,
insofar as this is not expressly prohibited by law;

e) costs for the publication of the Fund’s net asset value and all costs for notices to
investors, including translation costs;

) costs for the Fund’'s legal documents (prospectuses, KIID, annual and semi-annual reports,
as well as all other documents legally required in the countries of domiciliation and
distribution);

g) costs for the Fund's registration with any foreign supervisory authorities, if applicable,
including fees, translation costs and fees for the foreign representative or paying agent;

h) expenses incurred through use of voting or creditors’ rights by the Fund, including fees
for external advisers;

i) costs and fees related to any intellectual property registered in the Fund’s name or
usufructuary rights of the Fund;

J) all expenses arising in connection with any extraordinary measures taken by the Management
Company, Portfolio Manager or Depositary for protecting the interests of the investors;

k) i1f the Management Company participates in classaction suits in the interests of investors,
it may charge the Fund’'s assets for the expenses arising in connection with third parties
(e.g. legal and Depositary costs). Furthermore, the Management Company may charge for all
administrative costs, provided these are verifiable and disclosed, and taken into account
in the disclosure of the Fund’'s total expense ratio (TER).

3. The Management Company may pay retrocessions in order to cover the distribution activities of
the Fund.

All taxes levied on the income and assets of the Fund, particularly the taxe d'abonnement, will
also be borne by the Fund.

Out of the management commission sales fees are paid to distributors and asset managers of the
Fund.

The Depositary, Administrative Agent and Management Company are nevertheless entitled to be
reimbursed the costs of non-routine arrangements made by them in the interests of the investors;
otherwise such expenses will be charged directly to the Fund. For purposes of general
comparability with fee rules of different fund providers that do not have a flat fee, the term
“ maximum management fee” is set at 80% of the flat fee.

All costs which can be allocated to individual subfunds will be charged to these subfunds. Costs
which can be allocated to unit classes will be charged to these unit classes. If costs pertain to
several or all subfunds/unit classes, however, these costs will be charged to the subfunds/unit
classes concerned in proportion to their relative net asset values.

Details on the running costs of the Fund can be found in the KIID.

Note 3 - Taxe d’'abonnement
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The Fund is subject to Luxembourg legislation. In accordance with current legislation in the
Grand Duchy of Luxembourg, the Fund is not subject to any Luxembourg withholding, income,
capital-gains or wealth taxes. However, each subfund is subject to the Grand Duchy of Luxembourg’
s “ taxe d’abonnement” at a reduced rate of 0.01% p.a. on total net assets, which is payable at
the end of every quarter. This tax is calculated on the total net assets of each subfund at the
end of every quarter.

Note 4 - Income Distribution

In accordance with article 10 of the Management Regulations, once the annual accounts are closed
the Management Company will decide whether and to what extent distributions are to be paid out by
each subfund and class of unit. Distributions may not be so large as to cause the net assets of
the Fund to fall below the minimum fund assets laid down by the provisions of the law. If
distributions are made, they will be paid out within four months of the end of the financial
year.

The Management Company is authorized to pay interim dividends and to suspend the payment of
distributions.

An income equalisation amount will be calculated so that the distribution corresponds to the
actual income entitlement.

Note 5 - Soft commission arrangements

During the financial year from 1 November 2017 until 31 October 2018, no " soft commission
arrangements” were entered into on behalf of UBS (Lux) Money Market Fund and “ soft commissions
“ amount to nil.

Note 6 - Total Expense Ratio (TER)

This ratio was calculated in accordance with the Swiss Funds and Asset Management Association
(SFAMA) “ Guidelines on the calculation and disclosure of the TER” in the current version and

expresses the sum of all costs and commissions charged on an ongoing basis to the net assets
(operating expenses) taken retrospectively as a percentage of the net assets.
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TER for the last 12 months:

UBS (Lux) Money Market Fund Total Expense Ratio (TER)
~ AUD INSTITUTIONAL-acc” 0.19%
- AUD K-1-acc 0.26%
- AUD P-acc 0.74%
- AUD Q-acc 0.26%
- CHF F-acc 0.07%
- CHF P-acc 0.07%
- CHF Q-acc 0.07%
- CHF U-X-acc 0.01%
- EUR F-acc 0.07%
- EUR 1-B-acc 0.05%
- EUR INSTITUTIONAL-acc™ 0.07%
- EUR I-X-acc 0.02%
- EUR K-1-acc 0.07%
- EUR P-acc 0.07%
- EUR PREMIER-acc’ 0.07%
- EUR Q-acc 0.07%
- EUR U-X-acc 0.02%
- GBP F-acc 0.14%
- GBP K-1-acc 0.26%
- GBP P-acc 0.58%
- GBP Q-acc 0.26%
- USD F-acc 0.14%
- USD INSTITUTIONAL-acc’ 0.19%
- USD I-X-acc 0.02%
- USD K-1-acc 0.26%
- USD P-acc 0.74%
- USD (CAD hedged) P-acc 0.69%
- USD Q-acc 0.26%
- USD (CAD hedged) Q-acc 0.26%
- USD U-X-acc 0.02%
! See Note 8

The effective flat fee may change during the financial year (see note 2).

The TER for classes of units which were active less than a 12 month period are annualised.
Transaction costs and any other costs incurred in connection with currency hedging are not
included in the TER.

Note 7 - Transaction costs

Transaction costs include brokerage fees, stamp duty, local taxes and other foreign charges if
incurred during the fiscal year. Transaction fees are included in the cost of securities

purchased and sold.

For the financial year ended on 31 October 2018, the fund incurred transaction costs relating to
purchase or sale of investments in securities and similar transactions as follows:

UBS (Lux) Money Market Fund Transaction costs
- AUD - AUD
- CHF 1 661.75 CHF
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T EWR - EWR
- GBP - GBP
- USD - USD

Not all transaction costs are separately identifiable. For fixed income investments, forward
currency contracts and other derivative contracts, transaction costs will be included in the
purchase and sale price of the investment. Whilst not separately identifiable these transaction
costs will be captured within the performance of each Fund.

Note 8 - Change of name

The Board of Directors of the Management Company decided to change the name of the following unit
classes as of 12 September 2018:

Previous description New description
1-Al INSTITUTIONAL
1-A2 PREFERRED
1-A3 PREMIER

Note 9 - Applicable law, place of performance and authoritative language

The Luxembourg District Court is the place of performance for all legal disputes between the
unitholders, the Management Company and the Depositary. Luxembourg law applies. However, in
matters concerning the claims of investors from other countries, the Management Company and/or
the Depositary can elect to make themselves and the Fund subject to the jurisdiction of the
countries in which the Fund units were bought and sold.

The German version of these financial statements is the authoritative version and only this
version of the annual report was audited by the auditor. However, in the case of units sold to
investors from the other countries in which Fund units can be bought and sold, the Management
Company and the Depositary may recognize approved translations (i.e. approved by the Management
Company and the Depositary) into the languages concerned as binding upon themselves and the Fund.

Note 10 - OTC-Derivatives

If the Fund enters into OTC transactions, it may be exposed to risks related to the
creditworthiness of the OTC counterparties: when the Fund enters into futures contracts, options
and swap transactions or uses other derivative techniques it is subject to the risk that an OTC
counterparty may not meet (or cannot meet) its obligations under a specific or multiple
contracts. Counterparty risk can be reduced by depositing a security. If the Fund is owed a
security pursuant to an applicable agreement, such security shall be held in custody by the
Depositary in favour of the Fund. Bankruptcy and insolvency events or other credit events with
the OTC counterparty, the Depositary or within their subdepositary /correspondent bank network
may result in the rights or recognition of the Fund in connection with the security to be
delayed, restricted or even eliminated, which would force the Fund to fulfill its obligations in
the framework of the OTC transaction, in spite of any security that had previously been made
available to cover any such obligation.
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OTC—Derivatives*

The OTC-derivatives of the below subfunds with no collateral have margin accounts instead.

Subfund Unrealized Collateral
Counterparty gain (loss) received
UBS (Lux) Money Market Fund - USD

State Street -6 829.00 USD 0.00 USD

*
Derivatives traded on an official exchange are not included in this table as they are guaranteed by a clearing
house. In the event of a counterparties default the clearing house assumes the risk of loss.

The notes are an integral part of the financial statements.
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Nettovermdgensaufstellung

uso
Alktiva 1028
‘Werpapierbeatand, Enetandowest 2 522 33 232 66
Werpapicrhestand, nicht realmerte Werterhahung (-mndenmg) 135907 852 78
Total Wertpapaerhestand (Erlasterung 1} 2936238 086 44
Barkguihaben, Sichit- und Fristgelder (Erlauening 1) 4 588 582.00
Fordisungen s Zeikhnungen & 05T 181.39
Tisforderungon aus Wertpapienen 2 744 10912
Hicht realsierier Kursgesinn (-verdust) aus Devisenterminkonbraiden Erlutenng 1) -6 52900

Tatal Aktiva

2949 621 121.85

Passiva
Worbsndlchiesten aus Riscknabamen -85 7% 840.31
Rickstelungen i pauichéle Versaltungskommat@on [Eelaterung 24 373 66501
Rickstelungen fr Ahonnementeibgabe (Erliterung 3) T8 THE 55
Rusckstelungen fir sorstige Kommssonen und Gebdheen (Erkiuterng 2) 55 BR6 51
Total Rlckstellungen flr Autwendungen -1 D68 239.07
Total Passiva 9 348 099.38
Rettavermdgen am Ende des Geschlifusjahres 1940 173 022.47
Ertrags- und Aufwandsrechnung

usD
Ertrige 1.11.2097-31.10.2018
Tirsertrag aut bquide Mittel S84 502 92
Zirsen auf Wertpapiore 11 B84 063.47
Sorange Enrage 113816
Total Ertrige 12 BT0 BO4.55
Aulwendungen
Passchale Verwshungkommission (Erlsutemng 2) -17 587 798,93
abonnementeabgabe Elasoming 3) 215 904,07
Sorstige Kommessonen und Gebdiheen (Erflauterung ) 111 381.1
Zrsautwand 2uf kqude Mmsel und Kontokoremkeedit -1 950.00
Total subwendungen 18 517 034.71
Mettoertrige (-verluste] aus Anlagen -5 646 230.16
Realisierte Gewinne (Verluste) (Erdiuterung 1)
Realisierter Kurspesinn Gverdust) aus masktbewerteten Wertpapaeeon ausser Ophionen -1 355 705.61
Realisenter Kuspestnn Cverust) aus renditebewerteien Wernpapeseen ursd Geldmark nnstrumenten 53 998 926.21
Realsierter Kursgewinn (wedust) aus Destlon berminkantrak fen -DBE 114,82
Realisierter Wiiksungrgewinn (<werlust) JEI 652 41
Total der realisienten Gewinne (Verluste) 50 594 453.37
Realisierter Nettogewinn (-verlust) des Geschiftsjahres 45 248 22311
Werbnderungen der nicht realisienen Werterhshung (-mindereng) (Erliutereng 1)
Nicht realmieme Werterhahung Crindefungl marktbeseneten Wenpapicne suser Optionen 555 082.17
Hicht malisioite ‘Werterhihung (-mindeung) ronddebeaeioter Werpapions und Geldmardinstruments: 2 B394 277,97
Micht realisieie Wertorhohung (-mindenungl von Devsenterminkontraloion 425 355 39
Totsl der VerBnderungen der nicht realisierten WerterhShung {-minderung) -1 709 T80.41
Nattoerhdhung {-minderung) des Mettovermbgens infolge Geschiftstitigheit 43 538 442,80
LB §Lux) Money Market Fund - USD
Eshreshencht per 31 Dictober 2018
Dt Ardhandg 50 integralir Bestandiel des Berichoes. e

151/273



Verdnderungen des Nettovermogens

Herevermagen 2u Begnn des Geachaftsabees

Zescheungen

Rixkrazhmen

Tetal MirtelnaTuss (-abllussk

Betoerrage -veduite) aus Anlagen

Total dier realisiorion Gvanne (Vedushe)

Todal der Veranderingen der rucht realssrten Werterhohung {-mindenung)
hettoerhiohung (-mindsmung) des Nettovermagens infolge Geawha*tirdngket
Nettovermégen am Ende des Geschaftsjahnes

Entwicklung der Anteile im Umlauf

Klasse

Anzahl deer Anteile im Umbiuf 2u Begnn des Geschadegahnes
Anzahi der megegebenen Anteile

Anzahl der unickgegebenen Anteldo

Anzahl der Anteile im Umniaud am Ende des Geschbiftsjahnes
Klasse

Angahl der Antebe im Umauf 2u Beginn des Geschaftgahres
angahl der ssgegebenen Anmsie

Anzahl der unickgegebenen Anteile

Anzahl der Anteibe im Umlauf am Ende des Geschiftsjahres
Klasse

Anzahl dief Artedle im Umlauf 2 Begnn des Geschadrgahnes
angahl der msgegebenen Anteile

Angahi der qunickgegebenen Antedlo

Anzahl der Anteibe im Umiauf am Ende des Geschbftsjahres
Klasze

anzahl der Anteile im Unmiiuf zu Beginn des Geschaftgjshnes
Angahl der ausgegebenen Antele

Anzahl der rurickgegebenen Anteile

Anzahl der Anteile im Umlauf am Ende des Geschiftsjahres
Klassa

Angahl der Antedle im Umdauf zu Beginn des Geschaftgahnes
Anzahl dier mmgegebenen Anteile

Anzahi der zuricigegebenen Anteile

Anzahl der Anteile im Umlauf am Ende des Geschdiftsjahres
Klasse

angahl der Arteie im Umbiuf 2u Begann des Geschidtsishnes
#nzahl der mesgogebenen Artoile

#Angahl der aunicegegebenen Antle

Anzahl der Anteibe im Umlauf am Ende des Geschbitsjahnes
Klasse

Angahl der Ardeile im Unlauf zu Beginn des Geschadtgahnes
Aneahl der susgegebenen Arsie

anzahl disr unickgegebenen Antede

Anzahl der Antaibe im Umlauf am Ende dos Geschéftsjahres
Klasse

angahd dir Artede im Umbiuf 2u Beginn des Geschaltgahne
anzahl der asgegebonen Anteilo

Angahl der punicigegebenen Antelle

Anzahl der Anteibe im Umlauf am Ende ded Geschbftsjahres
Klasse

Anzahl der Anteile im Umilauf 2u Beginn des Geschattsiahres
Anzahl der ausgegebenen Antelle

Angzahl dier munickgegebenen Anteile

Anzahl der Anteibe im Umlauf am Ende des Geschiftsjahres

Sgte Trakeng 8

33

152/273

EDINETOOOO

o o =% 2 ))
Ooooooooooooooooooad

uso
1A2017-31.10.208
3758 633 BA2.15
Z 257 276 250,70
211517681318
-H61 B09 262 48
-5 646 23016
50 394 452 37
-1 709 780 41
43 538 442 ED
2940 273 022.47

1.11.2017-31.10.2018
F-acg

434 BO7 3230
9T 148 5160
501 707.7110
230 2481280
INSTITUTIONAL-acc”
19 643 50010

50 853 0000
-6 530 2540
23 957.2470
|-X-peg

23 B0 4750
40 903 7020
A5 008 6730
18 B44.5060
K-1-acc
21,9000
02000
-13.3000
29,4000

P-acc

14759 190800
B42 316 G000
18 393 9810
1203 841.7910
(CAD hedged) P-aee
BE 974 6460

4 0E5 TIED

-22 90 3670
65 120.0150
Q-acc

555 171,2320
266 678 3210
-692 932 3810
829 917.2730
(CAn hedged) Q-ace
12091 0760

28 078 3540

-2 3562850

37 813.0450
W-Xracs

11 7640000

10 558 0000
AT 0030000

5 319.0000

LS (Lus) Money Maket fund - USD
Janreshericht per 31 Oktober 2008
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Erldauterungen zum Jahresbericht (Anhang)

Erlduterung 1 - Wichtigste Grundsatze der
Rechnungslegung

Der Rechnungsabschluss wurde gemdss den allgernein
anerkannten Bilanzierungsgrundsitzen fir Anlagefonds
in Luxemburg erstedlt. Die wichtigsten Bilanzierungsgrund-
sitze lassen sich wie folgt zusammenfassen:

a) Berechnung des Nettoinventanvertes

Der Mattoinventarwert (Nettovermiganswert) sowie der
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Anteil eines jeden
Subfonds baw. einer jeden Anteilsklasse werden in den
jeweiligen Referenzwidbrungen, in welchen die unter-
schiediichen Subfonds bew, Anteilsklassen ausgewiesen
sind, ausgedriickt und an jedemn Geschaftstag ermit-
telt, indem das gesamte Nettovermtgen pro Subfonds,
welches jeder Anteilsklasse zuzurechnen ist, durch die
Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der jeweiligen
Anteilsklasse dieses Subfonds geteilt wird.

Unter «Geschaftstags versteht man in diesemn Zusame
menhang die Oblichen Bankgeschiftstage (d.bh. jeden
Tag, an dem die Banken wihrend der normalen
Geschiftsstunden gedfinet sind) in Luxemburg mit Aus-
nahme vom 24. und 31, Dezember und von einzelnen,
nicht gesetzlichen Ruhetagen in Luxemburg und in der
Schweiz undfoder Gblichen Feiertagen in LEndern, deren
Bérsen oder Mdrkte fir die Bewertung von mehr als der
Halfte des Nettovermiigens des Subfonds massgebenc
sind. «Micht gesetzliche Ruhetages sind Tage, an denen
einzelne Banken und Finanzinstitute geschlossen sind,

Es kann jedoch auch an Tagen, an welchen gemdss
nachfolgendem Abschritt keine Anteile ausgegeben
oder zurickgenommen werden, der Nettoinventanwvert
eines Anteils berechnet werden, Ein solcher Mettoin-
ventarwert kann vertffentlicht werden, darf aber nur
fir Performance-Berechnungen und -Statistiken oder
flir Kommissionsherechnungen, auf keinen Fall aber als
Basis fir Zeichnungs- und Ricknahmeauftrage verwen-
det werden.

Der Prozentsatz des Mettoinventarwertes, welcher den
jeweiligen Anteilsklassen eines Subfonds zuzurechnen
ist, wird, unter Bericksichtigung der der jeweiligen
Anteilsklasse belasteten Kormissionen, durch das Ver-
héltnis der ausgegebenen Anteile jeder Klasse gegeniber
der Gesamtheit der ausgegebenen Anteils des Subfonds
bestimmt und Sndert sich jedes Mal, wenn eine Ausgabe
oder Ricknahme von Anteilen stattfindet.

a2

Falls an einem Handelstag die Summe der Zeichnungen
bzw. Ricknahmen aller Anteilsklassen eines Subfonds zu
einerm MNettokapitalzufluss bzw. -abfluss fihrt, kann der
Nettoinventarwert je Anteil des betreffenden Subfonds
erh&ht bzw. reduzient werden (sog. «5ingle Swing
Pricing»). Die maximale Anpassung belduft sich auf 2%
des Mettoinventarwertes je Anteil. Bericksichtigt werden
kinnen sowohl die geschitzten Transaktionskosten und
Steuerlasten, die dem Subfonds entstehen kénnen, als
auch die geschatzte Geld-/Briefspanne der Vermidgens-
werte, in die der Subfonds anlegt. Die Anpassung filhrt
zu einer Erhdhung des Mettocinventarwerts je Anteil,
wenn die Nettobewegungen zu einern Mettomittelzu-
fluss im betroffenen Subfonds filhren, Sie resultiert in
einer Verminderung des Mettoinventarwerts je Anteil,
wenn die Mettobewegungen einen Nettomittelabfluss
imn betroffensn Subfonds bewirken, Der Verwaltungsrat
kann fir jeden Subfonds einen Schwellerwert festset-
zen. Dieser kann aus der Mettobewegung an einem Han-
delstag im Verhaltnis zum Nettovermigen oder ainem
absoluten Betrag in der Wahrung des jeweiligen Sub-
fonds bestehen. Eine Anpassung des Nettoinventarwerts
wiirde somit erst erfolgen, wenn dieser Schwellenwert
an einem Handelstag Oberschritten wird,

b Bewertungsgrundsdtze

- Als Wert von Barmitteln - sei es in Form von Barbe-
standen oder Bankguthaben sowie von Wechseln und
Sichtpapieren und Forderungen, Vorauszahlungen auf
Kosten, Bardividenden und erkldrten oder aufgelau-
fenen Zinsen, die noch nicht erhalten wurden - gilt
deren voller Wert, es sei denn es ist unwahrscheinlich,
dass dieser vollstindig gezahit oder erhalten wird, in
welchem Fall ihr Wert dadurch bestimmit wird, dass
ein angemessen erscheinender Abzug berlicksichtigt
wird, um ihren wirklichen Wert darzustellen.

- Wertpapiere, Derivate und andere Anlagen, welche an
einer Borse notiert sind, werden zu den letztbekann-
ten Marktpreisen bewertet, Falls diese \Wertpapiere,
Dervate oder andere Anlagen an mehreren Bérsen
notiert sind, ist der letztverfigbare Kurs an jener Birse
massgebend, die den Hauptmarkt fibr diese Anlagen
darstellt.

Bei Wertpapieren, Derivaten und anderen Anlagen,
bei welchen der Handel an einer Bérse genngfigig ist
und fiir welche ein Zweitmarkt zwischen Wertpapier-
handlern mit marktkonformer Preisbildung besteht,
kann die Verwaltungsgesellschaft die Bewertung die-
ser Wertpapiere, Derivate und anderer Anlagen auf
Grund dieser Preise vornehmen. Wertpapiere, Derivate
und andere Anlagen, die nicht an einer Bérse notiert
sand, die aber an einem anderen geregelten Markt
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gehandelt werden, der anerkannt, fir das Publikum
offer und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist,
werden zum letztverfigbaren Kurs auf diesern Markt
bewertet.

- BeiWertpapieren und andere Anlagen, welche nicht an
ainer Birse notiert sind oder an einem anderen geragel-
ten Markt gehandelt werden, und fiir die kein adagua-
ter Preis erhaltlich ist, wird die Verwaltungsgeselischaft
diese gemass anderen, von ihr nach Treu und Glauben
zu bestimmenden Grundsatzen, auf der Basis der vor-
aussichtlich maglichen Verkaufspreise, bewerten.

- Die Bewertung von Derivaten, die nicht an einer Borse
notiert sind (OTC-Derivate), erfolgt anhand unab-
hangiger Preisquellen. Sollte fiir ein Derivat nur eine
unabhangige Preisquelle vorhanden sein, wird die
PMausibilitat dieses Bewertungskurses mittels Berech-
nungsmodellen, die von der Verwaltungsgesellschaft
und dem Abschlusspriifer des Fonds anerkannt sind,
auf der Grundlage des Verkehrswertes des Basiswer-
tes, von dem das Derivat abgeleitet ist, nachvollzogen,

-~ Die Bewertung von Geldmarktinstrumenten, welche

nicht an einer Birse oder an einem anderen geregel-
ten, derm Publikum offen stehenden Markt gehandelt
werden, erfolgt auf Basis der jeweils relevanten Kur-
ven. Die auf den Kurven basierende Bewertung bezieht
sich auf die Komponenten Zinssatz und Credit-Spread.
Dabei werden folgende Grundsitze angewandt: Fir
jedes Geldmarktinstrument werden die der Restlaufzeit
nachsten Zinssatze interpoliert. Der dadurch ermittelte
Zinssatz ward unter Zuzug eines Credit-Spreads, welcher
die Bonitdt des zugrundeliegenden Schuldners wie-
dergibt, in einen Marktkurs konvertiert. Dieser Credit-
Spread wird bei signifikanter Anderung der Bonitit des
Schuldners angepasst.
Die Zinsertrdge der einzelnen Subfonds zwischen dem
betreffenden Auftragstag und dem betreffenden Abwick-
lungstag werden in die Bewertung des Visrmégens des
jeweiligen Subfonds einbezogen. Damit beinhaltet der
Inventarwert je Anteil am jeweiligen Bewertungstag pro-
Jizierte Jinsertrage.

- Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Derivate und
andere Anlagen, die auf eine andere Wahrung als
die Referenzwahrung des entsprechenden Subfonds
lauten und welche nicht durch Devisentransaktionen
abgesichert sind, werden zum Wahrungsmittelkurs
awischen Kauf- und Verkaufspreis, der in Luxemburg
oder, falls micht erhéltiich, auf dem fir diese Wahrung
reprasentativsten Markt bekannt ist, bewertet.

- Fest- und Treuhandgelder werden zu ikrem Mennwert
zuziiglich aufgelaufenar Zinsen bewertet,

~ Der Wert der Tauschgeschafte wird von einem exter
nen Anbieter berechnet, und eine zweite unabhin-
gige Berechnung wird durch einen anderen externen
Anbieter zur Verfligung gestelll. Die Berechnung
basiert auf dem aktuellen Wert (Met Present Value)
aller Cash-Flows, sowohl In- als auch Outflows. In eini-
gen spezifischen Fallen kdnnen interne Berechnun-
gen - basierend auf von Bloomberg zur Verfligung
gestellten Medellen und Marktdaten - undfoder Bro-
ker Staterment Bewertungen venwvendet werden, Die
Berechnungsmethoden hangen von dem jeweiligen
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Wertpapier ab und werden gemndss der geltenden UBS
valuation policy festgeleqgt.

Erweist sich auf Grund besonderer Umstande eine
Bewertung nach Massgabe der vorstehenden Regeln als
undurchfiihrbar odar ungenau, ist die Verwaltungsgesell-
schaft berechtigt, nach Treu und Glauben andere allge-
mein anerkannte und dberprifbare Bewertungskriterien
anzuwenden, um eing angemessene Bewertung des Net-
tovermigens zu erzielen,

Bei ausserordentlichen Umsténden kiénnen im Verlaufe
des Tages weitere Bewertungen vorgenommen werden,
die fiir die anschliessende Ausgabe und Rilcknahme der
Anteile massgebend sind.

¢} Diskontierte Geldmarkinstrumente und

Werfpapiere

Die noch nicht realisierte Werterhthung /~minderung aus
diskontierten Geldmarkinstrumenten und Wertpapieren
wird in der Ertrags- und Aufwandsrechung unter der Posi-
tien «Micht realisierte Werterh&hung {-minderung} rendi-
tebewertater Wertpapiere und Geldmarktinstrumentes
ausgewiesen. Bei Falligkeit wird diese Werterhéhung auf
die Position «Realisierter Kursgewinn (-verlust} aus ren-
ditebewerteten Wertpapieren und Geldmarktinstrumen-
tens umgebucht,

d) Realisierter Nettogewinn (-verfust) aus
Wertpapierverkdufen

Die aus den Verkaufen von Wertpapieren realisierten
Gewinne oder Verluste werden auf der Basis des durch-
schnitthchen Einstandspreises der verkauften Wertpa-
piere berechnet,

&) Umrechnung der ausldndischen Wahrungen

Die Bankguthaben, die anderen Nettovermogenswerte
sowie die Bewertung der Wertpapiere im Bestand, die
auf andere Wihrungen als die Referenzwahrung der
verschiedenen Subfonds lauten, werden 2u den «bid
Closing Spot Ratess des Bewertungstages umgerechnet.
Die Ertrdge und Aufwendungen in anderen Wahrungen
als die respektiven Wahrungen der Subfonds werden zu
den «Mid Closing Spot Ratess des Abrechnungstages
urngerechnet. Wahrungsgewinne und -verluste werden
in der Ertrags- und Aufwandsrechnung beriicksichtigt,

Der Einstandswert der Wertpapiere, der auf andere
Wahrungen als die Referenzwahrung der verschiedenen
Subfonds lautet, wird zu dem am Tag des Erwerbs gilti-
gen ahid Closing Spot Rates umgerachnet,

) Buchung der Transaktionen im Wertpapierbestand
Die Transaktionen im Wertpapierbestand werden an den
Handelstagen gebucht.

g Konsalidierter Jahresabschiuss

Der konsolidierte Jahresabschluss ist in USD erstellt. Die
verschiedenen konsolidierten Nettovermagenswerte und
die korsolidierte Aufstellung der Ertrags- und Aufwands-
rechnung zum 31, Oktober 2018 stellen die Summe der

a3
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entsprechenden Werte jedes Subfonds umgerechnet in T P e e pantaly
S0 zum Wechselkurs am Abschlusstag dar. " i Atilekaiam Latt
Hamensbostandinil
Folgende Wechselkurse wurden fiir die Umrechnung des - : whatlgpiche
AL Andesk Lesaen ol
konsolidierten lahresabschlusses per 31. Oktober 2018 | = i e i i
ymnd‘et: dnfelk Lroen it
i anclied l-a Wl 0000%
Wachsalkurse s it
ush 1§ = AUD 1490935 Namenshegandiod o LXs 0000 D000 %
USD | = CHF | 005000 _ _
USE 1 = EUR 0BEZSTA Fiir folgende Anteilsklassen betrdot die effektive pauschale
USD | = GBP O.7E2E26 Verwaltungskommission:

hi Forderungen aus Wertpapierverkdufen,
Verbindlichkeiten aus Weripapierkdufen

Der Posten «Forderungen aus Wertpapierverk3ufens kann
ebenfalls Forderungen aus Devisengeschiften enthalten,
Der Posten «Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufens
kann ebenfalls Verbindlichkeiten aus Devisengeschaften
enthalten.

i} Buchung von Bankguthaben und Festgelder
Das Bankguthaben wird am Valutatag gebucht und die
Festgelder werden zum Handelstag erfasst,

Erlduterung 2 = Pauschale Verwaltungskommission

Der Fonds zahlt monatlich fir die verschiedenen
Subfonds bzw. Anteilsklassen eine maximale pauschale
Verwaltungskommission, berechnet auf dem durch-
schnittlichen Nettoinventarwert der Subfonds bzw. der
Anteilsklassen, welche in der nachfolgenden Tabelle
aufgefiihrt ist.

UBS {Lux) Money harket Fund — AUD
UES {Lux) Money Market Fund — CHF
UBS {Lux) Money Market Fund = EUR
UBS {Lux) Money Market Fund - GBP
LBS {Lux} Money Market Fund - USD

UBS (Lux]) Money Maximale pawichale Maximale pauschale
Markit Fursd b Turagih o * Frurerik FHASGN A,
filr Anteikklassen mit
Mamerxhestandteil
hedgeds
Arleiklagin mit
Narrenshastandtel «Ps 0 720% &.370%
Anteiklnsen mi
Hamenahestandtel shis G50 s
Arvteikkbesen mid
Harrerbesitandsel =i-1= D2el 0.2 M0
Axvteidlssen mit
Hasranbasrandsel sd-Ks 000 D000
Anleiiklysen mi
Hasrsrbestandtel of 0 100% 0,1 30%
Asieiklisen i
Hamerabestandisl «s 0.250% 0.290%
Antedkklysen mit
Hamrirabéitandted BT MUTIONALS 1 80% 0.2 10
Agytedt Lesen mit
Mamrermbaitandtel «PREFEREE D= $180% 0170
Anritklenen mit
Harmerbestandnel «PREMIER 0. 100% 0.1 30%

Ferha Friauiruog 8

i

UBS {Lux) Money Market Fund 31110307 31.10.2018
= CHF Feiacic 0050% 0.050%
= CHF P 0.050% 0.050%
= CHF Ceace 0.050% @.050%
- EUR F-mt 0050% 0050
— EUR INSTITUTIONAL-20C" Qo5 0050
=EUR E-U-300 0050% G050
= ELIR Peace 0.050% 3.050'%
= EUR PREMIC -2 0.050% 050%
= EUR (a0 005 0.050%
=GP Poace 0.300% @.T20%

S Fribderang B

Die pauschale Verwaltungskommission wird wie folgt
verwendet:

1. Fir die Verwaltung, die Administration, das Portfolio
Management und ggf. den Vertrieb des Fonds sowie
fir alle Aufgaben der Verwahrstelle wie die Verwah-
rung des und Aufsicht (ber das Fondsvermigen, die
Besorgung des Zahlungsverkehrs und die sonstigen im
Kapitel «Verwahrstelle und Hauptzahlstelles des Ver-
kaufsprospekts aufgefihrien Aufgaben, wird zulasten
des Fonds eine maximale pauschale Verwaltungskom-
mission auf Basis des MNettoinventanwvertes des Fonds
gemadss nachfolgender Angaben in Rechnung gestellt.
Diese wird pro rata temporis bei jeder Berechnung
des Mettoinventarwertes dem Fondsvermibigen belastet
und jeweils monatlich ausbezahlt (maximale pau-
schale Verwaltungskommission), Die maximale pau-
schale Verwaltungskommission fiir Anteilsklassen mit
dem MNamensbestandtell =hedgeds kann Gebihren
fiir die Absicherung des Wiahrungsrisikos enthalten,
Die jeweilige maximale pauschale Verwaltungskom-
mission ward erst mit Lancierung der entsprechen-
den Anteilsklassen belastet. Einen Uberblick dber die
maximale pauschale Verwaltungskommission kann
dem Abschmitt « Anlageziel und Anlagepolitik der Sub-
fondss des Verkaufsprospekts entnommen werden,

2. Nicht in der maximalen pauschalen Verwaltungskom-
mission enthalten sind die folgenden Verglitungen
und MNebenkosten, welche zusatzlich dem Fondsver-
migen belastet werden;

a) Samtliche aus der Verwallung des Foncsver-
midgens enwachsenden Nebenkosten flr den
An- und Verkauf der Anlagen (GeldBrief-Spanne,
marktkenforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben

LIBS {Lux} Money barket Fund
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usw.). Diese Kosten werden grundsdtzlich beim
Kauf baow, Verkauf der betreffenden Anlagen
verrechnet, In Abweichung hiervon sind diese
Mebenkosten, die durch An- und Verkauf von
Anlagen bei der Abwicklung von Ausgabe und
Ricknahme wvon Anteilen anfallen, durch die
Anwendung des Swinging Single Pricing gemdss
Kapitel «MNettoinventanwert, Ausgabe-, Riicknahme-
und Konversionspreis» des Verkaufsprospektes
gedeckt.
Abgaben an die Aufsichtsbehbrde fir die Grin-
dung, Anderung, Liguidation und Verschmelzung
des Fonds sowie allfillige Gebdhren der Aufsichis-
behirden und ggf. der Bérsen an welchen die
Subfonds notiert sind;
¢} Honerare der Prufgesellschaft fir die jShrliche
Priifung sowie fiir Bescheinigungen im Rahmen von
Griindungen, Anderungen, Liguidation und Ver-
schmelzungen des Fonds sowie senstige Honorare,
die an die Prifgesalischaft fir thre Dienstleistungen
gezahlt werden, die sie im Rahmen des Fondsbe-
triebs erbringt und sofern im Rahmen der gesetzli-
chen Vorschriften edaubt;
Honorare fir Rechis- und Stewerberater sowie
MNotare im Zusammenhang mit  Grindungen,
Registrierungen in Vertriebslindern, Anderun-
gen, Liguidation und Verschmelzungen des Fonds
sowie der allgemeinen Wahrnehmuong der Inter-
essen des Fonds und seiner Anleger, sofem dies
nicht aufarund gesetzlicher Vorschriften explizit
ausgeschlossen wird;

Kosten fur die Publikation des Nettoinventanwertes

des Fonds sowie samitliche Kosten fir Mittellungen

an die Anleger einschliesslich der Ubersetzungs-
kosten;

fi Kosten fir rechtliche Dokumente des Fonds
(Prospekte, KID, Jahres- und Halbjahresberichte
sowie jegliche anderen rechtlich erferderlichen
Dokumente im Demizilland sowie in den Vertriebs-
landern);

g} Kosten fir eine allidllige Eintragung des Fonds bei
giner ausltandischen Aufsichtsbehirde, namentlich
von der auslandischen Aufsichtsbehdrde erhobene
Kommissionen, Ubersetzungskosten sowie die
Entschadigung des Vertreters oder der Zahlstelle
im Ausland;

h) Kosten im Zusammenhang mit der Ausibung
von Stimmrechten oder Gliubigerrechten durch
den Fonds, einschliesslich der Honorarkosten fiir
externe Berater;

i} Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im
Marmen des Fonds eingetragenem geistigen Eigen-
turn oder mit Nutzungsrechten des Fonds;

il Alle Kosten, die durch die Ergreifung ausseror-
dentlicher Schritte zur Wahrung der Interessen der
Anleger durch die Verwaltungsgesellschaft, den
Portiolio Manager oder die Verwahrstelle verur-
sacht werdon;

b

—

d

—

o

[
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k) Bei Teilnahme an Sammelklagen im Interesse
der Anleger darf die Verwaltungsgesellschaft die
daraus entstandenen Kosten Dritter (2.8, Amwalls-
und Verwahrstellenkosten) dem Fondsvermdgen
belasten. Zusatzlich kann die Verwaltungsgesell-
schaft samitliche administrativen Aufwande belas-
ten, sofern diese nachweisbar sind und im Rahmen
der Offenlegung der TER (Total Expense Ratio) des
Fonds ausgewiesen resp. berlcksichtigt werden;

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann Retrozessionen zur
Deckung der Vertriebstatigkeit des Fonds bezahlen.

Ausserdem tragt der Fonds alle Steuern, welche auf
den Vermégenswerten und dem Einkommen des Fonds
erhoben werden, insbesondere die Abgabe der taxe
d"abonnement.

Aus der Verwaltungskommission werden Vergitungen
fiir den Vertrieh des Subfonds an Vertriebstriger und
Vermdgensverwalter ausgerichtet,

Verwahrstelle, Administrationsstelle und  Verwaltungs-
gesellschaft haben jedoch Anspruch auf Rickerstat-
tung der Kosten fir ausserordentliche Dispositionen,
die sie im Interesse der Anleger treffen bew. diesbezig-
liche Kosten werden dem Fonds direkt belastet, Zum
Zweck der allgemeinen Vergleichbarkeit mit Vergl-
tungsregelungen verschiedener Fondsanbieter, welche
dgie pauschale Verwaltungskommission nicht kennen,
wird der Begriff «maximale Managementkommissicns
mit B80% der pauschalen Verwaltungskommission
gleichgesetzt.

Samtliche Kosten, die den einzelnen Subfonds zugeordnet
werden kénnen, werden diesen in Rechnung gestellt, Kos-
ten, die den Anteilsklassen zuweisbar sind, werden diesan
auferlegt. Falls sich Kosten auf mehrere oder alle Subfonds
bzw. Anteilsklassen beziehen, werden diese Kosten den
betraffenen Sublonds baw, Anteilsklassen praportional z2u
ihren Nettoinventarwerten belastet,

Angaben zu den laufenden Kosten des Fonds kénnen
dem KID entnommen werden,

Erlduterung 3 - Abonnementsabgabe

Der Fonds untersteht luxemburgischer Gesetzgebung.
In Ubereinstimmung mit der zurzeit giltigen Gesetz-
gebung in Luzemburg unterliegt der Fonds keiner
luxemburgischen Quellen-, Einkommens-, Kapitalgewinn-
oder Vermigenssteuer, Aus dermn Gesambnettovermdgen
jedes Subfonds jedoch wird eine reduzierte Abgabe an
das Grossherzogtum Luxemburg (¢taxe d'abonnements)
von 0.01% pro Jahr fillig, welche jeweils am Ende eines
Quartals zahlbar ist. Als Berechnungsgrendiage gilt das
Gesamtnettovermigen jedes Subfonds am Ende jedes
Quartals.

a5
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Erlduterung 4 - Ausschiittung der Ertrige

Germnass Artikel 10 der Vertragsbedingungen bestimmt
die Verwaltungsgesellschaft nach Abschluss der Jahres-
rechnung, in welchem Umfang die jeweiligen Subfonds
und Anteilsklassen Ausschittungen vornehmen, Aus-
schisttungen diirfen nicht bewirken, dass das Mettover-
mbgen des Fonds unter das vom Gesetz vorgesehene
Mindestfondsvermagen fallt, Falls Ausschittungen vor-
genammen werden, erfolgen diese innerhalb von vier
Monaten nach Abschluss des Geschaftsjahres.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Ausschiit-
tung von Zwischendividenden sowie die Aussetzung der
Ausschittung zu bestimmen,

Damit die Ausschiittungen dem tatsdchlichen Ertragsan-
spruch antsprechen, wird ein Ertragsausgleich errechnet.

Erlduterung 5 - Soft commission arrangements

Fiir das Geschaftsjahr vom 1. Movember 2017 bis zum
31, Oktober 2018 wurden keine osoft commission
arrangementss im Namen von UBS {Lux} Money Market
Fund getatigt und die «soft commissions» waren gleich
rull.

Erlauterung & - Total Expense Ratio (TER)

Diese Kennziffer wurde gemdss der «Richtlinie zur
Berechnung und Offenlegung der TER» der Swiss Funds
and Asset Management Association (SFAMA) in der aktu-
ell giltigen Fassung berechnet und driickt die Gesamnt-
heit derjenigen Kommassionen und Kosten, die laufend
dem Mettovermigen belastet werden (Betriehsaufwand),
retrospektiv in einem %-5atz des Nettovermigens aus.

TER fiir cie letzten 12 Monate:

UBS (Lux) Money Market Fund Tetal Expense Ratio (TER)
= GEP Facg 014%
= GEP K-1-20c 026%
= GEF P-acc 0.56%
= GEPF Qacc LL46%
= USD F-acc 0144
— LISD INSTITUTIONAL -0 0. T9%
= LISE |-X-acc 0O%
= USDr E-1-ace 026%
— S0 P-ace 0.74%
= LISD (€ AD hedged) Prace 0.65%
= LUSD Qs 026%
— LSO DCAD hedged) G-ace 0 26%
= IS0 LhX=ar 0 01%

L]

Die effektive pauschale Verwaltungskommission kann
wihrend der Berichtsperiode dndern (siehe Edduterung 2).

Die TER fiir die Anteilsklassen die weniger als 12 Monate
im Umlauf waren, wurden annualisiert.

Transaktionskosten  wnd  gegebenenfalls  angefallene
Kosten im Zusammenhang mit Wahrungsabsicherungen
sind nicht in der TER enthalten.

Erlduterung 7 - Transaktionskosten

Die Transaktionskosten umnfassen Maklergebidhren, Stem-
pelgeblihren, drtliche Steuern und fremde Gebihren,
falls cliese wahrend des Geschdftsjahres angefallen sind.
Die Transaktionskosten sind in den Kosten der gekauften
und verkauften Wertpapiere enthalten.

Fir das am 31. Cktober 2018 endende Geschaftsjahr,
sind im Fonds folgende Transaktionskosten in Verbindung
mit dem Kauf oder Verkauf von Anlagen in Wertpapieren
und dhnlichen Transaktionen entstanden:

UBS {Lux) Money Market Fund Transakticnskosten
UBS {Lux) Money Market Fund Total Expense Ratio (TER] - AUD - BUD
= B0 INSTITUTIORAL 20! 0.19% =CHF 186175 CHF
— BLID K- 1-aee 026% -EUR . EUR
~ ALID P-gcc 074% - GBP - GEP
- ALID Gracc 0.26% -usD )
— CHiF F-ae 0.07%
= CHF Pace oor%  Micht alle Transaktionskosten werden einzeln ausgewie-
= CHIF Qrace 0or%  sen, Bel festverzinslichen Anlagen, borsengehandelten
- CHF U-osee 0o1%  Terminkontraklen und sonstigen Derivatkontrakien wer-
= EUR F-ace 0o7%  den die Transaktionskosten in den Kauf- und Verkaufspreis
= EUR 1-Bcc oos%  ger Anlage eingerechnet. Wenngleich sie nicht einzeln
~ CUE INSTITUTIDMAL- s neTR  ausgewiesen werden, werden diese Transaktionskosten
— EUR i-X-ace 0oe%  |bei der Performance sdmtlicher Fonds berlicksichtigt.
= ELIR K+ 130C 007 %
= EUR P-ace 0.07%
~ EUR PREMIER-ace’ 0.07%
= EUR Qace 007 %
= LUK U-K-8ie 0.02%
LES {Lux} Money barket Funid
ahepstericht per 31, Oktober 2018
46 Dir Arhang st ahegraer Bestandred des Benches
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Erlduterung 8 - Mamensidnderung

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft hat
beschiossen, die Mamen folgender Anteilsklassen zum
12. September 2018 zu dndemn:

Urspringliche Bezeichnung Meue Bezeichnung
A1 BISTITUTIONAL
A2 FREFERRED
k&3 PRCMUER

Erlduterung 9 - Anwendbares Recht,
Gerichtsstand und massgebende Sprache

Fiir samitliche Rechisstreitinkeiten awischen den Anteilin-
habern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahr-
stelle ist das Bezirksgericht Luxemburg zustandig. Es findet
luxemburgisches Recht Amavendung. Die Verwaltungsge-
sellschaft undfoder die Verwahrstelle kénnen sich und
den Fonds jedoch im Zusammenhang mit Forderungen
von Anlegern aus anderen Landern dem Gerichtsstand
jener Lander unterwerfen, in denen Anteile angeboten
und verkauft werden,

Dhe deutsche Fassung dieses Berichtes ist massgebend und
nur diese Version wurde vom Abschlusspriifer gepriift.
Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle kon-
nen jedoch won ihnen genehmigte Ubersetzungen in
Sprachen der Lander, in welchen Anteile angeboten und
verkauft werden, fir sich und den Fonds als verbindlich
beziglich selcher Anteile anerkennen, die an Anleger
dieser Lander verkauft wurden,

TLIBES L) Moy Barket Fund
fahreshencht per 31 Dictober 2013

Dt Arhandg 5% integraler Bestandtel des Berichies,
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Erlauterung 10 - OTC-Derivate

Fihrt der Fonds ausserbtrsliche Transaktionen (OTC-Geschafte) durch, so kann er dadurch Risiken im Zusammenhanag
mit der Kreditwirdigkeit der OTC-Gegenparteien ausgesetzt sein: bei Abschluss von Terminkontrakten, Optionen
und Swap-Transaktionen oder Verwendung sonstiger derivativer Techniken unteriegt der Fonds dem Risiko, dass eine
OTC-Gegenparte ihren Verpflichtungen aus einem bestimmten oder mehreren Vertrdgen nicht nachkommat (baw.
nicht nachkommen kann). Das Kontrahentennsiko kann durch die Hinterlegung einer Sicherheit verringert werden.
Falls dem Fonds ein \Wertpapier geméass einer anwendbaren Vereinbarung geschuldet wird, wird dieses Wertpapier
in einer Venwahrstelle for den Fonds verwahrt. Konkurs- und Insolvenzialle baw. sonstige Kreditausfallereignisse bei
der OTC-Gegenpartei oder innerhalb ihres Unterverwahrstellen-/Komespondenzbanknetzwerks kénnen dazu fishren,
dass die Rechte oder die Anerkennung des Fonds in Zusammenhang mit dern Wertpapier verzbgert, eingeschrankt
oder sogar ausgeschlossen werden kénnten, was den Fonds zwingen wirde, seinen Verpflichtungen im Rahmen der
OTC-Transaktion nachzukommen, und zwar trotz eines Wertpapiers, das zuver zur Verflgung gastellt wurde, um
eine solche Verpflichtung abzusichern.

OTC-Derivate™

Die OTC-Derivate der unten genannten Subfoncds verfiigen Gher Margin-Konten als Sicherhaitsleistung.

Subfonds Nicht realisierter Erhaltens
Geganpartal Kursgawinn {-verlust) Slicherheiten
LS (Lume) Money Market Fund = SO

Srate Sreet -5 829,00 USD 0.00 USD

* Cormpte, di i Bner o e Pattior Qtanded werden 1 Reht m g Tanele Srinate, G i CRarng s D el b Rl e Burta der CHpenaars hermem it din e ngta O Ve airaien

UBS fLunc) horwsy BAarket Fund
lahreshenicht per 31 Ciktober 20018

48 Dier Aunhang i integraler Bestardred des Benchbe
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2020
3,526,877,890.69 385,946,248
140,454,185.89 15,369,902
3,386,423,704.80 370,576,346
396,676.2020
1,859.28 203,461
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1748

1986 7701 ( )(30)

1933 17 230.902( )
4.7 17 4.7

CH)CHC)H

1940 202( )(30) 1
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1,300 15 6,416 2,000 240,640 6,500
2020
2014 12 31 13,000,000
2015 12 31 13,000,000
2016 12 31 13,000,000
2018 13,000,000
2019 13,000,000
2020 13,000,000

2010
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2013 12

2010 15

2020

536,589,800.73
2,828,968,780.13
11,791,710,281.51
3,468,874,954.83
976,616,258.37
362 44,601,016,597.49
2,142,900,206.67
376,874,077.99
324,382,216,983.82
54,441,955.43
112,721,386,963.11

428,919,144 .87
550,689,803.39
35 2,897,539,974.21
1,997,516,850.11
14,832,814,760.29
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2019 12 31 2018 12 31

2019 12 31 2018 12 31
0.00 0 0.00 0
0.00 0 0.00 0
5,619,778.73 676,172 13,930,359.53 1,676,101
5,619,778.73 676,172 13,930,359.53 1,676,101
0.00 0 0.00 0
5,619,778.73 676,172 13,930,359.53 1,676,101
0.00 0 0.00 0
0.00 0 0.00 0
0.00 0 0.00 0
0.00 0 0.00 0
0.00 0 0.00 0
0.00 0 0.00 0
216,211,012.66 26,014,509 164,026,118.10 19,735,623
0.00 0 0.00 0
57,189,419.87 6,881,031 34,340,474.43 4,131,846
53,584,938.90 6,447,340 34,311,997.40 4,128,420
53,584,938.90 6,447,340 34,311,997.40 4,128,420
0.00 0 0.00 0
3,604,480.97 433,691 28,477.03 3,426
3,604,480.97 433,691 28,477.03 3,426
0.00 0 0.00 0
0.00 0 0.00 0
122,758.33 14,770 97,506.32 11,732
0.00 0 0.00 0
0.00 0 0.00 0
122,758.33 14,770 97,506.32 11,732
158,898,834.46 19,118,708 129,588,137.35 15,592,045
534,849.89 64,353 873,314.38 105,077
222,365,641.28 26,755,034 178,829,792.01 21,516,801
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2019 12 31 2018 12 31
44,120,076.96 5,308,528 42,287,104.81 5,087,984
13,000,000.00 1,564,160 13,000,000.00 1,564,160

0.00 0 0.00 0

0.00 0 0.00 0
8,413,300.00 1,012,288 8,613,300.00 1,036,352
1,300,000.00 156,416 1,300,000.00 156,416
0.00 0 0.00 0

0.00 0 0.00 0
7,113,300.00 855,872 7,313,300.00 879,936
150,000.00 18,048 150,000.00 18,048
6,963,300.00 837,824 7,163,300.00 861,888
73,804.81 8,880 76,024.94 9,147
22,632,972.15 2,723,199 20,597,779.87 2,478,325
0.00 0 0.00 0

0.00 0 0.00 0
2,577,912.46 310,174 1,646,209.84 198,072
0.00 0 0.00 0

10 2,577,912.46 310,174 1,646,209.84 198,072
0.00 0 0.00 0
175,667,651.86 21,136,332 134,896,477.36 16,230,744
0.00 0 0.00 0

0.00 0 0.00 0

0.00 0 0.00 0

0.00 0 0.00 0

0.00 0 0.00 0
138,913,599.31 16,714,084  113,102,326.09 13,608,472
11,12 138,913,599.31 16,714,084 29,150,138.87 3,507,345
0.00 0 83,952,187.22 10,101,127

13 36,754,052.55 4,422,248 21,794,151.27 2,622,272
100,815.46 12,130 70,750.24 8,513
334,020.67 40,189 179,346.15 21,579
36,319,216.42 4,369,928 21,544,054.88 2,592,181
36,319,216.42 4,369,928 21,544,054.88 2,592,181
0.00 0 0.00 0

0.00 0 0.00 0
222,365,641.28 26,755,034  178,829,792.01 21,516,801
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11

14

15

16

17

18

2019 12 31 2018 12 31
2019 2018
2019 12 31 2018 12 31
14 806,953,402.76 97,092,633 745,032,647.06 89,642,328
595,747.27 71,680 388,668.05 46,765
15 743,333,142.48 89,437,844 691,589,624.24 83,212,064
0.00 0 0.00 0
743,333,142.48 89,437,844 691,589,624.24 83,212,064
16 7,018,605.23 844,479 4,683,714.99 563,545
6,031,940.09 725,763 4,029,792.42 484,865
929,095.57 111,789 598,805.08 72,048
614,122.80 73,891 424,652.40 51,094
314,972.77 37,898 174,152.68 20,954
57,569.57 6,927 55,117.49 6,632
13,388,634.80 1,610,921 8,310,580.80 999,929
13,388,634.80 1,610,921 8,310,580.80 999,929
0.00 0 0.00 0
17 4,188,235.52 503,928 2,244,522 .53 270,061
199,709.59 24,029 110,588.05 13,306
199,709.59 24,029 110,588.05 13,306
0.00 0 0.00 0
11,390,890.83 1,370,552 11,630,977.68 1,399,439
12 11,054,281.39 1,330,051 11,537,715.71 1,388,218
336,609.44 40,501 93,261.97 11,221
10 5,796,378.61 697,420 6,474,703.05 779,036
22,632,972.15 2,723,199 20,597,779.87 2,478,325
10 0.00 0 0.00 0
22,632,972.15 2,723,199 20,597,779.87 2,478,325
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2019 12 31
2010 2010
1855 33
2010 12 17 2010
15
2013 10 30 2013 12
2018 12 19
2016 28
8098
2019 2018

2019 2018
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2010 15
90,874,000.00

12
10
2011 10 Lux 2011 11
2011
7,289,774.92
2019
5,078,054.00 2019
2019 12 31 2018 12 31
83,584,225.08 83,584,225.08
5,078,054.00 0.00
0.00 0.00
88,662,279.08 83,584,225.08
(69, 653,865.55) (61,343,284.75)

(13,388,634.80) (8,310,580.80)
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(83,042,500.35) (69,653,865.55)
5,619,778.73 13,930,359.53
2019 12 16 2019 12 31
2019 12 Lux
Lux Lux

2019 12 31 2018 12 31

2018 2019 12 31
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2019 12 31

83,000,000.00

61,047,048.99
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144,047,048.99 2018

2018 12 31

0.00

115,640,954.00

144,047,048.99

115,640,954.00

10,000,000.00

2019 12

2,000 5,000
2013 10 30 3,000,000.00
31 2018 12 31 13,000,000.00
2,000 6,500
24
2018 12 31 13,000,000.00 13,000,000.00 7,313,300.00  76,024.94 20,597,779.87 42,287,104.81
(1,500,000.00)
2018 (2,220.13)  202,220.13 0.00
1,300,000.00
(20,800,000.00) (20,800,000.00)
22,632,972.15 22,632,972.15
2019 12 31 13,000,000.00 13,000,000.00 7,113,300.00  73,804.81 22,632,972.15 44,120,076.96

1915 10

172/273
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5,275,095
2015
2014 2015
2015
2014
2019 24
2019 12 31
6,963,300
2014 2015
2016
2017
2018
2019
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2015 11 19

2014

2014 2015

2017
5,275,095

1,300,000
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2014
2015 29
47

2014

2014 2015
2015

2013 1,500,000

1,384,300.00
1,505,000.00
1,430,000.00
1,344,000.00
1,300,000.00

6,963,300.00
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10
2017
2018 2019
2018 12 31 1,646,209.84 1,646,209.84
2019 (4,864,676.00) (4,864,676.00)
2019 5,907,514.90 5,907,514.90
(111,136.29) (111,136.29)
2019 12 31 2,577,912.45 2,577,912.45
2017 12 31 3,086,125.48 (8,025.00)  3,078,100.48
2018 (4,864,725.00) (4,864,725.00)
(3,049,893.69) 8,025.00  (3,041,868.69)
2018 5,797,761.56 5,797,761.56
676,941.49 676,941.49
2018 12 31 1,646,209.84 1,646,209.84
11
2019 12 31 2018 12 31
UK
2019 12

2019
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12
2019 12 31 83,105,808.51 106,190.79 2018
35,781.68 10,936,356.20 2018 810,597.03
0.5 2019 12 31
0.065 0.5
10
2020
2019 12 31 2018 12 31
83,105,808.51 83,105,808.51
0.00 0.00
0.00 0.00
83,105,808.51 83,105,808.51
106,190.79 35,781.68
10,936,356.20 810,597.03
11,042,546.99 846,378.71

94,148,355.50 83,952,187.22
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2019 12 31 2018 12 31
100,815.46 70,750.24
0.00 0.00
100,815.46 70,750.24
334,020.67 179,346.15
745,682.49 430,690.52
324,404.80 656,686.87
691,338.60 0.00
5,221,945.24 1,567,477.68
25,058,089.01 18,835,100.30
4,277,756.28 54,099.51
36,319,216.42 21,544,054.88
36,754,052.55 21,794,151.27

15
2019 12 31
806,953,402.76 2018 745,032,647.06

Lux
Lux
Lux

Lux X
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Lux
Lux
Lux
Lux
Lux
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Irl
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X

AIF

Lux
Lux
Lux
Lux
Lux
Lux
Lux

Lux

AlF

AlF
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15
743,333,142.48 2018 691,589,624.24
14
16
47 2018  34.75 2019
53 27 26 2018 12 31 20
16 48 2018 12 31
31
379,620.32 2018  267,644.54
17
1,474,701.94 2018 1,112,233.11
2019 12 31 2018 12 31
1,474,701.94 1,112,233.11
1,473,339.62 531,475.63
1,240,193.96 600,813.79
4,188,235.52 2,244,522 53
18
2019 12 31

1,044,338.45 2018
773,715.94
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17
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& UBS

Balance Sheet — Assets

Motes Fazama
A Subseribd copital wnpaid 0.o0o
B Fﬂr‘mklimm o.oo
C Fixed assets. 5,619,778.73
I intangbie assets 3 561977672
1 Coss of development ooo
3. Goodwill, 10 the extent that i1 was acquired for valusble consderation 561977873
4. Paymenis on account and intangible assets under development 0.00
il Tangble awsets 000
1. Lard and buldirgs 000
2. Plant and machinery aoo
3. Oher fictures and fittirgs, tools and sguipment 000
4. Payments on account and tangible asets in the course of coratruction 0.0o0
D. Current assets 216, 211,012.66
I Socks ooo
. Debriors 57. 189 419.87
1. Trade debtors 4 53,584,538 90
a) becoming due ard payable within ore year 53,584,936 90
b} hﬁcmrgdxkdpw&ﬂe aber more than OnE year o.o0
2 Amouris owed by affiliated wundertakings 5 3,604 480 97
a) becoming due ard payable within ore year 3,604 480 97
b} beoorming due and payable after more than one year Q.oo
3. amoaunts owed by underakings with which the undertaking 0oo
is linked by virue of partidpating interests
1. Investments 6 12275833
1. Shaees im atfiliated undertakings o.oo
2 Chwnoshares 0.00
3. Other nwvesiments 12275633
. Cash at bank and in hand T 158, 598,834 .46
E. Prapayrmsmnts 534,840,859
TOTAL ASSETS 121, 365,641.28

The accompanying notes are integral part of the financial statements.
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3A2.2E
0.00

13,530,359.53
12,930,359 .52
D.00
12,930,358.53
0.00

0,00
0.00
D.00
D.00
0.00

164, 026,118.10
0.00
33,330,474 43
34,311,997 40
34,311,957 40
0.00

2B,477.03
28.477.02

0.00
0.00

97 506.32

0.00

0.00

97 506 32
129,588,137.35

a73.314.38

178,629,792

180/273
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& UBS

Balance Sheet — Capital and Liabilities

Motes #.a2.2m3 3228

A, Capital and reserves 44,120,076, 96 42 28710481

1. Subsoribed capital 8 13,000,000 00 13,000 (00,00

11, Share premm aooount 0.00 o.oo

11, Pevabastion reterve nog 0.0

¥, Reserves ] 841330000 8.613,300.00

1. Legal rewerce 1,300,000 00 1,300,000.00

2. Reserve for owm thanes. oo 0.0

3. Reserves provided for by the artides of asscoation 000 0.00

4. Onher reserves, induding the fair vaiue resene 7.113.300.00 7.313. 300000

a} ether available resenes 150,000 00 150000000

by other nan avail able resenaes 5,963,300 00 7,183, 300,00

A Profit or loss browght forward TR0 7602454

V1. Profit or loss fior the financal year 1263297215 M.597.77987

Wil interim dividercs 0.00 0.00

il Capstal irvestrment wlbsides 0.00 0.6d

B. Provisions 2,577,812.46 1,646,200, 82

1. Prowisions for persions and similar cbligations 0.00 000

2 Providons for taxation 0 251191246 1,616, 205 B4

3. Other provisians 0.00 0.00

C Creditors 175 667,651. B 134, B96,477.35

1. Debenture loars 0og 0o

2. Amounts owed to cedit institutions 000 0.0

3. Paymenits received on account of anders in 5o far a3 they are oo 000
shoram separately a3 dedudtions from stodes

4. Trade creditor 0.0Q 0.00

5. Bills of exchange payable 0.00 000

6. Amounts owed 1o affili sted undertalings 138 913,565 1 113,102 32608

i} becoming due and payable within one year 112 LE R 19,1500 38 87

b} becoming due and payable after more than one year o.00 E3.8952 187 12

8. Other crecitors 12 25 754052 55 21.794.151.27

a} Tax authorites 10081546 F0.750.24

by Social secunty authontes 234020 67 17914815

£ Gther oreditors WIS N642 21,544,054 83

i} beooming due and payable wathin one year WA N642 21,544 D54 B8

i} becorming due and payable after more than ane year oo 0.00

D Do fiarrmcl irseesm 0.00 0,00

TOTAL CAFTAL RESERVES AND LIABILITIES 211.365,641.28 176,829, 7520

The accompanying notes are integral part of the financial staterments,

Fage 12 of 27
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Profit and Loss Accounts
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Notes 1.1.2018 1.1.2018
-31.12.2019 -31.12.2018

1. Nt turnover

4, Other operating incoms

5, Raww materials and corsumables and other extamal expanses
&} Raw materals and consumaies

b)  Cther external expernses

6. Stafi costs
al  Wages and salaries
b} Sooal seounty costs
it relating to person
i} other social security costs
&) Other staff eones

7. Walue .ui"u:.lm-:l.l.

a}  inrespect of formation expenses and of tanaible and intanalble heed ot

B} inrespect of ourrent assers
8. Other operating expenies
11, Other interest receivable and similar imcome
al  derived from affiliated undertakings.
b} ot tenest and sirmilar income
14, Interest payable and similar expenses
a}  concerning affilisted undertakings
b) ot invterest and urmlar expeniey
15, Taxon pn:lﬁl. or los
16, Profit or loss after taxation

17, Other tanes not shown under abova iterms

18.  Profit or loss for the fimancial year

14 BDG 953 402.76 745032 647.06

50574727 3886605

15 T43.333142.48 691,585,624, 24
000 D.00
743,33314248 691, 589.624 24

16 7.018,60523 466371493
6.031,940008 402979242
929,095.57 S8 B05.08

614,122 80 424 652 40

1487277 174,152 .68

57.2603.57 55.117.49

13,388,634.80 8,310,580.80
13,388 634 80 8.310.580 80

0.00 0.00

17 4.188,235.52 2,244 523,53
1593,709.59 110,588 05

199, 70955 110566 05

0.00 000

11,350,890083  11,630,577.68

12 11,054281.39 N EIINEH
335,609 44 %3 76197
10 5.706,37861  6,474,708.05

2263297215 H),587.7TH.E7

0 .00 0.00

2263297215  H).597.778.ET

The accompanying notes are integral part of the financial statements.
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& UBS

Notes to the financial statements

Note 1-General

UBS Fund Management {Luxembourg) 5.4, hereinafter referred 1o as the “Company”, was created on
July 1, 2010 in the legal form of a Société Ancnyme {public limited company) according to Luxembourg
law for an unlimited period. The Company is registered in Luxembourg and began operating on August
1, 2010. The company was originally a fully owned subsidiary of UBS AG, a bank incorporated in
Switzerland.

The location of the registered Office of the Company is 33A, avenue lohn F. Kennedy, L-1855
Luxembourg.

The purpose of the Company is to perform management services as foreseen in Chapter 15 of the law
dated December 17, 2010 relating to undertakings for collective investment, as amended {the "Law of
20107},

Since October 30, 2013, the purpose of the Company is extended to perform management services as
foreseen in article 5 of Chapter 2 of the law dated July 12, 2013 relating to alternative investment funds.
The allowed activities are portfolio management, administration and distribution. Since December 19,
2018, the Company is also licensed for discretionary portfolio mandates.

The Company since 28 April 2016 is & fully owned subsidiary of the UB5 Asset Management AG, Zurich
tywitzerland} and is incorporated in the UBS Group's consalidated accounts. A copy of the consolidated
annual accounts for the UBS Group AG is available at UBS Group AG, CH-B098 Zurich, Switzerland.

MNote 2 - Summary of Significant Accounting Policies

The financial staternents are prepared in accordance with the generally accepted accounting principles
and the legal and regulatory requirements in force in the Grand Duchy of Luxembourg.

To ensure a better comparability between 2018 and 2018 financial year, certain prior year figures
have been reclassified. This reclassification does not have any impact on the Company's result for
the financial year 2019 nor 2018,

in particular, the following accounting policies have been used:
iy n of forei i
The Company maintains its accounts in Euro {EUR} and the financial statements have been drawn up

using this currency.

Assets and liabilities in other currencies - apart from tangible and intangible assets - have been
converted into the balance sheet currency according 1o the closing rate at the balance sheet date.

Tangible and intangible assets have been converted into EUR according 1o the exchange rate on the
date of purchase.
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The profit and loss account includes all realized gains and losses and unrealized gains and losses
resulting from exchange rate movements.

Revenue and costs in other currencies have been converted into EUR according to the exchange rate of
the end of the manth in which the revenues and costs have been booked.

angible and inta ngible gssets
Tangible and intangible assets have been valued at their initizl purchase price, minus accumulated
depreciation. Depreciation is calculated on a linear basis over the standard operational period of use for
each item, If there are indications that an asset should be impaired, the residual value will be adjusted
accordingly,

Lebtors

Accounts receivable are recorded at nominal value minus any necessary value adjustments.

Invesiments
Investments are valued at balance sheet date at the lower of cost or market.

Prowisions for i
Provisions are recorded for recognizable risks and uncertain liabilities.

Creditors
Creditors are recorded at reimburserment value.

Income
Income is generally recorded on an accrual basis,

Use of estimates

The general accepted accounting principles in Luxembourg requires the Board of Directors to make
estimates that affect the reported amounts of assets and liabilities and the reported amounts in the
profit and loss account during the year. These accounting estimates reflect Board of Directors' best
judgment and actual results could differ from those estimates.

Note 3 - Intangible assets

On September 15, 2010, the Company entered into the Fund Management Transfer Agreement to
acquire the business from the UBS fund management companies {listed below) for an amount of EUR
90,874,000.00:

= UBS Money Market Fund Management Company 5.4,

- UBS Equity Fund Management Company 5.4,

- UBS Strategy Fund Management Company 5.4,

- UBS Bond Fund Management Company 5.4,

- UBS Focused Fund Management Company 5.4,

- UBS Institutional Fund Management Company 5.A.

= UBS Medium Term Bond Fund Management Company 5.4,

= UBS Sector Portfolio Management Company 5.4,

- UUBS Emerging Economies Fund Management Company 5.4,

- LJ8S Short Term Invest Management Company 5.4,

- UBS Islamic Fund Management Company S.A.
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This purchase price represented the market value of the transferred business as determined by the use
of the Income Approach {Dividend Discount Madel). The associated intangible asset is being depreciated
over 10 years consistent with the corresponding loan (see Mote 12).

The respective Board of Directors took the decision to liquidate UBS {Lux) slamic Fund in October 2011
and to liquidate UBS Sector Portfolio in November 2011, In addition the decision has been taken to
liquidate some sub-funds of Focused Fund and to transfer underlying mandates to an existing SIF
structure. This restructuring lead to an impairment of EUR 7,289,774.92 of the intangible assets
recarded in 2011 for the purchase of these funds.

UBS Asset Management has taken the strategic decision to concentrate all the investrent management
activities in Luxembourg in UBS Fund Management {Luxembourg) $.A. {" UBS FML"). In order to enhance
its service capabilities, UBS Third Party Management Company 5.A. transferred the majority of its current
book of business and headcounts to UBS FML and the minority to other local management companies,
Most of the project, including the transfer of the remaining staff, has been done in the first half of 2019.
For this transfer UBS FML paid a referral fee of EUR 5,078,054.00, which was fully depreciated in the
Financial Year 2019,

EUR 1,1 ] 31.12.2018
Burchase costs

Opening balance 83,584 22508 83,584 22508
Additions 5,078,054.00 .00
Impairment 0.00 0.00
Closing balance 88,662,279.08 83,584,225.08
Accumulated degrediation

Opening balance -62,653,865.55 -61,343,284.75
Depreciation -13,388,634.80 -8,310,580.80
Closing balance -83,042,500.35 -69,653,865.55
Met book value 5,619,778.73 13,930,359.53

Note 4 —Trade debtors

The debtors represent accrued fee receivables from the UBS sponsored Luxembourg based whaolesale
funds for the period from December 16, 2019 until December 31, 2019 and for the month of
Decemnber 2019 for UBS {Lux) Institutional Fund, UBS {Lux) Institutional SICAY, UBS (Lux) Investment
SICAY and ETF SICAWS.

In addition, this position includes the accrued fee receivable of other managed Funds {mainly Real Estate
and Private Equity funds, Ireland domiciled Funds} and Portfolio Mandates.
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Mote 5 - Amounts owed by affiliated undertakings

As of Decemnber 31, 2019 and 2018, the receivable represents the recoverable of some costs for services
provided 1o other UBS entities.

MNote 6 - Other investments

The Company purchased during the first half of the year 2018 a small number of fund units at market
value, As of December 31, 2019, the other investments represent the valuation of the portfolic.

Note 7 —Cash at bank and in hand

Cash includes an amount of EUR 144,047 04899 (2018: EUR 115,640,954 .00) placed with entities
belonging to the UBS Group.

ELR 31,12.72019 31,12, 2018
LIBS AG &3 ,000,000.00 .00
UBS Europe SE, Luxembourg Branch 61,047 045899 115,640,954 00
Balance 144,047,048.99 115,640,954.00
Mote 8 - Subscribed capital

The Company has been incorporated with a subscribed and completely paid up capital of EUR
10,000,000.00, divided into 5,000 registered shares with a par value of EUR 2 000 each.

As of October 30, 2013, the Extracrdinary General Meeting decided the capital increase of EUR

3,000,000.00. As of Decernber 31, 2019 and 2018 the subscribed and completely paid-up capital
amounts to EUR 13,000,000.00 divided into 6,500 registered shares with a par value of EUR 2,000 each,

Note 9— Reserves

The allocation of the result is based on the decision of the shareholders as of Apnl 24, 2019:

Subsoribed Frofit browght Frofit of the .
EUR - Legal reserve  Other reserves e : Taral Equity
capital foreard finangial year
311218 13,000,000.00  1,300,000.00 7.313,300.00 76,024.94 20,597, 779.87 42,287.104.81
Allocation of =1,500,000.00
2018 profit 1,300,000,00 «2,220.13 20222013 000
Dividend paid -20,200,000.00  -20,800,000,00
Frofit of th
Top oLV 2263287215 22,632,972.15
finandial year
31.12.19  13,000,000.00 1,30 .00 7.113,300.00 73,804.81 22,632.972.15 120,076.96
Fage 17 of 27
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According to the provisions of the Luxembourg law of 10 August 1915 on commercial companies, as
amended, at least 5% of the annual profit must be allocated to the legal reserve until the |atter

amounts 1o 10% of the subscribed capital, The legal reserve may not be paid out in the form of
dividends.

Beserve for Net Wealth Tax

Luxembourg tax legislation provides for a reduction of the net worth 1ax on the condition that a special
non-distributable reserve is established for a period of 5 years and for an amount equal 1o 5 times the
net worth tax liability of a given year, This reserve is included under "Other reserves” and amounits to
EUR 5,275,095 as of year-end 2014 and has been approved by the last General Assembly as of 29 April
2015, On 19 Novermnber 2015 the Luxembourg tax authorities issued the Circular |. Fort. No 47bis stating
that as from 2015, the reduction of the Net Wealth Tax is limited to the amount of Coerporate Income
Tax due for the preceding year {and not anymore of the current year),

For the fiscal year 2014 and 2015, it is only required to book one special NWT reserve to reduce the
NWT of 2014 and 2015, corresponding to five times the higher of the amount of the reduction for
2014 and the amount of the reduction for 2015, The 2014 tax returns contain the NWT reduction
request for both 2014 and 2015 with a ceiling of the CIT of the year 2014 and such reserve will be
booked in the 2017 financial accounts, Therefore, as of year-end 2015 this reserve remains unchanged
in EUR currency compared to previous year and amounts to EUR 5,275,095,

The shareholder decided on the General Assembly of 24 April 2019, to allocate EUR 1,300,000 to this
special reserve, Considering the release for 2013 EUR 1,500,000, the special reserve amounts to EUR
6,963,300 as of 31 Decernber 2019,

Net Wealth Tax Reserve EUR
Specal reserve 20142015 1,384,300.00
Special reserve 2006 1,508,000.00
Special resenve 2007 1,430,000,00
Specal reserve 2018 1,344,000.00
Specal reserve 20N9 1,300,000.00
Total 6,963,300.00
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Note 10 - Taxation
The Company is a fully taxable corporation in accordance with Luxembourg tax law,
The provision for taxation consists of a liability for corporate income tax {CIT) and a tax receivable for net

wealth tax (NWT) as outlined below. The tax assessments for CIT until year 2017 and NWT until year
2018 have been received in 2019,

ELR CIT NWT Total
Prowisions as of 31.12.2018 1,646,209.84 - 1,646,209.84
Advance payments 2019 -4,864,676,00 - -4,864,676.00
Payments of prior years - 2 E
Taxes due for 2019 5,907,514.90 5,907,514.90
Taxes due for prior years 1CC -111,126.29 -111,136.29
Provisions as of 31.12.2019 2,577,245 - 2.577.912.45
ELR cIT NWT Total
Provisions as of 31,12.2017 3,086,125.48 -8,025.00 3,078,100.48
Atlvance payments 2018 -4 864, 725.00 - -4 B64, 72500
Payments of prior years -3,049 893.69 B,025.00 -3,041,868.69
Taxes due for 2018 L, 797, 761586 5,797,761.56
Taxes due for prior years 1ICC 676,941.49 676,941.49
Provisions as of 31.12.2018 1,646,209.84 - 1,646,209.84

Note 11 - Amounts due to affiliated undertakings

As at December 31, 2019 and 2018, amounts due to affiliated undertakings include accruals for the
portiolio management and distributions fees for the month of December 2019, mainly payable to UBS
Asset Management Switzerland AG, UBS Asset Management (UK) Ltd and UBS Asset Management
{Americas) Inc.

In addition, this position includes the accrued fee payable for managed funds for the 4% quarter 20149:
Real Estate, Private Equity funds and discretionary Portfolio Mandates.
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The Company entered inte a profit participating loan agreement with UBS AG to finance the acquisition
of the business of the UBS fund management companies listed in Note 3,

As at Decemnber 31, 2019, the loan amounts to EUR 83,105,808.51 of principal and EUR 106,190.79
{2018: EUR 35,781.68) of fixed interests and EUR 10,936,356.20 (2018: EUR B810,597.03) varable

interests.

Fined interest rate is calculated at the higher of 0.5% and UBS-internal transfer price (ask). As of
Decerber 31, 2019, the applied fixed interest rate was 0.5% as the UBS rate for EUR was 0.065%.
Variable interest comresponds to the net profits deriving from the acquired businesses of the UBS fund
management companies less the commercial margin of 10%. The loan matures in the 49 quarter 2020,

EUR 31122019 31.12.2018
Opening balance 83,105,808.51 83,105,808.51
Reduction 0.00 000
Repayment 0.00 000
Total balance 23,105,808.51 83,105,808.51
Accrued fixed interests 106,190.79 35.781.68
Accrued variable interests 10,936, 356.20 2810,597.03
Total accrued interests 11,042 54659 846,378 71
Closing balance 94,148,355.50 83,952,187.22

189/273
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Note 13 — Other creditors

This position is compesed of the following payables:

EUR 21122019 12,201

Withholding tax on salaries 100,815 .46 T0.750.24
WAT (.00 0.0
Total Tax authorities 100,815.46 70,750.24
Social Security authorities 334,020.67 179.346.15
Salary and bonus provisions 745,682 .49 430,69%0.52
Professional services 324 404 BO 656,686 87
Capping fees* 691,338.60 0.00
Class action 5,221,945.24 1,567,477.68
Services from delegated functions 25,058,089.01 18,835,100.30
Others 4,277,756.28 54,099 51
Total Other creditors 36,319,216.42 21,544,054.88

Total Other creditors 36,754,052.55 21,794,151.27

*Far selected funds a cap {as percentage of the total assets) related operating expenses is defined. The
Company bears all expenses above the cap.
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Note 14 — Net turnover

The net turnover includes also the aggregate all-in-fee received for the managed funds. Such all-in fees
include amounts owed 1o the delegated functions, mainky central administration, investment managers
and distribution partners. Such amaounts to the service providers of the funds are disclosed in Note 15,
Raw materials and consumiables and other external expenses.
For the year ending December 31, 2019, the Company earned gross revenues of EUIR 806,953,402 76
{2018: EUR 745,032,647.06) for Management Company services delivered for the following managed

investment schemes:
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Note 15 — Raw materials and consumables and other external expenses

The raw materials and consumables and other external expenses in the amount of EUR 743,333,142 .48
{2018: EUR 691 589,624 _24) represent the fee expenses paid to delegated functions for portfolio
management, administration or distribution. The increase year over year is congruent to the net
turnover development (see Mote 14},

Note 16 — Staff costs

The Company employed an average of 47 (2018: 34.75) staff during the business year. As of end of
2019, 53 staff were employed, whereaf 27 women and 26 men (31.12.2018: 20 women / 16 men); 5
are citizens of G.D. of Luxembourg, 48 are from abroad (31.12.2018: 5 Luxembourg / 31 non-
Luxembourg citizeny).

The amount of legal pensicn insurance as a part of social security costs is EUR 379,620.32 {2018: EUR
267 644,54},

Note 17 - Other operating expenses

Group charges are expenses charged by other UBS Group entities for management and infrastructure

related services amounting to EUR 1,474,701.94 (2018: EUR 1,112,233.11). The increase of professional
fees is mainly explained by the costs in relation with the Brexit project.

EUR 31.12.2019 31,12, 2018
Group charges 1,474,707.94 1.112,233.11
Professional fees 1,473,33%.62 531,475.63
Other 1,240,193.96 600.813.79
Total other operating expenses 4,188.235.52 2.244,522.53

Note 18 - Information concerning the Board of Directors and the Executive Management
The Executive Management consisted as of 21.12,.2019 of 6 membsers.

Mo specific remuneration was paid to the members of the Board of Directors employed by UBS entities
in respect of their duties. The independent directars are remunerated,

The Executive Management including the independent directors received remuneration amounting to
EUR 1,044 338.45 {2018: EUR 773,715.94) in respect of their duties,

Page 220f 27
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MNote 19 - Subsequent events

Two board members resigned as of 17.2.2020 André Miller-Wegner and Pascal Kistler. André Valente
(CED UBS Fund Management (Switzerland) AG) and Christian Maurer (Executive Director UBS Asset
Manzagement Switzerland AG) were appointed as new BoD members, André Valente was elected as
Chairman.

COVID-19

Since the outbreak of novel coronavirus (COVID-19} was confirmed, UB5 have been closely monitoring
and ensuring the timely implementation of the recommendations and advice of the World Health
Organization (WHO), local government and relevant health authorities. The measures are proactive and
considered, enabling us to act quickly and appropriately to safequard the wellbeing of our dients and
employees. UBS's response to the situation focuses on containment {e.q. travel restrictions), contingency
{social distancing, split operations, work from home} and communications,

Growing concern over the spread of the coranavirus {COVID-19) had significant negative impact on the
stock markets and it is now likely that we are heading into a bear market territory. As consequence, this
will lead 1o expected lower fee income for the company. However, the structural set-up of UBS FML
with a substantial EBT-margin allows for high resilience to falling markets; which is further strengthened
through the solid equity position.
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2001 1993
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Audit report

To the Unitholders of
UBS (Lux) Money Market Fund

Our opinion

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position of UBS
(Lux) Money Market Fund (the “Fund”) and of each of its subfunds as at 31 October 2019, and of the results of
their operations and changes in their net assets for the year then ended in accordance with Luxembourg legal and
regulatory requirements relating to the preparation and presentation of the financial statements.

What we have audited

The Fund's financial statements comprise:
the combined statement of net assets for the Fund and the statement of net assets for each of the sub-funds as
at 31 October 2019;
the statement of investments in securities and other net assets for each of the sub-funds as at 31 October
2019;
the combined statement of operations for the Fund and the statement of operations for each of the sub-funds
for the year then ended;
the statement of changes in net assets for each of the sub-funds for the year then ended; and
the notes to the financia statements, which include a summary of significant accounting policies.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with the Law of 23 July 2016 on the audit profession (Law of 23 July
2016) and with International Standards on Auditing (ISAs) as adopted for Luxembourg by the “Commission de
Surveillance du Secteur Financier” (CSSF). Our responsibilities under the Law of 23 July 2016 and I1SAs as
adopted for Luxembourg by the CSSF are further described in the “Responsibilities of the “ Réviseur d entreprises
agrée” for the audit of the financial statements’ section of our report.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our
opinion.

We are independent of the Fund in accordance with the International Ethics Standards Board for Accountants
Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code) as adopted for Luxembourg by the CSSF together
with the ethical requirements that are relevant to our audit of the financia statements. We have fulfilled our other
ethical responsibilities under those ethical requirements.

Other information

The Board of Directors of the Management Company is responsible for the other information. The other
information comprises the information stated in the annual report but does not include the financial statements and
our audit report thereon.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not express any form of
assurance conclusion thereon.
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In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other information
identified above and, in doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with the
financial statements or our knowledge obtained in the audit, or otherwise appears to be materially misstated. If,
based on the work we have performed, we conclude that there is a material misstatement of this other information,

we are required to report that fact. We have nothing to report in this regard.

Responsibilities of the Board of Directors of the Management Company for the financial statements

The Board of Directors of the Management Company is responsible for the preparation and fair presentation of the
financial statements in accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the preparation
and presentation of the financial statements, and for such internal control as the Board of Directors of the
Management Company determines is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from
material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the Board of Directors of the Management Company is responsible for
assessing the Fund's and each of its sub-funds ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable,
matters related to going concern and using the going concern basis of accounting unless the Board of Directors of
the Management Company either intends to liquidate the Fund or close any of its sub-funds or to cease operations,
or has no realistic aternative but to do so.

Responsihilities of the “ Réviseur d’ entreprises agréé’ for the audit of the financial statements

The objectives of our audit are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole
are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an audit report that includes our
opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in
accordance with the Law of 23 July 2016 and with 1SAs as adopted for Luxembourg by the CSSF will aways
detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered
material if, individualy or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic
decisions of users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with the Law of 23 July 2016 and with 1SAs as adopted for Luxembourg by the
CSSF, we exercise professional judgment and maintain professional scepticism throughout the audit. We also:

identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or
error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is
sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material
misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion,
forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control;

obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that are
appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the

Fund's internal control;

evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates and
related disclosures made by the Board of Directors of the Management Company;
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conclude on the appropriateness of the Board of Directors of the Management Company’s use of the going
concern basis of accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists
related to events or conditions that may cast significant doubt on the Fund's or any of its sub-funds ability to
continue as a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw
attention in our audit report to the related disclosures in the financial statements or, if such disclosures are
inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of
our audit report. However, future events or conditions may cause the Fund or any of its sub-funds to cease to
continue as a going concern;

evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the disclosures,
and whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a manner that
achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope and

timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we
identify during our audit.

Luxembourg, 14 February 2020

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
Represented by

Valérie Piastrelli
Only the German version of the present annual report has been audited by the “Réviseur d entreprises agréé’.
Consequently, the audit report refers to the German version of the report; other versions result from a

conscientious translation made under the responsibility of the Board of Directors of the Fund. In case of
differences between the German version and the trand ation, the German version shall be the authentic text.
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Prifungsvermerk

An die Anteilinhaber des
UBS (Lux) Money Market Fund

Unser Prifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Abschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des
Abschlusses ein den tatséchlichen Verhdtnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des UBS
(Lux) Money Market Fund und seiner jeweiligen Teilfonds (der “Fonds’) zum 31. Oktober 2019 sowie der
Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermdgens fur das an diesem Datum endende Geschéftsjahr.

Was wir gepriift haben

Der Abschluss des Fonds besteht aus:
der kombinierten Nettovermogensaufstellung des Fonds und der Nettovermdgensaufstellung der Teilfonds
zum 31. Oktober 2019;
der Aufstellung der Wertpapierbestdnde und anderer Nettovermégenswerte der Teilfonds zum 31. Oktober
2019;
der kombinierten Ertrags- und Aufwandsrechnung des Fonds und der Ertrags- und Aufwandsrechnung der
Teilfonds fir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr;
den Verdnderungen des Nettovermogens der Teilfonds fir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr; und
dem Anhang, einschliesslich der Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungsl egungsmethoden.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 (ber die
Prufungstétigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fir Luxemburg von der “Commission de Surveillance
du Secteur Financier” (CSSF) angenommenen internationalen Prifungsstandards (1SAs) durch. Unsere
Verantwortung geméass dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen
ISAs wird im Abschnitt “Verantwortung des “Réviseur dentreprises agréé’ fir die Abschlussprifung”
weitergehend beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhangig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem fir Luxemburg von der CSSF angenommenen
“International Ethics Standards Board for Accountants Code of Ethics for Professional Accountants’ (IESBA
Code) sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der Abschlusspriifung einzuhalten
haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfiilt.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die sonstigen Informationen. Die sonstigen
Informationen beinhalten die Informationen, die im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den
Abschluss oder unseren Priifungsvermerk zu diesem Abschluss.

Unser Prifungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.
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Im Zusammenhang mit der Prifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen und dem
Abschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die
sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns
durchgefuihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Darstellungen enthalten,
sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrates der Verwaltungsgesellschaft fur den Abschluss

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Abschlusses und fir die internen
Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen - beabsi chtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bel der Aufstellung des Abschlusses ist der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fur die
Beurteilung der Fahigkeit des Fonds und seiner Teilfonds zur Fortfihrung der Tétigkeit und, sofern einschlégig,
Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der T&tigkeit stehen, und die
Annahme der Unternehmensfortfiihrung as Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren oder einen/mehrere seiner
Teilfonds zu schliessen, die Geschéftstatigkeit einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, al's
SO zu handeln.

Verantwortung des“ Réviseur d' entreprises agré€” fir die Abschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als Ganzes frei
von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und dariiber einen
Prufungsvermerk, der unser Prifungsurteil enthdlt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen
Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Priifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23.
Juli 2016 und nach den fur Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche
Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Unzutreffende Angaben kdnnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus
Verstdssen resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise davon ausgegangen werden
kann, dass diese individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen
Entschel dungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir
Luxemburg von der CSSF angenommenen | SAs tiben wir unser pflichtgeméasses Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus:

identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Abschluss aus
Unrichtigkeiten oder Verstdssen, planen und fihren Prifungshandlungen durch als Antwort auf diese
Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fur unser
Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei
Verstossen hoher als bel Unrichtigkeiten, da Verstosse betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen;
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gewinnen wir ein Versténdnis von dem fir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prafungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben;

beurteilen wir die Angemessenheit der durch den Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten  Schéatzungen und den  entsprechenden
Anhangsangaben;

schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
FortfUhrung der Tétigkeit durch den Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der Grundlage
der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Féhigkeit des Fonds oder einer seiner Teilfonds zur
Fortfuhrung der Tétigkeit aufwerfen konnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Prifungsvermerk auf die dazugehérigen Anhangsangaben zum Abschluss
hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das Prifungsurteil zu modifizieren. Diese
Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des Priifungsvermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fihren, dass der Fonds
oder einer seiner Teilfonds seine Tétigkeit nicht mehr fortfihren kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschliessich der
Anhangsangaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse
sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten

Prufungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen einschliesslich wesentlicher Schwéchen
im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Priifung identifizieren.

Luxemburg, 14. Februar 2020

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative

Vertreten durch

Vaeérie Piastrelli
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Independent auditor’s report

To the Shareholders of

UBS fund Management Luxembourg S.A.
33A avenue JF. Kennedy

L-1855 Luxembourg

Report on the audit of the financial statements
Opinion

We have audited the financial statements of UBS fund Management Luxembourg S.A. (the "Company"),
which comprise the balance sheet as at 31 December 2019, and the profit and loss account for the year then ended,
and the notes to the financial statements, including a summary of significant accounting policies.

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position of the
Company as at 31 December 2019, and of the results of its operations for the year then ended in accordance with
Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the preparation and presentation of the financial
statements.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with the Law of 23 July 2016 on the audit profession (the "Law of 23 July
2016") and with International Standards on Auditing ("ISASs") as adopted for Luxembourg by the "Commission de
Surveillance du Secteur Financier" ("CSSF"). Our responsibilities under the Law of 23 July 2016 and ISAs are
further described in the "responsibilities of the "réviseur dentreprises agréé' for the audit of the financia
statements' section of our report. We are also independent of the Company in accordance with the International
Ethics Standards Board for Accountants Code of Ethics for Professional Accountants ("IESBA Code") as
adopted for Luxembourg by the CSSF together with the ethical requirements that are relevant to our audit of the
financial statements, and have fulfilled our other ethical responsibilities under those ethica requirements. We
believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

Other information
The Board of Directors is responsible for the other information. The other information comprises the information
included in the management report but does not include the financial statements and our report of the "réviseur d

entreprises agréé" thereon.

Our opinion on the financia statements does not cover the other information and we do not express any form of
assurance conclusion thereon.
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In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other information and, in

doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with the financial statements or our
knowledge obtained in the audit or otherwise appears to be materially misstated. If, based on the work we have
performed, we conclude that there is a material misstatement of this other information, we are required to report
this fact. We have nothing to report in this regard.

Responsibilities of the Board of Directors and those charged with governance for the financial statements

The Board of Directors is responsible for the preparation and fair presentation of these financial statements in
accordance with Luxembourg legal and regulatory regquirements relating to the preparation and presentation of the
financia statements, and for such internal control as the Board of Directors determines is necessary to enable the
preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the Board of Directors is responsible for assessing the Company’s ability to
continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the going
concern basis of accounting unless the Board of Directors either intends to liquidate the Company or to cease
operations, or has no redistic aternative but to do so.

Responsibilities of the "réviseur d entreprises agréé" for the audit of the financial statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as awhole are free from
material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue areport of the "réviseur d entreprises agréé" that
includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit
conducted in accordance with the Law of 23 July 2016 and with ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF
will always detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are
considered materia if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the
economic decisions of userstaken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with the Law of 23 July 2016 and with ISAs as adopted for Luxembourg by the
CSSF, we exercise professional judgment and maintain professional skepticism throughout the audit. We also:
Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or
error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is
sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material
misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion,
forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control.
Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that are
appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the
Company’s interna control.
Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates and
related disclosures made by the Board of Directors.
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Conclude on the appropriateness of Board of Directors use of the going concern basis of accounting and,
based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or conditions
that may cast significant doubt on the Company’s ability to continue as a going concern. If we conclude that
a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our report of the "réviseur d entreprises
agréé" to the related disclosures in the financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify
our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of our report of the
"réviseur d entreprises agréé'. However, future events or conditions may cause the Company to cease to
continue as a going concern.

Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the disclosures,
and whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a manner that
achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope and
timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we
identify during our audit.

Report on other legal and regulatory requirements

The management report is consistent with the financial statements and has been prepared in accordance with
applicable legal requirements.

Ernst & Young
Société anonyme
Cabinet de révision agréé

Bernard Lhoest

Luxembourg, 25 March 2020
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Audit report

To the Unitholders of
UBS (Lux) Money Market Fund

Our opinion

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position of UBS
(Lux) Money Market Fund and of each of its subfunds (the “Fund”) as at 31 October 2018, and of the results of its
operations for the year then ended in accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to
the preparation and presentation of the financial statements.

What we have audited
The Fund's financial statements comprise:
the consolidated statement of net assets as at 31 October 2018;
the consolidated statement of operations for the year then ended; and
the notes to the financial statements, which include a summary of significant accounting policies.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with the Law of 23 July 2016 on the audit profession (Law of 23 July
2016) and with International Standards on Auditing (ISAs) as adopted for Luxembourg by the “Commission de
Surveillance du Secteur Financier” (CSSF). Our responsibilities under those Law and standards are further
described in the “Responsibilities of the “Réviseur d entreprises agréé” for the audit of the financia statements’
section of our report.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our
opinion.

We are independent of the Fund in accordance with the International Ethics Standards Board for Accountants
Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code) as adopted for Luxembourg by the CSSF together
with the ethical requirements that are relevant to our audit of the financia statements. We have fulfilled our other
ethical responsibilities under those ethical requirements.

Other information

The Board of Directors of the Management Company is responsible for the other information. The other
information comprises the information stated in the annual report but does not include the financial statements and
our audit report thereon.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not express any form of
assurance conclusion thereon.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other information
identified above and, in doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with the
financial statements or our knowledge obtained in the audit, or otherwise appears to be materially misstated. If,
based on the work we have performed, we conclude that there is a material misstatement of this other information,
we are required to report that fact. We have nothing to report in this regard.
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Responsibilities of the Board of Directors of the Management Company for the financial statements

The Board of Directors of the Management Company is responsible for the preparation and fair presentation of the
financial statementsin accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the preparation
and presentation of the financial statements, and for such internal control as the Board of Directors of the
Management Company determines is hecessary to enable the preparation of financial statements that are free from
meaterial misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the Board of Directors of the Management Company is responsible for
assessing the Fund's ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going
concern and using the going concern basis of accounting unless the Board of Directors of the Management
Company either intends to liquidate the Fund or to cease operations, or has no realistic alternative but to do so.

Responsibilities of the “ Réviseur d’ entreprises agréé’ for the audit of the financial statements

The objectives of our audit are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole
are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an audit report that includes our
opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in
accordance with the Law of 23 July 2016 and with 1SAs as adopted for Luxembourg by the CSSF will always
detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered
material if, individualy or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic
decisions of userstaken on the basis of these financia statements.

As part of an audit in accordance with the Law of 23 July 2016 and with | SAs as adopted for Luxembourg by the
CSSF, we exercise professional judgment and maintain professional scepticism throughout the audit.

We aso:
identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or
error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is
sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material
mi sstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion,
forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control;
obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that are
appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the
Fund's internal control;
evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates and
related disclosures made by the Board of Directors of the Management Company;
conclude on the appropriateness of the Board of Directors of the Management Company’s use of the going
concern basis of accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists
related to events or conditions that may cast significant doubt on the Fund's ability to continue as a going
concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our audit
report to the related disclosures in the financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify
our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of our audit report.
However, future events or conditions may cause the Fund to cease to continue as a going concern;
evauate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the disclosures,
and whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a manner that
achieves fair presentation.
obtain sufficient appropriate audit evidence regarding the financial information of the entities and business
activities within the Group to express an opinion on the financial statements. We are responsible for the
direction, supervision and performance of the Group audit. We remain solely responsible for our audit
opinion.
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We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope and
timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we
identify during our audit.

Luxembourg, 8 February 2019
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative

Represented by

Valérie Piastrelli
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Prifungsvermerk

An die Anteilinhaber des
UBS (Lux) Money Market Fund

Unser Prifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Abschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des
Abschlusses ein den tatséchlichen Verhdtnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des UBS
(Lux) Money Market Fund und seiner jeweiligen Teilfonds (der “Fonds’) zum 31. Oktober 2018 sowie der
Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermdgens fur das an diesem Datum endende Geschéftsjahr.

Was wir gepriift haben
Der Abschluss des Fonds besteht aus:
der Nettovermdgensaufstellung zum 31. Oktober 2018;
der Aufstellung der Wertpapierbesténde und anderer Nettovermégenswerte zum 31. Oktober 2018;
der Ertrags- und Aufwandsrechnung fir das an diesem Datum endende Geschéftsahr;
den Veranderungen des Nettovermégens fur das an diesem Datum endende Geschéftsjahr; und
einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden und anderen erlauternden Informationen
(Anhang).

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 (ber die
Prifungstétigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fir Luxemburg von der “Commission de Surveillance
du Secteur Financier” (CSSF) angenommenen internationalen Prifungsstandards (1SAs) durch. Unsere
Verantwortung gemass dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fur Luxemburg von der CSSF angenommenen
ISAs wird im Abschnitt “Verantwortung des “Réviseur dentreprises agréé’ fir die Abschlussprifung”
weitergehend beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhangig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem firr Luxemburg von der CSSF angenommenen
“International Ethics Standards Board for Accountants Code of Ethics for Professional Accountants’ (IESBA
Code) sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der Abschlussprifung einzuhalten
haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfiilt.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die sonstigen Informationen. Die sonstigen
Informationen beinhalten die Informationen, die im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den
Abschluss oder unseren Priifungsvermerk zu diesem Abschluss.

Unser Prafungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.
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Im Zusammenhang mit der Prifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen und dem
Abschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die
sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns
durchgefuihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Darstellungen enthalten,
sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrates der Verwaltungsgesellschaft und der fir die Uberwachung Verantwortli-
chen fur den Abschluss

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung des Abschlusses und fir die internen Kontrollen, die er als
notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu erméglichen, der frel von wesentlichen
unzutreffenden Angaben ist, unabhéngig davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder Verstéssen resultieren.

Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fir die
Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der Tétigkeit und, sofern einschlégig, Angaben zu
Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Tétigkeit stehen, und die Annahme der
Unternehmensfortfihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die Geschéftstatigkeit einzustellen oder keine
andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Die fur die Uberwachung Verantwortlichen sind zusténdig fiir die Beaufsichtigung des Abschlusserstellungs-
prozesses.

Verantwortung des*“ Réviseur d entreprises agréé” fir die Abschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss as Ganzes frei
von wesentlichen unzutreffenden Angaben, entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstdssen ist, und dariiber
einen Prifungsvermerk, der unser Priifungsurteil enthdlt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem
hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafr, dass eine Priifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz
vom 23. Juli 2016 und nach den fur Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche
unzutreffende Angabe, falls vorhanden, aufdeckt. Unzutreffende Angaben kénnen entweder aus Unrichtigkeiten
oder aus Verstossen resultieren und werden as wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise davon
ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen kdnnten.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir
Luxemburg von der CSSF angenommenen | SAs tiben wir unser pflichtgemésses Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung.

Daruber hinaus:

identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen unzutreffenden Angaben im Abschluss aus
Unrichtigkeiten oder Versttssen, planen und fuhren Prifungshandlungen durch als Antwort auf diese
Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fir unser
Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Angaben nicht aufgedeckt werden, ist bei
Verstossen hoher as bei Unrichtigkeiten, da Verstdsse betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kdnnen;
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gewinnen wir ein Versténdnis von dem fir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prafungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben;
beurteilen wir die Angemessenheit der durch den Verwaltungsrat des Verwaltungsgesellschaft angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schétzungen und den ent sprechenden
Anhangsangaben;
schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
FortfUhrung der Tétigkeit durch den Verwaltungsrat des Verwaltungsgesellschaft sowie auf der Grundlage
der erlangten Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der Tétigkeit
aufwerfen konnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Prifungsvermerk auf die dazugehdrigen Anhangsangaben zum Abschluss hinzuweisen oder,
falls die Angaben unangemessen sind, das Prufungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren
auf der Grundlage der bis zum Datum des Prufungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fuhren, dass der Fonds seine Tétigkeit nicht mehr
fortfuhren kann;
beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschliessich der
Anhangsangaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse
sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten Priifungs-

umfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen einschliesslich wesentlicher Schwachen im
internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Priifung identifizieren.

Luxemburg, den 8. Februar 2019

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative

Vertreten durch

Vaérie Piastrelli
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