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17,776 16,771
1,520 2,087
16,684 26,415
4,872 5,041
40,852 50,313
23,301 20,939
494,765 525,338
72,660 160,176
590,726 706,452
22,389 41,809
2,437 2,929
22,970 25,751
2,872 1,599
- 303
651 915
3,524 2,817
27,087 25,259
2,074 1,944
949 962
10,329 14,745
40,439 42,911
35,593 26,384
21,948 31,329
780,878 930,695
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26,126 26,044
39,915 34,244
3,857 2,140
69,897 62,428
4,730 10,824
74,627 73,252
11,294 10,876
1,806 5,096
13,101 15,971
376,253 437,015
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432,963 583,073
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67 4,837
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34,357 24,718
780,878 930,695
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@
2020
200,758
3,624,973.30 18.0564 3,251,476.57 16.196
®
2020 12

12 5,153,217.74 613,902,829.37 2469 2,941.32
2017 12 29 T T ) T

13
2018 12 28 3,958,107.21 471,529,311.93 18.75 2,233.69

14
2019 12 30 5,142,252.48 612,596,537.94 25.05 2,984.21
2019 4,792,724.04 570,957,214.89 22.07 2,629.20
2019 4,979,856.96 593,250,359.64 23.09 2,750.71
2019 4,896,935.92 583,371,976.15 22.88 2,725.69
2019 4,449,812.79 530,106,197.67 20.85 2,483.86
2019 4,959,133.65 590,781,591.72 23.40 2,787.64
2019 10 4,997,169.96 595,312,857.33 23.80 2,835.29
2019 11 5,101,251.33 607,712,070.94 24.66 2,937.75
2019 12 5,142,252.48 612,596,537.94 25.05 2,984.21
2020 4,892,718.03 582,869,498.91 24.03 2,862.69
2020 4,212,368.58 501,819,468.94 20.91 2,491.01
2020 3,171,522.73 377,823,502.82 15.72 1,872.72
2020 3,252,806.74 387,506,866.94 16.15 1,923.95
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@
2019 12 30
2019 12 30 2018 12 28
5,141,036.99 612,451 | 3,956,570.40 481,672
5,141,036.99 612,451 | 3,956,570.40 481,672
5,141,036.99 612,451 | 3,956,570.40 481,672
17,448.09 2,078 2,235.62 272
17,448.09 2,078 2,235.62 272
- - 1,891.14 230
- - 1,891.14 230
5,158,485.08 614,530 | 3,960,697.16 482,175
4,799,241.00 571,733 | 3,669,757.63 446,756
(a,b) 94,215.71 11,223 47,396.30 5,770
(a,b) 248,795.77 29,639 240,953.28 29,333
5,142,252 .48 612,596 | 3,958,107.21 481,859
2,917.53 347 2,589.95 315
2,917.53 347 2,589.95 315
13,315.07 1,586 - -
13,315.07 1,586 - -
5,158,485.08 614,530 | 3,960,697.16 482,175
@
(b)
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2019 12 30 2018 12 28
275,628.62 32,835 257,313.42 31,325

m 275,628.62 32,835 257,313.42 31,325
an - - - -
a-1r) 275,628.62 32,835 257,313.42 31,325

arn - - - -

av) 11,125.88 1,325 10,804.46 1,315

v i . . .

L.214-17-1  (1-11+111-1V4V) 264,502.74 31,510 246,508.96 30,010

) (15,706.97) (1,871) (5,555.68) (676)

I - - - -

(-T1+TTI=1V4V+  =VI=VIT) 248,795.77 29,639 240,953.28 29,333
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2019 12 30 2018 12 28
3,958,107.21 500,089 | 5,153,217.74 653,067

** - - - -
- (409,230.53) 48,751)|  (194,863.13) (23,722)
(297.90) (35) (3.726.24) (453)
(297.90) (35) (3,726.24) (453)

** - - - -

96,951.68 11,549 47,248.03 5,751
(214.22) (25) (137.60) (16)
1,232,433.50 146,819 | (1,290,140.55) (164,548)

1,442,387.50 171,831 209,954.00 25,559

209,954.00 25,559 | 1,500,094.55 190,107

264,502.74 31,510 246,508.96 30,010

* - - - -
5,142,252.48 641,156 | 3,958,107.21 500,089
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3.1
( )
5,141,036.99 99.98
5,141,036.99 99.98
5,141,036.99 99.98
3.2 )
13,315.07 0.26
3.3 ( )
13,315.07 | 0.26
3.4
3.5
2019 12 30
17,436.60
11.49
17,448.09
(2,917.53)
(2,917.53)
14,530.56
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3.6
( )
11,713.4148
(17,532.0986) (409,528.43)
11,713.4148 AXA AXA
3.7 ( )
2019 12 30
0.23
11,125.88
3.8
3.9
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2019 12 30
5,141,036.99
5,141,036.99
3.10
2019 12 30 2018 12 28

248,795.77 240,953.28
248,795.77 240,953.28
248,795.77 240,953.28
248,795.77 240,953.28

2019 12 30 2018 12 28
94,215.71 47,396.30
94,215.71 47,396.30
94,215.71 47,396.30
94,215.71 47,396.30

34/163



EDINETOOOO
OO000DO00O0DOo00DOo00oo0gOoOoo(EL4940)
Ooooooooooooooooooad

3.11
2015 12 30 2016 12 30 2017 12 29 2018 12 28 2019 12 30
( ) 5,403,179.39 5,166,856.97 5,153,217.74 3,958,107.21 5,142,252.48
213,916.4445 215,689.5076 208,634.2967 211,053.0207 205,234.3369
( ) 25.25 23.95 24.69 18.75 25.05
1.58 1.24 1.62 1.36 1.66
3.12
)
5,141,036.99 99.98
5,141,036.99 99.98
5,141,036.99 99.98
( )
AXA SA 2.29 204,863 5,141,036.99 99.98
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Bilan actif au 30/12/2019 en EUR

12200 % 2822018
Immabilisations neites 0 0,00
Dipdits 000 0,00
Instruments financiers 5141 036,940 3956 570,40
Instruments fingnciers de P'entreprise ou des entreprises lides 5 141 036,599 3956 £T040
Mépocits sur un marché réglementé ou assimilé 5 141 036,59 3956 570,40
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,0 0,00
Actions ef valeurs assimilées XL 0,00
Meégocites sur wn marché réglemente ou assamilé L 0,00
Mon négocides sur un marché réglementé ou assimilé {0y 0,00
Crbligations et valeurs assimilées E] 0,00
Meégocites sur wn marchs réglements ou assimilé (M 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0100 0,00
Titres de eréances 000 0,00
MNeégocids sur un marché rézlementé ou assimilé (.0 0,00
Titres die erdmmnees nigociables 0,00 0,00
Autres fitres de erdomees [0 0,00
Mon ndégocids sur un marché réglemenié ou assimilé 0,00 0,00
Orrganismes de placement eollectil 0,00 0,00
g]::":::nz ;]:J:_{:smpi;:n géncrale destings aux non professionnels et 0.00 0,00
.-"l.ul:rcf Fonds dcslin'ﬁ-é.:iﬁs_nm pmf'ﬁ_sinnnels et equivalents d autres 0.0 0,00
pays Etats membres de I'Union curopéenne
Fonds rlrul'cs.l:_im:mls I vocation [:.dm‘mlc. el aluik'a.!t.'l]lm.l‘uulm Etmz 0,060 0,00
membres de IPunion curopéenne et organismes de titrisations colds
Autres Fonds d investissement profiessionnels et équivalents d'autres
Etats membres de |"union européenne ct organismes de fikrisations non 000 0,00
s
Autres organismes non curopdéens 0,00 0,00
Opérations temparaines sur titres financiers 000 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers prités L] 0,00
Tutres: financiers empruniés LY 0,00
Tures financiers donnés en pension UL 00
AUEres OpErations [empaaaines (1AM 00
Contral inanciers 000 0,00
Opérations sur un marché réglememté ou assimilé 0, 0,00
Autres opérations (el 0,00
Autres instruments Nnanchers 0000 0,00
Crénnees 17 448,00 123562
Opérations de change 3 terme de devises 00 0,00
Autres 17 448,009 113562
Comptes Mnanciers 0 W 1 891,14
Ligguidlités 0, Ay 1 801,04
Tatal de I"actif 5 158 485.08 3960 697,16
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Bilan passif au 30/12/2019 en EUR

3122009 IRML018

Capitaux propres
Capital 4799 241,00 3069 757,63
Plus et moins-values nedtes antérienres non distribuées (a) 0,00 0,00
Repart & nouveau (a) 000 0,00
Plus et moins-values neties de I'exercice (a, b) 215,71 47 396,30
Résultat de P'exercice (a, b) 248 TR, TT 240 953,28

Total des capifanx propres 514225248 3 958 107,21

= Mosntart represemienif de acsif men)

Instrumenis financiers .00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 000 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0040 0,00

[ettes représentatives de titres financiers donnés en pension 0.0 0,00
Dettes représentatives de financiers Lires empruntés 0,0 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Contrats linanciers 0,0 0,011
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,08 0,00
Autres opérations 0,06 0,00

Dettes 1491753 1 58095
Opérations de change 4 terme de devises 000 0,00
Autres 191753 1548095

Compies Tinanciers 13 31507 00
Conconrs bancaires couranis 13 31507 L
Emprinis 004 0,00

Total du passil 5 158 485,08 396l 697,16

(a) ¥ comprs comples de régulinsations
(k) Diminudés des acomples versEs au titre de Iexercice
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Hors-bilan au 30/12/2019 en EUR

IWzzme 28122018

Operations de couveriure

Engagements sur marches reglementes ou assimiles

Total Engagements sur marches reglementes ou assimiles {1,440 0,0

Engapements de gre a gre

Todal Engagements de gre a gre 01,100 0,00

Autres operations

Total Autres operations 0.0 0,0:
Total Operations de converture 0,0 1,
Auwires operations

Engagements sur marches reglemenles o assimiles

Toaal Engagements sur marches reglementes ou assimiles 01,44 0,00

Engagements de gre a gre

Total Engagements de gre a gre 0,00 0,00

Autres operations

Toaal Autres operations 00,00 0,00
Total Auires operations 01,0 LA
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Compte de résultat au 30/12/2019 en EUR

J122019 R/12/2018

Produits sur operations financiéres
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 0,00 000
Produils sur actions et valeurs assimilées 275 B2E62 257 315342
Produits sur obligmtions et valeurs assimildes 0,00 (M0
Crédits d'impdi 0,00 00
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur acquisitions ¢f cessions temporaires de titres financicrs 0,00 (L]
Froduits sur controts financiers 0,00 (1,00
Autres produits financiers 0,00 00
TOTAL (1) 175 624,62 187 31342

Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporzires de titres financiers 0,00 (0,
Charges sur contrats financiers 0,00 (1]
Charges sur dettes financiéres 0,00 (L]
Autres charges financiéres 0,00 EHI]
TOTAL {11} 0,00 0,00
Résulint sur opérations finsncicres {1 - 11} 175 628,62 257 X342
Autres produits (111) 0,00 [T 1]
Frais de gestion ¢ dolations aux amorlissements (1V) 11 125,88 10 B0 46
Frais de gestion pris en charge par lentreprise (V) L (A
Résultat net de Vexercice (L. 214171341 = 1T 111 = IV + V) 264 502,74 246 508,56
Régularisation des revenus de l'exercice (V1) =15 Toe,97 -5 55568
Acompies sur résultat versés me titre de Iexercice (VII) 0,00 (00
Résultat (1= 114111 -1V 4V 4= VI- VI 148 795,77 240 953,28
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Annexes

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

La devise de comptabilité du portefeuille est 'EUR.

Les comptes annuels sont présentés conformément aux dispositions du Réglement ANC n*2017-05
madifiant le réglement ANC n*2014-01 relatif au plan comptable des organismes de placement collectif 3
capital variable.

Evénement exceptionnel intervenu au cours de ["exercice : Néant,
Changements comptables soumis 4 I'information des porteurs : Néant.
Changements d'estimation et changements de modalités (& justifier le cas échéant) : Néant.

Mature des erreurs corrigées au cours de I'exercice : Néant.

1. Regles d'évaluation et de comptabilisation des actifs

Le portefeuille est évalué lors de chague valeur liguidative et 3 I'arrété des comptes annuels de la maniére
suivante :

Valeurs mobiligres :

Les instruments financiers et valeurs négociées sur un marché réglementé francais ou étrangers :

s Les instruments financiers et valeurs négociées sur un marché réglementé frangais ou
étrangers_ cours de cléture du jour de valorisation (source : Thomson-Reuters).

o Les valeurs mobiliéres dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation sont
évaluées au dernier cours publié officiellement ou & leur valeur probable de
négociation sous la responsabilité de la Société de Gestion. Les justificatifs sont
communigués au Commissaire aux comptes a I'occasion de ces contriles.

* Devises: les valeurs étrangéres sont converties en contre-valeur euro suivant le cours
des devises publié 4 16h a Londres au jour de I'évaluation (source : WM Company).

s Llesobligations et produits de taux indexés & taux fixe ou variable, y compris les Bons du
Trésor a intéréts annuels (BTAN), Bons du Trésor a taux fixe et a intérét précompté
(BTF), sont valorisés quotidiennement a3 leur valeur de marché sur la base de cours
d'évaluation provenant de fournisseurs de données considérés comme éligibles par la
Société de Gestion et classés par ordre de priorité selon le type de l'instrument, 1ls sont
évalués en prix pied de coupon,
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Toutefois, les instruments suivants sont évalugs selon les méthodes spécifiques suivantes :

Les parts ou actions d'OPC :

s les parts ou actions d'OPC sont évaluées & la derniére valeur liguidative officielle
publiée, Les organismes de placement collectifs wvalorisant dans des délais
incompatibles avec I'établissement de la valeur liquidative de I'OPC sont évalués sur la
base d'estimations sous le contrile et la responsabilité de la Société de Gestion.

Les Titres de Créance Mégociable hors Bons du Trésor a intéréts annuels (BTAN), Bons du Trésor &
taux fixe et & intérét précompté (BTF):

Les titres de Créance Mégociables (TCN) sont valorisés par "application d'une méthode
actuarielle, le taux d'actualisation retenu étant celui des émissions de titres éguivalents
affectés, le cas échéant, d'un écart représentatif des caractéristigues intrinséques de
I"émetteur du titre (spread de marché de I"émetteur).

Les taux de marché utilisés sont :

- pour Eurg, courbe de swap EONIA (méthode Overnight Indexed Swap 0I5),

- pour I'USD, courbe de swap Fed Funds (methode Overnight Indexed Swap OI5),
- pour le GBP, courbe de swap SONIA (méthode Overnight Indexed Swap OI5).

Le taux d'actualisation est un taux interpolé (par interpolation linéaire) entre les deux
périodes cotées les plus proches encadrant la maturité du titre.

Les instruments de titrisation :

s Titres adossés a des actifs (ABS) : les ABS sont évalués sur la base d'un cours dévaluation
provenant de prestataires de service, de fournisseurs de données, de contreparties éligibles
etfou de tierces parties désignés par la Société de Gestion (a savoir, les fournisseurs de
données éligibles).

* Obligations adossées a des actifs (CDO) et Obligations adossés & des préts (CLO) :

- (i) les tranches subordonnées émises par des CDO et/ou CLO et (ii) les CLO « sur-mesure »
sont évalués sur la base d'un cours d'évaluation provenant des banques arrangeuses, des
# Lead Managers », des contreparties s'étant engagées a fournir ces cours dévaluation
et/ou des tierces parties désignées par la Société de Gestion (3 savair, les fournisseurs de
données éligibles)

- (i) les titres émis par des CDO etfou CLO qui ne sont ni i} des tranches subordonnées de
CDOD etfou CLO ni (ii) des CLO «sur mesure » sont évalués sur la base d'un cours
d'évaluation provenant de tierces parties désignées par la Société de Gestion (& savoir, les
fournisseurs de données éligibles).

Les cours utilisés pour I"évaluation des instruments de titrisation sont sous le contrdle et la
responsabilité de la Société de Gestion.
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Les opérations d'acquisitions et cessions temporaires de titres :

- Prét/Emprunt :

- Préts de titres : les titres prétés sont évalués a la valeur de marché des titres ; la créance
representative des titres prétes est évaluée a partir des termes du contrat de créance.

- Emprunts de titres : la dette représentative des titres empruntés est évalude selon les
modalités contractuelles.

- Pensions :

- Prises en pension : la créance représentative des titres regus en pension est évaluée selon
les modalités contractuelles.

- Mises en pension : les titres donnés en pension sont évalués a la valeur de marché des
titres ; la dette représentative des titres donnés en pension est évaluée selon les modalités
contractuelles.

Les instruments financiers non négociés sur un marché réglementé :

lls sont évalués sous la responsabilité de la société de gestion a leur valeur probable de
négaciation

= Contract for difference (CFD) : les CFD sont valorisés & leur valeur de marché en fonction
des cours de cléture du jour de valorisation des titres sous-jacents. La valeur boursiére des
lignes correspondantes mentionne le différentiel entre la valeur boursiére et le strike des
titres sous-jacents.

» Dérivés sur événement de crédit (CDS) : les CDS sont valorisés selon la méthode standard
pour les CDS préconisée par I'ISDA. (sources : Markit pour les courbes de CDS et le taux de
recouvrement ainsi que Bloomberg pour les courbes de taux d'intéréts).

s Changes a terme (Forex Forwards): les changes a terme sont valorisés sur la base d'un
calcul prenant en compte :

» La valeur nominale de I'instrument,

# Le prix d'exercice de I'instrument,

s Les facteurs d'actualisation pour la durée restant 3 courir,
® Le taux de change au comptant a la valeur au marché,

 Le taux de change & terme pour la durée restant & courir, défini comme le produit du
taux de change au comptant et le rapport des facteurs d'actualisation dans chaque
monnaie calculé en utilisant les courbes de taux appropriées.
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= Produits dérivés de gré & pré au sein de la gestion monétaire (hars CDS, FX Farwards et CFD):

- Swap de taux contre EONIA, FED FUNDS ou SONIA ;

lls sont valorisés selon la méthode du colt de retournement. A chaque calcul de la
valeur liguidative, les contrats d'échange de taux d'intéréts etfou de devises sont
valorisés & leur valeur de marché en fonction du prix calculé par actualisation des flux de
trésorerie futurs (principal et intéréts) au taux d'intérét etfou de devises du marché.
L'actualisation se fait en utilisant une courbe de taux zéro-coupon.

- Swap de taux d'intéréts contre une référence EURIBOR ou LIBOR :

lls sont valorisés a leur valeur de marché en fonction de prix calculés par les
contreparties, sous le contrile et la responsabilité de la Société de Gestion.

05, FX Forwar

Les instruments dérivés sont valorisés & leur valeur de marché en fonction de prix calculés
par les contreparties, sous le contréle et la responsabilité de la Société de Gestion.

Si la Société de gestion le juge nécessaire, un investissement ou un titre spécifiqgue peut étre évalué selon
une méthode alternative gue celles présentées précédemment, sur recommandation du Global Risk
Management ou d'un gérant de portefeuille aprés validation du Global Risk Management. Lorsgue la valeur
d'un investissement n'est pas vérifiable par la méthode habituelle ni une méthode alternative, celle-ci
correspondra & la valeur de réalisation probable estimée, sous le contréle et la responsabilité de la Société
de Gestion,

En pratique, si la société de gestion est contrainte a réaliser une transaction & un prix significativement
différent de I'évaluation prévue a la lecture des régles de valorisation présentées ici, I'ensemble des titres
subsistant dans le fonds devra étre évaluée a ce nouveau prix.

2. Methodes de comptabilisation

La comptabilisation des revenus s'effectue selon la méthade des coupons ENCAISSES.

Les frais de négociation sont comptahilisés dans des comptes spécifiques du FIA et ne sont donc pas
additionnés au prix de revient des valeurs mobiliéres (frais exclus).

Le PRMP (ou Prix de Revient Moyen Pondéré) est retenu comme meéthode de liquidation des titres.
En revanche, pour les produits dérivés la méthode du FIFO (ow « First In » « First Out » ; « premier
entré = premier sorti ») est utilisée,
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3. Politiques de distribution
Les Sommes Distribuables sont composées conformément aux dispositions légales, par :

= |e revenu net augmenté du report 3 nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de
régularisation des revenus ;

¢ |es plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais,
constatées au cours de ['exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées
au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait 'objet d'une distribution ou d'une capitalisation et
diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Les Sommes Distribuables sont intégralement capitalisees chague annge.

4, Méthode de calcul des frais de fonctionnement et de gestion
Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement a I'OPC, & I'exception des frais de transactions.

Les frais de transactions incluent les frais d'intermédiation (courtage, impdts de bourse, etc.) et la
commission de mouvement, le cas échéant, qui peut &tre percue notamment par le dépositaire et la
saciété de gestion.

Aux frais de gestion peuvent s'ajouter :
- les commissions de mouvement facturées a I'OPC,

- la rémunération pergue par I"agent préteur résultant de la mise en place des opérations
d'acquisition et cession temporaires de titres.

Les frais de gestion et de fonctionnement facturés a I'OPC, sont donc :
#  Frais directement imputés au compte de résultat de I'OPC :
o Frais de gestion :

- Le taux maximum s"éléve & 0,23% I"an (TTC) maximum. Frais percus trimestriellement et
calcules et provisionnes a chague valeur liguidative.

o Frais de gestion externe :
- Les honoraires du CAC sont inclus dans les frais de gestion.
= Frais pergus trimestriellement et calcules et provisionnes a chaque valeur liquidative.

- Droits de garde relatives aux titres inclus 2 'actif du Compartiment : facturés a la
Société de gestion.

#  Frais indirect maximum (commission et frais de gestion) :
- MNéant

* Commission de mouvement / Dépositaire :
- MNéant

- Frais de transaction : les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres
compris dans le portefeuille collectif ainsi gu'aux acquisitions de titres effectuées au
moyen de sommes provenant, soit de la vente au du remboursement de titres, soit des
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revenus des avoirs compris dans le Fands, sont prélevés sur lesdits avoirs et viennent
en déduction des liquidités du Fonds.

e Commission de surperformance :
- MNéant

= Rétrocession de frais de gestion :
- Néant

* Nature des frais pris en charge par I'entreprise pour les fonds d'épargne salariale. Cette rubrique de
frais n'est pas applicable aux OPC autres que les Fonds d’Epargne Salariale :

- Néant.

5. Calcul des ratios et des engagements

Les fonds détenant des contrats financiers calculent ses régles de division des risques, conformément 3
I'article R.214-30 du Code Monétaire et Financier, en tenant compte des instruments financiers sous-
jacents a ces contrats.

Dans les cas o0 ceci est autorisé par le prospectus du fonds, I'exposition réelle de ce dernier au risque de
marché peut étre réalisée au travers de contrats financiers qui portent sur des instrurments financiers
diversifiés. Dans ces cas, le portefeuille du fonds est concentré mais I'utilisation des contrats financiers
conduit a diversifier I"exposition au risque du fonds.

6. Tableau « hors-bilan »

Les positions en « hors-bilan » sont classées en « Opérations de couverture » ou « Autres opérations » en
fonction de I'objectif recherche dans le cadre de la gestion du fonds.

Tableau de concordance des parts
Nom du fonds : AXA SHAREPLAN JAPAN
Code portefeuille AWNG
Catégorie indiguée sur | Affectation des sommes Parts présentées
Code ISIN le prospectus/KIID distribuables dans l'inventaire
990000089399 C Capitalisation C
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET

JW122019 IRALI0I8
Actil net en début dexercice 1958 107,21 515121774
.‘iuupf.'ri[ﬂiuns (v compris bes commissions de souseription aequises au Fonds d'épargne 000 0.00
salariale) '
Versements de lo réserve spécinle de participation 0,04y (e
Intérés de retard versés par lentreprise 0,04 (1.4
Verscmenls au titre du plan d'épargne 0,04 0,00
= versements volontaires des salurids 1,04 (1040
- abondernents de l'entreprise 0,0 0,00
Awres souscriptions ** 0,0 0,00
Droits d'entrée 3 la charge de lentreprise 0,0 (1, (W
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises au Fonds d'épargne salariale) -408 230,53 -194 863,13
Transferts =107 5 -3 726,24
= provenam d'un sre fonds ou d'un compte courant blogué 0,04 (W
- & destination dun autre fords ou dun comple courant blogué =297 .90 -3 726,24
Auires rachats ** LR 0.0
Plus-values réalisées sur dépdas e instruments financiers 06 951 .68 47 24803
Muoins-values réalisdes sur dépdis et instruments financiers 0,04 0,0
Plus-values réalisées sur contrats financiers 1,04 000
Moins-values réalisées sur contrats finangiers 0,04 (0H0
Frais de transaction -214,22 =137 60
Différences de change 0, M 0,040
Varistion de la différence destimation des dépiis of instruments financiers 1 232 433,50 -1 200 140,55
- différence d'estimation exercice N : 1 442 387,50 20 954,00
= différence d'estimation exercice M-l 208 954,060 1 500 194,55
Variation de la différence destimation des contrats financicrs 0,00 0,00
= différence d'estimation exercice N 11,04 (1040
- différemce d'estimation exercice N-1 : 0,0 (K1 1]
Dristribution de Fexercice antéricur sur plus ef moins-valucs netbes 0,04 0,00
Distribwtion de Fexercice antérieur sur résuliag 0,04y (1.0
Résultat et de P'exercice avant compie de régularisation 264 502,74 2446 508,96
Acomplelsh versé(s) au cours de l'exercice sur plus of moins-values nettes 00,04 0,
Acompte(sh versé(s) au cours de l'exercice sur résultal 10, (b (1, (W
Auwires Eléments * 0,040 ]
Actilf net en fin d"exercice 5142 25248 J 958 107,21

* Le contenu de cette ligne fera Pobjet d'une explication précise de la pant de 'OPC {apports en fusion, versements regus en garantic en capital

etfon de performange)

** Ces données comespondent au traitement des régularisations sur les Souscriptions et Rachats par le teneur de compt
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3. COMPLEMENTS D'INFORMATION

3.1. Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

Momtani e
ACTIF
Insiraments Mnanciers de lentreprise ou des entreprises lees
Swsflﬂil:lll}i & valeurs ass, neg, sur um marche regl. ou ass.(saul Warrants et Bons de 5 141 036,90 008
TOTAL Instruments financiers de I"entreprise on des entreprises lices £ 141 036,99 99,98
Obligations et valewrs assimilees
TOTAL Obligations et valenrs assimilees 11,00 0,00
Titres de ereances
TOTAL Titres de creances 0,00 0,00
TOTAL ACTIF 5141 036,99 99,98
PASSIF
Operations de cession sur instruments Mnanciers
TOTAL Operations de cession sur instruments financiers 1,00 0,00
TOTAL PASSIF 0,06 LR
Hors Bilan
Operations de couverture
TOTAL Operations de couverinre 0,00 0,00
Awtres operations
TOTAL Autres operations 0,00 0,00
TOTAL Hors Bilan 0,00 0,00
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3.2. Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-
bilan

Taux fixe e Taunx variable % | Taux révisable e Autres e

Actil
Dépins
Instruments financiers de

Fentreprise ou des emreprizes
lides

Obligations ¢t valeurs
assimilées

Titres de créances

Opérations temporsines sur
titres financiers

Comptes financiers

Passil

Ohprations temporaires sur
titres financicrs

Comptes financiers 1331507 | 0,26
Haors-bilan
Opérations de couverture

Auitres opérations

3.3. Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

|3 mais - 1

=3 mis o an)

% | |1 -3 ans] % | ]3-5ans] o =5 ans o

Aetif

Diépiits

Instruments financiers de
l'entreprise ou des enirepriscs
lides

Obligations et valeurs assimildes
Titres de crfances

Opérations temporaires sur titres
Tinanciers

Comptes financiers

Passil

Opérations temporaires sur titres
financiers

Comptes fimnciers 1331507 | 0.26
Hars-bilan

Opérations de couverture
Autres opérations
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3.4. Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif, de
passif et de hors-bilan

Devise 1 ] Devise 2 %o Devise 3 Ve Devise N a

Actil

Dpiits

Instruments financiers de Pentraprise ou des
entreprises lides

Actions ¢ valeurs pssimildes

Obligations et valeurs assimildes

Titres de créances

Orc

Oiprations temporkings sar titres financiers
Créances

Comptes financiers

Passil’

Oypérations de cession sur instruments financiers|
Oipérations temporines sur Gitres Ninanciers
Delies

Comples financiers

Haors-bilan

Opéraiions de couveriure

Autres opérations

3.5. Ventilation par nature des postes créances et dettes

izrme
Criéances
Ventes a réglement diffénd 17 436,60
Autres créances 49
Total des eréances 17 448,00
Dettes
Frais de gestion -2 917,53
Total des dettes -1 917,53
Total dettes el eréances 14 530,56
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3.6. Capitaux propres

MOUVEMENTS DE SOUSCRIPTIONS ET RACHATS

En parts En mantant
Parts ou actions émises durant Pexercice 11 7134148
Parts ou actions rachetées durant Nexercice =17 5320986 400 52843
COMMISSIONS DE SOUSCRIPTION ET/OU RACHAT

En montant
Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues 0.0
Montant des commizsions de souscriplion pergucs (1,040
Montant des commissions de rachal pergues 01,440
Montant des commissions de souseription et/ou rachal réirocddées 3 des tiers 0,00
Montani des commissions de souscription rétrocédées & des tiers 0,00
Montant des commissions de rachat rétrocédées & des tiers 0,04
Montant des commissions de souscrption etou mchal acquises i FOPC 00,0
Montant des commissions de souscriplion acquises 3 I'OPC 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 4 FNOPC 0,00

3.7. Frais de gestion

Ivizizone
Pourcentage de frais de gestion fixes restant i la charge de 'OPC 0,23
Frais de gestion fixes restant & la charge de FOPC 11 12588

Pourcentage de frms de gestion variables
Frais de gestion vamables
Rétrocessions des frais de gestion
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3.8. Engagements recus et donnés

iption des ies I'QPC Meant
Mature de la Etablissement Bénéficinire Echéance
garantie Garant
Autres engagements recus et / ou donnés Meant

Medalités

3.9, Autres informations

VALEUR ACTUELLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L"OBJET D'UNE ACQUISITION

TEMPORAIRE
AL
Titres acquis & réméné 000
Titres pris en pension livrde [
Titres empruntés 0

VALEUR ACTUELLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE GARANTIE

W1 2r2019
Instruments financicrs donnds en garantic ¢f maintenus dans keur poste d'origine 0.0
Instruments financiers regus ¢n garantie el non-inscrits au bilan 000

INSTRUMENTS FINANCIERS DU GROUPE DETENUS EN PORTEFEUILE

My 122019
Actions 5141 036599
Obligations 0,000
TCM 000
OPC 000
Instruments financiers i terme (00
Tl s titres du groupe 5141 036,99
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3.10. Tableau d’affectation des sommes distribuables

Acomptes sur résulfat versés au titre de l'exercice

Date Moniani folal Maontant unitaire Crédits d"impidi totawx | Crédit d'impdi unitaire

Total acompies 1 L1} L] 13

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au fitre de l'exercice
Date Montant tatal Montant unitaire

Total acompies L] L]
Tablean d*affectation des sommes distribuables afférentes an résultat (6) 3W1L2oe IRMZ2018
Sommes restant i affecter
Repont 3 nouveau 0,0 0,00
Résulem 248 795 7Y 14093328
Tolal 148 795,77 240 953,28
Affectation
Distribution 0,08 0,00
Repont & nouvesi de lexercice 0,04 0,00
Capitalisation 248 9577 240 953,28
Total 248 TR5.TT 240 953,28

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit & distribution
Nombre dactions o pans

Distribution unitaire

Criddits d*impdt mitachés & la distribation du résultat 004 0,00
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Tableaw d'affeciation des sommes distribuables alférentes aux plus et moins-values Affectation des plus et moins-values nettes

nettes (6)

V1M IS2I018

Sommes restant & affecter
Plus et moins-values neties antéricures non disiribudes 0, 0K L
Plus et moins-values nettes de lexercice 94 215,71 47 396,30
Acomptes versés sur plus ef moins-values nettes de Fexercice 0.0 000
Total 94 215,71 47 39630
Affectation
Iistribution 01,04 (i
Plus et moins=values nettes non distribudes 0,00 0,00
Capitalisation 24215 47 396,30
Total 94 215,71 47 396,340
Information relative aux actions ou parts ouvrant droit i distribution
Nombee dactions ou pirs
Distribution unitaine

{6) A compiéter quelle que 2ol |a politique de distibution de 'OPC
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3.11. Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques de 'entité
au cours des cing derniers exercices
30015 30122006 912727 I2018 IO 22019
Actif net
en EUR 5403 17939 |5 166 R56,97 (515321774 | 395E 10721 |5 14225248
Mambre d actions on parts
Actions ou pans C 2130164445 215 6805076 [208 6342067 210 053,0207 (205 2343360
Valeur liguidative anitaire
Actions ou pans C EUR 2525 23,95 24,69 18,75 2505
Dristribufion unitzire sur plus ef moins-values nethes (v
com pris les acompies)
en EUR
Distribufion unilaire sur résultad (y compris les acomples)
en EUR
Crédit dimpit wnitaire
cn EUR
Capitalisation unitaire
en EUR 1,58 1.24 162 1.36 1.66
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3.12. Inventaire détaillé des dépots et instruments financiers
Désignation des valears Qué Nbre Valeur Devise %
ou nominal boursiire Actil

Net
TOTAL Actions & valears assimilees S 141 036,99 99,98
TOTAL Actions & valewrs assimilees nego. sur un marche regl. on assimile 3 141 036,599 99 95
Sous) TOTAL Actions & valenrs ass. neg. sur un marche regl ou ass.(saul Warrants et Bons de 5 141 036,99 99.05
ANA SA COMMON STOCK EUR2.29 M BAE 5141 03699 EUR 9998
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2018 12 28
2018 12 28
134 2019 31
121.74

2018 12 28 2017 12 29
3,956,570.40 481,672 | 5,142,084.95 651,656
3,956,570.40 481,672 | 5,142,084.95 651,656
3,956,570.40 481,672 | 5,142,084.95 651,656
2,235.62 272 12.71 2
2,235.62 272 12.71 2
1,891.14 230 14,189.39 1,798
1,891.14 230 14,189.39 1,798
3,960,697.16 482,175 | 5,156,287.05 653,456
3,669,757.63 446,756 | 4,813,042.48 609,957
(a,b) 47,396.30 5,770 120,604.19 15,284
(a,b) 240,953.28 29,333 219,571.07 27,826
3,958,107.21 481,859 | 5,153,217.74 653,067
2,589.95 315 3,069.31 389
2,589.95 315 3,069.31 389
3,960,697.16 482,175 | 5,156,287.05 653,456

@
(b)
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2018 12 28 2017 12 29

257,313.42 31,325 244,823.80 31,027

m 257,313.42 31,325 244,823.80 31,027
an - - - -
a-1r) 257,313.42 31,325 244,823.80 31,027

arn - - - -

av)y 10,804.46 1,315 11,999.33 1,521

v i . . .

L.214-17-1  (1-11+111-1V4V) 246,508.96 30,010 232,824.47 29,506

) (5,555.68) 676)|  (13,253.40) (1,680)

I - - - -

(-T1+TTI=1V4V+  =VI=VIT) 240,953.28 29,333 219,571.07 27,826
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1.
CRC 2003 02 ANC 2014 01
1.
. (
)
( W)
. (BTAN) (BTF)
(T-bills):
0
BTAN BTF T-bills
BTAN BTF T-bills
0
BTAN BTF T-bills BGN
ucl

. UCI
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— EONIA 01S
0l1S
SONIA 0l1S
ABS ABS
CDO CLO
—(1)CDOo CLO () CLO
— CDO CLO ( )CDo CLO () CLO
(CFD):

CFD

(CDS):
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CDS (ISDA) CDS (
:Markit CDS )

0 0T1C CDS CFD

- EONIA SONIA
méthode du colt de retournement

- EURIBOR LIBOR

o} 0TC CDS CFD

(WAVCO)
“ First In, First OQut” ,“ premier entré - premier sorti”
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0.23%

Ucl

R214-30
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AXA SHAREPLAN JAPAN

AWNG

ISIN

990000089399 C C
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2018 12 28 2017 12 29

5,153,217.74 653,067 | 5,166,856.97 654,796

** - - -

- (194,863.13) (23,722)|  (399,195.05) (50,590)
(3.726.24) (453) (3,983.68) (505)

(3,726.24) (453) (3,983.68) (505)

** - - -
47,248.03 5,751 124,204.33 15,740
(137.60) (16) (224.58) (28)

(1,290,140.55) (164,548) 32,735.28 4,149

209,954.00 25,559 | 1,500,094.55 190,107

1,500,094.55 190,107 | 1,467,359.27 185,958

246,508.96 30,010 232,824.47 29,506

* - - -
3,958,107.21 500,089 | 5,153,217.74 653,067
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3.1
( )
) ( 3,956,570.40 99.96
3,956,570.40 99.96
3,956,570.40 99.96
3.2 ¢ )
1,891.14 0.05
3.3 ( )
1,891.14 | 0.05
3.4
3.5 ( )
2018 12 28
2,224.13
11.49
2,235.62
(2,589.95)
(2,589.95)
(354.33)
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3.6
( )
10,977.7344
(8,559.0104) (198,589.37)
10,977.7344 AXA AXA
3.7 ( )
2018 12 28
0.23
10,804.46
3.8
3.9
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2018 12 28
3,956,570.40
3,956,570.40
3.10
2018 12 28 2017 12 29

240,953.28 219,571.07
240,953.28 219,571.07
240,953.28 219,571.07
240,953.28 219,571.07

2018 12 28 2017 12 29
47,396.30 120,604.19
47,396.30 120,604.19
47,396.30 120,604.19
47,396.30 120,604.19
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3.11
2014 12 30 2015 12 30 2016 12 30 2017 12 29 2018 12 28
( ) 4,423,133.89 5,403,179.39 5,166,856.97 5,153,217.74 3,958,107.21
231,648.0031 213,916.4445 215,689.5076 208,634.2967 211,053.0207
( ) 19.09 25.25 23.95 24.69 18.75
1.10 1.58 1.24 1.62 1.36
3.12
)
3,956,570.40 99.96
3,956,570.40 99.96
3,956,570.40 99.96
( )
AXA SA 2.29 210,680 3,956,570.40 99.96
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Bilan actif au 28/12/2018 en EUR
AXA SHAREPLAN JAPAM Gk i
Immuhilisations nettes [LEL LLEL 1]
IMépits 0,00 0,00
Instruments financiers 3956 57040 5 142 DE4.595
Instruments financiers de entreprise ou des entreprises lifes 3 956 5T0L40 5142 084,95
Mégocits sur un marche réglementé ou assimilé 3956 570,40 5 14208495
Mo mépocies sur un marché réglemente ou assimilé 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées [LEL) L]
Mégnciies sur un manchd réglementé ou assimilé 0,00 000
Mom négocides sur un marche rézlementd ou assimilé 0,00 0,00
Oibligations et valeurs assimilées Ly LU
Mégocibes sur un marché réglentente ou assimalé 0,00 0,00
Mom i pocides sur un mxrché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances LX) [LXL1]
Mégociés sur um marché réglementd ou assimilé 0,04 0,00
Titres de erédances négociables 1,00 0,00
Awtres sitres de crdanoes {3,000 0,00
Mon négocids sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0
Organismes de placement collectil 00 (LX)
UP‘(_.“'-’M el F!.-‘l. @ vocation pénérole destings oux non professionnels et 0.0 000
Cquivalents d autres pays
Auwires Fonds destinés & d:s non professionnels et équivalenis d autres 0.00 0.00
pays Etats membres de 1'Union curopéenne
Fonds pmkﬁs_iun_n:lﬂ voCn pﬁ#rnll:_:léquin!n}ls -;_I'mlm_F.-'l:ls 0,00 .00
membres de enion européenne et organismes de titrisations colés
Auwires Fonds d"investissement profiessionnels el dquivalents d"autres
Elais memibres de |'union curopdenne of organismes de tirisations non 0,00 {00
tolds
Auines Grganismes non curopéens 0,040 LT
Dypérations temporiives sur titres financiers LAY W1
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 3,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés LLRE LX)
Titres financiers enprumiés 0,00 (00
Titres financiers domnés en pension 0,00 0,00
Autres apérations femporaines 0,00 L
Contral financiers LY LN
Opérateons sur un marchdé réglementé ou assimilé 0,00 LLEL ]
Aurires opérations 0,00 0,00
Autres instruments finnnciers 00 LU
Créances 1138462 12,71
Opérations de change i terme de devises 0,00 L
Autres 123562 1zmn
Comples linanciers 1891.14 14 15039
Liguidités 1 891,14 14 159,39
Todal de Pactil 3960 697,146 5156 287,05
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Bilan passif au 28/12/2018 en EUR

IRNL2018 Wi
Capitaux propres
Capital 3669 757,63 4 513 04245
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) .00 L0
Heport & nouvesn (a) (] L]
Plus et moins-values nettes de Pexerioe (2. b) 47 396,30 120 604, 1%
Résultat de Pexercice 2, b) 240 953,28 219 5TLOT
Total dies capitany propres 3958 107.21 515321774
= Mantant représentaif de lacrifl meg
Instruments financiers LR 1K1
Opérations de cession sur instruments financiers (LEU] L]
Opérations lemporaires sur titres financiers (LA} [LELI]
Dettes reprdsentatives de ilnes Rinanciers domnes ¢n penssn 0,00 0,00
Dettes représentatives de financiers titres empruntés 1,000 0.0
Aulbres opermlaons lempanires 0,00 .00
Contrats lingnciers 000 00
Opérations suf un marché réglemente ou assimalé 0,06 0,00
Autres opératioms 0,00 LLELH
Dhettes 158995 3 069,31
Opérations de change 4 terme de devises (LE] [L¥L]
Autres 158995 3 069,31
Compies linanciers .00 LY
Concours bancaires courants 000 LR
Emprunis L] [
Total dia passif 3960 697,16 5 156 287,05

() ¥ comprs comples de regulansations
(b} Dimineés des acomptes versés au titre de exercice
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Hors-bilan au 28/12/2018 en EUR

2822015 2017
Dperations de couverture
Engrgenents sur marches reglementes ou assmles
Totad Engagements sur marches reglementes ou assimiles .00 0,00
Engngements de gre a gre
Totad Engagenvents de gre a gre 0,00 0,00
Aulres operations
Total Autres operations .00 00
Total Operations de converture 0,0 LU
Auwires operations
Engagements sur marches reglementes ou sssamiles
Total Engagensents sur manches reglementes ou assimiles 0,00 0,00
Engngemients de gre agre
Totad Engagemends de gre a gre 0,00 .00
Auitres operations
Total Autres operations 0,00 0.00
Total Awntres operations 0,00 [EL1]
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Compte de résultat au 28/12/2018 en EUR

ANA SHAREPLAN JAPAN IRNBNE L ] e
Produits sur apérations financiéres
Proshunts sur dépis ¢l sur comples linanciers 0,0 0,00
Prosduits sur acteons el valewrs assimibées 25731342 244 K23.30
Prosdunts sur obligations et valeurs asmmiloes (1.4 0,00
Credits dimpi 0,00 0,00
Proshuts sur titres de créances 0,01 0,00
Proshuits sur acquisilions ¢l cessions lemporares de iires linanciers 0,603 0,00
Prodduts sur conlrals fmanciers LU 0,00
Autres produits financiers 0,0 0,00
TOTAL Iy 257 31342 244 82350
Charges sur opérations linancitres
Charpes sur acquisilions ¢l cessions temporaires de titres financiers 0.106¢ 0.00
Charges sur contrifs financiers 0.0 000
Charges sur dettes finunciéres (1,00 0,00
Autres charges financiéres 0,00 0,00
TOTAL {I1) 000 0,00
Résultat sur opérations linanciéres (1 - 1) 257 31342 244 H11E0
Autres produits (11 00,00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (1Y) Ty Bk A6y 11954, 33
Frais de gestion pris en change par Fentreprise (V) 0.0 0,00
Résultat pet de Mexercice (L, 204-17-10 (0= 1T+ 100 - IV + V) 2440 5080 23T B44T
Régularisation des revenus de 'exercice (V1) -5 35568 =13 25340
Acomples sur résuliat versds an titre de exercice (VI 0, 0HF 00
Hésuliat 0= 10+ 100 = 0% & ¥ 42 V- VI 240 153,28 21957107
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Annexes

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

La devise de comptabilité du portefeuille est 'EUR.

Les comptes annuels sont présentés conformément aux dispositions du Réglement ANC 2014-01 abrogeant
le Réglement CRC 2003-02 et ses modifications successives.

Evénement exceptionnel intervenu au cours de 'exercice ;: Méant.
Changements comptables soumis & 'information des porteurs : Néant.
Changements d'estimation et changements de modalités (3 justifier le cas échéant) : Néant.

Nature des erreurs corrigées au cours de "exercice : Néant.

1. Régles d'évaluation et de comptabilisation des actifs

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et a 'arrété des comptes annuels de la maniére
suivante :

Valeurs mobiliéres :

Les instruments financiers et valeurs négociées sur un marché réglementé francais ou étrangers :

+ Les instruments financiers et valeurs négociées sur un marché réglementé francais ou
étrangers_: cours de cldture du jour de valorisation (source : Thomson-Reuters).

* Les valeurs mobiligres dont le cours n'a pas été constaté le jour de I"évaluation sont
évaluées au dernier cours publié officiellement ou a leur valeur probable de
négaciation sous la responsabilité de la Société de Gestion. Les justificatifs sont
communigueés au Commissaire aux comptes a l'occasion de ces contrales.

e Devises : les valeurs étrangéres sont converties en contre-valeur euro suivant le cours
des devises publié & 16h & Londres au jour de I'évaluation (source : WM Company).

« Les obligations et produits de taux indexés & taux fixe ou variable sont valorisés
guotidiennement a leur valeur de marché sur la base de cours d'évaluation provenant
de fournisseurs de données éligibles et classés par ordre de priorité selon le type de
l'instrument. lls sont évalués en prix pied de coupon.
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* Bon du Trésor a intéréts annuels (BTAN), bon du Trésor a taux fixe et a intérét
précompté (BTF) et billets de trésorerie (T-bills) :

- Les BTAN, BTF et T-bills (hors émissions francaises) de durée de vie inférieure a trois
mois a I'émission, a la date d'acquisition, ou dont la durée de vie restant a courir
devient inférieure a trois mois a la date de détermination de la valeur liguidative, sont
évalués selon la méthode simplificatrice (linéarisation).

En présence d'une forte variation des marchés, la méthode linéaire est abandonnée et
les instruments sont valorisés selon la méthode réservée aux BTAN, BTF et T-bills (hors
emissions frangaises) de durée de vie supérieure a trois mois.

- Les BTAN, BTF et T-bills [hors émissions frangaises) de durée de vie supérieur a trois
mois a I'émission, & la date d'acguisition, ou dont la durée de vie restant 3 courir
devient supérieure a trois mois a la date de détermination de la valeur liquidative, sont
Evalués & leur valeur de marché (sources : BGN, Bloomberg).

Toutefois, les instruments suivants sont évalués selon les méthodes spécifigues suivantes :

Les parts ou actions d'OPC :

* Les parts ou actions d'OPC sont évaluées & la derniére valeur liquidative officielle
publiée. Les organismes de placement collectifs valorisant dans des délais
incompatibles avec '"établissement de la valeur liquidative de I'OPC sont évalués sur la
base d'estimations sous le contréle et la responsabilité de la Société de Gestion,

Les Titres de Créance Négociable :

Titres de Créance Négociable (TCN) de maturité inférieure a trois mois :

Les TCN de durée de vie inférieure a trois mois a I'émission, a la date d’acquisition, ou dont
la durée de vie restant a courir devient inférieure a trois mois a la date de détermination de
la valeur liquidative, sont évalués selon la méthode simplificatrice (linéarisation).

Dans certains cas (événement de crédit par exemple), la méthode simplificatrice est
abandonnée et le TCN est valorisé au prix du marché selon la méthode appliquée pour les
TCN de rmaturité supérieure a trois mois.

- Titres de Créance Negociable (TCN) de maturité supérieure a trois mois :

Ils sont valorisés par 'application d'une méthode actuarielle, le taux d'actualisation retenu
étant celui des émissions de titres équivalents affectés, le cas échéant, d'un é&cart
représentatif des caractéristiques intrinséques de I"émetteur du titre (spread de marché de
I'émetteur).

Les taux de marché utilisés sont :
- pour I'Eure, courbe de swap EONIA (méthode Overnight Indexed Swap 0I5),
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- pour I'USD, courbe de swap Fed Funds (méthode Overnight Indexed Swap 0IS),
- pour le GBP, courbe de swap SONIA (méthode Overnight Indexed Swap QI5).

Le taux d'actualisation est un taux interpolé (par interpolation lindaire) entre les deux
périodes cotées les plus proches encadrant la maturité du titre.

Les instruments de titrisation :

® Titres adossés a des actifs [ABS) : les ABS sont évalués sur la base d’un cours d'évaluation
provenant de prestataires de service, de fournisseurs de données, de contreparties éligibles
etfou de tierces parties désignés par la Société de Gestion (a savoir, les fournisseurs de
donnees éligibles).

* Obligations adossées a des actifs (CDO) et Obligations adossés a des préts (CLO) :

- i) les tranches subordonnées émises par des CDO etfou CLO et (i) les CLO « sur-mesure »
sont évalués sur la base d'un cours d'évaluation provenant des bangues arrangeuses, des
« Lead Managers », des contreparties s'étant engagées a fournir ces cours d'évaluation
etfou des tierces parties désignées par la Société de Gestion (a savoir, les fournisseurs de
donnees éligibles)

les titres émis par des CDO et/ou CLO qui ne sont ni (i) des tranches subordonnées de CDO
etfou CLO ni (i) des CLO « sur mesure » sont évalués sur la base d'un cours d'évaluation
provenant de tierces parties désignées par la Société de Gestion (4 savoir, les fournisseurs
de données éligibles).

Les eours utilisés pour I'évaluation des instruments de titrisation sont sous le contrdle et la
responsabilité de la Société de Gestion.

- Prét/Emprunt :

- Préts de titres : les titres prétés sont évalués 3 la valeur de marché des titres ; la créance
représentative des titres prétés est évaluée selon les modalités contractuelles.

- Emprunts de titres : la dette représentative des titres empruntés est évaluée selon les
modalités contractuelles,

- Pensions :

- Prises en pension : la créance représentative des titres recus en pension est évaluée selon
les modalités contractuelles,

- Mises en pension : les titres donnés en pension sont évalués 3 la valeur de marché des
titres ; la dette représentative des titres donnés en pension est évaluée selon les modalités
contractuelles.

Les instruments financiers non négociés sur un marché réglementsé :
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Ils sont évalués sous la responsabilité de la société de gestion a leur valeur probable de
négociation

s Contract for difference (CFD): les CFD sont valorisés & leur valeur de marché en fonction
des cours de cldture du jour de valorisation des titres sous-jacents. La valeur boursiére des
lignes correspondantes mentionne le différentiel entre la valeur boursiére et le strike des
titres sgus-jacents.

e Dérivés sur événement de crédit (CDS) : les CDS sont valorisés selon la méthode standard
pour les CDS préconisée par I'ISDA. (sources : Markit pour les courbes de CD5 et le taux de
recouvremeant ainsi que Bloomberg pour les courbes de taux d'intéréts).

s Changes a terme (Forex Forwards): les changes a terme sont valorisés sur |a base d'un
calcul prenant en compte :

# La valeur nominale de lI'instrument,

s Le prix d’exercice de I'instrument,

= Los facteurs d'actualisation pour la durée restant 3 courir,
* Le taux de change au comptant a la valeur au marcheé,

» Le taux de change & terme pour la durée restant & courir, défini comme le produit du
taux de change au comptant et le rapport des facteurs d'actualisation dans chague
monnaie calculé en utilisant les courbes de taux appropriées.

= Produits dérivés de gré a greé au sein de la gestion monétaire (hors COS, FX Forwards et CFD):

»  Swap de taux de maturité inférieure a trois mois ;

Les swaps de maturité inférieure a trois maois a la date de départ du swap ou a la date de
caleul de la valeur liquidative sont valorisés de fagon linéaire.

Dans le cas ol le swap n'est pas adossé & un actif spécifique et en présence d'une forte
variation des taux d'intérét, la méthode linéaire est abandonnée et le swap est valorisé
selon la méthode réservée aux swaps de taux de maturité supérieure a trois mois.

»  Swap de taux de maturité supérieure a trois mois :

- Swap de taux contre EONIA, FED FUNDS ou SOMNIA ;

Ils sont valorisés selon la méthode du colt de retournement. A chague calcul de la
valeur liquidative, les contrats d'échange de taux d'intéréts etfou de devises sont
valorisés a leur valeur de marché en fonction du prix calculé par actualisation des flux de
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trésorerie futurs (principal et intéréts) au taux d'intérét etfou de devises du marche.
L'actualisation se fait en utilisant une courbe de taux zéro-coupon,

Lorsque la maturité résiduelle du swap devient inférieure & trois mais, la méthode de
linéarisation est appliquée,

- Swap de taux d'intéréts contre une référence EURIBOR ou LIBOR :
lls sont valorisés a leur valeur de marché en fonction de prix calculés par les

contreparties, sous le controle et la responsabilité de la Société de Gestion,

= Produits dérivés de gré 4 gré en dehors de la gestion monétaire (hors CDS, FX Forwards et CFD):

Les instruments dérivés sont valaorisés a leur valeur de marché en fonction de prix calculés
par les contreparties, sous le contrdle et la responsabilité de la Société de Gestion.

2. Méthodes de comptabilisation

La comptabilisation des revenus s'effectue selon la méthode des coupons ENCAISSES.

Les frais de négociation sont comptabilisés dans des comptes spécifiques du FIA et ne sont donc pas
additionnés au prix de revient des valeurs mobilieres frais exclus.

Le PRMP {ou Prix de Revient Moyen Pondéré) est retenu comme méthode de liguidation des titres.
En revanche, pour les produits dérivés la méthode du FIFO {ou « First In » « First Out » ; « premier
entré — premier sorti ») est utilisée,

3. Politiques de distribution
Les Somimes Distribuables sont composées conformément aux dispositions légales, par:

» le résultat net augmenté du report  nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de
régularisation des revenus ;

® les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais,
constatées au cours de l'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées
au cours d'exercices antérieurs n"ayant pas fait I'objet d'une distribution ou d'une capitalisation et
diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Les Sommes Distribuables sont intégralement capitalisées chague année.

4. Méthode de calcul des frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement a I'OPC, a I'exception des frais de transactions.
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Les frais de transactions incluent les frais d'intermédiation {courtage, impots de bourse, etc ) et la
commission de mouvement, le cas échéant, qui peut étre percue notamment par le dépositaire et la
société de gestion.

Aux frais de gestion peuvent s"ajouter :
- les commissions de mouvement facturées a I"OPC,

- la rémunération percue par I'agent préteur résultant de la mise en place des opérations
d’acquisition et cession temporaires de titres.

Les frais de gestion et de fonctionnement facturés a I'OPC, sont donc :
# Frais directement imputés au compte de résultat de I'OPC
o Frais de gestion :

- Le taux maximum s"éléve a 0,23% I'an (TTC) maximum. Frais percus trimestriellement et
caleules et provisionnes a chaque valeur ligquidative,

o Frais de gestion externe ;
- Les honoraires du CAC sont inclus dans les frais de gestion.
= Frals pergus trimestriellement et calcules et provisionnes a chaque valeur liquidative.

- Droits de garde relatives aux titres inclus a 'actif du Compartiment : facturés a la
Société de gestion.

#  Frais indirect maximum {commission et frais de gestion) :
- Méant

« Commission de mouvement / Dépositaire :
- Néant

- Frais de transaction : les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres
compris dans le poartefeuille collectif ainsi quaux acquisitions de titres effectuées au
moyen de sommes provenant, soit de la vente au du remboursement de titres, soit des
revenus des avoirs compris dans le Fonds, sont prélevés sur lesdits avoirs et viennent
en déduction des liquidités du Fonds,

» Commission de surperformance :
- Néant

* Rétrocession de frais de gestion :
- Néant

= Nature des frais pris en charge par 'entreprise pour les fonds d'épargne salariale. Cette rubrique de
frais n'est pas applicable aux OPC autres que les Fonds d'Epargne Salariale :

= Neant,

5. Calcul des ratios et des engagements
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Les fonds détenant des contrats financiers calculent ses régles de division des risques, conformément a
I"article R.214-30 du Code Monétaire et Financier, en tenant compte des instruments financiers sous-
jacents & ces contrats,

Dans les cas ol ceci est autorisé par le prospectus du fonds, I"exposition réelle de ce dernier au risque de
marché peut étre réalisée au travers de contrats financiers qui portent sur des instruments financiers
diversifiés. Dans ces cas, le portefeville du fonds est concentré mais [utilisation des contrats financiers
conduit a diversifier "'exposition au risque du fonds.

6. Tableau « hors-bilan »

Les positions en « hors-bilan » sont classées en « Opérations de couverture » ou « Autres opérations » en
fonction de I'objectif recherché dans le cadre de la gestion du fonds.

Tableau de concordance des parts
Nom du fonds : AXA SHAREPLAN JAPAN
Code portefeuille : AWNE
Catégorie indiquée sur Parts présentées
Code 151N le prospectus/KIID Affectation des résultats dans l'inventaire
590000089399 c Capitalisation C
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET
281278 191227
Actil net en début d'exercice 515321774 5 16 856,97
.E'-ousg::ipﬁnns v compris les commissions de souscription scquises oy Fonds d'épargne .00 0.00
salariake) ~ !
Versements de Tn réserve spéciale de participation LR (0.0
Interéts de retard versds par l'entreprass LLTE 0,011
Versements au tilre du plan d'éparzne [T ] 0,011
- versements volontaires des salariés 0 00
- abondements de l'entreprise LY ] 0,04
Autres souscriptions ** 000 0,00
Drrons dientrée a la charge de Fentreprise LT 00,01}
Rachats { sous déduction des commissions de rachal acquises au Fonds d'épargne salariale) -194 863,13 =399 195,05
Transfens =3 T26.24 -3 983,68
= provenant dun gtre fonds ou d'un compte courant blogqué LT ] 0,00
= & destination d'un auire fonds ou d'un comple courant blogué =3 T4 EER BRG]
Autres rachals ** 0,00 0,00
Flus-valugs réalisdes sur dépits of instrumems financicrs 47 24803 124 204,33
Miins-values réalisdes sur dépdis et instruments financicrs [T ] 0,00
Mus-values réalisdes sur contrats financiers LT 0,06
Mloins-valwes réalisées sur contrats financiers LX) (1,0
Frais de transaction -137.60 -224.58
[ifférences de change [LE] 0,00
Variation de ln différence Sestimation des depdls et instruments linanciers -1 200 14055 3273528
= difference dlestimation exercice M 208 95404 | 00 (84,55
= difference d'estimation exercice M- ; I S04 (Fg 55 | 467 35927
Variation de ln différence destimation des contrais financiers 0,00 0,00
= différence d'estimation exercice N LR (.00
= différence d'estimation exercioe M-1 : 0.00 0,00
Distribution de Pexercice antérieur sur plus et moins-values nettes LX) (0,0
Distribution de Fevercice antérieur sur résulial (0o (K1
Résuliat met de l'excreice avand compite de régularisation 24 20896 232 B24.47
Acomptefsh versé(s) au cours de 'exercice sur plus et moins-values netles LT ] 0,00
Acompeels) versé(s) au cours de l'exercice sur résuliag (00 (.06
Aurtres éléments * .00 L0
Actil pet en fin d'exercice 3 958 107,21 S153217.74
*® L& contenu de cette ligne fera lobjet d'une explication précise de la part de '"OPC (apports en fuskon, versements regus en gamantie en capital
ctiou de perfommance)
** Ces donndes comespondent au traitement des régularisations sur les Souscriptions et Rachats par ke weneur de compt
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3. COMPLEMENTS D'INFORMATION

3.1. Ventilation par nature juridigue ou économique d'instrument

Montant e
ACTIF
Instruments financiers de "entreprise ou des entreprises liees
m:\dinn;& waleurs ass, neg. sur un marche regl ou ass.(souf Warrants ef Bons de 3986470,40 9994
TOTAL Instrumenis financiers de entreprise on des entreprises liees 3956 570,40 99,94
Orbligations et valeurs assimilees
TOTAL Obligations et valeurs assimilecs 0,00 000
Titres de ereances
TOTAL Titres de creances 0,00 (LEITI]
TOTAL ACTIF 3954 570,40 99,94
PASSIF
(rperations de cessiom sur instruments financiers
TOTAL Operations de cession sur instrumenis financiers L] L]
TOTAL PASSIF .00 00
Huors Bilan
Orperations de couveriure
TOTAL Operations de couveriure (LR L]
Auilres operalions
TOTAL Aulres operations 0,00 0.0
TOTAL Hars Bilan 0,00 0.0
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3.2. Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-
bilan

Taux fixe Y Tawx variahle % | Taux révisable Ya Autres Y

Actil
Dépisis

Instruments financiers de
Fentreprise ou dies eatreprises
lides

Oibligations et valeurs
assimilies
Titres de créances

OIpérations Iemporres sur
Lilres fimanciers

Compies financicrs 1 801,14 | D03
Passil

CIpErsions IEmporares sur
titres financicrs

Comples financicrs
Hurs-hilan
Opérations de couvertune
Autres apirations

3.3, Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

|13 moks - 1

= 3 muis % g

e | 11 -3ans % | |3 -5 ans] kS =5 ans %o

Aetil

Deépdis

Instrements financiers de
Pendreprise ou des entreprises
lidess

Obligntaons el valewrs assimilées
Tiires de eréances

Lperalions Lemporires sur lilres
finangiers

Comples financiers 1 89114 | 005
Passil

Opéralions lemporaares sur (ilres
financiers

Comptes financiers

Hurs-hilan

Opérations de couveriune

Aulnes opérns
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3.4. Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif, de
passif et de hors-bilan

Devise 1 k- Devise 2 Ya Devise 3 % Devise X k2

Actil

Diépdits

Instruments financiers de lentreprase ou des
entreprises lides

Actions el valeurs assimilées

Obligations ¢ valeurs assimilées

Titres de eréances

o

COpérations Iemporares sur tires financiers
Créanees

Comples financiers

Passil

Oipérations de cession sur instruments financiers
Cipértions lemporaares sur titnes financiers
[ettes

Compies financiers

Huors-hilan

Oipéerataons de couverture

Atres opéralions

3.5. Ventilation par nature des postes créances et dettes

IRMZ018
Créances
Ventes i reglement Jdifléne 22413
Aulnes créances 11,49
Total des eréances 2335462
Irettes
Frais de gestion «2 580,95
Tuotal des deiies -2 589,95
Total dettes el eréances =354.33
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3.6. Capitaux propres

MOUVEMENTS DE SOUSCRIPTIONS ET RACHATS

En parts En montant
Parts ou netions émises durant Pexercice 109777344
Parts ou actions rachetées durant Nexercice -8 5300104 -198 584 37

*La souscription de 10977 7344 parts correspond & la souscription effectuée lors du détachement di coupon AXA afin
de recorréler la valeur liquidative du fonds & celle de 1"action.

COMMISSIONS DE SOUSCRIPTION ET/OU RACHAT

En montant
Montant des commissions de souscription elfou rachat pergues {1,001
Moentant des commissions de SOusCTplon peryucs 0,00
Maontant des commassions de rachal pergues 0,00
Maontant des commissions de souwscription etfou rachit rérooédées & des tiers 0,00
Maontant des commissions de souscription retrocédées i des tiers 0,010
Montant des commissions de rachal rétrocédées i des tiers 0,00
Montant des commissions de souscription cbfou rchil scquises o NOMC 0,00
Maontant des commissions de souscription acquises i FOPC 0.00
Montant des commissions de rachat noquises a ['OPC 00,00

3.7. Frais de gestion

IR22018
Pourcentage de frais de gestion fixes restant & la charge de "OPC 023
Frais de gestion fixes restant & la charge de I"GPC 10 504,46
Powrcentage de frais de gestion variables
Frais de gestion variahles
Rétrocessions des Crais de gestion
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1.8. Engagements recus et donnés

scription des garanties 5 I'oPc Meant
Mature de la Etablissement Bénéficiaire Echéance
garantie Garant
Autres engogements regus et / ou donnés Meant

Modalités

3.9. Autres informations

VALEUR ACTUELLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L"OBJET DYUNE ACQUISITION

TEMPORAIRE

2RN12I018

Titres acquis & rémind
Titres pris en pension livrdée

Titres empruntés

0,00
0,00
0,00

VALEUR ACTUELLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE GARANTIE

2EN 2208
Instruments financiers donnds en garantie ¢l maintenus dans leur poste dongine 0,00
Instruments inanciers regus ¢n garanlie ¢l ion-inserls au bilan 0,00

INSTRUMENTS FINANCIERS DU GROUPE DETENUS EN PORTEFEUILE

281272018
Actions 3956 570,40
Obligatwns 00,00
] LR
(418 01,001
Instruments financiers & lerme 0,00
Todal des tigres du groupe 3956 570,40
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3.10. Tableau d’affectation des sommes distribuables

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice

Date Montant total Maontant unitaire Crédits d'impat totaux | Crédit d'impdt unitaire

Total acomptes 1] o

Acomples sur plus ot moins-values nattes versds au titre de Mexercice
Date Momtant wotal Maontant unitnire
Total acomptes ] L]
Tableau d'afTectation des sommes distribuables alTérentes au résuliaf (6) IRNL2018 29122017
Somnies restant & affecter
Foepon @ nouvieau 00,01 0,0
Reésuliat 240 953 28 219 571,07
Total 240 953,28 219 571,07
Aflectation
Distribution 0,00 000
Repont i nouvesu de lexercice 0,00 0,00
Capitalisation 240 953 28 219 571,07
Total 240 953,28 292 57107
Information relative aux actions ou parts cuvrant droit & distribation
Nombre d'actions ou pans
Diistribution wnitaire
Crédits d'impdt attachés i la distribution du résuliat 0,00 0,00
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Tableau d*aflectation des sommes distribuables alférentes aux plus ef moins-values, Alfeetation des plus ef moins-values nefies

nettes (6

IR L2018 AWIXI0IT

Sommes restani i affecier
Flus et moins-values netles antéricurcs non distribudes 0,00 0,00
Plus ¢t moins-values netles de Fexercice 47 396,30 120 604,19
Acompies versds sur plus el moins-values nettes de lexercice 00 0,00
Twtal 47 396,30 120 604,01
Adlectation
Distrabution 0,00 0,00
Plus et moins-valwes nettes non distribudées 0,00 0,00
Capitalisstion 47 396,30 120 604,19
Total 47 396,30 120 604,10
Information relative aux actions ou parts ouveanl droit & distribution
Mombre dactions ou pars
Disaribution unitaire

(B) A compléter quelle que soil la politique de distribution de I'OPC
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311, Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques de 'entité
au cours des cing derniers exercices

3012724 312725 301220106 291272m7 IR E

Actil met

en EUR 2315380 ) S403 17939 |5 16685697 [S153217.04 (395810721
Soembre d actions on parts
Actions ou pamns C 231 BB 0031 (2139164445 215 6895076 (M08 6342967 (210 0530207
Valewr liguidative unitaire

Actions oo pans C EUR 19,09 2515 2395 24,69 1875

Distribution unitaire sur plis ¢ moins-valves neites (¥
compris les scomples)

en ELUR
Distribution uniiakre sur résulial (v compris ks acompiesh
en ELUR

Cridit d'impdt nnitsire
en ELUR

Capitalsation anitalre

en ELUR 1,10 158 1,24 1,62 1.36

88/163



EDINETOOOO
OO000DO00O0DOo00DOo00oo0gOoOoo(EL4940)
Ooooooooooooooooooad

3.12. Inventaire détaillé des dépdts et instruments financiers

Dnsignation des valewrs (3¢ Nbre Valeur  Devise %
o nominal hoursiére Actifl
Nel
TOTAL Actions & valeurs assimilees 3956 570,40 99.96
TOTAL Actions & valeurs sssimilees nego, sur un marche regl, ou assimile 3956 570,40 99,96
TOTAL Actions & valeurs ass, neg. sur un marche regl. on ass.(sanf Warrants ef Bons de Sons) 3 956 570,40 99.9%
AXA SA COMMON STOCK ELR2.29 200680 3 956 5T040 EUR 9996
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2019 12
5,158,485.08 614,530,327.58
16,232.60 1,933,789.64
« -) 5,142,252.48 612,596,537.94
205,234.3369
7)) 25.05 2,984.21
75002

, rue d Antin 75002 Paris, Republic of France
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@
() 2020 1,384,380 164,921
)
@
2020
692,190
692,190
©)

65

L.532-9
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2020
471 357,533,560,776

2020

40 27,658,786,793

188 69,373,276,456

11 15,891,110,080

72 17,950,402,259

58 23,872,908,921

102 202,787,076,265

471 357,533,560,776
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2019 12 31 2018 12 31

23 103

2020 29
13
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€3]
2019 12 31

2019 2018

12 31

104,814,992|12,486,609| 67,153,118 7,999,950 37,661,874| 4,486,659| 37,899,276 4,613,857
1,128,885 134,484 1,128,885 134,484
34,086,754| 4,060,755 34,086,754| 4,060,755| 28,835,649 3,510,451

47,525,200| 5,661,677|27,000,411| 3,216,559| 20,524,789| 2,445,118| 24,233,132 2,950,141

8,205 977 8,205 977 8,205 998

4,332,138| 516,087| 426,674 50,829 3,905,464| 465,257| 7,689,101 936,071
2 - 2 - 2 -

383,377| 45,671 383,377| 45,671  276,229| 33,628
192,279,553 | 22,906,263 | 95,709,089 [ 11,401,823 | 96,570,464 11,504,439 | 98,941,594 | 12,045,149

1,116,788 133,042 1,116,788 133,042 12,389,145| 1,508,254

154,019,986 | 18,348,400 548,448 65,336 153,471,538 18,283,064 | 151,166,702 | 18,403,034
203,487,889 24,241,512 203,487,889 24,241,512 205,893,831 | 25,065,514

1,410,077 167,982 1,410,077 167,982
32,470,192

97,826,435 11,654,063 97,826,435(11,654,063| 52,089,012| 6,341,316

10,955,920 1,305,178 10,955,920 1,305,178| 5,200,501 633,108
468,817,095 |55,850,180| 1,958,525 233,319 | 466,858,570 | 55,616,861 | 426,739,190 | 51,951,228

661,096,647 | 78,756,443 97,667,614 | 11,635,142 | 563,429,034 | 67,121,300 | 525,680,784 | 63,996,378
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2019 2018
12 31

1,384,380 1,384,380 164,921 1,384,380 168,534
51,474,590 6,132,167 51,474,590 6,266,516
680,292 81,043 680,292 82,818
81,758,995 9,739,949 67,889,363 8,264,851
93,763,332 11,170,025 36,019,712 4,385,039
315,889 37,631 587,823 71,561
229,377,479 27,325,739 158,036,161 19,239,322
2,118,461 252,372 1,653,823 201,336
58,880,969 7,014,489 73,116,198 8,901,165
60,999,430 7,266,862 74,770,021 9,102,502
229,822 27,378 229,821 27,978
153,970,839 18,342,546 174,644,657 21,261,240
95,576,739 11,386,056 99,907,639 12,162,755
377,586 44,981 2,770,372 337,265
22,897,139 2,727,736 15,322,114 1,865,314
273,052,125 32,528,699 292,874,603 35,654,554
563,429,034 67,121,300 525,680,784 63,996,378
93,763,332.30 11,170,025  36,019,711.59 4,385,039
563,429,033.71 67,121,300 525,680,784.32 63,996,378
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2019 2018
12 31
499,057,447 59,452,713
272,627,819 32,478,152 771,685,266 91,930,865 750,629,170 91,381,595
771,685,266 91,930,865 750,629,170 91,381,595
13,910,785 1,657,191 24,074,932 2,930,882
10,929 1,301 42,002 5,113
14,703,776 1,751,660 12,956,993 1,577,384
7,108 846 8,704 1,059
800,317,865 95,341,867 787,711,800 95,896,034
477,722,755 56,911,111 478,905,402 58,301,943
17,775,267 2,117,567 18,343,510 2,233,138
98,648,637 11,752,012 106,629,007 12,981,015
43,855,772 5,224,538 52,794,317 6,427,180
13,294,269 1,583,746 11,387,922 1,386,365
548,448 65,336 235,931 28,722
14,510,130 1,728,591 19,737,648 2,402,861
3,461,748 412,398 3,342,093 406,866
669,817,026 79,795,302 691,375,830 84,168,093
1. 130,500,839 15,546,564 96,335,970 11,727,940
207,100 24,671 266,950 32,498
183,288 21,835 322,268 39,232
83,095 9,899 64,353 7,834
7,762 924 105,000 12,782
372,877 44,420 663,703 80,799
854,122 101,751 1,422,274 173,147
6,754 822
45,653 5,438 38,594 4,698
30,806 3,669 393,874 47,950
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76,459 9,108 439,222 53,470
777,662 92,642 983,052 119,676
131,278,501 15,639,207 97,319,022 11,847,617
16,885 2,011 93,811 11,420
4,289,303 510,984 4,721,565 574,803
14,634,434 1,743,400 271,934 33,105
18,940,622 2,256,396 5,087,310 619,329
12,901,665 1,536,975 2,508,118 305,338
3,813,131 454,258 4,102,884 499,485
26,581 3,166 24,603,996 2,995,290
16,741,378 1,994,400 31,214,998 3,800,113
2,199,244 261,995 (26,127,688) (3,180,784)
2,336,656 278,365 2,374,001 289,010
37,377,757 4,452,812 32,797,622 3,992,782
820,112,608 97,700,014 794,221,384 96,688,511
726,349,276 86,529,989 758,201,672 92,303,471
93,763,332 11,170,025 36,019,712 4,385,039
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2018 12 31 2018 2019 2019 12 31
1,384,380 168,534 1,384,380 164,921
67,889,363| 8,264,851 13,869,632 1,652,289 81,758,995 9,739,949
47,981,955 5,841,323 47,981,955 | 5,716,090
2,100,179| 255,675 2,100,179| 250,194
1,392,457| 169,517 1,392,457 165,883

680,292 82,818 680,292 81,043
36,019,712 4,385,039 (36,019,712) | (4,291,028) | 93,763,332 11,170,025 93,763,332 11,170,025
587,823 71,561 (271,934) | (32,395) 315,889 37,631
158,036,161 19,239,322 (2,638,739) | 93,763,332 (11,170,025 | (271,934) | (32,395) | 229,377,479 | 27,325,739

(22,150,080)
2019
2019 12 31 1,384,380 692,190
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ANC 2014-03
1.1.
DALI 2.72
FLYER SAP
10
CGl  23.1
10
12
10
12

10

10

12

12

CRC

2004-06 2002-10
1.2.
1.3.
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1.4.
50
100
1.5.
1.6.
DIP
12 19 21
AIFM 2016 2016 2017
DIP IM
2018 2020 54
2016 2017 2015 2016
2019 2020 2018 2019
DIP 2019 12 31
2009
L225 197 2
12 21

2009 2014
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2014
2015
12 21

2015

1.7.
10
1.8.
2.1.
2018
2018 12 31 2019
2019 12 31 10,268,077 12 17 18 19

2.2.RDG
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https://www.axa-im.com/coronavirus-updates.
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BILAN ACTIF

Rubriquas

MM

31H2E018

Capital souscril non appaid
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'#abissement

Frais de dévweioppeman
Concessions brevels droits similaires
Fonds commercial

Autres immabiisations incorponeles

Avances acompbes immoblsations incorporelias

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Tedraing

Constnuctions.

Inataliations techniques, malénel, ousiage
Autres immobllisations corporalies
Irrmobiisations an cours

Avances el acormples

IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations par mise en égquivalence
Autres panticipations

Créances rattachées & paricipations
Autres res immobists

Préts

Audres immobilisations financiénes

104 B14 992
1128885
34088 T84

4T 525200

7153118
1128 885

27 000 411

426874

37 681 874

34 0BG 7B

20 524 TER

B 205

3505 484

w\/IATT

3T 899 2TE

28835648

24 233132

8208

7885101
2
276 228

EIE
EI6

516

ACTIF IMMOBILISE

98 941 504

STOCKS ET EN-COURS

Matiéres premidres, approvsicnnameants
Enecours de production de biens
En-cows de production de sendoes
Produits intedrmddiaires l fing
Marchandises

Avances at acompbes versés sur commandes

CREANCES

Créances chents ef comples ratlachas
Autres crdances

Capital souscril et appedd, non versé

DIVERS

‘Valeus mobilléres de placament
{dt actions propres)
Disponibiiiés

COMPTES DE REGULARISATION
Charges constabdes d'evance

1116788

154 D19 385
203 487 889

1410077

T R2G 435

10 855920

548 448

1410077

1116 788

153471 528
203 487 BER

G7 826 425

10 955 920

123859 145

151 186 702
205 893 831

s2pasmz

5200 501

Ti2

12

ACTIF CIRCULANT

458 817 095

1958 525

466 858 5T0

426 TI9 180

Frais émission d'emprunts & élaler
Primes remboursement des obigations
Ecarts da corvarsion actl

TOTAL ACTIF

661 096 647

97 66T 614

525 630 784
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BILAN PASSIF
Risbriguas 22019 IMT01E Haotis
CAPITAUX PROPRES
Capital social ou individuel (don varsd - 1 384 380) 1 364 380 1 384 380 4.1
Primes démission, de fusion, d'appon 51474 560 51 474 550
Ecans de rédwahafon
Réserve kgl GB0 292 GRD 2652
Fésergs sinfulaires gu contfacheles
Résenes reglomanies
FUBGE MAaenes
Reporl & nouveau B1 758 995 &7 BED 363
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte] 93763332 3019 T2
Subranors dimestissements
Prosisions réglementias 315889 ST B 12
CAPITAUX PROPRES 228 3TTATD 158038181 | 42
AUTRES FONDS PROPRES
Produits des émissions de limes paticipatils
Avances cordiionndes
AUTRES FONDS PROPRES
PROVESIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour Asgues 2118 61 1 653 BX3
Provsions pow changas 58 880 D69 73116184
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES B0 999 430 T4TTO021 12
DETTES
Emprunts obligataines comertibles
Augres emprunts oblgalaines
Emprurts el deties auprés des éabissements de crédil ]
Ermpruris, deftes financidnes dvers 220822 2 a1
AvBNCes 8l ACOMPIEE [BCUS SUF COMMANdes 8n cours
Dot s foumissewrs af compes raftachés 153 970 839 174644 657 | 8710
Cremos Ascales ol sociales 95576 7280 907 639 | a/10
Dedes s immobilisations el comples mitachds 7T a6 2TT0aT2 (| @10
At s dethes 22887138 15322114 &i10
COMPTES DE REGULARISATION
Produits corsialés O aancs
DETTES 273052125 292 874 603
Ecans de comrsion passif
TOTAL PASSIF 563 429 034 525 680 To4

Rédailial dis Peomroics an conbmas - a3 TE3 332,30 BN TIED

Total du bian &n cemtimes 563 479 033.7T1 525 680 TA4E 32
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COMPTE DE RESULTAT

Rubriques France Exportation 1M 22018 M08 Motes
Veshas de marchandises

Production vendue de biens

Production vendue de sendces A58 057 447 272 62T B19 T71 BBS 266 TS0 828170
CHIFFRE D'AFFAIRES NET 455 05T 447 272627 819 TT1 685 266 T50 628170 13
Production siockés

Production immobiisée 13810 78S 24074832
Subventions drexplitation 10828 42002
Reprises sur amorlissements et provisions, transfers de charges 14 703 TTE 129568993 12018
Aulres produils 7108 B 704
PRODUITS D'EXPLOITATION 800 317 BES T&T 711 800
Achats de marchandises |y compris droits de douane)

Variation de stock (marchandises)

Achats matibres prermidres, autres aaprovsionnements (et drodts de douans)

Variatons de stock (madiéres premidres e approvisionnements)

Aulres achats et changes extemas 477 T22 755 478 905 402 14
Frpdits, taxes of versoments assimikes 17 775 267 18 343 510
Salaires et raitemants 93 648 63T 106 628 007
Charges sociales 43856772 52 794 317
DOTATIONS D'EXPLOITATION

Sur immabiksations - dotations. aux amortissaments 13 294 269 11397922 L

- dotations aux provisions

Sur actif circulant © dolations. aux provisions 548 448 23593 12
Pour risques et changes | dolations s provisons 14 510 130 19737 B48 12
FAulres changes 3 461 T4E 3342003
CHARGES D'EXPLOITATION 669 817 026 691 375830
RESULTAT D'EXPLOITATION 430 500 839 95 335 570
CPERATIONS EN COMMUN

Bénéfice attribué ou perte ransfense

Perte supporiée ou béntfice ransiérd

BENEFICE ATTRIBUE OU PERTE SUPPORTEE

PRODUITS FINANCIERS

Produits financiers de paricipations 207 100 266950
Produits des autres valews mobiliénes el créancas de Factil immobilisé 183 268 322 268

Audres inténits o1 produits assimikis B3 085 G4 353
Reprizes sur provisions 1 ranshens de chargas T T2 105000 12
Différences positves de change w2 eTT 653 703
Produts nets sur cessions de valewrs mobilisres de placemant

PRODUITS FINANCIERS B54 122 1422 274
Dotations financhéres aux amorissamants gt provsions 6754 12
Intiniits et charges assimildes 45 BEY 38 594
Difésances négatives da change 30 BOG 3WIBTL
Charges nefies Sur ces4ions de vakeurs mobiitnes de placement

CHARGES FINANCIERES VB 450 430 222
RESULTAT FINANCIER 77T 662 §83 052 16
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 131 278 501 87 38022
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COMPTE DE RESULTAT (suite)

Rubrigues n2e018 M08 Haotes
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 16 BEBS 238N
Produits exceplionnels sur opérations en capital 4 288 303 4 721 565
Reprises sur provisions e ransfiens de charges 14 634 434 271934 12
PRODUITS EXCEPTIONNELS 18 840 B22 5087 310
Crarges exeptionneles sw opérations de geston 12 901 665 2508 118
Charges exceptionneles sur opératicons en capital 383 4102 8B4
Dotations axcaptionnelias e amortesaments & prowssons 26 561 24 B03 996 12
CHARGES EXCEPTIONMELLES 16 741 378 31214 988
RESULTAT EXCEPTIONNEL 2190 244 (2127 888) | 17
Pasticipation des satariés aux résultats de fentreprise 2 336 656 237400
Impdits sur les bandfices 37377 ST 32797622 18
TOTAL DES PRODUITS 820 112 605 TH4 221 384
TOTAL DES CHARGES T26 348 278 758 201 672
|BENEFICE OU PERTE 93 763 332 |maTz 18
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VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

i - Reprise
311122018 unMu Résultat 2019 | amortissement | 3111212019
dérogatoire

Capital sccial 1 384 380 1 384 380
Report & nouveau 67 889 363 13 8698632 B1 758 995
Prime d'émsssion 47 981955 47 931 955
Prime de fusion 2100179 2100178
Prime d"apport 1392 457 1392 457
Résarve legale G50 292 Ba0n 292
Béndfice de lexercice 36018 712 (36019 712) 93 763 332 93763332
Provisions e nides
[Arnnrlissanﬂﬁﬁs Iﬂﬁl'ﬁgatﬂll'ﬂﬂ B TRy =In
TOTAL 158 036 161 (22150 080) (1) | 93763332 (271934) | 220377479

(1) Ce montant correspond aux dividendes approuvids of versés en 2019,

CAPITAL SOCIAL

Au 31 décembre 2019, le capital sccial s'éléeve a 1 384 380 euros (entigrement libéré et versé), divisé en
692 190 actions de 2 euros chacune.
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NOTE 1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annugls ont été établis suivant les principes généraux édiclés par le réglement ANC 2014-03.

Les conventions générales complables ont é&é appliqguées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base : continuité de l'exploitation, permanence des méthodes comptables
d'un exercice & l'autre, indépendance des exercices, et conformeément aux régles génerales d'établissement et
de présentation des comptes annuels,

La méthode de base pour l'évaluation des &léments inscrits en comptabilité est la méthode des codls
historiques.

Les données chiffrées sont en euros sauf indication contraire,

1.1. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES

Les immobilisations incorporelles et corporelles figurent au bilan pour leur colt d'acguisition et sont amorties
selon la nature des biens concernés, Les frais dacquisitions éventuels sont inclus dans le colt d'entrée des
immobilisations.

Les immaobilisations incorporelles comprennent les dépenses engagées pour le développement de la solution
DALI (2,72 millions d'eurcs). Cette solution est présentée comme une composanie non dissociable et
nécessaire au fonctionnement de l'outil SAP mis en ceuvre dans le cadre du projet FLYER. Comple tenu de la
garantie sur une durée de 10 ans de la rentabilité de 'actif investi assuré par le conlrat signé avec AXA,
[amortissement économique sur cette péricde est justifiable. Les principes de refacturation aux compagnies
d'assurances garantissent la neutralité des impacts en résultat pour AXA Investment Managers Paris, quelle que
soit la durée retenue. Un amortissement dérogatoire a ete pratiqué des la premigre annee d'engagement des
dépenses capitalisables tel que le prévaoit I'art 23,1 du CGI sans attendre la mise en service, L'amortissement
dérogatoire résulte de la différence entre 'amortissement linéaire sur 10 ans et l'amortissement fiscal dégressif
sur 12 mois. L'amortissement dérogatoire sera repris sur la durée de vie de I'actif incorporel (10 ans).

La durée d'amortissement pratiguée sur l'ensemble des biens (mobiliers de bureau et installations et
agencements) acquis suite 4 'emménagement a la Tour Majunga est de 12 ans et correspond 4 la durée du
bail.

Les taux d'amortissement retenus pour le calcul de la dépréciation annuelle des immobilisations sont les
suivants

Nature Durée d'amortizsement | Mode d'amortissement
Logiciels 1a5ans Lin&aire
Loegiciets crées par lentreprise 3a10ans Linéaira
Matériel de transport 4 ans Lingaire
Matériel informatique 3a10ans Linéaire
Mabilker de bureauw Sal2ams Lin&aire
Instaliations et agencements SatZans Lingaire

En l'absence dimmobilisations corporelles dont la décompoesition serait significative (notamment des
constructions), 'application des réglements CRC 2004-06 sur la comptabilisation et I'évalualion des actifs, et
2002-10 sur les régles d'amortissement et de dépréciation des actifs est restée sans impact sur les états
financiers.

1.2. PARTICIPATIONS ET AUTRES TITRES IMMOBILISES

Les immobilisations financiéres sont valorisées au colt historique d'acquisition. La valeur d'inventaire des titres
correspond & la valeur d'utilité pour 'entreprise. Elle est déterminée en fonction de l'actif net réestimé de la
filiale, de sa rentabilité et de sa détention durable par la société. Dans I'hypothése d'une valeur d'utilité inférieure
au prix d'acquisition, une dépréciation est comptabilisée,

Les investissements dans les fonds sont comptabilisés au colt historiqgue. Dans I'hypothese ol leurs valeurs
dutilité appréciées sur leurs deriéres valeurs ligquidatives connues, sont inférieures a leurs colts historiques,
une provision pour dépréciation est comptabilisée.
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1.3. VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT — DISPONIBILITES

Les valeurs mobiligres de placement sont valorisées au co(t historique d'acquisition. Pour les warrants détenus
par AXA Investment Managers Paris, la valeur d'inventaire des lilres correspond & la valeur dulilité pour
l'entreprise. Elle est déterminés en fonction de la valeur de marché. Dans I'hypothése d'une valeur d'utilité
inférieure au prix d’acquisition, une dépréciation est comptabilisée.

Les liguidités en devises existant a la cloture de I'exercice sont converties en euros au cours de cloture, avec
comme contrepartie un compte d'écant de conversion actif lorsque la différence comrespond & une perte latente,
et un compte d'écart de conversion passif dans le cas de gain latent,

1.4. CREANCES

Les creéances sont valorisées a leur valeur nominale. Une depréciation sur les créances est pratiquée s'il existe
des risques probables de non-recouvrement. Elle est calculée au cas par cas pour les créances avec les
enfreprises liées du groupe AXA et en fonction de la durée du terme échu pour les créances tiers. Les taux de
dépréciaions appliqués sont décrits dans le tableau suivant :

Créances avec les antreprises non lides Taux de dépréciation

Créances échues depuis mons d'un an 0%
Créances échues enftre 1 an et 2 ans 50%
Créances échues au-deld de 2 ans 100%

1.5. OPERATIONS EN DEVISES

Les créances et les dettes en monnaies étrangéres sont ajustées au cours de cléture, avec comme contrepartie
un comple d'écart de conversion actif lorsque la différence correspond & une perte latente, et un compte d'écart
de conversion passif dans le cas de gain latent. Ces comptes de régularisation n'entrent pas dans la formation
du résultat, mais une provision pour risque de change est constiluée pour apprehender les pertes latentes liees
aux écarts de conversion actifs.

1.6. REMUNERATION DIFFEREE

Deferred Incentive Plan (DIP) :

Le DIP est un plan de rémunération attribué aux salariés éligibles a la rémunération differée selon les principes
établis dans la Politique Globale de Rémunération AXA Investment Managers (Cf notes 12, 18 et 21).

Suite 4 la mise en ceuvre de la Directive AIFM, la société a fait évoluer les modalités de ses plans de
rémunérations vanables 4 compter du 1er janvier 2016. Les engagements DIP relatifs aux plans des années
2016 et 2017 sont indexés sur la performance des fonds AXA IM Representative 1 et 2 et ceux des années 2018
& 2020 sont indexés sur la performance d'un panel de 54 fonds mixtes existants.

Les plans des années 2016 et 2017 sont étalés sur quatre ans et provisionnés respectivement & partir de
lexercice 2015 et 2016, Les plans des années 2019 et 2020 sont étalés sur cing ans el provisionnés
respectivement a partir de 'exercice 2018 et 2019,

Ces engagements de DIP sont revalorisés a la derniére valeur liquidative connue au 31 décembre 2019,

Depuis 2000, le conseil d'administration d'AXA Investment Managers autorise chague année, l'attribution
gratuite d'actions au profit de certains salariés et/ou mandataires sociaux éligibles d'AXA Investment Managers
ou des sociétés liées au sens de Marticle L. 225-197-2 du Code de Commerce dans les conditions prévues aux
termes de son Réglement du Plan d'attribution gratuite d'actions AXA Investment Managers, sous critére de
performance (Cf notes 12 et 21).

Les principales caracteristiques des plans sont les suivantes :

- Les attributions gratuites d’actions seront effectuées sur la base de rachat d'actions existantes.
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- L'attribution gratuite d'actions permet aux bénéficiaires de réfrocéder a AXA Investment Managers, a
lissue de la période d'acquisition, les actions AXA Investment Managers qui leur ont &té attribuées
dans le cadre du plan,

- Pour les plans attribués de 2009 4 2014, la periode d'acquisition, qui designe la période de temps
s'écoulant entre la date a laguelle le conseil d'administration attribue a un bénéficiaire le droit de
recevoir des actions et le moment ol ces actions lui sont definitivement acquises, est de deux ans pour
les bénéficiaires résidents fiscaux frangais el de qualre ans pour les bénéficiaires résidents fiscaux
etrangers.

- Les actions définitiverment acquises a lissue de la période d'acquisition par les bénéficiaires résidents
fiscaux frangais sont soumises a une obligation de conservation pendant une pérnode de deux ans au
cours de laguelle il ne pourra pas étre procédé a la cession des dites actions, jusqu'au plan 2014
inclus, Aucune période de conservation n'est applicable aux bénéficiaires résidents fiscaux étrangers,

- Pour les plans attribués depuis 2015, la période d'acquisition est de quatre ans pour tous les

bénéficiaires quelle que soit leur résidence fiscale, A lissue de la période d'acquisition, les actions
définitivernent acquises peuvent étre cédeées.

Plans d'attribution gratuite d'actions AXA sous condition de performance ¢

Le conseil d'administration d'AXA autorise chagque année, laftribution gratuite d'actions AXA au profit de
certains salariés etfou mandataires sociaux éligibles du Groupe AXA dans les conditions prévues par les
Réglements de Plans d'attribution gratuite d'actions AXA, sous critére de performance (Cf notes 12 et 21).

Les principales caractéristiques des plans sont les suivantes ;

- L'attribution gratuite d'actions AXA permet aux bénéficiaires dacquérir, a lissue de la période
d’'acquisition, les actions AXA qui leur ont été attribuées dans le cadre du plan. Les actions
définitivement acquises a lissue de la période d'acquisition par les bénéficiaires résidents fiscaux
francais sont sournises a une obligation de conservation pendant une période de deux ans au cours de
laguelle il ne pourra pas élre procédé a la cession des dites actions, Aucune période de conservation
n'est applicable aux bénéficiaires qui sont résidents fiscaux etrangers a la date d'attribution. A lissue
de la pénode dacquisition el de conservation le cas échéant, les actions définitivement acquises
peuvent ére cédeaes.

- Pour les Plans attribués a partir de 2015, |a période d'acquisition est de trois ans pour les bénéficiaires
residents fiscaux frangais et de quatre ans pour les béneéficiaires résidents fiscaux étrangers. Les
actions définitivement acquises a lissue de la période d'acquisition par les béneficiaires résidents
fiscaux francais sont soumises a une obligation de conservation pendant une période de deux ans au
cours de lagquelle il ne pourra pas étre procédé a la cession des dites actions. Aucune période de
conservation n'est applicable aux bénéficiaires qui sont résidents fiscaux étrangers a la date
d'attribution.

1.7. ENGAGEMENTS DE RETRAITE

Les engagements reconnus au bilan au litre des régimes & prestations définies comespondent & la valeur
actuelle de I'obligation a la date de cléture diminuée, le cas échéant, de la valeur de marché des actifs de
couverture, ajustée des ecarls actuariels et colt des services passés non encore reconnus.

La valeur actuelle de I'obligation est calculée annuellement par le Groupe AXA avec la méthode des unités de
crédit projetées. Elle est délerminee en actualisant les prestations futures attendues sur la base de taux de
marché d'obligations d'entreprise de premiére catégorie de méme monnaie que celle des prestations qui seront
a payer, et de durée comparable a l'obligation sous-jacente. Lorsque cette difference est positive, une provision
pour risgues et charges est dotée au passif du bilan. Dans le cas contraire, un actif est comptabilisé au bilan,

Les écarts actuariels issus des ajustements ligs a l'expérience et des effets de changements d'hypothéses
actuarielles sont comptabilisés en charges ou en produits sur la durée de vie active moyenne résiduelle
attendue des membres du personnel bénéficiant du régime, pour leur fraction excédant 10% de la plus grande
valeur entre la valeur actuelle de l'obligation et la valeur de marché des actifs de couverture.

Le colt des services passes géneré lors de I'adoption ou de la modification d'un régime & prestations definies
est reconnu en charges, selon un mode linéaire, sur la durée de vie active moyenne résiduelle attendue des
membres du personnel bénéficiant du régime.
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1.8. RESULTAT EXCEPTIONNEL

Les montants portés en résultat exceptionnel représentent les éléments qui ne se rapportent pas aux activités
courantes, et certains éléments exceptionnels de par leur nature,

NOTE 2. FAITS MAJEURS DE L'EXERCICE

2.1. PLAN DE DEPART VOLONTAIRE

Dans le cadre de la mise en ceuvre du plan de transformation visant & adapter I'organisation et la concentration
des investissements stratégigues dans des domaines de relais de croissance, un Plan de Départ Volontaire («
POV =) impactant la Société et globalement le groupe AXA Investment Managers en France et au Royaume-Uni
a ete mis en place au cours de l'exercice 2018.

Une provision pour restructuration, initialement enregistrée dans les comptes de l'exercice clos au 31 décembre
2018, a eté actualisee sur I'exercice 2019 en utilisant les mémes hypothéses et la méme méthode de caleul que
la provision initiale et s'éléve & 10 268 077 euros au 31 décembre 2019 (cf notes 12, 17, 18 et 19).

2.2, LITIGE RDG

Le contentieux RDG est un contentieux commercial introduit par la société R. di Gicia & Cie (« RDG ») a
I'encontre des sociétés AXA France, AXA Invesiment Managers et AXA Investment Managers Paris devant le
Tribunal de Commerce de Nanterre le 26 octobre 2012,

La sociéteé RDG considére gue les sociétés susmentionnées continuent de lui devoir des commissions
d'apporteur d'affaires sur les passifs qu'une banque a, de par son intermédiaire, confiés & AXA France et qui ont
ensuite &té investis dans des produits gerés par AXA Investment Managers Paris pour la couverture de ses
passifs sociaux, alors méme que ces passifs ont &é transférés en 2011 a une plateforme ouverte de gestion a
la demande de la banque.

Le Tribunal de Commerce de Nanterre le 9 novembre 2016, puis la Cour d'Appel de Versailles le G mars 2018 et
la Cour de Cassation le 25 septembre 2019 ont rejeté toutes les demandes faites par la société RDG a
lencontre de la société AXA Investment Managers Paris. Ce contentieux &tant désormais clos, la provision de
3.5 millions d'euros au 31 décembre 2018 est intégralement reprise au 31 décembre 2019 (cf note 12 renvoi
(2)).

NOTE 3. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE
COVID-19

A partir de janvier 2020, les marchés financiers mondiaux ont connu une volatilité importante résultant de |a
propagation d'un nouveau coronavirus connu sous le nom de COVID-19. AXA Investment Managers suit de prés
la progression mondiale du virus et I'impact des conditions de marche actuelles sur la valeur de ses actifs sous
geslion. La société a mis en place des mesures visant & préserver la santé et la sécurité de ses collaborateurs
et & permettre la poursuite de ses activités. Des communications réguliéres sur le COVID-19 et ses impacts ont
&té publiées sur le site Internet d"AXA IM ; hups:/www.aa-im.com/coronavirus-updates.

En date du 1er avril 2020 et la levée des conditions suspensives le permettant, les actionnaires de la société
AXA REIM SGP ont approuvé purement et simplement et dans toutes ses dispositions, le projet de traité
d'apport partiel d'actif signé en date du 16 janvier 2020 et aux termes duquel AXA Investment Managers Paris a
fait apport de la branche compléte d'activité « Actions immobiliéres cotées » a la société AXA REIM SGP.

Avec effet au 1er avril 2020, cel apport entraine la transmission de I'ensemble des éléments de passif et d'actif
de ladite branche d'activité v compris de I'ensemble des contrats et du personnel affecté a l'activité apportée,
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Cette opération d'apport a été placée sous le régime juridique de droit commun des apporis en nature et la
signature du traité d'apport partiel d"actif avait &t& diment autorisée par le Conseil d'administration de la Société
en application des dispositions de l'article L. 225-38 du Code de commerce.

En rémunéralion de cet apport, il a &té attribué a AXA Investment Managers Paris 11.709 actions nouvelles de
10 euros de nominal, poriant ainsi la participation d'AXA Investment Managers Paris au sein de la socigté
AXA REIM SGP a 1048 9% du capital. Il est précisé que les deux societés sont sous le contrble, direct et
indirect, de la scciélé holding AXA Investment Managers,
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2018 12 31
2018 12 31
134 2019 31
121.74
2018 2017
12 31

145,110,087 17,665,701 |107,210,811) 13,051,844 | 37,899,276| 4,613,857| 10,531,172| 1,334,615

1,128,885 137,430 1,128,885 137,430
28,835,649 3,510,451 28,835,649| 3,510,451| 38,532,430| 4,883,215
58,367,923| 7,105,710| 34,134,791 4,155,569 24,233,132| 2,950,141| 26,673,540| 3,380,338
8,205 998 8,205 998 8,205 1,040
8,123,537 988,959 434,436 52,888 7,689,101 936,071| 11,787,127 1,493,783
2 - 2 - 2 -
276,229 33,628 276,229 33,628 355,745 45,084
241,850,517 | 29,442,881 | 142,908,923 | 17,397,732 | 98,941,594 |12,045,149| 87,888,222(11,138,074
12,389,145 1,508,254 12,389,145 1,508,254 2,162,752 274,086
151,402,633 18,431,756 235,931 28,7221151,166,702| 18,403,034 | 155,830,964 | 19,748,458
205,893,831 25,065,514 205,893,831 25,065,514 202,255,644 | 25,631,858
1,410,077 171,662 1,410,077 171,662 7 10

32,470,192

52,089,012 6,341,316 52,089,012 6,341,316| 60,595,716| 7,679,295
5,200,501 633,108 5,200,501 633,108| 4,800,244 608,335
428,385,198 52,151,614 1,646,008 200,385 426,739,190 | 51,951,228 | 425,645,397 | 53,942,041
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105,000 13,307

670,235,715|81,594,495 | 144,554,930 | 17,598,117 | 525,680,784 | 63,996,378 | 513,638,619 | 65,093,422
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2018 2017
12 31

1,384,380 1,384,380 168,534 1,384,380 175,442
51,474,590 6,266,516 51,474,590 6,523,375
680,292 82,818 680,292 86,213
67,889,363 8,264,851 52,238,019 6,620,124
36,019,712 4,385,039 95,253,195 12,071,437
587,823 71,561 859,757 108,957
158,036,161 19,239,322 201,890,233 25,585,549
1,653,823 201,336 4,957,291 628,237
73,116,198 8,901,165 38,142,816 4,833,839
74,770,021 9,102,502 43,100,107 5,462,077
117,362 14,873

229,821 27,978
174,644,657 21,261,240 149,721,173 18,974,164
99,907,639 12,162,755 95,879,774 12,150,844
2,770,372 337,265 1,599,293 202,678
15,322,114 1,865,314 21,330,678 2,703,237
292,874,603 35,654,554 268,648,279 34,045,796
525,680,784 63,996,378 513,638,619 65,093,422
36,019,711.59 4,385,039 95,253,194.75 12,071,437
525,680,784.32 63,996,378 513,638,619.02 65,093,422
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2018 2017
12 31
496,958,215 60,499,693

253,670,955 30,881,902 750,629,170 91,381,595 784,693,229 99,444,173
750,629,170 91,381,595 784,693,229 99,444,173
24,074,932 2,930,882 16,560,892 2,098,762
42,002 5,113 21,529 2,728
12,956,993 1,577,384 17,600,840 2,230,554
8,704 1,059 11,875 1,505
787,711,800 95,896,034 818,888,366 103,777,723
478,905,402 58,301,943 485,195,064 61,488,770
18,343,510 2,233,138 18,926,816 2,398,595
106,629,007 12,981,015 96,778,684 12,264,763
52,794,317 6,427,180 48,998,968 6,209,639
11,387,922 1,386,365 6,980,209 884,602

235,931 28,722
19,737,648 2,402,861 16,716,003 2,118,419
3,342,093 406,866 3,790,202 480,332
691,375,830 84,168,093 677,385,946 85,845,121
1. 96,335,970 11,727,940 141,502,420 17,932,602
55,729 7,063
55,729 7,063
266,950 32,498 190,002 24,079
322,268 39,232 358,599 45,445
64,353 7,834 15,981 2,025

105,000 12,782
663,703 80,799 52,934 6,708
1,422,274 173,147 617,516 78,258
6,754 822 494,782 62,704
38,594 4,698 27,262 3,455
393,874 47,950 759,179 96,211
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439,222 53,470 1,281,223 162,369
983,052 119,676 (663,706) (84,111)
97,319,022 11,847,617 140,894,443 17,855,553
93,811 11,420 17,010 2,156
4,721,565 574,803 297,856 37,747
271,934 33,105 13,428,318 1,701,771
5,087,310 619,329 13,743,184 1,741,674
2,508,118 305,338 825,552 104,622
4,102,884 499,485 295,160 37,406
24,603,996 2,995,290
31,214,998 3,800,113 1,120,712 142,028
(26,127,688) (3,180,784) 12,622,471 1,599,646
2,374,001 289,010 2,367,960 300,092
32,797,622 3,992,782 55,895,760 7,083,670
794,221,384 96,688,511 833,304,795 105,604,717
758,201,672 92,303,471 738,051,600 93,533,279
36,019,712 4,385,039 95,253,195 12,071,437
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2017 12 31 2017 2018 2018 12 31
1,384,380 175,442 1,384,380 168,534
52,238,019| 6,620,124| 15,651,345 1,905,394 67,889,363 | 8,264,851
47,981,955| 6,080,753 47,981,955| 5,841,323
2,100,179 266,156 2,100,179 255,675
1,392,457 176,466 1,392,457 169,517
680,292 86,213 680,292 82,818
95,253,195(12,071,437(95,253,195) | (11,596,123) | 36,019,712 | 4,385,039 36,019,712| 4,385,039
859,757 108,957 (271,934) | (33,105) 587,823 71,561
201,890,233 25,585,549 (79,601,850) | (9,690,729) |36,019,712| 4,385,039 (271,934) | (33,105) | 158,036,161 19,239,322

2018 12 31 1,384,380 692,190

692,189 100%
1 0%
692,190 100%
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ANC 2014-03
1.1.
DALI 2.72
FLYER SAP
10
CGl  23.1
10
12
10
12
10
10
12
12
CRC
2004-06 2002-10
1.2.
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1.3.

1.4.

50
100

1.5.

2.1.

2018

ESG

2018 11 22 DIRECCTE

2018 12 2019 2018
12 31 2,460 12

2.2.
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2018 12
2018 16 2018 2,892,564
2.3.RDG
2012 10 26 R. di Gioia & Cie RDG
RDG RDG
2011
2016 11 2018
RDG
2018 15 RDG 2018 12 31
2019
2018 12 31 350 12

2019
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BILAN ACTIF

Sections Gross value | Amort. Prov. | 31122018 MHZ201T | Motes

Capital subscribed not calied up
INTANGIBLE FIXED ASSETS

Sel-up expenses

Research and development expenses
Concessions, patents and similar rights 145 110 087 107 210811 37 8949 276 10531172| 516
Goodw il 1128 B85 1128 885 516
Dther intangible assets 28 835 640 28 835 649 38 532 430
Advances and deposits on infangible assets

TANGIBLE ASSETS

Land

Buildings

Technical facilities, equipment and tools
Caher tangible fixed assets 58 36T 923 34 134 T 24 233132 266TISA0 | BI6
Fixed assels in progress
Advances and deposits

LONG-TERM INVESTMENTS

Equity-accounted invesiment securites
Caher ow nership interests 8205 8205 8 205
Receivables fromequity inferests
Caher long-term securitbes 8 123 537 434 436 7689 101 11787127 | 12
Loans 2 2 2 T
Oahar long-lerm mvestments 276 229 276 220 355 745 T

FIXED ASSETS 241 850 517 | 142 908 823 98 941 594 87888 222 | 5&6

INVENTORIES AND WORK IN PROGRESS
Raw materials and supples

Unfmnished goods

Unfinished services

Intermediate and finished products

Trade goods

Advances and deposits paid on orders 12 389 145 12 389 145 2162 752

RECEVABLES
Trade receivables and conmecled accounts 151 402 633 235931 | 151166702 | 155830964 | 7112
Other receivables 205 BO3 &3 205803 831 | 202 255644 7

Subscribed and called-up bul unpaid capdal

MISCELL ANEOUS
Markelable securibes 1410077 1410 077 7 12
{of w hich treasury shares: 32 470.192)
Cash and cash equivalents 52 089012 52089 012 B0 595 716

ACCRUAL ACCOUNTS
Frepaid axpenses 5 200 501 § 200 501 4800244 | 7

CURRENT ASSETS 428 385 198 1646 008 | 426739 180 | 425 645 397

Financing fees to be spread out
Bond redemption premiums
Unreaksed foreign exchange losses 105 000

GRAND TOTAL B70 235715 | 144554930 | 525680784 | 513638619
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BILAN PASSIF

Sections MMz HAZ201T7 Mote
SHAREHOL DERS" EQUATY
Capital (multiple or single sharehokder) (of w hich paid up: 1.384.3 1384 380 1384380 44
Addmanal pad-in capital 51 474 590 51 474 590
Bxcess of resiated assels over historic cost
Statutory reserve 680 292 680 292
Reserves reguired by articles of association or by contract
Reguiated reserves
Other resarves
Retained earnings 67 889 363 52238019
MET EARNINGS FOR THE YEAR (profit or loss) s 01e T2 95 253 195
Fvestment subsidies
Regulated provisions 587 823 8549 757 12
SHAREHOLDERS® EQUITY 158 036 161 201 890 233 4.2
OTHER SHAREHOLDERS' EQUATY
Income from ssue of equity securities
Conditional advances
OTHER SHAREHOLDERS' EQUITY
PROVISIONS FOR RISKS AND CHARGES
Provisions for risks 1653823 4 957 291
Provisions for charges 73116198 38142 816
PROVISIONS FOR RISKS AND CHARGES T4 770 021 43100 107 12
LIABILITIES
Convertible bond loans
Other bond loans
Bank kans and borrow ings 117 362 8
Mscellaneous lbans and borrow ings 229821
Advances and deposits received on outstanding orders
Trade payables and related accounts 174 644 657 148721173 8/10
Tax and social Eabilities 94 907 639 9587774 | BI10
Debis on fxed assets and related accounts 2770372 1599293 | 8/10
Other debis 15322 114 21330678 8/10
ACCRUAL ACCOUNTS
Deferred ncome
LIABILITIES 292 874 603 268 648 279
Unreaksed foreign exchange gains
GRAND TOTAL 525 GBO T84 513 628 619
Met ncome for the year (cenis) 36019 711,59 95 253 194,75
Total balance sheet (cents) 525 680 784 32 513638 619.02
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COMPTE DE RESULTAT

Sections France Exports 311212018 FIN2201T | Notes
Sale of goods

Sold production of goods

Sold production of services 406 958215 | 253670955 | TH0620170| VA4 603228

MET SALES 496 858 215 | 253670955 | 7H0629170 | TA4 693220 | 13
nventories

Wariation in stock of manufactured goods 24074 932 16 560 892
Operating grants 42 002 21 529
Reinstaterment of amortisations and reserves, charge transfer 12 9586 953 17 600 B40 | 12115
Other income 8 704 11875
OPERATING INCOME TEY 711800 | 8158 888 366

Furchase of goods (ncluding customs duly)

Stock varialion {goods)

Furchase of raw materials and other supplies (including customs duty)
Stock variation {raw malerials and supplies)

Ceher purchases and external charges 4TE 905402 | 485195084 | 14
Taxes and simlar payments 18 343 510 18 926 B16
Salaries and wages 106 629 D07 05 778 684
Social security charges 52 TR4 31T | 48 598 968
OPERATING ALLOWANCES

Fixed assels - allow ances for depreciation 11 387 922 5 980 206 6
Fixed assets - allow ances for reserves

Current assets - alow ances for reserves 23591 12
Contingency provisions: allow ances for the reserves 18 737 648 16716003 | 12
Cher expenses 3342 0593 3790 202
DOPERATING EXPENSES 681 375830 | 677 385946
OPERATING PROAT OR LOSS 96 335970 | 141 502 420
JOINT OPERATIONS

Accrued income or transferred loss 55725

Loss incurred or transferred profit
ACCRUED INCOME OR TRANSFERRED LOSS 55729

FINANCIAL INCOME

Financial income fromequity interests 266 950 190 002
Drvidend from other marketable securiies and claims on fixed assets 322 268 358 599

Other interest and similar income G4 353 15 881
Reserves written back to income and internal transfers 105 000 12
Currency gains 663 703 52934

Met income from the sale of negobable invesiment securities
FINAMCIAL INCOME 1422 274 617 516

Allow ances for amoriisation and reserves 6754 494 7E2 | 12
nterest and similar expenses 38 554 27 282
Currency losses 393874 759179

Met expenses from the sale of negotiable invesiment securities

FINANCIAL EXPENSES 430 222 1281223
FINANCIAL PROAIT ORLOSS 983 052 (663 706) | 18
PRE-TAX PROFIT OR LOSS BEFORE EXTRAORDINARY ITEMS 97 319022 | 140 894 443
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COMPTE DE RESULTAT (suite)

Sections JMH22018 JNM272017 | Notes
Extraordnary income from managemant oparations 93 811 17 M0
Extraordinary incomsa from capital transactions 4 721 565 297 856

Reszarves written back to incoma and internal transfers

271934 13428318 | 12

EXTRAORDINARY INCOME 5087 310 13743 184
Extraordinary expenses on managemant operations 2508 118 825 552
Extraordinary expenses on capital ransactions 4 102 884 295 160
Extraordnary appropriations for amortisations and reserves 24 603 996 12
EXTRAORDINARY EXPENSES 31214 998 1120712
EXCEPTIONAL NET INCOME (26 127 6BE) 12622471 | 17
Erployee profit-sharing 2374 001 2 367 980
Profit tax 32797622 | 55895760 | 18
TOTAL INCOME 794 221 384 | 833304 795
TOTAL EXPENSES 758201 672 | 738051600
PROFIT ORLOSS J6 019712 95253195 | 18
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VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Write-back
IMH22017 ’;‘;’;;fm mul::ﬂt o accelerated | 3M220M8
depreciation
Share capdal 1384 380 1384 380
Retained eamings 52238 019 15 651 345 67 889 363
Share premium 47 961 955 47 981 955
Medger prerium 2100179 2100179
Contribution premium 1392 457 1392 457
Slatutory reserve 680 292 680 292
Predit for the francal year 55 253 195 {95 253 1958) 35019 712 36019 712
Regulated provisions (accelerated depreciation) 859 757 (271 934) 587 823
TOTAL 201 890 233 [79601850) | 36018712 {271 934) | 158036 161

{1): Drvidends paid

CAPITAL SOCIAL

Au 31 déecembre 2018, le capital social s'&léeve a 1 384 380 euros (entierement libéré et verse), divise en
682 190 actions de 2 euros chacune. L'actionnariat d'AXA Investment Managers Paris se décompose comme

suit

Number of shares % holding
AXA nvestment Managers GY92 189 100%
AXA Real Estate hvestment Managers 1 0%
TOTAL 692 190 100%
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NOTE 1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels ont été établis suivant les principes généraux édictes par le reglement ANC 2014-03.

Les conventions générales comptables ont é&té appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base : continuité de Pexploitation, permanence des meéthodes comptables
d'un exercice a l'autre, indépendance des exercices, et conformément aux régles générales d'établissement et
de présentation des comptes annuels.

La méthode de base pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilite est la méthode des colis
historiques.

Les données chiffrées sont en euros sauf indication contraire.

1.1. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES

Les immobilisations incorporelles et corporelles figurent au bilan pour leur codt d'acquisition et sont amorties
selon la nature des biens concernés. Les frais d'acquisitions éventuels sont inclus dans le colt d'entrée des
immobilisations.

Les immaobilisations incorporelles comprennent les dépenses engagées pour le développement de la solution
DALl (2,72 millions d'euros). Cette solution est présentée comme une composante non dissociable et
nécessaire au fonctionnement de l'outil SAP mis en ceuvre dans le cadre du projet FLYER. Compte tenu de la
garantie sur une durée de 10 ans de la rentabilité de I'actif investi assuré par le contrat signé avec AXA,
I'amortissement économique sur cetle période est justifiable. Les principes de refacturation aux compagnies
d'assurances garantissent la neutralité des impacts en résultat pour AXA Investment Managers Paris, quelle que
soit la durée retenue. Un amortissement dérogatoire a été pratiqué dés la premiére année d'engagement des
depenses capitalisables tel que le prevoit 'art 23.| du CGI sans attendre la mise en service. L'amortissement
dérogatoire résulte de la différence entre l'amortissement linéaire sur 10 ans et 'amorfissement fiscal dégressif
sur 12 mois. L'amortissement dérogatoire sera repris sur la durée de vie de l'actif incorporel (10 ans).

La durée damorlissement pratiguée sur l'ensemble des biens (mobiliers de bureau et installations et
agencements) acquis suite a lemmeénagement a la Tour Majunga est de 12 ans et correspond a la durée du
bail.

Les taux damortissement retenus pour le calcul de la dépréciation annuelle des immobilisations sont les
suivants ;

Type De preciation period Depreciation method
Softw are 1to & years Limear
Softw are developed by the company 3 to 10 years Linear
Transportation equipment 4 years Limear
IT equipment 3 to 10 years Linear
Office furniture 5to 12 years Linear
Foctures and fittings Sio 12 years Linear

En l'absence dimmobilisations corporelles dont la décomposition serait significative (notamment des
constructions), I'application des réglements CRC 2004-06 sur la comptabilisation et 'évaluation des actifs, et
2002-10 sur les régles d'amorlissement et de dépréciation des aclifs est restée sans impact sur les états
financiers.

1.2. PARTICIPATIONS ET AUTRES TITRES IMMOBILISES

Les immaobilisations financiéres sont valorisées au colt historique d'acquisition. La valeur d'inventaire des titres
correspond & la valeur d'ulilité pour l'entreprise. Elle est déterminée en fonction de l'actif net réestimé de la
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filiale, de sa rentabilité et de sa détention durable par la société. Dans I'hypothése d'une valeur d'utilité inférieure
au prix d'acquisition, une dépréciation est comptabilisée,

Les investissements dans les fonds sont comptabilisés au colt historigue. Dans 'hypothése ol leurs valeurs
d'utilité appréciées sur leurs demiéres valeurs liquidatives connues, sont inférieures a leurs codts historiques,
une provision pour dépréciation est comptabilisée.

1.3. VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT - DISPONIBILITES

Les valeurs mobiligres de placement sont valorisées au colt historique d'acquisition. Pour les warrants détenus
par AXA Investment Managers Paris, |la valeur diinventaire des titres correspond a la valeur d'utilité pour
I'entreprise. Elle est déterminée en fonction de la valeur de marché, Dans l'hypothése d'une valeur d'utilite
inférieure au prix d'acquisition, une dépréciation est comptabilisée.

Les liquidités en devises existant a la clélure de I'exercice sonl converlies en euros au cours de cldlure, avec
comme contrepartie un compte d'écart de conversion actif lorsque la différence correspond & une perte latente,
el un compte d'écart de conversion passif dans le cas de gain latent.

1.4. CREANCES

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale, Aucune dépréciation n'est constatée sur les créances avec
les entreprises liges du groupe AXA. Une dépréciation sur les créances tiers est pratiquée s'il existe des risques
probables de non-recouvrement. Elle est calculée en fonction de la durée du terme échu. Les taux de
dépréciations appliqués sont décrits dans le tableau suivant

Receivables with nonaffiliated companies Impairment rate
Accounts recevable due for less than a year 0%
Accounts receivable due from 1 to 2 years S0%%
Accounts recevable due after 2 years 100%

1.5. RESULTAT EXCEPTIONNEL

Les montants portés en résultat exceptionnel représentent les &éléments qui ne se rapportent pas aux activités
courantes, et cerains éléments exceptionnels de par leur nature.

NOTE 2. FAITS MAJEURS DE L'EXERCICE
2.1. PLAN DE DEPART VOLONTAIRE

En juin 2018, la Direction d'AXA Investment Managers a annoncé son intention de restructurer ses activités en
France et au UK, l'objectif etant d'adapter son organisation, et de concentrer ses investissements strategiques
dans des domaines de relais de croissance fels que les investissements alternatifs (Structured Finance, Real
Assets), les stratégies multi-actifs et obligataires spécialisées, les produits dinvestissement responsable (ESG).

Le plan de transformation prévoit également dimportantes économies de colts grace a la mise en place d'un
Plan de Départ Volontaire impactant AXA Investment Managers et ses filiales en France et au Uk.

La procédure a été validée par I'administration du travail (¢« DIRECCTE - Direction Régionale des Entreprises,
de la Concurrence, de la Consommation, du Travail et de 'Emploi ») le 22 novembre 2018 et préalablement par
le syndical majoritaire permettant ainsi sa mise en c2uvre,

Une premiére commission s'est tenue dans ce cadre en décembre 2018 et trois autres sur le premier rimesire

2019. Une provision pour restructuration a, a ce titre, été comptabilisée a hautleur de 24,6 millions d'euros sur
I'exercice clos au 31 décembre 2018 (cf note 12 renvai (5)).

2.2, TRANSFERT DE LA PLATEFORME DERIVATIVES MANAGEMENT FRANCE

Un contrat de cession dactifs a &té signé le 12 juillet 2018 dans le bul de transférer a AXA Investment
Managers IF la plateforme Derivatives Management France d'AXA Investment Managers Paris, avec un effet au
16 juillet 2018. Le chiffre d'affaires du second semestre 2018 ainsi transfére s'est élevé 4 2 892 564 euros.
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2.3. LITIGE RDG

Le contentieux RDG est un contentieux commercial introduit par la société R. di Gioia & Cie (¢« RDG ») a
I'encontre des sociétes AXA France, AXA Investment Managers et AXA |nvestment Managers Paris devanl le
Tribunal de Commerce de Nanterre le 26 octobre 2012,

La société RDG considére que les sociétés susmentionnées continuent de lui devoir des commissions
d'apporteur d'affaires sur les passifs qu'une banque a, de par son intermediaire, confiés a AXA France et qui ont
ensuite été investis dans des produils gérés par AXA Investment Managers Paris pour la couveriure de ses
passifs sociaux, alors méme gue ces passifs ont éié transférés en 2011 a une plateforme ouverte de gestion a
la demande de la banque.

Le Tribunal de Commerce de Nanteme le @ novembre 2016, puis la Cour d'Appel de Versailles le 6 mars 2018,
ont rejeté toutes les demandes faites par la société RDG & l'encontre de la sociélé AXA Investment Managers
Paris.

Le 15 mai 2018, la société RDG a formé un pourvoi en Cassation. Des échanges d'écritures ont eu lieu par
I'enzemble des parties au cours de |'exercice clos le 31 décembre 2018. La date d'audience devant la cours de

Cassation devrait vraisemblablement avoir lieu en 2019, Dans ce contexte, la provision est maintenue au 31
décembre 2018 pour 3,5 millions d'euros (cf note 12 renvoi (2)},

NOTE 3. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

PLAM DE DEPART VOLONTAIRE

Les commissions intervenues sur le premier timestre 2019 ne remettent pas en cause les hypothéses ayant
conduit a M'évaluation de la provision,
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www.axa-im. fr

@
@
@
2020
182,839,216.00 21,781,636
L.542-1
Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution
@
19,770,132.20 2,355,216 2020 14
société anonyme
@
@
@
25
1964 Société d’ Investissement & Capital Variable

SICAV
1967 Fonds Communs de Placement FCP FCP
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice closle 30 décembre 2019

AXA SHAREPLAN JAPAN
FONDS D'EPARGNE SALARIALE
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion

AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS

TOUR MAJUNGA - 6 PLACE DE LA PYRAMIDE
92208 PARIS LA DEFENSE CEDEX

Opinion

En exécution de lamission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué I’ audit des comptes annuels du
fonds d'épargne salaridle AXA SHAREPLAN JAPAN relatifs al’exercice clos le 30 décembre 2019, tels qu’ils sont joints au
présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables frangais, réguliers et sinceres et
donnent une image fidéle du résultat des opérations de I’ exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du
fonds d'épargne salariale alafin de cet exercice.

Fondement de I’ opinion
Référentidl o audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d exercice professionnd applicables en France. Nous estimons que les ééments
gue nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités du commissaire aux
comptes reatives al’audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance
Nous avons réalisé notre mission d audit dans le respect des régles d' indépendance qui nous sont applicables, sur la période du

01/01/2019 a la date d émission de notre rapport, et notamment nous n'avons pas fourni de services interdits par le code de
déontologie de la profession de commissaire aux comptes.

142/163



EDINETOIOICIC)
O000000000000000000000C(E14940)
OOo00000000000000000

Judtification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la justification de nos
appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre
jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le caractére
raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées sinscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur ensemble et de la

formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’ exprimons pas d opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris
isolément.

Vérificaions spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d exercice professionnel applicables en France, aux vérifications
spécifiques prévues par lestextes |égaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations
données dans |e rapport de gestion établi par la société de gestion.
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Responsabilités de ladirection et des personnes constituant le gouvernement d entreprise relatives aLx comptes annuels

Il appartient & la société de gestion d établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux régles et
principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a |'établissement de
comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’ établissement des comptes annuels, il incombe ala société de gestion d évaluer la capacité de I’ OPC a poursuivre son
exploitation, de présenter dans ces comptes, e cas échéant, les informations nécessaires relatives ala continuité d exploitation
et d appliquer la convention comptable de continuité d exploitation, sauf Sil est prévu de liquider I'OPC ou de cesser son
activité.

L es comptes annuels ont été arrétés par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aLx comptes relatives al’ audit des comptes annuels
Objectif et démarche d audit

I nous appartient d établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d obtenir |I'assurance raisonnable que les
comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d anomalies significatives. L’ assurance raisonnable correspond a
un niveau élevé d assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d
erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I’on peut raisonnablement s attendre a ce qu'’ elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
Sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas a
garantir laviabilité ou la qualité de la gestion de I’ OPC.

Dans le cadre d' un audit réalisé conformément aux normes d exercice professionnel applicables en France, e commissaire aux
comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

« il identifie et évalue les risgues que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent
de fraudes ou résultent d erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’
il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d une anomalie significative provenant d
une fraude est plus @evé que celui d une anomalie significative résultant d une erreur, car lafraude peut impliquer lacollusion,
lafasification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;
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« il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures d audit appropriées en la
circonstance, et non dans le but d exprimer une opinion sur I’ efficacité du contrdle interne ;

« il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et |e caractére raisonnable des estimations comptables
faites par la société de gestion, ainsi que les informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

« il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la convention comptable de continuité d
exploitation et, selon les ééments collectés, I’ existence ou non d une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de I'OPC a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s appuie
sur les éléments collectés jusqu’ a la date de son rapport, étant toutefois rappel€ que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d exploitation. S'il conclut a I’ existence d' une incertitude significative, il attire I’
attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de
certifier ;

o il apprécie la présentation d ensemble des comptes annuels et évalue s les comptes annuels reflétent les opérations et
événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Neuilly sur Seine, date de la signature éectronique

Document authentifié par signature électronique
Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit
Frédéric SELLAM
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Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

(Exercice clos le 31 décembre 2019)

A l'assemblée générale

AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS
Tour Majunga

6 place de laPyramide

92908 Paris La Défense Cedex

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué I'audit des comptes
annuels de la société AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS relatifs al’ exercice clos le 31 décembre 2019, tels qu’ils sont
joints au présent rapport. Ces comptes ont été arrétés par le conseil d'administration le 28 avril 2020 sur la base des éléments
disponibles a cette date dans un contexte évolutif de crise sanitaire liée au Covid-19.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables frangais, réguliers et sinceres et
donnent une image fidéle du résultat des opérations de I’ exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de
lasociété alafin de cet exercice.

Fondement de |’ opinion

Référentidl d audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d exercice professionnd applicables en France. Nous estimons que les ééments
gue nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités du commissaire aux
comptes relatives al’ audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d audit dans le respect des régles d' indépendance qui nous sont applicables, sur la période du
1% Janvier 2019 a |a date d émission de notre rapport, et notamment nous N’ avons pas fourni de services interdits par le code
de déontologie de la profession de commissaire aux comptes.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la justification de nos
appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre
jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués et sur le caractére raisonnable
des estimations significatives retenues et sur la présentation d ensemble des comptes.

149/163



EDINETOIOOD
00000000000000000000000(E14940)
o o o o o o e e e
Les appréciations ains portées sinscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur ensemble, arrétés

dans les conditions rappel ées précédemment, et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’ exprimons pas d
opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Véifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d exercice professionnel applicables en France, aux vérifications
spécifiques prévues par lestextes |égaux et réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation financiére et les comptes annuels
adressés aux actionnaires

Nous n'‘avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations
données dans le rapport de gestion du conseil d'administration arrété le 28 avril 2020 et dans les autres documents sur la
situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires. S agissant des événements survenus et des ééments
connus postérieurement a la date d arrété des comptes relatifs aux effets de la crise liée au Covid-19, la direction nous a
indiqué qu'ils feront I’ objet d une communication al'assemblée général e appel ée a statuer sur les comptes.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives aux délais de paiement

mentionnées a l'article D.441-4 du code de commerce.
Informations relatives au gouvernement d entreprise

Nous attestons de I’ existence, dans la section du rapport de gestion du conseil d'administration consacrée au gouvernement d
entreprise des informations requises par | article L.225-37-4 du code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux régles et principes
comptables francais ains que de mettre en place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes
annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’ établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d évaluer la capacité de la société a poursuivre son
exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d exploitation
et d appliquer la convention comptable de continuité d exploitation, sauf Sil est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration.
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives al’ audit des comptes annuels

Il nous appartient d établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d obtenir I’ assurance raisonnable que les
comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d anomalies significatives. L’ assurance raisonnable correspond a
un niveau élevé d assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d
erreurs et sont considérées comme significatives lorsgue I’on peut raisonnablement s attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
Sur Ceux-ci.

Comme précisé par I'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas a
garantir laviabilité ou la qualité de la gestion de votre société.
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Dans le cadre d' un audit réalisé conformément aux normes d exercice professionnel applicables en France, le commissaire aux

comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d erreurs, définit et met en cauvre des procédures d audit face a ces risques, et
recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d une
anomalie significative provenant d une fraude est plus élevé que celui d une anomalie significative résultant d une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, lafasification, les omissions volontaires, |es fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

« il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures d audit appropriées en la
circonstance, et non dans le but d exprimer une opinion sur I’ efficacité du contrdle interne ;

o il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations
comptables faites par ladirection, ainsi que les informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

o il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de continuité d
exploitation et, selon les ééments collectés, I’ existence ou non d une incertitude significative liée & des événements ou
a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette
appréciation sappuie sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d exploitation. S'il conclut al’ existence
d une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

o il apprécie la présentation d ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les opérations et
événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Fait a Neuilly-sur-Seine, le 26 mai 2020

Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit

Sarah Kressmann-Floquet
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice closle 28 décembre 2018

AXA SHAREPLAN JAPAN
FONDS D'EPARGNE SALARIALE
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion

AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS

TOUR MAJUNGA - 6 PLACE DE LA PYRAMIDE
92208 PARIS LA DEFENSE CEDEX

Opinion

En exécution de lamission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué I’ audit des comptes annuels du
fonds d'épargne salaridle AXA SHAREPLAN JAPAN relatifs al’exercice clos le 28 décembre 2018, tels qu'ils sont joints au
présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables frangais, réguliers et sinceres et
donnent une image fidéle du résultat des opérations de I’ exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du
fonds d'épargne salariale alafin de cet exercice.

Fondement de I’ opinion
Référentidl o audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d exercice professionnd applicables en France. Nous estimons que les ééments
gue nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités du commissaire aux
comptes reatives al’audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d audit dans le respect des régles d' indépendance qui nous sont applicables, sur la période du
01/01/2018 a la date d émission de notre rapport, et notamment nous n’avons pas fourni de services interdits par le code de
déontologie de la profession de commissaire aux comptes.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives & la justification de nos
appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre
jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le caractére
raisonnabl e des estimations significatives retenues et sur la présentation d ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées sinscrivent dans le contexte de I’ audit des comptes annuels pris dans leur ensemble et de la

formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’ exprimons pas d opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris
isolément.
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Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d exercice professionnel applicables en France, aux vérifications
spécifiques prévues par lestextes |égaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations
données dans |e rapport de gestion établi par la société de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux regles et
principes comptables francais ainsi que de mettre en place le controle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de
comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’ établissement des comptes annuels, il incombe & la société de gestion d évaluer la capacité de I’ OPC a poursuivre son
exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives ala continuité d exploitation
et d appliquer la convention comptable de continuité d exploitation, sauf Sil est prévu de liquider I'OPC ou de cesser son
activité.

L es comptes annuels ont été arrétés par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives al’ audit des comptes annuels
Objectif et démarche o audit

Il nous appartient d établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d obtenir |'assurance raisonnable que les
comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d anomalies significatives. L’ assurance raisonnable correspond a
un niveau élevé d assurance, sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d
erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I’on peut raisonnablement s attendre & ce qu'’ elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
Sur Ceux-ci.

Comme précisé par I'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas a
garantir laviabilité ou laqualité de la gestion de I’ OPC.

Dans le cadre d' un audit réalisé conformément aux normes d exercice professionnel applicables en France, le commissaire aux
comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

« il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent
de fraudes ou résultent d erreurs, définit et met en oauvre des procédures d audit face a ces risgues, et recueille des éléments qu’
il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d une anomalie significative provenant d
une fraude est plus élevé que celui d une anomalie significative résultant d une erreur, car lafraude peut impliquer la collusion,
lafasification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du controle interne ;

« il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures d audit appropriées en la
circonstance, et non dans le but d exprimer une opinion sur I’ efficacité du contréle interne ;

« il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et |e caractére raisonnable des estimations comptables
faites par la société de gestion, ainsi que les informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

« il apprécie le caractere approprié de I'application par la société de gestion de la convention comptable de continuité d
exploitation et, selon les @éments collectés, I’ existence ou non d une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de I’ OPC a poursuivre son exploitation. Cette appréciation S appuie
sur les ééments collectés jusqu’ a la date de son rapport, étant toutefois rappel € que des circonstances ou événements ultérieurs
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pourraient mettre en cause la continuité d exploitation. S'il conclut & I'existence d' une incertitude significative, il attire I
attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de

certifier ;

« il apprécie la présentation d ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les opérations et
événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéele.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

Document authentifié par signature électronique
Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit
Frédéric SELLAM
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Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

(Exercice clos le 31 décembre 2018)

A l'assemblée générale

AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS
Tour Majunga

6 place de la Pyramide

92908 Paris La Défense Cedex

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué I'audit des comptes
annuels de lasociété AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS relatifs al’ exercice clos le 31 décembre 2018, tels qu’ils sont
joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables frangais, réguliers et sinceres et
donnent une image fidéle du résultat des opérations de I’ exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de
lasociété alafin de cet exercice.

Fondement de |’ opinion

Référentidl d audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d exercice professionnd applicables en France. Nous estimons que les ééments
gue nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités du commissaire aux
comptes relatives al’ audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d audit dans le respect des régles d indépendance qui nous sont applicables, sur la période du

1% Janvier 2018 a la date d émission de notre rapport, et notamment nous N’ avons pas fourni de services interdits par le code
de déontologie de la profession de commissaire aux comptes.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la justification de nos
appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre
jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués et sur le caractére raisonnable
des estimations significatives retenues et sur la présentation d ensemble des comptes.
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Les appréciations ainsi portées sinscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur ensemble et de la
formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’ exprimons pas d opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris
isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d exercice professionnel applicables en France, aux vérifications
spécifiques prévues par lestextes |égaux et réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation financiere et les comptes annuels
adressés aux actionnaires

Nous n'‘avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations
données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les autres documents sur la situation financiére et les
comptes annuels adressés aux actionnaires.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives aux délais de paiement

mentionnées al'article D.441-4 du code de commerce.
Informations relatives au gouvernement d entreprise

Nous attestons de I existence, dans la section du rapport de gestion du conseil d'administration consacrée au gouvernement d
entreprise des informations requises par I’ article L.225-37-4 du code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d entreprise relatives alx comptes annuels

Il appartient a la direction d établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux régles et principes
comptables frangais ains que de mettre en place le contrfle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes
annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’ établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d évaluer la capacité de la société a poursuivre son
exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d exploitation
et d appliquer la convention comptable de continuité d exploitation, sauf Sil est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.

L es comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration.
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives al’ audit des comptes annuels

Il nous appartient d établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d obtenir |'assurance raisonnable que les
comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d anomalies significatives. L’ assurance raisonnable correspond a
un niveau élevé d assurance, sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d
erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement s attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
Sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas a
garantir laviabilité ou la qualité de la gestion de votre société.
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Dans le cadre d' un audit réalisé conformément aux normes d exercice professionnel applicables en France, le commissaire aux

comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

« il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent
de fraudes ou résultent d erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d' audit face a ces risques, et recueille des éléments
qgu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative
provenant d une fraude est plus élevé que celui d une anomalie significative résultant d une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la fasification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle
interne;

« il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures d audit appropriées en la
circonstance, et non dans le but d exprimer une opinion sur |’ efficacité du contréle interne ;

« il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables
faites par ladirection, ains que les informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

« il apprécie le caractére approprié de I’ application par la direction de la convention comptable de continuité d exploitation
et, selon les éléments collectés, I'existence ou non dune incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s
appuie sur les éléments collectés jusqu’ ala date de son rapport, étant toutefois rappel € que des circonstances ou événements
ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d exploitation. S'il conclut al’ existence d une incertitude significative, il
atire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette
incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve
ou un refus de certifier ;

o il apprécie la présentation d ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les opérations et
événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Fait a Neuilly-sur-Seine, le 10 mai 2019,

Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit

Sarah Kressmann-Floquet
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