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() ( )
(2020 )
( ) (@)
243,917,468.76 21.59
187,751,038.21 16.61
146,010,509.34 12.92
82,057,033.40 7.26
67,470,433.87 5.97
63,940,936.51 5.66
62,139,529.06 5.50
58,908,708.58 5.21
54,972,397.74 4.86
27,342,741.44 2.42
23,694,583.50 2.10
20,512,645.79 1.82
14,571,370.56 1.29
45,407 ,677.79 4.02
1,098,697,074.55 97.23
( ) 31,322,797.28 2.77
1g132§2?8é§71'83 ) 100.00
«C ) ACEUR) P(EUR)
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30
(2020 )
) ( )
()
1 | NOVO NORDISK A/S-B 967,818| 58.12| 56,245,402.78| 4.98
2 | ASTRAZENECA PLC 469,116 95.82| 44,950,008.29( 3.98
3 | WORLDLINE SA 632,060| 63.26| 39,984,115.60| 3.54
4 | STOREBRAND ASA 8,952,000 4.36| 39,061,534.15( 3.46
5 | SANOFI 424,032 90.06| 38,188,321.92( 3.38
6 | ITM POWER PLC 20,005,251 1.85| 36,944,053.85[ 3.27
7 | SCOR SE 1,395,997 26.14| 36,491,361.58| 3.23
8 | SILTRONIC AG 433,800  79.38| 34,435,044.00( 3.05
9 | UPM-KYMMENE OYJ 1,215,200|  25.49| 30,975,448.00| 2.74
10 | STORA ENSO OYJ-R SHS EUR 2,784,970  10.82 30,133,375.40| 2.67
11 | LONDON STOCK EXCHANGE GROUP 317,200  87.30| 27,690,044.68| 2.45
12 | UNITED INTERNET AG-REG SHARE 855,720  32.06| 27,434,383.20( 2.43
13 | FERROVIAL SA 1,198,192  22.82| 27,342,741.44| 2.42
14 | SSE PLC 1,854,370  14.57| 27,022,094.63| 2.39
15 | VEOLIA ENVIRONNEMENT 1,322,439  20.02| 26,475,228.78| 2.34
16 | SIKA AG-REG 169,200| 151.50| 25,633,939.97| 2.27
17 | SWISS RE AG 374,012|  67.94| 25,409,125.33[ 2.25
18 | RI10 TINTO PLC 577,000 43.87| 25,313,569.71| 2.24
19 | LEROY SEAFOOD GROUP ASA 5,287,579 4.71| 24,879,402.36| 2.20
20 | SAP SE 223,963| 109.78| 24,586,658.14( 2.18
21 | ScouT24 AG 414,800 59.25| 24,576,900.00| 2.17
22 | KERRY GROUP PLC-A 235,767| 100.50| 23,694,583.50( 2.10
23 | MUENCHENER RUECKVER AG-REG 106,730 206.80| 22,071,764.00( 1.95
24 | FAURECIA 628,557 33.85| 21,276,654.45| 1.88
25 | EDP-ENERGIAS DE PORTUGAL SA 5,374,023 3.82| 20,512,645.79| 1.82
26 | ING GROEP NV 3,871,801 5.26| 20,346,314.26| 1.80
27 | AKZO NOBEL N.V. 255,000|  69.62| 17,753,100.00( 1.57
28 | NEXT PLC 319,959| 54.86| 17,553,942.62| 1.55
29 | INFORMA PLC 3,050,000 5.46| 16,645,893.00| 1.47
(2020 )
( ) ( )
) ()
1 |ALLIANZ EUR MID CAP EQ-I 25,366 1,000.00 | 25,365,972.00(1,268.91|32,187,129.19( 2.85
() A(EUR) P(EUR)
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©)

10 2020 A(EUR)
2010 1,483 172,028 77.03 8,935
2011 1,219 141,404 67.76 7,860
2012 1,297 150,452 79.19 9,186
2013 1,389 161,124 91.88 10,658
2014 1,371 159,036 96.36 11,178
2015 1,358 157,528 105.19 12,202
2016 1,318 152,888 104.88 12,166
2017 1,330 154,280 105.99 12,295
2018 1,097 127,252 89.55 10,388
2019 1,263 146,508 105.45 12,232
2019 1,135 131,660 92.31 10,708
1,177 136,532 95.87 11,121
1,168 135,488 95.32 11,057
1,146 132,936 93.77 10,877
1,184 137,344 97.06 11,259
10 1,214 140,824 99.85 11,583
11 1,244 144,304 102.88 11,934
12 1,263 146,508 105.45 12,232
2020 1,277 148,132 107.43 12,462
1,187 137,692 100.17 11,620
1,009 117,044 84.59 9,812
1,114 129,224 93.75 10,875
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10 A(EUR)
)
2010 .69( 80 )
2011 .38( 44 )
2012 .98( 114 )
2013 51( 175 )
2014 12( 246 )
2015 27( 147 )
2016 .01( 349 )
2017 .73 317 )
2018 .63( 189 )
2019 .25( 145 )
)
10 ACEUR)

()()
2010 8.68
2011 -11.14
2012 17.43
2013 17.26
2014 6.52
2015 11.36
2016 0.91
2017 3.93
2018 -12.94
2019 19.58

) () 100x (a-b)/b
A(EUR) (

(

A(EUR)
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®
10 ACEUR)
2010 1,840,803 1,400,445 19,255,334
(0) (4,910) (46,510)
2011 685,494 1,945,702 17,995,126
(0) (3,770) (42,740)
2012 306,087 1,921,237 16,379,976
0) (2,970) (39,770)
2013 435,818 1,703,566 15,112,228
(0) (1,810) (37,960)
2014 827,773 1,708,015 14,231,986
(0) (2,150) (35,810)
2015 1,253,495 2,573,927 12,911,554
(0) (2,810) (33,000)
2016 424,122 770,401 12,565,275
(0) (2,060) (30,940)
2017 645,958 658,845 12,552,388
(0) (2,170) (28,770)
2018 262,486 568, 380 12,246,494
0) (740) (28,030)
2019 320,534 587,972 11,979,056
(0) (620) (27,410)
C ) )
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(1) 2019 12 31

(2019 12 31 )
(SHS)/ 2019
(UNT)/ 12 31 ( )
1,164,792,272.42  90.96
1,137,657,665.00 88.84
119,452,322.58 9.32
DE0008430026  Miinchener Riickvers.-Ges. AG
vink.Namens-Aktien SHS 72,230 0 199,770 EUR 264.500 19,104,835.00 1.49
DE0007164600  SAP SE Inhaber-Aktien SHS 223,363 66,000 109,000 EUR 120.620 26,942,045.06  2.10
DEOOOA12DM80  Scout24 AG Namens-Aktien SHS 437,400 594,900 157,500 EUR 59.750 26,134,650.00 2.04
DEOOOWAF3001  Siltronic AG Namens-Aktien SHS 304,000 345,000 41,000 EUR 89.540 27,220,160.00  2.13
DEOOOTUAGOO0  TUI AG Namens-Aktien SHS 668,284 901,371 233,087 GBP 9.738 7,609,178.12  0.59
DE0005089031  United Internet AG Namens-Aktien SHS 428,720 350,000 775,000 EUR 29.020 12,441,454.40 0.97
294,201,333.49  23.00
FRO000045072  Crédit Agricole S.A. Actions Port. SHS 2,402,410 1,717,000 834,590 EUR 13.030 31,303,402.30 2.44
FR0010908533  Edenred S.A. Actions Port. SHS 505,000 505,000 0 EUR 46.250 23,356,250.00  1.82
FRO000121147  Faurecia S.A. Actions Port. SHS 512,387 512,387 0 EUR 47.900 24,543,337.30  1.92
FR0000125346 Ingenico Group S.A. Actions Port. SHS 316,200 0 78,800 EUR 97.860 30,943,332.00 2.42
FR0000120685  Natixis S.A. Actions Port. SHS 3,934,395 9,404,395 5,470,000 EUR 3.947 15,529,057.07  1.21
FR0000073272  Safran Actions Port. SHS 138,537 110,163 207,726 EUR 139.200 19,284,350.40 1.51
FR0000120578  Sanofi S.A. Actions Port. SHS 499,700 257,000 449,800 EUR 90.440 45,192,868.00  3.54
FR0010411983  SCOR SE Actions au Porteur SHS 676,183 417,000 340,817 EUR 37.460 25,329,815.18  1.98
FRO000130809  Société Générale S.A. Actions Port. SHS 265,822 380,000 114,178 EUR 31.140 8,277,697.08  0.65
FR0000120271  Total S.A. Actions au Porteur SHS 105,415 72,000 816,585 EUR 49.225 5,189,053.38  0.41
FRO000124141  Veolia Environnement S.A.
Actions au Porteur SHS 1,082,439 1,531,439 449,000 EUR 24.020 26,000,184.78  2.03
FR0011981968  Worldline S.A. Actions Port. SHS 622,060 696,970 74,910 EUR 63.100 39,251,986.00 3.07
65,837,309.60  5.14
NL0011821202  ING Groep N.V. Aandelen op naam SHS 1,755,708 2,400,600 644,892 EUR 10.788 18,940,577.90  1.48
10000817179 Sligro Food Group N.V.Aandelen SHS 650,959 8,136 8,499 EUR 23.400 15,232,440.60 1.19
NL0000226223  STMicroelectronics N.V. Aandelen aan
toonder SHS 1,313,871 2,550,000 1,236,129 EUR 24.100 31,664,291.10  2.47
30,206,430.00 2.36
170003128367  ENEL S.p.A. Azioni nom. SHS 4,230,000 5,020,000 790,000 EUR 7.141 30,206,430.00  2.36
17,036,527.89  1.53
1E0004906560  Kerry Group PLC Reg.Shares SHS 273,267 296,200 22,933 GBP 112.500 30,742,537.50 2.40
34,825,140.41  2.72
DK0060534915  Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B SHS 665,818 897,818 519,000 DKK 390.700 34,825,140.41 2.72
13,218,610.30  1.03
PTEDPOAMOO09  EDP - Energias de Portugal SA
Acces Nom. SHS 3,400,723 3,400,723 0 _EUR 3.887 13,218,610.30 __ 1.03
42,898,990.22  3.35
ES0118900010  Ferrovial S.A. Acciones Port. SHS 1,212,192 1,722,056.449 509,864.449 EUR 27.010 32,741,305.92 2.56
ES0182870214  Sacyr S.A. Acciones Port. SHS 3,807,228 3,807,228 0 EUR 2.668 10,157,684.30  0.79
32,032,736.88  2.50
BE0003565737  KBC Groep N.V. Parts Sociales au Port. SHS 286,387 235,000 241,613 EUR 67.240 19,256,661.88  1.50
BE0003470755  Solvay S.A. Actions au Porteur SHS 123,500 163,500 40,000 EUR 103.450 12,776,075.00  1.00
12,708,799.88  0.99
LU0156801721  Tenaris S.A. Actions nom. SHS 1,277,780 1,839,780 562,000 EUR 9.946 12,708,799.88  0.99
73,696,589.37  5.76
NO0003096208  Leroy Seafood Group AS Navne-Aksjer SHS 3,913,870 3,913,870 0 NOK 58.940 23,369,228.60 1.82
N0O0003053605  Storebrand ASA Navne-Aksjer SHS 7,202,000 1,222,000 0 NOK 68.980 50,327,360.77  3.94
54,851,963.08  4.28
SE0007074281  Hexpol AB Namn-Aktier B SHS 2,892,195 4,315,000 1,422,805 SEK 92.650 25,671,148.59  2.00
SE0000412371  Modern Times Group MTG AB Namn-Aktier B SHS 771,000 771,000 0 SEK 110.750 8,180,322.37  0.64
SE0000667891  Sandvik AB Namn-Aktier SHS 571,669 571,669 0 SEK 184.900 10,126,371.58  0.79
SE0000108656  Telefonaktiebolaget L.M.Erics.
Namn-Akt. B (fria) SHS 1,377,844 2,345,000 3,747,156 SEK 82.380 10,874,120.54 0.85
60,304,295.00  4.71
F10009000681  Nokia Oyj Reg.Shares SHS 1,200,000 1,200,000 4,991,940 EUR 3.276 3,931,200.00 0.31
F10009005961  Stora Enso Oyj Reg.Shares CI.R SHS 1,795,000 1,795,000 0 EUR 12.875 23,110,625.00  1.80
F10009005987  UPM Kymmene Corp. Reg.Shares SHS 1,078,200 1,078,200 0 EUR 30.850 33,262,470.00  2.60
13,498,640.49 1.05
ATO000A18XM4  ams AG Inhaber-Aktien SHS 371,400 371,400 160,000 CHF 39.620 13,498,640.49  1.05
68,257,377.99  5.32
CH0210483332  Cie Financiere Richemont AG
Namens-Aktien SHS 110,270 223,500 113,230 CHF 76.500 7,738,423.08  0.60
CH0418792922  Sika AG Namens-Aktien SHS 214,300 226,800 12,500 CHF 183.200 36,014,824.33  2.81
CH0126881561  Swiss Re AG Namens-Aktien SHS 244,503 248,503 305,000 CHF 109.250 24,504,130.58  1.91
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(SHS)/ 2019
(UNT)/ 12 31 ( )
190,924,588.21 14.91
GB0009895292  AstraZeneca PLC Reg.Shares SHS 406,316 40,000 379,684 GBP 77.500 36,819,047.06  2.87
GB0030913577 BT Group PLC Reg.Shares SHS 5,543,595 5,543,595 0 GBP 1.966 12,740,707.78 0.99
GBOOBMJEDWS54  Informa PLC Reg.Shares SHS 2,710,000 890,000 1,190,000 GBP 8.636 27,364,583.46  2.14
6B0008706128  Lloyds Banking Group PLC Reg.Shares SHS 35,308,408 35,308,408 0 GBP 0.633 26,146,180.59  2.04
GBOOBOSWJX34  London Stock Exchange GroupPLC
Reg.Shares SHS 150,000 150,000 0 GBP 77.280 13,553,931.60  1.06
6B0032089863  NEXT PLC Reg.Shares SHS 76,159 76,159 0 GBP 71.040 6,326,027.90  0.49
GBOOB24CGK77  Reckitt Benckiser Group Reg.Shares SHS 95,000 0 500,000 GBP 62.150 6,903,536.98 0.54
GBOOBO3MLX29  Royal Dutch Shell Reg.Shares CI.A SHS 182,165 124,000 719,107 EUR 26.390 4,807,334.35  0.38
GBOOBKKMKR23 ~ RSA Insurance Group PLC Reg.Shares SHS 1,920,296 1,920,296 0 GBP 5.690 12,775,778.12 1.00
GB0007908733  SSE PLC Shares SHS 1,872,853 1,872,853 0 GBP 14.660 32,102,923.10  2.51
GBOOB29H4253 ~ Tyman PLC Reg.Shares SHS 3,639,860 0 0 GBP 2.675 11,384,537.27 0.89
27,134,607.42 2.12
27,134,607.42  2.12
CH0012032048  Roche Holding AG Inhaber-GenuRscheine SHS 93,591 169,342 75,751 CHF 316.050 27,134,607.42 2.12
35,801,712.63  2.80
35,801,712.63  2.80
5,075,299.02 0.40
SE0013121589  Embracer Group AB Namn-Aktier AK CI.B SHS 747,000 747,000 0 SEK 70.920 5,075,299.02  0.40
30,726,413.61  2.40
GBOOBO8F4599  Borders & Southern Petroleum Reg.Shares SHS 33,921,782 0 0 GBP 0.014 555,282.02 0.04
GBOOB0130H42  ITM Power PLC Reg.Shares SHS 37,104,366 7,605,262 1,000,885 GBP 0.695 30,171,131.59  2.36
15,005,830.91 1.17
15,005,830.91  1.17
15,005,830.91  1.17
GBOOBJ05QC14  Actual Experience PLC Reg.Shares SHS 1,815,705 111,111 0 GBP 1.045 2,218,546.31 0.17
GBOOBYVBMN78  Urban Logistics REIT PLC Reg.Shares SHS 7,467,872 0 920,000 GBP 1.464 12,787,284.60  1.00
56,332,557.50 4.41
56,332,557.50  4.41
56,332,557.50  4.41
LU0986130051  AGIF-All.Europe Mid Cap
Equity Inhaber Anteile I UNT 29,450 0 0 EUR  1,450.480 42,716,636.00  3.35
LU1548503686  AGIF-All.Mkt Neutral Asian
Eq. Inh.-Ant.W93 (H2) UNT 50 0 0 EUR 98,254.770 4,912,738.50  0.38
LU1366195433  AGIF-Allianz Discov.Europ.
Opp. Inhaber-Anteile 113 UNT 6,000 0 0 EUR 917.020 5,502,120.00 0.43
LU2048588888  Allianz Gl.Inv.Fd-Smart Energy
Act.Nom. W9 H2 Dis. UNT 30 30 0 EUR 106,702.100 3,201,063.00 0.25
3)
EUR 1,271,932,373.46  99.34
(¢ )
285,000.00  0.02
/
285,000.00  0.02
ArcelorMittal (ARRB) Call Marz 20 18 XEUR SHS 500,000 EUR 0.365 182,500.00  0.01
ArcelorMittal (ARRB) Call Méarz 20 19 XEUR SHS 500,000 EUR 0.205 102,500.00  0.01
AIB Group PLC (ALBF) Feb. 20 XEUR SHS 2,900,000 EUR 0.071 205,164.95  0.02
Bayer AG Future (BAYN) Marz 20 XEUR SHS 180,000 EUR 1.373 247,158.00  0.02
Commerzbank AG Future (CBK) Marz 20 XEUR SHS 1,100,000 EUR -0.427 -469,260.00 -0.04
Compass Group PLC (XGR2) Marz 20 XEUR SHS -300,000 GBP 0.388 -136,023.38 -0.01
Daimler AG Future (DAIF) Marz 20 XEUR SHS 150,000 EUR -1.540 -230,925.00 -0.02
Diageo PLC Future (GUI) Marz 20 XEUR SHS -280,000 GBP 1.230 -402,705.92 -0.03
Hannover Rick SE Future (HNR1) Marz 20 XEUR SHS -38,000 EUR 3.143 -119,434.00 -0.01
Imperial Brands PLC Future
(IMTG) Marz 20 XEUR SHS 540,000 GBP 2.317 1,463,106.81 0.11
Internat. Cons. Airl.Grp
Future (INR) Marz 20 IFEU SHS 1,000,000 GBP 0.274 320,608.01 0.03
Storebrand ASA Future (SKT) Marz 20 XOSL SHS 143,000 NOK -0.473 -6,857.62  0.00
Svenska Handelsbanken AB
Future (SHB) Marz 20 XAMS SHS -700,000 SEK 5.494 -368,460.23 -0.03
Swiss Life Holding AG
Future (SLHG) Marz 20 XEUR SHS -50,000 CHF -6.365 291,945.97  0.02
Talanx Future (TLX) Marz 20 XEUR SHS 145,000 EUR -0.732 -106,169.00 -0.01
Telefénica S.A. (TNE5) Marz 20 XEUR SHS -700,000 EUR -0.137 95,620.00 0.01
Television Fse 1 S.A. Future
(FSE) Marz 20 XEUR SHS -675,000 EUR -0.068 45,765.00 0.00
UniCredit S.p.A Future (CR5J) Marz 20 XEUR SHS 1,500,000 EUR 0.210 315,230.00  0.02
EUR 1,429,763.59  0.10
/
2,570,500.00  0.20
ESTX 50 Dividenden Index Future EUR
(FEXD) Dez. 21 XEUR __ Quantity 2,000 2,570,500.00  0.20
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(SHS)/ 2019
(UNT)/ 12 31 ( )
5,937,000.00 0.46
DJ Euro Stoxx50 Index (SX5E)
Call Feb. 20 3850 XEUR  Quantity 4.250 EUR 24,600 1,045,500.00  0.08
DJ Euro Stoxx50 Index (SX5E)
Put Feb. 20 3500 XEUR Quantity 4,300 EUR 15.000 645,000.00 0.05
DJ Euro Stoxx50 Index (SX5E)
Put Jan. 20 3500 XEUR  Quantity 3,000 EUR 2.500 75,000.00  0.01
ESTX Bank Index (SX7E) Call
Feb. 20 102,5 XEUR  Quantity 17,500 EUR 1.225 1,071,875.00  0.08
ESTX Bank Index (SX7E) Call
Feb. 20 97,5 XEUR  Quantity 12,300 EUR 3.000 1,845,000.00 0.14
ESTX Bank Index (SX7E) Call
Jan. 20 100 XEUR  Quantity 20,500 EUR 0.725 743,125.00  0.06
ESTX Bank Index (SX7E) Call
Jan. 20 97,5 XEUR __ Quantity 6,200 EUR 1.650 511,500.00  0.04
EUR 8,507,500.00  0.66
1,702,800.00 0.13
Munchener Riickver. Dividend
Futures (MUV2) Dez. 21 XEUR EUR 1,150,000 EUR 1.481 1,702,800.00 0.13
EUR 1,702,800.00  0.13
EUR 299,461.08 299,461.08  0.02
EUR 39,264.28 39,264.28  0.00
EUR 8,171,715.39 8,171,715.39 0.64
EUR 8,510,440.75  0.66
State Street Bank International GmbH EUR -8,292,387.94 -8,292,387.94 -0.65
EU/EEA
State Street Bank International GmbH CHF -519.36 -476.43 0.00
EU/EEA
State Street Bank International GmbH GBP -553,249.60 -646,886.41 -0.05
State Street Bank International GmbH NOK -2,343.40 -237.40 0.00
State Street Bank International GmbH SEK -30,500.00 -2,921.95 0.00
EUR -8,942,910.13 -0.70
EUR -199,663.54 -199,663.54 -0.02
EUR -447,736.25 -447,736.25 -0.03
EUR -1,729,790.42 -1,729,790.42 -0.14
EUR -2,377,190.21 -0.19
EUR 1,280,762,777.46 100.00
SHS 11,991,557
3)
: EUR 26,942,045.06
( ) CHF DKK EUR GBP NOK SEK usD
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DE0008475021
1,263,135,725.31
11,979,055.128
105.45

P(EUR)

DE0009797423
17,627,052.15
12,501.548
1,409.99
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2019 12 31

) )

1. 1,188,465,208.54 92.81

119,452,322.58 9.32

294,201,333.49 23.00

65,837,309.60 5.14

30,206,430.00 2.36

30,742,537.50 2.40

34,825,140.41 2.72

13,218,610.30 1.03

42,898,990.22 3.35

32,032,736.88 2.50

12,708,799.88 0.99

73,696,589.37 5.76

59,927,262.10 4.68

60,304,295.00 4.71

13,498,640.49 1.05

68,257,377.99 5.32

236,656,832.73 18.48

2. 56,332,557.50 4.41

56,332,557.50 4.41

3. 27,134,607.42 2.12

27,134,607.42 2.12

4. 11,640,063.59 0.89

5. 8,510,440.75 0.66

-11,320,100.34 -0.89

] 1,280,762,777.46 100.00
*)

) )

1. 1,188,465,208.54 92.81

81,756,018.48 6.37

34,825,140.41 2.72

698,801,521.68 54.59

239,458,676.50 18.69

73,696,589.37 5.76

59,927,262.10 4.68

2. 56,332,557.50 4.41

56,332,557.50 4.41

3. 27,134,607.42 2.12

27,134,607.42 2.12

4. 11,640,063.59 0.89

5. 8,510,440.75 0.66

-11,320,100.34 -0.89

] 1,280,762,777.46 100.00
*)
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2019 12 30

2019 12 30
(GBP) 1 Euro = GBP 0.85525
(DKK) 1 Euro = DKK 7.46975
(NOK) 1 Euro = NOK 9.87125
(SEK) 1 Euro = SEK 10.43825
(CHF) 1 Euro = CHF 1.09010

IFEU = - ICE

XAMS = - -

XEUR =

XosL = - -
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)
(SHS)/
(UNT)/
DK0060542181 1SS AS Indehaver Aktier SHS 224,000 1,153,200
DE0008404005 Allianz SE vink.Namens-Aktien SHS 19,094 136,194
DEOOOBASF111 BASF SE Namens-Aktien SHS 420,000 420,000
DE0006062144 Covestro AG Inhaber-Aktien SHS 367,000 703,000
DEOOOAOHN5C6 Deutsche Wohnen SE Inhaber-Aktien SHS 0 1,063,000
DE0006231004 Infineon Technologies AG Namens-Aktien SHS 640,000 640,000
DE0005470405 Lanxess AG Inhaber-Aktien SHS 215,000 215,000
DEOOOLED4000 OSRAM Licht AG Namens-Aktien SHS 0 1,083,634
F10009013296 Neste Oyj Reg.Shs SHS 125,000 125,000
FRO000031122 Air France-KLM S.A. Actions Port. SHS 600,000 600,000
FR0000125338 Capgemini SE Actions Port. SHS 243,000 243,000
FR0000130650 Dassault Systemes SE Actions Port. SHS 170,000 170,000
FR0010208488 Engie S.A. Actions Port. SHS 1,202,000 1,202,000
FR0000120321 L’ Oréal S.A. Actions Port. SHS 0 90,700
FRO000121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE Action Port.(C.R.) SHS 0 20,000
GB0007980591 BP PLC Reg.Shares SHS 465,000 3,025,200
GBOOBD6K4575 Compass Group PLC Reg.-Shares SHS 102,000 1,028,000
GB0002374006 Diageo PLC Reg.Shares SHS 0 775,000
6B0004544929 Imperial Brands PLC Reg.Shares SHS 422,000 1,300,521
GBOOBH3VJ782 Network Internat. Hldgs PLC Reg-Shares (WI) SHS 287,557 287,557
GBOOBO3MLX29 Royal Dutch Shell Reg.Shares CI.A SHS 110,000 1,551,525
1E0002424939 DCC PLC Reg.Shares SHS 0 264,000
LU1598757687 ArcelorMittal S.A. Actions Nouvelles Nominat. SHS 1,005,000 1,440,000
LU0088087324 SES S.A. Bearer FDRs (rep.Shs A) SHS 0 855,000
SE0000163628 Elekta AB Namn-Aktier B SHS 0 575,000
SE0009922164 Essity AB Namn-Aktier B SHS 430,000 430,000
CH0432492467 Alcon AG Namens-Aktien SHS 75,200 75,200
CH0025238863 Kiihne & Nagel Internat. AG Namens-Aktien SHS 0 99,500
CH0012005267 Novartis AG Namens-Aktien SHS 376,000 1,119,000
CH0244767585 UBS Group AG Namens-Aktien SHS 0 600,000
ES0167050915 ACS, Act.de Constr.y Serv. SA Acciones Port. SHS 487,760 487,760
ES0144580Y14 Iberdrola S.A. Acciones Port. SHS 2,495,000 2,495,000
ES0148396007 Industria de Disefio Textil SA Acciones Port. SHS 0 1,148,510
ES06189009D6 Ferrovial S.A. Anrechte SHS 1,457,000 1,457,000
ES06189009E4 Ferrovial S.A. Anrechte SHS 1,193,252 1,193,252
SE0009241706 Embracer Group AB Namn-Aktier AK CI.B SHS 249,000 249,000
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(SHS)/

(UNT)/
GBOOBKLXG654 ITM Power PLC Anrechte SHS 1,605,262 1,605,262
ES06670509F6 ACS, Act.de Constr.y Serv. SA Anrechte SHS 469,000 469,000
LU1858968891 AGIF - Allianz Global Water Inhaber-Anteile W UNT 0 5,000
LU1936792180 AGIF-All_Pet and Animal Wellb. Act. Nom. W9H2 Dis. UNT 35 35
LU0542502660 AGIF-Allianz Europe Equity SRI Inhaber Anteile W UNT 0 11,200
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(SHS)/
UNT)/
(
)
: EUR 256,967
( : ACS, Act.de Constr.y Serv. SA Acciones Port., Airbus SE Aandelen op naam, Arkema

S_A. Actions au Porteur, ASML Holding N.V. Aandelen op naam, BASF SE Namens-Aktien, Bayer AG
Namens-Aktien, Brenntag AG Namens-Aktien, Commerzbank AG Inhaber-Aktien, Crédit Agricole S.A.
Actions Port., Deutsche Borse AG Namens-Aktien, Deutsche Telekom AG Namens-Aktien, Glencore PLC
Reg.Shares, ING Groep N.V. Aandelen op naam, Talanx AG Namens-Aktien, United Internet AG
Namens-Aktien, Vodafone Group PLC Reg.Shares)
: EUR 226,650

( : Air Liguide-SA Et.Expl.P.G.Cl. Actions Port., Antofagasta PLC Reg.Shares, Givaudan
SA Namens-Aktien, Hannover Rick SE Namens-Aktien, Iliad S.A. Actions au Porteur, IMCD N.V.
Aandelen op naam, Rio Tinto PLC Reg.Shares, Rolls Royce Holdings PLC Reg.Shares, Svenska
Handelsbanken AB Namn- Aktier A, Telefdénica S.A. Acciones Port., Television Fse 1 S.A. (TF1)
Actions Port., The Royal Bk of Scotld Grp PLC Reg.Shares, Unilever N.V. Aandelen op naam)

EUR 18,099
( : ICE Svenska Handelsb. Dividende Tech.WKN)
EUR 17,400
( : Siemens AG Namens-Aktien)
EUR 18,400
( : Siemens AG Namens-Aktien)
EUR 29,950
( : Bayer AG Namens-Aktien, Royal Dutch Shell Reg.Shares CI.A, Siemens AG Namens-Aktien)
: EUR 2,849,488
( : DAX Performance-Index, ESTX Banks Index (Price) (EUR), EURO STOXX 50 Index (Price)
(EUR), STXE 600 Automobiles & Parts Index (Price) (EUR))
: EUR 1,627,698
( : EURO STOXX 50 Index (Price) (EUR))
: EUR 38,000
( 1 ESTX Banks Index (Price) (EUR))
: EUR 62,500
( : ESTX Banks Index (Price) (EUR))
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16
) )
)
EUR 1.65 1.65 5.00 5.00 — —
EUR 0.88 0.88 — — — EUR 3,000,000
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a b~ WON P

a)
b)

9a.
a)

9b.
a)

10.

a)
b)

SN

D

)

iy

(

(
2019

2019 12 31

) 7,212,352.57 836,633

) 28,929,056.79 3,355,771

0.00 0

0.00 0

(66,209.10) (7.680)

(66,588.83) (7.724)

379.73 44

( ) 0.00 0

375,422.32 43,549

(1,081,852.71) (125,495)

(1,081,852.71) (125,495)

(1,591,679.77) (184,635)

(1,591,679.77) (184,635)

132,416.00 15,360

33,909,506.10 3,933,503

(65,118.73) (7,554)

(18,769,124.29) (2,177,218)

(18,769,124.29) (2,177,218)

0.00 0

0.00 0

0.00 0

(45,193.91) (5,242)

(18,879,436.93) (2,190,015)

15,030,069.17 1,743,488

133,756,240.68 15,515,724

(142,173,091.81) (16,492,079)

(8,416,851.13) (976, 355)

6,613,218.04 767,133

134,258,340.84 15,573,968

72,105,904.60 8,364,285

206,364, 24544 23,938,252

212,977,463.48 24,705,386

1.65 ( 1.65 )

0.008 )
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aa b~ WON PP

a)
b)

9a.
a)
9b.

10.

a)
b)

D

( )
(
2019
2019 12 31
100,236.05 11,627
( ) 402,142.20 46,648
0.00 0
( ) 0.00 0
(921.85) (107)
(927.12) (108)
5.27 1
( ) 0.00 0
5,237.46 608
(15,035.41) (1,744)
(15,035.41) (1,744)
(22,139.78) (2,568)
(22,139.78) (2,568)
1,848.47 214
471,367.14 54,679
(905.28) (105)
D (136,514.57) (15,836)
D (136,514.57) (15,836)
0.00 0
0.00 0
0.00 0
(628.07) (73)
(138,047.92) (16,014)
333,319.22 38,665
1,861,627.88 215,949
(1,978,639.11) (229,522)
(117,011.23) (13,573)
216,307.99 25,092
2,065,456.32 239,593
968,118.49 112,302
3,033,574.81 351,895
3,249,882.80 376,986
0.88 ( 0.88 )
0.008 )
( )

82/193



N
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b)
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2019
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1,096,667,699.54
(19,867,904.45)
0.00
(19,867,904.45)
30,953,628.32
30,953,628.32
0.00
(57,786,402.00)
191,240.42
212,977,463.48
134,258,340.84
72,105,904.60
1,263,135,725.31
19,673,062.63
(523,919.64)
0.00
(4,971,725.20)
41,248.01
41,248.01
0.00
(5,012,973.21)
199,751.56
3,249,882.80
2,065,456.32
968,118.49
17,627,052.15
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( )
*)
( ) C ) )
1. 2,245,916.60 260,526 179.65 20,839
2. 216,307.99 25,092 17.30 2,007
3. 0.00 0 0.00 0
1. 0.00 0 0.00 0
2 (2,128,905.32) (246,953) (170.29) (19,754)
333,319.27 38,665 26.66 3,093
1. 0.00 0 0.00 0
2. 333,319.27 38,665 26.66 3,093
2019 12 31 11,979,055
*)
( )
*)
( ) (D) ) )
1. 2,245,916.60 260,526 179.65 20,839
2. 216,307.99 25,092 17.30 2,007
3. 0.00 0 0.00 0
1. 0.00 0 0.00 0
2 (2,128,905.32) (246,953) (170.29) (19,754)
333,319.27 38,665 26.66 3,093
1. 0.00 0 0.00 0
2. 333,319.27 38,665 26.66 3,093
2019 12 31 12,502
*)
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Vermbgensoufstellung zum 31.12.2019
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Industria

Vermégensibersicht zum 31 12 2019
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Inclustrg

Wertpapierkurse brw, Morktsatze
Die Vermbge nsgegenstinde des Sendervermagens sind aul der Grimdloge nachitehender KurseMorktsatoe bewertet:
Allp Vermogorawerts: Kuna bew Morkisatie por 1012 2009 odes lotrabetonsio

Devisenkursie) biw. Komesionstaktarlen) (in Mengennotiz) per 30.12.2019
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Wahrend des Berichtszeitroumes abgeschlassene Geschafte, soweit sio nicht mehr in der Vermagensaufstellung erscheinen:
Kaufe und Verkdufe in Wertpopieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):
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Incdustrics

Anhang

Antailklossen

Fir dixs Sondervermogen kinnen Anteillkiossen im Sinne von §18 Abs. 2 der _Allgameinen Anlogebedingungen® gebildat werden,
die sich hinsichitlich der Ertrogeversendund, des Ausgabeaufschlogs, des Rickrohmeabschiogs, der Wihrureg des Anteilwertes
enachleflich des Einsatzes von Wohrungssicherungsgeschaften, der Pouschalvergutung, der Mindestoriogesummie odar einer
Kembination deser Merkmaole unerscheiden kinnen Die Bildung van Anteslkiossen st jederzeit zultissig und legt im  Ermessen
der Gesallschaft

I Berichtszeitroum warfen die in der nachfolgenden Tobelle oulgelhnen Anteilklosse/n oufgelegt.

Aol Wi Pt HMangrtwad- Richmabens-  Mirceyionioges Ertragpuyn-
ko g g X oo g ink whaching in ] wordng
k]
sl il rmasimol ol
A Fu& (1. 155 5 £ i) - - EronithlPterel
F E_l." I}E EE = - 3 D00 OO0 ELIR sttt el

Doriber hinaus erhilt die Gesellschadt fir die Verwaliung des Sondervermigens aus dem Sandervermagen eine erfolgsbezogens
VergUtung gemal Verkoufsprospekt,
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Ertrags- und Aubwanderechnung
Anteilklosse: industro A (EUR)
fur den Devtronm wom 010 L2019 M 122019

Arteilklasse Industria PEUR)
T i Pestromams wom G100 2009 - D112 2009
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Entwicklung des Sondervermbgens 2019
Anteilklosse: Industria A (ELR)
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Irsgrustria

Versendeng der Ertrage des Sondenermigens

Anteilklosse: Industrio A (EUR)
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(2) 2018 12 31

(2018 12 31 )
(SHS)/ 2018
(UNT)/ 12 31 ( )

999,064,035.14  89.49

999,064,035.14  89.49

226,652,320.65 20.31
DE0008404005  Allianz SE vink.Namens-Aktien SHS 117,100 117,100 0 EUR 174.300 20,410,530.00 83
DE0006062144  Covestro AG Inhaber-Aktien SHS 336,000 336,000 0 EUR 43.500 14,616,000.00 31
DEOOOAOHN5C6  Deutsche Wohnen SE Inhaber-Aktien SHS 1,063,000 0 0 EUR 40.150 42,679,450.00 82
DE0008430026 K';:?Zﬁ“er Rckvers.-Ges. AG vink.Namens- SHS 272,000 10,500 16,100 EUR  188.650  51,312,800.00 60
DEOOOLED4000  OSRAM Licht AG Namens-Aktien SHS 1,083,634 1,083,634 0 EUR 38.400 41,611,545.60 73
DE0007164600  SAP SE Inhaber-Aktien SHS 266,363 142,900 384,844 EUR 87.150 23,213,535.45 08
DE0005089031  United Internet AG Namens-Aktien SHS 853,720 853,720 0 EUR 38.430 32,808,459.60 94

195,011,395.00 17.46
FRO000045072  Crédit Agricole S.A. Actions Port. SHS 1,520,000 2,020,000 500,000 EUR 9.392 14,275,840.00 28
FR0O000125346  Ingenico Group S.A. Actions Port. SHS 395,000 395,000 0 EUR 48.900 19,315,500.00 73
FR0O000120321 L' Oréal S.A. Actions Port. SHS 90,700 90,700 0 EUR 198.050 17,963,135.00 61

LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE
FR0000121014 R SHS 20,000 20,000 0 EUR 251.950 5,039,000.00 45
Action Port.(C.R.)

FRO000073272  Safran Actions Port. SHS 236,100 286,100 50,000 EUR 102.700 24,247,470.00 17
FR0000120578  Sanofi S.A. Actions Port. SHS 692,500 692,500 0 EUR 75.040 51,965,200.00 65
FR0O010411983  SCOR SE Actions au Porteur SHS 600,000 600,000 0 EUR 38.530 23,118,000.00 07
FR0000120271  Total S.A. Actions au Porteur SHS 850,000 850,000 0 EUR 45.985 39,087,250.00 50

22,210,080.20 99
NL0000817179  Sligro Food Group N.V.Aandelen SHS 651,322 651,322 0 EUR 34.100 22,210,080.20 99

17,036,527.89 53
1E0002424939  DCC PLC Reg.Shares SHS 264,000 264,000 0 GBP 58.434 17,036,527.89 53

34,380,785.81 08
DK0060542181 ISS AS Indehaver Aktier SHS 929,200 929,200 0 DKK 185.150 23,038,993.49 06
DK0060534915  Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B SHS 287,000 287,000 0 DKK 295.100 11,341,792.32 02

25,807,019.70
Esol4sageooy  |ndustria de Disefio Textil SA SHS 1,148,510 0 750,000 EWR 22.470  25,807,019.70

Acciones Port.
16,454,880.00
BE0003565737  KBC Groep N.V. Parts Sociales au Port. SHS 293,000 393,000 100,000 EUR 56.160 16,454,880.00

21,753,210.00
ArcelorMittal S.A. Actions Nouvelles

Luisog7s7es7 (s SHS 435,000 1,276,000 841,000 EUR 18.166  7,902,210.00 7
LU008B087324 _ SES S.A. Bearer FDRs (rep.Shs A) SHS 855,000 855,000 0_EWR 16.200  13,851,000.00 24
36,695,617.43 29
NOD003053605 _ Storebrand ASA Navne-Aksjer SHS 5,980,000 5,980,000 0_NOK 61.440  36,695,617.43 29
26,841,736.68
SE0000163628  Elekta AB Namn-Aktier B SHS 575,000 575,000 0 SEK  106.600  5,970,243.75 53

Telefonaktiebolaget L.M.Erics.

OO RIPIPIOCOOIOIOIOCW R WRFRER NNEFRPREPBANONDE B OJOOINMNN P ON|w Wk O Rk N NP NWIRPRIPRPION BN O RPRERPEPSNINNDW A W
IS
S

SE0000108656 Namn-Akt. B (fria) SHS 2,780,000 2,780,000 0 SEK 77.080 20,871,492.93 87
24,655,191.66 21

F10009000681  Nokia Oyj Reg.Shares SHS 4,991,940 0 6,390,000 EUR 4.939 24,655,191.66 21
3,254,285.33 29

ATO000A18XM4  ams AG Inhaber-Aktien SHS 160,000 160,000 0 CHF 22.960 3,254,285.33 29
96,618,031.62 65

CHoo25238863  <Une & Nagel Internat. AG SHS 99,500 99,500 0 CHF  127.350  11,224,985.60 o1

Namens-Aktien

CH0012005267  Novartis AG Namens-Aktien SHS 743,000 743,000 0 CHF 83.540 54,985,356.78 92
CH0126881561  Swiss Re AG Namens-Aktien SHS 301,000 386,000 85,000 CHF 89.720 23,923,213.89 14
CH0244767585  UBS Group AG Namens-Aktien SHS 600,000 1,000,000 400,000 CHF 12.200 6,484,475.35 58
251,692,953.17 22.55

(GB0009895292  AstraZeneca PLC Reg.Shares SHS 746,000 746,000 0 GBP 58.300 48,030,701.27 30
GB0007980591  BP PLC Reg.Shares SHS 2,560,200 0 4,750,000 GBP 4.980 14,080,393.15 26
GBOOBD6K4575  Compass Group PLC Reg.Shares SHS 926,000 926,000 0 GBP 16.385 16,755,946.99 50
(GB0002374006  Diageo PLC Reg.Shares SHS 775,000 775,000 0 GBP 27.880 23,861,954.72 14
GB0004544929  Imperial Brands PLC Reg.Shares SHS 878,521 219,516 1,008,000 GBP 23.485 22,785,274.09 04
GBOOBMJ6DWS4  Informa PLC Reg.Shares SHS 3,010,000 3,010,000 0 GBP 6.240 20,742,573.16 86
GBOOB24CGK77  Reckitt Benckiser Group Reg.Shares SHS 595,000 595,000 0 GBP 60.470 39,734,566.54 56
GBOOBO3MLX29  Royal Dutch Shell Reg.Shares Cl.A SHS 777,272 229,272 0 EUR 25.360 19,711,617.92 7
GBOOBO3MLX29  Royal Dutch Shell Reg.Shares CI.A SHS 1,441,525 0 0 GBP 22.955 36,543,574.14 27
GBOOB29H4253 ~ Tyman PLC Reg.Shares SHS 3,639,860 3,639,860 0 GBP 2.350 9,446,351.19 85
9,220,767.52 83

9,220,767.52 83

9,220,767.52 83

GBOOBO8F4599  Borders & Southern Petroleum Reg.Shares SHS 33,921,782 0 0 GBP 0.027 1,002,106.76 09
GBOOB0130H42  ITM Power PLC Reg.Shares SHS 30,499,989 0 0 GBP 0.244 8,218,660.76 74
14,652,280.02 31

14,652,280.02 31

14,652,280.02 31

GB0O0OBJ05QC14  Actual Experience PLC Reg.Shares SHS 1,704,594 0 0 GBP 2.100 3,953,227.39 35
GBOOBYV8BMN78  Urban Logistics REIT PLC Reg.Shares SHS 8,387,872 1,694,296 0 GBP 1.155 10,699,052.63 96

98/193



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

(2018 12 31 )
(SHS)/ 2018
(UNT)/ 12 31 ( )
61,025,851.00 5.47
61,025,851.00 5.47
61,025,851.00 5.47
Luigsggeesoy  CIF - Allianz Global Wiater UNT 5,000 5,000 0 ERR  875.520  4,377,600.00 0.39
Inhaber-Anteile W
Luoogs130051  AGIF-AlN-Europe lid Cap Equity UNT 29,450 0 12,850 EUR 1,099.080  32,367,906.00  2.90
Inhaber Anteile 1
AGIF-All .Mkt Neutral Asian Eq.
LU1548503686 Inh.-ANt.W93 (H2) UNT 50 0 0 EUR 101,786.500 5,089,325.00 0.46
AGIF-Allianz Discov.Europ. Opp.
LU1366195433 Inhaber-Anteile 113 UNT 6,000 0 0 EUR 937.690 5,626,140.00 0.50
AGIF-Allianz Europe Equity SRI
LU0542502660 Inhaber Anteile W UNT 11,200 0 0 EUR 1,211.150 13,564,880.00 1.22
3 EUR 1,083,962,933.68 97.10
C )]
456,190.00 0.04
/
456,190.00 0.04
United Internet AG (UTDI) Put XELR  SHS ~798,000 EWR 0.225 -179,550.00 -0.02
Marz 19 30
United Internet AG (UTDI) Put XELR  SHS 532,000 EWR 1.195 635,740.00  0.06
Marz 19 36
504,354.96 0.05
504,354.96 0.05
Antofagasta PLC Future (UNTH) Marz 19 XEUR SHS -1,175,000 GBP -0.587 761,337.25 0.07
Glencore PLC Future (8GC) Marz 19 XEUR SHS 3,175,000 GBP -0.140 -492,403.21 -0.04
Hannover Riick SE Future (HNR1) Feb. 19 XEUR SHS -65,000 EUR -3.839 249,530.24 0.02
Agge";go Group S.A. Future (11EF) XEUR SHS 210,000 ER  -14.210  -2,984,113.40 -0.27
Talanx Future (TLX) Feb. 19 XEUR SHS 250,000 EUR -0.972 -243,112.68 -0.02
:;ev;;-on Fse 1 S.A. Future (FSE) XEUR SHS -483,200 EUR -2.478  1,197,393.16 0.1
Wirecard AG (WDI) Future Apr. 19 XEUR SHS -114,000 EUR -17.682 2,015,723.60  0.18
EUR 960,544.96 0.09
/
-418,150.00 -0.04
ESTX 50 Dividenden Index Future (FEXD) XEUR EUR_ 2,000 -418,150.00 -0.04
Dez. 21 Quantity
60,000.00 0.01
DJ Euro Stoxx50 Index (SXS5E) Call R
Jan. 19 3325 XEUR  Quantity 20,000 EUR 0.300 60,000.00 0.01
EUR -358,150.00 -0.03
241,147.55 0.02
Miinchener Ruckver. Dividend Futures
(MUV2) Dez. 21 XEUR EUR 1,000,000 EUR -0.090 -90,200.00 -0.01
Svenska Handelsb. Dividend Futures
(SVHH) Feb. 19 IFEU SEK -815,000 SEK -4.174 331,347.55 0.03
EUR 241,147.55 0.02
State Street Bank International GmbH EUR 21,950,959.61 % 100.000 21,950,959.61 1.97
EU/EEA
State Street Bank International GmbH GBP 1,286,230.01 % 100.000 1,420,463.84  0.13
EUR 23,371,423.45 2.10
EUR 23,371,423.45 2.10
EUR 1,477,660.57 1,477,660.57 0.13
EUR 37,370.47 37,370.47 0.00
EUR 298,229.87 298,229.87 0.03
EUR 8,791,439.40 8,791,439.40 0.79
EUR 10,604,700.31 0.95
EU/EEA
State Street Bank International GmbH CHF -219,019.00 -194,019.58 -0.02
State Street Bank International GmbH usb -54,795.84 -47,829.48 0.00
EU/EEA
State Street Bank International GmbH SEK -3,315.20 -322.91  0.00
EUR -242,171.97 -0.02
EUR -189,357.73 -189,357.73 -0.02
EUR -298,229.87 -298,229.87 -0.03
EUR -297,670.26 -297,670.26 -0.03
EUR -1,414,407.95 -1,414,407.95 -0.13
EUR -2,199,665.81 -0.21
EUR 1,116,340,762.17 100.00
SHS 12,262,920
97.10
0.08
3)
; EUR 23,213,535.45
( ) CHF DKK EUR GBP NOK SEK usD
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A(EUR)
DE0008475021
1,096,667,699.54
12,246,493.861
89.55

P(EUR)

DE0009797423
19,673,062.63
16,426.060
1,197.67
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2018 12 31
) )
1,022,937,082.68 91.63
226,652,320.65 20.31
195,011,395.00 17.46
22,210,080.20 1.99
17,036,527.89 1.53
34,380,785.81 3.08
25,807,019.70 2.31
16,454,880.00 1.47
21,753,210.00 1.95
36,695,617.43 3.29
26,841,736.68 2.40
24,655,191.66 2.21
3,254,285.33 0.29
96,618,031.62 8.65
275,566,000.71 24.69
61,025,851.00 5.47
61,025,851.00 5.47
843,542.51 0.08
23,371,423.45 2.10
10,604,700.31 0.95
-2,441,837.78 -0.23

1,116,340,762.17 100.00

) )
1,022,937,082.68 91.63
99,872,316.95 8.94
34,380,785.81 3.08
552,255,715.13 49.47
272,890,910.68 24.45
36,695,617.43 3.29
26,841,736.68 2.40
61,025,851.00 5.47
61,025,851.00 5.47
843,542.51 0.08
23,371,423.45 2.10
10,604,700.31 0.95
-2,441,837.78 -0.23

1,116,340,762.17 100.00
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2018 12 28

2018 12 28
(GBP) 1 Euro = GBP  0.90550
(DKK) 1 Euro = DKK  7.46740
(NOK) 1 Euro = NOK  10.01240
(SEK) 1 Euro = SEK  10.26675
(CHF) 1 Euro = CHF  1.12885
(USD) 1 Euro = USD  1.14565

IFEU = - ICE

XEWR =
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)
(SHS)/
(UNT)/
BE0974268972 bpost S.A. Actions Nom. Compartm. A SHS 0 1,712,123
DK0010244508 A.P.Mgller-Mersk A/S Navne-Aktier B SHS 0 15,515
DK0060079531 DSV A/S Indehaver Bonus-Aktier SHS 0 634,000
DEOOOALEWWWO adidas AG Namens-Aktien SHS 244,440 244,440
DEOOOBAY0017 Bayer AG Namens-Aktien SHS 442,980 442,980
DEOOOCBK1001 Commerzbank AG Inhaber-Aktien SHS 1,450,000 1,450,000
FR0011471135 ERYTECH Pharma S.A. Actions Porteur SHS 0 418,817
FR0000121329 THALES S.A. Actions Port. SHS 0 437,290
GB00B02J6398 Admiral Group PLC Reg.Shares SHS 0 2,274,700
GB0000536739 Ashtead Group PLC Reg.Shares SHS 801,000 801,000
GB0002875804 British American Tobacco PLC Reg.Shares SHS 148,000 1,068,500
GBOOB7KR2P84 EasyJet PLC Reg.Shares SHS 1,682,516 1,682,516
(6B0009252882 GlaxoSmithKline PLC Reg.Shares SHS 2,830,000 2,830,000
GBOOBF5H9P87 Great Portland Estates PLC Reg.Shares SHS 2,848,566.379  2,848,566.379
GBOOBO9LSH68 Inmarsat PLC Reg.Shares SHS 2,640,000 7,263,520
GB0007099541 Prudential PLC Reg.Shares SHS 160,900 3,689,398
GB00B01C3S32 Randgold Resources Ltd. Reg.Shares SHS 94,600 565,370
GBOOBO3MM408 Royal Dutch Shell Reg.Shares Cl.B SHS 0 1,203,753
GB0007197378 RPC Group PLC Reg-Shares SHS 360,000 4,638,962
GB0007958233 Senior PLC Reg.Shares SHS 0 6,684,646
JEO0B2QKY057 Shire PLC Reg.Shares SHS 0 688,840
NLO000009082 Kon. KPN N.V. Aandelen aan toonder SHS 7,490,680 19,686,220
NL0000009827 Koninklijke DSM N.V. Aandelen aan toonder SHS 0 532,627
NL0000289213 Wereldhave N.V. Aandelen aan toonder SHS 0 613,600
N00010096985 Equinor ASA Navne-Aksjer SHS 0 3,101,800
PTIMTOAE0001 Jer6nimo Martins SGPS, S.A. Accbes Nominativas SHS 0 3,179,000
US7181721090 Philip Morris Internat. Inc. Reg.Shares SHS 0 338,000
DEOOOBAY1BR7 Bayer AG Inhaber-Bezugsrechte SHS 442,980 442,980
GBOOBZ0OXJR39 Great Portland Estates PLC Reg.Shares SHS 0 3,304,337
GBOOBYQO2FO7 All.UK+EO IF-A.Contin.European Reg.Acc.Units CI.S UNT 0 19,971,400
LU0594339896 A_1.1.S_-All_Europ.Micro Cap Inhaber-Ant. IT Acc. UNT 6,700 6,700
LU1190323003 AGIF-Allianz Eur.Inc.and Grow. Inhaber-Anteile W UNT 0 11,600
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(SHS)/
UNT)/
(
)
EUR 12,037
( : BASF SE Namens-Aktien, UBS Group AG Namens-Aktien)
EUR 5,946
( : Lanxess AG Inhaber-Aktien)
EUR 166,895
( : FTSE 100 Index, STXE 600 Basic Resources Index (Price) (EUR))
EUR 11,400
( : E.ON SE Namens-Aktien)
: EUR 484,668
( : ESTX Banks Index (Price) (EUR), EURO STOXX 50 Index (Price) (EUR), FTSE 100 Index)
: EUR 69,500
( : EURO STOXX 50 Index (Price) (EUR))
: EUR 193,863
( : ESTX Banks Index (Price) (EUR), EURO STOXX 50 Index (Price) (EUR), FTSE 100 Index)
GBP/EUR EUR 33,930
GBP/EUR EUR 2,327
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16
) )
)
EUR 1.65 1.65 6.00 5.00 — —
EUR 0.88 0.88 — — — EUR 3,000,000
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a b~ WON P

a)
b)

[ NN e)]

a)
9b.
a)
10.
a)
b)
©)

a)
b)

SN

a)
b)

D

( )
(
2018
2018 12 31
( ) 5,278,099.84 612,260
( ) 35,232,014.80 4,086,914
0.00 0
( ) 0.00 0
(81,032.58) (9,400)
(81,924.94) (9,503)
892.36 104
( ) 0.00 0
506,634.11 58,770
0.00 0
(791,714.94) (91,839)
(791,714.94) (91,839)
(1,748,725.14) (202,852)
(1,748,725.14) (202,852)
1,183,990.15 137,343
24,550.79 2,848
434,927.79 50,452
724,511.57 84,043
39,579,266.24 4,591,195
(30,779.58) (3,570)
D (19,564,652.80) (2,269,500)
D) (19,564,652.80) (2,269,500)
0.00 0
0.00 0
0.00 0
(16,294.90) (1,890)
(3,010.81) (349)
(13,284.09) (1,541)
(19,611,727.28) (2,274,960)
19,967,538.96 2,316,235
141,167,281.95 16,375,405
(126,400,137.79) (14,662,416)
14,767,144.16 1,712,989
34,734,683.12 4,029,223
(174,833,552.23) (20,280,692)
(54,237,872.75) (6,291,593)
(229,071,424.98) (26,572,285)
(194,336,741.86) (22,543,062)
1.65 ( 1.65 )
0.008 )
( )
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a)
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10.
a)
b)
©)

a)
b)

SN
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0.

( )
(
2018
2018 12 31
( )
( )
(1,464.
15.
( )
(14,130.
(31,225.
439.
7,781.
12,986.
1)
D (180,719.
(53.
(238.
0.88 ( 0.88 )
( )
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30)
94

88)
15)
96

82
00

33)
00

82)
16)

94,205.92 10,928
629,257.34 72,994
0.00 0
0.00 0
(1,448.36) (168)
(170)
2
0.00 0
9,086.36 1,054
0.00 0
(14,130.88) (1,639)
(1,639)
(31,225.15) (3,622)
(3,622)
21,207.78 2,460
51
903
1,506
706,953.01 82,007
(548.90) (64)
(180,719.33) (20,963)
(20,963)
0
0.00 0
0.00 0
(291.98) (34)
®)
(28)
(181,560.21) (21,061)
525,392.80 60,946
2,524,494.46 292,841
(2,260,714.65) (262,243)
263,779.81 30,598
789,172.61 91,544
(3,201,937.12) (371,425)
(963,002.39) (111,708)
(4,164,939.51) (483,133)
(3.375,766.90) (391,589)

( 0.008 )



N

a)

b)

b)

2018

2018
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1,330,476,953.04

(9,922,493.46)

0.00

(30,184,564.41)
26,512,544.82
26,512,544.82
0.00
(56,697,109.23)

634,546.23

(194,336,741.86)
(174,833,552.23)
(54,237,872.75)

1,096,667,699.54

24,205,452.43

(184, 245.00)

0.00

(998,460.97)
164,993.06
164,993.06
0.00
(1,163,454.03)

26,083.07

(3,375,766.90)
(3,201,937.12)
(963,002.39)

19,673,062.63
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( )
*)
( ) C D ) )
1. 194,708,110.90 22,586,141 15.90 1,844
2. 34,734,683.12 4,029,223 2.84 329
3. 0.00 0 0.00 0
1. (44,975,098.25) (5,217,111) (3.67) (426)
(164,500,154.92) (19,082,018) (13.43) (1,558)
19,967,540.85 2,316,235 1.63 189
1. 0.00 0 0.00 0
2. 19,967,540.85 2,316,235 1.63 189
2018 12 31 12,246,494
*)
( )
*)
( ) (D) ) ()
1. 3,466,565.36 402,122 211.04 24,481
2. 789,172.61 91,544 48.04 5,573
3. 0.00 0 0.00 0
1. (779,385.79) (90, 409) (47.45) (5,504)
(2,950,959.39) (342,311) (179.65) (20,839)
525,392.79 60,946 31.99 3,711
1. 0.00 0 0.00 0
2. 525,392.79 60,946 31.99 3,711
2018 12 31 16,426
*)
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Industro

Vermgensoufstellung zum 31.12.2018
L2 Sarhrgbeechneng Mokt Shuck bow Uit Kouley  Verkoadey Kum L LT
Artai bew ILIFNNE  Tughngs  Abgdnge NELR  Fondees
‘Widhivig irn e P e ouim [
BSnergehandeibe Wertpapiere S008E00514 i
Aktian P9.0e0.015,14 [E
DCewschiond 22005112045 23
AR SE vari N TeT Al b K HUAHE  1m OELR  1M300 MA10%3G00 183
DLCOO00I 144 ‘Lt AL irtucher Ak tan e 136000 pE L] i 41500 1600000 11
Dot e VWO SE ihic Ak TR 103,000 (1] JELR 40051 AZRTREEL00 1KF

DEODOSMENES  Mlerbane Ricea et AG
b Nurwrs Akt 5T rran0g 10850 IANOIELR 18350  SLI1280000 Er
DECOMEDA000 SRAM Licht AG Nomens. Alten £ 1A 10A3ATL JEE a0 Alsl1 AN i
DECGOT Lkl A SE inhoree-Aktien 5TE Jeab el 142000 B ELR L b B A R EA LS L 08
DECOOSOORTI]  inded Inbytres] A5 Mot Aletien 1L ERT  BRTG DQELR 38430 22 198
Trariech 195 01 1.395,00 1ras
FROCOOMSOT?  Crdi Agricole S.A Anlices Port 5TH 1520000 2000000  S00.000 ELR RI92  |427S8M000 128
FROOOIZ5344  ingeonicor (o S A Aotons Port K WEN00  39R000 OELR  S8800 1931550000 1,73
OO0 AR Limeol SA Adtions Fort b1 ] i DELR  1WCSD 17 SeE 11500 161

FROXO1II014 U Micsl bmrrn L Wit

107 SE Acnen For (TR EL 0000 Fuikiie) QR RRLSSD S.LNU00C 0 D45
FROGOOOTIITY Safenn Artond Por T FALD 288100 000 ELR  101TO0  M24TAMRO0 7
FROMOO1M04TE Sornlfi SuA Actons Pt 3 1 S0 Lo o] JEm oAl ALGeARO0G00 a5k
FROGEHT LR SO0R SE Actions ou Poriear e SO0 00 0 DELR M50 Niaocon 2ar
FRODO0IIOTY  Toasd §A futerss oo vt TR EO000  RSROOD QELR  &5sEn  IR0ATISO00 15
Himdurtlands e e 1%
MLDOOOBL7ITY  Shoen Fesod Gt PLYADNCeien ETE eS112r ss1ND JELR M0 2301008020 17
irland 1703852789 153
EDOTIEFIT DOC PLE R Shives TN TeA000  Jea0dd JoBP  SEA3  1TOMSITEN 153
Dammath. ETETEELT T ET1
el e H 55 RS iz haver Aber k31 200 Lo ] O0ex 185150 0EASRAAN 208
ORCSIRIEN]S  Soreg-fiondnk A% bmme-Alter § e o LT R R e SS000  B1dalesas 1
Epamen JRBaTOIR0 an
ESOLSEINRO0T  wchairie e Dl Taeti S s, Por 5TE_ 1148510 O TSOOOOELR  JAM  JSBOTQISID 238
Belgan 18454 BIO0T 147
BEDXA5SSTI) B Civm W Pons Socens et Por 1 IR0 9000 OCONELR S0 JadsaBIG00 14
Lunerrinrg FIRISFITT ) 195
WISETATEET AT 5. ACTors Mouvislin, Nomem 5K aS000  LITR00]  BODIELR 1808 TR 00 an
UMEEIATIO  SESS A Berem FOR (e St ) ST A0 BSR000 QR 1A200 13851 104
Horwegen FSALT AN 1
HOOOIAOAIACA  Sroreiror A Himme Ay 5T SER0000 65000 OnOK #1443 36sR5AITAY 359
Therden L SR 240
SE00m0 16128 Elewin AR Nome-Aldier B 1 475000 515000 O 5B 10400 SEMLATS a5

0000 I GEETS Srlrtradk whadaget L M Enc
— Ngmadha BiFE) §TE STEODDD QTG00 0 OGEK  TORD O QDATLeNd 0 LT
Tirvrikaned T4 855 1FL 68 a1
FRORUOCEAT  hedo Dy Reg Srone. 1L AL O 6300 ELR 4939 MESLIVLEA £21
Dhitesrich 125429533 e
MDD LHANA. o AG inbekwr- At F11 1000 40000 OCHF  Z3%a) ERETREEE] e
Eitmeris Saa1E0ILED BES
CHOOMS2 NSRS Wuboe K Moge! imermot Al omem-Akten s L L] 800 OCHFE - LEFASD 112MR380 103
CHOO12005207 Fhorerps AT HOMEns Ak zon £ 43000 Fano0s DEKF A1%43  Sacsbiieata a4y
CHOLIGE1SE] Svist R AG Nofmis-Aagen EaL] LA Ls] i #5000 CHF B30 1AMRIIABY EAL]
CHIMATATSES UES Group A0 Mot St 5TH S0000 1000000 400000CHF 13200 AAB4 47535 05s
Gl P 2SLOPEFILT 55
GRODCRAVS2S?  Msbnierecn PLC g Show 5T TAOO0  F4A000 dGEP  SAI0-  ARDBITOLIT 210
GOOOOMMCAT]  OP PLC flag Shores i 2580000 0 475000000 490 14D INLLS Lk
GROMIDGRASTS . Cormmi Geown PLE Rog Sharei 5TE QL0 L0000 JGED 15385 16755009 150
GEODORITAN06  Dinges PLC Reg Shove T TISH00  TTROGY GCEP  ITESD  JIBAISSATD 24
GEOOGAME4GZY  wrpanol Brones PLL Heg Sromes. & SBAI J9h1s  1OMOOGER | ZaEs  JadELIAGG Joa
GHIOBMMBOWS  Informo PLC Heg Shore, 1T Ieed  1oiaoes aGEer 843 JOTRSTALS 18
GEORMCCET? ek Bercone Group Beg bhane. by 495000 S0 i g G0ATD  JRIMLES4 35
GRODBEMLNIG  Bognl Dutch Shed P Shoes C14 b1 TPl IeIm JELR P50 1eTILAITER 177
GEOOBEMLXEY  Roynl Duich Shell RegiShones CLA 5TK 1441525 o 0GEF  IZ¥ES JaSHlSTAN 27
SOODAZHEFEY __ Tymon PLLC g Shoeey ST NIRRTV _0GER 31 Sasn¥sLe T
n Marktan odes in dee - LIIOTERSE an
Aktian LI0TIAD an
[ e RITOTENST T3]
GROOBOAF AL fordees & Southen: Petmieum Reg Shanss st e e a JGEs fularid 10a:10ats are

Die Fuiliroterserilinangan befinden 2ich am Ende: e Tocatis
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Industria

Vermbgesoufstellung 2um 31,12.2018

[i-1] Gomupbarmchmeg Mokt Salck bow Bz Eputel  Verodule) Kun LTS e
Arimdn bew LA NKE Tuphnge  Abgings W ELR  Foradwet
Wishng n et Mg
GHOOBOLIDHAZ  ITM Poveer PLE Reg Shores =t el ki il [] acar i) 218560 78 ars
Mchingoerie Wenpopemw 14052 19002 111
AkTiEn 1445 TA002 1L
GepEts finnnen TE A5 FADO2 111
GOOODMSOCTA  Actund Dxpenence PU Beg Sranes. e pi Ll o ocap il [ 1 IREI2TIN 2k
GROGHYVHMIA £ Pt Shey il BIATTE  pahits OGEP  Li%%  aemotasy o
SLAE L0 s
HLOT5E5100 ST
Lt BSaReEsT A - Abgng Hobol Water inhoper-Arteds W ART 5000 S OEu PSR AITTEL000 aw
Ve LG5 ALFE-A| Eorvee Wi Coa
Frprty inhistse Artwiar | L FLLE ] (1] 1ZES0ELE  L0NR0A0 32 36T S0600 +50
LI SEES03E88 ARG AL M) S
Eny it ANLWRE [HT) AT 53 o OELR JOL 724,500 5087 325 00 048
[ITHE AL 2 E k] AGF Albona Dacod oo,
Opp. nfober-Antle 113 Art &000 o QER w7 een 5 B 14000 a0
UL e mul B AGE- Al Empe Fpty
B bt Aniels W (s 10 Hi by ] QEE 211050 33 SctBe000 12
Surnme Wertpo plerewrigen = (] 1083263 CINGH 579
Derivaie
1§ Flamd i ot el aimn Beiinden hondstt sc cch umverioulte Poutionen)
Derbeane vl mntelns W Lpaples
QUL TR T S ST R ELE% 0T -1 "1
ot ragin W el it n
Optbomeschie oo Kitkes A58 15000 =10
Wkt | bt A5 {LITDH)
Pun MG 1930 EER ST TP D] ELR = L] SATISSR00 amw
Wi Inbarmet AG (LITDN)
XEUR, 5TH 2000 Em 1163 G5 000 205
Wertpaper frminkentral £04 Jaa 00 568
v -1, L it il Alctien S04 ¥ 0 s
Amotpgman PUE Fu-
fuee (ANTH Mz 19 KEUR L1 4 -11748.000 Gcip -DAaF Tl AITD8 aar
Goncars PLE Futung (800 Mars 19 EEUR K 1175000 GEP L1040 -Au a2l at
osmnaver o 5 Fye
e (HHRL) Fels 19 XEUR ST 45000 EL® 2839 24953024 21" 3
o Groap SA. Fue
Tuew [BES) Ape 18 EER =K JI000g ELE A8 2584 11340 axr
Roimrm Futise (TLX) Fets 19 Xiun £ FHO000 ] fam 24111254 aw
Telimior Fas 1 54 F
s (P52 Feln 19 REGR T 423200 Eul 14 LIwr a3 bh an
‘irmemred AG (WIDH) Fisthuse Mg 10 KER STH 4134 000 ELE  7sAD 2005 F2A80 a1a
Swnite Derteote ul sintelne Werlpaplere ELiR B S B e
it et D vt
Fordeurgen) dertmnd iraeten
Akt penc i Termankon byl =418 15000 204
(ESTR S0 Dewichangies ke
Fien (FEND) Dez. 21 R ELE anzahl 2060 118150800 gl
Optiorarechbe
Cotiprasechbe ool Aithesindes £0000:00 a0
10 Evweg Sirrasch iniies (EX5E)
Coll jon 19333 EEUR Araghl 20000 ELR £300 fol =]
Bummg Akl nincgs Dt v Eua -3E8150.00 T
Spratige Deivo e
Taratige Teimeshpnpolne QAL IATES [=1tk3
dlrerner Rocive Dvwiaoend
Fiweis [MLVZ) Dar 21 EER L 1000008 EL& ele ] 0 2000 a0
vermio Bonoshb Desgend
Figewt [S0HI4) Feb 10 SEY Sk -#i5000 S <17 131 M7 5E 243
Semma Soentiqe Dahate : e 24114755 1T
Darkguthgban, Gal e p— - —— o

Srovie Siveem Baonk iriernotiona) Gmes EL 21 FSOGETAL 100000 1 GLOFEEAL 197
D FuSnodeserilDrungen Defagen B0 o Ende des Tobals
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Indiustria
Vermbgesoufstellung 2um 31,12.2018
[i-1] Lo wpbarschmeg MRt ek bow Besiord Enufel  Verodule) Kurm Eip e
Anbsia bew ILNTHHE  Tughnge  Abgings WELR  Fondawe:
Whnng i ferchireimum Mg
Grataaben 0 sorwtogan ELUEWR-Abrungen
‘Sane Strest Bark inarmonong: Gk Gar 128823001 K 100000 jap0ssisa 01
Sumime Dankguthaten ] TIITLAIA T
Summe der Saniguthobes, Geldmor g e Geldmorit: und geldmoriomoee Fonds ELS I3 37143345 219
Dwvidendenompnicha al) 1Lartaan a7 LATTEA08T 013
Fonjeyngen o Are b Fengesctdtien Ll Iramar a4t il
Fothet gt ol Deviisnaiots B SHRINET HEEIET an
— Foidetungen sus Chollinginsirscharidimiiung ELIR BTRLA3TL BIU1A3%AD ar
v Qe o _EUR 16 604, To0,31 L
Kursfriiios rt
Trenp Strast Bk Warreetendl Grrish CHF 2190000 B Talielt ] Ealin]
Toovi St Bk indeTnonondl ol =0 54 705 B AT EIFA8 L] &)
Brmdiie i somtspen ELVEWR. Wdhioages
Socrie Street Bord: irermotonol Gl sE¥ 1850 o rrRi o
Summe Kunrfritge Verhindlichieten Fum - ATLET A07
Feratige Varbindlichiogiten
‘et naen s Arnasi R e FLR JREIRT T ARRILTTR Eala=]
werterulchbaien o ey ipopiegex hiflen ELIR B Frol b i Fryliiy Ealit]
‘Wertandiachd i EuR THT TG ST AT Q03
Hratanolmiearsg ELM - 1414 407 95 1A14407 95 413
Sk Soedtigs Ve bandlahbsien ELR ~L1PRea5 81 L |
Tendwemigen EL LA 30 TERNT 108,00
il 1L L5 ped 920
Besand pet 'Weripopiers am Fondresmégen (n %) g
L
= D 4 et Sl gpberrs 5 Dk harh Garst o ol FifsnE ety e obgeredwet.
Gatturipbeiechrurg ey
Gesamibetrog cer Kurvweris oar Wermponsans, ok
fenien gl Marg e 1 Ty geshint
dine EUR 2321153585
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Imciustria

Industria A (EUR)

154N DEMODBATS02
Fondvenrmogen Lt e I o Sl
Urricndnnde fntele 12 Man407 A8
Antadwort BRES
Induisttia P (EUR)

151N RGOl
Fosngdiwimagann 1947306263
Urrignfende Anledes 15426060
Anbedae L197a7
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Industria

Vermbgenalbersicht sum 3112 2018
Cidclenang ~ook Anngennit - (omd Kyt LR % e Foreis- filmclerong noch Anlagera « Wihnng Kurumendt n (L8 N dem Forck-
warmgem. werTRGgEY

I MeEmigerngegeratinds L ¥ermigensgegeasinds

Domatac biiared 20452 0S5 bk CHF PIETRINAGS B

Fraatsld e 19011 39500 1748 1] JAIB0TEREL 308

Fischarlancls FIFI00E0D L Fudt LR 255TISN a47

Fiand FRL LR o 14 Gor 2TAIR001080 2445

Dearsmarkc Han mLal 1o L= ML a1 41 e

Socrien 80000570 m s _BALTIA 240

Btz 16434 9800 W iotmantorieds b1624.43100 7

Linswriasg TN 195 HLOJSRSLO0 47

Hemwangim lBe561743 EF . Detivetn BL) L4251 008

Sy J8E4LTIE SR 240 4 Baneguinanen, Gldmoritpopl 21ITLATIAL EA L]

Fewtan s L0 231 Geidmarkd- und geldmorkinahe Fonds

Cadwrach J20A T [ Fal § mww 10804700 11 D.“

T Saaln 00162 s . erhindichl -LedL eIt £33
;nmm7| AT m m..—.mﬁy m

2 Invesimenizein sLGZNS 1 34

Lussinkasg BI04 AGLE0 S4¢

3 Dumbete Bak A hy e

A Darkguts Gaiimars SR, 23ITLAYI A 210

Cidmarkt- und gticimarkanahs Fonds.

. Sanutigs Yermdgangegeminds 004 0 09

Il Veshindiichietten ELTIN e ¥

L. Fondswarmtgen Lal6.380 702,17 100,00

Tilpch Hundung des Progentomteils bel der Berschmeng kormen germgtUgos Hun-

crupdifarengen erdisonden see

4
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Industra

Wertpaperkurse bew, Morktsatze
Die Wermdgenigegenainge ded Sordenemdgen sind oul def Grurdloge rochaenender Kume MMarkisiite bavetst
Ao Vermigordwerte: Kume bow. Morkisatie i 37812 2018 ades lotabekonmo

Devisenkursie) bow. Komersionsfoktoren) (in Mengennotiz) per 28122018

Gredbnionrign, Plund (Lel=1o] 1 Eurn = GEP OO0LED
Bangrmork, Ergran (CEE) 1 Euro = CEK TA&TA0
MNirasspen, Kroren el 1 Euney = KO 1001240
Sciwsden, Kroren (SER) 1 Euio = SEK 1025475
Schweeiz, Fionkon PLHE] 1 bug = CHF 112885
USA, Daliar [UE) 1 Eum s UGG PR
Marktichlise]

Terminborwn

IFELY = Longon - ILE Fulures Euiope
XELR = Eurex (Eures Frarafun/Eurex Ziiich)
Kapitalmalnakimen

Alle Lrmsdirs de o Koptalmalinea hmen harvegaksn (terhnsche Lmuiizel weiden ol 2o ader Ahogeng ausgearssen

Stimmrechtsousdbung
Stimamiechte ous den en Fonds entholienen Altien hoben wis, soweil e im Interesse emiser Anleger gisboten anchien, entwede setbsl wohigenommen
oefer dyrch Beauftraghe Noch ursonen Wesungan Qusiben iossn
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Industrig

Wiahrend des Berichtszeltroumes cbgeschlossene Geschiifte, soweit sha nicht mehr in der Vermigensoufsiellung erscheinen:
= Kaufe und Verkdufe in Wertpop ieren, Investmentonteilen wnd Schuldscheindarlehen (Morktzuordnung rum Beschisstichtogk
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Industro
Wighrend des Berichtszeftroumes abgeschlossene Geschiifte, soweit sie nicht mehr in der Vermigensoufstellung erscheinen
Koule und Verkbule in Wertpopseren, investmantontedlen und Schuldscheindoilehen (Morktzeordiung sum Berichisstchtogl
Gomturgpbe pe Faueeg S b Woligmer
Rrfaie e i LO00
WibtvLng
‘Boniwantio) BASF SE NomensApen. LHBS. Group &G Homees. Alen)
Fwbin e Korseiie Fuh {111
i Bumbsva el Loy A0 brbaplnss- Mkbier]
Vit Eooimkes EURA LT
Ak Tig et Ter b etraitn
wisriegutin Koninokes: EuR I o]
{Bomretie] FTSE 100 inches, STHE S0 Bonic Resousoes Ingies (Pricg] [ELIAY
Ootiomeechoe
Wt peer- Dptissarchite
Dotiorasehis ou! Mlilen
ekt Werkarfoptionen (P Eul 11400
sHommweriie] LON S Mormem-Alier)
Dptnmeectos au! Atisrinden-Darteats
Cpbomeechis oy Arberingdipes
{icnbiwvetie] E5TX Bonks indas {Prece | (U, EUED STORCKE 50 inclee: (Prica} (EUR] FTSE 100 incies)
G fve Kaufopoonen | Calll EUR 4B BiE
Boswemie] ELIRO STO00C 50 indeo (Price) [ELRT)
Gpbanulte Vel otionen [Put) EUR 25 500
I Deviaveitlel ESTH Brba s {Price} CELI. EURCE STONCR 50 index [Pracel (EURL FTSE 10O o)
‘wierizndin e b Tt (P ELR 93 Rid
Dhew saetermingeichdlte
v asrderminkeninkde (Verioud]
Varkouf van Derviven oof Termis
GEMEUR Eun N0
Do et nin Likitm (Louf)
o wnn Deenen ool Teemn:
GHFEVS EUR 2337
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Industro

Anteilklassen

Fir dixs Sondarvemmogen kinnen Antailklassan im Sinne von §18 Abs. 2 der _Allgemeinen Anlogebedingungen® gebildet werden,
die sich hinsichtlich der Enragsvenasendunad, des Ausgabeaufschings, des Ricknahmeabschlogs, dar Wahrung dos Antoibwertes
einschledlich ces Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Pouschalvergutung, der Mindestoniogesummie oder eanar
Keemiination deser Merlomobe unescheden kinnen. Die Bildung van Anteslklossen s jederzet zultssig und legt im Enmessen
der Gesellschaft

I Berichtszaitraum warfan die in der nochfolgenden Tabelle oufgeflhrien Anteilldosse/n oufgelegt

g e [E—— e S [—
slowe ning wrgitvrg =X oo whiognk chachiog in s mncang
%
rragwamial ol mowemal ol
s El= (F. &5 & 00 ) - - R e
F ELR HE D_.l__l- = = = 3000000 ELIA s

Cortber hinous erhiit die Gesallschoft fir die Vervaliung des Sonderermdgens ous dem Sondenermagen eine erfolgsbezogens
VergUtung gemdld Verkoufsprospekt,
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Industria

D e
Anteilklosse: Industrio A (ELR) 2 Metim S
Ertrogs- und Aufwandsrechnung Verline AN RTEYS
(il Ertrargnosagimch ) Far dem Tt vam OL 012008 - 2112 2018 WL Nichi reeliiernes Ergebn des Gewiiis- 2N OTLATASE
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Indusinag
e Eup
Anteilkiosse: Industria P {ELUR) 2 MerreeroncheTung ey neH regineten
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Anteilklasse Industria A (EUR)
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(2020 )
( ) ( )
1,152,043,209 133,637,012
22,023,337 2,554,707
1,130,019,872 131,082,305
A(EUR) 11,886,224
P(EUR) 12,555
AER)  93.75 10,875
P(EUR) 1,247.50 144,710
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@
2019 12 49,900,900 ( 58 )
@
¥R ES
1. EHIITRAOESES LTS
2. FHHM (EHRITRRORES) OB
3. EHEITERAREOITHOERE
4, FHEwERS L REHEESORR
5. ol
EHERmiTEAS
1. =#&EA#EL, TOFESETETTIa_E
2. WHEEER S LRI RS R
3. b
EHBITRRS
T s VAT ARy —
B—=F7F VA -
gl
ARV A R AT
©)
2020 1,388
( 364,128 ) 768 (

224,967 )

125/193



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

131

23 103

2020 30 UFJ
116.00

126/193



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

@
2019 12 31
2019 12 31 2018 12 31
1 89.23 10 192.04 22
a) 89.23 10 192.04 22
2 92,389,523.44 10,717,185 137,947,719.81 16,001,935
a) 92,389,523.44 10,717,185 137,947,719.81 16,001,935
2019 8,920,758.21
2018 13,619,726.25
b)
3 67,160,488.10 7,790,617 72,157,422.03 8,370,261
59,556,723.94 6,908,580 59,187,896.86 6,865,796
5 13,612,409.93 1,579,040 13,612,409.93 1,579,040
2019 0.00
2018 0.00
2019 0.00
2018 0.00
6 66,714,971.75 7,738,937 66,665,971.75 7,733,253
2019 0.00
2018 0.00
2019 350,000.00
2018 350,000.00
7 17,749,896.08 2,058,988 16,677,932.25 1,934,640
a)
11,453,525.07 1,328,609
b) 6,296,371.01 730,379
8 39,504,714.52 4,582,547 44,446,118.26 5,155,750
749,100,713.14 86,895,683 751,636,806.70 87,189,870
10 19,781,994.50 2,294,711 11,502,644.04 1,334,307
11 0.00 0 0.00 0
12 3,011,059.09 349,283 3,454,011.89 400,665

1,128,582,583.72 130,915,580 1,177,289,125.56 136,565,539
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2019 12 31 2018 12 31
537,150,938.97 62,309,509 549,809,576.87 63,777,911
181,805.53 21,089 267,361.09 31,014
283,411,597.12 32,875,745 319,373,945.50 37,047,378
a) 24,438,687.88 2,834,888 18,961,809.22 2,199,570
b) 17,832,894.91 2,068,616 27,574,109.55 3,198,597
c) 241,140,014.33 27,972,242 272,838,026.73 31,649,211
307,838,242.10 35,709,236 307,838,242.10 35,709,236
a) 49,900,900.00 5,788,504 49,900,900.00 5,788,504
b) 257,937,342.10 29,920,732 257,937,342.10 29,920,732
c) 0.00 0 0.00 0
ca) 0.00 0 0.00 0
d) 0.00 0 0.00 0

1,128,582,583.72 130,915,580 1,177,289,125.56 136,565,539

138,345,547.00 16,048,083 127,263,112.00 14,762,521

532,584,441,353.22 61,779,795,197 462,863,169,260.84 53,692,127,634

765 757
( ) 202,190 23,454,040 194,265 22,534,740
159,595 18,513,020 163,279 18,940,364
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@

2019 2019 12 31
1
a) 476,485.91 55,272
2
a) (816,350.16) (94,697)
3 (5,725,895.28) (664,204) (6,065,759.53) (703,628)
4
a) 1,592,204.26 184,696
b) 0.00 0
c) 39,861,094.01 4,623,887 41,453,298.27 4,808,583
5 6,122,327.38 710,190
6 2,486,149,405.19 288,393,331
7 (1,473,170,504.87) (170,887,779) 1,012,978,900.32 117,505,552
8 137,577,572.32 15,958,998
9
a)
aa) (286,984,591.52) (33,290,213)
ab)
(62,728,222.92) (7,276,474)  (349,712,814.44) (40,566, 686)
2019  28,370,513.38
2018  25,916,834.39
b) (258,446,617.17) (29,979,808)  (608,159,431.61) (70,546,494)
10
(14,504,637.21) (1,682,538)
1 (96,454,198.85) (11,188,687)
12
915,145.50 106,157
13
606,504.42 70,355
14
0.00 0
15 474,469,721.01 55,038,488
16 (959,241.28) (111,272)
17 (959,241.28) (111,272)
18 (131,613,892.50) (15,267,212)
2019  107,977,746.97
2018  113,053,066.70
19 (3,114,775.74) (361,314)
20
(338,781,811.49) (39,298,690)
21 0.00 0
22 0.00 0
0.00 0
23 0.00 0
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2018 2018 12 31
1
a) 291,800.82 33,849
2
a) (1,208,056.80) (140,135)
3 (9,830,719.16) (1,140,363)  (10,746,975.14) (1,246,649)
4
a) 473,927.78 54,976
b) 0.00 0
c) 26,270,483.35 3,047,376 26,744,411.13 3,102,352
5 4,847,366.62 562,295
6 2,484,364,849.58 288,186,323
7 (1,454,323,905.67) (168,701,573) 1,030,040,943.91 119,484,749
8 138,030,043.59 16,011,485
9
a)
aa) (301,500,709.11) (34,974,082)
ab)
(55,349, 336.23) (6,420,523)  (356,850,045.34) (41,394,605)
2019 28,370,513.38
2018 25,916,834.39
b) (254,615,364.19) (29,535,382)  (611,465,409.53) (70,929,988)
10
(14,938,088.33) (1,732,818)
11 (83,038,746.24) (9,632,495)
12
(725,279.13) (84,132)
13
320,079.08 37,129
14
0.00 0
15 479,068,345.96 55,571,928
16 (959,241.28) (111,272)
17 (959,241.28) (111,272)
18 (126,696,920.76) (14,696,843)
2019 107,977,746.97
2018 113,053,066.70
19 (2,135,122.52) (247,674)
20
(349,277,061.40) (40,516,139)
21 0.00 0
22 0.00 0
0.00 0
23 0.00 0
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2019 12 31
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2016 30
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800.00
13
HGB 253 HGB 246
2010
Bi IMoG 15
2013
1/15 2014
SE Gl
15
2011
2.5
2.71 12.6

TGH/FO05 TH/F 00-02
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Allianz Global Investors GmbH

Anhang

zum Jahresabschluss
per 31, Dezember 2019

1. Einleitung

Dies Gesollschaft st aine OGAW- und AIF-Kapitalerwaltungegesellschalt im Sinne  des
§1 Abs, 15161 V. m. § 17 Abs, 2 Nr. 1 des Kapilalanlagegesetzbuches (KAGE). Der Jahresab-
schiuss wurde nach den allgemeainen und den fir Kreditinstilute geltenden Vorschritten des HGE n
der Fassung vom 5. Juli 2016, den einschidgigen Vorschriften des GmbH-Gesetz (GmbHG), des
Kreditwesengesetzes (KWG) und der Verordnung Gber die Rechnungslegung der Kreditinstitule
und Finanzdiensilelsiungsinstitute {RechKredV] in der Fassung vom 17, Juli 2015 erstellt.

Die Gesallschalt hat Zugdnge in den Anteilen an verbundenen Unternahman im Benchtsjahr in ei-
ner Gesellschaft im Gesamtwert von EUR 25,000, Weiterhin verzeichnet die Gesellschalt ginen
Zugang aus Umglisderungean fir zwei Gesallschalten in Hohe von gesami EUR 24.000.

Die Allianz Global Investors GmibH hat ihren Sitz in Frankfurt am Main und ist eingetragen in das
Handelsregister beim Amisgericht Frankfurt am Main (Reg. Nr. HRB 2340).

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Forderungen an Kreditinstitule
Diesa Posten sind mit ihrem Nominahvart angeselzt.

Forderungen an Kunden
Forderungen werden zum Nennwert angeselzt.

Aktien und andere nichl lestverzinsliche Werlpaplere

Die Wertpapiere des Anlagevermagens sind dem Zugriff der Glaubiger entzogen und dienen aus-
gchlieBlich der Edlllung der Schulden aus Altersversorgurgsverpflichtungen, Sie werden gem.
§ 253 Abe. 1 Satz 4 HGE mit ihrem beizulegenden Zaitwert bewertet und sind in Verbindung mit
& 246 Abs. 2 Salz 2 HGE vollstandig mit den Schulden varrechnel.

Die Bewertung der mchi festverzinslichen Werpapiere, die dem Umlaufvermbgen zugeordnet sind,
erfolgt gemal § 253 Abs, 1, 4 und 5 HGB mit den Anschaffungskosten, beziehungsweise dem
niedrigaren Barsan- oder Marktwert am Bilanzstichtag.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Untarnehmen werden dem Anlagevermogan rugeaord-
net und unier Anwendung des gemilderien Niederstwertprinzips mit den Anschalfungskosten an-
geselzl.

Immaterielle Anlagewerte

Die immateriellen Anlagewerte werden mit den Anschaffungshosien, vermindert um planmiRige
Abschresbungen entsprechend der belnebsgewohnlichen Nulzungsdauer, angesetzi. Die Ab-
schreibungen erfolgen near. Selbsigeschatiens immaterielle Anlagewerte warden nicht aktiviert,
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Sachanlagen
Die Sachaniagen werden #u Anschallungskostan, vermindert um planmaBige Abschreibungen,

angesetzt. Die Vermbgensgegenstande des Sachanlagevermdgens werden nach Mafigabe der
voraussichilichen Mutzungsdauer linear abgeschrigben. Geringwertige Anlagealier bis zu einam
Metto-Einzelwert von EUR 800,00, sind grundsdtzlich im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben
bzw. als Autwand erfasst worden; ihr soforfiger Abgang wurde unterstellt. Ausgenommen hiervon
ist Mobiliar an verschicdencn Standorten der Gesellschaft. Dieses wurde vollstindig aktiviert und
wird in der Regel Ober gine Laufzeit von 13 Jahren abgeschrieben. Die Misterginbauten an ver-
schiedenen Standarien der Gesellschall wurden von den Grundsticken und Gebduden in de
Sonstige betriebliche Geschafisaussiattung aufgrund einer Konzermeorgabe ausgewiesen,

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
Forderungen und sonstige Vermigensgegenstande werden zum jeweiligen Nennwert angesetzl.

Verbindlichkeiten
Diesa Posten warden mil ihren Erlllengsbetriagen angesetzl.

Vermagen zur Eridllung van Schulden aus Allersversorgungsverpilichtungen

Das Vermigen wird gemal § 253 Abs. 1 HGB mit dem beizulegenden Zaitwert angaselzl und in
Verbindung mit § 246 Abs. 2 HGB mit den Schulden verrechnet.

Sofern die Schulden den beizulegenden Zeitwert Obersteigen, wird der (bersteigende Betrag umer
dem Posten Abcksiellungen ausgewiesen. Ubersteigt der belzulegende Zeitwerl den Betrag der
Schulden, 5o wird der Gharsteigenden Betrag untor dem Posten Aktiver Unterschiedsbetrag aus
der ermogensrechnung ausgewiesen,

Die Bilanzierungs- und Bewerfungsmethode des akiiven Unterschiedsbetrags entspricht derjeni-
gen, die im Abschnit Rickstellungen Tor Pensionan und ahnliche Verpllichtungen und sonstige
Ricxstelungen beschrieben ist.

Rickstellungen

Die Pensionsnickstellungen sind nach versicherungsmathematischen Grundsitzen berachnet. Der
aus der Erstanwendung des Bilanzrechismodernisierungsgeselzes im Jahr 2010 resulbierande
Umstellvngsaufwand kann auf 15 Jahre verteilt werden.

In den Jahren bis einschiledlich 2013 hat die Gesellschaft von diesem Vertellungswahlrecht zum
Teil Gebrauch gemacht und im Wesentlichen ein Flinfzehntel dieses Betrages als aullerordentli-
chen Aulwand edasst. Im Jahr 2014 wurden dann alle noch ausstehenden Raten 16r die zentralen
FPensignen wall als suBerordentlicher Aufwand erfasst. Dieser resultiert aus Pensionszusagen,
dia zentral bei der Alllanz SE bilanziert werdan. Fir alle bei der AlllanzGl bilanzierian Pansionen
wird der UmsteBungsaufwand weiter auf 15 Jahre verteilt.

Ricxsteliungen fOr Pensionsverpliichtungen, die die Mitarbeiter der Hongkomg Branch betreffen,
werden nach versicherungsmathemalischen Grundsalzen unter Bedicksichligung der akluedlen
Hong Kong Sterbetafed 2011 ermittelt. Dabei wird ein Gehaltstrend von 2.5 % fir Folgejahre be-
ricksichtigl. FUr die Diskontierung dieser Rickstellungen wurde der von der Deutschen Bundas-
bank nach MaBgabe der RickAbzingY verdifentlichte Zinssatz von 2,71 % bei aingr durchachnitti-
chen Laufzeit von 12,6 Jahren herangezogen.

Ricxstellungen fir Pensignsverpflichtungen, die die Mitarbeiter der France Branch betreffen, wer-
den nach versicherungsmathematischen Grundsiizen unter Berlchksichtigung der akiuellen iran-
zhsischen Slerbetalein TGHFOS und THF 00-02 ermittell. Dabei wird ein Gehaltsirend zwischen
2% und & % (abweichend fir laitende/nicht lsitende Angestellte sowie abhangig vom Alter) fir
Fotgejahre berlicksichligt. Fir die Diskontierung dieser Rickstellungen wurde der von der Deut-
schan Bundesbank nach MaBgabe der Rickstellungsabzinsungsverordnung (RickAbzinsV) verdf-
fentlichte Zingsatz von 2,71 % bai einer durchschnittlichen Laufzeit von 15 Jahren havangezogen.
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Die Rickstellungen 10r Mitarbeiterjubilien, Altersteilzeit und Voruhestandsleistungen werden
ebenlalis nach versicharungsmathematischen Grundsatzen ermiltelt und in vallar Hahe passiviert,

Laut § 253 HGB sind Riickstellungen fir Allersversorgungsverpdiichiungen mit dem durchschnitii-
chen Markizinssatz aus den vergangenen zehn Geschafisjahren und Iir sonstige Perscnalver-
pllichtungen aus den vergangenen sisben Geschaftsjahren abzuzinsen. § 253 Abs. 6 Salz 2 HGB
besagl, dass ein positiver Unterschisdsbetrag, der sich aus der Bewertung der Allersversorgungs-
verptlichtungen mit dem siebenjdhrigen Durchschniftezing gegendber der Bewertung mit dem
zehnjahrigen Durchschnillszins engibl, einer Ausschilungssperme unterlegl. Diese Ausschit-
fungssperre fithrt nicht 2u einer AblGhrungssperre, wenn ein Ergebnisabliihrungsvertrag vorliegt.

Bei der Ermittlung des Diskonlierungszinssatzes nimmt die Gesellschafl die Vereinfachungsrege-
lung geman § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB (Restlaufzeit von 15 Jahren) in Anspruch, wobei wie im Yor-
jahr ein zum Bilanzstichtag prognostizierter Zinssatz zugrunde gekegt wurde.

Die zuvor genannten Andarungen gellen nur Tir die Beweriung von Pensionsverpllichiungen. nicht
aber fiir die Bewertung sonstiger Personalverpflichtungen wie 2um Beispiel Altersteilzedt, Werthon-
tenmodell, Jubltdums- odar Vorruhestandsisistungen.

Ansonsten wird beim Diskontierungszinssatz weiterhin die Vereinfachungsregelung in § 253 Abs. 2
Satz 2 HGB (Restlaufzeit von 15 Jahren) in Anspruch gencmmen, wobel wie im Vorjahr ein zum
Bilanzstichtag prognostizierter Zinssalz zugrunde gelegt wurde.

Der Effeki aus einer Anderung des Diskonlierungszinssatzes wird im Zinsergebnis ausgewiesen,

Alle Rickstellungen mit giner Laulzedl gréBer als ein Jahr werden mil einem der Restlaufzait ent-
sprechenden Zinssalz, der von der Bundesbank verdfenticht wird, abgezinst.

Rickstellungen werden nach verntinitiger kaulmannischer Beurtgilung mit dem notwendigen Erfil-
lungsbetrag angesetzt,

Wiahrungsumrechnung

Aul fremde Wahrung laulende Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeilen werden zurmn Devi-
senkassamitielkurs am Abschiussstichtag in Euro umgerechnet. Durch dese Umbewertung kan-
nen bei solchen Vermigensgegenstanden und Verbindlichkeilen, deren Resliauizeil ein Jahr cder
weniger betrigl, die Anschaffungs- cder Herstellungskosten Oberschritten werden (§ 256 a HGE).

Ertrige und Aulwendungen werden mit dem [ewelligen Tages-Devisankurs umgerechnet und in
die Gewinn- und Verlustrechnung Gbernommen. Bei einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
komml das strenge Nisderstwerprinzia zur Arwendung.

Bewerlungseinhaiten
Die Gesellschaft hat im abgelaufenen Geschifisfahr von dem Wahlrecht Gebrauch gemacht, Be-
wartungseinheiten gemal § 254 HGB zu bildan,

Im Rahmen der Bilanzierung der Bewertungseinhaiten wird die sogenannte Einfrigrungsmathoce
angewandt, bel der die sich ausgleichenden WertAnderungen der betroflenen Geschalie nichi in
der Gewinn- und Verustrechnung erfasst werden. Ausgelbt wird das Wahlrechi fir Dervatepositi-
onen, bai denen die Allianz SE als konzeminterme Clearingstelle lungied und konzeminlern abge-
schiossene Transaktionen durch exakt gegentBulige Positionen glattstelll. Die zusammengehai-
gen Poslionen werdan jewedls zu Micrea-Hedges rusammengealasst, deren gegenliufice Wertinde-
rungen sich volistandig ausglaichen.
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3. Erléuterungen zur Bilanz
Aktiva

Barreserve
Der Posten enthall einen Kassenbestand in Hohe von TEUR 0,1 ji. V.: TEUR 0,2).

Forderungen an Kreditinstitute
Die Forderungen an Kreditinstitule bestehen in Hahe von TEUR 92.390 (i, V.. TEUR 137.248) und

sind taglich Iallig. Forderungen an Kreditinstiute bestehen in Hohe von TEUR 56.156
(L V.: TEUR 61.720) in Fremdwahrung.

Forderungen an Kunden

Die Fordarungen an Kunden in Hahe von TEUR 67.160 (i. V.. TEUR ¥2.157) resultieren haupt-
sachlich aus der Bestandsvergitung und Porffolioverwallung und gliedam sich in Forderungen ge-
gendber Dritlen in Hohe von TEUR 46.471 {i. V.: TEUR 46.813) und Forderungen an verbundane
Unternehmen in Hihe von TEUR 20.689 (i. V.: TEUR 25.344).

Aul  Fremdwdhrung lautende Forderungen an Kunden im HBhe won TEUR 18312
{i. V.: TEUR 26.005) werden am Bilanzslichlag gemal § 256 a HGB in Euro umgerechnel. Alle
Forderungen haben eine Restlaufzeit bis 3 Monate.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpaplere

Die Aktien und anderen nichl lestverzinslichen Werpapiere iHw. TEUR 58557 (i V.:
TEUR 58.188) beinhahen im Wasentkchen bilanziene Vermogenswerte aus dem Deferral Into
Funds-Programm in Hoke von TEUR 56.193 (i. V.: TEUR 56.974). Hierbel handell es sich bel der
Position um michl dflenllich gehandelte Investmentionds in Hahe van TEUR 239 (i, V.. TEUR 168)
sowie offentlich gehandelle Invesimentfonds in Hihe wvon TEUR 59,297 (i. V.: TEUR 58.878), die
von Gesellschalten der Allianz Global Investors-Gruppe aulgelegt worden sind.

Dariiber hinaus werden im Rahmen des Contraciual Trust Arrangement (CTA) TEUR 35.155
{i. ¥.: TEUR 27.389) Fondsanteile gehalten, de der Absicherung weiterer Pensionsverpflichtungen
und der Arbellszaithentenmodelle (Alianz Wenkonio und Allianz Werlkentenmodell) dienen und
mil den Schulden aus Altersvorsorgeverpllichiungen verrechnet werden. Sie sind dem Anlagever-
migen zugeordnat, Dabel handell es sich um TEUR 35,155 (Zeitwert) (i, V.: TEUR 27,289) offent-
lich gehandele Investimentionds. Die fortgeddhrten Anschaflungskosten der verrechneten Wertpa-
piere batragen TEUR 34.785 (1, V.: TEUR 30.591).

Alle anderen Werpapiere sind dem Umlaufvermdgen zugeordnet,
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Die Abgange bel den Immateriellen Anlagewerten resultieren aus nicht mehr genutzien Produk-
ten/Software in Hahe von TEUR 6.019 (i V.: TEUR 27.603). Weiterhin ist nicht mehr genutzte Bi-
ro- und Geschiftsausstattung in Hihe von TEUR 819 (i. V. TEUR 17.650) abgegangen.

Im Geschaftsjahr 2019 wurden geringwertige Wirtschaftsgliter bis EUR 800 auiwandswirksam er-
fasst. Hiervan ausgenommen ist das Mobiliar an verschiedenen Standorten der Gesellschalt, Die-
505 wurde vollstindig aktiviert und wird Ober oine Laufzeit von 13 Jahren abgeschrioben. Im Ge-
schaftgjahr wurden keine auBerplanmaBige Abschreibungen gem. § 277 Abg. 3 HGB vorganom-
men {i. ¥.: TEUR &) fdr die Verschrotlung von verschiedenan Sachanlagen sowie immateriellen
Vermigenswerien mit ainem Restbuchwert vorgenommen,

Verbundene Unternehmen und Beteiligungen

Der Posten Anfeile an verbundenen Unternehmen bestehen im Wesentlichen aus den Beteili-
gungsbuchwerten an der AllianzGl Asia Pacific Ltd. in Hhe wvon TEUR 24.835 {i. V.: TEUR
24.835), der AllianzGl Singapore Lid, von TEUR 17.908 {i. V.: TEUR 17.908), der AllianzGl Tamwan
Lid. in H&he von TEUR 15277 {i. V.: TEUR 15.277) sowie der AlkanzGl Japan Co. Lid. in Hoha
wvon TELIR 6.529 (i V.: TEUR 6.529).

Abweichend zum Vorjahr werden die Anteile an dem Allianz Renewable Energy Fund |Il Lux GP
und der Alianz Euro Core Infrastructure Debt Fund GP SARL mit einem Buchwert von jeweils 12
TEUR in die Anteilen von verbundenen Unternehmen umgegliedert und als Zugang ausgewiesen.
Woeiterhin verzeichnele die Gesellschali ginen Zugang in Hahe von TEUR 25 tir dia Africa Grow
GP GmbH.

Der Posten Betelligungen LHv. TEUR 13.612 (i V.: TEUR 13.612) besteht im Wesentlichen aus
dem Betailigungsbuchwert an der Deaks Fund Operations GmbH i. L. in Héhe von TEUR 9.099
(i. ¥.: TEUR 9.029). Die Dealis Fund Operations GmbH i. L. befindat sich seil dem 1. Janwar 2017
in Ligquidation, Weitere TEUR 4,283 entfallen auf die Meiji Yasuda Assel Management Ce. Lid..

Aufstellung des Anteilsbesitzes
Die Angaben gemaB § 285 Nr. 11 HGB sind in der Anlage 2um Anhang dargestelit und wearden im
elekironischen Bundesanzeiger verdifentlicht,

Sonstige Yermogensgegenstiande

(inklusive Forderungen gegen verbundenan Unternehmen)

In den sonstigen Vermogensgegenstanden von TEUR 743.101 (L V.: TEUR 751.637) sind Farde-
rungen gegenlber den verwaltelen Sondervermdgen aus der Verwaliungsvergliung in Hohe von
TEUR 242415 (L W.: TEUR 222,154) sowie Llbrige sonstige Forderungen und Vermbgensgegen-
stande in H3he von TEUR 506,986 (i. V.: TEUR 529.483) enthalten, darunter Forderungen gegen
Konzerngasellschalien in Hohe ven TEUR 330,178 (i V.: TEUR 386.675) davon TEUR 5.850 aus
dem Ergebnisabfihrungsvertirag mit der risklab GmbH (i. V.: TEUR 5.111). In den sonstigen Forde-
rungen sind Forderungen in Hohe von TEUR 308 867 (i. V.: TEUR 368.387), dme aus der Tailnah-
me am konzeéminternen Cash Pool resullieren, sowie Forderungen gegendber dem Finanzamt in
Hohe von TEUR B0.665 (i. V.: TEUR 51.879) enthalten.

Alle anderen Farderungen sind kurzfristig. Am Bilanzetichlag bestehen Forderungen in Fremdwah-
rung in Haha von TELUR 41.224 (i, V.: TEUR 2B.677).

Zudem werden Anlagen in rwel Rickdeckungsversicherungen getitigt. Die Wertentwickiung be-
stimmi die Hahe der Pensionszusage. Die Rickdeckungsversicherungen werden jedoch nichi an
die Versorgungsberechtigten verplandet und dirfen demnach nicht mit der Verpflichtung sakdiert
werde

.
Derivative Finanzinstrumenie

Die zur Absicherung der aktienbasienen Vergiiengsplane (Alllanz-Equity-Incentrva-Plang) enwor-
benen Optionsrechie werdan mit den entsprechenden Grundgeschafien als Bewertungsainheait zu-
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sammengefasst, soweit ein unmittelbarer Sicherungszusammenhang bestehi, Dar Ausweis der
Grundgeschafle afolgl unlar den sonstigen Plicksleliungen und der Ausweis der Sicherungsge-
schafte unter den sonstigen Vermbgensgegenstinden. Fir die gebildeten Bewertungseinheiten
kommi ain Micro-Hedge zum Ansalz, um PreisSnderungsrisiven aufgrund von Markipreisschwan-
kungen vollstandsy auszuschlieBen. Die Wirksamkeil der Bewerlungseinheiten Ober die spatestens
im Jahr 2019 auslaufenden akiienbasierten Vergutungsplane wird prospektiv und refrospektiv
durch die Ubereinstimmung der Bedingungen, Parameter und Risiken (= critical term malch-
Methode) nachgewiasen.

Zum Bilanzstichtag umfassen die einbezogenen Grundgeschafte, bestehend aus voraussichilich
zukiniiig auszugleichenden Leistungen, ein Volumen von TEUR 3,177 (i V.. TEUR 2.8349). Mit
den Bewerlungseinheiten werden Risiken in Form von Wertdnderungen in Hohe von TEUR 1.493
{l. V.: TEUR 613} abgesicherl. Die Bilanzierung der Bewertungseinheilien erlolgl nach der Einlrie-
rungsmethodea.

Aktiver Unterschiedsbelrag aus der Vermogensverrechnung

Es wird min akliver Unterschiedsbatrag in Hahe von TEUR 3.011 (LV.: TEUR 3.454) aus der Var-
mégensverrechnung der Zeiwerte Gber den Erfullungsbetrag der Schulden ausgewesen. Dieser
selzl sich zusammen aus dem befragscrentierten Pensionsverirages (BPV) in H8he von TEUR
1.784, sowie PZE/F in HEhe von TEUR 270 und PZE/W in HShe von TEUR 108.

Der Gesamibetrag der bei der Alianz Global Investors GmbH Hongkong Branch gebildeten Pensi-
onsruckstellungen betragl TEUR 1,692 (i, V.: TEUR 1.456}. Demgegeniber stehen Vermogeansge-
genstinde aus der Rdckdockung der Pensionsverpflichtungen in HShe wvon TEUR 2.458
(i. V.: TEUR 2.308).

Passiva

Sonslige Verbindlichkeiten

{inklusive Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen)

Unter den sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 537.151 [i. V.. TEUR 548.808) werden
Verpflichlungen gegendber anderen Konzemeinheiten in Héhe wvon TEUR 349.439
(i. V.: TEUR 399,154) ausgewiesen, davon gegeniiber der alleinigen Gesellschafierin in Hhe ven
TEUR 179.546 {i. V.: TEUR 215.060). Weiterhin bestehen Verbindlichkeiten aus Stauern in Héhe
von TEUR 18,607 (i. V.: TEUR 36.443). Langfristige Verbindlichkeiten bestehan aus DIF Fonds in
Hiohe van TEUR 17.074 (i V: TEUR 19.898).

Sansfige Verbindlichkeiten in Fremdwahrung werden gem. § 258a HGB umgerechnel und besie-
hen in Héhe von TEUR 77907 ({i. V.: TEUR 87.286). Die restlichen Yerbindlichkeiten sind kurzfris-
fig.

Pensionsriickstellungen Rickstellungen fir Pensionen und &hnliche Verpflichiungen

Die Gasallschalt hat Pensionszusagen ereilt, fr die Pensionsrickstellungen gebildel warden. Ein
Teil der Pensionszusagen ist im Hahmen enes Contractual Trust Arrangements” (Methusalem
Trust @. V.) abgesicher. Dieses Treuhandvermégen stelli saldierungspllichtiges Deckungsvermé-
gen dar, wobei als beizulegender Zeitwert der Aklivwert bzw. der Markiwerl zugrunde gelegt wird,

Der Efillungsbetrag wird aul Basis cer Projecied Unit Credit-Methode (dies bezeichnet ein An-
wartschaftsbarwerivertahran bezogen aul den ardierten Teil) ermittelt bew. als Barwer! der arwor-
benan Anwartschalt ausgewiesen. Scfem es sich um wertpapiergebundene Zusagen handelt, wird
der Zeitwert der verrechngten Vermigansgegeanstande angeseatzt.
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31,12.2019 31.,12.2018
in % in %
Diskamierungszinssatz (10-jahrigar Durchschnil)®: 2.7 321
Diskantisrungszinssatz ( 7-jahrigar Durchschnitt)*: 1,97 232
Rentontrend: 1,50 1,70
Gahaltsirend inkl. durchschadiiichan Karriarglronds: 3,25 325

Abweichend hiervon wird bed einem Tel der Pensionszusagen die garantierie Renlendynamik von
1% p. &, zugrunde gelegt.

Als biomedrische Rechnungsgrundiagen finden die Heubeck-Richitaleln AT2005G., dia bexiglich
der Sterblichkeit, Imvalidisisrung und Fluktuation an die unternehmensspezifischen Verhaltnisse
angapasst wurden, Anwendung. Die unfernehmensspezifischen Anpassungen wurden im Jahr
2010 gingeflhrt und im Jahr 2018 Gberprilt und neu fesigelegt.

Als Pensionierungsalter wird die vertraglich vorgesehene bzw. die sich nach dem RV-
Altersgrenzenanpassungsgesetz 2007 ergebende Allersgrenze angeselzl.

3122019 | 31122018
TELUR TEUR
Anschaffungskosten der verrechneten Vermbgensgegensiinda 165,727 151,725
Belzulegender Zaitwer! der verrachnaten Vermigensgegenstinde 168406 150862
Erlilingsbotrag der varrechnaten Schulden 194,357 168317
Micht ausgewiesenar Rikckstellungsbetrag gema® Art. 67 Abs, 2 EGHGE 4,706 5.755

Der mit dem 7-Jahrigen Durchschniftszing zuom 31, Dezember 2019 ermittelle Erd(llungsbetrag der
verrechneten Schulden betrégl TEUR 208.230. Somit ist ein Betrag von TEUR 19.493 gemai
& 253 Abs. 6 Salz 2 HGB ausschittungsgesparrt,

Die Allianz Global Investors GmbH Hongkong Branch hat Rickstelungen fir Pensionen und ahnii-
cha Verpflichtungen gebildet. Diese wurden unter analoger Anwendung von HKAS 19 (Hang Kong
Accounting Slandard) bewertel, Zur Ermilllung der abgezinsten Rucksiellung nach HGB (Diskon-
tierungszinssatz 2,71 %) wurde die nach HKAS 19 ermittelte Rickstellung (Diskontierungszins-
saiz: 1,2 %) mit dem Ditlerenzzinssalz zwischen HGB und HKAS {151 %) in einem zweiten Schritt
abgezinst,

Dig Allignz Global Investars GmbH France Branch hat Rickstellungen gemani IAS (Internaticnal
Accounting Standard) bewertal. Zur Ermiltung der abgerinsten Rickstellung nach HGB (Diskan-
tierungszinssatz 2,71 %) wurde die nach IAS 19 ermittelte Rickstellung (Diskontigrungszinssatz:
0.8 %) mit dem Differenzzinssalz swischen HGB und 1AS (1,91%) in einem zweilen Schritt abge-
znsl.

Steusrrickstellungen

Die Steverricksiellungen iH.v. TEUR 17,833 {i. V.. TEUR 27.574) beinhalten Rickstellungen in
Héhe von TEUR B.614 (i V.: TEUR 22.921) 10r lokale Steuern der auslndischen Batrinbastitten
und sonstige Steuermickstellungen in Hihe von TEUR 8,218 {i. V.: TEUR 4.653).

Andere Ricksiellungen

In den anderen Ricksiellungen iH.v. TEUR 241,140 (i. V.: TEUR 272.838) sind TEUR 190,888 (i.
V.: TEUR 258.744)} 0r Personalautwendungen u. a. lor Gratifikationen, Tanliemen, Long Term In-
centive Plan, Ablindungan und nicht genommene Urlaubsanspriche enthalten, darunter aus per-
sonal- und sachbezoganar Restrukturierung TEUR 4.721 (i V.: TEUR 9.840). Weltarhin bainhaltet
die Position Drohverustrickstellungen in Hahe von TEUR 3.039 (i. V. TEUR 4.255) fir ehemals
von der cominvest ganulzte Boreflachan in Haar.
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Die Gesellschafi hat Vernpflichtungen aus Jubiliumsgaben, einem Wertkontenmodell und Altersteil-
zail- bezshungswese Vorruhestandsveriragen, die unter den Sonstigen Rickstellungen ausge-
wigsen werden, Das im Methusalem Trust eV, fiir das Allersteilzeit-Sicharungsguthaben und das
Woertkontenmodell reservierie Vermbgen stelll saldierungspllichtiges Deckungsvermogen dar, wo-
bei als belzulegender Zeitwert der Aktivwerl beziehungsweise der Markiwert zugrunde gelegt wind.
Die Bewerlung dieser Verpllichlungen erfolgt im Weseniichen analog zu den Pensionszusagen
und auf Basis der gleichen Rechnungsannahmen (mit Ausnahme des Rechnungszinses).

31,12.2019 31122008
TEUR TELR
Anschafiungskesten der verrechnaten Vermbagensgegensiinda 17.783 14.518
Beizulegender Zaitwerl der verrachnaten Vermbgensgegenstinde 18124 14.367
Erfallungsbotrag der verrechneten Schuldan 18,124 14.367

Eigenkapital

Das Eigenkapital der Geselischaft betrdgt TEUR 307.838 (i. V.: TEUR 307.838). Das Stammkapital
in Hohe von TEUR 49.201 (i. V.. TEUR 45.901) ist in voller HGhe eingezahll und wird zu 100 %
von der Allianz Asset Management GmbH gehalten.

Die Kapitalricklage batrigt TEUR 257,937 (i. V.: TEUR 257.937) und die Gewinnricklage TEUR 0
(i. V.: TEUR 0},

Latente Steuern
Aulgrund der mittelbaren steuerlichen Organschafl mit der Allienz SE als Organtragerin werden
grundsatzlich keine latenten Stevem in der Gesellschaft ausgewiesen.

Art und Hohe der Verbindlichkeiten unter dem Bllanzstrich

a) Pensionszusagen

Hafiungsverhdlinisse bestehen Im Rahmen der betreblichen Aliersverscrgung. Grundlage der be-
trighlichen Allersversorgung fr dée Mitarbeiter der deutschen Tochtergesellschaftan, die bis zum
31. Dezember 2014 eingelraten sind, 15l In dor Regel die Milghadschalt in der Alllanz Versor-
gungskasse YVaG (AVK), die als rechtlich selbstindige und regulierte Pensicnskasse der Aufgicht
der Burdesanstalt 10r Finanzdienstleistungsaufeicht unterbegt. Dia Laistungen der AVE werden
nach dem Einmalbeitragssystem dber Zuwendungen der Tragergesellschafien an die Kasse durch
Gehaltsumwandlung finanziert.

Zu den Tragergesellschaflen gehdrt neben der Allianz SE, der Allianz Deutschland AG, der Allianz
Versicherungs-AG und der Allianz Lebensversicherungs-AG unier anderem auch die Gesellschalt.
Die Gesellachaft ist verpflichtet, anieilige Verwalungskosten dar AVK zu tragen und enisprechend
den Rechlsgrundlagen gegobenanfalls Zusehisse zu lesten. AuBardem leisten die Tragergesell-
schaften for bis zum 31, Dezember 2014 eingetreflene Mitarbeiter Zuwendungen an den Allianz
Pensionsversin a.V. (APY).

Autgrund des stark gesunkenen Dickontierungszinssatzes und weil die Anpassungsverpflichiung
nach §16 BetrAVG im Altiarid des APV nichi rickgedeck! ist. ist zum 31.12.2019 das Deckungs-
wvermdgean des APV geringer als die Versorgungsverpllichtungen, Der Fehlbetrag zum 31.12.2019
betrigt TELIR 3,120 (1.V.: TEUR 0).

Die Gesallschall machl von dem Wahlrecht nach Artikel 28 Abs. 1 Satz 2 EGHGB Gebrauch, hiet-
fiir keine Rbckstellung flr ungewisse Verbindlichkeiten zu bilden, da die gesetzlich vorgeschriebe-
ne Anpassung der Ranten an den Verbraucherpraisindey durch zusatzliche Bailrage an den APV
finanziert wird,
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Sowohl die AVK als auch der APY wurden {lr Meueintritie ab dem 1. Januar 2015 geschlossen,

For Neueintritte ab 1. Januar 2015 wurde die betrisbliche Altersversorqung einheitlich neu gere-
gelt. Die Gesallschalt lelstet ir Meusintrifte ab dem 1. Januar 2015 einen manatlichen Beitrag in
eing Dirgktversicherung bei der Allianz Lebensversicherungs AG, welcher im Rahmen der Entgelt-
umwandlung vom Mitarbeiler linanziert wird. AuBerdem wird monallich ein Arbeiigeberbeitrag m
Rahmen ainer Direkizusage gewaht.

Dier Allianz SE hat durch Schuldbeilritt die gesamischuldnersche Haltung ir einen Tail der Pansi-
onszugagen der Gesellschaft Gbemommen. Diege erstattel die Koslen; die Allianz SE hat die Erdl-
lung dbernommen. Daher werden diese Pensionsverpllichiungan bei der Alkanz SE und nichi bei
der Gesellschaft bilanziert.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2017 erstatten die Gesellschalten for ibre Angestellten lediglich noch
die Dienstzeitautwande, Fir die Risiken aus Zins, Inflafion und Biemetrie erfolgt keine Erstatiung
mehr.

Die gesamischuldnerische Haftung der Geselischaft aus diesen Pansionszusagen sowie die die-
gsen Haftlungswverbindlichkeilen gegenibersiehenden Rickgrifisiorderungen an gie Allianz SE be-

tragen:

aaz2.201s 3122018
TEUR TEUR
Erlilungsbetrag der verrechneten Schulden 138.292 127.183
nggt ausgewigsengr Rickslellungsbelrag geman Ar. 67 Abs, 2 EG- 0 .
Gesamtschuldnarische Hallung baw. Rickgrifislorderung gegeniber
der Allanz SE 138.292 127.183

b} Umstellung des Finanzierungsverfahrens des Pensions-Sicherungs-Vereins VWaGim
Jahr 2006

Aus der Umslellung des Finansierungsvarfahrens des Pansions-Sicherungs-Verains WWaG im Jahr
2006 besteht eine gesamischuldnerische Haflung in Hahe von TEUR 54 (i, V.. TEUR 80}, die nicht
in der Bilanz der Geselischaft ausgewiesen wird, da dieser Haftungsverhindlichkeit eine gleichwer-
fige Rickgrifisiorderung an die Allianz SE gegendber steht,

Ausschiitiungssperre
Zum Geschaltsjahresende sind lolgende Belrage gemai § 268 Abs. B HGB abfihrungsgesperr:

22019 312208
TEUR TEUR
Ertrag aus dar Bawerbung des Deckungsvermigens der Allarsversorgung
zum beisulegenden Zeitwerl oberhally der Anschaflungskosien 2.372 612
Uberhang der akiiven latentan Sieuern Ober die passiven |aterten
Steuern 0 0
Summe 2.372 612

Der geanannte Betrag st im Geschédftsjahr 2019 in vobem Umiang durch fred zur Verfigung stehan-
de Eigenkapilaltsile gedeckt und damit nicht abfilhrungsgesperr.
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4. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Provisionsarrage in Hohe wvon TEUR 2.£86.143 (i V.: TEUR 2.434.365) werden im Wesenti-
chen durch Verwaltungsvergltungen in Hahe von TEUR 2.446.042 (i. V.: TEUR 2.435.753), Aus-
gabeaufgeld in Hohe von TEUR 22.999 (1. V.. TEUR 25.136) und Diensteistungen 1ir Dritle in HE-
he von TEUR 5.489 {i. V.. TEUR 11.728) gepragl.

Dig Provigionsautwendungen in Héhe von TEUR 1.473.171 (i. V.: TELIR 1,454,324) entlallen im
Wesenilichen aul hallezeilabhangige Vergltungen in Héhe wvon  TEUR 897.781
(i. V.: TEUR B84.418), Sub-Advisory und Management Fees in Hihe von TEUR 340567
(L W.: TEUR 292,152} sowie Viarmiltlergebldhren in Hahe von TEUR 37.762 (.. V.: TEUR 85.694).

Die zligemeinen Verwaltungsaulwendungen in Hahe von TEUR G0B.159 (i. V.: TEUR 611.465)
entfallen in Hohe wvon TEUR 349.713 (i. V.. TEUR 356.850) aul Personalaufwendungen.
Weiterhin entfallen TEUR 258,447 (i, V.: TEUR 254.615) auf andere Verwaltungsautwendungen
und umlassen im Wesentlichen Aulwendungen (Or Dienstleistungen Dritter i.H.v, TEUR 65,164
(i v.: TEUR 57.311), Miete fir Grundstiicke und Gebduda iH.v. TEUR 31.531 (i. V.: TEUR
30.204) sowle Kosten fir Market Data Services (MDS) in Hohe von TEUR 30.825 (1. V.: TEUR
27.663).

Die sonstigen betriebchen Aufwendungen in Hohe von TEUR 96.454 (i. V.. TEUR 83.039) werden
im Wesentlichen durch konzeminierne Verrechnungen in Héhe wvon TEUR 48.349
{i. ¥.: TEUR 36.324) gepragl.

Die Gesellschalt konnte won Ihren Tochlergeselschaften Dividendenerrige in Héhe von
TEUR 39.861 (i V.: TEUR 26.270) verginnahman. Diesa resultieren im Wasenilichen aus der Alk-
anz Global Investors Tabwan Lid. in Hehe von TEUR 21.674 (i V.: TEUR 13.941), der Allianz Glo-
bal Investors Agia Paeific Ltd. TEUR 18,187 (i. V.: TEUR B.861), sowie der Allianz Global Inves-
tars {Schwelz) AG in Héhe von TEUR 0 {i. V.: TEUR 3.459).

Die sonsligen betreblichen Errdge in Hahe von TEUR 137.578 (i. V.: TEUR 138.030) resullieren
im Wesenllichen aus Ertrégen aus konzemintemen VWerrechnungen in Hahe von TEUR 79.322
(i W.:TEUR 75.805), Erréagen aus Wechselkursdifierenzen in Hohe wvon TEUR 18.489
(i ¥.: TEUR 22.285), aus Mieteinnahmen inkl. Raumkostenallokationen in Héhe von TEUR 1.408
(i. ¥.: TEUR 2.004) sowie der Aufidsung von anderen Rickstellungen in Hha wvon TEUR 6.731
(i. ¥.: TEUR 13.535). Weitere sonstige betriebliche Ertrage resultieren aws der Ausgbeichszahlung
durch die Commerzbank AG in Hohe von TEUR 18.400 [i. V.: TEUR 16.421) autgrund einer Ver-
irlebsverelnbaning.

Der Posten Aullerordentliche Aufwendungen beinhaltel den Umstellungsaufwand fir den bei der
Gesellschafl bilanzierten Beitragsorientierten Pensionsverirag (BPY) in Hohe von TEUR 959 (i. V..
TEUR 959).

In der Gewinn- und Verlusirechnung sind folgende Verrechnungen von Ertrigen aus Vermdgens-
geganstanden sowle Aulwendungen aus Schulden gamai § 246 Abs. 2 Salz 2 HGE enthalten:

Pensionen und &hnli- | Sonstige Ver-

M9 cha Vorpllichiungan pllehtungsn
TEUR TELR

Errag aus dem belzulegenden Zeitwert der verrechneten Ver-

migensgegensiande -6.528 617

Rechnerische Varzinsung des Erfdllungsbatrages der varrech-

neten Schulden 14860 1.137

Effeki aus der Anderung des Diskonberungszinssatzes fir den

Erfllungsbetrag 6,758 1]
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Pensionen und &hnli- | Sonstige Vier-

2018 cha Verpllichiungan plEchiungen
TEUR TELUR
Laulerde Ertrige aus don verrechnalon VermSgensgegensian- |
den -2.T61 520 |
Metto-Betrag der verrechneten Erirége und Autwendungen 122318 o |

Dies Weiteren sind in den Zinsaulwendungen LH.v. TEUR 5.726 (.. V.: TEUR 3.820) Aulwendun-
gen aus der Aufzinsung langfristiger Rickstellungen in Hahe von TEUR 479 (i ¥.: TEUR 821) ent-
halten.

Im Ergebnis der Gesellechalt ist edn Aufward f0r Stevesn vom Einkemmen und Ertrag in Héhe ven
TEUR 131,614 (i, V. TEUR 126.697) enthalten.

Die Errdge aus Ergebnisabfibrungsvertrag resultieren aus Gewinnablihrungsverirag mit der
risklab GmbH in Hahe von TEUR 6.122 (L V.: TEUR 4.847).

Die Gewinn- und Verustrechnung weist fir 2013 einen Autwand aus Gewinnablihrung in Hohe

von TEUR 338.782 (L V.: TEUR 349.277) gegendber der aleinigen Gesellzchaftarin Alllanz Asset
Management GmibH aus.

5. Sonstige Angaben
Der Aufsichtsral setzt sich wie falgt zusammen:

= Alexandra Auer, Varsitzende — Geschalsilhrerin Alianz Asset Management GmbH, Min-
chen (bis 18, Januar 2020}

= Dr, Markus Deliano. (seit 27, Januar 2020) — Geschatistihrer Allianz Asset Management
GEmbH, Minchen, Vorsitzender seit 28, Januar 2020

= Prof. Dr. Michael Hither = Direkior und Mitglied des Prasidiums, Institut der
deutschan Wirtschalt, Wiesbaden

= Giacomo Campora (stellveriretender Aufsichisratsvorsitzender) — CEQ of Allianz 5.p.A,
Trieste/Italien

= Stefan Baumjohann — Arbeitnehmervertreter, Vorsitzender des Befriebsrats
der Alkanz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main

=  Laure Poussin - Mitglied des Betrebsrals der Allianz Glebal Investors GmbH,
Arbaitnehmeanverretann, Batriebestatte Paris'Frankreich

= Renate Wagner — Milglied des Vorstands der Alllanz SE, Munchen

Die Geschaftsfihrung besteht aus:

Tobias C. Pross, Vorsitzender

Williarn Lucken

Ingo Mainert

Michaal Pelers (bis 30. Juni 2019}

Dr. Walfram Peters

Karen Prooth (bis 31. Dezember 2013)
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Dr, Thomas Schindler (seit 1. Juli 2019)
Patra Trautschald
Birte Trenkner

Hachfolgend aufgefihrie Milglieder der Geschéftsfihrung haben Mandate in gesetzlich zu
bildanden Aufsichtsorganen von groBen Kapitalgesellschaften inne:

Tobias C. Pross, Vorsitzender
Miglled des Aulsichisraies der Alllanz Beralungs-und Veririebs-AGS, Miinehen

Michael Peters (bis 30. Juni 2019)
- Vorsitzender des Aufsichisrates der Allianz Global Investors Invesimentaktiengesall-
schafl mil Teillgesellschafisvermagen, Frankfurt am Main

Karen Procth [bis 31, Dezember 2019)
= Mifglied und steflverdretende Vorsitzends des Aufsichisrats der Allianz Capital Pariners
GEmbH, Minchen (bis 31, Dezember 2019)

Folgende Mitarbeiter halten Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichisorganen bei grofen
Kapitalgesellachatten inne:

Michael Paters
- MVorsitzender des Aufsichisrates der Allianz Global Investars Investimentaktiengesell-
schalt mit Teilgesellschafsvarmagen, Frankfurt am Main

Stefan Baumjchann
- Muglled im Aulsichtsral der Alllanz Global Investors GmbH [Arbeitnehmervarirater).
Frankfurt am Main

Laure Poussin
- Mitglied i Autsichtsral der Alllanz Global Investors GmbH (Arbaitnehmensedielenn),
Frankfurt am Main

Dir. Markus Lohmann
- Milglied des Aufsichisraties der Allianz Global Investors Investmentakliengesellschaft
mit TellyeseltschaftsvermBgen, Frankfurt am Main

Michael Hartmann
- Milglied des Aufsichisrates der Allianz Global Investors Investmentaktiengesellschaft
il Tellgesalschafsvarmsgen, Frankiun am Main (stellv, Vorsitzander)

Gesamtbeziige der Geschaftstihrung

Im Jahr 2019 bebefen sich die Gesamtbezige der Geschiftsidhrung aul TEUR 6,192
(i ¥.: TEUR 13.636). Im gleichen Zefraum wurden TEUR 1.336 (i, V.: TEUR 2.848) an ehemalige
Geschaftsfihrer bzw. deren Hinterbliebene ausgezahlt, An Geschafistihrer wurden 646 (i. V.: B63)
Bezugsrechte in Form von Restricted Stock Units mit einem beizulegenden Zeitwert von TEUR
121 {i. V.: TEUR 141) ausgegeben.

Gesamibeziige des Aufsichisrals
Im Jahr 2019 befielen sich die Gesamibezoge der Mitglieder des Aulsichisrats au! TEUR EO
(. V.: TEUR 7],

Stevern vom Einkommen und vom Ertrag
Im Berichisjahr bestand ein mittelbares umsatzsteveriches, kirperschaftsteverliches und gewer-
bezteusrliches Organachaltsverhiliniz der Alllanz Global Irvestars GmbH mit der Alkanz SE, Min-

12
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chen, als Organtrager, Dia auf die Allianz Global Investors GmbH entfallenden Ertragsteuarn wur-
den per Umlage entsprechend baglichen. Wedlerhin sind in dieser Posilion Erfragsteuern der aus-
landischen Betriebsstitten erfasst. Die Stevern aus dem Einkommen und Ertrag der Allianz Global
Investars GmbH belasten das Ergebnis mit TEUR 131.614 (i. V.. TEUR 126.687).

Pensionszusagen und ahnliche Verpilichtungen an ehemalige Vorstandsmitglieder | Ge-
schiftslohrer bzw. deren Hinterbliebene

Die Pensonsverplbchiungen fdr ahemakge Vorstandsmilgliedar'Geschilsiiheer baw. deren Hin-
terbliebene stellen sich wie folgt dar:

naz2x09 nazz2omae
TEUR TEUR
Erflillungsbetrag der verrechneten Schulden 12.176 11.882
Micht ausgewssenes Rbckatallungsbatiag gemal Arl. B7 Abs. 2 EG-
HGE o ]
Pensiensrickstellung £ aktiver Unerscvedsberrag aus der Vermdgens-
varrashnung 12176 11882

Der mit dem 7-jahrigen Durchschnittszing zum 31, Dezember 2019 emittelte Erflllungsbetrag der
verrechneien Schulden betragl TEUR 13.001.

Als beizulegendar Zeitwart dor varrechnaten Vermogansgegenstands wird der Aktivwart der Rlck-
deckungsversicherungen zugrunde gelegtl.

Im Verlauf des Jahres 2019 wurden duschschnittlich 1.705 {i. V.: 1.699) Mitarbeiter beschaltigt.
Zum 31, Dezember 2019 ghedert sich der Mitarbelterbastand von 1.707 (. V.2 1.718) wia folgt:

Geschafistiihrer (GF) 8 )
2. Ebene 60
Mitarbeitar 1.639 **)

*} dawon ist ein Geschaftstihrer nicht im Stammhaus der Allianz Glabal Investars GmbH in Deutsch-
lang, sondern in der Allanz Global Imvestors Holdings Lid. beschéaftigl.

**) davon sind 4 Mitarbedter im Rahmen von Restrukiunierengsmafinahmen freigestelli

(e Allanz Assel Management GmbH Minchen ist alleinige Gesellschaltenin der Allanz Global
Investars GmibH.

Vorgénge von besonderer Bedeutung nach Abschluss des Geschaflsjahres 2019

Im Zuge siner glabaleran Ausrichiung des Beralungsangebotes und der zunehmand sirenger wer-
denden auvfsichisrechtlichen Anforderungen und der damit einhergehenden Komplexitil, soll die
risklab GmbH im ersten Quartal des Jahres 2020 auf die Muttergaselischalt AllianzGl verschmol-
zen werdan,

Dariber hinaus sind in der Zeit nach dem Abschlussstichiag 31, Dezember 2019 bis zur Erstellung
des Anhangs sind keine Ereignisse, die fir die Beuriellung der Vermogens-. Finanz- und Erirags-
lage der Gesellschalt von besonderer Bedeutung sind, eingetretan.

Konzernzugehaorigkeit

Die Alkanz Global Investors GmbH gehdrt zum Allianz Konzarn unter Flhrung der Alkanz SE. In
den Konzernabschiuss und -lagebericht der Alllanz Gruppe wird die Allanz Glabal Investors GmbH
einbazogen. Konzemabschluss und -lagebarichi der Allianz SE haben fir die Allianz Global Inves-
tors GmbH befrelende Wirkung, sodass diese keinen eigenen Konzernabschluss und -lageberichi
erstallt. Aufgrund der Angabe der Prifungshonorare im Konzermabschluss unterbled die Angabe

LE]
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im Anhang des Einzelabschlusses geman § 285 Nr, 17 HGB, Der Konzernabschiuss wird im elekt-
ronischen Bundesanzeiger verdlfentlicht,

Weiters Angaben

Aus Vertragen fir sonstige Diensilelstungen, Instandhattungen und Misten bestehen 10r die fol-
genden  Geschaftsjahre  Verpllichlungen in Héhe won  insgesamt TEUR  232.064
(i. V.: TEUR 231.003), davon gegendbor wverbundenen Untermehmen TEUR 1227683
{i. V.: TEUR 142.983).
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Frankfurt am Main, den 13. Februar 2020

Allianz Global Investors GmbH
Die Geschéaftsflhrung

|

Bl Uk

William Lucken Ingo Mainert Or. Wp\_liﬁlﬂ Paters

(V4 SesetlnS |

Toblas C. Pross Dr. Thomas Schindler Petra Trautschald

renknar
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a) Wesentliche direkte Bateiligungen/verbundene Unternehmen

Hame und Sitx der Ga-
sellschatt

Eigenhapiinl der Baledigungs-
gensliachalt

Ergetinia don letrien
Geachbitsjshres

ELR R

Allianz Glabal Irves-
lors Asia Pacific Lid.,
K

36.368,307,20 EUR

10.582.471,12 EUR

1000

Allianz Global Irves-
loes Talwan Lid.,
Taipai

41,215.870,15 EUR

22567 490,23 EUR

00,0

Dwalis Fund Dperati-
ons GmbH 1. L.,
Framkiurt

32.914,475,22 EUR

-50.887.58 EUR

50.0

Allianz Global Irnees-
tors Singapore Lid.,
| Singapare

19.770.476,44 EUA

3.768,301,32 EUR

000

Alliane Gloal Irogs-
tors Japan Co, Lid.,
Tokya

18.648.782,21 EUR

3.558.880,96 EUR

00

Allianz Global Frvos-
tors Schweiz AG,
Zirch

4.796.114.28 EUR

Allianz Global Ines-
lors Ireland Lid..
Dublen

2.047,535,99 EUA |

124.645,24 EUH

2.141.268.87 EUR

0o

1000

Takyo Manno Ragge
Assat Management
Lid, London

1.596.271,28 EUR

612.885,17 EUR

Allianz Treuhand
GmbH, Stuttgart

1.022.483,68 EUR

146,077 ,28 EUR

AGI Nominee Sar-

vices Lid,. Cayman
Islands

560,740,556 EUR

20.680,82 EUR

risklab GmiH, Min-
chen

350.918,49 EUR

Wi Yazuda AM Co.
Ltd., Tokya

T AZE 514 BAEDH |

[ 7.387.188,08 EUR

0,00 EUR®

*) Gewinngbllhrurg aulgrung ErgebnisabiGhrungsventrag EUR 6,122,327.38

b) Wesentiiche indirekte Betefligungen

Nama und Sitz der
Gesellschaft

Eigenkapital der Bataili-
gungsgesellschaft

Ergebnis dos letzten
Geschatisjahres

Anteil am
Kapital in

per
21,12.2019

Allianz GI Assot Ma-
negemsant Lid.,
(Shanghsi)

4.024.279,57 ELIR

-B0E. 792,81 EUR

100

Allianz Glogal frvas-
1008 Assel Manage-

me Overseas
(Shanghai) Ltd,

=137.493.50 EUR

26576469 EUR

100

164/193



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

€Y

165/193



@

®

UCITS

https://de.allianzgi.com

EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

Bundesanzeiger

Bundesanzeiger

UCITS

UCITS EU EEA

30
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@
(State Street Bank International GmbH)
2019 12 109,368,445 ( 127 )
@
2020 1,000
100
@

@
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K apital anlagegesetzbuch
3 92 1
UCITS 2009 7 13
2009 65 EC 2014 7 23 2014/91
AlF UCITS
i UCITS
i AIF UCITS
1 UCITS

97 1
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1)
17 1 2

EU AlF

2
18 1 Aktiengesell schaft

GmbH Kommanditgesell schaft
20 1
BaFin
©)

Kommanditgesell schaft
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D)

101 1 UCITS
AIF
UCITS
(2 BaFin
107 3
BaFin
(©)
76
102
Q) 162 1 UCITS
163 1
162 2
€Y
(b) 209
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(d)

()

®

(9)

(h)

0]

96 4 1 96 1 44

0

(k)

V)

(m)

n) 196 230

() UcITS
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2019 28 ( 34 )
2019 30 ( 35 )
2019 11
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KARBV
2018 2018 12 31
2018 12 31 2018 2018
12 31
KARBV
KAGB
Institut der Wirtschaftsprufer 1DW
KARBV KAGB 102
KARBV
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VERMERK DES UNABHANGIGEN
ABSCHLUSSPRUFERS

An die Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main
Prufungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sondervermdgens Industria — bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018, der Vermoégensubersicht
und der Vermégensaufstellung zum 31. Dezember 2018, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der
Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31.
Dezember 2018 sowie der vergleichenden Ubersicht (iber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der
wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigeflgte
Jahresbericht nach § 7 KARBV in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschléagigen européischen Verordnungen und ermdglicht es unter
Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafgiger
Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt
»verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV* unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Allianz Global Investors GmbH (im Folgenden die
.Kapitalverwaltungsgesellschaft*) unabh&ngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen die Publikation ,Jahresbericht‘— ohne weitergehende Querverweise auf externe Informationen —, mit
Ausnahme des gepruften Jahresberichts nach § 7 KARBV sowie unseres Vermerks.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresbericht nach § 7 KARBV erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen,
und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von

Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen
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+ wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht nach 8 7 KARBV oder unseren bei der Prifung erlangten

Kenntnissen aufweisen oder
+ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind verantwortlich fir die Aufstellung des
Jahresberichts nach § 7 KARBV, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen europdaischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafir, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7 KARBYV zu erméglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder
unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich,
Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermdgens wesentlich
beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet unter anderem, dass die gesetzlichen
Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV die Fortfuihrung des Sondervermdégens durch die
Kapitalverwaltungsgesellschaft zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermdgens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiiber zu erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach 8 7 KARBV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung
mit 8§ 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze
ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kénnen aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresberichts nach § 7 KARBYV getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgeméalles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber
hinaus

+ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen im Jahresbericht nach 8 7 KARBV, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
bei Verstollen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe betriigerisches Zusammenwirken, Féalschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.
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+ gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prufung des Jahresberichts nach § 7 KARBV relevanten internen

Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Kapitalverwaltungsgesellschaft
abzugeben.

+ beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der
Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

+ ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfihrung
des Sondervermdgens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdérigen
Angaben im Jahresbericht nach § 7 KARBV aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiunftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen
jedoch dazu fuhren, dass das Sondervermégen durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht fortgefiihrt wird.

+ beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichts nach § 7 KARBV
einschlie3lich der Angaben sowie ob der Jahresbericht nach § 7 KARBYV die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht nach 8 7 KARBV es unter Beachtung der
Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen européischen Verordnungen ermdéglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erortern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliel3lich etwaiger Méngel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 15. April 2019

PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Sonja Panter ppa. Claudia Ulimer
Wirtschaftspriferin Wirtschaftspriiferin
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VERMERK DES UNABHANGIGEN
ABSCHLUSSPRUFERS

An die Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main
Prufungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sondervermdgens Industria — bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019, der Vermdégensubersicht
und der Vermégensaufstellung zum 31. Dezember 2019, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der
Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31.
Dezember 2019 sowie der vergleichenden Ubersicht (iber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der
wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefugte
Jahresbericht nach § 7 KARBV in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschléagigen européischen Verordnungen und ermdglicht es unter
Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaéRiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt
»verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV* unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Allianz Global Investors GmbH (im Folgenden die
.Kapitalverwaltungsgesellschaft*) unabh&ngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen die Publikation ,Jahresbericht‘— ohne weitergehende Querverweise auf externe Informationen —, mit
Ausnahme des gepruften Jahresberichts nach § 7 KARBV sowie unseres Vermerks.

Unsere Priufungsurteile zum Jahresbericht nach § 7 KARBV erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen,
und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von

Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

183/193



EDINETOO OO
00000000000000n0o0odnooOdOdOno(EL4840)
0000oo0ooooooooooog

+ wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht nach 8 7 KARBV oder unseren bei der Prifung erlangten

Kenntnissen aufweisen oder
+ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind verantwortlich fir die Aufstellung des
Jahresberichts nach § 7 KARBV, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen europdaischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafir, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7 KARBYV zu erméglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder
unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich,
Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermdgens wesentlich
beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet unter anderem, dass die gesetzlichen
Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV die Fortfuihrung des Sondervermdégens durch die
Kapitalverwaltungsgesellschaft zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermdgens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiiber zu erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach 8 7 KARBV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung
mit 8§ 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze
ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kénnen aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresberichts nach § 7 KARBYV getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgeméalles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber
hinaus

+ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen im Jahresbericht nach 8 7 KARBV, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
bei Verstollen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe betriigerisches Zusammenwirken, Féalschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

184/193



EDINETOO OO
00000000000000n0o0odnooOdOdOno(EL4840)
0000oo0ooooooooooog
+ gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prufung des Jahresberichts nach § 7 KARBV relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Kapitalverwaltungsgesellschaft
abzugeben.

+ beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der
Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

+ ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfihrung
des Sondervermdgens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdérigen
Angaben im Jahresbericht nach § 7 KARBV aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiunftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen
jedoch dazu fuhren, dass das Sondervermégen durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht fortgefiihrt wird.

+ beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichts nach § 7 KARBV
einschlie3lich der Angaben sowie ob der Jahresbericht nach § 7 KARBYV die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht nach 8 7 KARBV es unter Beachtung der
Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen européischen Verordnungen ermdéglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erortern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliel3lich etwaiger Méngel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 08. April 2020

PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Sonja Panter ppa. Stefan Gass
Wirtschaftspriferin Wirtschaftsprifer

185/193



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

2019 12 31 2019 2019 12 31
2019 2019 12 31
HGB 289fF
2019 12 31 2019 1 2019 12 31
HGB 332
Institut der Wirtschaftsprifer 1DW
HGB 317

186/193



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

289fF

187/193



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

HGB 317 1DW

188/193



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

2020 13

189/193



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

BESTATIGUNGSVERMERK DESUNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main
Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main, — bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2019 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2019 sowie dem Anhang, einschlief3lich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dartber
hinaus haben wir den Lagebericht der Allianz Global Investors GmbH fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2019 geprift. Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenguote)
haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

« entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen handel srechtlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmal3iger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhétnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember
2019 sowie ihrer Ertragslage fr das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 und

« vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser
Prufungsurteil zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der oben genannten Erklérung zur
Unternehmensfihrung.

Gemal3 § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Prufung zu keinen Einwendungen gegen die
Ordnungsméidigkeit des Jahresabschlusses und des L ageberichts gefuhrt hat.

Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaidiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt

» Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts’ unseres
Bestitigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
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Sonstige Infor mationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
die Erklérung zur Unternehmensfithrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenguote).

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen,
und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung
hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu
wirdigen, ob die sonstigen Informationen

+ wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unseren bei der Priifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder

+ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats flr den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen

handel srechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafUrr, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmalliger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsméfiger
Buchfihrung a's notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bel der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die Fahigkeit der
Gesdllschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Daruiber
hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflhrung der
Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aulerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die
Vorkehrungen und Mal3nahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines L ageberichts
in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende
geeignete Nachweise flr die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fur die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur
Aufstellung des Jahresabschlusses und des L ageberichts.
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Verantwortung des Abschlussprifers fir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuknftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen
Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal? an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit §
317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmafliger Abschlusspriifung durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kdnnen aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden a's wesentlich angesehen, wenn
vernunftigerwei se erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemalies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Priifungshandlungen al's Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um a's Grundlage fir unsere
Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche fal sche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei
VerstdfRen héher als bei Unrichtigkeiten, da Verstole betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollsténdigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

+ gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fur die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und
den fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Maf3nahmen, um Priifungshandlungen zu planen,
die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit
dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

+ beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsl egungsmethoden

sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.
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+ ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen
konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestétigungsvermerk auf die dazugehtrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten
Prufungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu flihren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfihren kann.

+ beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschliefdlich der Angaben
sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsméafiger Buchfihrung ein den tatséchlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

+ beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm
vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

« fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges
Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab.
Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliefllich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die
wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 13. Februar 2020
PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesel | schaft

Sonja Panter Fatih Agirman
Wirtschaftspriiferin Wirtschaftspriifer
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