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2,532,600.00 96.86
82,188.03 3.14
2,614,788.03
279 100.00
2020
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Master Fund USD
(AUD)
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2019 2020

2012 12 17,449,057.12 1,864,780,734 107.10 11,446
2013 12 10,212,868.70 1,091,449,278 78.89 8,431
2014 12 7,671,517.56 819,855,082 69.04 7,378
2015 12 5,525,734.52 590,535,248 54.78 5,854
2016 12 5,044,191.69 539,072,766 53.87 5,757
2017 12 5,057,698.98 540,516,290 58.45 6,247
2018 12 3,737,770.81 399,455,566 46.83 5,005
2019 12 3,425,134 .58 366,044,133 48.80 5,215
2019 3,752,839.35 401,065,941 47.92 5,121
3,835,793.05 409,931,203 49.54 5,294

3,786,803.88 404,695,731 49.15 5,253

3,660,493.37 391,196,926 47.51 5,077

3,519,261.45 376,103,471 47.16 5,040

10 3,577,670.87 382,345,686 48.10 5,140

11 3,420,604.12 365,559,962 46.85 5,007

12 3,425,134.58 366,044,133 48.80 5,215

2020 3,314,300.04 354,199,245 47.29 5,054
3,165,528.86 338,300,069 45.36 4,848

2,437,064.49 260,449,082 35.03 3,744

2,614,788.03 279,442,397 37.84 4,044
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2020 2020
2012 24 2012 12 560 598
2013 2013 12 8.40 898
2014 2014 12 8.40 898
2015 2015 12 7.20 769
2016 2016 12 4.80 513
2017 2017 12 4.80 513
2018 2018 12 31 2.40 256
2019 2019 12 31 2.40 256
2020 20 0.20 21
2020 20 0.20 21
2020 23 0.20 21
2020 20 0.20 21
2012 21
2.40 256
44.80 4,788

2012 24 2020
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172,434 9,514 162,920
2012 24 2012 12 172,434 9,514 162,920
16,178 49,643 129,455
2013 2013 12 16,178 49,643 129,455
1,252 19,592 111,115
2014 2014 12 (1,252) (19,592) (111,115)
370 10,617 100,868
2015 2015 12 (370) (10,617) (100,868)
1,360 8,586 93,642
2016 2016 12 1,360 8,586 93,642
218 7,324 86,536
2017 2017 12 218 7,324 86,536
50 6,765 79,821
2018 2018 12 (50) (6.,765) (79,821)
50 9,683 70,188
2019 2019 12 31 (50) (9,683) (70,188)
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Recueil Electronique des Sociétés et Associations
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2019 12 31
3,374,400.00 360,622,128 98.52
3,374,400.00 360,622,128 98.52
105.4500
32,000 7,500 (11,269 3,374,400.00 360,622,128 98.52
LU0758194046
0.400
3,374,400.00 360,622,128 98.52
( )
53,764.31 5,745,792  1.57
usD 42,962.35 4,591,386 100 42,962.35 4,591,386 1.25
usD 10,753.33 1,149,208 100 10,753.33 1,149,208 0.31
JPY 5,307.00 5,307 100 48.63 5,197 0.00
69.13 7,388 0.00
UsD 69.13 7,388 100 69.13 7,388 0.00
3,428,233.44 366,375,308 100.09
-3,098.86 -331,175 -0.09
usD -3,092.56 -330,502 100 -3,092.56 -330,502 -0.09
usb -6.30 -673 100 -6.30 -673  0.00
3,425,134.58 366,044,133 100.00
48.80 5,215
70,188.000
109.120943 2019 12 30
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2019 2019 12 31

949.09 101,429
949.09 101,429
-30.91 -3,303
-37,665.80 -4,025,344
-37,665.80 -4,025,344
-416.83 -44,547
-416.83 -44,547
-47,055.67 -5,028,839
-47,041.57 -5,027,333
-14.10 -1,507
-85,169.21 -9,102,033
-84,220.12 -9,000,604
262.26 28,028
-21,809.18 -2,330,747
-21,546.92 -2,302,719
-105,767.04 -11,303,324
39,206.08 4,189,954
412,174.99 44,049,141
451,381.07 48,239,095
345,614.03 36,935,771
2.49
3.05
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0.00

3,737,770.81 399,455,566
-184,339.40 -19,700,352
-463,530.13 -49,537,465

2,477.00 264,717
-466,007.13 -49,802,182
-10,380.73 -1,109,389
345,614.03 36,935,771
39,206.08 4,189,954
412,174.99 44,049,141
3,425,134 .58 366,044,133
262.26 28,028
262.26 28,028
-21,809.18 -2,330,747
-21,769.27 -2,326,482
-39.91 -4,265
451,381.07 48,239,095
451,381.07 48,239,095
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2019 22 0.20 21.37
2019 20 0.20 21.37
2019 20 0.20 21.37
2019 23 0.20 21.37
2019 20 0.20 21.37
2019 21 0.20 21.37
2019 22 0.20 21.37
2019 20 0.20 21.37
2019 20 0.20 21.37
2019 10 21 0.20 21.37
2019 11 20 0.20 21.37
2019 12 20 0.20 21.37
2019 3,425,134.58 366,044,133 48.80 5,215
2018 3,737,770.81 399,455,566 46.83 5,005
2017 5,057,698.98 540,516,290 58.45 6,247
0.00 0.00
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2019 12 31
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DWS Emerging Sovereign Bond Fund USD (AUD)

Vermdgensaufstellung zum 31.12.2015
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Hinweise

Der in diesern Bericht ge-
nannte Fonds ist ein Invest-
mentfonds (fonds commun
de placement) gemat Teil Il
des Luxemburger Gesetzas
vom 17, Dezember 2010
iber die Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in
seiner jeweils glltigen
Fassumng und gilt als alterna-
tiver Investmentfonds [, AIF"}
nach dem aktualisierten
Gesetz vom 12, Juli 2013
lber die Verwalter alternati-
ver Investmentfonds,

Waertentwicklung

Dar Erfolg einer Invastmant-
fondsanlage wird an dar
Weartentwicklung der Anteile
gemessen, Als Basis fir die
Wertberechnung werden die
Anteilwerte (= Ricknahmepreisa)
herangezogen, untar Hinzu-

rachnung rwischanzaitlichar
Ausschittungen, die z.B. im
Rahman dir Investmentkonten
bai der DWS Invastment 5.A.
kestenfrei reimvestiert werden,
Angaben zur bisherigan Wert-
entwicklung erlauban keine
Prognosen fir die Zukunft.
Daridber hinaus ist in dem
Bericht auch der entsprechende

Vergleichsindex - soweit vorhan-

den = dargastollt. Alle Grafik-
und Zahlenangaben geben den
Stand vom 31, Dezember 2019
wigder (sofern nichis anderes
angegeben ist).

Verkaufsprospekte

Dar Kauf von Fondsanteilan
arfolgt auf Grundlage des zzt,
giltigen Verkaulsprospekts und
Verwalungsreglaments sowie
des Dokuments Wesentliche
Anlegerinformationen”, ergdnzt
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durch den jeweiligen letzten
gepriiftan Jahresbericht und
zusatzlich durch den jewsiligen
Halbjahresbericht, falls ein
sedcher jingersn Datums als der
letzte Jahresbericht vorliegt.

Ausgabe- und
Riicknahmepreise

Dig jewails giltigan Ausgabe-
und Rikcknahmepraise sowie alle
sonstigen Informationen fiir die
Anteilinhaber knnen jedarzait
am Sitz der Verwaltungsgasell-
schafit sowie bei den Zahlstellen
erfragt werden. Darliber hinaug
wisrchen die Ausgabe- und
Rucknahmepreiss in jedem
Vertriebsland in geeignetan
Madien (2B, Internet, elakiro-
nischa Informationssysteme,
Zeitungen, etc,) verGifentlicht,
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Ermignisse nach dem Abschlussstichtag / Coronakrize (COVID-18)

Seit Januar 2020 hat sich das Coronavirus COVID-19 auspebreiatl und in der Folgeoen zu ainer eonsten, wirtschaft-
liehen Kriga gofahrt, deren kenkrate Auswirkungen auf dia Konjunktur, einzalne Markie und Branchen aufgrund des
hohen Grads an Unsicharheit aktuell noch nicht verlsslbch abzehbtrbar sind, Angasichts dessen hat sich die Varwal-
tungsgesalischai des Fonds nach Gesprichen mit den wichtigsten Dianstleistern davon Gbermeugt, dass dia getred-
fanan MaBnahmen und Plane zur Sicharstallung der Fortflihrung des Gaschiftsbetriebs die derzoit absehbaran bow,
laufanden operathvan Risiken eindimmen und giwahrisision, dass die Tatigkaeiten des Fonds nicht unterbrochen
wandan, Der Ausbruch und dia Dynamik dar globalan Ausbraitung des Virus ([GOVID-19) haben jedoch dazu gelih,
dazs dia maghichen Auswirkungen im Jahr 2020 mit bedeutenden Unsicherhaiton bahaftel und zum Zeitpunkt dar
Aufstellung des vediegendan Jahresabschlusses nicht abschlieand beurtailbar sind. Die Verwaltungsgesollschat
argraift alle als angemessan erachiewen Malknahmen, um die Anlegenntenessen bestmglich zu schiftaan,
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2018 12 31
3,704,705.00 395,921,823 99.12
3,704,705.00 395,921,823 99.12
93.7900
39,500 6,000 (10,023 3,704,705.00 395,921,823 99.12
LU0758194046
0.400
3,704,705.00 395,921,823 99.12
( )
36,220.27 3,870,860 0.97
UsD 34,398.76 3,676,195 100 34,398.76 3,676,195 0.92
usD 1,443.60 154,278 100 1,443.60 154,278 0.04
JPY 41,705.00 41,705 100 377.91 40,387 0.01
78.39 8,378 0.00
usD 78.39 8,378 100 78.39 8,378 0.00
3,741,003.66 399,801,061 100.09
-3,232.85 -345,495 -0.09
UsD -3,228.84 -345,066 100 -3,228.84 -345,066 -0.09
UsD -4.01 -429 100 -4.01 -429  0.00
3,737,770.81 399,455,566 100.00
46.83 5,005
79,821.000
110.355676 2018 12 28
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JPY/USD usb 18 1,924
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2018 2018 12 31

921.61 98,492
921.61 98,492
-15.89 -1,698
-46,000.84 -4,916,110
-46,000.84 -4,916,110
-2,891.28 -308,991
-2,891.28 -308,991
-46,619.09 -4,982,182
-46,592.27 -4,979,316
-26.82 -2,866
-95,527.10 -10,208,981
-94,605.49 -10,110,489
5,333.07 569,945
-23,629.65 -2,525,301
-18,296.58 -1,955,356
-112,902.07 -12,065,844
-240,021.15 -25,651,060
-412,174.99 -44,049,141
-652,196.14 -69,700,201
-765,098.21 -81,766,046
2.28
2.85
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0.00

5,057,698.98 540,516,290
-198,945.40 -21,261,295
-352,007.17 -37,619,006

2,989.50 319,488
-354,996.67 -37,938,494
-3,877.39 -414,377
-765,098.21 -81,766,046
-240,021.15 -25,651,060
-412,174.99 -44,049,141
3,737,770.81 399,455,566
5,333.07 569,945
5,248.89 560,949
84.18 8,996
-23,629.65 -2,525,301
-23,393.60 -2,500,074
-236.05 -25,227
-652,196.14 -69,700,201
-652,196.14 -69,700,201
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2018 22 0.20 21.37
2018 20 0.20 21.37
2018 20 0.20 21.37
2018 20 0.20 21.37
2018 22 0.20 21.37
2018 20 0.20 21.37
2018 20 0.20 21.37
2018 20 0.20 21.37
2018 20 0.20 21.37
2018 10 22 0.20 21.37
2018 11 20 0.20 21.37
2018 12 20 0.20 2137
2018 3,737,770.81 399,455,566 46.83 5,005
2017 5,057,698.98 540,516,290 58.45 6,247
2016 5,044,191.69 539,072,766 53.87 5,757
0.00 0.00
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2010 12 17
fonds commun de placement
2013 12

2018 12 31
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Jahresabschluss
DWS Emerging Sovereign Bond Fund USD (AUD)

Vermogensaufstellung zum 31.12.2018
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Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossens Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermbgensaufstellung erscheinen
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DWS Emerging Sovereign Bond Fund USD (AUD)

Entwicklungsrechnung fir das Fondsvarmagen
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Hinweise

Der in diesem Bericht ge-
nannte Fonds ist ein Invest-
mentfonds (fonds commun
de placement) gemal Teil Il
des Luxemburger Gesetzes
vom 17, Dezember 2010
tber die Organismen fr
gemeinsame Anlagen in
seiner jeweils glltigen
Fassung und gilt als alterna-
tiver Investmentfonds (, AIF")
nach dem aktualisieren
Gesetz vom 12, Juli 2013
Uber die Verwalter alternati-
ver Investmentfonds.

Wertentwickiung

Der Erfolg einer Investment-
fondsanlage wird an der
Wertentwicklung der Anteile
gemessen. Als Basis fur die
Weartberec hnung werden die
Antaitwerta (= Ricknahmepreisea)
herangezogen, unter Himzu-

rechnung awischenzeitlicher
Ausschittungen, die z.B. im
Rahimen der Investmentkontan
bei der WS Investment 5.4,
kastenfrel reinvestiert werden.
Angaben zur isherigen Wert-
entwicklung erlauben keine
Pragnosen fur die Zukunft.
Denliber hinaus ist in dem
Bericht auch der entsprechende
Vargleichsindex — soweit vorhan-
den - dargestellt. Alle Grafik-
und Zahlenangaben geben den
Stand vom 31. Dezember 2018
wigdar (sofem nichts anderas
angegebean ist).

Verkaufsprospekte

Dar Kauf von Fondsanteilen
erfolgt auf Grundlaga des zzt.
giftigen Verkaufsprospekts und
WVerwaltungsreglements sowia
des Dokuments ,Wasentliche
Anlegennformationen®, anganzt
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durch den jewailigen letzten
geprifton Jahrashericht und
zusitzlich durch den jewailigan
Halbjahresbericht, falls ain
solcher jlingeren Datums als der
latzte Jahresbericht vorliegt.

Ausgabe- und
Ricknahmepreise

Die jeweils glittigen Ausgabe-
und Rilcknahmepreise sowie alle
sonstigen Informationen fiir die
Anteilinhaber kinnan jederzait
am Sitz der Verwaltungsgesell-
schaft sowie bei den Zahlstellen
erfragt werden. Dariiber hinaus
werden die Ausgabe- und
Ricknehmepreise in jedem
Vertriabsland in goaignaten
Medien (z.B. Intarnet, elektro-
nischa Informationssystame,
Zeitungen, etc.) verdffentlicht.
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2020
v IV
2,617,058.35 279,685,026
2,270.32 242,629
2,614,788.03 279,442,397
69,103
37.84 4,044
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@
2020 30,677,400 35 5,858
511.29 59,310 30,000 30,000
(¢
2010 12 17 15
2013 12
2013 12
2010 12 17 2013 12
2011 61
2012 12 19 231 2013
2010

80333 59 42872
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148 186

2020 461
2020

100

30,730.36

9,286.87

32,554.34

27,069.18

32,333.15

85,756.14

5,633.52

223,363.56
( 25 9,102 )
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131

23 103

2020 30
116.00
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2019 12 31

2019 2018
0 0 0
0 0 0
0 0
0 0 0 0

236 27 873 101
0 0 431 50
0 0 0
0 0 431 50
0 0 431 50
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0

236 27 442 51
0 0 0 0
0 0 0 0

236 27 442 51
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
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2019 2018
1,281,746 148,683 1,718,481 199,344
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
614,963 71,336 919,043 106,609
188,962 21,920 123,886 14,371
188,962 21,920 123,886 14,371
0 0 0 0
123,594 14,337 214,491 24,881
123,594 14,337 214,491 24,881
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
302,407 35,079 580,666 67,357
291,214 33,781 572,606 66,422
11,193 1,298 8,060 935
581,953 67,507 521,068 60,444
0 0 0 0
0 0 0 0
581,953 67,507 521,068 60,444
84,830 9,840 278,370 32,291
7,331 850 8,887 1,031

1,289,313 149,560 1,728,241 200,476
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2019 2018
470,048 54,526 486,083 56,386
30,677 3,559 30,677 3,559
0 0 0 0
0 0 0 0
270,433 31,370 257,933 29,920
3,068 356 3,068 356
0 0 0 0
0 0 0 0
267,365 31,014 254,865 29,564
197,709 22,934 187,709 21,774
69,656 8,080 67,156 7,790
30,000 3,480 0 0
138,938 16,117 197,473 22,907
0 0 0 0
0 0 0 0
159,796 18,536 368,268 42,719
3,723 432 4,263 495
20,410 2,368 164,940 19,133
135,663 15,737 199,065 23,092
659,469 76,498 873,890 101,371
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
2,726 316 26,217 3,041
2,726 316 26,217 3,041
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
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2019 2018
47,076 5,461 36,927 4,284
47,076 5,461 36,927 4,284
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
300,114 34,813 218,107 25,300
300,114 34,813 218,107 25,300
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
309,553 35,908 592,639 68,746
8,524 989 6,843 794
551 64 393 46
300,478 34,855 585,403 67,907
300,478 34,855 585,403 67,907
0 0 0 0
0 0 0 0

1,289,313 149,560 1,728,241 200,476
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10

11

12
13

14

2019 2019 12 31

2019 2018
1,090,762 126,528 1,035,683 120,139
0 0 0 0
0 0 0 0
120,642 13,994 176,873 20,517
-996,974 -115,649 -926,810 -107,510
0 0 0 0
-996,974 -115,649 -926,810 -107,510
-16,938 -1,965 -15,316 -1,777
-14,456 -1,677 -13,031 -1,512
-2,426 -281 -2,257 -262
-1,044 -121 -956 -111
-1,382 -160 -1,301 -151
-56 -6 -28 -3
-699 -81 -1,348 -156
-699 -81 -1,348 -156
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
6,654 772 1,832 213
0 0 0 0
6,654 772 1,832 213
0 0 7,715 895
0 0 7,715 895
0 0 0 0
0 0 0 0
3,762 436 -8,915 -1,034
-21,165 -2,455 -2,599 -301
-18,999 -2,204 -969 -112
-2,166 -251 -1,630 -189
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15
16
17

18

2019 2018
-46,988 -5,451 -69,485 -8,060
139,056 16,130 197,630 22,925
-16 -118 -14 -157 -18
138,938 16,117 197,473 22,907
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2019 12 31
15
25 754
12 31
2010 12
2007 13
2013 12
1993
2010 12 17
Systeme d’
Luxembourg )
101
2015 12 18
2015 12 18 195

19
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1987

1115

17

101 15

2013 12

Indemnisation des Investisseurs

2010 12 17

2015 12 18

20,000

2002 12
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2019

2019 12 31

2019 12 31

Bundesanzeiger

2002 12 19
1915 8 10
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10 25
870

97/209



EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnooEL4961)
Ooooooooooooooooooad

Inspection Générale de la Sécurité Sociale
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1999
/ 2001 1 15

2002 12 19
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2019 * 2019 2018
12 31 12 31
20,153 20,153 0 431 431
15,282 124 62 15,108 236 442 268
0 0 0 0
35,435 124 62 35,261 236 873 699
2011
431
2019 12 31
1,894
100.0
8,554 4,432
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2018
197,473

2018

69,656

20,410

10

291,174 572,567
11,193

9,036

2015

30,677
30,000 30,000

10

3,068

2019
154,973
30,000
Vermogensteuergesetz

12,500
267,365

164,940
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12,274

545
511.29
10
15
12,500
2018 2019



12,483

8,455

5,243

55,776

43,617

259,638
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2019 12 31 61,848 90,781
3,876
62,264 91,201
2019 2018
999,008 1,022,298
91,754 13,385

1,090,762 1,035,683
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2019 2018
47,599 48,551
12,285 11,795
800 879
59,958 115,648
120,642 176,873

2019 2018
477,764 491,185
191,211 210,744
179,125 175,211
82,121 64
7,988 11,226
58,765 38,380
996,974 926,810

10,488
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21,165 2,340
218 18,607
144 139
13 12
128 124
2019 4,118
3,566
89 102
2019
2019 2018
167 157
38 30
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DWS Investment S5.A.
Bilanz zum 31. Dezember 2019
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DWS Investment S.A.

Gewinn- und Verlustrechnung

fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG in TEUR

2019 2018
1. Nettoumsatzerl&se 1.080.762 1.035.683
2. Verdnderung des Bestandes an fertigen und unfertigen Erzeugnissen ] i}
3, Andere aktivierte Eigenleistungen 1] 0
4, Sonstige betriebliche Ertrige 120,692 176.673
5. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und sonstige externe Aufwendungen -396.574  -926.810
a) Rah-, Hilfs- und Betriebsstofie ] i}
b) Sonstige externe Aufwendungen -006,974 -926.810
6. Personalaufwand -16.938 -15.316
a) Lshne und Gehilter -14.456 -13.031
b} Soziale Aufwendungen ~2.426 -2.257
i} Altersversorgung -1.044 -956
ii) Sonstige soziale Aufwendungen -1.382 -1.301
) Sonstiger Personalaufwand <55 -28
7. Wertberichtigungen -699 -1.348
a) zu Aufwendungen fiir die Errichtung und Erweiterung des
Unternehmens und 2u Sachanlagen und Immateriellen Anlagewerten -659 -1348
b} ven Gegenstinden des Umlaufvermigens 1] o
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen 0 ]
9. Ertrige aus Betelligungen 1] 0
a) aus verbundenen Unternehmen 1] o
b) sonstige Beteiligungsertrige 0 o
10. Ertrage aus sonstigen Wertpapieren und Forderungen des Anlagevermigens 6.654 1.832
a) aus verbundenen Untermnehmen o o
b} sonstige Ertrige die nicht unter a) enthalten sind 6.654 1.832
11, Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige o 71.715
a) aus verbundenen Unternehmen o 7.715
b) senstige Zinsen und Shnliche Ertrage o 0
12, Teil der Ergebnisse nach der Equity Methode o 0
13. Wertberichtigungen zu Finanzanlagen und zu
Wertpapieren des Umlaufvermigens 3.762 -B.915
14. Zinsen und Shnliche Aufwendungen -21.165 ~1.599
a} an verbundene Untermehmen -18.929 -850
b) sonstige Zinsen und dhnliche Aufwendungen -2.166 -1630
15. Steuern auf das Ergebnis -46.958 -69.485
16. Ergebnis nach Steuern 139.056 197,630
17, Sonstige Steuem, soweit nicht unter den Posten 1-16 enthalten -118 -157
18. Ergebnis des Geschiftsjahres 138938 157.473
Die Anmeroungen im Anhang sind wesentlicher Beslandbed des Jahresabschiussas.
i3
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DWS Investment S.A.

Anhang 2um Jahresabschiuss
zum 31. Dezember 2019

Anhang zum Jahresabschluss zum 31. Dezember 2019

Allgemeines

Die DWS Investment S.A. (im Folgenden auch die Gesellschaft™) wurde am 15. April 1987
in Luxemburg in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft luxemburgischen Rechis auf
unbestimmte Zeit gegrindet und ist im Handelsregister beim Bezirksgericht Luxemburg unter
Sektion B, Mummer 25754, eingetragen.

Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg.
Das Geschifisjahr beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines Jahres.

Gesellschaftszweck ist die Auflegung und die Verwaliung von Organismen fir gemeinsame
Anlagen sowie alternativer Investmentfonds nach MaRgabe des Geselzes vom
17. Dezember 2010 iber Organismen fir gemeinsame Anlagen, desz Gesefzes vom
13. Februar 2007 dber Spezialfonds sowie des Gesetzes vomn 12. Juli 2013 Ober die Verwalter
alternativer Investmentfonds — die vorstehenden Gesetze jeweils in ihrer aktualisierten
Fassung. Die Gesellschaft kann alle Handlungen tatigen, die zur Férderung des Vertriebs der
Antelle und zur Verwaltung und Verwahrung dieser Organismen fiir gemeinsame Anlagen
und alternativer Investmentfonds notwendig eder nltzlich sind und kann jedwede Geschéfte
titigen und MaBnahmen treffen, die ihre Interessen frdern oder sonst jhrem
Gesellschaftszweck dienlich oder nitzlich sind, sowelt diese den gesetzlichen Beslimmungen
des GroBherzogtums Luxemburg entsprechen.

Des Weileren kann die Geselischaft folgende zusétzliche Dienstleistungen erbringen:

= die individuelle Verwallung einzelner Portfolios mit Ermessensspielraum im Rahmen
eines Mandats der Anleger, sofern die betreffenden Portfolios eines oder mehrere der im
Abschnitt B des Anhangs Il des gednderten Gesetzes vom 5. April 1893 Uber den
Finanzsektor genannten Finanzinstrumente enthalten;

= als Nebenleistung die Anfageberatung hinsichtlich der vargenannten Finanzinstrumente
und die Verwahrung und technische Verwaltung hinsichtlich der Anteile von Organismen
fr gemeinsame Anlagen.

Die Gesellschaft verflgt Ober die aufsichtsrechtliche Zulassung als Verwaltungsgesellschaft
nach Kapitel 15, Artikel 101 des geinderten Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Ober
Organismen flr gemeinsame Anlagen sowie als Venwallungsgesellschaft fir alternative
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DWS Investment S.A.

Anhang zum Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2015

[mvestmentfonds nach Artikel 6 des ge@nderten Gesetzes vom 12, Juli 2013 (ber die
Verwalter alternaliver Investmentfonds.,

Die Gesellschaft ist Mitglied des Luxemburger Anlegerentschidigungssystems Systéme
d'Indemnisation des Investisseurs Luxembourg (,SIIL") und unterdiegt fir bestimmte von
Artikel 101 (3) des Gesetzes vomn 17. Dezember 2010 Ober Organismen flr gemeinsame
Anlagen (in seiner aklualisieten Fassung) abgedeckte Dienstieistungen (individuelle
Verwaltung won Portfolien, Beratung hinsichifich bestimmter Finanzinstrumente und
Verwahrung) den Bestimmungen des Gesetzes wom 18, Dezember 2015 Ober die
Matnahmen 2ur Abwicklung, Sanferung und Liquidation von Kreditinstituten und bestimmten
Weripapierunternehmen sowie Ober die Systeme zur Einlagensicherung und Entschidigung
der Anleger (in seiner aktualisierten Fassung) (,Gesetz vom 18. Dezember 2015%).

Beim Eintritt eines Sicherungsfalls ist fir jedes Mitglied des SIIL (,ex-post Verfahren™) eine
Jahresverpflichiung auf 5% der Eigenmittel begrenzt. Mit Ausnahme der Ausschllisse, die
nach Artikel 195 (2) des Gesetzes vom 18, Dezember 2015 vorgesehen sind, sichert das
LSlIL* die Forderungen von Anlegern aus Werlpapiergeschiften in Hohe von bis zu
EUR 20.000 {(Anlegerentschadigundg), falls die Gesellschaft nicht in der Lage ist, die dem
betreffenden Kunden geschuldeten bzw. im Eigentum dieses Kunden befindlichen und in
seinem Mamen von ihr im Rahmen von Anlagegeschiften gehaltenen Finanzinstrumente zu
verglten bzw. falls die Gesallschaft nicht in der Lage ist, dem Kunden die in seinem Eigentum
befindlichen, aber von der Gesellschaft gehaltenen oder verwalieten Finanzinstrumente
zurlckzuerstatten. Da samiliche Kunden nach wie vor Eigentlmer der von ihnen bei der
Gesellschaft gehaltenen Finanzinstrumente sind, fallen diese Finanzinstrumente nicht in die
Vermogensmasse der Gesellschaft, so dass die betreffenden Kunden unmittelbare
Anspriiche auf diese Finanzinstrumente geltend machen kénnen.

Die Anlegerenischidigung umfasst natirliche Personen und Gesellschaften nach
Luxemburger Recht oder dem Recht eines anderen Mitgliedstaats der Européischen Union,
die aufgrund ihrer Grifie laut Gesetz vom 19. Dezember 2002 zum Handels- und
Gesellschaftsregister sowie zur Buchfiihrung und zum Jahresabschluss der Unternehmen (in
seiner aktualisierten Fassung) berechtigt sind, eine verkirzte Bilanz aufzustellen, sowie
Gesellschaften vergleichbarer GriBe nach dem Recht eines anderen Mitgliedstaats der
Européischen Union,

Die Gesellschaft unterliegt der Besteuerung nach Luxemburger Recht.
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DWS Investment S.A,

Anhang zum Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2019

Konzernzugehbrigkeit

Gesellschafter sind zu gleichen Teilen die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main, sowie
die DWS Group GmbH & Co. KGaA, Frankfurt am Main, die jeweils Konzerngesellschaften
der Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main, sind.

Die DWS Investment S.A. ist auf der Grundlage der Regelungen des Luxemburger Geseltzes
von der Verpflichtung befreit, einen Koenzernabschluss und einen Konzermnlagebericht fir das
Geschéftsjahr 2019 zu erstellen. Entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen wird der
Abschluss infolgedessen auf nicht-konsclidierter Basis den Gesellschaftern im Rahmen der
Generalversammiung zur Genehmigung vorgelegt und beim zustdndigen Register in
Luxemburg hinterlegt.

Der Abschluss der Gesellschaft zum 31. Dezember 2019 wird in den Konzernabschluss der
Deutsche Bank AG einbezogen, die den gréBten Kreis von Unternehmen darslellt, dem die
Gesellschaft als Tochterunternebmen angehért.

Ferner wird die Gesellschaft in den (Tei-) Konzemabschluss zum 31. Dezember 2019 der
DWE Group GmbH & Co. KGaA einbezogen, die den kleinsten Kreis der Untemnehmen bildat,
dem die Gesellschaft als Tochterunternehmen angehart.

Sowohl der Konzernabschluss als auch der (Teil) Konzemnabschluss werden jeweils in
Deutschland im elektronischen Bundesanzeiger verdifentlicht,
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DWS Investment S.A.

Anhang zum Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2019

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Allgemeine Grundsitze

Der Jahresabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesatzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen und Verardnungen sowie Grundsitzen
ordnungsmaiiger Rechnungslegung unter Beachtung des Prinzips der historischen
Anschaffungskosten aufgestelit. Auf die Ausibung der Fair Value Option fir
Finanzinstrumente undfoder for bestimmte Kategorien von Vermigensgegenstdnden wurde
verzichtet,

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden im Einklang mit den Vorschriften der in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen, insbesondere dem
Gesetz vom 189, Dezember 2002 zum Handels- und Gesellschaftsregister sowie zur
Buchfiithrung und zum Jahresabschiuss der Unternehmen sowie dem Gesetz vom 10. August
1915 lber die Handelsgesellschaften (jeweils in seiner akiualisierten Fassung), festgelegt,

Bei Erstellung des Jahresabschlusses sind wesentliche Schitzungen vorzunehmen. Der
Vorstand hat die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden nach verniinftiger kaufm&nnischer
Beurteilung anzuwenden. Anderungen von Annahmen knnen wasentlichen Einfluss auf den
Jahresabschluss des Geschéftsjahres haben, in dem die Anderungen stattgefunden haben,
Der Vorstand ist der Ansicht, dass die zugrundeliegenden Annahmen angemessen sind und
der Jahresabschluss demzufolge ein den tatséchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild
der Vermégens-, Finanz- und Erragslage vermittelt.

Die Gesellschaft hat Schitzungen vorgenommen sowie Annahmen getroffen, die die
Vermigenslage des nachfolgenden Geschdfisjahres beeinflussen. Schétzungen und
Beurteilungen werdan standig weiterentwickelt und stitzen sich auf Erfahrungen der
Vergangenheit sowie andere Gesichtspunkte, u.a. Erwartungen bezlglich zukinftiger
Ereignisse, die vor dem gegebenen Hintergrund angemessen erscheinen.

Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Eei den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wird von der Fortflihrung der
Unternehmenstatigkeit ausgegangen.

Die weseantlichen Bilanziearungs- und Bewertungsmethoden umfassen im Einzelnen:
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Anhang zum Jahresabschliuss
Zum 31. Cezember 2019

Umrechnung der Devisenpositionen

Die Gesellschaft fihrt ihre Blcher und Aufzeichnungen in Euro (EUR). Alle Transaklionen in
giner anderen Wahrung als Euro werden in Euro zu dem zum Zeitpunkt der Transaktion
geltenden Devisenkurs umgerachnet.

Das Anlagevermbgen in einer anderen Wahrung als in Euro wird in Eure zu den zum
Zeitpunkt der Transaktion geltenden historischen Devisenkursen umgerechnet. Zum
Abschlussstichtag  bleibt  dieses  Anlagevermigen grundsétzlich zum  historischen

Devisenkurs umgerechnet.

Die Bankguthaben werden zu den am Abschlussstichtag geltenden Devisenkursen
umgerechnet. Die daraus resultierenden Devisenverluste und -gewinne werden in der
Gewinn- und Verlust-Rechnung des Geschaftsjahres erfasst,

Diz in der Bilanz enthaltenen anderen Aktiva und Passiva, die auf fremde Wahrung lauten,
werden einzeln zum historischen Devisenkurs oder zu ihrem niedrigeren baw. hiheren Wert,
der auf der Grundlage des am Bilanzstichtag geltenden Devisenmittelkurses ammittell wird,
bewertet. Dementsprechend werden in der Gewinn- und Verust-Rechnung die realisierten
und nicht realisierten Devisenverluste ausgewiesen, Die Davlseﬁgwﬂn ne werden in der
Gewinn- und Verlust-Rechnung grundsatzlich zum Zeitpunkt ihrer Realisierung erfasst.

Moch nicht abgewickelte Devisen-Termingeschéfte werden zum Bilanzstichtag mit den
jeweiligen Terminkursen fir die verbleibende Laufzeit umgerechnet. Fir drohende Verluste
wird gine Rickstellung gebildet.

Immaterielle Anlagewerte

Die  immateriellen  Anlagewerle werden 2u  Anschaffungskosten, die die
Anschaffungsnebenkostan beinhalten, oder zu Herstellungskosten bewertet, abziglich der
kumuliedten Abschreibungen und Wertberichtigungen. Diese Werberichtigungen werden
auch dann beibehalien, wenn die Grinde der Wertberichtigungen nicht mehr bestehen.

Die immateriellen Anlagewerte werden Ober die erwartete betriebsgewshnliche
MNutzungsdauer (zur Zeit 8 Jahre) planmaiig abgeschrieben.
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Anhang zum Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2019

Sachanlagen

Sachanlagen werden zu Anschafiungskosten, die die Anschaffungsnebenkasten beinhalten,
bewertet.

Gegenstinde der Betriebs- und Geschéfisausstatiung werden Gber die betriebsgewihnliche
Mutzungsdauer {Abschreibungsséatze zwischen 10% p.a. und 25% p.a.) planméBig linear,
geringwertige Wirtschaftsgter (Anschaffungs- bazw. Herstellungskosten bis zu einem
Hbchstbetrag von EUR 870 oder mit einer (blichen Nutzungsdauer von unter einem Jahr) im
Jahr thres Zugangs voll abgeschrieben.

Wenn die Gesellschaft der Ansicht ist, dass eine Sachanlage eine dauerhafte Wertminderung
erfahren hat, erfolgt eine zusétzliche erfolgswirksame Wertminderung., Diese
Wertberichtigungen werden nicht beibehalten, wenn die Grinde dafir nicht mehr bestehean,

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen/Unternehmen, mit denen die Gesellschaft ein
Beteiligungsverhaltnis hat, Forderungen an diese Unternehmen, Wertpapiere des
Anlagevermdgens bzw. sonstige Ausleihungen des Anlagevermgens werden zu
Anschaffungskosten bzw. zum Mominalwert (Forderungen und Darlehen), diefder die
Anschaffungsnebenkosten beinhaiten/einhaltet, bewertet,

Bei Wertminderungen von Finanzanlagen, die nach Ansicht des Vorstands dauerhaft sind,
wearden diese Finanzanlagen wertberichtigt, um sie mit dem niedrigeren Wert anzusetzen,
der ihnen am Bilanzstichtag beizulegen ist. Diese Wertberichtigungen werden nicht
beibehalten, wenn die Grinde der Wertberichtigungen nicht mehr bestehen.

Forderungen

Die Forderungen werden mit ihrem Mennwert angesetzt. Sie werden wertberichtigl, wenn ihre
Einziehung gefdhrdet ist bzw. wenn der geschétzte realisierbare Wert der Forderungen deren
Mennwert unterschreitet. Der realisierbare Wert wird auf der Grundlage der dem Vorstand
der Gesellschaft zur Verfigung stehenden Informationen geschitzt. Werberichligungen
werden nicht beibehalten, wenn die Griinde der Werberchtigungen nicht mehr bestehen,
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Anhang zum Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2019

Waertpapiere

Die ‘Wertpapiere werden zu den  Anschaffungskosten  einschlieflich  der
Anschaffungsnebenkosten, die nach den gewocgenean Durchschnittswerten ermittelt werden,
oder zu ihrem Marktwert bewertet, der in der fir die Aufstellung des Jahresabschlusses
angewandten Wahrung angegeben wird. Eine Wertberichtigung erfolgt, wenn der Marktwert
niedriger ist als die Anschaffungskosten. Diese Werberichtigungen werden nicht
beibehalten, wenn die Grinde der Wertberichtigungen nicht mehr bestehen.

Der Marktwert entsprichi:

« bei Wertpapieren, die zur Notierung an einer Werlpapierbirse zugelassen sind oder an
einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, dem letzten am Bewertungstag
verflgbaren Kurs;

« bei Wertpapieren, die nicht zur Motierung an einer Wertpapierbirse zugelassen sind oder
nicht an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, und bei Wertpapieren, die
zur Motierung an einer Wertpapierbiirse zugelassen sind oder an einem anderen
geregeiten Markt gehandelt werden, deren letzter Kurs allerdings nicht représentativ ist,
dem wahrscheinlichen Verauerungswert, der vom Vorstand vorsichtig und in gutem
Glauben geschatzt wird,

Rechnungsabgrenzungsposten

Der Posten enthalt die vor dem Abschlussstichtag gebuchten Ausgaben, die Aufwand flir ein
spidteres Geschiftsjahr betreffen (akliver Rechnungsabgrenzungsposten). Im passiven
Rechnungsabgrenzungsposten werden die vor dem Abschlussstichtag erhaltenen
Einnahmen, die Ertrage fir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen, erfasst.

Riickstellungen

Rickstellungen dienen zur Deckung von Verlusten oder am Bilanzstichtag erkennbaren
rechtlichen oder faktischen Verpflichtungen gegeniiber einer anderen Partei aufgrund vion
Ereignissen der Vergangenheit, sofern diese ihrer Eigenart nach genau bestimmt sind und
am Bilanzstichtag wahrscheinlich oder sicher sind, aber hinsichtlich der Héhe undfoder dem
Zeitpunkt ihres Eintritts unbestimmt sind. Die Rockstellungen sind mit Werten angesetzt, die
nach verndnftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig sind.
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Anhang zum Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2019

Rickstellungen fir Pensionen und dhnliche Vemiichiungen

Die  Gesellschaft hat ihren  Mitarbeitern  Versorgungszusagen  erteilt.  Die
arbeitgeberinanzierten Versorgungsleistungen wurden wom  Arbeitgeber unmittelbar
zugesagt (beitragsgebundene Leistungszusage for Aitersruhegeld) bzw. werden teilweise
Ober Direktversicherungen finanziert (biometrische Risiken). Entsprechend den gesetzlichen
Bestimmungen wurden die biometrischen Ristken an einen Luxemburger Versicherer
ausgelagert. Bei der Finanzierung der biometrischen Risiken sind regelmaBige Beitrige der
Gesellschaft an die Direkiversicherung vorgesehen, wobei die Gesellschaft keine rechiliche
oder vertragliche Verpflichtung zur Leistung von Zahlungen hat, die Gber die Beitréige der
Direktversicherung hinausgehen, sollte Letztere nicht Ober ausreichende Mittel zur Deckung
der Anspriche der Angesteliten verflgen. Die Beitrége stellen Aufwand des Geschaftsiahres
dar, in dem sie gezahlt werden,

Die in der Bilanz ausgewiesene Verpflichtung fOr Leistungszusagen ilr Altersruhegeld
besteht in Euro und entspricht dem wversicherungsmathematischen Barwert kidnftiger
Zahlungen zum Abschliussstichtag, Die Verpflichiung wird nach dem bei der Inspection
Générale de la Sécurité Sociale (IGSS8") hinterlegten Finanzierungsplan auf der Grundlage
der Vorschriften des Gesetzes vom 8. Juni 1999 Ober betriebliche Altersrenten sowie
diversen dieses Geselz erginzenden Erlassen und Rundschreiben®erordnungen
(insbesondere Grolherzogliche Verordnung vom 15, Januar 2001) ermittelt.

Rickstellungen filr Garantierisiken

Die Gesellschaft hat fir einige der von ihr verwalteten Fonds fiir abgegrenzte Zeitrdume
Wertentwicklungszusagen bew. Garantien begeben. Zur Quantifizierung des abzudeckenden
Risikos bestimmt die Gesellschaft Schétzwerte im Sinne des Gesetzes vorn 19. Dezember
2002 zum Handels- und Gesellschafisregister sowie zur Buchfihrung und zum
Jahresabschluss der Unlernehmen (in seiner aktualisierten Fassung), wonach eing
Rickstellung zum Bilanzstichtag den besten Schéitzwert von erwartbaren wahrscheinlichen
Aufwinden oder bestehenden Verpflichtungen reprasentiert. Die Ermittiung der Schitzwerte
basiert auf Elementen, die das Garantiefondsvolumen und das Risiko, berechnet mittels
finanzmathematischer Methoden, beinhalten und auf Basis einer Zeitreihe ermittelt werden.
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Anhang zum Jahresabschluss
zum 31, Dezember 2019

Sfeverriickstellungen

Die Steverrickstellungen, die dem Unterschiedsbetrag zwischen den von der Gesellschaft
berechneten Steveraufwendungen und den geleisteten Vorauszahlungen fiir die
betreffenden Geschaftsjahre entsprechen, werden unter dem Posten Steverrickstellungen®
ausgewiesen,

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten sind, unter Beachtung des Hochstwerdprinzips, mit ihrem
Rickzahlungsbetrag angesetzt.

Ist der Rickzahlungsbetrag von Verbindlichkeiten héher als der erhaltene Betrag, wird der
Unterschiedsbetrag aktiviert und j&hrlich linear bzw. nach der Effektivzinsmethode tiber die
Laufzeit der Verbindlichkeit abgeschrieben.

MNettoumsatzerlise

Mettoumsatzeritse sind die Erlése aus dem Absatz von Produkten und der Erbringung von
Dienstleistungen nach Abzug der Mehrwertsteuer und anderer unmittelbar auf den Umsatz
bezogener Steuern.

2

117/209



EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnooEL4961)
Ooooooooooooooooooad

DWS Investment S5.A.

Anhang zum Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2019

Anlagevermégen
Immatenelle Arfagewerte und Sachanfagen
Die immateriellen Anlagewerte und Sachanlagen entwickelten sich wie folgt:

Anlagensplegel

Anschaffungs- Wertho- | Restbuch- | Restbuch- | Wertherich-
in TEUR kosten am | Zuglinge | Abglnge richti- wrt am werl am tigungen
1.1.2019 gungen® | MHAZ2M9 | AR08 Im
{kumuliort) Gaschitts-
Jakr

Were 20153 . . 20.153 o 431 431

Sachanlagen

Andere Anlagen,
Betriebs- und

Gaschaftsausstatiung 15.262 124 62 15.108 236 442 o]

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen
Untermehmean

Insgesamt 35.435 124 B2 A5.261 236 aTa 659

* Bal Fmaterielen Anlagewerien und Sachanlagen enthallen Woeribedchligungen planmalige Abschreibungen Sowie
sullerplanmaligs Werdmindeungen,

Die immateriellen Anlagewerte bestehen aus einer bereits wvollsténdig amortisierten
IT-Abwicklungsplattform sowie aus vollstdndig amorisierten Aufwendungen im Rahmen der
2011 erfolgten Ubernahme zweier von Dritten erworbener Geldmarktfends irischen Rechis,
die mit einem von der Gesellschaft als Promoter an institutionelle Kunden vertriebenen,
rechilich selbstidndigen irischen Geldmarktfonds verschmolzen wurden. Die in diesem
Zusammenhang ermitteite und angewendete Abschreibungsdauer entspricht der erwarteten
betrieblichen Mutzungsdauer von 8 Jahren. Die Wertberichtigungen des Berichtsjahres
entfallen mit TEUR 431 auf planm&Rige Abschrelbungen,
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Anhang zum Jahresabschliuss
zum 31. Dezember 2019

Finanzanlagen

Die DWS Investment S.A. ist am Kapital der in Form eines Fonds konstruierten DB Fund
{Mauritius) Ltd. {in Liquidation (,i.L.")}, Port Louis, Mauritius, beteiligt, die sich zum Stichtag
31, Dezember 2019 in Liguidation befand, Der Buchwert der Anteile an der DB Fund
{Mauritius) Ltd. (i.L.) betrigt unverdndert USD 2. Vor dem Hintergrund der untergeordneten
Bedeutung der Beteiligung fir die DWS Investment S.A. wird von der Darstellung weiterer
Angaben der DB Fund (Mauritius) Ltd. (i.L.) (u.a. Anteil am Kapital, Hohe des Eigenkapitals
und des Ergebnisses des letzten Geschaftsjahres) abgesehean.

Umlaufvermégen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen enthalten neben Vergiitungen aus der
Verwaltung der Fonds von TEUR 183.563 im Wesentlichen Frovisionen aus dem Verlrieb
von Fonds von Dritt-Kapitalanlagegesellschaften in Héhe von TEUR 3.054 sowie Provisionen
und Gebilhren aus der Vierwaltung von Investmentkonten von TEUR 1.884,

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Forderungen gegen werbundene Unternehmen entfallen neben Ansprichen aus einer
Kreditausreichung (EUR 100,0 Mio) mitunter auf Verrechnungen im Rahmen von Leistungen
im Bereich Fondsvertrieb (TEUR 8.554) und im Bereich IT (TEUR 4.432).

Forderungen an wverbundene Unternehmen sind zudem im Posten . Guthaben bei
Kreditinstituten, Postcheckguthaben, Schecks und Kassenbestand® in Hdhe von
TEUR 12.274 enthalten.

Sonstige Forderungen

Die sonstigen Forderungen entfallen im Wesentlichen mit TEUR 221.174 auf noch nicht
abgewickelte Woerlpapiergeschifte (Vorahr: TEUR 572.567) sowie auf Anspriiche im
Rahmen der Anlagen des Pensionsfonds betreffend die arbeitgebedinanzierten
Versorgungsleistungen in Héhe von TEUR 11,193,
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DWS Investment S.A,

Anhang zum Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2019

Wertpapiere

Die sonstigen Wertpapiere entfallen Oberwiegend auf Anteile an von der DWS/Deutsche
Bank-Gruppe verwalteten Investmentfonds; der Anstieg des Volumens resultiert wesentlich
aus im Rahmen der Auflage verwalteter Fonds erworbenen Anteilscheinen {,seeding”). Zum
Bilanzstichtag bestehen Kurswertreserven von TEUR 9.036 (Vorjahr: TEUR 545).

Rechnungsabgrenzungsposten

Der Rechnungsabgrenzungsposten betrifft eine 2015 geleistete Zahlung fir eine sich auf
10 Jahre erstreckende Vergitung zur Weiterfihrung der strategischen Kooperation mit einem
bedeutenden Vertriebspartiner aus Frankfurt am Main.

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Das voll eingezahite Kapital betrigt unverdndert TEUR 30,677 und ist eingeteilt in 30.000
Mamensaktien der Klasse A und 30,000 Namensaktien der Klasse B mit einem Nennwert von
jeweils EUR 511,29 je Aktie.

Wahrend des Geschéiftsjahres hat die Gesellschaft keine eigenen Aktien erworben oder
aehalten.

Gesetzliche Riicklage

Mach Luxemburger Recht ist die Gesellschaft verpflichtet, solange mindestens 5% des
JahresOberschusses im Wege der Vorwegzuweisung in die gesetzliche Ricklage
ainzustellen, bis diese 10% des gezeichnetlen Kapitals betrSgt. Die gesetzliche Ricklage
steht fir Gewinnausschiittungen nicht zur Verfilgung.

Die unveréndert zum Vorjahr bestehende gesetzliche Ricklage von TEUR 3.088 erfllt das
gesetzlich geforderte Minimum von 10% des gezeichneten Kapitals.
Sonstige Rilcklagen, einschlieBlich der Zeitwert-Riicklage

Die Gesellschaft hat in Anlehnung des Vorschlags des Vorstands hinsichilich der
Verwendung des Jahresiiberschusses des Geschaftsjahres 2018 im Zuge einer ordentlichen
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Anhang zum Jahresabschluss
zum 31, Dezember 2019

Generalversammiung  am 15. Mérz 2018  beschlossen, den  erwirtschafteten
Jahresliberschuss von TEUR 197.473 nach Ricklagenzufiihrung von TEUR 12.500 in Héhe
von TEUR 154.973 auszuschitten und den verbleibenden Betrag von TEUR 30.000 auf neue
Rechnung vorzutragen.

Mach §8a des Luxemburger WVermégensteuergesetzes ((V51G") kann die Vermdgensteuer
bei Vorliegen der entsprechenden Bedingungen auf sich selbst angerechnet werden und die
Gesellschaft inre Vermdgensteuerschuld auf diesem Wege erméRigen. Entsprechend den
gesetzlichen Anforderungen hat die Gesellschafl - wie in den Vorjahren - beschlossen,
mindestens das Finffache des der verminderten Vermégensteuer entsprechenden Betrages
in die sonstigen Rucklagen einzustellen. Geméls der gesetziichen Bindungsirist ist dieser
Ricklagenposten fir die finf auf die ErmaBigung folgenden Steuerjahre in der Bilanz
bezubehalten.

Im Rahmen der Verwendung des Gewinns des Geschéftsjahres 2018 belduft sich die
Zufuhrung zur Ricklage fir Vermitgensteuer gemadi §8a VSIG auf TEUR 12.500. Von den
sonstigen Ricklagen in HShe wvon TEUR 267.365 sind beschlussgemal insgesamt
TEUR 69.656 als Riicklagen fir Vermégensteuer gebunden.

Riickstellungen

Steuerriickstellungen

Der Ausweis der steuerlichen Verpflichtungen in Hohe von TEUR 20410 (Mordgahr:
TEUR 164.940) betrifft die Steuerjahre 2018 und 2019.
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Anhang zum Jahresabschluss
zum 31, Dezember 2019

Sonstige Riickstellungen

Die Gesellschaft hat fir einige der von ihr verwalteten Fonds fir abgegrenzte Zeitrdume
Werlentwicklungszusagen bzw. Garantien begeben. Aufgrund der Verhéltnisse am
Bilanzstichtag besteht eine entsprechende Rickstellung in Hohe von TEUR 123.180.
Zahlungen aus Garantieverpflichtungen gegeniber Fonds der Gesellschaft waren im
abgelaufenen Geschéfisjahr in Hohe von TEUR 5.243 zu leisten; vor dem Hintergrund
rickldufiger Garantievolumina der Fonds wurde zum Jahresende 2019 ein Betrag von
TEUR 55.776 ertragswirksam aufgeldst,

Der Restbetrag der sonstigen Rickstelungen in Héhe von TEUR 12.483 entfslit im
Wesentlichen auf Rickstellungen im Rahmen der Verwaltung betreffend das Fondsgeschaft,

Bei der Bemessung der sonstigen RiOckstellungen wurde allen erkennbaren Risiken
Rechnung getragen.

Verbindli (=]

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen umfassen mehrheitlich zu zahlende
Vermittlungsvergltungen in Hiéhe von TEUR 43.617.

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

Die Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen enthalten Verbindlichkeiten aus
Verriebsleistungen (TEUR 288.163), IT-\erechnungen (TEUR B.455) sowie sonstigen
Konzernverrechnungen (TEUR 2.496).

Sonstige Verbindlichkeiten

Der Posten entfélt auf Verpflichtungen gegeniber  Steuerbehdrden  und
Sozialversicherungstrdgern (insgesamt TEUR 9.075) sowie sonstinge Verbindlichkeiten, die
(herwiegend aus noch nicht abgewickelten Werpapiergeschdften wvon insgesamt
TEUR 258.638 (Vorjahr: TEUR 567.176) bestehen,

7
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DWS Investment S.A.

Anhang zum Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2019

Eventualverbindlichkeiten und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum 31, Dezember 2019 hat die Gesellschaft im Rahmen der internen Risikosteusrung zu
Hedging-Zwecken (Absicherung gegen Markt- und Fremdwahrungsrisiken von Wertpapieren
des Umlaufvermégens) abgeschlossene und tiglich abgerechnete Futuresgeschifte von
nominal TEUR 61.848 fir Wahrungsfutures und nominal TEUR 90.781 fir Indexfutures -
jeweils bezogen auf den historischen Futureskurs - im Bestand, fir die ein Guthaben auf dem
Margin-Konto  (Ausweis im Bilanzpostan JGuthaben bei  Kreditinstituten,
Postscheckguthaben, Schecks und Kassenbestand®) von TEUR 3.876 besteht. Der
Marktwert (beizulegender Zeitwert) der Futures belsuft sich auf TEUR 62.264 for die
Wahrungsfutures bzw. TEUR 91.201 fir die Indexfutures,

Darilber hinaus bestehen Verpflichtungen aus diversen Dauerschuldverhdltnissen
insbesondere mit Konzemunternehmen, die TE-R Mietvertrige und
Geschaftsbesorgungsvertrage bzw, diverse Intra-Group Service Agreements im Rahmen der
verwalteten Fonds umfassen.

28
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DWS Investment S.A.

Anhang zum Jahresabschiuss
zum 31. Dezember 2019

Gewinn- und Verlust-Rechnung

Nettoumsatzerlése

Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung der Fonds ein Entgelt. Dieses Entgelt enthalt im
Regelfall neben der Verwaltungsvergitung auch die Kosten fir die Verwahrstelle, das
Fondsmanagement, ‘Verfriebskosten sowie gegebenenfalls die Kosten fir die
Administrationsstelle.  Die  GesamtvergOfungsséfze sind in  den  jeweiligen
Verwaltungsreglements/Prospekten/Emissionsdokumenten baw. Satzungen der
betreffenden Fonds festgelegt. Daneben bestehen flir einzelne Fonds gemdl
Verwaltungsreglement/ProspekVEmissionsdokument  Vereinbarungen  Gber  erfolgs-
abhéngige Vergitungen.

Die Ertrége setzen sich wie folgt zusammen:

2019 2018

in TEUR in TEUR

Venwaltungsgeblihren 899,008 1.022.298
Erfolgsabhdngige Vergltungen 91.754 13.385
1.090.762 1.035.683

Die Entwicklung der vorwiegend volumenabhéngig ausgestalteten Verwaltungsgeblhren ist
wesentlich wom  Anlagevolumen (Assets under Management”) der verwalteten
Fondsvermdgen geprdgt. Der Rickgang der Verwaltungsgebihren trotz zuletzt gestiegener
Anlagevolumina begriindet sich mitunter durch eine Verschiebung in passiv gemanagte
Produkte mit geringeren Margen fiir die Gesellschaft.

Die erfolgsabhingigen Vergltungen betreffen im Wesentlichen die wverefnnahmie
Performance Fee fir einen erfolgreichen Multi-Asset-Fonds.

Die Metto-Umsatzerldse wurden Oberwiegend innerhalb Luxemburgs erwirtschaftet. Von
einer weitergehenden Aufgliederung der Netto-Umsatzerlése nach geographischen Markten
wurde abgesshen.

9
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Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Erfrage setzen sich wie folgt zusammen:
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2018
in TEUR

48.551

11.785

a79

115.648

2018

in TEUR

Provisionen des Fondsveririebs 47.599

Ertrage aus konzeminternen Leistungsverrechnungen 12.285
Ertrage aus der Verwaltung von

Investmentkonten (IKS) 800

Sonstige Ertrége 59.958

120.642

176.873

Der Rickgang der Provisionen des Fondsvertiebs basiert weitgehend auf rirckidufigen

Verrechnungen fir Fondsanteile aus dem Bereich Investmentkonten.

Die sonstigen Ertrége entfallen mit TEUR 55.776 Oberwiegend auf die teilweise Auflisung

von Rickstelungen fir Garantierisiken im Fondsgeschaft,

125/209
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DWS Investment S.A.

Anhang zum Jahresabschluss
zum 31, Dezember 2019

Sonstige externe Aufwendungen

2019 2018

in TEUR in TEUR

Aubwendungen fir Vertriebsprovisionen 477.764 491,185
Kaostenumlagen von Konzemngesellschaften 191.211 210.744
Vergitungen fir Fondsmanagement 179.125 176.211
Erfolgsabhéngige Vergltungen 82.121 64
Vierwahrstellenverglitung 7.088 11.226
Sonstige Aufwendungen 58.765 38.380
996.974 926.810

Ursdchlich fiir die Veringerung der im Wesentlichen volumenabhéngig ausgestalteten
Aufwendungen fir Vertriebsprovisionen ist einerseits der Rhckgang der zugrunde llegenden
vergltungsrelevanten Fondsvolumina - primér im Retailbereich -, aber andererseils auch der
gesliegene Anteil des Passivgeschiflts ohne Vertriebsprovisionan.

Der Rickgang der Kostenumlagen von Konzerngesellschaften resultiert im Wesentlichen aus
der gesunkenen Allokation gruppenintermner Veririebs- und Infrastrukiurkosten.

Die Entwicklung der Verglitungen fiir Fondsmanagement, die Uiberwiegend volumenabhdingig
berechnet werden, ist durch die Ausweitung des abscluten Fondsvolumens geprigt.

Die erfolgsabhéngigen Vergltungen betreffen im  Wesentlichen die Weiterleitung
entnommenar Vergltungen im Zusammenhang mit einem efolgreichen Multi-Asset-Produkt
an den entsprechenden Investment Manager.

Sonstige Aufwendungen entfallen im Wesentlichen auf laufende Kosten aus dem
Fondsgeschdft (Prifungs- und Beratungskosten, Bank- und Zahistellengebithren, Mieten, IT-
Kosten etc.) sowie Geblihren fir die Aufnahme der DWS-Fondsprodukte in diverse externe
Fondsplattformen (TEUR 10.488).

k]|
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DWS Investment S.A.

Anhang zum Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2019

Wertherichtigungen zu Finanzanlagen und zu Wertpapieran des Umlauf-
vermégens

Der Ausweis resultiert aus Zuschreibungen von Wertberichtigungen aus dem Varjahr, fir die
der Grund weggefallen ist.

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Vom Gesamtausweis in Héhe von TEUR 21.165 entfallen u.a. TEUR 2.340 auf negative
Zinsen aus Guthaben auf laufenden Bankkonten und TEUR 218 auf Zinsaufwendungen fir
ginen begebenen gruppeninternen Kredit. Der Oberwiegende Teil entfallt auf Aufwendungen
aus Terminkentrakten in Héhe von TEUR 18.607.

Personal sowie gewih Beziige, Vorschilsze und Kradi ur Mitglieder der

Verwaltungs- oder Aufsichtsorgane und Pensionsverpflichtungen gegeniiber
friiheren Mitgliedern dieser Qrgane

Im Jahresdurchschnitt waren 144 (Vorjahr: 138) Mitarbeiter beschiftigt, die sich nach
Gruppen wie folgt aufteilen (in Klammem Angaben zum Vorjahr):

Mitglieder des Vorstands: 3(3)
Leitende Angestellte/Fihrungskréfte: 13(12)
Angestellte; 128 (124)

Im Jahr 2019 betrugen die for ihre TaHtigkeiten gewdhrten Gesamtbezlge (exklusive
geldwerter Vorteile) des Vorstands und leitender Angesteliter/FUhrungskrifte TEUR 4.118
(Vorahr: TEUR 3.566). Bezlge an den Aufsichtsrat der Gesellschaft wurden unveréndert
zum Vaorjahr nicht gezahit.

Gegenlber vormaligen Milgliedem des Vorstands oder des Aufsichisrats bzw. belaufen sich
die Pensionsverpflichtungen auf 88 TEUR (Morjahr: TEUR 102). Die Zufiihrung zu den
Pensignsriickstellungen hierfUr belaufen sich auf 4 TEUR.

Kredite, Vorschisse sowie sonstige Haftungsverpflichtungen gegendber Mitgliedern des
Vorstands und Flhrungskraften sowie des Aufsichtsrats  wurden wahrend des
Geschéftsjahres 2019 nicht gewdhrt bzw. eingegangen.

32
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DWS Investment S.A,

Anhang zum Jahresabschiuss
zum 31. Dezember 2019

Geschifte mit nahestehenden Personen und Unternehmen

Es wurden keine wesentlichen Geschdfte mit nahestehenden Personen und Unternehmen
zu nicht markilblichen Konditionen durchgefithrt.

Henorare des Abschl fers

Das im Geschaftsjahr als sonstige externe Aufwendungen erfasste Gesamthonorar des
Abschlussprifers bzw. des zugelassenen Cabinet de révision agréé setzt sich im Einzelnen
wie folgt zusammen (ohne Honorare fir Leistungen hinsichilich der von der Gesellschaft
venwalteten Fonds):

in TEUR (exklusive Umsatzsteuer) 2019 2018
Honorar fir:

- Jahresabschiussprifung 167 157
- Andere Bestdtigungsleistungen - -
= Steuerberatungsleistungen 38 30
- Sonstige Leistungen 81 -

Ereignisse von besonderer Bedeutung nach dem Abschlussstichtag

Es wurden keine wesentlichen Ersignisse nach dem Bilanzstichtag verzeichnet, die nicht
bereits in die Bilanz oder die Gewinn- und Verlust-Rechnung einbezogen wurden.

i3
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An die Anteilinhaber des

DWS Emerging Sovereign Bond Fund USD (AUD)
2, Boulevard Konrad Adenauer

L-1115 Luxemburg

BERICHT DES REVISEUR D"ENTREPRISES AGREE
Bericht Uber die Jahresabschlussprifung

Prufungsurteil

Wir haben den beigefugten Jahresabschluss des DWS Emerging Sovereign Bond Fund USD (AUD)
(,,der Fonds" ), bestehend aus der Vermdgensaufstellung einschlieflich des
Wertpapierbestands und der sonstigen Vermdgenswerte zum 31. Dezember 2018, der Ertrags-
und Aufwandsrechnung und der Entwicklung des Fondsvermégens fir das an diesem Datum
endende Geschaftsjahr sowie erlauternden Angaben, einschliellich einer Zusammenfassung
bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden, gepriift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des DWS Emerging Sovereign Bond Fund USD
(AUD) zum 31. Dezember 2018 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermdgens
fur das an diesem Datum endende Geschaftsjahr.

Grundlage fir das Prifungsurteil

Wir filhrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz iiber die
Prifungstatigkeit (,,Gesetz vom 23. Juli 2016" ) und nach den fir Luxemburg von der
Commission de Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF* ) angenommenen internationalen
Prufungsstandards (,,I1SA* ) durch. Unsere Verantwortung gemaR diesem Gesetz und diesen
Standards wird im Abschnitt ,Verantwortung des Réviseur d"Entreprises agréé* fir die
Jahresabschlussprifung weitergehend beschrieben. Wir sind unabhangig von dem Fonds in
Ubereinstimmung mit dem fir Luxemburg von der CSSF angenommenen International Ethics
Standards Board for Accountants® Code of Ethics for Professional Accountants (,,IESBA Code
“ ) zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der
Jahresabschlusspriifung einzuhalten haben, und haben alle sonstigen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfilllt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
fur unser Prufungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die sonstigen
Informationen. Die sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im
Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren
Bericht des ,Réviseur d"Entreprises agréé“ zu diesem Jahresabschluss.

Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und
wir geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.
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Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin,

die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der
Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen
Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns
durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche
Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbezuglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft und der fir die Uberwachung
Verantwortlichen fiir den Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur die Aufstellung und
sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung des
Jahresabschlusses und fir die internen Kontrollen, die der Vorstand als notwendig
erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
verantwortlich fir die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit und — sofern einschléagig-, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die
im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit stehen, und die Annahme der
Unternehmensfortfihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Vorstand
der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die Geschaftstatigkeit
einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Die fur die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fir die Uberwachung des
Jahresabschlusserstel lungsprozesses.

Verantwortung des Réviseur d"Entreprises agréé fir die Jahresabschlussprifung

Unsere Zielsetzung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten -
falschen Darstellungen ist, und dariiber einen Bericht des ,,Réviseur d"Entreprises agréé” ,
welcher unser Prifungsurteil enthdlt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht
einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Priifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt.
Falsche Darstellungen kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VerstoBen resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise davon ausgegangen werden kann,
dass diese, individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und

nach den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs lben wir unser pflichtgemélies
Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
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Dariiber hinaus:

Identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder VerstoBen, planen und fihren Priifungshandlungen
durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
angemessen sind, um als Grundlage fir das Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstéfen hoher als
bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstéandigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das AuBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten koénnen.

Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlusspriiffung relevanten internen

Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

Beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
angewandten Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und der
entsprechenden erlauternden Angaben.

Schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
sowie auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen
konnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind
wir verpflichtet, im Bericht des ,Réviseur d"Entreprises agréée“ auf die dazugehdrigen
erlauternden Angaben zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben
unangemessen sind, das Prifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren
auf der Grundlage der bis zum Datum des Berichts des ,Réviseur d"Entreprises agréé“
erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdénnen jedoch dazu
fihren, dass der Fonds seine Unternehmenstéatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschliellich der erlauternden Angaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden
Geschaftsvorféalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Prifungsumfang und Zeitraum sowie die wesentlichen Priifungsfeststellungen einschlieflich
wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Prifung
identifizieren.

Luxemburg, 17. April 2019 KPMG Luxembourg
Société coopérative

Cabinet de révision agréé

Harald Thones

196/209



1115

2019 12 31

2019 12 31

2016 23 2016

CSSF

IESBA Code

197/209

23

CSSF

EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnooEL4961)
Ooooooooooooooooooad

I1SA



2016

23

2016

23

CSSF

198/209

CSSF

EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnooEL4961)
Ooooooooooooooooooad

1SA

I1SA



EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnooEL4961)
Ooooooooooooooooooad

2020 16

199/209



EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnooEL4961)
Ooooooooooooooooooad

An die Anteilinhaber des

DWS Emerging Sovereign Bond Fund USD (AUD)
2, Boulevard Konrad Adenauer

L-1115 Luxemburg

BERICHT DES REVISEUR D"ENTREPRISES AGREE
Bericht Uber die Jahresabschlussprifung

Prufungsurteil

Wir haben den beigefugten Jahresabschluss des DWS Emerging Sovereign Bond Fund USD (AUD)
(,,der Fonds" ), bestehend aus der Vermdgensaufstellung einschlieflich des
Wertpapierbestands und der sonstigen Vermdgenswerte zum 31. Dezember 2019, der Ertrags-
und Aufwandsrechnung und der Entwicklung des Fondsvermégens fir das an diesem Datum
endende Geschaftsjahr sowie erlauternden Angaben, einschliellich einer Zusammenfassung
bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden, gepriift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des DWS Emerging Sovereign Bond Fund USD
(AUD) zum 31. Dezember 2019 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermdgens
fur das an diesem Datum endende Geschaftsjahr.

Grundlage fir das Prifungsurteil

Wir filhrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz iiber die
Prifungstatigkeit (,,Gesetz vom 23. Juli 2016" ) und nach den fir Luxemburg von der
Commission de Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF* ) angenommenen internationalen
Prufungsstandards (,,I1SA* ) durch. Unsere Verantwortung gemaR diesem Gesetz und diesen
Standards wird im Abschnitt ,Verantwortung des Réviseur d"Entreprises agréé* fir die
Jahresabschlussprifung weitergehend beschrieben. Wir sind unabhangig von dem Fonds in
Ubereinstimmung mit dem fir Luxemburg von der CSSF angenommenen International Ethics
Standards Board for Accountants® Code of Ethics for Professional Accountants (,,IESBA Code
“ ) zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der
Jahresabschlusspriifung einzuhalten haben, und haben alle sonstigen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfilllt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
fur unser Prufungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die sonstigen
Informationen. Die sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im
Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren
Bericht des ,Réviseur d"Entreprises agréé“ zu diesem Jahresabschluss.

Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und
wir geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.
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Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin,

die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der
Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen
Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns
durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche
Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbezuglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft und der fir die Uberwachung
Verantwortlichen fiir den Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur die Aufstellung und
sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung des
Jahresabschlusses und fir die internen Kontrollen, die der Vorstand als notwendig
erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
verantwortlich fir die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit und — sofern einschléagig-, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die
im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit stehen, und die Annahme der
Unternehmensfortfihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Vorstand
der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die Geschaftstatigkeit
einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Die fur die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fir die Uberwachung des
Jahresabschlusserstel lungsprozesses.

Verantwortung des Réviseur d"Entreprises agréé fir die Jahresabschlussprifung

Unsere Zielsetzung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten -
falschen Darstellungen ist, und dariiber einen Bericht des ,,Réviseur d"Entreprises agréé” ,
welcher unser Prifungsurteil enthdlt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht
einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Priifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt.
Falsche Darstellungen kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VerstoBen resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise davon ausgegangen werden kann,
dass diese, individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und

nach den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs lben wir unser pflichtgemélies
Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
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Dariiber hinaus:

Identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder VerstoBen, planen und fihren Priifungshandlungen
durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
angemessen sind, um als Grundlage fir das Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstéfen hoher als
bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstéandigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das AuBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten koénnen.

Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlusspriiffung relevanten internen

Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

Beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
angewandten Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und der
entsprechenden erlauternden Angaben.

Schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
sowie auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen
konnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind
wir verpflichtet, im Bericht des ,Réviseur d"Entreprises agréée“ auf die dazugehdrigen
erlauternden Angaben zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben
unangemessen sind, das Prifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren
auf der Grundlage der bis zum Datum des Berichts des ,Réviseur d"Entreprises agréé“
erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdénnen jedoch dazu
fihren, dass der Fonds seine Unternehmenstéatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschliellich der erlauternden Angaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden
Geschaftsvorféalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Prifungsumfang und Zeitraum sowie die wesentlichen Priifungsfeststellungen einschlieflich
wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Prifung
identifizieren.

Luxemburg, 16. April 2020 KPMG Luxembourg
Société coopérative

Cabinet de révision agréé

Harald Thones
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An die Aktionare der
DWS Investment S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

BERICHT DES REVISEUR D"ENTREPRISES AGREE
Bericht Uber die Jahresabschlusspriifung

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der DWS Investment S.A. (,,die Gesellschaft), bestehend aus
der Bilanz zum 31. Dezember 2019 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das an diesem Datum
endende Geschaftsjahr sowie dem Anhang, einschliellich einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden, geprift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2019
sowie der Ertragslage fir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr.

Grundlage fir das Prifungsurteil

Wir filhrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz iiber die
Prifungstatigkeit (,,Gesetz vom 23. Juli 2016") und nach den fur Luxemburg von der Commission
de Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF') angenommenen internationalen Prifungsstandards
(,,1SA™) durch. Unsere Verantwortung gemdf diesem Gesetz und diesen Standards wird im
Abschnitt ,,Verantwortung des Réviseur d"Entreprises agréé" fiir die Jahresabschlussprifung
weitergehend beschrieben. Wir sind unabhangig von der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit
dem fur Luxemburg von der CSSF angenommenen International Ethics Standards Board for
Accountants® Code of Ethics for Professional Accountants (,,1ESBA Code™) zusammen mit den
beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der Jahresabschlussprifung
einzuhalten haben, und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Verhaltensanforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil
zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand ist verantwortlich fir die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen
beinhalten die Informationen, welche im Lagebericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie
nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des ,,Réviseur d"Entreprises agréé" zu diesem
Jahresabschluss.

Unser Priifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir
geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.
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Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin,
die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlussprifung
gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich
falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten
schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Darstellungen enthalten,
sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts zu
berichten.

Verantwortung des Vorstands und der fir die Uberwachung Verantwortlichen fir den
Jahresabschluss

Der Vorstand ist verantwortlich fir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung des Jahresabschlusses und fiir die internen
Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu
ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand verantwortlich fir die
Beurteilung der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit und -
sofern einschldgig -, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfiihrung
als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Vorstand beabsichtigt, die
Gesellschaft zu liquidieren, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere
realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Die fir die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fiir die Uberwachung des
Jahresabschlusserstel lungsprozesses.

Verantwortung des Réviseur d"Entreprises agréé fir die Jahresabschlusspriifung

Unsere Zielsetzung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist, und dariiber einen Bericht des ,Réviseur d"Entreprises agréé", welcher
unser Prufungsurteil enthdlt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen
Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Priifung in Ubereinstimmung mit
dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets
eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche Darstellungen
konnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VerstoRen resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und

nach den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs (ben wir unser pflichtgemédlles Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

207/209



EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnooEL4961)
Ooooooooooooooooooad

Daruber hinaus:

- identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder VerstoRBen, planen und fiihren Prifungshandlungen
durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
angemessen sind, um als Grundlage fur das Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstolen hoher als bei
Unrichtigkeiten, da VerstolRe betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvol Isténdigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Abschlusspriifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Bilanzierungsmethoden, der
rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und der entsprechenden Anhangangaben.

- schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit durch den Vorstand sowie auf der Grundlage der
erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen koénnten. Sollten wir
schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bericht des ,,Réviseur d"Entreprises agréé" auf die dazugehdérigen Anhangangaben zum
Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das Prufungsurteil
zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des
Berichts des ,Réviseur d"Entreprises agréé" erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu filhren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieflich der Anhangangaben und beurteilen , ob dieser die zugrundeliegenden
Geschaftsvorféalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Priufungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen einschlieRlich
wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Prifung
identifizieren.

Bericht Uber weitere gesetzliche und aufsichtsrechtliche Verpflichtungen

Der Lagebericht, welcher in der Verantwortung des Vorstands ist, steht im Einklang mit dem
Jahresabschluss und wurde in Ubereinstimmung mit den geltenden rechtlichen Anforderungen
erstellt.
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Luxemburg, 10. Marz 2020 KPMG Luxembourg
Société coopérative
Cabinet de révision agréé

Harald Thones
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