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CAPFED COMPONENT 3520
THEAM Exsy UCTTS ETF

Expreszedin UsD

Hictes

#5716 576

B 404 485
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1 EQETE 195
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4 164 251
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) 172 841

ATE 071
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2040 219
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S&P GSCI® ENERGY & METALS CAPPED COMPONENT 35/20 THEAM Easy
UCITS ETF

Key figures relating to the last 3 vears

S&P GRCI®E: ENERGY & METALS CAPPED
COMPONENT 35720 THEAM Easy

UCITS ETF usn USTr s Humber of units
3MAZMLT 3adig 313300 323000
Mt crzelk LOT D62 137 &4 246253 TEETRINE
Mat osel wuve par unit
Class & UED 12 341 X3 B0ED s 35623
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S&P GSCI® ENERGY & METALS CAPPED COMPOMNENT 35/20 THEAM Easy UCITS

= a -
Securities portfolio at 31/12/2019
Bprpsed 11 LED
Qiimidy  Debamndhon Cuistiion cammcy Mwrket calue Voodent
Morey Morket Irsfroment BRETE 195 LIAE ]
United Siotes of Amenca EPETE 195 7
TOOOMm U TREASART BLL 0000 pR020 1500 usm T T [E°]
1000 S TREASIRY BILL O 000 G0N s Lhc ok Tn
T003D00 1A TREASUURY EILL 00006 ELOSELIIN UzD 4581 308 3
WODAI030  UFE TREASURY EILL 0.000% rh060 1000 uzD 3 10.44
003000 U TREASURT BILL 0005% FFETRLATN wE &7 k|
U0 S TREASIRY BILL 0 (00N £ 80N s 1L o
11000000 \FF TREATURT BILL G000% £7-160 L0 ] 1L PRI (FEz]
LIDMID00  \F3 TREASURY EILL 0 005% KR-HUOLI0N uED LIS 1252
TON000 S TREASURY BMLL 0000 b 3TN s Ll e ] Tm
I ods 1A TREASURY BILL G000 bR 3001500 5D DR Wl 1
Total securities portfolio BUERE 195 YRR
T 8 faymsy dess 1ol ir? o M 1al Farernry
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S&P GSCI® ENERGY & METALS CAPPED COMPONENT 35/20 THEAM Easy
UCITS ETF

Motes to the financial statements at 31/12/2019

Note 1 - General Information

Events that ovewrred diging e finaneial year from | Joucay 2009 o 31 Decemiber 2009
Mo special event occurred during this financial year,

Note 2 - Principal accounting methods

&) Presentation of the fTnoncial stademenis

The financial statements of the Fund are presented in accordance with the begislation in force in Luxembouwrg on
Undertakings for Collective Investment. The censolidation currency of the Fund is the US dollar (LJSI).

The statement of operations and changes in net aszets covers the financial vear from | January 2009 to 31 December 2019,

B Net asser vadiee
Thiz annal repert iz prepared on the basis of the last et azzet value caleulated as at 31 Decernber 20019,

e} Valuation of the securities porffolis

Investnents listed on an official stock exchange or dealt in on another Regulated Market which operates regularly and is
recognized and open to the public, are valued at the last available price, and, in the event that there are several such
markets, on the basis of the last available price on the principal market for that investment. If' such a price does not reflect
the mvestment’s fair value, it 1z valwed at its probable sales value, which zhall be estimated with prudence and in good
faith by the Board of Directors of the Management Comparny .

Investmients net dealt in or histed on a fock exchange or ona Regulated Market operating regularly, recognized and open
Lo the public, are valued al their probable sales value, which shall be estimated with prudence and in good fmth by the
Board of Directors of the Management Company.

Liguid azeets, money market instruments and all olher indruments may be valued at the fast knewn closing price on the
wvahsstion day or according to-the stradght-line depreciation method. Inthe case of siraight-line depreciation, momey mearket
instruments are disclosed in portfolio ol cosl and their value & increazed in the Statement of Operations and Changes in
Met Assets by the acorued interest under the caption “Bank Interest™. Portfolio positions will be regularly reviewed under
the supervision of the Mmagement Company in order to determine whether there 15 a difference between the valuation
found according to the closing price method and straight-line depreciation methaod. If there i a difference that is likely to
result in significant dilution or to be detrimental (o the Unitholders, appropriate corrective action may be taken, mcluding,
if necessary, calculation of the net asset value using the last known closing prices,

The list of changes in the portfolio during the financial vear from [ Jamary 2009 to 31 Decernber 2019, is available frec
of charge at the Registered Office of the Management Company of the Fund and from local agents,
) Comversion of foreign currencies

The cost of mvestments denominated in currencies other than the Fund accounting currency 1= comverted into that currency
at the exchange rate prevailing at the purchase date.

Income and expenses in cwrencies otier than the Fund accounting curency are converted into that currency . the
exchange rate at the transaciion date.

Al the end of the financial year, the assets and labilites denomimated in cwrrencies other than the Fund accounting
currency are converted into that curremcy at the exchange rates prevailing at that date. The resulting realized and
unrealized foreign exchange profits or losses are included in the Statement of Operations amnd Changes in Net Assets.

Asat 31 December 2019, the sole sub-fund and unit elass was denominated m USD.
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S&P GSCI® ENERGY & METALS CAPPED COMPONENT 35/20 THEAM Easy
UCITS ETF

Motes to the financial statements at 31/12/2019

¢} Swap Contracty
Open swaps are valued at their egected realization value. The resulting changes in unrealized profits or losses and the
realized profits or losses are included in the Statement of Operstions and Changes in MNet Assets. Realized profils or losses
are presented net of interest expenses paid by the Fund to the swap counterparty.

N Income
Dividends are recorded at the ex-dividend date, Interest is recorded on an accnual basis,

2 Tracking error
The Fund’s objective is o achieve a retum comparable (o that of the 3&P GSCI® ENERGY & METALS CAPPED
COMPONENT 35/20 Total Retum Index (Bloomberg: SPGCNCT) (this Funds “Benchmark Index™). As the Fund is
mdex-based, its objective is to nm@intain a tracking deviation in absolute terms between its Net Assel Value amd the value
of the relevant Benchmark Index. The amticpated level of tracking emmer between the Fund and the level of the Benchimark
mdesx, innormal merket conditions, 15 1 %6 at the mpommm.
Thie susbs-fiard i al replicating as closely s possible the performance of its reference index. However, itmay experience
sonee degree of tracking emor due to the replication costs,
Note 3 - Subscripfion and redemptions

Thee umiats issiied by the Fund are in registered form The Fund does not issue fractions of units There are for the time
being one class of umits, with the following characteristics;

Class A USD (active)
Uitz are bought and sold on a primery markel and/or on a secondary. market as the case may be.

Subscriptions can be paid for m cazh, or by the contribution of instruments avd securities represemtative of the Benchimark
I

All subzeriptions of the yvear have been paid for in cash,

The subscription and redemption charges, if any, are recorded in the Statement of Operations and Changes in Net Asscts
under the caption “Income on investnents and assets™.

Note 4 - Management fees (maximum per annum)

In consideration of its services, the Manageament Company receives a management foe calculated on the net asset of the
urnit class, at the following annual rate:

Class A USD: up o 0. 3086

The munagement fees are caloulated on each Trading Day and provisioned during the month in question whenever the
Met Asset Value iz caloulated. They shall be paid monthly, in arrears.
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S&P GSCI® ENERGY & METALS CAPPED COMPONENT 35/20 THEAM Easy
UCITS ETF

Motes to the financial statements at 31/12/2019

Note 5 - Other fees

Oitleer fees are caleulated each Trading Day, provisioned during the month in question whenever the Met Asset valee is
calculated and paid monthly in arrears from the average net assets of @ sub-fund, unit category, or unit class and serve (o
cover general custody assels expenses (remuneration of the Custedian) and daily administrafion expenses (MNAV
calculation, record and book keeping, notices to the unitholders, providing and printing the documents legally required
for the imitholders, domiciliation, auditors cost and fees...), except for brokerage fiees, commissions for transactions not
related to the deposit, director fiees, interest and bank fees, extraordinary expenses, reporting cost in relation with
regulation requirements including the Evropean Market Infrastructure Regulation (EMIR), and thee “fave & abormement”
in force in Luxembourg, a2 well as any other specific foreign tax and other regulators levy.

Note & - Taxes

I s cordamc e with applicable Luxembourg law and accepled practice, the Fund 5s not liable for Luembourg corporation
taxe. Similarty, no withholding tax 15 levied on amy sums distnibuted by the Fund, without prejudice of the potentsal
apphication of the law dated 21 Junie 2005 implementing the EU Savings Directive.

In Luxembourg the Fund is exempted from the obligation to pay the subscription tax (“fave d'abomement™ ) in accordance
with article 1 75(e) of the Law of 2010, a5 smended,

Same meome generated by the Fund's portfolio (such as dividends or mierest) may be liable for withholding tax in the
countries of erigin

Investors may be personally liable for firther taves on income or gams received. Investors who are unsure of ther tax
position are advised to contact a professional tax consultant or their local tax authorties.

Note 7 - Securities lending

Az al 31 December 2019, the Fund has not concluded securities lend ing agreement.

MNote 8 - Transaction fees

Transaction fees incured by the Fund relsting to purchase or sale of ransferable secunitics, money market instngmens,
derivatives or other eligible assets are mainly composed of standard fees, sundry fees on transaction, stamp fees, brokerage
feez, custody fees, VAT fees, stock exchange fees and RTO fees (Reception and Transmiszion of Orders), Transaction
fees are included in the cost of securities purchased and sold,

For the financial vear from | January 2009 1o 31 December 2019, no transaction fees were incurmed by the Fund,
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S&P GSCI® ENERGY & METALS CAPPED COMPONENT 35/20 THEAM Easy
UCITS ETF

Motes to the financial statements at 31/12/2019

Note 9 - Total Return Swaps

Az at 31 December 2019, the Total Return Swap contracts remaining open were a8 follows:
S& P GROITE ENERGY & METALS CAPPED COMPONENT 3520 THEAM Emy UCTTS ETF

5 of net Sub-flind
MNominal assets Counterparty Currency Maturity Sub-Tund paid n
received
Hmﬂd
S&P GACI
USD T-BILL T&i}_ ;‘
53 308 902 55. 72 ENP PARIBAS LSD 1300/ 2020 AUCTION HIGH CAPPED
PARIS, FREANCE RATE 3M + COMPONENT
Hihrrde 35/20 INDEX
TOTAL EETUEN
B&P GARCT
EMERGY &
SOCIETE = I?:*ﬁ ;ﬁ'ﬁ; | METALS
40768 330 | 42.601% GENERALE usD 13012020 RATE 3M + CAPPED
PARIS, FRANCE 1}0%’ COMPONENT
e 35/20 INDEX
TOTAL RETURN
Net unrealised e
gain (in USD) bl K

Counterparties to Swaps contracts:

BNP Panibas Panis, France
Société Générale Pars, France

Note 10 - Global overview of collateral

Az at 31 December 2019, the counterparties 1o swap agreaments pledged the following collaterals in faivour of the Fund:

oTc
Suih-fund Currency cillabek Type of collateral
S&P GECIE EWNERGY & METALS CAPPED COMPONENT 3520 -
THEAM Easy UCTTS ETF ushD 270 Cash

Note 11 - Changes in the composition of the securities portfalio

The lest of changes in the composition of the secunties portfolio dunng the vear 15 avalable free of charge at the
Marugement Company’s registered office and from local agents.

Note 12 - Subsequent event: COVID-17

Smce the vear end, the development of the coronavine COVID-19 outbreak initially n China is now reaching all
continents leading to an unprecedented sanitary and economic crisis. At present it is not possible 1o assess the detailed
impact of this crisis on the companies i the portfolio but there is growing concem about the magnitude of its impact on
the world econormy. The Board continues to follow the efforts of govermmenis to contain the spread of the vines and
mogitor the economic impact, i anmy, on the companies in the portfolio of the fundz. The current zituation does not lave
anyy impact on the financial statements of the fund as the net asset value used is dated on 31 December 2019,
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2018 12 31
35/20
2018 12 31
103,809,959 11,162,685
96,447,778 10,371,030
259,842 27,941
96,707,620 10,398,970
7,089,430 762,326
12,909 1,388
8,863,706 953,114
10 8,823,445 948,785
40,261 4,329
94,946,253 10,209,571
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35/20
2018 12 31

74,843 8,048

313,905 33,754

18,374 1,976

188,343 20,253

520,622 55,982

(445,779) (47,935)

1,709,423 183,814

1,219,692 131,153

2,483,336 267,033

103,041 11,080

(16,391,893) (1,762,620)

(13,805,516) (1,484,507)

1,682,632 180,933

(12,122,884) (1.303,574)

107,069,137 11,513,144

94,946,253 10,209,571

77/153



EDINETOOOO
O00Do00oOoooooo00ooo0oo0oOnonoE21176)
Ooooooooooooooooooad

35/20

35/20

2016 12 31 2017 12 31 2018 12 31 2018 12 31

96,269,126 107,069,137 94,946,253

30.2640 32.8341 28.8089 3,295,724

2016 12 31 2017 12 31 2018 12 31 2018 12 31

10,351,819 11,513,144 10,209,571

3,254 3,531 3,098 3,295,724
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35/20

2018 12 31
2018 2018 12 31
2018 2018 12 31
2018 12 31
2018 2018 12 31
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2018 12 31

35/20
SPGCNCT
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10
2018 12 31
35/20
37,925,463  39.94 14/01/2019
00654 35/20
35,107,937  36.98 14/01/2019
35/20
0.065%
30,649,664  32.28 14/01/2019
35/20
0.060%
(8,823,445)
( )
11
2018 12 31
oTC
35/20 4,756,810
12
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S&P GSCI® ENERGY & METALS CAPPED COMPONENT 35/20 THEAM Easy UCITS

Financial statements at 31/12/2018

ETF

SEP GSCIHE ENERGY & METALS
CAPPED COMPONENT 3520
THEAM Easy UCITS ETF
Expreszedin UsD
ks
Statement of net assels
Azsets 103 39 959
Sreurities portfolic af cosf price 44T TTE
Lhreglized painfiloss) on secunbies porifolio 259 B4l

Lecuniics portiolio ot market value 1 Q6 TOT 620

Cash at borks and fme deposh 7 DES 430

Oner amah 12 909
Lickiities 8 263 T4

Hat Uneeciibed 105 on Bnoncil insiumens FLAT] B B23 445

Ohar okilites 40 261
Mt ol wolue 94 946 253
Statement of operations and changes In net assets
Income oninveshments and assels %7 74§43

Maonagament fses L] 313 908

Bark Interast 18374

Ciirwar fees ] 188 343
Tolal expenses 20622
Mt result from investments (445 779}
et racihsesd result G

st ST S U B 1709 423

Fnoncidl insinumens: 1219 692
Mt realised result 2 483336
Movement onret urrealised gainy(koss) on:

Irrn e securifes 103 041

Farsonc il ins e s {16 301 803)
Change inmet asets due to operalions (13 505 516)
Met subscrplicors/ redemphions) 3 1 652 632
Increase/(Dacrease] inret assets duing the yedar/penad (12 122 884)
Met assets at the beginning of e finandal yeor/ period 107 06% 137
et aisets at the end of ke inancial year/penod 94 946 253

The at

1 fares ion il
Page 2

it o 18 APl
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S&P GSCI® ENERGY & METALS CAPPED COMPONENT 35/20 THEAM Easy
UCITS ETF

Key figures relating to the last 3 vears

S&P GRCI®E: ENERGY & METALS CAPPED
COMPONENT 35720 THEAM Easy

UCITsS ETF usn USTr s Humber of units
MMAHLE R bt o) g 31132008 3122008
Mt ozl e 107 Deg 137 4 246 253

Mat osel wuve par unit
Class & UED 3 2440 32 g3 38 men 339574

The aciairoiTtag fisted farms ih iieirel part af e Erira1al AdFmrean

Fags 13

84/153



EDINETOOOO
O00Do00oOoooooo00ooo0oo0oOnonoE21176)
Ooooooooooooooooooad

Notes to the financial statements

Pags 15

85/153



EDINETOOOO
O00Do00oOoooooo00ooo0oo0oOnonoE21176)
Ooooooooooooooooooad

S&P GSCI® ENERGY & METALS CAPPED COMPONENT 35/20 THEAM Easy
UCITS ETF

Motes to the financial statements at 31/12/2018

Note 1 - General Infoermation

Events thrat occwrred diving the financial year from | Jouray 2018 fo 21 December 2018

Mo special evert occurred during this financial year.

Note 2 - Principal accounting methods

&) Presenteatton af the financial satements

The financial statesments of the Fund are presented in accordance with the legislation in force in Luxembourg on
Unidertakings for Colllective Investment. The consolidation currency of the Fund i the US dollar (USD),

The statement of operations and changes in net assets covers the financial vear from | January 2008t0 31 December 2018

by Net assef value
This annual report 15 prepared on the basis of the last net asset value as at 31 December 2018,

e} Velusilen of the securiiies porifelic

Investments listed on an official stock exchange or deall in on another Regulated Mark et which operates regularly and is
recognized and open to the public, are valued at the last available price, and, in the event that there are several such
markets, on the basis of the last available price on the principal market for that investment. If such a price does not reflect
the mvestment™s fadr value, it is valued at its probable sales value, which shall be estimated with prudence and in good
faith by the Board of Directors of the Management Compary.

Investmments ned dealt in or listed on a stock exchange or on a Regulated Market operating regularty, recognized and open
ter the public, are valued at their probable sales value, which shall be estimated with prudence amd in good faith by the
Board of Directors of the Management Coangrany.

Liguid azeets, money market instruments and all olher intruments may be valued at the fast kneown closing price on the
wvahsation day or according tothe stragght-line depreciation method. Inthe case of siraight -line depreciation, money mearket
instruments are disclosed in portfolio 8 cost and their value & increased in the Statement of Operations and Changes in
et Assets by the acorued interest under the caption “Bank Interest”™. Portfolio positions will be regularly reviewed under
the supervision of the Management Company in order to determine whether there 15 a difference between the valuation
found according to the closing price method and straizht-line depreciation method. If there is a difference that is likely to
result im significant dilution or to be detrimental Lo the Unitholders, appropriate corrective action may be taken, mcluding,
if necessary, calculation of the net asset value using the last known closing prices.

The It of changes in the portfolio during the financial vear from | Jamary 2008 to 31 Decermber 2018, 15 available free
of charge at the Registered Office of the Management Conpany of the Fund and from local agents.

&)  Conversion of forsiym currencies
The cost of imvestments denominated in curencies other than the Fund accounting currency is converted into that currency
at the exchange rate prevailing at the purchase date.
Income and expenses in curencies offeer than the Fund accounting currency are converted into that curency ot the

exchunge rate at the transaction date.

Al the end of the financial vear, the a=sets and habilities denominated in cwrrencies other than the Fund accounting
cumerey are converted into that currency at the exchange rates prevailing at that date. The resulting realized and
unrealized foreign exchange profits or bosses are included in the Statement of Operations and Changes in Nel Assels

Az at 31 December 2018, the zole sub-fund and unit class was denominated m USD.
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S&P GSCI® ENERGY & METALS CAPPED COMPONENT 35/20 THEAM Easy
UCITS ETF

Motes to the financial statements at 31/12/2018

&} Forwerd Foreign Exchangs Contracts
Open Forward Foreign Exchange Contracts are valued at the exchange rate prevailing at the valuation date on the

remaming lifi of the contracts. Resulting changes m unrealized profits or losses and the realized profits and lesses are
included in the Statement of Operations and Changes in Net Asscts,

M} Swap Contracts

Open swaps are valued at their expecied realization value. The resulting changes in unrealized profits or losses and ithe
realized profits or losses are included in the Statement of Operations and Changes in MNet Assets, Realized profits or losses
are presenied net of interest expenses paid by the Fund to the swap counterparty.

o) Income

Dividends are recorded at the ex-dividend date. Interest is recorded on an accneal basis,

) Tracking error
The Fund s objective i o achieve a retum comparable to that of the S&P G3CI® Energy & Meals Capped Composwent
3520 Total Retumn Index (Bloomberg: SPGCNCT) {this Fund's “Benchmark Index). As the Fund s mdex-based, its
objective 15 to meaintain a tracking devistion m absolute tenmes between its Wet Assel Value and the value of the relevant
Benclanark Index. The anticipated level of tracking error between the Fund and the level of the Benchmark mdex, m
normal market conditions, is 1 %o at the maamum
The: susb-Fiard aimes at replicating as closely as possible the performance of its reference index. However, ilmay experience
some degree of tracking error due io the replication costs.
Note 3 - Subscription and redemptions

Thee vmits 1zzued by the Fund are in registered form. The Fund does not issue fractions of unitz. There are for the time
being one clazs of undts, with the follewing characteristics:

Class A USD (active)
Units are bought and sold on a primary market and/or on a secondary market as the case may be.

Subscriptions can be pad for m cash, or by the contribution of instruments and secunties represemtative of the Benchimark
Tndes

All subseriptions of the year have been paid for in cash.

The subscription and redemplion charges, if any, are recorded in the Statemnent of Operations and Changes in Net Assets
under the caption “Income on investoeents and assets™.

Note 4 - Management lees (maximum per annum)

In consideration of its services, the Managemen Company receives a management fee calculated on the net asset of the
unit class, at the following annual rate:
Class A USD: up to 03080

The management fees are calculated on each Trading Day and provisioned during the month in question whenever the
Mt Asset Value 15 calculated. They shall be paid monthly, i armears.
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S&P GSCI® ENERGY & METALS CAPPED COMPONENT 35/20 THEAM Easy
UCITS ETF

Motes to the financial statements at 31/12/2018

Note 5 - Other fees

Oitleer fees are caleulated each Trading Day, provisioned during the month in question whenever the Met Asset valee is
calculated and paid monthly in arrears from the average net assets of @ sub-fund, unit category, or unit class and serve (o
cover general custody assels expenses (remuneration of the Custedian) and daily administrafion expenses (MNAV
calculation, record and book keeping, notices to the unitholders, providing and printing the documents legally required
for the imitholders, domiciliation, auditors cost and fees...), except for brokerage fiees, commissions for transactions not
related to the deposit, director fiees, interest and bank fees, extraordinary expenses, reporting cost in relation with
regulation requirements including the Evropean Market Infrastructure Regulation (EMIR), and thee “fave & abormement”
in force in Luxembourg, a2 well as any other specific foreign tax and other regulators levy.

Note & - Taxes
I s cordamc e with applicable Luxembourg law and accepled practice, the Fund 5s not liable for Luembourg corporation
taze. Similarly, no withholding tax 5 levied on amy sums distnibuted by the Fund, without prejudice of the potential

apphication of the law dated 21 Junie 2005 implementing the EU Savings Directive.

In Luxembourg the Fund is exempied from the obligation to pay ihe subscription tax (“fave dabomsement ) inaccordance
wilh article 175(e) of the Law of 2010, as amended.

Some moome generated by the Fund's portfolio (such as dividends or interest) may be liable for withholding tax in the
countries of erigin

Investors may be personally liable for further taxes on income or gams recetved. Investors who are unsure of ther tax
position are advised to contact a professional tax consultant or their local tax authorities.

Note 7 - Securities lending

Az at 31 December 2018, the Fund has not concluded scourities lending agrecment.

MNotfe 8 - Transaction fees

Tramsaction fees moured by the Fund relsting to purchase or sale of trumsferable secunties, money miarkel mstraments,
derivatives or other eligible asscts are mainky composed of standard fecs, sundry fees on transaction, stamyp fees, brokerage
fees, custody fees, VAT fees, stock exchange fees and RTO fees (Reception and Transmission of Orders). Transaction
fees are inc luded in the cost of securities purchmsed and sold

For the financial year from 1 January 2008 to 31 Decemnber 2018, no transaction fees were ingurmed by the Fund,

Note ¢ - Forward foreign exchange contracts

Az at 31 December 2018, the Fund has no opened positions.
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S&P GSCI® ENERGY & METALS CAPPED COMPONENT 35/20 THEAM Easy
UCITS ETF

Motes to the financial statements at 31/12/2018

Note 10 - Total Return Swaps

Az at 31 December 2018, the Total Return Swap contracts remaining open were a8 follows:

S&P GECHE ENERGY & METALS CAPPED COMPONENT 2820 THEAM Emy UCTTS ETF

Counterparties to Swaps contracts:

BMP Panbas Paris, France

Gobldman Sachs Intemmational Loadon, United Eingdom

Sociéte Geéncrale, France

Note 11 - Global overview of collateral

W OF el 3 e
Mommdnal Comnterparty | Currency | Maturity Sub-fund paid Subfund receved
mgsrd
USD T-BILL AUCTION| S&F GECI ENERGY & METALS
BN FARIEAS
37825443 To odle msD 140172019 HIGH BATE 3M + CAPPED COMPONENT INDEX
PARIE FRAMCE

00654 TOTAL EETURH
SOCIETE Ul T-BILL: AUCTROH| S&F G3CI EMERGY & METALS
35 107 937 36 JENEFRALE LL] K] 14012089 HIGH FEATE 3M + CAPPED COMPONENT INDEX

PARIE FRAMCE ol TOTAL FETURM

FOLDMAN
SACHS
UED: T-BILL ATRCTIOM] S&P 32C1IENERGY & METALS
ETERHATIONAL)

30 AT 654 31 25%% Lo - usD 140172008 HIFH RATE M + CAPPED COMPONENT INDEX

X 4 0 0o TOTAL RETURM

THITED
IR GO
Net imrealised lnss
(HEIR 445)
il U510

As at 31 December 2018, the Fund pledzed the following collateral in favour of financial instraments connterparties:

Sub-Nund

Currency

OTC collateral

Type of collateral

Eazy UCITS ETF

S&F GRCIE ENERGY & METALS
CAPPED COMPONENT 3520 THEAM

UsD

4 756 810

Cash

Note 12 - Changes in the compesition of the securities portfclic

The list of changes in the composition of the securities portfolio during the year is available free of charge at the
Management Company’s registered office and from local agents.

Pags 19
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2019 12 31
95,716,876 10,292,436
38,563 4,147
95,678,313 10,288,289
3,015,623
31.73 3,412
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Clearstream Banking Luxembourg
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100,000

L-2540

3,000,000

2009 65

357,390
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1,767,280,963
2020 31

84,649,741,074

16 2020 31
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(2) 2019 12 31

®

2019 12

2018 12 31
23

Société coopérative

2020

29

31

103

2018 12

193

31
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2019 12 31
2019 12 31 2018 12 31

109,427 13,036 34,393 4,097
3 - - - -

2)
b) - - - -
3 - - - -
2.3 4 109,427 13,036 34,393 4,097
2.3 4 109,427 13,036 34,393 4,097
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2019 12 31 2018 12 31
310,130,233 36,945,815 285,957,966 34,066,172
86,097,312 10,256,773 65,919,307 7,852,967
2.4 62,839,067 7,486,018 50,355,215 5,998,817
2.4 62,839,067 7,486,018 50,355,215 5,998,817
2.4 23,258,245 2,770,755 15,564,092 1,854,150
2.4 23,258,245 2,770,755 15,564,092 1,854,150
2.5 24,000,000 2,859,120 24,000,000 2,859,120
2.5 24,000,000 2,859,120 24,000,000 2,859,120
200,032,921 23,829,922 196,038,659 23,354,085
770 92 - -
310,240,430 36,958,942 285,992,359 34,070,270
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2019 12 31 2018 12 31
44,434,214 5,293,448 69,309,306 8,256,818
7 10 3,000,000 357,390 3,000,000 357,390
12,650,000 1,506,995 13,000,000 1,548,690
8 10 300,000 35,739 300,000 35,739
9 10 12,350,000 1,471,256 12,700,000 1,512,951
9 10 12,350,000 1,471,256 12,700,000 1,512,951
10 306 36 20 2
10 28,783,908 3,429,027 53,309,286 6,350,735
688,138 81,978 1,266,858 150,921
2.6 61,585 7,337 91,332 10,880
2.6 11 626,553 74,641 1,175,526 140,040
255,570,495 30,446,113 200,834,574 23,925,423
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a)
b)

a)
b)

a)
b)

a)
b)

a)
b)
©)

2019 12 31 2018 12 31
2.4 12 238,399,816 28,400,570 185,837,878 22,138,866
2.4 12 238,399,816 28,400,570 185,837,878 22,138,866
17,170,679 2,045,543 14,996,696 1,786,556
12,118,926 1,443,728 9,059,074 1,079,207
349,959 41,691 341,615 40,697
4,701,794 560,125 5,596,008 666,652
2.4 13 4,701,794 560,125 5,596,008 666,652
9,547,583 1,137,404 14,581,621 1,737,109
310,240,430 36,958,942 285,992,359 34,070,270
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2019 12 31
2019 12 31 2018 12 31

2.7 14 608,466,423 72,486,605 619,713,862 73,826,512

15 8,790,717 1,047,238 6,160,385 733,887
16 (538,467,200)  (64,147,598)  (518,149,280)  (61,727,124)
a) 16 (538,467,200)  (64,147,598)  (518,149,280)  (61,727,124)
b) - - - -
17 (8,741,601)  (1,041,387) (9,574,242) (1,140,579)
a) (7,334,523) (873,762) (7,340,752) (874,504)
b) (933,228) (111,175) (950,814) (113,270)
(166,576) (19,844) (207,689) (24,742)

(766,652) (91,331) (743,125) (88,528)

c) (473,850) (56,450) (1,282,676) (152,805)

3 4 (32,047) (3,818) (23,296) (2,775)

3) 3 4 (32,047) (3,818) (23,296) (2,775)
b) - - - -
18 (38,398,241)  (4,574,382)  (32,946,462) (3,924,912)

a) - - - -
b) - - - -
10 ) ) ) )
a) - - - -
b)a) - - - -
1 19 1,372,801 163,542 2,788,002 332,135
a) - - - -

b)

1,372,801 163,542 2,788,002 332,135
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2019 12 31 2018 12 31
20 (1,510,384) (179,932) (2,920,087) (347,870)
(549,026) (65,405) (590,722) (70,373)
(961, 358) (114,527) (2,329,365) (277,497)
21 (2.696,559) (321,241)  (11,739,596) (1,398,538)
28,783,908 3,429,027 53,309,286 6,350,735
16 i ) ) )
28,783,908 3,429,027 53,309,286 6,350,735
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2019 12 31
1
Société Anonyme 1988 19
2540 10
2000 12 28
2003 26
2003
2003 26
2003 11 17 85 611
2010
2017 17
2019
12 31
75009 16

2

2.1
2002 12 19

2.2
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2.5

2.6

2.7
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3
12 31
2019 2019 2019 2018 2018 2018
12,519,886 171,810 12,691,696 12,519,886 171,810 12,691,696
12,519,886 171,810 12,691,696 12,519,886 171,810 12,691,696
(12,519,886)  (171,810) (12,691,696) (12,519,886) (171,810) (12,691,696)
(12,519,886)  (171,810) (12,691,696) (12,519,886) (171,810) (12,691,696)
4
12 31
2019 12 31 2018 12 31
167,578 139,605
107,081 27,973
274,659 167,578
(133,185) (109,912)
(32,047) (23,296)
- 23
(165,232) (133,185)
109,427 34,393
5
2019 12
6
7
2018 2019 12 31 3,000,000 100,000
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8
10

9

2019 12 31 8a

10

2018 12 31 3,000,000 300,000 12,700,000 20 53,309,286

2018
- - 1,800,000 - (1,800,000)
- - (2,150,000) - 2,150,000
- - - (20)  (53,658,980)
- - - 306 (306)
- - - - 28,783,908

2019 12 31 3,000,000 300,000 12,350,000 306 28,783,602

2018 2019 10

11

2019 12 31

12

IT
13
2019 12 31 2018 12 31
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14

15

16

All-in fees

106/153

2019 12 31 2018 12 31

432,111,188 449,576,450
159,977,060 164,025,835
16,343,459 6,071,020
34,716 40,557
608,466,423 619,713,862

2019 12 31 2018 12 31

4,500,417 4,539,805
4,290,300 1,620,581
8,790,717 6,160,385

2019 12 31 2018 12 31
289,635,072 279,762,097
183,139,556 175,392,513

14,621,312 13,815,413
17,744,408 17,141,543
15,015,127 14,744,137
12,272,525 12,234,489
5,101,362 4,001,244
937,838 1,057,844
538,467,200 518,149,280
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17
2019 12 31 2018 12 31
7,334,523 7,340,751
766,652 743,125
166,576 207,689
473,850 1,282,677
8,741,601 9,574,242
2019 20,000
2019
2018 2019 12 31
2019 85
3
82
18
2019 12 31 2018 12 31
25,913,547 22,551,973
5,238,087 4,556,351
4,882,513 4,936,405
2,364,094 901,733
38,398,241 32,946,462
21
19
20
21
2016 Administration des contributions directes

164
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BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg

Bilan pour I'exercice se terminant le 31 décembre 2019 (exprimé en
euros)

| ACTIF |

Rel. Inzzmg nrzng
Eur Eur
ACTIF

A Capital souscril non verse

I Capital sousertt non appelé - i
II. Capital souserit appelé et non versé » N

B. Frais d'¢tablissement - -
C. Actif immaobilise 109 427 34393

1. lmmebilisations meorporelles - -
1. Fralsde développemont - -
1. Concessdons, brevets, Hoenoes, marques, ainsd que droits
et valeurs dmilaires, s%ils ont éé : 3
a)  ncdquis b tre ondrews, sans devoir figurer sous CI3
b} erdi= par |entreprise die-mime
3. Fonds de commerce, dans la mesure o il 0 €€ acouas i litre onéreus 3
4. Acompbes versés of immobalisafions incorpordles o cours .
I, Imumebilistions coporelles 23,4 109427 3430
1. Tarsns e constructions - -
1. Insailalions techndques of machines

3. Aviresinstallations, oetillage of mobilier A4 10% 427 340593
4. Acomptes versés of i mmobilizstions corporelles en cours . .
ML Immobilisations financiéres - -
1. Parts dans des entreprises lices - .
L. Crémnces sur ces enlreprises lices . .

3. Parlicipalions

d.  Créamces sir des enlreprises avec lesquelles | antreprise a
un Hen de partici pation

i, Titres ayand le caractine d'immobilimtons

6. Aulres prids

D, Actif circulant 310130233 285 957 966

I Stocks 75 5
1. Malitres promdites of consommables + ¥
2. Produits en cours de fabricstion
3. Prodiits finds ¢f marchad ses
4. Acomples versés . .
II. Créances B 09T 312 65 219 307
1. Créances résuliant de venbes ef presiations de services - .

np  dork bx durde pheiduedle et inférenere ou dgale i un an

by dort la durde résidipedle et Qupsdmatne d unan . .
1. Créances sur des entreprises lides 24,3 G2 BN 06T 30335213

a) derk [a dorde rézidizelle et infdrenere ou dgale & un an 4.5 &2 FI0ET S0F53 215

by dont la durde nisiduedle et supdneure dunan = E
3. Créances aur des enfreprises avec lesquelles | entreprize o

un lien de participation

i) dock la durde igiduedle o2 mldrperes ou dgaled wmm

by dork [y durds pésiduelle sst apdniouse hunan ; f
d.  Aulres créances Id,6 213158 245 15 564 092

o) donk lx duede rézidedle et infdrenre ou dgale b unoan 14,4 13258243 15 a4 082

by dont s duede pleiduelle o pupdraise dunan - -

Les notes figurant ¢n annexe font partie intégrante de ces comptes anmuels,

o
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BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg

| ACTIF (suite)
el 3 I bt JILZ0TE
Eur Eur
M. Valeurs mobilitres ) 24 000000 24 000 000
1. Parts dens des entreprises Hées - -
1. Adhions propres ou parls piopres . .
3. Autres valeurs mobilitres F 24 {1y 0N L DD OO0
IV.  Aveirs en banque, avioir en comple de chéques postare,

chiques et encalsse 200 032921 196 (38 659

E. Comptes de régularisation 770
TOTAL DU BILAN (ACTIF) 310 240 430 285991 359

Les notes figurant ¢n annexe font partie intégrante de ces comptes anmuels,

10
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BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg

I CAPITAUX PROPRES ET PASSIF

Rel. b h I et L) MAX2NE
Fur Eur

A, Capitaux propres 44 434214 69 309 306

I Capital souscrit 710 3 000 DD 3 000 D00
II.  Primes d'émission - -
I, Réserve de réévaluation - -
IV, Réserves 12 63000 13 Ced (20
1. Réserve légale B 10 3000 00 000

1. Réserve pour aclions progoes ou parts propres . .

3. Riésorves stabilaires - -

4. Aulres réserves, ¥ compris |a réserve de jusde valeur 9,10 12 350 000 12 700 000

A :Lﬂﬂr\é—sanle:d.lsp-ml]:k—: = =

bl aubres pétaryves rein dxponib bes .10 12350000 L2700 000

V. Résuliats reportés 14 30 0
V1. Résultat de |'exercice 14 28 TR 008 53 300 286
VII.  Acomptes sur dividendes .
VI Subventions d'investissement en capilal . .

B. Provisions 688 138 1 266 858

1. Provisions pour pensions et obligations similaires 2.6 6l 385 91 332
2. Prowisions pour impdis . -
3. Autres provisions 26,11 26 553 1175526

C. Dettes 255 570 495 200 834 574

1. Emprmts obligataires - -
a) Empnmis comvertibles . .
1) dort b durds résidiselle et mfinaire o &l & unan
i) donk b durderdsidoelle et aupdrsasre dun an
b) Empnmis non convertibles
1) dont ba durde résiduelle et mfdneurs ou dgale & unoan
1) ik kb dushe mis pduseTle eof, updnyasne 4 un an .
Dettes envers des établissements de crédin - -
) domt la charée résiduelle e inférieure ou égale & um an .
B donlla charée résiduélle e sapiricire  im an
3. Acorrgbes requs sur commandes pour autant gu'ils ne sont
pas déduits des stocks de fagon distinele - -
2} dontla curée résiduelle e inféreurs ou duale & m an - -
b)) deontla charde résidinelle e supdricure & un an - -
4. Deties sur achats et prestations de services . -
a) dontla durde résiduelle edf inféricare ou égale & un an . .
b} dontla durde résiduclie et supéricure & un an - -
5. Dettes représentées par des effets de commerce - -
4} dontla charde résiduelle e inférieure ou égale a un an . .
by dont ln charée résiduele e aupéricere 3 m an . .
6, Duettes envers des entreprises lides 24,12 2138 399816 185837878
a}  dond la charée résiduclle oot inféricure on égale & un an 14,12 MR M BLE 185 37 878
b)) dont la durde résduelle et sapiricure & un an - -
7. Deites envers des entreprises avee lesquelles I'entreprise
aun lien de participation - -
a)  dontla charée résiduelle e inférieare ou égale & un an . .
by dontla charde résiduelle e mupérioure & un

(]

Les notes figurant ¢n annexe font partie intégrante de ces comptes anmuels,

11
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BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg

I CAPITAUX PROPRES ET PASSIF (suiie)

Rel. IV1zone 122018
Eur Exr
B Aulres deties 17 170672 14 G GG
a) Deltes fiscales 12 11B926 Q059074
b} Drettes su litre de la sbourilé sociale 349059 341 618
¢} Anftres dettes 4701 T4 5 596 008
0 doeg by dude résiduelle et infdmeure cu digabe b um an 2413 4701 T 4596 008
i) dork b dunbe rdsiduselle ezt muzdriame dun an - L
9 547 583 14 581 621

D. Comptes de régilarisation

TOTAL DU BILAN (CAPITAUX PROPRES ET PASSIF) 310 240 430 285 992 359

Les notes figurant ¢n annexe font partie intégrante de ces comptes anmuels,

[
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BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg

Comptes de profits et pertes pour I'exercice se terminant le 31 décembre
2019 (exprimé en euros)

| COMPTES DE PROFITS ET PERTES

Rel. Inzzmg nrzng
Eur Eur
1. Chiffre d'affalres net 27,14 G608 466 423 619 713 862

2. Variation du stock de produiis finis el en cours de
fabrication

3. Travaux effectués par I"entreprise pour elle-méme el poridés &1 actil

4. Autres produits d'exploltation 15 B8TR0T1T 6 160 385
5. Matléres premiéres et consommables

ef antres charges externes 16 - 338 467 200 - Z18 149 280

ai  Matieres premidres o consomanables 16 - 538 467 200 - 518 149280

by Autres charges externes . -

6. Frals de personnel 17 -8 741 601 -9 ET4242

a)  Salaires et traitements =-T334523 =T340 752

by Charges sociales =-933228 - 050 814

i} cousTant les pensions - 156 576 - 20T GBR

i) nulres charges socides - T G52 = T4 113

¢ Aulres frais de pearsonnel -473 850 - 1282 676

7. Correction de valeur 3.4 32047 23296
a)  Sur frais d"établissement et sur immobilisations corporelles

el incorporelles 34 - 32047 = 23 296

by sur éléments de 1"actif circulant
8. Autres charges d’exploltation 18 -3 J9B 241 - 32 946 462

9. Produits provenant de parlic pations -
a  proversant d enfreprises lides - -
by provenant 4 autres participations - -

10, Produfts provenant d autres valeurs mobiliéres,
d autres titres el de créances de ' actif immobilisé - :
ay  provessant d entreprises lides - -

by autres produits ne figuras pas sous a) - -
11. Autres Intéréts ef auires prodults financiers 19 1372 801 2 TRE (02
ay  provenant d'entreprises lides - -
by} autres intérés et produits financiers 1372801 2 TER 002

12, Quote-part dans le résultat des entreprises mises en équivalence

13, Corrections de valeur sur immaobilisations financéres
el sur valeurs mobiliéres Taisant partie de " actil dreulant

Les notes figurant ¢n annexe font partie intégrante de ces comptes anmuels,
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BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg

| COMPTES DE PROFITS ET PERTES (suite)

Ref. 3nzone R B e T £
Eur Eur

14, Intéréts ef anires charges fMinandéres 20 -1 510384 - 2920087

ay  concermant des entreprises lides - 549026 - 500 722

b} mutres intéréts et charges financiéres - 061 158 - 2320 365

15 Tmpits sur le résulial 21 - 2 696 559 -11 739 594

16. Résultat aprés impdts sur le résultat 28 T3 908 53 309 286
17, Autres impits ne figurant pas sous les postes 1. 4 16.

18 Résuliai de 'exercice 28 TR 908 53 309 286

Les notes figurant ¢n annexe font partie intégrante de ces comptes annuels,

14
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BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg
Notes aux comptes annuels au 31 décembre 2019

Naote 1 - Informations générales

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg (la « Sociéte »), a &t constituge a
Luxembourg le 19 féviier 1988 sous la fonme d'une Société anomvme de  dront
luxembourgeois pour une cdurée illimités sous la dénomination sociale de Paribas Asset
Management {Lixembourg) S.A. dont "objet social était de faire toutes recherches
economiques et analyses financiéres pour son compte propre et pour le compte d’autres
Sociétés ou tiers institutionnels,

Le siége social de la Société est établi rue Edward Steichen, 10 4 L-2540 Luxembourg, au
Grand-Chché du Liscembourg.

L Assemblée Générale Extraordinaire du 28 décembre 2000 a modifié la dénomination en
Parvest Investment Management Company 3.A. et I"objet social de la Socidé,

L’ Assemblée Générale Extraordinaire du 26 juin 2003 a approuvé la fusion par absorption
de BNF Paribas Fund Administration, BNP  Paribas Investment Management
Company S.A. et BNP Paribas Asset Management Services S.AL (ci-aprés les « Sociétés
Absorbées ») par la Societé, avec effet rétroactif au 17 janvier 2003, L Assemblée
Generale Extraordinaire du 26 juin 2003 a également modifié la dénomuination et 1"objet
social de la Société, La nouvelle dénomination de la Secidté est devenue BNP Panbas
Aszzet Management Liembourg,

L" Assemblée Générale Extraordinaire du 17 novembre 2003 a de nouveau modifié 1" objet
social de la Société, La Société a eu alors powr objet Madminstration, la gestion ¢ la
commercialisation d'un on  plusieurs organismes de  placement collectif (OPC)
luxembourgeois et/ou étrangers agréés conformement & la directive 85/611/CEE ains que
dautres OPC qui ne reléveraient pas de cette directive.

En date du 17 jullet 2010, la Société a fusionné avec Fortis Investment Management
Luxembourg S.A. et a changé sa dénomination en BNP Paribas Investment Pariners
Luxembourg,

L™ Assemblée Générale Extraordinaire du 17 mai 2017 a modifié la dénomination en BNP
PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg.

Au eours de I'exercice 2019, la Société a principalement agit comme gestionnaire 4'0OPC
d une part et conmne distnbuteur central d autre part. La gestion des actifs des fonds sous
gestion a été délégude 4 d autres entités du groupe BNP Panbas.

L exercice social commence le 1% jamvier powur se terminer le 31 décembre.

La Société est incluse dans les comptes consolidés de BNP Parbas S.A. constituant
I"ensemble le plus grand et le plus petit de Ientreprise dont la Sociéte fait partie en tant
que filiale indirecte. Le sidge de cette Société est situé au 16, Boulevard des Italiens, F-
75009 Paris. Les comptes consolidés de BNP Paribas S.A. sont disponibles 4 son siége
social,
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BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg
Notes aux comptes annuels au 31 décembre 2019 (suite)

Note 2 - Principes, régles et méthodes d'évaluation
2.1 Principes généraux

Les comptes annuezls sont établis conformément s dispositions |égales ef réglementaires
en vigueur au Luxembourg selon la méthode du codit histonigue,

Les politiques comptables et les pnneipes d'évaluation sont. en dehors des régles imposées
par la Loi du 19 décembre 2002 telle que modifiée, déterminés et mis en place par le
Consel J Admomstration.

La préparation des comptes annuzls implique le recowrs & un certain nombre destimations
comptables déterminantes. Elle impose awssi an Conseil d”Administration d’exercer son
jugement dans Uapplication des prncipes complables. Tout changement dans les
hypothéses peut avoir des répercussions significatives sur les comptes annuels de la
période durant laguelle ces hypothéses ont change. Le Conseil d” Administration estime que
les hypothéses sous-jacentes sont adéquates et que les comptes annuels donnent ainsi une
image fidéle de la simation financiére et des résultats de la Société,

La SBociéte fait des estimations et hypothéses qui ont ine incidence sur les montants repris
a Pactif et au passif au cours de la période suivante. Les estimations et les jugements sont
évalués de fagon continue et se basent sur 'expérience passée et d’autres facteurs, dont des
anticipations d’événements futurs jugés raisonnables dans ces circonstances,

Les principales régles d'évaluation de la Société peuvent étre résumdées comime sut |

2.2 Conversion des postes en devise
La Société tient sa comptabilite en euro,

Toutes les transactions expriméss dans une devise autre que "euro sont enregistrées en
uro au cours de change en vigueur 4 la date de transaction. Les frais J établissement et
les immobilisations exprimées dans une devise anfre que I'ewro sont convertis en euro au
cours de change historique en vigueur au moment de la ransaction. A la date de cléture,
ces immobilisations restent converties au cours de change historigue.

Les avoirs en bangues sont convertis aux taux de change en vigueur & la date de cldture des
compies, Les pertes et profits de change en résultant sont enregisirés an compie de profits
et pertes de Mexercice.

Les autres postes de 'actif et du passif expnmeés dans une devise autre que "euro sont
convertis an taux de change en vigueur a la ¢léture de ["exercice.

Les gains ou pertes de changes résultant des changements dans les taux de change en

vigueur a la date de comptabilisation de la transaction ¢t & la date de cldture sont reconnus
dans les comptes de profits et pertes.
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BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg
Notes aux comptes annuels au 31 décembre 2019 (suite)

2.3  Immaobilisations corporelles

Les immohilisations corporelles sont évaluges an coiit d*acquisition qui comprend les frais
accessoires ou au colt de revient. Les immobilisations corporelles sont amorties sur base
de leurs durées d utilisation estimées de fagon lindaire aux tanx suivants

Autres installations, outillage et mobilier :
Molalier et matériel de bursau 25% par an
Matériel informaticque 20% /[ 25% / 33% par an

2.4 Créances et dettes

Les créances sont comptabilisées a lewr valeur nominale et les dettes a leur valeur de
remboursement. Le cas dehéant, des corrections de valeur sont complabilisées afin de
domner aux créances une valeur inféneure. Ces comections de valewr ne sont pas
maintenues si les raisons qui les ont motivées ont cessé d'exister,

2.5 Valeurs mobiliéres

Les valeurs mobiliéres sont evaluées au plus bas de lewr pnx d'acquisition, incluant les
frais accessoires et déterming selon la méthode du prix moyen pondéré ou de leur valeur de
marché exprimé dans la devise de préparation des comptes annuels. Une comeetion da
valewr est enregistrée lorsque le prix de marché est inférieur au prix d’acquisition. Ces
commections de valeur ne sont pas maintenues lorsque les raisons qui ont motive leur
constitution ont cessd d'exister.

2.6 Provisions

Les provisions ont pour objet de couvrir des pertes ou des dettes qui trouwvent leur origine
dans 1"exercice ou dans un exercice antériewr ¢t qui sont nettement circonscrites quant &
leur nahure mais qui, & la date de cléture du bilan, sont ou probables cu certaines, mais
indétermmindes quant & leur montant ou quant i leur date de survenanee.

La Scciété offre 4 ses emplovés un certain nombre de régime de retraite & prestations
définies ou & cotisations définies,

Eémme i prestations définies

Pour les régimes a prestations défimies, la Socidié paie des cohisations auprés d'une Société
du secteur privé. Les cofisations sont comptabilisées comme charges de retraite
supplémentaires lorsqu'elles sont dues.
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BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg
Notes aux comptes annuels au 31 décembre 2019 (suite)

2.6 Provisions { suite)

Rérime i cotisations définies

Un régime 4 cotisations définies désigne un régime de pension en vertu duquel la Société
paie des cotisations fixes & une entité distinete et n'a aucune obligation, jundigue ou
implicite, de payer des cotisations supplémentaires si le fonds n'a pas suffisamment
dractifs pour servir tous les avantages correspondant awe serviees rendus par le persennel
pendant la période en cowrs et les périodes amténeures. Les cofisations payées sont
directement enregistrées au comple de profits et pertes lors de Mexercice durant lequel elles
sont payées. L obligation de la Société se limite aux cobsations que la Société a aceepté da
verser dans le fonds pour le compte das salariés,

2.7 Montant du chiffre d'affaires net

Le montant net du chiffre d"affaires comprend les montants résultant de la prestation des
services correspondant s achwvités de la Sociéte, déduction faite des réductions sur
ventes, ainsi que de la taxe & la valeur ajoutée et d autres impdts directement liés au chiffe
d affaires.

MNote 3 - Immobilisations incorporelles

Au 31 décembre, 'évolution des immobilisations incorporelles se présente comme suit :

Fonds de Licences Total Fonds de  Licences Taotal
COumnEeToe COMmmerce
2019 2019 2ing 218 2018 2018
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Valewr hrule an ler
Jjanvier 12 519 886 171 810 12 6%1 696 12 519 586 171 510 12 691 696
Ajustement de prix sar
1"exercice - - - - - -
Cession de ['exercice = . = = = =
Walemr brute aa 31
décembre 12 519 886 171 810 12 691 6596 12 519 586 171 510 11 691 696G
Corrections de valeur
clumilées
au ler janvier (12 519886) (171 810} (12 691 66) (12 519886) (1718100 (12 691 696)
Comections de valour de
I'exercice - - - - i -
Cession de |"exercice = ) 2 = 2
Corrections de valeur
cumlées
au 31 décembre (12 519 886) (171 810) (12 691 6%0) (12 519886) (171 810p (12 691 656)
Valewr mnette ag 31
décembre
18
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BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg
Notes aux comptes annuels au 31 décembre 2019 (suite)

Mote 4 - Immobilisations corporelles

Au 31 decembre, I'évolution des immobilisations corporelles se présente comme suit

Valeur brute su ler janvier
Entrées au cours de |'exercice
Sorties au cours de |"exercice
Transferts au cours de 'exercice
Valeur brute au 31 décembre

Correcions de valeir cumiilées au Ler janvier

Autres installations, owtillage of

mohilier
In2zmy 3zzms
EUR EUR
167 578 1349 605
107 081 27073
274 659 167 578
{133 185 {109 912)

Datations de |"exercice (32047 (23 294
Reprises de I'exercice - -
Tramsferts de exercice - 23
Corrections de valeur eumulées au 31 décembre {165 232) {133 185

Valewr netie au 31 décembre 109 427 3 303

Note 5 - Créances sur des entreprises liées

Les créances sont essentiellement composées des commissions de gestion, de conseil en
investissement et de frais de fonchionmement & recevoir au titre du mois de décembre 2019,

MNote 6 - Autres créances
Ce poste est en partie composé de eréances envers |"administration fiscale.
Mate 7 - Capital souscrit

Aux 31 décembre 2018 2t 2019, le capital social $"éléve & EUR 3 000 000 représenté par
100 000 actions sans désignation de valeur nominale. Les actions sont nominatives.

Note § - Réserve légale

Sur les béncfices nets, il doit étre prélevé annuellement 5 % pour constituer le fonds de
réserve preserit par la loi luxembourgeoise, Ce prélévermnent cesse d'étre obligatoire lorsque
le fonds de réserve atteint le dixiéme du capital social. La réserve légale ne peut pas étre
distribuée,

MNote 9 - Auires réserves

Au 31 décembre 2019, la Société a réduit sa charge de Mimpédt sur la fortune en accord
avee le paragraphe 8a de la législation huxembourgecise sur Mimpot sur la foriune, La
Société affecte en réserves indisponibles un montant correspondant & cing fois le montant

récuit dimpot sur la fortane. La pénode d'indisponibilité de cette réserve est de cing
années a compter de I'année suivant celle de la réduction de 1'impdot sur la fortune.
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BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg
Notes aux comptes annuels au 31 décembre 2019 (suite)

Mote 10 - Capitaux propres

Les mouvernents de exercice sur les capitaux propres se décomposent comme suit ;

Capital  Héserve Aulres Résultats Résultal
Souscrit legale CESErves reportées  de lexercice
EUR EUR EUR EUR EUR
Au 3 décembre 2018 3000000 300000 12 70D 000 20 £3 309 2186
Affectation do résultat de
I"exercice 2018
- Attribution 4 la réserve
o Impdt sur la fortune » - - 1 800 000 - (1 300 GO0y
- Reprise de la réserve
i Impét sur la fortune s - = {2 150 000y - 2 150 (00
- Dividendes distribugs - - - {207 (53 658 980}
- Attribution aux résultats
reparés - - - 306 {306)
Résultals  de  'exerdee
2019 J - : - I8 TEI Y08
Au 3l décembre 2019 SN0000 00000 12330000 306 2 2ETESG0Z

L affectation du résultat de Uexercice 2018 a ét¢ approwvée par 1" Assemblée Génédrale des
Actionnairas du 10 avril 2019,

Naote 11 - Autres provisions

Au 31 décembre 2019, ce poste est principalement constitué de provisions pour indemmités
de départs.

Note 12 - Dettes envers des entreprises lides

Ce poste est constitué essenticllement des commissions de distributewrs et de gérants a
rétrocéder, ainsi que de la dette lide 4 la mutualisation des colits opérationnels, marketing
et informatiques entre les entités BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,

MNote 13- Aulres dettes

Les soldes au 31 décembre 2018 et 2019 sont notamment composés de frais et
commissions & payer pour le compte des différentes SICAV sous la gestion de la Sociéte.
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BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg
Notes aux comptes annuels au 31 décembre 2019 (suite)

Mote 14 - Chiffre d'affaires net

Ce poste est constiiug des commissions pargues suivantes

Commissions de gestion et de conseil en investissement

Frais fonctonnement [ Service Fees
Commissions da distribution
Commissions agent dépositaire

Note 15 - Autres produits d'exploitation

Le poste autres produits d°exploitation se composent de ;

Fevenus liés @ un contrat de mutualisation de certains

colits par le réseau BNPP Investment Pariners
Autres produits

1 X2N9 MR
EUR EUR
432111 188 449 576 450
159 277 D60 164 025 835
16 343 459 6071020
34 716 40 557

608 466 423 619 713 862
31/12/2019 31/12/2018
EUR EUR

4 500 417 4 539 805

4 290 300 1 620 581
879 717 6 1610 385

Note 16 - Matiéres premiéres ef consommables el autres charges externes

Ce poste est constinig des commissions rétrocédées suvantes |

Commissions de distributenrs
Commissions de gérants

Commissions d agent dépositaire

Frais fonctionnement / Service Fees
Commissions agent de transfert
Commuissions d"agent administratif délégué
Commissions « All-in »

Auires commissions

317122019 122018
EUR EUR

289 635072 279 762 097
183 132 556 175392313
14621 312 13815413
17 744 408 17 141 543
15015127 14 744137
12 272525 12 234 489
5101 362 4001 244
937 838 1 057 844
538 467 200 518 149 280

La commission «All- ine regroupe notamment le coit d'agent dépositaire, d'agent de
transfert ¢t d agent administratif délégus an titre de la SICAV BNP Paribas Easy.
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BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg
Notes aux comptes annuels au 31 décembre 2019 (suite)

Note 17 - Frais de personnel

Le poste frais de personnel se compose comme suit

Salaires et traitements

Charges sociales couvrant les salaires ef traitements
Pensions complémentaires

Autres frais de personnel

31/12/2019 J1/12/2018
EUR EUR
T334 523 T340 751
766 652 743125
1o 576 207 689
473 850 1 282 677

8 741 601 9 574 242

Une rémunération de EUR 20 000 a été wversée en 2019 aux membres des organes

dradministration ou de surveillance.

Aucun engagement n'a été contracté en matidre de pension ou de retraite & 'égard des

anciens et actuels membres de ces organes,

Aucune avance ou crédit n'a é€té accordée en 2019 amx membres des organes

d admimstration ou de surveillance.

Au 31 décembre 2018 et 31 décembre 2019, le poste « antres frais de personnel » est
principalement constitug de charges pour indemmités de départs.

Durant 'exercice 2019, 83 personnes ont &4 emplovées en movenne par la Société selon la

répartition suivante ©

Catégories Nombre de personnes
Dingeants 3
Emplovés 82

Note 18 - Autres charges d'exploitation

Le poste autres charges d’exploitation se compose de ;

Codits liés a un contrat de mutualisation de certains colits
par le résean BNPP ASSET MANAGEMENT

Frais de fonctionnement et dexploitation
Compensation sur erédit d'impits

Autres frans

31/12/2019 31/12/2018
EUR EUR
25913 547 22551973
5238 087 4 556 351
4882513 4 936 405
2 364 094 001 733
38 398 241 32 946 462

La compensation sur credit d'impots est expliquée par la contribution de la société dans le
groupe fiscal Luxembourgeos. Pour plus de detals, vemllez-vous reférer a la note 21 -

apres.

121/153



EDINETOOOO
O00Do00oOoooooo00ooo0oo0oOnonoE21176)
Ooooooooooooooooooad

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg
Notes aux comptes annuels au 31 décembre 2019 (suite)

Note 19 - Autres intéréts et autres produits financiers

Les autres intéréts et produits financiers incluent essentiellement des gains sur change mais
cgalement des inféréts sur compta & terme et sur placement.

Note 20 - Intéréts et autres charges financiéres

Les autres intéréts et charges incluent essenticllement des pertes swr change mais
cgalement des intéréts sur compte a terme et sur placement.

Naote 21 - Intégration fiscale

La Société est membre depuis Pannde dimposition 2016 d'une intégration fiscale
honzontale dont la conformité avee les dispositions de Darticle 164s LLE a &é
confirmée par I" Administration des contributions directes,

La Société a signé une convention d'intégration fiscale avee deux autres entités Jdu groupe
BNP Paribas "engageant sur ung durde minimale de cing années,

Liintégration fiscale & Luxembourg s'applique 4 la fois pour impot sur le revenu des
collectivités et |"impot commercial communal,
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Audit report

To the Unitholders of
S&P GSCI Energy & Metals Capped Component 35/20 THEAM Easy UCITS ETF

Our opinion

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the
financial position of S&P GSCI Energy & Metals Capped Component 35/20 THEAM Easy UCITS ETF
(the “ Fund” ) as at 31 December 2018, and of the results of its operations and changes in
its net assets for the year then ended in accordance with Luxembourg legal and regulatory
requirements relating to the preparation and presentation of the financial statements.

What we have audited

The Fund®"s financial statements comprise:

the statement of net assets as at 31 December 2018;

the securities portfolio as at 31 December 2018;

the statement of operations and changes in net assets for the year then ended; and

the notes to the financial statements, which include a summary of significant
accounting policies.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with the Law of 23 July 2016 on the audit profession
(Law of 23 July 2016) and with International Standards on Auditing (ISAs) as adopted for
Luxembourg by the “ Commission de Surveillance du Secteur Financier” (CSSF). Our
responsibilities under the Law of 23 July 2016 and ISAs as adopted for Luxembourg by the
CSSF are further described in the “ Responsibilities of the “ Réviseur d"entreprises
agréé” for the audit of the financial statements” section of our report.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to
provide a basis for our opinion.

We are independent of the Fund in accordance with the International Ethics Standards Board
for Accountants® Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code) as adopted for
Luxembourg by the CSSF together with the ethical requirements that are relevant to our
audit of the financial statements. We have fulfilled our other ethical responsibilities
under those ethical requirements.

Other information

The Board of Directors of the Management Company is responsible for the other information.
The other information comprises the information stated in the annual report but does not
include the financial statements and our audit report thereon.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not
express any form of assurance conclusion thereon.
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In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the
other information identified above and, in doing so, consider whether the other information
is materially inconsistent with the financial statements or our knowledge obtained in the
audit, or otherwise appears to be materially misstated. If, based on the work we have
performed, we conclude that there is a material misstatement of this other information, we
are required to report that fact. We have nothing to report in this regard.

Responsibilities of the Board of Directors of the Management Company for the financial
statements

The Board of Directors of the Management Company is responsible for the preparation and
fair presentation of the financial statements in accordance with Luxembourg legal and
regulatory requirements relating to the preparation and presentation of the financial
statements, and for such internal control as the Board of Directors of the Management
Company determines is necessary to enable the preparation of financial statements that are
free from material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the Board of Directors of the Management Company is
responsible for assessing the Fund®s ability to continue as a going concern, disclosing, as
applicable, matters related to going concern and using the going concern basis of
accounting unless the Board of Directors of the Management Company either intends to
liquidate the Fund or to cease operations, or has no realistic alternative but to do so.

Responsibilities of the “ Réviseur d"entreprises agréé” for the audit of the financial
statements

The objectives of our audit are to obtain reasonable assurance about whether the financial
statements as a whole are free from material misstatement, whether due to fraud or error,
and to issue an audit report that includes our opinion. Reasonable assurance is a high
level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance with the
Law of 23 July 2016 and with ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF will always detect
a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are
considered material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected
to influence the economic decisions of users taken on the basis of these financial
statements.

As part of an audit in accordance with the Law of 23 July 2016 and with ISAs as adopted for
Luxembourg by the CSSF, we exercise professional judgment and maintain professional
scepticism throughout the audit. We also:

identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements,
whether due to fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those
risks, and obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis
for our opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting from fraud
is higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion, forgery,
intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control;

obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design
audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the Fund®s internal control;

evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of

accounting estimates and related disclosures made by the Board of Directors of the
Management Company;

140/153



EDINETOO OO

0000000000000000000000000(E21176)

0000000000000000000
conclude on the appropriateness of the Board of Directors of the Management Company®s
use of the going concern basis of accounting and, based on the audit evidence obtained,
whether a material uncertainty exists related to events or conditions that may cast
significant doubt on the Fund"s ability to continue as a going concern. If we conclude
that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our audit
report to the related disclosures in the financial statements or, if such disclosures
are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence
obtained up to the date of our audit report. However, future events or conditions may

cause the Fund to cease to continue as a going concern;

evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements,
including the disclosures, and whether the financial statements represent the underlying
transactions and events in a manner that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the

planned scope and timing of the audit and significant audit findings, including any
significant deficiencies in internal control that we identify during our audit.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxembourg, 11 April 2019
Represented by

Frédéric Botteman
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Audit report

To the Unitholders of
S&P GSCI Energy & Metals Capped Component 35/20 THEAM EASY UCITS ETF

Our opinion

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the
financial position of S&P GSCI Energy & Metals Capped Component 35/20 THEAM EASY UCITS ETF
(the “ Fund” ) as at 31 December 2019, and of the results of its operations and changes in
its net assets for the year then ended in accordance with Luxembourg legal and regulatory
requirements relating to the preparation and presentation of the financial statements.

What we have audited

The Fund®"s financial statements comprise:

the statement of net assets as at 31 December 2019;

the securities portfolio as at 31 December 2019;

the statement of operations and changes in net assets for the year then ended; and

the notes to the financial statements, which include a summary of significant
accounting policies.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with the Law of 23 July 2016 on the audit profession
(Law of 23 July 2016) and with International Standards on Auditing (ISAs) as adopted for
Luxembourg by the “ Commission de Surveillance du Secteur Financier” (CSSF). Our
responsibilities under the Law of 23 July 2016 and ISAs as adopted for Luxembourg by the
CSSF are further described in the “ Responsibilities of the “ Réviseur d"entreprises
agréé” for the audit of the financial statements” section of our report.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to
provide a basis for our opinion.

We are independent of the Fund in accordance with the International Ethics Standards Board
for Accountants® Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code) as adopted for
Luxembourg by the CSSF together with the ethical requirements that are relevant to our
audit of the financial statements. We have fulfilled our other ethical responsibilities
under those ethical requirements.

Other information

The Board of Directors of the Management Company is responsible for the other information.
The other information comprises the information stated in the annual report but does not
include the financial statements and our audit report thereon.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not
express any form of assurance conclusion thereon.
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In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the
other information identified above and, in doing so, consider whether the other information
is materially inconsistent with the financial statements or our knowledge obtained in the
audit, or otherwise appears to be materially misstated. If, based on the work we have
performed, we conclude that there is a material misstatement of this other information, we
are required to report that fact. We have nothing to report in this regard.

Responsibilities of the Board of Directors of the Management Company for the financial
statements

The Board of Directors of the Management Company is responsible for the preparation and
fair presentation of the financial statements in accordance with Luxembourg legal and
regulatory requirements relating to the preparation and presentation of the financial
statements, and for such internal control as the Board of Directors of the Management
Company determines is necessary to enable the preparation of financial statements that are
free from material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the Board of Directors of the Management Company is
responsible for assessing the Fund®s ability to continue as a going concern, disclosing, as
applicable, matters related to going concern and using the going concern basis of
accounting unless the Board of Directors of the Management Company either intends to
liquidate the Fund or to cease operations, or has no realistic alternative but to do so.

Responsibilities of the “ Réviseur d"entreprises agréé” for the audit of the financial
statements

The objectives of our audit are to obtain reasonable assurance about whether the financial
statements as a whole are free from material misstatement, whether due to fraud or error,
and to issue an audit report that includes our opinion. Reasonable assurance is a high
level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance with the
Law of 23 July 2016 and with ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF will always detect
a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are
considered material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected
to influence the economic decisions of users taken on the basis of these financial
statements.

As part of an audit in accordance with the Law of 23 July 2016 and with ISAs as adopted for
Luxembourg by the CSSF, we exercise professional judgment and maintain professional
scepticism throughout the audit. We also:

identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements,
whether due to fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those
risks, and obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis
for our opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting from fraud
is higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion, forgery,
intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control;

obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design
audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the Fund®s internal control;

evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of

accounting estimates and related disclosures made by the Board of Directors of the
Management Company;
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conclude on the appropriateness of the Board of Directors of the Management Company®s
use of the going concern basis of accounting and, based on the audit evidence obtained,
whether a material uncertainty exists related to events or conditions that may cast
significant doubt on the Fund"s ability to continue as a going concern. If we conclude
that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our audit
report to the related disclosures in the financial statements or, if such disclosures
are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence
obtained up to the date of our audit report. However, future events or conditions may

cause the Fund to cease to continue as a going concern;

evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements,
including the disclosures, and whether the financial statements represent the underlying
transactions and events in a manner that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the

planned scope and timing of the audit and significant audit findings, including any
significant deficiencies in internal control that we identify during our audit.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxembourg, 24 April 2020
Represented by

Frédéric Botteman
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Rapport d’ audit

Aux Actionnaires de
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg

Rapport sur I' audit des comptes annuels

Notre opinion

A notre avis, les comptes annuels ci-joints donnent une image fidéle de la situation financiére de
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg (la « Société ») au 31 décembre 2019, ainsi que des
résultats pour I' exercice clos a cette date, conformément aux obligations légales et
réglementaires relatives a I' établissement et a la présentation des comptes annuels en vigueur au
Luxembouryg.

Ce que nous avons audité
Les comptes annuels de la Société comprennent :

le bilan au 31 décembre 2019 ;
le compte de profits et pertes pour I' exercice clos a cette date ; et
les notes aux comptes annuels, incluant un résumé des principales méthodes comptables.

Fondement de I' opinion

Nous avons effectué notre audit en conformité avec la Loi du 23 juillet 2016 relative a la
profession de I' audit (la Loi du 23 juillet 2016) et les normes internationales d audit (ISA)
telles qu adoptées pour le Luxembourg par la Commission de Surveillance du Secteur Financier
(CSSF). Les responsabilités qui nous incombent en vertu de la Loi du 23 juillet 2016 et des normes
ISA telles qu' adoptées pour le Luxembourg par la CSSF sont plus amplement décrites dans la
section « Responsabilités du Réviseur d entreprises agréé pour I' audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons recueillis sont suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion d’ audit.

Nous sommes indépendants de la Société conformément au code de déontologie des professionnels
comptables du conseil des normes internationales de déontologie comptable (le Code de I’ IESBA)
tel qu adopté pour le Luxembourg par la CSSF ainsi qu aux regles de déontologie qui s’
appliquent a I' audit des comptes annuels et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
éthiques qui nous incombent selon ces regles.
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Autres informations

La responsabilité des autres informations incombe au Conseil d' Administration. Les autres
informations se composent des informations présentées dans le rapport de gestion mais ne
comprennent pas les comptes annuels et notre rapport d audit sur ces comptes annuels.

Notre opinion sur les comptes annuels ne s’ étend pas aux autres informations et nous n' exprimons
aucune forme d' assurance sur ces informations.

En ce qui concerne notre audit des comptes annuels, notre responsabilité consiste a lire les
autres informations et, ce faisant, a apprécier s’ il existe une incohérence significative entre
celles-ci et les comptes annuels ou la connaissance que nous avons acquise au cours de I' audit,
ou encore si les autres informations semblent autrement comporter une anomalie significative. Si,
a la lumiere des travaux que nous avons effectués, nous concluons a la présence d une anomalie
significative dans les autres informations, nous sommes tenus de signaler ce fait. Nous n' avons

rien a signaler a cet égard.
Responsabilités du Conseil d’ Administration pour les comptes annuels

Le Conseil d' Administration est responsable de I' établissement et de la présentation fidele des
comptes annuels conformément aux obligations légales et réglementaires relatives a |1
établissement et la présentation des comptes annuels en vigueur au Luxembourg, ainsi que du
contr6le interne qu il considére comme nécessaire pour permettre I' établissement de comptes
annuels ne comportant pas d anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou
résultent d' erreurs.

Lors de I' établissement des comptes annuels, ¢’ est au Conseil d Administration qu’ il incombe d
' évaluer la capacité de la Société a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant,
les questions relatives a la continuité d exploitation et d appliquer le principe comptable de
continuité d exploitation, sauf si le Conseil d Administration a I' intention de liquider la
Société ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’ offre a lui.

Responsabilités du Réviseur d’ entreprises agréé pour I' audit des comptes annuels

Les objectifs de notre audit sont d' obtenir I' assurance raisonnable que les comptes annuels pris
dans leur ensemble ne comportent pas d anomalies significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ou résultent d’ erreurs, et de délivrer un rapport d audit contenant notre opinion. L’

assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d° assurance, qui ne garantit toutefois pas qu
" un audit réalisé conformément a la Loi du 23 juillet 2016 et aux ISA telles qu’ adoptées pour le
Luxembourg par la CSSF permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
exister. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d erreurs et elles sont
considérées comme significatives lorsqu’ il est raisonnable de s attendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les

utilisateurs des comptes annuels prennent en se fondant sur ceux-ci.
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Dans le cadre d' un audit réalisé conformément a la Loi du 23 juillet 2016 et aux ISA telles qu’
adoptées pour le Luxembourg par la CSSF, nous exercons notre jugement professionnel et faisons
preuve d esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

nous identifions et évaluons les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d erreurs, concevons et
mettons en euvre des procédures d’ audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments
probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’ une
anomalie significative résultant d' une fraude est plus élevé que celui d une anomalie
significative résultant d une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du

contrdle interne ;

nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents pour I' audit
afin de concevoir des procédures d audit appropriées aux circonstances et non dans le but d
exprimer une opinion sur I' efficacité du contrdle interne de la Société ;

nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par le Conseil d’ Administration, de méme que les
informations y afférentes fournies par ce dernier ;

nous tirons une conclusion quant au caractere approprié de I' utilisation par le Conseil d
Administration du principe comptable de continuité d exploitation et, selon les éléments
probants obtenus, quant a I' existence ou non d une incertitude significative liée a des
événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la Société
a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I' existence d une incertitude
significative, nous sommes tenus d attirer I' attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas adéquates, d' exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s

appuient sur les éléments probants obtenus jusqu' a la date de notre rapport. Cependant, des
événements ou situations futurs pourraient amener la Société a cesser son exploitation ;

nous évaluons la présentation d ensemble, la forme et le contenu des comptes annuels, y
compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les comptes annuels

représentent les opérations et événements sous-jacents d’ une maniére propre a donner une image
fidéle.

Nous communiquons aux responsables du gouvernement d' entreprise notamment I' étendue et le

calendrier prévu des travaux d audit et nos constatations importantes, y compris toute
déficience importante du contrdle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.
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Rapport sur d’ autres obligations légales et réglementaires

Le rapport de gestion est en concordance avec les comptes annuels et a été établi conformément aux
exigences légales applicables.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxembourg, le 6 mars 2020
Représentée par

Olivier Delbrouck
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