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2003 5 14

2004 2 27

2004 5 24 2004 6 8

ESOPAD

2004 7 5

2005 3 22 ESOPAD 2005
2005 6 3 2005 6 17

ESOPAD 2005

2005 7 20

2006 5 29 2006 6 12
ESOPAD 2006

2006 7 26

2007 6 4 2007 6 18
ESOPAD 2007

2007 7 27

2008 5 30 2008 6 13
ESOPAD 2008

2008 7 31

2009 5 13 2009 5 27
ESOPAD 2009

2009 7 9

2010 5 21 2010 6 4
ESOPAD 2010

2010 7 16

2011 5 23 2011 6 3
ESOPAD 2011

2011 7 13

2012 5 4 2012 5 21

ESOPAD 2012
2012 5 9 2012 5 21
2012 6 29
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6
© BNP PARIBAS SECURITIES
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@
BNP PARIBAS ASSET
MANAGEMENT France 1980 6 26 1996 4 19
Undertaking for Collective
Investment Schemes in Transferable Securities UCITS
1996 GP 96002
2014 6 10 2011 6 8
2011/61/EU
(b)
UCITS
©
120,340,176 13,969,087,630 2017 12 19
(d)
general partnership 1980 7 28
PARIBAS Asset Management 2000 4 3
2000 5 22
BNP PARIBAS Asset Management 2017 6
1 BNP PARIBAS Asset Management
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
France
(e)
2020 5 7
/
75309 7,521,260 100

(BNP PARIBAS ASSET
MANAGEMENT Holding)

75009

(BNP PARIBAS ASSET
MANAGEMENT PARTICIPATIONS)

71273
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o
ESOPAD
2020 3 31
( ) () (D)
76,649,077.26 | 8,897,424,888 99.9670
@
ESOPAD
2020 3 31
)

76,649,077.26 27.51 141,751,928.10 50.88
2,786,226 99.9670

8,897,424,888 3,193 16,454,563,814 5,906
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A3)
ESOPAD
2020 5 31 12 ESOPAD
1
14 168,092,867.57 | 19,512,220,068 62.2499 7.226
2017 12 31 ,092,867. 512,220, : ’
15
ols 1 a1 107,579,119.97 | 12,487,784,246 |  39.4757 4,582
16
ole 1 a1 148,817,773.91 | 17,274,767,195 52.8276 6,132
2019 6 30 121.021.542.87 | 14.048.180.696 | 41.7649 4.848
2019 7 31 122.044,670.92 | 14,166,945.400 | 42.1798 4.896
2019 8 30 118,506,728.48 | 13,756,261,042 | 41.0351 4.763
2019 9 30 128,610,234.55 | 14,930,120,747 | 44.6693 5.185
2019 10 31 134,305,308.05 | 15,590,160,158 | 46.8038 5,434
2019 11 29 145,157,849.60 | 16,849,923, 192 50.9680 5.916
2019 12 31 148.817,773.01 | 17,274.,767,195 52.8276 6.132
2020 1 31 134,502.689.37 | 15,623.510,382 | 48.0436 5,577
2020 2 28 122,110,961.20 | 14,175.685,107 | 43.7845 5.083
2020 3 31 76.674.377.53 | 8.900,361,744 | 27.5131 3.104
2020 4 30 79.917.683.20 | 9,276,844, 666 28.6779 3,329
2020 5 29 89.876,730.17 | 10.432,801.883 | _ 32.2577 3.744
(@))
ESOPAD
m 0 357.441.6064
2017 12 31 0 17,385.3186
15 0 120,613.5109
2018 12 31 0 6,197.4193
16 0 106,013.0922
2019 12 31 0 1,984.1735
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2018 12 31 2017 12 29

107,572,177.75 | 12,486,978 | 168,078,797.25 | 19,510,587

107,572,177.75 | 12,486,978 | 168,078,797.25 | 19,510,587

107,572,177.75 | 12,486,978 | 168,078,797.25 | 19,510,587

- - 12,363.57 1,435
- - 12,363.57 1,435
6,942.22 806 14,091.01 1,636
6,942.22 806 14,091.01 1,636

107,579,119.97 | 12,487,784 | 168,105,251.83 | 19,513,658
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2018 12 31 2017 12 29

98,311,995.23 | 11,412,056 155,034,121.55 | 17,996,361
1,037,766.62 120,464 6,052,936.78 702,625

@,b)
(a.,b) 8,229,358.12 955, 264 7,005,809.24 813,234

107,579,119.97 | 12,487,784 168,092,867.57 | 19,512,220

- - 12,384.26 1,438

- - 12,384.26 1,438

107,579,119.97 | 12,487,784 168,105,251.83 | 19,513,658

@
O
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2018 12 31 2017 12 29
7,908,368.30 918,003 |  7,526,098.80 873,630
7,908,368.30 918,003 |  7,526,098.80 873,630
(16.74) 0 (59.17) )
(16-74) @ (59-17) )
( 7,908,351.56 918,001 | 7,526,039.63 873,623
) - - - -
) ) ) ) )
(151,918.86) (17,635)|  (181,641.65) (21,085)
@)
( 7,908,351.56 918,001 | 7,526,039.63 873,623
/ () 321,006.56 37,262 (520,230.39) (60,388)
) - - - -
( 8,229,358.12 955,264 |  7,005,809.24 813,234

™
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2014 1 14 ANC 2014-
01 2017 12 1 ANC 2017-05

SICAV

750 87,060,000 0.10

750 87,060,000 0.08

0.10
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2018 12 31 2017 12 29

168,092,867.57 | 19,512,220 | 186,374,153.40 | 21,634,312

116.68 14 7,563.95 878

(7,241,690.81)|  (840,615)| (31,782,690.95) (3,689,335)

1,095,944.05 127,217 6,506,568.54 755,282
(43,576.49) (5.058) - -
(38,069.33) (4,419) (98,986.10) (11,490)

(62,194,823.26)| (7,219,575) (439,780.90) (51,050),

(32,962,983.49)| (3,826,343)| 29,231,839.77 | 3,393,232
(29,231,839.77)| (3,393,232)| (29,671,620.67)| (3,444,282)

7,908,351.56 918,001 7,526,039.63 873,623

107,579,119.97 | 12,487,784 | 168,092,867.57 | 19,512,220
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M
2018 12 31 2017 12 29

116.68 14 7,563.95 878

116.64 14 7,563.87 878

0.04 0 0.08 0
(7,241,690.81) (840,615)| (31,782,690.95)| (3,689,335)
(6,854,682.95) (795,692)| (31,564,226.59)| (3.,663,975)
(359,050.03) (41,679) (254,552.38) (29,548)
(46,106.83) (5,352) (43,569.22) (5,058)

18,149.04 2,107 79,657.18 9,247

(0.04) 0 0.06 0

™
)
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2018 12 31

)™

107,572,177.73 12,486,978

™
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2
2018 12 31
145,521.6908
120,613.5109
/ ( )

18,149.04 2,107

( )

(D)
* - - -
1,890.05 219 -
150,028.81 17,415 -
™ 12
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2018 12 31
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2018 12 31
107,572,177.75 12,486,978
107,572,177.75 12,486,978
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- - 6,942.22 806

42/273



EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)
Ooooooooooooooooooad

O-3 1 B -11/n-31[B-51 5

6,942.22 806 - - - -
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2018 12 31
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2018 12 31 2017 12 29
8,229,358.12 955,264 7,005,809.24 813,234
8,229,358.12 955,264 7,005,809.24 813,234
8,229,358.12 955,264 7,005,809.24 813,234
8,229,358.12 955,264 7,005,809.24 813,234
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2018 12 31 2017 12 29
1,037,766.62 120,464 6,052,936.78 702,625
1,037,766.62 120,464 6,052,936.78 702,625
1,037,766.62 120,464 6,052,936.78 702,625
1,037,766.62 120,464 6,052,936.78 702,625
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2014 12 31 2015 12 31
49.2596 5,718.05 52.2287 6,062.71
179,225.69 20,805 176,215.36 20,455

3,638,383.6153

3,638,383.6153

3,373,917.0092

3,373,917.0092

2016 12 30 2017 12 29
60.5405 7,027.54 62.2499 7,225.97
186,374.15 21,634 168,092.87 19,512

3,078,503.0712

3,078,503.0712

2,700,288.4109

2,700,288.4109

2018 12 31
39.4757 4,582.34
107,579.12 12,488

2,725,196.5908

2,725,196.5908
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2014 2015 2016 2017
12 31 12 31 12 30 12 29
1
1
1 *
1
c 0.25| 29.02| o0.48| 55.72| 0.40| 46.43| 2.24| 260.02
1
c 1.49 | 172.96 | 1.49| 172.96 | 2.31| 268.14| 2.59 | 300.65
2018
12 31
1
1
1 *
1
c 0.38| 44.11
1
c 3.01 | 349.40
™1 04/03/93( 4 K-1-93)
08/11/99 4 J-2-99
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2018 12 31
( ) C D ()

107,572,177.75 | 12,486,978 99.99

107,572,177.75 | 12,486,978 99.99

2,725,071.00 | 39.48 107,572,177.75 | 12,486,978 99.99

(4,582.84 )
6,942.22 806 0.01
107,579,119.97 | 12,487,784 100.00
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ENP PARIBAS ESOPAD

Bilan actif
Exercice Exercice
311212018 2001272017
Immabilisalions Melpes - -
Dépiis o -
Instruments financiers 107,572 177.756 168,078,707 .25
Instrumenis financiers de Fentreprise ou des entreprises lides 107,572 A77.75 166,078,707.25
Hegoosbes T un marche réglements ou sssmik 107.572.177.75 169,078,797 25
Hon négociées sur un marche réglementé ou assimidé -
Actions el valeurs atsimilées - -

Nigocshes SUF un marche reglementd ou sssmils -
HNon négociées sur un mafche réglamendi ou assimié -
Obligations e valours assimilies - -
NEQOCHRES SUT UM MArhE Teglemsen 8 o SEsmild -
Hon negocites sur un marchi réglomentt ow assimilé a
Titrés de créances - -
Hégossés s un marchd réglementd ou assimiks - Tires de creances négocables -
Hégocsbs sur un masché réglementd ou assimilé - Autres lilres de cidances -
Hean pégockis sur um marche naglamentd ou assrmilé ~
Titres d'crganismes de placement collectif -

DPCWYM & FlA & wocation géndrale destings aue non professionneds af dquivalents
d"aulres pays Etals membres de MUnion Ewopéenns

Autres Fonds destings a4 des non professionneis of dquivaients d'sutres pays Etats
mambies &8 | Union Europdendie

Fonds professionneis & vooation pénémale o dquivalents d'autres pays Etats
membies dé | Union Eufopdente & anganismes de lilrsabons colés

Autres Fonds d'investissemant professionneds e équivalents d auitres pays Etats
membres de | Union Evropéanne o organismes de tirisabons non cobés

AubES SrRANIEMES MOA BUTOMEES -

Opérations lemporaires sur titres . .
Créances repesantalives de lilre mequs &n perrson . :
Criances ropaisontatives de tites pribés -

Titres empruriés -
Titres donnds &n peran -
Aubres opdratons. bEmpornes -

Instrumenis financiers 4 lerme = =

Dpdralions sur un marchd réghemenid ol assimilé -

Autres oparabons. -
Autres instruments linanciers. - -
Créances - 1236357

Opérations. de change & terme ce devises X
Audres - 12,363 57
Comples financiers 6,942.22 14,0014
Liguidibés 8,042 33 id,091.01

TOTAL DE L'ACTIF 107,579,119.97 168,105,251.83

Rapport annuel au 31 Décembne 2018 "
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ENP PARIBAS ESOPAD

Bilan passif

Exercice Exercice
322018 2901272017

Capitauz prophas * -
Capital 98,311,995.23 155,034,121.55
Plus 2t moins-values nettes antérieures non distribudes (s} -

Raport & mouvest [a) . !
Plus ol madns -valises. melles de Fexercice {a.b) 1.037 T66.62 B.0529368.T8
Riésultat do Fexercico (a,b) 8,220, 368.12 7,005,800 24

Tetal cagstin piofres

= Montani ieprésentalil de Fachf net) 107,578,119.97 168,092 BET.5T

Instrumenis financiers ~ -
Opérations de cession sur instruments financiers F:

Opérations emporaires sur lires = -
Deties reprisentatives de tires doands an pensicn r:
Deeltes reprdsentalives de lines empruntés . ,
Butres opérafans lemporaies -

Instruments fimanciers & lerme . -
Dipératians sur un marché reglementt ou assimild -
Aubres oprabons -

Dattes. - 12.384.26
Dpiraions de change & lerme dé devises - .
Autres . 12,364 26

Comples financiers - -
Cancawrs bancaires couranls = -
Emprunis . _

TOTAL DU PASSIF 107,579,119.97 168,105,251.33

{a) ¥ compris compbes de régularisatons
(o) Dirninuds: des acomples versés au btre de Mexercice

Rapport annusl au 31 Décembne 3018 12
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ENP PARIBAS ESOPAD

Hors-bilan

Exercice Exercice
322018 2901272017

Opérations de couvertune
Engagemants sur marchés réglomentés ou assimilés
Engagements de gré a gré
Autres engagements

Auires apérations

b n

Engagemants sur marchis rég ou

Engagements de gré a gré

Autres engagements

Rapport annusl au 31 Décembne 3018 13
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ENP PARIBAS ESOPAD

Compte de résultat

Exercice Exercice
322018 2901272017

Produits sur opérations financiéres
Progduits sur actions of valours assimides 7,008 368 30 752600880
Produits sur obbigations et valours assimilbes -
Avoirs fiscauy st crédits dimpdis - -
Produfls sur Bines. ds créances -
Prodults sur acquisibons of cessions lemporaines da bires T
Produlls sur instruments financssrs & eme -
Produits sur dépbis et sur comptes financers -
Autres produits fnonciors -

TOTALI T.908,363.30 7.526.008.80

Charges sur cpérations financkéres
Charges sur scquisilions & cessions lemporsines de lires -
Charges sur inséruments financiers @ teme -
Charges sur deles financines ~16.T4 -5817
Autres charges financiéres. -

TOTAL I -16.74 SOAT

Résultat sur opérations financiéres {1 + i) 7.006,351.56 7,526,030.63

Anires produits (H1) - -

Frais de gestion et dotations aux i W) 1

Frais de geslion pris en change par 'enireprise [} -151,918.86 =181,641.65

Résultat net de Pexsrcice (1+ 11+ 0l + V) 7.00B,351.56 7,526,030.63

Régularisation des revenus de Fexercice (V) 321,006.56 320,230,339

Acomptes sur résultal versés au litre de Fexercice (Vi) = -

Reésuliat 1+ 10« 1]« W+ ¥+ W) 8,220 358.12 7,005,800.24

(°p Las frais de gestion pos en charge par lentrephse sanl donnds pour information el ne menirent pas an compbe dans es calculs du comple de
nésultal

Rapport annusl au 31 Décembne 3018 14
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BNP PARIBAS ESOPAD

Régles et Méthodes Comptables

L'ceparisme s'es! conformé sy réglement ANC n® 2014-01 du 14 Janvier 2014 modifié par le réglemant ANC n"2047-05 du
1* Dacambra 2017 relatif au plan comptable des organsmes de placament collectil a capital vanable.

L devise da complabilits est 'Euro.

Toutes bes valeurs mobikéres qui composant la poriefeville ont &lé complabilisées su coll histongue, frams andus

Les titres at instrumants financiars & lemme ferme et condbonnel détenus en poriefeulia libabas en devises soni converlis
dans la devse di complabiitd sur |a base des taux di chandge molewes & Pars au jour de Mivaluation.

Le poriefeuils es! évaius lors de chague valewr ligquidative et lors de Mamété des comples selon les méthodes suivanies |

VALEURS MOBILIERES

L lilris cotés © & |a valeu boursmi - coupans ol indus (oours cblie jour)

Tousefols, les valaurs mobdiérea dont le cours ma pes &1é constate la jour de MNévaluation, ou cotées par das conbributeuwrs el
pour laqual la cours a dib comiga, da mama qus kos tilres cui ne sont pas regocss sur un marchd righaments, sont dvalués
s0us |a responsabiité de la sociéde de geston {ow du consell dedministration pour une Sicav), & leur valewr probable de

neQoCEton. Les prix sont comges par la socéld da gestion en fonclion de 8a connaissance des ameften eliou des
marchés,

FRAIS DE GESTION
Frais 4 ta chafge du lands - Néanl
Frais # ka chaige da l'erlraprse ©

Fras e

Commission de gestion administrative et complable :

- 0,10% TTC maximum da [acH net par an, jusqu's 750 milions d'eunos,
= 0,08% TTC maximum de Faciil nat par an, au-deld

Frais de gestion externes & la société de gestion (hanaraires CAC) ¢
- 0,10% TTC de FActf Net, par g, pesgus dans la imite des frais defement facturés,

COMMISSIONS INDIRECTES
Commission da souscription indirects  ndant
Commission de rachal indirecte : ndant
COMMISSIONS DE SUPERFORMANCE
Kaant

Retrocession de frais de gestion

Naant

Roppeet annie fu 31 decembde 2018 15

54/273



EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)
Ooooooooooooooooooad

BNP PARIBAS ESOPAD

Méthode de comptabilisation des intéréts

Infaréts encaisses

Affectation des résultats réalisés
Capital:saton
Affectation des plus-values nettes réalisées

Capital=aton

Changements affectant le fonds

Méant

ANNEXE VENTILATION DES SOUSCRIPTIONS RACHATS

La ventilation par natne des souscriptions of rachats de pans inensanus pendant laxercics est présanids dans un lableau
diglingt de 'annaxe, Le tableau comprend las lignes;

" "Aufras  souscripions” ef "Autres rachats” correspondand pour lessentisl au montani net des opérations
iransmiaes par e tenowrs de compbes extomes au Groupe BNP PARIBAS,

- "Extoune de rachals” ef "exfoume de scuscripbons” comaspondand aux demandas dannulations transmises par
s sadaris.

Roppeet annie fu 31 decembde 2018 16
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ENP PARIBAS ESOPAD

Evolution de I'actif net

Exercice Exercice
IMNM22018 291272017

Actil net en début dexercice 168,082,867.57 186,374,153.40
Souscriptions {y compris bes commisskons de souscription acquises & 'OP.C.) 116.868 7.563.95
Rachats {sous déduction des commissions de rachat acquises AP0.PC.) =T.241,690.81 -31,782 690,95
Phis-wahies rtalistes sur dépdils ot instruments lmanciers 1,065 fdd 05 6,506, 568,54
Molns-valees réallsées sur dipots e instruments financiers ~43,576.49

Phus-values réalisées sur instruments financiers & 1emme -

Maoins-valees rialisées sur instruments financiers d terme - -
Frais de transaction -38,069.33 84, 986.10
Diferences de change = =
Varation de la différence d'estimation des depdts ef instruments financiers <62 104 B23.26 435 780,90

[iftérance destmation axemncice M -312.062 883 49 20231 82077

Diftérencs d estmation exsrcce N-1 =29, 231, 838,77 -3 671,620.67
Warlation de la difitrence d'estimation des nstmments financlers & terme = =

Différancs Jeitimation seicics N .

DiMirance Testmation waecce H-1 = z
Destribution de Mexercice antérieur sur plus ef moins-valies netles L -
Destribution de Fexercice antériour sur résultal = .
Résullal net de Pexercice avant comple de régularisation 7,908 351.56 T.526,039.63
Acomple(s) versé(s) au cows de 'exercice sur plus «f moins-values nelies - =
Acomple(s) versé(s) au cours de Fexercios sur résultal . .
Autres dléments - -
Actif net en fin d'exercice 107,579,119.97 168,092, 867,57

Rapport annusl au 31 Décembne 3018 17
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ENP PARIBAS ESOPAD

Ventilation des souscriptions / rachats (*) (**)

Exercice Exercice
31/122018 291212017

SOUSCRIPTIONS 116.68 7,563.95

Réserve spécialn de pactcipabon -
Irferessamant -
Versameants voloniaires .
Abarddement H =
Vermements en apport de ires -
Infbrits da retard sur RSP o indérassemant -
Transierls en provenance de CCB . .
Transderts provenand d'auires fonds 11684 7.5683.87
Transtarts provenant d'auires socibés de gestion -
Frals de premies imestissement & la charge de l'entreprise (acquis & POPC) -
Frais de premier imestssement & la charge du salard (acquis & rOPC) o
Autres o= 0.08
Extoume de rachats -

Commissions dentrés i la charge de Mentreise (non scquis 4 TOPC) . .
Comimdssions Tentrée & la change du salaré (nom acguia & FOPC) -

RACHATS -T.241,690.81 31,782 650.95

Rembaursemenls. -6, 854 62 05 31,564 228 59
Rembtoursements en bes - -
Transterls vens CCH -

Transferls vers d'aulres fonds =356,050,03 254,552 30
Transferts vers d'aulnes aocidlis de gestion -

Frait dé beniue dé compls =48, 106.83 =43 568 22
Dwors de sorte A la change de Mentrepnss (acquis & NOPC) = =
Dwails de sortse & la change du salasié (socquis & FOPC) 1814904 78,657 18
Autros 004 .06
Extoudma de souscripicons -

Dwails de sortss & 1o change de Meanbrepriss (non scqus & FOPC) -
Diraits de sore 4 ln charge du salaié [han aequis & NOPE) :
{*} Données non BUBEAES Dar & COMMiEsang Bux comples
{~) Donndes fournies par les ienewrs de compbe & non msues de b complabilin

Rapport annuel au 31 Décembne 2018 18
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ENP PARIBAS ESOPAD

Complément d'information 1

Exercice
31122018

Engagements requs au donnds
Engapements regus ou dannds (garante de capial ol aufres engagements ) (*)

Valnur actuelle des instruments financiers inscrits en porlelouilie constilutifs de dipats de garanta
Insirumenits Ananciens negus en gamnle &t non inscnls su bitan -

Insirumenis finanders donnés en garantie el mainlenus dans leur poste dorgne -

Instruments financiers en portelevilie émis par le prestataire ou les entités de son groupe
Depdts -
#Acbars 107 612477.73
Tires de foux .
OPC
Acquaitions ¢ cessons Somporaines sur ines s

Swaps |&n nominal | -

Valeur actuslle dés instruments Nnanchers Taisan I'objet d'une scquisilicn temporaine
Titres acguts i remsbng ~
Titres pris af peasion -

Titres empruniés

"} Pouwr les OFC garanbs. Ninformaton figure dans les nbples al méthodies complables

Rapport annusl au 31 Décembne 3018 1%
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ENP PARIBAS ESOPAD

L] =
Complément d'information 2 ﬁgﬁn

Emissions et rachats pendant Mexercice complable Hombre de titres
Catégorie do classe CLASSMUE [Devise: EUR)

Normbes de fiires dmis 145,521 506

Nomtee de lires rachetis 1206135108
Commissions de souscription atiou de rachat Mantant (EUR)

Commessions de souscripion acquses a MNOPC -

Comméssions de rachat acquises i 'OPC 18,148.04

Commissions de souscripion pergues & nédirocidées -

Commesdions do rchad perguas of mirocedies =

FIain fin Daion) Montant (EUR) xa::x et
Catégorie de classe CLASSHIUE [Device: EUR)
Fraes de gestion & la charge du fonds
Frais de gestion &1 de fonctionnement [*) . !
Honoraires CLG en mantam (TTC) -
Frais de gestion sdminisirative -
Frais de gestion financére o
Aulris e -
Frais de geston gararie - .
Frals de conseil - -
Frais d assurance dbcds -
Frais de gestian & la charge &8 Fenreprise
Honeraires CLC en mantand (TTG) 1,680.05 -
Frais de gestion admnisiratve 15,0288
Frais de gestion fnancéne .
duires frain -
Rétrocessions de frals de gestion {foules pars confondues) -

() Pour les OPC donl la dunée d'exercice n'esl pas égale & 12 mois, ke powoentage de Faclil nel moyen conespond auw taus moyen annualsé

Rapport annusl au 31 Décembne 3018 20
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ENP PARIBAS ESOPAD

Ventilation par nature des créances et dettes
311212018

Ventilation par nature des créances 5
Avoir fiscal & récupéror -
Frass de pramier investssament i 13 charge de Tentrepnse -
Deeposit euras .
Deéposst auiras devises -
Cofislbrauy esphces -
Valorisaton des achats de devises 4 lenme -

Controvaleur des vinles & bemme
iutres débiteurs divers =

Conpans 4 receynir

TOTAL DES CREANCES -

¥entilation par nature des deties -
Deésposi! guos -
Deéposst auiras divises -
Coflaléraux espices B
Provision charges demprunts -
Valenigaton des vames de diniaes i lerma
Contrevaleur des achals a terma =
Frais el charges non ancone payes B
Baities crkdileurs divens B
Honorares CLC @ Ia charge du Fords =
Commission de gestion linanciére i la charge du Fonds -
Commission de gestion ndmiristraive & la chorge du Fonds B
Frai de gestion de ka garantie .
Frais d'assumance décés -
Fras de consail -
Commissions d'entiées rdtrocédées B

Versaments en cours o répartiticn =

TOTAL DES DETTES =

Rapport annuel au 31 Décembne 2018 Fi
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ENP PARIBAS ESOPAD

Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

Exercice
I11212018

Bl
Instruments financiers de Venlreprise ou des enlreprises lides 107 5F2ATT.75

Aclions coMes 10757217775
AGHONE ran Colees -
Obligations cobées =
Oibiligabans nen eabban <
Tiéres de créances =
Obligaticns el valeurs assimilées -
Obligations indexbes -
Crligations converiies -
Titres partspaliis -
Aubres chilgabons ol valours assimilbes -
Titres de créances -
Mégookés sur un marché réglementd ol assimilié -
Bans du Trésor -
dutres TCM =
Aulres Titres de Créances. -
W fégaciés sur un marchs régementd ou sssimile -
Passif
Opdrations de cession sur instruments financiers =
ictions N
Oibligatians: -
Aubiek -
Hars-hilan

Opérations de couvertiune -
Taux -
Actions -
Autres -
Aulres opdrations 3
Taux -
Actions -

Aubres -

Rapport annusl au 31 Décembne 3018 Fri
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ENP PARIBAS ESOPAD

Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

Taux fixe. Taux variable  Taux révisable Autres

Aetif
Diépbis . , i

Instruments fimanciers de 'enirephiss oo des entrepises - . =
lifres

Dbligations ef valeurs asdimides - : -
Titres de créances
Coilgatiens of valeurs assmildes - . -3
Tilres de oréances =
Oprakons lomporames sur bbfes r - 5
Comples Enamciens - . 7 B.O42 22
Passil

Optratons WMpoTEines sur bres - = *
Gomptos fnonoens

Hare-bilan
Dpkrabans de cousure
Huires opérations - - - -

Rapport annusl au 31 Décembne 3018 3
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ENP PARIBAS ESOPAD

Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

[0-3mois] J3mois-1an] ]1-3ans] 13 - 5 ans)] >5ans

Aetil

Instrumienits Arancsss de |enlrapnas o des - - . . a
entroarises bbes

Didigations ef valedrs sssimides i
Titres de créances t
Oobgabons ol valurs assmiltes
Titres de créances - - s 1 s
Oparabons ismporaines sur bhies - . L : 1
Comples Enancsers Bz - B . -
Passit

Opératons Iemporaines sur bives ]
Comples fnancens = - - - -

Haors-bilan
Operatons de couverture - .

#uires opérations

Rapport annusl au 31 Décembne 3018 FL

63/273



EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)
Ooooooooooooooooooad

ENP PARIBAS ESOPAD

Ventilation par devise de cotation des postes d actif, de passif et de
hors-bilan

Actif Hiant
Dbpéits :

Irstrumants financian de entrepdise ou des
ertraprises lies

Aclions colées
Actions non cobées
Qbligations cobées -
Oibligations non coléss s
Tikms de créancis 5
Actions e valeurs sssimilées -
Obdgations o valeurs assimilbes
Thres o8 créances
Titres A OPG .
Opsbrations bamporaires ur lites
Autiid inatnamentd linanciers
Créances
Camples inancien
Passil Meani

Opdraticns die cabsson sur insbrements Fnanciers -
Daties
Dpérations lemporaires sur tilres:
Comples financierns.
Hars-bilan Héant

Oipéraions g couvestuns .
Autres opdrations -
Au M décambre 2018 e porlefeulle ne délien] gue des nslruments Bnanciers Mbellés en devise o8 refrends de la comptabilie

Rapport annusl au 31 Décembne 3018 FL.3
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ENP PARIBAS ESOPAD

Affectation des résultats

Catégorie de classe CLASSIQUE (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
322018 2922097
Sommes restant & affecter

Report & mouaau -

Résultat 8,229 358 12 7,005 B00.24
Total B,219.358.12 7.006.809.24
Affectation

Distribulan -

Report & nouwveau de 'exmrcice =

Capialisabon 8,229.358.12 7,005 809,24
Tolal 8,220, 25812 7008, 808,24
Iafasmation relative mix ires ouvian drodl & disirbution

Mombre de tires =

Dislributon undaie =
Credits o impdd el avoirs liscaux altachés & ln distributien du résultat

Monlant global des crédts dimpt of avoirs fiscaix

pravenan] de laxercice -

provenant da Maxercice k-1 -

provenant de Mexercice N2 -

provenan] de Nexercice -3 =

pravenant de lexencice N-4 -

Rapport annusl au 31 Décembne 3018 F.3
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ENP PARIBAS ESOPAD

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
3122018 291 212017
Sommes restant & aflecter
Pius ef moind-values nebes anbensures non dslibuses -
Pius et moins-values nobies do Feiercice 1,037 TEE.E2 6.052,036.78
Acomples versds sur phis o moirg-valuss naties de | sprcice -
Total 1,037, 786,62 6,062,836.78
Affectalion
Distribusion =
Phus & mbind-values nebies non dislribisses -
Capialisation 1,037, TEE.62 5,052.036.78
Total 1,037, 766.62 6,052,936.78

Information relative aux titres ouvrant droit & distribution
Mombee de litres -

Distnbution undaine = -

Rapport annusl au 31 Décembne 3018 an
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ENP PARIBAS ESOPAD

Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques au cours
des cinq derniers exercices

Catégorie de classe CLASSIQUE (Devise: EUR)

N2 ANA201E AN 22016 /22T Nnaane

Valeut liquidative [en EUR)

Parts © 40 2508 527287 605405 B2.2488 30 ATET
&ctil net (en k EUR) 178, 22569 178.215.36 166.374.15 166,062 87 107,578,112
Hombre de titres

Pamg C 3638 383 6152 33T 0082 3,078.500.0712 2,700,280 41090 47351965000

Diate de mise en paisment IN22014 22015 22016 2ar 2T Jnarzmna

Distribution unitaire swr plus et
mains-values nethes
v g b st} dee LR

D tritvution unitaine sur resulial

[y Dpanges b damwrppied} don CLA

Crisfil impdt unilaire | . . . - |
e phgu. jenl LT

Capitalization unitaine sur plus et
mains-values neibes

Parts C 025 (T ] 0.40 224 0.38
Cagitalisation unitaife sur résullat

Pasts € 148 1.48 2.5 25 ao

(") "Le ceédil dumpdd unitaire est détermind & la dole du paiement en appication de Netuction Niscale du D4MOE3 (Irts.4 K-1-83) Les montants
ihdorigund, Chlculés selon les rsgles apphcables aux pemannes phiicusd, sonl ici présantis & tire indicatl. "L natruction 4 J-2-08 du 081199
précise par ailewrs gue kes bondficiaires davoir fiscal sulres que les personnes physicues caloulent sous leur responsabiing e montant des. avoirs
fiscaus auxquels ils ort drod.”

Rapport annusl au 31 Décembne 3018 FI
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ENP PARIBAS ESOPAD

Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2018

Eléments dactifs et libellé des valeurs Quantité Cours o' Valeuractuelle ' 2Tond
Instruments financiers de |'entreprise ou des entreprises lides 107 572,177.75 09.99
Hirgociis sur un marché riglements ou assimilé 107 5T2A77.75 98.99
BNP PARIBAS 2,725071.00 an48  EUR 107 STZATT.TS .80
Créances -
Diettes 4 -
Dépdis -
Autres comptes financiers 6.942,22 0o.01
TOTAL ACTIF HET 107 578, 119.57 1060.00
Rapport annusl au 31 Décembne 3018 Fol
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2019 12 31 2018 12 31

148,792,736.54 | 17,271,861 | 107,572,177.75 | 12,486,978

148,792,736.54 | 17,271,861 | 107,572,177.75 | 12,486,978

148,792,736.54 | 17,271,861 | 107,572,177.75 | 12,486,978

25,037.37 2,906 6,942.22 806
25,037.37 2,906 6,942.22 806

148,817,773.91 | 17,274,767 | 107,579,119.97 | 12,487,784
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2019 12 31 2018 12 31

140,736,584.14 | 16,336,703 98,311,995.23 | 11,412,056

(426,247.48) (49,479) 1,037,766.62 120,464
@.b)
(a,b) 8,507,437.25 987,543 8,229,358.12 955,264

148,817,773.91 | 17,274,767 107,579,119.97 | 12,487,784

148,817,773.91 | 17,274,767 107,579,119.97 | 12,487,784

@
O
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2019 12 31 2018 12 31
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2019 12 31 2018 12 31
8,193,054.64 951,050 |  7,908,368.30 918,003
8,193,054.64 951,050 [ 7,908,368.30 918,003
(12.40) @ (16.74) 0
(12.40) () (16.74) @
( ) 8,193,042.24 951,048 |  7,908,351.56 918,001

® - - - -
) ) ) ) )
(127,208.94) (14,766)|  (151,918.86) (17,635)

@)
( ) 8,193,042.24 951,048 |  7,908,351.56 918,001
/ () 314,395.01 36,495 321,006.56 37,262
) - - - -
( ) 8,507,437.25 987,543 |  8,229,358.12 955,264

™
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ANC 2014-01
SICAV
OPC
750 87,060,000 0.10
750 87,060,000 0.08

0.10
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2019 12 31 2018 12 31

107,579,119.97 | 12,487,784 | 168,092,867.57 | 19,512,220
0.12 0 116.68 14

(4,990,006.47)|  (579,240)| (7,241,690.81)]  (840,615)

38,769.63 4,500 1,005,944.05 127,217
(436,607.92) (50,681) (43,576.49) (5.058)
(32,964.56) (3.827) (38,069.33) (4,419)

38,466,420.90 4,465,182 | (62,194,823.26)| (7,219,575)

5,503,437.41 638,839 | (32,962,983.49) (3,826,343)
32,962,983.49 3,826,343 | (29,231,839.77)] (3,393,232)

8,193,042.24 951,048 7,908,351.56 918,001

148,817,773.91 | 17,274,767 | 107,579,119.97 | 12,487,784
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M
2019 12 31 2018 12 31
0.12 0 116.68 14
_ - 116.64 14
0.12 0 0.04 0

(5,002,512.80)]  (580,692)| (7,241,690.81)]  (840,615)

(4,951,913.55)|  (574,818)| (6,854,682.95)|  (795,692)

(1,839.26) (214) (359,050.03) (41,679)

(48,755.26) (5,660) (46,106.83) (5.,352)

12,506.33 1,452 18,149.04 2,107

4.73) ) (0.04) 0
™
(Gl
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2019 12 31

)™

148,792,736.54 17,271,861

™
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2
2019 12 31
197,859.2553
106,009.9805
/ ( )

12,506.33 1,452

( )

)
* - - -
1,879.75 218 -
125,329.19 14,548 0.10
™) 12
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2019 12 31
148,792,736.54 17,271,861
148,792,736.54 17,271,861
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- - 25,037.37 2,906
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25,037.37 2,906 - - - -
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2019 12 31 2018 12 31
8,507,437.25 987,543 8,229,358.12 955,264
8,507,437.25 987,543 8,229,358.12 955,264
8,507,437.25 987,543 8,229,358.12 955,264
8,507,437.25 987,543 8,229,358.12 955,264
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2019 12 31 2018 12 31
(426,247.48) (49,479) 1,037,766.62 120,464
(426,247.48) (49,479) 1,037,766.62 120,464
(426,247.48) (49,479) 1,037,766.62 120,464
(426,247.48) (49,479) 1,037,766.62 120,464
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2015 12 31 2016 12 30
52.2287 6,062.71 60.5405 7,027.54
176,215.36 20,455 186,374.15 21,634

3,373,917.0092

3,373,917.0092

3,078,503.0712

3,078,503.0712

2017 12 29 2018 12 31
62.2499 7,225.97 39.4757 4,582.34
168,092.87 19,512 107,579.12 12,488

2,700,288.4109

2,700,288.4109

2,725,196.5908

2,725,196.5908

2019 12 31
52.8276 6,132.23
148,817.77 17,275

2,817,045.8656

2,817,045.8656
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2015 2016 2017 2018
12 31 12 30 12 29 12 31
1
1
1 *
1
c 0.48| 55.72| 0.40| 46.43| 2.24| 260.02| 0.38| 44.11
1
c 1.49 | 172.96 | 2.31| 268.14 | 2.59 | 300.65 | 3.01 | 349.40
2019
12 31
1
1
1 *
1
c (0.15)| (17.41)
1
c 3.01 | 349.40
™1 04/03/93( 4 K-1-93)
08/11/99 4 J-2-99
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2019 12 31

( ) C D ()
148,792,736.54 | 17,271,861 99.98
148,792,736.54 | 17,271,861 99.98
2,816,444.0000 | 52.83 148,792,736.54 | 17,271,861 99.98

(6,132.51 )

25,037.37 2,906 0.02
148,817,773.91 | 17,274,767 100.00
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ENP PARIBAS ESOPAD

Bilan actif
Exercice Exercice
311212019 3M22018
Immaobilisaions Neflas - -
Dépdits » -
Instruments financiers 148,702 T36.54 107 57247775
Instrumenis financiers de Fentreprise ou des entreprises ides 148,702,736.54 107, 572177.75
Hegoosbes T un marche réglemente ou Fesmilk 148, TH2.736.54 107 57247775
HNon négocites surun marche réglements ou assimilé ®
Actions el valeurs assimilées - -

Nigocshes SUr un Mmanchs reglementd ou sssmils -
Hon négociées sur un mafche réglementl ou assimilé -
Obligations e vabours assimilies - -
HEQOIHes SUM UM MArche néglemsents ou sesmil -
Hon négocites sur un march réglomentt ow assimilé s
Titres de créances - -
Hégocsés sur un marchd réglemantd ou assimid - Téres da créances négociables -
Hagossbs sur un masché réglementd ou assimilé - Autres lilres de cidances -
Hen pégockés sur um marche rglamentd ou assmilé -
Titres d'crganismes de placement collectf =

DPCWYM & FlA & wocation panérale deslings aux non professionneds of dquivalents
d auires pays Etals membres de MUnion Ewcpdenne

Autres Fonds destinés a des non professionneis of dquivaients d'sutres pays Etats
membdes &8 | Union Europeende

Fonds professionneis & vooation pgénémle o dquivalents d'autes pays Etats
membies dé | Union Eufopéente & onganismes de lilrsabons colés

Autres Fonds d'investissament professionneds e équivalents d'autres pays Etats
membres de | Union Evropéanne o organismes de tirisabions non cobés

AubES SpRANIEMES MOA BUTOMEERS -

Opérations lemporaires sur titres . .
Créances repdesantalives de lilre requs &n person . !
Créances ropadsentatives de tites pribés -

Titres empruniés .
Titres donnds &n peran -
Autres opdratons. bemporaines -

Instrumenis financiers i lerme = =

Dpdralions sur un marchd réghemanid ol assimile -

Autres aparabons. -
Autres instruments linanciers - -
Criéances L -

Optrations de change a terme ce devises -

Audres -

Comples financiers 25,037.37 694222

Liguidi bés 2503737 6,042 23

TOTAL DE L'ACTIF 148 817, 773.91 107,579,119.97

Rapport annuel au 31 Décembne 2019 15
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ENP PARIBAS ESOPAD

Bilan passif

Exercice Exgrcice
322019 3272018

Capitaux prophes R
Capita 140,736, 584 14 98,311.99523
Plus gt moins-values nettes antérieures non disfribudes (s} -
Repart i mouvea [a) -
Plus el mains-valies netles do Nexercice (ab) 426 247 48 1.037.768.62
Rébsultat do Faxercice (a,b) 8,507 ,437.26 B,229 35812
Tetal cagstacs plopes
{= Montant regrésentalil de Fachif net) 148, B17,773.01 107,579,119.97
Instrumenis financiers - -
Opérations de cession sur instruments financiers -
Opérations iemporaires sur lires - -
Dwties reprisentalives da tires donnés en pension -
Deelles reprdsentalives de lines empruntés . ,
Butres opdrafians lemporaines -
Instruments fimanciers & lerme .
Dipératians sur un marchd reglement ou assimils -
Aukres opérabions -

Datten = L
Dpératisns de changs & 1erme oa devises : -
Aldlred =

Comples financiers - -
Concawrs bancaines. courants :

Emprunis. . -

TOTAL DU PASSIF 148,817, 773.81 107,579,119.97

{a) ¥ compris compbes de regularisabons
() Dirninuss. des acomples versés au btre de Mexercice

Rapport annuel au 31 Décembne 2019 18
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ENP PARIBAS ESOPAD

Hors-bilan

Exercice Exgrcice
322019 3272018

Opérations de couvertune
Engagemants sur marchés réglomentés ou assimilbs
Engagements de gré a gré
Autres angagemants

Auires apérationg

Engagemants sur marchis rég ou

Engagements de gré a gre

Autres engagements

Rapport annue| au 31 Décembre 3019 17
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ENP PARIBAS ESOPAD

Compte de résultat

Exercice Exgrcice
322019 3272018

Produits sur opérations financiéres
Progduits sur actions of valours assimides B, 163 054 64 7,808 368 30
Produits sur obligations el valours assimilées -
Avpirs fiscauy st crédits dmpdis. i "
Produfls sif Bines da créances .
Produits sur acquisiBons of cessions iemporaines de bines e
Produs sur insinuments finances & beme - -
Produils s déplis et sur compbes financers =
Autres produits financiers -

TOTALI 8.193,054.54 7.908.368.30

Charges sur spérations financkires
Charges sur scquisilions & cessions lemporaires de lires -
Charges sur inséruments financiers & teme .
Charges sur delbes fnancianes -1240 =16.74

Autres charges financiéres. -

TOTAL I -12.40 6.T4

Résullat sur opérations financiéres (1 + 1) 8,103,042.24 7,908,351.56

Aarres produits (H1) - -

Frais de gestion et dotati an i ) -

Frais de geslion pris en change par 'enireprise [} 127,208,854 =151,916.86

Résultat net do Fewsrcice {1+ 1l + 0l + V) 8,163,042.24 7,008,351,56

Régularisation des revenus de Fexercice (V) 314,395.01 321,008,586

Acomptes sur résultal verses au litre de Nexercice (V1) = -

Reésulat {1+ 10« 10« W+ ¥ Wi} 8,507 437.25 B,229,358.12

(°p Las frais de gestion pois en charge par lentrephse sanl donnds pour information el ne menirent pas &n compte dans fes calculs du comple de
nésultal

Rapport annuel au 31 Décembne 2019 18
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BNP PARIBAS ESOPAD

Régles et Méthodes Compiables

Les comples annusls sond présenids sous la forme prévis par le rglament ANG n"2014-01, modifié,
La davise da comptabilits est I'Eum.
Toutes los valeurs mobibbres qul compesant la porefeulls ont &l complabilisdes su coll histofque, Frais axchis

Les tires at instremants financars & leema fema ot condtionnal détenus an porlafeudia libabas on devses sont converts
dens la devise de complabiité sur |a base das taux de change relevés a Paris su jour de Tévaluation,

Le portedeuilis est évalud lors de chagque valaur liguidative ef lors de Maméls des comples sedon las méthodes suivandes |

VALEURS MOBILIERES

LEs fifress cotés | @ la veleur boursiére - coupans couns inclus (cours ciéture jour)

Tousabols, les valaurs mobididnes dont e cours ma pas &6 constatd la jour de Mvaluation, ou colbes par das contributels al
pour lequel k2 cours B lé comigé, de méme que les lilres qui ne sont pas négocés sur un marchs réglements, son évalués
s0us la responsablité de la sociéds de gestion (ou du conzail dadministration pour wne Sicav), a leur valew probable de
négociation. Les prix sont comigés par la socield de geslion en fonclion de sa connaissence des amatteurs elfou des
ranchés.

Lo QPG - d la dernsne vahowr Igqusdatve connue, 4 délaut 4 la dermdre valeur estmde. Les valours liquidatives des litres
d'organismeas da placements coflectifs érangers valorisant sur une hase mensuelle, sont confirnées par les admanistrateurs
de fonds. Les valorisations sont mises & jour de fagon hebdomadaire sur i base d'essimations communigquées par les
acministrateuns de ces OPC ef vabdées par e gérant.

FRAIS DE GESTION

Fram 4 ta chamge du fonds : Méan

Frais 4 ka charge da l'entraprise

Frais d fonchonnement et d gestion

Commission de gestion administrative et complable :

- 0,10% TTC maximum da lachl nat par an, jusqu'a 150 milions d'eumos,
- 0,06% TTC maximum de Fectif net par &n, au-defa

Frala de gestion externes & la sociéts de gestion (honaraires CAC)

- 0,10% TTC de I Actif Met, par an, perqus dans |a limie des freis réelemant facturés.

COMMISSIONS INDIRECTES
Commission de souscrption indirecta - ndant
Commission de rache indirecte : néant
COMMISSIONS DE SUPERFORMANCE
MNéagnt

Rappest annwel au 31 Décembre 2072 %
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BNP PARIBAS ESOPAD

Rétrocession de frals de gestion

Meent

Méthode de comptahilisation des intéréts
Intéréits encaissgs

Affectation des resultats réalises
Capitalsaton

Affectation des plus-values netles réalisées
Capitalsaton

Changements affectant e fonds

Méant

ANMNEXE VENTILATION DES SOUSCRIPTIONS RACHATS

La venfilation par nature des souscziplions el rachals de parts inlervanus pendant 'exercice est présaniéa dans un lableau
distinel de 'annexe. Le lableau comprend ias lignes;

- “Aufres  souscriptions® ef “Autres rachats® comespondant pour Tessentel au montard et des opérations
tramsmises par les lenaws de compbes extemas au Groups BNP PARIBAS,

- “Extoume de rachats” et "axtouma de scuscriptons” comespondant sux demandzs dannulalions transmises par
las aatarias.

Rappest annwel au 31 Décembre 2072 20
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ENP PARIBAS ESOPAD

Evolution de I'actif net

Exercice Exercice
311122019 3MM22018

Actif net en début dexercice 107,578,119.97 168,092,867.57
Fouscriptions |y compirs ks commissions de souscriptien acquises & I"OP.C.) 0.12 116,68
Rachats {sous déduction des commissions de rachal acquises AF0.P.C.) 4,090,008 47 <7.241 600,81
Phus-wabues réalisdes sur dépdis el instruments linanciers 38,T69.63 1.085,944.05
Maoins-valees réalisées sur dipits et instruments financiers -436,607.92 43,576,499
Phus-values réalisées sur instruments financiers & 1emme =

Maoins-valees rialisées sur instruments financiers d termo - -
Frais de transaction ~32,964.56 -34,068.33
DiMférences de change s &
Vaniation de la différence d'estimation des depdts ef instruments financiers 38 466 420.80 A2 104 823 26

[iftérance destmation axecice M 5503437 41 -X2 962063 .40

Diftérencs d estmabion exercce N-1 32,962 583 49 -23,231.838.77
Wariation de la difidrence destimation des nstmmsents financlers & terme = =

Différancs Jeitimation seicics N .

Deftirance Testimation wamcce H-1 - 3
Destribution de Mexercice antérieur sur plus el moins-values netles - -
Destribution de Fexercice antériour sur risultal = .
Réssullat nel de Fexercice avant comple de régularisation 8,193,042.24 T.008,351.56
Acomple(s) versé(s) au cowrs de 'exercice sur plus «f moins-values nelies - -
Acomple(s) versé(s) o cowrs de Fexercios sur résultal N .
Autres dléments - =
Actif net en fin d'exercice 148,617, 773.91 107,579,119.97
Rapport annuel au 31 Décembne 2019 Fil
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ENP PARIBAS ESOPAD

Ventilation des souscriptions / rachats (*) (**)

Exercice Exercice
322019 322018

SOUSCRIPTIONS 0.12 116,58

Réserve spéciale de partcipation =
IrflEressameant - -
Versameants voloniaires .
Caompte Epargne Termps. -
Congés Paphs -
Abondement -
Versements an appon de lilres . .
Inérits dia retard sur REP ou intéresssment . '
Transtarts &n provenance de CCB -
Tranaderls provenand d'auires fonds - 118.64
Transierls provenant dautres socibiés de geston .
Frais de premies imvestissement & la change de lerreprise (acqus 4 'DPC) -
Frais do premier imostssement @ la charge du salané (ooquis & NOPC) -
Alrag oz 0.04

Extonsimia da rachnbs -

Commissions denirés 4 la charge de Menbepnise (non soqus & FOPC) - -

Commissions dentriée 3 la charge du salarié (non acquis & MOPC) -

RACHATS -5,002,512.80 -T.241 600,81

Remboursements 4. 051 912.55 -3,654 68295
Remboursements en Shes - .
Transteris van CCB - -
Trandfarts vis d'autres fonds -1.839.24 -358,050.03
Transterls vers d'autres socsblés de gestion = =
Frais de tenus de comghs «48 T35 26 =46, 108 83
Droils de sortee d la charge de Mentepnse (acquis a NOPC) .

Dwoils e oot & la charge du salasié (acquis & TOPC) 12.506.33 VE, T4t 04
Autres =413 4004
Exiourme de souscriphons -

Dwrpits oo soitee 8 la change g Menlrepnsa (non soqus &4 POPC) & ¥
Doils de sotse & la change du salarié (non acquis & NOPC) -

(") Donrses non audties par s commissare aux comples. ) Donrdes foumies par les lenours de compie o non Bsues de i complabiitg

Rapport annuel au 31 Décembne 2019 Fri
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ENP PARIBAS ESOPAD

Complément d'information 1

Exercice
3H2r018

Engagemanis recus au donnds
Engapements requs ou dannds (garanie de capilal ou aulres engagemsents) (%)

Valgur actuelle des instruments financiers inscrits en porlelouille constilutifs de dipats de garante
Insirumernits ARARCAENs eGus &n gamnle &t non inscnls su bian -

Insiruments financers donnés en garantie el mainlenus dans leur poste dorgine

Instruments flinanciers en porieleulle émis par le prestalaire ou les entiés de son groupe
Depdts =
Acbams 148,702, 736.54
Tires de faux
OPC
Acquisitions ¢f cessions lemporaines sur ines -

Swaps |en nominal | -

Valeur actuedle des instruments Nnanciers Taisan I'objet d'une scquisilicn temporaine
Tires acquts & remsng -
Titres pris am peasion -

Titres empruniés

"} Pour les OFC garanbs. Ninformaton figuee dans les nbples al meéhodes complables

Rapport annuel au 31 Décembne 2019 e
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ENP PARIBAS ESOPAD

Complément d'information 2 Exercice
Jnzom9
Emissions el rachats pendant Mexercice comptable Hombre de titres
Gatégorie de classe Classigue [Bovise: EUR)
Mombee de tires dmis 187,650.2553
Mambre de lires mchebis 106,006 9805
Commissions de souscription etiou de rachat Mantant (EUR)
Commessions de souscripion acquses a NOPC a
Commissions de rachat acquises & 'OPC 1250633
Commissions de souscripion pergues ef rélrocidées -

Commesdions do rachad pergues of miroceddes &

% de I"petifl net

ERE fho ety Montant (EUR) mayen

Catégorie de classe Classigue [Dovise; EUR)

Frass de pestion & la charge du fonds
Frais de gestion &1 de fonctionnement [7) B !
Hanoraires GLC en mantand (TTG) -
Frais de gestion sdmnislrative -
Frais de gestion financéne -
Aulris e -
Frais de geston garantie - .
Frals de conseil - -
Frais d essurance dbcés -

Frais de gestian & la charge &8 Fenreprise
Honerairés CLC en mantand (TTG) 1,6TETS -
Frals de gestion admnistrabve 125,326.19 210
Frais de gestion fnancéne .
Auutres frais 5

Rétrocessions de frals de gestion {boutes pars confondues) -

() Pour les OPC donl la dunée d'exercice n'est pas égale & 12 mois, ke pourcentage de Faclil el moyen conespond auw taus moyen annualsé

Rapport annuel au 31 Décembne 2019 FL
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ENP PARIBAS ESOPAD

Ventilation par nature des créances et dettes

Exercice
322019

Ventilation par nature des créances -

Avolr fiscal & récupdnr

Fras de pramier investssament & 13 charge de Mentrepnse ¥

Deéposit e -

Deéposit auiras devises -

Coflalbrmiz etpboes

Valorisaton des achats de devises 4 lenme -

Confrevaleur des venles & bame
iutres deébiteurs divers .

Conipans 4 recaynir -

TOTAL DES CREANCES =

¥entilation par nature des deties -
Deéposit guios .
Deéposit auiras divises B
Coflalérmux espioes B
Provision chasges demprunts
Valengaton des vemies de diniaes i lermsa
Contrevaleur dos achals & teme .
Frais of charges non ancone payés
Bibies crkdileirs dvens
Honorares CLC @ la charge du Fords =
Commission de gestion financiére i la charge du Fonds -
Commission de gestion ndministraiive & la chorge du Fonds
Frais de geation de ks garantie
Frais d'assumance décés
Fras de consall -
Commissions d'entiées rétrocédées

Versaments en cOurs of répartiticn =

TOTAL DES DETTES =

Rapport annuel au 31 Décembne 2019 FL.3
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ENP PARIBAS ESOPAD

Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

Exarcice
I 212019

Bl
Instruments financiers de Venlreprise ou des enlreprises lidges 148, 7927348 54
ACHIns coMes 148, 792.736.54
ACHOME Mon Colees -
Cibligations colées =
Oibligatans hon eatban 3
Titres de créances =
Obligaticns e valeurs assimilées -
Obligations indexbes -
Crligations converiies -
Titres partsipatiie -
Aubres chilgabons ol valours assimilbes -
Titres de créances -
Miégookés sur un marché réglementd ou assimilié -
Bons du Trésor -
dutres TCH =
Autras Titres de Créances -
Hon fégaciés sur un manchs régementd ou sssimile -
Passif
Opdrations de cession sur instruments fmanciers -
ictions N
Oibligatians =
Aubtiek -
Hars-hilan
Opérations de couverture
Taux -
Aclions -
Autres -
Autres opdrations
Taux -
Actions =

Aubies -

Rapport annuel au 31 Décembne 2019 28
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ENP PARIBAS ESOPAD

Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

Taux fixe Taux variable  Taux révisable Autres

Aetif
Diépbis . ; .

Instruments fimanckers de | enirephiss oo des antrepides -
lifres

Dbligations ef valeurs assimis - - -

Titres de créances
Colganens ¢l valkeurs assmildes - . o
Tilres de oréances
Coidratons lemporares sur bires - . =
Comples Enamciens . . 8 2503737
Passil

Optratons WMporaines sur Hies = = +
Gomptos fnoncens

Harg-bilan
Dpkrabans de couveue
Huires opérations - - - -

Rapport annue| au 31 Décembre 3019 Fi
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ENP PARIBAS ESOPAD

Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

[0-3mois] JImois-1an] ]1-3ans] 13 - 5 ans] > 5ans

At

Instrumienis irancsss de entrepiss ou des - -
entroarises bbes

Dldigations ef valedrs sssimides
Titres de créances +
Qulgabions of valours asemildes
Titres de créances - - E 4 s
Oparatons ismporaines sur bhies -
Comples Enancssns 2303737 - - a a

Passit

Opératons iemporaines sur bires
Comptes fnancens - - - - -

Haors-bilan
Operatons de couverture - ]

Auires opérations

Rapport annue| au 31 Décembre 3019 Fi]
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ENP PARIBAS ESOPAD

Ventilation par devise de cotation des postes d’actif, de passif et de
hors-bilan

Devise
Astit Hisant

Dépéts

Iratruments financien de entrepdiss ou des
ertraprises lies

Aclions colées
Actions non cobées
Qbligations cobées
Ohligations non colées s
Tikres de creances

Achons & valeurs assimilées

Obigations el valeurs assimikbes

Thres do créances

Tires o OPC

Opsbrations bamporaiees ur lires

Autiid indtnuments lhanciers

Créances

Camples financien

Passil Meani

Dipérations de coassson sur inslrements Fnandiers
Datien
Opsérations lemporaires sur lilres
Comples fnanciers.
Hars-bilan Hiéant
Dipérabons de couyentung .
Autres opérations .
Au M décembre 2010 ke porlefeulle ne délien] gue des mslruments Bnanciers Wellés en devise d8 refrends de la comptabiiie

Rapport annuel au 31 Décembne 2019 Fol
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Affectation des résultats

Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
322019 Jnzizone
Sommes restant & affecter

Report & moubau -

Résultat 8,507 437.25 8,229 358 12
Total 8,507 437.26 8,229,350.12
Affectation

Dhistributan -

Report & nouwveau de ['axmrcice =

Capilalisaban 8,507 437.25 8,220 358.12
Total 8,507 437.28 8,229 358,12
Infosmation felative aix HEned ouvean! drodl & dislirbution

MNombre da tires =

Dislributon undaie =
Credits o imp-id el avoirs liscoux altachés & la distributien du résultat

Wonlant global des crédits dimpt of avoirs Miscasuy

pravenanl de laxercice -

provenant da Paxercice k-1 -

provenant de lexercice N-2 -

provenant de Nexercice -3 =

pravenant e Mexercice -4 - =

Rapport annue| au 31 Décembre 3019 k1]
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ENP PARIBAS ESOPAD

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31H22019 3111212018
Sommes restant & aflecter =
Pius o moind-values nedes anbensunes non distribuses -
Pius et moins-values netles de Feiercice A6 24T 48 1.037 Te6.E2
Acomples versds sur plis o moire-valuss neties de | sxprcice -
Total 425,247 48 1,037,766.62
Affectalion
Distriouson =
Phus & mbind-values nebies non dislribisses -
Capialisation 426, 24T 48 1,007, T8 62
Total 26 24T 4R 1,037, T66.62

Information relative aux titres cuvrant droit & distribution
Mombee de filres -

Distnbusion untain =

Rapport annuel au 31 Décembne 2019 n
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ENP PARIBAS ESOPAD

Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques au cours

des cing derniers exercices
Catégorie de classe Classique [Devise: EUR)
225

Valeur liquidative [en EUR)

Paris C 52 Txa?
&ctil net (en k EUR) 17621536
Hombre de titres

Pamg C 337370007

AW 22016

168,374.15

30785030712

28n2201T

60,5405 622459

168,092 BT

2,700,288 4109

MNA2HS

4757

107.578.12

2,725.906.5008

Haz08

528276
146817 TT

2,817 0458656

Diate de mise an paisment M2

3 22016

204202017

Jnaria

B lpkle 1

Distribution unitaire swr plus et
mains-yalues nefes

v g, s, acometea) dee ELRD

D tritsition unitaine sur resuliasl

[y DBe=es b damwrpied} dor CLA

Cridit dimpit unitaire {*] -
e phrnecues. (el UIT
Capitalization unitaine sur plus et
mains-values neiies

Parts C o4
Cagpitalisation unitaife sur résultat

Parts € 148

(] 224

23 288

0.3

am

8.1

am

1) "L coddil Tumpdd unitaire est débermind & la dabe du paement en appication de Nmtuction fiscale du 40AR3 (InMs 4 K-1-83). Les montants
ikdorigues, chlculés selon le rbgles apphcables aux pemannes phisicues. sonl ici présantis & tire indicasd. "Linalruction 4 J-2-08 du 08/11/99
précise par aileurs gue bes bendficiaines Cavoir fiscal sulres que les personnes physicues caloulent sous leur respansabilie b montant des. avoirs

fiscaus auxquels ils ot droi.”

Rapport annuel au 31 Décembne 2019
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ENP PARIBAS ESOPAD

Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2019

Eléments dactifs et libellé des valeurs Quantité Cours  ev®  Valeuractuelle ' 2Tondl
Instruments financiers de |"entreprise ou des entreprises lides 148,702,736.54 09,98
Hirgocits sur un marché riglements ou assimilé 148,792,736.54 99.98
BNP PARIBAS 2 516 244 0000 5283 EUR 148,TH2 736 54 @9 88
Créances -
Dettes - -
Autres comptes financlers 25,037.37 0.02
TOTAL ACTIF NET T4 T TTAN 100.00

Rapport annue| au 31 Décembre 3019 a3
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ESOPAD

2019 12 31
( ) ) ( ) )
)
52.83 6,133 148,792,736.52 | 17,271,860,855
2,8186444. 999832
) ( ) )
25.43 2,952 71,622,170.92 8,313,901, 600
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ESOPAD
2020 3 31
76,674,377.53 8,900,361,744
25,300.25 2,936,853
76,649,077.28 8,897,424,891
2,786,226.00
1 / 27.51 3,193
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€Y)
120,340,176 13,969,087,630 2017 12 19
1980 7 28
1996 4 19
1980 7 28
1995 12 20 31,312,100 773,498 ) 89,787,648
1997 12 24 106,460,900 16,229,859 ) 1,883,962,033
2000 5 22 123,384,900 18,809,906 ) 2,183,453,888
2000 7 31 55,194,064 6,406,926,949
2003 6 30 59,613,664 6,919,954,117
2004 5 24 61,965,552 7,192,961,276
2004 6 18 62,845,552 7,295,111,676
2010 4 1 64,931,168 7,537,209,981
2014 12 15 67,373,920 7,820,764,634
2016 12 12 70,300,752 8,160,511,292
2017 11 23 117,263,248 13,611,917,828
2017 12 19 120,340,176 13,969,087,630
@
2020 5 7
7,521,261
7,521,261
®
3
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L.532-9
UCITS AlFs

UCITS AlFs AlFs
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2020 5 31

271 - -

177 - -

138 - -

187 - -

15 - -
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40 321 35
32 12 1 2

2020 5 15 UFJ
116.08 1,000
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2018
0 0 0 0 0 0
6,097 708 6,097 708 0 0 0 0
59,902,550 6,953,488| 55,405,420 6,431,461 4,497,130 522,027 8,115,675 942,068
411,714,881 47,791,863| 40,227,217 4,669,575 371,487,664 | 43,122,288 364,687,802| 42,332,960
7,777,210 902,779 0 0 7,777,210 902,779 1,532,573 177,901
479,400,738 55,648,838 95,638,734 11,101,744 383,762,004 | 44,547,093| 374,336,049| 43,452,929
3,091,742 358,889 2,355,386 273,413 736,356 85,476 409,799 47,569
3,091,742 358,889 2,355,386 273,413 736,356 85,476 409,799 47,569
2,792 324 0 0 2,792 324 22,202,792 2,577,300
29,541 3,429 0 0 29,541 3,429 2,467 286
32,333 3,753 0 0 32,333 3,753 22,205,259 2,577,586
482,524,813 56,011,480| 97,994,120| 11,375,157 384,530,693 | 44,636,323| 396,951,108| 46,078,085
37,434 4,345 0 0 37,434 4,345 298,844 34,690
247,956,124 | 28,782,747 550,935 63,953 247,405,189 | 28,718,794 256,209,328 29,740,779
242,280,560 | 28,123,927 0 0 242,280,560 | 28,123,927| 254,941,633| 29,593,625
490,274,118 56,911,020 550,935 63,953 489,723,183| 56,847,067| 511,449,805| 59,369,093
198,797,775| 23,076,446 2,337,114 271,292 196,460,661| 22,805,154| 158,057,594| 18,347,326
22,013,422 2,555,318 0 0 22,013,422 2,555,318 450,224 52,262
220,811,197 | 25,631,764 2,337,114 271,292 218,474,083| 25,360,472| 158,507,818| 18,399,588
1,457,773 169,218 0 0 1,457,773 169,218 2,552,590 296,305
712,543,088| 82,712,002 2,888,049 335,245 709,655,039| 82,376,757| 672,510,213| 78,064,986
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
31,570 3,665 31,570 3,665 32,403 3,761

115/273




EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)
ooooodooodooooooodd

1,195,099,472| 138,727,147 100,882,169| 11,710,402| 1,094,217,303| 127,016,745]1,069,493,724| 124,146,831
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2018

120,340,176 13,969,088 120,340,176 13,969,088
356,566,378 41,390,225 356,566,378 41,390,225

12,034,018 1,396,909 7,030,075 816,051
145,630 16,905 145,630 16,905
12,179,647 1,413,813 7,175,705 832,956
67,292 7,811 1,962 228
42,056,521 4,881,921 73,663,173 8,550,821
531,210,014| 61,662,858 557,747,394 64,743,317
0 0 0 0
10,906,346 1,266,009 9,416,182 1,093,030
475,097 55,149 0 0
11,381,443 1,321,158 9,416,182 1,093,030
63,007,885 7,313,955| 60,914,649 7,070,972
24,646,814 2,861,002 44,513,067 5,167,077

87,654,699 10,174,957 105,427,716 12,238,049

356,174,440 41,344,729 304,628,245 35,361,247

92,028,149 10,682,628 85,224,875 9,892,903
803,414 93,260 279,334 32,425
14,910,677 1,730,831 6,674,083 774,728

463,916,681 53,851,448 396,806,536 46,061,303

551,571,380 64,026,406 502,234,253 58,299,352

54,466 6,322 95,895 11,131

1,094,217,303 127,016,745| 1,069,493,724 124,146,831
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2018
1,146,100,111 0| 1,146,100,111 133,039,301 1,011,819,612 117,452,021
1,146,100,111 0| 1,146,100,111 133,039,301 1,011,819,612 117,452,021
802,400 93,143 94,267 10,943
8,325,897 966,470 4,121,088 478,376
309,758 35,957 25,164 2,921
1,155,538,166 134,134,870 1,016,060,131 117,944,260
893,776,773 103,749,608 722,216,010 83,834,834
22,594,971 2,622,824 22,057,885 2,560,479
104,003,290 12,072,702 90,867,538 10,547,904
44,125,337 5,122,069 44,143,056 5,124,126
9,505,153 1,103,358 4,799,935 557,176
235,115 27,292 122,759 14,250
9,889,504 1,147,974 7,945,695 922,336
1,008,870 117,110 786,854 91,338
1,085,139,013 125,962,937 892,939,731 103,652,444
70,399,152 8,171,934 123,120,400 14,291,816
0 0 0 0
0 0 0 0
734 85 7,747 899
2,385,369 276,894 2,858,110 331,769
32,403 3,761 302,069 35,064
542,128 62,930 414,792 48,149
497,699 57,773 30,881 3,585
3,458,332 401,443 3,613,598 419,466
2,048,685 237,811 262,381 30,457
511,111 59,330 601,337 69,803
512,622 59,505 599,101 69,544
0 0 621,158 72,104
3,072,417 356,646 2,083,976 241,908
385,915 44,797 1,529,622 177,559
70,785,067 8,216,731 124,650,022 14,469,375
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2018

845,120 98,102 0 0

0 0 1 0

0 0 635,687 73,791

845,120 98,102 635,688 73,791

0 0 0 0

845,120 98,102 635,688 73,791
5,056,030 586,904 9,189,044 1,066,664
24,517,636 2,846,007 42,433,492 4,925,680
1,159,841,618 134,634,415 | 1,020,309,418 118,437,517
1,117,785,097 129,752,494 946,646,244 109,886,696
42,056,521 4,881,921 73,663,173 8,550,821
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2018
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2018
société
120,340,176
1
9 14
1,094,217,303
42,056,521
2018 12 31 12
1,264,141.48 11,868,895.88
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2018

BNPPARIBAS EUROPEAN SME DEBT

FUND 6,885,312

10
CLO VMP BNPAM 2018 25,117,310
2014 9 8
2014-03
2015 11 23 ANC 2015-06 2014-03
1 1

2000 2010 FIM

France 2017 THEAM CamGestion
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2018

FORTIS INVESTMENT MANAGEMENT France (FIM France)

2012 12 31 21,727,847 2018 12 31
1,144,000 AXA 2018 618,034
4,451,000 BNP PAM NL
CLO 2014 12.5
CLO 2018 BV 8 25.117
100 3 100
5
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2018

8-10

2008 1 1
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2018

3 EBITDA

3 EBITDA
EBITDA

DCF

124/273



EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)
Ooooooooooooooooooad

2018

2017 1 1 ANC 2015-05

NDF

2017 1 1

CLO
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2018

CLO
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2018
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7.63

33.33

2018 12 31
22.36
0.55

33.33

34.43

2018
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2014 1 1

763
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2018

20 SAGIP

CLO 38,026 6

8.9
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2018
1998
0.71
1998
1.60 1.90
2018 5 18 40,000
100 SIRET
66204244900014

R.233-15
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2014 1 1
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2018
6,097 708 0 0 0 0
460,110,185 | 53,409,590 0 0 19,284,455 2,238,540
1,872,642 217,376 0 0 1,219,100 141,513
1,872,642 217,376 0 0 1,219,100 141,513
22,202,792 2,577,300 0 0] (22,200,000)| (2,576,976)
2,467 286 0 0 27,074 3,143
22,205,259 2,577,586 0 0| (22,172,926)| (2,573,833)
484,194,184 | 56,205,261 0 0 (1,669,371) (193,781)
0 0 0 0 6,097 708 0 0
0 0 0 0 |479,394,641 | 55,648,130 0 0
0 0 0 0 3,091,742 358,889 0 0
0 0 0 0 3,091,742 358,889 0 0
0 0 0 0 2,792 324 0 0
0 0 0 0 29,541 3,429 0 0
0 0 0 0 32,333 3,753 0 0
0 0 0 0 |482,524,813 | 56,011,480 0 0
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2018

6,097 708 0 0 0 0 6,097 708

63,303,404 | 7,348,259 9,240,467 | 1,072,633 0 0| 72,543,871 | 8,420,893

1,462,843 169,807 892,543 103,606 0 0 2,355,386 273,413

1,462,843 169,807 892,543 103,606 0 2,355,386 273,413

64,772,345 | 7,518,774 | 10,133,009 | 1,176,240 0| 74,905,354 | 8,695,013
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

133/273



EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)
Ooooooooooooooooooad

2018
0 0 0 0 0 0 0 0
7,421,636 861,504 | 4,728,601 548,896 | 7,021,303 815,033 | 5,128,935 595,367
32,403 3,761 31,570 3,665 32,403 3,761 31,570 3,665

1,962,143 227,766 5,578,604 647,564 1,319,809 153,203 | 6,220,938 722,126

9,416,182 1,093,030/ 10,338,775| 1,200,125| 8,373,515 971,998 11,381,443 1,321,158

22,470,732| 2,608,403 618,034 71,741 0 0] 23,088,766 | 2,680,144
315,820 36,660 235,115 27,292 0 0 550,935 63,953
326,759 37,930 2,017,114 234,147 6,759 785| 2,337,114 271,292

23,113,311 2,682,993 2,870,263 333,180 6,759 785]25,976,815| 3,015,389

32,529,493| 3,776,024 13,209,039 1,533,305| 8,380,274 972,782 37,358,258 | 4,336,547

13,209,039| 1,533,305| 8,380,274 972,782
0 0 0 0
0 0 0 0
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2018
1 1
29,541 3,429 29,541 3,429 0 0
29,541 3,429 29,541 3,429 0 0
550,935 63,953 550,935 63,953 0 0
247,405,189 | 28,718,794 |247,405,189 | 28,718,794 0 0
400,735 46,517 400,735 46,517 0 0
1,573,907 182,699 1,573,907 182,699 0 0
237,600,706 | 27,580,690 |237,600,706 | 27,580,690 0 0
2,506,238 290,924 2,506,238 290,924 0 0
490,037,709 | 56,883,577 |490,037,709 | 56,883,577 0 0
1,457,773 169,218 1,457,773 169,218 0 0
491,525,023 | 57,056,225 |491,525,023 | 57,056,225 0 0
0 0
0 0
0 0
1 1 5 5
4,981,821 578,290 4,981,821 578,290 0 0 0 0
58,026,064 | 6,735,666 0 0] 12,838,000 1,490,235 | 45,188,064 | 5,245,430
24,646,814 | 2,861,002 | 24,646,814 | 2,861,002 0 0 0 0
356,174,440 | 41,344,729 | 356,174,440 | 41,344,729 0 0 0 0
55,548,416 | 6,448,060 | 55,548,416 | 6,448,060 0 0 0 0
27,051,992 | 3,140,195 | 27,051,992 | 3,140,195 0 0 0 0
1,103,494 128,094 1,103,494 128,094 0 0 0 0
5,011,234 581,704 5,011,234 581,704 0 0 0 0
3,313,014 384,575 3,313,014 384,575 0 0 0 0
803,414 93,260 803,414 93,260 0 0 0 0
14,910,677 | 1,730,831 | 14,910,677 | 1,730,831 0 0 0 0
551,571,380 | 64,026,406 | 493,545,316 | 57,290,740 | 12,838,000 1,490,235 | 45,188,064 5,245,430
0 0
0 0
0 0
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2018
(255,000) (29,600)
845,423 98,137
41,446 4,811
63,017,314 7,315,050
1,061,980 123,275
29,283,496 3,399,228
4,423,811 513,516
5,664,618 657,549
22,894 2,658
400,000 46,432
3,980,419 462,047
25,978,668 3,015,604
2,818,163 327,132
47,154,591 5,473,705
36,204,183 4,202,582
RCCA 2,351,855 273,003
728,483 84,562
223,722,346 25,969,690
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2018

9,412 1,093
803,414 93,260
6,965,786 808,588
4,311,227 500,447
25,627,448 2,974,834
185,493 21,532
6,849,904 795,137
414,216 48,082
15,632,743 1,814,649
1,095,372 127,151
625,927 72,658
31,561,953 3,663,712
20,103,220 2,333,582
61,406 7,128
33,101,659 3,842,441
396,318 46,005
5,603,802 650,489
68,348 7,934
47,154,591 5,473,705
169,701,062 19,698,899
370,273,301 42,981,325
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2018
1,457,773 169,218
1,457,773 169,218
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2018

2018 12 31

7,521,261 7,521,261 16 1,857

0

7,521,261 0 0 7,521,261
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2018
1,146,100,111 133,039,301| 1,011,819,612 117,452,021 13%
710,380,479 82,460,966 667,162,862 77,444,265 6%
435,719,632 50,578,335 344,656,750 40,007,756 26%
1,146,100,111 133,039,301| 1,011,819,612 117,452,021 13%
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2018

770

28

750

34

770

28

750

34

798

784

798

784

798
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2018

70,785,067 8,216,731 | 25,967,452 3,014,302 | 44,817,615 5,202,429
845,120 98,102 290,975 33,776 554,145 64,325

(5,056,030)|  (586,904)| (1,740,791)|  (202,071)| (3.315,239)]  (384,833)

66,574,157 7,727,928 | 24,517,636 2,846,007 | 42,056,521 | 4,881,921
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2018
10 0

%
BNP PAM Belgium | 54,115 | 6,282 | (16,993) (1,973)
BNPP Argentina IP 46 5 10 1

)

BNP PAM Belgium 12,754 1,480 0
BNPP Argentina IP 793 92 0 0
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2018
120,340,176 | 13,969,088
356,566,378 | 41,390,225
7,030,075 816,051
145,630 16,905
1,962 228 68,593,900 7,962,380
73,663,173 8,550,821 | 42,056,521 4,881,921 | 73,663,173 8,550,821
557,747,394 | 64,743,317 | 42,056,521 4,881,921 | 73,663,173 8,550,821 | 68,593,900 7,962,380
120,340,176 | 13,969,088
356,566,378 | 41,390,225
5,003,943 580,858 12,034,018 1,396,909
145,630 16,905
68,659,229 7,969,963 67,291 7,811
42,056,521 4,881,921
73,663,172 8,550,821 0 0 531,210,014 | 61,662,858
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BNP PAM FRANCE

Bilan actif

Exercice M

Amort.
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Capital souscrit non sppeid (1)

Frais delabkssement

Frals de dievslopperment

Cencesdions bravets of drods simiayes
Fonds commercial

Autres Fnmobilsatons inoomponsles
Awances sur mmobilsalions incorponslies
————

54 602
11 714 881
TN

6 0T

O

55 405 4204
40 22T 17

# 497 130
ERELEL
T 210

Terrains
Censtruckons
Irvstadations Eeehniquees, maténel

furtred immobilsations copocsdes A 081 74 2385 TG 408 7
[immebilsations en cours " Qf
Awances o acompies o o
TOTAL Immabiliaations corporalias] 3091 7 355 380 738 258 205 755
Parlicipations smon (o médthode de meq [V i
Aditred partcipations 2T 0 2 7o Xz Te
Criéances rattachées & des paricipations o o
Auitres 1res immobelsds I o
Prdts i a o
Autres Immobilsations fnancdms 20 541 0 20 541 2 467
TOTAL immobilisationa fnancierss 32 33 [] FFEEE] 2 205 359
Total Actf immebilies ()| 492 524 813] 97984 120] 384530693 396 551 108
Maldnes pramanges, BpprovEannements o 0
En cours de production de biens 03 o} j
EN Cours e production oe serdces 0 v 0
Procuts inberrmediaines ef finis D o 0
Ml archancsss . =} L
TOTAL Stock [ o ]
Awances o AcoMpies WIrsés SUr Commandes ar 43" 0 arAL, S0 =
[Clents o comples rattachés 247 E56 124 550 535 247 405 1899 256 209
Auitres ohéances 2432 T80 5504 O 243 TH0 SB0 254 941 B3
JCapkal souscrit et appeld, non verssé o 0 0
TOTAL Créances| 400 274 118 550035] 972310 511442 005
Valpurs mobiliéres de placemant 198 7T TTH 2337 114 196 460 661 158 057 584
ciond acons prophes
hDﬁﬂdﬂlhllﬂﬂ 22 013 42 £ 22 M3 422 450 224
TOTAL Disponibiités 20 811 2337 114 216474003] 158 507 818
Charges consiathes davance 1457 773 o 1457 773 2552 500
Tatal Actif Clreutant () rﬂmhll 2 868 049 mmm| mm:u|
Frats o dmassion d'emprund & éaler {1V} of
Primi de rermbouriemant des abligations (V) o a O
M 5 NS 32 40
1195 099
Page 3
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Bilan passif
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2018

BILAN-PASSIF Exarcics N-1
Caphal social ou Individual dont versd - 0 120 340 178 120 340 178
Frimas ddmission. o fusion, deppon, 356 566 TS 356 586 AT
Ecans o rédvaluation dont écan d'équivalence 0 a o
Résards ligale 12 034 1135 7030 ors]
Reéserses sLaliares ou conrachuelles a o
doril resers des prov. Mucluation des
Féseraes regementies - a o
dont reserve achat o onnTes onginales
Aaitres résorves danisies 0 145 630 145 B30
TOTAL Réserves 12178 647 7 178 708|
JRepon & nouveau 67 292 1 962
IRESULTAT DE L'EXERCIGE (bandfice ou paria) 42 06E 621 T 663 1TYH
Sub and d'ir Meril 2 v,
Provisions riglemenléos. i o
TOTAL CAPITAUX PROPRES ()| 531 210 074 BET 747 394
|Produt des émissions de tfres paricipatis [ o
Awances conddonndes a o
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES (Il) o o
Prondsions. pour risques 10 206 J48] 9410 103
IP‘rﬂ'm pour chages 4TS 08T o
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES ()| 11 381 443 B 476 182
FErnmlm chibgataires converibles 2 o
Autres emprunts obligataies 2 o
Emprunts ef delles supnés des éablssements de crbdil B3 DOT Ba5 B0 o4 BB
E‘;"_T“ e dertt emprurts particietits < 0 24 646 614 &4 513 DGT]
TOTAL Dettes financiéres BT BE4 Go3| 105 427 718
AwanGEs & L0oMPLES MefUS SUN COMMANtes &N Cours a o
Dithid foumisheuns af comphos ratiathds 355 174 440 304 828 24
|DEHHTW|HE L=t L] 92 028 14 BS 224 &7
Deties sur immobilisaSions et comples ratiachés B3 414 270 334
futres detles 14 910677 6674
—————e e
TOTAL Detres d"exploitation 463 816 681 196 606 536
[Proculs conslalés o evance 2 o
TOTAL DETTES (IV)| 551 571380| 502 234 253
JEzant de conversion Passil (V) 54 465 &5 &85
| TOTAL GENERAL - PASSIF (14 V)| 1094 217 303] 1 068 493 724

Page 4
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Compte de résultat
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Exsrcica M

Expanatsan

COMPTE DE RESULTAT

Enercios M1

enies de marchandises 0 g
Froducton vandus bens 0 o
Producton vendue senices 1 148 100 111 1041 B18 8492
[Grires aaires meee A |
Progucton siockie 0 0
Procucton mmotinés B2 400 o4 267
Subventions d'exploitation 0 o
Reprses sur amoriissements of prosisions, transferts de charges 8325897 4 121 083
Autres produils 309 758 25 164
Achats de marchandises |y Comprs dnots da douans) a a
‘Vanation de stock (marchandises | 0 o
fuchats de mabénes premisnes ol aul'es approvisionnéments (y comphs droits de
CioLsan | Y o
Varation de stock (matifnes premiébéres of approwsionraments | 1] o
Auitros Behats el changes exlemes 03 TG 7T T2 216 010
Jimpdis, 1aes & versaments assimilés 22 T 5T 22 05T BED
Salaines ef traftements 104 D03 290 B0 Ba7 53]
Charges sociahes dd 125237 44 143 056
BUf Dotatons aux amoarssemants 9 505 153 4 T80 835
|Dctaticns d'exploitation e DI g 0
Sur actif croutant ;| dotations aux provisions 235 115 122 758]
Peair nsqiees o1 changes © dolalions aux provsons. B85 804 T 845 65
Autres chages 1006 E TEE 854
JRESLLTAT D'EXPLOITATION T 300 152 123 120 400
Brbfice attribué ou perte tranalférda (1] 0 0
Parie supooriée ou béndfics ranshing (V) 0 5]
Produts inancens de pamdipations T T TAT
Produts des sulres valeuns mobiliéres &1 crdances de §actl immaobilisé [+ o
furtres inténits ol produits assimilis 2 385 369 2 854 110
FRepioes §uF provisions el Irarefens de changes 32403 302 064
Diffénsnces pasitives de change 542 128 414 TH2
Priocuts nets sur cessions de valeuws mobliidres de placemant AT 65 30 881
Tatal doa produits fnanciers (1) 1458 312 3673 558
Detations Bnanciénes awx amonissements ot provisions 2 Dag eas| 262 381
Irlibts &l charges stamides 511 111 201 337
Différences régatives de changes 512622 8910
Charges nefles s Cass0ns 08 yaleurs modiienes oe placement 0 621 158
Total des charges financiéres (VI) Hml 2083 976
|n:|.'=.a.Ln.T.a.T FIMAMCIER 385 E1.'-| 1 528 622
IRESIJ-LTAT COURANT AVANT INPOTS (1110 e-V0) 0 TA5 ..'t--"l 124 850 022

Page 5
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BNP PAM FRANCE 2018

Compte de résultat (suite)

COMPTE DE RESULTAT {suits) Exareica N Exgicies N-1
Produls esceplionnels su opdralions de geston B4S5 1200 0
Produts sxcepticnnsls suf opdrations en capital u 1
Reprises sur provisions of ransforts de charges 0 B35 68
Total dos prodhils axcephionnels (VI 545 120 "85 688
Chaiges exceplionneles sir operalions o gestion o
Charges eaceptionneles sur apérations on capital o
|petations exceptinnnelies aux Smortissements &l provisions 0
I Total des charges excepdonnaiies Vil | 5
IRESI.M..TI.T EXCEPTIONMEL VAl -VHI) Bl 130 638 eaaf
Farticipation des salariés aux résutats de Fenlreprise (1X) & 058 030 o183
Impdts sur les béndhices. (X) 24 517 636 42 433 49
TOTAL DES PRODUITS (I + N+ ¥+ V| 1150 841
TOTAL DES CHARGES (1 + W + Vi+ Vil + X+ X]| 1117 785
BEMWEFICE OU PERTE (total des produits - total des charges) 42 DE8 524 Tiiad Ii".TI
Page 6
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BMP PAM FRAMCE 2018

Principes, régles et méthodes comptables

ANNEXE AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

ENP PAM France esi une socibé par actans simplifies au capital dg 120 340 176 euros,
Le siége scoal est au 1. boulevard Haussmann dans le Séme arondissement de Paris of son élablssement principal au 14 nue Bergire
dins b Séme arondissemaent de Paris

L= todal cha belan de Mexercice chos su 3112018 avant répartition 8'éléve 4 1 054 217 303 euros.
Le comple de résultal de Mexercice présente un béndfice de 42 056 521 euros,

Les comptes. de La sociédé, outre Mactvté de BNP PAM France, inlégrent les activités de ses succursales situdes 4 \ienne (Autriche) et
Milan (ltala)

Liegercicn 8 une durés de 12 moss, recouvrant e période du 01001718 au 3011218,

Les nobes c-aprés o parlie nbégrante des compbes anniels.

Falts carachiristiques de Fenercice |
Lexencice 2018 se caractérise par les fads suvanis |

La succursalsabon de BNP IP Milan Branch an 2018 pour pastcipation a hauteur de 1 264 14148
euros dans ke résultal Monde ovec la oréaton dun fonds de commerce de 11 BER B95 B8 eurca,

BMP PAM France a scuscrd un montand de 8 885 312 € dans le fonds BNPPARIBAS EURCPEAN SME DEBT FUND, entrani dans s
cadre du plan Juncker desting & fnancer Méconomie ewropéenne. Cat investissemant a vocation & augmenter dans o tlermps jusqu'a un
montan] de 10 ME

BN PAM France a scuscrt un montand da 25 117 310 € dans le CLO VMP BNPAM 2018,

Regles et méthodes complables :

Les comgpbes onl éli établs ef présentés conformément awx régles et obbgabions comptables résultan! des dsposibons du réglement

2014-03 de MAuiodilé des Hormes Complables homoiogué par airéle minis el du 8 seplembre 2014 relatil au Plan Complable Général.

Les conventions générales compiables ont 44 appliquées, dans ke respect du princips de prudence, conformément aux hypothéses de
base

- continuilé de Mexplotation,
- pTnanencs des mathodes complables dun exercics & Mfautre,

- Indbpendance des exercices.

La méthode de base relenue pour Nivaluation des déments mscrls en comptabiitd est la methode des colits historgues
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BMP PAM FRAMCE

Apphbcaton du réglerment ANC 201506 du 23 novembre 2015 moddiant le régiment 2014-03 relatf s PCG
Les nouvelios régles aulonsent & mmorir les éléments de Factif immobdad of nolemmaent les fonds commerciaux qui ont une durée

drutiksation lmitée.
Les fands commerciaux actustiement inscrits & 'actil sond considérés avor une durde de vie non imitde 81 ne seront pas amorissables

Pour Fersamble di ces fonds un lest de cépréciaton ol réalisd une fols par exercice par comparnisan de la valew comptable ot de n

waléur stiusbe.

Immobilisations incorporelles :

1 - Fonds de commerce
Les fonds de commence de la socslé résullent pnncipalement des apports parbels &'actils inlerenus su cows de Nexencice 2000 ol des
opérations de rapprochement avec FIM France én 2010, ainsi que des opérations da fusion avec les sockétés THEAM ef CAMGESTION

inerverus au cours de Pexercice 2017

Ces fonds e commerce ne fonl géndralemend pas fobjel damorissemen! du fait des hypolhéses

sufvantes -
= Asgimiation de Fappoft & une cession,
- nea individualsaton du fonds de commarce apporid.

Ces condibons étant réunies. i fonds de commerce ce BNP PAM France est mamnbenu & Fachf du
bilan pour 88 vaheur d'appor dis lors gue ' valeur leslorigue reste infanaune & la valsur actualiste

L vl i clforvesnbaing du fonds de commesos esd délenmines par fapport aux deus cribbres suivants
= critiros o dwaluation retenus dans les trailés dapports partiels d'actifs intbemes au Groupe BNP PARIBAS fondés: princpalament sur des

crilénes de rentabdité,
- caibbres basés sur une évaluation des actifs nets de BNP PAM France jenant comple de la rentabing

des actifs par type de londs.
Eur cos bases une dépriciaton cu fonds de commarce FORTIS INVESTMENT MAMAGEMENT France (FIM France) de 31 727 B4T €a
#té comgptabiisée au 31 décembire 2012, Cetie cépréciation est mamtenue au 31 décembre 2018

Une nounels provision poul dépriciation a &8 consiatéa sur |
- le fonds de commense AXA paur un tolal de 1 144 000 € dord une dotabion sur 2018 da 618 034 €
= |= fonds de commence BMP PAM NL DUTCH EQUITY pour 4 451 000 €
Un fomnds de commerce portant sur la gesson da CLO [Collateralized Loan Obligation) a ébé acauis an 2014 auprés de BNP Panbas 5 A

pour wn montant die 12,5 ME

Les mandals aoques dans i cadre de cette actvilé sphcalsés de gestion de fonds sur des produits dénves de onddit se rifirant d un
portafeulie de préts commerciau ont une durée de vie limtee. Pour tenir compie de cette durés dusage imitée dans le temps @ &be

chiecacld f amartir 1odak il b foreds de commence
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BMP PAM FRAMCE

Une émission comprenant 8 tranches de CLO 2018 BV pour un fotal de 35,117 ME a £bé souscrie
dans ke courant de Fexercice.

2 « Autres immobilisations incanporelles :

Il s'agit des logiciels of des dépenses bées & lo concepbion et au développement de logiciels inemes ef des logicls achotés.

Les logiciels dont le pric de reviend est infénewr 4 100 KE sont amortis indairement sur 3 ans of ceux dont le prix de revient est supéneur &
100 KE sont amoriis Indalrement sur & ans,

Pour les « logeoels | gros systéme » donl le systéme complable Oracle, la durde d'amorissement lndaire est poriée & 8 ans.

Immabilisations corparaibes ©

L démanis corporels sont dvaluds ©

- & beur codl dacquesibon, qui cormespond au prix d'achal majond des fras sccessoires, hors frais d'ascquiston des immobisabons (blens
acquis & Btre ondneux)

Les amorissements son calculds suivant le mode lindaires,
« Apencemants o ambénagements des constructions © 8 & 10 ans,
= Adalirie] da bureau & informatique © 3 ans

= Mobidier - 5 ana.

Immeobilizations financiéres @

Les tires sant enregistrés au bian pour kews codl dacquisiton

A compler du Ter jarmder 2008 les frais externes directoment s & Macquisiion des bhes de paricpalien camme ©
- e droits de mulation,

- bes honoraines,

- bes commissions de conseils, dengagements, de garantss,

- las frals d'actes et de formalités |Sgakes.

sonl incorponts au bilan dans le colt d'acqusdon des Hres. L'alignement du frattement comptable sur le trastement fiscal évite les
redralemenls entre ces difféoents resullals

Littadernent fiscal sur 5 ans est assuré par b complabilsabon damortssements dérogaicires calous par 115 du mantanl des Iras pronata
temparis pour ta Ter ot ta Se annbe,
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BMP PAM FRAMCE 2018

1 - Valorisation des titres de fillales ot pariicipations :

Iis sont évaluds & leur jusie valsur,

La a puste valeur » esfime prudemmentl k3 valeur de manché des entilés déterues. Son caloul est déterming en fonclion de certains
poTRmes -

« il gorredpond & Factf net complable (hofs déments exceptionnes du résultal] pour e tiires de  Rliales débanues depurt plus de frois an
et ayant un EBITDA (RBE + Amcrtssement) mayen négatd ou proche de Méquilibre sur les trois demiers exencices

- il mst dgal & une valorisation réafisbe sur la base des mutiples da FEBITDA pour les Sires de filiales détenues depuis plus de 3 ans o
ayant un EBITDA (RBE +Amortissemaent] moyen positif ou proche de Méguilbre sur les tross damiers exercices,

- il et égal & lactd net néévalué pour les bires de socsdts de disinbubon gue est réevalué des plus-values lalentes des bires pour les
socielés de porbelsnlles.

- il est égal & Factl ned comptable ou 4 une valorsation calcubée selon la méthade du DCF ou par une mitthode spécifique (belle que le pris
d la desmidre transaction connue) pour les filiales détenies depuis moins de 3 ans ou ayant subi une modficaton
=il mst dgal & la vadowr historique des titres Iorsquils ont dbé acquis rdcemmant

= il dépend de la valeur da |o cotalion des Snes kregue ceux-ci sond colés,

Pour les titres de participation libellés on devises locales, la quole pat d'actif net est dédeminée par condersion des montants exprimés en
dewvses locales par b taux de change @ ka cidture

Les moins values [slentes donnen lied & la constatalion de dépeéciatons des lnes calculbes ligne & kgne
sans compensabon avec ks plus values latendes.

Les deidendss sonl enregiatnés dés que leur dalibution & Tail Mobjel dune dsclulion d'assembide géndrale ou loms de leur encalssement.

En cas e cession dunae kgne de ces titres, les Saments oo la cession constiluent des charpes et des produits exceptionnals.

i une déprécinlion a ébé aniieurement complabilisée, son annulslion ne renlre pas dars e cafeul de k8 plis ou moirs valise de cession &
est effectuée par un comple de reprise de provision.

2. Couverture de change des titres de filiales et de participations en devises :

Mous appiquons depuis e 01 janvier 2017 kes dispositions du réglernant ANG 2015-0% relatil aux instruments financiers @ tenme at aux
opkratons de couvertune

Ce nouveay réglement impose la distinction enbre les opérations de couverture et celle & bull spéculatd (positions ouveriss solées)

Les ppéralions de couvenum corasient & melire en relation un Sdment couvedt 8l un insirumen de couveriure dans ke bul de rédule l=
risgue dimpact défavorable de la position couverde en résultal
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Les gains et les peries latenls ou realsds des melruments de couverure sont complabibsss en résultal de mansne symatngue a @
complabiksation des produils et changes sur l'elémen couvert

Pour les tilres de fHmles: et de participations soquis en devises locales f financés par empnunt dans b méms devise, [encours de
couwerture est rapporfié chaque annde & la = juste valour » des bires couverts.

Amnsi les varations de valeurs de nos amprunts en devises el de nos NOF (MNon Delverale Forwaed) cosrant nos Bires de paricipaben
o0l eomplablisdes dans un premiss 1emps Su bilan &l seront somplabilisées UNBHeUremant &n résultal lorsgue ces litves de paicipation
impactercnt eux-mémes be nésultat

Les varslions des couverluies de nos Sead Money en devises sonl comstalées au mme rytheme que s prise eh comple dans be rdsultal
dos valarisations da oo portafeulie de plocemaent.

5i une dépréciation sl complabdise. les doarts de change sonl comptabisds en résultal de marne symétrique, 8i une appréciation est
constatée, les écaris de change sont passés au bilan en comple de régularisation,

Lo presmadre application do oo réglement conatilue un changement de méthods 1 nous limferons les modifications rérospectives oux
saules apdrations exislantes au Ter Janver 2017

3 - Titres de placemant :

Les vadews mabisies de placernent (VMP) sonl composées TOPCYM de nésolene | 'un inveslissemen dans e fonds BNFRARIBAS
ELRCPEAN SME DEBT FUKD ef d'un portefeulie de CLO.

Les parls de GLO som valorisées sur la base dun marked to mocel,

Les VMP sont comgtatbilis ées au bilan pour lsur valeur Sacquisition, aucun colf relatif & cette acquisiton n'y el incomord,
Leur valaur dinventaire différe selon que los filres sont colés cu non,

Les titres cotés sond evaluts sur fa base du cours moyen du desmier moes de Fexensice, pour kes Efres en devises on applique ou cours
moyen en devises e demier cours de change a & date de cl3bure

Les tilres non colés sont estimés & leur valeur probatie de nagociation en relenant plusieurs crilénes objectits | prix des ransactons
ricentes, valeur mathématique, rendement, actwitd, mportance de bénéfices, perapectives.

Les DPCVM de résorerie sont valorsés sur la base de la demidre valelr liquidative publide,

Catta “Wrﬂmmmmmm’“m & ligne. sl il ressor une plus value labenis elle n'esi pas
camplabilsée si ine mains value se dégage une déprieiston eal alord constatie camplabilement

Créances

Les créances sont valoisées & leur vakew nomenale. Eles font folpel o une appréciation au cas par cas. Une dépréciaton est constilude
lersquune crdance présente un ragque de non rembousmement total ou partiel.
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Creances et dettes en devises -

Les criarces of dottes en mennaies érangénos sont corvertes ot compiobdsédes sur ln base du demier cours de change publé au J.0.
Les dfférances de conversion sonl comptabiisdes dans des comples dattents A I'Bctil du bilan lorsque la différence correspand & une
pedte klenke &l au passil lorsou'elle cormespand @ wun gain (alent

Les deponibilités en monnases dlrangéres sonl converbies ef complabiisées en monnae nabonals sur |a base du dermier cours de change:

Chiffres d'affaires et rétrocedsions ;

Le chifire o affakes brut est constied essentieliament des produits suvants.

= bes commissions de gestion et commissions de perfonmance pergues par la sociéth de geston en rémundration de sa prestation de
gestion fnancibos SOPCYM cu de mandsts. La rémundrabon ansl soquies représente un pourceniage spéeilique lorfallre ou variabla
des aclifs genés. Les Frais de gestion sonl calculés 4 chaque dtabissament de valeur iqudatve |is forr Robiet d'un envegstement en
comple di produits & recaveir,

= s commissions de disbibubion rémunérant In socellé da gestion sn tant qus distributeur de fonds Lusemboungsois

« bos € i 16 di moLn olowis sur bes fonds.

<]

Lea ridracessions de commissions sonl complabilistes sn comple de chargs sur Nesercies siguel slles o ralachent par & biss de
prowisions powr charges & payer.

Impat sur les bénéfices @

EBNF PAM France est iMégré Sscatement au groupe consbioud par BRP PARIBAS SA depuls

k2 01 parmser 2014

Condormément s lermes de la convention dinégraten fiscale, la sockéts BNP PAM France compiabise sa charge dhimpdt sw les
bénéfices comme 5 elle dban seules redevable

Limpht sur bes socidlés asl calcutd en appliquant ba taux normal de 33,33 % au béndlice imposable pour les entreprises ayant un chiflre
daftaires H.T d'au meins 7,63 ME ot dont FLS dépasse 763 KE, une contnbution sociale de 3, 3% est calculés
Le tanre affectif de Fimpdt sur les socidis passe de 33,33% a 34.43%
Accrossaments of aldgomonis da la dethe future dlimpé
Les impdis différés se montent au 311272018
& recevair pour 22,36 ME,

. & payer pour 0,55 ME.
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Participation des salariés :

Condormémend i la régiementation francaise, BRP PAM France enregstre dans ses comobes le montant de la participation dans be résultat
de Fexercice au tiwre duquel le deoit des salanés est né,

La dotaticn esl nscrile en « parbicipalion des salariés »

Provislons pour risques et charges :

UMWD‘TWWUHMMHMMD“Wmmmmmmmu’l
wrum;mmmm dun événement pasad ot lorsque le montan de Folibgation peut dlre £stimé de manidre fiable. Le montant
de cetle chiigation est actuaimé pour déterminer be montant de ka provision, dis |ors que cette sclualisation | un fi
significatt.

Catte prosnsion inclus netamment kes codis astmes au fire -

- dies Iitipes, conbentipux, achons en réciamaton o la port des bees [y compns de Fadmenistration fscale).

- ds dearts de valonsation des OPCVM

L'estmation de lensemble des provisions tient complas dhypothvises at de donndas économigues susceptibles d'bvoluar dans e lemps et
comporie dond un aléa, elles représenbent cependant la melews esimabon sur la base des dements connus & la dabe damats des
comples.

Duttes financhlres

Un empeunt subordonnd @ durde limitée a dbé mis en place awec SAGIP pour un montant de 20 ME afin do couvir le bosaoin de fonds
propres réglamenlares minmum

L'actvite de CLO est financde par six emprunts auprés de BNPP 5.A pour un montant total de 38 026 KE.

Engagements sociat ;

Les avaniages consentis au personnel des entibés frangaises du groupe BMP Panbas 54 sont dassés en quatme catbgonies:

u les BVANIBQES A Gour temme feis que bes diments de salares, les congés annists, Nintéressemeant, (8 participation, Fabondament |

Lenirepnse comptabiise, une charge comespondant aux services rendus par les membres du personnel en contreparte des avaniages qui
Iour ond did consentis.

= les svantoges & long ferme qui comprennent les congés rémunénés (essenfielioment - le compte épangne temps ) e los primes lides &
Fanciennaté, conames rémuneratons dfféndes versdes en numirare, L'engagement sur cette catégone s'ékve 4 B9 M€

w les Bvantages posbéneurns A Memplol constiiués nolamemen en France par ks compiéments de redraile bancare versds par ias Caigsses de
redraibe de BMP PAM France, par les primes de fin de camiéne, Seuls les régimes gualfeés de « régmes & prestations définies =, sail
noiamment les complimants da refraite versas par los Caisses de tratie do BNIP PAM FRAMCE of los primes da fin de camidre, sond
représanialifs d'un engagemant 4 la charge de 'Enfreprise qui donne lieu & évalualion. A ce titre fengagement non complabiled sur calte
catdgorie s'ddue & 071 ME aprés prise en compte du contrat sollecti! fassurance sur a b souscrt en 1998 par BHP PAM FRAMNCE. 11 a
pour cibjed, la prise en changs por la sockbé AXA du versement des indemnités de fin de cornére Mgales dues por la sociétd aux salands de
ENP PAM FRANCE.
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Lengapement de la société es1 représents par une prime initioke versés en 1958 dans e cadre de oo contrat, || esl déleming par
opplicaton de [n régle salon lequelle les dreits piis en compbe s0n coux que ko saland & scqus & ia dote de départ & la recrade. Adnsi
lengapement de lentrepise ss) déterming en fenant comple, & la date dévaluation

-dﬂrﬂmmﬂﬂﬂlqﬂmwmﬂ ﬁ&mﬂtﬂﬂmﬁ wt,ﬂmﬂmmm“ﬂu
didtune da Fexercica par rapport & Fanciennebi olale & Fige ds la molobe,

- des hypolhdaes démographiques, de dépan antcipé, daugmeniations. des salaies ot de taux dactualisation (fin de piriede de 1,609%) et
dinfiaticn de 1 00%.

Pour los salanés déachés el mis & disposition par BNF PARIBAS 54 Mengagemsnt pow indemnités de fin de carmére est consiabé dans
les comoles de BNP PARIBAS 5A

Opérations en devises hors couverture sur titres de participation :

Les profits ot peries de change résultant d'apérations couranies conclues en devises au cours de Mexercice sond enregisirés en comple da
résidital. Les écaris de change conalnbés sur la base des cours affciels de fin dexercice sur les acifs ou pasaifs en devisss détenus & la
dilure de fexercice, sonl constilés en résultal par be liss d'une dolalion sux provisions pour rsque de changs korsque le solds net
regrésents une pere,

Résmunérations verséss aux membres du consed dacminstration |
Jetons de présence |

Lassemblés géndrale mode du 18 mal 2018, aprée avor pris connassance oe la proposinon du conseil dadministration, a décks de verses
40,000 € de jelons de presence ai bt da Fexarcice.

Consalidation :

La socidbd est consolidbe (Inégration globale) por BMNP PARIBAS 5A (SIRET N° 66204 244500014),

Lies condifions décntes & 'article R233-15 du code de commaernce dtand réunies, la sociésé st donc exempiés de Fobligation détablir des
comples consolides.

Intégration fiscale :

BMNP PAM Framee es! intdgrée fecalement au Groups BNP PARIBAS 5A b compler du 0101114,

Dans lo cadre de cetis intégration fiscale, chague filiale comptabilise son impét sur les socidlés comma si elle dlait imposée sépandmant.
ENP PARIBAS 5A, sociéle mire, compiabdise :

- la charge d'impdl Groupe,

- un produl Smpdd face & chacune de ses fikales comespondant & MNmpdl eongue de chague Nikake.

En conséquence, Noonomie d'impdd glnirée par e Groupe Fiscal esi comptablisée dans les Bvres de lo méie BNP PARIBAS SA

Page 14
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Valsur brute au Augmenatons
IMMCBILISATIONS debut de
Fexerzics Ridvaluation  Atqu. of appans
Frais délsbkssamoen o die dévelappement (1) 609 T 3
Autred postes dimmobilsations incomonales (11) 450 110 18 i 12 284 45
Terrains L¥ €1 L
Sur sl propre [ 0
Sur 5ol d'autng [ 0
Consiructions
Instalations gendrales, agencoments o 1
L 8l AMANBHAMENS 088 Construclions
Instadatons echmigques, maldnel ol outisge mdusirsls [ {|.| [i
Inatalalions Ghnbrakes, o ol
agencements, améinagements civers
At Wiitclileatons corporaliie Malenel de Fanspon 0 o
MaMel 88 Bunesd &1 mobisr 1 &7 1 216 100
[e bue T2 e 1%
Emballages rdcupérabiss @ divers [ 0
Jimmetitastions corporeiies an cours r of 0
Awances of acomptes

TOTAL (W)

|Participations évaludes par mise en équivalence
duitres partcipations
Aurtres tires mmobilisds

JFrts @ autres smmobdisatons fnanciEms

Diminutians Valeur brute & o Fdsvaluation
Viremant Cassion fin de l'exercice  yaleur d'origine
0 o
Auilred postes Fmmobiksalions incomorsles [I1) ¥ o ATH 304 B4 o
Terraina o o 0 i |
Sur soll propes v 0 o b
Consliuctons Sur sod o gutrui o o o ol
el SienE Geraraad, I o GI al
|insiadations techmiques, malénel o outilage o N 0
Indiistrigs
TSI [T e,
soencements o 0 b
urosivcobastins  Mukel de rrapon ° { 1
covpontiies ——h -
miciilier mfamatique . St :
hrl'h‘.!ii.lrﬂli‘l o o A
Jimmotibsations corporelies en cours o d o a
Aueances o aoomphes o O hl o
‘mmm [ [ 3 091 742] ]
[Participations évaludes par mise en dquivalence b i
Auilres partecipalions Li 27 L1
futres fitres mmobiisés o o
hF"nH:. el autres mmobdlisatcns financiénes o 2 541 o
] o] 32 331 1]
e —
o @rmen 0
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Amortissements

SITUATION ET MOUVEMENTS DES AMORTISSEMENTS DE L'EXERCICE

Immekilisations amanissablas Début d'exercice  Augment. Ciminutions . Fin de
Fazareies
Frais Jatablissement ot de développemant (1) 6097 o 0 B 097
Auires posles O imvrobilsabons incorponeles {1 E3 303 404 9 240 467 a] T25438M
Tarraing 0 o g a
Sir ol prophs a 0 a
Construckons Sur sl o autr 1] [ o ]
Installaticns gérdralos. agancoments 1] o] 0 0
Jinstadatans echrgues, matinals ol cutllages 0 of 0 1]
Installations générales, agencements dvers 1] =] 1]
Aulres BMMO. . iatira oo transport 0 of a
CCYpOrea Matéral e buresy, Alammatigen el mobiiss 1452 843 &2 5 of 23583
Emballages récupérables et divers 1] x| [+
mﬂmmm&u.ﬂ| 1 482 543 B2 543 [l 2 355 368
TOTAL GENERAL [ + I + M) 64 TT2 345 10 133 009 o) T4508 354
OES MD e a & FRO aN POLUR -
D O D
e &
D d o d
Frais élab 0 0 0 0 [
Auiras a o [ [
Tesrains o of a o
Eeonstruckons
que o o o of o o
sol ausn o 0 0 Lk o i
Install o o 0 o = of
Atres Fnmobllsations l
Inst. techn o o 0 o & Q
Irigl gén & O i} L 0 o
M Transport [« E1 1 o a o
Mat pureau a of 0 o of 0
ettt
Emizall o = o [ o o
CORPO. 0 of 0 0 g o
Acaus. e fires 9 0 o
TOTAL
D& =
Frais d'émission d'emprunt 3 $ales (4] (v o
IP‘nrr'm-;dln emboursomaent dos cbigations 0 Ly o 0
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Pravisions inscrites au Bilan

Début de

Hature des provisions R Datations Reprses Fin de Mexarcics

Pronisions gisements mireers et pétrobers o | o o
Provisions mvesissements o \ B o
Provisions pour hausse des prix o 0 o o
AmonEsements dérogaboines o | D o
Dont maporations axceptionnalles de 30% ol i C o
Proviséons implantation étranger avand 1.1,1592 0 i D 0l
Prondsions implantation &ranger sprés 1.1 1992 o 0 D o
Prowvisions pour prits o' installation o o o o
Aulres provisons rdghemeniies o i o o
TOTAL () o] 0 ] B
Promisons pour kg 7421 828 4 728 601 7021 30 5 128 335]
Frais de dieloppemen o ol
Provisions pour pevies sur manchis A ferme o o
Presdshons pour Bmendes o) phnaibis o o
Provisions pour pertes ce change 12403 MET 52 ag AR
Proisions pour pensions o 0 0]
Privsions pour impbts o o of
Priovisions pour rencuvellement des immaobilisstions o o o
Prowisions pour gros antretian o o o
Prowisions pour chaiges sac el fisc sur congds A payer 0 of o
fuitres provis:ons pour nsques of charpes 15621 5 5TA 604 1318 56X 9
: TOTAL (1) nﬁ'.?g 10 5 71381
Prowvisions sur immos incorporelies 22 470 722 H18 004 o ZJM'-"H]
Prondsions. sur immaos comparelles o o o
Provisions sur titnes mis &n squivalence o o o
Provisicns sur titres de paricipabons o o 0l
Frodsions sur autres immos financiéres o [ ol
Provisions s stocks o o i}
Prowisions sur comples chants 3580 235 M e 550 835
ALIITES. PrOVISIONS POour CepreCialions. 3126 TEO) 2017 114 BT 2337 114
ToTAL@| B T Twom i L Ll
T — e b
TOTAL GENERAL (I + [ + W) (32 529 453 13 209 039 & 360 174 37 358
Denl dotations &l reprses o exploiiabon 13 2008 8 360 274]
Dicril dotations ol ropnses financidnes r
Dol dotations & reprises sosapionielies o
[pterecsations des stras mis en squivalence o
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Etats des échéances des créances et des dettes

Eiat des ardances Montant brut A um an oy plus A plus d'un an
Criances rattachéas & des participations i 0
Préls 0 0
Autres immos firanciénes 20 541 26 541 0
TOTAL DES CREANCES LIEES A L'ACTIF | 29 541 29 541 ol
Chients goubein ou BEgieus 550935 550 [
Autres chbances 247 405 180 247 405 1 i
Créances reprisantalves da lres pribés o o
IParconne! ol comptes rafischés 0 v
Securité sooale et aulres crganismes sociaux o =
Impdis sur hes béndfices of o
Taxe sur lo valeur ajoubée 400 400 7 &
JErat ot autres colechivilis
Autres impits o
Etat - divars 1573 1 573 607 i
(GIDLIpEE 81 Eiaids 23T EDO T 237 60O &
JDébReurs divers :merﬂ 2 506 738 o
j TOTAL CREANCES LIFES A L'ACTIF 7| #sooa7 Tea| 490037 Tou o
[Chages constatées davance 1 457 TT. 1457 773] 1
TOTAL DES CREANCES| 491 625 451 825 023 o
Préls Sccordes Bn cours. o exancice i
Rembaurssmants oblénus en cours d'sxercice 0
Prids of Bvances consants auc asscckbs 0
Etat des detiss Mantant A un an au Aplusd'unan A plus de cing
brut plus ol - de ging ans
Ernprunts cbigataires convertibles 0 0 o
Aulres emprunts obligalares 0 0 o
E;:.:N‘ nuprés des édablissements de cridits moins de 1an 4 4 881 831 4 1 539 i o
mp:emu.lprhdmmblmuﬂu:mdl:plmdu1mh &8 026 064 12 B18 000 45 188 0a4]
Emprunts af dethas Anancanes deens 24 6456 814 24 E4E 814 [\
Foumisseuns e comples iatladhes A58 T4 440 358174 &/
Parsonnel of comptes ratinchés 55 548 476] 55548 41 &
Shcurild sodale ol Sulres GOQanismes BOCi ML 27 051 952 27 051 e,
Impdts sur les béndlices 1103 404 1103 404 i
Enat of aulres cobectiviles 1208 surla valour ajputée 5011234 5011234 o
IP““*‘-'" Citligatiores caulionmbes 0 o o
Ausres impies 3313014 33134 i
JDeftes s immobdisatons &l comples rafiachés B2 414 W?}l‘lj [
Groupes e atsociés 0 o
Autres defles 14 910 67T 14 910677 s
Detie représentalive de litnes emprun és ] [} [n/
Produts constalés davance [a] o s
TOTAL DES DETTES| 551 571 380| 4#93 545 318 12 838 000 45 165 054 |
[Ermeeunes souscitts en cours wenercics o Emam‘::m“ B
IEmp'unu FEMBOUrSES: B COUMS d'exercice |;||
Page 18
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BNP PAM FRANCE 2018

Produits a recevoir

Prodults & recevedr Montant
FAE COMMISSIONS DE MOUVEMENT ~255 000
CREANCE SUR ETAT AUTRE QUE | 5 845 423
DIVERS - PDTS A RECEVOIR 41 446
FAE Commissions de gestion 63 017 314
FAE Clients Consed 1 D61 08B0
FAE Chents DELEGATION 20 283 406
FAE MANDATS TRESORERIE 4423811
FAE TAXABLES FGX 5 664 618
FAE TAXABLES NON SOUMIS FGX 27894
FAE HON TAXABLES FGX 400 000
CLTS FAE TRANSF PRIC TAX 3 680 410
CLTS FAE TRANSF PRIC NON TAX 25 978 668
FAE EPARGNE SALARIALE 2 818 163
FAE CLIENTS MULTIGESTION 47 154 501
FAE COMMISSIONS DE DISTRIBUTION 36 204 183
FAE FRAIS DE RECHERCHE ROCA 2351 856
ETAT IMPOT DIFFERE ACTIF 728 483
o
o
0
TOTAL 223 T22 346

Alfin que fe lecleur des complss annuels pwsse porter v jugement avise, Moformalon compémentairs
suivanie est fournie,

Page 19
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BNP PAM FRANCE 2018

Charges & payer

Chargss b payer
PROV INTERETS COURUS CCB 9412
FRP IO FGX 803 414f
PROV POLIR CONGES PAYES FD B 965 786
PROVISION PARTICIPATION ET ASONDEME 4 311 227
CAP BONUS LOCALUX PROYV 25 827 448
CAP RTT Fx 185 453
PROYV BONUS NUM DIFFERE METIER LOCAU B 840 904
EFFORT COMSTRUCTION 414 218
CH SOC BOMUS LOCALX PROV 15 632 743
FORMATICON PROF C (FPC) 1095 372
TAXE APPRENTISSAGE 625 927
FRP FGX a1 581 953
FhP BANCUE DEPOSITAIRE 20103 220
INTERETS COURLUS 3/ EMPRTS 61 405
FNP TRAMSFER PRICING a3 101 ass|
FINP ADMINESTRATION DE FOMDS & MANDA 396 318}
FNP RTO 5 603 802
FRP TRADE SUPPORT [URET |
FNP RETRO MULTIGESTION STDIST AT 154 581
FHP DISTRIBUTION EXTERME ! PARTENAR 189 701 082
[ TOTAL 37a 273 301

Afin que e leclour des comples annwels puisse porter un jugement awise, Mnformaltion complémeniaire sunvarde
asl foumie

Page 20
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BNP PAM FRANCE 2018

Charges constatées d'avance

CHARGES COMSTATEES D"

AVANCE Exploitaticn Financief Excoptionnal
HAR LG A O ar LR

Fox 1457773

(=]

TOTAL 457

-k
alnnnnnnnnnnnnnnnnnnn

e o o o o o s oo oo o0 Do oD oo o
o o o o B o o O o o O O O o & O o & )

k=]
—

Afin que je lecleur des comples annuels pwisse porter wn jugement awisd, Maformation complémeniaire
siilvanie a5t fourre.

Page 21
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2018

Hombre au Créés au Rembourses NomEre Al Valsur
»:'!ﬁ-hut s nl:uurs Fm “,] mun.; o 311422018 nominake
llexercice l'exercice I'exercice
Astions ordinaires 7521 261 71521 261 16
Aciions amorties
Actions a dividendes prioritainres ;
(sans droit de wote)
Actions préfarentielles
|Faris sociales
Cerlificate d'investissement
Tatal T 521 281 'ﬂI 1 TEM ml

Afin que e lecleur des comples annues puisse poder un jugement avisd, Mnformabon compldémeniaine sunvante est

fournig

Page 22
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BNP PAM FRANCE 2018

Ventilation du chiffre d'affaires

Ventilation du chiffre d’affaires Exercice N Exercice M-1 Variation

‘Ventes de marchandises [} [¥ r
Produchan vendus bisns 1] L1 O
Produchon vendue sefvices 1146100 111 1011 818612 1T
Fépartition par marché géographique _

Chiffres d'affaires nets-France 710 380 479 66T 162 BE2 &%
Chiffres d'affaires nets-Export 435 719 632 244 656 TS 20
Chiffres o affaires nets 7 146 101 )

Afin que e leclour des comples aniuels plisse poer un jugemen! avise, Maformabon complémeniaire sunvants est
fournia.

Page 23

165/273



EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)
Ooooooooooooooooooad
BNP PAM FRANCE 2018

Effactifs

Effectil moeyen mis a la
disposition de l'entreprise

Effectif moyen salarié

Effactif moyen global

N ] H-1

Ingémeurs at Cadres
Agents de mailrise

798| 784 | o) o] 798
L'effecti moyen du pevsannel @5l de rag
Alffin que o leclour des complas annuals pusse povtor un jugamen! avise, Maformabon complémentare sunvande estf
fournie
Page 24
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BNP PAM FRANCE 2018

Impdt sur les bénéfices

Réavltat Résultal net
avant Impdt v aprés Impdt

R Eaultal couwrant
R ésullat @xcephonne

Parficipation de salanés aux fruls da
I'epansion

Afin que le lecleur des comples annuels puisse porer un jugemeant swisé, Maformation complémantaira
spivanie asd fourmnis

Page 25
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ENP PAM FRAMCE 2018

Filiales et participations

Nomitire fotal de Aliales détenises par Testreprian & phus de 10% du eapital ; 0

Em Milliers ienros

Waleurs

an
Reserves Mantant

BN Chiftre Resuftal Dividendes

Report & Crinte- FEANCEN dew = .
aflaires  (Bénifice au  encaitde

PeDUe pard dua consentss  cauilons ‘
o e hors taxes  Perte du par la

X du dgimim hernapr wociels s

Dépomimation  Capital awani Capitad pas Ia
affectation  détenus donnés
EXECCE EEBITHE cours de

e B e mmeco pmin QIS CUOE OO

BN PAM|
Bl B4 1 -6 003 1274 i
W = 4g] 0] | [ 0
Fage 26
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CAPITALIX PROPRES Dirvenurs Bugiment,
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Coptal social ou individwel] 120 340176

Primes démisson, o
Migion. Fappon.

Ecaris de rddvaluation o

Riserve ldgale ¥ 030075

Fdserves staluiaires ou
el ]

Rigeras rgomontinis d
ALITRE NEEeNYES 145630
REQDN & Mdurneau 186

il oo Moroics TIEEI T 4205651

Subrnfiong
o investiasamant

Frosdsinns mglamaeniess 0

Affactation
Distribeut. Apports et
DimIRUL  Divicendes 2 ':'_'l:ht fusions i
120 340 17
356 566 2T
.
5000 47 12 034 018
1
I
145 6
68 593 pO0y 68 659 225 a7 a1
73663 1?31 42 096 521
1
7

Afin que e lecleur des comples annuels puwsse porter un jugement awise, Mnformalion cormplémentaire suivanle est

fourmig
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2019
0 0 0 0 0 0
6,097 708 6,097 708 0 0 0 0
66,103,100 7,673,248 60,246,324 6,993,393 5,856,775 679,854 4,497,130 522,027
411,714,881 47,791,863| 40,931,217 4,751,296 370,783,664 | 43,040,568 | 371,487,664| 43,122,288
13,629,119 1,582,068 0 0 13,629,119 1,582,068 7,777,210 902,779
491,453,197 57,047,887| 101,183,638 11,745,397 390,269,559 | 45,302,490| 383,762,004| 44,547,093
42,666 4,953 20,863 2,422 21,803 2,531 0 0
3,384,837 392,912 2,820,930 327,454 563,907 65,458 736,356 85,476
3,427,503 397,865 2,841,793 329,875 585,710 67,989 736,356 85,476
3,792 440 0 0 3,792 440 2,792 324
2,467 286 0 0 2,467 286 29,541 3,429
6,259 27 0 0 6,259 727 32,333 3,753
494,886,959 | 57,446,478| 104,025,431 12,075,272 390,861,528 | 45,371,206| 384,530,693| 44,636,323
22,372 2,597 0 0 22,372 2,597 37,434 4,345
286,366,215| 33,241,390 430,326 49,952 285,935,888 | 33,191,438 247,405,189| 28,718,794
241,154,891 27,993,260 0 0 241,154,891 27,993,260 242,280,560| 28,123,927
527,543,478 | 61,237,247 430,326 49,952 527,113,152 61,187,295| 489,723,183| 56,847,067
230,901,007 | 26,802,989 4,262,263 494,763 226,638,744 26,308,225| 196,460,661| 22,805,154
26,502,308 3,076,388 0 0 26,502,308 3,076,388 22,013,422 2,555,318
257,403,316 29,879,377 4,262,263 494,763 253,141,052 29,384,613| 218,474,083| 25,360,472
2,467,533 286,431 0 0 2,467,533 286,431 1,457,773 169,218
787,414,327| 91,403,055 4,692,590 544,716 782,721,737 90,858,339| 709,655,039| 82,376,757
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
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62,493 7,254 62,493 7,254 31,570 3,665

1,282,363,779| 148,856,787 108,718,021| 12,619,988 1,173,645,758| 136,236,800)1,094,217,303| 127,016,745
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2019

120,340,176 13,969,088 120,340,176 13,969,088
356,566,378 41,390,225 356,566,378 41,390,225

12,034,018 1,396,909 12,034,018 1,396,909
145,630 16,905 145,630 16,905
12,179,647 1,413,813 12,179,647 1,413,813
(1,399,647) (162,471) 67,292 7,811
32,382,933 3,759,011 42,056,521 4,881,921
520,069,487 60,369,666 | 531,210,014 61,662,858
0 0 0 0
24,961,295 2,897,507 10,906,346 1,266,009
4,839,775 561,801 475,097 55,149
29,801,070 3,459,308 11,381,443 1,321,158
105,590,401 12,256,934 63,007,885 7,313,955
23,117,692 2,683,502 24,646,814 2,861,002

128,708,093 14,940,435 87,654,699 10,174,957

376,856,295 43,745,479 356,174,440 41,344,729
93,476,510 10,850,753 92,028,149 10,682,628

803,052 93,218 803,414 93,260
23,899,271 2,774,227 14,910,677 1,730,831

495,035,128 57,463,678 463,916,681 53,851,448

623,743,222 72,404,113 551,571,380 64,026,406

31,980 3,712 54,466 6,322

1,173,645,758 136,236,800 | 1,094,217,303 127,016,745
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2019

657,983,015| 385,918,491 | 1,043,901,506| 121,176,087 | 1,146,100,111| 133,039,301
657,983,015| 385,918,491 | 1,043,901,506| 121,176,087 | 1,146,100,111| 133,039,301
1,356,368 157,447 802,400 93,143
12,353,517 1,433,996 8,325,897 966,470
236,835 27,492 309,758 35,957
1,057,848,225| 122,795,022 1,155,538,166| 134,134,870
789,681,073|  91,666,179| 893,776,773 103,749,608
23,049,253 2,675,557 22,594,971 2,622,824
106,949,133  12,414,655| 104,003,200| 12,072,702
47,130,714 5,470,933 44,125,337 5,122,069
4,187,578 486,094 9,505,153 1,103,358
540,000 62,683 0 0

0 0 235,115 27,292
27,100,485 3,145,824 9,889,504 1,147,974
1,318,148 153,011 1,008,870 117,110
999,956,384 |  116,074,937| 1,085,139,013[ 125,962,937
57,891,841 6,720,085 70,399,152 8,171,934
0 0 0 0

0 0 0 0

12,590 1,461 734 85
4,630,092 537,461 2,385,369 276,894
0 0 32,403 3,761

349,016 40,514 542,128 62,930
159,747 18,543 497,699 57,773
5,151,444 597,980 3,458,332 401,443
1,956,072 227,061 2,048,685 237,811
589,659 68,448 511,111 59,330
326,890 37,945 512,622 59,505
2,872,621 333,454 3,072,417 356,646
2,278,823 264,526 385,915 44,797
60,170,665 6,984,611 70,785,067 8,216,731
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2019

63,663 7,390 845,120 98,102
63,663 7,390 845,120 98,102

126 15 0 0

126 15 0 0

63,537 7,375 845,120 98,102
5,980,458 694,212 5,056,030 586,904
21,870,811 2,538,764 24,517,636 2,846,007

1,063,063,333 123,400,392 | 1,159,841,618 134,634,415

1,030,680,400 119,641,381 | 1,117,785,097 129,752,494

32,382,933 3,759,011 42,056,521 4,881,921
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2019
1983 11 29 83-1020 7 21 24 24-1 24-2 24-3
sociéteé
par actions simplifiées 120,340,176
9 1
9 14
2019 12 31 1,173,645,758
32,382,933
2019 1 1 2019 12 31 12
2019
2019 9 1
2019 12 31
2,314,668
2019 11 28
15,000,000
3,113,688

10

CLO 2019 22,186,800
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2019
2019 6 24 2019 12 4
2019 12 21,953,723
2019
2
1,273,799
1,054,485 2019

2015 11 23 ANC 2015-06 2014-03
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2019

2000 2010 FIM
France 2017 THEAM CAM Gestion

FORTIS INVESTMENT MANAGEMENT France (FIM France)
2012 12 31 21,727,847 2019 12 31

1,684,000 540,000
4,615,000 164,000 BNP PAM NL

1771273
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2019

2014 12.5

CLO 2019 BV 9 22,187

300 3

8-10
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2019
2008 1 1
1 5 5 1 5
3 3 EBITDA
3 3 EBITDA
EBITDA
3

DCF
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2019

2017 1 1
ANC 2015-05

NDF
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2019

CLO

CLO
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2019

2014 1 1

7.63 763
33.33 3.3

33.33 34.43
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2019
2019 12 31
24.76
0.41
2014 12 22 20 SAGIP
2019 11 28 15

CLO 69,711 18
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2019

2019 1 1
ANC 2013-02

10.5

1998
1.05
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2019
1998
0.80 1.70
2018 2019
2019 5 16 65,000
100 SIRET
66204244900014

R.233-15
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2019

2014 1 1
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2019

6,097 708 0 0 0 0

479,394,641 | 55,648,130 0 0| 12,052,459 | 1,399,049

0 0 0 0 42,666 4,953

3,001,742 358,889 0 0 293,095 34,022

3,001,742 358,889 0 0 335,761 38,975

2,792 324 0 0 1,000 116
29,541 3,429 0 0 (27,074) (3,143)
32,333 3,753 0 0 (26,074) (3,027)

482,524,813 | 56,011,480 0 o| 12,362,146 | 1,434,998

0 0 0 0 6,097 708 0 0
0 0 0 0 [491,447,100 | 57,047,179 0 0
0 0 0 0 42,666 4,953 0 0
0 0 0 o| 3,384,837 392,912 0 0
0 0 0 o| 3,427,503 397,865 0 0
0 0 0 0 3,792 440 0 0
0 0 0 0 2,467 286 0 0
0 0 0 0 6,259 727 0 0
0 0 0 0 [494,886,959 | 57,446,478 0 0
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2019

6,097 708 0 0 0 0 6,097 708

72,543,871 | 8,420,893 5,004,904 580,969 0 0| 77,548,775 | 9,001,862

0 0 20,863 2,422 0 0 20,863 2,422

2,355,386 273,413 465,544 54,040 0 0 2,820,930 327,454

2,355,386 273,413 486,407 56,462 0 2,841,793 329,875

74,905,354 | 8,695,013 5,491,311 637,431 0| 80,396,666 | 9,332,445
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0
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2019
0 0 0 0 0 0 0 0
5,128,935 595,367 23,499,099 2,727,775| 7,074,985 821,264 21,553,048| 2,501,878
31,570 3,665 30,923 3,590 0 0 62,493 7,254
475,097 55,149| 4,671,506 542,268 306,828 35,617 4,839,775 561,801

5,745,841 666,977 | 2,354,663 273,329 | 4,754,751 551,931| 3,345,753 388,375

11,381,443| 1,321,158 30,556,191 | 3,546,963 12,136,564 | 1,408,812]29,801,070| 3,459,308

23,088,766 | 2,680,144 540,000 62,683 0 0] 23,628,766 | 2,742,827
550,935 63,953 0 0 120,609 14,000 430,326 49,952
2,337,114 271,292 1,925,149 223,471 0 0| 4,262,263 494,763

25,976,815| 3,015,389 2,465,149 286,154 120,609 14,000 28,321,355| 3,287,543

37,358,258 | 4,336,547(33,021,340| 3,833,117|12,257,172| 1,422,813|58,122,425| 6,746,851

31,096,191 | 3,609,646 (12,257,172 1,422,813
1,925,149 223,471 0 0
0 0 0 0
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2019
1 1
2,467 286 2,467 286 0 0
2,467 286 2,467 286 0 0
430,326 49,952 430,326 49,952 0 0
285,935,888 | 33,191,438 |285,935,888 | 33,191,438 0 0
869,498 100,931 869,498 100,931 0 0
868,657 100,834 868,657 100,834 0 0
237,120,564 | 27,524,955 |237,120,564 | 27,524,955 0 0
2,296,172 266,540 2,296,172 266,540 0 0
527,521,106 | 61,234,650 |527,521,106 | 61,234,650 0 0
2,467,533 286,431 2,467,533 286,431 0 0
529,991,107 | 61,521,368 |529,991,107 | 61,521,368 0 0
0 0
0 0
0 0
1 1 5 5
879,121 102,048 879,121 102,048 0 0 0 0
104,711,280 | 12,154,885 1,520,062 176,449 | 65,166,050 7,564,475 | 38,025,168 | 4,413,962
23,117,692 | 2,683,502 | 23,117,692 | 2,683,502 0 0 0 0
376,856,295 | 43,745,479 | 376,856,295 | 43,745,479 0 0 0 0
56,582,343 | 6,568,078 | 56,582,343 | 6,568,078 0 0 0 0
27,343,411 | 3,174,023 | 27,343,411 | 3,174,023 0 0 0 0
969,138 112,498 969,138 112,498 0 0 0 0
5,745,485 666,936 5,745,485 666,936 0 0 0 0
2,836,133 329,218 2,836,133 329,218 0 0 0 0
803,052 93,218 803,052 93,218 0 0 0 0
23,899,271 | 2,774,227 | 23,899,271 | 2,774,227 0 0 0 0
623,743,222 | 72,404,113 | 520,552,004 | 60,425,677 | 65,166,050 7,564,475 | 38,025,168 | 4,413,962
0 0
0 0
0 0
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2019
(140,000) (16,251)
140,174 16,271
65,624,837 7,617,731
2,268,097 263,281
35,881,935 4,165,175
5,112,140 593,417
6,735,331 781,837
397,626 46,156
2,256,318 261,913
21,247,286 2,466,385
2,762,136 320,629
52,015,516 6,037,961
42,395,247 4,921,240
RCCA 2,254,176 261,665
728,483 84,562
239,679,301 27,821,973
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2019

6,052 703
803,052 93,218
7,468,570 866,952
4,782,456 555,147
26,227,075 3,044,439
189,118 21,953
6,113,839 709,694
438,685 50,923
15,504,061 1,799,711
288,641 33,505
310,879 36,087
27,380,174 3,178,291
13,627,850 1,581,921
93,869 10,896
29,773,506 3,456,109
406,463 47,182
4,870,350 565,350
64,007 7,430
52,015,516 6,037,961
133,470,104 15,493,210
323,834,267 37,590,682
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2,467,533 286,431
2,467,533 286,431
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2019

2019 12 31

7,521,261 7,521,261 16 1,857
0

7,521,261 0 0 7,521,261
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2019
1,043,901,506 121,176,087 | 1,146,100,111 133,039,301 [©L
657,983,015 76,378,668 | 1,146,100,111 133,039,301 (43)%
385,918,491 44,797,418 0 0 0%
1,043,901,506 121,176,087 1,146,100,111 133,039,301 9%
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2019

789

24

770

28

789

24

770

28

813

798

813

798
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2019

60,170,665 6,984,611 | 23,908,007 2,775,241 | 36,262,658 | 4,209,369
63,537 7,375 21,875 2,539 41,662 4,836

(5,980,458)|  (694,212)| (2,059,072)|  (239,017)| (3,921,386)]  (455,194)

54,253,743 6,297,774 | 21,870,810 2,538,764 | 32,382,933 3,759,011
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2019
10 0

%
BNP PAM Belgium 54,114 6,282 5,412 628
BNPP Argentina IP 30 3 1,073 125

)

BNP PAM Belgium 18,551 2,153 0 0
BNPP Argentina IP 0 0 11 1
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2019
2018 12 31 ANC2013-02
(1)
120,340,176 | 13,969,088 120,340,176 | 13,969,088
356,566,378 | 41,390,225 356,566,378 | 41,390,225
12,034,018 | 1,396,909 12,034,018 | 1,396,909
145,630 16,905 145,630 16,905
67,291 7,811 | (1,273,799) | (147,863) | (1,206,508) | (140,051)
42,056,521 | 4,881,921 42,056,521 | 4,881,921 | 32,382,933 | 3,759,011
531,210,014 | 61,662,858 [ (1,273,799) | (147,863) | 529,936,215 | 61,514,996 | 32,382,933 [ 3,759,011

130,599 15,160 | 42,119,062 4,889,181 | 42,056,521 4,881,921
42,056,521 4,881,921
42,186,920 4,897,058 | 42,119,062 4,889,181 | 42,056,521 4,881,921 0 0

120,340,176 | 13,969,088
356,566,378 | 41,390,225

12,034,018 | 1,396,909

145,630 16,905
(1,399,648) | (162,471)
32,382,933 [ 3,759,011

520,069,487 | 60,369,666

2,328,284
2018 2019
2018 12 31 2019 12 31
115,233 13,376 1,054,485 122,405
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2019 2020 3 11

2019 12 31
2020
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Bilan actif

Exarcica N Exercice N-1

BILAM-ACTIF
Amor. Met

Aptal SoUBET Mof apDek (1)

Fraes d'éLabissement & 0a & 087
Fraés de développoemant o
oncessians brevels &l diofs similaines 80 246 124 5858775 4 487 1
Fards comimentaal 40831 297 ATO TR BEs AT 487
ALtnes immokilisatons ncoapanglios o 136829 11 T
AVENGES SUr immobsdisalions ncorponelies i
— TOTAL Immobilizations incarporeios 53 151 707 183 838
Temains [a]
(Candtiuclions 42 BB 20 BEX 21 803
Instollations techniquaes., mabénel o
ALATES MM LiFsaons Corpaiehes 3 384 B3 2 B20 930 563907 738 35
Immanbilmations en cours o
AVncas 8t Acomples [n]
[ TOTAL fmmobilisations corparsies | 3427 663 2 041 101 585 710 736 156
!Emlplur.\n: sadon la mithode de meg a
Auties parlicipations Ty o 37a2 2T
(Criéances ratiachies & des parbopabions ol
Auires bires immobidsés a
Prits o
Uk Ltres immabilisations financieos 745 a 2 457 0 a1
TOTAL immobilisauons financiéres o 159 [ 0250 32333
i il R Eid 801 G2l 384530 853
[Matitres premigres, approvisionnements of o
En cours de production de biens (i i
En cours de produckion de servioes o a
Frocuils inlermiéddinines o fircs (i o
Marchardises o o
.
TOTAL Stock] o a o
Avances ef acomples versés sur commandes 3al o LA als
[Clienls &t comptes raflachés 286 365 21 430 326 285 935 E58
ALLTED Crdances 241 154 B8O 0 241 154 8ot
[Capital SoUSCH of pppedd, Non versd
TOTAL Craances

W ateurs mobildres de placemenl
+1mta~:l.-nrra prapres

Disponibikbis
FCharpes conslalses d'avants 2 48T 53 ol 2 #4687 533 1457 77
Total Acti Circulant (]| 787 414 327] mﬁ! 782721707] 709065 039

Frags g'dmission demprant & élader (0]
Prime e rembowrgement des cbigasons (V)
Ecarts de conversion acaf (V1) B2 49

Tatal General {1 3 V)|

]

82493
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Bilan passif

BILAM-PASS|F Exurcice M Exercion M-1
(- apital S0ckal ou indviduel gont varss . 0 120 340 178 120 340 178
Primes démission, de fuson, dapport A50 555 ATE A5 566 270
Ecars de rédvaluation cond ecan d équialence O o o
Rbsarye bpals 12034 018 12 034 8]
[Réserves statutaies ou conbaclieies o o
Réservis réglemenleas I;:::,r:?ama TR DEX. NICRASILON o i i}
dont reserve achal d'euvres ongnales
ALsres riseraes ——— o 145 B 1458 630
Aepor o nouysay =1 358 BT BT 262
RESULTAT DE L'EXERCICE [bendfice ou perte) A2 382 53-71 43 056 521

[utrentions Einvestissamant 0
Frovisions réglamanides 1]

TOTAL CAPITAUX PROPRES ()| 520060487| 531 290 014
Produll des dmisssons de Hires paticipalits 0 1)
Aances condiionnées ke i)
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES () a a
Frovisions pour risques 24 861 10 806 J46]
Provisions pour charges 4 838 :ﬂ 475 D57
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES ()| _ 29601070] 11381443
| Emprunis obligataires converlibles o [}
Autres empiunts oblgataines O o
Emprunis &l detles auprés des élahlizsements de erdait 105 550 401 A3 00T AAS
EITE:HI‘EI defles fnancibiey dant emprunts paricipalits - 0 3117 68 14 646 814
TOTAL Dettos financlsres 728708093 87 654 699
Avancas of acomples requs sur commandes &n Cows o (4]
Dettes fournisseurs ol comples ratlachés 1T 858 205 356 174 &40
Dealtes fscaten at socinlas &3 4TE 510 62 028 149|
Daftes sur mmobilsalions &1 comples rattaches B O BO3 414
LALNEE daltes 238648 ?::I 14 @10 677
TOTAL Dettes d'exploitation 495035 128] 463 916 681
Procuils constabés davancs 0 0
. TOTAL DETTES (IV)| 623 743 222| 551 571 380
Ecaet dia convaraion Passl (V) 31 280 54 4E6)
——rs
TOTAL GENERAL - PASSIF (14 V)| 1173645 758| 1094 217
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Compte de résultat

Ve s de marchandises a o
Production vendue biens ] (]
Production vendus services 6857 083 015 365 918 461
|Ehifirea d'affaires nats G567 GBI 0915]  REG O1R 487

EDINETOOOO

O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)

1 083 901
1 41 801 506

1 146 100 111
1 146 100 111

Procuction siockes
Procuction mmobisis
ismmlm: deaplailation
Reprises sur amordssements of provisions._ iransferts de charges

Autres produls

Tatal dos produits dexploitation ([}

Achats de marchandses (y compns droits de douans)
Wi atsan de sleck (marchandisss)

Aehals de matklies premidnes ol BuUlres AppToVEINNamants |y COmprs drots oa
idcriane)

Variation de slodk (Malidied pramisfes &8 Bppravisionnements )

rmm achats ot charges sxtomes TEB E31 0 B3 TTE 7T,
ImpAs, 1aees of versemsnis assimiks 23048 2 22 554 971
Salaires ol fraitemants 106 948 1334 104 003
iCharpes sociales 4T 130 754 44 125 337
par Detations dux amorlissements 4187 5]'5! BE0S 1
immobalisalions Oodations oux orovisiors 540 DO0| j
{Cotations d'exploitation
ur aciil circulan | dolationd Sux provisions o 235 115
Pour risguas of chargas © dotabions aux provisions 27 100 485 9 BBY 504
A utres charges 1318 148 t o0a BTof
: Total s charges dwaploliation ()| 999 968 384| 1085 133 013)
RESULTAT D'EXPLOITATION 57 031 4N T 384 152
Bendfice aliribud ou perts lrarsféeda ()
Perte supporie ou béndfice tranafing (IV) o
[Precuils tnancears de pariicipatians 12 5
Produils det auires vilsurs modiskres o créances da Mectil immobiles o
hisres injéréts et produits assimigs 4 830 oag|
Reprines i provisions & iansfets de changes i
Ditdrancos posithees oe chonge 349 015
Produils nets sur cessons de valeurs mobiiénes de placement 159 74T
otal des prodults financiers (] 5181 46|
Doalations financieres aus amoftssaments o provisions 1858 o7
Inténdts at changes assimidas 580 E50
]Ell'ﬁranms négaves oo change 326 EBO|
(Charpes relles sur cessions de valeun mobibénes de placement =
Total dvs charges fimanciéeres (V)| 2872621] 307241
RESULTAT FINANCIER 2278 B2y 305 815
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I-+IlW+V-\1) 60 170 EaY T TS D6T
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Compte de résultat (suite)

COMPTE DE RESULTAT [susita) Emdrcica M Exgrcica N-1

|Freduils axceptionnels sur cpéraaons de geslion B3 BE3 B45 120
Produils exceplionnels sur opérasons sn capital [ ol
Reprises sur provisions et tansferts de charges [ o
_ Tolal 085 procults ekcepuonnois (Wil 83 863] 845 120)
‘Charges exceptionaelles sur opérafions de gestian 128 Q
‘Charges excepuonnnlies sur cparasons on capdal 0 0
Dualatinns ercapbonneies six smossements ef provisions [ a
Total o charges weoaplionneios T| 7% |

RESULTAT EXCEPTIONMEL [VII VN 83 537 45 120]
Participation dés salaris sux rasullats dé 'entrepriss (D0} § cB0 458 5 058 030
Impdis sur les béndfices (X) Z1 87D 811 24 517 625

TOTAL DES CHARGES (W + IV + VT« VIl + [+ X)| 7030 880 400] 1 117 785,
BENEFICE DU PERTE [total des produis - fotal des charges) 32382 933 47 058 51
i3
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Principes, régles et méthodes comptables
(décret n® 83-1020 du 29-11-1983 - articles 7. 21, 24 début, 24-1, 24-2 et 24-3)

ANNEXE AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

BNP PAM France est unc société par actions simplifice au capital de 120 340 176 €,

Le siege social est au |, boulevard Haussmann dans le 9éme arrondissement de Paris ot son éablissement
principal au 14 rue Bergére dans le 9éme arrondissement de Pans.

Le wotal du bilan de lexercice ¢los au 31712719 avant répartition s'éléve d | 173 645 758 €.

Le compie de résuliar de I'excreice présenic un bénéfice de 32 382 933 €

Ls compies de la socwte, outre Uwetvitd de BNP PAM Franee, intégerent les activitds de ses succursales
simées 3 Vienne {Autriche), Milan (Italic) et Francfort {Allemagne)

Lexercice a unc durce de 12 mois, regouvrant [a periode du 0002009 au 3171272009,

Les notes ci-apres font partic intégrante des comptes annucls.
Fuits carnctéristiues de 'exercice :

L'exercice 2019 s¢ caractérise par les faits swivants
- Création le ler septembre 2019 d'une succursale en Allemagne correspondant 4 la reprise de Uaetivite de la
succursale allemande de BNPPAM Belgium,

La contmbution de BNPPAM Frankfurt Branch au compee de résultat au 21/ 1272019 comespond & une perte de
2314 668 £,

- Souserption d'un emprunt subordonné auprés de BNP PAM Holding pour un montant de 15 00 (KR £ Tg 285
novembre 2019,

- Souscription dans le fonds BNPP EUROPEAN SME DEBT FUND pour un montant de 3 113 688 €, entrant
dans le cadre du plan Juncker

Cet investissemant, desting a financer I'économic curopéenne, a vocation i augmenter dans I¢ lemps jusqu’i
un moniant maximum de 10 Me.

= Souscripiion dans le CLO 20109 pour un montant de 22 186 8000€.

Flan de départ volontaire :

- Lancement d'un plan de départ volonlaire présenté aux instanecs du personiel le 24 juin 2019, homologué le
(4 décembre 2009 et porté 4 la connaissance des salariés en décembre 2019, Les codts afférents om éié
provisionnes dans les comptes de Fexercree 2019 pour un montant de 21 953 723 €,

Dans le cadre du POV deux alternatives sont proposées aux salariés

- Un reclassement au sein du Groupe ( mobilité inteme )

= Un départ o 'extérieur du Groupe assorti de mesures d’accompagnement
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Changement de méthode :
Premiére application de b méthode préférenticlle concernant les indemnités de fin de eamiére induisant un
changement de méthode compiable.

Ce changement de méthode est effectud dans un contexte dharmenization avee les autres entités du groupe et
de facilitation de I'élaboration des comptes.

Cette homogénéisation des pratiques comptables est induite par les succursales nouvellement intégrées.

Limpact gstimé & la clature de lexercice précddent de | 273 799 € a éé imputé sur les capitaux propres en
compic de report 3 nouveau débircur

La provision au titre de I'exercice 2019 correspond & unc charge de | 0534 485 €,

Reégles et méthodes comptables

Les comptes annucls ont ¢1é établis conformément aux dispositions du Code de Commeree et du plan
comptnble péneral

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base -

- continaité de l'exploitation,

= permanence des methodes compiables d'un exerciee & I'nuire,

- indépendance des exercices,
Lo méthode de base retenue pour I'évaluntion des éléments inscrits cn comptabilité est la méthode des codits
historigues.

Application du réglement ANC 201 5-06 du 23 novembre 2015 modifiant le réglement 2014-03 relatif au PCG.

Les nouvelles régles antorisent & amortir les ¢léments de actif immobilisé ot notamment les fonds
commerciaux qui ont une durée d'utilisation limitée,

Les fonds commerciaux actuellement inscrits 4 actif sont considérés avorr une durée de vie non limitée et ne
seront pas amorfissables.

Pour l'ensemble de ces fomds, un test de dépréciation est réalise une fois par exercice par companmson de la
valeur compiable et de In valewr actuelle.

Immobilisations incorporelles :

1 - Fonds de commeree

Les fonds de commerce de la sociéed résultemt primcipalement des apports partiels d'actifs intervenus an cours
de l'exercice 2000 ot des opérations de rapprochement avee FIM France en 2000, ainsi que des opérations de
fusion avec les socictés THEAM et CAM Gestion iniervenus au cours de Fexcrcice 2017,

Ces fonds de commeree ne font géncéralement pas Fobjet damonissement du fait des hypothéses suivanies :
- assimilation de lapport 4 unc cession,
- nom individualisation du fonds de commerce apporid.

Ces conditions étani réunies, le fonds de commerce de BNP PAM France est maintenu i actif du bilan pour
sa valeur dapport dés lors que Ia valeur historique reste inférieure & la valeur actualisée,

La valeur d'inveniaire du fonds de commerce st déterminée par rappornt aux deux critéres suivanis ;

- eritéres d'évaluation retenus dans les traités d'apports particls d'actifs internes au Groupe BNP PARIBAS
fondes principalement sur des crnitéres de rentabilite.
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= criteres basés sur une évaluation des actifs nels de BNP PAM France tenant compie de la rentabalité des
achifs par type de fonds.

Sur ces bases une dépréciation du fonds de commerce FORTIES INVESTMENT MANAGEMENT France
(FIM France) de 21 T27 847 € a été complabilisée an 31 décembre 201 2. Cene dépréciation est mamienue au
31 décembre 2019,

Ung dotanon complémentaire a ¢1¢ constande sur .

« le fonds de commerce AXA de 540 (K10 € porant le total & | 634 (K00 £,

= le fonds de commerce BNP PAM NL DUTCH EQUITY de 164 (00 £ pour un total de 4 615 (00 €.

Un fonds de commerce portant sur la gestion de CLO (Collaterelized Loan Obligation) a 06 acquis en 2014
auprés de BMP Paribas 5 A pour un montant de 12,5 ME.

Les mandats acquis dans le cadre de cette activitd spécialisée de gestion de fonds sur des produits dérivis de
erédit s¢ référant & un ponefeuille de préts commerciaux ont une durée de vie limitée. Pour tenir compte de
cette durde dusage limitée dans le temps il a éié décidé d'amontir totalement le fonds de commerce

Une émission comprenant ¥ tranches de CLO 2004 BY pour un total de 22 187 KE a éé souscnite dans le
ecourant de l'exercice

2 - Autres immobilisations incorporelles :

1l &agit des logiciels ¢t des dépenses lides i la conceplion of au développement de logiciels internes of des
logiciels achetés.

Les logiciels et leurs développements intermes dont ke prix de revient est supériear a 300 K€ sont amortis
linéairement sur 3 ans.

Ceux dont le prix de revient est supéricur & | ME correspondant a des projets structurants ¢t transformants
pour l'entreprise sont amortis [méairement sur 5 ans.

Pour les « logiciels / gros systéme » dont e systéme compiable Cracle, Ia durde d'amortissement hinéaire est
portée 4 # ans.

Immaobilisations corporelles :

Les ¢lements corporels sont évaluds :

- & leur codit d'scquisition, qui correspond au prix d'achat majoré des frmis accessoires, hors frais dacquisition
des immobilisations {biens acquis & oire onéreu),

Lcs amortissements soemt caleulés suivant le mode linéaire.

= Agrencements ef aménagements des constmictions © 8 a 10 ans,
= Matériel de bureau et informatique : 3 ans,

- Mobilier - 5 ans,

Immohilisations Nnanciéres :
Lis titres sont enregistrés au hilan pour leur cotit & acquisition.

A compler du Ler janvier 2008 les frais externes directement lids i lacquisition des titres de participation
COMMmE

= les drots de mutanon,
= les honoraines,

- lese 1551005 onseils, d'e © 5, de garantie,
les commissions de conseils, d'engagements, de garntie

les frus d'actes of de formalités legales,
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sant incorporés au hilan dans le coit d'acquisition des tirres. L'alignement du traitement comprable sur le
traitement fiscal évite les retraitements entre ces différents résultats.

L'étalement fiscal sur 3 ans gst assuré par la comptabilisation d'amortissements dérogaioires caleulés par 1/5
du moniant des frais promin icmpons pour la Tére of la 5éme année,

1 = Valorisation des titres de liliales et participations :

115 sont évalués 4 lewr juste valeur,
La « juste valeur » estime prudemment la valeur de marché des entités dérenucs. Son calenl cst détcrming en
fonction de certains paramétres

= il commespond a Pactif net comptable Chors Eléments exeeptionnels du résultat) pour les utres de  filiales
détenues depms plus de trois ans of ayvant un EBITDA (RBE + Amortissement) moyen négatif ou proche de
I'équilibre sur les mois demiers exercices.

- il est égal & une valorisation réalisée sur la base des multiples de FEBITDA pour les titres de filiales
détenues depuis plus de 3 ans ¢t ayant un EBITDA (RBE +Amortissement) moyen positif ou proche de
I'équilibre sur les trois demiers excreices.

= il gst égal & Vaetif net réévalué pour les titres de socicié de distribution qui est réévalué des plus-values
Iatentes des titres pour les socicétes de portefewlles.

- il est égal & l'actif wet comptable ou 4 une valonsation caleulée selon la méthode du DOF ow par une
méthode spécifique (telle que le prix de In demiére transaction connuch pour les filiales détenues depuis moins
de 3 ans ou ayant subi une modification récente de leur activité et ne pouvant Gire mamtenuc au codt
historigue.

=il est égal & la valeur historique des titres lorsquils ont ¢¢ acquis récemment,

=il dépend de la valeur de la cotation des titres lorsque coux-ci sont colés,

Pour les titres de participation libellés en devises locales, la quote part d'sctif net est délerminée par
conversion des montants cxprimés on devises locales par le taux de change 4 la cldture,

L= moins values latentes donnent liew 4 1a constaintion de dépréciations des titres calculées ligne a ligne sans
compensation avee les plus values latentes.

Les dividendes sont enregistres dés que leur distnbution a tut lobjet dune résalution d'assemblée générale ou
lors de leur encaissement,

En cas de cession d'une ligne de ces tires, les ¢léments de la cession constituent des charges ot des produits
exceplionnels.

Si une dépréciation a éé antéricurement compiabilisée. son annulation ne rentre pas dans le caleul de la plus
ou moins value de cession ¢f cst effecuée par un compie de reprise de provision,

2. Couveriure de change des titres de Niliales et de participations en devises :
BNPPAM France applique depuis le ler janvier 2007 les dispositions du réglement ANC 200 5-05 relatf aux

instrumients financicrs a lerme of aux opérabions de couverture, Co nowveau réglement impose la distinchion
entre les opérations de couverture et celles 4 but spéeulatf (positions ouvertes isolées).

Lcs opérations de couverture consistent @ metire en relation un élément cowvert of un instrumeni de couverture
dans le but de réduire le risque d'impact défavorable de Iy position couverte en résultat,

Lis gains ¢ les pertes latents ou réalisés des instruments de couveriure sont comptabilisés en résultat de
maniére svmétnigue & la comptabilisation des produits ot charges sur I'élément couvert,

Pour les titres de filiales ot de participations acquis cn devises locales et financés par emprunt dans la méme
dewise, l'encours de couverture est rapporte chague année 4 la o juste valeur » des titres couverts,
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Auansi, les vanations de valeurs de nos emprunts en devises et de nos NOF (Non Deliverable Forward)
couvrant nos titres de participation sont comptobilisées dans un premier temps aw bilan et seront
complabilisées ulidricurement en résulial lorsgue ces titres de participation impacieront eux mémes le comple
de résulat.

Lcs variations des couvertures de nos Sced Money en deviscs sont constatées au méme rythme que la prisc en
compic dans le résuliat des valorisations de ce portefewille de placement,

51 une dépréciation est compiabilisée, les écarts de change sont compiabilsés en résuliai de mamére
symErrique, si une appréciation est constalée. les éearts de chanpge sont passés au bilan en compie de
régularisation,

La premmiére application de ce reglement constitue un changement de méthode e nows limiterons les
modifications rétrospectives aux scules opérations existantes 4 cotte date.

3 = Titres de placement :

Les valeurs mobiliéres de placement (VMP) soni composées d'OPCYM de iiésorerie, d'un investissement
dans le fonds BNPPanbas European SME Debt Fund et d'un portefenille de CLO,

Les OPCVM de résoreric et le fonds BNPParibas Evropean SME Debt Fund sont valonisés sur la base de la
derniére valeur liguidative publice.

Les parts de CLO sont valorisces sur la base d'un marked to model.
Lies WMP sont comprabilisées au bilan powr lowr valewr d'acquisition, awcun colt relanf a cette aoquisition n'y
€51 INCOTPore,

Leur valeur dinventaire différe sclon que les titres sont cotés ou non.

Les titres cotés sont évalués sur ln base du cours moyen du dermier mais de exercice, pour les titres en
devises on applique au cours moyen en devises le dernier cours de change 4 la date de clture.

Les titres non colés sonl estimes 3 leur valeur probable de négociation eo retenant plusicurs critéres objectifs |
prix des transactions récentes, valeur mathémangue, rendement, activité, importance de bénéhices,
perspeciives. ..

Cetre valeur d'inventaire comparée au colt dacquisition est faite ligne 4 ligne, il ressort une plus value
latente elle n'est pas comprabilisée; si une moins value s¢ dégage une dépréciation ¢t alors constatée
comptablement,

Créances @

Les erdances sont valorisées 4 leur valeur nominale, Elles font V'objet d'une appréciation au ¢as par cas. Une
dépréciation est constitude lorsqu'une créance présente un risque de non remboursement 1otal ou partiel.

Créances ¢f dettes en devises :

Les eréances of deties ¢n monnaics ¢Irangéres sont converics ¢f comptabilisées sur la base du dernicr cours de
change publié au J.O, Les différences de conversion sont comptabilisées dans des comptes d'atiente 4 Vactif du
bilan lorsque la différence correspond 3 une perte latenie et au passif lorsqu'elle correspond 4 un gain latent,
Lcs pertes latentes entrainent la constitution d'une provision pour risques.

Di bilités :

Les chspombilites en monnaies Strangeres sont converbes ¢f compiabilisees en monnaie nationale sur la base
du demier cours de change.
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hiffres d'affai r
L¢ chiffre d'affaires brut cst constitué essenticllement des produits suivants

- les commissiens de gestion ¢f commissions de performance pergues par la sociéd de gestion en
rémunération de sa prestation de gestion financiére d'OPCYM ou de mandats. La rémuncération sinsi acquise
représente un pourcentage specifique forfaitaire ou vanable des octifs gérés. Les frais de pestion sont caleulds
i chague ctablisscment de valewr hguidative. 1ls font 'ebyet d'un enrezistrement cn compie de produsts a
recevoir

- les commissions de distnibution rémunérant 1a sociéié de gestion en tant que distnbuteur de fonds
Luxembourgeois,

= les commuissions de mouvemenls préleviés sur les fonds.
Les rétrocessions de commissions sont compiabilisées en compie de charge sur l'exercice augquel elles se
rattachent par le biais de provisions pour charges & payer.

Tt sur les bénéfices @
BNP PAM France cst iniégre fiscalement au groupe constitug par BNP PARIBAS 5A depuis le ler janvicr
014,

Conformément aux termes de 1a convention d'intégration fiscale, la sociéte BNP PAM France comptabilise sa
charge d'mmpat sur les bénéfices comme si elle &tait scule redevable,

Limpeit sur les socicéiés est caloulé en appliguant le taux normal de 33,33 % au bénéfice imposable pour les
entreprises ayant un chiffre d'affaires H T dan moins 7,63 ME ¢t dont 1S dépasse 763 K€, une contribution
sociale de 3,3% cst ealculée,

Le taux effectif de I'impdt sur les sociétés passe de 33,33%0 a 34, 43%.
Accrotssements ef allégements de la dette future d'impan -
Lcs impots différés sc montent au 3171272019 :
= i recevoir pour 24,76 ME,
& paver pour 0,41 Mg,

Farticipation des salariés @

Conformément 4 Ia réglementation frangaise, BNP PAM France enregistre dans ses comptes le montant de la
participation dans le résultat de l'exercice au titre duquel le droit des salariés est né,

Lo dotation cst inscrite en « participation des salariés »,

Provisions pour risques et charges ;

Une provision et constituée lorsqu'il est probable qu'une sorie de ressources représentabive davaniages
ceonomigques sera nécessaire pour ¢teindre une obligation née d'un événement passé et lorsque le montant de
I'obligation peur éire esnme de maniére fable. Le momant de cette abligation est acmalisé pour déterminer le
mantant de la provision, dés lors que ectie actualisanion présente un caractére signi ficanif,

Cette provision inclut notamment les codts cstimés au titre

- des litiges, contenticux, actiens en réclamanon de la part des ners (y compris de I'adminisiration fiscale).

« des écarnts de valonsation de change des OPCVM.

= des imdemniiés de fin de carnére.

« des mesures diserétionnaires de rémunération du Groupe

12

211/273



EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)
Ooooooooooooooooooad

DocuSign Envelape |0: EAC1ATAL. DIEY4C40.6248.00CHC0AATRID
BNP PAM FRAMCE 2019

L'estimation de l'ensemble des provisions tient compte d'hypothéses of de données économigues susceptibles
d'évoluer dans le temps et comporte done un aléa, elles représentent cependant la meillewre estimation sur la
hase des éléments connus & la date d'arrété des comptes.

Dettes financiéres ;

Un emprunt subordonné i durde limitée a été mis en place avee SAGIP ke 22 décembre 2014 pour un montant
di 20 ME afin de couvrir le besoin de fonds propres réglementaires minimum.

Un emprunt subordonné & durde limitée a éi¢ mis en place avee BNP PAM HOLDING le 28 novembre 20019
pour un mentant de 15 ME afin de couvnir le besoin de fonds propres réglementaires minimum,

L'activitg de CLO et financée par dix huit emprunts auprés de BNPP S.A pour un montant total de 69 711
hE,

Engagements socianx :

A compter du ler janvier 2019, BNPPAM France appligue la recommandation ANC 201 3-02 pour la
complabilisation des indemmités de fim de carmére.

La méthade diévaluation retenie est la méthade préférenticlle et porte suf 1a totalind des enpapements & I'égard

des membres du personne] acif et retraitd.
Les avanlages consentis au personnel des entites trangaises du groupe BNEF Fanbas 5A sonl classes en guatre

calépories !
® les indemniés de fin de contrat de travail versées notamment dans le cadre de plans de cessation anticipée
dactivité ;

w les avaniages 4 court terme tels que les éléments de salaires, les congés annucls, lintéressement, la
participation, I'abondement @ L'entreprise comptabilise une charge correspondant aux services rendus par les
membres du personncl en contrepartic des avantages qui leur ont ¢¢ consentis ;

m les avanlages i long terme qui comprennent les congés rémunérés (essenticllement : le compie épargne
temps) ¢t les primes lides & lanciennetd, cemaines tmunérations différées versées o numéraine.
L'engagement sur o¢tie catégorie s'¢léve 4 10,5 ME |

w lcs avantages postéricurs a l'emplol constitués notamment en France par les compléments de retraite
bancaire versés par les Caisses de retraite de BNP PAM France, par les primes de fin de camére. Seuls les
régimes qualifiés de o régimes 3 prestations définies » comme les compléments de retraite versés par les
Caisses de retraite de BNP PAM France ot les pnmaes de fin de carriére, sont représentatifs dun engagement a
la charge de 'Entreprise qui donne licu & évaluation ot provisiennement.

Ces avantages postérieurs o 'emploi 4 prestations difinies font lobjet d'évaluations actuarielles tenant compte
d'hyvpothéses demographiques et financiéres Le montant provisionné est détermimé en utithsant les hypothéses
actuariclles retenucs par BNP Panbas SA et en appliquant la methode des unites de cocdit projetées.

A ee tiire l'engagement compiabilisé sur cetic catégonie sEléve 4 1,05 ME aprés prise en compie du contrat
collectif d'assurance sur la vie souscrit en | 998 par BNP PAM France, [l a pour objet, la prise en charge par la
sociéte AXA du versement des indemnités de fin de carriére légales dues par la société aux salarics de BNP
PAM France,

L'engagement de la socicéte est représcnié par une prime initiale versée en 1998 dans le cadre de ce contrat. 11
est determiné par application de la regle selon laquelle les droits pris en compte sont ceux gue le salarié a
acquis a la date de depart 4 la retraite. Ainsi engagement de lentreprise est déterming on tenant compte, 4 la
date d'évaluation

= die l'estimation des capitaux que devra verser AXA et de leurs dares probables de réghement, au protata de
lancicnnetd acquese a ba gloture de Vexercice par rapport a Fanciennatd otale 3 Nage de la retraine,

= dhes hypothéses démograplingues, de départ anticips, daupmentations des salares el de taux d'actualisation
(fin de pénode de 080%) et dinflation de 1,70%.
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Sont présentées ¢n annese les informations comparatives des exercices 2008 er 2019 relatives aux principanx
POSICS CONCEMES.

Pour les salariés détachés et mis 4 disposition par BNP PARIBAS SA, 'engagement pour indemniiés de fin de
carfiére est constaté dans les comptes de BMP PARIBAS SA.

Opérations en devises hors couverture sur titres de participation :

Les profits ct pertes de change résultant d'opérations courantes conclues en devises au cours de 'exercice sont
cnregistrés cn compie de résultat, Les écarts de change constatés sur la base des cours officicls de fin

d'emercice sur les actifs ou passifs cn devises détenus a la cléture de l'exercice, sont constatés en résultat par le
biais d'une dotation aux provisions pour risque de change lorsque le solde net représente une perte potentielle.

Rémunérations versées aux membres du conseil d*administration :

Jetons de présence :

L'assembice penérale mixte du 16 mai 2019, aprés avoir pris connaissance de la proposition du conseil
d'admimistration, a décide de verser 65,000 & de jetons de présence au fitre de exercice.

Consolidation
Lo socicte cst consolidée (Intégration globaleh par BNF PARIBAS 5A (SIRET N® 6620424390001 4).

Les conditions déerites 4 Famicle R233-15 du code de commerce étant réunics, la société est done exempiée de
l'obligation d'établir des comptes consolidés,

Intégration fiscale :

BNP PAM France est intégrée fiscalement au Groupe BNP PARIBAS SA a compter du 01/012014,

Dans le cadre de cefte iniégration fiscale, chagque filiale compiabilise son impdt sur les sociétés comme si elle
£tait imposée séparément,

BNP PARIBAS SA, société mére, complabilise :

- la charge d'impdt Groupe,

- un produit d'impot face a chacune de ses filinles cormespondant a I'mpor théorique de chague filiale.

En conséquence, I'tconomic dimpdt génénée par le Groupe Fiscal est comprabilisée dans les livees de la mére
BNP PARIBAS 5A.
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Immobilisations
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Amortissemenis

Cadra A SITUATION ET MOUVEMENTS DES AMORTISSEMENTS DE L'EXERCICE
Enfaobilisalions amorissables Dbt dexercice Augrment. Diminulions I'::::r:::n
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Provisions inscrites au Bilan

Début de
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Dwite représaniatiive de itres empninbés o 0
Produlls conatoles Favanss 0 L
TOTAL DES e23743 23] s20552004] 05180050 38 626 108
Emprunis sousonts en cowrs d'exsicice u{:::ﬁ:::;;f;ﬁ:: ] 1] |
Emprunts rembBourses e cours. o exercics I][
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Produits & recevoir

Produits & recevolir Maontant
FakE COMMISSIONS DE MOUWVEMEMNT =10 DO}
CREANCE SUR ETAT AUTRE QUE |.§ 140 174
FAE Commissions de gestion BS 624 837
FAE Chenls Consall 2 268 007
FAE Clents DELEGATION 35 BB1 935
1an MANDATS TRESORERIE 5112 140
FAE TAXABLES FGX 6 735 331
FAE NOM TAXABLES FGX 357 628
CLTS FAE TRAMSF PRIC TAX 2 256 318
CLTS FAE TRANSF PRIC MOM TAX 21 24T J8g
lF.iE EPARGNE SALARIALE 2 762 138
FAE CLIENTS MULTIGESTION 52015 516
FAE COMMISSIONS DE DISTRIBUTION 42 385 247
FAE FRAIS DE RECHERCHE RCCA 2254 178
!E TAT IMPOT DIFFERE ACTIF 728 48
0
U
iy
(]
0
TOTAL ' FEZE|

Afin gue le lecleur des comples annuels pusse porfer un fugement avise, linformation compidmentaine
suhvants est founme
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Charges a payer

Charges & payer
PROV INTERETS COURWS CCB
FNP IMMO FGX
PROYV POUR CONGES PAYES FD
[FROVISION PARTICIPATICN ET ABOMNDEME
AP BONUS LOCAUX PROV
AP RTTFO

EFFORT COMNSTRUCTION
H 500 BONUS LOCALX FROV
FORMATION FROF C (FPC)
DIVERS CAP CSF

FNF FGX

FNP BANOUE DEPOSITAIRE

|INTERETS COURUS 5/ EMPRTS

FNP TRAMSFER PRICING

FHP ADMINISTRATICN DE FONDS & MANDA
FNP RTO

FNP TRADE SUPPORT

FNP RETRO MULTIGESTION S/esT

FHP DISTRIBUTION EXTERNE / PARTEMAR

FROYV BONUS NUM DIFFERE METIER LDCAL

Mantamt

Al que ke laclewr dos comples annuels puisse porer un fugament awsd, Ninfaormaton compldmeniare sunvanfs

ext faurnie
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Charges constatées d'avance

CHARGES COMSTATEES D'AVANCE Explaitation Financiar Exeeplionnsl
HARGES CONSTATEES D'AVANCE SUR FGX 2 @67 53 0 o
+ i o
0 0 Q
i i a
o i o
0 0 a
i @ u]
i 0 Q
i o
o i a
0 0 a
i o u]
¥ 0 o
i i o
o i o
0 0 o
f i 1]
0 o o
i 0 i}
o (i o
ToTAL] THTER] 0 7|

Afin que fo leclour dos compies annuels puisse porfor un jugament avisd,
Mnformation complémentaire suivanie ast fournie
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Produits constatés d'avance

Produits consiides FavEnDE Exgloitstion  Financies  Exceptionnel

SO S oo o o o o o o o ol o0 o o ol . O

TOTAL . of 0|

Al qua le lecleur des compies annUsels puisse porfer un [ugament awvisd,
Mrfarmalion compldmariaire survanle esf fournio

s
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Mombre et valeur nominale des composants du capital social

Haembre au Créés au Remboursés
début de cours de ou cours de
Iexercice l'exarcice l'axorcice

Mambre au Valewr

IMnaz01e nominalo

FrE
Actiona ordinaires 7521 261 T 521 261|156

Achions amorlies |

betions & dvidendes prordaires
(sans. drod de vole)

\Actions préférendinllas 0
Parls sociales

Certificats d investissamant | 0

Total 7521 261 _ 'l’ r.m-:ml

Afin que le lacheur des comples annuels puisse porar un [ugament avisd, fnfarmation compldmentaine subante asf
faurnio
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Ventilation du chiffre d'affaires

Vantilation du chiffre d"aMfaires Exercice N Exercice M1 WVariation
Réparition par sactaur d'activite
Ventes de marchandeses [1] 1] 0%
Production vendue Liens a i 0%,
Produttion vendus $endcas 1043 801 508 1 146 100 111 L%
[Réparition par marche geographique. — o
Lhiffnes draffaires nels-France 1 146 100 111 3%
Chiffres d'affaires nets-Export v b,
7 146 700 111 %

Afn que fe lecledr des comples annusls puisse porer un [ugament awsé, lnformanon compidmentaine swvante esf
fournie

24
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Effectifs

Effecti! moyen mis & la

: I Effectii moyen global
disposition de Fentreprise e

Effectif moyen salarié

H-1

Effectf L] H-1 L H-1 M

Ingénieurs el Cadres

hpents de maitnse
Employts al technicizns

ot

Alin que lo lecteur des comples annuels puwsse porfer L jugemend avisd, Mnforrmadion complbmeniaine $uvans es!
fourmie.
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Impdt sur les bénéfices

Résullat courant
Résullat exceptionnal

Parbcipation de salands aux fruils de
[Sxpanaion

Raésultal avant mpol

TOTAL
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Hesultat net apres
Impat D Imipdt

Afn que le leclelr des comples annueis puisse porfer un fugement avisé, lNnformation

complamantaire suvanfe asl fournie
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Filialas et participation:

Momibsre lotal de filiales détenues par Pentreprise A plis de 10% du capital : 0

En Alilliers d*rures

Prits ot Dhvidon
Vableurs avances Montanl Chiffre = s
Reserves el % s nat
Report A Cuobe-  eomptabies des  consentis W'atfaire Binifice TTCASS
7 :
Ddncendnat n-::'.n;:lu partdu  tiires détenus poarla  cautions s hors ':u'np'u::'u' & par la Obtsria
Capital Capital soclid et of avals taxes du BOCHES %
an avand ) ifernber tians
affectation détenue non donnés  dermier exprcice U COUME
C chon
s rASUMAS fen%) ancone parla exercice chos) da
: Bruite Helte  nboursé société  écoulé et Fexercic
L L
BHP PAM
Bk 1 5412 18 551 0
BNPP
M 1073 o 1]
Angeriling P
27
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Variation des capilany propres

ral It AiTret " A i
CAFITALX FROPRES ANC Osveriure Arment iminet PUHS i riaaleaty TP Cliture
3 = Ikividenitos i fusions
SN0 (1) 1
i il sl s imadividied B0k B4 | 70 1200 3400 17 200 340 | 7o)
i'\.rm:'h demissbon, do fasion, 40 S VN 156 454 AT RER LN
iappor
carts de réévahuntion i i
Fisemve Rpale [ERLEERIIR [ FALLERUIY] B2 g K
Ll'lfl'-rnr\- wlSRITTS O
il i
combraciucles
Riésorors réphomenices i i
S res sV [ERRE 145 63 145 fiWY
Feport 4 nouvesn 67 2% «| 371790 =] 206 SOE 130 55K 42 119 067 A2 056 5210 =1 AT 4R
Fésultal de Tenerers 13 056 531 12056 511 I3 I%T 933 £} 056 57 !J 11 IR2 933
Satnentions dinedissiment iy i
Ih.:-. s riglemenido i i
[ r— e [ i = ]
Rt o sl Firlgas = iEz e y }@”‘.
il gl avesl o soma|
| ] L

(11 C¢ chamgement de méthode mmpacte le comple de provisions = bilan pour b porter & 2 318 284 4

1 i MACl &0 cample |:||,' |'-:'u||l:|l
| !

51 ches commptes pro-foamu avanenl ét¢ présentes Ponpoct de ce chmgement de mebasde est présenté crdessans au bire de Fexeroce comparn?’

Excwr
WL iR LIE |

(LRI 115233 I 04 484

A guve I fectenr dey campler ammely puisie porfer m fugement anise, Uimbrmiadion compiSmemioine airvomle el o
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EVEMEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

L'épidémia de coronavirus a démarre fin 2019, mais n'a &fé reconnue comme pandémia par
I'Organisation mondiale de la santé qu'a partir du 11 mars 2020. De nombreusx
gouvernements 2t organismes de réglementation ont adopié diverses mesures pour lutter
contre sa propagation, en imposant notamment des restrictions sur les voyages,

des quarantaines, des fermeturas d'entreprises et d'autres activités ainsi gue e
confinement de certaines zones. Ces mesures vont affecter la chaine d'approvisionnement
mandiale ainsi gue la demande de biens et de services et auront donc un impact important
sur la croissance mondiale,

Dans le méme temps, les politiques budgétares et monétaires ont été assouplies pour
soutenir 'aconomie. Alors que ces mesures gouvernementales et leurs effets sont encore
en cours d'évolution, l'inceritude demeure élevée concamant 'ampleur des dommages
que celte pidémie aura causéds aux aconomies tant au niveau local gue mondial.

Les comples au 31 decembre 2019 ont éte prepares sur la base de la continuité d'activité
sans affet de cet dvdnemeant postérieur A la date de cldtura, Cette dpidémia paurrait avair
des impacts plus ou moins importants sur las atats financiers de l'exercice 2020.

Ceux-gl dépendront notamment des évolutions des marchés financiers et donc das
principauyx indices reflétant la valeur des instruments financiers les composant ;
I'évalution de la valorisation de ces instruments étant nolamment et partiellamant liée

a la sante financiére avant I'épidémie des sociétés emettrices de ces instruments

et de l'efficacité des mesures de soutien gouvernemental et financier dont elles
bénéficieront et de Nampleur des dommages affectant leurs activités commercialas ou
leurs effectifs.

Alors gque 'effet de ces evénements sur BENPP Al FRANCE est largement imprévisible
dans la mesure ou la pandémie continue de se propager, ces impacts devraient concemer
principalement le niveau des commissions nettes pergues (| notamment le niveau des
commissions de gestion ) el I'évaluation des aclifs.
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SIGMA

CamGestion

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT BELGIUM SA Zweigniederlassung Deutschland
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2020 5 5 182,839,216 21,223,976,193
1936
société de banque et de finance société en
commandite par actions 1941 2001 5 15
®
2020 7 20
2,499,597,122
290,153,233,922
® —

2020 5 5 182,839,216 21,223,976,193

UCITS
UCITS
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Société d’ Investissement a Capital Variable
SICAV

Fonds Communs de Placement FCP FCP

the Monory Law

FCP SICAV FCPE Fonds Communs de Placement d’ Entreprise

Organisme de Placement Collectif de Valeurs Mobiliéres

OPCWM
1989
1985 12 20
UCITS
1998
FCPE SICAV
2003 8 21 PERCO
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société anonyme SICAV
FCP 2 SICAV FCP
OPCWM SICAV FCP
OPCWM
OPCWM
2001 2 19 SICAV
SICAV
Société de gestion
FCPE
FCPE
Plan @’ Epargne d’
Participation des salariés FCPE
FCP 85/611/EEC
FCP
89-623 6 FCPE
FCPE
L.214-20
FCPE
FCPE 33
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 31 décembre 2018

BNP PARIBAS ACTIONNARIAT MONDE
FONDS D'EPARGNE SALARIALE A COMPARTIMENTS
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France
14, rue Bergére

75009 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué |'audit des comptes
annuels du fonds d'épargne salariale & compartiments BNP PARIBAS ACTIONNARIAT MONDE relatifs a I exercice
closle 31 décembre 2018, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais, réguliers et sinceres et
donnent une image fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiere et du
patrimoine du fonds d'épargne salariale a compartiments alafin de cet exercice.

Fondement de I’ opinion

Ré&férentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d exercice professionnel applicables en France. Nous estimons que les
éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Les responsabilités qui nous
incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités du commissaire aux comptes relatives al
"audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous sont applicables, sur la

période du 01/01/2018 a la date d émission de notre rapport, et notamment nous N’ avons pas fourni de services interdits
par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la justification de nos
appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons procéde, selon notre
jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le caractére
raisonnabl e des estimations significatives retenues et sur la présentation d ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées sinscrivent dans e contexte de I’ audit des comptes annuels pris dans leur ensemble et dela
formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’ exprimons pas d opinion sur des éléments de ces comptes annuels
pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d exercice professionnel applicables en France, aux
vérifications spécifiques prévues par les textes |égaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations
données dans |e rapport de gestion établi par la société de gestion.
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Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément aux regles et
principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a |'établissement de
comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’ établissement des comptes annuels, il incombe ala société de gestion d évaluer la capacité de I’ OPC a poursuivre
son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité o
exploitation et d appliquer la convention comptable de continuité d exploitation, sauf sil est prévu de liquider I'OPC ou
de cesser son activité.

L es comptes annuels ont été arrétés par |a société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a |’ audit des comptes annuels
Objectif et démarche d audit

Il nous appartient d établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d obtenir |’ assurance raisonnable que les
comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d anomalies significatives. L’assurance raisonnable
correspond a un niveau élevé d assurance, sans toutefois garantir qu’ un audit réalisé conformément aux normes d exercice
professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de
fraudes ou résulter d erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I’ on peut raisonnablement s attendre a ce qu
"elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I’ article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas a
garantir laviabilité ou laqualité delagestion de I' OPC.

Dans le cadre d un audit réalisé conformément aux normes d exercice professionnel applicables en France, le commissaire
aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d' erreurs, définit et met en oeuvre des procédures d audit face a ces risgques, et
recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d une
anomalie significative provenant d une fraude est plus éevé que celui d une anomalie significative résultant d une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;
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il prend connaissance du contréle interne pertinent pour |’ audit afin de définir des procédures d audit appropriées en la
circonstance, et non dans le but d’ exprimer une opinion sur I’ efficacité du contrdle interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations
comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

il apprécie le caractére approprié de I’ application par 1a société de gestion de la convention comptable de continuité d
exploitation et, selon les éléments collectés, I’ existence ou non d une incertitude significative liée a des événements ou a
des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de I’ OPC a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s
appuie sur les éléments collectés jusgu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d exploitation. S'il conclut a I’ existence d une incertitude
significative, il attire | attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet
de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

il apprécie la présentation d ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les opérations et
événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidéle.

Neuilly sur Seine, date de la signature éectronique

Document authentifié par signature éectronique
Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit
Benjamin Moise
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PricewaterhouseCoopers Audit Deloitte & Associés
63, rue de Villiers 6, place de la Pyramide
92208 Neuilly-sur-Seine Cedex 92908 Paris - La Défense Cedex

BNP Paribas Asset Management France

Société par Actions Simplifiée

1, boulevard Haussmann - 75009 Paris

Rapports des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

Exercice closle 31 décembre 2018

A I'Associé Unique,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos soins, nous avons effectué I’ audit des
comptes annuels de la société BNP Paribas Asset Management France relatifs a I'exercice clos le
31 décembre 2018, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables
francais, réguliers et sinceres et donnent une image fidele du résultat des opérations de |'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiere et du patrimoine de la société alafin de cet exercice.

Fondement de |'opinion
Référentiel d 'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons gue les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
"Responsabilités des commissaires aux comptes relatives al'audit des comptes annuels* du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des regles d'indépendance qui nous sont
applicables, sur la période du ler janvier 2018 ala date d'émission de notre rapport, et notamment
nous n'avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la profession de
commissaire aux comptes.
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Justification des appréciations

En application des dispositions de I'article L.823-9 et R.823-7 du Code de commerce relatives ala
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations auxquelles, nous
avons procédé ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués, sur le
caractere raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d'ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées sinscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels pris
dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas
d'opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Estimation comptable

Comme mentionné dans la note relative aux principes, régles et méthodes comptables de I'annexe,
les fonds de commerce sont maintenus au bilan pour leur valeur d'apport et une éventuelle
dépréciation est constatée au cas ou la valeur dinventaire est inférieure a la valeur d'apport. La
valeur dinventaire est déterminée notamment sur la base de criteres de rentabilité. Nous avons
procédé al'appreéciation de |I'approche retenue par la société et mis en oeuvre des tests pour verifier
par sondage |'application de cette méthode.

Vérification du rapport de gestion et des autres documents adressés al'Associé Unique

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par laloi.

Nous n‘avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents adressés
al'Associé Unique sur la situation financiére et les comptes annuels.
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Responsabilités de |a direction et des personnes constituant le gouvernement d'entreprise relatives
alx comptes annuels

Il appartient aladirection d'établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément
aux regles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle
estime nécessaire a |'éablissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention
comptable de continuité d'exploitation, sauf Sil est prévu de liquider la société ou de cesser son
activite,

L es comptes annuels ont été arrétés par Conseil dAdministration.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives al'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans
toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de
fraudes ou résulter derreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut
raisonnablement sattendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer
les décisions économiques gue les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par |'article L. 823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir laviabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre:

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en
oeuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la fasification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne;

il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur
I'efficacité du contrdle interne;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels,
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il apprécie le caractere approprié de I'application par la direction de la convention comptable
de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation sappuie
sur les éléments collectés jusgu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d'exploitation . Sil conclut al'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de
cette incertitude ou, s ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier;

il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidéle .

Neuilly-sur-Seine et Paris La Défense, le 19 avril 2019

Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit Deloitte & Associés

Sarah KRESSMANN-FLOQUET Stéphane COLLAS
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 31 décembre 2019

BNP PARIBAS ACTIONNARIAT MONDE
FONDS D'EPARGNE SALARIALE A COMPARTIMENTS
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France
14, rue Bergére

75009 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué |'audit des comptes
annuels du fonds d'épargne salariale & compartiments BNP PARIBAS ACTIONNARIAT MONDE relatifs a I exercice
closle 31 décembre 2019, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais, réguliers et sinceres et
donnent une image fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiere et du
patrimoine du fonds d'épargne salariale a compartiments alafin de cet exercice.

Fondement de I’ opinion

Ré&férentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d exercice professionnel applicables en France. Nous estimons que les
éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Les responsabilités qui nous
incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités du commissaire aux comptes relatives al
"audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous sont applicables, sur la

période du 01/01/2019 a la date d émission de notre rapport, et notamment nous N’ avons pas fourni de services interdits
par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la justification de nos
appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons procéde, selon notre
jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le caractére
raisonnabl e des estimations significatives retenues et sur la présentation d ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées sinscrivent dans e contexte de I’ audit des comptes annuels pris dans leur ensemble et dela
formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’ exprimons pas d opinion sur des éléments de ces comptes annuels
pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d exercice professionnel applicables en France, aux
vérifications spécifiques prévues par les textes |égaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations
données dans | e rapport de gestion établi par la société de gestion.
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Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément aux regles et
principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a |'établissement de
comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’ établissement des comptes annuels, il incombe ala société de gestion d évaluer la capacité de I’ OPC a poursuivre
son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité o
exploitation et d appliquer la convention comptable de continuité d exploitation, sauf sil est prévu de liquider I'OPC ou
de cesser son activité.

L es comptes annuels ont été arrétés par |a société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a |’ audit des comptes annuels
Objectif et démarche d audit

Il nous appartient d établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d obtenir |’ assurance raisonnable que les
comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d anomalies significatives. L’assurance raisonnable
correspond a un niveau élevé d assurance, sans toutefois garantir qu’ un audit réalisé conformément aux normes d exercice
professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de
fraudes ou résulter d erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I’ on peut raisonnablement s attendre a ce qu
"elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I’ article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas a
garantir laviabilité ou laqualité delagestion de I' OPC.

Dans le cadre d un audit réalisé conformément aux normes d exercice professionnel applicables en France, le commissaire
aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d' erreurs, définit et met en oeuvre des procédures d audit face a ces risgques, et
recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d une
anomalie significative provenant d une fraude est plus éevé que celui d une anomalie significative résultant d une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;
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il prend connaissance du contréle interne pertinent pour |’ audit afin de définir des procédures d audit appropriées en la
circonstance, et non dans le but d’ exprimer une opinion sur I’ efficacité du contrdle interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations
comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

il apprécie le caractére approprié de I’ application par 1a société de gestion de la convention comptable de continuité d
exploitation et, selon les éléments collectés, I’ existence ou non d une incertitude significative liée a des événements ou a
des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de I’ OPC a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s
appuie sur les éléments collectés jusgu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d exploitation. S'il conclut a I’ existence d une incertitude
significative, il attire | attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet
de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

il apprécie la présentation d ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les opérations et
événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidéle.

Neuilly sur Seine, date de la signature éectronique

Document authentifié par signature éectronique
Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit
Benjamin Moise
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PricewaterhouseCoopers Audit Deloitte & Associés
63, rue de Villiers 6, place de la Pyramide
92208 Neuilly-sur-Seine Cedex 92908 Paris - La Défense Cedex

Rapport des commissaires aLx comptes
sur les comptes annuels

(Exercice clos le 31 décembre 2019)

A l'assemblée générale
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT FRANCE SAS

1, Boulevard Haussmann
75009 Paris

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons
effectué I’audit des comptes annuels de la société BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
FRANCE SAS relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2019, tels qu’ils sont joints au présent
rapport. Ces comptes ont été arrétés par le consell d'administration le 14 avril 2020 sur la base des
éléments disponibles a cette date dans un contexte évolutif de crise sanitaire liée au Covid-19.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francgais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiere et du patrimoine de la société alafin de cet exercice.

Fondement de I'opinion
Référentiel d 'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons gue les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie «
Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des regles d'indépendance qui nous sont
applicables, sur la période du 1 Janvier 2019 a la date d'émission de notre rapport, et notamment
nous n'avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la profession de
commissaire aux comptes.
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Observation

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le
changement de méthodes comptables relatif ala comptabilisation des engagements sociaux tel qu’
exposé dans les annexes des comptes annuels (cf. paragraphes « changement comptable » et «
engagements sociaux »).

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives ala
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes
qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour |’audit des comptes
annuels de I’ exercice.

Les appréciations ainsi portées sinscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels pris
dans leur ensemble, arrétés dans les conditions rappelées précédemment, et de la formation de
notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion sur des é éments de ces comptes
annuels pris isolément.

Estimations comptables :

Comme mentionné dans la note relative aux principes, régles et méthodes comptables de I'annexe,
les fonds de commerce sont maintenus au bilan pour leur valeur d'apport et une éventuelle
dépréciation est constatée au cas ou la valeur dinventaire est inférieure a la valeur d'apport. La
valeur dinventaire est déterminée notamment sur la base de critéres de rentabilité. Nous avons
procédé a |'appréciation de I'approche retenue par la société et mis

en oeuvre des tests pour vérifier par sondage |'application de cette méthode.

Vérifications spécifiques
Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes |égaux et réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation
financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil dadministration arrété le
14 avril 2020 et dans les autres documents sur la situation financiére et les comptes annuels
adressés aux actionnaires. Sagissant des événements survenus et des ééments connus
postérieurement a la date d arrété des comptes relatifs aux effets de la crise liée au Covid-19, la
direction nous a indigué gu’ils feront I’ objet d une communication a |'assemblée générale appel ée
a statuer sur les comptes.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations
relatives aux délais de paiement mentionnées al'article D.441-4 du code de commerce.

Informations relatives au gouvernement d entreprise

Nous attestons de I’ existence, dans la section du rapport de gestion du conseil d'administration
consacrée au gouvernement d entreprise des informations requises par I article L.225-37-4 du code
de commerce.
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Responsabilités de |a direction et des personnes constituant le gouvernement d'entreprise relatives
alx comptes annuels

Il appartient aladirection d'établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément
aux regles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle
estime nécessaire a |'éablissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention
comptable de continuité d'exploitation, sauf Sil est prévu de liquider la société ou de cesser son
activite,

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives al'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans
toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de
fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut
raisonnablement sattendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer
les décisions économiques gque les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précise par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir laviabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre:

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en
oeuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car lafraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne;

il prend connaissance du contr6le interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur
I'efficacité du contrdle interne;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels,
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il apprécie le caractere approprié de I'application par la direction de la convention comptable
de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation sappuie
sur les éléments collectés jusgu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d'exploitation . Sil conclut al'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de
cette incertitude ou, s ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier;

il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidéle .

Fait a Neuilly-sur-Seine et Paris La-Défense, le 28 avril 2020

Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit Deloitte & Associés

Sarah KRESSMANN-FLOQUET Stéphane COLLAS
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