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(2020 10

( ) (@D)
30,784,055.43 9.19
28,214,591.80 8.42
26,127,415.93 7.80
25,676,233.82 7.67
18,226,816.16 5.44
17,303,415.77 5.17
14,380, 215.62 4.29
12,143,122.40 3.63
12,003,381.79 3.58
11,461,916.28 3.42
11,428,644.03 3.41
10,214,935.43 3.05
9,906,445.55 2.96
8,792,394.35 2.63
8,397,221.32 2.51
7,252,858.35 2.17
6,956,294.33 2.08
4,423,486.74 1.32
4,271,072.10 1.28
4,250,566.46 1.27
4,142,039.05 1.24
3,984,203.19 1.19
3,640,627.18 1.09
3,324,434.00 0.99
3,109,970.52 0.93
3,006,597.54 0.90
2,674,769.10 0.80
2,507,275.78 0.75
2,388,812.50 0.71
2,164,630.47 0.65
1,917,680.51 0.57
1,805,639.56 0.54
1,766,741.69 0.53
1,630,936.36 0.49
1,528,881.10 0.46
1,274,256.91 0.38
1,253,509.48 0.37
1,079,489.40 0.32
1,033,216.34 0.31
982,576.61 0.29
907,458.09 0.27
836,275.04 0.25
805,340.72 0.24
736,448.01 0.22
727,759.98 0.22
681,834.14 0.20
655,781.25 0.20
496,168.50 0.15
472,528.00 0.14
392,437.85 0.12
377,584.20 0.11
322,385.25 0.10
318,595.05 0.10
251,231.76 0.08
212,000.00 0.06
203,316.90 0.06
190,322.00 0.06
127,458.50 0.04
99,334.20 0.03
326,245,630.39 97.41
8,682,463.08 2.59

334,928,093.47
35,033 ) 100.00

)
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(2020 10 )
)
ooy e ooy O
United States Government
USD Bonds. 13743 9,400,000.00 |  3.125 | 204372715 .077 | 10,120,776.40 324 | 12,446,187.50 | 3.72
Argentina Government USD 20,887,504.00 | 0.125 | 2035/7/9 .721 | 21,553,230.42 320 | 9,830,798.06 | 2.94
Bonds 20/35
llexico Government USD 5,600,000.00 |  5.000 | 205174727 926 | 5,185,600.00 149 | 6,435,084.32 | 1.92
Bonds 20/51
Brazil Government USD 6,346,000.00 |  4.750 | 2050/1/14 974 | 6,183,605.86 088 | 6,272,475.88 | 1.87
Bonds 19/50
Gazprom Via Gaz Capital
oo Notes 11704 4,100,000.00 | 4.250 | 20247476 290 | 5,288,663.96 376 | 5.642,494.60 | 1.68
Russia Government USD 4,200,000.00 | 5.625 | 2042/4/4 235 | 5,188,841.07 323 | s5.554,977.96 | 1.66
Bonds 12/42
Colombia Government USD 4,000,000.00 | 6.125 | 2041/1/18 314 | 5,257,815.00 293 | 5,173,764.00 | 1.54
Bonds 09/41
Turkey Government USD 6,200,000.00 | 5.750 | 2047/5/11 .887 | 5,498,840.02 718 | 4.825,963.44 | 1.44
Bonds 17/47
Ukraine Government USD 4,500,000.00 | 7.750 | 2021/0/1 982 | 4,419,195.35 .033 | 4,647,564.00 | 1.30
Bonds 15/21
10 | Mexico Government USD 4,000,000.00 | 4.750 | 203274727 978 | 3,910,560.00 .146 | 4,584,826.80 | 1.37
Bonds 20/32
11 | Turkey Government USD 4,700,000.00 |  6.000 | 2027/3/25 012 | 4,755,640.61 .048 | 4,456,258.47 | 1.33
Bonds 17/27
12 | Turkey Government USD 4,700,000.00 | 6.875 | 2036/3/17 057 | 4,966,141.74 924 | 4,344,206.71 | 1.30
Bonds 06/36
13 | Indonesia Government USD 2,700,000.00 |  8.500 |2035/10/12 036 | 2,797,500.00 .606 | 4,337,210.34 | 1.20
Bonds 05/35
14 | Argentina Government USD 12,735,990.00 | 0.125 | 2041/7/9 .494 | 6,287,620.21 .340 | 4,332,552.00 | 1.20
Bonds 20/41
15 | Turkey Government USD 5,900,000.00 | 4.875 | 2043/4/16 738 | 4,352,220.00 733 | 4,325,200.00 | 1.20
Bonds 13/43
16 mgag‘l’;;gz‘go"emme”t uso 4,150,000.00 | 5.125 | 2022/12/5 947 | 3,928,198.98 .020 | 4,271,072.10 | 1.28
17 | Philippine Government USD 3,700,000.00 | 3.700 | 2041/3/1 072 | 3,967,371.63 .150 | 4,256,305.27 | 1.27
Bonds 16/41
United States Government
18 | op Bonds. 10708 3,900,000.00 |  2.000 | 2025/2/15 021 | 3,982,316.87 o072 | 4,181,835.84 | 1.25
19 | lexico Government USD 3,852,000.00 | 4.500 | 2050/1/31 997 | 3,840,818.63 .084 | 4,177,301.40 | 1.25
Bonds 19/50
20 | Jurkey Government USD 4,300,000.00 | 4.875 | 2026/10/9 926 | 3,982,875.00 .906 | 3,807,106.77 | 1.16
Bonds 16/26
21 | Colombia Government USD 3,500,000.00 | 4.500 | 2026/1/28 .101 | 3,852,000.00 .10 | 3,884,305.55 | 1.16
Bonds 15/26
29 | Panama Covernment USD 2,415,000.00 | 9.375 | 2020/4/1 101 | 2,658,580.29 541 | 3,720,573.15 | 1.11
Bonds 99/29
Petrobras Global Finance
3 | Lo Notos 20739 3,524,000.00 | 5.003 | 2030/1/15 734 | 2,587,159.47 053 | 3,711,653.00 | 1.11
Pelabuhan Indonesia 111
28 | Lo ot 18793 3,500,000.00 |  4.500 | 2023/5/2 989 | 3,461,465.00 .o58 | 3,703,227.50 | 1.11
25 | Banco do Brasil USD 3,501,000.00 | 3.875 |2022/10/10 943 | 3,300,967.65 .031| 3,610,406.25 | 1.08
Notes12/22
26 | Brazilian Government USD 3,400,000.00 | 2.875 | 2025/6/6 994 | 3,380,450.00 .015 | 3,449,513.86 | 1.03
Bonds 20/25
27 | Petroleos lexicanos USD 3,714,000.00 |  6.840 | 2030/1/23 912 | 3,388,180.65 .900 | 3,343,157.10 | 1.00
Notes 20/30
2g | Ukraine Government USD 3,200,000.00 | 7.750 | 2022/0/1 020 | 3,264,025.00 .042 | 3,332,871.36 | 1.00
Bonds 15/22
29 | Nigeria Covernment USD 3,100,000.00 | 5.625 | 2022/6/27 971 | 3,010,875.00 .017 | 3,152,630.87 | 0.94
Bonds 17/22
Deutsche Bank (New York)
30 | Do Netes 18721 3,000,000.00 |  4.250 | 2021710714 009 | 3,025,996.42 .020 | 3,086,520.90 | 0.92
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2020 10
(2011 30 ) 822,120 85,994 10.75 1,124.45
(2012 30 ) 921,403 96,379 10.93 1,143.28
(2013 30 ) 974,750 101,959 10.17 1,063.78
(2014 30 ) 743,266 77,746 10.26 1,073.20
(2015 30 ) 522,479 54,651 9.20 962.32
(2016 30 ) 434,085 45,405 9.25 967.55
(2017 30 ) 450,193 47,090 8.98 939.31
(2018 30 ) 412,111 43,107 8.16 853.54
2019 30 371,118 38,819 8.53 892.24
2020 30 ) 337,292 35,281 8.21 858.77
2019 11 355,119 37,145 8.35 873.41
12 359,600 37,614 8.49 888.05
2020 363,283 37,999 8.60 899.56
356,512 37,291 8.59 898.51
307,487 32,163 7.44 778.22
309,812 32,406 7.55 789.73
328,920 34,405 8.04 840.98
337,292 35,281 8.21 858.77
344,761 36,062 8.41 879.69
345,893 36,180 8.42 880.73
338,972 35,456 8.24 861.90
10 334,928 35,033 8.19 856.67
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15
(2010 2011 30 ) 0.72 75.31
(2011 2012 30 ) 0.72 75.31
(2012 2013 30 ) 0.72 75.31
(2013 2014 30 ) 0.72 75.31
(2014 2015 30 ) 0.72 75.31
(2015 2016 30 ) 0.72 75.31
(2016 2017 30 ) 0.72 75.31
(2017 2018 30 ) 0.60 62.76
(2018 2019 30 ) 0.48 50.21
(2019 2020 30 ) 0.48 50.21
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)
(2010 2011 30 ) 8.38
(2011 2012 30 ) 8.68
(2012 2013 30 ) -0.75
(2013 2014 30 ) 8.42
(2014 2015 30 ) -3.37
(2015 2016 30 ) 9.06
(2016 2017 30 ) 5.10
(2017 2018 30 ) -2.70
(2018 2019 30 ) 10.88
(2019 2020 30 ) 2.04
NAVX A
100x ( )
() () e
A NAV
NAV NAV
)
2010 10.30
2011 6.55
2012 13.82
2013 -7.30
2014 3.07
2015 _1.44
2016 11.26
2017 8.10
2018 -4.47
2019 13.14
2020 1.31
NAVX A
() ¢ ) 100 ( )
NAV
A NAV
NAV NAV

2020

NAV 2020 10
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)

12,337,440 21,880,190 76,458,449
(12,328,210) (21,880,190) (76,449,219)
25,782,590 17,973,270 84,267,769
(25,782,590) (17,973,270) (84,258,539)
42,486,030 30,917,860 95,835,939
(42,486,030) (30,908, 630) (95,835,939)
9,838,990 33,250,350 72,424,579
(9,838,990) (33,250,350) (72,424,579)
6,078,090 21,724,910 56,777,759
(6,078,090) (21,724,910) (56,777,759)
1,637,160 11,504,080 46,910,839
(1,637,160) (11,504,080) (46,910,839)
9,256,840 6,059,920 50,107,759
(9,256,840) (6,059,920) (50,107,759)
8,832,520 8,446,740 50,493,539
(8,832,520) (8,446,740) (50,493,539)
1,220,700 8,195,815 43,518,424
(1,220,700) (8,195,815) (43,518,424)
3,730,820 6,158,499 41,090,745
(3,730,820) (6,158,499) (41,090, 745)

)«
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(1) 2020 30
2020 30

( ) C )

333,744,330.95 34,909,657
(  355,230,449.07 )

6,318,116.36 660,875
2,542,738.35 265,970
— 4,378,745.17 458,017
— 107,671.52 11,262
12.56 1
— 225,331.10 23,570
— 3,333,638.89 348,699
— 424,908.22 44,445
— 6,362,567.75 665,525
— 770,564.94 80,601
358,208, 625.81 37,468,622
-852,499.91 -89,171
-8,586.68 -898
-3,752,861.02 -392,549
-66,946.12 -7,003
— -65,935.60 -6,897
— -6,811,141.21 712,445
— -3,163,142.73 -330,865
-773,133.45 -80,870
— -1,383,567.74 -144,721
— -3,656,505.69 -382,470
— -382,175.48 -39,976
-20,916,495.63 -2,187,865
337,292,130.18 35,280,757
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D

D

2019 2020 30

( ) )
17,618,138.55 1,842,857
2,965,148.32 310,155
14,539.62 1,521
-8,210.55 -859
522,003.36 54,602
21,111,619.30 2,208,275
-1,515,199.03 -158,490
-4,704.17 -492
-39,315.64 -4,112
-170,678.83 -17,853
-5,276,165.08 -551,887
-39,635.62 -4,146
-7,045,698.37 -736,980
14,065,920.93 1,471,295
8,184.18 856
3,447,322.68 360,590
7,308,430.90 764,462
3,047,526.69 318,771
-2,620,236.47 -274,077
5,157,111.00 539,434
30,414,259.91 3,181,332
-19,167,159.03 -2,004,885
-2,104,212.83 -220,101
1,480,555.34 154,866
-20,562.39 -2,151
-3,795,133.96 -396,971
6,807,747.04 712,090

39,276.28 359.34
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2019 2020 30
( ) « )
371,118,455.70 38,818,990
31,413,616.80 3,285,864
-51,713,249.80 -5,409,206
-20,334,439.56 -2,126,982
6,807,747.04 712,090
337,292,130.18 35,280,757
2019 2020 2018 2019
) )
43,518,424 50,493,539
3,730,820 1,220,700
-6,158,499 -8,195,815
41,090,745 43,518,424
%
(2019 30 2020 30 ) 2.04
(2018 30 2020 30 ) 13.15
(2017 30 2020 30 ) 10.10
(2015 30 2020 30 ) 26.19
10 (2010 30 2020 30 ) 54.56
2) (1997 12 16 2020 30 ) 316.60
D
BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
2)

1997 12 16

1

10.00
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AUD 1 =AUD 1.460174
BRL 1 =BRL 5.405800
GBP 1 =GBP 0.814797
CAD 1 =CAD 1.368550
CzZK 1 =CzZK 23.895450
DOP 1 =DOP 58.475000
EUR 1 =EUR 0.891305
HUF 1 =HUF 317.893000
JPN 1 =JPY 107.685000
MXN 1 =MXN 23.144000
NOK 1 =NOK 9.738650
PEN 1 =PEN 3.529000
PLN 1 =PLN 3.980550
RUB 1 =RUB 70.658150
ZAR 1 =ZAR 17.327500
TRY 1 =TRY 6.853000

"Taxe d'Abonnement”
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% %
1.50 0.05
2019 2020 30

11,651.25
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UCITS ucCl 20%
UCITS UcCl
UCITS UcCl
UCITS ucl 20%
UCITS ucCl UCITS ucCl

1.56
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2020 30
)
ISIN ) 2020 30
Ctr: ( ) ()
307,361,931.93 91.13
307,361,931.93 91.13
1,564,906.60 0.46
X52010031990 3.5000 % Albania Government EUR Bonds 20/27 EUR 1,400.0 99.629 1,564,906.60 0.46
432,846.84 0.13
XS1318576086 9.5000 % Angola Government USD Bonds 15/25 usb 300.0 89.455 268,366.08 0.08
XS1819680288 8.2500 % Angola Government USD Bonds 18/28 USD 200.0 82.240 164,480.76 0.05
16,887,766.08 4.98
XS0205545840 7.8200 % Argentina Government EUR Bonds 05/33 EUR 5,504.4 43.400 2,680,245.28 0.79
XS0205537581 3.3800 % Argentina Government EUR Bonds 05/38 EUR 1,380.0 38.059 589,264.28 0.17
XS0501195134 7.8200 % Argentina Government EUR Bonds 10/33 EUR 206.4 43.150 99,930.23 0.03
X$1503160498 5.0000 % Argentina Government EUR Bonds 16/27 EUR 11,200.0 38.132 4,791,625.40 1.42
US040114GK09 3.7500 % Argentina Government USD Bonds 05/38 usb 10,700.0 39.500 4,226,500.00 1.24
US040114GX20 7.5000 % Argentina Government USD Bonds 17/26 usb 270.0 40.958 110,586.60 0.03
US040114HL72 6.8750 % Argentina Government USD Bonds 17/27 usb 230.0 40.605 93,391.50 0.03
US040114HG87 7.1250 % Argentina Government USD Bonds 17/36 usb 350.0 39.880 139,580.00 0.04
US040114HQ69 5.8750 % Argentina Government USD Bonds 18/28 usb 2,250.0 40.491 911,055.60 0.27
US040114HR43 6.8750 % Argentina Government USD Bonds 18/48 usb 7,900.0 39.093 3,088,347.00 0.92
XS0584493349 10.8750 % Provincia de Buenos Aires USD Notes
11/21 UsD 33.3 46.719 15,574.42 0.00
USP79171AD96 7.1250 % Provincia de Cordoba USD Bonds 16/21 usb 150.0 61.420 92,130.60 0.03
USP7169GAA78 7.5000 % Provincia de Neuquen Argentina USD
Bonds 17/25 USD 100.0 49.535 49,535.17 0.01
387,068.60 0.11
XS$2010043904 3.9500 % Armenia Government USD Bonds 19/29 USD 400.0 96.767 387,068.60 0.11
96,417.61 0.03
XS1961852248 3.1250 % Sappi Papier Holding EUR Notes 19/26 EUR 100.0 85.938 96,417.61 0.03
1,064,821.50 0.32
XS1044540547 4.7500 % Azerbaijan Government USD Bonds 14/24 USD 1,000.0 106.482 1,064,821.50 0.32
678,187.50 0.20
USP06518AG23 6.0000 % Bahamas Government USD Bonds 17/28 USD 750.0 90.425 678,187.50 0.20
13,989,914.14 4.14
US05971BAE92 4.5000 % Banco BTG Pactual USD Notes 19/25 usb 800.0 98.250 786,000.00 0.23
US05958AAJ79 3.8750 % Banco do Brasil USD Notes12/22 usD 3,501.0 102.023 3,571,807.73 1.06
US105756CB40 4.7500 % Brazil Government USD Bonds 19/50 usD 6,346.0 94.390 5,989,981.78 1.77
US105756CD06 2.8750 % Brazilian Government USD Bonds 20/25 usb 3,400.0 98.616 3,352,934.14 0.99
US105756CC23 3.8750 % Brazilian Government USD Bonds 20/30 USD 300.0 96.397 289,190.49 0.09
5,465,096.23 1.62
XS2184856859 3.3750 % China Huadian Overseas Development
2018 USD FLR-Notes 20/49 usb 400.0 101.500 406,000.00 0.12
XS2193950354 2.1250 % CLP Power Hong Kong Financing USD MTN
20/30 usD 800.0 99.568 796,541.60 0.24
XS$1856799421 4.3750 % CMHI Finance BVl USD Notes 18/23 usb 800.0 107.284 858,275.76 0.25
US38060AAA25 4.8750 % Gold Fields Orogen Holdings USD Notes
10/20 usbh 347.0 99.846 346,465.62 0.10
X$2122990653 1.4845 % Huarong Finance 2019 USD FLR-MTN
20/23 usD 700.0 96.129 672,899.50 0.20
XS1873112764 4.7500 % Poly Real Estate Finance USD Notes
18/23 usD 400.0 107.248 428,990.16 0.13
USG82016AN96 2.1500 %  Sinopec Group Overseas Development
2018 USD Notes 20/25 usb 1,000.0 102.752 1,027,516.80 0.30
USG82016AP45 2.7000 % Sinopec Group Overseas Development
2018 USD Notes 20/30 USD 900.0 103.156 928,406.79 0.28
8,328,408.98 2.45
XS1580431143 8.2500 % China Evergrande Group USD Notes
17/22 usb 500.0 92.576 462,878.55 0.14
X$1950118775 3.7500 % China Resources Land USD MTN 19/24 UsD 300.0 106.750 320,249.76 0.09
USG2176DAB40 3.3750 % CK Hutchison International 19 Il USD
Notes 19/49* usbh 700.0 107.912 755,381.97 0.22
X$1880450140 7.1250 % Country Garden Holdings USD Notes
18/22 usb 600.0 104.646 627,873.36 0.19
XS2078897928 4.0000 % Geely Automobile Holdings USD FLR-
Notes 19/undefined usb 200.0 99.682 199,364.64 0.06
XS1824431313 1.7125 % QNB Finance USD FLR-MTN 18/21* usb 200.0 100.482 200,963.16 0.06
XS$1970690829 3.5000 % QNB Finance USD MTN 19/24* usb 800.0 105.799 846,394.64 0.25
US80007RAF29 5.1250 % Sands China USD Notes 19/25 usb 200.0 108.736 217,471.22 0.06
USG83113AC73 0.0000 %  SPARC EM SPC Panama Metro Line 2
USD Zero-Coupon Notes 05.12.2022 usb 887.8 96.556 857,197.59 0.25
X51861032628 8.6250 % Sunac China Holdings USD Notes 18/20 usb 200.0 100.266 200,531.48 0.06
X$2012954835 7.2500 % Sunac China Holdings USD Notes 19/22 usb 1,000.0 101.616 1,016,160.80 0.30
US88032XAV64 3.2400 % Tencent Holdings USD MTN 20/50 usb 300.0 101.473 304,417.50 0.09
US88032XAW48 3.2900 % Tencent Holdings USD MTN 20/60 usb 300.0 102.155 306,463.56 0.09
US91911TAH68 6.8750 % Vale Overseas USD Notes 06/36 usb 490.0 131.043 642,108.25 0.19
US91911TAK97 6.8750 % Vale Overseas USD Notes 09/39 usb 600.0 130.888 785,325.00 0.23
US91911TAP84 6.2500 % Vale Overseas USD Notes 16/26 USD 500.0 117.126 585,627.50 0.17
1,251,637.22 0.37
US05968AAG13 2.7040 % Banco del Estado de Chile
USD Notes 20/25* usb 300.0 102.902 308,705.01 0.09
US168863DP09 2.4500 % Chile Government USD Bonds 20/31 UsD 700.0 103.860 727,017.83 0.22
USP37466AR35 3.6500 % Empresa de Transporte de Pasajeros
Metro USD Notes 20/30 USD 200.0 107.957 215,914.38 0.06
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1SIN ) 2020 30
Ctr: ( ) [@D)
213,451.00 0.06
XS1837976460 4.1250 % SF Holding Investment USD Notes 18/23 USD 200.0 106.726 213,451.00 0.06
9,540,456.45 2.81
US195325BK01 7.3750 % Colombia Government USD Bonds 06/37 UsD 600.0 135.693 814,155.00 0.24
US195325BM66 6.1250 % Colombia Government USD Bonds 09/41 usb 4,000.0 123.408 4,936,338.00 1.46
US195325CX13 4.5000 % Colombia Government USD Bonds 15/26 UsD 3,500.0 108.285 3,789,963.45 1.11
1,230,434.49 0.36
X52190201983 1.5000 % Croatia Government EUR Bonds 20/31 EUR 1,100.0 99.699 1,230,434.49 0.36
839,284.00 0.25
XS$1577965004 7.7500 % MHP USD Notes 17/24 USD 800.0 104.911 839,284.00 0.25
2,460,827.49 0.73
X$1355504181 10.8750 % Dominican Government DOP Bonds 16/26 DOP 5,900.0 100.688 101,591.49 0.03
USP3579EBD87 5.5000 % Dominican Government USD Bonds 15/25 usb 200.0 101.293 202,586.00 0.06
USP3579EBK21 6.8750 % Dominican Government USD Bonds 16/26 usb 400.0 104.850 419,400.00 0.12
USP3579EBV85 5.9500 % Dominican Government USD Bonds 17/27 usb 1,000.0 100.693 1,006,930.00 0.30
USP3579ECE51 6.4000 % Dominican Government USD Bonds 19/49 UsD 800.0 91.290 730,320.00 0.22
331,483.35 0.10
XS1755429732 7.7750 % Ecuador Government USD Bonds 18/28 usb 500.0 41.217 206,083.35 0.06
XS$1929376710 10.6500 % Ecuador Government USD Bonds 19/29 USD 300.0 41.800 125,400.00 0.04
4,556,731.99 1.35
US251526BX61 4.2500 % Deutsche Bank (New York)
USD Notes 18/21 usD 3,000.0 102.652 3,079,559.40 0.91
US251526CA59 5.0000 % Deutsche Bank (New York)
USD Notes 19/22 usD 1,200.0 104.239 1,250,866.80 0.37
DEOOODL19UR8 1.8750 % Deutsche Bank EUR MTN 19/22 EUR 200.0 100.854 226,305.79 0.07
2,482,605.96 0.73
X$2115122538 6.3750 % Ghana Government USD Bonds 20/27 usb 400.0 93.847 375,387.20 0.11
XS$2115147287 8.7500 % Ghana Government USD Bonds 20/61 usD 1,300.0 91.287 1,186,735.16 0.35
XS$1968714623 8.9500 % Ghana Government USD Bonds 19/51 USD 1,000.0 92.048 920,483.60 0.27
2,591,882.25 0.78
USP5015VAD84 5.7500 % Guatemala Government USD Bonds 12/22 usb 1,500.0 104.846 1,572,688.50 0.47
USP5015VAH98 4.9000 % Guatemala Government USD Bonds 19/30 usb 300.0 107.331 321,993.75 0.10
USP5015VAJ54 6.1250 % Guatemala Government USD Bonds 19/50 USD 600.0 116.200 697,200.00 0.21
1,091,992.87 0.32
X$2109200050 3.3750 % Far East Horizon USD MTN 20/25 usb 400.0 95.112 380,449.40 0.11
XS1941781749 4.9740 % GLP China Holdings USD MTN 19/24 usb 500.0 102.962 514,809.15 0.15
XS$1823770828 1.9095 % Vanke Real Estate Hong Kong
USD FLR-MTN 18/23 USD 200.0 98.367 196,734.32 0.06
2,852,040.57 0.85
XS2181689659 1.7500 % Hungary Government EUR Bonds 20/35 EUR 300.0 98.600 331,871.82 0.10
US445545AF36 7.6250 % Hungary Government USD Bonds 11/41 USD 1,500.0 168.011 2,520,168.75 0.75
4,141,201.95 1.23
X$2109438205 3.9490 % Adani Electricity Mumbai USD Notes
20/30 usD 700.0 93.755 656,287.52 0.19
X$2080214864 4.2500 % Adani Transmission USD Notes 19/36 usb 298.5 96.165 287,051.54 0.09
US30216JAE55 3.2500 % Export-lImport Bank of India
USD Bonds 20/30 UsD 600.0 99.969 599,814.36 0.18
US30216KAC62 3.8750 % Export-lImport Bank of India
USD Notes 18/28 usD 400.0 104.496 417,982.44 0.12
US45434M2A91 3.2490 % Indian Railway Finance USD MTN 20/30 usb 300.0 99.946 299,838.24 0.09
US45434M2B74 3.9500 % Indian Railway Finance USD MTN 20/50 usb 200.0 94.398 188,796.06 0.06
US62828M2B67 4.4000 % Muthoot Finance USD MTN 20/23 usb 500.0 95.975 479,875.00 0.14
X$1953982086 5.7000 %  Shriram Transport Finance USD MTN
19/22 usD 900.0 93.319 839,868.75 0.25
USY7758EEC13 5.9500 % Shriram Transport Finance USD MTN
19/22 USD 400.0 92.922 371,688.04 0.11
31,962,473.66 9.46
XS$1963534968 3.9500 % Bank Rakyat Indonesia USD Notes 19/24 usb 500.0 103.205 516,022.85 0.15
USY20721AE96 8.5000 % Indonesia Government USD Bonds 05/35 usb 2,700.0 156.176 4,216,749.57 1.25
USY20721AJ83 6.6250 % Indonesia Government USD Bonds 07/37 usD 200.0 137.074 274,148.94 0.08
USY20721AL30 7.7500 % Indonesia Government USD Bonds 08/38 usb 4,400.0 151.122 6,649,376.36 1.97
US455780BR67 6.7500 % Indonesia Government USD Bonds 14/44 UsD 1,500.0 146.498 2,197,470.60 0.65
US455780BU96 5.1250 % Indonesia Government USD Bonds 15/45 usb 200.0 123.006 246,011.90 0.07
US455780CG93 4.4500 % Indonesia Government USD Bonds 18/24 usb 900.0 108.643 977,785.02 0.29
US455780CF11 4.1000 %  Indonesia Government USD Bonds 18/28 usb 900.0 110.956 998,604.36 0.30
US455780CU87 4.4500 % Indonesia Government USD Bonds 20/70 usb 200.0 115.267 230,534.44 0.07
USY20721BJ74 5.8750 % Indonesia Government USD MTN 14/24 usb 600.0 113.450 680,701.68 0.20
XS1589748356 3.8750 % Lembaga Pembiayaan Ekspor
Indonesia USD MTN 17/24 usD 800.0 103.525 828,200.24 0.25
USY7133MAC39 4.2500 % Pelabuhan Indonesia Il USD Notes
15/25 usb 800.0 105.417 843,332.96 0.25
USY7133MAB55 5.3750 % Pelabuhan Indonesia 11 USD Notes
15/45 usD 200.0 105.749 211,498.88 0.06
USY7140DAA82 4.8750 % Pelabuhan Indonesia 111 USD Notes
14/24 usD 800.0 106.881 855,050.16 0.25
USY7140DAB65 4.5000 % Pelabuhan Indonesia 111 USD Notes
18/23 usb 3,500.0 104.157 3,645,477.50 1.08
US69370RAA59 6.4500 % Pertamina USD MTN 14/44 usb 300.0 128.246 384,738.00 0.11
US69370RAG20 4.1750 % Pertamina USD MTN 20/50 usD 1,500.0 100.589 1,508,839.05 0.45
USY7138AAC46 4.8750 % Pertamina USD Notes 12/22 usb 300.0 104.966 314,897.76 0.09
US71567RAK23 4.4000 % Perusahaan Penerbit SBSN
Indonesia 111 USD Bonds 18/28 usb 1,600.0 111.342 1,781,474.24 0.53
US71567PAM23 4.4500 % Perusahaan Penerbit SBSN
Indonesia 111 USD Bonds 19/29 usb 1,900.0 112.252 2,132,790.85 0.63
US71567RAP10 2.8000 % Perusahaan Penerbit SBSN
Indonesia 111 USD Bonds 20/30 usb 500.0 100.358 501,788.30 0.15
US71568QAP28 4.0000 % Perusahaan Perseroan Persero PT
Perusahaan Listrik Negara USD MTN
20/50 USD 2,000.0 98.349 1,966,980.00 0.58
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XS$2063279959 5.9500 % Alfa Bank Via Alfa Bond Issuance
USD FLR-Notes 19/30 usD 600.0 99.657 597,940.92 0.18
XS0524610812 6.9020 % Vnesheconombank Via VEB
Finance USD Notes 10/20 usb 900.0 100.097 900,868.50 0.27
XS0800817073 6.0250 % Vnesheconombank via VEB
Finance USD Notes 12/22 USD 1,100.0 107.309 1,180,402.63 0.35
5,852,606.35 1.74
1L0011321820 5.4120 % Delek & Avner Tamar USD Notes 14/25 usb 480.0 98.438 472,500.00 0.14
1L0060001943 5.0000 % Israel Electric USD Notes 14/24 S.6 usb 3,300.0 112.443 3,710,625.60 1.10
US46513JXN61 3.3750 % Israel Government USD Bonds 20/50* UsD 1,100.0 109.807 1,207,881.95 0.36
X$2167193015 3.8000 % Israel Government USD Bonds 20/60 USD 400.0 115.400 461,598.80 0.14
12,847,109.54 3.82
XS0555493203 7.7500 % ALROSA Finance USD Notes 10/20 usb 281.0 102.383 287,696.93 0.09
XS2010030919 3.1000 % ALROSA Finance USD Notes 20/27 usb 1,000.0 99.922 999,221.90 0.30
XS0997544860 6.0000 % Gazprom Neft Via GPN Capital
USD Notes 13/23 usb 700.0 111.368 779,575.58 0.23
X$1911645049 2.9490 % Gazprom Via Gaz Capital EUR Notes
18/24 EUR 1,400.0 104.158 1,636,041.53 0.49
XS1592279522 4.2500 % Gazprom Via Gaz Capital GBP Notes
17/24 GBP 4,100.0 105.513 5,309,346.95 1.57
XS0805570354 4.9500 % Gazprom Via Gaz Capital USD Notes
12/22 usD 2,500.0 105.636 2,640,891.25 0.78
XS0848530977 5.1250 %  Sberbank of Russia Via SB
Capital USD Notes 12/22 usb 600.0 105.431 632,585.40 0.19
USL9467UAB37 8.7500 % Unigel Luxembourg USD Notes 19/26 USD 700.0 80.250 561,750.00 0.17
196,887.14 0.06
USV3855GAB69 5.9500 % Greenko Solar Mauritius USD Notes
19/26 USD 200.0 98.444 196,887.14 0.06
18,619,322.59 5.53
US91087BAK61 4.7500 % Mexico Government USD Bonds 20/32 usb 4,000.0 109.827 4,393,080.00 1.30
US91087BAL45 5.0000 % Mexico Government USD Bonds 20/51 usb 5,600.0 106.982 5,990,973.52 1.78
X$1218289103 4.0000 % Mexico Government EUR Bonds 15/15 EUR 400.0 94.304 423,217.19 0.13
US91087BAG59 4.5000 % Mexico Government USD Bonds 19/50 usb 4,652.0 102.288 4,758,423.80 1.41
US91087BAH33 3.2500 % Mexico Government USD Bonds 20/30 UsD 1,400.0 98.792 1,383,092.48 0.41
US91086QAZ19 5.7500 % Mexico Government USD MTN 10/10 usb 1,040.0 110.025 1,144,263.95 0.34
USP9401CAB83 6.3900 % Trust Fibra Uno USD Notes 19/50 USD 500.0 105.254 526,271.65 0.16
4,132,730.61 1.23
US60937GAB23 5.1250 % Mongolia Government USD MTN 12/22 USD 4,150.0 99.584 4,132,730.61 1.23
201,068.34 0.06
XS0686701953 5.5000 % Namibia Government USD Bonds 11/21 USD 200.0 100.534 201,068.34 0.06
3,142,444 .89 0.93
US65412AEK43 5.6250 % Nigeria Government USD Bonds 17/22 USD 3,100.0 101.369 3,142,444.89 0.93
3,276,394.80 0.97
XS1944412748 6.0000 % Oman Government USD MTN 19/29 USD 3,500.0 93.611 3,276,394.80 0.97
6,980,884.03 2.07
USP0092AAD11 6.0000 % Aeropuerto Internacional de
Tocumen USD Notes 18/48 usD 398.2 109.438 435,814.93 0.13
US698299AW45 6.7000 % Panama Government USD Bonds 06/36 usb 900.0 143.884 1,294,958.43 0.38
US698299BB98 4.3000 % Panama Government USD Bonds 13/53 usb 300.0 119.466 358,397.73 0.11
US698299AK07 9.3750 % Panama Government USD Bonds 99/29 usb 2,415.0 151.782 3,665,525.64 1.09
US698299BM53 4.5000 % Panama Government USD Bonds 20/56 USD 1,000.0 122.619 1,226,187.30 0.36
5,946,858.93 1.76
USP3R94GAA71 5.2500 % Corporacién Financiera de
Desarrollo USD FLR-Notes 14/29 usbh 300.0 105.210 315,630.42 0.09
US715638AU64 6.5500 % Peru Government USD Bonds 07/37 usb 852.0 152.089 1,295,801.35 0.38
US715638DE95 2.3920 % Peru Government USD Bonds 20/26 usb 1,400.0 103.895 1,454,530.00 0.43
US715638DF60 2.7830 % Peruvian Government USD Bonds 20/31 usb 1,600.0 106.708 1,707,325.76 0.51
USP7808BAB38 5.6250 % Petroleos del Peru USD Notes 17/47 USD 1,000.0 117.357 1,173,571.40 0.35
8,770,804.24 2.61
US718286CH84 2.9500 % Philippine Government USD Bonds
20/45 usb 2,100.0 104.079 2,185,665.30 0.65
US718286BG11 6.3750 % Philippine Government International
USD Bonds 09/34 usb 2,000.0 144.503 2,890,058.40 0.86
US718286B291 3.9500 % Philippine Government USD Bonds 15/40 usb 200.0 116.417 232,834.72 0.07
US718286CA32 3.7000 % Philippine Government USD Bonds 16/41 usb 2,500.0 114.166 2,854,154.50 0.85
XS2191367494 2.5000 % PLDT USD Notes 20/31 usb 400.0 101.585 406,341.32 0.12
XS2191367734 3.4500 % PLDT USD Notes 20/50 USD 200.0 100.875 201,750.00 0.06
322,337.13 0.10
XS1806502453 3.8750 % Qatar Government USD Bonds 18/23* UsD 300.0 107.446 322,337.13 0.10
4,564,342.57 1.35
XS2178857954 3.6240 % Romania Government EUR Bonds 20/30 EUR 900.0 108.215 1,092,711.10 0.32
X$2027596530 2.1240 % Romania Government EUR MTN 19/31 EUR 2,340.0 95.425 2,505,264.03 0.74
XS1968706876 4.6250 % Romania Government EUR MTN 19/49 EUR 750.0 114.844 966,367.44 0.29
12,470,169.37 3.70
RUOOOAOZZVEG 2.8750 % Russia Government EUR Bonds 18/25 EUR 200.0 110.485 247,918.43 0.07
XS0767473852 5.6250 % Russia Government USD Bonds 12/42 usb 4,200.0 137.377 5,769,823.50 1.71
RUOOOAOJWHA4 4.7500 % Russia Government USD Bonds 16/26 usD 200.0 114.244 228,487.64 0.07
RUOOOAOJXFM1 7.7000 % Russian Federal Bond - OFZ
RUB Bonds 17/33 S.6221 RUB 5,400.0 116.255 88,846.69 0.03
RUOOOAOZYUB7 7.2500 % Russian Federal Bond - OFZ
RUB Bonds 18/34 S.6225 RUB 121,000.0 112.769 1,931,138.12 0.57
RUO00A1014N4 6.0000 % Russian Federal Bond - OFZ
RUB Bonds 19/27 S.6232 RUB 114,500.0 104.144 1,687,633.86 0.50
RUOOOA100A82 7.6500 % Russian Federal Bond - OFZ
RUB Bonds 19/30 S.6228 RUB 154,600.0 115.006 2,516,321.13 0.75
1,073,701.25 0.32
X$1694216687 2.8750 %  Saudi Government USD MTN 17/23* usb 500.0 104.683 523,416.45 0.16
XS51694217495 3.6250 % Saudi Government USD MTN 17/28* USD 500.0 110.057 550,284.80 0.16
3,657,385.83 1.09
XS2015296465 1.5000 % Serbia Government EUR Bonds 19/29 EUR 2,800.0 93.958 2,951,666.60 0.88
XS2170186923 3.1250 % Serbia Government EUR Bonds 20/27 EUR 600.0 104.835 705,719.23 0.21
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X$2191510713 4.1250 % Jollibee Worldwide USD Notes 20/26 usb 800.0 100.372 802,978.56 0.24
XS$2194913443 4.7500 % Jollibee Worldwide USD Notes 20/30 UsD 1,200.0 99.448 1,193,378.76 0.35
USY51478AA66 6.8750 % LLPL Capital USD Notes 19/39 usD 480.7 109.900 528,231.95 0.16
USY56607AA51 6.3750 % Medco Bell USD Notes 20/27 USD 500.0 87.887 439,434.44 0.13
9,247,077.32 2.74
XS0579851949 5.7500 % Eskom Holdings SOC USD Notes 11/21 usb 2,200.0 95.688 2,105,125.00 0.62
US29646AAA43 6.7500 % Eskom Holdings USD Notes 13/23 usb 200.0 94.955 189,910.00 0.06
X$1864523300 6.3500 % Eskom Holdings USD Notes 18/28 usb 600.0 100.497 602,982.60 0.18
XS1734198051 5.8720 % Growthpoint Properties
International USD Notes 18/23 usb 400.0 99.247 396,986.68 0.12
US836205AT15 4.8750 % South Africa Government USD Bonds
16/26 usb 2,100.0 100.339 2,107,112.49 0.62
US836205AW44 4.8500 % South Africa Government USD Bonds
17/27 UsD 200.0 98.711 197,421.00 0.06
US836205AX27 5.6500 % South Africa Government USD Bonds
17/47 usD 200.0 87.656 175,312.26 0.05
US836205BA15 4.8500 % South Africa Government USD Bonds
19/29 UsD 1,600.0 95.137 1,522,191.52 0.45
US836205BB97 5.7500 % South Africa Government USD Bonds
19/49 usD 1,900.0 87.261 1,657,967.17 0.49
XS0809571739 4.0000 % Transnet USD Notes 12/22 USD 300.0 97.356 292,068.60 0.09
1,006,356.31 0.30
XS0449850980 4.9000 % Autonomous Community of
Catalonia EUR MTN 09/21 EUR 850.0 105.526 1,006,356.31 0.30
428,635.10 0.13
USY2029SAG94 6.2500 % Sri Lanka Government USD Bonds 11/21 USD 500.0 85.727 428,635.10 0.13
4,787,727.31 1.41
X$2175968580 3.9500 % MDGH - GMTN USD MTN 20/50 usD 500.0 110.888 554,441.90 0.16
XS1806400708 8.5000 % Metinvest USD Notes 18/26 usb 400.0 98.200 392,800.00 0.12
XS2056723468 7.7500 % Metinvest USD Notes 19/29 UsD 1,650.0 93.788 1,547,493.75 0.46
X$1996435928 2.6250 % NE Property EUR MTN 19/23 EUR 400.0 101.456 455,314.26 0.13
US71647NARO8 6.1250 % Petrobras Global Finance USD Notes
17/22 usD 1,561.0 104.320 1,628,427.40 0.48
USN7163RAA16 3.6800 % Prosus USD Notes 20/30 USD 200.0 104.625 209,250.00 0.06
32,205,830.18 9.58
XS$1684378208 4.2500 % Export Credit Bank Of Turkey
USD Bonds 17/22 usb 700.0 96.274 673,920.66 0.20
XS1814962582 6.1250 % Export Credit Bank of Turkey
USD Bonds 18/24 usb 900.0 97.274 875,467.62 0.26
X$1613091500 4.8750 % QNB Finansbank USD MTN 17/22 usb 700.0 99.347 695,429.14 0.21
X$1909184753 5.2000 % Turkey Government EUR Bonds 18/26 EUR 3,600.0 100.994 4,079,187.89 1.21
X51629918415 3.2500 % Turkey Government EUR MTN 17/25* EUR 1,900.0 94.235 2,008,803.33 0.60
US900123AY60 6.8750 % Turkey Government USD Bonds 06/36 usb 4,700.0 97.285 4,572,412.39 1.36
US900123BG46 6.7500 %  Turkey Government USD Bonds 10/40 usb 1,200.0 94.576 1,134,912.00 0.34
US900123CB40 4.8750 % Turkey Government USD Bonds 13/43 UsD 5,900.0 77.750 4,587,250.00 1.36
US900123CL22 6.0000 % Turkey Government USD Bonds 17/27 usb 6,100.0 97.754 5,962,999.49 1.77
US900123CM05 5.7500 % Turkey Government USD Bonds 17/47 usb 4,800.0 82.334 3,952,008.48 1.17
US900123CP36 5.1250 % Turkey Government USD Bonds 18/28 usb 2,000.0 92.192 1,843,834.60 0.55
US900123CQ19 6.1250 % Turkey Government USD Bonds 18/28 usb 200.0 97.328 194,656.24 0.06
US900123CY43 5.2500 % Turkey Government USD Bonds 20/30 usb 700.0 89.891 629,235.04 0.19
XS1508390090 5.5000 % Turkiye Is Bankasi USD Notes 16/22 USD 1,000.0 99.571 995,713.30 0.30
16,919,620.15 5.02
X$2015264778 6.7500 % Ukraine Government EUR Bonds 19/26 EUR 200.0 101.364 227,451.32 0.07
XS2010033343 4.3750 % Ukraine Government EUR Bonds 20/30 EUR 1,100.0 85.653 1,057,078.15 0.31
X$1303918939 7.7500 % Ukraine Government USD Bonds 15/20 usb 580.0 100.347 582,011.09 0.17
X$1303920083 7.7500 % Ukraine Government USD Bonds 15/21 usb 7,100.0 102.461 7,274,707.57 2.16
XS1303921214 7.7500 % Ukraine Government USD Bonds 15/22 usb 3,200.0 103.492 3,311,751.04 0.98
XS1577952952 7.3750 % Ukraine Government USD Bonds 17/32 usb 2,350.0 99.769 2,344,561.63 0.70
XS$1303929894 0.0000 % Ukraine Government USD FLR-Bonds
15/40 USD 2,300.0 92.263 2,122,059.35 0.63
2,759,459.64 0.82
XS0429325748 10.0000 % Barclays Bank GBP MTN 09/21 GBP 100.0 107.062 131,397.55 0.04
US404280BZ11 3.8030 % HSBC Holdings USD FLR-Notes 19/25* usb 300.0 107.783 323,349.39 0.10
XS1575979148 2.0000 % Royal Bank of Scotland Group
EUR FLR-MTN 17/23 EUR 100.0 101.724 114,128.81 0.03
XS1788515606 1.7500 % Royal Bank of Scotland Group
EUR FLR-MTN 18/26 EUR 200.0 102.464 229,919.75 0.07
US780097BK63 4.2690 % Royal Bank of Scotland Group
USD FLR-Notes 19/25 usb 200.0 108.683 217,366.74 0.06
XS$1273033719 9.3750 % State Savings Bank of Ukraine Via
SSB #1 USD FLR-Notes 15/23 usbh 60.0 102.402 61,441.33 0.02
XS1843433472 8.2500 % Ukraine Railways Via Rail Capital
Markets USD Notes 19/24 USD 1,700.0 98.933 1,681,856.07 0.50
699,469.98 0.21
US917288BK78 4.3750 % Uruguay Government USD Bonds 19/31 USD 600.0 116.578 699,469.98 0.21
24,891,467.29 7.38
XS1891174341 2.5000 % Digital Euro Finco EUR Notes 19/26 EUR 100.0 108.343 121,555.10 0.04
US34540XAB91 3.5500 % Ford Motor Credit USD MTN 19/22 usb 400.0 96.938 387,750.00 0.11
US5252M0FD44 6.8750 % Lehman Brothers Holdings USD
Defaulted-MTN 08/18 usb 3,200.0 1.450 46,400.00 0.01
USU76673AA72 9.2500 % Rio Oil Finance Trust Series
2014-1 USD Notes 14/24 usb 1,629.3 102.501 1,670,096.49 0.50
US76716XAA00 9.2500 % Rio Oil Finance Trust Series
2014-1 USD Notes 14/24 UsD 1,121.8 102.501 1,149,902.51 0.34
US76716XAB82 9.7500 % Rio Oil Finance Trust Series
2014-3 USD Notes 14/27 usD 362.2 103.501 374,880.15 0.11
US80386WAA36 5.8750 % SASOL Financing USA USD Notes 18/24 usb 800.0 91.500 732,000.00 0.22
US912810QZ749 3.1250 % United States Government
USD Bonds 13/43 UsD 9,400.0 136.141 12,797,218.28 3.79
US912828J272 2.0000 % United States Government
USD Bonds 15/25 usD 3,900.0 108.000 4,212,000.00 1.25
US9127963G23 0.0000 % United States Government USD
Zero-Coupon Bonds 28.07.2020 USD 3,400.0 99.990 3,399,664.76 1.01
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USP97475AD26 7.0000 % Venezuela Government USD
Defaulted-Bonds 03/18 usbh 500.0 6.750 33,750.00 0.01
US922646BL74 9.3750 % Venezuela Government USD
Defaulted-Bonds 04/34 usb 800.0 6.750 54,000.00 0.02
USP97475AG56 6.0000 % Venezuela Government USD
Defaulted-Bonds 05/20 usb 1,130.0 6.750 76,275.00 0.02
XS0217249126 7.6500 % Venezuela Government USD
Defaulted-Bonds 05/25 usb 1,400.0 6.750 94,500.00 0.03
USP97475AJ95 7.0000 % Venezuela Government USD
Defaulted-Bonds 07/38 usb 100.0 6.750 6,750.00 0.00
USP17625AB33 9.2500 % Venezuela Government USD
Defaulted-Bonds 08/28 usb 18,005.0 6.750 1,215,337.50 0.36
USP97475AN08 7.7500 % Venezuela Government USD
Defaulted-Bonds 09/19 UsD 2,080.0 6.750 140,400.00 0.04
US922646AS37 9.2500 % Venezuela Government USD
Defaulted-Bonds 97/27 USD 1,810.0 6.750 122,175.00 0.04
532,880.45 0.16
X$1056386714 8.5000 % Zambia Government USD Bonds 14/24 usb 300.0 53.526 160,576.71 0.05
XS0828779594 5.3750 % Zambia Government USD Bonds 12/22 usb 400.0 53.450 213,799.16 0.06
XS1267081575 8.9700 % Zambia Government USD Bonds 15/27 USD 300.0 52.835 158,504.58 0.05
20,920,525.35 6.20
17,611,817.52 5.22
658,762.50 0.19
USP22835AB13 4.6250 % Centrais Eletricas Brasileiras
USD Notes 20/30 usb 500.0 95.313 476,562.50 0.14
USP47777AB69 4.8750 % Globo Comunicacao e Participacoes
USD Notes 20/30 USD 200.0 91.100 182,200.00 0.05
1,735,962.10 0.51
USG11176AA54 0.0000 % Bioceanico Sovereign Certificate USD
Zero-Coupon Notes 05.06.2034 usb 1,490.5 70.750 1,054,508.51 0.31
USG6711KAC92 6.7200 % Odebrecht Offshore Drilling
Finance USD Notes 17/22 usb 429.0 82.500 353,953.59 0.10
USG77265AA73 0.0000 % Rutas 2 and 7 Finance USD Zero-
Coupon Notes 30.09.2036 USD 500.0 65.500 327,500.00 0.10
1,950,159.45 0.58
US05971WAC73 2.7000 % Banco Santander Chile USD Notes
20/25* usbh 400.0 103.126 412,502.00 0.12
USP3697UAE84 3.9500 % Embotelladora Andina USD Notes 20/50 usb 300.0 100.525 301,575.00 0.09
USP37466AS18 4.7000 % Empresa de Transporte de Pasajeros
Metro USD Notes 20/50 usb 400.0 115.050 460,200.00 0.14
US51817TAB89 4.2000 % Latam Airlines 2015-1 Pass Through
Trust USD Notes 16/27 USD 918.2 84.500 775,882.45 0.23
1,270,554.00 0.37
USL21779AC45 7.6250 % CSN Resources USD Notes 18/23 usb 500.0 93.375 466,875.00 0.14
USL21779AD28 7.6250 %  CSN Resources USD Notes 19/26 usb 500.0 90.251 451,255.00 0.13
USL7915TAA09 4.5000 % Rede D' or Finance USD Notes 20/30 USD 400.0 88.106 352,424.00 0.10
122,610.00 0.04
USY62014AA64 6.0670 % Nakilat USD Notes 06/33 USD 100.0 122.610 122,610.00 0.04
6,535,078.42 1.94
USP78625DX85 6.8400 % Petrdoleos Mexicanos USD Notes 19/30 usD 3,714.0 86.900 3,227,466.00 0.96
USP26054AB59 4.9620 % Cibanco Via PLA Administradora
Industrial USD Notes 19/29 usbh 400.0 95.375 381,500.00 0.11
USP78625DY68 7.6900 % Petréleos Mexicanos USD Notes 19/50 usb 100.0 82.315 82,315.00 0.02
USP78625EA73 5.9500 % Petrdleos Mexicanos USD Notes 20/31 usb 600.0 81.705 490,227.42 0.15
USP78625EB56 6.9500 % Petréleos Mexicanos USD Notes 20/60 usb 2,300.0 75.965 1,747,195.00 0.52
USP9401CAA01 4.8690 % Trust Fibra Uno USD Notes 19/30 USD 600.0 101.063 606,375.00 0.18
728,960.05 0.22
US05971U2B27 4.6500 % Banco de Crédito del Per( PEN Notes
19/24 PEN 2,500.0 102.900 728,960.05 0.22
3,502,856.00 1.04
USNB945AAL19 5.0930 % Petrobras Global Finance USD Notes
19/30 USD 3,524.0 99.400 3,502,856.00 1.04
1,106,875.00 0.33
US76716XAC65 8.2000 % Rio Oil Finance Trust Series
2018-1 USD Notes 18/28 USD 1,100.0 100.625 1,106,875.00 0.33
642,639.82 0.19
642,639.82 0.19
US61749BAD55 0.2783 % Morgan Stanley ABS Capital
I Inc Trust 2006-NC5 ABS USD 1
FLR-Notes 06/36 Cl.A2B USD 1,109.3 57.932 642,639.82 0.19
2,666,068.01 0.79
2,666,068.01 0.79
US05539BAQ77 3.1910 % BCAP 2012-RR3 Trust MBS USD 1)
FLR-Notes 12/37 CI.2A8 usb 2,602.7 93.944 2,445,034.33 0.72
US86360NAG79 3.9362 % Structured Adjustable Rate Mortgage
Loan Trust MBS USD FLR-Notes 06/36 1)
Cl.1A1 USD 237.9 92.927 221,033.68 0.07
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99,070.34 0.03
US64131GAA04 7.5000 % Provincia de Neuquen Argentina
USD Bonds 17/25 USD 200.0 49.535 99,070.34 0.03
2,582,768.48 0.77
USG13201AA91 5.3330 % Brazil Minas via State of Minas
Gerais USD Bonds 13/28 USD 2,564.0 100.732 2,582,768.48 0.77
623,964.96 0.18
XS$1865319815 10.7500 % Dominican Government DOP Bonds 18/28 DOP 36,900.0 98.879 623,964.96 0.18
2,156,069.89 0.64
US715638BV39 6.3500 % Peru Government PEN Bonds 16/28 PEN 2,100.0 119.235 709,532.34 0.21
US715638DC30 5.3500 % Peru Government PEN Bonds 19/40 PEN 5,000.0 102.097 1,446,537.55 0.43
333,744,330.95 98.95
6,318,116.36 1.87
6,318,116.36 1.87
State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch usb 2,651,314.36 0.78
Cash at Broker and Custodian for
collateralisation of derivatives UsD 3,666,802.00 1.09
6,318,116.36 1.87
) ) 2020 30 _
Ctr: (¢ ) (@)
-958,659.52 -0.27
-958,659.52 -0.27
404,392.61 0.12
10-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 09/20 Ctr 529 USD 139.328 338,908.08 0.10
5-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 09/20 Ctr 207 USD 125.773 65,484.53 0.02
-1,363,052.13 -0.39
10-Year German Government Bond (Bund) Futures 09/20 Ctr -45 EUR 176.660 -83,057.99 -0.02
2-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 09/20 ctr -256 USD 110.406 -6,000.13 0.00
30-Year German Government Bond (Buxl) Futures 09/20 Ctr -14 EWR 220.800 -76,494.58 -0.02
90Day EURO Futures 03/21 Ctr -166 USD 99.795 -1,218,015.04 -0.36
Ultra Long US Treasury Bond Futures (CBT) 09/20 Ctr -26 USD 219.188 20,515.61 0.01
3,094,451.52 0.90
388,389.46 0.11
Sold AUD / Bought USD - 02 Jul 2020 AUD -4,902,000.00 16,168.82 0.00
Sold BRL / Bought USD - 02 Jul 2020 BRL -12,200,000.00 623,308.29 0.18
Sold DOP / Bought USD - 28 Sep 2020 DOP -8,674,000.00 0.00 0.00
Sold EUR / Bought USD - 02 Jul 2020 EUR -28,231,000.00 -193,148.46 -0.06
Sold GBP / Bought USD - 02 Jul 2020 GBP -4,554,000.00 56,395.55 0.02
Sold HUF / Bought USD - 08 Jul 2020 HUF -5,562,000.00 -428.65 0.00
Sold PEN / Bought USD - 07 Jul 2020 PEN -892,139.44 4,129.52 0.00
Sold PEN / Bought USD - 13 Aug 2020 PEN -892,139.44 6,067.29 0.00
Sold PEN / Bought USD - 24 Jul 2020 PEN -2,535,347.03 4,329.72 0.00
Sold RUB / Bought USD - 14 Aug 2020 RUB -147,140,478.00 27,597.11 0.01
Sold RUB / Bought USD - 17 Jul 2020 RUB -97,115,104.90 -41,482.37 -0.01
Sold RUB 7/ Bought USD - 27 Jul 2020 RUB -204,942,506.01 30,874.28 0.01
Sold USD / Bought BRL - 02 Jul 2020 UsD -2,360,452.74 -103,617.49 -0.03
Sold USD 7/ Bought EUR - 02 Jul 2020 usD -1,218,855.49 -6,027.11 0.00
Sold USD / Bought HUF - 08 Jul 2020 usb -47,724.76 1,694.36 0.00
Sold USD / Bought JPY - 17 Aug 2020 usD -3,405,738.58 -24,534.85 -0.01
Sold USD 7/ Bought MXN - 24 Jul 2020 usD -131,954.55 -6,714.37 0.00
Sold USD / Bought PEN - 07 Jul 2020 USD -259,004.05 -6,222.18 0.00
2,706,062.06 0.79
2,667,378.19 0.79
183,365.59 0.05
99S1CDWI Dubai Government 7.76% 05
Oct 2020 - 1.00% 20 Dec 2024 usD 500,000.00 19,703.88 0.01
99SOWT4X Korea Government 7.13% 16
Apr 2019 - 1.00% 21 Jun 2027 usD 3,900,000.00 -95,955.40 -0.03
99S14WFX Markit CDX Emerging Markets Index - 1.00% 20
Dec 2023 usb 940,000.00 -13,993.78 0.00
99S1FYXL Markit CDX Emerging Markets Index - 1.00% 20
Jun 2025 usb 27,930,000.00 -86,115.77 -0.03
99507653 Turkey Government 11.88% 15
Jan 2030 - 1.00% 20 Dec 2022 usD 3,200,000.00 130,344.55 0.04
99502656 Turkey Government 11.88% 15
Jan 2030 - 1.00% 20 Dec 2022 usD 2,400,000.00 111,570.54 0.03
99SOXE8I Turkey Government 11.88% 15
Jan 2030 - 1.00% 20 Jun 2022 USD 4,500,000.00 117,811.57 0.03
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) N 200 30 )
Ctr: ( ) [@D)
2,484,012.60 0.74
99S0WIQ1 Brazil Government 4.25% 07 Jan
2025 - 1.00% 20 Jun 2022 usbh 8,000,000.00 425,025.58 0.13
99S0T28R Brazil Government 4.25% 7 Jan
2025 - 1.00% 20 Jun 2021 usb 6,900,000.00 601,628.12 0.18
99S0TXCI Colombia Government 10.38% 28
Jan 2033 - 1.00% 20 Dec 2021 usb 15,400,000.00 -83,296.40 -0.02
99S1BTNR Huarong Finance 2019 4.5% 29
May 2029 - 1.00% 23 Oct 2020 usb 700,000.00 2,596.21 0.00
99S11XU0 Indonesia Government 5.88% 13
Mar 2020 - 1.00% 20 Jun 2023 usD 400,000.00 7,576.44 0.00
99S11X3F Indonesia Government 5.88% 13
Mar 2020 - 1.00% 20 Jun 2023 usD 2,800,000.00 30,456.85 0.01
99s01CM2 Indonesia Government 6.88% 09
Mar 2017 - 1.00% 20 Mar 2024 usb 500,000.00 68,077.58 0.02
99S01BW2 Indonesia Government 6.88% 09
Mar 2017 - 1.00% 20 Mar 2024 usb 2,900,000.00 398,859.23 0.12
99S19GR9 Israel Government 2.90% 16 Mar
2026 - 1.00% 20 Jun 2024 usb 300,000.00 -666.71 0.00
99S0YKW6 Mexico Government 4.15% 28 Mar
2027 - 1.00% 20 Dec 2022 usb 800,000.00 4,954.61 0.00
99S16EK3 Mexico Government 4.15% 28 Mar
2027 - 1.00% 20 Dec 2023 usb 21,300,000.00 166,709.47 0.05
99S0YOUL Mexico Government 4.15% 28 Mar
2027 - 1.00% 20 Dec 2024 usb 100,000.00 -1,321.50 0.00
99S1A0TO Mexico Government 4.15% 28 Mar
2027 - 1.00% 20 Dec 2024 usbh 5,900,000.00 -76,901.11 -0.02
9951153X Mexico Government 4.15% 28 Mar
2027 - 1.00% 20 Jun 2023 usb 3,200,000.00 15,735.63 0.00
99517051 Mexico Government 4.15% 28 Mar
2027 - 1.00% 20 Jun 2024 usb 100,000.00 304.32 0.00
99S17JKC Mexico Government 4.15% 28 Mar
2027 - 1.00% 20 Jun 2024 usb 100,000.00 304.32 0.00
99S1C62F Nigeria Government 6.38% 12
Jul 2023 - 5% 20 Dec 2021 usb 600,000.00 -38,455.98 -0.01
99S1B7QC Russia Government 1.00% 31 Mar
2030 - 1.00% 20 Dec 2024 usb 400,000.00 -5,342.40 0.00
99S1DKB3 Russia Government 1.00% 31 Mar
2030 - 1.00% 20 Dec 2025 usD 3,300,000.00 -90,275.47 -0.03
9950YJQ6 Russia Government 7.50% 31 Mar
2030 - 1.00% 20 Dec 2022 usb 3,800,000.00 80,008.37 0.02
99S0ZON9 Russia Government 7.50% 31 Mar
2030 - 1.00% 20 Dec 2022 usbh 2,000,000.00 44,932.29 0.01
9950U846 Russia Government 7.50% 31 Mar
2030 - 1.00% 21 Dec 2021 usb 4,100,000.00 155,776.25 0.05
99S0V3KL Russia Government 7.50% 31 Mar
2030 - 1.00% 21 Dec 2021 usb 15,900,000.00 649,028.15 0.19
99S0V2F3 Saudi Arabia Government 2.38% 26
Oct 2021 - 1.00% 20 Dec 2021 usb 700,000.00 4,770.71 0.00
99519076 South Africa Government 5.50% 09
Mar 2020 - 1.00% 20 Dec 2020 usb 600,000.00 -3,785.80 0.00
99S12NCI South Africa Government 5.50% 09
Mar 2020 - 1.00% 20 Jun 2023 UsD 3,900,000.00 6,680.39 0.00
99S1FZG3 South Africa Government 5.88% 16
Sep 2025 - 1.00% 20 Jun 2022 usbh 7,000,000.00 -30,383.13 -0.01
99S1GOLC Turkey Government 11.86% 15 Jan
2030 - 1.00% 20 Jun 2021 usbh 1,500,000.00 -8,341.31 0.00
99S1GOLF Turkey Government 11.86% 15 Jan
2030 - 1.00% 20 Jun 2021 usb 800,000.00 -2,005.79 0.00
99S16A13 Ukraine Government 7.75% 1 Sep
2019 - 1.00% 20 Dec 2023 USD 1,400,000.00 161,363.68 0.05
(IRS) 38,683.87 0.00
IRS HUF Pay 0.39% / Receive 6M BUBOR - 31 Mar 2022 HUF 925,400,000.00 8,265.23 0.00
IRS HUF Pay 0.45% / Receive 6M BUBOR - 25 Mar 2022 HUF  4,050,000,000.00 27,570.41 0.01
IRS HUF Receive 0.50% / Pay 6M BUBOR - 10 Jan 2022 HUF  4,950,700,000.00 -28,343.04 -0.01
IRS MXN Pay 5.47% / Receive 1M TIIE - 21 Apr 2025 MXN 15,000,000.00 -17,869.37 -0.01
IRS MXN Pay 5.52% / Receive IM TIIE - 24 Apr 2025 MXN 13,800,000.00 -17,725.14 -0.01
IRS MXN Pay 5.62% / Receive IM TIIE - 23 Apr 2025 MXN 58,900,000.00 -86,332.48 -0.03
IRS MXN Receive 6.10% / Pay 1M TIIE - 26 Feb 2025 MXN 57,700,000.00 136,630.16 0.04
IRS MXN Receive 6.10% / Pay IM TIIE - 28 Feb 2025 MXN 30,800,000.00 72,960.31 0.02
IRS USD Pay 3.00% / Receive 3M LIBOR - 19 Dec 2028 usb 13,300,000.00 -2,969,395.11 -0.88
IRS USD Receive 2.00% / Pay 3M LIBOR - 15 Jun 2023 UsD 6,500,000.00 123,921.81 0.04
IRS USD Receive 3.00% / Pay 3M LIBOR - 19 Dec 2048 USD 4,700,000.00 2,789,001.09 0.83
2,135,792.00 0.63
USD -4,906,109.13 -1.45
USD 337,292,130.18 100.00
1 usD 8.21
— Shs 41,090,745.00
D
6,811,141.21
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Allianz PIMCO High Yield Income Fund

Statement of Net Assets

as at 30/06/2020

usD
Securities and money-market instruments
(Cost Price USD 355,230,449.07) 333,744,330.95
Cash at banks 6,318,116.36
Upfront-payments paid on swap transactions 2,542,738.35
Interest receivable on
-bonds 4,378,745.17
-swap transactions 107,671.52
Dividend receivable 12.56
Receivable on
-subscriptions of fund units 225,331.10
-securities transactions 3,333,638.89
Unrealised gain on
-futures transactions 424,908.22
-swap transactions 6,362,567.75
-forward foreign exchange transactions 770,564.94
Total Assets 358,208,625.81
Liabilities to banks -852,499.91
Other interest liabilities -8,586.68
Upfront-payments received on swap transactions -3,752,861.02
Interest liabilities on swap transactions -66,946.12
Payable on
-redemptions of fund units -65,935.60
-security repurchase agreements -6,811,141.21
-securities transactions -3,163,142.73
Other payables -773,133.45
Unrealised loss on
-futures transactions -1,383,567.74
-swap transactions -3,656,505.69
-forward foreign exchange transactions -382,175.48
Total Liabilities -20,916,495.63

Net assets

337,292,130.18

The accompanying notes form an integral part of these financial statements. Explanations to the footnotes can be found at the

end of the Investment Portfolio.
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Statement of Operations
for the period from 01/07/2019 to 30/06/2020

usD
Interest on
- bonds 17,618,138.55
- swap transactions 2,965,148.32
Interest on credit balances
- positive interest rate 14,539.62
- negative interest rate -8,210.55
Other income 522,003.36

Total income

21,111,619.30

Interest paid on

- swap transactions -1,515,199.03
- bank liabilities -4,704.17
Other interest paid -39,315.64
Taxe d’Abonnement -170,678.83
All-in-fee -5,276,165.08
Other expenses D -39,635.62
Total expenses -7,045,698.37
Net income/loss 14,065,920.93
Realised gain/loss on

- options transactions 8,184.18
- securities transactions 3,447,322.68
- financial futures transactions 7,308,430.90
- forward foreign exchange transactions 3,047,526.69
- foreign exchange -2,620,236.47
- swap transactions 5,157,111.00
Net realised gain/loss 30,414,259.91

Changes in unrealised appreciation/depreciation on

- securities transactions

-19,167,159.03

- financial futures transactions -2,104,212.83
- forward foreign exchange transactions 1,480,555.34
- foreign exchange -20,562.39
- swap transactions -3,795,133.96
Result of operations 6,807,747.04

1)

expenses.

The accompanying notes form an integral part of these financial statements. Explanations to the footnotes can be found at the

end of the Investment Portfolio.
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Statement of Changes in Net Assets
for the period from 01/07/2019 to 30/06/2020

usD
371,118,455.70
31,413,616.80
-51,713,249.80
-20,334,439.56
6,807,747.04
337,292,130.18

Net assets at the beginning of the period
Subscriptions

Redemptions

Distribution

Result of operations

Net assets at the end of the period

Statement of Changes in Number of Units

2019/2020 2018/2019
Number of units in issue at the beginning of the period 43,518,424 50,493,539
Number of units issued 3,730,820 1,220,700
Number of units redeemed -6,158,499 -8,195,815
Number of units in issue at the end of the period 41,090,745 43,518,424
Performance of the Fund

Class (USD)

(distributing)

%)

1 year (30/06/2019-30/06/2020) 2.04
2 years (30/06/2018-30/06/2020) 13.15
3 years (30/06/2017-30/06/2020) 10.10
5 years (30/06/2015-30/06/2020) 26.19
10 years (30/06/2010-30/06/2020) 54.56
Since Iaunchz) (16/12/1997-30/06/2020) 316.60

1)

The calculation is based on the net asset value per unit (excluding sales charge), assuming distributions, if any, were
reinvested. The performance is calculated according to the method recommended by the German BVI (Bundesverband
Investment und Asset Management eV.).

2) Launch date: 16 December 1997. Initial NAV per unit: USD 10.00.

Historical performance is not an indicator of current or future performance.
Performance data ignores the commission and expenses incurred in issuing and redeeming the units.

The accompanying notes form an integral part of these financial statements. Explanations to the footnotes can be found at the
end of the Investment Portfolio.
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Notes to the Financial Statements

Accounting Policies
Basis of Accounting

The financial statements are prepared in accordance with the Luxembourg regulations relating to Undertakings for
Collective Investment.

The base currency of the Allianz PIMCO High Yield Income Fund is the US-Dollar (USD).

Valuation of Assets

Assets that are officially quoted on a stock exchange are valued at the last available traded price.

Assets that are not quoted on a stock exchange but dealt in on a regulated market or on another organised market
are also valued at the last available traded price, provided that the Custodian, at the time of valuation, considers

this price to be the best possible price at which the securities might be sold.

Assets whose prices are not fair market prices, as well as all other assets, are valued at their probable realisation
value.

Cash is valued at its face value plus accrued interest.

Financial futures contracts relating to currencies, securities, financial indexes, interest rates and other permissible
financial instruments and options thereon and corresponding warrants shall, in so far as listed on a stock exchange,
be valued at the most recent price of the stock exchange in question. If there is no stock exchange listing, in
particular with regard to all OTC trades valuation shall be at the probable realisation value to be determined
prudently and in good faith.

Interest rate swaps are valued at their market value referring to the applicable interest rate curve.

Swaps tied to indices and to financial instruments are valued at their market value, which is determined referring to
the “financial index concerned” or the financial instrument concerned.

Target fund units in Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities or Undertakings for
Collective Investment are valued at the latest redemption price determined and obtainable.

Time deposits shall be valued at the yield price if an appropriate contract, in accordance with which these time
deposits are callable at any time, has been concluded between the Management Company and the counterparty,
and the yield price corresponds to the current value including accrued interest.

Assets which are not denominated in USD are translated into USD at the most current middle-market rate of
exchange.

In the event that extraordinary circumstances render such valuations impracticable or inadequate, the Custodian,
with the consent of the Management Company is authorised, prudently and in good faith, to follow other rules in
order to achieve a fair valuation of the assets of the Fund.

Security Prices

The calculation of the Net Asset Value will be in accordance with the provisions of the Prospectus based on the last
known security prices on the Valuation Date.

The Financial Statements of the Annual Report have been prepared on the basis of the securities’ prices of the
most recently calculated and published Net Asset Value of the reporting period.

86/228



EDINETOIOICIC)
Oo0000000000000000000000000C(EL14840)
OOo00000000000000000

Foreign Currencies

Assets and liabilities in foreign currencies have been converted at the exchange rates stated below:

Australian Dollar (AUD) 1 USD = AUD 1.460174
Brazilian Real (BRL) 1USD =BRL 5.405800
British Pound (GBP) 1 USD = GBP 0.814797
Canadian Dollar (CAD) 1 USD = CAD 1.368550
Czech Koruna (CZK) 1USD =CzK 23.895450
Dominican Peso (DOP) 1 USD = DOP 58.475000
Euro (EUR) 1USD = EUR 0.891305
Hungarian Forint (HUF) 1 USD = HUF 317.893000
Japanese Yen (JPN) 1USD =JPY 107.685000
Mexican Peso (MXN) 1 USD = MXN 23.144000
Norwegian Krone (NOK) 1 USD = NOK 9.738650
Peruvian Nouveau Sol (PEN) 1 USD = PEN 3.529000
Polish Zloty (PLN) 1 USD = PLN 3.980550
Russian Ruble (RUB) 1 USD = RUB 70.658150
South African Rand (ZAR) 1USD =ZAR 17.327500
Turikish Lira (TRY) 1 USD = TRY 6.853000
Taxation

The Fund is subject to a "Taxe d'Abonnement" in the Grand Duchy of Luxembourg, calculated and payable on the
total net assets of the Fund at the end of each quarter unless the assets are invested in Luxembourg funds which
are themselves subject to a "Taxe d'Abonnement". The income of the Fund is not taxable in Luxembourg.
Distribution and accumulation of income on units are currently not subject to withholding tax in Luxembourg.
All-in-Fee

The Fund pays all costs to be borne by the respective Subfund from the assets of that Subfund:

The Fund pays a fee ("all-in-fee") to the Management Company from the assets of the respective Subfund, unless
this fee is charged directly to the Unitholder under the terms of a particular Share Class.

Fees for the Investment Managers used by the Management Company are paid by the Management Company
from its all- in-fee and, if applicable, from its performance related fee.

Provided that it is not charged directly to the Unitholder under the terms of a particular Share Class, the all-in-fee is
charged monthly in arrears on a pro rata basis on the average daily Net Asset Value of the respective Share Class
of a Subfund.

In return for the payment of the all-in-fee the Management Company releases the Fund from the following,
conclusive enumerated commissions and expenditures:

management and central administration agent fees;

distribution fees;

the administration and custody fee of the Custodian;

the fee of the Registrar and Transfer Agent;

costs of the preparation (including translation) and dissemination of the Prospectus, Key Investor Information,
Articles of Incorporation as well as annual, semi-annual and, if any, interim reports and other reports and
notifications to Unitholders;

costs of publishing the Prospectus, Key Investor Information, Articles of Incorporation, annual, semi-annual and,
if any, interim reports, other reports and notifications to Unitholders, tax information, as well as Subscription and

Redemption Prices, and official announcements made to the Unitholders;

costs of auditing the Fund and its Subfunds by the auditor;
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costs of registering the Units for public distribution and/or the maintenance of such registration;
costs of preparing share certificates and, if any, coupons and coupon renewals;
paying agent and information agent fees;
costs of assessing the Subfunds by nationally and internationally recognised rating agencies;
expenses in connection with the establishment of a Subfund,
costs related to the use of index names, in particular licence fees;
costs and fees incurred by the Fund and by third parties authorised by the Fund relating to the acquisition, use
and maintenance of in-house or third-party computer systems used by Investment Managers and Investment

Advisors;

costs related to obtaining and maintaining a status authorising the direct investment in assets in a country or to
act directly as a contracting partner in markets in a country;

costs and expenses by the Fund, the Custodian and third parties authorised by the Fund or the Custodian in
connection with monitoring of investment limits and restrictions;

costs for calculating the risk and performance figures and the calculation of performance-related fees for the
Management Company by third parties appointed to do so;

costs related to obtaining information about general Unitholders' meetings of companies or about other meetings

of the owners of assets as well as costs related to direct participation or participation through authorised third
parties in such meetings;

postage, telephone, fax and telex fees.

Fee Structure

All-in-Fee Taxe d’Abonnement
in % p.a. in % p.a.
Allianz PIMCO High Yield Income Fund 1.50 0.05

Transaction costs

Transaction costs take into account all the costs that were reported or charged separately in the period from 1 July
2019 to 30 June 2020 for the account of the Fund and which are directly related to the purchase or sale of certain
assets.

For fixed-interest investments, forward foreign exchange contracts and other derivative contracts, the transaction
costs are included in the purchase and sale price of the investment. These transaction costs cannot be identified
separately but are included in the performance of each Fund.

Transaction costs of USD 11,651.25 were incurred in the period under review.
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Ongoing Charges

The Ongoing Charges are costs incurred by the Fund (or the respective Unit Classes) during the preceding
financial year (excluding transaction costs) and are expressed as a ratio of the average volume of the Fund (or of
the average volume of the respective Unit Classes) (“Ongoing Charges”). In addition to the All-in-Fee as well as the
Taxe d’Abonnement, all other costs are considered except for the incurred transaction costs and any performance-
related fees. Costs incurred will not be subject to cost compensation.

If a Fund invests more than 20% of its assets in other UCITS or UCI that publish Ongoing Charges, the Ongoing
Charges of these other UCITS or UCI are taken into consideration when calculating Ongoing Charges for the Fund
(“synthetic Ongoing Charges”); however, if these UCITS or UCI do not publish their own Ongoing Charges, then it
is not possible to take the Ongoing Charges of the other UCITS or UCI into consideration when calculating Ongoing
Charges. If a Fund does not invest more than 20% of its assets in other UCITS or UCI, any costs that may be
incurred at the level of these UCITS or UCI are not taken into consideration.

Ongoing charges in %
Allianz PIMCO High Yield Income Fund 1.56
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(2) 2019 30
2019 30

( ) C )

364,658,994.55 38,143,331
(  366,977,953.64 )

3,049,794.74 319,009
1,821,033.92 190,480
— 5,417,108.90 566,630
— 376,185.26 39,349
— 367,293.50 38,419
691.58 72
— 2,486,311.32 260,068
— 8,933,614.14 934,456
— 99,498.06 10,407
387,210,525.97 40,502,221
-2,916,747.37 -305,092
-6,000,379.73 -627,640
-219,651.60 -22,976
— -167,221.50 -17,491
— -206,601.61 -21,611
— -797,624.00 -83,431
-819,004.39 -85,668
— -1,340,758.01 -140,243
— -2,432,418.12 -254,431
— -1,191,663.94 -124,648
-16,092,070.27 -1,683,231
371,118,455.70 38,818,990
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2018 2019 30

( ) «c )
18,782,606.93 1,964,661
4,147,279.55 433,805
804,167.99 84,116
-565,609.07 -59,163
23,168,445.40 2,423,419
-2,610,062.22 -273,013
-181,765.12 -19,013
-5,533,976.22 -578,854
-359.34 -38
-8,326,162.90 -870,917
14,842,282.50 1,552,503
71,201.50 7,448
-10,984,920.88 -1,149,023
1,980,937.72 207,206
4,188,709.44 438,139
-1,440,198.27 -150,645
-535,066.59 -55,968
8,122,945.42 849,660
25,501,799.72 2,667,488
1,095,097.00 114,547
-695,137.62 -72,711
51,543.67 5,391
2,919,244.87 305,353
36,995,493.06 3,869,729

101/228



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

2019 30

USDh

UCITS UcCl

102/228



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

ARS 1 =ARS 42.701500
AUD 1 =AUD 1.426228
BRL 1 =BRL 3.819500
GBP 1 =GBP 0.788395
CAD 1 =CAD 1.309800
CzK 1 =CzZK 22.326950
EUR 1 =EUR 0.877925
JPY 1 =JPY 107.655000
KRW 1 =KRW 1,154.650000
MXN 1 =MXN 19.186000
NOK 1 =NOK 8.514750
PLN 1 =PLN 3.732700
ZAR 1 =ZAR 14.152500
TRY 1 =TRY 5.756500

"Taxe d'Abonnement”
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2018 2019 30
11,055.80
UCITS UcCl 20%
UCITS ucl
UCITS ucCl
UCITS ucl 20%
UCITS ucCl UCITS UcCl
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Allianz PIMCO High Yield Income Fund

Statement of Net Assets

as at 30/06/2019

usbD
Securities and money-market instruments
(Cost Price USD 366,977,953.64) 364,658,994.55
Cash at banks 3,049,794.74
Upfront-payments paid on swap transactions 1,821,033.92
Interest receivable on
-bonds 5,417,108.90
-swap transactions 376,185.26
Receivable on
-subscriptions of fund units 367,293.50
Other receivables 691.58
Unrealised gain on
-futures transactions 2,486,311.32
-swap transactions 8,933,614.14
-forward foreign exchange transactions 99,498.06
Total Assets 387,210,525.97
Liabilities to banks -2,916,747.37
Upfront-payments received on swap transactions -6,000,379.73
Interest liabilities on swap transactions -219,651.60
Payable on
-redemptions of fund units -167,221.50
-security repurchase agreements -206,601.61
-securities transactions -797,624.00
Other payables -819,004.39
Unrealised loss on
-futures transactions -1,340,758.01
-swap transactions -2,432,418.12
-forward foreign exchange transactions -1,191,663.94

Total Liabilities

-16,092,070.27

Net assets

371,118,455.70

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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usD

Interest on

- bonds

- swap transactions
Interest on credit balances
- positive interest rate

- negative interest rate

18,782,606.93
4,147,279.55

804,167.99
-565,609.07

Total income

23,168,445.40

Interest paid on

- swap transactions -2,610,062.22
Taxe d’Abonnement -181,765.12
All-in-fee -5,633,976.22
Other expenses -359.34
Total expenses -8,326,162.90

Net income/loss
Realised gain/loss on

14,842,282.50

- options transactions 71,201.50
- securities transactions -10,984,920.88
- financial futures transactions 1,980,937.72
- forward foreign exchange transactions 4,188,709.44
- foreign exchange -1,440,198.27
- swap transactions -535,066.59
Net realised gain/loss 8,122,945.42

Changes in unrealised appreciation/depreciation on

- securities transactions

25,501,799.72

- financial futures transactions 1,095,097.00
- forward foreign exchange transactions -695,137.62
- foreign exchange 51,543.67
- swap transactions 2,919,244.87
Result of operations 36,995,493.06

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Notes to the Financial Statements

Accounting Policies
Basis of Accounting

The financial statements are prepared in accordance with the Luxembourg regulations relating to Undertakings for
Collective Investment.

The base currency of the Allianz PIMCO High Yield Income Fund is the US-Dollar (USD).

Valuation of Assets

Assets that are officially quoted on a stock exchange are valued at the last available traded price.

Assets that are not quoted on a stock exchange but dealt in on a regulated market or on another organised market
are also valued at the last available traded price, provided that the Depositary, at the time of valuation, considers

this price to be the best possible price at which the securities might be sold.

Assets whose prices are not fair market prices, as well as all other assets, are valued at their probable realisation
value.

Cash is valued at its face value plus accrued interest.

Financial futures contracts relating to currencies, securities, financial indexes, interest rates and other permissible
financial instruments and options thereon and corresponding warrants shall, in so far as listed on a stock exchange,
be valued at the most recent price of the stock exchange in question. If there is no stock exchange listing, in
particular with regard to all OTC trades valuation shall be at the probable realisation value to be determined
prudently and in good faith.

Interest rate swaps are valued at their market value referring to the applicable interest rate curve.

Swaps tied to indices and to financial instruments are valued at their market value, which is determined referring to
the “financial index concerned” or the financial instrument concerned.

Target fund units in Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities or Undertakings for
Collective Investment are valued at the latest redemption price determined and obtainable.

Time deposits shall be valued at the yield price if an appropriate contract, in accordance with which these time
deposits are callable at any time, has been concluded between the Management Company and the counterparty,
and the yield price corresponds to the current value including accrued interest.

Assets which are not denominated in USD are translated into USD at the most current middle-market rate of
exchange.

Forward and repurchase agreements are reflected as short term investments and are priced at amortized cost.
In the event that extraordinary circumstances render such valuations impracticable or inadequate, the Depositary,

with the consent of the Management Company is authorised, prudently and in good faith, to follow other rules in
order to achieve a fair valuation of the assets of the Fund.
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Security Prices
In accordance with the sales prospectus, the net asset value is calculated by reference to the valuation day.

The Financial Statements presented in this report have been prepared on the basis of the latest calculated and
published net asset value in the period under review.

Foreign Currencies

Assets and liabilities in foreign currencies have been converted at the exchange rates stated below:

Argentinian Peso (ARS) 1USD = ARS 42.701500
Australian Dollar (AUD) 1 USD = AUD 1.426228
Brazilian Real (BRL) 1USD =BRL 3.819500
British Pound (GBP) 1USD = GBP 0.788395
Canadian Dollar (CAD) 1USD =CAD 1.309800
Czech Koruna (CZK) 1USD =CzK 22.326950
Euro (EUR) 1 USD = EUR 0.877925
Japanese Yen (JPY) 1 USD =JPY 107.655000
Korean Won (KRW) 1 USD = KRW 1,154.650000
Mexican Peso (MXN) 1 USD = MXN 19.186000
Norwegian Krone (NOK) 1 USD = NOK 8.514750
Polish Zloty (PLN) 1 USD =PLN 3.732700
South African Rand (ZAR) 1USD = ZAR 14.152500
Turkish Lira (TRY) 1 USD = TRY 5.756500
Taxation

The Fund is subject to a “Taxe d’Abonnement” in the Grand Duchy of Luxembourg, calculated and payable on the
total net assets of the Fund at the end of each quarter unless the assets are invested in Luxembourg funds which
are themselves subject to a “Taxe d’Abonnement”. The income of the Fund is not taxable in Luxembourg.
Distribution and accumulation of income on units are currently not subject to withholding tax in Luxembourg.
All-in-Fee

The Fund pays all costs to be borne by the respective Subfund from the assets of that Subfund:

The Fund pays a fee (“all-in-fee”) to the Management Company from the assets of the respective Subfund, unless
this fee is charged directly to the Unitholder under the terms of a particular Share Class.

Fees for the Investment Managers used by the Management Company are paid by the Management Company
from its all- in-fee and, if applicable, from its performance related fee.

Provided that it is not charged directly to the Unitholder under the terms of a particular Share Class, the all-in-fee is
charged monthly in arrears on a pro rata basis on the average daily Net Asset Value of the respective Share Class
of a Subfund.

In return for the payment of the all-in-fee the Management Company releases the Fund from the following,
conclusive enumerated commissions and expenditures:

- management and central administration agent fees;

- distribution fees;
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- the administration and custody fee of the Depositary;

- the fee of the Registrar and Transfer Agent;

- costs of the preparation (including translation) and dissemination of the Prospectus, Key Investor Information,

Articles of Incorporation as well as annual, semi-annual and, if any, interim reports and other reports and

notifications to Unitholders;

- costs of publishing the Prospectus, Key Investor Information, Articles of Incorporation, annual, semi-annual and, if

any, interim reports, other reports and notifications to Unitholders, tax information, as well as Subscription and

Redemption Prices, and official announcements made to the Unitholders;

- costs of auditing the Fund and its Subfunds by the auditor;

- costs of registering the Units for public distribution and/or the maintenance of such registration;

- costs of preparing share certificates and, if any, coupons and coupon renewals;

- paying agent and information agent fees;

- costs of assessing the Subfunds by nationally and internationally recognised rating agencies;

- expenses in connection with the establishment of a Subfund;

- costs related to the use of index names, in particular licence fees;

- costs and fees incurred by the Fund and by third parties authorised by the Fund relating to the acquisition, use

and maintenance of in-house or third-party computer systems used by Investment Managers and Investment

Advisors;

- costs related to obtaining and maintaining a status authorising the direct investment in assets in a country or to act
directly as a contracting partner in markets in a country;

- costs and expenses by the Fund, the Depositary and third parties authorised by the Fund or the Depositary in
connection with monitoring of investment limits and restrictions;

- costs for calculating the risk and performance figures and the calculation of performance-related fees for the
Management Company by third parties appointed to do so;

- costs related to obtaining information about general Unitholders’ meetings of companies or about other meetings
of the owners of assets as well as costs related to direct participation or participation through authorised third
parties in such meetings;

- postage, telephone, fax and telex fees.

Fee Structure

All-in-Fee Taxe d’Abonnement
in % p.a. in % p.a.
Allianz PIMCO High Yield Income Fund 1.50 0.05
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Transaction costs

Transaction costs take into account all the costs that were reported or charged separately in the period from 1 July
2018 to 30 June 2019 for the account of the Fund and which are directly related to the purchase or sale of certain
assets.

Transaction costs of USD 11,055.80 were incurred in the period under review.
Ongoing Charges

The Ongoing Charges are costs incurred by the Fund (or the respective Unit Classes) during the preceding
financial year (excluding transaction costs) and are expressed as a ratio of the average volume of the Fund (or of
the average volume of the respective Unit Classes) (“Ongoing Charges”). In addition to the All-in-Fee as well as the
Taxe d’Abonnement, all other costs are considered except for the incurred transaction costs and any performance-
related fees. Costs incurred will not be subject to cost compensation.

If a Fund invests more than 20 % of its assets in other UCITS or UCI that publish Ongoing Charges, the Ongoing
Charges of these other UCITS or UCI are taken into consideration when calculating Ongoing Charges for the Fund
(“synthetic Ongoing Charges”); however, if these UCITS or UCI do not publish their own Ongoing Charges, then it
is not possible to take the Ongoing Charges of the other UCITS or UCI into consideration when calculating Ongoing
Charges. If a Fund does not invest more than 20% of its assets in other UCITS or UCI, any costs that may be
incurred at the level of these UCITS or UCI are not taken into consideration.

Ongoing charges in %
Allianz PIMCO High Yield Income Fund 155
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(2020 10 )
( ) ( )
353,952,334.65 37,023,414,204
19,024,241.18 1,989,935,627
334,928,093.47 35,033,478,577
40,889,765
8.19 856.67
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2020 10 49,900,900 ( 61 ) 326,758,249
( 399 )
( ) ( )
2015 10 587.9 -48.1
2016 10 432.4 -155.5
2017 10 368.8 -63.6
2018 10 355.6 -13.2
2019 10 340.3 -15.3
2020 10 326.8 -13.5
( )
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( )
UCITS 2009/65/EC ( )
GmbH
2020 10 1,374 ( 3,708 5,948 )
742 ( 2,264 657 )
( ) ( )

43 12,067.90

313 70,460.73

1 32.84

196 60,844.63

212 102,421.48

8 167.19

( ) 22 2,618.74

( ) 579 122,245.97

1,374 370,859.48
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131

23 103

2020 10 30 UFJ
122.14
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@
2019 12 31
2019 12 31 2018 12 31
1 89.23 11 192.04 23
a) 89.23 11 192.04 23
2 92,389,523.44 11,284,456 137,947,719.81 16,848,934
a) 92,389,523.44 11,284,456 137,947,719.81 16,848,934
2019 8,920,758.21
2018 13,619,726.25
b)
3 67,160,488.10 8,202,982 72,157,422.03 8,813,308
59,556,723.94 7,274,258 59,187,896.86 7,229,210
5 13,612,409.93 1,662,620 13,612,409.93 1,662,620
2019 0.00
2018 0.00
2019 0.00
2018 0.00
6 66,714,971.75 8,148,567 66,665,971.75 8,142,582
2019 0.00
2018 0.00
2019 350,000.00
2018 350,000.00
7 17,749,896.08 2,167,972 16,677,932.25 2,037,043
2)
11,453,525.07 1,398,934
b) 6,296,371.01 769,039
8 39,504,714 .52 4,825,106 44,446,118.26 5,428,649
749,100,713.14 91,495,161 751,636,806.70 91,804,920
10 19,781,994.50 2,416,173 11,502,644.04 1,404,933
11 0.00 0 0.00 0
12 3,011,059.09 367,771 3,454,011.89 421,873

1,128,582,583.72 137,845,077 1,177,289,125.56 143,794,094
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2019 12 31 2018 12 31
537,150,938.97 65,607,616 549,809,576.87 67,153,742
181,805.53 22,206 267,361.09 32,655
283,411,597.12 34,615,892 319,373,945.50 39,008,334
a) 24,438,687.88 2,984,941 18,961,809.22 2,315,995
b) 17,832,894 .91 2,178,110 27,574,109.55 3,367,902
c) 241,140,014.33 29,452,841 272,838,026.73 33,324,437
307,838,242.10 37,599,363 307,838,242.10 37,599,363
a) 49,900,900.00 6,094,896 49,900,900.00 6,094,896
b) 257,937,342.10 31,504,467 257,937,342.10 31,504,467
c) 0.00 0 0.00 0
ca) 0.00 0 0.00 0
d) 0.00 0 0.00 0

1,128,582,583.72 137,845,077 1,177,289,125.56 143,794,094

138,345,547.00 16,897,525 127,263,112.00 15,543,916

532,584,441,353.22 65,049,863,667 462,863,169,260.84 56,534,107,494

765 757
( ) 202,190 24,695,487 194,265 23,727,527
159,595 19,492,933 163,279 19,942,897
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2019 2019 12 31
1
a) 476,485.91 58,198
2
a) (816,350.16) (99,709)
3 (5,725,895.28) (699,361)  (6,065,759.53) (740,872)
4
a) 1,592,204.26 194,472
b) 0.00 0
c) 39,861,094.01 4,868,634 41,453,298.27 5,063,106
5 6,122,327.38 747,781
6 2,486,149,405.19 303,658,288
7 (1,473,170,504.87) (179,933,045) 1,012,978,900.32 123,725,243
8 137,577,572.32 16,803,725
9
a)
aa) (35,052,298)
ab)
(7,661,625) (349,712,814.44) (42,713,923)
2019 28,370,513.38
2018 25,916,834.39
b) (258,446,617.17) (31,566,670)  (608,159,431.61) (74,280,593)
10
(14,504,637.21) (1,771,596)
11 (96,454,198.85) (11,780,916)
12
915,145.50 111,776
13
606,504.42 74,078
14
0.00 0
15 474,469,721.01 57,951,732
16 (959,241.28) (117,162)
17 (959,241.28) (117,162)
18 (131,613,892.50) (16,075,321)
2019 107,977,746.97
2018 113,053,066.70
19 (3,114,775.74) (380,439)
20
(338,781,811.49) (41,378,810)
21 0.00 0
22 0.00 0
0.00 0
23 0.00 0
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2018 2018 12 31
1
a) 291,800.82 35,641
2
a) (1,208,056.80) (147,552)
3 (9,830,719.16) (1,200,724)  (10,746,975.14) (1,312,636)
4
a) 473,927.78 57,886
b) 0.00 0
c) 26,270,483.35 3,208,677 26,744,411.13 3,266,562
5 4,847,366.62 592,057
6 2,484,364,849.58 303,440,323
7 (1,454,323,905.67) (177,631,122) 1,030,040,943.91 125,809,201
8 138,030,043.59 16,858,990
9
a)
aa) (301,500,709.11) (36,825,297)
ab)
(55,349, 336.23) (6,760,368)  (356,850,045.34) (43,585,665)
2019 28,370,513.38
2018 25,916,834.39
b) (254,615,364.19) (31,098,721)  (611,465,409.53) (74,684,385)
10
(14,938,088.33) (1,824,538)
11 (83,038,746.24) (10,142,352)
12
(725,279.13) (88,586)
13
320,079.08 39,094
14
0.00 0
15 479,068,345.96 58,513,408
16 (959,241.28) (117,162)
17 (959,241.28) (117,162)
18 (126,696,920.76) (15,474,762)
2019 107,977,746.97
2018 113,053,066.70
19 (2,135,122.52) (260,784)
20
(349,277,061.40) (42,660,700)
21 0.00 0
22 0.00 0
0.00 0
23 0.00 0
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2019 12 31
KAGB 16 17
2016 30
2015 17 RechKredV
HRB9340
HGB 253
HGB 246
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800.00
13
HGB 253 HGB 246
2010
Bi IMoG 15
2013
1/15 2014
SE Gl
15
2011
2.5
2.71 12.6

TGH/FO05 TH/F 00-02

2.71 15
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HGB 253 10
HGB 253 10
HGB 253 15
HGB 253 15
HGB
256a
HGB 254

SE
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92,390 2018
56,156 2018 61,720
67,160 2018
20,689
18,312 2018 26,005
59,557 2018 59,188
56,193 2018
2018 168
35,155 2018 27,389

124/228

EDINETOOOO

o o o =5 225700

Ooooooooooooooooooad

2018 0.2
137,948
72,157
46,471 2018 46,813
2018 25,344
HGB 256a
56,974
259
59,297 2018 58,878
CTA
35,155 2018 27,389
34,765 2018 30,591
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2019 AHK 2019 2018
2019 2019 2019 2019 2019 2019
11 2019 12 31 11 501213 2019 15 31 1231 12 31
13,612 0 0 0 13,612 0 0 0 0 13,612 13,612
66,665 49 0 0 66,714 0 0 0 0 66,714 66,665
17
6,363 4,920 -4,934 0 6,349 52 0 0 52 6,297 6,311
29,744 3,647 4,934 6,019 32,306 19,377 5,942 7,418 20,853 11,453 10,367
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
74,133 2,144 0 819 75,458 29,687 819 7,086 35,954 39,504 44,446
190,517 10,760 0 6,838 194,439 49,116 6,761 14,504 56,859 137,580 141,401
6,019 2018 27,603
819 2018 17,650
2019 800
13
HGB 277 2018
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24,835 2018 24,835 Gl
17,908 2018 17,908 Gl
15,277 2018 15,277 Gl 6,529
2018 6,529 Gl
SARL 12
25
13,612 2018 13,612 9,099 2018 9,099
2017
4,289
HGB 285 11
749,101 2018 751,637 242,115 2018
222,154 330,178 2018 396,675
506,986 2018 529,483
6,850 2018 5,111
308,867
2018 368,387 60,665 2018 51,879
41,224 2018
28,677

2019
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3,177 2018 2,839
2018 613
3,011 2018 3,454
1,784 BPV 270 PZE/F 108 PZE/W
1,612 2018 1,456 2,458 2018 2,308
537,151 2018 549,806
349,439 2018 399,154 179,546 2018 215,060
18,607 2018 36,443
DIF 17,074 2018 19,898
HGB 256a 77,907 2018 87,286
Methusalem Trust e.V.
2019 12 31 2018 12 31
10 2.71 3.21
1.97 2.32
1.50 1.70
3.25 3.25
2.75
RT2005G Heubeck
2010

2018
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2007
2019 12 31 2018 12 31
165,727 151,725
168,406 150,962
194,357 169,317
EGHGB 67 4,796 5,755
EGHGB 67 2019 12 31
208,230 HGB 253
19,493
HKAS 19 HGB
2.71 HKAS 19 1.2
HGB HKAS 1.51
1AS
HGB 2.71 IAS 19
0.8 HGB 1AS 1.91
17,833 2018 27,574
8,614 2018 22,921 9,219 2018
4,653
241,140 2018 272,838
190,888 2018 258,744
4,721 2018 9,840
Haar 3,039 2018
4,255
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2019 12 31 2018 12 31
17,783 14,519
18,124 14,367
18,124 14,367
307,838 2018 307,838 49,901 2018
49,901
257,937 2018 257,937 2018
SE
2014 12 31
Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht
AVK AVK

SE
AVK
e.V. APV 2014 12 31
BertAvVG 16 APV
2019 12 31 APV 2019 12 31 3,120
2018
APV EGHGB 28

2015 AVK APV

129/228



EDINETOOOO

o o o =5 225700

Ooooooooooooooooooad

2015
2015
SE SE
SE
2017
SE
2019 12 31 2018 12 31
138,292 127,183
EGHGB 67 0 0
SE 138,292 127,183
2006 VWaG
2006 WaG 54
2018 80 SE
HGB 268
2019 12 31 2018 12 31
2,372 612
0 0
2,372 612

2019
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2,486,149 2018 2,484,365 2,446,042
2018 2,435,753 22,999 2018 25,136
5,489 2018 11,726
1,473,171 2018 1,454,324 897,781
2018 884,418 340,597 2018 292,152
37,762 2018 86,694
608,159 2018 611,465 349,713 2018 356,850
258,447 2018 254,615
65,164 2018 57,311 31,531 2018
30,204 MDS 30,825 2018 27,663
96,454 2018 83,039 46,349
2018 36,324
39,861 2018 26,270
21,674 2018 13,941
18,187 2018
8,861
2018 3,469
137,578 2018 138,030 79,322 2018 75,805
18,489 2018 22,285
1,409 2018 2,004 6,731
2018 13,635
18,400 2018 16,421
CBP 959
2018 959
HGB 246
2019
-6,538 -617
14,860 1,137
6,758 0
-2,761 -520
12,319 0
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5,726 2018 9,830 479 2018 891
131,614 2018 126,697
6,122 2018 4,847
2019
338,782 2018 349,277
2020 16
2020 27
2020 29
SE
C.
2019 30
2019 12 31

2019
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2019 30

2019 12 31

2019 12 31

133/228



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

2019 6,192 2018 13,636
1,336 2018 2,848
646 2018 963 121 2018 141
2019 60 2018 70
SE
131,614 2018 126,697
2019 12 31 2018 12 31
12,176 11,982
EGHGB 67 0 0
12,176 11,982
2019 12 31 13,001
2019 1,705 2018 1,699
2019 12 31 1,707 2018 1,718
MD "
60
1,639 )
) MD

**)
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Gl
SE
SE
232,064 2018
122,753 2018 142,983

13
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2019 12 31
2019 12 31
36,368,307.20  10,682,471.12 100.0
41,215,870.15  22,667,490.23 100.0
32,914,476.22 -60,887.59 50.0
)
19,770,476.44 3,768,301.32 100.0
18,648,782.21 3,558,880.96 100.0
4,798,114.28 2,141,268.87 100.0
2,047,536.99 124,645.24 100.0
1,596,271.28 612,885.17 6.7
1,022,483.68 146,077.28 50.0
AGl 569,740.56 20,680.82 100.0
) 350,918.49 0.00* 100.0
79,433,514.68 7,387,188.09 6.7
*) 6,122,327.38
2019 12 31
o 4,024,279.57 -806,792.81 100
-137,493.50 -265,764.69 100
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Allianz Global Investors GmbH

Anhang

zum Jahresabschluss
per 31, Dezember 2019

1. Einleitung

Dies Gesollschaft st aine OGAW- und AIF-Kapitalerwaltungegesellschalt im Sinne  des
§1 Abs, 15161 V. m. § 17 Abs, 2 Nr. 1 des Kapilalanlagegesetzbuches (KAGE). Der Jahresab-
schiuss wurde nach den allgemeainen und den fir Kreditinstilute geltenden Vorschritten des HGE n
der Fassung vom 5. Juli 2016, den einschidgigen Vorschriften des GmbH-Gesetz (GmbHG), des
Kreditwesengesetzes (KWG) und der Verordnung Gber die Rechnungslegung der Kreditinstitule
und Finanzdiensilelsiungsinstitute {RechKredV] in der Fassung vom 17, Juli 2015 erstellt.

Die Gesallschalt hat Zugdnge in den Anteilen an verbundenen Unternahman im Benchtsjahr in ei-
ner Gesellschaft im Gesamtwert von EUR 25,000, Weiterhin verzeichnet die Gesellschalt ginen
Zugang aus Umglisderungean fir zwei Gesallschalten in Hohe von gesami EUR 24.000.

Die Allianz Global Investors GmibH hat ihren Sitz in Frankfurt am Main und ist eingetragen in das
Handelsregister beim Amisgericht Frankfurt am Main (Reg. Nr. HRB 2340).

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Forderungen an Kreditinstitule
Diesa Posten sind mit ihrem Nominahvart angeselzt.

Forderungen an Kunden
Forderungen werden zum Nennwert angeselzt.

Aktien und andere nichl lestverzinsliche Werlpaplere

Die Wertpapiere des Anlagevermagens sind dem Zugriff der Glaubiger entzogen und dienen aus-
gchlieBlich der Edlllung der Schulden aus Altersversorgurgsverpflichtungen, Sie werden gem.
§ 253 Abe. 1 Satz 4 HGE mit ihrem beizulegenden Zaitwert bewertet und sind in Verbindung mit
& 246 Abs. 2 Salz 2 HGE vollstandig mit den Schulden varrechnel.

Die Bewertung der mchi festverzinslichen Werpapiere, die dem Umlaufvermbgen zugeordnet sind,
erfolgt gemal § 253 Abs, 1, 4 und 5 HGB mit den Anschaffungskosten, beziehungsweise dem
niedrigaren Barsan- oder Marktwert am Bilanzstichtag.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Untarnehmen werden dem Anlagevermogan rugeaord-
net und unier Anwendung des gemilderien Niederstwertprinzips mit den Anschalfungskosten an-
geselzl.

Immaterielle Anlagewerte

Die immateriellen Anlagewerte werden mit den Anschaffungshosien, vermindert um planmiRige
Abschresbungen entsprechend der belnebsgewohnlichen Nulzungsdauer, angesetzi. Die Ab-
schreibungen erfolgen near. Selbsigeschatiens immaterielle Anlagewerte warden nicht aktiviert,
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Sachanlagen
Die Sachaniagen werden #u Anschallungskostan, vermindert um planmaBige Abschreibungen,

angesetzt. Die Vermbgensgegenstande des Sachanlagevermdgens werden nach Mafigabe der
voraussichilichen Mutzungsdauer linear abgeschrigben. Geringwertige Anlagealier bis zu einam
Metto-Einzelwert von EUR 800,00, sind grundsdtzlich im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben
bzw. als Autwand erfasst worden; ihr soforfiger Abgang wurde unterstellt. Ausgenommen hiervon
ist Mobiliar an verschicdencn Standorten der Gesellschaft. Dieses wurde vollstindig aktiviert und
wird in der Regel Ober gine Laufzeit von 13 Jahren abgeschrieben. Die Misterginbauten an ver-
schiedenen Standarien der Gesellschall wurden von den Grundsticken und Gebduden in de
Sonstige betriebliche Geschafisaussiattung aufgrund einer Konzermeorgabe ausgewiesen,

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
Forderungen und sonstige Vermigensgegenstande werden zum jeweiligen Nennwert angesetzl.

Verbindlichkeiten
Diesa Posten warden mil ihren Erlllengsbetriagen angesetzl.

Vermagen zur Eridllung van Schulden aus Allersversorgungsverpilichtungen

Das Vermigen wird gemal § 253 Abs. 1 HGB mit dem beizulegenden Zaitwert angaselzl und in
Verbindung mit § 246 Abs. 2 HGB mit den Schulden verrechnet.

Sofern die Schulden den beizulegenden Zeitwert Obersteigen, wird der (bersteigende Betrag umer
dem Posten Abcksiellungen ausgewiesen. Ubersteigt der belzulegende Zeitwerl den Betrag der
Schulden, 5o wird der Gharsteigenden Betrag untor dem Posten Aktiver Unterschiedsbetrag aus
der ermogensrechnung ausgewiesen,

Die Bilanzierungs- und Bewerfungsmethode des akiiven Unterschiedsbetrags entspricht derjeni-
gen, die im Abschnit Rickstellungen Tor Pensionan und ahnliche Verpllichtungen und sonstige
Ricxstelungen beschrieben ist.

Rickstellungen

Die Pensionsnickstellungen sind nach versicherungsmathematischen Grundsitzen berachnet. Der
aus der Erstanwendung des Bilanzrechismodernisierungsgeselzes im Jahr 2010 resulbierande
Umstellvngsaufwand kann auf 15 Jahre verteilt werden.

In den Jahren bis einschiledlich 2013 hat die Gesellschaft von diesem Vertellungswahlrecht zum
Teil Gebrauch gemacht und im Wesentlichen ein Flinfzehntel dieses Betrages als aullerordentli-
chen Aulwand edasst. Im Jahr 2014 wurden dann alle noch ausstehenden Raten 16r die zentralen
FPensignen wall als suBerordentlicher Aufwand erfasst. Dieser resultiert aus Pensionszusagen,
dia zentral bei der Alllanz SE bilanziert werdan. Fir alle bei der AlllanzGl bilanzierian Pansionen
wird der UmsteBungsaufwand weiter auf 15 Jahre verteilt.

Ricxsteliungen fOr Pensionsverpliichtungen, die die Mitarbeiter der Hongkomg Branch betreffen,
werden nach versicherungsmathemalischen Grundsalzen unter Bedicksichligung der akluedlen
Hong Kong Sterbetafed 2011 ermittelt. Dabei wird ein Gehaltstrend von 2.5 % fir Folgejahre be-
ricksichtigl. FUr die Diskontierung dieser Rickstellungen wurde der von der Deutschen Bundas-
bank nach MaBgabe der RickAbzingY verdifentlichte Zinssatz von 2,71 % bei aingr durchachnitti-
chen Laufzeit von 12,6 Jahren herangezogen.

Ricxstellungen fir Pensignsverpflichtungen, die die Mitarbeiter der France Branch betreffen, wer-
den nach versicherungsmathematischen Grundsiizen unter Berlchksichtigung der akiuellen iran-
zhsischen Slerbetalein TGHFOS und THF 00-02 ermittell. Dabei wird ein Gehaltsirend zwischen
2% und & % (abweichend fir laitende/nicht lsitende Angestellte sowie abhangig vom Alter) fir
Fotgejahre berlicksichligt. Fir die Diskontierung dieser Rickstellungen wurde der von der Deut-
schan Bundesbank nach MaBgabe der Rickstellungsabzinsungsverordnung (RickAbzinsV) verdf-
fentlichte Zingsatz von 2,71 % bai einer durchschnittlichen Laufzeit von 15 Jahren havangezogen.
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Die Rickstellungen 10r Mitarbeiterjubilien, Altersteilzeit und Voruhestandsleistungen werden
ebenlalis nach versicharungsmathematischen Grundsatzen ermiltelt und in vallar Hahe passiviert,

Laut § 253 HGB sind Riickstellungen fir Allersversorgungsverpdiichiungen mit dem durchschnitii-
chen Markizinssatz aus den vergangenen zehn Geschafisjahren und Iir sonstige Perscnalver-
pllichtungen aus den vergangenen sisben Geschaftsjahren abzuzinsen. § 253 Abs. 6 Salz 2 HGB
besagl, dass ein positiver Unterschisdsbetrag, der sich aus der Bewertung der Allersversorgungs-
verptlichtungen mit dem siebenjdhrigen Durchschniftezing gegendber der Bewertung mit dem
zehnjahrigen Durchschnillszins engibl, einer Ausschilungssperme unterlegl. Diese Ausschit-
fungssperre fithrt nicht 2u einer AblGhrungssperre, wenn ein Ergebnisabliihrungsvertrag vorliegt.

Bei der Ermittlung des Diskonlierungszinssatzes nimmt die Gesellschafl die Vereinfachungsrege-
lung geman § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB (Restlaufzeit von 15 Jahren) in Anspruch, wobei wie im Yor-
jahr ein zum Bilanzstichtag prognostizierter Zinssatz zugrunde gekegt wurde.

Die zuvor genannten Andarungen gellen nur Tir die Beweriung von Pensionsverpllichiungen. nicht
aber fiir die Bewertung sonstiger Personalverpflichtungen wie 2um Beispiel Altersteilzedt, Werthon-
tenmodell, Jubltdums- odar Vorruhestandsisistungen.

Ansonsten wird beim Diskontierungszinssatz weiterhin die Vereinfachungsregelung in § 253 Abs. 2
Satz 2 HGB (Restlaufzeit von 15 Jahren) in Anspruch gencmmen, wobel wie im Vorjahr ein zum
Bilanzstichtag prognostizierter Zinssalz zugrunde gelegt wurde.

Der Effeki aus einer Anderung des Diskonlierungszinssatzes wird im Zinsergebnis ausgewiesen,

Alle Rickstellungen mit giner Laulzedl gréBer als ein Jahr werden mil einem der Restlaufzait ent-
sprechenden Zinssalz, der von der Bundesbank verdfenticht wird, abgezinst.

Rickstellungen werden nach verntinitiger kaulmannischer Beurtgilung mit dem notwendigen Erfil-
lungsbetrag angesetzt,

Wiahrungsumrechnung

Aul fremde Wahrung laulende Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeilen werden zurmn Devi-
senkassamitielkurs am Abschiussstichtag in Euro umgerechnet. Durch dese Umbewertung kan-
nen bei solchen Vermigensgegenstanden und Verbindlichkeilen, deren Resliauizeil ein Jahr cder
weniger betrigl, die Anschaffungs- cder Herstellungskosten Oberschritten werden (§ 256 a HGE).

Ertrige und Aulwendungen werden mit dem [ewelligen Tages-Devisankurs umgerechnet und in
die Gewinn- und Verlustrechnung Gbernommen. Bei einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
komml das strenge Nisderstwerprinzia zur Arwendung.

Bewerlungseinhaiten
Die Gesellschaft hat im abgelaufenen Geschifisfahr von dem Wahlrecht Gebrauch gemacht, Be-
wartungseinheiten gemal § 254 HGB zu bildan,

Im Rahmen der Bilanzierung der Bewertungseinhaiten wird die sogenannte Einfrigrungsmathoce
angewandt, bel der die sich ausgleichenden WertAnderungen der betroflenen Geschalie nichi in
der Gewinn- und Verustrechnung erfasst werden. Ausgelbt wird das Wahlrechi fir Dervatepositi-
onen, bai denen die Allianz SE als konzeminterme Clearingstelle lungied und konzeminlern abge-
schiossene Transaktionen durch exakt gegentBulige Positionen glattstelll. Die zusammengehai-
gen Poslionen werdan jewedls zu Micrea-Hedges rusammengealasst, deren gegenliufice Wertinde-
rungen sich volistandig ausglaichen.

141/228



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

3. Erléuterungen zur Bilanz
Aktiva

Barreserve
Der Posten enthall einen Kassenbestand in Hohe von TEUR 0,1 ji. V.: TEUR 0,2).

Forderungen an Kreditinstitute
Die Forderungen an Kreditinstitule bestehen in Hahe von TEUR 92.390 (i, V.. TEUR 137.248) und

sind taglich Iallig. Forderungen an Kreditinstiute bestehen in Hohe von TEUR 56.156
(L V.: TEUR 61.720) in Fremdwahrung.

Forderungen an Kunden

Die Fordarungen an Kunden in Hahe von TEUR 67.160 (i. V.. TEUR ¥2.157) resultieren haupt-
sachlich aus der Bestandsvergitung und Porffolioverwallung und gliedam sich in Forderungen ge-
gendber Dritlen in Hohe von TEUR 46.471 {i. V.: TEUR 46.813) und Forderungen an verbundane
Unternehmen in Hihe von TEUR 20.689 (i. V.: TEUR 25.344).

Aul  Fremdwdhrung lautende Forderungen an Kunden im HBhe won TEUR 18312
{i. V.: TEUR 26.005) werden am Bilanzslichlag gemal § 256 a HGB in Euro umgerechnel. Alle
Forderungen haben eine Restlaufzeit bis 3 Monate.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpaplere

Die Aktien und anderen nichl lestverzinslichen Werpapiere iHw. TEUR 58557 (i V.:
TEUR 58.188) beinhahen im Wasentkchen bilanziene Vermogenswerte aus dem Deferral Into
Funds-Programm in Hoke von TEUR 56.193 (i. V.: TEUR 56.974). Hierbel handell es sich bel der
Position um michl dflenllich gehandelte Investmentionds in Hahe van TEUR 239 (i, V.. TEUR 168)
sowie offentlich gehandelle Invesimentfonds in Hihe wvon TEUR 59,297 (i. V.: TEUR 58.878), die
von Gesellschalten der Allianz Global Investors-Gruppe aulgelegt worden sind.

Dariiber hinaus werden im Rahmen des Contraciual Trust Arrangement (CTA) TEUR 35.155
{i. ¥.: TEUR 27.389) Fondsanteile gehalten, de der Absicherung weiterer Pensionsverpflichtungen
und der Arbellszaithentenmodelle (Alianz Wenkonio und Allianz Werlkentenmodell) dienen und
mil den Schulden aus Altersvorsorgeverpllichiungen verrechnet werden. Sie sind dem Anlagever-
migen zugeordnat, Dabel handell es sich um TEUR 35,155 (Zeitwert) (i, V.: TEUR 27,289) offent-
lich gehandele Investimentionds. Die fortgeddhrten Anschaflungskosten der verrechneten Wertpa-
piere batragen TEUR 34.785 (1, V.: TEUR 30.591).

Alle anderen Werpapiere sind dem Umlaufvermdgen zugeordnet,
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Die Abgange bel den Immateriellen Anlagewerten resultieren aus nicht mehr genutzien Produk-
ten/Software in Hahe von TEUR 6.019 (i V.: TEUR 27.603). Weiterhin ist nicht mehr genutzte Bi-
ro- und Geschiftsausstattung in Hihe von TEUR 819 (i. V. TEUR 17.650) abgegangen.

Im Geschaftsjahr 2019 wurden geringwertige Wirtschaftsgliter bis EUR 800 auiwandswirksam er-
fasst. Hiervan ausgenommen ist das Mobiliar an verschiedenen Standorten der Gesellschalt, Die-
505 wurde vollstindig aktiviert und wird Ober oine Laufzeit von 13 Jahren abgeschrioben. Im Ge-
schaftgjahr wurden keine auBerplanmaBige Abschreibungen gem. § 277 Abg. 3 HGB vorganom-
men {i. ¥.: TEUR &) fdr die Verschrotlung von verschiedenan Sachanlagen sowie immateriellen
Vermigenswerien mit ainem Restbuchwert vorgenommen,

Verbundene Unternehmen und Beteiligungen

Der Posten Anfeile an verbundenen Unternehmen bestehen im Wesentlichen aus den Beteili-
gungsbuchwerten an der AllianzGl Asia Pacific Ltd. in Hhe wvon TEUR 24.835 {i. V.: TEUR
24.835), der AllianzGl Singapore Lid, von TEUR 17.908 {i. V.: TEUR 17.908), der AllianzGl Tamwan
Lid. in H&he von TEUR 15277 {i. V.: TEUR 15.277) sowie der AlkanzGl Japan Co. Lid. in Hoha
wvon TELIR 6.529 (i V.: TEUR 6.529).

Abweichend zum Vorjahr werden die Anteile an dem Allianz Renewable Energy Fund |Il Lux GP
und der Alianz Euro Core Infrastructure Debt Fund GP SARL mit einem Buchwert von jeweils 12
TEUR in die Anteilen von verbundenen Unternehmen umgegliedert und als Zugang ausgewiesen.
Woeiterhin verzeichnele die Gesellschali ginen Zugang in Hahe von TEUR 25 tir dia Africa Grow
GP GmbH.

Der Posten Betelligungen LHv. TEUR 13.612 (i V.: TEUR 13.612) besteht im Wesentlichen aus
dem Betailigungsbuchwert an der Deaks Fund Operations GmbH i. L. in Héhe von TEUR 9.099
(i. ¥.: TEUR 9.029). Die Dealis Fund Operations GmbH i. L. befindat sich seil dem 1. Janwar 2017
in Ligquidation, Weitere TEUR 4,283 entfallen auf die Meiji Yasuda Assel Management Ce. Lid..

Aufstellung des Anteilsbesitzes
Die Angaben gemaB § 285 Nr. 11 HGB sind in der Anlage 2um Anhang dargestelit und wearden im
elekironischen Bundesanzeiger verdifentlicht,

Sonstige Yermogensgegenstiande

(inklusive Forderungen gegen verbundenan Unternehmen)

In den sonstigen Vermogensgegenstanden von TEUR 743.101 (L V.: TEUR 751.637) sind Farde-
rungen gegenlber den verwaltelen Sondervermdgen aus der Verwaliungsvergliung in Hohe von
TEUR 242415 (L W.: TEUR 222,154) sowie Llbrige sonstige Forderungen und Vermbgensgegen-
stande in H3he von TEUR 506,986 (i. V.: TEUR 529.483) enthalten, darunter Forderungen gegen
Konzerngasellschalien in Hohe ven TEUR 330,178 (i V.: TEUR 386.675) davon TEUR 5.850 aus
dem Ergebnisabfihrungsvertirag mit der risklab GmbH (i. V.: TEUR 5.111). In den sonstigen Forde-
rungen sind Forderungen in Hohe von TEUR 308 867 (i. V.: TEUR 368.387), dme aus der Tailnah-
me am konzeéminternen Cash Pool resullieren, sowie Forderungen gegendber dem Finanzamt in
Hohe von TEUR B0.665 (i. V.: TEUR 51.879) enthalten.

Alle anderen Farderungen sind kurzfristig. Am Bilanzetichlag bestehen Forderungen in Fremdwah-
rung in Haha von TELUR 41.224 (i, V.: TEUR 2B.677).

Zudem werden Anlagen in rwel Rickdeckungsversicherungen getitigt. Die Wertentwickiung be-
stimmi die Hahe der Pensionszusage. Die Rickdeckungsversicherungen werden jedoch nichi an
die Versorgungsberechtigten verplandet und dirfen demnach nicht mit der Verpflichtung sakdiert
werde

.
Derivative Finanzinstrumenie

Die zur Absicherung der aktienbasienen Vergiiengsplane (Alllanz-Equity-Incentrva-Plang) enwor-
benen Optionsrechie werdan mit den entsprechenden Grundgeschafien als Bewertungsainheait zu-
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sammengefasst, soweit ein unmittelbarer Sicherungszusammenhang bestehi, Dar Ausweis der
Grundgeschafle afolgl unlar den sonstigen Plicksleliungen und der Ausweis der Sicherungsge-
schafte unter den sonstigen Vermbgensgegenstinden. Fir die gebildeten Bewertungseinheiten
kommi ain Micro-Hedge zum Ansalz, um PreisSnderungsrisiven aufgrund von Markipreisschwan-
kungen vollstandsy auszuschlieBen. Die Wirksamkeil der Bewerlungseinheiten Ober die spatestens
im Jahr 2019 auslaufenden akiienbasierten Vergutungsplane wird prospektiv und refrospektiv
durch die Ubereinstimmung der Bedingungen, Parameter und Risiken (= critical term malch-
Methode) nachgewiasen.

Zum Bilanzstichtag umfassen die einbezogenen Grundgeschafte, bestehend aus voraussichilich
zukiniiig auszugleichenden Leistungen, ein Volumen von TEUR 3,177 (i V.. TEUR 2.8349). Mit
den Bewerlungseinheiten werden Risiken in Form von Wertdnderungen in Hohe von TEUR 1.493
{l. V.: TEUR 613} abgesicherl. Die Bilanzierung der Bewertungseinheilien erlolgl nach der Einlrie-
rungsmethodea.

Aktiver Unterschiedsbelrag aus der Vermogensverrechnung

Es wird min akliver Unterschiedsbatrag in Hahe von TEUR 3.011 (LV.: TEUR 3.454) aus der Var-
mégensverrechnung der Zeiwerte Gber den Erfullungsbetrag der Schulden ausgewesen. Dieser
selzl sich zusammen aus dem befragscrentierten Pensionsverirages (BPV) in H8he von TEUR
1.784, sowie PZE/F in HEhe von TEUR 270 und PZE/W in HShe von TEUR 108.

Der Gesamibetrag der bei der Alianz Global Investors GmbH Hongkong Branch gebildeten Pensi-
onsruckstellungen betragl TEUR 1,692 (i, V.: TEUR 1.456}. Demgegeniber stehen Vermogeansge-
genstinde aus der Rdckdockung der Pensionsverpflichtungen in HShe wvon TEUR 2.458
(i. V.: TEUR 2.308).

Passiva

Sonslige Verbindlichkeiten

{inklusive Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen)

Unter den sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 537.151 [i. V.. TEUR 548.808) werden
Verpflichlungen gegendber anderen Konzemeinheiten in Héhe wvon TEUR 349.439
(i. V.: TEUR 399,154) ausgewiesen, davon gegeniiber der alleinigen Gesellschafierin in Hhe ven
TEUR 179.546 {i. V.: TEUR 215.060). Weiterhin bestehen Verbindlichkeiten aus Stauern in Héhe
von TEUR 18,607 (i. V.: TEUR 36.443). Langfristige Verbindlichkeiten bestehan aus DIF Fonds in
Hiohe van TEUR 17.074 (i V: TEUR 19.898).

Sansfige Verbindlichkeiten in Fremdwahrung werden gem. § 258a HGB umgerechnel und besie-
hen in Héhe von TEUR 77907 ({i. V.: TEUR 87.286). Die restlichen Yerbindlichkeiten sind kurzfris-
fig.

Pensionsriickstellungen Rickstellungen fir Pensionen und &hnliche Verpflichiungen

Die Gasallschalt hat Pensionszusagen ereilt, fr die Pensionsrickstellungen gebildel warden. Ein
Teil der Pensionszusagen ist im Hahmen enes Contractual Trust Arrangements” (Methusalem
Trust @. V.) abgesicher. Dieses Treuhandvermégen stelli saldierungspllichtiges Deckungsvermé-
gen dar, wobei als beizulegender Zeitwert der Aklivwert bzw. der Markiwerl zugrunde gelegt wird,

Der Efillungsbetrag wird aul Basis cer Projecied Unit Credit-Methode (dies bezeichnet ein An-
wartschaftsbarwerivertahran bezogen aul den ardierten Teil) ermittelt bew. als Barwer! der arwor-
benan Anwartschalt ausgewiesen. Scfem es sich um wertpapiergebundene Zusagen handelt, wird
der Zeitwert der verrechngten Vermigansgegeanstande angeseatzt.

144/228



EDINETOOOO

o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

31,12.2019 31.,12.2018
in % in %
Diskamierungszinssatz (10-jahrigar Durchschnil)®: 2.7 321
Diskantisrungszinssatz ( 7-jahrigar Durchschnitt)*: 1,97 232
Rentontrend: 1,50 1,70
Gahaltsirend inkl. durchschadiiichan Karriarglronds: 3,25 325

Abweichend hiervon wird bed einem Tel der Pensionszusagen die garantierie Renlendynamik von
1% p. &, zugrunde gelegt.

Als biomedrische Rechnungsgrundiagen finden die Heubeck-Richitaleln AT2005G., dia bexiglich
der Sterblichkeit, Imvalidisisrung und Fluktuation an die unternehmensspezifischen Verhaltnisse
angapasst wurden, Anwendung. Die unfernehmensspezifischen Anpassungen wurden im Jahr
2010 gingeflhrt und im Jahr 2018 Gberprilt und neu fesigelegt.

Als Pensionierungsalter wird die vertraglich vorgesehene bzw. die sich nach dem RV-
Altersgrenzenanpassungsgesetz 2007 ergebende Allersgrenze angeselzl.

3122019 | 31122018
TELUR TEUR
Anschaffungskosten der verrechneten Vermbgensgegensiinda 165,727 151,725
Belzulegender Zaitwer! der verrachnaten Vermigensgegenstinde 168406 150862
Erlilingsbotrag der varrechnaten Schulden 194,357 168317
Micht ausgewiesenar Rikckstellungsbetrag gema® Art. 67 Abs, 2 EGHGE 4,706 5.755

Der mit dem 7-Jahrigen Durchschniftszing zuom 31, Dezember 2019 ermittelle Erd(llungsbetrag der
verrechneten Schulden betrégl TEUR 208.230. Somit ist ein Betrag von TEUR 19.493 gemai
& 253 Abs. 6 Salz 2 HGB ausschittungsgesparrt,

Die Allianz Global Investors GmbH Hongkong Branch hat Rickstelungen fir Pensionen und ahnii-
cha Verpflichtungen gebildet. Diese wurden unter analoger Anwendung von HKAS 19 (Hang Kong
Accounting Slandard) bewertel, Zur Ermilllung der abgezinsten Rucksiellung nach HGB (Diskon-
tierungszinssatz 2,71 %) wurde die nach HKAS 19 ermittelte Rickstellung (Diskontierungszins-
saiz: 1,2 %) mit dem Ditlerenzzinssalz zwischen HGB und HKAS {151 %) in einem zweiten Schritt
abgezinst,

Dig Allignz Global Investars GmbH France Branch hat Rickstellungen gemani IAS (Internaticnal
Accounting Standard) bewertal. Zur Ermiltung der abgerinsten Rickstellung nach HGB (Diskan-
tierungszinssatz 2,71 %) wurde die nach IAS 19 ermittelte Rickstellung (Diskontigrungszinssatz:
0.8 %) mit dem Differenzzinssalz swischen HGB und 1AS (1,91%) in einem zweilen Schritt abge-
znsl.

Steusrrickstellungen

Die Steverricksiellungen iH.v. TEUR 17,833 {i. V.. TEUR 27.574) beinhalten Rickstellungen in
Héhe von TEUR B.614 (i V.: TEUR 22.921) 10r lokale Steuern der auslndischen Batrinbastitten
und sonstige Steuermickstellungen in Hihe von TEUR 8,218 {i. V.: TEUR 4.653).

Andere Ricksiellungen

In den anderen Ricksiellungen iH.v. TEUR 241,140 (i. V.: TEUR 272.838) sind TEUR 190,888 (i.
V.: TEUR 258.744)} 0r Personalautwendungen u. a. lor Gratifikationen, Tanliemen, Long Term In-
centive Plan, Ablindungan und nicht genommene Urlaubsanspriche enthalten, darunter aus per-
sonal- und sachbezoganar Restrukturierung TEUR 4.721 (i V.: TEUR 9.840). Weltarhin bainhaltet
die Position Drohverustrickstellungen in Hahe von TEUR 3.039 (i. V. TEUR 4.255) fir ehemals
von der cominvest ganulzte Boreflachan in Haar.
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Die Gesellschafi hat Vernpflichtungen aus Jubiliumsgaben, einem Wertkontenmodell und Altersteil-
zail- bezshungswese Vorruhestandsveriragen, die unter den Sonstigen Rickstellungen ausge-
wigsen werden, Das im Methusalem Trust eV, fiir das Allersteilzeit-Sicharungsguthaben und das
Woertkontenmodell reservierie Vermbgen stelll saldierungspllichtiges Deckungsvermogen dar, wo-
bei als belzulegender Zeitwert der Aktivwerl beziehungsweise der Markiwert zugrunde gelegt wind.
Die Bewerlung dieser Verpllichlungen erfolgt im Weseniichen analog zu den Pensionszusagen
und auf Basis der gleichen Rechnungsannahmen (mit Ausnahme des Rechnungszinses).

31,12.2019 31122008
TEUR TELR
Anschafiungskesten der verrechnaten Vermbagensgegensiinda 17.783 14.518
Beizulegender Zaitwerl der verrachnaten Vermbgensgegenstinde 18124 14.367
Erfallungsbotrag der verrechneten Schuldan 18,124 14.367

Eigenkapital

Das Eigenkapital der Geselischaft betrdgt TEUR 307.838 (i. V.: TEUR 307.838). Das Stammkapital
in Hohe von TEUR 49.201 (i. V.. TEUR 45.901) ist in voller HGhe eingezahll und wird zu 100 %
von der Allianz Asset Management GmbH gehalten.

Die Kapitalricklage batrigt TEUR 257,937 (i. V.: TEUR 257.937) und die Gewinnricklage TEUR 0
(i. V.: TEUR 0},

Latente Steuern
Aulgrund der mittelbaren steuerlichen Organschafl mit der Allienz SE als Organtragerin werden
grundsatzlich keine latenten Stevem in der Gesellschaft ausgewiesen.

Art und Hohe der Verbindlichkeiten unter dem Bllanzstrich

a) Pensionszusagen

Hafiungsverhdlinisse bestehen Im Rahmen der betreblichen Aliersverscrgung. Grundlage der be-
trighlichen Allersversorgung fr dée Mitarbeiter der deutschen Tochtergesellschaftan, die bis zum
31. Dezember 2014 eingelraten sind, 15l In dor Regel die Milghadschalt in der Alllanz Versor-
gungskasse YVaG (AVK), die als rechtlich selbstindige und regulierte Pensicnskasse der Aufgicht
der Burdesanstalt 10r Finanzdienstleistungsaufeicht unterbegt. Dia Laistungen der AVE werden
nach dem Einmalbeitragssystem dber Zuwendungen der Tragergesellschafien an die Kasse durch
Gehaltsumwandlung finanziert.

Zu den Tragergesellschaflen gehdrt neben der Allianz SE, der Allianz Deutschland AG, der Allianz
Versicherungs-AG und der Allianz Lebensversicherungs-AG unier anderem auch die Gesellschalt.
Die Gesellachaft ist verpflichtet, anieilige Verwalungskosten dar AVK zu tragen und enisprechend
den Rechlsgrundlagen gegobenanfalls Zusehisse zu lesten. AuBardem leisten die Tragergesell-
schaften for bis zum 31, Dezember 2014 eingetreflene Mitarbeiter Zuwendungen an den Allianz
Pensionsversin a.V. (APY).

Autgrund des stark gesunkenen Dickontierungszinssatzes und weil die Anpassungsverpflichiung
nach §16 BetrAVG im Altiarid des APV nichi rickgedeck! ist. ist zum 31.12.2019 das Deckungs-
wvermdgean des APV geringer als die Versorgungsverpllichtungen, Der Fehlbetrag zum 31.12.2019
betrigt TELIR 3,120 (1.V.: TEUR 0).

Die Gesallschall machl von dem Wahlrecht nach Artikel 28 Abs. 1 Satz 2 EGHGB Gebrauch, hiet-
fiir keine Rbckstellung flr ungewisse Verbindlichkeiten zu bilden, da die gesetzlich vorgeschriebe-
ne Anpassung der Ranten an den Verbraucherpraisindey durch zusatzliche Bailrage an den APV
finanziert wird,
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Sowohl die AVK als auch der APY wurden {lr Meueintritie ab dem 1. Januar 2015 geschlossen,

For Neueintritte ab 1. Januar 2015 wurde die betrisbliche Altersversorqung einheitlich neu gere-
gelt. Die Gesallschalt lelstet ir Meusintrifte ab dem 1. Januar 2015 einen manatlichen Beitrag in
eing Dirgktversicherung bei der Allianz Lebensversicherungs AG, welcher im Rahmen der Entgelt-
umwandlung vom Mitarbeiler linanziert wird. AuBerdem wird monallich ein Arbeiigeberbeitrag m
Rahmen ainer Direkizusage gewaht.

Dier Allianz SE hat durch Schuldbeilritt die gesamischuldnersche Haltung ir einen Tail der Pansi-
onszugagen der Gesellschaft Gbemommen. Diege erstattel die Koslen; die Allianz SE hat die Erdl-
lung dbernommen. Daher werden diese Pensionsverpllichiungan bei der Alkanz SE und nichi bei
der Gesellschaft bilanziert.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2017 erstatten die Gesellschalten for ibre Angestellten lediglich noch
die Dienstzeitautwande, Fir die Risiken aus Zins, Inflafion und Biemetrie erfolgt keine Erstatiung
mehr.

Die gesamischuldnerische Haftung der Geselischaft aus diesen Pansionszusagen sowie die die-
gsen Haftlungswverbindlichkeilen gegenibersiehenden Rickgrifisiorderungen an gie Allianz SE be-

tragen:

aaz2.201s 3122018
TEUR TEUR
Erlilungsbetrag der verrechneten Schulden 138.292 127.183
nggt ausgewigsengr Rickslellungsbelrag geman Ar. 67 Abs, 2 EG- 0 .
Gesamtschuldnarische Hallung baw. Rickgrifislorderung gegeniber
der Allanz SE 138.292 127.183

b} Umstellung des Finanzierungsverfahrens des Pensions-Sicherungs-Vereins VWaGim
Jahr 2006

Aus der Umslellung des Finansierungsvarfahrens des Pansions-Sicherungs-Verains WWaG im Jahr
2006 besteht eine gesamischuldnerische Haflung in Hahe von TEUR 54 (i, V.. TEUR 80}, die nicht
in der Bilanz der Geselischaft ausgewiesen wird, da dieser Haftungsverhindlichkeit eine gleichwer-
fige Rickgrifisiorderung an die Allianz SE gegendber steht,

Ausschiitiungssperre
Zum Geschaltsjahresende sind lolgende Belrage gemai § 268 Abs. B HGB abfihrungsgesperr:

22019 312208
TEUR TEUR
Ertrag aus dar Bawerbung des Deckungsvermigens der Allarsversorgung
zum beisulegenden Zeitwerl oberhally der Anschaflungskosien 2.372 612
Uberhang der akiiven latentan Sieuern Ober die passiven |aterten
Steuern 0 0
Summe 2.372 612

Der geanannte Betrag st im Geschédftsjahr 2019 in vobem Umiang durch fred zur Verfigung stehan-
de Eigenkapilaltsile gedeckt und damit nicht abfilhrungsgesperr.
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4. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Provisionsarrage in Hohe wvon TEUR 2.£86.143 (i V.: TEUR 2.434.365) werden im Wesenti-
chen durch Verwaltungsvergltungen in Hahe von TEUR 2.446.042 (i. V.: TEUR 2.435.753), Aus-
gabeaufgeld in Hohe von TEUR 22.999 (1. V.. TEUR 25.136) und Diensteistungen 1ir Dritle in HE-
he von TEUR 5.489 {i. V.. TEUR 11.728) gepragl.

Dig Provigionsautwendungen in Héhe von TEUR 1.473.171 (i. V.: TELIR 1,454,324) entlallen im
Wesenilichen aul hallezeilabhangige Vergltungen in Héhe wvon  TEUR 897.781
(i. V.: TEUR B84.418), Sub-Advisory und Management Fees in Hihe von TEUR 340567
(L W.: TEUR 292,152} sowie Viarmiltlergebldhren in Hahe von TEUR 37.762 (.. V.: TEUR 85.694).

Die zligemeinen Verwaltungsaulwendungen in Hahe von TEUR G0B.159 (i. V.: TEUR 611.465)
entfallen in Hohe wvon TEUR 349.713 (i. V.. TEUR 356.850) aul Personalaufwendungen.
Weiterhin entfallen TEUR 258,447 (i, V.: TEUR 254.615) auf andere Verwaltungsautwendungen
und umlassen im Wesentlichen Aulwendungen (Or Dienstleistungen Dritter i.H.v, TEUR 65,164
(i v.: TEUR 57.311), Miete fir Grundstiicke und Gebduda iH.v. TEUR 31.531 (i. V.: TEUR
30.204) sowle Kosten fir Market Data Services (MDS) in Hohe von TEUR 30.825 (1. V.: TEUR
27.663).

Die sonstigen betriebchen Aufwendungen in Hohe von TEUR 96.454 (i. V.. TEUR 83.039) werden
im Wesentlichen durch konzeminierne Verrechnungen in Héhe wvon TEUR 48.349
{i. ¥.: TEUR 36.324) gepragl.

Die Gesellschalt konnte won Ihren Tochlergeselschaften Dividendenerrige in Héhe von
TEUR 39.861 (i V.: TEUR 26.270) verginnahman. Diesa resultieren im Wasenilichen aus der Alk-
anz Global Investors Tabwan Lid. in Hehe von TEUR 21.674 (i V.: TEUR 13.941), der Allianz Glo-
bal Investors Agia Paeific Ltd. TEUR 18,187 (i. V.: TEUR B.861), sowie der Allianz Global Inves-
tars {Schwelz) AG in Héhe von TEUR 0 {i. V.: TEUR 3.459).

Die sonsligen betreblichen Errdge in Hahe von TEUR 137.578 (i. V.: TEUR 138.030) resullieren
im Wesenllichen aus Ertrégen aus konzemintemen VWerrechnungen in Hahe von TEUR 79.322
(i W.:TEUR 75.805), Erréagen aus Wechselkursdifierenzen in Hohe wvon TEUR 18.489
(i ¥.: TEUR 22.285), aus Mieteinnahmen inkl. Raumkostenallokationen in Héhe von TEUR 1.408
(i. ¥.: TEUR 2.004) sowie der Aufidsung von anderen Rickstellungen in Hha wvon TEUR 6.731
(i. ¥.: TEUR 13.535). Weitere sonstige betriebliche Ertrage resultieren aws der Ausgbeichszahlung
durch die Commerzbank AG in Hohe von TEUR 18.400 [i. V.: TEUR 16.421) autgrund einer Ver-
irlebsverelnbaning.

Der Posten Aullerordentliche Aufwendungen beinhaltel den Umstellungsaufwand fir den bei der
Gesellschafl bilanzierten Beitragsorientierten Pensionsverirag (BPY) in Hohe von TEUR 959 (i. V..
TEUR 959).

In der Gewinn- und Verlusirechnung sind folgende Verrechnungen von Ertrigen aus Vermdgens-
geganstanden sowle Aulwendungen aus Schulden gamai § 246 Abs. 2 Salz 2 HGE enthalten:

Pensionen und &hnli- | Sonstige Ver-

M9 cha Vorpllichiungan pllehtungsn
TEUR TELR

Errag aus dem belzulegenden Zeitwert der verrechneten Ver-

migensgegensiande -6.528 617

Rechnerische Varzinsung des Erfdllungsbatrages der varrech-

neten Schulden 14860 1.137

Effeki aus der Anderung des Diskonberungszinssatzes fir den

Erfllungsbetrag 6,758 1]

148/228



EDINETOOOO

o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

Pensionen und &hnli- | Sonstige Vier-

2018 cha Verpllichiungan plEchiungen
TEUR TELUR
Laulerde Ertrige aus don verrechnalon VermSgensgegensian- |
den -2.T61 520 |
Metto-Betrag der verrechneten Erirége und Autwendungen 122318 o |

Dies Weiteren sind in den Zinsaulwendungen LH.v. TEUR 5.726 (.. V.: TEUR 3.820) Aulwendun-
gen aus der Aufzinsung langfristiger Rickstellungen in Hahe von TEUR 479 (i ¥.: TEUR 821) ent-
halten.

Im Ergebnis der Gesellechalt ist edn Aufward f0r Stevesn vom Einkemmen und Ertrag in Héhe ven
TEUR 131,614 (i, V. TEUR 126.697) enthalten.

Die Errdge aus Ergebnisabfibrungsvertrag resultieren aus Gewinnablihrungsverirag mit der
risklab GmbH in Hahe von TEUR 6.122 (L V.: TEUR 4.847).

Die Gewinn- und Verustrechnung weist fir 2013 einen Autwand aus Gewinnablihrung in Hohe

von TEUR 338.782 (L V.: TEUR 349.277) gegendber der aleinigen Gesellzchaftarin Alllanz Asset
Management GmibH aus.

5. Sonstige Angaben
Der Aufsichtsral setzt sich wie falgt zusammen:

= Alexandra Auer, Varsitzende — Geschalsilhrerin Alianz Asset Management GmbH, Min-
chen (bis 18, Januar 2020}

= Dr, Markus Deliano. (seit 27, Januar 2020) — Geschatistihrer Allianz Asset Management
GEmbH, Minchen, Vorsitzender seit 28, Januar 2020

= Prof. Dr. Michael Hither = Direkior und Mitglied des Prasidiums, Institut der
deutschan Wirtschalt, Wiesbaden

= Giacomo Campora (stellveriretender Aufsichisratsvorsitzender) — CEQ of Allianz 5.p.A,
Trieste/Italien

= Stefan Baumjohann — Arbeitnehmervertreter, Vorsitzender des Befriebsrats
der Alkanz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main

=  Laure Poussin - Mitglied des Betrebsrals der Allianz Glebal Investors GmbH,
Arbaitnehmeanverretann, Batriebestatte Paris'Frankreich

= Renate Wagner — Milglied des Vorstands der Alllanz SE, Munchen

Die Geschaftsfihrung besteht aus:

Tobias C. Pross, Vorsitzender

Williarn Lucken

Ingo Mainert

Michaal Pelers (bis 30. Juni 2019}

Dr. Walfram Peters

Karen Prooth (bis 31. Dezember 2013)
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Dr, Thomas Schindler (seit 1. Juli 2019)
Patra Trautschald
Birte Trenkner

Hachfolgend aufgefihrie Milglieder der Geschéftsfihrung haben Mandate in gesetzlich zu
bildanden Aufsichtsorganen von groBen Kapitalgesellschaften inne:

Tobias C. Pross, Vorsitzender
Miglled des Aulsichisraies der Alllanz Beralungs-und Veririebs-AGS, Miinehen

Michael Peters (bis 30. Juni 2019)
- Vorsitzender des Aufsichisrates der Allianz Global Investors Invesimentaktiengesall-
schafl mil Teillgesellschafisvermagen, Frankfurt am Main

Karen Procth [bis 31, Dezember 2019)
= Mifglied und steflverdretende Vorsitzends des Aufsichisrats der Allianz Capital Pariners
GEmbH, Minchen (bis 31, Dezember 2019)

Folgende Mitarbeiter halten Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichisorganen bei grofen
Kapitalgesellachatten inne:

Michael Paters
- MVorsitzender des Aufsichisrates der Allianz Global Investars Investimentaktiengesell-
schalt mit Teilgesellschafsvarmagen, Frankfurt am Main

Stefan Baumjchann
- Muglled im Aulsichtsral der Alllanz Global Investors GmbH [Arbeitnehmervarirater).
Frankfurt am Main

Laure Poussin
- Mitglied i Autsichtsral der Alllanz Global Investors GmbH (Arbaitnehmensedielenn),
Frankfurt am Main

Dir. Markus Lohmann
- Milglied des Aufsichisraties der Allianz Global Investors Investmentakliengesellschaft
mit TellyeseltschaftsvermBgen, Frankfurt am Main

Michael Hartmann
- Milglied des Aufsichisrates der Allianz Global Investors Investmentaktiengesellschaft
il Tellgesalschafsvarmsgen, Frankiun am Main (stellv, Vorsitzander)

Gesamtbeziige der Geschaftstihrung

Im Jahr 2019 bebefen sich die Gesamtbezige der Geschiftsidhrung aul TEUR 6,192
(i ¥.: TEUR 13.636). Im gleichen Zefraum wurden TEUR 1.336 (i, V.: TEUR 2.848) an ehemalige
Geschaftsfihrer bzw. deren Hinterbliebene ausgezahlt, An Geschafistihrer wurden 646 (i. V.: B63)
Bezugsrechte in Form von Restricted Stock Units mit einem beizulegenden Zeitwert von TEUR
121 {i. V.: TEUR 141) ausgegeben.

Gesamibeziige des Aufsichisrals
Im Jahr 2019 befielen sich die Gesamibezoge der Mitglieder des Aulsichisrats au! TEUR EO
(. V.: TEUR 7],

Stevern vom Einkommen und vom Ertrag
Im Berichisjahr bestand ein mittelbares umsatzsteveriches, kirperschaftsteverliches und gewer-
bezteusrliches Organachaltsverhiliniz der Alllanz Global Irvestars GmbH mit der Alkanz SE, Min-

12
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chen, als Organtrager, Dia auf die Allianz Global Investors GmbH entfallenden Ertragsteuarn wur-
den per Umlage entsprechend baglichen. Wedlerhin sind in dieser Posilion Erfragsteuern der aus-
landischen Betriebsstitten erfasst. Die Stevern aus dem Einkommen und Ertrag der Allianz Global
Investars GmbH belasten das Ergebnis mit TEUR 131.614 (i. V.. TEUR 126.687).

Pensionszusagen und ahnliche Verpilichtungen an ehemalige Vorstandsmitglieder | Ge-
schiftslohrer bzw. deren Hinterbliebene

Die Pensonsverplbchiungen fdr ahemakge Vorstandsmilgliedar'Geschilsiiheer baw. deren Hin-
terbliebene stellen sich wie folgt dar:

naz2x09 nazz2omae
TEUR TEUR
Erflillungsbetrag der verrechneten Schulden 12.176 11.882
Micht ausgewssenes Rbckatallungsbatiag gemal Arl. B7 Abs. 2 EG-
HGE o ]
Pensiensrickstellung £ aktiver Unerscvedsberrag aus der Vermdgens-
varrashnung 12176 11882

Der mit dem 7-jahrigen Durchschnittszing zum 31, Dezember 2019 emittelte Erflllungsbetrag der
verrechneien Schulden betragl TEUR 13.001.

Als beizulegendar Zeitwart dor varrechnaten Vermogansgegenstands wird der Aktivwart der Rlck-
deckungsversicherungen zugrunde gelegtl.

Im Verlauf des Jahres 2019 wurden duschschnittlich 1.705 {i. V.: 1.699) Mitarbeiter beschaltigt.
Zum 31, Dezember 2019 ghedert sich der Mitarbelterbastand von 1.707 (. V.2 1.718) wia folgt:

Geschafistiihrer (GF) 8 )
2. Ebene 60
Mitarbeitar 1.639 **)

*} dawon ist ein Geschaftstihrer nicht im Stammhaus der Allianz Glabal Investars GmbH in Deutsch-
lang, sondern in der Allanz Global Imvestors Holdings Lid. beschéaftigl.

**) davon sind 4 Mitarbedter im Rahmen von Restrukiunierengsmafinahmen freigestelli

(e Allanz Assel Management GmbH Minchen ist alleinige Gesellschaltenin der Allanz Global
Investars GmibH.

Vorgénge von besonderer Bedeutung nach Abschluss des Geschaflsjahres 2019

Im Zuge siner glabaleran Ausrichiung des Beralungsangebotes und der zunehmand sirenger wer-
denden auvfsichisrechtlichen Anforderungen und der damit einhergehenden Komplexitil, soll die
risklab GmbH im ersten Quartal des Jahres 2020 auf die Muttergaselischalt AllianzGl verschmol-
zen werdan,

Dariber hinaus sind in der Zeit nach dem Abschlussstichiag 31, Dezember 2019 bis zur Erstellung
des Anhangs sind keine Ereignisse, die fir die Beuriellung der Vermogens-. Finanz- und Erirags-
lage der Gesellschalt von besonderer Bedeutung sind, eingetretan.

Konzernzugehaorigkeit

Die Alkanz Global Investors GmbH gehdrt zum Allianz Konzarn unter Flhrung der Alkanz SE. In
den Konzernabschiuss und -lagebericht der Alllanz Gruppe wird die Allanz Glabal Investors GmbH
einbazogen. Konzemabschluss und -lagebarichi der Allianz SE haben fir die Allianz Global Inves-
tors GmbH befrelende Wirkung, sodass diese keinen eigenen Konzernabschluss und -lageberichi
erstallt. Aufgrund der Angabe der Prifungshonorare im Konzermabschluss unterbled die Angabe

LE]
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im Anhang des Einzelabschlusses geman § 285 Nr, 17 HGB, Der Konzernabschiuss wird im elekt-
ronischen Bundesanzeiger verdlfentlicht,

Weiters Angaben

Aus Vertragen fir sonstige Diensilelstungen, Instandhattungen und Misten bestehen 10r die fol-
genden  Geschaftsjahre  Verpllichlungen in Héhe won  insgesamt TEUR  232.064
(i. V.: TEUR 231.003), davon gegendbor wverbundenen Untermehmen TEUR 1227683
{i. V.: TEUR 142.983).
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Frankfurt am Main, den 13. Februar 2020

Allianz Global Investors GmbH
Die Geschéaftsflhrung

|

Bl Uk

William Lucken Ingo Mainert Or. Wp\_liﬁlﬂ Paters

(V4 SesetlnS |

Toblas C. Pross Dr. Thomas Schindler Petra Trautschald

renknar
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a) Wesentliche direkte Bateiligungen/verbundene Unternehmen

Hame und Sitx der Ga-
sellschatt

Eigenhapiinl der Baledigungs-
gensliachalt

Ergetinia don letrien
Geachbitsjshres

ELR R

Allianz Glabal Irves-
lors Asia Pacific Lid.,
K

36.368,307,20 EUR

10.582.471,12 EUR

1000

Allianz Global Irves-
loes Talwan Lid.,
Taipai

41,215.870,15 EUR

22567 490,23 EUR

00,0

Dwalis Fund Dperati-
ons GmbH 1. L.,
Framkiurt

32.914,475,22 EUR

-50.887.58 EUR

50.0

Allianz Global Irnees-
tors Singapore Lid.,
| Singapare

19.770.476,44 EUA

3.768,301,32 EUR

000

Alliane Gloal Irogs-
tors Japan Co, Lid.,
Tokya

18.648.782,21 EUR

3.558.880,96 EUR

00

Allianz Global Frvos-
tors Schweiz AG,
Zirch

4.796.114.28 EUR

Allianz Global Ines-
lors Ireland Lid..
Dublen

2.047,535,99 EUA |

124.645,24 EUH

2.141.268.87 EUR

0o

1000

Takyo Manno Ragge
Assat Management
Lid, London

1.596.271,28 EUR

612.885,17 EUR

Allianz Treuhand
GmbH, Stuttgart

1.022.483,68 EUR

146,077 ,28 EUR

AGI Nominee Sar-

vices Lid,. Cayman
Islands

560,740,556 EUR

20.680,82 EUR

risklab GmiH, Min-
chen

350.918,49 EUR

Wi Yazuda AM Co.
Ltd., Tokya

T AZE 514 BAEDH |

[ 7.387.188,08 EUR

0,00 EUR®

*) Gewinngbllhrurg aulgrung ErgebnisabiGhrungsventrag EUR 6,122,327.38

b) Wesentiiche indirekte Betefligungen

Nama und Sitz der
Gesellschaft

Eigenkapital der Bataili-
gungsgesellschaft

Ergebnis dos letzten
Geschatisjahres

Anteil am
Kapital in

per
21,12.2019

Allianz GI Assot Ma-
negemsant Lid.,
(Shanghsi)

4.024.279,57 ELIR

-B0E. 792,81 EUR

100

Allianz Glogal frvas-
1008 Assel Manage-

me Overseas
(Shanghai) Ltd,

=137.493.50 EUR

26576469 EUR

100
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76

23 103

2020 10 30 UFJ
122.14
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2019 12 31
2020 30
2020 30 2019 12 31
1 89.23 11 89.23 11
a) 89.23 11 89.23 11
2 90,494,219.21 11,052,964 92,389,523.44 11,284,456
a) 90,494,219.21 11,052,964 92,389,523.44 11,284,456
19,921,854.54
2019 8,920,758.21
b) 0.00 0 0.00 0
3 118,490,708.77 14,472,455 67,160,488.10 8,202,982
4 42,492,522.78 5,190,037 59,556,723.94 7,274,258
5 13,612,411.10 1,662,620 13,612,409.93 1,662,620
0.00
2019 0.00
0.00
2019 0.00
6 66,464,235.82 8,117,942 66,714,971.75 8,148,567
0.00
2019 0.00
0.00
2019 350,000.00
7 13,562,369.11 1,656,508 17,749,896.08 2,167,972
a)
10,973,004.24 1,340,243 11,453,525.07 1,398,934
b) 2,589,364.87 316,265 6,296,371.01 769,039
8 37,090, 631.49 4,530,250 39,504,714.52 4,825,106
680,283,150.76 83,089,784 749,100,713.14 91,495,161
10 21,237,692.49 2,593,972 19,781,994.50 2,416,173
11 0.01 0 0.00 0
12 849,173.22 103,718 3,011,059.09 367,771

1,084,577,203.99 132,470,260 1,128,582,583.72 137,845,077
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431,276,905.90 52,676,161 537,150,938.97 65,607,616
138,934.78 16,969 181,805.53 22,206
345,323,121.17 42,177,766 283,411,597.12 34,615,892
a) 25,673,920.11 3,135,813 24,438,687.88 2,984,941
b) 14,760,392.31 1,802,834 17,832,894 .91 2,178,110
c) 304,888,808.75 37,239,119 241,140,014.33 29,452,841
307,838,242.14 37,599,363 307,838,242.10 37,599,363
a) 49,900,900.00 6,094,896 49,900,900.00 6,094,896
b) 257,937,342.14 31,504,467 257,937,342.10 31,504,467
c) 0.00 0 0.00 0
d) 0.00 0 0.00 0
1,084,577,203.99 132,470,260 1,128,582,583.72 137,845,077
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2019 12 31
2020 2020 30
1
a) 799,963.83 97,708
2
a) (298,299.49) (36,434)
3 (6,098,261.38) (744,842)  (5,596,597.04) (683,568)
4
a) (390,705.04) (47,721)
b) 0.00 0
c) 25,074,485.34 3,062,598 24,683,780.30 3,014,877
5 0.00 0
6 1,232,143,892.47 150,494,055
7 (723,792,394.36) (88,404,003)  508,351,498.11 62,090,052
8 67,373,038.23 8,228,943
9
a)
aa) (215,755,068.85) (26,352,324)
ab)
(27,884,113.65) (3,405,766)  (243,639,182.50) (29,758,090)
12,303,766.63
2019 28,370,513.38
b) (117,777,568.82) (14,385,352)  (361,416,751.32) (44,143 ,442)
10
(9,135,418.01) (1,115,800)
11 (58,838,548.24) (7,186,540)
12
456,766.92 55,790
13
0.00 0
14
101,751.04 12,428
15
0.00 0
16 165,979,519.99 20,272,739
17 0.00 0
18 (479,620.64) (58,581)
19 (479,620.64) (58,581)
20 (63,584,386.05) (7,766,197)
30,556,715.17
2019 107,977,746.97
21 (70,344.94) (8,592)
22
(101,845,168.36) (12,439,369)
23 0.00 0
24 0.00 0
0.00 0
25 0.00 0
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2019 2019 12 31
1
a) 476,485.91 58,198
2
a) (816,350.16) (99,709)
3 (5,725,895.28) (699,361)  (6,065,759.53) (740,872)
4
a) 1,592,204.26 194,472
b) 0.00 0
c) 39,861,094.01 4,868,634 41,453,298.27 5,063,106
5 6,122,327.38 747,781
6 2,486,149,405.19 303,658,288
7 (1,473,170,504.87) (179,933,045) 1,012,978,900.32 123,725,243
8 137,577,572.32 16,803,725
9
a)
aa) (286,984,591.52) (35,052,298)
ab)
(62,728,222.92) (7,661,625) (349,712,814.44) (42,713,923)
12,303,766.63
2019 28,370,513.38
b) (258,446,617.17) (31,566,670)  (608,159,431.61) (74,280,593)
10
(14,504,637.21) (1,771,596)
11 (96,454,198.85) (11,780,916)
12
0.00 0
13
915,145.50 111,776
14
606,504 .42 74,078
15
0.00 0
16 474,469,721.01 57,951,732
17 0.00 0
18 (959,241.28) (117,162)
19 (959,241.28) (117,162)
20 (131,613,892.50) (16,075,321)
30,556,715.17
2019 107,977,746.97
21 (3,114,775.74) (380,439)
22
(338,781,811.49) (41,378,810)
23 0.00 0
24 0.00 0
0.00 0
25 0.00 0
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(€)) GmbH( )
(PIMCO Europe GmbH)
)
2020 10 56 ( 68 3,984
)
GmbH
GmbH
2011 12 21 2012
GmbH
2020 417
® (
)
(State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch)
)
2020 10 109,368,445 ( 133 5,826 )
)
1970
1994
1996
80333 59
HRB 42872
(ECB) (BaFin)
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(http://www.statestreet.com/about/office-locations/luxembourg/subcustodians.html)
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Audit report

To the Unitholders of Allianz PIMCO High Yield Income Fund

Our opinion

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position of Allianz PIMCO High
Yield Income Fund (the “Fund”) as at 30 June 2020, and of the results of its operations and changes in its net assets for the year
then ended in accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the preparation and presentation of the
financial statements.

What we have audited

The Fund's financial statements comprise:

« the investment portfolio as at 30 June 2020;

« the statement of operations for the year then ended;

« the statement of net assets as at 30 June 2020;

« the statement of changes in net assets for the year then ended;and

« the notes to the financial statements, which include a summary of significant accounting policies.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with the Law of 23 July 2016 on the audit profession (Law of 23 July 2016) and with
International Standards on Auditing (ISAs) as adopted for Luxembourg by the “Commission de Surveillance du Secteur
Financier” (CSSF). Our responsibilities under the Law of 23 July 2016 and ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF are
further described in the “Responsibilities of “Réviseur d’Entreprises agréé” for the audit of the financial statements” section of our
report.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

We are independent of the Fund in accordance with the International Ethics Standards Board for Accountants’ Code of Ethics
for Professional Accountants (IESBA Code) as adopted for Luxembourg by the CSSF together with the ethical requirements that
are relevant to our audit of the financial statements. We have fulfilled our other ethical responsibilities under those ethical
requirements.

Other information

The Board of Directors of the Management Company is responsible for the other information. The other information comprises
the information stated in the annual report but does not include the financial statements and our audit report thereon.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not express any form of assurance
conclusion thereon.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other information identified above and, in
doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with the financial statements or our knowledge
obtained in the audit, or otherwise appears to be materially misstated. If, based on the work we have performed, we conclude
that there is a material misstatement of this other information, we are required to report that fact. We have nothing to report in
this regard.

Responsibilities of the Board of Directors of the Management Company for the financial statements

The Board of Directors of the Management Company is responsible for the preparation and fair presentation of the financial
statements in accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the preparation and presentation of the
financial statements, and for such internal control as the Board of Directors of the Management Company determines is
necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or
error.

In preparing the financial statements, the Board of Directors of the Management Company is responsible for assessing the Fund
's ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the going concern
basis of accounting unless the Board of Directors of the Management Company either intends to liquidate the Fund or to cease
operations, or has no realistic alternative but to do so.
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Responsibilities of the “Réviseur d'entreprises agréé” for the audit of the financial statements

The objectives of our audit are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free from
material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an audit report that includes our opinion. Reasonable
assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance with the Law of 23 July
2016 and with ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF will always detect a material misstatement when it exists.
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in the aggregate, they could
reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with the Law of 23 July 2016 and with ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF, we
exercise professional judgment and maintain professional scepticism throughout the audit. We also:

sidentify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error, design and
perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a
basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from
error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control;

«obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that are appropriate in the
circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the Fund’s internal control;

eevaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates and related
disclosures made by the Board of Directors of the Management Company;

econclude on the appropriateness of the Board of Directors of the Management Company’s use of the going concern basis of
accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or conditions that
may cast significant doubt on the Fund's ability to continue as a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists,
we are required to draw attention in our audit report to the related disclosures in the financial statements or, if such disclosures
are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of our audit
report. However, future events or conditions may cause the Fund to cease to continue as a going concern;

eevaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the disclosures, and whether the
financial statements represent the underlying transactions and events in a manner that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope and timing of the
audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we identify during our audit.

Luxembourg, 23 October 2020
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative

Represented by
Alain Maechling
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BESTATIGUNGSVERMERK DESUNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main
Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main, — bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2019 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2019 sowie dem Anhang, einschlief3lich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dartber
hinaus haben wir den Lagebericht der Allianz Global Investors GmbH fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2019 geprift. Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenguote)
haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

+ entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen handel srechtlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmal3iger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhétnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember
2019 sowie ihrer Ertragslage fr das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 und

+ vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser
Prufungsurteil zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der oben genannten Erklérung zur
Unternehmensfihrung.

Gemal3 § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Prufung zu keinen Einwendungen gegen die
Ordnungsméidigkeit des Jahresabschlusses und des L ageberichts gefuhrt hat.

Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaidiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt

» Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts’ unseres
Bestitigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
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Sonstige Infor mationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
die Erklérung zur Unternehmensfithrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenguote).

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen,
und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung
hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu
wirdigen, ob die sonstigen Informationen

+ wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unseren bei der Priifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder

+ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats flr den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen

handel srechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafUrr, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmalliger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsméfiger
Buchfihrung a's notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bel der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die Fahigkeit der
Gesdllschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Daruiber
hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflhrung der
Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aulerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die
Vorkehrungen und Mal3nahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines L ageberichts
in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende
geeignete Nachweise flr die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fur die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur
Aufstellung des Jahresabschlusses und des L ageberichts.
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Verantwortung des Abschlussprifers fir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuknftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen
Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal? an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit §
317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmafliger Abschlusspriifung durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kdnnen aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden a's wesentlich angesehen, wenn
vernunftigerwei se erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemalies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

+ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — fal scher
Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Priifungshandlungen al's Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um a's Grundlage fir unsere
Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche fal sche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei
VerstdfRen héher als bei Unrichtigkeiten, da Verstole betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollsténdigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

+ gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses rel evanten internen Kontrollsystem und
den fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Maf3nahmen, um Priifungshandlungen zu planen,
die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit
dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

+ beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden

sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.
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+ ziehen wir Schlussfolgerungen iber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen
konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestétigungsvermerk auf die dazugehtrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten
Prufungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu flihren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfihren kann.

+ beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschliefdlich der Angaben
sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsméafiger Buchfihrung ein den tatséchlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

+ beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm
vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

+ fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angabenim
Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges
Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab.
Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliefllich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die
wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 13. Februar 2020
PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesel | schaft

Sonja Panter Fatih Agirman
Wirtschaftspriiferin Wirtschaftspriifer

)
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Audit Report

To the Unitholders of Allianz PIMCO High Yield Income Fund

Our opinion

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position of Allianz PIMCO High
Yield Income Fund (the “Fund”) as at 30 June 2019, and of the results of its operations and changes in its net assets for the year
then ended in accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the preparation and presentation of the
financial statements.

What we have audited

The Fund's financial statements comprise:

« the statement of net assets as at 30 June 2019;

« the investment portfolio as at 30 June 2019;

« the statement of operations for the year then ended,;

« the statement of changes in net assets for the year then ended;and

« the notes to the financial statements, which include a summary of significant accounting policies.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with the Law of 23 July 2016 on the audit profession (Law of 23 July 2016) and with
International Standards on Auditing (ISAs) as adopted for Luxembourg by the “Commission de Surveillance du Secteur
Financier” (CSSF). Our responsibilities under the Law of 23 July 2016 and ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF are
further described in the “Responsibilities of “Réviseur d’Entreprises agréé” for the audit of the financial statements” section of our
report.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

We are independent of the Fund in accordance with the International Ethics Standards Board for Accountants’ Code of Ethics
for Professional Accountants (IESBA Code) as adopted for Luxembourg by the CSSF together with the ethical requirements that
are relevant to our audit of the financial statements. We have fulfilled our other ethical responsibilities under those ethical
requirements.

Other information

The Board of Directors of the Management Company is responsible for the other information. The other information comprises
the information stated in the annual report but does not include the financial statements and our audit report thereon.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not express any form of assurance
conclusion thereon.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other information identified above and, in
doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with the financial statements or our knowledge
obtained in the audit, or otherwise appears to be materially misstated. If, based on the work we have performed, we conclude
that there is a material misstatement of this other information, we are required to report that fact. We have nothing to report in
this regard.

Responsibilities of the Board of Directors of the Management Company for the financial statements

The Board of Directors of the Management Company is responsible for the preparation and fair presentation of the financial
statements in accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the preparation and presentation of the
financial statements, and for such internal control as the Board of Directors of the Management Company determines is
necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or
error.

In preparing the financial statements, the Board of Directors of the Management Company is responsible for assessing the Fund
's ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the going concern
basis of accounting unless the Board of Directors of the Management Company either intends to liquidate the Fund or to cease
operations, or has no realistic alternative but to do so.
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Responsibilities of the “Réviseur d'entreprises agréé” for the audit of the financial statements

The objectives of our audit are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free from
material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an audit report that includes our opinion. Reasonable
assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance with the Law of 23 July
2016 and with ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF will always detect a material misstatement when it exists.
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in the aggregate, they could
reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with the Law of 23 July 2016 and with ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF, we
exercise professional judgment and maintain professional scepticism throughout the audit. We also:

sidentify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error, design and
perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a
basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from
error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control;

«obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that are appropriate in the
circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the Fund’s internal control;

eevaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates and related
disclosures made by the Board of Directors of the Management Company;

econclude on the appropriateness of the Board of Directors of the Management Company’s use of the going concern basis of
accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or conditions that
may cast significant doubt on the Fund's ability to continue as a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists,
we are required to draw attention in our audit report to the related disclosures in the financial statements or, if such disclosures
are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of our audit
report. However, future events or conditions may cause the Fund to cease to continue as a going concern;

eevaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the disclosures, and whether the
financial statements represent the underlying transactions and events in a manner that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope and timing of the
audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we identify during our audit.

Luxembourg, 16 October 2019
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative

Represented by
Alain Maechling
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