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2021 1 29 2021 1 29

3,381,710 94.97 3,031,967 85.14

186,821 5.25 332,867 9.35

121,072 3.40
-7,530 -0.21

61,022 1.71

3,561,001 11,799 0.33
100.00

450,395 9,187 0.26

618 0.02

0 0.00

3,568,531 100.21

-7,530 -0.21

3,561,001
100.00
450,395
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2021 29
)
( )| ( ) [ ( )| ( )
SAP 3,022,000 117.86 356,174 106.88 322,991 9.07
Infineon 6,705,000 10.24 68,661 33.31 223,310 6.27
Technologies Reg.
Deutsche Post Reg. 4,265,000 21.93 93,539 41.32 176,230 4.95
adidas Reg. 615,000 102.54 63,061 263.90 162,299 4.56
Allianz 855,000 171.52 146,648 188.06 160,791 4.52
BASF Reg. 1,880,000 57.48 108,060 64._45 121,166 3.40
Miinchener 511,660 156.58 80,113 222.90 114,049 3.20
Ruckversicherungs-
Gesellschaft
Vink.Reg.
Siemens Reg. 877,000 119.68 104,962 129.62 113,677 3.19
Lanxess 1,775,000 53.72 95,361 62.52 110,973 3.12
Deutsche Telekom 7,225,000 14.85 107,277 14.83 107,147 3.01
Reg.
Continental 891,000 88.84 79,157 116.05 103,401 2.90
Fresenius 2,755,000 32.12 88,496 37.13 102,293 2.87
BMW Ord. 1,305,000 64.07 83,617 70.12 91,507 2.57
Deutsche Borse Reg. 624,849 85.13 53,196 132.95 83,074 2.33
Kion Group 1,111,111 44.48 49,421 72.30 80,333 2.26
BMW Pref. 1,258,864 25.40 31,977 53.75 67,664 1.90
HelloFresh 915,000 14.52 13,283 71.30 65,240 1.83
Merck 465,000 73.53 34,191 139.25 64,751 1.82
Daimler Reg. 928,000 50.95 47,283 58.47 54,260 1.52
Vonovia 925,000 45.05 41,673 55.12 50,986 1.43
CompuGroup Medical 609,908 63.44 38,692 81.05 49,433 1.39
SE & Co.KGaA
Bechtle 265,000 104.27 27,631 176.00 46,640 1.31
Fresenius Medical 684,011 74.97 51,277 66.78 45,678 1.28
Care
Stroer 578,000 54.29 31,382 75.75 43,784 1.23
Covestro 744,000 43.78 32,575 56.96 42,378 1.19
Teamviewer 971,591 34.10 33,129 43.10 41,876 1.18
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United Internet 1,135,000 24.96 28,332 35.76 40,588 1.14
Reg.
Linde
1,599,000 131.14 209,698 203.90 326,036 9.16
Merrill
Lynch/Allianz
21.12.21 Tracker 644,082 201.00 129,460 187.98 121,072 3.40
Cert.
UBS
London/Perles
Allianz 15.12.23 207,280 195.10 40,441 220.22 45,647 1.28
Cert.
2021 29

17.83

16.86

15.29

14.73

10.40

7.36

5.38

1.43
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2018 3,613.1 456,989 172.78 21,853
2019 3,336.0 421,937 163.1 20,629
2020 3,299.9 417,371 168.55 21,318
2020 3,097.8 391,808 155.86 19,713
2,436.0 308,107 123.53 15,624
2,790.8 352,978 141.47 17,893
2,967.9 375,386 150.29 19,009
3,171.5 401,127 160.83 20,342
3,253.2 411,464 165.31 20,908
3,407.8 431,012 173.58 21,954
3,299.9 417,371 168.55 21,318
10 2,961.8 374,611 151.72 19,190
11 3,506.7 443,528 180.07 22,775
12 3,620.9 457,973 187.02 23,654
2021 3,535.0 447,113 183.85 23,253
2018 1.14
2019 1.13
2020 0.09
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2018 -6.12
2019 -4.94
2020 4.03

100x (a-b)/b

2018 1,087,895 1,620,783 20,911,369
©0) (1,490) (30,578)
2019 1,029,980 1,487,166 20,454,183
0) (1,190) (29,388)
2020 972,311 1,848,030 19,578,464
0) (1,180) (28,208)
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126.48
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(1 2020 30

2020 30

570,899,353.00 17.17
494,680,480.00 14.88
470,275,533.28 14.15
410,124,039.22 12.34
345,746,951.22 10.40
314,009,371.42 9.45
103,186,827.59 3.10
19,819,094.30 0.60
172,761,148.90 5.20
2,901,502,798.93 87.29
182,582,767.07 5.49
153,708,578.93 4.62
-20,770,171.40 -0.62
111,224,751.90 3.35
33,607.18 0.00
282,321.38 0.01
-3,897,285.49 -0.12
-666,378.91 -0.02
R
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2020 30
EUR
)
3,084,085,566.00  92.78
(390,075 )

adidas Reg. (DEQOOALEWWWO) 615,000 82,000 105,500 EUR 278.2000  171,093,000.00 5.15
Aixtron Reg. (DEOOOAOWMPJE) 875,000 315,000 EUR 10.2750 8,990,625.00 0.27
Allianz (DE0008404005) 855,000 200,619 121,619 EUR 163.9600  140,185,800.00 4.22
BASF Reg. (DEOOOBASF111) 810,000 3,335,500 2,540,500 EUR 51.8900 42,030,900.00 1.26
Bechtle (DE0005158703) 187,605 2,758 5,153 EUR 172.0000 32,268,060.00 0.97
Beiersdorf (DE0005200000) 33,729 89,271 EUR 96.7000 3,261,594.30 0.10
Bilfinger (DE0005909006) 32,972 909 EUR 15.2600 503,152.72 0.02
BMW Ord. (DE0005190003) 508,000 608,269 110,269 EUR 61.5400 31,262,320.00 0.94
BMW Pref. (DE0005190037) 1,258,864 37,998 EUR 46.5200 58,562,353.28 1.76
Brockhaus Capital Management
(DE000A2GSU42) 366,910 366,910 EUR 28.8000 10,567,008.00 0.32
Carl Zeiss Meditec
(DE0005313704) 83,508 83,508 EUR 108.0000 9,018,864.00 0.27
CompuGroup Medical SE & Co.KGaA
(DEO00A288904) 609,908 609,908 EUR 77.7500 47,420,347.00 1.43
Continental (DE0005439004) 835,000 733,501 208,501 EUR 91.1800 76,135,300.00 2.29
Covestro (DE0006062144) 44,500 44,500 205,000 EUR 42.1200 1,874,340.00 0.06
Daimler Reg. (DE0007100000) 600,000 1,545,000 EUR 45.6200 27,372,000.00 0.82
Delivery Hero Reg. (DEOOOA2E4K43) 175,000 175,000 EUR 99.2000 17,360,000.00 0.52
Deutsche Bank Reg. (DE0005140008) 3,140,000 2,765,000 75,000 EUR 7.0740 22,212,360.00 0.67
Deutsche Bérse Reg. (DE0005810055) 624,849 17,151 EUR 150.1500 93,821,077.35 2.82
Deutsche Pfandbriefbank
(DE0008019001) 1,751,895 48,105 EUR 5.5700 9,758,055.15 0.29
Deutsche Post Reg. (DE0005552004) 4,220,000 894,637 94,637 EUR 39.0300  164,706,600.00 4.96
Deutsche Telekom Reg.
(DE0005557508) 1,888,000 9,468,000 16,832,713 EUR 14.4550 27,291,040.00 0.82
E.ON Reg. (DEOOOENAG999) 924,591 50,000 1,500,409 EUR 9.4680 8,754,027.59 0.26
Eckert & Ziegler Strahlen- und
Medizintechnik (DE0005659700) 30,000 30,000 EUR 43.1800 1,295,400.00 0.04
Evonik Industries Reg.
(DEOOOEVNK013) 735,000 327,439 18,781 EUR 22.0800 16,228,800.00 0.49
Evotec (DE0005664809) 1,770,000 1,032,776 477,776 EUR 22.4000 39,648,000.00 1.19
Fresenius (DE0005785604) 2,725,000 729,784 54,784  EUR 38.5700  105,103,250.00 3.16
Fresenius Medical Care
(DE0005785802) 684,011 257,775 200,981 EUR 72.5000 49,590,797.50 1.49
Hannover Rick Reg. (DE0008402215) 197,000 192,456 456 EUR 132.2000 26,043,400.00 0.78
HeidelbergCement (DE0006047004) 560,000 48,381 EUR 51.8400 29,030,400.00 0.87
HELLA GmbH & Co. (DEO00A13SX22) 87,000 356,259 269,259 EUR 42.6800 3,713,160.00 0.11
HelloFresh (DEO00A161408) 1,605,000 140,000 1,324,477 EUR 48.0000 77,040,000.00 2.32
Henkel Pref. (DE0006048432) 185,000 4,083 165,000 EUR 89.5000 16,557,500.00 0.50
Infineon Technologies Reg.
(DE0006231004) 7,250,000 2,002,955 1,153,255 EUR 23.8400  172,840,000.00 5.20
Jungheinrich Pref. (DE0006219934) 195,985 50,000 84,015 EUR 29.6000 5,801,156.00 0.17
K+S Reg. (DEOOOKSAGS88) 1,130,000 3,390,000 EUR 5.8280 6,585,640.00 0.20
Kion Group (DEOOOKGX8881) 983,000 109,423 96,423 EUR 72.4400 71,208,520.00 2.14
Knorr-Bremse (DEOOOKBX1006) 98,039 98,039 EUR 99.8000 9,784,292.20 0.29
Krones (DE0006335003) 44,070 1,214 EUR 52.1500 2,298,250.50 0.07
Lanxess (DE0005470405) 1,710,000 800,981 30,981 EUR 49.5000 84,645,000.00 2.55
Linde (1E00BZ12WP82) 1,573,000 119,500 152,500 EUR 199.8000  314,285,400.00 9.46
Merck (DE0006599905) 465,000 25,000 90,000 EUR 124.5500 57,915,750.00 1.74
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EUR
)

Minchener Rickversicherungs-

Gesellschaft Vink. Reg.

(DE0008430026) 511,660 15,500 13,840 EUR 217.8000  111,439,548.00 3.35

New Work (DEOOONWRK013) 4,519 124 EUR 248.5000 1,122,971.50 0.03

Nordex (DEO00AOD6554) 70,000 417,864 1,167,517 EUR 10.8600 760,200.00 0.02

Peugeot (C.R.) (FR0000121501) 180,000 180,000 EUR 15.3750 2,767,500.00 0.08

PUMA (DE0006969603) 65,000 65,000 EUR 76.4600 4,969,900.00 0.15

Qiagen (NL0012169213) 110,000 110,000 372,000 EUR 44.0700 4,847,700.00 0.15

RWE Ord. (DE0007037129) 2,920,000 2,150,126 680,000 EUR 32.3400 94,432,800.00 2.84

SAP (DE0007164600) 2,419,000 2,203,000 1,594,000 EUR 133.1400  322,065,660.00 9.69

Siemens Energy (DEOOOENER6YO) 272,500 272,500 EUR 22.1000 6,022,250.00 0.18

Siemens Healthineers

(DEOOOSHL1006) 806,546 806,546 EUR 38.3200 30,906,842.72 0.93

Siemens Reg. (DE0007236101) 545,000 1,709,754 2,664,754 EUR 108.1600 58,947,200.00 1.77

Stroer (DE0007493991) 690,000 427,782 10,226 EUR 65.2500 45,022,500.00 1.35

Talanx Reg. (DEOOOTLX1005) 241,968 135,000 2,940 EUR 27.5400 6,663,798.72 0.20

Teamviewer (DEO00A2YNS0O) 570,000 214,760 405,000 EUR 42.4000 24,168,000.00 0.73

United Internet Reg.

(DE0005089031) 1,194,485 240,515 EUR 32.8400 39,226,887.40 1.18

Vonovia (DEOOOAIML7J1) 925,000 125,000 335,000 EUR 58.4600 54,075,500.00 1.63

Merrill Lynch/Allianz 22.12.20

Tracker Cert. (CWN565002219) 644,082 700,000 55,918 EUR 163.9090  105,570,836.54 3.18

Merrill Lynch/SAP 22.12.20 Tracker

Cert. (CWN565002136) 166,933 215,000 48,067 EUR 133.1070 22,219,950.83 0.67

UBS London/Perles Allianz 15.12.23

Cert. (DEOOOUWSQND9) 207,280 22,861 EUR 192.0100 39,799,832.80 1.20

UBS London/Perles Dt.Telekom

27.12.24 Cert. (DEOOOUBSA4DW1) 910,270 258,820 EUR 16.4700 14,992,146.90 0.45
153,708,578.93 4.62
(19,441 )
153,708,578.93 4.62
(19,441 )

Deutsche Managed Euro Fund Z-Class

(1E00BZ3FDF20) (0.000%) 5,276 5,276 EUR  9,804.8522 51,730,400.21 1.56

DWS Euro Money Market Fund

(LU0225880524) (0.100%) 507,500 507,500 EUR 100.4700 50,988,525.00 1.53

DWS Institutional ESG Euro Money

Market Fund IC (LU0099730524)

(0.100%) 3,681 3,681 EUR 13,852.1200 50,989,653.72 1.53

3,237,794,144.93  97.40
(409,516 )
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EUR
)

-20,770,171.40  -0.62

( )
DAX INDEX DEC 20 (EURX) EUR 44,875 -19,681,886.96  -0.59
MDAX INDEX DEC 20 (EURX) EUR 75 -49,033.97 0.00
TECDAX STOCK IND DEC 20 (EURX) EUR 10,000 -1,039,250.47  -0.03
111,224,751.90 3.35
111,224,751.90 3.35
EUR  111,127,486.74 % 100  111,127,486.74 3.34
EU/EEA EUR 48,068.20 % 100 48,068.20 0.00

EU/EEA

CHF 52,427.51 % 100 48,499.08 0.00
GBP 637.41 % 100 697.88 0.00
33,607.18 0.00
EUR 33,607.18 % 100 33,607.18 0.00
EUR 282,321.38 % 100 282,321.38 0.01
-3,897,285.49  -0.12
EUR  -3,875,217.70 % 100 -3,875,217.70  -0.12
EUR -22,067.79 % 100 -22,067.79 0.00
EUR -666,378.91 % 100 -666,378.91  -0.02

3,324,000,989.59  100.00
(420,420 )
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168.55
EUR (21,318 )
174.51
EUR (22,072 )
106.19
EUR (13,431 )

19,578,463.706
138,044.000

100.000
EURX
2020 30
CHF 1.081000 EUR 1
GBP 0.913350 EUR 1
(Schuldscheindarlehen)
) )
Credit Suisse/Fresenius 14.11.19
Tracker Cert. (DEOOOCS8B8H1) 175,000
bibl - Merrill Lynch/Allianz 27.12.19

SIG Combibloc Services Tracker Cert. (CUIN564922888) 649,397
(CH0435377954) 59,329 59,329 Merrill Lynch/SAP 27.12.19 Tracker
Aareal Bank (DE0005408116) 98,000 Cert (CIN564937084) 185,877
Airbus (NL0000235190) 223,901
Bayer (DEOOOBAY0017) 2,299,057 4,629,057
Brenntag (DEOOOA1DAHHO) 217,078 Roche Holding Profitsh.
Commerzbank (DEOOOCBK1001) 135,000 (CH0012032048) 25,117
Deutsche Lufthansa Vink. Reg.
(DE0008232125) 1,530,000
Deutsche Wohnen (DEOOOAOHN5C6) 26.450 261,450
Fraport AG Frankfurt Airport
Services Worldwide (DE0005773303) 48,463 270,463 C G Medical (DE0005437305
JENOPTIK (DEOOOAZNBEOL) 200,313 682,740 ompuGroup Nedical ( ) 40,000
MTU Aero Engines Reg.
(DEOOOAODIPTO) 148,000
Porsche Automobi I Holding Pref. UBS London/Bayer 27.06.25 Perles
(DEOOOPAH0038) 806,000 883,000 Cert. (DEOOOUBS5DW8) 1,211,182
Symrise (DEOOOSYM9999) 30,000 140,552 UBS London/Fresenius 19.12.25
Volkswagen Pref. (DE0007664039) 52 000 450.000 Perles Cert. (DEOOOUBS6DW6) 79,596
Wirecard AG (DE0007472060) 1,792,652 2,400,652
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EUR 1,216,869

( : BASF Reg., Bayer, Deutsche
Telekom Reg., SAP, Siemens Reg.)

EUR 2,041,010

( DAX
MDAX

EUR 34,044
( DAX

EUR 263,700
( 2 DAX ( )

( )
EGR 10,568

Siemens Reg.
(DE0007236101)
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2019

10 2020 30

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

1,299.21

4,994,823.59

-44,246,352.30

-428.71
-3,063.69

34/181

EUR 42,712,029.46
EUR 5,205,521.76
EUR 57,376.52
EUR 1,299.21
EUR -6,406,804.47
EUR 74,010.94
EUR 4,994,823.59
EUR 46,638,257.01
(5,899 )

EUR -888,794.26
EUR -44,246,352.30
EUR -3,492.40
EUR -45,138,638.96
(-5,709 )

EUR 1,499,618.05
(190 )

EUR 564,275,295.44
EWR  -491,340,649.96
EUR 72,934,645.48
(9,225 )

EUR 74,434,263.53
(9,414 )

EUR 78,606,293.45
EUR -21,397,974.77
EUR 57,208,318.68
(7,236 )

EUR 131,642,582.21
(16,650 )
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EUR 3,336,008,425.29
EUR -22,911,397.60
EUR -148,218,201.29
EUR 153,304,735.71
EUR -301,522,937.00
EUR 3,378,711.72
EUR 131,642,582.21
EUR 78,606,293.45
EUR -21,397,974.77
EUR 3,299,900,120.33
(417,371 )
EUR 406,022,312.81 20.74
EUR 74,434,263.53 3.80
EUR 0.00 0.00
EUR 0.00 0.00
EUR -478,694,514.61 -24.45
EUR 1,762,061.73 0.09
(223 ) 11 )
EUR EUR
2020 i 3,299,900,120.33 168.55
2019 . 3,336,008,425.29 163.10
2018 e 3,613,130,573.65 172.78
2017 e 4,009,315,644.40 186.96
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2019 10

2020

30

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR 311,755.15
EUR 37,997.08
EUR 418.61
EUR 9.48
9.48
EUR -41,005.14
EUR 540.13
EUR 36,454.33
36,454.33
EUR 346,169.64
(44 )
EUR -6,485.65
EUR -322,605.67
-322,605.67
EUR -25.48
-3.14
-22.34
EUR -329,116.80
(-42 )
EUR 17,052.84
@ )
EUR 4,116,254.28
EUR -3,584,991.39
EUR 531,262.89
(67 )
EUR 548,315.73
(69 )
EUR 537,785.64
EUR -158,668.97
EUR 379,116.67
(48 )
EUR 927,432.40
@117 )

37/181



EDINETOOOO
o o = 2SR 73
Ooooooooooooooooooad

38/181



EDINETOOOO
o o = 2SR 73
Ooooooooooooooooooad

EUR 23,255,383.22
EUR -94,013.20
EUR 403,406.65
EUR -497,419.85
EUR 1,447.72
EUR 927,432.40
EUR 537,785.64
EUR -158,668.97
EUR 24,090,250.14
(3,047

EUR 548,315.73 3.97
EUR 0.00 0.00
EUR 0.00 0.00
EUR 548,315.73 3.97
(69 ) (502 )
EUR EUR
2020 e 24,090,250.14 174.51
2019 1t 23,255,383.22 167.73
2018 et 24,162,579.64 175.83
2017 e - -
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2020

2020

30

EUR

-21.02

40/181

EUR 37.05
EUR 4.03
EUR -5.56
EUR -0.08
EUR 35.44
4,482 )

EUR -0.83
EUR -21.02
EUR -21.85
(-2,764 )

EUR 13.59
1,719 )

EUR 509.08
EUR -28.31
EUR 480.77
(60,808 )

EUR 49436
(62,527 )

EUR 409.44
EUR -284.68
EUR 124.76
(15,780 )

EUR 619.12
(78,306 )
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EUR 0.00
EUR 10,000.00
a EUR 10,000.00
b EUR 0.00
EUR 619.12
EUR 409.44
EUR -284.68
EUR 10,619.12
(1,343,106 )
EUR 494.36 4.94
EUR 0.00 0.00
EUR 0.00 0.00
EUR 494.36 4.94
(62,527 ) 625 )
EUR EWR
2020 e e 10,619.12 106.19
2020 10,319.90 103.20
2019 o - -
2018 oot e - -
Reg.
Cl. A
new
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603,770,678.25

30
% 94.244
% 137.581
% 115.102
2019 10 2020 30 VaR 99
10
1.1

168.55
174.51
106.19

19,578,463.706

138,044.000
100.000

1.40
1.40
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2019 10

0.80

0.000
0.000

1.40
1.40
0.80

2020

0.15 0.05%
0.15 0.05%
3.10 1! 0.05%

30

10

827,750.95

193,075.95

43/181

EDINETOOOO

o o = 2SR 73

Ooooooooooooooooooad

10



Institutsvergitungsverordnung Instw

2019

2019

27
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GmbH & Co. KGaA
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2019

Tier

Recognition Award

Total Performance
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2019
2018 2019
2019
2014
2019
2020 2019
2019 60
2010 12 17
40
50
50,000
2019
510
EUR 85,255,978
EUR 52,488,097
EUR 32,767,881
EUR 0
2 EUR 6,293,800
EUR 12,282,490
EUR 1,829,636
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2007

19

2007/16/

884.15

67.00

435.45

33.00
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Anhang gemal § 7 Nr. 9 KARBV
Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Dl wezieite 7u Grands legendes Exp
ELR 403 TR0 ETR I

Angaben nach dem quailizierten Ansat:
Zusamenansetzung des Verglechsvarmégens

B 3 Bedec:

I ol Pl oo bl raag T v elarkdrmil

ety ot e i PR e b & [ TR

ardiled ponana e Reaboberisg £ 1I7 58

e hedttichen potergeiler Rintobetag = 118,192

D Reickebazabien wursin bir des 2etmeam vom 01 10 2009 e 3965 2050 58 i dir VaR-Malhcde S50 B 5 o i P b B Kord e

meﬁlwmmvlﬂmm‘mﬂlﬂim Pty b Bmwwﬁmnmmmmnw “Bmﬂwlmﬂmwu das Rk s demad o s
ireer i Madinsie werifaht man dus R, da9 92 h el S wng Tior s B ey
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D cuscboiec bl b bbb rioarsg i e Muthung win el i Bnifrog mn @i i fitidern 5.0, weba £ Bankthrung dar Hibsbeidung &% 8 Lo wrds

Ertrige aus Wertpapier-Darlshen sinschiisilich der angefallenen dirskten und indireicten Kosten und Gebdhren:

Dwis Poptionen endn der Ertrags wnd & ch g i Ch

Sonstige Angaben

Btk Kl LO: EUR 162,38
Bestydwrart Klssm GLT ELR: 174,51
Etpdovart Klnsse TFC. EUR 108,19

Ui uandia Artede Vievss LD YEETEAE,TO0
Urrih e tiwis Klinde GLIC NENQa 50
Urmin s il Kliss TFL VOB

Angabe zu den Verdahsen Eur Bewertung der Vermegengegenstinds:

D Plirweartung ok derch die Yaraafrgt iy unted btworiung der Kapry Aunggmela bl De bt ills W10 mch Bawbes gronciitdch sl adems Suellis
Lot ke baredelpren Karig vpackiers e S Pros L h = “dnlml-” B urd K dgpdababrenBurgrgeied-
[ R PR e | ﬂhHWth&hld hmmum D*!iwmhii Heled s, Tt g Piadausiale Dme wardin

diprch grndens Preinouelen, moceBhofe e rgngis odisr dusch dncam gussigrat s Vieky hean dnl Plaugbdi i geprift
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Angaben zur Transpatenz sowls ur G esamticostenguote:
D G mifroaterauste bebiel sich auf

gz LD 1 40% pa Kmsse GLT ) 40% pn Klassa TFC 0.80% pa

O GevmanTinetanguote driil d Sumim g Koshas und Gabahien lohes Taamid onsoden] sls Pozent sz de-s durchas hedth bes Fondawd, Pty sy e Pl sl
L)

Do fapl westgrund g I e ey gewchitien sne sdcigm bhdngge Yesgiteng m M wn

Wlaws LI 0, 000% W GLC &, 0008

Fir das Sondercermigsn i gemal den Snlgebedirgengen sins an dis Kiate g dn Farancraigegats o

Wlama LD 1 40% i GLE 1 00% pa Klassn TFC 0.80% pa

wererdart Dwaon enttalen sl dee Vareabeselle bis T

Nusaa LD 0,15% pa K GLC2,15% pa Klasse TFC 3,10% pa 1!

e wel Dude iDvuc. unc VeroH @t Bungaiostes, & bachiasaprol ung Soass 5o ool bis ra
Wlusag LD 9,649 pa K GLC &,05% p Klassa TFC 0,04% pa

U1 Girind band Gt 81 das g Foadnabrmoges der Kikiss TRC
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Angaben zur Mitarbeitervergitung
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Angaben gemal Verordnung (EU) 2015/2368 Gber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Waiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
{ELM) MNr. 64872012 - Ausweis nach Abschinitt A

Weartpapierleihe Pensionsgeschifte Total Return Swaps
fngaben inFondsw #hrung

1. Verwendete Vermdgensgegenstinds

ahsalut

in % des Fondswermigens

2, Diw 10 grbften Gegenpar telen

1. Hame

Bruttevo lusmen
affene Geschalte

Sitzstaat

1. Namas

Bruttevelumen
oMene Qeschalte

Fitzstant

1. Namis

Bruttovolumen
ol ene Geschilte

Sitastaat

4, Namis

Bruttove luman
offene Gesoh il te

Shtzstaat

B Namb

Bruttevalumen
aflene Geschilte

Sltrstaat

& Name

Bruttovolumen
aMens Gaschifte

Sitrstaat

7. Ham#

Bruttovolumen
ol ene Gaschilte

Shtrstaat

& Name

Bruttevalumasn
aMene Deschalte

Sltzstaat

4. Hame

Bruttevelumen
aflens Geschilte

Sitrstaat
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10, Name

Bruttovolumen
offene Geschilte

Sitrstant

A, frten) von abwicklung wnd Clearing

(2B, rwelseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpattel)

4. Geschifte gegliedsstnach Restlauizeiten (absobute Betrige]

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Wache

1 Woshe Bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

I Monats bis 1 Jahr

dbar 1 Jake s % 3
unbelristet

B, Artien) und Qualititien) der erhaltenen Sicherheiten

Artjank
Bankguthaben
Schuldver scheelbungen
Aktien
Sonstigs
Cualititisnk
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Wikhrunglarn:

unter 1 Tag

1 Tag bls 1 Woche

1 Washe bis | Monat
1 bis 2 Manate

3 Monate Bis 1 Jahr
uker 1 Jahre
uribelristet

abaslut
In % der Bruttoes trige
Kestemanieil des Fopds

absolut
In % der Bruttos trage

Hastanantsll dar
Wi b ]t v e ol Bas a8

abaslut
in % der Bruttos trage
Kostenantsll Dritber

ahaalut

Summe
Bkl

1. Hame

YValumaen emglangens
Sleharhsten {absobuty

i Name

Volumen emplangsns
Sicharheiten {abs oty

& Wahrung{en| der adhaltenen Skchachsiten
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[

1. Sleherh sl ten geglisdert nach Restaufzeiten (absoluts Batrigal

€ Ertrags- und Kostenantsls {var Ertragsausgleichy

Ertragsantell des Fonds

LRk

&7,

Ertragaantell der Vi waltung sgesellschalt

3% 4%

X3 s

Ertragsantell Dritte:

9, Ertrdge fur den Fends aus Wisderanlage von Barsitharheiten, bexsgen auf alle WpFinGesch, und

Tatal Rétin Swaps

10, Varlishens Wertpapders in % aller verleihboren Veomo gensgegenstands des Fonds

11, Die B0 gedBien Emittenten, bezogen aul alle WpFin Gewch. und Totel Return Swaps
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DWS ESG Investa

1. Name

Volumen emplangens
Sl cherhslten {absoluth

4, Name

Valumaen emglangens
Sleharhs ben (absoduth

5. Naime

Voluman smplangens
Shcherhsiten {absobuth

&, Name

Volamsen emglangens
Sleharhsd ten (absobuth

7. Hame

Valumaen emglangens
Sicherhsiten {absobuth

& Name

Valuman armplangens
Sicherhsiten {absoluth

9. Name

YValumaen emglangens
Sleharhsdiun (absobuth

10, Nams

Volumen emplangens
Sicherhsiten {absofuth

12. Wisdsrangslegte Slcherhsiten in % der smplangenen Slcherhslten, bezogen auf alle WpFind esch. und
Total Relnirn Swagps

Antail |

12, Verwahrart bogebener Sicherheiten aus Wk inGesch. und Total Return Swaps
iln % aBer bagabanon Sachorbeiten sus WeFinGech ond Tolal et um Swaps)

geEacnder e Kenten / Depots
Sammslonten / Depots
gnders Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Emplanger
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Gasamieeah | Vadwahier
Kantolihres

1. Mamis

werwahe ber Betrag absoiut

EDINETOOOO
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14. Verwahrer/Kontotihrer von emplangenen Sichesheiten sus WpFinGesch. und Total Return Swaps
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(2 2019 30

2019 30

485,773,215.30 14.46
462,726,831.30 13.77
429,022,179.66 12.77
424,819,993.77 12.65
410,061,937.04 12.21
376,946,648.08 11.22
289,240,761.70 8.61
62,842,752.50 1.87

44 ,252,026.52 1.32
2,985,686,345.87 88.88
329,664,498.17 9.81
809,308.55 0.02
46,722,227.07 1.39
163,623.75 0.00
603,417.29 0.02
-3,871,721.41 -0.11
-513,890.78 -0.01
R
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2019 30
EUR
)

3,315,350,844.04  98.69

(419,326 )
Aareal Bank (DE0005408116)....... 98,000 98,000 EUR 27.9000 2,734,200.00 0.08
adidas Reg. (DEOOOALEWWWO)....... 638,500 41,500 106,089 EUR 282.6000  180,440,100.00 5.37
Airbus (NL0000235190)............ 223,901 33,901 310,000 EUR 118.5200 26,536,746.52 0.79
Aixtron Reg. (DEOOOAOWMPJ6)...... 1,190,000 610,625 EUR 9.2480 11,005,120.00 0.33
Allianz (DE0008404005)........... 776,000 776,000 40,465 EUR 212.7500  165,094,000.00 4.91
BASF Reg. (DEOOOBASF111)......... 15,000 970,000 1,997,175 EUR 63.8400 957,600.00 0.03
Bayer (DEOOOBAYOO17)............. 2,330,000 759,377 343,582 EUR 64.8300  151,053,900.00 4.50
Bechtle (DE0005158703)........... 190,000 34,619 1,934 EUR 93.3000 17,727,000.00 0.53
Beiersdorf (DE0005200000)........ 123,000 36,068 235,262 EUR 107.9000 13,271,700.00 0.40
Bilfinger (DE0005909006)......... 33,881 33,881 EUR 25.7000 870,741.70 0.03
BMW Ord. (DE0005190003).......... 10,000 10,000 EUR 64.1900 641,900.00 0.02
BMW Pref. (DE0005190037)......... 1,296,862 561,826 EUR 50.8500 65,945,432.70 1.96
Brenntag (DEOOOALDAHHO).......... 217,078 532,794 EUR 447000 9,703,386.60 0.29
Commerzbank (DEOOOCBK1001)....... 135,000 4,406,700 4,302,932 EUR 5.3660 724,410.00 0.02
CompuGroup Medical
(DE0005437305) - .« e eeeeeeiaeaaens 40,000 40,000 EUR 55.4500 2,218,000.00 0.07
Continental (DE0005439004)....... 310,000 48,593 163,834 EUR 117.3600 36,381,600.00 1.08
Covestro (DE0006062144).......... 205,000 354,271 EUR 46.0200 9,434,100.00 0.28
Daimler Reg. (DE0007100000)...... 2,145,000 2,517,700 380,483 EUR 45.3800 97,340,100.00 2.90
Deutsche Bank Reg.
(DE0005140008) . - - e v oo eeeeeeane 450,000 450,000 5,368,039 EUR 6.9050 3,107,250.00 0.09
Deutsche Borse Reg.
(DEO005810055) . - -« v v eeeeemene 642,000 24,372 307,372 EUR 143.2000 91,934,400.00 2.74
Deutsche Lufthansa Vink. Reg.
(DE0008232125) . - e e eee e 1,530,000 1,000,000 1,509,687 EUR 14.4700 22,139,100.00 0.66
Deutsche Pfandbriefbank
(DE0008019001) - .+ e e eeeeaeaans 1,800,000 30,000 230,000 EUR 11.1600 20,088,000.00 0.60
Deutsche Post Reg.
(DE0005552004) . - - e voeeeeeea 3,420,000 2,971,300 3,051,300 EUR 30.4150  104,019,300.00 3.10
Deutsche Telekom Reg.
(DEOO05557508) . - - e v eeeeeeeeee 9,252,713 2,580,642 EUR 15.3540  142,066,155.40 4.23
Deutsche Wohnen (DEOOOAOHNSCS). .. 235,000 286,663 51,663 EUR 33.8300 7,950,050.00 0.24
E.ON Reg. (DEOOOENAG999)......... 2,375,000 4,217,785 EUR 8.9090 21,158,875.00 0.63
Evonik Industries Reg.
(DEOOOEVNKOL3) . . e eeeeeeeane 426,342 50,000 14,809 EUR 22.5500 9,614,012.10 0.29
Evotec (DE0005664809). ... ...... 1,215,000 261,755 391,733 EUR 20.3500 24,725,250.00 0.74
Fraport AG Frankfurt Airport
Services Worldwide
(DE0005773303) .« « e e eeeeeeeeae 222,000 17,800 EUR 77.3000 17,160,600.00 0.51
Fresenius (DE0005785604)......... 2,050,000 166,925 204,402 EUR 42.6100 87,350,500.00 2.60
Fresenius Medical Care
(DE0005785802) . - -« v voeeeeeeae 627,217 400,686 178,257 EUR 61.7600 38,736,921.92 1.15
Hannover Riick Reg.
(DE0008402215) . - e veeeee e 5,000 5,000 EUR 154.7000 773,500.00 0.02
HeidelbergCement (DE0006047004).. 608,381 97,570 439,189 EUR 66.2400 40,299,157.44 1.20
HelloFresh (DEO00A161408)........ 2,789,477 1,571,967 25,270 EUR 13.8000 38,494,782.60 1.15
Henkel Pref. (DE0006048432)...... 345,917 219,024 200,224 EUR 89.5600 30,980,326.52 0.92
Infineon Technologies Reg.
(DE0006231004) . - - o v eeeeea . 6,400,300 1,638,786 611,454 EUR 16.4420  105,233,732.60 3.13
JENOPTIK (DEOOOA2NB6OL).......... 460,427 144,382 3,934 EUR 22.7800 10,488,527.06 0.31
Jungheinrich Pref.
(DE0006219934) . . e eoeeeeeeaee 230,000 230,000 EUR 19.4500 4,473,500.00 0.13
K+S Reg. (DEOOOKSAGSSS).......... 4,520,000 2,765,924 963,410 EUR 12.6400 57,132,800.00 1.70
Kion Group (DEOOOKGX8881)........ 970,000 389,783 105,089 EUR 48.0100 46,569,700.00 1.39
Krones (DE0006335003). -« .«-uu---x- 45,284 55,000 9,716 EUR 55.2000 2,499,676.80 0.07
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EUR
)

Lanxess (DE0005470405)........... 940,000 300,604 7,959 EUR 55.5800 52,245,200.00 1.56

Linde (1EOOBZ12WP82)............. 1,606,000 1,944,800 338,800 EUR 176.3500  283,218,100.00 8.43

Merck (DE0006599905)............. 530,000 312,244 310,288 EUR 103.7000 54,961,000.00 1.64

MTU Aero Engines Reg.

(DEOOOAODOPTOY .« e e emeeemea 148,000 87,402 EUR 242.8000 35,934,400.00 1.07

Miinchener Rickversicherungs-

Gesellschaft Vink. Reg.

(DE0008430026) . - - v v e eeeemaee 510,000 60,902 154,582 EUR 237.8000  121,278,000.00 3.61

New Work (DEOOONWRKO13).......... 4,643 4,643 EUR 251.5000 1,167,714.50 0.03

Nordex (DEOOOAODB554)............ 819,653 819,653 EUR 9.9650 8,167,842.15 0.24

Porsche Automobil Holding Pref.

(DEOOOPAH0038) . - - e veeeeeeeeaeea 77,000 77,000 EUR 59.5400 4,584,580.00 0.14

Qiagen (NL0012169213)............ 372,000 381,817 EUR 30.0800 11,189,760.00 0.33

RWE Ord. (DE0007037129).......... 1,449,874 1,228,293 1,126,904 EUR 28.7500 41,683,877.50 1.24

SAP (DE0007164600) - ... cuvuuenn-. 1,810,000 1,570,500 1,359,000 EUR 107.7400  195,009,400.00 5.81

Siemens Reg. (DE0007236101)...... 1,500,000 409,821 1,467,592 EUR 97.8300  146,745,000.00 4.37

Stroer (DE0007493991)............ 272,444 11,078 3,253 EUR 70.3500 19,166,435.40 0.57

Symrise (DEO0OOSYM9999)........... 110,552 120,000 9,448 EUR 88.8800 9,825,861.76 0.29

Talanx Reg. (DEOOOTLX1005)....... 109,908 307,799 EUR 39.3800 4,328,177.04 0.13

Teamviewer (DEOO0A2YN900)........ 760,240 760,240 EUR 24.6100 18,709,506.40 0.56

United Internet Reg.

(DE0005089031) . - - e veeemeeemaee 1,435,000 1,247,148 564,299 EUR 33.0100 47,369,350.00 1.41

Volkswagen Pref. (DE0007664039).. 398,000 86,000 73,663 EUR 155.6400 61,944,720.00 1.84

Vonovia (DEOOOAIML7JL)........... 1,135,000 1,475,000 920,000 EUR 46.5300 52,811,550.00 1.57

Wirecard AG (DE0007472060)....... 608,000 1,003,669 395,669  EUR 147.3000 89,558,400.00 2.67

Credit Suisse/Fresenius 14.11.19

Tracker Cert.(DEOOOCS8B8HL)....... 175,000 175,000 EUR  62.7000 10,972,500.00 0.33

Merrill Lynch/Allianz 27.12.19

Tracker Cert.(CWN564922888)....... 649,397 649,397 EUR 212.6600  138,100,766.02 4.11

Merrill Lynch/SAP 27.12.19 Tracker

Cert (CWNS564937084) .............. 185,877 185,877 EUR  107.6900 20,017,094.13 0.60

UBS London/Bayer 27.06.25 Perles

Cert. (DEOOOUBSSDW8) . . - . eeeeeee .. 1,211,182 1,114,287 1,206 EUR  67.3100 81,524,660.42 2.43

UBS London/Fresenius 19.12.25

Perles Cert.(DEOOOUBSEDWS). . . . . ... 79,596 80,000 404 EUR  62.5400 4,977,933.84 0.15

UBS London/Perles Allianz 15.12.23

Cert. (DEOOOUWSQND9) - - .eoeenn.-. 230,141 106,455 26,859 EUR  236.4600 54,419,140.86 1.62

UBS London/Perles Dt.Telekom

27.12.24 Cert. (DEOOOUBS4DW1). .. . .. 1,169,090 530,910 EUR  16.8100 19,652,402.90 0.59

Roche Holding Profitsh.

(CH0012032048) . .. veeeeeenne. 25,177 40,177 15,000 CHF  289.4500 6,711,316.16 0.20

3,315,350,844.04  98.69
(419,326 )
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EUR
)
-959,191.45  -0.03

BASF SE DEC 19 (EURX) EUR ........ 2,555,000 -1,336,520.50  -0.04

SAP AGDEC 19 (EURX) EUR ......... 918,000 -691,713.00  -0.02

SIEMENS AG DEC 19 (EURX) EUR ... 1,125,900 1,069,042.05  0.03

1,768,500.00  0.05

( )

DAX INDEX DEC 19 (EURX) EUR ...... -3,750 3,750.00  0.00

Put DAX ( )

11/2019 Strike 12300.00 (EURX). . . . 6,000 EUR  233.5000 1,401,000.00  0.04

PUt DAX ( )

12/2019 Strike 12200.00 (EURX). . . . 1,250 EUR  291.0000 363,750.00  0.01
46,722,227.07  1.39
46,722,227.07  1.39

.................... EUR  46,571,806.60 % 100  46,571,806.60  1.39

EUW/EEA ... EUR 49,376.60 % 100 49,376.60  0.00
EU/EEA

.................. CHF 54,945.51 % 100 50,601.38  0.00

........................... USD 55,153.82 % 100 50,442.49  0.00

163,623.75  0.00

............. EUR 163,623.75 % 100 163,623.75  0.00

EUR 603,417.29 % 100 603,417.29  0.02

-3,871,721.41  -0.11

............... EUR  -3,854,199.72 % 100  -3,854,199.72  -0.11

........... EUR -17,521.69 % 100 -17,521.69  0.00

EUR -513,890.78 % 100 -513,890.78  -0.01

3,359,263,808.51  100.00
(424,880 )
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163.10
EUR (20,629 )

167.73
EUR (1,214 )

20,454,182.884
138,649.000

EURX
2019 30
CHF 1.085850 EUR 1
usb 1.093400 EUR 1
(Schuldscheindarlehen)
) )

Aurubis (DEOOO6766504).......... 279,979 Akzo Nobel (NL0000009132)........ .. 104,820
Dialog Semiconductor Linde (applied for tender)
(GB0059822006) ...vccciiianannn 570,722 (DE009A2E4L75) .................. 691,544
Diirr (DEO005565204). ... ... ..... 247,928 Vonovia (DEO0OAZYNSZE). . ... - ... 901,752 901,752
Erste Bank der osterreichischen
Sparkassen(AT0000652011) ....... 570,131
Freenet (DEOO0A0Z2ZZ5).......... 1,035,066
GEA Group (DE0006602006). ....... 306,362 Merrill Lynch/Allianz 21.12.18
ING Groep (NL0011821202)........ 1,358,665 Tracker Cert.
Koninklijke DSM (NLO000009827) (CWN5647X1917) «vveceeeecaeane 734,154
................. 125,000 165,000 Merrill Lynch/SAP 28.12.18 Tracker
Koninklijke Philips Cert
(NLO000009538) .« ovvvccccaaanannn 361,037 (CWN5647X1834) . .oooviiaeaann. 35,000 35,000
Linde (DEO00B48300L)............ 10,000 ﬁi;g&;:tg:ihls'eme“527-12-19
MorphoSys (DE0006632003). ... ... 50,000 50,000 (CUNS64922961) - ..o oo oo 285,227 285,227
OSRAM Licht (DEOOOLED4000)...... 2,079,931 Merrill Lynch/Siemens 28.12.18
ProSiebenSat.1 Media Reg. Tracker Cert.
(DEOOOPSM7770) - e e e eeeeeeeenne 940,000 (CWN5647X2097) - eveeeeennns 351,213
Rocket Internet (DEOO0A12UKK6).. 188,424 UBS London/Bayer 02.01.19 Perles
Salzgitter (DE0006202005)....... 600,324 Cert.(DEOOOUBS3DW3) --cccuuunnnn 1,059,520
Siemens Healthineers
(DEOOOSHL1006) - -« e e e e eeeemenne 172,829
Société Générale(FR0000130809). . 835,000
Software Reg.(DEO00A2GS401)..... 922,033
thyssenkrupp (DE0007500001)..... 1,903,496
voestalpine (AT0000937503)...... 206,085
Zalando (DEO00ZAL1111)......... 16,404 350,801

70/181



EDINETOOOO
o o = 2SR 73
Ooooooooooooooooooad

EUR 1,027,836

( : BASF Reg., Linde, SAP,
Siemens Reg.)

EUR 446,527

( DAX
EIR 752,130
( DAX
EUR 91,200
( : DAX ( )
( )

EUR 120,850
Airbus (NL0000235190),
ING Groep (NL0011821202), Koninklijke
DSM (NL0000009827), Koninklijke Philips
(NLO000009538), Qiagen (NL0012169213),
Société Générale (FRO000130809),
voestalpine (AT0000937503)
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2018

10 2019 30

EUR

EUR

EUR
EUR

43,237.49

-45,419,832.91

-14,486.89
-185.97
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EUR

69,116,284.97
EUR 4,172,932.52
EUR 454.06
EUR 43,237.49
EUR -10,367,442.76
EUR -53,524.58
EUR 6,002,452.13
EUR 68,914,393.83
(8,716 )

EUR -336,894.15
EUR -45,419,832.91
EUR -14,672.86
EUR -45,771,399.92
(-5,789 )

EUR 23,142,993.91
@,927 )

EUR 270,964, 295.98
EUR -376,931,388.47
EUR -105,967,092.49
(-13,403 )

EUR -82,824,098.58
(-10,476 )

EUR  _132,568,733.38
EUR 38,087,367.96
EUR -94,481,365.42
(-11,950 )

EWR  -177,305,464.00
(-22,426 )
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EUR 3,613,130,573.65
EUR -23,784,666.99
EUR -73,759,275.31
EUR 159,743,852.21
EUR -233,503,127.52
EUR -2,272,742.06
EUR -177,305,464.00
EUR -132,568,733.38
EUR 38,087,367.96
EUR 3,336,008, 425.29
(421,938 )
EUR 530,120,487.20 25.92
EUR -82,824,098.58 -4.05
EUR 0.00 0.00
EUR 0.00 0.00
EUR -424,183,161.96 -20.74
EUR 23,113,226.66 1.13
(2,98 ) 143 )
EUR EUR
2019 coeii 3,336,008,425.29 163.10
2018 coeiii 3,613,130,573.65 172.78
20L7 e 4,009,315,644.40 186.96
2016 coeiiiri 3,415,923,318.21 153.03
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2018 10

2019

30

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR 480,319.89

EUR 28,999.83

EUR 2.95

EUR 300.38
300.38

EUR -90.95

EUR -371.98

EUR 41,713.89

EUR 550,874.01

(70 )

EUR -2,339.43

EUR -315,281.10
-315,281.10

EUR -101.91
-100.61
-1.30

EUR -317,722.44

40 )

EUR 233,151.57

(29 )

EUR 1,879,507.97

EUR -2,618,652.92

EUR -739,144.95

(-93 )

EUR -505,993.38

(-64 )

EUR -855,548.94

EUR 301,578.96

EUR -553,969.98

(-70 )

EUR -1,059,963.36

(-134 )
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EUR 24,162,579.64
EUR 151,758.62
a EUR 818,166.58
b EUR -666,407.96
EUR 1,008.32
EUR -1,059,963.36
EUR -855,548.94
EUR 301,578.96
EUR 23,255,383.22
(2,941 )
EUR -505,993.38 -3.65
EUR 505,993.38 3.65
EUR 0.00 0.00
EUR 0.00 0.00
© ) ©
1
EUR EUR
2019 .................................... 23,255’383-22 167-73
2018 cociiii 24,162,579.64 175.83
2007 et - -
2006wt - -
Reg.
Cl. A
new
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457,486,842.71

30
% 100.509
% 127.595
% 111.820
2018 10 2019 30 VaR 99
10
1.1

163.10
167.73

20,454,182.884
138,649.000

1.40
1.40
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2018 10

2019

0.000

0.000

1.40

1.40
0.15 0.05%
0.15 0.05%

30

782,697.19

361,748,000.30
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GmbH & Co. KGaA

2018 23 a

Institutsvergitungsverordnung Instw 27
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2018
Performance
2018
2017 2018
2018
2019 2018

Recognition Award
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Tier

Total

70



EDINETOOOO
o o = 2SR 73
Ooooooooooooooooooad

2010 12 17

40 50
50,000

2018 1:
499
EUR 86,909,101
EUR 56,034,822
EUR 30,874,279
EUR 0

2 EUR 6,279,998

EUR 9,454,731
EUR 2,272,216
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)648/2012

10
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2007

19

2007/16/

29,414.97

66.49

14,823.42

33.51
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10.

11. 10

10.

12.

13.

14.
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Jahresbericht
DWS Investa

Vermogensubersicht
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1. Varmdégensgegenstinde

1. Aktien {Eranchin)
Ehassrhutts Konarngiset

Hagtbtimrhigane
L

2 Drtifiate

2, Daestn

A Bankgaths ben

b Ferantig Va0

&, Ford gen 3w Aatsilechaing

I Verbindlichkeiten
1. Snmatige Vartindls hhaitan
2. Vrbinclichiaion 3t Anbiilihainpmchife

IIl, Fandswarmoagan
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Anteilklasse GLC
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Anhang gem3B § 7 Nr. 9 KARBYV

Angaben nach der Derivatevarordnung
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Angaben gemal Verordnung [EL} 2015/2365 Gber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
[EU} Mr. 848/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Wertpapierleihe Pensionsgeschafte Total Return Swaps
Angaben in Fondswahmung

1. Verwendate Vermoganagegenstands

ahsolut
in % des Fondsvermogens

2. Dhs 19 grébten Gegenparteion

1, Nama

Bruttevelsman
of lone Gesehidte

Sitzstaat

2. Namw

Bruttowelemen
altene Geuchdlte

Betratast

3, Nams

Eruttowelamen
offene Gesohidite

Setritaat

4, Nama

Bruttovelwman

of fere Gesohifte
Bitzstaat

& Nam#

Bruttawelumen
aftens Gerchdlte

Hetzetaat

Bruttowoleman
offene Gerchdite

Sitzetaat

I Namas

Bruttowslemaen
of feme Gasehilte

Sitzataat

& Nams

Bruttowelumaen
ol lene Gasehdlte

Sitzataat

a. Nams

Bruttouslumen
offens Gezohdite

Srtzstaat

21
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10. Nama

Bruttovehemen
offens Geschdite

Sitzetaat

I Artfen) von Abwicklung end Clearing

{z.B. oweiretig. draizeiteg.
Fhiirala Gaganpartai]

4 Gasshifte gegliedert nach Restlaufzaiten (absolute Betrige)

umter 1 Tag

1 Tag bis 1 Wochs

1 Weochs bis 1 Monat
1 hie 3 Monate

3 Monats bis 1Jahe
dbar 1 Jahe
unbafristan

& Arifen) und Qualitailen) der erhalienen Sioherhsitan
frtlen}

Bankguthaben
Sehisldhvarachiailbisngan
Aktian

Honstige

i ' WA Jioeert et b genanden: e haetarien sna,
[A T 1 At Pt llban van dis ol gehadelen i1 e et
o derit s fa St gl S e geey Lt lard 1 v S Vet bad ot asgek | Soa FerrdaTodRon
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& Wihrunglen] der srhaltenen Sicharhaiten
Wikrunglan | | |

7. Bieharhsitan gagliadart nach Restlsulzsiten (abasluts Batrbgsl

unitar 1 Tag

1 Tag bis 1 Woaha

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

I Monate bis 1 Jate
wbaer 1 Jahe
unbafrital

8 Ertrags: und Kostenanteile (vor Ertragssusgleich)
Ertragsanteil des Fonds

absolst Iwaanr
o % dar Bruttosrtirige 66,80
Kaztenanteil des Fonds

Ertragzantail der Verwaliungsgesellachalt

absolut T ATLAT
in % der Bruttosririge L
Kostenantail der

Varwaltungagerallschaly

Ertraguantsil Dritter

sbaslut
% dar Brottosrtriage
Kostanantail Dritter

&_Ertrige fir den Fonds aus Wisderandage von Barsicharheiten. bezogen suf alls WpFinGesoh. und Total
Return Swaps

ahaolut I

10. Verlishens Wertpapiers in % allsr verlsihb aren Vermogensgegenstinds des Fonds

Summ#

Aritail

1. Die 10 grofitan Emittentan, bezogen aul alls WpFmiGesch, und Total Raturn Swaps

1. Nama

Velum an amplangens
Sicherheitan (absolut]

Z. Hams

Volum en s pla
Secherheitan (absolut]
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3. Nams

Volum en smplangsns
Gicherhaitan {abaolut]

4. Name

Volum sn emplangsne
Sacharhaaton (abzolut]

5 Nama

Volum en empfangens
Sivherhsitan {absolut]

& Namws

Velunm en smplangsns
Sicherhaitan (absolut]

7. Nams

Volum sn smpfangsns
Secherheiten (absolutl

&, Nams

Volumaen smplangens
Sieharhartan {absalut]

8. Namw

Volumsn smpfangsns
Secherheaten labizelut]

10, Hama

Volum sn emplangsns
Sicherheitan [absolut]

12. Wisderangslegie Sicherheitan in % dar smplangenen Sicharhaiten, bezogen suf alle WpFinGes ch and
Totall Raturn Swaps

Antail |

13. Verwahrart begebener Sioherheitan avs WpFinGesch. end Total Retum Swaps
% alles aapaanan Sic ok ibem sus W pFinGeach, wsd Total Robwn Swaps]

geronderts Kontan § Depots
Sammalkanten / Depata
andars Komtan J Depots

Verwahrart bestimmt Empfinger
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14. VerwahrenHontofibrar ven smplangensn Sicharhaiten sus WpFinGassh. und Total Retern Swaps

Gasamt rahl Varwahrard
Kantolihrer

1, Nama
warwahrter Betrag abselut

25
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2021 29
3,565,062 450,909
-4,060 -514
3,561,001 450,395
19,227,881
183.85 23,253
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2021

29

1.15

104/181

14,545

EDINETOOOO
o o = 2SR 73
Ooooooooooooooooooad



¢

EDINETOOOO
o o = 2SR 73
Ooooooooooooooooooad

d B F R =

. EEREZRmER

. ERTEEADER

. REIREE, FmilaniEE

- BEERER. FEATRBOITRDAET
R fuli

o= L

E 'R B

1. EERLRBOERE. 58
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2021 1 29
401
2021 29
3 2,047.4
52 61,340.0
69 22,685.9
121 18,193.4
116 22,806.7
38 9,487.4
2 78.7
401 136,639.5
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38 59 131

2021 29
126.48
23 103

23 25 193

52 38
76

2021 29
126.48
23 103
23 25 193
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@ 2019 12 31

2019 12 31
2019
a 633,581,736.49 451,751
151,471,434.90 105,889
50,000.00 50
3,067,751.29 3,068
3,550,045.56 4,828
a
749,617.00 1,069
490,528,671.85 397,905
4,143,359.24 4,662
791,110.68 0
1,287,933,727.01 969,222
(162,898 ) (122,587 )
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ca

2019
4,804,273.10 2,467
682,270,413.00 424,116
0.00 1,365
367,307,385.91 347,722
115,000,000.00 115,000
69,724,784.04 69,725
48,826,870.96 8,827
0.00 233,551,655.00 0
1,287,933,727.01 969,222
(162,898 ) (122,587 )
134,215,952,420.13 115,046,051
(16,975,634 ) (14,551,025 )
263 277
12,859,067,666.00 12,046,632
0.00 1,163
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2019 2019 12 31
2019
70,506.09 10
581,481,252.49 559,137
a
aa 85,255,978.15 86,909
ab 7,768,388.53 93,024,366.68 18,487
51,025.20
(10,299 )
b 275,938,400.55 275,938,400.55 327,403
1,619,353.93 1,520
46,772,442.86 22,405
581,059,237.70 366,881
(73,492 ) (46,403 )
40,000,000.00 0
1,619,965,560.30 1,382,752
(204,893 ) (174,890 )
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aa

ab

)

86,391.33

-2,459,186.81

2019

-2,372,795.48

-1,968 -1,968

149,860,596.04 2,361
1,463,089,740.73 1,367,876
9,388,019.01 14,483
1,619,965,560.30 1,382,752
(204,893 ) (174,890 )
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2019
9135
RechKredV
246
246
2008
Sammelposten
2.71 1.78 1.18
2018
253
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18
50 50
50 50
50
470,048 486,083 2019 138,938 197,473
3,068 3,068
3,550 4,826
948
328
330,006 229,928
2019 12 101,647 80,752
12,381 34,582
& Co. KGaA 2020 0.01 300,000
2020 30 0.20 30,000
2019 12 31
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4,804 2,467
2019 581,059 366,881
60,000 2029 12 18
EURIBOR 3.316 63
60,000
2010 Bi IMoG
67
169,275 154,628 253
2019 12 31 19,313
170,066 153,264
165,327 4,739
Bi IMoG 169,275 791
1,365
49,531 48,202 77,458
49,179 62,107 78,271
107,880 78,858
3,201 3,068
2,964 3,149
2019 40,000
233,552
2019 2018
115,000 115,000
69,725 69,725
40,173 173 40,000
8,654 8,654 0
48,827 8,827 40,000
0 0 0
233,552 193,552 40,000
60,000
253,552
365 6,092 2,666

616
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2019 2018
218,090 57,497
151,141 104,099
364,519 260,774
4,524 228
660,471 390,257
583,529 372,868 30,373
30,137
2,373 1,968
149,861 2,361
1,071,014 971,949
20,570 25,395
152,463 145,820
20,796 22,891 135,834
128,760
5,211 8,970
474,514 449,645
105,466 106,651
185,060 222,940 14,118
17,781 26,934 31,913
26,691 27,345
29,021
15,658 18,748
2019 2018
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19,275 17,952
0 0
733 0
123 178
20,131 18,130
4,473 -618
0 0
0 -618
-15,658 -18,748
2019
2019 2018
6,628 4,229 2,399
4,750 10,002 -5,252
1,878 -5,773 7,651
1997 2010 2019
2019 621,059,237.70 366,881
40,000,000.00 581,059,237.70 366,881
40,000,000.00 40,000,000.00

40,000,000.00
40,000,000.00
0.00

BaFin 2007 18 BaFin 2/2007
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2015 BaFin 2016
AltZertG
2019 12 31 12,859,000 12,046,632
14,025,000 11,794,631
12,433,000 10,498,576
13,246,000 11,080,359
107,880 78,840
6a
2019
19
7,113,218.94 2,504,582.00
550,000.00 1,288,966.57 1,344
15,361,912.00 14,840
362 356 143 138
COVID-19 2020 2020
272 60
Dr.
& Co. KGaA
LLP
Dr.
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340i
57 2002 19
1606 2002 243
Bundesanzeiger
& Co. KGaA
& Co. KGaA
& Co. KGaA
& Co. KGaA
Bundesanzeiger
2019 621,059,237.70 366,881
581,059,237.70 366,881
2020
Dr.
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2019 2019 12 31
3,067,751.29 0.00 0.00 3,067,751.29
17,354,321.61 0.00 17,354,321.61
3,107,429.41 21,319.27 0.00 3,128,748.68
23,529,502.31 21,319.27 0.00 23,550,821.58
2019 2019 12 31
0.00 0.00 0.00
12,526,162.88 1,278,113.17 0.00 13,804,276.05
2,037,936.41 341,240.76 45.49 2,379,131.68
14,564,099.29 1,619,353.93 45.49 16,183,407.73
2019 12 31 2018 12 31
3,067,751.29 3,067,751.29
3,550,045.56 4,828,158.73
749,617.00 1,069,493.00
7,367,413.85 8,965,403.02
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2020 -1.5 0.8 2020
COVID-19 2019 10 2020
2020
COVID-19 2020
2020 COVID-19
COVID-19
2020
2020
2019
1 1,157 9,736
8,750 6,187
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233.6 193.6
1,287.9 969.2 18.1 20.0
412.5 265.7
2.5
2.3
2.2
2019
289 36 52
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DWS Investment GmbH

Frankfurt am Main
Gewinn- und Verlustrechnung

fiir die Zeit vom 1, Januar bis 31. Dezember 2019

Anfwendongen
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Worjahr
EUR EUR TEUR
1. Einsanfwendungen T0.506,09 10
1. Provisionsaufwendungen 5B1.481.252,49 559.137
3. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehalter 85,255.978,15 86.909
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fiir Altersversorgung und Unterstiitzung T.768.388,53 93.024.366,68 18487
darunter:
fiir Altersvorsorge EUR 51,025 20
{(Vorjahr TEUR 10.299)
b) andere Verwaliungsanfwendungen 275.938.400,55 275.938.400,55 327.403
4. Abschreibungen und Wertberichtigungen aufl
immatericlle Anlagewerte und Sachanlagen 1.619.353,93 1.520
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen 46.772. 442,86 22,405
6. Auf Grund eines Gewinnabfilhrungsverirags
abgefiihirte Gewinne 581.059.237,70 166,881
7. Jahresiiberschuss 40,000,000, 00 i}
Summe der Aufw‘enﬂunien 1.619.965.560,30 1.382.752
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Ertrige

EUR
1. Finsertrige aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschiften
aa) laufende positive Zinsertriige £6.391,33
bh) laufende negative Zinsertrige -2.459.186,81

1. Laufende Ertriige aus
Anteilen an verbundenen Unternehmen

3. Provisionsertriige

4. Sonstige betriebliche Ertrige

EUR

-2.372.795 48

148.860,596,04

1.463.089.740,73

9.388.019,01

-1.968

Vorjahr

TEUR

=1.968

2.361

1.367.876

14.483

Summe der E:rtri.ﬁ!

1.619.965.560,30

1.382.752
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DWS Investment GmbH
Frankfurt am Main

Anhang
fiir das Geschiftsjahr 2019

CGesellschaftsrechtliche Angaben
Die DWS Investment GmbH (DWS GmbH) hat ihren Sitz in Frankfurt am Main und ist im
Handelsregister beim Amtsgericht Frankfurt am Main in der Abteilung B mit der Nummer 9135

eingetragen.

Grundlagen und Methoden

Der Jahresabschluss der DWS Investment GmbH ist nach den Vorschriften des Handelsgesetz-
buches (HGB) und der Verordnung tiber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanz-
dienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt worden.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Die Bilanzwihrung ist EURO,

Verrechnungsverbot

Entsprechend § 246 Absatz 2 Satz 1 HGB werden grundsitzlich weder Aktivposten mit Pas-
sivposten noch Aufwendungen mit Ertrigen verrechnet. Lediglich Vermdgensgegenstinde, die
ausschlieBlich der Erfilllung von Schulden aus Altersversorgungsverpflichtungen oder ver-
gleichbaren langfristig filligen Verpflichtungen dienen, werden mit den entsprechenden Schul-
den im Sinne von § 246 Absatz 2 Satz 2 HGB verrechnet.

Forderungen und Sonstige Vermigensgegenstinde
Die Forderungen und Sonstige Vermigensgegenstiinde sind mit dem Mennwert ausgewiesen.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Samtliche Bestiinde an Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere sind nach dem filr
das Umlaufverméigen geltenden strengen Niederstwertprinzip mit ihren Anschaffungskosten
bzw. mit den nicdrigeren beizulegenden Werten bilanziert,
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Anteile an verbundenen Unternehmen
Die Anteile an verbundenen Unternehmen werden dem Anlagevermégen zugeordnet und unter
Anwendung des gemilderten Miederstwertprinzips mit den Anschaffungskosten angesetzt.

Sachanlagen und Immaterielle Anlagewerte

Die Bilanzierung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs- brw. Herstellungskosten, vermin-
dert um planmiBige lineare Abschreibungen entsprechend den steverlich zulfissigen Nutzungs-
dauern. Bei voraussichtlich davermnden Wertminderungen werden auBerplanméBige Abschrei-
bungen vorgenommen. Seit dem Geschiftsjahr 2008 wird filr selbstindig nutzbare bewegliche
Wirtschaftsgiiter des Anlagevermégens entsprechend den gesetzlichen Vorschriften ein Sam-
melposten gefilhrt.

Yerbindlichkeiten
Verbindlichkeiten sind mit threm Erfiillungsbetrag angesetzt.

Riickstellungen

Die Rilckstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen werden gemiB versicherungs-
mathematischen Grundsiitzen nach der projizierten Einmalbeitragsmethode berechnet.

Der verwendete Zinssatz betrigt 2,71 %, die Steigerung der anrechenbaren Bezilge wird mit
1,78 %, die Anpassung der laufenden Renten mit 1,18 % angenommen. Als Sterbetafeln wer-
den die Richttafeln 2018 G von Dr, Klaus Heubeck verwendet.

Die anderen langfristigen Rilckstellungen sind mit dem Erfilllungsbetrag gemiB § 253 Abs, 2
Satz | HGB gebildet.

Ertriige und Aufwendungen werden periodengerecht abgegrenzt.
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Erlduterungen zur Bilanz

Anlagevermigen
Entwicklung des Anlagevermiigens siche Seite 18,

Forderungen an Kreditinstitute
Die Forderungen an Kreditinstitute sind tiglich fillig.

Forderungen an Kunden
Die Forderungen an Kunden sind tiglich fillig und resultieren im Wesentlichen aus der Durch-
fiihrung von Dienstleistungen im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Als Wertpapiere der Liquidititsreserve werden Anteile an einer [nvestmentaktiengesellschaft
in Hiéhe von TEUR 50 (V). TEUR 50) ausgewicsen.

Die Fondsanteile sind in Héhe von TEUR 50 (V). TEUR. 50) birsenfiihig und nicht bérsenno-
tiert,

Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Gesellschaft hiilt weiterhin einen 50%-igen Anteil an der DWS Investment 8. A mit Sitz in
Luxemburg. Die DWS Investment S5.A. (DWS 5.A.) ist eine Kapitalverwaltungsgesellschaft
und weist zum Bilanzstichtag ein Eigenkapital von TEUR 470,048 (V). TEUR 486.083) aus.
Der Jahrestiberschuss des Geschifisjahres 2019 beliuft sich auf TEUR 138.938
(Vj. TEUR 197.473). Der Buchwert betriigt unveréindert TEUR. 3.068 (Vj. 3.068). Die Gesell-
schaft ist nicht bérsennotiert.

Immaterielle Anlagewerte

Der Bilanzposten Immaterielle Anlagewerte weist die von Konzemgesellschaften erworbenen
Fondsverwaltungsrechte in Hohe von TEUR 3.550 (Vj. TEUR 4.826) aus, Neben der planmi-
Bigen Abschreibung iiber TEUR 948 wurde eine auBerplanmiifige Abschreibung in Hishe von
TEUR 328 vorgenommen, um den Buchwert der Fondsverwaltungsrechte nach dem Abfluss
von weiteren verwalteten Fondsvermdgen auf den niedrigeren Wert anzupassen.

Sonstige Yermigensgegenstinde
Unter Sonstige Vermdgensgegenstinde werden insbesondere zwei an Konzerngesellschaften
gewihrte Kredite (TEUR 330.006; Vj. TEUR 229.928), die Managementvergiitung fiir den

3
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Monat Dezember 2019 (TEUR 101.647; Vj. TEUR 80.752) und die an Vertrichspartner filr
Altersvorsorgeprodukte  vorab  gezahlten Abschlussprovisionen (TEUR 12.381; V).
TEUR 34.582) ausgewiesen,
Die Kredite sind wie folgt gewiihrt:
* an die DWS Group GmbH & Co. KGaA ttber TEUR. 300.000 mit Filligkeit am
5. April 2020 und mit einem Zinssatz von 0,01 %,
+ an die DWS Beteiligungs GmbH ttber TEUR. 30,000 mit Falligkeit am 30. Juni 2020
und mit einem negativen Zinssatz von 0,20 %.
Die Zinsabgrenzung zum 31.12.2019 belduft sich auf insgesamt TEUR 6.

Rechnungsabgrenzungsposten
Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet im Voraus gezahlte und auf die Vertrags-
laufzeit abgegrenzte Vertriebsprovisionen.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstitute

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten betragen TEUR 4.804 (V. TEUR 2.467)
und entfallen auf Rechnungen fiir erbrachte Serviceleistungen wegen Finanzportfolioverwal-
tung:

Sonstige Verbindlichkeiten

Die Sonstigen Verbindlichkeiten enthalten im Wesentlichen die Verbindlichkeit aus der Ergeb-
nisabfithrung 2019 in Hohe von TEUR $81.059 (Vj. TEUR 366.881) sowie das von einem
verbundenen Unternehmen gewihrte Nachrangdarlehen fiber TEUR 60.000. Das Darlehen hat
eine vertragliche Laufzeit bis zum 18. Dezember 2029, dic Verzinsung erfolgt filr quartiirliche
Zinsperioden mit einem Zinssatz aus EURIBOR plus 3,316 %. Die Zinsabgrenzung zum Bi-
lanzstichtag betriigt TEUR 63.

Die Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als ¢inem Jahr belaufen sich auf
TEUR 60,000 und entfallen auf das Machrangdarlehen,

Riickstellung filr Pensionen und fhnliche Verpflichtungen

Die Gesellschaft hat im Rahmen der erstmaligen Anwendung der durch das Bilanzrechismo-
dernisicrungsgesetz (BilMo(G) festgelegten neuen handelsrechtlichen Bilanzierungs- und Be-
wertungsregeln im Geschiiftsjahr 2010 das Wahlrecht nach EGHGE Artikel 67 Abs. 1 Satz 1
und 2 nicht angewendet,

Die Riickstellung fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen belduft sich auf TEUR 169,275
(Vj. TEUR 154.628). Der Unterschiedsbetrag nach § 253 Abs. 6 Satz 1 HGB betrfigt zum

31.12.2019 TEUR 19.313.
4
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Das Deckungsvermigen belduft sich zum Bilanzstichtag unter Ansatz zu Zeitwerten auf
TEUR. 170,066 (Vj. TEUR 153.264). Bei Anschaffungskosten des Deckungsvermbgens von
TEUR 165.327 ergibt es einen Mehrwert aus der Bewertung mit dem Zeitwert von
TEUR. 4.739,

Mach Verrechnung des Deckungsvermigens mit der Pensionsriickstellung in Héhe von
TEUR 169.275 entsprechend den Vorgaben des BilMoG ergibt sich ein aktiver Unterschieds-
betrag aus der Vermigensverrechnung in Héhe von TEUR 791 (V. Rilckstellung filr Pensionen
und ghnliche Verpflichtungen in Hihe von TEUR 1.363), der auf der Aktivseite der Bilanz
ausgewiesen wird.

Andere Riickstellungen

Die anderen Riickstellungen sind im Wesentlichen gebildet fiir an Mitarbeiter zu zahlende Son-
dervergiitungen in Héhe von TEUR 49.531 (Vj. TEUR 48.202), fiir Vertriebsprovisionen in
Hohe von TEUR 77.458 (Vj. TEUR 49.179), fir in Anspruch genommene konzeminterne
Dienstleistungen in Hhe von TEUR 62.107 (Vj. TEUR 78.271) und fir Mindestzahlungszu-
sagen aus Altersvorsorgevertriigen baw., Wertsicherungsprodukten in Héhe von TEUR. 107.880
(Vj. TEUR 78.838).

Weiterhin werden unter dieser Bilanzposition Rilckstellungen wegen Vorruhestandsverpflich-

tungen in Hihe von TEUR. 3.201 (Vj. TEUR 3.068) und Jubiliumsverpflichtungen in Hihe
von TEUR 2.964 (V). TEUR 3.149) ausgewiesen.
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Das Eigenkapital der DWS GmbH erhiht sich durch die Zufiithrung von TEUR. 40.000 aus dem
Jahresiiberschuss 2019 in die anderen Gewinnriicklagen und betrfigt zum Bilanestichtag

TEUR 233.552. Die Zusammensetzung ist wie folgt:

Ande-
2019 2018  rung
TEUR TEUR _ TEUR
Gezeichnetes Kapital 115000 115.000 0
Kapitalriicklage 69,725 69,725 0
Gewinnriicklage
andere Gewinnriicklagen 40,173 173 40,000
andere Gewinnriicklagen
aufgrund Ausschilttungssperre 8.654 8.654 ]
48.827 8.827 40.000
Bilanzgewinn 0 0 0
233,552 193,552 40.000

Die DWS GmbH hat zur Stérkung der Eigenmitte] ein Nachrangdarlehen bei einem verbunde-
nen Unternehmen dber TEUR 60.000 aufgenommen, Die Eigenmittel (vor Abzugsposten) be-

laufen sich zum Bilanzstichtag auf TEUR 253.552.

Fremdwiihrungsposition

Zum Bilanzstichtag liegen auf auslindische Wihrung lautende Vermbdgensgegenstinde iiber
TEUR 365 (V). TEUR 6.092) vor. Die auf auslindische Wihrung lautenden Verbindlichkeiten

betragen TEUR 2.666 (Vj. TEUR 616).
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Angaben zu verbundenen Unternehmen

Am Bilanzstichtag bestehen Forderungen und Verbindlichkeiten an verbundene Unter-

nehmen
2019 2018
TEUE. TEUR
Forderungen an Kreditinstitute 218.080 57.497
Fordemngen an Kunden 151.141 104.099
Sonstige Vermigensgegenstinde 364519 260.774
Werbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstitu-
ten 4,524 228
Sonstige Verbindlichkeiten 660,471 390.257

Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber der Gesellschafterin

Zum Bilanzstichtag bestehen Verbindlichkeiten in Hohe won TEUR 383,529 (V].
TEUR 372.868) sowic Forderungen in Hihe von TEUR 30.373 (Vj. TEUR 30.137) gegeniiber
der Gesellschafierin,

Termingeschiifte

Am Bilanzstichtag bestanden keine offenen Devisentermingeschifie zur Absicherung von Ver-
migensgegenstinden und Schulden.
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Erliiuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsertriige ans Kredit- und Geldmarktgeschiiften

Unter Zinsertriige aus Kredit- und Geldmarktgeschiiften werden im Wesentlichen negative
Zinsertriige in Hdhe von TEUR 2.373 (Vj. TEUR 1.968) ausgewicsen, die wie im Vorjahr aus
der Anlage von Tagesgeldguthaben resultieren,

Laufende Ertriige aus Anteilen an verbundenen Unternehmen
Der ausgewiesene Ertrag in Hthe von TEUR. 149.861 (Vj. TEUR 2.361) enthilt die Gewinn-
ausschiittung der DWS S A., Luxemburg fiir das Geschiftsjahr 2018,

Provisionsertriige

Die Provisionsertriige cnthalten im Wesentlichen Verglitungen fiir die Verwaltung eigener
Fonds in Hhe von TEUR. 1.071.014 (Vj. TEUR 971.949) sowie von White-Label-Fonds in
Hhe von TEUR 20.570 (Vj. TEUR 25,395) sowie Vergiitungen fiir dic Finanzportfoliover-
waltung fiir in- und auskindische Kapitalverwaltungsgesellschafien in  Hohe wvon
TEUR 152463 (V). TEUR 145.820). Weitere Provisionsertriige stammen aus dem Absatz baw.
aus der Verwahrung von Fondsanteilen iiber TEUR 20,796 (V). TEUR 22.891) sowie aus wei-
teren Veririebsaktivitiiten in Hihe von TEUR 135.834 (Vj. TEUR 128.760).

Sonstige betriebliche Ertriige
In diesem Posten sind im Wesentlichen Erirfige aus der Auflésung von Riickstellungen in Hihe
von TEUR 5.211 (V). TEUR 8.970) enthalten.

Provisionsaufwendungen

Die Provisionsaufwendungen beinhalten Aufwendungen fiir den Vertrieb von Fondsanteilen in
Hihe von TEUR 474.514 (Vj. TEUR 449.645) und Aufwendungen filr den Bezug von Ma-
nagementleistungen fiir die Fondsverwaltung in Hhe von TEUR 105,466 (Vj. TEUR106.651).

Anderer Verwaltungsaufwand

Unter dem anderen Verwaltungsaufivand werden im Wesentlichen Aufwendungen fiir kon-
zerninterne  Leistungen idiber TER 185.060 (Vj. TEUR 222.940), fir Werbung iiber
TEUR. 14.118 (Vj. TEUR 17.781), fiir den Bezug von Fremdleistungen {iber TEUR 26,934 (Vj.
TEUR. 31.913) und fitr EDV-Dienstleistungen ilber TEUR 26,691 (Vj. TEUR 27.345) ausge-
wiesen.
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Die sonstigen betrieblichen Aufivendungen umfassen im Wesentlichen den Aufwand aus der
Erhihung der Riickstellung fiir die Risiken der Inanspruchnahme aus gegebenen Kapitalerhal-
tungszusagen fiir Altersvorsorgeprodukte von Hithe von TEUR 29.021 sowie den Saldo aus
dem Aufwand aus der Aufzinsung von Pensionsverpflichtungen und #hnlichen langfristigen
Verpflichtungen und dem Errag aus der Bewertung der Vermiigensgegenstinde der zugehini-
gen Deckungsvermigen mit dem Zeitwert in Hohe von TEUR 15658 (Vj. Ertrag

TEUR 18.748).

Zinsaufwand aus Personalverpflichtongen
aus den Pensionsverpflichiungen
aus Altersteilzeitverpflichtungen
aus den Vorruhestandsverpflichtungzen
aus den Jubiliumsverpflichtungen
Summe Zinsaufwand

Der Zinsaufwand wird mit folgenden
Ertriigen der im Deckungsvermigen befindlichen
Vermiigensgegenstiinde verrechnet:

Ergebnis aus der Bewertung zum Zeitwert der
Pensionsfonds

Ergebnis aus dem Verkauf von Plan-Assets
Summe der Ertriige aus dem Deckungsvermiigen
Verbleibender Aufwand nach

Saldierung des Zinsaufwandes mit den Ertrfigen
aus dem Deckungsvermigen
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TEUR TEUR
19.275 17.952
0 0
733 0
123 178
20,131 18.130
4.473 -618
0 0
0 -618
-15.658  -18.748




EDINETOOOO
o o = 2SR 73
Ooooooooooooooooooad

Periodenfremde Aufwendungen und Ertriige
Im Geschifisjahr 2019 sind folgende periodenfremde Ertriige und Aufwendungen vereinnahmt

worden:
2019 2018 Anderung
TEUR TEUR TEUR
Dienstleistungen
Ertriige 6.628 4,229 2.399
Aufwendungen 4.750 10.002 -5.252
Gesamtergebnis 1.878 -5.773 7.651
Steueraufwand

Aufgrund des mit der Gesellschafterin in 1997 abgeschlossenen und in 2010 vollstindig neu
gefassten Gewinnabfilhrungsvertrages fallen fiir das Geschiiftsjahr 2019 keine laufenden Steu-
ern an.

Die DWS Beteiligungs GmbH verzichtet als Organtriigerin auf eine Weiterbelastung des Er-
tragssteueraufwandes an die Organgesellschaften.

Auf Grund eines Ergebnisabfiithrungsvertraps abgefiihrte Gewinne

Der Gewinn des Ceschifisjahres 2019 beliuft sich auf Euro 621.059.237,70 (Vj.
TEUR 366.881). Im Rahmen des bestehenden Gewinnabfiihrungsvertrages erfolgt unter Be-
riicksichtigung  einer Einstellung von Euro 40.000.000,00 in die anderen Gewinnrilcklagen
eine Ergebnisabfilhrung an die DWS Beteiligungs GmbH in Hohe von Euro 581.059.237,70
(Vj. TEUR 366.881).
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Jahresiiberschuss

Die Gesellschaft weist fiir das Geschiftsjahr aufgrund der um Euro 40.000.000,00 verminder-
ten Ergebnisabfithrung einen Jahresiiberschuss in Hohe von Euro 40.000.000,00 aus.

Der Jahresiiberschuss wird mit Zustimmung der Organtriigerin zur Stirkung der Eigenmittel in
die anderen Gewinnriicklagen eingestellt:

Eura
lahresiiberschuss 40.000.000,00
Einstellung in andere Gewinnricklagen 40.000.000,00

Bilanzgewinn 0,00

Senstige Angaben

Eventualverbindlichkeiten aus Gewiihrleistungsvertrigen

Die DWS GmbH hat im Zusammenhang mit der Auflegung von Altersvorsorgeprodukten bzw,
von Wertsicherungsprodukten Kapitalerhaltungszusagen gegeben. Die Gesellschaft berechnet
dabei das Risiko einer méglichen Inanspruchnahme aufgrund der gegebenen Garantien im Zu-
sammenhang mit der Auflegung dieser Produkte auf der Grundlage der von der Bundesanstalt
fitr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) vorgeschriebenen Methodik (BaFin-Rundschreiben
Nr. 22007 von 18, Januar 2007). Nachdem die Gesellschaft in 2015 diese BaFin-Methode im
Wesentlichen um Parameter zur Berilcksichtigung des Kundenverhaltens ergéinzt hat, wurde in
2016 das Modell um eine stochastische Komponente (Monte-Carlo Simulation) weiterentwi-
ckelt und um die Berlicksichtigung der zukiinftig anfallenden Kosten der Depotfithrung erwei-
tert.

Die dargestellte Berechnung vergleicht den vertragsindividuellen Barwert der garantierten Ka-
pitalerhaltungszusagen aus den Altersvorsorge- bzw, den Wertsicherungsprodukien mit den
Inventarwerten der Kapitalanlagen. Das sich hieraus ergebende Risiko einer Inanspruchnahme
wird wihrend des Geschiftsjahres laufend ermittelt und ggfs. mittels einer entsprechenden
Rilckstellung abgedeckt.
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Garantierte Kapitaleinzahlungen auf Altersvorsorgeprodukie

Im Zusammenhang mit der Auflegung von Altersvorsorgeprodukten wurden Kapitalerhal-
tungszusagen nach § 1 Abs, 1 Nr. 3 des Gesetzes iiber Zertifizierung von Altersvorsorgevertrii-
gen (AlZent(G) gegeben. Die zum 31.12.2019 cingezahlten und garantierten Altersvorsorge-
beitriige belaufen sich auf TEUR 12.859.000 (V). TEUR 12.046.632) und sind in von der DWS
Investment GmbH bzw. von verbundenen Kapitalverwaltungsgesellschaften aufgelegten Fonds
investiert. Die Inventarwerte dieser Kapitalanlagen betragen insgesamt TEUR. 14.025.000 {Vj.
TEUR 11.794.631).

Der Vergleich der Barwerte der garantierten Altersvorsorgebeitriige in Hihe von insgesamt
TEUR 12.433.000 (Vj. TEUR 10.498.576) mit den entsprechenden Depotwerten nach Risiko-
abschlag in Hithe von insgesamt TEUR 13.246.000 (Vj. TEUR 11.080.359) ergibt fiir einzelne
Depots eine Unterdeckung in Hohe von insgesamt TEUR 107.880 (V). TEUR 78.840), die
durch eine entsprechende Rilckstellung in voller Hihe gedeckt ist.

Garantierte Kapitalerhaltungszusagen bei Wertsicherungsprodukten

Im Zusammenhang mit der in Vorjahren getitigten Auflegung von Wertsicherungsprodukten
hat die Gesellschaft Kapitalerhaltungszusagen gemib ihrem Gesellschaftsvertrag in Verbindung
mit § 7 Abs. 2 Ziffer 6a InvG gegeben.

Die Gesellschaft hat diese Fonds, bei denen die Ausgabe von Fondsanteilen mit einer Kapital-
erhaltungszusage verbunden gewesen ist, Anfang 2019 liquidiert. Die am Geschifisjahresan-
fang bestchende Riickstellung in Héhe von TEUR 19 wurde verbraucht.

Beziige der Geschiftsfithrung und des Aufsichtsrates

Die Gesamtbezilge der Geschiftsfithrung betragen EUR 7.113.218,94, davon entfallen
EUR 2.504.582,00 auf aktienbasierte Vergilmngen. Die Gesamtbeziige des Aufsichtsrates be-
laufen sich auf EUR 550.000,00. An ehemalige Geschiifisfilhrer oder deren Hinterbliehene
wurden EUR 1.288.966,57 (Vj. TEUE. 1.344) gezahlt. Die fiir ehemalige Geschifisfithrer ge-
bildeten Pensionsriickstellungen betragen EUR 15.361.912,00 (Vj. TEUR 14.840).

Zahl der Mitarbeiter
Die Gesellschaft beschiifligte im Jahresdurchschnitt 362 (V). 356) auBertariflich angestellte und
143 (V). 138) tariflich angestellte Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen.

Gesamthonorar des Abschlusspriifers
Die Angaben fiber das Gesamthonorar des Abschlussprilfers sind im Konzemnabschluss der
Deutsche Bank AG enthalten.
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141/181



EDINETOOOO
o o = 2SR 73
Ooooooooooooooooooad

Nachiragshericht

Aufgrund der Zinsverwerfungen im Frilhjahr 2020, ausgeltst durch die Verschiirfung der Lage
beziiglich COVID-19, hat sich die Gesellschafterin entschieden, der Gesellschaft per 5. Mirz
2020 einen Betrag in Héhe von EUR 60 Mio in die Kapitalriicklage gem. §272 Abs. 2 Nr. 4
HGE einzuzahlen,
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Mitglieder des Aufsichisrates

Dr. Asoka Wihrmann, Vorsitzender

Vorsitzender der Geschiftsfithrung der DWS Management GmbH
{Perstinlich haftende Gesellschafterin der DWS Group GmbH & Co, KGaA)

Christof von Dryander, stellv. Vorsitzender
Senior Counsel der Cleary Gottlieb Steen & Hamilton LLP

Hans-Thee Franken
Mitglied des Vorstands der Deutsche Vermigensberatung AG

Dr. Alexander Ilgen
Mitglied des Vorstands der DB Privat- und Firmenkundenbank AG

Dr. rer. nat. Stefan Marcinowski
Ehemaliges Mitglied des Vorstandes des BASF SE

Alain Moreau (bis 29.10.2019)

Claire Peel (bis 09.09.201%)
Mitglied der Geschiftsfilhrung der DWS Group GmbH & Co. KGaA

FProf. Christian Strenger
Vorsitzender des Aufsichtsrates The Germany Funds

Gerhard Wieshen
Perstinlich haftender Gesellschafter des Bankhauses B. Metzler Seel. Sohn & Co. KGaA

Susanne Zeidler (ab 10.09.2019)
Mitglied des Vorstands der Deutsche Beteiligungs AG
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Mitglieder der Geschiftsfilhrung

Holger Naumann (bis 31.12.2019)

Sprecher der Geschifisfilhrung der DWS Investment GmbH, Frankfurt (bis 31.12.2019)
Geschiftsfithrer der DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt (bis 31.12.2019)

Mitglied des Aufsichtsrates der DWS Investment S.A., Luxemburg

Mitglied des Aufsichisrates der Deutsche Oppenheim Family Office AG (vormals Sal. Oppen-
heim jr. & Cie. AG & Co, KGaA), Kéln

Mitglied des Aufsichtsrates der Sal. Oppenheim jr. & Cie Komplementir AG, Kéln
Vorsitzender des Verwaltungsrates der DWS CH AG, Schweiz (bis 31.03.2019)

Mitglied des Verwaltungsrates der DWS Far Eastern Investment, Taiwan (seit 23.05.2019)

Manfred Bauver (ab 02.12.2019)

Geschiifisfilhrer der DWS Investment GmbH, Frankfurt (ab 02.12.2019, seit 01.01.2020 Spre-
cher der Geschifisfithrung)

Geschiifisfithrer der DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt (ab 01.02.2020)

Vorsitzender des Vorstandes der DWS Investment 5.A., Luxemburg

Vorsitzender des Verwaltungsrats der DWS CH AG, Schweiz (seit 01.04.2019)

Dirk Girgen

Geschiftsfithrer der DWS Investment GmbH, Frankfurt

Geschiftsfithrer der DWS Management GmbH, Frankfurt

(Persbnlich haftende Gesellschafterin der DWS Group GmbH & Co. KGaA)

Geschiaftsfithrer der DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt

Aufsichtsratsvorsitzender der DB Direkt GmbH, Frankfurt (bis 31.01.2019)

Director der Neo Strategic Holding Limited, Abu Dhabi, Vereinigte Arabische Emirate (seit
17.04.2019)

Stefan Kreuzkamp

Geschiftsfithrer der DWS Investment GmbH, Frankfurt

Geschiftsfilhrer der DWS Management GmbH, Frankfurt

(Perstinlich haftende Gesellschafterin der DWS Group GmbH & Co. KGaA)
Geschaftsfilhrer der DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt

Mitglied des Aufsichtsrates der DWS Investment S.A., Luxemburg
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Dr. Matthias Liermann

Geschifisfithrer der DWS Investment GmbH, Frankfurt

Geschiiftsfithrer der DWS International GmbH, Frankfurt

Geschifisfithrer der DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt

Mitglied des Aufsichtsrates der DWS Investment S.A., Luxemburg

Mitglied des Aufsichtsrates der Deutsche Treuinvest Stiftung, Frankfurt am Main

Petra Pflaum
Geschiftsfiihrerin der D'WS Investment GmbH, Frankfirt
Geschiiftsfithrerin der DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt

Konzernzugehirigkeit

Alleinige Gesellschafterin der DWS Investment GmbH ist die DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main, eine mittelbare Tochtergesellschaft der Deutsche Bank AG, Frankfurt am
Main.

Die DWS Investment GmbH gehdért zum Konzernverbund der Deutsche Bank AG und wird
deshalb befreiend in den IFRS-Konzermnabschluss der Deutsche Bank AG filr den grisBten Kreis
von Unternehmen der Deutsche Bank AG gemiB § 340i HGB i.V. mit den Vorschriften nach
Art. 57 Satz 1 Nr. 2 EGHGB sowie Artikel 4 der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Europi-
ischen Parlaments und Rates vom 19, Juli 2002 betreffend die Anwendung internationaler
Rechnungslegungsstandards (AB1. EG Nr. L 243 8.1) einbezogen. Der Konzermnabschluss der
Deutsche Bank AG nach IFRS wird im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

Die DWS Investment GmbH gehiirt iber die DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main,
einer unmittelbaren Tochtergesellschaft der DWS Group GmbH & Co. KGaA auch zum Kon-
zemverbund der D'WS Group GmbH & Co. KGaA, Frankfurt am Main und wird deshalb auch
in den IFRS-Konzernabschluss der DWS Group GmbH & Co. KGaA einbezogen.

Der Konzemabschluss der DWS Group GmbH & Co. KGaA nach IFRS wird im Bundesanzei-
ger bekannt gemacht.

Ergebnisabfiihrung

Das Ergebnis des Geschiifisjahres 2019 beliuft sich auf Euro 621.059.237,70 (V.
TEUR 366.881).

Im Rahmen des bestehenden Gewinnabfilhrungsvertrages erfolgt eine Ergebnisabfithrung an
die DWS Beteiligungs GmbH in Hihe von Euro 581.059.237,70 (V]. TEUR 366,881).

I
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Frankfurt am Main, den 06. Mirz 2020

Die Geschifisfithrung

{Bauer) (Gérgen)

(Kreuzkamp) (Dr, Liermann) {Pflaum)
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DWS Investment GmbH
Frankfurt am Main
Lagebericht
fiir das Geschiiftsjahr 2019

1. Grundlagen der Gesellschaft - Geschiftsmodell

Die DWS Investment GmbH, eine 100%ige Tochtergesellschaft der DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main, verwaltet als Kapitalverwaltungsgesellschaft Sondervermégen,
vorwiegend fiir Privatkunden und deutsche institutionelle Kunden sowie ilire nahestehenden
Tochter- und Schwestergesellschaften,

Die Gesellschaft gehért zu dem Konzemnverbund der DWS Gruppe und wird in den Konzern-
Abschluss der DWS Group GmbH & Co. KGaA (,,DWS KGaA*) nach IFRS einbezogen. Die
Gesellschaft gehtirt weiterhin der Deutsche Bank Gruppe an und wird in den Konzemn-
Abschluss der Deutsche Bank AG nach IFRS einbezogen,

Innerhalb der DWS Gruppe konzentriert sich die DWS Investment GmbH weiterhin auf das
Fondsgeschift und Produkte filr institutionelle Kunden.

Das Produktangebot der Gesellschaft wnd der ihr nahestehenden Tochter- und
Schwestergesellschafien hilft Privatanlegern und Institutionen weltweit, ihr Vermigen zu
schiitzen und zu mehren und bietet eine breite Palette an Investmentprodukten iiber alle
wichtigen Anlageklassen,

Es umfasst neben der Verwaltung von Sondervermiigen auch das Angebot von Spar- und
Entnahmeplinen sowie Produkte zur Altersvorsorge und deren Verwahrung. Weiterhin erbringt
die Gesellschaft im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung Leistungen an nationale und
internationale Kunden. Ein GroBteil der Titigkeit entfillt auf wverbundene
Investmentgesellschaften.

Zur alleinigen Gesellschafterin DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main, besteht ein
Gewinnabfilhrungsvertrag.

For internal use only
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2. Wirtschaftsbericht

2.1. Gesamtwirtschaftliche und b

Aus Sicht von db Research wird im ersten Quartal 2020 das globale Wirtschaftswachstum
voraussichtlich durch die Ausbreitung von COVID-19 und der daraus resultierenden
Unterbrechung der wirtschaftlichen Aktivitiit, negativ becinflusst werden. Unter der Annahme
einer raschen Erholung falls der Ausbruch unter Kontrolle gebracht werden kann, diirfte die
globale Wirtschaftstitigkeit im zweiten Halbjahr 2020 aufgrund einer MaBigung der globalen
Handelsspannungen, hiherer monetirer Impulse und einer Verbesserung der finanziellen
Rahmenbedingungen wieder an Schwung gewinnen, Fiir das Gesamtjahr 2020 wird mit einem
weltweiten BIP-Anstieg i. H.v. 2,4% (Vj. 3,1%) gerechnet. Auch die globale Inflationsrate wird
mit 3,2% leicht gegenilber dem Vorjahr (3,0%) zulegen. Wichtige Handelsverhandlungen
werden auch 2020 im Mittelpunkt stehen, und eine zweite Phase der Handelsgespriiche
zwischen den USA und China soll nun folgen.

Es wird erwartet, dass die Industrielinder (BIP 2020: 0,6%; Vj. 1,7%) durch die weltweite
Verbreitung von COVID-19 und die damit verbundene Unsicherheit negativ beeinflusst
werden. Insbesondere der drohende Zusammenbruch der globalen Wertschéipfungskette
belastet die wirtschaftlichen Aussichten. Wihrend fir die USA (BIP 2020: 1,4%; Vj. 2,3%)
weiterhin ein solides positives Wachstum erwartet wird, dilrfte die Eurozone im Jahr 2020 nur
¢in leicht positives Wachstum erreichen. Strukturelle Wirtschaftsschwiichen in der Eurozone
bleiben aufgrund der Reformmildigkeit bestehen.

Die Verbreitung des COVID-19 hat begonnen, sich direkt auf den Konsum und die
Produktionstiitigkeit in bestimmten Schwellenlindern (BIP 2020: 3,6%; Vi. 4,006)
auszuwirken. Im Falle einer erfolgreichen Eindimmung diirften die Wiedererlangung der
globalen Wachstumsdynamik in der zweiten Hilfte des Jahres 2020 und die Wiederaufnahme
der Handelsverhandlungen awischen dem USA und China die Erholung in den
Schwellenliindern begilnstigen.

In der Eurozone (BIP 2020: 0,1%, Vj. 1,2%) wird sich das BIF im Jahr 2020 aufgrund eines
leicht negativen Wachstums in der ersten Hilfte voraussichtlich abschwiichen. Mit dem
Ausbruch von COVID-19 hat sich die in 2019 besichende wirtschaftliche Unsicherheit nicht
wie erwartet gelegt, und es kann mit weiteren gezielten Lockerungsmafnahmen der
Europiischen Zentralbank (EZB) gerechnet werden.

Die exportorientierte deutsche Wirtschaft (BIP 2020: -0,2%; Vj. 0,6%) wird von den globalen
Folgen des COVID-19 negativ betroffen sein. Das BIP-Wachstum wird voraussichtlich von
Jahr zu Jahr muriickgehen, insbesondere aufgrund der schrumpfenden Wirtschafistitigheit in
der ersten Hilfte des Jahres. Der private Konsum und die Bauwirtschaft diirften auch im Jahr
2020 positive Impulse geben. Exporte und Investitionen diirften in der zweiten Jahreshilite
allméhlich an Fahrt gewinnen, wenn weitere Handelsspannungen im Zusammenhang mit der
COVID-19-Pandemie vermieden werden kiinnen.

Die US-Wirtschaft sollte, unterstitzt durch den soliden privaten Konsum und die
geldpolitischen Impulse der Federal Reserve, in der zweiten Jahreshiilfie wieder an Fahrt
gewinnen. Die Investitionen konnten durch die weitere Verbreitung von COVID-19,
Handelsbeschrinkungen und die Unsicherheiten der bevorstehenden Wahlen beeintriichtigt

werden.
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Es wird erwartet, dass die japanische Wirtschaft (BIP 2020: -1,5%; Vj. 0,8%) im Jahr 2020
aufgrund eines leicht negativen Wachstums in der ersten Hilfte des Jahres 2020 schrumpfen
wird. Zusitzlich zu dem mit COVID-19 verbundenen Schock diirfte das Wachstum auch durch
die im Oktober 2019 eingefilhrte Erhdhung der Verbrauchssteuer sowie durch negative
Auswirkungen aufgrund eines sich erschéipfenden Arbeitskriiftepools und anderer externer
Gegenwinde in der ersten Hilfte des Jahres 2020 negativ beeinflusst werden.

Die asiatischen Volkswirtschaften, vor allem China und exportorientierte Volkswirtschaften
wie Singapur und Taiwan, werden in der ersten Hiilfte des JTahres 2020 voraussichtlich deutlich
an Wachstumsdynamik verlieren, diirften aber in der zweiten Jahreshilfte weiterhin die
treibende Kraft des Welthandels bleiben, sofern die globale Verbreitung von COVID-19
eingedimmt werden kann. Obwohl ¢in Handelsabkommen zwischen den USA und China ihre
Wachstumsaussichten verbessern wilrde, hiitte die pltzliche Einfithrang von Autozillen durch
die USA einen gegenliufigen Effekt. Wir erwarten, dass Indien seinen wirtschaftlichen
Autholprozess fortsetzen wird.

In den ersten Monaten des Jahres 2020 wird die Wirtschaftstiitigkeit in China stark durch den
Ausbruch von COVID-19 beeintriichtigt. Die Wirtschaftspolitik wird unterstiitzend sein, um
diesen negativen wirtschaftlichen Auswirkungen entgegenzuwirken. Die Entschirfung der
Handelskonflikte nach dem ersten Handelsabkommen und méglicherweise weitere
konstruktive Verhandlungen diirften durch die Beseitigung der Unsicherheiten zu einer
Erholung der Industrieprodubtion und einer Belebung des Welthandels insgesamt fithren

Es gibt eine Reihe von Risiken fir unsere globalen Wirtschaftsaussichten, Herausforderungen
bei der Eindéimmung des COVID-19 in China oder eine stirkere globale Ausbreitung kiinnten
die wirtschaftliche Dynamik weiter erheblich dimpfen. Trotz der Unterzeichnung des ,,Phase-
1"-Handelsabkommens zwischen den USA und China im Januar 2020 wird davon
ausgegangen, dass Handelskonflikte, einschlieBlich der Handelsverhandlungen zwischen den
USA und der Europdiischen Union (EU), den globalen Wirtschaftsausblick weiterhin
besinflussen werden. Die Einfilhrung von Autozéllen auf EU-Exporte in die USA wiirde sich
negativ auf die Industrieprodukiion der EU, insbesondere die in Deutschland, auswirken. Nach
dem Brexit Ende Januar 2020 beginnt fiir das Vereinigte Kénigreich eine Ubergangsphase bis
Jahresende. Der Schwerpunkt wird hierbei auf den kiinftigen Handelsbezichungen des Landes
mit der EU liegen. Es besteht weiterhin das Risiko, dass ein Handelsabkommen nicht rechizeitig
zustande kommen wird. Ein Wiederaufflammen der Fliichtlingskrise kiinnte zu verstirkten
politischen Spannungen zwischen den EU-Mitgliedsstaaten fithren. In Europa stellt die
Staatsverschuldung in einigen Lindern, insbesondere in Italien, aufgrund der fragilen
politischen Lage ein Risiko dar. Von den bevorstehenden Priisidentschaftswahlen in den USA
werden finanzpolitische Impulse erwartet, deren Umfang jedoch von der Zusammensetzung des
US-Kongresses abhiingen wird. Dariiber hinaus kiinnten die zunehmenden geopolitischen
Spannungen, insbesondere im Nahen Osten, zu weiteren Unsicherheiten fithren.

Wir gehen davon aus, dass das  wverwaltctc  Vermiigen der  globalen
Vermégensverwaltungsbranche mittelfristig  weiter wachsen wird, Der Wohlstand in
Schwellenlindern nimmt weiter zu. Dies bietet Vermdgensverwaltern neue Miglichkeiten, da
lokale Investoren ihren Anlagehorizont auf globale Mirkte ausdehnen. In Industriclindern
fithren sinkende Zinssiitze zu einer Verlagerung von nicht verwalteten Vermbgenswerten wie
Geld- und Einlagenkonten zu verwalteten Portfolios. Neue digitale Technologien verbessern
Vertricbsmoglichkeiten durch den Online-Fugang fiir Investoren, wihrend das Produktangebot
dank der breiteren Einfilhrung von kiinstlicher Intelligenz erweitert und die Anlageperformance
optimiert wird. Vermbgensverwalter spielen eine immer grifiere Rolle bei der Bereitstellung
von Kapital fiir die Wirtschaft. Dabei profiticren sie von der Einschriinkung der Kreditinstitute
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durch regulatorische und Kapitalbeschrinkungen sowie der verringerten Fihigkeit nationaler
Regierungen, Infrastrukturprojekte zu finanzieren. Aulerdem wird ecin zunchmendes
allgemeines Interesse an ESG-Themen (Environmental, Social and Governance) weitere
Mobglichkeiten filr Vermdgensverwalter bieten, neue Produkte und Dienstleistungen zur
Minderung des ESG-Risikos (unter anderem des Risikos aus dem Ubergang mu einer
kohlenstoffarmen Wirtschaft) zu entwickeln, Innovationen zur Bekiimpfung des Klimawandels
zu fordern und Portfolios mit sozial verantwortlicheren und nachhaltigeren Investitionen
aufrulegen. Wir glauben, dass die Sicherung der Zukunfisfihigkeit unseres Geschiiftes
grundsiitzlich ESG-Wertpapiere beinhalten wird.

Mittelfristig diirfte das verwaltete Vermdgen der globalen Vermdégensverwaltungsbranche
zunchmen, Grund hierfilr sind hohe erwartete Nettomittelzuflitsse bei passiven Strategien,
alternativen Anlagen und Multi-Asset-Lisungen, da die Kunden munehmend kosteneffiziente,
transparente und ergebnisorientierte Produkte wverlangen, insbesondere im anhaltenden
Niedrigzinsumfeld. Aufgrund unseres umfangreichen Produktangebotes im Investmentbereich
sind wir gut positioniert, um vom Wachsumsirend der Branche zu profitieren und Marktanteile
zu gewinnen, unterstiitzt auch durch unsere groBe Vertriebsreichweite und wettbewerbsfihige
Anlageperformance. Aber auch Branchenherausforderungen wie Margendruck, steigende
Regulierungskosten und zunehmender Wettbewerbsdruck diirften anhalten. Angesichts dieser
Herausforderungen wollen wir uns auf innovative und nachhaltige Produkte und
Dienstleistungen konzentrieren, bei denen wir uns von unseren Wettbewerbern abheben,
Kunden im Marktumfeld der spéten Zyklusphase bestméglich betreuen und gleichzeitig eine
disziplinierte Kostenbasis aufrechterhalten kiinnen.

Der deutsche Markt fiir Investmentfonds und Vermdgensverwaltung zeigt gemiB der BVI
Investmentstatistik fitr 2019 mit EUR 1.115,7 Mrd (Vj. EUR 973,6 Mrd) verwalteten Vermégen
fiir Publikumsfonds einen Zuwachs. Der Bereich der Spezialfonds zeigt mit EUR 1.875,0 Mrd
(Vj. EUR 1.618,7 Mrd) verwalteten Vermdéigen jedoch einen weiteren Zuwachs,

2.2, Geschiftsverlauf

Am 31, Dezember 2019 verwaltete die Gesellschaft 99 (Vj. 104) Retailfonds und 164 (Vj. 173)
institutionelle Fonds. Aufgrund des positiven Marktumfelds und der verbesserien
Absatzentwicklung hat sich das verwaltete Fondsvolumen von EUR 115,1 Mrd per 31.12.2018
auf EUR 134,2 Mrd per 31.12.2019 erhisht.

Gemad BV hat die DWS-Gruppe ihre Fithrungsrolle am deutschen Retailmarkt mit 26,6% (Vj.
25,9%) leicht ausgebaut und gehirt auch im institutionellen Bereich weiterhin zu den filhrenden
Anbietern.

Die Anzahl der im Zusammenhang mit der Verwalmng von Investmentkonten bei der
Gesellschaft gefiihrten Depots beliuft sich Ende Dezember 2019 auf Stick 7.9 Mio
(Vj. 7.8 Mio) mit einem Gesamtvolumen von EUR 46,9 Mrd (Vj. EUR 43,9 Mrd).

Die Gesellschaft beschiiftigte in 2019 durchschnittlich 505 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
(Vj. 500).

Zentraler Fokus der Asset Management Strategic fiir die Gesellschaft liegt weiterhin in der
Steuerung des Produktangebotes und der nachhaltigen Verbesserung der Produktperformance,
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Neben der Stirkung unseres Geschiifisfeldes Active Asset Management stellt dabei auch der
weitere Aufbau des Geschiftsfeldes Passive Asset Management eine wichtige Séule dar,

2.3, Erragslage

Wesentliche finanzielle Ertragskompenenten der Gesellschaft sind volumenabhingige
Provisionsertriige aus der Verwaltung von Investmentfonds und dem Portfoliomanagement. Die
Ertragslage der Gesellschaft hiingt daher weitgehend von der Entwicklung der Kapitalmiirkte,
dem Anlageerfolg des Portfoliomanagements und dem Absatzerfolg ab.

Die Provisionsertriige belaufen sich auf EUR 1.463,1 Mio (Vj. EUR 1.367,9) und enthalten im
Wesentlichen Eririige aus der Verwaltung eigener Fonds bzw. Ertrfige aus der individuellen
Vermbgensverwaltung sowie dem Absatz bzw. der Verwahrung von Fondsanteilen. Der
deutliche Anstieg ist i W, auf eine erstmals von dieser Gesellschaft vereinnahmte Performance
Fee fiir den Fonds Concept Kaldemorgen zuriickzufithren. Filr eine nihere Darstellung der
Provisionsertriige verweisen wir auf die Darstellung im Anhang.

Die Provisionsaufwendungen beinhalten im Wesentlichen Aufwendungen fiir bestehende
Vertriebs- und Beratungskooperationen. Sie liegen 2019 kormrespondierend mit der positiven
Erragsentwicklung mit EUR 581,5 Mio iiber dem Vorjahresniveau (Vj. EUR 559,1 Mio). Fiir
eine niihere Darstellung der Provisionsaufwendungen verweisen wir auf die Darstellung im
Anhang,

Das Mettoprovisionsergebnis — der bedeutsamste finanzielle Leistungsindikator der
Gesellschaft — belinft sich auf EUR 881,6 Mio (V. EUR 808,7 Mio) und liegt iiber dem Niveau
des Vorjahres sowie der Vorjahresprognose (Vorjahres-Prognose filr 2019: ein in Tendenz
riickliufiges Metto-Provisionsergebnis bezogen auf das Jahr 2018).

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen liegen mit EUR 368,9 Mio deutlich unter dem
Worjahresnivean (Vj. EUR 432,8 Mio). Sie setzen sich aus Personalaufwand in Hohe von
EUR. 93,0 Mio (Vj. EUR 1054 Mio) und anderen Verwaltungsaufwendungen in Héhe von
EUR 2759 Mio (V). 3274 Mio) =zusammen. Der Riickgang der anderen
Verwaltungsaufwendungen ist L.W. auf verringerte Konzernumlagen zuriickzufithren,

Das nach HGB bestimmite Aufwand-Nettoprovision-Verhiltnis der Gesellschafi betrigt in 2019
42,0% und liegt deutlich unter dem Vorjahreswert von 53,7%. Die Verringerung ist sowohl auf
den Anstieg der Nettoprovionsertrige als auch den Rilckgang der allgemeinen
Verwaltungsaufwendungen zuriickzufithren,

Die Beteiligungsertrige weisen die vercinnahmiten Ausschiittungen der Tochtergesellschaft
DWS Investment S.A., Luxemburg, aus. Der Anstieg von EUR 2,4 Mio auf EUR 149,9 Mio
ist im Wesentlichen darauf zurfickzufiithren, dass in 2018 keine phasengleiche Vereinnahmung
der Dividende vorgenommen wurde und daher in jenem Geschiifisjahr keine Ertriige der DWS
Investment S_A. zu verzeichnen waren.

Die Ertragslage 2019 war im Wesentlichen von der Vereinnahmung der Dividende der DWS
Investment 5. A. sowie der Performance Fee fiir den Fonds Conzept Kaldemorgen gepriigt. Das
Geschiifisjahr 2019 schlicBt mit einem Jahresergebnis von EUR 621, Mio ab (V.
EUR 366,% Mio). Von diesem Betrag wurde ein Betrag in Hhe von EUR 40,0 Mio thesauriert
und zur Dotierung der Gewinnriicklagen verwendet. Der dariiber hinausgehende Betrag ist
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aufgrund des bestehenden Gewinnabfiihrungsvertrages an die DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main, abzufilhren.

24,  Finanz- und Vermtigenslage

Die Finanz- und Vermigenslage der Gesellschaft ist geordnet und im Wesentlichen geprigt
durch ausreichendes Eigenkapital und eine gute Liquidititssituation. Die Zahlungsfihigkeit
der Gesellschaft war jederzeit gewihrleistet.

Die wesentlichen Vermégenspositionen der Gesellschaft bestehen aus kurzfristigen
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden sowie aus Sonstigen Vermogensgegenstinden (hier
im Wesentlichen Darlehensgewihrungen an Konzemgesellschaften sowic zum Bilanzstichtag
noch nicht eingegangene Managementvergiitungen aus dem Dezember des Geschiiftsjahres und
vorab bezahlten Vertrichsprovisionen) in Hbhe von insgesamt EUR 1.275,6 Mio (Vj.
EUR 955,5 Mio). Der Anteil dieser wesentlichen Vermigenspositionen belauft sich anf 99,0 %
(Vj. 98,6%) der Bilanzsumme,

Die Sonstigen Verbindlichkeiten in H&he von EUR 682,3 Mio (V]. EUR 424,1 Mio) bestehen
mit Ausnahme eines neu aufgenommenen Nachrangdarlehens (EUR 60,0 Mio) im
Wesentlichen aus kurz- bis mittelfristig konzeminternen Verbindlichkeiten unter welchen auch
die Gewinnabfilhrung an die DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main, ausgewicsen ist.
Der Anstieg der Sonstigen Verbindlichkeiten resultiert im Wesentlichen aus dem Anstieg der
konzerninternen Verbindlichkeit fiir die Gewinnabfilhrung.

Das Machrangdarlehen iber EUR 60,0 Mio, welches als MaBnahme zur weiteren
Kapitalunterstiitzung seitens der DWS Group GmbH & Co. KGaA ausgereicht wurde, ist eine
langfristige Verbindlichkeit mit einer Laufzeit von 10 Jahren,

Die Rilckstellungen in Hohe von EUR 3673 Mio (Vj. EUR 349,1 Mio) bestchen im
Wesentlichen aus Riickstellungen im Personalbereich und iibrigen Rilckstellungen (u.a. fiir
Vertriebsprovision, interne Leistungsverrechnung und potentielle Entschiidigungsanspriiche).
Zudem hat die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Auflegung von Altersvorsorge- und
Wertsicherungsprodukten Kapitalerhaltungszusagen gegeben, welche durch entsprechende
Rilckstellungen in  voller Hohe gedeckt sind. Fiir eine ndhere Darstellung der
Eventualverbindlichkeiten aus diesen Kapitalerhaltungszusagen verweisen wir auf die
Darstellung im Anhang. Die Riickstellungen sind ausreichend bemessen.

Das Eigenkapital der Gesellschaft beliuft sich auf EUR 233,6 Mio (Vj. EUR 193,6 Mio).

Bei einer Bilanzsumme von rd. EUR 1.287,9 Mio (Vj. EUR 969,2 Mio) belduft sich der Anteil
des Eigenkapitals auf 18,1% (Vj. 20,0%).

Die Zahlungsfihigkeit der Gesellschaft war jederzeit gewihrleistet und die Gesellschaft konnte
ihre finanziellen Verpflichtungen jederzeit erfilllen. Der Uberschuss der liquiden Mittel als
Saldo der kurzfristigen Forderungen abziiglich der kurzfristigen Verbindlichkeiten betrigt zum
Bilanzstichtag EUR 412,5 Mio (Vj. EUR 265,7 Mio). Dieses ist, wie der unterjihrig erzielte
Liquidititsitberschuss, auch im Wesentlichen in Guthaben bei der Deutsche Bank AG sowie
bei Drittbanken angelegt,
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Die Vermtigens- und wirtschaftliche Lage der Gesellschaft ist geordnet und vor dem
Hintergrund des geschilderten Marki- und Branchenumfelds als insgesamt zufriedenstellend zu
beurteilen,

2.5. Finanzielle und nicht finanzielle Leistungsindikatoren

Der bedeutsamste finanzielle Leistungsindikator der Gesellschaft (Netto-Provisionsergebnis)
wurde unter Punkt 2.3 — Ertragslage bereits diskutiert.

Bedeutsame nicht finanzielle Leistungsindikatoren sind neben dem verwalteten Fondsvolumen
{siche hierzu auch Punkt 2.2 — Geschiifisverlauf) die Performance der Produkte und das
Serviceangebot. Die Planung und Steuerung dieser nicht finanziellen Leistungsindikatoren
erfolgt jedoch auf gesellschafisiibergreifender Ebene der DWS Gruppe unter Einbindung der
Geschiiftsfithrung der DWS Investment GmbH.

In 2019 erhielt die DWS Gruppe emeut eine Vielzahl von Auszeichnungen fiir die Produktplatte
und den Stand des Serviceangebotes,

Eine weiterhin ziel- und leistungsbasierte Personalpolitik bewirkt, dass die Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter auf allen Ebenen der Gesellschaft ein unternehmerisches Denken umsetzen.
Unterstiitzt wird dies durch variable Verglitungskomponenten, die sich an der Erreichung
individueller- bzw. gruppenbezogener sowie langfristiger Leistungszicle orientieren. Dariiber
hinaus sind auch entsprechende Aushildungs- und FortbildungsmabBnahmen fir die
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der Gesellschaft sowie der DWS Gruppe und der Deutsche
Bank Gruppe zu nennen.

Eine Festlegung von ZielgriBen und Zielerreichungsfristen nach §36 und §52 GmbHG i.V.m.
289f Abs. 4 HGB ist nicht erfolgt (Fraucnanteil).
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3. Prognose-, Chancen- und Risikobericht
3.1. Risikobericht

Die Geschiiftstitigheit der Gesellschaft erfordert ein adiquates Risikomanagementsystemm.
Hierbei ist die Gesellschaft insbesondere in das konzernweite Risikomanagementsystem der
DWSE Gruppe sowie der Deutsche Bank Gruppe einbezogen.

Das Risikomodell erfasst alle relevanten Risikoarten (insbesondere operationelle Risiken,
Marki-, Adressausfall- und Liquiditiitsrisiken) und den Risikomanagementprozess bestehend
aus Risikostrategie, Identifizierung, Analyse, Kommunikation und Steuerung,

Die sirategische Risikoausrichtung wird unter Berficksichtigung der konzemweiten Einbindung
und Verantwortlichkeit der Geschiftsfilhrung festgelegt. Die Risikoposition der Gesellschaft
wird mittels systematischer Identifizierung von Risikopotentialen gesteuert. Zudem werden auf
Basis regelmifiig durchgeflihrter Risikoanalysen und deren Kommunikation entsprechende
Malinahmen eingeleitet.

Die Gesellschaft hat die Compliance- und Audit-Funktionen an die DWS KGaA ausgelagert.
Die Compliance und Audit-Abteilungen bei der DWS K.GaA sind in das von der Deutsche Bank
Gruppe entwickelte Konzept fir Compliance und Audit eingebunden und nehmen ihre
Aufgaben unabhiingig, risikoorientiert und prozessunabhiingig wahr,

Risiken, welche den Fortbestand der Gesellschaft gefihrden kéinnten, sind dabei nicht
erkennbar,

3.1.1.  Operationelle Risiken

Operationelle Risiken stellen das bedeutsamste Risiko fiir die Gesellschaft dar und resultieren
insbesondere aus dem Vermégensverwaltungsgeschiift. Diese operationellen Risiken aus der
Vermégensverwaltung kinnen insbesondere aus aktiven Anlagegrenzverletzungen (aufgrund
von gesetzlichen und vertraglichen Vorgaben), die cine Entschidigungsverpflichtung der
Gesellschaft nach sich zichen, resultieren und werden systemgestevert im Rahmen einer
Limitiiberwachung gepriift.

Darilber hinaus ergeben sich Operationelle Risiken infolge der Unangemessenheit oder des
Wersagens von internen Prozessen, Systemen und Menschen, AuBerdem kénnen aufizrund von
externen Ereignissen ebenfalls operationelle Risiken entstehen,

Die Identifizierung, Bewertung und Entscheidung zur aktiven Steuerung ist fortwihrend zu
gewihrleisten. Die Gesellschaft unterliegt hierzu den Vorgaben der Deutsche Bank Gruppe, die
konzemnweit den fortgeschrittenen Messansatz (Advanced Measurement Approach) zur
Quantifizierung der Operationellen Risiken anwendet. Das Rahmenwerk umfasst dezidierte
Richtlinien, Arbeitsanweisungen und entsprechende IT Systeme. Zur Bewertung des
operationellen Risikos werden diverse qualitative Konzepte angewendet. Daraus leiten sich
entsprechende MaBnahmen zur Steuerung ab,
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3.1.2. Sonstige Risiken

Aufgrund der bestehenden Struktur der direkten bilanzicllen Vermogenspositionen bestehen
keine direkten besonderen Preisfinderungs-, Ausfall- und Liquidititsrisiken, die fir die
Beurteilung der Lage der Gesellschaft nach dem jetzigen Kenntnisstand von wesentlicher
Relevanz sind. Inshesondere erfolgt die Anlage des eigenen Vermiigens im Rahmen von Tages-
und Termingeldern bei der Deutsche Bank AG sowie bei Drittbanken.

Die Gesellschaft hat zudem zur Deckung der Pensionsverpflichtungen Anteile an von der
Gesellschaft aufgelegten Investmentvermigen, die an einen Vermiigenstreuhiinder tibertragen
wurden, erworben. Hierbei handelt es sich iiberwiegend um Anlagen in Rentenfonds, Der
beizulegende Zeitwert dieses Deckungsvermdgens wird filr Rechnungslegungszwecke mit den
Pensionsverpflichtungen verrechnet. Der Deckungsgrad der Pensionsverpflichtungen durch
diese Vermdgensgegenstinde wird von der Gesellschaft regelmibig iberwacht. Zum
Jahresende belfuft sich der aktive Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung
EUR 0,8 Mio. Im Vorjahr wurde noch eine Pensionsriickstellung nach Verrechnung in Héhe
von EUR 1,2 Mio ausgewiesen. Aus dem Bereich Pensionsverpflichtungen sind aktuell keine
wesentlichen Risiken zu erwarten.

Im Zusammenhang mit den Kapitalerhaltungszusagen im Rahmen der Altersvorsorge- und
Wertsicherungsprodukte crgeben sich jedoch aufgrund der Zinsreagibilitiit dieser Produkte iber
migliche Rilckstellungszufithrungen bzw. —auflésungen potentielle deutliche Belastungen fiir
die Ertragslage bzw. deutliche positive Effekte auf die Ertragslage der Gesellschaft. Im
Berichtsjahr wurden im  Zusammenhang mit den Kapitalethaltungszusagen von der
Gesellschaft Rilckstellungen in Hihe von EUR 29 Mio aufwandswirksam neu gebildet (im Vj.
ertragswirksame Auflésung in Hohe von EUR 2 Mio).

Fiir die Gesellschaft liegen die Risiken der kilnftigen Ertragsentwicklung hauptsichlich in einer
nicht erwartungsgeméBen Entwicklung ihrer Assets under Management. Ursache hierfilr kann
sowohl ein méglicher Riickgang der Marktpreise als auch aktive Mittelabziige durch unsere
Kunden sein.

Di¢ Entwicklung der Assets under Management und Mittelzu- bazw, -abfliisse werden seitens
der Gesellschaft kontinuierlich fiberwacht und der Geschiifisfiihrung kommuniziert. Hierbei
werden im Rahmen regelmiBiger Stresstestanalysen auf Gesellschafiscbene die wesentlichen
Risiken erfasst und quantifiziert.

Im Rahmen der Risikotragfihigkeitsanalyse stellt die Gesellschaft das Risikodeckungskapital
(hier: Hishe des Haflenden Eigenkapitals zzgl. einem Planergebnis der Folgeperiode abzgl. den
regulatorischen Kapitalanforderungen) dem Risikokapitalbedarf regelmiibig gegentlber (hier:
dkonomisches Kapital der Gesellschaft auf Basis der identifizierten Risiken). Die Abdeckung
des Risikokapitalbedarfs durch das Risikodeckungskapital war im Geschiiftsjahr aufgrund des
herausfordernden Zinsumfeldes im bestehenden Model teilweise nicht gewihrleistet. Dies
filhrte zu einer Analyse und Anpassung des Modells fiir Marktrisiken. Zudem tiberwacht die
Gesellschaft kontinuierlich die aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen nach § 25 KAGB
und stellt deren Einhaltung fiber das Vorhandensein ausreichender Eigenmittel sicher.
Aufgrund von auBergewShnlichen Marktbedingungen ergab sich im September 2019 eine
Unterschreitung der Kapitalanforderungen gem. § 25, Abs. 5 KAGE in Hohe von EUR 0,7 Mio,
Dieser Unterschreitung wurde durch eine Gewiihrung eines Machrangdarlehens in Hohe von
EUR 60 Mio seitens der D'WS Group GmbH & Co. KGaA Rechnung getragen, Dadurch wurden
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die Eigenmittel gegeniiber dem Vorjahr (EUR 188,8 Mio) um EUR 60 Mio auf EUR 2488 Mio
erhiht. Des Weiteren wurde aus dem Ergebnis des Geschifisjahres 2019 ein Betrag von
EUR 40 Mio einbchalten und in die Gewinnriicklage eingestellt, um dauerhaft die
Kapitalausstattung der Gesellschaft zu verbessern.

Aufgrund der Zinsverwerfungen im Frithjahr 2020, ausgelist durch die Verschiirfung der Lage
beziiglich COVID-19, hat sich die Gesellschafterin entschieden, der Gesellschaft per 5. Miirz
2020 einen Betrag in Héhe von EUR 60 Mio in die Kapitalriicklage gem. §272 Abs. 2 Nr. 4
HGE einzuzahlen,

3.2,  Prognosebericht (inkl. Chancenbericht)

Innerhalb der DWS Gruppe bietet die Gesellschaft privaten, institutionellen und vermégenden
Kunden auch 2020 ein umfassendes Leistungsspektrum,

Die Angebotspalette als Kapitalverwaltungsgesellschaft nach dem KAGE umfasst im
Wesentlichen die Verwaltung von inlindischen Investmentvermégen sowie die
Finanzportfolioverwaltung fiir nationale und internationale Kunden,

Dic Branche steht trotz der erfolgreichen letzten Jahre, namentlich auch dem abgelaufenen
Geschiiftsjahr, vor grofien Herausforderungen. Zum einen steigen die Anforderungen aus der
zunchmenden Regulierung. Zum anderen ist der Gesamimarkt weiterhin von einem starken
Konkurrenzkampf mit tendenziell sinkenden Margen, die nur langsame Abkehr vom niedrigen
Zinsum{feld und héheren administrativen Anforderungen, unter anderem durch die Anfang 2018
in Kraft getretenen MiFID II-Regelungen, geprigt.

Fiir das niichste Jahr erwartet die Gesellschafl ¢in emeut herausforderndes Marktumfeld. Dieses
wird insbesondere durch eine starke Volatilitit der Markte, auch vor dem Hintergrund der
anstehenden Umsetzung des Brexit wiihrend der Ubergangsphase und damit verbundener
Handelsabkommen, sowie der Handelssireitigkeiten zwischen den USA und China, aber auch
durch andere Einfliisse wie z.B. COVID-19 geprigt sein. Auch das weiter andavemde
Niedrigzinsumfeld, die zunehmende Regulierung der Finanzmiirkte sowie der Druck auf die
Margen werden sich belastend auswirken,

Positive Impulse erwartet die Gesellschaft nach wie vor durch den andauernden
demographischen Wandel und die daraus erwartete steigende Nachfrage nach modernen
Altersvorsorgeprodukten  sowie die Moglichkeit im Rahmen der fortschreitenden
Digitalisierung individuelle Lsungen fiir verinderte Kundenbediirfnisse zu entwickeln und
anzubicten. Zudem erwartet die DWS, vom Trend zu nachhaltigen Investmentmiglichkeiten
durch ihre klare ESG-konforme Positionierung #u profitieren,

Die DWS Gruppe hat als integraler Bestandteil des Geschiftsmodells durch den erfolgreichen
Teil-Birsengang die Rolle als Treuhéinder seiner Kunden unterstrichen und strebt ein weiteres
Wachstum mit Aktiv-, Passiv- und alternativen Anlagen an.

Die Gesellschaft plant weiterhin, durch weitere Organisations- und OptimierungsmaBnahmen
sowie dic Nutzung strategischer Partnerschaften die Integration und Effizienz der Plattform zu
stiitken. Die Anforderungen aus der zunehmenden Regulierung von den nationalen sowie
globalen Finanzmirkten werden wvon der Gesellschaft zeitnah aufgenommen und in
gesellschafisspezifische Anforderungen und Richtlinien umgesetzt.
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Auf Basis der oben genannten Einschiitzungen und im Falle einer erfolgreichen und méglichst
raschen Eindimmung von COVID-19 erwartet die Gesellschaft fiir 2020 eher ein in der
Tendenz gegeniiber 2019 stagnierendes bis rilckliufiges Netto-Provisionsergebnis.

Dabei gehen wir von einem weiter herausfordernden Marktumfeld und gleichbleibenden
Assets under Management aus. Gravierende Anderungen an den Mirkten und in den
Rahmenbedingungen kinnen zu einer anderen Einschiitzung fithren.

Zum Anderen ist das Erreichen des Mettoprovisionsergebnisses aus dem Vorjahr auch stark
abhiingig davon, ob wieder im gleichen Umfang Performance Fees erzielt werden kiinnen.
Unter den derzeit gegebenen rechtlichen und steverlichen Rahmenbedingungen ist kein
Gefihrdungspotential filr die Ertrags- und Vermdgensentwicklung der Gesellschaft zu
erkennen.
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Frankfurt am Main, den 06.03.2020

Die Geschiftsfilhrung

(Bauer) {(Goergen)

{Kreuzkamp) (Dr. Liermann) (Pflaum)
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Frankfurt am Main, den 22. Dezember 2020

DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main

Die Geschaftsfihrung
Vermerk des unabhangigen Abschlussprifers
An die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens DWS ESG Investa - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht
fiur das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2019 bis zum 30. September 2020, der Vermdgensubersicht und der
Vermégensaufstellung zum 30. September 2020, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung,
der Entwicklungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2019 bis zum 30. September 2020 sowie der
vergleichenden Ubersicht iiber die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wihrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung
sind, und dem Anhang - gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigeflgte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschl&gigen europdischen Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser
Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verh&ltnisse und Entwicklungen des
Sondervermégens zu verschaffen.

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsméaliger
Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresberichts” unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der DWS Investment GmbH unabhéngig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser
Prifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der DWS Investment GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen europdischen Verordnungen
in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser
Vorschriften ermgglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verh@ltnisse und Entwicklungen des
Sondervermégens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung des Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.
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Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse,
Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermdgens wesentlich
beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen
Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sondervermégens durch die DWS
Investment GmbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der

Fortfiihrung des Sondervermdgens, sofern einschlégig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes
frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (1DW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Prifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus VerstdRen oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung ben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter -
falscher Darstellungen im Jahresbericht, planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prifungshachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir
unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist bei VerstdRen héher als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBRe betrugerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstindigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

« gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresberichts relevanten internen
Kontrol Isystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der DWS Investment GmbH

abzugeben.
« beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der DWS Investment GmbH bei der

Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.
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e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fortfihrung des Sondervermégens durch die DWS Investment GmbH aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die
dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen
jedoch dazu fihren, dass das Sondervermdgen durch die DWS Investment GmbH nicht fortgefihrt wird.

* beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichts, einschliellich der
Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt,
dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlégigen
europaischen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen Verhdltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prufung sowie bedeutsame Priufungsfeststellungen, einschliellich etwaiger Mangel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priufung feststellen.

Frankfurt am Main, den 22. Dezember 2020

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesel Ischaft

Kuppler Neuf
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Bestatigungsvermerk des unabhdngigen Abschlussprifers

An die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main
Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main — bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2019 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2019 sowie dem Anhang, einschliellich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
— gepriuft. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der DWS Investment GmbH fir das Geschaftsjahr vom 1.
Januar bis zum 31. Dezember 2019 gepriuft. Die im Abschnitt ,,Sonstige Informationen“ unseres
Bestédtigungsvermerks genannten Bestandteile des Lageberichts haben wir in Einklang mit den deutschen
gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir
Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2019 sowie ihrer
Ertragslage fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 und

vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen
Entwicklung zutreffend dar. Unser Prifungsurteil zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt
der im Abschnitt ,Sonstige Informationen“ genannten Bestandteile des Lageberichts.

GemalR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priufung zu keinen Einwendungen gegen die
OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaliger Abschlussprufung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fur die Priufung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts® unseres Bestdtigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem
Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht
zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsméliger Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen
ordnungsmaRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen
ist.
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Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die

Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben
sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit,
sofern einschldgig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiuhrung der Unternehmenstitigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht
tatsichliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die sie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fur die
Aussagen im Lagebericht erbringen zu konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft
zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen

die Erklarung zur Unternehmensfihrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenquote),
Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen
Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von

Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen
und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich gepriften Lageberichtsangaben oder
unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Verantwortung des Abschlussprifers fiir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der
Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere
Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (1DW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Prifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus VerstdRen oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wéahrend der Priifung ben wir pflichtgeméRBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dartiiber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter -
falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fuhren Prufungshandlungen
als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstofRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe
betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende
Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaRnahmen, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte und damit zusammenhdngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen lber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der
erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Féhigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der
Unternehmenstéatigkeit aufwerfen koénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten koénnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.
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beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschliellich

der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger
Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und
das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den
gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte
Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges Prifungsurteil zu
den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es
besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse wesentlich von den
zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliellich etwaiger Mangel im
internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 6. Marz 2020
KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesel Ischaft

Kuppler Neuf
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Frankfurt am Main, den 19. Dezember 2019

DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main
Die Geschéftsfiihrung

Vermerk des unabhangigen Abschlussprifers
An die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermtgens DWS Investa — bestehend aus dem Tétigkeitsbericht fir das Geschéaftsjahr
vom 1. Oktober 2018 bis zum 30. September 2019, der Vermdgensilbersicht und der Vermégensaufstellung zum 30.
September 2019, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fir das
Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2018 bis zum 30. September 2019 sowie der vergleichenden Ubersicht (iber die letzten drei
Geschéftgahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr
Gegenstand der Vermoégensaufstellung sind, und dem Anhang — geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in
allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen
européischen Verordnungen und erméglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der
tatsichlichen Verhdtnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit 8 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaéliiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fir die
Priifung des Jahresberichts* unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der DWS Investment GmbH
unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Prifungsnachwel se ausreichend und geeignet sind, um a's Grundlage fir unser Priifungsurteil zum
Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der DWS Investment GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresberichts, der den
Vorschriften des deutschen KAGB und den einschl&gigen européi schen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen
entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhdtnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben,
um die Aufstellung des Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —
falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und
Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung
einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des
Sondervermogens durch die DWS Investment GmbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfihrung des Sondervermdgens, sofern einschlégig, anzugeben.
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Verantwortung des Abschlussprifers fr die Prifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen —
beabsi chtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil
zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafdiger
Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen
aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen

Entschel dungen von Adressaten beeinflussen.

Waéhrend der Priifung Uben wir pflichtgemaf3es Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Darlber hinaus

« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im
Jahresbericht, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstdf3en hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstél3e betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

* gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um
Prufungshandiungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der DWS Investment GmbH abzugeben.

= beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der DWS Investment GmbH bei der Aufstellung des
Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

« ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des
Sondervermdgens durch die DWS Investment GmbH aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresbericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass das Sondervermégen durch die DWS Investment GmbH nicht
fortgefuhrt wird.

 beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichts, einschlief3lich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung
der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlégigen europdischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsachlichen Verhédtnisse und Entwicklungen des Sondervermdogens zu verschaffen.

Wir erortern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung
sowi e bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliefdich etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend
unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 19. Dezember 2019
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