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2021 30
264,525,812.97 34,933,278,860.82 100
@)
100
2021 30
3,031,121
264,525,812.97 87.26644 264,525,812.97 87.26644
®
2021 30 12
19 200,282,425.01 26,449,297,046.82 75.64953 9,990.28
20 226,243,395.53 29,877,702,813.69 89.60668 11,833.46
21 242,101,207.72 31,971,885,491.50 78.69763 10,392.81
2020 221,953,181.58 29,311,137,159.45 90.62928 11,968.50
2020 228,224,342 .45 30,139,306,663.95 90.64911 11,971.12
2020 222,228,929.05 29,347,552,370.34 88.54870 11,693.74
2020 212,442 ,235_86 28,055,121,667.67 84.86823 11,207.70
2020 213,039,849.95 28,134,042,584.40 85.32799 11,268.41
2020 10 192,770,867.42 25,457,320,751.49 77.36793 10,217.21
2020 11 260,921,642.75 34,457,312,141.57 84.70761 11,186.49
2020 12 242,101,207.72 31,971,885,491.50 78.69763 10,392.81
2021 236,674,051.87 31,255,175,289.95 77.14756 10,188.11
2021 232,104,547.16 30,651,726,497.95 75.79748 10,009.82
2021 256,752,441.96 33,906,727,485.24 84.24693 11,125.65
2021 264,525,812.97 34,933,278,860.82 87.26644 11,524.41
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2020FE12AM B REHNE (B 21—n0)
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FCPE - Fonds d'épargne salariale
Bilan Actif au 31/12/2020 en EUR
FMM22020 IMM22019
IMMOBILISATIONS NETTES
DEPOTS
INSTRUMEMNTS FINANCIERS 242 101 504,60 226 243 807,98
Instruments financiers de l'entreprise ou des entreprises liées 242 101 504,60 226 243 807,98
MNeégociés sur un marché réglementd ou assimilé 242 101 504,60 226 243 807,98
MNon négociés sur un marché néglamanté ou assimiké
Actions et valeurs assimilées
Meégociées sur un marché réglemente ou assimile
Mon négociées sur un marche réglemente ou assimile
Obligations et valeurs assimilées
MNeégociées sur un marché réglements ou assimilé
Mon négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances
Mégociés sur un marcheé réglementé ou assimilé
Titres de créances négociablas
Autres titres de créances
Mon négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Organismes de placement collectif
OPCVM et FIA a vocation générale destings aux non professionnats et
equivalents d'autres pays
Aufres Fonds destinés a des non professionnels et éguivalents d'autres pays
Etats membres de FUE
Fends professionnels a vocation générale ef éguivalents d'autres Etats
membres de F'UE et organismes de titrisations cotés
Autres Fonds dinvestissement professionnals et équivalents d'autras Etats
membres de I'UE et organismes de ftnsations non cotes
Aufres organismes non européens
Opérations temporaires sur titres
Créances représentatives de titres recus en pension
Créances représentatives de titres prétés
Titres empruntés
Titres donnés en pension
Autres opérations temporaires
Instruments financiers a terme
Opérations sur un marché réglements ou assimilé
Autres opérations
Autres instruments financiers
CREAMNCES 17 346,60 110 817,31
Opérations de change 4 terme de devises
Autres 17 346,60 11081731
COMPTES FINANCIERS 291073
Liguidités 291073
TOTAL DE L'ACTIF 242 118 851,20 226 357 536,02
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SANOFI SHARES
FCPE - Fonds d'épargne salariale

Bilan Passif au 31/12/2020 en EUR

31212020 IMHM22019

CAPITAUX PROPRES

Capital 229534 939,93 216 777 763,14
Plus et moins-values nettes antérisures non distribudes (a)
Report 4 nouveau (a)

Plus et moins-values nettes de lexercice (a, b) 2877 BT4.38 202352132
Reésultat de I'exercice (a, b) 9 GBE 393,36 7441 711,07
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES = 242101 207,72 226 243 395,53

* Montant représentalif de Nactif net

INSTRUMENTS FINANCIERS

Opérations de cession sur instrurments financiers

Opérations temporaires sur titres
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Dettes représentatives de titres empruntés
Autres opérations temporaires

Instruments financiers & terme
Opérations sur un marche réglements ou assimilé
Autres opérations

DETTES 2 352,83 114 140,49
Opérations de change a terme de devises
Autres 235283 114 140,45
COMPTES FINANCIERS 15 290,65
Concours bancaires courants 15 290,65
Emprunts
TOTAL DU PASSIF 242118 851,20 226 357 536,02

{a) ¥ compris comples de régularisation
(b) Diminués des acomples varsés au fitre del'exarcice
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SANOFI SHARES
FCPE - Fonds d'épargne salariale

Hors-Bilan au 31/12/2020 en EUR

MM 212020 MM 2Z018

OFERATIONS DE COUVERTURE
Engagement sur marchés réglementés ou assimiles
Engagement sur marche de greé a gre
Autres engagements

AUTRES OPERATIONS
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés
Engagement sur marché de gré i gré
Autres engagements
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SANOFI SHARES
FCPE - Fonds d'épargne salariale

Compte de Résultat au 31/12/2020 en EUR

3122020 M09
Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépdts et sur comptes financiers
Produits sur actions et valeurs assimilées 7 734 768,30 7930 976,60
Produits sur obligations et valeurs assimilees
Crédits dimpit
Produits sur titres de créances
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres
Preduits sur instruments financiers a terme
Autres produits financiers
TOTAL (1) 7 734 768,30 7 930 976,60
Charges sur opérations financiéres
Charges sur acguisitions et cessions temporaires de titres
Charges sur instruments financiers a terme
Charges sur dettes financiéres 249,69 13,51
Autres charges financiéras
TOTAL (2) 249,69 13,51
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (1 - 2) 7 734 518,61 7930 963,09
Autres produits (3)
Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 44 345 26 96 062 64
Frais de gestion pris en charge par I'entreprise (5) 44 395,26 96 062,64
RESULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1){1-2+3-4+5) 7 T34 518,61 7930 963,09
Régulansation des revenus de Mexercice (5) 1953 874.75 -489 252 02
Acomples sur résultat verses au titre de l'exercice (7)
RESULTAT (1-2+3-4+5+6-7) 9 688 393,38 7 441 711,07
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SANOFI SHARES

FCPE - Fonds d'épargne salariale

Annexes aux comptes annuels
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SANOFI SHARES
FCPE - Fonds d'épargne salariale

1. Régles et méthodes comptables

Las comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le reglement ANC n® 2014-01, modifie.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent ;
- image fidéle, comparabilité, continuité de 'activite,

- régularité, sincerité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice al'autre,

Le mode de comptabilisation retenu pour 'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des
interéts encaisseés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de reférence de la comptahbilité du portefeuille est en euro.
La durée de l'exercice est de 12 mois.

Information sur les incidences lices a la crise du COVID-19

Les comptes ont été établis par |a société de gestion sur la base des éléments disponibles dans un contexte
evolutif de crise liee au Covid-19.

Régles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des colts historigues et inscrits
au bilan a leur valeur actuelle qui est déterminée par la derniére valeur de marcheé connue ou a defaut
d'existence de marche par tous moyens externes ou par recours a des modelesfinanciers.

Les differences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les colts
historiqgues des valeurs mobilieres a leur entrée en poriefeuille sont enregistrées dans des comptes
« différences d'estimation ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluees conformement au principe enonce
ci-dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de I'évaluation.

Depdts :
Les dépoits d'une durée de vie residuelle inférieure ou &gale a 3 mois sont valorisés selon la methode lineaire,

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou
assimilé sont évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.

Les obligations et valeurs assimilées sont evaluees au cours de cldture communiques par différents
prestataires de services financiers. Les intéréts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés
jusqu'a la date de la valeur liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Conformement a l'instruction n®2011-21 du 21 décembre 2011 de |'Autorite des Marches Financiers, les fitres
de capital ou donnant acces au capital de l'entreprise, les obligations et les titres de créances négociables
non admis aux négociations sur un marché réglementé sont évalués suivant la méthode de valorisation
déterminée par un expertindépendant.

Toutefois, les obligations émises par l'entreprise non admises aux négociations sur un marche réglementé
peuvent étre évaluées a leur valeur nominale augmentée du coupon couru si le contrat d'émission comporte
l'engagement par la société émetirice de racheter des titres a leur valeur nominale augmentée du coupon
courd, & premiére demande du souscripteur,
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FCPE - Fonds d'épargne salariale

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Negociables et assimiles qui ne font pas 'objet de transactions significatives sont
évalués de facon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un
écart représentatif des caractéristigues intrinséques de I'émetteur:

- TCHN dont l'echeance est inférieure ou egale a 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont I'echéance est superieure a 1 an : Taux des Bons du Trésor a intéréts Annuels Mormalisés (BTAN)
ou taux de I'DAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour lesdurées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois pourront étre
évalués selon la methode linéaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France
ou les spécialistes des bons du Trésor.

OPC détenus :

Les parts ou actions d'OPC seront valorisées a la derniére valeur liguidative connue.

Opérations temporaires sur titres :
Les titres regus en pension sont inscrits a I'actif dans la rubrique « creances representatives des titres regus
en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intéréts courus a recevair.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette
représentative des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur a la valeur fixée au contrat
majorée des intéréts courus a payer.

Les titres prétés sont valorisés a leur valeur actuelle et sont inscrits 2 l'actif dans la rubrigue « créances
representatives de titres prétés » a la valeur actuelle majorée des intéréts courus a recevoir,

Les titres empruntés sont inscrits a |'actif dans la rubrigue « titres empruntés » pour le montant prévu dans
le contrat, et au passif dans |a rubrigue « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant préwvu
dans le contrat majore des intéréts courus a payer.

Instruments financiers a terme ;

Instruments financiers a terme négociés sur un marcheé réglementé ou assimilé :
Les instruments financiers a terme négocies sur les marches reglementés sont valorises au cours de
compensation du jour.

Instruments financiers a terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les Swaps !

Les contrats d'échange de taux d'intérét etfou de devises sont valorisés & leur valeur de marché en fonction
du prix calcule par actualisation des flux dintéréts futurs aux taux d'intéréts et/ou de devises de marché. Ce
prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps dlindice sont évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la
contrepartie.

Les autres swaps sont évalués a leur valeur de marché ou & une valeur estimée selon les modalités arrétées
par la société de gestion,
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Engagements Hors Bilan :

Les contrats a terme ferme sont portes pour leur valeur de marche en engagements hors bilan au cours
utilisé dans le portefeuille.

Les opérations a terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent,

Les engagements sur contrats d'échange sont présentés a leur valeur nominale, ou en l'absence de valeur
nominale pour un montant equivalent.

Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent I'ensemble des frais relatif 3 I'OPC : gestion financiére,
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit.

Ces frais sont imputés au compte de résultat de 'OPC.

Les frais de gestion mincluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement
facturés & 'OPC, se reporter au réglement du fonds.

lls sont enregistrés au prorata temporis & chague calcul de valeur liguidative.
Le cumul de ces frais respecte le taux de frais maximum de I'actif net indiqué dans le réglement du fonds :

QS0004087548 - SANOF| SHARES : 0,02% TTC de l'actif net indigué dans le reglement du fonds, dans la
limite de 100 000 €

Les frais de gestion sont pris en charge par I'entreprise.
Les honoraires du Commissaire aux comptes s'élévent a 2 640 Euros, ils sont pris en charge par I'entreprise.

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif ainsi
qu'aux acquisitions de titres effectuees au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans le FCPE sont prélevés sur lesdits avoirs
et viennent en déduction des liguidités du fonds, Des frais de RTO (routage et transmission d'ordres), calculés
sur le montant des transactions de marché et percus par Amundi Intermédiation en rémunération de ses
services d'exécution, ont été payes par le fonds a hauteur de 15 285.50 euros.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :

Le résultat net de l'exercice est égal au montant des interéts, arrérages, primes et lots, dividendes, jetons de
présence et tous autres produits relatifs aux titres constituant le portefeuille, majorés du produit des sommes
momentanement disponibles et diminué du montant des frais de gestion et de |la charge des emprunts.

Il est augmenté du report a nouveau et majoré ou diminue du solde du compte de régularisation des revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisees, nettes de frais, diminuees des moins-values realisees, nettes de frais, constatees
au cours de 'exercice, augmentees des plus-values nettes de méme nature constatees au cours d'exercices
antérieurs n'ayant pas fait I'objet d'une distribution ou d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du
solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Affectation des plus ou moins-
values nettes réalisées

Parts SAMOF| SHARES Capitalisation Capitalisation

Part(s) Affectation du résultat net
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2. Evolution de I'actif net au 31/12/2020 en EUR

IMM2iz2020 322019
ACTIF NET EN DEBUT D'EXERCICE 226 243 385,53 200 282 425,01
Souscriptions (y compris bes commissions de souscription acquises a 'OPC) (") 101 813 136,56
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a FOPC) (%) -G2 435 082,85 =18 412 827.01
Plus-values réalisées sur depdts et instruments financiers 2392 213,74 2122 96508
Mains-values réalisées sur dépits et instruments financiers
Plus-values réalisées sur instruments financiers 4 terme
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme
Frais de transactions -48 346,09 -48 537,75
Différences de change
Wariations de la différenca d'estimation des dépéts et instruments financiers -33 508 630,11 34 368 407, 11
Différence d'estimaltion exercice N 13 8952 653,17 47 557 283,28
Diffdrence d'eslimalion exercice N-1 -47 551 283,28 -13 182 87617
Variations de la différence d'estimation des instruments financiers & terme
Différance d'estimalion exercice N
Différence d'estimalion exercice N-1
Distribution de l'exercica antérieur sur plus et moins-values nettes
Distnbution de lNexercice anterieur sur reésultat
Résultat net de 'axercice avant compla de régularisation 7734 518,81 7930 963,09
Acompte(s) versé(s) au cours de lexercice sur plus et moins-values nettes
Acompte(s) versé(s) au cours de Mexercice sur résultat
Autres élements 2330
ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE 242 101 207,72 226 243 395,53

("} La ventilation par nature des souscriptions et des rachats est donnée dans la rubrique « souscriptions et rachats » du présent rappor.

(") N : SOULTE DE FUSION RELAIS SANOFI SHARE 8754 23/11/2020.
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Détail des collectes ()

322020 JMH22019

Souscriptions (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 101 813 136,56
Versemenis de la réserve spéciale de participation
Intéréts de retard versés par lentreprise (participation)
Wersement de lNintéressement
Intéréts de retard versés par Mentreprise (intéressement)
Verserments volantaires
Abondemenis de l'entreprise

Transferts ou arbitrages provenant d'un autre fonds ou d'un compte courant
blogué
Transferts provenant d'un CET

101 813 138,56

Transferts provenant de jours de congés non pris

Distribution des dividendes

Diroits d'entrée & la charge de lenireprise
Rachats (sous deduction de la commission de rachat acquise a I'OPC) 62 435 082,85 18 412 827,01

Rachats 62 435 082,85 18412 334,62

Transferts & destination d'un autre OPC 45239

(*} Ces données, étant non issues de la comptabilité mais fournies par le teneur de compte, n'ont pas éé auditées par le commissaire
aux complas.
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3. Compléments d'information

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES INSTRUMENTS FINANCIERS

Montant Y
ACTIF
INSTRUMENTS FINANCIERS DE L'ENTREPRISE OU DES ENTREPRISES LIEES
Actions el valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé ou assimilé 242 101 504,80 100,00
E:Zé‘léﬁél_ INSTRUMENTS FINANCIERS DE LENTREPRISE OU DES ENTREPRISES 242 101 504,60 100,00

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
TOTAL OLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES

TITRES DE CREANCES
TOTAL TITRES DE CREANCES
PASSIF
OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS
TOTAL OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS
HORS-BILAN
OFERATIONS DE COUVERTURE
TOTAL OPERATIONS DE COUVERTURE

AUTRES OPERATIONS
TOTAL AUTRES OPERATIONS

3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres %

ACTIF
Instrurmnents financiers de
l'entreprise ou des entreprises
lites

Dépits

Obligations et valeurs assimilées
Tires da créances

Opéralions Iemporaires sur litres
Compies financiers

PASSIF

Opérations temporaires sur titres
Comples finangiers 15 280,65 0,01
HORS-BILAM
Opérations de couveniure
Autres ocpérations
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3.3. VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-
BILANT

< 3 mols % | }3 mois -1 an] % 11 -3 ans] % 13 -5 ans] % =5 ans %

ACTIF

Ingtruments financiers
da lMentreprise ou des
entreprises likes

Dépdls

Ohbligations et valeurs
assimildes
Tires de créances

Opérations
lemporairas sur titres

Comples financiers
PASSIF

Opérations
temporaines sur fitres
Comples financiens 1528065 | 001
HORS-BILAMN

Opérations de
couveriune

Autres opérations

(*} Les positions & terme de taux sont présantées en fonction de 'échéance du sous-jacent.

3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION QU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF
ET DE HORS-BILAN (HORS EUR)

Davisa 1 Davise 2 Davise 3 Devise N
Autre(s)
Montant % Momtant % Montant % Momntant i

ACTIF

Instrurnents financiers de l'entraprise ou des
entreprises lides

Dépdis

Actions et valeurs assimilées
Obligaticons et valeurs assimilées
Tires de créances

oPC

Opérations temporaires sur tifres
Créances

Compies financiers

PASSIF

Opérations ge cessn sur instnuments
financiers

Opérations lemporaines sur titres
Dettes

Comples finandiers
HORS-BILAM

Opérations de couverture
Autres operatons
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3.5. CREANCES ET DETTES : VENTILATION PARNATURE

Mature de débit/crédit JIM212020
CREAMNCES
Wenles 4 réglement difféné 17 246 60
TOTAL DES CREANCES 1T 346,60
DETTES
Autres dettes 235283
TOTAL DES DETTES 235283
TOTAL DETTES ET CREANCES 14 993,77
3.6. CAPITAUX PROPRES
3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetes
En parts En montant
Parts souscrites durant l'exercice 1 272 6790380 101 813 136,56
Parts rachetées durant 'exercice =F21 181,8085 B2 435 082,85
Solde net des souscriptionsirachats 551 497,2205 3937805371
Nombre de parts en circulation a la fin de l'exercice 3075 346, 8552
3.6.2. Commissions de souscription et/ourachat
En montant

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises

Commissions de souscription acquises
Commissions de rachat acquizes
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3.7. FRAIS DE GESTION A LA CHARGE DU FONDS

31212020

Commissions de garantie

Frais de gestion fixes

Pourcentage de frais de gestion fices
Frais de gestion variables
Rétrocessions des frais de gestion

3.8. ENGAGEMENTS RECUS ET DONNES

INNAZ020

Garanties regues par I'OPC

- dont garanties de capital

Autras engagements regus
Autres engagements donnés
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3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire

3MM2rzo20
Titres pris en pension livrée
Titres empruntés
3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépots de garantie
311272020
Instruments financiers donnes en garantie et maintenus dans leur poste d'angine
Instruments financiers regus en garantie et non-nscrits au bilan
3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe
Code ISIN Libellé 311272020
Actions
Obligaticns
TCH
OPC

Instruments financiers a terme

Total des titres du groupe
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat

INM22020 IMM22019
Sommes restant a affecter
Report a4 nouveau
Résultat 9688 393,36 7441 711,07
Total 9688 393,36 7441 711,07
MM A2020 I1HM 22019
Parts SANOFI SHARES
Affectation
Digtribution
Report & nowveau de l'exarcice
Capitalisation 0688303 38 7441 711,07
Total 9688 393,36 T 441 711,07
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Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values

nettes

3212020 311212019

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values neltes antereures non distribuées

Plus et moins-values nattes de 'exercics 2877 87438 2023 921,32

Acomptes verses sur plus et moins-values nettes de l'exercice

Total 2 87T 874,38 2023 921,32
IMM2/2020 IMM22019

Parts SANOFI SHARES

Affectation

Distribution

Plus et moins-values nettes non distribuées

Capitalisation 2877 874,38 2023 92132

Total 2877 874,38 2023 921,32
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3.11. Tableau des résultats et autres éléments

caracteristiques de l'entité au cours des cinq derniers
exercices

o206 29M 212017 31252018 322019 31M12/2020

Actif net en EUR 142 909 336,39 155 975 059,21 200 282 425,01 226 243 395,53 242101 207,72
Mambre de titres 1 558 524 4084 2170 909,7888 2647 503,7572 2 524 B49 5297 3 076 346 8592
NaRE TN 76,89397 71,84778 75,64953 8960668 78 69763
Capitalisation

unitaire sur +/- 0,23 0.81 0,14 0,80 0,83
valuas nettes

Capialisation

unitaire sur 281 2.86 2,89 2,84 3,14
resultat
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3.12. Inventaire détaillé des instruments financiers en
EUR

3 Qte Nbre ou % Actif
Désignation des valeurs Devise T gts Valeur actuelle Net
Instruments financiers de I'entreprise ou des entreprises lidées
SANOFI EUR 3076 258 242 101 504,60 100,00

TOTAL Instruments financiers de 'entreprise ou des

aditraciinee Bhek 242 101 504,860 100,00
Créances 17 346,60 0.1
Dettes -2 352,83
Comptes financiers =15 290,65 -0,01
Actif net 242 101 207,72 100,00

| Parts SANOFI SHARES EUR 3076 346,8592 78,69763 |
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SANOFI SHARES

FCPE - Fonds d'épargne salariale

Bilan Actif

Bilan Actif au 3112/2019
Portefeuille : 8754 SANOF| SHARES

322019 JMx20i8

IMMOBILISATIONS NETTES
DEPOTS
INSTRUMENTS FINAMCIERS
Instruments financiers de 'entreprise ou des entreprises lides
MNegociés sur un marché réglementé ou assimile
Non négocies sur un marché réglementé ou assimilé
Actions et valeurs assimilées
MNégocides sur un manchd rdglamentd ou assimild
MNon négociées sur un marché réglements ou assimile
Obligations et valsurs assimilées
Négociaes sur un marché réglementé ou assimilé
Mon négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances
Mégaocias sur un marcheé réglementa ou assimilé
Titres de créances négociables
Autres titres de créances
MNon négocias sur un marche réglemante ou assimile
Organismes de placemant collectif
OPCVM et FIA & vocation générale destinés aux non professionnels
et équivalents d'auires pays

Autres Fonds destings a des non professionneals et
équivalents d'autres pays Etats membres de ILE

Fonds professionnels & vocation générale et équivalents d'autras
Etats mambres de FUE et organismes de titrisations cobés

Autres Fonds d'investissement professionnels el égquivalents d'autres
Etats membres de 'UE et organismes de titrisations non cotés

AUtres organismes non europeens
Opérations temporaires sur titres
Créances représentatives de titres regus en pension
Créances représentatives de titres prétés
Tilres empruntés
Titres donnés en pension
Aufres opérations temporaires
Instruments financiers a terme
Opérations sur un marché réglementé ou assimile
Autres opérations
Autres instruments financiers
CREANCES
Opérations de change & terme de devises
Autres
COMPTES FINANCIERS
Liquidités

226 243 BOT 58 200 278 072,80
226 243 BO7 98 200 278 072,80
226 243 807 98 200 278 072,80

110 817,31 5 244,51

110 817,31 5244 81
2910,73 2 284,08
201073 228406

TOTAL DE L'ACTIF

226 357 536,02 200 2385 601,47
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SANOFI SHARES
FCPE - Fonds d'épargne salariale

Bilan Passif

Bilan Passif au 31M2/2019
Portefeuille : 8754 SANOFI SHARES

JMM22019

MMAz018

CAPITAUX PROPRES
Capital
Pius et moins-values neftes antérieures non distribuées (a)
Repont & nouveau (a)
Plus et moins-values nettes de lexercice (a, b)
Résultat de l'exercice (a, b)
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES *
Maontant représentatif de 'actif net

INSTRUMENTS FINANCIERS

Opérations de cession sur instrumeanits financiers

Opérations temporalnes sur titres
Diettes représentatives de titres donnés en pension
Deettes représentatives de titres empruniés
Autres opérations temporaines

Imstruments financiers a terme
Opérations sur un marché réglemanté ou assimilé
Autres opérations

DETTES

Opérations de change a terme de devises

Autres

COMPTES FINANCIERS

Concours bancaires couranis

Emprunts

216777 T63.14

2023 521,32
T 441 11,07
226 243 395,53

114 140,49

114 140,49

192 230 902 54

389 769,65
7661 752,82
200 282 42501

3 176,46

3 176,46

TOTAL DU PASSIF

226 357 536,02

200 285 501,47

{a)¥ compris comples de régularisation
{b) Diminués des acomptes versés au titre de Fexercice
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SANOFI SHARES
FCPE - Fonds d'épargne salariale

Hors-Bilan

Hors-bilan au 314272019
Portefeuille : 8754 SANOFI SHARES

FMM22019 Inzios

OPERATIONS DE COUVERTURE
Engagermant sur marchés réglementés ou assirmikés
Engagemant sur marché de gré 4 gré
Autres engagements

AUTRES OPERATIONS
Engagement sur marchés réglementés ou assimikes
Engagement sur marché de gré & gré
Autres engagemeants
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SANOFI SHARES

FCPE - Fonds d'épargne salariale

Compte de Résultat

Compte de résultat au 3111212019
Portefeuille : 8754 SANOF| SHARES

nzme

MMHz018

Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépdis et sur comples financiers
Produits sur actions et valeurs assimilées
Produits sur obligations et valeurs assimilées
Crédits dimpét
Produits sur fitres de créances
Produits sur acquisitions el cessions temporaires de fitres
Produits sur instruments financiers a terme
Autres produits financers
TOTAL (1)

Charges sur opérations financiéres
Charges sur aequisitions et cessions temporaires de titres
Charges sur instruments financiers a terme
Charges sur dettes financiéres
Autres charges financiéres
TOTAL {2)

RESULTAT SUR OPERATIONS FIMANCIERES (1-2)
Autres produits (3)
Frais de gestion et dotations aux amartissemeants (4)

Frais de gestion pris en charge par 'entreprise (5)
RESULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1-2 4 3 - 4 + §)
Régulanisation des revenus de Mexercice (6)

Acomptes sur résultat versés au titre de 'exercice {7)

RESULTAT (1-2+3-4+45+6-7)

7 930978 50

7 930 978,60

1351

13,51

7 930 863,08

96 062.64
95 062,64

7 930 963,09
-489 252,02

7441 71,07

B 511 803,30

& 511 803,30

576

5,76

& 511 797 54

BY B74.75
BT B74.75

6511 797,54
1149 955,28

T 661 752,82
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Annexes aux comptes annuels
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Reégles et méthodes comptables
Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 modifig,

Les principes généraux de |a comptabilité s'appliquent :
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activite,

- régularité, sinceérite,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre,

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres & revenu fixe est celui des
intéréts encaisses.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en EURO.
La durée de l'exercice est de 12 mois.

Régles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des colts historiques et inscrits
au bilan a leur valeur actuelle qui est déterminée par la derniére valeur de marche connue ou a défaut
d'existence de marché par tous moyens externas ou par recours 4 des modéles financiers.

Les difféerences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liguidative et les codts historigues
des valeurs mobiligres a leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences
d'estimation ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé
ci-dessous, puis converties dans |a devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de I'évaluation.

Dépdts :
Les dépdts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.
Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou
assimilé sont évaluées sur [a base du dernier cours de bourse du jour.

Les obligations et valeurs assimilées sont évaluges au cours de cloture communigues par différents
prestataires de services financiers, Les interéts courus des obligations et valeurs assimilées sont calcules
jusqu'a la date de la valeur liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Conformément a l'instruction n*2011-21 du 21 décembre 2011 de |'Autorité des Marchés Financiers, les litres
de capital ou donnant accés au capital de 'entreprise, les obligations et les titres de créances négociables non
admis aux negociations sur un marche réglementé sont évalués suivant la méthode de valorisation déterminée
par un expert independant.

Toutefois, l2s obligations émises par l'entreprise non admises aux négociations sur un marché réglementé
peuvent étre évaluéas a leur valeur nominale augmentée du coupon courd si le contrat d'émission compaorte
I'engagement par la societé emettrice de racheter des titres a leur valeur nominale augmentee du coupon couru,
a premiere demande du souscripteur,
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Titres de créances négociables ;

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont
évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de reférence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un
ecart représentatif des caractéristiques intrinséques de 'émetteur :

TCN dont I'echeance est inférieure ou egale a 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor)

TCHN dont I'échéance est supérieure a 1 an ; Taux des Bons du Trésor a intéréts Annuels Normalisés (BTAN)
ou taux de I'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les actifs des fonds monétaires de la socigte de gestion Amundi sont valorisés, lls sont valorisés chaque fois
gue possible selon la valorisation au prix de marché et quand cela ne I'est pas, a partir d'un spread de marche,
Afin de valider la pertinence des prix retenus pour valoriser les actifs, une mesure réguliere de I'écart entre
les prix comptabilisés et les prix de cession traités est effectuée par le Departemeant des Risques.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Bangue de France.
OPC détenus :

Les parts ou actions d'OPC seront valorisées a la derniére valeur liquidative connue.

Opérations temporaires sur tifres :

Les titres recus en pension sont inscrits & l'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres regus
en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majore des intéréts courus a recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La delte
représentative des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur & la valeur fixée au contrat
majorée des interéts courus a payer.

Les titres prétés sont valorisés a leur valeur actuelle et sont inscrits a 'actif dans la rubrigue « créances
représentatives de titres prétés » & la valeur actuelle majorée des intéréls courus a recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits 8 I'actif dans la rubrigue « titres empruntés » pour le montant prévu dans le
contrat, et au passif dans |a rubrique « deties représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu
dans le contrat majoré des intéréts courus & payer.

Instruments financiers 4 terme :

Instruments financiers a terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers 4 terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de
compensation du jour.

Instruments financiers a terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérét etiou de devises sont valorisés a leur valeur de marché en fonction
du prix calcule par actualisation des flux d'intéréts futurs aux taux d'intéréts etfou de devises de marche. Ce
prix est corrige du risque de signature,

Les swaps dindice sont évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la
contrepartie,
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Les autres swaps sont évalués a leur valeur de marche ou a une valeur estimée selon les modalités arétées
par la societé de gestion.

Engagements Hors Bifan :

Les contrats a terme ferme sont portés pour leur valeur de marche en engagements hors bilan au cours
utilisé dans le portefeuille.

Les opérations a terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent.

Les engagements sur contrats d'échange sont présentés a leur valeur nominale, ou en I'absence de valeur
nominale pour un montant équivalent.

Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent I'ensemble des frais relatif 4 'OPC : gestion financiére,
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit,.,

Ces frais sont imputés au compte de résultat de 'OPC.

Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de precision sur les frais effectiverment
facturés a I'OPC, se reporter au réglement du fonds.

lls sont enregistrés au prorata temporis & chague calcul de valeur liguidative.

Jusqu'au 12/11/2019, le cumul des frais de gestion respectent .
- 0,05% TTC pour un actif net jusqu'a 400 000 000 EUR,

- Néant au-dela de 400 000 000 EUR.

Ces frais étaient a la charge de 'entreprise.

Depuis le 13/11/2019, le cumul de ces frais respecte le taux de frais maximum de 0.02% TTC de I'achif net
indigué dans le réglement du fonds, dans la limite de 100 000 €

Les frais de gestion sont pris en charge par l'entreprise.

Les honoraires du Commissaire aux comptes annuel sont de 2 268 00 euros TTC, ils sont pris en charge par
l'entreprise,

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif ainsi
qu'aux acquisitions de litres effectuees au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans le FCPE sont prélevés sur lesdits avoirs
et viennent en déduction des liquidités du fonds. Des frais de RTO (routage et transmission d'erdres), calculés
sur le montant des transactions de marche et pergus par Amundi Intermeédiation en rémunération de ses
services d'execution, ont été payes par le fonds a hauteur de 3 200,60 euros,

Affectation des sommes distribuables
Définition des sommes distribuables :
Les sormmes distribuables sont constitugées par :

Le résultat :

Le résultat net de 'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, primes et lots, dividendes, jetons
de présence et tous autres produits relatifs aux titres constituant le portefeuille, majorés du produit des
sommes momentanément disponibles et diminué du montant des frais de gestion et de la charge des
emprunts. Il est augmenté du report 4 nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation
des revenus.
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SANOFI SHARES
FCPE - Fonds d'épargne salariale

Les Plus ef Moins-values ;

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées
au cours de l'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices
antérieurs n'ayant pas fait I'objet d'une distribution ou d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du
solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Sommes Distribuables Parts « C »

Affectation du résultat net Capitalisation

Affectation des plus ou mains-values nettes

caalliies Capitalisation
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SANOFI SHARES
FCPE - Fonds d'épargne salariale

Evolution de I'Actif Net

Evolution de I'actif net au 31M12/2019
Portefeuille : 8754 SANOFI SHARES

FH22019 MHA22018

ACTIF NET EN DEBUT D'EXERCICE 200 282 425,01 155 975 059,21
Souscriplions [y compris les commissions de souscription acquises & FOPC) * 3T 75T 07906
Rachals (sous déduction des commissions de rachat acquises a 'OPC) * -18 412 827 04 -10 310 468,45
Plus-values réalisées sur dépdls et instruments financiers 2 122 965,08 553 756,31
Moins-values réalisées sur depdts et instruments financiers 12 81873
Pilus-values réalisées sur instruments financiers a erme
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme
Frais de transactions. -48 537,75 =33 096,61
Différences de change
Variations de la différence d'estimation des dépds et instruments financiers 34 368 407 1 9941 166,72

Différence d'eslimation exercice N 47 557 283,28 13 152 876,17

Différence d'estimation exercice N-T -13 182 876,17 -3 247 709 45
Variations de la différence d'estimation des instruments financiers 4 terme

Differance d'estimation exercice N

Diffgrence deslimation exercice N-1
Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values neftes
Distribution de lexercice antérigur suf resultat
Résultat net de 'exercice avant compte de régularisation T 820962,09 6511797 54
Acompte(s) verséls) au cours de l'exercice sur plus et modns-values neties
Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultal
Autres dlaments -50.00
ACTIF MET EN FIN D'EXERCGICE 226 243 395,53 200 282 425,01

* La ventilation par nature des souscriptions et des rachats est donnée dans la rubrigue « souscriptions et rachats » du présent rapport.

** N-1 . Frais d'attribution d'un identifiant d'entité juridique ; -50,00€,
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SANOFI SHARES
FCPE - Fonds d'épargne salariale

Souscriptions Rachats

Souscriptions rachats au 3112/2019
Portefeuille : 8754 SANOF| SHARES

nzme MMHz018

Souscriptions (y compris la commission de souscription acquise 4 I'OPC) 37 757 079,06
Wersements de la réserve spéciale de participation
Inténéts de retard versds par l'entreprise (participation)
Versement de Nintéressament
Intéréts de retard versés par lentreprise {Intéressement)
Versements volontaires

Abondements de lentreprise
Transferts ou arbitrages provenant d'un autre fonds ou d'un compte 37 757 079,06
courant bioque

Transferts provenant d'un CET

Transferts provenant de jours de conges non prs
Distributson das dividendas
Droits dentrde & la charge de Pentreprise

Rachats (sous deduction de la commission de rachat acquise 4 'OPC) 18 412 827,01 10 310 468,49
Rachats 18412 33452 10 310 458 49
Transferts 4 destination d'un autre OPC 482 33

Ces données étant fournies par e tenaur de comples et non issues de la compiabilité, elles n'ont pas été auditées par le contrbleur légal des
comgbes.
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SANOFI SHARES
FCPE - Fonds d'épargne salariale

VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE D'INSTRUMENTS FINANCIERS

Montant Yo
ACTIF
INSTRUMENTS FINANCIERS DE L'ENTREPRISE OU DES ENTREPRISES LIEES
Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé ou assimilé 226 247 BOT 58 100,00
TOTAL INSTRUMENTS FINANCIERS DE LENTREPRISE OU DES ENTREPRISES LIEES 226 243 BOT 58 100,00

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
TITRES DE CREAMCES

TOTAL TITRES DE CREANCES

PASSIF
QF"ERATIDNS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINAMCIERS
TOTAL OFERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS

HORS-BILAN
OPERATIONS DE COUVERTURE
TOTAL OPERATIONS DE COUVERTURE
AUTRES OPERATIONS
TOTAL AUTRES OPERATIONS

VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % | Taux variable % | Taux révisable % Autres %

Actif

Instruments financiers de
lentreprise ou des entreprises
liges

Dépits

Chilsgations et valeurs assimilees
Titres de créances

Opératons temporaires sur titres
Comples financiers 291073
Passif

Opérations temporaifes sur litres
Complas financiars

Hors-bilan
Opéralions de couveune
Autres opérations
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SANOFI SHARES
FCPE - Fonds d'épargne salariale

VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

13 mois - 1

< 3 mois % ani

% 11 - 3 ans) % 13 - 5 ans] % =5ans %a

Actif

Instruments financiers de
l'entrepnse ou des entreprses
I

Dépdis

Obligations et valeurs assimildes
Titres de créances

Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers 291073
Passif

Opérations temporaines sur titres.
Comptes financeers

Hors-kilan

Opérations de couverture

Autres opérations

Les posibons & terme de taux sont présentées en fonction de lechéance du sous-facent.

VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET
DE HORS-EILAN (Hors euro)

Devise 1 o Devise 2 % Devise 3 % Devise N o
AUTRE(S)

Actif

Instruments financiers de
l'entreprise ou des
entreprizes lides

Dépits

Actions et valeurs assimilées
Cibligations et valeurs assimilées
Titres de créances

oPC

Opérations temporaines sur titres
Créances

Comptes financiers

Passif

Opérations de cession sur
instrurnents financiers

Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers.

Hors-bilan
Cpérations de couverture
Autres opérations
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SANOFI SHARES

FCPE - Fonds d'épargne salariale

VENTILATION PAR NATURE DES POSTES CREANCES ET DETTES

MNature de débit/crédit

MH2r201%
Créances Vantes & reéglemant diffénd 110 81731
Total des créances 110 817,31
Detftes Rachats & payer -110939.89
Autres dettes =3 200,60
Total des dettes - 114 140,49
Tatal dattes et créances -332118
CAPITAUX PROFRES
Nombre de titres émis ou rachetés
En parts En montant
Part C
Parts souscrites durant Fexercics 107 2613017
Parts rachetées durant Fexercice =220 9154292 -18 412 827,01
Mombre de parts en circulation & la fin de Fexercice 2 524 8496297

COMMISSIONS DE SOUSCRIPTION ET/OU RACHAT

En montant

Total des commissions acquises
Commissions de souscription acguises
Commissions de rachat acquises
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SANOFI SHARES
FCPE - Fonds d'épargne salariale

FRAIS DE GESTION A LA CHARGE DU FONDS

IMM2r2019
Pourcentage de frais de gestion fies
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fives)
Commission de parfermance (frais variables)
Ratrocessions des frais de geston
ENGAGEMENTS REGUS ET DONNES
IMMA22019

Garanties regues par FOPC
- dont garanties de capital

Autres engagements recus
Autres engagements donnés
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SANOFI SHARES

FCPE - Fonds d'épargne salariale

AUTRES INFORMATIONS

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire

IMM22019
Titres pris &n pension livrée
Titres empruniés
Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépdts de garantie
IMM22018
Instrumenis financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine
Instruments financeers recus an garante el non inscrts au bilan
Instruments financiers détenus, émis etfou gérés par le Groupe
Code Isin Liballés MHaz049

Actions

Obligatisns

TCM

oPc

Instruments financiers & terme

Total des titres du groupe
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FCPE - Fonds d'épargne salariale
TAE[.E#U ‘D'AFFEL":TATIDN DE LA QUOTE-PART DES SOMMES DISTRIBUABLES
AFFERENTE AU RESULTAT
322019 IH22018
Sommes restant a affecter
Report & nouveau
Résitat 7 441 711,07 7 661 T52 82
Tatal T 441 711,07 7 661 752,82
322019 3H22018
Affectation
Distribution
Report 8 nouveau de Nexercice
Capitalisation Ta41 711,07 7 6681 752 82
Total T 441 711,07 T 661 752,82
TAEI:EAU D'AFFECTATION DE LA QUOTE-PART DES SOMMES DISTRIBUABLES
AFFERENTE AUX PLUS ET MOINS-VALUES NETTES
31122018 MMA01E
Sommes restant 3 affecter
Plus et momns-values nettes antéreures non distribuées
Plus et moins-values nettes de l'exercice 202302132 380 TED.65
Acomples versés sur plus et moins-values nettes de lexercice
Total 2023921,32 3859 T69.65
J1z2i2019 JMMZ2018
Affectation
Distribution
Plus et moins-values nettes non distribuees
Capialisation 202392132 384 TBO.65
Tatal 2023921,32 380 769,65
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SANOFI SHARES
FCPE - Fonds d'épargne salariale

TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'ENTITE AU

COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

IMN22015 301212016 291212047 22018 3MM2/2019
Actif net en EUR 114 127 052.31 142 509 136 39 155 975 050.21 200 282 425,01 226 243 39553
Mombre de lifres 1452 138.2310 1858 524 4084 21709097888 2 64T 5037572 2524 BADB2OT
Valeur hquidative unitaire en 78559241 76.89397 7184778 7564953 69,60668
EUR
Capitalisation unitaire sur plus 3.51 0,23 081 0,14 0,80
et moins-values nettes en EUR
Capitalisation unitaire en 2,76 2,81 288 2,80 2.04
EUR sur résultat
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SANOFI SHARES
FCPE - Fonds d'épargne salariale

Inventaire détaillé des instruments financiers

F Qité Mbre ou .
Désignation des valeurs Devise nominal Valeur actuelle % Actif Net
Instruments financiers de 'entreprise ou des entreprises lides
SANOFI EUR 2524 479 22% 243 807098 100,00
TOTAL Instruments financiers de lentreprise ou
des entreprises liées 226 243 BOT. 08 100.00
Créances 110 817,31 0,05
Dottes =114 14049 0,05
Comptes financiers 2 810,73
Actif net 226 243 38553 100,00

98/159



EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnoo(esse93)
Ooooooooooooooooooad

@
1 —

®

1 —Q)

99/159



EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnoo(esse93)
Ooooooooooooooooooad

2020 12 31

242,118,851.20

31,974,215,489.47

. 17,643.48 2,329,997.97
Il. a-i 242,101,207.72 31,971,885,491.50
Iv. 3,076,346.8592
V. anzwv) 78.69763 10,392.81
75013
@
1,086,262,605 143,451,839,616 2020 12
2001 23
2016 12 31 746,262,615 98,551,440,937
2017 12 31 1,086,262,615 143,451,840,937
2018 12 31 1,086,262,615 143,451,840,937
2019 12 31 1,086,262,605 143,451,839,616
2020 12 31 1,086,262,605 143,451,839,616
©)
2020 12 31
72,417,507
72,417,507

®
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65
UCITS  AIF
2020 12 31
1,485 727.97
'6)) 311 34.2
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©) 124 150.36
3) 132 29.59
4) 228 441.69
) 275 43.09
(6) 19 5.63
Q) 396 23.42
295 107.11
@ 41 4.18
©) 5 7.13
3) 123 58.04
) 106 34.67
) 17 2.66
(6) 3 0.43
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2019 12 31 2020 12 31

23 103

2021 12 UFJ
132.06
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@

2020 12 31

SAS 2020 12 31

/

2020/12/31 2019/12/31

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

6,178 gi6| 6,178] 816 0 0 0 0
125359 16,555 1,067 141| 124201 16414| 124201 16,414
149 20 0 0 149 20 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

131,686 17,300 7.245] 957| 124.441] 16434| 124201| 16,414

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

51,183 6,759 41,914] 5,535 9,260 1,224 12580 1,661

1 0 0 0 1 0 158 21

0 0 0 0 0 0 0 0

51,184 6,759] 41,914 5535 9270 1,224 12,739 1,682

0 0 0 0 0 0 0 0
4,769,434| 629,851 206,785| 27,308| 4,562,649| 602,543| 4,001,775 540,360
1,137 150 0 0 1,137 150 1,051 139

8 1 0 0 8 1 11 1
1,565,304] 206,714 0 o| 1,565,304| 206,714| 1,786,378| 235,900
6,466 854 0 0 6,466 854 6,283 830
6,342,349| 837,571 206,785| 27,308] 6,135564| 810,263 5,885.497| 777,239
6,525,219 861,720 255,944 6,269,275 827,920 6,022,527 795,335
0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

10469] 1,383 0 0 10,469] 1,383 17,319 2,287
315,620] 41,681 405 53] 315216 41,627 342,728 45261
45,005] 5,955 0 0 45,005 5,955 44,052 5,818

0 0 0 0 0 0 0

360,715] 47,636 405 53] 360,310] 47583] 386,780] 51,078
54,355| 7,178 147 19 54,208 7,159 56,174 7,418
24,441 3,228 0 0 24,441 3,228 15179 2,005
78,796] 10,406 147 19 78,649] 10,386 71,353 9,423
2,586 342 0 0 2,586 342 5,622 742

() 452566 59,766 552 73 452,014 59,693 481,074 63,531
(i 0 0 0 0 0 0
V) 0 0 0 0 0 0
) 17,333] 2,289 17,333 2,289 14439 1,907
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6,995,118 923,775 256,496 33,873 6,738,622 889,902 6,518,040 860,772
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SAS 2020 12 31

2020/12/31

2019/12/31

1,086,263 143,452 1,086,263| 143,452 | 1,086,263 | 143,452
3,296,110 435284 | 3,296,110 435,284
0 0 0 0 0
108,626 14,345| 108,626| 14,345
0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 13,797| 1,822 14,540 1,920
122,423 16,167 123,167| 16,265
795,406| 105,041  450,352] 59,473
618,907 81,733] 583925] 77,113
0 0 0 0
5,919,109 781,678 5,539,816
0 0 0 0
(I 0 0 0 0
5,566 735 2,736 361
43574 5754 51,919 6,856
D) 49,140 6,489 54,655 7,218
0 0 0 0
0 0 0 0
101,158 25244| 294,604| 38,905
0 0 0 0 0
191,158] 25244] 294,604] 38,905
4,638 612 3,721 491
256,408 33,861] 317,520] 41,932
218,421 28,845  220,843] 29,165
0 0 0 0
84,351| 11,139 84,385| 11,144
559,179 73,845| 622,748] 82,240
0 0 0 0
) 15,398] 2,033 2,496 330

(I V) 6,738,622 889,902 6,518,040 860,772

618,907,478.57
6,738,621,921.34

81,732,921,620
889,902,410,932

SAS 2020 12 31

2020/12/31 2019/12/31

|
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(1)

49,686

6,562

73,954

DUO0000000000000000
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
1,097,889 144,987 0 o] 1,097,889]| 144,987| 1,213,040| 160,194
[ Taoorssofueass]  of  of soor.ess| 144987] 1.213.040] 160104]
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 5 1
24712 3,263 24732 3,266
4,965 656 3,004 397
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
687,240 90,757  655,156] 86,520
40,877 5,398 39,049 5,157
175,316] 23,152| 217,305| 28,697
87,257| 11,523 89,624| 11,836
4,437 586 4,496 594
0 0 0 0
242 32 0 0
13,409 1,771 15,534 2,051
761 100 1,016 134
() 1,009,540 133,320 1,022,179 134,989
118,026] 15,587| 218,602| 28,869
() 58 8 0 0
V) 0 0 2,893 382
605,215| 79,925 502,557| 66,368
42 6 286 38
51 7 4,200 555
5,642 745 6,296 831
89 12 1,211 160
146 19 108 14
(V) 611,184 80,713 514,658 67,966
45913| 6,063 66,173| 8,739
2,814 372 5,712 754
535 71 2,004 265
423 56 65 9

9,766

" 6ie| raas1| 4a0704] seusm

(I-1+11-IV+V-VI) 679,583 89,746 656,412 86,686

SAS 2020 12 31

2020/12/31 2019/12/31

407 54 1,148 152
7,702 1,017 5,755 760
337 45 200 26

8,446 1,115 7,103 938

(vin
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2,159 285 3,098 409

12,501 1,651 2,827 373

6,300 832 337 45

(viin 20,959 2,768 6,261 827

VIV -12,513 -1,652 842 111
(1X) 14,763 1,950 15,557 2,054
X) 33,399 4,411 57,772 7,629

(14111 + V + VII)

(1 + IV + VI + VI + X + X)
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618,907

230,742
149,010
81,733

1,762,542
1,178,617
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AMUNDI ASSET MANAGEMENT (SAS) Etats financiers en milliers d'euros au 31 Décembre 2020

BILAN ACTIF
Rubriques Brut Amort. 31/12/2020 31/12/2019
Capital souscrit non appelé 0 0 (o]

Frais d'établissement 0 0 0 0

Frais de développement 0 0 0 0
Concessions,brevets et droits similaires 6178 6 178 0 0
Fonds commercial 125 359 1067 124 291 124 291
IAutres immobilisations incorporelles 149 0 149 0
IAvances sur immobilisations incorporelles 0 0 0 0
[TOTAL immobilisations incorporelles 131 686 7 245 124 441 124 291
Terrains 0 0 0 0
Constructions 0 0 0 0
Installations techniques, matériel 0 0 0 0
IAutres immobilisations corporelles 51183 41 914 9 269 12 580
Immobilisations en cours 1 0 1 158
lAvances et acomptes 0 0 0 0
[TOTAL immobilisations corporelles 51 184 41 914 9 270 12 739
Participations selon la méthode de meq 0 0 0 0
IAutres participations 4 769 434 206 785 4 562 649 4 091 775
Créances rattachées a des participations 1137 0 1137 1051
Autres titres immobilisés 8 0 8 11
Préts 1565 304 0 1 565 304 1786 378
IAutres immobilisations financieres 6 466 0 6 466 6 283
[TOTAL immobilisations financiéres 6 342 349 206 785 6 135 564 5 885 497
Matiéres premieres, approvisionnements 0 0 0 0

En cours de production de biens 0 0 0 0

En cours de production de services 0 0 0 0
Produits intermédiaires et finis 0 0 0 0
Marchandises 0 0 0 0
TOTAL Stock 0 0 0 0
Avances et acomptes versés sur commandes 10 469 0 10 469 17319
Clients et comptes rattachés 315 620 405 315 216 342 728
Autres créances 45 095 0 45 095 44 052
Capital souscrit et appelé, non versé 0 0 0 0
[TOTAL Créances 360 715 405 360 310 386 780
\Valeurs mobiliéres de placement 54 355 147 54 208 56 174
dont actions propres:

Disponibilités 24 441 0 24 441 15179
TOTAL Disponibilités 78 796 147 78 649 71 353
Charges constatées d'avance 2 586 0 2 586 5 622
Frais d'émission d'emprunt a étaler (111) 0 0 0

Prime de remboursement des obligations (IV) |0 0 0
Ecarts de conversion actif (V) 17 333 17 333 14 439
TOTAL GENERAL ACTIF (1aV) 6 995 118 256 496 6 738 622 6 518 040

AMUNDI ASSET MANAGEMENT (SAS) Etats financiers en milliers d'euros au 31 Décembre 2020
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BILAN PASSIF
BILAN-PASSIF 31/12/2020 31/12/2019
Capital social ou individuel dont versé :1 086 263 1 086 263 1 086 263
Primes d'émission, de fusion, d'apport, .... 3296 110 3296 110
Ecarts de réévaluation dont écart d’équivalence 0 0 0
Réserve légale 108 626 108 626
Réserves statutaires ou contractuelles 0 0
Réserves réglementées dont réserve des prov. fluctuation des 0 o b
cours :
Autres réserves  dont réserve achat d'ceuvres originales 0
fartistes - 13 797 14 540
[TOTAL Réserves 122 423 123 167
Report a nouveau 795 406 450 352
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) 618 907 583 925
Subventions d'investissement 0 0
Provisions réglementées 0 0
TOTAL CAPITAUX PROPRES (l) 5919 109 5539 816
Produit des émissions de titres participatifs 0 0
[Avances conditionnées 0 0

TOTAL AUTRES FONDS PROPRES ()

Provisions pour risques 5 566 2 736
Provisions pour charges A3 574 51 919
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (lll) 49 140 54 655
Emprunts obligataires convertibles 0 0
lAutres emprunts obligataires 0 0
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 191 158 294 604
Emprunts et dettes financiéres dont emprunts participatifs : 0 divers o o
[TOTAL Dettes financiéres 191 158 294 604
lAvances et acomptes regus sur commandes en cours 4 638 3 721
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 256 408 317 520
Dettes fiscales et sociales 218 421 220 843
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 0 0
Autres dettes 84 351 84 385
[TOTAL Dettes d'exploitation 559 179 622 748
Produits constatés d'avance 0 0

TOTAL DETTES (IV)

754 975

921 072

Ecart de conversion Passif (V) 15 398 2 496

TOTAL GENERAL - PASSIF (1a V)

6 738 622

6 518 040

Résultat de I'exercice en centimes 618 907 478,57 Total du bilan 6 738 621 921,34

AMUNDI ASSET MANAGEMENT (SAS) Etats financiers en milliers d'euros au 31 Décembre 2020

COMPTE DE RESULTAT (en liste)

COMPTE DE RESULTAT France

Exportation

31/12/2020

31/12/2019

Ventes de marchandises 0 0 0 0
Production vendue biens 0 0 0 0
Production vendue services 1 097 889 0 1 097 889 1213 040
Chiffres d'affaires nets 1 097 889 0 1 097 889 1213 040
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Total des charges financiéres (VI)
RESULTAT FINANCIER
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I-lI+l1I-IV+V-VI)

L]

Production stockée 0 0
Production immobilisée 0 0
Subventions d'exploitation 0 5
Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges 24 712 24 732
IAutres produits 4 965 3 004
Total des produits d'exploitation (I) 1127 566 1240 781
lAchats de marchandises (y compris droits de douane) 0 0
\Variation de stock (marchandises) (o] 0
Achats de matiéres premieres et autres approvisionnements (y compris droits de douane) o o
\Variation de stock (matiéres premieres et approvisionnements) (o] 0
IAutres achats et charges externes 687 240 655 156
Imp6ots, taxes et versements assimilés 40 877 39 049
Salaires et traitements 175 316 217 305
Charges sociales 87 257 89 624

sur Dotations aux amortissements 4 437 4 496

immobilisations  potations aux provisions 0 0
Dotations d'exploitation

Sur actif circulant : dotations aux provisions 242 0

Pour risques et charges : dotations aux provisions 13 409 15 534
IAutres charges 761 1016
Total des charges d'exploitation (II) 1009 540 1022 179
RESULTAT D'EXPLOITATION 118 026 218 602
Bénéfice attribué ou perte transférée (lll) 58 0
Perte supportée ou bénéfice transféré (1V) 0 2 893
Produits financiers de participations 605 215 502 557
Produits des autres valeurs mobilieres et créances de I'actif immobilisé 42 286
Autres intéréts et produits assimilés 51 4 200
Reprises sur provisions et transferts de charges 5 642 6 296
Différences positives de change 89 1211
Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement 146 108
Total des produits financiers (V) 611 184 514 658
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 45 913 66 173
Intéréts et charges assimilées 2 814 5712
Différences négatives de change 535 2 004
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 423 65

49 686

73 954

561 498

679 583

656 412

OoooooodoooooooOonon

AMUNDI ASSET MANAGEMENT (SAS) Etats financiers en milliers d'euros au 31 Décembre 2020

COMPTE DE RESULTAT (suite)

COMPTE DE RESULTAT (suite) 81/12/2020 31/12/2019
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 407 1148
Produits exceptionnels sur opérations en capital 7 702 5 755
Reprises sur provisions et transferts de charges 337 200

Total des produits exceptionnels (VII) 8 446 7 103
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 2 159 3 098
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 12 501 2 827
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions 6 300 337

Total des charges exceptionnelles (VIiI) 20 959 6 261
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[RESULTAT EXCEPTIONNEL VI -viin) -12 513 842
Participation des salariés aux résultats de I'entreprise (IX) 14 763 15 557
Impots sur les bénéfices (X) 33 399 57 772

TOTAL DES PRODUITS (I + lll +V + VII)

1747 254 1762 542
TOTAL DES CHARGES (Il + IV + VI + VIII + IX + X)

1128 347 1178 617
583 925

BENEFICE OU PERTE (total des produits - total des charges) 618 907
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2019 12 31
SAS
2019 12 31
/
2019/12/31 2018/12/31

0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
6,178 816 6,178 816 0 0 0 0
125,359 16,555 1,067 141 124,291 16,414 113,645 15,008
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
131,536 17,371 7,245 957 124,291 16,414 113,645 15,008
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
50,057 6,611 37,477 4,949 12,580 1,661 17,422 2,301
158 21 0 0 158 21 23 3
0 0 0 0 0 0 0 0
50,215 6,631 37477 4,949 12,739 1,682 17,445 2,304
0 0 0 0 0 0 0 0
4,258,070 562,321 166,295 21,961 4,091,775 540,360 | 4,161,733 549,598
1,051 139 0 0 1,051 139 0 0
35 5 24 3 11 1 116 15
1,786,378 235,909 0 o| 1786378 235009 | 1,543,436 203,826
6,283 830 0 0 6,283 830 6,168 815
6,051,816 799,203 166,319 21964| 5885497 777239 | 5711452 754,254
| 6233568 823,205 211,041 27870| 6,022,527 795335 | 5,842,543 771,566
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
17,319 2,287 0 0 17,319 2,287 13,022 1,720
342,893 45282 165 22 342,728 45,261 291,968 38,557
44,052 5818 0 0 44,052 5818 42,202 5573
0 0 0 0 0 0 0 0
386,945 51,100 165 2 386,780 51,078 334,170 44,130
56,338 7,440 163 22 56,174 7,418 49,004 6,471
15,179 2,005 0 0 15,179 2,005 59,018 7,913
71516 9,444 163 2 71,353 9,423 108,923 14,384
5,622 742 0 0 5,622 742 4,691 619
(I 481,402 63,574 328 43 481,074 63,531 460,806 60,854
D 0 0 0 0 0 0
(Iv) 0 0 0 0 0 0
) 14,439 1,907 14,439 1,907 10,669 1,409
a V| 6729409 888,686 211,369 27913| 6518040 860,772| 6,314,017 833,829
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SAS
2019 12 31

2019/12/31 2018/12/31
1,086,263 143,452 1,086,263 143452 | 1086263| 143452
3,206,110 435284 3206110 435284
0 0 0 0 0 0
108,626 14345| 108,626 14,345
0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 14,540 1,920 13,793 1,822
123,167 16265| 122,419 16,167
450,352 50473| 449,504 59,361
583,925 77013 424,277 56,030
0 0 0 0
0 0 0 0
m| 5539816 731,588 | 5378573 710,204
0 0 0 0
0 0 0 0
an 0 0 0 0
2,736 361 5,886 777
51,919 6,856 58,150 7,679
an 54,655 7,218 64,036 8,457
0 0 0 0
0 0 0 0
294,604 38905| 259,226 34,233
0 0 0 0 0 0
294,604 38905| 259,226 34,233
3721 491 0 0
317,520 41932| 207577 39,298
220,843 29165| 252,260 33,313
0 0 0 0
84,385 11,144 57,776 7,630
622,748 82240 607,612 80,241
0 0 0 0
(v) 921,072 121,637| 866,838 114,475
V) 2,496 330 4,570 604
« vy| 6518040 860,772| 6314017 833829

583,924,939.65 77,113,127,530

6,518,040,055.02 860,772,369,666
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SAS
2019 12 31

/

2019/12/31 2018/12/31
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
1,213040| 160,194 0 0 1,213,040 160,194 1,170,609 154,501
1213040| 160,194 0 0 1,213,040 160194| 1,170,609 154,591
0 0 0 0
0 0 0 0
5 1 0 0
24,732 3,266 24,834 3,280
3,004 397 -484 -64
) 1,240,781 163858| 1,194,959 157,806
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
655,156 86,520 699,083 92,321
39,049 5,157 38,529 5,088
217,305 28,697 221,758 29,285
89,624 11,836 91,852 12,130
4,496 594 4,400 581
0 0 0 0
0 0 19 3
15,534 2,051 11,199 1,479
1,016 134 546 72
() 1,022,179 134989 1,067,386 140,959
218,602 28,869 127,573 16,847
) 0 0 0 0
av) 2,893 382 2,125 281
502,557 66,368 498,829 65,875
286 38 315 42
4,200 555 192 25
6,296 831 6,042 798
1,211 160 1,860 246
108 14 1,229 162
) 514,658 67,966 508,467 67,148
66,173 8,739 147,164 19,434
5712 754 5,428 717
2,004 265 1,166 154
65 9 12 2
V1) 73,954 9,766 153,770 20,307
440,704 58,199 354,697 46,841
(-I+HT-IVAVVI) 656,412 86,686 480,144 63,408
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SAS
2019 12 31

2019/12/31 2018/12/31
1,148 152 1,342 177
5,755 760 2174 287
200 26 200 26
(V1) 7,103 938 3717 491
3,008 409 1,699 224
2,827 373 3,060 404
337 45 200 26
(Vi) 6,261 827 4,959 655
(VI - VI 842 111 -1,242 -164
(IX) 15,557 2,054 16,782 2216
X) 57,772 7,629 37,842 4,997
(1 +111+V +VII) 1,762,542 232,761 1,707,142 225,445
(1 + 1V + VI + VI +1X +X) 1,178,617 155,648 1,282,865 169,415
583,925 77,113 424,277 56,030
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BILAN ACTIF

Rubriques Brut Amort. 31/12/2019 31/12/2018
Capital souscrit non appelé 0 0 0
Frais d'établissement 0 0 0 0
Frais de développement 0 0 0 0
Concessions,brevets et droits similaires 6178 6178 0 0
Fonds commercial 125 359 1067 124 291 113 645
Autres immobilisations incorporelles 0 0 0 0
Avances sur immobilisations incorporelles 0 0 0 0
TOTAL immobilisationsincorporelles 131 536 7245 124 291 113 645
Terrains 0 0 0 0
Constructions 0 0 0 0
Installations techniques, matériel 0 0 0 0
Autres immobilisations corporelles 50 057 37477 12 580 17 422
Immobilisations en cours 158 0 158 23
Avances et acomptes 0 0 0 0
TOTAL immobilisations corporelles 50 215 37477 12739 17 445
Participations selon la méthode de meq 0 0 0 0
Autres participations 4258 070 166 295 4091775 4161733
Créances rattachées a des participations 1051 0 1051 0
Autres titres immobilisés 35 24 11 116
Préts 1786 378 0 1786 378 1543436
Autres immobilisations financiéres 6283 0 6283 6 168
TOTAL immobilisations financiéres 6 051816 166 319 5885497 5711452
Matiéres premiéres, approvisionnements 0 0 0 0
En cours de production de biens 0 0 0 0
En cours de production de services 0 0 0 0
Produits intermédiaires et finis 0 0 0 0
Marchandises 0 0 0 0
TOTAL Stock 0 0 0 0
Avances et acomptes versés sur commandes 17319 0 17319 13022
Clients et comptes rattachés 342 893 165 342728 291 968
Autres créances 44 052 0 44 052 42 202
Capital souscrit et appelé, non versé 0 0 0 0
TOTAL Créances 386 945 165 386 780 334170
Valeurs mobiliéres de placement 56 338 163 56 174 49 004

dont actions propres:

Disponibilités 15179 0 15179 59918
TOTAL Disponibilités 71516 163 71353 108 923
Charges constatées d'avance 5622 0 5622 4691
Frais d'émission d'emprunt a éaler (111) 0 0 0
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Prime de remboursement des obligations (1V) 0 0 0
Ecarts de conversion actif (V) 14 439 14 439 10 669
TOTAL GENERAL ACTIF (I aV) 6729 409 211 369 6518 040 6314 017
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BILAN PASSIF

BILAN-PASSIF 31/12/2019 31/12/2018
Capital social ou individuel dont versé : 1 086 263 1086 263 1086 263
Primes d'émission, de fusion, d'apport, .... 3296110 3296 110
Ecarts de réévaluation dont écart d équivalence 0 0 0
Réserve légale 108 626 108 626
Réserves statutaires ou contractuelles 0 0
dont réserve des prov. fluctuation des
Réserves réglementées cours : 0 0 0
dont réserve achat d oauvres originales
Adutres réserves d artistes : 0 14540 13793
TOTAL Réserves 123 167 122 419
Report a nouveau 450 352 449 504
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) 583925 424277
Subventions d'investissement 0 0
Provisions réglementées 0 0
Produit des émissions de titres participatifs 0 0
Avances conditionnées 0 0
Provisions pour risques 2736 5 886
Provisions pour charges 51919 58 150
Emprunts obligataires convertibles 0 0
Autres emprunts obligataires 0 0
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 294 604 259 226
Emprunts et dettes financieres
divers dont emprunts participatifs : 0 0 0
TOTAL Dettes financiéres 294 604 259 226
Avances et acomptes recus sur commandes en cours 3721 0
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 317520 297 577
Dettes fiscales et sociales 220843 252 260
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 0 0
Autres dettes 84 385 57776
TOTAL Dettes d exploitation 622 748 607 612
Produits constatés d'avance 0 0
Ecart de conversion Passif (V) 2496 4570
TOTAL GENERAL - PASSIF (1 aV) 6518 040 6314017

Résultat de I'exercice en centimes 583 924 939,65
Total du bilan 6 518 040 055
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AMUNDI ASSET MANAGEMENT (SAS)

Etats financiers en milliers d'euros au 31 Décembre 2019

COMPTE DE RESULTAT (en liste)

COMPTE DE RESULTAT France Exportation 31/12/2019 31/12/2018
Ventes de marchandises 0 0 0 0
Production vendue biens 0 0 0 0
Production vendue services 1213040 0 1213040 1170609
Chiffres d'affaires nets 1213040 0 1213040 1170 609
Production stockée 0 0
Production immobilisée 0 0
Subventions d'exploitation 5 0
Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges 24732 24 834
Autres produits 3004 -484
Achats de marchandises (y compris droits de douane) 0 0
Variation de stock (marchandises) 0 0
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements (y compris droits de douane) 0 0
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements) 0 0
Autres achats et charges externes 655 156 699 083
Impdts, taxes et versements assimilés 39049 38529
Salaires et traitements 217 305 221758
Charges sociales 89 624 91 852
sur Dotations aux amortissements 4 49 4400
immobilisations Dotations aux provisions 0 0
Dotations d exploitation
Sur actif circulant :dotations aux provisions 0 19
Pour risques et charges :dotations aux provisions 15534 11 199
Autres charges 1016 546
RESULTAT D'EXPLOITATION 218 602 127 573
Bénéfice attribué ou perte transférée (I11) 0 0
Perte supportée ou bénéfice transféré (1V) 2893 2125
Produits financiers de participations 502 557 498 829
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de |'actif immobilisé 286 315
Autres intéréts et produits assimilés 4200 192
Reprises sur provisions et transferts de charges 6 296 6042
Différences positives de change 1211 1860
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 108 1229
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 66173 147 164
Intéréts et charges assimilées 5712 5428
Différences négatives de change 2004 1166
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 65 12
RESULTAT FINANCIER 440 704 354 697
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RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I-1I+l11-IV+V-VI) 656 412 480 144
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AMUNDI ASSET MANAGEMENT (SAS)

Etats financiers en milliers d'euros au 31 Décembre 2019

COMPTE DE RESULTAT (suite)

COMPTE DE RESULTAT (suite) 31/12/2019 31/12/2018
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 1 148 1 342
Produits exceptionnels sur opérations en capital 5 755 2 174
Reprises sur provisions et transferts de charges 200 200
Total des produits exceptionnels (V11) 7 103 3 717
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 3 099 1 699
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 2 827 3 060
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions 337 200
O des i ges exceptio alles O » 059

RESULTAT EXCEPTIONNEL VI VIIT) -1
Participation des salariés aux résultats de |'entreprise (1X) 15 557 16 784
Imp6ts sur les bénéfices (X) 57 772 37 842

1 762 542
1 178 617

1 707 142
1 282 865

424 277

TOTAL DESPRODUITS (I +111 +V +VII)
TOTAL DESCHARGES(Il +1V +VI +VIII + IX + X)

583 925

BENEFICE OU PERTE (total des produits - total des charges)
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@
1
1
2
2017 2019
12
@
1,273,376,994.56 168,162, 165,901.59
2008 12 31
2009 25
15
) ESR
24,000,000 3,169,440,000 2021

124/159

35

2020
2014 2015

2021 30

85

30



EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnoo(esse93)
Ooooooooooooooooooad

ESR 2000 10 16
ACP

125/159



@
(@3] ESR
@
(@3] ESR

ESR

126/159

EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnoo(esse93)
Ooooooooooooooooooad



FIA
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Société d’ Investissement 4 Capital
Variable SICAV
Fonds Communs de Placement FCP FCP

the Monory Law

FCP SICAV FCPE Fonds Communs de Placement d’ Entreprise
Organisme de Placement Collectif de Valeurs

Mobiliéeres OPCWM
1989
1985 12 20
UCITS
1998
FCPE
SICAV
2003 2003-706
UCITS
2005 25 2005-05
2009 13 UCITS IV 2011
2011 AIFM 2011
FCPE 2011 12 21
2011-21
2012 10 26 2011 12 21 2011-21
2011 AIFM 2013 27
2014 23 2011 12 21 2011-21
2015 2011 12 21 2011-21
2016 14 2016 11 2011 12 21
2011-21
2017 15 2011-21
2018 26 2011-21
2019 11 26 2011-21
2020 2011-21
2021 16 2011-21
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FIA L.214-24-35 L.214-165
R.214-32
2011 12 21 2011-21

FIA
OPC FIA FCPE FIA

FIA FIA FCPE
FIA
FIA

FIA Société de gestion
dépositaire

FIA FCPE
FCPE OPC FCPE
FCPE
Plan @' Epargne d’
Entreprise Participation des salariés FCPE

FCPE 85/611/EEC 2009/65/EU FCPE  AIFM
2011/61/EU
FCPE FCPE

FCPE L.214-164
FCPE FCPE

FCPE (i)
FCPE R.3324- 22
FCPE

L.214-165

FCPE
FCPE FCPE

FCPE
(i) 33.33 FCPE
D) 33.33 FCPE
FCPE FCPE
FCPE FCPE
FCPE

FCPE
FCPE
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FCPE
FCPE
FCPE
FCPE
FCPE
FCPE
FCPE
@
FCPE
FCPE
FCPE
FCPE
FCPE FCPE
FCPE
@
FCPE FCPE
FCPE FCPE
FCPE
FCPE
©)
L.214-165 FCPE
50
33.33 FCPE
FCPE FCPE
FCPE
FCPE

FCPE FCPE
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FCPE
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FCPE

FCPE FCPE
FCPE
FCPE FCPE
FCPE

FCPE FCPE

10
FCPE FCPE

FCPE
FCPE
FCPE

FCPE
FCPE
FCPE

11
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FCPE

FCPE FIA FCPE

FCPE FCPE
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KPMG S.A. +33 (0)1 55 68 86 66
KPMG Siége social Fax +33 (0)1 55 68 86 60

Tour EQHO www.kpmg.fr

2 Avenue Gambetta

CS 60055

92066 Paris la Défense Cedex

France

Fonds Commun de Placement d’Entreprise

90, Boulevard Pasteur - 75015 Paris

2020 12 31
2020
12 31 Fonds Commun de Placement d’Entreprise organisme de
placement collectif SANOFI SHARES
2020 12 31
2020 1 1
code de commerce code de déontologie

Covid-19

code de
commerce L.823-9 R.823-7
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Fonds Commun de Placement d’'Entreprise
SANOFI SHARES

90, Boulevard Pasteur - 75015 Paris
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2020

Aux porteurs de parts,
Opinion
En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué I'audit des

comptes annuels de I'organisme de placement collectif SANOFI SHARES constitué sous forme de fonds commun
de placement d’entreprise relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2020, tels gqu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais, réguliers et
sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation
financiere et du patrimoine du fonds a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous estimons que
les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités du
commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le code de

commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la période du 1%
janvier 2020 a la date d'émission de notre rapport.
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Justification des appréciations

La crise mondiale liée a la pandémie de COVID-19 crée des conditions particuliéres pour la préparation et I'audit
des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles prises dans le cadre de I'état d’
urgence sanitaire induisent de multiples conséquences pour les fonds, leurs investissements et I'évaluation des
actifs et passifs correspondants. Certaines de ces mesures, telles que les restrictions de déplacement et le travail a
distance, ont également eu une incidence sur la gestion opérationnelle des fonds et sur les modalités de mise en
ceuvre des audits.

C’est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du
code de commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les
plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére
approprié des principes comptables appliqués, notamment pour ce qui concerne les instruments financiers en
portefeuille, et sur la présentation d'ensemble des comptes, au regard du plan comptable des organismes de
placement collectif a capital variable.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur
ensemble, établis dans les conditions rappelées précédemment, et de la formation de notre opinion exprimée ci-
avant. Nous n’exprimons pas d'opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérification du rapport de gestion établi par la société de gestion

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France, aux
vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient & la société de gestion d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux
regles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contr6le interne gqu'elle estime nécessaire a
I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d'évaluer la capacité du fonds a
poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives
a la continuité d'exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité d'exploitation, sauf s'il est prévu
de liquider le fonds ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I'assurance raisonnable
gue les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies significatives. L'assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément
aux normes d'exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les
anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on
peut raisonnablement s'attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les
décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne
consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre fonds.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, le
commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

. ilidentifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-
ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d'audit face a ces
risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de
non-détection d'une anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

. il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures d'audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne ;
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. il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des

estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les concernant fournies
dans les comptes annuels ;

. il apprécie le caractere approprié de I'application par la société de gestion de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une incertitude significative liée
a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du fonds a
poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son
rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause
la continuité d'exploitation. S'il conclut a I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude

ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

. il apprécie la présentation densemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les
opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidele.

Fait a Paris La Défense le 19 avril 2021

KPMG S.A.

Pascal Lagand
Associé
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Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
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Amundi Asset Management
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ERNST & YOUNG et Autres

Laurent Tavernier Claire Rochas
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PricewaterhouseCoopers Audit ERNST & YOUNG et Autres
63, rue de Villiers Tour First
92208 Neuilly-sur-Seine cedex TSA 14444
S.A.S. au capital de € 2 510 460 92037 Paris-La Défense cedex
672 006 483 R.C.S. Nanterre S.A.S. a capital variable

438 476 913 R.C.S. Nanterre

Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie Membre de la compagnie
régionale de Versailles et du Centre régionale de Versailles et du Centre

Amundi Asset Management

Exercice clos le 31 décembre 2020

Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

A I'Associé Unique de la société Amundi Asset Management,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale et par décision collective des
associés, nous avons effectué I'audit des comptes annuels de la société Amundi Asset Management relatifs a I’
exercice clos le 31 décembre 2020, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais, réguliers
et sinceres et donnent une image fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation
financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion

. Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous estimons
gue les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

. Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le Code de

commerce et par le Code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la période du 1°'
janvier 2020 a la date d’émission de notre rapport.

ustification des appréciations

La crise mondiale liée a la pandémie de Covid-19 crée des conditions particuliéres pour la préparation et I'audit
des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles prises dans le cadre de I'état d’
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urgence sanitaire induisent de multiples conséquences pour les entreprises, particulierement sur leur activité et

leur financement, ainsi que des incertitudes accrues sur leurs perspectives d'avenir. Certaines de ces mesures,
telles que les restrictions de déplacement et le travail a distance, ont également eu une incidence sur I’
organisation interne des entreprises et sur les modalités de mise en ceuvre des audits.

C’est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7
du Code de commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les
appréciations suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour l'audit des
comptes annuels de I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur
ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d'opinion sur des
éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Votre société procede a des estimations dans le cadre habituel de la préparation de ses comptes annuels, qui
portent, notamment, sur la valorisation des participations et autres titres immobilisés (note « Principes et
méthodes comptables » dans I'annexe aux comptes annuels). Nous avons examiné les hypothéses retenues et
apprécié que ces estimations comptables s'appuient sur des méthodes documentées conformes aux principes
décrits dans la note « Principes et méthodes comptables » de I'annexe aux comptes annuels.

Comme indiqué dans les notes « Principes et méthodes comptables » et « Provisions et dépréciations » de I
annexe aux comptes annuels, votre société constitue des provisions pour couvrir les risques juridiques et fiscaux
auxquels elle est exposée. Nous avons examiné le dispositif mis en place par la direction pour identifier et évaluer
ces risques ainsi que pour déterminer le montant des provisions qu’elle estime nécessaires. Nous avons
également apprécié le caractére approprié de I'information donnée dans I'annexe aux comptes annuels.

érifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France,
aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n’'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion du président et dans les autres documents sur la situation
financiere et les comptes annuels adressés a lI'associé unique.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives aux
délais de paiement mentionnées a l'article D. 441-6 du Code de commerce.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux prises de
participation et de contréle vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouver nt d’entreprise relatives aux

omptes annuels

Il appartient a la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément aux régles et
principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a I
établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la société a
poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives
a la continuité d'exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité d'exploitation, sauf s'il est prévu
de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le président.
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Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives. L’
assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé
conformément aux normes d'exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie
significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque I'on peut raisonnablement s'attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en
cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur
ceux-ci.

Comme précisé par l'article L. 823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France,
le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

. ilidentifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d’'audit face a ces
risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de
non-détection d'une anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

. il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures d'audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contrdle interne ;

. il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies dans les
comptes annuels ;

. il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de continuité d’
exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une incertitude significative liée a des
événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre
son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant
toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d’exploitation. S’il conclut a I'existence d’'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son
rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un
refus de certifier ;

. il apprécie la présentation densemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels refletent les
opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Neuilly-sur-Seine et Paris-La Défense, le 6 mai 2021

Les Commissaires aux Comptes

PricewaterhouseCoopers Audit ERNST & YOUNG et Autres

Laurent Tavernier Claire Rochas
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Fonds Commun de Placement d’Entreprise
SANOFI SHARES

90, boulevard Pasteur - 75015 Paris
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2019

Aux porteurs de parts,
Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué l'audit des
comptes annuels de I'organisme de placement collectif SANOFI SHARES constitué sous forme de fonds
commun de placement d'entreprise relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2019, tels qu'ils sont joints au
présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de
la situation financiére et du patrimoine du fonds a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion
Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous estimons
que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance
Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles dindépendance qui nous sont applicables,

sur la période du 1% janvier 2019 a la date d’émission de notre rapport, et notamment nous n'avons pas fourni
de services interdits par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la justification de
nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons
procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractere approprié des principes comptables
appliqués, notamment pour ce qui concerne les instruments financiers en portefeuille, et sur la présentation d’
ensemble des comptes, au regard du plan comptable des organismes de placement collectif & capital variable.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur
ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d'opinion sur des
éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérification du rapport de gestion établi par la société de gestion

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d'établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément aux
regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le controle interne qu'elle estime nécessaire a
I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la capacité du fonds
a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires
relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’
il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance

raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne com portent pas d'anomalies significatives. L’
assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé
conformément aux normes d'exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie
significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque I'on peut raisonnablement s'attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en
cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-
ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne
consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre fonds.
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Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, le

commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

. il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d'audit face
a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le
risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une
anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les
omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

. il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures d'audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but dexprimer une opinion sur I'efficacité du contréle
interne ;

. il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

. il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une incertitude significative
liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du fonds a
poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son
rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en
cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence d’'une incertitude significative, il attire I'attention
des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette
incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier ;

. il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les
opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Paris La Défense, le 15 avril 2020 KPMG S.A.

Pascal Lagand
Associé
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Rapport des commissaires aLx comptes sur les comptes annuels

(Exercice closle 31 décembre 2019)

A I'Associé unique

Amundi Asset Management
Comptabilité Fournisseurs
90, boulevard Pasteur
75015 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale et par décision collective des associés, nous
avons effectué I’audit des comptes annuels de la société Amundi Asset Management relatifs a |’ exercice clos le 31 décembre
2019, tels qu'ils sont joints au présent rapport. Ces comptes ont été arrétés par le président le 14 mai 2020 sur la base des
éléments disponibles & cette date dans un contexte évolutif de crise sanitaire liée au Covid-19.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais, réguliers et sincéres et

donnent une image fidéle du résultat des opérations de I’ exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de
lasociété alafin de cet exercice.

Fondement de |’ opinion
Référentid d audit
Nous avons effectué notre audit selon les normes d exercice professionnel applicables en France. Nous estimons que les ééments que

nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsahilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités des
commissaires aux comptes relatives al’ audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d' audit dans le respect des regles d' indépendance qui nous sont

applicables, sur la période du 1% janvier 2019 & la date d émission de notre rapport, et notamment nous n’avons pas fourni de
services interdits par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes.

Justification des appréciations
En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la justification de nos

appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre
jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués.
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Les appréciations ains portées sinscrivent dans le contexte de |'audit des comptes annuels pris dans leur ensemble, arrétés
dans les conditions rappel ées précédemment, et de la formation de notre opinion exprimeée ci-avant. Nous n’ exprimons pas d
opinion sur des é éments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d exercice professionnel applicables en France, aux vérifications
spécifiques prévues par les textes |égaux et réglementaires.

Nous n‘avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations données
dans le rapport de gestion du président arrété le 14 mai 2020 et dans les autres documents sur la situation financiere et les comptes
annuels adressés al'associ€ unique. S agissant des événements survenus et des éléments connus postérieurement ala date d arrété
des comptes relatifs aux effets de la crise liée au Covid-19, la direction nous aindiqué qu'ils feront I’ objet o une communication a
I'associé unique appelé a statuer sur les comptes.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives aux délais de paiement
mentionnées al'article D.441-4 du code de commerce.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux prises de participation et de
contréle vous ont &é communiquées dans le rapport de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient & la direction d établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux régles et principes
comptables francais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes
annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'éablissement des comptes annuels, il incombe a la direction d évaluer la capacité de la société a poursuivre son
exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives ala continuité d exploitation
et d appliquer la convention comptable de continuité d exploitation, sauf sil est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.

L es comptes annuels ont été arrétés par e président.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives al’ audit des comptes annuels

Il nous appartient d éablir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d obtenir I’ assurance raisonnable que les
comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d anomalies significatives. L’ assurance raisonnable correspond aun
niveau élevé d assurance, sans toutefois garantir qu’ un audit réalisé conformément aux normes d' exercice professionnel permet
de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d erreurs et
sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement sattendre a ce qu'elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur
Ceux-Ci.

Comme précisé par I'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas a
garantir laviabilité ou laqualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d' un audit réalisé conformément aux normes d exercice professionnel applicables en France, le commissaire aux
comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

. il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d erreurs, définit et met en oauvre des procédures d audit face a ces risques, et recueille
des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d une anomalie
significative provenant d une fraude est plus élevé que celui d une anomdie significative résultant d une erreur, car la
fraude peut impliquer la collusion, la fasification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement
du contréle interne;

. il prend connaissance du contréle interne pertinent pour |’ audit afin de définir des procédures d audit appropriées en la
circonstance, et non dans le but d exprimer une opinion sur I’ efficacité du contréle interne ;
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. il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations
comptables faites par ladirection, ainsi que lesinformations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

. il apprécie le caractére approprié de |'application par la direction de la convention comptable de continuité d
exploitation et, selon les éléments collectés, I’ existence ou non d une incertitude significative liée a des événements ou
a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette
appréciation sappuie sur les éléments collectés jusqu’'a la date de son rapport, éant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d exploitation. S'il conclut al’ existence
d une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les

comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

. il apprécie la présentation d ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les opérations et
événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Fait a Neuilly-sur-Seine et a Paris-La Défense, le 20 mai 2020

Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit ERNST & YOUNG ET AUTRES

Laurent Tavernier Claire Rochas
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