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UFJ 1 132.39

1/281



EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)
Ooooooooooooooooooad

€h)
BNP PARIBAS Actionnariat Monde

Fonds Commun de Placement

d’ Enterprise FCPE €))

BNP PARIBAS Actionnariat France (b

BNP PARIBAS ESOPAD ESOPAD
©
BNP
PARIBAS ESOP 3
ESOPAD
ESOPAD

ESOPAD

BNP
BNP

2/281



EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)
Ooooooooooooooooooad

() @) ©) ®

3/281



EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)
Ooooooooooooooooooad

&)

2003 5 14

2004 2 27

2004 5 24 2004 6 8

ESOPAD

2004 7 5

2005 3 22 ESOPAD 2005
2005 6 3 2005 6 17

ESOPAD 2005

2005 7 20

2006 5 29 2006 6 12
ESOPAD 2006

2006 7 26

2007 6 4 2007 6 18
ESOPAD 2007

2007 7 27

2008 5 30 2008 6 13
ESOPAD 2008

2008 7 31

2009 5 13 2009 5 27
ESOPAD 2009

2009 7 9

2010 5 21 2010 6 4
ESOPAD 2010

2010 7 16

2011 5 23 2011 6 3
ESOPAD 2011

2011 7 13

2012 5 4 2012 5 21

ESOPAD 2012
2012 5 9 2012 5 21
2012 6 29

4/281



EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)
Ooooooooooooooooooad

®

ol R

EfRZHD BEEAR

THEH Rt
e e mR e e 23U Ty hwiiidn b 75| IRETSIERD B e 2R 0 B e a8 21
(7w FRREOFH, MY — - =X - £'— TELVF4—K - H—X

R LR 8- !_.l‘?'.f"i' *""’E':fx"l“g" -
R e e i s Ty Fedp=pi X 75 R0
Lufibn T, )

(7 7 o P AT R REEE)

o2 H 0 R R i

B mR e B s A (PR T A
[mrifme -2 by b Frhbtd)—X) 205, )
(A 7 v FIEROMRE, ORTFRLE R RED)

KIID

@) BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
France
1996 GP 96002

L.233-7

5/281



EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)
Ooooooooooooooooooad

() BNP PARIBAS SECURITIES
SERVICES
6
© BNP PARIBAS SECURITIES
SERVICES — BNP PARIBAS FUND

SERVICES France)

) BNP PARIBAS SA
EPARGNE & RETRAITE ENTREPRISES

6/281



EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)
Ooooooooooooooooooad

@
BNP PARIBAS ASSET
MANAGEMENT France 1980 6 26 1996 4 19
Undertaking for Collective
Investment Schemes in Transferable Securities UCITS
1996 GP 96002
2014 6 10 2011 6 8
2011/61/EU
(b)
UCITS
©)
120,340,176 15,931,835,901 2017 12 19
(d)
general partnership 1980 7 28
PARIBAS Asset Management 2000 4 3
2000 5 22
BNP PARIBAS Asset Management 2017 6
1 BNP PARIBAS Asset Management
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
France
(e)
2020 10 6
/
7§f09 7,521,261 100
(BNP PARIBAS ASSET
MANAGEMENT Holding)
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o
ESOPAD
2021 3 31
( ) (D) (D)
141,300,056.72 | 18,706,714,509 99.9980
@
ESOPAD
2021 3 31
)

141,300,056.72 51.88 138,565,464.85 50.88
2,723,594.00 99.9980

18,706,714,509 6,868 18,344,681,891 6,736
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®
ESOPAD
2021 5 31 12 ESOPAD
1
15
2018 12 31 107,579,119.97 | 14,242,399,693 39.4757 5,226
16
2019 12 31 148,817,773.91 | 19,701,985,088 52.8276 6,994
17
2020 12 31 119,007,988.29 | 15,755,467,570 43.1081 5,707
2020 6 30 98,512,745.78 | 13,042,102,414 35.3727 4,683
2020 7 31 94,976,559.24 | 12,573,946,678 34.1177 4,517
2020 8 31 101,775,858.10 | 13,474,105,854 36.5677 4,841
2020 9 30 86,099,722.56 | 11,398,742,270 30.9775 4,101
2020 10 30 82,975,152.08 [ 10,985,080,384 29.8574 3,953
2020 11 30 118,994,104.61 | 15,753,629,509 42.9680 5,689
2020 12 31 119,007,988.29 | 15,755,467,570 43.1081 5,707
2021 1 29 109,538,672.91 | 14,501,824,907 39.7829 5,267
2021 2 26 135,211,156.13 | 17,900,604,960 49.2783 6,524
2021 3 31 141,302,926.31 | 18,707,094,414 51.8835 6,869
2021 4 30 145,650,742.89 | 19,282,701,851 53.8336 7,127
2021 5 31 152,479,389.10 | 20,186,746,323 55.8499 7,394
Q)
ESOPAD
15 0 120,613.5109
2018 12 31 0 6,197.4193
16 0 106,013.0922
2019 12 31 0 1,984.1735
17 0 56,451.5016
2020 12 31 0 5,096.7718
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2019 12 31 2018 12 31

148,792,736.54 | 19,698,670 | 107,572,177.75 | 14,241,481

148,792,736.54 | 19,698,670 | 107,572,177.75 | 14,241,481

148,792,736.54 | 19,698,670 | 107,572,177.75 | 14,241,481

25,037.37 3,315 6,942.22 919
25,037.37 3,315 6,942.22 919

148,817,773.91 | 19,701,985 | 107,579,119.97 | 14,242,400

31/281



EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)
Ooooooooooooooooooad

2019 12 31 2018 12 31

140,736,584.14 | 18,632,116 98,311,995.23 | 13,015,525

(426,247.48) (56,431) 1,037,766.62 137,390
(a.b)
(a.b) 8,507,437.25 1,126,300 8,229,358.12 1,089,485

148,817,773.91 | 19,701,985 107,579,119.97 | 14,242,400

148,817,773.91 | 19,701,985 107,579,119.97 | 14,242,400

@
)
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2019 12 31 2018 12 31

8,193,054.64 1,084,679 7,908,368.30 1,046,989

8,193,054.64 1,084,679 7,908,368.30 1,046,989

(12.40) 0 (16.74) Q@)
(12.40) ) (16.74) )
( ) 8,193,042.24 | 1,084,677 | 7,908,351.56 | 1,046,987

@) - - - -
) ) ) ) )
(127,208.94) (16,841)|  (151,918.86) (20,113)

@)
( ) 8,193,042.24 | 1,084,677 | 7,908,351.56 | 1,046,987
/ () 314,395.01 41,623 321,006.56 42,498
@ - - - -
( ) 8,507,437.25 | 1,126,300 | 8,229,358.12 | 1,089,485

™
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ANC 2014-01
SICAV
OPC
750 99,292,500 0.10
750 99,292,500 0.08

0.10
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2019 12 31 2018 12 31

107,579,119.97 | 14,242,400 ( 168,092,867.57 | 22,253,815
0.12 0 116.68 15

(4,990,006.47)]  (660,627)] (7.241,690.81)  (958,727)

38,769.63 5,133 1,005,944.05 145,092
(436,607.92) (57,803) (43,576.49) (5,769)
(32,964.56) (4,364) (38,069.33) (5,040)

38,466,420.90 5,092,569 | (62,194,823.26)| (8,233,973)

5,503,437.41 728,600 | (32,962,983.49)| (4,363,969)
32,962,983.49 4,363,969 | (29,231,839.77)| (3,870,003)

8,193,042.24 1,084,677 7,908,351.56 1,046,987

148,817,773.91 | 19,701,985 ( 107,579,119.97 | 14,242,400
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M
2019 12 31 2018 12 31
0.12 0 116.68 15
- - 116.64 15
0.12 0 0.04 0

(5,002,512.80)|  (662,283)| (7,241,690.81)  (958,727)

(4,951,913.55)|  (655,584) (6,854,682.95)|  (907,491)

(1,839.26) (243) (359,050.03) (47,535)
(48,755.26) (6,455) (46,106.83) (6,104)
12,506.33 1,656 18,149.04 2,403
(4.73) @ (0.04) 0
™
)
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2019 12 31

)™

148,792,736.54 19,698,670

™
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2
2019 12 31
197,859.2553
106,009.9805
/ ( )

12,506.33 1,656

( )

)
* - - -
1,879.75 249 -
125,329.19 16,592 0.10
™ 12
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2019 12 31
148,792,736.54 19,698,670
148,792,736.54 19,698,670
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25,037.37 3,315 - - - -
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2019 12 31 2018 12 31

8,507,437.25 1,126,300 8,229,358.12 1,089,485

8,507,437.25 1,126,300 8,229,358.12 1,089,485

8,507,437.25 1,126,300 8,229,358.12 1,089,485

8,507,437.25 1,126,300 8,229,358.12 1,089,485
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2019 12 31 2018 12 31
(426,247.48)|  (56,431) | 1,037,766.62 137,390
(426,247.48)|  (56,431) | 1,037,766.62 137,390
(426,247.48)|  (56,431) | 1,037,766.62 137,390
(426,247.48)]  (56,431) | 1,037,766.62 137,390
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2015 12 31 2016 12 30
52.2287 6,914.56 60.5405 8,014.96
176,215.36 23,329 186,374.15 24,674

3,373,917.0092

3,373,917.0092

3,078,503.0712

3,078,503.0712

2017 12 29 2018 12 31
62.2499 8,241.26 39.4757 5,226.19
168,092.87 22,254 107,579.12 14,242

2,700,288.4109

2,700,288.4109

2,725,196.5908

2,725,196.5908

2019 12 31
52.8276 6,993.85
148,817.77 19,702

2,817,045.8656

2,817,045.8656
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2015 2016 2017 2018
12 31 12 30 12 29 12 31
1
1
1 *
1
c 0.48| 63.55| 0.40| 52.96| 2.24| 296.55| 0.38| 50.31
1
c 1.49 | 197.26 | 2.31| 305.82 | 2.59| 342.89| 3.01| 398.49
2019
12 31
1
1
1 *
1
c (0.15)| (19.86)
1
c 3.01 | 398.49
™ 1 04/03/93 4 K-1-93
08/11/99 4 J-2-99
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2019 12 31

( ) ¢ D ()
148,792,736.54 | 19,698,670 99.98
148,792,736.54 | 19,698,670 99.98
2,816,444.0000 | 52.83 148,792,736.54 | 19,698,670 99.98

(6,994.16 )

25,037.37 3,315 0.02
148,817,773.91 | 19,701,985 100.00
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ENP PARIBAS ESOPAD

Bilan actif
Exercice Exercice
311212019 IMM22018
Immabilisalsons Melpes - -
Daépiits - =
Instruments financiers: 148,702 T36.54 107, 572A77.75
Instrumenis financiers de Fentreprise ou des entreprises lifes 148,702 73654 107, 5721A77.75
HEgocsbes Sur un Marcne reglementé oo sl 148,782 736,534 107 57247775
Hon négociées sur un marche réglementé ou assimilé -
Actions el valeurs atsimilées - -

Hagocshes U un Marche reglementd ou assmils -
Hon négociées sur un mafche réglamentl ou assimilé -
Obligations e vabeurs assimilies - -
HEQOCEes SUM UM Marchs reglemsents ou sesmil -
Hon negocites sur un marche réglementt ow assimild =
Titres de créances - -
Nigockés sur un marchd réglemanté ou assimié - Teme da créances négociables -
Hagosshs sur un masche réglementd ou assimile - Autres lilres de cidances -
M FbgochE SUF UM MAarche rdghementd ou aesmild -
Titres d'crganismes de placement collectil -

DPCWYM & Fla & wocation péndrale deslings aux non professionneis of dquivalents
d auires pays Elals membres de MUnion Ewcpdenns

Autres Fonds destinés a des non professionneis of dquivaients d'sufres pays Etats
mmembdes &8 | Union Europeendie

Fonds professionneis @ vooation pgénémle o dquivalents d'autres pays Etats
membies dé | Union Ewopdente & onganismes de liirsabons calés

Autres Fonds o'investissament professionneds e équivalents d'autres pays Etats
membres de | Union Evropéanne o organismes de birisabons non cobés

AUbES SpRANIEMES MOA BUTOMBEERS -

Opérations lemporaires sur titres . -
Créances repdésantalives de lilre fmegus &n person . :
Créances ropadsentatives de tites pribés -

Titres empruriés a
Titres donnds &n peran -
Autres opdrations. temporiines -

Instiumenls financiers i lerme = =

Dipdralions sur un marchd réghemenid ol assimilé -

Aubres oparatons. -
Audres instruments linanciers. - -
Criéances 1 -

Optrations de change a ferme ce devises -

Audres -

Compies financiers 258,037.237 694222

Liguidibés 2503737 6,842 23

TOTAL DE L'ACTIF 148,817, 773.91 107,579,119.97
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ENP PARIBAS ESOPAD

Bilan passif

Exercice Exgrcice
322019 322018

Capitaux prophes P -
Capital 140,736, 584,14 9831199523
Plus gt moins-values nettes antériesres non disfribudes (s} -

Repart i mouvea [a) *
Plus et mains valises. netles de Fexercics {a,b) 426,247 .48 1,037, 766,62
Riésultat do Fexercice {a,b) 8,507,437.25 B,229,358.12

Tetal cagstac plopres

= Mortant représentatil da lacf net) 148 B17,773.01 107,579,110.97

Instrumenis financiers = -
Opérations de cession sur instruments financiers -

Opérations iempofaires sur lires - -
Dwties reprosentatives de tires: donnés gn pensicn -
Deelles reprdsentalives de lines empruntés . ,
Butres opérafans lemporaines -

Instruments fimanciers & lerme = -
Dipératians sur un marché reglement ou assimils -
Aubres opérabons. -

Datten % =
Dpératisng de changs & 18rme oa devises : -
Aldlred .

Comples financiers - -
Concauwrs bancaires. courants .
Emprunis. = -

TOTAL DU PASSIF 148,817, 773,91 107,579,119.97

{a) ¥ compris compbes de regularisatons
(o) Dirninuds. des acomples versés au btre de Mexercice

Rapport annuel au 31 Décembne 2019 18
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ENP PARIBAS ESOPAD

Hors-bilan

Exercice Exgrcice
322019 322018

Opérations de couvertsne
Engagemaents sur marchés réglementés ou assimilis
Engagements de gré a gré
Autres angagements

Auires apérationg

Engagemants sur marchis rég ou
Engagements de gré a gré

Autres engagements

Rapport annuel au 31 Décembne 2019 1
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ENP PARIBAS ESOPAD

Compte de résultat

Exercice Exgrcice
322019 322018

Produits sur opérations financiéres
Proguits sur actions of valours assimidas B, 153 054 64 7.00€ 368 30
Produits sur obbigations ef valours assimilbes -
Avoirs fiscauy o crédits dmpdis = &
Produfls sif Bines da créances .
Produfts sur acquisitions. el cessions lemporaines de bires 9
Produils sur insiniments finances & beme - -
Produits s déplis et sur compbes financerns =
Autres produits financiers -

TOTALI 8,193,054.64 7.908.368.30

Charges sur opérations financkéres
Charges sur scquisilions & cessons lemporaines de lires -
Charges sur inséruments financiers @ leme .
Charges sur deles fnancianes -1240 =16.74
Autres charges financiéres. -

TOTAL I -12.40 1674

Résubat sur opérations financiéres {1 + 1) 8,103,042.24 7,908,351.56

Aarres produits (B1) - -

Frais de gestion et dotats anr i ) -

Frais de geslion pris en charge par l'entreprise [} 127, 208.84 «151,918.86

Ribsultat net de Poxercics (1+ 10+ 0+ V) 8.,103,042.24 7.,908,351.58

Régularisation des revenus de Fexercice (V) 314,395.01 321,006,568

Acomptes sur résultal verses au litre de Nexercice (Vi) = -

Reésultat {1+ 1= 1]« IV + ¥+ W1} 8,507 437.25 B,229,358.12

("} Lus trats de gestion prs en charge par fenlreprise sonl donnés pour information et ne fenirent pos &n comple dans fes calculs du comple de
résultal

Rapport annuel au 31 Décembne 3019 18
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BNP PARIBAS ESOPAD

Régles et Méthodes Comptables

Les comples annusls son présenids sous la forme prévis par le rglament ANG n"2014-01, modifié,
La davise da comptabilits est I'Eum.
Toutes bas valeurs mobibbres qul compesant la porefsulls ont & complabilisdes su coll histoique, frais axchis

Les titres at insirumants financiars & leema fema ot condtionnal détenus an porlefeudia libabis on devises sont converts
dens la devise de compiabiité sur |a base des taux de change relevés a Paris su jour de Tévaluation,

Le portefeuille esl évalus lors de chagque valaur liguidative ef lors de Faméls des comples sedon las méthodes suivandes

VALEURS MOBILIERES

LEs fifress cotés | 3 la veleur boursiére - coupans couns incius (cours ciétue jour)

Tousatols, les valaurs mobdidres dont e cours ma pas &6 constatd la jour de Mvaluation, ou colbes par das contributews al
pour lequel ks cours B élé comigd, da méme gue ks litres qui ne 5oM pas négocés sur un marchs egements, son évalués
s0us la responsablisé de la sociéds de gestion (ou du conzail dadministration pour une Sicav), a leur valew probable de
négociation. Les prix sont comigés par la socield de geslion en fonclion de sa connaissence des amatteurs elfou des
ranchés.

Lo QPG - d la derndre vahowr Iqusdatve connue, 4 délaut & la dermubre vaieur estmde. Les vabours iquidatives des litres
d'organismas da placements cofleclifs érangars valorisant sur une hase mensuelle, sont confirnées par les admanistrateurs
de fonds. Les valorisations sont mises @ jour de fagon hebdomadaire sur i base d'estimations communiguées par les
acministrateurs de ces OPC ef vabdées par be gérant.

FRAIS DE GESTION

Frais 4 ta charge du fonds : Néant

Frais 4 la charge da |'enirepriss

Frais de fonconnement of de gestion

Commission de gestion administrative et complable :

- 0,10% TTC maximum da lacl nat par an, jusqu'a 750 miflions d'euros,
-+ (,06% TTC maximum de Fectif net par &n, au-defa

Fraia de gestion externes a la sociét: de gestion (honaraires CAC)

- 0,10% TTC de | Actif Met, par 2n, perqus dans |a limide des freis réelemant facturés.

COMMISSIONS INDIRECTES
Commission de souscrption indirecta  ndant
Commission de rache indirecte : néant
COMMISSIONS DE SUPERFORMANCE
Nagnt

Rappest annwel au 31 Décembre 2072 1%
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BNP PARIBAS ESOPAD

Reétrocession de frals de gestion

Maent

Méthode de comptabilisation des intéréts
Intéréits encaisses

Affectation des résultats réalises
Capitalsaton

Affectation des plus-values nettes réalisees
GCapitalisaton

Changements affectant le fonds

Néant

ANMEXE VENTILATION DES SOUSCRIPTIONS RACHATS

La venfilation par nature des souscziptions el rachals de parts inlenvanus pendant 'exercice esl préseniéa dans un lebleau
distinei de 'annaxe. Le lableau comprend ies lignes;

- “Aufres  souscriptions® ef “Autres rachats® comespondanl pour Tessentel au montard et des opérations
tramsmises par ey lenews da compbes extemeas au Groups BNP PARIBAS,

- "Extoume de rachals” et "axtoume de scuscriptons” comespondant sux demandzs dannulalions transmises par
s aatanias.

Rappest annwel au 31 Décembre 2072 20
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ENP PARIBAS ESOPAD

Evolution de I'actif net

Exercice Exercice
311122019 3MM22018

Actif net en début dexercice 107,579,119.97 168,092,B67.57
Souscriptions {y compeis bes commissions de souscription acquises & 'OP.C.) 012 116,68
Rachats {sous déduclion des commissions de rachal acquises & FOP.C) 4,090,008 47 <7.241 600,81
Plus-walues réalisdes sur dépdis el instruments linanciers 3B, T69.83 1,095.944.05
Mains-valees réalisées sur dipits et instruments (inanciers -436,607.92 43,576,49
Phus-values réalisées sur instruments financiers § 1emme =

Mains-valees rialisées sur instruments financiers d termo - -
Frais de iransaction -32,964.56 -34,068.33
DiHerences de change 5 =
Vaniation de la différence d'estimation des depdts ef instruments financiers 38 466 420.80 B2 194 823 26

Différance destimation axemcice N 5,503 437 41 -2 962963 40

Diftérencs d estmabion exscce N-1 32,962 983 49 -23,231,838.77
Warlation de la diffdrence d'estimation des nstmimsents financlers & terma = =

Difrencs Festimation soeicics N .

DiMtirance destmation eascce M-1 - z
Destribution de Fexercice antétieur sur plus el moins-valies netles - -
Destribution de Fexercice antériour sur risultal = .
Réssullat nel de Fexercice avant comple de régularisation 5,193,042.24 7,008, 35156
Acomple(s) versé(s) au couwrs de 'exercice sur plus ¢f moins-values nellies - -
Acomple(s) versé(s) au cours de Fexercios sur résultal . .
Autres éléments - =
Actif net en fin d'exercice 148,617, 773.91 107,579,119.97
Rapport annuel au 31 Décembne 2019 Fil
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ENP PARIBAS ESOPAD

Ventilation des souscriptions / rachats (*) (**)

Exercice Exercice
322019 322018

SOUSCRIPTIONS 0.12 116.58

Réserve spécialn de pactcipabon -
Irferessameant -
Viersameants voloniaires -
Compte Epargne Temps -
Congds Paphs -
Abordemnent -
Versements an appor de lilres . .
Imérits da retard sur REP ou intéressement . '
Transtarts &n provenance de CCB -
Transderls provenand d'auires fonds - 11864
Translerls provenant daulres socibiés de gestion .
Frais de premied imveslissement & la chargs de Nertreprise (Boqus 4 'DPC) -
Frais de premier imvestssemaent & la charge du salané (ooquis & NOPC) -
Alrag 0z 0.0

Extonsitia di rachnbs -

Commissions denirés & la charge de Fenbeprse (non scqus & FOPS) - -

Commissions dentriée 3 la charge du salarié (nom ooquis & MOPC) -

RACHATS -5.002,512.80 -T.241 60084

Remboursements 4051 912.55 -3,854,682.95
Remboursements en Sies a -
Transteris vas CCB -

Trandfirts viss d'autres fonds -1 839.24 35805003
Transierls vers d'autres socilés de gestion = x
Frais de tenis de comghs 48 735 26 =46, 108 83
Dwroils de sortee @ la charge de Mentrepnse [acquis a MOPC) =

Dwaoils da Borte & la charge du salasié (acquis & TOPGC) 12.506.33 16, 4804
Audres =473 4004
Extourme de souscriphons -

[Cwroits e soree & 18 charge de Menbrepnss (non soqus & POPO) - -
Doils de sortse & la chapge du salarié (non acquis & NOPC) -
(") Donrses non audties par e commissare aux comples. ) Donrdes foumies par les lenours de comple o non Bsues de i complabiitg

Rapport annuel au 31 Décembne 3019 Fri
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ENP PARIBAS ESOPAD

Complément d'information 1

Exercice
A28

Engagemants recus ou donmnds
Engapements requs ou dannds (garanie de capilal ou aulres engagements) (%)

Valgur actuelle des instruments financiers inscrits en porlelouille constilutifs de dépats de garants
Insirumernits ARARCAErs eGUs &n gamnle &t non inscnls su bian -

Insiruments financers donnés en garantie el mainlenus dans leur poste dorgine

Instruments flinanciers en porieleuille émis par le prestalaire ou les entilés de son groupe
Depdts =
Acbams 148,702, 736.54
Tires de faux
OPC
Acquisitions ¢f cessions lemporaines sur bines

Swaps {en nominal | e

Valeur actuedle dés instruments Nnanciers Taisan I'objet d'une scquisilicn temporaine
Titres acquis & remeng -
Titres pris am peasion -

Titres empruniés

1"} Pour les OFC garanbs. Ninformaton figure dans les nbples al mathodies complables

Rapport annuel au 31 Décembne 2019 e 3
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ENP PARIBAS ESOPAD

Complément d'information 2

Emissions el rachats pendant Pexercice complable

Exercice
3212019

Hombre de titres

Gatbgorie de classe Classigue [Bovise: EUR)
Mombee de tires dmis
Nomtre de fiires rachetis.

Commissions de souscription etiou de rachat

187,650.2553
10,006 9805
Mantant (EUR)

Commessions de souscripion acquses & NOPL
Commissions de rachal acquises 4 'OPC
Commissions de sowscripion perpues & rdlrocédées

Commesdions do rachad perguns of miroceddes

Frais de gestion

12,506.33

% de I"setil net
Mantant (EUR) maoyen

Catégorie de classe Classigue [Dovise: EUR)
Fries de gestion & la charge du fonds
Frais de gestion &1 de fonctionnemen (%)
Honoraires GLC en mantand (TTG)
Frais de gestion sdminisirative
Frais de gestion financéne
Aulrid e
Frais de gestion garantie
Frals de conseil
Frais dassurance dbcés
Frais de gestian & la charge &8 Fenneprise
Honoraires CLC en mantand (TTG)
Frais de geston admnisiratve
Frais de gesation Bnancire
duuires frain
Rétrocessions de frals de gestion {boutes pars confondues)

1,6TETS -
125/326.19 2.0

() Pour les OPC dont la dunée d'exercice n'est pas egale & 12 mois, ke pourcentage de Faclil el moyen conespond au taus moyen annualsé

Rapport annuel au 31 Décembne 2019
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ENP PARIBAS ESOPAD

Ventilation par nature des créances et dettes

Exercice
3MN22019

Ventilation par nature des créances =

Avolr fiscal & récupdnr

Fras de pramier investssament & 13 charge de Tentrepnse ¥

Deéposit euios -

Deéposi awiras devises B

Coflaliaz etpboes

Valorisaton des achats de devises a lenme -

Confrevaleur des venles & beme
iutres deébiteurs divers .

Conpans 4 recaynis

TOTAL DES CREANCES B

Ventilation par nature des deties -
Déposis euios .
Deéposit autras devises -
Collalérmix espéces B
Proyision charges demprunks
Vilorigation des venes de deviess i lenma
Contrevaleur dos achals a termma
Fras el charges non ancone payes
Miibied chédileiurs deers
Honorares CLC @ Ia charge du Fords =
Commission de gestion financiére i la charge du Fonds -
Commission de gestion ncministrative & lo chorge du Fonds
Fraie de gestion de ka garantie
Frai dasswrance dbobs
Fras ce corsail :
Commissions d'entiées rétrocédées

Versaments en cours o répartiticn =

TOTAL DES DETTES =

Rapport annuel au 31 Décembne 3019 FL.3
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ENP PARIBAS ESOPAD

Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

Exercice
322018
Bl
Instruments financiers de Venireprise ou des enlreprises lidges 148, 7927348 54
ALNONE coMes 148,792.738.24
Aclions nan colées -
Obligations cobdes -
Oibligatians non colias -
Titres de créances -

Obligaticns e valeurs assimilées -
Obligations indexbes -
Crbligations converibies -
Titres parteipalifs -
Aubres chilgabons ol valours assimilbes -

Titres de créances =
Mégookés sur un marché réglementd ol assimilié -

Bans du Trésor -

dtres TCM =

Aulres Titres de Créances. -

Hon fégaciés sur un manchs régementd ou sssimile -
Passil

Opérations de cession sur instruments Tnanciers -
iotions =
Cibligatians -
Aubiek -

Hars-hilan

Opérations de couvertiure
Taux -
Aclicns -
Autres -

Aulres opdrations
Taux -
Actions -

Aubres -

Rapport annuel au 31 Décembne 2019 2
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ENP PARIBAS ESOPAD

Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

Taux fixe Taux variable  Taux révisable Autres

Aetif
Diépbis . | .

Instruments fimanciers de 'enirepiss oo des antrepides -
lifres

Dbligations ef valeurs assimis - - -

Titres de créances
Colgaticns ¢l valaurs assmilies - 5 -
Titres de créances
Ciporabons lamoorames sur btres - - -
Comples Enamciens . . 4 2503737

Passil
Cptratons WMporaines sur bies = = £
Gomptos fnonoens

Horg-bilan
Dokrabans de couveure
Hwires opérations - - - -

Rapport annue| au 31 Décembre 3019 Fi
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ENP PARIBAS ESOPAD

Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

[0-3mois] J3mois-1an] ]1-3ans] 13 - 5 ans] >5ans

Al
Dépéts . ‘ : ‘ :

Instrumenis Airancsss de entrepiss o des - -
entraarises bbes

Dldigations ef valedrs sssimides

Titres de creances -
Qalgabons of valours assmilbes
Titres do créancaes - - 4 i &
Oparatons ismporaines sur bhfes - . L. : 5
Comples Enancsers 2303737 - - a -

Passit

Opérasons emporaines sur bires
Comptes fnancens - - - - -

Haors-bilan
Operatons de couverture "

#uires opérations

Rapport annue| au 31 Décembre 3019 i
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ENP PARIBAS ESOPAD

Ventilation par devise de cotation des postes d’actif, de passif et de
hors-bilan

Devise

Agtir Mian

Dbt

Irstrumants financian de enrepsise ou des
ertraprises lies

Aclions colées
Actions non cobées
Cbiigavans cotees
Ohligations non coléss s
Tikres de creances

Achons & valsurs assimilées

Obdgations el valeurs assimikbes

Tares oo créances

Titres f OPC

Opbrations bamporares ur lires

Auties indtnoments lihanclers

Créances

Comples financiers.

Passil Meand

Dpiralions de cession sur inslruments Tnanciers
Datien
Opérations lemporaires sur lilres
Comples inanciers
Hars-bilan Méant

Operanons g couvestuns .
Autres opérations i
Al ddeambee 2010, ke portefeulle ne ddlien Gue des mslruments Bnanciers Wellbs en devide da refbencs de la comatabiie

Rapport annuel au 31 Décembne 2019 o)
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ENP PARIBAS ESOPAD
Affectation des résultats

Catagorie de classe Classique (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afféerentes au résultat

Exercice Exercice
Jnz019 3narzes
Sommes restant i affecter

Report & rouaau -

Résultat 8,507 437.25 8,229 358 12
Total 8,507 437.26 8,229.350.12
Alfectation

Dhistribulan -

Report & nouwveau de ['exmcice =

Capilalisaban 8,507 437.25 8,228 358.12
Total 8,507 43728 8,229,358 12
Infadmation felative mix Hires ouvean! drodl & dislirbiftian

Mombre da tires = -

Dislrbuton undaie =
Credits o Impdd el avoirs liscaux altachés b la distributien du résulat

Wonlant global ces crédts dmpt af avoirs iscauy

pravenan] de laxercice -

provenant da Paxercice k-1 -

provenant de lexercice N-2 -

provenant de Nexercice -3 =

avenant o Mexercice -4 -

Rapport annuel au 31 Décembne 2019 3
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ENP PARIBAS ESOPAD

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
1M 22019 3111212018
Sommes restant & aflecter %
Pius & moing-values nedes anbensunes non dislribuses -
Pius et moins-values nettes do Feiercice A6 24T 48 1,037 Te6.E2
Acomples versds sur phis o moirg-valuss neties de | sxprcice -
Total 425,247 48 1,037,766.62
Affectalion
Distriouson =
Phus & mbind-values nebies non dislribisses -
Capialisation -A06 14T 48 1,007, T8 &2
Total AT, 24T 4R 1,037, 76662

Information relative aux titres cuvrant droit & distribution
Mombee de filres -

Distnbusion undain =

Rapport annuel au 31 Décembne 2019 n
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ENP PARIBAS ESOPAD

Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques au cours

des cinq derniers exercices
Catégorie de classe Classique [Devise: EUR)

ANNA2ME

AW|N22016

2an2g01T

MA2S

Haz08

Valeur liquitdative [en EUR)

Pars C 52 a7
&ctil net (en k EUR) 17621536
Hombre de titres

Pamg C 337370007

60,5405

168,374.15

3078030712

B9

168,092 67

2,700,288 4109

30.4TST

107.579.12

2,725,906.5008

528276
146817 TT

2,817 0458656

Diate de mise on paisment N2

322016

204202017

N2

N0

Distribution unitaire swr plus et
mains-values nefes

v g, b, acompiea) dee LR

D tribsution unitaine sur résulial

[y Dp=es b sl ) den CLA

Crifil dimpdt unilaire |

e prru UG

Capitalization unitaine sur plus et
mains-valies eiies

Parts C o4
Cagpitalisation unitaine sur résullal

Parts € 148

(]

in

224

288

0.3

am

815

aom

1) “Le coddil Timpdd unitaire est débermind & la dobe du palement en appication de Nmtuction fiscale du 04TAR3 (InMs 4 K-1-83). Les montants
Ikdorigues, chlculés selon led nsgles apphcables aux peannes phinticuss, sonl ici présantis & lire indicadd. "Linalruction 4 J-2-08 du 081199
précise par aileurs gue kos bordficiaines Cavoir fiscal sultres que les personnes physicues caloulent sous leur respansabiing i montant des avoirs

fiscaus auxquels ils orl droi.®

Rapport annuel au 31 Décembne 2019
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ENP PARIBAS ESOPAD

Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2019

Eléments dactifs et libellé des valeurs Quantité Cours  ev®®  Valeur actuetle ' "ToRd
Instruments financiers de |"entreprise ou des entreprises lides 148,702.736.54 09,98
Hitgocits sur un marché riglements ou assimilé 148,792,736.54 99.98
BNP PARIBAS 2 516 244 0000 5283 EUR 148,702 736 54 @9 88
Créances -
Dettes - -
Autres comptes financiers 25,037.37 0.02
TOTAL ACTIF NET 148 BT TTIS 100.00

Rapport annue| au 31 Décembre 3019

a3
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2020 12 31 2019 12 31

119,005,059.91 | 15,755,080 | 148,792,736.54 | 19,698,670

119,005,059.91 | 15,755,080 | 148,792,736.54 | 19,698,670

119,005,059.91 | 15,755,080 | 148,792,736.54 | 19,698,670

2,928.38 388 25,037.37 3,315
2,928.38 388 25,037.37 3,315

119,007,988.29 | 15,755,468 | 148,817,773.91 | 19,701,985
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2020 12 31 2019 12 31

119,297,787.89 | 15,793,834 | 140,736,584.14 | 18,632,116
(289,778.14) (38,364) (426,247.48) (56,431)

(a.b)
(a.b) (21.46) (3| 8,507,437.25 1,126,300

119,007,988.29 | 15,755,468 148,817,773.91 | 19,701,985

119,007,988.29 | 15,755,468 148,817,773.91 | 19,701,985

@
)
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2020 12 31 2019 12 31
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2020 12 31 2019 12 31

- - 8,193,054.64 1,084,679

- - 8,193,054.64 1,084,679

(21.66) ®) (12.40) @
(21.66) ®) (12.40) )
( ) (21.66) )| 8,193,042.24 | 1,084,677

) - - - -
() ) _ ) )
(105,939.66) (14,025)|  (127,208.94) (16,841)
™
( ) (21.66) (3)| 8,193,042.24 | 1,084,677
/ () 0.20 0 314,395.01 41,623
) - - - -
( ) (21.46) (3)| 8.507,437.25 | 1,126,300

™
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ANC 2014-01

SICAV

OPC

0.10

750 99,292,500 0.10

750 99,292,500 0.08
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2020 12 31 2019 12 31

148,817,773.91 | 19,701,985 | 107,579,119.97 | 14,242,400
- - 0.12 0
(2,560,921.03)]  (339,040)| (4,990,006.47)|  (660,627)
36,451.97 4,826 38,769.63 5,133
(321,250.19) (42,530) (436,607.92) (57,803)
(6,394.39) (847) (32,964.56) (4,364)
(26,957,650.32)| (3,568,923)| 38,466,420.90 | 5,092,569

(21,454,212.91)| (2,840,323) 5,503,437.41 728,600
(5,503,437.41) (728,600)] 32,962,983.49 4,363,969

(21.66) @3)| 8.193,042.24 | 1,084,677

119,007,988.29 | 15,755,468 | 148,817,773.91 | 19,701,985
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M
2020 12 31 2019 12 31
- - 0.12 0
- - 0.12 0

(2,560,921.03)]  (339,040)| (4,990,006.47)]  (660,627)

(2,509,712.45)|  (332,261)| (4,951,913.55)|  (655,584)

- - (1,839.26) (243)
(3,903.70) (517) - .
(53,723.26) (7,112) (48,755.26) (6,455)
6,418.38 850 12,506.33 1,656
- - 4.73) @
™
(G
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2020 12 31

)™

119,005,059.91 15,755,080

™
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2
2020 12 31
56,358.5699
/ ( )

6,418.38 850

( )

)
* - - -
1,880.63 249 -
104,059.03 13,776 -
™) 12
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2020 12 31
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2020 12 31
119,005,059.91 15,755,080
119,005,059.91 15,755,080
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- - 2,928.38 388
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2,928.38 388 - - - -
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2020 12 31
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2020 12 31 2019 12 31

(21.46) )| 8.,507,437.25 | 1,126,300
(21.46) )| 8.,507,437.25 | 1,126,300
(21.46) )| 8.,507,437.25 | 1,126,300
(21.46) @3)| 8.,507,437.25 | 1,126,300
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2020 12 31 2019 12 31

(289,778.14) (38,364)]  (426,247.48) (56,431)

(289,778.14) (38,364)|  (426,247.48) (56,431)

(289,778.14) (38,364)]  (426,247.48) (56,431)

(289,778.14) (38,364)|  (426,247.48) (56,431)

86/281



EDINETOOOO

O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)
Ooooooooooooooooooad

2016 12 30 2017 12 29
60.5405 8,014.96 62.2499 8,241.26
186,374.15 24,674 168,092.87 22,254

3,078,503.0712

3,078,503.0712

2,700,288.4109

2,700,288.4109

2018 12 31 2019 12 31
39.4757 5,226.19 52.8276 6,993.85
107,579.12 14,242 148,817.77 19,702

2,725,196.5908

2,725,196.5908

2,817,045.8656

2,817,045.8656

2020 12 31
43.1081 5,707.08
119,007.99 15,755

2,760,687.2957

2,760,687.2957
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2016 2017 2018 2019
12 30 12 29 12 31 12 31
1
1
1 *
1
C 0.40 | 52.96| 2.24| 296.55| 0.38| 50.31| (0.15)| (19.86)
1
C 2.31| 305.82 | 2.59 | 342.89 | 3.01| 398.49 | 3.01| 398.49
2020
12 31
1
1
1 *
1
C (0.10)| (13.24)
1
C - -
™ 1 04/03/93 4 K-1-93
08/11/99 4 J-2-99
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2020 12 31
( ) ¢ D ()

119,005,059.91 | 15,755,080 100.00

119,005,059.91 | 15,755,080 100.00

2,760,818.00 | 43.10 119,005,059.91 | 15,755,080 100.00

(5,706.01 )
2,928.38 388 -
119,007,988.29 | 15,755,468 100.00
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ENP PARIBAS ESOPAD

Bilan actif

Exercice Exercice
311212020 3252018

Immobilisations Hetbes
Dépdits
Instruments financiers
Instruments financiers de Nentreprise ou des entreprises lides
Nbgocsbes gur Un MAarche rbglemenid ou assimié
Mon négocides sur un mache réglemendt ou assimild
Actions et valeurs assimilées
Ndgocies sur un manche réglemenls ou assamil
Mo Abgociées s Ln matchi rbglament ou assimilé
Dhilsgaticins ol valiurs assimilines
NEQOCEes BUr un marche réglemaentd ou aEsimia
Hon négocides sur un marche réglamentd ou assimild
Titres de créances

Napoade aUr un mahs réglemente o assimise - Titres de créances négociables
NS ocss S Un marchd réglementd ou AR EMile - Aulres filres de cCréances

Mon négociés sur un marché réglementé ou assimie
Titres d'organismes de placement collectif

QPCYM et FIA & vocalion ginérale destings aux non prolessionnaels et équivalents

dautres pays Efals membnes da MUnion Ewropdsnns

Autres Fonds destings 8 0es non professanneds 8 equivadents 4 auires pays E18is

membres de [Union Européenne

Fonds professionneds i vogabon géndrale ef équivalents o antres pays Elas
membies do | 'Unon Exopéenne ol onganismes da lilrisations colés

Aulres Fords d irveslissement professiannels e dquivalents 0 aulres pays Elats
membies de |'Unon Enopéenne gl oigansmes o lisataons non cobés

Aubres orpaniames Non europdens
Opiérations lemparaines sur titres
Criances reprssentalives da litre mequs @0 porson
Crbances repiésertatives de Uires prislés
Tilres emprunlés
Titres donnés. en pangan
Aubes opdrabons lomporares
Instruments financiers & lerme
Dipdrabond & ui Marchs rghemantd ol SSEamile
Auten opératons
Autres Actils; Leans
Auvtres instruments financiers
Créances
Dpbraticns de change b terme do devises
Aulres
Eomptes financiers
Liguidibés

119,005,082,91 148,792 73664
118,005.089.01 140, 7T02,736.54
110 00505901 148,702 736 54

2492838 28,047.37
292838 2503737

TOTAL DE L'ACTIF

119,007 988,29 148,817,772.91

Rapporl anawel au 31 Décembre 2020
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ENP PARIBAS ESOPAD

Bilan passif

Exercice Exercice
31212020 JMH2/2013
Capitaux propres -
Capital 119,297.787.89 140,735,584.14
Plus el moing-vadues netles anbérieures non distribudes (a) .
Ropart & nouveau [a) rt
Plus ot meins-values nettes do Fexarcicn (a.b) -289.7T8.14 426, 247.48
Résultat de Fexercice (a,b) 2146 B.EOT 43728
Tatal cagiaux propres
(= Moniant représentatil oe Faclif met) 119,007 968,28 14881777381
Instruments financiers . .
Opérations de cession sur instruments financiers . ®
Opirations |emporaines sur titres .
Detles eprdsantatives de liltes dofnhed &0 pantion -
Deties représertatives & fines emprunds .
Autres opératons lemporares =
Instruments financiers & lerme -
Dpbraiions sur un morshd rghementd ou assemikd -
Aubes cpiratong .
Dalles O .
Dpératicns de change A lerme g devises -
Aures -
Cormples lnanciers -
Cancalrs bancaires couranty -
Emprunis -
TOTAL DU PAGSIF 118,007 988,20 148,817 77301

(@) ¥ comprs comphes do riguldrisatong.
(b) Diminuss des acomples wversés au tire de Mexercice

Rapporl anawel au 31 Décembre 2020 14
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ENP PARIBAS ESOPAD

Hors-bilan

Exarcice Exercice
322020 341272019

Opérations de couverture
Engagemants sur marchés réglementés ou assimilis
Engagements de gré a gri
Autres engogements

Antres apdrations
Engagements sur marchés réglementés. ou assimilés
Engagements de qre i gré
Avtres angagemants

Rapporl anawel au 31 Décembre 2020 15
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ENP PARIBAS ESOPAD

Compte de résultat

Exarcice Exercice
M 2i2020 311272018

Produits sur opdrations financidres 3 =

Produlls SUT acliond of valaurs mesimddes . B.183.054.64
Produits sur obligations ef valouns assimiléos
Avoirs fiscoux of crédits dimpdls - £
Produils sur Sbnes de créances - =
Praduits sur acquisitions el cessions temporaies de tilres . .
Produils s insdruments inanciers & eme - -
Produits swr dipits et sur complies Ananciers - o
Aulres produits financiens - -
TOTAL | . B,193,054.64

Charges sur epérations finoncigres - -
Charges suf scquisibons o cessions bemporaices de lilres - -
Charges sul msiruments financien & 1eme . .
Charges su dettes fnancdies 2104 -12.40
Antres I:Mfg!l- financiénes . -

TOTAL Il 21,65 -12.40

Résulllat sur opérations financiéres. {1 + 1) 21,65 8,193,042.24

Aanres produits (N - =

Fraks de gestion et dotations aux amortissements (1) - -

Frais de gestion peis en charge par l'enfrepeise [} -105,939.68 -127.208.94

Reésuliat net de Pexercice (1 10+ 11« W) -21.68 B,193,042.24

Régularisation des revenus de Nexercice (V) o.m 31439501

Acomples sur résullal versés au lilre de Pexercice (V) - -

Résublat (8 11 + [0+ IV + W # V1) <21.48 8,507 437.26

{*} Los irais e gostan pris en chargo pos Fenirepise sonl donnds pour infarmation of ne mentrent pas en comphe dars los calculs du comple de
résuitat

Rapporl anawel 8u 31 Décambre 2020 18
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ENP PARIBAS ESOPAD

Régles et Méthodes Comptables

Les comples anmuets sonl présentes sous 1a lonme présyue pas ke riglement ANC n® 2014407, modifie. Les comples onl ée édablis par la sociceé
e Qestion sur ka base des dements desponibies dans un conloxta éwolutf de onsa e au Cond-19.

La devise de compeabiite e FEur
Touters les valewrs mobilieres qui composent ke poreleille ort @e complabilisees au codl histonmue, Irais escus

Les titres et insruments financiers & leme ferme ef conditionnel detenus en poreleulle libellés en devises sont convertis dans la devise de
complabibie sur a base des taux de change relevts a Pans au jour de lévaluation,

Lo portedeuslie o5t cvabud lors div chaque vabewr Aquidatene of lors oo lamibe des comptos solon les molhodes suvanmes -

Valeurs mabiliéres
L fibres coles : & [ vadewr Boursiess - coUgons cooums ndus (cours dolure jour)
Toulelogs, les valeurs mobiiéres dont e cours n'a pas éte constat b2 jour de fevaluation, ou colées par des contriuieurs ef pour lequed e cows
@ 8 COmge, de méme gue les Lires gui ne sonl pas negocias sur un malche reglamentc. sont elues sous |8 responsabililn de la soced de
gestion [ou du consed dadministration powr une Sicav). 8 leur valeur probablie de négociaton, Les pix sond comigss par la secicde de gestion
en fondion de sa conmassance des émeieurs etou des marchas
Les OP.C, 1 & la derniere vilour liquidative connue, 3 delaut & b demiere valeur estimee. Las valeurs bqudatives des ttres dorgamsmes de
pacements colledils drangers valonisant sur une base mensuelie, sont conlimeas par les adminestrabews de Tonds. Les vaklonsations sonl
mises 3 jor de fagon hebdomadalre s a base desiimabons communiguées pa les administratours de ces OPC of validées par le gérant
Frais de gestion
- Frais i la charge du fonds :
Niant
-Frais i la charge de Mentreprise ;
Frais adminisiratits xdernes 3 by Sociold de qestien ©

» Honoraims CAC | 0,10 % TTC do Pach ned paran, percus-dans |a imile des frais recllemont [oums

« Commission de gostion admincsirabyve of comptabis :

0,10 % TTC meaimim de Factil net par an, jusqua 750 milkons f euros
0,08 % T1C masimum de 'actil ned par an, au-cedd

Commissions indirectes
Commission de souscription indirecte ; Méant
Commission de rachsl indirecte : Néanl

Commission de surperformance

Meant

Rappor anauel 8y 31 Décambrne 2020 17
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ENP PARIBAS ESOPAD

Rétracassion de frais da gestien
Méant

Methode de comptabilisation des intéréts

Irdeedls oncaisses

Affeciation des résultats realisés

Capialisation

Affectation des plus-values nettes réalisdes

Caphahsation

Changemants affectant la fonds
Msant

Annexe ventilation des souscriptions rachats

La vienisation par nature des souscrplions et rachals de pans imanenus pendant exencece st presenée dans un tableau disting de lannexs,
Le tabdaa comprend les Bgnes

P TAufres sousctiptions” ef "Aufres rachals” cormespondant pour |'essential ou monkant nel des opérations Marsmesas par las
Ieneurs de comples extemes au Groupe BNP PARIBAS

F Cextoume da rachals” el "exiourne de souscripbons” correspondart au: demandes d anmulalions transmises par les salanes,

Rapporl anawel 8u 31 Décambre 2020 16
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ENP PARIBAS ESOPAD

Evolution de I'actif net

Exarcice Exercice
I 212020 Jirarzo1a

AcHl net en début dCexercice 148,817.773.81 107.579,119.97

Souscriptions (¥ COMPrS l&S commissons o8 SOUsCription acquses a r'o.P.C.) - ('R F3

Rachats (sous décduction des commissions de rachal acquises i POP.G.) -2,560.921.03 4,990,006 47

Pluswalses réalisées sur dépots ol instruments financiers 36,451.97 18,765.63

Moins-valuees réalisées sur dépdts et instrumends financiers -321,250.19 -435,607.92

Pluswalees rdalisées sur instn s fi iers & tarma =

Mains-valpes réalisées sur instruments financiers i terme o

Frais de transaction -6,394,39 -12.964.56

Dfférences de change -

Wariation de la différence destimation des dépdts ef instruments financiers : <26, 957 650,32 38,486 42090
Différence destimation easmcice M 21,4584 2929 5 503 437 41
Ditsérance destimation auencce M-1 -5 E03 437 41 32 982 GA1 49

Variation de la différence d'sstimation des instruments financiors & terme : -

Différance destimation ausncice M -
Diflérence destimation exsncice M1 -

Distribution de Fexercice aniérfeur sur plus ef moins-values neltes -

Dristribution de Fexercice aniénewr swr résultat =

Résultat net de Fexercice avant compie de régularisation -2, 66 8,163, 042 24

Acompleis) versés) au cours de 'exencice sur plus ef moingealues metes = =

Aromplejs) versa{s) au eours de Fexercice sur risultal E

Aanitres élements -

AUl pel en fin dexercice 119,007 988,29 148,817, 77301

Rapporl anawel 8u 31 Décambre 2020 1]
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ENP PARIBAS ESOPAD

Ventilations des souscriptions / rachats (*) (**)

Exarcice Exercice
322020 341272019
SOUSCRIPTIONS . 0.1z
Fdserve spéciaie te paricpabon . -
Inbéressament - -
‘Versemnenis walontaines - -

Comples Epargne Temps 2 -
Cangés payis

Abendamen . -
Verserments g0 apport de tAnes 5 i,
Int#néls de relard sur RSP ol inléneisament . -
Transferts 8n peowenance de CC2 - x
Translets provenant daulres fonds . .
Translerts provenant daubnes sociilis de gestion - -
Frass de promeer myestissement & @ change de Mentreprse (aoguis & "OPC) - .
Fraes de prenmer investissament & ia charge du saladié (scqus & F'OPC) . -
Aubes + o1z
Exlcume de rachals . -

Commissions d'entrée 4 |a chasge de Fertreprise (non scquis & POPC) . .
Commission dantrés A la charge oo salars (non acques 4 FOPC) - =

RACHATS -2.560.921.03 =4, 990,008.47
Aemboursaments -2 50071245 -4.951.613.58
Remboumamants an lires - -
Translents vers CCB £ 2

Translerds vers doutres fonds a 1,858 28
Tranelerts Yers aulres sockbis de pestion =3,903.70 -
Fraa de lenue de comple B h ] <48, 758,26
Droits. de sortie & |a chaspe de Fendreprise (acaqus & 'OPC) . "
Dvoits de sorlie @ la charpe du saland (acquis & TOPG) 641838 12.508.33
Autres . -4, 73
Exleurne de seuscnpbions = -

Droits de sorlie & la chaspa de Fenineprise {ron acquis & TOFC) . -
Droits de sortio @ la charge du saland [non aoqus @ MOPG) . -

") Dasnrsbag noh @idides par b COMMISLANS UK complie.
1) Dannées foumies par les lenews de comple & non ssues de la complabsii

Rapporl anawel au 31 Décembre 2020 20
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ENP PARIBAS ESOPAD

Complément d'information 1

Exercice
212020

Engagements recus ou donnds

Engagements requs ou donnis {garantie de capial ou autres engagements) ()
WValeur actuelle des instrumants financiers inscrits an porisfeuills constitutife de dépats de garante

Instrumeents financiers regus on garante of non inscortts au bilan

Instrumesnts financiers donnés en garantie el manienus dans leur poate doigne ]
Instruments financiers on poricicullie émis par le presiataire ou les entités de son groupe

Deépits =

Actions 118,005,058 91

Titres de taux

oPC

Acgquistons of cessions fempomares sur bires

Swaps (en nominal)

Waleur acluelle des instruments financiers faisant Fobjet d'une acquisition lemporaine
Tilres acquis & réménd v
Tilres pris &n pension
Titras empruniés

{7} Powr les OP'C garanlis, Finformaton figure dens les négles et méthodes comptables
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ENP PARIBAS ESOPAD

Complément d'information 2

Exercice
31212020

Emissions et rachats pendant Pexercice comptable Meombre de titres

Catégorie de classe Classique (Devies: EUR)
Nambie de et smis g
Mombre de btres rachelds 58,358 5650
Commissions de souscription ellou de rachat Montant (EUR)

Commissions de sousciplion acquises & NOPC -
Commissions de rachal scquises 4 NOFC 6.418.38
Commissions de soustriphon pergues of rétroobdées .
Commissions de rachal perpues 8 rélrocdéas "

e e I"actil net
moyen

Frais de gestion Meniant (EUR)

Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

Frais de gestion & la change du fonds

Frais ¢e pesiion el de fonclionnemsent (*) a 3
Honaraines CLG en montant (TTC) 4

Frais de geslion adminsiratve 2 pe
Frak o gestion financisre i1 oy
Autres frass g -
Frais de gesiion garante - -
Frais de consail - -
Frals dnssurance gécés B -

Frals de gestion & la charge de l'entreprise

Hanoraires CLE en montant (TTC) 1,880 53 -
Frais de geslion admiresiative 104 053 03 -
Frais de gestion financiére a .
Autrag fram -t

Rétrocessions de frais de gestion (toutes paris confondues) a

[*} Pour ies OPC dont in durée cecemice n'est pas dgale & 11 mots, ba pourcentage de Factf et Mayen COrmespond a taux moyan annualmne

Rapporl anawel au 31 Décembre 2020 22
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ENP PARIBAS ESOPAD

Ventilation par nature des créances et dettes

Exgrcice
IM2r2020

Ventilation par nalure des criances
Avoir fiscal & ricupéies :
Fraiz do promiar investissoment & & charge de Menbropriss &
Deépos auros -
Deéposit autres devises -
Cotalérou espéces -
Valorisation des achats do devises 4 fonme 4
Contrevaleur des vartes & teme -
iutres débiteurs divers -

Coupans i necevoir .

TOTAL DES CREAMCES -

Venlilation par nature des dettes
Déposid suros :
Deiposdt autres devises -
Colaldrauy sspéces =
Provisian charges demprunts .
‘Walorisaton des venles de devises & flerme
Contrevalewr des achats & teme
Frais of charges non encons payés =
Autes criditsurs divers -
Honorares CLC a la charge du Fonds -
Commission de gestion financiére & ia charge du Fonds -
Commission de gestion administrative & la charge du Fonds -
Froes de gestion de la garantie .
Fras dasswance décés
Fras de conseil -
Commissions dentrées pitrocédées .

Versements an cours de réparttion =

TOTAL DES DETTES .

Rapporl anawel au 31 Décembre 2020 23
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ENP PARIBAS ESOPAD

Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

Exercice
3122020
mctil
Inatrimaents financiears de Feptreprise ou des sptreprises lides 119.00:5,0:58 91
Achons coléet 118,005, 05091
Actions non colées

Obligations non colées
Doligations colbes
Titred dé (Téances
Oblagations &t valaurs assimilées .
Cibliations indexses
Obligations converibles
Titres pasrtacipalifs
Autres Obbgations e veleurs pasimides
Titres do créances
Hbgockes sur un marchd riglementé ou assimike
Bons du Trésor
Autres TGN
Autres Tiires do criances
Hon pégociés sur un marché réglementd cu assimile
Autres actifs : Loans
Passil
Opérations de cession sur instruments financiers
Actions
Dpligations
hutes
Hors-bilan
Opérations de couverture
Taux
Mctions
Autres
Aulres opérations
Taux
holions

utres .

Rapporl anawel au 31 Décembre 2020 24
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ENP PARIBAS ESOPAD

Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-
bilan

Taux fixe Taux variable Taux révisable Aulres

Actif

Dépéts 3 i : 3

Inatrumenls financiars &8 Penthepriss ou des enlieprises
o:] ]

Dbligations
Titres c& créances E
Duligations el valeurs aasinilies -
Titres deé créances - " = =
Drpdrations lemparaings sur tithes
Auties setfe Loans

Complas finknciers . - - 2028 38

Passil

Opératigns temparaines sur tines - - 2 -

Comples financiers -

Hors-bilan
Dpdrations de couvirias - - = ¥

Autres opéralons - - - -

Rapporl anawel au 31 Décembre 2020 25
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ENP PARIBAS ESOPAD

Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

[0-3mois] ]J3Imois-1an] ]1-3ans] 13 - 5 ans) > 5ans

Actit
Dépéts ; - P - 5

insirumésnts Bnanciens de Menlreprise ou
des enireprises lides

Oibligations - . . 4 u
THres o Créanced . i :
Onligations et valeurs assimiies - . 1 i it
Titras d& créances - - . = -
Operations lemparaines sur ifres - - 2 =
Ajres peifs. Loans - - - & z

Comples finsnciers 292838 - - - o

Passil
Oiparations temparaines aur fitres = . . . E

Comples financiers

Hars-bdlan
Dparatang da codveriae - - - - o

Autres opératons . - - 3 +

Rapporl anawel au 31 Décembre 2020 28
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ENP PARIBAS ESOPAD

Ventilation par devise de cotation des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

Devise

ACtin Niant
Duiplts .

instrumasnis financiers de Mentreprise ou des
enteprises lides

Obligaticns non cotées

Obligations colées

Titres oo criances

Actions colées

Achans non cobées -
Actions et valeurs assimilees
Ornligations of valeurs assmilées by
Titres de créances L
Titres °OPC
Dipedalions Iemporaines sut ies
Autres actfs Loans
Auties instruments financiers =
Créances

Comples financiers .

Passif Néant

Dpérations de cessicn sur instrumonts
&nanciers

Dpdrahans |SmMparnines aur iires T
Daties

Compiss financiers

Horstrilan Héant
Diperations dé couver uns =

ALlres operatons.

Au 31 Deécembne 2020, le porteleuilis ne delient que des instruments financens lbellés en devise de riféhence de |la complabiiibs,

Rapporl anawel au 31 Décembre 2020 27

104/281



EDINETOOOO

O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)

Ooooooooooooooooooad

ENP PARIBAS ESOPAD

Affectation des résultats

Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exarcice Exercice
31122020 I112rz2018

Sommes restant 3 affecter

Report & nouyeau

Resulla =21 46 B,507 437,25
Total =E1.48 B.507 437.28
Aflectabicn

Distribution

Report 4 nouveau de Fexercice

Capitaisation =21.46 8,507 437,25
Tl =246 8,507 437.25

Information relalive aux ltres ouviant dooil 4 distribution
Nombre de Bires ,
Drslritition urilaine
Credits dimpdl of avoirs Bcais sitachés b ln distribution du réaultat
Montant glebal des crédis dimpdl ol avors Rscaux
pravenanl de Mexsmice
pravenanl de Mexsmice -1
pravenant de lexercice N-2
provenani de Mexercice N-3

pravenanl de fexercics N-4

Rapporl anawel au 31 Décembre 2020 28
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ENP PARIBAS ESOPAD

Tableau d'affectation des sommes distriibuables alférentes aux plug o molns-values nettes

Exercice Exercice
311212020 IMN2r019

Sommas sesiant & affacter

Plug &1 Mcird-valies nefles anbbieurad non ditribuies

Plua &t moirs-valiss nelles de Mexerces 209, TTR 14 -2 247 43

Acomples versés sUe plus o moins-values netes de fenenics
Total -ZB8, 77614 =-AZ6, 247,48
Allectation

Deatribution

Phug ¥l moird-valies naties non dsbribudes

Capitalsation -289,778.14 -426, 247 43
Taodal -289.778.14 -AZ6. 247.48

Information redative su titres ouvrant droit & distribution
Nambre oe Mres
[Disivinution urdtaing

Rapporl anawel au 31 Décembre 2020 20
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ENP PARIBAS ESOPAD

Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques au cours
des cing derniers exercices

Catégorie de classe Classique {Devise: EUR)

30M22018 22122017 22018 iz 22020

Valeur liquidative jen EUR)

Farts C 605405 B2 2459 0 4TET 52 BITE 43,1081
Actif net fon K EUR) 186,374.1% 6, 002 BT LLUT- TR 148 81077 119.007.99
Momibre die tines

Parls G 3,078.500.0712 2,700,268 4109 2,T25,196.5906 Z2817,045 8656 I, TG0, 687 . Za5T

Deate de mise en pajiement 3022018 28122017 AN 2018 22018 3111202020

Dustribution unitaire sur plus et moins-
values neftes
v oo kes moomiplas) (en ELIR)

Distribution unitaire sur risultat - . . . .
Iy sxsmygerin bew scompies) (#n ELIR)

Cradit d'impdt unitaire [*) . - - = :
personnes physicoes {sn ELVR)

Capitalisation unitaire sur plus et mains-
values pettes (en EUR)

Pars C 040 2M 0.38 .18 =010

{:ipll.lH!‘.l'[lﬁl'l unfaire sur résullal EH'I
EUR)

Pans C 23 258 301 3 .

"} =L créan ©mpdt unitaine a5t gélemming & la date du paksmant en asphcation de finsiructan feeala cu 040393 (ints.4 K-1-93). Les montants
Invderiques, calciiids selon es bgles applcables aux personnes physicues, sond icl préssntés & tire indicatll. "Linstruction 4 J-2-99 du
D61 198 pricise par sdleurs que les benefciaies € aver facal aulles que e parsornss physiues calcuent sous leur retponeabiité
manian des avoirs Tecaux auxqusts ik onl doit "

Rapporl anawel au 31 Décembre 2020 o
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ENP PARIBAS ESOPAD

Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2020

; . Devise o amfi
Elements dactifs et libellé des valaurs Quantité Cours Soikilin Valeur actuelle de l'actif
net
Instruments financiers de Nentreprise ol des entreprises Hies 119.005,058.91 100,00
Kigoeibes SUF LN mAarchi rdglementi o assimik 118.005,058.91 100.00
BNP PARIBAS 2, 7E0818.00 4310 EUR 118,005,050 91 10000
Cré ances
Dettes
Dépéts
Autres comptes financiers 292838
TOTAL ACTIF NET EUR 119,007,988.29 100.00
Reappor annuel 8u 31 Décambne 2020 31
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ESOPAD

2020 12 31
( ) ) ( ) )
)
43.11 5,707 119,005,059.89 | 15,755,079,879
2,760,818.00 99.9975
( ) ) ( ) )
23.912 3,166 66,016,030.41 8,739,862,266
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ESOPAD
2021 3 31
141,302,926.31 18,707,094,414
2,871.85 380,204
141,300,054.46 18,706,714,210
2,723,464.27
1 / 51.88 6,868
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€Y)
120,340,176 15,931,835,901 2017 12 19
1980 7 28
1996 4 19
1980 7 28
1995 12 20 31,312,100 773,498 ) 102,403,400
1997 12 24 106,460,900 16,229,859 ) 2,148,671,033
2000 5 22 123,384,900 18,809,906 ) 2,490,243,455
2000 7 31 55,194,064 7,307,142,133
2003 6 30 59,613,664 7,892,252,977
2004 5 24 61,965,552 8,203,619,429
2004 6 18 62,845,552 8,320,122,629
2010 4 1 64,931,168 8,596,237,332
2014 12 15 67,373,920 8,919,633,269
2016 12 12 70,300,752 9,307,116,557
2017 11 23 117,263,248 15,524,481,403
2017 12 19 120,340,176 15,931,835,901
@
2021 5 7
7,521,261
®
3
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L.532-9
UCITS AlFs

UCITS AlFs AlFs
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2021 3 31

260 - -

168 - -

133 - -

190 - -

13 - -
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40 321 35
32 12 1 2

2021 5 14 UFJ
132.39 1,000
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2019
0 0 0 0 0 0
6,007 807 6,007 807 0 0 0 0
66,103,100 8,751,389 60,246,324 7,976,011 5,856,775 775,378 4,497,130 595,375

411,714,881 | 54,506,933| 40,931,217 5,418,884 370,783,664 | 49,088,049 371,487,664| 49,181,252
13,629,119 1,804,359 0 0 13,629,119 1,804,359 7,777,210 1,029,625

491,453,197 | 65,063,489 101,183,638| 13,395,702 390,269,559 | 51,667,787 383,762,004| 50,806,252

42,666 5,649 20,863 2,762 21,803 2,886 0 0
3,384,837 448,119 2,820,930 373,463 563,907 74,656 736,356 97,486
3,427,503 453,767 2,841,793 376,225 585,710 77,542 736,356 97,486

3,792 502 0 0 3,792 502 2,792 370
2,467 327 0 0 2,467 327 29,541 3,911
6,259 829 0 0 6,259 829 32,333 4,281

494,886,959 65,518,085| 104,025,431 13,771,927 390,861,528| 51,746,158| 384,530,693| 50,908,018

22,372 2,962 0 0 22,372 2,962 37,434 4,956
286,366,215 37,912,023 430,326 56,971 285,935,888 | 37,855,052| 247,405,189| 32,753,973
241,154,891| 31,926,496 0 0 241,154,891| 31,926,496| 242,280,560| 32,075,523
527,543,478 | 69,841,481 430,326 56,971 527,113,152| 69,784,510| 489,723,183| 64,834,452
230,901,007 | 30,568,984 4,262,263 564,281 226,638,744| 30,004,703| 196,460,661| 26,009,427

26,502,308 3,508,641 0 0 26,502,308 3,508,641 22,013,422 2,914,357
257,403,316 | 34,077,625 4,262,263 564,281 253,141,052 | 33,513,344 218,474,083| 28,923,784
2,467,533 326,677 0 0 2,467,533 326,677 1,457,773 192,995
787,414,327 | 104,245,783 4,692,590 621,252 782,721,737| 103,624,531| 709,655,039| 93,951,231
0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

62,493 8,273 62,493 8,273 31,570 4,180

1,282,363,779| 169,772,141| 108,718,021| 14,393,179| 1,173,645,758| 155,378,962|1,094,217,303| 144,863,429
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2019

120,340,176 15,931,836 120,340,176 15,931,836
356,566,378 47,205,823 356,566,378 47,205,823

12,034,018 1,593,184 12,034,018 1,593,184
145,630 19,280 145,630 19,280
12,179,647 1,612,463 12,179,647 1,612,463
(1,399,647) (185,299) 67,292 8,909
32,382,933 4,287,176 42,056,521 5,567,863
520,069,487 68,851,999 | 531,210,014 70,326,894
0 0 0 0
24,961,295 3,304,626 10,906,346 1,443,891
4,839,775 640,738 475,097 62,898
29,801,070 3,945,364 11,381,443 1,506,789
105,590,401 13,979,113 63,007,885 8,341,614
23,117,692 3,060,551 24,646,814 3,262,992

128,708,093 17,039,664 87,654,699 11,604,606

376,856,295 49,892,005 356,174,440 47,153,934
93,476,510 12,375,355 92,028,149 12,183,607

803,052 106,316 803,414 106,364
23,899,271 3,164,024 14,910,677 1,974,025

495,035,128 65,537,701 463,916,681 61,417,929

623,743,222 82,577,365 551,571,380 73,022,535

31,980 4,234 54,466 7,211

1,173,645,758 155,378,962 | 1,094,217,303 144,863,429
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2019

657,983,015  385,918,491] 1,043,901,506]  138,202,120] 1,146,100,111| 151,732,194
657,983,015| 385,918,491] 1,043,901,506| 138,202,120| 1,146,100,111] 151,732,194
1,356,368 179,570 802,400 106,230
12,353,517 1,635,482 8,325,897 1,102,266
236,835 31,385 309,758 41,009
1,057,848,225| 140,048,527 1,155,538,166| 152,981,698
789,681,073| 104,545,877 893,776,773 118,327,107
23,049,253 3,051,491 22,594,971 2,991,348
106,949,133 14,158,996 104,003,200| 13,768,996
47,130,714 6,239,635 44,125,337 5,841,753
4,187,578 554,393 9,505,153 1,258,387
540,000 71,401 0 0

0 0 235,115 31,127
27,100,485 3,587,833 9,889,504 1,309,271
1,318,148 174,510 1,008,870 133,564
999,956,384 | 132,384,226 1,085,139,013| 143,661,554
57,891,841 7,664,301 70,399,152 9,320,144
0 0 0 0

0 0 0 0

12,590 1,667 734 97
4,630,092 612,978 2,385,369 315,799
0 0 32,403 4,290

349,016 46,206 542,128 71,772
159,747 21,149 497,699 65,890
5,151,444 682,000 3,458,332 457,849
1,956,072 258,964 2,048,685 271,225
589,659 78,065 511,111 67,666
326,890 43,277 512,622 67,866
2,872,621 380,306 3,072,417 406,757
2,278,823 301,693 385,915 51,091
60,170,665 7,965,994 70,785,067 9,371,235
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2019

63,663 8,428 845,120 111,885
63,663 8,428 845,120 111,885

126 17 0 0

126 17 0 0

63,537 8,412 845,120 111,885
5,980,458 791,753 5,056,030 669,368
21,870,811 2,895,477 24,517,636 3,245,890

1,063,063,333 140,738,955 | 1,159,841,618 153,551,432

1,030,680,400 136,451,778 | 1,117,785,097 147,983,569

32,382,933 4,287,176 42,056,521 5,567,863
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2019
1983 11 29 83-1020 7 21 24 24-1 24-2 24-3
societé
par actions simplifiées 120,340,176
9 1
9 14
2019 12 31 1,173,645,758
32,382,933
2019 1 1 2019 12 31 12
2019
2019 9 1
2019 12 31
2,314,668
2019 11 28
15,000,000
3,113,688

10

CLO 2019 22,186,800
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2019
2019 6 24 2019 12 4
2019 12 21,953,723
2019
2
1,273,799
1,054,485 2019

2015 11 23 ANC 2015-06 2014-03
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2019

2000 2010 FIM
France 2017 THEAM CAM Gestion

FORTIS INVESTMENT MANAGEMENT France (FIM France)
2012 12 31 21,727,847 2019 12 31

1,684,000 540,000
4,615,000 164,000 BNP PAM NL
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2019

2014 12.5

CLO 2019 BV 9 22,187

300 3

8-10
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2019
2008 1 1
1 5 5 1 5
3 3 EBITDA
3 3 EBITDA
EBITDA
3

DCF
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2019

2017 1 1
ANC 2015-05

NDF
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2019

CLO

CLO

126/281



EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)
Ooooooooooooooooooad

2019

2014 1 1

7.63 763
33.33 3.3

33.33 34.43
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2019
2019 12 31
24.76
0.41
2014 12 22 20 SAGIP
2019 11 28 15

CLO 69,711 18
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2019 1 1
ANC 2013-02

10.5

1998
1.05
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2019
1998
0.80 1.70
2018 2019
2019 5 16 65,000
100 SIRET
66204244900014

R.233-15

130/281



EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)
Ooooooooooooooooooad

2019

2014 1 1
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2019

6,097 807 0 0 0 0

479,394,641 | 63,467,057 0 0| 12,052,459 | 1,595,625

0 0 0 0 42,666 5,649

3,001,742 409,316 0 0 293,095 38,803

3,001,742 409,316 0 0 335,761 44,451

2,792 370 0 0 1,000 132
29,541 3,911 0 0 (27,074) (3,584)
32,333 4,281 0 0 (26,074) (3,452)

482,524,813 | 63,881,460 0 o| 12,362,146 | 1,636,625

0 0 0 0 6,097 807 0 0
0 0 0 0 |491,447,100 | 65,062,682 0 0
0 0 0 0 42,666 5,649 0 0
0 0 0 0| 3,384,837 448,119 0 0
0 0 0 0| 3,427,503 453,767 0 0
0 0 0 0 3,792 502 0 0
0 0 0 0 2,467 327 0 0
0 0 0 0 6,259 829 0 0
0 0 0 0 [494,886,959 | 65,518,085 0 0
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2019

6,097 807 0 0 0 0 6,097 807

72,543,871 | 9,604,083 5,004,904 662,599 0 0| 77,548,775 |10,266,682

0 0 20,863 2,762 0 0 20,863 2,762

2,355,386 311,830 465,544 61,633 0 0 2,820,930 373,463

2,355,386 311,830 486,407 64,395 0 0 2,841,793 376,225

74,905,354 | 9,916,720 5,491,311 726,995 0 0| 80,396,666 |10,643,715
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0
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2019
0 0 0 0 0 0 0 0
5,128,935 679,020 23,499,099 | 3,111,046| 7,074,985 936,657 | 21,553,048 | 2,853,408
31,570 4,180 30,923 4,094 0 0 62,493 8,273
475,097 62,898 | 4,671,506 618,461 306,828 40,621| 4,839,775 640,738

5,745,841 760,692 | 2,354,663 311,734 | 4,754,751 629,481 | 3,345,753 442,944

11,381,443 | 1,506,789 30,556,191 | 4,045,334 12,136,564| 1,606,760 29,801,070 3,945,364

23,088,766 | 3,056,722 540,000 71,491 0 023,628,766 | 3,128,212
550,935 72,938 0 0 120,609 15,967 430,326 56,971
2,337,114 309,411 1,925,149 254,870 0 0| 4,262,263 564,281
25,976,815| 3,439,071| 2,465,149 326,361 120,609 15,967 | 28,321,355 3,749,464

37,358,258 | 4,945,860 33,021,340| 4,371,695 12,257,172| 1,622,727|58,122,425| 7,694,828

31,096,191 | 4,116,825| 12,257,172 1,622,727
1,925,149 254,870 0 0
0 0 0 0
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2019
1 1
2,467 327 2,467 327 0 0
2,467 327 2,467 327 0 0
430,326 56,971 430,326 56,971 0 0
285,935,888 | 37,855,052 |285,935,888 | 37,855,052 0 0
869,498 115,113 869,498 115,113 0 0
868,657 115,002 868,657 115,002 0 0
237,120,564 | 31,392,391 |237,120,564 | 31,392,391 0 0
2,296,172 303,990 2,296,172 303,990 0 0
527,521,106 | 69,838,519 |527,521,106 | 69,838,519 0 0
2,467,533 326,677 2,467,533 326,677 0 0
529,991,107 | 70,165,523 529,991,107 | 70,165,523 0 0
0 0
0 0
0 0
1 1 5 5
879,121 116,387 879,121 116,387 0 0 0 0

104,711,280 | 13,862,726 1,520,062 201,241 | 65,166,050 8,627,333 | 38,025,168 5,034,152

23,117,692 | 3,060,551 | 23,117,692 | 3,060,551

376,856,295 | 49,892,005 | 376,856,295 | 49,892,005
56,582,343 | 7,490,936 | 56,582,343 | 7,490,936
27,343,411 | 3,619,994 | 27,343,411 | 3,619,994

969,138 128,304 969,138 128,304
5,745,485 760,645 5,745,485 760,645

2,836,133 375,476 2,836,133 375,476

803,052 106,316 803,052 106,316
23,899,271 | 3,164,024 | 23,899,271 | 3,164,024

OO0 O ooooo o
OO0 O oOoooo o
OO0 O oOoooo o
OO0 O OoOoooo o

623,743,222 | 82,577,365 | 520,552,004 | 68,915,880 | 65,166,050 8,627,333 | 38,025,168 5,034,152

0 0
0 0
0 0
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2019
(140,000) (18,535)
140,174 18,558
65,624,837 8,688,072
2,268,097 300,273
35,881,935 4,750,409
5,112,140 676,796
6,735,331 891,690
397,626 52,642
2,256,318 298,714
21,247,286 2,812,928
2,762,136 365,679
52,015,516 6,886,334
42,395,247 5,612,707
RCCA 2,254,176 298,430
728,483 96,444
239,679,301 31,731,143
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2019

6,052 801
803,052 106,316
7,468,570 988,764
4,782,456 633,149
26,227,075 3,472,202
189,118 25,037
6,113,839 809,411
438,685 58,078
15,504,061 2,052,583
288,641 38,213
310,879 41,157
27,380,174 3,624,861
13,627,850 1,804,191
93,869 12,427
29,773,506 3,941,714
406,463 53,812
4,870,350 644,786
64,007 8,474
52,015,516 6,886,334
133,470,104 17,670,107
323,834,267 42,872,419
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2019
2019 12 31

7,521,261 7,521,261 16 2,118
0
0
0
0
0

7,521,261 0 0 7,521,261
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2019
1,043,901,506 138,202,120 1,146,100,111 151,732,194 (9%
657,983,015 87,110,371| 1,146,100,111 151,732,194 (43)%
385,918,491 51,091,749 0 0 0%
1,043,901,506 138,202,120 1,146,100,111 151,732,194 (9%
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2019

789
24

770
28

789
24

770
28

813

798

813

798
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2019

60,170,665 | 7,965,994 | 23,908,007 | 3,165,181 | 36,262,658 | 4,800,813
63,537 8,412 21,875 2,896 41,662 5,516
(5,980,458)]  (791,753)| (2,059,072)| (272,601)| (3,921,386) (519,152)

54,253,743 7,182,653 | 21,870,810 2,895,477 | 32,382,933 4,287,176
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2019
10 0
%
BNP PAM Belgium 54,114 7,164 5,412 716
BNPP Argentina IP 30 4 1,073 142
)
BNP PAM Belgium 18,551 2,456 0 0
BNPP Argentina IP 0 0 11 1
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2019
2018 12 31 ANC2013-02
(€D)
120,340,176 | 15,931,836 120,340,176 | 15,931,836
356,566,378 | 47,205,823 356,566,378 | 47,205,823
12,034,018 | 1,593,184 12,034,018 | 1,593,184
145,630 19,280 145,630 19,280
67,291 8,909 | (1,273,799)|  (168.638)| (1,206,508)  (159,730)
42,056,521 | 5,567,863 42,056,521 | 5,567,863 | 32,382,933 | 4,287,176
531,210,014 | 70,326,894 | (1,273,799)|  (168,638)|529,936,215 | 70,158,256 | 32,382,933 | 4,287,176
130,599 17,290 | 42,119,062 | 5,576,143 | 42,056,521 | 5,567,863
42,056,521 | 5,567,863
42,186,920 | 5,585,126 | 42,119,062 | 5,576,143 | 42,056,521 | 5,567,863 0 0
120,340,176 | 15,931,836
356,566,378 | 47,205,823
12,034,018 | 1,593,184
145,630 19,280
(1,399,648)]  (185,299)
32,382,933 | 4,287,176
520,069,487 | 68,851,999
(€)) 2,328,284
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2019

2018 12 31

2019 12 31

115,233

15,256

1,054,485

139,603
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2019

2019 2020 3 11

2019 12 31
2020
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DocuSign Envelope |D: EACTATAL. DIEL4CL46-6248.00CHCOAATRID
BMP PAM FRAMCE 2019

Bilan actif

[Capdal aouscrl man appal (1)

Firdes O'éLanissement & 0a & 087
Frais de dévoloppemant o
[Concassians beewels &l drois similaires 66 103 10 B0 248 324 5 &858 TT5 & 487 1
Fonds commencal 411 TH4 B84 40631 247 A0 TAA A4 71 487
LALETEE (mimobilaatons sneedpanelios 13623 11 o 138628 11 T
Avances sur immobdisalions ncorponelies i
Temans o
(Conabiviclions 42 BB 20 b8X 21 803
Instollatons techniques, mabénel o
ALTES MM DiRBALONS O palebes 3 384 B3 2 B2 930! 563 80T T34 35
Immanbilmaticns en cours o o
AVIncas 8t AEomphes )
[ TOTAL immobilisations corparsies | 500 2 041 793 585 710 736 356
!T-"arbu:lp\lum: sadon ta mithode de meg a
ALTTes parlicipations iy o 37e2 278
[Criances ratiachées & des parfbopabons [l

wires bires immobilsés a
Prits o
A rres immokilsatons fmanciios 2 485 o 48T 2054

TOTAL imnrobiisations fmcwes 6 259 [

[ Towl Ac macousenm 836 359

Matiéres premiéres, approvisionnemsnts

En cours de production de biens
En cours de produckion de servioes

Frocuils inlermiddinines ¢ Hres

[Marchardises

_—

TOTAL &tock o
fAvances ot acomples versés sur commandes a3 At
(Clinnls et comptes rafiachas 286 366 215
ALANED CrbancEE 241 154 BOY
[Capital SOUSCH of pppeld, NON Versd i,

TOTAL Croances 547 543 478
W ateurs mobildres de placemenl 230801 DO
donl achons propres
Disponibikbis 26 B0 30
— —
[Charges constaléss d'avance 2 46T 53
.

Fraes d'dmission d'emprunt & élaler (1)
Frima da remboursement des chigasons [V}
Ecasts de conversion acs (1)

Tatal Genaral {13 V1)
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Bilan passif
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2018

BILAM-PASS|F Exercics M Exevrcics N-1
fCaptal social oy indiduel gont varss © 0 120 340 178 120 340 178
Primes démssion, de fuson, dapport A5G 555 3T 256 556 370
Ecans de reédvaluation dont gcan o equnakonce O x a
Rbsarve bpals 12034 018 12 034 pny
Résrryes sltutanss oo conbrc iles o a
Riéseryiss réglemenlees g:,::“ma el il i o L]
donl reserve achal d'wuvres ongnales
ALRTES Miseres o artigtos 143 B3 145 630
TOTAL Riservos 12179 8aT| 12178 647
Repor o nouysau =1 388 BT BT 262
RESULTAT DE L'EXERCICE [bentfice ou peerie) a2 352 53.“ 43 066 531
Sutvantions Finvestissamaent o
Frovisions réglamanides
Produll des dmsssons de lires pateipalits 0 a
W iances condiionnées 0 i
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES () L [
Frovisions pour risques 24 861 10 806 J46]
Provisions pour charges 4 838 :ﬂ 475 097
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES ()| _ 29801070] 11381443
Emprunis obligatares converlibles o [}
ALATES SrTPIUNts Ollll]dl‘,lllll‘l O [}
Emprunis &l deties auprés des établizsemants de enddit 105 550 401 63 DOT AAS
E:ll::mlu o dntles fnancities dant emprunts paricipalits - 0 3117 F.'GTI 14 46 814
Avances of acomples regus sur commandes &n CoWs o (4]
Deattes faurnisseurs &l comples rattachés ITE 858 205 358 174 &40
Dalttes fscaten at sociales &3 478 510 B2 028 14
Deattes sur mmolkbsations & comples rattachés B0 O BO3 414
ALNEE daltes .l ] 1‘:] 14 9100677
TOTAL Dettes d'expioitation 495035 128| 463 916 681
Procuils constabés davance 0 Q
TOTAL DETTES (V)| 623743 222| 651 671 380)
Ecaet do convaraon Passil () 1 280 54 466
S ———
TOTAL GENERAL - PASSIF (14 V)| 1173 645758| 1034 217
i
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DocuSign Envelope |D: EACTATAL. DIEL4CL46-6248.00CHCOAATRID
BNP PAM FRANMCE 2019

Compte de résultat

enles dé marchandises 5] <]
Production vendue biens 0 (]
Production vendus serdces 657 883 015 365 918 461 1 043 901 50 1 16 100 111
|chifires o ‘affaires nots J 657 983015  385918491] v043 907 506| 1 146 100 111
Froduction siockes
FProducton immobdisds 1358 3 B02 4
Sutivenlions dexplaitation
Reprises sur amordissemants et provisions, transferts de charges 12353 54 832589
ALtres produls 28 E 304 T
Tatal dos prodults dexploftation (] 1057 848 225] 1 155 534 160
iAchats de marchandses (y compns droits de douans) o
Vi alian de sleck [manchandises) o
Azhals de matelies promidnes ol BuUlres AppTovEnnamants |y Comprs drots oa o
douane)
i alian de Slock [malered premisfed 8 BpPravitiannemantd ) ]
wires achats of charges sxtomes 78R 681 07 B3 TTE 7T,
J:I\D':ﬂu. laEs o vErsemenls a35imiks 23 048 253 22 554 971
Salares @ frailemants 106 948 133 104 003
ICharpes socialns AT 130 TH 4 125 337
aar Dotations dus amortissements 4187 EIB’ 8505 15
immobalisalions Ooqotons oux orovisions 540 D00 J
Dolations d'exploilation
Sur achl circulam! | dolationd Sux provisions o 235 115
Four risgues of Chargas | dolatons aux provisens 27 100 485 9 BB3 504
A utres charges 1318 148 1 o0& aTof
Fotal des charges dwaploliation ()| 99 966 384] 1085 135 013
RESULTAT D'EXPLOITATION 57 001 Bat 70 383 152
Benahoe aliribud ou perls (rarsdénda (1) D
Perte supporife ou béndlice transferd (V) o
Froguits fnanckrs oo parmcpations 12 580
Produils det suires vialsurs modiskres o créances de Mactif immobiles o
Aires infertts ef produils assimiés 4 830 tag|
Reprines i proviskons & iansferts de changes i
Ditdrancos posithes ce change 348 01
Produils néts sur cessons de valeurs mobilées de placement 150 74T
Total des prodults fivanciers (] & 161 484
Dalations financieres aus amortEsaments o proviaions 1 858 072
Inténéts at changes assimidas 5818 E50
Dittdrancos négatves to changa 326 B8O
[Charpes réltes sur cessions de valeuns mobibénas dé placement o
RESULTAT FINANCIER 2 278 Bxy
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS ({I-H+1l-I¥+¥-\1) SRR
5

150/281



Docufign Envelope |D: EIC1ATAL.DAEI4C40-0248.DOCOCDAATRED

BMP PAM FRAMCE

Compte de résultat (suite)

COMPTE DE RESULTAT [suita)

EDINETOOOO

O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)

Exdrcica N

Exercice N-1

Frocuils axceplionnils sur cpérasons de Geslion 63 663 B45 120
Produils excaplionnels sur opéeatbons sn capital o al
Reprises sur provisions et tansferts de charges [ o
‘Charges exceptionaelles sur opérafions de gestian 128 Q
(Charges sxceptionnolies sar opdrasons on capdal 0 0
Dalations aicapbonnelss Sy Smorissamenis 8l provisions 0 a
RESULTAT EXCEPTIONNEL [VII -WI1H) 83 537 5 120
Participalion des salarkés sux risultals de Nentrepriss (D) 5 oB0 458 £ 058 030
Impdis sur bes bdnifices (K) 21 BTO811 24 517 626
TJOTAL DES PRODUITS [T+A1+ V4 VI 1083063 23] 1 160841 813
TAL DES CHARGES (i + IV + V1« VIl + X+ X){ 1030880 400] 1 117 785
BENEFICE DU PERTE (iotal des produiis - fotal des eharges) 12 38% 913 47 058 5H
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DocuSign Envelope |D: EACTATAL. DIEL4CL46-6248.00CHCOAATRID
BNP PAM FRANMCE 2019

Principes, régles et méthodes comptables
(décret n® 83-1020 du 29-11-1983 - articles 7, 21, 24 début, 24-1, 24-2 et 24-3)

ANNEXE AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

BNP PAM France est une sociéte par actions simplifiée au capital de 120 340 176 €,

Lec siege social est au |, boulevard Haussmann dans le 9éme arrondissement de Paris et son établissement
prncipal au 14 rue Bergére dans le 9éme arrondissement de Pans.

Le wotal du bilan de lexercice ¢los au 3171219 avant répartition s'éléve 4 | 173 645 758 €.

Le compie de résuliar de I'exereice présenic un bénéfice de 32 382 933 €

Lis compies de L socwte, outre Nwctvitg de BNP PAM Franee, intégzrent les activitds de ses succursales
simces a Vienne {Autriche), Milan (Italic) et Francfort {Allemagne)

Lexercice a unc durce de 12 mots, recouvrant [ periode du 00002009 qu 317122009

Les notes ci-apres font partic intégrante des comptes annuc|s.
Faits carnctéristiues de "exercice :

L'exercice 2019 s¢ caractérise par les faits swivants
- Création le ler septembre 2019 d'une succursale en Allemagne correspondant 4 la reprise de Uaetivite de la
succursale allemande de BNPPAM Belgium,

La contmbution de BNPPAM Frankfurt Branch au compee de résultat au 21/ 1272019 comespond & une perte de
2314 668 €,

- Bouscription d'un emprunt subordonné auprés de BNP PAM Holding pour um mantant de 15 000 (00 € Je 28
novembre 2019,

- Spuscription dans le fonds BNPP EUROPEAN SME DEBT FUND pour un montant de 3 113 688 €, entrant
dans le cadre du plan Juncker

Cet investissement, desting 4 financer I'éconemic curopéenne, o vocation i augmenter dans e lemps jusgu’a
un montant maximum de 10 M

= Souscripiion dans le CLO 20109 pour un montant de 22 186 8000&_

Flan de départ volontaire :

- Lancement d'un plan de départ volontaire présenté aux instanecs du personiel le 24 juin 2019, homologué le
(4 décembre 2009 et poreé 3 la connaissance des salariés en décembre 2019, Les codts afférents om éié
provisionnes dans les comptes de Fexercree 20019 pour un montant de 21 953 T23 €,

Dans le cadre du POV deux alternatives sont proposées aux salariés

- Un reclassement au sein du Groupe { mobilitd inteme )

= Un départ i 'extéricur du Groupe assorti de mesures d’accompagnement

152/281



EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)
Ooooooooooooooooooad
Docufign Envelope |D: EICIATAL.DAEI4C40-6248.D0COCDAATRED
BMP PAM FRAMNCE 2018

Changement de méthode :
Premiére application de [n méthode préférenticlle concernant les indemnités de fin de eamiére induisant un
changement de méthode comptable,

Ce changement de méthode est effectud dans un contexte d'harmonisation avec les autres entités du groupe et
de facilitation de I'élaboraton des comptes.

Cette homogénéisation des pratiques comptables est induite par les succursales nouvellement intégrées.

L'impact gstimé 3 la cliture de l'exercice précddent de | 273 799 € a éé imputé sur les capitaux propres en
compic de report 3 nouveau débircur,

La provision au titre de I'sxercice 2019 correspond & unc charge de | (534 485 €,

Reégles et méthodes comptables

Les comptes annuels ont ¢1¢ établis conformément pux dispositions du Code de Comimeree et du plan
comptable péneral

Les conventions générales complables ont éte appliquées, dans e respect du principe de prudence,
conformément aux hvpothéses de base -

- continuité de lexploitation,

= permanence des methodes compiables dun exerciee & Ioutre,

- indépendance des exercices,

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits ¢n comptabilité est la méthode des codits
mstorigues.

Application du réglement ANC 200 5-06 du 23 novembre 2015 modifiant le réglement 2014-03 relatif au PCG.

Les nouvelles régles antorisent & amortir les ¢léments de actif immobilisé ot notomment les fonds
commerciyux qui ont une durée d'utilisation limitée,

Les fonds commerciaux actucllement inscrits 4 actf sont considéres avorr une durée de vie non limitée et ne
seront pas amorfissables.

Pour l'ensemble de ces fomds, un test de dépréciation est réalise une fois par exercice par companmson de la
valeur compiable et de In valewr aciuelle.

Immobilisations incorporelles :

1 - Fonds de commeree

Les fonds de commeree de la sociéid sésultent principalement des apports partiels d'scnfs intervenus au cours
de Vexgreice ZIMKD ¢t des operations de rapprachement avee FIM France en 200140, ainsi que des opéranions de
fusion avec les socictés THEAM et CAM Gestion inlervenus au cours de Fexcrcice 2017,

Ces fonds de commerce ne font généralement pas Fobjet d'amonissement du fait des hypothéses suivanies :

- assimilation de lapport a une cession,
- nom individualisation du fonds de commerce apportd.

Ces conditiens étant réunies, le fomds de commerce de BNP PAM France est maintenu & Vaciif du bilan pour
sa valeur dapport dés lors que la valeur historsque reste inférmeure a la valeur actualisée,

La valeur d'inventaire du fonds de commerce st délerminée par rappornt aux deux critéres suivanis |

- eritéres d'évaluation retenus dans les traités d'apports particls d'actifs internes au Groupe BNP PARIBAS
fondes principalement sur des critéres de rentabilitg.
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= criteres basés sur une évaluation des actifs nets de BNP PAM France tenant compie de la rentabalité des
achfs par type de fonds.

Sur ces bases une dépréciation du fonds de commerce FORTIS INVESTMENT MANAGEMENT France
(FIM France) de 21 T27 847 € a été complabilisée an 31 décembre 20N 2. Cene dépréciation est mamienue au
31 décembre 2019,

Ung dotanon complémentare a ¢1¢ constade sur .

« le fonds de commerce AXA de 530 (K0 € ponant le total 4 1 634 (K&,

= le fonds de commerce BNP PAM NL DUTCH EQUITY de 164 (00 £ pour un total de 4 615 (00 €,

LUin fonds de commerce portant sur la gestion de CLO (Collaterelized Loan Obligation) a ¢ acquis en 2014
auprés de BMP Paribas 5 A pour un montant de 12,5 ME.

Les mandats acquis dans le cadre de cette activitd spécialisée de gestion de fonds sur des produits dénivis de
erédin s¢ référant & un ponefeuille de préts commerciaux ont une durée de vie limitée. Pour tenir compte de
cette durde dusage limitée dans le temps il a éeé décidé d'amontir totalement le fonds de commerce

Une émission comprenant ¥ tranches de CLO 2009 BY pour un total de 22 187 KE a ¢ souscnite dans le

ecourant de l'exercice

2 - Autres immobilisations incorporelles :

1l gagit des logicicls ¢t des dépenses lides i la conceplion of au développement de logiciels internes of des
logiciels achetds.

Les logiciels et leurs développements intermes dont ke prix de revient est supéricar a 300 K€ sont amortis
liméairement sur 3 ans.

Ceux dont le prix de revient est supéricur 4 | ME correspondant a des projets structurants ¢t transformants
pour 'entreprise sont amortis [méairement sur 5 ans.

Pour les « logiciels / gros systéme » dont le systéme compiable Cracle, I durde damortissement hinéaire ¢st
poriée 4 # ans.

Immaohilisations corporelles :

Les ¢lements corporels sont évaluds :

- & leur codit d'zequisition, qui correspond au prix d'achat majoré des frmis accessoires, hors frais dacquisition
des immobilisations (biens acquis & oire onéreu),

Les amorntizssements somt caloulés suivant le mode linéaire.

= Agrencements ef aménagements des constmictions © 8 a 10 ans,
= Matériel de bureau et informatique : 3 ans,

- Mobilier - 5 ans,

Immobilisations linanciéres :
Les titres somnl enregistrés au bilan pour leur cont d'scquisition.

A compler du Ler janvier 2008 les frais externes directement lids i lacquisition des titres de participation
COMmE

= les droats de mutanon,
= les bonoraines,

= les commissions de conseils, d'engagements, de garntie,

les fras d'actes of de formalités legales,
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sont incorporés au bilan dans le coit d'scquisiion des titres. L'alignement du raitement comptable sur le
trattement fiseal évite les retraitements entre ces différents résultats.

L'éalement fiscal sur 5 ans ost assuré par la comptabilisation d'amontissements déropaicires caleulds par 1/5
du moniant des frais promia icmpons pour la Vére el la 5éme année,

1 = Valorisation des titres de [liales et participations :

115 sont évalués 4 leur juste valeur,
La « juste valeur » estime prudemmcnt 1a valeur de marché des entités dérenucs. Son caleul cst détcrming en
fonction de cenains paramétres

= il cormespond a Pactif net comptable Chors Eléments exceptionnels du résultat) pour les utres de  filiales
détenues depms plus de trois ans of ayvant un EBITDA (RBE + Amortissement) moyen négatif ou proche de
I'équilibre sur les mois demicrs exercices.

-1l est égal & une valorisation réalisée sur ln base des multiples de FEBITDA pour les titres de filiales
détenues depuis plus de 3 ans ot ayant un EBITDA (RBE +Amortissement) moyen positif ou proche de
I'équilibre sur les trois demiers excreices.

= 1l g5t cgal 4 Vactaf net réévalud pour les oitres do socicte de distribution qui est réévalud des plus-values
Iatentes des titres pour les socictes de portefewlles.

- il est égal & V'actif wet comptable ou 4 une valonsation caleulée selon la méthode du DUF ow par une
méthode spécifique (telle que le prix de I dermiére transaction connuch pour les filiales détenues depuis maoins
de 3 ans ou ayant subi une modification récente de leur activité ot ne pouvant Gire mamtenue au ot
historigue.

=il et égal & Ja valeur historique des titres lorsqu'ils ont ¢¢ acquis récemment,

= il dépend de la valeur de la cotation des titres lorsque coux-ci sont conés,

Pour les tires de participation libellés en devises locales, la quote part d'sctif net est délerminée par
conversion des montants cxprimeés on devises locales par le taux de change 4 la cldture,

L= moins values latentes donneni liew 4 1a constaintion de dépréciations des titres caleulées ligne a ligne sans
compensation avet les plus values latentes,

Les dividendes sont enregistres des que leur distnbution a tut l'objet dune résalution d'assemblée générale ou
lors de leur encaissement,

En cas de cession d'unc ligne de ces ttres, les ¢lements de Lo cession constituent des charges o des produits
exceplionnels.

Si une dépréciation a éré antéricurement compiabilisée, son annulation ne renire pas dans le caleul de la plus
ou moins value de cession ¢f est effecuée par un compie de reprise de provision,

2. Couveriure de change des titres de fliales et de participations en devises :

BNPPAM France applique depuis le ler janvier 2007 les dispositions du réglement ANC 200 5-05 relanf aux
nstrumients financicrs a lerme of aux opérabions de couverture, Co nouveau réglement impose la distinction
entre les opérations de couverture et celles 4 but spéculanf {positions ouvertes isolées).

Lcs opérations de couverture consistent @ metire en relation un élément cowvert of un instrument de couverture
dans le but de réduire le risque d'impact défavorable de Iy position couverte en résultat,

Lis gains ¢t les pertes latents ou réalisés des instruments de couveriure sont comptabilisés en résultat de
maniére svmétngue & la compabilisation des produits ot charges sur I'élément couvert,

Pour les titres de filiales ot de participations acquis cn devises locales ot financés par emprunt dans la méme
devise, l'encours de couverture est rapporté chague année 4 la « juste valeur » dies titres couverts.,
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Auansi, les vanations de valeurs de nos emprunts en devises et de nos NOF (Non Deliverable Forward)
couvrant nos titres de participation sont comptobilisées dans un premicr temps au bilan of seront
complabilisées uliéricurement en résulial lorsgue ces titres de partscipation impacieront eus mémes le comple
de résular.

Lcs variations des couvertures de nos Scod Money en deviscs sont constatées au méme rythme quie la prisc en
compte dans le résuliat des valorisations de ce portefeuitle de placement.

51 une dépréciation est compiabilisée, les écarts de change sont compiabilsés en résuliat de mamére
syMErrique, si une appréciation st constatée. les éearts de chanpge sont passés au bilan en compie de
régularisation.

La premmiére application de ce reglement constitue un changement de méthode e nows limiterons les
maodifications rétrospectives aux scules opérations existantes 4 cette date.

J = Titres de placement :

Les valeurs mobiliéres de placement (VMP) soni composées d'OPCYM de iiésorerie, d'un investissement
dans le fonds BNPPanbas European SME Debt Fund et d'un portefenille de CLO,

Les OPCVM de résoreric et le fonds BNPPanbas Evropean SME Debt Fund sont valonisés sur la base de la
derniére valeur liguidative publice.

Les parts de CLO somt valorsees sur [a base d'un marked o model.
Les WMP sont comprabilisées au bilan powr lour valewr d'acquisition, aucun colt relanf' a cette aoquisition n'y
5t INCOTpare,

Leur valeur dlinventaire différe selon que les titres sont cotés ou non.

Les titres cotés sont évalués sur ln base du cours moyen du demier mois de lexercice, pour les titres en
devises on applique au cours moyen en-devises le dernier cours de change 4 la date de cloture,

Les titres non colés sonl cstimes 3 lewr valeur probable de négociation en retenant plusicurs critéres objectifs
prix des transactions récentes, valour mathémanque, rendement, activité, importance de bénéfices,
perspeciives. ..

Cetre valeur d'inventaire comparée aw colt dacquisition est faite ligne 4 ligne, il ressort une plus value
latente elle n'est pas comprabilisée; si une moins value se dégage une dépréciation ¢t alors consatée
comptablement,

Créances !

Les erdances sont valerisées 4 leur valeur nominale, Elles font Vobjet d'une appréciation au ¢as par cas. Une
dépréciation est constitude lorsqu'une créance présente un risque de non remboursement 1otal ou particl,

Créances ¢f dettes en devises :

Les eréances of deties ¢n monnaics ¢Irangéres sont convenics of comptabilisées sur la base du dermicr cours de
change publié au J.O, Les différences de conversion sont comptabilisées dans des comptes d'atiente 4 Vactif du
bilan lorsque Ia différence correspond 3 une perte latenie et au passif lorsqu'elle correspond 4 un gain latent
Lca pertes latentes entrainent la constitution d'une provision pour risques.

Les dhspombilites en monnaies ctrangeres sont converbies ¢f complabilisees en monnae nationale sur la base
du dermier cours de change.
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hifl "aflair i
L¢ chiffre d'affaires brut est consnitué essenticllement des produits suivants
- les commissiens de gestion ¢f commissions de performance pergues par la sociéd de gestion en
rémunéraiion de sa prestation de gestion financiére E'OPCYM ou de mandats. La rémunération sinsi acquise
représente un pourcentage specifigue forfaitaire ou vanable des actifs gérés. Les frais de gestion sont caleulds
i chague etablissement de valewr hguidative. 1s font 'ebyet d'un enrezistrement en compie de produsts a
FecCVEiT
- les eommissions de distnbution rémunérant 1a société de gestion en tant gue distnbuteur de fonds
Luxembourgeois.,

= les commuissions de mouvements préleviés sur les fonds.
Les rétrocessions de commissions sont compiabilisées en compie de charge sur l'exercice auguel elles se
rattachent par le biais de provisions pour charges & payer.

Tt sur les bénéfices @
BNP PAM France cst iniégre fiscalement au groupe constitug par BNP PARIBAS 5A depuis le ler janvicr
2014,

Conformément aux termes de |2 convention d'intégration fiscale, la socicié BNP PAM France comptabilise sa
charge d'mmpat sur les bénéfices comme si elle Stait scule redevable,

L'imypeiit sur les socicéiés est caloulé en appliquant le taux normal de 33,33 %6 au bénéfice imposable pour les
entreprises ayant un chiffre d'affaires HT d'an moins 7,63 ME ¢t dont 1S depasse 763 K€, une contribution
sociale de 3,3% cst ealculée,

Le taux effectif de I'impdt sur les sociétés passe de 33,33% a 34, 43%.
Accrotssements ef allégements de la dette future d'impaor -
Lcs impots différés se montent au 3171272019 :
= @ recevoir pour 24,76 ME,
d payer pour (1,41 ME.

Farticipation des salariés @

Conformément 4 Ia réglementation frangaise, BMNP PAM France enregistre dans ses comptes be montant de la
participation dans le résultat de l'exercice au titre duquel le droit des salariés est né,

Lo dotntion st inscrite en « participation des salariés »,

Provisions pour risques ef charges ;
Une provision est constituée lorsqu'il est probable qu'une sorie de ressources représentabive davantages

ceonomiques sera nécessaire pour ¢teindre une sbligation née d'un événement passé et lorsque le montant de
I'obligation peur éire esome de maniére fable, Le monant de cetie abligation est acmalisé pour dérerminer le
mantant de la provision, dés lors que ectte actualisanion présente un caractére signi ficatif,

Cernte provision inclut notamment les coiits catimeés au titre ;

- des litiges, contenticux, actiens en réclamanon de la part des ners (y compris de I'adminisiration fiscale).

« des ecarts de valonsaton de change des OPCWVM.

= des indemniiés de fin de carnére.

« des mesures diserétionnaires de rémunération du Groupe
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L'estimation dc 'ensemble des provisions tient compte d'hypothéses ef de donnécs économiques susceptibles
d'évoluer dans le temps et comporte done un aléa, elles représentent cependant la meillewre estimation sur la
base des éléments connus & la date d'arrété des comptes.

Dettes financiéres ;

Un emprunt subordonné i durde limitée a été mis en place avee SAGIP e 22 décembre 2014 pour un montant
die 20 ME afin de couvrir e besoin de fonds propres réglementaires minimum.

Un emprunt subordonné & durée limitée a éié mis en place avee BNP PAM HOLDING le 2% novembre 20019
pour un mentant de 15 ME afin de couvnr le besoin de fonds propres réglementaires minimum,

L'activitg de CLO ear financée par dix huit emprunts auprés de BNPP A pour un montant total de 69 711
kE,

Engagements socianx :

A compter du ler janvier 2019, BWPPAM France appligue la recommandation ANC 200 3-02 pour la
complabilisation des indemnités de fim de carnére.

La méthade dévaluation retenie ¢st 1o méthade préférenticile et porte suf 1a totalind des enpagpements & 1'égard

des membres du personne] acif et retraité.
Les avanlages consentis au personnel des entites trangaises du groupe BNEF Fanbas 5A sonl classes en guatre

calépories
® les indemniés de fin de contrat de travail versées notamment dans le cadre de plans de cessation anticipée
dagrivite |

w les avaniages i court terme tels que les éléments de salaires, les congés annucls, lintéressement, la
participation, Fabondement : Lentreprise comptabilize une charge correspondant aux services rendus par les
membres du personncl en contrepartic des avantapges qui leur ont ¢¢ consentis ;

w les avaniages i long terme qui comprennent les congés rémunérés (essenticllement : le compie épargne
temps) ¢t les primes lides & lonciennetd, cemaines rtmunérations différées versées on numéraine.
L'engagement sur o¢tie catégorie s'¢léve 4 10,5 ME |

m lcs avantages postericurs a l'emplol constitués notamment en France par les compléments de retraite
bancaire versés par les Caisses de retraste de BNP PAM France, par les primes de fin de camére. Seuls les
régimes qualifiés de o régimes 4 prestations définics » comme les compléments de retraite versés par les
Caizses de retraite de BNP PAM France of les pomes de fin de carmiére, sont représentatifs d'un engagement a
la charge de 'Entreprise qui donne licu & évaluation et provisisnnement.

Ces mvantages postérieurs o 'emplod 4 prestations difinies font labjet d'évaluations actuarielles tenant compte
d'hypothéses demographiques et financieres Le montant provisionne est détermime on uthisant les hypothéses
actuariclles retenucs par BNP Panbas SA ot en appliquant la methode des unitgs de credit projetées.

A ee ire l'engagement comptabilisé sur cette eatégonie séléve & 1,05 ME aprés prise en compte du contrat
collectif dassurance sur la vie souscrit en | 99% par BNP PAM France, [l a pour abjet, la prise en charge par la
socicte AXA du versement des indemnites de fin de carriére légales dues par la société aux salarics de BNP
PAM France,

L'engagement de la socicéte est représcnté par une prime initiale versée en 1998 dans |e cadre de ce contrat. 11
est determiné par application de la reégle selon laquelle les droits pris en compte sont ceux gue le salarié a
acquis a la date de depart 4 la retraite. Ainsi engagement de lentreprise est déterming on tenant comgpte, 4 la
date d'évaluation :

= die I'estimation des capitaux que devea verser AXA et de leurs dares probables de réghement, au prorata de
Fancienneté acquise i la eldre de exercice par rapport & Fancienneté totale 4 Ige de la retraite,

= dhes hypothéses démograplingues, de départ anticips, daupmentations des salares el de taux d'actualisation
(fin de pénode de 080%) et dinflation de 1,70%.
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Sont présentées ¢n annese les informations comparatives des exercices 2008 er 2009 relatives aux principanix
POSICS CONCEMES.

Pour les salariés détachés et mis 4 disposition par BNP PARIBAS SA, 'engagement pour indemniiés de fin de
carniére est constaté dans les comptes de BMP PARIBAS SA.

Opérations en devises hors couverture sur titres de participation :

Les profits et pertes de change résultant d'operations courantes conclues en devises au cours de l'exercice sont
cnregistrés cn compie de résultat, Les écarts de change constatés sur la base des cours officicls de fin

d'emercice sur les actifs ou passifs en devises détenus a la cloture de V'exercice, sont constatés en résultat par le
biais d'une dotation aux provisions pour risque de change lorsque e solde net représente une perte potentielle.

Rémunérations versées aux membres du conseil d*administration :

Jetons de présence :

L'assembice penérale mixte du 16 mai 2019, aprés avoir pris conmaissance de la proposition du conseil
d'admimistration, a décide de verser 65,000 & de jetons de présence au fitre de 'exercice.

Consolidation :

L socicte cst consolidée (Intégration globale) par BNF PARIBAS 5A (SIRET N® 6620424390001 4).

Les conditions déerites 4 Nammicle R233-15 du code de commerce étant réunics, la société est done exempiée de
l'obligation d'éablir des comptes consolidés,

Intégration fiscale :
BNP PAM France cst intégrée fiscalement au Groupe BNP PARIBAS SA a compter du 01/01/2014.
Dans le cadre de cetie iniégration fiscale, chaque filiale compiabilise son impot sur les sociéiés comme si elle
£tait imposée séparément,
BNP PARIBAS SA, société mére, complabilise :
- la charge d'impdt Groupe,
- un produit d'impat face a chacune de ses filinles cormrespondant a I'mpat théorique de chague filiale,

En conséquence, I'tconomic dimpdt génénée par le Groupe Fiscal est comprabilisée dans les livees de la mére
BNP PARIBAS 5A.
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Amortissements

Cadra A SITUATION ET MOUVEMENTS DES AMORTISSEMENTS DE L'EXERCICE
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Instalalions géndérales, agencements divers ] 1] I 3]
Austres immio iastrie| de transpart 0 o i q
comporien Matérial de bureau, nfemMasLs ot moblisr 2 355 388 485 548 oy 2 B20930
Embaiages recupirabbes o oivens ] ") 5 a
TOTAL INMOBILISA TIONS CORPORELLES [ih) 7385308| 496 407 o] 2841 783
- TOTAL GENERAL (I + I « M) T4006I68| 5401201 o] 8036 ea8
b A PRO POUR E
L DER SR
L L i d i d 0
Fraet étab 0 0 o 0 0 " )
ALires o (i) (i) s} 1 1]
TErains o o o = 0 o g
Constructions
50l propre o i b o 1] i 4]
£ol mubrui 0 O 0 1] 1] (i 4]
nstal X 0 [ 2 5 Q
Autres immabilisations
Inst, bechn D O o Q 0 o a
inst gén 0 o o 2 0 i gl
M Teanspan o o 0 o 0 o o
Wt buresu 0 g o o [ b |
Embal 0 0 b o a o a
CORPO. 0 of 0 9 0 o] 5
Acguis, de bires o 4 a
TOT) a
v Li<-F tl LU - o
Frass @'émission dramprunt & sbaker o 1] i
Primes &b ramboasament o cbligatons o 1] [k a
16
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Provisions inscrites au Bilan

Hature des provisions II?:::;L:: Dectations Reprises Fin de l'exercice
Provisions gisements mmnars o pitmoliess [V ol [ 0
Provniions inveslssemenis 0 o % 0
Provisions pour hausse des prix o o o |
Amotissemants Mrogalors 0 v [} i
- Dand majorations exceplionnales de 3% ) (& 0l 0
Provisions impalantaiion tranger avant 1,1 1883 a o o 0
Frovisions implaniofon dironger npeés 11,1092 a o 5 0
Provisions pour préts dinstaliaton g [ o 0
ALRreE prOVEONS réglamaniies d o [ o
TOTAL (1 v of ) o]
'-Frw::ml. Faur itige 5128 A% 23 299 oas] T 074 985 21 553048
Fraes do chvaleppomont o <)
Provisions pour peries sur marchas & eme o o
Provisions pour amandes st pénalilés o o
Frovisions pour perles de change 35 30 52N a gr4o
Provisions pour pensons 475 08T 4 671 S0 306 875 4 B39 TTS
Frovisions pour impdis [ o o
Provisions pour renouvellemen| des immobilisations (i} o ol
Provisions pour gros entrokasn o o
Provisions pour charges sod el isc sur congds & payer 0 K i}
ALTES PYOVIEONS pour fsgues ef charges 5 745 B4t 2354 BEY 4754 TE1 3345 TEY
TOTALM] 11 31443| _ s0ese191] 1213 5e4] 29801670
Provisions sur immos meorponelles 3 DBE T8 5410 D00 o T3 2R TEE
Provisions surf immas corponsliss I
Provisions sur Bines mis en eguivalenon K i} 0
Provisions sur Bles de parlicipations i i}
Frovisions su autres immos fnanckénes [ o [ul
Provisions sl siooks 0 & 5]
Provisions suf comphes clieris ERG 4 f 120 0% 430
LTS ROVERONS. POur Ghprociations. 2337 114 1925 14 E-I 4 262
TOTAL (| as#raais|  2d4es 14e ]
TOTAL GENERAL (1+ W] 37368 768|  33021340] 12287 58122 425
Dant dotatons ot reprises o exploiaton 31 035 181 12257172
Dont dolatand el reprises financidned 1 925 14 il
Cont dotafions of reprises axooptionnodes o
|deprociations des tiires ms en équivalsnoe B |
17
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Etats des échéances des eréances et des dettes

Etal des créances

Montant brut A un an au plus

A plus d'un an

163/281

[Créances ratiochies & des paricpations o o |
Fritis 0 o Q
Aunres Immos Bnancdnes 2457 2 48T o
“TOTAL DES CREANCES LIEES A L'ACTIF IMMOBILISE 2407 2407) [
[Chemts dewiteus oo | iligieus 430 32 430 338 o
faLnres créances 285935 58 285 935 888 a
(ordanons reprigent athves dir bthes pidles O 0 a
Pesacnnel 81 complos rallachds o o 0
Seourith wocidle ot autres oigarismes socaux O o
Impdits sur les béndfces o o 1]
it il i e e Tawe S |& valeur Bjou fs B89 4984 BED 468 [
Autres imphts O O a
Etat - divers 863 B5T 858 657) 0
[Craupas 8l Basncids 237 120 584 237 120 584 [
Deéitaurs divers 2206173 2296172 a
TOTAL CREANCES LIEES A L'ACTIF CIRCULANT| 637 21 106] 537 521 108 e
‘Charges conatalées davanoe L T FE -1 :13{5] 1] |
TOTAL DES CREANCES| 820991407]  £2u981 107 []
Fréts Accondés an Cours daxercice o
Rembdurtements obletus eh cours Seaxertoe o
Pritts of avances consenlis sux sssociss o
Cadre B Etat des dettes Awmnanau A ples d'unan A plus de cing
plus wl - dhe cing ans [ ]
Emprunts obilgatares comvertibies ! o 0
MLtTES efmpnunts obhgataines | o i
F:;-’::H supiés des dlablivsements de ciédils mons de 1 an d 70 124 79421 o o
:E:‘;frl::'ll.ﬁ auphes des dlablissements de oédits plus de 1 an & 104 711 280 1 520 0631 65 186 0501 18 025 168
Empeunts ol deflas Tinanciires divers 2317 R 23117 By O 0
Foinmesteus & compies ranaches 37T 856 2a5] 376 B55 TG o i}
Personnel ef comples raitachés 00 SE2 343 50 582 MY o o
fSecurt sociale of autres ogarssmes sooaux 21 343 411 27 343 411 o 0
Impdils sur lea bénefces S5 138 S48 13 x) 0
Etal of aubres collectivibés T2 SUf 18 valeur gjcutés 5 745 485 5745 48 0 0
[amliques Cblgations cauionnies o [i]
Aulres impdis 1 836 133 283513 0 0
Dettes sur mmobiisabons ef comples mattachés B0G 052 B0 05 o a
[Groupes of associts o o a
ALLTEE Coltes 23 869 271 23 869 271 b o
Dwite représeniative de itres empninbés D o a
Produlls sonatolés Favanss o 0
TOTAL DES DETTES| 623743 222| 520552004] 85 180 050 X 626 108
Emprunis souscnts en cows d'exercice D[;T:;T::;;:;::: ] o
Emprunts rembBoursEs & cours. o exercs I][
18
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Produits & recevoir

Produits & recevolr Montant
FaAE COMMISSIONS DE MOUWVEMENT =140 (]
CREANGE SUR ETAT AUTRE QUE |.5 140 174
FAE Commissions de gestion B5 624 837
FAE Chenis Consall 2 268 0aT
FAE Chents DELEGATION 35 BB1 995
FAE MANDATS TRESORERIE 5112 140}
|FAE TAxABLES Fox 6 735 331
FAE NOM TAXABLES FGX 307 6240
CLTS FAE TRANSF PRIC TAX 2 258 318
CLTS FAE TRANSF PRIC .NGN TAX 21 24T 388
FAE EPARGNE SALARIALE 2 762 138
IFAE CLIENTS MULTIGESTION 52 015 516
FAE COMMISSIONS DE DISTRIBUTION 42 385 247
FAE FRAIS DE RECHERCHE RCCA 2 264 178
JETAT IMPOT DIFFERE ACTIF 728 48
0
0
o
0
0
TOTAL ji anﬂ

Af gue le lecleur des comples anhuels puisse porfer un jugement avise, lNinformation compldmentaine
suhvants est founme

18
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Charges a payer

PROY INTERETS COURUS CCB B 052

FINE IMMO FGX BDY 052

PROV POUR CONGES PAYES FD T 488 570
ROVISION PARTICIPATION ET ABONDEME 4 TA2 458
AP BONUS LOCAUX PROV 28 227 075
AP RTT FOD 189 118

PROV BONLIS NUM DIFFERE METIER LDCAL 8113830

EFFORT CONSTRUCTION 438 gas

[CH S0C BONUS LOCAUX PROV 15 504 051

FORMATION FROF C (FPC)

DIVERS CAP CSF

FNP FGX

FNP BANOUE DEPOSITAIRE

|INTERETS COURUS 5/ EMPRTS

FHP TRAMSFER PRICING

FHP ADMINISTRATICN DE FONDS & MANDA
FNP RTO

FNP TRADE SUPPORT

FNP RETRO MULTIGESTION SiIST

FNP DISTRIBUTION EXTERNE / PARTEMAR

Al qua ko lecleur dos comples annuels puisse porfer un [ugamant awsd, Ninformation compldmeniare sunvanfe
el urmie,
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Charges constatées d'avance

CHARGES COMSTATEES D'AVAMNCE Explaitation Financiar Exceplionnsl
[ICHARGES CONSTATEES D'AVANCE SUR FGX 2 @67 53 0 a
v i o

0 0 [

i i o

¥ i o

D 0 o

f 0 o

i 0 Q

i i o

O 0 o

0 0 a

i 0 a

¥ a Q

i i i

o i 1]

v g o

f i o

v g G

i 0 i}

0 (i o

ToTAL] THTER] 0 |

Afin que fo lecfour dos compies annuels puisse porfor un jugament avisd,
Mnformation complémentaire suivanie ast fournie

21
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Produits constatés d'avance

Produits contiides FavEnDE Exgloitstion  Financier  Exceptionnel

S SO o o o o o o ool o0 o o ol O

TOTAL i o Ll

Al qua le lecleur des compies annuels puisse porer un [ugament awvisd,
Mnfarmalon compldmariaire survanhe esl fournio

s
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Nombre et valeur nominale des composants du capital social

Hoembre au Créés au Remboursés
début de cours de ou cours de Nombes s Vialaur
e i ¢ d x 2 IMH 22018 mominalo
Fexercice l'exarcice l'axorcice
T
Actions ordinaires 7521 261 7521 261|156

Aclions amories

betions & dwvidendes prordalres "
(sans. drodt de vole)

Actions préférentiallas 0
Paris sociales

Certificats d investissamant

Afn que fe lacheur dos comples annuels puisse porlar wn [ugamen! avsd, nfarmation compldmentaire sukante asf
faurnio

23
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Ventilation du chiffre d'affaires

Ventilation du chiffre d affaires Exercice N Exercica N-1 Variation
Ripastition par secteur dactivila
Ventes de marchandises [1
Froduction vendue kens a
Production vendus sendces 1043 81 508 1 146 100 111 0%
Lhiffnes daffaires neis-France
Chiffres d'affaires nets-Export

1] [
i G

1146 100 111

Ann que fe lecleur des compies annuels puisse porler un [ugament avisd, Nnfarmanon compldmentaire sulvants esf
fournie

24

169/281



EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)
Ooooooooooooooooooad

DocuSign Envelope [0: EAC1A7AL.DAEL4C40.6248.00CCOAATRED
BMP PAM FRAMCE 2019

Effectifs

Effectif moyen mis & la
disposition de Mentreprise

H

Effectif moyen salarid Effectii moyen global

Effectf

L] H-1 H-1

Ingénieurs el Cadres

gents de maitnse o
Employts al techniciens 24 28 241
Ouvriers 0
Autres o

[femaL L | g o] G

Al que fo lecteur des comples annuels pusse porfer un jugement anvisd, Mnformadion compldmeniaire suivanls est
fourrie.

25
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Impdt sur les bénéfices

Hesultat net apreés

Rasultal avant mpol Impat D4

Résullat courant
Résullat exceptionnal

Parbcipation de salands aux fruils de
lexpansion

Al gue le leclelr des comples annuels puisse porfer un fugement avisé, lNnformation
compiémantaire sufvante ssf fournia
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2018

Nomisre lotal de filiales détenues par Pentreprise & plus de 10% du capital © 0

En Ailliers d*rures

Prits ot
avances
consentis
par la
socidld ot
non
LoliHe ]
remboursé
¥

Vakeurs
comptabies deg
tiires Ofbemus

Réserves el
Report &
RO

ditenue
affectation ()

des résulists T

Quobe-

Dénominati et

pital
L Capl

Bruite Helte

BHP PAM
Beionunn] 34 1H 5412

BNFF
Argenlina 1P = ety

Montant
des
cautions
o avals
donniés
paris
sociéts

Dihviden

e iy ot

' atlaie a
Y (BnEice

3 hors
ou Porte
taxes du
iernber

demisr
EXErcion
EEBTC IR X
i chos)
#coube £

&5 par la
BocHibd n:‘:::“]

du Coiars
i

Mexercc
[ ]

18 551
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Bivr A rrsiec

Variation des capilany propres

CAFITAUX FROPRES

Cupital social i individuel

JFrimies demission, & fasion
'apporn

J¥cars de rédvabuniion

Fiserve Rpale

hkl'\l’r\ T sl
comiraciuelles

Fiesorves sephmenioes
AT WY e
Ll'ltl.'pml. A pouvean
Fesulial de Texensee

Satrentions i semed

P issons righemesides

B2k 34k |76

A% Sed VTR

12 84 1N

145 650

67 291

17 056 531

-1 373 79

Cverinire

1200 340 1 7

1564 354 ATH

RTERTT

145 630

=| 2 506

1 656 57|
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2019

Thistritige, ®  Apporis

Amrment iminet i lWituire

IR demiles £l fusions

20k 340 | P

RER L

12 (44 LR

145 3

130 55K 42 1719 067 A2 056 5210 =1 AT iR

sraszaaa]  arose 1;:J 17 A3 033
1

i1} Ce chamgemint de méthoede mmpacie be comple de provigione =m0 bilan pour | porter § 2 528 284 4

1rr||r;|l:| N comple dl,' |'-:'

51 ches comples pro-foamu avanenl ét¢ présentés Fonpoct de ce chimgement de mebasde est présentt crdessons ou bire de Fexeroice comparn?’

Db

115235

[RELEE UL

At guve I feclen

wew awarmely JUMLLEET T Ter We T

i anisg, §Drirmidion compidmiemiming 1

v el fourule

28
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EVEMEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

L'épidémia de coronavirus a démarre fin 2019, mais n'a &fé reconnue comme pandémia par
I'Crganisation mondiale de la santé qu'a partir du 11 mars 2020. De nombreusx
gouvernements 2t organismes de réglementation ont adopié diverses mesures pour lutter
contre sa propagation, en imposant notamment des restrictions sur les voyages,

des quarantaines, des fermeturas d'entreprises et d'autres activités ainsi gue e
confinement de cerfaines zones. Ces mesures vont affecter la chaine d'approvisionnement
mandiale ainsi gue la demande de biens et de services et auront donc un impact important
sur la croissance mondiale,

Dans le méma temps, les politiques budgétaires at monétaires ont été assouplies pour
soutenir 'économie. Alors que ces mesures gouvernementales et leurs effets sont encore
an cours d'évolution, l'incertitude demeure élevée concemant 'ampleur des dommages
que celte dpidémie aura causés aux aconomies tant au niveau lecal gue mondial.

Les comptes au 31 decembre 2019 ont éte prepares sur la base de la continuité d'activité
sans affet de cet dvdnemeant postérieur A la date de cldtura, Cette dpidémia pourrait avair
des impacts plus ou moins importants sur las atats financiers de l'exercice 2020.

Ceux-cl dépendront notamment des évolutions des marchés financiers et donc das
principauyx indices reflétant la valeur des instruments financiers les composant ;
I'évalution de la valorisation de ces instruments étant nolamment et partiellamant liée

a la sante financiére avant I'épidémie des sociétés emettrices de ces instruments

et de l'efficacité des mesures de soutien gouvernemental et financier dont elles
bénéficieront et de Nampleur des dommages affectant leurs activités commercialas ou
leurs effectifs.

Alors gue 'effet de ces evénements sur BNPP Al FRANCE est largement imprévisible
dans la mesure ou la pandémie continue de se propager, ces impacts devraient concemear
principalement le niveau des commissions nettes pergues ( notamment le niveau des
commissions de gestion ) el I'évaluation des aclifs.
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2020
0 0 0 0 0 0
6,097 807 6,097 807 0 0 0 0
79,174,296| 10,481,885 65,440,168 8,663,624 13,734,128|  1,818,261| 5,856,775 775,378

411,714,881 | 54,506,933| 41,450,217 5,487,594 370,264,664 49,019,339 370,783,664| 49,088,049
6,269,711 830,047 0 0 6,269,711 830,047 13,629,119 1,804,359

497,164,985 65,819,672| 106,896,482| 14,152,025 390,268,503| 51,667,647 390,269,559| 51,667,787

42,666 5,649 24,497 3,243 18,169 2,405 21,803 2,886
3,055,243 404,484 2,581,362 341,747 473,881 62,737 563,907 74,656
3,097,909 410,132 2,605,859 344,990 492,050 65,142 585,710 77,542

3,542 469 0 0 3,542 469 3,792 502
87 12 0 0 87 12 2,467 327
3,629 480 0 0 3,629 480 6,259 829

500,266,523| 66,230,285 109,502,341| 14,497,015 390,764,182| 51,733,270| 390,861,528| 51,746,158

133,501 17,674 0 0 133,501 17,674 22,372 2,962
266,436,721 35,273,557 461,159 61,053 265,975,562 35,212,505| 285,935,888| 37,855,052
215,322,522 28,506,549 0 215,322,522 28,506,549| 241,154,891| 31,926,496
481,892,744 63,797,780 461,159 61,053 481,431,586| 63,736,728| 527,113,152| 69,784,510
222,193,232 29,416,162 6,627,136 877,367 215,566,096 | 28,538,795| 226,638,744| 30,004,703

20,044,757 2,653,725 0 0 20,044,757 2,653,725 26,502,308 3,508,641
242,237,989 | 32,069,887 6,627,136 877,367 235,610,854 | 31,192,521 253,141,052| 33,513,344
2,222,514 294,239 0 0 2,222,514 294,239 2,467,533 326,677
726,353,248| 96,161,907 7,088,295 938,419 719,264,953| 95,223,487 782,721,737 103,624,531
0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

35,258 4,668 35,258 4,668 62,493 8,273

1,226,655,028| 162,396,859 116,590,635| 15,435,434 1,110,064,393| 146,961,425]1,173,645,758| 155,378,962
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2020

120,340,176 15,931,836 120,340,176 15,931,836
356,566,378 47,205,823 356,566,378 47,205,823

12,034,018 1,593,184 12,034,018 1,593,184
145,630 19,280 145,630 19,280
12,179,647 1,612,463 12,179,647 1,612,463
(160,798,497)|  (21,288,113)]  (1,399,647) (185,299)
210,675,030 27,891,267 32,382,933 4,287,176
538,962,734 71,353,276 | 520,069,487 68,851,999
0 0 0 0

24,131,612 3,194,784 24,961,295 3,304,626
6,332,807 838,400 4,839,775 640,738
30,464,419 4,033,184 29,801,070 3,945,364

105,385,012 13,951,922 105,590,401 13,979,113
30,818,558 4,080,069 23,117,692 3,060,551

136,203,570 18,031,991 128,708,093 17,039,664

294,573,478 38,998,583 376,856,295 49,892,005
90,424,523 11,971,303 93,476,510 12,375,355

633,223 83,832 803,052 106,316
18,589,126 2,461,014 23,899,271 3,164,024

404,220,351 53,514,732 495,035,128 65,537,701

540,423,921 71,546,723 623,743,222 82,577,365

213,319 28,241 31,980 4,234

1,110,064,393 146,961,425 | 1,173,645,758 155,378,962
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2020

713,347,361 | 332,578,228 1,045,925,589| 138,470,089 1,043,901,506| 138,202,120
713,347,361| 332,578,228] 1,045,925,589| 138,470,089 1,043,901,506 | 138,202,120
904,037 119,685 1,356,368 179,570
11,933,851 1,579,923 12,353,517 1,635,482
99,897 13,225 236,835 31,385
1,058,863,375| 140,182,922 1,057,848,225| 140,048,527
756,284,405 100,124,492 789,681,073 104,545,877
24,637,275 3,261,729 23,049,253 3,051,491
113,138,915  14,978,461| 106,949,133| 14,158,996
46,629,010 6,173,215 47,130,714 6,239,635
5,477,233 725,131 4,187,578 554,393
519,000 68,710 540,000 71,491
30,833 4,082 0 0
12,631,404 1,672,272| 27,100,485 3,587,833
126,240 16,713 1,318,148 174,510
959,474,316 |  127,024,805]  999,956,384| 132,384,226
99,389,059|  13,158,118] 57,891,841 7,664,301
0 0 0 0

0 0 0 0

6,010 796 12,590 1,667
5,601,533 741,587 4,630,002 612,978
642,876 85,110 349,016 46,206
54,776 7,252 159,747 21,149
6,305,195 834,745 5,151,444 682,000
2,337,637 309,480 1,956,072 258,964
749,167 99,182 589,659 78,065
988,446 130,860 326,890 43,277
57,620 7,628 0 0
4,132,869 547,151 2,872,621 380,306
2,172,326 287,594 2,278,823 301,693
101,561,385  13,445,712] 60,170,665 7,965,994
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2020

0 0 63,663 8,428
146,363,636 19,377,082 0 0
146,363,636 19,377,082 63,663 8,428

1,674 222 126 17
(3,129) (414) 0 0
(1,455) (193) 126 17

146,365,091 19,377,274 63,537 8,412
6,842,742 905,911 5,980,458 791,753
30,408,705 4,025,808 | 21,870,811 2,895,477

1,211,532,206 | 160,394,749 | 1,063,063,333 | 140,738,955

1,000,857,176 | 132,503,482 | 1,030,680,400 | 136,451,778
210,675,030 | 27,891,267 | 32,382,933 4,287,176
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2020
1983 11 29 83-1020 7 21
par actions simplifiées 120,340,176
9 1
9
2020 12 31
210,675,030
2020 1 1 2020 12 31
2020
1.1 AllFunds UK Ltd
2020 10 2
6.3 161 9,913,476
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24 24-1 24-2 24-3

société

14

1,110,064,393

AllFunds UK Ltd



22.5
6.3

12

BP2S AllFunds Bank

2020 10 2

14.6
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2020
AllFunds Bank AFB 2019 10 21
3 AFB
BP2S
AllFunds Bank
FDS
AllFunds Bank S.A.U
161
146.4
AFB
221-1 213-2
161 2020 12

146.4
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2020

CGl 210 B

CGl 210 B 3 115-2 b

2020 6 2020 12 28
146.4
AllFunds UK

2020 10 2 2020 12 16
AllFunds UK Ltd

2020 12 10

1.2

2020 11 27
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France, Netherlands branch

2021 2

AM

181/281



EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)
Ooooooooooooooooooad

2020
3
1.3
2020 3 11
2019 6 24 2019 12 4 2019 12
2020
79 12 67 2020 12 31

11 1 2 2021 2 28

2020

2020 12 31 17.2
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2020

2015 11 23 ANC 2015-06 2014-03

2000 2010 FIM
France 2017 THEAM CAM Gestion
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2020

FORTIS INVESTMENT MANAGEMENT France (FIM France)

2012 12 31 21,727,847 2020 12 31

1,700,000 16,000

5,118,000 503,000 BNP PAM NL

CLO 2014 12.5

CLO 2019 BV 9 22,187
300 3
1

5
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2020
8-10
3
5
2008 1 1
1 5 5 1 5

3 3 EBITDA
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2020

3 3 EBITDA

EBITDA

DCF

2017 1 1
ANC 2015-05
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2020

NDF

CLO

CLO
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2020
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2020

2014 1 1

250 500
31 763
3.3

31 32.02

2020 12 31
23.374
0.01
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2020
2014 12 22 20 SAGIP
2019 11 28 15
CLO 68,191 17

2019 1 1
ANC 2013-02

6.8
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2020

1998

10.15

1998

0.30 1.70

2019 2020

2020 5 13 65,000
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2020

100 SIRET
66204244900014

R.233-15

2014 1 1
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2020
6,097 807 0 0 0 0
491,447,100 | 65,062,682 0 0 13,309,456 1,762,039
42,666 5,649 0 0 0 0
3,384,837 448,119 0 0 13,064 1,730
3,427,503 453,767 0 0 13,064 1,730
3,792 502 0 0 0 0
2,467 327 0 0 0 0
6,259 829 0 0 0 0
494,886,959 | 65,518,085 0 0 13,322,521 1,763,769
0 0 0 0 6,097 807 0 0
0 07,597,669 | 1,005,855 497,158,887 | 65,818,865 0 0
0 0 0 0 42,666 5,649 0 0
0 0 342,658 45,364 3,055,243 404,484 0 0
0 0 342,658 45,364 3,097,909 410,132 0 0
0 0 250 33 3,542 469 0 0
0 0 2,380 315 87 12 0 0
0 0 2,630 348 3,629 480 0 0
0 07,942,957 | 1,051,568 |500,266,523 | 66,230,285 0 0
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2020
6,097 807 0 0 0 0 6,097 807
77,548,775 | 10,266,682 5,193,844 687,613 | 4,615,000 | 610,980 | 78,127,619 [10,343,315
20,863 2,762 3,634 481 0 0 24,497 3,243
2,820,930 373,463 279,755 37,037 519,323 68,753 2,581,362 341,747
2,841,793 376,225 283,389 37,518 519,323 68,753 2,605,859 344,990
80,396,666 | 10,643,715 5,477,233 725,131 | 5,134,323 | 679,733 | 80,739,575 |10,689,112

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0
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2020
0 0 0 0 0 0 0 0
21,553,048 | 2,853,408 | 9,084,628 | 1,202,714 | 8,794,830 | 1,164,348 |21,842,846 | 2,891,774
62,493 8,273 (27,236) (3,606) 0 0 35,258 4,668
4,839,775 640,738 | 1,944,793 257,471 451,762 59,809 | 6,332,807 838,400

3,345,753 442,944 | 1,601,983 212,087 | 2,694,227 356,689 | 2,253,508 298,342

29,801,070 | 3,945,364 |12,604,169 | 1,668,666 |11,940,819 | 1,580,845 |30,464,419 | 4,033,184

23,628,766 | 3,128,212 | 5,134,000 679,690 0 0 (28,762,766 | 3,807,903

430,326 56,971 30,833 4,082 0 0 461,159 61,053
4,262,263 564,281 | 2,364,872 313,085 0 0] 6,627,136 877,367
28,321,355 | 3,749,464 | 7,529,705 996,858 0 0 35,851,060 | 4,746,322

58,122,425 | 7,694,828 |20,133,874 | 2,665,524 |11,940,819 | 1,580,845 |66,315,479 | 8,779,506

10,717,444 | 1,418,882 |11,940,819 | 1,580,845
2,337,637 309,480 0 0
0 0 0 0
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2020
1 1
87 12 87 12 0 0
87 12 87 12 0 0
461,159 61,053 461,159 61,053 0 0
265,975,562 | 35,212,505 |265,975,562 | 35,212,505 0 0
77,846 10,306 77,846 10,306 0 0
567,862 75,179 567,862 75,179 0 0
845,442 111,928 845,442 111,928 0 0
212,963,985 | 28,194,302 212,963,985 | 28,194,302 0 0
542,698 71,848 542,698 71,848 0 0
481,434,555 | 63,737,121 | 481,434,555 | 63,737,121 0 0
2,222,514 294,239 2,222,514 294,239 0 0
483,657,156 | 64,031,371 |483,657,156 | 64,031,371 0 0
0 0
0 0
0 0
1 1 5 5
2,193,794 290,436 2,193,794 290,436 0 0 0 0
103,191,218 | 13,661,485 | 103,191,218 | 13,661,485 0 0 0 0
30,818,558 | 4,080,069 | 30,818,558 | 4,080,069 0 0 0 0
294,573,478 | 38,998,583 | 294,573,478 | 38,998,583 0 0 0 0
56,278,039 | 7,450,650 | 56,278,039 | 7,450,650 0 0 0 0
26,563,515 | 3,516,744 | 26,563,515 | 3,516,744 0 0 0 0
1,091,341 144,483 1,091,341 144,483 0 0 0 0
2,736,079 362,229 2,736,079 362,229 0 0 0 0
3,755,549 497,197 3,755,549 497,197 0 0 0 0
633,223 83,832 633,223 83,832 0 0 0 0
18,589,126 | 2,461,014 | 18,589,126 | 2,461,014 0 0 0 0
540,423,921 | 71,546,723 | 540,423,921 | 71,546,723 0 0 0 0
0 0
0 0
0 0
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2020

116,959 15,484
60,304,213 7,983,675
1,559,262 206,431
33,485,550 4,433,152
6,109,977 808,900
1,634,638 216,410
190,186 25,179
2,036,905 269,666
23,010,951 3,046,420
4,432,812 586,860
50,691,100 6,710,995
44,821,239 5,933,884
650,059 86,061
728,483 96,444
229,772,334 30,419,559
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633,223 83,832
7,715,761 1,021,490
3,958,935 524,123

26,993,542 3,573,675
29,174 3,862

225,687 29,879
4,013,169 531,303

447,001 59,178

15,891,379 2,103,860
918,554 121,607
116,152 15,377
742,608 98,314
20,182,461 2,671,956
14,635,951 1,937,654

89,996 11,915
29,087,074 3,850,838

294,516 38,991

5,030,460 665,983

93,211 12,340
50,691,100 6,710,995
117,234,188 15,520,634
2,484,779 328,960
5,749,662 761,198
1,162,128 153,854
11,500,296 1,522,524
5,336,907 706,553
5,974,950 791,024
1,174,724 155,522
2,033,747 269,248
719,516 95,257
36,109 4,780
62,515 8,276
22,117 2,928

853,905 113,048
1,478,323 195,715

523,017 69,242
2,378,187 314,848

164,382 21,763

242,792 32,143

ADHEMAR 10,449 1,383
68,567 9,078

89,957 11,909

22,446 2,972

3,906,290 517,154

345,019,908 45,677,186
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2020
2,222,514 294,239
2,222,514 294,239
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2020
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2020
2020 12 31

7,521,261 7,521,261 16 2,118
0
0
0
0
0

7,521,261 0 0 7,521,261
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2020
1,045,925,589 138,470,089 | 1,043,901,506 138,202,120 0%
713,347,361 94,440,057 657,983,015 87,110,371 8%
332,578,228 44,030,032 385,918,491 51,091,749 (14)%
1,045,925,589 138,470,089 | 1,043,901,506 138,202,120 0%
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2020

779
22

789
24

779
22

789
24

801

813

801

813
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2020

101,561,385 | 13,445,712 | 32,764,660 | 4,337,713 | 68,796,725 | 9,107,998
146,365,001 | 19,377,274 0 0 |146,365,001 | 19,377,274
(6,842,742)]  (905,911)| (2.355,956)|  (311,905)| (4,486,786)]  (594,006)

241,083,734 | 31,917,076 | 30,408,704 4,025,808 |210,675,030 | 27,891,267
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2020
10 0
BNPP AM Belgium 54,114 7,164 5,412 716
BNPP AM Argentina 19 3 1,241 164
)
BNPP AM Belgium 37,291 4,937 0.5 0
BNPP AM Argentina 1,700 225 0 0
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2020
120,340,176 | 15,931,836
356,566,378 | 47,205,823
12,034,018 | 1,593,184
145,630 19,280
(1,399,647)|  (185,209)| 130,600 17,290 191,912,384 | 25,407,281
32,382,933 | 4,287,176 [ 210,675,030 | 27,801,267 | 32,382,933 | 4,287,176
520,060,487 | 68,851,999 | 210,805,630 | 27,908,557 | 32,382,933 | 4,287,176 | 191,912,384 | 25,407,281
120,340,176 | 15,931,836
356,566,378 | 47,205,823
12,034,018 | 1,593,184
145,630 19,280
32,382,933 | 4,287,176 (160,798,498)| (21,288,113)
210,675,030 | 27,891,267
32,382,933 | 4,287,176 0 0 538,962,734 | 71,353,276
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DocuZign Envelope |D: 8T1CADDE-SERE-A3TE.ASAR-AZA0TEATAMAD

BEMPP AM FRAMNCE 2020
Bilan actif
L Exarcica N Exercice N-1
At
aplal BoUBCHT Mo appeld (1) . : .
Frass d'éranissement a0 & 08T
Fraés do dévoloppemant o
[Concassions teewals ol droits similaines 78174 28 85 440 168 13 734 128 5855 77
Fards cammentaal 411 T4 BB 41 450 297 AT 284 252 AToea
ALcned Immokiiaatons sncodpareios 6262 711 o 62689711 1362811
A vances sur imimobdisations ncorponelies i
—_— — —
TOTAL immobilisations incorporsiies 108 856 487
Tamans j 0
(Candtruclions 42 66 28 447 18 18 2180
Instollatons techniques. mabins o o
ALRTES MM EiEBALONS of palebes 3055 4 2 581 362 473 Ba1 563 20
Immnbilisations en cours o a
Avancas 4t acomples 0 a o
TOTAL hnmobllisations comporeies 3 097 969 2 005 852 492 050 585 710
!Emlplum: sadon la mithode de meg o o o
Aunies parlicipations 354 1] 3542 3782
(Créances ratiachies & des parbopations ol i
A ufren btres Immobilisés 1] o o
Prite 5] 0
A Lrres immiobilisatons fmanckies a8 o ar 2 4567

TOTAL immobilisations finencibes EX ] [ EX ] IHII
"r‘wwmm 5o 208 523 1089 502 341 130 764 182 90 861 528

Wiatieres premidros, opprovisionnemants o o
En cours de production de biens ol o
En cours de produckion de servioes a o
Produits infermédiaines o1 fines 0 A
Warcharddines 1] o
—
TOTAL Stock [ a o o]
Uvances gt acomples yersés sur commandes 133501 0 13350 2 JTJ
(Clienls &t compkes rafaches 266 435 T21 461 158 265 975 562 285 €35 385
ALATED Crdancas 215332 52 o 215 322 522 241 154 501
[Capital SouSCH of appeld, Non versd o a o 0
TOTAL Créances 451 B92 T4 261 153 481 431 586 537 113152
Valeurs mobildres de placermnent 222 183 23N G 62T 138 215 586 06 Z2B BB T
+1mta~:l.-orra plropres
Disponibikbis 206 044 7EN s} 20 044 75T 28 8O 30
TOTAL Disporibilitia | 242 237 983 5027 130 235610 854 753 141 082
[Charpes constatees davanss 2222 514 o 2222 514 2 467 533
- — - S—— i dat v maatta
Total Actil Circulant (i) 726 363 248 7088 206 Tio264983|  7az 721 737
Frags d'amission d'emprunt & dlaser (V)
Prime e remboursemant des cbigasons (V)
Ecaris de conversion acsf (V1) A5 25
Tatal General (1A VI)| 1 226 655 028 T16 630 835
3
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Docufign Envelope ID: 67104008 5888437 AGAR. AFA0TEETAMAD
BMNPP AM FRAMCE 2020

Bilan passif

BILAM-PASS|F ExerCics M Exsrcios M-1

apatal Sockal oul ndisdoiel gont verss . 0 120 340 178 120 340 178
Frimes démission, de fuson, dapport A5L 5055 TR A5G 566 270
Ecans de redvaluation dond ecan o dqunakence O o a
Résarve bpale 12 034 018 12 034 08
Réserves siatutaiies ou contaciuslies o 0
Risarvis réglemenlees I;:::,r;?ama CORDEN: RO o i}
PR ::U::Eu:::rv: achal d'eavres angnales 0 S48 530 145 630
TOTAL Reserves 12 178 84T 12178 647
Aepor A nouysay <180 T8 457 «1 300 84T
RESULTAT DE L'EXERCICE [héndfice ou perie) 290 675 & 32 382 933|
Sutvantions dinvestissamaent o o
Frovisions raglamanides O 1]
TOTAL CAPITAUX PROPRES ()] 538 962 734| 520 068 487

Produll des dmisssons de Hires paticipalits O a
hrances condiionndes {H i)
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES (i) a a

Frovisions pour risques 2413 612 24 B 285
Provisions pour chargas 6 332 BT 4 B35 TT5)
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (Il 30 464 419 29 801 070

Emprunis obligataires converlibles o [}
Autres emprunts oblgataines O o
Emprunts &l detles auprés des dlablissements de crbdit 105 385 013 1045 540 401
E:ED:HI“:I dufles fnancibres dont emprunts paticipalits - 0 30 818 558 23117 682
TOTAL Dettes financitres 736 203570 128 708 093
Avances of acomples regus sur commandes an Cows o (4]
Dattes fournisseurs ol comples ratlachés 294 573 47 378 ES56 205
Dwttes fscales ot sociales a0 424 B3 4TE 5104
Dettes sur mmobisations &1 comples rattachés B33 X BO3 05
ALTeE cdaites 18 588 1 228N
TOTAL Dettes d'exploitation 404 220351 495035128
Produits constalés davancg o o
—_— ]

TOTAL DETTES (IV)| 540423921| 623 743 222

Ecaet dia convaraion Passl (V) 213 3t 31 880
TOTAL GENERAL - PASSIF {1 4 V)| 1190064 393| 1173 §45 758
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Docufign Envelope ID: 67104008 5888437 AGAR. AFA0TEETAMAD
BMNPP AM FRAMCE 2020

Compte de résultat

Exercice H
COMFTE DOE RESULTAT Exprcice H-1
France Exportation

[V entes dé marchandises a <) o
Production vendue biens ] (] o
Producton vendus serices T13 347 361 332 578 25 1 045 925 San)

[Erifirea d'attaires nets 712347 361| 332678 228| 1045 925 588 1 043 501 500
Procucton sockio 0|
[Procuctan immobasts 904 037 1358 388
Sutivenlions dexplaitation o
Reprises sur amordssemants ot provisions,_ translers die charges 11823 B51 12 353 51
Aftres produls 24 BO7 2358 B3
Total dos prodwits Cexploitation () 1058 363 37| 1 057 B48 225
A chats de marchandses (y comprs droits de douans) o
W ad alsan de sleck (manchandisss) o
Achals de matelees premidnes af aulres ApprovEnnameants |y COmprs drots oa ol
idcriane)
Variation de Slock (malidied pramisfed &1 Bppravisionnements ) ]
iktres achais et charges satomos 756 284 405
Jimpdis, 1aees ol verseme 5 sasimiks 24 83T 275
Salares af frailemants 113 138 815
(Charpes sociales 4B 629 010
o Detations dux amorlissements E4TT 733
immaobalisalions Oodatons oux orovisiors 519 000
Dolations d'eaploitation
Sur achil circulan] | dolationd aux provisions a0 gaay
Four risgues of Chargas | dolations aux provisiens 12831 404
ALiTes charges 126 40|
Total des charges daxpdoitation (1) 559 474 316
RESULTAT D'EXPLOITATION 0 380 050
Benafice aliribud ou perts (rarsfinbs (1) 0
Perte supportie ou béndlice transferd (IV) 0
Froduils financirs ©o participatiang 6010
Produlls des autres vabsurs mobisbies of créances 8 Mactf immobibed o
Aiires infertts ef produlls assimiégs & 801 &3 4 830 pad
Reprnes s proviskons & iansfers de changes o
Difdrancos posithes oe chonge 642 BT 343 01
Produils néls Sur cassons de valeurs mobilées de placement B4 TTE 158 74T
Total des produils fimanclers (V) 6305 195 5 151 444
Dalations financieres aus amoftssaments o proviions 2 33T A7 i 854 072
Intiréts at changes assimidas 748 167] 5R3
Ditdrances négalives oo charge &8 446 &b
[Charpes relles sur cessions de valeuns mobibénes de placement &7 820y
Total dus eharges financibms (V1) 4 132 663 2 872 621
[RESULTAT FIHANCIER 2172 A 2278 823
IHESULT#T COURANT AVANT IMPOTS (I-I+114¢+V-A1) 101 581 385 &0 170 B&S
5
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Engrcica N

Exercice N-1

Froduils axceplionnols sur cpérasons de gestion 0 B3 663
Produils exceplionnels sur opéeafbons an capital 146 383 638 a
Reprises sur provisions =t tansferts de charges [+ o
Tofal 0es prodults axceplionnals (vI]| 148 383 636 &7 663
‘Charges exceptionainlles sur opérafions de gestian 1874 125
harges exceptiannnlies sur cpdradons on capsal -3 126 0
Dualations arcapbonnsiss Bl smoniswaments of provisions o i
Total des charges exceptionnelies (Vi) -1 455 770
RESULTAT EXCEPTIONNEL [WII -VIN) 146 365 D@il 63 637
Pacticipalion des salarés sux rosullabs de 'entrepriss (D) B E42 T4 5 o&0 458]
Impdis sur les binifices (K) 3 408 TO5 21 BFo A
TOTAL DES PRODUITS [T+ W+ V+ WIj| 1271532 208| 1063 063 333 ]
TOTAL DES CHARGES (i + IV + VI = Vil + B + X)| miw
BENEFICE DU PERTE |intal des produiis - fotal des eharges) 210675 ﬂJ'ﬂI 32 182 933

210/281

Ooooooooooooooooooad

2020



EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)
Ooooooooooooooooooad

Docufign Envelope ID: 67104008 5888437 AGAR. AFA0TEETAMAD
BMNPP AM FRAMCE 2020

Principes, régles et méthodes comptables
(décret n® 83-1020 du 29-11-1983 - articles 7, 21, 24 début, 24-1, 24-2 et 24-3)

ANNEXE AU BILAN ET AUCOMPTE DE RESULTAT

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France est une socidid par sctions simplifiée au capital de 120 340
1764 E,

Le siége social est au |, beulevard Hausemann dans le 9éme arrondissement de Pans et son éublissement
primcipal au 14 fue Bergére dans be 9éme arrondissement de Pans.

Le 1otal du bilan de Pexercice elos au 31 décembre 2020 avant répartition s'éléve a | 110 64 393 €.
Le compie de résuliar de Vexercice présente un bénéfice de 210 675 030 €

Les comptes de la socicte, outre Pactivité de BNPP AM France, intégrent les activités de ses succursales
situées & Vienne (Autnche), Milan (Iahe) ef Francfort (Allemagne}

L'excreice a une durée de 12 mois, recouvrant 13 période du ler janvier 2020 au 31 décembre 2020

Lcs notes ci-aprés font partic intégrante des comptes annuc|s,
1. Faits caractéristiques de "exercice

Au cours de Iexercice 2020, les opérations sunvanies ont éé realisées

1.1, Prise de participation dans AllFunds UK Lid

BNPP AM France a pris une panticipation le 2 octobre 2020 de 6,3% dans AllFunds UK Lid pour un montani
de 161 ME, representant % 913 476 titres,

o Contexie

Un partenoriat stratégique entre e groupe BMP Paribas ct AllFunds Bank (AFB) a été signé le 21 octobre
2019, dans lequel le groupe BRP Paribas s cst engagd 4 apporter 3 activitds 3 AFB :

La Bangue correspondante de BNP Paribas Securities Services (BP25) en Italie ¢st apponde comme une
branche d activité compléte 3 AllFunds Bank,

L setivité FIS sous-traitée par BP2S 4 AllFunds Bank,
L aeeds au réseau de distributeurs du groupe BNP Paribas par BNPP AM France.

L'opération a éte signée le 2 octobre 2020,

A 'issue de la transaction, le groupe BNE Paribas a regu 22,5% de la holding « AllFunds Bank 5.4.U. » dont
6. 3% pour BNPP AM France.

La contnbution de BNPP AM France s éléve & 161 ME dont :
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Contribution ¢n nature (apport d un actif isolé) pour 1464 ME,
Contribution en numéraire pour 14,6 ME.

Les titres oni par la suile, courant décembre, éié apporiés & BNP Paribas Assei Management Holding.

o Traitement compiable

L'opémation consiste en |'apport d'un actf iselé (droits incorporels refatifs 4 1'acces au réseau de distnbution
de BNPP) ot de numérnire par BNPP AM Fronce a AFB.

En application des régles comptables frangaises applicables aux entreprises industrielles et commereiales qui
assimilent les apports cn nature d'actifs 4 des échanges (Amicle 213-2 du POG sous renvol de anticle 221-1
s'agissant des titres immobilisés), les titres regus ont été enregstrés pour leur valeur réelle telle qu'elle figure
dans le traité { 161 ME) et ont été sortis du bilan en décembre 2020 pour la méme valeur

L anribution de ces titres ayant éné obtenus notamment ¢n contrepartic de 1" apport de 146,44 ME de valcur

d"acuifs, Mopération conduit & la comptabilisanon d'un produit exceptionned du méme montant éant donné
que Ia vateur comptable de 1'actif incorporel apporté était nulle.

o Traitement fiscal

A défaut de porter sur une branche compléte d'activité ou assimilée, les apporis réalisés par BNPP AM France
ne pouvaient donner licu de plein droit au bénéfice du régime de faveur applicable aux apports particls d'actif’
conformeément o | article 210, B du CGl

Par consequent, il o et déaidé 4 inroduire une demande d"agrémem afin de bénéficier du régime de faveur
sur I fondement de aricle 210, B, 3 du CGIansi que sur le fondement de Marticke 11 5-2 bis du CGI
concemant | atribubion gratuite des titres requs successiverment en rémunération de "apport de BNPP AM
Franee i son actionnaire, BMPP AM Holding.

La demande d"agrément introduite en juin 2020 a abouti favorablement par un accord du burcau des
agrements obtenu le 28 décembre 2020 permetiant d'exonérer la plus-value d’apport de 1464 ME réalisée par
BNPP AM France et de procéder a attnbution gratuite des titres AllFunds UK a BNPP AM Holding,

o Attribution des titres
Lcs titres AllFunds UK Ltd ont ét¢ portés par BNPP AM France du 2 octobre au 16 décembre 2020,

Le Conseil d*Administraton du 10 décembre 2020 a décidé Ia remontée de ces titres par BMPP AM France &
sa mére BNPP AM Holding par le biais d'une atribution gratuite de titre prenant la Gorme juridique d'un
pcompic sur dividende versé en naiure,

1.2, Création de la succursale néerlandaise

BNPP AM France a créé le 27 novembre 20200 une succursale néerlandaise « BNP PARIBAS ASSET
MANAGEMENT France, Netherlands branch .

Cette succursale sera activée suite 3 la fusion ransfrontaliére simplifiée entre BNPP AM France et BNPP AM
Nederland plamifice au 2eme semcstre 2021,

Ce projet 8'inscrit dans la connnuité du plan de rationalisation du métier AM. 11 5 agit pour BNFP AM France
de renforcer sa position de Management Company avec des succursales en Europe of d améliorer 1a
gouvernanee du méier,

Pour rappel, BNPP AM France détent déh trons suecursales en llabe, en Autiiche el en Allemagne.
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1.3, Pandémie Coronavirus

L'épidémic de coromavins, reconnic comme pandémic par 1'Organisation Maondinle de I Santé be 11 mars
2020 ¢t les diverses mesures mises en place par les gouvernements et organismes de réglementation pour
lutter contre sa propagation ont affecté la chaine d approvisionnement mondiale ainsi que la demande de biens
et de services ot ot de ce faitun impact important sur [a croissance mondiale. Dans le méme temps, les
polingues budgétaires of monéiares ont ¢ié assouplecs.

Les compres sociaux de BNPP AM France sont érablis sur la continuité d activité. Les impacts de ccre
épdémie atignuses par 'ensemble des mesures contracye liques comme les mesures de sounen des autorites ot
les plans de relance de activiié éconemique dont bénéficient les clienis coneement principalement le
provisionnement ¢l I'évaluation des actifs, L'estimation de ces impacts a éé réalisée dans un conlexie
dincertitude concernant |'ampleur des conséquences de cette épidémic sur les Gconomics tant au niveau local
au mondial,

2. Actualisation sur la situation du plan de dépari volontaire

Le plan de départ volontaire présenté aux mstances du personnel le 24 juin 20049, homologoé le (4 décembre
20119 ct porté 4 la connaissance des salariés en décembre 2019, a poursuivi sa réalisation towt au long de
I"'exercice 2020,

749 départs dont 12 mobdlité intomes ot 67 dépans externcs ont ¢té réalisés, Au 31 décembre 2020, 11 départs
restent @ accompagner ¢t la phase 1 est cloturée. La phase 2, quant 3 elle, a ¢té cléturée le 28 fevrier 2021,

La provision a &1é ajustée sur l'exercice 2020 de la revue de la valeur du colt moyen de sortie, de la formation
longue ot des paramétres de conercétisation rapide.

D¢ e fait, Lo provision s"éleve & 17,2 ME au 3] décembre 20240

3. Reégles ot méthodes comptables :

Les comptes annuels ont é1é établis conformément aux dispositions du Code de Commerce et du plan
comptable géneral.

Les conventions pénérles comptables ont éte appliquées, dans l¢ respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base

= continuite de lexploitation,

- permanence des méthodes comptables d'un exercice 4 'autre,

- indépendance des exercices,

Lo méthode de base retenue pour I'évaluation des ¢léments inscrits cn complabilieg est la méthode des coiits
historigues.

Apphication du réglement ANC 201 508 du 23 novembre 2013 modifiant le reglement 2014-03 relatif au PCG.
Les nouvelles réples autorisent 3 amortr les ¢lements de acnl immobilisé ef notamment les fonds
commercioux qui ont une durée d'utilisaton limitée.

Les fonds commercizux actucllement inscrits 4 actif sont considérés avoir une durée de vie non limitée et ne
scront pas amortissables,

Pour l'ensemble de ces fonds, un tesi de dépréciation est réalisé une fois par exercice par comparaison de la
valeur comptable ot de I valewr actuelle,
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Immobilisations incorporelles :
1 - Fonds de commerce
Lcs fonds de commerce de In sociéié résuliemt principalement des apporns partiels d'actifs infervenus au cours

di l'excreice 2000 ot des opérations de rapprochement avec FIM France en 20040, ainsi gue des opérations de
fusion avee les socicies THEAM et CAM Gestion intervenus au cours de Pexereice 2017,

Ce= fonds de commerce ne font géncéralement pas lobjet d'amonisscment du fait des hypothéses suivanics |

- nssimilation de lapport 4 une cession,

= non individualisation du fonds de commerce apporic.

Ces conditions étant réunies, le fonds de commerce de BNPP AM France ¢zt maintenu & 'actif du bilan pour
sa valeur diapport dés lors que la valewr historigue reste mféricure & I vabeur aclualisée,

La valeur d'wventaire du fonds de commierce st déterminée par rapport aux deux critéres suivants |

- eritéres d'évaluation retenus dans les traitds d'apports particls d'actifs intemes au groupe BNP Paribas fondés
principalement sur des crivéres de rentabiling,

= grilenes basés sur une évitluanion des actifs nets de BNPP AM France tenant compte de la rentabalitg des
aciifs par type de fonds.

Sur ces bases une dépréeiation du fonds de commerce FORTIS INVESTMENT MANAGEMENT France
(FIM Francch de 21 727 847 € a été comptabilisée au 31 décembre 2012, Cette dépréciation cst maintenus au
31 décembre 2020,

Une dotation complémentaire a ¢1é constatée sur

- o fonds de commerce AXA de 16 000 € portant Ie total a 1 700 0040 €

- Io fonds de commerce BNPP AM NL DUTCH EQUITY de $03 000 € pour un toedal de 5 118 (00 €,

Un fonds de commence portant sur la gestion de CLO (Collaterelized Loan Obligation) a & acquis en 2014
auprés de BNP Paribas 5.A pour un moentani de 12,5 ME.

Les mandats acquis dans le cadre de cette activite spécialisée de gestion de fonds sur des produits deérivis de

crédit se réferant a un portefeulle de préts commercioux ont une durée de vie limitée, Pour tenir compte de
cette durce dusage limitée dans le temps il a été décidé d'amortir totalement le fonds de commerce.

Uing émission comprenant ¥ tranches de CLOY 2009 BY pour un total de 22 187 K€ a é¢ souscrite dans Io
courant de l'exercice

1 - Autres immohilisations incorporelles :

1l s'agit des logiciels et des dépenses lices a la conception ot au développement de logicicls internes et des
Ingiciels achetés,

Les logiciels et leurs développements intermes dont le prix de revient est supériear 4 300 K€ sont amortis
hindarement sur 3 ans.

Ceus dont le prix de revient est supérieur 3 | ME cormespondanm i des projets structurants et transformants
pour l'entreprise sont amortis lincairement sur 5 ans.

Pour les « logicicls / gros sysiéme » dont le systéme compiable Oracle, In durde d'amortissement linéaire est
portée 4 8 ans.

Immobilisations corporelles

Les éléments corporels sont évalués :
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- & leur eodit d'pcquisition, qui correspond au prix. d'schat majoré des frais accessoires, hors frais dacquisition
des immaobilisations (biens acquis 4 titre onérew).

Les amomissements sent caloulés suivant le mode linéaire,

- Agencements ot aménagements des constructions - 8 a 11 ans,
= Matéricl de burcau ¢t informatique - 3 ans,

- Mohilier : 5 ans.

Immohilisations Mnanciéres :

Les titres sonl enregistrés au bilan pour leur codt &' scquisition.
A compler du Ler janvier 2O [es trass extermes directement les a Facquisiiion des nitres de paricipation
COMIME !

- les droits de mutation,

= les honoraines,

= les commissions de consels, d'engagements, de garantie,

- los frais d'actes ot de formalités [égales,

sont incorporés au bilan dans le codit d'acquisition des titres. L'alignement du traitement comptable sur le
traitement fiscal évite les retraitements entre ces différents résultats.

L'¢talement fiscal sur 5 ans cst assur par la comptabilisation d'amortissements dérogatoires caleulés par 1/5
du mantant des frais promta tempons pour la léve o la Seme année,

I = Valorisation des titres de lliales et participations :

Ils =0t évalucs i leur juste valeur.

La # juste valeur » esiime prudemment la valeur de marché des ennés détenues. Son caleul est détermine en
fonction de ceriains paraméires

= il comespond & Pactif net comptable (hors ¢léments exceptionnels du résulut) pour les vires de filiales
détenues depuis plus de trois ans et ayant un EBITDA (RBE + Amortissement) moyen négatif ou proche de
I'équalibre sur les trots demiers exercices.

= il est ¢gal & une valorisation réalisée sur [o base des multiples de FEBITDA pour les titres de filiales
détenues depwis plus de 3 ans of avant un EBITDA (RBE +Amortissement) moven posiinf ou proche de
I'équilibre sur les mois demicrs excreices.

= il est égal & l'actif net réévalué pour les titres de socidid de distribution qui cst réévalud des plus-values
Iatentes des titres pour les socidtés de portefeulles,

= il est égal a Factif net comptable ou b une valorisation caleulbée selon la méthode du DOF ou par une
méthode spéeifique (telle que le prix de Ia dermiére transaction connue) pour les filiales détenues depuis moins
de 3 ans ou ayant subi unc modification récenie de leur activité et ne pouvant Etre mainicnue au codi
historigque.

=1l estégal & la valeur histonique des nitres lorsquils ont ¢4¢ acquis récemment.

=il dépend de la valour de |a cotation des titres lorsque coux-ci sont colds

Pour les titres de participation libelles en devises locales, la quote part d'actif net st determinée par
conversion des montants exprimés en devises locales par le taux de change a la cloture,
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Les moms values latentes donnent hew a la constatation de déprécianons des nires caleulées hgne a hgne sans
compensation avee les plus values latenies.

Les dividendes sont enregistrés dis que leur distrnbution a fait lobjet d'une résolution d'assemblée pénérale ou
lors de leur encaissement.

En eas de cession d'une ligne de ces titres, les éléments de la cession constituent des charges of des produits
exceptionnels,

51 une dépréciation a ¢bé antéricurement comptabilisée. son annulation ne renire pas dans le caleul de la plus
ou moins valug de cossion ¢f st effeciuée par un compte de reprise de provision,

2- Couverture de change des titres de lliales et de participations cn devises ;

BNPP AM France applique depuis le ler janvier 2017 les dispositions du réglement ANC 2005-05 relatif aux
instrumcnts financicrs 4 terme of aux opérations de couveriure, Ce nouveaw réglement impose Lo distinction
cntre les opcrations de couverture o celles a but spéculatif {positions ouvertes tsolées),

Les opérations de couverture consistent § metire en relation un ¢liément couvert ¢f un instrument de couverture
dans le but de reéduire be risque d'impact défavorble de ln position couverte en résultat,

Les gains ¢t les pertes latents ou réalisés des instruments de couverture sont comptabilisés en résultat de
maniére symétrgue 4 la complabilisation des produits et charges sur 'élément couvert.

Pour les titres de filiales ¢t de paricipations acquis en devises locales et financés par cmprunt dans la méme
devise, Pencours de couverture cst rapporté chaque année 3 la « juste valcur » des titres couvents,

Ainsi, les variations de valeurs de nos emprunts en devises of de nos NDF (MNon Deliverable Forward)
couvTant nos titres de participation sont comptabilisécs dans un premicr temps au bilan ot seront
compiabilisées uliéricurement en résulal lorsque ces titres de participation impacteront cux mémes le comple
de résultat.

Les variations des couvertures de nos Seed Money en devises sont constatées au méme rythme que la prisc en
comple dans le résuliat des valorisations de ce portefeuille de placement.

51 ung dépréciation cst compiabalisée, les écarts de chamge sont comptabilsés on résulat de manicre
symetrique, si ung appréciation est constaiée, les Geans de change sont passés au bilan en compie de
régularisation,

La premiére application de ce réglement constitee un changement de méthode ot nows limiterong les
madificanons rérospectives aux scules opérations existanics 4 cetie date,

3 - Titres de placement :

Les valours mobiliéres de placement (VMP) sont composees d'OPCYM de trésorerie, d'un imvestissement
dans le fonds BNP Panbas European SME Debt Fund et d'un portefeuille de CLO.

Les OPCWYM de trésoreric ¢t le fonds BNP Paribas European SME Debt Fund sont valonsés sur la base de la
derniére valeur liquidative publide,

Lcs parts de CLO sont valorisées sur la base d'un marked to model.

Lcs VMP sont compiabilisées au bilan pour leur valeur d'acquisition, ougun codit relatif & cette acquisition n'y
51 INCOTPOre,
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Leur valeur dinventaire différe sclon que les titres sont cotés ou non.

Lcs titres cotés sont ¢valucs sur [n hase du cours moyen du demier mois de l'exercice, pour les titres cn
devises on applique au cours moyen en devises le dernier cours de change 4 la date de cldture.

Les titres non cotés sont estimés 3 leur valeur probable de négociation en retenant plusicurs critéres abjectifs ©
prix des ransactions récentes, valeur mathématique, rendement, activité, imporance de bénéfices,
perspectives. ..

Cette valeur d'inventaire comparée an colit dacquisition est faite ligne 3 ligne. £l ressort une plus value
latente clle n'est pas comprabilisec; s une momns value sc dégage une dépréciation ¢st alors constatee
comptablement

Créances :

Les erdamces sont valorisées b lear valeur nominale. Elles font N'objet d'une appréciation au ¢as par cas. Une
dépréciation est constitude lorsqu'une créance présente un nsque de non remboursement total ou particl.

Creéances et dettes en devises :

Les eréances el dettes cn monnaies éirangéres sont convenics ¢ complabilisées sur la base du dermeer cours de
change publi¢ au J.O. Les différences de conversion sont compiabilisées dans des comptes d'amente a scif du
bilan lorsque la différence correspond 4 une perte latente et au passif lorsqu'elle correspond i un gain latent.
Lcs pertes latentes entrainent fa constitution d'une provision pour risques.

Disponibilités
Les disponibilités en monnaies ctrangénes sonl converties ¢f complabilisées en monnaie nationale sur [a base
du demier cours de change.

Chiffres d'affaires et rétrocessions ;

Le chiffre d'nffaires brut est constitué cssenticllement des produits suivants ©

= les commissions de pestion ¢l commissions de performance pergues par la société de gestion en
rémunération de sa prestation de gestion financiére d'OPCVM ou de mandats. La rémunération ainsi acquise
représente un pourcentage spécifique forfaitire ou vanable des actifs gérés, Les frois de gestion sont caloulds
a chagque établissement de valeur liguidative, [ls font I'objct d'un enregistrement en compie de produits a
FeCeYDir,

« les commissions de distribution rémundrant la société de gestion en tant gue distributeur de fonds

Lusembourgeos.
- les commissions de mouvements prélevés sur les fonds,

Les rétrocessions de commmissions sont complabilisées en compte de charge sur lexercice auguel elles se
rattachent par le biais de provisions pour charges a payer.
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Impit sur les bénéfices @

BNPP AM France est intégré fiscalement an groupe constitué par BNP Paribas SA depuis le ler janvier 2014,

Conformement aux termes de la convention dintégration fiscale, la socicte BNPP AM France comptabilise sa
charge dimpot sur les bénéfices comme 51 ¢lle éait scule redevable.

L taux d”impdr courant CT appliqué cat de 3 1% pour les entreprises frangaises dont le CA st supéricur &
250 millions d'curos ¢t dont la fraction du bénéfice imposable est supéricure 4 500 KE. Si Mimpo sur les
socictés ot supéricur 3 763 KE, une contmbution sociale de 3,3%: est caleulée,

Le taux effectil de limpdt sur les sociéiés passe de 319 4 32,00%.
Accroissements ¢ allégements de la deme future d'impot :
Lis impdts diffiérés s'élévent an 31 décembie 2020 ¢

« @ rnecevoir pour 23,374 ME,
a payer pour (L01 MeE.

Participation des salariés :

Conformément a la réglementation frangaise, BNPP AM France enregistre dans scs comptes ke montant de la
participation dans te résuliat de I'exercice au titre dugquel le droit des salariés st né.
La dotation ¢4l insente en « parhicipabion des salariés »,

Provisions pour risques ef charges :

Line provision est constituée lorsqu'il est probable qu'une somic de ressources représentanve diavanages
ceonomiques ser nécessaire pour cteindre une obligation née d'un événement passé cf lorsque le monant de
l'obligation peut étre cstime de maniére fiable, Le montant de cette obligation cst actualisé pour déterminer le
montant de ln provision, dés lors que cette actualisation présente un caractére significanf,

Cette pravision inclut notamment les coilits cstimes au titre

- des litges, contenticux, actions en réclamation de la part des ters (y compris de Padministration fscale),
= dhes ¢oants de valonsation de change des OPCYM.

= des indemnités de fin de carnidre.

- des mesures discrétionnaires de rémunération du Groupe,
d'évolucr dans le temps ot comporte done un aléa, elles représentent cependant 12 meilleure estimation sur 1a
base des cléments connus @ la date d'aréte des comptes.

Dettes inancieres :

Un emprunt subordonné & durée limitée a &é mis en place avec SAGIP ke 22 décembre 2014 pour un montant
de 20 ME afin de couvrir le besoin de fonds propres réglementaires mimmmuom.

Lin cmprunt subordonné a durée limitée a été mis on place avec BMPP AM Holding Ic 28 novembre 2019 pour
un moniant de 15 M€ afin de cowvnr le besoin de fonds propres réglementaires minimum,

L'activité de CLO est financée par dix sept emprunts aupres de BNP Panbas SA pour un montant total de 68
191 KE.
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Engagemenis sociaux :

A compter du ler janvier 2019, BNPP AM France applique la recommandation ANC 2013-02 pour la
comptabilisation des indemnités de lin de carmicre,

La méthode dévaluation retenug ¢st la méthode préférenticlle e porie sur [a totaling des engagements i Iégard
dics membres du personnel acof of retraité,

Les avanlapes consenlis au persontel des entités frangaises du proupe BNP Panbas SA sonl classés en gqualic
catégorics

w les indemnités de fin de contrat de travail versées notamment dans: le cadre de plans de cessation anhaipee
dactivité |

w les avantages i court terme tels que les Elémenis de salaires, les congés annucls, 'intéressement, fa
participation, Fabondement @ L'entreprise comptabilise une charge correspondant aux services rendus par les
membres du personnel on contrepartic des avantages qui leur ont €I conseniis ;

® los avantages 4 long e gui comprennenl les conges rémunérés (cssenticllement : le compie ¢pargmne
temps) of les primes 1iées & lancicnngtd, cemaines remunérations differées versees en numernaire,
L'engagement sur cetie catdgonie s'¢léve A 6,8 ME ;

w les avantages postercurs a l'emplol constitwés notamment en Franee par les compléments de retraite
bamcaire versés par les Caisses de reiraite de BNPP AM France. par les primes de fin de camére. Seuls les
régimes qualifiés de « régimes 3 prestations définics » comme les compléments de retraite versés par les
Caisses de retraite de BNPP AM France of les pnimes de fin de camiére, sont représentatifs d'un engagement i
la charge de I'Entreprise qui donng licu 4 évaluation ot provisionnement,

Ces avantages postérieurs a l'emplon 4 prestations définies font lobjet d'évaluations actuarielles tenant compte
d'hwvpothcses demogrmphiques of nanciéres Le montant provisionng est déermingé en utilisant les hypothéses
actuariclles retenucs par BNF Panbas SA ot en appliquant [a méthode des unités de erédit projetées.

A ge titre engagement comptabilisé sur cette eatéponie s'éléve & 10,15 ME aprés prise ¢n compte du contrat
colleetif dassurance sur 1a vie souscrit en 1998 par BNPP AM France, 11 a pour objet, Ia prisc ¢n charge par la
sogiéte AMA du versement des indemnités de fin de camiéne égales dugs par la société aux salariés de BNPP
AM France,

L'engagement de la société est représenté par une prime initiale versée en 1998 dans le cadre de ce contrat. 11
est determme par apphication de la régle selon laguelle les drois prs en comple sont ccux gue le salané a
acquis & ln date de deépant a la retraite. Ainsi Fengagement de entreprise est déterminé on tenant comgpte, & la
date d'évaluation

= de I'estimanion des capitaux que devra verser AXA et de leurs dates probables de réglement, au prorata de
l'ancienneté acquise & la cldture de Vexercice par rapport a Iancienneié totale a l'dge de la retraite,

= des hypothéses démographigques, de départ anticipe, davpmentations des salaires et de taux d'actualisation
{fin de période de 0,.30%%) et d'inflation de 1,70%,

Sont présentécs en annexe les informations comparatives des exercices 2009 et 2020 relatives aux pringipaus
posies concemés,

Pour les salandés détachés et mis a disposstion par BNP Paribaz 5A, Vengagement pour indemnités de fin de
carriére ¢sl constaté dans les compies de BNP Paribas SA

Opérations en devises hors couveriure sur titres de participation :

Les profits et pertes de change resultant d'opermtions courantes conclucs en devises au cours de l'exercioc somt
enregisirés en compie de résuliat. Les écarts de change constaids sur [a base des cours officiels de fin

d'exercice sur les actifs ou passifs en devises déenus i 1a eléure de Vexercice. sont constalés en résultal par le
biais d'une dotation aux provisions pour nsque de change lorsque ke solde net représente une perte potenticlle.

15

219/281



EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)
Ooooooooooooooooooad

DocuSign Envelope |0: 67104008 58884 37E. AGAR. ATI0TEETAMAD
BMNPP AM FRAMCE 2020

Rémunérations versées aux membres du conseil d'adminisiration :

Jetons de présence :
L'assembliée pénérale mixte di 13 mai 2020, aprés avoir pris connaissance de la proposition du conseil
d'administration, a décidé de verser 65 000 € de jetons de présence au titre de exercice.

Consolidation :
La sociéed st consolidée (Intégration globale) par BNP Paribas SA (SIRET N® 66204244500014),

Les conditions décrives 4 Farticle B333-15 du code de commeree élant réunies, la société est done exempiée de
l'oblization d'élablir des comples consalidés,

Intégration fiscale :

BNPP AM France cst intégrée fiscalement au groupe BNP Paribas SA 3 compter du ler janvier 2014
[ans le cadre de cette intégration fiscale, chague filiale comptabilise son impat sur les sociétes comme §1 elle
Clall imposce separcment.
BMNP Paribas 54, sociéié mére, comptabilise ;
- la charge dimpdt Groupe,
- un produit d'impidt face 4 chacune de ses filiales correspondant & limpdn théorique de chaque filiale.,

En conséquence, l'économie d'impin générée par le Groupe Fiseal est compiabilisée dans les livees de [a mére
BNP Panbas 5A.

16
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Immobilisations

Valeur brude au Augrventations
IMMOBILISATIONS dabut de
I'exprcicn Redwaluation  Acqu, el apports
Fraes g'dtabissement of de ddvoloppemaent (1) & 0T o F
ALnres pogtes dimmobdsations noorponebag (16 481 447 100 ol 13 309 456
Temrang o o o
Sur sol prapre 42 GEG] o X
Sur sol Fautne o o o
[Constuctions
Imsinllations géndrnies, agencaments a o o
ot aminagements das consiructons
Installabons Sechiniques. mabénsl of outifage ndusiriels ol v o
Imstaliations géndraes, o ol Iy
agencements, aménagemenls divers
Maténel de t
ihigres immobilisations corporeles THLOH rapor. Ly e 9
Mabknal de Buresu af mobeliar 3384 817 13 064
infarmatique
EmEallages recupaables f divers 0 o [k
immatilsations corporeles BN cours 0 0 &
vances et Beomgies o o :1
—
TOTAL (im 3427 03 [ 13 064
P actecipalions evaludes par mise en sgquivalence o o E
Altres paricipatiors 3782 D (E
hirres bires immobilsés 0 o [
Pritbs at autres immobimations financises o i
[1] [
TOTAL [] 13 3232 81
i Heo 0
i H ]! . v
Fraes g'dtabissement of de développement |1) a 0 & a7 [
ALnren poaten immobdisations incospanaies (1) 1} T 54T 689 497 158 BA7 o
Temramns i} 0 o o
S 8ol progne 1} [t 42 BOGY o
fConstiuclions S sol daulna 1} 0 of o
I |
resta l:nm: g:'lmsn. a a o
Inatallatons fechniquas, mabbnel e oulilage a o o o
ndusirials
T 3
Bsarsamans o o B 9
swires immatilisations ﬁm: z ::a“‘“”'r g 9 o ’
carporsles ) p—— 5
o E‘@Iﬁ:ﬂj&flm:rllw-‘:ue L1} 342858 3055243 o
maages
e : ™ 4 al o o
Immobilisations coporeles en cours I ol o o
Avancas of acomples i 1] o o
TOTAL (T} ] 342 858 3097 809 []
Fartcipalions dvaludes par mise on dquivalence a o = b
Ausires participations ] 250 3 547 D
A LRTes Htres immabilises 4] 0 0 o
Prits el autres immeblisations financhnes 1} 2 A80 a7 o
TU'T.EL ] o] 2 IE ELrL [
 TOTALGENERAL[i+ 0+ M+ 1V) A FO047887|  £o0268533] ]

17

221/281



DocuZign Envelope |D: 8T1CADDE-SERE-A3TE.ASAR-AZA0TEATAMAD

EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)
Ooooooooooooooooooad

BEMNPP AM FRAMCE 2020
Amortissements
fi 0 [ i 5 & D
raes O ctabissement ef de deveioppement {1} 8 0aT [V 6087
Auires poshes Oimmobisations incoporaies (1) 77 548 77! 5 163 84 4 615 00D T8 127 81
Tamrans I:i [\ I}I
Sur 50 propre 20 BEY 3834 of 24 497
[Constiuclions Sur sl d'aukiu o v g
|restallatons gemeiales, agencemsnls I:! iH 0 0
Instollnbons echnigues. maténets of oullfages o i o |}|
Instailatons ghnerabes, agencemants diveds o v/ 1]
istres immio Iateried die transpoet o o o
ooy Matdied de bureau, informaticue et mailien 2 820 D3] 74 755 510323] 2581382
Emballages récupérables ef divers 2 o o
TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES (i) 2841 793 FLERETE] E19323| 7805559
TOTAL GENERAL {1+ I + i) 80 106 588 5 4rT 233 5134321] MTWREE
A O i PR — AR
x SLE OlR
D0 b
' . g : ;
(Y (]
Fracs étab o o o L1
Awires [} [ o} o [} of
Teraing L o of o [ I}I
iConstruciions I
|5oi propre o of
20| Eitrui [ o a
n st [n [® o i
A utres Immaobilisations I
Irst, bechn " = T o o 3
inst gén o 0 0 0 i 0
M Transpan [ o o I 0 o
Wal bureau 0 L € 1 L a
Embal o o 0 o o o
CORPD. 5 o] 0 0 | 0 0
Acguis, de tines L o
TOTAL}
4 Déh d d
Frass ' émission demprunt & étaker 0 o 0 o
Pries &b remboasement ¢is colgatons of o o [ |
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Provisions inscrites au Bilan

Nature des provisions JII::!E::':: Dectations Roprises Fin de I'exercice
Provisions gisements miniars o pilbroliess o o 5 0
Priviiions invesissemenis i o o 0
Provisions pour hausse des prix 0 i o |
Amodissemants Mdrogalorms 0 v o U
- Dand majorations exceplionneles de 3% 0 o 0l 0
Proyvisions imalantaiion étranger avant 1,1 1983 a o o |
Frovisions implaniofon diranger opeés 11,1092 0 o 5] 0
(Provisions pour préts dinstallaton o i o 0
Autres provisions réglamentdos 0 o o i
TOTAL i) ] o 7 [
I-Prwlsml. Four litige 21 553 048 [ | B 794 830 21847 B4B
Fraes do clvaleppomant o o
Provisions pour peries sur marches & eme o o
Provisions pour amandes ot pénalilés o o
Privisions pour perles de change 82493 =27 238 &) 52
Provisions pour pensons 4 B35 TTH 1 fad TN 451 TB2 8332 807
Provisions pour impdls = o
Provisions pour renouvellemen| des immobiisations o ol
Provisions pour gros enltrafsn o o
Provisions pour charges sod al fisc sur congds & payer 0 K 1] L1,
ALATES provisons pour naques el charges 3 345 753 1 601 88 2054 227 2 253 508
TOTAL (i) 79 807 070 12 604 189 71 540 815 30464 418
Provisions su immos mcorporellss 3 828 TE6 5134 00O i/ 28 TE2 TER
Provisions suf immas carponsliss v B
Provisions Sur BRnes mis en eguivalenon 0 & 1]
Provisions sur Bles de parlicipations i i}
[Provisions sur autres immos nanckénes a o o
Provisions sl siocks 0 & 5]
Provisions suf comphes clinmis 430 328 30 &3 n) 4511
LTS ROVIRONS. POur Ghpriciations 4 262 263 2 364 BT 1] 8827 13
TOTAL (Iif) 283 .'I'H[ T a2 TaE @ X5 857 060
TOTAL GENERAL (I + 1 + 1) 58 127 428 umaﬁl 71 540 815 R
Dant dotations ot reprises J explodaton 10 TAT 444 11 40818
Dant dolatand el reprises financidres 2337 637 a
Dond dotations ef reprises exceptionnodes 5]
epréciations des litres m:s on dquivalence lﬂ'l
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Docufign Envelope ID: 67104008 5888437 AGAR. AFA0TEETAMAD
BMNPP AM FRAMCE 2020

Etats des échéances des eréances et des dettes

Elat des chéances Montant bruf A wn an au plus A plus d'un an
[Criances ratinchies & des parffidpations o o 0
Pritis % o Q
Aunres Immos Pnancdnes LKy BT o
TOTAL DES CREANCES LIEES A LTACTIF IMMOBILISE ar &7 a
[Chenls deuleus cu liligieus 481 1584 451 150 [
ALRTes créances 265 9735 363 265 975 582 a
Craandss réprstan dtives de bines prllés O D a
Pessonmel &1 comples rallachds o o 0
Securith sociale ot autres oigarismes sosaux T Gy 7 646
Impdits sur les béndfices [ 0 0
e PO Tawe 5 |& valeur Bjou és Sa7 BE3) 56T BE2 o
Autres imphts o O O
Etat - divers 845 ME‘ 845 442 a
Groupss at associts 212 663 58 212963 085 :I
Détiteurs divers 542 Hj 542 s8]
TOTAL CREANCES LIEES A L'ACTIF CIRCULANT| 481 434 556 481 434 655 Q
{Charges conatalées d'avance & 242 24 £ 382 314 L |
TOTAL DES CREANCES| 4583657 156 483 BET 158 o
Fréts Accondés an cours daxercice O
Rembourtements oblanus eh cours Sexertos 0
Pritts ol avances consenlis sux Essociés 0
Cadre B Elat des dattes A ":I::: " ::- I-::‘“In"“"“"r: A P'“:;:tmq
Emprunts obiigatares corveriibles 0 0 o a
U LtTEE eprUnts obigataines | O o il
IEI;;;‘::H aupnés des dlablivsements de ciédils mons de 1an d 2963 74 7 163 704 o o
IL‘E:;'C'I-Tm auphes des dlablissements de oédits plus de 1 an & 103 181 218] 103 191 218 o o
Empeunts ol defles Tinanciires divers 30 818 558 3D H13 555 0 0
FannmMesf8urs & compies ranaches 294 5TAATH] 294 573 47 o i}
Personnel ef comples raitachés 5027800 56 278 03 o L
Seountt sociale ot autres ogarssmes socau 26 BEA B4 5 26 BB 516 (¥ [}
Impals sur los bénifces 1 061 241 1081 34.;] o [
Etat of aubres coliecivibbs  TAXE SUF |3 valeur gjcutés 1736 07 273507 o 0
[putliques Cibligations cautionnies o 0 0
Autres mpdis ITES 54 3755 =0 o 0
Duettes sur mmobilsabons ef comples rattachés B33 220 833 220 o a
roupes ol associs o o 0
[Auires caltes 18 5691 1B 589 126 b [y
Dwlte représeniative de itres empninbés o o 0
Produlls conatolés Favanss 0 0 0
TOTAL DES DETTES | 540 423 827 540 423 327 ) a
Emprunis sousonts en cows d'exsicice Dl::::;:::;;:;::: ] 1] |
Emprunts remboursés e cours o exercics I]i
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Docufign Envelope ID: 67104008 5888437 AGAR. AFA0TEETAMAD
BMNPP AM FRAMCE 2020

Produits & recevoir

Produits & recevoir Mantant
CHEANCE SUR ETAT AUTRE QUE | 5 116 944
FAE Commussions de goslion B0 204 213
FAE Clenis Consell 1 558 282
FAE Chenis DELEGATION 33 485 550
FAE MANDATS TRESORERIE B 100 977
FAE TAXABLES FGX 1 634 6348
FAE NOM TAXABLES FGX 180 186}
CLTS FAE TRANSF PRIC TAX 2 036 905
CLTS FAE TRANSF PRIC NON TAX 23 010 851
FAE EPARGNE SALARIALE 4432812
FAE CLIENTS MULTIGESTION 506811
|FAE COMMISSIONS DE DISTRIBUTION 44 21 23
FAE FRAIS DE RECHERCHE G50
[ETAT IMPOT DIFFERE ACTIF T2 4
o
o
o
L
0
TOTAL 229 TT2 334

Al gue le lecleur des comples annuels pusse porfer un [ugement awvise, Nnformation complidmentaine
sulvants est founme
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Charges a payer

FNF IMMD FGX 633 223
ROV POUR CONGES PAYES FD T 716 781
PROVISION PARTICIPATION ET ABONDEME 3 558 535
(CAP BONUS LOCAUX PROV 26 B3 542
ETAT - CHARGES A PAYER 29174
AP RTTFD 225 687
[PROV BONUS NUM DIFFERE METIER LDCALI 4 013 160
EFFORT CONSTRUCTION 447 001
[EH S0C BONUS LOCALUX PROV 15 681 370
FORMATION PROF C (FPC) C1A 654
TAXE APPREMTISSAGE 116 152
OIWERS CAP CSF T42 606
FHP FGX 20 182 481
FNF BANQUE DEPOSITAIRE 14 B35 651
INTERETS COURUS 5/ EMPRTS BO 804
FHP TRAMSFER PRICING 21 DaT 074
FNP AOMINISTRATION DE FONDOS & MANDA 204 516
FNP RTO 5 030 460
FNP TRADE SUPPORT B3 I
FNF RETRO MULTIGESTION 5/DIsT 50 B84 100
(FHP DISTRIBUTION EXTERNE { PARTEMAR 117 234 184
FOURNISSEURS DELEGATION MANDAT 2484 770
IFHF‘ GARANTIE 5 749 062
FNP DELEGATION ET CONSEIL FONDS 1162 128
FP RETRO DGF 11 500 298
AP PROV CET FD § 336 eqQr
PROVISION INTERESSEMENT ET ABONDEME 5 874 650
AP COMGES PAYES CF 1174 724
ICaP COMNGES PAYES C5 2 033 147
ICAP CONGES PAYES CR TiB 518
CAP PROV RTTCF 3& 109
ICAP PROV RTTCS 62 515
CARP RTT CR 22117,
(CAP PROV CET CF BS53 845
CAP PROV CET C5 1478323
(CAP PROW CET CR 523017
PROV CH S0C BONUS NUM DIFFERE METIE 2378 187
CONTRIB EMPLDI HAKDICARE 164 3582
CAP MEDAILLES PROV 242 182
FHP AQHEMAR AL FONDS 10 440]
FNF DEFOSITAIRE FUNDS HOSTING
FHP ADMINISTRATION FUNDS HOSTING
CAP PRIMES LOC ON
PP FRAKS DE RECHERCHE
TOTAL

rird
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Docufign Envelope ID: 67104008 5888437 AGAR. AFA0TEETAMAD
BMPP AM FRAMCE 2020

Charges constalées d'avance

CHARGES CONSTATEES D'AVANCE Exploilation Financier Exceplmnnsl
FGX 2222514

iCCA 0

Slo o o o o o o O o o O O O O o O o o oo
Do o o0 0 00 006000008 60068

TOTAL 2222 514|

Afin que fo lecfour dos compies annuels puisse porfor un jugement avisd, lnformation compldmaentain
suivants es! fourme
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Docufign Envelope ID: 67104008 5888437 AGAR. AFA0TEETAMAD
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Produits constatés d'avance

Prodults constatéss (Fraance Explafation  Financier  Exceptionnsl

Blo olooo oo oo oo o oo oo oloa
Slo oo o o 9lo o o0 o0 o0 0 0 o0 0 o0 o000

TOTAL

Afin qua le lecteur des comples SANUSIE PUISSE porlar Un [ugament avad,
fMafarmatien compldmarniaire suivanle esf fournie

24
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Mombre et valeur nominale des composants du capital social

Hombre au Créés au Remboursés Nambrea \alaur
début de cours de sucoursde L, "Ji-l:lﬁl:l e
lexercice l'exercice l'axorcice el s
Actions ordinaires T521 261 T 521 261|115
\Actions amorlies o
Aetions & dvidendes priordaires o
(sans drod de vole)
Actions préféreniallas o
Paris sociales o
Certificats d investissamant o
Tatal T521 261 ﬂ-l T 521 261

Afn gue le lacheur des comples annuels puisse porer wn [ugament avsd, fnfarmation compldmentaire subante asf
faurnio
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Ventilation du chiffre d'affaires

Vantilation du chiffre d"aMaires Exercice N Exercice M1 Variation

Réparition par sactour d'activité

Ventes de marchandises [i] 1] 0%
Froduction vendue kiens i} i} 0%|
Produttion vandus fendcas 1045 925 589 1043 901 506 0%
Répariton par marché géographique

Chiffres d'affaires nets-France T13 347 361 B5F 333 015 B%
Chiffres d"affaings nels-Export 332578 EEEI 385918 491 =145
[Chifires daffalres nets 7045 925 589 1043 901 506 %

ANn que fe lecledr des comples annusls puisse porer un [ugament awsé, linformanen compidmentaine swvante esf
fournie
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2020

Effectil moyen salarié
Effect! ] H-1
Ingénieurs el Cadres

hpents de maitnse
Employés al technicizns

Effecti! moyen mis & la
disposition de Mentreprise

Effectii moyen global

N N-1

Alin que ke iechalr des comples annuvels puisse povlar N pement awss, Nnformalon compliémantaie suhante asf

faurnie

27
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Docufign Envelope ID: 67104008 5888437 AGAR. AFA0TEETAMAD
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Impot sur les bénéfices

Hesultat net apres
Impdts Rasultal avant mpdl Impat D4 Imipdt

Résullat courant 101 561 365 68 TO6 725

Résultal exceplionnal 146 365 081 146 365 031
Parbcipabion de salanés aux fruits de

laxpansion -6 042 T42 -2 355 956 -4 4B 786

o

o

241083 734 210 675 030 |

Afin que le laclowr des compies annuels pusse porfer un wgement avisd, Mnformation
compidmeniaire sufvante est fournie,

2B
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Filialas et participation:

Namisre total de filiales détemues par l'entreprise & ples de 10% du capital : 0
En Ailliers d*rures

MHESETVES & QUODE- it Fréts &l MONENT CTAIME  HESURST  DAAoeRR
Deénominati

s Capital = Reportd | partduy _“tmeestie=RERC pyances | des
nouvesu  Capitaj  Brute Netie

Dbserva

d'affaire (Bénefice  des e
£ - ns
condentis cautions & hors  Ou Perle  encaiss

BNPP AM
LTRERT ] Ea 3T 21
Baigium & = o
BNPE AN 19 1241 1 700 o
Argentina

233/281



EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)
Ooooooooooooooooooad
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Docufign Envelope ID: 67104008 5888437 AGAR. AFA0TEETAMAD
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BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT BELGIUM SA Zweigniederlassung Deutschland
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 31 décembre 2019

BNP PARIBAS ACTIONNARIAT MONDE
FONDS D'EPARGNE SALARIALE A COMPARTIMENTS
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France
14, rue Bergére

75009 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué I’ audit des comptes
annuels du fonds d'épargne salariale a compartiments BNP PARIBAS ACTIONNARIAT MONDE reldtifs a I’ exercice
closle 31 décembre 2019, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais, réguliers et sincéres et
donnent une image fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiere et du
patrimoine du fonds d'épargne salariale a compartiments alafin de cet exercice.

Fondement de |’ opinion

Réérentiel d audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d exercice professionnel applicables en France. Nous estimons que les
éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Les responsabilités qui nous
incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités du commissaire aux comptes relatives al
"audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous sont applicables, sur la

période du 01/01/2019 a la date d émission de notre rapport, et notamment nous n’avons pas fourni de services interdits
par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes.
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BNP PARIBAS ACTIONNARIAT MONDE

Judtification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la justification de nos
appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons procéde, selon notre
jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le caractére
raisonnabl e des estimations significatives retenues et sur la présentation d ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées sinscrivent dansle contexte de I’ audit des comptes annuels pris dans leur ensemble et dela
formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’ exprimons pas d opinion sur des éléments de ces comptes annuels
pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes dexercice professionnel applicables en France, aux
vérifications spécifiques prévues par les textes |égaux et réglementaires.

Nous n’avons pas d observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations
données dans |e rapport de gestion établi par la société de gestion.
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Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément aux regles et
principes comptables francgais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a l'éablissement de
comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I établissement des comptes annuels, il incombe ala société de gestion d évaluer la capacité de I’ OPC a poursuivre
son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d
exploitation et d appliquer la convention comptable de continuité d exploitation, sauf sil est prévu de liquider I'OPC ou
de cesser son activité.

L es comptes annuels ont été arrétés par |a société de gestion.

Responsabilités du commissaire aLx comptes relatives al’ audit des comptes annuels
Objectif et démarche d audit

Il nous appartient d établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d obtenir |’ assurance raisonnable que les
comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d anomalies significatives. L’assurance raisonnable
correspond a un niveau éevé d assurance, sans toutefois garantir qu’ un audit réalisé conformément aux normes d exercice
professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de
fraudes ou résulter d erreurs et sont considérées comme significatives lorsgue I’ on peut raisonnablement s attendre a ce qu
"elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par |’ article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas a
garantir laviabilité ou laqualité de la gestion de I' OPC.

Dans le cadre d' un audit réalisé conformément aux normes d' exercice professionnel applicables en France, le commissaire
aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d' erreurs, définit et met en oeuvre des procédures d audit face a ces risgques, et
recueille des ééments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d une
anomalie significative provenant d une fraude est plus éevé que celui d une anomalie significative résultant d une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;
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il prend connaissance du contréle interne pertinent pour |’ audit afin de définir des procédures d audit appropriées en la
circonstance, et non dans le but d’ exprimer une opinion sur I’ efficacité du contrdle interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations
comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

il apprécie le caractére approprié de I’ application par 1a société de gestion de la convention comptable de continuité d
exploitation et, selon les éléments collectés, I’ existence ou non d une incertitude significative liée a des événements ou a
des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de I’ OPC a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s
appuie sur les éléments collectés jusgu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d exploitation. S'il conclut a I’ existence d une incertitude
significative, il attire | attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet
de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

il apprécie la présentation d ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les opérations et
événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidéle.

Neuilly sur Seine, date de la signature éectronique

Document authentifié par signature électronique
Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit
Benjamin Moise
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PricewaterhouseCoopers Audit Deloitte & Associés
63, rue de Villiers 6, place de la Pyramide
92208 Neuilly-sur-Seine Cedex 92908 Paris - La Défense Cedex

Rapport des commissaires aLix comptes
sur les comptes annuels

(Exercice clos le 31 décembre 2019)

A |'assemblée générale
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT FRANCE SAS

1, Boulevard Haussmann
75009 Paris

Opinion

En exécution de la mission qui nous a éé confiée par votre assemblée générale, nous avons
effectué I’audit des comptes annuels de la société BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
FRANCE SAS relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2019, tels qu'ils sont joints au présent
rapport. Ces comptes ont été arrétés par le conseil d'administration le 14 avril 2020 sur la base des
éléments disponibles a cette date dans un contexte évolutif de crise sanitaire liée au Covid-19.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francgais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de |'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiere et du patrimoine de la société alafin de cet exercice.

Fondement de |'opinion

Référentiel d 'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que |les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie «

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du présent
rapport.
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Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous sont
applicables, sur la période du 1 Janvier 2019 a la date d'émission de notre rapport, et notamment
nous n'avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la profession de
commissaire aux comptes.

Observation

Sans remettre en cause I’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le
changement de méthodes comptables relatif ala comptabilisation des engagements sociaux tel qu’
exposé dans les annexes des comptes annuels (cf. paragraphes « changement comptable » et «
engagements sociaux »).

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives ala
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes
qui, selon notre jugement professionnel, ont éé les plus importantes pour I'audit des comptes
annuels de I’ exercice.

Les appréciations ainsi portées sinscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels pris
dans leur ensemble, arrétés dans les conditions rappelées précédemment, et de la formation de
notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion sur des é éments de ces comptes
annuels pris isolément.

Estimations comptables :

Comme mentionné dans la note relative aux principes, régles et méthodes comptables de I'annexe,
les fonds de commerce sont maintenus au bilan pour leur valeur d'apport et une éventuelle
dépréciation est constatée au cas ou la valeur dinventaire est inférieure a la valeur d'apport. La
valeur dinventaire est déterminée notamment sur la base de critéres de rentabilité. Nous avons
procédé al'appreéciation de |'approche retenue par la société et mis en oeuvre des tests pour veérifier
par sondage |'application de cette méthode.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes |égaux et réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation
financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil dadministration arrété le
14 avril 2020 et dans les autres documents sur la situation financiére et les comptes annuels
adressés aux actionnaires. S agissant des événements survenus et des ééments connus
postérieurement a la date d arrété des comptes relatifs aux effets de la crise liée au Covid-19, la
direction nous a indiqué gu’ils feront |’ objet d une communication a |'assemblée générale appelée
a statuer sur les comptes.
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Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations

relatives aux délais de paiement mentionnées al'article D.441-4 du code de commerce.
Informations relatives au gouvernement d entreprise

Nous attestons de I’ existence, dans la section du rapport de gestion du conseil d'administration
consacrée au gouvernement d entreprise des informations requises par I’ article L.225-37-4 du code
de commerce.

Responsabilités de |a direction et des personnes constituant le gouvernement d'entreprise relatives
aux comptes annuels

Il appartient ala direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle
estime nécessaire a [|'éablissement de comptes annuels ne comportant pas danomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention
comptable de continuité d'exploitation, sauf sil est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le consell d'administration.
Responsabilités des commissaires aux comptes relatives al'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans
toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de
fraudes ou résulter derreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut
raisonnablement sattendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer
les décisions économiques gque les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précise par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir laviabilité ou la qualité de la gestion de votre sociéte.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en

France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre:
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il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en
oeuvre des proceédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car lafraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions

volontaires, les fausses déclarations ou |le contournement du contréle interne;

il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur
I'efficacité du contrdle interne;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ains que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels,

il apprécie le caractere approprié de I'application par la direction de la convention comptable
de continuité d'exploitation et, selon les ééments collectés, I'existence ou non d'une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation sappuie
sur les éléments collectés jusgu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d'exploitation . Sil conclut al'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de
cette incertitude ou, s ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier;

il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels

reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidéle .

Fait a Neuilly-sur-Seine et Paris La-Défense, le 28 avril 2020

Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit Deloitte & Associés

Sarah KRESSMANN-FLOQUET Stéphane COLLAS
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L.823-9 R.823-7

267/281



EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)
Ooooooooooooooooooad

L.823-10-1

268/281



EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)
Ooooooooooooooooooad

269/281



EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)
Ooooooooooooooooooad

pwc

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 31 décembre 2020

BNP PARIBAS ACTIONNARIAT MONDE
FONDS D'EPARGNE SALARIALE A COMPARTIMENTS
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France
14, rue Bergére

75009 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué I’ audit des comptes
annuels du fonds d'épargne salariale a compartiments BNP PARIBAS ACTIONNARIAT MONDE relatifs a I’ exercice
closle 31 décembre 2020, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais, réguliers et sincéres et
donnent une image fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiere et du
patrimoine du fonds d'épargne salariale a compartiments alafin de cet exercice.

Fondement de I’ opinion

Réérentiel d audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d exercice professionnel applicables en France. Nous estimons que les
éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Les responsabilités qui nous
incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans |a partie « Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a |
"audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d audit dans le respect des régles d indépendance prévues par le code de commerce et

par le code de déontol ogie de la profession de commissaire aux comptes, sur la période du 01/01/2020 a la date d émission
de notre rapport.
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Judtification des appréciations

La crise mondiae liée a la pandémie de COVID-19 crée des conditions particuliéres pour la préparation et I audit des
comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles prises dans le cadre de I'état d urgence
sanitaire induisent de multiples conséquences pour les Organismes de Placements Collectifs, leurs investissements et I’
évaluation des actifs et passifs correspondants. Certaines de ces mesures, telles que les restrictions de déplacement et le
travail adistance, ont également eu une incidence sur la gestion opérationnelle des Organismes de Placements Collectifs et
sur les modalités de mise en oeuvre des audits.

C'est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de
commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance que les appréciations qui,
selon notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour I’ audit des comptes annuels de I’ exercice, ont porté
sur le caractére approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le caractére raisonnable des estimations
significatives retenues et sur la présentation d ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées sinscrivent dansle contexte de I’ audit des comptes annuels pris dans leur ensemble et dela
formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’ exprimons pas d opinion sur des éléments de ces comptes annuels
pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes dexercice professionnel applicables en France, aux
vérifications spécifiques prévues par les textes |égaux et réglementaires.

Nous n’avons pas d observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations
données dans |e rapport de gestion établi par la société de gestion.
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément aux regles et
principes comptables francgais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a l'éablissement de
comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’ établissement des comptes annuels, il incombe ala société de gestion d évaluer la capacité du fonds a poursuivre
son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d
exploitation et d appliquer la convention comptable de continuité d exploitation, sauf Sil est prévu de liquider le fonds ou
de cesser son activité.

L es comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aLx comptes relatives al’ audit des comptes annuels
Objectif et démarche d audit

Il nous appartient d établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d obtenir |’ assurance raisonnable que les
comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d anomalies significatives. L’assurance raisonnable
correspond a un niveau éevé d assurance, sans toutefois garantir qu’ un audit réalisé conformément aux normes d exercice
professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de
fraudes ou résulter d erreurs et sont considérées comme significatives lorsgue I’ on peut raisonnablement s attendre a ce qu
"elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par |’ article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas a
garantir laviabilité ou laqualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre d' un audit réalisé conformément aux normes d' exercice professionnel applicables en France, le commissaire
aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d' erreurs, définit et met en oeuvre des procédures d audit face a ces risgques, et
recueille des ééments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d une
anomalie significative provenant d une fraude est plus éevé que celui d une anomalie significative résultant d une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;
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il prend connaissance du contréle interne pertinent pour |’ audit afin de définir des procédures d audit appropriées en la
circonstance, et non dans le but d’ exprimer une opinion sur I’ efficacité du contrdle interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations
comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

il apprécie le caractére approprié de I’ application par 1a société de gestion de la convention comptable de continuité d
exploitation et, selon les éléments collectés, I’ existence ou non d une incertitude significative liée a des événements ou a
des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du fonds & poursuivre son exploitation. Cette appréciation s
appuie sur les éléments collectés jusgu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d exploitation. S'il conclut a I’ existence d une incertitude
significative, il attire | attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet
de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

il apprécie la présentation d ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les opérations et
événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidéle.

Neuilly sur Seine, date de la signature éectronique

Document authentifié par signature électronique
Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit
Benjamin Moise
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PricewaterhouseCoopers Audit Deloitte & Associés
63, rue de Villiers 6 place de la Pyramide
92208 Neuilly-sur-Seine Cedex 92908 Paris-La Défense

Rapport des commissaires aLix comptes
sur les comptes annuels

(Exercice clos le 31 décembre 2020)

A |’ associé unique
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT FRANCE

1, Boulevard Haussmann
75009 Paris

Opinion

En exécution de la mission qui nous a éé confiée par votre assemblée générale, nous avons
effectué I’audit des comptes annuels de la société BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
FRANCE relatifs al'exercice closle 31 décembre 2020, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables
francais, réguliers et sinceres et donnent une image fidele du résultat des opérations de |'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiere et du patrimoine de la société alafin de cet exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d "audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons gue les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder

notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie «
Responsabilités des commissaires aux comptes relatives al'audit des comptes annuels » du présent
rapport.
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Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur
la période du 1er janvier 2020 aladate d émission de notre rapport.

Justification des appréciations

La crise mondiae liée a la pandémie de COVID-19 crée des conditions particuliéres pour la
préparation et I'audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures
exceptionnelles prises dans le cadre de I'éat durgence sanitaire induisent de multiples
consequences pour les entreprises, particuliérement sur leur activité et leur financement, ainsi que
des incertitudes accrues sur leurs perspectives d avenir. Certaines de ces mesures, telles que les
restrictions de déplacement et le travail a distance, ont également eu une incidence sur I’
organisation interne des entreprises et sur les modalités de mise en oeuvre des audits.

C’ est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L.823-
9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous portons a
votre connaissance les appréciations suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les
plus importantes pour I’ audit des comptes annuels de I’ exercice.

Estimations comptables :

Comme mentionné dans la note relative aux principes, régles et méthodes comptables de I'annexe,
les fonds de commerce sont maintenus au bilan pour leur valeur d'apport et une éventuelle
dépréciation est constatée au cas ou la valeur dinventaire est inférieure a la valeur d'apport. La
vaeur dinventaire est déterminée notamment sur la base de critéres de rentabilité. Nous avons
procédé al'appréciation de |'approche retenue par la société et mis en oeuvre des tests pour vérifier
par sondage |'application de cette méthode.

Les appréciations ainsi portées sinscrivent dans le contexte de I’ audit des comptes annuels pris
dans leur ensemble et de laformation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’ exprimons pas d
"opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Véifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes |égaux et réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation
financiére et les comptes annuels adressés aux associés

Nous n‘avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes

annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les
autres documents sur la situation financiere et les comptes annuels adressés aux associés.
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Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations

relatives aux délais de paiement mentionnées al'article D.441-6 du code de commerce.
Informations relatives au gouvernement d entreprise

Nous attestons de I’ existence, dans la section du rapport de gestion du conseil d'administration
consacrée au gouvernement d entreprise des informations requises par I’ article L.225-37-4 du code
de commerce.

Responsabilités de |a direction et des personnes constituant le gouvernement d'entreprise relatives
aux comptes annuels

Il appartient ala direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle
estime nécessaire a [|'éablissement de comptes annuels ne comportant pas danomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention
comptable de continuité d'exploitation, sauf sil est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le consell d'administration.
Responsabilités des commissaires aux comptes relatives al'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans
toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de
fraudes ou résulter derreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut
raisonnablement sattendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer
les décisions économiques gque les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précise par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir laviabilité ou la qualité de la gestion de votre sociéte.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en

France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre:
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il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en
oeuvre des proceédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car lafraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions

volontaires, les fausses déclarations ou |le contournement du contréle interne;

il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur
I'efficacité du contrdle interne;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ains que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels,

il apprécie le caractere approprié de I'application par la direction de la convention comptable
de continuité d'exploitation et, selon les ééments collectés, I'existence ou non d'une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation sappuie
sur les éléments collectés jusgu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d'exploitation. Sil conclut a l'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de
cette incertitude ou, s ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier;

il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels

reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidéle .

Neuilly-sur-Seine Cedex et Paris - La Défense, le 23 avril 2021

Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit Deloitte & Associés

Sarah KRESSMANN-FLOQUET Stéphane COLLAS
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