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4.12
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Bilan actif au 30 décembre 2020 en EUR
30/12/2020 1272019
Immuobilisations nettes 0,00 0,00
Dépits 0,00 0,00
Instruments financiers 3940 197,70 5141 036,99
Instruments financiers de 'entreprise ou des entreprises lides 3940 197,70 5141 036,99
Mégocids sur un marché réglementé ou assimilé 3940 197,70 5141 036,99
Mon négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00
Mégocides sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Mon négocides sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Ohligations et valenrs assimilées 0,00 0,00
Mégocides sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Mon négocides sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00
Mégociés sur un marcheé réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de erdances négociahles 0,00 0,00
Autres titres de créances 0,00 0,00
Mon négocicés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Organismes de placement collectil 0,00 000
OPCVM et FIA 4 vocation géncrale destings aux non professionnels et
équivalents d’autres pays 0,00 0.00
Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents dautres
pays Etats membres de 1"Union européenne %00 0,00
Fonds pmﬁ.‘ﬁs.inn_ncls & vocation gﬂ"nérall:_ et -bql.liva_lt:l:lw uil'auln:s Etats 0.00 0,00
membres de "union européenne et organismes de titrisations colés
Autres Fomds d'investissement professionnels et équivalents d”autres
Etats membres de I'union curopéenne ¢f organismes de titrisations non 0,00 0,00
colés
Autres organismes non européens 0,00 (.00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,0 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00 0,00
Titres financiers empruntés 0,00 0,00
Titres financiers donnés én pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaines 0,00 0,00
Contrat financiers 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00
Autres instruments financiers 0,00 0,00
Créances 24 571,18 17 448,09
Opérations de change i terme de devises 0,00 0,00
Autres 24 571,18 17 448,09
Comptes financiers 0,00 0,00
Liguidités 0,00 0,00
Total de 'actif 3 964 765,88 5 158 485,08
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Bilan passif au 30 décembre 2020 en EUR

3022020 3022019

Capitaux propres
Capital 3 T80 542,22 4 799 241,00
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00 0,00
Report & nouvean (a) 0,04 0,
Plus et moins-values nettes de 'exercice (a, h) 29 269,75 94 215,71
Résultat de I'exercice (a, b) 132 313,14 248 795,77

Total des capitaux propres 3942 125,11 514225248

(= Montanr représemiatif de Paceif nen)

Instruments financiers 0,00 0,00
Opérations de cession sur instrumenis financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00 0,00

Dettes représentatives de titres Ninanciers donnéds én pension 0,00 0,00
[ettes représentatives de financiers titres empruntés 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Contrats financiers 0,04 [IA111)
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,000 0,00
Autres opérations 0,040 0,00

Dettes 207336 291753
Opérations de change 4 terme de devises 0,00 0,0
Autres 207336 291753

Compies financiers 20 570,41 13 315,07
Concours bancaires courants 20 570,41 13 31507
Emprunts 0,00 0,00

Total du passif 3 964 T68.88 5 158 485,08

{a) ¥ compris comptes de régularisations
(k) Diminués des acomptes versés au titre de "exercice
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Hors-bilan au 30 décembre 2020 en EUR

J0V12/2020 3122019

Operations de converture

Engagements sur marches reglementes ou assimiles

Total Engagements sur marches reglementes ou assimiles 0,00 0,00

Engagemenis de gre a gre

Total Engagements de gre a gre 0.00 0,00

Autres operations

Total Autres operations 0,00 0,00
Total Operations de couverture 0,00 0,00
Autres operations

Engagements sur marches reglementes ou assimiles

Total Engagements sur marches reglementes ou assimiles 0,00 0,00

Engagements de gre a gre

Total Engagements de gre a gre 0,00 0,00

Autres operations

Total Autres operations 0,00 0,00
Total Autres operations 0,00 0,00
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Compte de résultat au 30 décembre 2020 en EUR
30/12/2020 30/12/2019

Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 0,00 0,00
Produits sur actions et valeurs assimilées 146 397,85 275 628,62
Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Crédits d'impot 0,00 0,00
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur acquisitions et cessions tempaoraires de titres financiers 0,00 0,00
Produits sur contrats financiers 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
TOTAL (1) 146 397 35 175 628,62

Charges sur opérations Nnanciéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers 0,00 0,00
Charges sur contrats financiers 0,00 0,00
Charges sur dettes financiéres 0,00 0,00
Autres charges financiéres 0,00 0,00
TOTAL (IT) 0,00 0,00
Reésultat sur opérations financiéres (1 - 11) 146 397 85 275 628,62
Autres produits (111) 0,00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (I'V) 862160 11 125,88
Frais de gestion pris en charge par I'entreprise (V) 0,00 0,00
Résultat net de Pexercice (L. 214-17-1) (1 - 11 + 11 - IV + V) 137 770,25 264 502,74
Régularization des revenus de 'exercice (V1) -5 463,11 =15 706,97
Acomptes sur résultat versés au titre de exercice (V1) 0,00 0,00
Résultat  (1-11+ -1V +V +- VI - VII) 132 313,14 248 795,77
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Annexes

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

La devise de comptabilité du portefeuille est 'EUR.

Les comptes ont été établis par la société de gestion sur la base des éléments disponibles dans un contexte évolutif
de crise lide au Covid-19.

Les comptes annuels sont présentés conformément aux dispositions du Réglement ANC n®2017-05 modifiant le
réglement ANC n"2014-01 relatif au plan comptable des organismes de placement collectif 4 capital variable.

Evénement exceptionnel intervenu au cours de I"exercice : Néant.
Changements comptables soumis 4 'information des porteurs : Néant.
Changements d’estimation et changements de modalités (a justifier le cas échéant) : Néant.

Mature des erreurs corrigées au cours de I"exercice : Néant,

1. Reégles d'évaluation et de comptabilisation des actifs

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et a4 I'arrété des comptes annuels de la maniére
suivante :

Valeurs mobiliéres :

Les instruments financiers et valeurs négociées sur un marché réglementé frangais ou étrangers :

o Les instruments financiers et valeurs négociées sur un marché réglementé frangais ou
étrangers_ cours de cldture du jour de valorisation (source : Thomson-Reuters).

*  Les valeurs mobiliéres dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation sont évaludes
au demnier cours publié officiellement ou a leur valeur probable de négociation sous la
responsabilité de la Société de Gestion. Les justificatifs sont communiqués au Commissaire
aux comptes a "occasion de ces contrdles.

o Devises : les valeurs étrangéres sont converties en contre-valeur euro suivant le cours des
devises publié & 16h 4 Londres au jour de I"évaluation (source : WM Company).

* Les obligations et produits de taux indexés a taux fixe ou variable, v compris les Bons du
Trésor a intéréts annuels (BTAN), Bons du Trésor 4 taux fixe et a intérét précompté (BTF),
sont valorisés quotidiennement 4 leur valeur de marché sur la base de cours d’évaluation
provenant de fournisseurs de données considérés comme éligibles par la Sociéié de Gestion et
classés par ordre de priorité selon le type de I'instrument. Ils sont évalués en prix pied de
coupon.

Toutefois, les instruments suivants sont évalués selon les méthodes spécifiques suivanies

Les parts ou actions d'OPC :
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e Les parts ou actions d"OPC sont évaluées 4 la derniére valeur liquidative officielle publige.
Les organismes de placement collectifs valorisant dans des délais incompatibles avec
I'établissement de la valeur liquidative de I"OPC sont évalués sur la base d'estimations sous le
contréle et la responsabilité de la Société de Gestion.

Les Titres de Créance Népociable hors Bons du Trésor 4 intéréts annuels (BTAN), Bons du Trésor 4 taux fixe et a

intérét précompté (BTF):

Les titres de Créance Négociables (TCMN) sont wvalorisés par "application d'une méthode
actuarielle, le tauy d actualisation retenu étant celui des émissions de titres équivalents affectés, le
cas échéant, d'un écart représentatif des caractéristiques intrinséques de I'émetieur du titre (spread
de marché de I"émetteur).

Les taux de marché utilisés sont :

- pour I'Euro, courbe de swap EONIA (méthode Overnight Indexed Swap O15),

= pour I"USD, courbe de swap Fed Funds (méthode Overnight Indexed Swap OIS),
- pour le GBP, courbe de swap SONIA (méthode Overnight Indexed Swap OIS).

Le taux d’actualisation est un taux interpolé (par imterpolation linéaire) entre les deux périodes
cotées les plus proches encadrant la maturité du titre,

Les instruments de titrisation ;

« Titres adossés a des actifs (ABS): les ABS sont évalués sur la base d'un cours d’évaluation
provenant de prestataires de service, de fournisseurs de données, de contreparties €ligibles et/ou de
tierces parties désignés par la Société de Gestion (4 savoir, les fournisseurs de données éligibles).

« Obligations adossées 4 des actifs (CDO) et Obligations adossés a des préts (CLO) .

- (i) les tranches subordonnées émises par des CDO et/ou CLO et (ii) les CLO « sur-mesure » sont
évalués sur la base d'un cours d'évaluation provenant des banques arrangeuses, des « Lead
Managers », des contreparties s"étant engagées a fournir ces cours d’évaluation et'ou des tierces
parties désignées par la Société de Gestion (i savoir, les fournisseurs de données éligibles)

= (ii) les titres émis par des CDO et/ou CLO qui ne sont ni (i) des tranches subordonnées de CDO
et/ou CLO ni (ii) des CLO «sur mesure » sont évalués sur la base d'un cours d'évaluation
provenant de tierces parties désignées par la Société de Gestion (4 savoir, les fournisseurs de
données éligibles).

Les cours utilisés pour 'évaluation des instruments de titrisation sont sous le contréle et la
responsabilité de la Société de Gestion.

Les opérations d”

- PrévEmprunt :

- Préts de titres : les titres prétés sont évalués a la valeur de marché des titres ; la créance
représentative des titres prétés est évaluée a partir des termes du contrat de créance,
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- Emprunts de titres : la dette représentative des titres empruntés est évaluée selon les modalités
contractuelles.

- Pensions :

- Prises en pension : la créance représentative des titres recus en pension est évaluée selon les
modalités contractuelles.

- Mises en pension : les titres donnés en pension sont évalués a la valeur de marché des titres ; la
dette représentative des titres donnés en pension est évaluée selon les modalités contractuelles,

Les instruments financiers non négociés sur un marché réglementé :

Ils sont évalués sous la responsabilité de la société de gestion a leur valeur probable de négociation

= Contract for difference (CFD) : les CFD sont valorisés 4 leur valeur de marché en fonction des
cours de cliture du jour de valorisation des titres sous-jacents. La valeur boursiére des lignes
correspondantes mentionne le différentiel entre la valeur boursiére et le strike des titres sous-
jacents.

 Dérivés sur événement de crédit (CDS) - les CDS sont valorisés selon la méthode standard pour les
CDS préconisée par 'ISDA. (sources : Markit pour les courbes de CDS et le taux de recouvrement
ainsi que Bloomberg pour les courbes de taux d'intéréts).

# Changes 4 terme (Forex Forwards) : les changes 4 terme sont valorisés sur la base d’un calcul
prenant en compte :

* La valeur nominale de I"instrument,

» Le prix d’exercice de |"instrument,

# Les facteurs d'actualisation pour la durde restant a courir,
» Le taux de change au comptant a la valeur au marché,

# Le taux de change 4 terme pour la durée restant 4 courir, défini comme le produit du taux de
change au comptant et le rapport des facteurs d'actualisation dans chaque monnaie calculé en
utilisant les courbes de taux appropriées.

= Produits dérivés de gré 4 gré au sein de la gestion monétaire (hors CDS, FX Forwards et CFD):

= Swap de taux contre EONIA, FED FUNDS ou SONIA :

lls sont valorisés selon la méthode du coit de retournement. A chaque calcul de la valeur liquidative, les
contrats d'échange de taux d'intéréts et/on de devises sont valorisés a leur valeur de marché en fonction du
prix calculé par actualisation des flux de trésorerie futurs (principal et intérés) au taux d'intérét et/ou de
devises du marché. L actualisation se fait en utilisant une courbe de taux zéro-coupon.

- Swap de taux d’intéréts contre une référence EURIBOR ou LIBOR :
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Ils sont valorisés & leur valeur de marché en fonction de prix calculés par les contreparties, sous le controle et
la responsabilité de la Société de Gestion.

= Produits dérivés de gré i eré en dehors de la gestion monétaire (hors CDS, FX Forwards et CFD):

Les instruments dérivés sont valorisés a leur valeur de marché en fonction de prix calculés par les
contreparties, sous le contréle et la responsabilité de la Société de Gestion.

Si la Société de gestion le juge nécessaire, un investissement ou un titre spécifique peut étre évalué selon une
méthode aliernative que celles présentées précédemment, sur recommandation du Global Risk Management
ou d'un gérant de portefeville aprés validation du Global Risk Management. Lorsque la valeur d'un
investissement n'est pas vérifiable par la méthode habituelle ni une méthode alternative, celle-ci
correspondra & la valeur de réalisation probable estimée, sous le contrile et la responsabilité de la Société de
Gestion.

En pratique, si la société de gestion est contrainte & réaliser une transaction a un prix significativement
différent de I"évaluation prévue 4 la lecture des régles de valorisation présentées ici, I'ensemble des titres
subsistant dans le fonds devra étre évalué i ce nouveau prix

2. Méthodes de comptabilisation

La comptabilisation des revenus s"effectue selon la méthode des coupons ENCAISSES.

Les frais de négociation sont comptabilisés dans des comptes spécifiques du FIA et ne sont done pas
additionnés au prix de revient des valeurs mobiliéres (frais exclus).

Le PRMP (ou Prix de Revient Moyen Pondéré) est retenu comme méthode de liquidation des titres. En
revanche, pour les produits dérivés la méthode du FIFO (ou « First In » « First Out » ; « premier entré -
premier sorti ») est utilisée.

3. Politiques de distribution

Les Sommes Distribuables sont composées conformément aux dispositions légales, par :

o e revenu net augmenté du report 4 nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des
FeVenus ;

»  les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au
cours de l'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices
antéricurs n'ayant pas fait l'objet d'une distribution ou d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du
solde du compie de régularisation des plus-values.

Les Sommes Distribuables sont intégralement capitalisées chaque année.

4. Méthode de calcul des frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement a I"OPC, & I"exception des frais de transactions.

Les frais de transactions incluent les frais d’intermédiation (courtage, impots de bourse, ete.) et la commission de
mouvement, le cas échéant, qui peut étre pergue notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de gestion peuvent s ajouter :
- les commissions de mouvement facturées a 'OPC,

- la rémunération pergue par "agent préteur résultant de la mise en place des opérations d’acquisition et
cession temporaires de titres.
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Les frais de gestion et de fonctionnement facturés i I'OPC, sont done :
#  Frais directement imputés au compte de résultat de I'OPC :
o Frais de gestion :

- Le taux maximum s'éléve 4 0,23% Pan (TTC) maximum. Frais pergus trimestriellement et
calcules et provisionnes a chaque valeur liquidative,

o Frais de gestion externe :
- Les honoraires du CAC sont inclus dans les frais de gestion.
- Frais percus trimestriellement et calcules et provisionnes 4 chaque valeur Liquidative.

= Droits de garde relatives aux titres inclus a 'actif du Compartiment : facturés i la Sociéié de
gestion.

*  Frais indirect maximum (commission et frais de gestion) :
- Meéant

» Commission de mouvement / Dépositaire :
- Néant

- Frais de transaction : les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris
dans le portefeville collectif” ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de
sommes provenant, soit de la vente au du remboursement de titres, soit des revenus des avoirs
compris dans le Fonds, sont prélevés sur lesdits avoirs et viennent en déduction des liquidités
du Fonds,

«  Commission de surperformance :
= Neéant

»  Rétrocession de frais de gestion :
- MNéant

# Nature des frais pris en charge par 'entreprise pour les fonds d'épargne salariale. Cette rubrique de frais
n"est pas applicable aux OPC autres que les Fonds d"Epargne Salariale :

- Néant.

S. Calcul des ratios et des engagements

Les fonds détenant des contrats financiers calculent ses régles de division des risques, conformément & "article
R.214-30 du Code Monétaire et Financier, en tenant compte des instruments financiers sous-jacents 4 ces conlrats,

Dans les cas ol ceci est autorisé par le prospectus du fonds, 'exposition réelle de ce dernier au risque de marché
peut étre réalisée au travers de contrats financiers qui portent sur des instruments financiers diversifiés. Dans ces
cas, le portefeuille du fonds est concentré mais I"utilisation des contrats financiers conduit a diversifier 'exposition
au risque du fonds.

46/174



EDINETOOOO
OO000DO00O0DOo00DOo00oo0gOoOoo(EL4940)
Ooooooooooooooooooad

6. Tableau « hors-bilan »

Les positions en « hors-bilan » sont classées en « Opérations de couverture » ou « Auires opérations » en fonction
de I"objectif recherché dans le cadre de la gestion du fonds.

Tablean de concordance des parts
Nom du fonds : AXA SHAREPLAN JAPAN
Code portefeuille : AWNG
Catégorie indiguée sur le | Affectation des sommes Parts présentées dans
Code ISIN prospectus/KI11D distribuables I'inventaire
990000089399 C Capitalisation C
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET
301272020 122019
Actif net en début d'exercice 5142 252,458 3958 107,21
Sowscriptions (v compris les commissions de souscription acquises au Fonds
d'épargne salariale) 0,00 0.00
Versements de la réserve spéciale de participation 0,00 0,00
Intéréts de retard versés par l'entreprise 0,00 0,00
Versements au titre du plan d'épargne 0,00 0,00
- versements volontaires des salariés 0,00 0,00
- abondements de lentreprise 0,00 0,00
Autres souscriptions ** 0,00 0,00
Drroits d'entrée & la charge de lentreprise 0,00 0,00
!!:.:]Lgl:iautl::;suus déduetion des commissions de rachat acquises au Fonds d'épargne 2243 266.45 409 230.53
Transferts =3 554,19 =2497.90
- provenant d'un awtre fonds ou d'un compte courant blogqué 0,00 0,00
= i destination d'un autre fonds ou d'un compie courant blogué =3 554,19 297,490
Autres rachats ** 0,00 0,00
Plus-valugs réalisdes sur dépits et instruments financiers 34 193,34 695168
Moins-values réalisées sur dépdts et instruments financiers -4 3B4.39 0,00
Plus-values réalisées sur contrats financiers 0,00 0,00
Moins-values réalisées sur contrats financiers 0,00 0,00
Frais de transaction -109,22 214,22
Différences de change 0,00 0,00
Variation de la différence d'estimation des dépits et instruments financiers -1 120 782,71 123243350
- différence destimation exercice N : 321 604,79 1 442 387,50
- différence destimation exercice N-1 : 1 442 387,50 209 954,00
Variation de la différence d'estimation des contrats financiers 0,00 0,00
= différence destimation exercice N : 0,00 0,00
- différence d'estimation exercice N-1 : 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Diastribution de Pexercice antérieur sur résultat 0,00 0,00
Résultat net de 'exercice avant compie de régularisation 137 776,25 264 502,74
Acomple(s) versé(s) au cours de lexercice sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Acompie(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat 0,00 0,00
Autres éléments * 0,00 0,00
Actif net en fin d'exercice Iz s 5142 252,48
* Le contenu de cette ligne fera lobjet d'une explication précise de la part de 'OPC (apports en fusion, vérsements regus en garantie
en capital et'ou de performance)
** Ces données comespondent au traitement des régularizations sur les Souscriptions ¢t Rachats par le teneur de compte.
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3. MOUVEMENTS DANS LE PORTEFEUILLE TITRES EN COURS DE

PERIODE

Eléments du portefeuille titres

Mouvements (en montant)

Acquisitions

Cessions

a)

Les titres financiers éligibles et des instruments du marche monétaire
admis & la négociation sur un marché réglementd au sens de larticle L.
422-1 du code monétaire et financier

149 074,65

258 4018

b}

Les titres financiers éligibles et des instruments du marché monétaire
admis i la négociation sur un autre marché réglementé, en
fonctionnement régulier, reconnu, ouvert au public of dont le si¢ge est
situé dans un Etat membre de "Union européenne ou dans un auire Etat
partie a Maccord sur I"Espace économigue europden

(0,0

0,00

c)

Les titres financiers éligibles et des instruments du marché monétaire
admis a la cote officielle d'une bourse de valeurs d'un pays tiers ou
négociés sur un autre marché d'un pays tiers, réglementé, en
fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public, pour autant que
cette bourse ou ce marché ne figure pas sur une liste éablie par
I"Autorité des marchés financiers ou que le choix de cetie bourse ou de
ce marché soit préva par la loi ou par le réglement ou les statuts de
MOPCYVM /du fonds d'investissement & voecation générale

(0,0

0,00

d)

Les titres financiers nouvellement émis mentionnés au 4% du | de larticle
K. 214-11 du code monétaire et financier ; (Article R.214-11-1- 4°
(OPCVM) / Article R.214-32-18-1-47 (FIVG) du code monétaire et
financier)

0,00

0,00

e}

Les autres actifs : 11 s'agit des actifs mentionnés au 1l de "article R. 214«
Il du code monétaire et financier ou mentionnés aux | et 11 de Manticle
R.214-32-19. {Articles R.214-11-11 (OPCYM) et R.214-32-19-1 et 11-
(FIVG) du code monétaire et financier)

(.00

0,00

Ce tableau ne fait pas partie de l'annexe des comptes annuels et n'est done pas audite par le commissaire aux comples
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4. Complements d'information

4.1 Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

Montant o
ACTIF
Instruments financiers de 'entreprise ou des entreprises lices
%m;ﬂmmns & valewrs ass. neg. sur un marche regl. ou ass.(sauf Warrants et Bons de 3940 197,70 99,05
TOTAL Instruments financiers de I'entreprise ou des entreprises lices 3 040 197,70 99,95
Ohligations et valeurs assimilees
TOTAL Obligations et valeurs assimilees 0,00 0,0
Titres de creances
TOTAL Titres de creances 0,00 [ RII]
TOTAL ACTIF 3 940 197,70 99.95
PASSIF
Operations de cession sur instruments financiers
TOTAL Operations de cession sur instruments financiers 0,00 0, (M
TOTAL PASSIF 0,00 00
Hors Bilan
Operations de couverture
TOTAL Operations de couverture 0,00 0,00
Autres aperations
TOTAL Autres aperations 0,00 0,00
TOTAL Hors Bilan 0,00 0,00
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4.2 Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

Taux lxe % | Taux variable %% | Taux révisable ) Auires Yo

Actif

Dépiits

Instruments financiers de
l'entreprise ou des entreprises
liées

Ohligations et valeurs
assimilées

Titres de eréances
Opérations temporaines sur
titres financiers

Comptes financiers

Passifl

Opérations temporaires sur
titres financiers

Comptes financiers 2057041 | 0,52
Hors-hilan

Opérations de couverture
Autres opérations
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4.3 Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

|3 mois - 1

= 3 mois Y an

% [N -3ans] | % [|3-5ams] | %% | >Sans %

Actif
Dépins
Instruments financiers de

I'entreprise ou des entreprises
lides

Obligations et valeurs assimilées
Titres de créances

Opérations temporaires sur titres)
financiers

Comptes financiers
Passil

Opérations temporaires sur titres)
financicrs

Comptes financiers 20057041 | 0,52
Haors-hilan

Cpeérations de couverture

Autres opérations
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4.4 Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif,
de passif et de hors-bilan

Devise 1 Yo Devise 2 Yo Devise 3 Yo Devise N Y

Actif

Dépots

Instruments financiers de Fentreprise ou des
entreprises lides

Actions et valeurs assimilées

Oibligations et valeurs assimilées

Titres de créances

OpcC

Opérations temporaires sur titres financiers
Créances

Comptes financiers

Passil

Opérations de cession sur instruments financiers|
Opérations temporaires sur titres Ninanciers
Dettes

Comptes financiers

Hors-hilan

Opérations de couverture

Autres opérations
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4.5 Ventilation par nature des postes créances et dettes

300122020
Créances
Vientes & réglement diffiéné 24 563,95
Aulres créances 7,23
Total des eréances 24 571,18
Dettes
Frais de gestion 207336
Total des dettes -2 073,36
Total dettes et créances 22 497,82
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4.6 Capitaux propres

MOUVEMENTS DE SOUSCRIPTIONS ET RACHATS

En parts En montant
Parts ou actions émises durant 'exercice 73327386
Parts ou actions rachetées durant l'exercice -12012,5634 =246 820,04
COMMISSIONS DE SOUSCRIPTION ET/OU RACHAT
En montant

Montant des commissions de souseription et/ou rachat pergues 0,00

Montant des commissions de souscription pergues 0,00

Montant des commissions de rachat pergues 0,00

Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocdédées 4 des tiers 0,00

Montant des commissions de souscription rérocédées 4 des tiers 0,00

Montant des commissions de rachat rétrocédées & des tiers 0,00

Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 4 'OPC 0,00

Montant des commissions de souscription acquises & 'OPC 0,00

Montant des commissions de rachat acquises a 'OPC 0,00
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4.7 Frais de gestion

3001272020

Pourcentage de frais de gestion fixes restant & la charge de 'OPC
Frais de gestion fixes restant 4 la charge de 'OPC
Pourcentage de frais de gestion variables

Frais de gestion variables

Rétrocessions des frais de gestion

0,23
8 621,60
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4.8 Engagements recus et donnés

Mature de la garantie

Etablissement Bénéficiaire Echéance Modalités
Garant

MEANT

Autres engagements recus ef / ou donnds

MNEANT
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4.9 Autres informations

VALEUR ACTUELLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET D°UNE ACQUISITION
TEMPORAIRE

301272020
Titres acquis  réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00

VALEUR ACTUELLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE
GARANTIE

31272020
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00

INSTRUMENTS FINANCIERS DU GROUPE DETENUS EN PORTEFEUILE

30/12/2020
Actions 3040 197,70
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 0,00
Instruments financiers 4 terme 0,00
Total des titres du groupe 3940 197,70
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4.10 Tableau d’affectation des sommes distribuables

Acomptes sur résultat versés au titre de 'exercice
Date Montant total Montant unitaire  |[Crédits d impit totaux! Crédiihd. jmpﬁt
unitaire
Total acomptes ] 1] ] 0
IAcomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de I'exercice
Date Montant total Montant unitaire
Total acomptes 1] ]

Tableau d*affectation des sommes distribuables afférentes an résultat (6) 3041272020 312720019
Sommes restant i afTecter

Report 4 nouvean 0,00 0,00
Résultat 132 313,14 248 795,77
Total 132 313,14 248 795,77
Affectation

Distribution 0,00 0,00
Report & nouveau de l'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 132 313,14 248 795,77
Total 132 313,14 248 795,77
Information relative aux actions ou parts ouvrant droit & distribution

MNombre d'actions ou pars

Distribution unitaire

Crédits d*impit attachés i la distribution du résultat 0,00 0,00
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Tablean d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et Affectation des plus et moins-values nettes
moins-values nettes (6)
301272020 301272019
Sommes restant 4 affecter
Plus et moins-values nettes antéricures non distribudes 0,00 (0,000
Plus et moins-values nettes de l'exercice 29 268,75 94 215,71
Acompltes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice 0,00 (0,00
Tutal 29 269,75 94 215,71
Alfffectation
Distribution 0,00 (0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 (0, 00k
Capitalisation 29 269,75 94 215,71
Total 29 269,75 94 215,71
Information relative aux actions ou parts ouvrant droit & distribution
Nombre d'actions ou parts
Distribution unitaire

(6) A compléter quelle gue soit la politique de distribution de "OPC
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4.11 Tableau des résultats et autres ¢léments caractéristiques de I'entité au

cours des cing derniers exercices

30/12/2016

29/12/2017

28/12/201%

30122019

30/12/2020

Actif net
en EUR

Nombre d'actions ou paris
Actions ou parts C

Yaleur liguidative unitaire
Actions ou parts C EUR

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes (v compris les acomptes)
en EUR

Distribution unitaire sur résultat (v compris
les acomptes)

en ELUR

Crédit d'impit wnitaire
en EUR

Capitalisation unitaire
en EUR

5 166 856,97

215 689,5076

23,95

1,24

5153217.74

208 634,2967

2469

1,62

3958 107,21

211 033,0207

18,75

136

514225248

205 234,3369

25,05

3942 125,11

200 554,5121

19.65

0,79
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4.12 Inventaire détaillé des dépots et instruments financiers

Désignation des valeurs Qe Nbre Valeur Devise %%
ou nominal  bowrsiére Actif

Net
TOTAL Actions & valeurs assimilees 3940 197,70 99,95
TOTAL Actions & valewrs assimilees nego. sur un marche regl. ou assimile 3940 197,70 99,95
de Snus’l}'UTAL Actions & valeurs ass, neg, sur un marche regl. ou ass.(zaufl Warrants ¢t Bons 3940 197,70 99,95
AXA SA COMMON STOCK EUR2.29 2000254 3 940 197,70 EUR 99,95

62/174



EDINETOOOO
OO000DO00O0DOo00DOo00oo0gOoOoo(EL4940)
Ooooooooooooooooooad

63/174



EDINETOOOO
OO000DO00O0DOo00DOo00oo0gOoOoo(EL4940)
Ooooooooooooooooooad

2019 12 30
2019 12 30
134 2020 29
119.13
2019 12 30 2018 12 28
5,141,036.99 612,451 | 3,956,570.40 481,672
5,141,036.99 612,451 | 3,956,570.40 481,672
5,141,036.99 612,451 | 3,956,570.40 481,672
17,448.09 2,078 2,235.62 272
17,448.09 2,078 2,235.62 272
- - 1,891.14 230
- - 1,891.14 230
5,158,485.08 614,530 | 3,960,697.16 482,175
4,799,241.00 571,733 | 3,669,757.63 446,756
(a,b) 94,215.71 11,223 47,396.30 5,770
(a,b) 248,795.77 29,639 240,953.28 29,333
5,142,252 .48 612,596 | 3,958,107.21 481,859
2,917.53 347 2,589.95 315
2,917.53 347 2,589.95 315
13,315.07 1,586 - -
13,315.07 1,586 - -
5,158,485.08 614,530 | 3,960,697.16 482,175
@
(b)
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2019 12 30 2018 12 28
275,628.62 32,835 257,313.42 31,325

m 275,628.62 32,835 257,313.42 31,325
an - - - -
a-1r) 275,628.62 32,835 257,313.42 31,325

arn - - - -

av) 11,125.88 1,325 10,804.46 1,315

v i . . .

L.214-17-1  (1-11+111-1V4V) 264,502.74 31,510 246,508.96 30,010

) (15,706.97) (1,871) (5,555.68) (676)

I - - - -

(-T1+TTI=1V4V+  =VI=VIT) 248,795.77 29,639 240,953.28 29,333
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ANC 2014-01 ANC
2017-05
. (
)
( VM)
. BTAN BTF
ucl
. ucl ucITs uct

BTAN BTF
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- EONIA SONTA

- EURIBOR LIBOR

0 oTC CDS CFD

(WAVCO)
“ First In, First Out” ,“ premier entré - premier sorti”
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0.23%

UCl

R214-30
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AXA SHAREPLAN JAPAN

AWNG

ISIN

990000089399 C C
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2019 12 30 2018 12 28
3,958,107.21 500,089 | 5,153,217.74 653,067

** - - - -
- (409,230.53) 48,751)|  (194,863.13) (23,722)
(297.90) (35) (3.726.24) (453)
(297.90) (35) (3,726.24) (453)

** - - - -

96,951.68 11,549 47,248.03 5,751
(214.22) (25) (137.60) (16)
1,232,433.50 146,819 | (1,290,140.55) (164,548)

1,442,387.50 171,831 209,954.00 25,559

209,954.00 25,559 | 1,500,094.55 190,107

264,502.74 31,510 246,508.96 30,010

* - - - -
5,142,252.48 641,156 | 3,958,107.21 500,089
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3.1
( )
5,141,036.99 99.98
5,141,036.99 99.98
5,141,036.99 99.98
3.2 )
13,315.07 0.26
3.3 ( )
13,315.07 | 0.26
3.4
3.5
2019 12 30
17,436.60
11.49
17,448.09
(2,917.53)
(2,917.53)
14,530.56
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3.6
( )
11,713.4148
(17,532.0986) (409,528.43)
11,713.4148 AXA AXA
3.7 ( )
2019 12 30
0.23
11,125.88
3.8
3.9
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2019 12 30
5,141,036.99
5,141,036.99
3.10
2019 12 30 2018 12 28

248,795.77 240,953.28
248,795.77 240,953.28
248,795.77 240,953.28
248,795.77 240,953.28

2019 12 30 2018 12 28
94,215.71 47,396.30
94,215.71 47,396.30
94,215.71 47,396.30
94,215.71 47,396.30
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3.11
2015 12 30 2016 12 30 2017 12 29 2018 12 28 2019 12 30
( ) 5,403,179.39 5,166,856.97 5,153,217.74 3,958,107.21 5,142,252.48
213,916.4445 215,689.5076 208,634.2967 211,053.0207 205,234.3369
( ) 25.25 23.95 24.69 18.75 25.05
1.58 1.24 1.62 1.36 1.66
3.12
)
5,141,036.99 99.98
5,141,036.99 99.98
5,141,036.99 99.98
( )
AXA SA 2.29 204,863 5,141,036.99 99.98
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Bilan actif au 30/12/2019 en EUR

22019 282018
Immohilisations nettes 0k 1,040
Diépdits (UL .00
Instruments financicrs 5140 036,90 3956 57,40
Instruments fingnciers de Pentreprise ou des entreprises lides 5 141 036,90 3 956 57040
Négocics surun marché néglementé ou assimilé 5 141 036,99 3056 570,40
Mon ndgociés sur un marchd réglementé on assimilé 000 LT}
Actions ef valeurs assimilées XL 0,00
MNegocites sur wh marche réglemenitd o assamilé 01,6 0,00
MNon négocides sur un marché réglementé ou assimilé L] 00
Oibligations et valeurs assimilées K] 0,00
MNeégocites sur wn marchs réglements o pssimilé 0, 4H0 0,00
Mon négociées sur un manché réglementd ou assimilé 0,0 0,00
Titres de créances 0 0M 1,06
Neégocids sur un marché réglemente ou assimilé (r0: 0,00
Titres de erdmces nibgoviobles ] 0,00
Autres vires ae erdomees 0.0 0,00
Mon négocids sur un marché réglementé oa assimilé 0.0 0,00
Orrganismes de placement eollectil .4 00
l'..')Pt:.‘"u'M el Ffﬁ  vocation géndrale destinds aux non professionnels et 0.0 0.00
éaquivalents d’autres pays
.n'l.ulrcf Fonds du:slinﬁé.vlcl-mfrru’l professionnels et dquivalents d autres 0.0 0,00
pays Etats membres de |'Unbon curopéenne
Fonds r-ml‘cs.u_imu:mls i vocation genérale ol squivalents d"autres Elats 0,00 0,00
meembres de I"union europdenne et organismes de titrisations coids
Autres Fonds dinvestissement professionnels e dquivalents d atres
Etats membres de 'union curopéenne ef orzanismes de tifrisations non 000 0,00
coids
Autres OFgANiSmes nof curopéens 0L 0,00
Opérations temporaires sur titres financicrs 0 3,00
Créances représentatives de litres financiers regus en pension 0.0 3,00
Créances représentatives de titres financiers poétés E] .00
Titres. finaneiers empruniés XL 0,00
Tutres financiers donnés en pension (1, 0H0 (1,00
AULres operations [EmMpaTInes (r4M LAY
Contrat financiers 0kl 1,00
Opérations sur un marché réglememd ou assinilé (1, 0,00
Autres opérations EL) .00
Antres instruments financiers 0.0 0,00
Créances 17 44809 1213562
Opérations de change a terme de devises FEL] 00
Autres 17 448.0% 123562
Comples Mnanciers L 1891,14
Ligguialirés 0,000 1 801,14
Total de "actif 5 158 485.08 3960 697,16
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Bilan passif au 30/12/2019 en EUR

Iw1z2me IRL2018

Capitaux propres
Capital 4794 241,040 3669 TAT.63
Plus e moins-values nettes aniérienres non disiribuoées () 0,04 0,00
Report & nouveau (a) [N 0,00
Plus et moins-values nettes de exercice (a, b) 94 21571 47 396,30
Hésultai de 'excrcice (a, b} 248 795,77 240 933,28

Total des capifaux propres 514225248 3 958 107,21

= Meosttost repreésemenif de Pacsif mae)

Instrumenis financiers .00 0,00
Opérations de cession sur instruments Minanciers [N 00
Opérations temporaires sur titres financiers LLEL T 0,04

[ettes représentatives de thires financiers donnés en pension 0,0 .00
Diettes représentalives de Tinanciens Lmes cmipruntés 0.0 .00
Autres opérations temporaires 0.0 0,00
Contrats linanciers LR 0,041
Operations sur un marché réglementé ou assimilé 0,06 (0,00
Autres opératioans 1).0K 0,00

Dettes 191753 1 580,85
Opérations de change a terme de devises 008 0,00
Autres 191753 154995

Compies financiers 13 31507 0,00
Concours bancaires cournnls 13 31507 1,00
Emprimnts 0104 1,00

Total du passil 5 158 485,08 3960 607,16

(a) ¥ coniprs comples de régulariztions
(k) Diminuds des acomples versEs au titre de IMexercice
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Hors-bilan au 30/12/2019 en EUR

MW1z2me IS L2008

Operations de couveriure

Engagements sur marches reglementes ou assimiles

Tosal Engagements sur marches reglementes on assimiles (144 0,00

Engapements de gre o gre

Total Engagerents de gre a gre QI 0,06

Aunres operations

Total Autres operationg 0,0 0,00
Total Operations de converiore 0,0My )
Autres operations

Engapgements sur marches reglen citles o assmiles

Texal Engagements sur marches reglementes ou assimiles 01,44 0,00

Engagements de gre a gre

Total Engagements de gre a gre 000 0,00

Autres operations

Total Autres operations 01,440 0,00
Toial Awires operations 0,00 {00
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Compte de résultat au 30/12/2019 en EUR

JNI22019 51272008

Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépits et sur comptes financiers 0,00 (.0
Produils sur actions ¢t valéurs assimibées 275 p2E62 23731342
Produits sur obligmions et valeurs assimildes 0,00k (00
Crédits dimpda 0,00 00
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produils sur acquisitions cf cessions lempomires de titres financices 0,06 (L]
Froduits sur contrits financiers 0,00 (K00
Autres produits financiers 0,00 00
TOTAL {1y 175 628,62 157 31342

Charges sur opérations fnanciéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titves Mnancicrs 0,00 0,00
Charges sur contrats financiers 00 (L
Charges sur dettes. finangiires 0,00 (4
Autres charges financieres 0,00k R
TOTAL {11} 0,00 0,00
Résultat sur opérations financiéres (1 - 11} 175 628,62 15T M342
Autres prosluits (111) LERUL 00
Frais de gestion ef dolations aux amortissements (V) 11 125,88 110 304 46
Frais de gestion pris en charge par Fentreprise (V) 0,06k T
Résultat net de Pexercice (L. 214=17=1341 = 11 + W1 = TV + ¥} 264 502,74 246 503,96
Reégularisation des revenus de Pexercice (V1D -15 06,97 -3 55568
Acomptes sur ndsultat versés au titre de Uexercice (VII) 0,00 (0
Résulind  (1-114 101V + ¥ 4= V1-VII) 248 TU5,77 240 953,28
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Annexes

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

La devise de comptabilité du portefeuille est I'EUR.

Les comptes annuels sont présentés conformément aux dispositions du Réglement ANC n*2017-05
maodifiant le réglement ANC n*2014-01 relatif au plan comptable des organismes de placement collectif 3
capital variable.

Evénement exceptionnel intervenu au cours de ["exercice : Néant.
Changements comptables soumis & I'information des porteurs : Néant.
Changements d’estimation et changements de modalités (& justifier le cas échéant) : Néant.

Mature des erreurs corrigées au cours de I'exercice : Néant.

1. Regles d'évaluation et de comptabilisation des actifs

Le portefeuille est évalué lors de chague valeur liguidative et 3 I'arrété des comptes annuels de la maniére
suivante :

Valeurs mobiliéres :

Les instruments financiers et valeurs négociées sur un marché réglementé francais ou étrangers :

s Les instruments financiers et valeurs négociées sur un marché réglementé francais ou
étrangers_ cours de clbture du jour de valorisation (source : Thomson-Reuters).

* Les valeurs mobiliéres dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation sont
évaluées au dernier cours publié officiellement ou & leur valeur probable de
négociation sous la responsabilité de la Société de Gestion. Les justificatifs sont
communigués au Commissaire aux comptes a I'occasion de ces contrdles,

* Devises: les valeurs étrangéres sont converties en contre-valeur euro suivant le cours
des devises publié 3 16h i Londres au jour de I'évaluation (source : WM Company).

s Les obligations et produits de taux indexés & taux fixe ou variable, y compris les Bons du
Trésor 4 intéréts annuels (BTAN), Bons du Trésor & taux fixe et & intérét précompté
(BTF), sont valorisés quotidiennement 3 leur valeur de marché sur la base de cours
d'évaluation provenant de fournisseurs de données considérés comme éligibles par la
Société de Gestion et classés par ordre de priorité selon le type de l'instrument, s sont
évalués en prix pied de coupon,
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Toutefois, les instruments suivants sont évalués selon les méthodes spécifiques suivantes :

Les parts ou actions d'OPC ;

s les parts ou actions d'OPC sont évaluées & la derniére valeur liguidative officielle
publiée, Les organismes de placement collectifs wvalorisant dans des délais
incompatibles avec I'établissement de la valeur liquidative de I'OPC sont évalués sur la
base d'estimations sous le contrile et la responsabilité de la Société de Gestion.

Les Titres de Créance Mégociable hors Bons du Trésor a intéréts annuels (BTAN), Bons du Trésor 3
taux fixe et a intérét précompté (BTF):

Les titres de Créance Négociables (TCN) sont valorisés par 'application d'une méthode
actuarielle, le taux d'actualisation retenu étant celui des émissions de titres éguivalents
affectés, le cas échéant, d'un écart représentatif des caractéristiques intrinséques de
I"émetteur du titre (spread de marché de I"émetteur).

Les taux de marche utilisés sont :

- pour PEuro, courbe de swap EONIA (meéthode Overnight Indexed Swap OI5),

- pour 'USD, courbe de swap Fed Funds {méthode Overnight Indexed Swap 0I5),
- pour le GBF, courbe de swap SOMIA (méthode Overnight Indexed Swap OIS).

Le taux d'actualisation est un taux interpolé (par interpolation linéaire) entre les deux
peériodes cotées les plus proches encadrant la maturité du titre.

Les instruments de titrisation @

= Titres adossés a des actifs (ABS) : les ABS sont évalués sur la base d'un cours d'évaluation
provenant de prestataires de service, de fournisseurs de données, de contreparties éligibles
etfou de tierces parties désignés par la Société de Gestion (4 savoir, les fournisseurs de
données éligibles).

* Obligations adossées & des actifs (CDO) et Obligations adossés & des préts (CLO) :

- (i) les tranches subordonnées émises par des CDO et/ou CLO et (ii) les CLO « sur-mesure »
sont évalués sur la base d'un cours d'évaluation provenant des banques arrangeuses, des
« Lead Managers », des contreparties s'étant engagées a fournir ces cours d'évaluation
etfou des tierces parties désignées par la Société de Gestion (3 savair, les fournisseurs de
données eligibles)

- [ii) les titres émis par des CDO et/ou CLO qui ne sont ni (i) des tranches subordonnées de
CDO etfou CLO ni (ii) des CLO « sur mesure » sont évalués sur la base d'un cours
d'évaluation provenant de tierces parties désignées par la Société de Gestion (& savoir, les
fournisseurs de données éligibles),

Les cours utilisés pour I"évaluation des instruments de titrisation sont sous le contrdle et la
responsabilité de la Saciété de Gestion.
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Les opérations d'acquisitions et cessions temporaires de titres :

- Prét/Emprunt :

- Préts de titres : les titres prétés sont évalués a la valeur de marché des titres ; la créance
représentative des titres prétés est évaluée a partir des termes du contrat de créance.

- Emprunts de titres : la dette représentative des titres empruntés est évaluée selon les
modalités contractuelles.,

- Pensions :

- Prises en pension : la créance représentative des titres regus en pension est évaluée selon
les modalités contractuelles.

- Mises en pension : les titres donnés en pension sont évalués a la valeur de marché des
titres ; la dette représentative des titres donnés en pension est évaluée selon les modalités
contractuelles,

Les instruments financiers non négociés sur un marché réglementé :

lls sont évalués sous la responsabilité de la société de gestion a leur valeur probable de
négaciation

« Contract for difference (CFD) : les CFD sont valorisés & leur valeur de marché en fonction
des cours de cléture du jour de valorisation des titres sous-jacents. La valeur boursiére des
lignes correspondantes mentionne le différentiel entre la valeur boursiere et le strike des
titres sous-jacents.

= Dérivés sur événement de crédit (CDS) ; les CDS sont valorisés selon la méthode standard
pour les CDS préconisée par I'ISDA. (sources : Markit pour les courbes de CDS et le taux de
recouvrement ainsi que Bloomberg pour les courbes de taux d'intéréts).

s Changes a terme (Forex Forwards): les changes a terme sont valorisés sur la base d'un
calcul prenant en compte :

# L3 valeur nominale de linstrument,

s Le prix dexercice de l'instrument,

s Les facteurs d'actualisation pour la durée restant 3 courir,
* Le taux de change au comptant a la valeur au marchg,

# Le taux de change 3 terme pour la durée restant & courir, défini comme le produit du
taux de change au comptant et le rapport des facteurs d'actualisation dans chague
monnaie calculé en utilisant les courbes de taux appropriées.
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= Produits dérivés de gré  gré au sein de la gestion monétaire (hors CDS, FX Forwards et CFD):

- Swap de taux contre EONIA, FED FUNDS ou SONIA ;

s sont valorisés selon la méthode du colt de retournement. A chagque caloul de la
valeur liquidative, les contrats d'échange de taux d'intéréts etfou de devises sont
valorisés & leur valeur de marché en fonction du prix calculé par actualisation des flux de
trésorerie futurs (principal et intéréts) au taux d'intérét et/ou de devises du marché.
L'actualisation se fait en utilisant une courbe de taux zéro-coupon.

- Swap de taux d'intéréts contre une reférence EURIBOR ou LIBOR :

lls sont valorisés a leur valeur de marché en fonction de prix calculés par les
contreparties, sous le contrile et la responsabilité de la Société de Gestion.

Les instruments dérivés sont valorisés a leur valeur de marché en fonction de prix calculés
par les contreparties, sous le contrdle et 1a responsabilité de la Société de Gestion.

Si la Société de gestion le juge nécessaire, un investissement ou un titre spécifique peut étre évalué selon
une méthode alternative gue celles présentées précédemment, sur recommandation du Global Risk
Management ou d'un gérant de portefeuille aprés validation du Global Risk Management. Lorsgue la valeur
d'un investissement n'est pas vérifiable par la méthode habituelle ni une méthode alternative, celle-ci
correspondra & la valeur de réalisation probable estimée, sous e contréle et la responsabilité de la Société
de Gestion.

En pratique, si la societé de gestion est contrainte a réaliser une transaction @ un prix significativement
différent de I'évaluation prévue a la lecture des régles de valorisation présentées ici, I'ensemble des titres
subsistant dans le fonds devra étre évaluée a ce nouveau prix.

2. Methodes de comptabilisation

La comptabilisation des revenus s'effectue selon la méthade des coupons ENCAISSES.

Les frais de négociation sont comptabilisés dans des comptes spécifiques du FIA et ne sont donc pas
additionnés au prix de revient des valeurs mobiliéres (frais exclus).

Le PRMP {ou Prix de Revient Moyen Pondéré) est retenu comme méthode de liguidation des titres.
En revanche, pour les produits dérivés la méthode du FIFO (ou « First In » « First Out » ; « premier
entré — premier sorti ») est utilisée.
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3. Politiques de distribution
Les Sommes Distribuables sont composées conformément aux dispositions |égales, par :

= |e revenu net augmenté du report 3 nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de
régularisation des revenus ;

s |es plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais,
constatées au cours de I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées
au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait 'objet d'une distribution ou d'une capitalisation et
diminuees ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Les Sommes Distribuables sont intégralement capitalisées chaque anneée,

4. Méthode de calcul des frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement & I'OPC, 4 l'exception des frais de transactions.

Les frais de transactions incluent les frais d'intermédiation (courtage, imp&ts de bourse, etc.) et la
commission de mouvement, le cas échéant, qui peut &tre percue notamment par le dépositaire et la
saciété de gestion,

Aux frais de gestion peuvent s'ajouter :
- les commissions de mouvement facturées a I'OPC,

- la rémunération pergue par I"agent préteur résultant de la mise en place des opérations
d'acquisition et cession temporaires de titres.

Les frais de gestion et de fonctionnement facturés 3 I'OPC, sont donc @
« Frais directement imputés au compte de résultat de I'OPC;
o Frais de gestion :

- Le taux maximum s'éléve & 0,23% I"an (TTC) maximum. Frais percus trimestriellement et
calcules et provisionnes a chague valeur liguidative.

o Frais de gestion externe :
- Les honoraires du CAC sont inclus dans les frais de gestion.
= Frais pergus trimestriellement et calcules et provisionnes a chaque valeur liquidative.

- Droits de garde relatives aux titres inclus 3 I'actif du Compartiment : facturés a la
Société de gestion.

+  Frais indirect maximum (commission et frais de gestion) :
- MNéant

s Commission de mouvement / Dépositaire ;
- MNéant

- Frais de transaction : les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres
compris dans le portefeuille collectif ainsi gu'aux acquisitions de titres effectuées au
moyen de sommes provenant, soit de la vente au du remboursement de titres, soit des
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revenus des avoirs compris dans le Fonds, sont prélevés sur lesdits avoirs et viennent
en déduction des liquidités du Fonds.

» Commission de surperformance :
- MNéant

« Rétrocession de frais de gestion :
- MNéant

s Nature des frais pris en charge par I'entreprise pour les fonds d'épargne salariale. Cette rubrique de
frais n'est pas applicable aux OPC autres que les Fonds d’Epargne Salariale :

- Méant.

5. Calcul des ratios et des engagements

Les fonds détenant des contrats financiers calculent ses régles de division des risques, conformément a
l'article R.214-30 du Code Manétaire et Financier, en tenant compte des instruments financiers sous-
jacents a ces contrats,

Dans les cas ol ceci est autorisé par le prospectus du fonds, I'exposition réelle de ce dernier au risque de
marché peut &tre réalisée au travers de contrats financiers qui portent sur des instruments financiers
diversifiés. Dans ces cas, le portefeuille du fonds est concentré mais I'utilisation des contrats financiers
conduit a diversifier I'exposition au risque du fonds,

6. Tableau « hors-bilan »

Les positions en « hors-bilan » sont classées en « Opérations de couverture » ou « Autres opérations » en
fonction de 'objectif recherché dans le cadre de la gestion du fonds.

Tableau de concordance des parts
Nom du fonds : AXA SHAREPLAN JAPAN
Code portefeuille AWNG
Catégorie indiguée sur | Affectation des sommes Parts présentées
Code ISIN le prospectus/KIID distribuables dans l'inventaire
990000089399 C Capitalisation C
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET

W12 2019 RAL20I8
Actif net en début dexercice 3 958 10721 515321774
.‘iuuy_:ripﬁnns {y compris bes commizsions de souseription sequises au Fonds dépargne 000 0.0
salariale) b
Versements de o réserve spécinle de pariicipation 0,00 )]
Intéréas de retard versés par lentreprise 0,04 EE ]
Versements au titre du plan d'épargne 0,04 0,
= versements volontaires des snlarids {10 (.04
= abomdements de 'enireprise 0K 0,00
Awuiires souscriptions ** [LALI] 0.0
Deraits d'entrée & la chiarge de Venireprise 0,04 )]
Rachass {sous déduction des commissions de rachat acquises au Fonds d'épargne salariale) -408 230,53 -1494 863,13
Transferts =257.5) -3 726,24
= provenam d'un mire fonds ou d'un compte courmm blogué 0,04 (W
- & destination dun putre fords ou dun comple courant blagué -297.50) -3 726,24
Auires rachats ** LR 0.0
Plus=values réalisées sur dépdds ot instraments financiers 06 951,68 47 24503
Moins-values réalisdes sur dépdis et instruments financiers 0.0 0.0
Plus-values réalisées sur contrats financiers 0,04 E]
Moins-values réalisdes sur contrats financiers 10 (1(H)
Frais de transsction -214.22 -137.60
Différences de change (K} 0.0
Varistion de la différence destimation des dépiis of instruments financiers 1 232 433,50 -1 290 140,55
= différence d'estimation exercice N : 1 442 387,50 20 934,00
= chfférence d'estimation exercice N-1 | 208 954,06 1 500 094,55
Variation dc la différence d'estimation des contrats financicrs 01,04 0,00
= différence d'estimation exercice N 1,00 0,04
= différemce d'estimation exercice N-1 [LR10] 00,0
Distribution de Fexercice antéricur sur phus ot moins-valucs noties 01,04 0,40
Distribution de Fexercice antérieur sur résultag .04 0.0
Résultat net de Pexercice avant compie de régularisation 264 502,74 2446 508 96
Acomplo(sh versé(s) au cours de l'exercice sur plus of moins-values nettes 00,04 )
Acompte(sh versé(s) au cours de lexercice sur résulta 10, CH (1,4
Auires éléments * 0,0 [0,k
Actil net gn fin d'exercice 5142 25248 J U5 107,21

* Le contenu de cette ligne fera Nobjet d'une explication précise de la pan de 'OPC (apports en fusion, versements repus cn gamantic on capital

elfon de performange)

** Ces données comespondent ay traitement des régularisations sur les Souscriptions ef Rachats par le teneur de compt
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3. COMPLEMENTS D'INFORMATION

3.1, Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

Momiant e
ACTIF
Insiraments Mnanciers de Uentreprise ou des entreprises lees
qma:’lﬂimlﬁ & wvabeurs ass, neg, sur um marche regl. o ass.(saul Warrants <f Bons de 5 141 03600 008
TOTAL Instruments financiers de entreprise on des entreprises liees 5141 036,99 99,98
Obligations et valenrs assimilees
TOTAL Obligations ¢t valenrs assimilees 11,00 0,00
Titres deé ereances
TOTAL Titres de creances 00 0,00
TOTAL ACTIF 5 141 036,99 99,98
PASSIF
Operations de cession sur instruments Tnanciers
TOTAL Operations de cession sur instruments linanciers 1,00 LR
TOTAL PASSIF 0,00 LR
Hors Bilan
Operations de couverture
TOTAL Operations de couverinre 0,0 LR
Awtres operations
TOTAL Autres operations 0,00 000
TOTAL Hors Bilan 0,00 0,00
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3.2. Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-
bilan

Taux fixe e Tanx variable % | Taux révisable e Auires e

Actil
Déphrs

Instruments financiers de
Tentreprise ol des emreprias
lides

Oibligations et valeurs
assimilées

Titres de criances

Operations Tempormines s
titres financiers

Comptes financiers
Fassil

Ohperations temporines sur
titres financicrs

Comptes financiers 1331507 | 0,26
Hars-bilan
Opértions de couverture
Awtres apérations

3.3. Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

13 mais - 1

= 3 mois % sn)

% | -3 ans] % | |3-5ans] o =5 ans o

Aetif

Dépiits

Instruments financiers de
l'entreprise ou des enireprises
lides

Obligations et valeurs assimildes
Titres de crfances

Opérations temporaires sur titres
lnancicrs

Comptes financiers

Passil

Ohpérations temporsizes sur titres
financiers

B

Comptes financiers 1331507 | O
Haors-bilan

Opérations de couverture
Autres opérations
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3.4. Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif, de
passif et de hors-bilan

Devise 1 e Devise 2 %o Devise 3 Vo Devise N W

Actil

Diépiits

Instruments Anseiers de Pentreprise ou des
enfreprises lides

Actions ef valeurs pssimildes

Obligations et vabeurs assimildes

Titres de créances

Orc

Ohperslions temporyines sur bitres financiers
Créances

Comptes financiers

Passil

Oyprations de cession sur instroments financiers|
Opérations temporsines sur titres financiers
Deties

Comples financiers

Hars-bilan

Opérations de couverture

Auntres opérations

3.5. Ventilation par nature des postes créances et dettes

Iizzone
Criances
Ventes a réglement diffénd |7 436,60
Aulres Créances 1149
Tatal des eréances 17 448,09
Dertes
Frais de gestion -2 917,53
Total des dettes -1 91753
Total dettes el eréances 14 530,56
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3.6. Capitaux propres

MOUVEMENTS DE SOUSCRIPTIONS ET RACHATS

En parts En montani
Parts ou actions émises durant Pexercice 117134145
Parts ou actions rachetées durant Nexercice =17 532,0986 -4 52843
COMMISSIONS DE SOUSCRIPTION ET/OU RACHAT

En montant
Montant des commissions de souscription ot/ou rachat pergucs 0040
Montant des commizsions de souscrplion pergucs (1,04
Aontant des commissions de rachat pergues 00,04
Montant des commissions de souscription ct'ou rachat réteocddées 4 des ticrs 000
Montant des commissions de souscription rétnocédées & des tiers 000
Montant des commissions de rachat rétrocédées & des tiers 000
Mlontant des commissions de souscription et/ou mehat acquizes i FOPC LY
Montant des commizsions de souseription acquises 3 1'OPC 0.0
Montant des commissions de rachat acquises & FOPC (IEL}]

3.7. Frais de gestion

IWi2z01e
Pourcentage de Trais de gestion fixes restant i la charge de 'OPC 023
Frais de gestion fixes restant & la charge de POPC 11 125,88

Pourcentige de frns de gestion variabbes
Frais de gestion varables
Rétrocessions des frais de gestion
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3.8. Engagements recus et donnés

iption des garanties 5 1"OPC Meant
Mature de la Etablissement Bénéficigire Echéance Modalités
garantie Gorant

3.9. Autres informations

VALEUR ACTUELLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L"OBJET D'UNE ACQUISITION

TEMPORAIRE
1229
Titres acquis & réméné 000
Titres pris en pension livrée (00
Titres empruntés (0

VALEUR ACTUELLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE GARANTIE

W1 2r20 9
Instruments financicrs donnds en gasantic ef maimenus dans keur poste dongine .00
Instruments financiers regus ¢n garantie el non-inscrits au bilan 000

INSTRUMENTS FINANCIERS DU GROUPE DETENUS EN PORTEFEUILE

My 122019
Actions 5 14] 03659
Obligations .00
TCM 0,00
OPC 000
Instruments financiers i terme {00
Total des titres du groups 5141 036,99
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3.10. Tableau d*affectation des sommes distribuables

Acomptes sur résulfat versés au titre de l'exercice

Date Montani total Maontant unitaire Crédits d"impii totaux | Crédit o' impdi unitaire

Toial acompies i L1} [ i

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au fitre de I'exercice
Date Montant total Montunt wnitaire

Total acompies 1] L]
Tablean d*affectation ces sommes distribuables afférentes an résuliat (6) 3W12Ime ISMZ2018
Sommes restant & affecter
Repont 3 nouvesu 0,00y 0,00
Risuleay 248 795,77 240 953,28
Toial 248 795,77 240 953,28
Affectation
Distribution 11,08 0,00
Repont & pouvesi de lexercice 0,04 0,00
Capitalisation 248 79577 240 953,28
Total 248 79577 240 53,28

Information relative gux actions ou parts ouvrant droit & distribution
Nombre d'actions ou paris

Distribution unitaire

Cridits d*impit attachés i I distribution du résultat 0,04 00
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Tableau d'affeciation des sommes distribuables alférentes aux plus et moins-values Affectation des plus et moins-values netles

neties (6)

MW127Z019 I8I018

Sommes restant & affecter
Plus et moins-values neties antéricures non disiribudes UEEY {40
Plus e1 moins-values nettes de l'evercice 9421571 47 596,30
Acompies versés sur phis et moins-values netles de Fexercice LY 000
Total 4 215,71 47 30630
Affectation
Iistribution 00.0M (i
Plus e1 moins=values nettes non distribudes 0, R0 0,00
Capitalisation 24 21571 47 39630
Total 94 215,71 47 396,34
Information relative aux actions ou parts ouvrant droit & distribution
Nombre dactions ou pirs
Distribution unitaine

{6} A compiéter quelle gue 201 la politigue de distribution de 'OPC
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211, Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques de I'entité
au cours des cing derniers exercices
I0TLLE 3122006 1207 2871272018 02200
Actif met
en EUR S403 17930 |5 16GRS69T |S153 217,74 | 395810721 |5 14225248
Naombre d"actions on rarts
Actions ou pans C [2130)6 4445 215 6R0,5076  [208 6342067 1201 053,0207 (205 234,3360
Valeur liguidative unitaire
Actions ou pans C EUR 2525 23.95 24,69 18,75 25,05
Distribofion unitaire sur ples of moins=values neties (v
com pris les acomples)
en EUR
Distribufion unitaire sar résultad (v compris les acomples)
en EUR
Crédit d*impir unitaire
cn EUR
Capitalisation unitaire
en EUR 1,58 1.24 162 1.36 1.66
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3.12. Inventaire détaillé des dépots et instruments financiers
Designation des valears Qi Nbre Valeur Devise %
ou nominal boursiire Actil

Nel
TOTAL Actions & valenrs assimilees S 141 036,99 99,98
TOTAL Actions & valeurs assimilees nego. sur un marche regl. on assimile 141 036,99 99,95
S TOTAL Actions & valenrs ass. neg. sur un marche regl ou ass.(saul Warrants et Bons de 5 141 036,99 99.958
ANA SA COMMON STOCK EUR2.29 204 B6E 5141 03699 EUR 9998
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2020 12
3,964,768.88 530,248,190.01
22,643.77 3,028,377.80
« -) 3,942,125.11 527,219,812.21
200,554.5121
7)) 19.65 2,627.99
75002

, rue d Antin 75002 Paris, Republic of France
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@
() 2021 1,421,906 190,166
)
2020 12 1,421,906 190,166
@
2021
710,953
710,953
©))
65

L.532-9
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2021
727 407,049
2021
61 18,640
205 72,318
16 23,416
201 35,750
90 26,682
154 230,244
727 407,049
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2020 12 31 2019 12 31

23 103

2021 31
74
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€3]
2020 12 31

2020 2019

12 31

114,911,172)15,368,220| 74,885,995|10,015,252| 40,025,178 5,352,967 | 37,661,874| 4,486,659
1,128,885 150,977 1,128,885 150,977
20,162,363 | 2,696,514 20,162,363 | 2,696,514| 34,086,754| 4,060,755

51,969,343| 6,950,379 29,647,071 3,964,999 22,322,272| 2,985,380| 20,524,789| 2,445,118

2,539,654 339,653 2,539,654 339,653 8,205 977

2,306,860| 320,556| 432,920  57,808| 1,963,940| 262,657| 3,905,464 465,257
2 - 2 - 2 -

288,775| 38,620 288,775|  38,620|  383,377| 45,671
193,397,055 | 25,864,922 | 106,094,871 | 14,189,128 | 87,302,184 11,675,794 96,570,464 11,504,439

428,851 57,354 428,851 57,354| 1,116,788 133,042

148,934,387(19,918,484| 1,021,282 136,586 | 147,913,105 19,781,898 153,471,538 | 18,283,064
201,977,692 (27,012,496 201,977,692 27,012,496 | 203,487,889 | 24,241,512

1,410,077 188,583 1,410,077 188,583

118,035,333 15,786,045 118,035,333 15,786,045 97,826,435|11,654,063

10,709,529 | 1,432,292 10,709,529 1,432,292| 10,955,920| 1,305,178
481,495,869 64,395,257 | 2,431,359 325,169 | 479,064,510 | 64,070,087 | 466,858,570 | 55,616,861

674,892,924 190,260,179 | 108,526,230 | 14,514,297 | 566,366,694 | 75,745,881 | 563,429,034 | 67,121,300
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2020 2019
12 31

1,421,906 1,421,906 190,165 1,384,380 164,921
53,642,201 7,174,107 51,474,590 6,132,167
680,292 90,982 680,292 81,043
99,381,427 13,291,272 81,758,995 9,739,949
79,700,387 10,659,129 93,763,332 11,170,025
43,956 5,878 315,889 37,631
234,870,169 31,411,536 229,377,479 27,325,739
3,547,043 474,381 2,118,461 252,372
42,911,788 5,739,022 58,880,969 7,014,489
46,458,831 6,213,404 60,999,430 7,266,862
229,822 27,378
165,807,268 22,175,064 153,970,839 18,342,546
96,799,715 12,945,993 95,576,739 11,386,056
3,778,650 505,356 377,586 44,981
18,652,060 2,494,526 22,897,139 2,727,736
285,037,694 38,120,941 273,052,125 32,528,699
566,366,694 75,745,881 563,429,034 67,121,300
79,700,387.03 10,659,129  93,763,332.30 11,170,025
566,366,693.77 75,745,881 563,429,033.71 67,121,300
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2020 2019
12 31
515,006,989 68,877,034

274,808,175 36,752,845 789,815,164 105,629,880 771,685,266 91,930,865
789,815,164 105,629,880 771,685,266 91,930,865
4,046,070 541,121 13,910,785 1,657,191
10,995 1,470 10,929 1,301
24,234,864 3,241,170 14,703,776 1,751,660
4,106 549 7,108 846
818,111,199 109,414,191 800,317,865 95,341,867
476,978,366 63,791,086 477,722,755 56,911,111
18,929,978 2,531,695 17,775,267 2,117,567
112,736,139 15,077,331 98,648,637 11,752,012
51,005,907 6,821,529 43,855,772 5,224,538
15,887,723 2,124,824 13,294,269 1,583,746
847,768 113,380 548,448 65,336
19,124,133 2,557,661 14,510,130 1,728,591
4,279,942 572,399 3,461,748 412,398
699,789,957 93,589,908 669,817,026 79,795,302
1. 118,321,243 15,824,282 130,500,839 15,546,564
3,640,160 486,834 207,100 24,671
3,036 405 183,288 21,835
43,470 5,813 83,095 9,899
7,762 924
2,612 349 372,877 44,420
3,689,277 493,403 854,122 101,751

6,246 835
69,430 9,285 45,653 5,438
1,592,087 212,925 30,806 3,669
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1,667,763 223,046 76,459 9,108
2,021,514 270,357 777,662 92,642
120,342,757 16,094,640 131,278,501 15,639,207
61,237 8,189 16,885 2,011
2,170,476 290,279 4,289,303 510,984
10,001,636 1,337,618 14,634,434 1,743,400
12,233,349 1,636,088 18,940,622 2,256,396
9,795,664 1,310,072 12,901,665 1,536,975
7,543,632 1,008,885 3,813,131 454,258
271,171 36,266 26,581 3,166
17,610,467 2,355,223 16,741,378 1,994,400
(5,377,118) (719,135) 2,199,244 261,995
2,470,408 330,392 2,336,656 278,365
32,794,844 4,385,982 37,377,757 4,452,812
834,033,825 111,543,683 820,112,608 97,700,014
754,333,438 100,884,554 726,349,276 86,529,989
79,700,387 10,659,129 93,763,332 11,170,025
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2019 12 31 2019 2020 2.4 2020 12 31
1,384,380 | 164,921 37,526| 5,018 1,421,906| 190,165
81,758,995 | 9,739,949 | 17,622,432| 2,356,824 99,381,427 | 13,291,272
47,981,955 | 5,716,090 47,981,955 | 6,417,106
2,100,179 | 250,194 2,100,179 | 280,877
1,392,457| 165,883 2,167,611 | 289,896 3,560,068 | 476,123
680,292 81,043 680,292 90,982
93,763,332 | 11,170,025 | (93,763,332) | (12,539,908) | 79,700,387 | 10,659,129 79,700,387 | 10,659,129
315,889 37,631 (271,934) | (36,368) 43,956 5,878
229,377,479 | 27,325,739 (10,183,083) | 79,700,387 | 10,659,129 | 2,205,137 | 294,914 | (271,934) | (36,368) | 234,870,169 | 31,411,536

(76,140,900)
2020
2020 12 31 1,421,906 710,953
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ANC 2014-03
1.1.
DALI 2.72
FLYER SAP
10
CGl  23.1
10
12
10
12
10
10
12
12
CRC 2004-06 2002-10
1.2.
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1.3.

1.4.

50
100

1.5.

1.6.
DIP

10 20.2 22
AIFM 2016 2016 2017
DIP IM
2018 2021 60 2018 2021
DIP 2020 12 31

2009

L225 197 2
5.3 8

2009 2014

2014
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2015
2020 IM
2016 2017 2015 2016

2019 2020 2021 2018 2019
2020
5.3 8

2015 2018

2019 IM
1.7.
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1.8.
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2020
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2020
2020
IM IM
https://www.axa-

im.com/coronavirus-updates
2.2. REIM SGP

2020 REIM SGP 2020

16

REIM SGP
2020
12
L225 38
10 11,709
REIM SGP
10.48
2.3. GS
IM
EU IM GS MIFID
M
18,763 37,526

2,167,610.60 4.2¢ ) 12
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BILAN ACTIF

Rubrigues

Amort. Prov.

N0

EaliFrd k]

Capital souscrit non appekd
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais détablissament

Frais de déwloppamant

Concessions, brevets.droits similaires
Fonds commiencial

Aytres immabilisations incorponeas

Avances acomples immobilisations incorporelies

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Tarrains

Constructions

Instaltations technigues, mabdniel, outilage
Autres immobilisations coporelles
Immobiisalions én cows

Avances el dcomples

IMMOEBILISATIONS FINANCIERES
Parficipations par mise en équivalence
Autres pasticipations

Créances raltachées & paricipations.
Autres tilnes immobilisés

Pritts

Audres immobilisations fnancidres

114311172
1128 885
20 162 363

51989 342

2 539 654

2 396 BED

88778

74 BA5 995
1128 885

28647 0T

432 920

40025178

20162 363

22322272

2 539 654

1963 340
2
288775

ITEE18T4

34 0BE T54

20524 TED

516
516

516

IMMOBILISE

183 397 055

106 094 871

87 302 184

STOCKS ET EN-COURS

Matidres pramidras, approvisionnements
En-cours da production de biens
Enecours de production de sendcoes
Produits intenmisdiares ef finig
Marchandiges

Avancas el acomples versés sur commandes.

CREANCES
Créances cents at comples ratiachés
Autres créances

Capital souscril ¢f appeké, non versd

DIVERS

‘faleurs moblliéres de placemeant
{dt actions prapras)
Dizponibilivgs

COMPTES DE REGULARISATION
Charges constaties d'avance

428 851

148 934 347
201 977 652

1410077

118035333

10 709 529

1021282

1410077

428 851

147 913105
201 977 632

118035333

10709 529

1116 768

153471 538
203 487 8BS

T B26 435

10855520

T2

12

AGTIF CIRCULANT

481 435 863

2431359

479 064 510

466 858 570

Frais émission d'emprunts 4 étaler
Primes ramboursemant des obligations
Ecarts de comersion actif

AL ACTIF

674892924
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Rubriques i zrzoz0 Iz HNotes
CAFITAUX PROFRES

Capital social ou individued (dont wersé 1 421 506) 1421 806 1 384 380 41
Primes démission, de fusion, dappon 53642 201 51474 560

Ecarts de nidvaluation

Résarve lkgale 680 282 G680 262
Résarsds statutaines ou conlrachelas

Réserves réglementdes

A ires rEsENES

Repart & mouveau 99 381 427 B1 758 985
RESULTAT DE L'EXERCICE ([bénidficé ou perte) TO 700 3BT 83783 332
Subventions dinvestissements

Provisions riglemantées 43 956 315 88 12
CAPITAUX PROPRES 234 BTO0 168 220 3TT 4TH 42
AUTRES FONDS PROPRES

Produits des &missions de bines participatifs

Avances conditionndes
|AUTRES FONDS PROPRES

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Provisions pour risques 3547 043 218461
Provisions pouwr charges 42811 TEB 58 830 968
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 46 458 8311 B0 999 430 12
DETTES

Emprunts oblgataires comedibles

Autres empnunts obligataires

Emprunts et dethes auprés des établissaments. de cridit ]
Empnunts, detes financiéres divers 2298x2
Avances &l comMples Mus SUF COMMAndEs & cours

Dreites foumissews et comples rattachds 165 BOT 268 1538TOE2S | &/110
Deies fiscales el sociales 96 789 T15 B55TETIE | 8/10
Deites sur immobilisations el comphes rattachés 3 TTa 650 377 586 8110
Aures deties 18652 DBD Z28av 18| B0
COMPTES DE REGULARISATION

Froduits comtaiés Samance

DETTES 285037 654 2TI052 125

Ecans de comersion passil

AL PASSIF 566 J66 654 563 425 034
Résukat de Memsrcios en cantimes | 79 TDD 387,03 93 763 332,30
Total du bilan en oentimes 586 36889377 56342803371
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COMPTE DE RESULTAT

Rubriques France Exportation IMH22020 MMAZZ019 Motes

Venles de marchandises

Production wendue de blens

Production vendue de sendces 515 006 589 274 608175 THO A15 164 771 GBS 266

CHIFFRE D'AFFAIRES NET 515 006 583 274 BOB 175 TED 815 164 TTIGES 266 | 13

Production siockée

Production immobilisée 4 046 070 13 910 785

Subventions dexploitation 10 995 10529

Reprises su amonissements of provisions, ransferts de charges 24 234 854 14703776 | 12018

Audres produits 4106 7108
|PRODUITS D'EXPLOITATION B16111 199 800 317 BES

Achats de marchandises (ycomprs droits de douana)

‘Variation de stock (marchandisas)

Achats matiéres pramidres, autres approvisicnnements (et droits da douana)
Variations de siock (maliéres premiéres e approvisionnaments)

Autres achals ef changes exémes 476 978 368 477 TE2 TES 14
Impdts, toed el versements assimiks 18929 978 17 775 267
Sakaires &l raitements TEZT3IE139 98 648 63T
Charges saciales 51 005 907 43 BSS TT2
DOTATIONS DEXPLOITATION
Sur immobilsations : - dolations aws amortissements 15887 723 13 254 268 &
- dotations aux provisions
Sur actf circulant | dotations aux provisions B47 758 B4R 448 12
Poar risques ef changes | dolations aux provisions 19124133 14 510 130 12
Autres charges 4 279 942 3461 T4B
CHARGES D'EXFLOITATION 698 79 857 G50 817 026
RESULTAT D'EXPLOITATION 118 321 243 130 500 839
OPERATIONS EN COMMUN
Béndfice attribué ou pere transfénke

Pere supporde ou bénéhce iransidnd
|BENEFICE ATTRIEUE OU PERTE SUPPORTEE

PRODUITS FINANCIERS

Produits financiers de participations 3640160 207 100
Produits des autres valeurs mobilidres ef créances de factif immobilisé 3036 183288

Autres inténits et produits assimilés 43470 83085
Reprises sur provisions of ransferts de charges TVG2 12
Différences positives de change 2812 ITIETT

Produits mets gur cassions de valeurs mobilidres de placemant

PRODUITS FINANCIERS 3689277 B854 122
Dotations financiéres awux amortissemants el provisions G246 12
Intérdds el charges assimilies 69 430 45653
Différences négatives de change 1592 087 0 B0E

Charges nelles Sur cessions di valeurs mobibines dé placement

CHARGES FINANCIERES 1667 763 76458
RESULTAT FINANCIER 2021514 TIT 662 16
[RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 120 342 757 131 278 501
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COMPTE DE RESULTAT (suite)

Rubriques 22020 HMH22018 Motes
Produits exceplionnels sur opérations de gestion 61237 16 BES
Produits exceplionnels sur operabons &n capital 2170 476 4 280 303
Reprises sur provisions el ransberts de charges 10 001 636 14 634 434 12
PRODUITS EXCEPTIONMELS 12233348 18 G40 622
Charges exceptionneles sur opérations de gestion 0795664 12 801 665
Charges excepionnglbes sur opérations en capital 7543832 38131
Dotalions exceptionneles auw amorissements e provisions 271171 26 581 12
| CHARGES EXCEPTIOMNELLES 17 610 467 16 741 378
RESULTAT EXCEPTIONNEL {5377 118) 2199 244 17
Parficipaion des salariés aux résullals de Mantreptise 2470408 2336 656
Impdts sur les bénéfices 32794 Bag AT AT VET 18
TOTAL DES PRODUITS B34 033 825 220 112 608
TOTAL DES CHARGES 754 333 438 726 349 276
|BEMEFICE OU PERTE T8 700 387 93 763 332 18
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VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Affectati Succursake Reprise
M09 du résultat 2019 Résultat 2020 | espagnole amortissemant J1H 22020
note 24) | _dérogatoire

Capital social 1384 380 75 1421 906
Repart & noweau B1 758 595 17 822432 G0 381 427
Prime d'émission 4T 581 955 4T 881 955
Prirm che fussion 2100178 2100179
Prirme d'apport 13482 457 2167 611 3 560 068
Riéserve kgale 880 252 GE0 292
Bénéfice da fexercice 93763 332 (53 TE3 332) T4 700 387 T4 700 387
Provisions Réglementdes

(Amort ks dérogaloires) 315 868 (271 934) 43 956
TOTAL 229377 479 (76 140 900) (1) T4 700387 2205137 {271 934) 234 BT0 169

(1) Ce montant correspond aux dividendes approuves ef verses en 2020,

CAPITAL SOCIAL

Au 31 décembre 2020, le capital social s'éléve a4 1421 906 euros (entigrement libéré et versé), divisé en
710 953 actions de 2 euros chacune.
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NOTE 1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels ont &éte &tablis suivant les principes généraux dictés par le réglement ANC 2014-03.

Les conventions générales comptables ont été appliqguées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base : continuité de 'exploitation, permanence des méthodes comptables d'un
exercice a l'autre, indépendance des exercices, et conformément aux régles générales d'établizzement et de
présentation des comptes annuels.

La méthode de base pour 'évalualion des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colts historiques.

Les données chiffrées sont en eurcs sauf indication contraire,

1.1. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES

Les immobilisations incorporelles et corporelles figurent au bilan pour leur colt d'acquisition et sont amorties
selon la nature des biens concernés. Les frais d'acquisitions éventuels sont inclus dans le colt d'entrée des
immaobilisations.

Les immohilisations incorporelles comprennent les dépenses engagees pour le développement de la solution
DALI (2,72 milions d'euras). Cette solution est présentée comme une composante non dissociable et nécessaire
au fonctionnement de l'outil SAP mis en ceuvre dans le cadre du projet FLYER. Compte tenu de la garantie sur
une durée de 10 ans de la rentabilité de |'actif investi assuré par le contrat signé avec AXA, l'amortissement
economique sur cefte période est justifiable. Les principes de refacturation aux compagnies d'assurances
garantissent la neutralité des impacts en résultat pour AXA Investment Managers Paris, quelle que soit la durée
retenue. Un amortissement dérogatoire a &té pratiqué dés la premiére année dengagement des dépenses
capitalisables tel que le prévoit 'art 23.1 du CGI sans attendre la mise en service, L'amortissement dérogatoire
résulte de la différence entre 'amortissement linéaire sur 10 ans et 'amorissement fiscal dégressif sur 12 mois,
L'amortissernent dérogatoire sera repris sur la durée de vie de I"actif incorporel (10 ans).

La durée damortissement pratiqguée sur l'ensemble des biens (mobiliers de bureau et installations et
agencements) acquis suite 4 'emménagement 4 la Tour Majunga est de 12 ans et correspond 2 la durée du bail.

Les taux d'amortissement retenus pour le calcul de la dépréciation annuelle des immobilisations sont les
suivants :

Nature Durée d'amortissement | Mode d'amortissement
Logiciels 1a5ans Linéaire
Logiciels crées par l'entreprise 3a10ans Lingaire
Matérigl de transport 4 ans Linéaire
Matériel informatique Ja10ans Linéaire
Mobilier de bureay Sat2ans Linéaire
Irstallations et agencements Sa12ans Linéaire

En labsence dimmobilisations corporelles dont la décomposition serait significative (notamment des
constructions), I'application des réglements CRC 2004-06 sur la comptabilisation et 'évaluation des actifs, et
200210 sur les régles damortissement et de dépréciation des actifs est restée sans impact sur les états
financiers.

1.2, PARTICIPATIONS ET AUTRES TITRES IMMOBILISES

Les immobilisations financiéres sont valorisées au co(t historique d'acquisition. La valeur d'inventaire des titres
correspond a la valeur d'utilité pour I'entreprise. Elle est déterminée en fonction de l'actif net réestimeé de la filiale,
de sa rentabilité et de sa détention durable par la société, Dans 'hypothése d'une valeur d'utilité inférieure au
prix d'acquisition, une dépréciation est comptabilisée.

Les investissements dans les fonds sont comptabilisés au codt historigue. Dans I'hypothése ol leurs valeurs
d'utilité appréciées sur leurs dermiéres valeurs liquidatives connues, sont inférieures & leurs codts historiques,
une provision pour dépréciation est comptabilisée.
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1.3.VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT — DISPONIBILITES

Les valeurs mobilieres de placement sont valorisées au colt historique d'acquisition. Pour les warrants détenus
par AXA Investment Managers Paris, la valeur d'inventaire des titres correspond a la valeur d'utilité pour
lentreprise. Elle est deéterminge en fonction de la valeur de marché. Dans I'hypothése d'une valeur d'utilite
inférieurs au prix d'acquisition, une dépréciation est comptabilisée.

Les liguidités en devises existant a la cldture de l'exercice sont converties en euros au cours de clature, avec
comme contrepartie un compte d'écart de conversion actif lorsque |a différence correspend a une perte latente,
et un compte d'écan de conversion passif dans le cas de gain latent.

1.4. CREANCES

Les créances sont valorisées & leur valeur nominale. Une dépréciation sur les créances est pratiquée s'il existe
des risques probables de non-recouvrement. Elle est calculée au cas par cas pour les créances avec les
entreprises liées du groupe AXA et en fonction de la durée du terme échu pour les créances fiers. Les taux de
dépréciations appliqués sont décrits dans le tableau suivant ;

Créances avec les entreprises non liées Taux de dépréciation

Créances échues depuis mains d'un an 0%
Créanges échues entre 1 an et 2 ans 504
Créances échues au-deld de 2 ans 100%

1.5. OPERATIONS EN DEVISES

Les créances et les dettes en monnaies étrangéres sont ajustées au cours de cldture, avec comme contrepartie
un compte d'écart de conversion actif lorsque la différence correspond a une perte latente, et un compte d'écart
de conversion passif dans le cas de gain latent. Ces comptes de régulansation n‘entrent pas dans la formation
du résultat, mais une provision pour risque de change est consfituée pour appréhender les pertes latentes liées
aux écarts de conversion actifs.

1.6. REMUNERATION DIFFEREE

Deferred Incentive Plan (DIP)

Le DIP est un plan de rémunération attribué aux salariés éligibles & la rémunération différée selon les principes
établis dans la Politigue Globale de Rémunération AXA Investment Managers (Cf notes 10, 20.2 et 22).

Suite & la mise en ceuvre de la Directive AIFM, la société a fait évoluer les modalités de ses plans de
rémunérations variables a compter du 1er janvier 2016. Les engagements DIP relatifs aux plans des années
2016 et 2017 sont indexés sur la performance des fonds AXA IM Representative 1 et 2 et ceux des années 2018
a 2021 sont indexés sur la performance d'un panel de 60 fonds mixtes existants. Ces engagements de DIP 2018
a 2021 sont revalorisés a la derniére valeur liquidative connue au 31 décembre 2020.

De 2008 a 2020, le conseil d'administration d'AXA Investment Managers autorise chague année, I'attribution
gratuite d'actions au profit de certains salariés etiou mandataires sociaux éligibles d'AXA Investment Managers
ou des sociétés liges au sens de larticle L. 225-197-2 du Code de Commerce dans les conditions prévues aux
termes de son Réglement du Plan d'attribution gratuite d'actions AXA Investment Managers, sous critére de
performance. (Cf notes 5.3 et 8).

Les principales caractéristiques des plans sont les suivantes :
- Les attributions gratuites d'actions seront effectuées sur la base de rachat d'actions existantes,
- L'atfribution gratuite d'actions permet aux béneficiaires de rétrocéder a AXA Investment Managers, a
lissue de la période d'acquisition, les actions AXA Investment Managers qui leur ont &té attribuées dans

le cadre du plan.

- Pour les plans attribués de 2009 a 2014, |la période d'acquisition, qui désigne la période de temps
s'écoulant entre |la date a laquelle le conseil d'administrafion attribue a un benéficiaire le droit de
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recevoir des actions et le moment ol ces actions lui sont définitivement acquises, est de deux ans pour
les bénéficiaires résidents fiscaux frangais et de quatre ans pour les bénéficiaires résidents fiscaux
etrangers.

- Les actions définitiverment acquises a l'issue de la période d'acquisition par les bénéficiaires résidents
fiscaux francais sont soumises a une obligation de conservation pendant une période de deux ans au
cours de laquelle il ne pourra pas étre procédé a la cession des dites actions, jusqu'au plan 2014 inclus,
Aucune période de conservation n'est applicable aux bénéficiaires résidents fiscaux étrangers.

- Pour les plans attribués de 2015 & 2020, la période d'acquisition est de quatre ans pour tous les
bénéficiaires quelle que soit leur résidence fiscale. A lissue de la période d'acquisition, les actions
définitivernent acquises peuvent étre cédées,

A partir de I'année de performance 2020, aucune attribution d'actions de Performance AXA IM ne sera effectuée.
Les plans des années 2016 et 2017 sont &talés sur guatre ans et provisionnés respectivement & partir de
lexercice 2015 et 2016, Les plans des années 2019, 2020 et 2021 sont etalés sur cing ans et
provisionnés respectivement a partir de I'exercice 2018, 2019 et 2020,

Plans d'attribution gratuite d'actions AXA sous condition de performance

Le conseil d'administration d'AXA autorise chague année l'attribution gratuite d'actions AXA au profit de certains
salariés etfou mandataires sociaux éligibles du Groupe AXA dans les conditions prévues par les Réglements de
Plans d'attribution gratuite d'actions AXA, sous critére de performance. (Cf notes 5.3 et 8).

Les principales caractéristiques des plans sont les suivantes :

- L'attribution gratuite d'actions AXA permet aux bénéficiaires d'acgquérir, a lissue de la période
d'acquisition, les actions AXA qui leur ont &té attribuées dans le cadre du plan.

- Pour les Plans attribués de 2015 4 2018, |a période d'acquisition est de trois ans pour les bénéficiaires
résidents fiscaux francais et de quatre ans pour les bénéficiaires résidents fiscaux étrangers. Les
actions définitivement acquises a lissue de la période d'acquisition par les bénéficiaires résidents
fiscaux frangais sont soumises & une obligation de conservation pendant une période de deux ans au
cours de laguelle il ne pourra pas étre procede a la cession des dites actions. Aucune période de
conservation n'est applicable aux bénéficiaires qui sont résidents fiscaux étrangers a la date
d'attribution.

- Pour les Plans attribués depuis 2019, la période d'acquisition est de trois ans pour tous les bénéficiaires
d'AXA IM quelle que soit leur résidence fiscale. A lissue de la période d'acquisition, les actions
définitivernent acquises peuvent étre cédées.

1.7. ENGAGEMENTS DE RETRAITE

Les engagements reconnus au bilan au titre des régimes a prestations définies correspondent a la valeur
actuelle de l'obligation & la date de cloture diminuée, le cas &chéant, de la valeur de marcheé des actifs de
couverture, ajustée des écarts actuariels el coll des services passés non encore reconnus.

La valeur actuelle de I'obligation est calculée annuellement par le Groupe AXA avec la méthode des unités de
credit projetées. Elle est déterminée en actualisant les prestations futures attendues sur la base de taux de
marché d'obligations d'entreprise de premiére catégorie de méme monnaie que celle des prestations qui seront a
payer, et de durée comparable & l'obligation sous-jacente. Lorsque cette différence est positive, une provision
pour risques et charges est dotée au passif du bilan. Dans le cas contraire, un actif est comptabilisé au bilan.

Les écarts actuariels issus des ajustements liés & I'expérience et des effets de changements d'hypothéses
actuarielles sont comptabilisés en charges ou en produits sur la durée de vie active moyenne résiduelle attendue
des membres du personnel béneficiant du régime, pour leur fraction excédant 10% de la plus grande valeur entre
la valeur actuelle de l'obligation et la valeur de marché des actifs de couverture.

Le colt des services passeés généré lors de l'adoption ou de la medification d’'un régime a prestations définies est

reconnu en charges, selon un mode linéaire, sur la durée de vie active moyenne résiduelle attendue des
membres du personnel béneficiant du régime.

1.8.RESULTAT EXCEPTIONNEL

Les montants portés en résultat exceptionnel représentent les &léments qui ne se rapportent pas aux activités
courantes, et certains éléments exceptionnels de par leur nature.
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NOTE 2. FAITS MAJEURS DE L'EXERCICE
2.1. CoVID-19

Liannée 2020 a vu I'émergence de la pandémie mondiale du COVID-19, qui est tout d’abord apparue en Chine
4 la fin de I"anndée 2019 avant de s"étendre & dautres pays et de se transformer en pandémic au mois de mars
2020.

La Chine fut le premier pays 4 mettre en place des mesures de confinement sans préeédent pour contenir la
propagation de "épidémie, et fut rapidement suivie par la plupart des grandes puissances économiques 4 partir
de la mi-mars. Dans le monde entier, les gouvernements ont imposé des confinements, des quarantaines, des
restrictions de voyage, des mesures de distanciation sociale et plus généralement la fermeture d'activités jugées
non essentielles pour tenter de soulager la forte pression subie par les établissements médicaux locaux,
nationaux et supranationaux, Ceci a entrainé des perturbations 4 grande échelle de la production économique
mondiale, notamment de Mindustrie manufacturiére, du commerce et des chaines d'approvisionnement, ce qui
s"est traduit & la fois par une diminution de "activité économique et par une revue a la baisse des estimations de
la croissance économique future, A partir du mois de mai, lorsque la contagion du virus a commencé a montrer
des signes dafTaiblissement, les gouvernements ont initié un assouplissement des restrictions afin de d’atténuer
ses effets préjudiciables sur I"économie.

Cependant, le rythme des contaminations s’est accélérdé au courant du troisiéme trimestre, le nombre de
nouveaux cas journaliers atteignant des niveaux trés élevés, principalement en Europe et aux Etats-Unis. Cette
situation s’est avérée durable, ce qui a conduit les gouvernements a renforcer 4 nouveau les mesures sanitaires
aprés "assouplissement relatif au cours de 1'é¢té. Bien que ces mesures aient ¢1¢ moins stricies qu'en mars, elles
ont davantage pesé sur I"environnement économique. Fin 2020, la plupart de ces restrictions €taient toujours en
place et les perspectives demeurent incertaines, malgré la mise sur le marché de vaccins destinés a la population
de nombreux pays en fin d’année. Dans cet environnement, AXA Investment Managers a réalisé une excellente
performance en 2020, Son approche diversifiée et globale fondée sur une gestion de convictions a été
déterminante pour naviguer dans un environnement de marché incertain, La performance opérationnelle est
solide, portée a la fois par AXA IM Alts et AXA IM Core sur tous les segments de clientéle, avec un résultat
opérationnel et un chiffre d’affaires en hausse.

La situation restante cependant trés incertaine, AXA Investment Managers continue de suivre de prés ses
expositions, notamment (i) Mimpact opérationne] sur son activité, (i) les conséquences de la détérioration des
conditions macroéconomiques, (1ii) Mimpact des conditions de marché actuelles sur la valeur de ses actifs sous
gestion, La sociélé poursuit également ses efforts pour préserver la santé et la séeurité de ses collaborateurs et
permettre la poursuite de ses activités. Des communications réguliéres sur la COVID=19 et ses impacts ont été
publiées sur le site Internet d'AXA IM : hitps:/www. axa-im.com/coronavirus-updaies,

2.2. Apport de la branche compléte d'activité « Actions immobiliéres cotées » a la
société AXA REIM SGP

En date du 1er avrl 2020 et la levée des conditions suspensives le permettant, les actionnaires de |a société
AXA REIM SGP ont approuvé purement et simplement et dans toutes ses dispositions, le projet de traité d'apport
partiel d'actif signé en date du 16 janvier 2020 et aux termes duquel AXA Investment Managers Paris a fait
apport de la branche compléte d'activité « Actions immobiligres cotées » a la sociégté AXA REIM SGP.

Avec effet au 1er avril 2020, cet apport entraine la transmission de I'ensemble des éléments de passif et d'actif
de ladite branche d'activité y compris de I'ensemble des contrats et du personnel affecté & 'activité apportée. (cf
note 12)

Cette opération d'apport a &té placée sous le régime juridigue de droit commun des apports en nature et la
signature du traité d'apport partiel d'actif avait &té dioment autorisée par le Conseil d'administration de la Société
en application des dispositions de I'article L. 225-38 du Code de commerce,

En rémunération de cet apport, i| a été attribué a AXA Investment Managers Paris 11 709 actions nouvelles de
10 euros de nominal, portant ainsi la participation d'AXA Investment Managers Paris au sein de la sociéte AXA
REIM SGP & 10,48 % du capital. || est précisé que les deux socidélés sont sous le contréle, direct et indirect, de la
société holding AXA Investment Managers.
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2.3. Succursale espagnole : Apport partiel d'actifs de l'activité « marketing des
gammes de fonds AXA IM en Espagne et au Portugal » par la société AXA

INVESTMENT MANAGERS GS LIMITED

Suite a la sortie du Royaume-Uni de I'Union Européenne, il n'était plus possible d'exploiter la Branche d'Activité
sur la base de la licence MIFID détenue par AXA IM GS a llissue de |la période de transition qui a &t& mise en
place. En conséquence, il est apparu nécessaire de réorganiser les activités exploitées par la Succursale
Espagnole et de transférer la Branche d'Activité & une nouvelle succursale espagnole qui sera détenue et
exploitée par AXA IM Paris.

Aux termes du Traité d'apport, la rémunération de I'Apport consiste en I'@mission, par la sociéte AXA
INVESTMENT MANAGERS PARIS, de 18 763 actions nouvelles de 2 euros de valeur nominale chacune. La
différence entre la valeur de I"actif net apporté et le montant de ["augmentation de capital de 37 526 € constitue
une prime d"apport de 2 167 610,60 € (cf : note 4.2 et 12).

NOTE 3. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Méant
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2019 12 31

2019 12 31
134 2020 29
119.13

2019 2018

12 31

104,814,992112,486,609| 67,153,118 7,999,950 37,661,874| 4,486,659| 37,899,276| 4,613,857
1,128,885 134,484 1,128,885 134,484
34,086,754 4,060,755 34,086,754 4,060,755| 28,835,649| 3,510,451

47,525,200| 5,661,677|27,000,411| 3,216,559 | 20,524,789| 2,445,118| 24,233,132 2,950,141

8,205 977 8,205 977 8,205 998

4,332,138 516,087 426,674 50,829 3,905,464 465,257| 7,689,101 936,071
2 - 2 - 2 -
383,377 45,671 383,377 45,671 276,229 33,628

192,279,553 22,906,263 95,709,089 | 11,401,823 | 96,570,464 (11,504,439| 98,941,594 (12,045,149

1,116,788 133,042 1,116,788 133,042 12,389,145] 1,508,254

154,019,986 | 18,348,400 548,448 65,336 153,471,538 18,283,064 | 151,166,702 | 18,403,034
203,487,889 24,241,512 203,487,889 24,241,512 205,893,831 | 25,065,514

1,410,077 167,982 1,410,077 167,982
32,470,192

97,826,435 11,654,063 97,826,435|11,654,063| 52,089,012| 6,341,316

10,955,920| 1,305,178 10,955,920| 1,305,178| 5,200,501 633,108

468,817,095(55,850,180| 1,958,525 233,319 | 466,858,570 | 55,616,861 | 426,739,190 | 51,951,228
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661,096,647 | 78,756,443 | 97,667,614 | 11,635,142 | 563,429,034 | 67,121,300 | 525,680,784 | 63,996,378
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2019 2018
12 31

1,384,380 1,384,380 164,921 1,384,380 168,534
51,474,590 6,132,167 51,474,590 6,266,516
680,292 81,043 680,292 82,818
81,758,995 9,739,949 67,889,363 8,264,851
93,763,332 11,170,025 36,019,712 4,385,039
315,889 37,631 587,823 71,561
229,377,479 27,325,739 158,036,161 19,239,322
2,118,461 252,372 1,653,823 201,336
58,880,969 7,014,489 73,116,198 8,901,165
60,999,430 7,266,862 74,770,021 9,102,502
229,822 27,378 229,821 27,978
153,970,839 18,342,546 174,644,657 21,261,240
95,576,739 11,386,056 99,907,639 12,162,755
377,586 44,981 2,770,372 337,265
22,897,139 2,727,736 15,322,114 1,865,314
273,052,125 32,528,699 292,874,603 35,654,554
563,429,034 67,121,300 525,680,784 63,996,378
93,763,332.30 11,170,025  36,019,711.59 4,385,039
563,429,033.71 67,121,300 525,680,784.32 63,996,378
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2019 2018
12 31
499,057,447 59,452,713
272,627,819 32,478,152 771,685,266 91,930,865 750,629,170 91,381,595
771,685,266 91,930,865 750,629,170 91,381,595
13,910,785 1,657,191 24,074,932 2,930,882
10,929 1,301 42,002 5,113
14,703,776 1,751,660 12,956,993 1,577,384
7,108 846 8,704 1,059
800,317,865 95,341,867 787,711,800 95,896,034
477,722,755 56,911,111 478,905,402 58,301,943
17,775,267 2,117,567 18,343,510 2,233,138
98,648,637 11,752,012 106,629,007 12,981,015
43,855,772 5,224,538 52,794,317 6,427,180
13,294,269 1,583,746 11,387,922 1,386,365
548,448 65,336 235,931 28,722
14,510,130 1,728,591 19,737,648 2,402,861
3,461,748 412,398 3,342,093 406,866
669,817,026 79,795,302 691,375,830 84,168,093
1. 130,500,839 15,546,564 96,335,970 11,727,940
207,100 24,671 266,950 32,498
183,288 21,835 322,268 39,232
83,095 9,899 64,353 7,834
7,762 924 105,000 12,782
372,877 44,420 663,703 80,799
854,122 101,751 1,422,274 173,147
6,754 822
45,653 5,438 38,594 4,698
30,806 3,669 393,874 47,950
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76,459 9,108 439,222 53,470
777,662 92,642 983,052 119,676
131,278,501 15,639,207 97,319,022 11,847,617
16,885 2,011 93,811 11,420
4,289,303 510,984 4,721,565 574,803
14,634,434 1,743,400 271,934 33,105
18,940,622 2,256,396 5,087,310 619,329
12,901,665 1,536,975 2,508,118 305,338
3,813,131 454,258 4,102,884 499,485
26,581 3,166 24,603,996 2,995,290
16,741,378 1,994,400 31,214,998 3,800,113
2,199,244 261,995 (26,127,688) (3,180,784)
2,336,656 278,365 2,374,001 289,010
37,377,757 4,452,812 32,797,622 3,992,782
820,112,608 97,700,014 794,221,384 96,688,511
726,349,276 86,529,989 758,201,672 92,303,471
93,763,332 11,170,025 36,019,712 4,385,039
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2018 12 31 2018 2019 2019 12 31
1,384,380 168,534 1,384,380 164,921
67,889,363| 8,264,851 13,869,632 1,652,289 81,758,995 9,739,949
47,981,955 5,841,323 47,981,955 | 5,716,090
2,100,179| 255,675 2,100,179| 250,194
1,392,457| 169,517 1,392,457 165,883

680,292 82,818 680,292 81,043
36,019,712 4,385,039 (36,019,712) | (4,291,028) | 93,763,332 11,170,025 93,763,332 11,170,025
587,823 71,561 (271,934) | (32,395) 315,889 37,631
158,036,161 19,239,322 (2,638,739) | 93,763,332 (11,170,025 | (271,934) | (32,395) | 229,377,479 | 27,325,739

(22,150,080)
2019
2019 12 31 1,384,380 692,190
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BILAN ACTIF

Rubriquas

MMz

31A22018

Capital souscril non appaid
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'#abissement

Frais de déveioppemant
Concessions brevels droits similaires
Fonds commercial

Autres immabiisations incorponeles

Avances acompbes immobilsations incorporelies

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Tedraing

Consinuctions.

nstallations techiiques, matdnel, ouskage
Autres immabilisations corporalies
Irrmobilsations an cours

Avances of acomples

IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations par mise en équivalence
Autres participations

Créances rattachées & paricipations
Autres titres immobiisés

Préts

Autrees immabilisations financidres

104 B14 392
1128885
34088 754

AT 525200

8205

4232138

=277

7153118
1128 885

27 00D 411

430674

37 681 874

34 086 TE4

20 524 TES

B 205

3505 484

|3

3T 899 2TE

8835 648

24 233132

8208

7885101
2
276 228

BB
16

516

ACTIF IMMOBILISE

182 279 852

8 941 504

STOCKHS ET EN-COURS

Matiéres premiéres, approvsicnnameants
Enecours de produclion de biens
En-cows de production de sendces
Produits intedrmddiaires l finis
Marchandises

Avances el acomples vErsés sur commandes

CREANCES

Créances chents ef comples ratlachés
Aulres crdances

Capital souscnil et appedd, non versé

DIVERS

‘Valews mobiléres de placament
(dt actions propres)
Disponibiiies

COMPTES DE REGULARISATION
Charges constabdes d'evance

1116788

154 D19 385
203487 889

1410077

T E2E 435

10 855920

S48 448

1410077

1116 7eR

153 471 538
2003 48T BES

S7 826 425

10 955 920

123859 145

151 186 702
205 893 831

E2pasmz

5200 501

Ti2

12

ACTIF CIRCULANT

468 817 095

1958 525

486 858 570

426 TI9 180

Frais émission d'emprunts & élaler
Primes remboursement des obigations
Ecarts da corvarsion actil

TOTAL ACTIF

661 096 64T

97 86T 614

525680 TB4
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BILAN PASSIF
Rubriques Az 122018 “Notes.
CAPITAUX PROPRES
Capital social ou indivduel (donl versé - 1 384 380) 1 384 380 1 384 380 a1
Primes démission, de fusion, d'appon 51474 560 51 474 550
Ecants de rddwahafon
Réserie kgl GB0 292 GRD 252
Résanes sinfdaires ou contfacheles
FAésenes reglomaniies
Fure s réaenes
Reporl & nouveau B 758 995 &7 BED 363
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte] 93763332 Woami
Subranors dimestissements
Prossions réglementias 315889 ST BN 12
CAPITAUX PROPRES 228 3TTATD 158038181 | 42
AUTRES FONDS PROFRES
Produits des émissions de limes participatils
Avances condiionndes
AUTRES FONDS PROPRES
PROVESIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour dsgues 2118 61 1 653 BX3
Provsions pow changas 58 880 D69 73116184
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES &0 999 430 T47TO021 12
DETTES
Emprunts abligataines comentibles
Augres emprunts oblgalaines
Emprurts el deties auprés des étabissements de crédit ]
Ermprurts, deftes inancidnes dvers 220822 2 ax
AvBNCes 8l ACOMPIEE MBCUS SUF COMMANes 8n cours
Dot s foumissewrs o compes raftachés 153 970 839 174644 657 | 8110
Cremes Ascales ol sociales 95576 7280 907 639 | 8/10
Demes sur immobilsations el comples mitachds ATT a6 2TT0aT2 (| @10
Autres dethes 22887129 15322114 &i10
COMPTES DE REGULARISATION
Produits corslalés O aancs
DETTES 273052125 292874 603
Ecants de comersion passif
TOTAL PASSIF 563 429 034 525 680 To4

Rédailial dis Péomrcics an conbmas © a3 TE3 332,30 B0 TIED

Total du bian en cemtimes 563 479 033.7T1 525 GAO TA& 32
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COMPTE DE RESULTAT

Rubriques France Exporntation 1M 22018 322018 Motes
Vertas de marchandises

Production vendue de biens

Production vendue de sendces A58 057 447 272 62T B19 771 BBS 266 TS0 828 170
CHIFFRE D'AFFAIRES NET 455 05T 447 272627 819 TT1 685 266 T50 628 170 13
Production siockés

Production immobiisée 13810 78S 24074932
Subventions drexplitation oeze 42002
Reprises sur amorlissements et provisions, ransfers de charges 14 703 TTE 129568993 12715
Autres produils 7108 B 704
PRODUITS D EXPLOITATION 800 317 BES T&T 711 800
Achats de marchandises |y compris droits de douane)

Variaion de stock (marchandises)

Achats matiéres preridres, autres approvsionnements (et drodts de douana)

WVariations de stock (matiéres premigres et approvisicnnements)

Aulres achats et changes eatemes 477 T22 755 478 905 402 14
Frpdits, taxes of versomants assimikis 17 775 267 18343 510
Salaires et raitemants 93 648 63T 106 628 007
Charges sociales 43856 TT2 52 794 317
DOTATIONS D'EXPLOITATION

Sur immabiksations ; - diotabions. aux amortisserments 13 284 266 11387922 &

- dotations aux provisions

Sur actif circulant - dolations. aux provisions 548 448 23593 12
Pour iggques of changes | dotations awux proviseons 14 510 130 19 737 648 12
FAulres changes 3 461 T4B 3342003
CHARGES D'EXPLOITATION 669 817 026 691 375830
RESULTAT D'EXPLOITATION 430 500 839 95 335 570
OPERATIONS EN COMMUN

Bénéfice attribud ou perte ransfense

Perte supporbée ou bénéfice ransiénd

BENEFICE ATTRIBUE OU PERTE SUPPORTEE

PRODUITS FINANCIERS

Produits financiers de paricipations 207 100 266950
Produits des autras valews mobiliénes el créances de Factil immobilisé 183 268 322 268

Audres inténits o1 produits assimikis B3 085 G4 353
Reprizes sur provisions 1 ranshens de chargas T T2 105000 12
Différences positves de change T2 ETT 653 703
Produts nefts sur cessions de valewrs mobilisres de placemant

PRODUITS FINANCIERS B54 122 1422 274
Dotations financhéres aux amorlissamants gt provsions 6754 12
Intiriits et charges assimildes 45 BEY 38 594
Difésances nagatives da change 30 BOG 3WIBTL
Charges nefes sur cessions de vakeurs mobiiénes de placament

CHARGES FINANCIERES VB 450 430 222
RESULTAT FINANCIER 77T 662 983 052 16
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 131 278 501 97 38022
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COMPTE DE RESULTAT (suite)

Rubriques _n2018 322018 Motes
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 16 BES 9381
Produits exceplionnels sur opérations en capital 4 288 303 4 721 565
Reprises sur provisions e ransfiens de charges 14 634 434 2718934 12
PRODUITS EXCEPTIONNELS 18 840 22 5087 310
Crarges exeplionneles su spérations de gestion 12 901 665 2508 118
Charges exceptionneles sur opérations en capital 383 4102 BBd
Dotations axcaptionneliss s amortesaments & prowssons 26 561 24 B03 996 12
CHARGES EXCEPTIONNELLES 16 741 378 31214 988
RESULTAT EXCEPTIONNEL 2190 244 (2127 888) | 97
Pasticipation des satariés aux résultats de lentreprise 2 336 656 237400
Impdits sur les bandfices 37T 37T IEF 32797622 18
TOTAL DES PRODUITS 820 112 605 THd 221 384
TOTAL DES CHARGES T26 3408 278 758 201 672
|BENEFICE OU PERTE 93 763 332 38018 T2 18
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VARIATION DES CAPITALIX PR ES

stmanors | AeCton | Resutat2019 | amortissement | 31122018
dérogatoire

Capital sccial 1 384 380 1 384 380
Report & nouveau &7 880 363 13 869832 B1 758 995
Prime d'émission 47 981955 47 981 955
Prime de fusion 2100179 2100 179
Prime d"apport 1392 457 1392 457
Résarve legale 580 292 Ga0n 292
Bénéfice de lexercice 36 019 712 (36 019 712) 83 763 332 93763332
Prowvisions lemmeniies
mmmmm“mmm} 587 823 (271 934) 315 880
TOTAL 158 036 161 (22150080) (1) | 93763332 (271934) | 220377479

(1) Ce montant correspond aux dividendes approuvis of versés an 2019,

CAPITAL SOCIAL

Au 31 décembre 2019, le capital social s'éléeve a 1 384 380 euros (entigrement libéré et versé), divisé en
692 190 actions de 2 euros chacune.,
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NOTE 1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annugls ont été établis suivant les principes généraux édiclés par le réglement ANC 2014-03.

Les conventions générales complables ont & appliqguées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base : continuité de l'exploitation, permanence des méthodes comptables
d'un exercice & l'autre, indépendance des exercices, et conformeément aux régles génerales d'établissement et
de présentation des comptes annuels,

La méthode de base pour l'évaluation des &léments inscrits en comptabilité est la méthode des codls
historiques.

Les données chiffrées sont en euros sauf indication contraire,

1.1. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES

Les immobilisations incorporelles et corporelles figurent au bilan pour leur colt d'acquisition et sont amorties
selon la nature des biens concernés. Les frais d'acquisitions éventuels sont inclus dans le colt dentrée des
immaobilisations.

Les immaobilisations incorporelles comprennent les dépenses engagées pour le déeveloppement de la solution
DALl (2,72 millions d'eurcs). Cette solution est présentée comme une composanie non dissociable et
nécessaire au fonctionnement de 'outil SAP mis en ceuvre dans le cadre du projet FLYER. Comple tenu de la
garantie sur une durée de 10 ans de la rentabilité de 'actif investi assuré par le conlrat signé avec AXA,
[amortissement économique sur cette péricde est justifiable. Les principes de refacturation aux compagnies
d'assurances garantissent la neutralité des impacts en résultat pour AXA Investment Managers Paris, quelle que
s0it la durée retenue. Un amortissement dérogatoire a ete pratiqué des la premigre annee d'engagement des
dépenses capitalisables tel que le prévoit I'art 23,1 du CGI sans attendre la mise en service, L'amortissement
dérogatoire résulte de la différence entre 'amortissement linéaire sur 10 ans et l'amortissement fiscal dégressif
sur 12 mois. L'amortissement dérogatoire sera repris sur la durée de vie de I'actif incorporel (10 ans).

La durgée d'amortissement pratiquée sur l'ensemble des biens (mobiliers de bureau et installations et
agencements) acquis suite 4 'emménagement a la Tour Majunga est de 12 ans et correspond 4 la durée du
bail.

Les taux d'amortissement retenus pour le calcul de la dépréciation annuelle des immobilisations sont les
suivants

Mature Durée d'amortissement | Mode d'amortissement
Logiciels 1a5ans Liné&aire
Logiciets crées par lentreprise 3a10ans Lindaire
Matériel de transport 4 ans Lingaire
Matériel informatique 3a10ans Liné&aire
Mabilier de bureau 5ai12ans Lin&aire
Instaliations et agencements SatlZans Lingaire

En l'absence diimmobilisations corporelles dont la décompoesition serait significative (notamment des
constructions), I'application des réglements CRC 2004-06 sur la comptabilisation et I'évalualion des actifs, et
2002-10 sur les régles d'amortissement et de dépréciation des actifs est restée sans impact sur les états
financiers.

1.2. PARTICIPATIONS ET AUTRES TITRES IMMOBILISES

Les immobilisations financiéres sont valorisées au colt historique d'acquisition. La valeur d'inventaire des titres
correspond & la valeur d'utilité pour 'entreprise. Elle est déterminée en fonction de l'actif net réestimé de la
filiale, de sa rentabilité et de sa détention durable par la société. Dans I'hypothése d'une valeur d'utilité inférieure
au prix d'acquisition, une dépréciation est comptabilisée,

Les investissements dans les fonds sont comptabilisés au colt historiqgue. Dans I'hypothese ol leurs valeurs
dutilité appréciées sur leurs deriéres valeurs liquidatives connues, sont inférieures a leurs colts historiques,
une provision pour depréciation est comptabilisée.
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1.3. VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT — DISPONIBILITES

Les valeurs mobiligres de placement sont valorisées au colt historique d'acquisition. Pour les warrants détenus
par AXA Investment Managers Paris, la valeur diinventaire des lilres comrespond & la valeur d'ulilité pour
l'entreprise. Elle est déterminés en fonction de la valeur de marché. Dans I'hypothése d'une valeur dutilité
inférieure au prix d’acquisition, une dépréciation est comptabilisée.

Les liguidités en devises existant a la cloture de I'exercice sont converties en euros au cours de cloture, avec
comme contrepartie un compte d'écant de conversion actif lorsque la différence comrespond & une perte latente,
et un compte d'écart de conversion passif dans le cas de gain latent,

1.4. CREANCES

Les creances sont valorisées a leur valeur nominale. Une depréciation sur les créances est pratiquée s'il existe
des risques probables de non-recouvrement. Elle est calculée au cas par cas pour les créances avec les
entreprises liées du groupe AXA et en fonction de la durée du terme échu pour les créances tiers. Les taux de
dépréciaions appliqués sont décrits dans le tableau suivant :

Créances avec les antreprises non lides Taux de dépréciation

Créances échues depuis mons d'un an 0%
Créances échues enftre 1 an et 2 ans 50%
Créances échues su-deld de 2 ans 100%

1.5. OPERATIONS EN DEVISES

Les créances et les dettes en monnaies étrangéres sont ajustées au cours de cléture, avec comme contrepartie
un compte d'écart de conversion actif lorsque la différence correspond a une perte latente, et un compte d'écart
de conversion passif dans le cas de gain latent, Ces comptes de régularisation n'entrent pas dans la formation
du resultat, mais une provision pour risque de change est constituée pour apprehender les pertes latentes liges
aux écarts de conversion actifs.

1.6. REMUNERATION DIFFEREE

Deferred Incentive Plan (DIP) :

Le DIP est un plan de rémunération attribué aux salariés éligibles a la rémunération differée selon les principes
établis dans la Politique Globale de Rémunération AXA Investment Managers (Cf notes 12, 18 et 21).

Suite a la mise en ceuvre de la Directive AIFM, la société a fait évoluer les modalités de ses plans de
rémunérations vanables 4 compter du 1er janvier 2016. Les engagements DIP relatifs aux plans des années
2016 et 2017 sont indexés sur la performance des fonds AXA IM Representative 1 et 2 et ceux des années 2018
& 2020 sont indexés sur la performance d'un panel de 54 fonds mixtes existants.

Les plans des années 2016 et 2017 sont étalés sur quatre ans et provisionnes respectivement & partir de
lexercice 2015 et 2016, Les plans des années 2019 et 2020 sont étalés sur cing ans el provisionnés
respectivement a partir de 'exercice 2018 et 2019,

Ces engagements de DIP sont revalorisés a la derniére valeur liquidative connue au 31 décembre 2019,

Depuis 2009, le conseil dadministration d'AXA Investment Managers aulonise chague année, l'attribution
gratuite d'actions au profit de certains salariés et/ou mandataires sociaux éligibles d’AXA Investment Managers
ou des sociétés liees au sens de Marticle L. 225-197-2 du Code de Commerce dans les conditions prévues aux
termes de son Réglement du Flan d'attribution gratuite d'actions AXA Investment Managers, sous critére de
performance (Cf notes 12 et 21).

Les principales caracteristiques des plans sont les suivantes :

- Les attributions gratuites d’actions seront effectuées sur la base de rachat d'actions existantes.
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- L'attribution gratuite d'actions permet aux bénéficiaires de rétrocéder a AXA Investment Managers, a
lissue de la période d'acquisition, les actions AXA Investment Managers qui leur ont &té attribuées
dans le cadre du plan,

- Pour les plans attribués de 2009 4 2014, la periode d'acquisition, qui designe la période de temps
s'écoulant entre la date a laguelle le conseil d'administration attribue a un bénéficiaire le droit de
recevoir des actions et le moment ol ces actions lui sont definitivement acquises, est de deux ans pour
les bénéficiaires résidents fiscaux frangais el de qualtre ans pour les bénéficiaires résidents fiscaux
étrangers.

- Les actions définitiverment acquises a lissue de la période d'acquisition par les bénéficiaires résidents
fiscaux frangais sont soumises a une obligation de conservation pendant une pérnode de deux ans au
cours de laguelle il ne pourra pas étre procédé a la cession des dites actions, jusqu'au plan 2014
inclus, Aucune période de conservation n'est applicable aux bénéficiaires résidents fiscaux étrangers,

- Pour les plans attribués depuis 2015, la périocde d'acquisition est de quatre ans pour tous les

bénéficiaires quelle que soit leur résidence fiscale, A lissue de la période d'acquisition, les actions
définitivernent acquises peuvent étre cédeées.

Flans d'attribution gratuite d’actions AXA sous condition de performance :

Le conseil d'administration d'AXA autorise chague année, l'attribution gratuite d'actions AXA au profit de
certains salariés etfou mandataires sociaux éligibles du Groupe AXA dans les conditions prévues par les
Réglements de Plans d'attribution gratuite d'actions AXA, sous critére de performance (Cf notes 12 et 21).

Les principales caractéristiques des plans sont les suivantes ;

- Lattribution gratuite d'actions AXA permet aux bénéficiaires d'acquérir, & lissue de la période
d’'acquisition, les actions AXA qui leur ont été attribuées dans le cadre du plan. Les actions
définitiverment acquises a lissue de la période d'acquisition par les bénéficiaires résidents fiscaux
francais sont sournises a une obligation de conservation pendant une période de deux ans au cours de
laguelle il ne pourra pas élre procédé a la cession des dites actions, Aucune période de conservation
n'est applicable aux bénéficiaires qui sont résidents fiscaux etrangers a la date d'attribution. A lissue
de la pénode dacquisition el de conservation le cas échéant, les actions définitivement acquises
peuvent étre cédées.

- Pour les Plans attribués a partir de 2015, la période d'acquisition est de trois ans pour les bénéficiaires
residents fiscaux frangais et de quatre ans pour les bénéficiaires résidents fiscaux étrangers. Les
actions définifivement acquises a lissue de la période d'acquisition par les bénéficiaires résidents
fiscaux francais sont soumises a une obligation de conservation pendant une période de deux ans au
cours de lagquelle il ne pourra pas étre procédé a la cession des dites actions. Aucune période de
conservation n'est applicable aux bénéficiaires qui sont résidents fiscaux étrangers a la date
d'attribution.

1.7. ENGAGEMENTS DE RETRAITE

Les engagements reconnus au bilan au litre des régimes & prestations définies comespondent & la valeur
actuelle de I'obligation a la date de clSture diminuée, le cas échéant, de la valeur de marché des actifs de
couverture, ajustée des écarls actuariels et colt des services passés non encore reconnus.

La valeur actuelle de I'obligation est calculée annuellement par le Groupe AXA avec la méthode des unités de
crédit projetées. Elle est délerminée en actualisant les prestations futures attendues sur la base de taux de
marché d'obligations d'entreprise de premiére catégorie de méme monnaie que celle des prestations qui seront
a payer, et de durée comparable a l'obligation sous-jacente. Lorsque cette différence est positive, une provision
pour risgues et charges est dotée au passif du bilan. Dans le cas contraire, un actif est comptabilisé au bilan,

Les écarts actuariels issus des ajustements ligs a l'expérience et des effets de changements d'hypothéses
actuarielles sont comptabilisés en charges ou en produits sur la durée de vie active moyenne résiduelle
attendue des membres du personnel beneficiant du régime, pour leur fraction exceédant 10% de la plus grande
valeur entre la valeur actuelle de 'obligation et la valeur de marché des actifs de couverture.

Le codt des services passes généré lors de l'adoption ou de la modification d'un régime & prestations definies
est reconnu en charges, selon un mode linéaire, sur la durée de vie active moyenne résiduelle attendue des
membres du personnel bénéficiant du régime.
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1.8. RESULTAT EXCEPTIONNEL

Les montants portés en résultat exceptionnel representent les élements qui ne se rapportent pas aux activites
courantes, et certains éléments exceptionnels de par leur nature.,

NOTE 2. FAITS MAJEURS DE L'EXERCICE

2.1. PLAN DE DEPART VOLONTAIRE

Dans le cadre de la mise en ceuvre du plan de transformation visant a adapter 'organisation et la concentration
des investissements stratégiques dans des domaines de relais de croissance, un Plan de Départ Volontaire («
POV ») impactant la Société et globalement le groupe AXA Investment Managers en France et au Royaume-Uni
a ete mis en place au cours de l'exercice 2018.

Une provision pour restructuration, initialement enregistrée dans les comptes de l'exercice clos au 31 décembre
2018, a eté actualisee sur l'exercice 2019 en utilisant les mémes hypothéses et la méme méthode de caleul que
la provision initiale et s'éléve & 10 268 077 euros au 31 décembre 2019 (cf notes 12, 17, 18 et 18).

2.2, LITIGE RDG

Le contentieux RDG est un contentieux commercial introduit par la société R. di Gicia & Cie (« RDG ») a
lencontre des sociétés AXA France, AXA Investment Managers et AXA Investment Managers Paris devant le
Tribunal de Commerce de Nanterre le 26 octobre 2012,

La sociéte RDG considére gue les sociétés susmentionnées continuent de lui devoir des commissions
d'apporteur d'affaires sur les passifs qu'une banque a, de par son intermédiaire, confiés & AXA France et qui ont
ensuite &té investis dans des produits gerés par AXA Investment Managers Paris pour la couverture de ses
passifs sociaux, alors méme que ces passifs ont &é transférés en 2011 a une plateforme ouverte de gestion a
la demande de la banque.

Le Tribunal de Commerce de Nanterre le 9 novembre 2016, puis la Cour d'Appel de Versailles le 6 mars 2018 et
la Cour de Cassation le 25 septembre 2019 ont rejeté toules les demandes faites par la société RDG a
lencontre de la société AXA Investment Managers Paris. Ce contentieux &tant désormais clos, la provision de
3.5 millions d'euros au 31 décembre 2018 est intégralement reprise au 31 décembre 2019 (cf note 12 renvoi
(2)).

NOTE 3. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE
COVID-19

A partir de janvier 2020, les marchés financiers mondiaux ont connu une volatilité importante résultant de |a
propagation d'un nouveau coronavirus connu sous le nom de COVID-19. AXA Investment Managers suit de prés
la progression mondiale du virus et I'impact des conditions de marche actuelles sur la valeur de ses actifs sous
geslion. La société a mis en place des mesures visant & préserver la santé et la sécurité de ses collaborateurs
et & permettre la poursuite de ses activités. Des communications réguliéres sur le COVID-19 et ses impacts ont
&té publiées sur le site Internet d"AXA IM ; hups:/www.axa-im.com/coronavirus-updates.

En date du 1er avril 2020 et la levée des conditions suspensives le permettant, les actionnaires de la société
AXA REIM SGP ont approuvé purement et simplement et dans toutes ses dispositions, le projet de traité
d'apport partiel d'actif signé en date du 16 janvier 2020 et aux termes duguel AXA Investment Managers Paris a
fait apport de la branche compléte d'activité « Actions immobiliéres cotées » a la société AXA REIM SGP.

Avec effet au 1er avril 2020, cel apport entraine la transmission de I'ensemble des éléments de passif et d'actif
de ladite branche d'activité v compris de I'ensemble des contrats et du personnel affecté a l'activité apportée,
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Cette opération d'apport a été placée sous le régime juridique de droit commun des apporis en nature et la
signature du traité d'apport partiel d"actif avait & diment autorisée par le Conseil d'administration de la Société
en application des dispositions de l'article L. 225-38 du Code de commerce.

En rémunéralion de cet apport, il a &té attribué a AXA Investment Managers Paris 11.709 actions nouvelles de
10 euros de nominal, porfant ainsi la participation d'AXA Investment Managers Paris au sein de la socigte
AXA REIM SGP a 10,48 9% du capital. Il est précisé que les deux sociétés sont sous le contrble, direct et
indirect, de la scciélé holding AXA Investment Managers,
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www.axa-im. fr

@
2020 12
@
@
2021 19
182,839,216.00 24,452,917
L.542-1
Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution
@
14,820,521.34 1,982,097 2021 17
société anonyme
@
@
@
25
1964 Société d’ Investissement & Capital Variable

SICAV
1967 Fonds Communs de Placement FCP FCP
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice closle 30 décembre 2020

AXA SHAREPLAN JAPAN
FONDS D'EPARGNE SALARIALE
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion

AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS

TOUR MAJUNGA - 6 PLACE DE LA PYRAMIDE
92208 PARIS LA DEFENSE CEDEX

Opinion

En exécution de lamission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué I’ audit des comptes annuels du
fonds d'épargne salaridle AXA SHAREPLAN JAPAN relatifs al’ exercice clos le 30 décembre 2020, tels qu'ils sont joints au
présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables frangais, réguliers et sinceres et
donnent une image fidéle du résultat des opérations de I’ exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du
fonds d'épargne salariale alafin de cet exercice.

Fondement de I’ opinion
Référentidl o audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d exercice professionnd applicables en France. Nous estimons que les ééments
gue nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités du commissaire aux
comptes reatives al’audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d audit dans le respect des regles d indépendance prévues par le code de commerce et par le
code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la période du 01/01/2020 a la date d émission de notre

rapport.
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Judtification des appréciations

Lacrise mondiale liée ala pandémie de COVID-19 crée des conditions particuliéres pour la préparation et |’ audit des comptes
de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles prises dans le cadre de |’ état d urgence sanitaire induisent de
multiples conségquences pour les Organismes de Placements Collectifs, leursinvestissements et I’ évaluation des actifs et passifs
correspondants. Certaines de ces mesures, telles que les restrictions de déplacement et le travail a distance, ont également eu
une incidence sur la gestion opérationnelle des Organismes de Placements Collectifs et sur les modalités de mise en cauvre des
audits.

C'est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de
commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance que les appréciations qui, selon
notre jugement professionnel ont éé les plus importantes pour I'audit des comptes annuels de I’ exercice, ont porté sur le
caractére approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le caractére raisonnable des estimations significatives
retenues et sur la présentation d ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées sinscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur ensemble et de la

formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris
isolément.

Véifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d exercice professionnel applicables en France, aux vérifications
spécifiques prévues par les textes |égaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations
données dans |e rapport de gestion établi par la société de gestion.
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient & la société de gestion d établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux régles et
principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a |'établissement de
comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’ établissement des comptes annuels, il incombe & la société de gestion d évaluer la capacité du fonds a poursuivre son
exploitation, de présenter dans ces comptes, e cas échéant, les informations nécessaires relatives ala continuité d exploitation
et d appliquer la convention comptable de continuité d exploitation, sauf sil est prévu de liquider le fonds ou de cesser son
activité.

L es comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aLx comptes relatives al’ audit des comptes annuels
Objectif et démarche d audit

I nous appartient d établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d obtenir |I'assurance raisonnable que les
comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d anomalies significatives. L’ assurance raisonnable correspond a
un niveau élevé d assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d
erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I’on peut raisonnablement s attendre a ce qu'’ elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
Sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas a
garantir laviabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre d' un audit réalisé conformément aux normes d exercice professionnel applicables en France, e commissaire aux
comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

« il identifie et évalue les risgues que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent
de fraudes ou résultent d erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’
il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d une anomalie significative provenant d
une fraude est plus @evé que celui d une anomalie significative résultant d une erreur, car lafraude peut impliquer lacollusion,
lafasification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;
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« il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures d audit appropriées en la

circonstance, et non dans le but d exprimer une opinion sur I’ efficacité du contrdle interne ;

« il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et |e caractére raisonnable des estimations comptables
faites par la société de gestion, ainsi que les informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

« il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la convention comptable de continuité d
exploitation et, selon les ééments collectés, I’ existence ou non d une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s appuie
sur les éléments collectés jusqu'’ a la date de son rapport, étant toutefois rappel€ que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d exploitation. S'il conclut a I'existence d' une incertitude significative, il attire I’
attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de
certifier ;

o il apprécie la présentation d ensemble des comptes annuels et évalue s les comptes annuels reflétent les opérations et
événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Neuilly sur Seine, date de la signature éectronique

Document authentifié par signature électronique
Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit
Frédéric SELLAM
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Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

(Exercice clos le 31 décembre 2020)

A l'assemblée générale

AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS
Tour Majunga

6 place de laPyramide

92908 Paris La Défense Cedex

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué I'audit des comptes
annuels de la société AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS relatifs al’ exercice clos le 31 décembre 2020, tels qu’ils sont
joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables frangais, réguliers et sinceres et
donnent une image fidéle du résultat des opérations de I’ exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de
lasociété alafin de cet exercice.

Fondement de I’ opinion
Référentidl o audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d exercice professionnd applicables en France. Nous estimons que les ééments
gue nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités du commissaire aux
comptes relatives al’ audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d audit dans le respect des regles d indépendance prévues par le code de commerce et par le
code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur la période du ler janvier 2020 a la date d émission de
notre rapport.

Justification des appréciations

Lacrise mondiae liée ala pandémie de COVID-19 crée des conditions particuliéres pour la préparation et |’ audit des comptes de cet

exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles prises dans le cadre de I éat d urgence sanitaire induisent de multiples

consaquences pour les entreprises, particuliérement sur leur activité et leur financement, ains que des incertitudes accrues sur leurs
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perspectives d avenir. Certaines de ces mesures, telles que les restrictions de déplacement et le travail a distance, ont également eu

une incidence sur I’ organisation interne des entreprises et sur les modalités de mise en cauvre des audits.

C'est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de
commerce relatives a la judtification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes
comptables appliqués et sur le caractére raisonnable des estimations significatives retenues ainsi que sur la présentation d
ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées sinscrivent dans le contexte de I’ audit des comptes annuels pris dans leur ensemble et de la
formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’ exprimons pas d opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris
isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d exercice professionnel applicables en France, aux vérifications
spécifiques prévues par les textes |égaux et réglementaires.

Informations données dans le rgpport de gestion et dans les autres documents sur la situation financiére et les comptes annuels
adressés aux actionnaires

Nous n'‘avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations
données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les autres documents sur la situation financiére et les
comptes annuels adressés aux actionnaires.

Nous attestons de |la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives aux délais de paiement

mentionnées a l'article D.441-6 du code de commerce.

Informations relatives au gouvernement d entreprise

Nous attestons de I existence, dans la section du rapport de gestion du conseil d'administration consacrée au gouvernement d
entreprise des informations requises par I’ article L.225-37-4 du code de commerce.

Autres informations

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux prises de participation et de
contrdle vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Responsabilités de ladirection et des personnes constituant le gouvernement d entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux regles et principes
comptables francais ains que de mettre en place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes

annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I éablissement des comptes annuels, il incombe a la direction d évaluer la capacité de la société a poursuivre son
exploitation, de présenter dans ces comptes, e cas échéant, les informations nécessaires relatives ala continuité d exploitation
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et d appliquer la convention comptable de continuité d exploitation, sauf sil est prévu de liquider la société ou de cesser son

activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a |’ audit des comptes annuels

I nous appartient d établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d obtenir |’ assurance raisonnable que les
comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d anomalies significatives. L’ assurance raisonnable correspond a
un niveau élevé d assurance, sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d
erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I’on peut raisonnablement s attendre a ce qu'’ elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
Sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas a
garantir laviabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d' un audit réalisé conformément aux normes d exercice professionnel applicables en France, le commissaire aux
comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d erreurs, définit et met en cauvre des procédures d audit face a ces risques, et
recueille des ééments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d une
anomalie significative provenant d une fraude est plus devé que celui d une anomalie significative résultant d une
erreur, car lafraude peut impliquer la collusion, lafalsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

« il prend connaissance du contréle interne pertinent pour |’ audit afin de définir des procédures d audit appropriées en la
circonstance, et non dans le but d exprimer une opinion sur I’ efficacité du contréle interne ;

o il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations
comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

o il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de continuité d
exploitation et, selon les éléments collectés, I’ existence ou non d une incertitude significative liée a des événements ou
a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette
appréciation sappuie sur les éléments collectés jusgu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d exploitation. S'il conclut al’ existence
d une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

o il apprécie la présentation d ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les opérations et
événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidele.

Fait a Neuilly-Sur-Seine, le 21 mai 2021

Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice closle 30 décembre 2019

AXA SHAREPLAN JAPAN
FONDS D'EPARGNE SALARIALE
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion

AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS

TOUR MAJUNGA - 6 PLACE DE LA PYRAMIDE
92208 PARIS LA DEFENSE CEDEX

Opinion

En exécution de lamission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué I’ audit des comptes annuels du
fonds d'épargne salaridle AXA SHAREPLAN JAPAN relatifs al’exercice clos le 30 décembre 2019, tels qu’ils sont joints au
présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables frangais, réguliers et sinceres et
donnent une image fidéle du résultat des opérations de I’ exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du
fonds d'épargne salariale alafin de cet exercice.

Fondement de I’ opinion
Référentidl o audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d exercice professionnd applicables en France. Nous estimons que les ééments
gue nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités du commissaire aux
comptes reatives al’audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance
Nous avons réalisé notre mission d audit dans le respect des régles d' indépendance qui nous sont applicables, sur la période du

01/01/2019 a la date d émission de notre rapport, et notamment nous n'avons pas fourni de services interdits par le code de
déontologie de la profession de commissaire aux comptes.
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Judtification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la justification de nos
appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre
jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le caractére
raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées sinscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur ensemble et de la

formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’ exprimons pas d opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris
isolément.

Vérificaions spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d exercice professionnel applicables en France, aux vérifications
spécifiques prévues par lestextes |égaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations
données dans |e rapport de gestion établi par la société de gestion.
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Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d entreprise relatives aLx comptes annuels

Il appartient & la société de gestion d établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux régles et
principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a |'établissement de
comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’ établissement des comptes annuels, il incombe ala société de gestion d évaluer la capacité de I’ OPC a poursuivre son
exploitation, de présenter dans ces comptes, e cas échéant, les informations nécessaires relatives ala continuité d exploitation
et d appliquer la convention comptable de continuité d exploitation, sauf Sil est prévu de liquider I'OPC ou de cesser son
activité.

L es comptes annuels ont été arrétés par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aLx comptes relatives al’ audit des comptes annuels
Objectif et démarche d audit

I nous appartient d établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d obtenir |I'assurance raisonnable que les
comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d anomalies significatives. L’ assurance raisonnable correspond a
un niveau élevé d assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d
erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I’on peut raisonnablement s attendre a ce qu'’ elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
Sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas a
garantir laviabilité ou la qualité de la gestion de I’ OPC.

Dans le cadre d' un audit réalisé conformément aux normes d exercice professionnel applicables en France, e commissaire aux
comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

« il identifie et évalue les risgues que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent
de fraudes ou résultent d erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’
il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d une anomalie significative provenant d
une fraude est plus @evé que celui d une anomalie significative résultant d une erreur, car lafraude peut impliquer lacollusion,
lafasification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;
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« il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures d audit appropriées en la
circonstance, et non dans le but d exprimer une opinion sur I’ efficacité du contrdle interne ;

« il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et |e caractére raisonnable des estimations comptables
faites par la société de gestion, ainsi que les informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

« il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la convention comptable de continuité d
exploitation et, selon les ééments collectés, I’ existence ou non d une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de I'OPC a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s appuie
sur les éléments collectés jusqu’ a la date de son rapport, étant toutefois rappel€ que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d exploitation. S'il conclut a I’ existence d' une incertitude significative, il attire I’
attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de
certifier ;

o il apprécie la présentation d ensemble des comptes annuels et évalue s les comptes annuels reflétent les opérations et
événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Neuilly sur Seine, date de la signature éectronique

Document authentifié par signature électronique
Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit
Frédéric SELLAM
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Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

(Exercice clos le 31 décembre 2019)

A l'assemblée générale

AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS
Tour Majunga

6 place de laPyramide

92908 Paris La Défense Cedex

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué I'audit des comptes
annuels de la société AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS relatifs al’ exercice clos le 31 décembre 2019, tels qu’ils sont
joints au présent rapport. Ces comptes ont été arrétés par le conseil d'administration le 28 avril 2020 sur la base des éléments
disponibles a cette date dans un contexte évolutif de crise sanitaire liée au Covid-19.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables frangais, réguliers et sinceres et
donnent une image fidéle du résultat des opérations de I’ exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de
lasociété alafin de cet exercice.

Fondement de |’ opinion

Référentidl d audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d exercice professionnd applicables en France. Nous estimons que les ééments
gue nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités du commissaire aux
comptes relatives al’ audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d audit dans le respect des régles d' indépendance qui nous sont applicables, sur la période du
1% Janvier 2019 a |a date d émission de notre rapport, et notamment nous N’ avons pas fourni de services interdits par le code
de déontologie de la profession de commissaire aux comptes.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la justification de nos
appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre
jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués et sur le caractére raisonnable
des estimations significatives retenues et sur la présentation d ensemble des comptes.
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Les appréciations ains portées sinscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur ensemble, arrétés

dans les conditions rappel ées précédemment, et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’ exprimons pas d
opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Véifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d exercice professionnel applicables en France, aux vérifications
spécifiques prévues par lestextes |égaux et réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation financiére et les comptes annuels
adressés aux actionnaires

Nous n'‘avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations
données dans le rapport de gestion du conseil d'administration arrété le 28 avril 2020 et dans les autres documents sur la
situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires. S agissant des événements survenus et des ééments
connus postérieurement a la date d arrété des comptes relatifs aux effets de la crise liée au Covid-19, la direction nous a
indiqué qu'ils feront I’ objet d une communication al'assemblée général e appel ée a statuer sur les comptes.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives aux délais de paiement

mentionnées a l'article D.441-4 du code de commerce.
Informations relatives au gouvernement d entreprise

Nous attestons de I’ existence, dans la section du rapport de gestion du conseil d'administration consacrée au gouvernement d
entreprise des informations requises par | article L.225-37-4 du code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux régles et principes
comptables francais ains que de mettre en place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes
annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’ établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d évaluer la capacité de la société a poursuivre son
exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d exploitation
et d appliquer la convention comptable de continuité d exploitation, sauf Sil est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration.
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a |’ audit des comptes annuels

Il nous appartient d établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d obtenir I’ assurance raisonnable que les
comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d anomalies significatives. L’ assurance raisonnable correspond a
un niveau élevé d assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d
erreurs et sont considérées comme significatives lorsgue I’on peut raisonnablement s attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
Sur Ceux-ci.

Comme précisé par I'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas a
garantir laviabilité ou la qualité de la gestion de votre société.
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Dans le cadre d' un audit réalisé conformément aux normes d exercice professionnel applicables en France, le commissaire aux

comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d erreurs, définit et met en cauvre des procédures d audit face a ces risques, et
recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d une
anomalie significative provenant d une fraude est plus élevé que celui d une anomalie significative résultant d une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, lafasification, les omissions volontaires, |es fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

« il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures d audit appropriées en la
circonstance, et non dans le but d exprimer une opinion sur I’ efficacité du contrdle interne ;

o il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations
comptables faites par ladirection, ainsi que les informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

o il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de continuité d
exploitation et, selon les ééments collectés, I’ existence ou non d une incertitude significative liée & des événements ou
a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette
appréciation sappuie sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d exploitation. S'il conclut al’ existence
d une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

o il apprécie la présentation d ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les opérations et
événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Fait a Neuilly-sur-Seine, le 26 mai 2020

Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit

Sarah Kressmann-Floquet
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