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2016 2017 2018 2019 D 2020

( ) 4,165 4,295 4,748 5,070 4,975
) (557,027)|  (574,413)|  (634,998)]  (678,062)[  (665,357)

( ) 3,212 3,192 3,089 3,056 3,317
) (429,573)[  (426,898)[  (413,123)[  (408,709)|  (443,616)

( ) 1,019 598 366 244 66
) (136,281) (79,977) (48,949) (32,633) (8,827)

( ) 643 341 1,242 1,124 -2,626
) (85,995) (45,605)]  (166,105)]  (150,324)|  (351,201)

( ) 279 128 862 585 -2,870
) (37,313) (17,119)[  (115,284) (78,238)|  (383,834)

( ) 1,252 1,252 1,252 1,252 1,252
) (167,442)|  (167,442)|  (167,442)|  (167,442)(  (167,442)

( ) 480,436 452,495 462,386 463,450 506,916
) | (64,253,511)| (60,516,681)| (61,839,504)| (61,981,803)| (67,794,946)

( ) 190,527 171,019 180,498 181,765 178,581
) | (25,481,081)| (22,872,081)( (24,139,803)| (24,309,251)| (23,883,423)
) 0.22 0.10 0.69 0.47 -2.33
) (29 (13) (92) (63) (-312)
) 49,941 49,417 49,410 48,512 47,718
) 0.00 0.00 0.20 2 2
) © © @1

D
2)
2019 2020
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ALWIGA Netzbeteiligungen GmbH 100.0 25.0
Asekum Sp. z 0.0. 100.0 10,592.0
Atlas Vermdgensverwaltungsgesel | schaft 100.0 122.470.0
mbH

Bridge Re Limited 100.0 620.0
CBG_ Commerz Beteiligungsgesel | schaft 100.0 2137.0
Holding mbH

CBG Commerz Beteiligungsgesel | schaft

mbH & Co. KG 100.0 65,419.0
CBG Commerz Beteiligungskapital

GmbH & Co. KG 100.0 16.735.0
CERI International Sp. z 0.0. 100.0 68,628.0
Coba Vermdgensverwal tungsgesel | schaft 100.0 26.0
mbH

comdirect Versicherungsmakler AG 100.0 33,094.0
Commerz (East Asia) Limited 100.0 4,271.0
Commerz Busisness Consulting GmbH 100.0 157.0
Commerz Direktservice GmbH 100.0 1,534.0
Commerz Grundbesitz

Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG 900 158150
Commerz Markets LLC 100.0 186,251.0
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Commerz Real AG 100.0 408,394.0

Commerz Real Fonds

Beteiligungsgesellschaft mbH 1000 151.0

Commerz Real Investmentgesellschaft

mbH 100.0 21,968.0

Commerz Real

Kapital verwaltungsgesel schaft mbH 100.0 50000
Commerz Real Mobilienleasing GmbH 100.0 35,000.0
Commerz Real Verwaltung und Treuhand 100.0 26.0
GmbH

Commerz Service-Center Intensive 100.0 1,138.0
GmbH

Commerz Services Holding GmbH 100.0 15,979.0
Commerzbank (Eurasija) AO 100.0 | 10,263,695.0

Commerzbank Brasil SA. - Banco 100.0 213.445.0

Mdltiplo

g(/)a‘rﬁmerzbank Finance & Covered Bond 1000 | 1193.212.0
Commerzbank Finance 3 S.ar.l. 100.0 709.0
Commerzbank Finance BV 100.0 1,013.0
Commerzbank Finance Limited 100.0 111,910.0
Commerzbank Holdings (UK) Limited 100.0 14,680.0
Commerzbank Holdings France 100.0 38,925.0

Commerzbank |mmobilien- und

V ermdgensverwal tungsgeselIschaft mbH 1000 462,597.0

Commerzbank Inlandsbanken Holding

GmbH 100.0 | 1,494,051.0

Commerzbank Leasing 6 S.ar.l. 100.0 98.0
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Commerzbank Leasing December (3)
Limited 100.0 31.0
Commerzbank Leasing Holdings Limited 100.0 1,251.0
Commerzbank Leasing Limited 100.0 61.0
Commerzbank Leasing September (5) )
Limited 100.0 12.0
Commerzbank U.S. Finance, Inc. 100.0 357.0
Commerzbank Zrt. 100.0 | 29,325,279.0
CommerzFactoring GmbH 50.1 1,099.0
CommerzVentures Beteiligungs GmbH
& Co. KG 99.4 25,473.0
CommerzVentures GmbH 100.0 56,494.0
CommerzVentures || Beteiligungs
GmbH 333 894.0
& Co.KG
ComTS Finance GmbH 100.0 1,550.0
ComTS Logistics GmbH 100.0 1,550.0
ComTS Mitte GmbH 100.0 2,714.0
ComTS Nord GmbH 100.0 1,492.0
ComTS Ost GmbH 100.0 1,550.0
ComTS Rhein-Ruhr GmbH 100.0 1,050.0
ComTS West GmbH 100.0 1,256.0
Dr. Gubelt Beteiligungsgesellschaft mbH )
& Co. Objekt Erfurt KG 01 11940
Dr. Gubelt Beteiligungsgesellschaft mbH 6.0 7570
& Co. Objekt Halle Am Markt KG ' '
Dr. Gubelt Grundstiicks-
Vermietungsgesel Ischaft mbH & Co. 100.0 -3,094.0
Objekt Schwabing KG
Dr. Gubelt Grundstiicks-
Vermietungsgesellschaft mbH & Co. 100.0 -883.0
Objekt Wupperta KG
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Dresdner Capital LLC | 100.0 1,909.0
Dresdner Capital LLC IV 100.0 15,162.0
Dresdner Kleinwort Luminary Inc. 100.0 21,590.0
Dresdner Lateinamerika
Aktiengesellschaft 1000 39,5670
DSB Vermogensverwaltungsgesel | schaft 100.0 250
mbH
FABA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 26.0
E:gaa V ermoégensverwal tungsgesel | schaft 100.0 438.0
Future Tech Fundusz Inwestycyjny 990 213.482.0
Zamkniety
Garbary Sp. z o.o. 100.0 6,625.0
Greene EIm Trading VII LLC 100.0 | 1,046,964.0
KENSTONE GmbH 100.0 889.0
rﬁlbrli Vermogensverwal tungsgesel | schaft 100.0 74,830.0
Kommanditgesellschaft MS "CPO
ALICANTE" Offen Reederei GmbH & 90.0 26,394.0
Co.
Kommanditgesellschaft MS "CPO
ANCONA" Offen Reederei GmbH & Co. 121 406440
Kommanditgesellschaft MS "CPO
BILBAO" Offen Reederei GmbH & Co. 00| 248190
Kommanditgesellschaft MS "CPO
MARSEILLE" Offen Reederei GmbH & 77.2 33,583.0
Co.
Kommanditgesellschaft MS "CPO
PALERMO" Offen Reederei GmbH & 73.9 50,928.0
Co.
Kommanditgesellschaft MS "CPO
TOULON" Offen Reederei GmbH & Co. %01 39810
Kommanditgesellschaft MS "CPO
VALENCIA" Offen Reederei GmbH & 90.0 25,824.0
Co.
Leaselink Sp. z o0.0. 100.0 2,789.0
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L SF Loan Solutions Frankfurt GmbH 100.0 107,374.0
Main Incubator GmbH 100.0 16,536.0
mBank Hipoteczny S.A. 100.0 | 1,230,436.0
mBank S.A. 69.3 | 15,140,170.0
mElements S.A. 100.0 14,114.0
mFaktoring S.A. 100.0 101,084.0
mFinanse SA. 100.0 154,710.0
mLeasing Sp. z 0.0. 100.0 416,327.0
MOLARIS Verwaltungs- und

Vermietungsgesel Ischaft mbH 750 71,3920
NAVIPOS

Schiffsbeteiligungsgesel I schaft 100.0 105,147.0
mbH

NOVELLA Grundstiicks-

Vermietungsgesellschaft mbH 1000 11,1760
OLEANDRA Grundstiicks-

V ermietungsgesel | schaft 85.0 15,442.0
mbH & Co. Objekt Kaiser-Karree KG

onvista media GmbH 100.0 1,707.0
REFUGIUM Beteiligungsgesel | schaft 100.0 915.0
mbH

SECUNDO Grundstiicks-

Vermietungsgesellschaft mbH 1000 58110
TeleTech Investment Sp. z 0.0. 100.0 -69,669.0
TOMO

Vermégensverwal tungsgesel | schaft 100.0 22,778.0
mbH

Zelos Luxembourg S.C.S. 100.0 -36,733.0
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4,450 2020 4,660
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2017 10 1 (i) Namensschuldverschreibungen (i)
Schuldscheindarlehen (iin)
2020 1 1
18
2008 FMSA
2011
2011

Nationale Abwicklungsbehdrde NAB

SIFI Systemically Important

Financial Institution
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Restrukturierungsfonds
MaRisk
1CAAP
CRD
2010 12 16
2017 12 CRR
CRD 2014 1 1 2024
6 12 2
CRD 1V CRD 1V Umsetzungsgesetz CRD
CRR 2014
4.5
6 8

CRR
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CRR
LCR NSFR)
2014 3 31 LCR
30
LCR 30
2018 LCR 100
NSFR
NSFR NSFR
2014 11 ECB EU
SSM
ECB
SSM JST NCA
6 1
ECB
ECB
SSM
ECB NCA
ECB
ECB EBA

2 AQR EBA
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2016 2018 EBA EU
EBA
2020
70
ECB
ESRB
IT
ECB
IT
SREP
SSM
EEA
EBA
2015 2016
SREP ECB

EBA SREP

ECB
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EU
EU
EU 2021
38  ECB EBA
(AS)
FSC
SSM JST
IT
IT
2014 7 7
ECB  EU
SSM
CRD



EDINETOOOO
OO00D0OO00o0O00D0bDO000DOoOdOoo(EeesTe1)

oOoOooodn
SREP 2 P2R
1
CRR TSCR SREP
2 P2G
SRM
SSM SRM SRM SSM
SRB
SRF I1GA SRM
SRF 8
SRM
SRF
SRM
EU
MREL MREL
G-SIB TLAC
c)
TLAC
MREL SRM
BRRD CRR
2019 EU BRRD
SRMR CRR CRR 11
CRD CRD V
NSFR
CRD CRR

2021 6 28
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2023 1 1
SRMR CRR 20
BRRD CRD
18
2020 12 28 Risikoreduzierungsgesetz
CRD V
BRRD 11
2021 PSD2 EU
PSD
EU EEA
2019
0 0.25 2020 3

@
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ALWIGA Netzbeteiligungen GmbH

Atlas Vermdgensverwaltungsgesel Ischaft mbH

CBG Commerz Beteiligungsgesellschaft Holding mbH

Coba Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH
Commerz Business Consulting GmbH
Commerz Direktservice GmbH

Commerz Real AG

Commerz Real Fonds Beteiligungsgesellschaft mbH

Commerz Real Investmentgesellschaft mbH

Commerz Real Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

Commerz Real Mobilienleasing GmbH
Commerz Real Verwaltung und Treuhand GmbH
Commerz Service-Center Intensive GmbH

Commerz Services Holding GmbH
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Commerzbank Immobilien- und Vermégensverwaltungsgesellschaft mbH

Commerzbank Inlandsbanken Holding GmbH
CommerzFactoring GmbH

ComTS Finance GmbH

ComTS Logistics GmbH

ComTS Mitte GmbH

ComTS Nord GmbH

ComTS Ost GmbH

ComTS Rhein-Ruhr GmbH

ComTS West GmbH

Dresdner Lateinamerika Aktiengesellschaft
DSB Vermbdgensverwaltungsgesel lschaft mbH
FABA Vermietungsgesellschaft mbH

KENSTONE GmbH

Kira Vermégensverwaltungsgesel lschaft mbH
LSF Loan Solutions Frankfurt GmbH

Main Incubator GmbH

NOVELLA Grundstiicks- Vermietungsgesellschaft mbH
SECUNDO Grundsticks- Vermietungsgesellschaft mbH

TOMO Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH

CommerzVentures GmbH
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2020 469 0
112 38
319
2020 294
( (D))
2019 2020
12 31 12 31
)
326 304
(436) (407)
425 406
(568) (543)
701 575
(938) (769)
2,034 1,923
(2,720) (2,572)
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€))
1,252,357,634 (2020 12 31 )
2020 12 31
(62) IFRS -
2020 12 31
(62) IFRS -
(2020 12 31 )
1,252,357,634
( )
@
©)
(2020 12 31 )( )( )
2016 1 1 — 1,252,357,634 —
(167,490)
2020 12 31 — 1,252,357,634 —
(167,490)
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®) (2020 12 31 )
3
15.60%
5.01
4.99
5.31
3.60
@
@1
2016 2020 1
( [@D))
2016 2017 2018 2019 2020
0.00 0.00 0.20
) ) @n () ()
0.22 0.10 0.69 0.47 -2.33
(29) (13) 92) (63) (-312)
D 2019 2020
2020 (&) )
@
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5
https://www.commerzbank.de/en/hauptnavigation/aktionaere/governance/vorstand/vorstand.html
2020 35 59
D.2 19 21
6 18
(https://www.commerzbank.de/en/hauptnavigation/aktionaere/governance/vorstand/vorstand. html
c.1
C.2
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https://www.commerzbank.de/en/hauptnavigation/aktionaere/governance_ /aufsichtsrat__1/Aufsichtsrat.html

https://www.commerzbank.de/en/hauptnavigation/aktionaere/governance/aufsichtsrat _1/Aufsichtsrat.html

2020 12 31

10

15.6

C.1
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2020 2019
2020
D.13 KWG 25 d 11 3 4 2020
E.2 3 (6)
2020 59 61
B.2
25 11 5
113 3 2020

https://www.commerzbank.de/media/aktionaere/haupt/2020_7/englisch/Abstimmungsergebnisse englisch__ final .pdf

A.1 B.1 C.1
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20 C.6 C.7 C.8

8 c.11 2

12 72

30

30%

2020 12 31 3 8 4

40

47 68 56.7

65
2021 12 31 1

2017 11 1 2020 1 1
2 2020 12 31 33.3
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1 2
76
25
30
2017 5
2021 12 31
2020 12 31
1
18.5
1 18.2
17.2
162

IFRS

76 4

17.5
2 341

44

2 402

40

278

333

IFRS

2015 9 30

63

36

69
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ARUG
120 a 1 2020

https://www.commerz-bank.de/media/en/konzern__1/konzerninfo/vorstand/Vorstandsverguetung_ nach 120a__AktG.pdf

2020

https://www.commerzbank.com
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@ ( )

4 2 ( 33.3 )

1965 8 19
2021
2021

1972 5 13
2009
2016

1970 7 24
2009
2019

1968 5 12
1990
2021

1970 6 3
2014
2017

1965 8 1
2009
2020

1 1

2 5 5

3 2020 7 3

2020 7 8
2020 12 31
2020 9 26 2021 1 1
2019 8 1 Deutsche Bank Privat- und Firmenkundenbank AG
Deutsche Bank’ s Private Bank Germany
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9

45

2)

3)

2021

2003

2017

2018

2013

2013

2020

BP

SE

2015

GmbH

2020

2018

2017

2018

2018

2018

2021

2008

2021

2021

AG

2018

2012
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DZ

AG

2021

2018

2018

D
2)
3)
4)
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5 2020 7 3 2020 8 3
2020 8 4
2021 3 28
2)
2020 951 5 (12 7,254  )(2019 1,214 9 (16 2,481  )(
346 4 500 (4 6,334 )(2019 332 1 900 (4 4,4277 )( )
80,000 (1,069 9,200 ) 3
2020 346 4 500 (4 6,334 ) 2019 332 1 900
1,840,200 2 4,611 2019 1,840,000 2 4,611
2019 983,900 (1 3,159 ) 675,000 (9,028 ) 2019 498,000
©)
1 ICS
ICS
MaRisk
C0S0
C0S0

ISA 315
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2020 8 3
2021 3 16
)
2
(4 4,4277 )
949,300 @ 2,606 )
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3 3
MaRisk ICS ICS ICS
CFO ICS CFO
ICS
GM-A
GM-A
GM-A GM-A GM-A
MaRisk
GM-A
ICS
GM-A
GM-A GM-A
GM-A
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GM-A
CFO GM-F

2020 6 4

EU
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EY
16

2021 1

5 18

HGB 3401
KPMG

10

KPMG

KPMG  AG
2022
2021 12 31

2022

mBank
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EU
KPMG PricewaterhouseCoopers GmbH
KPMG 2021
115 7
2022
IT
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GmbH EY 2020 5 13
2020 5 18 HGB 319a 1 4
3
EY 2018

2019 2020

13,378 13,542

1,682 1,878

86 90

15,146 15,510

IDW AcP HFA 36
WpHG 89 HGB 340a

HGB 298h
a
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Wirtschaftspriferordnung
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1) 2020 12 31
HGB
N0.1606/2002 1AS
IFRS

@

©)

(4)
2021
133.74

®)

GmbH

315e

131

31

2002

23

19

25

UFRJ
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EC
ASB
IFRS
EU
2021

38 59

103
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2020 1 1 2019 1 1
2020 12 31 2019 12 31 *
©) 6,636 8,875 7,555 10104  -122
©) 949 1,269 1,216 1626 -220
©) 7,585 10,144 8,772 11,732 -135
©) 2,610 3,491 3,702 4951 205
©) 4,975 6,654 5,070 6,781 -1.9
(10) 37 49 35 47 6.1
(11) -1,748 -2,338 -620 -829
(12) 3,909 5,228 3,706 4,956 55
(12) 592 792 650 869 -9.0
(12) 3317 4,436 3,056 4,087 8.6
(13) 66 88 244 326 728
(14) 207 277 105 140 98.0
2 3 32 43 931
68 91 5 7
(15) -65 -87 27 36
(16) 6 8 10 13 -384
(17) -357 477 93 124
(18) 6,160 8,233 6,313 8,443 2.4
(19) 512 685 453 606 130
(20) 1,578 2,110 28 37
(21) 814 1,089 101 135
-2,626 -3512 1,124 1,503
(22) 264 353 421 563 -37.3
-2,890 -3,865 703 940
30 40 -18 -24
-2,861 -3,826 685 916
9 12 100 134 -906

-2,870 -3,838 585 782
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) 2020 1 1 2019 1 1
2020 12 31 2019 12 31 T
(24) -2.33 -312 0.47 63

IAS 33
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2020 1 1 2019 1 1 .
2020 12 31 2019 12 31
2,861 -3,826 685 916
29 39 141 -189
FVOCIoR
1 1 0 0
-3 -4 8 1
42 56 75 -100 -44.9
ocs
-17 23 -208 -278 -01.8
FVOCImR
-45 -60 -33 44 37.1
139 186 48 64
2 3 4 5 -50.2
65 87 9 12
2 3 2 3
524 701 108 144
3 4 - ;
1 1 -4 5
-358 -479 130 174
-375 -502 -79 -106
-3,235 -4,326 606 810
42 -56 111 148
-3,193 -4,270 495 662
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2020 1 1 2020 12 31
ocs -66 -88 24 32 42 .56
FVOCIoR 5 . 0 0 u .
43 58 -14 -19 29 39
FVOCImR 124 166 -30 -40 o4 126
82 110 -16 21 67 9
4 5 2 3 3 4
523 -699 1 1 522 -698
1 1 - . 1 1
-339 453 .36 .48 375 502
2019 1 1 2019 12 31
ocs 75 -100 0 0 75 -100
FVOCIoR 8 11 0 0 8 11
137 -183 4 5 141 -189
FVOCIMR 25 33 -9 12 15 20
16 2 4 5 13 17
106 142 0 0 106 142
4 5 - - -4 5
.61 .82 18 24 -79 -106
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1
2020 12 31 2019 12 31

75603 101,111 41,164 55,053 83.7

(25) 292420 391,083 293676 392,762 0.4
1,037 1,387 1,814 2426

27) 42,862 57,324 30,942 41,382 385
2,299 3,075 1,355 1,812

(29) 28,677 38,353 30,196 40,384 50
- ; 0 0

(30) 52,176 69,780 44,840 59,969 16.4
715 956 842 1,126

1,752 2343 959 1,283 82.6

(43) 1,878 2512 1,992 2,664 57

(44) 169 226 177 237 46

(45,46) 1,420 1,899 3,053 4,083 535

(47) 3,208 4,290 3,487 4,664 -8.0

(48) 13 17 13 17 23

(49,50) 2,040 2728 7,955 10,639 744

(52) 130 174 439 587 703

(52) 2,693 3,602 2,820 3771 45

(54) 1,877 2510 1,739 2,326 8.0

506,916 677,949 463,450 619,818 9.4
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1

2020 12 31 2019 12 31
(26) 397,725 531,917 351,909 470,643 13.0
(28) 20,104 26,887 19,964 26,700 0.7
(31) 42,843 57,298 39,366 52,648 858
1,412 1,888 1,212 1,621 165
(43) 5,893 7,881 4,402 5,887 339
(58,59) 3,396 4,542 2672 3574 27.1
(53) 448 599 452 605 0.8
(53) 10 13 27 36 -64.4
(49,51) 2,051 2,743 8,528 11,405 76.0
(55) 4,434 5,930 4,418 5,909 0.4
(62) 28,600 38,250 30,500 40,791 6.2
1,252 1,674 1,252 1,674 ;
11,484 15,359 17,192 22,993 332
12,602 16,854 10,045 13,434 255

-476 -637 -169 226
24,862 33,250 28,320 37,875 122
2,619 3,503 885 1,184

1,119 1,497 1,296 1,733 136

506,916 677,949 463,450 619,818 94
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( 1
. 2
2018 12 31 1252 17192 10,054 -9 .15 264 28211 . 1200 29411
(L674) (22993) (13446)  (12)  (20) (353) (37,729 O (1605 (39,334
: : 138 : : 0 138 : 3 a1
010 1 1 1252 17,192 9916 9 15 264 28,073 _ 1197 29270
(1,674) (22,993) (13,262) (-12) (-20) (-353) (37,545 (- (1,601) (39146)
: : 376 19 10 90 495 : 11 606
585 585 ; 100 685
75 75 ; ; 75
(0C9)
-140 4140 ; 1 41
FVOCIOR . ) . ) L o
(FVOCImR) 19 19 ; 4 15
10 10 ; 3 13
o4 o4 ; 12 106
4 4 ; ; 4
2250 2250 ; 6 257
2 2 ; 2 0
0 0 885 4 881
019 12 3l 1252 17192 10045 10 5 174 28320 885 1296 30,500
(L674) (22993) (13434) (13) (7 (233) (37875 (1184 (1733) (40,791)
1
2 IFRS AT1
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( 1
2019 12 31 1,252 17,192 10,211 10 -5 -174 28,487 885 1,296 30,667
(1,674) (22,993) (13,656) (13) -7 (-233) (38,099 (1,184) (1,733) (41,0149)
................................................ 167167167
2020 1 1 1,252 17,192 10,045 10 5 -174 28,320 885 1,296 30,500
(1,674) (22,993) (13,434 (13) -7 (-233) (37,875) (1,184) (4,733) (40,791)
- - -2,886 85 47 -440 -3,193 - -42 -3,235
- - -2,870 -2,870 9 -2,861
(oCs) -42 -42 - - -42
29 29 - -1 29
FVOCIoR -4 _ 4 - -1 -4
(FVOCIMR) 85 85 : 8 04
47 47 - 19 67
-444 -444 - -78 -522
3 3 - - 3
1 1 - - 1
- - - -0 -0
-5,708 5,708 - - - -
-48 -48 - -48
-216 -216 -135 -352
-0 -0 1,734 1 1,735
200 12 31 1,252 11,484 12,602 96 42 -614 24,862 2,619 1,119 28,600
(1,674) (15,359) (16,854) (128) (56) (-821) (33,250) (3,503) (1,497) (38,250)

1 IFRS AT1
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AT1
2019 CRR AT1
AT1 10 7.0
2025 4
5.125 AT
IFRS 9
2020 2 3 30
AT1
AT1 IFRS
12.5 6.125 AT1 2020 30
2025 10
9 AT1
2020 9 AT1 500
2030 6.5
2029 10 2030 4
2020 9 500
2 2018 10
2025 3 0.75%
2020 12 31 1,252
1,252,357,634 1.00
2020 12 31
272 (2)
150

2020 12 31
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2020 12 31 -7
2019 -9 49 2019

-216 2019
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2020 2019

-2,861 -3,826 685 916

5,150 6,888 3,558 4,758

-2,204 -3,068 -2,626 -3512

(17) 1 1 8 11
-5,738 7,674 -5,257 -7,031

-5,741 -7,678 -3632 -4,857

(25) 330 441 -14399  -19.257
(29) 1,302 1,741 3,706 4,956
@7) 11,019  -15940 -4,284 -5,729
(30) -1,548 -2,070 -3,071 -4,107
6,210 8,305 6,378 8,530

(26) 46,449 62,121 6,457 8,636
(29) -502 -792 -1,896 -2,536
(31) -420 -562 204 273
(58) 24 32 80 107
-5,430 7,262 -5,997 -8,020

9) 7,760 10,378 8,741 11,690
(10) 37 49 35 47
) -2,810 -3,758 -3,106 -4,154
22) 23 31 -3 -4

33,676 45,038 -10,787 -14,427

(44) 13 17 30 40
(47) 112 150 55 74
(44) -433 -579 -31 41
(47) -898 -1,201 -699 -935

- - -7 -9

-15 -20 -192 -257
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2020 2019 !
1,221 -1,633 -844 -1,129
- - -250 -334
2,553 3,414 572 -765
-345 -461 -354 -473
2,208 2,953 1,177 -1,574
41,164 55,053 53,914 72,105
33,676 45038  -10787  -14,427
1,221 -1,633 -844 -1,129
2,208 2,953 1177 -1,574
223 -208 58 78

75,603 101,111 41,164 55,053

2020 12 31 2019 12 31
9,275 12,404 9,530 12,745 -2.7
64,997 86,927 30,689 41,043
1,331 1,780 944 1,263 41.0
75,603 101,111 41,164 55,053 83.7
2020 12 31
2020 12 31

2019 483
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2020 12 31 2019 12 31
3 4 96 128
- - 108 144
- - 9 12
- - 24 32
2020 12 31 2019 12 3
- - 536 717
3 4 56 75
- - 54 72
49
2020 2019
11 8,805 11,776 9,136 12,218
2,208 2,953 -1,177 -1,574
-307 -411 90 120
-45 -60 757 1,012

12 31 10,661 14,258 8,805 11,776
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2020
60311
HRB32000
2020 12 31 Handel sgesetzbuch HGB 315e 2002 19
EC No0.1606/2002 IAS
IASB IFRS
IFRS
2020 EU
2021
IFRS 31 42
33 34
315
87 162
500,000.00 0.00
0.00
@
IFRS 16
IFRS 16
2020 6 1

2020 10 9
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IBOR
IBOR IBOR EONIA
RFR
RFR IBOR
IBOR
IBOR
IFRS 9 IAS 39 IFRS 7 IASB
2020 1 1 EU
IASB IBOR
1
IBOR RFR 2020 12 31
EONIA OIS 586
EURIBOR 1 1,115
EURIBOR 3 44,865
EURIBOR 6 68,692
EURIBOR 12 591
Libor 1 174
Libor 3 10,862
Libor 6 206
Libor 3 514
Libor 6 3,144
Libor 3 1,938
Libor 6 1,221
1,470
135,377
IFRS 9 IAS 39 IFRS 7 IFRS 4 IFRS 16 IASB
RFR
EU 2021 1 1
2 2020 EONIA €STR
2020 EFFR

SOFR
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IAS 1 IAS 8
2020 1 1
IFRS 2019 11
IFRS IAS 1 IAS 8 IAS
34 IAS 37 IAS 38 IFRS 2 IFRS 3 IFRS 6 IFRIC 12 IFRIC 19 IFRIC
20 IFRIC 22 SIC 32 2020 1 1
IFRS 3
2020 1 1
IAS 37
2021
2022 1 1
IFRS 2018 -2020 IFRS 1 IFRS 9
IFRS 16
2022 1 1
2017 5 IFRS 17 IFRS 4
IFRS 17
IFRS 17 IASB
2021 1 1

EU EU
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ESEF
xhtml EU 2020 1 1
ESEF 2020 12 31
@
2020
121
32
11 36 63 65
2019
12 31
2019 149
3
IFRS
IFRS

IFRS 9
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36 45



60
IAS 20
26
O
0
7 3
2019
11 12
2019 12 31
40
0.03 2019 1 1
2019 12 31 92
106 2019
85
0.07 2019 1 1
18
8
2 2
40
2019 12 31 9
3
1 3
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TLTRO I
2019 1 1
2019
2019 12 31 69
40
2019 12 31 1
135
14
12 31 85
2019 12 31 1
29
42
32
2019 1 1
13 1
5
2009 1 1 6
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1
2019 12 31 25
13 2019 12
31 1 0.01 2019 1 1 13
32 2019
1
2019 12 31
2019 1 1 IAS 8 2019 1 1
2019 12 31 2019 12 31
8,776 5 8,772
3,702 - 3,702
5,074 5 5,070
35 - 35
-620 - -620
3,706 - 3,706
650 - 650
3,056 - 3,056
244 - 244
105 - 105
27 ; 27
10 ; 10
93 0 93
6,313 0 6,313
453 0 453
28 - 28
101 - 101
1,129 5 1,124
367 54 421
762 .59 703
.18 - .18
744 .59 685
100 - 100

644 -59 585
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2019 12 31 2019 12 31
41,164 - 41,164
293,658 18 293,676
30,942 - 30,942
30,196 . 30,196
44,840 - 44,840

959 - 959
1,992 - 1,992
177 - 177
3,053 . 3,053
3,487 - 3,487
13 - 13
7,955 - 7,955
439 - 439
3,011 -101 2,820
1,752 -13 1,739

2019 12 31 2019 12 31
351,909 - 351,909
19,964 - 19,964
39,366 - 39,366
1,212 - 1,212
4,402 . 4,402
2,704 -32 2,672

439 13 452
27 - 27
8,528 - 8,528
4,418 - 4,418
30,667 -167 30,500
1,252 - 1,252
17,192 - 17,192
10,211 -167 10,045
-169 - -169
28,487 -167 28,320
885 885
1,296 - 1,296

103/515



EDINETOOOO
OO00D0OO00o0O00D0bDO000DOoOdOoo(EeesTe1)
oOoOooodn

©®

mFVPL

(6)

20 50

104/515



EDINETOOOO
OO00D0OO00o0O00D0bDO000DOoOdOoo(EeesTe1)
oOoOooodn

@

71

®)

105/515



EDINETOOOO
OO00D0OO00o0O00D0bDO000DOoOdOoo(EeesTe1)
oOoOooodn

74

AG
2020 AG

2020 11 2 2020 1 1

e GmbH
2019 19 AG
e European Bank for Financial Services GmbH
AG 2018 7 FNz
154
17

Leaselink Sp. z.0.0.
2019 mLeasing LeaseLink Sp. z.0.0.
100 Leaselink

2019 3 8

17

1

0

1

19

18

18

2

7

6
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SA.

EMC
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©)

2020 2019 1 ()
6,636 7,555 -12.2
— 6,282 7,102 -115
5,519 6,310 -12.5
763 792 -3.6
— 227 325 -30.1
14 24 -42.0
213 301 -29.1
127 129 -14
949 1,216 -22.0
— 319 758 -58.0
266 708 -62.4
53 51 43
630 458 374
2,610 3,702 -295
— 1,914 2,491 -23.2
1,103 1,574 -30.0
811 917 -11.5
— 255 719 -64.6
214 694 -69.2
41 25 64.9
384 452 -14.9
18 25 -27.1
39 15
4,975 5,070 -1.9
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(10)

2020 2019 ()

- 0 3 -89.8

- 18 13 416

19 19 13

37 35 6.1

2019 AG
2020 2019
(11)
IFRS 9
IFRS 9 60
2020 2019 ()
-1,550 -560
-14 21
-2 0
-182 -81
-1,748 -620
87
2020 -961 -505

32 121
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2020 2019 ()
3,909 3,706 55
1,267 1,056 19.9
326 366 -10.9
1,361 1,417 -40
232 224 38
274 211 294
162 154 5.4
23 22 38
265 255 38
592 650 -9.0
147 192 -23.0
36 34 6.1
149 155 -37
27 23 16.6
0 0 68.7
144 178 -19.2
14 12 114
75 56 327
3,317 3,056 8.6
1,119 865 29.4
201 333 127
1,212 1,262 -40
205 201 2.3
273 211 294

18 -25

9 10 58
190 199 -44

3,317 3,056 8.6
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IFRS 15
2020
1
1,245 43 - -21 1,267
322 4 - -0 326
627 747 - -13 1,361
27 207 - -2 232
1 273 - -0 274
161 70 - -69 162
18 5 - 0 23
225 63 - -23 265
2,627 1411 - -128 3,909
1
2019
1
1,047 45 0 -36 1,056
361 5 - - 366
650 780 0 -13 1,417
28 201 0 -5 224
1 210 0 0 211
151 68 0 -65 154
16 7 - - 22
220 58 0 -23 255
2474 1,374 0 -142 3,706
1

(13
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CVA DVA FVA
2020 2019 ()
-183 163
22 -89 756
271 171 59.1
66 244 728
(14
2020 2019 ()
-1,150 12
-824 -205
-326 192
1,356 117
957 283
400 -166
0 -0
207 105 98.0
133 78 69.5
74 26
281

300
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2020 90
(15

2020 2019 ()
2 32 -93.1
45 33 37.1
3 16 -78.1

-7 -2

-40 -15

AC -68 -5
AC 5 42 -87.3
AC 73 47 56.3

-65 27
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2,960
SPPI
AC
224 2019 194
2020 2019 )
LECL
224 194 155
ECL 12 8 50.7
228 215 5.8
ECL 13 8 56.3
3 21 -835
LECL 12
193 132 46.4
ECL 18 8
(16)
2019 10
- 2019

2019 13
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(17)

2020 2019 ()
601 583 32
75 155 515
149 170 12,7
0 0 -43
15 13 21.0

2 1
3 11 -68.5

FX 239 24
118 209 -43.9
951 515 84.7

337 109
128 144 113

- 11
8 80.0
0 68.2
2 3 -265

FX 268 32
208 211 11

-3 22

5 3

-357 93

2019 e GmbH

GmbH 103
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(18)
6,160 2019 6,313
2020 2019 ()
3,237 3,315 24
263 228 15.2
3,500 3,543 -1.2
448 2019 452
221 2019 220
58
2020 2019 ()
251 233 7.8
IT 583 530 9.9
232 234 -1.0
226 245 7.7
169 244 -30.5
85 121 -29.8
166 161 2.6
1,712 1,768 -3.2
GmbH
HGB 319a Q 4
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2020 15,510
2020 2019 ()
13,542 13,378 1.2
1,878 1,682 11.7
90 86 47
15,510 15,146 2.4
IDW AcP HFA 36
WpHG 89
HGB  298b 340a
2020 2019 ()
106 116 -8.1
10 6 58.8
487 525 73
345 354 2.7
048 1,002 53
2019
2019
(19)
2020 2019 ()
154 142 8.2
118 106 115
240 205 171
512 453 130
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(20)
2020 2019 ()
1,578 28
1,578 28
1,521
45
57
46
2019 28
(21)
2020 2019 ()
814 101
814 101
2020
200
2020
2020
2020 12 2019 5.0 2,900

2019 50
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(22
2020 2019 )
214 352 -39.1
153 351 -56.4
61 1
50 69 -28.0
15 53 -71.9
27 -50 -46.0
83 120 -30.9
21 -54 -61.1
264 41 -37.3
1
315
IFRS
15.0
55 15.7 315
2019 315
0.0
2019 0.0 45.0 2019 40.0
2020 12 31 -10.1 2019 375
2020 2019 . )
IFRS -2,626 1,124
315 315 -
-827 354
-18 -33 -455
83 66 255
557 15
422 -30
21 -3
7 8 -125
11 24 -54.2
15 2
35 22 50.9
264 421 374
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2020 2019 T )
752 778 -3.3
3 -3
13 -3
130 135 -3.7
582 650 -10.4
24 -1
752 778 -33
1
(23
2020 2019 ) )
24 267 -91.0
) -
-41 -548 -92.6
401 684 -41.4
4,610 6,451 -28.5
-1,559 -2,274 -314
259 382 -32.4
7 126 -94.1
139 438
-3 8
-42 75 -44.9
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ooooooo
(24)

2020 2019 1 )
-233 1,253
-2,870 585
48 -
-2,918 585

1,252,357,634 1,252,357,634 -
-0.19 1.00
-2.33 0.47
1

IAS 33

61

121/515



EDINETOOOO
OO00D0OO00o0O00D0bDO000DOoOdOoo(EeesTe1)
oOoOooodn

IFRS 9

IFRS 9

IFRS 13

IFRS 9
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10

b)
IFRS 9

AC
FvoCl
FVO
mFV PL
HFT

AC
FVO
HFT

IFRS 9
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IFRS 9

e)

IFRS 9
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IFRS 9
(25
SPPI
32
202 12 31 9 12 31 * ()
258,456 260,372 07
1,707 876 95.0
21,097 24,418 136
88,195 97,431 95
117,906 109,706 75
12,901 13,007 01
16,560 14,934 10.9
33,964 33,304 20
2,688 2,432 105
6,511 5,363 21.4
5,362 4,706 14.0
19,403 20,803 6.7
292,420 293,676 -0.4
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ooooOoog
28
2019 1 1
2019 1 1
61 2019 1 1
IFRS 9
mFVPL AC
2.8% 2020 87
2019 63 2019
2020 12 31 33 2019 31
mFPVL
-227
2019  -106
(26)
2020 12 31 2019 12 31 )

355,745 309,489 14.9
36,232 4,006
38,408 40,434 -5.0
95,664 84,602 131
152,064 139,350 9.1
26,170 29,395 -11.0
7,206 11,701 -384
41,980 42,421 -1.0
1,155 1,580 -26.9
18,599 18,670 -0.4
22,226 22,171 03
397,725 351,909 130
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2020 TLTRO Il
323

IAS 20
161
85
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27
SPPI
FVOCI
OClI
32
OClI
oCl IAS 32

2020 12 31 2019 12 31 )
787 779 11
132 151 -12.8
366 229 59.6
76 86 -11.6
214 312 -315
42,074 30,115 39.7
15,025 12,411 211

1,713 564
7,259 5,933 223
18,077 11,206 61.3

- 49

- 47

- 2
42,862 30,942 385

OClI
2020 12 31 2019 49
2019

2019
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(28)
IFRS 9

2020 12 31 2019 12 31 ()
18,015 19,202 -6.2
769 2,075 -62.9
5,150 4,224 21.9
909 791 14.9
127 151 -15.7
10,859 11,730 7.4
202 231 -126

2,089 761

2,089 761
20,104 19,964 0.7
2020 12 31 2019 12 31 ()
1,370 1,413 -30

2,089 761
3,459 2,174 59.1

2020 66
2019 74 78 2019 13
3,325 2019 2,083

2020

2019
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2020 12 31 2019 12 31 ()
16,645 17,789 -6.4
16,645 17,789 -6.4
(29)
SPPI
SPPI
27
2020 12 31 2019 12 31 ()
23,779 26,181 -9.2
3,902 4,152 -6.0
5,953 10,254 -41.9
927 1,409 -34.2
119 182 -34.2
12,878 10,167 26.7
1 17 -96.6
4,192 3,642 15.1
160 66
124 14
1,138 1,326 -14.2
2,770 2,236 239
705 373 89.0
9 9 0.0
542 201 86.7
153 73

28,677

30,196
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(30)

2020 12 31 2019 12 31 ()
2,263 1,683 345
942 506 86.3
445 408 8.9
826 769 7.4

50 -
1,806 1,481 21.9
184 326 -43.7

459 174
448 409 9.4
716 572 251
1,059 1,413 -25.0
1 3 -54.4
1,058 1,409 -24.9
0 1 713
45,524 39,328 158
33,005 30,124 9.6
9,865 6,975 41.4
1,069 879 216
269 303 111
1,315 1,047 256
1,524 935 62.9

52,176 44,840 164
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(31)
2020 12 31 2019 12 31 ()
3 28 -88.9
412 1,574 -738
42,429 37,764 124
32,650 29,398 111
8,340 7,240 15.2
414 422 -1.9
430 344 24.9
596 360 65.4
42,843 39,366 838
(32
IFRS 9
3
FVOCI
IFRS 9
IFRS 9
3
IFRS 9
2.8 121
12
12 ECL

LECL
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CRR 178 EU
No0.575/2013 178 EBA
ECL IFRS 9
IRB
90
LECL LECL
5 LECL 5
LECL
IMF

IF
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POCI

LECL

PD
IFRS 9

PD

30
30

30

121

PD
IFRS
12 PD PD
PD

PD
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720

PD
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12



PD
PD
ECL
ECL
ECL 12
ECL
IFRS 9
PD
LGD
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EaD

EaD

IFRS 9
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LECL
LECL IFRS 9
IFRS 9
ECL ECL
GDP
ECB 2020 12 10
2021
GDP
3.0%
3.9%
0.2%
6.7%
10.1%
6.6%
ECL
2020
IFRS 9
ECL
IFRS 9 ECL

TLA
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2020 IFRS 9 ECL
TLA
2020 12 31
TLA
2020 12 31 TLA
2020 9 30
2020
2020 12 31 TLA 2020 9 30
4.0
2020 9 30
2020 12 31
2020 12 31 TLA
3
IFRS 9 2020
2020 12 31 TLA
TLA
ECL TLA

121
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2020 2020
12 31
2,175 1,565 569 - -59 3,111
2,167 1,550 567 - -58 3,003
2,111 1,556 567 - -57 3,043
56 -5 - - -1 50
8 14 3 - -0 19
1 - - -0 10
6 3 - -0 8
- - -0 11
129 178 - - -2 305
182 4 - - -3 183
2,49 1,748 569 - -64 3,611
2019 2019
12 31
2,188 538 702 - 151 2,175
2,172 560 714 - 150 2,167
2,065 586 689 - 149 2,111
107 -27 26 - 1 56
16 -21 -12 - 1 8
7 -6 - - 0
-16 -12 - 1
-0 - - 0
104 25 - - 0 129
124 56 - - 1 182

2,426 620 702 - 152 2,496
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1 POCI
2020 1 1 239 217 1,521 76 2,113
104 49 86 18 257
-101 352 140 - 391
130 -390 285 - 25
7 18 27 - -2
91 102 281 34 507
-30 490 886 49 1,395
- - 512 49 561
-7 -7 -59 15 -57
2020 12 31 253 686 2,039 75 3,053
2 2 4 4 11
105 150 22 29 305
2 80 71 31 183
2020 12 31 108 232 96 63 499
1
POCI
2020 1 1 34 28 0 - 62
5 0 - 5
-0 5 - - 5
0 -9 -0 - -9
- 0 - - 0
2 - -
2 -3 0 0 -1
-1 -0 -0 -0 -1

2020 12 31 38 21 0 - 58
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1 POCI

2019 1 1 243 299 1,469 61 2,072
112 33 9% 27 268

-89 357 99 - 367

112 -376 215 - -49

12 12 -44 - -21

95 73 244 32 443

-58 21 377 77 417

- - 465 182 647

3 2 18 125 149

2019 12 31 239 277 1,521 76 2,113
2 2 3 3 9

81 24 14 10 129

1 7 89 15 182

2019 12 31 84 103 106 28 321

1
POCI

2019 1 1 30 83 2 1 116
9 0 -0 -1 8

-0 4 - - 4

1 -51 26 - -24

- 1 - - 1

4 2 - 1 7

-1 -8 -26 - -35

- - - 2

0 1 2

2019 12 31 34 28 0 0 62
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107 IFRS 9
60
170

13
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1 POCI

2020 1 1 250,029 9,848 2,799 585 263,262

167,148 3,085 956 310 172,399

-8,726 7,661 1,065 - 0

3,315 -4,011 696 - 0

21 338 -59 - 0

-166,508 -4,779 -1,580 -507 -173,375

2020 12 31 245,278 12,742 3,878 388 262,286

1

1 POCI

2020 1 1 62,537 928 - 10 63,475

31,307 10 - - 31,317

-93 93 - - -

287 -299 11 - 0

-18,468 215 -11 -10 -18,704

2020 12 31 75,570 518 - - 76,088

1

POCI

2020 1 1 145,230 34,307 355 126 180,018

76,789 19,069 125 264 96,246

-5,181 5,136 45 - 0

1,029 -1,195 166 - -0

3 4 -7 - 0

-68,627 -19,265 -230 217 -88,340

2020 12 31 149,243 38,055 454 173 187,925
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1 POCI

2019 1 1 237,967 9,572 2,628 625 250,793

219,094 2,917 656 662 223,329

-6,165 5,830 335 - 0

3,996 -4,543 546 - 0

52 54 -106 - 0

-204,917 -3,981 -1,260 -702.4 -210,860

2019 12 31 250,029 9,848 2,799 585 263,262

1

1 POCI

2019 1 1 55,974 1,158 12 42 57,185

31,970 1 - - 31,971

-139 139 - - -

240 -240 - - -

-25,508 -128 -12 -32.0 -25,680

2019 12 31 62,537 928 - 10 63,475

1

POCI

2019 1 1 140,316 34,230 200 141 174,888

98,392 18,676 120 722 117,261

-4,139 4,102 37 - 0

1,234 -1,460 226 - 0

3 6 -9 - 0

-90,576 -21,248 -220 -87.0 -112,131

2019 12 31 145,230 34,307 355 126 180,018
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2020 12 31
1 12 12
ECL ECL POCI ECL ECL POCI

10-18 85,070 - 10 85081 43536 - C 4353
20-28 120,531 ; 46 120577 31,285 - . 31285
30-38 2342 6861 12 39215 727 510 ; 1,237
40-48 5826 3509 13 9,348 ; 24 ] 24
50-58 1353 2,597 6 3,056 ; 6 ; 6
6.1-65 - 3672 437 4109 ; ) , 0

245123 16,639 525 262,286 75,548 540 - 76088

1 TLA
2020 12 31
12 ECL ECL POCI

10-18 32,666 4,015 750 37,430
20-28 98,362 21323 12 119,697
30-38 15,355 6,786 19 22160
40-48 1,919 2672 4 4,595
50-58 658 1,461 1 2120
6.1-65 - 310 1,612 1,002

148,961 36,567 2,397 187,925
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OOooOoOoOoo
2019 12 31
12 12
ECL ECL POCI ECL ECL POCI

10-18 80,543 - 11 80,554 37.481 - -~ 37481
20-28 124,041 300 52 125203 24,616 - 9 24625
30-38 36,649 4536 29 41215 385 690 ] 1,075
40-48 6290 2545 19 8,853 4 218 ] 222
50-58 1606 2,564 126 4297 50 19 , 70
6.1-65 - 270 348 3,050 ] - 1 1

250,029 12,648 585 263262 62,537 928 10 63475
2019 12 31

12 ECL ECL POCI

10-18 33,739 3,001 2 37,642
20-28 92,637 21,607 8 114,252
30-38 15,664 6,806 8 22478
40-48 1,709 1,791 10 3,510
50-58 789 1,026 1 1816
6.1-65 4 224 a1 319

144,543 35,355 120 180,018
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(33)

2020 12 31 2019 12 31 1
175,970 169,413
6,584 5,136
52,949 55,571
17,538 18,995
861 683
7,461 9,021
27,089 26,872
104,177 96,578
2,211 2,775
10,048 9,352
112,358 121,713
27,174 35,254
39,123 45,284
14,701 13,985
24,581 21,276
6,780 5,914
288,328 291,125
-3,043 2111
285,285 289,014
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2020 12 31 2019 12 31 -
58,115 51,752
69,527 70,252
127,642 122,004
-435 -268
127,207 121,735

1
(34

2020 12 31 ,p9 12 31 L ()
292,420 293,676 -0.4
258,456 260,372 -0.7
33,964 33,304 20
42,862 30,893 38.7
787 779 11
42,074 30,115 39.7
27,972 29,823 -6.2
23,779 26,181 -9.2
4,192 3,642 15.1
51,116 43,427 17.7
2,263 1,683 345
1,806 1,481 21.9
45,524 39,328 15.8
1,524 935 62.9
1,878 1,992 5.7
85,717 80,980 5.8
2,107 2,163 -2.6
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ooooooo
(35)
CDS
CLN
2020
10 132 2019 55
2020 12 39 2019
10
() ( ) )
CoCo Financell-3 2020 10 7,055 1,975
CoCo Finance l11-2 2019 10 1,873 614
CoSMO Financel11-3 2019 5 1,888 544
CoSMO Financellll-4 2020 10 2,378 761

13,195 3,84
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IFRS 13

a)

b)

IFRS 7

IFRS 13
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a)

IFRS 13

DVA

FVA

IFRS 9

CDS

FVA

CVA
CDS
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ooooOoog
IFRS 9
10 2020 12 31 2019 12 31

. 0.8 . 08 . 08 0.0 08
30.9 10.8 04 42.1 20.4 9.7 0.0 30.1
. - . - 0.0 - . 0.0

- 26 12 238 - &7 24 262
10 23 0.9 4.2 0.9 16 11 3.6
0.0 0.0 06 07 0.0 - 04 0.4
1.0 0.9 0.4 23 08 08 0.0 17
11 0.7 - 18 0.8 0.6 0.0 15
11 - 0.0 11 14 0.0 0.0 14

- 44.4 12 455 - 37.7 16 393

15 - - 15 0.9 - - 0.9

. 19 . 19 . 20 . 20

- 0.0 - 0.0 - 0.1 - 0.1
0.0 0.0 . 0.0 11 0.1 0.0 12
0.0 - 0.0 0.0 3.6 0.1 0.0 3.6
- 19 0.2 21 - 2.6 0.2 2.9
366 862 48 1277 301 798 58 11538

151/515



EDINETOOOO
OO00D0OO00o0O00D0bDO000DOoOdOoo(EeesTe1)

OooooOodd
10 2020 12 31 2019 12 31
- 18.0 0.0 18.0 - 19.2 - 19.2
21 - - 2.1 0.8 - - 0.8
- 418 0.7 424 - 36.7 1.0 378
0.0 - 0.0 0.0 0.0 - 0.0 0.0
0.4 0.0 - 0.4 12 0.3 - 16
- 5.9 - 5.9 - 44 - 44
- 0.0 - 0.0 - 22 - 22
- 1.9 0.1 20 - 20 0.3 23
0.0 - - 0.0 3.2 - - 3.2
0.0 - - 0.0 0.4 0.0 - 0.4
25 67.6 08 70.9 57 64.9 14 720
2020
2019
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26
2020 29 3,931 1,625 237 5,822
68 -51 120 -9 128
68 -51 105 19 141
549 454 240 - 1,243
-28 -1,184 -205 - -1,417
. - -1,417 -43 -1,460
4,615 74 1,296 68 6,053
-4,847 -478 -140 -96 -5,561
IFRS 9 - 0 - - -
2020 12 31 386 2,746 1,519 157 4,808
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oOoOooodn
2019 215 6,208 3415 125 9,962
-8 -261 1,007 61 799
-8 -261 1,007 73 812
25 877 100 44 1,046
-101 -1,146 -0 -20 -1,268
- - -2,790 -17 -2,807
142 1,089 41 84 1,356
-244 -74 -148 -40 -507
IFRS 9 - -2,762 - - -2,762
2019 12 31 29 3,931 1,625 237 5,822
2020 AAA
48 2020
2020

2020
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oOoOooodn
2019 1 1 28
IFRS 9 25 2019 IFRS
9 IFRS 9
IFRS 9
2020 - 1,050 336 1,385
-6 -94 17 -83
-6 -89 16 -79
6 327 - 333
- -190 -61 -251
- -660 -62 =722
- 285 359 644
- -64 -489 -553

2020 12 31 - 654 100 753
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2019 - 3,330 334 3,665
- 442 -41 401
- 442 101 543
- 282 16 298
- -101 - -101
- -2,873 -18 -2,890
- -16 70 54
- -14 -27 -41
2019 12 31 - 1,050 336 1,385
2020
2019
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IRR
IRR
IRR

IR-FX
IR-FX

10 CMT

CDS

40
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2020 12 31 2020 12 31

1,547 - - -

656 - bps 26 56

20 - bps 550 1,900

871 - bps 100 3,300

1,316 - - -

1,316 - bps 100 500

677 - bps 100 500

633 - % 90% 110%
1,312 753

987 339 IRR (%) 5%  20%

- - 1% 40%

PEI IRS 319 243 bps 100 2,150

- - % 0%  80%

6 171 IR-FX % -30% 68%
4,808 753
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ooooooo
2019 12 31 2019 12 31
2,502 - - -
1,586 - bps 240 265
64 - bps 150 4,150
852 - bps 70 700
1,148 16 - -
1,148 16 bps 100 500
ABS 802 - bps 100 500
355 - % 90%  110%
1817 1,369 - -
289 368 IRR (%) 5%  20%
- - 1% 4%
PEI IRS 1,528 836 bps 100 550
- - % 20%  40%
- 165 IR-FX % -30%  52%

5822 1,385
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2020 12 31
16 -16
7 -7
9 -9
3 31
31 31
ABS 18 -18 IRR
7 7
-7
15 -15
12 a1 IRR
PF| IRS 3 4
- - IR-FX
2019 12 31
20 -20
14 -14
0 -0
-6
25 -25
25 -25
ABS 21 21 IRR
-4
-4
18 -18
12 13 IRR
PFI IRS 4 4

1 -1 IR-FX
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10
2019 - 58 58
- -34 -34
2019 12 31 - 24 24
- -10 -10
2020 12 31 - 14 14

b)
IFRS 7
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2020 12 31 10
3717 369.8 1.9 114 1135 246.8
75.6 75.6 - - 75.6 -
296.1 202.4 37 11.4 37.9 246.8
264.1 258.5 56 - 223 241.7
320 34.0 -1.9 11.4 15.6 5.1
- 18 -18 - - -
0.0 0.0 - - 0.0 -
0.0 0.0 - - 0.0 -
400.3 399.2 11 311 366.5 26
400.2 397.7 25 31.1 366.5 26
356.0 355.7 0.2 0.0 354.9 11
44.2 420 2.3 31.1 116 1.6
- 14 -1.4 - - -
0.0 0.0 - - 0.0 -
0.0 0.0 - - 0.0 -

2019 12 31 10
3555 354.2 13 122 83.1 260.2
41.2 41.2 - - 41.2 -
314.1 311.9 2.3 122 41.7 260.2
1 283.3 2785 4.7 - 25.0 258.3
30.8 33.3 25 122 16.8 1.9
- 1.0 -1.0 - - -
0.2 0.2 - - 0.2 -
0.2 0.2 - - 0.2 -
354.4 353.4 11 209 3214 31
354.2 351.9 2.3 29.9 3211 31
309.3 309.5 0.1 - 309.3 -
44.8 424 2.4 29.9 11.8 31
- 1.2 1.2 - - -
0.3 0.3 - - 0.3 -
0.3 0.3 - - 0.3 -

1

164/515
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oOoOooodn

37
IAS 32 42
1992 ISDA
2020 12 3 2019 12 31
39,826 174,699 49,270 145,892
10,335 4,172 14,695 2,918
a) 29,491 170,527 34,575 142,973
b)
1 16,379 125,221 24,900 101,709
c) a) b) 13,113 45,306 9,675 41,264
d) b)
IAS 32 42
1,544 27,131 1,724 25,570
b)
3
4 7,008 - 5,529 45
2,481 8,241 98 8,653
e ¢ d 2,081 9,934 2,324 6,996
f) 1,827 88 154 0
) e f) 254 9,846 2,169 6,996
5,931 2019 5118

A W DN P
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OooooOodd
2020 12 31 2019 12 31
33,171 173,333 43512 144,775
6,941 1,844 9,948 1,951
a) 26,230 171,489 33,564 142,824
b)
1 16,379 123,039 24,900 100,260
0) a) b) 9,852 48,450 8,664 42,564
d) b)
IAS 32 42
5 1,544 27,131 1,724 25,570
b)
3
4 1,940 7 - 277
3871 10,776 3,712 11,427
e ¢ d 2,497 10,536 3,229 5,291
f) 2,493 27 3,007 2
0) e f) 4 10,509 221 5,289
8,112 2019 6,569

A W N PR
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(38)

58
2020 12 31 2019 12 31 '
75,603 - 41,164 -
81,583 210,837 88,336 205,340
5,700 37,161 4,058 26,885
24,857 3,819 26,149 4,047
47,752 4,423 40,725 4,115
- 169 - 177
, 1,420 - 3,053
- 3,208 - 3,487
- 13 - 13
2,040 - 7,955 -
130 - 439 -
. 2,693 - 2,820
3,546 82 2,672 26
241,212 263,826 211,49 249,963
201,321 106,404 275,621 76,289
16,831 3,273 17,861 2,103
42,439 405 38475 802
2,883 513 1,959 713
448 , 452 -
- 10 - 27
2,051 - 8,528 -
5,422 375 5,256 374
361,395 110,980 348,151 80,397
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2020 12 31
280,360 12,561 72,804 34,910
16,257 407 64 3,446
413 0 2 -
42,429 - - -
20 11 183 5,679
2,107 - - R
85,717 - - -
88 346 989 780
427,390 13,325 74,041 44,815
2019 12 31
257,681 19,832 40,259 41,904
17,404 491 367 1,617
1,588 11 1 2
37,764 - - -
3 7 97 4,295
2,163 - - -
80,980 - - -
88 349 959 888

397,672 20,691 41,683 48,706
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(39)

IFRS 9

2020 12 31 2019 12 3 )
62,511 40,223 55.4
32,226 30,367 6.1
11,531 12,401 -7.0
30,281 8,279

4 1,577 -99.7
34,372 47,915 -28.3
2,144 3,440 -37.7
27,182 41,869 -35.1

- 95
2,391 2,511 -4.8
2,655 -

96,883 88,139 9.9

5,205
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2020 12 31 2019 12 31 ()

14,152 15,269 73

71,373 35,817 99.3

3,817 9,087 -58.0

89,342 60,174 485

(40)

2020 2019 ()

52,137 64,303 -18.9

35,249 49,637 -29.0

(41)
2020 12 31

715 - 2,069 1,037

712 - 2,060 1,090

715 - 2,069 1,304

712 - 2,060 1,090

2 - 9 -53

2019 12 31

842 0 1,238 1,754

818 - 1,236 1,479

842 0 1,238 1,971

818 - 1,236 1,479

24 0 2 276
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(42)

1992 ISDA
2020 12 31 131,151 2019 106,828
125,220 2019 101,710
5,931 2019 5,118
123,039 2019 100,259 8,112

2019 6,569
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oOoOooodn
14,048
2019 13,266 8,325 2019
8,764
(43)
IFRS 9
IASB IFRS 9
IASB
IFRS 9 IAS 39
IAS 39
IAS 39

IAS 39
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0.8

125

IAS 39
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PFVH

MFVH

3
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IFRS

EURIBOR
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PFI

RPI

RPI
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2020 12 31 2019 12 31 -
835 5,431 94,907 1,187 4,027 87,051
787 1,604 87,827 1,025 1,528 81,186
- 45 1,685 - - -
48 3,782 5,395 162 2,498 5,865
889 447 60,284 748 358 71,082
46 301 46,162 76 247 57,254
843 146 14,123 671 111 13,828
151 15 3,207 56 17 3,503
152 0 3,069 56 17 3,503
- 15 138 - - -
3 - 4 - - -
3 - M - - -

1,878 5,893 158,440 1,992 4,402 161,637
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10 2020 2019 )
3 4 -84
0 0 56.8
0 0 315
O -

0 1 -78.9
0 1 -84.0
0 -
3 37
3 3 06
0 -
0 0
0 0
95 87 9.0
2 1 90.8
1 1 60.9
0 -
0 0 -88.6
2 3 -35.1
2 3 -35.7
0 0 -20.9
39 28 36.6
37 28 32.0
0 0 10.8
52 54 -4.0
47 49 -35
5 5 -8.8
60 71 -15.2
0 -
13 -41.1
23 26 -13.1
29 32 -7.8
0 -

177/515
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2020 2019

51,370 17,596 2,090 44,455 25,735 2,334
28,974 17,596 1,798 29,278 25,735 2,186
5,744 17,596 1,131 6,217 25,735 1,149
23,229 - 667 23,061 - 1,037
22,397 - 292 15,177 - 149
284 - 2 394 - 4
22,113 - 290 14,784 - 144
44,636 51,301 1,307 42,821 46,219 2,230
12,849 51,301 547 14,164 46,219 1,025

31,786 - 760 28,657 - 1,206
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oOoOooodn
2020 2019
7,451 1,752 6,318 959
7,184 1,752 6,228 959
6,793 6,079
1,258 1,228
5,635 4,852
391 149
12 12
379 137
266 89
266 89
24 37
242 52
0 1
0 -
0 1
-2,759 -1,412 -2,449 -1,212
-2,645 -1,412 -2,309 -1,212
-1,636 -1,642
-1,008 -667
-114 -140
-93 -114
-22 -26
155
2019 16
16 13
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(44

2020 2019 2020 2019
177 173 1 1
109 128 17 17
-4 1 - -
- - -0 -
- 21 - -
12 31 105 109 17 17
18 23 - -

2 3 -

- -7 -

12 31 20 18 -
24 27 - -
6 - - -
- -3 - -
12 31 30 24 - -
74 74 -17 -17
12 31 169 177 1 1
89 84 - -

74
2020 2019

2019
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CGU
IAS 36

CGU

SA.

CGU

CGU

CcGu
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61



b)

CGU

CGuU

CAPM

2021 2

CcGuU

2021

16
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2024

2022

2027

oOoOooodn

Ccacu

2020

GDP

2022 1 1
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CGU

2024
5.0

AG

AG

450
220
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CGU

2024
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Ogoooood
©)
2020 12 31 8,759
CGU 1,521
CGU CGU
1
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
1522 1,507 - - - - 152 1507
1558 1,543 - 592 - 725 1558 2,860
- 15 - - - - - 15
1,558 - - - - - 1558 -
31 - 1558 - 592 - 725 - 2875
36 36 - 592 - 725 36 1353
36 - - - - - 36 -
31 - 36 - 592 - 725 - 1,353
31 - 152 - - - - - 152
2019 7 1

185/515



-25

2019

+25
CGU

EDINETOOOO
OO00D0OO00o0O00D0bDO000DOoOdOoo(EeesTe1)
oOoOooodn

2020

2020 2019

36.1%

-25

40.4%

+25

32.0%

+25

38.3%

33.9%

CGU
2019 8.6

2020 9.9

2020 2019

8.6 116

15

58 BP 184BP
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10
15
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2020 2019 2020 2019 2020 2019

o1 159 1,047 1,163 393 217

983 983 2685 2472 1,791 1,714

-0 0 -0 0 -34 8

0 - 247 223 217 136

- 75 10 218 74

- - 4 -0 30 -8

- - 6 1 7 16

12 31 981 983 2868 2,685 1,794 1,791
892 824 1,638 1,309 1,398 1,297

-0 0 -0 0 -20 6

78 69 345 338 122 151

57 28 9 1 1 5

2 - 73 10 195 58

- - 2 -0 26 -7

- - 4 0 7 8

12 31 968 892 1916 1638 1,339 1,398
12 31 13 91 952 1,047 455 393

2020
57

2019 12 31 CGU
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(47)

25- 50
3 25
1-25
1-15
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2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019

326 322 425 458 701 766 2,034 2,289

687 677 1928 2021 1263 1249 2391 2213

-6 0 -36 14 -78 24 -21 9

0 12 112 102 38 50 319 196

5 130 212 85 61 77 19

- 2 - - - - - -

-4 -0 2 3 - - 3 -8

12 31 674 687 1,876 1928 1,138 1263 2614 2391

- 6 - - - - - -

361 355 1,503 1,562 562 483 357 -

-3 0 -28 12 -45 8 -5 1

10 13 107 117 85 103 345 354

0 0 1 0 14 - -

1 114 190 40 32 8 -0

- - -1 ) - - -

0 3 2 - - 2 2

12 31 367 1470 1,503 562 562 691 357

12 31 326 406 425 575 701 1923 2034
3,208 2019 3,487

(48)
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IAS 40
13 2019 13

2020 2019

13 13

194 194

172 -

12 31 23 194
-10 -182

12 31 13 13

vdp
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2018
EMC
2016 4.0
2019 12 31
2019
2019 1 2
2019 2 3 4
2021
2020 12 31 20 2019 80 21
2019 85
2020 1 1 2019 1 1
2020 12 31 2019 12 31 )
106 187 -43.5
76 203 -62.7
30 -17
-0 2
30 -18

30 -18
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-2,900 2019 603
2020 1 1 2019 1 1
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0.02 001
2020 2019 T ()
30 18
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2020 12 31 2019 12 31 ()
21 187 -88.8
21 187 -88.8
7 76 -91.0
7 76 -91.2
0 0 -
2,088 7,742 -73.0
11 1,248 -99.2
1 3,631 -100.0
2,076 2,863 275

- 6
-76 -57 345
2,040 7,955 -744
EMC 49 e

GmbH e GmbH 2019
(52)

2020 12 31 2019 12 31 ()
20 258 -92.2
20 258 -92.2
50 2,205 -97.7
50 2,205 -97.7
1,981 6,027 -67.1
8 3,249 -99.7

-0 435
1,972 2,344 -159
1 38 -98.6
2,051 8,528 -76.0
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EMC 49 e
GmbH e GmbH 2019
IFRS
2020 12 31
506 2019 268
(52
2020 12 31 59 12 31 * @)
130 439 -70.4
68 350 -806
62 89 -303
2,693 2,820 45
2523 2,525 01
170 295 424

2,823 3,259 -134
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IFRS
2020 12
31
2020 12 31 o9 12 31 L )
9,789 8,604 138
6,970 5,415 28.7
1 2,819 3,189 -11.6
10 7 429
6,243 4,661 340
3,102 1,213
1 3,141 3,447 -8.9
10 7 429
1 20
189 2019 107
2020 12 31  yy9 12 31 L ()
727 675 7.7
3,39 1,880 80.6
2,643 456
42 52 19.2
177 101 75.1
1,282 1,185 8.1
3,742 2,680 396
1,293 1,354 -45
13,302 8,384 58.7
-10,609 5,564 90.7
2,693 2,820 -45
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2020 12 31 019 12 31 )
448 452 -0.8
52 39 317
39 412 -39
10 27 -63.0
10 27 -63.0
458 479 -43
1
IFRS
2020 12 31 2019 12 31 ()
4,540 2,241
578 576 0.3
451 550 -180
1,935 17
3,115 2,207 411
10,619 5,591 89.9
-10,609 -5,564 90.7
10 27 -63.0
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(54
2020 12 31 9019 12 3 L ()
82 26
275 229 203
95 9% 17
1,424 1,387 27
1,877 1,739 80
1
(55)
2020 12 31 2019 12 31 ()
320 316 10
56 57 33
273 202 6.4
2,054 2,004 19
1732 1,658 45
4,434 4,418 0.4
(56)
(10)
12,441 2019 9,902
cum-ex
SA.

SA.
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IFRS 16 IAS 17
2019 1 1
2009 1 1 122
2019 1 1
IFRS 16
IAS 17 IFRIC 4

IFRS 16

47

18
55
2020 2019
2019 2019
15 2019 13

312 2019 350
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11 32

2020 12 31 2019 12 31
114 131
331 366
102 63
547 560
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6,401 7,290
+ 106 113
6,507 7,403
+ - -
6,507 7,403
223 360
6,284 7,043
6,284 7,043
12 31
2020 2019
2,209 2,302
3,958 4,665
340 436

6,507 7,403
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171
12 31
2020 2019
2,116 2,166
3,838 4,477
330 400
6,284 7,043
60
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2020 2019 1 )
513 713 -28.1
2,883 1,959 47.2
3,396 2,672 271
1
373 2019 621
83 2019 22
58 2019 70
2020 2019 ()
89 78 14.7
84 87 -3.8
39 39 -1.7
54 28 92.3

266 232 145
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2020 12 31 2019 12 31
05 11
14 14
11 19
14 16
13 21
2.8 27
21 2.8
2.7 29
2004 12 31
CBA
CBA 2004 12 31 2005
2020
2005 CKA
CKA
2010
CBA

IAS 19

205/515



PSV

EPC

12

CPT

PSV

EPC

EPC

86

206/515

EDINETOOOO
OO00D0OO00o0O00D0bDO000DOoOdOoo(EeesTe1)

oOoOooodn
CTA
ev. CPT CPT

IAS 19
CPT
CPT

LDI

LDI

95



EDINETOOOO
OO00D0OO00o0O00D0bDO000DOoOdOoo(EeesTe1)

OooooOodd
2020 2019 2020 2019 2020 2019
10,259 9,227 -9,734 -8,604 525 623
84 74 - 2 84 76
2 - - - 2 -
-0 - - - -0 -
123 185 -118 -179 5 6
1,047 1,089 -1,090 -957 -43 132
- - -1,090 -957 -1,090 -957
-14 -6 - - -14 -6
1,170 1,149 - - 1,170 1,149
-109 -54 - - -109 -54
-327 -376 50 103 -277 -272
-0 -6 - - -0 -6
- 2 - -2 - 0
-65 54 69 -73 4 -18
- - 27 23 -27 -23
2 1 -2 -1 0 0
4 8 0 0 4 8
12 31 11,129 10,259 -10,851 -9,734 278 525
373 621
-95 -96
2021 20 279
2020 12 31 2019 12 31
9,808 9,030
1,136 1,057
85 o1
99 9%
11,129 10,273
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2020 12 31
2020 12 31 2019 12 31
+50 -952 -859
-50 1,097 988
+50 644 569
-50 -580 -517
10 ! 447 303
1 10 65
2020 2019
%
36.8 19.3 329 25.1
6.5 13 75 24
0.3 0.1 0.3 0.3
2.7 - 25 0.0
2.6 1.7 4.0 1.0
17.3 15 12.4 1.0
0.3 9.8 0.2 10.1
2020 12 31
184 2019 181
2021 2022 2023 2024 2025 2026 -2030
289 290 293 307 307 1,580
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BVV BVV BVV
BVV
BVV
BVV
ZAVAYS
BVV
BVV
BVV 72 2019 75 2021
3
32 35
b)
2020 2020
12 3

1

548 248 277 24 0 -7 488

401 788 184 1 1 17 1,021

261 279 18 40 0 -9 473

427 160 145 34 -0 -7 402

1,638 1,475 624 100 1 -6 2,384
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2002

2020 3 26
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2010
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2014 5
2017 5 CHF
1,731
2018 10
2020 3 2020 6
2021 3
2020 12 31
6,870
2020 12
31 173 70
103 ECJ
193
2021
2022
IAS 37
2020 12 31 136
68

2020 12 31 312.9
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a CIP
2011 CIP
CIP
IFRS 2
CIP
CIP
STI LTI
|
I I
STI
STI
CIP STI LTI
| 40% STI 60% LTI STI
LTI 50%
I 60% STI 40% LTI
STI LTI
| STI LTI 50%
STI LTI
STI LTI
50% 2018
12 1 2
Xetra 2019
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STI
2018
2019 12 n
STI n+2 4
LTI
2018 3
2019 5
3
IngtitutsVergV 4
4 10 2019
6 n+6 11 7
n+7 10 4
n+4 11 5 n+5 10
Xetra 2018
2019
1
CIP 2018
STI LTI 2019

CIP
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181

2020 2019
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2020 2019
53 54

2019 3,230,722
642,495

1,888,439

2019 12 31 1,984,778

1 1,064,923

902,033

2020 12 31 2,147,668
1 5.44

(60)
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oo20 12 31 2019 12 31 )
1
41,731 40,832 2.2
6,425 6,101 53
32,081 31,503 18
185 197 58
2,968 2,954 05
71 78 -83
85,476 80,903 5.7
1,339 1,563 -14.3
65,853 62,218 5.8
12,201 10,170 20.9
5,367 6,425 -16.5
625 527 186
127,207 121,735 45
2020 12
398 2019 511

2021 1
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2019 2

75 2019 9

2020 2
2016 4

2019 5

2020
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BMF 2017 7 17 cum-cum
BMF
Abgabenordnung, AO 42
BMF
2014 2015
2020 1 28 4K 890/17
BMF
2013 2013 2015
BMF
cum-cum
50
100
/
cum-ex 2015 cum-ex
2018
2019 9
cum-ex 2019 9
cum-ex

cum-ex
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49

2019 7 1

2019 7 1

2020

12 15
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2020
2576 1799 - 600 4,975
26 5 . 7 37
562 11,081 ] -106 1,748
2151 1,205 - -39 3317
230 146 ] 311 66
0 12 . 195 207
30 -39 ] 56 65
1 8 - 0 6
237 14 . -106 357
4,776 3120 - 200 8,186
4215 2,040 . 184 6,438
3515 2.380 ] 264 6,160
331 117 - 63 512
368 458 - 143 233
1578 - - ] 1578
. ] ) 814 814
11,210 458 - -958 -2,626
153,825 166,777 - 186,314 506,916
; 2,040 - ; 2,040
200,687 174,722 ] 131,508 506,916
] 2,051 ] ] 2,051
28 140 - 1 169
1 5,680 11,544 - 7.275 24,499
() 65 -40 - -10
/ 736 763 ; 752
()
(’ ) 805 80.1 ; 815

1 CETI
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2019 !
2683 1.895 23 514 5,070
10 1 - 15 35
254 342 24 0 -620
1,914 1176 0 35 3,056
217 183 111 -267 244
3 16 10 76 105
24 2 19 23 27
3 8 0 0 10
23 14 0 84 93
4,876 3,274 79 410 8,639
4,622 2,932 55 410 8,019
3,506 2478 15 314 6,313
285 118 9 M 453
831 336 3 55 1,253
i 28 - ] 28
] . . 101 101
831 300 3 46 1,124
150,323 178,842 - 134,285 463,450
- 7.955 . - 7.955
186,441 172,512 - 104,497 463,450
; 8,528 - ; 8,528
28 149 1 - 177
2 5,329 11,027 1,620 5,064 23,040
() 15.6 28 19 - 52
(’ ) 719 75.7 193 - 731
(’ ) 777 793 307 ; 783
1 IFRS 29

2 CETI
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147
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186,314
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2019

496 18 514

13 2 15

0 - 0

-31 -4 -35
-306 39 -267
76 - 76

27 -4 23

- -0 -0

9% 12 84
372 38 410
371 38 410
329 -15 314
41 0 41

1 53 55

101 - 101
-100 53 -46
134,108 178 134,285
104,274 223 104,497
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2020
( )
6,016 1,862 108 201 0 8,186
90,352 48,062 5,250 4,296 - 147,960
2019 1
( )
6,254 2,008 142 235 0 8,639
94,928 47,172 5,674 4,129 - 151,903
1
18
2019 18 58 2019 59 11
2019 10

IFRS 32
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(62) IFRS
1.00
1.00
2020 12 31
1,252
2020 2020 12 31
2015 30
2019 22
2019
( ) ( ) ( ) ( )
2019 22 626 - - 626 2024 21
626 - - 626
2020 12 31 2020 17
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2024 21 500,943,054.00
2019 |
186 (5
50 18
1) 15,000,000.00
18 (1)
3% 3%
18 (1)
2024 21 125,235,763.00
2019 1
186 (5)

50
18 (D
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EU
CRD CRD

CRR SSM

2013 10 15 N0.1024/2013
ITS RTS 2014
2014
2018
2013 CRR
CRR
2022
CET1

AT1

ECB/EBA
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2020 12 31 2019 12 31
2020 12 31 2019 12 31

A W N PR

4 4
28,600 30,667 28,600 30,667
1 2,619 885 2,619 885
25,981 29,782 25,981 29,782
-57 -79 -57 -79
56 13 56 13
-468 -557 -468 -557
- -1,522 - -1,522
-457 -1,174 -457 -1,174
-68 -73 -68 -73
-288 -533 -288 -533
-148 -270 -148 -270
-189 -185 -189 -185
-178 -171 -178 -171
-344 -382 -344 -382
-92 -218 -92 -218
-136 -265 -136 -265
2 23,611 24,366 23,611 24,366
3 3,179 1,649 2,727 977
26,790 26,015 26,338 25,343
4,813 4,583 4,661 4,491
31,603 30,598 30,999 29,834
178,581 181,765 178,581 181,765
147,960 151,903 147,960 151,903
3) 12,333 11,134 12,333 11,134
18,287 18,728 18,287 18,728
13.2% 13.4% 13.2% 13.4%
15.0% 14.3% 14.7% 13.9%
17.7% 16.8% 17.4% 16.4%

AT

2013 6 26 EU No.575/2013
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0000000
CET1
2019 12 31 244
236 8
ECB 2019 2020
13.2
2019 2020 6 9 AT1 1,250
500
2020 5 750
17.7
32 CoCollI-3 CoCo lll-
4
(64)
CRD IV CRR
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236/515



EDINETOOOO
OO00D0OO00o0O00D0bDO000DOoOdOoo(EeesTe1)
oOoOooodn

ALCO

2020 12 31

506,916
-92

EU No0.575/2013 429
13 -

-40,137
SFT 4,038
55,711
EU No.575/2013 429 7

EU No.575/2013 429 14

14,975
14,975

541,412
541,412
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CRR

2020 12 31

SFT

SFT 448,914

-1,528
-1,528

447,386
447,386

5,685

PFE 23,143

-17,675
-3,182
8,625

-7,254

9,342
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CRR

2020 12 31

SFT 41,314

SFT -16,379

SFT 4,038
SFT EU No0.575/2013 429b 4 222

SFT -
SFT 28,973

184,249
-128,538
55,711

EU No.575/2013 429 7 14

EU No.575/2013 429 7

EU No.575/2013 429 14

26,790
26,338

541,412
541,412

49
49

EU No0.575/2013 429 13 -
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SFT CRR

2020 12 31

448,914

18,308
430,605
7,552
120,291

MDB PSE 9,426

16,781
75,458
56,953
76,256

2,025
65,862

CRR 2020 12 31 4.9% 2020 30
4.9% 4.9% 2020 30 4.8%

5,414 2020 9 30 5,727
2017 12 31
2018

(65)
LCR

EU EU
2015/61 D-REG CRR EU 5752013
LCR
HQLA NLO 30
LCR
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1
2020 2020 2020 2020
3 31 6 30 9 30 12 31
12 12 12 12

1 HQLA
2 131,572 137,112 142,966 148,775
3 90,429 94,182 98,301 100,639
4 41,143 41,084 40,954 42,508
5 109,098 111,440 113,647 115,875
6 36,808 37,432 38,381 39,180
7 71,423 73,346 74,737 76,174
8 867 662 529 521
9
10 85,161 85,108 86,309 88,230
11 7,273 7,434 7,604 7,735
12 394 261 218 213
13 77,495 77,412 78,487 80,282
14 3,827 3,662 3,368 3,021
15 104,396 103,423 102,646 101,953
16
17 64,569 61,484 55,212 48,875
18 25,201 25,091 24,245 23,517
19 7,027 7,248 7,170 6,896
EU-19a
EU-19b
20 96,797 93,823 86,627 79,288
EU-20a 0 0 0 0
EU-20b 90% 0 0 0 0
EU-20c 75% 90,095 87,846 81,888 75,747
21
22
23 (%)

1 2020 6 30
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1

2020 2020 2020 20200

3 31 6 30 9 30 2 31

12 12 12 12

1 HQLA 84,993 86,482 90,217 95,389
2 8,974 9,145 9,317 9,578
3 4,521 4,709 4,915 5,032
4 4,452 4,436 4,402 4,546
5 53,612 54,904 55,705 56,272
6 9,162 9,322 9,563 9,769
7 43,583 44,920 45,614 45,982
8 867 662 529 521
9 6,162 6,777 6,725 6,221
10 21,134 20,707 20,518 20,344
11 6,713 6,964 7,233 7,444
12 394 261 218 213
13 14,026 13,482 13,067 12,687
14 2,856 2,740 2,479 2,242
15 4,254 4,694 4,250 3,824
16 96,990 98,967 98,993 98,481
17 6,710 6,145 5,452 4,757
18 17,952 17,793 17,142 16,610
19 6,768 6,989 6,952 6,716
EU-19a 0 0 0 0
EU-19b 0 0 0 0
20 31,430 30,928 29,545 28,083
EU-20a 0 0 0 0
EU-20b 90% 0 0 0 0
EU-20c 75% 31,430 30,928 29,545 28,083
21 84,993 86,482 90,217 95,389
22 65,560 68,039 69,448 70,398
23 (%) 129.94% 127.28% 129.82% 135.67%

1 2020 6 30
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LCR 100
EV/ 201%61 2020 2020 2020 2020
84.993 86,482 90217 95,389
73,594 72,979 74,492 79,429
A 10,113 12,507 15,043 15,397
B 1,286 906 682 563
2020 12 CRR PLN
LCR
LCR 30
2019 6
EU 2015/61 23
(66)
2020 2019
46,724 21,861 24,863 47568 22,244 25,324
32756 15,567 17,189 34173 16,185 17,988

13,968 6,294 7,674 13,395 6,059 7,336
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IAS 24
2020 12 31 274 2019 410
202 2019 195 31
2019 27
74 2019 71
79 2019 85
2019
2020 12 31 15 2019 16
29 2019 34 10 2019 15

2019
12 2019 39
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2020 12 3 2019 27
208 2019 209
2019
2019
2020 12 31
56,576 2019 20,534
53,546 2019 17,770 13,755
2019 12,260 13,748
2019 12,247 2020 12 31 255
2019 260
2019 2019
2020 12 31 2019
2019
24 2019 21
2020 12 31 2019 12 31 2020 12 31 2019 12 31
1 2,116 5,549 1,719 1,468
2 2048 2043 2042 2042
3 0.68-28 0.68-28 1.04-228 1.04-228
1 24 2019 424 37 2019 113
2
3 94 2019 95

124 2019

9.4
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GAS 17
86
IAS 24 17 GAS 17
IAS 24 IAS 19
IFRS
2020 2019
8,984 9,242
3,341 3,808
- 1,090
1 7,616 -
2 -688 1,595
IAS 24 17 19,253 15,735
-3,341 -3,808
-7,616 -
IFRS HGB 314 (1) @
s 762 -1,894
HB 314 (1) Q) 9,058 10,083
1 2020
2
3 2019
314 (1) @
2020 12 31 21,099 2019
32,917 2020 12 31
1,784 2019 3711 2020 12
31 6,600 2019 14,200
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(70)
26a

74

3,465

161

8,223
129,802

15
2019 3,322
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eVv.

2019 7,390
2019 111,680

2020
IAS 24

2020

www.commerzbank.com

IFRS

2020 12 31 -0.56

IFRS
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2020 12 31 1

4,382 -2,942 110 29,424

54 -43 -5 269

.......................................................... L

325 38 -5 851

197 11 11 183

20 -5 16 35

1,087 152 114 7,892

26 10 2 141

69 11 1 410

158 36 7 340

240 43 28 1,034

1
2019 12 31 1

6,967 1,136 304 30,586

72 -6 -1 201

.......................................................... T

488 105 9 934

183 128 -28 19

21 -63 -15 36

1,259 441 127 7,454

31 13 3 144

76 -26 -2 404

149 44 -15 348

177 5 6 1,004

1
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ABS
ABS
CFS
SA.
ComStage ETF
SA.
ETF
ComStage SICAV
ComStage ETF ComStage ETF
ETF
2020
ETF
SA.
2018 11 2019 11
ETF

SA.

250/515



EDINETOOOO
OO00D0OO00o0O00D0bDO000DOoOdOoo(EeesTe1)
oOoOooodn

PFI SCL
2009

ABS

AF
AF
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CFs PH
SCL
2020 12 31 14,223 2,765 - 8 337 867 391
8,182 2,764 - 0 334 - 333
5,937 - - - - 0 40
- - - - 3 762 -
104 0 - 8 - 105 17
2020 12 31 - 1,316 - 0 37 - 27
- 1,316 - 37 - 4
- - - - - - 0
- 0 - - - - 23
2020 2020
2 3
114 -53 - - 16 13 9
-0 0 - - 3 0 0
-2 -0 - 0 -0 19 -10
-0 - - - -1 2 -
2020 12 31
14,223 2,765 - 8 337 867 391
- 522 - - - - 129
1 60,821 4,567 - 8 2,496 867 183,051
1
PFI SCL
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CFs PFI
scL
2019 12 31 13,017 1,745 78 12 359 1,094 462
7,988 1,745 - 12 358 3 400
4,868 - - - - 22 49
104 - - - 0 829 0
57 - 78 - - 240 12
2019 12 31 - 1,034 14 0 28 0 26
- 1,034 - 28 - 1
- - 14 - - 0 25
2019 2019
12 31
223 -53 -5 - 18 36 9
- 4 0 - 3 0 0
-2 9 -3 2 -0 55 -3
0 - - - -2 12 -
2019 12 31
13,017 1,745 78 12 359 1,094 462
- 558 - - - - 130
- 16 - - 0 - -
1 63,894 4,679 11,737 12 2,754 1,094 195696
1
PFI scL
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2020 12 31
-47 2019 -34
2,897
2019 1,214
(72)
SA.
SA.
( ) ( )
2020 2019 2020 2019
12 31 12 31 12 31 12 31
% 31 31 18
% 31 31 18
4 59 29
1,013 1,041 137
- - 6
11,604 10,756 5,390
10,505 9,623 5,138
5 82 32
1 -50 9 1
-45 a1 3?2
-305 -90 409
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(73)

AO

SA.-

GmbH

SA.

GmbH

LLC

LSF GmbH
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(74)
HGB 313 (2 IFRS 12 10 IFRS 12 21
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@

ALWIGA Netzbeteiligungen

GmbH 100.0 25 - a)
Asekum Sp. z 0.0. 100.0 10,592 4,896
Atlas Vermogens-

verwaltungsgesel |schaft mbH 1000 122470 -3b)
Bridge Re Limited 100.0 620 238
CBG Commerz

Beteiligungsgesell schaft 100.0 2,137 - ah)
Holding mbH

CBG Commerz

BeteiligungsgeselIschaft mbH 100.0 65,419 4,987

& Co. KG

CBG Commerz

Beteiligungskapital GmbH & 100.0 16,735 4,126
Co. KG

CERI International Sp. z 0.0. 100.0 68,628 20,369
Coba Vermogensverwaltungs- )
gesellschaft mbH 1000 26 3
comdirect

Versicherungsmakler AG 100.0 33,094 -1,269
Commerz (East Asia) Limited 100.0 4,271 -11
Commerz Business Consulting

GmbH 100.0 157 - ab)
Commerz Direktservice GmbH 100.0 1,534 - a)
Commerz Grundbesitz

Beteiligungsgesellschaft mbH 90.0 15,815 752

& Co.KG

Commerz Markets LLC 100.0 186,251 20,739
Commerz Real AG 100.0 408,394 - a
Commerz Real Fonds

Beteiligungsgesallschaft mbH 1000 151 -3
Commerz Real

Investmentgesellschaft mbH 1000 21,968 -9
Commerz Real

Kapital verwaltungs- 100.0 5,000 - a
gesellschaft mbH

Commerz Real

Mobilienleasing GmbH 100.0 35,000 -
Commerz Real Verwaltung 100.0 % -3

und Treuhand GmbH
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Commerz Services-Center

Intensive GmbH 1000 1138 - 3b)
Commerz Services Holding

GmbH 100.0 15,979 - ab)
Commerzbank (Eurasija) AO 100.0 10,263,695 1,124,503
Commerzbank Brasil SA. - 100.0 213445  -44,291
Banco Mdiltiplo

Commerzbank Finance &

Covered Bond SA. 100.0 1,193,212  -16,308
Commerzbank Finance 3 100.0 709 29
sarl.

Commerzbank Finance BV 100.0 1,013 10
Commerzbank Finance 100.0 111,010 43261
Limited

Commerzbank Holdings (UK) 100.0 14680 1,242
Limited

Commerzbank Holdings 100.0 38,925 1757
France

Commerzbank Immabilien-

und Vermogens- 100.0 462,597 - ah)
verwaltungsgesellschaft mbH

Commerzbank Inlandsbanken

Holding GmbH 100.0 1,494,051 - ab)
Commerzbank Leasing 6 100.0 %8 1
sarl.

Commerzbank Leasing

December (3) Limited 100.0 31 125
Commerzbank Leasing

Holdings Limited 100.0 1,251 -61
Commerzbank Leasing

Limited 100.0 61 -
Commerzbank Leasing )

September (5) Limited 100.0 12 30
Commerzbank U.S. Finance, 100.0 357 2

Inc.

Commerzbank Zrt. 100.0 29,325,279 1,201,919
CommerzFactoring GmbH 50.1 1,099 - ah)
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* *
CommerzVentures
Beteiligungs GmbH 99.4 - 25,473 19,548 b)
& Co. KG
CommerzVentures GmbH 100.0 . 56,494 22,697 b)
CommerzVentures Il
Beteiligungs GmbH & Co. KG 333 9.2 894 "751 b)
ComTS Finance GmbH 100.0 - 1,550 - ab)
ComTS Logistics GmbH 100.0 - 1,550 - ah)
ComTS Mitte GmbH 100.0 - 2,714 - ab)
ComTS Nord GmbH 100.0 - 1,492 - ab)
ComTS Ost GmbH 100.0 - 1,550 - ab)
ComTS Rhein-Ruhr GmbH 100.0 - 1,050 - ab)
ComTS West GmbH 100.0 - 1,256 -ab)
Dr. Gubelt
BeteiligungsgeselIschaft mbH 0.1 0.3 -1,194 1,167 c)
& Co. Objekt Erfurt KG
Dr. Gubdlt
Beteiligungsgesel I schaft mbH )
& Co. Objekt Halle Am Markt 6070 7 153 ¢)
KG
Dr. Gubelt Grundstiicks-
Vermietungsgesel schaft mbH 100.0 - -3,094 1,306 c)

& Co. Objekt Schwabing KG

Dr. Gubelt Grundstiicks-
Vermietungsgesel schaft mbH 100.0 - -883 381
& Co. Objekt Wuppertal KG

Dresdner Capital LLC | 100.0 - 1,909 42

Dresdner Capital LLC IV 100.0 - 15,162 2,719

Dresdner Kleinwort Luminary

100.0 - 21,590 3,751
Inc.

Dresdner Lateinamerika

Aktiengesellschaft 100.0 - 39,567 - ab)
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DSB Vermégensverwaltungs-

geselschaft mbH 100.0 ] 2 - D)
FABA

Vermietungsgeselschaft mbH 1000 i 26 )
Frega Vermogensverwaltungs- ) R
gesellschaft mbH 100.0 438 &
Future Tech Fundusz

Inwestycyjny Zamkniety 99.0 - 213482  -21,216
Garbary Sp. z.0.0. 100.0 - 6,625 69
Greene Elm Trading VII LLC 100.0 - 1,046,964 38,410
KENSTONE GmbH 100.0 - 889 - ah)
KiraVermogensverwaltungs- ) )
gesellschaft mbH 1000 74,830 3
Kommanditgesellschaft MS

"CPO ALICANTE" Offen 90.0 - 26,394 5,222 b)
Reederei GmbH & Co.

Kommanditgesellschaft MS

"CPO ANCONA" Offen 77.2 - 40,644 7,455 b)
Reederei GmbH & Co.

Kommanditgesellschaft MS

"CPO BILBAQO" Offen 90.0 - 24,819 5,139 b)
Reederei GmbH & Co.

Kommanditgesellschaft MS

"CPO MARSEILLE" Offen 77.2 77.3 33,583 6,241 b)
Reederei GmbH & Co.

Kommanditgesellschaft MS

"CPO PALERMO" Offen 739 - 50,928 6,792 b)
Reederei GmbH & Co.

Kommanditgesellschaft MS

"CPO TOULON" Offen 90.0 - 35,981 3,938 b)
Reederei GmbH & Co.

Kommanditgesellschaft MS

"CPO VALENCIA" Offen 90.0 - 25,824 4,883 b)
Reederei GmbH & Co.

Leaselink Sp. z 0.0. 100.0 - 2,789 2,872

L SF Loan Solutions Frankfurt

GmbH 100.0 - 107,374 -ab)
Main Incubator GmbH 100.0 - 16,536 129 a) b)
mBank Hipoteczny S.A. 100.0 - 1,230,436 37,084
mBank SA. 69.3 - 15,140,170 974,837
mElements SA. 100.0 - 14,114 323
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* *
mFaktoring S.A. 100.0 - 101,084 4,480
mFinance S.A. 100.0 - 154,710 26,345
mLeasing Sp. z 0.0. 100.0 - 416,327 64,242
MOLARIS Verwaltungs- und
VermietungsgeselIschaft mbH 50 i 7,392 1,369 ©)
NAVIPOS
Schiffsbeteiligungs- 100.0 - 105,147 -6,980 b)
gesellschaft mbH
NOVELLA Grundstiicks-
Vermietungsgesellschaft mbH 1000 i 11,176 -9
OLEANDRA Grundstiicks-
Vermietungsgesellschaft mbH ) )
& Co. Objekt Kaisar-Karree 1000 15442 1070 ¢)
KG
onvista media GmbH 100.0 - 1,707 748
REFUGIUM
Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 ] 5 5%
SECUNDO Grundstuicks-
Vermietungsgeselschaft mbH 1000 i 5811 -3
TeleTech Investment 100.0 . 69,660  -4,932
Sp. z o.0.
TOMO
Vermégensverwaltungs- 100.0 - 22,778 - ab)
gesellschaft mbH

Zelos Luxembourg S.C.S. 100.0 - -36,733 -4,166
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(b)

1. CR Fonds-VerwaltungsgeselIschaft mbH 100.0 -
10. CR FondsVerwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -
11. CR FondsVerwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -
12. CR Fonds-V erwaltungsgeselIschaft mbH 100.0 -
13. CR FondsVerwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -
14. CR FondsVerwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -

14. CR Immobilien-V ermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Berlin Lindencorso KGii.L. 814 -

2. CR FondsV erwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -

2. CR Immobilien-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Balingen KG 58 159
2. C_:R Immobilim-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. 781 783
Objekt Heilbronn KG

3. CR FondsV erwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -
4. CR Fonds-VerwaltungsgeselIschaft mbH 100.0 -
5. CR FondsV erwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -
6. CR Fonds-V erwaltungsgesel I schaft mbH 100.0 -
7. CR FondsV erwaltungsgesel I schaft mbH 100.0 -
8. CR Fonds-Verwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -
9. CR Fonds-V erwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -
ABALINGA Verwaltung und Treuhand GmbH 100.0 -
ABANTITIM GrundstiicksV ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
ABANTUM BeteiligungsgeselIschaft mbH 100.0 -
ABELASSA GrundstiicksV ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
ABODA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
ABORONUM Grundstiicks-V ermietungsgesel|schaft mbH 100.0 -
ABORQNUM .Grundst[]cksVermietungsgeselIschaft mbH & ) 85.0
Co. Objekt Berlin KG ’
ACARINA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
ACCESSA GrundstiicksVermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
ACCOMO Hotel HafenCity GmbH & Co. KG 100.0 -
ACCOMO Verwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -
ACILIA GrundstiicksV ermietungsgesel Ischaft mbH 100.0 - C)
ACINA GrundstiicksV ermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -
ACONITA GrundstiicksVermietungsgesellschaft mbH 100.0 - C)
ACRONA Photovoltaik-Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
Actium L easobjekt Gesellschaft mbH 100.0 - Q)
ACTOSA GrundstucksVermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
ADAMANTA GrundstiicksV ermietungsgesell schaft mbH 100.0 -
ADAMAI_\ITA Grur}dstiJcks-\_/ermietungsg&eelIschaft mbH 100.0 )
& Co. Objekt Elbphilharmonie KG '

ADELIA GrundstiicksVermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
ADENARA Flugzeug-L easinggesellschaft mbH 100.0 -
ADMEOQ V ermietungsgesel Ischaft mbH 100.0 -
ADMERA GrundstiicksVermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
ADRUGA Verwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -
ADURAMA Verwatung und Treuhand GmbH 100.0 -
AFORTUNA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
AGARBA GrundstiicksV ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
AGASILA GrundstiicksVermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
AGUSTO Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
AHOIH Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -

AHOTELL O Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
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AJOLA GrundstiicksVermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
AKERA Verwaltung und Treuhand GmbH 100.0 -
ALACRITAS Verwatungs- und Treuhand GmbH 100.0 -
ALBELLA Verwaltung und Treuhand GmbH 100.0 -
ALBOLA Verwaltung und Treuhand GmbH 100.0 -
ALDINGA Verwaltung und Treuhand GmbH 100.0 -
ALDULA Verwaltung und Treuhand GmbH 100.0 -
ALEMONA Verwaltung und Treuhand GmbH 100.0 -
ALFUTURA GrundstiicksV ermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -
ALICANTE NOVA Shipping Limited 100.0 -
ALISETTA Verwatung und Treuhand GmbH 100.0 -
ALIVERA Grundstiicks-V ermietungsgesel Ischaft mbH 100.0 -
ALLATA GrundstiicksV ermietungsgesellschaft mbH 94.0 -
ALLORUM VermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -
ALMURUS GrundstiicksVermietungsgesellschaft mbH i.L. 100.0 -
ALSENNA GrundstiicksVermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
ALUBRA Verwaltung und Treuhand GmbH 100.0 -
ALVARA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
ALVENTA GrundsticksVermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
AMALIA Verwaltung und Treuhand GmbH 100.0 -
AMATA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
AMENA GrundstiicksV ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
AMERA Verwaltung und Treuhand GmbH 100.0 -
AMOJA Netzbesitz GmbH 100.0 -
AMONEUS GrundstiicksV ermietungsgeselschaft mbH 100.0 -
ANBANA GrundstiicksVermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
ANCAVA  GrundstucksVermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
ANCONA NOVA Shipping Limited 100.0 -
ANDINO Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 - )
ANDINO Dritte Beteiligungsgesel lschaft mbH 100.0 - )
ANDINO Fiinfte BeteiligungsgeselIschaft mbH 100.0 -
ANDINO Vierte Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
ANDINO Zweite Beteiligungsgesell schaft mbH 100.0 - a)
ANET Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
Antellux Sar.l. 100.0 -
APTEMUS Vermietungsgesel | schaft mbH 100.0 -
ARAFINA GrundstiicksV ermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -
ARAUNA Verwaltung und Treuhand GmbH 100.0 -
ARBITRIA Verwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -
AREBA Verwaltung und Treuhand GmbH 100.0 -
ARIBELLA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
ARINGO Verwaltungsgesel I schaft mbH 100.0 -
ARKAMA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
ARMILLA GrundstiicksVermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
Arvilla Beteiligungsgesel | schaft mbH 100.0 -
Arvillux Sar.l. 100.0 -
ARVINA Verwaltung und Treuhand GmbH 100.0 -
ASCETO GrundstiicksV ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -

ASERTUNA GrundstiicksVermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -
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ASKIBA Grundstiicks-V ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
ASSANDRA Grundstiicks-V ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
ASSENTO Photovoltaik-Beteiligungsgesel|schaft mbH 100.0 -
ASSERTA Flugzeug-L easinggesellschaft mbH 100.0 -
ASTRADA GrundstiicksV ermietungsgesel Ischaft mbH 100.0 - C)
ASTUTIA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 - a
ATUNO Verwaltung und Treuhand GmbH 100.0 -
AURESTA GrundstiicksVermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -
AVANCIA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
Avantlux Sar.l. 100.0 -
AVENTIMOLA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
Avestlux Sar.l. 100.0 -
AVIO Verwaltung und Treuhand GmbH 100.0 -
AVOLO Flugzeugleasinggesellschaft mbH 100.0 -
AWINTO Verwarltungsgesellschaft mbH 100.0 -
BENE Verwaltung und Treuhand GmbH 100.0 - C)
EERI’CIS_A GrundstiicksV erwaltungsgesel Ischaft mbH & Co. 100.0 190
BILBAO NOVA Shipping Limited 100.0 -
Blue Amber Fund Management S.A. 100.0 -
BONITAS Mobilien-Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - )
BONITAS Mobilien-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. 100.0 -9
Objekt Friedrichshafen KG '
Bot4Business Sp. z 0.0. - - ©)
BRE Property Partner Sp. z 0.0. 100.0 -
CBG Commerz Beteiligungskapital Verwaltungs GmbH 100.0 -
CFB-Fonds Transfair GmbH 100.0 - a
CG Japan GmbH 100.0 -
CGl Stadtgalerie Schweinfurt Verwaltungs- GmbH 100.0 -
CGl Victoria Square Limited 100.0 -
CGl Victoria Square Nominees Limited 100.0 -
CIMONUSA Beteiligungsgesel I schaft mbH 100.0 -
COLLEGIUM GLASHUTTEN Zentrum firr Kommunikation

100.0 - a
GmbH
Commerz Asset Management Asia Pacific Pte Ltd 100.0 -
Commerz Building and Management GmbH 100.0 - Q)
Commerz Equipment Leasing Limited 100.0 -
Commerz GOA Realty Associates LLC 100.0 - C)
Commerz Keyes Avenue Properties (Proprietary) Ltd. 100.0 -
Commerz Nederland NV. 100.0 -
Commerz Nominees Limited 100.0 -
Commerz Real Asia Pecific Limited 100.0 -
Commerz Real Asset Verwaltungsgesellschaft mbH 100.0 - a)
Commerz Real Baumanagement GmbH 100.0 - a)
Commerz Real Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 - )
Commerz Real Digitale Vertriebs- und Service GmbH 100.0 - Q)
Commerz Real Finanzierungsleasing GmbH i.L. 100.0 - a)
Commerz Real France & South EURL 100.0 -
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Commerz Real Fund Management S.ar.l. 100.0 -

Commerz Real Ingtitutional European Hotel Fund SCA

SICAV-RAIF 100.0 -
Commerz Real Ingtitutional Infrastructure Multi-Asset Fund 844 877

Il SCA SICAV-RAIF ) ’
Commerz Real Institutional Renewable Energies Fund |1 100.0 )
SCA SICAV-RAIF )

Commerz Real Ingtitutional Warsaw Invest Sar.l. 100.0 -
Commerz Real North Ltd. 100.0 -
Commerz Real Southern Europe GmbH i.L. 100.0 -
Commerz Real West BV 100.0 -
Commerz Realty AssociatesGPV, LLC 100.0 -
Commerz Securities Hong Kong Limited 100.0 -
Commerz Trade Services Sdn. Bhd. 100.0 -
Commerzbank Asset Management AsiaLtd. 100.0 -
Commerzbank Auslandsbanken Holding GmbH 100.0 - a)
Commerzbank Capital Investment Company Limited 100.0 -
Commerzbank Investments (UK) Limited 100.0 -
Commerzbank Leasing December (1) Limited 100.0 -
Commerzbank Leasing December (12) Limited 100.0 -
Commerzbank Leasing December (13) Limited 100.0 -
Commerzbank Leasing December (26) Limited 100.0 -
Commerzbank Leasing December (6) Limited 100.0 -
Commerzbank Leasing March (3) Limited 100.0 -
Commerzbank Pension Trustees Limited 100.0 -
Commerzbank Representative Office Nigeria Limited 100.0 -
Commerzbank Representative Office Panama, S.A. 100.0 -
Commerzbank Securities Ltd 100.0 -
Commerzbank Securities Nominees Limited 100.0 -
CommerzKommunalbau GmbH i.L. 100.0 -
CommerzL easing Anlagen-V ermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -0
CommerzL easing GmbH 100.0 -
CommerzStiftungsTreuhand GmbH 100.0 -
CommerzTrust GmbH 100.0 -
CommerzVentures Beteiligungsverwaltungs GmbH 100.0 -
COMUNITY Immabilien GmbH i.L. 51.0 -
Copernicus Germany GmbH 100.0 - Q)
CR Infrastructure Asset S.ar.l. 100.0 -1
CRI Erste BeteiligungsgeselIschaft mbH 100.0 -
CRI Wohnen GmbH 100.0 -
CSK Sp. z o.0. in liquidation 100.0 -
CyberRescue Sp. z 0.0. - - C)
DAUNUS Vermietungsgesellschaft mbH - - a0
Delphi | Eurohypo LLC 100.0 -
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Digital Fingerprints SA. - - 02
Digital Teammates S.A. - - )
Dr. Gubelt Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -

Dr. Gubelt GrundstiicksV ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -

Dr. Gubelt Immobilien Vermietungs-Gesellschaft mbH 100.0 -
DRABELA GrundstiicksVermietungsgesellschaft mbH 100.0 - C)
DREBOSTA GrundstiicksVermietungsgesellschaft mbH 100.0 - )

DREBOSTA GrundstiicksVermietungsgesellschaft mbH &

Co. Objekt Schwerin KG 100.0 92.0 )

DREDOLA Grundstiicks-V ermietungsgeselIschaft mbH 100.0 - )
DRELARA GrundstiicksVermietungsgesellschaft mbH 100.0 - )
DRELOSINA GrundstiicksV ermietungsgesellschaft mbH 100.0 - C)
DRENITA GrundstticksV ermietungsgesellschaft mbH 100.0 - C)
DRESANA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - )
Dresdner Kleinwort Derivative Investments Limited 100.0 -
Dresdner Kleinwort do Brasil Limitada 100.0 -
Dresdner Kleinwort Services (Guernsey) Limited 100.0 -
DRETERUM GrundstiicksV ermietungsgeselIschaft mbH 100.0 - )
EHY Real Estate Fund I, LLC 100.0 -
Elfte Umbra Vermdgensverwal tungsgesel Ischaft mbH 100.0 - Q)
EUuREAM GmbH 100.0 -
EVIDENTIA Immobilien-Vermietungsgesel|schaft mbH 100.0 -
Fernwéarmenetz Leipzig GmbH 100.0 -
FLOR Vermietungsgesellschaft mbH - - 80
FORNAX Kraftwerk-Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 - C)
FRAST Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
EFéAST Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Kokerei 100.0 75.0 )
Galbraith Investments Limited 100.0 -
General Leasing (No.16) Limited 100.0 -
Gesellschaft fur Kreditsicherung mbH 63.3 -
GIE Dresdner Kleinwort France 100.0 -
GRABINO Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
GRADARA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - C)
GRADARA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt

Neu-Um KG 100.0 i
GRAFINO Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
GRAI_:INO Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt 100.0 -9
Sendlinger AImKG

GRALANA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - C)
GRALIDA GrundstiicksV ermietungsgesellschaft mbH &

Co. 100.0 -
Objekt Kaiser-Karee KG

GRALIDA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
GRAMINA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - C)
GRAMOLDISCUS Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -0
GRAMOLINDA VermietungsgeselIschaft mbH 100.0 - C)
GRAMOLINDA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. 100.0 -9

Objekt Frankfurt KGi.L.

GRASSANO Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -0

GRATNOMA GrundstiicksV ermietungsgesellschaft mbH 100.0 - C)
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GRECORA Aviation GmbH 100.0 -0
GRECORA Aviation GmbH & Co. geschlossene Investment 100.0 )
KG )

Greene Elm Trading IX LLC 100.0 -
Greene ElIm Trading VIII LLC 100.0 -
Greene Elm Trading X LLC 100.0 -
GRENADO Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -0
GRENDA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - )
GRESELA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -0
Gresham Leasing March (1) Limited 100.0 -
Gresham Leasing March (2) Limited 100.0 -
Gresham Leasing March (3) Limited 100.0 -
GRETANA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - )
GRILISA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - C)
GRINA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
GRONDOLA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -0
GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - C)
GRQSINA VermietungsgeselIschaft mbH & Co. Objekt 100.0 -9
Berlin Marzahn KG

GRQSINA Vermietungsgeselschaft mbH & Co. Objekt 100.0 -9
Berlin WeiRensee KG

GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt 100.0

Chemnitz KG : -9
GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt 100.0 -9
Darmstadt KG

GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt

Dreieich KG 100.0 "9
GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt 100.0 -9
Dresden KG

GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt 100.0

Essn KG ' "9
GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt 100.0 -9
Hannover EXPOPark KG

GROSINA Vermietqngsgesellschaft mbH & Co. Objekt 100.0 -9
Hannover Hauptbetrieb KG

GROSINA VermietungsgeselIschaft mbH & Co. Objekt 100.0

Leipzig KG ' -0
GROS!.NA VermietungsgeselIschaft mbH & Co. Objekt 100.0 -9
Saarbriicken KG

GROS| NA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt 100.0 -9
SaarlouisKG

GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt 100.0 -9
Stuttgart KG

GROTEGA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -0
GRUMENTO VermietungsgeselIschaft mbH 100.0 - 0)
GRUMOSA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - C)
GRUNATA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - )
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HAJOBANTA GmbH 100.0 -
HAJOBURGA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
HAJOGA-US Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
HAJOLENA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
HAJOLINDA Beteiligungsgesellschaft GmbH 100.0 -
HAJOLUCA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
HAJOMA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
HAJOMINA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
HAJORALDIA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
HAJOSINTA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
HAJOSOLA BeteiligungsgeselIschaft mbH 100.0 -
HAJOTARA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
Hausam Kai 2 0.0.0. 100.0 -
HDW GrundstuicksV ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
Herradura Ltd 100.0 -
HIMUS GrundstiicksV ermietungsgesel Ischaft mbH - - a0
Immobiliengesellschaft Ost Hagle, spal. sr.o 100.0 -
IMMOFIDUCIA Sp. z 0.0. 100.0 -
IWP International West Pictures GmbH & Co. Erste 951 .
ProduktionsKGi.L. )

IWP International West Pictures Verwaltungs GmbH 100.0 -
LIVIDA MOLARIS Grundstiicks-V ermietungsgesel | schaft 100.0 )
mbH ) ©)
Lixa Office Building Kasprzaka 2 Warsaw Spolka z

ograniczona odpowiedzialnoscia 1000 )
LUGO Photovoltaik Beteiligungsgesellschaft mbH i.L. 100.0 -
LUTEA MOLARIS Grundstlicks-V ermi etungsgesel | schaft 100.0 )
mbH ) ©)
MARBARDA V ermietungsgesellschaft mbH 100.0 - C)
MARBINO Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -0
MARBREVA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - )
MARBREVA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt 100.0 -9
AOK Bayern KG

MARBREVA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt 100.0 -9
AOK Rheinland-Pfalz KG

MARIUS GrundstiicksV ermietungsgesel Ischaft mbH 100.0 - )
MARLINTA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - )
MAROLA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - C)
Marseille Shipping Limited 100.0 -
Marylebone Commercial Finance (2) 100.0 -
mBox Sp. z 0.0. 100.0 -
Mercury Financial S.A. - - )
mFinance France SA. 100.0 -

mlnvestment Banking S.A. 100.0 -
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MOLANA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -0
MOLANCONA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - C)
MOLANDA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - )
MOLANGA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLANKA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - C)
MOLANZIO Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - C)
MOLARELLA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - )
MOLAREZZO Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - C)
MOLARGA Grundstiicks-V ermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -0
MOLARINA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - C)
MOLARIS Beteiligungsgesel Ischaft mbH 100.0 - C)
MOLARIS Geschéftsfiihrungs GmbH 100.0 - C)
MOLARIS Grundstiicksverwaltung GmbH 100.0 - C)
MOLARIS Immobilienverwaltung GmbH 100.0 - )
MOLARIS Managementgesellschaft mbH 100.0 - C)
MOLARIS Objektverwaltung GmbH 100.0 - )
MOLARISA Vermdgensverwaltung mbH 100.0 - ©)
MOLARISSA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - )
MOLARISSA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt 10 870 ¢)
Detmold KG

MOLARONA V ermietungsgesellschaft mbH 100.0 - )
MOLAROSA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -0
MOLASSA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - )
MOLATHINA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - ©)
MOLBAKKA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -0
MOLBAMBA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - )
MOLBARVA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - )
MOLBERA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - )
MOLBERNO Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - C)
MOLBOLLA VermietungsgeselIschaft mbH 100.0 - 0)
MOLBONA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - )
MOLBRIENZA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - )
MOLBURGA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - ©)
MOLCAMPO V ermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -0
MOLCENTO Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - )
MOLCOCO Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - C)
MOLCORA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - )
MOLDARA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - ¢
MOLDEO Mobilien-Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - C)
MQLDEQ Mobilien-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. 100.0 -9
Objekt Linen KG

MOLDICMA Vermietungsgesel Ischaft mbH 100.0 - 0)
MOLDOMA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - )
MOLDORA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - )
MOLEMPA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -0
MOLENDRA V ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -0

MOLETUM Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - C)
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MOLFENNA V ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -0
MOLFOKKA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - )
MOLFRIEDA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - )
MOLGABA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - C)
MOLGEDI Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -0
MOLGEKA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - )
MOLGERBA V ermietungsgeselIschaft mbH 100.0 - )
MOLGERO V ermietungsgesellschaft mbH 100.0 - ©)
MOLHABIS Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - ¢
MOLIGELA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - )
MOLIGO VermietungsgeselIschaft mbH 100.0 - C)
MOLISTA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - ©)
MOLITA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - ©)
MOLKANDIS GrundstiicksV ermietungsgesel Ischaft mbH 100.0 - )
MOLKANDIS Grund;tUcks—VermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -9
& Co. Objekt Kaltenkichen KG

MOLKIRA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - )
MOLKRIMA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - C)
MOLMARTA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - C)
MOLMELFI Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - ©)
MOLMIRA Vermietungsgesellschft mbH 100.0 - )
MOLNERA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -0
MOLOTA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - C)
MOLPANA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - ©)
MOLPERA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -0
MOLPETTO Vermietungsgesel Ischaft mbH 100.0 - )
MOLPIKA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - C)
MOLPIREAS V ermietungsgesellschaft mbH 100.0 - C)
MOLPURA BeteiligungsgeselIschaft mbH 100.0 -
MOLRANO Vermietungsgesel Ischaft mbH 100.0 - )
MOLRATUS Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLRAWIA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - C)
MOLRESTIA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - ©)
MOLRISTA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLRITA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - )
MOLROLA Vermietungsgesellschaft mbH. 100.0 - C)
MOLRONDA V ermietungsgesellschaft mbH 100.0 - C)
MOLROSSI Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - ¢
MOLSANTA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - C)
MOLSCHORA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - C)
MOLSIWA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - C)
MOLSOLA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - ©)
MOLSTEFFA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - )
MOLSTINA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -0
MOLSURA Vermietungsgesell schaft mbH 100.0 - C)
MOLTANDO Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - ©)

MOLTARA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - ¢
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MOLTERAMO Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - )
MOLTIVOLA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - )
MOLTUNA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - )
MOLTUNIS VermietungsgeselIschaft mbH 100.0 - ©)
MOLUGA VermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -0
MOLVANI Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - )
MOLVERA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - )
MOLVINA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - ©)
MOLVINCA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - ¢
MOLVORRA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - )
MOLWALLA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - C)
MOLWALLA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt 10 87.0 ¢)
Schweinfurt KG

MOLWANKUM Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - )
MOLWORUM Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -0
MOLWORUM Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt

Ottensen KG 1.0 87.0 ¢
MONEA V ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MORANO V ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -0
MS“PUCCINI” Verwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -
mServices Sp. z 0.0. 100.0 -
NACOLO Schiffshetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NACONA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NACONGA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAFARI Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAFIRINA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NASIRO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NASTO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAUCULA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAULUMO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAURANTO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAURATA  Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAUSOLA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAUTARO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAUTESSA Schiffsbetriebsgesel|schaft mbH 100.0 -
NAUTIS Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAUTLUS Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAUTO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAUTORIA Schiffshetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAUTUGO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAVALIS Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAVALIS Schiffsbetriebsgesellschfan‘t mbH & Co. 236 037
MS“NEDLLOYD JULIANA" KGii.L.

NAVIBOLA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAVIBOTO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAVIFIORI Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAVIGA Schiffsbeteiligung GmbH 100.0 -
NAVIGATO  Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAVIGOLO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAVILO Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
NAVINA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -

NAVIRENA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
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NAVIROSSA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAVITA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAVITARIA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAVITONI Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAVITOSA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAVITURA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NA_VO GrgndstUcks-VermietungsgwelIschaft mbH & Co. 100.0 -9
Objekt Berlin KG

NEPTANA Schiffsbetriebsgesell schaft mbH 100.0 -
NEPTILA SchiffsbetriebsgeselIschaft mbH 100.0 -
NEPTORA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NEPTUGA SchiffsbetriebsgeselIschaft mbH 100.0 -
NEPTUNO SchiffsbetriebsgeselIschaft mbH 100.0 -
NERVUS Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
NESTOR GrundstiicksV ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
NEUGELB STUDIOS GmbH 100.0 - a)
NOLICA GrundstucksVermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
NORA GrundstiicksV ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
NQRA GrqndstUcks—Vermietungsg&eelIschau‘t mbH & Co. ) 85.0 ¢)
Objekt Ettlingen KG

NQRA GrL_J_ndst[]cksVermietungsgeselIschaft mbH & Co. 100.0 .
Objekte PIon und Preetz KG ’

NOTITIA GrundstlicksVermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
NOVITAS GrundstiicksVermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
Number X Real Estate GmbH i.L. 100.0 -
NURUS Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 - a
Octopus Investment Sp. z 0.0. 100.0 -
OLEANDRA GrundstiicksVermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
OLEANDRA GrundstiicksV ermietungsgeselIschaft mbH & 100.0 -9
Co. Objekt Haar KG

OPTIONA VermietungsgeselIschaft mbH 100.0 - )
OSKAR Medienbeteiligungsgesel | schaft mbH 100.0 -
PALERMO Shipping Limited 100.0 -
PAREO Kraftwerk-Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
PATELLA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 - 0)
PATULA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
Pisces Nominees Limited 100.0 -
Property Partner Sp. z 0.0. 100.0 -
PRUNA Betreiber GmbH 51.0 -
quatron GrundstiicksV ermietungsgesel Ischaft mbH 100.0 - C)
RALTO Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
RAMONIA GrundstiicksV ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
RANA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
RAPIDA GrundstiicksVermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
RAVENNA Krakéw Sp. z 0.0. 100.0 -
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RAYMO Vierte Portfolio GmbH 100.0 -
RECURSA Grundstiicks-V ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
RESIDO Flugzeug-L easinggesell schaft mbH 100.0 -
RIPA Medien-Beteiligungsgesell schaft mbH 100.0 -
Rood Nominees Limited 100.0 -
ROSARIA GrundstiicksVermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
ROSATA GrundstiicksVermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
ROSEA GrundstiicksV ermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -

ROSEA GrundstiicksV ermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekte TANK & RAST KG - 809
ROSINTA GrundstiicksV ermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -
ROSOLA GrundstiicksVermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -
SENATORSKA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
SILVA GrundstiicksV ermietungsgesellschaft mbH 100.0 - C)
Smart Living |mmobiliengesellschaft mbH 100.0 -
Smart Living Verwaltungsgesellschaft mbH 100.0 - 3)
SOLTRX Transaction Services GmbH 100.0 - 8
TALORA GrundstiicksVermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
TIGNARIS Beteiligungsgesel | schaft mbH 100.0 - )
TIGNARIS BeteiligungsgeselIschaft mbH & Co. Objekt 100.0

Burscheid KG : -0
TIGNARIS BeteiligungsgeselIschaft mbH & Co. Objekt 100.0

Kleve KG ' "9
TIGNARIS Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. Objekt 100.0 )
Ostfildern KG )

TIGNARIS Verwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -
TOULON NOVA Shipping Limited 100.0 -
T-Rex Verwaltungs GmbH 100.0 -
Unitop Sp. z o.0. 100.0 -
Urban Invest Holding GmbH i.L. 100.0 -
VALENCIA NOVA Shipping Limited 100.0 -
Watling Leasing March (1) 100.0 -
WebTek Software Private Limited 100.0 -
Windpark Duben Stid Verwaltungs GmbH 100.0 -
Windpark Fldming 1 Verwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -
Windpark Karche 2 Verwaltungs GmbH 100.0 -
Windpark Klosterkumbd Verwaltungs GmbH 100.0 -
Windpark Ottweiler-Bexbach Verwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -
Windpark Parchim Finf Verwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -
Windpark Rayerschied Verwaltungs GmbH 100.0 -
Windpark Schenkendtbern Eins Verwaltungsgesel | schaft 100.0

mbH : )
Windpark Schoneseiffen Verwaltungs GmbH 100.0 -
Windpark Sien Verwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -
Windpark Spechenwald V erwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -
Windpark Wustermark Eins Verwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -
Windsor Asset Management GP Ltd. 100.0 -
Windsor Canada Verwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -0
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AKA Ausfuhrkredit-Gesellschaft mbH 31.6 242,572 10,621

Coubag Unternehmensbeteiligungs- )

gesellschaft mbH 40.0 87,169 60 4)
NSW

CR Hotel Target Pty Ltd 50.0 20,327 -7,569

DTE Energy Center, LLC 50.0 58,768 8,831

ILV Immobilien-Leasing

Verwaltungsgesellschaft Diisseldorf 50.0 36,956 9,342 ¢)

mbH
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(b)

AGASILA GrundstiicksVermietungsgesellschaft mbH &

Co. Objekt Dissseldorf KG 243 208
ALIVERA GrundstiicksV ermietungsgeselIschaft mbH & 5.2 250
Co. Objekt Dusseldorf-Lichtenbroich KG ' '
ﬁgET GmbH & Co. GESCHLOSSENE INVESTMENT 30.7 309
ASTIRA GrundstiicksV ermietungsgeselIschaft mbH 50.0 -
ATISHA Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Paris
KG 50.0 -
EVA Société par Actions Simplifiée 50.0 -
Film & Entertainment VIP MEDIENFONDS 3 GmbH &

- 452 -
Co.KGi.L.
GOPA Gesellschaft fir Organisation, Planung und 288 )

Aushildung mbH

HAJOBANTA GmbH & Co. Asia Opportunity | KG 20.8 209

Immobilien-Vermietungsgesellschaft Dr. Rihl GmbH &

Co. Objekt Stutensee KG 35 250
Imr_nobilien-Vermietungsg&eellschaft Reeder & Co. 214 )
Objekt Plauen-Park KG

MIDAS GrundstiicksV ermietungsgesellschaft mbH & Co. 50 500

Objekt Langenhagen KGi.L.

MS"Meta' Stefan Patjens GmbH & Co. KGii.L. 30.6 -

NESTOR GrundstiicksV ermietungsgesellschaft mbH & ) 500
Co. Objekt Villingen-Schwenningen i.L. )

Pinova GmbH & Co. Erste Beteiligungs KG 40.0 -
Project CH Lodz Sp. z 0.0. 97.0 -
ROSCAs UG (haftungsbeschrankt) 250 -
ShareY ourSpace GmbH 20.9 -
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@

* *
FV Holding SA. 60.0 - 1,153 -24
(b)
Bonitos Verwaltungs GmbH i.L. 50.0 -
NULUX NUKEM LUXEMBURG GmbH 49.5 -
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4,
(@IFRS 10 IFRS 11

Bosphorus Capital DAC - - 75

Bosphorus Investments DAC - - 13

Plymouth Capital Limited - - -

(b) IFRS 10 IFRS 11

Caduceus Compartment 5

CB MezzCAP Limited Partnership

Coco Finance II-3 DAC

MERKUR Grundstlicks-Gesell schaft
Objekt Berlin Lange Stral?e mbH & Co.
KGi.L.
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5.
(@IFRS 10 IFRS 11

Olympic Investment Fund Il - 2,446,547
Premium Management Immobilien- ) 30,162
Anlagen

VFM Mutual Fund AG & Co. KG - 220,906
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Deutsche Borse Commodities GmbH 16.2 145
EURO Kartensysteme GmbH 154 -
SCHUFA Holding AG 18.6 -

1) CR Infrastructure Asset S.arl. i.Gr. CR Infrastructure Asset S.ar.l.
2 Centrum Bezpieczenstwa Cyfrowego S.A. Digital Fingerprints SA.
3) Smart Living Verwaltungsgesellschaft mbH i.Gr. Smart Living Verwaltungsgesellschaft mbH
2 Commerz Unternehmensbeteiligungs-Aktiengesel | schaft Coubag Unternehmensbeteiligungs-
gesellschaft mbH
a)
b) HGB 264 (3)
0)
*
2020 12 3
AUD 1.5896
BRL 6.3735
GBP 0.8990
JPY 126.4900
PLN 4.5597
RUB 91.4671
CHF 1.0802
HUF 363.8900
usD 1.2271

280/515



EDINETOOOO
OO00D0OO00o0O00D0bDO000DOoOdOoo(EeesTe1)
oOoOooodn

281/515



EDINETOOOO
OO00D0OO00o0O00D0bDO000DOoOdOoo(EeesTe1)
oOoOooodn

2020 8 4

2020 8 3

2020 5 13
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u.
BP SE
A
2020 5 13
GmbH
1
1
1
2020 5 13
1
2020 5 13
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E.ON

2021 1 1
HSBC

AG

2020 12 31
E.R.

GmbH E.ON

AG

GmbH & CieKG

GmbH
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(2021 1 1
2020 12 31

(2020 1 1

(2020 3 31

)

)

12 31 )
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(2021 1 14 )

2020 9 30

(2020 1 1 )
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2021 3 2
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( )
( ) 2020
12 31 2020 12 31 2020
12 31
2020 1 1 12 31
HGB  315b 3 340i 5
HGB  315d
HGB  289f HGB 315d
EU IFRS( ) HGB
315%¢ 1 2020 12 31
2020 1 12 31
HGB  315b 3
340i 5
HGB  315d
HGB  289f HGB 315d

HGB 322 3 1
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No.537/2014 EU
( )(10v)

EU

2020 1 1 12 31

2024
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IAS 12

2. 2020

2020

2019 5.0
2020 12
2020

IAS 37

IAS 37

2020
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IFRS

52

2020 12

2020

2020

58



ECL

IFRS 9 ECL

I ECL TLA

TLA

ECL

TLA

ECL

ECL
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ECL

TLA I

ECL

TLA
TLA

32



3401
HGB 315d
HGB 315d

HGB 315e

5

U2

U4

EU
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Commerzbank__AG_KA+KLB ESEF-2020-12-31.zip
ESEF
ESEF HGB 328 1
HGB 317 3b
ESEF
HGB 328 1
2020 1 1 12 31
HGB
317 3b 10w HGB
317 3b ED IDW AsS 410
ESEF
1DW
IDW QS 1
ESEF
HGB 328 1 4 1
ESEF HGB 328 1 4 2
HGB 328
1 ESEF
ESEF Bundesanzeiger
ESEF
ESEF

ESEF HGB 328 1
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HGB 328 1
ESEF
ESEF ESEF
EU 2019/815
ESEF XHTML
10
2020 5 13 2020 5 18
2018
EU 11
2021 3 3
GmbH
( ) ( )
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Fanindigs sl Aol ) inderwutess 187
I|?:II ﬂ-.r-pb_ﬂhq

Gesamtergebnisrechnung

Gewinn-und-Verlust-Rechnung - ;

Zirasrrige nach der Effek ivzinsmethode barschnst (%11 [ x"] -12.2
Zirsartrige nicht nach der Efakthminumethece berechnat Ll 47 136 =19
Zinsarirage o 7 hEL 2712 =135
Zirsaubwendungen 3] 1610 3702 =195
Zirmuberachus Ll 4975 5 o710 1%
Dl it inati b5 i ok k) a5 4,1
Risiioergennis 1 =1 148 =620 .
Provisiamsartiige k] 1909 3 708 5.5
Propitisiiaubwend irgen A F] 5g2 &80 -9.0
Provisignsilsrscings i INT 3 056 B.6
Ergebnes sus erfolgswirkism sem Fair Value Bewerisen
firanziellen Vermigenswerien und Verbindlichkelten nak k& 44 -Ti.8
Ergebns aus Sechermngs rsammentlngen i14) 207 105 8,0
Sorstiges Ubnges Ergebats au Finsnzirstrumanten 2 32 =931
Ergebnis aus dem Ahgang von linanzielen Vermibgermeerien
2u farigetihoien Anschaflungakosien bewertel ~68 =5
Ubiiges Ergebnis sus Finanzinstrumenten 1154 =45 27 .
Laufendes Ergebait sus at-Eguily-bewmerteten Unbermahmen 118h L] m -~ 3B
Somtiges Crgebrin "7 57 Lk .
Vermallungsautwendungen (t.1] & e 43 ~24
PREchEbenrige (k] 512 a453 13,0
Weriminderungen asd Geschislts- oder Firmenwerde und
SOCTELIGE imamaterielke Vermagenswane (Futl] 1578 8 .
Restrukiurissungiiubwendingen (Al A4 m
Ergabnis aus lortrulihrenden Gaschbfisberaichen
wor Sleusm — 2628 1124 .
Steuern vom Einkommen und vom Errag (rr] 264 421 =373
Ergebnis aw fortzufiihrenden Geschiftsbereichen
nach Steusin =2 890 o3
Ergebris s ufgegebanem Goschifsbaraich nach Stausn kT TS }
Konpermer gebnis - 1 841 ] '
den nichi Beherrschenden Amlellen 2uiechenbares
Kongernérgebnis 9 100 - 0,4

dign Commorrhari-AkElenaran und den Investoren in
ausiizliche Eigenkapitalbestandieile rurschenbares
Kemzernergebnis = 180 585 ’

* Anpamseng Vi ssigrend won Revuann; fsene Ho &

e Il 131122011
Ergebnes jo Aktin i2dj -2,33 oa?
' ng T B bt Mrts &

Das mach [AS 31 errechnete Ergebnis je Aktie basiert aufl demden  oder Optionsrechie sin Umlaafl, Das verwissere Ergebais jeo Aktie
Commetzbank-Aktiondren  surechenbaren Konzermergebnis. Im war daber mil dem unverwisserten identisch.
lasfenden Geschiftsfahr sowie im Yorjahr waren keine Wandel-
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168 Cosmerrhari Gischisber 2k 2020

Zusammengefasste Gesamtergebnisrechnung

(Mo € R “IAZ2020  Werind in %
Konzernengebnis -2 Bl .
Erfolgsneutrale Verdnderung aws der Newbewertung wom
leidtungaodientiarbin Verorguhgapiinen m =141
Vit Bnderumg aus dur Birwertung von Eigenkapitalinatrumenten
IFY O IoR)
Umbuchung in die Gewinnricktage -1 -0
Erfoigsneutrale Werlindering =3
Ertalgunputrale Vesdnderung aus Dwn Credit Sorean
bel Verbindiichkeiten FYO -42 =75 — 4.7
Micht in die Gewinn-und-Verlust-Rechnung ambschbare Posten -17 — MO -91.B
Veranderung der Noubewertungsricklage (FVDCImER|
Umbachung in die Gewinn-und-Verlast-Rechnung - 45 -3 na
Erfolgenoutrale Wertindenang 3% 48
Verknderumg dor Rlckage aus Cashiow Hodget
Umbuchung in die Gawinn-umd-Yorlust-Bechnung 7 4 = 50,2
Erfalg rale Waerliesd, g 55 9
Veranderumg dor Ricklege aws der Wahrungiumreghnong
Umibachisng in dis Gawinn-umd-Var et -Rachiuing 2 =1
Erfalguneutrale Wertinderung - 524 108
Beweilungis ekl s Net laveatment Hedge
Umbmcheng in die Gewinn urd -Yerlut-Rechnung 2
Effalgansitiale Wertladening 3 -
Vo Enderung awn po VerawBerang gebationen anglristigen
Vermbganswarten ador Veraulerungsgrup pen
Umbschung in dis Gewinnurd-Vorlast-Bechnung - -
Erfolgsneutrale Wertindamning
Veranderung bel a1 Equity bhewertelan Linternehimen 1 4 .
I e Gewinn-und:Verlust-Rechnung umbuchbare Poston = 358 130 .
Saratijes Ferlodeneigebnis -375 ] .
Gewanbergebnis =3 235 L i
den nichi beherrschenden Amelien surechenbares P‘n'lul!er;qulbnis - 42 111 .
den Commerzbank-Aationaren und den Investaren in zusatHiche
Eigenkapitalbestandtidle fusechenbares Perlodenesgebnli =319) AR5

" Amrivig Ve ol graid wn Beaesers lioe e b b
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Alsehius It s enetatt r159.

Stewarn
Varknderung aws Own Cred|l Spread bai Verbindlichkailan FV0 = G 24 =43
Varkndsrung s dor Beweriung won Eigenkapitaknstraménten (FYOCIoR) -5 o 4
Verdndeiung au i Mestweriung von Ieisiungse isntisten
Versorgungsplinon a3 =14 Fil
Verdnderung aus der N tung var Schuldi IFVOCImAl 124 “an T
Verinderung der Rischbige aws Cashilow-Hedges a2 16 &7
Varknderung aus Met Investment Hedgo 4 -2 k]
Varindsrung der Riscklage aus der Wahrungsumrechaung -5 1 -532
Verknderung auws 7 Weriuering gehatensn ngiristigen
Vermiganawerten oder VerluReruingigruppen = = =
Varknderung bei atEquity-bewertslen Unlernebmen 1 - 1
Scastiges Perlodenergebnis - 33% - 36 - 375

Verdnderung aws Gwn Credit Spread bel Verbindlichkeitan VO =75 o =75
Verdnderung aws der B g won Elg {EVOC IR} B o [
Verknderung aws der Newbewertung von leistungsanientismten

Versorglangs plinen =137 - = 143
Verknoerung aws der Newbewertung von Schuldnstmumenten (FYOCImR) ih =1 1%
Varknidening der Rikchbige aus Cashfiow-Hedge 14 - 1
Vardnderursg aws Net nvestment Hedge - - -
Verknderung der Rikklige aun der Wik rungaumrechaiing 108 o 108
Werbnderung aus 2l VeriuBerung gehalteren ngdristaen

Vermigenawerten oder Verbulsmungigruppen - = =
Verdnideiung baei ot Eguity bewerislen Uinternefunen - - -4
Sonstiges Periodenergebni - &1 -1. -9
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170 Cosmerrhari Gischisber 2k 2020

Bilanz

Easienbeitand und Sichigithaben 75 403 ) 41 144 83.7

Firangielle Vermegenswerte = Amortised Cost 51 AN 293 6T =04
darunler: als Sicherhelt iberiragen 1037 1814

Firgnrielle Vermaganawerte < Fair Valoe OC] T a7 §&2 30 42 %S
darunter: als Scherhot Useriragen 22w 1355

Firandelle Vermbgenswerte = Mandatotily Falr Value PEL (r2 1] 28 47T 30 1% =50
daruntes: als Sicherheit (Sertragen - 0

Fii Nl Viermig to — Hald for Trading 30y 5 176 4L A0 fe4
darurler: als Sicherhwit ibertragon ns 843

Werlinpassuang aus Portlofio Fair Valur Hedges ;1?.‘-2 59 LT

Posifive MarkBaeerie aus deriwakiven

Sicherungiinsirumentan 1431 1878 1992 =57

Aniteile an ot Egaily bewet teten Uniernehmon 144} 168 177 = d &

Immaterielie Vermogenswens 145, 4a) 1410 3053 =535

Sachanlsgen 1478 T 208 B 487 -B0

Al Fipsnslnwestitlan gehallens Immabidlen TARY 12 13 23

s WerduwBerung gehallene ngfristige Vermogenywerle

wnd Vormagenswerte aus Verd ularungsgrop pen 149, 80) 2040 T gLt -T4.4

Tatshchlsche Ertragetevsranspriche 53 130 439 - 70,3

Lalenle Entragsteusrampriiche 531 2493 2B =45

Sombige Aklive (L 18T 178 B.D

Gesamit L 443 450 9.4

¥ Angaaseng Varjaht aulgrend vom Resinienents diishe Meie 43

Firanziells Verbindbchkeiten = Amortised Cost 1240 W07 7E 351 130
Finansiells Verhindichkesiton - Fair Value Dalion (r 1] 20 104 19 hed nr
Finandielle Verbindlichkeiten - Held for Trading an 42 §a3 30 Tk BE
Wetlanpassung aus Porilofio Fair Value Hedges 1412 112 16,5
ngﬂl’l'l Marktwerte aus detivaliven
Sichamungsansirumenten 1431 5893 4 403 [.7
Rickstollengen 158, 591 33% 2472 LA
Talsdchiche Ertragsteverschulden 1531 AdE A5 =08
Lutenin Eriraguteusrichisdden 1531 o 7 = &l 4
Vieabindlbehkeiten dus Verbulerungigreppen 149, 511 2051 B 528 74,0
Surnbige Passiva 55} A4 4 418 04
Eigenkapital 1&2) 8 600 30 500 =82
Gapeichaeles Kanitsl 1352 12152 =
Kapitalrickiagn 484 7 1el -2
Gewinnrickisgen 12 607 0 M5 5.5
Andere Rbckiagen (mil Recycling) =dTa = 169 i
Commerrhank-Aktionirer nirechenhares Eigenkapiial 24 A&z 2B 3 =122
Zunatsliche Eigenkapitalbestandtolle 2410 (BEG
Nicht beherrschende Anleile 111% 1% =104
Girdainl 504 716 453 450 .4

" Argaiveing Vil pah 3ihgarel e Bevinetie i dlele Male 42
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Eigenkapitsl zum 3122008
inach Anpassungen 1252 7¥2 10054 -# -15 —264 28211 - 1w A
Varknderung aufgrund
ielros pekiliver Anpassungen - - =138 - - ] =138 - -3 =141
Eigenkapita Tam 1120 % 1352 17192 ?'l_‘lﬁ b J =15 =&t E0T3 - 117 I‘Fi]fl_l
Gesamtemainis 3 ~ ER] mw mn 0 ATE = m L]
Kongiinorgehng 585 585 = 100 485
it G Crvehi|
Spraad b Verbindichisiton
WO =75 =75 = = 75
Vierlndeming s der Neubewsrting
o lestungrorignteeten
Versorgungzplinen 140 14 - =1 -141
Verbadening sus der Bewer:
Turg von Eigenkapitafingtiu-
menten (FVOC R & - & - 1 L]
Verlndaning aars ded Neube
warking vom Schusdingtiy
menten FWOCImAL 1% 1% - -4 15
Verdmderung dor Rickage s
Cavhlow Hedgei it L1l = 3 13
Verindirung der Rickige s
der Wahrungsumrechnong 94 a - 12 104
Bewerungzellekt aus
Mt Imvestmant Hedge - - - - -
Verladorung sus zur Verkuls-
rung gehaliensn langhistgen
Vermbgermwerien oder
VerluRening)ruppen . - . - - -
Verindoung bal ab-Equity-
meerieion Unbsmehmen -4 -4 - - |
Dividendenausschiitiung -0 -250 - b =257
Umbuchurg rwischen
Eigenkapdbilliastand ledlar - - - - - -
AusschItung an nslramente
dis Tusatiichom autsichts
rechilbchen Kerntapitals - - - -
Verknoerungen im Antejishesitz F 2 = = L]
Sorssige Veranderungen a 0 EBS =4 B&1
Eigenkapital fum 11.12.2019 1252 17192 10045 10 =5 =174 I8 IM RS 1294 30500

! Anaamseng Yerpht sdpresd van Ressrenens. hishes Nate Ji
T Barirvhafied cher fund Bl hom Torr- 1 @niwinan AT 1 Ankeii, dis ' wyige Aaleien
e reai IFRT sis Eepeniapital kgmdfine=i yind.

300/515



EDINETOOOO
O000000000000000000000(E05761)
Oooooooa

172 Comsmerrhari Gisch izht 2020

Elgenkapital zum 1.12.2019 _
{ver Anpassungenh 1252 17192 102m 10 -5 =174 28 A87 BaS 1296 30847

Veranderung awgrurd
felr o pekdivar Anpastungen - - =187 - - = =167 - - -1&7
Eigenkapital rum 1.1.2020 1252 17192 10MS 1 -5 -174 28330 BAS 139 30500
Garamlegabnis - - ~1BB& A5 47 ~d40 =3 193 - -4} -373%
Konzernerpainis = = =Z BT} =281 ¥ =188
Verdnderung aus Ovm Credit
Spread bel Verbindbchkeitien
WD =47 =47 - - 42
Verdnderung aus der Neubewertung
won ‘estungsorientision
Virsgrgungialinen 'l i = =] 2%
Verdnderung asm der Bswar
ung von Eigenkapitalimstu
menton FWOCIcRY - - =t - =1
Verdrderung sus der Bewer:
urng von Schubdirstrumenten
IFVDCImE #5 &5 - ]
Verdndering der Riickiige
aus Cashilow-Hedges a7 47 - 1%
Verdnderung der Ricilage s
der Wihrnguemrechnang - ddd —Add = -1
Biwif aiigredfekt dis.
et Irvestment Hedge 3 3
Vievdndmung sus rur Verdufler
ung gehaltersn langfristigen
Vermbgenswerten oder
VerduZerungegrippen = = = = = =
Verdndetung bel at-Bquity
bewerieien Linternshimen 1 1 - 1
Dividendenausschiitiang - - = -0 o
Umitischung cwischen
Elgeniapitaibestandbeilen =5 708 5 T08 = = - =

Ausschitiung an Instremanis
des zundtzliichen aubsichis-

L

Eﬂl

rechilichon Kerrkapitsts =48, - 4R - 45
Vet andarungan im Anteilshesi eral’ =4 =135 =352
Sorabige Verhnderungan -0 -0 1734 1 1735
Elgenkapital zum

Narezn 1252 11484 12602 o a2 ~f1d 24 62 2619 1119 28 400

* Bl im e s Taer 1 llninilen W07 |-Saledi e e vewie il 500l araige ks hen rlessisilen i ek FRS
s U igrmtapilal Rlasuliran ] sined
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AT1-Anleihe

Im dritten Quartal 2009 hat die Commerzbank Aktiengeselluchaft
ihre erste Additional Tier-1-Anbeibe (AT1-Anleihe) gemil Capital
Requirements Regulation (CRR) begebsen. Die Anbele st ein Vol
men v 1 Ml USDound einen fesien Kupos von 7,0 % pro Jakr,
Ehas Instrument had eime unbestimmibe Lamfebl ond einen fridhest-
miglichen Kindigumgstermin im April 2095, Des Weiteren schen
i Anbiihebedingungen ein eeiteeiliges Herbschreiben fiie dden
Fall vor, dass die harie Kemkapitalquote (CET-1-0uaie) der Bank
unter die Marke von 5,125 % AlL DMese nachrangige AT1=-Anleihe
habien wir gemik IFRS als Eigenkapital klassifizent and abetiglich
Emissianakiston von 9 Mia, USD gesondert im Posten fusitdliche

Eigenkapitall Hedhe™ dargestelln

Im mweiten Quarial 3030 hat die Commershank Akticegesell-
wehnft ein Emnlasionsprogramm fic asdiches Kembapiinl (addi-
onal-Tler-1-Kapital, AT1¢ amfgebegt, mit dem sie sukzessive in den
nichsten Jahren machmngige Schuliverschreibungen mil einem
Mempbwetrag von bis ma 3 Med, Evro begeben kasn. Die nachrangi-
gett AT1-Anlethen werden gemdl IFRS ebenfalls als Elgenkaplial
klassfider and sbeiglich Emissionskusien gesondert B Posben
LZusitsdiche Eigenlagitalbestandiele™ dorgestelt.

Aus iesem Emissionsprogramm warde bs nam 300 Jani 2020
eine AT1-Anbeihe mit etnem Volumen von 1,25 Med. Earo and el-
nem festen Kopon von 6,125 % pro Jshr begebom, Das bistument
hial eine unbestimmie Lauleet und einen fribestmiglichen Kindi-
pungssermmin b Dktober 2025, e Ertlssionskossen betragen 9 Mio.
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ARz hluss

1T Fgenigpssher Aok unguesSneng

michi nachrangige Schuldverscheeibung (Callable Mon-Preferred
Sepdor Bondd Bt @inen Festrine-Zeitranm bie Mire 2025 mil sinem
festen Kupon ven 0,75%. Im Anschluss Gndet cin variabler Kupon
Anwenidung . Mit dem Edis Inandert die Bank Projekie im Berelch
der emewerbaren Energien.,

Sonstige Veranderungen

#um 1. Dezember 2020 betrug das Gezeichmets Kapitsl der
Commersbank Akticngesellschaft gemis Satzung 1 262 Mio, Euro
und war in 1252 357 694 Silckaktien engetelll (rechnerischer
Wert pro Aktle 1,00 Eurol.

Der Haupteersammlung wind vorgeschlagen filr des Geschafis-
jabr ki Dividende zu sablen.

Dile Commeersbank hat im handelsrechilichen Jahresabschluss
den mum 31, Depember 2020 enistandenen Jahresfehlbetrag im
Rahmen der Gewinnverwendung durch eine Enimabme aus der
Kapitalmicklage susgeglichen, Dhe Commeershank weist dae Kapi-
talriicklage gemik § 372 Abs 2 HGB und § 150 AkiG im Jahres-
und Konzernabschluss betragsgleieh sus. Durch oo Verringermng
der Kapltalribcklage haben sich die Gewinnrlicklagen des Commers-
bank Konzems entsprechend echilhe

Auf e Anideren Rilcklagen enifielen sum F1. Dezember 20020,
wie guch bm Vorfahr, keime wesentichen Effekie aus sor Verioke:
ranyg gehslienen longirstigen Yermibgenswerten und Vermagens-

werien aes Veriubsrungsgruppen.
fum 31 Desember 2020 betrdgt der Amiedl imaktiver Siche
rungsbedehungen in der Cashilow-HedgeRicklage -7 Mio, Far

Euro. Ansonsten sitd die Anbeihebedingungen im Yerpelch asr ers:
ten ATE-Anleibe urverindert,

Im September 5030 hat die Conmmerzhank cine pweilte AT-1-
Anleibe aus dem Emissborsprogramm begeben. [THe Anleihe hat ein
Valumen von 500 Mio. Eura und eiten festen Kupon von 6.5 % pro
Jahr, der bis Apel 2060 festgesera ist. Die Andeibse hat keine fesie
Endd Bl gkeit, der frithessmdiglichs Kimdiqungssermin liegqi im dedr
roum v Octobeer S029 hds Apeil S0

Green Bond

D Commarshank hat im Seplember 2020 snen Green Bond mil
einem Emissopseniamen von 500 Mio, Fora erfolgreich begehen,
Ex ist beredis der zweite eigene Green Bond der Bank nach der ers-
tem Emission im Oktober 2000, Mie kiindbare nickt bevormechegle

{Vorjahe: =4 Mio. Eunob, auf den Ambel akbver Scherungsbesehin-
gen entfallen 49 Mio, Euro (Vorgahe: 4 Mio. Eural

Die wesentlichen Yerindenmgen der Riickdage nss der Wik-
mangsumrechinang resaltierien im laafenden Geschiftsjahr aus den
Withrupgen US-Dollar, polnischer Eloty, britsches Prosd nd ms-
sischer Eubel.

In den Sanstigen Verindenmgen sind im Wesenslichen Yerdn:
derungen des Konsolidierungslrelses sowie Verfinderangen aus
erfolgsneutralen Steaem emthalten.

Dike Verinberungen i Anteilsbesite von <216 Miv, Euno 06
Jahr 2 Mio. Eure) ergaben sich aus dem Erwerb vom weileten
Antellen an hereits konsalidierten Gesellschaften, im Wesenflichen
s der comifirect bank Akfengesellschaft.
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Kapitalflussrechnung

Mo L e
Konperimrgebnis -2 B&1 BRS
Im K gehinks enthalb hiung ik Posien umd

Uberteitung aud den Cashllow sus ap wir Gesthbltaitigkeit:
Abcehreibusgen, Werikpichrigungen, Zuschreibusgen aul Sachanlagen und

Vermbganmworis, Verin gan dar Riic gan sowin
Beweilungayerindengen aus Hedge Accounting 5150 1 558
Vierinderung anderer rabiungsurmeirksamar Fosben =2 04 =1 ik
Ergebnis aus ded Verlulerung van Sachanligen L 1 R
Somtige Anpasssngen -5 T2R ¥ Lo
Dwischenmumme =5 741 = 3432
Veranderung ces Vermegens und der Verbindiichkeiten sus operatrsr
Genghatarhtigieil nach Korrekiur us zahlungiunwitksame Bestardbeils:
Firansielie Vermagenswerie = Amortised Coul 25 3¥0 =14 399
Finanrielle Vermsgeaswerie = Mandalorily Fair Value F&L N 1302 1 T06
Firangie|le Vermaganowerie = Fair Value OC) {FEL] =119 = 4 784
Finanginlle Vermagenswerte = Held far Trading 30y - 1 5B <3071
Aanbere AkEva aus operalives Geschifs1atigisil 6210 6 378
Finanrielle Verbinglichkeiten - Amarissd Cost 26 45 449 6457
Finsnsielle Verhindlichkeiten - Fadr Value Dpbion (] - 502 ]
Finanzille Verbinglichkoian - Held lor Trading (*3 1 = 420 204
Mil.l.:lurlndlrl.l'ng_lu.l. Zshlumgen in dis Plamvermisgen t5H 24 B0
Anere Passiva aus eperativer Geschanisaeiglsit = 5 430 = 5997
Erhaltene Tinien i 7 el BTl
Erhaltens Dividenden i 7 a5
Gezshite Zirsen i - 2810 = 1106
Ertragsteuereshiungen (i ] | =3
Cashilow sus aperativer Geschiftstitigkeit I3 AT =10 787
Eimatlungen avs der YerduBemung von
Antedlen an Toch 4l wnd al-Equity bewerteien Unisrmehmen redy 13 an
Sacharlsgevermigen und immatorislles Vermbgenswenin (F3] 112 1
Auszahlungen fur den Erwerb von:
dntedien an Toch & and #t-Eqsiby bawerision Unisrnahmeon (L] - 433 =11
Sachanlagevormbgen and immatorielte Vermibgenswerin (CF)] - B94 =59
EMokte aus Verdnd gon des K A gekred
Caghilow aam dem Erert abirlghich snsorbamer khlunwlhﬂ - e
Cashiiow aus dor Veraulerumng abiriglkch werauSoerter Zahlungsmits =15 - 193
Cashflow aus Imeestitionstitigheit =121 - Ba4
Dividendenaussehiitnang Verjahr v 0
AuinahmuTilgung machrangiger Yeobindlhkeiten 2 5%3 ~57
Tilgurg ven Leasingverisindlichieiian = 5 =354
Cashflow aus Finanzierungstitigiosit 2 e =1 177
Zahlungsmistelbestand zum Ende des Vorperlode 41184 s3914
Cashllow aus apedativer Geschalstiiigheil 33478 =10 787
Cashlow aus Invesiilonsanighe =122 = Ba4
Cashflow aus Finsnriensngatitigeelt 2 708 -1177
EMokte aus Wedhielursdnderungen - 223 5B
Zahlangsmitte ibestand zum Ende dér Periode 3 603 41 164

¥ Anguasng Vorjete sabgrand o Revistenents dishe Mot 43,
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Dher Fahlumgsmiticlbestond seizie sich wie folgt mussmmen uml ist
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Kassenbestand 53275 9530
Guthabsen bel Zentralnobenbanken &= T P SHY
Tagiich thllige Sichigurifat bk Kt st 133 L L] 41,0
Schuldtite] Etfentlicher Stellan -
Gesanit 75 603 41 164 83,7

Im Zahlungsmittelbestand  pom 31, Dexember 2020 waren
o Mio, Euro (Yorjahe: © Mio. Eurcl nus erstkonsolidienien Gesell:
schaften enthalien, fam ¥, Dezember 3020 waren 0 Mio, Buro
[vorjahe: 483 Mio. Ewrob aus Entonsolidierungen entbslen

e Kapiralfusssechnung sep die Aossmmensetung und die
Verinderangen des Zahlungemitielbestands des Goschiftsjahres,
Hie ist in die Positonen operative Geschiftsiitig ket Investiionsia-
tigheit und Finamrierangstitighelt aufgeteile

Als Cashflow aus operativer Geschfsiftghelt werden Zahe
lamgsvorpange G- und Abflissed sus Forderungen unid Eredsten
sl aus Wertpapleren und anderen Altiva ausgewdlesen, Lu- und
Abginge aus Einlagen, sus begebenen Schuldverschreibungen and
amleren Passiva gehdiren cbenfalls amir operativen Geschiftsaiig-
kil Awch die ous dem operativen Geschiill resultierenden Ems-
wnid Dividendenzahlmngen fnden sich im Cashflow sus apertiver
Geachils Gtigkeit wisder.

Die Verinderungen des Cashflows ous operativer Geschiltsia-
et resulticron unter anderom auch aus dier VeriaBerung kanso-
lidierter Geselischaften. Dic nachsichenden Tabe@len geben elnen
(berblick Gber e Vermikgenswerte uml Schubden zu den Abe
gengereitpunkten.

Der Cashflow aus Investitionstitighelt brinhaltot Zahhungsvor-
ginge fir Immatericle Vermdgenswerie, Sachanlagen sowic
at-Equity bewertete Unternel Der CashBow ams Finnnzie-
rangstitigkeil umfass) Einzalhdungen sus KaphalechOhungen sowhe
Eine uned Aussshlungen fiie Machrangige Einlsgen und Sebulifin-
strumente, Auch susgeschittote Dividenden weisen wir hier aas,

Der Eahlungsmatielbestand wninsst die Zabhlengsanittel und Zak-
turgsmitteliquivalente, die ummitielbar in liquide Mitel omgewan-
delt werden kinnen und nir einem  unwesentlichen Wer-
dndermmgsrisiko unteriegem, Wir fassen derumier den Posten Kas-
senbestand usd Sichiguibshen, der sich aus dem Esssenbestand,
den Guthaben bel Zentralnotenbanken, tiglich flligen Sichtguths-
ben bei Kreditinstimten sowie den Schiddiiteln Sfentdicher Stelien
FUSAMIAESeLEL

D Knpitadfluss rechinuang endhilt sowah] Cashfows sus den for-
mfithrenilen Geschiifinhereicken als such Cashilows aos dem onf-
gegebenen Geschiiltsbereich Metails siehe Note 451,

Fiir den Comemersbank-Koneem a1 dic Aussagefhigkeit der
Kaphalflussrechnung als gering anmsehen, Die Kapitalfussrecks
mng ersetzl fir uns weder die Ligaiditdis- bezdelnmpswelse
Firanzplanung noch wind sie 8l Stememmgainstrument singeseta,

In der nachfolpenden Tabelle wird die Entwicklung der Metio-

Aktiva | Mio € CWARAM AT achulden dargestellt
Firgnrnlle Varmagenswerbe =
Amortised Cosl 3 56 .m‘ ﬂ o
L f - i L - s arr
F{Rarebaie Vi e — Nattoschulden zum 1.1 # 805 9136
Marsdatarity Falr Value PEL - =] 'l.l' Ao o o
: = - e i Cask Flow a
: It n::m'_ i e Finanginrungatitighsii 7 708 1417
L - -~
p—— i % Veranderung Kansolidigrungukres - -
Wachoa|kiisswar anderisgem = 307 M
Somsige Aklivposten - F A - =
it 7 gewirksam
= : = ] Veranderungen - a5 LT
(Passiva |Mis £ 320 3N T .12, 10 4a1 R R05
Finansielles Verbindlichkeiten -
Arontised Coul - 534
Firanpielle Verbendiichkeitan -
Fair Valun Opiion 3 L6
Finanzielle Verbbadlichkelian -
Held far Trading - -
Somutige Passnpouian = 5
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Anhang (Notes)

Allgemeine Grundlagen

Dher Commierzbank- Koneem hat seinen Site am Katserplate in 603911,
Frankfur am Main, Das Mutteruntemebimen (st die Commersbank
Altienneselschafi, die betim Amisgercii Frankfurs am Main im Han-
deliregister mal der Nummer HEB 20000 singetragen isl. Die
Commerzbank i1 eine der fihrenden Prival- und Fimmenkunden-
Eatiken in Dewtschiand und eine international agienende Geschiifts-
bank. Unser Koreermabichluss mam 31. Dezember 2000 wibtde mach
8 315 HGH wnd der Vervrdivung 8GF Nr. 160672002 (LAS-YVerord-
rung) des Europhischen Padaments omd des Rats vom 19, Jull 2022
muafpestelll. Fhenso kamen weitene Yerondnangen mur Ubernahme
Eestimmier Imlermatiopaler Rechrumngslegungsstandards auf der
Grumdlage der vom International Aceaurnting Standards Board 0ASBS
vernbschiedeien und veriffeniichten Inermational Financial Regos-
Eng Stnndards AFRSE und deren Auslegungen durch das IFRS Inbes-
pretations Commities zur Amsendung.

Alle fiar ihas GeschdfNsjabir 2020 in der EU verpflichtend arpmnven-
denden Standards und Interpretntionen warden berlicksichige, Von
der vorzeitgen Amwendung von Standards and Interpretasonen, die
erst ab dem Geschilsiahe 2021 oder sphter umensezen sind. haben
wir abpesehin,

He Anqaben gembk IFRS 7.51 bis 743 dAr und Ausmab son
Riafken, dir sich sus Finanzinstrumenten ergebon) worden fellwebse
im Anhamg fsiche Notes 58 and 343 und tethweise im Kenzernlage-
beercht aosgewiesen

Der Konpernsgebericht einschlieBlich des separmaten Komseme-
siknberichis gemil § 315 HGH ist suf den Seften 87 bis 162 unseres
Geschiilsherichis verdffentlicht.

Der Konzemabschluss wind in Euro, der Benchivwihrung des
Koiwerns, erstefll, Alle Beirige sionl, sofern michi gesomden daraml
kingewiesen wird, in Mio. Esro dargesielit. Alle Beirige upter
BODENELM Eura werden als Mol beriehangsweise Nullalden mit
vinem Strich dargestelll. Afgrind von Rendungen ist e in Einred-
Fllen méglich, dass sich vinacine Zahlen nichi cxakt mur nmgegebe-
o Surmete addieren.

013 Erstmals anzuwersdende, (berarbelete und neue Standards

Andening IFRS 16

e Corons-Pamdemnie bedinger Anderang des (FRS 16 soll den Lea-
sirgnehimem die BilinAerung von Zogestindnissen, die in Verbin-
dung mit der Coroma-Pandemic sichoen, bei Ssundung von Mistraten
und Mictpreisnachlisien efelchiern. Mis dicser Andenang crgibi
sich keine materielle Auswirkusng auf den Koneernabschluss, Der
Uherarbeiie o Stan dard (st Mie Berichsperioden anznwenden, die am
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adier mach dem 1. Jund 2020 beginnen. Das EU-Endorsement erfolgte
amm . (lacher F020,

[BOR-Reform

Em Ealunen der interbank Ofered Rates Reform CEOE-Reform)
werden die IBOR-Beferenardmasitee sowie der EONIA durch anders
Referenzninasiize, genannt Risk-Free Bates (RFE) abgelbst,

e Commmerghank hat eln IROE-Reformprogranen implemen-
tiert, mit dem Fel, einen reibamgslosen Ubergang aud die RFR-
Referenrdmsdiae sichermaielen. Im Bahmen dicses Programimes
arbedten alle redevanten Einhefien der Bank an der U sellung aul
die Relerenzsinssitee, Ergingend mum [BOR-Reformprogramm in
der Commerebank, (st die Bank Teil verschiedener extemer Arbeits-
krefe, die sich mit der IBOR-Reform befassen.

Die Sandands IFES %, 145 3% und 1FRS 7 wurden in [ASHE Inferes)
Rate Bemchmark Beform Phase 1 dberacbeitet and veriffentdich.
Diese Uberarticitungen sind in der KU verpdlichitend fir Geschifis-
Jahre anzusoenden, die am oder nach dem 1. Januar 2020 beginnen
und bemeffen den Zeiiraum bis aur eigenilchen Umstelung.

e Commerzbank hab die e die erste Phase des Projekes IBOK
Beform notwendigen Enscheidungen getroffen, wm die im Babimen
der Uberorbeitungen durch das INSE gewibreen Erloichterungen
fiir Sicherung sherichungen in Anspruch zu nehmen.

Die nachlolgends Tabelle gibt einen Uberblick dber die Dervale
in Sicherungshedehungen aem $1. Degember 2020, die darch die
IBOR Beform und Umsiellang auf die KFRs herihrt warden

EUR EONIA

EUR EURIBOR 1 Menat 1116
EUR EURIBOR 3 Manate 44 BA5
EUR ELRIBOR & Manate &R 402
EUR EURIBOR 12 Manate 591
usp Likar 1 Menat 174
UsD Liksar 3 Manate 0 842
ush Litar & Manate 0t
GBP Liaf 1 Mahate 51
GRP Libar & Manate 1144
CHE Likwar 3 Manabe 138
oir Liber & Manate R
Sorstige 140
Gesamt 135377

Die Stamdands IFRS 9, [AS 39, [FES 7, IFRS & und [FES 16 wur-
den bn Phase 2 (berarteeivet und vertffenibiche. Die Anderangen die-
nen der Umsetzang  spezifischer  Fragestellingen, wenn  der
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Referenzzins dirch einen RFR-Referenazinssate erseizt winle, Die
Uberarbeitungen aus der IASE Imterest Rate Benchmark RBefom
Phase 2 wurden nichi vorocitg angewendet, sie sind in der EU ver-
pllichtend fir Geschifisjalire ancuwenden, die am oder nach dem
1. Jamuar 206 1 beginnen.

e Bank hat die: Unastellung der geschearien Derivabe von EDNIA
aul €5TR Diskontienang im dritten Quartal D30 efolgreich vorge-
nommen. bm vierten Quartal 2020 hat die Commerabank dic Diskon-
derungsimderung von Efective Federal Fund Bate (EFFRY auf
Secured Overnight Finsneing Kate (SOFRD durchgefihr.

Aus urseren dermitigen Analysen erwarten wir keine nennens-
wertirn Aiswirbungen sufl den Koneemabachines.

Uberarbeitete Standards

Bied der Uberarbeitung der Standands 145 1 und IAS 8 handels e sich
wm Anderungen, welche die Defimition von Wesentlichkeit fir die
Anifnahme von InformaSonen in den Abschboes sehiidfien umd im Eah-
minkonzept usd den anterschiedlichen Standands vereinhellichen,
A dbeaen Anderunigen baben sich kelne materiellen Auswirkimgpen
aal den Konzematechluss ergeben. Die Dberartsdielen Standands
sind fior Geschifisjahre ammwenden, die am oder mach dem
1. Danunr 0 heglomen.

s Emdorsersent dor Amendments 10 Beferenoes io the Con:
ecphanl Framework in IFRS Standards erfolgic im November 2079,
Mit dieser Verordnung werden Anderungen der Yerweise auf das
Rahmenkorcept in IFRS Standands dibermommen. Die hch'!.l.ngm
[nabien Auswirkumgen aufdie Standards TAS 1, IAS B, LAS 240 1A% 57,
A% 38, [FRSE, IFRS 3, IFRS 6, [FRIC 12, IFRIC 19, [FRIC 20, IF-
RIC 23 vl SIC 32 ursd sind i alle Geschhfisjahre anmmwenden, die
am oder mach dem 1. Januar 2020 beginnen. Aus diesen Anderungen
haben sich keine materellen Aoswirkungen auf den Koneernab-

sehiluss ergeben.
Der dberarbeliete Standand IFRS 3 hefasst sich mit genameren
Speafizie gen xur Besid g, ob &5 sich um dem Erwerh sines

Geschiilisbetrichs oder den Erwerh einer Gruppe von Yermisgens-
haindelr, Der Ervdor ﬁmnhlalqndhm..ﬂ.m
theser Anderang haben sich keine materiellen Auswirkunpen aufl den
Kanzrrnahschboss ergeben, [He Andemang ist fie alle Geschifrsjahre
arpmwenden, die am oder nach dem 1. Janoar 5050 beginnen.

Die i.nrlrnmg)rn. dies TAS 37 Ribcksécllungen, Eventunberbind-
lichkeiten und Eventimbordeningen bediehen sich auf die Definition
i Inhakie der Effillungskosien eines Verrages, welche ein Unee:
nehmen bel der Beurtelung eineubezichen bat, Tos Endorsement
ist fiir das sweite Halbjobr 3021 fiinadigt. Aus diesen Ands
gen ermpeben sich bane maencien Auswirkungen sul zuldinftige
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Al hluss

T Arang (ol

Konzernabschbiisse, Ther iiherarheitete Standand s filr Geschifis-
Jahre anzswendien, die am oder nach dem 1. Janusr 322 beginmen.

e jihrlichen Yerbesserungen 20182020 fikren wu geringfi-
gigen Adenangen des IFRS 1, Erstialige Amwersling der Inberna-
tiomal Fimancial Reporting Stndands, IFRS % Finsndnsiramente,
und ITFRS 16 Leasingsverhabimisse. Aus diesen Anderangen egeben
sich keine materiellen Answirdomgen suf sukinfige Kommemab-
schhise. Das Endorsement b1 poch susteheml. Der Glerarbeiteie
Standarl kst fir Geschilsjabee ananvenden, die am ader nach dem
1. Jamr 2022 beginmen,

Alle von wns nichl explizit edioterien Sandardinderungen
habien nach jetxgem Stand keinen wesentlichen Binfliss auf unse
ren Koreernabsc hluss,

HNeue Standards

Der m Mai 2017 seridfentlichte newe Bechmngslegungssiandan]
IFES 17z Versichenmgsvertrigen (Insurance contracts”h wind
din Standand [FRS 4 ersetzen, Der neae Standsnd {0 nicht e fire
die Versicherungsuniermchmen  relevant, sonderm betrill alle
Uniermehmen, de Versichemungsverirbge im Anwendungsbereich
des Sandanls begeben. IFRS 17 verfolgt dabei des Zel einer kon-
sistenten, prnspienbesieren Rilanzderung fr Versichenmjsves
whge und siehd eine Bewertung vom Yersicheromgsverbind-
Hehkedben zum akiuellen Erfillungswert, sintt historischer Anschiaf-
fungskosien vor. Ebenso soll elne einbeliliche Grandlage in Bezug
aul den Ansate, die Bewertung, den Auswels und die Anhangsan-
gaben e Versicherangsveririge geschaflen werden, Der Slaniand
it In der EU verpflichiend fiir Geschifsjabee anmeenden, die am
odler noch dem 1. Jarmar 2021 beginmon und bedar noch der Dher-
nahme in caropiisches Rechi. Ams ansenen bishermgen Amalysen er-
wariesi wir kelne pennemswerien Asvwitkunipen  aal  den
Konzernabrsehluss,

Arforderungen Europoan Single Electrenic Format (ESEF)

Die EU-Eommission hat einen technischen Regulierungsstandasnd,
Euarupean Stigle Ehectronis Formal (E5EF), wrgegoeben, woeach alke
Uniernehaien verpllichiet sisd ibre Jahresabschiiisse in einem ein-
heithchen Formad, Extensfhle Hypereat Markup Langquage ohemdl,
ru berichien. Der Standard ist in der EU verpflichtend fir Geschifis-
Jahre snowenden, dic am oder nach diem 1. Innoar 20680 boginmen.
Die Commerebank Aktiengesellschall bereitet akiued] die Eclillung
diser Vargaken vor und wind den Geschéiftsherichi nam 31, Dezember
H0H0 entsprechend den ESEF Yorgaben vendiTentli chen,
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

(23 Anderungen Blanzicrangs- and Bewertungsmethoden
Corona-Pandemis

Me Corana-Pandemie hat im Geschifisjahe 2000 de deasche
Wirtschall sowie dic gesamie Weltwirtschait stark becinfusst and
hat somdt auch Aviwirkumgen nof den Jahresabechluss des
Commerzhonk KEonrerns. In sverschiedenen Arbeitsgrappen und
l‘mjrh:nwlhlm e Ausvwirk der Mandemie [ir dée verschie-
tenenl Bereiche des Commerzhank Koneems geprift und entspre-
chende Mafnahmen beschiossen, Neben den Ausfulrangen im
Lageherichi isiehe Seite 194 1) finden sich Beschreibumgen o den
aktuellen Auswirkungen der Pandemie im Wesentlichen in unserer
Mote Kredierisiken und Kreditverfiaste dsiehe Note 32, sowie in der
Moste Egenkagitalverinberngsnschuvang. Wellore Ausfhmisien
sind in den Notes 11, 36, 63 und 45 a finden.

Abgeschen von den durch die Corona-Pendemie bedingen An-
denungen und mit Ausnahme der in Noge 1 beschrelenen Anderan-
gen, weniden wie in diesem Konzernabsclduss die gheichen
Belandenings. und Beweriungsamelboden wie in urserem Koazem:
abschliss zum 31, Dezember 201% an tvergleiche Geschiltsbercht
019 Serbe 149 L.

(3 Wesentliche Grundsitze und Schitzungsunsichorheiten

‘Wesentliche Grundsitze

D Rechmisglegung im Commershank-Koreem erfalgt nach kon-
rerneinhefilichen Bilansderupgs und Bewernimgsmethoden, die in
e fedgenden Motes erlbulen wenden.

Der Konzemabschiuss basiert auf dem Grundsate der Untermch-
mumsforifibrung {Going Concemb, Die Bewertung Minamdeller Ver-
mibgenswerte und Verbindlichkeilen erfolgt  grundsitdich wu
fartgefiithrien AnschaMingskosien, &5 sel denn, die IFRS Standards
verlangen eine andere Bewertung, Davon betroffen sind insbeson-
dere hestdmmie Finanzinstrumente nach [FES 9, ols Finanzinvesti-
tion gehalieme lmamobdlien omd oar VerduBerang  gehaliens
Vemuienswend,

Errdge und Aufwendungen werden seitanieilig atypegrens und in
ter Periodde erfolguwirkssm erfasst. der sbe winschaftlich rumrech-
pen snd. Einsen weisen wir under Benicksichtigung aller yertmigli-
chen Versinbarungen im ¥ nhang mit den financiclen
Vermbgenswerten oder Verbindlichkeiten perlodend erecht Im #ins-
uberschuss aus. Negative Sinsen welsen wir separat im Anstber-
whuss aus (siche Now 9. Dividendenerrige werden emt verein-
mhmt, wenn ein entsprechender Rechtanspnech vordiegt. Provisi-
ensertrige und -aufwendungen erfssen wir mim eiren nach der
Bilandenindsmetvode fir agehorige Finsndbnsinmmente. nam anie-
ren pach derSweckbestimmung, Provisionens [ur Leistangen, dic uher
einen bestimmien Yeiraom erbracht wenden, wenlen Gher die
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Periode der Letsmmgserhringung erfasse, Gebdiheen, e mit dem ol
stindipen Erbringen einer bestimmiten Dienstidstung verbunden sind,
weerden sum Zeitpunkt der vollstiindig erbrachien Dionsaleistng ver-
einnalunt. Die Bericksichtigung bestungsablingiger Provisionen
exfoll, wenn die Letsngskritenen erfalll wenden, Provislonen aus
Handelsgeschiften im Kundensuftrg welsen wir im Provisionsi ber-
sefss ms.

Fremdkapitafesten, ke direkt @n fusamenenhang mul dem
Erwerbs, deen Bau oder der Herstellung elnes wesenibchen, materiel-
lem ouber immate ricllen Venmigensweres stehen, werden grandsiz:
lich aktiviert. Vorusse by ist, dass der Zeitraum (i die Herstellung
der Mutrharkeit dis Vermibgenswertes mindestens sl Momste
betrigl.

Grundsitelich sind Vemmigenswerte unid Schulden hrutio fursal-
diert) in der Bllanz musauweisen. n Ubeneinstimmun g mit 145 32.42
werden finanzelle Vermogerswerte und Verbindbohkeiten gegen-
iihir demsalben Geichiftspariner aber gegeneinander sbdisrt und
emisprechend im der Bilanz ausgewiesn, wenn ein einkisghsnes
Becht sur Adfrechnung der Beidige besteht und die Efflillung der
Gl naf Netiobasts oder die Realisienang des Venmigensweries
alelchzeitig mit dem Begleichen der Verbindlichbelt erfolgt. Neben
dem Aulrechinen positiver und negativer Marktwerie sus Dertvaten
mit Clearingrercinbamngen wnid darsuf entfaliender Ausgheichszah:
hangen betriflt dies such dic Anfrechnsng von Forderusgen umsd Ve
bind¥chkeiien aus Reverse Repos und Repos (Wenpaplenpensions-
peschifie) mit zentralen Komtrabenten und bilageralen Kontrahenten,
sailiern sbe die gietche Laulfest haben.

Fiir da Vellkorsolidierang sowle far de at-Equity-Bewertang im
Kenzernabschluss verwenden wir im Wesenilichen zum 31. Dezom:
ber 200 ersielite Abschbisse. Fiir at-Equity-bewerbetr Undernetumen
greilen wir in einzelnen Fillen auch aaf den letden vediigbaren amd
peprifien Jahresabschbuss nach natonalen Rechmnpslegungsvor
schriften aoribck, [lls derakinelle lahresabechluss des Uptemehmens.
zum Eriipunlkt der Aufuielhang des Koneemabsehlusses file das lau-
fende Geschiftsjabr noch nicht vordiegt,

Vemuemswerte und Sciwklen vin Tochtergeselschafien
ab-Eqain-bewerizten  Unemebunen  sowie il aufgegebene
Gesehdftsherelche, far die pine Verkaafaphsiche besteht and die mit
hoher Wahrscheindichkeit i halb cines Johres veriuBert wenden,
wierden bis aur endgiilSgen Ubermagung der Anteile in Ubereinatim-
murg il [FRS 5 in den entsprechemsden Bilansg uml Notes
isletve MNodes 49, 50 und 511 sowde in der Bgenkapitaherindenmns:
rechmung separnt asgewiesem,

Eine Finschitrung zur Kurz- and Langfrisigkeit aller Rilanzpass
mehmenwirin MNote 38 vor, Ebenfalls in deser Mote erfalg? die Angabe
dder Fristigkeiten fir alle prashischen Finandinstramende, Finanaega:
ramtien sowle unmwidermufiche Kreditasagen, fir die verragliche
Falliglsiten vorticgen,

Maonetire Vermig te wnd Schulden, die suf Fr {wiibrumg
Inwten, und schwebende Fremidwihmngskasssgeschife wenden zum
Kassaminellurs  des  Dilanzstichiages  umgerechnet,  Realisberie
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Aufwrndimigen und Eririage rechmen wir gnandsiizich mir dem sm
Helgpuankt der Renlisienmig gittigen Knssakoars um.

Zar Umrechnung von Aufwoendungen und Efrégen kismen auch
Durchachnirskarse verwenidet werden, sofemn die Stchiagskumse
kelme bedeatenden Schwandamgen aufweisen, Kursgesichene Aul-
wendmpen und Ererdge rechinen wirzum Sichemngadurs om. e aes
der Umrechnong von Bilanzposten resullierenden Aufwendungen
und Ertriige werden grandsiatdich erfolg swisksam im Engebeds ous or-
folgmwirksam sum Fair ¥alue bewerieten fnangiellen Vermbgenswer-
e umid Vierbinidlichkeloen erfassy,

Nocht moneldre Posten wenden grandsatzlich zum Sticktogsiers
umgerechnet. Erpehnisse aus der Umrechaung von Gewinnen oder
Verlusten aus nicht menetaren Posten weisen wir entsprechend der
Erfassang der Gewlnne oder Verlusie entweder ergebnisneutral im
Elgenkapitnl oder emebnbwitksem o der Gewinn-und-Yerhst-
Rechmuny sus.

DHee Umrechnmng von in Fremdwihning aufgestidllien Abschlinsen
komsalidierier Techieraniemehmen und ar-Equity-bewerseter Unber
nehmen exfolgt fir monetice und mcht monetiee Vermigenswerie
wnid Schuliden mit dem Stchiagskurs des jewsilipen Bilanstichiags.
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Parmmeter sschgerecht and verrethar, Dennaoch kionen die mishiich-
lichen Emgebnisse fir die machatehend sofgefihrien Sschverhslie
wun den Eirschitzungen abweichon,

Schiitzunpunsicherheilen erpeben sich unter amlerem bei der
Ermitilung der Fair Valoes beziehungsweise den crwarieten £ahi-

it uird im Rahmen der Bildung
von Risikonvoreorge, die sich oorh durch die Answirlkungen der
Corona-Pandemie ergeben kinnen, Fir den Bereich Risikovorsonge
verweisen wir sudem sufl den Konzernlageberichi, Dariiber hinaus
bestehen Unsicherheiten bziglich der Ermitthinng der Fair Values
als. Finnmenvestition gelaliener Immobilien, bei der Bilanserung
dis Geschifts- oder Firmenwertes und Pensbansverpdlickiungen
sumie bei Biickstellangen fur steverliche Betrebsnsiken,

Die Beweriung der Pensbonsverpllichiangen beruhi aul dem
fuwmrischafisbarweriverfabren i bebstunmonentierse ARersver-
sorgungspline. Bed der Bewertung dieser Verpllichiungen sind ins-
besandere Annabiven iiber den Rechnunagseine den langfristigen
Hentenentaicklungsirend sowde dis durchschninliche Lebensersar
tung s irefTen, Yerindenungen der Schivaingsarnahmen von Jahe
i Jalr sowile Abwelchumgen von den misbchlchen JahreseMekien

n von Fimana!

Entrige and Aufwendungen wesden grundsitich zmm Wect
am Tay des Geschidfsvorfalls amgerechnel. Versnfachend kann bel
der Unrechnumg such ein Kurs verwendel werden, der etnen Nale
rungswerd flir den Umrechnungskars am Tag des Geschifisvorfalls
ierstellt, belsplelsweise der Darchschnitskurs einer Periode, Alle

als Meubewerung erfolgsneutral in der Gewinnriickage
abgebildet ibexiglich der Ausudriungen van Parameterinderumigen
slihe Now 58,
Die Bllanserung von Ricksicllangen filr sieueriche Reirichsris -
ken erfolgl umer Bericksicktigueg akiecler Erfkenminisse aus der

sich s der Urnrechning engebenden DT s als s
Bestandieil des Egenkapitals in der Bibckisge aws der Wikningsum:
rechnumng erfolgsneutral anmsetzen. Effekie, die sus der 2a hisiod-
wchien Kursen erfolgenden Umrechnung von im die  Kopdial:
konsolidierang einflicBenden Kepitalbestandieillen von Tochberge-
stllschafien resultierern, weisen wir erfolpsneutral in der Rickdage
iz dier Wihrmgsmeechming im Eigenkapitsl aus, Sum eipuskt
der Verfiukenmg oder Tellverduberung der in Fremewihoang aufe
stedion Gesellschaften werden die Umreehmungsdiffe grund:
sitzlich erfolgswirkaam im sonstigen Ergebmis erfasst. Anch bei
Teilriickfiloumgen v Kaplial in Fremdwilmimg. die nicht o einer
Entkonsalidicrung der Geselischaften fhheen, wird der anteilige
Effekt anl die Bilcklage sns der Wihringsumeechmimg ergebiis-
‘wirksam erfzst.

Schitzungsunsichet heiten
[rer Kommernakschluss enthill Werte, dic wir mulissigerweise anier
Verwendung von Schitrangen und Anmshmen emmittedt haben, Die

verwemdeten Schitzungen mnd Anmal i nuf historisch
Erfahrangen und anderen Faltosen wic Plansingen und - mach hew-
tigem E = Erwar und B sukiinitiger Ereig:

nisse, THe Schivmuegen wmd Beartefluogen selbsl sowle  die
rugrundelicgenden Beurtellangsinkioren und Schitungsverfabren
werden

regelmiRiy @herprif wnd mit den tasdchiich eingetretenen Envig:
nissen abgeghichen, Nach unserer Anslcht sind e verwendeten

Betriehspeiifing und Bechesprechung (siehe Nose 531
Weiterhin bestehen Schitrungsumsichesheiten b der Bildung

aklver lasendor Seuerm,

Die den hmeeden  Schitnngen  sugrundelicgenden
Annahmen und Parmmeter basienen aul einer sachgerechien Aus-
fibung von Ermessensspielriumen durch das Mansgement. Dies
betril insbesondere die snpemessens Auswahl und Arwendung
won Paramatern, Annahmen und Modellirmangstechniken bed der Be-
wertung sclcher Finsnzinstrumente, fiir die keine Markipreise oder
am Marki beshachtbaren Vergleichsparameter vorficgen. Soweit un-
terschivdliche Bewerungsiesdelle su edier Banifbnste vorscliebe
ner potenseller  Wertins§ize fGhren, leegt die Auswahl des
anmmnwenilenden Modells im Ermessen des Mansgements,

Des Wedteren lnssen sich nechiolgende wesentliche Sachvechalie
rusammenfossen; dic der Beurteilang durch das Management unter-
legpen:

& Die Wertmirdenng von Keediten und Wernpapleren sowie die
Bildursg von Ribeksielhangen fiir suBerbilanzielle Yerpflichimgen
im Ereditqeschift (kier insk dere die Beridodchtigung der
wirtschafilichen Eahmenbedingungen sowie dic Enminhing der
erwartelen CashBows eimschlielich Ansatz, Hohe und Verwer-
tanipzeitpunda von Sicherheiien (shehe Note 2 and 320

= [ir Werthaltigheitspriffung sonstiger finanzieller Vermogens-
werte, die nach der Equity-Methode bilarodert werdén, sowie zur
VeriuRerang gebaltener Finansirstnements (hier insbesondens
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diee Auswahl dire Kriterien, nach demem eine Wiertminaderandg fest-
gestelt wirdh isiche Nate 509,

= Der Werthalligkeilsbest Rir Geschifts- oder Finnenwerte, der min-
k jahrlich | il basient aul der Valuein-use
Methode, Dabel werden die mlﬂ'ri.'liq i erwarienden (her-
sehiisas aus der jngssen Managemeny g magrunde gelegt.
Eine Annlyse der Schit t bl der Bestimmiung
des Geschiifts- oder Firmenwertes bedebumgeweise des Fair
Values ven Finansdnstnamenten findet sich in den MNotes 36 und
4h.

» e Werthaltigkeitspridfung der | Ertragste priache
ihier inshesondere das Festhegen einer Methedik, nach der die
Steverplarung abspeleitet und die Eintdttssabrecheindichkeit der
varmussichilichen subdinfigen steuerichen Ergebalsse beurieili
werden kamn (siehe Nodes 52 und 53 soewie der Abbildung steu-
erlicher Bisikopositionen, Die Enschatmung der Nutaharkeit von
Steveranspribchen ecfolgt wor allem aul Basis des mikiinftigen
stewrthichen Erragspotentials basterend suf unserer Mehrahres-
planimg.

= [He Bildung von Ricksicllumgen fur ungewisse Yerbdndlichke-
1en islehe Mabe G,

®  [He Bewernmg vor Bechisrslken slehe Nale 601,

= Vereinnshmung wellerer Sinsverglinstigungen qeselier langes-
Iristiger Refinanzenmgsgeschific der EZB (TLTRD 1IN gemsR
A5 20 islehe Mole 26,

43 Anpassuangen

Bt elner als Tochterantemnehmen in den Konzernabschluss einbezo-
gimen Gesellschalt warde eine retrospektive Anpossung in den
Plicthitbeimigen vorgenommen. Dadunch erhdhben sich die Pllichibes-
rdge um 0 Mio, Euro usd das Kongemengebnis vermindere sich
dagepen (n gleicher Hohe, Durch diese Anpassungen serminderten
sich die Gewinnrbcldsgen mum 1. Januar 2009 w7 Mio, Euro upd
e Micht beherrschonden Antelle um 3 Mia. Eura,

Im Geschiftsjahr #2019 engab sich eine Fehlerioorrektar bei den-
Wertberichtigungen M Risfen aus Darbehen ind Forderumgen =
Amoetised Cost aufgrand der systematischen Berteksichiiguang von
a1 langen Laufaeiten filr Forderangen sus Aklreditiven, Dhirch diese
Anpassamy erhihilen sich die Gewinanickogen mum 1. Januar 2009
um 12 Mio Euro. Es ergaben sich keme Auswirkungen ouf dms Kon-
semmengelnis, die Ge gebnisrechnueg uml auf ks Ergebais fe
Aktie,

Welterhin emgab sich eine Feblerkorrektur bel den Latenten Stewe
em fiir eine nechrangige Anlethe. bn dissem Zusammenhang venmin-
derten sich die lenten Ertmgstoueranspriche smm 31, Desember
201% uim 69 Mio, Eur. Korrespondienend dams verringerton sich die
Gewinmriicklagen in glelcher Bihe, De Steaermvom Einkommmen umsd
Ertrag vemingerten sich @um 31, Dezember 2009 um 40 Mio, Ko,
dageqgen stieg das Koneemengebnois um 40 Mio. Eure an. Komespon-
iierend dozy erhilte sich das Gesamiergebais in gleicher Hohe, Das
Eryelbinds jo Aktie exhithite sich oo 51, Desemibser 2009 um 0,00 Euro,
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Durch die Anpassungen verminderten sich e Gewinnrieklagen zm
1. Januer 2019 mm 135 Mio. Fom,

ine weilere Febderkormoktar ergab sich bel den lalenten Stewom
aufyrund von Anpassumgen des steverfichen Ausglieichsposiens. im
Fusamimenhanig it Drohvermsond ckstellungen, Dabel vermimderten
sich e latenten Ertragsicueransprische mm 31, Dezember 20049 um
2 Mio. Euro und die Talsfchlichen Ertragsteeerschaliden erhdhten
sich um 14 Mo, Eure. Kormespondicrend dozu verringerten sich die
Gewinanicklagen um 106 Mio, Lare. Die Steuem vom Enkosmmen
unid Erirag erbdhicn sich mum 31, Dezember 2019 um 85 Mio, Eumo,
dagegen vemngerte sich das Koreemargebnis om 85 Mio, Eare, Kor-
respordienend dawu verringerte sich dis Gesamtergebnis in gleicher
Hie, Dhas Engebnis je Aktie verringerte sich mmm 31, Dezember 2019
wm 0,07 Bura Durch dic Anpassungen verminderien sich die
Gewinmricklngen xum 1. Januar 201% am 2% Mio. Fan,

Fur Dardetsen und Forderungen der Kategone Amaortised Cost
ol fester Laufreit und obine vertmglich verefinharse Tikgungsamkur
wurden aufgrund der Komekier eines fehlechafien Parameiers fie
Gesehdfte in Stulle 2 retrospekiihve Anpassungen I der Rislbovorseege
vurgennmen. [n dicsem Ssammenhang erhibien sich dic Finanz-
ellen Vermilgenswerts .ﬂ.rm.rl.l:m.l Cosl am 18 Mio, Buro wnd die
Gewinaricklapen um 42 Mio. Eura, Dagegen verminderien sich die
lasenten l‘.rl‘uﬂemupmm umm & Mio, Baro und die Beckstelun:
gen s den auBerbilinsdlon Geschiifien um 2 Mio. Euro, Die Stou-
em vom Himkammmen wd Ertrag verringersen sich w2 Mio, Euaro,
Komespondierend dam erhfihte sich das Konzgermergebmis um 2 Mie
Eoro, Durch die Anpassungen erbdhien sieh dbe Gewinaricklagen
aum 1. Jenesr 20019 @ 40 Mio, Haro,

Dariiber hinsus wurde aufgnand von doppell erfassien Berolistel-
hmgrinsen in den Yorjahoen eine retmospektive Ampassung der
Gewinaricklagen w ) Fum 31, [ b 20019 wurden
Mﬁmmnbﬂ.hgcn wm P Mo, Buro, die Sonstgen Akina uemn
13 Mia, Enro und die Taséehlichen Ermgstenerschmlden am 1 Mio
Ewro verringert. Dagegen stiegen ilie Latenben Eriragsieueransprik-
chee umi 3 Min. Euro an. Durch diese Anpassung vermingerien sich die
Hmericdge i 5 Miv. Buno, degegen serrngenen sich die Sleuem
vorn Einkommen wnid voen Exieag um 1 Mio. Euro. Das Konserneegel:
s verrimgerie sich dadinch mm 3 Mio, Furo, Theech diese Anpassam:
gen ergaben sich keine wesenthichen Auswirkungen sl das Ergelinis
je Aktie, Durch die Anpassung verminderten sich die Gewirmrisckda-
e e 1. Janaar 2009 am & Mo, Eura.

Bel elner sls Investmenptfondsgeselischaft n dem Konpernab:
schhiss einbezogenen Gesellschaft warde efne retrospektive Anpas:
sung in den | Slememn worgenoenme In i il
hang vermanderten sich die hlmm Erragsteueranspriche s
1 Dezernber 2019 tm 25 Mio, Euro. Korresponiierend dam verdn:
qerten sich die Gewirmebcklsgen in glelcher Hihe, Durch diese
ﬁmmmmmﬂm*hﬂmm Einkommen unid vom
Erirag wm 13 Mio. Euro. Dementsprechend in sich dus
Kenpermergebnis in gleicher Hobhe, D.'h Engebmis je Aktie vermimdene
el zuen 31, Dezember 201 um 000 Bure, Durch die Anpassungen
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verminderien sich die Gewinerickingen mm 1. lsnuee 2019 m
13 Mio. Eoro.

In der Darsdellung der Branebuchwerte fie Dadchen und Fonde-
rungen, fir die Wenberichtigungen gebddet sunlen (Note 32,
haten wir dfie Beweguegen der Bestandsverinderungen (i das
Geschifisjahr 2019 angepasst. Aulgrend von Verbessenangen bei der
Distenlicfermg wurden Komelturen fir Bestandsverimdenungen ous
St trarafers sowie file Zu- und Abginge vorgenommen. Anfangs-

ST
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umid Enilbsestimie bhen sich micht gefindert, Fs emgaben sich kine
Aoswirlungen maf das Koemergebnis, die Gesamiergebnisnech-
g and das Engebmnis e Aktic.

Die gesambe Verindenng der genannien Anpsssangen aul
wmsere verdfentlichie Gewinneund-Yerfust-Rechmmg and  unsers
werifentlichte Rilan zum 31, Degember 2019 sind in den folgenden
“Tabellen russmmengelassl:

Zinzaubwendungen = 1T
Zirmhberschuss -5 sam
Dividendenarirge = EL
Ristunergatinks - - &30

Provisionsertrige - 3 70e

Prowisionsaubsendungen = &50
Provislenslerschuss = 3058
Ergebnis aus erfolgewinksam zum Fair Value brworteton finangisllen
Vermigenswerten und Verbindlchialion 244 - 244
Ergabnés aus Sacherangs hing 108 = 105
Ubiges Ergehinks sus Finanzi nsbrumenten 7 7
Laufendes [rgebnais sus at-Couity: bewertelan Unbernstmen 10 - 0
Sonstiges Ergebris 3 o 93
Vermallungsautwendungen £113 ] & 313
PrichEbeitrige 453 o a53
'ﬂ'lrmlm:llm.ngu aul Geschilts- eder Flrmenwerie und senstige
nmslerielle Vermagemwers R = L]
Rustrukburl srunguishwendingen m - s
Ergabnis aus lortrulihrenden Geschifisbergichen vor Steusim 1129 =3 1124
Steuw nvom Einkommen wid vom Errag 34T 54 21
Ergabnis sus fortruflhrenden Gaschiftsberaichen nach Steserm TE2 -5y Ty
Ergebnds aus aufgegebenen Geschiftsboreicken nach Steuorn - 18 - =18
Konzermergebnis T4 - 5% S
don nieh! Beharrsclanden Anlnilen Zimechonasres Kenpernargehnes 100 - e
don Commerrhark-Aktignaren und den ivestaren in zusdtziiche
Eigenkapitafbestandtedle rurechenbares Konermergehnin hed ~5% 585
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Easgenbestang urd Schiguihsban &4 -

Firanzislle Vermegenawnrte ~ Amortised Cost 273 658 18

Firangielle Vermégumwerte - Fall Valoe OCI 30 947 -

Finangiells Vermegenswarts ~ Mandatorily Fair Value PEL A0 1% =

Fimanzislle Vermag rie = Hald for Trading 44 40 -

Werlanpassung aus Partiobio Fair Value Hedges 959 -

Positive Markbweile sn decaliven Sicherusgsinstmumenten 1992 =

Anteile an at-Egaity bewerieien Uniernehmen 1w =

Immaterinlie Vermbgenuweie T 053 =

Sachanlagen 3 487 -

Als Finsnpinvestition gehalinne Immabifien LE] - 13
Zuit YeriuBerung gehaltene angfristige Vermigenswerle und

Vermegunsworte aus VerluBerungsgruppen 7955 - 7955
Taisachichio Efvagsiwuvranspache 43% = 439
Latenie Ertragstrusranspriche J20m =17 4 530
Somsbige Akthva 1757 =13 173%
Gesamit 483 634 = 1E& A53 450

F.Irnm'ldh |I|:I1I - .ﬁtu:t

Fi velle Verbindiich - Falr Valse Ogbon 19 984 - 19 944
Finanzielle Verbindlchkaeiton - Hedd for Trading 37 366 = 37 366
‘Werlanpassung aus Particlin Fair Valus Hedges 1312 - 1212
Magative Marihwarte aus derivativen Sicharangsinstrim sntan 4 402 - &40
Rickatellungen 27T - 32 2672
Tatsachibche Ertiagaleue schulden 439 13 452
Luleste Ertragateusrschulden ar = FI
Verhislichkeiten von Tur VerduRerung gehallanen
VerduBerungsgrappen B 52E = ¥
Sonstipe Passiva 4418 - 4418
Eigankapital ETET =143 30 500
Gezoichneies Kagpital 1.252 1252
Kapitalriciiage a2 - 17192
Gewinnrdckiagen 1020 =147 10 0as
Andere Ricklagen (mit Recycling) - 169 - - 169
Commerzbank-Akfionliren surechenbares Eigenkapital 28 487 - 147 28330
Zundtziiche Ekgumsiapiralbistardboils BES ERS
Nicht baberrschende Anteile 1395 - 198
Gruami 453 £34 - 18& ELER ]
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Konsalidierungsgrundsitze

Samiliche konzermentemen Fordenmgen umd  Verbimiblichkeiben
sivwie Aufwendungen wnd Errige. die aus Tramsakibonen zwischen
In den Konzermabschiuss einbezogenen Uniemehimen reslticren,
elininieren wirim Rahmen der Schulden- sowie der Aufwands- anad
Ertraskonsalidizrnm. Im Konzem angefollene Gewinne oder Yer-
luste ous konsemintemen Transaktionen werden ebenfalls climi-
nieri. Die Fahighkeit des Commershonk-Konpermns mam Zugang e
oder der Nutming von Vemmdgenswerten sowie cor Beghelchang
von  Werbindlichkeien wvom Tochterunternehmen  einschlictlich
wirukturierter Untemehmen sowie assoriedter Uniernehmen undd
Gemeinschal kann gesetdichen, regulatorischen
unid vertraglichen Beschrinkungen unterliegen.

(5 Tochterunternehmen und Unternehmenszusammenschidsse

Techteruntemehmen sind Beteiligangsuntemnehmen, die von der
Cemmerehank Aktiengesclischaft direki oder Indirekt beherschn
weiden, wedl die Commerdank die Entseheidungsmachi hot, die
relevanien Tatigkeiten s steuern, ein Anrecht auf die signifikanien
varablen Kickflisse aus dem Beleligungsuniemehmen hesi
und fhre Entscheidungsmachi dazn nutzen kson, die Hihe der sig:
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Firmenwert aktivier. Ein negativer Unterschiedshetesg, wird in der
Gowinn-ond-Yerfast-Rechnang erfasct

Anteile an Tochterumternehmen, die sufgrund wnterpeordncter
Bl 1 michi Rensolidiert len, anal Beteiliy an Ess
berten Linternehmen und Gemeinschafsumternehmen, dhe audgrund
untergecnineter Bedeatung nicht nach der Eguity-Methode bewer-
1ot wirden, werden rum Fair Value in der Kslegorie mFVPL ausge-
wiesen. Die Konsolidierung von Tochierumternehmen endet a dem
Fevipunkt, £zu demn die Bank dic Behermschung dber das Tochterun-
temehmen verliert,

{8 Aszariierte Unternehmen und Gemeinachaftsuntermshmaen

Assoxilerte  Unternchmen  sind  Gesellschaften, bl denen die
Commerzbank Akibengeselischal dirckt oder indineka liber vinen
maBgeblichen Einfluss verfigl, diese aber picht behermseht. Ein
maBgeblicher Einfhass wird bel Stimmrechtsanbsilen wwischen
20 und 50 % vermutet, Weltere Faktoren fir ecinen maBgeblichen
Einfluss whrnen betsplelsweise die Mighedschaft in cinem Lei-
tumips- wder Aufslchisgremium oder wesendliche Geschifisvorfille
it dier Gesellschaft sedn.

Eine gemetnsame Yerdnharung B2 eine Yersnbaming, bl der
wel oder mehr Parteden verirsglich die gemeinschaftiche Beherr-

niffkanden varioblen Ribekiiisse 2u bocinflussen. tm Rl dir
K dhlierumgsentcheldung prilfen wir verwchiedene Fakiogen

hung ither diese Vervinhomang methen. Eine gemecinsame Ver-
cinbarumg  kann el Gemeinschafl mechmen  oder  ene

wie Simmrechie, Sweck und A | i) dies L furmsens mnad
unsere Einfussmoglichkeiten. Sind die Sommeechte unminetbar
und ausscheblich der deminante Fakior gur Stevenmg der robe
vanden Altivititen, kann in diesen Fillon die Beherrechung elinfa-
cher abgeleite! und ermiltell werden, Denmoch ist @ pridfen, ob e
Faktaren wie zum Betsplel gesetliche B oder vertrag-
lbethe Viereirbamingen gk, die ot Sommrechismehehiell nieht e
Beherrsehung fithren. Auferdem kfinnen weltere Faktoren par
Beherrsehung fbhren, beispiclsweise das Vorliegen elner Prinipal-
Agenten-Berichung, [n einem salchen Fall handedt cine andere Par-
e mil Entscheitangsreclien als Agent e die Comimerdank,
Dherrseht aber das Boteilipanguantemehmen mieb, da sie ledig:
lich Enschetdangsrechte ausfibt, die durch die Commerzhank
{Prinzgpall delegiert wurden. e Komsolidiering edolgt b dem
£eitpunkt. ab dem der Kongern die Beherrschang dber das Toch-
teruntermehmen erlangl.

Im Rakumen der ersomadipen Kapialkensolidierung bewenen wis
Vemmdgenswrrie und Schalden son Tochterantemehmien unahhdn-
g von der Anfeilsgquote um Fedtpankd des Ereerbs vollstamdig
nitk. [He new @om Fair Valwe bewerseten Yermigemswerle v
Schuliben werden unter Beribckaichtigung latenter Steuermn in die
Kanzrmbdlane (bememmen, dée sufgedeciien shllen Reserven und
Lasten in den Folgeperioden entsprechend den ansuwendeniden
Stamdards behandeli. Yerbleibt nech der Neubewertung ein aktiv-
scher  Unterschiedsbetrag, wind dieser als Geschiifts-  oder

challlbche Tatigkeit sein. Im Commerdbank-Konem exis-
tieren anssehlieglich Gemel reshalsunternehmen.

Assoglierse  Ustemnehmen  und  Gemeinse haftsunieme hamen
bewerien wir qrundsitdich nach der Equity-Meibode umill swedsam
sic als Anteile an al-Equity-bewerteben Unternehmen ans.

Die Anschaffungskosten dieser Betelligungen  einschiieBlich
darin enthaltensr Gesehins- oder Firmenwerte werden num feit-
punkt der erstmaligen Einbezichang in den Koneermabschings
bestimmi. Dabed wenden wir sinngeméif die gleichen Regeln wie
bei Toch Ilschaften am. Salem terte Unlemebmen und
Gemeinschalsunbermehmen wesanfich siml nehaen wic eine Fort-
sehreibung des Equily-Buchweres entsprechond der jeweiligen
anteiligen Entwicklong des Figenkapitaks der Untemehmen vor,
Hurechenbare Veruste der nf-Equity-b Ui |
werdem nur bis our Hihe des Equity-Bochwertes berdcksichtigt
tsdehe MNote 44), (hersteigende Verhiste werden nichi efasst, da
keine Yerpllichiung Eesicht, die Gherstelpenden Yerlusie asszue
alebchen, dukiinfige Gewinee werden mandehst mit nicht erfassten
Verlusten verrechned.

Die Bewertung van Ameen an assoziserten Untersehmen aach
der Equity-Meth ode endet e dem Zeitpanid, o dem der maBiqeb-
liche Einfluss auf das sssoziierse Untermehmen entfallen st Die
Eeuiity-Besertang von Gemeinschaltsaniernehmen endet mit der

Aufgabe der gemeinschafilichen Bl binig
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{7} Strukturierte Unternahmen

Bed strukturicrten Uniemnclomen handell es sich wm Unternchmen,
Lei demen nicht die Stimmoechie oder vergleichbare Rechie der
taminanic Fakior bel der Festlequng der Beberrschung sind, so
aum Beisplel wenn die Stimmrechte sich ledighich aul die Yeraal-
tumgsanfgaben berichen und die relevanten Tatigkeiten darch Ver-
tragsvercinbanmgen gercgelt sind.  Beispiclke fir struktaricrie
Untemebimen sind Verbriefungsoescllschaften, Leasingobjekige-
sellschafien und einie Imvesimenifonds,

e Commerzhank trifl dabei aoch als Sponsor strukturierier
Untemehmen auf, an denen sie keine Beteiligung hik.  Ein
Untemehmen gilt als gesporsert, wenn o durch den Commerz-
bank-Komeern initliiert unibieder strukiurient warde, Vermdgens-
werie des Commerdhank-Konzems. erhalten oder angekauft hat,
v Commerzbank-Konzem Gamantien gewihrt bel oder
durch den Commershank-Konrem intenstv vermarkiet wurde.
Ebenso wie bei Techieraniemehmen ist die Konsolidierung strak-
turerter Uniernehmen erforderlich, wenn die Commerzhank das
Untemehmen beherrschi. [m Commerdonnk- Konzern wird die Yer-
plichtung Fur Kansolidierurg strikturerier Untermnehimen im Rah-
men elnes Prozesses geprifl, der Transskiiomen umfzest, bel
denen ein struktusierses Uniernehmen dureh die Commerzbank
mit oder ohne Beteligung dritier Partelen initilort wird, sonide
Tramsakisomen, bei denen die Coopmerzbank mil oder ohise Bebel-
ligisng dritter Parteden in vertragliche Begehongen o einem be-
redls  bestchenden  stmkiuricrien Unsermchimen (il Dhe
Konsolibierapgsentscheldungen werden aplassbezogen, mindes-
tens jedoch jikrlich dberprdfi. Dic Anflisung sller korsalidierien
struktumiericn Unternehmen sowie der aufgnmd untergeordneter
Bedeutung nichl einbesogensn strub ten Untemchmen s
Bestandied der Mate 71,

(143 Hnl:-nlidinurlgskr-k
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Verschmelzung comdirect bank Aktiengesellschaft

Am B Mai #3020 hat die Houptversammiung der comifirect bank
Abtiengesellschaft den  umwandbungsrechitlichen Sgaecze-oul®
beschlossen. Durch diesen erhalten die bisherigen Aktondre der
comdirect bank Aktiengesclischalt cine sngemessene Barshiin:
dhunyg fiir ihre Aktien. Am 2, Newember 2020 ¢ dfolgte die Fintragug
in di Handeleregister. Die comdirect bamk Altiemgesclluchaft
wurde réckwirkend zum 1, Janmar. 2020 aul dic Commersbank ver-
schmoleen und Ist grundsitdich als eigene Organisation in die
Commerzhank (bereqgangen, Die Yerschmelaung hat keine Aus:
wirkungen auf den Konzemabschluss,

Werkaul chase GmbH

Am 16, Juli 2019 hai unsere damalige und ewischenzeltlich ver-
schmolzene Tochiergesdllschaft comdirect bank Aktlengesellschalt,
Duickborn, die ehase GmbH (Eoropean Bank for Financial Services
Gmb Hb verkmaft. Der im Jusi 2018 vertraglich vervinbarte Yerkaul
deer hund errprogentigen Toehter der comiirect bank Aktiengesell:
schaft mn den Finsnstechnologieanbleter FNZ Group, London,
wurde nach der erfolien Zustimnmung der Bankenasufsichis: unad
Kartelhebieden, abgeschlossen, Der Easfpreis betrug 154 Mio.
Eiero. Darais resulticrte ein positiver EMela in der Gewina-and-Yer-
lus1-Rechinang bm Posten Somnstiges Ergebnls (slehe Note 175,

Akquisition LeaseLink Sp. z 0.0,

b ersten Quartal 2009 hat die mLeasing, eine Leasingpesellschalt
aws demn mBank Teilkoneern, cine 100 % Beteilipurg an LeaseLink
Sp. & oo, erworben. Leaselink (st ein sul Leasing -Zahlmgsdienst:
letstungen spezinlislerics Untermnehmen sus dem Fintech-Sektor.
Der Knufpreis liogt bel umgerechmet T Mio. Faro, woraus cin posi-
fiver Unterschiedshetrag (Goodwill) vion & Mio. Euro entstand. Ais
der nachfolgenden Tsbele sind die dbernammmanen blanserien
Venmdpenswerte and Schalden ersdchilich, die mit folgenden Wer-
fen komsolidiert wirben:

In unseren Konsernabschluss werden alle wesentlichen Tocldenan- Min € B3N
ternehmen elnbezsgen, dic von der Commersbask Aktengesell- F Vermeg te- Amertised Cost 17
sehaft direkd oder indirekt beherrscht werden, Hierz ziiblen auch Immaterielle Anlagewerie 1
wesenlliche strukturierte Unternmehmen. W tiche i eric Sart a ]
Untemehmen und weseniliche Gemeinschalt wal WET- Sombge Akliva 1
den mach der Equity-Methode bewertel. ] der identifizi Vermd te 1%

Tochteraniemchmen, assoziierte Unbermehmen umed Gemsine
schaftsunternehmen mit mtergeordneter Bedeutmg e den Ein-
Hlick im die Vermigens-, Finane- und Ertragelsge des Konzerns
werden nich vollkorsolidiert berbehungsweise nicht an-Edquity-
bewerter, sondem sum Fair Value bewertet und in den Finanziellen
Venrdqensweren = Mamilaiorly Fair Yaloe P& susqewiesen.

Fiar die Struktar des Konzems einschlieBlich der vollstindigen
Aofrihlmg des Anieilsbesitees des O hasik-K onzerms ver-
weisen wir ol Mate 74,

Fimanzielle Verbindlichkeiten - Amoriised Cost
Summe der identifizierten Schulden
Mettovarmbgen rum Zeltwert
KaulpreisGegenleistung

Poaitiver Unterschiedsbetrag (Goodwiii

-

o Rw

dwischen der Blanmenmg sum Erwerbazeitpunkt ond dem
Abschluss der Purchase Price Allokation ergaben  sieh nure
unwessnthiche Unterschiede, wodurel sich sine geringe Anderuang
dis Goodwills cegab,
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Sanstige Veranderungen

[m vierten Quartal des Geschiftsjahres 2019 wande die Kenstone
Gmbil im den Konsolidicnungskoneis sinbezogen, An dicser Gesell-
sclafl =y mdl 100%: die in den Konsolidierungskreis einbemgene
Adlas Vermdgensverwalumgsgeselischaft mbH betefligt, Der posi-
tivee Unterschiedshetmg iGoodwilll fiir diese Gesellichalt hetriigt
11 Mio. Euro.

Im eweiten Chearial des Geschiisjahres 29 wurden aiimiliche
Anteile an der bisher in den Konsolidicrungsioreis einbezogenen
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Al hluss

'm; Arvtang iHoimd

Commerz Fumids Salutions 5.4, Luwembarg, seriufers, Dese
Transaldion ist einer der Schritte der Ubertragung des Geschiifts-
berekhs Equity Markets & Commodities (EMO an dic Sociéie
Générale Group. 2o welteren Details der Obertragung  des
Grschifsbereichs EMC verwelsen wir aal Note 49,

Abgesehen von den dangestellten Sachwerhallen wonden keme
wesentlichen Geedllechalten new in den Korsolidiermpeioneis sin-
bezogen, Ebenfalls warden keine Gescllschafien von wesentlicher
Bedeumng veriufert, Bpaldiert oder sufgrund somstiger Griinde
nlcht mehr konsoi e
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93 Zinsuberschuss

In digsem Posten werden die gosamien Znsertrige und Finsaul
wendungen sowie dnsdhnliche Errdge und Aubsendurgen susge
wiesen, sofem diese nicht ous dem Held-for-Trding-Bestand
resullieren,

Zinsertriige sind alle as dem origindren Bankgeschif oder
bankihnlichen Geschiften resultierende Zinsertrige. ilie primir

duterungen zur Gewinn-und-Verlust-Rechnung

I den tinsaufwendungen gebiieen, onalog der Zinsertrige. alle
dnssulwendungen elmschliclich effektivemsgerechier Aufldsan-
gen van (s-bAglen oder sanstiger Betrlige sowie dnsihnliche Auaf-
wendungen  im Fosmmenhang omit dem gewibindichen
Bankpeschill.

In den Sonstigen Zinsaufwendungen ist der Salde aus Zinserini-

s Kapitahiiberlassurgen resultieren, gen unid dinsaufwendungen aus Hedge Accounting enthalien,

Zinsertrige nach der Efekiiveinsmeihode berechnet & b3k T 555 -12,2
Fimeririge — Amortised Cost & 2E? T 142 -11.5
Zinseririge aws dem Kredit- und Geldmarkigaschant 5519 & 310 =125
Finsertrige aus dem Wertpapergeschift 163 i) -3.6
Zinserrage ~ Fair Value 0CI 22T 375 -3
Zinsertrige aus dem Krodit- und Geldmaridgeschait 14 4 - 42,0
Zingertrage aus dem Wortpapsorgeschaf a3 m -1
Varfalligha senis<hatguag 27 29 T4
Zinsevirige nichi nach der Eflekiivzinamoibode berochnet g 1214 =220
Zinserirage = Mandatorily Fair Value PaL el 5 = 58,0
Zinwerivdge aus dem Kredit- und Geldmarkigeschan 264 708 =624
ZAnReTirdge aul dem Wortpapior gaschif 53 51 43
Pimitive Timen aus passivischen Finanmnatiimsenben 61d A58 A
Zinsauhwendumigen £470 3 oz = .5
Zinsaulwaadungen = Amerised Cost 1914 24 = 33,2
Emnlagen 1103 1574 - 3,0
Begebene Schuldweschredbiengsn afi 17 =115
Zimaufvwandungen = Fair Valus Oplion 255 e = &k, 6
Einlagen 24 694 -&9.2
Beqet Sehuld hewitnangen a1 5 4,7
Negalive Zinsen aus aklivischen Finanginsirumenien 84 a52 =149
Zinswpuhwand aus Leasingverhindlichkeiten i ! ] 25 -1
Sormtige Zinsautwendungen w 15 ;
Geeaml A 975 5 070 -1,®

" Angazasng Vs autgrard e Rrcistenenis duichs Mot 42
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(300 Diwidendenertrige

In diesem Posten werden alle Dividenden aus Aktien and dlnEchen

Al hluss

T Arang (ol

ungsveririge vendinnalimt wind. Die michl konsolidiortien Tochter-

Eigerkasitali = il Ausnahime der Dividenden oms  wnternelenen sind der Knteyorie Mandatorily Fair Valie PEL mye-
Hardelshestinden = suspewlesen, ondnet,
Wir welsen hier anBerdem das Lawfende Erpebmis aus nicht on-
solidierten Tochtemunlemebmen nos, dos diber Ergebmnisabfiihe-
Dividenden aun Cigenkapitslimitrumaenben = Fair Value OCH L 3 = §8
Dividenden sus Eigentaplialinsoumenlen = Mandatorily Falr Valee PGL 1% 13 41,8
Laufendes Ergebnais sus micht korsobidiesien Tochterumlememen 19 1% =13
Gesant 7 ELS 41

Im Geschlifisjahr 2019 warde Im Commerzbank-Konserm bei anse:
rer chemaligen  Tochiergescllschalt comdirect bank  Akten-
gesellschaft sin Partfolio eurapiischer Standsnlaktien (Bloe Chips)
in alie Kavegorie Fair Value 001 eingestudt, lm Geschilsjabe 2020

(111 Risikpergebnis

Das Risikoergehnis beinhaliet edolpawirlsame Rislovorsomgever:
amlerungen fir bilangdelle und auBerbilane elle Finanzinstramente,
auf die das pakrmenimodell des IFRS 9 areaw eniden st Dies um:
[mst such Rislbovorsorgeanfidsangen bel Islaneellen Abgiingen
s planmiifigen Risckmhlungen, Zuschrefbungen ond Einglinge
aul bereils abgeschrichens Forderangen wwie Direkinbachrei-

wurden 3us dissen Aktien Dividenden von O Mio, Euro (Vogahr
& Mio, Eurd in den Dividendeneririgen  erfolgswirksam verein-
nnhmi.

bimigen, die nicht Engebnis simer substamdellen Modifikntion sind.
Dariaber hinous siml erfolgswirksame Bisikovorsorgednderungen
fiir bestimmbe suberbdanehelle Goschife berflcksichiig, die keine
Flsanzgarantien im Sinpe des IFRS % damsiellen bestimmie Avale,
Alkreditive, slehe Note 600,

MoE I 2020 2019 Verind.in %
Firgnoolle Vormagenswerbe = Amortised Coal =1 550 =S40

Fingnpielle Vermégenswerke = Fair Valae BCI =14 k1)

Findnzgaramiam =2 ]

Kreditassgen urd sonatige Gowaheleistungen -182 i1

Gauamt =1 T4R =£30

Informatinen zur Organtsation des Rislkomanagements und zu
relevanien KEennzahlen sowde weltere Analysen und Erduterungen
des erwarteten Kreditveriusis kinonen dem Kongemnlogebericht die-
ses Geschiftsberichts (siche Seite 87 1 entnommen werden.

1m Cieschhifisjahr 2030 sind Belastumgen sufgrund der Corona-
Pandemie in Hithe von =91 Mio, Eura, davon =505 Mio. Eura Top-
Level-Adjustmend, enthalien (siche Note 32 und Risikobercht Seite
121 M
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130 Provislonsdib erschuss.

Im Provisionsiberschuss weisen wir die anfallendon Errige umd
Aufwendungen fir die Insnsproclnabime von Diensileisiungen ous,
IMese Betrfge werden dadurch erzielt, dass Kunden beiricbsiech-
rische Einrchhangen, hesondere Geschiiltsverhindungen oder die
EKreditwiirdigheit zur Verfigung ges el weeden, ohne dass sich der
nktivierte Bestand der bankgeschiiffichen Farderumgen veriinden.
IHees gllt zudem filr Prodshonen im Zosammenhang mit der Verbo-
Berumig von Devisen, Soren und Edelmetalen, wenn es sich dabael
i Bienstleistungs- und nicht am Eligenhandeligeschafte handel.
Gleiches gill umgebehnt bel der  Inanspruchnahme  fremder

EDINETOOOO
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Diensticistungen durch dic Bank. Bel cinmaligen Gebihren usd
Provisbonen, cum Befspiel des Zablungsverkehirs-, des Yermin:
langs- sowie des Krediipeschiifies, die nichi im Effcktiveins enthal
ten sind, erfolgt die Vereinashmung der Provisionseririge zum
Erfiillamyszeitpankt. Fir Leistumgen, die Gber snen bestimmben
“ditraum erbirach wenden, wie beispiclsweise im Bereich des Zah-
lungsverkches Uahnesgebibren m Kredibariengesehil und Giro-
geschiny, erfolgt die Vereinnabmung der Eredge am Bianzstichisg
enbsprechend dem Grad der Edfillung,

Wenpapiargeschart 1 26T 1 056 19,7
Vermagarmvarwaliinrg EFE A4k =109
Zaklungsserkehr und Auslandsgeschin 1361 1417 =40
iir g hafuen FE Frel 3.8
Ergebnis sus Syndiesenungen T 211 a4
Viermittlungsgeschafl 162 154 54
Trawhandgeschitie 3 EL B
{rige Erisige 265 255 EY )
Provisiomsufwerndunsgen L 5l =90
Werlpapiergaschar ar w3 =130
Vief g anavinaallu g i 14 61
Zahlungever vehr und Auslandigeschin 14w 155 =T
Belirgschaflzn 0 | 16,6
Efgebnis auy Syndiierungen 0 [} 58,7
Wermiltlungageschall a4 1TH =192
Trewhandgeschitte it} 12 114
~ Ubrigs Autwendungen 7 5 %7
Provistomsiberschuss anr 3 054 B
Werlpapiergeschift 111% BAE B4
Verm&gansvarwaltung 1 133 -12.7
Zahlungsweriehr und A lsgeschalt 1812 1242 4,0
Pirgachaten and 201 FE]
Ergebnis aus Syndizieungen a3 211 Fa
Vermitiumgsgeschaf 1% =28 -
Trewhandgeachifte L] 10 ~58
Ubrige Ertidge 150 198 -4
Gesamt iy 3 o%h B
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e Awfieilumg der Prvisirsenrige nach Ant der Dienstleismg
wnif Segmenten, suf Grundlage des IFRS 15, stelh sich wie folgt dar:

£

Wertpapiergeschalt 1245
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Vermigensverwal tang 22 4 - -0 EF
Zalvungsweriehr und Auslardageschan 5T Ta7 - =13 132560
Burgschatien a7 207 = =T 737
Ergehnis aus Syradizissungen 1 21 - ~ ¥4
Vermiturgegoschan 141 70 - 4% 142
Trewhandgeichife 8 5 = L) i3
Ubiige Eririge 115 43 - =13 245
Gesamit 24627 1411 - rL] 3909

* i cn Pories im B wios Somstige ofd Morssliliening st i 4% o9 Wesarithen um ERriie as der
Kiwignl i wing oy Aubas whnpin usl BV igen

4

Wertpapie gest han 1047 a5 o 14 1058
Nermiqunienrwallung T 5 = = Ak
Zahungeverkenr und Auslandsgeschaft 850 740 ] ET 1417
Durgachatien T 20 o = 214
Ergebnis aus Syndizierungen 1 210 o ] 2N
Vermittiungsgeschan 159 7] ] 45 154
Trowhandgeschafie 1 I - - 2
Ubrige Enrige 20 7] -0 =22 255
Grsamt 2474 1374 a 14z 3706

" Bai den Postes in Bedenl Sesstige el Toeolidienesg hesded e an® in Weserifoen um ERrkie e der

Kpnuczlidisreng won Autwringen und [ririgen

(131 Ergebnis aus ecfolgswirkeam rom Fair Valse bewerteten
finanziellen Vermagenswerten und Verbindlichkeiten

I alieseem Posten weisen wir die Engelintsse aus allen erfolgsw k-
sam zum Fair Value bewerteten finonoellen Vermagenswerten and
Verhindlichkeiten aus. Mes beinhalied das Ergebmis aus. Finansin-
sirumenten der Kategorie Held for Trading, das Ergebnis ass Fi-
nannsramenicn der Kategorie Mandatosily Fair Value PBL sowie
il Ergebinds sus Finanznstrumenten der Kategorie Fair Valoe Op-
o,

Das Frgebnis aus Firansd der Kabegorse Held for Tra-
ding Wldet elen Handebarfoly der Bank ab umd wind als Saldo aus
Aafwendungen und Ertrigen geeckgh. Dementspeechend ficBen i
diese Position ein
s Finserrige inklusive erhaliener Dividendien svsie Zinssufaen-

dumien aus mu Handelspwecken gehalbenen Finanansorum enten.
¢ pealislerie Kursgewirne und wverluste sus dem Verkaul von ru

Handelsmwecken gehabicnen Weripapieren, Forderangen, Do

sen- und Edelmetallbestinden,

= Bewenungserpelinis aus der Fair-Vabue-Bewertumig,

& [rgebnis aus derivativen Finanzrstrumenten,

= Froebnis sus Fair Valoe Adjostments (Credit Valuation Adjuse-
mentiCVA, Debit Valaston AdpstmentTDVA, Funding Valuation
AdfustEnentFVA) sowhe

= Provisonsaufwendunigen unid -enirdge, die in Zusammenhang
mit dim Erwert oder der VerduBamng vor zu Hande lsowecken

haly Fr insirumenten anfall

Das Ergebnis aus Finsnginstrumenten der Kstegorie Mondstorily
Fair Value PAL und das Ergebais aus Finanzinstrumenten der Ks-
tegarie Fair Valse Option beinhaltet ausschlieBlich Bewertungs-
und Reslisierongsergebnisse. Dee Aufwendungen und Emrige wer-
den feweds sls Saldo dargesselle.
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- _—
i SR ——— - w0 9 Verdnd in %
Ergelinis 3us Fananzimitrumanton - Held for Trading .5 14

Ergehinis aus Finaneiritrmanten - Fair Valse Option -22 - &Y -7

Ergelinds dus Fanantinstrumanton - Mandatanly Fair Value PEL Pl m 9.1

Gesanmt -] 44 -72.8

{14) Ergobnis aus Sicherungszusammenhiangan

Das Ergebris aus Sich 1 nhingen beinhaliet zum
einen die Bewernmgsergebnisse aus effektiven Sichenmgsnasam-

merhiimgen im Bahmen des Hedge Accountings (Fsir Vabue Hedgel,

Ham anderen enthill das Ergebings aus Sichenangssosammenbdan-
aen den inefMeitiven Ted aus offekiven Cashilow-Hedges and Net
Envestment Hedges,

Fair Valuo Hedges
Fair-Value-Anderungen sus Sicherungsirmtrumenien -1 150 -12

Micro Falr Value Hedges - B34 — 205

Portiolio Fair Value Hedges - 326 192
Falr-Value-Andemingon aus Grundgeschafion 1356 17

Micro Falr Value Hedges a5y 23

Porttolio Falr Value Hedges a0 = &6
Cashflow-Hedges
Ergehnds aus offoktv gesichertan Casnillew Hedges
Anur imelfekbiver Teil) L =1
Mel Investment Hedges.
Ergebinis sus oMokt gesichadlan Nel Investmon Hedges
Anur imefle ktiver Teal) = 3 [
Geaamt 207 105 8.0
darunier: Hedge-inefieictivithl sus Micre Fair Valos Hedges 133 TR 9.5
darunter: Hedge inetheictivitit aus Portiolio Fair Value Hedges b o

In der Berichisperiode wurde erstmals Cosh Flow Hedge
Accounting fir die Absicherung von dinsrisiken ams Hypothek

Im Geschiftsjphr 2030 wurde erstmals Net Investment Hedge

iarleben min einem Nominal von 261 Mo, Euro und der Abssche
g von Fremdwibrumgsrisiken aus Hypothelenandeiben  mit
einem Nominal von 300 Mio, Baro durch ein Cross Curreney Swap
angewendet. Im Bshmen dessen warde der Rickage fiir Cash Flow
Hedges cin Betrag von 2 Mio. Eure sugelihrl.

115 (tirlges Engebnis aws Finanzinstrumenten

In dieser Position weisen wir das VerduEenmgsergehnis fnanzded-
ler Vermig rie der Kategorie Fair Valse OC] sowie das Ergeb-
nis aus dem Ridekkaul finangcler Verbindlichkeiten der Kaleg orice
Amurtieed Cosl aus,

Das Ergebmis gus dem Abpang von fbnaneellen Vemmbgenswes-
ten der Kategorie Amartised Cosl beinhabiet Effekte aus nicht boni-
titsinduderien Verkiufen von ai forigefibrien Anschalfungskosten
brwerielon Finnnsinstrumenicn. AuBerdem sind die Emebnisse aus
Verirgsanpassungen emhalicn, die im Rahmen der Restrulou-

e ing fiir die Absichenumg von Wihrungssisiken sus Investit-
unen aus Schifsgescilschanen mineinem Nominal van %0 Mio. USD
arqgewendet, |m Rahmen dessen wurde der Rucklage aus Whhe
rnmgsumreehnung ein Botrag von 1 Mie. Eumo mugefiibre.

riemung der Kredibverhiilmisse mit Kunden sufpnond der Yerschlech-
tering der Bonitil vereinbart werden isubstanzielle Modifikationend.

e Differens rwischen den forpefihrien AnschafMongskoston
wanid leen Markiveert des Finaneleflen Vermigensweries der Kalego:
rie Falr Value OCT (mdt Recyeling) wird bis zar VerfuBierang mit
Ausnabimee von Wertmindenmgen (Impaimments) erfodgsneutml in
der Neubewertngsrickiage und falglich micht in der Gewinn-und-
Verhist-Rechning erfasst. Mit Abgang des Vermopensweries wisd
i mus werbiekelen Schuldinstrumenton resubtierende Neubiewer
runpsriscklnge ergebniswirksam oufgelis.
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Beim Abgang  fimapseller Verbindlichkeiten  dir Kabegorie
Amortised Cost ergibit sich dos Realisiemmgsergebmis direke oo der
Differone nus Kaufpreis und forbgefibrien Anschaffungskosten,

Apsehiluss 1w

1:'1-. Anang iHohmd
nkdinftigen Cashflvws sowke Erpehnlsse mis nicht sabstanzdeBen

Maodifilationen van Finenzinstrumenten der Kategorie Amortised
Cosl ausg ewicson.

Euderm werden in diesern Posten Ergebmdsse aus Schiitoarg s
derungen  infolge  gednderter  Erwamumngen  hinsichalich  der

Snmibiges dhriges Ergebnis aus Finanrnstramenien ) i =217
Realizisrungsorgehnis 1 llar Varmbg e — Fair Value OCI
Imsir Recycling) a5 i3 7
Readivierungeorgehnis linsngiel'er Vorbindlichksilen = Amaortived Cost 3 & = T8
Ergebris sus nechl substansellen Modilikationon - Amartaed Cosl -7 =2
Ergibeis sus nechl subatantellen Modilikationen = Fal Walus 0C0
Imit Recyching) - -
Ergebeis aus Schitzusgaincerungen - Amortised Cost =40 =13
Ergobnis aus Schatzungsancerungdn - Fair Value OCI {imit Recyclingh - =
Ergebnés aus Abgangen wvon finanrislien Vermbgenowecion WE-Portiolios) ] -5 £
Gewinng aus Abgingen von linargielen Vermigensworten (AC-Portiolkos] 5 L =§7.3
Verluste aus Abgangen vah fimanziellen Vermbprnsasiien LA Portfiolios) 3 AT 54,3
GEsant -85 s

Im Commerzbank-Konzerm werden Porfolioa von  insgesamt
296 Mrd, Eure il fortgefithrien  AmchanMangskosien  bewerled.
Varaussermang hierflr kst, dass die enthalienen Finanansirumende
dem Business Model JHalten™ sugeordnet wenden umi dass keine
SPM-schidlichen Nebematireden vorliegen, Nebem Rickzshiungen
kann es nus diesen Portfolios. hersus auch zu Verkfiofen vom Ver-
milgermwerten komenen, ohne dass grandsdizlich gegen dieses Bu-
simess Model verstoien wird. Dies gilt insbesondere darm, wenn
sich die Bonizat des Schulidsers erheblich verschiechien hat, bexe:
hungsweise der Ver 1 micht mehr den i dem intemen
Richtlinien geforderten Kriterien entsprich oder aber im Rohmen
von Portfolioumschichiungen der Verkauf kare vor Falligheit dieser
Venmdgenswene erfolgt,

las Abqangsergednis sus dem Verkaof von Finanznstrumenten
LAC-Portfoliosd  resualtierte  hauptsichlich sus dem Yerkaof won

und Krediten im Rah-

men aulissiper Porfoliomabnabanen.

Die Commerzhank modifizien tellwelse Verragsbedingungen
amsgercichier Dadehen im Bahmen nicht substanedelier Modilcsd -
anen, die nicht zu einer Ausbuchung des bishenigen Finsnzinstrs-
ments fihren. Des Avsfallrisiko dieser Viermsiigenswerie nsch der
Anderumy wird zum jeweiligen Bilanzstichtag bewentet und it
dem Risiko beim ursprilnglicleen Ansaiz verglichen. Die forupefihe-
ten AnsehalMungskosten vor Modillkation betrugen 224 Mio, Euro
iVorjahr: 194 Mio. Eorob,

Aufgrund gesctelicher und privater Moratoricn im . Zege der
Coroma-Pandemie wanden die Zahlungssirdme ausgereichter Dar-
behen bm Bahmen nichi substanzieller Modifikadionen angopassd,
Die bestehenden Moesiorien fuhsten im Ergebinds nicht o einem
vt lichen Effekt.

(Mio, € 30 29 Verdnd In %

Madifiriarse Vormibgeniwere wilhrond des Goschitajahres, die nach

dor Modifikation mit LECL bevorsongt sind
Bruttobuchrwart wvor Modifikation 224 19 15,5
Larres pandie ender ECL 12 B 50,7
Brutinbuchwesn nach Modillkation 28 215 58
Lorrespendisrender ECL 13 8 56,3
Efgabmis sum MediNestian 3 21 =835

Maditizierse Vermigenswernie, die (seil der eraimaligen Erfassung) zum

LECL Bewertef ind im Geschiltsjahr wieder in Stage 1 (12mECLY

Wranslenert wurden.
Brutinbiachwen 2um Ende des Geschaltsjahras 193 132 464
Karrespondierender ECL 1% B
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(184 Laufendes Ergebnis aus at-Equity-bewerteten Unternehmen

s Laufemde Erpobats aus o atEgquity-bowericten. Unfernelmon
beiriag & Min. Euro {Vorjshr: 10 Mio. Buiro,

Einschlivilich des im Sonstigen Ergebnis enthalienen VerSubie-
nmgs-  wnd  Beveringeengebrisses s ak-Equity-bewerteten

{17 Sonstiges Ergebnis

I Sonstigen Engetmis sind im Wesentlichen Zafihrumgen und Aul-
lisungen von Bicksielungen sowle Aufwendungen und Eririge aus
Operating-Leasing -Veririgen enthallen,

esentiiche Ertebge
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Undernchmion von -5 Mio, Enro (Vorjahe: 3 Mio, Barol beliel sich das
Gesamiergebnis  ous  a-Equitebeweriesen Unternebmien auf
& M, Earo (¥orjahr 13 Mio, Eurod,

Des Welteren wird Feer das Realsberurgs: unid Bewerungsengeb-
mis von assogicrton Untemehmen umd Gememeschaltsun teme men
AlEspEwien,

A0 583 3z
Aulbisungen von Bicksiellgen 5 155 - 515
Errage sus Gperating: Leasing: Verragen 1% L =127
Ertrige mis Baw: tind Archilsiianleisliangan L] n -d3
Miataulartriigs und Iwischanmieloriige 5 13 .0
Ertrige sus ali Fenangimoestition gehaltmen Immahifien F 1 .
El’ﬁ‘-lq! AUS U 'H'Nll.ll!'lﬂﬂg ?Hirllﬂ-lﬂ Wermagenywes e - — +
Ertrhne sus der Vorduferong van Sschanlsgen L] 1 =885
Ertrige sus Wechselsmrwardnderungen v M 3
Ubrige sensiige Erteige e 209 43,9
Wesentliche Sonstige Aufwendungen 51 515 4,7
Zulhrungen tu Ricksielangen 17 109 ;
Aubwendungen aws Operaling-Leasing-Veririigen 128 144 -113
futaendungen s Bau- end Architekbenleistungon 11 i
e el Jungen wnd Eveisch dumger ] 4 B0
Autendungen aus A Finanzinvestilion gohallanen Immokilien o (i} [ ]
dfuteendungen aus als Verdulberung gehalfensn Yermbgenswerten -3
Aubsendungen s der Verdulterung vor Sachanlagen 2 3 - 245
fubwendungen aus ‘Wechselirsverinderungen 28 k¥
Ubrige senstige Autwendungen e 211 =13
Sorskige Siouern Galdieri 3 2
Realizarungs: und Bawarimgsergebnis aus asoZiierion Untsmahmon
und Gemeimehalsianternebmen Baldiert =5 | .
Sonstiges Ergebnis - 357 i .

In den Ubrigen sonsiigen Ertrdgen des Vorjahres sind Realisie:
Tungsgewinne aus dem Verkauf der chase GmbH (European Bank
Far Financial Serviees GmabH) von 103 Mio. Ewro enthalien.
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(18 Verwaltungsaufwendungen

Bie Verwaltungsmufwendungen von & 160 Mio. Eure  {Yorjahr
& 313 M. Eurol i Konsern seteen sich susammen aus Personal-
aulwendungen, Sachaafwendungen urd Abschreibungen. Die Aul-
wendungen glieder sich wie folgt:
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Lihne und Gehiler

3237 AW =24

#ntwendungen fir Altzrsversorgung und Uniorstitzung

263 228 15,2

Gesamt

3500 3543 =12

Im clen Lihnen und Gehdbtern sind 4448 Mio, Euro (Yarjabr: 452 Mio.
Bt Nirawdinniyes Ml Je Alsgal haliern. Dicse belnkial
ten guch die Arbeiigeberanteie mur qesetdichen Rememversichie
rumng wn 241 Mio, Euro ( Vargihe: 220 Mio, Baro),

Die Aufwendungen fir Altersversorgqung und Unierstil zung
setren sich o Aofwendumpen fir leistungs- und beibragsonien-
tierte Penslonspline (slehe Note 58, Alrerseilsedt und Yormahe-
stanil  sewde  aus somstigen  penshonsnshen  Aubwendusgen

~5ae fwhadidhusgein | Mio. 4 oL 20 )
Raumaulwendungen 251 233 7B
IT-Aulwendungen S&Y 50 29
Arboitsplats- wnd Informationsaatwendungen Az Pt -1,8
Barationgs-, Pridungs- und geselischaftsrechiiiche Aulwendingen Fro ] 45 -7
Rekze, Reprisentations- und Werhengskosien 169 a4 =35
Fersonalinduzierto Sechaufwendungen ES a2 -8
ﬁhnrp Sac haufwendsngen Tab 181 2.8
Gisamit 1M2 1748 =32
Ki bschlusspiriiler der O zhank 1 die EmstYoung Aufiragsdurchiithmang vermnbworifiche Winschafispriifer im Sinne

Gmbll  Wirtschafisprifunmsgesellschaft. Frankfort am Maoin,
Dewischland, Verantworilliche Prifungsparmer gemaR § 310
Abs. 1 Saiz 4 HGB fikr diesen Aaftrag sind Herr Class-Peter Wagner
und Heer Marcus Binder, Herr Wagner und Herr Binder sind im
iritten Jahr als verantworiliche Priffungspartner titig. Der fir die

dir Berufssatnmag B im Falle der Commersbank Herr Claus-Peter
Wafmner.

Die flir den Kon bschlusspritfer ale Aufweondungon erfass.
ten Honorare und Aaslegen fexbdesive Umsazsicocn betragen
15 510 Tad. Varo fir das Geschifisjahr 2080,

Arschlussprifungsiaisungen

11 542 13 378 1.2

Anilere Besti gunigslestumgen 1RTR 1 &R7 nzr
Steunt bofpengalaintungan = =

Sormtige Leistungen w0 Bt &7
Gesanit 15 510 15 146 2.4

Das Hanorar (i Abschlussprifungsleistungen  beinhaliet gemib
1YW RS HEA 36 dic Johresabschlusspriifungen der Commerzhank
Aktiengesellschafl und der Tochteranternehmen, die Konzemal-
schlussprifungen unid die prigferisch en Durchsichben der Quartalfi-
nanzherichie. I den  anderen  Besthfqungsleishngen  sind
imshesondere Honorare fiie gesetich vorgeschrichene, verraglich

vereinharte uder freiwillig beauftragte Prifungs- und Bestbtigungs-
Ietsmgen enthalten. Hiermu geheen asch Prilfumgen nach 8 8%
WpHG, die Prifung des nichifinanaiellen Benchis nach 8% d4ia
LV m. 209h HGH sowle die Erieflung von Comdort Leter. Die Hono-
rare fikr Sonstige Lelsiungen wmfassen im Wesenilichen Honorare
fiir projekiberogens Beratunigsletsumpen.
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Bairigns- und Geschafisausstatiung L] 116 =81
Grumdsiicks, Gebiuds und o ige Sachanlagen i [1] [ 58,8
Immaterialle Varmogensweite A48T 525 1.3
Wulzungs echis s 354 o 118
Gesamt E 1 02 =53

Ihe Abschreibungen beinhalten neben planmiBigen Abschreibun-
gen auch Wertminderumgen wnd  Zschreibungen. In den
Atchreitangen ouf Emmatecielle Yenndgenswerie sind 9 Mio.
Furs Werimindenmgen  (Vorjahe 1 Min. Fural enthabien;  fir

Grundsriicke, Geblude und Bbrige Sachanlagen wuarden Abschrel-
bumgen von 6 Mio, Bum (Vorjahr Zoscheeibungen von & Mio, Fuarod
erfacil. [ie Abschreibungen ool Nutzungsnechte entfallen im
Wesentlicher suff Grundsriieke und Gebiade.

0151 Pllichtbeitrage

Prichtbaitrge | Mio, € 2028 AW Varkad.in %
Einlagensbcherungsfonds 154 142 B2
Poinische Bankensbeuor 1 108 1.5
Esnay he Bankenabgab 240 2as 7
Gerant 542 451 130

200 Wertmind erungen auf Geschifts- oder Firmenwene und sonstige immaterielle Vermigenswer e

Mia. € 2020 Y Verind. in %
e hdftss sder Firmnmwarts und Kurdangtames 1578 7R
Gasamt 1578 2B K

Im Geschiftsjahr wurde cin plammagiger Werthalligkeiistest durch-
pefbet Mit 1 521 Mio, Euro wisrde der Geschifts- und Femenwert
vollstindig abgeschrieben § siche Note 45).

Dier im fuge des Erwerbs der Dresdaer Bank aktivierte Kunden-
stamm wurhe mit 57 Mis, Buro ebenfulls vollstindig shgescheieben
isiehe Note 460,

(21) Restrukturierungsautwendungen

Im Geschbfisjahe 2079 wurde ¢in planmbRiger Werhaltigkeits:
test durchipefithrt. Mit 38 Mio, Faro warde der Kundenstamm des
Seqments. Firmenkunden wertgemindert. Diese Wertmind
stand ausschlieBlich im Zusammenhang niit dem Werthaltigkeits-
Bl

Mwe 2020 AT Verind in %
Amlwandungen bir singeleltote Restrukiurserusgemalling hmen A4 101 .
Giaamt a4 1301

INe im Geschifsjohe 20280 angefallenen Restrukiurierumgsaufven-
dungen in Hohe von 0.8 Ml Euro resultieren im Wesentlichen aus

déer Bildung von Restrukiui ek scwie in gednge-
rem Umiang aus Abschreibung von Leasingvermidgen und Sachan-
lagen der ruml 200 SchlieBungssiandone.

Der Varstand hat im Geschifsjahe 3020 die Umsetmung von gwel
vorqeesgenen Frejwilligenprogrammen fir einen sodalvertrigli-
chen Stellenabbag beschdossen and lecoa i deiggen Qaartal 2020
Beirebsvereinbarungen mitdem Gesamibeiriebssat abgeschlossen
Hierhed hanidelt es sich uom ein vorgezogenes feeiwilliges Altersanil-
woitprogramm in der AG Inland sewic am ein vorgezogenss

Fretwilligenprogramen fir Aufhebumgsversinbarumgen flir die Fili-
akzusammienlegung der PUE Markiregion. Im Depember 3050 hat
dier Yorstamd elnen Beschlass zur Umnsetoumg eines Besrakone-
nmgsplans mil Berag oal die im Geschifsjahr 5019 beschiossene
Strategle .Commerzbank 507 fir cinen Stellenabbau n Hibe van
2000 Vollzeitstelben gefasst, und dagu chenfalls cine Berriebsyer
einberung mit dem Konzernbetriebsrat abgeschlossen,

Die B kturi i wpen i Berdchesiahir 2009 stan-
den dibervdegend im Fusammenhang met dem Allersteibeeit-Sprin:
serprogramen im Rahmen der Strategie (Commershani 5,07,
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(22 Stouwern wom Einkomman und vom Ertrag

ARz hluss

T Arang (ol

Tatzhichiiche Ertragsieurrn 114 ELT =391
Steueraviwand’-erirag fle das lasfende Jabh 153 51 =504
Steusractwand’-ertrag Varjahre a1 1 s

Latarite Eriragiteuern 0 o - IR0
Steverautwand’ ertrag aufgrund der Vernderung von temnporiren
Ditfererzan und Varluatvartibgen 1% €3 -71,9
SrougrantziEiferanten = 37 =50 = 46,0
Steugravtwand awigrund von Abschreibunges aul Bisher gebildete
fatente Steuern E3 120 —30.%
Sbeuerertrag sus bisher nicht berlcksichtiglen stewerlichen
Verlisbaririgen und temporirean Ditfesenzen =71 =34 =411

Gasant 264 421 =373

& Vatmhr wan i warhe Mats 4L

Dher filr die Commershank Aktengeselachaft und den inkindischen
Drgankreis gelende tnrifliche kombinicrie Ertragsbeuemsats betrigt
31,5%:,

Die machflgends Uherbelmmgsrechnung zefgt den Fusammsen-
hang gwischen dem Jabresergetinis vor Ertragsieuern nach IFES
sovde den Stewem vom Emnkamamen urd vom Erirag im Geschifis-
lahr,

Der als Basés fir die Obedeiungseechnung gewbhiie ancosven
dende Konzernerregsteuersatz setet sich sssammen nms dem in
Deutschiand geltenden Kimperschaltsleversate von 15,0 % ouatig-
lich Salidaritatsarcklag von 5.5 % wid einem darchschninfichen

Steversatz flar die Gewerbesteuer von 15.7 M. Es ergibt sich samit
cin inkindischir Efmgsteuemsats von 316 % (Vorjahe 315 %,

Eriragsteuerelickie ergeben sich aufgrand uneerschiedlicher
Stenersdtze bel mislindischen Einhelten. Die Steuersitze im Aas-
lanud betrugen zwischiem 0,0 % (0whai) (Yongahe: 0, 0% ) and 45,0 %
Brasilien) (Vorjahr 40,0 %),

Zum 31, Depember W20 betrug die Konrermstousrquote =10,1 %
(Vorjahe: 37,5 %k

D nsguitive: Stevergquaobe resultlen aus dem neguiiven Jahneser-
gebnis vor Ertragateusmn sowie einem Steveraufwand im WesentE-
chen  aufgrund  posifiver i verstesernder  Ergebnisse  in
auslimdischen Einheiten uml spetiodischen Steveraufwendungen.

M€ ] ane Wadind. in ¥
Aah gebnis vor Ertrag n mach IFRS -2 630 1124 s
Kanzermadiragateusrsate (94) 15 35 -
Rechnorischer Ertragsteusragbwand im Geschiftsjahs - a7 354 "
Bmpririungan wegan abweichender Stosersdise umd
ﬁlﬂlrumhﬁruhﬂll‘l bt erfolgiwirkssmen ﬂmrlhqf!h.tm -18 =3% =455
amwirkiungan sis des Bewertung wan llenlsn Steusrm B3 (1 255
Auswirkungen van nicht abrishb Betr gabem wnd
abeuarfreien Eririgen 557 15
Hight angesatzte lalente Stowerm a3 =30
Verbrawch von siouverlichen Verlustvorirbgen, aid din bislang kel
Ldenien Steusransariche geblidet wurden - -3
Auswirkungan von Hinmirschrungen und Kdrzusgen far
Gewprbesheusr 7 B = 1L%
Nichi anrechenhare Quellemiteuern m 24 = 5k,2
Poriedandremide Steuern 15 -2
Sornbige Al kimngen ¥s 22 599
Sueeern vem Einkemmen wisd wom Erirag Lo 421 =374

g Vs jaln algrarl yom Rrslaiementy sl geindes ies favwris bt Nale 41,
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196 Cosmerrhari Gischisber 2k 2020

Machlolgende Tabelle wedgp den Restand der tsisbehbichen und
lofemien Steverne die oos Posten resultieren, die direkt mi dem

Eigenkapiml verrechnet warden:

Erfohaneutral bllanzierte Ertragstevern | Mia. € w20 9 Verind.in %
Taisichiiche Ertragsisunrn - - s
Latonte Erfragsteuern i ITH =33

Beweriungrsnterciisdes sus Caihliow Hedges 3 =3
Neubewarlungsricklage Lk -3 i
W D v 1 g 130 135 =37
Neaubawarung voh lenlungsorianliensn Yersorgungsplinen S8 &5 =104
Sormtine H =1

Gawamt 75 ITH =3,3

" Aapaaang Viarish afgnand yan Seutensn dishs o L
(23] Nettoergebnis je Bewertungskategorie

Dras Metioergebmis setzi sich s Fair-Valoe-Bewertungen, fnser-  lichen Eingingen aus abgeschrichbenen Finandgnsirumenten sawie
pebnis, Dividendenerirdgen, FremdwihmpgseTekien, Wenminde- erfolgsneurralen Werlinderungen  der  Neobewernangseilcklage
rungen, Zuschreibangen, Realisienmasengebnissen und nachtrig-  zusammen.,

Erlolgewirksam orfasstes Nelloergobnis sus fortzulGhoendan

Geschilisbereichen aus

Fimanziellen Vermbgenswerien und Verbindichkeien - Hedd for Trading 4 247 -31,0

Fmangielles Varmdgenswensn = Fad Valus Oghion =0 ] :

Firanzielan Werbindfichisdien - Fair Value Option =41 | i 1]

Firanmellen Vermigenswerien = Mandsionly Fair Value PEL A el =414

Firanziellen Vermbgenswarien = Amariiced Cosl & 610 & a51 -7R5

Fir llaw Warkindlichkedlen = Amortised Cost =1 55% =% &7 =314

Firmngiellen Vermbgenswerien = Far Vahae O 5% 182 =324

Erfodgawirksam oriasstos Nenioergebnis aus sufgegebenem

Gezchiftaberaich ¥ 126 -54,1

Erfolysneuiral erfasstes Netioer gebnls aus

Frnanziellan ¥ i rion ~ Fadr Yaloe 00 -

Fremdkapitalinstruments LFL £

Finantiellen Vermbgensweden - Faii Value 001 =

Elgonkapitalinstruments -3 ] v

Fimangiellan Verbindlichieiten = Fair Value Opion (Own Ciredil Spread) -47 =75 -44.9
* e 3 Wi b &g bgiarad g B Aibetue Matw A3 U il g Aihl i,
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T Arang (ol

(24 Ergebnis je Aktie
= 2020 Verlind. In %
Dpavatives Ergebnis (Mio. €) - X33 s
“Den Commerzbank: Akionarer, und den restoren in zusitdiche
Eigenkapitalbestandtedlo rurschenbares Koareonaroehnis (Mia, £ = 2870 585
Ausschiturngen musiudiche Ekgenkaptalbestandisiie [Mio €1 48
Dan Coatimm arzbamk- SAlloniner surechanbares Kanzeine gabais Mio, £ =198 585
Durchschniniibche Anzahl ausgeqebensr Stammakiien a0kl 1252 357 434 1252 357 &34 =
Dperatives Erqebnis & Akl [ 0,19 1,00
Ergebni je Aktio (€} =2,33 047

! A VAl bl v Retiesienn. dashe Nate 1

s nach IAS 3% errechnele Ergebinis je Aktbe basiert auf dem den
Commerzbank-Aktionkren  zurechenbaren Konepemergebnis undd
wird als Cuotient aus dem Koreemergebnds und dem gewichteten
Durchechmitl, der wiihirend des Geschiilisjahnes in Umlaid Befndli-
ehen Aktieneahl ermitell. lm bmfenden Ceschifisjahr somte im

Vorfabr waren kelme Wandel- und Optionsrechie fm Umlaal. Das
verwhsserte Ergebnds je Aktie war daher min dem unverwisserten
identisch. Die Posammense trung des Operativen Ergebndsses st in
der Seqmentberichierstatung (Note 61) definien,
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Erlduterungen zur Bilanz
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Finanzielle Vermigenswerte und Verbindlichkeiten gemiil IFRS 9

Allgemeine Klassifizierung und Bewortung
Gemih IFES F sind alle finanzicllen Vermdygenswerte und Verbind-
lichkeiten, @ denen asch dervative Fi | wihlen,
grun dsatdich in der Bilare anouse teen. Ein Finandnstrumient st ein
Vierirag, der gleicheeiig bel dem einen Untemehmen e emem
Enanzellen Yermiigenswert und bel dem anderen Untemehmen zu
einer  financieden  Verbindlichkeit oder einem  Elgenkspiial-
imstraren| fiihrt, Beim erstmalipen Ansate sind Finanzinsimnomenli
mit dermn Faie Value m bewerten. Fiir Finanzinssrumente, die nicht
erfnlgswirksam nam Fabr Yalue hewertel werden, sind in iden Fair
Values al Anschaffangsnebenkosten auch einzedn zuordenbare
Transakticnskosten einzubez chen, dic bed fimongdellen Vermigens-
werlen den Fair Value evhGhen oder bei Begriandung eimer finanzi-
elben Verplichmmg diese vermindern, Gemdh IFRS 13 (st der Fair
Value als Yerdoherangsprels definiert. Hierbel handelt o5 skch wm
den Prets, den Markitellneh v Raks einer gowibinlichen
Transaktion beim Verouf eines Vermbgenswertes evhalien bezie-
bungsweise bei der Ubertragung einer Schuld zblen. Der Fair
Vadue Ist entweder ein om elnem akodven Marke fesigesiclier Preis
tmark-to-market) oder ward snhand von  Bewernmipsmodellen
ermittelt tmark-te-model]. Die fir das jeweilige Bewerturgsmodell
relevamten Inputparamicter kémmen entweder dirckt am Mok beo-
bachiet oder, falls nichl am Markt Beobischibar, mittels Experien-
sehiitang lestgelegt werden,

In der Folpebewernang werden Finanzinsimemente in Abhingig-
kedt der jeweiligen Eniegories entweder 7o iforigefithrien) Anschaf-
Famgskosten oder zum Fair Valoe in der Bilane angeset,

Al Zuganig wnd Abgang von Finanzlmstramenten
Drer Bllanzansaty eines finangiellen Yermigensweries ader elner
fnanzdellen Verbindlichkett edolgt gnandsdtzdich dann, wenn der
Comamerzbank-Koneemn Vertragsparied beriiglich der vertraglichen
Regelungen des Fnansnstruments wird. Bed reguliinen Eassakbu-
Fen oder verkhufen Bnenseller Vermigenswerte fallen Handels-
tnd Erfilllungstag im Allgemeinen suselnender. Fir diese reguld-
rid Kasaakiiule ader —verkaufe bestehit on Waldrechl der Billanzie-
rung aum Handelstag (Trade Date Accounting) oder zum
Erfilllungntay  Setdement Date Accounting), Im Commersbank-
Konzern erfolgl die Bllanzierumg regubirer Kassakiiofe und —ver
kiufe fAinangieller Vermdgenswerie bel Ansatz und Abgang zum
Homdelitag.

D Abgangsvorschrifien des IFES 9 richien sich sowohd mach
tem Konzepl der Chancen weel Risiken als auch nach der

Verflgungemachi bel der Prilfung von Ausbuchungsvorgingen. Die
Rewertung der Chancen und Risiken aus dem Eigentum hat dabe|
Vorrang vor der Beurteflung der Olertragung der VerfGgungs-
machl Bel einer nor teibweisen Cbedragung der Chancen und
Ristloen wnd der Fomickbebaltung von Verfagungsmacht kemami
der Ansatz fiir anhaliende Engsgements (Continuing Involvementi
zur Anwendung. Der Nnangelle Yermigenswer? wird dabsel unter
Berilckaichiigung bestimmmier Bilarderings- ol Bewertuny
theden in dem Umfang esfasst, der seinem anhalterden Engage:
ment enisprich, e Hohe des  sphabienden  Engagements
bestimmi sich aus dem Umifang. in dem der Konzern welterhin das
Risiko von Werlinderumgen des iibertragenen Vermdgenswertes
trigl. Eme finanzielle Verbindlichkeit (oder ein Teil einer Gnanzi-
elien Verbindlichlel) wind ausgebucht, wenm sie efoschen isL das
hel&E wenn die im Verrag genannien Yerbindlichkeiien beglichen,
afgehoben cder ausgelsufon sind. Auch der Rilckenwerh clgener
Schaldtite] fGllt onter die Aushuchung finanzcller ¥erbindlichkei-
tett Unierschiedsbeirdge eim Riickkaul swischen dem Buchwert
der Verbindlichkelt teinschlieflich Aqgen umil Disaglend uel dem
Kaufprets werden erfolgswirksam erfasst: bel Wicderverin&erang
i emem spileren Feitpunkt entsiehd eine neve fnoneelle Ver-
bindlichikeit, deren Anschaffangskosten dem YerfuBenonguerics
entsprechen. Unterschiedsbetrige swischen Sesen newen Anschal
fungskisten und dem Rbdoshilungstetrag wenmlen nach der Efek-
fivainsmethode fiber die Restlnafzelt des Schuldiisels veroedle,

Bestimmbe Anderungen der Verdrngshedingungen, mum Befspiel
infolge von Forbeamnoe-MaBnabmen oder Restrukmnenangen,
rwischen Kreditnebmern uod Bank kinnen eine Ausbuchung sar
Folge haben. Eine subsimnsele Anderung der Verragabedingun-
gen eines Finanginstramends pwischen clpem besichenden Kredit-
nehmer ind der Bank fhrl mur Ansbuchuing des umpriinglichen
finanziellen Vermagenswertes unil zum Ansatz eines neven Finan-
Hmiinmments.

In glefcher Welse ist eine weseniliche Anderung der Vertrsis:
bedinqunpen cines vorhandenen Schuldinstriments wie eine Til-
ging  der  urspringlichen  Brandellen  Vecbindlichkeit =
bebandeln. Ein quantitatives Krilerium, das zu einer substanziel-
len Andenmg der Vertragsbedingungen fikhe, liegt vor, wenn der
abgeeinsie Barwerl der Cashilows gembB den pewen Vertragsbe-
dingungen um mdndestens 10 % vom shqezinsten Barwert der
resllichen Cashflows des  ursprimglichen  Schulibimstraments
abweich,
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b} Kategorisiprung van Finanzinstremsnten and ihre
Bovwartung

Der Commerbank-Koneemn unterglicdert inmzicle Vermbgens:
werte umil fnandelle Verbimilichkeiten in die jeweiligen IFRS 9
Kategorien:

Finmnzieile Vermipenswirte

s Amartised Cost (A0

= Fair Valae OC1 (FVOCTH

«  Fair Vahae Opthon (FVO)

» Mandatorily Falr Value PAL imFVPLI

= Held for Trading (HFT

Finanzelle Verbindlichkeiten
& Amartised Cost (AD

= Fajir Valae Option (FVOR
»  Held for Trading (HFT)

Die IFRS 9-Kategorien untertedon wir mach folgenden Klassen:

Finanaelle Vermbgenswere

= Darlehen und Forderungen

= Verbriefle Scholdinsirumente

»  Higqenkaplalinaramente

& Dervate, e picht fir Hedge Accomiing qualifizieren (frele
Derivaiel

= Devivate, die fir Hedge Accounting qualifideren

=  Finanegaranten

Finenzelle Verbindlichkelten

= EHinlagen

= Degebene Schuldverschretbungen

» Derivate. die nicht B Hedge Accounting qualifizienen {frele
Denvanel

o Devivate, die fir Hedge Accounting quakiizeren

s Fimanegaramien

savaie iiwiderrulicdie Kreditoussgen

ol Hettoergebnis

as Mettoergebnis wmfasst erfolgewirlsame Fair-Yahse-Bewerton-
gen, Fremibwishmungsefekte, Wertminderangen, Fuschreibangen,
reafisierse Abgangserfolge, nachidigliche Eingange aus abge
schriehenen Finansnstrumenten sowbe erfolgsacutrale Anderun-
gen  der Newhewertungsriicklage  der jewelligen  Kategarie
gemiR IFRS B Die Bedandieile wenden in der Zusammengefasten
Gesamiergebnisrechnung sowie in den Notes  Finsdberschiss,
Risikoergebnis, Ergebnis ams ecfolgswitksam sum Fair Vakae
bewerieten fAnanziellen Vermbgenswerten und Verbindbichkedien
sowie im Dbrigen Ergebnds aus Finanzinstrumenten dargeseelle

EDINETOOOO
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Al hluss

T Arang (ol

diy Finanzgarantisn

Eini Finsregarantie ist cin Vertrag, bel dem der Garanticgeber mur
Leistung bestimmber Zahlupgen verpllichtet ist, dic den Garantic-
nehmer fiir einen Veriusi enischadigen, der thin entstehi weil ein
bestimmier Schuldner seinen Eahlungsverpllichungen gemils den
urspranglichen oder geinderien Bedingungen eines Schuldinstrs-
ments richt fristgemil nachkommi. Danmter kinnen mom Beispicl
Bankgnranticn und -bargscheben fallen. s der Commerz-
hank-Koneern Gorantenchmer, wird die Finansgaraniie bilaneiell
nicht erfesst wnd nur bel der Ermivbuang der Wermmindenang cines
Besicherien Vermig eries bhenbcksichtigl. Als Gamntieg
erfnsst der Commerzbank-Konsem die Verpfllichiung s einer
Finanzgarantie bel Yeriragsabschluse. Die Enstbewertang erfolgt
sum Fair Value des Effssungsselipunkis. Insqesami betrachiet st
der Fair Yalue cimer Finmumgarantic bel Vermagsabschiuss nall,
denn der Wert der vereinharten Priamde wind bei marktgerecchien
Vartragen regelmibin dem Wort dor Gamntieverflichhang emspre-
chin {sogenannie Nettomethodel, Die Folgebeweriang erfolgt zum
hidtieren Beirag sus forigefibreen Anschaffangskosten oder dem
Ricksicllungsbetrmy, der [m Falle einer drohenden Innmsproch-
nahame 1 hilden i1

@l Eingelbettete Derbeate

Eingobeitote Dorivate (Embedded Derbvativesh sind Derivate, die in

origindre Fimeneinsiramente eingebunden sind. Dabel hamdelt o

sich zum Beisplel um Aks leihen tAnlethen mit Ricicahl

rechl in Aktiend oder Anlethen mit indexbeogener ¥erzinsang.

T Einklang mit IFES 9 irennen wir nur solche Derlvate, die in
finanzielle Verbindlichkeiten und ndcht finanzielle Baslsverirdgo
eingebetiel sind. Fimanoielle Yermibgemaverte werden im Ganzen

Beurtedlt, womit keine getrennte Bilinderung awischen Trigerin-

sirumint und eingebettetem Derval staifindes, Staildessen wee

den finanzelle Vermigenswerte hasieremd aufl dem Huosiness

Maode! mrd fhren Yeriragebed inguagen klassiflzers
Fine bilamdcele Treemungspilichl bei finanedellen Verhindlich-

kst fstmiar dammn gegelsen, e die oo Todgenden Bedbmgungen

erfiilll sinel:

& [ie Charakteristika and Risiken des eingebetteten Derivats sind
nicht eng mit denen des origingren Trigerinstrumenis verbun-
den,

= cin cigerstindiges Derivat mit den gleichen Bedingungen wie
das eingebetiese Derivat el die Definidon eines. Dervats
nach [FES 9 and

= dix origindre finandelle Verbindbichkeit wind nichi erfolguwirk-
sam am Fadr Yaloe boworiel.

e

In dicsem Fall ts1 das s rennende eipgebeneoe Dervat als Tell
der Kategorie Held for Trading anzuschen and zam Far Yaloe
bilanzieren. Bewertangsind gen sind im Ergebnis aus erfolgs-

wirksam zum Fair YValee bewerteten finangelen Vermagen swerten
und  Verbindlickkeltenn s erfassen, Die Bllanderung  und
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200 Cosmerrhari Gischisber 2k 2020

Heweriamg ibes Baslsvermrages folgen hingegen den Vorschrifien
der mgewiesenen Kategore des Finanrinstmumenis.

Wenn dic vorstehend genannten dre Bedingungen michi kumu-
lativ erfiilll sind, wird das eingelseitete Derival nichi geirennt

(251 Finanzielle Vermdgenswerte — Amortised Cost
‘Wenn die vertraglich vercinbarien Cashilows wines Enande llon Ver-

milgenswerics bodiglich Zins: umd Tilgungsleisiungen darsiellen
ixlsa SPPI-koenform: st und dieser dem Business Model (Hal-

EDINETOOOO
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Biilanert une s hybrigde Finenzinstrment dstmikiuriertes Prodski
inegesamt noch den all pemeinen Vorechriften der Knlegorie bewer-
tel, der die Ananciclle Verbindbichiet mugeondnet wande.

AnschaMungskosten, Der Buchwert dieser Finandnstruments wisd
m etwad e Risikovarsorge gekdira dsdehe Node 33,
dinszahlungen fdr diese Fnanzinsrumenie werden ciekily-

ten”™ pugeordnet warde, erfolgt die Bewertung #u fortgefiibrien s hi i dinstiberschuss vereinnahm,
Mo € - 0 B9 Verdndin %
Datleben und Ferdarangen 240 172 =07
Zeniralnokenbanken BTd 5.0
Kredilinasinle FIEAE ] =138
Firmentunden w7 a3 =95
Priwatkurdan 100 7o 7.5
Finanzdienztlelzter 13 067 -0
Oflentliche Haushalte 14 T4 0.9
Verbrieite Schuldinstrumente 13 10a 2.0
Kraditinatifuta 2412 10,5
Firmenkunden &511 g 343 214
 Finanzdienstielster = L3672 4706 0
Gentliche Maushaite 19 403 20 803 -87
Gesamt 292 470 293 6Th =04

© A g Varjsht adgrand vwon Srviderant fushs Moiw 41

Fir ein Portfotic von brtischen Komperschallen encitierien Schuhl-
scheindareben mit einem Buchwert von 2.8 Mnrl Euno warde zum
1. Jamuar 2014 cine Anderang des Business Models vorqenommen.
Iy Rshmen der ge planien SchiieBung des Seqments Asset & Capital
Revovery (Abbaupartfiolio warde deses Partfolio innerhalb des
Bereichs Treasury gebuinded umd seit dem L. Famaar 2009 durch das
Inwestment (ffice gestevert dslebe dazu such None 15, Die Ver-
trivbee und Yerkaufsakivititen fie dieses Portfolio wurden einge-
stelll. Kinftige Verkbufe fiir dieses Portfolio sind seft dem 1. Januar
2019 mur noch bed signifikan er Bonititsserschlechgrng alissig.
Bie Steierung des Portfolios und Vergatung des Mamgemens
erfolgi samit auch niehi mehe suf Fabe Valoe Bsis. Fikre dieses Pori-
Falio bestehi das Ziel dorin, vertragfich vercinbarte Cashflows 2 er-
deben.  Dis  wvermaglich  sereinbarten  Cashilows  siellen
ouwsschieBlich Zins- umd Tilgungsieistmgen im Simme des IFRS 9
(1

THhe Andening des Business Models fishrie zu ciner Reklassifizie-
rung sus dor Bewernmgskaiegorie mFPVPL in die Beweriungskste-
gorie Amortised Cost,

Der effektive dnssatz, der oum Zeitpunkl der Reklassifizierung
ermittelt wurde, lag bel 2.8 86, lmi Geschiftsjahr 2080 betragen die
Finserirage fir das reldassifiziente Portfolio 87 Mio, Euro (Vorjahr:
63 Mio, Bured nd die @nssufwendangen § Mio. Buro {Vorjahr.
0 Mia, Eurol,

fum Stichtay F1. Deeemiser 20020 kg der Far Yadue dieses Port-
folios bed 3.3 Mrd. Euro iViorfaber: 3,1 Mrd, Buro), Wire das Partlo-
lio in der Beweriungskategoric mFVPL geblichen, wire die Fair
Vabue Anderung selt Isheesbeginn unid gegenbiufy de Wertinde-
rumgen der mor Alsiclerung des Porifolios sorbamdensn Devivate
ergebnivwirksam in der Gewinm- and Yerlust-Kechnung mn Ergel-
nts sus erfolgswirksam sum Fais Valie bewerteten finareiellen Yer-
milgenswerten und Verbindlichkeiten erfasst worden, Darsus hise
sich ein Ergebnis von saldiert <527 Mio, Ewro (Vorjahe: ~106 Mio,
Emrad
ergeben das iberwiegend aus Credin Spread Effekten resulifen
haite. Selt dem Fetipunkt der Reklassifiderung sind die Cashflows
der Grandgeschifte dieses Portfolio im Portfolio Falr Vakue Fedge
Accounting der Co shank designivrt,

£
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(261 Fimanzielle Verbindlchkeiten - Ansortised Cost

Finmnzelle Yerbindlichkeiten sind im Rahmen der Falgebewertung
grundsiitadich a fortgefilinien Anchallungskosien s bewerten.

In den Einksgen sind im Wesentlichen tglich Gillige Gelder, Ter-
mineinlapen und Spareinlagen endhalten.
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In den sonstigen cenittierten Schuldeieln weisen wir mech nach-
rangige verbriefte wd unverbriefe Emissioien aus, die im Falle
ciner Insobvenz oder Limaldation erst nach Befriedigang aller nicht
nachrangigen GEubiger sunickgemhl wenden.

155 745 100 489 e

Lenirabnotenbanken 16 232 4000 .
Lreditinstitute 3% 4GB A0 a4k -50
Firmeniunden Fh hlt E4 802 13,1
Privatkurden 152 D& 139350 2.1
Finsnzdienstleister 26 1M Fat - 110
DOftemliche Haushalie T 204 11 7 384
eg Schusdverschr g 41 vm 43 421 -1,0
Geldmarktpapiers 1188 1 S0 -89
Pandbrieio 1% 559 18670 - 0,4
Somiige emittients Schuldiibed fir g nim 03
Gesamt 9T T 151 909 13,08
D Commeerzbank hat im ersten Holbjahr 2020 an der dritien Reithe Laufzeiginhr bereits als ang sicher nng und als

gedeler lingerfristiger Refinanzierungsgeschine der E2B (TLTRO
LIk ki winemn Héchsthetrag von 32,3 Ml Faro teilgensmmen, Die
Verzinsung hiingt von der Entwicklung des  Kredinolumens in
winem Benchmark Portfolio ab, das bei ginstiger Entwicklung zu
einer finsvergiinstigung fihA. Die Finsvergiinstigung soll der
Uniterstiltzung der Kreditverpabe im akteellen wintschallichen Ui
el alienen. Ein Tedl der dnsverglnatgung =0,5% anter dem
durchschniitichen Hauptrelinanzierungssat warde fir das ersie

Comoermment Grant nach IAS 20 verbuch um welchen die fimanes-
el Verbindlichkeitsposition entsprechend in Hibe von 161 Mio,
Euro geldiret warde, Die Vereinnahmung des Granis erfolat ratier-
lich im Zinsengebnis iiber das erste Laufreitiohs. Im Geschiftsjahr
sirel dhadirch 85 Mio, Euro els negativer Zmsaufwand erfasst wor-
den. Dardberhinansgehende migliche Zinsverginstigungen wer
den bilsher micht als sngemessen sicher eingestult und sid daher
nicht als Government Grant beriicksichngt,

330/515

201

Oooooooa



Cesmerrbari-DeschliMuberiz by 2020

{27 Finanzielle Vermigenswerte — Fair Value 0C)

D Bewertung eam Fair Yalae mit Efassung der Wertschwankung
tim Eigenkapital mit Becyeling (FW0C] mit Recycling) st vorzaiel-
men, wenn das Finanzinstrament elrem Porfolio mit dem Busl-
ress Moddel _Halten B Verksufen® zugeondnet wind und susitzlich
die wertraglich vereinborien Coshflows ledighich Fins- und Til-
yungabeistangen darsiellen, und damit SPP-konform sind.

Die Anderungen des Fair Values wenden erfolgsneutral in der
Menbewermngsriscklage (000 erfasst, mit Ausnahme von Imgpale
ments, die i der Gewino-und-Yerast-Bechoung erfass: wenden,
D Bildeng der Risikovorsonge wird in Nobe 32 _Kreditrisiken umd
Ereditveriuste® dangestells, Bei Abgang des Finanzinstruments wer-
ten die biskang erfolgsneutral erfassten bmillerien Gewirme oder
Verduste vom OC] i die Gewino-und-Yerdusi-Rechnung umgeglie-
dert Bogenanntes Becycling! und im Obrgen Ergebnis aus Finan-
riratrumenten muspewicsen Aneririge aus diesen Gnanziellen
Vermdgensweren werden effekthvadnsqerecht im Zinsiiberschuss
wereinnaheni,
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[hanibeer hinaus beinhalten dic Finenzicllen Vermbgensweric -
Fair Value 001 auch Eigenkapitalivatrumente, fr die wir die Option
zur erlolgsneutralen Fair-Valoe-Bewertung obne Recyeling gewihit
hahien, sofemn diese die Definition von Figenkapital gemil 1AS 322
erfillen und micht m Hondelsawecken gehalten werden. Eine sol-
che Klassifigenang wied je Finanzinstnamen? frebwilli und unwi-
derruflich festgelegt, Jegliche Gowinne cder Verlusie s diesen
Elgenkapliabinstrumenten wenden ndemals in die Gewinneand-Yer-
losi-Kectineng, sondem bed Abgang in de Gewinnrickd sge umge-
buehl {shne Recyelingd, Dicse Elgenkapitalinstramente anterBegen
ketner Impairmentprifung. Daraus resuliierende Dividendenzah-
lungen werden als Dividendenernrige in der Gewinn-and-Verlasi-
Rechoupg erfasst, sofem sle keine Substunaausschiitiungen dar-
stellen,

LIS S Iazae 3322019 Verimd in %
Dusrlehen wnd Forderungen (mil Recycling) T’T Fral 1.1
Krraditinatitule 137 151 =128
Firmenhunden kLT 29 506
Finanzdlerstielster 7a &d - 11,8
Ofentliche Maushaite 414 12 -31.5
Verhrisfte Schaildinstruments imit Recyclingh 43 074 30115 w7
Kroditinstitute 15 025 12411 2.1
Firmenkunder 173 b4 0
Finanzdiensileister T 25 LR k] 2.3
Ofentlicke Haushalts 180T 11 Hid £1.3
Elgenkapitalinstrumants (ohre Recycling) - 45
Firmenhunden Er)
Finanzdisnsilnister - i
Gesamt 42 BEZ 30 42 B.5

Im Commerzbank-Konzermn wirde bei unserer ehemaligen Toch-
tergesellschaft comdinect bank Aktiengesellschaft ein Portfolio eu-
ropdischer Standardaktien {Blue Chipsl in die Kategosie Fair
Value OCT eingestafy.

dum 31 Dezember 3020 belrug der Tair Value dieser Aktien
0 Min, Euro (Vorjahre: 49 Mio, Hared, Aus diesen AkBen wuarden

Dividendencalluigen von © Mio, Euro (Vorjabr: 3 Mio, Eard i
Dividendencrgebnis  erfolgswirksam vereinnahmi. Des Wedleren
wurde diusrch Verkdule sus dicsem Portfalio cin Realisienangsergeb-
nis von 1 Mio, Eure (Vorjabr: 4 Mic. Eural erfolgsneutral in den
Gewinnriicklagen erfawse,
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(28] Fimanzielle Verbindlichkeiten - Fair Value Option

Entsprechend den Regelungen des IFRS 9 kinmen bei Yoregen
cines Aceounting Mismaschs suf der Passivseloe such die Steuening
finsnzielber Verbindbchksiten awl Fair-Value-Basis sowie das Vor-
liegen trennunigspllichtiger cingebetteter Derivate Vormassetmang
fitr die Amwendisng der Fair Value Option sein.
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Wird die Fair Valwe Optivn R inandelle Verbindlichbeiven oder
fiir hybrde Yermage angeweniel, worden dis Fair-¥alue-Andiran-
gen, die sich aus den Schwankungen des eigenen Bonititsrisibos
(0w Credit Spread) ergeben, nicht erfolgswiriosom in der Gewinn-
uned-¥erwsi-Rechnung, sondern orfalgsneutml {ohre Recycling im
Eigenkapital erissst,

Mo 22020 SLIZIOW  Vedind. in %
Einlagen 15 015 1% 202 -6,2
Zeriradnnienbanken TER 2075 -&2.9
Erpdilimsfitute L 150 472 .9
Firsnandcandan 'iE’? m 14,9
Privatkundon 1T 151 =157
Fimanzdignsiinister 10§59 11 730 =74
DOntantliche Haushalie k) 731 = 17,8
Bagebens Schiddverschralbungen 7 DER Té1
Sormalige amittierto SChuldiibel 10859 Tl
Gosant 20 104 19 764 L

A der Amwenduney der Fair Yaloe Option sur Vemmeddung von
Amsaze- und Bewertungsinkongruenzen sonvie far Fnansdrstrumen e
il eingebelieten Dervaben ergaben sich in den Finanziellen Vee-
tinadlichkedten = Fale Valus Option fdgende Wertansdtee

Mo € - Moz 22019 Veddnd. in %
Elnlagen 13 1413 =30
Bagebens Schusdverschieibungen 1083 Jol
Gesanst 3459 2174 591

Filr VerhindEchkeiten, far die dic Fair Yalue Option sngewendet
wrde, betrug die im Geschiftsjahr 2020 dingetretene kreditrisiko-
bedingte Anderunyy der Fair Vales 66 Mio. Ezro  (Vorjahe
T4 Mo, Foral,  Komuliert  belied  sich ofie  Verdndenmg ol
78 Mio. Eoro (Vorjohr: 13 Mio, Eurod, Der Riickzahhingshetrsg fir
i zum Foir Valoe bewerdeten fmnandellen Verbimdbchkoeiten
tretrug 3 325 Mio. Fare Vorjahr 2 083 Mio, Eurol,

Sowohl v Geschiftsjahr sls such im Yorjahr wurden keme
erfolgsneutralen Umgliederungen in die Gewinnricklagen vorge-
nommen, Die kredirsfobedingren Anderungen der Fair Values
der Verhindlichietben warden im Wesentichen als Anderengen der
Falr Values sbeiglich der sus Marktkonditionen Ieieremid:
Wertinde nungen ermittell.

332/515

oOoOooodn



204 Cosmerrhari Gischisber 2k 2020

Dariiber hinsus wurde die Fair Yohse Option filr Finenzipsmg-
minte genutd, deren Stenemusg im Eineng mit unseren Risiko-
und Licuiditaismanagement siehi und deren Perfonmancemessung
oul Fair Yalue Basis erfolgl. Das betral im Wesentlichen echie
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Persionsgeschiife,  Geldmarkbgesehifie  sowle  erhaltens  umid
gezahhie Sichechiitsbeistungen.

Folgende Blaneposton sind betroffen:

Bagebene Schuldverschrel bimgen

Geeamt

(291 Finanzielle Vermdgenswerte — Mandatorily Fair Walue PEL

In ddiesem Posten welsen wir Fmandnstrumente aus, die dem resi-
duaken Business Model zugeonbnet sind und sichi Im Posten
Finarziele Venndgenswerte - Hekl for Trading ausgewicsen werden.
AuBendem sind hier Geschiifte enthalten, die den Busaness Models
Halten™ wnd _Halten & Verkaufen® sugeondnet und nichi SPPI-
komforen il Beteplele dafr sind Fondsenteile, Gemussrechte,
siille Einlogen sowie Vermdgenswerie, die aul Fair-%aloe Basis ge-
sleuerl werden,

Unber Eipensapitalins tromenten sind ausschiieBlich Vertrige zu
verstehen, die einen Residualanspruch an den Yermigenswerien

Darlehen und Ferderangen

eines Uniernehmens nach Abaug aller dazugebirigen Schalden
begriirden, wie amm Beispiel Akiien oder Anteile an anderen Kapl-
talpesclischafen,

Higenkapitalinstrmente sind micht SPF-konform, da aos Sicht
des Inwestors kein Anspruch sull Fins- und Tilgungseahlungen
besteht, und werden dsher in der Begel erfolgswirksam zum Fair
Value beweries, Eine Ausnahme dasen besicht file Eigenkapitalin:
sirumente, fir die wir die Opton oar erfolgsacstrben Faic-Vadue-
Bewertung ahne Recycling gewihlt haben dsiehe Note 270,

37 36 181 =97

Zeniralnotenbsnken 3907 4 153 - &0
Krgditinstieube 5953 10 54 =419
Firmentunden T 1 409 - 34,2
Privatiurdan e 181 =-H.2
Finanrdisnstleister 12 ATE 10 167 0,7
Gftuntiiche Haushaite 1 17 = P, 6
Verhrigle Schuldinstrumante 4 1%2 3 642 151
Kredilinglitute 160 L1d
Firmaendundon 124 14 =
Finanodisnsileister 1138 1 34 =142
Onenlliche Maushalte 21 P iR
Elgenkapilalinsliuments 0 73 &0
Kroditinstitube ® b 0,0
Firmentunden G4} a2 Ba,7
Finshrdignstlaiater 153 71 ,
Gesamt W aTT 30194 =50
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Finanzielle Vermigenswerte und Verbindlichkeiten - Held for Trading

(300 Fi ielle Vermag te -~ Held for Trading

In den Nnancdefien Yermigenswerten = Held for Troding wetsen wir

Rechrung susgewiesen. Eann der Fair Valoe keinem akiiven Markt

winey- il edgemkapinbesogen e Werpapiene, Schuldscheindarichen
unid sonstge Fordenmgen sowie sonstige Handelsbeat@nde ms, die
dem residualen Basiness Model suzuordnen sind und zn Handels-
rwecken gehalien werden, Diese Finansinstrumente dienen der
Grewinnerrielmg aus karzlristigen Schwankungen der Preise oder
Hipd bermargen, Dandber hinags weisen wir hier dersathe Finap-
zimstrumenie ans, die sich nicht (e Hedge Accoanting qualifzensn

e Bewertung dieser Enondellen Yermigenswerle wird unal-
hingig von der Produkiar erfolgyeirksam sam Falr Valoe vorge-
nommen. e Falr-Value-Amdernngen des Jewelligen Geschédfis
werden  damil  erfolgpswirlsam o der  Gewinp-and-Verlst-

[

werden, bewerten wir die Bestinde grundsatdich
anhand von Vergleichspreisen, indikativen Preisen von Prefsagen-
turen bezichungweise anderen Kreditinatiaten §Lead-Managemd
ciler Internen Bewerengsverfabren (Barwert: oder Optionspeeis-
modeflend,

Finsertrage und Lnssubwendungen sowie dis Bewerfungs- und
VerfuBenangsergebnisse aus diesen Finansnstrumenten werden in
dir Gewinneund-Yerlust-Rechnang im Ergebnis aus erfolgswirk-
sam zam Falr Valie bewerieten lnansellen Vermbponswerten und
Yerbindlichkeiten erfasse,

Disrlehen und Farderungen
Eredilintitute
Flrmenhainden
Frivathumden - - .
Finsnrdimnatlaister A4 4T T4
Otfertiiche Maushalie L0 ] - B
Verbriefte Schulcinatruments 1804 1481 ny
Ereditinstitute TR az6 =437
Firmeniunden 459 174 .
Finanzdienstleister A48 40% .4
Diferiiche Haushalte Ma [3F] 151
Elgenkapitabinstramente 1059 1413 -250
reditinstitute 1 k| -5a 4
Flrmankunden 1058 1 40% -249
Finanzdiensileisber ] 1 =113
Positive Markbeerie aus der Fi Inests 4% 524 39328 15,8
Zmshozogane dorivabwe Geschahle 313 oY 3124 9.5
‘Wahrungsberogers denvative Goschadte 7 B&h & 575 41,4
Altiendeeivale 1049 279 FAN
Kredideriviie 269 303 =171
Ubrige derivative Geschadte 1315 1047 N
Sorstiges Handehbestinds 1524 w35 &2.%
Gesamt 52 176 44 240 14,4
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137) Finanzielle Verbindlichkeiten - Held for Trading

In dicsem Posten woerden derivative Finenzinsiramente {Bervale,
e micht fiir Hedge Accounting gualifizierend, sigene Emissionen
s Handelsbuchs sowle Licferverbindlichkeiien aus Wertpapler-
leerverkiinfen ausgewicsen.

[Mio, €

i H

Zuetiliksle und andara Emiviionen =589
Lieferverbindliichkelien aus Wertpapierieerverkiufen a1z 1574 =738
Megative Marktwerte aus derivativen Finarzinstrementsn AF 430 3T Tea 124
Zinsherogene derivative Geschiifie A2 450 il 1.1
Wihrangsbezogens darmvative Geschifte B340 T a0 15,2
Al endenivale and L] -1.®
Kredilderivals 430 J44 4.5
Ubrige derivative Geschadbe L 360 [
Geasml A2 Rad 39 B BR

(38 Kreditrisiken und Kraditveriuste

Grundsitze und Bowertungen

Unter IFRS @ werden Wertmindorungen fir Kreditrisiiien bei Kre-

ilipgeschilen und Weripapieren, die nichi erfolyswirksam zum Fair

Value ma bewerten sind, anhand elnes Fsmubbgen Modells aufl Basis

erwarteter Kreditierhuste erfssst. In den Amsendumgshereich die-

s Weriimd nd 1 dells fallen im hank-Komaem fol-

gende Finsnanstrumcente:

®  Finonedelle Vermagenswerte in Foom von Dadehen und Forde-
rungen sonde verbrielen Schuldinstrumenten. die o forige:
fikhrten Arse haffungskasien bewerter werden (Amartised Costl,

s Finonzielle Vermdgenswerte in Form von Dardchen und Forde-
mungen sowie yerbriclien Scholdimtrumenten, dic erfolgsaeutral
mam Fair Vahue beweriel werden (FYWRCD,

* Fordemunden aus Leasingverhdiimissen,

o Umwidernifliche Rreditmasagen, die gemdd  [FRS % nicht
erfolguwirksam rum Fair Value bewerte! wenden.

» Finnnsgarantien im Anwendungsbersich des IFRS %, die micht
erfalgwirksam apm Fabr Vahie bewertet wernden,

Die Ermitthang der Werminderungen erfolgt anhamd  cines
T-stufigen Modells nach folgenden Yorgaben:

I Stage 1 werden grundséitelich alle Finansinstrumente erfasa,
eren Ristho cimes Kreditassfalls dim Falgenden Ausfalirisiko) sich
sefl iheem emstmaligen Bilanesnssiz nichi signifkant edediln han,
Dariber hinaus enibilt Smge 1 shmiliche Geschifie, dic am
Berichisatiching ein geriiges Ausfallrisiko sufweisen. bei denen die
Commerzbank von dem Wahlnechn des IFES 9 Gebrauch machs, asl
e Bewreeilung ciner signifikanten Erhdhang des Ausfallrsikos s
wvergichien. Ein geringes Ansfallrisiko ist bel allen Fimanzinstnamen-
ten qegeben, deren Intermes Bonltbtsrating sm Berlchesstiching im

Bereich des Investment Grade liegt {entspricht Commerzbank-
Rating 2,8 vder besser, siehe Komemlageberichl Seine 127 [T Fir
Finanzinsiramente m Stage 1 51 eine Wertminderung in Hobe der
erwarteten Knediterhuste  fir die  mbchsten  pwdilf  Maonate
{12-month BCL" m erfassen.

Stage 2 enthill dicjemigen Fimmgdnstrumente, deren Ausfallr-
siko sich nach dem Zeipunkt ihres erstmaligen Bil taes sifp-
mifikant erhibn hat und die sam Berchissichiag nichi als Geschiiie
mit geringem Assfalinsfo eingestuft werden. e Erfassung von
Wertmindenmgen erfolgt in Shge 2 mit den erwartelen Kredibeer-
hasten diber die gesamie Restlmafeef! des Finandnstroments
i Lifetime Expected Credit Lioss™ bezirh-ﬂwwebc <LECL®),

Seage 3 werden Finarsinsinamente mugeordnet, die am Berlchis:
stichtag als werigeminder: eimgestufl werden. Als Kriterium heerfiar
reht die Commerrsbonk die Definition fiir einem  Krediinasfall
iDefault) gemil Artikel 178 CRE leran. Dariber hinsus wird die
EBA Leitdinien zur Arwentdang der Ausfalldefinition gemai Arikel
178 der Veroedming (EUD Nr. 5750013 berscksichilyt thusnahme
mBankl, [Mese Vorgehensweise ist konsistent, da im Rabmen der
ECL-Ermittlong chenfalls ans dem Baseler IRB-Ansate shgeleiiede,
statistische Risikoparamener verwendet wenden, die an die Anfor-
derunpen des IFRS % angepasst werden. Farden Defaall dines Bane
den kdnnen unber amlerem fukjende Ercignisse aussehlaggebiml
sein
o [herdehung griler 30 Tage.

o Unwahricheinlichkeit des Begleichens der Verbinidlichkeiven

(U nlliknhy- 2o pay)
= Sanberurg / krisenbedingte Restruknurienung mit Zugestindrissen.
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& [He Bank kimdigt dis Fordenmpgen.
= Der Kinde st inscheend.

Fiir ausgefall Fi in Stage ¥ ist cbhenfalls der
LECL als Wenminderung ma erfassen. Bed der Ermitilung des LECL
wirl hier grundsftalich mach sigmifikanten und nickt signifikanten
Fillen unterscbieden, Fir nicht signifilante Geschifte (Valumen bis
B Mio, Eurod erfolgt die Erminbing auf Basis statistischer Risikopa-
rameter. Filr signifikante Geschifie (Volumen griBer T Mio, Eura
wird der LECL als Erwarmngswert der Verluste sus Individuellen
Experienschitzngen der sakiinftigen Cashflvss unter Bemicksich-
tiping mehreter mighicher Szepsrien und deren Einritewahe-
scheinlichkeilen ermittell, Die Seemarien und Wahrschetnlichkeiten
hasberen aul Eimschitmangen von Sandenmgs- und Abwicldungsspe-
rlalisten, Fiir jedes Szenario - urmbbifinglg dovan, ob e sich um ein
Fortliihmngs- oder Verwenungssrenario handell — werden Zedt-
purkte umd Hihe der enwarteten sukiinfipen fahhingasinime ge-
schilizl,

Hierbel werden mukunfisgerehiet sowohl die kundenspezifische
ks luv:h i rrl-llmbﬁhmlmdw Situation teum Betsple] Devisenbe
sohri Dev o kungen, Rohstolpreisontwic-
lungenk ulu das  Hranchenumfeld  berbcisiehiigl. Hasis  der
Sehdtzumg sl much exterme Informationen. Als Quellen slmd hier
unier mniferem Indices fruem Belsplol World Corruption Indexd,
Progrosen (o Belsple] des TWF), Informationen globaber Vereink-
gungen von Finaredienstletsiern taam Beisplel Instinute of Tnserma-
tomal Finaneet und VersTentichusgen von Ksingagenturen aned
‘WirtschaPsprifangsqesellschafien mo nennen,

Liwgt kein Ausfallicriterium mehr vor, gosumdet das Finanzinstn-.
ment und wind nach Einhaltung der mafgeblichen Wohherhattens-
phase nicht mehr Stage 3 muqed rdnet. Nach Gesundung erfolqt ool
Basis aknzalisierter Batinginfermastionen emeal die Beurseilung, ob
sich das Ausfallidko selt dem erstmaligen Bilanzansate signifikant
erhifitit hat wnd die entsprechende Xsordnong zu Singe 1 oder
Stage 2.

Finmanensirumente, de beredts im Sdipunkt hres emnaligen
Bilangansatzes als weripeminden im Sinne der oben Beschricbenen
Mefinktion eirrsmafen sind L Purchosed or Originated Credi-fm
paired”, bezichungewelie OO werden auBerhalb des 3-stfi-
gen Wertminderangsmodells betmndelt und somit keiner der drei
Skages ageordnel. Der Erstansate erfolgt zum Falr Yalue ohoe
Erfsssuni elner Werminderung unter Amwendung eines bonitis.
adjustierien Effekiivzinssatres, In -1r|1 Fodgeperinden entsprichi die
A inek g derk lerten ¥ 1 g des LECL nmch demn
Bilangugang. Awvch im Falle einer Gesundung bleibe der LECL
MaBstab fir die Bewertung,

Forderangen werden  bilanswirksam  abgeschrieben, sobsald
diese uneinbringlich sind. Die Uneinbringlichkeit kann sich zum ei-
nen im Absicklmguprozess sufgrand verschiedener objektiver Kn-
terien herausstellen. Diese kinnen belspiclsweise der Tod des
Ereditnehmens ahne verwertbares Nachlassvenmdgen oder ein
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abyeschlnssenes Isohenzverfashren ohee weiters Aussicht asf
Zabihangen ssin. Fum anderen werden Knedite spitestens 720 Toge
mnch Falligstcllung gnandsitelich als dicilweised ancinbringlich
betrachier und im Ralumen besiehender Risikovorsarge aul den
noch erzielbaren Rickzahlungsbetrag (ei-labgeschricben. Die
el Abschreibung hat dabel keine mnmittelbaren Answirkumgen
ol Isufende Beitreltiungemanahmen.

Beurteilung einer signifikanten Erhéhung des Ausfallrisikos

Ini den Rntingsystemen der Commerzhamk werd e sdmiche ver-
Righaren quantitativen und qualitativen Informationen mit Belevan:
fiir die Prognose des Ausfallrisikos mur kandenspezifischen Ausfall-
wahrscheinbichbell (Probahifity of Defaull, PIN verdicheel, Dieser
Grikke legt insbesondere eine smtistisch fundierse Avswahl unid
Giwichiung aller verfogharen Indikatoren mugrunde. Weiterhin flie
Bin in e gemiif den IFRS-9-Anforderangen adjustierten PD neben
historischen Informationen und dem skioellen wirtschafdichen
Umfehl insbesondere auch mukunfisberegene Informationen wie
zum Belsplel die Progoose der Entwickhng der makrofikonoms-
sehen Kahmenbedingungen sin

Folgerichiig verwendet die Commersbank ausschlieBich die PD
als Messqrike filr die Beurieibung, ob seb dos Ausfallrsiko eines
Finanzipstruments gegeniber dem Dugangsecitpunkt signifikant
erhihit hat, Darch die Vempkerung der Oberprilfumyg des relativen
Transfetirileriums in den robusten Verfahren und Prosssen dis
konzerowelien  Kredisrsikomanoagement Framewoeks der Bank
limsbesondere  Kredirisikofniherke . Uberzehun geeonirol
ling und Re-Rating-Process) wind sichergesiclll, dass eine signifl-
kamte Erhihung des AusfalBrisikos muverlissig umd zeitnah mach
obekitiven Kriterien ercmnt winl

Fir Fallle rovit @iper (haerrie b gea ier sls 30 Tage wionde nach-
gewiesen, dass dieser Trigger boreits Gher dic Ratings undioder
den Raking-Prozess abgedeckt ist. Der iiberwiegende Tedl des Port-
Falios mit Ulerziehungen grider als 30 Tage befindet sich im Aus-
fall exler wird durch eime signifikamte FD-ErbGhung Seage 2
mgeardnet. Nur ein anwesentlicher Tedl legt in Stage 1. Fir dicsen
Teil hat die Rank duech ein enisprechenides Ratimgergebnis nach-
gewiesen, dass otz der Uberzichung griBer als 30 Toge keine sig-
nifikante Erhahang der Ausfalwahmscheinlichibeit voriiegt.

Fir welrerfilrende Informasionen @ Verfahren und Prozssen
sowie der Governance im Eredinstbomanagement der Commerz-
bank verwetien wir suf die Ansfiihningen im Koncemlagebsericht
Seine 121 L

e Uherprilfiing, cb am Berichisstichisg eine signifilante Erhd-
sy thes Ausfalletsikos gegendber dem Zugangsadipunkl des beiref-
feniden Finonzirstruments  vorliegt, erfolgt sam  Berichisstiching
grunadsitzlich durch sinen Vergleich der beohachieten Avsfallwnhr-
scheintichkedt dber die Restlaufoei des Finanzinstruments L Lifetime-
') mit deer im Qogangeritpunk erwarteten Lifetime-PD dber den-
selben feitrsum, i Einklang mit den IFRS-Anforderungen erfolgl in
bestimmicn Teilportfolios der Verghedch zwischen urspringlicher und
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aktueller PO ol Basts der Ansfallwshrscheinlichiet iiher dinen deir-

raum van syl Manaten nach dem Berichisstichiag (., 12-month PD®,

I diwsen Fillen erbringt dic Bark mithile von Aquivalonzanabyson
then Nasclwels, diss keeine materellen Almoiclwuigen gegeniber -
e Beurteflung anband der Lifetime-FL aalimeten,

dur Bestimmung ob eine  PED-Frhifumg  gegeniiber dem
Zugangsreitpunikt als signifikamt” einsustofen st werden mit
cineen siatistischen Verfahren dilferendgert nach Ratingmodelen
Schwellwerie festgelegh, die einen kridschen Abwelehungsgrad von
der mivileren PR-Entwicklung reprisenteren. Um elne Soanomisch
Famdierte Stageeuondnung sichermstellen, wenden dabel tramsakti-
onsperifiche Einflussgrofen, wie die Hihe der PD im Zugangs-
seitpunkl, die bisherige Lmfeeil sowie die Restlaufesit des
Geschiths beribeksichiigl.

Ein Riscktmnsfer von Fimanzinsiramenten sus Stage F nach
Stage 1 wind vorgenommien, wenn am Berchisstichiag das Aosfall-
ke gegeniiber dem Fugangsesiipunkt mick mehr sgnifikant
erhilbi ist,

Ermittlung Expected Credit Loss
e Commershank ermittell den ECL als wahrcheinlichkeisge-
wich teten, umerserrien urd diskontlerien Erwartungswert sukinf-
tiger KreditmuslBEle grundsitedich sher die gesamie Restlaufzeit des
Jeweiligen Finnngnstrumenis, Sas heifl die maxinabe Yermgslaal-
sl feinsehlicBlich Verlingerungsoptionent dber die die Cammere:
Eank cinem Kreditrisiko ausgesets st Als  12-month BCL" i die
Erfassung von Wertminderungen in Stage 1 wird dabel derjenige
Tell des LECL definkert, welcher mes Aosfallerelgnissen resultier,
ifle mmerhall yon ow Gl Manalen mach dem Berichisstichiag ensar-
et worilen.

e Erminiong des BCL eefolgt file Stage 1 ond Stage 2 sowle Rie
e nich! signifilsnien Finandnstrumente in Stage 3 eloeege-
schiflsbesicrt unter Versendung ststistischer Risikoparmmeter, dic
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Tter LG st der prognistiderse Verhist bl Aosfall in Prozent
des Forderangibetrages rum Zeitpunit des Aosfalls (Eald unter
Rericksichtigung von Sicherheiten wnd Wicdergewimmung auf den
unbesicherten Anteil. Die Schitmng erfulgt spezifisch far uniber
schiedliche Sichereitenarien und Kandengruppen. Basls fir die
Ermitthung sind sowohl beobachiete historische Portfolindaten als
auch diverse externe Informstionen wie beispielsweize Indine und
Daten oar Entwicklung der Kaufkradl,

Der Eal) fsi die som Auwsfallseitpankt erwariete Ereditiman-
spruchnabme unter Bercksichtigueg einer potensellen (Tedl- e
ung von offenen Kreditlinien,

Al verwendeten Risfboparmmeter ams den ntermen Modelben
der Bank werden sur Erfiillung der spezifischen IFRS 9-Anforde-
rmgen entsprechend angepasst und der Prognosehorizont wind zor
Abdeckung der Gesamtlsufoedt der Fmansmsirumente entspre-
chend erweltert. S0 wenden bispielsweise bei der Prognose des
Exposureverlaafs iiber die Geasmitaufeeil der Finanzinstramente
Inshesomidere auch verrragliche und geseizliche Kindiqungsrechie
Beribeksichtigl.

Bl Kredilprodukien, die sus cipem in Amsprach gesomimenen
Kreditbetrag und aus einer ofénen Kreditlinks besteben mmd bei
denen bed diblicher Gesehifspeaxis das Kredimrsiko nicht aul die
vertragliche Kim@qungslns beschrink wind, tin der Commers-
bank betrifft dies inshesondere revohderends Produlie ohne ver-
traglich vercicbarte Tilguagsstrukaur, wie um Belspiel Komo-
worrentkredite undd Kreditkartenfazilivitent 1st der LECL iiber eine
verhalbensbepogene Laufasll wu ermitteln, welche npischerweise
die maximale Vertragslsulren Ghersieigt. Um eine emplrsch fun:
dierie Abbikdung des LECL im Einklang mit den IFES 9-Anforderm-
gen sichermstellen, nimmi die Commerzbank bei diesen Produkten
eine direkile Enmitthang des LECL aol Basis von realiserten histord-
sehien Verussen vor,

Grmdsdtzlich werden bel der [FES %-epegifischen Schitmang
der Risikoy ter neben historischen Ausfallinformationen Ine-

s dem Baseler TRA-Ansate abgeleitet and an die Anfordeming

des IFRS 9 angeprsst wurden, Wesentliche Haupiparameter simd

iabed:

®  die kandenspezifische Ausfallwabrscheinbchkedt (Probabiity of
Drefnudl, PDY;

®  dlie Verlustquote bei Austall iLoss Given Defanl, LGDY;

» die Forderungabibe rum Zeipunkr des Ausfalls (Exposare
&t Defaul, Ealh,

Die D ergibt sich sus. der Amwendung intemer Eatingverfahren,
die auf e jewreilige Kandengruppe ausgerichtet aind. in die Ermin-
lang Mieken wserschisdBoisbe qualitative und quantisiive Varlab-
len ein, depen Berilicksichtiqung beaichangswelse Gewichiang vem
jewrillicen Verfabhren abhiingt. [he Zuordnung der PO-Randhreiben
zu den intemen Ratingklassen sowie die Cherdeitung zu externen
Ratings kii der M kala (siche Kompernlagebercht) ent-
pOmECT werden

besondere aoch das aktuelle wirtschaftliche Umfedd (point-in-time
Anstichiung) sowde skunfsbesogene Il Deriicksiche
tigl. Insbesande re werden dabel malrockonomisehe Pregnosen der
Hank reqelmiBlg im Hinhlick gul ihre Answirkmmagen sufl die Hihe
ded BCL gepnift und in die ECL-Ermiltlang ¢inbezogen.

Heerfiir wird ein Baseline-Szenano verwendel, welches aul dem
Jeweils giiltigen Konsensus (Prognosen verschiedener Banken 2u
wesenilichen makroikonomischen Einfussariden, wie mam Bei-
sphel BIP-Wachstmm und Arhelislosenqaote) beraht umd wm wel fere

dellrel mnkrodke Esche Parsmeter erginet wird. In der
aktuellen Berichtspersode wurnde das Bascline-Seenario unter
Beriicksichtiqung der EZB-Prognaose vom 10, Dezember 2020 an-

gepasst. Fiir die mBank wurde das der lokalen Rislkovorsosgeee-
mitthurg aignmdelicgende, Polen-spezifische Szenanio entsprech-
end suf KomsBlen: geprift. Das Baseline-Srenario spiegell die
erwarlelen Auswirkungen der Corona Pandemie sum Berichisatich-
eaf) wider umd beeinhaliet falpenide wesenibiche Amnahmen:

337/515

oOoOooodn



P ] “ﬂ!}
GDP-Wachstum i
Deutschland 3,0%
Eurarans 3,9%
Polen 0,3%
Arbeitslosenguete

Ditschland BT%
Euroans 10,1%
Palen o, 6

e Ubersetnang des makrodkonomischen Baseline-Saenaros in
Answirkungen auf die Risikoparameter basiert auf statistisch absge-
leiieten Modellen, Der aktuellen Sicuation Rechoung tragend,
habien wir eine aosretchende Einbsindung der relevanten Experten
im Rahmen der evistierenden Paolicies sichenpestellt, Potemielle
EMekie aus nicht linearen Zusamemenh@ngen esischen anterschied-
lbchen makrodkonomischen Szenaren und dom ECL worden mir
hilfe elpes separst ermittelien Anpassunisfekiors karriglent. Der
Fakior wurde im viersen Quarial 2020 anlassbezogen dberprilft und
peringfiig angehoben,
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sindl Wier TourismusManels wnd Reanil Fipeelhanded als releanie
Beigpicle m nennen, Der Aufechlag aufl die medelibasierts Ausfali-
wiahrscheinlichkeit wunle hier deudlich exhbhl di dicse besonders
die jiingsten Entwicklupgen sum Berichisstichiag nichi undfassend
widersplegedt, Flir welsere Branchen, wie beispletswetse Aufomative,
skt sicit de deirch Lockih FRER B karigune
turelle Erholumg negativ sus, €0 doss hier die Annabmen chenffalls
gegeniber dor bisherigen Eirschitung verschiiet wunden

Fiar das Teflporifolio Untemebmerkamdon haben sich die Aus-
wirkungen der Krise (m Jahresverlaof 2020 nur ieflwelse in der
Hatimgentwickiong und noch nicht in grélerem Ausmab in den Aos-
flleninsohenzen widergespiegell. Aufgrund der derssst noch
bestebenden Liguiditil aus HilfsmsBaahmen in Yerbindang mit der
teilwedsen Ausseteung der Insolvenzaniragspflichi sebgen sieh diese
eebtversed, Kum 1. Dezember 2000 warde dober fie die TLA-
Ermitfung der bereils zum 30, Seplember S0 angenommen:s
Aulschlsg aul die modelibasierte Aushilwahrscheinlichkeit fGir
Kunden im Ratingboreich = 4.0 beibehalten, Eine Ausnahme bilde-
ten dabel Tedlporfalien, die einer direkt betroffenen Branche sz
wndnen sinid. Hier wurden komsistent xu den Brapchenamnabamen i

Bei der Ermittlang des Expected Credit Loss sind aaberd
unter Umsinden musdidiche Effekie {ibor ein separai ermitielies

Adjustment aufl das [FRS % ECL-Modellergebnis mu beriicksichtigen,

ki aus Szenaren oder Ercignissen resuliieren, die nicki im Eah-
min der Modellierung des dargestellien IFRS 9 ECL-Farametes
Sets abgebibdet werden fdies kann singulire Eregnisse betreffen,
wiher aum Bedsplel Naturkatastrophen, materielle politische Entschied-
dursgen, militinische Konflikie), e Pritfung der Notwendighoeit sol-
cher Top Level Adjustmenits (TLAY unter Einbindung des Sendor
Managements wnd die etwaige Umsetzung sind in ciner Palicy
peregell

Im Geesehbfisjahe 2020 wurde oine solchi Anpassung des [FRS &
ECL-Modelicrgebindsses aufgrund der Corena Pandemde als. not
wemitig erachied. Die m Standard Sell verwenid Farmmeder
reflektienen weder die dkonomischen Auswirkungen der weltwel
teery Lancled powms nesch e mearssiven Stiiteungs- und Hillsmabeonhmen
der Stanten und Institutioeen. Die Angemessenheit des TLA wurde
unterjihrig #a den Bernchisstichtogen und im fage der Erstellung
thes Konpermabschlusses zum 31, Dezember 2020 gepralt.

Hierbel wirde das TLA insbesondene aufgrund der skmiellen
Entwicklimg der Pandemie bew, der dkonomischen Auswirkungen
angepassi. Dabel wunle berbcksichegl, welche Aspekie pwischen-
zeitlich im Modollergebnis amgesetzl wurden.

Fum 1. Dezember 2020 war hier nsbesonders relevant, dass
zumn Jahresweelsel aufgrusd der hohen Infektorszahlen weltere,
Mechendeckenden Lockdowns in Europa und insbesondere such in
Dewischiznd nabwendig wurden.

Significanter Anpassungsbedar! gegeniber den Anmahmen zum
0, September H020 ergah sich daber vor allem bed den Annnhmen
fiir Branchen/Tellponfolien im Fimmeniumlenbereich, auf die sidh
diese MaBnabmen direln suswirken. Im Portfolio der Commerzhank

Firmenkunden bilere Aufschiige anpewersdet als amm 30, Seplem-
ber 20040, In den Linderratings sind die epwarteten Aassirkungen
der Krise pum Berichiseeipunki m Wesenilichen berdcksichuigt,
daher werden zum 1. Dezember 2020 keine welteren Aulschlige
angesetzl Fir Banken werden, mit Ausnshme von systemaclevan-
tem Banken wnd abhiinglg von threm Sigdand, eellweise noch belchie
Aulserlsge aufl die Ausfallwahrscheinbichiedt snpenammen. da hier
die Ratings die jingsten Entwicklungen reilweise nachlofend
erfnssen.

Fir gestundeie Forderungen ime Kreditportfoio des Seqments
PLE wurden die Zahlungen zum Jahresende hin weitgehend plan-
mikin wieder sufpencmmen. Es wird fir dieses Tedlportfodio sm
31 Degember 2000 kein TLA mehr berticksiche gt

Weseniliche Grandlage der Schiibung iber alle Seldoren umil
Teilportiolien himweg war die Annalme, dass die LockdownmaB-
et in Europa und iesbesondiere in Deiscliland bis spanestens
Ente Mirz sumindest sulzessive gesockert und danach im Jahres:
werlanl kelne welteren lingeren und chendecienden Lockdowms
werhiingt werden so dass cs ab derm Frihjahre im Euroraum m einer
anhabienden wirtschafilichen Erholimg kommi.

Nach erfelgter limplementicnang der im dritien Quartal 2020 an-
gepassten IFRES-S-spediischen Polat in thme Faktoeen im Modeller
gebnis, ergab sich mam 31, Depember 2020 nochmals Exhahumgs-
bedard, der im TLA benicksichtigt warde. Dic Auswirkungen der
Anpassungen aaf die Sufenmondmng warden bei der Erminthing
des TLA beriicksichtigt. Die Buckun g erfolgte porifoliobesient. Sie
wird in der Darsicliung der Ristkovorsarngecniwickiang in der Selle
<Fammeterserinderungen / Modeliverandenangen™ ousgewiesen.
Pamschale Stufentrumsfers von Einrelgeschiften warden nicht vor-
genammen. Westere Informationen mim Thema ECLund TLA enthilt
der Risfkaberich (siche Seite 121 M3,
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Insigesamit enbwickelten sich de Weriberichsqungen fir Risilen
nus finanzellen Vermigenswerten and die Ricksielungen fir
nuberbilansclle Geschile wie felgl:

Weriberichigungen fur Risiken aus finarzielen

Vermigenswer ben 117% 1 545 545 = -5% imm
F Il Vermag e — Amortised Cost 2187 1550 47 = -5 1093
Darlehsn und Forderurgen Hn 16854 47 - =47 1043
Verbriefio Schubdinstrumenio S -5 - - =1 50

Fi ielle Varmdg e~ Falr Vabue OC1 B 14 3 - - i?
Darlebien und Forderungon 1 E] - - -0 0
Verbeiefio Schuldinstrumania ] & 3 - -0 L)
Ruckstellengen fir Finanzgarantien L] 2 - - = "
Ruchstellungan fir Koeditrusagen 12% Ak - = =2 35
Ruckstellungen filr somsilige Gewidhiieisiengen T 4 - - =3 183
Gesamt 2 496 1748 Sh - ~hd LAk

" Angiiuie Verphl adlgrand o Rl e Kol 43

Werberichtigungan far Risiken sus finantieflon

Varmegungwor ben R L] 538 Toi - 151 2175
Finanzielle Vermagenswerte = Amornised Cosl Far 560 a = 0 167
Darlshen und Fordesurgen 7085 SRE L] - e 1m
Verbdiein Schubdimirumanio w7 =37 28 = 1 56
Finangielle Yermdgeaawerie = Fair Valug OC) il =1 =12 T 1 L]
Darlekian und Fordesungen ¥ - - - e 1
Verbiena Schuldimsirumenie ? =18 =12 = 1 &
Rickstellungen fiir Finsnzgararstien 9 -8 - - 0 7
Rucksbellsngen it Koot isagen 104 5 - [1] 129
Rickstellangen fr somlige Gewdhielstungen 124 54 - - 1 182
Lt e FE B Lri] Jaz - s 2496
| 5 Vorpd astgrand won thiwtre Byaw 41

In der Netio-Position aus Zufihmungen ond  Aufldsungen simd
Aimehreibimpen aus Eingingen fir shgeschrebene Fardemngen
enthalben,
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D= Verindenng der Wertherichiigungen mach Stsges stellie sich
wie falgt dar:

Werthorichtigungen zum 1.1.3020 T 151 Th k]
Meugeschafl a9 B& 18 257
Bas Laiidbver h kel Ungen aus Stagulranuon

s Sage 1 =1 35T 140 = EL

au Stags 3 130 =360 i L - 5

aun Sage 3 7 18 =37 = =2
Abginge 1 102 i 3 07
Paramelerindedungen / Modellverbndorangen =30 40 BRdb 4% 1395
Varbrauch - - Ers 4% 341
Wectnalkbursanderunges / Usbuchusgen =7 =7 =27 15 =57
Waeriberichtigungen Eum 31.12.2020 253 sBE 2039 75 3053
Rischstellungen fir Fimanzgaranten 2 2 k] 4 11
Rilckstellungen fir Kreditrusagen 105 150 s 308
Rickstellumgen fir spnstipe Gewihsipishangen r R n n 183
Riickstollungen rum 31.12.3030 108 232 o X} 499

' A pariseng Vorpi aeigreid wn Revtalerenn, lehe ook &

i lati b

Weriberichilgungen zum 1.1.2020 34 i o -
Neugeschafl & a 1] = 5
Bastandsveranderungan aus Stagetransiers

das Sage 1 ) s - 5

dath Slafe 7 Q =7, -0 - =1

aus Stage 3 - o - - o
Abginge 2 1 - - |
Paramaterdsdenungen § Madollvirdndorangen ¥ =3 o o =1
Vb birawch - - - = =
Wechisibursanderunnen ¢ Umbochungan =i -0 =0 =0 =]
Wartherichtigungen rum 31.12.2020 38 2 o = 58
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243 299 1489 (1] 2072
Mewgeschih 1z 1 o ir Fi
r bwerBndarungen aus Stag Ters
aus Stage 1 =¥ 357 " - 7
aus Sage 2 112 -ATe 215 - 4%
aus Stage 3 12 12 —4d - =21
Abgange %5 FE| ea 51 Lk
Paramederandenangen § Modellverinderengen -5g 2 3rd 7 417
Verbramch - 455 182 SA7
Wechselbursangderungen / Umbuchungen 3 2 18 125 149
Wertberichtigungen zum 31022009 237 27 1821 Th 2113
Richsteilengen fiir Finsnsgarantien F Z ] 3 ¥
Bickstellungen fir Kned|trussgen il 24 14 1o 12¢
Ribchstellungen Mir ige Gewhhalei 1 EFs B 15 182
Rackste hungen gum 31.12.200% i 103 106 a8 31

i Wil R Aty b 43

Wertberichtigungen sum 1.1.2019 Ao B3 z 1 e
MNawgeschil ¥ o -0 =1 B
Bhes ands v anderumgen aus Slagelransiers

auis Stage 1 - i - - 4

auis Stage 7 1 =51 ] - =2

aus Stage 3 - 1 - - 1
Abgange i 2 = 1 T
Faramelaranderungen § Modellverinderngen =1 -3 -5 - ~35
Verbrawmch = = 2 = F
Waerhelkursinderungen / Umbuchungan a 1 o 1 2
Wertberichtigangen qum 3112209 4 28 L] -] a2

Ein Finanzinurnment wind in disser Darsellang ala Neisgeschin
defindert, sofermn das fir die Bearteiung der sigrifikanten Erbilbung
thes Ausfallrisioos makgebliche Danm in der Berichisperiode Begt.
Diese Grundgesamthedl kann daher von somtigen Neugeschifber-
bebangen, beispiclswelse or Yertdebssteoerung, sbweichend sein.

Nie Bestandaverindsningen aus Stagetransfers reigen die fu-
Fabrumpen und Auflésangen, die sich in der Berichisperiode dusch
eine verdnderte Stageruordning ergeben haben. Beim Transfer
wird dabed der Bestand in der bisherigen Stage vollstindig sufpe-
11 el der Felbestand wird in der newen Stage sollaindia nage-
Fibrt Als  Abginge werden  Risikovorsorgesufliisungen  Fir
Geseheifte dargestelin, die in der Berbchisperiode blangedl shgegan-
gen snil. In der Eelle PammeterinderungenModellveriind erumgen
sind Bestandsverfnderungen enthalien, dic sull verinderte Risike-
yorsorgeparameter zurickeufithren sind. Dies minfass sowohl die
Verinderungen der [narsprochnahme (hefsplelweise sus Tikpuan-
pend, als auch der hafenden Sicherhetton sinvde Yerdndemngen
dor Auslhlbwsheschelnlichielt, die nichi m einem Stsgewochsel

qefithet haben. Des Weiteren seipen sich hier Anpassumigsefekne
aws BarmusmaBigen Parameteniberprifusipen und aus verimderten
makrodkonomisehen Erwartungen und das im Berichtseeliraam ge-
Buchie TLA. Der Verbrawch sphegelt wider, inowelcher Hibe der Ri-
sikvorsorpebestand  dorch erfolgsnentrale Abschreibunpen
revlien wurdee In der Zeile Weehwelkurin dermgend imbuchim-
gen werden Wialrungeeffekte il sofern mutreMerid, Bestands.
iiberiragungen ous Beblassifidenangen gescigl.

Der Darstelhang liegen Buchengen am Einzelgeschift zugrunde,
Aul Kendencbene kann es daber dacu kommen, dass imehnens
Fositionen des Spiegels argesprochen werden. Belspieloweise Lin-
nien sowohl Neugeschiifie als such Abginge enthalien seim, Eine
Verrechnung erfolgt nicht.

Yon dem  Gesamibestand  der  Rickstellungen  entfalien
107 Mio. Euro aul auBerbilangelle Geschifte, e kelne Finanaga-
rantien im Sinee des IFES 7 darsiellen (besiumemie Avale, Akkredi-
tlved, die abeer im Rahmen des Impairmenamodells mit dem Lifetime
Expected Credit Loss brvorsargt werden (sleho Nobe 600,
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Apsehiluss 1 N3

T Arang (ol

In deer Berchsperiode wirdien Forderangen won 170 Mia, Buo Strwsssrenaria, das welter snhaleende Lockd Kmahmien inkl,
(teillsbgeschriehen, [r die weiterhin  Beitreibomgsaktivititen angeardneter umfossender Produltionssiops und sine anhaltende
durchgefihet worden. glebale Rezcssion cinbeicht, kiime o8 o stirkeren Engebnisbelas:

uir Ermitding der Risikovorsarge istes effonledich Annal gen. Meben susitdichen Kreditamsf@llen wiinle der geschitee
zu treflen, die inshesondere In einem dynamischen Umfeld bohen  Bxpected Credit Loss Swge 102 um 0,8 Mrd. Euro stcigen,
Schigmmsicherheiten unterliegen. Zom Berichtsstichtag heliuft e Brutinbuc der Bnandellen Vemmdgenswerd i, fiir die

gich der, suf Grundlsge des  Baselne-Spenarios  onder Wertherichtigunpen gebildet warden, haben sich im Berchiseit-
Bericksichiigung der VerdMenilichung der EZB ermittelte Expec- raam wie falgt verdnder:
ted Credit Loss Suage 12, oul L3 Mnd Ewo. In einem

250 029 585 263 263
ZTugang tNeugeschatt uned Erhdhung der Inanspruchnahme) 1467 148 5] 173 a9
Bestandsverindor ungen aus Slagetransors
Tranaler aus Stage 1 -8 736 7 461 1065 = Q@
Transter aus Stage 2 3315 =4 011 498 = o
Transfor aus Stage 3 N EL -5% - o
ARgang ITilgung und Verrng g der | pruchmatimeel =144 508 -4 779 =1 580 =507 =173 375
Stand 31.12.2020 245 278 12 742 JETR 288 242 2BE
A g VATl seigrend s Resiaierents ushe Wets b
et hadils 1 Mg 1 poct

Stand 1.1.3

"
Zegang (Neugeschatt und Erhvihang der lnansprch nahimed -
Basandsveranderungen aus Slagetransiers
Transier aus Stage 1 -3 93 - - -
Transler sus Stage 7 287 =FoE 11 = o
Transfer aus Stage 3 = = = = -
Abgang (Tilgung uad Verringeming der Inanspuchmanime =18 468 =215 =11 =10 =18 704
Stand 31.12.3020 75570 518 - = 76 0RS
! Anpanaig Vorui seigrend wn Arilaerenti et o b
i —— _| L ':Wﬁll e . poci g —
!"" -t B mrm_ ‘- — = L .-‘ ol - :"lr"'\.-'-' !-.-.' Cx s Sies el s L)
Stand 1.1.2020 145 230 24 0¥ 355 126 180 018
Zugang (Neugeschilt und Erbihung der Inamsprachrahmel T4 Ta% 1% 0a% 125 26 W 248
Bestandsverinderungen aus Slagetransiers
Transfer aus Stage 1 -5 181 5138 a5 = o
Transier sus Stage 2 1 02% -1 198 Ths - a
Transfer aus Stage 3 E | i =T - v}
Angang (Tilgung und Verringemirg der inansg ) 48 b7 1% 265 -230 =3 -8H 340
Stand 31.12.3020 149 243 38 055 454 173 THT 925
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Zusgang (Neugaschalt und Erbhung der Inanspeachnabimae)l 119 094 2917 &56 &2 223379
Bt derumgen aus Stagolranilers
Transter aus Stags 1 -6 165 HE30 335 - o
Transtor aus Stage I 3998 -4 543 Lee - ]
Translor s Stags 3 52 54 =104 = L
Abigang (Tilgung wnd Verringerung der Inanspruchnahme) =204 917 =3 981 =1 240 =Tz =210 B6D
Starl 31.12.201% 250029 #B48 2799 SAS 263 262

¥ Anpemung, Veruhs achgrand wan Heviatrments [ Sict 11

Stand 1.1.200%

1158 Az

Zugang (Neugeschift und Erbfihung der inansprachnabmel 3T 1 = = ¥
Besandsveranderungen aus Stagetransfers

Transior aus Stage 1 =139 139 - - -

Translor aus Stage 2 240 -240 - - -

Transior aus Stage 3 - - - - -
Abgang (Tiigung wnd Verring q der | pruchrahmel -5 508 128 -12 -32.0 —25 480
Starl 31.72.201% 62 537 R = o &3 475

" AREHALNG VWG e e LIS e B 41

141

Stand 1.1.201%
Zisganyg theugeschadt und Erblthung der inansprachnahmel S8 397 18 &7d 120 722 17281
Hesandsveranderungen aus Stagetransfers
Translor aus Stage 1 -4 139 A0 3z - ]
Translor aus Stage 2 1234 -1 440 22 - o
Transter aus Stage 3 3 & -0 - ]
Abgamg (Tilgung wnd Verringerung der Inanspruchnahmel -0 578 =21 243 =220 -&7,0 =112 131
Stand 31122019 145 2300 34 307 388 126 180 018
e Buchwerie der Minondellen YermOgemswerte, far dic Weribe-
rchtigangen gebildet wurden, verteilen sich wie folgt aaf die
Falingklassen:
12,2020 Darlehen usd Forderingen Verbrietie instramente

1.0-18 25 070 1 5 081 43538 - 43 538
20-28 120 531 - 44 [T 31288 - - 31 285
10-38 12342 & Rel 12 »ns nr 510 - 1237
40-48 5 Eib 3509 13 #3480 = 4 = 4
f0-54 1383 R & 3984 - & - &
61=-85 = 3472 437 4109 - - - o
Gesamt 245123 18 639 525 262 T8 75 548 540 = T 088
" Dk P i WILA. raesen 10l e Aun i, WA DM eI e

wired in der L
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r—— Likgeberehl [l e e Shichkhe Wi rbersmtioni 215

12 bad 4 015 750 37 430

08 142 21 323 12 119897
15 355 & 784 L 22 160
1M 24372 4 4595
458 1481 1 2120

- Ll 1412 1923

148 961 34 567 2397 87 925

10=18 B0 543 - 1 B0 554 37 481 = = 37 481

30 =28 124 941 300 52 125 103 24814 = L3 24 475
30 =38 34 447 4 534 29 41 215 £l &0 - 1075
40 = 4.8 o290 545 19 B &53 4 118 = 221
50=58 1 &0 2 hed 124 4297 50 ) - n
&1=65 = 2702 148 3 050 - = 1 1
Gesamt 250 029 12 848 585 243 262 42 537 2R n 63 475

37 442

30-28 114 252
10-58 22478
440 - 48 s
50-58 1818
&1-45 e
Gesamt 180 018
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(330 Kreditrisikokonzentration

Konzentrationen von Ausfillrisiken (Rreditrisikol 1
kimmen dunch Geschifisbesichumgen mit einzelnen Schuldnem
eder Schuldnergruppen enistchen, die eine Relhe gemeinsamer
Merdamale aufeeiven ond deren Fahigkeit sur Schuddenlgumg
gleichermaben von der Verinderung bestimmber wirtschaflicher
Rahmenbedingungen abbiing Nebon dem Einhoden von Stchechei-
ten ured dem Anwenden einer einhelilichen Keedisvergabepolink (st
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die Bank sar Minimécrang von Encditrisiken cine Reibe von Mastor
MNetting Agreements eingegangen, Diese stellen das Recht zur Ver-
rechnung von Amsprilchen und Verpllichrngen gegeniiber einem
Kumden im Falle des Ausfalls oder der Insolvenz des Kunden sicher,
Die Kreditrisiken im Bereich der Dardehen usd Forderungen sowie
dier Ereditousagen, Finnnzgarantion und sonstigen Gewahadels un-
qen stellien sich nach Brutishochwerien wie folg dar;

Ereditinatinute und Kunden in Deitsehland 175 ¥ 1469 413
Kaaditinstinte BSR4 5136
Firmendunden 5 MY 5571

Verarbensndes Gewehe 17 538 168 #95
Bsugewerha BEY &R3
Hargdal 7 A4t 9811
Dleasilsiatungen urd Ubrigs 27 DD 26 &7
Privatkurden 1T W 578
Finanzdienstleister ram 2715
ONantibhe Maushalte 10 D4E 9352

Kreditinatitute and Kunden auferhalh Deutschlnds 112 358 121 713
Kreditimsditule 2 Ta X5 254
Firmentundan W 45 284
Privatcundon 14 Tt 13 985
Finanzdiensilzister 24 BEY 2278
Oientliche Msushalie [ ] 5914

Lwischensumme ZBE ¥ER FalRFL

abriglich Wertherichtigungen auf Dariehen und Forderungen Amartsied Cost “3043 -2 111

Gesamt 285 TRS 2T Q14

TAngaasing Vedeh aulprand wn Reviaiesent e Now 41
Unwiderrufliche Kreditzusagen,
Finanzgarantien und Sanstige
Gowihrlslstungen

Kreditinstitube ud Kunden in Destschdand 58 115 §1TE2

Ereditineti e und Eunden sulléchall Dewischlards &% 527 0252

Lwiachensumme 127 6l 122 004

abaiiglich Wertbedichtigungan 435 28

Geramt o 127 207 21735

" Anpsiaeg Vet aelgraiel wan Beitalesa i ietie b 43

Die in den vorsich enden Tabellen sufgefGhrien Bachwerie mur Kre-
ifitrisfokonzeniration im Bereich der Dardehen umil Fondemmgen
sowie im Bereich der Krediteusagen, Finanzgarsntion und sonsti-
pen Gewdhrlesngen sind nicht Gegenstand der Internen Bisi-
kosicuerung, da das Mamagemeni von  Ereditrisiken  auch

Sicherheiten, Ausfallwahrcheinlichkelten sowie andere Skonomi-
sche Faktoren beriicksichiigl Insolern sind die Be bridge nichi repri-
senintiy fir de asSchiche Enschitmrg der Kreditrafookonsen-
erafion i der Bank
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(34} Maximales Kreditrisiko

Die maximale Kreditrisikocxposition - ohne Berticksichiigung won
Sicherheiten oder sanstiger Kreditverbessenumgen = entsprichi den
Buchwersen der betrefersden bilanziellen  Vermbgenswerte je
Klsse, bei unwiderndliichen Kredi tzusagen und Finarmamntien

Finsnislle Varmaganiwetta — Amortived Cost

den Nominalwerien, In nachfalgender Tabelle sind oic Bach-
beziehungsweise Nomsinabwerte der mit einem polenzeBen Ausfali-
rsiko betafiesen Finanznstmamaenie sasammeniefasst:

=04

Dartehen wnd Ferdemingen 258 4546 260 372 =07
Verstiofe Schuldmbuments RERT I3 304 2.0
Finangislle Vermagensworte — Fair Value OCI a7 B&2 0 93 m7
Darishen wnd Fordemingen Te7 e 11
Verbrielte Schuld 42 074 30 115 7
Fimangiolle Vermagensworbe — Mandalorily Fair Value PEL e 29 523 -2
Darlehen wnd Fordemingen I o6 1E1 -9.2
Vertiriofte Schuldirsbrumanta 4192 3442 151
Finanziolle Vermegenswerte — Hold for Trading 51114 43 427 17
Dariehen vnd Fordemungen 22e3 1883 uE
Vertriplte Schuldnsbruments 1 HDA 1481 Iy
Darivass 45 534 39378 s
Soratige Handelsbestinde 15634 &35 29
Positive Markteerts sus derivativen Sicherungsinstiumenten 1873 1592 =3,
Unsiderrulliche Kreditzusagon as My 20§50 L]
Finanzgarantion i1a7 27163 -8

! Anpamseng Vorahy ssigrond san Recirissent juehs Hote &

Die in vorsichender Tabelle sufgefithrien Betrige sum maximalen
Rreditrisilovolumen sind nicht Gegensiand der internen  Risi-
kesteerumnig, da des Maragement van Keeditrisikben auch Skcher:
eeiten, Ausfaliwshmcheinlichbeiten sowie andere donomische

Faktoren bericksichbigi (siche Enpitel Adreisenmesfalirisiken im
Kanzernlageberich, Insofern sind die Betrdge nscht reprisentativ
filr i tatsdiehbiche Risikoo psclbzmg durch die Bank.
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{351 Absicherung won Krediten

Durch den Emnsate von Kreditdorivatben toum Beispie] Credin Default
Swaps, Total Belum Swaps, Crediclinked Notes) kann die Risike-
anrechnung eines Kreditportfolios verringert werden. Dabeed kann
sich die Sicherungswirkang eines Eredilderivats sowohl auf sin-
selne Kredite oder Wertpapiore als such suf Kredit- odes Wertpa-
pierportfolics begehen. Die Sicherheitenstellung erfolgt in der
Regel bm Rahmen ciner synthetischen Verbriefung darch Credit
Drefauly Swaps (COS undioder durch Credit-linked Notes (CLMN),
Hiermit bimnen drej wesenthiche diele erreiche werden:
s Hisikodiversifikation (Redusenmg von Kreditrisiken im Pordfolio,
insbencmdere Khampensisiken),
» Uhgenkapitslenilastung tarch Cherraqang der Ereditrisien
wul lnvestoren wird eine Reduserung der regulatorischen
Exgenkagitalanforderungen erreichal und
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= Refnangicrung (Nuteng von Verbricfungen als aliermatives
Kapitalb eschaffumgsinstrmnent a0 ungedeckien Inhabersclid-
verschrelbumpend.

Fum Ende des Geschiftsjshres 2020 hafe dic Commershank
Alktiengesellschalt vier Verbiefungstransakiionen als Sicherangs-
mehemer aufpelegl.

e vertragliche Laafzeit Hegt bel 5 = 10 Jahren, Insgesamt waren
Ende Degember 2020 Kundenboredite mit emem Volamen von
13,2 Mrd. Euro (Vorjahe 55 Mal Eumd abgesichert. Die Entlas-
numyg der gewichieten Risikoaktiva betrug 3,9 Mnd. Bure (Yorjabn
10 M, Ewral,

Celeo Finance 113 Alligngeselschall 2010 10 Frmenguinden 7055 1975
Commershank

CoCe Finance 111-2 Altiengeseliachali Fukd 10 Firmenkunden 1873 &14
Commeerzbank

CoCo Finance 111-3 Aktiemgeselschaft 2019 ] Firmenkunden 1 EAR La4
_ Commegrsbank

CeGMD Fanangs [11-4 Atiengeselischaf 2020 10 Firmonkunden 2373 Té1

Gokami 13195 3 B4
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(341 IFRS 13 Bowertungshigrarchinn und Angabepflichien

Hierarchie der Fair Values

Mach IFRS 13 werden Finandnstrumente wie Tolgt in die deeisiafige

Bewermngshicrarchie zum Fair Value cingestult:

o Lewel 1: Finanzinstrumente, deren Fair Waloe nef Basis notierter
Preise fir identische Finonzinstramenie an aktivem Markten
ermitel wird,

» Level 2 Finsnsinuremente, fir die kelne notlerien Preise file
wentische Instrumente 3n einem aktiven Markt verflaghar sl
umdd deren Fair ¥aloe unier Einsate von Beswertungsmethoden
ermitiell wird, die aul beobachthare Marktparameter nuriick-
gredfen.

» Level 3 Flnansnsrumente, die unier Anvwendung von Bewer-
tumigsine ibuden beweret wenlen, fGr die bell mindestens einem
wesentlichen  Eingangswerd nichd ausreichend  beobachibare
Marksdaten vorhanden simd und bei denen mitdeatens dieser
Himgangswert den Fagr Value nlehi mur ereesenthich beeinfusst,

Beziglich der e Kreditinstiute relevanten Methoden  der
Modellbewertung (Level 2 und 3) unlerscheidet IFES 13 den markt-
Iuarsberten Aneatz (viarke! Appraschl und den elnkommmeensbasierten
Ansatz Uncome Approschi. Der Market Approach umfasst Bewer-
tungsmethedden, dic aaf Informationen Gher Mentische oder ver-
gleichbare Vemubgenswerte and Schalden aurlckgredfen,

Der Income Approach splegelt die hewtigen Erwartungen dber
rubinftige Cashillows, Aubwendungen oder Eririge wider. Fum
Ineumse Approach ziklen anch Optionsprelsmodelle. Diese Bower-
tungen unierliegen in héherem MaBe den Enschiizungen ides
Managements. Dabed werdon in grifimiglichem Umfang Marktda-
ten odier Daten Drtter und in gedagem Mafe untemebmensspesi-
fische Engangswerte herangezogen.

Bewernmipsmodefle missen merkannien hetrichswirtschafili-
chan Methoden mar Bewerteng von Finanznstrumenien enispre-
chen und alle Faktoren bericksichtigen, die Marktieiinetimer bei
der Fes eguig eines Pretses ols angemessen beirachien wiinden,

Die realisierbaren Falr Valoes, die s sinem spiteren Zeiipinio
erzielbar siml, kfnnen grondsiizlich son den geschitzten Fair
Values abweichen

Alle Fair Yalues unterfiegen den inbermen Kontrolben and Verfah-
ren des Conmerzbank: Konserns, in denen die Standards fir deren
unabhdngige Prifung eder Validiemng fessgelegr sind. [Hese Kone
trallen und ¥erfaheen werden von der Independent Price Verification
Groap {IPYY innethall der Riskfunktion durchgefihr begchungs-
wekse koondiniert. Die Modelle, die conflicBenden Daten und die
tharaus resulberenden Fair Values werden regebmiBig vom Senijoe-
Management und der Ristkofunkton Hberprien,
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Angabepflichten

Im Folgenden wind untersclieden i

2 Fum Fair Value bilanziere Finenenstramente (Fair Valee OC1,
Fair Value Option, Mandatoridy Fair Value PAL ond Held for
Trading;

bl #u Amortised Cost bilanseric Finanznstramenie.

Die pewelligen Angshepflichicn dieser Finensnsirumente leiten
sich aus IFRS 7 und IFES 132 ab, Damit sind betspiebsweise Bewer-
tungstechniben und vorsendete nputfildaron M Level 2 usd 3
suwie quantilative Angaben dber nicht beobachibare Inputfakioren
{Level T s erlbutermn, Ebenso sind Angaben, Grinde usd der Zelr-
punkt fir Umgliedenungen owischen den Bewerungshicranchien,
die Uberleitungen der stichizgsbezogenen Anfangs- ond Endbe-
stiinde filr Level-3-Bestinde und die unrealisieren Gewinne vnd
Verlwste @ pennen, Welterhin sind Sensbdvitieen e die nicka
beobachibaren Inputparameter (Level 3 darsastellen sowle Anga
b um Day-One Profi or Loss erfonderlich,

a) Zum Fair Value bilanziere Finapznstrumente

lier Falr Value cines Vermigenswertes st noch IFRS 13 der Beirag,
i demn dieser owischen sachverstiindigen, verragswillligen und
voneinand bhdngipen Geschifspartnem verkaull wenden
kinate. Der Fair Value entsprichl somit ednem YeriuBernmgspreis.
Fitr Vierbandlichkeiten fs1 der Fair Valoe definiert als der Preis, zu
dem die Schald im Rafmen siner geordneten Tronsaktion an elren
Dintten iiberiragen werden kimnte.

Fiir die Bewertunig von Yerbindlichkeiten i mdem das eigens
HBopdratsrisike Own Credil Spreadl 2u bericksichtigen. Sofern
Sicherhelten vom Pritten fiir unsere Yerbindlichke e gestellt wer
den um Belsplel Gamation), sind dicse bel der Bewertung grond-
silzlich micht o beridesichBgen, dn die Rickeablungsverpllich-
Ny setens der Basik weiterldn besiehen Beibt

Im Eahmen der Beweriimg dervativer Geschille wird von der
Mibglichkeit Gehroch gemacht, Mettonsiboposiionen file finanm-
elle Yermigenswerle und Verbindlichkeiten zu bilden. Be der
Beveeriung wird neben dem Amsfallrisiko des Eontrmhenten aoch
das sigene Ausfallrisiko bericksichtigl. Die Enninlang von Credit
Vatuation Adjustmsents (CVAI und Debit Vahation Adjusements
(DAY erfolgl durch elne Simuolation der makiinfiigen Markiwerte
der Dervaleportfolios mit den jeweiligen Kontrahenien auf Basis
beobachibarer Markidaten G Beispiel CO5Sprembs). Fir die

{i ¥ A7 Bewertung 9 [Fumudi

Vatuaton Adjusiments; FYA) weniden die Refinansderangssufwen-
dungen und -ertrige von unbesicherten Derivaten und besicherten
Derivaten, bei denen nur telbweise Sichecheiben vorbiegen ader die
Sicherbeiten nicht zur Refnanderang verwendel wenlen kiinnen,
im Falr Value berlckslehtign, Wie fisr CYADVA werden mach FVA
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220 Cosmerrhari Gischisber 2k 2020

iiher die Erwariungswerte der suldinftigen posithen heziehmgs-
wrise neqativen Portfaliomarktserte unter Verwenduang bechacht-
barer Markilaten tram Beispicl €D5-Spreadsh bestimmt. Die our
F¥A-Berechoumg  verwendede  Fandinghodrve  wird durch  die
Commerzhank-Fundingloarve approximien.
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Tennsaktionsprels, Bezdeht sich ein Tel davon anf chwas anideres sl
des zu beweriende Finanzinstroment, wird der Fair Value unier
Amwernidung cines Bewertungsverfahrens geschiital.

Die in der Bilane zum Fair Yalue ausgewiesenen Finangnstru-
mente worden (n nachlolgenden Cbersichsen nach den [FRS %

Oooooooa

Wach IFRS 9 simd alle Fi i b bigen An- Hewermumgskategorien sowie nach Klassen geglicdert dargesiell
satz mu fhrem Fair Volee 7o bewerten. In der Regel ist das der

Level 1 Level 2 Level 3 Gesamt Lewel 1 Level? Lovel3 Gesamt

Firandelle Vermogenswerte = Fair Valun OCI = = = = - - - =
Dariehen wnd Forderungen - 0.8 - (%] - 0.8 0.0 08
Verbrielte Schildmtiomenis e 10,8 o4 421 0,4 2.7 a0 30,1
Eigenkagitalinslnsnaonte - - - - 0n - - 04

Firamgielle Vermegenswe be - Mandalorily Fair Value PGL = - % = - - - -
Darishen wnd Fordeungen - 220 1.2 238 — Pt i 2.4 2
Varbsrinlte Schilfmbnmants 1.0 23 0% &7 o 1L 11 L
Eigenk lirs L] o] ] 0.8 o7 0.0 = a4 o4

Fi il Vermesg to - Hald for Trading - = = - = = =
Dariehen wnd Forderungen 1.0 09 0.4 43 0.8 LA 0.0 1.7
Verbrielte Schuldmstiuments 1.1 o7 = LA o8 0.6 oo 1.5
Elgenkagpitalinstraments 1.1 - 0.8 11 1.4 oo 0.0 14
Derivate £ 434 1.2 455 & T 1.6 393
Sumtige 1.5 - - 1% a9 = = 0%

Positive Markbsere aus derbaativen Finantinstrumanien - - - - - - - -
Huedge Accounling - 1,7 - 1,9 - a0 - FT)

Zur Werduliarung gehaltene langfristige Yermagenswerte und

Vet Balleringigriappen = = = = = = = =
Dsilehin shd Feddonungen - 0.0 - L] - L] - 01
Verbriefte Schuldmbrumenis 0,0 ] - L] 14 01 0.0 1.2
Eigenkapilalinstnsmente >0 = 18] oe & o1 0.0 Lo
Darivate = 1.9 0.2 21 = L& 0.z 2.9

Geeaml b LU 48 27 30,1 TR 58 158
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Levil 2 Lewel 3 Gesamt Level 1 Lewel 2 Lewel 3 Gesami

Lovel 1

Firanzialle Varbiadhchkasitan = Faud Valus Dplian
Elmlsgen 180 oa 18,0 1.2 9.2
Bege e Schsutiverschire bungen 1 - - 1 s - - 0.8
Finangsalla Verbendtichkeitsn - Held for Trading
Dirvae = 41,8 oy A3 4 = 34,7 1.0 7a
Zertdikate wnd anders Emissienen 0.0 oa a0 0,0 0,0 0,0
Listerverindlichieiten aus Werlpapleriesrverkdulen 0.4 oL e 1,2 oA = 1.8
Nagative Mariiwerme sus denivativen Sdcharungsinarsmaniemn
Hetge Accnuting - 59 - 5,9 - a4 - 44
Vachindlichkeiten dul Varluerusggiappen
Einlagen o0 0.0 22 a2
Begebene Schulidverschieibungen - - - - - - - -
Detvate - 19 01 20 = .0 0.3 23
Tertifikate wed anders Emissionen 0.0 - = 0.0 3,2 - - 32
Linferverbindiichieiten s Weripapieriserveridufen (=K 1] L] [E ] L] [}
Gsanil 2.5 AT 08 0.9 57 &7 1.4 2.0

Eine Livel-Reklassifiziermg ks dée Umglicderung eines. Finanein:
sirumenis innerhalb der dreistufigen Falr-Value-Bewernngshierar-
chie. Des kann betaplefiwete ans Marktverindenongen resultieren,
e Miswirkungen aul die lnputfakioren Fur Bewerlang des Fiaai-
wirsirumen s haken,

Die Commerzbank ndmmt Umgliederungen sum Ende dor
Berichisperiode vor,

Im Geschiftsjalhr 20600 wonlen 0,1 Mrd. Ewno verbrefte Schild-
Instramiende der Kategorie HFT und 0.1 Mrd. Ewo verbriefe Sebul-
dinstrumente bl mr  VerduRerung pehalienen  langfristigen
Vermdigensworten und VeriuBerungegroppen von Level 2 nach
Level 1 suriickgegliedert, da wieder notierte Maripreise verfaghar

Lighg

lm Gosehiifsjabr 2009 wurden Reklassifizemngen von Level 1
nach Level 2 vargenommen, da keine notierien Markiprelse verfig-
bar waren. Disse betrafen mit 005 Mrd. Eoro verboiefe Schuldie-
strumente  der Kategore FWRI, G4 Mrd Eure verbriefle
Schuldinstrumente der Kategorie HFT, 0.4 Mrd. Euro verbmiefie
Schuldinstrumente der Kategorie mFVPL, mit 0,2 Mrd, Euro Licfer-
verhindlichkeilen aus Werpaplereerverkiiufen der Kategorie HFT
and mit 0,1 Mrd, Euro Lieferverbindlichkeitin aus Wertpapiereer-
verkdalen bei Verbindlichkeiten aus VerduBerungsgrupipen

Dariiber hinaus wurden 2.6 Mrd. Ewro verbidefie Schaldinsan:
mente der Kateqorie FVOCT, 05 Mnl. Euro verbeiefie Schuldinsins-
mente der Kotegorie HFE. 0.3 Mnl Euro verbriefle Schuold-

waren. Dagegen wunfen 0,1 Mnl Euro verbriehe Scluld
mente bed mur YerfiuBenng gebalienen langfristigen Vermigens:
werten und Yeriuberungsgruppen. van Leved 1 nach Level 2
umgeglieden, da keine notierien Markiprelse verflighar waren,
Dariiber hinmes wurden keine nennonswerten Fekdassifirienmgen
ewischen Level 1 und Level 2 vorgenamimen.

iy der Kategorie mFYPL, 0,6 Mnd. Euro Liclerverbindlich-
kedten aus Wenmpapierleerverkduben der Kategorie HFT murackge-
glieden, do wieder notierte Morktpredse verfilgbar waren. Dariiber
hiraus wurden kelne sennensweren Reklassifisierungen pwischen
Level 1 und Level 2 vorgenommeen.
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Bl Lesel 3 mmeondmeten Finamemstrumente emtwickelten sick
i folgt:

Fabr Valun zum 1.1.2020 2 3w 1825 5222
Vierdnderungen im Komsok-
dierurgehreis - - - - -
Erfoigswirksam miise Ge
winneVorlusie der Periode &H =51 11 -8 128
darunter sus unrealisier-
180 Geewirnenderiusien &R =a1 s Ll 141
In der Neubiwertungsriick:
Lige erlasiio Gowinne Y-
hnte = 3 = = =
Kiurp 549 54 240 - 1243
Vierkiute =M =1 R4 =q05 = =147
Emsscnen = — - - =
Richzahlurgen - - =1417 =43 =% a4l
Umbuchungen in Leved 3 4615 T 1294 [ ] 6 05%
Umbiuchungen aus Level 3 —4 Ba7 -ATE =140 ] =5 561
IFRE 9 Reklasifinerangan - a - - -
Umbuchangen ausin Zur
Var duaRerung fhaliees L
Iristige Vermégenswore und
Vermbgerseerie sus Vardu-
Eerungsgruppen = = = = =
Falr Value zum 31.12.2000 Ty 2744 1519 187 4 B0E
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Fair Valse 2um 1.1, 2019 FaL]
Vardadmungen im
Lonsoddi erurgskrens -
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¥ 962

Erfolgswirimam oissin
GowriniieVer lusli des Peiluds

=261 1007 &1 e

EATUNIET JUS UNTeakser:
1en Geewinmonerustan

-2 1007 13 2z

In det Neubrwerfungs
rikhRge o tamie
GrminneVeriusio -

LT o}

ary o0 a1 1 048

Wieriiula =11

=1 144 -a - -1 2468

Emisionen =

FBkzahlingEn =

=2 770 =17 =2 80T

Umshuichishgon in Lowd 3 4z

1089 a1 B4 1356

Umibuchungen aus Leved 3 =144

T4 T4z 40 507

IFRS ¥ Reklassifigiernangun = =3 T4 = = =2 Tl

Unshuchishen auaim Lor

Veriufiorung gehallens lang-

Iriatige Vermigensyeris whed

Vermbgermweric aus

VerluBerungiinagpan -

Fain Yalwe gim 31922019 Fal

Die wnrealisierien Gewinoe oder Yerusie aus zu Handelsewedoen
gehafienen Faanznstrumenien (Wenpapione usil Benvaie) sowie
aus erfolgswirksam mum Fair Value bewericten Forderungen und
‘Wertpapieren sind Restamdieil des Ergebnisses ans orfolgpswirksam
zum Fair ¥alue bewereten finandellen Vermgenswerten und Ver-
himdlichkefien,

Im ersten Quartal 2000 wurde eine Umiglicdenang fie verbriens
Schubinstrumente, mil Rating AAA besicherie Collalerised Loan
Obkgations, der Kategorie FYOCT in Hohe van 4,8 Mrd. Eure von
Level 2 nach Level 3 vorgenommen. Aufirurad der Corona-Pande-
mie haben sich im Mirz W20 verschiedense Marktieilnehmer voen
Sekundimmarkt fir Collaterised Loan Obligations sarikckyerogen,
fushitdieh wurden in diesem Zeltraum nabeeu keine Primdrmarnkie-
missmen gelitigl. e Bank stufle die mr noch vereineelt statbge-
fumdenen Transaktionen als nicht geordnet ein unid verwendese die
Prefse dicser Transakiionen entsprechend nicht mehe als Inputpa-
rameter zur Fair Value Ermitthing. Die Bewerungsicehnik wurde
mul elnen Mark-to-Model-Amate ungestelt, bel dem wesentliche
Inputpammeter aul Schitzungen basterten. Dieser Bestand wurde
im ewelten (uartal 2080 wieder nach Level 2 umgegliedert, da
wieder beohachtbare Markiparameter vorlsgen,

Fudem wurden im Geschiiflisjahr 2020 Limngliederungen son
Level 2 in Level 3 wom 0,1 Mrel. Enre fir Derivate bei zor VeriaBe-
rung gehalienen langfristigen  Yemmdgenswerten umd  Yerdube-
rungsgruppen, 0,4 Mrd. Baro fiir Darlehen und Forderangen der

imn 1435 237 5&12

Kategorie HFT und 08 Mol Euro filr Decvate in der Aktiva der
Kategorie HFT vorgenommen, da kefne sm Alarkt Deobssehibaren
Parameter vorlagen. Dagegen wurden Umigliederungen  von
0,1 Mrd, Eurmo fiir Denvate bet zur Yerdulenung gebalienen lang-
fristien  Vermdgenswerten and VeriuBerungigrappen  und
O Mird, Euro fir Darlchen und Forderangen der Kategoric mFYPL
wvin Level 3 in Level 2 vorgenoomen, ds wisder beobachibarne
Markipammeter vorlagen, Dariiber hinms wusden keine nennens-
werien Umgliederungen vorgenommen.

Zum 1. Jamuar 2019 wisrde aus Level 3 ein Porfolio fr Darle-
hen und Forderungen der Kategorie mFVPL in Hohe von 2.8 Med,
Euroe in dic IFRS 9-Eategorie AC cbenfalls in Level 3 reblassifigiert
{siche Node 25), Im Geschiifsjabr 2019 wurden Umglisderngen
won Lewed 3 morock m Level 2 von 0,2 Ml Eure fur verboeie
Schuldinsiruments der IFRS 9-Eategarie FVOCT wnd won 001 Med.
Euro filr verbriefte Sclwldipstrumente der IFRS 2-Kategorie HFT
wurgenommen, da wisder beabachibare Markipammeter vorlagen,
Dagegen wurden Umgllederungen von Level 1 in Level 3 son
04 Mrd, Eure filr verbriefle Schuldinstrenente der Kalegorie
mEYFL und 0.1 Mrel. Eura fir verbrefie Seholdinstrumentie bed nar
VeriuBerung gehalienen laeg frstigen Yermdgenswerten und Ver-
lnEerumgsgrappen vorgenommen, da keine am Maorkt beobachibae-
ren Paramieler vorlagen. Umgliederungen von Level 2 in Lewed 3
wurden mil 4 Mnl Euro fr Dadehen and Fomlerungen der
Kategosie mFVPL und mit 0.1 Med, Euro fir  verbriefie
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Schaldinstmimente der IFRS S-Kategories FYOCT vorgenommen, da

e dem Lewel 3 sugeordneten Anamzicllen Verhiniflichleinen

kisini= mm Markd beobachibare Paramater varlagen. Dariiber hinaus
warden keine nennenswerien Umglicderungen vonpenomsmen.

Fair llillll'l 1.1

entwickelien sich im Geschiftjshr wie folgk

e Valoe zum 1.1 = 1385

Nhas Srodertiions 1y EAemal lermas = = = x

Erfoigswirksam srimsie GewinredVerioste

dut Pericde -4 -0 17 Bl

darunter s unreslisierin
GewsnnarVer isten & 2% L3 =19

Kduro & 327 - 333

Verkiule - =190 41 -1

Emtsonen = = = =

Ruckzahlurgen = -h60 52 -1z

Umsbuchiingen (h Lived 3 - 285 £ Lt

Umsbuchungen aws Level 3 - 4 ~AR7 -553

Usbuchimngen ausin Ve bindlichieiten von

zur Verdullerung gehaltanen

VerduSerungegrappen - - - -
Fabr Valus rum 31122000 - abg MY 753

Pale Viatwy am 9,1.7019 = 2320 i EL
Verdnderungen im Keniolidiorungskres - - - <
Erfoigiwirksam erfmate GrwinreVierlusile
dor Pancds - £ =47 401

darunier: aus unrealsierten
GewinnerdWl liten - &2 L] 541
e " 28X T el
Verkiude - -1 = =101
Emissonemn - - - -
Rickzahlurgen — -1 871 =18 =2 890
Umbuchungen in Lavel 3 - -1& M G4
Umbuchungen aus Leved 3 = 14 -1F —1
Umbuchsngen susfin Ve bindichieiten von
ur Werdulianung gehalianan
VerduSerungsgruppen = = = =
Fabr Value pum 31, 122009 - 1 050 X3h 1 385

[e unrealisierten Gewinne oder Yerlusie aes mu Handelsawecken
gehalienen Verbindlichkeiten sind Bestandieil des Ergebnisses aus
erfolgewl rksam mem Fair Value bewerteten finangellen Vermigens-
werten und Verbindlichkeiten,

Im Geschifesjshe 2020 wurden Umgliederungen vom 0,2 Mrd.
Eure fir Dervate Yerbindlichkeiten der Kategorle HFT, 0,1 Mnd.
Ewro filr Sertifikate und an deren Emissionen bei Verbindichkeion
mzs VeriuRerungsgruppen und (0,1 Mrd. Euro fir Derivate bei Ver-
Eindlichkeiten sus VeriuBerungsgruppen von Level 2 in Lesel 3

vorgensmmen, da keine am Markt beobachibaren Parameter voria-
gen. Dagegen wurden Umgliederungen von Level 3 in Level 2 ven
03 Mnd, Euro fir Derivate bel Verbindlichkeiten aus Veriubae
nmgugruppen vorgenomenen, da wisder beobschibare Marktpara-
meter yorhanden waren, Dargber hinaus worden keine nenneps-
werien Umgliederungen vorgenomnsen. Im Geschifsjohe 2019
wutden keime nennenswerien Umbuchangen von finanzellen Ver-
bindlichkriten in celer sus Level 3 vorgesommen,
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Sensitivititsanalyse

Basiert der Wert von Finandnstrumenten auf micht boobachibaren
Eingangsparametern (Level 3. kani der genaie Went dieser Para-
mieter mam Bilanzssichesg aus einer Bapdbeedie angemessener mdqgl
cher  Altemativen  abgeleiset werden, die im Ermissen  des
Maragements legen. Beim Emtellen dis Korcrermshechlusses wer-
den Fir diese nichi beobachibanen Eingangsparame b angormessene
Werte amsgewhhit, dic den herrschemden Markigegebonbeiton umd
e Bewermmngskontrollansate des Konzems enisprechen.
Dig vordiegenden Angaben sollen die mighichen A kg
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wberhalb ledir unterhalbd der soticrien Benchmark gemessen., Je
wedter {liher der Credit Spread im Verhiluds rur Benchmark ist,
desio niednger st die eweiSige Kredinvirdigloe, Das Gieiche gilo
umgekehrt fiir engere infednigens) Credie Spreads,
#ims-Wihnmge-Komrelation:

e fins-Wihrungs- Kormelation ist maBgeblich Rir dic Beweriung
cxotischer Hnsswaps, die den Umiasch won Finsnsensnsin:
strumenten i clner Walhnmng sowde dine exodsch stnakiurierie

darstelen. die aus der relativen Unsicherhelt in den Fair Valuwes von
Finarcinstrumenten resultieren, deren Bewertung aul mcht beobs
achibasen Eingangsparameiemn basiert (Level 3b dwischen den filr
e Enmilthng won Level 3-Fair-Volees verwendeten Parametern
beestehen hiufig Abhingigheiten. Bespielsweise kann eine erwariele
Verbessening der gesambwinschalichen Lage dazu fiibren, dasa
Aktlenkurse steigen, wohingegen als weniger Askant eingeschitge
Wertpapiere wie sm Beisplel Bundesanbehen im Werl sinken. Der
artige Fmammenbinge wenlen in Form von Komelationsparame tem
beerickedchtigh, sofem she cinen signifikamten Einfluss aul die be troffe-
e Fais Viddues haben, Verwende! din Bewertungsverfahoen mehrere
Paramter, &0 kann die Wahl eines Pararme ters Enschrankuangen hin:
sichilich der Sparme miglicher Werte der mnderon Paramaoter bewie
ke Per Definition wenlen  dieser Bewertumgshieranchie  eher
Ml de Tnssrumente, Instrume e mit Hngerrstigen Laufasten oder
Imstrumenle. bel denen unabhangig beshachibare Markidaben nichit
in susreichendem Make odir mir schwer echiililich sind, megeoninet,
P wordiegenden  Angsben dienen dazu, die swesentlichen, nichi
trobachitbaren Eingangsparameter fiir Level 3-Fimanodrstrumente m
erffiutern und anschlieRend verschiedens Fngangswerte darmstel-
lem, die far diese wesentlichen Eingangsperameter mgrnde gelegt
wurnden,

Die wesenilichen, micht beobachibaren Eingangeparsmeter fie
Lewvel 3 and fhre Schiiisselfakionen lassen sich wie fobgt susammen-
Tassin:

o Interner Amsfuf (nemal Rate of Kemrn, [RE)

Der IRR wird s der Diskonesatz definlent, der eipen Barwert von

mull fir alle sukimftigen Cashilows cimes Instruments lieferd. Bed

Schaldtitein hiingt der [RR heispichweise vom aktuellen Anleibe-

lurs, dem Mennwert ured der Duration ab,
»  Crelin Spreak

Der Credit Spread ist der Renditesproad (- odier Ahschlog) mwi-

schen Wertpapieren, die bis auf thre jeweilige Bonibit in jedes Min-

sich identisch sind, Dicser stellr die Uberrendite pegesiibser dem

Benchmark-Referensdnatrament dar und biddet den Ausgleich fir

Komy beinhallen. Diese basiert im Allgemeinen auf der
Entwicklung von rwel Staahanleiberendilen in umterse bisdlichen
Wilsungen. Far  bestimmie  exotische  Zimprodukte  sind
Konsensus-Markidaben im Uingeren Lafaciten nichit beobachibar,
Belsplelswelse sind CMT-Renditen far US-Smasapbeihen  mit
mehr als zetn Jahren Laafoed! nicht beobachibar,
Verweringsquoten, Uberlebins: el Ausfalhwahrocheinlic i

e dominsnten Faktoren filr die Bewertung von Credt Defaalt
Swaps (CDS) sinid ouometst Angebot und Machfrage sowie die
Arhitrmgebeaclung el Asset Swaps. Fir die Beweriung von exo-
tischen Strukteren and OF-Markei-AssEallswaps, bed denen Fest-
wimszahbangen ober- oder unterhalb des Marktanses vereinBar
werden, werden hiufiger Bevweriungsmodelle file CI5 herangezo-
gen. Dieso Modelle berechnen die implizite Ausfslwshrschiin:
lichkeit des Refererwaktivums und nebimen as. Engebinis wls
Grundisge Br die Abwinsurg der Cashilows, die (e den ODS
erwerien sinil Das Modedl versendel Eingangswerie wie Cnedit
Spreads mnd Verwermisguoten. S werden horanpezogen, am
cine Zedtreihe der (horleb hrscheinlichkeiien des Referenz-
alctivums mu interpolieren (sogenanmbes Boolstrappingd. Ein typi-
scher Erwartungewert des Yenwerimngsquote am Default-Swap-
Narkt fir vorrangige unbesicherte Koairakie i 40 %. [He Envar-
tengewerse m den Verwermngequoten sind ein Faldor, der die
Form der Uberebenswahrecheinlichbeitslarve bestimme. Linter-
schicdliche Ersartumgawerte fir die Yerseriumgpugaote haben un-
terschimfiiche Uberlebenswalircheinlichbeiion aur Folye. Bei
einem geqebenen Credil Spreail i1 ein hober Erwarungswert bei
dier Verweriangsquode glefekbedentend mit einer hitheren: Aus-
fallwahrschemlichkeit {im Yerglech m einem nisdrigen Ervar-
tungswert bei der Verwertungagoote) und die Uberdebens-
walirscheinfichkell ist somit gednger. Bel Emittenten van Unter
nehmensanleiben besteht eine Begehung swischen Ausfall- und
Yerwermngsquoten im delverbaal, Inshesandere besicht eine
umigekehrie KorrelaBon swischen dicsen bedden Faldoren: Ein
Anstieg der Ausfallqoote ddefiniert als prozentualer Anieil der aus-
fallemden Schildnerd gehe im Allgemeinen mit dnem Rickgang

die unieeschiedliche Ereditwiindigkelt des Insinmments und der
Benchmark. Credit Spreads wenden am der £ahl der Basispunkte

der durchsehnitlichen Verwermangsguote eisher.
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I aler Pracis  wertden M-I:hpr-ﬁh v Markiteilnehmsrn
qermtet, um implizite Aushl ke M ennitieln.
Stl'ihnrljnn dor Ausfalbwahrscheintichkciien siod mudemvon den

Werl ilunigeiy der Parteien, die an einemn Kre
tﬂdunwmndml betwilign sind, abihdngig. D'Hz tu];w.ll-l-'l.ntum
wind | qezogen, wm die Karreln-4 el

oder mehr Vanoblen mn messen. Sie ergibt dne gemeinsam: Vier-
teihang unter Wahnang der Parameter avcier voneinander unab-
hiinglper Randverieibangen,

R Kuarve:

Kepor-Siatze dicnen dier Bewertung von Weripapier-Pensiansgpe-
schiiflen (Repos), in der Fegel mit Laufositen von nicht mehr als
winem Jshr. Bei Bepos mit Bngeren Laufeeiten besiehungsweise
iMigpaldheren rugrundeliegesden Weripapderen Goum Becispiel aus
Emerging Marke sk kimnen e entsprechenden Repo-Sitze nithe-
mungswebse bestmmt wepden, Wenlen diese allendings als uneu-
reichend Ffir sine faime Maddbewerung erachier sbd sie als
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O000000000000000000000(E05761)

Prts:

Fiir bestimmie Yins- und Ereditnetrumente wird hingegen cin
preisbasierier Ansate sur Bewertang herangepegen. Folglich st
der Preis selbst der anbeobachibare Parameter, dessen Sensitivi-
it als eine Atweichung des Barwenies der Positionen geschiice
wrd.

Inwestmentfonds-Volatiligie

Grunidsitelich st der Markt fir Optionen sl Ivestmenifonds
Miguibiler abs der Aktienoptiomsmarkt. Dempeach baslert die Volati-
Etdsbrsaimmung fir sugrunde legende nvestmensfonds aul der
fusammensetzung der Fonds-Produbae, Es gibt eine mdnekie
Methide nur Bestimmmuang der entsprechenden Volaifitisobedls-
chin Tese Methode is Level 3 sumondnen, da die verwendeten
Markidyien nich: ligaide genug sind, um als Level 2 klassifigiert
s werden,

Fiir diie Brrwoe rtuing unserer Level B-Finansins tramente sarden die

Oooooooa

unbechschibar o klassifiersn, Eire snaloge Vorgehenswoise  folgenden Bandbretien der wesentlichen nichi beobachilaren Para:

giln fikr Repos aufl Invesimentfonds (dutual Fundsh, mither herandgezogen:
Bihﬂllmql-l.h:lﬂ'llll.lrl Alll.n'l th'l Wesentliche nl:hl Blhdhltl.{'u
beobachibare Parameter
Darkehen und Farderungen 1847 - - -
Dascounted-Cashr ow- Repo-Eurve
Repo-Grschilte Mezlall 655 = (Blasspinsiin) FL £
Descounted-Cashl ow Coedn Spreaa
Schiftsfinanzenungen Modeil sl [Basispunicin) 550 1 w00
Discoumded-Cashfow- Cuedil Spread
Soratige Forderungen Medell A7 = (Basispurati 0 1300
Varbriofte Schuldimsirismente 1318 - - =
Ciedil Spread
Zieabapagans Geschilte Speead Basiories Medell 1318 - (Basktpuriie) 1y 500
Credit Spread
davan: ABS Spread basiortes Modell &7 - [Bagkpuriing 103 00
Elgen kapitalinstrumentc 633 - - -
Discounted-Cashfiow-
AR a0 bana e Gt chlilie Mednli 533 = Prels (Ml L 1108,
Dierivate - 1312 753
Discounted-Cashfow-
Alginnbepa gens Gatchilie Medall 987 39 IRR (%) 5% 0%
Invesimentionds.
Opticnspreks modell = = Wnlaglini 184 408
Dz countad-Cashfow- Ciredit Spread
Krechitdenivate linkl. PFI und IR53 Medeii 39 243 [Baskspuriie 100 2150
- - Vierwer ungaguote (%) 0% A%
Zins-Whhreings-
Zinsherogens Geschalte Opticnspressmedel] & (kal Kaorrolakion (%a) -3 [ LY
Ubrige Geschifie - s
SimemE 4 BOB 753
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Bewertmgstechniken Aktiva Passiva Wesentliche nichi Band br eite

Brobachibare Parameter

Darlelen und Farderdangen 2502 - - -
Duiscoun od-Cas hikow- Repa-Kuryn

Rapo: Geschilte Madell 1584 = (Bassspunkiel 240 265
Ctscouried-Cashow: Credil Spread

SChiFIwFinn sies ungm Mol o - (Basispunkioh 150 4150
Drscouried-Cash - Credit Spread

Sorstige Forderungen Maoduell 85 = (Dasspunkieh il To

Vartrlefie Schuldinsirumenie 1148 L] - -
Credit Spread

Zirsberogene Geschalte Spread baslartes Modell 1148 8 [ (Basispumkial 100 L]
Credit Spread

daven; ABS Speead banieries Modell (LT (Basispunkioh 100 500

Eigenkapitalinstruments 55 - - -

Discoumied-Cathfiow-
Altienberogene Geschliite Madell 155 - Prois (¥ 0% §I0W
Durivate 187 1349 - -
Discouripd-Cashike-

Aktienberogene Geachiilte Maodeil Fiy Jsk IRR (%0 5% Fhe
Investmentionds-

Dptianspredmatall = - Wedatititan %% A%
D aientivd Cashim- Credit Sprkad

Ereciitheriwate finkl PFH und RS Modaii 1518 R4 (Basrspusdieh ] 550

- - Vermertangiguols (%50 2% 404
Zins-Wahrangs-

Zirnbezogans Geschile Dpsonypresrodell - 155 Korralation (%) =30% 3%

Ubsige Geschine - - - -

Sufin e 5822 1335 = =

In dler Folgenden Tabelle werden Kir Bestinde der Beweriangshie-
rarchie Level 3 die Auswidkungen suf die Gewinreund-Verust-
Rechimumg dargestelll, die sich auws der Anwenlang ebenfalls ver-
tretharer Pammeterschitangen jewells an den Eindem dieser

Bandbesiten ergeben. Die Aufgliederung der Sensdthiifsanatvse
filr Finarsinstrumente der Fair-Value-Hlierarchie Level 3 erfolgt
nach Arten won Fnangnsbrumesten:
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Galinderto Paramater
Darkehon und Forderungen L 6
RepurGeschalte T -7 Repo- Kumvw
Schifsfmanzenngen - - Cradit 5pread
Somitigs Forderungen U ] Credin Spread
Verbriefte Schuldinitrismente an =31
Zirnlwrogene Geschilte k] | =31 Prgis.
daven; ABS 18 =18 IRR, Vermenungaguote, Credit Spread
Eigenkapitalimstrumente 7 =7
Ak an bedo gene G chlile 7 =7 Powis
Derivate 15 =15
At ot bedo qene Gechiile 12 =11 IRR, Prels basiert, Bvedimentlionds-Velatlital
Kredilderivate finkl. PFI und IRS) 3 - Credit Spreac, Verwertungsquole, Preis
Zinsharogens Geschilte = = Prwis, Zins-Wihrungs-Komrelatian
Sonatige
Mio. € Cnaae |
Positive Negative
wrfolyswitksame  erfolyswitksaime
Effokie Effekin Galinderto Parameter
Darkehen und Farderungen 0 =20
Repo-Geschalie 4 =14 Repo-Kurve
Sehifsfinansaungen [ -l Cradit Spraad
Somitige Forderungan L = Cradit Spread
Verbriofte Schuldinstrsmente 5 -25
Zirslepogene Geshilte 5 =25 Pagis
daven; ABS il = IRR. Yermerungsquote, Credit Spread
Eigenkapitalinstrumants a =4
At e bagogene Geeschiiie a A Preis
Derivate 16 =18
Ati vt bedo gene (eichiile 12 =13 IR, Preds basigrl, Bvedimentlonds-Valaulitsl
Kredildediwale {inkl, PFI und IRS) a i Credit Spread, Wenwertungsquate, Piss
Zirsbazagens Grschilte 1 -1 Prwis, Zims-Wiahrungs-Kodrelatian

Sonatige

Die fiir dicse Angaben gewdhlten Parameter Hegen an den GuBeren
Enden der Bandbreiten von angemessenen misglichen Altemativen.
In der Praxis ist es unwalrscheinlich, dass alle michv beobadhtbaren
Faramiter gleichzeltiy am jewells Buferen Ende ihrer Bandbrejse
v angemessenen miglichen Alemativen Begen, Aus dissem
Grumid disrfien die L n Schita die dchliche Unsi-

)

eherheit in den Fair Valoes dieser Instromente ibertrefen. Die

vorfiegenden Angaben denen nicht der Schitmung oder Vorher-
ame der kimfigen Yerinderngen des Fair Valoes. Die om Markt
nicht beobachilsaren Parameter wurden hierfir entweder von an-
abhingpen Rewerungserperten je nach betroffenem Produkn 2wl
schem 1 und  10%  angepasst ofer o8 wunde  din
Standardabweichungsmak zugrunde gelegt.

357/515

ooOooood



Day-One Profit or Loss

Der Commerdbank-Eonzemn bt Trarsaktionen getitigr. bei denen
der Falr Value sun Transaktionszeitpunkt anhand eines Bewer-
rungsmaodells enmitelt wunde, wobel nichit alle weseniichen Inpat-:
parameter aufl beobachtharen Marktparametem Basierien, Der
Bilanmansatz solcher Tramsaktionen erfolgt mom Fair Vahe. Dde Dif-
ferene ewdschen dem Transaktionspreis und dem Fair Vahae des
Bewertunismodolls wird als Duay-One Profit or Loss bezekchnet. Der
[ray=Chnee Frofit or Loss wind nichi sofoet, sondern (ber die Laatzedt
der Transaktion, m der Gewinm-und-Verfust-Rechnung  erfnsst,
Sobakd sich fir die Transaktion ein Referendours aul einem aktiven

EDINETOOOO
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Al hluss

T Arang (ol

Markt ermiticln lisst oder die wesentlicken Inputparametcr auf
bevbachibaren Markedaten basicren, wind der abgegrense Day-
One Profit or Loss unmitielbar erfolgswirksam imo Ergebnis aus
eriulgswirksam zam Fair Vakue b n fi jellen V T
werten und Verbindlichkeiten, erfsst Eine nggregierte Differene
ewdschen Transaktionspreds und minels Bewertungsmodel] berech-
netem Fair Value wind filr die Levell 3-Posien aller Kategorien er-
mistelt. Weseniliche Efekee ergeben sich aber nar sus zu Handels-
swecken gelal Firanzinsir
Die Betrige entwickelten sich wie folg:

Mia. €
]
Bestand am 1.1.2017 58
Erfalganeutraia Zudlhrungen - - =
Ertoigawirisame AUNDatagen -4 -3
Bestand am 31.12.3019 = 4 a4
EMIMUJIE 2ulihrungen =
Erfolgawiresamse Aullisungan . =10 =10
Bestand am 31.12.2020 - 14 4

bh Zu Amortised Cost bilanzierte Finanzinstramente

Fiir Finmnzinstromenie, dic in der Bilanz nicht zum Fair Valoe an-
rusetorn sind, sind gemih IFRS 7 susiedich Fair Values ancugelsen,

Swap-Sitern (Swaplurvel. Disse sind in der Regel aus extermen
Daten ableithar,

derem Bewermngsineibiodik nachfolgend dargesselll wird.

Der Staradard siehl vor, dass bel der Ersthewertang von Vermi:
genswerton, dic im Rabmen der Folgebewertung nicht zums Fair
Valoe bewertel werdon, die Transakti onskosten chenfalls zu berick-
sichtbgen sind. Dabei handell es sich um musitelich entstehende Kos:
e die diemn Erwerb der Emisslon oder der VerbuBerung elnes
finanacllen Vermdgensweries oder einer finarcieflen Verbndlich:
kil muznordnen sind. Nicht den Transaktionskosten mogenechnet
werden Agien und Disagien. Finanderungekosten, imerne Versal-
tungskosten oder Haltekosten.

Der Nominabsen diglich Mlliger Finansnsimumende wind als
deren Fair Volue angeschen, Pu diesen Instrumenten wihlen der
Eassenbestand und die Sicheguihaben sosie Eontokorrentinedie
bedehangsweise Sichisinlagen. Diese crdnen wir in Leved 2 ein, Fidr
Eredite stchen koime unmitselbanen Markiprelss mr YerfUgang, da
o8 e diese Financinsrumenie keine organishenen Mardkie giby an
denen sie gehandelt werden, Bel Enediten kommi daber ein soge-
mannles Discounbed-Cashilow-M odell 2ur Amwenduing.

e Diskomtierug der Cachilows erfolgt mit dem Asfkolosen Fins
unber Berbelalchiigung von Aufschisgen filr Risikokosten, Relinan-
elerungskesien, Verwaltungs- und Bgenkapitalkosten. Der risiko
lome Fipe bestimmt sich aus fristen- und wilmungukongrienten

Ausfirglich wird elm Awofschlag i Form elver Kalilidemings-
lomstante inkusive Gewinnmange berdcksichiigt. Dhe Gewinnmange
st bl deér Modellbewerting van Krediten so zu beriicksichtigen,
dnas der Fair Vahie i Pogangazeitpanks dem Auszshlungebetray
enlapricht,

Fibr wesemliche Banken unid Firmenkunden sind Daten s deren
Kreditrisikolosien m Form ven Credit Spresids. verflighar, sodass
eine Einordnung in Level 2 zum Tragen kommen kann. Sofern beine
benbachtharen Eingangsparameter verGgbar sind, ksnn such eine
Einordnang der Fair Values von Krediten in Level 3 angemessen sein

Fiir die In der IFRS SKubegorle Amortisad Cost bilansderien
Wertpapdere wird der Fair Valoe, sofern ein aktiver Markt varliegt,
anl Basis verfGgharer Marktpreise ermittel (Levwe] 11 b beim aktiver
Markt gegeben, sind fiir die Ermitthung der Fair Values snerlannie
Bewernmgsmethoden hersnenzichen. Im Wesentlichen wird dn
Assei-Swap-Pricing-Modell i die Bewentung genuta, Die hlerfi
verwenidelen Parameter umfassen Fnsstruichurkuran sowie Asset-
Swap-Spresis vergleichbarer Benchmarkinstumente, In Abhingi-
kit von den verwenidelen Engangsparametem (beobaschtbar sder
nicht beobachibar) i1 elne Einssufiang in Level 2 oder Level 3 voras-
nehmen,
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P Einilsgeen wird filr die Fabr-Vabue-Frmitthmg promdsitsdich ein
Discounted-Cashilow-Modell genute, do iiblichensbee keine Markt-
daten verfiighar simdl. Neben der Zinskarrve wonden susitelich das a-
gene Kroditdsio (Own Credil Spresd) sowle el Zuschlag e
Verwalungsaufwendangen berilcksichagt. Da fie die Bewerimg von
Verbrindlichbeiten beine Credit Spreadds sz den jeweilipen Kontrabien-
ten hemmmazichen sirl, erfolgt iblicherweize eine Einordnang in
Level 2. Bei nicht beobachiberen Engangsparametern knmn aach
eine Binardming in Level 3 vorpenommen werden,

Den Falr Yalue Wi begebene Schuldverschreibungen ermiticin
wir nuf Basts verfigharer Marktpreise, Sind keine Frelse erhaltbich,

EDINETOOOO
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werden die Fudr Values durch dos Tiseounted-Cashilow-Maodell ermii-
selt. Bed der Biveriung werden verschicdene Fakearen, onter anide-
rem dic akivclen Marktzimen, das cigene Rredirrating und dic
Eigenkapitalkosten, bericksichiigl.

Bl Verwendung von verfligharen Markipretsen st eine Einopd:
mung in Level 1 worzunehmen, Ansonsten kommi ihlicherweise die
Eimatafimg sk Level 2 mr Amwenduni, da im Balmen der Bewertung
anhand von Modellen iberwiegend beobachibare Eingangsparnms-
fer genits werden,

Kassenbestarsd ursd Schiguthaben Th& 75,4 - 5.4 =
Finansielie Vermibg 1= d Cost 29,1 34 r 1.4 ars 2dk R
Dariehen wnd Fardeningen 24,1 2585 b - 23 21,7
iefte Schuld i 32,0 34,0 -1.% 1.4 15.4 £1
Werlanpassung aus Portlolio Fabs Valoe Hedges - 1.8 -1.8 - - -
T VeriuSemmg gehallers anglrislige Vermi-
gengwerbe und Vermabgenvaorte aus Variuie
TUNGSQrEppen o, 0,3 - - LX) -
Dariehen end Fordemingen LiNi] 09 - - ] -
Werbsrielte Schuldi rstrumende - - - - - -
Pazslva 40,3 99,2 1.1 na 2665 26
Finanzielle Yerbindiichkelizn — Amorised Cost 400, 2 w7 5 El Zih5 Y
Einlagen %40 35,7 [ 0,0 3549 1.1
Begob L hreibungs A,z 42,0 23 el T4 1.6
Wertanpassurg sus Portlolic Far Valoe Hedges - 1,4 =14 = = -
Verbindichielion van rur VerduBsrung gehaltenen
Vierdulerungsgrappen oe 1] = = (L] =
Einlsgen 0.0 0,0 = - L] -
Begebone Schuldverschrobangen - - - - - -
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Basnbigs et Apsehiluss el

T Arang (ol

Aktiva 3555 3542 1.3 12,2 B30 260,2
£ fstand umd Skehtguthab 41,2 452 = = 41,2 =
Finarziolle Vormidgeniwerts - Amadtiaed Coul 3141 3.9 2.3 g 41,7 260,72

Darlshen und Fosderungen® 2833 785 4.7 - 25.0 58,3
Verbriglte Schuldnstiumente 30,2 133 =,% 182 TE.B 1.9
‘Waertanpasaues aus Ferenlios Far Valos Hedges = .0 =1,0 - = -
Zuer W iuRerung gehaltees Lingfradige ermb-
gonswerte und Vermdgenswarte aus
VevduSnumegpgrigpen 0.2 0,2 - - 0.2 -
Darlehen une Forderungen 0,2 B2 o ~ g2 -
Verbrinite Schuldintuments = - = ~ = -

Passiva 1544 3534 11 me 3214 3

Firantielle ¥Yerbindlichkeflen = Amarlised Cost 3542 51,9 2.1 9 g 3N
Eirilagen 1093 M5 =01 = Ll -
Begebene Schuldverschreibungen 448 a4 24 09 1.8 3.1

‘Wertanpassurg aus Porfiolio Fair Valoe Hedges = 12 -1,2 = = =

Verhindhchbeiten van pur Verkuflerurg gehaltensn

Vierdafpiingmagrig pemn {15 1k | - - (i | -
Einlzgen 03 03 = = o3 -
Begebens Soridrrchramngen 2 = = : = .

T A par s Vrpin sebgreid wen Restalenent) isshe Hook &
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(37 Angaben zur Saldierung von Finanzinstrumenten

Nachlolpend stelien wir dic (herdeining der Bramobetrige vor Sal- S04 Master Agreoment Multicurrency Cross Bonder; deutscher

denang zu den Netlobeirigen nach Saldierunyg sowie die Beirige  Ral trag fir Finansermingescliifie). Durch den Abschbuss
Far bestehorde Saldicrungerechie, dic nichi den bilanziellen Sakdie-  derartiger Aufrechnungsvereinbamnnen kinnen die positiven and
nmgskriterien gentigen, getrennt e alle bilanzierten finanzicllen  negativen Marktwerie der imber einem Bak traq) einbesog
Vermdgenswerte und Verbindlichleiten dar, die mien demvativen Kontrakie miteinander verrechnef werden, bm Eah-
= gemil 1AS 32,42 bereits saldiert werden (Finanginstrumente B, men dieses. Netiing-Prozesses redugert sich das Eneditrisiko auf
und eine cindge Mettodorderung  gegenilber dem  Verirsgspariner
o die einer durchsetbaren awelseiigen Aurechnungsoereinba-  (Close-nab-Netdng),
rung EMaster Metting Agreement) oder einer dhnlichen Yerein- Sabdienangen netimen wir far Forderungen und Verbindlichket-
bareng unerfiepen, jedoch nicht bilanziell verrechnel werden  ten aus echiten Pensionsgeschifien (Reverse Repos und Reposk mil
(Fimanzinstnamente [0, zeptraben und bilateralen Komtrahenten vor, sofern sbe die gleiche

Laufrelt haben OTC Derivaie mit Kunden und Eigenbesifinde, die
Fiar diee aufrechnungsvereinbamangen schliefen wir Rahmenver-  gecleart werden, wenlen ebenso sakliert msgewiesen,
trige mit unsenen Geschiflspartmern ab dwie beispicksweise 19532

Akdiva | Mio. €

e

Raverse  Positie Markl-  Roverse  Positive Markt-

Repas werte aus derk Repas warte aus derl-

waliver Fimang- waliven Finang.

Instrume nten irestrumenien

Brutiobatrag der Finarztneirumenis A% 874 174 &99 4% 370 145 E93
Hicht netlingfihige Buthwerts 10 335 4172 T4 475 718
ai Bruttobeirag der Finanzinstrumenie | and 0 27 4%1 7o 527 34575 142 973
bl Bilanzisll genefieter Betrag ir Finanzinsirumanie 1’ 16379 125 221 24 900 101 109
cf NeCobétrag o Finargenstramande | und |1 = al = b) 13113 45 06 Ll rik] 41 264

ol Master Agresments, dle nicht Bereits In bl berdeksbohlogt aind

Betrary dar Fenanginstruments 11, die die Kritarien nah

1A% 3242 nickt oder nur zum Tell orflillon? 1 E44 FrREL 1734 2L LMD
Fair Value der aaf Finanzinstruments | und I1F entfalenden B o
Tiranginllan Sicharhoiten, die nichl Bereits in b) arthatten sing®

Unbare Sicherheston® 7 0CE - 5 519 a5
Buarsicher b ien ras B 2al kL] B 453
& Netlobetrag der Finansmstraments | und Il = ¢ = di 1081 9934 234 5]
1} Fair Value dar sif Finangimerumente | enifallenden
Sicherheiten mil Zoniralen Kenirahenten 1837 B 154 o
gl Mettabatrag dor Finanziratrumente | ud 1= el = 1) FLT LY 219 2189 996

" Dawven Ertiaben Bir Pautier Marktesre § Y00 Mig, Ewe Megahe & 110 Bo Earad sl Suagies o lengee.
¥ ervier Batrieg ds Vermdgetisweie wid Yertind] e fes

F Qb Bick QabaverpCIANGEn Oder -Tecmin 3uA J00 LIDETagUIG von Sichermerien

# Fanvie hle@ich righl bkansiarter Firanmiminuments Crum Bsiupiel Wepapieriichsebe i an Bepod
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Repos  Maogative Marki- Hepos  Megative Markt:

werte sus deri- werle sus deri-

wativen Finane: vativar Flrane.

imstrumenten Instrumenten

Brutinbatrag der Finansinsriments nm 1731313 43512 144 775
Micht mottingPihige Buchwerte o 741 1 844 9 4B 1981
al Brutiobetrag der Finareinstromentes | und I 26 230 171 489 35 S4a 142 824
bl Bilanziell genettetor Betrag fir Finanzinstruments 1 16 3T9 123 039 24 900 100 260
ch Nettok g der Fi st e | und [ = al — b v a5 a8 £50 B AbA 42 564

dl Masinr Agreementy, dies nlichi berolts in bl bandcksbchiigh sind
Betrag der Finanzinstrumente 1, die die Kriterien nach
IAS 32 42 nichl ades nt um Tel erfillien’ 1 544 7 1724 25 570
Fair Value dur saf Finanfirdtrumente | und 1| erdfaBSenden
fimanzielien Sicherheiten, die nichl baroits in by enthation sind”

Unhare Sicherhadten® 1 940 7 - 277
Barsbcharheiien agT o728 ang L Firg
#1 Netigbetiay der Finanginstramente | und 1l = ch- @ 2457 10535 3y 5201
0 Fair Valee der suf Fonanzimstromente | eriisllengen
Slcherhelien mit renfralen Kontrahenten 24%3 27 1007 F3
al Neltobetrag der Flnansinstr 1 imoed 1l = el = Y 4 10 504 m b

¥ Bty et sl T gt Ml kb 8 112 i, Borw (Wi jalw: & 550 bl B s Ao ahiumges.
pmm“.._ x & b i

¥ Oty Rdckiabererplhli htangen oder -Teciils s dey Ubsriagueg vor Sichersaiinn

* Bt ibafich il Fied £ Beroger] WieitpapseriabeSeilen aii Reped
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(28 Fristigheiten der Vermagenswerte und Schulden (einschiieflich finanziallier Verpflichtungen)

Machlalpend nehmen wir die Emondnung aller Vermisgenawerie
und Schulden it Ausnabime positiver und negativer Marktwerte
dervativer Finanznstrumentel in kardristig uml anglnstig vor. Als
kurfristig definieren wir die Restaufeeit bedebunpawiise den
Zeitpunld der vorsussichilichen Realisienmyg cdir Erffillung, wenn
awilschen dom AbschiusssBehtag und dem Filligkeitstermin weni-
ger als ein lahe Hegl. Fimansinstrumente ohne vertragliche Fillig-
kedten, der Posien Kassenhestand and Siehiguihsben, Vermigens-
werle unid Scholden, dic mr YerdcBerung gehallen werden, sowie

misichliche Ertragsteuern stufen wir grundsatelich als kurdfristig
et Die Bllanzposten Anieile an ai-Equily-bewerteten Uniermele
men, Immaierielle Yermiipenswere, Sachaniagen, als Finaneimes:
tilom gefialtens Immobifien und latende Edmagstenem ondnen wir
dsgegen grundsitzlich als langfristig ein. Fir dis Aufgliederung dir
Sonstigen Aktive und Sonatigpen Massiva nehmen wir dine Einschit-
zung fiir die wesenilichen Posien vor. Fiir die Einondnung der Fil-
ligkesten der wesenilichen Arsen von Kickssellangen verwelsen wir
duf mrsere Ansfulirengen in Moie 58,

Oooooooa

Kargirictig Langlristig Murziristig Larsgfristiy
Kazsenbestand und 5ichiguthaben 75 600 > 41 164 b
Firanselle Vermogenswerte - Amortised Cost E1 583 210 837 &5 138 205 140
Firanziele Vermogenswerte - Fair Value 0C) 5 700 37 181 4 058 26 BBS
Firanzielle Vermégenswerte — Mandalorily Fair
Vakie FEL 74 B57 3ane 6 149 & 047
Firanpiells Vermagenswerte = Held fer Trading 47 752 4473 a0 7135 415
Antele an 3t-Equily-Bewerision Unlormehmen - 169 = 177
Immaterielle Vermbgenswerie 1430 = A 253
Sachaniigen - 3208 = 3 487
Al Firenzinvestition gehaltens Immabiien = 13 = 13
Zur Verdullarung gabaliens langfristige
Vermégensmworte und Vermdgenswerte aus
Vet buRerungagruppen 204D 7955
Talsachibche Ervagsieueranspeiche 1an - 439 =
Litele Erlragateusrarspriche o 2491 - 2520
Sorstige AklFvaosten 1546 L+ T 672 26
Geramt 241 292 263 A2 271 494 280 263
Firangielle Verbindichkelton = Amartised Cost 913N 106 404 275 621 To 8%
Firangielle VerbindSichkaiton - Fair Valise
Ciption 16 837 EFFE 17 841 2103
F Il Verbindiic - Heddl for Trading 42 439 a0 38475 Lird
Ruckstallsngen FETF] ] 1959 FAE]
Talsachlicha Ertragsteurrschubdnn L] —~ 53 =
Latenie Ertragstouerschulden 10 - iy
Verhindlkchkaiten von rur Viersuerung
gehaltenaen VerluBerangigiuspin 2 051 = B5IH =
Samitige Fasdsposien 5422 Lk 5 256 374
Gesaiml 341 395 110 980 348 151 &0 397

* Angaavang Vatjehe aslgrend won Becisera nis fuete Mol 45
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[m aler Restlmafaeitengliederung stellen wir die Restiaudaeiten fir
nicht derivative fnanzelle Verpllichtungen dor, fiir die vertragliche
Lauferiten vorliegen. Dic Werte sind aul Basis umdiskontierier
Cashflows dargestellt, daler ist cine Abstimmung mél den Bilare-
wernen grumdsiizlich nicht mikglich, Fir dervative Yerpilichtungen
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Laufeeithanid, Fiir die Megstiven Marktwerte nus derbativen Siche-
rangéinstnmmenten erfolqt die Darstellong auf Basis der Foir Values
fm Laufecitband der Falligkciten. Al Restlaufedt) wird der Scitmum
swischen Bilamestichiag wnd der vertragliclen Falligkeit der Finan-
Amsirumente angeschen, Die Stowcrung der Liguidichisnsken siel-

-Held  for Trading, edfolgt die Damstellmg  imo kireesten ben wir im Koswernlagebericht dar
.A2.2020 Restlaulzeiten
e -~ Blidrnl Banate o onste  eindahr  mahr als fint Jahre
= —_____— __— ____ —  bisein dahr b %"P: —
Firanpinlle Verbindlichkeilen = Amartised Cost 280 360 17 561 72 804 ol
Firargielle Verbindhichkeitan = Fai Value Optian 18257 407 &4 3 448
Finanpislla Verbindlichkeiten - Held ter Trading 413 a 2 =
Derivane = Held Tor Trading Al 417 - = =
Negative Markiwerte aus denivativen
Sichenungsinstrumenten 20 1 183 5alv
Firanzgarantien 2107 - - -
Unwidurmalliche Kreditzesagon aBsnr - - -
Leasingwerbindlichbeiten BE 345 Gay THOD
Gesamit 427 190 13325 4041 44 815
S e S R e (AR P Pt Lk e e e
Finangielle Verbindlichkeiten - Amertsed Cost 257 481
Fi I Verbeadlichkeiten - Fals Value
Dptioa T oA 451 347 T &1T
Finanrislla Vertindlichksitan - Held for Trading 15688 1 1 2
Derivate - Held for Trading arTed - - -
Negsiive Marktwarte aus derivativen
Sicherungsinstrumanten 3 7 7 4 295
Finanrgarandien 2183 - - -
Unmidermalliche Kredikiasagen B0 vAQ = = -
Leasingwerbindlichieilen BE a9 L HHE
Gesamt 39T 472 20691 41 483 4R 706
3% Obertragens fi felle Vermig sowie Sicherheitenib i i Verbindlichkeiten

=

Repos sind Kombinationen sus Kassakfinfen cder -verkhofen won
Wertpapleren mit glolchzdtgem Verkaul oder Ribckdesuf sufl Termin
mill demselben Eontmbemien. e bei Repo-Geschiifien in Penaion
gepebenen Wertpapiere [Kassaverkaufl wenden in der Eoneembi-
lanz weilerhin als ‘Weripapietbestand Jewedls ensprechend der
engrundeliegenden Kategorie bilonmders und bewertet, Eine fusbu-
chunig der Wertpapéere erfolgl nichd, da wir alle mit dem Eig

nachakammen ader Wertpeplempensinnsgeschafte titlgen i kiin-
nen. Diese Geschifte bilomsersn wir analog dem Auswels von Wert-
papicren aus echien Pensionsgeschifien. Dabed werbbedben verlbe-
bhetie Werlpapiere weiterhin in i Wertpaplerbestand amil
worden nach den Regeln des [FES @ kategarisier! umd bewirtel.
Enilichens ‘Weripapiere wenden nicht bilangert umd auch nickt

am Pensionsgegenstand verbumdenen Chancen und Risiken -
risckbehalten. Fir die Gbertr aber nicht ausgebuchien fi
nanziellen Yermigenswerte bestchen insafern die glelchen Risilen
und  Chancen wie fir die nicht  Gherimgenen  Ananzellen
Vermdgenswerte.

Wertpapierleihgeschile schlieBen wir mitl Kreditinstinmen uml
Kundem ab, um  der Efilung  von  Lieferverpflicheungen

. km Rak von Werpapicriethgeichiflten mnn doas
Baonititsrisiko des Kontrabenten durch dic Stellung von Sicherhet-
ten unter anderem in Form von Ligaiditd) vermieden wenlen. Die
Stellung ven Sicherhelten file ein Lethgeschif wird abs Cash-Col-
lateral Owi™ Igezahlite Skcherheltsleistang) und der Erhalt von
Sicherhelten als Cash-Collateral In™ terlsl Sichertieitslelsur-
genl bezeichner. Dariber hinsus werden Cash-Collawrals fm
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Fimsammenhang mit Deriveten als Sicherheiten hinedegt oder hee- Fodpenide Vermibgemswrrie wibriden als Sicherheiten e Verhind -
eingenammen. lichkeiten gestellt.

Eignne Vermégenmwarts &2 511 40233 55,4

Darlefen und Fordamungen 3 dra 3) 347 a1
darenter: Sarslcharhaiten sus 0TC-Geschidfan LLR-E R 2 401 =-7.0
Verbiielte Sehuldiratilmente 3o 2% BIT9 L
i i L s L esieni 4 1577 - 9.7
SoralipE Secherhieien - - v
Wellsrwarplindate Sichathaiten 14372 47 ME -1
Werlpaproraibgeschife 214 Fas -7
Sicherhaien i Repo-Geschifen 7182 41 840 = 351
Zertifl kategeschan - w5 3
Varlateon margin I 51 -4.8
Zenilralbankgeschilt tohno Repogeschafl) —
elfeldive Iranspruchnahmen I 85% - .
Groamit B HEE BH 139 9,9

Filr die Eigenkapl mlinstrumente won 4 Mio, o and fir die Ver- D voen Commerdhank-Komzern als Sicherhell gestellien Ver-
bricflen Schuldinstrumente son G 2306 Mio. Euro bestehen keine  mogenswerte enifallen suf folgende cigene Yerbindlichkeiten:
Residktinnen,

Dwerivate/Finanziedlo Vesbindlichbeiten = Hald for Trading 4 1532 15 289 -3

Einlagen 71373 A5 /7 2.3

Begebene Schuldverschie Bungen - - -

Ruckgabewerpllichiungen sus Wenpagiarieihgeschitien 387 ¥ DR7 =580

Gaowami B9 343 &0 174 AR5
400 Erhaltens Sicherheiten

Der Fair Value der erhallenen Sicherheiten, fiir die des Raecht
Besteh, iliese chie Ausfall des Sicherungsgebers weiber oo veriu-
Bern wnber £u verpfinden beinbaften im Wesentlichen  Repe-
Gsehddte umd Wermaplereihegeschift und steflien sich wie folp dar:

Geaamiznag dor erhall Siehedhoin 52_13? &4.303 =18,%
Saumer: whelberverduflan edee welinrerplandet 35 349 49 537 =790
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{41} Obertragens, nichi ausgebuchts finanzieile Vermagenswerte (Eigenbestand

Die abertragenen, micht ausgebuchien finangcllen Vermigens:
werte des Eigenbestamdes setoen sich aus Reverse-Repu-Geschil-
e and Weripapdericihegeschifmen susammsen und stellien sich wie
falgt dar:

ri- ter libertraganen Wiripapiore 115 - 2069 1037

Buchwerte cee qugehirigen Verbindlichieilan ni = 2060 1090
Fair Value der dbertragenen Wertpaplens 715 - 2049 1304
Fair Valus der rugehdrigen Verbindlichbelen i - 2060 1090
Hetiopasition ] - 7 =53

Buchwerte der Gberttagonen Werlpaplsre ‘Ra}

i 1238 1 754
Buchwerte ded rugehirigon Verbéndlichkeiton BiE - 1336 1479
Fair Valun det Gbertragenan Wertpapiers ‘B4z L] 138 187
Fair Value dei fugehedigen Verbindlichheilen i - 1 236 1479
Nettopasition 74 ] F] 276
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Derivate und Sicherungshezichungen
(A2 Derrvate

Bed einem Derivat handelt es sich um ein Finanzinsiniment, dessen
Wert von eimem sogenannien Basiswerd abhingl. [Neser Basiswert
karn boispicliweise ein Finssate, cin Warenpreds, cin Aktien-, Wih-
rungs- vder Anlefhekurs sein. Dabsd edfordert das Finaneinstrament
kegne oder, im Verglaich s anderen Vertragsfonmen met Shalicher
Reaktion suf Markthedimqungsindenmgen, mur geringe Ansehal-
famgskosten, Ber Ausgleich erfolgt zu einem spaleren Aeitpunkt.

B dem griibten Teil der Dervatetr i hanilelt es sich
um OTC-Derivate, bl denen Nominalbetrng, Laufoeil und Pres
Jewedls imilividuell swischen der Bank und ihrem Kontrahenten aus-
gehandelt werden. Die Bank schlicgr Derivate jedoch auch an regu-
lierten Barsen ab, Es hande |1 sich hier um standandisierte Kontrakie
mit stamdardisienen Nominalbetrigen unid Erfillunguierminen.

Dabel gibt der Nominalbsetrag des von der Bank gebandelie
Geschiilsvolamen s Dle posithven besichungswelse negativen
Markiwerse sind dagegen die Aulwendungen, die der Bank bezle-
Pungswelse den Kontrahenten fir den Ersatz der urspringlich
peschicssenen  Kontrakte  direh  wirtschaflich  gledehweriige
Geschiile entstehen wilrden, Ein positver Marktwerr gibt damit
nus Sichi der Bank das mmdmale potesselle kontrehenicnbes.
gene Adressenausialinsike an, das am Bilanestiching sus dernati-
wer
Geschitlen bestamilen hat.

Lur Minkmderang (Reduderumgl sowohl des dkonomischen als
nuch des regulsiorischen Kreditrisikos aus diesen Instrumenben
schlicfen wir Rabmenveririge toweiseilige Aufrechmmgsvereinba
rungenl mil unseren Geschiftsparmenn ab iwie belsplebaweise
199 15DA Masier Agreement Multicurrency Cross Border: deut-
scher  Rabmerwertrag  fiir Finanetermingeschifie), Durch den
Abschluss derartiger swelseltiger  Adfrechnungivercinbamumgen
kimmen die positiven und negativen Marddwerte der unter emem
Ral eriray einbecogenen dervativen Konitrakte miteinamder
verrechnel sowie die pegulatorischen Zuschlige M Aakinfge
Rislken dAdd-oms) dieser Produlkie servingert werden. Im Rabmen
dickes Neltingpreesees redowgert sich dos Krediirisilon sl eine

EDINETOOOO
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einzige Netoforderung gegeniher dem Verragspariner {Close
oul-Nelting,

Sownhl fiir die requisiorischien Meldusgen ols suck fEr die in-
ferne Messung und Uberwachung unserer Ereditengagemonts set-
#en wir derartige rsikoreduderenile Techniken nur danm ein, wenn
wir si¢ bel Insalvens des Geschiftsparmers in der jewellipen Juris:
diktion auch fir durchseizbar halien. Lur Priiffung der Durchsetz-
Barkeil putren wir die von verse biedenen intemationalen Kanzleien
hierfiir ersielien Rechisguiachien.

Analeg wi den Rahmenverichgen gehen wir mil umseren
Geschiftsparmern such Sicherheltenvereinbarumgen ein (zum Bef-
spigl Besicherungsanhang fur Fimanagtermingeschafe; Credit Suap-
port Annex), iim die sich nach Nelting ergebende Netalondenngl
verbindlichket abeusic herm (Kbl oder Siellung vom Sichecheisen),
Dieses Sicherhelicemanagement fihrt in der Regel sur Krediirisi:
komdnderang durch eefinahe (meist tigliche oder wichenifiche)
Bewertuniy und Ang g der Kundeneniag

Der Gesamieffeld der Salierung aim 31 Dezember 2020
birtrug insgesami 131 151 Mio, Euro (Yorgahe: 106 828 Mio, Eurol,
Auf der Aktiveclte entliclen dovon suf  pesitive  Markbweric
125 230 Mio, Furo (Yocjahe: 101 710 Mio, Eurud und suf’ Forderun-
gen zus Ausgleichamblungen 5 931 Mio, Euro (Yorjahe: 5 118 Mio.
Horod, [as passivische Nening betral negative Marktworte mil
123 039 Mio, Eure (Vorjahes 100 259 Mio. Eural und Verbindlich-
keiten sus Ausgleichaznhlumgen mii 8 112 Mic Eura (Vorjahr:
i i Mo, Eural.

Das Yolamen, bel dem der Commerzbank-Konzern als Siche-
amgenehmer (Kiuler) bedelungsweise sl Siclennpsgeber (Vor
kedufer} anfirite, belief sioh pum Bilanestichiag auf 14 048 Mio, Euro
Norjahr: 13 266 Mic. Eurod bezdehungeaeise B 325 Mio. Baro (Vo
Jahr 8 704 Mio, Egrob: Diese dem Transfer von Kreditrisdeen die-
menden Produkbe wenden von ans sowohl i Handelsbereich aur
Ambitrage als auch im Anlagebereich zur Diversifikation unserer
Kredlitportfolios singesetzt,
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(43} Sicherungsheziehungen

[FRS % beinhalict Meuenangen eur Bilanzienung von Sichemngsbe
zichungen (Hedge Accounting). Darch diese pewen Regeln soll eine
weltere Harmondsienang der bilanxicllen Abbildung vom Siche:
rungshesehungen mit dem i@k ischent Risik g
emeichl werden. Do IASH hat mil der Yerabschiedung von IFRS 9
die Dlserarteitung dieses Regelungsbereichs aber noch micht abge-
schlossen, Das Bilansenmgumedell fir Macro Hedges wird vom
1ASE In elnem clpenen Profekt entwickelt, IFRS 9 siehi daher ein
‘Wahlrech vor, die bishengen Regelungen des 1AS 39 zum Hedge
Ascounling weiter ten. Dve whank nimml ias
‘Wahbrecht in Ansprach und wendel die machfolgend dargestellten
Regeln des WS 3% mam Hedge Aceounting an.

145 59 beinhaliet nmfassende Regelungen Mr dic bilanzele al-
Bildung van Sichenmg igen, salem die Sicherungs-
instramente tinshesondere Derivale) nachweislich nar Abschering
von Risiken aus Michihandelsgeschilen (Grundjesch&end ¢inge
setl werden, Dabel werden drel Formen des Hedpe Accouniings
apewenidel;
= Fair Valae Hedge Accouniing:

1AS 3 sieht dbe Arwendang des Hedge Accountings mur Yer

medidung einscibger Engebniseffeloe fir Dervate vor, die der

Ahbsichormg des pam Fair Value bilsnsierier Vermigenswerie

oder Verbindlichkeiien gegen el oder mebrere Festgelegie Ri-

siken dienen, Enem Marktdnsrisiko bedebungswelse Zinsfn-
derungsrisike unterliegen imsbesonders die Emissions: umd

Kroditgeschifie des Konzemns und die Werpapierbestinde der

Liguidititssteuerung, safern es sich um festoersinaliche Poplore

handelt. Fur Absichenmg dicser Risiken wenden vor allem Zins-

swaps verseidel. aniber hinais werden Swaptons, Inflation

Swaps, Fopwards und im geringen Umifang andere sirukiariere

Denivate eingeser,

Die zur Abscheranyg sngesetdon dervativen Finansnstne

mente werden nun Fair Value als Markiwerie aos derivativen

Sicherangsbstrueme nien bikamders, Fir den gesichenten Yersi

genswert beziehungsweise die gesichente Yerbindlichkeil simd

di gus dem gesicherien Bisiko resaltierenden gogenbinfigen

Fair-Value-Anderungen  chenfalls bilsnzdell = efassen. Die

gegenufigen Bevwerfungsdndenmgen ams den Sicherungsine

strumnenten siwie aus den gesicherten Grundgeschiillen wenlen
erfolgswirisam in der Gewineeund-¥erhst-Rechnung afs Engely
nis aws Sichermngsusammenhingen erfesst. Der Tedl der Fair

Valwe-Andermngen, der nicht dem abgesicherten Risike zuru-

rechnen ist, winl entsprechersl den Regeln der sugehirigen

£ B R

Fair ¥ahse Hedge Acccuning kann entweder als Micro Falr

Yalue Hedge oder als Porifolio Fair Valie Hedge filr Zinsrisiken

ausgesialiet werden.

~ Beim Micro Fair Vahoe Hedge Accounting wird ein Grundge-
schift mit elnem oder mehreren Sdcherumgsgeschifen in
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einer Sicherungsbesehuny verkniiph. Die Buchwerte der
Grudgeschifte werden im Falle van Fair-Value-Anderan-
e, die dem abgesicherion Risiko sumsordnen sind, erfolgs:
wirksam angepasst,

— Beim Portfolic Fair Value Hedge wird die Abdichernumng van
Finsrnilen auf Poctfoliocbene abgebilder. Abgesichent wer-
dem nicht pinselne Geschiifie oder Grappen von Geschiften
mit #halicher Rislkostrukmr, sondern cin Beirsg von Grumd-
geschifien gegliedent nach Loufeeitbiindem entsprechend
den erwartelen Ricahlangs- and Zinsanpassiangstenms-
nen in einem Portfolic. Porfolios kinnen mur Aktiva, aur
Passlva cder beides enthalien. Bel dieser bilanziellen Alhi-
dung von Sicherungreusammenhingen wenben die Wertlin-
demumgen  der  Grundgeschiife  als  sepamter  Akiiv-
bexrehangeweise Passivposten in der Rilang e

= Cashfow-Hedge Accounting:
Auch die Anwenidurg des Cashflow-Hedge Accountings dient
deer Yenmeidung ednseitiger Enpelmiselfekic Tr Derivale, die der
Absichining gegen das Risiko siner Verindenung kinfiger Zah-
lungssirdme dienen. Zar Absichenmg dieser Zahhungssirime
werden im Wesentlichen Kinsswaps veraenidel. Im Rahmen des
Cashflow-Hedge Accoantings eingesetzte Dorivale werden zum
Fakr Valwe bilangdert. Tas Bewerungsergebnis wind, soferm
elfektly, erfolgunentral nach BerBoksbchtigung kienler Stewermn
in der Rieklage aus Cashilow-Hedges im Elgenkapital erfassy
D inefTedaive Tedl wird hngegen ergebniswirksam als Engebings
mus Sdcherung hiingen ausgqewiesen. Fir die den
gesicherten Fahlumgsstrimen mesgrunde liegenden  Geschifie
Enderm sich die oben beschriet allg i Bilanzi 1
regeln nitht.

& Net Imvesiment Hedge Accounting:
Durch die Anwerdang des Net levestmont Hedge Aceountings
werden  Frgetmiseflekle aos F fwiih icherum sy
schilen vermieden, sowell diese aur Absicherang einer Netioe
investision n Fremdwihring dienen. Die Commerzbank wendet
das Net Imwstent Hedige Accounting e Yermeddung von
Wihrunipieffekben aus Investitionen aus Schiffegesellschaften
an. [er effektive Tell des Bewertungsergebnisses wird nach Be-
riicksichiigung | Stewern erfolg 1 kit et Wihruangs-
rilcklage im Eigenkapital erfasst,

Die Anwendung der Begeln des Hedge Accountings ist nn eine
Reibwe von Bedingungen gebnndon. Diese berichen sich insbeson-
dere aufl die Dok des Sicherung hangs sowie
aul dis Wirksambkedt der Absichemngsmainahme.

e Sicherurgsbezchung mass ab dem Aeitpunks ibrer Begrin-
dung dok ferd fen. Die Dok ion umbass! imsbesor-
dere die [dentifilkation des Sicherungsinstraments und  des
gesicherten  Grundgeschiifis sowle  die Bennesdchnung  des
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pesicherien Riskbos imd der Methadlk sur Bestimmuang der Effiekil-
vithit des Sicherumgenusammenhange. Neben der Dokumentation
verlangt IAS 39 Er die Anwesdung der Regelungen des Hedge
Acvuentings detn Nachweis eines effekiven Sicherungsems -
Fangs whhremd des gesamben Zefraums der Slcherungshezieung,
Unter EMektivitit wird in diesem Susammenhang das Vechiltnis der
ous dem gesicherten Grmdgeschaft resultierenden Andemngen
des Fair Yalues bedichungsweise des Zahlumgsstroms aur gegen-
limfigen Anderung des Falr Values berlehungaweise des Zahlmgs-
stroms Aws dem Sichenmgsinstrument verstanden, Wenn sich divse
Anlerunpen fast wollstindig musgleichen, Begt eine hobe Efektisi-
til vor. Dier Effekivititsnachweis verdangt einerseiis, dass fir sine
Sicherungabedebung kiinNig eine hobe EMekivitin ersartet wer-
ten kann {prospekiive Efckaivitan. Andererseits ist wihrend des
Bestehens der Sichenmgebezichong nachmwebsen, dass diese
withremd der Berichisperiode hoch effektiv war iretrespektive EI-
Fektivitath. Die EMektivitit muss sowohl prospektiv sls such retrs-
spektiv innerhalb elner Bandbeeise vor 08 bis 1.25 liegen.

Die Commerzhank wendet fiir die Effckthititsmessung fir
Micre Fair Value Hedge Accountiog das stntistische Yerfahren der
Begressionsanalyse a1, wobel die Wertlinderungen von Grindge
sehil und Siehemangsinstrment fiie den prospekeven EMeltiviti
st durch historsche Simulationen ermittelt werden, Retrospekine
werden e tashchlichen Wertverlinderangen genutel. Auch fiir
Forifalio Fair Vabse Hedge Accounting ko [r den prospektiven
Effektivitistest de Regressionsanalyse nee Amwendung, wihrend
fir den retrospektiven Elfckevditismes die Delar-CiTsesMethode
aur Amwenclung kommi,

Im Hedge Accounting der Commerzbank sind Absicherumgen
gegen fimsiken (nlerest Rate Riskd, nilationsrsiken und voll-
stinibige Marktwertrisiken (Full Fair Vaboe Risk) abgebildet.

Jinsrisiken enstehen dadurch, dass aksivische und passivisehie
Hestfinde aus vardablen uned fixen Zablmgssteiimen bestehen, die
kel Hinslinderangen zu elnem schwankenden dnsergebmis fithren,
In der Commerbank betrifft dies sowoh] das kommerzielle Geschilt
als awch Liguidiidese, snlage: umil Emissdonsgrtifofien

Das fnsrisiko wird aal Basis iner aggeegierien MNello-£insmsi-
knpessitiom weniral im der Treasury Fanktion der Commerghank ge-
stenert. Dam wird e @Sglich unter Mutmung eines miermen
Linsverrechnungspreises FY) mr Treasury @hertragen. Andene
Markiwertbestandieibe, wie KrebiiMargen- und Liquiditaskomgpe-
pemien, siod niche im GV berdcksbehti. Die Zinsnisiko-Absiche
nung erfolgt durch melst infern gehandelie Zinsderivate mit dem
Ziel, dos Fnsnisibo innerhall vorgegeh Hisikolimite zu halten.
Emtstehende Risiken mis intemn gehandelten Dervalen kilanen
durch den zentralen Swaphandel des Firmenk 4
extermalisiert werden, um deren Zinsesikoposidon aul Limdtorga-
ben m begrenaen,

Fiir bestimmie Bestinde des Anlsgeporifolios erfolgt rusitdich
eine Inflationsrsikoabsichening oder eine vollsindipe Absiche-
rung der Marktwertrisiken mdt Full Faie Valae Hedges.
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e Commerzhank wendet Milro Fair Value Hedge Acemmiting
(MFVHD mn, wenn die Treasury des Zins- oder Full Fair Value Risiko
aach Gkenomisch auf Mikrocbene abaichen. Grandsitdich onen:
tieren sich die Absicherzngsverhiilinisse innerhall der IFRS Mikro
Fair ¥alue Hedge Bedebungen an den Skonamischen Sichernangs:
Bepchungen. Fiir die verbleibende Zinsrisikoposition wind Portiolio
Fair Value Hedpe Accounting (PFVH angewender. Hierbel wierden,
basberemd nul der Dervate Netboraikoposition (MR, exteme Den-
wate mmsgewihill deren Markbwertndenmgen mii den Marktwer-
tinderungen - cbenfalls auf Basls der NEP - segeordneter
Grunidgeschiftspositionen abgeglichen werden,

Im Hedipe Accounting fir Zinssisikoabsicheranien st der Mak-
stab fir das sbzusichemde Risko die jeweilige 3-Monsis-Referene-
dmirate der Bestandswiibrumg  A3M-Eurilor-Kumve  far EUR
Geschife), Fr das Miloroe Fair Yalue Hedge Accounting wind ein
mimsrstkobezogener Marktwert enmittelt, wobel die kimftigen Zins-
und Neminalrahlimgen mit der delinierten Hinsrisikokurve diskon-
tert werden. Beim Porifolio Falr Valoe Hedge Accounting wenben
die mukinfigen Zahlungsstrime filr das bommerdelle Geschih
wurn meermen Znsverrechmangsprets V) abgeleie and ebenlalls
mit der definleren Znslurse diskontien.

[las Portfalio Fair Value Hedipe Acesanting der Commerihank
Ist emg an der dkonemischen Znsrisikosteuenng ofentiert. Die
abmsichemden Grandgeschific sind vorstegend sus dem kome
merzgellen Geschif der Bank abgeleiiet und formen ein dynami-
sches Partfolio, welches sich in den efnselnen Laufseithindemn
fortlaufend durch Neugeschifte oder dis Abschmelzen des Gesarm-
bestandes in kirpere Laufociibinder dndert. Die Derivate-Netossi-
kopesition generiert pro Laufeckiband entweder dakler- cder
Empfinger-Positionen, welchen Yermédgenswerte oder Verhind-
lichkeiten der jeweiligen Lanfreitbinder mgeordnet werden. Die
Fortfolio Hedge Beziehungpen sind m Begeifall fir cine 2=Wochen
Perinde desiqniert. Danach erfolgt eine Schllefung ond Neodesig-
nustion auf Basls dos gednderien Gesamiportfobios,

Immerhalb des Mikro und Portfalio Fair Valoe Hedge Ac
cwtntings der Commerdrank legen die IneMektiilasarssdien der
Sicherungsbeziehungen vor allem in dem Bisiko, welches in der
Maridwersermitthumg der Slchemmngsipsromente Sherwiegend Ans-
swaps enthallen ist, n dic Besti g der Grundgeschaftsmarkt-
werte  aber micht cinflicBen dorf. Dies f@hed dam, doss die
Marktwertinderingen des jewelipen Sicherungsgeschifies nichi
komgilett durch die Markwerninderunien des Grundgeschifs aus-
geqlichen werden, obwehl die Sicheningsbezichung wirtschaftlich
kompletl abgesichert isl. Das in diesen Ausammenbang wesent-
lichae Risiko i das Basisrsiko, msbesondene das Tenorbasisnisibo,

Die Commerdiank hill ein Perifolio von InBationsanleihen, be-
geben von Yersorgungsamiemehumen im Rakimen der UK Privace Fi-
nance Inifiative (PFIY, deren Bistkomanagement auf Yerindeningen
died Fair Valoe delt, die aus Schwanbongen von GBP finssiteen umd
impliziten Infaticnserwartungen des UK Retil Price Index (UK
RI'D resubieren, Das Riskomanagenmsent basiert auf der Nutsng
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#ines Portfolio einfacher Foced-for-Float GAP Yinssweps unil einfa-
chier Zero-coapon nflations-Swaps, jeweils grandsitdich vemrech-
nel idher das London Clearing House. Die primiire Sensitivitiie von
Fero-coupon Infllations-Swaps begiehl sich auf Schwankungen v
LIE K SwapeShteen, und sie werdem mar Absicheming von Wergin:
derungen der Inflationsandeiben genutzt, die von Schwankungen in
den nfAstomssarumgen stammen. Jeder Inflations-Swap bt our
einen Lahlungestrom bei Endflligheit, So wie sich die Inflationser-
wartungen nach oben oder unben bewegen, werden die enwarteien
fahlungssinime bel Endfligkelt steigen beaichungswelse fallen,
wm e Wertinderungen in den Enfati lethem nuszug b

D Firsswa ps werden verwendet, um die Sensitivitin der Inflations-
anleihen gegemiber dem Znsrisike  sbeusichern, wobel  die
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Fahhanipszeitpunkte rundsbitdich mit depen der Inflatonsanbeiben
withrend der Lanfril dbervindtimmien.

Die Commerchank wendel auberdem Cash Flow  Hedge
Accounting Rir das Zinsrisike aus der Yolailitan der Cash Flows aus
ciner Grappe van gleichartipen varinbel verzislbchen Hypthelkedar-
kehen und awf das Hins- und Fremdwihmngsrisiko aus der YolatiE-
tiit der Cosh Flows von Hpyothekensnleihen mit Cross Currecy
Sweaps nb. Der prospekeve und retroapekine Effektivititstest edfolgt
aul Basls der Unearen Regression. Dle Falr Valwe Anderungen der
Grunidqeschibfie werden min Hilfe der Methode des. hwpothetischen
Uerivats™ ermittelt. Ineffektnvitizen enistehen im Wesentlichen aus
Fair Value Adjustments (Credit wnd Dibit Valustion Adjusment), die
mur i Sicherumgpgeschil bercksichtig werden

Positive und negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrunventen

In diesen Posten werden die Marktwerte von Derivaten asgewe
sen, die wur Absicherang von Grundgeschifien gogen Zinsinde-
rungarisiken eingesetd wenben.

Macktwrrte  Markerte MOTIBEIIE ) T erts Mominaibetray
Micro Fadr Value Hodge
Accounting Eih 5411 4 07 1187 4027 #7051
Tirmswips Ta&7 &0 a7 §27 1025 1628 &1 184
Forward Geschafle - a5 1 oEL = = =
Ubaige L] 3 Taz L3111 a7 2498 L3111
Portialio Fair Valee Hedge
Accounting B0 a7 60 284 748 5 71 082
Tirmswaps i an an 163 Th 7 §7 254
Ubsige &3 148 14123 &7 11 13628
Cashfiow Hedge Atcounling 151 15 107 b 17 1503
Liriswaps 154 -] 1089 Sb 17 3503
Uhsrigye - 15 138 - - =
et Invesiment Hedgr 3 - Ll - - -
Zirssaraps = - = —. = -
Ubstige k] - a1 - - -
Gesamt 1878 5EY3 158 440 1992 407 161 837
' Anppasie Wirin
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L o e

Cashilow- Hedge Aocounting Derivate

3 4 -84

B direi Manata 0 L] 56,8
Jiraswaps o a ns
Ulirigge o - ;

Mahr ats drel Monate bis ein Jahe L] 1 -8,
Tinsowigs [ 1 =B
Ubrige o - z

Mehr ads eir Laber bis find ixhoe 3 3 37
Zinsywips 3 : | 0,6
Lihrige o -

Mehi als fonl Jakve L] Li] i
Zinsvwaps L] L] .
Unirige B = .

Micra Fair Value Hedge Accounting Derivale o5 &7 2.0

Bis die Manae i 1 9.8
Tinaswaps 1 ¥ 40,5
Farward Geschilie 1] - 4
brige ] [i] -EH &

Maehr als drel Moaate bis eln Jahs 2 E] -3
Tinsswaps 2 3 -7
Forward Geschilie - - -
Dbrige [ [ -9

Mahr ats pin Jabw bis find lahre EL s | 18,6
Zinsswaps 1 28 12,0
Forward Geschilie 1 - i
Dbrige o [ 0.8

Mahr ads tanf Jabve 52 54 4,0
Tinaswaps ar 45 =35
Farward Geschilin '
Ubrige 5 5 -E.B

Fortfalio Fair Value Hedge Accouriing Derivata ] 8 | =154

Biy dnel Manate o - p

Maehr g dewi Moasin bis sin Johs E 13 =411

Marly a5 pin Jabw bis furt Jalve 23 il =131

Mahr s fonf Jabve 2% 32 =15

Mot Investment Hidos 0 -

Birs dired Wanate - - '

Meehi als diei Macite bid ein Jahs - - f

Mnr a5 Bn Jab s fand Jahre ] 3 .

Mehr sl Fanf Jabve - -

¥ Angi{uiiee Wil
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Angaben 7 Grundgeschiften aus Sicherungshezishungen rur Absicherang von Zins- und Fremdwihrungsrisiken

Partfal Waertinder-  Mikro Fair Portialia Wertinder-
Fair Valus uripen sl Vahie Hedge Fair Valise g als

Hedge Grundlsge zur Hedge Grundlage zur
Massung dar Massung der
Unwirksamkeit Unwirksamikeil
libr die Periode i die Periads
Ativa - Budiwerte der Grundgaschile 51370 1T 5% 090 44 455 15733 23
Fi dle Viermilg rie - Amaortiasd Cosi 28974 17T 5%4 1798 iR 25735 2 188
Darlehon und Fohdemingsn 5 Tl 17 5% 1N & T 15 715 1149
Schuldmstrumeniin 23 229 = HhT Pl = 1037
Finansielle Veimigenswerle - Falr Value OC1 na = 92 15177 = 14%
Dartihen wnd Fandeminge £Ha = Fs A = i
Schildnutrumenie 211 = 90 14 784 = 144
Pazsiva - Buchwerts der Grundgeschafe-
Amartised Cost 44 636 51 301 1307 42 521 459 2230
Einlsgen und Senikge lnsnnels
Verbindbchieiten 12 Bay &1 301 sa¥ 14704 48 Ny 1025
Regat Schwuilrh hraibang 31 THE - Thi TR EST = 1206
Mikro Falr Value Portfalio Fair Mikro Fair Value Partiodia Fair
Hedge Value Hedge Hedge Walue Hedge
Aitiva - Kumuligmer Bstrag der
Biuchive rLERpIAEIRg B T 4581 1782 &% 318 =1
alitiver Srcherungaliezivhungen 7184 1752 & I28 a7
Firaaginile Vermdgensworts - Amortised Cost 5793 wa & 07 na
Darlehen und Farderungen 1758 na 1228 nia
Varbeielte Schuldinstuments 5535 wa A 852 nfa
Firanzinlle Varmdgenawerts - Fale Value 001 i ' 149 na
Darlahen und Forderungen (F3 wa 12 n'a
Verhrielte Schuldinstiments ane wa LEN] L]
anakiiver SlcharmnmbLishangsn 2hé ] L n'a
Firanginlla Varmdgenswerie - Amortined Cosl b i Lind nfa
Dt hietiety wnved Fraiabun uitispent 24 L F] 37 ila
Verbrielte Schulginstriments 247 ] 52 nfa
Firangislle Yermdgenuwerte - Fair Walue 001 a wa 1 nia
Darlohen wnd Foiderungen -] wla o nfa
Verbriefte Schuldinstumente "] wa 1 nfa
Passlva - Kummaliener Betrag des
Buchwertanpassurgian 759 1413 2 AT 13212
altiver Sonerungaberihungen =2 845 -1412 -2 3% -1212
Einlagen und Sanitige Rnanzs
Wetbirdichkeiien =1 43¢ e =1 &2 n's
Begebene Schuldvorschrelbungen =1 08 wa -BdiT na
mnakiiver Sicherungsbesiohsngen =114 wa -140 nha
Eirlzgen und Sanstige fnantele
Vartinechkeiion -¥3 na =114 nia
Beegebene Sctuldeerichraibunger = i =i nia
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D Wertiinderungen von gegen finsinderungsrisiken gesicherien
Grumdgeschiften durch Cashilow Hedges betrug 1505 Mio. Euro
Worjule: 16 Mio. Eural.

Wertanpassung ass Portfolio Fair Value Hedges

In dicsen Posten erfasson wir die abgesicherien ansindusieron
Werthnderangen aul  aktidsche  bedchungsweise  passhische
Grumibgeschifie, fir die Porifolio Fair Yalee Hedge Accoanting an-
pewendet wind,  Ein  dkonomisch  gegenlacfiger  Betrng  der
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Me Wertinderungen vom gegen #ins- hew,  Jins-Fremadwih-
nmgerisiken durch Cross Curmency Swaps sbaeichenie Grandge-
schiifle betrug 16 Mie, Eure far aktivische und 13 Mio. Eare Rir
pasaiyischiec Grandgeschale.

Sicherungsinstrumente winl aof der Aktivscite beoichungsweise
Passboselie in den Markiwerien sus derlvativen Sicherungsinstm-
MEN N A ewhesen
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Angaben #u at-Fryuity-hewerteten Unternehmen

{441 Anteidle an at- Eguity-bewerteten Untermehmen

- ahl Al hluss

T Arang (ol

Assoliorie Untermshmen

A 173

!mdrr&;mm Tum 1.1,
Amschaltungshosten qum 1.1

109

173

‘Waochsslkurmvoranderungen

1

degingn

Abgangs

Umbschungen im die Zur Versuiarung
gehadleren g fristgen Vermbgenswenle and
Vermégerswerte aus VerluBsrungigruppen

Sormitige UmbuchungenfVerinderumgen
tonsolidierungskres

Amschatfungskosten pum 3112

17

Zuschrelbungen zum 1.1,

Fmgange

Ahgdnge

Zimcheed bungen rum 31.12,

tumulkerte dbschrelbungen zum 1.1.

‘Wechselkursyoranderungan

Fuogingn

Ahgdnge

Umbisehungen Ik die Zur Verdufe rung
gehattanen ngfristgen Vermigenvwents and
WeErmEgariwerke Ao VerduRsrungsgruppen

Sormlige Umbuchangen/Veranderungen
sonsolidisyungskneis

Kumulierie Abschreibungen sum 3112,

Le]

Kumul e Vardnderungen aus der &-Equity-
Bewesnung

Equity-Buchwirt zam 3152,
datirier: Aninibe an Kreditimtitaben

i
169

T4
Wy

Al dhen Anteilen an ai-Eaquity-bewerieten Untermehmen handelt e
sdch um nicht srateqische Betefligungen des Commershank-Koneermns,
e i Wesentlichen im Firanesbiomstlcisnmgsschior sowic im Lea:
sing- ursd IrnsshiBervgeschlift iy sind. Dis Angoben n dicer Noie
erfodgen daher aggreqien, ubd owar jewelbs e die assceiienien Unter-
mehimen und fir die Gemelnschaftsantermehmen. Eine vollstindige

bewerteten Gem einschafsunternehmen direkt oder indinedt an
Comnmerahank Alatlengeselbchal,

Sofern Verplichiungen  aes  Evennusberbindlichkeien  von
at-Equin-bewerieien Under ailer aufger, Cschiifabe-
reiche bel al-Eaquity-bewerieten Unternehimen bestehen, st der
Commuerahank-Konnem (n Hihe des jeweiligen Anteflshesites darmn

Aufedhhmng aller ai-Equity-bewerwten Umernehmen s der Note 74 bowiligr

Fu enirchmen. Im Comenerzhank: Koneemn qitd o5 keine sssomserien Unteme hmen
Im Geschifisjabe 2020 sind & Mio. Euro (Vorjabe: % Mic. Burol oder Gemeinschal t die fiir den K won wesenill-

Diivithen dien wvon at-Equity-bewerteben assogierten Untemchmen g cher Bedeatang sind.

Mossen, Wie aoch m Vorahe Dossen keine Dividenden von st-Equity-
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Immaterielle Vermagenswerte
(451 Geschafts- eder Firmenwert

a Methode des Wenhalligkeitsiests Hir Geschiifts: ader
Firmenwerte und sonstige immaterielle Vermdgenswerte

Alle Geschifts- oder Firmenwernie werden mum Erwerbszeitpankt
il die zahburgsminelgencrerenden Einheiben (ZGE) allosiert Die
Comanerzbank hat die Segmeente nech IFRS 8 als 2GE definfen,
Eime Beschreibung der Segmente erfolgt in Note 39, In der Folge
werden diese Vemmdigenswere i '[Hlﬂ'lirull"rrlrrmrng mil TAS 36
mindestens [ihdich, eder sofem in Trigger-Event varlieqr, aul ihre
Werthaltighelt aul Ebene dor P0E iiberprifl. Sur Ubecprifung der
‘Werthaltigheln wind der Buchwern des gebundenen Eigenkapiiats
eines Segments al EGE ielrschlieflich eines sugeordneten
Gaeichiils- aiber Firmepsertes) mit deren erzietharem Betrag v
glichen. Der Buchwert des gebimdenen Eigenkapdtals sird dinch
Zsordung des bilanddlen Konzermeigenkapials aal die ZGHE
ermiel

Dabel werden zunichst shimiliche direka allozierbaren Bestaml-
peile auf die Segmente veredll, die Zoordnung dis verblefemsden
Hesirags aul die Seqgmente erfolgt in Relstion o den Gesamerisiki-
aktlva, Das in den potraben Bereieh alleserte Kenzerneigenkspiial
wird, musschiicilich fir Bwecke des ‘Werthaltigkeitstesis bel den
Gaeschlifs- wder Firmenwerten, anlkand der Relation Rsloakelva 2
Gesamirisikonktiva vollitindig nuf die (brigen Segmente vertei,
Der erdedbane Betrag wind als der hithere Betrag aus Nutamgoawer
Walse im Used und KetoveriuBerungswert (Fale Value less Costs af
disposal) ermdbielt. Der Nutzungswert basdert aof den erwaricien
Ergebnisaen der Einheit sowie dem Kapitaleffelden gemER den vom
Vorstand genehmigen Mehrahresplanungen der einzelnen Seq-
menie, Ebenfalls ausschieblch fir Swecke des Wemhalligkeitsiess
werden die wesentlichen Auhwendundgen des neutralen Bereichs
rach cinem differenzerien Schiisse] suf dic Seqmente verteilt, Die
mBank 5.4 wurde nach Absage der urspriinglich geplanten Veriu-
Barrumig im Mai 2020 wisder vollstindig in die oben Bischrfebene
Syslematik maegriert wnd inden Value in Lse cinbesogen.

Erwaige ndcht beherrschende Anteile sind in der Abbditang des
Buchwerts und des erzelbaren Betmgs der 2GE and damit in der
unten dargestellien Unterdeckung enthalten.

bl Annahmen des Waerthaltigkeitstests Nir Geschifis- oder
Flmmerwerte und sonstige immateriells Vermigenswerts

Fior die Ermdrlung des crefclbaren Betrags verwensdet die
Commmerabmnk das Capital Asset Pricing Model (CAPML, in das jm
Wesenlichen am Marki beobachibare Parsmeter einllichen. Die
nws dem Masdel] nbgedeiteten risibon dipuaten Smaadtee wenden fir
die Abzimsung der crammieten Cashflows der 2GE hermngezogen.
Hieraus ergibt sich der erdelbare Betrag, der im Verbdlinis sum
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Buchwert ma einer Uber- oder Unterdeckung fGhren kann, Im Falle
einer Unterdeckung mimml die Commerdbank sunichs: eine Wert-
mirderung aul den Gesclidfis- oder Firmemwert der £GE vor, Der
Auswels erfalit im der Gewinneund-Verlast-Rechnung im Posten
Wertmindenmgen auf Geschifts- oder Firmemaerte unid sonslige
immaterelle Vermigenswerte. Sofern dber die vollatindige Wert-
minderung des Geschiifts- oder Firmwnweriles hinaus nech cine
wiritere Unierdeckung bestehi, erfolgn die Obserprifung suf cusice-
lichen Wertmindernmgebedard bed anderen Yermigenswerten der
FGE, Sollbe sich hivrsgs far déese Yermigenswerte aul Bass der im
[« #hank Konzern gel Bilanzierangs- und Bewertungs-
prozesse kein susdtdicher Wermninderungsbodard ergeben, fHihn
die susitdich idemificlerse Unterdeckang oo keinem Wenminde-
rungssufwand in der Gewinn- und Verfusirechmung. Die erwarteten
Ergebnisse der ¥GE Prival- und Untemehmerounden bémmben auf
der Mehrfabresplammg der Segrsente, 2020 kam es sufgrand ides
versigerien Strategleproseises au etner Verschiebing des dblichen
Mlamumpsaykhases bis in das Frdhjahr 2021, e fr den Wernthaltig-
ket test dlis Gesehifts- oder Fimnenwertes mogrmde gelegte Mehe-
jafresplanang enthiilt jedoch bereits Magnahmen der im Februar
M verkiindeten Siesiegle Commerzshank 200047 Dhe Mehrjah-
resplanung umfacst ver Deeallplanungsjabee mil Forschreibang
um ein welteres Plangabe Fir dweeke der Bewertung des
Geschifis- oder Firmenweries enthdlt die Mehriahresplanung keine
Effekae aus geplanten Restrukruderungen, fr die im abgelsufenen
Geseniasjahr noch keine Backssellung geldhiler war, Dariber hin-
amigehende Geschiftsjahre werden aal ein nachhaltiges Ergebinks-
niveau angepasst and NieBen mit cner konatanten Wachsmarsmie
nuf Basis der erwarteten Entwickhingen von Bruticinlandsprodukd
und Enflationsrate filr die Berechnung der ewigen Benle sin. Im
Segment Privial- wnd Untemehmersoanden ket dieser Fakior bel
1.6%, Da bereits ein msizliches Flanjahr Gher den vierjiheigen
Detailplanungsreitraum himaus i Eahimen des Plapungs prozesses
von der Bank erstellt wurde, ging dieses als Ausgangsbasis fiir den
Wachstumsfuktor in die ewige Rente cin. Die Mehcjahires planamg
Besteht neben der Engebnisplamang aus einer Planung der Risiko-
aktiva sowle des gebunidenen Eigenkaplisls nmter Berboksichtipung
regulatorischer Mindestkagitalquoten. Wesentliche Werttreiber
sited Forderungsvalmiminag, Finsiberschiss tach Riskoeryebnis so-
wie Provisicnsibemschuss, Weilere sinsibel peagione e PRanungs-
perameter sind iy Risikcakiva, Die Plammpen basberen  muf
Progmisen des Economic Besesrch hinsichilich wessnilicher An-
nehmen unter Bericksichtigung der aktuellen Corone-Fandemie.
Inshesondere el dem Zi b frivden Erdal gen ides
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Managements aus der Vergangenhelt eherso Eingang in die Pla
mungen wis doe Abwigen von Chancen undRisiken aus den Prog-
nosen  Fusilzlich wurden  Efekie aus dem  diberarbeitebon
Rahimetwerk des Baseler Aussehusses o den bisherdgen Basel 1]
Reqelungen = sufgrumd weltreichender Andenungen hidallg als . Ba-
sl IV® begvichmet — in der Mehgahresplanong ontersuche. Das
Reformpnkel mur standardisierten Berschmmg von risibogewichie-
e Aktiva und Capital Floors soll einheitlich zum 1. Jannar 2022 in
Eraft treten. Besliglich des sogenmaben (Ouipul Floon™ bst gleich-
woihl ein Obergandgszeitraum mit siafenwelser Einflibrung bis 2027
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worgesehen, Anf Konpernehens wird mit keinem signifikanten
Effekct nus der Einfahmng von Based IV gerechnel, s dass shenfalls
cine separate Bericksichtigung bei der Ermittang des Natzangs-
werls des Segments Privar und Unternchmerkunden wichn erfor-
derlich war,

e wesentlichen Annahmen des Managements, auf denen die
Coshflow-Prognoten der jewelligen XGE basicren, und der jeweils
hierbei gewibie Managementansatz stellen sich fir das Segment
Privat- unid Untemneharerkandien wie folgt dar;

Privat- and

kunden

Managementandatz

Mt Commorzbonk 2024 schlicEi die Bank an Commersbonk 5.0 mn und = Zentrale Annohomen Bosieren aul inlemen
Unternetmer- entwickelt das digitale und persanliche Geschifismodell weiter, Die [n-
legration der comdireat bank Aktiengeseilsehaf wird dabel genutze um
das digiale und persdnliche Geschaftsmodell weiterzueniwickedn,

Aufban der efirienatesten Digitsfhank im deoschen Morks mit fiheen-
dem und vollurfinglichen Mobile- Angebot als Basis fir ale Kunsden,
Skalierung der digitalen  (Produki-lprosesse der comdirect bank
Aktiengeseluchalt aal die gesamie Kupdenbasis,
Positbopierung der Commerzhank als bevorzugier Partner Nr, 1 far
Premiom Kionden Gher eine stfirkers Durchifringung der Kumdenseg-
maenie Private Barking, Wealth Management und Premdum-Unterneh-
workunden.  Schaffung vom  spedelion  Betresungemodellen  far
PremiuneEunden. somit geelelber Einsatz der Beralungsressoureei,
Avsyeertung vom Dasen und Nutzung von KundeninbeSigenz als Enabler
urn Kemde iiber nlle Knndle gerielter umil edfolgreicher anmisprechsn.
Beratungscenter als elfigenter und effektiver Romobe-Yertricbs kanal,
der Direkibetrenung sbdockt umd die Kanden In dion Sell-Serdeo
teegleiier.
Anpassung des Fillalnetaes aul eine Ziclgeibe von ~450 Filialen,
iavian ~ 20 Premitm Filialen mit amfingbichen Beratunisangebot far
Premiomimmnden. Sielgernung der VerrehseTigonz in Verbindung mit
neuem ilerenzieriem Betreusingemodell und dem Zusammenspicl
aller vier Kanlile,
End-To-lind  EfMizien: uml Komplexitisedoktion der Prozesse,
Schlanke und cfiziente Prozesdandschall fie die wichigsten Produkte
nnl Servicvanliogen
Aushau und Stirkung der Markipesition der Commaerz Real, v.a. durch
e Vorreliemrolle als nachhaliger digitaler Assetmanager und inte-
yrierter Ivesinwe nilienstheisier.
Forsetaumng des ofganischen Wachsrums bei mBank basierend suf
derweiteren Gewinnung funger Kusden and dynamsischer Firmen ans
ke ftsoriemtiorten Branch
Eosteneimsparungen, diec m Abhiingighat m geplnten Restrukiuric-
runipsribchs leJungen stehere wurnden bn Rabimen des Wierthaltighoses-
test nieht bembcksiehtinr Dies git irsbesondere Fie die ok genanme
Anpassuny des Filialnetees und dem damit verbundenen Fersonalsh-
haw.

Anabysen und extemen 5udien sar volkswin-
schaftlichen Entwicklang sowle des Markics

* Iustitutionalisiorie Kand embefrmgungen unid

Messung der Kundenzufriedenheil.

= lnitintiven im Rahmen der Strategie basieren

af  vom  Management  enfwickelien

Geschiftsplanen.

» Embewchung wn unsbhingigen  Bench-

marioanalysen.
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Aufgrmd  der den Cashflow-Progmosen  sugrum delisgenden

Armahmen ursd din nntorgemil damit serbundenen Unsicherhei-

ten kimnen grundsitelich - aber nicht damuf beschrinks - nachfol-

gende  kimfige Unstinde eiven pegativen Einfluss aul die

Cashflow-Trognosen der £GE habem:

= Schiechier als erwarbete Entwicklung des makmdk [sehen
Umfeldes, gerode mit Blick suf wirischaftliche Emtwicklmgen
unter dem Finfuss der Corona Pandemie

*  Entwicklangen der Einsniveaus im Bahmen der volkswirischafl-
lichen Prognosen bew, Erwamungen der Bank bestdtigen sich
micht

s Unsicherheilen in Bemg aul das regulatorische Umfeld, nshe-
sonidere die Umsetzung pnever Vorschrifen aul europdischer
thene

» [Mwer ddas angenommene Mok hinausgebende nachiedlige Ent-
wicklung der Wetbewerbsinbensitin

s Schlechier als ereariete Ergebnisse aim geplanien strategisehen
Malnahmen aus Commerzhank 2024,

Fir die Berechnung nsfcomlbiquater Znssitee haben wir den
Aslkafreien #ns, die Markiriskoprimie und das systematische
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Risiko (Retafakior] berikcisichigl, Filr den risikofrelen 2ins uml die
Markirisikoprimic haben wir md Daten externer Anbister mriick-
gegrillon, Der Betafaktor wurde sl Basis vun scgmentsperfischon
Vergleichsgruppen ermittelr, die dem spesifisclen Invesimentrisiko
der Segmenie Rechmung tragen.

) Verfinde rung Geechifs- ader Firmenwert

Aus dem YVergleich von evdelbaremsn Betrag (Nutmangswert) und
Auchwert zum 31. Dezember 2020 ergab sich eine Unterdeckung,
worsis bel einem erdelbaren Bemag von 8 75% Mio, Euro elne
vollstimdige  Wertberichtigung  des  der ZGE  zugeoninelen
Gegchalts- oder Firmepwertes von 1521 Mis. Eurs resullierie.
Ursiichlich dafir waren i Wesenilichen verschlechterie Markipa-
ramneder, unter anderem wegen des dnsnivesus der Eurorone und
In Pulen. Eine Gber den Geschiifs - und Firmenwert hinausgehende
Unlerdeckung fithrie zu einer zusitdichen Uberprisfang wedterer
Vermigpenswerte der ZGE sowie sehliscendlich aveh der durch die
AGE minpenutzten Konpern Vermigenswerte (Corporate [ems®),
Shmiliche In diese Werthalighaisprkiung einbezogenen Vermd-
penswerle erwiesen sbeh als werthaltig.

Privat- und Flrmadnkuidan Asiat & Capitsl Kanparm
Unternehmer kunden Recovery'
Buchwert riem 1.1, 1522 1507 = = = = 1522 1 507
Anpchalfunge-Homtollungakoston zum 1.7, 1 558 1543 - 597 - 725 1558 2 BED
mﬁ;&-ulhmminmwm - - - - - - - -
Zughngn - 15 - - = - 15
Abgange 1 558 - . - - - 1558 -
Unsbuthungan veciad Zon
Kaonsclidisnungskness - - = = - - -
Anschatfungs-Her gakosten rum 31,12 - 1 55H L7 - br i - 2475
Kumulierte Abschreiourgon zum 1.1. k1 ETY 592 - Ti5 25 1353
Wechsel kursyeranderungsn - - - - - - - -
Zugirgn - - - - = - -
darumter; aulerplanmakig . - - - - - -
Alplngs 35 = E 34 E
U bineh erind:
Konsolidienungskrels 3 > * & z = = -
Eumuliero Abschroibungen suem 31.12 = kL = 4 = Tih = 1353
Buchwert zum 3112, - s = E— N = ) BIa}

¥ Dt et At 15 Capetal Bacowery wisrs dum | Al OV sufguiint
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Sensitivititen

Moch imn Geschiiftsjabr 2019 ergab sich eine Oberdeckung aus dem
Verglheich von erselbanem Betrag uid Buchwert, daber wunde sei
nerpelt zur wedteren Validierung dor Werthaltighedt des Geschiis-
wder Fimmenweries zusitdich eine Sensitivititsanatyse durehage-
fiikrt. Bl der Varintion des miload@quaten Fimwsatres noch Stew-
em um - 25 bedehungsweise + 25 Basispunkte in o der
Detaflplanungsphase ergaben sich damals die nachfolgeniden
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Yerhiitimisse gwischen Uberdeckung und Buckhwert far dic ZGE Pr-
vat- uml Untemehmerkunden. Im Bahmen der Ermitdung der
Semsitsdtiten wurden etwalge nichit beherrschende Anefle berick-
sichtigr,

Fiar das obgelsufene Geschilfisjabr 2090 entfillt diese Sensitivi-
titsbetrachtung aufgrand der ermiteben Unterdeckang e die
ZGE Privat- und Untermchmesiunden,

Priwat- und Unternehmerkunden
Basisstenaria’ . 'I
S-ulrlalimlllrl.lngT Riziknadsquater Zinszatz -35 Baxispunkbe ivodiaiihalth na Al A%
Risikoadéquater Zirssats +25 Dasispunkte (nachielligh na 32.0%
Smlﬂ\']ln.rng" ‘Wachsbumsrate +25 Basispunkte tworteilthafl nfa 3B 3%
Wachstumsrate <25 Basispunite (nachielligh nfa 33.9%
! Poufoe Prestnierrs prhcimches siser (lerdeciung regat Fosstesis snas Uaimosiong
Bel der Schitamg des erselbaren Betrages der ZGE Privat: und
Umtemehmerkunden wirde in 2020 cin risikoad iquater Zinssatz
von 2.9% nach Stewerm angewendet (Vorjahr 0,6%:0,

Riniwasdiouaher Findanr inach Steusral wentaul

Priwat- und Uniedisshmerkandan

X AT
i B F11,6%

Wt hetmaraie vonfaal nfa 1,5%s / negaliv
Rinfugergebnisirisibogewichiete Aktiva berogen mil das Ende der Planungs phase vordaul nfa S BP 11B4 BP

" ibehd dormageiiteg, @ wiind b oeer gl Vauck wan i % der

Betragy uber disn et gl
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(48] Sonstige immateriells Vermapeswerte

Upter don somstigen immatcriclien Yermisgenswerten bilanzicoon
wir insbiesomlere erworbene uml selbstersiellie Saliware sowie
Kundenbezichungen. Bel der Bearteilung, ob Entwickbangskosten
selbst ersielfer Software zu aktivieren sind, bericksichtigen wir
nohen der WahrscheinEchkedt des Hinftigen Mulrenmuflusses vor
nlkem die verdssliche Enminlung der Herstellungskosten, For-
schungsbosten werden nicht akindert. Die Bilanziemung erfolgd s

besichungen schreiben wir aufgrund ihrer begrenzien Nubamgs-
dier iber e voraussichticle Nutsungsdauer ol

Sottware

Kundenbegichungon

fartqefihirien  Anschaungsikosien.  Software  umd  Kunden-
Kundenbozishungen Sedbst erstellie Softwars Erworbane Software urd
fibrige immaterbelie
) Vermdgeniwerte
Mo & o amn ame 2020 w29
Bachwert zuem 1.1, 1 5% 1 047 3 a7
Anschaffungs-Herstelungskosten
zum 1.1 k] LLE] & 665 472 17 1714
Wil kursn dnis rusgan = a o L] =4 1
Lughnge o E 247 223 27 134
Abginge 2 75 10 28 74
Umbuchisngen |n dis zur Verduberung gefsl-
1eznen langlristigen Vermogeniworte und Yor-
migermwerle s Yermbgersgruppen - - 4 -0 n -B
Umbuchunge ndVer nderungen Komnalidie-
ungskne - - & 1 7 i1
Ancchaftumgs-Herstallungsk osten 7um 3112 @81 43 HEAE 148G 1.7 1791
s chrpiiungen = = E
Kumuliens Abachrelbungen sum 1.7, 892 a4 1 &38 1309 1398 1397
‘Wechsplkurysrandorungen = a = o =20 &
Lugangs 78 a7 45 38 122 151
darimier suferplanmslip 57 18 L] 1 1 5
Abgarge 2 - 7 10 195 58
Umsbuchungen (a die zur Versuberung gebal-
1znen langlristigen Yermogenmw oo und ¥or-
migermwitie a8 Vermbgensgruppen - - Fs = Fid =T
st gurer dnderungen K
TUNGsknees - = L L ) B
Kumuilierie Abvechres|bungen yum 31,12 ] f.Lr] 19ia 1638 1339 1398
Buchwaert rum 311,12, 13 ¥ w52 1047 A55 93

Im Gaschiifisjahr $020 wurde der im Zuge des Erwerbs der Dresd-
per Bark aktivierte Kundenstamm vollstindia abgeachrieben. Wert-

trndernd wirkten i lere die Entwickhung des Znsniveans,
modellbedingt Fickliufige Portfolios urd hidhere Bislokosten. Die
Aufwendungen von 57 Mio. Euro werden (n der Gewinn-und-Ver-
lasa-Rechnung im Posten Wertminderurgen auf Geschafts-oder Fir-
memwere and wmstige immaleredle Yemmigenswerto musgpewiewsn.

fum 31, Degember 2019 haben wir den Kundenstimm des Seg-
musnits Firmienknden, der sis dier Yerschmeloung der Commerzhank
mil der Dresd=ner Bank resultierte im Rahsmen der fibrichen Wert-
haliigkeispaifung der Segmemte (AGEs) Gher die planmaSigen
Abachredbungen hinnes vollstindig abgeschnichen, da wir infolge der
wirtichaftlichen Emtwicklung nicht mehr von seiner Werthaltghkeit
negegangen snd,
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Materielle Vermiigenswerte
(47} Sachanlagen

e hiemmier ausgewiesenen Grandsidcke uml Geblude, @e
Betrichs- und Geschiif +l hie wenben
zu Amchafmgskoden, vermindert um planmERige unid gegebe-
nenfalls auberplanmibige Atschreibangen, angesetel, Wertminde-
rungen nelomen wir im der Hihe vor, In der der Buchwer: den
hiberen Wert aus Fair Valoe shaiiglich YerfuBenngskosten and
s derm Mubungswerd des Yenmigensweries dbersteigl, Sofem
der Grund fir eine in friheren Geschiftsjahoen vorgenomamene
‘Wertminderang entfallen B85 wenden die Vermigenswerte bis
mazximal xu den forigefihrien Anschaffungs- und Herstellungskos-
ten sugeschrichen, Die Bestimmung der Nutzungsdooer nehmen
wir umter Beachtung der vorsussichilichen physischen Abnutoang,
der bechadschen Verabering sowie rechilicher und verimglicher
Beschrinbungen vor. Alle Sachanlagen werden Enear im Wesenili-
chen iiber die fobgeniden Lardume abgeschriehen:

Gabduie 25 - 50
Bairkdhin- und Gadshditsausstatiung 3= 2%
Opedatirg Lease - ab oot Bewerhung 1-25

Nulzumisiechis 1=15

Anschoffangen geringwertiper Sachmisgen werden nes Wesent-
Echkeitsgriinden direkt als Verwaltungsaulweni erfasst.
Gewinne ans der VeriuBerung von Sechunligen vercianahmen wir
im den Sonsagen Erragen, Verluste weisen wir m den Somsaigen
Aufwendungen aus.
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»

Buchwert zum 1.1, 2034 2 I8y
A g Hemtel lungak ot
um 1.1 87 ard L Fi ] 202 1283 1249 2m 2213
Wectmelkurswerndérmgen —4 o -14 14 -T8 b -2 L]
Zuginge L] 12 1z 102 % 50 ney 196
Abginge : 5 130 N2 8% &1 77 1
Umbuchungen in dis Tur
VierdiaRerung gehallanen
Lngristigen Vermagerswerie und
Vermbgervmerie sus
VarduSerungsqrappon = 3 - - = = = =
Sonmlige
UmbuchungenVerinderungen
Konsolidinrumsgsnets -4 -0 7 3 - -- 3 -B
ArnsLhaltungs:
fHenstellangskosten zum 3112 a7 87 1EG 1928 1134 1263 2614 2
Zimchawdbungen - & - - - - - -
Kumulierie Abschraibungen
2um 1.1, 341 355 1503 1567 562 a83 357 -
Wichselkuryeeranrungen =3 o =i L -5 8 -5 1
Tusghings 1 12 107 17 [ 103 5 354
darunter. suBerplanmiRin Q 1 a 1 Q 4 = =
Alnjarge 1 1 114 194G a8 32 & =0
Umuchingen in die Zur
WerduSerung gehalimeen
Langlristigen Vermbgermwerle und
Vermibgorsseete s
Vierhulerungugruppan = = =] =2 = = =
Somilige
UnshuchungendVerandenun gen
Konsofidirumgskrois 4 w I 2 - - 2 2
Eumulisrie Abschraibungen
Tum 31,12, m o7 1470 1503 562 567 671 357
Buchwert zism 31.12. 304 Erl A& 425 575 m 1523 2034

Die Sschanlagen im Commersbank:-Konzern betrugen insgesamit  Dartaber hinaus gab o3 keinerlel Beschrinkungen hinsichilich der
3 208 Mie. Euro (Yorfahr: 3 487 Mio. Eorod, Davon warden, wie VerfGgungsrechie,
auch im Vorjahr, keine Sachaniagen ak Sicherhel! verpfindel.
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(48] Als Finanzinwestition gehaltens limmobilien

Uniter als Finanznvestition gehaliene Immobdlien ilnvestment Pro-
perties) sind solcle Grandstiiche und Gebdude 2o verstelen. die sur
Erzielang von Mictelnnahmen oder aus Griinden sines envaneben
Wier h gehalten Der  Commeerzhank-Koneern
weist undir andenem die im Rakmen der Sicherhaitenverwertung er-
worbenen bmmobilien [Rettungserwerbol sswie Gebiade im Besiz
des Commeribank-Konrerns, dic im Bahmen von Operatieg-Lea
sing-¥ertrdqen vermécie! werden als Finareinvesiton sus. Es han-
dielt sich haupischlich um Gewerbemmobilien.

Die Bewertang erfalgt am Dugsngseeiipunkt gemik IS 40 mil
den Anschaffungs- bedehungsweise Herstelurgskosten unter Ein-
berdchung der dirckt marechenbaren Transaktlonskosten. In der
Folgebewertung werden die als Finaneinvestition gelaliencn fm-
muobilien zum Fair Yaloe bewertel, Bie Enmittlang des Fair Values
hasiert im Weenilichen suf Bewerhmgen von extermnen umd inter
nin Sactverstindigen sowie aul den bei dor abellen Markilage
erziclbaren Markipreisen, e Bewertung gewerblich genutsier
Objekte erfolgl in der Regel ertmpsweriosientiert, individeele

EDINETOOOO

O000000000000000000000(E05761)

ARz hluss

T Arang (ol

Wahnungsbaaten werden dblicherweise sach- oder vergleichswert-
urientierl bewertel. Fiar die ertragswertorientierie Bewertung der
Immabdlien werden grumdstdich onsiibliche Mieten mit Abschis-
gen fiir Bewirschaftung, Akquisitionsmainahmen unad Leersiand
svwie Hi gsd und Bad rte homngezogen. Teil-
wicise werden auch vertraglich vercinbarte Micten asgrande gelegL
Der chenfalls in die Bewernmg elngehende Liegenschaliszins
berscksichipl das Marktnsnivesu urd das den Immobillen anhar-
fende Objeki- und Standortrisibo, e lichen am Markt
beobachibaren Pammeter sind ortsibliche Mieten und Liegen-
schaftszinsen.

Laufende Erirdge und Aufwendungen weisen wir im Sonstigen
Ergebnis nus, Yerinderungpen pas der Neubewertung duarch die
Anderung des Fair Vahies wenden ebenfalls im Sanstigen Ergebings
erfokpswirkaam bericksichtign

[He als Finanzimestition gehalenen Immobilien von 13 Mio, Bor
(Vorjahr 13 Mio. Burol sind der Fair-Value Beweriungshberanchic
Level 3 zugeondnet und eniwickelten sich wie folgr:

(Mbo.€° 00 Sy
Buchwert zum 1.1, 13 13
Muha'ﬂungl-muwmkmm mm 1.1, 194 194

Wachselkurivorinderungen =
Zagange =
Abglnge 172 -
Veranderupger Korsll®erungskrels -
Umibschungen =
Umnbachungen in i Zur Vel iullerung gelallesen aaghistigen Yenmagemwerie uwnd
Vermagarswarts aus Verdularungigruppon -
Amschalfungs-Herstellungskosten zum 1114 23 194
Kumuilerie Verdndesungen aus der Bewertung rum Fabr Yalue -10 - 182
Buchwert zum 31,12, 13 13

Im Berichisjahr wunilen, wie im Yorjahr, keine von den als Fiaom-
sirvestition gehaltenen Immobilien reitungshalbser erworben. In
den Zugingen waren keine nachiriglichien Anschaffungskosten
enthalien,

I's legen weder Beschrinkangen hinsichilich der Weilerverfu-
Berung vor, noch gib es Ankaufoerplichiangen e hmmobilien,
e hier auszuwedssn winen.

Fiir die Sensitivititsanalyse der ol Finaroinvestition gebalienen
Immobilien greifen wir aul die landerspesifisehen Mietniies [ir
Handel- und Bimimmabdlien des wip (Verhand deutscher Pland-
bricfhanken e. V.0 filr mindestens 18 Jahre surick. Fiir die Berech-
mumy der maglichen Wertinderung unserer Immobilien nuizen wir
cliv anfl dieser Basis crmitiedte mitlbere Schwankumgsbnsie.
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Zur VerduRenung gehaltene Langiristige Venmbgenswerte wnd
Warbimdbichksiten

45 Angaben mum sulgegeb Geachiftsbereich
Die Commerzsbank Alengesellschal, Frankfun, und die Sociéné
Gatnérale Group, Pans, Frarkreich, haten Ende 2008 einen Kanl-
vertrig himsichilich des Geschiftshereiche Eguity Markets & Come-
madities (EMCY aus dem Segment Famenbanden geschlossen, Die
Te betioa i81 cin Meil in in der Umsetzung der im Jahe 2016
Eegponnenen Srateqgie JLCommerzbank 4,07,

Die Transakiton wurde in mehreren Scheinen durchgefilhr, We-
senfliche Teile des nufgegebenen Geschaficbereichs. wunden be-
redts bis pum 31 Derember W9 iberiragen. Aulgnand des
Umfangs diér ai [Tt ben Geschiife und Milarbeiler sowie
dor Komplexitin der cinzelnen Uhertrsgung sproscsse warden je-
dach nicht alle Transfers im lahr 201% abgeschlessen, Der Uherira-
punisprozess wirde planmagig mm ersien Quarial 2009 begoanen
und fm pweiten Quartal 2009 mit der vollstindigen Ubertragung der
Antedle im Berelch Aset Managemont fortgesetat, Dasiber hinaus
wosrdien km el e, i dritpen and im vierten Quarial 2007 wesent-
liche Teile des Bereichs Enmwicikung und Emission strukturierter
Finanrprodukte ransferiert, wobei die Chancen und Risiken ous
den  mgehivgen  Vermigesswerien  und  Verbimilehkeiten
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mundchs .synithesisch™, das heibl dirch den Abschluss entspre
ehender derivativer Geschiifie aul die Sociétd Gendrale Group Gher-
tragen wurnden. Die juristizche Obertragung  der hetreffeniden
Vermbgenswerte und Yerbindlichkeiten, die auch deren bilansielle
Ansbuchung bedingl. erfolgl erst in spiteren Transaktionssehrifben
und wird vorsussichilich im fahr 2021 sbgeschlossen sein.

Lam 3. Dezember 2030 beiragen die munbcks verbliebenen
Vermiigenswerte 2.0 M. Fum (Vorjahr 8,0 Mrd. Fomad und  die
Verbindlichkeiten des aufgegebenen Geschifsbervichs 2,1 Mrd,
Enro (Verjalr: 8.5 Mrd, Eurod. Die Bewertung dicser Vermagons-
wente unl Yerbandlichkeiten erfolgt mehrheitlich zum Fair Valoe,

Das Ergebnis des sufgegebenen Geschilshensichs wird separat
in tder Gewinn-und-Veriust-Rechnung aosgewdesen. Eur Ereichung
einer wirtichaftlich sachgerechien Darstelling des aufipegebenen
et bl Aebirdche werdion kensemintome Letsmingsbed ehungen swd-
schen forpufihrenden Geschifsbencichen und aufgegeberem G-
schiftsbensdch in den fortafibrenden Geschifisbervichen clminiert,

Demillierte Infonmationen mm mifgegebenen Geschaltsbersich
sind machstehend aulpefihe

Mio. € A-Ra2020  Varind in %
Enrage & =435
Aabw nidungen F) =&z, 7

Lautendes Ergebmis var Sleuerm

Stewinrn vam Einkommen und Erirag auf ias Lulenids Ergeinis =0 F)
Ergebnis aus aufgegebanem Geschiftsberelch mach Steusrn 30 =18
den Commerzhank-&ktionbren turechenhares Ergelinis aus

aulgegebenem Geschifisbersich 0 - 18

Das den Commerchank-Aktoniren oarechenbare Ergebais aus for-

afiibrenden Geschiftsbereichen Begt bei -2 900 Mio. Bira (Vor-

jahr 603 Mis. Eural.

Ergehnds jo Aktle fir dem aufgegebenen Geschaltsbereich .07 = 0,a1 '

Mo 2020 09 Verdnd.in %

Cashflnw aui opefativer Geschidtatifighait 10 =18

Cashiflow aus Investilianslatighedl

Cantflow aws Finanzignsngaldligoein

" Do Waiji brritaddes wad oo arsiprectond N 5§ evprosast.
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(501 Zur Veriularung gehaltene langfristigs Vermbgensweria
und Varmigenswaerte aus VerduBsrungsgrappen

Langlnstige Vermdgenswerte urd VerfuBerungsgrappen, die in il
rem gegenwiriigen Lustand verfufert werden kiomen und deren
Verinkenmg hilchutwahrechieinlich ist, sind als our VeriuSemng
trestimmt ru klassifideren. Die ensprechenden Vermge nswerle
sind mit ihrem Fair Value sbeiglich VeriaBarungskosten anzuset-
rem, sofemn dieser nbedriger als der Buchwert ist. Fibr verdmliche
und micht verdnsiiche Finanzinstrumente sowle fibr 835 Finanzinves:
tinon gehaltene Immobilion edolgt jedoch nur dne Aus anad

ARz hluss

T Arang (ol

Transaktion bn entsprechenden Posten der Gewinn-und-Verlusi-
Rechming w erfessen, Eme spiwre Wertaafholung s auf die
5 der varter erfassten Wertminderungen begren,

Diie lsufenden Ergetinisse mes zur VerfuEerang gehalienen lang-
fristigen Vermagenswerten wnd VerduBerungsgruppen erfissen
wir grundsitelich in den gleichen Posten dor Gewdnn-umid-Verlust-
Rechming wie ohne entsprechende Klassdenmg, VerkuSenamngs:

rong nach IFRS 5 und somit eine UmgBedenmp o die
entsprechenden Bilanzposten. [he Bewertung erfolgt weiterhin
nach IFRS % beichumgswelse IAS 40,

Sollten aus der Bewertung gemidf IFRS § Wertminderungen
resultieren, sind diess abhangip son der mgrunde liegenden

] von ¥eriabemungsgruppen werden grundsatzlich sufge-
teilt wnd i den mgehicigen Posten der Geswinn-und-Verust-
HRechrung erfasst

Erirdge und Aufwendungen aus dem aalgegebenen Geschlifs-
bereich wenlen in elpem separnen Posten der Gewino-und-Ver-
tust-Rechnung susgewiesen isiche Nole 49,

22000
FL
=1
Verhrieme SChuldinstnumente - - ;
Finanrielle Vermagenswerte = Mandaterily Fair Value PEL 7 Th =-§1.0
Darlabien wid Farderungun T =912
Vertrielte Schuldinibrumente
bt i pltad instiumenie a o -
Finanriells Verméganswerte = Held lod Trading 1 0ER 7742 =730
Darluben und Forderungen - -
Verbriefte Schuldinstnimente A 1248 ~$,2
Eigeniapits wenie 1 1831 =100,0
Derivate 2074 2581 =115
Immaterielle Vermageniwerte - ]
Sachaniagon = =
Somstige Aklivposisn =T =57 35
Gesant 2040 7955 =T 4

Die Vermdgenswerte aus VeriuBenmgsgrappen stehen dberwie:
gend in Zusammentang mil der Aufgabe des Geschilisbersichs
EMC tsdehe Mobe 499 sowie dem Yeriaul der chase GmbH. Der

Verkaud dier chase GmliH warde im Vorjabr abgeschiossen (siche
Nole 8).
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511 Verbindlichkeiton aus VerduBsrungsgrappsn

Finanpielle VerbindSichkeiter = Amartised Cosl 0 250 =922
Einiagen il 258 -2
Baegebeng Schuldverschreibungen - - H

Firansislle VerhindSchkaiton - Faie Value Oalion 50 2 105 -7
Einlagen 54 2 205 -7
Beegebene Schaldverschreibiangen - i

Finangielle Verbmdhchkeiten = Hedd for Trading 1981 b 027 -ar
Zartiflikate umd andare Emisskonen B LRt -7
Ligterverbindbichkoiton aus Wartpapioricerverkauton -2 435 .
Derivate 14972 234 -15%

Somstige Passivposien 1 IH - 98,6

Gesamt 2051 & 528 - TH,0

Die Yerbindlichikeiten nus ¥erinBerumgsgruppen stehen in fusane
menhang mit der Aulgabe des Geschiiftsbersichs EMC isiehe Noie
A9 s dem Verkaol der chase GmbH. Der Verkouf der ehase
GmbH warde im Yorahr abgeschlessen (siche Note 83,

Steneranspriiche und Steversehulden

Tatshehliche Ertragsteueranspriche und schulden werden anhond
der steustlichen Bestimmungen der jeweiligen Linder mit den
akfuell giiltigen Steuersiteen in der Hihe ermitielt, in der die
Erstattumg von der, berichunpeweise die Zahhmg an die jeweilige
Steverbehinde erwarel winl

Alktive und passive lilembe Stevem werden fir Differenzen pai-
schen den [FRS-Buchwerten der Yermigenswente oder Schulden
und deren ‘Wertansh gebildet, soweil hieracs
viraussichilich mkiinfige Enmgiteuoreniastungs- cdee- belast
unguelfekie resuliieren Bemporine Unterschieds) uml kein Amsate
verbot besieht, Danliber hinsus werden akiive laienbe Sieaermn asch
Fir severliche Verfushornmge sowie fie noch micht gerutre Steu-

quischriften qebildet. Fir die Be gderl Stevern sind
die pum 31, Dearmber 2020 beroits beschlessenen, bel Realisberung
der Unterschied e amvendbaren Enragstenersitee mapebend.

Altive lstente Stedern suf steuerentlastende temporcine Dife-
renzen, suf noch nacht genaizie stewerliche Yerfuste sowie auf noch
picht genutete Stevergutschriften werden mar in dem Umifang
bilancdert, in dem es wohrscheinlich ist, dass in absehbarer Zukunf
steuetliche Ergebnisse des glelchen Steuersubjelies wnd in Bensg
nuf die gieiche Sivaerbehdirde anfullen. Aur Begriimdung der Werl-
Faltigheit wird cine detaillierte steuerliche Ergebnisplanung fur
einen Zeitraum von find Jahren af Basis der vom Vorstand

verabischiedeten Mehrjobresplanung durchgefuhrt, Daniber hinaus
Ist ein Amsatz gorechifertinl, wenm os wahmcheinlich (st dass auch
nach den ffinf lahren ein jechemdies ru ver le=s Ergebini
rur Verfiigung steht.

D Bildung wid Fortfilirang akiiver uml passiver lstenter Sea-
em erfolgt = in Abhingigkeit von der Behandlung des asgrunde lie-
genden Sachwerhalies = enbweder erfolpswirksam in: den Stecem
wom Einkommen und vom Ertrag oderedoly al im Eigenlkapital

Die Ertragstcucraifwendungen bedchungsweise -ertrige wei
sen wir in der Gesinneund-Verhst-Rechnunyg des Koneerrs als
Stevern vom Einkommen amd vom Erirag aus,

Latente Ertgsteserarspriiche und -schulden werden saldiert,
sowell ein Becht zar Aofrec 0 achlict Ertrag
besteht und sich die aktiven und pasiiven kstenten Steuern auf
Ertragstewern begichen, die von der gleichen Steusrhehisede fir das
alelche Steuersubjeks erboben wierden,

e zu versteuemmden emporsren Differenzen m Zusamimen-
tang mit Anteilen an Commerdhank-Konzemgesellschafeen, Rr dies
keine wesenilichen latenten Ertragsteucrschublen pasabdert wur-
den, betrugen 506 Mio, Baro (Yorahe: 268 Mio, Eorol,

Hine Unierscheddung pwischen misbchlichen wnd  latemten
Ertragsieweranspmichen sowic zwischen atsdchbchen und Benten
Ertragpstenerschulden erfolgtin der Bilane sowie in den Notes.
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(521 Ertragsteusranspriche
Tatahchl L tche 130 439 =704
b Deutschlang ) 350 ~ 505
aukarhalh Devtachiands 62 87 =303
Latente Ertragsteveranspriiche T 6%3 2 820 -45
erfolgiwirksame Ertragsleusransprische 251 2525 -1
erioigsngurale Ertragsleusrarspriiche 1m 05 =43 4
Gesamt 4 Bid ElF =134

' Anaamang VAT setgrend van Resaneme . suehe Mot df

Aldive latente Stewem bilden die potenzicllen Erragsteoerenidas-
tungen aus lemporinen Untersehieden swischen den Wertansitren
der Vermagenswerte und Schulden in der Konzerbilanz nach [FRS
und den Steuerwerien nach lokalen steuerrechilichen Vorschrifien
der Konzernumternehmen sowie mkinfige Errsgsteuerentlasun-
gen mms siewerichen Verlmsivortriigen und noch nicht genutzien
Sleuergitschaften ab.

Fiir folgende steverbche Vedustvorrige warden am 31, De-
sember 2000 aafgrunid des seiilich beschrinkien Planangshorizonts

und derdadurch bedirgten nicht ausreichenden Wahrech einlichieit
dier Mutzung keire latenten Etrogsteieransprivche aktivien! berde-
hungsweise bestehende latene Ertragsteneranspriche werlberich-
tlip.

Dei der Bilangerung der atsbchlichen Ertrgsteseranspniche
wurde die Unsicherheit aofgrond von potenzcllen steuerdichen
Hechisstruitigkeiten beneksichtigh

Stowerfiche Varlustvortige | Mis € 3.12.2000
Kirperschattstever/Corporation TaxFederal Tax 5 189
Unbegrens vortragstahin & %ha
Hagronet vartragsiahig’ IR19

darunter: Yeriall in der Folgeperiods 1m0
Gewerbesieusr/Lokale Sieuer & 243
Unbapgrennt vortragsinig 3102
Bagrenzt vortragsfihig! 3141

duruntes Varlall in deq Folguperods

1a

! Merlal neargig R rch dems jeeslges Enfuisringrasigasit

Daneben warden fr unbegren soriragsGbige abmugafEbige tem-
porire  Differcnzen in HShe ven 169 Mis. Bure  (Viorjahn

107 Mia, Ewrob keine latenten Steucranspriiche gebilder.

Latenie Ertragsteueranspriiche werden fm Wesenilichen fir den
mldmlisciven Orpankreis, die Filiale London und britische Tochler-
qusclischaften gebildet. Se warden b Sasammenhang mit folgen-
den Posten gebildel:
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Mio. € Sz Vecknd. in %
Marktweerie sus derivadivan Scherungsimirumenion Lrid T
Fimanzialle Vermagantwarts nd Verhindlchkaiton = Hild tor Trading 33%E B0 b
Ob#ige Fimanziolle Vermshgenwenn 843 .
Ruchstellungsn tohne Pensicnssriplichiunguni 47 =-19.2
in|1ul Fimangiolls Vernalichisisn T A
Pansl antved i chiungen 1287 119185 E1
Ubeige Bilarzposton ERLH 7 630 £
Stewnrliche Verbustvortibge 1293 1354 4.5
Latente Errsqsteueranipibche brulto 13 302 & 384 58,7
Saldinting mit L Exirag schilie - 10 4K =~ 5 Gl w7
Giiaimt 2493 2 BH =d,5

¥ Anpanseng Varish astgrund vom Beviiemsnia duste Moie 43

(531 Ertragsteverschulden
Tatsichliche Ertragafeserachikden 448 A% « 0,8
Wenliirrllbclik piten gegeniiber Steueibebiinden s Enragabeuvin 5% 39 n.7
Hackssellisngen fir Erragalsusrn £l a1 =19
Latente Ertragsteaerschobden Ll Fi - &%,0
Erfalgawirkaame Ertragateuerschiddes w 7 - 63,0
Erfolgsneutrale Ertragsisuerschulden - - R
GREsmt 458 4T =43

© Aspuesssrng Vitjatn aabgrarsl e Revisswrmnts fivie Mote 43,

Rickstellungen fir Ertmgstevemn sind potenselle Steaepverplich-
tumgen, e die noch keirie rechiskealigen Steuerbescheide ergan-
pen snd, bedehimpsweise fir Risiken im Rahmen won Beerietrs-
prilfumgen. Die Verinilicheiten gegenitber Finanziimtermn bein-
halten  Eahhmgsverpfichungen  aus  lawfenden  Ertragsteusm
gregeniler nlindischen und susdEndischen Steuerbebinden,

Passive latente Steuem sicllen die potenzielen Errmgsteuerhe-
laslipgen aus lempordren Unterschisden pwischen Wertansikeen
der Vermdipenswerte und Sehalden in der Konzernbilanz nach [FRS
und den Steuensweren nach lokalen steuerrechilichen Vorschafien
der Konzernunternehmen dar, Sie wurden im #usamemenhang mit
fol geeredem Pusben gebildet:

Miog S mazzem A2 Verind in %
Fimanzeelle Vermogenswerts whid Verhinisohkeinen = Hald lor Trading 4 540 i 41
Marktwerte sus derlvaliven Sicherencairmtrumenten 57E ETE 0,3
Ulrll|,|l| Fimingialle Vermdgeniwenie 451 550 = 18,0
Ubrige Finangiells Yertandlichisiien 1935 17
Ubeige Bilanzpasien 3115 ? W7 411
Latenite Ertragstowerschubden brutto 0619 55 LR
Saldiefung mit Lasman Ertragiteverampr beben =10 409 =5 544 w7
Gasamt [} 7 - &3,0
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Sonstige Vermigenswerte und Sonstige Verbindlichkeiten

In dicsen Posten werden Vermigenswerte und Verbindlichkeiten

dargestelli, die fr sich allein betrachiet nicht von wesentlicher Be-

dhevtumng sind und nécht smideren Posten nageordmel werden kisnen,

[54) Sonstige Aktiva

Mo € 21123080 3220190 Verlind in %
Eceimetalie &2 Fid
Rechnishgaalsgiensmngspesten 75 2% .3
Altiviertes Flanvermdagen h W =17
Ubsige Akliva 1474 1 387 a7
Gosamt 1877 1739 £,0

X Anumsang Vaiahe sslbgnant win Redaene rm surhe Neie

{55} Sonstige Passiva

wae ;a0 nakee Vedsd %
Warhindlicnkeiten 1 Fitmiondh EFL] 36 L0
Fremdkapital sus nicht beberisthencen Anlelen b* ] 57 =31
Rt bgranzisgan 273 2 =4
Leasingwarbindlicheilen i 054 20 =12
Ubiige Passva 1732 1 &58 4.5
Gusamt & 434 4 418 L]

(56) Sopstige Verplichtungen

Einzshlungsverpflichingen qegeniiber komzernfremden und ndcht
kemsolidierien Gesellschalten suf nicht voll cingezahlte Gesell:
schafisanieile bestanden im laafenden Geschinsfahr, wie aach bm
Varjahr in unwesentlicher Hike,

Xach & 5 Abs. 10 der Statuten des Einbgensicherungsfonds ha-

ten wir ums verpflichier, den Bundesverband deutscher Ban-
kem e, V.. Berin. von Verlusten (reiasielen. die dicsem dureh dne
Hilbebeistung magunsten von im Mebrhelisbesitz der Commeerzhank
stehenden Kredisinstituten enstehon,

Fiir Verpllichiungen an Terminbiesen und bel ClearingsteBen
wufden Weripaplere mil einem Bachwert von 12 441 Mo, Baro
(Vorjahe: 9 902 Mio. Eusob als Sicherhei hinterlegr

DNie Commerzhank Aktiengesellschalt hat sich gegendiber der
polnischen Aufsicht (Polish Financial Supervision Authority) ver-
plEchtet, zu gewihdeisten, dass de Kapdeal- und Liquiditmsyverhle-
nisse theer verbuandenen Untermehmen mBank 5.4 Warsehau. und
mBank Hipoteczny 5.4, Warschan, sich so darsselben, dass diese
ihre finarsgellen Verplichtangen erfiillon kinnen
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Leasing
(57} Leasing

Mit Anvwendung des [FRS 16 erfssie der Commerzbank: Kongem
am 1. Iamuar 2019 Lessingverbandlichkeiten far zavor anter
IAS 17 als Operating Lease kinsdfizderte Leasingrerhibndcse. Disur
Verhindlichbeiten wurden zum Barwert der ausstehenden Leasing-
zahlumgen bewerbel, diskontiert mit demn Grenefremdkapitaldnssate
aum 1, Januar 201%. Der gewichiere durchschnimliche Grenetre -
kapitalzinssatz beerug 1.22 % p. o,

Im Eahmen der Erstapaendung hoben wir von der Yereinfa-
chungsregehing, etwaige Rickstellungen fiir belastends Vertrige
in das Mutsungarecht dinmbsedchen, Gebrauch gemachl Fiir bis
dahin als Operating Lease Kassifidene Leasingrerhilinisse wurde
der Sachstand um Umstellangseeippunkt als Grandlage herange-
zogen. Aul die rickwirkende Ermitibung und Benbcksichbigung van
anfinglichen derekten Kosten wande versichitel. Weiterhin waisde
die Ausithung von Vedingerings- oder Kindigungsoptionen nach
e aknsellen Fabtenloge beurieih und nicht nach der rickwiroemd
#u ermetielmden Ausfibungswabrscheinlichkell zu Vertragsbeginn,
AuEsndem wihilten wir die optionale Vereirfachungsregehing, Lea-
sipgyerhilmisse dber Leasinggegensiindes von gerngem Werl fow
walise) vorn biland ellen Ansats avszunehmen. Wir haben zuom Seil-
punkt der erstmaligen Anwendung keine Beurtellung vorgenom-
men, th eln berelts vor dem 1. danuar 2019 bestehender Vertrag im
Gangen oder in Teilen als Leasingverhilmis pemdh [FRS 16 0 kdas-
siftrieren L Die asch den blshergen Yorschriften [AS 17 hesde-
bungsweise IFRIC 4 getroffenen Finschitmmgen wusden Gher
rommen. [es Nutungsrecht je Leasingverhblmis werde entspre-
chend der LeasingverbindBchkeit unter Berichtigung von vorausbe
zahllen oder abgegrensten Eahungen angesetzr.

Kenzam als Loasingnehmaer - Mutzungsrechte

Mit Amwendung des [FRS 16 wird fir Leasinguerhilingsse eln Muat-
mungarecht am Leasinggegenstand (Right of Use-Asset) sowie eine
korresponidierenide Leasingverbindlichieil erfasst Das Natzmgs-
rechl wetsen wir als Ted des Anlygevermiigens in den Sachanlsgen
tskehe Naobe 471 mus unid sehreiben e linear Sher die Laufzeit des
Leasingverhiilinisses ab, Die Abschreibungen des Nutzungsredchts
welien wir in den Yerwaltumgsaufwendungen ous tsiche Mose 106,
Vorhamibene Yerlingemungs- Kindgungs uml Kaufoptioien wers
en berbcksichrigt, sohald deren Ausdibung als hinreickhend sicher
vingeschitt wind. Etwa die Hilfe der Lessingvertedge sind mit die-
sen Opticnen belegl. Dobeei handett os sich im Wesentlichen wm Ver-
lingerungsoptionen, er Commershank-Konsem erwartet Linftig
kvine nenmenswerten Zahhusgsmdtelabfliisse, die bed der Bewers
mumg der Leasngverbindlichkeit unberticksiehiige gebllchem sind.

EDINETOOOO
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e Leasingverbindlichioein passivieren wir in Hole des Barwerts
der kinftig 2 leistenden Leasingzahlungen in der Sanstigen Pas-
siva iehe Note 551 Im Zinsmifwmnd wenden die Aufsinsungen der
Leasingverbindlichkeiten ausgewiesen. Die Folgebowertung erfalgt
unter Anwendishg der Effckhvdnsmethode. Wir machen von der
Moglichivell Gebrauch, Leasingverhblmisse von geringem Wer
b varhae ") vom der Bilansenang auszime hmen und dieekt im Auf-
soamtl 1o erinssen,

Im Geschifisjahr 2020 bekrig der Aufwand Fiir kursfristige Lea-
singverhiiltnisse 0 Mio. Eure (Vargahr: 0 Mio, Earod, Der Aufwand
fiir geringwertige Leasinguerhilinisse bewnag 2 Mio, Earo (Varjahr:
2 Mio, Bured, In den Leasingverbindiichkedten nicht enthaliene
variahle Leasmgzahiangen beliefen sich auf 0 Mio. Earo, (Varjahr:
0 Min. Euarod sudem wurden in der Berichtsperiode Ertrige wen
15 Mio. Euro (Varfaber 13 Mio, Eural aus Unier-Leasingvertigen
erfasst, Die gesamien  Leasingzablungen  belicfen  sich  auf
312 Mio, Furs (Vorfahr 350 Mia, Eural.

Kanzern als Lassinggeber

Ein Leasinggeschal klassifideren wir als Operating-Leasing-Yer-
hllinis, ween es nichi im Wesentlichen alle Chaneen und Risiken,
die mit dem Elgentem sefbunden slenl, suf den Leasingnehimer
fibertrigL Demgegeniiber Klassificieren wir ol Finmnzienngaen-
sing salehe Vemragsverhiiintsse, in denen der Leasingnelimer alle
wesentlichen Chancen und Rislizen teigt. MaBgebBich Bire die Zucrd-
murygy der Chancem und Risiken ist grumdsitzich der Barwern der
mit den Leasingvertrigen verbundenen Cashflows.

Soferm der Barwer! mmindest der Investitonssumme des Lea-
singobijekis enisprichl, erfolgt sine Klassificienimg als Finsnzle-
rmgsleasing,

Auswirkungen der Coronn-Pandemie ouf Lesslnpeerhilingsse
sind im Risikeergebnis enthalten dsiche Note 11 umd 321,

Operating Leasing
Die Commerthank ist Leasingoeber In dossmmenhang mit Opers.
ting- Leasing-Yerhilmissen. &u den Leasingobjekien gehdren ins-
besondere technische Anlagen und Maschinen, Immobilien sowie
Betriehss uml Geschillsausstitumg Goom Besphie]l Aursoiisiungage
genstind e und Krafifahraeugel. In den Leasmgvertrbgen sind keine
Bedingten Leasingraten versinhare,

Aus den gewihrien Operating-Leasing-Verhdlinissen werden
dem Commeerzhank: Koozern in den folgenden Jabren folgende Min-
destlsisinprahlungen s ankiimdbaren Vertrigen zuflicSen:
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N bis ou minem Jahr

131
b winam b ADal Jahran 33 368
W il sl Gl Jahda 1032 83
GESANL =7 1]

Angaben als Leasinggeber - Finanzierungsleasing

Die Coanmerzbank s Leasinggeber in fussmmenhang mit Finan-
rlerungs-Leasing-Verhihnissen. Diese Leasinperrige umlassen
wum Stichiag insbesondere technische Anksgen und Maschinen,
Betriehs- und Geschifisausshitung um Bedspiel Kraffahroeuge

#usstehende Leaingzahiungen

und Bitroenaschinend und in geringem Umiffang vermietete Brmobé-
Bien. Das Yerhdhnis swischen Brunoinvestitionen wnd Rarwer: der
Mindrstlessingrahhangen stellte sich wie Tolgt dar

&4

« Garaniserie Restwerle 10

= Mindesiieasingrahlengen & 507 Tan
# Michi garantiorte Restworte = =
= Bruttoimeestiionen & 507 T a0
dastunier: aim Seleand: Leae-back-Transakiionen - -
= Nichl MFINWM 23 3n0
= Mettnimaestitinnen 4 284 7043
~ Barwert der nichl garantiorien Restwoerte - -
= Barwert der Mindestieasingranisngen 6-?-&! 7 EE

darunter: aus Sale-and-Lesse-bace-Transaktonen

e Mindes deasingrahlangen umfassen die vom Lesskngnehmer
Insgesami aus dem Leasigverirng ou sahlenden Leasingraien
zurglich des garantierien Restwertes. Der nichi garaniierts Rest-
werl winl ma Beginn des Leasingrerhibinisses geschiita und regel-
milig mum Stichiag dberpeiflt. Der anrealisiente Finaneerirag

entsprichl der impliriten Versnsng des Lessingverhdlmisses sl
schen Stichisg wnd Veriragsende,

Die Fristigkeft der Bruttolmestiionen und der Barwerte der
Mindestbessingzahlungen aus unkifindbaren  Finaneierings-Lea-
sirefl-Verhlnissen gliederten sich folgenilermaken:

Restlautzoiten zum 3112,

WO S 2u ginem fane

2309 2302
vor elnem bis zu fGnl lehren 3958 A 665
war mahr 3 linl Lihrea 0 434
Gusamt 6 507 T 403

Finanzertriige asf die Netonvestitian in das Leasingverbbilmis van
171 Mio, Euro haben wir in den Znseririgen vereinnabmt. In der
Berchispeniode wurden keine Ertriige aus wariablen Leasing:

sahlungen vereinnahmi, Forderungen aus Leasingvertrigen sind in
der Rislkosteusrung innerhallb des koroemweilen Risikomanage-
menis enthalien.

Restlanifwiben suin 3912,

won bis Zu einem Jahe

Barwerl der Mindestleasingzahilungen

wor ainem bis ru fbnf kehren R £l ] 4 477
won mehr als finf Lhren a0 400
Gesanit & FBa T 043
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Riickstellungen und Leistungen an Arbeitnehmer

Eine Rickstellung ist amouseteen, wenn gum Bilanmtiching aus
einern Ervignls der Vergangenheit vine gegenwiictipe rechiliche
cder fiische Verpichiang entstand, der Abflass von Eessourcen
aur Erfiilhing dieser Verpflichhung wahrecheintich und eine verliss-
lichi Schiitzung der Hohe der VerpQichtung maghich ist. Rocketel-
langen bilden wir daher fir ungewisse Schulden gegeniiber Dritben
und fir drobende Verhssie aus schwebenden Geschifien in Hihe
ter 2a erwartenden nansprachnahmen. Der fir efne Ridcksielburg
angesetde Betrag stellt die bestmiogliche Schitzung der Ausgabe
dar, dHe wur Erfillung der gegenwirtigen Verpllichiung zum
Abschlussstichtag erforderlich B1. Risiken umd Unsicherbeiten
tumber anderem bezdglich der inssichlichen Héhe der Eosten zum
Feiipunkt der Inanspruchiahme sewie miglicher Kosienstelgenan-
gen bet lingerfrstipen Rickstellungen) sind bei der Schitzung
beriicksichtg!. Langfrstige Rickaelungen dind mit ibeem Bapser
anfEsetE,

Die Zufibrung v den unerschisdlichen Ridelsacllungsarien
erfulgt iiber vemschiedene Posten der Gewinn-und-Verdust-Rech-
. Bickstelungen im Kreditgeschint werden den Risloovorsoe-
peaulwendungen  und  Kestrakludempgsrocksiellungen  den
Restruktererungssufwendungen belastet. Die Gbeigen Rilekseellun-
gen werden grundsiizlich salasien dor Verwnltungsaofeendung
gebildet und nsgunsten des Sonstigen Emebnisses aulgeifst,

Die Gesellschaften des Cammersbank-Konzerns sind sowohd in
Dewischiand als anch in anderen Lindem an Gerchis: und Scldeds-
gerchtsverfahren (Propessel sowie subergerichilichen und aul-
schishetibedlichen Yerfahren (Regressed als Reklagie, Klger oder
in anderer Weise beteiligt. Ferner kimnen auch Rechbstreitigheiten,
an denen die Commershank ader thre Tochiergesellichafien micht
unmithelbar beteiligt sind, wegen ihree grandsitlichen Bedeutueg
Fir die Kredinwirtechalt Auswirkungen auf den Eonzerm haben, Der
Kanzern bildet ang o Rilcksteflungen fiir Prozosse und Re-
gresse mlasten des Sonstigen Ergebnisses, wenn ein Yerhist wahr-
scheinlich wml die Hile der Verplichmg himneicheml gensu
bestimmbar (st Regressrleksbellungen betreflen unter anderem
Riickerstattungen vom umwirksamen Bearbelmngsenigelien bel
Verbraucherkrediten oder mégliche Ansprische sus der Falschbera-
tumg von Kumden. Bei Prozessricksteflungen wird danach omier-
schieden, ob eine Gesellschalt des Konserms EiSgenin (ARl yprozesas
vder Belagle (Passivprozessh st Bel Aktvprozessen werden
grmdsitelich die Amwalis-. Gerichis- und Nebenkosten morickge-
stefll. wobei hier Landesspemifikn benicksichligh werden. Bei
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Passivprozesson wenden ausitdich an jedem  Stichiag  mach
Jeweiliger Verhstwalescheindichkelt fir den Siretwert Ricksiel-
langen gebdider. Die endgilltgen Yerbindlichkeiten des Konzermns
kiinnen jedach von den gebildeten Riickstellungen abweichen. da
fiir #ine Beurteiling der Wahrecheinkehkeit und die Bezifferang
wor ungewissen Verbindlichkeiton sus solchen rechilichen Yerfah-
e in grofiem Umifang Wertungen und Einschiznangen erforder-
lich sindd, die sich im welberen Yerlaal des jewelligen Verfahrens als
micht

autrelTend erweisen kilanen. Riechisrisiken, fir die keine Ricksiel-
lungen gebildet wurden, werden als EventualverbindBehbsiten aus-
gewlesen tsiche Note 601,

Riickstellumgen fr Restnsciur crungsmabaslmen wenden dann
anfese iz, wenn der Commerzbank-Konzern einen detaillierien for-
millen Plan fiir die Besnskio 5 hesitel und
bereits bgonnen hat, diesen o verwirklichen, oder die wesenili-
ehen Details der Restmukturierumg bekanni gemachi hat. Der deetail-
lierie Plan  umfasst die betroffenen  Geschifisbereiche,  die
wich fgsten betroffenen Standorie, die ungefiihoe Anzahl der Mitlar-
Beiter, deren Saellen im Rahmen der Restrukiaderungsmakinahmen
betrollen sind, de demit verbundenen Bosten und den Zeleraum, in
diem dic Restrokiurs [is Enahme durchgefithrl werdon sl
Der detailicrte Plan muss in elper Art mnd Weise koeenmuniden
worden sein, dass die Betrofenen mit seiner Yenwirklichung rech-
men konnen, Der Posten Bestrukneserungaaufwendangen in der
Gewlnmeund-Yerlss-Rechnang  kann weitere im Zussmmenhang
mit Bestrukurierungpsma Enabimen sichende Aufwendungen enthal-
ter die mnmittelbar angefallen ond nicht in der Restrukfurierumgs-
ridckstelhing enthalien sind.

Rilckstellungen fir Penssonen und dhnliche Yerplichrungen
werdem im Rahmen der betrieblichen Alversversonpang gebilded

Diiese stz sich sus Wi qungy g T TS n, denen sowohl
Iesthmigs- als auch beitragsoricntierte Pensionspline mgrunde lie-
e, Leistungsadentiene Pensionsgli far Veerpllich -

pen aus Versorgungsafwartschallen und laufenden Leistungen
aufgrand siner anmibttelbaren Yersorgungsensage der Commers-
bank hed der herwiegend die Hihe der Versorqungsleistung fest-
gelegt wnd  won Faktoren  wie  Alter,  Vergidtmg  omd
Retrichsmigeldrigkeil abhiingig st Fir diese Pline wenden Riick-
siellungen gebildet, Die Belrdge Air beltragsorientorte Fensions
pline werden direkt in den Personalanfwendungen erfasst.
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(58] Ribckstellungen

Mo € 2020  Verlnd. n %
_ﬂ_i.—,.,....'_' ] __!q_r_Fnr i wnd dhnliche Verpllichtungan 513 -¥B1
Somstige Rickstellungen i HEY 47,2
Gesanmt 3394 FL A

! R s Vo e ssbgoed e Restsesenm. haete Mgir di

Rickstellungen fir Pensionen und Shnliche Verpflichtungen

Die RicksteBungen fir Pensionen und dhnliche Verpllichtungen
sertzen shel aus Rickstellangen fir Arvwartsclafeen alalver and aus-
peschiedener Matarbelter sawie Pensionsansprische der Pensionbre
vom &73 Mio. Eure iVorjabhr 621 Mio. Eare, Ricksiellungen fir
Alemteileil von B3 Mio, Bure  (Vorjohr: 22 Mis. Burol  umd

Ricksieflungen fiir Yormubeestand  won 58 Mie. Euro {Yarahr:
T M. Exino) sussimenen.

1o Fins- umd Verwslungsaulwendangen Tar Allersversorgung
und Unierstiitzung setzen sich insqesamt aus folgenden Kompo-

MEMER ZUSOInITenG

Anlwendungen Fir eisiengorientien e Pline & 78 14,7
Aufwendungen fUF Beitragsarentirts Plkne 4 &7 -3,%
Anideie Mlberaversargung UAllemteiltelt wod Varmhestand) w 39 =17
5 e pa b Aurtwe Qe 54 28 2.3
Aufwendurgen Il Altesswersorguisg uivd Unterstitzung 2éd 232 14,5

Im ersten Qraartal 201% wurden fir ceinen britschen Pensionsplan
wverbindliche Vercinbarungen mit einem Verdchemngsumiemeh-
men getmffen, um einen Grobseil der Andpriiche aus leishingoors-
eatierten  Pensiomsverpflichhangen  durch den  Abschlass  von
Versichemingsvertrigen abeudecken, wobel die pechtliche Ver
pllichtung welierhin bei der Commerzbank Begl Cbuy-in°h, ImZuge

a) Leistungsorientierte Pline

Dle PenstorsverpMichiungen pensionsihnlichen Verpilichmungen
(Aleersteilpelt, Vornshestndl umid Vemplichtangen fie JubsiBlen
swie die Pensionsaufwendungen flir beistungsorientiorte PMéne
werden jihrlich von unabhiingigen Aktuaren mach dem Amvwart-
schafisbarwertverfahren (Projected Unit Credit Methodd emminet
Dl rugrandelisgenden versichenmgsmathemalischen Parameter
richten sich dabed nach den Verhllinissen dis Landes, in dem der
Persiansplon begrimdet worde. Die Aktuare berdichen neben bio-
metrischen Annshimen, den Heubeck-Richtiafieln 2018 G im Inlond
und Bnderspezifischen Taleln im Ausland, imsbesondene einen
aktuellen Abeinsungssatz sul Basis der Remdiien fOr langfristige
uwnid hochwertige Unfemetamensantelben sowie kinfip 2 erear-
tende Kentensteigerangsraten in die Berechmung mit sin

dieser Transaktion wurden dem Yersicherungsuniemehmen Ver-
migenswerte i Hihe von umgerechnet 1 122 Mio. Foro @hertra-
gen.  Insgesamt resoltierte daraus eine in der  Gesamiber-
gebnisrechiung des Vogjahres im sonatigen Ergebnis erfassic
Redakion der bestehenden Uberbeckung des Pensboraplans. wm
amgierechnet 360 Mio, Euro,

Diee foiirilkipe Gehaltsentwickiung hat sufgrand der Strukir dor
Jeweiligen Penslonspline sownhl im Inland als such im Ausland kei-
nen wesentlichen Einfluss aull die Hithe der Pensionsverpflichiung,
s daas aufl cine Angabe des Pornmeters sowic der magehdrigen
Semsitivititen aus Wesentlichkel sgriinden verdchiet wind.

Fiar die infindischen Peosionsverplichiingen wird der Abzn-
sumsfakhor anhond eines Commsrzhank elgenen Modells bestimmi,
der sus fristenkongruenten Eurozonen-Swap-Siteen. sdjustiert om
cinen  Spread-Aufschlng  hochwertiger  Uniermchmensnleghen,
abupeleitet wind,

Dbe Ermittiung der Farmeter aulerbalb Deutschiands erfolgr
sl der Basis gewichieter Durchschnitie unber Beracksschtigung
der jeweils relevanten Pensionspline.
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Pl ber dor Pendsonspldne in Deutschland

fiir dig Ermittiung der Pensioasyarpllkckiiung am Jahrasards

Diskontisrungszinasulz 0.5 1.1

Erwartelr Rentenangassung 14 1.4

fur die Ermittiung cer Pensiomsautwondungen im Geschadisjabr

Dhgkanti BrLngtrnsasle 1.1 1.%

Erwartels Rentenanpasseng 14 1.6

{Gewichtete) Parameter der Pensiompline sullerhalb Deutschlamds

tar die Erminiurg der Pensionsvarpllichiung am Jahresende

Divkantiscungrinsasis 1A 21

Eriwarbirle Ritnibin aispaiaing 28 2.7

tiur dig Ermittlung der Pensiomsauhwendungen im Geschiftajabs

mmmllmng:.umuu FA 2B

Erwartele Renbenanpasisng 27 29

Filr versonpungsbenechityie Mimrbeiter, die bis zum £ Degember
20 i e Dicmste der Commerrbamke Aktien g e flichalt odir eini-
per anderer konsolidienter Gesellschaften einpetreten sind, nchien
sich die unminelbaren Versorqungsanspribche Gherwlogend mach
ten Reqelungen des Commershank-Bausteinplans zur betrichlichon
Altersvarsorpe (CBAL. Die Leistangen nach dem CBA setzen sich der
Hithe nech aus einem nidabagsiein i die Leit bis zum 31, Degem-
Eser 2004 und ams eipem Versorgungsbausien - gegebenenfalls me
sliglich clres  Dynamikhmstedns = fir  jedes  belirmgaffhige
Kalenderjohr ab dem Jshr 2005 mesamimen: sic sind als Iebenslange
Fente mit Kapitalwahirecht anspestaliet. Aufigrund der zunchmen-
deen Inansprochmlune des Kopitabwahlrechis in den betzien Falwen
wiapde fwerfar m 2020 ersimals eine enlsprechende Annahme m
Eahmen iler irh ] b isrhen Roweriung bericksich-
L.

Seit dem 1. Jamuar 2005 singetretens Mitarbeiler erhalten eine
Zumage nach demn Commerdonnl=-Kapilalplan sur beimeldiclen
Abersyorsorge (CKAL. Der CEA sieht cine gamnticrie Mindestbeds-
tumn nach dem Rausteinprinep wor, ertdfnet sher mosiizliche Chan-
cen aml hdbere YVersorquogsledstungen aos der Anlnge  won
Vermdgenswerten in Investmentfonds,

Die unmittelbare beriebliche Albersversonmgung G die Mitarbei-
ter der ehernalipen Dresdner Bank Aktlengesellschaf wird seit dem
1. Jarmar 2010 ebendalls nach den Begebangen des Commershank-
Bausteinplans mar betricblichen Altersvorsorge (CRA) durchgefhat.

Dariiber hinaus beatohen beistangsor entiente Versorgungspline
b ausiinddschen Tochienesellschaften und Niederlissungen, vor
rehmlich in GroBbritannien und den LiSA,

Neben der betneblichen Alfersmemsongung gitd es in Girolbritan-
rien einen imem fnaneierten Gesundheitafinorgeplan. nach dem
then Berechtigten in der Bentenphase medidnische Axfwendungen
erstaniet werden, Die daraus resufiberenden Verpllichrangen simd
pemak IAS 19 pach den Regeln M lebstupgsorientieonie Pensions-
plane za bilansieren.

Lar Erfillung der unmitielbanen Yersorguaysverplichiungen in
Dewlschiand warden im Rahmen eines Contractual Tris) Arrange-
ments ICTAN Deckangsmiiel an elnen rechilich wnabhangpen
Treuhinider, den Comme rehank Pension-Trust ¢, V. (CPT, (iberira-
gen. Das vom CFT gehaltene Treuhandvermisgen sowie enlspre
chende Deckungsmitted fir Pensionsverpflichiongen bei Auslands-
efnheiten sind als Fanvermagen m Sieme von 1AS 19.8 qualilizert
Die ewischen dem CPT und der Commerzhank Aktiengesellschan
sowde welberen nlindischen Konzemgesellschaften abgeschlasse
nen Trewhandveririge begrinden pugleich oiee Insobvenzsiche:
FPlanvermingen  unlerlegien  unmitbelbaren
betreldichen Versorpumgsaussqen. Die nsolvenssichering am:
fasst alle anverfallbaren Versorqungsanwarischafben akiiver umd
nmgeschisdener Miinrbelter sowde slle baufenden Lelshmgen fir
Persiondre. Sie
emstreckt sich anch auf diejendgen Tedle der Versorgungsamwart-
seliafien begdvhunysweise leistungen, die jenseils der B bands:
plliche des Pensions-Sicherungs-Vereins (PSV) liegen, e Trew-
hendverivdne sehen keine Dotemngspflichi der Teeagehemesell-
schaften vor. Das Planvermégen muss jedoch @ jeder Feit die nicht
vomn PSY gesicherten Ansprische decken. Die Gesellschaften kin-
men nur bis s dieser Untergrenee Rickiibertragungen sus demn
Plarvermigen mur Erstattang von crbmachien Versorgungselshan:
gen verlangen.

Die Ankagerichilinien far das Planvermégen in Deutschland wer-
den gemelmam vom Yorstand der Commershank Akticngesell-
schaft und dem CFT festgelegl. Fiir deren Ausgestalmng gilst es
kelne gesezlichen Vomaben, Die Anlagensteusrung erfolgt (ber
dis Executive Persion Comimiltiee (EPC), das im Eahmen des Assel-
Liability-Managements  einen  Lisbility-tdriven-Investment-(LDE-
Ansata verfolgt und auck die Grandlagen fie die Bestimmung der
versleberungsmathematschen  Anmahmen entwickelt, Haapizel
der werfolgien Anlagestrategie i1 eine Nachbildung der mbkinfi-
gen Cashfiows iPensionsverpfichiungen) mithitfe van denvativen

mmg  der  mit
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Finmnzinstramenten (fins, Infladon und Credit Spread) sar Redu-
zierung der Risiken, die sich unmittethor aus der suldinftigen Ent-

wicklung  der  Pensionsverpllichiungen  empeben. Meben den
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Apchluss
1:'1-. Anang iHohmd
wermidpens, gegeheneniadls imier Berdeksichrigung der Begebun-

gen zur Vermdgensobergrenze, engibit,
e in den Persenalaufwendungen und im Zinsaberschuss

prewiheilichen Perionsplarrisdkin whe helspiclvaeise [afiationsrs

ken and blometrischen Kisiken liegen in der Commerzhank keine
ericennbaren ungewdhnlichen Bisken vor, Das Portfolio des Plan-
vermigens ist breit gestrem und setzt gich im Weeenilichen ous
festverzinsbchen Wertpapicren uml Akticn sowie aliermativen Anla-
el nstnamenien arsamEmen.

e Penstanspline auberhalb Dewischiands haben ebgene uel
wormn CFT unabhingige Trust-Strukchuren, In Summe stellen sie ak-
pied] w12 % dor gesamten Pensionsverpllichtungen im Koneern
dar, Das EPC i1 als Seeverungsgremiom asch Rir die Planvenmogen
der suslindischen Pensionspline sustindig. AuBerhalls Dewtsche
lands gelten zodem noch eweils nationale Regelungen, Grundsiiee-
lich wird aber uch hier ein LDE-Ansatz verfolgt. Den griften Anteil
der Persbomsverplichhingen auferhall Deutschlands stellen die
Eimheiten in London irmad 86 %0, Mow York umd Amsterdam, die
zusammen runid 95 % susmachen. GriBieniels handedi es sich um
mit entsprochemlen Manvermigen unteregie lelstangsoriemiene
Pemsbonspline. Telbweise and in gerngem Umfang bestehen muber-
halh Deutschlands sueh Pensionsverpllichtungen. denen kein Plan-
vermdgen pegenbersichi,

In der Bilanz ist die M hidd ibemchungswelse der Netiover-
mikgenswer) aneusebeen, die sich o dem Barwert der beistunigs-
srentieden Vepflickiungen abeiighich des Zelnwertes dos Plan-

! bein Aufwendungen fiir beistangsorientierse Pline setoen
sich aus dem Dienstzelaniwand und den Netozinsaulwendungen
beriehunpsweise -erirgen msammen. Der Dienstreitufeand um-
Fxest den laufenden Dbenstaed taufwand, welcher die von den Avadr-
tem im Geschiifsjahe verdienten Ansprische reprisentien], sowic
den machruverrechnenden Dienstzeltaufvand berlehungsweise -
ertrag. Medozinsauiwendunpenterriqe berechnen sich aus der
dmsdifferens pwischen dem Baraent der Yempllichtung und dem
Fair Valoi des. Planvermisgens. Fiir die Berechrung des Verpflich-
tungsaminngs aul die leisumgpenentere  Netoverbindbehbesit
bezlchumgaweise das Nettovermigen wird der Diskontlerungssins-
sake hemngenogen.

Drer Unterschied sufgrund der Meubewertung der Verpflichiung
sum Rilaratiching im Vergleich zu dem am Jahresanfang prognas-
tizlerten Wert wind als versicherengsmathematischer Gewing eder
Verlust beselchnet, Versicherungamathematische Gewinne und
Yerlute wenden ebenso wie der Ertraeg avs dem Planvermdgen tmit
Ausnabime der Betrdge, die in den Netbozinsaulwendungen'-eriri-
gen enthalien sindl unmitiefhar (m Elgenkapinl in den Gewinariek-
Lagjen erfasst und n der Gesamiergebnisrechnamg susgewd esem,

Die Meticachuld der leistungsorkmtierion Verpllichtung hat sich
Folgemlemmalien emwickels

MoE
Stand zum 1.1 des lahres
Dilenstreitaudwand

Mach wchinender oi 2 - - - F -
Plarddirrungendbgeltungnn = - - - =0 -
Fimaubaand® arirag 133 185 - 118 =178 5 &
Neibewertung 1047 1 087 =1 0% -S57 - 43 132
Ertragferiust aus Plamssrmigen shne bevelts in
den Nettozinzauterendungend ertrigen eriasste
Bairige - - =1050 =457 =109 =957
Erfahrungsbadingie Anpassungen - 14 -6 E - =14 -4
Anpasguigan der liasngiellen Annahsmen 1170 1149 - = 117 114%
Anpassungan dar demagrafischen Anrahmen = 1% - 5l = = = 107 =54
Pensiansdeisiungsn - 317 =374 50 03 -3 =272
Gezaklte Batrkge in Verbindung mil Ahgsdiungsn = = = = = -
Warknderung Kensalidierungakreis 2 2 ]
Wethselbursinderungen - §5 54 6% - 73 i -8
Arhaitpeberbeiirige - - =77 =73 =17 =13
Arheitnehmetheitrige Fi 1 -2 =3 ] =}
UrmibuehurgenSansligs Ved dndeiingen & ] -] a 1 ]
Stand pum 31,72 des Jahees 1199 10 259 =10 651 = T Fey ] 525
davan: Pensinrssicksteliung 373 821
davan: Aktivieries Flarvermigen =95 =M
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Fiir das Rshr 2081 erwarten sir (il leistumgsorientiorts Pensions-
pline Arbeitgeberbeittige aum Plamvermigen von 20 Mic. Euro so-
wie Pensionseistungen von 279 Mio, Earo. In der Commerdbank
erpelien  sich  keine  Effckte sufgruml der  Begrensing  des
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Vermispmsweries bogenannies Assel Ceilingl, sodass die Netio-
schuld milt dem Finamderunoustinbos glechnseteen ist.

e Pensionsverpflichtungon waren folgenden Regionen suz-
wradnen:

# HOH ¥ a3n

Grafhiritannien 1134 1857
Amiriig BE LA
Somtige 9 5
Gesami 1128 10273

Iie im Folgenden dargestellic Sensiivitisannlyse bendcksichrtigt
Jeweils die Anderungen der Annahme, wobel die dbrigen Anmah-
men geqendtser dee urspringlichen Berechnung unverander bieis
Ben, das helfe  mikgliche  Korrelationseffekie  oaischen  den
einzelmen Annshmen weeden dabel nicht berbicksichrigt. e der
Ermittlung der Awswirkungen der Annahmeninderungen auf den

Zirspaitivicsl

Barwert der Perslonaverpfichmungen wurden die gleichen Metho-
den - insh e dlas A haftsharwertverfahren (Project
Uit Credit M ethoid = verwendet wie bid der Beweriung der Penst-
ensverpflichiangen aim lahresende, Fine Anderang der enispre-
chenden Annshmen mum 31, Dezember 5080 wilrde sich wie folgt
auf die Verplichtung auswirken:

Diskontigrungiringsals + 50 Bamispunkbe

- ¥52 = ®59

Diskantisrungyrinaasts - 50 Bavivpunkis 1007 WER
Renlenanpassungssemitiviat

Rentenanpassung + 50 Basispumiche teldl 567
Rentsnanpasung - 50 Basispunkes - 580 =517
Sensitivitil bei Anpassung der Sterbewabracheintichkeit ILebenserwariang)

Reduzierang der Sterbraabrscheinbchkelt um 10 %' 47 293

"B R aer s
e batat Lo bmrnbi ity be der et b5 Raiien,

D Zusamemense o des Flanvenmdgens stellie sich wie Taly | dar:

Aktiver Marki

B e ARy i 10 (St s mivver iew D acil] i h wen Ralr

Inaktiver Markt

Inaktiver Markt
Festversinalicke WartpapieraiRentenfands .8 19,3 Er ] **1
Aktiervhktiondords b5 1,3 7.5 24
Somtige Fondsaniells 03 0,1 o3 0,3
Liguide Mitel LF - L5 0.0
Assel-backed Securities FA 1,7 4,0 1.0
Dierivate 17,3 1,5 124 1.0
Sonstige a3 %8 0,2 10,1

Per %1, Dezember 2020 sind im Planvermidgen weder materelle
Betriige von vom Konzern emittierien Weripapieren noch sonstige
Fordenumgen gegen den Kongemn enthalien. Ebenso sind keine voem
Eanzern genutaen bemobilienwerte enthalten.

Fu ' Ilng

Diw gowlehnete durchschniliche Bindengsdauer der Pensions-

verplichiungen Begl bel 18,4 Jshren (Yogahr: 18,1 Jahre), Die
erwarieten Filligkeiten der i

ten I ich

aen stellen sich wie folgt dar:
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b} Beitragsorientisnte Plams

Bl Commerzhank it zusammen mit anderen Finanzinstinaten in
Dewtschiand Misgliedsunternshmen des BYY Versichemungsverein
dis Banknewerbes a G, BV, welcher Alersvorsorgeletstungen
an herechiigie Mitarhedier in Dewtschlind leistel. Die Boitrige an
den BVY werden sawoli| vom Arbeitgeber als auch vom Arheitmeh-
mer regelmiifiy geleistet. Von der Commerzhank geleisiete Bei-
trage werden in den Personalaufwendingen erfasst. Die Tanle des
BYY sehen feste Rentenaahlungen mit Obersehassbetedligungen
vor. Diese Pline worden wie beitrsgsorienterte Pline behandeli, da
uns keine ausreichenden Informationen dber unseren Anteil an der
i Jelstungsurient Verpllichtuny des jeweiligen BYV-
Plams sowde des sl uns entfalemsden Anteils am jeweiligen Fanver-
mikgen e Yerfsgong siehen, Fie den AYY g die Sobsidiarhal
tung des Arbedigobers in Bezisg aufl die betrebliche Alieesvorsorge
der cigenen Mitarbeiter. Auch durch dic sssitzliche Verpflichiang,

Sonstige Rickstellungen

a) Rilckstollungen fir auBerbilanzielles Kroditgeschift und
Finanzgarantien

Fiir die Grumdsaree, nach denen wir die Bickaellungen fie das
aubeshilanzelle Krediypeschif wnd Finanegarantien bilden, ver
welsen wir auf Notes 32 bis 35 Kreditrisiieen urd Krediterbusie,

b Obiige Rbckstelluigen

Die Ubrigen Rickstellingen hiben sich im Gesehasjahs wie kgt
earwickeln:

Parsonalberesch
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Anpassungen aem Ausqbeich der Inflation pagursien der Lelstungs-
berechliglen vorzusehmen, kann ein Anstieg der Pensionsdeisur-
gen emsbehen, Dardher hinaus (st der BVY berechiigh, weltere
Beitriige vom den Migliedsuntomehmen mu verlangen, sollte die
wirtschaftliche Lage des DYV dies erforderlich machen,

Rickstellumgen Fr e fiber den BYY efbrachien Ledstingen,
waren weder im Ioifenden Gesehiftsjahr noch in den Yorgahren 2
bilden, da eine Inansprochrahme ams dieser gesetrbchen Haftung
als hirschieinlich angeschen wird.

DarGher himaus besschen beimgsorienticrte Versorgungspline bei
auslimdlischen Tochienesellschaflen umnl Niededassumgen, somichm-
lieh in Grobritannden und den USA. Yon den Aufwendangen fir bel-
tragsarentierte Pline enifickin 72 Mio, o (Vordahe 75 Mio, Farno)
auf Eahlungen am den BVY. Flir 521 wird ein Botrag in gleicher Grl-
Ecnordmmg crwaricl

248 24
Restrubburierungimalnahmen ant TR 184 1 1 17 1 oet
PFrozesse und Hogresso 251 Frk) 18 L] i -9 473
Ubrige 47 160 145 £ - -7 402
Gesamit 1438 1475 a24 100 - 2 384
! Angpnats Weln

e Risckstellungen filr den Personalbercich sind Gberwieger kurs-
fristiger Matar, umfssen unter ambenem aber auch Fubdlwmsribck-
steBungen, e sufgrund thres Charakiers langfristip sind and in
nachfolpenden Perioiden sukzesaive verbranchl werden. Danehen
sind guch Rickstellungen filr die langlrsige Barkomponente des
Commerzbank-Inceniive-Flans (C10 enthalien, die nach Ablaul des
drelfibrigen Aurlickbehalungseciraums verbirmuchl werden Die
unter Ubrge ausgewiesenen Rickstefhingen wefsen fm Wesenili
el ene Beulanfeedt von bis m snem Jahre aul

Die Restrukiuricrungsriacksiellungen entlallen vorwbegend aul
den Personal- sawie in gedngenem Umfang auch aof den Tmmuobil-
enbereich, Die Lofdhmungen im Benchisjashr 2020 standen i
Fusammenhang mat einem vargemsgensn rewilligen Alersbeiloei-
programm in der AG Inland und einem vorgezogonen Frobwilligen:
programm fiir Auflcbangavervinbarungen e die Filialausammen-
egung der PUE Morktreglon (Persooal- uml [mmobiBienbersichi.
Daraes resultierie elne Rickstellungsbildung fm 3. Guartal. Im
& Duartal hat der Vorstand sinen Beschioss e Umiemamg eines
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Restrukcherdermngsplans mit Berog ol die im Geschifisfahe 2010
beechlossene Strategie Commeerdbiank 5.0 ® fiir sinen Stellemob-
Eau iin Hiihe von 2 900 Vallaeitstelion gefasst und weitore Restruk-
turierumngsnickslellungen gebildet.

Rechtssireitigkeiton

Bed rechtlichen Verfahren, fir die Ribcksbellungen mu bililen sind umd
e in den Sonstigen Rickstehmgen unler Processe ond Regresse
ausgevdesen sind, kann sm Zelpunkt der Rackstelungshildung
weder die Dauer des Verfahrens noch die Hihe dor Inanspruch-
pahme abschiliefend vorhergesagt wenden, Die fewefls gebiidels
Ridckste lhunyg deckt dem nach unserer Einschitoong zum Bilsnzstich-
s #a erwartendem Aufwand ab. Vom ciner Elnzeldarstellumg der
Jewdligen Riicksiellamgsherssge und Sensidviasen wird abgesehen,
um den Ausqung der jewriligon Verfahiren nicht 23 beeinflussen.

= Die Commershank und ihre Tochtemesellschafien sind in emer
Wiekeahd von Jurisdikeionen mil aim Tell antemschisdliebssn reche-
lichen umd requlatorischen Anforderungen tithg. In der Vergane
genheit wurden in clazeinen Fillen Versidle gegen rechibiche
und negulotorische Bestimmungen festgestedll und von stantli-
chen Behileden urd Imstitationen verfolgl. Binige K ]
schafien sindd awch zurzelt in dne Refhe solcher Verfahoem
involviert,

» Die Commershank und ihee Tochiergesellichaften sind inshe-
sondere im Segment Prival- und Cnlermehmeronden m Bercich
der Anlageberatung titig. Die vom Gesetzgeber und von der
Rechisprechung gesiellin Anfordemingen an eine oljeki- uml
enlegergerechie Anlsgebernmung haben sich inshesondere in den
vergqangenen fahren erhehlich vermehir. Dhe Commerchank und
ihre Tochtergesellschafen waren und sind deshalb in eine Rethe
vim = auch gerchilichen - Auselnandemetmingen involviery, in
denen Anleqger eine angellich mangelhafe Anlweberatusg gel-
tepd machen und Schadenersatz verlingen oder die Riickabwick-
lurgg der Anlsgen in Fusammenhang mit fehlenden Angaben wu
Vertrighsprovisonen (mier anderem fir peschlissene Fomds)
fordem.

o Im Machjgeng sum Urell des Bundesgerichtshofs zur Unwirk-
samkell von lnufeeimnabhdngigen Bearbeltungrentgelben in vor-
formicdierten Verragsbedingimgen beim Abschliss eine Ver-
braucherkredits von Oklober 2004 wurde die Commerzbank von
einer Vieleahl von Kuriden suf Rickzahlung der Bearbeingsent-
gelte in Anspruch genommen, [Me emsprechenden Rickersint-
tungsbegehren sind inswischen weligeherd erfedigt. Mit Uricll
van Anfang hili 17 hat der Bundesgenchishal die Grumds it
wur Unwirksamkelt von Buleetiabhingigen Bearbeimpgsensgel-
tem in vorformulierten Verimgsbedingungen awch auf Dadehens-
veririge  pwischen  Keeditinstituben  upd  Unlemnehmem
ausgewedlel, Bislang haben nur wenige Fimenkumslen in der
Vemjangenheil  enirichlele  Enlgelte  mumickgpelosdert.  Die
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Commershank rechnet derpeit rdchy dsmit, dass es in Pokonf
noch zu evheblichen Rickfordernmgen kommien wird.

e Commerehank siclt sich Klsgen von Verbrouchem zum
Thema Widerrufsjoker” ausgesetel. Nachulem der Gesetepeber
fllr im Zeliraum von 2002 bis 2000 abgeschiossene Darlehens:
veririge eine Regelung eingefiihrt hat, wonach ein eheaiges
Widernifsrecht spatestens am 21. Juni 3014 eriischi, hoben mmhd-
reiche Dardehensnehmers den Widerrul erklint mit der Behaup-
tang, die hnen anldsslich des Veriragaahschlasses erieilie
‘Widerrufshelehrunig sed fehlerhaf gewesen. Em Tell der Kunden
hat nach Zunickweisung des Widermals durch die Bank Klage
erhaben mit dem fel die Dadehen vor Alilauf der vereinbarton
insbindung sofor surdckeazahlen, obine der Bank den durch die
vorzeitige Rickeshbung entsichenden Schaden erseizen 2 mils-
ser. Auch bel nach 2070 abgeschiossenen YVertrigen wird ver-
scht, mthillie dees Widermidsaokers voreeitig aws den Veririgen
aispeseigen. Di= Bank 0 den Klagen enigegen.

Min Lirsedl vorn 26. Mdbrz 20720 hat der BuGH entschieden, dass en
I der (geseizlichen) Mustersdderrulsinfiomation fir Verbrag:
chentarlehensverirbge enthaliener Yerwels sul andere geseudli-
ehie Yorschriften fir den Verbrascher unblar sef and darin eiren
Versiok gegen die Yorpaben der curopdisehen Verbraseherioe:
ditrichilinle gesehen. Die Bank hat in fhren Yerbraucherdarhe:
hemsaertrigen das gescizliche Musier verwenilet, welches der
BGH bereits in mehreren Beachbissen als ordnungsgemib ange-
sehen hat. Der BGH hat dies iiberzeugend damit begriindet, dass
die dewischen Genehie sieh niehi gdber eine nach Wortlsut usid
Sinn eindewtige netdonale Nomm hinwsegsetzen kionen, Der RGH
hat seime hisherige Auffassung under anderem mit Beschluss vom
31, Miirz 2020 bestitigt. Aufgrund dessen sicht sich die Bank
durch die Entscheidung des EuGH fir den akioellen Bestand der
Verbraueherdariehen keinen erhohien Kisiken susqesete.

Hime Tochtergesellschalt der Commerzhank war an einer mitther-
welle in der Insobvenz befinllichen siklamerikanischen Bank
beteiligh Eine Reibe von Andegem berichungyweise Gliubipom
divser Bank hat in verschiedenen Verfaliren in Uniguay wml
Ampentinien die Tochtergeselischaft and in etnem Tedl der Fille
amch die Carmmerzbonk wegen angebdicher Haftumg als Geselll-
schafter sowie wegen angeblicher Plichivedetmngen der van
der Tochtergescllschaft fizr den Aufschismt der Banken nomi-
nierten Personen verklagl, Zudem war die Tochiergesellschal an
wwel Fonds betedigt, die Gelder elnwarben und von Dritten ver
walten liefen, [he Lipidatneen dieser Fonds verlangen in ednem
Genchisverfshren in den USA Zshlungen nanick. die die Toch-
tergesellschan von den Fords erhalien har

Eine Tochtergesellschalt der Commercbank wande im Mal 2004
von elnem Kunden aul Schadenersat wegen angeblicker Falsch:
beraning and Tiuschung beim Abschiuss von Uerivategeschal-
ien verldsglt. [He Tochiemgesclschaft b der  Klage

entgegengetnen.
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& Gegen eine Tochiergesellschaf der Commerchank vardi: im Mal

2017 von einem polnischen Gercht sing Sammeldage woegen an-
geblicher Umnwirksamkeit von Indexklasseln in Dadchensvertrd
gen i Schweimer Franken (CHF) zugelissen. Der 5 Il
haben sich insgesami 1 731 Kldger angeschlossen. lm Clcinber
2HH wurde die S tidage er lich wollumi@nglich ab-
gewiesen; Im Mire 2050 bat das Berufungegencht das Urted] des
erstinstanzlichen Gerichits tefwelse sufgeboben und mardckver-
wiesen. Anfang Jund 2020 hat das Berufamgsgericht dne cinse-
wellige Verfigung (ber dic Aufhebung vor Elnszahlamgs: und
Tigungsverpilichmngen erlassen und s der Tochiemesellschaft
unlersagt, Filligkeitemitieilungpen oder Kindigungserklinmgen
ru erteilen, DHe einstweilige Verfigqung ist rechiskrafg. Ein ers-
ter Verhandungsienmin vor dem erstinstanalichen Gerich isi file
Miirz 2021 anberaumt.

Unnbhiimgig dovon klagen sahiniche Dardchensnetimer aus den
gleichen Grilnden im Wege von Einmelkdagen. Neben der Sam-
maelidage sind zum 31, Depember 2020 6 870 wettere Eoeher
fabren anhdngly, Die Tochiergesellschaft iwin jeder Klage
entgegen, Die Rechisprechung der polnbschen Gedchie zu Dar-
lehen mit Indexderungakiauseln nsgesamt i1 bisher uneinbeit-
Beh, Fum X1, Dezember 2000 lagen 173 rechiskrifige Unelle in
Himzelverfahren gegen dis Tochtergeselschal vor, von denen 70
suqunsten der Tochiergesellschaft wd 103 suungunsben der
Tochiergesellschaft entschieden worden. 193 Verfahrem  bei
Gerichben der sweiten Instare sind wegen Rechisfragen, die beim
polnischen  Obersten Gerchishol und  bedm  Europdischen
Gerbchishol (EuGH? liegen, ausqesetz

Deer poindsche Obirste Gerichishod hai fir Mirz 321 eine Gromd-
satnentscheidung angekiindigr. Die Bank wind die Entscheidung
nach Verdffentichung anabysienen, insbesondere im Hinblick auf
die Auswirkungen sl die weilene Eechisprechung usd aal die
Riickstellupg. Beim EuliH sind Vorabentecheldungsyerfahren zu
Darlehen mt Indexderungsklauseln anhiegly, mwel davon beiref-
fem Verfahren gegen die Tochtergesellschalt. Entscheidungen
wenlen emsl gegen Anfang 3022 erwariel

Yor dem Hintergnund der bislang wneinbeidichen Bechispne-
el der geringen Araab] von ktrtinstanglchen Unellen smwde

der henden Gr beidungen des  Oberss
Gerchtshols sowic des EuliH st die Hilbe der Riickstellung fir
diesen Th Lamples stark erme behafled. Bei der Ermite-

funyy der Kilckstellungen werden reben den bereéts eingegange:
nen puch migliche mbdinftige Klagen in Bevog suf des
beslehende und das bereits surlickgemblie Parifolio bericksich-
tigt Der Konzernidic Tochtergesellschaf bewerten die Ricksmel-
g fir Einseldagen  besighich  bestchender amd  bereies
mrickgezahiser Darehen min CHF-Indexienmgsilauseln mwdt
Hille der nach |AS 37 mulissigen Ersartangswerimethode, Die
Rickstellung berichi sich sowohl auf das zum 51, Derermber
2020 bestebende Portfolio mit emem Buckwen in Hohe van
1,4 Mrd, polnischen Zloty sowie aufl das bereits surbckgezabiie
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Partfnlia, Das hersits mrbckgeeahiie Portfolio betrng be Auseei-
chunp &8 Mrd. polnische Zloty. Die RicksteBung smm T1. De-
wembier 2020 fir Einpclidagen belauft sich auf 12,9 Mio, Euro,
Die Mathodik zur Ermittlung der Ricksieluny boskert auf Para-
meterm, wekche vielfilip, ermessensbehaier und zum Tell mit
wrhetilichen Unsicherheiten sverhunden simil. Wesentliche Pars-
meder sind die geschiitzte Gesamtanzahl von KEgern, die Wahr-
scheinlichkest, einen Prooess in letder Instane zu verberen, die
Hidhe des Verlusies sowle die Entwlcliung des Wechselkurses.
Schwimkungen der Paramseier sowie deren Interdepenidenasen
Kiirmen dazy fiihren, dass die Bicksteliang sukinftig der Hihe
nach wesentlich angepasst werdien muss.
Zum Stichtay hat die Tochteryeselbschalt das Untediegensrisikn
suf 50% qeschiiei, Dles basbert auch auf Expentencinschitzun-
gen der Bapk, die durch Rechisgutachien an kiinftigen Recht-
sprechungsie ndenzen gestistet wenden.
Unter der Annahme ansonen anverindenter Parnmetber emgeben
sieh Folgende Semsitivitkten e die wesentlichin der Rilckstel-
lungsbildung rogrundeliegenden Parameter:
= [He Amgahl der binftigen Kliger erbdht sich um 1% der Dar-
lih 1 Rckstelkang dnderung + 13 Mio. Euro
= [Me Wahrscheinlichioelt eines fir die Tochiergesellschalt
nacheiligen betainstanalichen Urieils madert sich am /= 1
Prozemipunke: RbcksieBungsveriinderung +/~ & Mio. Furo
= Der amgencmmen  gewlchicle  durchachnitfiche  Verdust
Sndert sich am - 1 Prozensgunkt: RicksteBungsverinde
rung +=5 Mio, Eite
I Dezember 2080 i1 ein Vorschlog der lokabm Aufsichisbe-
hitrde ur Unwandbung von Fremdwiihrungsdasichen in Darke-
hen in lokakbor Wikrumg belanm geworden; Eircetheiten wurden
noch micht mitgeteilt. Nach Analysen der Tochtereselschaft
wilrde e Amwendung des Vorschlsgs asf bestehende und
muriickgezshite Dadehen i einer potenticllen Anangielien Belas-
tang in der GriBenordmang von 1.2 Mrd, Buoro fishren. Zam
Berichisstickiag hat die Tochiergesellschial noch keine Entsches-
dungen Gleer die Umseteunyg des Vorschlags, eB, durch Ver-
gleichssngebale an Kunden, getrolfen. Dies it Gegenstamd
welberer Analysen und Diskussionen unper den hesroffenen Ban-
ken und mit den sustimdigen Behdrden.
Im Mini 2018 vurde cine Tochiergescllschaft der Commerzhondk
ausarngnen mil einer wel Bank auf Fahlung von Schak
crsaz wegen vermelmlich unlawseren Prefsabsprachen im 2u-
sammenhang mit der Frhebung von Absicklangsgebiibren
verklngl. Die Tochiergesedschalt verteddigt sich gegen die Klsge.
Eine Tochiergesellschafl der Commersbank is1 von dnem Kun-
den aul Schadensersate wegen angeblich unrechtmifiger Ver
werung von Sicherhelben  verklagr worden. Die  Tochber-
gesellschal ist der Klage entgegengetreten,
len Judli 3020 st die Commersbenk von sinem Gericht in Indien
mufl Zablusgen aus RemboursermachBgusgen im Zusammen-
harg mit Akkredithgeschifien verurtelll worden, Auf das von der

398/515

oOoOooodn



2ra

Cesmerrbari-DeschliMuberiz by 2020

Caommaerzhank singelegte Rechismitie] kin st der Fall o emmen-
len Verhandlung an dos erstinctanadiche Gerieht maniickvensie-
sen worden

® i einem Verfaliren win ein konkretes Baufinansderungsdaddehen
hat ein Gericht enigegen der Yorinstanz entschiedon, dass die
Vertragsklaisel aur Benechmung der Vorfilligbeitsentschidi-
g urarebchend 8 und die Bank die erbaltens Varfalligheits-
entschivdiguny murbckerstation muss. Die Bank hat dagegen
Rechismdiiel edngelegt,

£591 Aktienbasierte Vergitungsplane
‘Wesentliche aktienbasierte Vergitungspline

ab Commerzbank- Incentive-Plan (CIF)

Derim dnbr 2011 crstmals aufgelegee G rhank-| - Tlam
ECTF, regelt alle Details zur variablen Vergiiang und gilt grumisdt:-
lich Tiir den qesamien Commersbank:Konaem Bef dem CIP handelt
s sich um cinen Verpimpgsplan mit Assgleich durch Elgenkap-
tlinstrumenie (Equity-Setthed -Mank, mit einemn Effiillungsaahlrech
in ‘bar beum Arbcitgeber, der in don Anwendungshereich von IFRS 2
Filli. In einzelnen Lokationen gelten sbweichenide bedehunpsweise
ergimende  CF-Reqelungen  unber - Berdcksichtigusg — lokaler
tarbeits-) rechilicher Anfordenangen.

Al Basis des CIP kfnnen sogenannie Risk Taker Teile ihrer in-
dividuellen variablen Yergiitung als Barkomponente und als aktien-
besogene Komponente erhalten, die an die Wertentwicklung der
Cosnanerzbank-Aktie  gekoppell sind. Die variable  Verygioung
Eesicht grundsitzich ms ciner karefristigen Komponente (Short
Term Incentive, STH sowie bei Risk Takern, denen varinble Yergi-
tung die Risk-Taker-Freigrenze ibersteigl, aus viner langfrstigen
Komponente (Long Term incentive, LT,

Ein Risk Taker ksl cin Miterbseiler, dessen Thtighelen einen
wesenilichen Einflass aif das Gesamirislkoproli] der Commerzhank
rehmen. Die Kriterien suf derem Basis die Idenfifizienang der Risk-
Taker erfolgl. sind i die Kawgorden Filrmng Tumnig, Risi-
keverantworiang und Vergiiangshithe unerteill. In Alhiingigked
won aler Hierarchieebere und der Risikorelevane der Titigkeit s
Milarbeiiers unterscheldet die Bank zwischen Risk Tekem | umd
Kisk Takern |1, Dér Stabtus Risk Taker | gilt fir Mitarbeiter, deren
Titigheiten eine hohere Risorelevanz beinhalten.

Do Risk-Taker-Freigrenze ia der Betrag, bis s dem die Aus-
zahlupyg der gesamien variablen Vergdues fibr ein Geschiftsjahe
o Risk Takerm abs ST in bar erfolgt. Bel Risk Takemn, deren var-
abike Vergitung die Fisk-Taker-Frifgrense nicht hersbeligt. und bei
Mitarheiiern ohne Risk-Taker-5mms (Won-Risk Takerh wird die
wariabile WVergdiang in vollem Unfarg als ST1 in bar vergiitet. Nur
bl Uherschreiien der Risk-Taker-Feelgrenee unierliegt die gesamic
wariable Yergiltung der Aufteihmeg im ST1 und LT usid den Rir diese
K i geltenden Regehingen des CIP.
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e Therschreitung der Risk-Taker-Prelgrenze et e falgen:
der Unterscheidumg:
= [ei Bisk Takern [ betrigt der STE-Antcil 40 % und der LTHAntcil

) % der mmoglichen variablen Yergitug. Sowohl 5T1 als mach

LT werden mar Hilke aktienbasien vengiies,
= Hei Risk Takerm [ betrigt der STHAnbeil grondsatdich o0 % und

der LTI-Anted]l 40 %46 der maglichen variablen Yergiitumg. Ab

dem Errcichon eines imtem festgelegien Schwellemwerts far die
variable Verglimng erfalgt die Aufteilung in ST1 und LT1 analeg
der Systematik flr Risk Taker 1. Sowohl 511 als aech LTT wenden

e Hilfte aktienbasien! vergidtet,

Dis inclividuelle variable Vergiiumag wird auf Grondlage des jihe-
lichen dsdermeichangsgesprichs (Pedfommancebewertung 1 in den
ersten deel Monaien des folgenden Geschiftsfahres fesigelegt. [Me
Fahl der ey gewiihrendien Commersbank-AkHen wird sewohl (i 5T
abs auch fiir L1 ebenfalls mit der Festsetzung der varinblen Vergil-
wmi Festgelegl Soforn Ridk Taker aktienbaserte Venpitingskom:
porenten evhalten, wind die fjeweilige Anzahl der Commerzbank-
Altlen so ermittel, dass 50 % des aaf 5T wnd 50 % des awl LT
entfnllenden und wmarwandelpdeon Eurobetmgs durch den Bezugs-
preis geeeill werden. Ergibt sich ein Bruchieilsbeirag wird die
Siiekeahl sufgerandel. Der Hemagsprels i1 e bis zum Geschins.
jahr 2018 fesypesetzie varable Verghung der einfache Durch
schnitt der Xeim-Schlosshurse der Commerzbank-Akiie an allen
Bdrsentagen im Referemneiiraum (Depember sowle die Monate
Januar arel Febmar des Folgejahres). Filr varable Vengarung, die
ab dem GeschiaNsiahe 2019 feshgese ta wird, umbasst der Keferene:
zeitraum fur den Bemagsprels den Monat Jamuae des auf das
Geschiifisjnhr folgenden Jabres.

Im Rahmen der rechtfichen Gestaliung der aktenbasierien Ver-
giltungakomponenten hat e Commershank das Bechi, stan in
Abtien einen Barausqbeich vorsmehmen. Diese Opeion wird in der
Begel In Ansproch genommen. e endgilliqe Verfilgharkel der
Altien heriehumgwweise dor aptionale Barausgledch unierlngen Kir
bis mam Geschfbjahe 2018 lestgesetzie variable Vergitung beim
ST eimer sechsimmatigen Sperrdrist (Retemtion Perodd. Al dem
Geschiihsjahr 2019 berigt die Daver der Betention Peridd mindes-
e 17 Momage, Dies hedeated, dass die ST1-AkHenkomponenie des
Geschilisjnhres ind kinftig grundsdtelich im Apal des Ghembichs-
ten Geschiiftsjahres doe+®1 mar Ansmahlung komma.

Beeien LT1 kaon der Erserbsans pruch far varable Vergiinng, die
filr i Geschifsihre his einschlieflich 2008 festgesetn wurde,
fribesiens nach Ablaal eines dreijiibrigen Zuriickbehalmangsaedt-
raums {Deferral Perodl entelehen, solfern sich im RBahmen der Per-
formancebewertang Il keine somstigen Hindemungsgrinde emeben,
Ab dem Gﬂtjiﬂ!}lh HY kann der Ermrbs:is-pmdl. Tiir Risk
Taker | frilestens noch fGnf Jaheen und fr Risk Taker 1 indhestens.
nach dreil Jahren entstehen, wobed dieser Seitraam nach Inkraffine-
ten der betzten Movelle der Institsvergatungsverordnung, welche
die earepikschen Yorgaben in dewmsches Recht @berfihr, fie kinl-
tge  CGeschiinsjahre aul wer Jahee amsgedehat wird, Die

399/515

oOoOooodn



Performancebswermmg 11 erinligt nach Ablsuf der Deferral Period
und beinbaliet die Uherpriffung der jeweils zugronde lisgenden
Performance Bewerturg 1, der Edfiillung konsemspeafischer sawic
{mlividueller qualitativer Edfiillangsmerkmale wiilwerd der Deferral
Penoad, Soferm eln Ansprach entsteht, umeriegen die endgiftige
Verfagharkeil der Aktien berehmpswelse der optionale Baros-
ifleich beim LTI ebenfalls siner Sperrrist (Retention Period) analog
dem STL Bislang kommmt das LT im ivber des vierien Jahees nach
dem mgrundeliegenden Geschiifisjahr par Auszahbung. Die Aus-
eahiung eiper viriablen Verginng, die st den Geschifisjshr 2009
fesigesetzt wind, erfolgt nach Abschiuss der Performance-Hewer-
tumnig 11 fiir Bisk Taker | fir das LTI Cash im November des sechsben
Jahres tnebd baow, fiir das LT Equity im Okieber des siebben Jahnes
[0, Fibr Bisk Taker 11 erfolgt die Awszahlumg des LTI Cash jm
Movember des vierten Jahres ine4) und des LTI Equity im Olaober
dew fanften Jahnes (nebl,

ei einem Barmisgleich der AktiEnkamponente ermiftell sich
der Harzahlungebetrag aul Basis des einfachen Durchsehnins der
Ketra-Schiusskarse der Commerzhank-Aksie an allen Blrsaniagen
Im Referenzociraam, Der RBiferenzocitraum e Anspriche aus
variabler Vengitung, die bis sum Geschiftsjalre 2018 Testgesetz
wiarde, is1 der Monal Seplember, der dee Fillkgkel! der joweiligen
aktlenbasierten Vergamngdompanenien vorapgeht, Der Referenz:
ecitraum fiir Anspriche ab dem Geschiifisfalr H019 (st der letnie
volle Ealendermonal, der dem Ende der Retention Period der jewel
ligen aktignbasierten Vergiliungskomponenten gel

‘Wurden wahrend der Laifzeil des CIP dureh die Commerzbank
eine Dividende sasqeschilnet cder KaphalmaBrahmen duarepsge-
fiibirt. wird fiir Equity-Restnmlivile aus varishler Verglng, die bis
rum Geschiftsjnhr 20008 festgesetzt wande, beil Filligkeit von 5T1-
wnd LTH-Komponenten usitzlich ¢in Barbetrag in Hihe der Divi-
denden o Allle besebungswelse ein Barmsgleleh fire die Kapialk
manahme ausqeschilttet Al dem Geschidtsjahre 5019 entwteht in
der Deferral Poriod anders ods in der Retention Period kein
Ansprach aufl Ausgleich far Dividenden oder Bezugarechie, die an
Akticndre geealin bew. eingpeciome wisnten

Aul Basks von Planmechrungen werden im agrundelisgenden
Geschifisjahr div jeseiligen YVerpiimagshestondielbe geschdtat and
iiber die Lowfreil ratierdich Rickstedl gebildet. AuBerd
erfolgen withrend der Laufeeit des CIP tumusmiige Uberprifun-
geit, Newubewerungen aufgrund son  Aktkenlursentsicklungen
uniesler Adjustierungen der Bestinede,

b dktienbasierie Vargh

gsplane mBank S.4.

lin Jah N2 wairde #in akbenbasiertes Programm aifgelegl, an
dem die Vorsandsmsisglbeder bis 2017 wilnehmen komnten, Bis
2013 beimhaliete dieses Programm mam einen eine kursfidsiige
Eomponente (Baragsmblung), sum anderen cine Bingfrstige Kom-
ponenie, die mun merlichen Bezug von mBank-Aken iber doe
lakre berechtigie. lim Jahr 2014 st edne Modifidenmg ded

EDINETOOOO

OO00D0OO00o0O00D0bDO000DOoOdOoo(EeesTe1)

Al hluss

T Arang (ol

Programms vorgerommien warden, iie fiie belde Kompanenten so-
wahl Baragerahlungen sls such den Berug von mBank-Aktien dber
drei Jahre vorsich Diese warden jahrich in dinom festgelegton Ve
lumen emitient umd konnten von den Berechtiglen su einem fest-
geleghen Preis ¢ rworben werden, Zodem warde dicses Programm
ab 2015 um eine bedeubende Anzahl an Bisk Takermn erweibert. Fiir
alle Programmie st die Teilnokme mindestens an dic Eigenkapital-
rendite des mBank-Teilkoreems geknipfL Dic langfristige Kompo-
nenie des Programms aos dem Jahee 2012 imodifidert im 50040 ist
misfilich an die Performance bewertung der Tefinehmer gekoppelt.

Im Jabr 2018 wurde das Programm lechniseh angepasst und die
langfristipe Komponente fiir Yomstinde von drel aul fanf Jahre
{ratierlich) verlangert,

Bielde Programme, die sum Berug von mBank-Akien berechi-
gen {mes dem Jahr 2012, maodiflzers im Jahr 2004 wnd die techmi-
sche Anpassung 20080 sind als akfienbasierte Vergiiangstrans-
aktiomen mi Ansgleich darch Eigenkapitalinsanmmente einzushifon

el Verstandsvergtung

Fiir die detsllberte Darstellung der Bexilge der Vorstandsmiiglieder
werwiisen wir ouf den gesondert dargestellion Yergiitungsherickt
als Teil des Konzernlageberichts.

Bltanzierung und Bewertung akilenbasierter

Verglitungs- und Bammspline

Die Bdaieierung der Mitarbedlenergitungspline edfolgt nach den
Yorschrften des IFRS 2 Aktienbasiere Vergiumg (Share-based
Payment) umid IAS 19 Leisiungen an Arbsimmebimer. Es wird swi-
schen  akbienbasicrien Vergdtungsransaktonen mit Ausgleich
durch Eigenkapitalinstrumente und mit Barausgletch onterschie-
den. Fiir belde Vergitumastypen gilt jedoch, dass die Gewiihming
aktienbasberter Yergarungen mum Fair Value im Eoneermabschinss
u erfassen [st,

Bilanzierung

& Aktierbasierte Vengiitungstransaktionen mit Aissgleich darch
Eigenkapilinsiramsente:
Der Fair Walae oktienbasierier Yergiitungstransaktionen mit
Ausglelch durch BigenkapdmSnstrumente i1 in den Personakauf-
wendungen mit einer entsprechenden Bericksichtigung im
IBgenkapital (Gewinnnickisgen) zu erfassen. Der Fair Value wind
grundsirzlich mam Zelipunkt dor Gewdhrang der Rochie ermit-
tedt, Sofemn Rechie infolge des MNichterrelchens bestimmser Aus-
fibumgsbedingungen  (Marktbedingungent  nicht  endgiilig
susqpeiibl werden kinnen, effolgt keine Anderung der bisher im
Eigenkapiil erfassien Betrige. Sollien die Rechie jedoch suf-
grund des Nichterreichens anderer Ausibungabedingungen
(Diensibedingungen und Nich kthedingumgent nicht end-
giilthy nusgeiilit wenlen kimmen, edfolgl eine erfulgswirksamse:
Anpassung der bisher im Eigenkapi tal erfassten Betriige.
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s Aktienhnsierte  Vempiinmpstmnsaktiones mit Barnsgleich:
Der Anteil des Fair Values akticnbasierter Vergiitungen mit Bar-
misgleich, der nal bis rum Bowertungsstiching  geleistole
Dienste entfilll, wind in den Personalsufwendungen mil einem
gletchaeitigen Auswels als Rbckstelung erfesst Der Fair Vatue
wird an jedem Bilanastichtsg und bis einschiicBich mm Aos-
mhblngstag neu ermittelt. Jede Anderung des Fair Values der
Verpllichtung ist aufwandswicksam @ beriicksichigen. Som
muss die Bicksiellung am Auszshlungstag midglichst dem Be-
trag enisprechen, der als Zaklung $n die begilnstigen Minrbet-
ler
gelefsten wind #u den folgerden Bilanestichiagen schwanken
die Rdckstellungen pamlle]l aur Enteickhing des Aktienbkurses
der Commerebank Aktiengesellschaf. Das betdiM den Tell der
aktienbasiersen variablen Vergitang, der mithilfe cines Durch-
schmittskurees der Commerzbank-Aktie bestimmt wurde, Der
Kurs aedhst sind aly durchsebmitlicher Xetra-Schlusskirs. der

Pliine mit Barausgleich iCommarzbank: i ngenbve: Plan
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Maonste Jammr unid Febmar sowie [esemher dies Vorjahees
bestimmi.

Bewertung
Fiir die Bewertung der Rickstellung des Commerzhank - Iacontive-
Plars wird die Argahl der endienien Aktien mitdem Schivusskurs der
Commamershank-Aktie mm 31, Bepember des jeweiligen Berichisgah-
res multiplidert. Der Aifwand fier die Zofiirmgen o den Eilck-
stellungen wied = in Abhdngighelt vem Yerginmgsplan = such ilber
den Endienangsaetraum von vier oder sechs Jahren vertedlt.
Aufgrund bereits erbrachier Leistangen der Mitarbeiter (zin-
schlieBlich Yiorstael) feben im Geschilsjahe 2020 neben Aufwen-
dungen Mir nichl akdenbasierte Vergiimngen von 102 Mio, Euro
MVorjahe: TH1 Min Furol, Aufwendungen bm Zasammenhang mit
aktlenbasierten Verglitungen an. Der skienbasieric Vergltungs-
nafwand setrte sich wie folgt masammen:

Pliirse mit Ausgleich in Eigen kapitalisirumenten

GrRamt

D¢ Rilcksieflungen fir akiierbasiente Vergiiungspline sowie dic
Ricklagen im Edgenkapiea] fiir aktienbasierie Verglungspline mil
Ansgledch in Hgenkapltalinanmmenten stelllen sich wie folgt das:

Ruckstellsngan Commerzhani:Incentive-Pias

Rickligen im Eigenkapital

Cammerzbank-lncentive-Plan.

Die Akticnansill entwickelte sich im sbgelaafenen Geschilsjahr
wie folgt:

Bestand zum 1.1.201%

im Jahresverait gewshrt ¥ B42 455
i Jahresier i verwiril -
Im fahresveriaul ausgeiiol 1 BEH 43%
Im Jahresveriaud serfallen =
Bestamd zuns 31122000 1 w84 TIE
im Sahresveriaud gewahrt' J p6d w23
Im fahresweriaud verwiric -
Im Bahresveriaud ausgelbl w02 033
Im Jahresveriaud yerfalien -
Beestand zam 31122000 2147 dbB

" Dier Tostaanguikiars i Gamchiisjsir btz bgh 6.4 Eum
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(600 Eventualverhindiichkeiten und Kreditzusagen

Hier weisem wir bm Wesenilichen Eventualverbindlichkeinm aus
Bairyschiafven und Gewihrlestungsverrigen sowie Unwidernaliche
Kreditzusagen mam Nominalwert sus,

Als Biirgschafien sind Sachwerhalie ausarwetsen, bei denen die
meldende Gesellechaft als Riirge gegeniber dem Glivbiger eines
Dritben fiir die Erfiillung der Verbindlichkelt des Dritten elnsseht,
Umies CGewkhrlddsivngen fallen veriragliche Verpflichungen, die
s Elnsteben fiir elnen bestimmben Erfolg oder eine Lelsiung e

hallen. Es handell sich b grunisiitefich um im Kundenaf-
trag abgegebens Birgschafien, die uns im Fall einer Inansprach-
nahime ein Rickgrilferecht auf den Kunden (Auliraggeber gewil-
ren, Als Unsidermufliche Kreditmsagen sind Verpllichuungen aus-
rwweisen, aus denen din Krediirsiko entsehen kann, Dao gebiieen
Verpllichtungen, Dadehen zo gewihren Guem Belspiel dem Kupden
singerinmie Kreditinien), Wertpapiers 2 ksufen oder Garantien
und Akrepte bereitmustelben, Kreditnosagen, die dem Handelshe
stanil muruondnen sind, werden dagegen in den Finaneiellen Ver-
mikgemswerien = Hebd for Troding bedehungswelse Finaneellen
Verbindlichkelben — Held for Trading hilansen.

e Risikevorsosge Mir Eventuaberbindbichledten und Kreditar
saen wird als Rickstellung file Risiken ous dem auferbilansellen
Kreditgeschiif geecigt.

Die Erirhge sus Blrgschalten werden im Provisionsiiberschuss
erfasst; deren Hihe wind disrch Anwendung vereinbarser Siitoe ol
dien Mominalbetrsg der Biegschaften bestimm,

EBerdalls im den Evenualverbindichieiben welsen wie rechiliche
Risiken aws, fibr die cin Verlust nichi susmoschlicBen ist, fiir die abor
aafgrund der dberwicgenden  Unwahrscheinbichisit der Iman-
spruchnabme keine Rickstelimsgen gebilde! wunden. Lur Einschii-
rung der Entnitswabrscheinlichkedt berbcksichisgen wir versdhie
denste Fakioren, anter anderem die Ar des Arsprochs wnd Ent-
wchieklungen zu vergleichbaren Sachverhalion.

Der Commyerzhank-Konzern ermiglicht seinen Kunden durch
Krealintaziliiven schiellen Zoyrl sl Gelder, die von den Kumben
rur Erfiillunyg ihrer karefrictigen Verpilichiungen seade der lang s
tigen Finanziemmgsbedirfnisse bendtgt werden, Die Kreditfazibii-
ten kinnen in unterschiedlicher Farm vorliegen, de wir nasch-
sichend beispiclalt auffihren:
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= Bilrgschaften, mit denen der Konzern die Riickeahbung eines van
cipem Kumlen bed einern Dritven  aufpenommmwenen Kredits
farantiert,

= Stand-by Lestters of Crediz, die die Kredibeiindigkeit des Konden
erhihen und seine Anfenhandelad derung i niedrigene
Koaben edeichtem,

= Dokumnentenaklreditdve filr Zablmgen im AuBenhandel, die im
Namen eines Randen erfolpen und dem Konzemn splter eratitet
weren.

= Stand-by-Fazlitisen fiir karefristige Schuldtisel und auf revolvie-
render Basis begebene Schuldtined mit denen Kuniden bei Bedarl
Geldmarkipaplere oder miitelfristige Sehidditel begeben kine
nen, obne jedes Mal das (bliche Emissionsprogedere zu durch-
laufen,

Vochardene Sicherheiten  dienen  gegebenentslls filr  das

Gresmmiubbgo von Kusiden mus Krediten und Avalen. Dancben gibt
= Unterbeleiligungen Dritter 2o anwiderruflichen Kreditzusagen
el Avaben.
In den ByvemmaalverhindBehbeiren 51 mdem die amwidermalliche
Fabhangseenpflichiung enthabien, die nach Staitgebe des Anirngs
der Bank anf Lelstung ciner Besicherung mur tellweisen Begles-
chung des Beftrags der Bankenabgabe vom Single Resolutian
Baoard (SRED gewsh warde,

e in der folgenden Tabelle genannten Zahlen werden obne
Bericksichidgung von Sicherhelion dargesiclll und wiren nur im
Falle der wollstindigen Amsautrung der Krediffazilititen durch
simifiche Kunden und den darmafolqenden Zahlungsverzog aller
Kuniden = umter der Vorsusselzing, dass keine Sicherheiben vorhan-
den sind = abmgechreiben, Tatsfchlich verf®8l der weitans grofe
Tell digser Vorplichiungen, chine in Ansprich genommen m wer-
den. Insalern sind die Betrége nicht reprisentativ fir die Risikocin-
seliitang, s tasdchliche kinfige Keeditengagement  oder
daraits erwachsende Liquiditdiserfordemisse. Weltere Informatio-
nen zm Kreditrisiko sowie o Liquidiadesnsien und deren Stene-
rang und [bervachung énthill der Korrernlogebericht. Die Risiko-
vorsg e fiir auficrbilangells Yerplichiungen wunde in dicsen Auf-
stedlimgen van den entsprechenden Posten gekiiret.
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Commerchank-Konzem Veruste sus Bechis- und Steuerisiken ent-

stehen, deven Fintritt micht therwiegend wahrscheinbch L so dass

keine Bicksiollungen gebildet warden, Da der Einiriit aber such nicht
plngdich unwabwseheinlich ist, erfolgt eine Darstellung unter den

Eventualverbindlichkeiten. Weder fir den Enfittseeitpunkt noch

misgliche Erseimungen kann eine verflssiche Elnschiiveing vorge

roimmen werden. be nach Ausgang der rechilichen und stevedichen

Verfsheen kann sich die Einschitrung unseres Verhosirsikos als m

nicdrig oder mu hodh erwelsen. Far den weitios. griBien Teil der

Eventualverbindlichkeiten ans Rechisrsiken erfolgl jedoch keine

Inarspruchanahene and somin sind die Betrge s meprisentstiv e

tatsdchliche klinfige Verbeste, dum #1. Dezember 2090 betrugen die

Eveniunleerhindlichkeiten sus Rechisrisien 20 Mio. Fora iVoahe

611 Mo, Eumal und betrafen die fobgenden wesendlichen Sachver-

Falte:

®  Goyen eine Tochiempesellschafl der Commerdiank wirden meh-
rere Klagen von Eunden eipes echemaligen und mittgerweile insol-
vemlem  Ceschalfisiunden, dor bBel  dieser Tochier  sefne
Geschiiftskonten umberhist, erfoben. Klagezicl ist jewedls die Ged-

i ="":|' Vol ;I. i : 5 st wl g bkicher
Uriterstiiteursg dis Managemenis. des insobvenden Geschiifskuane
den bel dessen anbateren Machenschafien im Rabmen der Kon-
infiihming. Die Forderungen  diverser Kunden  wamben  im
Nachgang van einem Unbernehmen enworben and werden van
diesetm Enwerber gesammelt geltend gemocht. Dhese Schadvenses-
sazansprilche wisrden i banusr 2081 abgewsesen, der Kliger hat
noch elne Beschwerdem Saglichioed,

»  [Me ehemalige Dresdner Bank war Inhaber von Anleilen an einer
US-amerikanischin Gesellschalt, die im Eahmen eines sogensnn-
ten Leverage Buy-outs verdufien wunden, bm Rabimen des Inscd-
vepverfshrens dieser Gosellschalt warden in den USA mehrere
Klagen unter andenem geqen die Commerzhank als Rechtsnach-
fgenn der Doesdner Bank aul Redegewihs, der im Bahinen der

Ogoooood
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M€ A2 BAZ209 Verind in%
Eventualver ndiichicel ten 41 738 &0 832 2.2
Ereditinatitits & 475 & 101 53
i kishdin 3031 31503 1.8
Privatiuiden 185 w7 -58
Finangdisnstioisier 7988 7954 05
Ciltentiichs Haushalte n TR =83
Krediizusagen 85 476 B0 9a3 57
Kl tireali burte 133% 1 543 =143
Firmenkunden 65 853 & 18 5.8
Privatiunden LFae ] T me
Firanzdinmnid il sled 5347 & AXS =145
Qitentiiche Haushalte 625 517 18,6
Guiriminl 127 207 T2 7X5 4.5

¥ Argaareng Varjsh 2 lgrend won Gesinerment {uste Mois 45,

e die vorstehend aufpefiibrien Kreditfazilititen himus kinnen im flsverinBerung erhal Frifse wrhoben. Die Klage des

Insidveromarrwalters wurde in der ersten Instanz shgiiesen; cin
Amtrag ot Uberprifang der Ensscheidang ts1 derseit beim zostin:
digen Berufimgsgpericht anhingdg. Die Klagen der Penslonkre und
der AnleihegBiublger der Gesellschal sind vom Berufungsgenchi
mnder ansh G iler Bank absgewi wordeng die KI&-
qor haben Eechismine] empelag

e Commerzbark i1 mm Aprl S016 in Ungam von sinem ehima-
Egen Darichersnchmer sul Schadensersate verklagt worden.
Wachdem der Dodehensnetmer mehrfache Verletamgen des
Darehensvertrags nicht geheilt hatte, kindigte die C bank
den Dadebensvertrag und nalum keine weiteren Auszshlumgen
mehr vor. Die Klbgerin warde im Janizar 2019 lquidiert. Infolge-
drssen hat das ustlndige Gericht im Febrar 5019 de Anspriiche
auf immateriele Schiden nmickgewiesen and des Verfshren im
(rigen wniedirochen. Ein aus dem Geselischafterkeeis des unga-
risclen Dafdelwnsnelmers stmmendes Untermelimen hat im
Februar 2015 cinen Antrag auf Fortsetmung des Verfahrers aus
angehlich abgetretenem Rechi in Hithe von 76 % der Fordening
gestelly, der im September 2019 abgelehnt warde; de Berufung
wiimde i Febriar 2020 d:qu'lrh'll.

Im Aprl 2016 wurde der Commerzbank die Zahbangsklage sner
Kandin mgestelit. e Kiigerin verlangt under anderem die Rick:
eahlung von nach Melmung der Kligern m Unnecht on die
Commerzbank geleisteten Zinsen, Zudem begehrt sie die Frei-
gabee ven Sicherheiven, welche wine Fordening der Commerdhank
gegen die Kidgerin besichern., Die Commerzbank wnd die Klbgerin
stredtem fber den Bestand der besicherten Forderung. [He
Cammershank setzt sich gegen die Klage sur Wehr.

Mt Klage aus Mai 2019 begebn ein Kunde der Commierdbank die
Festsiellang, dass die Bank dem EEiger din materlellen Schaden
wegen snpeblicker Falschberabung im Pasammwenbang mil Den:
waben I Form von Swap-Verrigen z ersctoen hat, Die Commerz-
bnk hilt die Klage fie anbegrisndet i ist b entgegengetrtn,
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s Im Februar 20 warde eine Tochtergeselachaft der Commere-

hiank mosammen mit siner weiteren Bank ool Zshheong von Scha-
densersatz wogen angeblich mnloierer Preisabsprachen
Fasarmmenhatg mit der Erhelung vwon Abwickbmgsgelbiibren ver
g, Die Tochtergesellschaft verieidint sich gogen die Klege.

Die Evenhmberbindlichkoeiten aus Steuerrisiken betreffen ol
gerle wesentliche Sachverhalie:

Mt BMF-Schineiben vom 17, Jull 2007 hat sich die Finanzoerwal-
nmng e Behandlung von Cum-=Cum-Geschinen” geduben,
Danach beabsichtigt sie, dese for die Yergongerheit under dem
Aspekt des _Gostnlmingeenissheawehs”™ kritisch e peifen. Nach
der im Schreilen des BMF geduBerten Auffasseng ist von einem
Gestalbangsmisshranch im Simne von § 42 AQ susmupehen, soweit
leein wirtschafilich verdindtiger Grund file des geditighe Geschan
vorbiegt und der Geschaftsvorfall insgesam) eime steuerindusers
Gestalmng (Steuerarbitage) aufweist Das Schreiben beinhaliel
eine nicht abschlifonde Aafzihiung von Fallgestalamgemn, wel-
che durch das BMF steuerlich bewertel werden, Im Rabmen der
akiuellen stewerlichen AuBenprifong der Commenebank AG hal
die Beeriobeapritfing zur Bebandlung dieser Gesehifie in Form van
Prishan pranmerkangen Selng gencmmen. Hieean fnden wel-
tere Gespriche stai. Femer wurde mm Rahmen der Veranlagun:
gen der Jshre 24 wnd 2016 durch dss Finanzami die
Anrechoung der Ksplislerimgsieuer entsprechend gekiieet. Die
Commerzbank AG hat damuftin Wertherichtigungen hinsichilich
bilapeienter Annech nan gufordeningen vorgenomimen beselmungs:
witse pusitzliche Rickstelangen im Hinblick sul méglsche Ribck-
snhlungsanspriche gebildet, wm die gelindorto Risikosination
anemessen mu refleltieren, Ausgeldnt durch das Urieil des Hes-
sluchen

Fimamagenichis vam 20, Januar 2000 14 K 89071 wird seltens der
Finsnzverwaltung deraedt cine Uherasheltung des oben genannten
BMF-Schrefbons gepritl. Im Lichée erwarteter Verschirfungen
srvwie il Basis eines our Yerhindenmg der ansomsten drohenden
Fatilumsvergihnang Fir 2003 ergangenen Besclils wunde die
Risflovorsonge fiie die Jahee 2003 bis 2005 angepasst. Es kann
nicht ansgeschlnsen wenbn, dass sich pach Engeben cines
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nerien BMEP-Selweibers oder welterer finsnzgenichilicher Univile
wine ssuerslautnde Firschitmurag ergib,

Im Hinblick auf Cum-Cum-Wertpapicdeibegeschife sicht sich dic
O bank Ersatearsprichen Deiiler oufgrund aberkaniiler
Anrechmungsansgriiche ausgesetz), Die Erfoigsasssichien solcher
Anspribche schitzt die Commerzhank ouf Rasis der durchgefithe-
len Anabwen als eher unwahmcheinlich cin, sie sird aber nicht
musgeschlossen, In diesen Fallen kinnten sich aul Basis urserer
Schltmngen fnanehelle Auswirkumgen im hiheren sweisielligen
Milionenbereich  pamlighich  Machzahdungszinsen emeben. Es
kanm nicht vollstindip susgeschlossen wenden, dass sich im Bah-
men der weileren Emtwicklang, zum Beispiel ams der Bewerung
durch die Finanebehinden umd der Finare-Zhilgedchie, eine an-
derslautende Einschitnmg ergeben kinnte.

e Stastsanwalschaft Frankfurt ermitielt im Zusammenhang mit
Aktiengeschifien um den Dividend hilag {sonp Cum-
Ex-Geschiftel der Commergbank und der ehemaligen Dresdner
Bank. Die Commerzhank hatte bereits Ende 20135 eine forensische
Analyse ma Cum-Ex-Geschdifen beaufiragd, die im Hisblick auf die
Aktiengeschife der Comersbank Anfang 2018 und beaiglich
der Aktbenipeschifte der of en Dresideer Bank im Seplember
MY shpeschilossen wurde. Alle Stenernschiorderangen darch
die Finanzbehinlen wurdem beglichen,

Seit Septembeer H019 finden bl dor Consmerzhank Ermitilungen
der Stassmanwalizchafl Kiln in elnem separaben Yerfahnen 2w
CumrEx-Geschdfen stan, Die Steatsamwal schafl Kl erminel
wiflen dies Verdschis, dass die Bank (einseblichlich Dresdnes
Tankd in verschiedenen Rollen an Cam-Ex-Geschafien mdigewirkt
hat, usiter anderem dadurch, dass sie Dritte, die sls Leerveridiafer
qetimdelt haben sollen, mit Aktien beliefert hat. s gebt in dicsem
Vedahren nach derselfigem Yerufndnis nicht um skpene Steter-
anrechaungsanspeoche der Commerzbank im Hinldck aul Kape-
talertragsteuer und Solidan thisosschlag auf Dividenden,

Im mhang mit Uniersuchangen as Cum-Ex® kooperiert
die Bank vollemfinglich mit den Ermiattungsbebédrden. Das Ob
il aliee Bl eneer sich darass. evendued] ergelienden Belasung
kanm derzeit nichil progoostizent wenlen.
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(471 Segmentherkchterstattung

In der Segmentberichiersiatiung spiegeln sich dic Erpebnisse der
vperaliven Segmente des  Commerzhank-Eoneems wider, Als
Grumillage fir dic nechfolgenden Segmentinformationen dient IFRS
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Dividenden crediigon, Risikoermpebnis, Provisionsiiberschuss, Engeb-
nis aus erfolgswirksam sam Fair Valwe bewerteten finareiellen Yer-
midgerswerten und Verbindlichkeiten, Emgebnis ams Sicherungs.

B _Operating Segments®, der dem sog Manag

falgt. Die Seqmentinformatonon werden ouf Bais der mternen
Managemembericherstatung bestinem, dic dem Chiel Operating
Diecision Maker dazu dienl, die Leisting der Segmente 2 beurtel-
lem umid Entsehbe idunpen @her dic Allokatlon von REessourcen aaf die
Segmente zu treffen, bm Commerzhank-Konzemn dbt die Funktion
thes Chiel Operating Decision Makers der Vorstand auws.

In urserer Segmen tberichierstafung bericlien wir in der Seg-
menistrukiue Privat- und Unternehmerkunden, Formenkunden und
them Beredch Sonstige und Koasolidienang. Das per 7. Jull 2019 vin-
pesteflie Segment Asset & Capital Recovery wind mit seimem Yoe-
jahreserpebnis seporal suspewicsen. Dieses Yorgehen falp der
Organisationsstrukier des Commerzbank-Eonzerns and i1 Grmd-
lage des internen Managemeniberiehierstaiimg, Die Aufiedlung der
Geschiilssegmente orientien tu.‘h an th'r Unierschiedlichkeit der
FProdukte und Dienstel i an den Kunden-
Avlgruppen. e Errige l.II'II Aufwendungen i Segments Firmen-
kundem wpdd des  Korwerms sind  ohee den sufgegebenen
Geschiilishercich dergesiclli Giche Noto 491

Im ersten Quariad 2019 wurden im Ralunen der Abbausiraigie
des Segments Asset B Caplial Recovery von diesern Forderungen
pegeniber [okalen Gebdetskorperschafien und iTentlichen oder
effenili chkeitsnahen Instiutionen in Nordameriks and GroRbran-
rden an den Borebeh Sanstige and Konsalidienang dibersragen. Die
verblicbenen Bestinde des oo 1. Juli 2019 dngestellben Seqments
Asset B Coplts]l Recovery wunden in das Seqment Privat- und
Untemetmerkunden sowie insbesondere in den Bereieh Sonsiige
i Konsolidierung ithertragen. bm Rabmen fhrer Digitalisienmgs-
sirniegle hat die Commerzhank sum 1. Juli 201% Produkientwick-
lang and -betrich in der sogenannten Lieferorganisakion dunch
Vertiinduitsg von Fach- wnd IT-Seite n agilen Teams neu aufpeseib,
Hiersus ergaben sich keige Verdndenmpen im bishergen Seqgmen-
taswets. bm dnitten Quartsl 2020 fiihrte sne verfeinerte Seqmen-
tierang  des  Mobilien-Leasinggeschifts  zu  Vemschicbumgen

susammenhiing Obrigem Ergebnis aus Finamsnstrumenten,
Lsufendem Ergebnis sus nf-Equity-bewerteten Unternechmen and
Sonstigem Ergebnis abeidglich der Verwal umil
der Pllichibelerige. Im Operativen Erpelmis und keine “vﬂm]nde
rumien auf Geschans: ader Firmenwerte und sonstge immaterielle
Vermbgenswerte und Restrukdurierunguaufwendungen enthalien.
Durch den Avsweis won Vorsteoerergebnissen simd sowahll im
Ergebnis als auch im darchschnittlich gebundenen Eigenkapital die
Aniedle Diinter enthalten. Alle Ertriige, fiir die ein Seqment verant:
wortlich ist, sind somit fm Ergebinds vor Steuem benbcksicheign, Bel
der Abbildung der Swischenengebniseliminierang aus konzernin-
rermen Transaktionen in der Segmemiberichierstammy wird das
absgebende Seqment so gestellt, als wiire die Transaktion konzem:
extern erfolgl. e Blimirierung der Zwischengowirme und ver-
lerste werfiosby 1 dinler im Berefch Somdige wd Konsidienung,

Die operative Eigenkapltalrendite errechnet sich ans dem Yer-
hslinis des aperativen Ergebnisses sum durehsehnittlich gebupde
nen Eigenkapiial, Sie gibt an, wie sich das im Segment cingeseteie
Kapitnl versdmsi. Ble Aufwmnedsquote im operntiven Gesehif sple-
gelt die Kosteneflizgenae der Seqmente wider, sie ermechnet sich s
dem Verhilnis der Summe von Yerwaltungsaufwendungen und
Flichiseitrégen m Eririgen vor Bis koengebais, Aass 2lich wetsen
wif el Aufwandsquote im operativen Geschil ohne Berlicksichti:
guniy der Pilichibetirige ous, um der fehlenden Beeinflessungs-
miglichkeil anf die Hahe sowie demn periodischen Charakier dieses
Postens Rechming m tragen.

Ertrage wnd Aufwendungen wesden verursachungsperechl e
Markitpreisen wnd im Ensbereich nach der Marktzinsme thode
Innerhalks der Segmente susgewlesen. Im Zinsiiberschuss werden
die misschlichen Refinanziermgsaufwendungen fiir geschiflsspe
dlische Beteiligungen der Seq gescigl. Der im Koo
erndrischafiere Amlagenutsen sus dem Eigenkapdial wird im Ver-
hiltnis des durchschaitifich gelwmdenen Flgenkapitals dem fns-

awischen den Segmerten Prival- ond Untemehmerkunden ond Fir-
menkumden. Die Vorjahreswerte wisrden entsprechend angepasst.

Weltere Angaben m den Seqmenien sind im Konzemlogeberichi
deses Geschifesherichts enthalhen. [he fir die operativen Seq-
mente unterstelie Knpitslunterlegung der  Risthoaktiva  betrigt
12 %. Das Segment Asset B Capital Recovery warde bis 2 seiner
Eimstellung it Kapital in Hijbe von 15 % der risikogesicheen
Akt unieriegt,

Der Exfoly der eingeinen Seqmente wird anhand des Upsrativen
Ergebnisses mnd des Ergebnisses vor S tevem sowie der Kermziffem
Operative Bigenkapitalrendite wnd Aufwamlsquote pemessen, Das
Dperative Ergelings ts defimiert als dic Samme s Sin i berschiss,

it huss der jewreiligen Seqmente ngeordned. Der Ynssate
enbsprichl dem #finssatz einer risikolfreien Anlage auf dem langfis-
slpen Kapltalmarkt. Im Zrsibersclniss enthalten sind ebenfalls die
Liguidithrskosten. Diese wmfassen sowohl die extem gezahlien
Fundingkosten als such die vollstindige ABokation der Liquidithts.
keesiten nof die Geschifte and Segmenie aof Basis unseres Liquidi-
titskosten-Transferpreis-Syatems. Aul dieser Grandlage wenden
die aus dem externen Funding der Bank resultierenden Znsaul
wendungen auf Basls einer pentralen Liqui ditdispeekckoarve. nach
dem Vemarsachangepringp auf Einzelgeschils- oder Portfolio-
ebens nul die Scqmente allcetert. Die Ermittiong des durchschmit-
lich gebimdenen Eigenkapitals der Segmente erfolgt auf Basis der
durchschninlichen segmentierien Riskoakiiva, Fir das Segment
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Firmenlainden erfolp die Berechmang des surchsehniitlich geban-
denen Eigenlkapitals obne don sufgeqebenen Geschifisbereich. Auf
Ronzemebene wird das Common-Equity Tier-1- Kapétal 1CET 1) ge-
zeigl das der Berechnung der operativen Eigenkapitalrendite dent,
e Anpassang swischen dem durchsctminlich gebundenen Elgpen:
kapital der Segmente unl dem CET-1-Kapitad des Konzems erfolgt
imn Bereich Sonstige und Konwolidiersmg, Deriber hinaus berichten
wir die jeweiligen Aktiva und Passiva der Segmente sowie die Bach-
werle der ab-Equily-bewericten Unternchmen, Geschidftsenodellbe-
dingt (st die Seqmenibilang erst auf Eonzernebene susgeqbichen.
e im Uperativen Ergebnis ausgewdesensn Yerwaltungsaul-
wenitungen beinhalen die Persnalaufwendmgen, die Sachaal-
wendungen {ohne PRichibeitrige) sowie die Abschreibungen auf
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Sarhsnlgen und somstige immatenells Yermigenswerte, Restruk-
tumerangesufwendungen und ‘Wertmindeungen aof Geschifis-
ailer Fimmenwerte und sonstipe immatericlle Yermigenswerle wer-
den untethalb des Operativen Ergebnisses im Ergebaiis vor Stewern
asgewiesen. De Zoordaung der Verwattangssufwendungen und
der Plichibeitrige zu den enzelnen Segmenien erfolgt nach dem
Verursachungsprinedp. Dic sich aos den internen Lestumgen erge-
benden indirckten Aufwendangen werden dem Leistunsysemplfiin-
ger in Rechneng  gesielli  besehungsweise  filheon beim
Leismrgserbringer s einer entsprechenden Emlasmung. Die
HBewertung dieser inlemen Leistangsbesichungen erfolgt e Voli-
knsten oder Markepredien.
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278 Cosmerrhari Gischisber 2k 2020

Zirgiherschuss 4 935

Dividendenartrage ar

Riniioel s -1 748

Provisicn sl berschss 331r

Ergehnis aus erfalgiwirksam gum Fair

Value bewerleien fimanziellen

Vermgenaworten wnd Verkindlichkeitan 132 Ll = =111 .13

Ergelinis sus

Sichemungsrusammanhingom a 12 - 195 207

Ubeiges Ergebnis aus Finanzinstrimenten an -39 = -5 - 45

Lautendes Ergebnls aus ai-Eguity:

bewerteten Unbernehmen =1 .4 — -2 ]

Sorstiges Ergebnis =237 =14 = =10 =157

e var Rfsdkoengefais 4 Mre 3120 - 290 & 186

Ertriage mech Rislkoengeisn 4215 7040 - 184 & 438

Vermalisngsautw endungon 3515 2380 - 244 & 160

PlchRbeitrige n nr = 43 512

Operatives Ergebnis 368 - 458 - =143 =233

Wiarimindarungen aul Geschiies: podar

Firmenwerte und sonstlige immatirieiie

Vermigensworte 1578 = = = 1578

Restrukbur ismungiaufwenidungen - - - B4 14

Ergebisis s forruflhiendsn

Geichdfaberpichen vor Steunm -13210 - 458 - - 958 -2 426

Aktiva 153 E3% 166 TIT - 186 314 506 916
davan nicht forigedirte Akbiva - 040 - - 2 04n

Passiva 200 &8T 174 722 - 131 508 506 916
dawoin nicht foripelirte Passiva = 051 - - 2 @51

Buichiwsitie dar a1-Equity-bewsititan

Unter netimen n 140 - 1 169

Durchschnittlich gebundsnes

Eigenkapital’ 5 080 11 544 = TS £4 4%

Operative Eigenkapitalendite (%) 5 -1,0 s = =10

Autwandigquats im aperativen Geuchint

{eakl. PRichibaitrige) (%) LER 18,3 n'a = 5,2

futwandsguote [m operatinen Geschift

{inki. PllichEbeitrigod (%ah B0,5 0,1 ' = 1.5

* Orarg b il achees hat s Keeviuspia 108 110 Anpunaursy erfuly i Beerich Soeslige
i B prapiadaring
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Zieniharschuns 7683 1895 -13 514 £ 070
Dividendenerirsge a i LE] a5
Rsikow qelinis - 25k - 347 —2% -8 - 620
Provisiensdberschuses 194 1174 [} it -] 3054

Ergehnes s arfolgewirksasm 2em Falr
Value Bewertetan finanzielben

Vermigenswerben und Verbandlichiailon 247 183 m = 267 244

Ergebinm sus

Sicherungorsammanhangan 3 16 o Th 105

Ubeeges Ergehnis aus Finanzipstrumenten 24 =2 -19 Fi ) Frd

Laufendes Ergebnls aus at-Equity

bewerteien ntemehmen 3 ] -0 -B il

Sorstiges Ergebris i} =14 =0 B4 ¥

Ertrige var Risikoergefinis 4 Bré 3204 F) 470 437

Ertrdge marh Rizikocrgetniz 4 823 7 937 55 410 05

Versaliungsautwendungen 3508 1478 15 e 6313

PRichtbeiir dge 285 118 7 a1 453

Operatives Ergebnis #31 334 an 55 1253

Weriminda rungen aul Grschiite odar

Firmenwerte and sonslige immaterisie

Viermaganawer s = i = = i3

Restrukiurierursgiaulwerdunpen - = - 10| 101

Ergetinis aus fortruhiihoemden

Geschdfishereichen var Steuermn B3 ) n - 44 1124

Aktiva 150 373 178 842 = 134 385 443 450
davan nicht {ortgedibrts Aktiva - 1955 - - 7955

Passiva 104 441 172 542 - 104 497 £43 450
davan nicht fortgedihrts Passive = 8528 - = B 528

Biichwarte der al-Equily-biwertelen

Unternehmen 2] 149 1 - L rrd

Durchschnittliich gebundenss

Eigenkapial® 3 LR 1820 5 064 i3 940

Operative Eigenkapitabremdite (%) 15,6 28 1.9 = 5.2

Autwandeguote im aperativen Geschiit

okl Philchibeitrigel (%eh "y 87 %3 = 73,1

unte lm operativen Gaschift
Akl Prlichtbaeitrdged (%) 7 7.3 0.7 - 83

! Arpaniing Vetjaehr sulgioed von Bsberends usbe Male 41, Agaeeng Vosjebe st o 1S 029,
¥ Durchvichastlaches Fearies Earmbap &al ICETE Sapswung svioigt im Bereich Sormige
] Kraiialerreg
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Zimsuberschass. (i =5 L]
Diividendenartrige 7 L] T
Risikoergabnis - ti - - 106
Frovisionsiberachuss —3 “n —aw
Ergebnis sus orfolgewirksam zum Fair Value bewserleion linanzielen
VermEgunmwaerben wnd Verkindlichkeiten =1 13 =m
Ergelinis aus Sitharungszissmmenhingem 195 - 195
Ubriges Ergetnis aus Finanzinstrumenten =43 =14 =56
Laubendes Ergehnis sim ab-Eqiity:-bewerteten Unlernsbman ] =10 =0
Sortiges Ergebni - 100 -k =106
Errdagee vor Bisdboernaetnts 357 — 19 280
Ertmige mach Rislloergebnis T 1% 184
Versafimngsaufwendingen T =13 44
PrichThailrigs &3 o 43
Operatives Ergebais -1ar = - 143

Weriminderungen aul Geschife- sder Firmenwerie and sonslige
immaterielln Vermagenswerte - - -

Restrukburi Lt = 14

Ergebids aus fortzufihienden GeschiMsbereichen vor Stedern - 452 -4 - %58
Akthva 186 167 47 186 314
Passiva 131 307 FI 131 508
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Zimuberschuss A5 18 54
Bilvidendeneririge 13 2 15
Risicoorgetinis -1 - -0
Provisienslberschass =1 -d =3%
Ergebnds aus erfol gswirksam zum Fair Value bewerleton finanzielien
Vermagenuwerten und Verbindlichkeilon - 104 an =247
Ergebies sus Sichurungsoussmmenibngen T4 - Th
Ubnges Ergebnis sus Finanzirstrumenten iy -4 5]
Laifendes Ergehais sus ab-Equity-brwertetan Untemskman - -0 =0
Sontiges Ergebrit P =12 B
Ermilge vor Risikborracins a7z 38 410
Ertrilge mach Riikocrgetinis n 38 410
Vermatiungsautaendungsn EFsl =15 34
PrEehehaitr dge 41 a L]
Op-sratives Ergebnks 1 51 (11
:mnmln:u:mﬂw :-HT Gonchaies- edor Firmenwerie und sensiige

L 0 orie = == =
Restrukturievuing o a1 - 101
Ergebisis aus fortzulihrenden Geschiftsbereichen wor Steusim =100 53 - dd
Aktiva 134 108 178 134 285
Pasziva i 274 Fri) 104 257

" A e W g e Bt . Risle Nale

Upiter Konsolidierang weisen wir Konsolidienangs- und (borlei

tungssachverhalte vom Ergebnis der Segmente und des Berelchs

Sormstige aul den Konzemmbschiuss aus. Dabel homlell es sich im

‘Wesentlichen um folgende Sachverhalie;

» Rmindering des in den Segmenten angefallenen Beweriangs:
erqebnisss fir eigese Schuldverschreibungen,

o Efekte aus dor Konsolidierung kongemintemer Transaktionen
rwischen Segimenben.

= [Fekie aus der Kensolidierung von Aulwendusgen und Errigen,

= [Fririge and Versalungsasfwendungen der Stabs- und Siene-
rumigsfunktionen, wobsel diese aul die Segmente anad den Berelch
Sonstife verrechnet siml
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Dl revpionsle Aufgliederunn, die im Wesentlichen sufl dem jeweili-
gen Sitz der Fiinke oder des Korgemuniemehmens basiers (geogra-
Fische Mirktel, ergab nachlolgende Verteilung:
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Ertrige wor Risikoergebniz &0 108 201 0 B186
Biaikoaktiva flr Kredirisiven
Iwith transitional proviskansh #0353 A5 052 5 250 4378 = 47 260

Ertrage vor Rislkoergebnis 4754 2 008 142 238 a A &3
Rizikoaktiva tir Kreditrisiken
{with Bransitional pavisians ¥4 ¥28 A7 472 5674 412 = 151 %03
A Varjaht mabgrand v B tuietee Mote 43,

Van den Ertrigen vor Risflevorsorge in Europa lohne DeutschlambD
enifielen nand 18 % aul nnsere Einheiten in GroBbritannien (YVoe-
jahr 11 %3, BA % auf unsere Finheiten in Polen (Vooahe 59 %)
umid 11 % will unsere Eiihieilen in Luxemberg {Varake 10 %k Stat
ter langiristgen Yermdgenswere welsen wir die Risikoaktiva fiir
Ereditrisiken dphase-in) sus,

I Uereistlmmmiesg mit IFRS 8.52 bat die Commerdank ent
schieden, auf eine Aufglicdenang des Gesamibeirages der Entrige
des Commerzhank-Konzerms nach Produkien und Dienstleistungen
ru wersichten. Aiss EMidenzgriivden wunde von einer Erhebeing
dieser Daten abgeschen, da sle weder file die mermse Sweuerng

moch e das Mansgementreporting gemuts wenden.
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Sonstige Erlduterungen

Bilanzielles und regulatorisches Eigenkapital
(6 Zussmmonsetzung des Eigenlkapitals nach IFRS

Geepvichatis Kagstal

[has Gezelchnete Kapltal iGrundcepiinl der Caommeérzbank Aktien-
gescllschalt besieht aus nenmwertlosen Stiickaktien met cinem rech-
merschen Wert won 1,00 Eare. Dde Akten louten aul den
Inhaber, Kiule und Yerkiafe von eigenen Altien werden mit dem
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da oum A1, Dezember 2080 keine cigenen Akblen bm Restand gehal-
ten wurden. Yormsgarechie oder Beschrinkungen in Bemyg aufl die
Ansschiiittuig von Dividenden lisgen bel der Commerdbank Aken-
gesellschaft nich: vor. ABe ausgegebenen Akiben sind voll einge-

rechnerischen Wert von 100 Euro mit dem Geeelchneten Kapital — zahdt
verrechned, Das Gezeichnete Kapital belicl sich suf 1 252 Mic, Euro,
Bedingtes Kapital
Dhas Bodingie Kapltal kst fir die Ausgabe von Wandel- oder Opions
schubbverschreibungen sowie Geusseechien mit Waendlungs- oder
Optionsrechien vorgesshen. e Entwicklang des Bedingien Kapl-
tals sl sich wie folgt dar:
daruntor
10200 Satzung 31122020 ‘Kapital  Bedingtes
Kapital
Wantel-f
Dptisasanleiben'Garutirache = = = x . = =
Gosamt - = - - - - -

Die von der Hoaptversammbie am 30, Aprl 2005 beschlsssens
Ermichtiqang des Yorstands mr Ausgabe von Wandel- oder Opti
onsschuldverschreibungen, G k umd mnad hybriden
Schulbverschreibungen §lbe Geoussrechie  und Byboiden

Sehlidversehrefungen mit oder chive Wandlusnigs- oder Options:
recht bestehungswelse -pllichil warde mit Beschlsss der Haapt-
wversammiiung nm 22, Mai 20119 anfgeboben.

412/515



Cesmerrbari-DeschliMuberiz by 2020

Genshmigies Kapital
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225219 st 21.5.2018
Geraml L

D Bedingungen fiir Kapitalersiburgen oos Genebandgiem Kapital
ergeben sich sum 31, Dezember 2020 ans der Satming  der
Commershank Aktiengesellschall, Stand 17, September 2000

Der Varstand kst ermbchiigt, dos Grendkspital der Gesellechalt

s zizm 21, Mai 2024 mit Pust q des Aufsick charch Aus-

gabie never Stickakien gegen Barvinlagen ecnmalig oder mehrfach,

Jedoch insgesami hilchstens am 500 943 064,00 Euro 2 erldben

tkenehimigles Kapital 20100, Dabed ist den Akiondren gromlsbiz-

lich ein Benigerecht cinmrdumen; das gesetzbiche Berugsrecht
knrn such in der Wedse cingerfum werden, doss die newen Aktien

it eimem oder mehreren Kreditinstinnen oder diesen nach § 186

Absatz & Sare 1 Akl glelehstehenden Uniesnelimen mit der YVer-

pilichiung Ubemommen werden. sie den Aktioniren der Commerz:

bank Aktiengesellschalt mum Bereg anguhicten. Der Vorstand ist

Jedoch ermachtigl, mit Austimimung des Aufsichismats das Besugs-

rewht in folgpenden Fillen mesguschlioben:

= um Spizenberige vom Brzugsrecht nusamebmen,

» um Bebegschafsaktien an Mitarbeiler der Commerzbank Aktien-
qesellschaft und nemitelbarer oder mitielbarer Mehcheitshedtei-
ligungsgesellichalten der Commersbank  Aktiengeselluchah
(Benzemunternchmen S § 18 Absaw T AKIGH bis zu cinem
antelbgen Beirag am Gramdlsial van Eara 15 000 000,040 aus-
mgehen.

Sofern Aktien unter Amsschiuss des Bemgsrechts der Akonire
an Minarbeiver der Geacllsehal oder ihrer Konzernunsernchmen
ES.v. & 18 Absatz 1 AKIG gegen Bareinlagen susgegeben werden,
ddarf der aufl die entfallende antellige Betrag des Grandknpitals ins-
gesamt 3 % des im Felpankt der BeschiussFsssing der Hauptver-
samenbung  bestehenden  Grandkapitals der Gesellschaft nick
ibemecigen, Aal diese 3 YeGreree s das amedlpe Grundkspiil
anparechnen, das suf Akten entfill, die wihrend der Laafeeit der
Ermiichtigung unter viner anderen Enndchtigung unter Ausschlas
des Beaugarechts der Aklianine an Vorstandamitglieder, Milglied
der Geschifsfihremng oder Mitarhedter der Gesellschaft oder (hrer
Konzernunternehmen L5y, & 18 Absaiz 1 Akl gegen Har- oder
Sacheinlagen nmgegeben oder verliufent weeden, Der Vorstand fst
ermichtigl, die weiteren Eneelbeiten der Kapdiaberhdhong umd
ilrer Drurchilibinang festeulegen.

Der Varstand st ermachtigl. das Grendkapital der Gesellschal
bds g 31, Mad 3024 mit Zustimmung des Aufsichtsmis durch Aus-
gabe newer Stickaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen einmalig

oder mibrfach, jedoch imsgesarm Tlichstens urn

125 235 763,00 Ewro u erbdhen {Genehmighes Kapdial 20790,

Dahed ist den Akiiondeen gprmdsfitdich «in Bespseechi sinnstio:

mon; des geseizliche Bepagsrecht kann auch in der Wedse cipge-

mumt wenfen, dess die neuven Aktien von einem odlier mehreren

Eneditinstitulen oder diesen nach 8 166 Absatz 5 Sate 1 AkIG gleiche

stehentden Unternehmen mit der Verpchimg @ bemdamimen wer

den, sl den Akttonkren der Commershank Aktiengesellschaft am

Bemg anzubieten. Der Vorstand ist jedoch ermichtigt, mit Fustim-

mumg des Aufsichisrois dos Bezugurechi in folgendon Fillen mises-

schlichen:

* um Splenberige vom Bezugsrecht nasaunehmen,

* um in dem Undang, in dem es erforderlich fst, Inhabern won
durch die Commerzhank Atiengescllschalt oder darch inmit-
telbare cder mittelbare MehcheisbeteEgangsgesellichalen dor
Commerzhank Akibengesellschaft (Komperpuniemnehimen 5w,
§ 18 Absarz 1 Aki® ausgegebenen oder noch ausaugebeniben
Wandlungs- oder Optionsrechten ein Bemgsrecht einaeriumen,
wie es ihnen nach Ausibung des Wandlungs- oder Options-
rechis oder nach Erfilluing einer entsprechenden Wandhangs-
oiler Optienspllicht mesiehen wiisde:

® um idas Grundkapial gegen Sacheinlagen o el

» el Kspitnlerhifimgen gegen Baneinisgen, wenn der Ausgabe-
betrag der nesen Aktien den Barsenpreis filr Aktien der Gesell-
schaft gleicher Ausstaltumg im Zeiipunkt der Festbegung des
Ausgabebotrags nicht wesenilich anierschreiter Die unter Aus
schiusa des Benagsrechts gemid 85 200 Absatz 1, 106 Absntz
3 Sae 4 AktG aufgrund dieser Ermichtigung susgegebensn
Akten diirfen insgesaml 10 % des Grapdkapieals der Gesell-
schaft im Zeitpunkt des Widsamwerdens oder = falls dieser
Wer geringer i = im Seigpunkl der Ausibung der vorliegenien
Ermichtiqung nicht liberschreiten, Die Hichstgrenze von 10 %
des Grumidkapitnls vermindert sich um den anteligen Belng des
Grundkapitals, der aul disjenigen eigenen Altien der Gesell-
schaft emifilly die wihrend der Laalissi des Genehmiglen Kapi-
tals 20791 wpier. Ausschiuss des Begugsrechis der Aktiosfire
gemil 8§ 71 Absatz 1 Nr. 8 Sare G, 186 Absatz 3 Sate 4 Akl
verduBert wenden. Die Hichatyremee venpindert sich femer um
den ameiligen Betrag des Grundkapivals, der naf diejenipen
Aktien entfall, die par Bediepung von Options- ader Wandel-
schaldverschreibungen min Opions: oder Wandlungsrechi oder
mit Options- oder Wandk dlicht chen sind, sofern die
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Sehuldverschreihandgen wiikremd der Laafeeit dis Genehmighen
Kapitaks 200 W unter Ausechluas dies Berugerechis in entspre-
chender Anwendung von § 186 Absate i Sate 4 AkIG ausgoge:
ben wenden.

Der anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf Aktien entfGll,
iz unter Ausschlhuss des Berugsrechts der Aktiondre gegen Bar-
oeder Sacheintagen ausgegoben woerden, darf insgpesamt 10 % des
im Eeitpunkt der Beschhissfassung der Hauptversammlung besie-
henden Grundiapinls der Gesellschafn nicht (bersbelgen. Hieraa?
sind — vortehaltlich einer von einer nachfolgenden Hoaptversamn-
luneg etwa 2 beschlieBenden erneaten Ermichitigundg aum Bezugs
rechiausschiuss — die Aktien anzurechmen, die wihrend der
Laifeein deser Enmdehigung unier ciner anderen Lemdehtigung
unker Ausschiuss des Beasgsrechs ausgegeben werden oder pul

EDINETOOOO

OO00D0OO00o0O00D0bDO000DOoOdOoo(EeesTe1)

ARz hluss

T Arang (ol

L5.v. K18 Ahsare 1 Akl gegen Sacheinlage durch die Einbringung
von Anspriichen sufl vansble Vergitungshestandicile, Gratifikntic-
nen ader dhnlichen Fordenmpen gegen die Gesellschaly oder ihne
K 1 gugel len, darf der Vorstand pur
bils 7 edreer Hilbe van nsgesami maximal 3 % des im Zeftpunkt der
Beschlimafnssung der Hooptversammbung bestehe nden Grmilkapi-
tale won dér Ermichtiqeng Gebrauch machen. Aol diews 3 %
Greeoee (38 das anteilige Grumikapital snsurechnen, das suf Aktien
entfill, die wihrend der Laufesit der Ermbchtigung anier einer
anderen Erméchiigung unter Avsschiluss des Berugsrechis der
Aktianare an Vorstandsmitglieder, Mitgheder der Geschaftsfithmng
cider Mitarbeiter der Gesellschaf oder iheer Kotmernuniemmebmen
LS. § 18 Absate 1 AKIG gegen Bar- oder Sacheinlagen ausgege-
ben oder verlallent werden. Der Yorstand isit eemdchiigy, die welie-
ren Elneelhelten der Kapitalerbhung und fhrer Darchiihmang

adler -pilichien beeishen, die wihrend der Loofeein der Ermachii-
gung wnier einer anderen Ermbchbigung wnter Ausschluss des
Bemgsrechis der Akilandse susgegeben werden, Sofern Aktien un:
ter Ausschiluss des Beeugsrechis der Aktlonfine an Vorstandsimit-
glieder, Mimglieder der Geschifsfihmung oder Miarbelier der
Cemmerrbank Aktienpesellschalt uni ihrer Konpernumieme imen

(631 Regulaterische Elgrokapitalanforderungen

[rie CRD-IV-Richdinde Capital Requirements Directive V), die
Capital Bequirements Regulatior (CRK - eine europiiische Yerond-
s ilie dm Gegensate mue CRD-IV-Richibinie nrmdnelbare Bechis:
wirkung fir alle curopdéechen Banken entfaliet = sowie die 55M-
Verordnang (Veroednung (EUR Mr. 102478013 des Bades vom
15, Okiobier 203 wur [I'bt'rrlgl.mq besomberer  Aufgaben im
Lasammenhang mit der Aufsich? iber Kreditinatitite suff die Euro-
paische Zentralbank) beinhalten die wesenilichen Vorgaben air
Einhaliang der vorgeschrichbenen requlatonschen Mindestkapial:
quoten unber Sclvabilitkisbeirachngen, Mational erghnet wernden
thiese Umsetmungen darch sweiterfihrende Regetungen ime Kredit-
wesenesetz, der Solvabilninyveranbniang sowie weiteren Kodifika-
Homen. Daneben  wetden  besnders  bomplexe  Kegelungs:
sechverhalte durch Implementing Technieal Szandards (T58 upd Re-
gulatery Techmical Stnndards (RTS) nismgelegt. Im Vergbeich m
friberen Regelongen warden mit Einf@hrung des neven Regel-
works [ Jalir 2004 die Qualith des bankaufsichsrechilichen Kapi-
tats gestirkt, die Kapitalanforderungen erhibt und schimssendlich
amch hiibere Anforderungen an die Mindesticspltalausstatung der
Banken implementiert.

Damit all diese Anforderungen nich? zu dinem Stichlag volssin:
iy wirksam wurden, untetfisgen bestimmie Teile dieser in 2004
wirksam gewordenen Regelungsinderangen fest definderten Dhers
gangerepelingen fwith transtonal provisionsk. Mit Beginn des
Geschifisjphres 2018 endite die stofenweise Einfihrumg der

Dier Beschluss der Hauptversammbang varm 3045015 (Reding-
tes Kapital 20151 ist sulfgehoben,

Der Aufsichiseai st ermichéiq de Fassung des § 4 dor Satrang ent-
sprechend der eweligen Ausmaizung des Genehimigien Kapitals 2079
abmginder eder nach Ablauf der Ermachtiquongsfrist asupassen.

Regelupgen fir Kspitalabeige, Somit ergeben sich, aus der in 2003
verallentlichten CRE Verordmung, Obergangst Qen nur
nieh e das susdozlicke Kernkapital und fir das Ergdmangskapital,
woidarch die Anrechnuang nicht CRR-kenformer Eapitalemissionen
schrittwelse bis H22 reduziert wird,

Das sogemannle harle Kembapital® (Common Equity Tier 1,
CET 1h besteht iim Wesentlichen ans Gereichnetern Kapita) -
lieh Rieklagen und den Micht beherrschenden Anbeflen. Angassian-
gen hierawf beruhen unter anderem aus der Bertleksichbigang von
Pasitionen wie Geschifts- oder Firmemwerien, immaiericllen Ver-
migemwerten, Abschidgen fiir eine aus regulatonischer Sicht nickt
ausrelchend vorsichiigen Bewermng von Aktha, Unterdeckungen
aus dem Vergleleh von Erwartelen Verlusten™ wnd den berfiie
gebdldeten Bisikovorsorgen sowde aus der Korreliur von aktiviorten
steverlichen Verhmtvortrigen. Unter Hinarechmang vom soge-
nannten msitzlichen Kemkapitalbestandteilen (dddiional Tier 1,
AT 10, tlie nachranglge Schulidinstrimenite min besdmmiten Bedin-
gungen beinhalten kinnen, errechnet sich des Kernbapital (Tier 10,
#um Erglraungskapiinl gehdren welberhin im Wesentlichen nach:

gipe Schuklmnsirumente, die nicht ola susitdiches Kernkaptial
anrechenbar sind, Die Hibe der Anrechnungsmaglichkeit dieser
Eigenkupitaibestandiele wunde redusiert. Im Ergebnis kimpen
diese Erpdnzungskapitalbesandeeile in den letaen finf Jahren ihe
rer Lanfaeil nar noch limear amartisienend beracksichtigh woenden.
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las Kapitalmenagement der Commerzhank dient den folgeniden

Lielen:

= Enkaltung der gesetdichen Mindestkapitalasforderungen aul
Komeernbasis sowie in allen Kowsemgesellschalen der aafl-
sichisrechilichen Gruppe,

= Sicherstellung der Erreichung der geplanten Kapitslgooien an-
ter Beachtung der neoen Anforderungen durch die EYRERA,

= Bereitstellung von susceichemd Palfer zur Sicherstellung der
Jederzcingen HandlungstGhigkeit der Bank,

® straleqische fuordnng von Kemkapial sul Seqmente und
Geschaftsfelder zur Nutzung von Wachstumschancen,

Im Zuge der Finanemarktkrise ist die Bedeulang eines angemes-
senen harien Kermkapiials fr Banken [mmer stieker in den Folas
der Offenalichkedt gertcks, Fir die Commeratunk hat das Kemiopi-
tal schon immer cing wesemtiche Steuerungsgrobe dampestelit.
Dabesi geben die Anspribehe der Rank an die Kapitalouoten sl
Eber die gesetdichen Mindestanforderangen hinsus, Bel der Fest-
legumy der angestrebien internen Kapitalguoten spiclen neben der
Rislkootrag filig el der Bank such Muorktersaniongen eine wichlige
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Rulle, Aws divsem Grund hat die Commerzhank Mindestqaoten fiie
des requiatorische Kapital definiert.

e Allokation des harlen Kembkapitals edfolgtin cinem regelmi-
Big wiederkehrenden Progess, in dem die strategische Ausrichibung
der Bank, profitable Newogeschafsmégbichkeiten im Kemgeschin
der vinaeinen Geschifideider sowie Bisibotragfihigheitsaspelie
Eingang Bnden.

KapitalmaBnahmen werden im Rahmen der von der Hauptver-
sammbang  erieilien  Ermachtigunger  vom  Gesamivarsiasad
beschlossen. Im vengangenen Jahr kat die Commerzbank die an sie
geslelien gesetdichen Mindestiapialanforderungen  sowbe  die
Anfordennpen der EZB und der ERA jederseit singehalten, Bei der
Pro-forma-Berechaumg fir die Vollumsetoang thally loaded der
Anforderunpen nach CRE werden die oben genannien bergangs-
regelangen vollstindin nuier Atsatz gelassen,

Das folgende Bikd der Zusammensetzung des Egenkapitals mm
Commerrhank-Konzem zeigl neben der Dardellang owith tramsiti-
onal provisions™ (5T such cine Jully loaded® Betrachiang, die
sich nar noch im asiidichen Kemlapiial und im Erpinazumgskapi-
fal
unterschebden.
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Bilanzlelles Eigenkapital L A0 46T 2% &00 30447
darin enthaltens ravitziiche

Elgenkapitibastandteils’ 2819 a5 2419 25
Belanziolies Eigenkagital ahng rusaizliche

Elgenkapitathestandtedle 25981 2% T2 25 ga Fa Bk

Gewinne snd Verleste aus zum Zeibaerd
il lanzierien derivaliven Vertindlichisien, din
s dam eigenen Kredirisifo des Instifuts

] =57 - =57 -79

Durch Yerdrd Gen der aig Baniti

bBedingie Gewinng oder Yeslusie aus zum

belrulegenden Zeblwerl be g

Verbindlichkeiten 113 13 55 12

Kerrekiur der micht beharrschenden Anteils

iMInderbeltend o L] - 557 — 448 —g57

Geschalis- oder Firmenwerto = -1 582 = -1 522
ielle Vermioge - 257 1174 —asy -117a

Altiviberhang des Planvermagans - b8 -3 - &8 - 13

Latente Ertragsteusrampriiche aus

Varlusivoririgen = 208 =533 = 288 =533

Unterdeckung aus enwarietem Verlust (Shoaitalll =148 =3m = T4H = X0

Prudantial Valation =189 =185 =189 =185

Erstvariuid-Peaitionen aus Yarbrisfungen

First Liossh =118 =11 =178 =111

Latante Ertragsteusransprilche aus tempordran
Ditferengen, die den 10-%-Schwellenmwert

ihersteigen - 344 - 382 - 244 - 382
nicht angesetztar Gewinn -9 -218 -9z -218
Sonshiges and Runtdungen - 138 -85 138 - 285
Hartes Kernkagltal (CET 15 236m 24 366 FET L 24 358
Zusitzliches Kemkapital (AT 19 EREL 1647 277 w77
Kernkapits! (Tier 1) 26790 26m5 26 338 s
Erginzungskapital Tier 21 4813 4583 4841 aan
Elganmittal 31 803 30 598 30 999 9834
Risiunqewichiete Akriva 178 581 181 765 178 581 181 745
v Kreditrisike 7 280 151 803 147 %60 151 73
darven; Marktrsikn| 12313 113 12 333 1134
davor, Operanonelies Rsiko 18 267 18 728 1% 287 18 728
Harte Kernkapiialguote [CET-1-Ratio, Y6l 3,2% 15.4% 12.2% EN T
Karnkapilalguote Tior 1-Ratio, %) 15.0% 14,3% 7% SEE
Gesamapitalquote (%l 17,74 16,8% 7.4% T6A%
AT 1 fimivsion cia bitansied Eiguniapital dayiss ud nach CHR b naiesd a i it
P Dol A by GARTLARETL e 30 R i ] g TR R O TRTeIga R
¥ Ernisiedich dei Balen e & v it L Cinstll ik Al ridvr i | Faab)

* Gl Yersineng (EU] Wro STERDND des merapdsiten Fardmenis usd et Rale v 26 Jeni 1073

Drie Tabelle acigt die Oberbcimng des bansellen Eipenkapiials ool
s regulatorische harte Kemkapital (0T 1) sowie die weiteren
Kamponenten des Kernkapitals und des requlatorischen Eigenkapi-
tabs, D mufsd chisrechilich amrechonbare harte Kermbkapdial (Com-
mon-Eqal by-Ther<1} betrug - zum: Berichtsstichtag 23,6 Mrd, Euro
geqeniber 244 Mmd. Eure zum 31, Degember 2019, Dieser

Riickgang in Hibe von 08 Mrd. Euro resultierie im Wesentlicken
aus dem Verlust des Geschifsjahnes sowie der verminderien Ribek-
fage aus der Wahrungsumrechnang und warde durch gesunkene
requlntorische Abzugsposten und der Emplehlung der B2 folgend,
fiir die Geschifisjahre 2019 und 2020 keine Dhvidendenzablung =
bericksichtgen  teilweise  kompensbert.  Der Rickgang - der
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reguistarischen Ahzugsposten ist im Wesentlichen suf dde Good-
willsbschreiburg und suf die Anderung der Berechnungsmethode
Fir den Softwarcabizug zurickeufibren, Die harte Kernkapitalquote
Lot truiny sanmit 13,2 %, Der Ansiiey des Kernbapiinls gegesiaber dem
Jakresende ergib sich aus dem Anstic des usisdichen Kemiapi-
tals uligrund der Emission vom AT-1 Kspitakinstrumenten {MNomi-
nahvolmmen 1 250 Mic: Euro sowie 500 Mio. Eurol im Juni sowie
Sepiember 2020, Das Gesamikapital wurde num cinen durch die
beschriehene Zunabme des Kernkaplinls erhaht umid zum anderen
gurch die Emission eines Tier 2 Kaplalinsiramenis (Nominabolu-
men 750 Mio, Eurol, das im %ai H020 begeben wurde. Uie Gesami-
kapitslquite  betrug  mom  Berchisalichiag 177 %, [He

44} Verschuldungsquote

Im Bahmen der CRD IV/CRE wurde die Verschuoldumgsquole
(Leversge Batioh alt ein Irstrument umid Indikator sar OQuomiifide-
rung des Risikos emer dhermiRigen Verschuldung eingefiibee Die
Leverage Ratlo setzt das Kembkapital (Tier-1-Kapltald ins Verhilinds
aumn Leverige Rafio Exposure, dis sus den nichi dslkogewichivien
Aktiva unil den asBerbilanziellen Posidonen bestehl. Bed der
Anrechnang ven Derivaten, Werpsplerfinansenmgsgeschifien
und auRerbilangdellen  Positdonen  werden  aufsichisrechiliche
Anshtze angewendet. Als dine nicht risikosensitive Kenneahl sielli
tfle Leverage Rabio etne erglneende Kennziffer zu der rislkobasier-
ten Kapimbunterfequng dar.

D ¥ermeidung des Biakos einer ibermiligen Verschidduong
Ist ein integraler Bestandiell der Bilarsieuerung des Commers-
Eamk-Bonzems, Sur Borechnung, Tberwochung und Steuening der
Leverage Ratio hat die Commersbank ein quan ttathoes und qualita-
Eives Rahmenwerk erabiert.

Die Quantifisenang der Leverage Radio oul Basis regulatssischer
Anforderungen und die vierteljibrliche aufsichtsrechiliche Bericht-
erstaitung erfalgen durch f'qnq: Fimance.
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Verdnderangen der regulatorischen Kspitalaquaten sourdien: durch
den Rildoganig der risikogewichielen Aktiva gestitrl

[ Risikoaktiva lagen 3,2 Mal. Buro under dem Vorjahresniveau.
Der Fiickgang ist hauptsichlich sl die Entwickiung des Krediirisic
ko zurfickauflhren, welches vor allem durch Ribckgdnge in Zusame
menhang mit den ewel nesen Verbriefungen CoCo 113 umd
ColCos I11-4 zowde durch Valumennbekginge bei Instimten, verstarkt
durch Wihrungselfekte gekennzeichnel st Dies wird durch Pam-
metereflekic = unter anderem bedingt durch Auswitkungen der
Corona-Pandemie = tellwelse kompersiert. Erenfalls beicht rilckio:
fig zeigen sich die pskogewichielen Aktna ps opemtionellen
Rigiken. Der Anstieg der Risikoaktiva aus Marktpreisrsiben konnte
diese Rickgange aur mum Teil ausgieichen.,

Fibr die Steverung der Leverage Batio hat die Commerzbank eine
bankinterne Fielquobe als erp@neends Kennsfer o den s fosha-
slerten EapitalkennelTern definkert,

[He Entwicklung der segmentspesifischen Leversge Ratlo Expao-
sure Werle im Vemgbeich au Leiiplanken wind im Bahmen elnes
mumatlichen Monitorings dberwachl. Group Finance berichiet dem
sepiralen Assel [labiliy Comminee (ALOO und dem Vorsiand
regelmigip die Hihe der Leverage Ratio des Konzerms.

Welieehin wird die kiinfiige Entwicklung des Levernge Rntio
Exposure und der Leverage Ratlo im Ralimen des bankintermen
Mehrfahrés-Plapungsprozesses prognostizier! und in anterjEhepen
Forecastndgs e das lnoafende Jabr dbserprafl. Dariber hinaes wees
din erwariete Anderangen requlatorischer Vorsehriften sul thren
Einfluss sufl dic Quote hin analysicet.

Weseniliche Entscheidmgen in Berog aaf die Stevemung und
Obserwachung der Leverage Batio werden im ALCD min ansefilie-
Bender Bestitigung darch den Gessmivorstand besehlossen,
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Summarische Abstimmung Twischen bilanzierten Aktiva und Risikopositionen fir die
Verschuldungsquote Anzusetzende Werte

Summe der Akliva laul veréMentlichlem Abschiuss 206 Ve
Ampassang Kir Unierrehmen, dis fir Rechrurgategungsrweche bonsolidient werden, aber nicht dem
AuTsichisawehiEiclien Kuﬂmlwllwmnl Angel -2

tAnpassung fur Treuhantvermogen, das nachk dem geltencen Rechnusgslegungsiahman |5 der Biling
angeseirt wird, |Iur gembi Artided 429 Absatr T3 der Verordnung (EU) M. 57802013 bel der
Gesam|

lranikop qrifke der Verschuldungiqissie unberickaichtigl blaibly -
Anpassungen Tif i I HI'I i 1 ~40137
Ampassangen i Werkpagien inandis ungsgeschiae (5FT) 4038
m!&ll‘lgﬂ‘l lior sukerbilanziells Posten id h UMI‘HI‘I‘II.I'W auligrbilamzielier Buikopositionen in
Kapdithquivalenzbatrige) 55711
A g 10r ni pesitionen, die gemal Al 425 Absatz T der Varerdnung (EUK
Nl. m‘l-! Mt dtl Genambrindkopositiensmosigrife der Verschildurgsquale unberGcksichtigl
Bleibend -
iAnpassisngen Kir Riskopesitl i qemBR Ariibel 479 Abaatz 14 dar Verordaung (ELI Nr,
SF5/2INE bei der € r griske der Vierschuldungsquote unbericksichtigl Beiben -
Lomstige Anpassungen
with bamsibonal provisions 14 975
tully loaced 14 975
Gesamirisikoposi tionsmessgriBe der Verschuldungsquote
with transitional provisions 41 812
Tully loaded 541 412
Risikopositionen der CRR-
Einheitliche OHenlegung der Verschuldungsquote Werschubdangsquote

Bilanzwirkcssme Ihmﬂ{mm wnd S

Bitanrwirksame Posten tohne Derivate, SFT und Trewhandwermigen, aber sinschliclich Sicherheiten) 24H 914
|Bai der Ermithung ces Kernkanitals shgerogens Aktivabatrige)
with Eransit-onal provisions -1 538
fulty loaded -1528
Summa der bilanpwitksamen Riitoposificnen (ohne Dernate, SET und Treuhandvermiogoen)
with Eransitional provisions 447 30a
Tully leaded A47 304
Rinikopositionen aus Derivaten
‘Wipdarbeschatungswen aller Derivaigeschafte b ohne arrechenbare, in bar erhaliens Nachschissal 5 &85
.ﬂ.!.l’ﬂl'lnmll-pl T e podenres ben kunitipen Wiedorbescraslusgawnrt (PFES in Bazui aul alle Derivaige- —
T M arithewert mgamet hodel a

Hisikoposition gemal Ursprungsrisitomethode -
Hinfwrechnaing des Bettags von im Zusammenhang mit Derivaten gesteliten Sichar heiten, die nach dem

gelincen Rechnungslegungsrahmes von den Bianzakiiva abgezogen werden -

IAbziige von Forderungen fir in bar geleisteds Nachschisse bel Desivalgeschialben) =17 475

(A ugechiatignsr Z0OM-Tail tibar oine tentrales Gegenparted (PCCPIN kundengecisarter Handeinritikopodi-

tinrsnlk -3 182

Angepasster sfnkdiver Nomiraiveer! gaschrishensr Eredisdorivase a5

IAufrechnungen der angey Hektiven Momimsabweris und Abzige der Autschisge fir geschrisbens

Krediletivated =7 254
Summe der Risikepasitionen aus Derslvaten w342
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Risikopositianen der CHR-

Einheitliche OMenlegung der ¥ e s i (For gl Verschuldumgsquote
B — Haz200
Risikopositionen aus Wertpapierfinanzierungsgeschifen (3FT)
Borustto-dktiva aus SFT fohre Aneviennung von Netlingl, nach Berednlgung um als Verkauf verbuchis Ge-
shuile 41 314
IAAgerechinete Batrage von Barserbindlichkslen und -forderungen aus Brutte-Akbva aus 5ETH = 16379
Gegerpanepsialiraikopesition i SFT-Akriva 4 038
Atrweichenide Regelung far SFT: Gegenpartelaustalliskoposition gerni® Artkel 4200 Abaals 4 uesl Artikel
722 der Verorcnung (ELR Mr. 5752013 =
Rislkopositonen aus atks B gher getilighen Geschalten -
IAwrsgeschiossener G1-Teil tiber eine zentrale Gegenparted {QCCP won kbundengeciearten
SFT-Risikapesitinnn} -
abae Rigikopositi aus Weripapiorfinarderungegeschifen (5F T B3
Sonstige aullerbilanzielle Risiopositionen
fuBerbilanziels Risiopautionen 2um Brutionominahwirt &L e
IAnpassangen fiir de Uimeechoung in Kreditiguivabenbstrbgel - 12R 538
Somtige sullerbitanriolle Hiskopositionon £E T
iBianzielle und auBerbilanzielle) Risikopositionen, die nach Artike] 429 Absatz 7 wnd 14 der
Waorardnurg (ELD Nr. 5752013 unberiekaichiigh bbsiben derfen
(GemaR Artikel 429 Atsatz 7 der Verordoung (EUT Nr. 5752013 nicht inkczegone hilangielle ung
auferbilanzieliol gruppeninterne Risitopositionen (Einzeibasisi) -
{Bilanzielle und aukerbilanzinite) Risibopositionen, e nach Artikel 429 Absatr 14 des Verordnang
{EW] N 575013 urberbcksichiigl bleiben danen =
Figenkagiial und Gewamir likapasit grhi
Kermkapital
will transitioral provisionm 26 TO0
Tty nuched 26 338
Gesanls s lkoppsbonsmesigrife der Verschuldupgiguete
wiih transitinral previsions E41 412
Tty Bagchid 5414132
Verschubdungsquote
with transitiansl provizions (%) 4.9
fully loaded {34) 49

Gewihite Dbergangsregeling ind Betrag susgebaichter Treshandposit

Girmihine Ubeegangsregelung r die Defirion der Kapitaimessgeifie

weill transitioral prenision

Iully baacled

Bairag des gemak Artikel 429 Absatz 13 der Verordnung (EUD Nr. 5752013 ausgebuchien
Treshandvermogors
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Autglisdsiung der Bilanzwirksamen Risicopositionen
iohine Derivate, 5 nd ausgenommene Risikopositionent
ﬁ-ﬂ-ll'lbl.lﬂrnr MI tllllﬂl.‘m I":!-I'I'IEI‘I Rlﬂkﬂpﬂﬂlbﬂtl‘l
fohne Derivate, SFT und susg Risikop

, davon;

Rislkopositionen der CRR-
Werschubdangsquate

st sk

448 914

Rinikopusilsatin im Harelelsbuh

Hesikopositanen im Anlagebocty davon;

430 &U5

Gadackin 5 puldvsrschrsiDungen

7553

Rrsikogaitionen, die wie Risikopesilicnen grgonibe Staalen Brhandel? wardon

120 298

ﬁslll]plwﬂuhun ﬁuuﬂlﬂ regginnalen Geblits b peischaien, mullifateralin Entwichlurgsbsnken,
1dirg i urd ditentlichen Stellem, dis nhebd wio RasikoposiBonon gegon bser

Staaten Mllmrﬁln

ddn

Inalitute

16 7RI

Durch Grundal, e al | tassichart

75 458

Risikogoaitionen aus dem Mengengeschidt

56 953

Urilernshmién

Th 256

Ausgelalienn Rislkopositionen

2035

Sormtige Risikoposibonan

1B, Belsligungen, Verbriehangen Lnd sonsipe Atied, die keine Krediberpdiichiangen sined

&b B

Die Leverage Ratio unter Bericksichtigung der CRRE-Obergangs-
regelangen (with transitenal provisions) belief sich aum 11, De-
gember A0 aml 4.9% Gmm 30, September 2020: 4.9%). Die
Levernge Batio unter voller An dung der iik iteicn CRE-
Regelung Ually loaded) betrag 4.9%. nach 4.0% per 30. Seplember
.

[ Leverage Razio fdly loaded ist keicht gestbegen, die Leversge
Ratio with transitionnl provisions s umverdndert, da der Effekt des
geamkenen Levernpe Ratio Expoasres das gesonkene sufsichisnecht-
lieh anrechenbare Tiee-1-Kapital unter fully keaded Regelangen leicht

iiberkompensiert bew. anter ramsitional Regelungen ausgeglichen
hat. Das Leverage Ratlo Hxposure lsg sum Berichisstchiag bel
5414 MnL Earo. mam 3. Seplember 2000 bel 5727 Ml Eero,
Leverage Ratio Exposure with transitional provisions unad fully
lopded sid seit 2018 idemisch. da die Ubergangsregelunigen bei
den vom LE Exposare hersusmrechnenden Kaplialabzigen zum
F1.Dezember 2017 ausgelsufen sind. Belm Zihker der Leverage
Ratia, dem Tier-1-Kapital gelten jedoch weiterhin Ubergangsreqe-
lungen, so dass dennoch eine oole with transitional provisions

(65 Liyuidity Coverage Ratko

Die Lisuidity Caverage Ratio (LCRY it die regulatarisch defi-
ke Mindestliquidiaesquote, die ein Mak fie die karefristige Lah-
langsfibigkeir der Bank unier cinem vorgegebonen Stressspmario
darstelll. Ausgehersd von den Anforderungen des. Bascler Aus-
schuss wurde durch die EU Kommission in der Capital Requine
mients Regulation (CRID, Verardeng (EU) 5752013 in Yerbinduang
min der delegierten Verordnung EUAIOTGG] A0V de rechiliche
Grundlsge der LLR vingegeben.

Die Gheote selbst st definiert als Quotient von jedereeit verflg-
baren hochliquiden Aktivo (LAY und den Neto-Liguidisiisabdliis-
seti ANLLY innerhalh eines 30 Tage deitradims. Die Commerzhank
{tberwscht die LCR im Rahmen der thalichen Liquiditissisikabe
rechnung.

Zur Steverung des Lipaldtitsrisikos hat dic Bank imeme Frih-
warnindikaioren elublierl. Diese pewihreisen, dass reclleitig ge-
elgnete Maknalmen singeleitet werden, um die Gnanselle Salidit
nachhaltg sichersusellen, Rislbokoarentrationen kinmen, inshe
somdere im Falle einer Stresssituation, mu erhdhien Liguidititsab-
{Hissen fiihren. Sie kimen mom Beispdel hinsichilich Laufreiten,

e bt el

groben Eineelgliubigern oder Wahnungen aufireten. Durch e
koitimderiche Dberwachiong uid Berichtorstatiang werden sich
andeutcmle Risikol nirationen fn der Refinanderung zeiiesh
erkannt und durch geeigmete Makinahmen mitiglen. Dies gile auch
fiir Eahungsverpichiungen in Fremdwihnangen, Sasilich wirkt
die kentinulerliche Nutamng des hreit diversifiertsn Zugangs der
Itank zu Funding quellen, irsbesondere in Form verschiedener Kup-
deneinlagen und  Kapiralmarksinstrumente, ciner  Konzeniration
enlgegen

Diie Commersbank sets sur rentralen Steverang der globalen
Liguiditat den Cash Poobng Ansats etn. Ddeser stellt cine elfizbents
Verwendung der Ressouree Liquidiidt zelmonenunabhingig sicher,
da sich Treasury Einbelien der Commeerzhank in Frankfurt, Londen,
Hew York und Singapur befinden,

Weilere Informationem owr Liguiditsrisikostevenumyg ond den
imtemen Modellen, such ian Zusammerhang mil der Corona = Krise,
finelem sich im Lageberieht soude im Abschpint Liquiditisasibo des
Ristkoberichbes dieses Dokumsenis wieder,
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Nachfolgrmil wind die Berechnung der LR flir die venpngenen
vier Quarinke dargestellt Yo fedem (uartal werden die Durch-
sehnitte der jeweils betzten owdll Monstsendwerte berechnet umd
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wind umtensiehender Tabelle u enmehmen, Die Werte werden auf
volle Millionen Eura genmidet wnd sof konsalidierier Bagis fir den
Commanerebank Konzern dargestells

Anzﬂd‘w!lrnmgdlrﬂ-“ 1w deien

Datenpunikie L 12z 12 12
Hochwertige lguide Vermd gemwerte
1 Hoctwartige liguids Vormbgenowarts insgesamt
Mittelabfiisse
2 Priwatkuridensinksgen urd Einlagen von kleimen Geschalskunden, davon: 131 572 137 112 142 244 148 775
3 stabie Einlagen B0 429 4 182 8 301 100 &3%
4 weniger stabile Einlagen 41143 47 pEL &) 954 43508
& unbesicharie Grolhandeldinsnziereng 0% 058 117 440 113 &47 115 B75
betristdiche Einlagen falle Geg tient umid Einlagen in Netzwerken von
& Genosaanachafishankon 36 ROR 37 132 38 181 9 180
7 nichl belriehliche Einlagen Lalle Gegenparizien Tan T3 244 T4 727 T 174
B unbedlohare Verblndlickieiten el 882 529 i
¥ besicharie Grofhandelsfinanzierang
1 smitdliche Anlorderungen BS 181 a5 108 £ BY EE 130
AbBisse im Zusammenhang mil Dorivales sen und sansligen
11 Besichsrumgrandneclarimygen 7273 T4 7 a04 77Tas
AbRlgse im Tusammenhang mit dem Verlst dee Finanzioneng auf
12 Sehaldtiteln M 161 218 N3
13 Kred4- und Liquiditalsiazilitaten 77 475 77412 TH 487 &D 782
1 somstige vertragliche Finanderurgsverplfichtungen IaT 3 pk3 138 o2
15 sonslige Eventualver bindlichieian T 354 1032 473 102 &4 107 943
18 Gesamtmittelabfisse
Mittelzuflisie
7 Besichorte Kradile 2.8, Reverse Repos) i 567 w1 AEd g +F K75
& Zuflimse yon micht leiskingsgestirien Fordersagen 25 201 25 0™ 4 245 21517
1% Saorstige Mitleladllsse 7027 7 148 1170 L
(DNHerens swischen den gesamien gewchbelen Dulbinsen und den gesamien
giwichisten Abilssen aus Transaktionen in Deittidndarn, in denen
T ktinmbeschrinkungen bestihen sder die aul niehl korvertisrhare
EU-19a  Wiinrungen Lutenl
EL1OE  (Uherschassrulliisse von sinam werhandenen sperislisisrtan Kaditimmti
mn GESAMTMITTELZUFLOSSE o 79T 93 823 B4 &2T T9 288
EU-20a  Wallstindig susgenommana Zullinse a L] o L]
EU-206  Zullisse, die einer Obergrenze von #0% unterfiegen a a o o
EU-20e  Fullisse, die einer Obergrenze von T5% unterliegen 0 095 BT Bad 1 BRR TS Ta7
2 Liguidititsputier
7 Gesamte Netlamittolabfisse
23 Liquidity Coverage Ratio

® Auil Bials mirer robaseecligen Kortektis par 514 3000 haber ek der Tablen poringfiigis prmbsaiorl
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Gewichiteter Gesambwert {Durchschnitt)

o€ IR0 00020 92020 31122020
Anzahl der bei der Berechnung
Datenpunkie 12 12 12 2
Hechwertige Hguide Vermbgenswerte
1 Hochwartige liquide Warmégen swerte insgecsmi B4 993 §6 457 o Ar 5 389
Mitielabilisse
2 Frivatkusnid el legan vl Elnlagen vua klainen Geschalakundei, davon, E974 ? 145 "Ny 9572
3 sEabibe Einlgen 4 51 4709 4715 5032
4 weniger stabile Einlagen 4457 4438 4402 4548
5 uribosich GroEhandoelulinanziorang 53412 54 P4 55 705 56 272
barriebliche Enlagen falle Gegenparinient und Einlagen = Neliowerken von
& Goenossanschaftsbankon ¥ 162 #3x2 9563 5 Tee
rs nicht betriebliche Einlagen talle Gegenparteient 43 523 44 0 45 814 45 952
L) urbasichaate Vertindlicrkeilen 847 B&7 529 52t
¥ hasicharie GroEhandeisinanzisrung & 1e2 X L] &3
a Fusinfiche Anfarderundgen 21134 0 raF 20518 20 344
Abfiisss im Zusammenkang mit Derivatepositonsn und sonstgen
mn Besicherunguardorderngen k] & bd 73 7444
whflidee im Zusammonbang mit dem Yerlust der Finanziarung auf
12 Sehuldtiteln I 1 218 211
13 Krodste and |iquiditatstazifitaten 14 076 13 487 13 D7 12 &AT
4 sanstige vertraglcho Finsansrungeverpiichiungon Z 54 2 744 2479 2 241
15 sonstige Eventuabyerbindichisiten 4 4604 4250 382
18 Gasamiminelabfisse L 7& P67 7B 793 ‘78 481
Mittelzuflisse
17 Easicharte Eredite (2.8, Raverse Repos) & 710 6145 5452 4757
18 Zuly wen ril chi lelstungsg Fordersngen i7 952 b P ] 17142 16 8610
9 Sonslige Mitbelullisse & 758 LR 6§52 6 T8
[Diftereng pwischan dan gesamien gewichbeten Zullussen wnd don gesamion
gewichiaten dbfilizsen aus Transaktionen in Britlindarn, in denen
Transaktienshesehraniungen bosiohen eder die aul nichl keawvartierhare
EWU-19a  Whahrungen Lautend L] L] o o
EU-198  (Uberschussruflimse von einem verbundenon sperlalisiorton Kreditinsgibt L] a o o
F i) GESAMTMITTELZUFLUSSE 430 30 ¥R 29 545 2R ORT
00 Wellsthndig ausgencmmins Zuflkse o a ] o
[U-200 Zuflisse, die einer Obergrenze von 90% unterilegen 0 (B o o
EU-20c  Zafliiae, die e Obargieate voi T5% uinterllsgen 31430 a0 928 29545 28083
ral Liguidititspuffer &4 793 85 452 hakar) 95 389
n Gesamie Mettomittelabfisse 65 Sa0 68 039 6 a8 O 398
12 Liguidity Coverage Ratio Lra At L] T IEV 129.B2% 135,67%

! il By perey aobeer pabgen Koepstur per M A haten aies die Fabiden geringlisgig grindert.
e qpaaralsweisen Durehschndiiswerie der LOR legen suf einem deuilich. Die Zusammensetzung dier zur Deckung von Sahumgsmir-

hoben Niveau und Gherschreiten die geforderie Mindestquote in - telabifissen  verwendharen  hochliquiden Vermdgenswerie im
Hohe wvon 1% durch die Commersbank zu jedem Stichtag  Bechachhmgseritraam ist nachsiehend nafgefibri;
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prr #4993 T w117 5 189
daven Level § 73504 72979 74 497 Thadze
daven Level 24 10113 12 58T 15 M3 15,397
"davon Level 20 1386 904 b8z [reY

Die Commerzhank meldel m Dezember 2020 die LCR zusatelich
Im US:Dhollar wned polnischen oty (LML da diese gemis CRE als
Eedeutende Fremadwahrung einmsnafen simd. Daniber hinaas wird
sichergesielll, dass Fremdwihmingsrisiken iiberwacht und im Rah-
men eines imtemen Modedls limitiert und gestesert werden,

Im Ralumen der LCR-Berechnung berdaichtigt die Bank Rir
Derivatigisehile die Liguidiksm- wd -sillisse file die ndedisien
A0 Tage, Im Felle von standardisierten Rehmenveriragen werden
e Liguidiitsshflisse und -mffisse anf Neltohasis berechnet.

Dariiber hinaus berbekaichtigt die Commerzbank weitere Sadiver-
halbe, die m asitdichen Liquidiiinsabissen fihren kinnen.
Hierm gehdren Nachschisse fiir Wertverinderungen von gestell-
ten Weripnpiersicherheiien und im Falle einer Boniatsverse blech-
terung msitzliche Sicherbeitenstellmgen sufgrund emies adversen
Marktsgenarios fir Dervatetransaktionen. Fiir die sonstigen Even-
rumbverbim@ichkeiten verwendet die Commerdbank seit Junl 2009
rusitzliche Abllussgewichie nach Arikel 23 der delegierten Yer-
amddmimg FLENARRT (D-Y00.

(48] Durchschninbiche Zahl der withrend des Geschifsjahies beschiftigen Mits bester

e Zahlen emibalien senvalil Vollesi- als aich Tellzeitkrifte. In der
Zahl der Mitarbeiter sind die im Konzern darchschnindich in Aus-
Edldungy gewiesenen Mitasbelter nicht enthalien.

minnlich weiblich i H v ihlich

Im Kangern A6 T4 21 861 24 B&3 47 S48 22 244 25 324
In Dewtechlansg 32 756 15 567 17 189 17 16 185 17 %88
AuBerhalb Deulschlands 11 948 &2 7474 13 395 & 059 7136

(A7) Bezichungen 2u nabestehenden Persanen und Unter nehmen

Emn Rahmen der gewdhnlichen Geschiftsiieigheit kommi e pwischen
ter Commerzhank Altiengesellschait uniboder deren konsalidierten
Gaelsehafien m Geschilabedehungen mit nahestehenden Unter-
vehmen usdd Persooen. Hierm gehdeen hebsermchie, sber sus Griin-
den der Wesentichkelt nicht kensolidierte Tochienameemehmen,
Gemetnschaftsunsermetumen, sssozilerte Unicmehimen, Beeedligun-
gen, unlemehmensextemne Vemorgungsiriger nir betdellichen
Alerwersorgung der Mitarbeiter der Commershank Akfimgesell-
schaft, Personen in Schlisselpositonen und deren Angehiieige sowde
von digsem Personcnkeeis bebherrschae Untemehmen. Dic mit nabe-
sehenden Undermehmen und Personen getitigten Bankgeschifte wer-
et o madktiiblichen Bedingungen and Kosditionen abageschicssen.

i dem Personen in Schiisselpositionen dihlen aosschlicglich die
Im Geschiifsinbr aktiven Varstands- und Aulsichismtsmuigheder der
Coenmirchank Aktienjpeselschal,

Neben dem Anteilsbesitz der Bundessepuablilk Destsehlasd sledd
weltere Fakioren zu berbcksichsigen fanser anderem Sugehisgkeit
rum Aufsichizmil, die sinen maBgeblichen Einfluss auf die Commere-
Batik Aktieaqesellschaft entdglichen. Demanch =iblen der Bund
swie der Kontrolke der Bundesrepulblik Devtschland unterliegende
Untermehmen (Bundesun temebmend aem Krels der nahesiobinden
Untermehmen and Personen nach 1A5 24,
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Wesentliehen Findigen enthaben, [He Finlsgen enifieln sor allem auf

D Aktivpsoaden gegemiiber nicht konsolidierion Tock n
vom 274 Mio. Eura  (Vorjabe: 410 Mio. Eurod  enthiclicn  zum
1. Desember 2080im Wesenilichen Dardlelen uml Fonlerungen. kn
den  Passlvposien  waren  wom  den 202 Mio, Eure  (Vorjshr
195 Mio, Evral im Wesentlichen Einlagen enthalten, Die Ertriige von
11 Mio. Eura (Vorjahr 27 Mio. Eoro) resulSeren im Wesentichen ous
Fimsertrigen sowle dem Handels und Bewertungsengebnis ued die
Anfwerdungen vom 74 Mio, Buro (Vorjabe: 71 M. Earob vor allem
aus Sachaufwendungen. Im Bahimen des gewdhnichen Bankipe:
schifts warden Garanten und Sicherheiten son 79 Mio. Euro (Vor-
Jaber: BS Mio. Eueod gewdhrt and Garantien und Skcherbeiten in Hiihe
vom {l Mio, Euro (Varjahe: § Mio. Eunal echalten.

Transaktionen mit Gemelnschalt

Im Berchtjabr lagen keine Transaktbonen mit Gemeinschaftsunber-
nehmen wor. Im Vorahr wiesen wir O Mio. Earo an Errigen mil
Gemeinschaltssniemelmen s

Transaktiomen mit assozkerten Unternehimen

Dries Alcthvpositen gegunisber i Unteerrech v 15 Mo, Euro
[Warfahr 16 Mio. i enibielien amm 31, Desemiber 2000m Wesenili-
chin Dardehen umd Forberangen sowie Finaneanlagen sus Bogenkapl-
talimstrumenien der Kategorie mFVPL. In den Passivposicon wanen von
ey 29 Min, Egro (Vorjahr: 34 Mio. Burd im Weesentichen Einbagen ent-
halten, Dhe Errdge von M Mio. Euro (Vorjahn 15 Mis, Burod resultiensn
vor allern sus Previsionsertsigen sowie Zirsertrigen. Die Aufwendon-
e Lagen im Geschaftsiatr bed 5 Mo, Baro (Vodahe: 0 Mio, Eursd, Im
Rabmen des gewihelichen Bankopeschiifts wurdem  Garantion und
Sicherheiten von 12 Mio. Eum (Yorjahe: 39 Mio. Euml gewdbrt.

Transaklisnen mil sorstigen nahestehenden UnternshmenPersa-
men

i Alahposten  gegendiber  somstigen rahesichenden  Untermch-
menPersanen von 0 Mio, Furo (Vorjahr: 27 Mo, Burol enthiclien mom
A1 Desaernber 2020 i Wesenilichen Werspapiere der Kategurie HFT. In
e Passivpesten von 300 Be Euee (Vorsahe 209 Mic, B wanen m

¥ e Vereorqunastriger. Die Ertrdige vom 0 Mia: Horo
Vorjahr: 1 Mio, Eano) resulticren im Wescntichen sus Zinsertsigen, Dic
Aufwermbsngen woim 9 Mio, Buro (Vorjahr; 9 Mo, Burol resultieren im
Wesenthchen aus Ansafwendimgen. Im Rahmen des gewGhnlichen
Bankgreachifs wurden wie im Vorgahr keine Gamaten und Sicherhesien
gl

Trarsakikanen mit Bundesuntermehimaen
Die Commeerrbank welst hier Tramsalalonen mit privairechilichen Beiei-
R : s B s D PH A at il g

Diie Aktivpestion gegenitber Bundesmlernetmen van 56 576 Mio, Eima
(Vorjahr 20 536 Mic. Bundd enthielen sum 31, Dezember 2020 im
Wesentbchen  Guihaben bl der  Deutschen  Bandesbank  von
B3 546 Mio. Foro (Yorjahr: 17 770 Mio. Eurd. Von den Passipeasden
gogenidher Bundesnlemetsmen von 13 755 Mio, o (Vonahe
12 R0 Mis. Fira) warens 13 748 Mis, Fiao (Vorgahe 12 247 Mio. Eunob
Firdogen, Fam 31, Degemnber 2020wunden Garsntien uml Sicherhidim
won 255 Mio, Eure (Vorjahe 360 Mio. Burod sn Bundesun iernebamen
gewiilrt, Im Berichisjshr lagen keine wasentlchen Ertriige (Vonahe
0 ¥, Furml ud Afwendungen (Varshe 0 Mio. Bupod vor,

Trarsakisonsn mit Persenen in Schiissalpasitionmn
Die Aktivposten  gegeniibor Persomen i Schliisselpositionen won
4 Mo, Furo (Vorjahr, 7 Mio. Furod entbidelien num 31, Dezember 2080
Diasleden und Forderungen. bm Wsernitlichen handelie s doh hierbei
am Hypothelendarehen [m din Passiposten von 6 Mio. Euro (Vogahe:
5 Mo, Furol waren Einlagen von Persanen in Schlibsselposd domen om-
halien. Die Aufwendangen resaliienen sus Personalmufeendungen won
24 Mo, Faro (Yorjshr; 1 Mio, Bumal id enthicien Vergiikmgen far
Pemsnen i Schiibssclpositionen, Gehiler der im Comumerchank-
Keevrern angestellion Arbeinelmervertneter im Aulsichisral sowie an
e Anlsbchitsratsmitglieder erstatiete L msstzstenem.

e Forderumgen an Personen in S{'hﬁud‘mlﬂnnm fedliem slch
wie folgl auf:

Forderungen [(Ted. 17

Latrte Fallgheit’

Handbroite angewendeter Zinssatae (Yep®

" Es sined Thgurgen ven cen Magietem des Vorsends ms 1 Tud Ers ierjahr 414 Ted Eieo | wnd von oen

Mot thes Arhuissasrats we X7 Tk Eurs nefabe 198 Tasl. Fuarnl srtedgt

¥ Pty sciiagan Krosifes ke sech Ksdily mb; e Lautwil i sl Wssoms” gredhnt
b F A e gl 1,5 el und g Achiichistan

'l E s b i
Binpw T2A % (Vargahe 7.8 %) barrchined
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Dl Resic hienmmig der Keedie an Vors ndsmiighl eder umd Minglicder
des Aalsichisrts erfolgte sowei! erforderich mit Grundachulden
vder Plandrechien

Die Minglieder von Vorstand wnd Aufséchisral standen im Be-
richisjshr mit Ausnahme von Mictavaben nicht in elinem Hafmangs-
werhiilmis mit den Gesellschalien des Commerzhank-Konzems.

Eine detsilliene Beschreibumg der Grunderige des Vergiitumigs-
systems far dic Mitglicder des Vorstands und des Aufsichismts umd
eine mdividualisierse Darsiellung der Verglitung nach den Yor-
schriften des DRES 17 sowie der Penslonsanwartschalien und des
Densteeitaufwands wird im Vergutumgsbericht als Teill des Kon-
sernlsgeberichis (siehi Seite 87 T wisderpegeben,
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Vorstand

In der falgenden Tobelle wind die Gesambvergiitung der Mitglieder
des Vorstands sowohl gemil IAS 24,17 abs such nach DRS 17 ter
gleiche  Venpitungsberichtl  dargestelll.  Der  Aufwand  mach
IS 24 wurde periodengerecht mnd gemif den Vorsehriften der
rgrunde legenden Standards (IAS 19md IFES 21 erfasst. Die
lardristig filligen Ledstungen Beinhallen unter anderem owch die
im ablichen Rahmen gewahbrien Sachberige.

Eurrleisbiy (hlbsge Lststunges B %E4 7 247
Leistungen nach Beendigung des Arbeitiverhaiinisses IDiensusiauhwendusgen] 3 34 3808
Anders langlristig MBges Leishingen 1050
Lalgtungen aus Anlags dar Basndigung dos Arbeitsverhdinicies' T &6 =
Anlsilsbasierte Verglung? - GEB 1595
Gesamitvergliung gemiR IAS 2417 19 #53 15 735
Abriglich brw. suraghch

Leistungen nach Besndigeng des Arbeitsverhidbiinisses -3 341 - 3808
Lelztungen aw Anlass der Beendigung des Arbelbsverhilindsses - Fald -
Somstige Unterschieds rwischen IFRS und % 314 Ate, 1 N, & Bochstabe a Satz 1 HGE® Taz - 1. B4
Gessmthesiige gemb § ¥14 Abs. 1 Nr. 6 a} 5.1 HGE 058 10033

® Bew L iy Aiilinn ey B ) e Aaly sy e G hiftale 200 Bt ofery Mailin Diibe, Ralossl Bimt sl o] Mibeel Maie

Wi ey gl e A

it

w

g T Y
¥ Dt Viergifiurriaytier bewiekl mach wiser aniebage £ sty de asivit = Vergaiung

i i ikt [ wind aich

",

ar in Varsheen erednaie Adfwrncungen e mshman.

"Mt e e eifaigl it L v il w1 i [ B Aagiin b, ikl o GaradhiEttjahe 219 du sl Sfulnter
mhmwﬂj.‘ﬂilﬁ B i Hechnbabe 2 Saly ¥ G ubrie de eices nend de Lagiroligen Werpukirgeiarsqanenion erihaben

Der Barwert der Pensiorsarwartschafen fir die im Geschafajahr
aktiven  Voruardsmitglieder  betrog 21 099 Ted. Euro 2um
A1, Dezemnber 2020 (Vorgahr: 32 917 Ted, Barod, Nock Aboag der
ihertragenen Vermigenswerie  (Planvermigen!  woren  zum
. Dezember 2090 Rickstellangen fiir Perslonsverpflichnimgen
fir  En Geschifisjabr  akeve  Vorsandsmitgliedes  vom
1 784 Tail. Buro ausmuwetsen (Varjahe 3 701 Tad. Eural, Fiir vari-
able Verpimngsbestandiwile altiver Yorstandemitglieder waren
mm 31, Pezember 2020 Rickstellungen von 6 600 Ted, Eure
¥urfalir: 14 200 Tad, Eirob gebilder.

Fiir Vorstandsmitghieder und ehemabige Miglieder des Yor-
stands ader deren Hinterbliehene sieht die Bank elme Aliersversor-
mung vor, deren gar Absicherung  dienende  Vermilgenswerie
Imsgesami {iber ein Confractusl Trust Armangement aafl den

Commerzhank Penstons-Truad e, ¥, Gberragen wonden, Die Be-
ziige der ehemabigen Mitglieder des Varstanids. der Commerzhank
Aktiengesellschaft und hrer Hinlerbliehenen betragen im Ge
schifisjahr 8223 Tsd Euro (Vorjshe 7 3590 Ted. Furod, Die Pensi-
ensverpllichiungen fiir diese Pérsonengruppe beliefen sich ol
129 B0 Tsal. Euro (¥orjahe: 117 660 Tad. Exrol.

Aulsichisrat

Die Vergidtang der Mitglieder des Aufsichtsrats ist in § 15.der Sat-
runy der Commserzhank Aktiengesellschafl geregelt. Aafsichismis-
mitgBeder erhichen fr das Gedchalisjahe 2020 eine gesamie
Vergiimmng von netta 3 465 Tad, Boro (Vocjahe 3322 Ted, Eura, die
qembl IAS 24.17 als kueafristiy flige Ledstng kategorisben wird.
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124 ¥ leeamm der esiciidbes W ple
Sonstige Angaben
(681 Zeitpunkt der Freigabe nt‘hr&lhmm {700 Liind erspezifische Berichberstattung

Der vodiegerde  Komneermabschluss wunde vom Vorstand am
2, Mirz 2021 mor Weltergabs an den Aufsichisrat fretpegeben, Der
Aufsichisrat hat die Aufgabe, den Konzermabschiuss mu prifen and
zu erkliiren, ob or den Konsemaobischluss billigt. Vorlaufige Eckzah-
len des Keneermabschlusses 2020 wurden vom Vorstasd am
B, Febmiar 2021 par Veriffenilichang freigegeben.

(&%) Corporate Governance Kodex

Unsere fibrliche Enspeechenserklimung zum Deaschen Corporate
Governanee Kodex gemdk § 161 AkiG haben wir abgegeben und
unseren Akifonkren im Iniemet lewse commerdhanikdcl dsuerhar
rughinglich gemachl.

Die nachsiclenden Angaben gemnif § 26 2 KWG bedelen sich aufl
chen [FRS-Korsolidicranyskrets des Commerhank-Konzserms, (e Ka-
pitalreniite fr den Komeern hetrug 0,56 % zum . Desember 2030
Fir dic Angsbe des Ceschiftsewecks  verweben wir auf
unseren Anteilsbesite (Yobe Tdbin der elektronisehen Versbon des Ge-
schifisberichis b Interned  Commershank = Investor  Relati-
s iwwws commerzbankcdel, Die Angabe des Umsatzes basken aul
dem  jeweiligen  Emaclabschhess  der  Gesellschall nach  den
Intemasionalen Financal Regorting Standards OFRS) urd umfaset die
Ertrige vor Risikoergebnis, Das Ergebais vor Steuern sowie die Stee-
ern voan Elnkoananen und vom: Erirag siad cbenfalls dem jewelligen
Elrebibschluss der Gesellschaft nach IFRS entnommen. Die Angabe
der durchschnittlichen Mitarbeiterzahlen Benhaltet sowchl Volkeeis-
krifie abs nich in Vaollzeitsquhalente umgenechnete Teiboeikerifte.

29 424
Chira inschieRisch Hongkong und Shanghal 54 =3 285
Frankraich 52 b Ra
Gro&britannisn 26 L] =5 B51
Luxamburg 197 LA n 183
HNisderiande 20 =5 14 15
Palen 1087 152 4 7ETD
Rusaland 26 o 3 141
Singapur L5 il 1 a0
US4 158 b T 340
Soratge 240 a3 8 1034
! Do i Wergherch pu e Seeserad wirer Lindur ats i Weseeiis
410 Efeiien, m Rabmer. der Blarstiorisng von Gtersten Sms & ac hat Tiietung qungh vest
Aan Sseurm 5 e Varjilve U Behpid s der Aufaung besishngsweise Bidusg von 5 k i

4967

Deutschland 30 584
China sinschiieglich Hongkong und Shanghal 72 =T = mn
Frankreich 43 Lt 2 o]
“Gro&brilannien AKE 105 3] P34
Lumemburg 188 128 =28 1
Nizderfande i | B3 =15 an
Palen 1259 441 127 T ak4
Russland n 13 3 144
Singapur L] —- 3 =2 204
usa 149 a4 =15 348
Sonstige 17 5 & 1004
[ Ty e— e Lirer ab £ i

wure Eftwiery ody Fibommy e’ Bdarudbed e vnd Babwroberss St 117 @Ml i g Boegowi

auy Swurm B de Varaihve bun leipsd oo der Aulinung besshengsweise Bidusg won ML
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208 Cosmerrhari Gischisber 2k 2020

{711 Angaben 7u nicht kansolidiarten strukturiertsn Untermshmen

e michl konsolidicrien struktunorten Ustermchmen des Conmmere:

bk -Korceems erstrecken sich aul die nachfiolgend beschricbenen

Transakibonsarien (usierh:

s Assel-backed Secunibes (ABS)
Bii Asset-bscked Securities (ARSI handelt &= sch om forde-
runysbesicherie Wertpapiere mil dem Zel, bestimmibe Vermis-
genswerie, in der Regel Krediforderungen, in versinsliche,
hamdefhare Wenipaplere umeswandeln bezichangswelse zu ver-
briefen, Als Basiswere dienen beispielsweise Konsur
dite tAuls-. Ereditkartenforderangen), Hypethokendasehen
wler Unternebhmenskredite mit hober Bonitin Die Finanzerung
der Gesellschaften erfolgd ber die Emission verschiedener
Tranchen von Asset-backed Securities. Investoren dieser Werl-
papiere umiethiegen dem Ausfallnsiko des Basisweries, Die
Caomimerzhank investiert dabei in ABS-Tranchen mat Investment
Grade,

» (TS Fonids Rusiness
Hierunier Belen alle von der Commerz Funds Solutions S.A. sal-
geleghen und  nicht k lidi=ren  Pakblik fomds  umd
ComStage ETFs. Die Geschafsakivitiien der Commerz Funds
Sodutlons 5.4, umfassten verschicdens Arten passiver Invest-
mentfonds. Neben ETFs wurden Pablilumslonds angebaten, die
verschiedene Simieglen fr zum Belspiel earoplische Mirkie,
Branchen oder besgmmie Anlageklassen verfolgen. ComStage
war eine Marke der Commerzbank und als offene Investmenige:
sellschafl in Form einer SICAY regisariert and fumglerte als
Umnbrella-Foruds flir ComStage ETFs. ComSiage ETFs wurden als
Teilfonds mnach lawemburgischem  RBechtl  aofgelegt umd
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unledicgen den Bestimmungen der caropiischen Fondsregulic:
rurg. ETFs siml birsengebandelte lovestimentlonds, deren fiel
cine mdgiichst genuue Abbildung eipes Index {81, ohne eine
aktive Portfolicaseuemng #u betreiben. Die Commeersbank hielt
hiz Mai 3030 Fondsantedle sinseiner Poblikumalarads und ETFs,
um einen lguiden Markt ma pewdhrbeisten. Das Fondsgeschin
der Commers Funds Solutions 5.4 ist suf der Grundlage des im
November 2018 geschlossenen  Kaufverirags owischen der
Sociét Ginérale und der Commerzbank im November 2019 mal
dem der Lyxor Intermaticmal Assed Management verschmalzen
warden, e Commerdbank hielt mom Stichisg keine Fondsan-
1elle einzelner Pubbilumsfonds und ETFs mehr.

Eigene Yerbriefungen and Yerbricfungsplatifonm

Bei dgenen Yerbriefungen der Commersbank handell es sich
um Trae-Sabe- und synihetische Verbriefungen, die im Rohmen
der Steverung der Liquidicin, des Kaphals und der Risikoaktlva
der Bank eingesete wenden, Die Finamsierang der die Fordenan:
gen erwerbenden Geselbschallen edfolgt dber die Ausgabe ver-
schiedener Tranchen von Wertpapieren, die am Kapdabmarkt
platriert werden. Dariber hinans ist die Commerzbank Sponsar
fiir eine Verbriefongsplarform (Silkver Towoers, Mit diesem
Candhuli-Programm  strukheiert, arrangicrt und verbeicfi die
Cammersbank Forderngen Dritier, die mum Krets des Seqments
Firmenkunden gehiren. Die Verbriehmgsqesellschaften el
narcseren sich dunch Keeditlinksn biva. Namensschuldverse bred-
bunggen der in Luxembarg aesdssigen Siver Tower 5.4, Neben
besichenden (bersicherumgon wird dos Risika von Fordermgs-
ausfillen iiber extemne Krediversichemungen abgedecio.
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®  Hedge Fonils
s handelt sich hierbed am im Kundenintereese getfiigle Invest-
ments in Hedge-Fonds Anteile, Dic Performance und 1das Risiko
aus den Anbeilen wenlen fiber Total Beturn Swaps oder Zertili
feate an die Kunden weltergegeben, [ie Commerzbank sichert
sich somit wirtschaltlich ab und mvestiert nicht im Eigeninte-
FeLAE,

= Leasingobjekigesellschalften
Mit diesen Gesellschafien werden bedarfsgerechie Leasing=!
Fimanderungskoneepte fr Grobanlagen wie mam Belspiel I
mobilien, Fisgzeage, Schiffe oder regenertive Energlesysteme
struktisrient. Fiir jedie Transsktion wird grundsitslich eine eipon-
standige Pweckgpesellschall gegrindet, an der sich &e Com-
mereFeal-Gruppe  ols  Mehrbelis:  oder  Minderhoitsgesell:
schafter beteiligl. Al Finanzdiensteisnangsinstimt gewdibrt die
Commerz-Real-Gruppe diesen Gesellschalten keine Dardehen.
Vielmehr werden disswe von koneemiremden und kaneesnilie
nen Ereditinstituten o Verfilguang gestelle Zum Kemgeschil
der Cammers-Real-Gruppe gebsdint allerdings die Verwaltung der
struktumierien Unternehmen.

= Privale Finance Initiative B Structured Credil Legacy (PF] umid
SCLY
Heses Cluster umfasst Posktlonen aus dem ehemaligen Segment
Assel b Caplisl Recovery (ACR), das verantworilich fir die Rick-
fiihrumg wom Aktiva war, die im Zusammenhang mil des im Jahe
2009 ping Ihen Egenhanidels- wid Investmentaktbdtiten
standen. Dde Fositonen, die dureh dieses Segment verwalbet
warden, beinhalbeten zu Beging nichi staatbich gesicherie Asser-
backed Securites (ARSK, weltere sirakfurierte Ereditprodukie,
Eigenbandelspositionen in Unternehmens- ond Bankanbeihen
sowie eootische Kreditderiate, e Fimandenng der Gesell-
sehaften erfolgte im Wesentlichen uber die Emission verschie-
deper Arten von forderungshesicherien Wertpapheren omd
Sehuldverschreibungen. Investiionen unterliegen dabel dem
Ausfalirisiko des Dasiswertes oder des Emittenien.

®  Sumslige
Heerbsel hamdelr es sheh e serukturierte Uniemehnben, die et
m den oben aufgefiibrsen Kategorien  enthabien sind. Im
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Wesemilichen fallen hiemonier Kspitalmarkttransaktionen von
Aszed Fimapee (AF) sowie strukiurierte Transaktionen im Zasam-
menhang mit Kreditdervategeschaften, AF fGhn Transakiioren
fir Kunden mil begrenshem Fugang zu den Kapitalmirken
dharch und bringt sie migalternativen Kapitalgebem musammen.
Im Bereich Structured Asset Finanee Hegt der Fokus auf der
Strukturierumng and dim Vertrieh van Finaneienmgs- und Invest-
mentldsungen fir Firmenkonden und  Finansns@imte. Der
Bereich Structured Assri Finonce komrentrient sich auf die
Finangerung von Sachanlagen and anderen Yermidensqeqen:
stinden mifiels Leasing oder strukchurienier Finansierungen.
Dies betnhaleet auch die Einbindang alternativer Kapitalpeber
suBerhall des Bankensektors, Ergineg werden diese Aktivitasen
dureh die Strukiurberung von Investidonskisungen, sowle dass
Underwriting und die Ausplatderung hienflr geetqneter Finan-
derungen.

e Buchwerte der Vermdgenswerte und Schulden sowie die
Ertrige und Aufwendungen des Commerzhank-Konzems gegen-
Gler pdchit komolidieren strukterierien Uniemehmen werden in
den folgenden Tabellen dangestellt. Des Welterem werden der
Umnfsng der rehi kansolidierten strukiurierten Unbersehmen so-
wiir das maximale Verlustrisiko des Commerzbank-Konpermns aul-
gezelgt.

Das maximale Yerlustrisike dis. Commerdhank-Konzerm gegen-
fber ndcht konsalidierien strukiederten Unierme hmen resultlen ans
bilanderen Vermdgenswerlen sowde aus  Kreditassagen und
gewilhrten Garanten gegentiber nichi konsoli derten strukfurierten
Unternehmien, die zu den ewedligen Stichiapen ndchi in Ansproch
genommen wirden. Das maximale Yerlastrsiko o Vermagens-
werlen qegeniber ndcht komsalidierten struktusierten Untemme bmen
entsprichi den aktisellen Buchwerien dieser Fositionen nach Risiko-
ergebnis. Far Ereditmsagen und Garmntien verstehen wir under
dem maximaben Yerlusirisiko den Nominslwert der Zusage.

Der Ausweis des maximalen Verlustrisikos erfolgt bnatto, doas
beiBL ol Berieksicligun g von Sicheiiten oder Hedgingakiv-
tiben, die wirtsehaflich aur Rislkominderang besiehen.
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Vermbgenswerte per 31.12.2020 4z 2 137 067
Finansielle Vermdgensvwerie - .
Amenised Cau B 182 2764 - o EEL] - 333
Fimanzialim Vermbganswerie -
Fair Valus OC1 5oy - - - - a 40
Finanziglie Vormagenswerte —
Mandatarily Fair Value PEL = = = = 3 T4z =
Finsnrielle Yermdgaawerie -
Hueld for Trading 104 L] - L3 - 105 7
Ubrige Varmbgensware = - = - - - -
Schuldan per 31.12.0120 - 1316 - o ar - i
Finanzielle Verbinclichkeiien -
dmertisad Cost = 1316 - o i = 4
Finansalie Vorbinglichksitan =
Fair Value Option - - - - - - o
Uisrige Schulden - 1] - - - = 23
Ertrkge und Aufwendungen vam
1.9 -31.92.2020
Zimudibeichais rach
Rusiboorgebnis 114 -53 - - 18 13 7
Prowitlonsiiberscpass - ] - - 3 a L]
Ergebails aus erfolgs Em
Fair Value hewertelen nanzielien
Yerm&germworten und
Verbindlichkeiten ursd Ubsiges
Ergebais sus Finanginsirumentan -F =0 - o =10 9 =10
Sorrtiges Ergebais -0 - - - -1 2 -
Maximales Verluiirisiko per
A0
Vermégarsw orte 14223 2 ThS - ] nr H4T ™
Kreditzusagen = 522 - = = = 129
Garantien = = > = = - =
Umfang® &0 521 A BAT - B T 495 B&T TEI 051
¥ Dher Uivntang der s den B e Filr das Capster AR
mﬁirmnnhnmhmmmnn_wmnmﬁf-m
[
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B et v bt Uit eepsd it b Uit 24 b Ly b e b B gt ial A hluss Wiilsie InAremmlimss - 301
T i el ey
U Wik
R Ty e ——
v | it
T Arsang (Noimd

Vermdgenswerte per 31122019 13017 1745 7 12 1094
Fimanzielle Vermdgernwerbe —
Amettised Cost 7 %RA 1745 - 1 EL 3 400
Fimangielle Varmégeniwarte
Falr Value OC1 & E&H - - - - k] a%
Fimanziclle Vermaqenswerts =
Mandatorily Fair Value PEL 104 = = = a B ']
Firenziolle Varméaganswerte —
Hald for Trading 57 - EL) - = 4 LS
Dbrige Vermbigenswerte = = — = = = =
Schulden per 31.12.2019 - 1034 14 1] Fa o LY
Timanzielle Yertindlichkeilen -
Amarised Cott - 1034 - 1] Fed - 1
Finanzinlle Verbindiichkaiing =
Fair ¥alue Opticn - - b - = + =
Ubrige Schuiden - - 14 - = L] 5
Ertrige uﬂm.l:hum“ WO
113192209
Zonudibrrschans path
Risdkonrgehines 8 =53 =5 - 18 34 7
Provitlonsliberschuss - 4 Li] - 3 o o
Ergubﬂli aes eriol grwirksam zum
Fair Value hewertelen Fnansisllen
Vermagermwerten und
Verbindbichkeitn ursd Ubnges
Ergebric aus Finanginsirumantan -2 w et | s =0 55 -3
Sorstipes Ergebais o - - - -2 12 -
Maximabes Verlusirisiko per
nazane
Vermagarawarts 1307 1745 TR 1z 359 1094 &4
Kreditzussgen - 1] - - - - 130
Garantien - 18 - - a - -
Umfang" &3 E94 A& mar 12 2 754 1 d 195 ARG
! D " A b e L envtugrchn s Bila Filr i Churssesr ABS.
el e [ v g armen, 16r dip Clanisr Heoge Fardy iy PRTind B0, wyrden i ssn der Commraertank geralisras Auimds
franegL
Die Commerzbank mn such als Spensor von stukiuniersen Uniee- dum 31, Dezember 3080 betrugen die Brunoeritkge des
nehmen auf, an donen sie keine Betelligung bile, Bin Uniemchmen Commerzbank-Konzems aus gesponserten, nicht korselidierten
ilt als gesponscer, wenn sirukturicricn  Untemehmen  —47 Mio. Euro  (Vorjahr:  ~ Mio:

= dies dirch die Commerchank initfert indéoder sirakiuniert wisde;  Burob, Die Buchwenie der Yermigensgegenstinde des Cormhers-
o dies Vermégenswerte des Commersbapk-Komserns orhalten  bank-Konzemns  gegeniber gesponserten. nieht  konsolldierten

oder apgeikault hag simukiumierien Unternehmen beimgen in Summe 2 897 Mio, Eare
®  dies vom Commerzbank-Eonzem Garantien gewihr bekommt  (Vorjahr: 1274 Mio. Ewral,

oder es dhurch den Commershank-Komeern inlemsiv vermarkoet

wirde.
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73 Angaben 7u wesentlichen nicht beherschenden Anteilen

Die Angaben gy wesentlichen mcht bebermschenden Anteilen siell-
ten sich nerhalls des Segments Privar und Unternelenetumlen
wie folgt dar. Dabel berbcksichtipen wir die Tochierantemehmen
mBank 5. A, end den Tel lkonzern comdirect bank.

milank 5.4, comdirect bank Teilkonzerm,
Mmm. Deutschland
Dwen nichil B harrschandsn Arioik LT

Eapitwl (%) N Ed] ] 18
Stimmrachie (%) an N L] &
Konzdraengebnis (Mis. €1 L] 59 L] o
Eigenkapitsl (Wi, €1 1093 1840 nfa 137
Dividendenausschittung tin Mig, €1 - - ]
Verm&germw erte (Mio. @) 10 04 0 7546 nfa 5390
Schulden tMie. £1" 10 505 PE23 L] 5138
Ginwirmifelust (Mio, €1° 5 & i iz
Somstiges Periodenergednis M, €} =50 w nAfa 1
Greamtergehnia (Min. €1 -a5 Ll L] 1z
Cashliows iMio. @' -305 -m na 409

Ve i . =

73 Patronatserklinmg

Filr die machfolgerd sufgefiihrien, in den Konzernabschiuss einbe-
sogenen Tochtenmternchmen tragen wir, abgeschen von politi-
wchen  Widiken. dafiir Sorge. dass  diese ihre vertraglichen
Verhindlichbeiren erfullen.

Commerzhank {Eurasi jal A0 Moskaw
Commerrhank Brasil 5.4 - Banco Mdltiplo Sdo Paulo
& i |mlandsbanken Holding GashH Frankfurt am Main
Commerzbank Finance & Covered Bond 5.4 Lunembarg
CommerzTrusi GmbH Frankfurt am Maln
Cammuarz Markels LLC Hawe Yoak
L5F Loan Sobutions Frankfurf GmbH Eschbarm
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(74) Anteslshesiez

Die nachstebenden Angaben nehimen wir gemiB § 313 Abs. 2 HGB
sowle gembh IFES 1210 und IFRS 12.21 sum Kompernabschluss
wor. B Angnben oum Eigen kapital und dem Jahresergebnis der
Gesellechaften sind dem Abschliissen der jeweiligen natiomalien
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Rechrungslegungsvorschrifien entnominen.

Fulmoten, Edbuicnungen mum Geschifseweck umd welters
Anmerkungen zu nachfolgenden Tabellen sind am Ende dieser
Nole msammengefassl

1. Verbundens Untermhmen

a) In den Konzernabschluss sinberogens
wverbundene Untermnehmen

Pusseldor,

ALWIGA Netzbetsiligungen Gmbl  Dewtscnland SOFDL 00,0 EUR 25,0 -

Aspkum Sp. oo Warstmwa, Poben SOUNT 100,10 LN 10 5%2.0 4 B9a 0

Aflas

Ve iy wrwal lungagesalischalt  Frankiusl am Main,

mbH Dewtschland SOFDL 10,0 EUR 122 470,00 =

fridge Re Limited Hamilion, Bermuds SOFDL 100,0 L0 LH20.0 2380

CUG Commerz

BateiSgungugeselischadl Halding Frankdiusrt arm Main,

mibH Deutschlana SOFDL 100.0 EUR 21370 =

CHG Commerz

Beteibgungigeselischadt mbH & Co.  Frankduwt am Main,

KG Deutsenland SOFDL 00,0 EUR 45 4190 4 987.0

C8G Commerz Brisdligungskapitsl  Frankiur am Main,

GmbH B Co. KG Dewtacnland SOFDL 00,0 ELR 16 7350 41260

CLRI Internationad Sp. 2 0.0 Lide, Palen SOUNT 100 LN o8 6280 20 3680

Loba

Vermagonavorwal langigeiaischalt  Disseldert,

mhM Deutschland SOUNT 00,0 EUR 24,00 =
Quickborm,

ceriirect Versscheiungsmaiier AG  Deutscnland SOUNT .0 EUH EERU R =1 2690
Hong Komg,

Commary (East Asial Limehed Hongieng SOFDL 00,0 EUR 4370 =1Ly

Commary Busingss Comiulting Frankiust am Main,

GmbH Dewtsctiland SOUNT 130,80 EUR 1570 =
Duasturg,

Commarr Disekiservice GmbH Dewtscnland SOUNT 00,0 EUR 15340 =

Commerz Grundbesitz

Betoifgungsgeselbichalt mbH & Co.  Frankiurt am Main,

L1 Deutscnland SOFDL 0.0 EUR 15 B15.0 T5E.0
Wilmlngien,

Commers Markets LLC Delaware, Usa SOFDL 00,0 uan THE 2500 a0 rn
Winsbaden,

Commerz Real AG Dewscnlandg SOFDL 00,0 EUR 408 3.0 =

Cemmers Rial Fonds Disseldad],

Beioibgungagessiisciuadl msH Dustschlang SOUNT 1060,0 EUR 51,0 -

Commaerz Real Wieshaden,

Investmenigesellschalt mbi Deutachland BETGE 00 EUR 219480 -
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Commtrz Raal " Dllssebdor,

Eapitaverwaliangsgeselischatt mbH  Deutsehland BETGE 1.0 - EUR 5 0000 =

Cammarz Real Mobilienisasing Dissaidod,

GmbH Beutschiand LaFDL 10,0 - EUR 15 Gog,0 -

Commerz Real Yersaltung und Diisseidoa,

Tieudiaiad GinkH Dieutsd ilaiiad SO0FDL 1000 = EUR 60 =

Commers Sedwice-Cenier Imersive  Dussedod,

GmbH Deutschiand SOUNT 00,0 - EUR 1.138,0 -
Frankdurt am Main,

Commuer: Seivces Molding GmbH  Doutschland SOFDL 100.0 = EUR 15 9790 =

Commerchank {Euwasijal A0 Maniau, Fusland ERED| 1000 = RUB 10 243 6950 1124 5000

Commarzhank Brasi 5.4, - Banco

Miliiple Sho Paulo , Brasillen  KAEDI 1000 = BRL 2134450 44290

Commuarziank Finance & Covered Luxembourg,

Band S Luxembairg EOEDI 100,00 - EUR 11932120 163040
Luzembourg,

Commarrbank Finance 3 5.4 r.l Luxambairg SOUNT 100,00 - EUR T0%.0 =22.0
Amsterdam Zuldoast,

Commershank Finance BY Niederiande SOFDL 10400 = ELR 1@3,0 18,0
Londan,

Commprrbank Finance Limitsd Gro&britanaien S0FDL 0 — GBF 111 #1100 a3 261.0

Cammiarrhank Halidingd (LK) Lardan,

Limited GroEuritannion S0F0L 1,0 = LBF 14 8800 12420

Commerzhank Holdings France Paris, Franireich SOFOL 100,80 - EUR 389150 =1 757.0

Commershank lmmahlien- wnd

Vermegensverwaliungagesellichalt  Franatisl am Main,

bk Deutsehland SOFDL 100.0 = EUR. 442 5970 =

Commerzhank Inlandsbanken Franiturt am Main,

Holding GmbH Deutschland SOFDL 10400 = EUR 14940510 -
Lusembourg,

Coammarghank Leasing & 5.4 1., Luxambarg S0FDL 00,0 - GEP 78,0 =10

Commerchank Leasing Decesnber  London,

13h Limited GroEbritanaien SOFDL 10,0 = GRF .0 1250

Commerzbank Leasing Holeings Londarm,

Lirmdbed Grohritanalen SOFDL T, - Gar 12510 =610
Lanrdan,

Cammarzhank Leasing Limitad Groghritansisn SOFOL 1000 = GEP a0 =

Commerrhank Leasing September  London,

{5 Limited Grofbritannien SOFDL 1000 - GEF =120 0
Wilminglen,

Commuarghank U5, Finance, |rc Dalaware, USA SOFOL 100,0 - uso 57,0 0

29325379,

Commerzhank Zri. Budapest, Ungarn EREDI 10,0 = HUF o 1200 ™90

CommersFactaring GmbH Matnz, Deutsenland SOFOL 0,1 - EUR 1.899.0 -

Commuerzyentures Betoiligungs Franiurt am Main,

GmbH B Co. KG Deutschland SOFDL A = ELR 25 473,0 19 5480
Franitust am Main,

Commerzyentures GmbH Deutschland SOFDL 100, 0 EuUR G 4940 22 8970

Commerentures Il Belelligungs  Frankiuet am Maim,

GmbH B Co. KG Deutschlpnd SOFDL 3.3 w2 EUR M0 =751,0
Halle iSaale),

CamT5 Finance GmhH Dautschilang SOUMNT 100,00 - EUR 1 550,0 -
Magdebure,

ComTs Logistics GmbH Beutschiand SOUNT 00,0 - ElR 1 E8A.0 -
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um'l‘! Mitte GmisH Erfurt, Dewtschland SOUNT 00,0 = EUR 27140 L

Magdeturg,

ComTs Nord GmbH Dautsenland SOUNT 00,0 = EUR L LA =:n.
Halbe [Sanlel,

ComT5 Ot GmbH Dewtechland SOUNT 00,0 = ELR 15500 .
Disisburg,

ComT5 Ehen Buhr GmbH Deutscnlang SOUNT Ll = EUR 1050.0 S

ComTs West GmbH Hamm, Desilschland  SOUNT 00,0 — EUR 12540 = .

Dr, Gubelt Beteiliguegegesellischall  Disseldedd,

mbH & Co. Objeki Erfurd K6 Duutschland SOUNT 01 03 ELUR =1 184,00 11600,

Dr. Gubalt Botesligungsgeselischall

b & Coo Objekt Halke Am Markt  Disosldedt,

Lis] Dewischland SOUNT 60 70 EUR -757.0 1530
Dr., Gubelt Grundsticks:

Vermistungegesellschaft mbd & Co.  Dilsseldord,

Objekd Schwabing KG Dewtschland SOUNT 100,08 = EUR =3 L0 13060 ©

Dr. Gubalt Grondstiicks
Vermigtungsgeselischaft mbH & Co.  Disselden,

Ohjekt Wupperta! EG Deischlana SOUNT 00,0 — EUR -8R0 3810
Wl iminran,

Dresdner Capital LLC 1 Delaware, LSA SOFDL 00,0 - usn 19090 42.0
ilmington,

Drimdrer Capital LLC IV Dilaware, USi SOFDL 00,0 - IFY 15 1620 TR0
Wilmington,

Dresdmer Kleimyort Lsminary Inc Delaware, USA SOFDL 00,0 - L&D 21 5500 IATELD

Drowdner Latpissmanis Hambiuig,

Akligngesellschalt Deitschland SOFDL 00,0 = EUR 3% 5670 = au

[ ]

Vermagemverwallangigessisc st Frankiust am Main,

mihk Deustschland SOFDL 00,6 - EUR 25,0 — ..
Frankdwi am Main,

FABA Vermistungigesellschafl meH  Dewtscnlang SOUNT 00,0 = EUR 20 = AW

Friga

Vermégansvorwal lungegesaischatt  Frankduet am Main,

mh# Deutscnlana SOFDL 00,0 - EUR EEL R =M.0

Future Tech Fundus |rmestyeyny

Taministy ‘Warsrawa, Polen SOFDL ¥9.0 = PLN 134820 -1 280

Garbary Sp. ¥ 0.0, Warkziwa, Foln SOUNT 00,0 ol LN & Gl &7
‘Wilmington,

Greene Eim Trading Vil LLC Delaware, USA SOFDL 100,80 z USD 1 0ad Pod0 12 10,0
Eschborn,

KENSTOME GmibH Deutschlang SOUNT 100,0 - EUR BES. -

Kira

Vermigensverwal tungugesaiisckadt  Minchen,

mihH Deutscnland SOFDL 00,0 - EUR T4 B3IO0 -

Kemmanditgesellschall M5 "CPO

ALICANTE® Offen Recdeted GmbH & Hamburg,

Ce, Dewtschland SOUNT 0,0 - EUR 2630 52220 =
Kemmanditgesellschall MS “CPO

ANCONA® Offen Reederel GmbH & Hamburg,

Ce. Detseland SOUNT .2 - ELR A faan Fa&5ED =

Kommanditgeselischall M& “CPO
BILBAD™ Offen Resderel GmbH & Hamburg,
Co. Dewtschland LOUNT #0,0 - EUR 248190 51190 =
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Kommandibgeselischalt M5 *CPO
MARSEILLE™ Ofen Reederel GmiH  Hambiarg,

& Co. Deutschland SOUNT 7.2 773 EUR 13 583,0 24,0 =
Kommanditgesellschaft M5 *CPO

PALERMO" Offen Roedersd GmbH &  Hamsburg,

Co Dritschiand SOUNT feh ] ~+ EUR 50 9280 G720 =

Eommanditgeselischat M5 "CPO
TOULON® Offen Reeders GenbH & Hamsbuarg,
Co, Deutschland SOUNT 70,0 = EUR a5 9810 39380 ™

Eommanditgeselischan M5 “CPOD
VALENCIA® Offen Readersl GmbH  Hamhiarg,

& Co, Doutschland SO0UNT 0.0 - EUR 25 8340 48830 ™

Lexielink Sp. ¥ 0.0, Warszawa, Palen SOFDL 100,0 - LN 17850 28710
Eschbarn,

LSF Loan Sobutions Frankburf GmbH  Deulschland SOUNT 100,08 - EUR 107 3740 — M
Frankfurt am Maim,

Maln Incubatar GmeH Dautsehland SOFDL 100,00 = EUR- T 5360 F2v.0- am

mBank Hipotoczny 5.8, Warszawa, Poken KRED| 10,0 = PLN 1230 435,0 a7 0840

15140 170,

miBank 5.4 Warszanwa, Polen ERED 59,3 - PLN 0 974 8370

mElemaenis SA Warsrawa, Polen SOFOL 1000 - PLN 14 1140 3230

mFakioring 5.4 ‘Warszawa, Polen SO0FDL 100,00 =3 PLN 101 Q84,0 4 480,0

mFinanse 5.4 Ladz, Palen SOUNT 100,00 - PLN 154 7100 26 34%,0

mleasirg Sp. 7 0.0 Warszawa, Polen SOFML 1000 - PLN #143070 842420

MOLARIS Vorwal bungs und Dlszeidosd,

Vermistungsgeselischatt mbid Deutschland SOFDL 5.0 — EUR T 3720 13670 @

MAVIPOS Harshurg,

SChittsbee Mungs geselschati mbH  Deutschlang SOFDL 00,0 = EUR 105 1470 -6 %800 *

MNOVELLA Grundstiickd. Diissetdon,

Vermistunysyeselischall mbd Deutschiland SOFDL 00,0 - EUR 11 178,0 =. -

OLEANDRA Grunditicks-

Vermbetingageselischaft mbH b Co.  Grivmwald,

Objeki Kaksar-Eames KG Deutschland SOUMT 1040,0 - EUR 15 2420 -infan o

wnvista medis GmbH Ké&im, Dewischland SOUMT 1000 - EuR 1 7070 Ta5.0

HEFUGIUM Grirwald,

Batnibigunipigeialchadl mbH Deutschland SOFDL 10,0 - EUR #15,0 ~5%5.0

SECUNDO Grundsiacis Diisaeidon,

Vermistungsgeselischalt mhiH Deutschland SOUMT 100,00 - EUR 8.0 -

Tele-Tech invesimon: Sp, o0 Warszawa, Palen SOFDL 100,0 - PLN =47 4450 =4 932.0

TOMO

Vermégansverwallungsgesallschalt  Frankdurl am Main,

mibH Deutsehland SOFDL 0.0 - EUR 22 7180 i
Lusembaurg,

ZFilos Luxembourg SC5 Lumembairg SOFDL 00,0 - EUR 347330 A T88,0
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b} Wegen untergeardneter Bedeutung nicht in dan
Kaonzernabzchlims sinbezogene verbundens Unternshman

1 CR Fosds-Versaltingsgeaslischalt mbH Diisaebdart, Deutschland 1080 =
10, CR Fondi-Verwallungigeselischalt mbiH Diigzebdart, Deutschiland 1000 -
11, CR Fonds-Verwaltungsgesetischalt mbH Disaebdord, Deutschland 1060 -
12, CR Fondd-Varwaltungsgidelschall mbH Driissebdart, Deutichland 1000 =
13. CR Fonds-Ver q%q ealt mbH Drlissabdort, Deutschiand 10a.0 =
14, CR Fonds-Verwaltungsgeselschalt mbH Dissebdord, Deutschiand 1000 -
T4 CR biken-Wer gaqesellachalt mbH G Co.

Ohjeld Bariin Lindencorse KG 1L Diissaldor], Deutichiand a4 -
1. CR Fonds-Voresitungegesolischaft mbH Drissebdor, Doutschland 100.0 -
Z. CR Immobilien-Yerneetungagsethehalt mbH B Co. Dbjett Balingen KG Diissabdart, Deutsebland 75,8 5.9
. CR Immobilien-Yermalungigeisiischat mbH b Co. Dbjekn Hellbronn EG Dusssbdor, Deutichiand 8.1 .3
1. CR Fosds-Verwallungapesailschafl mhiH Driisanbdnr, Dot bland mnon -
4. CR Fords-Vermallungsgesslischafl miH Distabdory, Deutschiand 1060 =
5. CR Fomds Vereslungagesellschafl mbH [risasbdord, Deutachiand 1000 -
& CR Fonds-Versmastlungsgesaiischafl mbH Disaebdart, Deutschiand 1000 =
7. CR Fonds-Verwaltungapesailschaft mbH Dissebdorl Deutschland 1060 =
&, CR Fonds Verwallungigesalischall mbiH Diszaldard, Deutichiand 1000 =
%, CR Fords Wetwallungageselinchafl mbH Diisasldort, Deutichland 1060

ARALINGA Verwallung und Trewhand Gmbd Delissebdor], Deutchland 1080 =
ABANTITIM Grinds lucks-Vermigungsgoseischall moH Driisasddart, Deubctiand qen B
ABANTUM Beteiligungsgesellscha#t mbH Dlissaldorf, Deutschland 1000 -
ABELASSA Grundstlicks-Yarmi gagesel chalt mbk [rissebdart, Doutschiand 100,0 -
ADDDA Betelligungsgeselischalt mbH Dasseidort, Deutschiland 1000 -
ARORGNUM Gr s gegeselischalt mbi Dissebdort, Deutschiand 1000 -
ARORONUM Gromdsbicis-Yar gegesellschall mhH & Co. Objeit Berlin KG  Dis<eldord, Deutschland - RS0
ACARINA Betelligungsgesalischaft mbH Dlizsaldort, Deutschiand 100,0 -
ACCESSA Grundsblicks-Veimistungsgesslischaft mbH Garlirwwalbd, Deutschland 100,08 -
ACCOMO Hotai HatenCity GmaH B Co. KG Tissaldort, Deutschiland 1000 -
ACCOMO Verwallungsgrselischalt mbH Diissaidort, Deutschdand 100.0 -
ACILIA Gr sV are g chaft mbH Deiisxaldord, Deutschland 1000 ="
ACINA Grundsibcis-VermistungsgessBschalt mbH Disasidort, Deutichiand 1000 =
ACONITA Grundsthcks-Vermisturgsgeselschalt mbH Dissabdart, Deutschdand 100,0 CEL
ACRONA Phatoveliaik-Beteiligungsgessischali mbH Diisseidort, Deutschiang 1000 -
Agtium Loatobprkd Gesel lichall mbH Witk aden, Deutschland 100,0 - &
ACTOSA Gr k- Vermistungiges mhH D isssbdard, Deutschland 100.0 -
ADAMANTA Gl s Yermeelungugeasiischall mbH Diisanbdorl, Deutadinland 1000 -
ADAMANTA Grumdsisces-Yermoalungigeelichatl mbH & Co.

Dbjeid Elbphilharmonie KG Drlazssidort, Deutschland 10000 -
ADELLA Grundstlcis-Ver grpeseiischatt mbH Dlissatdort, Deutschiand 100,0 -
ADENARA Flugroug-Leasinggese chaft mbH Duissaidort, Deutschiand 100.0 -
ADMED 'I.I'Imhﬂhmglglnll;;hnltlnhl-l' Digsaldard, Deutschland 100,0 -
ADMERA Grumdstiicis -Ver G hatt mibsH Dlissatdard, Deutschiand 100,40 -
ADRUGA Verwslungagireitichalt mbH Dissdldort, Deutschiand 1000 -
ADURAMA Verwaliung und Trouhand GmbH Crussaldort, Deutschland 1000 -
AFORTUNA Botolligengsgessllschalt mbH Dulissabdort, Deutochland 100,0 -
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AGASILA Grund ! gsg halt miH Duisseldart, Deutschland LD
AGLISTO Beteiligungugesslischaft mbH Deisseidarf, Deutschiand LD
AHOIH Betoifigungspeselischatt mbH DMisseldarf, Drutschiand 00,0
AHOTELLD Butedligungsgesellachalt mbH Diasaldart, Deutschisnd 100.0
AJOLA Grundstlcks-Vermistungsgesalischatt mbH Diasaeidorf, Deutschland 100,80
AKERA Verwaltung und Treuhand GmbH Dersseldart, Beutschiand A0a0
ALACRITAS Yerwaliumgs: und Treuhand GmbH Diizzaidorf, Dwutschlznd 1000
ALBELLA Werwaltung und Treuhana Gmibk Disseldorf, Deutschiand 00,0
ALBOLA Versatung und Trauhand GmisH Deisseichart, Dwuischiand 100,80
ALDINGA Vorwaliung und Treuhand GmbH Deissaidort, Dwutschiznd THLD
ALDULA Werwalturg und Treukand GmbH Duissaidarf, Deutschiand 100,0
ALEMOMA Verwattieng und Trashand GebkH Diiagaldart, Deutschlind 00,0
ALFUTURA Grundsticks-Vermislungsgeselischall mbH Drissarichord, Deutschiand (L0
ALICANTE NOVA Shipping Linsied Monrowvia, Liberia 1ML
ALISETTA Vensaliung usid Treuhand GmbH Deissaicard, Deutschisnd 1D
ALIVERA, Grundsticks: Viermistungsgesalischaft mbH Drigsarldharf, Deutschland Lyt
ALLATA G risndstiichs-Vermisturmsgeselischalt miH Diasseldart, Deutschiand 94,0
ALLORLIM Vermintungigeselishalt mbH Desseidart, Deutschiand 1000
ALMURLS Grunduilichs VermishangsgessSschatt mbH LL Diisseldart, Deutsehling 100,0
ALSENNA Grunditicks-Vermiotungigeisliic halt maH Daiddaldorl, Dautschlind 100,80
ALLIBRA Yarwallung and Treubend GrmbH Brisseichorl, Cheutschiand 00,0
ALVARA Betstligungigeneiischslt maH Diisseldort, Deutschiang 100,0
ALVENTA Grundstiicks-Vermistungsgeselischail mbs Diisseldort, Deutschiang 1000
AMNALIA Yarwaltung und Treukend GrobH Daisseldart, Deutschiznd 1000
AMATA VermistungageseBschalt mbH Deisseldorf, Beutschiand A0, 0
AMEMA GrindsiGoks-Yermieungugeseiiuchall mb Ddigaeidorf, Deutschisnd 100,10
AMERA Verwallang und Treuhand GmbH Dusseldart, Deutschiand 00,0
AMIOIA Metrhewt: Gmal Dissaldarf, Deutschiand 100,80
ANONEUS Grundsticks -Vermiohangsgeseilschalt mbH Ddisseidorf, Beutschiand 1040
ANEANA Grundsticks-Vermishmngsgeselizchalt mbH Disseldorf, Beutschiand 00,0
ANCAVA Grundstiicks-Viermisiungsgesalischalt meH [Mig=eldart, Deutschiand TR0
ANCONA MOVA Shipping Limited Monrowa, Liberia it
AMDING Betell lqungsgeselischafl mbH Diissaidorf, Deutschland 100,0
ANDING Dritte Betaibgungsoessiischaft mbi Driis=eidort, Deutschiand 1000
ANDING Flpite Betelligungsgeselischalt mbH DHisseldorf, Deutschiand 100,0
ANDING Vieris Setnitigungigesabischatt mbH Diisseldorf, Deutschland 0L
ANDING Fwelts Bobed | qurgsgesslischalt mbH Deissaldorf, Deutschiand 00,0
ANET Verwalturgsgesellschalt mbH Dasseldard, Deutschiand 00,0
Artdlun 5.4 1.0, Lusambeoury, Luxamburg 1000
APTEMUS Varmisturgsgeselischalt mbH Dassoldort, Deutschiand 100
ARAFINA Grunsutiicks Vermbstungsgeselischatt maH Diissaidarf, Deutschiing 100,0
ARALMNA Vorwailung und Treuhand GmiH Drissaidort, Deutschlend 100,10
ARBITRIA Yarwaltungsgesellschalt mbH Diigsarlchorf, Deutschiand 00,0
ARERA Verwaltung nd Treuhand GmbH Deinsaldart, Deutschisnd 1HLT
ARIBELLA BeinifigungigeseliBchatt mbH Deissalchart, Dheutschiand THLD
ARINGO Verwaliungsgesallsehalt mbH Duissuldarf, Deutschling 100,0
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ARKAMA BetilNgun gsgesellschafl mbH Dilisseidorl, Deutschland 00,0 =
ARMILLA Grundsticks-Vermiebungigeselischall mbH Diiwseldort, Deutschland 1000 -
dursillla Batriligungupeselischatt mbH Driiwsaidort, Deutschland 10000 -
Arglllus 5.4 .l Lunembourg, Luxembuarg 1000 =
ARVINA Veraaliung und Trewhand GmbH Dlssebdori, Deutychiand 100.0 -
ASCETD Grundsilcks-Yermiotungsgessiischalt mbH Dusseidort, Deutschiand 100,0 =
ASERTUMA Grundsticks-Vermistungugeselischait mbk Blizseldori. Deutschland 00,0 -
ASKIBA Grundetics-Yermistungsgessilschatt mbH Drlisseddort, Deutschland 1000 -
ASSANDRA Gr ticks-Yermistungsgeselischalt mbH Dilizsaldord, Deutschland 1000 -
ASSENTO Protovaltai-Beisiligungsgesslischatt moH Dilssaldort, Deutschiand 100,06 -
ASSERTA Flugreug Leasinggesslischalt mbH Disseldort, Deutschland 1000 -
ASTRADA Gr leks- W) gegesallschaft mbH Galinvwald, Deulschland 1000 -
ASTUTIA Batellgungsgesellachalt mbH Diissabdort, Deutschiand 10000

ATUND Yerwaliung und Treuhand GmiH Dissebdurl, Deutichiland 100.0 =
AURESTA Grundsticks-Vermistungsgeselischalt mbH Drissebdord, eutschiand To0,0 -
AVANCIA Varmislungsgeselischatt mbH Dissaldor. Dputichisnd 100,40 =
Fosaniiue 5.4 rd, Lumembourg, Luxemburg 108,0 -
AVENTIMOLA Bebeiligungsquselischall mbH Disseldorl Deutschland 1000 -
Ayesiiux 5.4l Lukembeurg, Luxembung 1000 =
ANID Verwaltumg und Trenband GmhH Dviissaldart, Dputschland 1000 -
AVOLO Fligreughestinggesativehall mbk Earbruhe, Deutachlard 106,0 =
AWINTO VerwalungigeaeBichaft mbH Diisseldort, Deutichiand 1000 =
BEMNE Verwaliung unad Trauksnd GmbH Deiissldort, Deutschiand 100.0 -
BERGA Grusgsile b Verwslungsgetsfchslt mbH B Co. KG L Griivwald, Dotschlang T00.0 %o
BILBAC HOVA Shipping Limited Monrovia, Liberia 100,0 -
Biue Amber Fund Management 54 Lumembeurg, Luxembung 1000 -
BONITAS Mobilien-Vermoslungs geselischall mbH Deilsselidornt, Deutschiand 100,00 -
HONITAS Mobllken-Vermortungigeselischalt mbH & Co,

Objekt Frisdrichahaden KG Dissekdort, Deutichiand 1000 =
Boi4Busingss 5p, 7 0.0, Warszawa, Polen - -
BRE Praperty Pariner 5p. 2 6.0, Warstawa. Polen 1000 -

Frankfurt am Main,

LG Commery Betelligungsiapital Verwaltungs GmbH Deutschiand 100 -
CFA-Fonds Transfair GmbH Mriisseldart, Deutseland no.n -
CG lapan GmbH Wieshaden, Doutszchisnd 100.0 -
CGl Stadtgalerie Schweindurt Yerwaliungs- GmbH ‘Wieshaden, Deutschland 100,0 3
€6 Victeria Sguare Limiled Londor, Grofbritannien 100,0 =
€G] Victoria Square Nominess Limiled Landan, GroRbritannien 100.0 -
CIMONUSA Botoiligungsgqesallschalt mbH Diiisseldort, Beutschland 100,0 -
COLLEGIIM GLASHUTTEN Zentrum I0r Esmmintiatian GmbH Gixnhiisiar, Deutschiland 100.0 =
Commerz Assel Management Asla Facific Poe Led Singapote, Singapar 100.0 =
Commerz Busiding and Managemant GmbH Esser, Dwutschiand 1000 -
Commerz Equipmant Leading Limited Lendan, GreBbritannien 100.0 -
Commerz GOA Realty Asseciales LLC Mew York, New York, USA 100,0 -
Commprs Koy Avenius Propasties (Fropritang Lid, Jehanmesbiung, Sodaliia 100,0 -
Commarz Nederiand NV, Amplerdam, Niederiands 10000 =
Commery Maminess Limited Londap, GraRbritanmen 1000 =
Commars Real Asia Pacific Limited Horg Kang, Mongkang 1000 =
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Commprz Real Assel Verwallungsgeselischall mbH

Commerz Real Baumansgersent GmbH Dasseldorf, Deutschlsnd AHLD - o
Commiorz Real Beteilgungsgeselischafl mbH Diisseiclort, Dveutschiand 00,0 -
Commerz Real Digitale Vertrichs- und Service GmbH ‘Wissbaden, Deutschiand 00,0 —
Commierz Real Finamnierungsloasing GmbH (L Ddis=nldorf, Deutschisnd (0 -
Commers Roal France & South EURL Paris, Frankresch 00,0 -
Commerz Real Fund Management 5.3 ril Luzembourg, Luxemburg 1000 -
Commuerz Real Institulional European Hobel Fund SC& SICANV-RAIF Lumembourg Luxomburg 00,0 -

Commerz Real Instriutional Infrastrocture Mult-Asset Fund 1| 5CA SICAN-RAIF  Luxembourg, Lusemburg Ba 4 7.7

Commiorz Real Instituiional Renewable Enorgies Fund |1 5CA SICAV-RAIF Luxembourg, Lukomburg 00,0 -
Commerz Real Institutional Warsaw Invast 5 3.l Luxambourg. Luxomburg 1000 -
Commerz Real Moeih Lid. London, GroBlritannien 1000 -
o * Roal Southemn Euraps GmoH L. Wisibadan, Deutschlano 100.0
Commerz Real Weal BY Amsierdam, Nieder ands 00,0 -
Commerz Realty Associates GP W, LLC Wilmingion, Delaware, U5A Rl -
Commare Securilie Hang Kong Limited Hoisg Kang, Hangkong 10HL D =
Commorg Trade Services Scn, Bhel Kualy Lumpur, Malaysa Lyt -
Commierthank Assel Mansgement Asis Lid. Sdngapode, Singapur 100,80 -
Framkfurt am Main,
Commerzbank Auslindshznken Holding GmbH Deutschiand 10,0 - o
Commurzhank Capital Invesiment Company Limited Longon, Gro Bt annien 000 -
Commerzhank (rvestments (UK Limited Londan, Grokbritannien 00,0 -
Commerrhank Leasing December (1) Limitod Loncon, GroRksritannian Rl ] -
Commerzhank Loasing December (124 Limited London, GroBbritanmion 00,0 -
Commeifhank Liasing Decembes (130 Limited Londan, Grofbs |immiben 100.0 -
Commarziank Loasing December 26k Limited London, GroRbritannien 00,0 il
Commerzhank Leasing Oecember (4} Limited Lmndan, Grakbsitannien L0 -
Cammorzhank Loasing March (3] Limited Landon, GroRbritinnien 100.0 -
Commerzhank Pension Trustess Limived Landan, Grefbritnnen 00,0 -
Commerzhank Represontative Oftice Nigeria Limiteg Lagos, Nigeria 00,0 -
Commerzhank Representative Office Parama, 5.4, City i Panama. Panama 100.0 -
Commerghank Secuities Lid Lengon, GrokBrtannen 1HLD =
Commerchank Secirities Momiaees Limiied Landon, GroBbsitinhlen 104, 0 -
Commerrkaomemunalkid GmbH iL Desseichorf, Deutschisnd 1000 =
Commprrleasing Anisgen-Vermisungsgesellschatl mbH [Hissaldart, Deulschiang LD - el
CommrrLeating GmbH DCdidduldorl, Dautschlind 00,0 -
Frankfurt am Main,
CommerzStifungs Treuhand GmbH Deutschiand HL -
Framkfurt am Main,
CommerzTiusd GmbH Deuschiand RLGTE] -
Frankfurt am Masin,
Commerzyentures Betelligungsvermaiiungs GmbH Deutschiand 100,0 -
COMUNITHY Immobilien GmbsH L Diinseldorf, Deutschiand 550 -
Framkfurt am Main,
Copernicus Crsrmarry Gmbk Deutschland 1000 -
CR Infrasiructare Assed 5.6 r.l Luzembourg, Lukembierg 00,0 - W
CRI Erste Beteiligungsgeseischadt mbH Wiethaden, Deutschiand 100,80 -
CHI Wohnen GmboH ‘Wisabaden, Deutschiand 1000 -
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C5K Sp. ro. in liquidstion Liude, Poden 100,0 =
Cyberkesoue Sp. 7 oo Wairszawa, Polen - -
DALNUS Yermistungugessilschalt mbH Geriivwakd, Deitschlana = s
DBelphl | Ewrahypo LLC Wilmington, Delaware, LISA 100.0 -
Digial Fingerprints S8, Warazswa, Polen - — R
Digial Teammades SA. Warszawa, Polen - -
Dr. Gubalt Betelligungsgessiischalt mbH Drlissatdorf, Deutschland 00,0 -
Dr. Gubalt Grundsticks-Vermislungsgesallschalt mbH Diszaldort, Deutschiand 1000 -
Dr. Gubelt Immobiien Vermesstun gs-Gesellschaft mbH Dlizsebdard, Deutschiland 1000 -
DRABELA Vermlstungsg haft mbH Dilssaidor], Deutschiand 100,0 =8
DREBOSTA Grundstlcks - Vermesiungsgesailschaft mbH Grimwald, Deulschland 1000 ="
BREEBOSTA Grundstilcks-V, gagesallschatt meH & Co.
Objed Schwerin KG Gt Uiralbd, Deutschland 1000 Yo
DREDOLA Grundsticis-VYermistungugeselischai mbi Dissebdari, Deutschland 100,40 =8
DRELARA Grundsticks-4 gigeselischaft mhi Dissebdort, Deutschiand 1000 -0
DRELOSENA Grundsdicio-V gegesellschaft mbH Dizselderd, Deutschland o0 =
DRENITA Grundstboks-Vermdetungugeselschalt mbH Dissaldod, Doutschland 1o0,0 =
DRESANA Vermislungspeseiischall meH Disseiden, Dewschland 10me i
Diresdrer Kleimsort Deviwative Investments Limited Lordon, GroBbritansion 1600 -
Dresdner Klelrsort do Brasd| Limitacs o de Jareiro, Brasilien 100,00 -
Dresdner Kleimvort Seriioes (Guernseyh Limited 5t Poter Port, Guernsey 100,0 -
DRETERUM Grumdsilcks - Vermiotungsg tuait maH Disseldod, Dewtschiand 10,0 =:u
EMY Real Estabe Fund I, LLC ‘Wilmington, Delaware, LSA 10,0 -
Frankdust am Maln,
Eltte Umbea Vermégersverwaltumgsgeselischan mbH Dewschland 00,0 A
EuREAM Gmbkk ‘Wiexhaden, Deutschland 1000 =
CVIDENTIA Immashilien-Vermistungigesellschalt mol Disseldo, Deutschland 1000 =
Fermwirmeneds Lespzig GmbH Lelpitg, Devtschland 100,60 -
FLOR Vermietungsgesellschalt mbH Grimwald, Deulschiand = L L
FORMAN Kraftwerk-Bateiligungsgesellschalt mbs Grianwald, Deutschlard 00,0 -2
FRAST Beleiligungsgesslischait mbH Grimwald, Deutschbard 160,60 -
FRAST Beluiligungsgesetachalt mbH & Co. Objekt Kokeie KG Grimwald, Deulschlamd 1600 mo "
Galbrash vestments Limibed Lordon, Grofbritanaien ToLD =
General Leasing (Mo 18l Limited Loradon, Grnfhritannien L el -
Geselischalt Nir Kredisicherung mbH Herlim, Doutschland 833 -
GIE Dresdner Kleimaort France Paris, Framkreich 100,0 -
GRABING Vermisiumgsgeselischaft mbM Griwald, Deatschiard 10,0 -
GRADARA Varmintungsgeselischall mhH fGrinwald, Deutschiaed 100 =i
GRADARA Varmistungegesellechalt mhH & Co. Objekt Naw-Ulm EG Gridmwald, Deutschiand oo -
GRAFIND Vermdehangugeieischatt misH Grilwakd, Deutschland om0 -
GRAFING Vermishungsgesedischalt mbH & Co. Ohjekt Sendlinger Alm KG Grimwald, Dautschiand ono by
GRALANA Vermiptungsgessitschall mbH Grismwald, Deutschiand 1o0,0 -t
GRALIDA Grundstieks-Vermislungigessllschatt mbH & Ca,
Objekt Kabser-Kamee KG Grimwald, Deutschiard L] -
GRALIDG Yermintungsgmusllchalt mbH Grimnwald, Deutschlard o0 -
GRAMINA Vormishingsgeselischaft mbH Gribnwald, Dastschland 160,06 e
GRAMOLBISCUS Vermistungsgesellschalt mbM Grilnwald, Deutschiand 1600 =
GRAMOLINDA Yermistungsgeselischall mbH Grismaald, Deutschiand 00,0 =
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GRASSANG Vermestungsgeseibachalt mbH Grimmwald, Deatschland 00,0 -
GRATNOMA Grundstticis-¥ermietungegesedischalt mbH Gribmwald, Destschland 00,0 - 8
GRECORA Awiation GmbH Griimwald, Dewttchland 00,0 -8
GRECORA Awiation GmbH E Coa geschisssens Insestment KG Grimvatd, Dewisehiland 1000 -
Greens Eim Trading KX LLC ilmington, Delaware, UsA 100,0 -
Greens Eim Trading Wil LLC Wilmington, Delaware, USA 04,0 -
Groons Eim Trading X LLC Wilrkington, Delaware, USA noo,o -
GRENADD Vermistungugessiischalt mbH Grimwadd, Dewtschland 100,00 =B
GRENDA Vermistungsgesalischaft mbH Grilewadd, Deutschland 00,0 =!8
GRESELA Vermiohungsgesaiischadt moH Grimwald, Dewtschiand 00,0 =
Gresham Leasing March (7} Limited London, GroBbritanrden 100,00 -
Grasham Leasing Mareh 02 Limited Londan, GroRbrtanmian A00.0

Greshiam Leasing March (31 Limived Londun, GroRbritanrden 00,0 -
GRETANA Vermislungsgeseiischatt mbH Grimwald, Dewtschiand oo =
GRILISA Vermistungigete|lschatl mbH Ciribrwadd, Deulsonlansd 00,0 -8
GRINA Bebeiligungrgosedischalt mbH Griiewadd, Dewischiond L] -
GROMDOLA Vermistungsgesellsthall mbH Gribrwald, Dewisclilaid 00,0 -
GROGINA Varmiemngigessiic sl maH Goribmwadd, Dewischland L[] -
GROSINA Vermisungigeselbichall maH & Co. Objekt Berlin Marzahn EG Girlimwadd, Dewischlard 100,00 -l
GROSINA Vermiatungngeiathe bt mSH & Co. Objekl Berlen Weillaniee K0 Grilrwadd, Daislichland 0.0 - ®
GROGINA Vermieunghgeasihchalt maH & Co. Qbjekt Chamitz KG Gribmwsdd, Destschland W00, 0 -
GROSINA Vermieungigiseihichall muH & Co. Objekt Darmstad KG Griiswald, Doewrschiars 00,0 -
GROSINA Vermiehingsgesslichall maH B Ce. 0bjekt Dredeich KG Giriierwadd, Dewisciland 100.0 -l
GROGINA Vermishmgngerethchett maH & Co. Qbjekl Dresden KG Ceribrmatd, Dawlschland 1000 = #
GROSINA Vermistungngessthchadt maH & Co. Objekt Essen KG Grirwsld, Dewischland 00,0 -
GROSINA Vermietungrigessthichsll mok & Co. Ohjekl Hannover EXPOPark KG Coriierwstd, Dwwtschland 00,0 - o
GROSINA Vermistungngeselbchat maH & Co.

Obpedd Hannover Hauplbetrieh KG Grilewadd, Dewischland 00,0 - 1
GROSINA Vermistungigesailschadt moH & Co. Objekt Ledprig KG Griewald, Dowtschiand 100,o =
GROSINA Vermiehungsgessllichall moH B Co. Objokt Saarbrikken KG Griierwadd, Dewischlamd 1000 -8
GROSINA Vermistungigesethichalt moH & Co. Objekt Saarkouks KG Griiswadd, Dawtschland Ll -
GROSINA Vermistungigessthichaft mbH G Co. Objeke Statgart KG Grilrwald, Dewischland 100.0 -8
GROTEGA Vermielungsgissiicha’t mbH G fierwadd, Dewisciland 00,0 m
GRUMENTD Vermistangsgeselschatt mbH Girlimwald, Dewischlard 00,0 - el
GRUMOSA Varmistungigeseliichalt mbH Gribwald, Daistichland 0.0 - ®
GRUNATA Vermirlangagisaiachall mbH Gribmwald, Dewischiand 00,0 = 6
HAIDBANTA GenbH Dissebdor!, Deutichland 100,00 -
HAJOBURGA Beleiligrngigeietichait mibH Dimsstderd, Deutichland o000 -
HAIDGA-LS Vermistangrgesslfchall mbH Diirssebdort, Detichland 0,0 =
HAIDLENA Betelbgungsgeseiischaft mbH Dilzseldord. Deutschland 00,0 -
HAJOLINDA Betedligungsgesslischadt GmbH Dilsseldort. Deutachland a0 -
HAJOLUCA BeteiBgungsgessichafl mbH Diissetdert, Deutichilang 00,0 -
HAIOMA Batolligungugesel=chall mbH Dilnseldord, Dautichland 100,00 -
HAIOMINA Boteiligungsgeseischalt mbH Diissetdord, Doutschland 00,0 =
HAJDRALDIA Detelligungsgeselischalt mbH Dilssetdord, Deutschland T00,m =
HAIOSINTA Betelligungsgeselischaft mbi Di=setdord, Deutichland 100,00 -
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HAIGSOLA Bebeiligurgsgeselischali mirk Dlissehion, Dewtschland

HAJOTARA Beteiligungsgeselischalt mbs Bil=saldert, Deutschland 1,0
Haws am Kal 2 ©.0.0. Moskau, Bufland 00
HDW Grurdstiicks-Vermirtungsgeselischatt mbH Diwsridad, Dewtschland 1008
Merradura Lid Lorgdon, GroBbritansien 1000
HIM US Grumasticks-Ver miotungsgessiischat moH Grinwald, Deulschiand =
Immoblibengeselichail Ot Higle, spod. = r.o Prag, Tachechien 10,6
I MOFIDUC LA Sp. 7 0uo: Warsrawa, Polen 00,0
WP International West Piclures GmbH B Co. Erste Produbdtions K6 iL ¥hbin, Deutschiand 75,1
WP Internatienal West Pictures Verwalhungs Gmhk Khin, Deutschiand 00,0
LIVIDA MOLARLS Grundsticks-Vermistungsgeselischall mbH Diksseidor, Doutschland eno
Liza OHice Bullding Kasprzaka J Warsaw Spdlka 7 ogransczona

edpowiedzialnoscia ‘Warszowi, Polen 190,60
LUGD Phabovoltslk Betelhgungsgeselischafl mbH UL Difsselded, Deutechland A0
LUTEA MOLARSS Grundstilcks-Yermistungsgeselischaft mbH Berlin, Deutschland 1e00
MARDARDA Vermiotungsgesellschalt moh Diszeldadd, Dewtschland 1000
MARDING Vermiehingsgeselischalt mbH Bil=seidord, Deutschland 10,0
MARBREVA Wermiietungsgeseschalt mbH Dissriderd, Dewtschland 00
MARBREVA Vermietungsgeselischalt mbH & Co. Objeit A0K Bayern KG Dizseided, Dewtschland 1008
MARBREVA Vermilatungsgeseilscnalt mhH & Co.

Objeid ADK Ahelaland. Pl K0 Diisseliod, Deutschland oo
MARIUS Grandsticks-Vermistungegesellvchall mbid Dilsweldent, Dowtechland 1000
MARLINTA Vermislungs geaslachafl mbH Diiswelded, Dewtschland Tong
MAROLA Vermietungigissischaft mbH Dilsselded, Dewtschland 0,0
Marseilie Shipping Limited Manrovia, Libers 1000
Marylebore Commeicial Finarde (21 Lordon, Graftbiritanaien 1800
mO0X Sp. 2 oo Warsrawa, Malen 00,0
Meroury Frnancial 5.4 ‘Warszawa, Polen -
mFinance France 5.4, Paris, Framkreich 100,0
mlmvestment Banking 5.4, Warsrawa, Polen 10,0
MOLANA Vermictungsgosallschadt mbH Diszeldedd, Dewtschland 10
MOLANCONA Wermletungsgesellschalt mbH Bilssakdod, Dewtschland 50,0
MOLANDA Yermistungsgesellschal mbH Munchen, Dewutsohland 1000
MOLANGA Bateilbgungspesellischall mbi Diimcrldad, Deirtschland 1onc
MOLANKA Verm otungsgesefischaft mbH Dilsselded, Dewtschland 00,0
MOLANZIO Vermistungsgesslischalt mbH Dilsseldod, Dewtschland 00,0
MOLARELLA Vermbetungageselbschaft mbH Blsseldord, Dewtschiand 0,6
MOLAREZZO Vermislungagesaschalt mbH Dilsseiderd, Doutschland T0iL0
MOLARGA Grundstiucks-Vermistungsgeseilc hatt mbH Disselded, Dowtschland oo
MOLARIMA Vermisiungsgesallschalt mbH Disseldedd, Dowlschland 000
MOLARIS Betelligungsgeselischalt mbH Disseidord, Dautschland om0
MOLARIS Geschafisfahnungs GmbH Disseldert, Deinschland 10,0
MOLARIS Grundsticksvenmalisng GmbH Diisseldedd, Dautschland 00,0
MOLARIS |mmobilienverwaliung GmbH Diksseiderd, Dowischland 00,0
MOLARIS Managementgeseschalt mbH Dinseldo, Duutschland 00,0
MOLAKIS Onjektrerwatiung GmbH Dirspldent, Dowtschland 1,0
MOLARISA Vermbgensvenmallisg mbH Dissslde, Doutscndans 00,0
MOLARISEA Vier miviungagesellichali mbH Didsselded, Dowtechland L]
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MOLARISSA Vermielangsgeselischalt mbH & Co. Objekl Deimold K4 1.0 Brg o
MOLAROMA Vermietungsgesellschall mbi Diisseddort, Deutichland 100, — "
MOLARDSA Vormistungrgessdiiu baft mbH Dilimseddord, Deutschland 160,00 - ®
MOLASSA Vermiotungsgessllschalt mbH Dissetdord, Deutschland 00, m -
MOLATHINA Vermistungsgeselischall misH Dimseddord, Deutschland 00,0 —
MOLBAKKA Yermisfungsgesellschall mbH Di=seidord, Deutschland 100,00 - 8
MOLBAMBAA Vermistusgsgeselischalt mbH Dilseidort, Deutschiand 00,0 -
MOLBARVA Varmietumgsgeselischalt mbH Disseddor, Devtschiland 00,0 -
MOLBERA Vermintangsgessischatt mbH Dimsetdord, Devtschland 100,00 =B
MOLBERNO Vermistungsgesstischalt mbH Griiewald, Dewtschland 100,0 -:'l
MOLBOLLA Vermigtungsgeselischall mbH Disseddor, Deutschland 00,0 =t
MOLBONA Vedmiatungsgesallschafl mbH Disseldord, Deutschland 100,00 = &
MOLBRIENZA Varmistungsgeseiischall mbH Dismsetderd, Doutschland 100.0 "
MOLBURGA Vermietunysgeselischall miH Disseiturd, Deutsenland 0.0 =i
MOLCAMPD Vermistungsgesslischalt myH Dimseddor, Deutschlang el ] =
MOLCENTO Vermistungsgeselicehall mbhH Dimssddor, Deutuehland 00,0 -4
MOLCOCO Vermbetungspesedschalt mbH Diisseddart, Doytschland 0nr -H
MOLCORA Vermintungsgeselischalt mbH Diilsseldord, Deutschland 00.n -
MOLDARA Vermisiungsqeselischaft mbH Dissetdor], Deutschland 00,0 -
MOLDED Mehiben-Varmistingsgessiliz hall mbH Diissetdar, Deutsehlang 00,0 -l
MOLDED Mobibsn-Varmietingigessliic hall mbH & Co, Objekt Liingn KG Dissalderd, Davtichland 00,0 - o
MOLDICMA Vermistungigeselbicka®t mbH Dissekdort, Deutsctilana 00 -
MOLDOMA Vermielungigessitschatt mbH Dissetdort, Deutschlana 00,0 -
MOLDORA Vermisungsgeselschall mbH Digseidort, Deutschland L -
MOLEMPA Yermintungegesellschalt mbH Dissetdort, Deutishland 00,0 - #
MOLEMDRA Vermietungagessiischalt mbH L. Diilzseddord, Deutschiand 00,0 — ¥
MOLETUM Vermislungsgeseiichalt mbH Dilssetdort, Deutichland 00,0 - o
MULFENNA Vermislanggesaifschall mbH Diimsefdert, Deutschland aon,n = .
MOLFOEKA Varmiatungegesslischalt mbH Diimseldord, Deutichland Aa0,m -
MOLFRIEDA Vermigtungsgesellschall mbH Diisscidory, Devtuchland 00,0 -
MO LGADA Vermietungs geselischaft mbH Dilssebdod, Deutschland 00,0 -
MOLGED! Vermiotungigesellschalt mik Dusseddord, Deutschland 00,0 - u
MOLGEKA Vermistungsgesslischalt mbH Mesrhusch, Deutschiand 06,0 )
MOLGERBA Varmieturgsgeselischalt mbH Di=setdorl, Deutschland 00,0 -
MOLGERD Vermisungsgeselischalt mb# Disseddor, Deutschiland 00,0 -
MOLHABLS Vermictungsgesefischalt mbH Diimsetdord, Deutschland nnn,n -
MOLIGELA Verminfungsgesedischalt mhH Dilsseddord, Deutschland 00,0 =4
MOLIGD Yermisturgsgesellschalt mbH Rostock, Doutschland 00,0 - 0
MOLISTA Gr icks-Ver g |schalt mviH Dissebdorl, Deutschland 100,00 — it
MOLITA Vermigtungsgosallschalt mbH Hansovar, Dawtschiland 1000 =i
MOLEKANDIS Grundsiucks-Vermistungsgessiischalt mbH Dussetdord, Deutschland 100.0 =
MOLEANDIS Grundsticis-Vermistungsgeselischalt mbH & Co

Objeit Kalenkichen KG Diissetdert, Deutschland onn = o
MOLEIRA VermistsngsgeselBichafl mbH Dil=seldor, Deutichland 00,0 —n
MOLERIMA Vermictangspeselischall mbH Disseddor], Deutschland 0.0 -
MOLMARTA Vermietungsgeselischaft mbH Dilssebdod, Deutschland T00,n ="
MOLMELFI Vermiotungsgessdlschalt mbH Disseidord, Deutschland 00,0 — o

443/515



v i it e b e b Vi gl T

EDINETOOOO

O000000000000000000000(E05761)

M OLMIRA Vermistmgsgeseltschil mbH Diselio, Dewtschland feho =
MOLNERA Vermistungsgesellschall mbH Berlin, Doutschland 00,0 -
MOLATA Vermistungsgeselischalt mbH Difsseiderd, Deutschland 00,0 -
MOLPANA Vermistungsgeselischafl mbH Diizselderd, Dewtschland 100 =
MOLPERA Vermistungsgese(lschalt mbed Disseldord, Dastschland 00,0 -
MOLPETTO Vermistungsgesclischat mbH Dusseidert, Dewtschiand 00,0 -
MOLPKA Wermletungsgesslischalt mbH Diiseddord, Deinschland 1000 -
MOLPIREAS Vermistungugesalischafl mbH Dixsaiderd, Dottschland 10,0 -
MOLPURA Betelligungsgesellschaft mbH Disselderd, Dewtschland eh.e =
MOLRAND Yermistungsgesellschalt mbH Dissaliord, Doutschiand o0 -
MOLRATUS Vermistungsgessdschaft miH Disseidord, Dautschland To0,0 =
MOLRAWIA Vermistungsgesaiischatt misH Disselderd, Dowschland io0,0 =
MOLRESTLA Vermistungsgessilschall smbH Diisseidedt, Doutschland L]

MOLRISTA Viermislunigageseiischall mibH Dirsseldead, Dowtschland 00,0 -
MOLRITA Vermistungsgeselischalt mbH Dusselded, Douwtschland e =
MOLROLA Vermisiungsgesellschalt maH Displdedd, Doinschland 10,0 -
MOLRONDA Vermistungsgeselischafl mixH Dissriden, Doutschland on0 -
MOLMOSSE Vermd stungsgeselischafi mbH Diisseldord, Deitschland 1000 -
MOLSANTA Vermistungsgeseiscnalt mhH Dilsseldert, Dewschland 1on.o -
MOLSCHORA Vermislungsgesalischall miH Diisselde, Dewtschlans oo =
MOLSIWA Varmialungigeellschal mbb Diseldaodd, DaiAschland 1000 -
MOLSOLA Vermigtungsgese|lschall mbk Grisnwald, Dewtschlard o00 -
MOLSTEFFA Vermietangsgeselichall mbH Disseliert, Deutschland 10 =
MOLSTINA Vermi elungs gesolischai mbH Diksselde, Deutschland 0 -
MOLSURA Vermistungigesel lichalt mbH Dissridor, Dawtschland 1000 -
MOLTANDO Vermietungageseilschaft mbi Dlsseldord, Deutschiand 00,0 -
MOLTARA Vermislungsgeseiischall mbH Diseidon, Dewtschiand 1000 -
MOLTERAMD Vermintungspesefischall maH Dusseldert, Deutschland e =
MOLTIVOLA Varmiatungegesellschalt mbH Dissalded, Doutschland 10,0 -
MOLTUNA Grundstiicks: Vermislungsgeselischafl mbH Dilsseidord, Dewtschland 1000 -
MOLTUNIS Vermietungsgeselischalt mbH DiEseldod, Deutschland 10,0 =
MOLUGH Yermistungsgosel ehalt mbH Diszeddont, Doustschland 1000 -
MOLVANI Vermistungsgeselischalt mhH Diisseidord, Doutschiand 100,68 -
MOLVERA Vermislungsgeselischadt maH Dizssldord, Doutschland 100,0 -
MOLVINA Vermistungsgeselischafl mbH Disseidord, Dewtschland 100,80 -
MOLVINCA Vermistungsqessllschall mbH Disseldord, Dewtschland 10,0 =
MOLVORRA Vermbrlungsgesalischalt mbH Diisselderd, Doutschland 1000 -
MOLWALLA Vormiotungsgossilichalt moH Dilssaidedd, Dowtschland 00,0 -
MOLWALLA Vermietungsgeselischalt mbH & Co. Objelt Schwelrtur KG Dimselderd, Dewtschland 1.0 el
MOLWANKUM Vermislungsgesaischaft mbH Disseido, Dautschland 00,0 -
MOLWORUM Vermistungsgeselischalt mbH Disseiderd, Dowtschland 100,0 -
MOLWORUM Vermistungsgeselischslt mbH & Ca. Oibjekt Oitenser KG Disseldedd, Doutschland Lo B0
MONEA Varmsintungsgessiischalt mbH Dimselded, Doutschland 100 -
MORAND Vermirlengagaseischalt mbH Disselded, Doutschland 00,0 -

Frankiust am Main,

M5 *PUCCING Versatungsgeseiischaft mbl| Deutschiand 10,0 =
mSarvices Sp.r oo Lods, Polen 100.0 -
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MACOLO SchiMsbetrisbageselischalt mbH Hamtuag, Duwtschiand 00,0 -
MACONA Schitzbatrigbagesnlischaft mbH Hambutg, Deulschiand 00,0 E
MACONGA Schilfsbetriebsgraslischals moH Hamhbisg, Deutschiand 00,0 =
MAFARI Schilizhetrinbegeselischaft mbH Hamtisrg, Dewtschiand 00,0 =
MAFIRIMA Schiffsbetristsgeselachatt mbH Hamtiag, Deutschiand 00,0 E
MASIRO Schiffsbetristsgeselischalt moH Hambusg, Dewtschiand 00,0 =
MASTO Schitisbetrisbegesedschait mbH Hambiarg, Deutschiand 00,0 E
MAUCLILA Schiffsbatriobsgecollschzlt mbH Hamburg, Dautschiand 00,0 =
MAULUMD Schifizbetrigbsgessiischaht mbH Hamburg, Dewtschiand 00,0 =
MAURANTO Schiffsbetristsguselischatt mbH Hambisg, Dautschland 00,0 -
MAURATA Schiflshetrigbsgrselschatt moH Hamburg, Deutschiand 09,0 -
MAUSOLA Schiffshatriphsgesalischalt mbH Hamburg, Dautschiand 00,0 =
MAUTARD: Schilfsbetriebsgesallsenal mbH Hambistg, Deutschiand 100,0

MAUTESSA Schilfsbutiisbageselischan miH Hamtag, Dautschland 100,0 -
MALTIS Schiftshetristsgesetschadt mbH Hamtiarg, Dautschiand 00,0 -
MAUTLUS Sehiffsholriebsgesalischall mbH Hamtiatg, Dautschiand 1000 -
MAUTD Sehiflsbotrictegueelischal maH Homtisrg, Deutsehland 100,0 -
MAUTORIA Schlffshetriebsgessiivchult mbH Hamtimy, Duudschlamd 100, B
MAUTUGO Schilfsbeiriebsgesollschal mok Hamug, Dautschland 00,0 -
MAVALIS Schillsbetrieasgusslischall miH Hamtierg, Davtschland 100,0 B
MAVALIS Schitlsbetrisbagesstischalt mbH & Ca.

MS "NEDLLOYD JULIANA™ KG IL, Hambisrg, Deutschiand a8 LER
MAVIBOLA Schiffsbalristiegasollschalt mbH Hamburg, Dawtschiand 00,0 &
MAVIBOTO Schiffshetrisbsgesalischatt mbH Hambusrg, Dowrschiand 00,0 =
MAVIFIOR! Schilfsbirietisgesellschialt mbH Hamtig, Duudschland 00,1 -
MAVIGA Schiftshetell gung GmbH Hambierg, Deutschiand 00,0 -
MAVIGATO Scaifishatrinbagaselischatt mbH Hamnisrg, Daudschiand 00,0 =
MAVIGOLO Schiffubatrisbignsalisehatl mbH Hamistg, Dautschiand 1000 -
MAVILO Verminiumgageselischan muH Hamtiarg, Deutschand 100,0 -
MAVINA Schifishetrisbsgrsstschatt moH Hamtiarg, Deutschiand 00,0 -
MAVIRENA Schiffsbatrintsgesslnenall mbH Hambisg, Deutschiand 00,0 -
MAVIRDSEA SchiMshotriobsgesalisenal mbH Hamtisrg, Dautsenland 100,0 -
MAVTTA Schiflshatrietugessiichatt mbH Hamiarg, Deutschland 100, B
MAVITARIA Schilfsbetriebsqeselischall mbH Hamtuag, Dautsehland 00,0 -
MAVITONI Schifisbatriehsgesallschafl mbH Hamtisg, Dautschiand 00,0 B
MAVITOSA S<hiffshetriebs getaltichatl mbH Hairbudg, Devtschland 100,0 -
MAVITURA Schilfibetsebagesolischalt mbH Hamtiarg, Deutschiand 00,0 -
MAVD Grundsibshs: Vennislungsgeseichalt miH & Co. Objeks Barlin KG Diisssbtiond, Deutschland 00,0 B
MEPTANA Schilsbetriebagessllschall mbb Harmbuag, Deutschland 100, -
MEPTILA Sehittibatrinhsgesellschat mhH Harrtusg, Dautschiand 100, =
MEPTORA Schifisbetrietngrasiinchait mbH Hamtisrg, Deutschland 00,0 E
MEPTUGA Schiffshetrichagessliachall mbb Mamtisg, Deutschland 00,0 =
MEPTUMNO Schiffsbetriebsgeselischam mb Mamusrg, Deutschiand 100,0 -
MERVUS Botalligungsgeselischalt mbH Dilssebdord, Doutschland 00,0 E
MESTOR Grunduticks-Vermitlungsgesaiischalt moH Diisseddord, Deutschiand 00,0 =
MEUGELD STUDIOS Gmbid Berlin, Deutschiand 00,0 -
MOLICA Grundsticks-Verm olungsgeselischall mbH Dissebdort, Deutschiand 00,0 E

445/515

Oooooooa



v i f—

Dimseldord, Dewtschland

EDINETOOOO

O000000000000000000000(E05761)

NORA Grundsiocks-Ver e hadt mbH E Co. Objekt Etflingen KG Bilsseldord, Deutechland - ES
NORA Grundstiscks-Vermielungsgesaichaft mbH & Co

Objeiie Pidn und Frectz EG Didzseldon, Deutschland 10,0 =
HOTITIA Grandsticks-Vermieungsgesellschall siH Dusselde, Dewtschland e0e =
NOWITAS Grundsifcks-Venmisiungrgesslischaft misH Dissalded, Doutschland 10,0 -
Number X Res Extate GrmhH LL Exchbaorn, Deutschiand 10,0

HURUS Beleiliguggessiischall mbaH Disaehlod, Deistschland 10,0 =
Delapus Investiment 5p. F oo, Warstawa, Polen 1600 —
QLEANDRA Grundstiicks Venmistungsgesellschall mbH Tirisfrweald, Deulschiand eno =
OLEANDRA Grundstiicks-Vermivtungsgesellschall mbH 6 Co. Objekl Haar KG Diizselierd, Dowtachland oo =
OPTIONA Vermietanpageselschafl misk Diisselded, Deutsehland 100,0 =
OSEAR Medenbelefligungsgeselischatl mbH Diissrident, Dewtschland 1000 —
PALERMO Shipping Limited Maneovia, Liberia 00,0 -
PAREC Kraftwerk-Betedligungugose] lschaft nvbH Leipzig, Doewtechland 10,0 -
PATELLA Vermictungsgesedlschalt mbH Beerlim, Deutschiland 1eh0 —
PATULA Belaibigungigesaibchalt mbH Shutigari, Dewischiand 1< X e] -
Pisoes Neminees Limited Lardon, Grofbritansien 1000 -
Property Pariner 5. 2 oo, Warszawa, Polen 1600 -
PRUMNA Batreber GmbH Grisnwald, Deutschlaed L48:] -
guatran Grundsilcks-Vermislungsgeselischalt mbH Dusseiderd, Deulschiand 100,80 -
WAL TO Beteiligungagesefschalt mbH Dimseddord, Dewtschiand 100,0 -
RAMONIA Grundeticks-Vermlungsgsselischaft misH Diseido, Dowtschland L0 -
RANA Betelligungsgeselischalt moH Ditsseddend, Dowischiand 10,6 -
RAPIDA Giunidsbl chs-Watmlalumgsguselischall sl Dissehied, Dowtschland N, o -
RAVENNA Krakiw 5p. 7 00, Warszawa, Polen L =

Frankdusi am Main,
RAYMO Yiene Portfolic GmbH Dewtschland 1ene =
Frankiust am Maln,

RECURSA Grundstizks-Yemslungsgessllschalt mbH Deutschland 1000 -
RESIDO Flugzeug-Leasingaese|ehal mbH Dilaselde, Deaschland 1000 -
RIPA Madien-Bateilegungsgeselischall mbH Diksseidedd, Doutschland 00 =
Reod Mominest Limitee Lorden, GroBbritanaien o0 =
ROSARIA Grundsticks-Vermietungsgesellschall mbk Dileselded, Dewtschland 100,08 =
ROSATA Grunasticks Vermistmqsqeselischall mbH Diisseiden, Dewtschiand 1ene =
ROSEA Grisncstlcks-Vermiswungsgesellschalt mbH Dilsseldo, Deutschland 10,0 -
ROSES Grunduilicks-Vermislungigeialischall mbH & Co. Objekte TANK & RAST Dileeeldord, Dowtichland - B5.0
ROSINTA Grundstiicks-Vermlslungigein lhcha't mbH Dimaelied, Doutschland 10,0 -
ROSOLA Grundsticks Venmislungsgeselischall mbH Dilsseldo, Deutschland e -
SENATORS®A Vermistungsoeselischalt mbH Disseiden, Dewschland 00,0 =
SILWA Grisndstdcles- Vermistu ngegesellschall mhH Diiweelderd, Dewtschland 1eno =
Smari Living Immobsiliengesslischaft mbi Dii=spldort, Dowtschland 100,06 -
Smari Living YermaMungsgeselischall mbH Dimzelderd, Dewtschland 1000 -
SOLTRE Transaction Services Gabé Dimseddaor, Dewtschiand 1000 -
TALORA Grisndshicks-Varmistungegeselischaft mhd Dikcunidord, Datuchland L] -
TIGNARIS Boleiliguncugesaiischait mbH Diisselderd, Dowtschland 10,0 =
TEGMARIS Beteiligungsges=Bschalt mbH 6 Co. Objekt Burscheld KG Bilsseldod, Deutschland 60,0 -
THGMARLS Boteiligungsgese@schalt mbH & Co. Objek) Kheve KG Dosseidon, Doutscnland 100,0 -
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TIGMARIS Beluiigungugeselischall mbH B Co. Dhjett Ostildern KG Disebdort, Diutachland 100,0
TIGHARIS Versalungspeselbchall mbH Diissebdord, Deutichland o0,
TOULON MOVA Shipping Limibed Manrevia, Libaria 04,0
T-Rex Verwaltungs GmbH Wieshaden, Deutschland 1000
Unitep Sp. 7 0.0 Lodr, Polen 00,0
Urbsan Invest Hofding GmbH L. Eschborn, Deatschiand 100,0
VALERCIA NOVA Shipping Limited Maonrowia, Libaria 64,0
Walling Leasing March 1) Lordon, GroBoritanrdon 100,0
WehTek Solteans Private Limited Hangalare, Indlen 00,0
Windpark Duben Sid Venwaliungs GmbH Grilmwald, Dewtschiland 00,0
Windpark Flaming 1 Verwatiangsgesalischatt mbH Griwwadd, Dewtschland 0.0
‘Windpark Karche 2 Verwaltungs GmbH Gribmwald, Dewtschland 100,00
Windpark Klosterkumbd Vermaliungs GmbH Diissebderd, Dautschland 00,0
Windpark Ouweil e Bexbach Verwa lungegeselschalt mbH Grivmwald, Dewtschiland 00,0
Windpark Farchem Funf Varwaltungsgessilschadt mbH Grimwald, Dewtschiand W0, 0
Windpark Hayarsehied Varwaliungs GmbH Diissetdert, Dot Riand 00,0
Windpark Schenkendbern Eirs Yermalungigeseliseha't mbH Griimwadd, Dewtschiond 00,0
Windpark Schiheweifen Verwaliungs GmbH Diilsseldord, Deutschland L]
Windpark Sien Yerwaltungsqgesellschal mbH Girlirrwadd, Dewiscitland LR
Windpark Spechenwald Yerwalturngsgesslischal mbH Griimwald, Dewischlang 100,
Windpark Wustarmark Elrs Versslungegidalischall mbH Gorilrwadid, Dandtiehland aono.o
Windser Assel Management GF Luf. Torente, Onlario, Kanada 00,0
Windsos Canads Verwaltungageseliscngil mbH Dissstdort, Deutschlana 00,0

447/515

Oooooooa



EDINETOOOO
O000000000000000000000(E05761)
Oooooooa

Mg, i v Ahiiaidee Uit e eisi biptist i b b Wit d e =g Lubie e o b Banimradig iel Al by luss Wiilsie InAremaliomss 2719
T i el ey
U Wi
T Lagemhapd ates fiwhe e o
"4 apiifiamszSnang
7 Ardiang dHoied
124 Wl e ctiekem e ph

Vo Bt g wee e

*. Assaziierte Untermehmen

a)  In der Konzernbilanz at-Equity -bewertete assoziierte Unternehmen

AKA Austulckredit Gesellschafl miH

Frankburt am Main,

Derubschiand ELE ] = EUR 242 572 10 821
Coubag Uniernehmens- Frankfurt am Main,
Beleiligungagese ichall mbH Deutschipnd a0 - EVR 87 167 -4 =
CR Hodel Tasget Pry Lid Sydney HIW, Ausiralien 50,0 - ALD 20 327 =T 547
DTE Energy Center, LLC ‘Wilmington, Delmware,

usa 500 - usp 58 ThE BEN
LY Emmehilien-Loasing
Verwallumgsgesslischaft Dimseldorf mbH - Ddisseldorf, Deutschiand 50,0 - EUR ELETY 342 0

bl Wegen untergeordneter Bedeutung in der Konzernbilan:
nicht at-Equity bewertete assoriierte Unternshmen

AGASILA Grungdsiicks Vermisiungigeselbechal mbH & Co.

Objekl Dixseidor KG Drlsseddorl, Deulschiad 24,3 ik
ALIVERA Grundsticiks Vermislengegeselischatt mbH & Co.

Objpekd Disseddast-Lichlanbredch KG Ddsseldart, Deutschland 52 50
ANET GribH & Co. GESCHLOSSEME INVESTMENT KG [Hissaldar. Deutschisnd T 09
ASTIRA Grundstilcks-Vermistungsgesalischafl mbH Dasseldort, Deutschiand 50,00 -
ATISHA Versatlungugeelbichafl misH & Co. Dajekt Pans KG Didmanldart, Deutschland 0.0 =
EVA Socidtd par Actioms Simplilise Parin, Frankraich 50,0

Film & Entertainment VIF MEMENFONDS 3 GmaH & Co KG i L Grunwalsl, Deotshiand 45,7 =
GOPA - Gesellckalt far DrganisMion,

Planung wnd Aushildung mbH Bad Homburg v, d, Hihe, Deutscidand FhE -
HAJOBANTA GmbH & Co. Aska Oppoetunity | KG Ddissaldort, Deutschiang Pk 0.9
Immebilien-Vermisiungsgeselischalt Or, ROkl GmbH & Co.

Objeit Slulenee KG Dol dor(, Deutschiand a5 250
Immobilien-Vermastungsgesslischalt Roeder b Co.

Ohjeld Plawen Park KG Disseldorl, Deutschisnd n4 -
MIDAS Grundsiichs-Vermisiungsgese henat mbH 6 Co,

Ohjely Langenhagen KG LL Ddisseldorf, Deutschiand 5.0 50,0
WS "Meta” Stefan Paljens GmbM & Co. KG LL Drochiersen, Dastschland a0 & -
NESTOR Grundsalicks-Ver gu o naft meH & Co.

Ohjek Villingen Schwenningan §L. Driisseldart, Deutschlang = 50,00
Finova GenbH & Co, Erste Beteiligungs KG Miincher, Deutschland 40,0 -
Projeit CH Lode Sp. ro.a Warsrawa, Polen 70 =
ROSCAs UG thaftungubeschriinih Frankfurt am Main, Deutschland 25,0 -
Share¥ourSpace GmbH Mimchen, Deutschland 209 -
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3 Gemeinschaftsuntermehmen

ab In der Konzernbilane at-Equity bewertete Gemeinachaftsunternehmen

HnHaniA. Im |l|1

bl Wegen untergesidneter Bedewung in der Konzernbilanz
nichi at-Equity-bewertote Gempinschattsuntermahme

Beniles Verwallusgs GmbH LL Frankfurt am Main, Deutschiaed 50,0 o

MULLY NUKEM LUXEMBLIRG GmbH Lurimdonng, Lasemburg 49,5 L

A Stukturierte Untermehmen

ab  In den Konzermabschluss gemal IFRS 1017 einbezogens Strukturierie Untermehmen

Beapheius Capital DAC Duablin; Irkand FK - - EUR 5.0

Bosphorus Imvestments DAC Dushlin, Irkand FE = = EUR 130
Plymsauth Cxpital Limited Sk Helier, Jersay FE = = GAP =

51} wmmmmmmnqmmlirnsmmm
Konzernabschiuss einberogene Strukturierte Unternehmen

Caducews Compaiment § Lumembowrg, Lunemburg FE
CB MerzCAP Limited Parinership L Nll]u'.J:Iﬂ'y PUK
Coco Finance [1-3 DAC Dusblir, rland FK
MERKUR Grundstiichs-Gesellschalt Objett Berlin Lange Straflo mbH & Co. KG L. Grimwald, Deutschland Subl
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5. Investmentionds

al Inden Wﬂﬂﬂ‘ IFRS WNIFRS 11
einbezogene lmnvestmentionds

Olympic Investment Fund 11 Gerovenmacher, Lucemburg FK - EUR 2 444 5aT
Pramium Managament immobdlien-Anlagen Frankfurt am Main, Deutschisnd PUE = EUR 301462
WIFM Muiual Fund AG B Co. KG Gamplin-Benidern, Lischensisin F® - CHF 120 904

G, Beteiligungen an greBen Kapitalgesellschaiten, bei denen dia
Beteiligung 5% der Stimumrechie (berschreitet

Frankfurt am Main, Deutschiand ‘lﬁ.! 14,5

Deutsche Bére Commodiies GmbH
EURD Kartemsyztems GmbH Frankfurt am Main, Deutschiand 15,4 =
SCHUFA Holding AG ‘Wiesbaden, Deutschland 14,6 =

11 Usmfirmiert won CR Inbrastructurs Azest Sarl LG in CR Imlrastructune Aszet S5 rd,

H Umbirmisrt von Centrum Berpieczenatwa Cyfrowego 5.4, in Digital Fingerprints 5.A.

3 Umbrmisr von Smal Livieg Verwahungsgesaiischatt meH Gr. in Smart Living Verwaltungsgesellschals moH

41 Umbirmigrt von Commers Unbernarmansbe edligungs-Aktisrgeselischalt in Coubag Unternahmans betedigungsg pseischalt mbH

ab Behwemchungs: undfoder Ergebistiabdin) ungave g

Bl Voo den § 264 Abs, 3 HGB ung B 284 b HGB wurde Gabrauch gemachi
ef  Agent-Beziehung

= Kanamblen sus dee letzien voroHontichien Abazhives

BETOE  Botedligursgagesellschaiion
KRED!  Krediinstitute

Sealige Finansdiemstleisiungaunienatmen
Sonstioe Unternefimen

Firmankunden

Privat- und Unternahmarkunden
Senstige und Komsolidiening

il
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Oevisenkurse fir 1 Euro zum 31,12.2020

Ausiralien ALD 1.58%8
BrasiBen BRL &,3T35
G Buritanaisn GBP 08990
lapan Py 126,4700
Polen LN 2,559
Humslamsd RLUA F1.44710
Sehwnlz CHF 1,02
Ungarn HUF 363,800
U5A uso 1,221

Nachtragsbericht

Geschiilsvorflle yon besonderer Bedeumng sind nach dem Ende
s Berichtszeiiroums nichi sufgeireien.

451/515



Organe der Commerzbank Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat

Hans-firg Velter
el 4.8.20200
Vaorsrizender

Dr. Stefan Schmittmann
[l 3.8.2030
Varsitzenider

Uwe Techige®

Sieflv, Vors penider
Bamkkaufmann

Commershank Aktlengeselischali

Hedke Anscheit”
Bankkauffrou
Camnmmerchank Aktienipesellschall

Alexander Bowrsanodl®
Bankkaulmann
Commershank Aktlengeseflschah

Gunnar de Buhr'
Bankkaufmarn
Commerzhank Akiengeseltschal

Stefan Burghardt'
Nisderkassunipsheiier
Minelstandshank Bremen
Commershank Aktengesellschan

Dr. Frank Cxichowski

Cadl 135, 20000

Ehesmaliger Semior Vice President § Treasner
EfW Bankengruppe

Sabine U, Dietrkch
Ehemaliges Migglied des Vorstands
der BP Enrapa SE

' Vion den At rsdimern giwsil

Vorstand

Dr. Manfred Knof
Vorsizender
Lseit 1.1.20217)

Martin Zielke
Varsitzeniler
(s 31,12 20200

Roland Bowkhout
fveim 11,2020 Bis T 12 00%0)

O, Jutta A Danges

[seil 1305, 2080)
Geschalafhretin
Bundesrepubdik Deatschland -
Finanezgeniue GmbH

Manika Fink"
Bankkouffrau
Commerzbank AkEengesellschan

D, Toblas Guldbmann
Selbst. Beraler in der Finangbeanche

D, Rainer Hillebrand
Ehemaliqer siellv. Vomsizender des
Vorstancs der O Group

Christian Hahn'
Bankkaufmansa
Commerzhank Akeengesclischen

Kerstin Jerchel'
Bereichslettenin Mithestmmuang
verdi Bundesverwaliang

b, Markus Kerher

Ibis 13,5.20200

Sinatssekrelir im Bandesmindderium des
Ierne, fir B umid Haimat

Aexandra Krieger
Berelchslettenn Comtralling
Indusmepewerkschan Bergbau, Chemie,
Energle G BCE

Anja Mikus

Ihis 13,5 30200

CEVCHD KENFO-Fonds ur Finansderang
der kembechnischen Emsongung
Saifrung des ffentlichen Rechis

Dir. Marcus Chromik

Stephan Engels
his 13200200

Jirg Hessenmibller

Michael Kotzhauer
[seil 14.7. 50210
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Apsehiluss E¥k|

T Arang (ol

Dy, Victoria Dssadnik

Yorsitsende der Geschaftsfibrumng
EON Energie Deutschland GmbH &
E0N Energie Holding GmbH

Andreas Schmitz

5ol 11201

Ehemaliger Sprechier dies Yorsusds
HSBC Trinkous & Burklardt AG
Thisseldord

Rotrin J. Stalker
Ehemaliges Mitglied des Vorstonds
e sdidas AG

Nichalas Teller
(heis 3112 220

YVorsitzender des Beirais
E-R. Capital Holding GrbH & Cie. KG

Ow. Gertrude Tumpel-Gugersd|
Fhemaliges Mitglied des Direktoriams
der Burapdischen Zenralbank

Stefan Wittmann'
Crvwerkschafisseloretir
vt i Bandesyverwvalung

Klaus-Peter Miller
Fhrenvirsiimender

Michael Mandel
Ibis 30920200

Dv. Bettina Orlopp

Sabdne Schmittroth
i 1.1 2004
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324 Cosumerrhari -GrrchlMsberizbg 2030

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versbchern nach bestem Wissen, dass gemif den anpuwende- Geschifsergebnisses und div Lage des Konperns so dargestel
raen Bechnungslegungsgrundshmen der Konzemabschluss sin den wind, dass ein den mesdchlichin Yerhiimissen enmsprechendes Bitd
tatsichlichen Verhalmissen entsprechendes Bild der Vermogens-,  vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
Finanz- und Ertragslage des Koneerms vermittelt und im Konzern-  voraussichilichen Entwdekling des Konzerms beschrieben sind
lagebericht  der  Geschbiftsverlaul  einechlieBlich  des

Frankfiert amm Main, 2, Mre 2021
Dier Yiorstand

A Gl Mttt

Manfrod Knof Mareus Chromik Hi it ikl

Y (. o ity C flea bl

Michavl Kotdhauer hl'llillll'l-‘.h:l.u_lf____ Sabini Sehainroh
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1= Denliligungasenme s

,Bestatigungsvermerk des unabhangigen

Abschlusspriifers

An die COMMERZBANK Aktiengesellschatt, Frankfurt am Main

Vermerk iiber die Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts

Priifungsurteils
Wir haben den Eonzemahschiuss der COMMERZRANE Aktivoge-
sellechaft, Frankfurt am Main und ihrer Tochtergesellschalten ider
Konzoeml = bestehemd o der Gesambergebaisnechnung (r das Ge:
schilfisjabir vom 1. Jamiar bis sam 31, Desember 2020, der Bilane
zurn 3. Dezember 2020, der Higenkapitalverindeningsrechnung
wnd  der  Ropitalllussrechmung  fir das  Geschifsgahr  vom
1. Jammar bis rum 1. Desember 2030 sowie dem Anhang. ein-
schlichlich einer Zussmmenfassung bedeutsamer Rechnumipsle:
gunigsmetheden - geprifi. Daniber hinous hoben wir den
Kanzemilngebericht der COMMERZBANE Altiengesellschalt e
e Geschiflsjahr yvom 1. Janmar bis oum 31, Dezember 20040
geprift. Der in Abschalth "Angaben gemif § 3400 Abs. 5 HGB in
Verbindumg mit § 3150 Abe, 3 HGB" des Eonzernlageberichis ent
hadiene mos { derte nichfinaneelle Bericht und
ter in Alschinitt *Angaben gemif § 3154 HOE® enihaltene Corpi-
rate-Crrvernance-Berichl und die EfkSicung zur Untemehmens{ih-
rumg gemik § 3154 HGR in Verbindung mit & 389 HGR haben wir
i Einidang mit den deutschen gosetelichen Vorschrifien nichi ine
haltlich geprifs.
Nach unserer Beurteilung nufgrund der bed der Priifung geson:
nenen Ereenninisse
*  entiprichi der belgefiigie Konzemnabschinss in allen wesenili-
chen Belangen den IFRS, wie sie in der EU snauwenden sind,
und den erginzend nach § 15¢ Abs. 1 HGR angowendenden
dewtschen gesetrlichen Yorschriften und vermittell unier Beach-
g deser Vorschrifien ein den taishchlichen Verhdlmissen
entsprechendes Bild der Yermilgens: und Finanzlage des Kone
rerns zum 31, Dezembser PO sowie seiner Ertragslage filr dus
Geschiftsishr vom 1. Japuar bis zum 31, Desember 2020 und
» wermiltelt der beigefigte Konzemlagebericht insgesamt ein ar
treffendes Bild von der Lage des Konzermns., I allen wesentlichen
Belangen stefht dieser Konzerrdageberichi in Einklang mii dem
Kommrrmnhachhass, entsprich! den deutschen gesetzlichen ¥or-
schrifien und stellt die Chancen und Risiken der zukiindtigen
Entwicklung sutreffesd dar. Unser Prifungsarteil sum Koroen-
Lagebericht erstreckt sich nichi suf den Inhalt des in Abschnin
*Angabien gemild & 3400 Abs. 5 HGB in Verbindung mit & 315h
Abs, 3 HGR® des Koncemlageberichis enthalbenen msammen-
gefassten pesanderten nichifinanzdellen Bedehts und des in

Abschain “Argaben gembE & ¥154° enthalienen Corporate-
Governance-Berichts and der Erkdammng mur Untemehmensfib-
rimiy geinds § F15d HGE in Yerbindunyg il § 2890 HGB.
Genuil & 522 Abs, 3 Salz 1 HGB eckldren wir, dass. unsene Pris-
fumg m keinen Finwendungen gegen die Ordnungemdfighein dis
Konzemuobschlusses und des Komeernlageborichts gefibrt hat.

Grumdlage fir die Prifumgsuieile

Wir haben unsere Prifang des Eonzernabschluases und des Kone
zemingeberichis in Dbereinstimamang mit 8 317 HGB und der EU-
Abschlusspriferverordmmyg N, GA7A014; Im Folgenden “EL-
APFYOT) unler Beachiung der vom Institul der Wirlschafisgrider
(MW fesngestelleen  denischen Grandsiee  ondnangsmdRiger
Abschlussprifung durchgefihn, Die Prifumg des Konzermnab-
schhusses haben wir unter erglneender Beachiung der Intematio-
mul  Stndands  om Awdiling  (1SA)  durchgefhrt.  Unsers
Yerantwortung nach diesen Yorschrflen, Grumdsatoen umd Stae-
darids jst im Abachniin *Veranmvortung des Abschlussprifers e die
Prisfang des Konzernabschiusses und des Konrembageberichis® un:
seres Bestitigungsvermerks welierpehend beschrichen. Wir sind
v den Konzermunternehmen unabhiinglg in Ubereinstimmmung
mit den europarechilichen sowie den deutschen handelsnechiichen
und beruferechilichen Vorsehriflen und haben umsene sonssgen
deutschen Berufsplichien in Ubercinstimmung met diesen Anfur-
derungen erfillt. Dariiber kinsus erkdiren wir gemal Artikel 10 Abs.
2 Buchal i EU-AYY0, dass wir keine verbotenen Nichiprifongs-
kristangen mach Artikel 5 Abs. 1 EU-APYVD erbracht habem, Wir
siml der Auffassung, dass die von uns erlagien Prafungsnachwelse
ausrelchend und geelgnet sind, um als Grurdlage fir mnsere Prie-

fi teile mum K und zum K lagebsericht

Fall
clivmen.

Besonders wichtige Priffungssachverhalte in der Priifung des
Honzemabschlusses

Hesonders wichiige Prifungssachverhalie sind sosehe Sachverhal e,
die nach unserem pllichigemiRen Ermessen sm bedeutsamsten in
unserer Priffung des Konzemaobschlesses fiir das Geschifesjahr
wom 1. Januar bis mim 31, Derember 2020 waren. Diese Sachver-

halte wurden  §m Fossmmenhang  mil oserer Prifong  des
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Eoneermabschiisses als Ganzem unid bel dir RBlihang unsieres Pril-
famgsurteils hierza beniicksichitigt; wir geben kein gesondertes Prii-
Famgsuricil zu dicsen Sachverhalicn ab.

Machlolpend beschireiben wir die sus unserer Sicht besopders
wich tgen Prafungssactverhale:

1. Bewertung dor aktiven latenten Steusrm

Griimde il die Bestimmung als besonders wichiiger Prifungs-
sachverhalt

Die Beweriung der akiiven latenten Steueransprache i enmessens-
behaflel snd erfondent Schitungen dber die aukdinfige steaediche
Ertragssituation sowie die Nutzbarbot steuerdichir Verloshoeridge.

Aus gangsgnink fiir die Bewertung aktiver latenter Steverm bilde)
e steuerliche Ergobnisplanung fir einen Zeltrsum von fiinf Jshren.,
dic aus der Mchmjahresplommg des Komaems abgeleitct winl. In
ifiese Pl i Miefien Einschi e umd Annat air pukiinfi-
pen Geschdfisenbwicklung des Konzeers anter Beachiung der ge-
planten  sirategischen Maknohmen aos der neuen  JStrategic
4" elm.

Die im Rabmen der Mehrgahresplanung versendcten Parameter
sired ermessemsbehaftet und haben einen wesentlichen Einfluss auf
e Bewerinng dor akiiven laiemien Steaem, Vor diesen Hinder-
grumd war dic Bewerting der akeiven latenten Steuem bei unserer
Priffiang ein besonders wichtger Prifangssachverhali-

Frifferisches Yorgehen
I Rabumins unserer Frilfusgshandlungen lsben wie den Prozess
zur Ersteltang der Mehrmahresplanung im Ronzern aufgenommen
umd hinsdchilich der Fimbalhong intemer Yorgabsen umeersuchi. Wei-
perbin haben wir die wesenilichen Pramissen und Wertineiher mit
besanderem Fobus aul die geplanten strategischen MaBaabmen
savwte hinslchilich wesenilicher Verinderangen der Plansnnahmen
Im Vergleich sum Vorjahr apalysiert, Hierbed haben wir die Konsis-
tenz der wesendlichen Armak iteer Mehrjahrespl i beeurteilt
und diese mil externen Marktersartungen verglichen. In dissem
Aumammenhanyg haben wir andersuchi ob die Asnahmen sur vollo-
wirtschaflichen Entwicklumg @ber den Flenungsselram nnerhadl
o Bandbredben extern verfilgharer Prognosen Beqen,

Aisgehend von der Mehtahresplanung des Kotwerns haben wir
ifie s leverdichen Organkreise identifidery, die wesendiche aktive k-
tenle Steverbestinde vor Wenberichtigung und Saldierung mil
passiven latenten Stewern aufwelsen. Fir diese steuerlichen Organ-
kreise haben wir die wesentlichen Annahmen der Geschiftsplanang
it der Plaming des vorberigen Gesclifajahres und den fm
Geschilsjahr msachlich realisienen Ergebnissen verqlichen unmd
e Ursachen der Abweichungen nnalysiert,

Hierfiir hnben wir interne Spegialisien hinzugezogen, dic iiber
besandere Fachkenmtisse aul’ dem Gebiet der Unterme hanensbe-
wirlung verfihgen.
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De Obserdeitimg der IFRS-Phnergebnissie sufl die steuerlichen
Ergebnisse habien wir im Hinbilick suf die Vereinbarkeit der Metho-
dik zur Ermitilung der latenten Stewermn mit IAS 12 und die rechine
risclee Richtigheit der Bereclmung aktiver latenter Steuem beurieill
Hieroa haben wir inteme Spezislisten mit besordesen Fachkenn)-
nissen im Hereich Stevem hieogezogen, Aus onseren Pridungs-
handlumgen haben sich keine Emwendungen gegen dic Bewertang
der aktiven latenten Steuern ergeben,

Verwels naf zugehiicige Angaben
Angaben dur Bewertung der akiven lntenten Stevern sind im
Anhang des Koreermabschlnsies in Note 22 und 52 eathalten.

2. Ansaiz und Bewertung der lm Geschifisjahe 2030 gebilde-
ten Restrukturierangsricistellungen

Griinde fir die Bestimmung als besanders wichtiger Prishings-
sachverhalt

Der Yorstamd hat im Geschadtsjahr 5020 die Umsetzung von owel
sogenannten  vorgezngenen  Fredwilligenprogrammen fiir sinen
sorinlveririglichen Stellenobbon beschlossen und hicrm Botrichs-
vereinbarungen mit dem Gesamtbetrichsrat abgeschioasen. Dar
liber hinas hat der Yorstnd im Dezember 2020 einen Beschiuss
mur Umsetzmg eines Kestrukharierangsplans mit Berug ol die am
Geschifisjnhr 2119 beschlossene Strategie Commerdhank 5.0°
gefasst, der einen welleren Stellenobbau vorsicht. DMesheriiglich
wurde ehendalls im Deaember 2020 eine Betrebsvereinbarundg mit
dem Koneerbeirielsral abigeschlossen, Yor diesem Hintergruml
bt der Vorstand im Geschaftsjehr 2080 aufwandswirksam Restruk-
furle nmirricks lefhungen gebildet.

Angesichis des Unfangs der Restrukturiemngspeo gramme, der
zu beachienden Ansatsvoraussetzungen und der im Bahmen der
Bewertung vorhambenen Ermessensspieleiume war der Ansate und
die Beweriumg der im Geschifisjahr 2020 gebildeten Restrukharie-
rumgsriicksiellmpen bei onserer Prifung en besonders wichtiger
Pridfungssachverhall.

Priiferisches Vorgehen

Em Rakmien Pritfurgshandl haben wir bearteilt, ob
die Vorasussetmimgen fiir den Ansatz von Restrukfurienmgsrickstel-
lungen nach 1AS 37 surliegen.

Wir habem aul Basls des varliegenden Resimakmrierungsplans
Beurtedt, oh die darin enthaltenen MaBnahmen bonkret definjert
witrden und va die betrolfenen Berviche und Stndorie sowie die
Anzahl der betroffenen Mitarbeiter abgeleitet warden. Zur Beurtei-

lung. ob die MaBnal iin Restrultiar it kondret defi-
nmilert wurden, haben wir umer anderem die Yorlagen und Prosokolle
der ¥ dssitmmgen eingeseben, in demen die Restrokiurie-

rungumnaknshmen enirtert umd beschiossen warden.
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fur Beurteillung der Beroffenbiein der Mitnehelter undd deer
Erwartung, dms die Resruktorierangsmabrshmen durchgefihri
werden, haben wir dic mit dem Gesami-bow, Konzermbetricbsrat
abmpeschilossenen Beiriebsversinbanmgen Gher die Ausgpestaliving
der Abbaumodelle sowie die Kommunieation sn die Mitarbelier
pewinnligh,

Weiterhin hnben wir die Bewertung der Restrukiurierongeriick-
steflungen in Bemug sull die Anforderungen des IAS 37 gewinlign
Hierma haben wir die der Bewerung mugrunde gelegten Anmahmen,
wie helsplelsweise die geplanie Inansprochrshme und dic cowarie:
ten Kosten je Abboomodell, analysiert und mit den vorliegenden
Erfahrungswerten aus vergangenen  Bestrublurerungsprogran-
men abgeglichen. Ebenfalls haben wir die Erminlung der im Ge-
schilfisjabr #1030 gebildeien Restrukiurerungsricksiellundgen maf
Basls der ugnmdeliegenden Armabwren rechmerisch nochvallz:
e,

Aus useren Prilfingshandlungen habem sich keine Emwendun-
men gegen den Ansatz ond die Bewertong der im Geschaftsiahr
2040 gebildeten Bestrubiuderungsicksiellungen ergeben.

Verwels auf zugehicige Angaben
Angaben i Ansatz und Bewertung der gebilieten Bestrukiurie:
rangsnileksiellungen sind im Anhang des. Konasmabschlusses in
Mode G, Abschniit JSonstige Rickstellangen™ enthalien.

3. Erminlung der Ristkovorsorge e nicht ausgefallene Kredit-
forderungen

Griinde fiir die Bestimmung als besonders wichtiger Prichungs-
sachverhalt

e der Erminling der Risfgovorsorge Gie mlehd sssgefallene Kne
ditforderungen im IFRS 9-Rislkovorsorgemodell der Bank nsgrande
gelegte Schitnmyg der Kreditrsikoparnmeter basicrt sufl hisbori-
schen Informationen, schuldnersperifisdhen Merkmalen sowie mf
akmedlen winschafdichen Emwickiungen und mulunfisorientienen
makrodkenemische Annahmen. Diese Pammeter kdnnen zum Tell
mur mit zeitlichem Yersug bechachiet werden und unterfeqen
Schitmnsicherheiten,

Yor dem Hintergrund der im Geschiftsjahr aufgetrebenen wir:
schaflichen Yerwerfungen, insbesonderns infolige der Corona-Pan:
demie  sowle  der damit  mssmmenhingenden  weltwedben
Lockdowrs und stmatlichen Stitrungs- und Hillsmaknohmen, hat
die Bank ein sogenanntes Top Level Adjustment gebucht (TLAY,
welches au ciner wesenllichen Ertihung der Risikovorsorge in
Stage | and Stege 1 Ao, MaBgeldich e dic Enminlung des TLA
waren insbesondere Annshmin sur Verinderang der Ausfalbwahe-
srheinlichkeilen der Kredimehmer, ofie diber geachiitzte paoschnle
branchenspesifische Vemschlechierangen der Kredithehmermatings
imerhalh der besichenden Ratingsystematik anhand der Betralfen-
e der jeweiligen Branchen hergeleiiet wurden.
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Yo dem Hintergrml iber Ermessenssplelriame im Zusammen:
hang mit der Festlequma des TLAs, érachten wir die Ermittlumg der
Hisibovorsore far nich msgefaliene Kreditforderungon als beson-
ders wichtigen Prifungssachverhall

Prifferisches Vorgehen
‘Wir haben den Aufbau und dle Wirkksamket! des intermien Kontroll-
aystems in Bezug anf die Ermitthang der Rislovorsorge Fir niskt
amsgefallene Keeditforderungen beusteih

Wir haben die Ermiithmg des TLA nachvollzogen, indem wir die
Bestimmung der pugrunde Begenden Annahmen besiglich der
Auswirkungen der Folgen der © Pambemie aul auspewihli:
Teilkreditportiolios gewinlign haben, Inshesonders haben wir die
Restimmung der betroffenen Branchen and die Sehdzmgen mr
p-u:ch.lun hramchenspezifischen Verschlechierng der Kreditnek-
mermtings anhand von cxternen Informationsqacllen gewindig.
Wellerhin haben wir die rechmerische Bichligheit der TLA-Berech-
nung der Bank nachyollzogen. Enginesend haben wir auf Basis eines
Datenabzugs wesentlicher Telfporifolios die Aktualitdt der Kreditn-
sikoparameter und die im Geschifisjabr bereits beobnchivton Ver-
inderungen durch oussageberogene analytische Prifangshand-
lungen in Dezug auf die Anpassungen in Form des TLA beurteilt,

1Im Rahmen der Priffang haten wir mberme Spesalisben binasge:
zogen, die iiber besondere Fachkenn misse suf diem Gebiet des Kre-
diitrisikimanngements verfagen

Aus mnseren Priifimgshandlungen haben sich keine Emwendun-
gen gegen die Erminlang der Risikovorserge fir nicht ausgefallene
Ereditfurderangen eyt

Verweis aufl rugehirige Angaben

Anpalien war Ermdnlung der Riskeovarsorge i Finanedn siruimenle
sirl im Anhang des Koneemabschlusses in MNote 32 und fm Kone
semrisikebericht enthalten

Sonstige Informationen

Der Aufsichtarat it far seinen jihrbichen Berich verantwartich, Im
Cbwigen sind dic gesctelichen Vertecter Fir dic sonstigen Informs
tiemen verantworibich. Die sonstigen Informatonen undassen den
in Abschinitt *Angaben gemd & 3400 Abs. & HGE in Verbindung mit
& F15b Abs. 3 HGE® des Komemlageberichis enthaltenen mosam-
men=gefasten gesonderten nichifinandellen Bericht, den in Ab-
schnltt “Angaben gemaR & 3154 enthaliencn  Comporabe-
Governance-Bericht und die Erklirung zar Uniemehmensiihmng
gemiif § 315d HGH in Verbindung mit § 28% HGE. Dardber hinaus
umdassen die sonstigen Informationen weitere, e den Geschdlts-
berlcht vomgesehene Bestandveile, von dinen wir ¢ine Fassamg bis
mur Erteilung dieses Bestitigungsvermesks erlangt habon, insbe-
somidere dem Abschpin “U2-U4° besiehend sus “Kennzahlen®,
"Wesenibche Eomeerngesellschaften wd Commerdbhank weltweit®
und “Fimansaolender, Eontakisdressen® sowie den Abschmitt
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“hn unsere Aktloniee® hestehend aus “Heief des Yorstandsvorsii-
zenden”®, "Das Vorstandeteam®, “Ausschisse mnd Aafsichisrmot® umd
“Unsere Aktic®, Ferner den Abschnitt "Weitere Informationen®
besteheml oms “Mandare®, A it ur Bel g voin Yermie
pensywerien”, “Quartaisergebnisse nach Segmenten” und “Finljah-
resithersichl® sowie dem Abschmint *Versichenmg der gesetelichen
Virtreler®.

Unsere Priifungsurteile sum Romeemabschloss und Koneerla-
gebericht ersirecken sich nicht sufl die sonstigen Infurmationen,
und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsureed] noch
irgendeine andere Farm von Frifungsschiussflgenang hierm ab,

Im Fusammenbang mit unserer Pritfang laben wir die Yerant-
wuriang, die sonstigen Informationen o lesen und dabel o wiirdi-
gen, ob die sonstgen Informationen
= wesentliche Unstimmigkeiten zam Konezemmabschius, Konoem-

lagetierichi oder unseren bei der Priifung eracgten Kennmissen

sifweisen oder
= anderweitig wesenilich falsch dargestellt erscheinen,

Falls wir auf Ceundlage der von uns duschigefihrien Arbelien
then Schluss glehen, dass eline weseniliche felsche Damsellang die-
ser sorssigen Informationen vordiegt. sind wir verpllicheet, iiber
itiese Tasache #a berchien. Wir haben in divsem Zusammenbang
richts zu berichien

Verantwortung der geselzlchen Vertreier und des Aulsichismts
Fir den Konzemabschluss und den Konrembagebericht

Die gesetdichen Vertreter sind verantworlich far die Aufsied-
lang des Koneemabschlisses, dier den [FES, wie sie in der U
anpawenden sind, umd den ergdneend nach & 3150 Abs. 1 HGB
aruwendenden  deutschen  gesetelichen Voeschrifien in allen
wesenllichen Belangen entspricht, und dafiir; dass der Konzermal-
schluss unter Beachting dieser Vorschriflen eln den katsichlichen
Vethilmissen entsprechendes Bad der Vermigens . Finane: wmd
Erragslage des Konzems vermittelt. Femer sind die gesetelichen
Verireter vornntwortlich fiir die indemnen Kontrallen, die sbo als not-
wendig bestimmt kaben, um dic AufSdellang cines Konzermab-
sl a iglichen,  der frel  van wesentlichen =
beabsichiigien oder anbeabsichuigen = falschen Damstellungen is1,

Bel der aufstellung des Kangernabschhisses sind die geseli-
chen Verireter dafiir verantwortich, die Fihigkedt des Konsems zur
Fartfihrng der Unternehmenstitgkeit m beurteilen. Des Wieile-
ren haben sie die Verantworung, Sachverhalte in Zusammenhang
mit der Fortfilhrung der Unierne menstitigkei, sofem einschilgig,
anmagpehen. Dariiber hinaus sind sie daflie verantworlich, ool der
Grundlage des Rechmngslegungsgrund der Fartfithrang der
um:mﬂn-t-mﬁwgm1 I I:lll'mcrln. e sei denn, o3 besteh die
Absicht den Konzern m Equidicren oder der Einstelling des
Gesehlinsbetrichs. oder es besteht kelne realistische Alternatve
am,

Auferdem sind dic gesetdichen Vertreier verantwortlich fiir die
Aunfstellang dea Konsemdageberiches, der insgesam cin satreffen-
tes Bild von der Lage des Konzerns verminelt sowde i allen
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wesenilichen Belangen mit dem Konzermshschluss in Einklang
steht, den deutechien gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der sukimfigen Entwicklung matscffond dar-
siellt. Fermer sind die gesetdichen Vertreter verantwortlich fir die
Varkehimngen und Magnahmen Systemel, die sie als notwenidig
emchibet haben, um die Aulstellung eines Konzemlageberichis in
Ubercinstimmung mit den anarwendenden deutschen gesetdichen
Vorschriften @ ermisglichen, und wum avsreichende geeigncte
Machweise fir die Aussagen im Koneemnlageberichi erbringen su
kfnmin.

ler .ﬁ.ll'nrhl!nt 81 vermtworthch fir die Oherwachung des

Mt | I #s des Komzems pur Aufsiellung des
lnﬂ::rmbﬂ:hhnm urmd dies Konzernlageberichis.
Vemnbwortung des Abschlussprilfers fiie die Priafang des Kon-
zemebschiusses und des Konzemingeberichis
Unsere Felsetzung i9, hinreichende Sicherbeit darober zu
erfangen, ob der Konzermabschhss als Ganzes fred von wesentli-
ehen = brabeichtigten eder unbeabsicheigien = fslschen Darstellun-
qen ist, und ob der Koneermlagebericht Insgessmi cin sutreMendes
Bild von der Lage des Konzerrs vermitel sowde in allen wesenili-
chen Belangen mit dem Eonzermabschhiss sowie mil den bel der
Priffung gewonnensn Erkenninbsen in Einklang stehl den deut
schen gesetzlichen Vorschalen entspricht umd die Chancen and
Risiken der subdinftigen Entwicklung sutreffend dersicll, sowie
einen Restiigungsvermerk o eriefen der unsere Pnll'mgmrln]r
zum Konsemabachhass ond #um Ronsermlaget L
Hinredehende Sicherheil 90 ein hobes Mak an Sicherhedl. aber
keine Garantse dafiir, dass eire in Ubersinstimmung mi & 317 HGE
und der EU-APYVD unter Beachiung der vomn Institet der Wiri-
schaftspriffer (10W) festyestellien destachen Grundsdtze ordrmgs-
mARiper Abschiusaprifung sowle unter enpinzender Beschiing der
A durchgefibrte Prilfung eine wesendlche felsche Darsiellang
steds sudideckt. Falsche Darstellongen kionen aus YerstbBen oder
Unrichtigkelien resalteren und werden als wesentlich angeschen,
wenn vemimfliigerweise erwariet werden kinnte, dass sie eingein
wder insgesamt die aul der Grunilage dieses Koiernghschbisses
und Koneerdsgeberichts getroffenen wirtschallichen  Entschei-
dungen von Adressaten heeinflissen,
Wihrend der Priifimg tiben wir pflichigemaBes Ermmessen ous
und bevahnen eine kritische Grumdbnltung. Dariber hinaes
= plentifideren and beuneilen wir die Risiken wesenilicher =
beabsbehiigeer oder unbeabsichilgier = falscher Dasiellungen im
Kormemabschluss ond im Konsrmlageberichi, planen and filh-
ren Prifungshandhmgen als Beaktion aafl dices Risilen durch so-
wie erlangen Prifungsnachweise, die ousreich end und gecignet
sinl. wim als Graievilage fir unsere Priifungsarteile s denen, Das
Risiko, txss weseniliche falsche Darssellangen nicht sufgedeckt
werden, isf bel VersiiBen haher als bei Unrichtigkeiten, da Ver
siifie betrigermches Zusnmmenwirken, Falschangen, beabsich-
tigte Unvollstindipheiten, irefihrende Darstellungen biw. das
Auberkrafisezen imerner Kantrollen Beishalten kinnen;
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& giewinmen wir vin Verstindnis von dem fiie die Prithang des Kone
memokachlusses relevanien intemen Kontrolbiyrstem and den fir
die Prifang des Koawernlageberichis rebeanton Vorkehrungen
utd MaBanal umn Prifurgshanflungen su pl i utvler
den gegebenen Umstinden sngemessen sind, jedoch ndcht mit
dem Fel, ein Prifungeurtell zor Wirksambeit disser Systeme
ahrmgeben;

= bearteden wir die Angemessenheit der von den gesetdichen
Verretern angewandien Bechmingslegungsmethoden sawle die
Yerretharioed t der von den gesetzichen Vertretern dargesbellen
geschatzien Werte mnd damit sussmmenhingenden Angaben;

® diehen wir Schlusdfolgerungen iiber die Angemessenheil des
von den pesetdichen Vertrelem angewaribien Rechnungsbe-
qungsgrundsatees der Fortfiibrung dor Uniernehmenstatgkedt
sowie, aufl der Grundlage der erlangben Prilfunipsnachwedse, ob
wine weseniliche Unsicherhett im Zusammenhang mit Ensigris-
sen ider Gegebenheiten besteht, die bedewtsame Fueilel on der
Fakdgleelt d s Konporns mar Forfighrang der Unsernehmensii tig:
kel aufwerfen kinnen. Falls wir mu dem Schluss kommen, dass
cine weseniliche Unsicherbeil besteht, sl wic verpllichiet, im
Bestitigungsvermerk sul die dasugehicigen Angaben Im Kon-
wemmabachluss und im Konzernlageberchl sufimerksam s
machin oder, falls diese Angaben unangemessen simd, anser
Jeweiliges Prifungsuricil s modifideren, Wir dehen unsere
Schilussfolgerungen aul der Grundisge der bis sum Daiam urse-
res  BestStigueng i erlang Priffungsnachweise,
Fukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnon jedoch daxi
fithren, dass der Konzern seine Unternelanenstitigkeit nicht
maehr fortfiibren kann;

® beortelen wir dic Gesamtdarstellung, den Aofboo ond den
Inhal des Konsemabschlmsses einschiieBlich der Angaben so-
wiir ob der Konzernabschluss die sugrunde legorden Geschifts-
varfille und Ercignisse so darstellt, dass der Kopzerpabechings.
unter Beachiung der IFRS, wie sie in der EU snarenden sind,
und der ergimeend nockh § 315 Aba. 1 1IGDE anmawendenden
disuschwen peseteichen Vorschrilven ein den taisichlichen Ve
hiilnissen entsprechendes Bild der Vermagens . Fimanz: umd
Eriragslage dies Kongerns vemmitnelr;

s hoden wir susreichende. geeigneie Profongsnachweise fir die
Rect gedequngsinformationen der Untemnchmen oder
Geschiftsthligheiten innethalb des K i, um Prifangs:
urtelbe zum Koneernabischiuss und zum Konzemlageberiche atb.
negeben,  Wir sind  verantwortlich R die  Anlefnang,

Uberwachiang und Durchfthrung der Konzernabschhssprifang.

Wir tragen die alleinige Verantwortung fir unsere Prifungsur-
Jiile;

* beartellen wir den Elnklang des Konzernlageberichis min dem
Kormermabschiuss, seine Geselzesentsprechung und das von
thn wermiticlée Bid von der Loge des Konzerms;

e fiihren wir Prifungshandlungen zia den von den gesetdichen
Verretern  dargestellien  makunfsorientierien  Angaben i
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Kongrrnlaqehericht darch. Auf Rasks ausseichender geclgneter

Priifungsnechweize vollzdehen wir dobed imshesondere die den

mkunflsorsenticrien Angabon von den gesctdichon Vertreten

sagrumide gelegien bedeutsamen Amnahmen nach und beuriei-
len die sachiperechie Ableitang der pulnmitsocientierten Angs-

ben aus diesen Annatmen. Fin elgenstindiges Prifungaurell 2o

den rulamfiorienterten Angaben sowie . den mgnnde Ge-

genden Annshmen geben wir nichl ab. Es besteht ein erhebl-
ches  wpvermeidhares  Bisiko, dass  kiinfiige  Ercignisse
wesentlich von den mukunfsorentienien Angaben abowelchen.

Wir enibciermn mit dem far die Dherwachung Verantwortlichen un-
ter anderem den geplanten Umfang und die feilplanung der Prid-
fung sowie bedeusame Prifungsfeststellangen, einschieBlich
etwibger Mingel im intemen Kontrollsystem, die wir wibrend
unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegenidber den filr die Oberwachang Verantwortl-
chien eine Erklirung ab, dass wir die rebevanten Unabhingigheits-
anforderungen eingehalien haben, ol erbriemn mit hnen alle
Berdohungen und sonstigen Sachverhalie, von denen verniinfiiger-
welse angeromimen werden kanm, dass sie sich sl wsere Unab-
hingigkeil auswirken, und die fernn getroffenen  Schiute-
maknakimin

Wir bestimmen von den Sachverhalion, die wir mit den file die
Uberwochung Verantworilichen evliriort haben, dicjenigen Sach-
verhalte, ibie in der Prifung des Konepernabischlusses (e den akie-
ellen Berick ftraici ain bed waren imd daher die
besorelers wichtigen Prafusgssachiverhalte sind. Wir beschnsdben
diese Sachverhabie im Bestiigungsvermerk, es sel dern, Gesetze
odler andere Rechisvorschrifien schlicBen die dfentliche Angabe
des Sachverhalts aus.

Sanstige geseizliche und andere rechiliche Anfordemngen

Vermerk Giber die Priung der filr Zwecke der (fenlogung erstel-
1en elekironischen Wiedergaben des Konremabschlusses und des
Kotzernlmpeberdiis nach § 317 Abs. 3b HGB

Priffangsurtell

Wir haben gemaE § 317 Abs. b HGB eine Pridfung mit hineeichen-
der Sicherheil durchgefibr, ob die in der beigefigien Tatei
Commerzbank_AG_KA+ELE_ESEF-2000-12-31.2ip”  enthalienen
and fiir #wecke der Offendequng ersiellien Wiedergaben des Kope
remahschiusses umid des Konpemlageberichis im Falgenden anch
als ESEF-Unieragen® bexeichnel] den Vorgaben des § 328 Abs.
1 HGE an das elektronische Berichislommat ((ESEF-Formar® in
allen wesentlichen Belangen entsprechen. In Einklang mit den
deuischen geseizlichen Yorscheiften ersmeckt sich diese Prilfung
mr auf die Dberfiibrung der nfermationen des Kongemabschlus-
scs und des Konzemlsgeberichis in das FSEF-Format und daber
weder aufl die in diesen Wiedengaben enthaltenen noch auf andere
In der oben genannten Datel enthabiene Infrrmationen,
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Nach unserer Beurtellomg entsprechen ifie in der oben gerann-
ten hebgefigten Doted enthaltenen and fir ZPwecke der Offenlegumg
eratellien Wicdengaben des Konsermabschlizsses und des Konzernla-
geberichis in allen wesenifichen Belangen den Vomaben des
8 328 Abs, 1 HGB an das elektronteche Berichisfomat, Uber dicses
Prishmpsuriedl sowie unsene im vomastebenden Yermerk dber die
Prisfung des Konzernobschiusses und des Konzemisgeberic bis® ent-
Ealtenen Prifungsurteile um beigefugen Romeemabschluss umd
aum beigefigien Komeernlageberich filr des Geschifisjahr vom Ge-
schinsfahe vom 1, Januar bis ;um 31, Pepember 2020 hinaus geben
wilr krineriel Prsfungsurteil @ den in diesen Wiedergaben enthalbe-
nen Informationen sowie fu den snderen in der oben genanmben
Dated enthalienen Informationen ab.

Grundlage fr das Priifungsuriell

Wir hiaben unsere Priifung der in dier oben genanmen beigefiighen
Datei enthalteren Wisdergaben des Eonzemabachlisses umd des
Koneernlageberichs in Ubereinstimamang mdn & 317 Abs. 3b HGB
unter Beachiarg des Enbwurfs des 1DW Prifungsstandands: Pril-
Famy der Ml Swecke der Ofendegung enstellien ebekironbeben Wie-
demaben von Abschlissen und Lageberichien nach § 317 Abs. b
HGE (DWW EPS 4100 durchgefihr, Unsers Veranhwormmg danach
Ist im Abschnin Versntwortung dis Koasernabechhasspridfers far
die Priifung der BSEF-Unterlogen® weitergehend heschriehen. Un-
sere Wirtschalispriferpraxis hat die Anforderungen an das Quali-
timsichemungasystem  des  IDW  Qualitissicherungsstandarnds:
Anfarderungen an die Qualithissicherung in der Wirschafsprilfes
praxds (IDW Q5 1) apgewendet,

Yerantwortang der gesetzlichen Yertreter and des Aufsichisrals
fir die ESEF-Unterlagen

IMe greserdichin Vertreter der Gesellschalt sind veranteorlich Rie
e Erstellung der ESEF-Unterlagen mit den eleldronischen Wieder-
gaben des Konpernabschlusses and des Eonzemlageberichis mach
Mafgate des § 5256 Abs. 1 Sate 4 Nr. 1 HHGE and fir die Ansoeich-
[RTTH | des Konzermalisehhusses nach MaBgabe dbes § 338 Abs, 1 Sale
4 Nr. 2 HGR.

Fermer sind die gesetalichen Vertreter der Gesellechalt yerant-
wortlich fir die internen KEontrollen, die sie afs nobwenain erochien,
um die Erstellung der ESEF-Unterlagen ru ermibglichen, die frei von
bsichiiglen oder unbeabsicht = YeratiRen

wesenllichen = I [F]
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aegen die Vorgaben des & 328 Abs, 1 HGE an das elekbronische
Benchisformat sind

e gesctelichen Vertreter der Gesellschalt sind audem verant-
worilich fir die Binreichung der ESEF-Unterlagen susammen mil
dem Bestitigungsvermerk and dem betgefGaien geprilfien Kone
zemehschiuss und gepriiften Konzemilageberichl sowie weilenen
offenantlegenden Unterlsgen beim Betreiber des Bund essarosigers.

Der Aufsichismal ist yvematworthich far dic Oberwachang der
Erstellung der ESEF-Underlagen als Tell des Rechnumgslegungs:
PRIZESSES.

Verantworfung des Konzernabschlussprifers fir die Prilfiung

der ESEF-Unteriagen

Umsere Zielsetounsg lst hinrefchende Sicheekelt dariiber zu erlan-

gen, ob die ESEF-Unterlagen frel von wesentlichen - beabsichtigien

oder unheabsichtigten - Yerstofien gegen die Anforderungen des

§ 38 Abe 1 HOR sind. Walrend der Priifursy iilen wir pllichage-

mikes Ermessen aus wnd bewahren eine kritische Grandhaliung,

Dariber hinous

= jlentifigeren and beurtellen wir die Rislken wesenilicher -
beabsichtigler oder unbeabsichtigler - VerstiBe gegen die
Anforderangen des § 3248 Abs. 1 HGB. planen and faheen Pl
fengshandlangen sls Beskoon sul diese Bisifen durch sowie
erlangen Prifangsnochwelse, die ausreichend und gecignet
simid, e als Grundlage fiir unser Prisfungsurtell mu diesen:

= gewinpen wirein Verstindnls von den fir die Prifung der ESEF-
Unteagen relavanben intersen Koaroll=n, um Prafangshamd-
fumgen u planen, die wnber den gegebenen Umstinden apge-
messen sind, fedoch michi mit dem Zel, vin Prifungsarie] zur
Wirksambkeit diescr Koatmollen abimogeben;

s heurtellen wir die sechnische Ghltigkeit der ESEF-Unterlsgen,
d.h. ob die die ESEF-Unterlagen enthaltende Dated die Yorgaben
der Delegienen Yeropdemg (B 200%816 in der qum

Abschls iching gelbenden P o an dlie wehnische Spegifl-
kation fiar diese Date erfill;
= beurbelen win ob die ESEF-Untertagen elie inhaltsgleiche

XHTML-Wisdergabe des gepsilen Koneermabseblusses unad
des gepniften Konzemlagebserichis eomdglichen;

=  bewrieilen wir, ob die Auseeichnung der ESEF-Unteragen mit
Inline XBRL-Technaologie (EXBRL) cine angemessene und voll-
standipe maschitienlesbare XBRL-Kogie der XHTML-Wieder-
gabe ermaqlich,
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Sonstige gesetzliche und andere
rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemaE Artikel 10 EU-ApsVO

Wir warden von der Nauptversammdurg am 13, Mal 2020 als Kon-
zemehschiuspridfer gewihlt, Wir warden am 18, Mal 3020 vom
Aufsichisral  beouftragl. Wir sind  unoniterbrochen sl dem
Geschifsjahr 2018 als Abschlussprifer der COMMERZRANE
Altbengeselschal visg.

Wir erkliren, dass die i diesem Bestitigungsvermerk enthalie-
nen Priafungsurieile mit dem susitdichen Berichi an den Prifungs-
ausschoss nach Artkel 11 EU-APAD (Prilfungsberichil in Einklang
slehen.
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Dier fibr die Prifung verantwortliche Wirtschafisprifer ist

Clous Feter Wagnor,™

EschibormiFramkiurt am Main. 3. Mirz 2021
Ermsi b Young GmbH

Wirtschaltspriifangsgesellschal
Clais-Peler Wagner Marcias Binder
Wirtschaltsprafer Wirtschaftsyrdfer
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,» Bestétigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers
Andie COMMERZBANK Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
Vermerk Uber die Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts

Prafungsurteile
Wir haben den Konzernabschluss der COMMERZBANK Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main und
ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) — bestehend aus der Gesamtergebnisrechnung fir das
Geschéftgahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019, der Bilanz zum 31. Dezember 2019, der
Eigenkapital veranderungsrechnung und der Kapitalflussrechnung fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2019 sowie dem Anhang, einschliefdlich einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungsl egungsmethoden — geprift. Dartiber hinaus haben wir den Konzernlagebericht der
COMMERZBANK Aktiengesellschaft fur das Geschéftgahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019
gepruft. Der in Abschnitt ,, Angaben gemal3 8 340i Abs. 5 HGB in Verbindung mit § 315b Abs. 3 HGB*
des Konzernlageberichts enthaltene zusammengefasste gesonderte nichtfinanzielle Bericht und der in
Abschnitt ,, Angaben gemal3 § 315d HGB* enthaltene Corporate-Governance-Bericht und die Erklérung
zur Unternehmensfuhrung gemal? § 315d HGB in Verbindung mit § 289f HGB haben wir in Einklang mit
den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich geprift.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS, wie siein der
EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31.
Dezember 2019 sowie seiner Ertragslage fur das Geschéftgahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2019 und
vermittelt der beigefligte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit dem
Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Prifungsurteil zum Konzernlagebericht
erstreckt sich nicht auf den Inhalt desin Abschnitt ,, Angaben gemal? § 340i Abs. 5HGB in
Verbindung mit 8 315b Abs. 3 HGB* des Konzernlageberichts enthaltenen zusammengefassten
gesonderten nichtfinanziellen Berichts und des in Abschnitt ,, Angaben geméal3 § 315d" enthaltenen
Corporate-Governance-Berichts und der Erklérung zur Unternehmensfiihrung gemal3 8 315d HGB in
Verbindung mit 8§ 289f HGB.
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Gemal3 8 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen
die Ordnungsmaidigkeit des Konzernabschlusses und des K onzernlageberichts gefihrt hat.

Grundlage fir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des K onzernabschlusses und des K onzernlageberichts in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,,EU-AprVO*) unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmal3iger Abschlussprifung durchgefuhrt. Die Prifung des Konzernabschlusses haben wir unter
erganzender Beachtung der International Standards on Auditing (ISA) durchgefihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften, Grundsétzen und Standardsist im Abschnitt ,,VVerantwortung
des Abschlussprifers fur die Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts® unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen unabhangig in
Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handel srechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichtenin
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dartiber hinaus erklaren wir gemaf? Artikel 10 Abs. 2
Buchst. f) EU-APrVO, dasswir keine verbotenen Nicht-prifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-
APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und
zum Konzernlagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte in der Prifung des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgeméi3en
Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Konzernabschlusses fir das Geschéftgahr vom 1.
Januar bis zum 31. Dezember 2019 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer
Prufung des Konzernabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu
beriicksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurtell zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend beschreiben wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Prifungssachverhalte:
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1. Werthaltigkeit des Geschéfts- oder Firmenwerts

Griinde fir die Bestimmung al's besonders wichtiger Priifungssachverhalt
Im Konzernabschluss der Commerzbank AG wird ein Geschéfts- oder Firmenwert fur die
zahlungsmittelgenerierende Einheit Privat- und Unternehmerkunden (PUK) ausgewiesen.

Dieim September 2019 verdffentlichten Eckpunkte der Strategie ,, Commerzbank 5.0“ sind mit
wesentlichen Veranderungen in der zahlungsmittelgenerierenden Einheit PUK verbunden. Diese
Eckpunkte wurden in der im November 2019 vom Vorstand verabschiedeten Mehrjahresplanung
konkretisiert. Die Mehrjahresplanung stellt die Basis fur den Werthaltigkeitstest dar.

Die verwendeten Bewertungsparameter und Erwartungen zur zukiinftigen Geschéftsentwicklung sind
ermessensbehaftet und haben elnen wesentlichen Einfluss auf die Werthaltigkeit des Geschéfts- oder
Firmenwerts. Vor dem Hintergrund der Ermessensspielraume war die Werthaltigkeit des Geschéfts- oder
Firmenwerts bei unserer Prifung ein besonders wichtiger Prifungssachverhalt.

Pruferisches Vorgehen

Im Rahmen unserer Prifungshandlungen haben wir den Prozess zur Erstellung der Mehrjahresplanung im
Konzern und fir die zahlungsmittelgenerierende Einheit PUK aufgenommen und hinsichtlich der
Einhaltung interner VVorgaben untersucht. Weiterhin haben wir die wesentlichen Pramissen und
Werttreiber mit besonderem Fokus auf die geplanten strategischen Mal3nahmen sowie hinsichtlich
wesentlicher Verdnderungen der Planannahmen im Vergleich zum Vorjahr analysiert. Hierbei haben wir
die Konsistenz und Nachvollziehbarkeit der wesentlichen Annahmen der M ehrjahresplanung beurteilt und
diese zusétzlich mit externen Markterwartungen verglichen.

Bei der Analyse der erwarteten kinftigen Zahlungsmittel zufllisse der zahlungsmittel generierenden
Einheit PUK haben wir die Geschéftsplanung mit der Planung des vorherigen Geschéftgahres und den
tatsachlich realisierten Ergebnissen verglichen und Abweichungen analysiert. Weiterhin haben wir
untersucht, inwieweit die Annahmen zur volkswirtschaftlichen Entwicklung im Detailplanungszeitraum
und in der ewigen Rente innerhalb von Bandbreiten extern verfligbarer Prognosen liegen. Die im Rahmen
der Schétzung des erzielbaren Betrags verwendeten Bewertungsparameter, wie bel spielsweise geschétzte
Wachstumsraten, Kapitalkostensétze und Steuersatze, haben wir mit extern verfligbaren Parametern
abgeglichen.
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Fir die Prifung der Werthaltigkeit des Geschéfts- oder Firmenwerts haben wir interne Spezialisten
hinzugezogen, die Uber besondere Fachkenntnisse auf dem Gebiet der Unternehmensbewertung verfiigen.

Aus unseren Prifungshandlungen haben sich keine Einwendungen gegen die Werthaltigkeit des
Geschéfts- oder Firmenwerts ergeben.

Verweis auf zugehdrige Angaben
Angaben zum Geschéfts- oder Firmenwert sind im Anhang des Konzernabschlusses in Note 45 enthal ten.

2. Bewertung der aktiven latenten Steuern

Griinde fir die Bestimmung al's besonders wichtiger Priifungssachverhalt

Die Bewertung der aktiven latenten Steueranspriiche ist ermessensbehaftet und erfordert neben der
Berticksichtigung objektiver Faktoren insbesondere auch Schatzungen Uber die zukinftige steuerliche
Ertragssituation sowie die Nutzbarkeit steuerlicher Verlustvortrage.

Basis fur die Bewertung aktiver latenter Steuern bilden die IFRS-Planergebnisse aus der
M ehrjahresplanung des Konzerns. In diese Planung flief3en Einschétzungen und Annahmen zur
zukUnftigen Geschéaftsentwicklung des Konzerns unter Beachtung der strategischen Mal3nahmen aus
»Commerzbank 5.0* ein.

Dieim Rahmen der Mehrjahresplanung verwendeten Parameter sind ermessensbehaftet und haben
einen wesentlichen Einfluss auf die Bewertung der aktiven latenten Steuern. Vor diesen Hintergrund war
die Bewertung der aktiven latenten Steuern bei unserer Prifung ein besonders wichtiger
Prifungssachverhalt.

Priiferisches Vorgehen

Ausgehend von der Mehrjahresplanung des Konzerns haben wir die steuerlichen Organkreise identifiziert,
die wesentliche aktive latente Steuerbesténde vor Wertberichtigung und Saldierung mit passiven latenten
Steuern aufweisen. Fir diese Konzerneinheiten haben wir die wesentlichen Annahmen der
Geschéftsplanung mit der Planung des vorherigen Geschéftsjahres und den im Geschéftgjahr tatséchlich
realisierten Ergebnissen verglichen und Abweichungen analysiert. Ebenfalls haben wir die Konsistenz
und Nachvollziehbarkeit der wesentlichen Annahmen der M ehrjahresplanung beurteilt und diese
zusétzlich mit externen Markterwartungen verglichen. Weiterhin haben wir untersucht, ob die Annahmen
zur volkswirtschaftlichen Entwicklung Uber den Planungszeitraum innerhalb von Bandbreiten extern
verfugbarer Prognosen liegen. Hierfur haben wir interne Spezialisten hinzugezogen, die tiber besondere
Fachkenntnisse auf dem Gebiet der Unternehmensbewertung verfiigen.
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Die Uberleitung der IFRS-Planergebnisse auf die steuerlichen Ergebnisse haben wir im Hinblick auf
die Vereinbarkeit der Methodik zur Ermittlung der latenten Steuern mit IAS 12 und die rechnerische
Richtigkeit der Berechnung aktiver latenter Steuern beurteilt. Hierzu haben wir interne Spezialisten mit
besonderen Fachkenntnissen im Bereich Steuern hinzugezogen.

Aus unseren Prifungshandlungen haben sich keine Einwendungen gegen die Bewertung der aktiven
latenten Steuern ergeben.

Verweis auf zugehérige Angaben
Angaben zur Bewertung der aktiven latenten Steuern sind im Anhang des Konzernabschlusses in Note 22
und 52 enthalten.

3. Bewertung des Kreditportfolios Firmenkunden — Automotive

Grinde fir die Bestimmung a's besonders wichtiger Prifungssachverhalt

Die Bewertung von Kreditportfolios und die darauf basierende Einschdtzung zu gegebenenfalls
notwendigen Einzelwertberichtigungen der Kredite ist ein wesentlicher Bereich, in dem das Management
Ermessensentscheidungen trifft. Die Identifizierung von wertgeminderten Krediten sowie die Schétzung
des erzielbaren Nettoerl 6ses sind mit Unsicherheiten verbunden und basieren auf verschiedenen
ermessenbehafteten Annahmen. Geringe Veranderungen in den Annahmen konnen zu deutlich
voneinander abweichenden Bewertungen fihren.

Das Kreditportfolio Firmenkunden — Automotive macht einen bedeutenden Anteil am gesamten
Kundenkreditvolumen der Commerzbank aus. In einigen Bereichen der Automobilindustrie bestehen
anhaltend negative Marktgegebenheiten. Vor diesem Hintergrund war die Bewertung des
Kreditportfolios Firmenkunden — Automotive bei unserer Prifung ein besonders wichtiger
Prufungssachverhalt.

Priferisches Vorgehen

Wir haben die Konzeption und Wirksamkeit des internen Kontrollsystems in Bezug auf die wesentlichen,
rechnungslegungsrel evanten Kreditprozesse beurteilt. Im Fokus standen dabel die Prozesse der
Wertminderungsberechnungen einschliefflich der dabei verwendeten Parameter.

Dartber hinaus haben wir aussagebezogene Priifungshandlungen vorgenommen und hierbel die
Notwendigkeit und Angemessenheit der Einzelrisikovorsorge auf Basis einer Stichprobe von
Kreditengagements beurteilt. Die Stichprobenauswahl haben wir risikoorientiert, insbesondere anhand
von Kriterien, wie dem Fiihren von Krediten auf Uberwachungslisten fiir latente und akute Ausfallrisiken,
der Ratingklasse, der Hohe des Exposures oder gebildeter Einzelwertberichtigungen, vorgenommen.
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Bei den in der Stichprobe enthaltenen ausgefallenen Einzelengagements haben wir die wesentlichen
Annahmen zur Ermittlung des erwarteten Kreditverlustes im Rahmen des Wertberichtigungsprozesses im
Hinblick auf die maf3geblichen Anforderungen des IFRS 9 gewirdigt. Dies beinhaltete die Analyse der
Schétzung zu den erwarteten kinftigen Cashflows von Kunden, einschliefdlich der Cashflows aus der
Realisierung gehaltener Sicherheiten und Schétzungen zur Einbringlichkeit bei Zahlungsausfallen.

Aus unseren Prifungshandlungen haben sich hinsichtlich der Bewertung des Kreditportfolios
Firmenkunden — Automotive keine Einwendungen ergeben.

Verweis auf zugehdrige Angaben
Die Angaben der Gesellschaft zur Bewertung der Kreditportfolios (inklusive Kreditportfolios
Firmenkunden — Automotive) sind in Note 32 im Anhang sowie im Abschnitt ,, Adressenausfallrisiken*

des L ageberichts zum Konzernabschluss enthalten.

Sonstige Informationen

Der Aufsichtsrat ist fiir seinen jahrlichen Bericht verantwortlich. Im Ubrigen sind die gesetzlichen
Vertreter fUr die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen denin
Abschnitt ,, Angaben gemal3 § 340i Abs. 5 HGB in Verbindung mit § 315b Abs. 3 HGB* des
Konzernlageberichts enthaltenen zusammengefassten gesonderten nichtfinanziellen Bericht, denin
Abschnitt ,, Angaben gemal3 § 315d" enthaltenen Corporate-Governance-Bericht und der Erkl&rung zur
Unternehmensfiihrung gemald § 315d HGB in Verbindung mit § 289f HGB. Dariber hinaus umfassen die
sonstigen Informationen weitere, fir den Geschéftsbericht vorgesehene Bestandteile, von denen wir eine
Fassung bis zur Erteilung dieses Bestétigungsvermerks erlangt haben, insbesondere den Abschnitt , U2-
U4 bestehend aus ,, Kennzahlen*, ,, Wesentliche Konzerngesellschaften und Commerzbank weltweit* und
» Finanzkalender, Kontaktadressen* sowie den Abschnitt ,, An unsere Aktionére” bestehend aus ,, Brief des
Vorstandsvorsitzenden®, ,, Das Vorstandsteam®, ,, Ausschiisse und Aufsichtsrat* und ,Unsere Aktie".
Ferner den Abschnitt ,, Weitere Informationen” bestehend aus ,, Mandate”, ,, Angaben zur Belastung von
Vermogenswerten”, ,, Quartal sergebnisse nach Segmenten” und ,, Finfjahresibersicht” sowie den
Abschnitt ,,Versicherung der gesetzlichen Vertreter”.

Unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und Konzernlagebericht erstrecken sich nicht auf die
sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine
andere Form von Prufungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen
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wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, Konzernlagebericht oder unseren bei der
Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche
falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Uber diese Tatsache zu
berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Konzernabschluss und den

K onzernl agebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des K onzernabschlusses, der den IFRS,
wie siein der EU anzuwenden sind, und den ergénzend nach 8§ 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften in alen wesentlichen Belangen entspricht, und daftr, dass der
Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie as notwendig bestimmt haben,
um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten
oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die
Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie
die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit,
sofern einschlagig, anzugeben. Dariber hinaus sind sie daftr verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, es sei denn, es
besteht die Absicht den Konzern zu liquidieren oder der Einstellung des Geschéftsbetriebs oder es besteht
keine realistische Alternative dazu.

Aulerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des K onzernlageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zuktinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Mal3nahmen (Systeme), diesie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines K onzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen und um ausreichende geeignete
Nachweise fur die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu konnen.
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Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungs egungsprozesses des
Konzerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des K onzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses und des

K onzernl ageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss a's Ganzes
frel von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der
Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in alen
wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen,
der unsere Prufungsurteile zum Konzernabschluss und zum K onzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafur, dasseinein
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaéliiger Abschlussprifung sowie
unter erganzender Beachtung der I1SA durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus Verstof3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verninftigerwei se erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Waéhrend der Prifung tben wir pflichtgemal3es Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. DarUber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter —
falscher Darstellungen im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht, planen und fihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko,
dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bel Verstof3en hoher als bel
Unrichtigkeiten, da Verstol3e betrligerisches Zusammenwirken, Fal schungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen;
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gewinnen wir ein Versténdnis von dem fir die Priifung des Konzernabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fir die Prifung des Konzernlageberichts relevanten Vorkehrungen und
Mal3nahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben;
beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben;

ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf
der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Konzernabschluss und im
Konzernlagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage
der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu flhren, dass der Konzern seine
Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfihren kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses
einschliefdlich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS,
wiesiein der EU anzuwenden sind, und der erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt;

holen wir ausreichende, geeignete Prifungsnachwei se fir die Rechnungsl egungsinformationen der
Unternehmen oder Geschéftstétigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Prifungsurteile zum
Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fir die
Anleitung, Uberwachung und Durchfiihrung der Konzernabschlusspriifung. Wir tragen die alleinige
Verantwortung fur unsere Prifungsurteile;

beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns,
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fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prufungsnachwei se vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den
gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die
sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen
geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse
wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir er6rtern mit den firr die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und
die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliefdlich etwaiger Mangel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegentiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die
relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit ihnen alle Beziehungen
und sonstigen Sachverhalte, von denen vernlnftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf
unsere Unabhéngigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen Schutzmal3nahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
erdrtert haben, digjenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Konzernabschlusses fur den aktuellen
Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind.
Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere
Rechtsvorschriften schlief3en die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben geméR Artikel 10 EU-APrVO
Wir wurden von der Hauptversammlung am 22. Mai 2019 als Konzernabschlussprifer gewahit. Wir
wurden am 12. Juni 2019 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschéaftgahr
2018 a's Abschlussprifer der COMMERZBANK Aktiengesellschaft tétig.

Wir erkléren, dass die in diesem Bestétigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem
zusétzlichen Bericht an den Priifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Einklang
stehen.
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Verantwortlicher Wirtschaftsprifer
Der fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist Claus-Peter Wagner.*
Eschborn/Frankfurt am Main, 2. Mérz 2020

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesel | schaft

Claus-Peter Wagner Marcus Binder
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

)
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,» Bestétigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers
Andie COMMERZBANK Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main

Vermerk Uber die Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts

Prifungsurteile
Wir haben den Konzernabschluss der COMMERZBANK Aktiengesellschaft, Fankfurt am Main und ihrer
Tochtergesellschaften (der Konzern) — bestehend aus der Gesamtergebnisrechnung fir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020, der Bilanz zum 31. Dezember 2020, der
Eigenkapital veranderungsrechnung und der Kapitalflussrechnung fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2020 sowie dem Anhang, einschlief3lich einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden — gepruft. Dartiber hinaus haben wir den Konzernlagebericht der
COMMERZBANK Aktiengesellschaft fur das Geschéftgahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020
gepruft. Der in Abschnitt " Angaben gemal3 8 340i Abs. 5 HGB in Verbindung mit § 315b Abs. 3 HGB"
des Konzernlageberichts enthaltene zusammengefasste gesonderte nichtfinanzielle Bericht und der in
Abschnitt " Angaben gemal? § 315d HGB" enthaltene Corporate-Governance-Bericht und die Erklérung
zur Unternehmensfuhrung gemal? § 315d HGB in Verbindung mit § 289f HGB haben wir in Einklang mit
den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepruft.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS, wie siein der
EU anzuwenden sind, und den erganzend nach 8§ 15e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember
2020 sowie seiner Ertragslage fur das Geschéftgahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 und
vermittelt der beigefligte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit dem
Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und
Risiken der zuktnftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Prifungsurteil zum Konzernlagebericht
erstreckt sich nicht auf den Inhalt desin Abschnitt " Angaben gemal? 8 340i Abs. 5 HGB in Verbindung
mit 8 315b Abs. 3 HGB" des Konzernlageberichts enthaltenen zusammengefassten gesonderten
nichtfinanziellen Berichts und desin Abschnitt " Angaben gemal3 8 315d" enthaltenen Corporate-
Governance-Berichts und der Erklérung zur Unternehmensfiihrung gemal3 8 315d HGB in Verbindung
mit § 289f HGB.

Gemal3 8 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen
die Ordnungsmaéf3igkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefuhrt hat.
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Grundlage fir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des K onzernabschlusses und des K onzernlageberichts in Ubereinstimmung mit
8317 HGB und der EUADbschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden "EUAPrVO") unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmal3iger Abschlussprifung durchgefuhrt. Die Prifung des Konzernabschlusses haben wir unter
erganzender Beachtung der International Standards on Auditing (1SA) durchgefthrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften, Grundsétzen und Standarsist im Abschnitt "V erantwortung des
Abschlussprifers fur die Prifung des K onzernabschlusses und des K onzernlageberichts' unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen unabhangig in
Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handel srechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichtenin
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Dartiber hinaus erklaren wir gemaf? Artikel 10 Abs. 2
Buchst. f) EU-APrVO, dasswir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-
APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und
zum Konzernlagebericht zu

dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgeméiien
Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Konzernabschlusses fir das Geschéftgahr vom 1.
Januar bis zum 31. Dezember 2020 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer
Prufung des Konzernabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu
beriicksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend beschreiben wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Prifungssachverhalte:

1. Bewertung der aktiven latenten Steuern

Griinde fir die Bestimmung as besonders wichtiger Priifungssachverhalt
Die Bewertung der aktiven latenten Steueranspriiche ist ermessensbehaftet und erfordert Schétzungen
Uber die zukinftige steuerliche Ertragssituation sowie die Nutzbarkeit steuerlicher Verlustvortrage.

Ausgangspunkt fir die Bewertung aktiver latenter Steuern bildet die steuerliche Ergebnisplanung fir
einen Zeitraum von funf Jahren, die aus der Mehrjahresplanung des Konzerns abgel eitet wird. In diese
Planung flief3en Einschatzungen und Annahmen zur zukinftigen Geschéftsentwicklung des Konzerns
unter Beachtung der geplanten strategischen Mal3nahmen aus der neuen ,, Strategie 2024“ ein.

Dieim Rahmen der Mehrjahresplanung verwendeten Parameter sind ermessensbehaftet und haben
einen wesentlichen Einfluss auf die Bewertung der aktiven latenten Steuern. Vor diesen Hintergrund war
die Bewertung der aktiven latenten Steuern bei unserer Prifung ein besonders wichtiger
Prufungssachverhalt.
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Priiferisches Vorgehen

Im Rahmen unserer Priifungshandlungen haben wir den Prozess zur Erstellung der Mehrjahresplanung im
Konzern aufgenommen und hinsichtlich der Einhaltung interner Vorgaben untersucht. Weiterhin haben
wir die wesentlichen Pramissen und Werttreiber mit besonderem Fokus auf die geplanten strategischen
Mal3nahmen sowie hinsichtlich wesentlicher Verénderungen der Planannahmen im Vergleich zum
Vorjahr analysiert. Hierbei haben wir die Konsistenz der wesentlichen Annahmen der Mehrjahresplanung
beurtellt und diese mit externen Markterwartungen verglichen. In diesem Zusammenhang haben wir
untersucht, ob die Annahmen zur volkswirtschaftlichen Entwicklung Uber den Planungszeitraum
innerhalb von Bandbreiten extern verfligbarer Prognosen liegen.

Ausgehend von der Mehrjahresplanung des Konzerns haben wir die steuerlichen Organkreise
identifiziert, die wesentliche aktive latente Steuerbestande vor Wertberichtigung und Saldierung mit
passiven latenten Steuern aufweisen. Fur diese steuerlichen Organkreise haben wir die wesentlichen
Annahmen der Geschéftsplanung mit der Planung des vorherigen Geschéfts ahres und denim
Geschéftgahr tatsachlich realisierten Ergebnissen verglichen und die Ursachen der Abweichungen
anaysiert.

Hierfur haben wir interne Spezialisten hinzugezogen, die Gber besondere Fachkenntnisse auf dem
Gebiet der Unternehmensbewertung verfiigen.

Die Uberleitung der IFRS-Planergebnisse auf die steuerlichen Ergebnisse haben wir im Hinblick auf
die Vereinbarkeit der Methodik zur Ermittlung der latenten Steuern mit IAS 12 und die rechnerische
Richtigkeit der Berechnung aktiver latenter Steuern beurteilt. Hierzu haben wir interne Spezialisten mit
besonderen Fachkenntnissen im Bereich Steuern hinzugezogen. Aus unseren Prifungshandlungen haben
sich keine Einwendungen gegen die Bewertung der aktiven latenten Steuern ergeben.

Verweis auf zugehoérige Angaben
Angaben zur Bewertung der aktiven latenten Steuern sind im Anhang des Konzernabschlusses in Note 22
und 52 enthalten.

2. Ansatz und Bewertung der im Geschéftsjahr 2020 gebildeten Restrukturierungsriickstellungen

Griinde fir die Bestimmung a's besonders wichtiger Priifungssachverhalt

Der Vorstand hat im Geschéaftgahr 2020 die Umsetzung von zwei sogenannten vorgezogenen
Freiwilligenprogrammen fir einen sozial vertraglichen Stellenabbau beschlossen und hierzu
Betriebsvereinbarungen mit dem Gesamtbetriebsrat abgeschlossen. Darliber hinaus hat der Vorstand im
Dezember 2020 einen Beschluss zur Umsetzung eines Restrukturierungsplans mit Bezug auf die im
Geschéftgahr 2019 beschlossene Strategie ,, Commerzbank 5.0 gefasst, der einen weiteren Stellenabbau
vorsieht. Diesbeziiglich wurde ebenfalls im Dezember 2020 eine Betriebsvereinbarung mit dem
Konzernbetriebsrat abgeschlossen. Vor diesem Hintergrund hat der Vorstand im Geschéftgahr 2020
aufwandswirksam Restrukturierungsriickstellungen gebildet.

Angesichts des Umfangs der Restrukturierungsprogramme, der zu beachtenden Ansatzvoraussetzungen
und der im Rahmen der Bewertung vorhandenen Ermessensspielraume war der Ansatz und die
Bewertung der im Geschéftgahr 2020 gebildeten Restrukturierungsriickstellungen bei unserer Prifung ein
besonders wichtiger Prifungssachverhalt.
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Priiferisches Vorgehen
Im Rahmen unserer Priifungshandlungen haben wir beurteilt, ob die Voraussetzungen fir den Ansatz von
Restrukturierungsriickstellungen nach IAS 37 vorliegen.

Wir haben auf Basis des vorliegenden Restrukturierungsplans beurteilt, ob die darin enthaltenen
Mal3nahmen konkret definiert wurden und u.a. die betroffenen Bereiche und Standorte sowie die Anzahl
der betroffenen Mitarbeiter abgeleitet wurden. Zur Beurteilung, ob die Maldnahmen im
Restrukturierungsplan konkret definiert wurden, haben wir unter anderem die Vorlagen und Protokolle
der Vorstandssitzungen eingesehen, in denen die Restrukturierungsmalinahmen erértert und beschlossen
wurden.

Zur Beurtellung der Betroffenheit der Mitarbeiter und der Erwartung, dass die
Restrukturierungsmal3nahmen durchgeftihrt werden, haben wir die mit dem Gesamt-bzw.
Konzernbetriebsrat abgeschl ossenen Betriebsvereinbarungen tber die Ausgestaltung der Abbaumodelle
sowie die Kommunikation an die Mitarbeiter gewlrdigt.

Weiterhin haben wir die Bewertung der Restrukturierungsriickstellungen in Bezug auf die
Anforderungen des IAS 37 gewUrdigt. Hierzu haben wir die der Bewertung zugrunde gelegten
Annahmen, wie beispielsweise die geplante Inanspruchnahme und die erwarteten Kosten je Abbaumodell,
anaysiert und mit den vorliegenden Erfahrungswerten aus vergangenen Restrukturierungsprogrammen
abgeglichen. Ebenfalls haben wir die Ermittlung der im Geschaftsjahr 2020 gebildeten
Restrukturierungsriickstellungen auf Basis der zugrundeliegenden Annahmen rechnerisch nachvollzogen.

Aus unseren Prifungshandlungen haben sich keine Einwendungen gegen den Ansatz und die
Bewertung der im Geschéftgahr 2020 gebildeten Restrukturierungsriickstellungen ergeben.

Verweis auf zugehdrige Angaben
Angaben zu Ansatz und Bewertung der gebildeten Restrukturierungsriickstellungen sind im Anhang des
Konzernabschlusses in Note 58, Abschnitt ,, Sonstige Riickstellungen® enthal ten.

3. Ermittlung der Risikovorsorge fiir nicht ausgefallene Kreditforderungen

Griinde fir die Bestimmung as besonders wichtiger Priifungssachverhalt

Die der Ermittlung der Risikovorsorge fir nicht ausgefallene Kreditforderungen im IFRS 9-
Risikovorsorgemodell der Bank zugrunde gelegte Schatzung der Kreditrisikoparameter basiert auf
historischen Informationen, schuldnerspezifischen Merkmalen sowie auf aktuellen wirtschaftlichen
Entwicklungen und zukunftsorientierten makrookonomische Annahmen. Diese Parameter kénnen zum
Teil nur mit zeitlichem Verzug beobachtet werden und unterliegen Schétzunsicherheiten.

Vor dem Hintergrund der im Geschéftsjahr aufgetretenen wirtschaftlichen Verwerfungen,
insbesondere infolge der Corona-Pandemie sowie der damit zusammenhangenden weltweiten Lockdowns
und staatlichen Stiitzungs- und Hilfsmal3nahmen, hat die Bank ein sogenanntes Top Level Adjustment
gebucht (TLA), welches zu einer wesentlichen Erhéhung der Risikovorsorge in Stage | und Stage ||
fUhrte. Mal3geblich fur die Ermittlung des TLA waren insbesondere Annahmen zur Verdnderung der
Ausfallwahrscheinlichkeiten der Kreditnehmer, die Uber geschétzte pauschal e branchenspezifische
Verschlechterungen der Kreditnehmerratings innerhalb der bestehenden Ratingsystematik anhand der
Betroffenheit der jeweiligen Branchen hergeleitet wurden.

Vor dem Hintergrund der Ermessensspielréume im Zusammenhang mit der Festlegung des TLAS,
erachten wir die Ermittlung der Risikovorsorge fur nicht ausgefallene Kreditforderungen al's besonders
wichtigen Prifungssachverhalt.
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Priiferisches Vorgehen
Wir haben den Aufbau und die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems in Bezug auf die Ermittiung
der Risikovorsorge fir nicht ausgefallene Kreditforderungen beurteilt.

Wir haben die Ermittlung des TLA nachvollzogen, indem wir die Bestimmung der zugrunde liegenden
Annahmen beziglich der Auswirkungen der Folgen der Corona-Pandemie auf ausgewahlte
Teilkreditportfolios gewirdigt haben. Insbesondere haben wir die Bestimmung der betroffenen Branchen
und die Schétzungen zur pauschalen branchenspezifischen Verschlechterung der Kreditnehmerratings
anhand von externen Informationsquellen gewirdigt. Weiterhin haben wir die rechnerische Richtigkeit
der TLA-Berechnung der Bank nachvollzogen. Ergénzend haben wir auf Basis eines Datenabzugs
wesentlicher Teilportfolios die Aktualitét der Kreditrisikoparameter und die im Geschéftgahr bereits
beobachteten Verénderungen durch aussagebezogene analytische Prifungshandlungen in Bezug auf die
Anpassungen in Form des TLA beurteilt.

Im Rahmen der Priifung haben wir interne Spezialisten hinzugezogen, die tber besondere
Fachkenntnisse auf dem Gebiet des Kreditrisikomanagements verfligen.

Aus unseren Prifungshandlungen haben sich keine Einwendungen gegen die Ermittlung der
Risikovorsorge fir nicht ausgefallene Kreditforderungen ergeben.

Verweis auf zugehdrige Angaben
Angaben zur Ermittlung der Risikovorsorge fur Finanzinstrumente sind im Anhang des
Konzernabschlusses in Note 32 und im Konzernrisikobericht enthalten.

Sonstige Informationen

Der Aufsichtsrat ist fur seinen jahrlichen Bericht verantwortlich. Im Ubrigen sind die gesetzlichen
Vertreter fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen denin
Abschnitt "Angaben gemal? § 340i Abs. 5 HGB in Verbindung mit 8 315b Abs. 3 HGB" des
Konzernlageberichts enthaltenen zusammen —gefassten gesonderten nichtfinanziellen Bericht, denin
Abschnitt "Angaben gemal3 § 315d" enthaltenen Corporate-Governance-Bericht und die Erklarung zur
Unternehmensfiihrung gemal3 8 315d HGB in Verbindung mit § 289f HGB. Darlber hinaus umfassen die
sonstigen Informationen weitere, fir den Geschéftsbericht vorgesehene Bestandteile, von denen wir eine
Fassung bis zur Erteilung dieses Bestétigungsvermerks erlangt haben, insbesondere den Abschnitt "U2-
U4" bestehend aus "Kennzahlen", "Wesentliche Konzerngesellschaften und Commerzbank weltweit" und
"Finanzkalender, Kontaktadressen" sowie den Abschnitt "An unsere Aktionédre" bestehend aus "Brief des
Vorstandsvorsitzenden”, "Das Vorstandsteam”, "Ausschiisse und Aufsichtsrat” und "Unsere Aktie".
Ferner den Abschnitt "Weitere Informationen” bestehend aus "Mandate", " Angaben zur Belastung von
Vermogenswerten”, "Quartal sergebnisse nach Segmenten” und " Funfjahrestibersicht” sowie den
Abschnitt "Versicherung der gesetzlichen Vertreter”.

Unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und Konzernlagebericht erstrecken sich nicht auf die
sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine
andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabel zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, Konzernlagebericht oder unseren bei der
Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine

wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber diese
Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir den Konzernabschluss und den
K onzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den
IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften in alen wesentlichen Belangen entspricht, und daftr, dass der
Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhdtnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens , Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie a's notwendig bestimmt haben,
um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten
oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die
Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie
die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfthrung der Unternehmenstétigkeit,
sofern einschl8gig, anzugeben. Dartiber hinaus sind sie dafirr verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungsl egungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, es sei denn, es
besteht die Absicht den Konzern zu liquidieren oder der Einstellung des Geschéftsbetriebs oder es besteht
keine realistische Alternative dazu.

Aulerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des K onzernlageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zuktnftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Mal3nahmen (Systeme), diesie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines K onzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete
Nachweise fur die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungsl egungsprozesses des
Konzerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des K onzernabschlusses und des
Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss al's
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob
der Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in
allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bel der Priifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen,
der unsere Prufungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafurr, dasseinein
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaéliiger Abschlussprifung sowie
unter erganzender Beachtung der 1SA durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus VerstofRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden al's
wesentlich angesehen, wenn verninftigerwei se erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Waéhrend der Prifung tben wir pflichtgemal3es Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Daruber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter —

falscher Darstellungen im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht, planen und fuhren

Prufungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die

ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass

wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstof3en hoher als bel

Unrichtigkeiten, da Verstol3e betriigerisches Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte

Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen

beinhalten konnen;,

gewinnen wir ein Versténdnis von dem fir die Prifung des K onzernabschlusses relevanten internen

Kontrollsystem und den fir die Priifung des Konzernlageberichts relevanten Vorkehrungen und

Mal3nahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden angemessen

sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben;

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten

Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten

geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben;

ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern

angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der

Grundlage der erlangten Prifungsnachwelise, ob elne wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit

Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur

Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass

eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungsvermerk auf die

dazugehdrigen Angaben im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks
erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fuhren,
dass der Konzern seine Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortftihren kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses

einschliefdlich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle

und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS, wie siein der EU
anzuwenden sind, und der ergénzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen

Vorschriften ein den tatséchlichen Verhatnissen entsprechendes Bild der Vermégens , Finanz- und

Ertragslage des Konzerns vermittelt;
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holen wir ausreichende, geeignete Priifungsnachwei se fir die Rechnungslegungsinformationen der
Unternehmen oder Geschéftstétigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Prifungsurteile zum
Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fir die Anleitung,
Uberwachung und Durchfiihrung der K onzernabschlusspriifung. Wir tragen die alleinige
Verantwortung fr unsere Prifungsurteile;

beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns,

fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachwei se vollziehen wir dabel insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den
gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die
sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen
geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kuinftige Ereignisse
wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erortern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang
und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliefdlich etwaiger
Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegentiber den fir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die
relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit ihnen alle Beziehungen
und sonstigen Sachverhalte, von denen vernlnftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf
unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen SchutzmalZnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
erortert haben, digjenigen Sachverhalte, diein der Prifung des Konzernabschlusses fir den aktuellen
Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind.
Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere
Rechtsvorschriften schlief3en die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
Vermerk Uber die Prifung der fir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts nach § 317 Abs. 3b HGB

Priifungsurtell

Wir haben gemal3 8 317 Abs. 3b HGB eine Priifung mit hinreichender Sicherheit durchgefihrt, ob diein
der beigeflgten Datei ,, Commerzbank AG_KA+KLB_ESEF-2020-12-31.zip" enthaltenen und fur
Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des K onzernabschlusses und des Konzernlageberichts
(im Folgenden auch als ,, ESEF-Unterlagen” bezeichnet) den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das
elektronische Berichtsformat (,, ESEF-Format*) in allen wesentlichen Belangen entsprechen. In Einklang
mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften erstreckt sich diese Prifung nur auf die Uberfuihrung der
Informationen des Konzernabschlusses und des K onzernlageberichts in das ESEF-Format und daher
weder auf diein diesen Wiedergaben enthaltenen noch auf andere in der oben genannten Datel enthaltene
Informationen.
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Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben genannten beigefligten Datel enthaltenen und fir

Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in
allen wesentlichen Belangen den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das el ektronische Berichtsformat.
Uber dieses Priifungsurteil sowie unsere im voranstehenden , Vermerk iiber die Priifung des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts* enthaltenen Prifungsurteile zum beigefiigten
Konzernabschluss und zum beigefligten Konzernlagebericht fir das Geschaftgahr vom Geschéfts ahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 hinaus geben wir keinerlei Prifungsurtell zu den in diesen
Wiedergaben enthaltenen Informationen sowie zu den anderen in der oben genannten Datel enthaltenen
Informationen ab.

Grundlage fir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Prifung der in der oben genannten beigefligten Datei enthaltenen Wiedergaben des

K onzernabschlusses und des K onzernlageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 Abs. 3b HGB unter
Beachtung des Entwurfs des IDW Prifungsstandards: Prifung der fir Zwecke der Offenlegung erstellten
elektronischen Wiedergaben von Abschllissen und Lageberichten nach § 317 Abs. 3b HGB (IDW EPS
410) durchgefuhrt. Unsere Verantwortung danach ist im Abschnitt ,,VVerantwortung des
Konzernabschlusspriifers fur die Prifung der ESEF-Unterlagen” weitergehend beschrieben. Unsere
Wirtschaftspriferpraxis hat die Anforderungen an das Qualitéatssicherungssystem des IDW
Qualitétssicherungsstandards: Anforderungen an die Qualitétssicherung in der Wirtschaftspriferpraxis
(IDW QS 1) angewendet.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir die ESEF-Unterlagen

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fur die Erstellung der ESEF-Unterlagen
mit den elektronischen Wiedergaben des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts nach
Mal3gabe des § 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 HGB und fur die Auszeichnung des Konzernabschlusses nach
Mal3gabe des § 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 2 HGB.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft verantwortlich fur die internen Kontrollen, die
sie al's notwendig erachten, um die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu erméglichen, die frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — VerstoRen gegen die Vorgaben des 8 328 Abs. 1
HGB an das el ektronische Berichtsformat sind.

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind zudem verantwortlich fir die Einreichung der ESEF-
Unterlagen zusammen mit dem Bestétigungsvermerk und dem beigefligten gepriften Konzernabschluss
und gepruften Konzernlagebericht sowie weiteren offenzulegenden Unterlagen beim Betreiber des
Bundesanzeigers.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung der Erstellung der ESEF-Unterlagen als Teil
des Rechnungsl egungsprozesses.

Verantwortung des Konzernabschlussprifers fir die Priiffung der ESEF-Unterlagen
Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob die ESEF-Unterlagen frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — Verstol3en gegen die Anforderungen des 8§ 328
Abs. 1 HGB sind. Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemél3es Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung. Dariber hinaus
identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter —
Verstofde gegen die Anforderungen des 8§ 328 Abs. 1 HGB, planen und fiihren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen;
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gewinnen wir ein Verstandnis von den fir die Prifung der ESEFUnNterlagen relevanten internen

Kontrollen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Kontrollen abzugeben;
beurteilen wir die technische Glltigkeit der ESEF-Unterlagen, d.h. ob die die ESEF-Unterlagen
enthaltende Datei die Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU) 2019/815 in der zum
Abschlussstichtag geltenden Fassung an die technische Spezifikation fur diese Datel erfillt;

beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsgleiche XHTML-Wiedergabe des gepriiften
Konzernabschlusses und des gepriiften Konzernlageberichts ermoglichen;

beurteilen wir, ob die Auszeichnung der ESEF-Unterlagen mit Inline XBRL-Technologie (iXBRL)

eine angemessene und vollsténdige maschinenlesbare XBRL-K opie der XHTML-Wiedergabe
ermoglicht.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-AprvO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 13. Mai 2020 als Konzernabschlussprifer gewahlt. Wir
wurden am 18. Mai 2020 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschéftsahr
2018 a's Abschlussprifer der COMMERZBANK Aktiengesellschaft tétig.

Wir erkléren, dass die in diesem Bestétigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem

zusétzlichen Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prufungsbericht) in Einklang
stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftsprifer
Der fir die Prifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist Claus-Peter Wagner.”
Eschborn/Frankfurt am Main, 3. Mérz 2021

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesel | schaft

Claus-Peter Wagner Marcus Binder
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer
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