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S&P GSCI® ENERGY & METALS CAPPED COMPOMNENT 35/20 THEAM Easy UCITS

ETF
Financial statements at 31/12/2020
S&F GSCI® ENERGY & METALS
CAPPED COMPONENT 3520
THEAM Easy UCITS ETF
Expresced in USD
Notcs
Statement of nel assets
Assats 27 6B 105
Secierities porgfolio af eoast price 15 805 006
Livirealized gairn'floss] on sectiriites portfolio 1642
Saacuriliss portfolo af morked valos | 15 ROT GdR
st el e o Brearchal erdnoeresrdy 10 146 191
Gt af Drorks arvd Arrsd dagsowls | G Iuﬁ
Liabilitias i1 320
Crireny Okl gans 11320
Meat asal value T 6TH TRS
Statement of sperations and changes in net assels
Incame on invesimenis and assels a2 23939
Marcgemeni fees 4 04 771
Bar i banamt A48
e e . 125 263
Tetal expenses 138483
Met result from invesiments (314 544
Met realized resull on:
Prvestments secunes 546 M6
Finarcial irsinumer s 2 (10201 355%
Met realised resul {10 978 98 T)
Movement on el urrealised gain/ (loss) on:
Frathrreni e feg (181 67}
Rraresal irstnormesees 3 151635 _';,J
Change in net assels due to operalions {12 676 569)
Met subscriptions/ redemplions) El {55 324 089
Increqsef [Decrease) in net assets during the year/pericd (6R 001 52%)
Met assals al the baginning of the financial vear period 956TE 313
Met asets at the end of ihe financial year/period 27676 TS
The bc 0K Bl [ofim A e of Byiee Gnariil sabimds e
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S&P G5CI® ENERGY & METALS CAPPED COMPONENT 35/20 THEAM Easy
UCITS ETF

Key figures relating to the last 3 years

S&P GSCIH ENERGY & METALS CAPPED
COMPONENT 3520 THEAM Easy

UCITS ETF USI LISTF USD Pemmlier of anits
31201 E 1Y BRI bl ] IR0
Mt assals G4 Ba6 243 GLATRALE 2T aTe T
Werl crasar | vieahes i urid
Chas A LISD 85080 3,727 I% 660 968 870
Faga 14
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S&P G5CK® EMERGY & METALS CAPPED COMPONENT 35/20 THEAM Easy UCITS
ETF

Securities portfolio at 31/12/2020

Evpnessed in LSH
z . - #w ol net
Cmandity  Dsnominstion Cmolation sumey Abarkel vahar e 5
Money Markel Instruments I ERT IR war
United Srafes of Amedea 28 557 648 B.5T
TROON  CTASH MOMT BILL 0000 ML i el el
PHOCO0E LB TREASURY BILL & 00 S O4HE 1123 243851 Wi
1000000 1R TREATURY RELL 000 J0U0E2E e 2T L
FOO0E 1T TREAFUIRY BELL 5084 00T NS g ¥ e
100000 US TREASURT ROL O DO0%h 20 100 T o ima =1 - ]
IDO0G TR TREASTRT BOLL 0000, 20 1R0Ee L D TARTE =m
1 0 S0 U TREASTIRY BIL & OoMms. 203 LSS D T s
Is0ane U TAEATiRY BEI OO0 3 tHH b el a08
1000000 1R TREASURY BILL 0000 207 1 L IR nM
Total securities porifolio 15597 6iE a1.57
The bc 0K BOAES (ol A e of Dviee TinmirDial siabimdm e
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S&P GSCI® ENERGY & METALS CAPPED COMPONENT 35/20 THEAM Easy
UCITS ETF

Motes to the financial statements at 31/12/2020

Note 1 - General Infermation

Events that occirred during the financial year from 1 January 2020 to 31 December 2020
Mo special event ocourred during this financial vear.

Note 2 - Principal accounting methods

al  Presentation of the financial statements

The financial statements of the Fund are presented in accordance with the legislation in force in Luxembourg on
Undertakings for Collectve Investment. The consolidation currency of the Fund w5 the 13 dollar (U510,

The statement of operations and changes in net assets covers the financial vear from 1 January 20200 31 December 2020

B} Met asser value
This annual report 15 prepared on the basis of the last net asset value caleulated as at 31 December 2020,

¢} Valwation of the securities portfolis

Inwvestments listed on an official stock exchange or dealt in on another Regulated Market which operates regularly and 1=
recognized and open to the public, are valued at the last available price, and, in the event that there are several such
markets, on the basis of the last available price on the principal market for that investment. If such a price does not reflect
the investment™s fair value, it is valued at its probable sales valwe, which shall be estimated with prudence and in good
faith by the Board of Directors of the Management Company,

Investments nod dealt inoor lhisted on g stock exchange or on a Begulated Market opemating regularly, recogmzed and open
10 the public, are valued at their probable sales value, which shall be estimated with prudence and in good faith by the
Bowrd of Directars of the Management Company.

Laguid assets, money market instruments and all other mstruments may be valued at the last known closing price on the
valuation day or according to the straight-line depreciation method. In the case of straight-line depreciation, money market
mstruments are disclosed in portfolio at cost and their value 1s increased in the Statement of Ciperations and Changes in
et Assets by the acorued interest under the caption “Bank Interest™ Portfolio positions will be regularly reviewed under
the supervision of the Management Company in onder to determine whether there is a difference between the valuation
found according to the closing price method and straight-line depreciation method. 1f there 1s a difference that is likely to
result in significant dilution or to be detrimenital 10 the Unitholders, sppropriate corrective action may be taken, including,
if necessary, caloulation of the net asset value using the last known closing prices

The list of changes in the portfolio duning the financial year from 1 January 2020 to 31 December 2020, i available free
of charge at the Registered Office of the Management Company of the Fund and fram local agents
A} Conversion of foreign currencies

The cost of mvestments denominated in currencies other than the Fund accounting curmency 15 converied imao that currency
a1 the exchange rate prevailing o1 the purchase date

Income and expenses in currencies other than the Fund accounting currency are converted into that cumrency at the
exchange rate al the ransaction date.

A the end of the financial yvear, the assets and liabilities denominated in currencies other than the Fund accounting
currency are converted into that cuwrrency at the exchange rates prevailing a1 that date. The resulting realized and
unrealized foreipn exchange profits or losses are included m the Statement of Operations and Changes i Net Assets,

Az at 31 December 20240, the sole sub-furnd and unit class was denomimated m USD.
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S&P GSCI® ENERGY & METALS CAPPED COMPONENT 35/20 THEAM Easy
UCITS ETF

Motes to the financial statements at 31/12/2020

¢l Swap Contracts
Crpen swaps are valued at thewr expected realization value. The resulting changes in unrealized profits or losses and the
realized profits or losses are included in the Statement of Operations and Changes in Met Assets. Realized profits or losses
are presemted net of interest expenses pawd by the Fund 1o the swap counterparty

N Income
Dividends are recorded at the ex-dividend date. Interest is recorded on an sccrual basis.

g Tracking error
The Fund's ohjective is to achieve a return comparable to that of the 5&P GSCIE ENERGY & METALS CAPPED
COMPONENT 3520 Total Return Index {Bioomberg: SPGCHCT) (this Fund’s “Benchmark Index™). As the Fund 1z
mndex-based, its objective is o maintain a tracking deviation i abaolne terms between ite Net Asset Value and the value
of the relevant Benchmark Index. The anticipated level of tracking error between the Fund and the level of the Benchmark

mdex, in normal market conditions, 15 1 % at the maximum.

The sub-fund aims at replicating as closely as possible the performance of its reference mdex. However, i may expenence
some degree of racking error due to the replication costs.

Note 3 - Subscription and redemptions

The units issued by the Fund are in registered form, The Fund does not issue fractions of units. There are for the time
beimg one class of umits, with the [ollowing characteristics

Class A USD {active)
Unnts are bought and sold on a pnmary market and'or on a secondary market as the ¢ase may be.

Subscriptions can be patd for in cash, or by the contnibution of instruments and securities representative of the Benchmark
Index. Please refer 1o prospectus for further details

All subscrniptions of the vear have been pad for in cash

The subscription and redemption charges, if any, are recorded in the Statement of Operations and Changes in Net Assets
urider the caption “Tncome on mvestm énts and pesets”

Note 4 - Management fees (maximum per annum)

In consideration of it services, the Management Company receives a management fee calcubated on the net asset of the
unit class, at the following annua] rate;
Class A USD: up to 0,.30%

The management fees are calculated on each Trading Dray and pravisioned during the month in question whenever the
et Asset Valee is caleulated. They shall be paid monthly, in armears

Paga 18
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S&P GSCI® ENERGY & METALS CAPPED COMPONENT 35/20 THEAM Easy
UCITS ETF

Motes to the financial statements at 31/12/2020

Note 5 - Other fees

(rher fees are caleulated ecach Trading Day, provisioned duning the month in question whenever the Met Asset value is
calculated and patd monthly in amears from the average net assets of a sub-fund, umit category, or unit ¢lass and serve to
cover general custody assets experses (remuneration of the Custodian) and daily administration epenses (NAYV
calculation, record and book keeping, notices to the unitholders, providing and printing the documents legally required
for the unitholders. domiciliation, awditors cost and fees.. ), except for brokerage fees, commissions for transactions not
related 1o the deposit, director fees, interest and bank fees, extreordinary expenses, reportmg cost in relation with
regulation requirements including the European Market Infrastructure Regulation (EMIR), and the “fmce o ‘aboverement”
in force in Luxembouwrg, as well as any other specific foreign tax and other regulators levy.

Note & - Taxes

In accordance with applicable Luxembourg law and acoepted practice, the Fund 15 not lizble for Luxembourg corporation
tax Simitarly, no withholding tax is levied on any sums distnibuted by the Fund, without prejudice of the potential
application of the law dated 21 June 2005 implementing the EU Savings Directive,

In Luxembourg the Fund is exempted from the obligation 1o pay the subscription tax (“foxe dabomnement™) in accordance
with article 1 75(e} of the Law of 2010, as amended

Some meome generated by the Fund's portfole (such as divedends or interest) may be Lable for withhalding tax in the
colmlres of ofigin

Investors may be personally liable for further taxes on income or gains received. Investors who are unsure of their 1ax
position are advised to contact a professional 1ax consultant or therr focal tax suthortios.

Note 7 - Securities lending

Az at 3] December 2000, the Fund has net concluded securities lending agreement.

Note 8 - Transaction fees

Trarsaction fees meurmed by the Fund relating to purchase of sale of transferable secunties, money markel mstruments,
denvatives or sther ehible assets are manly composed of standord fees, sundey fees on transaction, stamp fees, brokerage
fees, custody fees, VAT fees, stock exchange fees and RTO fees (Reception and Teansmission of Orders), Transaction
fees are included in the cost of secunities purchased and sold

Faor the financial year from 1 January 2020 to 31 December 2020, no trarsaction fees were incurred by the Fund

Pase 19
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Motes to the financial statements at 31/12/2020

Note 9 - Total Return Swaps

Az at 31 December 2024, the Todal Retum Swap contracts remaining open were as fol lows

S&P GSCIE ENERGY & METALS CAPPED COMPONENT 35320 THEAM Easy UCITS ETF
W of net
Nomimal assets Counterparty Currency Maturity Sub-fund paid Sub-!'und
received
engaged
SEP GICIE
iy s T-BIL
SOCIETE J.LITI:'iI-'[tE?fihlt;H Energy & Metals
6457065 | 2333% GENERALE usp | 1zoiz | iml E M i Capped
PARIS, FRANCE SFR%-'-’;D Component 35/20
- Total Return Index
csoron, | SO
BNPPARIBAS AUCTION HIGH N '
21 1% TH.a3 - IS 2/01/302 c
1 124 835 6330 SA. FRANCE Ush 1200/3021 RATE 3M + appesd -
SPREAD Component 3520
) Total Return Index
Net unrealised
gain {in USI) 140291

Counterparties o Swaps contracts:

Societé Geéndrale Paris, France
BNP Paribas SA, France

Note 10 - Global overview of collateral

Asat 31 December 20000, the counterparties 1o swap spreements pledged the [ollowing collaterals in favous of the Fund

OTC
Surh-Tund Currency coltateral Type of collateral
SEP GRCIR ENERGY & METALS CAPFED COMPONENT 35720 ; aEE
THEAM Easy UCITS ETF s arLy i

Mote 11 - Changes in the composition of the securities porffolio

The list of changes in the composition of the secunties portfolio during the year 15 availzble free of charge a1 the
Management Company’s registered office and from |ocal agents

Note 12 - Significant event

The COVID-19 pandemi outhreak hos led w0 an unprecedented global sanitary and economic crisis, The Board continues
1o fallow the effors of povernments to contain the spread of the virus and 1o momiter the cconomic impact on the
companies in the portfolio of the Fund,
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2019 12 31
35/20
2019 12 31

95,716,876 10,505,884

89,694,486 9,844,867

183,709 20,164

89,878,195 9,865,031

1,662,706 182,499

4,164,951 457,145

11,024 1,210

38,563 4,233

38,563 4,233

95,678,313 10,501,652
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35/20
2019 12 31

137,973 15,144
288,069 31,618
17,161 1,884
172,841 18,971
478,071 52,473
(340,098) (37,329)
2,040,219 223,934
(2,500, 065) (274,407)
(799,944) (87.802)
(76,133) (8,356)
10,486,151 1,150,960
9,610,074 1,054,802
(8,878,014) (974,451)
732,060 80,351
94,946,253 10,421,301
95,678,313 10,501,652
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35/20

35/20

2017 12 31 2018 12 31 2019 12 31 2019 12 31

107,069,137 94,946,253 95,678,313

32.8341 28.8089 31.7275 3,015,623

2017 12 31 2018 12 31 2019 12 31 2019 12 31

11,751,908 10,421,301 10,501,652

3,604 3,162 3,482 3,015,623
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2019 2019 12 31
2019 2019 12 31
2019 12 31
2019 2019 12 31
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2019 12 31
35/20
53,308,902  55.72 13/01/2020
0.058% 35/20
40,768,339  42.61 13/01/2020
35/20
0.059%
1,662,706
( )
10
2019 12 31
35/20 2,670,000
11
12 CovID-19

COVID-19

2019 12 31
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S&P GSCI® ENERGY & METALS CAPPED COMPONENT 35/20 THEAM Easy UCITS

ETF

Financial statements at 31/12/2019

Statement of net assels

Azsels
Sreurities portfolic af cosf price
Lhreglized painfiloss) on secunbies porifolio
Lacunes portfolio ot manat volue
Net Unreciked goin on froncid irefmement
Ciosh at barks and fme depost
Ohar ciats

Lictakties
Orirasir BokiiBes

Met ossat value
Statement of operations and changes in net assets
Ircoame oninweshments and agsets

Monagement fees
Bark Interest
it fees

Tolal expenses
Met rewwlt from investments

Ml peclisesd result ong
Irvestnent secunfes
Financid irenumens.

Met redhsed result

Movermnent onnet urrealised gaind[koss) on:
s Iment securiies
Frsorecidl s e

Change innet asets due to operabions

Met subscrptions redemphons)

Increcsey(Decraase] in ned asets dunng the year/penod
Met aesets af the beainning of e finoncal yece/ penod
Met aesats at the end of ke financial year/penod

e ae 1 fares ion il

Page 14

S&F GSCHE ENERGY & METALS
CAPFED COMPONENT 3520
THEAM Exsy UCTTS ETF

Expreszedin UsD

Hictes

#5716 576

B 404 485

183 709

1 EQETE 195
19 1 662 706
4 164 251

11024

15 565

38 563

95678 313

137 137 973
4 1ER &0

17 1461
) 172 841

ATE 071
(40 095}

2040 219
3 (2 500 065
(T 944}

(76 133}
! 10456 151
F610074

3 (5578 014}
TR 61

a4 D46 253

S5 6TE 31

it o 18 APl
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S&P GSCI® ENERGY & METALS CAPPED COMPONENT 35/20 THEAM Easy
UCITS ETF

Key figures relating to the last 3 vears

S&P GRCI®E: ENERGY & METALS CAPPED
COMPONENT 35720 THEAM Easy

UCITS ETF usn USTr s Humber of units
3MAZMLT 3adig 313300 323000
Mt crzelk LOT D62 137 &4 246253 TEETRINE
Mat osel wuve par unit
Class & UED 12 341 X3 B0ED s 35623
Pags 15
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S&P GSCI® ENERGY & METALS CAPPED COMPONENT 35/20 THEAM Easy
UCITS ETF

Motes to the financial statements at 31/12/2019

Note 1 - General Information

Events that ovewrred diging e finaneial year from | Joucay 2009 o 31 Decemiber 2009
Mo special event occurred during this financial year,

Note 2 - Principal accounting methods

&) Presentation of the fTnoncial stademenis

The financial statements of the Fund are presented in accordance with the begislation in force in Luxembouwrg on
Undertakings for Collective Investment. The censolidation currency of the Fund is the US dollar (LJSI).

The statement of operations and changes in net aszets covers the financial vear from | January 2009 to 31 December 2019,

B Net asser vadiee
Thiz annal repert iz prepared on the basis of the last et azzet value caleulated as at 31 Decernber 20019,

e} Valuation of the securities porffolis

Investnents listed on an official stock exchange or dealt in on another Regulated Market which operates regularly and is
recognized and open to the public, are valued at the last available price, and, in the event that there are several such
markets, on the basis of the last available price on the principal market for that investment. If' such a price does not reflect
the mvestment’s fair value, it 1z valwed at its probable sales value, which zhall be estimated with prudence and in good
faith by the Board of Directors of the Management Comparny .

Investmients net dealt in or histed on a fock exchange or ona Regulated Market operating regularly, recognized and open
Lo the public, are valued al their probable sales value, which shall be estimated with prudence and in good fmth by the
Board of Directors of the Management Company.

Liguid azeets, money market instruments and all olher indruments may be valued at the fast knewn closing price on the
wvahsstion day or according to-the stradght-line depreciation method. Inthe case of siraight-line depreciation, momey mearket
instruments are disclosed in portfolio ol cosl and their value & increazed in the Statement of Operations and Changes in
Met Assets by the acorued interest under the caption “Bank Interest™. Portfolio positions will be regularly reviewed under
the supervision of the Mmagement Company in order to determine whether there 15 a difference between the valuation
found according to the closing price method and straight-line depreciation methaod. If there i a difference that is likely to
result in significant dilution or to be detrimental (o the Unitholders, appropriate corrective action may be taken, mcluding,
if necessary, calculation of the net asset value using the last known closing prices,

The list of changes in the portfolio during the financial vear from [ Jamary 2009 to 31 Decernber 2019, is available frec
of charge at the Registered Office of the Management Company of the Fund and from local agents,
) Comversion of foreign currencies

The cost of mvestments denominated in currencies other than the Fund accounting currency 1= comverted into that currency
at the exchange rate prevailing at the purchase date.

Income and expenses in cwrencies otier than the Fund accounting curency are converted into that currency . the
exchange rate at the transaciion date.

Al the end of the financial year, the assets and labilites denomimated in cwrrencies other than the Fund accounting
currency are converted into that curremcy at the exchange rates prevailing at that date. The resulting realized and
unrealized foreign exchange profits or losses are included in the Statement of Operations amnd Changes in Net Assets.

Asat 31 December 2019, the sole sub-fund and unit elass was denominated m USD.
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S&P GSCI® ENERGY & METALS CAPPED COMPONENT 35/20 THEAM Easy
UCITS ETF

Motes to the financial statements at 31/12/2019

¢} Swap Contracty
Open swaps are valued at their egected realization value. The resulting changes in unrealized profits or losses and the
realized profits or losses are included in the Statement of Operstions and Changes in MNet Assets. Realized profils or losses
are presented net of interest expenses paid by the Fund to the swap counterparty.

N Income
Dividends are recorded at the ex-dividend date, Interest is recorded on an accnual basis,

2 Tracking error
The Fund’s objective is o achieve a retumn comparable o that of the 3&P GSCI® ENERGY & METALS CAPPED
COMPONENT 35/20 Total Retum Index (Bloomberg: SPGCNCT) (this Funds “Benchmark Index™). As the Fund is
mdex-based, its objective is to nm@intain a tracking deviation in absolute terms between its Net Assel Value and the value
of the relevant Benclenark Index. The amnticpated level of tracking emer between the Fund and the level of the Benchimark
mdesx, innommal merket conditions, 15 1 %6 at the mscmmm.
Thie susbs-fiard i al replicating as closely s possible the performance of its reference index. However, itmay experience
sonee degree of tracking emor due to the replication costs,
Note 3 - Subscription and redemptions

Thee umiats issiied by the Fund are in registered form The Fund does not issue fractions of units There are for the time
being one class of umits, with the following characteristics;

Class A USD (active)
Uitz are bought and sold on a primery markel and/or on a secondary. market as the case may be.

Subscriptions can be paid for m cazh, or by the contribution of instruments ad securities represemtative of the Benchimark
I

All subzeriptions of the yvear have been paid for in cash,

The subscription and redemption charges, if any, are recorded in the Statement of Operations and Changes in Net Asscts
under the caption “Income on investnents and assets™.

Note 4 - Management fees (maximum per annum)

In consideration of its services, the Manageament Company receives a management fee calculated on the net asset of the
urnit. class, at the following annual rate:

Class A USD: up o 0. 3086

The munagement fees are caloulated on each Trading Day and provisioned during the month in question whenever the
Met Asset Value iz caloulated. They shall be paid monthly, in arrears.
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Motes to the financial statements at 31/12/2019

Note 5 - Other fees

Oitleer fees are caleulated each Trading Day, provisioned during the month in question whenever the Met Asset valee is
calculated and paid monthly in arrears from the average net assets of @ sub-fund, unit category, or unit class and serve (o
cover general custody assels expenses (remuneration of the Custedian) and daily administrafion expenses (MNAV
calculation, record and book keeping, notices to the unitholders, providing and printing the documents legally required
for the imitholders, domiciliation, auditors cost and fees...), except for brokerage fiees, commissions for transactions not
related to the deposit, director fiees, interest and bank fees, extraordinary expenses, reporting cost in relation with
regulation requirements including the Evropean Market Infrastructure Regulation (EMIR), and thee “fave & abormement”
in force in Luxembourg, a2 well as any other specific foreign tax and other regulators levy.

Note & - Taxes

I s cordamc e with applicable Luxembourg law and accepled practice, the Fund 5s not liable for Luembourg corporation
taxe. Similarty, no withholding tax 15 levied on amy sums distnibuted by the Fund, without prejudice of the potentsal
apphication of the law dated 21 Junie 2005 implementing the EU Savings Directive.

In Luxembourg the Fund is exempted from the obligation to pay the subscription tax (“fave d'abomement™ ) in accordance
with article 1 75(e) of the Law of 2010, a5 smended,

Same meome generated by the Fund's portfolio (such as dividends or mierest) may be liable for withholding tax in the
countries of erigin

Investors may be personally liable for firther taves on income or gams received. Investors who are unsure of ther tax
position are advised to contact a professional tax consultant or their local tax authorties.

Note 7 - Securities lending

Az al 31 December 2019, the Fund has not concluded securities lend ing agreement.

MNote 8 - Transaction fees

Transaction fees incured by the Fund relsting to purchase or sale of ransferable secunitics, money market instngmens,
derivatives or other eligible assets are mainly composed of standard fees, sundry fees on transaction, stamp fees, brokerage
feez, custody fees, VAT fees, stock exchange fees and RTO fees (Reception and Transmiszion of Orders), Transaction
fees are included in the cost of securities purchased and sold,

For the financial vear from | January 2009 1o 31 December 2019, no transaction fees were incurmed by the Fund,

Pamge 2
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Motes to the financial statements at 31/12/2019

Note 9 - Total Return Swaps

Az at 31 December 2019, the Total Return Swap contracts remaining open were a8 follows:
S& P GROITE ENERGY & METALS CAPPED COMPONENT 3520 THEAM Emy UCTTS ETF

5 of net Sub-flind
MNominal assets Counterparty Currency Maturity Sub-Tund paid n
received
Hmﬂd
S&P GACI
USD T-BILL T&i}_ ;‘
53 308 902 55. 72 ENP PARIBAS LSD 1300/ 2020 AUCTION HIGH CAPPED
PARIS, FREANCE RATE 3M + COMPONENT
Hihrrde 35/20 INDEX
TOTAL EETUEN
B&P GARCT
EMERGY &
SOCIETE = I?:*ﬁ ;ﬁ'ﬁ; | METALS
40768 330 | 42.601% GENERALE usD 13012020 RATE 3M + CAPPED
PARIS, FRANCE 1}0%’ COMPONENT
e 35/20 INDEX
TOTAL RETURN
Net unrealised e
gain (in USD) bl K

Counterparties to Swaps contracts:

BNP Panibas Panis, France
Société Générale Pars, France

Note 10 - Global overview of collateral

Az at 31 December 2019, the counterparties 1o swap agreaments pledged the following collaterals in faivour of the Fund:

oTc
Suih-fund Currency cillabek Type of collateral
S&P GECIE EWNERGY & METALS CAPPED COMPONENT 3520 -
THEAM Easy UCTTS ETF ushD 270 Cash

Note 11 - Changes in the composition of the securities portfalio

The lest of changes in the composition of the secunties portfolio dunng the vear 15 avalable free of charge at the
Marugement Company’s registered office and from local agents.

Note 12 - Subsequent event: COVID-17

Smce the vear end, the development of the coronavine COVID-19 outbreak initially n China is now reaching all
continents leading to an unprecedented sanitary and economic crisis. At present it is not possible 1o assess the detailed
impact of this crisis on the companies i the portfolio but there is growing concem about the magnitude of its impact on
the world econormy. The Board continues to follow the efforts of govermmenis to contain the spread of the vines and
mogitor the economic impact, i anmy, on the companies in the portfolio of the fundz. The current zituation does not lave
anyy impact on the financial statements of the fund as the net asset value used is dated on 31 December 2019,

Pags 21
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2020 12 31
27,688,105 3,039,046
11,320 1,242
27,676,785 3,037,804
968,870
28.57 3,135
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Clearstream Banking Luxembourg
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100,000

L-2540

3,000,000

2009 65

401,220
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1,776,068,138
2021 31

110,291,010,441

15 2021 31
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@

(2) 2020 12 31

®

2020 12

2019 12 31
23

Société coopérative

2021

31

31

103

2019 12

193

31
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59 131

PricewaterhouseCoopers,
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2020 12 31
2020 12 31 2019 12 31

62,507 8,360 109,427 14,635
2.3 3 - - - -
2.3 3 - - - -
2.3 3 - - - -
2.4 4 62,507 8,360 109,427 14,635
2.4 4 62,507 8,360 109,427 14,635
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2020 12 31 2019 12 31
303,113,562 40,538,408 310,130,233 41,476,817
245,266,318 32,801,917 237,597,312 31,776,265
2.5 221,086,669 29,568,131 214,339,067 28,665,707
2.5 221,086,669 29,568,131 214,339,067 28,665,707
2.5 24,179,649 3,233,786 23,258,245 3,110,558
2.5 24,179,649 3,233,786 23,258,245 3,110,558
2.6 25,000,000 3,343,500 24,000,000 3,209,760
2.6 25,000,000 3,343,500 24,000,000 3,209,760
32,847,244 4,392,990 48,532,921 6,490,793
430 58 770 103
303,176,499 40,546,825 310,240,430 41,491,555
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2020 12 31 2019 12 31
31,973,503 4,276,136 44,434,214 5,942,632

7 10 3,000,000 401,220 3,000,000 401,220

13,850,000 1,852,299 12,650,000 1,691,811

8 10 300,000 40,122 300,000 40,122

9 10 13,550,000 1,812,177 12,350,000 1,651,689

a) - - - -
b) 9 13,550,000 1,812,177 12,350,000 1,651,689
10 214 29 306 41

10 15,123,289 2,022,589 28,783,908 3,849,560

387,517 51,827 688,138 92,032

2.7 63,316 8,468 61,585 8,236

2.6 11 324,201 43,359 626,553 83,795

262,466,666 35,102,202 255,570,495 34,179,998

a) - - - -
b) - - - -
a) - - - -
b) - - - -
a) - - - -
b) - - - -
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a)
b)

a)
b)

a)
b)

a)
b)

a)
b)
©)

2020 12 31 2019 12 31
2.5 12 247,954,019 33,161,371 238,399,816 31,883,591
2.5 12 247,954,019 33,161,371 238,399,816 31,883,591
14,512,647 1,940,921 17,170,679 2,296,407
8,485,241 1,134,816 12,118,926 1,620,785
352,379 47,127 349,959 46,804
5,675,027 758,978 4,701,794 628,818
2.5 13 5,675,027 758,978 4,701,794 628,818
8,348,813 1,116,570 9,547,583 1,276,894
303,176,499 40,546,825 310,240,430 41,491,555
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2020 12 31
2020 12 31 2019 12 31
2.8 14 619,347,030 82,831,472 608,466,423 81,376,299
15 6,914,217 924,707 8,790,717 1,175,670
16 (564,105,646)  (75,443,489)  (538,467,200)  (72,014,603)
a) 16 (564,105,646)  (75,443,489)  (538,467,200)  (72,014,603)
b) - - - -
17 (8,770,865)  (1,173,015) (8,741,601) (1,169,102)
a) (7,580,142)  (1,013,768) (7,334,523) (980,919)
b) (1,013,317) (135,521) (933,228) (124,810)
(166,304) (22,241) (166,576) (22,278)
(847,013) (113,280) (766,652) (102,532)
c) (177,406) (23,726) (473,850) (63,373)
3 4 (52,628) (7,038) (32,047) (4,286)
3) 3 4 (52,628) (7,038) (32,047) (4,286)
b) - - - -
18 (36,037,875)  (4,819,705)  (38,398,241) (5,135,381)
a) - - - -
b) - - - -
10 ) ) ) )
a) - - - -
b)a) - - - -
1 20 1,899,733 254,070 1,372,801 183,598
a) - - - -
b)
1,899,733 254,070 1,372,801 183,598
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b)

15
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17

18
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2020 12 31 2019 12 31
21 (2,749,045) (367,657) (1,510,384) (201,999)

(665,342) (88,983) (549,026) (73,427)

(2,083,703) (278,674) (961,358) (128,572)

22 (1,321,632) (176,755) (2,696,559) (360,638)

15,123,289 2,022,589 28,783,908 3,849,560

16 i ) ) )
15,123,289 2,022,589 28,783,908 3,849,560
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2020 12 31
1
Société Anonyme 1988 19
2000 12 28
2003 26
2003
2003 26
2003 11 17 85 611
2010
2017 17
2540 10
2020
12 31
75009 16
2
2.1
2002 12 19
2020 12 31 COVID-19
2.2
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2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

33

2019 12 31

20

25
20 25 33

151,500,000
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3
12 31
2020 2020 2020 2019 2019 2019
12,519,886 171,810 12,691,696 12,519,886 171,810 12,691,696
12,519,886 171,810 12,691,696 12,519,886 171,810 12,691,696
(12,519,886)  (171,810) (12,691,696) (12,519,886) (171,810) (12,691,696)
(12,519,886)  (171,810) (12,691,696) (12,519,886)  (171,810) (12,691,696)
4
12 31
2020 12 31 2019 12 31
274,659 167,578
5,708 107,081
280,367 274,659
(165,232) (133,185)
(52,628) (32,047)
(217,860) (165,232)
62,507 109,427
5
2019 2020 12 31
(
12
2019 12 31 2.9
6
7
2019 2020 12 31 3,000,000 100,000
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10

9
2020 12 31 8a

10

2019 12 31 3,000,000 300,000 12,350,000 306 28,783,908
2019

- - - 28,783,908 (28,783,908)

- - 1,200,000 (1,200,000) -

, - - (27,584,000) -
- 15,123,289

2020 12 31 3,000,000 300,000 13,550,000 214 15,123,289

2019 2020

11
2019 2020 12 31

12

13
2020 12 31 2019 12 31
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14

15

16

All-in fees

107/156

2020 12 31 2019 12 31

437,248,993 432,111,188
167,161,831 159,977,060
14,898,727 16,343,459
37,479 34,716
619,347,030 608,466,423

2020 12 31 2019 12 31

4,171,295 4,500,417
2,742,922 4,290,300
6,914,217 8,790,717

2020 12 31 2019 12 31
301,116,408 289,635,072
198,895,172 183,139,556

16,664,403 17,744,408
15,177,541 15,015,127
12,909,537 14,621,312
11,774,931 12,272,525
6,852,654 5,101,362
715,000 937,838
564,105,646 538,467,200




EDINETOOOO
O00Do00oOoooooo00ooo0oo0oOnonoE21176)
Ooooooooooooooooooad

17
2020 12 31 2019 12 31
7,580,142 7,334,523
847,013 766,652
166,304 166,576
177,406 473,850
8,770,865 8,741,601
2020 20,000
2020
2019 2020 12 31
2020 82
4
78
18
2020 12 31 2019 12 31
26,520,781 25,913,547
4,944,177 5,238,087
2,789,981 4,882,513
1,782,936 2,364,094
36,037,875 38,398,241
22
19
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2020 12 31 2019 12 31
145,945 140,345

20

21
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Administration des contributions directes
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BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg

Bilan pour I'exercice se terminant le 31 décembre 2020
{exprimeé en euros)

[ ACTIF |
HEL 311272020 Juzzone
EUR EUR

ACTIF
A, Capital souscrit non versé - -
1. Capatal souscrit non appelé = -
Il Capital souscrit appelé et non versé - -
B. Frais d"éablissement - -
O, Actil immobilise 62 507 o8 427
. Immobilisations incorporelles 233 . .

1. Frais de développement - -
2 Concesmons, Brevels, licences, Efiies, wansl e deoiis
et valeurs ammlaines, 5"ds ont ¢k ; 233
a)  degquas & litre onetens, sans devolr figurer som C13
b créds pas entreprise elle-méme
3 Fonids de commerce, dans la mesare ot il @ 4bé acquos & titre
onreI 233 - -
Acomptes versés et immobilisations incorporelles en cours - -
IL Imm obilisations corporelbes 24.4 62 507 109 427
1. Termuns i constmcions - -
2, Installations techniques ef mechines - -
3 Auires installabors, outillage ot mobilier 24,4 62 507 106427
4, Acomples versds et immobalisabions corposelles en cours - -
M. Immobilisations financiénes - -
1. Pans dans des entreprises lides
2 Créances sus des entrepnises lices - -
3. Paricipations
4 Créances sur des entreprises avec lesquelles Ientreprise a
s len cle parbicrpation . .
5 Titres il le cagactére dinunollssabons
6, Autres préts - -

B Actil circulant J03 113 562 310 130 233

I Swocks - -
1. Manires premidres et consommalbdes - -
2, Produits en cours dz filmcation
3 Prochaits s et manchamdses
4 Acomples versdss . .
II.  Créances 245 266 318 237 587312
I, Créamces résultant de ventes e prestations de services - -
ui dont la durce réssdaclle el mféricare ou dgals i un an
by donot |a durée résicaclle et supéricure i un - A
1. Créamnces sur des entreprises lides 155 211 CH6 GE 214 339 D47
n)  dont la durée réssduelle et miférioare ou égabe @ unan 245 23] RE GhD 21k X35 5T
I} dont |a durée résichaelle est supéricure dun = - -
3, Créances sus des entrepnises avec lesquelles Pentreprise o
n lien di participaticn - -
a) dont la durée réaduclie est inféricuns ou deabe 4 un an . -
iy dont |a durée résidhacdle est supéricure 4 un s - -
4, Aures créances 256 14179 049 23 158 243
ai il duree ressduclle et mfdricane o drale 4 i an 156 4 1THE49 13258 M5
b bont la durée résiduglic est supérieurs 4 un s . -

Les notes lgurant en annexe Tonl partie intégrante de ces comples annuels,

9
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BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg

[ ACTIF (suite) |
FEL F1/12/2020 Jzzoe
EUR EUR

L Valeurs mobiliéres 26 285 000 DK 24 00 D00
1. Parts dans des enireprises lices -

2. Actions progies o parts propres - -
3 Autres valeurs mobilidres 16 25000 000 24 000 000

IV. Avoars en bancue, avoar en compie de chéques postaw
chiques ot encaisse 32847244 48 532 921
E. Comptes de répularisation 430 7T
TOTAL DU BILAN (ACTIF) 303176 499 310 240 430

Les notes lgurant en annexe Tonl partie intégrante de ces comples annuels,

10
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BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg

[ CAPITAUX PROPRES ET PASSIF |
Rel. F1/12/2020 A112201%

EUR EUR
A, Capitaux propres 31 973 503 44 434 214
I Capital spuscrit T 0 3 000 (0 3 (0 (KD
Il Primes d'émission . .

M, Réserve de réévaluation

IV,  Réserves 13 850 (0 12 G50 00
I, Réserve lEgale g, 10 M 00K 300000

I Reéserve poar solions propres o parts propres ? g

3 Riserves stahitaires . .

4, Autres réserves, v compas la réserve de juste valeur 9,14 13 550 000 12 350000

a)  mires eserves disponitiles ' .

by aulres réserves non disponibles 4 13 8%0.000 13 350 000

V. Résultais n:ponr.",a 14 214 306
VI Résultat de |'exercice 1] 15 123 289 28 TE3 DOE
VI Acomptes sur dividendes . -
VI  Subventions d'investissement en capital - -
B. Provisions 38T 517 688 138
1. Provisions pour pensions ¢l obligations similaires 27 63 316 61 583

2 Proviswms pour mpits - -

3 Autres provisions 26,11 324200 626 553

. Deties 262 466 666 255 570 495
1. Emprunts obligataires = =

nd Empnmts convertibles - -
it lont la durée réssduelle sst mifdreure ou dgale 4 un - -
itk dont la durée réssdoc]le st spérioane i un

b)  Empnmts non comvertibles . -
i dont la durée résiduclle est mftaeuns oo dgabe i unan . -
i} dont |a durée réssduclle est supérioare 4 un s E -

Dettes envers des dablissements de crédit - -

ad dont la durde résaduclle est infénieurs on égale & un an - -

by  dont la durée résaduedle est supénenre & un an - -

3. Acomiples requs sur commandes pour autant qu'ils ne sont

b

pas déduits des stocks de fagon distincte . .
ap dont la durée résiduelie est inféneure ou égale 4 un an - -
by dont la durde résaduslle sst supdnieure & um an . s
4. Detees sur achats et prestations de services . .
up dont la chirée réuaduelle est inférisure o dgale 4 un an . .
by dont la curée résaduelle est supénieurs & un an - -

5. Dwettes représentées par des effets de commerce - -
a) dont la durée nésaduclle est inférieurs ou dgale 4 un an - -
b) donl la durée résaduelle est supeneure & un an - -

6. Deties envers des entreprises lides 25 12 2479540109 238 309 816
ab dont la cherée résaduclle est infénsure ow égale o wn an 25,12 2147 254019 23839 R16
b} dont la curée réssduelle est supdneure & unan -

7. Dettes envers des entreprises avee lesquelles 1entreprise
@ un lien de participation : <
a)d dont la chnde résaduelle st inférismre ou égale i un an . .
by dont la durée résiduslle est supdnenre & un an

Les notes lgurant en annexe Tonl partie intégrante de ces comples annuels,
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BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg

[ CAPITAUX PROPRES ET PASSIF (suite) |
R 11272020 /122010
EUR EUR
£ Autres dettes 14 512647 17170 679
o) Dettes fiscales & 485 241 12 118 %26
by Dentes an titre de la sécuntd sociale 3523 34995
eb  Autres dettes 5675027 4701 T
b donl |a durte réseduclle sl mitrcure ou Grabe 4 un an 2513 5675027 4 T T84

Iy dlont la dirée résedag] e cst supdnmare 4 um

I Comptes de régularisation R348 813 O 54T 583

TOTAL DU BILAN (CAPITAUX PROPRES ET PASSIF) 303 176 499 310 240 430

Les notes lgurant en annexe Tonl partie intégrante de ces comples annuels,

12
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BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg

Comptes de profits et pertes pour I'exercice se terminant le 31 décembre

2020 (exprimeés en euros)

[ COMPTES DE PROFITS ET PERTES

Rl 311272020
EUR
L Chiffre d"affaires net I8 14 619 347 030

2. Variation du stock de produits Nnis ¢f en cours de
Tabrication =

3. Travaux effectués par entreprise pour elle-méme ef portes i actil -

4. Autres produits d"exploitation 15 6914 217
5. Matiéres premiéres ef consommahbles
ef auires charges externes 16 - 564 105 646
aj  Matieres premiéres ef consommables {3 - 56 105 646
b} Awutres charpes externes -
6. Frais de personnel 17 - B 770 Ba5
a)  Salares ¢f trailements =7 580 142
b1 Charges sociales -10M3317
1) cowvrant les panssons = lo6 304
u)  oures chanpes sociles ~RATO13
¢)  Autres frais de personnel =177 406
7. Correction de valeur 34 -5 628
a)  Sur fras d ctablissement et sur immobilisations corporelles
et incorporelles 14 - 32628
b} sur éléments de Pactif carculant -
8 Autres charges d’exploitation 18 - 36037 ®T5
9. Produits provenant de participations -
a) provenant d'entreprises lides
b} provenant d’autres participations
10, Produits provenant o autres valeurs mobilicres,
dauires titres ef de erdéances de "actif immobilisé -
a)  provenint d°enireprises lides
b)Y autres produits ne figurant pas sous a)
11. Autres intéréts et autres produits linanciers 0 1 899 733
ay provenant d entreprises hées -
b} autres mtéréts ot produits financiers 1 899 733

12, Quote-part dans le résuliat des entreprises mises en équivalence -

13. Corrections de valeur sur immobilisations financiéres
ef sur valeurs mobilicres faisant partie de "actil circulant -

Les notes lgurant en annexe Tont partie mtégrante de ces comples annuels,

13
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G5 466 423

8790717

- 338 467 200
- 538 467 200

-8 741 601
=T334 523
- 933 138

- 166 576

= Tt 032
=473 830

-32 47

- 32047

- 38 3U8 241

1 372801
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BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg

[ COMPTES DE PROFITS ET PERTES (suite)

(118 312200 312zoy
EUR EUR

14, Intéréls el autres charges linanciéres 21 -2 74945 -1 5100 3854
a) concermant des entrepnses lides - 65 342 - 549026

b)  autres intéréts et charges financiéres - 2083 T3 - a1 358
15 Impdts sur le résultat 22 - 1321 632 -2 696 559
16, Résultat aprés impits sur le résultat 15123 289 28 783 208
17, Autres impits ne ligurant pas sous les postes Loa 16 - -
18 Résultat de Pexercice 15123289 28 7RI 908

Les notes lgurant en annexe Tonl partie intégrante de ces comples annuels,

14
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BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg
Notes aux comptes annuels au 31 décembre 2020

Note 1 - Informations générales

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg {la « Société »), a été constituée i
Luxembourg le 19 février 1988 sous la forme d'une Société Anonyme de  droit
luxembourgeois pour une durde illimitée sous la dénomination sociale de Paribas Asset
Management {Luxembourg) S.A. dont "objet social éait de faire toutes recherches
économiques et analyses financiéres pour son compte propre et pour le compte d aulres
s0Ci¢lés ou tiers institutionnels,

L™ Assemblée Géndrale Extraordinaire du 28 décembre 2000 a modifié la dénommation en
Parvest Investment Management Company 5.4 et objet social de la Société.

L. Assemblée Générale Extraordinaire du 26 juin 2003 a approuvé la fusion par absorption
de BNP Paribas  Fund  Administration, BNP Partbas  Investment  Management
Company 5.A. ¢t BNP Panibas Asset Management Services 5.AL par la Société, avec effel
rétroactif au 1% jamvier 2003, L' Assemblée Géndrale Extraordinaire du 26 juin 2003 a
égpalement modifié la dénomination ¢t Uobjet social de la Socidté. La nouvelle
dénomination de la Société est devenue BNP Paribas Asset Management Luxembourg.

L Assemblée Générale Extraordinaire du 17 novembre 2003 a de nouvean modifié 1'objet
social de la Société. La Société a en alors pour objet admanistration, la gestion 2t la
commercialisation d'un ou  plusicurs  orgmnismes  de  placement  collectif (OFC)
luxembourgeois et/ou drangers agréés conformément a la directive 85/61 1/CEE ainsi que
dautres OPC quu ne reléveraient pas de cette directive,

En date du 19 juillet 2000, la Société a lusionné avee Forlis Investment Management
Luxembourg S.A. et a changé za dénomination en BNP Paribas Investment Pariners
Luxemboursg.

Enfin. 1" Assemblée Générale Extraordinaire du 17 mai 2017 a modifié la dénomination en
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg,

Le¢ siege social de la Société est établi rue Edward Steichen, 10 4 L-25340 Luxembourg, an
Grand-Duché du Luxembourg,

Au cours de Pexercice 2020, la Société a principalement agit comme gestionnaire d'OPC
d’une part o comme distributeur central d autre part. La gestion des actifs des fonds sous
gestion a été majoritairement déléguée i d antres entités du groupe BNP Paribas.

L exercice social commence le 19 janvier pour s¢ terminer le 31 décembre,

La Société est meluse dans les comples comsolidés de BNP Panbas 5 A, constituant
I"ensemble le plus grand ¢t le plus petit de "entreprise domt la Société fail partie en tant

que filiale indirecte. Les comptes consolidés du groupe BN Paribas 8. A sont disponibles
i son siege social au 16, Boulevard des ltaliens, F-75009 Paris.
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BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg
Notes aux comptes annuels au 31 décembre 2020 (suite)

MNote 2 - Principes, rigles et méthodes d’évaluation
2.1 Principes généraux

Les compies annuels sont &ablis conformément aux dispositions légales et réglementaires
en vigueur au Luxembourg selon la méthode du coiint historique.

Les politigues complables et les pringipes dévaluation sont, en dehors des régles imposées
par la Loi du 19 décembre 2002 1elle que modifiée, déterminés et mis en place par le
Conseil d” Administration,

La préparation des comptes annuels implique le recours & un certain nombre d’estimations
comptables déterminantes. Elle impose aussi an Conseil d”Administration d’exercer son
jugement dans Uapplication des principes comptables, Tout changemen dans les
hypothéses peut avoir des répercussions significatives sur les comptes annuels de la
période durant laquelle ces hypothéses ont changé. Le Conseil d” Administration estime que
les hypothéses sous-jacentes sont adéguates et que les comptes annuels donnent ainsi une
image fidele de la situation financiére et des résultats de la Société. Par ailleurs, les
comples annuels an 31 décembre 2020 ont &1é éablis en prenant en considération les
impacts éventuels de la erise lide a la Covid-19.

La Socidté fan des estimations ¢l hypothéses qui ont ung incidence sur les montants repris
A Pactif et au passit aw cours de la période suivante. Les estimations et les jugements sont
évaluds de fagon continue ¢l s¢ basent sur I"expérience passée of d autres facteurs, dont des
anticipations d'événements futurs jugés raisonnables dans ces circonstances.

Les principales régles d'évaluation de la Socidté peuvent étre résumdées comme suit :

2.2 Conversion des postes en devise

La Société tient sa complabihité en euro,

Toutes les transactions exprimées dans une devise autre que 'curo sonl enregisirées en
eure au cours de change en vigueur a la date de transaction. Les frais d’établissement et
les immobilisations exprimées dans une devise autre que 1'euro sonl convertis ¢n ¢uro au
cours de change historique en vigueur au moment de la transaction. A la date de cléture.
ces immobilisations restent converties au cours de change historique.

Les avoirs en bangues sont convertis aux taux de change en vigueur a la date de cldture des
comples. Les pertes et profits de change en résultant sont enregisirés au compile de profits

et pertes de exercice.

Les autres postes de actif et du passif exprimés dans une devise autre que "euro sont
convertis au taux de change en viguewr a la cléture de exercice.

Les gains ou pertes de changes résultant des changements dans les taux de change en
vigueur i la date de complabilisation de la transaction ¢t 4 la date de cléture sont reconnus
dang les comptes de profits et pertes.
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BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg
Notes aux comptes annuels au 31 décembre 2020 (suite)

23  Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles, évaluées au coiit historique, soml essentiellement
constituées de fonds de commerce amortis d un taux linéaire de 20 % par an,

Les logiciels informatigques sont amortis d 'un taux linéaire de 33% par an.
24 Immuohilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaludes au coli d acquisition gqui comprend les frais
accessoires ou au colit de revient. Les immobilisations corporelles sont amorties sur base
de leurs durées d utilisation estimées de fagon lindaire aux taux suivants ;

Autres mstallations, outillage et mobilier ;
Mobilier el maténel de burecau 25% par an
Matériel informatique 20%% [ 25% [ 33% par an

2.5 Créances et dettes

Les créances sont comptabilisées 4 leur valeur nominale et les dettes a leur valeur de
remboursement. Le cas échéant, des corrections de valeur sont comptabilisées afin de
donner aux créances une valeur nférigure. Ces comections de valeur ne sont pas
maintenues si les raisons gui les ont motivées ont cessé dexister.

2.6 Valeurs mobiliéres

Les valeurs mobiliéres somt évaluées au plus bas de leur prix d acquisition, incluant les
frais accessoires el déterming selon la méthode du prix moven pondéré, ou de leur valewr
de marché exprimeé dans la devise de préparation des comptes annuels. Une correction de
valeur est enregistrée lorsque le prix de marché est inférieur an prix d acquisition. Ces
corrections de valeur ne sont pas mamtenues lorsque les musons gqui onl molivé leur
constilution ont cessé d'exister.

2.7 Provisions

Les provisions ont pour objet de couvrir des pertes ou des deftes qui trouvent leur origine
dang exercice ou dans un exercice antérieur et qui sont nettement circonserites quant i
leur mature mais qui, 4 la date de cléture du bilan. sonl ou probables ou centaines. mais

indéterminées quam & leur montant ou quant a leur date de survenance.

La Société offre a ses emplovés un certain nombre de régime de retraile & prestations
définies ou a colisations définies.

Rémime i prestations définies

Pour les régimes a prestations définies, la Société paie des cotisations auprés d’une société
du secteur privé, Les cotisations sonl complabibisées comme charges de retraite
supplémentaires lorsqu’elles sont dues.
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BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg
Notes aux comptes annuels au 31 décembre 2020 (suite)

2.7 Provisions (suite)

Régime d cotisations délinics

Un régime A cotisations définies désigne un régime de pension en vertu duguel la Société
paie des cotisations fixes & une entité distinete (dans le cas présent, un fonds) et n’a aucune
obligation. juridique ou implicite. de paver des cotisations supplémentaires si le fonds n’a
pas sulffisamment d’actifs pour servir tous les avantages correspondant aux services rendus
par le personnel pendant la période en cours et les périodes antérieures. Les cotisations
pavées sont directement enregisirées au compie de profils ¢t pertes lors de exercice
durant lequel elles sont payées. L'obligation de la Société se limite aux cotisations que la
Société a acceptd de verser dans le fonds pour le compte des salariés.

2.8 Montant du chiffre d"affaires net

Le montant net du chiffre d"affaires comprend les montants résultant de la prestation des
services comrespondant aux activités de la Sociélé, déduction fhite des réductions sur
ventes, ainsi que de la taxe a la valeur ajoutée et d’autres impdts directement liés au chiffre
d affaires,

29 Chiffres comparatifs

Un montant de EUR 151 500 000 a été reclassé an 31 décembre 2019 des « Avoirs en
bangue, avoir ¢en compte de chéques postaux, chéques ¢ encaisse » vers les « Créances

envers des entreprises lices domt la durée résiduelle est inférieure ou égale 4 un an » afin de
permettre une méilleurs comparabalité,
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BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg
Notes aux comptes annuels au 31 décembre 2020 (suite)

Note 3 - Immohilisations incorporelles

L'évolution des immohilisations incorporelles se présente conmme suit

Fondds de Lizvisees Taotal Fonds de Licrnees Ttal
COMTmere COmimTCe
20200 2020 0T 2019 1% 2009
ELR ELR ELR EUR EUR EL'R
Valeur brute s ler janvier 12 519 884 171 814 12691 &% 12519 858 171 810 12 691 6%
Ajusemnont de princ sur I exercice a - B . a s
Cesgron de I'exeraice = . . . . .
¥Waleur brube me 31 dévembre 12 519 &84 171 810 12 691 &% 12 519 855 171 %10 12 691 6%
Correcdions de valeur cumulées
il L Jamvder (12 409 888 (ITURN0) {12400 &%) (12810888 (1T1SI0) (12691 A%
Correciions de valear de
Veierace
Cession de 'oxencioe -y
Correctbons de valeur cumulées
an 3 ddevembee (12 209 8H6) (71§00 (12600 696) (12 519 886) (17181 (12 631 a%p

Valeur netie oo 3 divembre

Note 4 - Immobilisations corporelles

L'évolution des immobilisations corporelles se présente comme suit

Aitres istallations, outillage et

marhilier

311122020 MA22019

EUR EUR

Yaleur brute au ler janvier 174 659 167 578
Entrees au cours de | exercies 5 08 107 081
Sortwes au cours de 1'exercice - -
Translerts au cours de | exércice - -
Valeur brute au 31 décembre 250 307 174 659
Corrections de valewr cumulées au ler janvier {165 232) {133 185)
Dotations de 'exercice (52 628} (32047
Repnises de |'exercice - -
Transferts de I'exercice - -
Corrections de valer cumulées ou 31 décembre {217 R60y {165 232)
Yaleur nette wu 31 décembre 62 207 LiHr 427
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BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg
Notes aux comptes annuels au 31 décembre 2020 (suite)

Note 5 - Créances sur des entreprises lides

Aux 31 décembre 2019 ¢t 2020, les créances sur des entreprises lides sont essenticllement
composées d'un dépit 4 wvue envers BNP Panbas Asset Managemem Holding (la
« Holding »} dans le cadre de la convention de gestion de trésorerie signée par la Société ¢t
la Holding et des commmissions de gestion. de conseil en investissement ¢t de frais de
fonctionnement 4 recevoir au titre du mois de décembre de I"année écoulée.

Les chiffres comparatifs au 31 décembre 2019 ont é¢ modifiés comme décrit en note 2.9,
Note 6 - Autres créances

Ce poste ¢st en partic composé de eréances envers | administration fiscale.

MNote T - Capital souscrit

Aux 31 décembre 2019 et 2020, le capital social s"éléve a EUR 3 000 000 représenté par
100 000 actions sans désignation de valeur nominale. Les actions sont nominatives.

Note § - Réserve legale

Sur les bhénéfices nets, 1l doit étre prélevé annuellement 3 % pour constituer le fonds de
réserve prescril par la loi luxembourgeoise, Ce prélévement cesse d'ére obligatoire lorsque
le fonds de réserve atteint le dixiéme du capital secial. La réserve légale ne peut pas étre
distribuée.

Note 9 - Autres réserves

Au 31 décembre 2020, la Société a réduit sa charge de Uimpét sur la fortune en accord
avee le paragraphe Ba de la lEgislation luxembourgeoise sur impdt sur la fortune. La
Socifté allecte en réserves indispombles un montant correspondant 4 cmg Ffois le montant

réduit dimpdt sur la fortune. La période diindisponibilité de cette réserve est de cing
années 4 compier de Uannée swivant celle de la réduction de impdt sur Ia fortune,
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BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg
Notes aux comptes annuels au 31 décembre 2020 (suite)

Mote 10 - Capitaux propres

Les mouvements de 1"exercice sur les capitaux propres se décomposent comme suit

Capital Réserve Autres Résultats Résultat
Bouserit légale FOSCEVEs reportes  de Pexercice
EUR EUR EUR EUR EUR

Au 31 décembre 20019 3 000 (40 JO00 000 12 350 000 06 28 TH3 %08
Affectation du résuliat de
IMexercice X110
= Attribution awx

résultals repontés - - - 2R TR 008 (28 783 903}
- Adtribution & la résenve

a Impat sur la fortune » - = 1 20 00 (1 206 (1) -
- Dhvidendes distribucs - - = (27 584 0040) -
Résultats  de  'exercice ) ) - 4 1% 123 289

2020

Au 31 décem bre 2020 RALLULELY 00000 LISSOW0 24 1812328

L afTectation du résultat de Mexercice 2019 a &1é approuvée par 1" Assemblée Générale des
Actionnaires du 8 avril 2020,

Note 11 - Autres provisions

Aux 31 décembre 2019 et 2020, ce poste est principalement constitué de provisions pour
indemnites de départs.

Note 12 - Dettes envers des entreprises lides

Ce poste est constitué essentiellement des commissions de distributeurs et de gérants a
rétrocéder. ainsi que de la dette lice a la mutualisation des coilits opérationnels, marketing
et mformatiques entre les entités BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT.

Note 13 - Autres dettes

Aux 31 décembre 2019 e1 2020, ce poste est nolamment composé de frais ¢l commissions i
paver pour le compte des différentes SICAV sous la gestion de la Société,
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BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg
Notes aux comptes annuels au 31 décembre 2020 (suite)

Mote 14 - Chiffre daffaires net

Ce poste est constitué des commissions pergues suivantes ;

31/12/2020 311122019
EUR EUR
Commissions de gestion et de conseil en investissement 437 248 993 432111 188
Frais fonctionnement / Service Fees 167 161 831 159 977 D60
Commissions de distribution 14 898 727 16 343 459
Commissions agent déposilaire 37479 34716
619 347 030 GOR 466 423
Note 15 - Autres produits d exploitation

Le poste autres produits d exploitation se composent de :
311272020 311122019
EUR EUR

Revenus liés & un contrat de mutualisation de cerains
colts par le réseau BNPP Investment Partners 4171295 4 500 417
Autres produiis 2742922 4 290 300
6914 217 8790 717

Note 16 - Matiéres premiéres et consommahles et autres charges externes

Ce poste esl constitué des commissions rétrocédées suivantes :

J1/12/2020 31122019

EUR EUR

Commuissions de distributeurs 301 116 408 289 635072
Commissions de gérants 198 895 172 183 139 356
Frans fonchiommement / Service Fees 16 664 403 17 744 408
Commissions agent de transfert 15 177 541 15015 127
Commissions dagent dépositaire 12 909 537 14621 312
Commissions d agent administratif délégué 11774 931 12 272 525
Commuizsions « All-in » 0 852 654 5101 362
Autres commissions T15 O} 937 BiR
564 105 646 538 467 200

La commission «All- in» regroupe notamment le coft d agent dépositaire, d’agent de
transtert et dagent administratif délégué au titre de la SICAY BNP Paribas Easy.
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BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg
Notes aux comptes annuels au 31 décembre 2020 (suite)

Note 17 - Frais de personnel

Le poste frais de personnel se compose comme suit

31zzmao 31122019
EUR EUR
Salaires et trailements T 380 142 7334 523
Charges sociales couvrant les salaires et traltements 247013 Tot 652
Pensions complémentares 166 304 166 376
Autres frais de persomnnel 177 406 473 850
8 770 865 8 741 601

Une rémunération de EUR 20 000 a &¢ versée en 2020 aux membres des organes
d’administration ou de surveillance,

Aucun engagement n'a été contracté en matiére de pension ou de retraite a 'égard des
anciens et actuels membres de ces organes.

Aucune avance ou crédit n'a &é accordée en 2020 anx membres des organes
d'admimstration ou de surveillance,

Au 31 décembre 2020 et 31 décembre 2019, le poste « autres frais de personnel » est
principalement constitué de charges pour indemnités de départs,

Durant "exercice 2020, 82 personnes onl été emplovées en movenne par la Société selon la
répartition suivante ;

Catégories Nombre de personnes
Dirigeants 4
Employves 78

Note 18 - Autres charges d’exploitation

Le poste autres charges d’exploitation se compose de

31/12/20240 31122019
EUR EUR

Coits liés & un contrat de mutualisation de certains cotlils
par le résean BNPP ASSET MANAGEMENT 26 520 781 25913 547
Frais de fonctionnement ¢t d’explontation 4944177 5238 087
Compensation sur crédit dimpots 2 789 981 4 882 513
Autres frais 1 782 936 2 3o4d 094

36037 875 38 398 241

La compensation sur crédit d'impats est expliquée par la contribution de la Société dans le
groupe fiscal Luxembourgeois. Pour plus de détails, venillez-vous référer i la note 22 ci-
aprés,
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BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg
Notes aux comptes annuels au 31 décembre 2020 (suite)

Note 19 - Frais d*audit

Le poste « Autres charges dexploitation” inclut notamment les charges relatives aux
services prestés par PricewaterhouseCoopers, Socidté coopérative.

L ensemble des honoraires 4 paver pour Pexercice en cours par la Société au réviseur
d’entreprises agréé se présente comme suit :

31/12/2020 3111272019
EUR EUR
Honoraires d"audit 143 945 1401 345

Note 20 - Autres intéréts ef autres produits financiers

Les autres intéréts et produits financiers incluent essentiellement des gains sur change mais
également des intéréts sur complte i terme ¢t sur placement.

Note 21 - Intéréts et autres charges financiéres

Les autres intéréts et charges incluent essentiellement des pertes sur change mais
éoalement des intéréts sur comple i lerme ¢t sur placement,

Note 22 - Intégration fiscale
La Société est membre depus 'ammée dwmposition 2006 d'une mtégration fscale
horizontale dont la conformité avee les dispositions de Darticle 164bis LILR a été

confirmée par " Administration des contributions directes.

La Société a signé une convention d'imtégration fiscale avec deux autres entités du groupe
BNP Panbas "éngageant sur une durée mimmale de cing années,

L imtégration fiscale & Luxembourg s applique a la fois pour 'impdt sur le revenu des
collectivités et I'impdt commercial communal.
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Audit report

To the Unitholders of
S&P GSCI Energy & Metals Capped Component 35/20 THEAM EASY UCITS ETF

Our opinion

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the
financial position of S&P GSCI Energy & Metals Capped Component 35/20 THEAM EASY UCITS ETF
(the “ Fund” ) as at 31 December 2019, and of the results of its operations and changes in
its net assets for the year then ended in accordance with Luxembourg legal and regulatory
requirements relating to the preparation and presentation of the financial statements.

What we have audited

The Fund®"s financial statements comprise:

the statement of net assets as at 31 December 2019;

the securities portfolio as at 31 December 2019;

the statement of operations and changes in net assets for the year then ended; and

the notes to the financial statements, which include a summary of significant
accounting policies.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with the Law of 23 July 2016 on the audit profession
(Law of 23 July 2016) and with International Standards on Auditing (ISAs) as adopted for
Luxembourg by the “ Commission de Surveillance du Secteur Financier” (CSSF). Our
responsibilities under the Law of 23 July 2016 and ISAs as adopted for Luxembourg by the
CSSF are further described in the “ Responsibilities of the “ Réviseur d"entreprises
agréé” for the audit of the financial statements” section of our report.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to
provide a basis for our opinion.

We are independent of the Fund in accordance with the International Ethics Standards Board
for Accountants® Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code) as adopted for
Luxembourg by the CSSF together with the ethical requirements that are relevant to our
audit of the financial statements. We have fulfilled our other ethical responsibilities
under those ethical requirements.

Other information

The Board of Directors of the Management Company is responsible for the other information.
The other information comprises the information stated in the annual report but does not
include the financial statements and our audit report thereon.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not
express any form of assurance conclusion thereon.
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In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the
other information identified above and, in doing so, consider whether the other information
is materially inconsistent with the financial statements or our knowledge obtained in the
audit, or otherwise appears to be materially misstated. If, based on the work we have
performed, we conclude that there is a material misstatement of this other information, we
are required to report that fact. We have nothing to report in this regard.

Responsibilities of the Board of Directors of the Management Company for the financial
statements

The Board of Directors of the Management Company is responsible for the preparation and
fair presentation of the financial statements in accordance with Luxembourg legal and
regulatory requirements relating to the preparation and presentation of the financial
statements, and for such internal control as the Board of Directors of the Management
Company determines is necessary to enable the preparation of financial statements that are
free from material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the Board of Directors of the Management Company is
responsible for assessing the Fund®s ability to continue as a going concern, disclosing, as
applicable, matters related to going concern and using the going concern basis of
accounting unless the Board of Directors of the Management Company either intends to
liquidate the Fund or to cease operations, or has no realistic alternative but to do so.

Responsibilities of the “ Réviseur d"entreprises agréé” for the audit of the financial
statements

The objectives of our audit are to obtain reasonable assurance about whether the financial
statements as a whole are free from material misstatement, whether due to fraud or error,
and to issue an audit report that includes our opinion. Reasonable assurance is a high
level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance with the
Law of 23 July 2016 and with ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF will always detect
a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are
considered material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected
to influence the economic decisions of users taken on the basis of these financial
statements.

As part of an audit in accordance with the Law of 23 July 2016 and with ISAs as adopted for
Luxembourg by the CSSF, we exercise professional judgment and maintain professional
scepticism throughout the audit. We also:

identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements,
whether due to fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those
risks, and obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis
for our opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting from fraud
is higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion, forgery,
intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control;

obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design
audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the Fund®s internal control;

evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of

accounting estimates and related disclosures made by the Board of Directors of the
Management Company;
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conclude on the appropriateness of the Board of Directors of the Management Company®s
use of the going concern basis of accounting and, based on the audit evidence obtained,
whether a material uncertainty exists related to events or conditions that may cast
significant doubt on the Fund"s ability to continue as a going concern. If we conclude
that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our audit
report to the related disclosures in the financial statements or, if such disclosures
are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence
obtained up to the date of our audit report. However, future events or conditions may

cause the Fund to cease to continue as a going concern;

evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements,
including the disclosures, and whether the financial statements represent the underlying
transactions and events in a manner that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the

planned scope and timing of the audit and significant audit findings, including any
significant deficiencies in internal control that we identify during our audit.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxembourg, 24 April 2020
Represented by

Frédéric Botteman
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Audit report

To the Unitholders of
S&P GSCI® Energyé&Metals Capped Component 35/20 THEAM Easy UCITS ETF

Our opinion

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the
financial position of S&P GSCI® EnergyéMetals Capped Component 35/20 THEAM Easy UCITS
ETF (the “Fund”) as at 31 December 2020, and of the results of its operations and changes in
its net assets for the year then ended in accordance with Luxembourg legal and regulatory
requirements relating to the preparation and presentation of the financial statements.

What we have audited
The Fund®s financial statements comprise:

the statement of net assets as at 31 December 2020;

the statement of operations and changes in net assets for the year then ended;
the securities portfolio as at 31 December 2020; and

the notes to the financial statements, which include a summary of significant
accounting policies.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with the Law of 23 July 2016 on the audit profession
(Law of 23 July 2016) and with International Standards on Auditing (1SAs) as adopted for
Luxembourg by the “Commission de Surveillance du Secteur Financier” (CSSF). Qur
responsibilities under the Law of 23 July 2016 and I1SAs as adopted for Luxembourg by the
CSSF are further described in the “Responsibilities of the “Réviseur d"entreprises agréé”
for the audit of the financial statements” section of our report.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to
provide a basis for our opinion.

We are independent of the Fund in accordance with the International Code of Ethics for
Professional Accountants, including International Independence Standards, issued by the
International Ethics Standards Board for Accountants (1ESBA Code) as adopted for
Luxembourg by the CSSF together with the ethical requirements that are relevant to our
audit of the financial statements. We have fulfilled our other ethical responsibilities
under those ethical requirements.

Other information

The Board of Directors of the Management Company is responsible for the other information.
The other information comprises the information stated in the annual report but does not
include the financial statements and our audit report thereon.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not
express any form of assurance conclusion thereon.
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In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read
the other information identified above and, in doing so, consider whether the other
information is materially inconsistent with the financial statements or our knowledge
obtained in the audit, or otherwise appears to be materially misstated. If, based on the
work we have performed, we conclude that there is a material misstatement of this other
information, we are required to report that fact. We have nothing to report in this regard.

Responsibilities of the Board of Directors of the Management Company for the financial
statements

The Board of Directors of the Management Company is responsible for the preparation and
fair presentation of the financial statements in accordance with Luxembourg legal and
regulatory requirements relating to the preparation and presentation of the financial
statements, and for such internal control as the Board of Directors of the Management
Company determines is necessary to enable the preparation of financial statements that
are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the Board of Directors of the Management Company
is responsible for assessing the Fund®"s ability to continue as a going concern,
disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the going concern
basis of accounting unless the Board of Directors of the Management Company either
intends to liquidate the Fund or to cease operations, or has no realistic alternative but
to do so.

Responsibilities of the “Réviseur d"entreprises agréé” for the audit of the financial
statements

The objectives of our audit are to obtain reasonable assurance about whether the financial
statements as a whole are free from material misstatement, whether due to fraud or error,
and to issue an audit report that includes our opinion. Reasonable assurance is a high
level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance with the
Law of 23 July 2016 and with 1SAs as adopted for Luxembourg by the CSSF will always detect a
material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are
considered material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be
expected to influence the economic decisions of users taken on the basis of these
financial statements.

As part of an audit in accordance with the Law of 23 July 2016 and with 1SAs as adopted for
Luxembourg by the CSSF, we exercise professional judgment and maintain professional
scepticism throughout the audit. We also:

identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements,
whether due to fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those
risks, and obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis
for our opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting from
fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion,
forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal
control;
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obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design
audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the Fund"s internal control;

evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of
accounting estimates and related disclosures made by the Board of Directors of the
Management Company;

conclude on the appropriateness of the Board of Directors of the Management Company*s
use of the going concern basis of accounting and, based on the audit evidence obtained,
whether a material uncertainty exists related to events or conditions that may cast
significant doubt on the Fund®"s ability to continue as a going concern. If we conclude
that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our audit
report to the related disclosures in the financial statements or, if such disclosures
are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence
obtained up to the date of our audit report. However, future events or conditions may
cause the Fund to cease to continue as a going concern;

evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements,
including the disclosures, and whether the financial statements represent the
underlying transactions and events in a manner that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the
planned scope and timing of the audit and significant audit findings, including any
significant deficiencies in internal control that we identify during our audit.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxembourg, 26 April 2021

Represented by

Frédéric Botteman
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Rapport d’ audit

Aux Actionnaires de
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg

Rapport sur I' audit des comptes annuels

Notre opinion

A notre avis, les comptes annuels ci-joints donnent une image fidéle de la situation financiére de
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg (la « Société ») au 31 décembre 2020, ainsi que des
résultats pour I' exercice clos a cette date, conformément aux obligations légales et
réglementaires relatives a I' établissement et a la présentation des comptes annuels en vigueur au
Luxembourg-

Ce gque nous avons audité
Les comptes annuels de la Société comprennent :
le bilan au 31 décembre 2020 ;

le compte de profits et pertes pour I' exercice clos a cette date ; et
les notes aux comptes annuels, incluant un résumé des principales méthodes comptables.

Fondement de I’ opinion

Nous avons effectué notre audit en conformité avec la Loi du 23 juillet 2016 relative a la
profession de I' audit (la Loi du 23 juillet 2016) et les normes internationales d audit (ISA)
telles qu adoptées pour le Luxembourg par la Commission de Surveillance du Secteur Financier
(CSSF). Les responsabilités qui nous incombent en vertu de la Loi du 23 juillet 2016 et des normes
ISA telles qu' adoptées pour le Luxembourg par la CSSF sont plus amplement décrites dans la
section « Responsabilités du Réviseur d entreprises agréé pour I' audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons recueillis sont suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion d’ audit.

Nous sommes indépendants de la Société conformément au code international de déontologie des
professionnels comptables, y compris les normes internationales d"indépendance, publié par le
Comité des normes internationales d"éthique pour les comptables (le Code de I' IESBA) tel qu’
adopté pour le Luxembourg par la CSSF ainsi qu’ aux régles de déontologie qui s’ appliquent a I’
audit des comptes annuels et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités éthiques qui

nous incombent selon ces regles.
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Autres informations

La responsabilité des autres informations incombe au Conseil d Administration. Les autres
informations se composent des informations présentées dans le rapport de gestion mais ne
comprennent pas les comptes annuels et notre rapport d audit sur ces comptes annuels.

Notre opinion sur les comptes annuels ne s’ étend pas aux autres informations et nous n' exprimons
aucune forme d' assurance sur ces informations.

En ce qui concerne notre audit des comptes annuels, notre responsabilité consiste a lire les
autres informations et, ce faisant, a apprécier s’ il existe une incohérence significative entre
celles-ci et les comptes annuels ou la connaissance que nous avons acquise au cours de I' audit,
ou encore si les autres informations semblent autrement comporter une anomalie significative. Si,
a la lumiere des travaux que nous avons effectués, nous concluons a la présence d une anomalie
significative dans les autres informations, nous sommes tenus de signaler ce fait. Nous n' avons
rien a signaler a cet égard.

Responsabilités du Conseil d’ Administration pour les comptes annuels

Le Conseil d' Administration est responsable de I' établissement et de la présentation fidele des
comptes annuels conformément aux obligations légales et réglementaires relatives a |1
établissement et la présentation des comptes annuels en vigueur au Luxembourg, ainsi que du
contr6le interne qu il considére comme nécessaire pour permettre I' établissement de comptes
annuels ne comportant pas d anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou
résultent d' erreurs.

Lors de I' établissement des comptes annuels, ¢’ est au Conseil d Administration qu’ il incombe d
' évaluer la capacité de la Société a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant,
les questions relatives a la continuité d exploitation et d appliquer le principe comptable de
continuité d exploitation, sauf si le Conseil d Administration a I' intention de liquider la

Société ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’ offre a lui.

Responsabilités du Réviseur d’ entreprises agréé pour I' audit des comptes annuels

Les objectifs de notre audit sont d’ obtenir I' assurance raisonnable que les comptes annuels pris
dans leur ensemble ne comportent pas d anomalies significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ou résultent d' erreurs, et de délivrer un rapport d audit contenant notre opinion. L’

assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d assurance, qui ne garantit toutefois pas qu
" un audit réalisé conformément a la Loi du 23 juillet 2016 et aux ISA telles qu’ adoptées pour le
Luxembourg par la CSSF permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
exister. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d erreurs et elles sont
considérées comme significatives lorsqu’ il est raisonnable de s’ attendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les

utilisateurs des comptes annuels prennent en se fondant sur ceux-ci.
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Dans le cadre d' un audit réalisé conformément a la Loi du 23 juillet 2016 et aux ISA telles qu’
adoptées pour le Luxembourg par la CSSF, nous exercons notre jugement professionnel et faisons
preuve d esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

nous identifions et évaluons les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d' erreurs, concevons et
mettons en cuvre des procédures d audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d’ une anomalie significative résultant d une fraude est plus élevé que celui d

une anomalie significative résultant d une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le

contournement du contrbéle interne ;

nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents pour I' audit
afin de concevoir des procédures d audit appropriées aux circonstances et non dans le but d
" exprimer une opinion sur I' efficacité du contrdle interne de la Société ;

nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par le Conseil d Administration, de méme que
les informations y afférentes fournies par ce dernier ;

nous tirons une conclusion quant au caractere approprié de I' utilisation par le Conseil d
Administration du principe comptable de continuité d’ exploitation et, selon les éléments
probants obtenus, quant a I' existence ou non d une incertitude significative liée a des
événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la
Société a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I' existence d' une incertitude
significative, nous sommes tenus d' attirer I' attention des lecteurs de notre rapport sur
les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas adéquates, d exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’
appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’ a la date de notre rapport. Cependant, des

événements ou situations futurs pourraient amener la Société a cesser son exploitation ;

nous évaluons la présentation d ensemble, la forme et le contenu des comptes annuels, y
compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les comptes annuels
représentent les opérations et événements sous-jacents d' une maniere propre a donner une
image fidele.

Nous communiquons aux responsables du gouvernement d' entreprise notamment I' étendue et le

calendrier prévu des travaux d audit et nos constatations importantes, y compris toute
déficience importante du contrdle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.
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Rapport sur d’ autres obligations légales et réglementaires

Le rapport de gestion est en concordance avec les comptes annuels et a été établi conformément aux
exigences légales applicables.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxembourg, le 19 mars 2021
Représentée par

Olivier Delbrouck

()
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