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@ ( )
(2021 )

( ) )
318,877,306.42 19.79
244 ,398,162.96 15.16
148,423,369.10 9.21
140,118,331.15 8.69
126,891,739.50 7.87
114,643,090.13 7.11
114,126,329.94 7.08
70,153,047.41 4.35
66,348,198.21 4.12
45,628,347.24 2.83
42,567,147.50 2.64
27,030,770.14 1.68
18,489,144.72 1.15
17,975,718.31 1.12
50,984,152.37 3.16
1,546,654,855.10 95.97
( ) 64,954 ,429.23 4.03
) ) 1661512?31284'33 , 100.00

C ) A(EUR) P(EUR)
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@
30
(2021 )
) ( )
(@)

1 | STOREBRAND ASA 7,723,839 8.18| 63,154,920.50| 3.92
2 | UPM-KYMMENE OYJ 1,680,330| 32.55| 54,694,741.50| 3.39
3 | WORLDLINE SA 634,338 81.77| 51,869,818.26( 3.22
4 | MUENCHENER RUECKVER AG-REG 215,682 240.25[ 51,817,600.50| 3.22
5 [ RI0 TINTO PLC 723,183  70.15| 50,727,939.04| 3.15
6 | ING GROEP NV 4,486,461 10.62| 47,655,188.74| 2.96
7 | KONINKLIJKE PHILIPS NV 1,000,558  46.88| 46,906,159.04| 2.91
8 | scor sE 1,686,019| 27.15| 45,775,415.85| 2.84
9 | EDP-ENERGIAS DE PORTUGAL SA 9,802,008 4.66| 45,628,347.24| 2.83
10 | NOVO NORDISK A/S-B 747,821|  60.93| 45,563,090.17| 2.83
11 | swIss RE AG 566,603|  77.85| 44,108,886.25| 2.74
12 | STORA ENSO OYJ-R SHS EUR 2,717,775  16.10| 43,742,588.63| 2.71
13 | ASTRAZENECA PLC 493,009|  88.12 43,449,768.29| 2.70
14 | KERRY GROUP PLC-A 393,230 108.25| 42,567,147.50| 2.64
15 | TOTAL SE 1,133,204|  37.33| 42,300,198.55| 2.62
16 | SIKA AG-REG 160,557 251.83| 40,432,902.89| 2.51
17 | NOVARTIS AG-REG 560,000  71.23| 39,889,853.23| 2.48
18 | SANDVIK AB 1,859,537 20.97| 38,988,150.51| 2.42
19 | FAURECIA 860,335  45.06| 38,766,695.10| 2.41
20 | SSE PLC 2,261,441  16.83| 38,061,155.65| 2.36
21 | BOLIDEN AB 1,039,123  32.71| 33,985,055.35| 2.11
22 | REDROW PLC 4,258,118 7.94| 33,796,685.26( 2.10
23 | SCHNEIDER ELECTRIC SE 250,942 133.58| 33,520,832.36| 2.08
24 | ASML HOLDING NV 61,200| 543.20| 33,243,840.00| 2.06
25 | SIEMENS AG-REG 220,591 139.80| 30,838,621.80( 1.91
26 | 1TM POWER PLC 4,806,708 5.93| 28,513,667.05| 1.77
27 | FERROVIAL SA 1,148,291|  23.54| 27,030,770.14| 1.68
28 | MODERN TIMES GROUP-B SHS 2,030,080| 12.86| 26,110,096.56| 1.62
29 [ AUTO TRADER GROUP PLC 3,503,675 6.57| 23,023,517.04| 1.43

(2021 )

( )
) ()

1 | ALLIANZ EUR MID CAP EQ-I 25,366 1,800.33 45,667,111.37| 2.83
) ACEUR) P(EUR)
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€©))

10 2021 A(EUR)
2011 1,219 160,896 67.76 8,944
2012 1,297 171,191 79.19 10,452
2013 1,389 183,334 91.88 12,127
2014 1,371 180,958 96.36 12,719
2015 1,358 179,242 105.19 13,884
2016 1,318 173,963 104.88 13,843
2017 1,330 175,547 105.99 13,990
2018 1,097 144,793 89.55 11,820
2019 1,263 166,703 105.45 13,918
2020 1,458 192,441 124.57 16,442
2020 1,159 152,976 97.62 12,885
1,196 157,860 100.89 13,316
1,181 155,880 99.83 13,177
1,247 164,592 105.60 13,938
1,181 155,880 100.15 13,219
10 1,122 148,093 95.31 12,580
11 1,413 186,502 120.37 15,888
12 1,458 192,441 124.57 16,442
2021 1,454 191,913 124.83 16,476
1,515 199,965 130.25 17,192
1,581 208,676 135.69 17,910
1,589 209,732 136.65 18,036
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10 A(EUR)
)
2011 .38( 50 )
2012 .98( 129 )
2013 51( 199 )
2014 12( 280 )
2015 .27( 168 )
2016 .01( 397 )
2017 .73( 360 )
2018 .63( 215 )
2019 .25( 165 )
2020 00 0 )
)
10 ACEUR)

()()
2011 -11.14
2012 17.43
2013 17.26
2014 6.52
2015 11.36
2016 0.91
2017 3.93
2018 -12.94
2019 19.58
2020 19.32

) () 100x (a-b)/b

(

A(EUR)

A(EUR)
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62/195

®
10 ACEUR)
2011 685,494 1,945,702 17,995,126
0) (3,770) (42,740)
2012 306,087 1,921,237 16,379,976
0) (2,970) (39,770)
2013 435,818 1,703,566 15,112,228
(0) (1,810) (37,960)
2014 827,773 1,708,015 14,231,986
(0) (2,150) (35,810)
S015 ,253,495 2,573,927 12,911,554
) (2,810) (33,000)
2016 424,122 770,401 12,565,275
(0) (2,060) (30,940)
017 645,958 658,845 12,552,388
0) (2,170) (28,770)
2018 262,486 568,380 12,246,494
0) (740) (28,030)
2019 320,534 587,972 11,979,056
0) (620) (27,410)
2020 311,902 584,553 11,706,405
) (1,910) (25,500)
C ) )
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(1) 2020 12 31

2020 12 31
(SHS)/ 2020
(UNT)/ 12 31 ( )
1,279,450,699.74  86.51
1,279,450,699.74 86.51
164,917,198.42 11.15
DE0008430026  Minchener Riickvers.-Ges. AG
vink.Namens-Aktien SHS 215,682 143,452 0 EUR 244.700 52,777,385.40 3.57
DEOOOA12DM80  Scout24 AG Namens-Aktien SHS 527,956 113,156 22,600 EUR 67.450 35,610,632.20  2.41
DE0007236101  Siemens AG Namens-Aktien SHS 220,591 329,042 108,451 EUR 118.020 26,034,149.82  1.76
DEOOOWAF3001  Siltronic AG Namens-Aktien SHS 393,570 165,795 76,225 EUR 128.300 50,495,031.00  3.41
247,997,133.89 16.78
FR0000125007  Compagnie de Saint-Gobain S.A. Actions
au Porteur SHS 146,258 450,460 304,202 EWR 38.310 5,603,143.98  0.38
FR0010908533  Edenred S.A. Actions Port. SHS 3,064 170,835.55 672,771.55 EUR 47.660 146,030.24  0.01
FRO000121147  Faurecia S.A. Actions Port. SHS 930,535 553,622 135,474 EUR 41.760 38,859,141.60  2.63
FR0000120578  Sanofi S.A. Actions Port. SHS 455,032 31,000 75,668 EUR 78.960 35,929,326.72  2.43
FR0000121972  Schneider Electric SE Actions Port. SHS 250,942 311,282 60,340 EUR 120.850 30,326,340.70 2.05
FR0010411983  SCOR SE Actions au Porteur SHS 2,112,354 1,436,171 0 EUR 26.640 56,273,110.56  3.81
FR0000120271  Total S.E. Actions au Porteur SHS 588,994 637,579 154,000 EUR 35.825 21,100,710.05 1.43
FRO000124141  Veolia Environnement S.A. Actions
au Porteur SHS 465,288 340,000 957,151 EWR 20.160 9,380,206.08  0.63
FR0011981968  Worldline S.A. Actions Port. SHS 634,338 141,000 128,722 EUR 79.420 50,379,123.96 _ 3.41
43,734,510.36  2.95
NL0011821202  ING Groep N.V. Aandelen op naam SHS 4,486,461 2,730,753 0 EUR 7.756 34,796,991.52 2.35
NL0000226223  STMicroelectronics N.V. Aandelen
aan toonder SHS 293,611 53,689 1,073,949 EUWR 30.440 8,937,518.84  0.60
29,467,422.00 1.99
1E0004906560  Kerry Group PLC Reg.Shares A SHS 242,730 35,963 66,500 EUR 121.400 29,467,422.00  1.99
47,167,501.11 3.19
DK0015998017  Bavarian Nordic DK 10 Navne-Aktier SHS 466,382 466,382 0 DKK 186.500 11,692,543.03  0.79
DK0060534915  Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B SHS 611,721 341,769 395,866 DKK 431.400 35,474,958.08  2.40
51,440,937.98  3.48
PTEDPOAMOO09  EDP - Energias de Portugal SA
Accdes Nom. SHS 9,802,008 8,331,285 1,930,000 EUR 5.248 51,440,937.98 3.48
29,119,468.98  1.97
ES0118900010  Ferrovial S.A. Acciones Port. SHS 1,278,291 396,027.51 329,928.51 EUR 22.780 29,119,468.98  1.97
16,719,273.06 1.13
BE0003565737  KBC Groep N.V. Parts Sociales au Port. SHS 286,387 0 0 EUR 58.380 16,719,273.06  1.13
70,983,172.01  4.80
NO0003096208  Leroy Seafood Group AS Navne-Aksjer SHS 1,775,742 1,373,709 3,511,837 NOK 60.900 10,294,156.52 0.70
N00003053605  Storebrand ASA Navne-Aksjer SHS 9,968,000 2,766,000 0 NOK 63.960 60,689,015.49  4.10
108,223,035.90 7.32
SE0012455673  Boliden AB Namn-Aktier (Post Split) SHS 1,298,423 1,298,423 0 SEK 291.900 37,798,910.31  2.56
SE0007074281  Hexpol AB Namn-Aktier B SHS 1,282,542 0 1,609,653 SEK 90.300 11,550,168.80  0.78
SE0000412371  Modern Times Group MTG AB Namn-Aktier B SHS 1,433,000 662,000 0 SEK 148.400 21,208,457.17 1.43
SE0000667891  Sandvik AB Namn-Aktier SHS 1,859,537 1,477,868 190,000 SEK 203.100 37,665,499.62  2.55
135,452,595.18 9.16
F10009013296  Neste Oyj Reg.Shs SHS 317,760 397,000 79,240 EUR 59.860 19,021,113.60  1.29
F10009000681  Nokia Oyj Reg.Shares SHS 2,671,689 2,169,283 697,594 EUR 3.176 8,483,948.42 0.57
F10009005961  Stora Enso Oyj Reg.Shares CI.R SHS 3,112,679 1,424,970 107,291 EUR 15.740 48,993,567.46  3.31
F10009005987  UPM Kymmene Corp. Reg.Shares SHS 1,927,230 1,113,277 264,247 EWR 30.590 58,953,965.70  3.99
24,621,729.13 1.66
ATO000A18XM4  ams AG Inhaber-Aktien SHS 1,375,141 1,375,141 371,400 CHF 19.425 24,621,729.13  1.66
79,894,080.60  5.40
CH0418792922  Sika AG Namens-Aktien SHS 160,557 32,227 85,970 CHF 244.900 36,243,348.97  2.45
CH0126881561  Swiss Re AG Namens-Aktien SHS 566,603 611,690 289,590 CHF 83.580 43,650,731.63  2.95
229,712,641.12 15.53
GB0009895292  AstraZeneca PLC Reg.Shares SHS 493,099 168,038 81,255 GBP 75.240 41,017,986.47  2.77
GB0030913577 BT Group PLC Reg.Shares SHS 10,000,000 10,000,000 5,543,595 GBP 1.368 15,123,714.76 1.02
GB0059822006  Dialog Semiconductor PLC Reg.Shares SHS 338,214 393,766 55,552 EUR 45.000 15,219,630.00  1.03
6B0032089863  NEXT PLC Reg.Shares SHS 234,598 334,775 176,336 GBP 72.364 18,768,877.47  1.27
GBOOBG11K365 Redrow PLC Reg.Shares SHS 4,258,118 4,501,942 243,824 GBP 5.850 27,540,066.67 1.86
GB0007188757  Rio Tinto PLC Reg.Shares SHS 723,183 1,191,587 468,404 GBP 55.830 44,638,260.80  3.02
GBOOBO3MM408  Royal Dutch Shell Reg.Shares Cl.B SHS 540,000 540,000 0 GBP 12.784 7,631,994.03 0.52
GB0007908733  SSE PLC Shares SHS 2,261,441 1,567,879 1,179,291 GBP 15.483 38,709,519.38  2.62
GBOOB1KJJ408  Whitbread PLC Reg.Shares SHS 596,279 596,279 0 GBP 31.950 21,062,591.54 1.42
83,526,914.40  5.66
83,526,914.40  5.66
20,813,884.99 1.41
SE0013121589  Embracer Group AB Namn-Aktier AK CI.B SHS 1,059,664 734,000 421,336 SEK 196.950 20,813,884.99  1.41
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2020 12 31
(SHS)/ 2020
(UNT)/ 12 31 ( )
62,713,029.41 4.25
GBOOBO130H42  ITM Power PLC Reg.Shares SHS 11,401,796 1,139,728 26,842,298 GBP 4.975 62,713,029.41  4.25
12,345,171.34 0.84
12,345,171.34 0.84
12,345,171.34  0.84
GBOOBJO5QC14  Actual Experience PLC Reg.Shares SHS 1,815,705 0 0 GBP 1.470 2,950,897.01 0.20
GBOOBYVBMN78  Urban Logistics REIT PLC Reg.Shares SHS 5,964,985 407,113 1,910,000 GBP 1.425 9,394,274.33  0.64
46,306,034.67  3.13
46,306,034.67 3.13
46,306,034.67  3.13
LU0986130051  AGIF-All.Europe Mid Cap Equity Holders
of the Unit class I UNT 25,366 0  4084.033 EUR  1,629.340 41,329,784.67  2.79
LU2048588888  Allianz Gl.Inv.Fd-Smart Energy Act.Nom.
W9 H2 Dis. UNT 30 0 0 EUR 165,875.000 4,976,250.00 0.34
3)
EUR 1,421,628,820.15 96.14
(¢ )
20,210,884.39  1.37
20,210,884.39 1.37
A.P.Mgller-Mzrsk A/S Future Marz 21 IFEU SHS 9,000 DKK  2,303.911 2,787,382.63  0.19
AIB Group PLC Future (ALBF) Marz 21 XEUR SHS 2,300,000 EUR 0.088 201,710.00  0.01
Antofagasta PLC Future (UNTH) Marz 21 XEUR SHS 650,000 GBP 0.124 89,322.00 0.01
ArcelorMittal S.A. Future (ISPI)
Marz 21 XEUR SHS 2,250,000 EUR 5.372 12,087,370.20 0.82
Danone S.A. Future (BSN) Marz 21 XEUR SHS -230,000 EUR 2.142 -492,545.00 -0.03
Diageo PLC Future (GUI) Marz 21 XEUR SHS -322,000 GBP 0.331 -117,763.36 -0.01
Engie S.A. Future (GZFH) Marz 21 XEUR SHS 690,000 EUR 0.402 277,104.00  0.02
Pandora A/S Cash Future (PNDC) Méarz 21 XNDX SHS 216,500 DKK 40.466 1,177,711.24 0.08
Peugeot S.A. Future (PEU) Marz 21 XEUR SHS 550,000 EUR 1.021 561,770.00  0.04
Royal Dutch Shell Future (R6C) Marz 21 XEUR SHS 950,000 EUR 3.590 3,410,500.00  0.23
SGS S.A. Future (SUWN) Marz 21 XEUR SHS -9,250 CHF 65.338 -557,077.82 -0.04
Telefénica S.A. Future (TNE5) Marz 21 XEUR SHS -2,000,000 EUR -0.303 606,600.00 0.04
Television Fse 1 S.A. Future (FSE)
Marz 21 XEUR SHS -675,000 EUR 0.143 -96,660.00 -0.01
Total S.A. Future (TOTB) Marz 21 XEUR SHS 300,000 EUR 3.580 1,074,000.00  0.07
Unilever PLC Future (UNI3) Marz 21 XEUR SHS -250,000 EUR 0.805 -201,125.00 -0.01
Wolters Kluwer N.V. Future (WOSF)
Jan. 21 XEUR SHS -290,000 EUR 2.060 -597,414.50 -0.04
EUR 20,210,884.39  1.37
/
-3,163,715.00 -0.21
DJ Euro Stoxx 50 Future (STXE) EUR
Méarz 21 XEUR Quantity -598 -368,715.00 -0.02
ESTX 50 Dividenden Index Future EUR
(FEXD) Dez. 21 XEUR  Quantity 1,000 -2,795,000.00 -0.19
5,937,000.00  0.46
DJ Euro Stoxx50 Index (SX5E) Put
Feb. 21 3375 XEUR  Quantity 2,500 EUR 47.000 1,175,000.00  0.08
DJ Euro Stoxx50 Index (SX5E) Put
Feb. 21 3425 XEUR Quantity 8,100 EUR 56.550 4,580,550.00 0.31
DJ Euro Stoxx50 Index (SXS5E) Put
Jan. 21 2925 XEUR  Quantity 3,400 EUR 2.200 74,800.00 0.01
DJ Stoxx 600 Oil & Gas Idx (SXEP) Call
Feb. 21 245 XEUR  Quantity 8,000 EUR 7.050 2,820,000.00 0.19
DJ Stoxx 600 Oil & Gas ldx (SXEP) Call
Marz 21 250 XEUR  Quantity 12,000 EUR 7.400 4,440,000.00  0.30
ESTX Bank Index (SX7E) Call
Feb. 21 77,5 XEUR  Quantity 25,000 EUR 2.775 3,468,750.00  0.23
ESTX Bank Index (SX7E) Call
Feb. 21 80 XEUR  Quantity 15,000 EUR 1.950 1,462,500.00  0.10
ESTX Bank Index (SX7E) Call
Marz 21 85 XEUR___ Quantity 50,000 EUR 1.550 3,875,000.00  0.26
EUR 18,732,885.00  1.27
264,443.14 0.01
Minchener Rickver. Dividend Futures
(MUV2) Dez. 21 XEUR EUR 1,150,000 EUR 0.191 219,300.00  0.01
Storebrand ASA Dividend Futures
(3CU) Marz 21 1FEU NOK 640,000 NOK 0.741 45,143.14  0.00
EUR 264,443.14  0.01
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(INT)/ 12 31 ( )
EU/EEA
State Street Bank International GmbH DKK 98,233,831.88 % 100.000 13,205,335.68  0.89
State Street Bank International GmbH GBP 2,494,894.42 % 100.000 2,758,313.34 0.19
State Street Bank International GmbH NOK 3,161,354.47 % 100.000 300,930.91  0.02
State Street Bank International GmbH SEK 12,480,234.33 Y% 100.000 1,244,662.84 0.08
17,509,242.77 1.18
30)
17,509,242.77 1.18
EUR 87,144.11 87,144.11 0.01
EUR 1,722,244.17 1,722,244.17  0.12
EUR 1,715,736.35 1,715,736.35  0.12
EUR 8,059,168.11 8,059,168.11 0.54
EUR 11,584,292.74 0.79
State Street Bank International GmbH EUR -20,882.56 -20,882.56 0.00
EU/EEA
State Street Bank International GmbH CHF -1,857,693.86 -1,712,318.06 -0.12
State Street Bank International GmbH USD -300,844.59 -245,417.13  -0.02
EUR -1,978,617.75 -0.14
EUR -388,107.36 -388,107.36 -0.03
EUR -1,722,244.17 -1,722,244.17 -0.12
EUR -6,930,153.54 -6,930,153.54  -0.47
EUR -9,040,505.07  -0.62
EUR 1,478,911,445.37 100.00
SHS 11,718,953
3)
30)
: EUR 73,878,095.45
( ) CHF DKK EUR GBP NOK SEK usD
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A(EUR)
DE0008475021
1,458,220,758.56
11,706,404.144
124.57

P(EUR)

DE0009797423
20,690,686.81
12,548.768
1,648.82
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2020 12 31
) )
1,375,322,785.48 93.01
164,917,198.42 11.15
247,997,133.89 16.78
43,734,510.36 2.95
29,467,422.00 1.99
47,167,501.11 3.19
51,440,937.98 3.48
29,119,468.98 1.97
16,719,273.06 1.13
70,983,172.01 4.80
129,036,920.89 8.73
135,452,595.18 9.16
24,621,729.13 1.66
79,894,080.60 5.40
304,770,841.87 20.62
46,306,034.67 3.13
46,306,034.67 3.13
39,208,212.53 2.65
17,509,242.77 1.18
11,584,292.74 0.79
-11,019,122.82 -0.76

1,478,911,445.37 100.00

) )
1,375,322,785.48 93.01
104,515,809.73 7.06
47,167,501.11 3.19
734,068,169.87 49.64
289,551,211.87 19.59
70,983,172.01 4.80
129,036,920.89 8.73
46,306,034.67 3.13
46,306,034.67 3.13
39,208,212.53 2.65
17,509,242.77 1.18
11,584,292.74 0.79
-11,019,122.82 -0.76

1,478,911,445.37 100.00
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2020 12 30

2020 12 30

(GBP)
(DKK)
(NOK)
(SEK)
(CHF)
(USD)

1 Euro
1 Euro
1 Euro
1 Euro
1 Euro

1 Euro

GBP
DKK
NOK
SEK
CHF
usb

0.90450
7.43895
10.50525
10.02700
1.08490
1.22585

IFEU
XEUR
XNDX

- ICE
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(SHS)/
(UNT)/
BE0003470755 Solvay S.A. Actions au Porteur A SHS 0 123,500
DK0010287663 NKT A/S Navne-Aktier SHS 130,000 130,000
DE0005773303 Fraport AG Ffm.Airport.Ser.AG Inhaber-Aktien SHS 432,000 432,000
DE0007164600 SAP SE Inhaber-Aktien SHS 54,900 278,263
DEOOOENERGYO Siemens Energy AG Namens-Aktien SHS 122,054 122,054
DEOOOTUAGO00 TUI AG Namens-Aktien SHS 0 668,284
DE0005089031 United Internet AG Namens-Aktien SHS 427,000 855,720
FRO000045072 Crédit Agricole S.A. Actions Port. SHS 174,394 2,576,804
FR0000120685 Natixis S.A. Actions Port. SHS 0 3,934,395
FR0000073272 Safran Actions Port. SHS 22,300 160,837
FR0O000130809 Société Générale S.A. Actions Port. SHS 63,296 329,118
GBOOBMJBDW54 Informa PLC Reg.Shares SHS 340,000 3,050,000
GB0008706128 Lloyds Banking Group PLC Reg.Shares SHS 0 35,308,408
GBOOBOSWJX34 London Stock Exchange GroupPLC Reg.Shares SHS 199,602 349,602
GBOOB24CGK77 Reckitt Benckiser Group Reg.Shares SHS 0 95,000
GBOOBO3MLX29 Royal Dutch Shell Reg.Shares CI.A SHS 917,000 1,099,165
GBOOBKKMKR23 RSA Insurance Group PLC Reg.Shares SHS 0 1,920,296
GBO0B29H4253 Tyman PLC Reg.Shares SHS 0 3,639,860
170003128367 ENEL S.p.A. Azioni nom. SHS 1,245,000 5,475,000
LU0156801721 Tenaris S.A. Actions nom. SHS 0 1,277,780
NL0013267909 Akzo Nobel N.V. Aandelen aan toonder SHS 318,000 318,000
NL0014332678 JDE Peet’ s B.V. Reg.Shares SHS 84,799 84,799
NL0000817179 Sligro Food Group N.V.Aandelen SHS 0 650,959
AT0000746409 Verbund AG Inhaber-Aktien SHS 174,000 174,000
SE0000108656 Telefonaktiebolaget L.M.Erics. Namn-Akt. B (fria) SHS 0 1,377,844
CH0210483332 Cie Financiere Richemont AG Namens-Aktien SHS 0 110,270
ES0182870214 Sacyr S.A. Acciones Port. SHS 1,192,772 5,000,000
CH0012032048 Roche Holding AG Inhaber-GenuBscheine SHS 0 93,591
ES06189009G9 Ferrovial S_A. Anrechte SHS 1,458,569 1,458,569
GBOOBO8F4599 Borders & Southern Petroleum Reg.Shares SHS 0 33,921,782
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FR0000125346 Ingenico Group S.A. Actions Port. SHS 0 316,200
PTEDP4AM0013 EDP - Energias de Por. SA Acgdes Nom. 1Em.07/20 SHS 597,301 597,301
GBOOBMF7GD44 ITM Power PLC Anrechte SHS 81,837 81,837
GBOOBMZ18B89 Urban Logistics REIT PLC Anrechte SHS 14,068 14,068
GBOOBL3GRG63 Urban Logistics REIT PLC Anrechte (Sub Shares) SHS 7,467,872 7,467,872
PTEDPOAMS010 EDP - Energias de Portugal SA Anrechte SHS 7,024,154 7,024,154
ES06189009F1 Ferrovial S.A. Anrechte SHS 1,323,192 1,323,192
ES06828709G1 Sacyr S.A. Anrechte SHS 5,000,000 5,000,000
LU1548503686 AGIF-AII .Mkt Neutral Asian Eq. Inh.-Ant.W93 (H2) UNT 0 50
LU1366195433 ﬁ?;E;A:;;anz Discov.Europ.Opp-Holders of the Unit UNT 0 6,000
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(SHS)/
UNT)/
(UNT) ( )
(
)
: EUR 405,247
( : AIB Group PLC Reg.Shares, Alstom S_A. Actions Porteur, Antofagasta PLC Reg.Shares, Atos SE

Actions au Porteur,Bayer AG Namens-Aktien, BP PLC Reg.Shares, British American Tobacco PLC
Reg.Shares, Compagnie de Saint-Gobain S.A. Actionsau Porteur, Covestro AG Inhaber-Aktien, Deutsche
Post AG Namens-Aktien, Engie S.A. Actions Port., lberdrola S.A. Acciones Port.,Imperial Brands PLC
Reg.Shares, Internat. Cons. Airl. Group SA Acciones Nom., Pandora A/S Navne-Aktier, Peugeot S.A.
Actions Port.(C.R.), Royal Dutch Shell Reg.Shares CI.A, Schneider Electric SE Actions Port., Siemens
AG & Siemens Energy AG Bskt./Prod-Spreads, Swedish Match AB Namn-Aktier, Swiss Re AG Namens-Aktien,
Total S.E. Actions au Porteur, UCB S.A. Actions Nom.,UniCredit S.p.A. Azioni nom., Volkswagen AG
Vorzugsaktien)

: EUR 289,467
( : Danone S.A. Actions Port., Diageo PLC Reg.Shares, Essity AB Namn-Aktier B, Hannover Riick
SE Namens-Aktien,Orsted A/S Indehaver Aktier, RWE AG Inhaber-Aktien, SGS S.A. Namens-Aktien, Swiss
Life Holding AG Namens-Aktien, TelefonicaS.A. Acciones Port., Television Fse 1 S.A. (TF1) Actions
Port., Unilever N.V. Aandelen op naam, Unilever PLC Reg.Shares, WoltersKluwer N.V. Aandelen op naam,
Zurich Insurance Group AG Nam.-Aktien)

: EUR 18,412
( : EURO STOXX 50 Index (Price) (EUR))
: EUR 28,126
( : Ashtead Group PLC Dividende Tech.WKN, ICE Storebrand ASA Dividende Tech.WKN)
: EUR 23,421
( : Ashtead Group PLC Dividende Tech.WKN, ICE Compass Group PLC Dividende Tech.WKN, ICE
Storebrand ASA Dividende Tech.WKN)
: EUR 13,800
( : Royal Dutch Shell Reg.Shares Cl.A)
: EUR 23,000
( : Royal Dutch Shell Reg.Shares Cl.A)
: EUR 3,540,953
( : ESTX Banks Index (Price) (EUR), STXE 600 Oil & Gas Index (Price) (EUR))
: EUR 2,317,700
( : EURO STOXX 50 Index (Price) (EUR))
: EUR 566,125
( : ESTX Banks Index (Price) (EUR), EURO STOXX 50 Index (Price) (EUR))
SEK/EUR EUR 612
GBP/EUR EUR 2,750
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16
) )
)
EUR 1.65 1.65 5.00 5.00 — —
EUR 0.88 0.88 — — — EUR 3,000,000
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a b~ WON P

a)
b)

[ NN e)]

a)
9b.

a)
10.

o O WN

D

D

( )
(
2020
2020 12 31
) 2,914,862.38 384,733
) 18,631,451.28 2,459,165
0.00 0
0.00 0
(105,156.64) (13,880)
(105,254.58) (13,893)
97.94 13
( ) 0.00 0
53,539.69 7,067
0.00 0
(437,229.28) (57,710)
(437,229.28) (57,710)
(1,616,869.33) (213,411)
(1,616,869.33) (213,411)
643,195.13 84,895
20,083,793.23 2,650,860
(57,773.58) (7.,626)
(19,361,147.08) (2,555,478)
(4,746,542 .98) (626,496)
0.00 0
0.00 0
(34,186.21) (4,512)
(24,199,649.85) (3,194,112)
(4,115,856.62) (543,252)
406,614,207.11 53,669,009
(303,726,552.54) (40,088,868)
102,887,654.57 13,580,142
98,771,797.95 13,036,890
128,772,265.72 16,996,651
9,600,716.83 1,267,199
138,372,982.55 18,263,850
237,144,780.50 31,300,740
1.65 ( 1.65 )
0.008 )
)
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( )
(
2020
2020 12 31
41,602.33 5,491
266,015.01 35,111
0.00 0
0.00 0
(1,500.56) (198)
(1,501.96) (198)
1.40 0
) 0.00 0
759.56 100
0.00 0
(6.,240.34) (824)
(6,240.34) (824)
(23,153.32) (3,056)
(23,153.32) (3,056)
9,201.41 1,214
286,684.09 37,839
(824.58) (109)
(144,805.19) (19,113)
(270,345.01) (35,683)
0.00 0
0.00 0
(489.77) (65)
(416,464.55) (54,969)
(129,780.46) (17,130)
5,800, 845.84 765,654
(4,335,624.28) (572,259)
1,465,221.56 193,395
1,335,441.10 176,265
1,839,226.48 242,760
180,085.30 23,769
2,019,311.78 266,529
3,354,752.88 442,794
0.88 )
( 0.008 )
)

84/195



N

a)

b)

b)

2020

2020

85/195

EDINETOOOO

o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

1,263,135,725.31

(14,860,341.57)

0.00

(27,969, 665.70)
30,470,620.65
30,470,620.65
0.00
(58,440,286.35)

770,260.03

237,144,780.50
128,772,265.72
9,600,716.83

1,458,220,758.57

17,627,052.15

(333,225.61)

0.00

46,326.47
59,690.66
59,690.66
0.00
(13,364.19)

(4,219.08)

3,354,752.88
1,839,226.48
180,085.30

20,690, 686.81
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( )
*)
( ) C D ) )
1. 149,020,110.07 19,669,164 12.73 1,680
2. 98,771,797.95 13,036,890 8.44 1,114
3. 0.00 0 0.00 0
1. (29,058,794.24) (3,835,470) (2.48) (327)
(218,733,113.78) (28,870,584) (18.68) (2,466)
0.00 0 0.00 0
1. 0.00 0 0.00 0
2. 0.00 0 0.00 0
2020 12 31 11,706,404
*)
( )
*)
( ) (D) ) ()
1. 2,136,946.44 282,056 170.29 22,477
2. 1,335,441.10 176,265 106.42 14,046
3. 0.00 0 0.00 0
1. (368,784.52) (48,676) (29.39) (3,879)
(3,103,603.02) (409, 645) (247.32) (32,644)
0.00 0 0.00 0
1. 0.00 0 0.00 0
2. 0.00 0 0.00 0
2020 12 31 12,549
*)
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WermEgensaufstellung zum 31122000
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VermBgensoufstellung zum 31132020
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Industria A (EUR)

151N DEQOOBATHE]
Fondawer magan L458250.758 56
Umriaufende Anlele 11708404, Lt
Anbsbwnr 134 57
Industria P (EUR)
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LUrricfende Anlele L2548 e
At L6458 B2
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Industria

Vermbgensibersicht zum 31.12.2020
Cilmcenanygy roch Anicgenant « o Hineant L W e Forgs- filleckerung noch Anlagenmt + Wiihwung Kyt in FLE Kty Forwiy-
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Irciustng

Die Vermogensgegenstiinde des Sondervermagens sind aul der Grundloge nachitehender Kurve/Morktsiise bewertet:
Alie Vesmbgermwerte: Kurse bow, Morktialre per 31012 3020 oder lolztbekonrio

Devisenkursfe) bow. Konversiondakterfen) (in Mengennotiz) per 30,12 2020

Grofbeilnnrien, Plurd [GRFY 1 Eum = GAP Oo0ann

Bonemore, Knoprpn (CEE) 1 Eurg = DKK 743595

Noraspen, Kionen [ 1 Ewity = QK 1050525
Sehwnden, Krorsen [SEK) 1 Ewire = SEX I00EF0m0

Schwenz, Franken [CHF) 1 Ewurg = CHF R ]

UZSA, Dollar LSy 1 Ewrg = USH 133508

Marktse hlisse]

Terminbdrsen

IFEU = London - |CE Futures Erope

XEUR - Euren (Ewres Frorddun/Eures Tlich)
AN = Stexckhuolm - Mosdog Seckholm - Denvitines
Kapitalmadnotmen

Alle Umnsatie, die ol Kapitobmabinahmen hervargaben (Iachnitche Urmsaize) weiden oby Zu- ofer ADGING oulbjswiesen

Stimmrechtsousibung

Stimenrechse ouw don im Foncs enthoionan Akt hoben we, soweil os im Intyrese urseror Anieger geboten arschien, sabweder wibnt wahegonommen
adet durch Beautagie nech urseren SWiksingan duiiban ipssan
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Indhustria

Wishrend des Berichtizeitroumes obgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermibgensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdube in Wertpapieren, investmentanteilen und Schuldscheindariehen {Marktzuordrnung zem Berichisstechtogl:
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Industig
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Indugtria

Anhang

Anteilklossen

Fir dars Sondervermagen kinnen Antailklossen im Sinnevan § 16 Abs. 2 der _Allgemeinen Anlogebedingungen” gebidet werden,
e sich hinsichitlich der Ertrogsvensendung, das Ausgnbeaufschimgs, des Riicknohmeabschlogs, der Wahning des Anteilwertes
einschlielich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschalten, der Pouschalvergutung, der Mindestoniogesumme oder ewnar
Kembination dieser Merkmaole unterschesden kinnen Die Bildung van Antesiklossen st jederzeit zultssig und liegt im Ermessen
dar Gesellschoft.

I Berichiszeitraum worlen) die in der nochfolgenden Tobelle aufgefihnie(n) Anteilklosse{n} oufgelegt.

At Wt Pl Mt Biicknghme-  Mndedoniage Ertrogeen:-
kg nng TrERgn Xpn EHogink shaching in T g
L
il otuedl  moweal okt
165 &S SO0 00 - ~ ELW ETtamend
nBs el = - 3 D000 ELIR Shaphlmend

1

Dorber hingus erbilt due Gesellschaft fer dee Verealiung des Sondensermdgens aus dem Sandensermagen aine erfolgsbezogens
Wergitieng gemal Verkaufsprospeks,
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Indhustria

Ertrogs- und Aufwandsrechnung

Anteilklosse: Industria & (EUR) Antellklasse: industria P (EUR)

A chen Tt viorm 01 L 2000+ 31 12 2120 Har chon. Tetronsm worm 08 0L 2030 - 1112 2000

hsrhiSGch Eflioginsgisich {rrmchimdioch [rirpqaagiech)

: : s [ EuR Al |
I Ertrdge L Ertrisgee

1 Devbancion il Ssoules (v 1 b ot b Siafoslns (rnne

i pota il 2P14BET I8 Eipanchaltileye] 41a0233
7 Drvelsncion oulineinehes Aunsiiflet (ot 2 Dreidendhen sulinnchs Aurateber (v

Cuetpranmue] 1831 45075 Cusrlernteur) Hea0is)
3 T o ki ham Wi tpapserer: A 1 Einen aus inidncachen Wistpomeren e
£ Timan o ool i ceprer. lvor ol Frepn onss crasbiendac e, WRBrDOD e  vor

Cumteratmer] aon  Cuclemteuer) aoo
4, Famuen oo Lappckt tuaniagen im Inked A0 1o & Bnsen oun Lousckigtsoniogen m nlona B LT
a1} Hagetve Enfogersmen Bl FLTE" ] a e Enlogazisaen L5019

il Pesitior Enbsgaanian TR by Peridtron E-me'rm 140

& vty cus L Ty Aesknad R s NE 5 Mialeed s

Cumdlarstuser] Qo Cappllarilmer | =1 ]
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S Abrug mnikndacher Quelleraimss ST TokE] . Moz pubedcher Duellentisues 2115312
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L Aea g 1L At wendusgen

1. Timen oos Krodibmdfnohemen AT ITIAR 1 Bepen ous Fadicutrahmes S
2 Pourchalmeginerg® apaslm 2 Toahehegineg JA4BOE 19
3 Pt maranbhang g Vs oo pilLng A 78658158 1 Pariye bt Yirnwsungiangaung FPOA4ETY
£ Yormohraeleangitung (e ] 4 Hv-nw-d [T
& Peliborgg- wnd Vi Bllantic sbkeston o & Prifurgre wnd Vit enticharonkonen aoa
& Somine A i8S TE B Bortoge Aufwendungen AT
Susvea dot Aubisrdhurgen Javpsmas  Femrmrde Adtwendungen ]
11l Ordentliches Nattoarinog S118b5as2 :mmm AZATAOAS

 VerduBeumgsgeschiifie - WerbuBeungsgeschife
Tmunm EOAELA2071T 1 Reciiierin Gowinne 5 B ASSAS
2. Reciinierie Varhiie MiThusasy 2 Resleris Verhase 4105 2428
i e u B iy 102 BB 45457 Ergebnin cnn WetiuBarugigeickdiian 144527156

¥. Beclisaries Ergebris des Geschainjchins earripelgs ¥ Fealiseries Ergobnis das Grschdtisjahnes LInsLe
1 denng der nicht 1eak it Arwletung der nahe real

Tt LATTIET Cvnhire LEI A4S
2 M fedetutg der ki sl M 1 T R

] peba7IaE;  wunte 16008530
W, Micht realiviertes Ergebnis des Gechits- pasTreazss Vi Michtreolssnes Ergohing des Geachiths- 1MAINTE
bl JahiEs

T s e e roto W staeer Il A TR T i

! n hertmgibedrgangan |
Kisrdiicsibantihe oot bt elm e g e i Wik molturoigReEcho cbsifihnnts Pouidobviegltung LALL i Fis) i et

Hiha won LE5 X B, (im Guschaftsahe L5 cun] wepnbon, Hefrous besints die Hihe vor 0188 % 0.0, i Geschfohs 088 X f.0:] weeminbor. Higronn basiritt de
Kaptstarwaliungsoetelachal de Konnn K o Potlolsmmaagerssnt sowes U G i Wepten For ot Perfloliomanagent sowee un-
ta¥ poderms die Auhwendungan hr e Verworevinds (s Geuchiitgh (006 X Wmhwh#whlmwaﬂl
Bi0) Al 1 et Ddiris (1. Dtk wee Verbillantahusngibomian, Abachlirmesi- e fur Setorritipe Dhette il Dol wred W gt Abgch

horgy gie Fag, wiz )

12

97/195



EDINETOOOO
O00OO00O00000000000000000000000O0(E14840)
Ooooooooooooooooonoao

Incdustrig
Entwicklung des Sondervermbgens 2020 ‘Versendung der Ertrage des Sondenermagens
Antilklasse: Industria A (EUR) Anteilklasse: Industria A (EUR)
n R Barechnung der Sumchuttang g BUR  Anggi R
1L Wert des Sordermnmdgens am leginn des 1363135 72531 L. Fiir die Aunachdrtung veriigbar
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(2 2019 12 31

(2019 12 31 )
(SHS)/ 2019
(UNT)/ 12 31 ( )
1,164,792,272.42  90.96
1,137,657,665.00 88.84
119,452,322.58 9.32
DE0008430026  Miinchener Riickvers.-Ges. AG
vink.Namens-Aktien SHS 72,230 0 199,770 EUR 264.500 19,104,835.00  1.49
DE0007164600  SAP SE Inhaber-Aktien SHS 223,363 66,000 109,000 EUR 120.620 26,942,045.06  2.10
DEOOOA12DM80  Scout24 AG Namens-Aktien SHS 437,400 594,900 157,500 EUR 59.750 26,134,650.00 2.04
DEOOOWAF3001  Siltronic AG Namens-Aktien SHS 304,000 345,000 41,000 EUR 89.540 27,220,160.00 2.13
DEOOOTUAGOOO ~ TUI AG Namens-Aktien SHS 668,284 901,371 233,087 GBP 9.738 7,609,178.12  0.59
DE0005089031  United Internet AG Namens-Aktien SHS 428,720 350,000 775,000 EUR 29.020 12,441,454.40  0.97
294,201,333.49  23.00
FRO000045072  Crédit Agricole S.A. Actions Port. SHS 2,402,410 1,717,000 834,590 EUR 13.030 31,303,402.30 2.44
FR0010908533  Edenred S.A. Actions Port. SHS 505,000 505,000 0 EUR 46.250 23,356,250.00 1.82
FRO000121147  Faurecia S.A. Actions Port. SHS 512,387 512,387 0 EUR 47.900 24,543,337.30  1.92
FRO000125346  Ingenico Group S.A. Actions Port. SHS 316,200 0 78,800 EUR 97.860 30,943,332.00 2.42
FRO000120685  Natixis S.A. Actions Port. SHS 3,934,395 9,404,395 5,470,000 EUR 3.947 15,529,057.07  1.21
FRO000073272  Safran Actions Port. SHS 138,537 110,163 207,726 EWR 139.200 19,284,350.40  1.51
FR0000120578  Sanofi S.A. Actions Port. SHS 499,700 257,000 449,800 EUR 90.440 45,192,868.00  3.54
FR0010411983  SCOR SE Actions au Porteur SHS 676,183 417,000 340,817 EWR 37.460 25,329,815.18  1.98
FRO000130809  Société Générale S.A. Actions Port. SHS 265,822 380,000 114,178 EUR 31.140 8,277,697.08 0.65
FR0000120271  Total S.A. Actions au Porteur SHS 105,415 72,000 816,585 EUR 49.225 5,189,053.38  0.41
FRO000124141  Veolia Environnement S.A.
Actions au Porteur SHS 1,082,439 1,531,439 449,000 EUR 24.020 26,000,184.78  2.03
FR0011981968  Worldline S.A. Actions Port. SHS 622,060 696,970 74,910 EUR 63.100 39,251,986.00  3.07
65,837,309.60 5.14
NL0011821202  ING Groep N.V. Aandelen op naam SHS 1,755,708 2,400,600 644,892 EUR 10.788 18,940,577.90  1.48
10000817179 Sligro Food Group N.V.Aandelen SHS 650,959 8,136 8,499 EUR 23.400 15,232,440.60 1.19
NL0000226223  STMicroelectronics N.V. Aandelen aan
toonder SHS 1,313,871 2,550,000 1,236,129 EUR 24.100 31,664,291.10  2.47
30,206,430.00 2.36
170003128367  ENEL S.p.A. Azioni nom. SHS 4,230,000 5,020,000 790,000 EUR 7.141 30,206,430.00  2.36
17,036,527.89  1.53
1E0004906560  Kerry Group PLC Reg.Shares SHS 273,267 296,200 22,933 GBP 112.500 30,742,537.50 2.40
34,825,140.41  2.72
DK0060534915  Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B SHS 665,818 897,818 519,000 DKK 390.700 34,825,140.41  2.72
13,218,610.30  1.03

PTEDPOAMOO09  EDP - Energias de Portugal SA

Accdes Nom. SHS 3,400,723 3,400,723 0 EUR 3.887 13,218,610.30 1.03

42,898,990.22 3.35

ES0118900010  Ferrovial S.A. Acciones Port. SHS 1,212,192 1,722,056.449  509,864.449 EUR 27.010 32,741,305.92  2.56

ES0182870214  Sacyr S.A. Acciones Port. SHS 3,807,228 3,807,228 0 EUR 2.668 10,157,684.30 0.79

32,032,736.88 2.50

BE0003565737  KBC Groep N.V. Parts Sociales au Port. SHS 286,387 235,000 241,613 EUR 67.240 19,256,661.88 1.50

BE0003470755 Solvay S.A. Actions au Porteur SHS 123,500 163,500 40,000 EUR 103.450 12,776,075.00 1.00

12,708,799.88 0.99

LU0156801721  Tenaris S.A. Actions nom. SHS 1,277,780 1,839,780 562,000 EUR 9.946 12,708,799.88 0.99

73,696,589.37 5.76

NO0003096208  Leroy Seafood Group AS Navne-Aksjer SHS 3,913,870 3,913,870 0 NOK 58.940 23,369,228.60 1.82

NO0003053605  Storebrand ASA Navne-Aksjer SHS 7,202,000 1,222,000 0 NOK 68.980 50,327,360.77 3.94

54,851,963.08 4.28

SE0007074281  Hexpol AB Namn-Aktier B SHS 2,892,195 4,315,000 1,422,805 SEK 92.650 25,671,148.59 2.00

SE0000412371  Modern Times Group MTG AB Namn-Aktier B SHS 771,000 771,000 0 SEK 110.750 8,180,322.37 0.64

SE0000667891  Sandvik AB Namn-Aktier SHS 571,669 571,669 0 SEK 184.900 10,126,371.58 0.79
SE0000108656  Telefonaktiebolaget L.M.Erics.

Namn-Akt. B (fria) SHS 1,377,844 2,345,000 3,747,156 SEK 82.380 10,874,120.54 0.85

60,304,295.00 4.71

F10009000681  Nokia Oyj Reg.Shares SHS 1,200,000 1,200,000 4,991,940 EUR 3.276 3,931,200.00 0.31

F10009005961  Stora Enso Oyj Reg.Shares CI.R SHS 1,795,000 1,795,000 0 EUR 12.875 23,110,625.00 1.80

F10009005987  UPM Kymmene Corp. Reg.Shares SHS 1,078,200 1,078,200 0 EUR 30.850 33,262,470.00 2.60

13,498,640.49 1.05

ATO000A18XM4  ams AG Inhaber-Aktien SHS 371,400 371,400 160,000 CHF 39.620 13,498,640.49 1.05

68,257,377.99 5.32

CH0210483332  Cie Financiere Richemont AG

Namens-Aktien SHS 110,270 223,500 113,230 CHF 76.500 7,738,423.08  0.60
CH0418792922  Sika AG Namens-Aktien SHS 214,300 226,800 12,500 CHF 183.200 36,014,824.33 2.81
CH0126881561  Swiss Re AG Namens-Aktien SHS 244,503 248,503 305,000 CHF 109.250 24,504,130.58 1.91
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(2019 12 31 )
(SHS)/ 2019
(UNT)/ 12 31 ( )
190,924,588.21 14.91
GB0009895292  AstraZeneca PLC Reg.Shares SHS 406,316 40,000 379,684 GBP 77.500 36,819,047.06  2.87
GB0030913577 BT Group PLC Reg.Shares SHS 5,543,595 5,543,595 0 GBP 1.966 12,740,707.78 0.99
GBOOBMJEDWS54  Informa PLC Reg.Shares SHS 2,710,000 890,000 1,190,000 GBP 8.636 27,364,583.46  2.14
6B0008706128  Lloyds Banking Group PLC Reg.Shares SHS 35,308,408 35,308,408 0 GBP 0.633 26,146,180.59  2.04
GBOOBOSWJX34  London Stock Exchange GroupPLC
Reg.Shares SHS 150,000 150,000 0 GBP 77.280 13,553,931.60  1.06
6B0032089863  NEXT PLC Reg.Shares SHS 76,159 76,159 0 GBP 71.040 6,326,027.90  0.49
GBOOB24CGK77  Reckitt Benckiser Group Reg.Shares SHS 95,000 0 500,000 GBP 62.150 6,903,536.98 0.54
GBOOBO3MLX29  Royal Dutch Shell Reg.Shares CI.A SHS 182,165 124,000 719,107 EUR 26.390 4,807,334.35  0.38
GBOOBKKMKR23 ~ RSA Insurance Group PLC Reg.Shares SHS 1,920,296 1,920,296 0 GBP 5.690 12,775,778.12 1.00
GB0007908733  SSE PLC Shares SHS 1,872,853 1,872,853 0 GBP 14.660 32,102,923.10  2.51
GBOOB29H4253 ~ Tyman PLC Reg.Shares SHS 3,639,860 0 0 GBP 2.675 11,384,537.27 0.89
27,134,607.42 2.12
27,134,607.42  2.12
CH0012032048  Roche Holding AG Inhaber-GenuRscheine SHS 93,591 169,342 75,751 CHF 316.050 27,134,607.42 2.12
35,801,712.63  2.80
35,801,712.63  2.80
5,075,299.02 0.40
SE0013121589  Embracer Group AB Namn-Aktier AK CI.B SHS 747,000 747,000 0 SEK 70.920 5,075,299.02  0.40
30,726,413.61  2.40
GBOOBO8F4599  Borders & Southern Petroleum Reg.Shares SHS 33,921,782 0 0 GBP 0.014 555,282.02 0.04
GBOOB0130H42  ITM Power PLC Reg.Shares SHS 37,104,366 7,605,262 1,000,885 GBP 0.695 30,171,131.59  2.36
15,005,830.91 1.17
15,005,830.91  1.17
15,005,830.91  1.17
GBOOBJ05QC14  Actual Experience PLC Reg.Shares SHS 1,815,705 111,111 0 GBP 1.045 2,218,546.31 0.17
GBOOBYVBMN78  Urban Logistics REIT PLC Reg.Shares SHS 7,467,872 0 920,000 GBP 1.464 12,787,284.60  1.00
56,332,557.50 4.41
56,332,557.50  4.41
56,332,557.50  4.41
LU0986130051  AGIF-All.Europe Mid Cap
Equity Inhaber Anteile I UNT 29,450 0 0 EUR  1,450.480 42,716,636.00  3.35
LU1548503686  AGIF-All.Mkt Neutral Asian
Eq. Inh.-Ant.W93 (H2) UNT 50 0 0 EUR 98,254.770 4,912,738.50  0.38
LU1366195433  AGIF-Allianz Discov.Europ.
Opp. Inhaber-Anteile 113 UNT 6,000 0 0 EUR 917.020 5,502,120.00 0.43
LU2048588888  Allianz Gl.Inv.Fd-Smart Energy
Act.Nom. W9 H2 Dis. UNT 30 30 0 EUR 106,702.100 3,201,063.00 0.25
3)
EUR 1,271,932,373.46  99.34
( )
285,000.00  0.02
/
285,000.00  0.02
ArcelorMittal (ARRB) Call Marz 20 18 XEUR SHS 500,000 EUR 0.365 182,500.00  0.01
ArcelorMittal (ARRB) Call Méarz 20 19 XEUR SHS 500,000 EUR 0.205 102,500.00  0.01
AIB Group PLC (ALBF) Feb. 20 XEUR SHS 2,900,000 EUR 0.071 205,164.95  0.02
Bayer AG Future (BAYN) Marz 20 XEUR SHS 180,000 EUR 1.373 247,158.00  0.02
Commerzbank AG Future (CBK) Méarz 20 XEUR SHS 1,100,000 EUR -0.427 -469,260.00 -0.04
Compass Group PLC (XGR2) Marz 20 XEUR SHS -300,000 GBP 0.388 -136,023.38 -0.01
Daimler AG Future (DAIF) Marz 20 XEUR SHS 150,000 EUR -1.540 -230,925.00 -0.02
Diageo PLC Future (GUI) Marz 20 XEUR SHS -280,000 GBP 1.230 -402,705.92 -0.03
Hannover Rick SE Future (HNR1) Marz 20 XEUR SHS -38,000 EUR 3.143 -119,434.00 -0.01
Imperial Brands PLC Future
(IMTG) Marz 20 XEUR SHS 540,000 GBP 2.317 1,463,106.81 0.11
Internat. Cons. Airl.Grp
Future (INR) Marz 20 IFEU SHS 1,000,000 GBP 0.274 320,608.01 0.03
Storebrand ASA Future (SKT) Marz 20 XOSL SHS 143,000 NOK -0.473 -6,857.62  0.00
Svenska Handelsbanken AB
Future (SHB) Marz 20 XAMS SHS -700,000 SEK 5.494 -368,460.23 -0.03
Swiss Life Holding AG
Future (SLHG) Marz 20 XEUR SHS -50,000 CHF -6.365 291,945.97  0.02
Talanx Future (TLX) Marz 20 XEUR SHS 145,000 EUR -0.732 -106,169.00 -0.01
Telefénica S.A. (TNE5) Marz 20 XEUR SHS -700,000 EUR -0.137 95,620.00 0.01
Television Fse 1 S.A. Future
(FSE) Marz 20 XEUR SHS -675,000 EUR -0.068 45,765.00 0.00
UniCredit S.p.A Future (CR5J) Marz 20 XEUR SHS 1,500,000 EUR 0.210 315,230.00  0.02
EUR 1,429,763.59  0.10
/
2,570,500.00  0.20
ESTX 50 Dividenden Index Future EUR
(FEXD) Dez. 21 XEUR _ Quantity 2,000 2,570,500.00  0.20
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(2019 12 31 )
(SHS)/ 2019
(UNT)/ 12 31 ( )
5,937,000.00 0.46
DJ Euro Stoxx50 Index (SX5E)
Call Feb. 20 3850 XEUR Quantity 4.250 EUR 24,600 1,045,500.00 0.08
DJ Euro Stoxx50 Index (SX5E)
Put Feb. 20 3500 XEUR Quantity 4,300 EUR 15.000 645,000.00 0.05
DJ Euro Stoxx50 Index (SX5E)
Put Jan. 20 3500 XEUR  Quantity 3,000 EUR 2.500 75,000.00  0.01
ESTX Bank Index (SX7E) Call
Feb. 20 102,5 XEUR  Quantity 17,500 EUR 1.225 1,071,875.00 0.08
ESTX Bank Index (SX7E) Call
Feb. 20 97,5 XEUR  Quantity 12,300 EUR 3.000 1,845,000.00 0.14
ESTX Bank Index (SX7E) Call
Jan. 20 100 XEUR  Quantity 20,500 EUR 0.725 743,125.00  0.06
ESTX Bank Index (SX7E) Call
Jan. 20 97,5 XEUR __ Quantity 6,200 EUR 1.650 511,500.00  0.04
EUR 8,507,500.00  0.66
1,702,800.00 0.13
Munchener Riickver. Dividend
Futures (MUV2) Dez. 21 XEUR EUR 1,150,000 EUR 1.481 1,702,800.00 0.13
EUR 1,702,800.00  0.13
EUR 299,461.08 299,461.08  0.02
EUR 39,264.28 39,264.28 0.00
EUR 8,171,715.39 8,171,715.39 0.64
EUR 8,510,440.75  0.66
State Street Bank International GmbH EUR -8,292,387.94 -8,292,387.94 -0.65
EU/EEA
State Street Bank International GmbH CHF -519.36 -476.43 0.00
EU/EEA
State Street Bank International GmbH GBP -553,249.60 -646,886.41 -0.05
State Street Bank International GmbH NOK -2,343.40 -237.40 0.00
State Street Bank International GmbH SEK -30,500.00 -2,921.95 0.00
EUR -8,942,910.13  -0.70
EUR -199,663.54 -199,663.54 -0.02
EUR -447,736.25 -447,736.25 -0.03
EUR -1,729,790.42 -1,729,790.42 -0.14
EUR -2,377,190.21 -0.19
EUR 1,280,762,777.46 100.00
SHS 11,991,557
3)
: EUR 26,942,045.06
( ) CHF DKK EUR GBP NOK SEK usD
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A(EUR)
DE0008475021
1,263,135,725.31
11,979,055.128
105.45

P(EUR)

DE0009797423
17,627,052.15
12,501.548
1,409.99
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2019 12 31

) )

1. 1,188,465,208.54 92.81

119,452,322.58 9.32

294,201,333.49 23.00

65,837,309.60 5.14

30,206,430.00 2.36

30,742,537.50 2.40

34,825,140.41 2.72

13,218,610.30 1.03

42,898,990.22 3.35

32,032,736.88 2.50

12,708,799.88 0.99

73,696,589.37 5.76

59,927,262.10 4.68

60,304,295.00 4.71

13,498,640.49 1.05

68,257,377.99 5.32

236,656,832.73 18.48

2. 56,332,557.50 4.41

56,332,557.50 4.41

3. 27,134,607.42 2.12

27,134,607.42 2.12

4. 11,640,063.59 0.89

5. 8,510,440.75 0.66

-11,320,100.34 -0.89

] 1,280,762,777.46 100.00
*)

) )

1. 1,188,465,208.54 92.81

81,756,018.48 6.37

34,825,140.41 2.72

698,801,521.68 54.59

239,458,676.50 18.69

73,696,589.37 5.76

59,927,262.10 4.68

2. 56,332,557.50 4.41

56,332,557.50 4.41

3. 27,134,607.42 2.12

27,134,607.42 2.12

4. 11,640,063.59 0.89

5. 8,510,440.75 0.66

-11,320,100.34 -0.89

] 1,280,762,777.46 100.00
*)
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2019 12 30

2019 12 30
(GBP) 1 Euro = GBP 0.85525
(DKK) 1 Euro = DKK 7.46975
(NOK) 1 Euro = NOK 9.87125
(SEK) 1 Euro = SEK 10.43825
(CHF) 1 Euro = CHF 1.09010

IFEU = - ICE

XAMS = - -

XEUR =

XosL = - -
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)
(SHS)/
(UNT)/
DK0060542181 1SS AS Indehaver Aktier SHS 224,000 1,153,200
DE0008404005 Allianz SE vink.Namens-Aktien SHS 19,094 136,194
DEOOOBASF111 BASF SE Namens-Aktien SHS 420,000 420,000
DE0006062144 Covestro AG Inhaber-Aktien SHS 367,000 703,000
DEOOOAOHN5C6 Deutsche Wohnen SE Inhaber-Aktien SHS 0 1,063,000
DE0006231004 Infineon Technologies AG Namens-Aktien SHS 640,000 640,000
DE0005470405 Lanxess AG Inhaber-Aktien SHS 215,000 215,000
DEOOOLED4000 OSRAM Licht AG Namens-Aktien SHS 0 1,083,634
F10009013296 Neste Oyj Reg.Shs SHS 125,000 125,000
FRO000031122 Air France-KLM S.A. Actions Port. SHS 600,000 600,000
FR0000125338 Capgemini SE Actions Port. SHS 243,000 243,000
FR0000130650 Dassault Systemes SE Actions Port. SHS 170,000 170,000
FR0010208488 Engie S.A. Actions Port. SHS 1,202,000 1,202,000
FR0000120321 L’ Oréal S.A. Actions Port. SHS 0 90,700
FRO000121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE Action Port.(C.R.) SHS 0 20,000
GB0007980591 BP PLC Reg.Shares SHS 465,000 3,025,200
GBOOBD6K4575 Compass Group PLC Reg.-Shares SHS 102,000 1,028,000
GB0002374006 Diageo PLC Reg.Shares SHS 0 775,000
6B0004544929 Imperial Brands PLC Reg.Shares SHS 422,000 1,300,521
GBOOBH3VJ782 Network Internat. Hldgs PLC Reg-Shares (WI) SHS 287,557 287,557
GBOOBO3MLX29 Royal Dutch Shell Reg.Shares CI.A SHS 110,000 1,551,525
1E0002424939 DCC PLC Reg.Shares SHS 0 264,000
LU1598757687 ArcelorMittal S.A. Actions Nouvelles Nominat. SHS 1,005,000 1,440,000
LU0088087324 SES S.A. Bearer FDRs (rep.Shs A) SHS 0 855,000
SE0000163628 Elekta AB Namn-Aktier B SHS 0 575,000
SE0009922164 Essity AB Namn-Aktier B SHS 430,000 430,000
CH0432492467 Alcon AG Namens-Aktien SHS 75,200 75,200
CH0025238863 Kiihne & Nagel Internat. AG Namens-Aktien SHS 0 99,500
CH0012005267 Novartis AG Namens-Aktien SHS 376,000 1,119,000
CH0244767585 UBS Group AG Namens-Aktien SHS 0 600,000
ES0167050915 ACS, Act.de Constr.y Serv. SA Acciones Port. SHS 487,760 487,760
ES0144580Y14 Iberdrola S.A. Acciones Port. SHS 2,495,000 2,495,000
ES0148396007 Industria de Disefio Textil SA Acciones Port. SHS 0 1,148,510
ES06189009D6 Ferrovial S.A. Anrechte SHS 1,457,000 1,457,000
ES06189009E4 Ferrovial S.A. Anrechte SHS 1,193,252 1,193,252
SE0009241706 Embracer Group AB Namn-Aktier AK CI.B SHS 249,000 249,000
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)

(SHS)/

(UNT)/
GBOOBKLXG654 ITM Power PLC Anrechte SHS 1,605,262 1,605,262
ES06670509F6 ACS, Act.de Constr.y Serv. SA Anrechte SHS 469,000 469,000
LU1858968891 AGIF - Allianz Global Water Inhaber-Anteile W UNT 0 5,000
LU1936792180 AGIF-All_Pet and Animal Wellb. Act. Nom. W9H2 Dis. UNT 35 35
LU0542502660 AGIF-Allianz Europe Equity SRI Inhaber Anteile W UNT 0 11,200
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(SHS)/
UNT)/
(
)
: EUR 256,967
( : ACS, Act.de Constr.y Serv. SA Acciones Port., Airbus SE Aandelen op naam, Arkema

S_A. Actions au Porteur, ASML Holding N.V. Aandelen op naam, BASF SE Namens-Aktien, Bayer AG
Namens-Aktien, Brenntag AG Namens-Aktien, Commerzbank AG Inhaber-Aktien, Crédit Agricole S.A.
Actions Port., Deutsche Borse AG Namens-Aktien, Deutsche Telekom AG Namens-Aktien, Glencore PLC
Reg.Shares, ING Groep N.V. Aandelen op naam, Talanx AG Namens-Aktien, United Internet AG
Namens-Aktien, Vodafone Group PLC Reg.Shares)
: EUR 226,650

( : Air Liguide-SA Et.Expl.P.G.Cl. Actions Port., Antofagasta PLC Reg.Shares, Givaudan
SA Namens-Aktien, Hannover Rick SE Namens-Aktien, Iliad S.A. Actions au Porteur, IMCD N.V.
Aandelen op naam, Rio Tinto PLC Reg.Shares, Rolls Royce Holdings PLC Reg.Shares, Svenska
Handelsbanken AB Namn- Aktier A, Telefdénica S.A. Acciones Port., Television Fse 1 S.A. (TF1)
Actions Port., The Royal Bk of Scotld Grp PLC Reg.Shares, Unilever N.V. Aandelen op naam)

EUR 18,099
( : ICE Svenska Handelsb. Dividende Tech.WKN)
EUR 17,400
( : Siemens AG Namens-Aktien)
EUR 18,400
( : Siemens AG Namens-Aktien)
EUR 29,950
( : Bayer AG Namens-Aktien, Royal Dutch Shell Reg.Shares CI.A, Siemens AG Namens-Aktien)
: EUR 2,849,488
( : DAX Performance-Index, ESTX Banks Index (Price) (EUR), EURO STOXX 50 Index (Price)
(EUR), STXE 600 Automobiles & Parts Index (Price) (EUR))
: EUR 1,627,698
( : EURO STOXX 50 Index (Price) (EUR))
: EUR 38,000
( 1 ESTX Banks Index (Price) (EUR))
: EUR 62,500
( : ESTX Banks Index (Price) (EUR))
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16
) )
)
EUR 1.65 1.65 5.00 5.00 — —
EUR 0.88 0.88 — — — EUR 3,000,000
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a b~ WON P

a)
b)

9a.
a)

9b.
a)

10.

a)
b)

SN

D

)

iy

( )
(
2019
2019 12 31
) 7,212,352.57 951,958
) 28,929,056.79 3,818,346
0.00 0
0.00 0
(66,209.10) (8,739)
(66,588.83) (8,789)
379.73 50
( ) 0.00 0
375,422.32 49,552
(1,081,852.71) (142,794)
(1,081,852.71) (142,794)
(1,591,679.77) (210,086)
(1,591,679.77) (210,086)
132,416.00 17,478
33,909,506. 10 4,475,716
(65,118.73) (8,595)
(18,769,124.29) (2,477,337)
(18,769,124.29) (2,477,337)
0.00 0
0.00 0
0.00 0
(45,193.91) (5,965)
(18,879,436.93) (2,491,897)
15,030,069.17 1,983,819
133,756,240.68 17,654,486
(142,173,091.81) (18,765,426)
(8,416,851.13) (1,110,940)
6,613,218.04 872,879
134,258,340.84 17,720,758
72,105,904.60 9,517,258
206,364,245 .44 27,238,017
212,977,463.48 28,110,895
1.65 ( 1.65 )
0.008 )
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aa b~ WON PP

a)
b)

9a.
a)
9b.

10.

a)
b)

D

( )
(
2019
2019 12 31
100, 236.05 13,230
( ) 402,142.20 53,079
0.00 0
( ) 0.00 0
(921.85) (122)
(927.12) (122)
5.27 1
( ) 0.00 0
5,237.46 691
(15,035.41) (1,985)
(15,035.41) (1,985)
(22,139.78) (2,922)
(22,139.78) (2,922)
1,848.47 244
471,367.14 62,216
(905.28) (119)
D (136,514.57) (18,019)
D (136,514.57) (18,019)
0.00 0
0.00 0
0.00 0
(628.07) (83)
(138,047.92) (18,221)
333,319.22 43,995
1,861,627.88 245,716
(1,978,639.11) (261,161)
(117,011.23) (15,444)
216,307.99 28,550
2,065,456.32 272,620
968,118.49 127,782
3,033,574.81 400,402
3,249,882.80 428,952
0.88 ( 0.88 )
0.008 )
( )
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1,096,667,699.54

(19,867,904.45)

0.00

(19,867,904.45)
30,953, 628.32
30,953, 628.32
0.00
(57,786,402.00)

191,240.42

212,977,463.48
134,258, 340.84
72,105,904.60

1,263,135,725.31

19,673,062.63

(523,919.64)

0.00

(4,971,725.20)
41,248.01
41,248.01
0.00
(5,012,973.21)

199,751.56

3,249,882.80
2,065, 456.32
968,118.49

17,627,052.15
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( )
*)
( ) C D ( ) )
1. 2,245,916.60 21,238,221 179.65 1,773
2. 216,307.99 872,879 17.30 73
3. 0.00 0 0.00 0
1. 0.00 0 0.00 0
2 (2,128,905.32) (20,127,274) (170.29) (1,680)
333,319.27 1,983,826 26.66 165
1. 0.00 0 0.00 0
2. 333,319.27 1,983,826 26.66 165
2019 12 31 11,979,055
*)
( )
*)
( ) (D) ( ) ()
1. 2,245,916.60 296,439 179.65 23,712
2. 216,307.99 28,550 17.30 2,283
3. 0.00 0 0.00 0
1. 0.00 0 0.00 0
2 (2,128,905.32) (280,994) (170.29) (22,477)
333,319.27 43,995 26.66 3,519
1. 0.00 0 0.00 0
2. 333,319.27 43,995 26.66 3,519
2019 12 31 12,502
*)
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Inciustria A [EUR]

150 CAEQOOBATS0E
Fondiesdmogsn 128313572531
Urrimndende Anlede 11979055128
Antedwort 105,45
Incuistria P [EUR)
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Fongyermbgon 1T A2TO5215
Urricedenche A ede 12501548
Antedaer 140999
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Industria

Vermégensibersicht zum 31 12 2019

Gedlenang nock Aniogenart -+ Lond Koyt iR % det Forgh- Gilecerung noch Anfogerort « Wiahnang Kyt m LR N des Ford
wormigan i

I Wesmigensgegeeatinde L Wermogensgegemastnda

1. Atimn 1 IBEABE 208 54 g1 1 Aktian 11BE &85 308,54 TLEL

Dartuchiarad FICEESERFLE Y k=] CHF BLT5401848 %2

Fretafid imes 240 3340 2300 DK JAEDG 1404L 72

Fescharlnncts: ESEIT IS0 SR [EE5] S B01 52 L a8 5650

[ 10 20 A OO0 138 GiP IV ASHATASD lagn

friarcd 0T 83D 240 HOE TR e a7 S

Deramaik 34820 Ta0 T 1T %‘I( __________ W.“FE.I‘D aLa

Pormugal 1371881030 10 2 investrantoossls 55302.457.50 441

Eherua AR 00 2T 33T s A 33T 55750 441

Bulggeny WeEI T 250 L Sandige Wertpnpiet 2711480747 212

Lo 1270879958 aw CHF 2713480747 212

Forwagen Thee ST 4T A Desivete 11440053 5% oEe

Schaseiian SRERIN2 10 4pg  3.3onRlige Vermdolnsgegeniinds B51044075 088

Fawdong B 27400 apy  MMehindichl LRI, am
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Sfweia EEIETATTY 532

Grefiinonreen AMSE5LBIET b
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118/195



EDINETOOOO
O00OO00O00000000000000000000000O0(E14840)
Oooooooooooobooooooad

Inclustrg

Wertpapierkurse brw, Morktsatze
Die Vermbge nsgegenstinde des Sendervermagens sind aul der Grimdloge nachitehender KurseMorktsatoe bewertet:
Allp Vermogorawerts: Kuna bew Morkisatie por 1012 2009 odes lotrabetonsio

Devisenkursie) biw. Komesionstaktarlen) (in Mengennotiz) per 30.12.2019

Gredbntannign, Plund (GBF) 1Eura = GBP DASE2E

P nrrark, Biaesn (EHE) 1 Euirg = DEK TARTS

Mirweigen, Knoren [HeDa) 1 Euney = WDl RET125

Eohwendien, Kronsn [SER] 1 Euin = SEK I0AARIS

Schtwwewr, Fionkon PEHF] 1 Bug = CHF 109010
Markischlisse]

Teminbrzen

IFELR = Londan - ICE Futures Curope

A - Amstegom - Euronest Aradergom - Dereoives
XEUR = Eurgn (Euren FronefunEve Tlnch)
e ] = Ol - Deln Bors - Derratived
Kapitalmalnahmaen

Alle Urngdide. d axrl Kopitelmalnghmen hivvorgetaen (lachnsgche Limedtnel, weiden it Zu- oder ABQInGg ouljdeasdsEn

Stimmrechtsousibung
Stimemrechte ous den e Fonds eathoiienan Akien hoben wer, sower 85 i INEresse unseeer ANEgar QeDetin Brschien enfreder salbst warigmmomman
e durch Beauflrogts noch underen Wesurgen ausiben lossen
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Indhustria

Wahrend des Berichtszeitroumes abgeschlassene Geschafte, soweit sio nicht mehr in der Vermagensaufstellung erscheinen:
Kaufe und Verkdufe in Wertpopieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):
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Industric
(-4, Gesurgnbopecnung ook g LT Wrkimdn
Arrein birw Fuginge Ahgings
Warnung
Lussrisaig
NI o o] &i3F - Afiong Globol Y inhaber-Arteds W ANT o S 00
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Incdustrics

Anhang

Antailklossen

Fir dixs Sondervermogen kinnen Anteillkiossen im Sinne von §18 Abs. 2 der _Allgameinen Anlogebedingungen® gebildat werden,
die sich hinsichitlich der Ertrogeversendund, des Ausgabeaufschlogs, des Rickrohmeabschiogs, der Wihrureg des Anteilwertes
enachleflich des Einsatzes von Wohrungssicherungsgeschaften, der Pouschalvergutung, der Mindestoriogesummie odar einer
Kembination deser Merkmaole unerscheiden kinnen Die Bildung van Anteslkiossen st jederzeit zultissig und legt im  Ermessen
der Gesallschaft

I Berichtszeitroum warfen die in der nachfolgenden Tobelle oulgelhnen Anteilklosse/n oufgelegt.

Aol Wi Pt HMangrtwad- Richmabens-  Mirceyionioges Ertragpuyn-
ko g g X oo g ink whaching in ] wordng
k]
sl il rmasimol ol
A Fu& (1. 155 5 £ i) - - EronithlPterel
F E_l." I}E EE = - 3 D00 OO0 ELIR sttt el

Doriber hinaus erhilt die Gesellschadt fir die Verwaliung des Sondervermigens aus dem Sandervermagen eine erfolgsbezogens
VergUtung gemal Verkoufsprospekt,
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Ertrags- und Aubwanderechnung
Anteilklosse: industro A (EUR)
fur den Devtronm wom 010 L2019 M 122019
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T i Pestromams wom G100 2009 - D112 2009
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Entwicklung des Sondervermbgens 2019
Anteilklosse: Industria A (ELR)
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Irsgrustria

Versendeng der Ertrage des Sondenermigens

Anteilklosse: Industrio A (EUR)
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Anteilklosse: industria P (EUR)
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(2021 )
( ) ( )
1,639,871,015 216,446,575
28,261,731 3,730,266
1,611,609, 284 212,716,309
A(EUR) 11,627,326
P(EUR) 20,925
A(EUR)  136.65 18,036
P(EUR) 1,812.78 239,269
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@
2020 12 49,900,900 ( 66 )
@
¥R ES
1. EHIITRAOESES LTS
2. FHHM (EHRITRRORES) OB
3. EHEITERAREOITHOERE
4, FHEwERS L REHEESORR
5. ol
EHERmiTEAS
1. =#&EA#EL, TOFESETETTIa_E
2. WHEEER S LRI RS R
3. b
EHBITRRS
T s VAT ARy —
B—=F7F VA -
gl
ARV A R AT
©)
2021 1,393
( 402,364 ) 753 (

235,525 )
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@
2020 12 31
2020 12 31 2019 12 31
1 74.24 10 89.23 12
a) 74.24 10 89.23 12
2 149,313,174.66 19,707,846 92,389,523.44 12,194,493
a) 149,313,174.66 19,707,846 92,389,523.44 12,194,493
2020 38,298,731.29
2019 8,920,758.21
b)
3 141,600,806.39 18,689,890 67,160,488.10 8,864,513
36,846,515.92 4,863,372 59,556,723.94 7,860,892
5 13,612,409.93 1,796,702 13,612,409.93 1,796,702
2020 0.00
2019 0.00
2020 0.00
2019 0.00
6 66,456,638.42 8,771,612 66,714,971.75 8,805,709
2020 0.00
2019 0.00
2020 350,000.00
2019 350,000.00
7 15,311,714.04 2,020,993 17,749,896.08 2,342,809
2)
11,045,114.86 1,457,845 11,453,525.07 1,511,751
b) 4,266,599.18 563,148 6,296,371.01 831,058
8 33,531,648.24 4,425,842 39,504,714.52 5,214,227
831,975,108.39 109,812,395 749,100,713.14 98,873,803
10 18,869,609.77 2,490,600 19,781,994.50 2,611,025
11 0.00 0 0.00 0
12 1,185,554.47 156,481 3,011,059.09 397,430

1,308,703,254.47 172,735,743 1,128,582,583.72 148,961,615
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2020 12 31 2019 12 31
614,691,757.96 81,133,165 537,150,938.97 70,898,552
96,249.97 12,704 181,805.53 23,997
386,077,004.44 50,958,304 283,411,597.12 37,407,497
a) 31,128,947.57 4,108,710 24,438,687.88 3,225,662
b) 25,813,046.29 3,407,064 17,832,894 .91 2,353,764
c) 329,135,010.58 43,442,530 241,140,014.33 31,828,070
307,838,242.10 40,631,570 307,838,242.10 40,631,570
a) 49,900,900.00 6,586,420 49,900,900.00 6,586,420
b) 257,937,342.10 34,045,150 257,937,342.10 34,045,150
c) 0.00 0 0.00 0
ca) 0.00 0 0.00 0
d) 0.00 0 0.00 0

1,308,703,254.47 172,735,743 1,128,582,583.72 148,961,615

146,378,636.00 19,320,516 138,345,547.00 18,260,229

566,700,211,729.04 74,798,760,946 532,584,441,353.22 70,295,820,414

743 765
( ) 156,955 20,716,490 202,190 26,687,058
118,370 15,623,656 159,595 21,064,944
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@

2020 2020 12 31
1
a) 1,146,556.59 151,334
2
a) (722,725.51) (95,393)
3 (10,619,479.00) (1,401,665)  (10,195,647.92) (1,345,724)
4
a) 202,397.97 26,715
b) 0.13 0
c) 34,991,020.51 4,618,465 35,193,418.61 4,645,179
5 0.00 0
6 2,560,104,796.09 337,908,232
7 (1,500,662,845.55) (198,072,489) 1,059,441,950.54 139,835,743
8 129,519,468.43 17,095,275
9
a)
aa) (375,954,051.29) (49,622,175)
ab)
(57,433,314.66) (7,580,623)  (433,387,365.95) (57,202,798)
2020 23,996,729.15
2019 28,370,513.38
b) (259,682,000.58) (34,275,427)  (693,069,366.53) (91,478,226)
10
(17,868,105.15) (2,358,411)
11 (97,260,367.18) (12,837,396)
12
(445,583.76) (58,813)
13
16,165.32 2,134
14
0.00 0
15 405,331,932.36 53,499,762
16 (959,241.28) (126,610)
17 (959,241.28) (126,610)
18 (145,489,013.78) (19,203,095)
2020 90,417,058.88
2019 107,977,746.97
19 (1,825,786.28) (240,986)
20
(257,057,891.02) (33,929,071)
21 0.00 0
22 0.00 0
0.00 0
23 0.00 0
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2019 2019 12 31
1
a) 476,485.91 62,891
2
a) (816,350.16) (107,750)
3 (5,725,895.28) (755,761)  (6,065,759.53) (800,620)
4
a) 1,592,204.26 210,155
b) 0.00 0
c) 39,861,094.01 5,261,266 41,453,298.27 5,471,421
5 6,122,327.38 808,086
6 2,486,149,405.19 328,146,860
7 (1,473,170,504.87) (194,443,775) 1,012,978,900.32 133,703,085
8 137,577,572.32 18,158,864
9
a)
aa) (286,984,591.52) (37,879,096)
ab)
(62,728,222.92) (8,279,498)  (349,712,814.44) (46,158,594)
2020 23,996,729.15
2019 28,370,513.38
b) (258,446,617.17) (34,112,369)  (608,159,431.61) (80,270,963)
10
(14,504,637.21) (1,914,467)
11 (96,454,198.85) (12,730,990)
12
915,145.50 120,790
13
606,504.42 80,053
14
0.00 0
15 474,469,721.01 62,625,258
16 (959,241.28) (126,610)
17 (959,241.28) (126,610)
18 (131,613,892.50) (17,371,718)
2020 90,417,058.88
2019 107,977,746.97
19 (3,114,775.74) (411,119)
20
(338,781,811.49) (44,715,811)
21 0.00 0
22 0.00 0
0.00 0
23 0.00 0
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2020 12 31
KAGB 16 17
2016 30
2015 17 RechKredV
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HGB 253 HGB 246
2010
Bi IMoG 15
2013
1/15 2014
SE
15
2011 2.00
2.30 12.6
TGH/F05 TH/F 00-02
3.00
2.30 15
HGB 253 10
HGB 253 10

HGB 253 15
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HGB
256a

HGB 254
SE
0.1 2019 0.1
149,313 2019 92,390
71,240 2019 56,156
141,601 2019 67,160
94,850 2019 46,471
46,751 2019 20,689

54,087 2019 18,312 HGB 256a
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36,847 2019 59,557
34,175 2019 56,193
330
2019 259 36,517 2019 59,297 DIF
DIF
37,920 2019 35,155
CTA
37,920 2019 35,155
35,274 2019 34,765
2020 AHK 2020 2019
2020 2020 2020 2020 2020 2020
11 202 2020 12 31 1 1 2020 2020 2020 15 31 1231 12 31
11 11 11
13,612 0 0 0 0 13,612 0 0 0 0 0 0 13,612 13,612
66,714 0 221 0 350 66,585 0 0 0 0 0 0 66,585 66,714
6,349 0 4,267 -6,297 0 4,319 52 0 0 0 0 52 4,267 6,297
32,306 3 2,262 6,297 208 40,660 20,853 3 0 205 8,964 29,615 11,045 11,453
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
75,458 101 2,977 0 5,587 72,949 35,954 91 0 5,530 8,903 39,418 33,531 39,514
194,439 104 9,727 0 6,145 198,125 56,859 94 0 5,735 17,867 69,085 129,040 137,590
208 2019 6,019
5,587 2019 819
2020 800
13
HGB 277 3,385 2019

137/195



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

24,835 2019 24,835
17,908 2019 17,908
15,277 2019 15,277
6,529 2019 6,529
2020 11 350
2020
13,612 2019 13,612 9,099 2019 9,099
2017
4,289 2019 4,289
HGB 285 11
831,975 2019 749,101 253,242 2019
242,115 400,994 2019 330,178
578,228 2019 506,986
387,270 2019 308,867
43,694 2019 60,665
464,202
2019 41,224
2020

1,824 2019 3,177

510 2019 1,493
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288 2019 3,011
287 PZE/F PZE/W
1,573 2019 1,612 2,441 2019 2,458
614,692 2019 537,151
406,486 2019 349,439 172,465 2019 179,546
26,995 2019 18,607
DIF
2019 17,074
HGB 256a 118,642 2019 77,907
Methusalem Trust e.V.
2020 12 31 2019 12 31
2.30 2.71
1.60 1.97
1.30 1.50
3.25 3.25
2.75 1.00
RT2005G Heubeck
2010

2018
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2007

2020 12 31 2019 12 31
176,284 165,727
178,920 168,406
208,589 194,357
EGHGB 67 3,837 4,796
EGHGB 67 2020 12 31
226,557 HGB 253
23,644
HKAS 19 HGB
2.30 HKAS 19 0.25
HGB HKAS 2.05
1AS
HGB 2.30 IAS 19
0.50 HGB IAS 1.80
25,813 2019 17,833
13,841 2019 8,614 11,972 2019
9,219
329,135 2019 241,140
191,245 2019 190,888
80,424 2019 4,721
Haar 2,207 2019
3,039
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2020 12 31 2019 12 31
19,521 17,783
19,824 18,124
19,824 18,124
307,838 2019 307,838 49,901 2019
49,901
257,937 2019 257,937 2019
SE
2014 12 31
Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht
AVK AVK

SE
AVK
e.V. APV 2014 12 31
BertAvVG 16 APV
2020 12 31 APV 2020 12 31 4,665
2019 3,120
APV EGHGB 28
2015
AVK APV

2015
2015
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SE SE
SE
2017
SE
2020 12 31 2019 12 31
146,379 138,292
EGHGB 67 0 0
SE 146,379 138,292
2006 WaG
2006 WaG 27
2019 54 SE
HGB 268
2020 12 31 2019 12 31
2,599 2,372
0 0
2,599 2,372
2020
2,560,105 2019 2,486,149 2,512,944
2019 2,446,042 27,057 2019 22,999
5,963 2019 5,489
1,500,663 2019 1,473,171 938,523
2019 897,781 337,279 2019 340,597
10,078 2019 37,762
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693,069 2019 608,159 433,387 2019
349,713 259,682 2019 258,447
68,744 2019 65,164 31,360 2019
31,531 MDS 35,913 2019 30,825
97,260 2019 96,454 28,819
2019 46,349
34,991 2019 39,861
22,890 2019 21,674
9,917 2019
18,187 2,184
2019
129,519 2019 137,578 67,897 2019 79,322
23,839 2019 18,489
3,089 2019 1,409 3,856
2019 6,731
23,146 2019 18,400
CBP 959
2019 959
HGB 246
2020
-5,313 -346
5,186 346
10,015 0
=127 -29
9,761 -29
10,619 2019 5,726 341 2019 479
145,489 2019 131,614
2019 6,122
2020
257,058 2019 338,782
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2020
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2020 30
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2020 16 2020 12 31

2020

2020

2020

2020
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2020 5,269 2019 6,192
1,310 2019 1,336
872 2019 646 148 2019 121
2020 59 2019 60
SE
145,489 2019 131,614
2000 12 31 2019 12 31
914 0
14,221 12,176
EGHGB 67 0 0
13,307 12,176
2020 1,682 2019 1,705
2020 12 31 1,675 2019 1,707
MD "
65
1,604 )
) MD

**) 51
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2021
SE
SE
166,392 2019
104,625 2019 122,753

11
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2020 12 31

2020 12 31
49,015,407.42 25,099,795.04 100.0
39,867,139.94 21,778,574.99 100.0
32,818,442.56 -35,146.07 50.0

)

22,507,120.44 4,053,982.97 100.0
21,001,955.74 2,993,531.53 100.0
6,132,826.57 3,374,642.89 100.0
2,045,306.36 2,230.63 100.0
2,207,057.36 339,703.42 50.0
1,165,270.82 142,787.14 50.0
AGl 544,986.96 18,645.69 100.0
74,360,596.15 4,788,180.75 6.7

2020 12 31
3,840,067.23 -2,011,269.70 100
863,175.42 -439,648.74 100
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Allianz Global Investors GmbH

Anhang

zum Jahresabschiuss
per 31, Dezember 2020

1. Einleitung

Die Gesellschaft ist eine OGAW- und AIF-Kapitaberwallungsgeselischalt Im  Sinne des
§1Abs, 1516 1.V.m. § 17 Abs. 2 Nr. 1 des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB). Der Jahresab-
schluss wurde nach den allgemeinen und den fiir Kreditinstitute geltenden Vorschriften des HGE in
der Fassung vom 5. Juli 20186, den sinschiagigen Vorschriften des GmbH-Gesetz (GmbHG), des
Kreditwesengeselzes (KWG) und der Yerordnung dber die Rechnungsiegung der Kreditinstitute
und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) in der Fassung vomn 17. Juli 2015 erstellt.

Die Allianz Global Investors GmbH hat ihren Sitz in Frankfurt am Main und it eingetragen in das
Handelsregister beim Amtsgericht Frankfurt am Main (Reg. Nr. HRE 9340),

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Forderungen an Kreditinstitute
Diese Posten sind mit ihrem Nominalwert angesetzt,

Ferderungen an Kunden
Forderungen wardan zum Menmwert angesetzl.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiera

Die Werlpapiers des Anlagevermigens sind dem Zugriff der Glaubiger entzogen und disnen aus-
schliellich der Erfiilung der Schulden aus Altersversorgungsverpflichtungen. Sie werden gem.
§ 253 Abs. 1 Saiz 4 HGB mit ihrem beizulegenden Zeitwerl bewerlel und sind in Verbindung mit
§ 246 Abs. 2 Salz 2 HGB vollstandig mit den Schulden verrechnat,

Die Bewertung der nicht festverzinslichen Werpapiere, die dem Umlaufvermbgen zugeordnet sind,
erfolgt geman § 253 Abs. 1, 4 und 5 HGB mit den Anschaffungskosten, beziehungsweise dem
niedrigeren Borsen- oder Marktwert am Bilanzstichtag.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Beteiligungen und Antefle 2n verbundenen Untermehmen werden dem Anlagevermbgen zugeord-
nel und unter Anwendung des gemilderien Niedersiwerlprinzips mil den Anschaffungskosten an-
gasetzt.

Immaterielle Anlagewerte

Die immateriellen Anlagewerte werden mil den Anschaffungskosten, verminder um planm&iige
Abschreibungen entsprechend der belriebsgewdhnlichen MNutzungsdauer, angesetzi Die Ab-
schreibungen erfolgen linear, Selbsigeschaffens immaterialle Anlagewerte werden nicht akthviert,

Sachanlagen

Die Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten, vermindert um planmaiige Abschreibungen,
angeselzl. Oie Vermigensgegenstinde des Sachanlagevermégens werden nach Malgabe der
veraussichtlichen Nutzungsdauer linear abgeschrieben. Geringwertige Anlagegiter bis zu einem
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Netto-Elnzetwert von ELR 800,00, sind grundsétzlich im Jahr des Zugangs voll abgeschrisben
bzw. als Autwand erfasst worden; ihr sofortiger Abgang wurde unterslelll. Ausgenommen hiervon
ist Maobiliar an verschiedenen Standorten der Geselischaft. Dieses wurde vallstindig aktiviert und
wird in der Regel Giber eine Laufzeil von 13 Jahren abgeschrisben. Die Mieterainbauten an ver-
schiedenan Standorten der Geselischaft wurden aufgrund einer Konzermvorgabe in der sonstigen
betrieblichen Geschafisausstatiung ausgewiesen.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde
Forderungen und sonstige Vermiégensgegenstande werdan zum jewelligen Nennwert angesetzi.

Verbindlichkeiten
Diese Posten werden mit ihren Efflillungsbelrigen angesetzt.

Vermagen zur Erfiillung von Schulden aus Altersversorgungsverpflichtungen
Das Vermégen wird gemal § 253 Abs, 1 HGB mit dem beizulegenden Zeitwerl angesetzl und in
Verbindung mit § 246 Abs. 2 HGB mit den Schulden vemrechnal.

Sofern die Schulden den baizulegenden Zeitwert bersteigen, wird der iibersteigende Betrag unier
dem Posten Rickstallungen ausgewiesen. Ubersteigt der beizulegende Zeitwert den Betrag der
Schulden, so wird der (barsteigende Betrag unter dem Posten Aktiver Unterschiedsbetrag aus der
Vermagensrechnung ausgawiasen.

Dia Bilanzierungs- und Bewertungsmethode des aktiven Unterschiedsbetrags enlspricht dereni-
gen, die im Abschnifi Riickstellungen fiir Pensionen und #hnliche Verpflichiungen und sonstige
Riickstellungen beschrieben ist.

Rickstellungen

Die Pensionsriickstellungen sind nach versicherungsmathematischen Grundsitzen berechnel. Der
aus der Erstanwendung des Bilanzrechtsmodemisierungsoeselzes im Jahr 2010 resulierende
Umstellungsautwand kann auf 15 Jahre verieill werden.

In den Jahren bis einschiiefiich 2013 hat die Gesealischaft von diesam Verteilungswahlrecht zum
Teil Gebrauch gemachl und im Wesenllichen ein Finfzehntel dieses Belrages als auferordentli-
chen Aufwand erfasst. Im Jahr 2014 wurden dann alle noch ausstehenden Raten flr die zeniralen
Pensionen voll als aulterordentlicher Aufwand erfassl. Dieser resultiert aus Pensionszusagen,
die zentral bei der Allianz SE bilanziert werden. Fir alle bel der Allianz Global Invastors GmbH bi-
lanzierten Pensionen wird der Umstellungsaufwand weiter aul 15 Jahre varleil.

Riickstellungen fiir Pensionsverpllichiungen, die die Mitarbeiter' der Hongkong Branch betreffen,
werden nach versicherungsmathematischen Grundsatzen unter Berlcksichligung der aktuellen
Hong Kong Sterbetalel 2011 ermitlell. Dabei wird sin Gehaltstrend von 2,00 % fiir Folgajahre ba-
ricksichtigh. Fiir die Diskonlierung dieser Rickstellungen wurde der von daer Deutschan Bundes-
bank nach Maltgabe der RiickAbzins' verdffentlichte Zinssatz von 2,30 % bel ainer durchschnitlli-
chen Laufzeit von 12,6 Jahren herangezogen.

Ruckstellungan fir Penslionsverpflichtungen, die die Mitarbaiter der France Branch betreffen, wer-
den nach versicherungsmathemalischen GrundsStzen unter Berlicksichtigung der aktuellen fran-
zdslschen Sterbetafeln TGHFDS und THIF 00-02 ermittalt. Dabei wird ein Gehaltstrand von 3,00 %
fiir Folgejahre berlcksichtiol. FOr die Diskontierung dieser Rickstellungen wurde der von der
Deutschen Bundesbank nach Mafgabe der Rickstellungsabzinsungsverordnung (Rilckabzinsy)
verdffantlichia Zinssatz von 2,30 % bei einer durchschnittlichen Laufzelt ven 15 Jahren herange-
zogen.

! Im Folgende umfasst Mitarbeiter ala Mitarbaiterinnan und Mitarbeiter.
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Die Rickstalungen fir Mitarbeilerubilaen, Altersteilzeil und Vorruhestandsieistungen werden
abenfalls nach versicherungsmathematischen Grundsétzen ermittelt und in voller Hohe passiviert.
Laut § 253 HGB sind Ruckstellungen fir Altersversorgungsverpiichtungen mit dem durchschnittli-
chan Markizinssatz aus den vergangenen zehn Geschaftsjahren und flir sonstige Parsonabver-
pflichtungen aus den vergangenen sieben Geschafisjahren abzuzinsen, § 253 Abs. 6 Satz 2 HGB
besagt, dass ein positiver Unterschiedsbetrag, der sich aus der Bewertung der Altersversorgungs-
verpfiichtungen mit dem siebenjihrigen Durchschnittszins gegenlber der Bewerlung mit dem
zehnjdhrigen Durchschnittszing ergibl, einer Ausschitlungssperre unterliegt. Diese Ausschit-
tungssperne flihrt nicht zu einer Abfihrungssperre, wenn ein Ergebnisabfiihrungsvertrag voriegt.

Bei der Ermittlung des Diskonfierungszinssatzes nimmt die Gessallschaft die Versinfachungsrege-
lung gemal § 253 Abs, 2 Satz 2 HGB (Restiaufzeit von 15 Jahran) in Anspruch, wobel wie im Vor-
jahr ain zum Bilanzstichtag prognostizierter Zinssatz zugrunde gelegt wurde,

Die zuvor genannten Anderungen gelten nur fir die Bewertung von Pensionsverpflichtungen, nicht
aber fir die Bewerung sonstiger Parsonalverpflichlungen, wie zum Beispiel Altersteilzeit, Werlkon-
tenmodell, Jubildums- odar Vorruhestandsleistungen,

Der Effekt aus einer Anderung des Diskontierungszinssatzes wird im Zinsergebnis ausgewiesen.

Alle Rickstellungen mit einer Laufzeit grofer als ein Jahr warden mit ainem der Restlaufzeit ent-
sprechenden Zinssatz, der von der Bundesbank verdffentlicht wird, abgezinst,

Rickstellungen werden nach vemniinfliger kaufménnischer Beurteilung mit dem nobwendigen Erfiil-
lungshetrag angesetzt.

Wahrungsumrachnung

Auf fremde Wahrung lautende Vermbgensgegenstinde und Verbindlichkeiten werdan zum Devi-
senkassamillelkurs am Abschiussstichtag in Euro umgerachnet. Durch diese Umbewertung kin-
nen bei solchen Vermogensgegensténden und Verbindlichkeiten, deren Restlaufzeit ein Jahr oder
weniger belragl, die Anschaffungs- oder Herstellungskosten dOberschritten werden (§ 256 a HGEB),

Erraga und Aufwendungen werden mit dem jeweiligen Tages-Devisenkurs umgerachnet und in
die Gewinn- und Verustrechnung Gbemommen. Bel einer Restlaufzell von mehr als einem Jahr
kommi das sirenge Niederstwertprinzip zur Anwendung.

Beweartungseinheiten
Die Geselischaft hat im abgelaufenen Geschafisiahr von dem Wahlrechi Gebrauch gemacht, Be-
wertungseinheiten gemalk § 254 HGE zu bilden.

Im Rahmen der Bilanzierung der Bewerlungseinheiten wird die sogenannite Einfrierungsmethode
angewandl, bei der die sich ausgleichenden Wertinderungen der belroffenen Geschifle micht in
der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst werden. Ausgelibl wird das Wahiracht (ir Derivalepositl-
onen, bei denen die Alianz SE als konzeminteme Clearingstells fungiert und konzemintemn abge-
schlossene Transaklionan durch exakt gegenldufige Positionan glattstelll. Die zusammengehii-
gen Positionen werden jeweils zu Micro-Hedges zusammengefasst, deren gegenldufige Wertande-
rungen sich vollstindig ausgleichen.
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3. Eréduterungen zur Bllanz
Aktiva

Barrasorve
Der Postan enthdll einen Kassenbestand in Hohe von TEUR 0,1 (i. V.: TEUR 0,1).

Forderungen an Kreditinstitute

Die Forderungen an Kreditinstitute bestehen in Hhe van TEUR 149,313 (i, V. TEUR 92.390) und
sind taglich fallig. Forderungen an Kreditinstiute bestehen in Héhe won TEUR 71.240
{i. V.: TEUR 56.156) in Fremdwi&hrung,

Forderungen an Kunden

Die Ferderungen an Kunden in Hohe von TEUR 141,801 (i. V.: TEUR 67,160} resultizren haupt-
séchlich aus der Bestandsvergltung und Pertfolioverwaltung und gliedern sich in Forderungen ge-
geniibar Dritten in Hohe von TEUR 94 850 {I. W.: TEUR 46.471) und Forderungen an vertrundana
Untemehmen in Hihe von TEUR 46.751 (i, V.: TEUR 20.689).

Aul - Fremdwahrung  lautende Forderungen an Kunden in Héhe wvon TEUR 54,087
(i.V.: TEUR 18.312) werden am Bilanzstichtag gemafl § 256 a HGB in Eure umgerechnet, Wia im
Yorjahr haben alle Forderungen eine Restlaufzeit bis 3 Monate,

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Die Akiien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapiere in HGhe von TEUR 36847 (i V.
TEUR §9.557) beinhaltan im Wesentichen bilanziere VermGgenswerte aus dem Deferral Into
Funds-Programm in Héhe von TEUR 34.175 (i. V.: TEUR 56.193). Hierbel handell es sich bei der
Pasition um nicht Gffentlich gehandelte Investmentfonds in Hohe von TEUR 330 (i, V.: TEUR 258)
sowie difentlich gehandelte Invesimentfonds in Hohe von TEUR 36,517 (i. V.: TEUR 59.297), die
von Geselischafien der Allianz Global Investors-Gruppe aufgelegt worden sind. Die Reduzienung
der Aktien und anderen nicht festverzinslichen Werlpapiere fir DIF Investments resultiert zum
Grofiteil aus der Umstellung der bisherigen zentralen Bilanzierung der DIF Investments in der Alli-
anz Global Investars GmbH zur dezentralen Bilanzierung in den jeweiligen Tochtergesellschalan.

Dariiber hinaus werden im Rahmen des Contractual Trust Arrangement (CTA) TEUR 37 920
{i. V.: TEUR 35.155) Fondsanteile gehalten, die der Absicharung weilerer Pensionsverpfiichiungen
und der Arbeitszeitkontenmedelle (Allanz Werlkonto und Alllanz Wertkontenmodell) dienen und
mit den Schulden aus Allersvorsorgeverpliichtungen verrechnet werden. Sie sind dem Anlagever-
migen zugecrdnal. Dabel handelt es sich um TEUR 37.920 (Zeitwert) (i. V. TEUR 35.155) dffent-
lich gehandelte Investmentfonds, Die fortgefiihrten Anschaffungskasten der verrechnetan Warlpa-
piera betragen TEUR 35.274 (i, V.; TEUR 34.765).

Alle anderen Wertpapiere sind dem Umlaufvermdgen zugeordnal.
Anlagensplegel
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Die Abgange bei den Immateriellen Anlagewerten resullieren aus nicht mehr genutzten Produk-
ten/Software in Héhe von TEUR 208 {i. V.: TEUR 6.019). Waiterhin ist nicht mehr genutzte Biro-
und Geschiflsausstattung in Hihe von TEUR 5.587 (i. V.: TEUR 818) abgegangen,

Im Geschafisjahr 2020 wurden geringwertige Wirtschaftsgiiler bis EUR 800 aufwandswirksam er-
fasst Hierven ausgenommen ist das Mabiliar an verschiedanen Standorten der Gesellschaft. Die-
ses wurde vollstandig aktiviert und wird dber eine Laufzeit von 13 Jahren abgeschrieben. Im Ge-
schiftgjahr wurden auferplanméfiges Abschreibungen gem. § 277 Abs. 3 HGB in Hohe von
TEUR 3.285 (i.v. TEUR 0) wegen Aufgabe des Bilro-Standortes Sion Hall in Lon-
don vorgenomimen.

Verbundene Unternehmen und Beteiligungen

Der Posten Anteile an verbundenen Untemehmen bestehen im Wesentlichen aus den Beteili-
gungsbuchwaerten an der Allianz Global Investors Asia Pacific Lid. in Hohe von TEUR 24,835 (1. V.
TEUR 24.835), der Allianz Global Investors Singapore Ltd. von TEUR 17.208 (i, V.: TEUR 17.908),
der Allianz Glokal Investors Taiwan Ltd. in Hahe ven TEUR 15.277 (L V.: TEUR 15.277) sowle der
Allianz Global Investors Japan Co. Lid. in Héhe von TEUR 6.529 (i, V.: TEUR 6.529).

Die ehemalige risklab GmbH ist mit einem Beteiligungsbuchwert in Hohe von TEUR 350 am 11,
Marz 2020 rickwirkend zum 1. Januar 2020 auf die Allianz Global Investors GmbH verschmaolzen
worden,

Drer Posten Beteiligungen in Hohe von TEUR 13.612 (i, V.: TEUR 13.612) besteht im Wesenllichen
aus dem Beteiligungsbuchwert an der Dealis Fund Operations GmbH i. L. in Hohe von TEUR
9,089 (i. V.: TEUR 9.089). Die Dealis Fund Operations GmbH i, L. befindet sich seil dem 1. Januar
2017 in Liquidation. Weltere TEUR 4.289 entfallen auf die Meji Yasuda Assel Managemenl! Co.
Ltd. (iv.: TEUR 4.289).

Aufstellung des Anteilsbesitzes
Die Angaben gemal § 285 Nr. 11 HGE =ind in der Anlage zum Anhang dargestelll und werden im
elektronischen Bundesanzeigor verdffentlichl.

Sonstige Varmogensgegenstande

(Inklusive Forderungen gegen verbundene Unternehmen)

In den sonstigen Vermogensgegenstanden von TEUR 831.975 (I. V. TEUR 749.101) sind Forde-
rungen gegendber den verwalteten Sondervermdgen aus der Verwaliungsvergltung in Hohe von
TEUR 253.242 (i. V.. TEUR 242.115) sowie (brige sonstige Forderungen und Vermagensgegen-
sténde in Hohe von TEUR 5T8.228 (. V.. TEUR 506.986) enthalten, darunter Forderungen gegen
Konzemgesellschaften in Héhe von TEUR 400,994 ({i. V.: TEUR 330.178). In den sonstigen Forde-
rungen sind Forderungen in Hahe von TEUR 387,270 (i. V.: TEUR 308.867), die aus der Teilnah-
me am konzerninternen Cash Pool resulfieren, sowie Forderungen gegeniber dem Finanzamt in
Hihe von TEUR 43,694 (i. V.: TEUR 80.665) enthalten,

Wie im Varjahr sind alle anderen Forderungen kurziristig. Am Bilanzstichtag bestehen Fordarun-
gen in Fremdwahrung in Hiha von TEUR 464.202 (I V. TEUR 41.224),

Zudem warden Anlagen in 2wei Riickdeckungsversicherungen getatigt. Die Werentwicklung be-
stimmt die Héhe der Pansionszusage. Die Rickdeckungsversicherungen werden jedoch nicht an

die Versorgungsberechtigten verpfindet und dirfen demnach nicht mit der Verpflichtung saldiert
werdan.

Derivative Finanzinstrumente

Die zur Absicherung der akfienbasieren Vergltungsplane (Alianz-Equity-Incentive-Plana) erwer-
benen Optionsrechte werden mit den entsprechenden Grundgeschaften als Bewertungseinheil zu-
sammengefassl, soweil ein unmittelbarer Sicherungszusammenhang besteht. Der Ausweis der
Grundgeschifte efolgt unter den sonstigen Rickstelungen und der Ausweis der Sicherungsge-
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schafte unter den sonstigen Vermigensgegenstanden. Fir die gebildeten Bawertungseinheiten
kommt &in Micro-Hedge zum Ansatz, um Preisgnderungsrisiken aufgrund von Marktpreisschwan-
kungen volistindig auszuschliefen. Die Wirksamkeit der Bewertungseinheiten Gber die spatestens
im Jahr 2020 auslaufenden aktienbasieden Vergltungsplane wird prospektiv und retrospektiv
durch die Obereinstimmung der Bedingungen, Parameter und Risiken (= critical term maich-
Methode) nachgewiasen,

Zum Bilanzstichtag umfassen die einbezogenen Grundgeschifle, bestehend aus veraussichilich
zukinftig auszugleichenden Leistungen, ein Volumen von TEUR 1.824 (i. V.: TEUR 3,177). Mit
den Bewertungseinheiten werden Ristken In Form von Wertinderungen in Hohe von TEUR 510
{i. V.. TEUR 1.493) abgesichert, Die Bilanzisrung der Bewertungseinheiten erfolgt nach der Einfrie-
rungsmethoda.

Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermégensverrechnung

Es wird gin aktiver Unterschiedsbetrag in Hohe von TEUR 288 (LV.: TEUR 3.011) aus der Yermé-
gensvarrechnung der Zeitworte Gbor don Erflllungsbatrag der Schulden ausgewiesen. Dieser satzt
sich zusammen aus dem beitragsorientierdten Pensionsvertrag PZEIF in Hohe von TEUR 287 und
PZEAY in Hiha van TEUR 1.

Der Gesamibetrag der bei der Allianz Global Investors GmbH Hongkong Branch gebildeten Pensi-
ansricksteliungen betrégt TEUR 1.573 (i. V.: TEUR 1.612). Demgegendber stehen Vermbgensge-
genstinde aus der Rickdeckung der Pensionsverpflichtungen in Hihe won TEUR 2441
(i. V.: TEUR 2.458).

Passiva

Sonstige Verbindllchkeiten

(inklusive Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen)

Unter den sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 614,692 (i. V.. TEUR 537.151) werden
Verpllichlungen gegeniiber  anderen  Konzemneinheiten In Hiohe wvon TEUR 406486
(i V.: TEUR 345439) ausgewiesen, davon gegeniber der alleinigen Gesellschafterin in Héhe von
TEUR 172.465 (i. V.. TEUR 179.546). Walterhin bestahen Verbindlichkeilen aus Stevern in Hiha
von TEUR 26,995 (1. V.. TEUR 18.607). Aufgrund der Umstellung van der bisherigen zentralen Bi-
lanzierung zur dezentralen Bilanzierung in den Tochlergesellschaftan bestehen keine langfristigen
Verbindlichkeilen gegeniber verbundenen Untemehmean aus DIF Fonds (i, V; TEUR 17.074) mehr.

Sonstige Verbindlichkeiten In Fremdwéhrung werden gem. § 256a HGE umgerachnet und basta-
hen in Hohe von TEUR 118,642 (. V.: TEUR 77.907). Die restichen Vermindlichkeiten sind kurz-

fristig.

Penslonsriickstellungen Rickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Dia Gaselischaflt hat Pensionszusagen arteill, fiir die Pensionsrickstelungen gebildet werden, Ein
Tell dar Pensionszusagen ist im Rahmen eines  Contractual Trust Arrangements® (Methusalem
Trust @. V) abgesichen, Dieses Treuhandvermbogen stellt saldierungspflichtiges Deckungsverma-
gen dar, wobai als beizulegender Zeitwert der Aktivwert bzw. der Marktwert zugrunde gelagt wird.

Der Erfiillungshetrag wird auf Basis der Projected Unit Credit-Methode (dies bareichnet ein An-
wanschaftsbarwertverfahren bezogen auf dan erdientan Tell) armittelt bzw. als Barwert der arwar-
benen Anwartschaft ausgewiesen. Solem es sich um wertpapiergebundense Zusagen handelt, wird
dar Zeitwert der vemechneten Vermogensgegenstande angesetzt,
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31.12.2020 31.12.2019
n % in %
Diskontierungszinssatz (10-j@hdger Durchachniit) *; 2,30 271
Diskentierungszinssatz (7-hriger Durchschnitt) *: 160 147
Rententrend: 1,30 1,50
Gehaltstrend inkl. durchschnittichen Kamisratrends: 325 3,25

Abweichend hiervon wird bai einem Teil der Pensionszusagen die garantierle Rentendynamik von
1,00 % p. . zugrunde gelegt.

Als biometrische Rechnungsgrundlagen finden die Heubeck-Richitafeln RT20053, die beziglich
der Sterblichkeit, Invalidisierung und Fluktuation an die untemehmensspezifischen Verhdltnisse
angepasst wurden, Anwendung. Oie untemehmensspezifischen Anpassungen wurden im Jahr
2010 gingefihrt und im Jahr 2048 dberprift und neu festgelegt.

Als Pensionierungsalter wird die vertragich vorgesehene brw, die sich nach dem RV-
Altersgranzenanpassungsgesetz 2007 ergebende Allersgrenze angesetzt,

.12.2020 31.12.2018
TEUR TEUR
Anschaffungskosten der vermechneten Varmégensgagenstanda 176,284 165.727
Belzulegender Zeltwer dor varmechneten Varmogensgegensiande 178,920 168,406
Erfiillungsbatrag der warrechneten Schulden 208.588 104,357
Micht ausgewiesener Riickstellungsbetrag gemdli Ard. 67 Abs. 2 EGHGE 3.837 4.796

Der mit dem 7-j&hrigen Durchschnittszing zum 31, Derember 2020 emittelte Erfillungsbetrag der
verrechneten Schulden betragt TEUR 226.557. Somit ist ein Betrag von TEUR 23.644 gemal
§ 253 Abs. 6 Satz 2 HGB ausschiittungsgesperrt.

Die Alllanz Global Investors GmbH Hongkong Branch hat Rickstellungen fiir Pensionen und &hnli-
che Verplichlungen gebildet, Diese wurden unter analoger Anwendung van HKAS 19 (Hong Kong
Accounting Standard) bewertet. Zur Ermitilung der abgezinsten Rickstellung nach HGB {Diskon-
lierungszinssatz 2,30 %) wurde dis nach HKAS 19 emmittelte Rickstellung (Diskontierungszins-
satz: 0,25 %) mit dem Differenzzinssatz swischen HGB und HKAS (2,05 %) in einem zwaiten
Schritl abgezinst.

Dig Allianz Global Investors GmbH France Branch hat Rickstellungen gemdn 1AS (International
Accounting Standard) bewertet. Zur Ermitiiung der abgezinsten Riekstellung nach HGB {Diskan-
fierungszinssalz 2,30 %) wurde die nach 1AS 19 ermittelte Rilckstaliung (Diskontisrungszinssatz:
0,50 %) mit dem Differenzzinssatz zwischen HGB und |AS (1,80 %) in ginem zweiten Schritt abge-
zinst,

Steverrichstellungen

Die Steuerrickstellungen in Hihe von TEUR 25813 (1. V.: TEUR 17.833) bainhaten Rickstaliun-
gen in Hihe von TEUR 13,841 (i, V.: TEUR 8.614) fir lokale Steuem der ausléndischen Belriabs-
stitlen und sonstige Steuerrickstellungen in Héhe von TEUR 11.972 (1. V. TEUR 9.2189).

Andere Riickstellungen

In den anderen Rickstellungen in Hohe von TEUR 329,135 (i V. TEUR 241.140) sind
TEUR 191.245 (i V.: TEUR 190.888) fir Parsaonalaufwendungen u. a. fir Gratifikationen, Tantie-
men, Long Term Incentive Plan, Abfindungen und nicht genommene Urlaubsanspriche enthalten,
darunter aus personal- und sachbaragener Restrukturierung aus dem Projekt EOS TEUR 80.424
(i V.: TEUR 4.721). Weiterhin bainhaltet die Position Drohverustriickstellungen in Héhe von TEUR
2207 {I. V.: TEUR 3.039) fir ehemals von der cominvest genutzte Blrofldchen in Haar,
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Die Gesellschaft hat Verpflichtungen aus Jubiliumsgaben, einem Wertkantenmadell und Altersteil-
zelt- baziehunpgsweise Vorruhestandsvertrigen, die unter den Sonstigen Ricksteliungen ausge-
wiesen werden. Das im Methusalem Trust e V. fiir das Alterstelizeit-Sicherungsguthaben und das
Wertkontenmodeall resenvierte Vermigen stelit saldisrungspfichtiges Deckungsvermogen dar, wo-
bei als beizulegender Zeitwert der Aktivwert beziehungswaise der Markbwert zugrunde gelegt wird.
Die Bewerlung dieser Varpfichtungen erfolgl im Wesentlichen analog zu den Pensionszusagan
und auf Basis der glaichen Rechnungsannahmen (mit Ausnahme des Rechnungszinses).

31122020 31122019
TEUR TEUR
Aaschaffungskosten der verrechneten Vermigensgegenstiinde 18.521 17.783
Baizulegander Zeltwern der vemrechneten Vermdgensgegenstindes 19.824 18.124
Erflillungsbetrag der verrechnelen Schulden 16.824 18124

Eigenkapital

Das Eigenkapital der Gesellschaft betragt TEUR 307.838 (i. V.: TEUR 307.838). Das Stammkapital
in Hahe von TEUR 49.901 {i. V.: TEUR 49.901) ist in vollar Hihe eingezahll und wird zu 100 %
von der Alianz Asset Management GmbH gahalten.

Die Kapitalriicklage betragt TEUR 257,937 (i. V.: TEUR 257.937) und die Gewinnrilcklage TEUR 0
{i. v.: TEUR 0.

Latente Steuern
Aufgrund der miltelbaren steuerlichen Organschaflt mit der Allianz SE als Organtrigerin werden
grundsilzlich keine lalenten Steusmn in der Gesellschalt ausgewiesen,

Art und Hohe der Verbindlichkelten unter dem Bllanzstrich

a) Pensionszusagen

Haflungsverhélinisse bestehen im Rahmen der betrieblichen Allersversargung. Grundiage der be-
frieblichen Alersversorgung fir die Mitarbeiter der deutschen Tochtergesellschaften, die bis zum
3. Dezember 2014 eingetreten sind, Ist in der Regel die Mitgliedschaft in der Alianz Versor-
gungskasse VWai (AVEK), die als rechilich selbstandige und regulierdes Pensionskasse der Aufsichi
der Bundesanstall fir Finanzdienstleistungsaufsicht unteriegt. Die Leistungen der AVK werden
nach dem Einmalbeitragssystem ber Zuwendungen der Trégergeseallschafien an die Kasse durch
Gehaltsumwandlung finanziart,

Zu den Tragergesellschaften gehor neben der Allianz SE, der Alkanz Deulschland AG, der Allianz
Versicherungs-AG und der Alllanz Lebansversicharungs-AG unler anderem auch die Gesellschalt.
Die Geselischafl ist verpflichiel, anteilige Verwallungskosten der AVK zu tragen und entsprechend
den Rechisgrundlagen gegebenenfalls Zuschisse zu leisten. Aulerdem leisten die Trigergesell-
schaften fir bis zum 31, Dezember 2014 eingetretene Mitarbeiter Zuwandungen an den Allianz
Pensionsverain e V. (APV).

Aufgrund des stark gesunkenen Diskontierungszinssatzes und well die Anpassungsverpflichtung
nath §16 BalrAVG im Alttarf des APY nicht rickgedack! ist, kst zum 31.12.2020 das Deckungs-
vermigen des APV geringer als die Varsargungsverpllichiungen. Der Fehlbetrag zum 31.12.2020
betragt TEUR 4.665 (i.V.: TEUR 3.120).

Dle Geselischaft macht von demn Wahlrecht nach Artikel 28 Abs. 1 Satz 2 EGHGB Gebrauch, hier-
fiir kaina Rickstallung fir ungewisse Verbindlichkeiten zu bilder, da die gesetzlich vorgeschriebe-
ne Anpassung der Renten an den Verbraucherpreisindex durch zusétzliche Beitrage an den APY
finanzier wird.
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Sowohl die AVK als auch der APV wurden fir Neusinlritte ab dem 1. Januar 2015 geschiossen,

Fiir Meusintritte ab 1. Januar 2015 wurde die betriebliche Altersversorgung einheitlich neu gere-
gell. Die Geselischaft laistet fiir Neusintritte ab dem 1. Januar 2015 einen monatlichen Beitrag in
eing Direktversicherung bei der Allianz Lebensversicherungs AG, welcher im Rahmen der Entgell-
umwandiung vom Mitarbeiter finanziert wird. AuBardem wird monatlich ein Arbeitgeberbeilrag im
Rahmen ainer Direktzusage gewshri

Die Allianz SE hat durch Schuldbeitritt die gesamtschuldnerische Haftung fir einen Teill der Pensi-
onszusagen der Gesallschaft bernommen, Diese erstatiet die Kosten; die Alllanz SE hat die Erfil-

lung Gbemommen. Daher werden diese Pensionsverpflichlungen bei der Alllanz SE und nicht bei
der Gesellschaft bilanzier.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2017 erstatten die Gesallschaften flr ihre Angestellten lediglich noch

dia Diensizeitaufwinde, Fir die Risiken aus Zins, Inflation und Biometrie erfolgt keine Erstatiung
mehr.

Die gesamtschuldnerische Haftung der Gesellschaft aus diesen Pensionszusagen sowie die die-
sen Haftungsverbindlichkeiten gegenidbersiehenden Rickgriffsforderungen an die Allianz SE be-

fragen:
31.12.2020 31.12.2018

_ _ TEUR TEUR
Erfiilungsbetrag der verrechneten Schulden 146379 |  13s.z@2
Micht ausgewsesenar Rickstellungsbetrag geman Art. 67 Abs. 2 EG-
HGB o 4]
Gesamischuldnerische Haflung baw. Ruckgriffaiorderung gegeniber
der Allianz SE 146.379 138,202

b} Umstellung des Finanzlerungsverfahrens des Penslons-Sicherungs-Vereins VWaG im
Jahr 2006

Aus der Umstellung des Finanzierungsverfahrens des Pensions-Sicherungs-Vereing VvaG im Jahr
2008 besteht eine gesamtschuldnerische Haftung in Héhe von TEUR 27 {i. V.: TEUR 54), die nicht
in der Bilanz der Gesellschaft ausgewiesen wird, da dieser Hafiungsverbindiichkeit eine gleichwar-
tige Rickgriffsforderung an die Allianz SE gegenibersteht,

Ausschilttungssperre
Zum Geschéfisjahresande sind folgende Betrige gemal § 268 Abs, B HGB abfiihrungsgesperrt:
31.12.2020 31.12.2019
= TELUR __TEUR |
Erirag aus der Beweriung des Deckungsvermigens der ANersversod-
| qung zum beizulegenden Zeitwer oberhalb der Anschaffungskosten 2.6598 2372
Uberhang der akiven latenten Stevem Gber die passiven latenten
Steuam 1]
| Summe 2.599 2372

Der genannte Betrag ist im Geschafisjahr 2020 in vollem Umfang durch frel zur Verfiigung stehen-

de Eigenkapitalteile gedeckt und damit nichi abfiihrungsgesperrt.

159/195



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

4. Erduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Provisionserirdge In Hihe von TEUR 2.560.105 (.. V.: TEUR 2 486.149) werden im Wesentli-
chen durch Verwaliungsvergiilungen in Hihe von TEUR 2.512.944 (i. V.: TEUR 2.448.042), Aus-
gabeauigeld in Hihe von TEUR 27.057 (i. V.: TEUR 22.999) und Dienstisistungen fir Dritte in H&-
he von TELUR 5.963 (i. V.: TEUR 5.489) geprigt.

Die Provisionsaufwendungen in Hohe von TEUR 1.500.883 {i. V.: TEUR 1.473.171) entfallen im
Wesentlichen auf  haltezeitabhéingige  Vergltungen in  HBhe wvon TEUR 938523
(L V. TEUR B97.781), Sub-Advisory und Management Fees In Héhe von TEUR 337.279
{i. ¥.: TEUR 340.597) sowia Varmitiergebihren in Héhe von TEUR 10,078 {i. V.: TEUR 37.762).

Die algemelnen Verwallungsaufwendungen in Héhe von TEUR 693.068 (i. V.. TEUR 608.159)
entfallen in Héhe wvon TEUR 433387 (i V.. TEUR 349.713) auf Personalaufwendungen.
Weitarhin entfallen TEUR 259.682 (I V.: TEUR 258.447) auf andere Verwaltungsaufwendungen
und umfassen im Wasaentlichen Aufwendungen fir Dienstleistungen Dritter in Héhe von TEUR
68.744 (i, V.: TEUR 65.184), Miate fir Grundstiicke und Geb#ude in Hohe von TEUR 31.360 (i. V.:
TEUR 31.531) sowle Kosten fiir Market Data Services (MDS) In Hahe von TEUR 35,913 (i. V.
TEUR 30.825).

Die scnstigen batrieblichen Aufwendungen In Héhe von TEUR 97.260 (i. V.: TEUR 96.454) werden
im Wesenrtichen durch konzeminterne Verrechnungen in Hihe von TEUR 28818
{i. V.: TEUR 46.349) gepréigt.

Die Gesellschaft hat von ihren Tochtergeselischafien Dividendenerirage in Hohe von TEUR 34.991
{i. W.: TEUR 38 861) vereinnahm!. Diese resultieren im Wesenllichen aus der Allianz Global Inves-
tors Taiwan Lid. in Hohe von TEUR 22,890 (i. V.. TEUR 21.674), der Allianz Global Investors Asia
Pacific Lid. TEUR 9.917 {i. V.: TEUR 18.187), sowie der Allianz Global Invesiors (Schwelz) AG In
Hihe von TEUR 2,184 (i. V. TEUR 0).

Die sonstigen betrieblichen Errdge in Hahe von TEUR 129.519 (i, V.: TEUR 137.578) resultieran
im Wesentlichen aus Ertrégen aus konzeminlemen Verrechnungen in Hohe von TEUR 67.897
(i. V.. TEUR T79.322), Erirdgen aus Wechselkursdifferenzen in Héhe von TEUR 23.839
(i. V. TEUR 18.489), aus Mieteinnahmen inkl, Raumkostenallokationen in Hihe von TEUR 3.089
(. V.. TEUR 1.409) sowie der Aullbsung von anderen Rickstellungen In Héhe von TEUR 3.856
(i. V.. TEUR &.731). Weilere sonstige betriebliche Ertrige resulieren aus der Ausgleichszahlung
durch die Commerzbank AG In Hihe von TEUR 23.146 (i. V.: TEUR 18.400) aufgrund einer Ver-
triebsveremnbarundg.

Der Posten AulBerordentiche Aufwendungen beinhaltet den Umstellungsaufwand, fiir den bei der
Gesellschaft bilanzierten Beitragscrientierien Pansionsverirag (BPV) in Hohe von TEUR 958 {i. V.:
TEUR 953),

In der Gewinn- und Verlustrechnung sind folgende Verrechnungen von Ertriigen aus Vermdgens-
gegenstanden sowie Aufwendungen aus Schulden gemal § 246 Abs. 2 Satz 2 HGE enthalten:

Pensionen und ahnll- | Sonstige Ver-

2020 che Verpllichtungen pllichlungan
TEUR TEUR

Erirag aus dem belzulegenden Zeltwen der verrachnaten Var-

mogansgegensidnde - -5.313 -346
Rechnefischa Varzinsung des Erflllungsbelrages der varrech-

neten Schulden ) 5.186 346
Effekt aus dar Anderung des Diskonticrungszinzsatzes fiir den

| Erflillungsbetrag 10.015 1]

10

160/195



EDINETOOOO

o o o =5 225700
Ooooooooooooooooodad

Pensionen und dhnli- | Sonstige Ver-

2020 che Verpfiichiungan pllichlungen
TEUR TEUR
Laufende Errige aus den verrechnaten Vermogensgagenstin-
dan 127 -20
 MNatto-Betrag der verrechneten Ertriige und Aufwondungan 0761 [ -2

Des Weiteran sind in den Zinsaufwendungen in Héhe von TEUR 10,618 (.. V.: TEUR 5.726) Auf-
wendungen aus der Aufzinsung langfristiger Rilckstellungen in Hohe von TEUR 341 (i. V.. TEUR
A79) enthalten.

Im Ergebnis der Gesellschaft ist ein Aufwand fir Steuarn vam Einkommen und Erirag In Héhe von
TEUR 145.489 (i. V.: TEUR 131.614) enthalten.

Durch die Verschmelzung der risklab GmbH mit der Allianz Global Investors GmbH ergeben sich
im Berichtsjahr kelne Erréige aus dem Ergebnisabfilhrungsvertrag mit der ehemaligen risklab
GmbH (i. V.: TEUR 6.122).

Die Gewinn- und Verlustrechnung weist {Or 2020 einen Aufwand aus Gewinnabflihrung in Hihe

wan TEUR 257.058 (i. V.: TEUR 338.782) gegeniiber der alleinigen Gesellschafterin Allianz Asset
Management GmbH aus.

5. Sonstige Angaben

Der Aufsichisral setzt sich wie folgt zusammen:

*  Dv. Markus Deliano - Geschiftsflhrar Alllanz Assel Management GmbH, Minchen, (27.
Januar 2020 bis 31. Dezember 2020), Vorsitzender (29. Januar 2020 bis 31, Dezembar
2020}

= Alexandra Auer, Vorsitzende - Geschiftsfihrerin Allianz Asset Management GmbH, Miin-
chen (bis 16. Januar 2020)

+  Prof. Dr. Michael Hither - Direktor und Milglied des Prasidiums, Institut der
deutschen Wirtschafl, Wiesbaden

«  Giacomo Campora, stellveriralender Aufsichisratsvorsitzender - CEO of Allkanz S.p.A, Trie-
sleftalien

= Isaling Marcel (seit 1. Jull 2020)

+  Stefan Baumjohann - Arbeitnehmervertreter, Vorsitzender des Betrisbsrals
der Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main (bis 4. Mai 2020}

+  Laure Poussin - Mitglied des Betriebsrats der Allianz Global Investors GmbH,
Arbeilnehmervertreterin, Betrlebsstalle Paris/Frankreich (bis 4. Mal 2020)

+  Renale Wagner - Mitglied des Vorstands der Allianz SE, Minchen (bis 30, Juni 2020)

1"
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» Redwan Talbi - Allianz Global Investors GmbH, Sanior Portfolio Manager, Miinchen (selt 4.
Mal 2020)

»  David Newman - Alianz Global Investors GmbH, UK Branch, CIO Gichal High Yield, Lon-
don (seil 4, Mai 2020)

Die Geschaftsfilhrung besteht aus:

Tobias C. Pross, Vorsitzender (bis 31. Dezember 2020)
Alexandra Auver (seit 1, April 2020)

William Luckean (bis 31. Marz 2020)

Ingo Mainert

Dr. Walfram Peters (bis 30. September 2020)

Dr. Thomas Schindler

Peira Trautschold

Birte Trenkner

Nachfolgend aufgefiihrte Mitglieder der Gaschiftsfithrung haben Mandate in gesectzlich zu
bildenden Aufsichtsorganen inne:

Tobias C. Pross, Vorsitzender
= Mitglied des Aufsichisrates der Allianz Beratungs-und Verirebs-AG, Miinchen

Alexandra Auer A
- Mitglied und stelivertretende Vorsitzende des Aufsichisrales der Allianz Capital Part-
ners GmbH, Minchen (seit 16, Januar 2020 bis 31. Dezember 2020)

Folgende Mitarbeiter halten Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsorganen bel gro-
Ben Kapitalgesellschaften inne;

Michael Peters
- Vorsitzender des Aufsichisrates der Allianz Global Investors Investmentaktisngesall-
schafl mit Tellgeselischaltsvermbgen, Frankfurt am Main

Stefan Baumjohann
- Milglied im Aufsichisrat der Allianz Global Investors GmbH (Arbeitnehmerverireter),
Frankfurt am Main (bis 4. Mal 2020)

Laure Paussin
- Mitglied im Aufsichtsrat der Allianz Global Investors GmbH (Arbeitnehmervertreterin)
Frankfurt am Main (bis 4. Mai 2020)

Dr. Markus Lohmann
- Milglied des Aufsichtsrates der Alllanz Global Investors Investmentakfiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermagen, Frankfurt am Main

Michasd Hartmann
- Mitglied des Aufsichisrates der Allianz Global Investors Investmentaktiengeselischaft
mit Teilgeselschaftsvermégen, Frankfurt am Main (stellv. Vorsitzender)
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Redwan Talbi
- Mitglied im Aufsichtsrat der Allianz Global Investars GmbH (Arbaitnehmorvertreter).
Frankfurt am Main (sed 4. Mai 2020)

David Mewman
- Mitglied im Aufsichtsrat der Allianz Global Investors GmbH (Arbaitnehmervertreter).
Frankfurt am Main (seit 4. Mai 2020)

Gesamtbeziige der Geschiftsfihrung

Im Jabr 2020 beliefen sich die Gesamtbezige der Geschifisfilhrung auf TEUR 5289
(i. V.: TEUR 6.192). Im gleichen Zeitraum wurden TEUR 1.310 {i. V. TEUR 1.338) an ehemalige
Geschaftsflihrer bzw. deren Hinterbliebene ausgezahlt. An Geschifisfiihrer wurden 872 (i, V.; 648)
Bezugsrechte In Form von Restricted Stock Units mit einem beizulegenden Zeitwert von TEUR
148 (1. V.: TEUR 121) ausgegeben.

Gesamtbeziige des Aufsichtsrats
Im Jahr 2020 befiefen sich die Gesamtbeziige der Mitglieder des Aufsichisrats auf TEUR 59
{i. V.: TEUR 60).

Steuern vom Einkomman und vem Ertrag

Im Berichtsjahr bestand ain mittelbares umsatzsteuarliches, korperschaftsteuerliches und gewer-
besteveriches Organschafisverhalinis der Allianz Global Investors GmbH mit der Allianz SE, Min-
chen, als Organtriger. Die auf die Alianz Global Investors GmbH entfallanden Erragstauern wur-
den per Umlage entsprechend beglichen. Weiterhin sind in dieser Position Edragsteuem der aus-
ldndizchen Betriebsstatien erfasst. Die Steusmn aus dem Elnkemmen und Ertrag der Alianz Global
Investors GmbH belasten das Ergebnis mit TEUR 145,489 (i, V.: TEUR 131.614).

Pensionszusagen und Shnliche Verpflichtungen an ehemalige Vorstandsmitglieder | Ge-
schiftsfiihrer bzw. deren Hinterbliebene

Dip Penslonsverpllichtungen fir ehemalige Vorstandamitgheder/Geschaftsfiibrer bzw. deren Hin-
terbliabene stellen sich wie folgt dar:

31.12.2020 Nazzm9
__TEUR TEUR
Baizulegendar Zeitwert der vermechnelen Vermogensgegenstande a4 0
Erullungsbetrag der verrechnieten Schuldan 14,221 12,176
Hichl ausgewiesenar Rilckstellungsbetrag geman Art. 67 Abs. 2 EG-
HGH o o
Pansionsrickstellung / akliver Unlerschiedsbetrag aus der Vermigens-
vamachnung Lt ; 13.307 12,176

Als beizulegender Zeitwert der verrechnaten Vermigensgegenstinde wird der Aktivwert der Rilck-
deckungsversicherungen zugrunde gelegt.

Im Verauf des Jahres 2020 wurden durchschnittlich 1.682 {i. V.2 1.705) Mitarbaiter beschaftial.
Zum 31. Dezember 2020 glieder sich der Mitarbeilerbestand von 1.675 (i, V.2 1.707) wie folgt:

Geschaftsfihrer (GF) B ")
2. Ebena 65
Mitarbeitar 1.604 **)

13
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*} davon sind ewei Geschiftsfibrer nicht Im Stammhaus der Allianz Global Investors GmbH in
Deutschiand, sondern in der Allianz Global Investors Holdings GmbH beschiftigt.

**) daven sind 51 Mitarbeiter Im Rahmen von Restrukiurierungsmainahmen fraigestellt

Die Alliznz Asset Managemeant GmbH Miinchen ist alleinige Gesellschafterin der Allianz Glabal
Investors GmbH.

Viorgdnge von besonderer Bedeutung nach Abschluss des Geschiftsjahres 2020

In der Zeil nach dem Abschlussstichtag 31. Dezember 2020 bis zur Erstellung des Anhangs sind
keine Ereignisse, die fiir die Baurteilung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
von besonderer Bedeulung sind, eingetreten, FUr das erste Halbjahr 2021 ist die Griindung einer
Betriehsstétte in Indien gaplant,

Konzernzugehtrigkeit

Die Alianz Global Investors GmbH gehart zum Allianz Konzern unter Fihrung der Allianz SE. In
den Konzemabschluss und -lagebericht der Allianz Gruppe wird die Alianz Glabal Investors GmbH
einbezogen. Kenzemabschluss und -lagebericht der Allianz SE haben fiir die Alianz Global Inves-
lors GmbH befrelende Wirkung, sodass diese keinen eigenen Konzemabschluss und -lagebericht
erstelll. Aufgrund der Angabe der Prifungshonorare im Kenzemabschiuss unterbleibt die Angabe
im Anhang des Einzelabschlusses gemd § 285 Nr, 17 HGB. Der Konzemabschiuss wird im eleki-
ronischen Bundesanzeiger veréffentlicht,

Weltere Angaben

Aus Vertrdgen fir sonstige Dienstleistungen, Instandhaltungen und Misten bestehen fir die fol-
ganden  Geschafisjghre  Verpflichtungen in Hhe wvon  insgesamt TEUR 166382
{i. V. TEUR 232.064), davon gegendber verbundenen Unlemehmen TEUR  104.625
{i. V.: TEUR 122.753).
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Frankfurt am Main, den 11. Februar 2021

Allianz Global Investors GmbH

Die GeschéftsfOhrung

J fase '

Alexandra Auer Ingo Mainert

ga: ALS

Dr. Thomas Schindlar Petra Trautschold

B'E &ren]mar

165/195



EDINETOOOO

o o o =5 225700

a) Wasentliche direkte Betelligungenfiverbundena Untarnehmen

Mame und Silz der Go- | Elgenkapltal der BeloBigungs- brds de batrien ATl i Fmpl-
salischaft goaellschaft E::hlmm gl
Allianz Global Irves- 48.016.407 42 EUR 25.099,795,04 EUR 1000
lors Asia Pacific Lid.,
| Hong Kong i
Alllanz Global Inves- J0.86T.139,94 ELR 21.778.574,99 EUR 100,08
tors Taiwan Lid.,
T
Dealis Fund Operati- 32.618.442,56 EUR -35.146.07 EUR 50,0
ons GmbH i, L.,
Frankdurt
Allianz Glabal Inves- 22 E0T.120,44 EUR 4,053 982 97 EUR 100.0
tors Singapaore Lid,,
Sin =
Allianz Global Imoes- 21.001.955 T4 EUR 2,993 531,53 EUR 100,0
tors Japan Co. Litd.,
Takyo
Allianz Global Inves- 6.132.526,57 EUR 3,374,642 BOEUR 100,0
tors Schweiz AG,
Zilrich
Alkanz Global Inves- 2.045,306,36 EUR 2.230,63 EUR 100,0
tars Ireland Lid.,
| Duiblin i
Tokyo Marine Rogge 2.207.057,36 EUR 339.703,42 EUR 50,0
Azgat Managemaent
Ltd, Longan
Allanz Treuhand 1.165.270,82 EUR 142787 14 EUR 50,0
GmbH, Stuigart
AGI Nomines Sor- 544,986,068 EUR 18.645,60 EUR 100,0
vices Lid.. Cayman
Islands
Meiji Yasuda AM Ca. T4_360.596,15 EUR 4.788.180,75 EUR 6.7
Ltd., Tokyo
b} Wesentliche indirekte Beteiligungan
Antell am
Name und Sitz der | Elgenkapital der Betelli- Ergebnis des letzten Kapital In
Gesellschaft gungsgesellsehaft Geschiftsjahres Y% per
] 31.12.2020
Allianz Globa! inves-
fars. i
sy {"S‘“ha““n;' 3.840.067,23 EUR -2.011.269,70 EUR 100
hal)
Alianz Global nves-
tors Assel M
e snidinlngdd £63.175,42 EUR -439.648,74 EUR 100
| (Shanghai) Lid.
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Bundesanzeiger

Bundesanzeiger

UCITS

UCITS EU EEA
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@
(State Street Bank International GmbH)
2020 12 109,368,445 ( 144 )
@
2021 1,000
100
@

@
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K apital anlagegesetzbuch
3 92 1
UCITS 2009 7 13
2009 65 EC 2014 7 23 2014/91
AlF UCITS
i UCITS
i AIF UCITS
1 UCITS
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1)
17 1 2

EU AlF

2
18 1 Aktiengesell schaft

GmbH Kommanditgesell schaft
20 1
BaFin
©)

Kommanditgesell schaft
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2020
2020 30 ( 35 )
2020 30 ( 36 )
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KARBV
2019 2019 12 31
2019 12 31 2019 2019
12 31
KARBV
KAGB
Institut der Wirtschaftsprufer 1DW
KARBV KAGB 102
KARBV
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VERMERK DES UNABHANGIGEN
ABSCHLUSSPRUFERS

An die Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main
Prufungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sondervermdgens Industria — bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019, der Vermdégensubersicht
und der Vermégensaufstellung zum 31. Dezember 2019, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der
Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31.
Dezember 2019 sowie der vergleichenden Ubersicht (iber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der
wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefugte
Jahresbericht nach § 7 KARBV in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschléagigen européischen Verordnungen und ermdglicht es unter
Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaéRiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt
»verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV* unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Allianz Global Investors GmbH (im Folgenden die
.Kapitalverwaltungsgesellschaft*) unabh&ngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen die Publikation ,Jahresbericht‘— ohne weitergehende Querverweise auf externe Informationen —, mit
Ausnahme des gepruften Jahresberichts nach § 7 KARBV sowie unseres Vermerks.

Unsere Priufungsurteile zum Jahresbericht nach § 7 KARBV erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen,
und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von

Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen
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+ wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht nach 8 7 KARBV oder unseren bei der Prifung erlangten

Kenntnissen aufweisen oder
+ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind verantwortlich fir die Aufstellung des
Jahresberichts nach § 7 KARBV, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen europdaischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafir, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7 KARBYV zu erméglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder
unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich,
Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermdgens wesentlich
beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet unter anderem, dass die gesetzlichen
Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV die Fortfuihrung des Sondervermdégens durch die
Kapitalverwaltungsgesellschaft zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermdgens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiiber zu erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach 8 7 KARBV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung
mit 8§ 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze
ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kénnen aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresberichts nach § 7 KARBYV getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgeméalles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber
hinaus

+ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen im Jahresbericht nach 8 7 KARBV, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
bei Verstollen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe betriigerisches Zusammenwirken, Féalschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.
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+ gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prufung des Jahresberichts nach § 7 KARBV relevanten internen

Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Kapitalverwaltungsgesellschaft
abzugeben.

+ beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der
Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

+ ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfihrung
des Sondervermdgens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdérigen
Angaben im Jahresbericht nach § 7 KARBV aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiunftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen
jedoch dazu fuhren, dass das Sondervermégen durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht fortgefiihrt wird.

+ beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichts nach § 7 KARBV
einschlie3lich der Angaben sowie ob der Jahresbericht nach § 7 KARBYV die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht nach 8 7 KARBV es unter Beachtung der
Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen européischen Verordnungen ermdéglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erortern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliel3lich etwaiger Méngel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 08. April 2020

PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Sonja Panter ppa. Stefan Gass
Wirtschaftspriferin Wirtschaftsprifer
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VERMERK DES UNABHANGIGEN
ABSCHLUSSPRUFERS

An die Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main
Prufungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sondervermdgens Industria — bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020, der Vermoégensubersicht
und der Vermégensaufstellung zum 31. Dezember 2020, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der
Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31.
Dezember 2020 sowie der vergleichenden Ubersicht (iber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der
wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefugte
Jahresbericht nach § 7 KARBV in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschléagigen européischen Verordnungen und ermdglicht es unter
Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaéRiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt
»verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV* unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Allianz Global Investors GmbH (im Folgenden die
.Kapitalverwaltungsgesellschaft*) unabh&ngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen die Publikation ,Jahresbericht‘— ohne weitergehende Querverweise auf externe Informationen —, mit
Ausnahme des gepruften Jahresberichts nach § 7 KARBV sowie unseres Vermerks.

Unsere Priufungsurteile zum Jahresbericht nach § 7 KARBV erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen,
und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von

Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen
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+ wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht nach 8 7 KARBV oder unseren bei der Prifung erlangten

Kenntnissen aufweisen oder
+ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind verantwortlich fir die Aufstellung des
Jahresberichts nach § 7 KARBV, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen europdaischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafir, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7 KARBYV zu erméglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder
unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich,
Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermdgens wesentlich
beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet unter anderem, dass die gesetzlichen
Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV die Fortfuihrung des Sondervermdégens durch die
Kapitalverwaltungsgesellschaft zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermdgens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiiber zu erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach 8 7 KARBV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung
mit 8§ 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze
ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kénnen aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresberichts nach § 7 KARBYV getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgeméalles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber
hinaus

+ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen im Jahresbericht nach 8 7 KARBV, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
bei Verstollen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe betriigerisches Zusammenwirken, Féalschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.
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+ gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prufung des Jahresberichts nach § 7 KARBV relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Kapitalverwaltungsgesellschaft
abzugeben.

+ beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der
Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

+ ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfihrung
des Sondervermdgens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdérigen
Angaben im Jahresbericht nach § 7 KARBV aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiunftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen
jedoch dazu fuhren, dass das Sondervermégen durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht fortgefiihrt wird.

+ beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichts nach § 7 KARBV
einschlie3lich der Angaben sowie ob der Jahresbericht nach § 7 KARBYV die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht nach 8 7 KARBV es unter Beachtung der
Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen européischen Verordnungen ermdéglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erortern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliel3lich etwaiger Méngel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 30. Marz 2021

PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Sonja Panter ppa. Stefan Gass
Wirtschaftspriferin Wirtschaftsprifer
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BESTATIGUNGSVERMERK DESUNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main
Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main, — bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2020 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2020 sowie dem Anhang, einschlief3ich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dartber
hinaus haben wir den Lagebericht der Allianz Global Investors GmbH fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2020 geprift. Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenguote)
haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

« entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen handel srechtlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmal3iger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhétnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember
2020 sowie ihrer Ertragslage fr das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 und

« vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser
Prufungsurteil zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der oben genannten Erklérung zur
Unternehmensfihrung.

Gemal3 § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Prufung zu keinen Einwendungen gegen die
Ordnungsméidigkeit des Jahresabschlusses und des L ageberichts gefuhrt hat.

Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaidiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt

» Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts’ unseres
Bestitigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
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Sonstige Infor mationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
die Erklérung zur Unternehmensfithrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenguote).

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen,
und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung
hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu
wirdigen, ob die sonstigen Informationen

+ wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unseren bei der Priifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder

+ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats flr den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen

handel srechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafUrr, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmalliger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsméfiger
Buchfihrung a's notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bel der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die Fahigkeit der
Gesdllschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Daruiber
hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflhrung der
Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aulerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die
Vorkehrungen und Mal3nahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines L ageberichts
in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende
geeignete Nachweise flr die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fur die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur
Aufstellung des Jahresabschlusses und des L ageberichts.
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Verantwortung des Abschlussprifers fir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuknftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen
Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal? an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit §
317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmafliger Abschlusspriifung durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kdnnen aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden a's wesentlich angesehen, wenn
vernunftigerwei se erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemalies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Priifungshandlungen al's Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um a's Grundlage fir unsere
Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche fal sche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei
VerstdfRen héher als bei Unrichtigkeiten, da Verstole betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollsténdigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

+ gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fur die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und
den fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Maf3nahmen, um Priifungshandlungen zu planen,
die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit
dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

+ beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsl egungsmethoden

sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.
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+ ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen
konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestétigungsvermerk auf die dazugehtrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten
Prufungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu flihren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfihren kann.

+ beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschliefdlich der Angaben
sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsméafiger Buchfihrung ein den tatséchlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

+ beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm
vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

« fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges
Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab.
Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliefllich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die
wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 11. Februar 2021
PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesel | schaft

Sonja Panter Fatih Agirman
Wirtschaftspriiferin Wirtschaftspriifer

)

195/195



	表紙
	本文
	第一部ファンド情報
	第１ファンドの状況
	１ファンドの性格
	(1)ファンドの目的及び基本的性格
	(2)ファンドの沿革
	(3)ファンドの仕組み
	(4)ファンドに係る法制度の概要
	(5)開示制度の概要
	(6)監督官庁の概要

	２投資方針
	(1)投資方針
	(2)投資対象
	(3)運用体制
	(4)分配方針
	(5)投資制限

	３投資リスク
	４手数料等及び税金
	(1)申込手数料
	(2)買戻し手数料
	(3)管理報酬等
	(4)その他の手数料等
	(5)課税上の取扱い

	５運用状況
	(1)投資状況
	(2)投資資産
	①投資有価証券の主要銘柄
	②投資不動産物件
	③その他投資資産の主要なもの

	(3)運用実績
	①純資産の推移
	②分配の推移
	③収益率の推移

	(4)販売及び買戻しの実績


	第２管理及び運営
	１申込（販売）手続等
	２買戻し手続等
	３資産管理等の概要
	(1)資産の評価
	(2)保管
	(3)信託期間
	(4)計算期間
	(5)その他

	４受益者の権利等
	(1)受益者の権利等
	(2)為替管理上の取扱い
	(3)本邦における代理人
	(4)裁判管轄等


	第３ファンドの経理状況
	１財務諸表
	(1)2020年12月31日終了年度
	①貸借対照表
	②損益計算書
	③投資有価証券明細表等

	(2)2019年12月31日終了年度
	①貸借対照表
	②損益計算書
	③投資有価証券明細表等


	２ファンドの現況
	純資産額計算書


	第４外国投資信託受益証券事務の概要

	第二部特別情報
	第１管理会社の概況
	１管理会社の概況
	２事業の内容及び営業の概況
	３管理会社の経理状況
	(1)貸借対照表
	(2)損益計算書

	４利害関係人との取引制限
	５その他

	第２その他の関係法人の概況
	１名称、資本金の額及び事業の内容
	２関係業務の概要
	３資本関係

	第３投資信託制度の概要
	第４参考情報
	第５その他

	監査報告書

