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2021

30

160,382,905.16 41.14
64,538,788.36 16.55
53,206,811.11 13.65
38,066,192.14 9.76

IBRD 32,998,572.47 8.46
20,199,830.14 5.18
8,804,300.00 2.26

378,197,399.38 97.00
11,691,616.65 3.00

%89é?ggé016.03) 100.00

2021
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2021

2020 428,350,987.40 | 3,216,915,915 18.27 137

435,898,659.45 | 3,273,598,932 18.32 138

10 436,142,416.05 | 3,275,429,545 18.33 138

11 432,252,115.07 | 3,246,213,384 18.32 138

12 424,616,432.27 | 3,188,869,406 18.36 138

2021 421,606,583.87 | 3,166,265,445 18.36 138

419,689,309.93 | 3,151,866,718 18.35 138

416,249,743.22 | 3,126,035,572 18.38 138

411,185,006.65 | 3,087,999,400 18.47 139

399,317,952.39 | 2,998,877,822 18.50 139
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2021

1,011,121
(1,011,121)

3,529,851
(3,529, 851)

20,934,625
(20,934, 625)
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2021 30

333,909,492.00 2,507,660,285 85.60

0.5000% African Development

Bank 11/21.09.21 MTN ZAR 28,000 210,280
(XS0672279568)

4.5000% Asian Development

Bank 20/07.12.23 MTN ZAR 12,000 90,120
(XS2265997036)

=

98.9650 27,710,200.00 208,103,602  7.10

=

97.2835 11,674,020.00 87,671,890  2.99

0.0000% BNG Bank 12/18.10.22

MTN (XS0845463990) R 20,000 150,200

=

92.5710 18,514,200.00 139,041,642 4.75

0.5000% Codperatieve

Rabobank 11/26.11.21 MTN ZAR 40,000 300,400 10,000 75,100
(XS0697198561)

0.0000% Deutsche Bank

(London Br.) 12/08.11.22 MTN ZAR 8,000 60,080 8,000 60,080 % 92.1020 7,368,160.00 55,334,882  1.89
Reg S (XS0853128808)

10.0000% Development Bank of

South Africa 03/27.02.23 MTN ZAR 20,000 150,200 % 105.3865 21,077,302.00 158,290,538  5.40
(ZAG000019779)

6.5000% European Bank for

Rec. & Dev.19/18.07.22 MTN ZAR 18,000 135,180 18,000 135,180 % 101.5530 18,279,540.00 137,279,345  4.69
(XS2027901193)

4.7000% European Bank for

Rec. & Dev.21/19.04.22 MTN ZAR 10,000 75,100 10,000 75,100 % 99.8690 9,986,900.00 75,001,619 2.56
(XS2332853584)

4.6000% European Bank for

Rec. & Dev.21/21.04.22 MTN ZAR 8,000 60,080 8,000 60,080
(XS2333685555)

8.2500% European Investment

Bank 14/13.09.21 MTN ZAR 15,000 112,650

(XS1072624072)

8.3750% European Investment

Bank 14/29.07.22 MTN ZAR 18,000 135,180

(X51090019370)

4.8000% Export Development

Canada 21/18.05.22 MTN ZAR 20,000 150,200 20,000 150,200
(XS2343566159)

7.5000% Int. Bank for Rec.

and Developm. 18/17.05.23 ZAR 13,000 97,630 % 103.3970 13,441,610.00 100,946,491  3.45
MTN (XS1822557697)

0.0000% Int. Bank for Rec.

and Developm. 97/01.04.22 ZAR 20,000 150,200 % 96.0640 19,212,800.00 144,288,128  4.93
MTN (XS0074838300)

=

97.9990 39,199,600.00 294,388,996 10.05

=

99.7750 7,982,000.00 59,944,820 2.05

=

100.5170 15,077,550.00 113,232,401  3.87

=

103.3570 18,604,260.00 139,717,993  4.77

=

99.4225 19,884,500.00 149,332,595  5.10

7.5000% KfW 17/10.11.22 MTN

0
Ga1716607265 R 15,000 112,650 5,000 37,550 % 102.8570 15,428,550.00 115,868,411  3.96
6.7500% KR 19/15.07.21 MTN

0
(xs2027582076) R 40,000 300,400 % 100.0575 40,023,000.00 300,572,730 10.26
4.5000% KFH21/24.02.22 NTN
(2308608852 R 10,000 75,100 10,000 75,100 % 99.7730 9,977,300.00 74,920,523 2.56
8.2500% Landwirtschaftliche
Rentenbank 14/23.05.22 MTN R 20,000 150,200 20,000 150,200 % 102.3400 20,468,000.00 153,714,680 5.25
(XS1069178173)

26,111,835.00 196,099,881  6.69

0.5000% African Development
Bank 12/23-02. 221N R 27,000 202,770 12,000 90,120 % 96.7105 26,111,835.00 196,099,881  6.69

(XS0739767746)

360,021,327.00 2,703,760,166 92.29
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ZAR

ZAR

JPY

ZAR

ZAR

ZAR

( ) )
22,493,386.05 168,925,329  5.77
19,432,157.85 145,935,505 % 100 19,432,157.85 145,935,505  4.98
3,050,818.40 22,911,646 % 100 3,050,818.40 22,911,646  0.78
80,238.00 80,238 % 100 10,409.80 78,178  0.00
8,086,618.51 60,730,505  2.07
8,086,618.51 60,730,505 % 100 8,086,618.51 60,730,505  2.07
390,601,331.56 2,933,416,000 100.13
-504,386.87 -3,787,945 -0.13
-456,028.93 -3,424,777 % 100 -456,028.93 -3,424,777 -0.12
-48,357.94 -363,168 % 100 -48,357.94 -363,168 -0.01
390,096,944.69 2,929,628,055 100.00

18.53 139
21,056,733.218
7.707931 2021 30
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www . dws .. com
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2010 12 17
fonds commun de placement
2013 12

2021 30

2020
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2021 30,677,400
511.29 66,524 30,000
2021 30
130.11
2013 12
2013 12
2010 12 17 2013 12
2012 12 19
2010
80333 59
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39 9,144
30,000

2010 12 17 15

2011 61
231 2013

42872

148 186
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2021 447
2021

100

33,319.68

12,793.37

34,695.23

32,696.58

38,930.58

141,052.63

9,172.23

302,660.30
( 39 3,791 )
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2020 12 31

2020 2019
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0 0

469 61 236 31
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0

469 61 236 31
0 0 0 0
0 0 0 0

469 61 236 31
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
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2020 2019
1,168,916 152,088 1,281,746 166,768
0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0
589,149 76,654 614,963 80,013
161,163 20,969 188,962 24,586
161,163 20,969 188,962 24,586
0 0 0 0
118,081 15,364 123,594 16,081
118,081 15,364 123,594 16,081
0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0
309,905 40,322 302,407 39,346
298,767 38,873 201,214 37,890
11,138 1,449 11,193 1,456
398,947 51,907 581,953 75,718
0 0 0 0

0 0 0 0
398,947 51,907 581,953 75,718
180,820 23,526 84,830 11,037
10,018 1,303 7,331 954

1,179,403 153,452 1,289,313 167,753
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2020 2019
438,801 57,092 470,048 61,158
30,677 3,991 30,677 3,991
0 0 0 0
0 0 0 0
282,433 36,747 270,433 35,186
3,068 399 3,068 399
0 0 0 0
0 0 0 0
279,365 36,348 267,365 34,787
218,003 28,364 197,709 25,724
61,362 7,984 69,656 9,063
30,000 3,903 30,000 3,903
95,691 12,450 138,938 18,077
0 0 0 0
0 0 0 0
144,431 18,792 159,796 20,791
4,191 545 3,723 484
0 0 20,410 2,656
140,240 18,247 135,663 17,651
596,171 77,568 659,469 85,804
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
179 23 2,726 355
179 23 2,726 355
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
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2020 2019
43,986 5,723 47,076 6,125
43,986 5,723 47,076 6,125
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
259,661 33,784 300,114 39,048
259,661 33,784 300,114 39,048
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
292,345 38,037 309,553 40,276
15,719 2,045 8,524 1,109
737 96 551 72
275,889 35,896 300,478 39,095
275,889 35,896 300,478 39,095
0 0 0 0
0 0 0 0

1,179,403 153,452 1,289,313 167,753
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10

11

12
13

14

2020 2020 12 31

2020 2019
1,028,378 133,802 1,090,762 141,919
0 0 0 0
0 0 0 0
70,639 9,191 120,642 15,697
-944,954 -122,948 -996,974 -129,716
0 0 0 0
-944,954 -122,948 -996,974 -129,716
-17,680 -2,300 -16,938 -2,204
-15,317 -1,993 -14,456 -1,881
-2,334 -304 -2,426 -316
-903 -117 -1,044 -136
-1,431 -186 -1,382 -180
-29 -4 -56 -7
-337 -44 -699 -91
-337 -44 -699 -91
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
3,564 464 6,654 866
0 0 0 0
3,564 464 6,654 866
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
43 6 3,762 489
-11,823 -1,538 -21,165 -2,754
-4,852 -631 -18,999 -2,472
-6,971 -907 -2,166 -282
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15
16
17

18

2020 2019
~32,003 4,176 _46,988 _6,114

95,737 12,456 139,056 18,093

-16 _46 -6 ~118 _15
95,601 12,450 138,938 18,077

22/63



EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnooEL4961)
OOoooooooooooooood

2020 12 31
1987
15
25 754
1115
12 31
2010 12 17
2007 13
2013 12
1993
2010 12 17 101 15
2013 12
Systéme d’ Indemnisation des Investisseurs Luxembourg
) 2010 12 17
101
2015 12 18
2015 12 18
2015 12 18 195
20,000
2002 12

19
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2020

2020 12 31

2020 12 31

Bundesanzeiger

2002 12 19 1915

24163
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Inspection Générale de la Sécurité Sociale
1999
2001 15

26/63



EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnooEL4961)
OOoooooooooooooood

2002 12 19
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2020 * 2020 2019

12 31 12 31
20,153 20,153 0 0 0
15,364 287 411 14,771 469 236 337

0 0 0 0
35,517 287 411 34,924 469 236 337
2011
2020 12 31

COVID-19
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118,709
3,565 38,626
100.0
12,061 6,020
35,256
229,749 291,174
11,138 2019
2020 68,975
13,086 9,036
10 2015
2020
30,677 511.29
30,000 30,000
10

3,068 10
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2019

2019

2020

10,199

10,224

138,938

2020
30,000
12,000 126,938
Vermdgensteuergesetz
12,000
279,365
2019 2020
130,041
42,635
240,491
8,946
16,456

269,363
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16
168,938
30,000
61,362
5,243
6,861
259,638
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2020 12 31
EUR 8,966,417 uSsD 11,000,000 2021 8,992,806
EUR 1,099,505 GBP 1,000,000 2021 1,116,744
EUR 785,793 JPY 100,000,000 2021 791,756
10,901,306
2020 12 31
77,369 -123,313
6,211
-77,995 124,814
2020 2019
1,018,267 999,008
10,111 91,754

1,028,378 1,090,762
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2020 2019
49,773 47,599
14,519 12,285
737 800
5,610 59,958
70,639 120,642
55,776
2020 2019
481,914 477,764
195,318 191,211
190,867 179,125
978 82,121
7,202 7,988
68,675 58,765
944,954 996,974
2020 -13,610

2016 2019
18,093

6,886
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11,823 4,994 4,078 1,901
237
612
146 144
3.5
13 13
129.5 128
2020 4,212 4,118
1,351 89
65

2020
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2020 2019

105 167

51 38

81
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DWS Investment S.A.

Gewinn- und Verlustrechnung

flir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG in TEUR

2020 2019

1. Nettoumsatzerldse 1.028.378  1.090.762

2. Verdnderung des Bestandes an fertipen und unfertigen Erzeugnissen o 4]

3. Andere aktivierte Bigenleistungen ] 0

4, Sonstige betriebliche Ertrige 70.639 120,642

5. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und sonstipe externe Aufwendungen -944.954 -996.974

a) Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe ] 0

o) Sonstige externe Aufwendunpen -944.954 -996.974

6. Personal aufwand =17.680 =16.938

a) Lohne und Gehdlter -15,317 -14.456

o) Soziale Aufwendungen 2.334 2426

i) Alte rsversargung 903 1.044

i'} Sonstige soziale Aufwendungen -1.431 -1382

c} Sonstiger Personalaufwand -29 -56

7. Wertberichtigungen -337 -699
a) zu Aufwendungen ir die Errichtung und Erweilerung des

Unternehmens und zu Sachanlagen und immateriellen Anlagewerten -337 -699

1) von Gegenstiinden des Umlaulve rmigens ] 4]

8. Sonstige betriebliche Autwendungen f] 0

9, Ertrage aus Betailigungen o 0

a) aus veroundenen Unternshmen o 1]

i) sonstige Beteiligungsertrige o i

10. Ertrdge aus sonstigen Wertpapieran und Forderungen des Anlagevermgens 3.564 6.654

a) aus verbundenen Unternehmen ] 0

i) sonstige Ertrige die nicht unter a) enthalten sind 3,564 66534

11. Sonstige Zinsen und Shnliche Ertrige o 0

aj aus veroundenen Unternehmen ] 0

i) sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige ] i}

12 Teil der Erge bnisse nach der Equity Methode o 0

13. Wertbenchtipungen zu Finanzanlagen und zu

Woertpapieren des Umlaufvermagens 43 1.762

14, Zinsen und hnliche Aufwendungan -11.823 -21.165

a) anverbundene Unternehmen -4,852 -18.999

o) sonstige Zinsen und dhnliche Aufwendungen -6.971 2165

15. Stevem auf das Ergebnis =-32.093 -46.988

16. Erpebnis nach Steuem 95.737 139.056

17. sonstige Steuem, soweit nicht unter den Posten 1-16 enthalten -46 -118

18. Ergebnis des Geschiftsjahres 95.691 138.938

Ch A r:rt.-.mgr-n:m .-’u'll'lﬁ.“'-j sand weserilicher Bastandteil &as Jahreabealussas
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Anhang zum Jahresabschiuss
zum 31. Dezember 2020

Anhang zum Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020

Allgemeines

Die CWS Investment S.A. (im Folgenden auch  die Gesellschaft') wurde am 15. April 1987
in Luxemburg in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft luxemburgischen Rechts auf
unbestimmte Zeit gegriindet und istim Handelsregister beim Bezirksgericht Luxemburg unter
Sektion B, Mummer 25754, eingetragen.

Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg,
Das Geschaftsjahr beginnt am 1. Januar und endet am 31, Dezember eines Jahres.

Gesellschaftszweck ist die Auflegung und die Verwaltung von Organismen fir gemeinsame
Anlagen sowie altemativer Investmentfonds nach Malgabe des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 Ober Organismen fir gemeinsame Anlagen, des Gesslzes vom
13. Februar 2007 (ber Spezialfonds sowie des Gesetzes vomn 12 Juli 2013 (Ober die Verwalter
altemativer Investmentfonds = die vorstehenden Gesetze jeweils in ihrer aktualisierten
Fassung. Die Gesellschaft kann alle Handlungen tatigen, die zur Férderung des \Vertriebs der
Anteile und zur Verwaltung und Verwahrung dieser Organismen flr gemeinsame Anlagen
und altemativer Investmentfonds notwendig oder nitzlich sind und kann jedwede Geschafte
taigen und Malnahmen ftreffen, die ihre Interessen fordem oder sonst ihrem
Gesellschaftszweck dienlich oder nltzlich sind, soweit diese den gesetzlichen Bestimmungen
des Groherzogiums Luxemburg entsprechen.

Des Veiteren kann die Gesellschaft folgende zusatzliche Dienstleistungen erbringen:

e die individuelle Verwaltung einzelner Portfolios mit Ermessensspiglraum im Rahmen
eines Mandats der Anleger, sofemn die betreffenden Portfolios eines oder mehrere derim
Abschnitt B des Anhangs |l des geénderten Gesetzes vom 5. April 1983 Ober den
Finanzsektor genannten Finanzinstrumente enthalten;

= als Nebenleistung die Anlageberatung hinsichflich der vorgenannten Finanzinstrumente
und die Verwahrung und technische Verwaltung hinsichtlich der Anteile von Organismen
fir gemeinsame Anlagen,

Die Geseallschaft verfigt Gber die aufsichtsrechiliche Zulassung als Verwaltungsgesellschaft
nach Kapitel 15, Artikel 101 des geanderten Gesetzes vom 17. Dezember 2010 dber
Organismen fir gemeinsame Anlagen sowie als Verwaltungsgesallschaft fur alternative

16
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Investmentfonds nach Artikel 6 des geanderten Gesetzes vom 12 Juli 2013 (ber die
Verwalter alternativer Investmentfonds.

Die Gesellschaft ist Mitglied des Luxemburger Anlegerentschadigungssystems Systéme
dindemnisation des Investisseurs Luxembourg (.SIIL") und unterliegt flr bestimmte wvon
Artikel 101 (3) des Gesstzes vom 17, Dezember 2010 Gber Organismen fir gemeinsame
Anlagen (in seiner akiualisierten Fassung) abgedeckte Dienstleistungen (individuelle
Verwaltung wvon Portfolien, Beratung hinsichtlich bestmmter Finanzinstrumente und
Verwahrung) den Bestimmungen des Gesetzes vom 18 Dezember 2015 Ober die
Malnahmen zur Abwicklung, Sanierung und Liquidation ven Kreditinstituten und bestimmten
Wertpapieruntemehmen sowie (ber die Systeme zur Einlagensicherung und Entschadigung
der Anleger (in ssiner aktualisierten Fassung) {,Gesetz vom 18. Dezember 2015").

Beim Einfritt eines Sicherungsfalls ist fir jedes Mitghed des SIIL { ex-post Verfahren™) eine
Jahresverpflichiung aufl 5% der Eigenmittel begrenzt. Mit Ausnahme der Ausschiisse, die
nach Artikel 195 (2) des Gesetzes vom 18 Derember 2015 vorgesehen sind, sichert das
SlILt die Forderungen von Anlegern aus Wertpapiergeschaften in Hoéhe von bis zu
EUR 20.000 {Anlegerentschadigung), falls die Gesellschaft nicht in der Lage ist, die dem
betreffenden Kunden geschuldeten bzw. im Eigentum dieses Kunden befindlichen und in
seinem Mamen von ihrim Rahmen von Anlagegeschaften gehaltenen Finanzinstrumente zu
vergiten bzw. falls die Gesellschaft nicht in der Lage ist, dem Kunden dig in seinem Eigentum
befindlichen, aber von der Gesellschaft gehaltenen cder verwalteten Finanzinstrumente
zurlckzuerstatten. Da samiliche Kunden nach wie vor Eigentlmer der van ihnen bei der
Gesellschaft gehaltenen Finanzinstrumente sind, fallen diese Finanzinstrumente nicht in die
Vemmogensmasse der Gesellschaft, so dass die betreffenden Kunden unmittelbare
Anspriiche auf diese Finanzinstrumente geltend machen kénnen.

Die Anlegerentschadigung umfasst natirliche Personen und Gesellschaften nach
Luxemburger Recht oder dem Recht eines anderen Mitgliedstaats der Europaischen Union,
die aufgrund ihrer Grole laut Gesetz vom 19. Dezember 2002 zum Handels- und
Gesellschaftsregister sowie zur Buchfihrung und zum Jahresabschluss der Unternehmen (in
seiner aktualisierten Fassung) berechtigt sind, eine verklrzte Bilanz aufzustellen, sowie
Gesellschaften vergleichbarer Grile nach dem Recht eines anderen Mitgliedstaats der
Europaischen Union.

Die Gesellschaft unterfiegt der Besteuerung nach Luxemburger Recht,
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Konzermnzugehdrigkeit

Gesellschafter sind zu gleichen Teilen die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main, sowie
die DWS Group GmbH & Co. KGaA, Frankfurt am Main, die jeweils Konzemgeselischaften
der Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main, sind.

Cie DWS Investment S A ist auf der Grundlage der Regelungen des Luxemburger Gesslzes
won der Verpflichtung befreit, einen Konzemabschiuss und einen Konzermlagebericht flr das
Geschaftsjahr 2020 zu erstellen. Entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen wird der
Abschluss infolgedessen auf nicht-konsolidierter Basis den Geselischaftem im Rahmen der
Generalversammiung zur Genehmigung vorgelegt und beim zustandigen Register in
Luxemburg hinterlegt,

Der Abschluss der Gesellschaft zum 31, Dezember 2020 wird in den Konzemabschluss der
Deutsche Bank AG einbezogen, die den groften Kreis von Unternehmen darstellt, dem die
Geselischaft als Tochterunternehmen angehart.

Femer wird die Gesellschaft in den (Teil-) Konzemabschiuss zum 31, Derember 2020 der
DWS Group GmbH & Co. KGah einbezogen, die den kieinsten Kreis der Untemehmen bildet,
dem die Gesellschaft als Tochteruntemehmen angehdrt.

Sowohl der Konzernabschiuss als auch der (Teil-) Konzemabschluss werden jewells in
Deutschland im elekironischen Bundesanzeiger veraffentlicht.
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Allgemeine Grundsitze

Der Jahresabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen und aufsichtsrechtliichen Bestimmungen und Verordnungen sowie Grundsatzen
ordnungsmalliger Rechnungslegung unter Beachtung des Prinzips der historischen
Anschaffungskosten aufgestellt.  Aul die Austbung der Fair Value Option for
Finanzinstrumente undfoder fir bestimmts Kategorien ven Vermégensgegenstanden wurde
verzichtet.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden im Einklang mit den Vorschriften der in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen, insbesondere dem
Gesefz vom 19, Dezember 2002 zum Handels- und Gesellschaftsregister sowie zur
Buchfithrung und zum Jahresabschiuss der Untemehmen sowie dem Gesetz vom 10, August
1915 Uber die Handelsgesellschaften (jeweils in seiner akiualisierten Fassung), fesigelegt.

Bei Erstellung des Jahresabschlusses sind wesentliche Schatzungen wvorzunehmen, Der
Verstand hat die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden nach veminftiger kaufmannischer
Beurteilung anzuwenden, Anderungen von Annahmen kénnen wesentlichen Einfluss auf den
Jahresabschluss des Geschaftsjahres haben, in dem die Anderungen stattgefunden haben,
Der Vorstand ist der Ansicht, dass die zugrundeliegenden Annahmen angemessen sind und
der Jahresabschluss demzufolge ein den tatsachiichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage vermittelt.

Cie Gesellschaft hat Schatzungen vorgenommen sowie Annahmen getroffen, die die
Vemmogenslage des nachfolgenden Geschiftsiahres beeinflussen. Schatzungen und
Beurteilungen werden standig weiterentwickelt und stitzen sich aufl Erfahrungen der
Vergangenheit sowie andere Gesichispunkte, wa. Erwartungen bezdglich zukonftiger
Ereignisse, die vor dem gegebenen Hintergrund angemessen erscheinen,

Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bei den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wird von der Fortfibrung der
Unternehmenstatigkeit ausgegangen.

Die wesentlichen Bilanzierungs- und BEewertungsmethoden umfassen im Einzelnen:
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Umrechnung der Devisenpositionen

Die Geselischaft fuhrt ihre Bucher und Aufzeichnungen in Euro (EUR). Alle Transaktionen in
einer anderen Wahrung als Euro werden in Euro zu dem zum Zeitpunkt der Transaktion
geltenden Devisenkurs umgerechnet.

Cas Anlagevermdgen in einer anderen Wiahrung als in Eure wird in Euro zu den zum
Zeitpunkt der Transaktion geftenden historischen Devisenkursen umgerechnet. Zum
Abschlussstichtag  bleibt dieses Anlagevermdgen grundsatzlich zum  histerischen
Devisenkurs umgerechnet.

Die Bankguthaben werden 2u den am Abschlussstichtag geltenden Devisenkursen
umgerechnet. Cie daraus resultierenden Devisenverluste und -gewinne werden in der
Gewinn- und Verlust-Rechnung des Geschifisjahres erfasst,

Cie in der Bilanz enthaltenen anderen Aktiva und Passiva, die auf fremde Wahrung lauten,
werden einzeln zum historischen Devisenkurs oder zu ihrem niedrigeren bzw. hdheren Wert,
der auf der Grundlage des am Bilanzstichtag geltenden Devisenmittelkurses emnittelt wird,
bewertet. Dementsprechend werden in der Gewinn- und Verlust-Rechnung die realisierten
und nicht realisierten Devisenverluste ausgewiesen. Die Devisengewinne werden in der
Gewinn- und Verlust-Rechnung grundsatzlich zum Zeitpunkt ihrer Realisierung erfasst.

Moch nicht abgewickelte Devisen-Temmingeschafte werden zum Bilanzstichtag mit den
jerweiligen Terminkursen fur die verbleibende Laufzeit umgerechnet. FUr drohende Verluste
wird eine Rickstellung gebildet.

Immaterielle Anlagewerte

Die immateriellen Anlagewerte werden Zzu  Anschaffungskosten, die die
Anschaffungsnebenkosten beinhalten, oder zu Herstellungskesten bewertet, abzlglich der
kumulierten Abschreibungen und Werberichtigungen. Diese Wertberichtigungen werden
auch dann beibehalten, wenn die Grinde der Wertberichtigungen nicht mehr bestehen.

Die immateriellen Anlagewerte werden OUber die erwariete befriebsgewdhnliche
Mutzungsdauer (zur Zeit 8 Jahre) planmatig abgeschrieben,

41/63



EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnooEL4961)
OOoooooooooooooood

DWS Investment S.A.

Anhang zum Jahresabschiuss
zum 31. Dezember 2020

Sachanlagen

Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten, die die Anschaffungsnebenkosten beinhalten,
bewertet.

Gegenstande der Betriebs- und Geschaftsausstattung werden Uber die befriebsgewdhnliche
Mutzungsdauer (Abschreibungssatze zwischen 10% pa. und 25% p.a.) planmakig linear,
geringwertige Wirtschaftsgiter (Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten bis zu einem
Hochstbetrag von EUR 870 oder mit einer Gblichen Nutzungsdauer von unter einem Jahr)im
Jahr ihres Zugangs voll abgeschrieben.

Wenn die Gesellschaft der Ansicht ist, dass eine Sachanlage eine dauerhafte Wertminderung
erfahren  hat, erfolgt eine zusatzliche erfelgswirksame Werminderung. Diese
Wertberchtigungen werden nicht beibehalten, wenn die Grinde dafdr nicht mehr bestehen.

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen/Unternehmen, mit denen die Gesellschaft ein
Beteiligungsverhaitnis hat. Forderungen an diese Untermehmen, Wertpapiere des
Anlagevermégens bzw. sonstige Ausleihungen des Anlagevermogens werden zu
Anschaffungskosten bzw. zum MNominabwert (Forderungen und Darehen), diefder die
Anschaffungsnebenkosten beinhalten/beinhaltet, bewertet,

Bei Wertminderungen von Finanzanlagen, die nach Ansicht des Vorstands dauerhaft sind,
werden diese Finanzaniagen wertberichtigt, um sie mit dem niedrigeren Wert anzusetzen,
der ihnen am Bilanzstichtag belzulegen ist Diese Wertberichtigungen werden nicht
beibehalten, wenn die Grinde der Wertberichtigungen nicht mehr bestehen.

Forderungen

Die Forderungen werden mit ihrem MNennwert angesetzt. Sie werden wertberichtigt, wenn ihre
Einziehung gefahrdet ist bzw. wenn der geschatzte realisierbare Wert der Forderungen deren
Mennwert unterschreitet. Der realisierbare Wert wird auf der Grundlage der dem Vorstand
der Gesellschaft zur Verfugung stehenden Informationen geschatzt, Werberichtigungen
werden nicht beibehalten, wenn die Grinde der Wertberchtigungen nicht mehr bestehen.
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Wertpapiere

Cie  Werpapiere werden 2zu  den  Anschaffungskosten  einschliellich  der
Anschaffungsnebenkosten, die nach den gewogenen Durchschnitiswerten emiftelt werden,
oder zu ihrem Marktwert bewertet, der in der fir die Aufstellung des Jahresabschlusses
angewandten Wahmng angegeben wird. Eine Wertberichtigung erfolgt, wenn der Marktwert
niedriger ist als die Anschaffungskesten. Diese Wertberichtigungen werden nicht
beibehalten, wenn die Griinde der Wertberichtigungen nicht mehr bestehen.

Der Marktwert entspricht;

= bei Wertpapieren, die zur Notierung an einer Wertpapierbérse zugelassen sind oder an
einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, dem letzten am Bewerfungstag
verflgbaren Kurs;

= bel Werlpapleren, die nicht zur Notierung an einer Wertpapierbdirse zugelassen sind oder
nicht an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, und bei Wertpapieren, die
zur Motierung an einer Werpapierbdrse zugelassen sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden, deren letzter Kurs allerdings nicht reprasentativ ist,
dem wahrscheinlichen VerauBerungswert, der vom Vorstand vorsichtig und in gutem
Glauben geschatzt wird.

Rechnungsabgrenzungsposten

Der Posten enthall die vor dem Abschlussstichtag gebuchten Ausgaben, die Aufwand fiir ein
spéteres Geschaftsjahr betreffen (aktiver Rechnungsabgrenzungsposten). Im passiven
Rechnungsabgrenzungsposten  werden die wveor dem Abschlussstichtag erhaltenen
Einnahmen, die Eftrage fir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen, erfasst.

Rickstellungen

Rockstellungen dienen zur Deckung von Verlusten oder am Bilanzslichtag erkennbaren
rechtlichen oder faktischen Verpflichtungen gegeniiber einer anderen Partei aufgrund von
Ereignissen der Vergangenheit, sofem diese ihrer Eigenart nach genau bestimmt sind und
am Bilanzstichtag wahrscheinlich oder sicher sind, aber hinsichilich der Héhe und/oder dem
Zeitpunkt ihres Einfritts unbestimmt sind. Die ROckstellungen sind mit Werten angesetzt, die
nach verninfliger kaufmannischer Beurteilung notwendig sind.

I
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Rtickstelungen fir Pensionen und ahnliche Verpfichiungen

Die Gesellschaft hat ihren  Mitarbeitem  Versorgungszusagen  erteilt.  Die
arbeitgeberfinanzierten Versorgungsleistungen wurden wvom  Arbeitgeber unmittelbar
zugesagt (beitragsgebundene Leistungszusage fir Altersruhegeld) bzw. werden teilweise
tber Direktversicherungen finanziert {biometrische Risiken). Entsprechend den gesetzlichen
Bestimmungen wurden die biometrischen Risiken an einen Luxemburger Versicherer
ausgelagert, Bei der Finanzierung der biometrischen Risiken sind regeiméaiige Beitrage der
Gesellschaft an die Direktversicherung vorgesehen, wobei die Gesellschaft keine rechtliche
oder vertragliche Verpflichtung 2ur Leistung von Zahlungen hat, die Gber die Beitrage der
Direktversicherung hinausgehen, sollte Letztere nicht dber ausreichende Mittel zur Deckung
der Anspriche der Angesteliten verfigen. Die Beitrage stellen Aufwand des Geschafisjahres
dar, in dem sie gezahlt werden.

Die in der Bilanz ausgewiessne Verpfichtung fir Leistungszusagen fur Altersruhegeld
bestent in Eurc und entspricht dem wversicherungsmathematischen Barwert kinfiger
Zahlungen zum Abschlussstichtag. Die Verpflichtung wird nach dem bei der Inspection
Generale de la Securite Sociale (. IGSE") hinterlegten Finanzierungsplan auf der Grundlage
der \orschrften des Gesetzes vom 8. Juni 1999 Ober befriebliche Altersrenten sowie
diversen dieses Geselz erganzenden Erlassen und RundschreibenfMerordnungen
{insbesondere GroGherzogliche Verordnung vom 15. Januar 2001 ) ermittelt.

Riickstellungen fiir Garanbiernsiken

Lie Geselischaft hat fir einige der von ihr verwalteten Fonds fir abgegrenzte Zeitraume
Wertentwicklungszusagen bzw. Garantien begeben. Zur Quantifizierung des abzudeckenden
Risikos bestimmt die Gesellschaft Schatzwerte im Sinne des Gesetzes vom 19, Dezember
2002 zum Handels und Gesellschaftsregister sowie zur Buchfihrung und  zum
Jahresabschiuss der Untemehmen (in seiner aklualisieten Fassung), wonach eine
ROckstellung zum Bilanzstichtag den besten Schatzwert von erwartbaren wahrscheinlichen
Aufwanden oder bestehenden Verpflichtungen reprasentiert, Die Emittlung der Schatzwerte
basiert auf Elementen, die das Garantiefondsvolumen und das Risiko, berechnet mittels
finanz mathematischer Methoden, beinhalten und auf Basis einer Zeitreihe ermittelt werden.
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Steverrtckstefiungen

Die Steuerrtckstellungen, die dem Unterschiedsbetrag zwischen den von der Gesellschaft
berechneten Steueraufwendungen wund den geleisteten Vorauszahlungen fir die
betreffenden Geschaftsjahre entsprechen. werden unter dem Posten . Steuemlickstellungen”
ausgewiesen. Soliten die geleistelen Vorauszahlungen die Steuerauvfwendungen
(bersteigen, wird der Unterschiedsbefrag im Posten sonstige Forderungen” ausgewiesen,

Verbindlichkeiten

Die \erbindlichkeiten sind, wunter Beachtung des Hichstwertprinzips., mit ihrem
Rickzahlungsbetrag angesetzt,

Ist der Rickzahlungsbetrag von Verbindlichkeiten héher als der erhaltene Betrag, wird der
Unterschiedsbetrag aktiviert und jahdich linear bzw. nach der Effektivzinsmethode Ober die
Laufzeit der Verbindlichkeit abgeschrieben.

Nettoumsatzerlose

MettoumsatzerlGse sind die Erldse aus dem Absatz von Produkten und der Erbringung von
Dienstieistungen nach Abzug der Mehrwertsteuer und anderer unmittelbar auf den Umsatz
bezogener Steusm.
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Anlagevermégen
immaterielle Anlagewente und Sachanlagen

Die immateriellen Anlagewerte und Sachanlagen entwickelten sich wie folgt:
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nlagenspiegel

In TEUR
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v e~
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Abglings

Restbuch-
wert am
.12.2020

Restbuch-
wart am
31.42.2019

‘Wertberich-
tigungen

Geschiifts-
Jahr

Immaterielle
Anlagewerte

Honzessionen, Paterds,
Lizerzen,
Warenzachan und
shnlicha Rrechle und
Wit

200153

o

Sachanlagen

Andare Ardagen,
Batribg- und
Geschaftsausstaiung

15 364

237

Wwin

aga

236

337

Finanzanlagen

Antelde an verpundenan
Urtarmehmean

Insgesamt

51T

2687

411 34924

465

235

T

* Bai immatensiten Anlagewsrtsn und Sachaniagen enthalten Werbsnchiigungen planmafiige Abschreibungen sowie
sulerplanmatige Wedmindenungen

Die immateriellen Anlagewerte bestehen aus einer bereits vollstandig amortisierten
IT-Abwicklungsplattform sowie aus volistandig amortisierten Aufwendungen im Rahmen der
2011 erfolgten Ubemahme zweler von Dritten enworbener Geldmarktfonds irischen Rechts,
die mit einem von der Gesellschaft als Promoter an institutionelle Kunden vertriebenen,
rechtlich selbstandigen irschen Geldmarktfonds verschmolzen wurden. Die in diesem
Zusammenhang emittelte und angewendete Abschreibungsdauer entspricht der erwarteten
betrieblichen Nutzungsdauer von 8 Jahren. Aufgrund der vollstandigen Amortisierung im

Verjahr entfallen Werberichtigungen und planmaige Abschreibungen.
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Finanzanfagen

Cie DWS Investment S.A. ist am Kapital der in Form eines Fonds konstruierten DE Fund
{Mauritius) Ltd. (in Liguidation {,j.L.")), Port Louis, Mauritius, beteiligt, die sich zum Stichtag
31. Dezember 2020 in Liguidation befand. Oie Liguidation hat die sich aufgrund der
COVID-19 Pandemie verzégert, Der Buchwert der Anteile an der DB Fund (Mauritius) Ltd,
{i.L.) betragt unverandert USD 2. Vor dem Hintergrund der untergeordneten Bedeutung der
Beteiligung for die DWS Investment 5 A, wird von der Darstellung weiterer Angaben der DB
Fund (Maurtius) Ltd, (iL)} (ua Antel am Kapital, Héhe des Eigenkapitals und des
Ergebnisses des letzrten Geschafisjahres) abgesehen,

Umlaufvermdgen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen enthalten neben Vergltungen aus der
Verwaltung der Fonds in Hohe von TEUR 118.703 im Wesentlichen Provisicnen aus dem
\ertrieb von Foends von Dritt-Kapitalanlagegesellschaften in Héhe von TEUR 2.5685 sowie mit
TEUR 38.626 auf Provisionen und Geblhren aus der Verwaltung von Investmentkonten.

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Forderungen gegen verbundene Untermehmen entfallen neben Ansprichen aus einer
Kreditausreichung (EUR 1000 Mio) unter anderem auf Vemechnungen im Rahmen von
Leistungen im Bereich Fondsvertrieb (TEUR 12.061) und im Bereich IT (TEUR 6.020).

Forderungen an verbundene Unternshmen sind zudem im Posten  Guthaben bei
Kreditinstituten, Postcheckguthaben, Schecks und Kassenbestand® in Héhe wvon
TEUR 35.256 enthalten.

Sonstige Forderungen

Die sonstigen Forderungen entfallen im Wesentlichen mit TEUR 229.749 auf noch nicht
abgewickelte \Wertpapiergeschafte (Vorfahr: TEUR 291.174) sowie auf Anspriche im
Rahmen der Anlagen des Pensionsfonds betreffend die arbeitgeberfinanzierten
Versorgungsleistungen in Héhe von TEUR 11.138. Daneben bestehen Steuerguthaben in
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DWS Investment S.A.

Anhang zum Jahresabschiuss
zum 31. Dezember 2020

Hohe von TEUR 68.975 aus zuviel geleisteten Steuervorauszahlungen fur die Jahre 2019
und 2020 (im Veorjahr Steuemrlckstellungen)

Wertpapiera

Die sonstigen Wertpapiere enffallen (Uberwiegend auf Anteile an von der DWS-Gruppe
verwalteten Investmentfonds, der Anstieg des Volumens resultiert wesentlich aus im Rahmen
der Auflage verwalteter Fonds erworbenen Anteilscheinen (,seeding”). Zum Bilanzstichtag
bestehen Kurswertreserven von TEUR 13.086 (Vorjahr: TEUR 9.036).

Rechnungsabgrenzungsposten

Der Rechnungsabgrenzungsposten befrifit eine 2015 geleistete Zahlung fir eine sich auf
10 Jahre erstreckende VergUtung zur Weiterfihrung der strategischen Kooperation mit einem
bedeutenden Vertriebspartner aus Frankfurt am Main. Daneben beinhaltet der Posten in 2020
geleistete Zahlungen fur eine sich auf 5 Jahre erstreckende Vergltung fur ein Produkt aus
dem Bereich Alternatives,

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Das voll eingezahite Kapital betrégt unverandert TEUR 30677 und ist eingeteilt in 30.000
Mamensaktien der Klasse A und 30.000 Mamensaktien der Klasse B mit einem Mennwert von
jeweils EUR 511,29 je Aktie.

Wahrend des Geschaftsjahres hat die Gesellschaft keine eigenen Aktien erworben oder
gehalten,

Gesetzliche Ricklage

Mach Luxemburger Recht ist die Gesellschaft verpflichtet, solange mindestens 5% des
JahresUberschusses im Wege der Vorwegzuweisung in die gesetziiche Rlcklage
einzustellen, bis diese 10% des gezeichneten Kapitals betragt Die gesetzliche Rlcklage
steht fir Gewinnausschiftungen nicht zur Verfigung.

(]
=1
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Anhang zum Jahresabschiuss
zum 31. Dezember 2020

Die unverandert zum Verjahr bestehende gesetzliche Rlcklage von TEUR 2.068 erfullt das
gesatzlich geforderte Minimum ven 10% des gezeichneten Kapitals.

Sonstige Riicklagen, einschlieflich der Zeitwert-Riicklage

Die Geselilschaft hat in Anlehnung des Vorschlags des Vorstands hinsichtlich der
Verwendung des Jahrestberschusses des Geschaftsjahres 2019 im Zuge einer ordentlichen
Generalversammiung am 16 Marz 2020 beschlossen, den Jahresliberschuss wvon
TEUR 138.938 und den bestehenden Vortrag auf neue Rechnung von TEUR 30.000 als zur
Verfigung stehenden verteilungsfahigen Gewinn in Héhe von TEUR 168938 nach
RicklagenzufUhrung von TEUR 12,000 in Héhe von TEUR 126.938 auszuschitten und den
verbleibenden Betrag von TEUR 30.000 auf neue Rechnung vorzutragen,

Mach §8a des Luxemburger Vermdgensteuergesetzes ( VSIG") kann die Vermdgensteuer
bei Vordiegen der entsprechenden Bedingungen auf sich selbst angerechnet werden und die
Gesellschaft ihre Vermdoensteuersehuld auf diesem Wege ermaiigen. Entsprechend den
gesetzlichen Anforderungen hat die Gesellschaft - wie in den Vorjahren - beschlossen,
mindestens das Finffache des der verminderten Vermdgensteuer entsprechenden Betrages
in die sonstigen Ricklagen einzustellen. Gemal der gesetzlichen Bindungsfrist ist dieser
Rlcklagenposten fir die fiunf auf die Emnatigung folgenden Steuerqahre in der Bilanz
beizubehalten.

Im Rahmen der Verwendung des Gewinns des Geschaftsiahres 2019 belauft sich die
Zuflihnung zur Ricklage fir Yermdégensteuer gemal $8a V5StG auf TEUR 12.000. Von den
sonstigen Rlcklagen in Hohe wvon TEUR 279.265 sind beschlussgemal: insgesamt
TEUR 61.362 als Ricklagen fur Verm&gensteuer gebunden.

Riickstellungen

Steuerriickstellungen

Entgegen der Vorjahre bestehen keine Steuemlckstellungen. Durch zu  hohe
Vorauszahlungen fur die Jahre 2019 und 2020 hat die Gesellschaft eine Steuerfordenung, die
in den sonstigen Forderungen ausgewiesen ist.
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Anhang zum Jahresabschiuss
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Sonstige Riickstellungen

Die Geselischaft hat fir einige der von ihr verwalteten Fonds fur abgegrenzte Zeitraume
Wertentwicklungszusagen bzw. Garanfien begeben. Aufgrund der Verhditnisse am
Bilanzstichtag besteht eine entsprechende Rickstellung in Hohe von TEUR 130.041.
Zahlungen aus Garantieverpflichtungen gegenUber Fonds der Gesellschaft waren im
abgelaufenen Geschaftsjahr keine zu leisten (im Vorjahr TEUR 5.243). Vor dem Hintergrund
gestiegener Garantievolumina der Fonds wurde zum Jahresende 2020 ein Betrag von
TEUR 6.861 erfolgswirksam zugeflhrt.

Der Restbetrag der sonstigen Rickstellungen in Hoéhe won TEUR 10189 entfallt im
Wesentlichen auf Rickstellungen im Rahmen der Verwaltung betreffend das Fondsgeschaft,

Bei der Bemessung der sonstigen Rickstellungen wurde allen erkennbaren Rlisiken
Rechnung getragen,

Verbindli

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen umfassen mehrheitlich zu zahlende
Vemitiungsvergitungen in Hohe von TEUR 42.635,

Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen

Die Verbindlichkeiten gegendber verbundenen Untemehmen enthalten Verbindlichkeiten aus
Vertriebsleistungen (TEUR 240.491), IT-Vemechnungen (TEUR 10.224) sowie sonstigen
Konzemverrechnungen (TEUR & 948),

Sonstige Verbindlichkeiten

Der Posten entfallt auf ‘\erpflichtungen gegenlber Steuerbehtrden  und
Sozialversicherungstragem (insgesamt TEUR 16.456) sowie sonstige Verbindlichkeiten, die
Oberwiegend aus noch nicht abgewickelten Wertpapiergeschaften in Héhe von insgesamt
TEUR 269.363 (Vorjahr: TEUR 250.638) bestehen.
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Anhang zum Jahresabschiuss
zum 31. Dezember 2020

Eventualverbindlichkeiten und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum 31. Dezember 2020 hat die Geselischaft folgende Devisenterminkontrakte
abgeschlossen, um auf Fremdwahrung lautende Forderungen des Umlaufvermdgens gegen
Wechselkursrisiken abzusichern:

Wihnung | Gekaufter Betrag (Terminkurs) | Wahrung | Verkaufter Betrag Filligkweit “ﬂmﬂ
ELIR g o6 41T =D AR B iR 512021 .99 806
ELUR 1088505 GBP 1. 00000 5.1.2021 1.116. 744
ELIR TES THE JPY 100, Q0 Oy 512021 791 756

Summe 10.501 305

Desweiteren hat die Gesellschaft zum 31, Dezember 2020 im Rahmen der intemen
Risikosteuerung 2U Hedging-Zwecken {Absicheming gedgen Markt- Lnd
Fremdwahrungsnsiken won Werpapieren des Umlaufvermdgens) abgeschlossene und
taglich abgerechnete Futuresgeschafte von nominal TEUR ¥7.369 fir Wahrungsfutures und
nominal TEUR -123.313 fur Indexfutures - jeweils bezogen auf den historischen Futureskurs
- im Bestand, fir die ein Guthaben auf dem Margin-Konto (Ausweis im Bilanzposten
Guthaben bei Krediinstituten, Postscheckguthaben, Schecks und Kassenbestand™) von
TEUR 6.211 besteht. Der Marktwert (beizulegender Zeitwert) der Futures belauft sich auf
TEUR -77.995 fur die Wahrungsfutures bzw. TEUR 124,814 for die Indexfutures.

Dardber hinaus bestehen Vemflichtungen aus diversen Dauerschuldverhalinissen
insbesondere mit Keonzemunternehmen, die ua, Mistvertrage Lnd
Geschafisbesorgungsvertrage bzw. diverse Intra-Group Service Agreements im Rahmen der
verwalteten Fonds umfassen.
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Anhang zum Jahresabschiuss
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Gewinn- und Verdust-Rechnung

Mettoumsatzeriose

Die Gesellschaft erhalt fur die Verwallung der Fonds ein Entgelt. Dieses Entgeit enthait im
Regeifall neben der Verwaltungsverglitung auch die Kosten fir die Verwahrstelle, das
Fondsmanagement, \Verriebskosten sowie gegebenenfalls die Kosten flr die
Administrationsstelle. Die  Gesamtvergltungssatze sind  in den  jeweiligen
Verwaltungsreglements/Prospekten/Emissionsdokumentan bzw. Satzungen der
betreffenden Fonds festgelegt. Daneben bestehen fir einzeine Fonds geman
Verwaltungsreglement/ProspektEmissionsdokument  Vereinbarungen  dber  erfolgs-
abhangige Vergitungen,

Die Ertrage setzen sich wie folgt zusammen:

2020 2018

in TEUR in TEUR

Verwallungsgeblhren 1.018.267 9989.008
Erfolgsabhangige Verglitungen 10.111 91.754
1.028.378 1.080.762

Die Entwicklung der vorwiegend volumenabhangig ausgestalteten Verwaltungsgebihren ist
wesentlich wvom  Anlagevolumen (Assats  under Management”) der verwalteten
Fondsvermégen gepragt. Der Rockgang der Verwaltungsgebihren frotz zuletzt gestiegener
Anlagevolumina begrundet sich mitunter durch eine Verschiebung in passiv gemanagfe
Produkte mit geringeren Margen fir die Gessallschaft.

Cie erfolgsabhangigen Vergitungen betreffen im Wesentlichen vereinnahmte Geblhren fir
Wertpapierleihegeschafte.

Die Metto-Umsatzerdse wurden Uberwiegend innerhalb Luxemburgs erwirtschaftet. Von
giner weitergehenden Aufgliederung der Metto-Umsatzeritse nach geographischen Markien
wurde abgesehen.

3l
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Sonstige betriebliche Ertrige

Oie sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich wie folgt zusammen:

2020 2019

in TEUR in TEUR

Provisionen des Fondsvertriebs 49773 47.599

Ertrage aus konzeminternen Leistungsverrechnungen 14.519 12.285
Ertrage aus der Verwaltung von

Investmentkonten (IKS) 737 800

Sonstige Ertrage 5610 59958

70.639 120.842

Der Anstieg der Provisionen des Fondsvertriebs basiert weitgehend auf gestiegenen
Vemechnungen fUr Fondsanteile aus dem Bereich Investmentkonten.

Cie hdheren Ertrage aus konzeminternen Leistungsverrechnungen entfallen im Wesentlichen
auf Vemmechnungen der Digitalen Investment Flatform (DIF),

Die sonstigen Ertrage entfieglen im Viorjahr mit TEUR 55.778 Gberwiegend auf die teilweise
Aufidsung von Rickstellungen fir Garantiensiken im Fondsgeschaft
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Anhang zum Jahresabschiuss
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Sonstige externe Aufwendungen

2020 2019

in TEUR in TEUR

Autwendungen flr Vertiebsprovisionen 481914 477764
Kostenumlagen von Kenzemgesellschaften 185.318 191.211
VergUtungen flr Fondsmanagement 190867 179125
Erfolgsabhangige Vergltungen a78 82121
Verwahrstellenvergitung 7.202 7.888
Sonstige Aufwendungen 68675 58.765
94.4.954 996.974

Ursaichlich fir die moderate Steigerung der im  Wesentlichen velumenabhangig
ausgestalteten Aufwendungen for Verriebsprovisionen ist der Zuwachs bel zugrunde
liegenden vergitungsrelevanten Fondsvolumina - primar im akfiven gemanagten Bereich,
aber auch im Bereich altemativer Investmentidsungen.

Der Anstieg der Kostenumlagen vion Konzemgeselischaften resultiert im Wesentlichen aus
der gestiegenen Allokation gruppenintemer Vertriebs- und Infrastrukturkosten.

Die Entwickiung der Vergdtungen flr Fondsmanagement, die dberwiegend volumenabhangig
berechnet werden, ist durch die weitere Ausweitung des Fondsvolumens gepragt. DarGber
hinaus werden Effekte aus dem Verkauf des Hedgefondgeschéfts (TEUR -12.610) zu Beginn
des Jahres 2020 durch Nachverrechnungen aus konzemintemen Leistungen fir
Fondsmanagementieistungen aus den Jahren 2016 bis 2019 in Hohe von TEUR 18.093
dberkompensiert.

Oie erfolgsabhangigen VergUtungen betreffen die Weitereitung von erhaltenen Vergltungen
an den entsprechenden Investmeant Manager,

Sonstige Aufwendungen entfallen im Wesentlichen aul laufende Kosten aus dem
Fondsgeschaft ( Prifungs- und Beratungskosten, Bank- und Zahistellengebihren, Mieten, IT-
Kosten ete.) sowie Geblhren fUr die Aufnahme der DWS-Fondsprodukte in diverse externe
Fondsplattfiormen (TEUR 6.886).
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Wertherichtigungen zu Finanzanlagen und zu Wertpapieren des Umlauf-
vermégens

Der Ausweis resultiert im Wesentlichen aus Zuschreibungen von Wertberichtigungen aus
dem Vorjahr, fir die der Grund weggefallen ist,

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Vom Gesamtausweis in Hohe von TEUR 11.823 entfallen ua TEUR 4.994 auf
Fremdwahrungsverluste, TEUR 4078 auf Aufwendungen aus Terminkontrakten,
TEUR 1.201 auf negative Zinsen aus Guthaben auf laufenden Bankkonten, TEUR 237 auf
Zinsaufwendungen fir einen begebenen gruppenintemen Kredit und TEUR 612 auf Verluste
aus Wertpapiergeschaften.

Personal sowie gewahrte Beziige, Vorschiisse und Kredite fiir Mitglieder der
Verwaltungs- oder Aufsichtsorgane und Pensionsverpflichtungen gegeniiber

frilheren Mitgliedern dieser Organe

Im Jahresdurchschnitt waren 146 (Vorjahr: 144) Mitarbeiter beschaftigt, die sich nach
Gruppen wie folgt aufteilen (in Klammemn Angaben zum Vorjahr),

Mitglieder des Vorstands: 35(3)
Leitende Angestellte/Fihrungskrafte: 13 (13)
Angestelite: 129,5(128)

Im Jahr 2020 betrugen die fir ihre Tatigkeiten gewahrten Gesamtbezdge (exklusive
geldwerter Vortelle) des Vorstands und leitender Angestellten/Fihrungskrafte TEUR 4.212
(Vorjahr: TEUR 4.118). Bezlige an den Aufsichtsrat der Gesellschaft wurden unverandert
zum Vorjahr nicht gezahit

Gegenlber vormaligen Mitgliedern des Vorstands oder des Aufsichtsrats bzw, belaufen sich
die Pensionsverpflichtungen auf 1.351 TEUR (Vorjahr, TEUR 89). Die Zuflhrung zu den
Pensionsrickstellungen hierfir belaufen sich auf 65 TEUR.

kredite, Vorschisse sowle sonstige Haftungsverpflichtungen gegendber Mitgliedern des
Vorstands und Flhrungskraften sowie des Aufsichtsrats wurden wahrend des
Geschaftsjahres 2020 nicht gewahrt bzw. eingegangen.
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Geschifte mit nahestehenden Personen und Unternehmen

Es wurden keine wesentlichen Geschafte mit nahestehenden Personen und Untermehmen
ZU nicht marktdblichen Konditionen durchgefUhr.

Honorare des Abschlusspriifers

Das im Geschaftsjahr als sonstige exteme Aufwendungen erfasste Gesamthonorar des
Abschlussprifers bzw. des zugelassenen Cabinet de révision agréé setzt sich im Einzelnen
wie folgt zusammen (chne Honorare fir Leistungen hinsichtlich der von der Gesellschaft

wverwalteten Fonds):

in TEUR (exklusive Umsatzsteuer) 2020 2019
Honorar flr:

- Jahresabschlussprifung 105 167
- Andere Bestatigungsleistungen - -
- Steuerberatungsleistungen &1 a8
- Sonstige Leistungen - a1

Ereignisse von besonderer Bedeutung nach dem Abschlussstichtag
Es wurden keine wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag verzeichnet, die nicht
bereits in die Bilanz oder die Gewinn- und Verust-Rechnung einbezogen wurden.
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2016 23 CSSF I1SA
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An die Aktionare der

DWS Investment S.A.

2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

BERICHT DES REVISEUR D"ENTREPRISES AGREE
Bericht Uber die Jahresabschlusspriifung

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der DWS Investment S.A. (,,die Gesellschaft” ), bestehend aus
der Bilanz zum 31. Dezember 2020 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das an diesem Datum
endende Geschaftsjahr sowie dem Anhang, einschliellich einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden, geprift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2020
sowie der Ertragslage fir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr.

Grundlage fir das Prifungsurteil

Wir fuhrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz (ber die
Priufungstatigkeit (,,Gesetz vom 23. Juli 2016“ ) und nach den fiir Luxemburg von der
»commission de Surveillance du Secteur Financier® (,,CSSF* ) angenommenen internationalen
Prifungsstandards (I1SA) durch. Unsere Verantwortung gemaR dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und
den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF angenommen wurden, wird im Abschnitt
»verantwortung des ,réviseur d"entreprises agréé“ fur die Jahresabschlussprifung
weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhédngig von der Gesellschaft in Ubereinstimmung
mit dem fir Luxemburg von der CSSF angenommenen International Code of Ethics for
Professional Accountants, including International Independence Standards, herausgegeen vom
»International Ethics Standard Board for Accountants” (,,IESBA Code" ), zusammen mit den
beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der Jahresabschlussprifung
einzuhalten haben, und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Verhaltensanforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil
zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand ist verantwortlich fir die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen
beinhalten die Informationen, welche im Lagebericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie
nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des ,Réviseur d"Entreprises agréé* zu diesem
Jahresabschluss.
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Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir
geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin,
die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlussprifung
gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich
falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten
schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Darstellungen enthalten,
sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziglich nichts zu
berichten.

Verantwortung des Vorstands und der fir die Uberwachung Verantwortlichen fiir den
Jahresabschluss

Der Vorstand ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung des Jahresabschlusses und fiir die internen
Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand verantwortlich fir die
Beurteilung der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit und -
sofern einschldgig -, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der
Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfihrung
als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Vorstand beabsichtigt, die
Gesellschaft zu liquidieren, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere
realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Die fir die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fir die Uberwachung des
Jahresabschlusserstel lungsprozesses.

Verantwortung des Réviseur d"Entreprises agréé fur die Jahresabschlussprifung

Unsere Zielsetzung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist, und dariiber einen Bericht des ,Réviseur d"Entreprises agréé“ , welcher
unser Prufungsurteil enthédlt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen
Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Prifung in Ubereinstimmung mit
dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fur Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets
eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche Darstellungen
kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VerstoRen resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verninftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und
nach den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs lben wir unser pflichtgemédles Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Daruber hinaus:

- identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder VerstoBen, planen und fihren Priifungshandlungen
durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
angemessen sind, um als Grundlage fur das Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstéfen hoher als bei
Unrichtigkeiten, da VerstolRe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
UnvolIsténdigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priufungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Bilanzierungsmethoden, der
rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und der entsprechenden Anhangangaben.

- schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit durch den Vorstand sowie auf der Grundlage der
erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen koénnten. Sollten wir
schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bericht des ,,Réviseur d"Entreprises agréé“ auf die dazugehdrigen Anhangangaben zum
Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das Prifungsurteil
zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des
Berichts des ,,Réviseur d"Entreprises agréé* erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fihren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschliellich der Anhangangaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen einschliellich
wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Prifung
identifizieren.
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Bericht Uber weitere gesetzliche und aufsichtsrechtliche Verpflichtungen

Der Lagebericht, welcher in der Verantwortung des Vorstands ist, steht im Einklang mit dem
Jahresabschluss und wurde in Ubereinstimmung mit den geltenden rechtlichen Anforderungen
erstellt.

Luxemburg, 5. Marz 2021 KPMG Luxembourg
Société coopérative

Cabinet de révision agréé

Pia Schanz
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