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2022 1 31 2022 1 31
3,878,792 99.06 3,484,328 88.98
8,944 0.23 367,502 9.39
23,111 0.59
27,985 0.72
12,350 0.32
3,915,721 478 0.01
100.00
503,797 0 0.00
-34 0.00
3,887,736 99.28
27,985 0.72
3,915,721
100.00
503,797
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2022 31
)
( )| ( ) [ ( )| ( )
Siemens Reg. 2,397,000 131.51 315,226 139.34 333,998 8.53
SAP 3,011,000 117.72 354,443 108.12 325,549 8.31
Allianz 1,393,000 186.21 259,394 227.05 316,281 8.08
BASF Reg. 3,320,000 62.38 207,100 67.67 224,664 5.74
Infineon 4,850,000 10.24 49,665 35.75 173,388 4.43
Technologies Reg.
Mercedes-Benz 2,400,000 59.24 142,182 69.59 167,016 4.27
Group
adidas Reg. 601,934 102.54 61,722 240.15 144,554 3.69
Miinchener 513,172 157.24 80,691 278.60 142,970 3.65
Ruckversicherungs-
Gesellschaft
Vink.Reg.
Lanxess 2,677,000 55.47 148,488 53.06 142,042 3.63
BMW Ord. 1,250,000 69.12 86,403 92.36 115,450 2.95
Volkswagen Pref. 592,000 206.31 122,136 181.74 107,590 2.75
Fresenius 2,381,500 32.12 76,498 36.54 87,008 2.22
BMW Pref. 940,000 25.40 23,877 76.35 71,769 1.83
Kion Group 835,000 44.48 37,140 80.20 66,967 1.71
Vonovia 1,242,523 42.49 52,795 49.48 61,480 1.57
HeidelbergCement 995,000 69.27 68,928 60.84 60,536 1.55
Bechtle 1,118,000 40.92 45,749 52.22 58,382 1.49
Deutsche Bank Reg. 4,390,000 8.30 36,426 12.19 53,532 1.37
Continental 603,000 83.75 50,500 84.09 50,706 1.29
Hannover Riick Reg. 238,803 137.35 32,799 177.05 42,280 1.08
Symrise 380,000 108.77 41,331 105.45 40,071 1.02
United Internet 1,116,406 24.96 27,868 34.68 38,717 0.99
Reg.
Stroéer 570,000 54.88 31,281 65.10 37,107 0.95
Bayer 680,000 50.60 34,406 53.60 36,448 0.93
Sartorius Pref. 73,700 518.97 38,248 466.30 34,366 0.88
Zalando 500,000 76.69 38,346 68.10 34,050 0.87
CompuGroup Medical 568,000 63.44 36,033 57.20 32,490 0.83
SE & Co.KGaA
K+S Reg. 1,835,000 11.55 21,187 16.98 31,149 0.80
Fraport AG 522,533 55.98 29,254 59.34 31,007 0.79
Frankfurt Airport
Services Worldwide
Linde 1,321,000 131.61 173,855 278.20 367,502 9.39
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EUR EUR
2019 3,336.0 429,210 163.1 20,984
2020 3,299.9 424,565 168.55 21,686
2021 3,860.1 496,645 204.58 26,321
2021 3,567.6 459,003 186.19 23,955
3,823.0 491,874 200.63 25,813
3,846.5 494,897 202.98 26,115
3,937.1 506,548 208.69 26,850
3,952.3 508,501 210.19 27,043
3,924.5 504,930 209.42 26,944
4,044.2 520,331 216.28 27,827
3,860.1 496,645 206.95 26,626
10 3,942._6 507,251 211.76 27,245
11 3,805.9 489,667 204 .58 26,321
12 4,007.8 515,641 216.03 27,794
2022 3,820.1 491,499 206.74 26,599
2019 1.13
2020 0.09
2021 0.09
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2019 -4.94
2020 4.03
2021 22.85

100x (a-b)/b

2019 1,029,980 1,487,166 20,454,183
©0) (1,190) (29,388)
2020 972,311 1,848,030 19,578,464
0) (1,180) (28,208)
2021 591,257 1,516,824 18,652,897
0) 2.775) (25,433)
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BVl Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
OmbudsstellefirInvestmentfonds

BVI Bundesverband Investment und Asset Management e._V.
10117 42
www .ombudsstel le-investmentfonds.de
www . ec. europa.eu/Consumers/odr

info@dws.com
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128.66

23 103

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesel Ischaft
23 25 193
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(1 2021 30

2021 30

885,479,872.31 22.40
715,264 ,987.36 18.08
686,462,063.06 17.35
648,843,486.96 16.40
606,581,368.66 15.33
215,121,438.59 5.44
35,365,930.76 0.89
8,987,580.00 0.23
139,634,574.20 3.53
3,941,741,301.90 99.65
3,460,651.86 0.09
-13,541,073.86 -0.34
28,575,998.23 0.72
33,607.18 0.00
241,335.24 0.01
-4,652,319.32 -0.12
-296,937.52 -0.01
T
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2021 30
EUR
)

3,941,741,301.90  99.65

(507,144 )
1&1 (DE0005545503) 77,803 78,800 997 EUR 27.1600 2,113,129.48 0.05
7C Solarparken (DEOOOA11QW68) 958,932 1,001,105 42,173 EUR 3.7800 3,624,762.96 0.09
ABO Wind (DE0005760029) 205,551 205,551 EUR 57.8000 11,880,847.80 0.30
adidas Reg. (DEOOOALEWWWO) 601,934 13,066 EUR 274.1500 165,020,206.10 4.17
Allianz (DE0008404005) 1,477,000 887,851 265,851 EUR 195.5200 288,783,040.00 7.30
Aurubis (DE0006766504) 9,247 9,247 EUR 64.7000 598,280.90 0.02
AUTO1 Group (DEO00A2LQ884) 230,500 447,561 217,061 EUR 32.8400 7,569,620.00 0.19
BASF Reg. (DEOOOBASF111) 3,380,000 2,728,626 158,626 EUR 66.0000 223,080,000.00 5.64
Bechtle (DE0005158703) 791,037 604,753 1,321 EUR 59.5600 47,114,163.72 1.19
Beiersdorf (DE0005200000) 95,000 61,439 168 EUR 94.1800 8,947,100.00 0.23
Bilfinger (DE0005909006) 32,808 164 EUR 30.1200 988,176.96 0.02
BMW Ord. (DE0005190003) 1,538,000 1,227,494 197,494 EUR 83.4500 128,346,100.00 3.24
BMWW Pref. (DE0005190037) 1,005,000 253,864 EUR 66.5500 66,882,750.00 1.69
Brenntag (DEOOOA1DAHHO) 89,551 90,000 449 EUR 80.1000 7,173,035.10 0.18
Brockhaus Capital Management
(DEO00A2GSU42) 516,910 150,000 EUR 22.0000 11,372,020.00 0.29
Carl Zeiss Meditec (DE0005313704) 7,000 76,508 EUR 167.4500 1,172,150.00 0.03
CompuGroup Medical SE & Co.KGaA
(DE000A288904) 568,000 41,908 EUR 70.9000 40,271,200.00 1.02
Continental (DE0005439004) 595,000 956,051 1,196,051 EUR 94.8700 56,447,650.00 1.43
Covestro (DE0006062144) 500,000 884,988 429,488 EUR 59.8000 29,900,000.00 0.76
Daimler Reg. (DE0007100000) 1,500,000 916,567 16,567 EUR 77.5500 116,325,000.00 2.94
Delivery Hero Reg. (DEOOOA2E4K43) 102,000 216,221 289,221 EUR 110.8000 11,301,600.00 0.29
Deutsche Bank Reg. (DE0005140008) 4,390,000 1,265,656 15,656 EUR 11.0520 48,518,280.00 1.23
Deutsche Bérse Reg. (DE0005810055) 621,734 3,115 EUR 141.0500 87,695,580.70 2.22
Deutsche Pfandbriefbank
(DE0008019001) 1,743,160 8,735 EUR 9.7860 17,058,563.76 0.43
Deutsche Post Reg. (DE0005552004) 3,331,000 2,520,000 3,409,000 EUR 54.7100 182,239,010.00 4.61
E.ON Reg. (DEOOOENAG999) 1,880,000 960,019 4,610 EUR 10.5640 19,860,320.00 0.50
Evonik Industries Reg.
(DEOOOEVNKO013) 601,983 133,017 EUR 27.2700 16,416,076.41 0.42
Fraport AG Frankfurt Airport
Services Worldwide (DE0005773303) 110,000 110,000 EUR 59.9000 6,589,000.00 0.17
Fresenius (DE0005785604) 2,699,473 110,000 135,527 EUR 41.4700 111,947,145.31 2.83
Fresenius Medical Care
(DE0005785802) 564,173 119,838 EUR 61.0600 34,448,403.38 0.87
Gerresheimer (DEOOOAOLD6E6) 98,274 98,766 492 EUR 84.9000 8,343,462.60 0.21
Global Fashion Group
(LU2010095458) 480,000 831,226 351,226 EUR 9.8300 4,718,400.00 0.12
Hannover Ruck Reg. (DE0008402215) 238,803 43,000 1,197 EUR 152.2000 36,345,816.60 0.92
HeidelbergCement (DE0006047004) 995,000 699,353 264,353 EUR 64.9400 64,615,300.00 1.63
HELLA GmbH & Co. (DEO00A13SX22) 305,000 218,921 921 EUR 60.4000 18,422,000.00 0.47
HelloFresh (DEO00A161408) 120,000 84,750 1,569,750 EUR 79.0400 9,484,800.00 0.24
Henkel Pref. (DE0006048432) 500 244,522 429,022 EUR 80.9600 40,480.00 0.00
Infineon Technologies Reg.
(DE0006231004) 5,350,000 1,900,000 EUR 35.2200 188,427,000.00 4.76
Instone Real Estate Group
(DEOOOA2NBX80) 547,258 550,000 2,742 EUR 24.7000 13,517,272.60 0.34
Jungheinrich Pref. (DE0006219934) 166,000 29,985 EUR 40.3000 6,689,800.00 0.17
K+S Reg. (DEOOOKSAG888) 1,835,000 1,835,000 1,130,000 EUR 13.8750 25,460,625.00 0.64
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EUR
(D)
Kion Group (DEOOOKGX8881) 835,000 131,801 279,801 EUR 81.2200 67,818,700.00 1.71
Knorr-Bremse (DEOOOKBX1006) 99,000 7,450 6,489 EUR 93.3200 9,238,680.00 0.23
Krones (DE0006335003) 58,000 14,150 220 EUR 85.1500 4,938,700.00 0.12
Lanxess (DE0005470405) 2,443,000 748,000 15,000 EUR 59.0800 144,332,440.00 3.65
Linde (1E00BZ12WP82) 1,414,000 36,262 195,262 EUR 258.2000 365,094,800.00 9.23
Merck (DE0006599905) 682 464,318 EUR 187.6500 127,977.30 0.00
Miinchener Rickversicherungs-
GeselIschaft Vink. Reg.
(DE0008430026) 513,172 4,063 2,551 EUR 238.3000 122,288,887.60 3.09
Nordex (DEOOOAOD6554) 1,265,000 1,247,100 52,100 EUR 14.8800 18,823,200.00 0.48
Porsche Automobil Holding Pref.
(DEOOOPAH0038) 148,019 148,019 EUR 85.5400 12,661,545.26 0.32
PUMA (DE0006969603) 64,676 324 EUR 97.0000 6,273,572.00 0.16
PVA TePla (DE0007461006) 162,467 162,467 EUR 37.4500 6,084,389.15 0.15
Qiagen (NL0012169213) 305,000 195,000 EUR 44.8700 13,685,350.00 0.35
SAP (DE0007164600) 3,048,000 636,000 7,000 EUR 117.5600 358,322,880.00 9.06
Sartorius Pref. (DE0007165631) 5,250 5,250 EUR 548.6000 2,880,150.00 0.07
SFC Energy (DE0007568578) 2,500 75,807 73,307 EUR 27.1500 67,875.00 0.00
Siemens Energy (DEOOOENER6YO) 1,508,000 1,284,122 48,622 EUR 23.4700 35,392,760.00 0.89
Siemens Healthineers
(DEOOOSHL1006) 40,000 766,546 EUR 56.1400 2,245,600.00 0.06
Siemens Reg. (DE0007236101) 2,397,000 2,480,491 628,491 EUR 142.3800 341,284,860.00 8.63
Sixt (DE0007231326) 39,895 39,895 EUR 130.8000 5,218,266.00 0.13
SMA Solar Technology
(DEO00AQDJI6J9) 87,000 87,000 EUR 36.6800 3,191,160.00 0.08
Software Reg. (DEO00A2GS401) 175,000 296,539 121,539 EUR 40.0600 7,010,500.00 0.18
Stroer (DE0007493991) 535,000 155,000 EUR 71.5000 38,252,500.00 0.97
Suse (LU2333210958) 553,147 553,147 EUR 35.4700 19,620,124.09 0.50
Symrise (DEOOOSYM9999) 141,000 141,000 EUR 113.3500 15,982,350.00 0.40
Talanx Reg. (DEOOOTLX1005) 160,000 81,968 EUR 36.8200 5,891,200.00 0.15
Teamviewer (DEOOOA2YN900) 305,000 401,591 666,591 EUR 25.2500 7,701,250.00 0.19
United Internet Reg.
(DE0005089031) 1,116,406 78,079 EUR 33.3800 37,265,632.28 0.94
Valéo (FR0013176526) 19,900 20,000 100 EUR 24.1200 479,988.00 0.01
Vitesco Techs Grp Na O.N.
(DEOOOVTSCO17) 137,400 137,400 EUR 51.3000 7,048,620.00 0.18
Volkswagen Pref. (DE0007664039) 435,400 435,400 EUR 194.2400 84,572,096.00 2.14
Vonovia (DEO0OAIML7J1) 920,388 4,612 EUR 52.6800 48,486,039.84 1.23
Zalando (DEO00ZAL1111) 248,000 258,000 10,000 EUR 79.4800 19,711,040.00 0.50
3,460,651.86 0.09
(445 )
3,460,651.86 0.09
(445 )
Deutsche Managed Euro Fund Z-Class
(1E00BZ3FDF20) (0.000%) 355 37,559 42,480 EUR  9,748.3151 3,460,651.86 0.09

3,945,201,953.76  99.74
(507,590 )

32/179



EDINETOOOO
o o = 2SR 73
Ooooooooooooooooooad

EUR
)
-5,668,899.80  -0.14
(=729 )

DEUTSCHE TELEKOM AG DEC 21 (EURX) EUR 8,860,000 758,416.00 0.02

HENKEL AG & CO KGAA DEC 21 (EURX) 428,000 630.585.20  0.02

EUR

MERCK KGAA DEC 21 (EURX) EUR 462,000 -7,061,901.00  -0.18
-7,872,174.06  -0.20

( )

DAX INDEX DEC 21 (EURX) EUR 38,500 -7,872,174.06  -0.20
28,575,998.23  0.72
28,575,998.23  0.72

EBR  28,560,210.01 % 100 28,560,210.01  0.72

EU/EEA EUR 4,999.87 % 100 4,999.87  0.00
EU/EEA

CHF 5,420.03 % 100 4,998.18  0.00

GBP 637.41 % 100 738.17 0.0

UsD 5,862.34 % 100 5,052.00  0.00

33,607.18  0.00

EUR 33,607.18 % 100 33,607.18  0.00

EUR 241,335.24 % 100 241,335.24  0.01

-4,652,319.32  -0.12

ER  -4,647,685.28 % 100  -4,647,685.28  -0.12

EUR -4,634.04 % 100 -4,634.04  0.00

EUR -296,937.52 % 100 -296,937.52  -0.01

3,955,562,563.71  100.00
(508,923 )

33/179



EDINETOOOO

o o = 2SR 73
Ooooooooooooooooooad

206.95
EUR (26,626 )
215.23
EUR (27,691 )
131.24
EUR (16,885 )
18,652,896.614
135,075.000
505,582.000
EURX
2021 30
CHF 1.084400 EUR 1
GBP 0.863500 EUR 1
usD 1.160400 EUR 1
Schuldscheindarlehen
) )
Aixtron Reg. (DEOO0AOWNPJG) 70,000 945,000 UBS London/Perles Allianz
Deutsche Telekon Reg. 15.12.23 Cert. (DEOOOUWSQND9) 207,280
(DE0005557508) 7,025,358 8,913,358 gssll-zonz(itogl Pi rl eDSEg&-)Eg;jm )
Deutsche Wohnen (DEOOOAOHNSCS) 80,000 80,000 [12.24 cert. ( ) 910,270
Eckert & Ziegler Strahlen- und UBS London/Siemens 19.12.25
Vedizintechnik (DEO00S659700) 30,000 Perles Cert. (DEOOOUBS7DW4) 136,000 136,000
Evotec (DE0005664809) 1,770,000
Kion Group Ag Bzr (DEO00A3H22F2) 1,000,000 1,000,000
MorphoSys (DE0006632003) 70,000 70,000
New Work (DEOOONWRK013) 4,519
Nordex Right (DEOOOA3E5CX4) 60,000 60,000 DWS ESG Euro Money Market Fund
Peugeot (C.R.) (FR0O000121501) 180,000 (LU0225880524) (0.100%) 507,500
DWS Institutional ESG Euro Money
RWE Ord. (DE0007037129) 2,920,000 Varket Fund IC (LU0099730524)
(0.160%) 4,000 7,681
Merrill Lynch/Allianz 21.12.21
Tracker Cert. (CWN5650G1920) 644,082 644,082
Merrill Lynch/Allianz 22.12.20
Tracker Cert. (CWN565002219) 644,082
Merrill Lynch/SAP 22.12.20 Tracker
Cert (CWN565002136) 166,933
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EUR 473,686

( Deutsche Post Reg., Deutsche
Telekom Reg., Henkel Pref., Merck,
Siemens Reg.)

EUR 2,919,463

( DAX 40
MDAX TecDAX
EUR 67,500
( DAX 40 (
)
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2020 10

2021

30

EUR

EUR

-26,229.86

-51,064,613.12

36/179

EUR 65,162,265.28
EUR 5,006,857.74
EUR -9,774,343.87
EUR 60,394,779.15

7,770 )
EUR -197,950.10
EUR -51,064,613.12
EUR -51,262,563.22

(-6,595 )
EUR 9,132,215.93

(1,175 )
EUR 599,839,279.53
EUR -47,889,275.91
EUR 551,950,003.62

(71,014 )
EUR 561,082,219.55

(72,189 )
EUR 106,983,441.09
EUR 63,079,012.53
EUR 170,062,453.62

(21,880 )
EUR 731,144,673.17

(94,069 )
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EUR 3,299,900,120.33
EUR -1,753,152.26
EUR -180,024,687.54
EUR 113,659, 936.99
EUR -293,684,624.53
EUR 10,870,079.42
EUR 731,144,673.17
EUR 106,983, 441.09
EUR 63,079,012.53
EUR 3,860,137,033.12
(496,645 )
EUR 456,064,348.30 24.45
EUR 561,082,219.55 30.08
EUR 0.00 0.00
EUR -429,172,622.51 -23.01
EUR -579,020,554.97 -31.04
EUR 8,953,390.37 0.48
1,152 ) ®2 )
EUR EUR
2020 et 3,860,137,033.12 206.95
2020+ 3,299,900,120.33 168.55
2019 e 3,336,008, 425.29 163.10
2008+ 3,613,130,573.65 172.78
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2020 10

2021 30

EUR -197.24

EUR -383,756.67

36a
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EUR 489,758.41

EUR 37,630.40

EUR 36,923.57

EUR 564,312.38
(73 )

EUR -1,487.19

EUR -383,756.67

EUR -385,243.86
(-50 )

EUR 179,068.52
(23 )

EUR 4,508,534.97

EUR -359,627.94

EUR 4,148,907.03
(534 )

EUR 4,327,975.55
(557 )

EUR 742,887.92

EUR 44543554

EUR 1,188,323.46
(153 )

EUR 5,516,299.01
(710 )

61,733.25
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EUR 24,090,250.14
EUR -555,139.56
EUR 281,028.08
EUR -836,167.64
EUR 21,437.75
EUR 5,516,299.01
EUR 742,887.92
EUR 445,435 .54
EUR 29,072,847.34
(3,741 )
EUR 4,327,975.55 32.04
EUR 0.00 0.00
EUR 0.00 0.00
EUR 4,327,975.55 32.04
(557 ) 4,122 )
EUR EUR
2021 e 29,072,847.34 215.23
2020 e 24,090,250.14 174.51
2019 i 23,255,383.22 167.73
P10 24,162,579.64 175.83
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2020 10

2021

30

EUR

EUR

-409.49

-497,535.81
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EUR 1,117,101.03

EUR 85,845.12

EUR -167,620.88

EUR 1,035,325.27
(133 )

EUR -2,103.54

EUR -497,535.81

EUR -499,639.35
64 )

EUR 535,685.92
(69 )

EUR 10,279,259.84

EUR -819,261.87

EUR 9,459,997.97
@,217 )

EUR 9,995,683.89
(1,286 )

EUR -1,710,397.61

EUR -723,761.48

EUR -2,434,159.09
(-313 )

EUR 7,561,524.80

973 )
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EUR 10,619.12
EUR 67,018,993.93
a EUR 67,044,682.25
b EUR -25,688.32
EUR -8,238,454.60
EUR 7,561,524.80
EUR -1,710,397.61
EUR ~723,761.48
EUR 66,352,683.25
(8,537
ELR 9,995,683.89 19.77
EUR 0.00 0.00
EUR 0.00 0.00
ELR 9,995,683.89 19.77
(1286 ) (2,544 )
EWR EWR
2021 i 66,352,683.25 131.24
2020 i 10,619.12 106.19
2019 L. - -
2018 .o - -
Reg.
Cl. A
new
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926,941,100.14

30
% 95.635
% 123.110
% 109.107
2020 10 2021 30 VaR 99
10
1.1

206.95
215.23
131.24

18,652,896.614
135,075.000
505,582.000

1.40
1.40
0.80

42/179



1.40

1.40

0.80
0.15 0.05%
0.15 0.05%
0.15 0.05%

2020 10 2021 30
10
768,533.02
0.00 6,321.00
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GmbH & Co. KGaA

Institutsvergitungsverordnung Instw 27

2020
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2020
1
Recognition Award
Total Performance
2020
2020
2020

2021 2020

2020 98.50

2020 85.50
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2010 12 17
40
50
50,000

2020 2
495
EUR 72,263,920
EUR 49,892,007
EUR 22,371,913
EUR 0
EUR 6,927,072
EUR 15,008,666
EUR 2,473,707

1 Tier
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( )2015/2365 ( )648/2012
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Jahresbericht
DWS ESG Investa

Vermbdgensubersicht zurm 30.09.2021

Btstand in ELIR Fa-Amteil am

1. Vermégensgegenstands
1. Aktien [Branchen]

Gty i e E
i 1 am Koy it (LT
i T
14
15,54
o T
Visgid [¥F::]
Fimgphawhraahugile o
T 163
Summa Akden 5,08
2. Investinsmlanisls J60E51,0 LR
1. Dechratn 3841 07188 YT
A Bankguthabas I GTE T L
. Soeatige Warmigemgegenatinds AT 18 (-1
& F L L] i 41 3R LA
II. Varbindlichkeiton
1. Soanitigs Werbindichiksiten EI-FF 0, E ] 812
2. Virhdnadi e i s T RATED S L]
I, Fendswermagen 395556256371 100,00

Dl Thsrabursy dhet Prarvonbanbasks e dhet Dostenchamareg Lieawst ) gurwsg g Marduncelidbermmomn onks Lo sen
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DWS ESG Investa

Vermagensaufstellung zum 30.09.2021
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Anhang gemal § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
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Angaben gemall Verordnung (EU) 2015/2365 dber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
[ELY) Mr. 648/2012 = Ausweis nach Abschnitt A

i Bl hesrvstiarar lagpen ke Vortpapmerinans serursgegote bt gl der o g
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(2 2020 30

2020 30

570,899,353.00 17.17
494,680,480.00 14.88
470,275,533.28 14.15
410,124,039.22 12.34
345,746,951.22 10.40
314,009,371.42 9.45
103,186,827.59 3.10
19,819,094.30 0.60
172,761,148.90 5.20
2,901,502,798.93 87.29
182,582,767.07 5.49
153,708,578.93 4.62
-20,770,171.40 -0.62
111,224,751.90 3.35
33,607.18 0.00
282,321.38 0.01
-3,897,285.49 -0.12
-666,378.91 -0.02
T
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2020 30
EUR
)
3,084,085,566.00  92.78
(396,798 )

adidas Reg. (DEQOOALEWWWO) 615,000 82,000 105,500 EUR 278.2000  171,093,000.00 5.15
Aixtron Reg. (DEOOOAOWMPJE) 875,000 315,000 EUR 10.2750 8,990,625.00 0.27
Allianz (DE0008404005) 855,000 200,619 121,619 EUR 163.9600  140,185,800.00 4.22
BASF Reg. (DEOOOBASF111) 810,000 3,335,500 2,540,500 EUR 51.8900 42,030,900.00 1.26
Bechtle (DE0005158703) 187,605 2,758 5,153 EUR 172.0000 32,268,060.00 0.97
Beiersdorf (DE0005200000) 33,729 89,271 EUR 96.7000 3,261,594.30 0.10
Bilfinger (DE0005909006) 32,972 909 EUR 15.2600 503,152.72 0.02
BMW Ord. (DE0005190003) 508,000 608,269 110,269 EUR 61.5400 31,262,320.00 0.94
BMW Pref. (DE0005190037) 1,258,864 37,998 EUR 46.5200 58,562,353.28 1.76
Brockhaus Capital Management
(DE000A2GSU42) 366,910 366,910 EUR 28.8000 10,567,008.00 0.32
Carl Zeiss Meditec
(DE0005313704) 83,508 83,508 EUR 108.0000 9,018,864.00 0.27
CompuGroup Medical SE & Co.KGaA
(DEO00A288904) 609,908 609,908 EUR 77.7500 47,420,347.00 1.43
Continental (DE0005439004) 835,000 733,501 208,501 EUR 91.1800 76,135,300.00 2.29
Covestro (DE0006062144) 44,500 44,500 205,000 EUR 42.1200 1,874,340.00 0.06
Daimler Reg. (DE0007100000) 600,000 1,545,000 EUR 45.6200 27,372,000.00 0.82
Delivery Hero Reg. (DEOOOA2E4K43) 175,000 175,000 EUR 99.2000 17,360,000.00 0.52
Deutsche Bank Reg. (DE0005140008) 3,140,000 2,765,000 75,000 EUR 7.0740 22,212,360.00 0.67
Deutsche Bérse Reg. (DE0005810055) 624,849 17,151 EUR 150.1500 93,821,077.35 2.82
Deutsche Pfandbriefbank
(DE0008019001) 1,751,895 48,105 EUR 5.5700 9,758,055.15 0.29
Deutsche Post Reg. (DE0005552004) 4,220,000 894,637 94,637 EUR 39.0300  164,706,600.00 4.96
Deutsche Telekom Reg.
(DE0005557508) 1,888,000 9,468,000 16,832,713 EUR 14.4550 27,291,040.00 0.82
E.ON Reg. (DEOOOENAG999) 924,591 50,000 1,500,409 EUR 9.4680 8,754,027.59 0.26
Eckert & Ziegler Strahlen- und
Medizintechnik (DE0005659700) 30,000 30,000 EUR 43.1800 1,295,400.00 0.04
Evonik Industries Reg.
(DEOOOEVNK013) 735,000 327,439 18,781 EUR 22.0800 16,228,800.00 0.49
Evotec (DE0005664809) 1,770,000 1,032,776 477,776 EUR 22.4000 39,648,000.00 1.19
Fresenius (DE0005785604) 2,725,000 729,784 54,784  EUR 38.5700  105,103,250.00 3.16
Fresenius Medical Care
(DE0005785802) 684,011 257,775 200,981 EUR 72.5000 49,590,797.50 1.49
Hannover Rick Reg. (DE0008402215) 197,000 192,456 456 EUR 132.2000 26,043,400.00 0.78
HeidelbergCement (DE0006047004) 560,000 48,381 EUR 51.8400 29,030,400.00 0.87
HELLA GmbH & Co. (DEO00A13SX22) 87,000 356,259 269,259 EUR 42.6800 3,713,160.00 0.11
HelloFresh (DEO00A161408) 1,605,000 140,000 1,324,477 EUR 48.0000 77,040,000.00 2.32
Henkel Pref. (DE0006048432) 185,000 4,083 165,000 EUR 89.5000 16,557,500.00 0.50
Infineon Technologies Reg.
(DE0006231004) 7,250,000 2,002,955 1,153,255 EUR 23.8400  172,840,000.00 5.20
Jungheinrich Pref. (DE0006219934) 195,985 50,000 84,015 EUR 29.6000 5,801,156.00 0.17
K+S Reg. (DEOOOKSAGS88) 1,130,000 3,390,000 EUR 5.8280 6,585,640.00 0.20
Kion Group (DEOOOKGX8881) 983,000 109,423 96,423 EUR 72.4400 71,208,520.00 2.14
Knorr-Bremse (DEOOOKBX1006) 98,039 98,039 EUR 99.8000 9,784,292.20 0.29
Krones (DE0006335003) 44,070 1,214 EUR 52.1500 2,298,250.50 0.07
Lanxess (DE0005470405) 1,710,000 800,981 30,981 EUR 49.5000 84,645,000.00 2.55
Linde (1E00BZ12WP82) 1,573,000 119,500 152,500 EUR 199.8000  314,285,400.00 9.46
Merck (DE0006599905) 465,000 25,000 90,000 EUR 124.5500 57,915,750.00 1.74
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EUR
)

Minchener Rickversicherungs-

Gesellschaft Vink. Reg.

(DE0008430026) 511,660 15,500 13,840 EUR 217.8000  111,439,548.00 3.35

New Work (DEOOONWRK013) 4,519 124 EUR 248.5000 1,122,971.50 0.03

Nordex (DEO00AOD6554) 70,000 417,864 1,167,517 EUR 10.8600 760,200.00 0.02

Peugeot (C.R.) (FR0000121501) 180,000 180,000 EUR 15.3750 2,767,500.00 0.08

PUMA (DE0006969603) 65,000 65,000 EUR 76.4600 4,969,900.00 0.15

Qiagen (NL0012169213) 110,000 110,000 372,000 EUR 44.0700 4,847,700.00 0.15

RWE Ord. (DE0007037129) 2,920,000 2,150,126 680,000 EUR 32.3400 94,432,800.00 2.84

SAP (DE0007164600) 2,419,000 2,203,000 1,594,000 EUR 133.1400  322,065,660.00 9.69

Siemens Energy (DEOOOENER6YO) 272,500 272,500 EUR 22.1000 6,022,250.00 0.18

Siemens Healthineers

(DEOOOSHL1006) 806,546 806,546 EUR 38.3200 30,906,842.72 0.93

Siemens Reg. (DE0007236101) 545,000 1,709,754 2,664,754 EUR 108.1600 58,947,200.00 1.77

Stroer (DE0007493991) 690,000 427,782 10,226 EUR 65.2500 45,022,500.00 1.35

Talanx Reg. (DEOOOTLX1005) 241,968 135,000 2,940 EUR 27.5400 6,663,798.72 0.20

Teamviewer (DEO00A2YNS0O) 570,000 214,760 405,000 EUR 42.4000 24,168,000.00 0.73

United Internet Reg.

(DE0005089031) 1,194,485 240,515 EUR 32.8400 39,226,887.40 1.18

Vonovia (DEOOOAIML7J1) 925,000 125,000 335,000 EUR 58.4600 54,075,500.00 1.63

Merrill Lynch/Allianz 22.12.20

Tracker Cert. (CWN565002219) 644,082 700,000 55,918 EUR 163.9090  105,570,836.54 3.18

Merrill Lynch/SAP 22.12.20 Tracker

Cert. (CWN565002136) 166,933 215,000 48,067 EUR 133.1070 22,219,950.83 0.67

UBS London/Perles Allianz 15.12.23

Cert. (DEOOOUWSQND9) 207,280 22,861 EUR 192.0100 39,799,832.80 1.20

UBS London/Perles Dt.Telekom

27.12.24 Cert. (DEOOOUBSA4DW1) 910,270 258,820 EUR 16.4700 14,992,146.90 0.45
153,708,578.93 4.62
(19,776 )
153,708,578.93 4.62
(19,776 )

Deutsche Managed Euro Fund Z-Class

(1E00BZ3FDF20) (0.000%) 5,276 5,276 EUR  9,804.8522 51,730,400.21 1.56

DWS Euro Money Market Fund

(LU0225880524) (0.100%) 507,500 507,500 EUR 100.4700 50,988,525.00 1.53

DWS Institutional ESG Euro Money

Market Fund IC (LU0099730524)

(0.100%) 3,681 3,681 EUR 13,852.1200 50,989,653.72 1.53

3,237,794,144.93  97.40
(416,575 )
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EUR
)

-20,770,171.40  -0.62

( )
DAX INDEX DEC 20 (EURX) EUR 44,875 -19,681,886.96  -0.59
MDAX INDEX DEC 20 (EURX) EUR 75 -49,033.97 0.00
TECDAX STOCK IND DEC 20 (EURX) EUR 10,000 -1,039,250.47  -0.03
111,224,751.90 3.35
111,224,751.90 3.35
EUR  111,127,486.74 % 100  111,127,486.74 3.34
EU/EEA EUR 48,068.20 % 100 48,068.20 0.00

EU/EEA

CHF 52,427.51 % 100 48,499.08 0.00
GBP 637.41 % 100 697.88 0.00
33,607.18 0.00
EUR 33,607.18 % 100 33,607.18 0.00
EUR 282,321.38 % 100 282,321.38 0.01
-3,897,285.49  -0.12
EUR  -3,875,217.70 % 100 -3,875,217.70  -0.12
EUR -22,067.79 % 100 -22,067.79 0.00
EUR -666,378.91 % 100 -666,378.91  -0.02

3,324,000,989.59  100.00
(427,666 )
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168.55
EUR (21,686 )
174.51
ER (22,452 )
106.19
EUR (13,662 )

19,578,463.706
138,044.000

100.000
EURX
2020 30
CHF 1.081000 EUR 1
GBP 0.913350 EUR 1
(Schuldscheindarlehen)
) )
Credit Suisse/Fresenius 14.11.19
Tracker Cert. (DEOOOCS8B8H1) 175,000
bibl - Merrill Lynch/Allianz 27.12.19

SIG Combibloc Services Tracker Cert. (CUIN564922888) 649,397
(CH0435377954) 59,329 59,329 Merrill Lynch/SAP 27.12.19 Tracker
Aareal Bank (DE0005408116) 98,000 Cert (CIN564937084) 185,877
Airbus (NL0000235190) 223,901
Bayer (DEOOOBAY0017) 2,299,057 4,629,057
Brenntag (DEOOOA1DAHHO) 217,078 Roche Holding Profitsh.
Commerzbank (DEOOOCBK1001) 135,000 (CH0012032048) 25,117
Deutsche Lufthansa Vink. Reg.
(DE0008232125) 1,530,000
Deutsche Wohnen (DEOOOAOHN5C6) 26.450 261,450
Fraport AG Frankfurt Airport
Services Worldwide (DE0005773303) 48,463 270,463 C G Medical (DE0005437305
JENOPTIK (DEOOOAZNBEOL) 200,313 682,740 ompuGroup Nedical ( ) 40,000
MTU Aero Engines Reg.
(DEOOOAODIPTO) 148,000
Porsche Automobi I Holding Pref. UBS London/Bayer 27.06.25 Perles
(DEOOOPAH0038) 806,000 883,000 Cert. (DEOOOUBS5DW8) 1,211,182
Symrise (DEOOOSYM9999) 30,000 140,552 UBS London/Fresenius 19.12.25
Volkswagen Pref. (DE0007664039) 52 000 450.000 Perles Cert. (DEOOOUBS6DW6) 79,596
Wirecard AG (DE0007472060) 1,792,652 2,400,652
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EUR 1,216,869

( : BASF Reg., Bayer, Deutsche
Telekom Reg., SAP, Siemens Reg.)

EUR 2,041,010

( DAX
MDAX

EUR 34,044
( DAX

EUR 263,700
( 2 DAX ( )

( )
EGR 10,568

Siemens Reg.
(DE0007236101)
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2019

10 2020 30

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

1,299.21

4,994,823.59

-44,246,352.30

-428.71
-3,063.69

66/179

EUR 42,712,029.46
EUR 5,205,521.76
EUR 57,376.52
EUR 1,299.21
EUR -6,406,804.47
EUR 74,010.94
EUR 4,994,823.59
EUR 46,638,257.01
(6,000 )

EUR -888,794.26
EUR -44,246,352.30
EUR -3,492.40
EUR -45,138,638.96
(-5,808 )

EUR 1,499,618.05
(193 )

EUR 564,275,295.44
EUR  -491,340,649.96
EUR 72,934,645.48
(9,384 )

EUR 74,434,263.53
(9,577 )

EUR 78,606,293.45
EUR -21,397,974.77
EUR 57,208,318.68
(7,360 )

EUR 131,642,582.21
(16,937 )
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EUR 3,336,008,425.29
EUR -22,911,397.60
EUR -148,218,201.29
EUR 153,304,735.71
EUR -301,522,937.00
EUR 3,378,711.72
EUR 131,642,582.21
EUR 78,606,293.45
EUR -21,397,974.77
EUR 3,299,900,120.33
(424,565 )
EUR 406,022,312.81 20.74
EUR 74,434,263.53 3.80
EUR 0.00 0.00
EUR 0.00 0.00
EUR -478,694,514.61 -24.45
EUR 1,762,061.73 0.09
(227 ) 12 )
EUR EUR
2020 i 3,299,900,120.33 168.55
2019 . 3,336,008,425.29 163.10
2018 e 3,613,130,573.65 172.78
2017 e 4,009,315,644.40 186.96
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2019 10

2020

30

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR 311,755.15
EUR 37,997.08
EUR 418.61
EUR 9.48
9.48
EUR -41,005.14
EUR 540.13
EUR 36,454.33
36,454.33
EUR 346,169.64
(45 )
EUR -6,485.65
EUR -322,605.67
-322,605.67
EUR -25.48
-3.14
-22.34
EUR -329,116.80
(-42 )
EUR 17,052.84
@ )
EUR 4,116,254.28
EUR -3,584,991.39
EUR 531,262.89
(68 )
EUR 548,315.73
(71 )
EUR 537,785.64
EUR -158,668.97
EUR 379,116.67
(49 )
EUR 927,432.40
(119 )
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EUR 23,255,383.22
EUR -94,013.20
EUR 403,406.65
EUR -497,419.85
EUR 1,447.72
EUR 927,432.40
EUR 537,785.64
EUR -158,668.97
EUR 24,090,250.14
(3,099

EUR 548,315.73 3.97
EUR 0.00 0.00
EUR 0.00 0.00
EUR 548,315.73 3.97
71 ) (G111 )
EUR EUR
2020 e 24,090,250.14 174.51
2019 1t 23,255,383.22 167.73
2018 et 24,162,579.64 175.83
2017 e - -
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2020

2020

30

EUR

-21.02

72/179

EUR 37.05
EUR 4.03
EUR -5.56
EUR -0.08
EUR 35.44
(4,560 )

EUR -0.83
EUR -21.02
EUR -21.85
(-2,811 )

EUR 13.59
1,748 )

EUR 509.08
EUR -28.31
EUR 480.77
(61,856 )

EUR 49436
(63,604 )

EUR 409.44
EUR -284.68
EUR 124.76
(16,052 )

EUR 619.12
(79,656 )
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EUR 0.00
EUR 10,000.00
a EUR 10,000.00
b EUR 0.00
EUR 619.12
EUR 409.44
EUR -284.68
EUR 10,619.12
(1,366,256 )
EUR 494.36 4.94
EUR 0.00 0.00
EUR 0.00 0.00
EUR 494.36 4.94
(63,604 ) (636 )
EUR EWR
2020 e e 10,619.12 106.19
2020 10,319.90 103.20
2019 o - -
2018 oot e - -
Reg.
Cl. A
new
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603,770,678.25

30
% 94.244
% 137.581
% 115.102
2019 10 2020 30 VaR 99
10
1.1

168.55
174.51
106.19

19,578,463.706

138,044.000
100.000

1.40
1.40
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2019 10

0.80

0.000
0.000

1.40
1.40
0.80

2020

0.15 0.05%
0.15 0.05%
3.10 1! 0.05%

30

10

827,750.95

193,075.95
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Institutsvergitungsverordnung Instw

2019

2019

27
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2019

Tier

Recognition Award

Total Performance
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2019
2018 2019
2019
2014
2019
2020 2019
2019 60
2010 12 17
40
50
50,000
2019
510
EUR 85,255,978
EUR 52,488,097
EUR 32,767,881
EUR 0
2 EUR 6,293,800
EUR 12,282,490
EUR 1,829,636
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)648/2012

10
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2007

19

2007/16/

884.15

67.00

435.45

33.00
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10.

11. 10

10.

12.

13.

14.
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DWS ESG Investa

Vermagensaufstellung zum 30,09 2020
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Anhang gemal § 7 Nr. 9 KARBV
Angaben nach der Derivateverordnung
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Angaben gemal Verordnung (EU) 2015/2368 Gber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Waiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
{ELM) MNr. 64872012 - Ausweis nach Abschinitt A

Weartpapierleihe Pensionsgeschifte Total Return Swaps
fngaben inFondsw #hrung

1. Verwendete Vermdgensgegenstinds

ahsalut

in % des Fondswermigens

2, Diw 10 grbften Gegenpar telen

1. Hame

Bruttevo lusmen
affene Geschalte

Sitzstaat

1. Namas

Bruttevelumen
oMene Qeschalte

Fitzstant

1. Namis

Bruttovolumen
ol ene Geschilte

Sitastaat

4, Namis

Bruttove luman
offene Gesoh il te

Shtzstaat

B Namb

Bruttevalumen
aflene Geschilte

Sltrstaat

& Name

Bruttovolumen
aMens Gaschifte

Sitrstaat

7. Ham#

Bruttovolumen
ol ene Gaschilte

Shtrstaat

& Name

Bruttevalumasn
aMene Deschalte

Sltzstaat

4. Hame

Bruttevelumen
aflens Geschilte

Sitrstaat
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10, Name

Bruttovolumen
offene Geschilte

Sitrstant

A, frten) von abwicklung wnd Clearing

(2B, rwelseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpattel)

4. Geschifte gegliedsstnach Restlauizeiten (absobute Betrige]

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Wache

1 Woshe Bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

I Monats bis 1 Jahr

dbar 1 Jake s % 3
unbelristet

B, Artien) und Qualititien) der erhaltenen Sicherheiten

Artjank
Bankguthaben
Schuldver scheelbungen
Aktien
Sonstigs
Cualititisnk

[ Fonciy wprden — aowad Weipapee-Digh seng e hilby, umgatstet s Pingooiganchille odp Gaichaite ma OTC-Denaten
Lnalar Whr gt BrTminage o0 D) ABpEsC oSt en walden - St hiilen i ener der Loigenden Fommen g sl

st B bl G i1
aut antes driosdem, dievon e A
oSl v @i O CO-AAg b f ol
vt wienier Ebers bagebne

i B Dl et i Rz b 2 03T,

laibar uras Ring

g et icra b It dt eereen ursd Bebdmden oed ko mmaniien, regaoraler odee i
vt i e laid 2edd

ligindin Coigb bedsts £ 1 Gefhan i ety ez bbcbgiind 0 | e | gl e
i egting von MAK o s veagien hibu e Slaling et

il
nachenl ured o
« Arens s DGR, dir voransgend mde et er den ndcheten Daide Gdonk e i Bam suby siHTen Andsdie 1 &1d s il

« Enisyen wnatshangag von thiee Beatinutzed, o oo Wenda straling von sedigem | e e Grade s wissem

Fopukrti bt Wreaces ot W mver Bens ganed OECO-M Aghedanunts
vaTTy i b e ] e s e

< Altun, B 0 S Qieagelen Markl sse heagkedm s o
Tugelanien nird odir gehancll wisden, wof ers cerse A4 en in

# dar oban genasns g S betaten sincuc hednkan
sl K armh BAEU e han

D erwalungrpuialos halt behd® sick v, de Jullsaighs
Dot Waitaren bahall s hdm Ve Pangagesslschalt w

Wiamere inlodmit icnen 2u Sihe thid esantcode rusg en Balinden 5 h i dam Yool spats Ses FondaTalionds
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Wikhrunglarn:

unter 1 Tag

1 Tag bls 1 Woche

1 Washe bis | Monat
1 bis 2 Manate

3 Monate Bis 1 Jahr
uker 1 Jahre
uribelristet

abaslut
In % der Bruttoes trige
Kestemanieil des Fopds

absolut
In % der Bruttos trage

Hastanantsll dar
Wi b ]t v e ol Bas a8

abaslut
in % der Bruttos trage
Kostenantsll Dritber

ahaalut

Summe
Bkl

1. Hame

YValumaen emglangens
Sleharhsten {absobuty

i Name

Volumen emplangsns
Sicharheiten {abs oty

& Wahrung{en| der adhaltenen Skchachsiten
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[

1. Sleherh sl ten geglisdert nach Restaufzeiten (absoluts Batrigal

€ Ertrags- und Kostenantsls {var Ertragsausgleichy

Ertragsantell des Fonds

LRk

&7,

Ertragaantell der Vi waltung sgesellschalt

3% 4%

X3 s

Ertragsantell Dritte:

9, Ertrdge fur den Fends aus Wisderanlage von Barsitharheiten, bexsgen auf alle WpFinGesch, und

Tatal Rétin Swaps

10, Varlishens Wertpapders in % aller verleihboren Veomo gensgegenstands des Fonds

11, Die B0 gedBien Emittenten, bezogen aul alle WpFin Gewch. und Totel Return Swaps
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1. Name

Volumen emplangens
Sl cherhslten {absoluth

4, Name

Valumaen emglangens
Sleharhs ben (absoduth

5. Naime

Voluman smplangens
Shcherhsiten {absobuth

&, Name

Volamsen emglangens
Sleharhsd ten (absobuth

7. Hame

Valumaen emglangens
Sicherhsiten {absobuth

& Name

Valuman armplangens
Sicherhsiten {absoluth

9. Name

YValumaen emglangens
Sleharhsdiun (absobuth

10, Nams

Volumen emplangens
Sicherhsiten {absofuth

12. Wisdsrangslegte Slcherhsiten in % der smplangenen Slcherhslten, bezogen auf alle WpFind esch. und
Total Relnirn Swagps

Antail |

12, Verwahrart bogebener Sicherheiten aus Wk inGesch. und Total Return Swaps
iln % aBer bagabanon Sachorbeiten sus WeFinGech ond Tolal et um Swaps)

geEacnder e Kenten / Depots
Sammslonten / Depots
gnders Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Emplanger
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Gasamieeah | Vadwahier
Kantolihres

1. Mamis

werwahe ber Betrag absoiut
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14. Verwahrer/Kontotihrer von emplangenen Sichesheiten sus WpFinGesch. und Total Return Swaps
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2022 31
3,920,515 504,413
4,794 617
3,915,721 503,797
18,477,979
206.74 26,599
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2022
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1.15
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1. EERLRBOERE. 58

2. v FEEQEFHEDRE

3. v FOEE - BT B USELEDRED
priEsy

4. HEEBEO{EE

5. T

= & F B =

FRERITREISTT 28EH T
BELToEE
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1. ZEAFRL, TOFBEAT eIl
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2022 1 31
402
(022 1 31
)
2 1,162.1
51 69,023.2
65 22,441.9
126 21,617.9
120 23,336.9
36 9,519.1
2 113.4
402 147,214.5
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38 59 131

2022 31
128.66
23 103

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
23 25 193

52 38
76

2022 31
128.66
23 103
23 25 193
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(1 2020 12 31

2020 12 31
2020
a 539,298,126.74 633,582
89,757,825.42 151,471
a 196,921,878.91 0
aa
196,921,878.42 (
)
50,000.00 50
3,067,751.29 3,068
2,620,917.17 3,550
a
913,951.00 750
498,829,742.96 490,529
3,939,878.05 4,143
10 2,567,072.23 791
1,337,967,143.77 1,287,934
(172,143 ) (165,706 )
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ca

2020
6,331,680.25 4,804
541,714,241.48 622,271
0.00 0
386,369,567.04 367,307
60,000,000.00 60,000
115,000,000.00 115,000
129,724,784.04 69,725
98,826,870.96 48,827
0.00 343,551,655.00 0
1,337,967,143.77 1,287,934
(172,143 ) (165,706 )
134,652,576,620.52 134,215,952
(17,324,401 ) (17,268,224 )
251 263
13,495,099,320.00 12,859,067
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2020 2020 12 31
2020
1,903,896.64 71
607,243,772.83 581,481
a
aa 72,263,920.37 85,256
ab 8,551,172.21 80,815,092.58 7,768
1,112,717.75
( 51 )
b 255,947,952.96 255,947,952.96 275,939
1,157,573.38 1,619
58,868,063.61 46,773
502,492,012.02 581,059
(64,651 ) (74,759 )
50,000,000.00 40,000
1,558,428,364.02 1,619,966
(200,507 ) (208,425 )
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2020

aa 112,587.28 86
ab )  -2,606,101.45 -2,493,514.17 -2,459 -2,373
889,988.50 0
a) 121,825,038.31 149,861
1,428,051,730.56 1,463,090
10,155,120.82 9,388
1,558,428,364.02 1,619,966
(200,507 ) (208,425 )
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2020
9135
RechKredV
246
246
2008
Sammelposten
2.30 1.73 1.13
2018
14,031
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2.15
2119 21 111,950 83,582 195,532
197,955
489 1,879
2,423
50 50
16
50
438,801 470,048 2020 95,691 138,938
3,068 3,068
2,621 3,550
860
69
330,089 330,006
2020 12 88,689 101,647
3,202 12,381
& Co. KGaA 2021 15 0.05 300,000
2021 30 0.13 30,000
2020 12 31 89
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169,275

2010

2020 12 31

180,852

Bi IMoG
791

77,458

120,000 30

3,454

186,195

188,762
6,332
2020
Bi IMoG
186,195
17,592
33,236
154,427
2,964
2029 12 18
2020
60,000

3,171
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4,804

19,313
188,762

170,066 186,195
2,567 791
4,473
502,492 581,059
169,275 253
170,066
7,910
2,567
49,531 54,396
74,650 62,107
107,880
933
2,864 3,201
60,000 60,000
2.776
50,000 40,000
343,552
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2020 2019
115,000 115,000 0
129,725 69,725 60,000
90,173 40,173 50,000
8,654 8,654 0
98,827 48,827 50,000
343,552 233,552 110,000
60,000 60,000 0
403,552 293,552 110,000
60,000
403,552
469 365 983
2,666
2020 2019

95,923 218,090

88,935 151,141

380,858 364,519

5,292 4,524

529,286 600,471

60,000 60,000

566,576 643,592 30,747
30,373
2,606 2,332
121,825 149,861 2019
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144,833
3,948
14,118
24,678
45,972
2020
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996,971 989,355
198,201 254,692
20,170 20,796
135,834
4,578
2,948 5,211
1,755 63
489,624 474,514
114,499 105,466
169,390 185,060 13,492
25,445 26,934
26,691
10,707 15,658
2020 2019
13,720 19,275
0 0
18 733
140 123
13,878 20,131
3,171 4,473
0 0
3,171 4,473
-10,707 -15,658
2020 2019
15,604 6,628 8,976
1,922 4,750 -2,828
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13,682 1,878 11,804
1997 2010 2020
2020
2020 552,492,012.02 621,059
50,000,000.00 40,000 502,492,012.02
581,059
50,000,000.00 50,000,000.00
50,000,000.00
50,000,000.00
0.00
BaFin 2007 18 BaFin 2/2007 2015
BaFin 2016
AltZertG
2020 12 31 13,495,000 12,859,000
15,524,000 14,025,000
14,199,000 12,433,000
14,570,000 13,246,000
154,427 107,880
4,802,133.70 1,037,199.00
656,560.00 1,110,172.06 1,289
14,503,640.00 15,362
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362 362 128 143
Dr.
& Co. KGaA
LLP
Dr.
2020 15
2020 20
Dr.
Prof.
& Co. KGaA
2020
2020
& Co. KGaA
2020
2020 30
2020 10
2020 30
2020
& Co. KGaA
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Dr.
57
1606 2002
Bundesanzeiger
2020 552,492,012.02
40,000

2021

116/179

2020 29
2020 29
& Co. KGaA
2020 30
340i
2002 19
243
Bundesanzeiger
& Co. KGaA
& Co. KGaA
& Co. KGaA
& Co. KGaA
621,059
502,492,012.02 581,059
Dr.
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2020 2020 12 31
3,067,751.29 0.00 0.00 3,067,751.29
17,354,321.61 0.00 0.00 17,354,321.61
3,128,748.68 392,778.99 0.00 3,521,527.67
23,550,821.58 392,778.99 0.00 23,943,600.57
2020 2020 12 31
0.00 0.00 0.00 0.00
13,804,276.05 929,128.39 0.00 14,733,404.44
2,379,131.68 228,444.99 0.00 2,607,576.67
16,183,407.73 1,157,573.38 0.00 17,340,981.11
2020 12 31 2019 12 31
3,067,751.29 3,067,751.29
2,620,917.17 3,550,045.56
913,951.00 749,617.00
6,602,619.46 7,367,413.85
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2021 5.9 -3.5 2021
2021 2021
2021
2021 1.5 -5.4 COVID-19
2021
2021
2021 8.5 -1.1 COVID-19
2021 10.0 2.3 2021
2021 2021
2021
COoVID-19 2021
2020 COVID-19
2020 12
1 1,799 1 1,157
9,980 8,750
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386.4 367.3
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1,338.0 1,287.9 25.7 18.1
562.1 412.5
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2.2
2020
289 36 52
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DWS Investment GmbH

Frankfurt am Main
Gewinn- und Verlustrechnung
fir die Zeit vom 1. Januar bis 31, Dezember 2020

Aunlfwendungen

Vorjahr
EUR EUR TEUR
1. Zinsaulwendungen 15403, 896,04 7l
2. Provisionsaulwendungen G07.243. 77283 581.481
3 Allgemeine Verwallungsaulfwendungen
4) Persomalaufwand
aa) Lohne und Gehflier 72.263,920,37 85,256
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fir Adtersversorgung und Unterstitzung B8.551.172.21 8081509258 T. 768
darunter:
fiir Altersvorsorge EUR 1.112.717.75
{(Vorjahr TEUR 51)
b} andere Verwaltungsaufwendungen 235.047.932.96 253.047.952.96 275939
4. Abschreibungen und Wertherichtigungen aufl
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen L137.57338 1.61%
£ Sonstige betriebliche Aufwendungen 58.868.063,61 46. 773
6, Aul Grund eines Gewinnabhrungsverirags
abgeMihrie Gewinne 02149201202 581059
7. Jahresiiberschuss SO CHOH0, 00, (b0 40000
Summe der Aufwendungen 1558428 364,02 1619 966
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Ertrfige

EUR EUR
1. Zinsertrige aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschiflen
as) laufende positive Zinsertrige 112.587,28
bl ) laufende negative Zinsertrige 2606100145 -2493.5014,17

by festverzinslichen Wenpapieren usnid
Schuldbuchfordenungen

RO OFE 50

2. Laulende Ertrige aus

a) Antetlen an verbundenen Untermmehmen 12082503831

3. Provisionsertriige 1.428.051.730,56

4. Sonstige betriebliche Ertrige 10155 120,82

Yorjahr

TEUR TEUR

14%.861

163,000

&.388

Summe der Ertriige 1558428 364,02

1.61% 266
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DWS Investment GmbH
Frankfurt am Main

Anhang
fiir das Geschiiftsjahr 2020

Gesellschaftsrechtliche Angaben

Die D'WS Investment GmbH (DWS GmbH) hat thren Sitz in Frankfurt am Main und 151 im
Handelsregister beim Amtsgericht Frankfurt am Main in der Abteihmg B mit der Nummer
9135 eingetragen.

Grundlagen und Methoden

Der Jahresabschluss der DWS Investment GmbH ist nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches (HGB) wund der Verordmmg tiber die Rechmungslegung der
Kreditinstitute und Finanzdienstleishngsinstitute {RechKredV) anfgestellt worden.

Bilanzierungs und Bewertungsamethoden
Die Bilanzwihnmg ist EURC.

Verrechnungsverbot

Entsprechend § 246 Absatz 2 Satz 1| HGE werden grundsitzlich weder Akfivposten mit
Passivposten noch Aufwendungen mit Ertrigen verrechnet, Lediglich Vermogensgegenstinde,
die ausschlieMich der Erfillung von Schulden ans Altersversorgungsverpflichhungen oder
vergleichbaren langfristig falligen Verpflichtungen dienen, werden mit den entsprechenden
Schulden im Sinne von § 246 Absatz 2 Satz 2 HGB verrechnet.

Forderungen und Sonstige Vermdgensgegenstiinde
Die Forderungen und Sonstige Vermdgensgegenstinde sind mit dem Nenmwert ausgewiesen.

Albktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Samtliche Bestinde an Aktien und andere micht festverzinsliche Wentpapiere sind nach dem
fitr das Umlaufvermégen geltendan strengen Niederstwertpnnzip mit ithren Anschaffungs-
kosten bzw. mit den niedrigeren beizulegenden Werten bilanzen.

Schuldverschreibungen und fest verzinsiche Wertpapiere

Schuldverschreibingen und festveranshehe Wertpapiers werden mit den Anschaffungskosten
unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips angesetet,
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Anteile an verbundenen Unternehmen
Die Anteile an verbundenen Unternehimen werden dem Anlagevermégen zugeordnet und unter
Anwendung des gemilderten Niederstweriprinzips mit den Anschaffingskosten angesetzt,

Sachanlagen und Immaterielle Anlagewerte

Die Bilanmerung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs- bew, Herstellungskosten,
vermindert um planmalfige lineare Abschreibungen entsprechend den steverlich ulassigen
Nutzungsdavern. Bei voraussichtlich davemnden Wertmindenmgen werden auBerplanmalige
Abschreibungen vorgenommen. Seit dem Geschitftsjahr 2008 wird fiir selbstindig nutzbare
bewegliche Wirtschaflsgiter des Anlagevermigens entsprechend den  gesetzlichen
Vorschriften ein Sammelposten gefithet,

Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten sind mit threm Erfilllungsbetrag angesetzt,

Riickstellungen

Die  Rickstellungen fir  Pensionen und  dhnliche  Verpflichiungen werden  gemiB
versichenungsmathematischen Grundsétzen nach der propazierten Einmalbeitragsmethode
berechnet,

Der verwendete Zinssatz betrigt 2,30 %, die Steigenmg der anrechenbaren Beziige wird mit
1,73 %%, die Anpassung der laufenden Renten mit 1,13 % angenommen. Als Sterbetafeln
werden die Richttafeln 2018 G von Dr. Klaus Heubeck verwendet.

Der DWS Komzem einschlieBlich der DWS Investment GmbH hat seine Schitaung der
Dienstzeit fiir bastimmte aufgeschobens Vergiitungen, die den Mitarbeitern gewihrt werden,
gefndert, um dan Vergimngsaufwand tiber die jeweiligen Sperrfristen zu verbuchen, in denen
die entsprechenden Leistungen der Mitarbeiter erbracht werden Infolge der
Schitamgsinderung  hat die DWS  Investment GmbH die Nettoverpflichtung  des
Dienstzertaufwands um TEUR 14.031 verningert.

Die anderen langfristigen Riwckstellungen sind grundsitzlich mit dem Erfillungshetrag gemal
§ 253 Abs, 2 Satz | HGB gebildet.

Die Drohwverlustriickstellung fiir einen von der Gesellschaft abgeschlossenen Zinsswap wird
mit dem negativen Marktwert angesetzt.

Ertriige und Aufwendungen werden periodengerecht abgegrenst.

=
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Erkiuterungen zur Bilanz

Forderungen an Kreditinstitute
Die Forderungen an Freditinstitute sind tiglich fallig,

Forderungen an Kunden
Die Forderungen an Kunden sind tiglich fillig und resultieren im Wesentlichen aus der
DPurchfithmng ven Dienstleistungen im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung.

Anleihen und Schuldverschreibungen

Deer Bilaneposten enthilt eine von einem Bundesland emittierte festverzinsliche Anleihe. Die
Anleihe wird mit 2,15 % verzinst und hat eine Laufzeit bis zum 21.03.2119. Bei cinem
NWominalbetrag von TEUR 111.950 belaufen sich die Anschaffungskosten cinschlieBlich Agio
von TEUR 83,582 auf TEUR 195.532. Der Marktwert der Anleihe betriigt zum Bilanzstichtag
TEUR 197955, Das Agio wird linear auf die Restlaufzeit werteilt, die Belastung fiir das
Benchtsjahr betragt TEUR 489, Die Stitckainsen sind zum Bilanzstichtag mit einem Betrag in
Hihe von TEUR 1.879 abgegrenzt. Die stllen Reserven aus der Bewertung sum Marktwert
belaufen sich auf TEUR 2.423 (V). TEUR 0).

Das Wertpapier ist bérsennotiert und bei der Bundesbank beleihbar,
Die Gesallschaft ordnet die Anleihe der Liquidititereserve zu

Alktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapicre
Als Wertpapiere der Liquidititsreserve werden Anteile an einer Investmentaktiengesellschaft
in Hohe von TEUR 50 (Vi. TEUR 30) ausgewiesen,

Anlagevermigen
Entwicklung des Anlagevermdégens siehe Seite 16:

Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Gesellschaft hilt weiterhin einen 50%-igen Anteil an der DWS Investment 5. A mit Sitz in
Luxemburg. Die DWS Investment S A (DWS S.AL) ist eine Kapitalverwaltungsgesellschaft
und weist zum Bilanzstichtag ein Eigenkapital von TEUR 438.801 (Vj. TEUR 470.048) aus,
Der  Jahrestiberschuss  des  Geschitftsjahres 2020 beliuft sich aof TEUR  95.691
(Vj. TEUR 138.938). Der Buchwert betrigt unverindert TEUR 3.068 (Vj. 3.068). Die
Gesellschaft ist micht birsenmotient,
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Immaterielle Anlagewerte

Der Bilanzposten Immaterielle Anlagewerte weist die von Konzerngesellschaften erworbenen
Fondsverwaltungsrechte in Hohe von TEUR 2.621 (V). TEUR 3.550) aus. Neben der
planmiiligen Abschreibung tber TEUR 860 wurde eine aulflerplanmifige Abschreibung in
Hihe von TEUR 69 vorgenommen, um den Buchwert der Fondsverwaltungsrechte nach dem
Abfluss von weiteren verwalteten Fondsvermogen auf den medrigeren Wert anzupassen.

Sonstige Vermbgensgegenstiinde
Unter Sonstige Vermdgensgegenstinde werden insbesondere zwei an Konzemgesellschaften
gewiihrte Kredite (TEUR 330.089; V). TEUR 330.006), dis Managementvergiihing fiir den
Monat Dezember 2020 (TEUR 88680, V. TEUR 101.647) und die an Verinebspartner fiir
Altersvorsorgeprodukte  vorab  gezahlten  Abschlussprovisionen (TEUR 3202, V.
TEUR 12.381) ausgewiesen.
Die Kredite sind wie folgt gewitht:
e andie DWS Group GmbH & Co, KGaA fiber TEUR 300,000 mit Falligkeit am
15, Apnl 2021 und mit cinem Zinssatz von 0,05 %,
» an die DWS Beteiligungs GmbH iiber TEUR 30.000 mit Falligheit am 30. Jum 2021
und mit einem negativen Zinssatz von (0,13 %a.
Die Zinsabgrerzung zum 31.12.2020 belduft sich auf insgesamt TEUR 89 (V}. TEUR 6).

Rechnungsabgrenzungsposten
Der aktive Rechmmgsabgrenzungsposten beinhaltet im Voraus gezablte wnd auf die
Vertragslaufreit abgegrenzte Vertnebsprovisionen.

Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermigensherechnung

Der Auswers umfasst den Akvilberhang (TEUR 2.567; V. TEUR 791) aus der Verrechmmng
der Pensionsniickstelhngen (TEUR 186,195, V). TEUR 169.275) mit dem zugeordnsten
Deckungsvermégen (TEUR 188,762 Vj. TEUR 170.066). Die Bewertung des Planvermdgens
mit dem Zeitwert zum Bilanzstichtag ergibt einen Gewinn in Héhe von TEUR 3.171; Vi
TEUR 4.473).

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstitute

Die Verbindlichkeiten gepeniiber Kreditinstituten betragen TEUR 6.332 (V). TEUR 4.804)
und entfallen auf Rechmmgen fir erbrachte Serviceleistungen wegen Finanzportfolioverwal-
fung.
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Sonstige Verbindlichkeiten
Die Somstigen Verbindlichkeiten enthalten im Wesentlichen die Verbindhichkeit aus der
Ergebnisabfithrung 2020 in Héhe von TEUR 502,492 (Vj. TEUR 581.059).

Riickstellung fiir Pensionen und fihnliche Verpflichtungen

Die  Gesellschaft hat im  Rahmen der erstmaligen Anwendung der durch  das
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz (BilMoG)  festgelegten  nenen  handelsrechilichen
Bilanziemungs- und Bewertungsregeln im Geschiftsjahr 2010 das Wahlrecht nach EGHGE
Artikel 67 Abs. 1 Satz | und 2 micht angewendet.

Dne Ritekstellung fiirr Pensionen und dhnliche Verpflichtungen beliuft sich auf TEUR 186.195
(V). TEUR 16%.275), Der Unterschiedsbetrag nach § 253 Abs. 6 Satz | HGBE betriigt zum
31.12.2020 TEUR 17,592 (V). TEUR 19313,

Das Deckungsvermogen belinfl sich 2 Bilanzstichiag unter Ansatz zo Zeitwerten auf
TEUR 188.762 (V). TEUR 170.000). Bei Anschaffungskosten des Declungsvermagens von
TEUR 180852 ergibt sich ein Mehrwert aus der Bewerhmg mit dem Zeitwert von
TEUR 7.910.

Wach Vemrechmung des Deckungsvermdgens mit der Pensionsriickstellung in Hihe won
TEUR 186.195 entsprechend den Vorgaben des BilMoG  ergibt  sich ein  aktiver
Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung in Héhe von TEUR 2.567 (V).
TEUR 721}, der auf der Aktivseite der Bilanz ausgewiesen wird.

Andere Riickstellungen

Die anderen Rickstellungen sind im Wesentlichen gebildet fir an Mitarbeiter zu zahlende
Sondervergiitungen in Héhe ven TEUR 33.236 (V). TEUR 49.531), filr Vertriebsprovisionzn
in Héhe von TEUR 54.396 (Vi. TEUR 77.458), filr in Anspruch genommene konzeminterne
Dienstleistungen in Héhe won TEUR 74650 (V) TEUR 62.107Ty und fiir
Mindestzahlungszusagen aus Altersvorsorgevertrigen bew. Wertsicherungsprodukten in Hohe
von TEUR 154.427 (V). TEUR 107 880),

Im Zusammenhang mut den Mindestzahlingszusagen aus Altersvorsorgeprodubten hat die
Gesellschaft im Geschiftsjahr einen Zinsswap iiber einen Nominalbetrag von TEUR 120.000
und einer Laufzeit von 30 Jahren abgeschlossen, um sich gegen das Risiko weiter fallender
Zinsen alwunsichern, Auf Basis der Bewernmg des Zinsswaps zum Stichtag wurde eine
Rickstellung 1.H.v. TEUR 933 gebildet.

Weiterhin ~ wenden unter  dieser Bilanzposition Rickstellungen  weagen
Vormuhestandsverpflichtungen in Héhe wvon TEUR 2864 (V). TEUR 3201} und
Jubiliumsverpflichhmgen in Héhe von TEUR 3.454 (V). TEUR 2.964) ausgewiesen.

133/179



EDINETOOOO
o o = 2SR 73
Ooooooooooooooooooad

Nachrangige Verbindlichkeiten

Die Gesellschaft hat zur Stirkung der Eigenkapitalbasis ein Nachrangdarlehen von der
Konzernobergesellschaft in Héhe von TEUR 60.000 (V. TEUR 60.000) erhalten.

Das Darlehen hat eine Laufzeit bis zum 18.12.2029 und wird in der lanfenden Zinsperiode mit
2776 % verzinst.

Eigenkapital

Das Eigenkapital der DWS GmbH erhdht sich dureh die Zufithrang von TEUR 50.000 aus dem
Jahresiiberschuss 2020 (Vj. TEUR 40.000) in die anderen Gewinnriieklagen und durch die
Zufithrung zur Kaptalriicklage in Héhe von TEUR 60.000 und betriigt zum Bilanestichtag
TEUR 343,552, Die Zusammensetzung ist wie folgt:

2020 2019 Anderung
TELR TEUR TEUR

Gezeichnetes Kapital 115,000 115000 0
Kapitalriicklage 129.725 09.725  o0.000
Gewinnricklage
amders Gewinnriicklagen a90.173 40173 50.000
andere Gewinnriicklagen
aufgrund Ausschittungssperre 8.054 8.654 0

98827 48.827  50.000

Eigenkapital It. Bilanz 343,552 233,552 110.000
MNachrangdarl chen a0.000 60,000 0
Eigenmuttel {vor Abeugsposten) 403,552 203552 110.000

Die DWS GmbH hat zur Stickung der Eijgenmittel ein Nachrangdarlehen ber einem
verbundenen Untermehmen  dber TEUR 60,000 aufpenommen. Die Eigenmittel (vor
Abmigsposten) belanfen sich zum Bilanzstichtag auf TEUR 403,552,

Fremdwiihrungsposition

Zum Bilanzstichtag liegen auf auslindische Wihrung lautende Vermégensgegenstande iber
TEUR 469 (V). TEUR 365) vor. Die auf auslindische Wihrung lautenden Verbindlichkeiten
betragen TEUR 983 (V). TEUR 2.666).
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Angaben zu verbundenen Unternehmen

Am Bilanzstichtag bestehen Forderungen und Verbindlichkeiten an verbundene
Unternchmen

2020 20109
TEUR TEUR
Forderungen an Kreditinstitute 95923 218.090
Fordemingen an Kunden B8.935 151.141
Sonstige Vermdgensgegenstiinde 380858 364519
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstinuen 5292 45M
Sonstige Verbindlichkeiten 520 286 o00.471
Machrangige Verbindlichkenten 60000  60.000

Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber der Gesellschafterin

Zum  Bilanzstichtag  bestehen  Verbindlichkeiten in Héhe von TEUR 566576 (Vi
TEUR 643.592) sowie Forderungen in Héhe von TEUR 30.747 (V). TELUR 30.373) gegeniiber
der Gesellschafterin,

Termingeschifte
Am Bilanzstichtag bestanden keine offenen Devisentermingeschifte zur Absicherung von
Vermogenseegenstinden und Schulden.

Erliuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsertrige aus Kredit- und Geldmarktgeschiilten

Unter Zinsertrige aus Kredit- und Geldmarktgeschiiften werden im Wesentlichen negative
Zinsertriige in Hohe von TEUR 2,606 (V). TEUR 2.332) ausgewiesen, die wie im Vorjahr
hauptsichlich aus der Mimsverainsung der laufenden Bankguthaben stammen.

Zinseririige aus festverzinslichen Wertpapieren

Die Zinsertige aus festverzinslichen Wertpapieren umfassen in voller Héhe die Zinsen des
im Geschiftsjahr erworbenen fest verzinslichen Wertpapiers,
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Laufende Ertrige aus Anteilen an verbundenen Unternelunen
Der ausgewiesens Ertrag in Héhe von TEUR 121.825 (V). TEUR 149.861) enthalt die
Gewinnausschittung der DWS S A, Luxemburg (i das Geschiftsjahr 2019,

Provisionseririge

Die Provisionsertriige enthalten im Wesentlichen Vergiihngen fiir die Verwaltung eigener
Foruls in Hohe von TEUR 996971 (V). TEUR 989.355) sowie Vergiihmgen fiir Finanz-
portfolioverwaltung fiir in- und avslindische Kapitalverwaltungsgesellschaften in Héhe von
TEUR 198201 (V). TEUR 254.692). Weitere Provisionseririge stammen aus dem Absatz baw,
aus der Verwahrung von Fondsanteilen itber TEUR 20,170 (V. TEUR 20.796) sowie aus
weiteren Vertriebsaktivitiiten in Hohe von TEUR 144,833 (V). TEUR 135.834),

Sonstige betriebliche Ertriige

Die Sonstigen betrieblichen Ertrige beinhalten im Wesentlichen Ertriige aus einer im Verglaich
aur  Gewihrung  gimstigeren  Zuteilung von Aktien im Rahmen von mugesagten
Aktienoptionsprogrammen in Héhe von TEUR 4578 (V). TEUR 3.948) und Ertrage aus der
Auflésung von Rilckstellungen in Hohe von TEUR 2.948 (V. TEUR 5.211).

Linmaufwendungen
Der Ausweis umfasst den Zinsaufwand fir das Machrangdarlehen in Hohe von TEUR 1.755
(Vi. TEUR 63),

Provisionsaufwendungen

Die Provisionsanfwendungen bainhalten im Wesentlichen Aufwendungen fitr den Vertrieb von
Fondsanteilen in Hohe von TEUR 489.624 (V). TEUR 474.514) und Anfivendungen fiir den
Bezug von Managementleistungen fiir die Fondsverwaltung in Héhe von TEUR 114499 (V]
TEUR. 105.466).

Anderer Verwallungsaufwand

Unter dem anderen Verwaltungsaufwand werden im Wesentlichen Aufwendungen fir
konzeminterns Leistungen iiber TER 169390 (V. TEUR 185.060), fir Werbung iiber
TEUR 13.492{V}. TEUR 14.118), fiir den Bezng von Fremdleistungen iiber TEUR 25,445 (V).
TEUR 26934) und fir EDV-Dienstleistungen iiber TEUR 24678 (V). TEUR 26.691)

ausgewiesarn.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betmeblichen Aufwendungen umfassen im Wesentlichen den Anfwand aus der
Erhéhung der Rickstellung fir die Risiken der Inanspruchnahime awus  gegebensn
Kapitalerhalmgszusagen fiir Altersvorsorgeprodukte in Héhe von TEUR 45972 sowie den
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Saldo aus dem Aufwand aus der Aufzinsung von Pensionsverpflichiungen und dihnlichen
langfrstigen Verpllichtungen und dem Ertrag aus der Bewertung der Vermogensgegenstande
der zugehorigen Deckungsvermdgen mit dem Zeitwert in Héhe von TEUR 10.707 (V). Ertrag
TEUR 15.658),

2020 2019
TEUR TEUR

Linsaufwand aus Personalverpflichtungen

aus den Pensionsverpfhichtungen 13.720 19275
aus Alterstalzeatverplichtungen { 1]
aus den Vorruhestandsverpflichnngen 18 733
aus den Jubaldumsverpflichtungen 140 123
Summe Zinsaufwand 13878 20.131

Der Linsaufwand wird mit folgenden
Ertriigen der im Deckungsvermiigen befindlichen
Vermigensgegenstiinde verrechnet:

Ergebnis aus der Bewertung zum Zeitwert der
Pensionsfonds 3.171 4.473

Ergebnis aus dem Verkauf von Plan-Assets ] 1]

Summe der Ertriige aus dem Dechkungsvermigen 3171 4473

Verbleibender Aufwand nach
Saldierung des Linsaufwandes mit den Ertriigen
aus dem Deckungsvermagen -10.707  -15.658
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Pertodenfremde Aufwendungen und Ertriige
Im Geschaftsjahr 2020 sind folgende penodenfremde Ertrage und Aufwendungen vereinnahmt

wordan;
2020 2019 Anderung
TEUR TEUR TEUR
Dienstleistungen
Ertriige 15.604 6.628 8.076
Aufwendungen 1.922 4.750 -2 828
Gesamiergebnis 13.682 1878 11.804
Steveraufwand

Auferund des mit der Gesellschafterin in 1997 abgeschlosseanen, in 2010 vollstindig neu ge-
fassten und auletzt in 2020 geanderten Gewinnabfithrungsvertrages fallen fir das Geschiftsjahr
2020 keine laufenden Steuern an.

Die DWS Beteiligungs GmbH verzichtet als Organtriigenn auf eime Weiterbelastung des
Ertragssteveraufwandes an die Organgesellschaften,

Auf Grund eines Ergebnisabfiihrungsvertrags abgefiihrte Gewinne

Der Gewinn des Geschiftgjahres 2020 beliuft sich auf Ewo 552.492.012,02 (V).
TEUR 621.059). Im Rahmen des bestehenden Gewinnabfilhmungsvertrages erfolgt unter
Beriicksichtigung einer Einstellung von Euro 50.000.000,00 (V). TEUR 40.000) indie anderen
Gewinnrilcklagen eine Ergebnisabfithnimg an die DWS Beteiligungs GmbH in Hihe ven Euro
502.492,012,02 (Vj. TEUR 581 .059),

Jahresiiberschuss

Die Gesellschaft weist fir das Geschiftsjahr avnfpgrund der um Ewro  50.000.000,00
vermunderten Ergebmsabfithring einen Jahrestiberschuss in Hohe von Euro 50.000.000,00 aus.
Der Jahrestiberschuss wird zur Stirkung der Eigenmittel in die anderen Gewinnmicklagen

eingestellt:
Eure
Jahresitberschuss S0.000,000,00
Einstellung in andere Gewinnriicklagen 50.000.000,00
Bilanzgewinn 0.00

10
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Sonstige Angaben

Eventualverbindlichkeiten aus Gewiihrleistungsvertrigen

Die DWS GmbH hat im Zusammenhang mit der Auflegung von Altersvorsorgeprodukten
Kapitalerhaltungszusagen gegeben. Die Gesellschaft berechnet daber das Risitko einer
méglichen Inanspruchnahme aufgrmd der gegebenen Garanien im Zusammenhang mit der
Auflegung  dieser Produkte auf der Grundlage der wvon  der Bundesanstalt  fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) vorgeschriebenen Methodik (BaFin-Rundschreiben Nr.
22007 von 18, Januar 2007). Machdam die Gesallschaft in 2015 diese BaFin-Methode im
Wesentlichen um Parameter zur Berticksichtigung des Kundenverhaltens erginzt hat, wurde in
2016 das Modell um eine stochastische Komponente (Monte-Carle  Simulation)
weiterentwickelt wnd wn die Bercksichtipmg  der zukinfiig anfallenden Kosten der
Depotfilhreng erweitert,

Die dargestallte Berechmmng vergleicht den vertragsindividuellen Barwert der garantierten
Kapitalerhaltungszusagen aus den Altersvorsorgeprodukten mit den Inwentarwerten der
Kapitalanlagen. Dias sich hieraus ergebende Risiko einer Inanspruchnahme wird wihrend des
Geschiflsjalres laufend ermittelt und ggfs. mittels ciner entsprechenden Rickstellung
abgedeckt.

Garantierte Kapitaleinzahlungen auf Altersvorsorgeprodukte

Im  Zusammenhang  mit der Auflegung von  Altersvorsorgeprodukten  wurden
Kapitalerthaltungszusagen nach § 1 Abs. | Nr. 3 des Gesetres iiber Zertifimenng von
Altersvorsorgevertragen (AltZentG) gegeben. Die zum 31.12.2020 eingezahlten und
garantierten Altersvorsorgebeittige belaufen sich auf TEUR 13.495.000 (V). TEUR
12.859.000) wnd sind in von der DWS Investment GmbH bew. ven verbundenen
Kapitalverwalhngsgesellschaften aufgelegten Fonds investiert. Die Inventarwerte dieser
Kapitalanlagen betragen insgesamt TEUR 15,524,000 (V). TEUR 14,025,000,

Der Vergleich der Barwerte der garantierten Altersvorsorgebeitrige in Héhe von insgesamt
TEUR 14199000 (Vj. TEUR 12.433.000) mit den entsprechendsn Depotwerten nach
Risikoabschlag in Hoéhe von insgesamt TEUR 14.570.000 (V). TEUR 13.246.000) ergibt fiir
einzelne Depots eine Unterdeckung in Héhe von mnsgesamt TEUR 154,427 (V). TEUR
107.880), die durch eine entsprechende Riickstellung in voller Hohe gedeckt ist.

Beziige der Geschiftsfiihrung und des Aufsichtsrates

Die Gesamtbeziige der Geschiftsfiihnmg betragen EUR 4.802,133,70, davon entfallen
EUR 1.037.199.00 auf akthenbasierte Vergiinmgen Die Gesamtbeziige des Aufsichisrates
belaufen sich auf EUR 656.560,00, An chemalige Geschiaftsfithrer oder deren Hinterbliebens
wurden EUR 1.110.172,06 (V). TEUR 1.289) gezahlt, Die fir ehemalige Geschiiftsfiihrer
gebildeten Pensionsrickstelhmgen betragen EUR 14.503.640,00 (Vj. TEUR 15.362).

11
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ZLahl der Mitarbeiter
Die Gesellschaft beschiftigte im Jahresdurchschmtt 362 (V). 362) auBertariflich angestellte
und 128 (V5. 1433 tanflich angestellte Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen.

Gesamthonorar des Abschlusspriifers

Die Angaben fiber das Gesamthonorar des Abschhssprifers sind im Konzemabschlss der
Dentsche Bank AG enthalten.

Mitglieder des Aufsichtsrates

Dr. Asoka Wihrmann, Vorsitzender
Vorsitzender der Geschiiftsfilhrung der DWE Management GmbH
{Personlich haftende Gesellschafterin der DWS Group GmbH & Co. KGaA)

Christof von Drvander, stellv. Vorsitzender
Senior Counsel der Cleary Gottlieh Steen & Hamilton LLP

Hans-Theo Franken
Mitglied des Vorstands der Deutsche Vermidgensberatung AG

Dr. Alexander llgen
Mitglied des Vorstands der DB Privat- und Firmenkundenbank AG (bis 15.05.2020)

Britta Lehfeldt (ab 20.05.2020)
Chief Operating Officer Technology, Data and Inmovation der Deutsche Bank AG

Dr. Stefan Marcinowski
Ehemaliges Mitglied des Vorstandes des BASF SE

Prof. Christian Strenger
Vorsitzender des Aufsichtsrates The Gemmany Funds

Gerhard Wiesheu
Persénlich haftender Gesellschafter des Bankhauses B. Metzler Seel. Sohn & Co. KGaA

Susanne Feidler
Mitglied des Vorstands der Deutsche Betelligungs AG
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Mitglieder der Geschiiftsfithrung

Manfred Bauer

Geschiftsfithrer der DWS Investment GmbH, Frankfurt (seit 01.01.2020 Sprecher der
Geschiiftsfithning)

Geschiftsfithrer der DWS Management GmbH, Frankfurt (ab 01.07.2020)

{Persdnlich haftende Gesellschafterin dar DWS Group GmbH & Co. KGaA)

Greschiftsfiihrer der DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt (ab 01.02.2020)

Mitglied des Anfsichtsrats der DWS Alternatives GmbH, Frank furt Cab 30.06.2020)

Mitghed des Aufsichtsrats der DWS Investment S A Luxembarg (ab 01.10.2020)
Vorsitzender der Geschiiftsfithrung der DWS Investment 5.A., Luxemburg (bis 30.06,2020)
Vorsitzender des Verwalhmgsrats der DWS CH AG, Schweiz (bis 09.07.2020)

Dirk Girgen

CGreschéftsfihrer der DWS Investment GmbH, Frank furt

Geschiftsfithrer der DWS Management GmbH, Frankfurt

{Persomlich haftende Gesellschafterin der DWS Group GmbH & Co. KGaA)
Geschiftsflihrer der DWS Beteiligungs GinbH, Frankfurt

Mitglied des Aufsichisrats der DWS Grundbesitz GmbH {ab 29 06.2020)

Vorsitzender des Aufsichtsrats der DWS Alternatives GmbH (ab 290620200

Director der Neo Strategic Holding Limited, Abu Dhabd, Vereinigte Arabische Emirate

Stefan Krenzkamp

Geschiftsfithrer der DWS Investment GmbH, Frank firt

Geschéftsfithrer der DWS Management GmbH, Frankfurt

{Persdnlich haftende Gesellschafterin der DWS Group GmbH & Co, KGaA)
Geschiftsfithrer der DWS Beteiligungs GibH, Frankfirt

Mitglied des Aufsichtsrats der DWS Investment S A, Luxemburg

Dr. Matthias Liermann

Geschiifisfithrer der DWS Investment GmbH, Frankfrt

Geschifisfithrer der DWS International GmbH, Frankfurt

Geschiftsfithrer der D'WS Beteilligungs GmbH, Frank furt

Mitglied des Aufsichtsrats der DWS Investment S.A ., Luxemburg

Mitglied des Aufsichtsrats der Deutsche Trewinvest Stiftung, Frankfurt (bis 30.06.2020)

Petra Pllaum
Geschifisfithrenn der DWS Investment GmbH, Frankfurt
Geschiiftsfithrenn der DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt

13
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Konzernzugehbrigkeit

Alleinige Gesellschaftenn der DWSE Investment GmbH ist die DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main, eine mittelbare Tochtergesellschaft der Dentsche Bank AG, Frankfun am
Main,

e DWE Investment GmbH gehdrt mum Kemzernverbund der Deutsche Bank AG und wird
deshalb befreiend in den IFRS-Konzemabschluss der Deutsche Bank AG fiir den groBten Kreis
von Unternehmen der Deutsche Bank AG gemilB § 3401 HGE 1.V, mit den Vorschnften nach
Art, 57 Satz | Nr. 2 EGHGE sowie Arikel 4 der Verordmng (EG) Nr. 16062002 des
Europiischen Parlaments und Rates vom 19 Juli 2002 betreffend die Anwendung
intemationaler Rechmungslegungsstandards (ABL. EG Nr. L 243 5.1} einbezogen. Der
Konzernabschluss der Deutsche Bank AG nach IFRS wird im Bundesanzeiger bekannt
gemacht,

Die DWS Investment GmbH gehdrt iber die DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main,
einer unmittelbaren Tochtergesellschaft der DWS Group GmbH & Co. KGaA auch zum
Konzernverbund der DWSE Group GmbH & Co. KGaA, Frankfurt am Main und wird deshall
atch in den [FRS-Konzernabschluss der DWS Group GmbH & Co. KGaA emnbezogen.

Der Konzernabschluss der DWS Group GmbH & Co. KGaA nach IFRS wird im
Bundesanzeiger bekannt gemacht.

Ergebnisabfiihrung

Das Ergebnis des Geschéiflsjahres 2020 belduft sich auf Euro 552.492.012,02 (V). TEUR
621.05%). Aus diesem Betrag werden TEUR 50.000 (V). TEUR 40.000) in die anderen
Gewinnriicklagen eingestellt.

Im Rahmen des bestehenden Gewinnabfithrungsvertrages erfolgt eine Ergebnisabfithrung an
die DWS Beteiligungs GmbH in Héhe von Euro 502.492.012,02 (V). TEUR 581.059),

14
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Frankfurt am Main, den 5, Mirz 2021

Die Geschiftsfithrung

{Bauer) (Girgen)

(Krenzkamp) {Dr. Liermann} {Pilaum)
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DWS Investment GmbH
Frankfurt am Main
Lagebericht
fiir das Geschiiftsjahr 2020

1. Grundlagen der Gesellschaft - Geschiiftsmodell

Die DWS Investment GmbH, eine 1 00%ige Tochtergesellschaft der DWS Beteihgungs GmbH,
Frankfurt am Main, verwaltet als Kapitalverwaltungsgesellschaft Sondervermigen vorwiegend
fitr Privatkunden und deutsche institutionelle Kunden.

Die Gesellschaft gehdrt zu dem Konzemverbund der DWS Gruppe und wird in den Konzem-
Abschluss der DWS Group GmbH & Co. KGaA { ,DWS KGaA™) nach IFRS einbezogen. Die
Gresellschaft gehért weiterhin der Deutsche Bank Gruppe an und wird in den Konzern-
Abschluss der Dentsche Bank AG nach IFRS einbezogen.

Innerhalb der DWS Gruppe konzentriert sich die DWS Investment GmbH nach wie vor auf das
Fondsgeschift und Produkte fitr institutionelle Kunden.

Das Produktangebot der Gesellschaft und anderer Gesellschaften der DWS Gruppe hilft
Privatanlegern und Institutionen weltweit, ihr Vermégzen #u schitzen und zu mehren und bietet
eine breite Palette an Investmentprodukten iiber alle wichtigen Anlageklassen.

Das Angebot der DWS Investment GmbH umfasst neben der Verwaltung von Sondervermiégen
auch das Angebot von Spar- und Entnahmeplinen sowie Produkte zur Altersvorsorge und deren
Verwahrung, Weiterhin erbnngt die Gesellschaft im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung
Leistungen an nationale und internationale Kunden. Ein Grofiteil der letztgenannten Tatigkeit
entfillt auf andere Gesellschaften der DWS Gruppe.

Zur alleinigen Gesellschaftenin DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main, besteht ein

Gewinnabfithmingsvertrag, der entsprechend geanderter aufsichtsrechtlicher Vorgaben im
Geschiftsjahr 2020 angepasst wirde,
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2. Wirtschaftsbericht

2.1, Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Aus Sicht von db Research werden im Jahr 2021 der weitere Verlauf der COVID-19-Pandenme
und die Fortschritte bai den Impfungen wesentlichen Einfluss auf die Entwicklung der
weltwerten Konjunktur haben. Seit Anfang 2021 1st es in einer Reihe von Lindern 2u einem
Wiederaufflammen der Pandemme gekommen. Hochwirksame Impfsioffe kiomnten die
wirtschaftliche  Erholung  beschleumigen,  wie  die  nach  oben  korngieren
Wachstumserwartungen zeigen. Das Tempo dieser Erholung wird von Land zu Land in
Abhingigkeit von dem Zugang #u Impfstoffen und der verfigbaren staatlichen Unterstiltzung
stark varieren. Fiir das Gesamtyahr 2021 wird mit einem weltweiten BIP-Anstieg 1. Hov, 6,2%
(V). -3,5%) gerachnet. Auch die globale Inflationsrate wird mit 2,8% leicht gegeniiber dem
Vorjahr (2,7%) zulegen.

Die Zentralbanken der Industrielander (BIP 2021: 5,0%; V). =5,4%) bieten mit ihrer lockeren
Creldpolhitik eine starke Unterstitzung. Das Emreichen der Herdemimmunitat wird in den
Industriclindern fir die zweite Jahreshiilfte 2021 erwartet;, zusiteliche fiskalpolitische
Malnahmen sollten dabei helfen, die wirtschaftlichen Auswirkungen der Anfang des
Jahres 2021 wieder eingefithrten COVID- 19-Mafinahmen auf die Hanshalte und Unternehmen
méglichst gering 2u halten.

In Schwellenlindern (BIP 2021: 6,9%; V). -2,2%;) diirften Impfstoffe im Laufe des Jahres 2021
in starkerem Umfang verfilgbar werden. Besonders profitieren dirften die Volkswirtschafien
mit einer geringen Wirtschaftstitigheit und einer relativ hohen Abhingighkeit von der
Binnennachfrage, wie das in den meisten lateinamerikanischen Lindern der Fall ist. Eine
allmahliche Erholung der Reisebranche sollte die wirtschaftiche Erholung zusitzlich
unterstitzen, insbesonders in Asien. Der globale Konjunkturaufschwung wird ein wichtiger
Faktor filr die Wechsellursentwicklung in den Schwellenlindarn szin,

Der Beginn der Impfkampagnen in den Lindern der Eurozone (BIP 2021: 5,6%. Vj. -7.4%) im
Jahr 2021 sollte die Erholung der wintschafilichen Aktivititen unterstitzen, die dank der
erwarteten Erholung des globalen Produktionszyklus bis Ende 2021 auf das Niveau vor der
COVID-19-Panderme  suriickkehren  dirften.  Die  Fortsetmmg  der  temporiren
Konjunkturmalbnahmen in Europa hiingt zum Teil vom Tempo der wirtschaftlichen Erholung
ab, da die Auszablung der Mittel aus der Aufbau- und Resilienzfazilitit der EU erst firr die
zweite Jahreshilfte 2021 erwartet wird und die Europdische Zentralbank (EZB) ihren
geldpolitischen Kurs erst zum Ende des dritten Quartals 202 1, sechs Monate vor dem geplanten
Auslaufen der Nettokiiufe im Rahmen des Pandzmie-Notfallankaufprogramms (Pandemic
Emergency Purchase Programme — PEPP), iberpriifen wird.

Nach einem erwartungsgemal schwachen ersten Quartal 2021 infolge der erneuten COVID-
19-MalBnalmen ist anzumehmen, dass das BIP-Wachstum in Deutschland (BIP 2021: 4.5%; V).
-5.4%0 im weiteren Jahresverlauf krifiig anzichen wird. Das Produktionsmiveau vor dem
Ausbruch der Pandermie ditrfte in der zweiten Jahreshilfte 2021 wieder erreicht werden. e
Exporte diirften dabei der wichtigste Motor bleiben, vor allem dank der Erholung des
Welthandels und der nachlassenden Unsicherheit beziiglich der Handelspolitik. Im Jahr 2021
wird Deutschland vor einem politischen Wendepunkt stehen, da nicht mur Bundestagswahlen
stattfinden, sondern im Jahresverlauf auch mehrere Landtagswahlen
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In den USA (BIP 2021: 59%; Vj. -3.5%) wird die neue Regierung unter Biden in 2021
wahrscheinlich eine weitere Tranche fiskalpolitischer Unterstitzung auf den Weg bringen.
Zudem wird gegen Ende des Jahres wvoraussichilich ein gemeinsames Gesetz fiir aine
Infrastruktur- und Steuerreform verabschiedet. Das reale BIP der USA diwfte in der zweiten
Jahreshilfte 2021 auf das Niveau vor dem Ausbruch der Pandemie zuriickkehren und bis
Endz 2021 wieder den Wachstumspfad einschlagen, der vor der Pandemie vorherrschie,
Signifikant nach oben kormigierte Wachstumserwartungen und ein deutlich verbesserter
Arbertsmarkt werden voraussichtlich dazu fithren, dass die quantitativen Lockenmgen der US-
Motenbank (Fed) Ende 2021 auslaufen,

Japan (BIP 2021: 1,5%; Vi -5.4%dirfte angesichts der begrenzten Menge an COVID-19-
Impfstoffen in etwa zum Ende des ersten Halbjahres 2021 die Herdenimmunatiit erreichen. Die
Inflation kénnte durch staatliche Malnahmen beeinflusst werden und weiter niedrig bleiben,
Die Regierung und die Bank of Japan (Bol) haben sich weiter hinsichtheh emner
koordinierenden Politik verstindigt, die im Jahr 2021 moglicherweise ausgebawt wird.

Positive Meldungen zu den COVID-19-Impfstoffen haben die Wachstumsperspektiven der
asiatischen Volkswirtschaften (BIP 2021: B,5%: Vj. -1.1%) verbessert. China (BIP 2021:
10,0%; Vi. 2,3%und Siidkorea kdénnten vor dem vierten Quartal 2021 Herdenimmunitit und
sommit eine vollstindige Normalisierung der Wirtschafistitigkeit erreichen, Die meisten
Schwellenlinder Asiens werden voraussichthich ein oder zwei Quartale spéiter nachziehen. Die
Zentralbanken werden nicht so sehr wegen ihrer Zinspolitik im Folus stehen. sondemn wegen
ithrer Fihighkeit, Staatsanleihen zu stiitzen und sich gegen den Aufwirtsdruck bei den asiatischen
Wihrungen #u stemmen,

Die positive konjunkturelle Dynamik diirfte sich im ersten Halbjahr 2021 unterstitzt durch eine
stirkere Machfrage aus anderen Lindem fortsetzen. Dies wird den Weg fiir den fiskal- und
geldpolitischen Ausstieg bis zum Ende der zweiten Jahreshilfte bereiten. Die politischen
Zielsetzungen der People’s Bank of China (PBOC) fiir das Jahr 2021 haben sich auf Themen
eher struktureller Art verlagert. Die Verknappung ven Immobilienkrediten diirfte ein starkes
politisches  Signal  sein. Die  Kreditaufmahme vonseiten lokaler Regierungen wird
wahrscheinlich beschriinkt sein, was Infrastrukturinvestitionen bremsen dirfte.

Es mbt cine Rethe von Risiken fir unseren globalen Wirtschaftsausblick. Erstens kénnten die
anhaltenden Herausforderungen im Zusammenhang mit COVID-19 und mbgliche weiters
Lockdowns im Jahr 2021 die konjunkturelle Dynamik erheblich dampten. AuBerdem kénnten
die zunchmenden Belastungen durch die Staatsverschuldung die Wirtschaft der Ewrceone
insgesamt  beeintrichtigen. Zweitens  konnten  Handelsspanmungen,  cinschlieBlich  der
bevorsiehendan Handelsverhandlungen zwischen den USA und der Europdischen Union, den
globalen Wirtschaftsausblick tritben. Dariiber hinaus kénnten die samehmenden geopolitischen
Spannungen, insbesonders im Nahen Osten, 2u weiteren Unsicherheiten fithren.

2020 war aufgrund des Awsbruchs von COVID-19 und der weltweiten wirtschafilichen
Aunswirkungen der Pandeme ain auBlergewihnliches Jahr fiir die
Vermégensverwaltiungsbranche. Trotz des Einbruchs der Markte zu Beginn des Jahres sorgte
das rechtzeitige Eingreifen der Zentralbanken und Regierungen dafiir, dass sich die Mirkte
erholten und das Vertraven der Anleger weitgehend zuriickkehrte, Fir Vermbgensverwalter hat
die Pandemie eine Reihe von zentralen Themen hervorgebracht, die die Branche auch in
Zubkunft nachhaltiz prigen werden: diz Einfilhmung von Urnmwelt-, Somal- und Governance-
Kriterien (ESG), der emeute Fokus aul Technologien und ein stirkeres Interesse an privaten
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Marktanlagen. ESG-Investionen haben in den letzten Jahren bereits an Popularitat gewonnen
Angetrieben von Anlegemn, die ihr Portfolio- und Klimarisiko reduzieren und gleicheeaitig einen
MNutzen jenseits der [nvestitionsrendite anstreben, wirde das Thema ESG in der Pandemie noch
weiter in den Vordergrund geriickt. Die wverstirkte Nutzung bestehender und neuver
Technologien ermdglichie es den Vermégensverwaltern, ihren Betrieb aufrechtzuerhalten, da
das Arbeiten von zu Hause zur Norm wurde, withrend Anleger auf der Suche nach héheren
Renditen und Diversifizienung sich zunehmend den privaten Mirkten auwandten - ein Trend,
der sich voraussichtlich fortsetzen wird, da die Regienmgen die Wirtschaft wieder aufbauen
und  Unternehimen nach der Pandemie  Zogang zu Kapital  suchen,
Die Branche sieht sich auch mit einer Reihe von anhaltenden Herausforderungen konfrontiert,
darunter der Margendruck, der aum Teil durch die Umstellung auf passives Investieren
verursacht wird. Auch das langsamere Anwachsen des verwalteten Vermogens veranlasst
Vermdégensverwalter dazu, thre Geschiftsmodzlle und Kostenstrukturen au diberpritfan, was die
Branchenkonsolidierung  voraussichtlich weiter vorantretben wird. Dennoch bletben die
langfristigen Treiber des Branchenwachstums bestehen: der zunehmende Wohlstand in den sich
entwickelnden Volkswirtschaften, die niedrigen Zinsen, die dazu fithren, dass nmicht verwaltete
Vermégenswerte wie Bargeld und Einlagenkonten in verwaltete Portfolios umgeschichtet
werden, und der Bedarf an Finanzlosungen einschlieBlich der Altersvorsorge,

Trotz des kurzfristigen Branchen- und wirtschaftlichen Gegenwinds ist die DWS davon
iberzeugt, dass die Vermdgensverwaltungsbranche langerfristie weiter wachsen wird und
Vermégensverwalter, die in der Lage sind, eine breites Spektrum an aktiven, passiven,
offentlichen und alternativen Anlagen anzubisten, von den Chancen am Markt profitieren
kimmen.

Der deutsche Markt fiir Investmentfonds und Vermégensverwaling zeigt gemal der BV
Investmentstatisik fir Dezember 2020 mut EUR 11799 Mrd (V). EUR 1.115,7 Mrd)
verwalteten Vermigen filr Publibumsfonds einen Zuwachs. Der Bereich der Spezialfonds zzigt
mit EUR 1.998,0 Mrd (V. EUR 1.875,0 Mrd) verwalteten Vermdgen ebenfalls einen weiteren
Fuwachs.

2.2, Geschiftsverlanf

Am 31, Dezember 2020 verwaltete die Gesellschaft 93 (Vj, 99) Retail fonds und 158 (V). 164)
institutionelle Fonds. Trotz des swischenzeitlich schwieripen Marktumfeldes hat sich das
verwaltete Fondsvolumen von EUR 1342 Mrd per 31122019 auf EUR 1347 Mrd per
31.12.2020 leicht erhéhi,

Gemil BV] hat die DWE-Gruppe ihre Fithrungsrolle am deutschen Retailmarkt mit 26.2% (V).
26,6%) beibehalten und gehdrt auch im instintionallen Berzich weiterhin zu den fithrendan
Anbietern.

Die Anzahl der im Zusammenhang mit der Verwaltung von Investmentkonten bei der
Gesellschatt gefithrten Depots beliuft sich Ende Dezember 2020 auf Stick 7.8 Mio (V). 79
Mio) mit einem Gesamtvolumen von EUR 55,6 Mrd (V). EUR 46,9 Mrd).

Die Gesellschaft beschiftigte in 2020 durchschnittlich 490 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
(V. 503).
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Zentraler Fokus der Asset Management Strategie fir die Gesellschaft liegt weiterhun in der
Stewerung des Produktangebotes und der nachhaltigen Verbesserung der Produbiperformance,
Meben der Starkung imseres Geschiiftsfeldes Active Asset Management stellt dabei anch der
weitere Aufbau des Geschiiftsfeldes Passive Asset Management eine wichtige Saule dar.

2.3. Ertragslage

Wesentliche finanzielle Ertragskomponenten der Gesellschaft sind  volumenabhingige
Provisionsertrige aus der Verwaltung von Investmentfonds und dem Portfoliomanagement. Die
Erragslage der Gesellschaft hingt daher weitgehend von der Entwicklung der Kapitalmirkie,
dem Anlageerfolg des Portfoliomanagements und dem Absatzerfolg ab.

Die Provisionsertrige belaufen sichauf EUR 1,428 1 Mio (V). EUR 1.463,1) und enthalten im
Wesentlichen Ertriige aus der Verwaltung cigener Fonds bew. Ertrige ans der individuellen
Vermégensverwaltung sowie dem Absatz baw. der Verwahrung von Fondsanteilen. Der
deutliche Rickgang gegenitber dem Veorahr ist 1.W, auf geringere Performance Fees
aurtickzufithren, Dies wurde teilweise durch gestiegens Verwaltungsvergiiungen kompensiert,
Fiir eine nihere Darstellmg der Provisionsertriige verweisen wir auf die Darstellung im
Anhang.

Die Provisionsaufwendungen beinhalten im Wesentlichen Aufwendungen fior bestehende
Vertrigbs- und Beratungskooperationen. Sie liegen 2020 komespondierend mit der positiven
Ertragsentwicklung bei den Verwaltungsvergiitungen mit EUR 6072 Mio iiber dem
Vorjahresmivean (V). EUR 5815 Mio) Fir ene nihere Darstellung  der
Provistonsaufiwendungen verweisen wir anf die Darstellung im Anhang.

Das  Mettoprovisionsergebnis — der  bedeutsamste  finanzielle  Leistungsindikator  der
Gesellschaft — beliduft sich auf EUR 8208 Mio (V). EUR 881,6 Mio) und liegt unter dem Nivean
des Vorjahres sowie der Vorjahresprognose { Vorjahres- Prognose fiir 2020: ein in der Tendenz
gegeniiber 2019 stagnierendes bis rickliufiges Netto-Provisionsergebnis. Daber wurde auch
darauf verwiesen, dass das Ermreichen des Nettoprovisionsergebnisses aus dem Yorjahr stark
abhingig ist, ob wieder im gleichen Umfang Performance Fees erzielt werden kinnen). Der
wesentliche Treiber des riicklaufigen Netto-Provisionsergebmisses waren auch die gegeniiber
dem Vorjahr deutlich niedrigeren Ertriige aus Performance Fees.

Die allgemeinen Verwalhmgsaufwendungen liegen mit EUR 3368 Mio dentlich unter dem
Vorjahresmveau (V). EUR 3682 Mio). Sie setzen sich aus Persomalaufwand i Hohe von
EUR 80,8 Mio (Vj. EUR 93,0 Mio) und anderen Verwaltungsaufwendungzen in Héhe von
EUR 2559 Mio (V). 2759 Mio) susammen. Der Rickgang des Personalaufwands st 1H.v.
EUR 140 Mio auf die Schitzungsinderung betreffend die Dienstzeit bei aufgeschobenen
Vergiiungen aurtickaufithren, Die anderen Verwaltmgsaufwendungen sind i.W. aufgrund
vernngerter Konzernumlagen medriger als im Vorjahr.

Das nach HGB bestimmite Aufivand-Nettoprovision-Verhaltnis der Gesellschaft betrigt in 2020
41,2% und liegt deutlich unter dem Vorjahreswert von 42,0%. Die Verringerung ist
insbesondere auf den Rickgang der allgememen Verwaltungsaufwendungen zurickaufithren.

Die Beteilipungsertrige weisen die versinnahmten Ausschittungen der Tochtergesellschaft
DWSE Investment S A, Luxemburg, aus. Diese sind gegeniiber dem Vorjahr um EUR 280 Mio
auf EUR 121.8 Mio zurilckgegangen.

..
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Die Ertragslage 2020 war im Wesentlichen von den gegeniiber dem Vorjahr medngeren
vereinnahmten Performance Fees gepriigt. Das Geschifisjahr 2020 schlielt mit einem
Jahresergebnis von EUR 5525 Mio ab (V). EUR 621.1 Mic). Von diesem Betrag wurde ein
Betrag in Héhe von EUR 50,0 Mio (V). EUR 40,0 Mio) thesauriert und zur Dotienung der
Gewinnriicklagen verwendet. Der dariiber hinausgehende Betrag st aufgrund des bestehenden
Crewinnabfithmngsvertrages an die DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main, abeufithren.

2.4, Finanz- und Vermogenslage

Die Finanz- und Vermigenslage der Gesellschaft ist geordnet und im Wesenthchen geprigt
durch ausreichendes Eigenkapital und eine gute Liquidititssitvation.  Die Zahhmgsfihigheit
der Gesallschaft war jederzeit gewithrleistet,

Die wesenflichen  Vermdgenspositionen der Gesellschaft bestehen aus  kurzfrstigen
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden, ans Anlethen sowie aus Sonstigen
Vermégensgegenstinden  (hier  im Wesentlichen Darlehensgewihnmgen  an
Konzemngesellschaften  sowie  zum  Bilamestichtag  noch  nicht  vercinnahmten
Managementvergiitungen aus dem Dezember des Geschifisjahres und vorab bezahlten
Vertriebsprovisionen) in Héhe von insgesamt EUR 13248 Mio (V). EUR 1.275,6 Mio), Der
Antetl dieser wesentlichen Vermdgenspositionen beliuft sich auf 99,0% (V). 99,0 %) der
Bilanzsuwmme.

Die Senstigen Verbindlichkeiten in Héhe ven EUR 541,7 Mio (V). EUR 622,3 Mio) bestehen
im Wesentlichen aus kurz- bis mittelffistie Bonzernmintemen Verbindlichkeiten unter welchen
anch die Gewinnabfithnumg an die DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main, ausgewiesen
1st. Der Anshieg der Sonstigen Verbindlichkeiten resultient im Wesentlichen aus dem Anstieg
der konzeminternen Verbindlichkeit fiir die Gewinnabflihrung,

Das im Geschiftsjahr 2019 aufgenommene Nachrangdarlehen itber EUR 60,0 Mio, (V).
EUR 60.0 Mio) welches als MaBnahme zur weiteren Kapitalunterstitzung seitens der DWS
Group GmbH & Co. KGaA ausgereicht wurde, ist eine langfristige Verbindlichkeit mit einer
Laufzeit von 10 Jahren,

Die Rickstellungen in Héhe von EUR 3864 Mio (V). EUR 3673 Mio) bestehen im
Woesentlichen aus Rilckstellungen im Personalbereich und oibrigen Riickstellungen (ua. fir
Vertriebsprovisionen  und  gruppeninteme  Leistungsverrechnungen).  Zudem  hat  die
Gesellschaft  im  Zusammenhang  mit  der  Auflegung  von  Altersvorsorge-  und
Wertsicherungsprodukten Kapitalerhalhngszusagen gegeben, welche durch entsprechends
Rickstellungen in wvoller Héhe gedeckt sind  Fior emne ndhere Darstellung  der
Eventualverbindlichkeiten aus diesen Kapitalethalhmgszusagen verweizen wir auf die
Darstellung im Anhang. Die Rickstellungen sind ausreichend bemessen,

Das Eigenkapital der Gesellschaft beliuft sich auf EUR 3436 Mio (V). EUR 233,6 Mio),

Bei einer Bilanzsurmme von rd, EUR 1.338,0 Mio (V). EUR 1.287 .9 Mio) belauft sich der Anteil
des Eigenkapitals auf 23,7% (V]. 18,1%).

Die Zahlungsfihigkeit der Gesellschaft war jederzeit gewahrleistet und die Gesellschaft konnte
ihre finanziellen Verpflichtungen jederzeit erfiillen. Der Uberschuss der liquiden Mittel als
Saldo der kurzfristigen Forderungen abziglich der kurzfristigen Verbindlichkeiten beteiigt zum

afia
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Bilanzstichtag EUR 562.1 Mio (V). EUR 4125 Mio). Dieses 1st, wie der untenjihng eraelte
Liguuditsiesiiberschuss, auch im Wesentlichen in Guthaben bei der Deutsche Bank AG und
Dnttbanken sowie in Anleihen angelegt.

Die Vermdgens- und wirtschaftliche Lage der Gesellschaft ist geordnet und vor dem
Hintergrumd des geschilderten Markt- und Branchenumfelds als insgesamt zufriedenstellend zu
beurteilen.

2.5 Finanzielle und nicht finanzielle Leistimgsindikatoren

Der bedeutsamste finamdelle Leistungsindikator der Gesellschaft (Netto- Provisionsergebmis)
wrde unter Punkt 2.3 - Ertragslage bereits diskutiert,

Badeutsame nicht finanzielle Leistungsindikatoren sind neben dem verwalteten Fondsvolumen
(sizhe hierzu auch Punkt 2.2 - Geschiftsverlauf) die Performance der Produkte und das
Serviceangebot. Die Planung und Stenerung dieser nicht finanziellen Leistungsindikatoren
erfolgt jedoch aul gesellschaftsibergreifender Ebene der DWS Gruppe unter Einbindung der
Geschaftsfithmung der DW'S Investment GmbH,

In 2020 erhielt die DWS Gruppe erneut eine Vielzahl von Auszeichmungen fir die Produktplatte
und den Stand des Serviceangebotes,

Eine weiterhin ziel- und leishmgshasierte Personalpolitik bewirki, dass die Milarbeiterinnen
und Mitarbeiter auf allen Ebenen der Gesellschaft ein unternehmerisches Denken umsetzen
Unterstiitzt wird dies durch variable Vergiimngskomponenten, die sich an der Erreichung
individuetler- und gruppenbezogener sowie langfristiger Leistungszele orentieren. Dariiber
hinaus sind auch entsprechends  Aushildungs- und  ForthildungsmaBnahmen fiir die
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der Gesellschaft sowiz der DWS Gruppe und der Deutsche
Bank Gruppe zu nennern.

Einge Festlegung von ZielgroBen und Zielerreichungsfnisten nach $36 und §52 GmbHG 1.V m.
289f Abs. 4 HGB ist nicht erfolgt (Fransnantzil ),
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3 Prognose-, Chancen- und Risikobericht
31, FRasikobencht

Die Geschifistitigheit der Gesellschaft erfordent ein adiiquates Risikomanagementsystem.
Hierbei ist die Gesellschaft insbesonders in das konzemweite Risikomanagementsystem der
DWS Gruppe sowie der Deutsche Bank Gruppe einbezogen.

Das Risikomodell erfasst alle relevanten Risikoarten (insbesondere operationelle Risiken,
Markt-, Adressausfall- und Liquidititsrisiken) und den Risikomanagementprozess bestehend
aus Risikostrategie, [dentifizierung, Analyse, Kommunikation und Steverung,

Die strategische Risikoausrichiung wird unter Beriicksichtigung der konzernweiten Einbindung
und Verantworthehkeit der Geschiiftsfithning festgelegt. Dhe Rasikoposition der Gesellschaft
wird mittels systematischer [denti fizierung von Risikopotentialen gesteuart. Zudem werden auf
Basis regelmibBig durchgefithrter Risikoanalysen und deren Kommunikation entsprechende
Malnahmen eingeleitet.

Die Gesellschaft hat die Compliance- und Audit-Funktionen an die DWS KGaA ausgelagert.
Die Compliance und Audit- Abteilungen bei der DWS K.GaA sind in das von der Deutsche Bank
Gruppe entwickelte Konzept fir Compliance und Aundit eingebunden und nelunen ihre
Aufgaben unabhingig, nsikoorientiert und prozessunabhingig wahr.

Risiken, welche den Fortbestand der Gesellschaft gefihrden kémnten. sind dabei nicht
erkennbar.

3.1.1. Operationzlle Risiken

Cperationelle Risiken stellen nach den Muarktrisiken das bedeutsamste Risiko fir die
Ciesellschaft dar und resultieren insbesondere aus dem Vermdgensverwaltungsgeschaft. Diese
operationellen Risiken aus der Vermégensverwaltung kinnen insbesondere aus aktiven
Amnlagegrenzverletamgen (aufgrund von gesetelichen und vertraglhichen Vorgaben), die eime
Entschidigungsverpflichtung der Gesellschaft nach sich ziehen, resulticren umd werden
systemgesteuert im Rahmen einer Limitiiberwachung gepriift.

Dariiber hinaus ergeben sich Operationelle Risiken infolge der Unangemessenhent oder des
Versagens von infemen Prozessen, Systemen und Menschen. Aullerdem kénnen aufgrund von
externen Ercignissen ebenfalls operationelle Risiken entstehen.

Die Identifizierung, Bewertung und Entscheidung mur aktiven Steuerung ist fortwithrend zo
gewidhrleisten. Die Gesellschaft unterliegt hierzn den Vorgaben der Deutsche Bank Gruppe.
Hierbei wird auf Deutsche Bank Gruppenebene ein fortgeschrittensr Messansatz {Advaneed
Measurement Approach) zur Quantifizierung der Operationellen Risiken angewendet, wihrend
auf DWS Gruppenebens ein DWS sperifisches Verlustverteilungsmaodell mur Quantifiziening
der Operationellen Risiken angewendet wird. Das Rahmenwerk fir das Management
Operationeller Risiken umfasst dezidierte Richtlinien, Arbeitsanweisungan und entsprechends
IT Systeme. Zur Bewertung des operationellen Risikos werden diverse quantitative und
qualitative Konzepte angewendet. Daraus leiten sich entsprechende Mafinahmen zur Stenenmng
ab,
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Im Zusammenhang mt COVID-19 stenerte die DWS aktiv die miglichen Auswirkungen fiir
ihr Untemezhmen und verfolgte die Entwicklhung der Sinmtion in allen Regionen genan, um ihre
Mitarbeiter und Kunden zm schitzen. Wir kommunizierten regelméfig mit imseren Mitarbeiterm
weltweit, damit diese alle notwendigen Informationen fiber die sich schnell entwickelnde
newartige COVID-19 Situation  erhielter.  einschiieBlich Vorsorge-, Gesundheits- und
HygienemalBnahimen,

Die DWS ermutigte ithre Mitarbeiter, priventive MaBnahmen zu ergreifen, um die Verbreitung
des  COVID-1%  Virus  eneadimmen.  [hes  umfasste inshesondere  verstirkie
Hygienemalnahmen entsprechend den Empfelihmgen der Weltgesundheitsorganisation WHO,
Die DWE hatte Reizen auf absolut kriische Geschiftsreisen beschriinkt. Diese Geschéiftsreisen
mussten  vor  Buchung wvon  der DWS  Geschiftsfihrung  genehmigt  werden
Reisebeschrinkungen wurden stindig Oberpritft und bel Bedarf aktualisiert. Audio- und
Videokonferenzen wurden genutzt, wo immer méglich. Mitarbeiter, die aus betroffenzn
Gebieten suriickkehrten, oder die Haushaltsmmitgheder haben, die von dort suriickkehrien,
wirden gebeten, sich unmittelbar nach ihrer Rilckkehr fiir einen Zeitraum von 14 Tagen selbst
in Quarantane xu begeben.

Die preaktiven Vorkehnungen, die wir getroffen haben, hatten keinen Einfluss auf unseren
Betrieb und die gesamte Kundenbetreuung blieb davon unberithrt, Alle Bereiche unseres
Geschifts waren, wie oben beschrieben, in vollem Umfang funktionsfihig. Wir waren und sind
gegen jede Avswirkung, die COVID-19 auf die Erbringung unserer Dienstleistungen haben
kann, vollumfinglich vorbereitet und ausgeriistet. Die DWS hat weltweit geteilte Teams
implementiert, die zwischen getrennten Geschitftsstandorten oder zu Hause wechselten. Wir
waren und sind in der Lage, Work-from-home fir alle unsere Mitarbeiter gleichzeitig bereit zm
stellen — einschlieBlich Portfoliomanagement.

Wir werden unseren risikobasierten Ansatz beibehalten und dabei die Empfehhungen der WHO
und der nationalen Gesundheitstmmmsterien nutzen, wn die Gesundheit unserer Mitarbeiter zu
erhalten und sicherzustellen, dass alle Bersiche unseres Unternehmens voll funktionsfihig
bleiben,

3.1.2.  Sonstige Risiken

Aunfgrund der bestehenden Strukiur der direkten bilanziellen Vermdgenspositionen bestehen
keine direkten besonderen Preisanderungs-, Ausfall- und Liquidititsnsiken, die fir die
Beurteilung der Lage der Gesellschaft nach dem jetdgen Kenntnisstand von wesentlicher
Relevanz sind. Insbesondere erfolgt die Anlage des eigenen Vermdgens im Rahmen von Tages-
und Termingeldern bei der Deutsche Bank AG, bei Drittbanken sowie in Anleihen

In Bemg auf COVID-19 werden keine nennenswerten Auswirkungen im  Bereich
Adressenansfallnsiken enwartet,

Die Gesellschaft hat zudem zir Deckung der Pensionsverpflichtungen Anteile an von der
Gesellschaft aufzelegten Investmentvermégen, die an einen Vermdgenstreuhiinder ibertragen
wurden, erworben Hierbei handelt es sich iiberwiegend um Anlagen in Rentenfonds. Der
beizulegende Zettwert dieses Deckungsvermiégens wird fir Rechmmgslepungszwecke mit den
Pemsionsverpflichiungen verrechnet, Der Declungsgrad der Pensionsverpflichtungen durch
diese Vermdgensgegenstinde wird von der Gesellschaft regelmifig dberwacht. Zum
Jahresende beliuft sich der aktive Unterschiedsbetrag aus der Vermégensverrechnung

-9
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EUR 2.6 Mio (V). EUR 0.8 Mio). Aus dem Bereich Persionsverpflichtungen sind aktuell keine
wesentlichen Risiken zu erwarten.

Im Zusammenhang mit den Kapitalerhaltungszusagen im Rahmen der Altersvorsorge- und
Wertsicherungsprodukte ergeben sich jedoch aufizrund der Zinsreagibalitit dieser Produkte iiber
mdgliche Rickstellungszufithmingen bew, —anflésungen potentielle deutliche Belastungen fiir
die Ertragslage bzw. deutliche posihve Effekte auf die Ertragslage der Gesellschaft. Im
Benchtsjahr wurden 1m Zusammenhang mit den Kapitalerhaltungszusagen won  der
Gesellschaft Rickstellungen in Héhe von EUR 46 Mio (Vj, EUR 29 Mio) aufwandswirksam
neu gehildat.

Um sich gegen die Auswirkungen weiter rickgehender Zinsen Skonomisch abzusichern, hat
die Gesallschaft im Geschifisjahr 2020 langlaufende fastverzinsliche Anleihen erworben sowia
einen Zinsswap abgeschlossen

Fiir die Gesellschaft liegen die Risiken der kiinfligen Ertragsentwicklung hauptsachlich in einer
nicht erwartmgsgemiBen Entwickhng ihres verwalteten Vermdgens. Ursache hierfir kénnen
sowohl ¢in maglicher Rickgang der Marktpreise als auch aktive Mittelabzige durch unsere
Kunden sein,

Die Entwicklung des verwalteten Vermdégens sowie der Mittelzu- und -abfliisse werden seitens
der Gesellschaft kontinuierlich Gberwacht und der Geschéiftsfihmng kommumziert. Hierbei
werden im Rahmen regelmaliger Stresstestanalvsen auf Gesellschaftsebene die wesentlichen
Risiken erfasst und quantifiziernt,

Im Rahmen der RisikotragBihigheitsanalyse stellt die Gesellschafl das Risikodeckungskaptal
(hier; Héhe des Haftendsn Eigenkapitals zzgl. dem Planergebmis der Folgeperiode sowie
atsschiittbare Gewinne und vereinnahmte Dividenden von Tochtergesellschaften abzgl. den
regulatonschen Mindestkapitalanforderungen) dem Risikokapitalbedarf regelmeibig gegeniber
(hier: ékonomisches Kapital der Gesellschaft auf Basis der identifizierten Risiken), Die
Abdeckung des Risikokapitalbedarfs durch das Risikodeckungskapital war im Geschiiftsjahr
aufgrimd des herausfordernden Zinsumfeldes teilweise micht gewiluleistet. Die Gesellschaft
hat daraufhin unter anderem das Modell zur Ermitthang des Risikokapitalbedarfs noch einmal
auf Adiguanz Uberprif und Anpassungen vorgenommen. Im Rahmen einer nicht-
anlassbezogenen Pritfing der BaFin wurde die Risikotragfilugkeitsanalyse vorgestellt und
micht beanstandet. Zudem liberwacht die Gesellschaft kontinuierlich die aufsichtsrechtlichen
Kapitalanfordemingen nach § 25 KAGE und stellt deren Einhaltung iiber das Vorhandensein
ausreichender  Eigenmittel sicher, Bercits im Geschaftsjahr 2019 wurden in diesem
Zusammenhang MalBnahmen zur Kapitalstirkung ergriffen. Meben einer Gewdihrung cines
MNachrangdarlehens in Héhe von EUR 60 Mio seitens der DWSE Group GmbH & Co, KGaA
wurde aus dem Ergebnis des Geschiflsjahres 2019 ein Betrag von EUR 40 Mio cinbehalten
und in die Gewinnriicklage eingestellt.

Im Marz 2020 wurde im Zusammenhang mit den Zinsverwerfungen ausgelost durch die
Verschirfung der Lage beriiglich COVID-19 die Kapitalriicklage um weitere EUR 60,0 Mio

auf EUR 129.7 Mio erhiht. Des Weiteren wurde aus dem Ergebnis des Geschéftsjahres 2020
ein Betrag von EUR 50 Mio einbehalten und in die Gewinnnilcklage eingestellt.

a Jf=
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3.2, Prognosebericht {inkl. Chancenbericht)

Innerhalb der DWS Gruppe bietet die Gesellschaft privaten und institutionellen Kunden auch
2021 ein umfassendes Leistungsspektrum.

Die Angebotspalette als Kapitalverwaltungsgesellschaft nach dem KAGB wnfasst im
Wesentlichen die  Verwaltung  von  mlindischen  Investmentvermdégen  sowie  die
Finanzportfolioverwaltung fir nationale und interationale Kunden.

Die Branche steht trotz der erfolgreichen letzten Jahre, namentlich auch dem abgelaufenen
Geschiftsjahr, vor grofen Herausforderungen. Zum einen steigen die Anfordenungen aus der
Aunechmenden Regulierung. Zum anderen st der Gesamtmarkt weiterhin von einem starken
Konkurrenzkampf mit tendenzial] sinkenden Margen, die nur langsame Abkelr vom niedrigan
Zinsumfeld und héheren admimistrativen Anfordenumgen, unter anderem durch die Anfang 2018
in Kraft getretenen MiFID [1-Regelungen, gepeiigt,

Fiir das nachste Jahr erwartet die Gesellschaft ein weiterhin heransfordemndes Marktumfeld das
die globalen Auswirkungen von COVID-19 gepriigt sein wird. Die Volatilitit der Mérkte kann
atch durch bevorstehenden Handelsgespriiche mwischen den USA und der Europdischen Union
(EL} sowie dan starken Anstieg der Staatsverschuldung in cinigen Lindern, insbesondere in
der EU, als Folge der MaBmnahmen aur Bekimpfimg der COVID-19-Pandemie beeinflusst
werden.

Auch das weiter andavernde Niedrigainsumield, befeuert durch die Mafnahmen der EZB,
sowie die zunehmende Regulierung der Finanzmirkte und der Druck auf die Margen werden
sich belastend amswirken,

Positive Impulse erwartet die Gesellschaft mach wie vor durch den  andauemdzn
demographischen Wandel und die daraus erwartete steigends Nachfrage nach modemen
Altersvorsorgeprodukten  sowie die  Moglichkeit im Rahmen der fortschreitenden
Digtalisierung individuelle Lésungen filr verinderte Kundenbedirfnisse zu entwickeln und
anzubieten. Zudem erwartet die DWS, vom Trend zu nachhaltigen Investmentmdéglichkeiten
durch ihre klare ESG-konforme Positionierung zn profitieren,

Die DWSE Gruppe hat als integraler Bestandteil des Geschiftsmodells durch den erfolgreichen
Teil-Bérsengang die Rolle als Treuhander seiner Kunden unterstrichen und strebt ein weiteres
Wachstum mit Aktiv-, Passive und altemativen Anlagen an Im Bereich Aktiv- und
Passivgeschift spielt hierbe die DWS Investment GmbH eine bedewtende Rolle,

Die Gesellschaft plant weiterhin, durch weitere Organisations- und Optimienmgsmalinalunen
sowie die Nutzmung strategischer Partmerschaften die Integration und Effizienz der Plattform zu
starken. Die Anforderungen aus der amehmenden Reguliemng von den nationalen sowie
globalen Finanzmérkten werden von der Gesellschaft zeimah aufgenommen und in
gesellschaftsspezifische Anforderngen und Richtlinien umgeseta,

Auf Grund der oben genannten Einschitnungen und wnter der Voraussetzung einer
erfolgreichen  Eindimmung ven COVID-19 erwartet die Gesellschaft fir 2021 wieder ein in
der Tendenz gegeniiber 2020 stagnierendes bis riicklanfiges Netto-Provisionsergebnis,

=11=

155/179



EDINETOOOO
o o = 2SR 73
Ooooooooooooooooooad

Daber gehen wir von emnem weiter herausfordernden  Marktumfeld und gleichblerbenden
Assets under Management aws. Gravierende Andenmgen an den Mirkten und in den
Rahmenbedingungen kimmen zu einer anderen Einschitaung fithren.

Unter den derzeit gegebenen rechtlichen und steverlichen Rabmenbedingungen ist kein
Gefithrdungspotential fiir die Ertrags- und Vermégensentwicklung der Gesellschaft zu

erkermen.
Frankfurt am Main, den 05.03,2021]
Die Geschiftsfithrung
{Bauer) {Goergen)
{Kreuzkamp) {Dr. Liermann) (Pflaum)
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817,189 105,140 324,548 41,756
275,689 35,470 384,886 49,519
4,241 546 60,000 7,720
2,237 288 343,552 44,201

13,630 1,754

0 0
1,112,986 143,197 1,112,986 143,197

2021 2021 30

78,579 10,110
19,381 2,494
-1,207 -155
801,324 103,098
-377,773 -48,604
-194,954 -25,083
-8,240 -1,060
-278,348 -35,812
0 0

0 0
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Frankfurt am Main, den 15. Dezember 2021

DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main

Die Geschaftsfihrung
Vermerk des unabhangigen Abschlussprifers
An die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens DWS ESG Investa — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht
fiur das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2020 bis zum 30. September 2021, der Vermdgensubersicht und der
Vermégensaufstellung zum 30. September 2021, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung,
der Entwicklungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2020 bis zum 30. September 2021 sowie der
vergleichenden Ubersicht iiber die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wihrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung
sind, und dem Anhang — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigeflgte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschl&gigen europdischen Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser
Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verh&ltnisse und Entwicklungen des
Sondervermégens zu verschaffen.

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsméaliger
Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresberichts” unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der DWS Investment GmbH unabhéngig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser
Prifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der DWS Investment GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen europdischen Verordnungen
in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser
Vorschriften ermgglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verh@ltnisse und Entwicklungen des
Sondervermégens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung des Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder
unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.
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Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse,
Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermdgens wesentlich
beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen
Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sondervermégens durch die DWS
Investment GmbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der

Fortfiihrung des Sondervermdgens, sofern einschlégig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (1DW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Prifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus VerstdRen oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung ben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter -
falscher Darstellungen im Jahresbericht, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir
unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist bei VerstéBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoéRe betrugerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Prifung des Jahresberichts relevanten internen
Kontrol Isystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der DWS Investment GmbH
abzugeben.

« beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der DWS Investment GmbH bei der

Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenh&ngenden Angaben.
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e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fortfihrung des Sondervermégens durch die DWS Investment GmbH aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die
dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen
jedoch dazu fihren, dass das Sondervermdgen durch die DWS Investment GmbH nicht fortgefihrt wird.

* beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichts, einschliellich der
Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt,
dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlégigen
europaischen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen Verhdltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prufung sowie bedeutsame Priufungsfeststellungen, einschliellich etwaiger Mangel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priufung feststellen.

Frankfurt am Main, den 15. Dezember 2021

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesel Ischaft

Kuppler Neuf
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Bestatigungsvermerk des unabhdngigen Abschlussprifers

An die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main — bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2020 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2020 sowie dem Anhang, einschliellich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
— gepriuft. Dariber hinaus haben wir den Lagebericht der DWS Investment GmbH fir das Geschaftsjahr vom 1.
Januar bis zum 31. Dezember 2020 gepruft. Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen“ unseres
Bestatigungsvermerks genannten Bestandteile des Lageberichts haben wir in Einklang mit den deutschen
gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir
Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsméfiger Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2020 sowie ihrer
Ertragslage fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 und

vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen
Entwicklung zutreffend dar. Unser Prifungsurteil zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt
der im Abschnitt ,Sonstige Informationen“ genannten Bestandteile des Lageberichts.

GemalR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkl&ren wir, dass unsere Priufung zu keinen Einwendungen gegen die
OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fur die Priufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts® unseres Bestdtigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem
Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Priufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht

zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir den Jahresabschluss und den

Lagebericht
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Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaliger Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen
ordnungsmaRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstédtigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben
sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit,
sofern einschldgig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht
tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die sie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fur die
Aussagen im Lagebericht erbringen zu konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft
zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen

die Erklérung zur Unternehmensfihrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenquote),
Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen
Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von

Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen
und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich gepriiften Lageberichtsangaben oder
unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der
Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere
Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (1DW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Prifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus VerstdRen oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung ben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Darliber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter -
falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fihren Prifungshandlungen
als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstdfRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstdfRe
betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefuhrende
Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen lber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Ver-tretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmens-tatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen
Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fihren, dass die
Gesellschaft ihre Unternehmenstdtigkeit nicht mehr fortfihren kann.
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beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschliellich
der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und
das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den
gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte
Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstindiges Prifungsurteil zu
den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es
besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse wesentlich von den
zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliellich etwaiger Mangel im
internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 5. Marz 2021

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Kuppler Neuf
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Frankfurt am Main, den 22. Dezember 2020

DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main

Die Geschaftsfihrung
Vermerk des unabhangigen Abschlussprifers
An die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens DWS ESG Investa - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht
fiur das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2019 bis zum 30. September 2020, der Vermdgensubersicht und der
Vermégensaufstellung zum 30. September 2020, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung,
der Entwicklungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2019 bis zum 30. September 2020 sowie der
vergleichenden Ubersicht iiber die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wihrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung
sind, und dem Anhang - gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigeflgte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschl&gigen europdischen Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser
Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verh&ltnisse und Entwicklungen des
Sondervermégens zu verschaffen.

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsméaliger
Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresberichts” unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der DWS Investment GmbH unabhéngig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser
Prifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der DWS Investment GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen europdischen Verordnungen
in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser
Vorschriften ermgglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verh@ltnisse und Entwicklungen des
Sondervermégens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung des Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.
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Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse,
Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermdgens wesentlich
beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen
Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sondervermégens durch die DWS
Investment GmbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der

Fortfiihrung des Sondervermdgens, sofern einschlégig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes
frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (1DW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Prifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus VerstdRen oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung ben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter -
falscher Darstellungen im Jahresbericht, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir
unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist bei VerstéBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoéRe betrugerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Prifung des Jahresberichts relevanten internen
Kontrol Isystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der DWS Investment GmbH
abzugeben.

« beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der DWS Investment GmbH bei der

Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenh&ngenden Angaben.
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e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fortfihrung des Sondervermégens durch die DWS Investment GmbH aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die
dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen
jedoch dazu fihren, dass das Sondervermdgen durch die DWS Investment GmbH nicht fortgefihrt wird.

* beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichts, einschliellich der
Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt,
dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlégigen
europaischen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen Verhdltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prufung sowie bedeutsame Priufungsfeststellungen, einschliellich etwaiger Mangel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priufung feststellen.

Frankfurt am Main, den 22. Dezember 2020

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesel Ischaft

Kuppler Neuf
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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