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Undertaking for Collective
Investment Schemes in Transferable Securities UCITS
1996 GP 96002
2014 6 10 2011 6 8
2011/61/EU
(b)
UCITS
©
120,340,176 16,106,329,156 2017 12 19
(d)
general partnership 1980 7 28
PARIBAS Asset Management 2000 4 3
2000 5 22
BNP PARIBAS Asset Management 2017 6
1 BNP PARIBAS Asset Management
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
France
(e)
2022 5 27
/
)
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2021
CIB
- 2020 +4.4
2019 +3.7
1
- 2020 +3.0
2019 -0.7
34bp°
3
2020 2019
3. 9,488 2020 +34.3
2019 +16.1
1 %120
ROTE ° 10.0
2021 60
50 ° 10 '
Growth, Technology & Sustainability 2025
1. Single Resolution Fund
2. =
3.
4. 4 CRD4 IFRS 9
5.
6. 2022 5 17
7. 2021 4 900
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+486 2020 +699
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127,943,403.78

17,123,945,162 99.9945

ESOPAD

2022 4 29

)

2,574,055

127,943,403.78

49.71 131,465,931.12 51.07

99.9945

17,123,945,162
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®
ESOPAD
2022 5 31 12
16
2019 12 31 148,817,773.91 19,917,770,860 52.8276 7,070
17
2020 12 31 119,007,988.29 15,928,029,153 43.1081 5,770
18
o021 12 31 160,617,872.20 21,497,096,015 60.7656 8,133
2021 6 30 142,685,976.70 19,097,091,122 52.8701 7,076
2021 7 30 138,451,592.31 18,530,361,115 51.4500 6,886
2021 8 31 142,999,891.58 19,139,105,489 53.7299 7,191
2021 9 30 150,879,523.88 20,193,715,476 55.4398 7,420
2021 10 29 155,014,973.89 20,747,204,105 57.8992 7,749
2021 11 30 146,010,941.51 19,542,104,412 55.0760 7,371
2021 12 31 160,617,872.20 21,497,096,015 60.7656 8,133
2022 1 31 163,360,307.16 21,864,143,510 62.9952 8,431
2022 2 28 135,512,374.64 18,136,976,222 52.5068 7,028
2022 3 31 133,714,664.05 17,896,370,636 51.9270 6,950
2022 4 29 127,950,494.30 17,124,894,157 49.7022 6,652
2022 5 31 145,907,020.39 19,528,195,609 53.1095 7,108
*
ESOPAD
16 0 106,013.0922
2019 12 31 1,984.1735
17 0 56,451.5016
2020 12 31 5,096.7718
18 0 117,452 .5289
2021 12 31 13,364.20
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2020 12 31 2019 12 31

119,005,059.91 | 15,927,637 | 148,792,736.54 | 19,914,420

119,005,059.91 | 15,927,637 | 148,792,736.54 | 19,914,420

119,005,059.91 | 15,927,637 | 148,792,736.54 | 19,914,420

2,928.38 392 25,037.37 3,351
2,928.38 392 25,037.37 3,351

119,007,988.29 | 15,928,029 | 148,817,773.91 | 19,917,771
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2020 12 31 2019 12 31

119,297,787.89 | 15,966,816 | 140,736,584.14 | 18,836,184
(289,778.14) (38,784) (426,247.48) (57,049)

(a.b)
(a.b) (21.46) (3| 8,507,437.25 1,138,635

119,007,988.29 | 15,928,029 148,817,773.91 | 19,917,771

119,007,988.29 | 15,928,029 148,817,773.91 | 19,917,771

@
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2020 12 31 2019 12 31

- - 8,193,054.64 1,096,558

- - 8,193,054.64 1,096,558

(21.66) ®) (12.40) @
(21.66) ®) (12.40) )
( ) (21.66) )| 8,193,042.24 | 1,096,557

) - - - -
() ) _ ) )
(105,939.66) (14,179)|  (127,208.94) (17,026)
™
( ) (21.66) (3)| 8,193,042.24 | 1,096,557
/ () 0.20 0 314,395.01 42,079
) - - - -
( ) (21.46) (3)| 8.507,437.25 | 1,138,635

™
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ANC 2014-01

SICAV

OPC

0.10

750 100,380,000 0.10
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2020 12 31 2019 12 31

148,817,773.91 | 19,917,771 | 107,579,119.97 | 14,398,389
- - 0.12 0
(2,560,921.03)|  (342,754)| (4,990,006.47)|  (667,862)
36,451.97 4,879 38,769.63 5,189
(321,250.19) (42,996) (436,607.92) (58,436)
(6,394.39) (856) (32,964.56) (4,412)
(26,957,650.32)| (3,608,012)| 38,466,420.90 | 5,148,346

(21,454,212.91)| (2,871,432) 5,503,437.41 736,580
(5,503,437.41) (736,580)] 32,962,983.49 4,411,766

(21.66) @3)| 8.193,042.24 | 1,096,557

119,007,988.29 | 15,928,029 | 148,817,773.91 | 19,917,771
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M
2020 12 31 2019 12 31
- - 0.12 0
- - 0.12 0

(2,560,921.03)|  (342,754)| (4,990,006.47)]  (667,862)

(2,509,712.45)|  (335,900)| (4,951,913.55)|  (662,764)

- - (1,839.26) (246)
(3,903.70) (522) - .
(53,723.26) (7,190) (48,755.26) (6,525)
6,418.38 859 12,506.33 1,674
- - 4.73) @
™
(G
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2020 12 31

)™

119,005,059.91 15,927,637

™
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2
2020 12 31
56,358.5699
/ ( )

6,418.38 859

( )

)
* - - -
1,880.63 252 -
104,059.03 13,927 -
™) 12
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2020 12 31
119,005,059.91 15,927,637
119,005,059.91 15,927,637
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2020 12 31 2019 12 31

(21.46) )| 8.,507,437.25 | 1,138,635
(21.46) )| 8.,507,437.25| 1,138,635
(21.46) )| 8.,507,437.25 | 1,138,635
(21.46) )| 8.,507,437.25 | 1,138,635
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2020 12 31 2019 12 31

(289,778.14) (38,784)|  (426,247.48) (57,049)

(289,778.14) (38,784)|  (426,247.48) (57,049)

(289,778.14) (38,784)|  (426,247.48) (57,049)

(289,778.14) (38,784)|  (426,247.48) (57,049)
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2016 12 30 2017 12 29
60.5405 8,102.74 62.2499 8,331.53
186,374.15 24,944 168,092.87 22,498

3,078,503.0712

3,078,503.0712

2,700,288.4109

2,700,288.4109

2018 12 31 2019 12 31
39.4757 5,283.43 52.8276 7,070.45
107,579.12 14,398 148,817.77 19,918

2,725,196.5908

2,725,196.5908

2,817,045.8656

2,817,045.8656

2020 12 31
43.1081 5,769.59
119,007.99 15,928

2,760,687.2957

2,760,687.2957
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2016 2017 2018 2019
12 30 12 29 12 31 12 31
1
1
1 *
1
c 0.40 | 53.54| 2.24| 299.80 | 0.38| 50.86| (0.15)| (20.08)
1
c 2.31| 309.17 | 2.59| 346.65| 3.01| 402.86| 3.01| 402.86
2020
12 31
1
1
1 *
1
c (0.10)| (13.38)
1
C - -
™ 1 04/03/93 4 K-1-93
08/11/99 4 J-2-99
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2020 12 31
( ) ¢ D ()

119,005,059.91 | 15,927,637 100.00

119,005,059.91 | 15,927,637 100.00

2,760,818.00 | 43.10 119,005,059.91 | 15,927,637 100.00

(5,768.50 )
2,928.38 392 -
119,007,988.29 | 15,928,029 100.00
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ENP PARIBAS ESOPAD

Bilan actif

Exercice Exercice
311212020 3252018

Immobilisations Hetbes
Dépdits
Instruments financiers
Instruments financiers de Nentreprise ou des entreprises lides
Nbgocsbes gur Un MAarche rbglemenid ou assimié
Mon négocides sur un mache réglemendt ou assimild
Actions et valeurs assimilées
Ndgocies sur un manche réglemenls ou assamil
Mo Abgociées s Ln matchi rbglament ou assimilé
Dhilsgaticins ol valiurs assimilines
NEQOCEes BUr un marche réglemaentd ou aEsimia
Hon négocides sur un marche réglamentd ou assimild
Titres de créances

Napoade aUr un mahs réglemente o assimise - Titres de créances négociables
NS ocss S Un marchd réglementd ou AR EMile - Aulres filres de cCréances

Mon négociés sur un marché réglementé ou assimie
Titres d'organismes de placement collectif

QPCYM et FIA & vocalion ginérale destings aux non prolessionnaels et équivalents

dautres pays Efals membnes da MUnion Ewropdsnns

Autres Fonds destings 8 0es non professanneds 8 equivadents 4 auires pays E18is

membres de [Union Européenne

Fonds professionneds i vogabon géndrale ef équivalents o antres pays Elas
membies do | 'Unon Exopéenne ol onganismes da lilrisations colés

Aulres Fords d irveslissement professiannels e dquivalents 0 aulres pays Elats
membies de |'Unon Enopéenne gl oigansmes o lisataons non cobés

Aubres orpaniames Non europdens
Opiérations lemparaines sur titres
Criances reprssentalives da litre mequs @0 porson
Crbances repiésertatives de Uires prislés
Tilres emprunlés
Titres donnés. en pangan
Aubes opdrabons lomporares
Instruments financiers & lerme
Dipdrabond & ui Marchs rghemantd ol SSEamile
Auten opératons
Autres Actils; Leans
Auvtres instruments financiers
Créances
Dpbraticns de change b terme do devises
Aulres
Eomptes financiers
Liguidibés

119,005,082,91 148,792 73664
118,005.089.01 140, 7T02,736.54
110 00505901 148,702 736 54

2492838 28,047.37
292838 2503737

TOTAL DE L'ACTIF

119,007 988,29 148,817,772.91
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Bilan passif

Exercice Exercice
31212020 JMH2/2013
Capitaux propres -
Capital 119,297.787.89 140,735,584.14
Plus el moing-vadues netles anbérieures non distribudes (a) .
Ropart & nouveau [a) rt
Plus ot meins-values nettes do Fexarcicn (a.b) -289.7T8.14 426, 247.48
Résultat de Fexercice (a,b) 2146 B.EOT 43728
Tatal cagiaux propres
(= Moniant représentatil oe Faclif met) 119,007 968,28 14881777381
Instruments financiers . .
Opérations de cession sur instruments financiers . ®
Opirations |emporaines sur titres .
Detles eprdsantatives de liltes dofnhed &0 pantion -
Deties représertatives & fines emprunds .
Autres opératons lemporares =
Instruments financiers & lerme -
Dpbraiions sur un morshd rghementd ou assemikd -
Aubes cpiratong .
Dalles O .
Dpératicns de change A lerme g devises -
Aures -
Cormples lnanciers -
Cancalrs bancaires couranty -
Emprunis -
TOTAL DU PAGSIF 118,007 988,20 148,817 77301

(@) ¥ comprs comphes do riguldrisatong.
(b) Diminuss des acomples wversés au tire de Mexercice

Rapporl anawel au 31 Décembre 2020 14
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ENP PARIBAS ESOPAD

Hors-bilan

Exarcice Exercice
322020 341272019

Opérations de couverture
Engagemants sur marchés réglementés ou assimilis
Engagements de gré a gri
Autres engogements

Antres apdrations
Engagements sur marchés réglementés. ou assimilés
Engagements de qre i gré
Avtres angagemants

Rapporl anawel au 31 Décembre 2020 15
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Compte de résultat

Exarcice Exercice
M 2i2020 311272018

Produits sur opdrations financidres 3 =

Produlls SUT acliond of valaurs mesimddes . B.183.054.64
Produits sur obligations ef valouns assimiléos
Avoirs fiscoux of crédits dimpdls - £
Produils sur Sbnes de créances - =
Praduits sur acquisitions el cessions temporaies de tilres . .
Produils s insdruments inanciers & eme - -
Produits swr dipits et sur complies Ananciers - o
Aulres produits financiens - -
TOTAL | . B,193,054.64

Charges sur epérations finoncigres - -
Charges suf scquisibons o cessions bemporaices de lilres - -
Charges sul msiruments financien & 1eme . .
Charges su dettes fnancdies 2104 -12.40
Antres I:Mfg!l- financiénes . -

TOTAL Il 21,65 -12.40

Résulllat sur opérations financiéres. {1 + 1) 21,65 8,193,042.24

Aanres produits (N - =

Fraks de gestion et dotations aux amortissements (1) - -

Frais de gestion peis en charge par l'enfrepeise [} -105,939.68 -127.208.94

Reésuliat net de Pexercice (1 10+ 11« W) -21.68 B,193,042.24

Régularisation des revenus de Nexercice (V) o.m 31439501

Acomples sur résullal versés au lilre de Pexercice (V) - -

Résublat (8 11 + [0+ IV + W # V1) <21.48 8,507 437.26

{*} Los irais e gostan pris en chargo pos Fenirepise sonl donnds pour infarmation of ne mentrent pas en comphe dars los calculs du comple de
résuitat

Rapporl anawel 8u 31 Décambre 2020 18
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Régles et Méthodes Comptables

Les comples anmuets sonl présentes sous 1a lonme présyue pas ke righement ANC n® 201407, modifie. Les comples onl ée édablis par la sociceé
e Qestion sur ka base des dements desponibies dans un conloxta dwalutl de onsa e au Cond-19.

La devise de compeabiite e FEur
Touters s valewrs mobilieres qui composent ke poreleille ort @ complabilisees au codl histomue, rais esclus

Les litres et insruments financiers & leme ferme ef conditionnel detenus en porelfeulle libellés en devises sont convertis dans la devise de
complabibie sur a base des taux de change relevds a Pans su jour de Mévaluation,

Lo portedeuslie st cvabud lors div chaque valewr Aquidatee of lors oo lamibe des comptos solon les mothodes suvanmes -

Valeurs mabiliéres
L fibres coles : & [ vadewr Boursiess - coUgons ooums ndus (cours dolure jour)
Toulelngs, les valeurs mobiiéres dont e cours n'a pas éte constate b2 jour de fevaluation, ou colées par des contriuteurs ef pour lequed e cows
@ 8 COmge, de méme gue les Gires gui ne sonl pas negocias sur un malche reglamentc. sont elues sous |a responsabililn de la soced de
gestion [ou du consed dadministration powr une Sicav). 8 leur valeur probable de négociaton, Les pix sond comigss par la secicde de gestion
en fondion de sa conmaissance des émetieurs etou des marchas
Les OP.C. 1 & la derniere vilour liquidative connue, 3 delaut & b demiere valeur estimee. Las valeurs bqudatives des ttres dorgamsmes de
pacements colledils érangers valonsant sur une base mensuelie, sont conlimeas par les adminestrabews de Tonds. Les vaklonsations sonl
mises & jour defagon hebdomadaire sur [a base o estimatons communigudes par les administratours de cos OPC of validées par le géran
Frais de gestion
- Frais i la charge du fonds :
Niant
-Frais i la charge de Mentreprise ;
Frais adminisiratits exernes 3 by Sociold de qestien ©

» Honoraims CAC | 0,10 % TTC do Pachf ned paran, percus-dans |a imite des frais reclemont aolums

« Commission de gostion admincsirabyve of comptabis :

0,10 % TTC meaimim de Factil net par an, jusqua 750 milkons f euros
0,08 % T1C maximum di 'acil ned par an, au-cedd

Commissions indirectes
Commission de souscription indirecte ; Méant
Commission de rachsl indirecte : Néant

Commission de surperformance

Meant

Rappor anauel 8y 31 Décambrne 2020 17
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ENP PARIBAS ESOPAD

Rétracassion de frais da gestien
Méant

Methode de comptabilisation des intéréts

Irdeedls oncaisses

Affeciation des résultats realisés

Capialisation

Affectation des plus-values nettes réalisdes

Caphahsation

Changemants affectant la fonds
Msant

Annexe ventilation des souscriptions rachats

La venisation par nature des souscrplions et rachals de pans imanenus pendant [exencece st presenée dans un tableau disting de lannexs,
Le tabdaa comprend les Bgnes

P TAufres sousttiptions” ef "Aufres rachals” cormespondant pour |'essential au monkant nel des opérations Marsmesas par las
Ieneurs de comples extemes au Groupe BNP PARIBAS

F Cextoume da rachals” el "exiourne de souscripbons” correspondant au: demandes. d anmulalions transmises par les salanes,

Rapporl anawel 8u 31 Décambre 2020 16
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ENP PARIBAS ESOPAD

Evolution de I'actif net

Exarcice Exercice
I 212020 Jirarzo1a

AcHl net en début dCexercice 148,817.773.81 107.579,119.97

Souscriptions (¥ COMPrS l&S commissons o8 SOUsCription acquses a r'o.P.C.) - ('R F3

Rachats (sous décduction des commissions de rachal acquises i POP.G.) -2,560.921.03 4,990,006 47

Pluswalses réalisées sur dépots ol instruments financiers 36,451.97 18,765.63

Moins-valuees réalisées sur dépdts et instrumends financiers -321,250.19 -435,607.92

Pluswalees rdalisées sur instn s fi iers & tarma =

Mains-valpes réalisées sur instruments financiers i terme o

Frais de transaction -6,394,39 -12.964.56

Dfférences de change -

Wariation de la différence destimation des dépdts ef instruments financiers : <26, 957 650,32 38,486 42090
Différence destimation easmcice M 21,4584 2929 5 503 437 41
Ditsérance destimation auencce M-1 -5 E03 437 41 32 982 GA1 49

Variation de la différence d'sstimation des instruments financiors & terme : -

Différance destimation ausncice M -
Diflérence destimation exsncice M1 -

Distribution de Fexercice aniérfeur sur plus ef moins-values neltes -

Dristribution de Fexercice aniénewr swr résultat =

Résultat net de Fexercice avant compie de régularisation -2, 66 8,163, 042 24

Acompleis) versés) au cours de 'exencice sur plus ef moingealues metes = =

Aromplejs) versa{s) au eours de Fexercice sur risultal E

Aanitres élements -

AUl pel en fin dexercice 119,007 988,29 148,817, 77301

Rapporl anawel 8u 31 Décambre 2020 1]
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Ventilations des souscriptions / rachats (*) (**)

Exarcice Exercice
322020 341272019
SOUSCRIPTIONS . 0.1z
Fdserve spéciaie te paricpabon . -
Inbéressament - -
‘Versemnenis walontaines - -

Comples Epargne Temps 2 -
Cangés payis

Abendamen . -
Verserments g0 apport de tAnes 5 i,
Int#néls de relard sur RSP ol inléneisament . -
Transferts 8n peowenance de CC2 - x
Translets provenant daulres fonds . .
Translerts provenant daubnes sociilis de gestion - -
Frass de promeer myestissement & @ change de Mentreprse (aoguis & "OPC) - .
Fraes de prenmer investissament & ia charge du saladié (scqus & F'OPC) . -
Aubes + o1z
Exlcume de rachals . -

Commissions d'entrée 4 |a chasge de Fertreprise (non scquis & POPC) . .
Commission dantrés A la charge oo salars (non acques 4 FOPC) - =

RACHATS -2.560.921.03 =4, 990,008.47
Aemboursaments -2 50071245 -4.951.613.58
Remboumamants an lires - -
Translents vers CCB £ 2

Translerds vers doutres fonds a 1,858 28
Tranelerts Yers aulres sockbis de pestion =3,903.70 -
Fraa de lenue de comple B h ] <48, 758,26
Droits. de sortie & |a chaspe de Fendreprise (acaqus & 'OPC) . "
Dvoits de sorlie @ la charpe du saland (acquis & TOPG) 641838 12.508.33
Autres . -4, 73
Exleurne de seuscnpbions = -

Droits de sorlie & la chaspa de Fenineprise {ron acquis & TOFC) . -
Droits de sortio @ la charge du saland [non aoqus @ MOPG) . -

") Dasnrsbag noh @idides par b COMMISLANS UK complie.
1) Dannées foumies par les lenews de comple & non ssues de la complabsii
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Complément d'information 1

Exercice
212020

Engagements recus ou donnds

Engagements requs ou donnis {garantie de capial ou autres engagements) ()
WValeur actuelle des instrumants financiers inscrits an porisfeuills constitutife de dépats de garante

Instrumeents financiers regus on garante of non inscortts au bilan

Instrumesnts financiers donnés en garantie el manienus dans leur poate doigne ]
Instruments financiers on poricicullie émis par le presiataire ou les entités de son groupe

Deépits =

Actions 118,005,058 91

Titres de taux

oPC

Acgquistons of cessions fempomares sur bires

Swaps (en nominal)

Waleur acluelle des instruments financiers faisant Fobjet d'une acquisition lemporaine
Tilres acquis & réménd v
Tilres pris &n pension
Titras empruniés

{7} Powr les OP'C garanlis, Finformaton figure dens les négles et méthodes comptables
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Complément d'information 2

Exercice
31212020

Emissions et rachats pendant Pexercice comptable Meombre de titres

Catégorie de classe Classique (Devies: EUR)
Nambie de et smis g
Mombre de btres rachelds 58,358 5650
Commissions de souscription ellou de rachat Montant (EUR)

Commissions de sousciplion acquises & NOPC -
Commissions de rachal scquises 4 NOFC 6.418.38
Commissions de soustriphon pergues of rétroobdées .
Commissions de rachal perpues 8 rélrocdéas "

e e I"actil net
moyen

Frais de gestion Meniant (EUR)

Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

Frais de gestion & la change du fonds

Frais ¢e pesiion el de fonclionnemsent (*) a 3
Honaraines CLG en montant (TTC) 4

Frais de geslion adminsiratve 2 pe
Frak o gestion financisre i1 oy
Autres frass g -
Frais de gesiion garante - -
Frais de consail - -
Frals dnssurance gécés B -

Frals de gestion & la charge de l'entreprise

Hanoraires CLE en montant (TTC) 1,880 53 -
Frais de geslion admiresiative 104 053 03 -
Frais de gestion financiére a .
Autrag fram -t

Rétrocessions de frais de gestion (toutes paris confondues) a

[*} Pour ies OPC dont in durée cecemice n'est pas dgale & 11 mots, ba pourcentage de Factf et Mayen COrmespond a taux moyan annualmne
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Ventilation par nature des créances et dettes

Exgrcice
IM2r2020

Ventilation par nalure des criances
Avoir fiscal & ricupéies :
Fraiz do promiar investissoment & & charge de Menbropriss &
Deépos auros -
Deéposit autres devises -
Cotalérou espéces -
Valorisation des achats do devises 4 fonme 4
Contrevaleur des vartes & teme -
iutres débiteurs divers -

Coupans i necevoir .

TOTAL DES CREAMCES -

Venlilation par nature des dettes
Déposid suros :
Deiposdt autres devises -
Colaldrauy sspéces =
Provisian charges demprunts .
‘Walorisaton des venles de devises & flerme
Contrevalewr des achats & teme
Frais of charges non encons payés =
Autes criditsurs divers -
Honorares CLC a la charge du Fonds -
Commission de gestion financiére & ia charge du Fonds -
Commission de gestion administrative & la charge du Fonds -
Froes de gestion de la garantie .
Fras dasswance décés
Fras de conseil -
Commissions dentrées pitrocédées .

Versements an cours de réparttion =

TOTAL DES DETTES .

Rapporl anawel au 31 Décembre 2020 23
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Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

Exercice
3122020
mctil
Inatrimaents financiears de Feptreprise ou des sptreprises lides 119.00:5,0:58 91
Achons coléet 118,005, 05091
Actions non colées

Obligations non colées
Doligations colbes
Titred dé (Téances
Oblagations &t valaurs assimilées .
Cibliations indexses
Obligations converibles
Titres pasrtacipalifs
Autres Obbgations e veleurs pasimides
Titres do créances
Hbgockes sur un marchd riglementé ou assimike
Bons du Trésor
Autres TGN
Autres Tiires do criances
Hon pégociés sur un marché réglementd cu assimile
Autres actifs : Loans
Passil
Opérations de cession sur instruments financiers
Actions
Dpligations
hutes
Hors-bilan
Opérations de couverture
Taux
Mctions
Autres
Aulres opérations
Taux
holions

utres .

Rapporl anawel au 31 Décembre 2020 24

66/289



EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)
Ooooooooooooooooooad

ENP PARIBAS ESOPAD

Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-
bilan

Taux fixe Taux variable Taux révisable Aulres

Actif

Dépéts 3 i : 3

Inatrumenls financiars &8 Penthepriss ou des enlieprises
o:] ]

Dbligations
Titres c& créances E
Duligations el valeurs aasinilies -
Titres deé créances - " = =
Drpdrations lemparaings sur tithes
Auties setfe Loans

Complas finknciers . - - 2028 38

Passil

Opératigns temparaines sur tines - - 2 -

Comples financiers -

Hors-bilan
Dpdrations de couvirias - - = ¥

Autres opéralons - - - -

Rapporl anawel au 31 Décembre 2020 25
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Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

[0-3mois] ]J3Imois-1an] ]1-3ans] 13 - 5 ans) > 5ans

Actit
Dépéts ; - P - 5

insirumésnts Bnanciens de Menlreprise ou
des enireprises lides

Oibligations - . . 4 u
THres o Créanced . i :
Onligations et valeurs assimiies - . 1 i it
Titras d& créances - - . = -
Operations lemparaines sur ifres - - 2 =
Ajres peifs. Loans - - - & z

Comples finsnciers 292838 - - - o

Passil
Oiparations temparaines aur fitres = . . . E

Comples financiers

Hars-bdlan
Dparatang da codveriae - - - - o

Autres opératons . - - 3 +
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Ventilation par devise de cotation des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

Devise

ACtin Niant
Duiplts .

instrumasnis financiers de Mentreprise ou des
enteprises lides

Obligaticns non cotées

Obligations colées

Titres oo criances

Actions colées

Achans non cobées -
Actions et valeurs assimilees
Ornligations of valeurs assmilées by
Titres de créances L
Titres °OPC
Dipedalions Iemporaines sut ies
Autres actfs Loans
Auties instruments financiers =
Créances

Comples financiers .

Passif Néant

Dpérations de cessicn sur instrumonts
&nanciers

Dpdrahans |SmMparnines aur iires T
Daties

Compiss financiers

Horstrilan Héant
Diperations dé couver uns =

ALlres operatons.

Au 31 Deécembne 2020, le porteleuilis ne delient que des instruments financens lbellés en devise de riféhence de |la complabiiibs,
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Affectation des résultats

Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exarcice Exercice
31122020 I112rz2018

Sommes restant 3 affecter

Report & nouyeau

Resulla =21 46 B,507 437,25
Total =E1.48 B.507 437.28
Aflectabicn

Distribution

Report 4 nouveau de Fexercice

Capitaisation =21.46 8,507 437,25
Tl =246 8,507 437.25

Information relalive aux ltres ouviant dooil 4 distribution
Nombre de Bires ,
Drslritition urilaine
Credits dimpdl of avoirs Bcais sitachés b ln distribution du réaultat
Montant glebal des crédis dimpdl ol avors Rscaux
pravenanl de Mexsmice
pravenanl de Mexsmice -1
pravenant de lexercice N-2
provenani de Mexercice N-3

pravenanl de fexercics N-4
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Tableau d'affectation des sommes distriibuables alférentes aux plug o molns-values nettes

Exercice Exercice
311212020 IMN2r019

Sommas sesiant & affacter

Plug &1 Mcird-valies nefles anbbieurad non ditribuies

Plua &t moirs-valiss nelles de Mexerces 209, TTR 14 -2 247 43

Acomples versés sUe plus o moins-values netes de fenenics
Total -ZB8, 77614 =-AZ6, 247,48
Allectation

Deatribution

Phug ¥l moird-valies naties non dsbribudes

Capitalsation -289,778.14 -426, 247 43
Taodal -289.778.14 -AZ6. 247.48

Information redative su titres ouvrant droit & distribution
Nambre oe Mres
[Disivinution urdtaing
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Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques au cours
des cing derniers exercices

Catégorie de classe Classique {Devise: EUR)

30M22018 22122017 22018 iz 22020

Valeur liquidative jen EUR)

Farts C 605405 B2 2459 0 4TET 52 BITE 43,1081
Actif net fon K EUR) 186,374.1% 6, 002 BT LLUT- TR 148 81077 119.007.99
Momibre die tines

Parls G 3,078.500.0712 2,700,268 4109 2,T25,196.5906 Z2817,045 8656 I, TG0, 687 . Za5T

Deate de mise en pajiement 3022018 28122017 AN 2018 22018 3111202020

Dustribution unitaire sur plus et moins-
values neftes
v oo kes moomiplas) (en ELIR)

Distribution unitaire sur risultat - . . . .
Iy sxsmygerin bew scompies) (#n ELIR)

Cradit d'impdt unitaire [*) . - - = :
personnes physicoes {sn ELVR)

Capitalisation unitaire sur plus et mains-
values pettes (en EUR)

Pars C 040 2M 0.38 .18 =010

{:ipll.lH!‘.l'[lﬁl'l unfaire sur résullal EH'I
EUR)

Pans C 23 258 301 3 .

"} =L créan ©mpdt unitaine a5t gélemming & la date du paksmant en asphcation de finsiructan feeala cu 040393 (ints.4 K-1-93). Les montants
Invderiques, calciiids selon es bgles applcables aux personnes physicues, sond icl préssntés & tire indicatll. "Linstruction 4 J-2-99 du
D61 198 pricise par sdleurs que les benefciaies € aver facal aulles que e parsornss physiues calcuent sous leur retponeabiité
manian des avoirs Tecaux auxqusts ik onl doit "

Rapporl anawel au 31 Décembre 2020 o
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ENP PARIBAS ESOPAD

Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2020

; . Devise o amfi
Elements dactifs et libellé des valaurs Quantité Cours Soikilin Valeur actuelle de l'actif
net
Instruments financiers de Nentreprise ol des entreprises Hies 119.005,058.91 100,00
Kigoeibes SUF LN mAarchi rdglementi o assimik 118.005,058.91 100.00
BNP PARIBAS 2, 7E0818.00 4310 EUR 118,005,050 91 10000
Cré ances
Dettes
Dépéts
Autres comptes financiers 292838
TOTAL ACTIF NET EUR 119,007,988.29 100.00
Reappor annuel 8u 31 Décambne 2020 31
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2021 12 31 2020 12 31

160,602,956.02 | 21,495,100 ( 119,005,059.91 | 15,927,637

160,602,956.02 | 21,495,100 ( 119,005,059.91 | 15,927,637

160,602,956.02 | 21,495,100 | 119,005,059.91 | 15,927,637

6,959.47 931 - -
6,959.47 931 - -
14,921.99 1,997 2,928.38 392
14,921.99 1,997 2,928.38 392

160,624,837.48 | 21,498,028 ( 119,007,988.29 | 15,928,029
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2021 12 31 2020 12 31

152,744,328.77 | 20,443,301 | 119,297,787.89 | 15,966,816
843,805.46 112,935 (289,778.14) (38,784)

(a,b)

@,b) 7,029,737.97 940,860 (21.46) 3)

160,617,872.20 | 21,497,096 119,007,988.29 | 15,928,029

6,965.28 932 - -

6,965.28 932 - -

160,624,837.48 | 21,498,028 ( 119,007,988.29 | 15,928,029

@
O
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2021 12 31 2020 12 31
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2021 12 31 2020 12 31
7,072,481.33 946,581 - -
7,072,481.33 946,581 - -

(13.62) 0 (21.66) ®)

(13.62) 0 (21.66) ®)

( 7,072,467.71 946,579 (21.66) ®)

) - - - -

) ) ) ) )
(145,056..20) (19,414)  (105,939.66) (14,179)

@)

( 7,072,467.71 946,579 (21.66) ®)
/ () (42,729.74) (5.719) 0.20 0
) - - - -
( 7,029,737.97 940,860 (21.46) ®)

™
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ANC 2014-01

SICAV

OPC

0.10

750 100,380,000 0.10

750 100,380,000 0.08
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2021 12 31 2020 12 31
119,007,988.29 15,928,029 148,817,773.91 19,917,771
0.06 0 - -
(13,397,351.06)|  (1,793,101) (2,560,921.03) (342,754)
989,454.00 132,429 36,451.97 4,879
(83,583.19) (11,187) (321,250.19) (42,996)
(51,295.33) (6,865) (6,394.39) (856)
47,080,191.72 6,301,213 (26,957,650.32)]  (3,608,012)
25,625,978.81 3,429,781 (21,454,212.91)|  (2,871,432)
21,454,212.91 2,871,432 (5,503,437.41) (736,580)
7,072,467.71 946,579 (21.66) ®)
160,617,872.20 21,497,096 119,007,988.29 15,928,029
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M
2021 12 31 2020 12 31
0.06 0 - -
0.06 0 - -
(13,397,351.06)]  (1,793,101) (2,560,921.03) (342,754)
(13,320,515.23)|  (1,782,818) (2,509, 712.45) (335,900)
(62,961.53) (8,427) (3,903.70) (522)
(47,451.59) (6,351) (53,723.26) (7.,190)
33,577.35 4,494 6,418.38 859
(0.06) 0 - -
™
)

81/289



EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)
Ooooooooooooooooooad

2021 12 31

)™

160,602,956.02 21,495,100

™
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2
2021 12 31
128,131.9347
245,584.4636
/ ( )

33,577.35 4,494

( )

)
* - - -
1,879.75 252 -
143,176.45 19,163 -
™ 12
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2021 12 31
6,959.47 931
6,959.47 931
6,965.28 932
6,965.28 932
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2021 12 31
160,602,956.02 21,495,100
160,602,956.02 21,495,100

85/289



EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)
Ooooooooooooooooooad

- - 14,921.99 1,997
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14,921.99 1,997 - - - -
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2021 12 31
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2021 12 31 2020 12 31
7,029,737.97 940,860 (21.46) ®)
7,029,737.97 940,860 (21.46) ®)
7,029,737.97 940,860 (21.46) ®)
7,029,737.97 940,860 (21.46) ®)
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2021 12 31 2020 12 31
843,805.46 112,935 (289,778.14) (38,784)
843,805.46 112,935 (289,778.14) (38,784)
843,805.46 112,935 (289,778.14) (38,784)
843,805.46 112,935 (289,778.14) (38,784)
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2017 12 29 2018 12 31
62.2499 8,331.53 39.4757 5,283.43
168,092.87 22,498 107,579.12 14,398
2,700,288.4109 2,725,196.5908
2019 12 31 2020 12 31
52.8276 7,070.45 43.1081 5,769.59
148,817.77 19,918 119,007.99 15,928
2,817,045.8656 2,760,687.2957
2021 12 31
60.7656 8,132.87
160,617.87 21,497
2,643,234.7668
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2017 2018 2019 2020
12 29 12 31 12 31 12 31
1
1
1 *
1
c 2.24| 299.80 | 0.38| 50.86 | (0.15)| (20.08)| (0.10)| (13.38)
1
c 2.59 | 346.65| 3.01| 402.86| 3.01| 402.86 - -
2021
12 31
1
1
1 *
1
c 0.31| 41.49
1
c 2.65 | 354.68
™ 1 04/03/93 4 K-1-93
08/11/99 4 J-2-99
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2021 12 31
( ) ¢ D ()
160,602,956.02 | 21,495,100 99.99
160,602,956.02 | 21,495,100 99.99
2,642,800.00 [ 60.77 160,602,956.02 | 21,495,100 99.99
(8,133.46 )
6,959.47 931 0.00
(6,965.28) (932) (0.00)
14,921.99 1,997 0.01
160,617,872.20 | 21,497,096 100.00
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BNP PARIBAS ESOPAD

Bilan actif
Exercice Exercice
311212021 31212020

Immaobilisations Netles . -
Dapiits - -
Instruments financiars 160,602.9 5602 119.005.058.91
Instruments financiers de I'entreprise ou des entreprises lides 160,602 985 02 119,005,059 91
Négooées sur un marche réglementd ou mssimile 180 802 555 02 118,005 058 91

WO ESQOCISES B LN Manchi reglements ou Basimie . .
fetions ef valeurs aesimilses . -
MNégoobes sur un marché réglements cu asskmiid 4 .
Nan niégocides sur un manchi riglementh ou assimilh - -
Oblagations e valeurs assimilées s .
Hbgotites suf Un Manché réglementé ou ossimik . .
Man négocibes sur un marchi réglemenll ou assimilk - -
Titres de créances - -
Hégooés sur un marché réglementé ou assimié - Titnes de créances négociables
Heégooss sur un marche réglementé ou assimieé - Autres liles de ciéances . -
Mo Regociss Sur U Marche réglemantd ou Ssemike - -
Titres d'organiames di placemant collechil . .

QPCYM e FIA & yocation générale destinds aux non professionnels e équivalents
o awires pays Etals membres oo Finion Européannie

Autres Fonds destinés @ des non professionnels f équivalents o sutres pays Etats
maembres g | 'Union Ewcpesnne

Fonds professionneds @ vocation géndrale ot éguivalents d autres pays Etats.
membires g | 'Union Ewopdenne et organismes ce lirsatons colés

Butres Fonds d'i mserment professionnels of dgueal o audres pays Etats
membves de | 'Union Ewopeenne et organismes ce lirsatons ron cobis 1 -
Aubres organismes non suropéens - -

Opérations lemporaires sur titres . -
Créances reprdsantalives de fithe rgus an persion - -
Criances represaniatves de titres prébés - -
Titres empruntés s -
Titres donnés en penson - -
Autes oplrafions emporaies - -

Inatfiments financiers & lefme . -
Cparabions sur un marchd réglementd ou assimidd - -
Autres opiratons - -

Autres Actife: Loans - =

Autres instruments linanciers .

Créances 6,959.47 -

Opérations de change 3 lerme de devises : -
Hudres 888947
Comples financiers 14,921.99 Z.028.38
Licruith bés 14,921 .89 2.826.38
TOTAL DE L'ACTIF 160,624,837 48 118,007,588.29
Rapport annise! 80 31 Décembie 2021 50
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BNP PARIBAS ESOPAD

Bilan passif

Exercice Exercice
31M2/2021 HMH2z020
Capitaux propres -
Capital 162,744, 228,77 118,287 7a7.89
Fius ot moins-values netles antéricures non distribudes (a) -
Roport & nouvoau [ap =
Plus ot moins-values nethes de exercice [a,b) B4 805 46 289 7714
Resulat de Pexercace (a,b) T.028.737.97 21.48
Total capitaux propres
(= Morlant représentstil de Fachl nel) 180,817 872.20 118.007 588.29
Instruments financiers E .
Opérations de cegtion sur instruments financiers C .
Opirations (emporaires sur tites -
Dettes représentatives de lines SonNes &n pansion -
Deties représentatives de lires empruniés. -
Aub'es opéralions lempeiabes -
Instruments financiers & terme -
Cperatons sur un marchd riglementd ou assimdd -
AULER OPETALGNG -
Debtes 6.965.28 .
Opérations de change & lerme da devises -
Aiitres §.965.28
Comples financiers -
Cencours bancaires cournnls -
Emprumis -
TOTAL DU PASSIF 160,824 837 48 118,007 88829

(@) ¥ compris compbes e rigularicatons
{b) Dirninuss des acomples versks s b de Fexercos

Rapport anniss! 8 31 Décembie 2021
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BNP PARIBAS ESOPAD

Hors-bilan

Exercice Exercice
I 212021 311202020

Oplraticns de couvertsn
Engagements sur marchés réglemenbés ou assimiés

Engagements do gré b gré
Aulres engagemants

Aulres opérations
Engagements sur marchds reéglementés ou assimilés
Engagements do gré & gré
Aulres engagemaents

Rapport anniel au 31 Décambre 2021 32
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BNP PARIBAS ESOPAD

Compte de résultat

Exercice Exercice
22021 MM 22020

Produits sur opérations financigres = a

Produits sur acions of valaurs assimides TOTR481 23 -
Produits swr obligations et valeurs assimilées = =
Avcirs fiscauy of crides dimpdls 1 &
Produits i Bbihee da oriances

Produits sur acquisitions =i cessions temporaines de ies . .
Produits su instriments inanciers & leme £ *
Produits sur déplts el sur comptes financers . .
Aulres produils financiars = #

TOTAL I T,072,481.33 -

Charges sur opérations financiéres . -
chl-l'ﬂﬂ BUF SCQUSIDCNS & CRRRONs omparaines da bires = -
Charges sur insfnuments financiers & leme . .
Charges sur dettes financedres 1362 21,66
Aulies chaiges linancitnes. - -

TOTAL Il 1362 <2166

Résullat sur opérations financiéres [ « 1) 7.07246T.71 <2166

Aanres produits (W) 2 £

Frais de gestion et dotations aux amonissements (IV) - -

Frais de gestion pns en charge par I'enfreprise [7) -145,066.20 -105.939.66

Résulal net de Pexercice (1« 10+ 01+ W) TOT2AGT.T1 -21.66

Régulansation des revenus de Fexercice (V] ~ALTINT4 0.20

Acomples sur rdsullal verses au lilre de Fexercice [VI) - -

Rolsulat b« 00« [0« IV + ¥ & V1) s T -21.46

{*}) Les frais do gestSon pris en charge par Mentreprise sant donnés pour informaticn et ne rentrent pas en compin dans les calculs du comple de
resLitar

Rapport annwel au 31 Décambne 2021 33
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BNP PARIBAS ESOPAD

Régles et Méthodes Comptables

Lws comples annueis sont présantes sous 1a forme prévae par ke rdglement ANC n* 201407, modifie. Les comples ont dbe dlablis par la socéte
de gestion sur la base des ééments dispordbles dans un conbexte évolulif de crize liée au Covid-19,

La devise da complabil#e est MEuro,

Toulss les veleurs mobilistes qui compasant le portefeulle ont até comptablisées au colt historigue, fras exclus.

Les fitress ef instruments financiers 3 lerma ferme ef conditicnnel datenus en portefeuilis libalés en davises sonl converlis dans 3 davise de
complabilié sur [a base des laux de change relevis & Paris au jour de I'évaluation.

Le porlefeuille sl évalué lors da chaque valeur byusdative at lors de Parélé des compbes selon kes méthodas sulventes :

Valeurs mobilicres

Lis ttras cobés - i ka valeur bourshéng - coupans counus inclus (cours citure jour)

Toulafols, les valeurs mobiéres dont ke cours m'a pas eté constaté ke jour de l'avaluation, ou cotées par das conrbuteurs et pour lequal ks cows
a bl cormgi, de méme gue les Hires qui ne sont pas nibgociis sur un marché réglementd, sonl dvalués sous la responsabidid de la socéld de
gestion (ou du consed dadminstalion pour une Sicav), a leur valew probabia de négociation. Les prix sont cormgés par la sociélé de gestion
& fonction de sa connaissance des dmetleurs aliow des madchés,

Les OP.C. . & la dernéére valowr liguidative connue, & défaut 4 la darmidre valeur estimée. Les valeurs liguidalivas des Wres d'organismes de
placements colleclifs élrangers valorisant sur une base mansuella, sonl confirméss par les administraleurs de fands. Les walorisabions sont
rises § jour do fagon hebdomadaing sur la base destimations commuriquées par hes administrateurs de ces OPC of validies par le gérant
Frais de gestion

- Frais a la charge du fands :

hikamt

« Frais 4 la charge de 'entreprise @

«  Honoeaires CAC : 0,10% lan TTC sur ks base de Factif nel, perpus dans la limite des frais réeflement faciurés,

- Commission de gestion adminstralive ol comptatie © 0 10% Fan TTG macamiem de act! nat usqu'a 750 millions d euros,
0,08% TTC de 'actd net par en, au-dels,

COMMISSIONS INDIRECTES

Commission de souscription indirecte : Niant

Commission de rachat indirecte - Néant

Frais de recherche
Méant

Rapport annwel au 31 Décambne 2021 34
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BENP PARIBAS ESOPAD

Commission de surperformance
Miant

Retrocession de frais de gestion

Héant

Méthode de comptabilisation des intéréts

Ireréts encamsas

Affectation des résultals réalisés

Capitalisation

Affectation des plus-values nettes realisees

Capitalisation

Changements affectant le compartiment

Méant

Annexe

La ventlafion par mafure des souscrigtans el recheds de pan's infervenus pendand Mexercice esl préseniée dans wn lebleay disting de Fannexs,

Lo tablaaw comprend fes [imes @

+  SAutres souscriplions” el "Aufres rachalz" comespandant pour fessanbel ay mondant nefl des opérabions fransmises par les

feneurs de comples exfemes au Groupe BNPPARIBAS

= exipurme oo rachals” ef “extoume ge souscnphions” comespondant sux demandes damialions fransmeses par fes salands,

Rapport anfwe] au 31 Décambne 2021
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BNP PARIBAS ESOPAD

Evolution de I'actif net

Exercice Exercice
J1M22021 IM22020

Actif met en début dexercice 149,007 988,28 148,817,773.91

Souscriptions |y compris l&s commissions de scuscription acquises a 'o.P.C) 0,06

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a FOUPUG.) 3387 381,06 -2 580 82100

Plus-values réalisées sur dépdts of instrements financiers 985 454 00 15 459 87

Mains-vales réalisées sur dipdts 8t instruments financisrs B3 533 19 -3 25019

Plus-walhies réalisées sur instruments fmanciers i lerme -

Muaix lises réalistes sur instn financiers & lerme -

Frais de transaction 451.258.33 46,394 39

Ditférences de change -

Wariation de la différence d'estimation des dépdts of instruments financiers : 47.080,181.72 26,987 E50.22
Différence desbmation exsnoce M 25 825 078 &Y 21 454 22O
Diftérence destmation exsnccs N1 2145429291 =5.503 437 41

Varintion de la différence deslimation des insiruments financiers & lerme & -

Différence destmation exsitce M .
Différence destmation exsrccs N1 .

Déstribution de Mewercice anlérieur sur plus of moins-values netles -

Distribution de Fexercice antérieur s régultat -

Résullal net de Nexercice avanl comple de régularsation T.072487,71 -21.88

Acampleis) versés) au cours de "exencione sur plus el moins.scalies neles " ]

Acompleis) versé{s) au cours de 'exercios sur résuital " .

Autres éléEments -

AcCHf pet en fin dexercice 160,617 872.20 119,007,988.29

Rapport anniss! 8 31 Décembie 2021 58
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BNP PARIBAS ESOPAD

Ventilations des souscriptions / rachats (*) (**)

Exercice Exercice
22021 MM 22020
SOUSCRIPTIONS 0,08 -
Réparve sphiciaia de participatian - -
Inbéressement 4 -

Varsernents wvaloniaires - -
Comples Epargne Temps - .
Canges paybs : *
Abcndemant = H
‘Verserments en apport de bitres . .
inbérétn do redard sur RSP ou inblressaman - -
Translests en prowenance de CCE . .
Transfers provenant O suties fonds . -
Translerts provenant Cauies sociélis de geston - -
Frais de premier nvestissement i ia charge de fentreprise (acours & MOPGC) . "
Froes do premeer nyvestissomand & ko charge dy solané (acqus a FOPC) * 2
hutres oK ] *
Exloume de rachals - -

Commissions d'entrée 4 la charge de l'entreprse (non acquis & FOPC)H .
Commission dentrée a la charge du salaré (non aoqais 8 'OFC) . -

RACHATS -13.397 351.08 -2.560.929.03
Aemboursamaents 133205452 -2.509.T12.45
Fambouremeants an bDires = -

Transferts vars CCB - -
Transferts vers dauires fonds 0 *

Translens vers "Bulres sociebés oe gestion -62 961.53 -3,803.70
Fras de lenue de comple 4T 451 88 S53,723.26
Dreofts de& sortie & la chasge de Menireprise (aoquis & POPC) . .
[Oroits de sariie & la charge du salars (acquis & TOPGC) LTS 641828
Autres =006 .
Extcume de souscnplions = *

Droits de sorlie & |8 chaspe de Menineprise {non acquis & FOFGC) - -
Droits de sodtie @ la charge du salaré (non aoques a POPGC) - -

[} Donrsas non ardhies par ke commisLaie aax comples
{**) Donrdes ioumies par les 1eneurs de compbe & mon Ssued de @& complabiins,
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BNP PARIBAS ESOPAD

Complément d'information 1

Exercice
22021

" &

geg regus o d
Engagemenis recus ou donnés {garantie de capital ou autres engagements) (%)

Valeur actuslle des instrumants financiers inscrits en porefeuills constitutits de dipits de garantis
nsfuméshis financlens fepus en garants &1 fon inscnls au bilan
nalruments financiers dannas &n garantie el mamlenus dans leur poste danging

Instruments financiers en poriefeuille émis par le prestataire ou los entités do son groupe
Dépdits .
Aclions 160.502,856.02
Titres dis {aux
opc
Acquadions et cessions iemporaines sur e

Swaps (&0 horminal)

Waleur actuefle des instruments Tmanciers faisant Fobjel dune scquisition lEmporaing
Titres acquis & néméne .
Titres pris &0 pensicn

Tilrés #mprurilés

{*} Powr les OPC gasantis, finformation figune dans les régles ef médhodes complables.

Rapport annise! 80 31 Décembie 2021 58
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BNP PARIBAS ESOPAD

Complément d'information 2

Exercice
311212021

Emitsions ef rachats pendant Pexercice comptable Hombre de titres

Catégorie de classe Classique {Devise: EUR)
Hombra ce iles 4mis 128.131.9247

Nombre de Bies rachelss 245,584 4636
Commissions de souscriplion elfou de rachal Montant (EUR)

Commissiors de souscrption acquises & 'OPC =
Commissions de rachal acquses 4 IOPC nErras
Commissions de souscriphon peues ef rébocédées .
Commissions de rachal perpues of nitrockdéas

e de actil net

Frais de gestion Montant (EUR) it

Catégorie de classe Classigue |{Devise: EUR)
Frais de gestion a la charge du fonds

Frais d& pestion &t de fonchionnemsnt () ] .
Haroraires CLE en monlant (TTC)

Frais de gestion adminmstrative . .
Frais de gestion financiére ' .
Autres frais . -
Frais de pealion garanss : :
Frais de conseil ! .

Frais d'assurance décis * -
Frais de gestion & la charge de l'entreprise

Haroraines CLC en monlant (TTC) 187875 -
Fraiy de geclion admirestralive 143176 45 -
Frai de gestion finandérne - -
Aubies frais . -

Rétrocessions de frais de gestion {loules pans confondues) -

1"} Paur e OPC don la durde d'exencice res] pas égale & 12 mais, le pourcentage de l'achl net mayen cofrespond su taux mayen annualisé,
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BNP PARIBAS ESOPAD

Ventilation par nature des créances et dettes

3212024

Ventitation par nature des criances
Aweir fiscal & ndcupéns
Fraix da promisr mmstissomand & ia change de Fenfropriss
Deéposit elios
Deépos auires devises.
Colatéraux esphoes
‘Volofisation des achats de devises 4 terme
Conlrevaleur des vonies & leme
Autres débiteurs divers

Coupons & recevoir

6,866 4T

TOTAL DES CREANCES

8,959.47

Ventilation par nature des detios
Dépomat auos
Deépost autres devises.
Colaléraux espboes
Proyision chasges d'emprunts
Valgrisaton des verfies de devises a terme
Contrevaleur des achals @ tema
Fram ot charges non ancone payés
Autres créditeurs divers
Pravision pour risque des liquidités de marchd
Honorsires CLC & la charge du Fonds.
Commission de gestion financiére 4 la chage du Fonds
Commission de geston adminisiraihve & la charge du Fonds
Frass de gestion de la garante
Fras d'assurance déoés
Fram di congail
Commissiors d'antrées rétrockdées

‘Versements &n cours de répartition

TOTAL DES DETTES

B.985.28

Rapport annwel au 31 Décambne 2021
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BNP PARIBAS ESOPAD

Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

Exercice
IMN22021
actit
Instruments financiers de Mentreprise ou des entreprises lbkes 160.602,956.02
Actions cotbas 160,502 856,02
Agtions non cobbes

Dblgatons nen colbes
Oibligations colées
Titres de créances
Qblsgations e valeurs assimilies
CHiigations indekees
Oibligatons converiibles
Titres partcipatifs
Autres Obdgations ef vileurs assimiidos
Titres de criances
Négoods sur un marché réglamantd au assimilé
Bons du Trésor
Autras TGH
Auties Tilres de créances .
Won niégociés sur un marché réglementd ou assmik =
Autras aciifs ; Loans
Passil
Opérations de cession sur instruments financiers
Actions
Oiligations
Aubres
Hors-bilan
Opdrations de cowverture

T

Rapport anniss! 8 31 Décembie 2021 a1
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BNP PARIBAS ESOPAD

Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-
bilan

Taux fixe Taux variable Taux révisable Autres

Actil
Deipiits L . . i
m_mwm!mmum da Mentrépriss oU des aniraprisaes
ges
Obligations - # ~ S
Tides de créances - - - -
Dibligations ef valeurs asaimilées - = - -
Titres div arboncos
DIperaloTE IBmparaines sur ires - - - -
Autresn aetfo Loans - B - -
Complas fnshciers - . - 14.021.88

Passil
Cipgraions lemparaings sur iines - a -
Comples linandiers -

Hars-bilan
Oparatons de couvertue - - - -
Aubres opbdratons - - = =

Rapport anniss! 8 31 Décembie 2021 a2
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BNP PARIBAS ESOPAD

Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

[0-3mois] ]3mois-1an] ]1-3ans] 13 - 6 ans) >5ans

Actif
Duitpiis - - - - -

natrurnesnts Bnanciars da Fenlreprse ou
des enireprises lides

Obligations

Thres ce créances . - - 2 -
Dbligations af valeurs assimilies - - » = £
Titras di Créances - - L = =
Dperalions lemporaines sur lires = - - = i
Autres actfs: Loans - < - = i

Camples Tenciers 14,921,800 = - =

Passil
Opérations temparaires sur titres

Comples finshciers - - -

Hors-bilan

Dpédrabons de couvertus - = = = =

Autres gparatons 2 - = = &

Rapport anniss! 8 31 Décembie 2021 83
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BNP PARIBAS ESOPAD

Ventilation par devise de cotation des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

Actil Héant
Dépéis

instruments financiers da Mentreprise cu dos
entepnses ites

Obligations nan cotées
Obligations cotdes
Trres de créances
Achons coltes
Acions non cobkes
Actions et valeurs assimlées.
Dibligatons ef valeurs assimiées R
Titres de oréances
Tilres d'0OPC
Dipdraband IBmparaines duf tithes
Aubres actfs. Loans
Autres nstrurments. Snanciens
Créances

Comples financiers .

Passsd Mant

Opdratand do cosSn sur metrumants
Snanciers

Opdratons lamparaings sur titres =
Daties

Comples lnanciers

Horsdeilan Héant
Diperations de couveriun N

Autres Opératons

Au 31 Decembhe 2021, le potefeuils re ditienl que des instumsents financiers libellés en devisa de riderencs de la complabdibe.

Rapport anniss! 8 31 Décembie 2021 B
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BNP PARIBAS ESOPAD

Affectation des résultats

Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
3nzizom 311212020
Sommes restant & affecter
Repot & NOUveau "
Résuital 7.028,737.97 2146
Total T.028,7374T 1148
Alfectation
Disiribution
R pon® & Ao vE S dE Naxsdcice
Capiaisation 7029 73T AT =21 48
Total 702973797 2146

Intosmatian redative aux Ntres auyrant dradl & disribution
Mombire de ites
Dislribution undaire
Cridits dimpit of avodrs liscaux attachis b la distribution du rbsultst
Montant global des crédits Fimpdl et avors Ascau
provenan! de l'exscice
provenanl de lexsecice -1
provenanl de lexedcice N-2
provenant de Fexercice N-2

provenant do Fodevcics N-4

Rapport anniss! 8 31 Décembie 2021 a5
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BNP PARIBAS ESOPAD

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus &t moins-values nettes

Exercice Exercice
3z AN22020

Sommes resiant 4 affocter

Plus #l mpirs-valuns neSies antérinures non distinbades

PFius ol moins-values nofles de Feaencics E41B05 48 <IERTTE 4

Accmpbes versés sur plus ol moins-values neties de fooprcice
Total E43,806.46 -288,T78,14
Affectation

Distribution

Plus ot moins-values nefies non defribudes .

Capitatisation B40805.48 ~TEBTTE 4
Tolal E41.B06,46 -230.778,14
Information relalive sux litres o diroil & distribyuti

Hombre de Gkes

Distribution uniaire

Rapport annwel au 31 Décambne 2021 -]
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BNP PARIBAS ESOPAD

Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques au cours
des cinq derniers exercices

Catégorie de classe Classique [Devise: EUR)

HM2017T 22018 arme ANHA2E020 Mz

Valaur liquidative jen ELUR)

Fars € 22459 FATET S1EITE 43,1047 B0, 766
Actif net fon k EUR} 168,082 BT 10747812 148777 119,007.99 160,647.87
HNomtire de tities

Ports 27002884109 27251965008  1OMT 0458658  2.TE064T295T7  2,643,234.TeEd

[Drate de mise en paiement 2anazdiT I 22018 322018 22020 111202021

Dastribution unitaire Sur plus el moinss
values notbes
(y compes les aoomples] (en EUS|

Dastribution unitaire sur risultat - - - - -
Iy comgeis les scomples) (s ELS)

Critdit d'impat unitaire (') - - = = 3
pErRonngs phyuigues (an EUR)

Capitalisation unfaire sur plus et mains-
values nettes [en EUR)

Paris C M 038 0,15 <L.10 on

Capitalisation uniaite sur résulist jen
EUR}

Paris C 2548 a0 201 - .63

'} L coécn dimpdit unitaine est géterming & ka date du pasemsent en appication do Finstrsction fscale du 04/03/03 (ints 4 K-1-93). Les montants
théoriquess, calcubs selon les rbgles applicabies aux parsornes physiques, sont icl préseniés 4 tire ndestil. "Linstruction 4 J-2-99 du
DB/11/90 précise par slleurs que s bénsficaies ¢ avoir Ssal aulres qué les persennes physiques caltulent scus leur responsabiitd e
manianl ded Svoirs hscaus M.mq'.lﬂl! its ont droi.”

Rapport annwel au 31 Décambne 2021 a7
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BNP PARIBAS ESOPAD

Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2021

4 ; Devise e BYNOTHN
Eléments d-actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

Instruments inanciers de Fentreprise ou des entreprises likes 160,602 956.02 29.09

Mégacites il U marehi rbglements ou assimib 160,602 956.02 99,99

BNP PARIBAS 2 E42 80000 BO.TT  EUR 160,602 856 02 8009

Créances 6,950.47 0.00

Deties 8,065.28 0.00
Dépits .

Autres comples financiers 1492199 oo

TOTAL ACTIF HET EUR 160.517,872.20 100.00

Rappod annuwed g 31 Déctmbie 2021 88
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ESOPAD
2021 12 31
( ) ) ( ) ) ()
60.77 8,133 160,602,956 21,495,099, 631
2,642,800 99.9907
( ) ) ( ) )
22.583 3,023 59,683,233.33 7,988,003,949
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ESOPAD
2022 4 29
127,950,494 .30 17,124,894 ,157
7,090.50 948,993
127,943 ,403.80 17,123,945,165
2,574,337.82
1 / 49.71 | 6,653
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€Y)
120,340,176 16,106,329,156 2017 12 19
1980 7 28
1996 4 19
1980 7 28
1995 12 20 31,312,100 773,498 ) 103,524,972
1997 12 24 106,460,900 16,229,859 ) 2,172,204,329
2000 5 22 123,384,900 18,809,906 ) 2,517,517,819
2000 7 31 55,194,064 7,387,173,526
2003 6 30 59,613,664 7,978,692,790
2004 5 24 61,965,552 8,293,469,480
2004 6 18 62,845,552 8,411,248,680
2010 4 1 64,931,168 8,690,387,525
2014 12 15 67,373,920 9,017,325,453
2016 12 12 70,300,752 9,409,052,648
2017 11 23 117,263,248 15,694,513,112
2017 12 19 120,340,176 16,106,329,156
@
2022 5 27
7,521,261
7,521,261
®
3
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L.532-9
UCITS AlFs

UCITS AlFs AlFs
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2022 4 30

261

181

126

199

12
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40 321 35
32 12 1 2

2022 5 13 UFJ
133.84 1,000
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2020
0 0 0 0 0 0
6,097 816 6,097 816 0 0 0 0
79,174,296| 10,596,688 65,440,168| 8,758,512 13,734,128|  1,838,176| 5,856,775 783,871

411,714,881| 55,103,920| 41,450,217 5,547,697 370,264,664 | 49,556,223 370,783,664| 49,625,686
6,269,711 839,138 0 0 6,269,711 839,138 13,629,119 1,824,121

497,164,985 66,540,562 | 106,896,482| 14,307,025 390,268,503 52,233,536 390,269,559| 52,233,678

42,666 5,710 24,497 3,279 18,169 2,432 21,803 2,918
3,055,243 408,914 2,581,362 345,489 473,881 63,424 563,907 75,473
3,097,909 414,624 2,605,859 348,768 492,050 65,856 585,710 78,391

3,542 474 0 0 3,542 474 3,792 508
87 12 0 0 87 12 2,467 330
3,629 486 0 0 3,629 486 6,259 838

500,266,523| 66,955,671 109,502,341| 14,655,793 390,764,182| 52,299,878| 390,861,528| 52,312,907

133,501 17,868 0 0 133,501 17,868 22,372 2,994
266,436,721 35,659,891 461,159 61,722 265,975,562 35,598,169 285,935,888| 38,269,659
215,322,522 28,818,766 0 0 215,322,522| 28,818,766| 241,154,891| 32,276,171
481,892,744 64,496,525 461,159 61,722 481,431,586| 64,434,803| 527,113,152| 70,548,824
222,193,232 29,738,342 6,627,136 886,976 215,566,096 | 28,851,366| 226,638,744| 30,333,329

20,044,757 2,682,790 0 0 20,044,757 2,682,790 26,502,308 3,547,069
242,237,989 | 32,421,132 6,627,136 886,976 235,610,854 | 31,534,157| 253,141,052| 33,880,398
2,222,514 297,461 0 0 2,222,514 297,461 2,467,533 330,255
726,353,248| 97,215,119 7,088,295 948,697 719,264,953| 96,266,421 782,721,737| 104,759,477
0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

35,258 4,719 35,258 4,719 62,493 8,364

1,226,655,028| 164,175,509 116,590,635| 15,604,491 1,110,064,393| 148,571,018)1,173,645,758| 157,080,748
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2020

120,340,176 16,106,329 120,340,176 16,106,329
356,566,378 47,722,844 356,566,378 47,722,844

12,034,018 1,610,633 12,034,018 1,610,633
145,630 19,491 145,630 19,491
12,179,647 1,630,124 12,179,647 1,630,124
(160,798,497)|  (21,521,271)]  (1,399,647) (187,329)
210,675,030 28,196,746 32,382,933 4,334,132
538,962,734 72,134,772 | 520,069,487 69,606,100
0 0 0 0
24,131,612 3,229,775 24,961,295 3,340,820
6,332,807 847,583 4,839,775 647,755
30,464,419 4,077,358 29,801,070 3,988,575

105,385,012 14,104,730 105,590,401 14,132,219
30,818,558 4,124,756 23,117,692 3,094,072

136,203,570 18,229,486 128,708,093 17,226,291

294,573,478 39,425,714 376,856,295 50,438,447
90,424,523 12,102,418 93,476,510 12,510,896

633,223 84,751 803,052 107,480
18,589,126 2,487,969 23,899,271 3,198,678

404,220,351 54,100,852 495,035,128 66,255,502

540,423,921 72,330,338 623,743,222 83,481,793

213,319 28,551 31,980 4,280

1,110,064,393 148,571,018 | 1,173,645,758 157,080,748
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2020

713,347,361 332,578,228 | 1,045,925,589 139,986,681 | 1,043,901,506 139,715,778
713,347,361 332,578,228 | 1,045,925,589 139,986,681 | 1,043,901,506 139,715,778
904,037 120,996 1,356,368 181,536
11,933,851 1,597,227 12,353,517 1,653,395
99,897 13,370 236,835 31,698
1,058,863,375 141,718,274 | 1,057,848,225 141,582,406
756,284,405 101,221,105 789,681,073 105,690,915
24,637,275 3,297,453 23,049,253 3,084,912
113,138,915 15,142,512 106,949,133 14,314,072
46,629,010 6,240,827 47,130,714 6,307,975
5,477,233 733,073 4,187,578 560,465
519,000 69,463 540,000 72,274
30,833 4,127 0 0
12,631,404 1,690,587 27,100,485 3,627,129
126,240 16,896 1,318,148 176,421
959,474,316 128,416,042 999,956,384 133,834,162
99,389,059 13,302,232 57,891,841 7,748,244
0 0 0 0

0 0 0 0

6,010 804 12,590 1,685
5,601,533 749,709 4,630,092 619,692
642,876 86,043 349,016 46,712
54,776 7,331 159,747 21,381
6,305,195 843,887 5,151,444 689,469
2,337,637 312,869 1,956,072 261,801
749,167 100,269 589,659 78,920
988,446 132,294 326,890 43,751
57,620 7,712 0 0
4,132,869 553,143 2,872,621 384,472
2,172,326 290,744 2,278,823 304,998
101,561,385 13,592,976 60,170,665 8,053,242
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2020

0 0 63,663 8,521
146,363,636 19,589,309 0 0
146,363,636 19,589,309 63,663 8,521

1,674 224 126 17
(3,129) (419) 0 0
(1,455) (195) 126 17

146,365,091 19,589,504 63,537 8,504
6,842,742 915,833 5,980,458 800,424
30,408,705 4,069,901 21,870,811 2,927,189

1,211,532,206 | 162,151,470 | 1,063,063,333 | 142,280,396

1,000,857,176 | 133,954,724 [ 1,030,680,400 | 137,946,265
210,675,030 28,196,746 | 32,382,933 4,334,132
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2020
1983 11 29 83-1020 7 21
par actions simplifiées 120,340,176
9 1
9
2020 12 31
210,675,030
2020 1 1 2020 12 31
2020
1.1 AllFunds UK Ltd
2020 10 2
6.3 161 9,913,476
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24 24-1 24-2 24-3

société

14

1,110,064,393

AllFunds UK Ltd



22.5
6.3

12

BP2S AllFunds Bank

2020 10 2

14.6
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2020
AllFunds Bank AFB 2019 10 21
3 AFB
BP2S
AllFunds Bank
FDS
AllFunds Bank S.A.U
161
146.4
AFB
221-1 213-2
161 2020 12

146.4
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2020

CGl 210 B

CGl 210 B 3 115-2 b

2020 6 2020 12 28
146.4
AllFunds UK

2020 10 2 2020 12 16
AllFunds UK Ltd

2020 12 10

1.2

2020 11 27
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France, Netherlands branch

2021 2

AM
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2020
3
1.3
2020 3 11
2019 6 24 2019 12 4 2019 12
2020
79 12 67 2020 12 31

11 1 2 2021 2 28

2020

2020 12 31 17.2
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2020

2015 11 23 ANC 2015-06 2014-03

2000 2010 FIM
France 2017 THEAM CAM Gestion
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2020

FORTIS INVESTMENT MANAGEMENT France (FIM France)

2012 12 31 21,727,847 2020 12 31

1,700,000 16,000

5,118,000 503,000 BNP PAM NL

CLO 2014 12.5

CLO 2019 BV 9 22,187
300 3
1

5
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2020
8-10
3
5
2008 1 1
1 5 5 1 5

3 3 EBITDA
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2020

3 3 EBITDA

EBITDA

DCF

2017 1 1
ANC 2015-05
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2020

NDF

CLO

CLO
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2020

2014 1 1

250 500
31 763
3.3

31 32.02

2020 12 31
23.374
0.01
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2020
2014 12 22 20 SAGIP
2019 11 28 15
CLO 68,191 17

2019 1 1
ANC 2013-02

6.8
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2020

1998

10.15

1998

0.30 1.70

2019 2020

2020 5 13 65,000
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2020

100 SIRET
66204244900014

R.233-15

2014 1 1
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2020
6,097 816 0 0 0 0
491,447,100 | 65,775,280 0 0 13,309,456 1,781,338
42,666 5,710 0 0 0 0
3,384,837 453,027 0 0 13,064 1,748
3,427,503 458,737 0 0 13,064 1,748
3,792 508 0 0 0 0
2,467 330 0 0 0 0
6,259 838 0 0 0 0
494,886,959 | 66,235,671 0 0 13,322,521 1,783,086
0 0 0 0 6,097 816 0 0
0 07,597,669 | 1,016,872 |497,158,887 | 66,539,745 0 0
0 0 0 0 42,666 5,710 0 0
0 0 342,658 45,861 3,055,243 408,914 0 0
0 0 342,658 45,861 3,097,909 414,624 0 0
0 0 250 33 3,542 474 0 0
0 0 2,380 319 87 12 0 0
0 0 2,630 352 3,629 486 0 0
0 07,942,957 | 1,063,085 500,266,523 | 66,955,671 0 0
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2020
6,097 816 0 0 0 0 6,097 816
77,548,775 10,379,128 5,193,844 695,144 | 4,615,000 | 617,672 | 78,127,619 |10,456,601
20,863 2,792 3,634 486 0 0 24,497 3,279
2,820,930 377,553 279,755 37,442 519,323 69,506 2,581,362 345,489
2,841,793 380,346 283,389 37,929 519,323 69,506 2,605,859 348,768
80,396,666 | 10,760,290 5,477,233 733,073 | 5,134,323 | 687,178 | 80,739,575 |10,806,185

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
of o] o] 0 0 0 of 0] 0] 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0
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2020
0 0 0 0 0 0 0 0
21,553,048 | 2,884,660 | 9,084,628 | 1,215,887 | 8,794,830 | 1,177,100 |21,842,846 | 2,923,447
62,493 8,364 (27,236) (3,645) 0 0 35,258 4,719
4,839,775 647,755 | 1,944,793 260,291 451,762 60,464 | 6,332,807 847,583

3,345,753 447,796 | 1,601,983 214,409 | 2,694,227 360,595 | 2,253,508 301,610

29,801,070 | 3,988,575 |12,604,169 | 1,686,942 |11,940,819 | 1,598,159 |30,464,419 | 4,077,358

23,628,766 | 3,162,474 | 5,134,000 687,135 0 0 (28,762,766 | 3,849,609

430,326 57,595 30,833 4,127 0 0 461,159 61,722
4,262,263 570,461 | 2,364,872 316,514 0 0] 6,627,136 886,976
28,321,355 | 3,790,530 | 7,529,705 | 1,007,776 0 0 135,851,060 | 4,798,306

58,122,425 | 7,779,105 |20,133,874 | 2,694,718 |11,940,819 | 1,598,159 |66,315,479 | 8,875,664

10,717,444 | 1,434,423 |11,940,819 | 1,598,159
2,337,637 312,869 0 0
0 0 0 0

140/289



EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)
Ooooooooooooooooooad

2020
1 1
87 12 87 12 0 0
87 12 87 12 0 0
461,159 61,722 461,159 61,722 0 0
265,975,562 | 35,598,169 |265,975,562 | 35,598,169 0 0
77,846 10,419 77,846 10,419 0 0
567,862 76,003 567,862 76,003 0 0
845,442 113,154 845,442 113,154 0 0
212,963,985 | 28,503,100 |212,963,985 | 28,503,100 0 0
542,698 72,635 542,698 72,635 0 0
481,434,555 | 64,435,201 | 481,434,555 | 64,435,201 0 0
2,222,514 297,461 2,222,514 297,461 0 0
483,657,156 | 64,732,674 |483,657,156 | 64,732,674 0 0
0 0
0 0
0 0
1 1 5 5
2,193,794 293,617 2,193,794 293,617 0 0 0 0
103,191,218 | 13,811,113 | 103,191,218 | 13,811,113 0 0 0 0
30,818,558 | 4,124,756 | 30,818,558 | 4,124,756 0 0 0 0
294,573,478 | 39,425,714 | 294,573,478 | 39,425,714 0 0 0 0
56,278,039 | 7,532,253 | 56,278,039 | 7,532,253 0 0 0 0
26,563,515 | 3,555,261 | 26,563,515 | 3,555,261 0 0 0 0
1,091,341 146,065 1,091,341 146,065 0 0 0 0
2,736,079 366,197 2,736,079 366,197 0 0 0 0
3,755,549 502,643 3,755,549 502,643 0 0 0 0
633,223 84,751 633,223 84,751 0 0 0 0
18,589,126 | 2,487,969 | 18,589,126 | 2,487,969 0 0 0 0
540,423,921 | 72,330,338 | 540,423,921 | 72,330,338 0 0 0 0
0 0
0 0
0 0
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2020

116,959 15,654
60,304,213 8,071,116
1,559,262 208,692
33,485,550 4,481,706
6,109,977 817,759
1,634,638 218,780
190,186 25,454
2,036,905 272,619
23,010,951 3,079,786
4,432,812 593,288
50,691,100 6,784,497
44,821,239 5,998,875
650,059 87,004
728,483 97,500
229,772,334 30,752,729
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633,223 84,751
7,715,761 1,032,677
3,958,935 529,864

26,993,542 3,612,816
29,174 3,905
225,687 30,206
4,013,169 537,123
447,001 59,827
15,891,379 2,126,902
918,554 122,939
116,152 15,546
742,608 99,391
20,182,461 2,701,221
14,635,951 1,958,876
89,996 12,045
29,087,074 3,893,014
294,516 39,418
5,030,460 673,277
93,211 12,475
50,691,100 6,784,497
117,234,188 15,690,624
2,484,779 332,563
5,749,662 769,535
1,162,128 155,539
11,500,296 1,539,200
5,336,907 714,292
5,974,950 799,687
1,174,724 157,225
2,033,747 272,197
719,516 96,300
36,109 4,833
62,515 8,367
22,117 2,960
853,905 114,287
1,478,323 197,859
523,017 70,001
2,378,187 318,297
164,382 22,001
242,792 32,495
ADHENAR 10,449 1,398
68,567 9,177
89,957 12,040
22,446 3,004
3,906,290 522,818
345,019,908 46,177,464
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2,222,514 297,461
2,222,514 297,461
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2020
2020 12 31

7,521,261 7,521,261 16 2,141
0
0
0
0
0

7,521,261 0 0 7,521,261
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2020
1,045,925,589 139,986,681 | 1,043,901,506 139,715,778 0%
713,347,361 95,474,411 657,983,015 88,064,447 8%
332,578,228 44,512,270 385,918,491 51,651,331 (14)%
1,045,925,589 139,986,681 | 1,043,901,506 139,715,778 0%
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2020

779
22

789
24

779
22

789
24

801

813

801

813

148/289




EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)
Ooooooooooooooooooad

2020

101,561,385 | 13,592,976 | 32,764,660 | 4,385,222 | 68,796,725 | 9,207,754
146,365,001 | 19,589,504 0 0 |146,365,001 | 19,589,504
(6,842,742)]  (915,833)| (2.355,956)|  (315,321)| (4,486,786)]  (600,511)

241,083,734 | 32,266,647 | 30,408,704 4,069,901 | 210,675,030 | 28,196,746
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2020
10 0
BNPP AM Belgium | 54,114 | 7,243 | 5,412 724
BNPP AM Argentina 19 3| 1,24 166
)
BNPP AM Belgium 37,201 4,991 0.5 0
BNPP AM Argentina 1,700 228 0 0
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2020
120,340,176 | 16,106,329
356,566,378 | 47,722,844
12,034,018 1,610,633
145,630 19,491
(1,399,647) (187,329)| 130,600 17,480 191,912,384 | 25,685,553
32,382,933 4,334,132 |210,675,030 | 28,196,746 | 32,382,933 4,334,132
520,069,487 | 69,606,100 | 210,805,630 | 28,214,226 | 32,382,933 4,334,132 1191,912,384 | 25,685,553

120,340,176 | 16,106,329

356,566,378 | 47,722,844

12,034,018 | 1,610,633
145,630 19,491
32,382,933 | 4,334,132 (160,798,498)| (21,521,271)

210,675,030 | 28,196,746

32,382,933 4,334,132 0 0 538,962,734 | 72,134,772
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DocuZign Envelope |D: 8T1CADDE-SERE-A3TE.ASAR-AZA0TEATAMAD

BEMPP AM FRAMNCE 2020
Bilan actif
L Exarcica N Exercice N-1
At
aplal BoUBCHT Mo appeld (1) . : .
Frass d'éranissement a0 & 08T
Fraés do dévoloppemant o
[Concassions teewals ol droits similaines 78174 28 85 440 168 13 734 128 5855 77
Fards cammentaal 411 T4 BB 41 450 297 AT 284 252 AToea
ALcned Immokiiaatons sncodpareios 6262 711 o 62689711 1362811
A vances sur imimobdisations ncorponelies i
—_— — —
TOTAL immobilisations incorporsiies 108 856 487
Tamans j 0
(Candtruclions 42 66 28 447 18 18 2180
Instollatons techniques. mabins o o
ALRTES MM EiEBALONS of palebes 3055 4 2 581 362 473 Ba1 563 20
Immnbilisations en cours o a
Avancas 4t acomples 0 a o
TOTAL hnmobllisations comporeies 3 097 969 2 005 852 492 050 585 710
!Emlplum: sadon la mithode de meg o o o
Aunies parlicipations 354 1] 3542 3782
(Créances ratiachies & des parbopations ol i
A ufren btres Immobilisés 1] o o
Prite 5] 0
A Lrres immiobilisatons fmanckies a8 o ar 2 4567

TOTAL immobilisations finencibes EX ] [ EX ] IHII
"r‘wwmm 5o 208 523 1089 502 341 130 764 182 90 861 528

Wiatieres premidros, opprovisionnemants o o
En cours de production de biens ol o
En cours de produckion de servioes a o
Produits infermédiaines o1 fines 0 A
Warcharddines 1] o
—
TOTAL Stock [ a o o]
Uvances gt acomples yersés sur commandes 133501 0 13350 2 JTJ
(Clienls &t compkes rafaches 266 435 T21 461 158 265 975 562 285 €35 385
ALATED Crdancas 215332 52 o 215 322 522 241 154 501
[Capital SouSCH of appeld, Non versd o a o 0
TOTAL Créances 451 B92 T4 261 153 481 431 586 537 113152
Valeurs mobildres de placermnent 222 183 23N G 62T 138 215 586 06 Z2B BB T
+1mta~:l.-orra plropres
Disponibikbis 206 044 7EN s} 20 044 75T 28 8O 30
TOTAL Disporibilitia | 242 237 983 5027 130 235610 854 753 141 082
[Charpes constatees davanss 2222 514 o 2222 514 2 467 533
- — - S—— i dat v maatta
Total Actil Circulant (i) 726 363 248 7088 206 Tio264983|  7az 721 737
Frags d'amission d'emprunt & dlaser (V)
Prime e remboursemant des cbigasons (V)
Ecaris de conversion acsf (V1) A5 25
Tatal General (1A VI)| 1 226 655 028 T16 630 835
3
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Docufign Envelope ID: 67104008 5888437 AGAR. AFA0TEETAMAD
BMNPP AM FRAMCE 2020

Bilan passif

BILAM-PASS|F ExerCics M Exsrcios M-1

apatal Sockal oul ndisdoiel gont verss . 0 120 340 178 120 340 178
Frimes démission, de fuson, dapport A5L 5055 TR A5G 566 270
Ecans de redvaluation dond ecan o dqunakence O o a
Résarve bpale 12 034 018 12 034 08
Réserves siatutaiies ou contaciuslies o 0
Risarvis réglemenlees I;:::,r;?ama CORDEN: RO o i}
PR ::U::Eu:::rv: achal d'eavres angnales 0 S48 530 145 630
TOTAL Reserves 12 178 84T 12178 647
Aepor A nouysay <180 T8 457 «1 300 84T
RESULTAT DE L'EXERCICE [héndfice ou perie) 290 675 & 32 382 933|
Sutvantions dinvestissamaent o o
Frovisions raglamanides O 1]
TOTAL CAPITAUX PROPRES ()] 538 962 734| 520 068 487

Produll des dmisssons de Hires paticipalits O a
hrances condiionndes {H i)
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES (i) a a

Frovisions pour risques 2413 612 24 B 285
Provisions pour chargas 6 332 BT 4 B35 TT5)
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (Il 30 464 419 29 801 070

Emprunis obligataires converlibles o [}
Autres emprunts oblgataines O o
Emprunts &l detles auprés des dlablissements de crbdit 105 385 013 1045 540 401
E:ED:HI“:I dufles fnancibres dont emprunts paticipalits - 0 30 818 558 23117 682
TOTAL Dettes financitres 736 203570 128 708 093
Avances of acomples regus sur commandes an Cows o (4]
Dattes fournisseurs ol comples ratlachés 294 573 47 378 ES56 205
Dwttes fscales ot sociales a0 424 B3 4TE 5104
Dettes sur mmobisations &1 comples rattachés B33 X BO3 05
ALTeE cdaites 18 588 1 228N
TOTAL Dettes d'exploitation 404 220351 495035128
Produits constalés davancg o o
—_— ]

TOTAL DETTES (IV)| 540423921| 623 743 222

Ecaet dia convaraion Passl (V) 213 3t 31 880
TOTAL GENERAL - PASSIF {1 4 V)| 1190064 393| 1173 §45 758
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Docufign Envelope ID: 67104008 5888437 AGAR. AFA0TEETAMAD
BMNPP AM FRAMCE 2020

Compte de résultat

Exercice H
COMFTE DOE RESULTAT Exprcice H-1
France Exportation

[V entes dé marchandises a <) o
Production vendue biens ] (] o
Producton vendus serices T13 347 361 332 578 25 1 045 925 San)

[Erifirea d'attaires nets 712347 361| 332678 228| 1045 925 588 1 043 501 500
Procucton sockio 0|
[Procuctan immobasts 904 037 1358 388
Sutivenlions dexplaitation o
Reprises sur amordssemants ot provisions,_ translers die charges 11823 B51 12 353 51
Aftres produls 24 BO7 2358 B3
Total dos prodwits Cexploitation () 1058 363 37| 1 057 B48 225
A chats de marchandses (y comprs droits de douans) o
W ad alsan de sleck (manchandisss) o
Achals de matelees premidnes af aulres ApprovEnnameants |y COmprs drots oa ol
idcriane)
Variation de Slock (malidied pramisfed &1 Bppravisionnements ) ]
iktres achais et charges satomos 756 284 405
Jimpdis, 1aees ol verseme 5 sasimiks 24 83T 275
Salares af frailemants 113 138 815
(Charpes sociales 4B 629 010
o Detations dux amorlissements E4TT 733
immaobalisalions Oodatons oux orovisiors 519 000
Dolations d'eaploitation
Sur achil circulan] | dolationd aux provisions a0 gaay
Four risgues of Chargas | dolations aux provisiens 12831 404
ALiTes charges 126 40|
Total des charges daxpdoitation (1) 559 474 316
RESULTAT D'EXPLOITATION 0 380 050
Benafice aliribud ou perts (rarsfinbs (1) 0
Perte supportie ou béndlice transferd (IV) 0
Froduils financirs ©o participatiang 6010
Produlls des autres vabsurs mobisbies of créances 8 Mactf immobibed o
Aiires infertts ef produlls assimiégs & 801 &3 4 830 pad
Reprnes s proviskons & iansfers de changes o
Difdrancos posithes oe chonge 642 BT 343 01
Produils néls Sur cassons de valeurs mobilées de placement B4 TTE 158 74T
Total des produils fimanclers (V) 6305 195 5 151 444
Dalations financieres aus amoftssaments o proviions 2 33T A7 i 854 072
Intiréts at changes assimidas 748 167] 5R3
Ditdrances négalives oo charge &8 446 &b
[Charpes relles sur cessions de valeuns mobibénes de placement &7 820y
Total dus eharges financibms (V1) 4 132 663 2 872 621
[RESULTAT FIHANCIER 2172 A 2278 823
IHESULT#T COURANT AVANT IMPOTS (I-I+114¢+V-A1) 101 581 385 &0 170 B&S
5
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BMPP AM FRAMCE

Compte de résultat (suite)

COMPTE DE RESULTAT [suita)

EDINETOOOO

O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)

Engrcica N

Exercice N-1

Froduils axceplionnols sur cpérasons de gestion 0 B3 663
Produils exceplionnels sur opéeafbons an capital 146 383 638 a
Reprises sur provisions =t tansferts de charges [+ o
Tofal 0es prodults axceplionnals (vI]| 148 383 636 &7 663
‘Charges exceptionainlles sur opérafions de gestian 1874 125
harges exceptiannnlies sur cpdradons on capsal -3 126 0
Dualations arcapbonnsiss Bl smoniswaments of provisions o i
Total des charges exceptionnelies (Vi) -1 455 770
RESULTAT EXCEPTIONNEL [WII -VIN) 146 365 D@il 63 637
Pacticipalion des salarés sux rosullabs de 'entrepriss (D) B E42 T4 5 o&0 458]
Impdis sur les binifices (K) 3 408 TO5 21 BFo A
TOTAL DES PRODUITS [T+ W+ V+ WIj| 1271532 208| 1063 063 333 ]
TOTAL DES CHARGES (i + IV + VI = Vil + B + X)| miw
BENEFICE DU PERTE |intal des produiis - fotal des eharges) 210675 ﬂJ'ﬂI 32 182 933
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Docufign Envelope ID: 67104008 5888437 AGAR. AFA0TEETAMAD
BMNPP AM FRAMCE 2020

Principes, régles et méthodes comptables
(décret n® 83-1020 du 29-11-1983 - articles 7, 21, 24 début, 24-1, 24-2 et 24-3)

ANNEXE AU BILAN ET AUCOMPTE DE RESULTAT

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France est une socidid par sctions simplifiée au capital de 120 340
1764 E,

Le siége social est au |, beulevard Hausemann dans le 9éme arrondissement de Pans et son éublissement
primcipal au 14 fue Bergére dans be 9éme arrondissement de Pans.

Le 1otal du bilan de Pexercice elos au 31 décembre 2020 avant répartition s'éléve a | 110 64 393 €.
Le compie de résuliar de Vexercice présente un bénéfice de 210 675 030 €

Les comptes de la socicte, outre Pactivité de BNPP AM France, intégrent les activités de ses succursales
situées & Vienne (Autnche), Milan (Iahe) ef Francfort (Allemagne}

L'excreice a une durée de 12 mois, recouvrant 13 période du ler janvier 2020 au 31 décembre 2020

Lcs notes ci-aprés font partic intégrante des comptes annuc|s,
1. Faits caractéristiques de "exercice

Au cours de Iexercice 2020, les opérations sunvanies ont éé realisées

1.1, Prise de participation dans AllFunds UK Lid

BNPP AM France a pris une panticipation le 2 octobre 2020 de 6,3% dans AllFunds UK Lid pour un montani
de 161 ME, representant % 913 476 titres,

o Contexie

Un partenoriat stratégique entre e groupe BMP Paribas ct AllFunds Bank (AFB) a été signé le 21 octobre
2019, dans lequel le groupe BRP Paribas s cst engagd 4 apporter 3 activitds 3 AFB :

La Bangue correspondante de BNP Paribas Securities Services (BP25) en Italie ¢st apponde comme une
branche d activité compléte 3 AllFunds Bank,

L setivité FIS sous-traitée par BP2S 4 AllFunds Bank,
L aeeds au réseau de distributeurs du groupe BNP Paribas par BNPP AM France.

L'opération a éte signée le 2 octobre 2020,

A 'issue de la transaction, le groupe BNE Paribas a regu 22,5% de la holding « AllFunds Bank 5.4.U. » dont
6. 3% pour BNPP AM France.

La contnbution de BNPP AM France s éléve & 161 ME dont :
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Contribution ¢n nature (apport d un actif isolé) pour 1464 ME,
Contribution en numéraire pour 14,6 ME.

Les titres oni par la suile, courant décembre, éié apporiés & BNP Paribas Assei Management Holding.

o Traitement compiable

L'opémation consiste en |'apport d'un actf iselé (droits incorporels refatifs 4 1'acces au réseau de distnbution
de BNPP) ot de numérnire par BNPP AM Fronce a AFB.

En application des régles comptables frangaises applicables aux entreprises industrielles et commereiales qui
assimilent les apports cn nature d'actifs 4 des échanges (Amicle 213-2 du POG sous renvol de anticle 221-1
s'agissant des titres immobilisés), les titres regus ont été enregstrés pour leur valeur réelle telle qu'elle figure
dans le traité { 161 ME) et ont été sortis du bilan en décembre 2020 pour la méme valeur

L anribution de ces titres ayant éné obtenus notamment ¢n contrepartic de 1" apport de 146,44 ME de valcur

d"acuifs, Mopération conduit & la comptabilisanon d'un produit exceptionned du méme montant éant donné
que Ia vateur comptable de 1'actif incorporel apporté était nulle.

o Traitement fiscal

A défaut de porter sur une branche compléte d'activité ou assimilée, les apporis réalisés par BNPP AM France
ne pouvaient donner licu de plein droit au bénéfice du régime de faveur applicable aux apports particls d'actif’
conformeément o | article 210, B du CGl

Par consequent, il o et déaidé 4 inroduire une demande d"agrémem afin de bénéficier du régime de faveur
sur I fondement de aricle 210, B, 3 du CGIansi que sur le fondement de Marticke 11 5-2 bis du CGI
concemant | atribubion gratuite des titres requs successiverment en rémunération de "apport de BNPP AM
Franee i son actionnaire, BMPP AM Holding.

La demande d"agrément introduite en juin 2020 a abouti favorablement par un accord du burcau des
agrements obtenu le 28 décembre 2020 permetiant d'exonérer la plus-value d’apport de 1464 ME réalisée par
BNPP AM France et de procéder a attnbution gratuite des titres AllFunds UK a BNPP AM Holding,

o Attribution des titres
Lcs titres AllFunds UK Ltd ont ét¢ portés par BNPP AM France du 2 octobre au 16 décembre 2020,

Le Conseil d*Administraton du 10 décembre 2020 a décidé Ia remontée de ces titres par BMPP AM France &
sa mére BNPP AM Holding par le biais d'une atribution gratuite de titre prenant la Gorme juridique d'un
pcompic sur dividende versé en naiure,

1.2, Création de la succursale néerlandaise

BNPP AM France a créé le 27 novembre 20200 une succursale néerlandaise « BNP PARIBAS ASSET
MANAGEMENT France, Netherlands branch .

Cette succursale sera activée suite 3 la fusion ransfrontaliére simplifiée entre BNPP AM France et BNPP AM
Nederland plamifice au 2eme semcstre 2021,

Ce projet 8'inscrit dans la connnuité du plan de rationalisation du métier AM. 11 5 agit pour BNFP AM France
de renforcer sa position de Management Company avec des succursales en Europe of d améliorer 1a
gouvernanee du méier,

Pour rappel, BNPP AM France détent déh trons suecursales en llabe, en Autiiche el en Allemagne.

157/289



EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)
Ooooooooooooooooooad

DocuSign Envelope |0: 67104008 58884 37E. AGAR. ATI0TEETAMAD
BMNPP AM FRAMCE 2020

1.3, Pandémie Coronavirus

L'épidémic de coromavins, reconnic comme pandémic par 1'Organisation Maondinle de I Santé be 11 mars
2020 ¢t les diverses mesures mises en place par les gouvernements et organismes de réglementation pour
lutter contre sa propagation ont affecté la chaine d approvisionnement mondiale ainsi que la demande de biens
et de services ot ot de ce faitun impact important sur [a croissance mondiale. Dans le méme temps, les
polingues budgétaires of monéiares ont ¢ié assouplecs.

Les compres sociaux de BNPP AM France sont érablis sur la continuité d activité. Les impacts de ccre
épdémie atignuses par 'ensemble des mesures contracye liques comme les mesures de sounen des autorites ot
les plans de relance de activiié éconemique dont bénéficient les clienis coneement principalement le
provisionnement ¢l I'évaluation des actifs, L'estimation de ces impacts a éé réalisée dans un conlexie
dincertitude concernant |'ampleur des conséquences de cette épidémic sur les Gconomics tant au niveau local
au mondial,

2. Actualisation sur la situation du plan de dépari volontaire

Le plan de départ volontaire présenté aux mstances du personnel le 24 juin 20049, homologoé le (4 décembre
20119 ct porté 4 la connaissance des salariés en décembre 2019, a poursuivi sa réalisation towt au long de
I"'exercice 2020,

749 départs dont 12 mobdlité intomes ot 67 dépans externcs ont ¢té réalisés, Au 31 décembre 2020, 11 départs
restent @ accompagner ¢t la phase 1 est cloturée. La phase 2, quant 3 elle, a ¢té cléturée le 28 fevrier 2021,

La provision a &1é ajustée sur l'exercice 2020 de la revue de la valeur du colt moyen de sortie, de la formation
longue ot des paramétres de conercétisation rapide.

D¢ e fait, Lo provision s"éleve & 17,2 ME au 3] décembre 20240

3. Reégles ot méthodes comptables :

Les comptes annuels ont é1é établis conformément aux dispositions du Code de Commerce et du plan
comptable géneral.

Les conventions pénérles comptables ont éte appliquées, dans l¢ respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base

= continuite de lexploitation,

- permanence des méthodes comptables d'un exercice 4 'autre,

- indépendance des exercices,

Lo méthode de base retenue pour I'évaluation des ¢léments inscrits cn complabilieg est la méthode des coiits
historigues.

Apphication du réglement ANC 201 508 du 23 novembre 2013 modifiant le reglement 2014-03 relatif au PCG.
Les nouvelles réples autorisent 3 amortr les ¢lements de acnl immobilisé ef notamment les fonds
commercioux qui ont une durée d'utilisaton limitée.

Les fonds commercizux actucllement inscrits 4 actif sont considérés avoir une durée de vie non limitée et ne
scront pas amortissables,

Pour l'ensemble de ces fonds, un tesi de dépréciation est réalisé une fois par exercice par comparaison de la
valeur comptable ot de I valewr actuelle,
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Immobilisations incorporelles :
1 - Fonds de commerce
Lcs fonds de commerce de In sociéié résuliemt principalement des apporns partiels d'actifs infervenus au cours

di l'excreice 2000 ot des opérations de rapprochement avec FIM France en 20040, ainsi gue des opérations de
fusion avee les socicies THEAM et CAM Gestion intervenus au cours de Pexereice 2017,

Ce= fonds de commerce ne font géncéralement pas lobjet d'amonisscment du fait des hypothéses suivanics |

- nssimilation de lapport 4 une cession,

= non individualisation du fonds de commerce apporic.

Ces conditions étant réunies, le fonds de commerce de BNPP AM France ¢zt maintenu & 'actif du bilan pour
sa valeur diapport dés lors que la valewr historigue reste mféricure & I vabeur aclualisée,

La valeur d'wventaire du fonds de commierce st déterminée par rapport aux deux critéres suivants |

- eritéres d'évaluation retenus dans les traitds d'apports particls d'actifs intemes au groupe BNP Paribas fondés
principalement sur des crivéres de rentabiling,

= grilenes basés sur une évitluanion des actifs nets de BNPP AM France tenant compte de la rentabalitg des
aciifs par type de fonds.

Sur ces bases une dépréeiation du fonds de commerce FORTIS INVESTMENT MANAGEMENT France
(FIM Francch de 21 727 847 € a été comptabilisée au 31 décembre 2012, Cette dépréciation cst maintenus au
31 décembre 2020,

Une dotation complémentaire a ¢1é constatée sur

- o fonds de commerce AXA de 16 000 € portant Ie total a 1 700 0040 €

- Io fonds de commerce BNPP AM NL DUTCH EQUITY de $03 000 € pour un toedal de 5 118 (00 €,

Un fonds de commence portant sur la gestion de CLO (Collaterelized Loan Obligation) a & acquis en 2014
auprés de BNP Paribas 5.A pour un moentani de 12,5 ME.

Les mandats acquis dans le cadre de cette activite spécialisée de gestion de fonds sur des produits deérivis de

crédit se réferant a un portefeulle de préts commercioux ont une durée de vie limitée, Pour tenir compte de
cette durce dusage limitée dans le temps il a été décidé d'amortir totalement le fonds de commerce.

Uing émission comprenant ¥ tranches de CLOY 2009 BY pour un total de 22 187 K€ a é¢ souscrite dans Io
courant de l'exercice

1 - Autres immohilisations incorporelles :

1l s'agit des logiciels et des dépenses lices a la conception ot au développement de logicicls internes et des
Ingiciels achetés,

Les logiciels et leurs développements intermes dont le prix de revient est supériear 4 300 K€ sont amortis
hindarement sur 3 ans.

Ceus dont le prix de revient est supérieur 3 | ME cormespondanm i des projets structurants et transformants
pour l'entreprise sont amortis lincairement sur 5 ans.

Pour les « logicicls / gros sysiéme » dont le systéme compiable Oracle, In durde d'amortissement linéaire est
portée 4 8 ans.

Immobilisations corporelles

Les éléments corporels sont évalués :
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- & leur eodit d'pcquisition, qui correspond au prix. d'schat majoré des frais accessoires, hors frais dacquisition
des immaobilisations (biens acquis 4 titre onérew).

Les amomissements sent caloulés suivant le mode linéaire,

- Agencements ot aménagements des constructions - 8 a 11 ans,
= Matéricl de burcau ¢t informatique - 3 ans,

- Mohilier : 5 ans.

Immohilisations Mnanciéres :

Les titres sonl enregistrés au bilan pour leur codt &' scquisition.
A compler du Ler janvier 2O [es trass extermes directement les a Facquisiiion des nitres de paricipation
COMIME !

- les droits de mutation,

= les honoraines,

= les commissions de consels, d'engagements, de garantie,

- los frais d'actes ot de formalités [égales,

sont incorporés au bilan dans le codit d'acquisition des titres. L'alignement du traitement comptable sur le
traitement fiscal évite les retraitements entre ces différents résultats.

L'¢talement fiscal sur 5 ans cst assur par la comptabilisation d'amortissements dérogatoires caleulés par 1/5
du mantant des frais promta tempons pour la léve o la Seme année,

I = Valorisation des titres de lliales et participations :

Ils =0t évalucs i leur juste valeur.

La # juste valeur » esiime prudemment la valeur de marché des ennés détenues. Son caleul est détermine en
fonction de ceriains paraméires

= il comespond & Pactif net comptable (hors ¢léments exceptionnels du résulut) pour les vires de filiales
détenues depuis plus de trois ans et ayant un EBITDA (RBE + Amortissement) moyen négatif ou proche de
I'équalibre sur les trots demiers exercices.

= il est ¢gal & une valorisation réalisée sur [o base des multiples de FEBITDA pour les titres de filiales
détenues depwis plus de 3 ans of avant un EBITDA (RBE +Amortissement) moven posiinf ou proche de
I'équilibre sur les mois demicrs excreices.

= il est égal & l'actif net réévalué pour les titres de socidid de distribution qui cst réévalud des plus-values
Iatentes des titres pour les socidtés de portefeulles,

= il est égal a Factif net comptable ou b une valorisation caleulbée selon la méthode du DOF ou par une
méthode spéeifique (telle que le prix de Ia dermiére transaction connue) pour les filiales détenues depuis moins
de 3 ans ou ayant subi unc modification récenie de leur activité et ne pouvant Etre mainicnue au codi
historigque.

=1l estégal & la valeur histonique des nitres lorsquils ont ¢4¢ acquis récemment.

=il dépend de la valour de |a cotation des titres lorsque coux-ci sont colds

Pour les titres de participation libelles en devises locales, la quote part d'actif net st determinée par
conversion des montants exprimés en devises locales par le taux de change a la cloture,
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Les moms values latentes donnent hew a la constatation de déprécianons des nires caleulées hgne a hgne sans
compensation avee les plus values latenies.

Les dividendes sont enregistrés dis que leur distrnbution a fait lobjet d'une résolution d'assemblée pénérale ou
lors de leur encaissement.

En eas de cession d'une ligne de ces titres, les éléments de la cession constituent des charges of des produits
exceptionnels,

51 une dépréciation a ¢bé antéricurement comptabilisée. son annulation ne renire pas dans le caleul de la plus
ou moins valug de cossion ¢f st effeciuée par un compte de reprise de provision,

2- Couverture de change des titres de lliales et de participations cn devises ;

BNPP AM France applique depuis le ler janvier 2017 les dispositions du réglement ANC 2005-05 relatif aux
instrumcnts financicrs 4 terme of aux opérations de couveriure, Ce nouveaw réglement impose Lo distinction
cntre les opcrations de couverture o celles a but spéculatif {positions ouvertes tsolées),

Les opérations de couverture consistent § metire en relation un ¢liément couvert ¢f un instrument de couverture
dans le but de reéduire be risque d'impact défavorble de ln position couverte en résultat,

Les gains ¢t les pertes latents ou réalisés des instruments de couverture sont comptabilisés en résultat de
maniére symétrgue 4 la complabilisation des produits et charges sur 'élément couvert.

Pour les titres de filiales ¢t de paricipations acquis en devises locales et financés par cmprunt dans la méme
devise, Pencours de couverture cst rapporté chaque année 3 la « juste valcur » des titres couvents,

Ainsi, les variations de valeurs de nos emprunts en devises of de nos NDF (MNon Deliverable Forward)
couvTant nos titres de participation sont comptabilisécs dans un premicr temps au bilan ot seront
compiabilisées uliéricurement en résulal lorsque ces titres de participation impacteront cux mémes le comple
de résultat.

Les variations des couvertures de nos Seed Money en devises sont constatées au méme rythme que la prisc en
comple dans le résuliat des valorisations de ce portefeuille de placement.

51 ung dépréciation cst compiabalisée, les écarts de chamge sont comptabilsés on résulat de manicre
symetrique, si ung appréciation est constaiée, les Geans de change sont passés au bilan en compie de
régularisation,

La premiére application de ce réglement constitee un changement de méthode ot nows limiterong les
madificanons rérospectives aux scules opérations existanics 4 cetie date,

3 - Titres de placement :

Les valours mobiliéres de placement (VMP) sont composees d'OPCYM de trésorerie, d'un imvestissement
dans le fonds BNP Panbas European SME Debt Fund et d'un portefeuille de CLO.

Les OPCWYM de trésoreric ¢t le fonds BNP Paribas European SME Debt Fund sont valonsés sur la base de la
derniére valeur liquidative publide,

Lcs parts de CLO sont valorisées sur la base d'un marked to model.

Lcs VMP sont compiabilisées au bilan pour leur valeur d'acquisition, ougun codit relatif & cette acquisition n'y
51 INCOTPOre,
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Leur valeur dinventaire différe sclon que les titres sont cotés ou non.

Lcs titres cotés sont ¢valucs sur [n hase du cours moyen du demier mois de l'exercice, pour les titres cn
devises on applique au cours moyen en devises le dernier cours de change 4 la date de cldture.

Les titres non cotés sont estimés 3 leur valeur probable de négociation en retenant plusicurs critéres abjectifs ©
prix des ransactions récentes, valeur mathématique, rendement, activité, imporance de bénéfices,
perspectives. ..

Cette valeur d'inventaire comparée an colit dacquisition est faite ligne 3 ligne. £l ressort une plus value
latente clle n'est pas comprabilisec; s une momns value sc dégage une dépréciation ¢st alors constatee
comptablement

Créances :

Les erdamces sont valorisées b lear valeur nominale. Elles font N'objet d'une appréciation au ¢as par cas. Une
dépréciation est constitude lorsqu'une créance présente un nsque de non remboursement total ou particl.

Creéances et dettes en devises :

Les eréances el dettes cn monnaies éirangéres sont convenics ¢ complabilisées sur la base du dermeer cours de
change publi¢ au J.O. Les différences de conversion sont compiabilisées dans des comptes d'amente a scif du
bilan lorsque la différence correspond 4 une perte latente et au passif lorsqu'elle correspond i un gain latent.
Lcs pertes latentes entrainent fa constitution d'une provision pour risques.

Disponibilités
Les disponibilités en monnaies ctrangénes sonl converties ¢f complabilisées en monnaie nationale sur [a base
du demier cours de change.

Chiffres d'affaires et rétrocessions ;

Le chiffre d'nffaires brut est constitué cssenticllement des produits suivants ©

= les commissions de pestion ¢l commissions de performance pergues par la société de gestion en
rémunération de sa prestation de gestion financiére d'OPCVM ou de mandats. La rémunération ainsi acquise
représente un pourcentage spécifique forfaitire ou vanable des actifs gérés, Les frois de gestion sont caloulds
a chagque établissement de valeur liguidative, [ls font I'objct d'un enregistrement en compie de produits a
FeCeYDir,

« les commissions de distribution rémundrant la société de gestion en tant gue distributeur de fonds

Lusembourgeos.
- les commissions de mouvements prélevés sur les fonds,

Les rétrocessions de commmissions sont complabilisées en compte de charge sur lexercice auguel elles se
rattachent par le biais de provisions pour charges a payer.
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Impit sur les bénéfices @

BNPP AM France est intégré fiscalement an groupe constitué par BNP Paribas SA depuis le ler janvier 2014,

Conformement aux termes de la convention dintégration fiscale, la socicte BNPP AM France comptabilise sa
charge dimpot sur les bénéfices comme 51 ¢lle éait scule redevable.

L taux d”impdr courant CT appliqué cat de 3 1% pour les entreprises frangaises dont le CA st supéricur &
250 millions d'curos ¢t dont la fraction du bénéfice imposable est supéricure 4 500 KE. Si Mimpo sur les
socictés ot supéricur 3 763 KE, une contmbution sociale de 3,3%: est caleulée,

Le taux effectil de limpdt sur les sociéiés passe de 319 4 32,00%.
Accroissements ¢ allégements de la deme future d'impot :
Lis impdts diffiérés s'élévent an 31 décembie 2020 ¢

« @ rnecevoir pour 23,374 ME,
a payer pour (L01 MeE.

Participation des salariés :

Conformément a la réglementation frangaise, BNPP AM France enregistre dans scs comptes ke montant de la
participation dans te résuliat de I'exercice au titre dugquel le droit des salariés st né.
La dotation ¢4l insente en « parhicipabion des salariés »,

Provisions pour risques ef charges :

Line provision est constituée lorsqu'il est probable qu'une somic de ressources représentanve diavanages
ceonomiques ser nécessaire pour cteindre une obligation née d'un événement passé cf lorsque le monant de
l'obligation peut étre cstime de maniére fiable, Le montant de cette obligation cst actualisé pour déterminer le
montant de ln provision, dés lors que cette actualisation présente un caractére significanf,

Cette pravision inclut notamment les coilits cstimes au titre

- des litges, contenticux, actions en réclamation de la part des ters (y compris de Padministration fscale),
= dhes ¢oants de valonsation de change des OPCYM.

= des indemnités de fin de carnidre.

- des mesures discrétionnaires de rémunération du Groupe,
d'évolucr dans le temps ot comporte done un aléa, elles représentent cependant 12 meilleure estimation sur 1a
base des cléments connus @ la date d'aréte des comptes.

Dettes inancieres :

Un emprunt subordonné & durée limitée a &é mis en place avec SAGIP ke 22 décembre 2014 pour un montant
de 20 ME afin de couvrir le besoin de fonds propres réglementaires mimmmuom.

Lin cmprunt subordonné a durée limitée a été mis on place avec BMPP AM Holding Ic 28 novembre 2019 pour
un moniant de 15 M€ afin de cowvnr le besoin de fonds propres réglementaires minimum,

L'activité de CLO est financée par dix sept emprunts aupres de BNP Panbas SA pour un montant total de 68
191 KE.
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Engagemenis sociaux :

A compter du ler janvier 2019, BNPP AM France applique la recommandation ANC 2013-02 pour la
comptabilisation des indemnités de lin de carmicre,

La méthode dévaluation retenug ¢st la méthode préférenticlle e porie sur [a totaling des engagements i Iégard
dics membres du personnel acof of retraité,

Les avanlapes consenlis au persontel des entités frangaises du proupe BNP Panbas SA sonl classés en gqualic
catégorics

w les indemnités de fin de contrat de travail versées notamment dans: le cadre de plans de cessation anhaipee
dactivité |

w les avantages i court terme tels que les Elémenis de salaires, les congés annucls, 'intéressement, fa
participation, Fabondement @ L'entreprise comptabilise une charge correspondant aux services rendus par les
membres du personnel on contrepartic des avantages qui leur ont €I conseniis ;

® los avantages 4 long e gui comprennenl les conges rémunérés (cssenticllement : le compie ¢pargmne
temps) of les primes 1iées & lancicnngtd, cemaines remunérations differées versees en numernaire,
L'engagement sur cetie catdgonie s'¢léve A 6,8 ME ;

w les avantages postercurs a l'emplol constitwés notamment en Franee par les compléments de retraite
bamcaire versés par les Caisses de reiraite de BNPP AM France. par les primes de fin de camére. Seuls les
régimes qualifiés de « régimes 3 prestations définics » comme les compléments de retraite versés par les
Caisses de retraite de BNPP AM France of les pnimes de fin de camiére, sont représentatifs d'un engagement i
la charge de I'Entreprise qui donng licu 4 évaluation ot provisionnement,

Ces avantages postérieurs a l'emplon 4 prestations définies font lobjet d'évaluations actuarielles tenant compte
d'hwvpothcses demogrmphiques of nanciéres Le montant provisionng est déermingé en utilisant les hypothéses
actuariclles retenucs par BNF Panbas SA ot en appliquant [a méthode des unités de erédit projetées.

A ge titre engagement comptabilisé sur cette eatéponie s'éléve & 10,15 ME aprés prise ¢n compte du contrat
colleetif dassurance sur 1a vie souscrit en 1998 par BNPP AM France, 11 a pour objet, Ia prisc ¢n charge par la
sogiéte AMA du versement des indemnités de fin de camiéne égales dugs par la société aux salariés de BNPP
AM France,

L'engagement de la société est représenté par une prime initiale versée en 1998 dans le cadre de ce contrat. 11
est determme par apphication de la régle selon laguelle les drois prs en comple sont ccux gue le salané a
acquis & ln date de deépant a la retraite. Ainsi Fengagement de entreprise est déterminé on tenant comgpte, & la
date d'évaluation

= de I'estimanion des capitaux que devra verser AXA et de leurs dates probables de réglement, au prorata de
l'ancienneté acquise & la cldture de Vexercice par rapport a Iancienneié totale a l'dge de la retraite,

= des hypothéses démographigques, de départ anticipe, davpmentations des salaires et de taux d'actualisation
{fin de période de 0,.30%%) et d'inflation de 1,70%,

Sont présentécs en annexe les informations comparatives des exercices 2009 et 2020 relatives aux pringipaus
posies concemés,

Pour les salandés détachés et mis a disposstion par BNP Paribaz 5A, Vengagement pour indemnités de fin de
carriére ¢sl constaté dans les compies de BNP Paribas SA

Opérations en devises hors couveriure sur titres de participation :

Les profits et pertes de change resultant d'opermtions courantes conclucs en devises au cours de l'exercioc somt
enregisirés en compie de résuliat. Les écarts de change constaids sur [a base des cours officiels de fin

d'exercice sur les actifs ou passifs en devises déenus i 1a eléure de Vexercice. sont constalés en résultal par le
biais d'une dotation aux provisions pour nsque de change lorsque ke solde net représente une perte potenticlle.
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BMNPP AM FRAMCE 2020

Rémunérations versées aux membres du conseil d'adminisiration :

Jetons de présence :
L'assembliée pénérale mixte di 13 mai 2020, aprés avoir pris connaissance de la proposition du conseil
d'administration, a décidé de verser 65 000 € de jetons de présence au titre de exercice.

Consolidation :
La sociéed st consolidée (Intégration globale) par BNP Paribas SA (SIRET N® 66204244500014),

Les conditions décrives 4 Farticle B333-15 du code de commeree élant réunies, la société est done exempiée de
l'oblization d'élablir des comples consalidés,

Intégration fiscale :

BNPP AM France cst intégrée fiscalement au groupe BNP Paribas SA 3 compter du ler janvier 2014
[ans le cadre de cette intégration fiscale, chague filiale comptabilise son impat sur les sociétes comme §1 elle
Clall imposce separcment.
BMNP Paribas 54, sociéié mére, comptabilise ;
- la charge dimpdt Groupe,
- un produit d'impidt face 4 chacune de ses filiales correspondant & limpdn théorique de chaque filiale.,

En conséquence, l'économie d'impin générée par le Groupe Fiseal est compiabilisée dans les livees de [a mére
BNP Panbas 5A.

16
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Immobilisations

Valeur brude au Augrventations
IMMOBILISATIONS dabut de
I'exprcicn Redwaluation  Acqu, el apports
Fraes g'dtabissement of de ddvoloppemaent (1) & 0T o F
ALnres pogtes dimmobdsations noorponebag (16 481 447 100 ol 13 309 456
Temrang o o o
Sur sol prapre 42 GEG] o X
Sur sol Fautne o o o
[Constuctions
Imsinllations géndrnies, agencaments a o o
ot aminagements das consiructons
Installabons Sechiniques. mabénsl of outifage ndusiriels ol v o
Imstaliations géndraes, o ol Iy
agencements, aménagemenls divers
Maténel de t
ihigres immobilisations corporeles THLOH rapor. Ly e 9
Mabknal de Buresu af mobeliar 3384 817 13 064
infarmatique
EmEallages recupaables f divers 0 o [k
immatilsations corporeles BN cours 0 0 &
vances et Beomgies o o :1
—
TOTAL (im 3427 03 [ 13 064
P actecipalions evaludes par mise en sgquivalence o o E
Altres paricipatiors 3782 D (E
hirres bires immobilsés 0 o [
Pritbs at autres immobimations financises o i
[1] [
TOTAL [] 13 3232 81
i Heo 0
i H ]! . v
Fraes g'dtabissement of de développement |1) a 0 & a7 [
ALnren poaten immobdisations incospanaies (1) 1} T 54T 689 497 158 BA7 o
Temramns i} 0 o o
S 8ol progne 1} [t 42 BOGY o
fConstiuclions S sol daulna 1} 0 of o
I |
resta l:nm: g:'lmsn. a a o
Inatallatons fechniquas, mabbnel e oulilage a o o o
ndusirials
T 3
Bsarsamans o o B 9
swires immatilisations ﬁm: z ::a“‘“”'r g 9 o ’
carporsles ) p—— 5
o E‘@Iﬁ:ﬂj&flm:rllw-‘:ue L1} 342858 3055243 o
maages
e : ™ 4 al o o
Immobilisations coporeles en cours I ol o o
Avancas of acomples i 1] o o
TOTAL (T} ] 342 858 3097 809 []
Fartcipalions dvaludes par mise on dquivalence a o = b
Ausires participations ] 250 3 547 D
A LRTes Htres immabilises 4] 0 0 o
Prits el autres immeblisations financhnes 1} 2 A80 a7 o
TU'T.EL ] o] 2 IE ELrL [
 TOTALGENERAL[i+ 0+ M+ 1V) A FO047887|  £o0268533] ]
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BEMNPP AM FRAMCE 2020
Amortissements
fi 0 [ i 5 & D
raes O ctabissement ef de deveioppement {1} 8 0aT [V 6087
Auires poshes Oimmobisations incoporaies (1) 77 548 77! 5 163 84 4 615 00D T8 127 81
Tamrans I:i [\ I}I
Sur 50 propre 20 BEY 3834 of 24 497
[Constiuclions Sur sl d'aukiu o v g
|restallatons gemeiales, agencemsnls I:! iH 0 0
Instollnbons echnigues. maténets of oullfages o i o |}|
Instailatons ghnerabes, agencemants diveds o v/ 1]
istres immio Iateried die transpoet o o o
ooy Matdied de bureau, informaticue et mailien 2 820 D3] 74 755 510323] 2581382
Emballages récupérables ef divers 2 o o
TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES (i) 2841 793 FLERETE] E19323| 7805559
TOTAL GENERAL {1+ I + i) 80 106 588 5 4rT 233 5134321] MTWREE
A O i PR — AR
x SLE OlR
D0 b
' . g : ;
(Y (]
Fracs étab o o o L1
Awires [} [ o} o [} of
Teraing L o of o [ I}I
iConstruciions I
|5oi propre o of
20| Eitrui [ o a
n st [n [® o i
A utres Immaobilisations I
Irst, bechn " = T o o 3
inst gén o 0 0 0 i 0
M Transpan [ o o I 0 o
Wal bureau 0 L € 1 L a
Embal o o 0 o o o
CORPD. 5 o] 0 0 | 0 0
Acguis, de tines L o
TOTAL}
4 Déh d d
Frass ' émission demprunt & étaker 0 o 0 o
Pries &b remboasement ¢is colgatons of o o [ |
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Provisions inscrites au Bilan

Nature des provisions JII::!E::':: Dectations Roprises Fin de I'exercice
Provisions gisements miniars o pilbroliess o o 5 0
Priviiions invesissemenis i o o 0
Provisions pour hausse des prix 0 i o |
Amodissemants Mdrogalorms 0 v o U
- Dand majorations exceplionneles de 3% 0 o 0l 0
Proyvisions imalantaiion étranger avant 1,1 1983 a o o |
Frovisions implaniofon diranger opeés 11,1092 0 o 5] 0
(Provisions pour préts dinstallaton o i o 0
Autres provisions réglamentdos 0 o o i
TOTAL i) ] o 7 [
I-Prwlsml. Four litige 21 553 048 [ | B 794 830 21847 B4B
Fraes do clvaleppomant o o
Provisions pour peries sur marches & eme o o
Provisions pour amandes ot pénalilés o o
Privisions pour perles de change 82493 =27 238 &) 52
Provisions pour pensons 4 B35 TTH 1 fad TN 451 TB2 8332 807
Provisions pour impdls = o
Provisions pour renouvellemen| des immobiisations o ol
Provisions pour gros enltrafsn o o
Provisions pour charges sod al fisc sur congds & payer 0 K 1] L1,
ALATES provisons pour naques el charges 3 345 753 1 601 88 2054 227 2 253 508
TOTAL (i) 79 807 070 12 604 189 71 540 815 30464 418
Provisions su immos mcorporellss 3 828 TE6 5134 00O i/ 28 TE2 TER
Provisions suf immas carponsliss v B
Provisions Sur BRnes mis en eguivalenon 0 & 1]
Provisions sur Bles de parlicipations i i}
[Provisions sur autres immos nanckénes a o o
Provisions sl siocks 0 & 5]
Provisions suf comphes clinmis 430 328 30 &3 n) 4511
LTS ROVIRONS. POur Ghpriciations 4 262 263 2 364 BT 1] 8827 13
TOTAL (Iif) 283 .'I'H[ T a2 TaE @ X5 857 060
TOTAL GENERAL (I + 1 + 1) 58 127 428 umaﬁl 71 540 815 R
Dant dotations ot reprises J explodaton 10 TAT 444 11 40818
Dant dolatand el reprises financidres 2337 637 a
Dond dotations ef reprises exceptionnodes 5]
epréciations des litres m:s on dquivalence lﬂ'l
18
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Docufign Envelope ID: 67104008 5888437 AGAR. AFA0TEETAMAD
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Etats des échéances des eréances et des dettes

Elat des chéances Montant bruf A wn an au plus A plus d'un an
[Criances ratinchies & des parffidpations o o 0
Pritis % o Q
Aunres Immos Pnancdnes LKy BT o
TOTAL DES CREANCES LIEES A LTACTIF IMMOBILISE ar &7 a
[Chenls deuleus cu liligieus 481 1584 451 150 [
ALRTes créances 265 9735 363 265 975 582 a
Craandss réprstan dtives de bines prllés O D a
Pessonmel &1 comples rallachds o o 0
Securith sociale ot autres oigarismes sosaux T Gy 7 646
Impdits sur les béndfices [ 0 0
e PO Tawe 5 |& valeur Bjou és Sa7 BE3) 56T BE2 o
Autres imphts o O O
Etat - divers 845 ME‘ 845 442 a
Groupss at associts 212 663 58 212963 085 :I
Détiteurs divers 542 Hj 542 s8]
TOTAL CREANCES LIEES A L'ACTIF CIRCULANT| 481 434 556 481 434 655 Q
{Charges conatalées d'avance & 242 24 £ 382 314 L |
TOTAL DES CREANCES| 4583657 156 483 BET 158 o
Fréts Accondés an cours daxercice O
Rembourtements oblanus eh cours Sexertos 0
Pritts ol avances consenlis sux Essociés 0
Cadre B Elat des dattes A ":I::: " ::- I-::‘“In"“"“"r: A P'“:;:tmq
Emprunts obiigatares corveriibles 0 0 o a
U LtTEE eprUnts obigataines | O o il
IEI;;;‘::H aupnés des dlablivsements de ciédils mons de 1an d 2963 74 7 163 704 o o
IL‘E:;'C'I-Tm auphes des dlablissements de oédits plus de 1 an & 103 181 218] 103 191 218 o o
Empeunts ol defles Tinanciires divers 30 818 558 3D H13 555 0 0
FannmMesf8urs & compies ranaches 294 5TAATH] 294 573 47 o i}
Personnel ef comples raitachés 5027800 56 278 03 o L
Seountt sociale ot autres ogarssmes socau 26 BEA B4 5 26 BB 516 (¥ [}
Impals sur los bénifces 1 061 241 1081 34.;] o [
Etat of aubres coliecivibbs  TAXE SUF |3 valeur gjcutés 1736 07 273507 o 0
[putliques Cibligations cautionnies o 0 0
Autres mpdis ITES 54 3755 =0 o 0
Duettes sur mmobilsabons ef comples rattachés B33 220 833 220 o a
roupes ol associs o o 0
[Auires caltes 18 5691 1B 589 126 b [y
Dwlte représeniative de itres empninbés o o 0
Produlls conatolés Favanss 0 0 0
TOTAL DES DETTES | 540 423 827 540 423 327 ) a
Emprunis sousonts en cows d'exsicice Dl::::;:::;;:;::: ] 1] |
Emprunts remboursés e cours o exercics I]i
20
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Produits & recevoir

Produits & recevoir Mantant
CHEANCE SUR ETAT AUTRE QUE | 5 116 944
FAE Commussions de goslion B0 204 213
FAE Clenis Consell 1 558 282
FAE Chenis DELEGATION 33 485 550
FAE MANDATS TRESORERIE B 100 977
FAE TAXABLES FGX 1 634 6348
FAE NOM TAXABLES FGX 180 186}
CLTS FAE TRANSF PRIC TAX 2 036 905
CLTS FAE TRANSF PRIC NON TAX 23 010 851
FAE EPARGNE SALARIALE 4432812
FAE CLIENTS MULTIGESTION 506811
|FAE COMMISSIONS DE DISTRIBUTION 44 21 23
FAE FRAIS DE RECHERCHE G50
[ETAT IMPOT DIFFERE ACTIF T2 4
o
o
o
L
0
TOTAL 229 TT2 334

Al gue le lecleur des comples annuels pusse porfer un [ugement awvise, Nnformation complidmentaine
sulvants est founme
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Charges a payer

FNF IMMD FGX 633 223
ROV POUR CONGES PAYES FD T 716 781
PROVISION PARTICIPATION ET ABONDEME 3 558 535
(CAP BONUS LOCAUX PROV 26 B3 542
ETAT - CHARGES A PAYER 29174
AP RTTFD 225 687
[PROV BONUS NUM DIFFERE METIER LDCALI 4 013 160
EFFORT CONSTRUCTION 447 001
[EH S0C BONUS LOCALUX PROV 15 681 370
FORMATION PROF C (FPC) C1A 654
TAXE APPREMTISSAGE 116 152
OIWERS CAP CSF T42 606
FHP FGX 20 182 481
FNF BANQUE DEPOSITAIRE 14 B35 651
INTERETS COURUS 5/ EMPRTS BO 804
FHP TRAMSFER PRICING 21 DaT 074
FNP AOMINISTRATION DE FONDOS & MANDA 204 516
FNP RTO 5 030 460
FNP TRADE SUPPORT B3 I
FNF RETRO MULTIGESTION 5/DIsT 50 B84 100
(FHP DISTRIBUTION EXTERNE { PARTEMAR 117 234 184
FOURNISSEURS DELEGATION MANDAT 2484 770
IFHF‘ GARANTIE 5 749 062
FNP DELEGATION ET CONSEIL FONDS 1162 128
FP RETRO DGF 11 500 298
AP PROV CET FD § 336 eqQr
PROVISION INTERESSEMENT ET ABONDEME 5 874 650
AP COMGES PAYES CF 1174 724
ICaP COMNGES PAYES C5 2 033 147
ICAP CONGES PAYES CR TiB 518
CAP PROV RTTCF 3& 109
ICAP PROV RTTCS 62 515
CARP RTT CR 22117,
(CAP PROV CET CF BS53 845
CAP PROV CET C5 1478323
(CAP PROW CET CR 523017
PROV CH S0C BONUS NUM DIFFERE METIE 2378 187
CONTRIB EMPLDI HAKDICARE 164 3582
CAP MEDAILLES PROV 242 182
FHP AQHEMAR AL FONDS 10 440]
FNF DEFOSITAIRE FUNDS HOSTING
FHP ADMINISTRATION FUNDS HOSTING
CAP PRIMES LOC ON
PP FRAKS DE RECHERCHE
TOTAL

rird
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Charges constalées d'avance

CHARGES CONSTATEES D'AVANCE Exploilation Financier Exceplmnnsl
FGX 2222514

iCCA 0

Slo o o o o o o O o o O O O O o O o o oo
Do o o0 0 00 006000008 60068

TOTAL 2222 514|

Afin que fo lecfour dos compies annuels puisse porfor un jugement avisd, lnformation compldmaentain
suivants es! fourme

23
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Produits constatés d'avance

Prodults constatéss (Fraance Explafation  Financier  Exceptionnsl

Blo olooo oo oo oo o oo oo oloa
Slo oo o o 9lo o o0 o0 o0 0 0 o0 0 o0 o000

TOTAL

Afin qua le lecteur des comples SANUSIE PUISSE porlar Un [ugament avad,
fMafarmatien compldmarniaire suivanle esf fournie

24
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Mombre et valeur nominale des composants du capital social

Hombre au Créés au Remboursés Nambrea \alaur
début de cours de sucoursde L, "Ji-l:lﬁl:l e
lexercice l'exercice l'axorcice el s
Actions ordinaires T521 261 T 521 261|115
\Actions amorlies o
Aetions & dvidendes priordaires o
(sans drod de vole)
Actions préféreniallas o
Paris sociales o
Certificats d investissamant o
Tatal T521 261 ﬂ-l T 521 261

Afn gue le lacheur des comples annuels puisse porer wn [ugament avsd, fnfarmation compldmentaire subante asf
faurnio

25
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Ventilation du chiffre d'affaires

Vantilation du chiffre d"aMaires Exercice N Exercice M1 Variation

Réparition par sactour d'activité

Ventes de marchandises [i] 1] 0%
Froduction vendue kiens i} i} 0%|
Produttion vandus fendcas 1045 925 589 1043 901 506 0%
Répariton par marché géographique

Chiffres d'affaires nets-France T13 347 361 B5F 333 015 B%
Chiffres d"affaings nels-Export 332578 EEEI 385918 491 =145
[Chifires daffalres nets 7045 925 589 1043 901 506 %

ANn que fe lecledr des comples annusls puisse porer un [ugament awsé, linformanen compidmentaine swvante esf
fournie
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2020

Effectil moyen salarié
Effect! ] H-1
Ingénieurs el Cadres

hpents de maitnse
Employés al technicizns

Effecti! moyen mis & la
disposition de Mentreprise

Effectii moyen global

N N-1

Alin que ke iechalr des comples annuvels puisse povlar N pement awss, Nnformalon compliémantaie suhante asf

faurnie

27
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Impot sur les bénéfices

Hesultat net apres
Impdts Rasultal avant mpdl Impat D4 Imipdt

Résullat courant 101 561 365 68 TO6 725

Résultal exceplionnal 146 365 081 146 365 031
Parbcipabion de salanés aux fruits de

laxpansion -6 042 T42 -2 355 956 -4 4B 786

o

o

241083 734 210 675 030 |

Afin que le laclowr des compies annuels pusse porfer un wgement avisd, Mnformation
compidmeniaire sufvante est fournie,

2B

177/289



EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)

Ooooooooooooooooooad
DocuZign Envelope |D: 8T1CADDE-SERE-A3TE.ASAR-AZA0TEATAMAD

BEMPP AM FRANMCE 2020

Filialas et participation:

Namisre total de filiales détemues par l'entreprise & ples de 10% du capital : 0
En Ailliers d*rures

MHESETVES & QUODE- it Fréts &l MONENT CTAIME  HESURST  DAAoeRR
Deénominati

s Capital = Reportd | partduy _“tmeestie=RERC pyances | des
nouvesu  Capitaj  Brute Netie

Dbserva

d'affaire (Bénefice  des e
£ - ns
condentis cautions & hors  Ou Perle  encaiss

BNPP AM
LTRERT ] Ea 3T 21
Baigium & = o
BNPE AN 19 1241 1 700 o
Argentina
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Variation des capitaux propres

¥
Distribai. RSN o) Apports et

Clature
Tusions .

CAFITAUX PROPRES  DQuvarure  Augmaemnt Dirmi Dividendes du r:::lﬂuﬂ

fCapital social ou
nidhidhal 120 M0 178 120 340 176
Primes démisaion, de | 44 ey 37 358 B4 278
Husion, d"apport,
Ecarts de réévaiuation a !
Rissarvn opaln 12 04 0y 12 O34 D8]
Réserves statutaiies ou a 1
cardacliyelles
Riseryes nbglementens a i
ALrES réssrees 145 630 145 £33
Hapo & nouysau A e GAT 130 &30 181 812 389 32 382 63 -180 Tee 4@a]
Résultat do Fexercice 32 382 923] 210675 030§ X2 382 933 210678 030
Jﬁmw"dmn

1
[ irvestissaman ! y
Provisions rigiemaniies a o
oones, X | 620 089 487 210 808 630) 32 382 833] 181 912 384| 32382933 o| ssesenrm

Afir que lo lecleur des comples annuels puisse porfer un fugement avisd, Nnformation compidmentaine swhvante
o=t faurnie.
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EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

MEANT

3
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2021

0 0 0 0 0 0

6,097 816 6,097 816 0 0 0 0

85,509,842 | 11,444,637 72,715,018 9,732,178 12,794,825 1,712,459 13,734,128 1,838,176

411,873,881| 55,125,200| 41,450,217 5,547,697 370,423,664 | 49,577,503| 370,264,664| 49,556,223
6,549,624 876,602 0 0 6,549,624 876,602 6,269,711 839,138

503,939,445| 67,447,255| 114,171,332 15,280,691 389,768,113 52,166,564 390,268,503| 52,233,536

749,079 100,257 512,199 68,553 236,879 31,704 18,169 2,432
3,503,878 468,959 2,971,842 397,751 532,036 71,208 473,881 63,424
4,252,957 569,216 3,484,042 466,304 768,915 102,912 492,050 65,856
2,354,064 315,068 45,940 6,149 2,308,124 308,919 3,542 474
7,019,802 939,530 0 0 7,019,802 939,530 0 0

112,042 14,996 0 0 112,042 14,996 0 0

87 12 0 0 87 12 87 12
9,485,995 1,269,606 45,940 6,149 9,440,055 1,263,457 3,629 486

517,678,396| 69,286,077 117,701,313| 15,753,144 399,977,083| 53,532,933| 390,764,182| 52,299,878

4,065 544 0 0 4,065 544 133,501 17,868
213,706,241| 28,602,443 243,420 32,579 213,462,821| 28,569,864| 265,975,562| 35,598,169
339,255,854 45,406,003 0 0 339,255,854 45,406,003| 215,322,522| 28,818,766
552,966,160| 74,008,991 243,420 32,579 552,722,740| 73,976,412| 481,431,586| 64,434,803

253,547,304 | 33,934,771 9,210,760 1,232,768 244,336,544 32,702,003| 215,566,096| 28,851,366

60,048,645 8,036,911 0 0 60,048,645 8,036,911 20,044,757 2,682,790

313,595,949 | 41,971,682 9,210,760 1,232,768 304,385,189 | 40,738,914| 235,610,854| 31,534,157

2,424,452 324,489 0 0 2,424,452 324,489 2,222,514 297,461

868,986,561 116,305,161 9,454,180 1,265,347 859,532,381 115,039,814 719,264,953| 96,266,421

0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
171,766 22,989 171,766 22,989 35,258 4,719

1,386,836,722| 185,614,227 127,155,493| 17,018,491| 1,259,681,229| 168,595,736|1,110,064,393| 148,571,018
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2021

120,340,176 16,106,329 120,340,176 16,106,329
356,566,378 47,722,844 356,566,378 47,722,844

12,034,018 1,610,633 12,034,018 1,610,633
2,429,257 325,132 145,630 19,491
14,463,274 1,935,765 12,179,647 1,630,124
35,498,681 4,751,143 | (160,798,497)| (21,521,271)

99,362,408 13,298,665 210,675,030 28,196,746

626,230,917 83,814,746 538,962,734 72,134,772

0 0 0 0
15,590,139 2,086,584 24,131,612 3,229,775
2,676,249 358,189 6,332,807 847,583
18,266,388 2,444,773 30,464,419 4,077,358

123,319,562 16,505,090 105,385,012 14,104,730
46,564,202 6,232,153 30,818,558 4,124,756

169,883,764 22,737,243 136,203,570 18,229,486

291,548,765 39,020,887 294,573,478 39,425,714
124,331,965 16,640,590 90,424,523 12,102,418

937,960 125,537 633,223 84,751
28,468,679 3,810,248 18,589,126 2,487,969

445,287,369 59,597,261 404,220,351 54,100,852

615,171,134 82,334,505 540,423,921 72,330,338

12,791 1,712 213,319 28,551

1,259,681,229 168,595,736 | 1,110,064,393 148,571,018
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2021

774,093,583 311,070,745| 1,085,164,328 145,238,394 | 1,045,925,589 139,986,681

774,093,583 311,070,745 1,085,164,328 145,238,394 | 1,045,925,589 139,986,681

(265,887), (35,586) 904,037 120,996
394,000 52,733 0 0
25,383,476 3,397,324 11,933,851 1,597,227
51,154 6,846 99,897 13,370

1,110,727,071 148,659,711 1,058,863,375 141,718,274

722,538,610 96,704,568 756,284,405 101,221,105

23,539,698 3,150,553 24,637,275 3,297,453
150,917,310 20,198,773 113,138,915 15,142,512
56,923,753 7,618,675 46,629,010 6,240,827
7,264,250 972,247 5,477,233 733,073
0 0 519,000 69,463

0 0 30,833 4,127
11,099,326 1,485,534 12,631,404 1,690,587
438,203 58,649 126,240 16,896

972,721,149 130,188,999 959,474,316 128,416,042

138,005,922 18,470,713 99,389,059 13,302,232

0 0 0 0

0 0 0 0

385,270 51,565 6,010 804
5,407,019 723,675 5,601,533 749,709
20,663 2,766 0 0
770,731 103,155 642,876 86,043
97,223 13,012 54,776 7,331
6,680,905 894,172 6,305,195 843,887
2,757,379 369,048 2,337,637 312,869
1,103,878 147,743 749,167 100,269
411,539 55,080 988,446 132,294
4,190 561 57,620 7,712
4,276,986 572,432 4,132,869 553,143
2,403,919 321,741 2,172,326 290,744

140,409,841 18,792,453 101,561,385 13,592,976
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2021

29,272,727 3,917,862 0 0
29,702 3,975 | 146,363,636 19,589,309
29,302,429 3,921,837 | 146,363,636 19,589,309
14,636,364 1,958,931 1,674 224
22,072 2,954 (3,129) (419)
14,658,436 1,961,885 (1,455) (195)
14,643,993 1,959,952 | 146,365,001 19,589,504
11,187,609 1,497,350 6,842,742 915,833
44,503,818 5,956,391 30,408,705 4,069,901
1,146,710,405 | 153,475,721 [ 1,211,532,206 | 162,151,470
1,047,347,998 | 140,177,056 | 1,000,857,176 | 133,954,724
99,362,408 13,298,665 | 210,675,030 28,196,746
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2021
1983 11 29 83-1020 7 21
par actions simplifiées 120,340,176
9 1
9
2021 12 31
99,362,408
2021 1 1 2021 12 31
1.1

2020 3 11
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24 24-1 24-2 24-3

société

14

1,259,681,229
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2021
2021
1.2
BNP
3
2021 10 20 2021 12 8
2021 12 31 2021 1 1
L.236-1 L.236-11 R.236-1
100
746-1

3.3
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1.3

2020 11 27

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France, Netherlands branch

2021
1
1.4 Allfund Bank

6.3

2020 10 2

Allfunds UK Ltd 6.3
146
15
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2021

100

746-1
32.2

Allfunds Bank

161
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2021 5

Allfunds Bank AFB

BP2S

Allfunds UK Ltd
16.2



EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)
Ooooooooooooooooooad

2021
AFB 29
2020
2021
50
AFB

2021
- 2021 12 29
- 2022 2 AFB
2019 6 24 2019 12 4 2019 12

2021
88 17 71 2021 12 31
14 6 1

2 2021 2 28
2021

2021 12 31 4.9
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2021
2015 11 23 ANC 2015-06
2014-03
1 1
2021 11 AFNC 2021 5 IFRS
1ASB
2013-02

2021 1 1 2,283,626

189/289



EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)
Ooooooooooooooooooad

2021

2000 2010 FIM
France 2017 THEAM CAM Gestion

FORTIS INVESTMENT MANAGEMENT France (FIM France)
2012 12 31 21,727,847 2021 12 31

2014
THEAM
159,000

CLO 2014 12.5
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2021

300 3

8-10
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2021

3 EBITDA

3 EBITDA
EBITDA
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2021
1 EBITDA
5

EMZ 12

OBAM 24
2017 1 1

ANC 2015-05
2021 12 31
CLO

CLO

2021 6 BNPP AM EURO CLO 2021 DAC 10 20,187
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2021
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2021

2014 1 1

2021 250 500
27.5 763
3.3

27.50 28.41

2021 12 31
24.376
0.01
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2021
2014 12 22 20 SAGIP
2019 11 28 15
CLO 87,341 25

2019 1 1
ANC 2013-02

7.5
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2020

2021 5

2021

1998

2021

IFRIC IFRS

2021 1 1

197/289
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1998
6.93

0.90 2

2.3
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2021

2021 5 10 65,000

100 SIRET
66204244900014

R.233-15

2014 1 1
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2021
6,097 816 0 0 0 0
497,158,887 | 66,539,745 0 o| 6,774,460 906,694
42,666 5,710 0 0 706,413 94,546
3,055,243 408,914 0 0 448,635 60,045
3,097,909 414,624 0 o 1,155,048 154,592
3,542 474 0 o 9,371,323 1,254,258
0 0 0 0 112,042 14,996
87 12 0 0 0 0
3,629 486 0 o| 9,483,366 | 1,269,254
500,266,523 | 66,955,671 0 o] 17,412,873] 2,330,539
0 0 0 0 6,097 816 0 0
0 0 0 0 503,933,347 | 67,446,439 0 0
0 0 0 0 749,079 100,257 0 0
0 0 0 0| 3,503,878 468,959 0 0
0 0 0 0| 4,252,957 569,216 0 0
0 0 1,000 134 [ 9,373,865 [ 1,254,598 0 0
0 0 0 0 112,042 14,996 0 0
0 0 0 0 87 12 0 0
0 0 1,000 134 | 9,485,995 | 1,269,606 0 0
0 0 1,000 134 [517,678,396 | 69,286,077 0 0
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2021
6,097 816 0 0 0 0 6,097 816
78,127,619 [ 10,456,601 | 7,274,850 | 973,666 0 0| 85,402,469 |11,430,266
24,497 3,279 487,702 65,274 0 0 512,199 68,553
2,581,362 | 345,489 390,481 52,262 0 0| 2,971,842 | 397,751
2,605,859 | 348,768 878,183 | 117,536 0 0] 3,484,042 | 466,304
80,739,575 [ 10,806,185 | 8,153,033 | 1,091,202 0 0| 88,892,608 [11,897,387
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
of o] o] 0 0 0 of 0] 0] 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
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2021
0 0 0 0 0 0 0 0
21,842,846 | 2,923,447 |11,948,447 | 1,599,180 20,409,942 | 2,731,667 |13,381,351 | 1,790,960
35,258 4,719 136,508 18,270 0 0 171,766 22,989

6,332,807 847,583 | 2,007,650 268,704 | 5,664,208 758,098 | 2,676,249 358,189
2,253,508 301,610 | 2,152,393 288,076 | 2,368,879 317,051 | 2,037,023 272,635

30,464,419 | 4,077,358 |16,244,998 | 2,174,231 |28,443,029 | 3,806,815 |18,266,388 | 2,444,773

28,762,766 | 3,849,609 0 0 0 0 (28,762,766 | 3,849,609
0 0 45,940 6,149 0 0 45,940 6,149

461,159 61,722 0 0 217,739 29,142 243,420 32,579
6,627,136 886,976 | 2,583,624 345,792 0 0 9,210,760 | 1,232,768
35,851,060 | 4,798,306 | 2,629,564 351,941 217,739 29,142 138,262,886 | 5,121,105

66,315,479 | 8,875,664 |18,874,563 | 2,526,172 |28,660,768 | 3,835,957 |56,529,274 | 7,565,878

14,100,841 | 1,887,257 |22,778,822 | 3,048,718
4,773,722 638,915 | 5,881,947 787,240
0 0 0 0
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2021
1 1
7,019,802 939,530 7,019,802 939,530 0 0
87 12 87 12 0 0
7,019,889 939,542 7,019,889 939,542 0 0
243,420 32,579 243,420 32,579 0 0
213,462,821 | 28,569,864 |213,462,821 | 28,569,864 0 0
1,739,850 232,862 1,739,850 232,862 0 0
116,851 15,639 116,851 15,639 0 0
335,850,501 | 44,950,231 |335,850,501 | 44,950,231 0 0
1,305,231 174,692 1,305,231 174,692 0 0
552,718,675 | 73,975,867 |552,718,675 | 73,975,867 0 0
2,424,452 324,489 2,424,452 324,489 0 0
562,163,016 | 75,239,898 |562,163,016 | 75,239,898 0 0
0 0
0 0
0 0
1 1 5 5
978,344 130,942 978,344 130,942 0 0 0 0
122,341,218 | 16,374,149 | 122,341,218 | 16,374,149 0 0 0 0
46,564,202 | 6,232,153 | 46,564,202 | 6,232,153 0 0 0 0
291,548,765 | 39,020,887 | 291,548,765 | 39,020,887 0 0 0 0
79,928,472 | 10,697,627 | 79,928,472 | 10,697,627 0 0 0 0
33,166,839 | 4,439,050 | 33,166,839 | 4,439,050 0 0 0 0
830,269 111,123 830,269 111,123 0 0 0 0
5,930,151 793,691 5,930,151 793,691 0 0 0 0
4,476,234 599,099 4,476,234 599,099 0 0 0 0
937,960 125,537 937,960 125,537 0 0 0 0
28,468,679 | 3,810,248 | 28,468,679 | 3,810,248 0 0 0 0
615,171,134 | 82,334,505 | 615,171,134 | 82,334,505 0 0 0 0
0 0 0 0
0 0
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2021

(636,100) (85,136),
(56,517) (7.564)
116,851 15,639

63,118,721 8,447,810
1,610,981 215,614
43,684,096 5,846,679
7,156,003 957,759
1,756,367 235,072
122,222 16,358
3,095,220 414,264
28,628,341 3,831,617
3,657,168 489,475
5,684,492 760,812
33,083,744 4,427,928
359,316 48,001
1,239,312 165,870
192,620,215 25,780,290
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937,960 125,537
8,388,123 1,122,666
5,786,761 774,500

44,498,901 5,955,733
29,174 3,905
248,033 33,197
4,619,730 618,305
457,071 61,174
24,006,467 3,213,026
841,682 112,651
128,641 17,217
397,571 53,211
23,749,316 3,178,608
10,328,577 1,382,377
112,016 14,992
33,676,054 4,507,203
313,089 41,904
5,747,565 769,254
256,759 34,365
5,684,492 760,812
163,285,904 21,854,185
1,695,247 226,892
11,440,795 1,531,236
1,376,510 184,232
12,378,424 1,656,728
6,258,009 837,572
10,912,900 1,460,583
1,168,262 156,360
2,166,628 289,981
715,560 95,771
38,678 5,177
70,144 9,388
23,601 3,171
945,265 126,514
1,813,537 242,724
578,975 77,490
2,586,987 346,242
164,382 22,001
706,526 94,561
ADHEMAR 12,838 1,718
10,973 1,469
13,301 1,792
172,000 23,020
3,178,559 425,418
882,621 118,130
392,804,785 52,572,992
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2021
2,424,452 324,489
2,424,452 324,489

205/289

EDINETOOOO

O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)
Ooooooooooooooooooad



EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)
Ooooooooooooooooooad

2021
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2021
2021 12 31

7,521,261 7,521,261 16 2,141
0
0
0
0
0

7,521,261 0 0 7,521,261
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| 1,085,164,328]

145,238,394 |

1,045,925,589 |

139,986,681 |

4%

774,093,583
311,070,745

103,604,685
41,633,709

713,347,361
332,578,228

95,474,411
44,512,270

9%
6)%

1,085,164,328

145,238,394

1,045,925,589

139,986,681

4%
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2021

781
18

779
22

781
18

779
22

799

801

799

801
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2021

140,409,841 | 18,792,453 | 48,355,712 | 6,471,928 | 92,054,130 | 12,320,525
14,643,993 | 1,959,952 14,643,993 | 1,959,952
(11,187,609)| (1,497,350)| (3.851,894)| (515,537)| (7,335,716)|  (981,812)

143,866,226 | 19,255,056 | 44,503,818 5,956,391 | 99,362,407 | 13,298,665
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2021
10 0
BNPP AN Belgium | 54,114 | 7.243|  5.412 724
BNPP AM Argentina 0 0 140 19
BAI I
OBAV Investment | o 200 | 1,111 518 69 | 24% 1,092 | 267| 7,000 940
Management B.V.
ENZ Partners 500 67| (@.635) (219 128 360 48
)
BNPP AN Belgium 49,885 6,677 0.5 0
BNPP AM Argentina 168 22 0 0
OBAM Investment
Janagenent BV 2,443 327 518 69
ENZ Partners 23,326 3,122 8,659 1,159
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2021
120,340,176 | 16,106,329
356,566,378 | 47,722,844
12,034,018 1,610,633
145,630 19,491 2,283,626 305,641
(160,798,497)| (21,521,271) 49,865,960 6,674,060
210,675,030 | 28,196,746 | 99,362,408 |13,298,665 | 210,675,030 |28,196,746
538,962,734 | 72,134,772 | 101,646,034 |13,604,305 | 210,675,030 |28,196,746 | 49,865,960 6,674,060
120,340,176 | 16,106,329
356,566,378 | 47,722,844
12,034,018 1,610,633
2,429,256 325,132
210,675,030 | 28,196,746 | 35,488,108 4,749,728 35,498,681 4,751,143
99,362,408 | 13,298,665
210,675,030 | 28,196,746 | 35,488,108 4,749,728 626,230,917 | 83,814,746
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2021

e Exercice N Exgrcice N-1
Amiorl
Caplal souseril non appebd 1) of
Frais d&labkssament & 07 50T 1)
Fraie do divedoppamant 8] ] =
Cencessions brevets el droits simiaires BS 5009 B42 72 hf.i}wl 12 ToE B2 13 734 13
Fonds commarcial 411 873 881 41 450 217 AT0 £33 654 370 284 B84
Aullres enmobiisalicns nooporelles B 540824 L} B 540 824 8280711
AWances s immobdsalions incaponelies o nl (& i
| 7OTAL immobitisations incorporelios| 603 339 445] 114 171 333 ECECEEE 340 768 503
Terraiis o o & 1]
Cenktrucions T40 079 S12 190 235 875 18 150
Imsladations lechreques, mstbrel o 0 (i o
Aulres fnmobilsalicns cofporelles 3 503 ETR 2071 842 552 0] 473 Ba1
Immobiisalions on cours o 0 (& [1]
Avances o scomphes o o o 0
' TOTAL immobiisations corporelies| 4 262 857 3484 042 768 815 257 080
Farcpatons seion [0 mélhode o meq o 0 o i)
Auilnes paricipaions 2 354 B4 45 S 2308 124 3 542
Créancos rattachées & des participations 7019 802 0 7019 5031 4]
Aullras. ifires immobiisés 112 paz o 112 D42} i}
Prits o | o o
Autras nmobilsations franciknes BT 0 87 &7
TOTAL iminobilisations nanciéres o 985 995 45 990 9 440 055 3 629|
' Toral Actf kmmobilizs (1] 517 678 296 197 701 313 298 877 083 350 784 182
Mlatdies preemabies, SRpYCVEONETenS o o [
Ef cours de production de bhsns o] o] 1/
En cours de production de sernvices ol o o
Produils intarmédiames el fnis o (i i}
Marchanceses o] l:j o
TOTAL Stoch of [ |
Avances o BLoMELES versds sUI commandes AT 06 35 501
Clants el compled raftachds 213 706 241 213 £62 &1 285875 562]
Aulied créontes 335 255 654 338 355 AS4] 215322 532
Capial souscril o] appohy, nom wersd (5] o Ly
Valeurs mobiliéres de placemend 283 4T 304 244 330 544 215 566 m-l
dond achons propres
Disponibilitis: B0 045 845 0 50043 545 20 D44 757
TOTAL Disponbililes J13 535 943 5210700 04 385 189 235 610 854 |
Chaiges conslalies Favance 2424 462 o J4a2a 45\1.?] 27X 514
Total Actf Clrcatant (] 868 586 561 5 452 150 568 637 381 715 264 063
Frais démission dempnind & étaler (V) of o o o
Prira dis remboduriemenl ces obligations (V] o o o
lEun: de comRIson .-l:l_ll'-:"ﬂ:l | 171 TEs - 171 T8, %258
I wwﬂiw 1386 836 722 127 155 493 1 750 661 229 1110 084 333
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Bilan passif

BILAN-PASSIF Exarckze N Exercica N1
Captal social og indnidusd donl versa - 120 340 178 120 340 17
Primes ddmissan. de Lision, dappon, 355 566 3T 350 5068 378
Ecans de refvaluation dont ecart J éguivalence {1 1]
Résare lbgale 12 034 015 12 034 018
RésEraes stalulaires ou conlrachielles 2
N ——— S::::EB-E"-‘! el proy. fuchualion des a -
dan] résenve achal o ceuves anginales
Aullres réserves dartistes Q 2428257 145 6
TOTAL Réserves 14 463 274] 12179 T
Fepor & naoureau 35498 601 100 TH8 457
’HESI.I‘LT-I'I-T DE L'EXERCICE {bénéfsce 0 porte) 99 362 408 210 675 030{
Subrranfions dinveslissament 2 j
[Provisions riglementdes a
“TOTAL CAPITAUX PROPRES (i)| 626 230017| 538662734
[Produst des érmissions de tires paricioatds a
fuwances conddonnies a j
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES (Ii) a o
|Provsions powr risques 15 590 123 24 131 612
Frovisions pour chamges 2ETE 2459 & 302 a07
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (U] | 19 266395| 30464 419
JEmMprunis chigataines converibles [*)
Ailtes emprunts obigalsires L :I
IErnpeuhu el delbes aupcds des dlablissaments o crddl 123 318 5632 105 385 012
E';":':"“ R dart emarunts parbcpatts 0 45 564 202 0 818 556
JAeances of acomphes regu sur commandes en coure o o
Datles foumisssuEs &l complas iafachés 201 548 TES 204 573 4T
Datles fiscales 8l tociales 124 331 D85 80424 B2
DEned dur imemobdiEations al comples rafdachss BT G B3 I
Aurtres defles 28 458 679 18 589 IR:I
—
TOTAL Dertes d'explaitation 445 267 369| 404 220 3561
Prodwts conslats davance 2 o
] TOTAL DETTES (V)| 615171 134| 540433 921
iEml‘l de connefsion Pasaif (V) 12781 213 319'
| TOTAL GENERAL - PASSIF (14 V)| 1259 681 229| 1 110 064 393 |
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Compte de résultat

eniea de manchandises

Fro-gucton vandus baens

Pridichon vendus senices
|ctittres dattaires oots

774 053 58 311070 74
Tr4 093881} 1070 T4E
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2021

Producton siockas

Producton smmobilisée

Subventicns d'exploiation

Reprises sl amarlissaments 8t provisions, ansferts de chares
Auitres procuits

Achate de marchandices (y compre droits de dowane)
Warkalion de stock (marchandises )

Achats de matdnes phemedies &l sulfes approvisinnaments [y compis diofs da
[==1T5 1) ]

Wanatan de sbock (mabéies piemesies ol approvsionnements

Autres achats of charges exinmes

Jmpdis, 1&nes &1 versements atsamilés

Salaires &l traflements

Charges sociakes

Datations aux amortssements
Dotations aux pronisions

Sur achif croulant | dolations aux provisions

Por nagues 81 charges | datalicns aux pronegions

r
mmobiisations
Ditations o axplostation

Aulthes chadges

Tatal des charges o exploitation ()|

lRES ULTAT D'EXPLOITATION

Béndfice attribudé ou perte ransfénéa (1))
Fere supportées ou bénsfce tranafénd (V)

Froduwts financiers de pasicipations

Produits des aulres valeurs mobilibres of crdances de Fact! immobilisé
Augtres inblebts o produts assimilés

Repiises s provisand &l iransfans da ehafges

Dilférences positves de change

Produits nets sur cossions de valows mobdiéres de plocemont

|l Tatal des produits Ananciers (V]|

Dictalions fnanci&res aux amortissements el provisions

Imlaadts ol changes assimibes

Dilfdnences rdgatives de changs

Chaiges netles sur cessions de valeurs motelibies de placement

lREs ULTAT FINANCIER

IF!ES ULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I

[
a
1085 164 338| 1 045825 5
105 1E84328) 1 045 525 A5
L
~255 BAT 604 03
294 000
25 353 4TH 11 633 &51
7710727 971| 1 080 863 375
[
a
0
0
T22 538 810 T5E 284 40
23 535 ¢ 24 63T 27
150 817 310 113 136 91
56 523 75) 40 629 01
T 264 250 5477 23
Li] 518
0 30 83
11 096 32 12 831 #
438 203 126 24
972721 143]  9a8 474 318
134 005 622 88 180 J59
0 o
&
600
o
5801 5!]‘1
B42 87
ST
BLE
2 347 saTm
748 187
BEH 44
57 52
g 1 .
2403918 2172 00
140 405 841 101 581 355
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Compte de résultat (suite)

Friduts excaphonnels sur oparalions o8 geshion 2027272

Produts e le sur opé 16 on caphal Z|To 146 363 B34
Repises sur provisans o ranslens de chages o
l.:rnrges exnoepltionneles sur opéralions ce gestion 14 835 1874
harges exceplionnales sur operalions en capiiad 2207 <1 128
inﬂhbﬁﬂl exceptionnelles aux amortissements el poovisions ]
I Total des chargws exceptionnalies (V| 14 058 436] 1453
JRESULTAT EXCEPTIONNEL (Vil -Vllj 14 843 ~m| 145 385 081
Partioipatan des salorids aux nésultats de Fermtreprise (1X) G Ba2 742
Ilmpﬂts SuT les Deamddces. (X)

BENEFICE QU PERTE (tolal des prodints - folal des l:.lla.rpuuu I 89 352 -ll.'JEI 210 E75 030
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Principes, régles et méthodes comptables
(décret n® 83-1020 du 29-11-1983 - articles 7, 21, 24 début, 24-1, 24-2 et 24-3)

ANNEXE AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France est une société par actions simplifide au capital de 120 340
176 €.

Le siége social est an 1, boulevard Haossmann dans le %éme arrondissement de Paris et son éablissement

principal au 14 rue Bergére dans e 9%éme arrondissement de Paris.
Le total du bilan de I'exercice clos au 31 décembre 2021 avant répartition séléve 3 1 259 681 220 €,

Le compie de résultat de l'exercice présente un béncfice de 99 362 408 €,

Les comptes de ln socidété, outre Iactivité de BNPP AM France, intégrent les activités de ses succursales
situées 4 Vienne (Autriche), Milan (Italic), Francfon ( Allemagne) ot Amsterdom ( Poys-Bas) amsi quc les
chiffres relatifs a la fusion-absorption de BNPP Capital Partners,

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du ler janvier 2021 au 31 décembre 2021

Les notes ci-aprés font partic intégrante des comptes annuels.

1. Faits caractéristiques de l'exercice
1.1. Pandémie Coronavirus

L'épidémie de coronavirus, reconnue comme pandémic par |'Organisation Mondiale de la Sanié le 11 mars
2020 et les diverses mesures mises en place par les gouvermements cf organismes de réglementation pour lutier
conire 53 propagation ont affecté la chaine d approvisionnement mondizle ainsi que la demande de biens of de
services of ont de ce fart un impact mportant sur la crossance mondiale. Dans le méme temps, les poliigues
budgétaires et monétaires ont &¢ assouplics.

Les compies sociaux de BNPF AM France sont établis sur ln continuite d activité. Les impacts de cette
épidémic atténuds par |'ensemble des mesures contracyeliques comme les mesares de soutien des autorites et
les plans de relance de ["acuvité économique dont bénchicient les clienis concernent prncipalement le
provisionnement et I'évaluation des actifs. L estimation de ces impacts a &é réalisée dans un contexie
d'incertitude concermant I'ampleur des conséguences de cette cpadénue sur les ¢conomies ant au niveau local
que mondial.

Au cours de exercice 2021, les opérations suivantes ont &8 réalisées
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L.1. Fusion ahsorption de BNPF Capital Partners

Le métier BNPP Asset Management a décidé de fusionner I"entité BNPP Capital Pariners au sein de BNPP
AM Franece.

L "objectif de cette transformation est triple

- Accélérer le développement de certaines activités de BNPP Capital Pariners en explosiant nu micux les
forces de BNPP AM France, notamment sa force de vente internationale of ses expertises de gestion existante,
= Simplificr I'orgamsation du méticr,

- Bénéficier de I'expenise des collaborateurs de BNPP Capitl Paniners pour accélérer le développemen: des
activités non cotées de BNPPAM France au nivedu de la gestion.

Le projet de traité de fusion simplifiée a ¢ signé le 20 octobre 2021 ¢t confirmé par décision de ["assogié
unique signée en date du ¥ décembre 207

L opération 5" st réalisée e 31 décembre 2021 avee offet rétroactif d'un point de vue compable et fiscal au
ler janvier 2021,

Cette fusion s est opérée dans le cadre du régime jundique des fusions simplifides aux opérations de fusion
entre sociétés détenues a 1OO%G par une méme société conformément aux dispositions des articles L 236-1 et
suivanis du code de commernce of nodamment les armcles L 23611 et R 236+ et suivanis dudin code.

L "impact compiable est le suivant
- Compiahilisation d"un report 4 nouvean de 3.3 millions dcuros dans les comples de BRNFP AM France selon
le PCG art.746-1 nouvcan

13, Activation de In succursale néerlnndaise BNPP AM France, Netherlands Branch

Pour memoire, BNPP AM Fraonce a créc Ie 27 novembre 2020 une succursale néerlandaise dénommée « BNP
PARIBAS ASSET MANAGEMENT France, Metherlands branch »,

La fusion transfrontaliere simplifice enire BNPP AM Nederland ef BRPP AM France prévue au second
semestre 2021 a cu licu e ler mai 2021, mansformant ainsi BNFP AM Nederland en succursale de BRPP AM
France,

Cette fusion s"cst opérée dans le cadre du régime jundique des fusions simplifices aux opérations de fusion
entre sociéiés détenues 4 100% par une méme sociétd,

L"impact comptable ¢t le sunvant :
= Compiabilisation d"un report & nouveau de 32,2 millions d'curos dans les compies de BNPP AM France

selon le PCG are. 746-1 nouventh.

BMNPP AM Nederland devient ainsi la 4éme succursale de BNPP AM France, les 3 précédentes étant situdes cn
lralie (Milan), en Autriche (Vienne) et en Allemagne (Francfort)
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1.4, Bésultat exceptionnel suite a Voperation Alllund Bank

Four mémoire, BNPP AM France a apporté 8 Allfunds Bank un droit d'accés aux réseaux de distribution du
groupe BNP Paribas en échange de 6.3% du capital de Ia holding Allfunds UK Lid, également détenue par
BP2S pour 16,2%,

L operation a éte cloturée le 2 octobre 2020,

Cette prise de panticipation de 6,3% dans Allfunds UK Lid correspond & un montani de 161ME décomposé de
la Fagon suivante =

= |46ME par appart d actif,

- I15ME en numéraire,

La TVA a éeé collecice par BNPP AM France auprés d”AFB ot reversée 4 1" Administration fiscale frangaise
fin 2020 pour un montant de 29ME,

Touefois, BNPP AM France avait pris 'initative de déposer unc demande de reserit auprés de
I" Admimistration fiscale frangmse afin d'obtemr 'exemption de TV A sur cet apport en nature, demande gqu a
obtenu une réponse fovorable em 2021,

Les parties ont eonclu un accord dans lequel BNPP AM France s'est engapé i reverser 50% du produit pergu i
AFB. Cet accord s"est matérialisé dans les comptes 2021 de BNPP AM France par la constatation de

- Produit exceptionne] représentant 1 encaissement de 29ME regu de 1 Administration fiscale en décembre
2021,

- Charge exceptionnelle relarive au versement de la quote-part revenant 3 AFB, versement intervenu en février
2022,

2. Actualisation sur la situation du plan de départ volontaire

Le plan de départ volontaire présenté aux instances du personnel le 24 juin 2009, homologué le 04 decembre
200% et portc 4 1a connaissance des salanés en décembre 20HY, o poursuivi sa réalisation tout ou long de
I"exercice 2021,

88 départs dont |7 mobilités internes ¢t 71 départs extemes ont ¢1¢ réalises, Au 31 décembre 2021, 14 départs
cxlernes restent 4 accompagmer ainsi gue & départs en mobilité imerne restent 4 faire et la phase | est elburée.
La phase 2, quant i clie, a éé clomrée o 28 février 2021,

La provision a ¢¢ ajustée sur exereice 2021 de la revue de la valeur du codit moyen de sortic, de la formation
longue et des paraméires de conerétisation rapide

[ ce fait, In provision s"éléve 3 4.5% ME au 31 décembre 202 1.

3. Rigles et méthodes comptables :

Les comptes annucls ont éré établis conformément aux dispositions du Code de Commerce ot du plan
comptable péndral,

Les conventions générales compiables ont éié appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

- contimute de l'exploitation,
- permanence des méthodes compiables dun exercice i Mautre,

= indépendance des exercices.
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La méthode de base retenue pour Iévaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des coiis
hestoriques.

BMNPP AM France applique le réglement ANC 200 5-06 du 23 novembre 2005 modifiant le réglement 2004-03
relatif au PCG.

L.cs nouvelles régles autonsent 4 amortir les éléments de Factif immobilisé ot notamment les fonds
commerciaux qui onl une durée dutibsation hmiiée,

Les fonds commerciaux actucllement inscrits a acuf sont considéres avoir une durée de vic non limitée et ne
seront pas amortissables.

Pour l'ensemble de ces fonds, un test de dépréciation cst réalisé une fois par excreice par comparison de la
valeur comptable ef de la valeur actucllc,

4. Changement de méthode compiable

Modalités de caloul des provisions pour indemnités de fin de carridre

En novembre 2021, I'Autorité frangaise des Mormes Comprables a mise d jour sa recommandation n®2013-02
relanf aux régles d'évaluation ¢ de comprabilisation des engagements de reirite ¢ avaniages similaires afin
de s'aligner 4 Ia décision de UTFRS IC (" IFRS Interpretanons Committee ™ ou " Comité dinterprétation des
normes [FRS ") qui 2 émis cn mai 2021 une proposition de déeision validée par I'lnemational Accounting
Standards Board qui modific la maniére de caleuler les engagements relatifs & certains régimes 4 prestations
deéfinies de type Indemmnités de fin de carmiére (IFC), essenticllement frangas,

Ces régimes ouvrent progressivement des droits & indemnités qui ne scront réghés que s'il v a un déparn effectf
en refraite mais le nombre d'annécs de prise en compre des droits est plafonng,

Jusqu'alors les droits § indemniné éraient compiabilisés hnéairement de Iy date d'entrde dans la société jusqu's
Ia date de départ effective en refraite sans tenir compie du plafonnement des droits,

Les droits a indemmités sont 4 présent complabilisés hingarement en prenant une date de départ des droats
tenant eompte du nombre dannées plafonnées jusqu la date de départ en retraie.

Sa mise en cuvre a entrainé en date du ler janvier 2021 une baisse de la valewr actualisée de Fobliganon de 2
283 626 € complabilisée en contrepartic d'une augmentation des capilaux propres.

Immobilisations incorporelles :

1 - Fonds de commerce

Les fonds de commerce de ka socséteé résultent principalement des apports particls d'actifs infervenus au cours
de l'exercice 20000 ¢t des opérations de rapprochement avee FIM France en 2010, ainsi que des opérations de
fusion avee les sociétés THEAM et CAM Gestion intervenus du cours de 'exercios 2007

Ces fonds de commeree ne font généralement pas 'objet d'amortissement du fait des hypotheses suivantes ;
- assimilation de l'apport & unc cession,

= nom individualisation du fonds de commerce apporte.
Ces conditions ¢tant réunies, e fonds de commerce de BNPP AM France est maintenu a Iactit du bilan pour
= valeur d'apport dés lors que ln valeur histongue reste inféricure 3 la valeur actualisée.

La valeur dinventaire du fonds de comumerce est déterminée par rapport aux deux critéres suivants -

10
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= eriteres d'évaluation retenus dans les traités dapponts partels dacifs internes au groupe BNP Panbas fondcs
principalement sur des eriténes de reneabilité.

- gritéres bases sur une évaluation des actifs nets de BNPP AM France tenant compte de la rentabilig des
actifs par type de fonds.

Sur ces bases une dépréciation du fonds de commerce FORTIS INVESTMENT MANAGEMENT France
(FIM France) de 21 727 847 € a ¢ compuabihisée au 31 décembre 2002 Certe dépréciation est maimtenue au
11 décembre 2021.

['opération de fusion avec BNPP Capital Partners o génére In reprise dons les comptes de BNPP AM France
d'un nowvean fonds de commerce d'un montant de 159 (00 euros correspandant 3 la reprise en 2014 des

activités de fonds de fonds des Hedged funds de l'ex-filiale THEAM.

Un fonds de commerce portant sur fa gestion de CLO (Collaterelized Loan Obligation) a ét¢ acquis cn 2004
auprés de BNP Panbas S A pour un montant de 12,5 ME,

Les mandats acquis dans e cadre de cone activité spécialisée de gestion de fonds sur des produits dérivés de
crédit se référant 4 un poriefeulle de préss commerciaux ont une durée de vie limitée. Pour tenir compie de
conte durée d'usage limitée dans le temps il a é1¢ décidé damaortir totalement le fonds de commeree,

1 - Autres immohilisations incorporelles :

10 s'agit des logiciels ot des dépenses lides i ln conception ¢t an développement de logiciels intemes et des
logiciels acherés,

Les logicicls et lewrs développements intermes dont I prix de revient est supdneur a 300 KE sont amortis
linéairement sur 3 ans.

Ceux dont le prix de revient est supéricur & | ME comespondant 4 des projets structurants ot transformants
pour l'entreprise sont amortis lincairement sur 5 ans.

Paour les « logiciels / gros systeéme » dont be systéme comptable Cracle, la durée damortissement linéaire cst
poriée i B ans,

Immohilisations corporelles :

Les cléments corporels sont évalugs

= lewr codit dacouisition, qui correspond au prix dachat majoré des frais accessoires, hors frais dacquisition
des immobilisations (biens acquis 3 titre ondreux).

L.es amortissements sont caloulés swivant e mode linéaire,

- Apencoments of aménagements des constructions © & 4 10 ans,
- Matérict de bureau et informatique ;: 3 ans,

= Mobiler : 5 ans.

Immobilisations financiéres ;

Les nitres sont enregisirés au bilan pour lewr eotit dacquisiiion,

11
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A compler du ler janvier 2008 les frais externes directement liés a lacquisition des titres de participation
COMmEe :

= les droats de mutation,

- les honoraires,

- les commissions de conseils, dengagements, de garantic,

= les fraes d'actes et de formalités légales,

somt incorpores au bilan dans le coit dacquisinon des nres. Lalignement du traitement compable sur lo
traitement fiscal évite les retraitements entre ces différents résulias,

L'¢tatement fiscal sur 5 ans est assuré par s comptabilisation damortissements dérogatoires caleulés par 115
du montant des fris prorata iemporis pour 10 1ére of la Séme année,

1 - Valorisation des titres de filiales et participations :
Ils sont evalugs a leur juste valeur.
La juste valeur peut étre calculée suivant plusicurs methodes,

Chez BNFP AM France nous appliguens la méhode suivanie ;

La « juste valeur » cstime prudemment la valeur de marche des entités détenues. Son caleul cst déterming en
fonction de certains parmmetres :

= il correspodd & Pactf net comprable (hors Eléments cxceptionnels du résultat) pour les titres de  filiales
détenues depuis plus de trois ans ¢t avant un EBITDA (RBE + Amortissement) moyven négatil ou proche de
Iéquilibre sur les trois dernicrs exercices.

- il est égal & une valorisation réalisée sur lo base des multiples de FEBITDA pour les titres de filkales détenues
depuis plus de 3 ans et ayant un EBITDA (RBE ~Amortissement) moyen positif ou proche de Péquilibee sur
les trois demiers exercices,

Pour les titres de participation libellés en devises locales, la quote pan d'aetif net est déierminde par
conversion des montants exprimdés en devises locales par 1¢ toux de change & la ¢lonre.

Lgs moins values latentes donnent licu 4 la constatation de dépréciations des titres ealeulées ligne 4 ligne sans
compensation avee les plus values latenies.

Les dividendes sont enregisirés diés que leur distribution a fain lobier dune résolution dassembléc générale ou
lors de leur encaissement.

En cas de cession d'une ligne de ces litres, les ¢lements de la cossion constituent des charges ot des produits
excepionnels.

Siung dépreciation a ¢i¢ anéncurement compiabilisee, son annulaton ne rentre pas dans le caloul de la plus
ou moins value de cession et ¢st effeciuée par un compie de reprise de provision,

I.es seuls ritres détenus par ANPP AM France sont ceux de

- BNPP AM Belgium (1 titre) valorisé par multiple JEBITDA
= BNPP AM Argenting (5%) valorisé par Actif net Comptable

- EMZ Parmers (1 2%) valorisé par Actif net Comptable
- OBAM Investment Management BV (24%6) valorisé par Actif net Compiable

12
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2- Cowverture de change des titres de filinles et de participations en devises :

BNPP AM France applique depuis le Ler janvier 2007 les dispositions du réglement ANC 200 5-05 relatif aux
instruments financiers & teame ¢f aux opérations de couverure. Ce nouveau réglement impose la disunction
enire les opérations de couverture ¢t celles 3 but spéculanf (positions ouveries isolées)

BNPP AM France ne présente pas d'opérations de couverture dans les comptes au 31 decembre 2021,
3 - Titres de placement @

Les valeurs mobilieres de placement (VMP sont composées dOPCVM de trésorenie, d'un investissement dans
le fonds BNP Panbas Evropean SME Debt Fund et d'un portefemlle de CLO.

Les OPCYM de wesorenie et le fonds BNP Panbas European SME Debt Fund sont valorises sur la base de |a
dermiére valour liquidative publice.

Les parts de CLO sont valonisées sur la base d'un marked to model.
Une émission comprenant 10 tranches du véhicule BNPP AM ELURO CLO 2021 DAC pour un total de 20 |87
KE o é1¢ souscrite en jun 2021

Les WVMP sont comptabilisées au bilan pour leur valeur dacquisition, avcun coit relanf 4 cette acquisition n'y

o5l incorpord,

Lewr valeur d'iventaire differe selon que les titres sont cotés ou non. Pour précision, BMPP AM France ne

détient pas de ttres de placement ¢dlés.

Les vitres non ¢otés sont estimés a leur valeur probable de négociation on retenant plusicurs critéres objecnfs
prix des ransactions réeenies, valeur mathématique, rendement, activité, impomance de bénéfices,
perspectives,

Cette valeur dmventaire comparce aun cout dacquisition est fate ligne a ligne, sl ressort une plus value
latente elle n'est pas comptabilisée; 51 une moins value se dégaee une dépréciation est alors constalée
compablement

Créances :

Les créances sont valonsées a leor valewr nominale. Elles font Fobyet dune appréciation au cas par cas, Une
dépréciation est constituée lorsquune créance présente un risque de non remboursement total ou partiel.

Créanees et deties en devises :

Les eréances ¢t dettes en monnaics étmngéres sont convertics cf complabilisées sur la base du demier cours de
change public¢ au J.0. Les différences de conversion sont comptabilisées dans des comptes d'attente & Uaetif du
bilan lorsque la différence correspond & une perte latente et au passif lorsqu'elle cormespond & un gain latent.
Les pertes latentes entrament I constitution d'une provision pour msgques.

Disponibilités

Les disponibilités ¢n monnaies étrangéres sont converties of comptabilisées en monnaic nationale sur la base
du dermier cours de change.
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Chilfres d'afTaires el rétrocessions :
Le chiffre d'afTaires brur ¢st constitué cssenticllement des produits suivants ;

- les commissions de gestion ¢f commissions de performance perqucs par Iy société de gestion en rémunération
de sa prestation de gestion financicre dOPCYM ou de mandats. La rémuncration ans acquise représente un
pourcentage spécifique forfaitaire ou varable des octifs gércs. Les frois de gestion sont caleulés 3 chague
établissement de valeur higuidative. 11s font l'objet d'un enregistrement en compie de produits 4 recevoir,

- leg commissions de distnbution rémunérant la société de gestion en tant que distnibuteur de fonds
luxembourgeons,

= les commissions de mouvermenls préleves sur les fonds.

Les rétrocessions de commissions sont comptabilisées en compte de charge sur lexerciee auquel elles se
rattachent par le bims de provisions pour cliarges 4 paver.

Impdt sur les bénéfices @

BNPP AM France est intépre fiscalement au groupe constitué par BNP Paribas 54 depuis le ler janvier 2004,

Conformement sux termes de lo convention d'intégranon fiscale, I sociéie BNPP AM France comptabilise sa
charize dimpot sur les bénéhices comme $i elle étant scule redevable.

En 2021, le taux d'impdt cournnt court terme appliqué est de 275% pour les entreprises francaises dont le
chiffre d'affaire est supéncar a 250 millions d'euros et dont la fraction du bénéfice imposable est supénieure 4
S0 KE. S l'impdt sur Les socidids et supéricur 4 763 KE, une contnbulion soeciale de 3,3% est éalculde.

Le taux effecnf de 'mpdt sur les sociétes passe de 27 50% a 28, 41%,
Accroissements ef allépements de la dette Tuture d'impot

Les impdts différés s'élévent au 31 décembre 2021 :

= arecevoir pour 24 376 ME,

= paver pour 0,01 ME,

Participation des salariés :

Conformément i la reglementanon frangauise, BNPP AM France enregistre dans s¢s comples le montant de la
participation dans le résultat de lexercice au titre duguel le droit des salariés csi né,

La dotatien est mscrite en « paricipation des salaneés ».

Provisions pour risques ef charges :

Une provision ¢st constituée lorsqutil est probable quiune sortic de ressources représemative d'avantages
éoonomigques S61a nécessaire pour dicindre unc obligation née dun événcment passé ot lorsque le montant de
l'obligation peut éne cstimé de maniére fiable, Le momtant de cetie obligation st actualisé pour déterminer e
montant de Ia provision, dés lors gue cette actualisation présente un caracténe significanf.

Cette provision melul notamment les colis estimeés au (ire

= des litiges, contenticux, actions cn réclamation de la part des ters (v compras de ladmimistration fiscale),
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= des écans de valonsation de change des OPCWYM.
- des indemmités de fin de camiére,

- des mesures diserenonnaines de rémunération du Groups,

I'estimation de 'ensemble des provisions tient compie dhypothéses et de données éeonomiques susceptibles
d'évolucr dans le temps et comporte done un aléa, clles représentent cependant la meilleure estimation sur la
base des eléments connus a la date d'arréte des compies.

Diettes financiéres :

Un emprunt subordonné a durée limitée a é1é mis en place avee SAGIP le 22 décembre 2014 pour un montant
de 200 ME afin de couvrir le besom de fonds propres replementaines minimunm.

Un empruni subordonné & durée limitée a ¢ié mis en place avec BNPP AM Holding le 28 novembre 2009 pour
un montant de 15 ME afin de couvrir le besoin de fonds propees réglementaires minimm,

L'aetivirg de CLOY est financée par vingt cing emprunts auprés de BNP Panbas SA pour un montant total de 87
Ml KE,

Engagements sociany :

A compter du ler janvier 2019, BNPP AM France applique la recommandation ANC 200 3-02 pour In
complabilisaiion des mdemnités de fin de carriére.

La méthode d'évaluation retenue est la méihode préférenticlle et porie sur la towlité des engagements i 'égard
des membres du personnel actif et retraité.

Les avantapes consentis au personnel des entiiés frangaises du groupe BNP Paribas sont classés en quatre
CalSones :

m lis indemnites de fin de contat de ravail versées nommment dans le cadre de plans de eessation anticipée
d'sctivite ;

m les avantages a court terme tels que les éléments de salaires, les congés annuels, Vintéressement, la
participation, l'abondement ; L'entreprise comptabilise une charge correspondant aux services rendus par les
membres du personnel en contrepartie des avaniages qui leur ont ¢é consentis |

= les avantages i long terme qui comprennent les congés rémundrés (cssenticllement : ¢ compte épargne
temps) e les prinees lides & Mancienneté, ceraines rémunérations différées versées en numéraire, L'cngagement
sur cette catégone s'¢leve 4 7.5 ME ;

= les avantages postérieurs 3 l'emploi constituds notamment en France par les compléments de retraite
hancaire versés par les Caisses de retraite de BNPP AM France, par les primes de fin de camiére, Sculs les
regimes qualifiés de « régimes 4 prestations définies » comme fes compléments de retraite verseés par les
Caisses de retrante de BNPP AM France ot les pnimes de fin de camere, sont representatifs d'un engagement a
la charge de entreprise qui denne licu i évaluation el provisionnement.

Ces avantages postéricurs 4 Uemplon a prestations définices font I'objet d'évaluations actuarielles tenant compte
dhypothéses démographiques et financiéres. Le montant provisionng est détenming en utilisant les hypothéses
aciarielles retenues par BNP Panbas SA et en appliquant la méthode des unités de enédit projetées.

A ce titre, lengagement comptabilisé sur cette catégorie s'éléve 3 6,93 ME aprés prise en compie du contrat
collcetif d'assurance sur ln vic spuscritcn 1995 par BNPPF AM France, [l a pour objet 1a prisc ¢n charge par [a
société ANA du versement des indemnités de fin de carmére Iegales ducs par la sociéte aux salariés de BNPP
AM France.
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L'engagement de Ia soci¢ié st représenté par une prime initiale versée en 1998 dans le cadre de cc conirat. 1
est déterminé par application de 1a régle selon laquelle les droits pris en compte sont ccux que le salané a
acquis 3 la date de départ 3 la retraite, Ainsi Fengagement de entreprise est déterming en fenant compie, a la
date d'évaluation :

= de l'estimation des capitaux que devra verser AXA et de leurs dates probables de réglement, au prorata de
laneicnmeté acquise 4 la clomre de V'exercice par rapport i Fancicnneté totale 4 IAge de la retraite.

= des hypothéses démographiques, de départ "anticipe™, daugmentations des salaires er de raux dacalisation
{fin de période de 0,90%) ¢t dinflanon de 2%,

Sont présentées on annexe les informations comparatives des exercices 2020 ¢t 2021,

Pour les salariés détachés ef mis 4 disposition par BNP Panibas 5A, I'engogement pour indemmités de fin de
carriére est consiné dans les compies de BNP Paribas 54,

L'IFRIC {« IFRS Interpretations Committee » ou « Comité d'interprétation des normes [FRS v}, a énis en mag
2021 une propesition de décisien validée par ' Intemational Accounting Standerds Boord g modific Lo
maniére de calculer les engagements relatifs 4 certains régimes 4 prestations définics de type Indemninés
de fin de carriére {IFC), ossenticllement frangais. Ces régimes owvrent progressivement des droits §
indemnités qui ne seront réglés que 571l ¥ a un dépant effectif cn retraite mais le nombre d'années de prise
cn compte des droits est plafonng. Jusqu'alors les droits 3 indemnité éraient compiabilisés linéairement de
la date d'entrée dans [a sociéed jusqu'a la date de départ cffccrive on retraite sans tenir compie du
plafonnement des droits. Maintenant les droits 3 indemnités sont comptabilisés linéairement en

prenant ung date de dépan des droits tenant compte du nombre d°années plafonnées jusqu’a Ia date

de départ cn retraite, Sa mise en ocuvre a enminé en date du Ter janvier 2021 une baisse de 1a valour
actualisée de U'ohligation de 2.3 ME comptabilisée en contrepartic d'une augmentation des réserves,

Opérations en devises hors couverture sur titres de participation :

Les profits ot pertes de change résultant dopérations courantes conclucs en devises aw cours de l'exeroice sont
enrcgisires en compie de résultar. Les dearnts de change constatds sur la base des cours efficiels de fin

dexercice sir bes actifs ou passifs en devises détenus 3 la cloture de lexercice, sonl constatés ¢ résultat par le
biais dune dotation aux provisions pour risque de change lorsque le solde net représente une perie potentiellic,

Rémunérations versées anx membres du conseil d'administration :
Jetons de présence :

L' Assemblée Générale mixte du 10 mai 2021, aprés avoir pris connaissance de la proposition du Conseil
d'Administration, o décidé de verser 65 (00 € de jetons de présence nw titre de Pexercice.

Consolidation :
La société est consolidée (intégration plobale) par BNP Paribas SA (SIRET N® 66204 24450001 4).

Les conditions décrites & Marmicle R233-15 du Code de Commerce €tant réunics, 1a société est donc exempiée
de l'obligation d'éiablir des compies consolidés.
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Intégration fiscale :

BNPP AM France est intégrée fiscalement au groupe BRP Paribas SA & compter du Ler janwier 2004,

Dans le cadre de cette intégration fiscale, chaque filiale comptabilise son impat sur les sociétés comme si elle
Clant umposée separcment.

BMP Paribas SA, société mére, compiabilise :

= la charge d'impdn Groupe,

= un produit dimpot face a chacune de ses filiales corespondant a impat théongue de chague filiale.

En conséquence, 'éeonomie d'impdt générée par le Groupe Fiscal est comptabilisée dans les livees de la mére
BMNP Paribas 5A,
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Immaobilisations

Valeur brute au Augmaniations
IMMOBILISATIONS dibul de
Fowercice Reédvalustion  Acgu. ef appos
Frais déablssemant & de dévsloppement (1) & 097, o ¥
Aciired podles dimmobisations incofporsllss 1) “07 158 BAT i} B 774 460
Terrains 1] a o
Sur soi propre 42 fa6] 1] TO6 413
Bur sci d'ausrul L a o
Consinichons
Inslafalions panerales, agencements o a B
] smdnagemants oes conalrctions
Instadations techngques, matens! of oubilage indimtness a [i] [i]
Inslaialian pandrales, 0 a o
agencements, aménsgements divers
[L e ¥
fugtres immobiksations corporelies i It ::P:N: - L g 2
il i Bairddai 1] =
infoemiatique 0565 243 a 440 635
Emballages réoupérabies g duers 0 x] n]
Immehiksations corporelles &n colws 0 0 0
ficances ol acomphes i) a u]
A — —
TOTAL () 3097 909 [ T
Parbcipatons évolutes par mise en égurvalenos L] a i
Auwitres. partcipations 3 542 a 8371323
Autres titres ammoblisés 0 x] 112 042
Préts of aulres mmobisatons FRanssms ar a] ]
a
[]

Diminutiong ¥ 3 Reéévaluation
Cadre B IMMOBILISATIONS ESHUE b % 1
Viremant Ceszion fin de 'exercice  yalowr dogine
Frais d#ablssament el ca développement (1) 0 o
Auitred podtad dmmobisalions incamporelles (1) al S0y &3 347 o
Tesraing i 1 0
Sur sof propre [1 TaROTR o
Congtrucions Sur s00 dausnd 0 o o
b
nstaiahons panerales, a a o
Instafations Ischrgques, matanel el oulillags 9 o a o
indusines
THETETETETE T TaIeE,
Auitres. mmodiEsations ::Em::e rnaen 0 g g
5 resl e Buread ef %
corpanelies | 4 &4
bl nifcrmaliguee 0 0 2503 878) Q
Embaliages
rECIJEIﬂh.—l £l divers g J . u
[immobitsations corparelles en cours ﬂl a 0 o
Awances ol acomphes :'l[ 0 a o
TOTAL g, | 0 4 762 967 0
Famcpalons dvaluees Dar mids én bguvabencs 0 2 o D
Aullres. paricipations 0 1 00 8 373 863 0
Aulres tres immobilisés | i 112 042 o
JPrits =t auires immobilsations Francénes o 3 BT il
q 1000 3 485 985 a0
0 Jo00] &1 a]
| — =t AR
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Amortissements
dl 0 AR .
. 0 0 y
Fraes d'etabiissomaont of g dewvoppement (1) 6 of [ B 087
Autres poates dimmobiisations ncoporelies (1) 78 127 B1 7 274 850 85 402 48
TRimans o o] of o]
Sur sol pragre 24 487 48T TO2 512 195
onatiuclions Swr sol d'aukiu o i [V
r Irnstallntons géndales, agencemants k &) 0
[instailatons techniques, matenets of oulitages o 0 of o]
Inslaliatons ghndrales, agencemants dovers 0 o 0
Autres Imma. | paaténe de frarsport o of
ik Maténe de bureaw, Informatigue el mobiiee 2 581 382 300 481 of 297184z
Emballages récupbrables el divers BI x| 1}
TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES (Itf) a
TOTAL GENERAL (1+ 1l + ) i
Cadre B VEMNTILATHIN DES MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVISION POUR AMORTESSE
i DERCGATOIRES
DOTATIONS REPRISES
Immes Diftérentiel de Methe: AL TN | iirantint e Maode Amort fiscal RIS CICE
dluiriss iegressil dhurie dégressil exceplionnes
Frais étab 0 o 0 Oy o 0
Aukres I]'I I]I ke &} 'ﬂ'l I}I
Temaing of of o of | o
Constructions I
50! propra 0 o of [ 2'
Eol Bulns 0 ¥ o
nstal o o ] E & L [
Autres Immabilisatons | |
Inst. bechn 0 D o o 0
Insgt g 0 o 0 Dy &
M Teanspan o o o [
Mai bureau 0 = 0 [ o [
Embal o ¥ o o o [ o
TORPO. K| | ol o] ] ] [
Acquis, do tines “I y b
it el Fin da
l:.] .. Augment. Diminitions. i
Fexercice I'exercice
Fracs o emission damanint & atassr 0 o 0
IF‘rrnu:- &8 rinmboumsement des cbhgatons [ s {II I}I
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Halure dos proviskons P Dotations Roprises Fin de Mexarcice
Frovificns gisements minks of péirolers (5 o T ]
Provisions imreslissements ol ] o o
Provesions pour hausse des prx a a C .
A edaamenls dirogoboaines (=] 1] o ol
Dionl majorations xxceptionnelles de 3k 5| i o o
[Provisions impantation aranger avant 1.1.1892 ol Q C ]
Provisions implantation &nanger aprés 1.1 1582 o a o o
rr-"rm.ums pour pritts d'mstalation ol (] o 0l
AUlTaE ProVIEDRE MJemanises o a o L)
TOTAL (1 o 7| 3
Provesions pour ibge 20 84284 11 048 247 20 408 42
Frais de développement o a C
Provisions pour pertes sur manches 4 terme (x| @ o
Priviglons pour amandes et pénaltés o o G
Provisions pour pertes de change 15 255 138 508] 0
Provisions powr pansions 6332 80T 2007 650 5 664 J06]
Proviions pour imphis of Q o
Provalons pour rencuvellement des immobllisatons a a o
Prowisions pour gros entretian [« 0 0
Provisions pour chasges soc ol fac sur congés & payer o a o
Awires provisions pour rsques ol charges 2 253 508] 2152383 4 368 ar|
T R WL T
Prowvisions suf smmos incorporelies 28 TE2 Tas] 1] o
Prowisions sur immos cospanelies o a g
Prowisions sur lilres mis en dquivalence a a o
Provisions sur litres de participalicns o a ¢
Prondsions sur aulres immos financkires [} o
Provisions sur siocks I T
Prosisions sur compies clients 461 155
Aulres provisions pour déphbcintions 3827 135)
TOTAL ()| 38481060
TOTAL GENERAL {1+ U = )| 86 315 479 ; !
Denl dotations el repnsss d'exoloiation 14 100 841 22778 nzzq
Dien! datations &) repnass nanciéres ATITR LR AR T
L:‘ﬂm dotations @ reprses axcephonnalias 1] 0

lmeprmlmn- GBS Hlress mits an éguivalence

20

230/289



EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)
Ooooooooooooooooooad

ENPP AM FRANCE 2021

Etats des échéances des créances et des dettes

Cadre & Etaf des créances Moptam! brut & un an ag plus A ples d'un an
Créances rattachéss & des parlicipations 7018 802 T 015 802 I,
Fréis o o i
Audirid Fmos inanchiies ET| &Y
i mmmmmﬁlm : rﬂl’_’#! Fm*" o
Chients doubews ou bigieux 243 420 243 4201
Aujtres cheances 213 452 821 213 462 621
Crénnoes representatives de titres prbes o i}
[Forsannal of comptes ratiachés o ! |
Securid socialy of puires grganismes soclou [x] 0
Impdss 5uF @6 Denafices 8] o
FEIEI: S Taxe sur la valeur sjoutds 1730 820 1 735 %0
Autrics Impéts o 3
Etad - tprs 116 851 116 851
Grotipes o] Adociks 35850 51 335 B50 51
DibReurs divers 1305221 1305 I j
TOTAL CREANCES LIEES A L'ACTIF € EERTIBGTS) 552718475 |
Charges conslatoes Tavance £ 424 452 2 A4 452 o]
TOTAL DES CREANCES| 562 163018] 562 163016 [
Préds Soortds en cours o ensiccs o
Rembouwrsamaents obilanus on couns dossrcica x|
Frils & avances Consenis aun assnishs o
Lal cia tlathes Momtan A plus r..l'un an A plos de cing
brrut X el - de cing ana ans
Ernpunts chigataies convelibias v o 0 0
futros emprunts obigatmres u| a o i
E;;ﬂu:u aupris des établissements d= crédds moma de 1 an a o7E 1) 578 344 P ;
F;g:ﬁ Buprdd dés GIADERSEMEent o8 crédls plus de 1 an & 122341 218l 122341 218 o .
Emprants e dettes Arancisnes deans 406 584 202] 46 554 202 o 0
Foumssauns o comples rattachas 201 B48 TES] 207 S48 TS i
Personnel el compbes ratiachis TOE2E4TZ] TERO2B4TR b
Securle socafs of BulTes Organismes saclaux 32166838 33 156 839 0 3
impdts sur les bénéfices B30 269 830 268 3 b
Etat ot autres cobectivilés 1 A%E sur L3 valeur aputbe 5830 151 50930 151 i
plibligues Obligations cautionnées o a a i
Autres imodts # 476 234 & 4TE 234 |
Deotos sur imemobdisatons ot comples rafinches 83T 960 GAT 90 [+
IEI'IJ.IPI“ 1 FECHE o Q [
Auitred defles 28 AE8 &7 2B 488 &7 o
Dietle repréasntalive de tines. empouniés 0 [
Produits constates d'avancs a il
TOTAL DES DETTES | 616 171 124] 616 171 o [}
!Emnrum SOUSCHES 4N COUTS HemTice . E::‘F;:T;ﬂ:?:;m B0 |
IEH‘II:‘UW? remboairsés. an Coun d'exercice &
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Produits a recevoir

Produits & recevolr Maontant
FAE COMMISSIONSE DE MOUVEMENT =634 100/
ETAT IMPOT DIFFERE ACTIF 56 51T
CREAMNCE SUR ETAT AUTRE QUE 1-5- 116 851
FAE Commissions de gestion 83118 721
FAE Clients Consed 1610 881
FAE Clients DELEGATION 43 BEd D86
FAE MANDATS TRESORERIE 7 1548 iililﬁl
FAE TAXABLES FGX 1 756 36T
EAE NON TAXABLES FGX 122 222
CLTS FAE TRANSF PRIC TAX 3095 220
CLTS FAE TRANSF FPRIC NON TAX 28 628 34
FAE EPARGNE SALARIALE 3 G5T 168]
FAE CLIENTS MULTIGESTION 5 8a4 462
FAE COMMISSIONS DE DISTRIBUTION 33 083 T4
INTERETS COURUS 5UR PRETS NON SUBOR 359 316
FAE FRAIS DE RECHERCHE 1238 312
D
0
o
0

Afin que le lecteur des camplies annueals puisse portar un Jugemeant awisd, linfarmation complémentaire
suivarle est fourmis,
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Charges & payer

Changes & payed

FRF IMMD FGX
PROV POUR CONGES PAYES FD
PROVISION PARTICIPATION ET ABONDEME
CAP BONUS LOCAUX PROV
ETAT « CHARGES A PAYER
GCAF RTT FIr

EFFOAT CONSTRUCTION
CH SOL 80MUS LOCALX PROY
FORMATION PROF C (FPC)
TAXE APPRENTISSAGE
DIVERS CAP CSF
FRPFGX
FMP BANOQUE DEPOSITAIRE
IMTERETS COURUS 3/ EMPRTS
FNP TRAMSFER PRICING
FNP ADMINESTRATION DE FONDS & MANDA
FNPRTO
FNP TRADE SUPPORT
FNP RETRO MULTIGESTION S/DIST
FRP DISTRIBUTION EXTERNE | PARTENAR
FOURMISEEURS DELEGATION MANDAT
FNP GARANTIE
FNP DELEGATION ET CONSEIL FONDS
FNP RETRO DEF
CAP PROY CET FD

CAP CONGES PAYES CF

CAF CORGES PAYES C5

CAF CONGES PAYES CR
CAP PROY RTT CF

IC-#.F" PROV RTT CS

CAP RTT CR

CAP PROV CET CF

CAF PROV CET C5

CAPF PROY CET CR

JFROV CH 50C BONUS NUM DIFFERE METIE

COMTRIB EMPLOI HANDICAPE

CAP MEDAILLES PROV

FNF ADHEMAR ALIX FONDS

FHP DEPOSITAIRE FUNDS HOBTING

FNP ADMINESTRATION FUNDSE HOSTING

CAF PRIMES LOC DIV

FRP FRAIS DE RECHERCHE

FHP FGX MANLEL

PROV BONUS NUN DIFFERE METIER LOCALU

FROVISION INTERESSEMENT ET ABONDEME

Mantant
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ENPP AM FRANCE 2021

Charges constatées d'avance

CHARGES COMSTATEES D'AVANCE Explostation Financier Excepbionmnel

FGK 2434 452 L 0
a g L
¢! o C
a a [
o o r
a g L
g g L
o 1) C
o [ £
o g C
a 0 g
5} o c
o 3] =
a g L
o g C
a g |:
a o (
o a C
a il L
o g L

TOTAL 2424 452) 0 0

Afin que [e lecteur des complea annuels puisse porter un jugemant awisé, lirformation complémentaire
sulvanie ast foumis
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Produits constatés d'avance

Prechilts constatbes Savance Ex it Financles Excastionrs

Bllo gligiololglalgoloolgig oo olglaloo
Sllololoinolololoiniolololglololololaiolo
Slo . O O O SO O OOl ol O O O O O 0 00

TOTAL

Afin que le lecieur des comglas annuals pursse porfer un jugement avise, I'miormaban
compidémentaie swvanie esl fowrie
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Mombre et valeur nominale des composants du capital social

Acions ordmaires

ACIONS amornies

Actons a dividandes priorilaires
(sans droit de vobe)

Actions prétéranbelies
|Parts sociales

Cerfificats d'investissemeani

Hombre au
début de

lexercice

7 321261

Creds au
cours do
I'exerclce

Remboursés
au cours de
lexercice

Mombre au
J1nafa021

Ooooooooooooooooooad

2021

Valkeur
nominale

Total

7 521 261

i

T 521 261

Afin que le lectour des comples annuels puisse porter un jugement avisd, Nnformabion compidmeniaine suivanle esf

fournia
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ENPP AM FRANCE 2021

Ventilation du chiffre d'affaires

Ventilation du chiffre d'affaires Exercice N Exercice N-1 Variation

‘Ventes de marchandiges [2] [ 0%

Production vendue biens o [ 0%
Produchan vendus services 1 OBS 164 328 1 045 825 589 4%
Chilfres d'alaires nels-France T4 023 583 ?i 3 347 361 9%
Chiffres d'affaires nets-Export 311 070 74AS 332 5Te 2248 B

Afin que I lecieur das complas antuals pursse porfer un jugemen avisd, nfarmabon cormpldmaniaing
suivanie est fournie

el
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ENPP AM FRANCE 2021

Effectifs

Effectil maoyen mis a la

Effectif moyen salarié
e disposition de l'entreprise

Effectil moyen global

N -1 N M-1

Ingénieurs st Cadres

Agents de mainss a o
Employés ef lechniciens 18 22 18 22

28
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Impdt sur les bénéfices

Résultal avant impét Impét DO Résultat not aprés impdt

FaGuital axcepionne
Farticipation de salanés aux fruts de
|'expansion

Afin que le lectour des comples annuels puisse porfer un Jugeman avisd, (nformabion cormpidmoeniaine
suivante osf fournie.

Fat
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Filiales et participation:

Hombre total de filiales détenues par Pentreprise & plus de 10% du capital - 0

Em Milleers o emros

Préts gl
Valeurs avances  Montant  Chiffre
Réserves ol  Quote. tomplables ded consentis des  d'affaire
Report i parl du Uires détonus pafla  cawtions s hors
Capital nouveau avant Capital sociité el el avals taxes du

Resultal  [hvidendos
(BAnidfico  oncaiscés
ou Perie par ks Olrservall
du domier sochbé au oE
ENEFCICE  COurs d
clos) Fexprchon

Diarorman

il aff: o deterii nan donnés  daernier

risufals A ancorne parla exercice
Brute  Nette rpmbourse sociéts  ecoubd
9

BHPP AN

=
Belgium 54114 541 48 BAS 0.5

BNPF AN

i+
Argenling e 0 L | o

oaan
Irnvagbme
rij 8300 5B MW |z 7020 Z2443] 515
Manageim
et B.W.

EMI]

e e SO0 -1 B35 12% L] 23 326) 8 659

240/289



EDINETOOOO
O00DOo00oOo00ooO00o0bO000b00O0oDOdnoELs1ss)
Ooooooooooooooooooad

ENPP AM FRANCE 2021

Variation des capitaux propres

Disbriban Affectation du Apparts &l

Cl&
Dividening riguitat N-1 fugicing Iture

CAPITAUX PROPRES  Ouverlurne Augmeni Dimimist

Cap tal social ey 120340 178 120 340 178

356 550 318

Ecarts de rédvalualion a o

Réserve gale 12034 014 12 034 018
Reésendes staluiaires ou a al
coniraciusies

Réserves rghemaniies o a

Al-.rlrus IEEETVES 1-1-5.6"313 2 .1.’5.3 E26] 2 420 285]
Repon & rlm;-'.:euu -160 738 46T 40 5565 0el 210 675 030] 35485 108] 35 498 681

Riésuliat da Maxercica ZI0ETS0M0] OO0 3E2 4080 210875030 09 1D A05]
Subsenticng a al
i inweslinaement

Prowvisions réglamerniees o o

Afin que e lecteur des comples annuels puisse porter un jugement avise, Ninformabion complémentaire
sunante asf fourmia.

by |
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ENPP AM FRANCE 2021

EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

La crizse ukrainienne a considérablament acerd |a volatilité des marchés financiers et lincertude sur
I'environnement économique, au moment ol ke monde émergeait de la pandémie. Les fonds dont
BMNPP AM France tire ses revenus n'ont pas ou tres peu d'exposition a la Russie, Pour les fonds
francais, BMPP AM France n'a pas eu de sortie massive et n'a pas di activer de mécanisme de
liquidité. Ceci dit, lmpact négatif des marchés financiers a une influence directe sur la base des
actifs sous gestion et donc sur les revenus de BNPP AM France,

32
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2019 8 30
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT BELGIUM SA Zweigniederlassung Deutschland

2021 5 1

2021 12 31
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@
2022 5 19 182,839,216 24,471,200,669
1936
société de banque et de finance société en
commandite par actions 1941 2001 5 15
@)
2022 6 19

2,468,663,292
330,405,895,001
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2022 5 19 182,839,216 24,471,200,669
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Société d’ Investissement a Capital Variable
SICAV

Fonds Communs de Placement FCP FCP

the Monory Law

FCP SICAV FCPE Fonds Communs de Placement d’ Entreprise

Organisme de Placement Collectif de Valeurs Mobiliéres

OPCWM
1989
1985 12 20
UCITS
1998
FCPE SICAV
2003 8 21 PERCO
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société anonyme SICAV
FCP 2 SICAV FCP
OPCWM SICAV FCP
OPCWM
OPCWM
2001 2 19 SICAV
SICAV
Société de gestion
FCPE
FCPE
Plan @’ Epargne d’
Participation des salariés FCPE
FCP 85/611/EEC
FCP
89-623 6 FCPE
FCPE
L.214-20
FCPE
FCPE 33
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 31 décembre 2020

BNP PARIBAS ACTIONNARIAT MONDE
FONDS D'EPARGNE SALARIALE A COMPARTIMENTS
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France
14, rue Bergére

75009 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué I’ audit des comptes
annuels du fonds d'épargne salariale a compartiments BNP PARIBAS ACTIONNARIAT MONDE relatifs a I’ exercice
closle 31 décembre 2020, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais, réguliers et sincéres et
donnent une image fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiere et du
patrimoine du fonds d'épargne salariale a compartiments alafin de cet exercice.

Fondement de I’ opinion

Réérentiel d audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d exercice professionnel applicables en France. Nous estimons que les
éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Les responsabilités qui nous
incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans |a partie « Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a |
"audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d audit dans le respect des régles d indépendance prévues par le code de commerce et

par le code de déontol ogie de la profession de commissaire aux comptes, sur la période du 01/01/2020 a la date d émission
de notre rapport.
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Justification des appréciations

La crise mondiale liée a la pandémie de COVID-19 crée des conditions particulieres pour la préparation et I'audit des
comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles prises dans le cadre de I'état d urgence
sanitaire induisent de multiples conséguences pour les Organismes de Placements Collectifs, leurs investissements et I’
évaluation des actifs et passifs correspondants. Certaines de ces mesures, telles que les restrictions de déplacement et le
travail adistance, ont également eu une incidence sur la gestion opérationnelle des Organismes de Placements Collectifs et
sur les modalités de mise en oeuvre des audits.

C'est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de
commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance que les appréciations qui,
selon notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour I’ audit des comptes annuels de I’ exercice, ont porté
sur le caractere approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le caractére raisonnable des estimations
significatives retenues et sur la présentation d ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées s inscrivent dans le contexte de I’ audit des comptes annuels pris dans leur ensemble et de la
formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’ exprimons pas d opinion sur des ééments de ces comptes annuels
pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d exercice professionnel applicables en France, aux
vérifications spécifiques prévues par les textes |égaux et réglementaires.

Nous n’avons pas d observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations
données dans | e rapport de gestion établi par la société de gestion.
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient & la société de gestion d établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux regles et
principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a l'établissement de
comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’ établissement des comptes annuels, il incombe ala société de gestion d évaluer la capacité du fonds a poursuivre
son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité o
exploitation et d appliquer la convention comptable de continuité d exploitation, sauf sl est prévu de liquider le fonds ou
de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par |a société de gestion.

Responsabilités du commissaire aLx comptes relatives al’ audit des comptes annuels
Objectif et démarche d' audit

Il nous appartient d établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d obtenir I’ assurance raisonnable que les
comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d anomalies significatives. L’assurance raisonnable
correspond a un niveau élevé d assurance, sans toutefois garantir qu’ un audit réalisé conformément aux normes d exercice
professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de
fraudes ou résulter d' erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I’ on peut raisonnablement s attendre a ce qu
"elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas a
garantir laviabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d exercice professionnel applicables en France, le commissaire
aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d erreurs, définit et met en oeuvre des procédures d audit face a ces risques, et
recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risgue de non-détection d une
anomalie significative provenant d une fraude est plus élevé que celui d une anomalie significative résultant d une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsfication, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;
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il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour |'audit afin de définir des procédures d audit appropriées en la
circonstance, et non dansle but d exprimer une opinion sur I’ efficacité du contréle interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations
comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les concernant fournies dans |es comptes annuels ;

il apprécie |le caractére approprié de |’ application par la société de gestion de la convention comptable de continuité o
exploitation et, selon les éléments collectés, I’ existence ou non d une incertitude significative liée a des événements ou a
des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du fonds & poursuivre son exploitation. Cette appréciation S
appuie sur les éléments collectés jusqu’'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d exploitation. S'il conclut a I’ existence d une incertitude
significative, il attire |’ attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet
de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

il apprécie la présentation d ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les opérations et
événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

Document authentifié par signature électronique
Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit
Benjamin Moise
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PricewaterhouseCoopers Audit Deloitte & Associés
63, rue de Villiers 6 place de la Pyramide
92208 Neuilly-sur-Seine Cedex 92908 Paris-La Défense

Rapport des commissaires aLix comptes
sur les comptes annuels

(Exercice clos le 31 décembre 2020)

A |’ associé unique
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT FRANCE

1, Boulevard Haussmann
75009 Paris

Opinion

En exécution de la mission qui nous a éé confiée par votre assemblée générale, nous avons
effectué I’audit des comptes annuels de la société BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
FRANCE relatifs al'exercice closle 31 décembre 2020, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables
francais, réguliers et sinceres et donnent une image fidele du résultat des opérations de |'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiere et du patrimoine de la société alafin de cet exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d "audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons gue les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder

notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie «
Responsabilités des commissaires aux comptes relatives al'audit des comptes annuels » du présent
rapport.
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Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur
la période du 1er janvier 2020 aladate d émission de notre rapport.

Justification des appréciations

La crise mondiae liée a la pandémie de COVID-19 crée des conditions particuliéres pour la
préparation et I'audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures
exceptionnelles prises dans le cadre de I'éat durgence sanitaire induisent de multiples
consequences pour les entreprises, particuliérement sur leur activité et leur financement, ainsi que
des incertitudes accrues sur leurs perspectives d avenir. Certaines de ces mesures, telles que les
restrictions de déplacement et le travail a distance, ont également eu une incidence sur I’
organisation interne des entreprises et sur les modalités de mise en oeuvre des audits.

C’ est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L.823-
9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous portons a
votre connaissance les appréciations suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les
plus importantes pour I’ audit des comptes annuels de I’ exercice.

Estimations comptables :

Comme mentionné dans la note relative aux principes, régles et méthodes comptables de I'annexe,
les fonds de commerce sont maintenus au bilan pour leur valeur d'apport et une éventuelle
dépréciation est constatée au cas ou la valeur dinventaire est inférieure a la valeur d'apport. La
vaeur dinventaire est déterminée notamment sur la base de critéres de rentabilité. Nous avons
procédé al'appréciation de |'approche retenue par la société et mis en oeuvre des tests pour vérifier
par sondage |'application de cette méthode.

Les appréciations ainsi portées sinscrivent dans le contexte de I’ audit des comptes annuels pris
dans leur ensemble et de laformation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’ exprimons pas d
"opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Véifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes |égaux et réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation
financiére et les comptes annuels adressés aux associés

Nous n‘avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes

annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les
autres documents sur la situation financiere et les comptes annuels adressés aux associés.
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Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations

relatives aux délais de paiement mentionnées al'article D.441-6 du code de commerce.
Informations relatives au gouvernement d entreprise

Nous attestons de I’ existence, dans la section du rapport de gestion du conseil d'administration
consacrée au gouvernement d entreprise des informations requises par I’ article L.225-37-4 du code
de commerce.

Responsabilités de |a direction et des personnes constituant le gouvernement d'entreprise relatives
aux comptes annuels

Il appartient ala direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle
estime nécessaire a [|'éablissement de comptes annuels ne comportant pas danomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention
comptable de continuité d'exploitation, sauf sil est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le consell d'administration.
Responsabilités des commissaires aux comptes relatives al'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans
toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de
fraudes ou résulter derreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut
raisonnablement sattendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer
les décisions économiques gque les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précise par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir laviabilité ou la qualité de la gestion de votre sociéte.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en

France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre:
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il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en
oeuvre des proceédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car lafraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions

volontaires, les fausses déclarations ou |le contournement du contréle interne;

il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur
I'efficacité du contrdle interne;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ains que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels,

il apprécie le caractere approprié de I'application par la direction de la convention comptable
de continuité d'exploitation et, selon les ééments collectés, I'existence ou non d'une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation sappuie
sur les éléments collectés jusgu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d'exploitation. Sil conclut a l'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de
cette incertitude ou, s ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier;

il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels

reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidéle .

Neuilly-sur-Seine Cedex et Paris - La Défense, le 23 avril 2021

Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit Deloitte & Associés

Sarah KRESSMANN-FLOQUET Stéphane COLLAS
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L.823-9 R.823-7
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L.823-10-1
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 31 décembre 2021

BNP PARIBAS ACTIONNARIAT MONDE
FONDS D'EPARGNE SALARIALE A COMPARTIMENTS
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France
14, rue Bergére

75009 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué I’ audit des comptes
annuels du fonds d'épargne salariale a compartiments BNP PARIBAS ACTIONNARIAT MONDE relatifs a I’ exercice
closle 31 décembre 2021, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais, réguliers et sincéres et
donnent une image fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiere et du
patrimoine du fonds d'épargne salariale a compartiments alafin de cet exercice.

Fondement de I’ opinion

Réérentiel d audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d exercice professionnel applicables en France. Nous estimons que les
éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Les responsabilités qui nous
incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans |a partie « Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a |
"audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d audit dans le respect des régles d indépendance prévues par le code de commerce et

par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la période du 01/01/2021 ala date d émission
de notre rapport.
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Justification des appréciations

La crise mondiale liée a la pandémie de COVID-19 crée des conditions particulieres pour la préparation et I'audit des
comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles prises dans le cadre de I'état d urgence
sanitaire induisent de multiples conséguences pour les Organismes de Placements Collectifs, leurs investissements et I’
évaluation des actifs et passifs correspondants. Certaines de ces mesures, telles que les restrictions de déplacement et le
travail adistance, ont également eu une incidence sur la gestion opérationnelle des Organismes de Placements Collectifs et
sur les modalités de mise en oeuvre des audits.

C'est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de
commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance que les appréciations qui,
selon notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour I’ audit des comptes annuels de I’ exercice, ont porté
sur le caractere approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le caractére raisonnable des estimations
significatives retenues et sur la présentation d ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées s inscrivent dans le contexte de I’ audit des comptes annuels pris dans leur ensemble et de la
formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’ exprimons pas d opinion sur des ééments de ces comptes annuels
pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d exercice professionnel applicables en France, aux
vérifications spécifiques prévues par les textes |égaux et réglementaires.

Nous n’avons pas d observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations
données dans | e rapport de gestion établi par la société de gestion.
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient & la société de gestion d établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux regles et
principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a l'établissement de
comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’ établissement des comptes annuels, il incombe ala société de gestion d évaluer la capacité du fonds a poursuivre
son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité o
exploitation et d appliquer la convention comptable de continuité d exploitation, sauf sl est prévu de liquider le fonds ou
de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par |a société de gestion.

Responsabilités du commissaire aLx comptes relatives al’ audit des comptes annuels
Objectif et démarche d' audit

Il nous appartient d établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d obtenir I’ assurance raisonnable que les
comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d anomalies significatives. L’assurance raisonnable
correspond a un niveau élevé d assurance, sans toutefois garantir qu’ un audit réalisé conformément aux normes d exercice
professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de
fraudes ou résulter d' erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I’ on peut raisonnablement s attendre a ce qu
"elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas a
garantir laviabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d exercice professionnel applicables en France, le commissaire
aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d erreurs, définit et met en oeuvre des procédures d audit face a ces risques, et
recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risgue de non-détection d une
anomalie significative provenant d une fraude est plus élevé que celui d une anomalie significative résultant d une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsfication, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;
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il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour |'audit afin de définir des procédures d audit appropriées en la
circonstance, et non dansle but d exprimer une opinion sur I’ efficacité du contréle interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations
comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les concernant fournies dans |es comptes annuels ;

il apprécie |le caractére approprié de |’ application par la société de gestion de la convention comptable de continuité o
exploitation et, selon les éléments collectés, I’ existence ou non d une incertitude significative liée a des événements ou a
des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du fonds & poursuivre son exploitation. Cette appréciation S
appuie sur les éléments collectés jusqu’'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d exploitation. S'il conclut a I’ existence d une incertitude
significative, il attire |’ attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet
de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

il apprécie la présentation d ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les opérations et
événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

Document authentifié par signature électronique
Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit
Benjamin Moise
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L.823-10-1
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PricewaterhouseCoopers Audit Deloitte & Associés
63, rue de Villiers 6 place de la Pyramide
92208 Neuilly-sur-Seine Cedex 92908 Paris-La Défense Cedex

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT FRANCE
Société par actions simplifiée

1, Boulevard Haussmann
75009 Paris

Rapport des commissaires aLix comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos e 31 décembre 2021

A 'associé unique de la société BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT FRANCE
Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par |'assembl ée générale, nous avons effectué I’
audit des comptes annuels de la société BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT FRANCE
relatifs al'exercice clos le 31 décembre 2021, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiere et du patrimoine de la société alafin de cet exercice.

Fondement de |'opinion

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que |les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder

notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie «
Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du présent
rapport.
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Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance, prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur
la période du ler janvier 2021 aladate d émission de notre rapport.

Observation

Sans remettre en cause I’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le
changement de méthode comptable relatif a la mise a jour en novembre 2021 par I'’Autorité des
Normes Comptables de sa recommandation n°2013-02 relative aux régles d évaluation et de
comptabilisation des engagements de retraite et avantages similaires, tels qu'exposés dans la note 4
de I'annexe des comptes annuels.

Justification des appréciations

La crise mondiae liée a la pandémie de COVID-19 crée des conditions particuliéres pour la
préparation et I'audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures
exceptionnelles prises dans le cadre de I'état d'urgence sanitaire induisent de multiples
conséquences pour les entreprises, particulierement sur leur activité et leur financement, ainsi que
des incertitudes accrues sur leurs perspectives d avenir. Certaines de ces mesures, telles que les
restrictions de déplacement et le travail a distance, ont également eu une incidence sur I’
organisation interne des entreprises et sur les modalités de mise en oeuvre des audits.

C’ est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L.823-
9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous vous
informons que les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre
jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués,
sur le caractere raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d
ensembl e des comptes annuels, notamment pour ce qui concerne :

Estimations comptables :

Comme mentionné dans la note relative aux principes, regles et méthodes comptables de I'annexe,
les fonds de commerce sont maintenus au bilan pour leur valeur d'apport et une éventuelle
dépréciation est constatée dans cas ou la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur d'apport. La
vaeur dinventaire est déterminée notamment sur la base de critéres de rentabilité. Nous avons
procédé al'appréciation de |'approche retenue par la société et mis en oeuvre des tests pour vérifier
par sondage |'application de cette méthode.

Les appréciations ains portées sinscrivent dans le contexte de I’audit des comptes annuels pris

dans leur ensemble et de laformation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’ exprimons pas d
"opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.
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Vérifications spécifiques

Nous avons eégalement procedé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes |égaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du président et dans les autres
documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés a | 'associ € unique.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations
relatives aux délais de paiement mentionnées al'article D.441-6 du code de commerce.

Responsabilités de |a direction et des personnes constituant le gouvernement d'entreprise relatives
ax comptes annuels

Il appartient aladirection d'établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément
aux regles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle
estime nécessaire a |'éablissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'é&ablissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention
comptable de continuité d'exploitation, sauf Sil est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.

L es comptes annuels ont été arrétés par le président.
Responsabilités des commissaires aux comptes relatives al'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans
toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de
fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut
raisonnablement sattendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer
les décisions économiques gque les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir laviabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en

France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre:

288/289



EDINETO OO

OoooooooooooooooooooooooooOon(elsss)

Ooooooooooooooooogno
il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en
oeuvre des proceédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car lafraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions

volontaires, les fausses déclarations ou |le contournement du contréle interne;

il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur
I'efficacité du contrdle interne;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ains que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels,

il apprécie le caractere approprié de I'application par la direction de la convention comptable
de continuité d'exploitation et, selon les ééments collectés, I'existence ou non d'une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation sappuie
sur les éléments collectés jusgu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d'exploitation. Sil conclut a l'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de
cette incertitude ou, s ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier;

il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels

reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidéle .

Neuilly-sur-Seine Cedex et Paris - La Défense, le 28 avril 2022

Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit Deloitte & Associés

Sarah KRESSMANN-FLOQUET Stéphane COLLAS
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