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2017 2018 2019 2020 2021
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ALWIGA Netzbeteiligungen GmbH 100.0 96.0
Asekum Sp. z 0.0. 100.0 32,005.0
Atlas Vermdgensverwaltungsgesel | schaft 100.0 126.0
mbH

Bridge Re Limited 100.0 620.0
CBG_ Commerz Beteiligungsgesel | schaft 100.0 2137.0
Holding mbH

CBG Commerz Beteiligungsgesel | schaft

mbH & Co. KG 100.0 24,656.0
CBG Commerz Beteiligungskapital

GmbH & Co. KG 100.0 16.735.0
CERI International Sp. z 0.0. 100.0 78,198.0
Coba Vermdgensverwal tungsgesel | schaft 100.0 26.0
mbH

Commerz (East Asia) Limited 100.0 4,063.0
Commerz Business Consulting GmbH 100.0 199.0
Commerz Direktservice GmbH 100.0 1,534.0
Commerz Grundbesitz

Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG 00 17,2020
Commerz Markets LLC 100.0 206,990.0
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Commerz Real AG 100.0 408,394.0

Commerz Real Fonds

Beteiligungsgesellschaft mbH 1000 1510
g(;r?rrlerz Real Fund Management 100.0 2.863.0
Commerz Real Investmentgesellschaft 100.0 21.968.0
mbH

Commerz Real

Kapital verwaltungsgesel I schaft mbH 1000 5000.0
Commerz Real Mobilienleasing GmbH 100.0 41,000.0
Commerz Real Verwaltung und Treuhand

GmbH 100.0 26.0
Commerz Service-Center Intensive

GmbH 100.0 1,664.0
Commerz Services Holding GmbH 100.0 15,979.0
Commerzbank (Eurasija) AO 100.0 | 11,439,412.0
Commerzbank Brasil S.A. Banco Multiplo 100.0 137,529.0

Commerzbank Finance & Covered Bond 100.0 | 1,176,590.0

SA.

Commerzbank Finance 3 S.ar.l. 100.0 641.0
Commerzbank Finance BV 100.0 1,142.0
Commerzbank Finance Limited 100.0 155,171.0
Commerzbank Holdings (UK) Limited 100.0 12,970.0
Commerzbank Holdings France 100.0 17,022.0

Commerzbank Immobilien- und

Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH 1000 462,597.0

Commerzbank Inlandsbanken Holding

GmbH 100.0 279,468.0

Commerzbank Leasing 6 S.ar.l. 100.0 98.0
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Commerzbank Leasing December (3)

Limited 100.0 310
Commerzbank Leasing Limited 100.0 61.0
Cpmmerzbank Leasing September (5) 100.0 120
Limited

Commerzbank U.S. Finance, Inc. 100.0 363.0
Commerzbank Zrt. 100.0 | 30,396,000.0
CommerzFactoring GmbH 50.1 1,099.0
CommerzVentures Beteiligungs GmbH )

& Co.KG 99.5 12,319.0
CommerzVentures GmbH 100.0 75,299.0
CommerzVentures || Beteiligungs

GmbH 333 30,313.0
& Co.KG

ComTS Finance GmbH 100.0 1,550.0
ComTS Logistics GmbH 100.0 1,550.0
ComTS Mitte GmbH 100.0 2,714.0
ComTS Nord GmbH 100.0 1,492.0
ComTS Ost GmbH 100.0 1,550.0
ComTS Rhein-Ruhr GmbH 100.0 1,050.0
ComTS West GmbH 100.0 1,256.0
Dr. Gubelt Beteiligungsgesellschaft mbH

& Co. Objekt Erfurt KG 01 1570
Dr. Gubelt Beteiligungsgesellschaft mbH 6.0

& Co. Objekt Halle Am Markt KG )

Dr. Gubelt Grundstiicks-

Vermietungsgesel schaft mbH & Co. 100.0

Objekt Schwabing KG
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Dresdner Capital LLC | 100.0 1,950.0
Dresdner Capital LLC IV 100.0 17,880.0
Dresdner Kleinwort Luminary Inc. 100.0 25,342.0
Dresdner Lateinamerika
Aktiengesellschaft 1000 39567.0
DSB Vermogensverwaltungsgesel | schaft 100.0 250
mbH
FABA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 2,026.0
ﬁ]rsaa V ermogensverwal tungsgesel | schaft 100.0 366.0
Future _Tech Fundusz Inwestycyjny 990 192,266.0
Zamkniety
G-Invest Sp. z o.0. 100.0 6,603.0
Gesellschaft fur Kreditsicherung mbH 63.3 5,240.0
Greene EIm Trading VII LLC 100.0 1,809.0
KENSTONE GmbH 100.0 1,195.0
rf]lt;a Vermogensverwal tungsgesel | schaft 100.0 74,830.0
Kommanditgesellschaft MS "CPO
ALICANTE" Offen Reederel GmbH & 90.0 29,835.0
Co.
Kommanditgesellschaft MS "CPO
ANCONA" Offen Reederei GmbH & Co. 2| 45970
Kommanditgesellschaft MS "CPO
BILBAO" Offen Reederei GmbH & Co. 00 28,7280
Kommanditgesellschaft MS "CPO
MARSEILLE" Offen Reederei GmbH & 77.2 38,063.0
Co.
Kommanditgesellschaft MS "CPO
PALERMO" Offen Reederei GmbH & 73.9 57,695.0
Co.
Kommanditgesellschaft MS "CPO
TOULON" Offen Reederel GmbH & Co. %00 40958.0
Kommanditgesellschaft MS "CPO
VALENCIA" Offen Reederei GmbH & 90.0 28,924.0
Co.
Leaselink Sp. z 0.0. 100.0 9,073.0
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L SF Loan Solutions Frankfurt GmbH 100.0 163,995.0
Main Incubator GmbH 100.0 22,809.0
mBank Hipoteczny S.A. 100.0 | 1,285,362.0
mBank S.A. 69.3 | 16,153,305.0
mElements S.A. 100.0 14,437.0
mFaktoring SA. 100.0 105,564.0
mFinanse S.A. 100.0 156,006.0
mLeasing Sp. z o0.0. 100.0 480,489.0
MOLARIS Verwaltungs- und

Vermietungsgesellschaft mbH 50 6,986.0
NAVIPOS

Schiffsheteiligungsgesel | schaft 100.0 107,752.0
mbH

NOVELLA Grundstiicks-

Vermietungsgesel schaft mbH 1000 11,1760
onvista media GmbH 100.0 1,662.0
REFUGIUM Beteiligungsgesel | schaft 100.0 330.0
mbH

SECUNDO Grundstticks-

V ermietungsgesel | schaft mbH 100.0 58110
TOMO

Vermégensverwal tungsgesel | schaft 100.0 22,779.0
mbH

Zelos Luxembourg S.C.S. 100.0 -32,567.0
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2017 10 1 (i) Namensschuldverschreibungen (i)
Schuldscheindarlehen (i)
2020 1 1
18
2008 FMSA
2011
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Nationale Abwicklungsbehérde NAB

SIFI Systemically Important

Financial Institution

Restrukturierungsfonds
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2017 12 CRR
CRD 2014 1 1 2024
6 12 2
CRD IV CRD 1V Umsetzungsgesetz CRD
CRR 2014
4.5
6 8
CRR
0%
2.5% 0.25% 2.5%
2019 0
0.25 2020 3
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SSM
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BRRD CRR
2021 10 v
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CRR VI
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2019 EU
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2023
12
5 50 2025
3 30 2030 1

10

61/520



EDINETOOOO
OO00D0OO00o0O00D0bDO000DOoOdOoo(EeesTe1)
oOoOooodn

@

62/520



EDINETOOOO
OO00D0OO00o0O00D0bDO000DOoOdOoo(EeesTe1)
oOoOooodn

2021 12 31
1.  ALWIGA Netzbeteiligungen GmbH
2.  Atlas Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH
3. CBG Commerz Beteiligungsgesellschaft Holding mbH
4.  Coba Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH
5.  Commerz Business Consulting GmbH
6. Commerz Direktservice GmbH
7. Commerz Real AG
8. Commerz Real Fonds Beteiligungsgesellschaft mbH
9.  Commerz Real Investmentgesellschaft mbH
10.  Commerz Real Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
11.  Commerz Real Mobilienleasing GmbH
12.  Commerz Real Verwaltung und Treuhand GmbH
13.  Commerz Service-Center Intensive GmbH
14.  Commerz Services Holding GmbH
15.  Commerzbank Immobilien- und Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH
16.  Commerzbank Inlandshanken Holding GmbH
17.  CommerzFactoring GmbH
18.  CommerzVentures GmbH
19.  ComTS Finance GmbH
20.  ComTS Logistics GmbH
21.  ComTS Mitte GmbH
22.  ComTS Nord GmbH
23.  ComTS Ost GmbH
24.  ComTS Rhein-Ruhr GmbH
25.  ComTS West GmbH
26. Dresdner Lateinamerika Aktiengesellschaft
27.  DSB Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH
28.  FABA Vermietungsgesellschaft mbH
29.  KENSTONE GmbH
30.  Kira Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH
31. LSF Loan Solutions Frankfurt GmbH
32.  Main Incubator GmbH
33.  NAVIPOS Schiffsheteiligungsgesellschaft mbH
34.  NOVELLA Grundstiicks- Vermietungsgesellschaft mbH
35.  REFUGIUM Beteiligungsgesellschaft mbH
36.  SECUNDO Grundstiicks- Vermietungsgesellschaft mbH
37. TOMO Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH
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2021 510 0
144 30
336
2020 294
( C »
2020 2021
12 31 12 31
)
304 219
(419) (302)
406 383
(559) (528)
575 533
(792) (734)
1,923 1,747
(2,649) (2,407)
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€Y
1,252,357,634 (2021 12 31 )
2021 12 31
(62) IFRS -
2021 12 31
(62) IFRS -
(2021 12 31 )
1,252,357,634
( )
@
©)
(2021 12 31 )( ( )
2017 1 1 — 1,252,357,634 —
(167,490)
2021 12 31 — 1,252,357,634 —
(167,490)

*
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© (28 () () )
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)
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2021
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2021
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2)

3)

2021

2003

2017

2018

2013
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2020

BP SE

2015
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2020

2018
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2021

2008

2021

2021

AG

2018
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DZ AG

2021

2018

D
2)

3)
4)
5) 2021 5 18

2022 1 1
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2021 1426 (19 6,446 )(2020 951 5 (13 1,079
)( )) 328 3 (4 5,227 )(2020 346 5 4
7,734 )( )
80,000 (1,069 9,200 )
3 2
2021 3,283,400 (4 5,232 ) 2020
3,464,500 @ 7,727 ) 1,805,800 2 4,877
2020 1,840,200 2 5,351 946,500 (1 3,039
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A
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2020 2021
13,542 13,187
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920 139
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IDW AP HFA 36
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2021 1 1 2020 1 1
2021 12 31 2020 12 31

9) 5,956 8,205 6,636 9,142 -10.2
9) 1,311 1,806 949 1,307 38.3
9) 7,268 10,012 7,585 10,449 -4.2
(9) 2,419 3,332 2,610 3,59 7.3
9) 4,849 6,680 4,975 6,854 25
(10) 22 30 37 51 -42.4
(11) -570 -785 -1,748 -2,408 -67.4
(12) 4,255 5,862 3,909 5,385 838
(12) 639 880 592 816 7.9
(12) 3,616 4,981 3317 4,569 9.0

(13) 980 1,350 66 o1

(14) -96 -132 207 285

48 66 2 3
-21 -29 -68 -94 -69.5

(15) 27 37 -65 -90
(16) 6 8 6 8 2.6

17 -944 -1,300 -357 -492
(18) 6,239 8,595 6,160 8,486 13
(19) 467 643 512 705 -8.7

(20) - - 1,578 2,174
(21) 1,078 1,485 814 1,121 323

105 145 -2,626 -3,618

(22) -248 -342 264 364

354 488 -2,890 -3,981

- - 30 41

354 488 -2,861 -3,941

77 -106 9 12

430 592 -2,870 -3,954

(24) 0.23 32 -2.33 -321

IAS 33
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2021 1 1 2020 1 1
2021 12 31 2020 12 31
354 488 -2,861 -3,941
674 929 29 40
FVOCIoR
- - -1 -1
- - -3 -4
-30 -41 -42 -58 -27.3
ocs
2 3 - -
647 891 -17 -23
FVOCImR
-57 -79 -45 -62 24.9
-187 -258 139 191
2 3 2 3 228
-194 -267 65 %
- - 2 3
216 298 -524 722
-5 -7 3 4
-1 -1 1 1 .
-226 -311 -358 -493 -36.8
a1 580 -375 -517
774 1,066 -3,235 -4,457
-209 -288 -42 -58

983 1,354 -3,193 -4,399
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ocs -40 -55 10 14 -30 -41
FVOCIOR ) ) ) ) ) )
967 1,332 -293 -404 674 929
3 4 -1 -1 2 3
FVOCImMR -291 -401 47 65 -244 -336
-239 -329 47 65 -192 -264
-8 -11 3 4 5 -7
217 299 -0 -0 216 298
-1 -1 - - -1 -1
607 836 -186 -256 an 580

220 1 1 2020 12 31
ocs -66 -01 24 33 -42 -58
FVOCIOR 5 7 0 0 -4 -6
43 59 -14 -19 29 40
FVOCIMR 124 171 -30 -41 %4 129
82 113 -16 -22 67 92
4 6 -2 -3 3 4
-523 -720 1 1 -522 -719
1 1 - - 1 1
-339 -467 -36 -50 -375 -517

85/520

oOoOooodn



EDINETOOOO
OO00D0OO00o0O00D0bDO000DOoOdOoo(EeesTe1)
oOoOooodn

221 12 & 2000 12 31 1

49507 68201 75603 104,151 -345
(25) 299181 412152 202142 402,455 24
873 1,203 1,037 1,429 -15.8
27) 40115 55262 4282 59,047 -6.4
3,645 5,021 2,299 3,167 58.6
(29) 28432 39168 28677 39,505 09
(30) 43790 60325 52176 71878 -16.1
802 1,105 715 985 122
508 700 1,752 2,414 710
43) 846 1,165 1,878 2,587 -55.0
(44) 175 241 169 233 33
(45,46) 1,243 1712 1,420 1,956 124
(47) 2,881 3,969 3,208 4,419 -10.2

(48) 41 56 13 18
(49,50) 830 1,143 2,040 2,810 -50.3
(52) 222 306 130 179 702
(52) 3,130 4312 2,693 3,710 162
(54) 2,143 2,952 1,851 2,550 158

473,044 651,665 506,613 697,910 -6.6
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2021 12 31 2000 12 31 °
(26) 373976 515189 397,725 547,906 6.0
(28) 19,735 27,187 20,104 27,695 18
(31) 32,957 45,402 42,843 59,021 231
209 288 1,412 1,945 -85.2
(43) 6,316 9,390 5,893 8,118 15.7
(58,59) 3,752 5,169 3,119 4,297 20.3
(53) 549 756 448 617 227
(53) 13 18 10 14 38.2
(49,51) 730 1,006 2,051 2,825 -64.4
(55) 4,478 6,169 4,434 6,108 1.0
(62) 29,827 41,000 28,574 39,364 4.4
1,252 1,725 1,252 1,725 -
10,075 13,879 11,484 15,820 123
14,979 20,635 12,576 17,325 19.1
-569 784 -476 -656 195
25,738 35,457 24,836 34,214 36
3114 4,290 2619 3,608 189
975 1,343 1,119 1,542 12,9

473,044 651,665 506,613 697,910 -6.6
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( 1
1 2
2019 12 31 1252 17,192 10211 10 5 174 28,487 885 1206 30,667
(1,725) (23,684) (14,067) (14 (-7 (-240) (39,244) (1,219) (1,785 (42,247)
. . 193 . . . 193 . . 193
020 1 1 1252 17,92 10018 10 5 174 28294 885 1206 30474
(L725) (23684) (13.801) 14 (7)  (240) (39244) (1219) (L785) (41981
. S o8ee 85 47 440 3193 . 42 3235
-2.870 -2.870 9 2861
-42 -42 ; -42
(0oCS)
29 29 1 29
(FVOCIOR) 4 4 1 4
(FVOCIMR) o o o o
47 47 19 67
444 444 .78 522
3 3 ; 3
1 1 ; 1
; 0 0
5708 5708 ; ; ;
-48 -48 ; -48
-216 -216 -135 .352
0 0 1734 1 173
020 12 31 1252 11484 12576 9 42 614 2483 2619 1119 28574
(1,725) (15820) (17,325) (132) (58) (-846) (34,214) (3,608) (1,542) (39,364)
1
2 IFRS AT1
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1
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................................................ e o Bt S o
ool 1 1 1252 11484 12576 96 42 614 24836 2619 1119 28574
(L725) (15820) (17,325) (132) (58) (-846) (34,214) (3608) (1,542) (39,364)
: S ore ‘181 130 219 983 : 2209 774
; ; 430 430 77 354
-30 -30 ; -30
(0CS)
674 674 0 674
2 2 1 2
(FVOCIOR) ) ) )
(FVOCImR) .181 .181 -63 244
-130 -130 -62 192
225 225 9 216
5 5 ; 5
1 1 ; 1
; ; 2 2
1,409 1,400 ) . .
-140 4140 ; -140
1 1 1 ;
60 60 49 65 620
o2l 12 3l 1252 10075 14979 86 88 396 25738 3114 975 29,827
(L725) (13879) (20635  (-118) (121)  (546) (35457) (4290) (1343) (41,000)
1 _IFRS ATL
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1,252,357,634
2021 18
150

2021 12 31

AT1
2025 10

2020

AT1
AT1

4.5
AT1

4.5

500
2018 10
0.75%

1.00

90/520

EDINETOOOO

OO00D0OO00o0O00D0bDO000DOoOdOoo(EeesTe1)

OooooOodd
30

AT1

CET1 5.125

11.25
500
1,252

2021 12 31

272 (2)



EDINETOOOO
OO00D0OO00o0O00D0bDO000DOoOdOoo(EeesTe1)
oOoOooodn

2021 12 31 -5
2020 -7 -83 2020 49

-1 2020 -216
2020
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2021 2020 !
354 488 -2,861 -3.941
6,290 8,665 4,531 6,242
2,825 3,892 -2,294 -3,160
17) 4 6 1 1
-3,361 -4,630 -3,239 -4,462
6,113 8,421 -3,861 -5,319
(25) -6,818 -9,392 521 718
(29) 213 -203 1,302 1,794
@7 2,746 3783  -11919  -16,420
(30) -6,913 -9,523 -1,548 -2,133
841 1,159 6,210 8,555
(26) 22302 -30,723 46,449 63,988
(28) -940 -1,295 -502 -816
(31) -0 -0 -420 -579
(59) 479 660 24 33
2,133 -2,938 7501 -10,333
) 7,663 10,557 7,760 10,690
(10) 22 30 37 51
©) -2,477 -3412 -2,810 -3,871
22) -328 -452 23 32

-24,261 -33,422 33,676 46,392

(44) -87 -120 13 18
(47) 278 383 112 154
(44 -24 -33 -433 -597
(47) -973 -1,340 -898 -1,237
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2021 1
2020
-804 -1,108 1,221 -1,682
-1,375 -1,894 818 1,127
496 683 1,734 2,389
-331 -456 -345 -475
1211 -1,668 2,208 3,042
75603 104,151 41,164 56,708
24,261 33,422 33,676 46,392
-804 -1,108 1,221 -1,682
1,211 -1,668 2,208 3,042
179 247 223 -307

49,507 68,201 75,603 104,151

2021 12 31 2020 12 31
9,188 12,657 9,275 12,777 -0.9
39,800 54,828 64,997 89,540 -38.8
519 715 1,331 1,834 -61.0

49,507 68,201 75,603 104,151 -34.5
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2021 12 31 2020 12 31
0 0 3 4
11 15 - -
0 0 - -
2021 12 31 2020 12 31
11 15 - -
- - 3 4
49
2021 2020
11 10,661 14,687 8,805 12,130
-1,211 -1,668 2,208 3,042
301 415 -307 -423
415 572 -45 -62

12 31 10,166 14,005 10,661 14,687

94/520



EDINETOOOO
OO00D0OO00o0O00D0bDO000DOoOdOoo(EeesTe1)

ooooooo
2021
60311
HRB32000
2021 12 31 Handel sgesetzbuch HGB 315e 2002 19
EC No0.1606/2002 IAS
IASB IFRS
IFRS
2021 EU
2022
IFRS 31 42
33 34
315
65 144
500,000.00 0.00
ESG 139
@
IBOR
IBOR IBOR
EONIA RFR
IFRS 9 IAS 39 IFRS 7
2020 1 1 EU
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IBOR RFR 2021 12 31
EURIBOR 1 997
EURIBOR 3 43,341
EURIBOR 6 57,369
EURIBOR 12 188
ols 30
Libor 1 151
Libor 3 9,117
Libor 6 137
oIS 6,506
Libor 6 106
Libor 3 137
1,613
119,692
IFRS 9 IAS 39 IFRS 7 IFRS 4 IFRS 16
2021 1 1
RFR
COO
IBOR
IRB 2021
EONIA Libor Libor Libor Libor
2023 EONIA Libor
Libor Libor
ISDA/LMA 2021

ISDA
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Euribor
IBOR 2021 12 31
2021 12 31
2021 12 31 IBOR
2021 12 31
3
Libor 2023
ISDA
Libor
LIBOR 3 3 0 10,844
LIBOR 6 0 0 18,679
LIBOR 1 418 0 135,780
LIBOR 3 1,313 70 289,668
LIBOR 6 380 0 21,190
2,115 70 476,161
LIBOR 0 0 9,914
LIBOR 3
LIBOR LIBOR 0 0 22,874
3
LIBOR LIBOR 0 0 10421
3
0 0 43,209

2115 70 519,370
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IAS 1
2023 1 1
IAS 8
2023 1 1
IAS 12
2023 1 1
IFRS 16
2022 6 30
2021 4 1
2021 8 30
IFRS 3 1989 2018
2021 6 28 2022 1 1
IFRS 2018 -2020 IFRS 1 IFRS 9
IFRS 16 2021 6 28
2022 1 1
IAS 37
2021 6 28
2022 1 1
2017 5 IFRS 17 IFRS 4
IFRS 17
IFRS 17 IASB
2023 1 1 EU

EU
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@
2021
101
32
11 36 63
2021 3 31
AA AA
1.30
2021 3 31 1.00 450
2021 12 31 1.40% 2020 0.5%
2021 2.0 2020 14
654
2021 1 IFRS 9
1
23 2
22 IFRS 9
99
58 IFRS 9
32
2020 12 31

2020 178
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)

IFRS
IFRS
IFRS 9

12
IAS 32
42

2021 12 31

IFRS
49 50 51

38
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ESG

TLA

101/520

EDINETOOOO
OO00D0OO00o0O00D0bDO000DOoOdOoo(EeesTe1)
oOoOooodn



EDINETOOOO
OO00D0OO00o0O00D0bDO000DOoOdOoo(EeesTe1)
oOoOooodn

58

53

50

36 45

52 53

58
60
IAS 20 TLTRO I
26

©)
58
2020 12 31
277
2020 1 1 69
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2020 1
2020 1 1
2020
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106

25

2020 1 1

26

2020 1 1 26
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2020 12 31

IAS 8

2020 1 1 2020 1 1
2020 12 31 2020 12 31
7,585 7,585
2,610 2,610
4,975 4,975
37 37
-1,748 -1,748
3,909 3,909
592 592
3,317 3,317
66 66
207 207
-65 -65
6 6
-357 -357
6,160 6,160
512 512
1,578 1,578
814 814
-2,626 -2,626
264 264
-2,890 -2,890
30 30
-2,861 -2,861
9 9
-2,870 -2,870
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ooooOoog

IAS 8
2020 12 31 2020 12 31
75,603 - 75,603
292,420 -277 292,142
42,862 - 42,862
28,677 . 28,677
52,176 - 52,176
1,752 : 1,752
1,878 - 1,878
169 - 169
1,420 . 1,420
3,208 - 3,208
13 : 13
2,040 - 2,040
130 - 130
2,693 - 2,693
1,877 -26 1,851
506,916 -303 506,613

IAS 8
2020 12 31 2020 12 31
397,725 - 397,725
20,104 - 20,104
42,843 - 42,843
1,412 - 1,412
5,893 . 5,893
3,396 -277 3,119
448 . 448
10 - 10
2,051 - 2,051
4,434 - 4,434
28,600 -26 28,574
1,252 . 1,252
11,484 - 11,484
12,602 -26 12,576
-476 - -476
24,862 -26 24,836
2,619 2,619
1,119 - 1,119
506,916 -303 506,613
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©®

mFVPL

(6)

20 50
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@

69

®)
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2021 12 31 Gesellschaft fir Kreditsicherung mbH
63
Gesellschaft fur Kreditsicherung mbH
171

2020 AG

2020

2020 11 2
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72

111
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©)

2021 2020 ()
5,956 6,636 -10.2
— 5,615 6,282 -10.6
4,883 5,519 -115
732 763 -4.1
— 208 227 -84
6 14 -57.2
202 213 -5.2
133 127 4.8
1,311 949 38.3
_ 144 319 -55.0
106 266 -60.1
37 53 -29.0
1,168 630 85.5
2419 2,610 -7.3
_ 1,570 1914 -18.0
898 1,103 -18.5
672 811 -17.2
— 110 255 -56.8
51 214 -75.9
59 41 43.0
620 384 61.2
16 18 -14.3
104 39

4,849 4,975 -25
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Ogoooood
(10)
2021 2020 ()
- - 0
- 9 18 -50.4
13 19 -34.0
22 37 -42.4
(11)
IFRS 9
IFRS 9 60
2021 2020 ()
-520 -1,550 -66.5
5 14
2 2 .
-58 -182 -68.3
-570 -1,748 -67.4
101

32 101
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(12)

2021 2020 )
4,255 3,909 88
1,404 1,267 109
367 326 12.6
1,462 1,361 7.5
239 232 29
236 274 -13.8
172 162 6.4
52 23
322 265 216
639 592 79
167 147 134
37 36 3.7
159 149 6.5
27 27 24
0 0 -46.4
137 144 -4.7
40 14
71 75 -4.8
3,616 3,317 9.0
1,237 1,119 10.5
330 291 13.7
1,304 1,212 7.6
211 205 3.0
236 273 -13.8
35 18 95.5
12 9 30.8
251 190 32.0

3,616 3,317 9.0

111/520



EDINETOOOO
OO00D0OO00o0O00D0bDO000DOoOdOoo(EeesTe1)

oOoOooodn
IFRS 15
2021
1

1,383 43 -21 1,404
363 4 - 367
662 815 -15 1,462
27 246 -34 239
2 234 0 236
165 46 -40 172
44 8 - 52
279 76 -33 322
2,926 1,473 -144 4,255

1

2020
2 1

1,245 43 -21 1,267
322 4 -0 326
628 747 -14 1,361
27 207 -2 232
1 273 -0 274
161 70 -69 162
18 5 0 23
225 63 -24 265
2,627 1412 -130 3,909

1

2 IFRS 29 61

(13)
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CVA DVA FVA

2021 2020 ()

422 -183

113 -22
445 271 63.9

980 66

(14

2021 2020 ()

71 -1,150
-161 -824 -80.4

232 -326

-164 1,356
72 957 -925

-236 400

-3 0

-96 207

-89 133

-4 74

278 2020 281
299 2020 300

2020
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90 2020 90
- 2020
(15)
2021 2020 )
48 2
57 45 24.9
-6 3
-4 -7 -34.1
1 -40
AC -21 -68 -69.5
AC 45 5
AC 66 73 -9.4
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3,020 2020 2,950
SPPI
AC

206 2020 224

2021 2020 ()
LECL
206 224 -8.0
ECL 17 12 41.0
206 228 -9.4
ECL 16 13 28.0
0 3 -96.3
LECL 12

143 193 -26.2
ECL 14 18 -24.2

(16)
2020
2020 -
2020
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Ogoooood
17)
2021 2020 ')
447 601 -25.6
40 75 -47.0
144 149 2.9
0 0 -64.5
15 15 -43
4 2
8 3
FX 140 239 -41.4
% 118 -18.7
1,409 951 48.2
331 337 17
109 128 -14.7
8 -57.5
0
4 2 90.2
FX 131 268 -51.2
830 208
14 3
3 5
-044 -357
CHF
600 2020 229

99
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(18)
6,239 2020 6,160

2021 2020 ()
3,236 3,237 -0.0
229 263 -12.9
3,464 3,500 -1.0

446 2020 448
214 2020 221
58

2021 2020 ()
252 251 0.2
IT 602 583 33
220 232 -5.1
219 226 -33
145 169 -14.1
81 85 5.1
167 166 0.9
1,686 1,712 -15

GmbH
HGB 319a Q 4
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2021 15,281
2021 2020 ()
13,187 13,542 -2.6
1,955 1,878 41
139 90 54.4
15,281 15,510 -15
IDW AcP HFA 36
WpHG 89
HGB  298b 340a
AKG 162
2021 2020 ()
102 106 -4.0
11 10 8.3
645 487 325
331 345 -41
1,089 048 148
215
2020
- 2020

HSBC Transaction Services GmbH
200
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(19)
2021 2020 ()
113 154 -26.4
133 118 133
220 240 -8.1
467 512 -8.7
2021
IPC
40 2020 33 IPC
(20)
2021 2020 ()
- 1,578
- 1,578
2020 1,521
45
57
46
(21)
2021 2020 ()
1,078 814 323
1,078 814 323
2021 11 2024
58 b
47
2020

200
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(22
2021 2020 ()
315 214 46.9
198 153 29.2
117 61 91.4
-563 50
17 15 144
-15 -27 -43.9
- 83
-565 21
-248 264
315
IFRS
15.0
5.5 15.7 315
2020 315
0.0
2020 0.0 45.0 2020 45.0
2021 12 31 2362 2020 -101
2021 2020 ()
IFRS 105 -2,626
315 315 -
3 -827
-36 -18 99.3
-525 83
158 557 716
39 422 -90.8
-40 -21 9.5
- 7
-1 11
132 15
-8 35

120/520



EDINETOOOO

OO00D0OO00o0O00D0bDO000DOoOdOoo(EeesTe1)

2021 2020 )
599 752 -20.3
29 3
49 13
185 130 423
302 582 -48.1
34 24 417
599 752 -20.3
(23
2021 2020 ()
326 24
- -0
246 -41
371 401 -7.6
4,853 4,610 53
-652 -1,559 -58.2
230 259 -11.0
- 7
-187 139
- -3
-30 -42 -27.3
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(24)

2021 2020 ()

1,183 -233
430 -2,870
140 48
201 -2,018

1,252,357,634 1,252,357,634 -

0.94 -0.19
0.23 -2.33

IAS 33

61
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IFRS 9

IFRS 9

IFRS 13

IFRS 9
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10

b)
IFRS 9

AC
FvoCl
FVO
mFV PL
HFT

AC
FVO
HFT

IFRS 9
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IFRS 9

e)

IFRS 9
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IFRS 9
(25)
SPPI
32

2021 12 31 5090 12 3 )

265,006 258,178 26

1,677 1,707 18

17,257 21,097 -18.2

92,507 88,195 50

126,781 117,629 7.8

11,133 12,991 -14.3

15,563 16,560 6.0

34,175 33,964 0.6

2,665 2,688 09

6,572 6,511 0.9

6,657 5,362 24.1

18,282 19,403 5.8

299,181 292,142 24

126/520
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28
2019 1 1
2019 1 1
61 2019 1 1
IFRS 9
mFVPL
2.8% 2021
88 2020 87 2020
2021 12 31 31 2020 33
mFPVL
2020 227
(26)
2021 12 31 2020 12 31 )
334,625 355,745 -5.9
39,797 36,232 9.8
32,862 38,408 -14.4
85,328 95,664 -10.8
150,004 152,064 14
22,368 26,170 -145
4,265 7,206 -40.8
39,352 41,980 -6.3
65 1,155 -94.4
17,300 18,599 -7.0
21,986 22,226 11
373,976 397,725 -6.0

127/520
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2020 TLTRO Il
323 2021 36
TLTRO 1.7
IAS 20 164
TLTRO 111.4 5 TLTRO 1I1.7
2021
494 TLTRO 111.4 55 TLTRO 1.7
164 TLTRO 111.4 18 TLTRO 1.7
2021
222
2021 442 264
2021 6 23

2021 12 31
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@7
SPPI
FVOCI
OCl
32
OCl
OCl IAS 32
2021 12 31 2020 12 31 ()

392 787 -50.2
116 132 -11.9
72 366 -80.4
45 76 -41.0
160 214 -25.4
39,723 42,074 -5.6
14,789 15,025 -16
2,752 1,713 60.6
6,729 7,259 -7.3
15,454 18,077 -14.5
40,115 42,862 -6.4

2020
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(28)
IFRS 9

2021 12 31 2020 12 31 ()

17,175 18,015 -47

1,236 769 60.7

5,624 5,150 9.2

193 909 787

62 127 -50.9

9,939 10,859 -85

121 202 -39.9

2,560 2,089 225

2,560 2,089 225

19,735 20,104 -18

500
2020 9 2025
0.75

2021 12 31 2020 12 31 ()

1,073 1,370 217

2,560 2,089 225

3,632 3,459 5.0

2021 41
2020 66 119 2020
3,589 2020 3,325
30 42
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2021 12 31 2020 12 31 ()
16,103 16,645 -33
16,103 16,645 -33
(29)
SPPI
SPPI
27
2021 12 31 2020 12 31 ()
23,812 23,779 01
9,023 3,902

5,009 5,953 -159

866 927 -6.6

86 119 -28.1

8,829 12,878 -314

0 1 -94.6

3,658 4,192 -12.7

290 160 813

95 124 -236

1,160 1,138 1.9

2,114 2,770 237

962 705 36,5

9 9 -

791 542 458

161 153 5.6

28,432

28,677

-0.9
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2021 12 31 2020 12 31 ()
1,736 2,263 -233
553 942 413
322 445 276
816 826 1.2

45 50 -10.9
2,176 1,806 205
99 184 -46.1
579 459 26.4
744 448 66.0
754 716 5.3
1,576 1,059 488
70 1
1,420 1,058 34.2
86 0
34,760 45,524 -236
25,527 33,005 227
6,549 9,865 -336
1,218 1,069 139
245 269 -89
1,221 1,315 7.2
3,541 1,524
43,790 52,176 -16.1
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(31

2021 12 31 2020 12 31 ')

468 3

914 412
31,575 42,429 -25.6
22,023 32,650 -32.5
6,580 8,340 211
425 414 2.7
353 430 17.7

2,193 596
32,957 42,843 -23.1

(32
IFRS 9
3
FVOCI
IFRS 9
IFRS 9
3
IFRS 9
238
12 12 ECL
PD
PD

LECL

133/520



ECL
90
LECL
5
LECL
IF
POCI

LECL

CRR 178
EBA
IFRS 9

LECL

IMF

134/520
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EU No.575/2013 178

IRB

LECL

LECL
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720

PD
IFRS 9 PD

PD

30

PD

101

PD PD

IFRS 12

12 PD PD PD

PD

PD

PD

PD
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1
80% 20 38
15% 40 58 4% 2.0
IFRS 9
2.8
ECL
ECL 12
ECL 12 LECL
ECL ECL
IRB
IFRS 9
PD
LGD
EaD
IFRS 9
LECL
LECL IFRS 9
IFRS 9

ECL ECL
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2021
2022
2021 2022
GDP
3.0% 3.5%
3.9% 3.0%
0.2% 3.0%
6.7% 5.7%
10.1% 8.1%
6.6% 3.2%
2021 12 16 ECB
ECL
2021

40%

20%

137/520



ECL
2020
2021 12 31
4.0
30

IFRS 9 ECL
TLA
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TLA 2021 12 31

TLA

ECL

oOoOooodn
IFRS 9
2021 IFRS 9 ECL
ECL
2021 12 31
2021
2021
TLA
TLA 101
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ECB
13
2022
EU
9
5

2022
GDP

5.5% 3.5% -2.9%

5.5% 3.0% -4.0%

5.7% 3.0% -3.1%

5.0% 5.7% 6.8%

7.5% 8.1% 9.2%

2.8% 3.2% 5.6%
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2021 2021
12 31
3,111 515 738 - -2 2,886
3,093 520 738 - -2 2.872
3,043 527 738 - -3 2,829
50 -7 - - 1 44
19 -5 - - -0 13
10 -9 - - -0 1
8 4 - - -0 13
11 -2 - - 4 13
305 32 - - -2 334
183 26 - - 2 211
3611 570 738 - 1 3443
2020 2020
12 31
2,175 1,565 569 - -59 3111
2,167 1,550 567 - -58 3,093
2,111 1,556 567 - -57 3,043
56 -5 - - -1 50
8 14 3 - -0 19
1 - - -0 10
6 3 - -0 8
- - -0 11
129 178 - - -2 305
182 4 - - -3 183

2,496 1,748 569 - -64 3,611
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POCI

2021 1 1 253 686 2,039 75 3,053
98 39 61 5 202

-79 352 96 - 369

146 -415 224 - -45

5 13 -23 - -5

7 121 446 37 681

-78 177 605 72 776

- - 823 15 838

3 7 4 -17 -3

2021 12 31 272 739 1,736 83 2,829
2 3 4 3 13

104 158 37 36 334

1 55 96 59 211

2021 12 31 107 216 137 98 558

POCI

2021 1 1 38 21 - - 58
4 3 - - 6

-1 5 - - 4

0 -1 - - -0

7 2 - - 9

2 -5 - - -4

1 0 - - 1

2021 12 31 36 20 - - 56
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POCI
2020 1 1 239 277 1,521 76 2,113
104 49 86 18 257
-101 352 140 - 391
130 -390 285 - 25
7 18 -27 - -2
o1 102 281 34 507
-30 490 886 49 1,395
- - 512 49 561
-7 -7 -59 15 -57
2020 12 31 253 686 2,039 75 3,053
2 2 4 4 11
105 150 22 29 305
2 80 71 31 183
2020 12 31 108 232 96 63 499
POCI
2020 1 1 34 28 0 - 62
5 0 - 5
-0 5 - - 5
0 -9 -0 - -9
- 0 - -
2 - -
-3 0 0 -1
-1 -0 -0 -0 -1

2020 12 31 38 21 0 - 58
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TLA

IFRS 9
60
361
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POCI

2021 1 1 244,954 12,793 3,874 388 262,009

135,583 3,183 516 242 139,523

-9,040 8,676 364 - .

4,916 -5,546 630 - -

175 30 -205 - -

-125,255 -5,274 -2,057 -174 132,759

1 -527 -7 -11 - -546

2021 12 31 250,806 13,854 3,110 456 268,227

1 17 58

POCI

2021 1 1 75,570 518 - - 76,088

21,664 16 - - 21,680

-301 301 - - -

121 121 - - -

-23,682 -144 - - -23,826

2021 12 31 73,373 570 - - 73,942
POCI

2021 1 1 149,243 38,055 454 173 187,925

78,067 23,340 185 257 101,848

-4,267 4,193 74 - -

1,493 -1,605 112 - -

22 4 -25 - -

-83,705 -22,723 -381 -113 -106,923

2021 12 31 140,853 41,263 418 317 182,850

144/520
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POCI

2020 1 1 250,029 9,848 2,799 585 263,262

167,148 3,985 956 310 172,399

-8,726 7,661 1,065 - -

3,315 -4,011 696 - -

21 38 -59 - -

1 -166,579 -4,709 -1,580 -507 -173,375

2 -254 -19 -3 - 277

2020 12 31 1 244,954 12,793 3,874 388 262,009

1
2

POCI

2020 1 1 62,537 928 - 10 63,475

31,307 10 - - 31,317

-93 03 - - -

287 -299 1 - -

-18,468 -215 -11 -10 -18,704

2020 12 31 75,570 518 - - 76,088
POCI

2020 1 1 145,230 34,307 355 126 180,018

76,789 19,069 125 264 96,246

-5,181 5,136 45 - -

1,029 -1,195 166 - -

3 4 -7 - -

-68,627 -19,265 -230 217 -88,340

2020 12 31 149,243 38,055 454 173 187,925
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2021 12 31
' - POCI - POCI
ECL ECL ECL ECL
10-18 84,358 - 12 84371 41,259 - 41,259
20-28 127,183 - 53 127,236 30,759 22 . 30737
30-38 30706 8498 23 39227 855 573 ; 1,428
40-48 6718 2,945 13 9676 499 14 ; 514
50-58 1841 2411 13 4265 ; 5 - 5
6.1-65 - 3110 42 3452 ; - ; -
250806 16,965 456 268,227 73,373 570 B
1 TLA
2021 12 31
12 ECL ECL POCI
10-18 33,012 5,902 2,107 41,021
20-28 91,361 23274 14 114,648
30-38 12,698 5,605 5 18,309
40-48 2,432 2,839 4 5,275
50-58 688 2,303 0 2,901
6.1-65 - 405 201 606

140,192 40,327 2,331 182,850
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OOooOoOoOoo
2020 12 31 1
12 12
ECL ECL POCI ECL ECL POC

10-18 85,070 - 10 85081 43536 - . 4353
20-28 120,254 . 46 120,300 31,285 - . 31285
30-38 2342 6861 12 39215 727 510 ] 1,237
40-48 5826 3,509 13 9,348 ; 24 ; 24
50-58 1353 2,597 6 3,056 ] 6 ] 6
6.1-65 - 3672 437 4109 ] ] ; ]

204845 16,639 525 262,009 75,548 540 - 76088

1
2020 12 31
12 ECL ECL POCI

10-18 32,666 4,015 750 37.430
20-28 98362 21323 12 119,697
30-38 15,355 6,786 19 22160
40-48 1,019 2672 4 4,595
50-58 658 1,461 1 2,120
6.1-65 - 310 1612 1,002

148,961 36,567 2,397 187,925
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(33

2021 12 31 2020 12 31 T

187,598 175,970
6,604 6,584
56,939 52,949
18,638 17,538

824 861
9,319 7,461
28,158 27,089
111,940 104,177
2,273 2211
9,842 10,048
106,177 112,081
27,050 27,174
38,875 39,123
15,732 14,424
18,565 24,581
5,955 6,780
293,775 288,051
-2,829 -3,043
290,946 285,008

2021 12 31 2020 12 31

57,305 58,115
68,349 69,527
125,654 127,642
-493 -435
125,161 127,207
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(34)

2021 12 31 000 12 31 L )
299,181 292,142 24
265,006 258,178 26
34,175 33,964 06
40,115 42,862 6.4

302 787 50.2
30,723 42,074 56
27,471 27,972 18
23812 23,779 0.1
3,658 4,192 127
42,214 51,116 174
1,736 2,263 233
2,176 1,806 205
34,760 45,524 236
3541 1,524

846 1,878 55.0
80,905 85,717 56
2,203 2,107 45
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ooooooo
(35)
CDS
CLN
2021
10 126 2020 132
2021 12 33 2020
39
() ( ) )
CoCo Financel1-3 2020 10 7,077 2,112
CoCo Finance l11-2 2019 10 1,103 117
CoSMO Financel11-3 2019 5 2,022 484
CoSMO Financellll-4 2020 10 2,360 552

12,562 3,265
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(36) IFRS 13

IFRS 13

a)

b)

IFRS 7

IFRS 13
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a)

IFRS 13

DVA

FVA

IFRS 9

CDS

FVA

CVA
CDS
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CVA
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Ogoooood
IFRS 9
10 2021 12 31 2020 12 31
- 0.4 - 0.4 - 0.8 - 0.8
24.4 145 08 39.7 30.9 10.8 0.4 421
- 228 1.0 238 - 22.6 1.2 23.8
05 22 1.0 37 1.0 23 0.9 42
0.0 0.0 0.9 1.0 0.0 0.0 06 07
08 0.7 0.2 17 1.0 0.9 0.4 23
1.3 0.7 0.2 22 1.1 07 - 18
1.6 0.0 0.0 16 1.1 - 0.0 11
0.2 337 08 348 - 44.4 1.2 455
35 - - 35 15 - - 15
- 0.8 - 0.8 - 1.9 - 1.9
- - - - - 0.0 - 0.0
0.2 0.0 - 0.2 0.0 0.0 - 0.0
- - 0.0 0.0 0.0 - 0.0 0.0
- - 0.1 0.1 - 1.9 0.2 21

32.6 75.8 51 1134 36.6 86.2 4.8 127.7
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Ogoooood
10 2021 12 31 2020 12 31
- 17.2 - 17.2 - 18.0 0.0 18.0
2.6 - - 26 2.1 - - 21
0.1 310 05 316 - 418 0.7 224
05 - - 05 0.0 - 0.0 0.0
06 03 0.0 0.9 0.4 0.0 - 0.4
- 6.8 - 6.8 - 5.9 - 5.9
- - - - - 0.0 - 0.0
- 0.0 0.1 0.1 - 19 0.1 20
- - - - 0.0 - - 0.0
- - - - 0.0 - - 0.0
37 55.4 05 59.6 25 67.6 08 70.9
2021 56
19

2020
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2021 386 2,746 1,519 157 4,808
37 216 -64 31 221

37 216 -64 31 221

351 648 89 - 1,087

- -719 -449 - -1,168

- - -120 -86 -207

- 92 305 11 408

- -35 -9 -47 -90

IFRS 9 . - - - -
2021 12 31 774 2,948 1,271 66 5,059
2020 29 3,931 1,625 237 5,822
68 -51 120 -9 128

68 -51 105 19 141

549 454 240 - 1,243

-28 -1,184 -205 - -1,417

; - -1,417 -43 -1,460

4,615 74 1,296 68 6,053

-4,847 -478 -140 -96 -5,561

IFRS 9 - - - - -
2020 12 31 386 2,746 1,519 157 4,808
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2021

2020 AAA-
48
2020

2020
2020
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2021 - 654 100 754
- 14 -15 -1

- 14 8 21

- 352 - 352

- -503 -0 -503

- - -39 -39

- 30 34 65

- -3 -5 -8

2021 12 31 - 454 75 529
2020 - 1,050 336 1,385
-6 -94 17 -83

-6 -89 16 -79

6 327 - 333

- -190 -61 -251

- -660 -62 722

- 285 359 644

- -64 -489 -553

2020 12 31 - 654 100 753

157/520



EDINETOOOO
OO00D0OO00o0O00D0bDO000DOoOdOoo(EeesTe1)
oOoOooodn

2021
2020

IRR
IRR
IRR
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IR-FX
IR-FX

10

40

12

CDS

12
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2021 12 31 2021 12 31
1,232 - - -
597 - bps -8 139
- - bps - -
635 - bps 99 2,470
1,996 2 - -
1,996 2 bps 100 500
ABS 717 % 90% 110%
924 - - -
924 - % 90% 110%
906 527
875 251 IRR (%) 5%  20%
- - 1% 40%
PFI IRS 32 276 bps 8 2240
- - % 0% 50%
- - IR-FX % 20% 40%
5,059 529

160/520



EDINETOOOO
OO00D0OO00o0O00D0bDO000DOoOdOoo(EeesTe1)

OooooOodd
2020 12 31 2020 12 31

1,547 - ] ;
656 - bps 26 56
20 - bps 550 1,900
871 - bps 100 3,300
1,316 - ) ]
1,316 - bps 100 500
677 - bps 100 500
633 - % 90%  110%
1312 753 - -
987 339 IRR(%) 5%  20%
- - 1%  40%
- RS 319 243 bps 100 2,150
- - % 0%  80%
6 171 IR-FX % -30%  68%

4,808

753
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2021 12 31
14 -14
6 -6
8 -8
40 -40
40 -40
ABS 19 -19
5 -5
5 -5
18 -18
18 g IRR
PF| IRS 0 0
- - IR-FX
2020 12 31
16 -16
7 -7
9 -9
31 -31
31 -31
ABS 18 -18 IRR
7 7
-7
15 -15
12 a1 [RR
PF| IRS 3 -4

- - IR-FX
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10
2020 - 24 24
- -10 -10
2020 12 31 - 14 14
- 0 0
- -6 -6
2021 12 31 - 8 8

b)
IFRS 7
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IFRS 9
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2021 12 31 10
349.3 349.7 -04 107 838 254.8
495 495 - - 495 -
299.3 299.2 0.1 10.7 338 254.8
267.2 265.0 2.2 - 182 249.0
321 342 2.0 10.7 15.6 5.8
- 05 -05 - - -
05 05 - - 05 -
05 05 - - 05 -
377.4 374.8 26 31.0 343.3 31
376.8 374.0 2.8 31.0 342.7 31
335.1 334.6 05 - 3334 1.7
416 394 2.3 31.0 9.2 14
- 0.2 -0.2 - - -
0.6 0.6 - - 0.6 -
0.6 0.6 - - 0.6 -
1
2020 12 31 10
3715 369.5 1.9 114 1135 2465
75.6 75.6 - - 75.6 -
295.8 202.1 37 11.4 379 246.5
1 263.8 258.2 5.6 - 223 2415
320 34.0 -1.9 114 15.6 51
- 18 -18 - - -
0.0 0.0 - - 0.0 -
0.0 0.0 - - 0.0 -
400.3 399.2 11 311 366.5 26
1 400.2 397.7 25 31.1 366.5 26
356.0 355.7 0.2 0.0 354.9 11
44.2 420 2.3 31.1 116 1.6
- 14 -1.4 - - -
0.0 0.0 - - 0.0 -
0.0 0.0 - - 0.0 -
1

165/520
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37
IAS 32 42
1992 ISDA
2021 12 3 2020 12 31
42,673 92,449 39,826 174,699
13,484 2,913 10,335 4,172
a) 29,188 89,537 29,491 170,527
b)
1 19,288 56,781 16,379 125,221
c) a) b) 9,900 32,756 13,113 45,306
d) b)
IAS 32 42
9 1,307 18,586 1,544 27,131
b)
3
4 3,574 9 7,008 -
4,074 5,287 2,481 8,241
e ¢ d 945 8,874 2,081 9,934
f) 709 76 1,827 88
) e f) 236 8,798 254 9,846
5174 2020 5931

A W DN P
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OOooOoOoOoo
2021 12 31 2020 12 31
35,629 94,990 33,171 173333
9,612 1,815 6,941 1,844
a) 26,016 93,175 26,230 171,489
b)
) 10288 56,491 16,379 123,039
) a b 6,728 36,684 9,852 48,450
d) b)
IAS 32 42
) 1,307 18586 1,544 27131
b)
3
4 - - 1,940 7
2,392 8,706 3,871 10,776
o 9 d 3,029 0,392 2,497 10,536
f) 2,802 47 2,493 27
9 9 f) 227 0,345 4 10,509
5,463 2020 8112

A W N PR
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(38)

58

2021 12 31 2020 12 31 !
49,507 - 75,603 -
81,670 217,511 81,583 210,559
3,630 36,486 5,700 37,161
23,444 4,989 24,857 3,819
38,656 5,134 47,752 4,423
- 175 - 169
- 1,243 - 1,420
- 2,881 - 3,208
- 41 - 13
830 - 2,040 -
222 - 130 -
- 3,130 - 2,693
2,572 80 3,520 82
200,530 271,668 241,186 263,548
270,579 103,397 291,321 106,404
16,213 3,622 16,831 3,273
31,732 1,225 42,439 405
3,497 255 2,606 513
549 - 448 -
- 13 - 10
730 - 2,051 -
4,436 252 5471 375
327,738 108,663 361,166 110,980
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2021 12 31
260,013 12,059 79,083 28,918
15,290 956 -78 4,186
915 465 2 -
31,575 - - -
2 18 4an 6,325
2,203 - - -
80,905 - - -
90 343 978 671
390,991 13,842 80,456 40,101

2020 12 31

280,360 12,561 72,804 34,910
16,257 407 64 3,446
413 0 2 -
42,429 - - -
20 1 183 5,679
2,107 - - -
85,717 - - -
88 346 989 780

427,390 13,325 74,041 44,815
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(39)

IFRS 9

2021 12 31 2020 12 3 )
59,660 62,511 -4.6
31,206 32,226 -3.2
9,229 11,531 -20.0
28,448 30,281 -6.1

5 4 264
35,624 34,372 3.6
1,626 2,144 -24.2
27,987 27,182 3.0
2,520 2,391 54
3,492 2,655 315
95,284 96,883 -1.7

6,759
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2021 12 31 2020 12 31 ()

11,888 14,152 -16.0

74,914 71,373 5.0

3,607 3817 -55

90,409 89,342 12

(40)

2021 2020 ()

54,892 52,137 5.3

37,168 35,249 5.4

(41)
2021 12 31

802 - 3,506 873

817 - 3,439 1,035

802 - 3,506 1,092

817 - 3,439 1,035

-15 - 68 -163

2020 12 31

715 - 2,069 1,037

712 - 2,060 1,090

715 - 2,069 1,304

712 - 2,060 1,090
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(42)
1992 ISDA
2021 12 31 61,955 2020 131,151
56,781 2020 125,220
5174 2020 5,931
56,492 2020 123,039 5,463

2020 8,112
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oOoOooodn
13,748
2020 14,048 9411 2020
8,325
(43)
IFRS 9
IASB IFRS 9
IASB
IFRS 9 IAS 39
IAS 39
IAS 39

IAS 39
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0.8

125

IAS 39
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MFVH IFRS

PFVH NRP

3 3 EURIBOR
GBP CHF JPY IBOR
oIS
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PFI

RPI

RPI
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221 12 & 2000 12 31 1
768 5652 95352 835 5431 94,907
3,949 4453 87,151 5,476 6762 87,827
7 12 1,835 - 45 1,685
44 4,757 6,367 68 3,806 5,395
3,232 -3571 - -4,708 5,182 -
51 1038 41,794 889 447 60,284
1,722 1378 38936 2,363 5473 46,162
6 0 2,858 868 146 14123
-1,677 -340 - -2,343 5,172 -
26 122 3,697 151 15 3,207
26 114 3,571 151 0 3,069
- 8 127 - 15 138
- 4 79 3 - 41
- 4 79 3 - 41

848 6,816 140,923 1,878 5,893 158,440
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10 2021 2020 )
4 3 15.3
0 0
0 0
0 0 57.6
1 0
1 0 .
0 0 39.9
3 3 7.7
3 3 9.5
0 0 -50.6
0 0 -86.6
0 0 -86.6

95 95 05
1 2 -48.1
1 1 -37.6
- 0

0 0

4 2 88.1

4 2 80.4

0 -

0 0 -35.2
44 39 12.1
41 37 11.9

2 10.8

1 0 30.8
47 52 -10.2
41 47 -13.1

6 5 17.8
42 60 -30.7

- 0

4 -43.7
17 23 -26.5
21 29 -29.6

0 0 95.0

0 0 95.0

178/520
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2021 2020

46,913 19,238 -2,054 51,370 17,596 2,090
25,513 19,238 -1,645 28,974 17,596 1,798
5,360 19,238 -1,376 5,744 17,596 1,131
20,152 - -269 23,229 - 667
21,401 - -409 22,397 - 292
224 - -5 284 - 2
21,177 - -405 22,113 - 290
42,086 38,789 -1,780 44,636 51,301 1,307
11,440 38,789 -703 12,849 51,301 547

30,646 - -1,077 31,786 - 760
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OoOoOoOoOodno
2021 2020
5,681 508 7,451 1,752
5,407 508 7,184 1,752
5,497 6,793
917 1,258
4,579 5,535
-89 391
6 12
-95 379
273 266
276 266
18 24
258 242
-3 0
-3 0
-2,341 -209 -2,759 -1,412
-2,252 -209 -2,645 -1,412
-1,928 -1,636
-324 -1,008
-89 -114
71 -93
-18 22

148
2020 155

34 2020 16 28 2020 13
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(44)

2021 2020 2021 2020
169 177 1 1
105 109 17 17
3 -4 - -
2 - - -
1 - - -
12 31 109 105 17 17
20 18 - -

3 2 -

12 31 23 20 -
30 24 - -
- 6 - -
1 - - -
12 31 29 30 - -
72 74 -17 -17
12 31 174 169 1 1
91 89 - -

72
2021 2020

2020
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(45)

CGU IFRS
CGU 39
IAS 36 CcGu
CGU

CcGuU

CGU

182/520



b)

2021

CcGuU

CGU

2021 2

CAPM

2020

2021

CGU

2024

16

2022 1 1
2027
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CcGuU

2020

GDP
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CGU

2024
5.0

AG

AG

450
220
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CGuU

2024
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ooooOoog
©
2020 8,759
CGU PUK 1,521
CGU CcGU

2021 2020 2021 2020 2021 2020
- 1522 - - - 1522
- 1,558 - - - 1,558
- 1,558 - - - 1,558
12 31 - - - - - -
- 36 - - - 36
- 36 - - - 36
12 31 - - - - - -
12 31 - - - - - -
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10
15
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oOoOooodn
2021 2020 2021 2020 2021 2020
13 91 952 1,047 455 393
981 983 2,868 2,685 1,794 1,791
0 -0 -0 -0 2 -34
- 0 361 247 133 217
- 2 7 75 154 218
- - - 4 - 30
-24 - -5 6 12 7
12 31 957 981 3,216 2,868 1,786 1,794
968 892 1,916 1,638 1,339 1,398
0 -0 -0 -0 3 -20
2 78 527 345 116 122
- 57 212 9 4 1
- 2 7 73 130 195
- - - 2 - 26
24 - -7 4 13 7
12 31 946 968 2,430 1,916 1,341 1,339
12 A 11 13 786 952 445 455
2020
57
200

18
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(47)

25- 50
3 25
1-25
1-15
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2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020

304 326 406 425 575 701 1,923 2034

674 687 1,876 1,928 1,138 1,263 2,614 2,391

-1 -6 16 -36 70 -78 14 -21

0 0 14 112 30 38 336 319
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1 12,780 11,519
1 11,895 10,420
1 -89 5
1 -218 -37
1 -306 -31
1 540 -305
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(71)

AO

SA.-

GmbH

SA.

GmbH

LLC

LSF GmbH
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(72)
HGB 313 (2 IFRS 12 10 IFRS 12 21
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ALWIGA Netzbeteiligungen

GmbH 100.0 96.0 - a)
Asekum Sp. z 0.0. 100.0 32,005.0 -
Atlas Vermogens-

verwaltungsgesellschaft mbH 1000 1260 3 b)
Bridge Re Limited 100.0 620.0 241.0

CBG Commerz

Beteiligungsgesell schaft 100.0 2,137.0 - ab)
Holding mbH

CBG Commerz

Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 24,656.0 -

& Co.KG

CBG Commerz

Beteiligungskapital GmbH & 100.0 16,7350 23150

Co. KG

CERI International Sp. z 0.0. 100.0 78,198.0 12,574.0
Coba Vermogensverwaltungs- )
gesellschaft miH 100.0 260 3
Commerz (East Asia) Limited 100.0 4,063.0 -197.0
Commerz Business Consulting

GmbH 100.0 199.0 - ah)
Commerz Direktservice GmbH 100.0 1,534.0 - a
Commerz Grundbesitz

Beteiligungsgesellschaft mbH 90.0 17,202.0 -

& Co.KG

Commerz Markets LLC 100.0 206,990.0 36,152.0
Commerz Real AG 100.0 408,394.0 - a
Commerz Real Fonds

Beteiligungsgesellschaft mbH 1000 1510 -3
Commerz Real Fund 1000 28630 -5216.0
Management S.ar.l.

Commerz Real

I nvestmentgesellschaft mbH 100.0 21,968.0 -3
Commerz Real

Kapital verwaltungs- 100.0 5,000.0 - a
gesellschaft mbH

Commerz Real

Mobilienleasing GmbH 1000 41,0000 -3
Commerz Real Verwaltung

und Treuhand GmbH 1000 260 -9
Commerz Services-Center

Intensive GmbH 100.0 1,664.0 -ab)
Commerz Services Holding 1000 15.979.0 - ab)

GmbH
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* *
Commerzbank (Eurasija) AO 100.0 - 11,439,4120  812,662.0
Commerzbark Brasll SA. - 100.0 - 137,5200 -32,217.0
Banco Mdiltiplo
Commerzbank Finance &
Covered Bond SA. 100.0 - 1,176,590.0 -34,918.0
Commerzbank Finance 3 100.0 ) 641.0 240
Sar.l.
Commerzbank Finance BV 100.0 - 1,142.0 -35.0
Commerzbank Finance 100.0 - 1551710 80,042.0
Limited
Commerzbank Holdings (UK) 100.0 ; 129700 18720
Limited
Commerzbank Holdings 100.0 - 17,0220  -439.0
France
Commerzbank Immobilien-
und Vermogens- 100.0 - 462,597.0 - ah)
verwaltungsgesellschaft mbH
Commerzbank | nlandsbanken
Holding GmbH 100.0 - 279,468.0 - ab)
Commerzbank Leasing 6 100.0 . 98.0 20
Sar.l.
Commerzbank Leasing
December (3) Limited 100.0 - 31.0 125.0
Commerzbank Leasing ) )
Limited 100.0 61.0
Commerzbank Leasing
September (5) Limited 100.0 - -12.0 30.0
ﬁ]cémmerzbank U.S. Finance, 100.0 ) 363.0 40
Commerzbank Zrt. 100.0 - 30,396,000.0  230,000.0
CommerzFactoring GmbH 50.1 - 1,099.0 - a
CommerzVentures
Beteiligungs GmbH 99.5 - -12,319.0 60,388.0 b)
& Co.KG
CommerzVentures GmbH 100.0 ) 75,299.0 - a)b)
CommerzVentures |1
Beteiligungs GmbH & Co. KG 333 99.2 30,313.0 -3,039.0 b)
ComTS Finance GmbH 100.0 - 1,550.0 - ab)
ComTS Logistics GmbH 100.0 - 1,550.0 -ab)
ComTS Mitte GmbH 100.0 - 2,714.0 - ab)
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ComTS Nord GmbH 100.0 - 1,492.0 - ah)
ComTS Ost GmbH 100.0 - 1,550.0 - ab)
ComTS Rhein-Ruhr GmbH 100.0 - 1,050.0 - ah)
ComTS West GmbH 100.0 - 1,256.0 - ab)
Dr. Gubelt

Beteiligungsgesellschaft mbH 0.1 0.3 1570 1,153.0 ¢
& Co. Objekt Erfurt KG

Dr. Gubelt

Beteiligungsgesellschaft mbH )

& Co. Objekt Halle Am Markt 60 70 1%8.0 ¢)
KG

Dr. Gubelt Grundstiicks-

VermietungsgeselIschaft mbH 100.0 - - 20

& Co. Objekt Schwabing KG

Dresdner Capital LLC | 100.0 - 1,950.0 42.0
Dresdner Capital LLC IV 100.0 - 17,880.0 2.0
Pnrcwd”er Kleinwort Luminary 100.0 - 253420  2,197.0
Dresdner Lateinamerika

Aktiengesdllschaft 100.0 - 39,567.0 - ab)
DSB Vermdgensverwaltungs- ) )
gesllschaft mbH 100.0 25.0 a) b)
FABA

VermietungsgeselIschaft mbH 100.0 i 2,026.0 - 3b)
Frega Vermdgensverwaltungs- ) }
gesellschaft mbH 100.0 366.0 63.0
Future Tech Fundusz

Inwestycyjny Zamkniety 99.0 - 192,266.0  7,065.0 c)
G-Invest Sp. z.0.0. 100.0 - 6,603.0 -91.0 1)
Gesellschaft fur

K reditsicherung mbH 633 i 52400 1530
Greene Elm Trading VII LLC 100.0 - 1,809.0 23.0
KENSTONE GmbH 100.0 - 1,195.0 - ab)
KiraVermogensverwaltungs- ) )
gesdllschaft mbH 100.0 74,830.0 a)
Kommanditgesellschaft MS

"CPO ALICANTE" Offen 90.0 - 29,835.0 6,779.0 b)
Reederei GmbH & Co.

Kommanditgesellschaft MS

"CPO ANCONA" Offen 77.2 - 45,967.0 11,232.0 b)

Reederei GmbH & Co.
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Kommanditgesellschaft MS
"CPO BILBAQ" Offen 90.0 - 28,7280  6,906.0 b)
Reederei GmbH & Co.

Kommanditgesellschaft MS
"CPO MARSEILLE" Offen 77.2 77.3 38,063.0 8,875.0 b)
Reederei GmbH & Co.

Kommanditgesellschaft MS
"CPO PALERMO" Offen 73.9 - 57,695.0 8,295.0 b)
Reederei GmbH & Co.

Kommanditgesellschaft MS
"CPO TOULON" Offen 90.0 - 40,9580 8,159.0 b)
Reederei GmbH & Co.

Kommanditgesellschaft MS
"CPO VALENCIA" Offen 90.0 - 28,9240 6,878.0 b)
Reederei GmbH & Co.

LeaselLink Sp. z 0.0. 100.0 - 9,073.0 34130

L SF Loan Solutions Frankfurt

GmbH 100.0 - 163,995.0 - ab)
Main Incubator GmbH 100.0 - 22,809.0 - ab)
mBank Hipoteczny S.A. 100.0 - 1,285,362.0 4,.878.0
mBank S.A. 69.3 - 16,153,305.0  511,548.0
mElements SA. 100.0 - 14,437.0 3.0
mFaktoring S.A. 100.0 - 105,564.0 22,244.0
mFinance S.A. 100.0 - 156,006.0 25,049.0
mLeasing Sp. z 0.0. 100.0 - 480,489.0 2,129.0
MOLARIS Verwaltungs- und ) )

V ermietungsgesel I schaft mbH 750 6,986.0 1,762.0
NAVIPOS

Schiffsbeteiligungs- 100.0 - 107,752.0 - ab)
gesellschaft mbH

NOVELLA Grundstlicks-

Vermietungsgesel Ischaft mbH 100.0 i 11,1760 -3
onvista media GmbH 100.0 - 1662.0 1,330.0
REFUGIUM

Beteiligungsgesallschaft mbH 1000 i 330.0 -9
SECUNDO Grundstiicks-

VermietungsgeselIschaft mbH 1000 i 58110 - 3
TOMO

Vermdgensverwaltungs- 100.0 - 22,779.0 - ahb)
gesellschaft mbH

Zelos Luxembourg S.C.S. 100.0 - -32,567.0 34,453.0
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(b)

1. CR Fonds-Verwaltungsgesel Ischaft mbH 100.0 -
10. CR FondsV erwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -
11. CR Fonds-Verwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -
12. CR FondsVerwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -
13. CR Fonds-V erwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -
14. CR FondsVerwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -

14. CR Immobilien-V ermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Berlin Lindencorso KGii.L.

814 -

2. CR FondsV erwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -

2. CR Immobilien-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt Balingen KG 8 59
2. CR Immobilien-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. 281 783
Objekt Heilbronn KG

4. CR Fonds-VerwaltungsgeselIschaft mbH 100.0 -
5. CR Fonds-V erwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -
6. CR FondsVerwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -
7. CR FondsV erwaltungsgesel I schaft mbH 100.0 -
8. CR FondsVerwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -
9. CR Fonds-V erwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -
ABALINGA Verwaltung und Treuhand GmbH 100.0 -
ABANTITIM GrundstiicksV ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
ABANTUM Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
ABELASSA GrundstiicksV ermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -
ABODA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
ABORONUM Grundstiicks-V ermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -
ABORONUM Grundstuicks-V ermietungsgeselIschaft mbH & ) 85.0
Co. Objekt Berlin KG

ACARINA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
ACCESSA GrundstucksVermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
ACILIA GrundstiicksV ermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -
ACINA GrundstiicksV ermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -
ACONITA GrundstiicksVermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
ACRONA Photovoltaik-Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
Actium L easobjekt Gesellschaft mbH 100.0 - Q)
ACTOSA GrundstiicksVermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
ADAMANTA GrundstiicksVermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
ADAMANTA GrundstiicksVermietungsgesell schaft mbH 100.0 i
& Co. Objekt Elbphilharmonie KG

ADELIA GrundstiicksV ermietungsgesel Ischaft mbH 100.0 -
ADENARA Flugzeug-L easinggesellschaft mbH 100.0 -
ADMEO V ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
ADMERA GrundstiicksV ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
ADRUGA Verwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -

ADURAMA Verwaltung und Treuhand GmbH 100.0 -
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AFORTUNA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
AGASILA GrundstiicksVermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
AGUSTO Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
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AJOLA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
AKERA Verwaltung und Treuhand GmbH 100.0 -
ALACRITAS Verwaltungs- und Treuhand GmbH 100.0 -
ALBELLA Verwaltung und Treuhand GmbH 100.0 -
ALBOLA Verwaltung und Treuhand GmbH 100.0 -
ALDINGA Verwaltung und Treuhand GmbH 100.0 -
ALDULA Verwaltung und Treuhand GmbH 100.0 -
ALEMONA Verwaltung und Treuhand GmbH 100.0 -
ALFUTURA GrundstiicksV ermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -
ALICANTE NOVA Shipping Limited 100.0 -
ALIVERA GrundstiicksV ermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -
ALLATA GrundstiicksVermietungsgesellschaft mbH 94.0 -
ALLORUM VermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -
ALMURUS GrundstiicksVermietungsgeselIschaft mbH i.L. 100.0 -
ALSENNA Grundstiicks-V ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
ALUBRA Verwaltung und Treuhand GmbH 100.0 -
ALVARA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
ALVENTA GrundstiicksVermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
AMALIA Verwaltung und Treuhand GmbH 100.0 -
AMATA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
AMENA Grundstticks-V ermietungsgesel Ischaft mbH 100.0 -
AMERA Verwaltung und Treuhand GmbH 100.0 -
AMONEUS GrundstiicksV ermietungsgeselschaft mbH 100.0 -
ANBANA GrundstiicksVermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
ANCAVA  GrundstiicksVermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
ANCONA NOVA Shipping Limited 100.0 -
ANDINO Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 - a)
ANDINO Dritte Beteiligungsgesel | schaft mbH 100.0 - a)
ANDINO Funfte Beteiligungsgesel Ischaft mbH 100.0 -
ANDINO Vierte Beteiligungsgesel | schaft mbH 100.0 -
ANDINO Zweite Beteiligungsgesell schaft mbH 100.0 - Q)
ANET Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
APTEMUS Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
ARAFINA GrundstiicksV ermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -
ARAUNA Verwaltung und Treuhand GmbH 100.0 -
ARBITRIA Verwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -
AREBA Verwaltung und Treuhand GmbH 100.0 -
ARIBELLA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
ARINGO Verwaltungsgesel I schaft mbH 100.0 -
ARKAMA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
ARMILLA GrundstiicksVermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
Arvilla Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -

Arvillux S.ar.l. 100.0 -
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ARVINA Verwaltung und Treuhand GmbH 100.0 -
ASCETO GrundstiicksV ermietungsgesel schaft mbH 100.0 -
ASERTUNA GrundstiicksVermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -
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ASKIBA Grundstiicks-V ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
ASSANDRA Grundstiicks-V ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
ASSENTO Photovoltaik-Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
ASSERTA Flugzeug-L easinggeselIschaft mbH 100.0 -
ASTRADA GrundstiicksV ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
ASTUTIA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 - a
ATUNO Verwaltung und Treuhand GmbH 100.0 -
AVANCIA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
Avantlux S.ar.l. 100.0 -
AVENTIMOLA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
Avestlux Sar.l. 100.0 -
AVIO Verwaltung und Treuhand GmbH 100.0 -
AVOLO Flugzeugleasinggesellschaft mbH 100.0 -
AWINTO Verwarltungsgesellschaft mbH 100.0 -
BENE Verwaltung und Treuhand GmbH 100.0 -
BERGA GrundstiicksVerwaltungsgesellschaft mbH & Co.

. 100.0 19.0
KGi.L.
BILBAO NOVA Shipping Limited 100.0 -
Blue Amber Fund Management S.A. 100.0 -
BONITAS Mobilien-Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
BONITAS Mobilien-VermietungsgeselIschaft mbH & Co. 100.0
Objekt Friedrichshafen KG '
Bot4Business Sp. z 0.0. - - )
BRE Property Partner Sp. z o.0. 100.0 -
CARBONARIA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
CBG Commerz Beteiligungskapital Verwaltungs GmbH 100.0 -
CG Japan GmbH 100.0 -
CGl Stadtgalerie Schweinfurt Verwaltungs- GmbH 100.0 -
CGl Victoria Square Limited 100.0 -
CGl Victoria Square Nominees Limited 100.0 -
CIMONUSA Beteiligungsgesel Ischaft mbH 100.0 -
COLLEGIUM GLASHUTTEN Zentrum firr Kommunikation 100.0 2
GmbH '
comdirect Versicherungsmakler AG 100.0 -
Commerz Asset Management Asia Pacific Pte Ltd 100.0 -
Commerz Building and Management GmbH 100.0 - a)
Commerz Equipment Leasing Limited 100.0 -
Commerz GOA Realty AssociatesLLC 100.0 -
Commerz Keyes Avenue Properties (Proprietary) Ltd. 100.0 -
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Commerz Nederland NV. 100.0 -
Commerz Nominees Limited 100.0 -
COMMERZ REAL AMERICAS, LLC 100.0 -
Commerz Real AsiaPacific Limited 100.0 -
Commerz Real Asset Verwaltungsgesellschaft mbH 100.0 - a)
Commerz Real Baumanagement GmbH 100.0 - a
Commerz Real Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
Commerz Real Digitale Vertriebs- und Service GmbH 100.0 - Q)
Commerz Real Finanzierungsleasing GmbH i.L. 100.0 - a)
Commerz Real France & South EURL 100.0 -
Commerz Real Institutional Infrastructure Multi-Asset Fund 100.0 i

Il SCA SICAV-RAIF

Commerz Real North Ltd. 100.0 -
Commerz Real Southern Europe GmbH i.L. 100.0 -
Commerz Real West BV 100.0 -
Commerz Realty AssociatesGPV, LLC 100.0 -
Commerz Trade Services Sdn. Bhd. 100.0 -
Commerzbank Auslandsbanken Holding GmbH 100.0 - a)
Commerzbank Capital Investment Company Limited 100.0 -
Commerzbank Investments (UK) Limited 100.0 -
Commerzbank Leasing December (1) Limited 100.0 -
Commerzbank Leasing December (12) Limited 100.0 -
Commerzbank Leasing December (13) Limited 100.0 -
Commerzbank Leasing December (26) Limited 100.0 -
Commerzbank Leasing December (6) Limited 100.0 -
Commerzbank Leasing Holdings Limited 100.0 -
Commerzbank Leasing March (3) Limited 100.0 -
Commerzbank Pension Trustees Limited 100.0 -
Commerzbank Representative Office Nigeria Limited 100.0 -
Commerzbank Representative Office Panama, S.A. 100.0 -
Commerzbank Securities Ltd 100.0 -
Commerzbank Securities Nominees Limited 100.0 -
CommerzKommunalbau GmbH i.L. 100.0 -
CommerzL easing Anlagen-V ermietungsgesel Ischaft mbH 100.0 -
CommerzL easing GmbH 100.0 -
CommerzStiftungsTreuhand GmbH 100.0 -
CommerzTrust GmbH 100.0 -
CommerzVentures Beteiligungsverwaltungs GmbH 100.0 -
CommerzVentures |l Digital Assets Holding GmbH 100.0 -
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COMUNITY Immobilien GmbH i.L. 51.0 -
Copernicus Germany GmbH 100.0 - a
CR Infrastructure Asset Sar.l. 100.0 -
CRI Erste Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
CRI Wohnen GmbH 100.0 -
CyberRescue Sp. z 0.0. - - C)
DAUNUS Vermietungsgesellschaft mbH - - a0
Delphi | Eurchypo LLC 100.0 -
Digital Fingerprints SA. - - C)
Digital Teammates S.A. - -0
Digital Teammates Sp. z 0.0. - - C)
Dr. Gubelt Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
Dr. Gubelt Grundstiicks-V ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
Dr. Gubelt Immobilien Vermietungs-Gesellschaft mbH 100.0 -
DRABELA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
DREBOSTA GrundstiicksV ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -

DREBOSTA GrundstiicksVermietungsgesellschaft mbH &
Co. Objekt Schwerin KG

100.0 -

DREDOLA GrundstiicksVermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -

DREDOLA Grundstiicks -V ermietungsgeselIschaft mbH &

: . 100.0 -
Co. Objekt Berlin KG
DRELARA GrundstiicksV ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
DRELOSINA Grundstucks-Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
DRENITA GrundstticksVermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
DRESANA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
Dresdner Kleinwort Derivative Investments Limited 100.0 -
Dresdner Kleinwort do Brasil Limitada 100.0 -
Dresdner Kleinwort Services (Guernsey) Limited 100.0 -
DRETERUM Grundstiicks-V ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
EHY Real Estate Fund I, LLC 100.0 -
Elfte Umbra Vermdgensverwal tungsgesel Ischaft mbH 100.0 - Q)
EUuREAM GmbH 100.0 -
Fernwérmenetz Leipzig GmbH 100.0 -
FLOR Vermietungsgesellschaft mbH - - 8cC)
FORNAX Kraftwerk-Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
FRAST Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
FRAST Beteili . Obj i

igungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Kokerei 100.0 750

KG
Galbraith Investments Limited 100.0 -
General Leasing (No.16) Limited 100.0 -
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GIE Dresdner Kleinwort France 100.0 -

258/520



EDINETOOOO
OO00D0OO00o0O00D0bDO000DOoOdOoo(EeesTe1)
oOoOooodn

GRADARA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
GRADARA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt 100.0 i
Neu-Ulm KG

GRAFINO Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
GRAFINO Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt 100.0 i
Sendlinger AlIm KG

GRALANA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
GRALIDA GrundstiicksV ermietungsgesellschaft mbH &

Co. 100.0 -
Objekt Kaiser-Karree KG

GRALIDA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
GRAMINA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
GRAMOLDISCUS Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
GRAMOLINDA Vermietungsgesel Ischaft mbH 100.0 -
GRAMOLINDA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. 100.0 i
Objekt Frankfurt KGi.L.

GRASSANO Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
GRATNOMA GrundstiicksV ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
GRAURESTA Grundsticks -V ermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -2
GRECORA Aviation GmbH 100.0 -
GRECORA Aviation GmbH & Co. geschlossene Investment 100.0 i
KG

GRENADO Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
GRESELA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
Gresham Leasing March (1) Limited 100.0 -
Gresham Leasing March (2) Limited 100.0 -
Gresham Leasing March (3) Limited 100.0 -
GRETANA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
GRILISA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
GRINA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
GRONDOLA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt 100.0 i
Berlin Marzahn KG i.L.

GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt 100.0 i
Berlin Weillensee KGi.L.

GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt 100.0 i
Chemnitz KGii.L.

GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt 100.0 i
Darmstadt KGii.L.

GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt 100.0 i
DreieichKGii.L.

GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt 100.0 i

Dresden KGii.L.
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GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt

EssenKGi.L. 1000 )
GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt 100.0 i
Hannover EXPOPark KGi.L.

GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt 100.0 i

Hannover Hauptbetrieb KGii.L.
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GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt

Leipzig KGi.L. 1000 i
GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt 100.0 i
Saarbriicken KG i.L.

GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt 100.0 i
SaarlouisKGii.L.

GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt 100.0 i
Stuttgart KGii.L.

GROTEGA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
GRUMENTO Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
GRUMOSA VermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -
GRUNATA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
HAJOBANTA GmbH 100.0 -
HAJOBURGA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
HAJOGA-US Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
HAJOLENA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
HAJOLUCA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
HAJOMA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
HAJOMINA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
HAJORALDIA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
HAJOSINTA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
HAJOSOLA BeteiligungsgeselIschaft mbH 100.0 -
HAJOTARA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
Haus am Kai 2 0.0.0. 100.0 -
HDW GrundstiicksV ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
Herradura Ltd 100.0 -
HERUT Sp. z o.0. 100.0 -
HIMUS GrundstiicksV ermietungsgeselIschaft mbH - - a0
Immobiliengesellschaft Ost Hagle, spol. sr.o 100.0 -
IMMOFIDUCIA Sp. zo.0. 100.0 -
IWP International West Pictures GmbH & Co. Erste 951 i
ProduktionsKG

IWP International West Pictures Verwaltungs GmbH 100.0 -
LIVIDA MOLARIS Grundstiicks-V ermietungsgesel | schaft 100.0 i
mbH

LUGO Photovoltaik Beteiligungsgesellschaft mbH i.L. 100.0 -
MARBARDA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MARBINO Vermietungsgesel|schaft mbH 100.0 -
MARBREVA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MARBREVA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt 100.0 i
AOK Bayern KG

MARIUS Grundstiicks-V ermietungsgesel schaft mbH 100.0 -
MARLINTA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MAROLA VermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -

Marseille Shipping Limited 100.0 -
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Marylebone Commercial Finance (2) 100.0 -
mBox Sp. z 0.0. 100.0 -
Mercury Financial S.A. - - )
mFinanse CZ sr.o. 100.0 -
mFinanse SK sr.o. 100.0 -
mlnvestment Banking S.A. 100.0 -
MOLANA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLANCONA V ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLANDA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLANGA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLANKA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLANZIO Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLARELLA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLAREZZO Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLARGA GrundstiicksV ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLARINA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLARIS Beteiligungsgesel Ischaft mbH 100.0 -
MOLARIS Geschéftsfihrungs GmbH 100.0 -
MOLARIS Grundstiicksverwaltung GmbH 100.0 -
MOLARIS Immobilienverwaltung GmbH 100.0 -
MOLARIS Managementgesellschaft mbH 100.0 -
MOLARIS Objektverwaltung GmbH 100.0 -
MOLARISSA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLARISSA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt 10 870
Detmold KG

MOLARONA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLAROSA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLASSA VermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -
MOLATHINA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLBAKKA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLBAMBA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLBARVA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLBERA V ermietungsgesell schaft mbH 100.0 -
MOLBERNO Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLBOLLA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLBONA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLBRIENZA VermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -
MOLBURGA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLCAMPO V ermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -
MOLCENTO V ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLCOCO V ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLCORA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLDARA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
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MOLDICMA VermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -

MOLDORA VermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -
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MOLEMPA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLENDRA Vermietungsgesellschaft mbH i.L. 100.0 -
MOLETUM Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLFENNA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLFOKKA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLFRIEDA V ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLGABA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLGEDI Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLGEKA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLGERBA Vermietungsgesel Ischaft mbH 100.0 -
MOLGERO V ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLHABIS Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLIGELA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLIGO Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLISTA GrundstticksVermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLITA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLKANDIS GrundstiicksV ermietungsgesel Ischaft mbH 100.0 -
MOLKANDIS GrundstiicksV ermietungsgeselIschaft mbH 100.0 )
& Co. Objekt Kaltenkichen KG

MOLKIRA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLKRIMA VermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -
MOLMELFI Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLMIRA Vermietungsgesellschft mbH 100.0 -
MOLOTA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLPERA Vermietungsgesel Ischaft mbH 100.0 -
MOLPETTO Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLPIKA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLPIREAS V ermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -
MOLPURA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLRATUS Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLRAWIA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLRESTIA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLRESTIA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt 100.0 )
TKA Varel KG

MOLRISTA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLRITA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLROLA VermietungsgeselIschaft mbH. 100.0 -
MOLRONDA V ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLROSSI Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLSANTA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLSCHORA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLSIWA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -

MOLSOLA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
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MOLSOLA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt
GeminusKG

100.0 -
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MOLSOLA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt

Halle Markt 11 KG 1000 )
MOLSOLA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt 100.0 i
Halle Riegel KG

MOLSTEFFA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLSTINA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLSURA Vermietungsgesell schaft mbH 100.0 -
MOLTANDO Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLTERAMO VermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -
MOLTIVOLA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLTUNA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLTUNIS VermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -
MOLUGA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLVANI Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLVERA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLVINA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLWALLA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLWALLA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt 10 87.0
Schweinfurt KG

MOLWANKUM Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLWORUM Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MOLWORUM Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt 10 870
Ottensen KG

MONEA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
MORANO V ermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -
mServices Sp. z 0.0. 100.0 -
mTowarzystwo Funduszy |nwestycyjnych SA. (mTF S.A)) 100.0 -3
NACOLO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NACONA SchiffsbetriebsgeselIschaft mbH 100.0 -
NACONGA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAFARI Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAFIRINA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NASIRO SchiffsbetriebsgeselIschaft mbH 100.0 -
NASTO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAUCULA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAULUMO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAURANTO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAURATA  Schiffsbetriebsgesell schaft mbH 100.0 -
NAUSOLA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAUTARO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAUTESSA Schiffshetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAUTIS Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAUTLUS SchiffsbetriebsgeselIschaft mbH 100.0 -
NAUTO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
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NAUTORIA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH

100.0 -

NAUTUGO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH

100.0 -

NAVALIS Schiffsbetriebsgesellschaft mbH

100.0 -
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NAVALIS Schiffsbetriebsgesellschaft mbH & Co.

MS*“NEDLLOYD JULIANA” KGi.L. 936 937
NAVIBOLA Schiffsbetriebsgesel|schaft mbH 100.0 -
NAVIBOTO SchiffsbetriebsgeselIschaft mbH 100.0 -
NAVIFIORI Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAVIGATO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAVIGOLO Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAVILO Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
NAVINA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAVIRENA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAVIROSSA SchiffsbetriebsgeselIschaft mbH 100.0 -
NAVITA SchiffsbetriebsgeselIschaft mbH 100.0 -
NAVITARIA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAVITONI Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAVITOSA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAVITURA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NAVO GrundstiicksVermietungsgesellschaft mbH & Co. 100.0 i
Objekt Berlin KG

NEPTANA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NEPTILA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NEPTORA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NEPTUGA Schiffsbetriebsgesellschaft mbH 100.0 -
NEPTUNO SchiffsbetriebsgeselIschaft mbH 100.0 -
NERVUS Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
NESTOR GrundstiicksV ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
NEUGELB STUDIOS GmbH 100.0 - Q)
NOLICA Grundstiicks-V ermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -
NORA GrundstiicksV ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
NORA GrundstiicksVermietungsgesellschaft mbH & Co. 100.0 i
Objekte PIon und Preetz KG

NOTITIA GrundstlicksVermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
NOVITAS GrundstiicksVermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
Number X Real Estate GmbH i.L. 100.0 -
NURUS Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 - a
Octopus Investment Sp. z 0.0. 100.0 -
OLEANDRA GrundstiicksV ermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -
OLEANDRA GrundstiicksVermietungsgeselIschaft mbH & 100.0 i
Co. Objekt Haar KG

OPTIONA VermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -
OSKAR Medienbeteiligungsgesel schaft mbH 100.0 -
PALERMO Shipping Limited 100.0 -
PAREO Kraftwerk-Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
PATELLA Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -

Pisces Nominees Limited 100.0 -
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Property Partner Sp. z o.0. 100.0 -
PRUNA Betreiber GmbH 51.0 -
quatron GrundstiicksV ermietungsgeselschaft mbH 100.0 -
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RALTO Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
RAMONIA GrundstiicksV ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
RANA Beteiligungsgesellschaft mbH 100.0 -
RAPIDA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
RAVENNA Krakéw Sp. z 0.0. 100.0 -
RAYMO Vierte Portfolio GmbH 100.0 -
RECURSA Grundstiicks-V ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
RESIDO Flugzeug-L easinggesellschaft mbH 100.0 -
RIPA Medien-Beteiligungsgesell schaft mbH 100.0 -
Rood Nominees Limited 100.0 -
ROSARIA GrundstiicksVermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
ROSATA GrundstiicksVermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
ROSEA GrundstiicksV ermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -
ROSEA GrundstiicksV ermietungsgesellschaft mbH & Co. 100.0 i
Objekt Ettlingen KGii.L.

ROSEA GrundstiicksV ermietungsgesellschaft mbH & Co. 100.0 i
Objekt Oelkinghausen KG

ROSEA GrundstiicksV ermietungsgesellschaft mbH & Co. ) 85.0
Objekte TANK & RAST KG

ROSINTA Grundstiicks-V ermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -
ROSOLA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
ROSOLA Grundstuicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. 100.0 i
Objekt Wetzlar KG

SENATORSKA VermietungsgeselIschaft mbH 100.0 -
SILVA GrundstiicksV ermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
Smart Living ImmobiliengeselIschaft mbH 100.0 -
SOLTRX Transaction Services GmbH 100.0 - a
TALORA GrundstiicksVermietungsgesellschaft mbH 100.0 -
TIGNARIS Beteiligungsgesel I schaft mbH 100.0 -
TIGNARIS Beteiligungsgeselschaft mbH & Co. Objekt 100.0 i
Burscheid KG

TIGNARIS BeteiligungsgeselIschaft mbH & Co. Objekt 100.0 i
Heidelberg KG

TIGNARIS Beteiligungsgeselschaft mbH & Co. Objekt 100.0 i
Ostfildern KGi.L.

TIGNARIS Verwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -
TOULON NOVA Shipping Limited 100.0 -
T-Rex Verwaltungs GmbH 100.0 -
Unitop Sp. z 0.0. 100.0 -
Urban Invest Holding GmbH i.L. 100.0 -
VALENCIA NOVA Shipping Limited 100.0 -
Watling Leasing March (1) 100.0 -
WebTek Software Private Limited 100.0 -
Windpark Duben Sid Verwaltungs GmbH 100.0 -
Windpark Flaming 1 Verwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -

271/520



EDINETOOOO
OO00D0OO00o0O00D0bDO000DOoOdOoo(EeesTe1)

oooooono
Windpark Karche 2 Verwaltungs GmbH 100.0 -
Windpark Klosterkumbd Verwaltungs GmbH 100.0 -
Windpark Ottweiler-Bexbach Verwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -
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Windpark Parchim Finf Verwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -
Windpark Rayerschied Verwaltungs GmbH 100.0 -
Windpark Schenkenddbern Eins Verwaltungsgesel | schaft 100.0 i
mbH

Windpark Schoneseiffen Verwaltungs GmbH 100.0 -
Windpark Sien Verwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -
Windpark Spechenwald V erwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -
Windpark Wustermark Eins V erwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -
Windsor Asset Management GP Ltd. 100.0 -
Windsor Canada Verwaltungsgesellschaft mbH 100.0 -
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* *

AKA Ausfuhrkredit-Gesellschaft mbH 31.6 - 253,193 8,372
Coubag Unternehmensbeteiligungs-

40.0 - 78,283 8,827
gesellschaft mbH
CR Hotel Target Pty Ltd 50.0 - 20,327 -7,569
DTE Energy Center, LLC 50.0 - 58,768 8,831

ILV Immobilien-Leasing
Verwaltungsgesellschaft Diisseldorf 50.0 - 36,956 9,342
mbH
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(b)

360X AG 20.0 -

AGASILA GrundstiicksVermietungsgesellschaft mbH &

Co. Objekt Diisseldorf KGi.L. 243 298
ALIVERA GrundstiicksV ermietungsgeselIschaft mbH & 52 25,0
Co. Objekt Dusseldorf-Lichtenbroich KG

ATISHA Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Paris 50.0 )
KG

EVA Société par Actions Simplifiée 50.0 -
Film & Entertainment VIP MEDIENFONDS 3 GmbH & 453 )
Co.KGi.L.

GOPA Gesdllschaft fir Organisation, Planung und 8.8 )
Ausbildung mbH

HAJOBANTA GmbH & Co. Asia Opportunity | KG 20.8 209
Immobilien-Vermietungsgesellschaft Dr. Rihl GmbH & 35 250
Co. Objekt Stutensee KG

Immobilien-Vermietungsgesellschaft Reeder & Co. 24 )
Objekt Plauen-Park KG

MIDAS Grundstiicks-V ermietungsgesel Ischaft mbH & Co. 50 50.0

Objekt Langenhagen KG i.L.

MS"Meta" Stefan Patjens GmbH & Co. KGii.L. 30.6 -

NESTOR GrundstiicksV ermietungsgesellschaft mbH &

- 50.0
Co. Objekt Villingen-Schwenningen i.L.
Pinova GmbH & Co. Erste Beteiligungs KG 40.0 -
Project CH Lodz Sp. z o0.0. 97.0 -
ShareY ourSpace GmbH 209 -
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FV Holding SAA. 60.0 - 1,153 -24
(b)
ASTIRA Grundstiicks - Vermietungsgesellschaft mbH 50.0 -
Bonitos Verwaltungs GmbH i.L. 50.0 -
i Live Commerz Real Campus zwei GmbH 50.0 -
NULUX NUKEM LUXEMBURG GmbH 495 -
Project GloriaS.ar.l. 50.0 -
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Bosphorus Capital DAC - - 117.0
Bosphorus Investments DAC - - 10.0
CoCo Finance 11-3 DAC - - 20

(b) IFRS 10

IFRS 11

CB MezzCAP Limited Partnership

Plymouth Capital Limited
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Olympic Investment Fund |1 95.4 2,532,810
Pr i ilien-

emium Management Immobilien 985 23,200
Anlagen
VFM Mutua Fund AG & Co. KG 59.4 262,084
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6.
Deutsche Borse Commodities GmbH 16.2 145
EURO Kartensysteme GmbH 154 -
SCHUFA Holding AG 18.6 -
1) Garbary Sp. z o.0. G-Invest Sp. z o.0.
2 AURESTA GrundstiicksV ermietungsgeselIschaft mbH
GRAURESTA GrundstiicksVermietungsgesellschaft mbH
3) mTFl SA. mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. (mTFI SA.)
a)
b) HGB 264 (3) 264
0)
*
2021 12 31
AUD 1.5615
BRL 6.3101
GBP 0.8403
JPY 130.3800
PLN 4.5969
RUB 85.3004
CHF 1.0331
HUF 369.1900

usD 1.1326
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2021 4 14

2021 3 16

BP SE
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A.
GmbH
1
2021 5 18
2021 5 18
1
2021 12 31
1
2022 1 1
1
2021 5 18
1

IGBCE
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2021 5 18

2021 5 18

E.ON SE

2021 1 1
HSBC

2021 5 18

AG

2021 5 18
DZ Bank AG

2021 3 24

AG
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(021 1 1 )

2021 9 30

2021 12 1

(2021 1 14 )

(2022 1 20 )
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2022 3 1
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HGB

315a

315e

HGB
315b

2021 12 31
2021 12 31
HGB 315d
315d
340i
HGB
AktG
HGB 315b 315d GAS 20
EU
2021
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HGB 289f 315d
HGB 315b 340i
HGB 315d
AkiG 161
HGB 322
HGB 317 EU N0.537/2014 EU
IDW
ISA
EU
EU 10 f EU

2021 12 31
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2024

IFRS IAS 12

22 52

2. 2021

2021 2024 2024
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Gesamtergebnisrechnung

Gewinn-und-Verlust-Rechnung

Zirnerlrige nach der Effektvzinumethode berechnet (/] LR T B3 =102

Zenertrage nicht nech der Effekininsmethode berechnet i m ey izAa
Zirkeririge (1] TR 7588 =42
Limsaubwandungm ()] 241% 2610 =73
Zinsiberschuss " “amap 1o =28
Dividendenarirags (10 Fr i -414
Rasioorgebnis inn - 570 —174%8 —&74

Provisionsertrige LalF:] 4 355 3904 L]

Mrovisionsautwendungen (i3] &35 552 T8
Prowislonsliberschuss an ALY 337 w0
Ergebmis aus erfalgewirk sum Fair Value besesteten
finanziellen Vermbgeawserien und Vierbindlichiel ten (AL THD L2 ]
Ergebnis sus Sichansngs Fusammanhingen L] L] 207

Sensliges Ghriges Ergebais aus Finanimd T i

Ergebinis aus dem dbgang von fe iedlen Wermibg i

fortgelutien Anschalfungskosien bewerel - ] — 89,5
Obiiges Ergebnds sus Finanzisstrusmentan 1153 7 = &5 i
Laufendes Ergebnais aus ab Equity-beworteten Unterndhimen & ] é b
Sonstigrs Ergebinis nn =744 =357 '
Vermallungeautwendungan (18 & 237 & 140 1.3
PHlichibeitrage 0w 47 S17 =87
Werimindarnshgen aul Geschlifts: odar Fi e

qe | fekte Ve rmibg 2m - 1578 .

Hestrukturisningsaut g 27 1078 B4 123
Ergebnls aus fortzulihrenden Geschifistberoichen
wor Steuern 105 = 2 hd
Steusrn vam Einksmryen und vorm Erirag LFF] = 1B el
Ergebinis aus fertrulihrenden Geschbfaberabchen
nach Stesern 54 - ¥ B0
Ergebmis aus sulgagebenem GoschiRsbarsich nach Sigaem = o .
Iﬁmn:rrll!"-hnh 354 —_Z_I&'I A
dun nicht bgherrsehenten Anteilen urschenbares '
Konzernergebnis - L
den Commarzhank-Akiiond ren und den Ineestoren in
2unitzfiche Eigenkagitalbestandinile 2ur o8
Konzernengebnis 430 - 2N

[+, 3
Ergebris je Aktie (241 0,23 -2

[as mach IAS 33 errechinete Ergebnis je Akiie basiert suf dem den oder Optionspechie (m Umidaal, Das verwisserne Erpebnis e Aktie
Commerzhank-Akbonkren  zurechenbaren Konsemergebmis. I war daher mit dem unverwiisserten dentisch.
banfenden Geschiftdahr sowie im Vorjabr waren keine Wandel-
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Zusammengefasste Gesamtergebnisrechnung

(Mo, €
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Konzomengebais = T B&1 -
_EI'TM;-VIIIHdIME aus ui-r_k;i-.l;:hﬂﬂmg W
bemtunpsnrientierien Versargungiplinen G7a 9
mllﬁﬂliﬂ'ﬂﬂ aus der Bawertung von Elmhwhllmlmm-nlm
IFYDCHR)
Umbiichuing bn dis Gewinnriicklage - =1
Erfalganqulra’o Wartnderung . -3
Erfolgsneutrale Verinderung sus Own Credil Spread bei
Verhindlichboiten FYD - 30 - 43 -3
Erfolganeutrale Verinderung sus der Neubewertng won
Grundstucoen und Gabauden P =
Micht In die Gewlnn-und-Verfust-Rechnung umbechbare Pasten £47 =17 F
Yerurdarung der Neubewemungurickiage (FYOCimR)
Umbuchung ko die Gewtinn und-Vermit Rechaung 57 45 4.9
Erfolgsneulia’e Warlind ] = 187 139
Werarderang der Ricklage aus Cashflow Hedges
Umbuchung bn die Gemsnn-und -Verlust-Rechrung 2 2 218
Erfolgsnsutra’e Wartinderung - 194 L]
Werdrderung der Riicklage aus der
Wahrungsumrechnurg
Umbsuchung b dis Gemann-und-Verkisi-Roechmung - 2
Erfalgansulra’s Wertknderung Fall - &34
Berweriungratlokt aus Nep Investmant Hedge
Umbuchung in die Garssnn-und - Varlust-Roechrung = -
Erfalgsnautra’s Warthnderung =5 3
Varanidening aus ue VesduBarung gehaltenan langfristigen
Vermigenswerten oder YerauSorangsgiupaen
Umbuchung b die Geminm-und-Verfust-Rechmung - -
Erfolgsneutra’s Wertinderning - -
Yeranderung bad at-Equity-bewerteton Untemabman -1 1
I diie Gewinn-ind -Verlist- Rechnung ambuchbare Posten - 226 - 158 LY ]
Sonatiges Poricdenergebnis 4zl =375
Gesamtergebnis Tra -323% s
den nichl Beharrschanden Amteilen rurechonbarss Pemodenargehinis - A - 42
den Commarzbark-Aktisniren und den Investaren in Zusitilichs
Eigenkapitaibestandieile turechenbares Perindenergebnis wEl =31193

299/520



EDINETOOOO
O000000000000000000000(E05761)
Oooooooa

Alnchling Wirkeeo lnlyematemen 161

Vaor Steusmm
Verdndarung aus Own Cradit Spread bel Veriedlichkeiten FYO o 1] 1Ll =30
Vardnderung aus der Bawi ung ven Elgenkapitabinsliumentan
IFVaCinRl - - -
Verinderung aus der Moubewerung von lnlslungserientistton
Verssrgungaplieen Wy - 293 474
Varanderung aus der Neubewertung von Gransseicken und Gebaaden 3 = i
Vardnderang aus dir Neubeweriung von Schuldinstrumenten
(FYOCImR1 -3 a7 - 144
Verdndarung der Ricklage aus Casnilow-Hedges =139 a7 =192
Verdnderang aus Net Investment Hedgpe - 3 -5
Verdnderung der Rilcklage aws der Wahoungsumrechmung nr -0 Al ]
Vardnderang aus zur VerauRemung gehaltenss angiristigen
Vermigenswerten oder Veriulenangsgruppen = = =
Verinderung bei at-Equity-bewertelen Unternebiman =1 - =1
Sonstiges Perindenergebnis &7 - 184 431

Nach Steaern

Vor Seusm Steuern
Verdnderung aus Own Credit Spread bel Verbirdlichkeiten FYO - b Fi -42
Wi 1s q aus dar B g won Eigen kapl b
{FWOCIoR) -5 L] -4
Verdndénung aun der Neubeweriung von Ieilungesrisntisfen
Versoigurgsplinen 43 =14 i
Verdndarung aus der Meubgwertung von Grunésticken und Gebduden = = =
Verdnd g aus der Mouk tung von Schaldi
{FYOCImRY 124 = il
Verdnderung der Ricklage aus Cashilow-Hedges B -4 &t
Varinderung aws Nat bnvestment Hedge i -2 3
Verdnderung der Ricklage aws der Wihrungsumrechnaing - 523 i - 523
\ | g aurs fur Verdull g gehalk tangiristigen
Vermgenswerten oder VerduBenangigrupgien - - -
Vietdndarung bel at-Eguity- bewerlslen Unlemeliman 1 - 1
Sonstiges Periodenergebais -33% =34 =375
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152  Commmzhank-Geschifikerichl 2021

Bilanz

X 1}
Eassenlsestond usd Sichiguthaben 49 507 75 403 = 3.5

Finanzinlle Vermegeniwerie = Amoroisad Cost 1251 %918 914z P |
dananted: abs Sichedhed! Gberagen T3 1037 =158
Fingnrinlle Varmagentwerte - Fair Valus OCH n 40118 a7 B42 =4
damuntern: afs Sicherhedt dberragen 3 el 2299 58,4
Fi iie Vermag te - Mandatorily Fair Vahae PBL 2% 28 432 28 477 “og
danunter: a8 Sicherhies Gberragen - -
Finanzielle Vermdgenswerte — Held for Trading [E11] 43 190 5110 =181
dananter: by Sicheshedt iberiragen w2 ms 122
Warlanpassung aus Parifolio Fair Value Hedges 08 17152 -T1.0
Positive Mark dws der Sicherung b (43) ™ 1878 - 550
funteile an al-Equity-bewertaten Untemehmen [44) 175 169 13
Immateraibe Vermagenswerte 145, 46 1243 1440 =184
Sachaniagen [Ehy} FR-- 4l 3208 - 10,2
fs Finanzinwestition gohafans kmmobiljen [£.1H] £ 13
2ur MerauBerurg gehaktone langfristige Yermbgenpwee
und Vermgernswerte ais VeriuRerangagrupnen 149, 500 B30 7040 -593
Tatsdchliche Eriragstieurransprische 17 ] 222 130 0m2
Lsterte Enrag iiche 52 1130 2693 162
Surntige Akiva (LT 5] 2143 188 158
Gesaml 4T3 a4 S04 613 = b

Fingngioile Verbindlichkeiten - Amoriised Cost (261 73978 07 s - 6,0
Finangiolle Verbimdlihikoiten = Fair Valae Option 1283 19 735 20 104 =148
Finanzinlle Verbindikchioliten = Held tor Trading (31 32 wa7 a1 843 =331
‘Werfanpassung aus Portiolio Fair Value Hedges 09 1417 - 85,2
Nagaiire Masetworte aus dervativen Sicharunginyirumenten [43) & E1A 5 B9d 157
Hacketallungen IS8, 5% 752 ine 20,3
Tatsbchirhe Erragsieuesschsiden 1531 549 448 a7
Laténle Enragsiéusrschiuldem (531 13 L] 8.2
Varbindlichbeiten Jus VierduResungsgruppen 49, 57 Tan 41051 = od.4
Sormlige Faitiva £553 4478 4 434 1.0
Eigenkapitsl a2 20 E2? RS a4
Gegmichnetes Kapatal 152 1253 -
Kapiialrikcklage 10 075 11 484 =123
GEwenndicklagen 14579 AFST 193
Andera Rilcklsgen (mit Recyeling) = 569 =478 ms
Commarchank-Aktiondren furechenbared Eigenkapital 2573 24 B34 34
Zushtriche Egenkapitaleslandleile 1114 a1y 189
Nichit beherrschende Anteile orh 1119 =129
Gesaml 473 084 504 613 =4

¥ Mg Votaht gl v Revinsnsnn lisles Mois 1)
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!,Igml n.u'.ﬂ'l.'l

[ll!h-l.luﬂllulﬂ - 1252 1719 1021 Rl =5 =174 28 487 BES 1106 30 EAT
Veranderung auigrund
relrespkiiver Anpasiungen 2 < - 1-'if3 - - - =193 - - - _I'PJ
Ebgenkapital zum 1.1.2020 1352 719z 0 e 10 -5 =174 28294 EBS 1296 30474
Gaiambeigatnis - - -1B8& 85 47 - 440 -3193 = -4 =-3335
KonTera geElinis =& B0 = 1 &0 ¥ =28%
VerAnderung sus (wn Credin
Spread bed Verbindlichkeitmn
0 =43 =43 = =4
Verhnderung s der Heube-
tung vom goriEntier-
160 Versorqunespliren % L] -1 1
Erfnlgeneutrale Verindering
s dor Noubewiriung von

Grundsticien und Gebduden = = =
Verdnderang sus der Bewer-

turg von Elgenkapitalingtru

menten IFYOCIal) - & -4 =1 —

Verdnderung aus der Neube-

wErung v Sehelingruimen-

1on {FYOLimal &5 5 B W

Veranderung der Ricklage sus.

CathPow-Hadges a7 ar 1% &7

Verbnderung der Rocklage sus

der Wahningsumrechning — 444 - dad -T8 - 5322

Bewartungtelfelt sus

et Investment Hedge 3 3 = 3

Verhndetung sus mur Verdule-

ung qenaltenen langdristigen

Vermibgenswerten oder

Veriibsrangagruppen - - -

Mirbndinang Bed 3t-Equity-

bewertelen Untemehmen i 1 - i |
Dividendenausechitung - =0 -0
Umbuching pwischen
Eigeniapitalhestandieilen =578 5708 = = =
mﬂmﬂllﬂl’ﬂ'l Instmimente
dirs susafrlichen aiflsiches-
rechilichan Kernkapital =4l = A = =48
Verdnderungen im Antellshesitz =8 =218 =138 =32
Somtige Verinderungen =0 =0 1734 1 1738
Esgeniapital pum 31.12.2020 1252 11484 12574 g A2 =614 24836 261% 1119 FR5TA

T AnpEmang Yaew sdiprnd son Resaenem eahe Yoo 4
2 Brmbiliel dic duskttcen Tee 1 Rleen LAT S dskeibe:, i WtBcaste i i Aehisrgags Ankibes diriel s
el nach IFES al Eigrebap sl Mims i wind.
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154  Commuerhank-Geschifnbericht 2001

ERenkapial mm
.2.2020

v Angassungen)

1352 11484 12602

b 42 =14 24 Bh2
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2819

111

Vardndarung sulgrund
ratrospektiver Anpassungen
Eigenkapital zum 1.1.2021
Grsambergetinis

- - -
1252 11484 12576

- - 107

- - - -2
b 42 -614 24836
-1 -1 29 w83

a9

118
= 0%

Kesrarnengebnis

= - 4

430

=JF

Verandefung aus Own Credit
Sproad bes Verbindlichkeiten

=30

4T

&74

AT

- 181 -181

-2

=130 =130

25 225

Verdnderung aus zer Veriu-
Bemng gehaltesen langinsti-
gen Yermagenswenon oder
VerduBsrungegruppen

Verandesumg bei at Cgutty.
Brartsinn Lintemenman

Dividendenausschiiiung

Urichung Twischan
Eigenkagitahestandtiien

fusschittung an Instramants
Ak usatzmichan autsichts-
rechillichen Kernkapitals

- 140

Verlindurumgen im
Anlwilatingitz

=1

Somstige Verhnderungen

L]

Ebyenhapital um
R o] |

1352 10075 14979

- B -8 =394 25 738

3114

* Bl il diw BuradCrahen To- T Anlsitess IAT | Soabieful g usberun e minl s traigige Askeiten dandefien
wrd nach |FRS s figenaapeal kumssgen v
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AT1-Anlelhe

Im pweiten Quartal #0230 hat die Commerzhank Aktiengesellsehaft
ein Emissionsprogrumm fir susiteliches Kernkapital iAdditional-
Tier-1-Kapital, AT aulgelegr, mil dem sie sukeesabve bden nichs-
fen Jahren nachrangige Schuldverschrefungen mif einem Nenmbes
trag vum his zu 3 Mnl. Euro begeben kann, Die nechrangigen AT1-
Anleihen werden gemidk IFRS nls Hgenkopital kissifidert ond ob-
ziglich Emissionakosten gesondeort im Posten Ausatebche Egen-
kapiwlbesiandielle” darpestelli. Die Anlethebedingungen sehen ein
zeltweiliges Herabschresben fir den Fall vor, dass die harte Kormia-
pitalguote (CET-1-0ucted der Bank unter & Marke son 5,126 %
falle.

1m eweiten Quatal 2020 wunde bereits eine AT1-Anbehe mit -
mem Volamen von 1,25 Mrl Buro und dnem fesien Kopon von
6,125 % pro Jahr begeben, Das Instramend hat eine unbestimmie
Laufzeit urd einen fnihestmoglichen Kundigungstermin an Oktobser
M5, Die Emisgdomkosten betrugen 11,25 Mio. Eura. Ansonden
slmd die Anbelbebedinpumgen im Vergleich por ersien AT1-Anbeibe
miwerandert.

Im Septembeer 2020 Ral die Commerzbunk elne eweite AT-1-
Anleihe erfolgreich begeben. Die Anleihe hal ein Vobumen von
00 Mia. Fnro and snen festen Kapan von 6,5 % pro lahe der his
Apeil 2030 festgesetzt 191, [de Anbeihe hat keine feste EndRillighei,
der Irihesimigliche Eindigungstermin Begt im Zeltraum von

Oktober 2029 bis Apeil 2020, Dje Emissbonakosten betrugen 4.5 Mio,

Euru.

Im Fweiten Quasial 2021 wurde die deiete AT=-1=Anlkshe s dem
Emissionsprogramm  erfolgredch begeben, Die Anbelhe hst eln
Volumen wvon 500 Mio. Bumo und einen festen Kopon von 4,25%
pri Jahr. Das nstrument hat cine anbestimmie Laafreit und cinen
frith Gglichen Kimdigungstermin im Zeitroam von Dkiober
HEET bis April 2028, Dve Emissiorskasion betmuigen 4.5 Mo, B,

Groon Bond

Die Commerztank hat im September 20040 edolgreich einen Green

Barl mil ginem Emissiomvolummen von 500 o, Euo begebien. Es

B Bereils e Fweite sigene Geeen Boad der Bank nach der ersten

Emission im (Fiober A8, Die kiindbare nicht hevorrechtigee niche
hrangige Schaldverschrefbung {Collable Mon-prefemred Senior

Baord) hat cinen Festrinszeitraum bis Mire 2025 mil ¢inem lesten
Kupon voo 075 %, Im Anschluss findet ein variabber Kupon

EDINETOOOO

OO00D0OO00o0O00D0bDO000DOoOdOoo(EeesTe1)

Ablrchiing

13 igent Hrang

Amwendung. Mt dem Erléa fimanzien die Bink Projelte im Bereich
der ermenerbaren Energicn.

Sonstlge Verdnderungen
Fum A1 Dezember W0 betug dns Gezeichnete Kapital der
Commerzbank Aktiengeselischafl gemik Satmumg 1 262 Mio. Eura
und war im 1 252 357 634 Siackakiicn cingeteill trechnerischoer
Wert pro Aktie 1,00 Eural.

e Haupiversammiumg der Commerzbank Aktlemgesellschan
hat am 14, Mai 2021 entschicden keine Bividendenzahlang fiir das
Geschiilsjahr 2021 amsruschitien.

Die Commerzbank hal im handelsrechilichen Jahresabschluss
dem zum 31, Dezember 2021 entstardenen Jahresfchibetrag (m
Ealumen wler Gewinnversendung darch eine Enfnahme sus der
Enpitalricklage auspegichen. Die Commerzbank weist die Kapdial-
ribcklsge gemdk § 272 Abs. 2 HGH and § 150 AkeG im Fahres- omd
Eonzermabschiuss betragsgleich aus. Durch die Verringerang der
Kapitalrilcklsge haben sich die Gewinnrbcklagen des Commers:
bank Kosems enbsprechend erhidhl,

Aul die Andiren Ribcklagen entfieben zum 31 Dezember 2021,
wiit auch im Vaorjahr, keine wesenlBchen Efekie sus 2or Yerduke-
rung gehalteren langlristigen Yermbgenswerten and Vermogens-
werben sus Verlufonmgsgruppon,

Fum 0. Deeembor 2087 betrigl der Amcil inaktiver Siche
rungsbezichungen in der Cashiflow-Hedge-Ricklage — 5 Mio. Earo
(Yorjahe =7 Mie. karod, aof den Amel akther Sichemungehed ehun-
gen entfielen = B3 Mio, Baro (Vorfahr: 49 Mio, Eurob,

Die wesentlichen Verdnderungen der Ricklage aus der Wah-
mungsumrechnumg resultieren im lafenden Geschifisjahr aus don
Wilkrungen US-Dollar, polnischer Eoty, britisches Phnd und rus-
sisefier Hubel

In den Somstigen Verindemmpen sind fm Wesentlichen YVerin-
derungen dos Konsolidienmgskredses sowde Verindenmgen sus
erolgsneutmben Stewemn enthallen.

Die Veriinderungen lm Anteilslesite in den Gewinnricklage yon
= 1 Mio. Ewro (Vorjakr = 216 Mo, Eurod ergaben sich sus dem
Erwrrh vom welteren Aptedlen an bervits kpnsolidienen Geseltschal-
len, im Vorjahr Hiere dies bm W lichen aus der comadirect
bank Aktiengescllschafl.
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156  Communizbank-Geschifnbericht 2021

Kapitalflussrechnung

Mg Notes  zon 2020
Konzernergebais 354 -~ 2881

Im Konzermergebnis enthaltens zahlungsuneitisame Posten und

Unerinitung aul den Cishilow sus operativer Geschinsatigeein:
Abschreibungen, Wertherichliguagen, Juschreibungen sul Sachunlagen wnd
Vermogenswerte, YVeranderungen der Ricksieilungen sowoe

Detwentun gaverhnderungen aus Hedge Accounting & 290 4531
'l"nlrnkll.ml' ancerg ﬂllﬂlli‘lﬂllwhlﬂllm Pesten 1835 =2 114
Ergebrs st dar VerduRening vor Sachanlagen 117 4 1
Somtige Anpassungen =318 -3 239
Twiwchensusnme & 113 =3 B&Y

w-amimg des Vormigens und der Verbindlichivrites aus aparativer
Geschaftstaligkeit nach Korreklur wm rahbingsunwirksame Bastandbolls:

Finanzialle Vermigonswerte - Amortised Cost 4351 -& 818 571
Fimsnrialle WVermdgonawerte - Mandatarily Fair WValag PEL 2% =313 1303
Finanzielle Vermdgenswerte = Fawr Valus OC1 127 2 T4 =11-91%
Finangielle Yermagenswerte = Held for Trading 130 =4 913 =1 548
Andene Akliva aus operaliver GaschaFisiatighet B4l LAl
Fimanziolle Varhindlichkniten = Amaontised Cost L] =32 307 a6 A48
Firgneinlla Verbindlizhkeiten = Fair Valie Dptios 28 =940 = 592
Finanzielle Yerbipdleshkaiten = Held dor Trading 31 -0 =430
Mt verdncerung sis Tahlangen in ds Planvermegen 15 are Fal
Andere Fassin sus operaliver GeschAnstabigksdi =2133 =7-501
Ermsliens Finuen = T hE3 T TE0
Ertaliene Dividenden {10 a2 n
Gezahite Tirsen " 1477 - 2810
Ertragwlssierzahlungen Ll = 128 i}
Cashflow aus operativer Geschinstitigkei - 24 261 33678
Einzahlingen aus der VeriuBsrung von: )
Sntedlon an Tochier urd am at-Equity-bewertelan Untemabman 144) - &7 13
Sechanlagevermigen wnd immaterieble Vermagenswerie a7 Fi ] 12
Ausraldungen fir den Erwerl von
Anteilen an Tochierunlemmehmen und an at-Equity-bewertelon Untemebmen (LE!] -4 - 433
Lachanlagevermigen und immaterielle Vermagerswerts (CF] -87 - 9B

Eflokbe aut Yordndersngen des Konsolidisrungskreines
Cashfipe aws dom Erwerb abnlglich erwerbener Zahungsmithed - -

Cashilcw aus der VerkaBerung abzglich verbuBertsr Zahlungsmitisl 3 24 -1
Cashflow aws Investitionstitigoeit ~ B =121
l!luldrnrlmmu:hum.ung '|'urpl1r. - -
AnfnahmeiTikgung nachrangiger Vertind|ichksitan? -137% H1H
Zusitziiche Ekgankapitaibestandiolle? [ 1724
Tilgung ven Lessingwerbindlbchislten =31 - 345
Cashflow aus Finanzberungsiitigheit =1Im il |
Zanlapgsmittebestand zum Ende der Vorpeniods 75 603 41 154
Cashilow aus aperafiver Grschatistibigksii =34 261 FIATH
Cazhilow aus Irvestitionsiatigkeit - BO4 =133
Cashilow aus Finanzisrongstbligkein 1M 2 208
Eflekle aus Wedhseliaisdnlaiaigen 179 =313
Zahlupgsmittelbestard zum Ends der Perlode 49 507 75 603
* Arguassrey Yarjahr sutgrure ven Hevistenent duste Boie 43,
' 3 Variaht o Duranllung fer nukalic hen Eneniapi ilscpsaids
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Der Zahlimpgsmitiethesiand setete sich wie folgt rusammen onid ist
damit identizch mit dem Bilaneposten Knssenbesiand und Sichigut-
lnben:z
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Abschiuss W tnbaret 157

I G daefamrechrung

Me€ nazzen 3
Kassenbesuand 9188
Guthaben bei Zenbrainclenbianksn 3T EOD
Tagiach fallige Sichiguinaban et Kreditinsinug A0
Sehuldtinel altentlichés Stellen - - f
Gesamt 49 507 75 603 =35

Im Eahlungsmindfbestand sind, wedor im sktuellen Geschblsjahr
moch im Vorehr, Effekie aus erstkonsolidierien Gesclischaften und

Tl o 1 "
ans Entk WO

Die KapitalMussrechaung sedgt die Ausammeensetoung unid die
Verdnderungen des Aahlungsminelbestanids tes Geschiiftsjahres,
Sie k8 inddle Posldonen operative GeschiRstdsighlair, Investitionsed-
tigkeit und Finanziemngstitigkelt aufgeteilt.

Al Cashflow aus operntiver Geschifistitigheit werden Zah-
Iumgsrorginge (Ao und AbNissel aus Forderungen und Krediten
st Bs Wirtpapieren unid anderen Aklive susgewlesen, - unid
Abghnge auss Einbagen, sus begebenon Sehubidverschrelbungen und
anderen Passiva gebdiren ebenfalls zur operativen Geschiaftsiatig-
ket Amch die s dem operstiveni Geschilt resolifercnden Zins-
und Bividendereahlangen fMnden sich im Cashfew aas operativer
Geschiftstitighel wiedir,

i Veriinderungen dis Cashflows aus operativer Geschiftad-
tigkeit resultieren mnter anderem much aus der Yerdubenang konso-
lidierier Gesellschalien. Die machstchenden Tabellen geben cinen
Oberblick iber die Vermigenswene und Schubden oo den Abgangs-
Zeirpunkien,

MabalMie € 2N 3192200
Firanrinlle Vermsgenswerts —
Ameriised Cost a 3

Firanzielle Vermagenswerie =

Mandatorily Fair Valus PEL - -
Finanzielle Yermogenswerte —

Held tor Tradirg

Sachaningen

Sonstige Aktivposlen a —

Fimanzislbe Verbindbchkeiten -
Asnaitided Cov

Firanrielle VerbindEchkeiten -
Falr Valun Option - 3

Finanzialks Verbindbchkaiton -
Held far Tradirg o =

Snaalige Passivpioaien - =

Der Cashilow aus Envestitionstitigheil beinhaliot Zablungsvoe-
ginge fir Inmaieniclle Vermig rie, Sachanksgen sowic
at-Equity bewertele Unterneh Der Cashifow ous Fi i
runfstiitipoet umfasst Einzahbungen aus Kapltalechfibunpen sowie
Eimne umld Anseshlungen fiie Machrangige Finlsgen und Schulidin-
strumente, Auch nesgeschintete Dividonden welsen wir hior aas,

Der Zahlungsmithelbestand umfzsst die Zahlungsmitel and Zah-
hepsmiteliquivelente, die unmittelbar in Bguide Mittel umgewan-
delt werten kinnen and nur einem urwesentlichen Weniinderangs-
risikis wnieriegen, Wir fassen daranter den Posten Kassenbostand
und Sichtguthabien, der sich sus dem Kassenbestand, den Guathaben
bei Zentralnatenbanken, Gglich Flligen Sichtguihatben bei Ereditin-
atituben somde den Schuldtiveln Sfentlicher Stellen mssmmensceizt.

i Kapitalfussrechnung enthall sewahl Cashifbows ans den for-
mufulrenden Geschfisberdehen als auch Cashflows aus dem aul-
geaebenen Geerhdftchoreich dDemils dohe Noto 490

Fir den Commercbank-Konzemn ist div Amsagefahigkeit dor
Kapitallffussrechming als gering anzuschen. Die Kapitalfusseech-
nung erseiel e s weder die Ligaidiks: bedehunpsweise
Finanzplanng poch wird sie als Steusrungsinstrament singesetzn,

In dirr nachfoigenden Tahelle wird die Entwicklung der Netio-
sctulden dargestelll

wman . .’ﬂ,{

10 &oi LY
Verinderumgen Cashfow aus
Finandierungstitigheil Tm 2208
Verlnderunyg Konsolidisrungikien =
WeehselKursyerand s nan gen 3 = 30
Anders micht 2shlungiwitizame
Veranderusqan 415 ~ 45
Mettoschukden zum 31,12 10 Tob 10 841
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158 Commuerhank-Geschifnbericht 2001

Anhang (Notes)

Allgemeine Grundlagen

Der Commerzbank-Koreem kst seinen St am Katserplate in 611,
Framkfust am Main, s Muitenmiermehmen i die Commershank
Altiengesellechaft, die beim Amtegericht Frankfurt am Main i Han-
delsregi mil der N HRE 320040 pingetragen sl e
Commerzhank {5 elne der Fibrenden Prival: und Firmenkunden:
bnken i Dewischiand wld cine iermstional agienencle Gesclifis-
bank. Unser Komzemnabschiuss zum 31, Dezembser 202 1 wunde noch
§ 3150 HGH ond der Verardnung (£G) Ne. THR062002 (LAS-Verond-
! s Eurvpiischen Padnments und des Bats vom 19, Juli 3002
aufgestelli. Ebonsn kamen wolgers Verordnangen sur Cbemnahme
bestimmier intermotionnler Rechmmpslequngssinndands ool der
Grurilage der vorm Im all Accounting Standards Boand (LASIH
veritsschiedeten und verdfenilichien Internatioes] Finencinl Bepsor-
ting Stamidards FRSH und deren Auslequngen durch das [FRS Inter-
prretations Commdies mir Anwendung

Ml fiar das Geschiftsiahr 2021 in der EU verpllichtend snzuwen-
denden Standards und Inferpretationen len bericksichtigl. Von
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11} Erstrnals anzuwendende, Uberarbetete und neus Standands
Erstmals anzawendende Standards

1ROR-Reform
Im Ealbimen der Interbank Offered Eales Reform OBOR-Refonm
wenden die IBOR-Referenzzinedtze sowde der EDNLA dorch ander:
Referenzrinssilne, genannd Bisk-Free Eales (RFRI, abgilist.

[Hee Standands [FRS O, 145 29 und IFRS 7 wurden in [ASR Interes
Rate Benehmark Koform Mhase 1 iborarbebiol und verdfenlickt.

e Uberarbeitumgeon sind in der EU verplchtend fr Geschifs-
Jahre argwwenden, die am oder nach dem 1. lansar 2030 beginnen
s DeetrislTen e Feilrum bis eor sfgemlichen Umslellang.

[Me Commerzbaak hat die Anforderangen der Phase 1 umipesetz,
Diabel wurden die im Rabmen dee Dberarbeliungen durch das 1ASE
qewiibrten Edeichiemangen far Sichenmgsbexichangen in Arspruch

der vorzritigen Anwendung van Standsrds und Interprelationen, die
erst ab dem GeschiiMsjahe 2022 ocder spiter umzusetoen sind, haben
wir ahgeschen,

Die Angaten gemdb IFES 700 bis 7.42 (Art and Ausmab von
Risiken, die sich aus Fo mstrumenben ergebien] werd ik
I Anhang (shehe Notes &3 und 34 und teilweise im Konzernlage-
birche ausgewiesen,

Der KEnnzemlageborichi eimsehlieBlich des separmien Konzermr-
sikoberichts gemiill § 316 HGE et ool den Seiten 65 bis 144 onsenes
Geschitsberictis veriffentliche.

Der Konzemabschiuss wind in Euro, der Berichiswahrung des
Konzerms, erstelli. Alle Betrige sind, soferm nicht gesonidert dsraul
hingowiesen wird, in Mio. Bare dsrgesteli. Alle Beizige unber
GO0 Eum werden als Null bedchongsweise Nullsalden mit
winiem Strich dargestell, Aufgrurd von Rundungen (st es in Ensefl-
Tem imiiglicly, dlass sbch winechie Zalilen Mol exakl mr soipegebenen
Summe addieren.

Fir Informatoien i Environmental-Soceal-Govermamee-EE54G-1
Risiken verweisen wir sl den Lagebericht dieses Geschafsbirichis
ESate 139 1,

DHe machfalgende Tabelbe gibe cinen Uberblick dber die Derate
in Sicherungsbezichungen nam 31, Desember 2021, die durch die
IBOR Reform urd UsnsicBundg suf die RFEs beridhe wierden.

e Rl e Hﬁ."“..h.:.;l;
EUR Eufibar 1 Mot w7
EUR Eufibiar 3 Morile 43 41
EU® Eisritiar & Memats 57 360
EUR Euribar 12 Mormate L]
LIS ols EL]
(G Liliai 1 Marat 151
Usn Liliat 3 Merale 117
LS Litiat & Monste 137
GE® 015 & 506
Gar Librar & Monate 104
CHF Libar 3 Menate 137
E-m;ﬁgu - 1613
Garnamil 119 492
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In Phase 2 wurden die Standards IFRS 9, 145 39, IFRS 7. 1FRS 4 und
IFRS 16 dberarbeitet und verdfentlichs,

Sat dim L lamuar 2021 wendel die Commerebank dic Anpas-
sunigen dieser Standards an, e Anderungen der Phase 2 disnen
der Umseizung spezifischer Fragestellungen. wenn der Belerenz-
zims dhorch einen RFR-Relerenzrinssatz ersetzt winle,

Die Commerzhank kst des Vorgeben hinsichalich Methodik wnd
Feiplanung im cinem Programm zur erfolgreichen Umsetoang der
Interest Raie Benchmark Reform verankert, Im Rabmen dieses Pro-
grammes unter der Filhmng des COO Berefches der Commerzhank
Aktiengescllschafl, wundem alle melewamten Einbeiten der Bank
gislenert. Dariber hinaus i die Commerdhank Tesl dir inlermaiio-
malen Arbeitsgrappen zur Unsetzung der Interest Rate Benchmark
Reform und srbaiet eng mit den Stardardsetzern susamenen, Im
Engebmis hat die Bank alle bisher miglichen Schritte im Rahmen
der Refarm erfolgreich umgesetzt,

Durch die IROKE Reftem werden krine grundadtdich neoen Soo-
mommischen Risikorlemente erzeuqt, Aus den bisher durehpefithren
Umsielumgen tskehe alsend empaben sich keine nemnenswerten Aus-
wirkungen suf den Konzernabschiuss. Aul Basls der jetzigen lnfor-
mationen, erwarten wir auch fir die Zukunf! keine nennensweren
Auswirkangen aul den Konremabschlues. Die Risikeatralegie der
Hank is1 durch die Interest Rate Benchmark Reform piche beein-
st

Entlang des oben genannten Yorgehens, erdfolgt die Umsiellung
der Vertriige und der zugehdngen Tr ticnen d d in den
verantworthchen Geschifsberefehen uml Abwsckdungshunkiiomen.
Hasks sind die skch imemational entwickelten Standards unter der
IRB-Roform. Im Geschiifisjahr 2021 waren davon sundchst Positio-
men mil Beferene aul EONIA, GEP Libor, CHF Libor und JFY
Likor betrafen. Bestinde in USD Libor wenden sukzessive bis Mie
S umpestells. Die Umstelung der Positionsen. die sine Referen:
u EONKIA, GRP Libor, CHF Libar und JFY Libor hatten, wanden in
2021 Iberwiogend gemiE dor Vorgnben den verschledinen inber-
malionalen Arbeitsgrappen Gum Beispie] unterstitzt dorch die ent-
sprochemlen entralbank oder durch Inderes 1 irschiallen
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Vid Anhaag Ncirs!

Limstellumgen keine nennemswerten Auswirkangen suf den Konzerm-
abschhmz. Die Risdkostrategie der Bonk isf darch dic Interes! Rote
Benchmark Reform nicht beeinfusst.

Die nachfclgenide Tabelle gibi eimem Dberblick Gher die Buch-
werie der nichi=derivativen inansiellen Yermdgenswerte und der
nicht-derinativen finanzieflen Yerbindlichkeiten sowie die Romi-
nalheirte der Derivate rum 31, Dezember 2021, Die Tabells zeigt die
betroffenen Geschiille der Bank mil abzulfsenden 1BORS zum
31, Dezemnber 2021 dnur Geschifle mit Filligketen nach dem
31, Dezember 20211, Die Posidon Sonstige™ biklet sich vor allem
s JPY umd CHE mit 3 Monats Tenor, Bie Mehrzahl der noch abeu-
Hsenden Geschiilte beriehen sich aul dien USD Libor, derin den e
die Bank relevanten Loufeeiten noch bis Mine 3023 quotien wind
unid sieli aktoell kelne unmittelbare Umsielungsnotwendigkei
darstellt, Bet den Vermdgenswerten ond Derivaten in anderer Wih-
Tuny, imshiesondere GBF, handell s sch um eine geringe Ansahl
van bilateralen Eneditvertriigen, bed denen die Rank noch in den
sbschliefenden Yerhandlungen mit den Kunden ist oder um Derl-
vate, die micht iber das ISDA Protokoll abgedeck sind und ebenfalls
bilsteral nachverhamlell wendem milssen, In diesen Fillen Lommi
der sogenamnte _synthetische Libor™ zum Tragen, der voriibenge-
hiend fiir soliche Geschafte belridtel verwendisl werden darl

wie ISDALMA) amgeseizt, Je nach Produld koanie dieses zentral
Goum Redsplied hed CCPs), dwrch Beitrin eines Protokolls  Guam
Beispiel 150} ouber bilnteral exfolgen.

In der Regel wurde hierbed von Terminsitzen aul aufipeansie
Tagjesgeldsitee wngestelll. Fiir den Eiribor ek die Bank davon
aus, dass dbeser bis auf Welteres unverindert eingeseizi wenden
kann.

Fir die wesentlichen der [ROR Reform untediegenden Positio-
ooty Bl die Umsteflung oum 31122021 abgeschlossen. Aus den
blsher durchgefiihnen Umsiellungen ergalsen sich keine nennens-
weren Auswirkungen suf den Konzernabschiuss, Auf Basls der
Jetzigen Informationen, erwarten wir aoch fiir die ausstehenden

MioE

GEP LIBOR

(3 Monatsl 3 a 10 E4a

GHP LIBOR

ih Monate) (] ] 10 &0

USD LIBOR

i1 Monatl AT ] =] 135 T8O

S0 LIBOR

(3 Monatel 1313 70 TE0 648

Sanstige 80 ] 1 190
2115 20 476181

Cross curmency

Wi P

CHF LIBOR 71

USD LIBOR

{j# 3 Monatel ] (] 9514

GRF LIBOR 7

S0 LIBOR

tje 3 Monata) (] ] 22674

USD LIBOR o

1Y LIBOR

{je 3 Monatel 4 (] 1421

] o &3 209
Frer z 118 20 519 370
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160 Commuerhank-Geschifnbericht 2001

Uberarbeitete Standards

Bei der Oberarbeinumg der Stancards IAS 1 handedt es sich um Elar
steflungpen o Klassifislsramg von lanigfrstgen Schalden min Kredin-
bedinguagen. Gemag ciner weiteren Anderang selben sussnftiy me
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[Me fibrkchen Verbesserangen 2018-2020 flhren 2o gernipfilgl-
qen .in.:ll:'mg!l des [FRS 1, erstrmalige Amwiendung der Infernati-
onal Financial Reporting Standards, IFRS 9 Fisanzinstrumaente, und
IFRS 16 Lessingverhiiimisse. Das HU-Endorsement erfoljte am
28, Junl 2021, Der uberarbeitete Standard st fur Geschafsjahre

weseniliche Rechnungslegungsmethoden im Anhang dangestellr
werden. Aus diesen Anderumgen ergeben sick keine materiellon
Auswirkungen aul den Konzernsbschhiss, Das Endorsement ist
moch nicht erfolgt. Die dberarbeiteten Standards sind fir Gesehihs-
Jalre apusenibern, die am oder nach dem 1. Januar 2023 beginnen

Die Anderungen des 1AS 8 stellen Kar, wie Anderungen von
Rechmungslegungsmethoden beswer von Sehitzungsinderungen
abgegrens wendin sollen. Die dberarbeiteen Seandards sind fie
Geschiifisjahre anmwenien, die am oder mach dem 1, Jamar 2023
beginmen.

Die Anderungen des 1AS 12 Income Taxes befasst sich mit der
e naeren Spavifizienuny der Bilanefenmig von Latemen Steoem in
Zusammenhang mit Leasingverhilmissen. Entsorqungs: und Wie-
derhersiclungsverpilichiungen. Aas diesen Anderungen ergeben
sich keine materiellen: Auswirkungen suf den Konpermabschiuss
Der fiberarbeitele Standand ist fir Geschiftsjahne aneawenden, die
nm cstler nach dem 1. Jamuar 202 beginsen.

Die Corona-Fandemde bedingte Anderumng des IFRS 16 soll den
Leasingnehmenn dhe Bilanzieming von Zogestindnivsoen, die in
Vertindung mit der Corona-Pandemie stehen, bel Stundang von

an den, die am oder nach dem 1, Januar 2022 beginnen,

e Anderungen des 1AS 37 Rickstellungen, Eventanlverbind-
lichkeiten und Eventualford erungen bezichen sich aafl die Definition
uni Imhalie der Erfiillangskosien cines Verirages, welche ein
Unbernetumen bad der Beariedwng dnzabezbelen hat, Das FU-Endie-
semert erfolpe am 28 Jumi 2021, Der iberarbeitete Sandand is
fiar Geschiifisjabne ameawenden, die am oder noch dem 1. Janaar
202 heginnen.

Alle won uns nlehl explizit erlfenen Standardinderungen,
haben nach jetzigem Stand, keinen wesentlichen Emfluss auf onse-
ren Konzermahschiuss.

MNeue Sundards

Der im Mai J17 veridfentlichie newe Rechnungslequngsstanidard
IFRS 17 o Versicherangeveririgen [lrsumance comtracts™] wirnd
den Siandnrd IFRS 4 ersetren. Der newe Standard st nkelt mir far
die  Versicherungsumemetmen relevanl,  somdern  beirifll afle
Untemehmen, die Versicherungsvertriige im Anwencungsbervich
diss Standords begeben, IFRS 17 verfolgt dabed das Ziel ciner kon-

Mietraten unid MislpresnachBssen ereichbemn. Der Anwe g
zeftraum dieser ErleleMerungen worde bis sum 30, Jund 2032
verlsngert, Aus disser Anderung ergibt sich keine Auswirkung sul
den Konzemnabschliss. Der dberarbetele Standand inkhsive dos
Yerlingerung seeitraums st fiir Berichisperioden anouwenden, die
am oder mach dem 1. April 2021 begl s End

erfobte am 0, Alguse S021,

Der iiherarheiieie Standard IFRS 3 verwelst nunmehr aull dos
Rahmenkorzept S8 usl nichi mehr sul’ dss Rahmenkoszept aus
1989, Das EU-Endorsement erfolgte am 28, Jani 2021, Die Ande-
runiy st fir alle Geschiifsjabre anmwenden, die am oder nach dem
1. Janusr 2032 boginnen

prinzipienhas| Bilanzierung fir Yerschenmgsver-
wrige und skeht elme Bewertung von  Vericherungsvertind-
lichkeiten zum sktuellen Erfisllungswen stati historischer Anschal-
fangsbosien vor. Ebenso soll eine einheiiliche Grundlage in Berug
auf den Ansatz, die Bewertung, den Ausweis und die Anbangsanga-
hen fir Verdchemnpsvertripe qeeschalen werden, Wellers Sach-
verhalie zu versichermngssperifschen Vertrbgen wurden durch die
mshtzlich seriMenilichien Amendments Festgelegt. Der Standard
st in der EU varmussichilich verpflichiend fir Geschifisjalre anzu-
wenden, die am oder nach dem 1. Jonsor 2023 beginnen and bedarf
nisch der Dbemahme En eiropdisches Rechl. Aus unseren deroeiti-
qen Analysen erwarten wir keine wesenilichen Auswirkungen ol
din Konzemabschiuss,
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

2 Anderungen Bilanzierungs- und Bewertundgs methoden

Corona-Pandemie

Die Coroma-Papdemee mif ilhnen derelden und indirelden Auswirkon-
gen, wie zum Beispiel Stinang von Lieferkefien, hat im Geschafis-
Jahr 2021 die dewtsche Winschall sowie die gesambe Welt-
wirtschaft stark beeinflusst and hat somit such Auswirkungen aaf
dem Jahresabschiuss des Commorzbank Konzerns, In verschiede-
nen Arbeilsgruppen ond Propelden wurden die Auswirimungen der
Pandemie fiir die verschied Beéreichs des Commerchank Kon-
terns geprizh und enisprechende Mafnahmen beschlassen, Meben
den Auslidhmungen im Lageberich tsiehe Seibe 100 T finden sich
Beschirelbungen mu den akivellen Auswirkungen der Pandemie im
Wiesrmntlichen m unsener Mol e KEneditrisiben und Kneditverioste (sivhe
Note 320, sewde in der Note Igenkapitabverinderungsnechnung.
Woltere Ausfillrungen simd in den Notes 11, 36 und 63 2u finden,

Welters Anderungen
Das Vierfahren e Ermintiang des Diskontieramgszinssatzes fir Fen-
sionsverpflichiumgen im europiischen Wihrangsraum wurde mam
31, Mire 2021 angepasst und hat kelne Auswirkung aul den Wert-
ansatz der kommenden Perioden, da hier emmewt geschiite wird, Die
Auswall Ad-bewericter Unternebmensandelhen wurde modifizden.
Nunmehr beriicksichligh das angepisste Verfahren im Bahmen der
Extrapidation aach Ad-heweriete Anlehen der dffentichen Hand,
Grund [ die Anpassung des Verfahrons, war die geringfigipe
Angahd reprdserdativer lingfristiger Renditen. Der so ermittele Dis-
kontlerungsdnssaly beliel sich mam Umstellngseeitpunkt auf
1,30 %0, Unter Beibehaltung dies ursprimglichen Verfahrens hitie
der iakentierungsrinssstz sum 31, Mire 2090 7,00 % betragen,
Die Umstellung hat mu einem um rund 450 Milllonen Earo geringoe-
ren Barwert der Penslonsverpflichiung qefiihet, Zam 31, Degember
M2 leeliuft sich der Diskontierungscnssate nal 140 % (Vorjahe:
0.5 %) fir die Pensionsverplichiunigen in Dearsehland Indand.

Dbe erwartieten Rendenanpassungen wiarden in 2021 maf 2.0 % p,
a (Vorjahr: 1,4 %) angehoben, Durch die Anheliung der erwarieton
Ronte d cin ncmqativer Effcld von

ruiftdd 654 Min, Euro, der erfolgsneutral im Eigenkapital eifasst wainde,

Im ersten Quartal 2021 hm die Bank die mafgetlichen Kriteren
fiir die Stufenzuondmng fir die Emittung des Impaimients nach
den Regelungen des IFRS @ dahingehend angepasst, dass mukiinftig
dns Wahlrecht fiar die Zuordnmng von Geschéften mit einem gerin-
gen AusfaBrisfko s Stage 1 (Lew Credit Risk Exeen plion) grunsdsitz-
Bt mur filre Wenpapien: angewenide wird, Die Uneeteung Bilne o
einer Erhdhung der Risikovorsorge in Hise von 23 Mio, Baro, Im
rweiten Querinl wunde bei einer als Tochicmumermehmen in den
Konzermabachhns einberogenin Gesellschall ine Schitmingsinde-
rung e die Stifenswardaung in Speialfi mncienangsportlolios vor-
e, wirass eine Erhishung der Risibovorsorge von 22 Mia,

Euro resilien. Die welieagpelionil wurmismalige Dherprafing ur
Neuschatzung der fur die IFES 9-Risikovorsorge relevanten Pamme-
e fiFhrie ru einer Anpassong der Risikovorsorge im Konzern um
99 Mio, Karo, wovon 58 Mio, Euro sufl michi-sigmifikant susgefol-
lese Farderungen entfallen, fir die Rislkovarsorge nach FRS 9 pa-
ramelerbasien  ermitiell wird (Detalls aur Methedik fir die
Ermitlang der Risikovorsorge skehe Note 321,

In der Enpitalflussrechnomg wisnde die Systematik mor Abhildung
wvon Zahlungswirksamen und zahhingsunwirkaamen Bestandteilen
bei Ribcksteliungen innerhalt des Caskflows sus operativer
Gesehiiftstitiphedt verbiossen. Aus diesem Grunad wirde elne retro
spekiive Anpassung des Auswelses der Zeflen Yerindenang der
Einckcerell ' i gen amnd der anderen Passiva
atm operativer Geschlsitighkeit innerhalb des Casbflows sus ope-
rativir Geschalsistigkedl file das Yorjahr vorgenommen,

Abpesehien von dlesen Anderungen und mit Ausnahime der in
Note 1 beschricbenen Anderungen, wenden wir in diesem Komeem-
abschluss die gleichen Dilangerungs- und Bewertungsmethoden
wir in urderem Konzemabschlisis zum 31 Derember 2030 an
bretgpleiche Geschifsborichi 2000 Sefte 178 ).

2 Wesentliche Grundslitze und Schitzungsunsicherheiten

Wesantliche Grundsitne

D Rechrungslequng fm Commerthank-Koagemn erfolg nach kon-
rerneinheitichen Bilareierungs- und Bewenangsmethoden, e in
dem fedgenden Notes edfuen wenden.

Der Konzernabachhiss basken aul dem Grundsate der Untermeh-
masnsfartTiEhnang Gokng Concern), Die Beweriung fnangelber e
mipenswerte unid Verbindbichkelien erfolgl grundsieelich zu fortge-
fhnen AnschoMungskosen, o8 sei deom, die IFRS Standards vee
langen eme andere Bewertung. Daven betroffen sind insbesondere
bestmmie Finareinstrumente nach [FRS 9, als Finaneinvestidon
gehaitens Immobilien und mr Yeriuberng getalbene Yermigens:
W,

Ertrige unid Aufwendunpm werden seitantoilig shgegrenet and in
der Periode erfalgswirksam erfasst, der sie wirtschallich zuzurech-
ner sinl. Zinsen weisen wir diter Berdcksbehitigunig aller vertragli-
chem Vereinbarmgen m Zusammenbang mit den finaneeden
Yormdgenswerten oder Verbindlichkeiten pericdengereche im #ns-
fiberectums sus. Negative Zinsen wiisen wir sopamt im Zinsiber-
schiuss  aus  dsiche Note 91 Dividendenerirége wenlem  erst
vervinnahml, wenn ein enisprechender Bechisamsgrueh sorbiegi, Proe
vislonseririge und -aufwendungen erfassen wir zum cinen nach der
Bilanaierumgsmethade fir zugehinige Finanz ente, mam ande-
ren nach der Aweckbostinumeing, Peovisionen o Leishangen, die Gher
cimen bestimmien Zeitrouen erbracht wenden, werden fiber die Peri-
odde der Lelstungserbringung erfesst. Gebdhren, die midt dem vollstine.
digen Erbingen ciner bestimmien Diensticksiung verbunden sind,
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162  Commmzbank-Geschifikerichl 2021

wirrden zum Leitpunki der vollsilinidig erbeachion Dlemstlestung ver-
vinnabmt. e Bericcsichtipung leistungsabhfingiger Provisicnen
erfolgl, wenn dis Leistungkrteden el wendon, Prnvdsionen aus
Handdsqpeschiifen im Kutidenatifirag weisen wif im Prodssnsiiber-
seliEss S5,

Fremdkapitaliocaten, fie direki i Zusammenhang mit dem
Erwerts, dem Bam ader dier Herstellang sires wesentlichen, matericl-
len odir immatediellen Yermagemwerbes stehen, werden grunidséte-
licky akibvlert., Vormmssetzumg isi, dass der Setirawm fir die Herstellung
o Mulzharkell des Vermigenswertes mindesbons ewill Monale
betrigt.

Grumdaiidich sind Yermigenswerte und Schulden brutto lansal-
dieri in der Bilanz avsvwessen. In UbereirsSimmung mil LAS 32,42
werden finaneiele Vermisgenswerte und Verbindlichkeizen gegen-
her demselben Geschiiftspariner abor gegeneinander saldien und
enlsprechend im der Nlanz amgewiesen, wenn ein einklaghares
Rechl zar Aolrechning der Betrige besteht ond die Eduillang der
Geschbfe aul Netiobasks oder die Realisienmg des Vermdgenswenes
ghelchzeithg mit dem Begleichen der Verbindlichkei erfolgt.

Neben dem Aufrechnen positiver und negativer Markiwerie sus
Derivaten mit Clearingvervinbarangen und daraul enifallendir Aus-
gleichamhlungen betrifT dics such die Aufrechnung von For
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Fur Umsechnung von Aufwenidungien und Ertrligen kiiomen such
Dorchachnittskumse venvendol werden, wfem die Stichtspskumse
keine bedeutenden Schwankangen aulfweisen. Rursgesicherte Aul-
wefichunjen und Errige rechmen wir mim Sichendngsioars wimn. e ais
der Umrechmung von Blanzposben resulticremden: Aafwendungen
uned Ertrdge werden grundsitzlich efolgswitksam im Ergebnis s
arfolgewirkeam mum Fair Value beweneten finarziellen Yermdgens-
werien und Verbindlichkeiten erffnsst.

Kichi monethre Posten werden grundsbtdich sum Silehingakurs
umiperechinet, Ergebnisse aus der Umpechmuig von Gewdnnen oder
Verlusten aus nicht monetiren Posten welsen wir entsprechend der
lirfasaing der Giwinine odir Verdiste entweder engebnisneutral im
Eigenkapital ader engebmiswirksm in der Gowinn-unad-Verhst-Rech-
mang s,

e Umrechnumg von in Fremdwihnung aufpesicliien Abschissen
konsolidierter Tochtenumiemehmen and ot-Equity-beweneter Unier-
niectunen erfulgt fr monetine and wdoht imone@Ene Yormdygenswere
ursd Schulden mit dem Stichagsiors des pewedligen Bilanzstichings,
Ertrisge unid Aufwendungen werden grandsiizlch sum Wechselkirs
am Tag des Geschiiftsorfalls omgerechnet. Yervinfachend lann bei
der Umreéchmang auch ein Kurs verwendit wenden, der sinen Nahe-

wnid Verbindlichketen aus Reverse Bepos und Repos ﬁ'rmpmrp-m
shmgueschified mit gesimlen Kostrabenten amnd bilsteralen Kongra-
henten, sofern sie die gieiche Liufreit haben,

Fiir die Vallkorsobdienmg sowie fr die st-Equeity-Bewerung im
Eonrernabschluss verwenden wir im Wesenitliches zum 31, Degem-
bier 2021 erstellte Abschilisse, Fiie at-Equity-bewertete Umernehmen
wredfem wir in einzelnen Fallen such suf den letrten verfligharen und
gepriften Jahresabschioss nach matioralen Rechmmgslegungsvor-
schrifen sunick, [alls derc akiuelle kat hischhess des LY Biiens
zum Feilpunkl der Aufstellung des Koreernabschlusses fr das laa-
fenide Geschiifisjehr noch pdcht sorfiege.

Verm&gersweric unid Schiskden von Tochiorgesellsehaften mnd ai-
Equity-bewerteten Unlemchmen sowie filr aufgegebene Geschiifis-
bereiche, fir die eine Verkaulsabsicht bestebn und die mil hoher
Wakhrsehoinlichiuelt innerball eines Jabees veriuBien werden, wenden
bis zur endglitigen Uhermagung der Antefle in (berelpstmmumg mit
IFRS & in den entsprechenden Rilanzposten and Nobes {ssehe Noles 45,
50 unsil 511 sowiie in der Fgenkapiaiverindeningsnecmenng separal
AlmspEwieien,

Eine Enschiitzung gur Kure usid LamgEristigloi aller Bilameposticn
nehmenwir in Note 38 vor, Ebenfalls in dicser Nofe erfolgt die Angabe

mEwert fiir den Umrechmumgskers am Tog des Geschillisvorfalls
darstelll, betspielsweise der Darchschnitisburs esner Perfode, Alle
slch sus der Umrechmmyg ergebendien Diferenzen sind abs sepamier
Bestamdteil des Eigenkapitals in der Kicklage aws der Wihrungsum-
rechmung edolpsneutral anmseizen, Effekte, die aus der a0 histori-
sehen Kursen erfolgenden Umrechnung von in die Kapitalion-
solidierung einflieBenden Eapiafbesiamitellen von Tochtergesell
schaften resultieren, welsen wir erfolgsneutrl in der Rilcklige nus
der Wihrungsumrechmang im Eigeniapital aos. #um Seitpunkt der
Yerfugerung oder Teflverfufermg der in Fremdwabrung aufgestell-
ten Gesslisehafien wenden die Unrechnungsdilferenzen grunisite-
lich erfolgswirksem im sonstpen Ergebnis erfasst, Auch bel
Teilmickdthrungen von Kapital i Fremadwitimng, die nicht mo ciner
Entbonsofidierung der Gescllschalten fihren, wind der anteilige
el die Biicklage aus der Wahmngaumrechnung ergebniswick-
sam atfassl.

Schatrungsunsicherheiten

Trer Konzernahachies enthill Were, die wir sulissiperseise anber
Werwendung von Schitsungen umil Asnalimen ermitiels haben. Die
verwendeten Sehilmungen und Annshmens hasieren aufl historischen
Friahrngen und and, Fak wie Pl gen und —nach heuti-

iber Pristigheiien fir alle passivischen Fi ipsinam enle, Fi
rantien somdi uvwiderrudliche Kreditrosagen. [ e nmdi:hr.-]*'ll—
ligkeiten vorlhegen.

Monetive Veemibgenawerie und Setmlden, die auf FremdwShrung
lamien, upd schwebende Fremdwahnangs) geschifte werden zum
Kassamitieliars des Bilangstichisges umgerechmet. Realisierte Auf-
weniungen unid Efrige rechnen wis grumdsatelich ot dem o et
frund iber Bealisterumg il gen Kassakums um.

wem Fr Firw g und Prognosen eukiinftiger Erebgndsse.
Die Schiitzimpen und Beurtelungen selbs: sowie die sugrandelie
genden  Heurseihangsfakioren umd  Schitpungsverfahren  werden
renelmikly berprif und mit den tasbchlich cimgetreiencs Erelge
missen abgeglichen. Nach unserer Ansicht sind die vermendeten
Paramcter sachgerech und verfrethor, Denpoch kinnen die tatsich-
lichen Ergebndsse fiir die nachstehend aufgefiibrien Sactwerhalie
v den Einschilbangen slwefchen,
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Sehbtrungsunsicherheiten erpelen sich umer smierem bl der
Ermittburg der Fair Valuos beriehmgoweite den erwmrteten Xahl-
ungsstnimen von Finanzinstrumenton umd im Ralamen der Bildung
won Risikovorsorge, die sich insbesomilere auch bel der Bestimamiarg
des TLA zur Abbildung der erwarteten direkien als such der indirek-
fen Avswirkungen, wie mum Belspiel Stomung der Lielerketten, der
Corana-Pandomie ergeben kinnen. Klimas- ond Umnse trisdken kin-
oenals sogenannies Horzomtales Risiko Einflass aufunterschicdliche
Risikeanten nehmen, hierbel sind Insbesonilene das Kreditrisiko sonde
die damipehirige Ristbovarsorge zu nenen. Eme nihene Betrach-
fumg kann dem Kapitel Emvironmentak-Social-Govemance-{ E5G-
Riniken dies Knrremrisikoberchiies im Konzemiagelssrichl entnom-
men werden, Bezdglich der Emmithung der Risfkovorsome verweisen
wir udem auf dem Konremlogeberich. Dariber hinsus bessehen
Unsicherheiten beziglich der Enmiglung der Falr Yalues als Finanzin-
vestition gehalener mmobilien, bei der Bilanzienng des Geschiifts-
e Firmemertis uni Pensionsverpllichtungen sovwii bei Ricksiel
langen fir stewerliche Beirbberdsiken,

e Beweriung der Persbonsverpllichiungen bersht aul’ dem
Anvartschalisbarwertverfabiren e leishangsorfentbenic Alersver-
sorgungspine. Bed der Bewertung disser VerpBchtungen sisd ins-
bisandere Amnabmen dber din Bechnungssng, din Bngérisigen
Renteneriwicklungsrend sowde die durchschninbche Lelsenserwar-
tumg ou ireffen. Verinderangen der Schitmungsannahmen van Jahr
zu Jahr sowie Abweichungen von den tmtsicilichen JabresefTelien
werden als Neabewerung erfolgsneutral in der Gewinnriicklage
abypebildet berdglich der Auswirkungen von Parameterndemnng en
slebe Note 581,

[ie Bl 1 von Rileksteflungen (e stcuerdiche Betrichspei-
fungsrisiken erfolyt unter Bericksichtigurg akiweler Erkenninisse
aus der Bufenden Betriehsprifung and Rectsprechung dsiohe
Mot 530,

Welterkin bestehen Schitzungsamsicherhelien bel der Blldang
aktiver Intontor Steuerm,

Die den vormnehmenden  Schilmmgen  oegrundeliegenden
A | i 1% aul wimer sachgenechben Aus-
tang von Ermessenssplelriamen durch das Management, Dies
betmif® insbesonden: die angemessenr Auswahl wnd Amsendung von
Parnmistern, Annahmen and Modellierungstechniken bei der Bewer-
tumg soleher Finanznsinimente, fGr die keine Markipreise oder am
Matki  beobachibaren  Vergheicl sorliegeit. Soweit
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Vid Anhaag Ncirs!

untersehipdliche Besemmgemodelle 2o einer Bandbmeiie versehie

demer polenricller Wertansatee fhren, liegt die Auswahl des anzo-

wendenden Medells im Ermessen des Monagemenis.

Des Weiteren bassen sich machlokgenis weseniliche Sachverhalie
msammenfassen, die der Beurieilung duseh das Management unier-
liegen:
=  Die Wertmindereng von Bresditen und Wenpapieren sowie die Bil-

dung von Kickstellungen fr auBerbilaneicdo Yorpllichiengen im

Eredingeschift hier Insbesonders die Berfcksichtiqunsg der wirt-

schafilichen Rshmenbedipgungen sowhe dle Enmditung  der

erwareten Cashilones einschiicilich Ansatz, Héhe ond Vierwer-

nimgpsreitpurkl von Sicherheiten isiehes Nate 2 ond 29
® Dic Werhahigkeitsprifung sonstiger Ananzicler Vermogens-

werte, die nach der Equity-Methode bilanziert werden, sowde sur

Verdufierung gehaltener Pinanzinstrumente thier imsbesonders

e Awswahl der Kriterien, nach denen eine Wertmindenang fest-

pessallt wirdd) (aiehe Mete 500,

#  Der Werthalt gleitsiest far Geschifis- eder Firmenwerte, der min-
destens jahrlich vorrunehmen isi, baslert aal der Value-in-use:
Methosde. Dsbed wenden alie zukimfiig zu erwartenden (ber-
schiisse ais der jing Manag pl T de gelegl.
Eine Analyse der Schiitmmgaunsicherheilen bei der Bestimmng
dis Geschafts- oder Firmemortes bezlehungsweise des Falr

Values von Firanzinstrumenten finddt sich in den Mobes 36 und 45,

»  [Me Werthaltigkensprifung der Istermen Entregsteueransprische
thier isbesondere das Featlegen sner Methodik, nach der die
Slewerplanung abedenel und die Eimrrswabrseseindichioen der
voraussichilichen pokinhigen stenerlichen Ergebnisse beurted
werden kann {sehe Notes 52 und 530 sowie der Abbildung stou-
erlicher Risikopositiomen. Die Einschitmmg der Mutrbarkeit won
Stegeramsprichen erfolgt vor allem asf Basis des sukiinftipen
wleperiehen Ertragspoteniials basienend aul unserer Mebnahres:
planiandg,

s Dip Bikdung von Bicksielungen flir ungenisse Vorbindlichkeiton
isiche Note HL.

® Die Beweriung von Bechiarisiken siehe Note 600,

* Versinnahmung weiterer Znsverginstigumgen geziehier nger-
fristiger Refmanderangsqeschifte der B4R (TLTRO 11D gem3R
IAS 2 faiche Mobe Bob.
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{4} Anpassungen
B ciner als Tochierumiernehmen in den Konzernabschluss einbegg-

penen Gesellschalt haben sich durch die in Nobe 58  Racdstellungen”
bieschriebene Methodendndenang im Zusammsenbang min Darlehens-
vertrgen in Schwelrer Franken (CHFY mit Indexidauseln die Darte-
hen und Forderungen der Kntegorie  Amortised Cost und  die

Riscicstolungen zum 31, Demembeaer S000 am 277 Mia. Furo vemmingen.

Darms exgaben sich auch Auswirkungen aul die Kapitallussnech-
g,

Es ergal sich e Fehlerkomreliur bl den litenten Steuerm (e
eine nachmngige Ardeihe, Durch die Anpassangen vermeinderen sich
it Gamainpriicklagen rum 1. Janaar B0 um 69 Mic Eapo

Eine wetere Febberkorrekiur ergab sich bed den ltenten Stenem
alprund von Anpassungen des steuselichen Ausglelchspostens im
Asammenkbang mit Drobverustriciosbethimgen, Derch die Anpassun-
gen verminderten sich die Gewinmniicklagen zum 1. Januar 20680 am
106 Mian. Eura,

Dartber hinaus worde aufgrond von doppelt erfassten Bereitsiel-
lengsginsen In den Vorjahren elme retrospektive Anpassung  der
Garwinnniicklsgen vorgenommen. [arch dic Anpassumgen vermindor-
ben sich die Gewinnriscklagen zumn 1. Jamiar 2020 um 9 Mio. Euro.

Bei viner als Imvesmentfondsgeselischaft in den Koneermab-
sihluss einberegenen Gesellschall wurde sine retrospektive Anpas-
sund Im den lstenien Steuem vorgensmmen. Burch die Anpassumgen
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verminderten sich die Gewinnriicklsgen zam 1. Jamuar 2020 um
20 Miv. Euro.

Es erpab sich elne Fehlorfomektur bed den Wenberic htlgumngen fir
Tisiloen sus Darleben usd Fordermgen =Amantised Cost aufgrand der
systematischen  Beribcksichtijomg von e langen  Lsufeeiten fir
Fordenmgen aus Aldreditiven: Dureh dicse Anpassung erhdhten sich
die Gewipnricklagen zem 1. Januar 2020 wm 42 Mio, Enro.

Es wurde ¢ine Fehderkorrekdur im Ausweds von Valataverschie
e ewischien Buchiungs: und Walugatatuen vorgenommen, dareh
den sich dir Saldo aul einem Yernechmungskonto ouf 26 Mio, Eam
werhidhie. Nach umfangrechen Anshsen wisrde fesipestell, dass die
ser Saldo anf fehlethafe Initalisbemngs und Bochangssorgange in
der Vergangenholt suribckenfibren st ured es sich daher am einen
michl werhalligen Vermiigensgegensiand in den Sonstigen Aktiva
handelt, der in Zelrdumen vor 2020 aktivert wunde, Entsprechend
winke sine Wenberichtigum  vomemsommen, wolarch sich die
Gewinnrdcklsgen o 1. Jammar 2020 @m 26 Mio, Euro verminderten.
Daraus ergaben sich Auswirkungen sufl die Kspltallassrechnung,

Die gesamie Verdinderung der genannten Ampassungen auf
umsere veroffenilichte Gewinn-und-Verhst-Bechnomg und ursen:
veriffentbehte Bilane zam 31, Dezember 2040 sind in den flgenden
Tabillen susammengpefassi:
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Zinseririge 75RS - 7585
Zinssubwendungen 7810 2810
Zinsdi s haiss 4975 - 4975
Dividendenaiirags i - a7
RigEuaarpemnis =1 T4R = =1 T48
Provisionseriiige 1909 = 1509
Provsionsaubsendungen 592 = 592
Fromsionidiberschuss 337 - 137
Ergehmis st arfalgswirksam fum Fair Valae bewetaten finensislben
Varmig ten wnd Vertindchkeiien L1 - LL]
Ergebais aus Sicherengsrusamenenhangen 7 - a7
Ubriges Ergebnis aus Finanzinstrumsnian - 45 - - &5
Laulendes Ergebnais aus ab Equity-bewsrtelen Unterns buren & - 3
Sonstige Ergebnis =357 - =357
Vermallungsautwendungen & 160 ~ & 60
Pllichiheilzign 513 - 5137
Weriminderungen aul Geichbits: oder Fi 110 ung iy
immatenielle Vermogenswerls TEIE - 1578
Restruktur geauf g ¥4 - 514
Ergebnis aus fortzufihrenden Geschifisbereichen wor Steuern Ll - -2 424
Steusrn vom Einkemmen und vom Efrag 264 - Tod
Ergetinis aus forizulihrenden Geschifisbersihan nach Steusrn - 2890 - -2 890
Ergebmis sus aulgsgebienen Geschifabersichin nach Stevar W - Cm
Kenpermergebnis =2 861 - =2 841
o T s e e ST '“' = = =
den Commarzbank-Aklaniren und den Irdestoren in fusltziche
Eigankapltaibestandteile surochenbares Koaremergehniy = 1870 - - 2 BT
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Eassenbesiznd und Sichiguihalen 75 &03 - T5 403
Finsnzinile Yermag rie = Amortised Cost 92 420 =377 72 142
Finanziglle Vermagentwerte = Fair Yalue OC) 47 o2 = 47 Bad
Flngrzialle Vermageniwerte - Mandstorily Fair Value PBL 28 677 - IR &TY
Finangislle Vermagenswerte = Held lor Trading 52176 = 52 1Th
Whettanpassieng mis Partlolio Fair Valus Hedges 1752 — 1752
Positive Markiwerte aws derivaliven Sicheringsinatrumenten 187 - 18TH
Aunbeile an abEquity bewerteten Ustermehmen 169 = 149
Immaterielle Vermagenswerte 120 - 143
Sachanlsgen 1208 - 3 J0R
Al Finanrinwestition gehaflane kmmobillen 13 = 13
Zur Verbuferung gehallene langfrstige Yermbgenoweste und

Vermigensweris acus VerbuRenngsqrap pen 7 040 - 7 aa
Tatsschliche Erragstousranipriche 130 - LEL!
Laterite Entraguleueranspriiche 2493 - i a3
Sormblge Aklive 1877 =24 1851
Gesamt 506 916 - 303 504 613

Finanzinlle Verbindiichkeiten - Amertised Cost 397 725 = 197 725

Fin W dichk - Fair Value Gpkion 20104 - 30 104
Finanzinile Verhimdlichkalben = Hedd tor Trading 47 843 = 47 B3
Wertanpassung aus Partiolio Fair Valus Hedges 14127 - 1412
Magative Marklwerte aus dorivabiven Sicherunguinuinamantes 5893 - 589
Ruckiteliungen 3306 =277 ang
Tatndchiiche Ertragsisueiscislde) 438 - 448
Laterle Enimgsieussschulden 1] = 1
WVerbindlicheiten von ur YerduRerung gehaltenern
Verduligrungagrupoen 2051 - 2051
Sormstige Passiva 4 434 - 4438
Eigenkapital 24 &00 - HETA
Gezeichretes Kapital 1252 - 1.32%2
Kapitairickiage 11 484 - 11 d%s
Gewinnrickiagen 12 &02 L 12 574
Andere Ricklagen imit Recyclingh - 474 - - 478
Commurrhank-Aktiondren nerechonbares Eigenkapidal 24 B2 - Fal
Zudtziiche Eigenkapitsibesiandtells 2419 2819
Mkt Beherrschende Anteils 1118 - 119
Gesamt S04 918 — 303 504 813
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Konsolidierungsgrundsatze

Slimiliche konzgermintemen Forderungen und  Nerbindlichkeiten
sivaie Aufwendunigen and Enrige, die ous Transaktionen ssischen
i dien Koneemabschluss einbizogenen Unternelimen resullbonen,
eliminicren wir im Rahmen der Schalden- sowle der Aufaands- und
Ermagskansobdierung. Im Konzemn angelallene Gewinne oder Ver-
luste aus konzerndmermen Transaktlonen werden chenfalls elimd-
mierl. Die Fahighell dis Commiercbank-Komeems zum Fugeng
ader der Nutmung von Vermigenswenen sowie mar Beglefchung
von  Verbindlichkeiten son  Tochienmternehmen  ainschlieflich
strukturierter Unternehmen sowie sssoziierier Untermehmen und
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58 hahasg (Rl

Firmenwert akiiviert. Ein negativer Uniersehiodsbebrag wird in der
Gewinn-und-Verdust- Rechmun g erfasst.

Ampeile an Tochtenentemehmen, die oafgrmd imlergeondneter
Bedewlung nichi kensolidier! werden, und Beteiligungen an assoa-
ierten Unbernehmen und Gemelmsehafisuniernehmen, iie sufgrund
untergeardneter Bedentung nickt nach der Equity-Methode bewer
et werden, werden zum Fair Value in der Kategorie mFVPL susge-
wisen. Die Konsolidisrumng von Tochdenoernebimen endel 2 dism
deitpankl, oo dem die Bank dis Beherrschumg tiber das Tochiern-
Termetimen verlier.

Gemeinschafisunier hem kann T I tachien

mnd wertraglichen Beschrankmngen unterlisgen.
5] Tochterunternehmen und Unternehmenszusammenschiisse

Tochicrumiemnehmen sind Beteiligungsuntemchmen, dic von der
Commerrhank Aktiengesefschall direkt oder indined beherrscht
wirden, well die Commerzbank die Enschesdungs=macht hat, die
redevanten Titigkeiten 2o stevem, ein Anrechd aul die signilicanten
wariablen Rickflisse nus dem Beteiliqungsanternclimen besitet
uned fhre Entecheidungsmocht dazu miteen kanm, die Hobe der sig-
mifikanlen variablen Rilckfiisse m beeinflissen. Im Rahmen der
Konsoliberungsentscheldung  prafen wir verscliedene Fakioren
wihit Stmmrechie, Pweck umid Ausgestaltung des Uniernehmens und
mnsere EmfAussmaglichioeiten. Sind dis Stimmrechie wnmit belbar
und ansschlicBlich der dominante Faktor zur Stevenang der rele-
vamlen Aktivititen, kainn in diesen Fillen die Beberrschung sinfs-
cher abgeleitet und ermiitelt werden, Denpoch lst ou pridfen, ob es
Faktaren wie oum Belspled gescizbiche Restimmungen oder verimg-
liche Yerrinbarumngen gibd, die tmtz Stimmrechsmehrhei! micht rur
Beherrachung Khoen, AuBerdem kinpen weilere Faldonen sur
Helwerrsehung Miheen, besplelswelse das Yorliogen ciner Prinzipal-
Agenten-Beziehung, In einem scbchen Fall hamdelt cine anders Par-
tei mit Entscheldungsrechien als Agent fiir die Commerzbank,
beherrsent aber das Beteibpangsusternehmen nichl, da sie bedig-
lich Enscheldungsrechie ausibe, dle durch dle Commershank
(PHAzipall deleglert wurden, Die Konsolidierung erfolge sb dem
Feltpunkt, ab dem der Konzem die Beberrschang Gber das Toch-
terunternihmen erlangt.

Im Rahmen der erstmatigen KapataBonsolidierung bewerben wir
Vermdgenswerte und Sehidden von Tochteruntermehm en unabhin-
gig von der Anfeilsquote mum Eefipunkt des. Erwerbs vollsiindig
mew, Die new gum Fair Valoe bewerteten Vermdgenswerte und
Schulden werden unier Berdcksichiigung bdenter Steaem in die
Konaernbdlang fbermammen. die aufpedeckien stillen Riserven und
Lastem in den Folpeperinden entaprochend den anmiwenidenden
Stndanls behandelt. Verbleibt mech der Neubewertung ein aktivi-
schor  Untcrschicdsbetrog, wird dieser als  Geschiifts- oder

Tk A ilerte Unter und G inschaft L

Assoxdlerte Unternchmen  simd Gesellschaften, bt denen die
Commerzhank Altiengesellschofl direkt oder indirelt dber einen
makigeblichen Einfluss verfige, diese aber nicht beheerscht. n
makgeblicher Einfluss wind bei Stimmrechisameflen  zwischen
20 umd BO%s vermulel. Weiters Faktoren fir einen maBgeblichen
Einfluss kimpen belsplelsweise die Mitgliedsehaft in einem Lef-
tungs- oder Aufsichisgremium eder weseniliche Geschiftsvorfille
mit der Geseflwhalt sein,

Eine pemei Vi ung Ist eine Verelnharung, bei der
vl oder michr Marteien vertraglich die gemeinschafiiche Beherr-
schumng ber diese Vercinbarung susiben, Eioe gemeinsome Ver
cimbarung  kann  ein  Gemeimschafisunternehmen  oder  eine
gemeinse baftliche Titigkeit sein. Im Commerchanic-Eonzem exis-
theren ausschBeRSch Gemenschaltantermnehmen.

Assoziierle  Untermehmen wond G inschafisianter lnen
bewerten wir grandsitzlich nach der Equity-Methode und weisen
sie als Antelle an s1-Equity-hewerteten Unternehmen aus.

i Anschalfimgstosten disser Reteiligumgen vinschlieRlich
darin enthaltenir Geschas- oder Firmemwente werden zim Zedt-
punkd der ersimaligen Einbezichung in den Kompemabsehbuss
bestimmt. Dabel wenden wir sinpgemiil @ gleichen Regeln wie
bed Tochiergesellschafien an. Sofern assodierie Unbernehmen und
Gemeinschaftsuanternelmen wesentlich sind, nehmen wir eine Fort-
schreftiang des Equity-Buchwenies entsprochend der joeweibipen
anteiligen Emtwicklung des Figenkaplials der Unbermehmen vor,
Furechenbare Verloste der ai-Equity-bewereten  Untemehmen
wenben nur bis zor Fiike des Eoquits-Bochwenes berelsbchtign
tsiehe Note 44b, Uberstesgende Verfuste werden nacht erfasst, da
kelne Verpllichiung bestehi. die iberstelgenden Verluste susmgled
chen. Fukimfiige Gewinee werden raniichst mil nicht erfessten
Verlusten verrechnet.

D Beweriung von Antellen an assozilerdien Urilernehimien nach
der Equizy-Methode enilet 28 dem Lelipunkt, # dem der mabpeb-
liehs Finflims aaf das assozliente Untemehmen entiallen (a1, Me
Equity-Bewertung von Gemeinschafl hmaen endet mit der
Aufgube: der gemeinschadtlichien Beherrschung.
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70 Strulcturierte Unternehmen

B strukfunierten Unfemmelimen handell es sich wm Unteme imen,
bel denen niche die Stimmeechte oder vergleichbane Rechite der
dominzme Faktor el der Festlegung der Beherrschung sind, so

zum Beispiel, wenn die St chie sich lediglich auf die Verwal-
tungsnifgnben berighen und die relevanten Titigkeiten durch
Vertrag ink genegels sind, Beispicle Rir strokturierie

Uniernehmen sind Verbrefungsgesellschaften, Leasingobjekige-
sellschafven und cindge Inviesimenifomls,

e Commerzbank trif dabed auch als Sponsor strukturierier
Unternghmen aul, an denen sie keine Beledligung halt. Ein Unter-
nehmen il als gesponsert, wenn es dorch den Commershank-
Eonzern inlilert undfoder stmkisrien wurde, Vermdgenswerie
des Commerzbank-Konzerns erhalten oder angeksuft hst, wvom
Commerzhank-Koneern Garantien gewlhr bekomme oder darch
dien Commersank:Konzern infepsiy vermarkiel wurde. Ebenss
wit bel Tocherunternehman (st die Ronsalidienmy strakmrener
Uniternehmen erforderlich, wenn die Commerzhank das Unternch:
men heherrscht. Em Commerzhank-Koneern wind die Verpllichiung
zur Komsaolidierung strubtariertsr Untermmehmen im Bahmen sines
Proeeases geprifl, der Transakiionen nmEssst, bei denen ein sbrk-
turiertes Untermehmen dorch die Commerzbank mit oder oline
Beiedligung dritier Parielen inftlien wind, sowie Transakilonen, bel
denen die Commerzbank mid oder obne Beledligung dritter Par-
teien n veriragliche Berishungen zu einem berefts bestet enden
sinikiuderien Unternehmen irin. Die Kossolidienmgsentschei-
dungen worden anlassbezogen, mindestens jedoch jahrich Gher
prit.  Die  Auflishung  aller  komsalidierien  sirakturierien
Unternehmen sowie der aufgrend untergeordneter  Bedeuatumg
nicht einberogenen strukturienen Uniemehmen st Bestandteil
ditf Nate 649,

[1:1] Knmnldl-rung;krlh

I tirseren Koizerrabschlioss werden alle weserilichen Tocteranter-
et einbesogen, die wn der Commersbank Aktiviygesellschall
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alirekt oder ipdirekt beberrwh werden. Hierma sihlen sueh wisent -
che strukturiene Untemehmen. Wesentliche ssaoziierte Uniemch-
men und wesentliche Gometschafsuntemehman wenden nach der
Exquigy-M ethode beweniot.

Tochterantemchmen. assomierie Unternehmen und Gemeimn-
schaftsumernchmen mit umtergeondneter  Bedewhang e den
Einblick in die Vermilgens-, Finanz- umd Eftrgilige des Konzems
woerden michl vollkensolidient bizichungeweise nicht at-Equaty-
beweriet, sondern sam Fabr Vahae bewertel und in den Finanzellen
Wermdigenswenen = Mandatorily Falr Value PAL ausgewbeson.

Fiir die Struktur des Konzerms einschiieflich der vollstindigen
Aufzghkang dis Anteilshetitres des Commershank-Konsoms ver-
welsen wir aul Note 72,

Verdnderungen im akiuellen Geschiftsjahr

#um 31. Dezember 2021 wunfe die Gesellschaft fiir Kreditsiche-
runy mbH in den K ilicierunyskreis e A dieser
Gesellsehaft st die Commerzbank AG mit 63 % beteiligl.

D beeizulegemide Xeitwert der Betefligumg an der Gesellschan
fiar Kreditsicherang mbH betrigt zum Bilangstiching 111 Mio, Furo,
Zugegangen sind Aktien mit einem Wert in Hishe von 171 Mio, Ewro
sowie wiritere VermSgenswerte und Schulden von imsgesamt 2 Mia,
Eur, Mich beherrsehende Amteile waren emtsprechend der Anteils-
apaite von i Mic. Buro zu verzeichnen. Ein Geschifts oder Fir-
menwer ks debed nicht emtstanden,

Verschmelzung comifirect bank Aktiengeselischaft im Vorjahr
Am 5. Mal 2020 hat die Hauptversammiung der comdirest bank
Aktiengesellschafi den umwandlungsrechtlichen Squecze-oat®
beschiossen. Durch diesen erbiclten die hisherigen Aktiongre der
oomidires kank Akl Nachaft cing sene Rarabdindung
fir (e Altken. A 2 Movemnbor SO0 erflgle die Einlrmging in
das Handelsregister, The comdirect bank Aktiengeseitichalt wurde
rickwirkersl zam 1. Inouar 2620 mud dle Commierzbank verschmal-
zen und ist grandsitzlich als cigene Grganisation in die Commerz-
bank iibergegengen. De Verschmelaung. dieim Geschiftsjahe 2020
erfolgte, hatbe Keine Auswirkungen aul den Koeraabsehluss,
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Erlauterungen zur Gewinn-und-Verlust-Rechnung

% Zinsiiberschuss

In diesem Poster werden die gesameen Finsertrige und Znsaud-
wendupgen sowie dnsihaliche Eneige and Aufwendunigen ausge-
wiesen, sofern diese nichi aus dem  Held-for-Trading-Bestand
resudlieren,

Finsertrige sind alle aus dem orginiren Bankpgeschall oder
bankEhnlichen Geichalen resaliferemde finserrige, die primér
aus Kaplialiberisssunipen mesultieren.

i den Finsaubeendungen gehiiren, analog der Zinserisige,
alle Zinsaufwendungen einschiieflich offekifvimsgerechier Aufld-
sungen von (Dis-1Agken ader sonstiger Betrige sowle dns&hnliche
Aufwentungen im Asammenhang mit dem gewshnlichen Banlge-
schilt.

In den Senstigen Zinssubwendungen ist der Salio sus Zinsered-
gen und Fdnssulwendungen aus Hedge Accounting enthalien,

e i - _

Zinsertrige nach der EMekiivzirsmethode berechnet

5958 & Bdd

Finsertrige = Amortised Cost 5415 & a7 =104
Zirsartrage aus dem Kredit- und Geldmarkbgeschah 4 BH3 5519 =115
Zimsertrige aus dem Wartpaplergeschidt Tz 763 -4
Zinsertrage — Fair Value 0C1 i3 a7 -84
Zirsertrage aus dem Kredit- und Geldmarktgeschaht & 14 -57.2
Zimsartrage aus dem Weitpapiorgeschidt 202 13 -5 3
Varlilligkeiarntichbdigung 133 177 48
Zinseririge nickt nach der Efekiivzinsmethodn berechngt 1zam e k3
Eirsenrige = Mandatorily Fair Vale PEL 144 Eik) =550
Zinserirdge au derm Kredil- und Goldmadkigeichalt 106 256 =501
ZANSEATRGE it dom Werthapiergeschai EE) 53 =290
Poditive Zirsen aus passivischen Fimengimtiumenten 1168 &30 B5.5
Linsautwendungen T41% 2 810 =T
Eimepubaindungen = Amaitiied Cosl 1570 1914 =150
Eantagen £98 1103 =185

Begebens Schuldwerschisdnmng Fik] 11 =172
Finisubedndungen = Fair Value Option 10 255 -S4,
Einlagen 51 214 -39
Bagebans Schaldwerichissbungen 59 41 43,0
Megalne Zinsen aus hen Finar Ll J84 1.2
Zinssubwani sus Leasingeerbindlichheiten 16 iE =143
Sonstige Zinsautwendungen 104 w H
Gesamt A B4R A4 975 -5
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170 Commuerhank-Geschifnbericht 2001

{100 Dividendenertrige

In diesem Posten wenden alle Dinidenden aus Aktiem und Ghnlichen
Elgenkaphalinsirumenten = mat Austalime der Dhidenden aus
Handelshestindm = susgewlesen,

Wir weisen hier nuBerdem das Leufende Ergebnis aus nicht kon-
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fahrungeverrige vereinmahml wird. Bie nichl konsolidieten Toch-
terunternehmen sind der Kategorie Mandatorily Falr Value PEL
FUEOrEne,

solidiertien  Tochterumternchmen ams, dos dber Ergebnizab-

M€ 2031 2000 Vardodin %
Bivdenden aus Eigenapitalintiymenten = Fair Yalue QC) - a
Dividenden aus Eigenkapitslinatrumenten = Mandsosily Fair Value POL 9 8 =504
Laufendes Ergelinis aus nkchi k dierten Tock ¥ LE] "% =340
Gesami 22 aw =414

11} Ristkoorgebnis

Das Risikoergebnis beinhaliet erfolgsairksame Risdkororargever-
finderingpen fir bilanzebe unid auBerkilanzielle Finanzinstrament e,
aul die das Impaimsentimodell des IFRS 9 anmwenden Bt Des
wmfass auch Rislkevorsorgeanfidmmgen bl bilanziellon Abgngen

buangen, die nicht Ergebnis einer substanzielien Modifikation sind.
Dariiber hinaus sind efolyswirksame Riikovorsomeinderngen
Tir hesiimmie auBerbilandielle Geschife berdcksichiigL, die keine
Finanagarantien im Sinne des IFRS 9 darstellon thostimmite Avale,

nuze planmakigen Rickeahbangen, Zuschredl und Einghings Akkreditive, siche Note 600,

ouf bereits abgeschrickene Fordemmgen sowie Direliabschred-
Finanpielle Vermégenswerie = Amortived Cosl = 520 =14550 = .5
Finsnrielle Vermogenawerte = Fair Value OCI 5 =14
Finanzgaraniien i =2
Ereditiussgen urd sonitige Gewlhieistiongsn - &R - 182 =483
Gesamt =570 =1748 =674

Informationen rur Urganisation des Bisbomanagements wd 20
retevanten KEennzahlen sowle weltere Analysen und Erduterungen
des erworteten Kreditverlosts kimmen dem  Koneemlageberichit
ipses Geschafuberichis (iche Seite 107 M) eminemmien werden.

Fiir distadllierte Informationen #uem Risikocrgebins verwelsen wir
suf Mote 32 urdd den Risikobericht aaf Seite 101 M
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12 Provislonsliberschuss

Im Prvisionsiiberschuss weisen wir die aafalenden Ertrdge und
Aufwerndingen e de Inamsprschnahme son Dienstleistungen aus,
Diese Besrdge werden dadurch erziel, dess Kanden betriebstechni-
sche Finrichtungen, besandens Geschiftsverhindungen oder die
Kreditatirdigkeit zur Vorflgung gestell! werdon, obne dass sich der
aktivierte Bestand der bankgeschillichen Forderungen verinden.
Dies gilt zudem A Provisionen lm Zusammenbang mit der Verdu-
Ferang von Bevieen, Sorsen ond Edelmetallen, wenn es sich dabel
wm [Nenstlestungs- und micht um Eigenhandelsgeschilte handelt,
Gleiches gilt umgekihel bei der Inansprichnshme  [rensder

EDINETOOOO
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enstleistungen durch die Bank. Bel cinmaligen Gebiileren umsd
Provisionen, sum Beispiel des Zablungsserkehrs-, des Vermin-
lunigs- sowie des Kredipgeschifies, die nichi im Effektiveins enthal-
1em sinidl erfolgt die Yereinnahmong der Provisionsertriige sum
Erftillungsreitpunkt. Fir Leisiangen, die ther snen bestimmilen
“Zeitrnum erbracht werden, wie beispiclsweise im Bercich des Zah-
lungsveriochrs Ushresgebibren lm Kreditkartengeschih umd Giroe
qeschifil, erfolyt die Vereinnshmung der Ernrige am Blisnzstichisg

entsprechend dem Grad der Erfillung.

Werlpapiergeschan 404 1287 0y
Wermigensverwaliuing 7 ara 17,6
Zaklurgaverkehs und Auslandupeschift T 462 1381 T.5
Blrgachaiten EEL] 237 .9
Ergenmis sus Syndiienungan 6 T4 =138
Vermitilungsgeschan 172 152 6.4
Treubpndgeschife 52 23 .
Ubsrige Eririge 322 265 FAH Y
Provitborsautwendumngen 43w 592 7.9
Werlpapiergeschilt 1837 7 134
Vairidg eidvirwiling iz i 27
Zaklurgaverkohe und Auslandugesehdn 165% 149 6.5
Birguchaften 27 ) 24
Ergebinis sus Synduesungan o L] 46,4
Vermitthungsgeschaft 13F 144 =
Trouhandgeschifie an L] s
. Ubrige Aufwendurigen n 5 =4E
Provislonslberschuss 34818 imz 7.0
Werlpapletgeschilt t217 1119 10,5
Vetmigensvorwalung 330 % 137
Zaklurgsverkehr und Auslandsgeschalt 1 304 1212 T.b
Blirgachalten m 205 10
Ergetnis aus Synduierungen ! e -138
Vermitthungsgeschif is 18 5.5
Treuhandgeschiffe 12 9 0.8
Ubrige Errige ] 190 a0
Gesamt EXAL) imy %0
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172 Commmzhank-Geschifikerichl 2021

Dl Auftelleng der Provisonsertriige nach Art der Diensiledstung und
Segmenten, aul Grundinge des IFRS 15, stellt sich wie folgl dar

1404

Weripaplergeschalt 1383 43

Vermbgensvermattung 343 4 - 347
Zalslungsveiehi und Auslandageichati abd 815 =15 1443
Bdrgschaiien Fi 44 =34 FEy
Ergebnis sus Syndizieungen 2 134 ] 138
Varminlungigeschin 68 A =4l 173
Treuhan dgoschifto e L = 52
Ubstige Eririge e Té - 33 372
Gesamit 2 Tih 1473 - 144 4 2155

'M—-r-—nt:rpsr-'u g ek im um £ tebis man dar

43 1 387

Werlpagitegeschant

1245
Vermigensverealhang 22 4 16
Lahlumgiverkehr und Aulandsgeschaf L] TAT =14 1361
Bargichatien 7 a7 =3 a2
Evgelini sus Syndigismungen 1 73 -0 e
Verminiungigeschi a1 ] =& 162
Treuhandgeschine 18 5 o x
Unstige Exirigs 275 &3 =24 JES
Gazami 2 627 1412 =130 ER

* Dl chen Pontes m Berweich Somitigs usd Knesclic prung handsil s sc® m Wessssichen um §Reide s der
i letaid . otiel Eruigen.

# Arpaiusg v;pm;mm ikt Neste 11,
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{13 Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteisn
finanziellen Wermdgenswerten und Vorbindlichkeiten

I diesem Posten weisen wir die Enpebinisse aus alben erfolgswirk-  ® Bewertungsengebnis aus der Fair-Value-Bewertung,
sam aum Fair Yalee bewerteten Ainsnz eiben Vermdgenswenen und o Emgebnis aus derivaiiven Finanemstrumenten,
Verbindlichkeiten sus. [Mes beinhaliet das Ermgebnis aes Finanzin- = Ergebnis ous Fair Yaloe Adjustments (Credit Valuation: Adjusi-

strumenten der Kntegorie Held for Troding, das Ergebnis sus Finan- mentACVA, Debit Valuation AdjustmentDVA, Funding Vahution

zinstrumenten der Kategorie Mandatorily Fair Value PEL sowie das Adjmdment VA sowie

Ergebmnis aus Finansnstrumenten der Kategorie Fair Value Opaion, * Prvdsbonsaufwendungen und -ertrbge, die Im Zosammenhansg
Das Emetmis sus Finapeinsirumenten der Kaiegorie Hietd for Tra- mit dem Erwerh oder der YerfuSerung von za Handelsewecken

ding baldet den Hondelserfislg der Bank ab und wird als Saldo sus gehalienen Finanzimstrumenten anfallen.

Aufwendungen usd Efrigen gereigh. Dementsprochend Mefen in Dy Ergebiis aus Finansnstrimenten der Kategorie Mandato

diese Position ein: rily Fair Vabae PEL und das Erpebnis ous Finangnstrumenten

= Finseririge inkbusive erhaliener Dividenden sowte dinsaulwen- der Kstegoric Falr Value Opibon beinhalet susschlieflich
dumgen ans 3y Hondelsawecken gehultenen Finnneinstnomenten, Bewertangs- umd Realivierungsemebmisse. De Aafwendungen

= mealisierie Korsgewinne ond -verluste ous dem Verkaof von 2o und Ertrige werden jeweds als Saldo dargestell,

Handelsrwecken  gehalienen  Wertpapieren, Fordermngen,
Dvisen und Edelmetallbestanden,

Ergebnis aus Fi insirumenien - Hald lor Traging 43 - 183

Ergebinis aus Finanzinsirumantan = Fair Valus Oplion 113 =13 .
Ergebais aus Fi umanien - Mandatorily Fair Value PEL 445 an 539
Gasarmt S80 &b

{14} Ergebnis aus Sicherungszusammenhingen

Das Ergebmis aus Sicherungsausammenhingen beinbaltel zum  Zum anderen enthi® das Ergebnis aus Sicherangssusammenhin-
einen die Beweriungsergobntsse ous effeliiven Sicherungsmusam-  gen den Ineffektlven Teil aws effeltiven Cashflow-Hedges und Nei
menhingen im Rahmen des Hedge Accoantings (Fair Value Hedger, Tovesiment Hedges,

Fair Value Hedges

Fair-\alus- Andatungen aus Sicherunguinstiumenten " - 1150
Micre Fair Value Hodges - 161 -H24 — 804
Partiolio Fair Vahue Hedges 71z ey

Fair-Value- Anderungen aus Grandgeschafen - 164 1384 i
Micro Fair Valus Hodges 7 957 =935
Portiolio Fair Valie Hedges =138 Al

Cashflovs-Hedges

Ergetmis aus effektiv gesicheren Cashflow Medges

Anar inaflektivar Taill -3 L !

Nt nvestment Hedges

Ergetinis sus erfekriy gesichensn Net Investmen Hedges
nur inaflaktiver Taill

GeEsami -9 207 .

darunter: Medge-lnsfekinitin aus Micta Fair Value Hedges =8y 133
darimter: Mpdge-lnsfekinitit aus Portfolio Fair Valoe Kedges ] k)
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In der Bervichisperiode wurde Cashflow Hedge Accounting fiir die
Absicherung von fnsrisiken aus Hypothekendarlehen mil sinem
Nominal von 278 Mie. Euro (Yorjahe: 281 Mie. Eural und der Absi-
chering von Fremdwihmungsrsiken oes Hypoihekenapleiben mit
wimem Nominal von 299 Mio. Euro (Yorgahr: 300 Mio, Eural durch
ein Cross Carrency Swap angewendet. Im Rahmen dessen wande
der Ricklage fir Coshflow Hediges #in Rotrag von 1 Mio. Furo (Var-
jahr: 2 Mio. Eurel sagefishr,

0150 (il ges Engelbais aus Fananzinstiamenten

In dieser Position weiden wir das VerisRerunpsengebnis lnondeller
Viermm i rie der Kategorie Fair Value O] sowie des Engebinis
aps dom Riciksul Ananzieller Verblrlichkelien der Kategorie
Amortised Cost ans.

Das Ergebnis aus dem Abgang von finanzicllen Yermdgenswer-
ten i Kategarie Amortised Cos) beinlmlet EMekie aus nichi booi-
tisindurierien Verkdalen von m fortgefiibrien AnschafMangskosien
bewertelen Finanzinsirumerden. Aaberdem sind die Ergebnisse aus
Vertragranpassangen emhbolien, die im Rashmen der Restrukturic-
rang der Kredibverhiilinisse mit Kanden aufgrund der Yerschlechte-
rang der Bonitit vereinban wenben dsubstanzielle Modifikstionend.

e DiMerene ewischen den fongefihren Anschaffungskesten
und dein Markvwer des Finanziollen Vermilgenswenies der Katego-
rie Fair Value OC] tmal Recycling! wird bis zur VeriuBerung mit

Mo, €

Smullgﬂ-l.l:h.ﬂg!; E.tgth"ﬂ.ll ats Finanzinstrenten

EDINETOOOO

O000000000000000000000(E05761)

Im Geschifisjshr wurde Not Ivestment Hedge Accounting fir
i Ahsichernmg von Wihnangesizsicen sus Investiionen aos Schiffs-
gesellschaften mil einem Mosninal von 90 Mio, USD Verjahr
A0 Mo, USDH apgewendet. [m Ralmen dessen wurde der Ricklage
sus Wahrungsumrechnumg ein Betrag von = 3 Mio, Euro (Yorjahn
3 Min. Fural zugefithre,

AMenaline van Westmisderungen dlmpaisments) erfoigsnautral in
der Nevhewerumgenickbage und falghich nichi in der Gewinn-unsl-
Werlust-Rechnung erfasst. Mit Abgang des Vermibg enswertes wird
die nos verbricften Schuldinstrumenten resulticeende Neubower-
tungsriicklage ergebnlswirksam aufgelist.

Bieim  Abigang  Onanzieler Verbindlichkeiten dor Kslegore
Amvortised Cost ergitd sich das Realisierungsergebns direln aus der
Differene sus Kaufprets und fortgelihmen Anschafangskosten.

Fudem werdin in diesem Posten Ergebaisse aus Schiizangsin-

ferungen inalge gednderter Er gen hinsichtich der zukdinl-

tigem Coshflows sowie Ergebnisse ous nicht  subsinnmiellen
Modifikationen von Finaneinsirumenten der Rategorse Amortised
Cost susgewlesen

m.ﬁ:
48

Verind. in ¥

Resfivisrungeergana fingnrinllér Vermageniwarte = Fair Valus OCI

dmidi Recychingl

57 45 .9

Reafisiprungsergenns linanzioller Yerbindlichkoiten =
Amoatised Cost

Ergetinis aus nichl substanzielion Modifikationen — Amortised Cost

Ergebnis sus nicht suhstansiellen Modifikationen — Fair Value GC1
dmil Recycling)

Ergebinds aus S<hizungsanderungen - Amomised Cosl

Ergebinis sus Schilzungsbnderimpen - Fadr Yalue OC1
imit Recycing)

Ergebnis aus Abgingon von finangielien Vermagenswerten
(AC-Parifolias)

=3 - 468 =695

Gewinne aus Abglinges von finandedlen Vermagenswerlan
AL Partioliosd

45 5

Vertunte aise Abadngsn von lnamnsellen Vermegorawarten
AAC-Parfolioad

b 3 - G4

Gesamt

7 =45

Im Commerdbank:-Konzern  werden  Portlolies. von insgesami
02 M. Euro (Voriahe: 295 Mrd, Eurod mibl fomgefihren Anschaf-
fungskosten bewerted, Vomussetzung hierfur ist, dass die enthalte
nen Finandnstmimente dem Badness Model _Halten® rugecrdne
werden und dass kegne SPP-schidlichen Neberabreden vorfiegen
Meben Kickenblungen kanm o5 aus diesen Portfolios heruas aach e

Werkiulem von Vermdgonawerten kommen, ohne dass grumilsie-
lich gegen divses Business Model verstoBen wind, Dies qilt inshes
sondere danm, wenn sich die Hondt#t des Schuldners erheblich
wvierachlechiert hiat, bedchungsweie der Vermbgenswer nichi
mehr den i den intermen Richiinien  geforderten  Kriterien
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entsprieht ader sher im Rahmen von Pontfolisumschichtungen der
Verkaul kurz vor Filligked! diser Vermilgenswerte erfalg.

Das Abgangsergebiis aus dem Yerkoul von Finenzinstramenien
UAC-Portfoliosd pesulilere haupisichlich aus dem Verkaul von
Schaldinsirumenten, Schuldscheindariehen und Erediten m Rah-
meen zullssiger Poetfoliomabingbmen.

Die Commerzbank modifirient teflweize Ve

ausgercichter  Darlehen  im Rabmen  nichl  substanzieller
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Modifieationen, die micht m einer Aushuchung des Bisher pn
Finanmrinstruments filhren. Dos Aosfnllridko dicser Vermbgens-
were nech der Anderung wind sam jeweiligen Bilanzstichisyg
DLewertet wind mit dem Risiko beim urspringbchen Ansaie semgli-
chen. e forigefihrien  Anschalfungskosten vor Modifikation
hetragen 26 Mio. Euro {Vorjahr: 224 Mio, Eam),

Korrespondisrender ECL LI 12 41,0
Brutiobuchweert nach Modilikation 208 28 -84
Korrespordisrender ECL 15 13 250
Ergebnis aus Modifikation o 3 - 16,3

Modilizierte Vermbgernwenie, die el der erstinaligen Erfssungh rum

LECL Bewertet und im Geschifisjabs wieder in Stage 1 (Y 2mECL)

transferiort wurcen,
Bruttobuchweri 2um Endes dés Geschilisjahres 143 173 - 38,3
Karrespordisrender ECL 4 18 4.2

(14} Laufendes Ergehnds aus at-Equity-hewerteten Unternehman

Das Loufende Ergebnis sus at-Equity-beweneten  Unlermehmen
bistrug & Mio. Euro (Vorjahe 6 Mio. Buro),

Eimschlieglich des im Sonstigen Ergebads enthalienen VerfiaSe-
rungs:  unid  Bewertungeerebnisses  aus  st-Equity-hewerneten

Untemetmnen von 3 Mio, Buro (Varjahe: - 5 Mio, Eeral belief sich das

Gesamlergelnis  ous sl-Equity-bewerielen Unlernelenen oal

0 Mio, Euro [Yorjahe: 2 Mio. Eural,
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(V0 Senstiges Ergebais

B Somstigen Ergpebns simd im Wesentlichen afihmangen und Al
Isimpen von Blcksellumgen sowie Aufwendumngen wnd Enrige sis

[hees Weeiteren wind hier daes Realisierungs- und Brwerungsergeb-
nis von sssorieren Untermetimen ond Gemesinschaftsantemefumaen

Operating-Leasing-Vertrigen ool haiten, U CWIESETL
MoE w2 220 Veriod.in %

Wesentliche Sonstige Ertrige 4ay Ll -254
Aufissungen van Ribckctolisngn 40 il - 4740
Ertrage aus Operating Leasing Vertragen 144 14% -9
Ertrige sus Bau- und Architektenbeistumgen i o] ]
Miplamlorirags und Zwischenmisfortrage 15 1% =43
Ertrage ags als Finanginvestition gehaltenon Immabilion 4 i
Ertrdge sus rur VarduRorung gehatisnan Vermagenswerien - -
Ertraqe aus der Werkubenng von Sachenlagen 8 3
Ertrage aus Wechselkursveranderungen 140 235 — 414
Ubrige seastige Errdge b 118 - 187

Wasentliche Sonstige Autwendungen 1 40% 51 482
Zufihrungen ru Blickstslbangen £l ] a7 =17
Aubsrandungon aus Dpeiating-Lesting-Yerirbgen 09 138 =147
Aubrrerdungen aus Bau- und Architekienlsistungen - =
Miskawlaufwendungen und Iwlschenmietiiwendunges k] ] ot TE ]
Aulwendungen dus s Finsnzinwedtilion gelallensn lrmobilien 1 1]
Mmhﬂllﬂl}l"ﬂ it ais VerduRemung I?"'Ilﬂﬁl'llﬁ Varmbgaauaadien i -
Aubwecsdizngen aus dar VarduBesung von Sachanlagen 1 2 02
Aufendiangen aus Weehielkurs verandeningen 131 268 =512
Uige smimnlige Aulwerrdungsn B30 208

Sonatige Stouem (1aidienk 14 =1

Reafisierungs: urd Bewedungsergebinis sus assoriienen Unlemehmen

und Gempirschaltsunbemakmen Galdiei El =5

Sonstiges Ergebnils - 944 - 157

Im sonstigen Ergebnis st im Wesendlichen der Aufwand im

Diariiber kinsus ist der Aufwnnd aus der ZufBhrung zu den Rick-

im Sched

g mit Darleh

-

Franken

(CHF] mit Indexkbuseln entlalien, Disse betrsgen im akiuellion
Geschiifsjahr 600 Mio, Earo (Vorjahr: 229 Mio, Eurol,

stellangen fiir das DG Ureil zu Preismabnabhmen von 99 Mic, Ewro,
far die Beendigung des Auslagerangsprejekis and Kr migliche
Speverrickzahlmgsverpflichiangen enthalten,
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(18 Verwaltungsaubwendungen

Die  Verwallungsoufwendungen von & 209 Mio. Earo  (Vorjihe:
f 160 Mio. Euru) im Konzern seteen sich zusammen aus Personal-
aufwendungen. Sachaufwendungen und Abschrelbungen. Die Auf-
wendungen glisdem sich wie folge:

Perss

Lokne und Gehilter
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1136 31237 - 0.0
fubeendungen fir Altersversorgung und Unlerstiitoeng 2% 263 =133
Gesamt 3 ddd 3 500 -0

In den Lohnen und  Gehiliern sind 446 Mio, Eare  (Vorjabe;
A48 Mio. Fumb Anfwendungen flir sodole Abgaben enthalien, Diese
belnhatien auch die Arbellgeberanteibe par gesetrlichen Remeaver-
slehrmg von 214 Mio, Hurn (Vorjahe: 221 Mio, Eumb,

Die Aufwendungen flr Alersversorqung und  Unberssiitoung
setren sich sus Aufwendungen fr leistungs- and beitra gaon et
Pensiomspline dsiehe Nole 580, Alersieilzeil und  Yorruhestand
senidie s sonstigen penstonsnahen Aulwendungen sussmmen,

252 . i !

IT-Aubwendungen [TF] 543 2.3
Arbaitsplats- und infarmati onss brendungan 720 237 -51
Beralungs-, Prafungs- und gesellschalisrechtiche Aubsendungen ny I -33
Reite, Roprisentations- und W gek ot 145 189 -4
Farsanalinsuzinrte Sachadwendungen Bl &5 -51
Ul ige Sachaulbwendungen 167 T [
Gesamt 1 Bls 12 =15

Konzemabschlussprifer der Commerzbank st die ErmstfYoung
GmbH  Wirlschalspriffungsgeselischaf, Frankfurt am  Main,
Detsehland, Verantwortliche Prifungsparsser gemid § 319
Abs. 1 Sanz 4 HGR fie dlesen Aifirag sind Herr Clans-Peter Wagner
und Herr Marcus Binder. Herr Wagner und Herr Binder sind im
vierien Jahr als veraniwortliche Prifungspartner titig. Der fr dic

Auftragadurchiibrupg verantwortliche Wirtschatsprifer im Sinne
der Berufssatzung [s1 im Fabe der Commerzbank Herr Clans-Peter
Waignes.

i fir din Konpermahsehlusspriifer als Aubeendungen erfass-
ten Honorore und Auslagem {exdklusive Umsatzsiouord betragen
15 281 Tsd. Euro fir das Geschifisjahe 2021,

AbschivssprGlongsleistungen 13 187 13 542 =28
Andere Bestatigungsleistungen 1 955 1878 a1
Steusrberatungsieistungen = = .
Somatige Leistungen 13¢ w0 S 4
Gesamt 15 281 15510 =13
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Commud zhank-Geschiflaberichl 2021

Dias Honorar flir Abschlusspeiifungslesungen beinhaliel gomii
IDW RS HFA 3G die Ishresabschlusspriifungen der Commerzbank
Aktiengesellschafl und der Tock die K L

sehbussprifungen und die prilfedschen Durchsichien des Halbjah-
reslinanzberichics uml der Kongemfnameinformetionen. In den
anderen Bediiipungsleistungen sind inshesondene Hanomre fiie
geietdlich vorgeschrichens, verirsglich vereinbarte oder fremwillig
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beaufimge  Prifungs: und  Bestitipungslelstangen  enthabien,
Hierzu gehiren auch Prilfungen nach & 09 WpHG, die Prifusig des
nichifinanzicllen Bernchis nach §8 340a LVm. 289% HGE, die Pri-
fang des Verginngsberichis nach § 162 AkiG sowfe die Ertellung
van Comfon Letter, [he Hanarare fr Sonstige Lestungen umdassen
im Wesentlichen Honomre fiir qualititssich i R lasi
qen im Fusammenhang mit exlemen spektionen.

#

Abschrolbungen | Mie. € 2021 2020 Verdnd n %
Betreetn- und Geachitizausstaiung 102 104 =40
Grmdsigicke, Gebluds wnd {btige Sachanligen 11 L [5] 83
Immaterislle Vermageniwerte &85 A48T 325
HMutrungsrechte m 145 =4
Gasamt 1 OR9 w48 14.8

Die Abschrefbangen beinhalten neben planmiBigen Alschreiban:
gen such Wentmindenmgen und Auschrelbungen. In den Abschinel-
bungen el Bnmatenclle Vermogenswerte snd 215 Mio. Euro
Weriminderungen (Varjahr 9 Mio, Farod enthalten: fir Grondsti-
ek, Gebaude und Ghrige Sachankgen wurden Abschnabungen van
= 1 Miu, Baro (Vorjahe Abschroibungen von 0 Mis. Fural erfasst.
Die Abschreiburgen auf Nuzungsrechie emifallen im Wesentlichen
pul Grundsigcke wnd Gebiude,

Im aktuellen Geschilisjale is in den Abschreibungen aul immae
teriille Vermrdigonswerte eing Ausbuchung von Vermigenswerten
enthalien. Der Grund fiie die Ausiachung ist im Wesenilichen dae
Entacheichmy der Commerzhank das Projelt zor Aimbhgenmg der
Wertpaplerabwicklung an die HSBC Tranesction Services GmbH
beenden, Der dormss resultierends EinmalefTokt beorge 200 Mio,
T,

(19 Pliichtbeitrige
Einlagensichrung 154 - 26,4
Polmischa Barkensteusr 118 13.3
Europdische Banksrabgaba 24D -§,1
Gagami 512 - 87

In H21 hat de Commerzhank von der Mglichkelt Gebeaoch
gemachi, vinen Teil (hres jShelichen Relirages G die caroplische
Bankenabgabie und die gesetzliche Einlagensichenong in Form von
tanwidermullichen  Zahlangsverpflichiangen Orrevocable payment
vismmitmels OFCsK o erbring.

Fiir die grseiziiche Finlsgensichemng wunden 40 Mio, Fur
Varjahr: 3 Mio. Eural und fir Bankenabgabe 33 Mo, Fare in Form
von IPCs Ghernommun; Fir dicse Betrige wurden in gieicher Hishe
Rarsicherheitm hintedegl.

(200 Wertminderungen auf Geschifts- oder Fi fe und ge i ielle Vermag te
(aeurhlins- calar Firmpnwenin wnd Kundessiamm 1578
Gesamt = 1578

Imi Geschbftsjshr 2020 warde ein planmiBiger Werthaliigkeisies:
durchgefuhe, Mit 1 521 Mia, Euro wurde der Geschifts- und Fir-
mermwert vollstindig abgeschrichin (sivhe Note 451

Ehenso wurde im Vorjahr, der im fuge des Erwerbs der Dresd-
ner Hank akbvierte Kumdenstamm mit 57 Mio. Bure vollstindig
whigeschriehen (siche Mole 461,
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21} Restrukturisrupgsaufwendungen

i€

_hubsendungen fir eingeleitete Rostruliorisrungsmasinahmen
Gasamt
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Die itn Geschiflsjahr 2021 angefallonen Restruksurienisenbaen-
dungen in Hihe von 1,1 Minl. Eoro stehen im Susammenhang mit der
Umnsetpung der Sirategle 2024 und resaliferen im Wesenilichen sus
der Bildung von Restrukturienmgsniickstellumpen Gsiche Note [8,

i) I bl iitirige Rikch gen) sowde aus erhih-
ten Absehrethungen vom Lessingpermibgen und  Beidebs und
Geschillsausstabiiung  aufgrumd elmer Verkiirumg  der

Q¥ Stevern vom Einkommen und vom Ertrag

Ressnutrungsdsuer it Zusanmmenlang mis Restrukiuriseuangsmol-
nahimen ishehe Nete 478,

Die im Varjahr sngefallencn Restrakturerungsaufwendungen in
THibe vom 00 Mrd. Earo resalticren im Wesenilichen ans der Bil-
dung von Restrokturieningsrickstelunpen sowie in genngerem
Uimifang aus Abschreibung von Leaskngvermigen uml Sachanlagen
der rund 300 Schliekungsstandone,

Tatskchischie Ertragstleuemn 15 214
Steigraubwandfartrag 1 das ladende Jabr 198 153
Stevsrautwand’erirag Verhoe 117 &1

Latente Ertragsfeusin =843 &0
Steusrautwand/-artrag aufgrumd der Yerdrderung von lamporsien
Ditferanren und Verlutveniigen 7 15 4.4
Steusrsatzdiferenzen - 15 =7 - 438
Steuarautwand aulgrung van Abschreibungen aul bisher gelsidete
Latenle Steusim - 4]

Steuerertrag sus bisher nicht beradcsichtigben steuerichen
“l'ullmr!a!ﬁ tnd femparkren Ditlerengen = B85 =11
Gesamt - 148 254

Der fiir die Commerzhank Altlengesellschaft usd den inlindischon
Organkeeis gebtende tarifliche kombiniene Enragsieuersaiz betrige
LA %,

Die nachfalgende Cherleltungsrechnang selgl den fusammen-
hang pwischen dem Jahresergebals vor Erragstensm nach IFRS
wivmie den Stenem vom Einkommen und yom Ertraq im Gesehlifis-
jmhr.

Der als Basds fir die Uberleitangsrechnung gewihlie annisen-
dende Konzernermgsieusrsiz seml sich pasammen sus dem In
Diewtschland geftenden Kimperschafisieoersalz von 150 % mzig-
lich Solidnrititsywechlag von 5.6 % und einem durchachndtilichen

Sapworsatz fir die Gewerbesteuer von 15,7 %, Es ergibt sich somi
cin inlindischer Ertragstewersate von 31,5 % (Vorjahe 31,6 960,

Ertragsteusrelfekle ergeben sich aufgrund untenschiedlicher
Sipgersdize bel smsiindischen Elnhedten. Die Steuersitee im Aus-
Il hetrugen  pwischen 0,0 % (Dubal) (Varjahr: 0.0 %) s
45,0 % (Brasllien) (Yorjahr: 45,0 %),

Fom 31 Dezember 3021 betrug  die  Konzemstrwerguole
= 2362 ¥ (Vorjahs: = 10,1 b,

Die negative Steibefgoote fesalder aas einem posiioen Jahnes-
ergehnis vor Enmagsteaem sowie eimem Steaerertrog aufgrund des
Anzatres aktiver [ntenier Steaem ool Verlostvorirfige wowie sperio-
dischien Stracraafwendungon.
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IIPI'IHI'II vor Ertragsteusrn nach IFRS
Esnzernartragslousrsats (%51

Rechnerischer Ertragstoseraubeand im Geschifajahe Ex - 827

Auswircuren wegen abweichender Steuersize und

Steusrsatzinderungen bed erfolgtwirksamen Steeerabgrenzumgen - 34 -18 9.3
Augwitoungon aus der Bewertung von labenten Steusrn - 525 E3

R fungen von nichi h <! gaken unc

stemprfrrien Enirigen 158 857 L]
Mithl sngesetete latente Sleubrn kL) 422 =908
Verbrauch von steuerfecmien Yerlustvenirgen, sul die bislang keine

latantan Steueransaribche gebildet wurden '] -3 905
Ausmitiungen von Hisgurechausgen und Kdrzungen e

Gewrrhesteurr - ¥

Micht anrachenbare Juellanstousrn -1 1

Pericdeniremde Steusrn 132 15

Sormtige Auswirkungen -8 35

Steidem waim Elnkamman und vom Ertrag - 28 244

Machfolpende Tobelle sein den Bestamd der tsisichlichen und
latemten Stewern, die sus Posben resullieren, die dirckt mit dem
Elginkapital verrechnet wuanben:

Bewnrtungsanterschiode ais CashBow-Hedges ) 3

bt Diklige IT] " .

Verlusivoririge 185 130 423

N g von IEistungsanientERen Versargungsplaner 02 582 —an

Sonstiges e M .7
Gezamt 599 752 -203
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(23} Nettoprgehnks jo Bewertungskategaria

Das Nettoergebnis setzt aich ous Fair- Value Bewertungen, Zinser-
gebnis, Dividendenertrigen, FremdwihrungseTekien, Wertminde-
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nachtrdglichen Eingingen aus abygeschricbenen Firanzinstramen-
1o sowie efolganeutralen Wen@nderungen dir Neobewertungs-:

FRMET, Laschrelbmngen, Realisicrungsenebnissen urd rlckisge msammen.
N . _ . Pyl
Erfolgswirksan erfassies Nettosrgehnis aus fortzufihrenden
Geschifsberebchen aus
Finanzislien Vermagenswerien und Verbeadlichkeiben = Held lor Taadiemg 326 4
Finandtisllan Vermégentwerien = Fair Valus Option - =0
Finangiellen Verbindlichkeiten - Fabr Valis Qption ol =41 .
Fin. llen Vermmdyg L = Mansdatorily Falr Value PEL ih) | 4 - T4
Fin. Wirmmadg e = Amortsed Cosl 4 853 A 610 53
Finangiellen Verhindlichkeiten - Amoriied Cost T = 1559 =582
Finanziallen Vermégenswerten — Fair Valus OCI Fxli] 259 =110
Erfolgswirksam erfasstes Nettoergebmis aus sufgegebenem
GaschhRsbarasch - 7 :
Erfalgsneutral erfasstes Nettaengelivis aus
Finardiellen Vermagenswarien - Faii Value OC) = Fromdiagitalinglia-
maento -18¥ 139
~ Finanziellen '\I‘lnm-gmmm-ﬁl_rlmlutltl :ngnklpiumum- -
Lul ] - = | i
Finarstiallen Yorbisdlichkeitan -~ Fair Yalue Qptson (Cwn Credit Speoad) -l =41 =373
24 Ergebnis je Aktie
1 rieeis A e Py ]
Opesatives Ergebnis (M. €) T 1683 =303 v
Den Commerzhank-Aktondren und don |méesboren In pusdtrliche
Eigenhapitalbestandizile marechenbares
Kanzernergebnii EM g, €1 430 - 2 RT0
A htingen rusizliche Eigenkapilalbostandisils (Mio€l 140 AR
Den Commarzbank-Akianines furechenbanes
Konzornengebnis thio &) 1 -3 9E
Durchschnittiche Anzahl e g 5 tien 15tck] 1352 357 &34 1252 357 &34 -
Operatives Ergebanis (@ &ke [€1 _“-IJ._'I:I- -0,1%
Ergehmis jo Akiie 1€} 0é3 =833

Das mach IAS 30 errechnete Ergebnis je Aktie basiert suf dom den
Comanerbank-Akionkres marechenbaren  Kongermerpelmis  wnd
wird als Quotient ais demn Kshzemergebais uisd dem gewichleten
Duwrchechmiet, der wihrend dies Geschiltsjahoes in Umbaul befinddi-
chin Akiermeahl esmiaelt, Im lsufenden Geschifsjabr sowle im

Worjahr waren keine Wandel- und Optionsrechile im Umlaal. Das
werwhisserie Ergebnis je Alile war dober mit dem umeersiisserien
ilentisch. Dee 2 117 eles Dpesativen Ergebnisses ist i
der Sigmenthecichterstatiung (Note 611 definisr.
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Erlauterungen zur Bilanz
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Finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten gemag IFRS 9

Allgemaine Klassitizierung und Bewertung
Gomik [FRS 9 snd alle fnanziellen Vermdgenswerte and Verkind
lichkeiten, #a demen apch derivative Finansinstramente zkhlen,
grundsitadich b der Bilanz anzusetosn. Kin Fnoae estrument B ein
Yertrag, der ghidcheritig bl dem einen Uniemehinen zu dinem
finanziellen Yermdgenswert und bed dem anderen Unterne men zu
winer  finanzbellen  Verhindlichkeit oder  cinem  Eigenkapital-
Instrament fihre, Beim erstmaligen Ansatz sind Finnnzinstrumente
mit dem Fair Yalue zui bewerten. Fir Finanzinstramente, die nichi
erfolgswirksam pum Fair Value beweret werden, sind in den Fair
Values als Anschafungsnebenkosten auch einzeln mwordenbare
Transakti onsosien einzubezichen, die be Ananzicllen Yermogens:
werien den Fair Valse evhishen oder bei Begriindung ciner finamned-
ellen Verpllichiung disse vermindern. GemaR IFRS 12 5t dér Fair
Value als Yerauferangapreis definbert. Hierbei handell es sicly am
den Prets, den Maslatellnehmer im Rahmen ener gewdhnlichen
Tramsaktion bedm Verkual dnes Ve Ggenswenes erhablen besie-
hungswebse bel der Ubertragung elner Schuld zahlen. Der Fair
Wialdie 191 eflweder e an einem akliven Markt festgestillber Preis
tmark-to-marken) oder wind anhand von  Bewertungamodellen
ermittell tmark-1o-me<deld, [de flie das jewellige Bewertungsmodell
relevanten Inputpsmmieter kfnnen entweder dirckt am Maorkt heo-
bachiet oder, falls nicht am Markt beobachibar, mittels Experten-
schitoimy Mestjelegl werden.

In der Folpebewsnang werden Finanzinstrumente in Abhdngig-
ket der jewelligen Kategorie entweder zu fongefihrient Anschal-
fungskosten oder zum Fair Yolee in der Rilane sngesetzt.

a)  Zugang und Abgang ven Finanzinstrumenten

Der Bilanzansatg eipes Ananzielen Yermogenswertes oder ciner
Ananziellen Verbindlichkelt erfolgr grandsdtzlich dann, werm der
Commerzbank-Konpemn Vertragspariel heziigbch der verimaglichen
Regelungen des Finanzinstraments wind. Bl reguiinen Kassakiio-
Feny oadiee «verkiufen fnanekeller Vermbgenswerte fallen Handols-
und Erféllungszag im Allgemetnen auseinander. Far diese requliren
Kasaakiiufe oder —verkiufe besteht ein Wablrecht der Bilanzierung
zum Handelstag CTrade Date Acoomnting) oder zum Edfillimgstag
tSetdement Date Accountingh. Im Commertbank-Koneern erflgl
die Bllsnzierang reguidrer Kassakiahe und =verkiufe finanseler
Vermigensworte bl Ansatz und Abgang xum Handelsisg

[Me Abgangsvorscheilten des [FRS % debiten sich sowald nach
dem Komeept der Chancen unid Risiloen als sueh mech der Verfil
qungsmacht bel der Priffung von Assbuchungsvorgingen. Die Be-
wertung der Chancen und Risiken aos dem Egentan hat dabsei
Vormang vor der Bearteilong der Uberiragung der Verfagungs-
macht, Hel eimer mar teilwesen (berrmgung der Chancen and
Risiken 1md der Furickbehsliung ven Verflgungsmochi koammi
der Ansatz fir onhaliende Engagements (Continuing Inyolvensent)
aur Anwendung. Der §i ielke Yermip et wird dabel unter
Bercksichtipang besatimmber Bilanienmgs: und Beweringsome
thoden in dem Umfang erfasst, der seinem anhalienden Engage-
meni  entspricht. Die Héhe des anhalienden Engagements
bestimmmil sich aus dem Umfang, in dem der Kongem sositerhin dos
Risiko von Wertinderungen des ibertragenen Vermbgensweries
1righ. Eime finanzielle Verbimdbchkeil {oder ein Teil eiper Mnanzi-
ellen Verhindlichkeith wird sssgebucht, wenn sbe erloschen s, das
hedBa, woenm die (m Vierirag gunannien Yerbdndbichbeiten beglichen,
aufpehoben oder ausgelanfen sind. Auch der Riickerwerb elgener
Schuititel @Al unber dig Ausbiehomg Tnanseler Yerbindiehiei-
ten. Unerschiedshotrige heim Rickkaul swischen dem Huchwen
dier Verbindlichielt {sinschlleRlich Agien und Disagient anid dem
Knufpreis werden erfolgmwirksam erfossi; bei WiederveriuBenang
i einem spiberen feitpunkt entsteht eime neoe finansielle Ver-
Dinndlichkeil, deven Anschalungskosten dein YerdoBerangserlis
entsprechen, Unterschledsheirige swischen diesen neaen Ansehal-
fangskosien and dem Rickeahlungsbetrag werden nach der Effek-
fthzi kasibe {iber die Restlaufreil des Schuldifels veriedh.

Bestimmee Anderungen der Vertragsbedingungen, nem Beispicl
infdge von Forbearanoe-Maknshmen oder Restrubtusicringen, owi-
schen Kredstrehmern und Bask kinnen eine Ausbochuang zur Folge
haben. Eine substaneielle Anderumg der Vertragubedingungen cines.
Finnnzinsénanents rwischen einem hestehemnden Knedignehmer und
der Banik fihn zur Aushuchiamg dis ursprimglichen fnaneslben Ver-
mdienswertes und mum Arsatz elpes neven Finansinanamants.

In glelethor Welse b v wosemBicho Anderung dor Verirs -
bedingungen eines yorhandenen Schuldinstruments wie cine Til-
qung derursprimglichen nmandelien Verbindlichkeit ou behandeln.
Ein quantitatives Kriterium, das zu einer substaniellen Anderung
der Vertragsbedingungen Mihrt, legt vor, wenn der abgeznste
Barwert der Cashflows gemik den neuen Vertrpgshedingungen
um mindestens 10 % vom abgezinsten Barwert der rostlichen
Cashflaws des urspringlichen Schuldinstroments abweichi.
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by Kategorisierung von Finanzinstrumenten und (hra
Bowertung

Der € bunk-K i glieder! fnamziclle Yermagena-
werlie und Onansjelle Verbindlichkeiten in die jeweiligen [FRS 9-
Kategonien:

Fimanziell e Vermbgenswirte

s Amortised Cosl (ACH

= Fair Value DC] FVOCH

= Fair Value Dption (FYO

= Mandatorily Fair Value PaL imFYPL)

= Held for Tmding (HFT}

Finanzielle Verbindlichkeiten
= Amorised Cost (ACH

= Fuir Value Option (FYO)

®  Held for Trading (HFT}

Diee IFRS Kategorien unterieiden wir nach folgenden Klassen:
Finmnzhelle Vermbgenswerte

= Darkhen und Fordenungen

® Verbriefe Schusdinsiramente

s Eigenkapitalinaraments

& Dertvate, die nich fir Hedge Accounting qulifzeren dreke
Derivaici

Derivate, dic fir Hedge Accounting qualifidenn

= Finamegarantien

Fimanaielle Yerbindlichie ten

= Einlagen

= [iegebene Schubiverschocibungen

= Derivate, die micht fiir Hedge Accounting qualifzeren drefe
Derivalel

o Derivate, die fiir Hedge Accounting qualifiseren

= Fimanegnrantien

st itiwiclerrultche Kreditousagpen

¢} Metteergehnis

Dias Nettoergebnis urfasst erfolgewirisame Fadr-Yalue-Rewerton-
gen, FremdwihrungseMekie, Wenmindenmgen, Zaschreibungen,
realisierte  Abgangserfidge. nachiragliche Eingange ams  abge-
schriebenen Fiesmzinsrumenien sowle erfodgsneatrals Anderun-
gen der Meabewerungsrickage der jewedligen Kategorie gemil
IFRS 9. Die Bestandieile werden in der Zmammengefnssion
Gesamlengebmisnechmung sowie inden Notes Znaiberschuss, Risi-
keergebnis, Ergelbinis aps erfolgswirksam zum Falr Yalue bewerte:
ten finanzleilen Vermigenswerien und Verbindlichkeiten sowle im
Ubrigen Ergebnis sus Finanzmstramenten dargestellr,

EDINETOOOO
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d1 Finanzgarantien

Eine Finanz porantie ist sin Verrag, bel dom dor Gammtisgeher zur
Letistung bestimmier Zahlungen verpflichtet isl, die den Garantie-
nehimer fir einen Verlust entschidigen, der ilan ut, weil ein
hestimmier Schuldner senen Zahlungsverplichiungen gemab den
urspriinglichen nder geinderten Bedingungen eines Schulfinsiru-
mients nicht fristpemiR nachomml. Darumer kianen zum Boispiel
Bankgaranticm mnd -biirgschafen fallen. 1st der Commere:
hank-Konzermn Garantienehmer, wind die Finanegarantie bilansiell
nicht exfasst und mur bed der Ermitiung der Wertmindening elnes
besicherten Vermisg ries bericksichlign, Als Garantiegeber
erfsis) der Commersbank-Kooern die Verpllichiung sus einer
Finanegarantie bed Vertrageabschluss. Die Ersthewertung erfolg
mum Falr Value des Erfossungsreltpunins, Insgesamt beirachied s
der Fair Value ciner Finanzgammtie bel Yerimgsabschiass. null,
denn der Wiert der vereinbarien Pramie wird bei markigerechion
Wertrigen regelmiiBig diem Went der Garantieverpflicht ung endspns
chen tsoqenannte Nettomethode, Die Folgebeweriung erfolge zum
héheren Hetrag aus forigefihrien Anschafungskosten oder dem
RickseBungabetrag, der im Falle ciner drohenden Inansproch-
nahme #a bilden s

o Eingebetiete Derivate

Eingebeiiete Dervate (Embodded Dorivatives! sind Denivaie, die in
originire Finanzinstrumente eingebunden sind, Dalsed handelt e
sbch yum Belspiel um Aktbenanlefhen (Anledhen mit Rickzahlngs-
rech in Akiien) oder Anleibien mit indexbeogenet Verznsung,

Im Einklang min [FRS 9 trennen wir nur solche Derivate, dise in
fi lelie Verbindlichkelton unil nicht finanzlelly Basisvortrige
cingebettet sind. Finanridle Yermdgenswerle werden im Ganzon
beirieill, womit kelme getrennte Bilanzglerung ewiichen Trigerin-
strument wnd eingebeitetem Derval stattfindet. Siaitdessen wer:
dem finanzielle Vermbgenswerte hasierend oufl dem Rosipess
Model und ihren Vertragshedingungen klassifielerni.

Eime hilanxiclle Tremmungspllicht bei fAnanzielben: Yerbindlich-
Kt e st air dann gegelen, wenn die did ldgenden Bedingungen
el slmd:

o Dip Charalderistika ured Rislken des eingebedteten Denivats sind

ndcht eng mit denen diss originiren Trig, i
® cin cigerstindiges Derivat mit den gleichen Bedingungen wic

ilas eingebettete Derival erflll die Definition elnes Derivats,

nach IFRS % und
= dic originire finanziclie Verbindlichkeit wind nicht erfolgswirk-
soim rum Fair Valie beweried.

In déesermn Fall gt das o trennonde cingeboitete Derival als Teil
der Kategorie Held for Trading anmischen und mim Fair Valee zu
hilanderen. Bewermumgshnderungen sisid im Ergebals aus erfolgs:
wirksam mum Fair Yalie bewertcten finangiclben Vermigenswerien
il Verbimdbichkbisten mi efstsen. Die Bilanetering and Eewer-
tang des Basisverrages folgen hingegen den Vorschafien der
mugewlesenen Kategorie des Finanzinstraments,
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184 Commmzhank-Geschifikerichl 2021

Wenn dig vorstehend genonmien deel Bedingurgon nicht kumo-
Iativ erfidll simd, wird das singebettete Derivat nicht getrennt bilon-
zienl and das hybride Finanemstrument {strukturdertes Produkth

(25) Finanzielle Vermbgenswerte = Amertised Cost

Wenn die vertmglich vervinbaren Cashflows sines finanziellien Ver-
migeasweries kediglich dins- umd Tigumgsleistungen darstellin
ialsin SPPL-Eonform sindd und dicser dem Business Model JHal-
ten” pageordnet wunbe, erfulgt div Beweriung aa fortgefihrien

Dariehen und Forderungen

EDINETOOOO
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insgesami nach den slgemeinen Vorschriflen der Kategore bower-
tet, der die finarselle Yerbindli chikeit zogeondnet wurde.

Anschalfungsiaeten. Der Bachwen dieser Finansinstrumente wird
um etwaige Risikovorsonge gebiiczl shehe Note 225,

dinszahlungen fiir dlese Finaneinstrumente werden effektlv
snsgereehl lim Zinsiiberschuss vervimahmi.

322021 31923000'  Verdnd.In %
P

2ab 00b 258108

Zerdralnotenhanken

1477 1707 -18

ooOooood

Kreditinstiute 17 357 21 057 - 18,2
Firmenkunden 925407 8% 165 50
Privatkunden 126 781 17 629 T
Finanzdisnsilalster 18133 12 951 —14.3
Difentliche Haushaito 15 5&3 16 580 —&0
Varbriatte Schuldensirumants 32175 33 964 06
Kreditinstite 2 645 7 688 T
Firmenkunden 6572 & 511 o9
Finanzdiensilersoer & &57 5 3637 24,1
Ortentliche Haushalte 18 FH2 17 403 =548
Gasami 918 292 142 24

" drpsiardi Wl v silgrand von Bevintesaim Ve Moss 4

Fiir eim Portlolio von britischen Kémperschaften emittierien Schauld-
schetndarlehen mit einem Buchwert von 2.8 Mo, Eure warde sam
1. Janiiar 2019 eire Anderang des Business Models vorgenatiimen.
Imi Rahmen dor geplanien Sehlickung des Segments Asset B Capital
Recovery (Abbsuporfoliol wurde dieses Portfolio ipnerhalb des
Berreichs Tressary gebilingdell und seit dem 1. RBimuar X009 darch dos
Investment Ofice gestewert {sehie dazu auch Noe 618, Die Yer-
trebse wral Verkauisaktiviziien fir dieses Porfolio worden einge-
stefli. Kinftige Verkiufe fir dieses Portfolio sind selt dem 1. Januar
1% mur noch bed signifikamter Bonstitsverschlechierung ralissig
Die Steverumg des Portfolios und Vergitong des Mansgements
erfolgt somil auch nichi mebr aul Fair Value Basis. For dieses Port-
folio bestelt das Zel darin, verraglich vereinbarie Cashlews 2u
erziclon. [He veriraglich vereinbarien Cashiflows stellen ausschlieh-
lich Fine- und Tikpngsleistungen im Sinne des [FRS 9 dar. Die
Anderung des Bosiness Models fikrie mu einer Reklassifizierung
aus dier Bewertungsbategone mPYPL in die Bewertungskategorie
Amoriised Cost,

[her effektive Kinssatz, der zum Leitpunkt der Reidassifizicnang
wermitell wande, lag b 2.0 %, Im Geschifisjabhr 2021 beiragen die
Zinsertrige fir das reklssifiziens Portfolio 88 Mio. Euro (Varjahr:
A7 Mio, Eural umd dic Zinssufwendungen O Mie. Euro {Vorjahr:
0 M. Eupal.

Fum Stichtag 21, December 2021 kg der Fair Voloe deses Pon-
Holios ted 3,1 Mrd. Eure (Yorjahr: 3.3 Mrd. Ewro), Wiire das Pariflio
in der Bewerungskategorie mFVPL peblichen, whre die Fair Vabae
Anderang seit Jaliresheginn und gegenldalig die Wen-indorungen
der zur Absicherung dees Portfolkos vorhandenen Derivate ergebinis-
wirksam in dir Gewinn- mnd Vedmst-Bechnong im Ergebnis mus
erfolgswicksam zum Fair Valee bewerieten finanedellen Yermigens-
werien and Verbindlichbelten erfasst wonben. Daraus hite sich ein
Ergetmis von saldiert 28 Mio, Euro (Vorshr: = 27 Mio, Eura) crge-
ben, das sowohl gus Credit Spread ond  ginsinduzienen Efckien
resullier hitle. Seit dem Zeitpunkt der Beldisifiderung sind die
Cashllows der Grumdgeschiie disses Porfolio im Porfolio Fair
Wadue Hedipe Accounting der Commerzbank designien.

333/520



EDINETOOOO
O000000000000000000000(E05761)
Oooooooa

Abischiuss infain 185

|1! #anhasg Rty

(26 Finanzielle Verbindlichk piten - Amartised Cost

Fimuneiclle Verbindlichkeiten sind im Rahmen der Folgebiewertung
grndsitelich cu forgefhnen Anschalfumgskosben 2o bewerten

In den Elnlagen sind im Wesentlichen 1glich fige Gelder, Ter-
mimeinlagen und Spareinkagen emhalten.

In den sonstigen emittiorien Sehaldizeln weisen wir auch aach-
rangige verbriefe und unverbriefle Emissionen aus, die im Falle
elmer Insolvenz oder Liquidation erst nach Befriedigung aller nichi
nachmngigen Glishiger zunickgezahlt wenden.

r— . i ; i
Einlagen LR FLY 55 745 -59
Zenitrabnofenbanken a0 Ter 36232 7.8
Kreditinatitute A EAZ A% 408 =144
Firmenkunden 85 328 95 b -10.8
Priwatkunden 150 004 182 D&t =14
Finanzdienatledster 22 MR 26110 -14.5
Offentliche Haushalle 4 85 7 208 —ia08
Begebens Schuldverschraibungen Iy ase 471y |
Geldmarktpaplare 14 1158 - 4.4
Plandbredo 17 200 18 5%% - 7.0
Sorstige emditierie Schuldeibel AR T pordr it et |
Gesamt AT1976 397 725 - &0

Die Commerzbank hat im ersten Halbjahr 2020 nn der dritten Reibse
gexielter HEngerfristiger Refinanrienngsgeschilte der E2B (TLTRO
I mit elmem Hichsibeirag von 32,3 Mrd, Eure teflgensmmen,
Durch eime Anhebung des Hichsthetrages im ersten Quartal 2021
konnte die Comanerzbank mit etner weiteren Tranche fTLETRG LT
@her 36 Mrd. Euro teilnel Die Versi q hingt van der Eng-
wicklurny dis Kreditvohamens in einem Benchmark Portfolio ab, das
bl qplinstiger Enbwicklung mo einer Snsverglnsthpang fihn. Ein
Tell der Ainsvenpinstigung war bereits mil Einbochang hinreichend
sicher und wurde als Govermment Gramt nach LAS 20 gebucht und
die VerbindSchkeitsposition entsprechend in Hahe von 164 Mio,
Horoe (TLARD 0L4) bezichungsweise 5 Mio, Earo CTLTRO LT
grkirel, Ende dis ersten Quartals 2021 wunde dir Selaellemwern
zur Entwicklung des Benchmark Portfolios erreicht. Die daraus
resultierende pusitziiche fnsverginstiqung fbrie wisdemum aur
Kitrzing der Verbindlichkeltsposition und Buchung sines Govern-
mernt Grapds von 494 Mio, Eura (TLTRO 114} und 55 Mio, Euro

CTLTRO 0173 Duniiber hinmus wonde im Geschafisjahr eine weitere
migliche Zinsverginstigung eingefiih. die aulgrand der ginsi-
gen Entwicklang des Benchmark Portfolios pur susitzlichen Erfas-
sung eines Government Grants von 164 Mia, Euro (TLTRO 140 und
18 Mio. Earo TETRO HL7Y und damit 7u einer weilteren Kiknoung
der ¥erbindlic hkeitsposition Ende des vierten (uoartals 2021 fihrie.
Die Versinnahmung des Gramts erfolgt gnandsdtzlich mtierich im
Ensergetanks, Mit Erfsssung der zusialichen dinsveminstigungon
wurde ein Einmesle ekt von insgesamt 222 Mio. karo im dnsergeb-
niw erfasst, Insgesamt warden im Geschafisjahr 20271 442 Mio. Euro
im Zimnserpebnds erfesst (davon emtficlen 2064 Mio, Evro oul bis zum
Ender der ersten Sonderzinsperiods (33, Juni 202 1) erfassten Zinsm
Tir den m orsten Quanal pes erfassten Govemment Grant und awl
lar die bis zum 31 Dezember 2021 fr die sosiizliche Sonderzing.
perinde erfassten Zinsen fior den im vierten Quartal erfassten
Gavernment Grant),
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{27 Finanzielle Vermégenswerte — Fair Value OC1

Die Bewertung eum Fair Yaloe mit Effassung der Westsclhwankung
T ERgenkaginal mit Recycling (FVOC] mit Becyeling) ist vorsumeh-
men, wenn das Finanzinsirument eimem Portfolio mi dem Busi-
ness Model  Halten & Verkaufen” rugeordne wird und misitzalich
i vertraglich versinharten Cazhfows lediglich Zine- und Til-
gungsbeistangen darstellen, und damil SPM-konform sind.

e Anderungen des Fair Values wenden erfolgsncutral in der
Meubrweriungsricklage (OO0 erfassi, mil Ausnahime von Dnpair-
ments, die in der Gewinn-und-Yerlust-Rechnung erfasst wenben
e Bilchmg der Kisikovorsarge wind i Mote 32 _Krodarisiben und
Ereditveriuste” dargestelll. Bei Algang des Firanzinanaments wer-
din die bistang erfolgsneutral erfassten kumalierien Gewinne oder
Vertuste vom OCH in die Gewinn-und Yertust-Rechnung umgeglic-
der tsogenanmtes Recyclingd unid im Ubrigen Ergebnis aus Finan-
Zimtrumsnlin asgewiesen, Anserirdige ous diesen Omanziellen
Vermigenswerten wenden elfekiivansgerecht im Zinsiberschuss
vereinnahmi,
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[Rariiber hinaus beinhalen die Finanzielen Yemmogenswerie =
Fair Value OC] auch Elgenkaphalinstrum ente, [ die wir de Oprion
aur erfgsneairilen Fair-Yaloe-Beweriung ohine Kecycling qewihi
habisn, sofem e die Definition von Eigentapital gemil 145 22
arfillem und micht o Handelsowecken gebinlten werden. Eine solche
Klnssifizierung wird je Fennneinstrement frefwillig und uimwidernal-
lieh fesigelegt, Jeglichn Gewinne cder Verliuste aus diesen Eigenka-
plialinsirumenten werden nlemals. in die Gewlon-umil-Verusi-
Rechnung, sondern bel Abgang in die Gewinnriicklage umpebachs
lohee Reeyeling). Diese Eigenkapitalnstrament e unterlisgen keiner
Impairmentpriifung.  Daraus resultierende Dividendenzahbungen
werdin als Dividendencriddge In der Gowlinn-und-Verdust-Rech-
mumng erfnsst, soferm sle keine Substanenosschiltungen derstellen,

Crariehen snd Fordenmngen imit Recycling) W 787 -58,2
Ereditinatinte 116 132 =119
Firmenkundsn T2 Jaa —Ho.4
Finanzdienstieister a5 H -a1,0
Dnfentlictsr Hauthalte 160 214 - 254

Werbriefle Schuldinstramente mit Recyclingd 3% T2 a2 074 -56
Ereditinstitute 14 THY 15035 -14
Firmenkunden 2 752 1713 BOG
Finsnzdienstieisber b T29 7259 -73
Qientliche Haushalte 15 454 18 077 - 14,5

Eigenkapitalinstrumente tohme Hecycling) - -

Firmenkunden - -
Finsnzdiensileister - -
Gesamt 40 115 42 &z =64

Imi Commershank: Kanzern wairde disrch Verkiiale ¢in Realisismings-
ergrbnls von 0 Mio, Euro (Vorjahe: 1 Mio. Eerob eefolgeneuiral in den
Gewinnricldsgen efassi.
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(28) Fimanziolle Verhindlichkeiten - Fair Value Option

Entsprechend den Hegelungen des [FRS 9 kinnen bed Variegen
eiives Accounting Mismatchs aul der Passihvaente anch de Stewenmng
finanzieber Veramdlichbeiten aul Fai-Yalue Basks sowie das Vor-
liegen trenmungspllichtger singebeiteter Derivale Vomussetzung
fiir die Arwenidung der Fair Vaslue Option sein
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O000000000000000000000(E05761)

Ablrchiing

Vid Anhaag Ncirs!

Wird i Fair Yalace Option filr Ananzicle Yerbindlichkeien oder
[ bybirid e Venrige angewenidet, werden die Faie-Value-Andenangen,
ibe sich aus den Schwankungen des cigenen Bonlthtsristoos fCOwn
Credit Spread) emgeben, nicht erfolpswirksam in der Gewinn-und-
Werlust-Rechnong, sondem enfolgsneutral dohne Recyclingd im
Eigenkapitnl erfusst,

Mio.€ nazzon NAZ0 Verbod. in
Elnlagen 17195 TEDS - 4.7
Zemtrabnosenbanken 1236 769 60,7
Krwdinipatitute 5424 5150 9.2
Flemankunaon 193 09 =787
Privatkunden 62 127 =50.9
Finanzdienstisister LR kL 10 859 = &5
Offentiiche Mauthalie 121 202 =9
Begubens Scheldwerschraibungen 2 560 08y 1.5
Sonstige emditisrie Schiddeibel 1560 2 0a% x5
Geaamt 19735 0 104 = 1.8

In den begebenen Schubdverschieibumgen ist die Emission eines
Greem Bomids der Commershank mit einem Emissionsvolumen von
B00 Mia. Eura enthallen. Diese wurde im September 2080 emittier.
Die kindbare ndcht bevorrechibgee pichi-nachrangige Schuldver-
sehreibung (Callable Mon-Preferred Senior Bondl hat einen Fes-
zins-deitraam bis Mirz 3025 mit cinem festen Kopon von 0,75 e,

Im Anschiuss findet ein varlabler Kupon Anwendung, Mit dem
Erdis fnandent die Bank Projekie m Bervich der emeuerbanen
Eftergien.

Aus der Anwenidung der Fair Valoe Option zur Vermeidung von
Amsatz- und Bewerlungsinkongroenzen sowie filr Finamsinsiru-
mente mif eingebetieten Dervaten ergaben sich in den Finanaieflen
Wertindlichbediten — Fair Value O ption folgende Weransitee:

Mg € sz 122000
Einlagen 1073 1370
Begebens Schuldwerschraibungen 1560 i3y
Gesarmt 3432 3459

Fibr Yerhindlichkeiten, fiir die die Fair Value Option anpewendet
wrde, botrug die im Geschifinjahr 2021 eingetreiens lreditrisiio-
bedingle .i.n.:lm.mg der Foir Yabues 41 Mio. Euro {Vorjahr; 66 Mio:
Eursd, Kumuber Belief sich die 'ﬁ"zﬁ.ldcru.hg aul 11% Mio. Eura
(Vorjahe: 78 Mla, Eurol. Der Rickeahlungsbetrg Nie die oum Faie
Vabue bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten betrig 2 589 Mio,
Eore (Vorjahr: 3 325 Mio. Eumal.

Durch Abginge Gnanzieller Verbindlichkedten, fir die die Foir
Vibue Option angewendet wirde, wurde ein Setrag von 30 Mio,
Eure [Yorjabr: 42 Mio, Eured erfolgsneutral i der Gewinnricklage

erfasst. Die kredirisikobedingten Anderangen der Fair Yaloes der
Vortdndlichkeiien wurdon im Wesentlichen als Anderungen der Fsir
Walues nbwiiglich der ans Morktkonditionen resalticrenden Wertéan-
derungen ermittele.

Darliber hinags wurde die Fair Vahse Oprion e Finaseinsoru-
miente genuts, deren Steuenmg im Einklang mit unseren Risiko-
uril Liquiditiismanagemend stehi und deren Performancemeasiong
aufl Fair Yalue Basis erfolgl. Das botraf im WesenEichen echite Pen-
siopsgeschifle, Geldmarktgeschifle sowie erhaliens und gezahite
Sicherlichislelsiungen,

336/520

187

ooOooood



1BB Commmzbank-Geschifikerichl 2021

EDINETOOOO

O000000000000000000000(E05761)

Folgends Bilanzposien simd betroffen:
5 -
Cinlagen 1610 16 445 -33
Begubrene Schubdverschyeibungen = s
Gesamt 16103 14 b5 =3A

@9 Finanzielle Vermégenswerte - Mandatorily Fair Value PBL

In e Posten wetsen wir Finansnstrumente aus, dio dem resis
wdualen Business Model zugeontnet sind und nicht im Fosten Finan-
melle Vermibjenswerie — Held for Trading ausqewiesen werden
Auaberdem sind hier Geschille enthalien, die den Business Models
«Halten® und _Haklen & Verkaufen® sugeondnes und nichs 5PM-kon-
Form simd. Bebspicle dafiir sind Porddsamicile, Genussrechie, stille
Einlagen sivie Yermbgenswente, die auf Fair-Yalue-Basis gesteuen
wiend i,

Unter Elgenkapialinstmamenten sind susschileBlich Verrige ru
versiehen, die einen Residaslansgruch an den Vermdgenswerien

wipes Uniermelunens nach Abgug aller dapugehirigen Schuklen
begritnden, wie wum Belspiel Aktien oder Antelle an anderen Kapi-
falgesallse halton.

Eigenkapitalinstrumente sind micht SFP-eonform, da aus Sich
des Investors keln Ansproch aul Zins- und Tilgungseshlungen
besteht, und werden dober in der Begel erfolgswirksam gum Fair
Value bewertet. Eine Avsnahme davon besteht fir Eigenkapitaln-
strumente, fir die wir die Optisn sor erfibgsneabralen Fair-Valoe
Bewermung ohie Recyveling gewihit haben islehe Note I75

Darlehen wnd Foaderungen FE R
Zentraimnotenbanken 3902 i
Hreditinstitule 5953 =159
Firmenkunden T - .0
Frovatiunden Hi 1% -8
Finanzdisnuileister HEM 12878 =314
Gentliche Haushalte o 1 - Q&
WVarbriefie Schuldinairumenis 3 &58 4152 =127
Ereditirstile 90 160 813
Firmenkunden 75 124 - 134
Finsnzdisrstlaister 1160 1138 1.9
Dnfenaliche Haushale 114 a7m =337
Eigenkapitalinsbramente a7 705 36,5
Ereditinatite ] L =
Firmenkunden bl 547 45,8
Finenzdiensilelsber 1] 153 54
Gawaml 2R 437 IR 677 -09
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Finanzielle Vermbgenswerte und Verhindlichkeiten - Held for Trading

@ Finanzielle Vermagenswerte - Held for Trading

In den Ananziclien Vermigenswerten = Held far Trading welsen wir
wime- unid eigenkapiialbezogene Wert paplens, Schuldscheindariehen
und sonstige Fordisnmgen sowie sanstige Handelibistiinde aus, die
dirn residualien Business Model sumsordnen sind und au Handels-
swecken gehalien werden. Diese Finandnstrumente dienen der
Gewlnmerzielung sus kurziristigen Schwaniungen der Pretse oder
Hanildermarpen. Daniber hinnus welsen wir hier denvative Finan-
sietrimerile aus, e beh michs e Hedge Accounting qualifizleren.

Die Bewertung dieser inanziellen Vermigenswertse wind unab-
kiinglg von der Produkian erfolgswirksam sum Falr Valoe vorge-
pommen. Bie Fale-Value-Anderungen des jeweiligen Geschiifis
werden  dami  erfolgswirksam  in der  Gewinne-ond-Vieriess-

3
Darlebien und Farderengen

Eechmung sasgewiesen. Kann der Fair Yalue keinem aktiven Mark

mien werben, | wir die Bestinde grundsiizfich
anfanid von Vergleichapreisen, imlikstiven Preisen von Preisagen-
taren bezichungsweise anderen Kreditinatitaten ELesd-Managemd
oder internen Bewernungsverfahren (Barwert- oder Optionspreds-
mesbedlend,

Limseririge und Anaaubsendungen sowie die Bewertungs: und
VerivBemmgserpebnisse aus dicsen Finanzinstramenten werden in
der Gewtnn-and-Verlusd-Rechinung im Engebnis aus erfalgswirksam
rum Fair Value brwerieten finansiellen Vermigensworien und Ver
bindlichkelten erfasst,

=233
Kreditintitute 5§53 2 |
Firmenkundei 532 Ads e
Privatkunden - - i
Firansdienstlamnter &6 A}& =12
Oiendliche Haushafle 15 L1 -10.9
“Vertiriefle Schultinstiuments 2176 1 B0 05
Kreditinstitute 5% 18 48,1
Firmeniunden L] 459 6.4
Finanzdienstieester Ta4 A4H 6,0
Otfentliche Haushake 754 4 53
Elgeniagitaiinstruments T 1059 458
Kredifimatitute 0 1 :
Firmeniunden 1430 1058 342
Finanzdienstleishor HE [1] I
Posibive Markteee e aus detieativen Fimanz instiumenten 24 TED 45 574 =238
Linshazogene dorivative Geschitts 25 537 33 005 =7
Wahrun gibezogens dervative Geichafte (E11] ? B&S =334
Aktliendetivale 1318 1069 130
Kriditdesivale 245 Fi] =59
Ubrige derivative Geschalte 1IN 1315 =7
Soaalige Hendelibeasthnde 1541 1524
Gasamt 431 790 52174 =187
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{311 Finanzielle Verbindlichkeiten = Held for Trading

In dissem Posten wenden denvative Finamemstrumente {Denvade,
e mieh fiir Hedge Aecouming qualifizierend, edgens Emissionen
s Hamdelsbuchs sowie Lisferverbindlichieden aus Westpapher-
leerverkiinfen ausgeswiesen.
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Mia € = azzen 320
Zertifikate und amdave Emizsionan 448 3
Ligferverbindiichkeiion aus Wertpapierieerverkdufen 214 a2
HNegative Maritwerte aus derivabiven Finanzn 3t 575 4 439 =256
Firsberogene derivalive Geschifle 12023 31 680 =325
‘Wihrungsbezrogens derivative Geschifte & 580 & 340 =211
Altlenderivils 425 414 27
Eroditderivaie 353 &30 =177
" Ubrige derisative Geschifte 2193 e ;
Gesamt 32 957 a2 B3 -2

(32 Kreditrisiken und Kreditverluste

Grumdsdize und Boweriungen

Unter IFES 9 werden Wertminderungen fir Kreditrisioen bel Kne-

ditgeschaften und Werlpapieren, die nicht erfolgswirksam sum Fair

Value s bewerten sind, anhand eines Tsiuflgen Modells aal Basis

erwarieter  Kreditverluste erfaset. In den  Anwendungsbereich

dieses Wertminderangsmodells fallen im Commerzhank-Eonzem

folgende Fmanemnstrumente:

®  Finangielle Yermigenswerte in Fosm von adefien and Fonde-
Funpen sawie verbrieflen Sehuldinstmimenten, déie 2a foetgefihe
ten Anschaffangsbosten bewertet werden (Amaortised Cosb,

= Finanzielle Vermagenswerte in Form von Dardehen urd Forde-
rungen sowie verbrieften Schaldi tom, die erfolysnent-
ral zumn Fabr Value bewertet wenden (FVOCD.

* Forderungen ous Leasingverhiibmissen.

= Unwiderrufliche  Kreditzusagen, die  qemiE  [FRS 9 npicht
erfolgswirksam mom Fair Valoe beweriet werden.

» Finanegaramtien im Amwendungsbeneich des IFRS 9 die nickn
erfel powirksam sum Fair Value boweniet wenden,

e Ermitthang der Wertminderungen erfolgt anhand  clnes
F-stuligen Modells aach folgenden Yorgaben:

In Sage 1 werden grundsitziich alle Finaneinsinmente erfasst,
deren Risiko eines Kredaausfalls tm Folgenden Ausialirisikal sich
snit iheem erstmsligen Biloneanssiz nicht siqrifikand erisiba bt
Dardber hinaus emihil Stage 1 simtliche Geschifte, die am
Berchisstichiog ein geringes Ausfalirisike dubseisen (Wahlrecht
nach [FRS 9. Dies sind grundsitelich Werpapiere, deren internes
Bamititsrating am Aerchissticitag m Berelch des Dovestment
Grade {entspricht Commerzhank-Rating 2.8 oder besser) legt. Fiie
Finanzinstrumente in Stage 1 i1 cine Wermindenang in Hibe der

erwartelen Ereditverlose fir dic nachsien awdll Monate L12-
maongh ECL™Fzu esfassen.

Sage ¥ enthall disjenigen Finansnsirmente, deten Ansfalld-
siko slch nach dem Zeitpunkt ihres erstmaligen Bilenzansatzes sige
miflkant erhdht hat und die sum Borehisstichtag nich? als Geschhiftc
mil geringem Ausfalinsiko eingestaft werden. Neben der geschifts-
spegfischen PD-Entwicklang definien die Commershank weiter:
qaalitstive Kriteron, bel deren Voeliogen etne signifikante Ebi-
Thunig d es Avslalirisioos anpenommen wind, e daordnang @ Sage
2 erfolgl damn unobhangig von der indhdduellen M-Entsicklung.
Do Erfassang von Wertminderangen erfolgl in Stage 2 mit den
erwartelen  Kreditverlusten fiber die gesamie Restlaufzein des
Finapginstuments LLIFtEme Expeeted Credil Loss™ bozlebunigs-
wielse JLECL),

Stage § werden Finamanstnimente sageordnet, die am Benchis-
arichag als wertgemindert eingestufl werden. Als Krterium hierfir
giwht die Commersbank die Defindtion fir elnen Keeditausfall
ADefzubl pemdR Artikel 578 CRR heran sowle die erginzende ERA-
Leithnie zur Amwendung der Ausfalldcfinition gemiE Artikel 178
der Verondmung (ELUT Nr. 5752010, Diese Vorpehensweise Bt kon-
sisten, da im Rahmen der ECL-Frmatung ebenfalls aus dem Base-
ler IRB-Ansatz abgebeilete, siatistische Risikoparameter verwend et
wenlen, die an die Anforderangen des IFRS 9 angepasst werden,
Far den Defoult eines Kunden kfinnen enter anderem folgende
Ercignisse nasschlaggebend sein:

#  Ulermehang grifer 90 Tage,
o Umsalimcheinfchkelt des Beglelchens der Verbimiichkedien

(Unliely-1crpayl
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= Sanlenmgd krisenbedingte Restruldurienmg ma fugestindnissen,

s Die Bank kaindigt die Forderungen.
= Der Runde it in Insokvenz.

Fir ausgefallene Finanzinstrumente in S2age 3 i ebendalls der
LECL als Wertminderung m erf Bei der Ermitfung des LECL
wird hier grumdsitedich mach signifikanten and nicht signifitanten
Fillem wniemschieden. Fir nichl  signifibante  Geschifte
Wobamen bis & Mbo, Eurad erfolgt die Ermitilung aul Basis statise-
scher Rlslkoparameter. Fir signifikante  Geschife  (Volumen
griker b Mio, Eurnol winl der LECL als Ersamtungswert der Verluste
aus individuelion Expertenschitzumgen dor sukimfigen Cashiogs
wnter Bericksichtigunyg methrerer mbglicher Seenarien and deren
Eintrinswahrscheinlichkeiten ermdielt. Die Szenarfen wnd Wahr-
sehednlichbeilen basieren aul Einschitzungen von Sanlerungs- und
Abwicklungrspezialisten. Fiir jedes Szenario - unabhiingig davon,
ah o4 afch um ein Forfithrungs- oder Verweriungsszenaro handels
= werden Zeitpanite und Hihe dir erwerieten mokinfigen Zah-
lungsstrime geschiize. Hierhel werden aukunfsgerichiet sowahl
die kandvrspezifische als such die makrolkonombsche Siuation
tzum Beisplel Divi hrinkungen, Devisenmwen k

Rahatafpreisestwickhungen) und das Reanchenumleld berickick-
tipt. Basls der Schitung sind such externe Informationen. Als
Quadlen simd Mer unier anderem Indices Gam Beisplel Waorld Cor-
ruption Index), Prognosen um Beispiel des TWF, Infonmationen
qlotaler Vereiniguangen von Flnanzdi m dzum Beisplel Insti-
e of Infermaticonal Finanes) und VesSMentichangen yon Eatinga-
genturen und Wirtschahsprifungsgesellschafien zu nennen. Lbegt
kein Auslalliorfierium mehr vor, gesundet das Finonzinstrument und
wird nach Einhalang der maBgeblichen Wahbverhaltensphase nichi
mehr Stage 3 pugeoninet. Nach Gesunding erfolgt sul Basis aktua-
lisierier Ratinginformationen erneul die Beurtelang, ob sich das
Ausfolirisiko seit dem erstmaligen Hlenzapsate sbqnifikang erhdht
bt und die enisprechends Fuordrung zu Stage 1 oder Stsge 2.

Fimanrinstrumente, die bereits im Feitpunid thres erstmaligen
il Lo Sinme der oben beschrichenen
Definftion einzusiufen sind  (Purchased or Originated  Credie-
Impaired™, beriehimgewelse JPOCT) werden aakerhalh des 3-sha-
figen Wertmmind I dells behandeli und somit keiner der dred
Stages zugeondner, Der Erstansatz erfolgt zum Fair Valae obne
Erfassung viner Wertminderung unter Amwendung eines bomitats-
adjusterten EMektivzinssatzes, In den Folgeperioden entsprichi die
Wertminderung der kumulierten Verindenmg des LECL nach dem
Bilamugang. Awch im Falle einer Gesundung bleibd der LECL
MabBatab fir dic Beweriung.

Forderungen  werden  bilanzwirksam  abypeschiieben, sobald
diesi uneinbringlich sind, Die Unelnbrnglichkelt kamn sich wum
einen im Abwicklungsprozess aufirund verschiedener objektiver
Kritérien Ber T, Didse ki bisinpriet dér Todd disg
Ereditnehmers obme  verwerthares Nachlassvermigen oder ein
abgeschlossenes Insabvenaverfahren ohne wellere Aussleht aufl

L2 als wer
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Fahlungen sein, Pam anderen wenlen Kredite splitestens 720 Tage
nach Filligeteliung grundsitdich sls Oedweisel uneinbringlich
betruchiel und im HKahmen bestchonder Risikovenange auf dm
noch erciedl Rickeahlungsbetrag ineil-habgeschrivlen. Die
[Tell-iAbschrelbung hat dabel keine unmitielbaren Auswiriungen
wuf laufendi: Heitreibungsmalnabmen.

Beurteilung einer signifikanten Ethihung des Austallrisikos

In dien Ratingsystemen der Commerzbank werden similiche ser-
Tigharen muantitstiven mnd qaalitsiven Informationen mit Relivanz
Tir die Prognose des Ausfalldsikos our kundenspezifischen Ausfall-
wahrschelnlichkeir (Probability of Defaalt, PDY verdichiet. Dicser
Gaole Hegl imsbesonilere eine statistisch fundierie Auswalhd uml
Gewichtung aller verfilgbaren Indikaionen zugrande. Welterhin fie-
Bem in die gemiE din IFRS U Anforderungen adjostiert én PD seben
historischen Informstionen und dem akbivellen wirtschaflichen
Umfeld insbesondere ouch zukunfishosogene Informationen wie
wum Beisplel dic Prognese der Entwickiung der makrodkonomi-
schen Bohmenbedingungen ein.

Folgeriehtiy verwendol die Commersbank grundsaldich die
AuslallwahrscheinBchkedt (Probability of Defauly; PD0 als Mess:
qribe fir die Beurtelung, ab sich das Aasfalirisiko eines Finanzin-
struments gegendiber dem Furgangszeitpunda signifikant erhihe hat.
[hurch i Verankerumny der Olserpriifiong des melativen Translerkri
riums in den robasken Verfahren ond Processen dis konzermsveilen
Eredirrsikomenagement Feameworks der Bank tinsbesandere Kpe:
ditrisikefrithirk . Uberzichungecontrolling wnd  Re-Rating-
Prozess) wird sichergestellt, dass eine signifiknnte Erhiibung des
Auslallrisitos suveridssig und eeltnah nach objeltiven Kriterien
erkannt wird, Dariber hinsus woendet die Commerzbank e die
fuordmmg o Stage 2 posdtzliche qualitative Keiberen tanber ande-
rom eine (berziehung = 30 Togen und die Betreuung durch den
Bereich Intensive Care vormngig gekoppelt mit bestimmiton Rating-
stufem) an, bei deren Yorliogen unabhingig von der PIY ein signifi-
kanver Anstieg des Ausfalifsikos sngenommen wird.

Filr westerfihrende Informationen zu Verfahren and Prozessen
sowlie dor Governance Im Ereditrisibomanagement dor Commeerz-
bank verweisen wir aof die Ausfibrungen im Konzemlogeberichi
Seite 10 ML

Die Clserpritiung. ol am Berichisssichaag eine signifikante Erhi-
hung des Ausfalirisikos gegendber dem Zugsngszeitpunkt des
hetreffenden Finaneinsinumends vorlicgt, erfolgt zom Berichtsstich-
1ag grundsitelich durch cimen Vergleich der beobachieten Ansfall-
wahrscheinlichkeit 1ber die Restdaufesdl des Finansinstruments
L Lifetime D) mil der lm Zugasgseeiipunkl erwancten Litaine
PO Gibsr demselben Zefiraum, Im Einkkang mit den [FRS-Anforde-
rungen ol in hestimmien Tellporifolios der Vengleich swischen
urspringlicher und aktaeller D aal Baiks der Aosfallvahnschein-
Hehkeil dber slnen Aeiram von owGll Monaten nach dem Beriches-
stichtag L.12-menih PD7). 1n diesen Fallen erbringt dic Bank
mithilfe von  Aquivalencanabysen  den Nachweds, dass keine
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muterielin Abweichangen qgegeniber siner Beurtellung anhand
der Lifetime-IMD aufereten.

Zur Bestimmung ob eine PD-Erhdhueg  gegendber  dem
Zitmnipseeitpunktl als signifikant” einzismifen (81, werden mit
winem statistischen Vertshren differencient nach Estingmodelen
Schwellwerte in Form von Ratingstufen festgelegt, die vinen kriti-
schen Abweichungugrad von der mitiberen PD-Entwicklung reprd-
seplieren. Um  eime  dkonomisch  fandiefe  Stageoendnung
sichersustellen, wenlen dabel iranssbtionsspezifische Einfussgrd-
B, wihe i Holie dee PR im Eugangseeitpundd, die bislerige Laofl-
zelt sowle die Restlaufeclt des Geschilts berboksicheigl. Die
Fisordnuang i Stage ? edfolpl nshern sussehlicklich Gber die
Batimg-Sehwellwerte, Der Transler nach Stage 2 edfolgte lediglich
Fiir rd, T % ddes Stagie 3-Portfolios susschieRlch auf Basks der Rack-
stopindikatoren. Fiir rund 80 % des Stege 2-Portfollos erfolgte der
Transfer von Stage 1 nach Stage 2 suf Rasls von Schwellwerien im
Ratimg-Bervich 2.0 = 38, Deriber hinaus entfllen ruml 15 %6 der
Transfers von Stufe 1 nech Stufe I auf Schwellwerie im Ratingbe-
refch 4.0-5.8 sowle rund 4 % auf Schwellwerte im Ratingbereich
besser 2.0,

Aull die tbﬂ'pnifl'n.g ob am Berichisstichiag eine signifikanle
Erbiibmung des Ausfalirisikos gegeniber dem Zugangareilpunkt des
betrelfenden Finandnstruments vorfiegt, vermchiet die Commers:
bank grandsiizlich fir divpnigen Geschbie, bel denen am Be-
richisatichiag ein gennges Ausfalinisiko vorfieg! (Wahirecht des
IFRS 9b, Bies sivad grundsizlich Wedpapiere, deren imlemnes Banid-
talsrating am Berichisstichiag im Hereleh des Invesiment Grade
tepispricht Commerzbhank: Rating 3.8 oder besserd hegr,

Eén Ritckiramsfer vom Finamzinstrumemien sus Stage ¥ moch
Stage 1 wind vorgenommen, wenn am Berichisstiching das Ausfall-
rislko qegendber dem Zugangsselipunkt nlcht mehe signifikant
erhidl isL

Ermittiung Expected Credit Loss
Die Commersbank ermittel den ECL als wahrscheinBehkeitspe:
wichteten, urverzermen unid diskantierien Ervanungswen mukiing-
tiper Kreditauslalle grundsiteich Gber die gesambe Kestlauloei des
Jrwdligen Finanmdnstniments. das heifil die maximale Yertmgslaof-
it Leipschlielich Verdngenmguoptionent fiber die die Comimers-
bank cinem Keeditnsiks ausqesete? st Als J13-month ECL® Fr die
Erfassung von Wenminderungen in Stage 1 wird dabed derjendge
Tedl e LECL diefinieri, welcher ns Ausfallerelgnisen resoliberd,
i innerhalh von zwill Moraten nach dem Berichisstichlag erwar-
bl werten.

e Ermittiung des ECL erfolg fir Stage 1 und Staipe 2 sowie file
die nicht sigrifilanten Finanzinstruomeste I Stage 3 elnzelge-
schiftsbasier unter Versendung stotistinehwr Rislkoperameter. die
s dem Baseler IRB-Ansatr abgeleitet und an die Anforderungen
dex [FRS 9 angepasst winden, Wesenliche Haupiparameser sisd
dahed:
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o die kundemspezifische Ausfallwohrscheinlichkiin (Prabahility of

[hefamlt, PDN;
= i Verlustquole bei Ausfall (Loss Given Default. LG
+ die Forderungshdhe zum Aelrponk des Ausfalls (Exposure o

[kefault, Eall.

Alle verwendeten Risikopammeter sus den imternen Modellen
dizr Bank werden zor Erfiilung der spezifischen [FRS % Anfordirum-
gun entsprechend angepasst and der Prognosehorizont wind zur
Abdeckung der Gesamtlaufedt der Fimansinsirumenie entspre
chernl erweiient. S0 werden belspielsweise bel der Prognose des
Exposireveriaufs Gher die Gesamtlaufoelt der Finanzinstnsmente
inabesandere anch veriragliche urd gesetdiche Kindigungurechies
Deniicksichtigt

Bl Krediiprodukien, dle aes einem in Anspruch genammensn
Eredithetrng und sus einer offenen Kreditlinie bestchen usdl bei
demen bl ibkcher Geschifispraxis das Kreditrisibo nicht sufl die
verimgliche Kindigungsfrist beschrinkt wind, Gn dir Commerz-
hank betrid dies insbesondere revolvierende Produkie ohne ver-
traglich vercinbarte Tigungsstrukiur, wie zum Belsplel Konto-
karrentiredite und Krediticorienfazifitten ist der LECL iiber vine
verhallensbezogene Laufzeil @ ermitteln, welche bplscherweise
lie maximale Vertmgaloufeell dibersteigt. Um eine empirisch fun-
dierie Abbildung des LECL im Einklang mit den [FES ®Anforderan-
gqun sicherzusellen, nimmt die Commerchank bed diesen Produkien
wine direkte Ermittung des LECL auf Basts von realisberten histori-
achien Vierlosd én vor.

Grundsitedich werden bel der IFRS D-spexifischon Sehiitaung
dir Risikoparameter neben historschen Ausfallinformationen ins-
besonidere such das akivelle wirtschaftliche Umfeld fpointin-time
Awsrichiung) sowie ukunftsherogene Informationen berticksich-
tigt. Instesondine wendon dabel makrobkonomische Prognaosen der
Hank reqetmagig im Hinblick aufl ihee Auswirkongen aul die Hihe
des ECL gepniily und in die ECL-Ermirlung einhezogen,

Hierfibr wird #in Baseline-Szensrio zugrande gelogt, welches ouf
dem jeweils giiltigen Konsensus (Prognoson verschiedenoer Banken
1 wesendlichen makrodkomomischen Einflussqrifen, wie zum i
splell BIP-Wacksiom and Arbeitslosenquate) berahin unid un welters
maodelirelevante makrodkonomische Parameter erglingt wird,

Fiir die mBank wurde das der kknlen Risikovorsorgeermitilong
mgminleiegende, Polensperifische Seenarin entsprechemd auf
Konsistersz geprifl. Das Baseline-Szenasio splegelt die weiterhin
hestehenden Unsleherhelton aus der Coeona-Pandem e wider. Der
Lineritt einer vierien Welle im vierten (uartal 2021 sowle das Auf-
iredien newer Moistlonen wnd J It eremile MaBnak wiial
Einschrinkandgen (2.8, 26-Reged im Haonde and weiten Teilen des
gesellschaftiichen Lebens; Relseboschrnkungen) wenden sieh
meqativ auf die wirtschafiliche Erholung in 50 suswirken. Neben
den direlten bew. primiren Aoswirkungen der Pandemic aufl die
Wirlschall, wird dic Erholung durch indincide bexdcl i
sekundiare Effekte aus der Pandemie gef@hrdel. Dama gebiren mnber
anderem die Usterirechung von Produktionskeoten, oum Betsplel
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mfalge dier SehdeRang von wichtigen intermationalen Hilfen durch
Caoroma, Gleichaeitig fhr die welbweite Knapphelt von Rohsloffen
b, Euliclorprodukten B, Halldeilerkrise in der Aatomobilin-
dustried ou eiper Redidktion der Produkeion amid daimit su einer Yer-
knappung des Angebots, e pavor beschricbene  Pandemie-
getricbense Rohstolfknappheit fishn 2o deigenden Preisen in diver-
zom Seltoren 2B, fiir Papier, Holz, Metall, (1 und seltere Erdend,
die nur bedingt nn Endvertrmascher weilergegeben wenden kSnnen
aned damit die Uniernehmensgewinne belasien. Weltwel siekgende
Erwrglepreise weffen enenploinensive Sektoren, Transportunier-
mehmen sosie die privaten Haushalfe, Daneben songt e weiteriin
steipende inflation im Eursrsum e Zunickhalmng bel den Konsis-
meTili.

Das Haseline Szenaro beinhaliet folgemde weseniliche Annab-
men:

S aee
30 4% 3.5 0
39% 3.0 %
0.2 % 30%
b 7 5.7
10,1 % 51
L 12%

Die am 16, Dezember 2021 veriMenibichien maknofkanoml-
wchen Prognosen der EZB sind etwas positiver alls das Deselne-See-
maric der Commerzbank. Aufgrml der nachfolgens beschriel
Unsicherheiten wind dis mugrindelisgende BaselneSeenasio als
anpemessen erachie,

De Ubersetzung des makrodkonomischin Baseline-Szensrio in
Auswirkangen ouf die Risikoporameter haslert aul stafistisch shge-
befteten Modellen., Weiterhin der akivellen Situation und den Unsi-
chetheiten sus der Pandemie Bechnung tragend, Raben wir elme
austeichende Einbindung der rebevanten Experten i Rahmen der
existierenden Policies sichergestelli. Potenzielie Effokts auss nicht
linearen Fusammenbifingen mwischen onierschicdlichen makrodio-
momischen Soenarden uned dem ECL wenden mithiffe eines separat
ermittelten Anpassiangsfakions korriert. Dor Fakior warde im vier-
ten aartal 2021 anlassbezogen Gberprift und geringfigig angeho-
ben. In die Ermitthmg des Faldors sind das spaier heschrichens
optimistische und pessimistische Szenonio eingeflossen. Die Festle-
qung der Gewlchiungen Bir die sinzelnen Seenarien erfolgl grand-
sdtzbich ebenfalls damh rebevante Experten und (st i Bahmen elner
Pobicy geregelt, Bed der Gewichiung warde der aktuellen Unsicher-
kit durch die Corona-Pandemie Rechmmg getragen ond das bae
Socnario und das pessimistische Szerario mil joweils 40 % deutlich
starker gewichtet als das optimistische Seenasio min 20 %,

Bl dier Erminlusg des Expecied Cradit Loss sind suBendem
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umter Umstfiniden nesitzliche Efekte dber oin separat ermitielies
Adjustment suf das IFRS 8 ECL-Modellergebnis oo beriicksichtigen,
i aus Seenarien oder Ercignissen resulticren, die nicht im Rah-
men der Modellieruing des dargestellien I[FRS 9 ECL-Parameder-
Sets abgeblidet werden Glbes kann singalire Erelgnisse betreffen,
wie zum Betspicl Moturkaiastrophen, matenielie poditischi: Fntschis-
dungen, militirzckhe Konfikie). Dis Prifong der Notwendighoeit sol-
cher Top Level Adjusments (TLA) umter Einbindung des Senior
Managements und die etwalge Umsetzung sind In einer Paliey
qereqet.

bm Geschiftspahr 2091 wonde ine solche Anpassang des IFRS 4
ECL-Modellergebaiseis sufgrund der Folgewikungen der Corana
Pamudemnie weiterhin als notwendig erchtet. Die Methodik our Ermin-
lung des Anpassungsbedarts des ECL-Modellergebnisses (s gegen-
fiber 2020 grandslicdich unveriindert geblichen. e eingeflssenen
Annahmen wunden umberjahng o den Berichisssichtagen und im
Foge der Fritelling des Koroemabschhsses nim 31 Dezemboer
2021 im Hinblick aufl die akiuelle Entwicklmng der Pandemle sowie
der dkonomischen Auswirkungen dberprift und das TLA zum
A1 Degember 2027 neu ermidiiell,

Die im Samdasdmodell versendelen Parameter refleliensn
noch nicht die #onomischen Auswirkangen sus disn direkten ond
pwhicheraeillich hinzugekommenen indirekien bew, sebundiinen
Effekten der Pamdemic. Die masshven Stlitzungs- und Hilfsmagnah-
men der Stasten und Instintionen verschietemn bew. verebgem die
tatsdchlich erwartelen negativen Auswirkungen aof die Errogs-
umil Limaiditsissinaation der nbernehmen. Hirma komomd die Unsi-
cherheit hinsichilich der Auswirkungen der vierten Welle sowie
nevier wedireichender MaEnahmon sls Reakifon auf neee Mutabic-
nen tzum Beispiel Omikrons,

Lom 31 Desember 2021 war hier Inshesondens relevant, dass
sieh die Uinsicheriseil hinsiehich der wirtschailichen Entwickiung
durch die vierte Welle sowie neue Motationen wieder verstirkt hat
und damii die weilere Entwicklung maBgeblich vom Fortgang der
Corana-Fandemie bestimmt wenlen wind, Besonderes Augenmerk
wrde aul div Analyse iber Awswirkungen der voral beschricbenen
primérer und selundinen Efckie (slebe Ausflihrungen zum Base
lirsr-Szennrinl gelegt. Im Parfolie der Commerzhank sind welterhin
Towrtsmus ¢ Hobels und Betail-Einzefhande] bedonders betroffen
tharch primire PandemiceMekte. n 2021 hot sich insbesondene dic
BetrfTenbeil der Amomabilbranche durch die zuvor beschriebenen
Selumddseffekte vorstisi. Fir des Tellpanfolio Umernehmerkun-
dem haben sich die Auswirkungen der Krise im lahresverlauf 2021
noch nicht in grierem Ausmak in der Rsiingenbwickbumg sowie
den AusfillenTnsol witlergespicgell. Bis nam Ende des vier-
ten CQuamals wande die Liguidisit vieler Kunden poch darch die
stantlichen Hifemakmahmen gestiaz. Aufiprumd dor im Rahmen der
vierten Welle getrollenen MaSnahmen, wie Teillockdowns fr
Ungeimphte, die Unsicherhei aus Mutationen sowle die im Janaar
cimsetzenden Tilgungen fir die staatlichen Hillsdarlehen bei einem
graben Artell dicses Portlolies, hat e Bank die Annabmen e
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194 Commmzbank-Geschifikerichl 2021

ivses Umemehmerkundon-Portfolio abteslisien. Im vienen Quar
txl wurden fir die TLA-Erminbung die angenommensn Aafschiige
aul die modellbasiers Ausfallsahrscheinichkesil fGr Kunden im
Ratimgferesch =4, beibehahen und med eln nledrigersr Aufschilag
aul den Ratingbereich = 3.0 berdcksichiigl. Fir Banken werden, mit
Ansnnhmie von systemrelevanten Banken und abhingig von ihrem
Sitland, weitertin noch ledchte Aufichlige sufl dic Ausfelluabr-
seheinlichked! angenvenmen, da hier die Ratings die jangsten Eni-
wickbungen teilwedse nachlsufend erfassen.

e Awwwirkusgen der Anpassungen oul die Sufensondnung
wunden bel der Ermittlung des TLA berbeksdcheigt. Die Bucbunig er-
folgte pamfoliohasert. Sie wind in der Darstellung der Risikovarsar-
peentwicklung in der Leile Pammeterveranderungen ¢ Maodell-
verimderungen™ nusgewlesen. Fauschale Stufentranafers von Bimeel-
geschiifien warden nicht vorgenommen. Weitere Informationen mam
Thema ECL and TLA enthili der Risikobericht (siche Seite 101 /),

fur Ermiftbung der gesamien Rislkovorsenge im Konzem ist os
erforderiich Annahmen zu treffen, die instesondere in einem dyna-
mischen Umfeld hoben Schdizunsicherhelion unteriegen. fim
Berichtsstichiag beliuft sich der, naf Grundiage dos zover beschrie-
benen Daseline-Srenarics under Beriscksichtigung der YeroMentli-
chung der E¥B ermitelte Expected Credit Loss Stage 102, aul
1.3 MnlL Euro,

In einem Stressszenanic wunle sngesommeen, dass weltere mas-
sive Infekiionswelen infolge von Matationen weliweil aultreten,
strenpe Lockdowns, Koslalibeschrinkunpen mnd Mitark
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swirden (pelockert und flihmen 2o ciser Erbolung des wirtschaflichen
Amsblicks. Neben musitzlichen Kreditmsfillen wirde der geschitrte
Expectel Credil Loss Stage 102 um 09 Mol Euroe steigen.

In sdnem optimistischen Szenario wande angenommen, dass dic
alehaken Anstrengungen e Implungen m Stel gerungen des Impl-
schutres in der Bevilkerung fabren und die Infektionsmten mnber
Kontralle bleiben. Die giobalen Engpésse in Liefer- mnd Produkti-
onaketten verschwinden, da o knam Einschrinkungen in der Pro-
dukibon und  im  weltwedien  Schifsverkehr mohr gibt, Das
Winschaflswachsium in Deutschlam ist besser als i Baseline-5ze-
nario erwariet, ebenso verzeichnen die anderen europilschen Lin-
dier deutliche Warhstumsmten. Die deutsche Wirtschall profitien
insgesamd von wieder steigenden Exporten wiibirend gleichasitig
der privaie Koasum duseh den Wegfall der Msfinshmen anziehi. In
digsem oplimistischen Szenanio wiirde sich der geschitzie Expec-
ted Credit Loss Stage 102 um 0.5 Mol Euro reduzieren.

Kachatehende Tabielle gibe vinen Uberbilick Gler die wicliigsten
mypndeliegenden makmdkopomiscien Parameter m optimisel-
schen und im pessimisiischen Srenario:

falle infobge Quaramine die Produktionskenten bis s seeine Halb-
jahr 2028 megathv hedinflussen, Das Wirtschaftewachsium in
Devtschland usd der EL il deatlich, wihrend die Arbeltsbosighei
sigmifikkant wichst. Erst im vierten Quartal sinken die Infektionsrah-
len deutlich und Kontakibeschrinkungen und Reiserestriktionen

o

GDP-Wachsium
Deeulichianag 5.5 % 3,5 % =29 %
Euinnresin 558 3.0 =4 1 %
PFolen 5.7 % 30 % =31 %

Arbettslosengquots
Dreudschiine 5.0 % 5.7 % 4.0 %
Eurozone T.5 % B % 7.1 %
Poden LB 1% S %
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Insgesami entwickehen sich die Wertherichtigungen filr Risiken
ane finaecicllen Vermigersweren und die Ricksiellungen Fir
auberbilandielle Geschiifoe wie folgt:
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Abnchiyss Wisbeeo nlyshalesen 195

147 Emsiamshicl gl imms bewurg
T

At v O e e
188 dailafacrrchr—my

Vid Anhaag Ncirs!

BF] Wesmineisy fier el et YTy ies
T et prnresa

Werlberichiigungen far Risiken aus

liranzialben Viarmiigen teeilan mm 518 T = =2 2 BRG

Firanzielle Vermagerawerte -

Amortised Cost o931 520 738 - =32 2872
Darlehen und Forderungen 1043 537 738 - -3 2839
Waibiriefs Schisl dinsinamen e 50 =7 - - 1 44

Finanzielbe Vermaganawerte - Fair

Vakie OCI 19 =5 - - =0 13
Darlehen wnd Forderungen 0 =g = = =0 1
Werbriae Schuldnsruments 8 4 - = —0 13

Riickstellungen fir Finanzgarantien " =2 € = a 13
Riickstellungen filr Kreditzusag 308 32 - = £ 34
Rlichkstsllungen 1ir sonstige

Gewkhrisiviungen 183 L - - 2 211
Gesamt 3amn ST k] = 1 3443

Wertberichtigursgen fir Risiken aus

fimanziulben) Var mbgenswerten 2175 1585 549 - - 59 im

Finanziali Vermagerswerte -

Amortised Cost 2167 1560 547 - - 58 109
Dariehen ung Forderungen z10 1 554 547 = =T 3043
Verbrigfe Schul dinstrumente £e] -5 = = =1 50

Finanzialts Wermdganswerts - Fair

Walue OCI 5 " E] - -0 "
Darlehen und Fordorunger 1 5 = - —0 n
Warbrlafe Schaldmutnamarte [} 5 E] - ~0 ]

Ricksteilungen fir Finanzgarantien [ 2 = - -0 1
Riickstellungen 17 Krednzusagen 129 T - = =2 05
Riicksellangen fi- scrviige

Guw bl e siungen 182 4 - - -3 183
Gesamt 2 4% 1748 Say = —bd 3an
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196 Commmzbank-Geschifikerichl 2021

In der Netto-Position s Yufibrungen omd Aufllsungen sind e Yerinderung der Wenberichisqungen noch Stages siellte sich
Aschreibungen sus Fingiingen fiir abgeschriebene Forderungen  wie folgl dar:
enthalten.

‘Waertberichiigungen zum 1.1.2021 153 L] 1039 75 3053
Mewgeschif o I &l 5 frliFd
Beatsnduvorindorunpen aul SLagetiansders

aws Stage ¥ -79 3sz w4 - 359

Gt SMbge 2 Taa =d15 224 - ]

aus Sage 3 5 13 =3 = = |
Abginge b 121 A48 a7 A%
Paramalarindarengen § Modellvarandenmgen - T8 1wy &05 EF T
Verbrauch = = Bl 15 BX
Wectaeiursinderurgen § Umbuchungen 3 ¥ 4 —1F =y
‘Waertberichtigungen zum 31122021 Firr s L 1736 L5 ] 2By
Rackstallungen fir Fimanzgaantien 2 3 4 3 13
Rackitellungin f Kred IPuEsgen 10 158 w 3 1xs
Rackitellungin fr sonlige Gewdhrigisiumgen 1 55 T 5w m
Rickstellengen Tum 31.12.3021 17 24 137 78 558

Wariberkhibgungen sum 1.1.2021 38 n - - 58
Maugeschan P 3 = = "
Bastandsverinderungen aus Stagetransiers

aws Siage ¥ -1 1 - - 4

2wy 5pge 3 a = ] - = =0

s Stage 3 - - - - -
Abgange T 2 - = 9
Paramsterdndenangen ¢ Model veranoerungen 2 =5 - - =-d
Werbirauch - = - - -
Weehnaliurelnderurgen [ Unsbuchungee 1 [] - - 1
‘Wertberichibgumgen rum 31.12.2021 38 20 - - 54
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Wwirr Dl yrhadesen 197

Wariberlehtlgusgen Fum 1.1.2020 39 P 1521 T4 FREE]
Weugeschitt 104 49 56 18 57
Bestandurerinderungen aws Stagetianslan

auif Stage 1 =101 352 140 - Eyal

atih Sage 7 130 =190 FRS = i3

s $age 3 7 18 =27 - -2
Algings [l 102 Foul T 507
Faramsterindenangen ¢ Modelbverimndérengen =¥ 430 L] &y 1395
Veibrainch = = 812 e 541
Wethiekursinderungen § Umbuchusngen =7 =7 =59 16 =57
Wertberichtigusgen sum 31.12.2020 33 teily 203 75 A053
Rickstulbangen 1o Finanzgarantien 1 2 4 4 11
Hucksiollungen fur Kredizusagen 195 150 Fif iy L
Réickstellungen lir senitige Grwlhriskstungen ;i EO bl L) 183
Rilckstellungen zum 31.12.2020 108 32 Ll &3 499

Werbarichtigusgen Fum 1.1.2020 34 i a - 62
Heugeschif 5 o o - 5
Bestandwyerindsrungen aus Stagetransfers

Bk Sage 1 =0 5 = = 5

s Stage 7 n -7 =0 - -9

Juri Stage 3 - o - - o
Alginge 2 1 - - 3
Paramslaranderangen | Modellverimderengen Fi -3 o 1] o |
Veibirainth - - - - -
Wethiekursinderungan / Umbschungen =1 =) -0 -0 =1
Wonbaorichtigusgen zum 31,12.2020 38 21 - - 58
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198 Commuerhank-Geschifnbericht 2001

Eln Finarginstirumant wird s disser Dardelhang sls Neugeschih
definiert, sofern das fir die Beurteilung der sigrifikanten Erhdhung
des Ausfallrisikos maBgebiche Datum in der Berichisperiode liegt.
Diese Grumdpesamitvel kann daber von sonstigen Meupeschaloer-

heburgen, beispietsweise tur Vernebsstepereng, aboweichend sein.

Nie Bestandsverindenmgen aus Stagetransfers aeipen die
Zufthmmgen ond Auflisungen, de sich in der Berichtsperinde
durch cine verdnderte Stagesuordnung ergeben baben. Beim
Transler wird dabel der Bestand In dier bisherigen Stage vollsiindig
aulgelist und der Zielbestand winl (0 der peven Stage vollsidndig
zugefibrt. Als Abginge werden RisibovorsomgeaniBisumpen filr
Gaschifle dargestellr, die i der Berichisperiode bilanziell abgegan-
fen sind. Im der Zeile Paraméeterind I b ellverisnds ungen
simil Bestandsverfinderungen enthalien, e auf vorfindenie Risiko-
vorsorgeparnmeter gurickeufihren sind. Dies amfnsst sowohl die
Verinderungen der [namspruchnahme (belsplelwelse aus Tilgun-
gend, als such der haftenden Sicheteiten sowie Yerindemungen der
Ausfaltwahrscheindichielr, die nicht o elnem Stagewe chsel gefilhr
hahen. Des Wdieren zelgen sich hier Anpassungsefekie aus -
musmiRigen Parometeriberprifungen und aus verinderion makro-
donamischen Ervarfungen unid das im Berichiszeitraum gebuchle
TLA, Der Verbmuch spiegell wider, i welcher Hohe der
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Rigkvorsorgrbestand  durch  erfilgsneatrole  Abschreibungen
reduriert wurde. In der Zeile Weehselbursiinderangen Ambuchun-
gen wenden Wiahmngselekte uml, sofern mabreffend, Bestands-
iiberraqungen aus Reklassilderungen geeeqr,

[ker Darstellung lbegen Buchungen am Eineelgeschilt mgrmdse,
Aul Kundenebiene kann es daher dazu kommen, dass mebrens
Pazitionen des Spiegels angesprochen werden. Beispicloweise kin-
nen sowohl Meugeschifte als auch Abginge enthallen sein. Eine
Werrechnung erfolgt ndche,

Vo el Gesamibestad der Rlckstellungen entfallen 0 Mio,
Fure auf auBerbilanzielle Geschife, die keine Finanzgarantien im
Simme des [FES U darvellen (bestimmie Avale, Akkreditvel, die abser
im Bahmen des Impairmentmaodedls mit dem Lifetime Expected Cre-
dit Loss bevorsorgt werden isiche Mobe 603,

In der Besichisperiode wurden Fordemmgen von 3461 Mio. Euro
iteillabgeschricben, fir die  weiterhin  Beltreibungsaktivitiien
dlarchgefibn wenlen

[Me Bruttsbachwerte der fnanzbellen Vermdgenswerte, fr de
Wertberchtigungen geblidet wurden, haben sich im Berichiszeit-
raum wir folgt ver&ndort:

Stand 1.1.2021 244 954 12793 3874 EL 262 009
Zugang iNsugeschalt und Erifibiing der Inanspruchaahmel 135 553 3183 56 FLY 139 523
Bestandsverindarunpen sus Stagetranslers

Trarstes sus Sage 1 - § 040 EATH 54 - -

Traeeifed i Stage 7 408 = 5 544 430 - -

Trarvider aun Stage 3 175 30 - 105 - 5
Abgang Tilgung nd Verringerung der Inanspeachnatimel = 1215 195 =524 =2 D57 = T4 =132 759
Sorstige Anderungen’ -527 -7 -1 - ]
Stand 31122021 250 RD4 13 H54 1110 ASH 268 777

* Anpumssrgan i ysanrentang mit Darisse rveryigen in CHF mit e Sariesn niete dans Mots 17 urd 305

Verbriefte Schaldinstrumente | Mio. € Stagel  Stge2  Stged  POCI Gesamt
Stand 102027 5 570 518 e - Fh el
Zugang INeugeschiil und Erviibung dér Inanspruchaahmil 1 hed iL] = = X1 680
Bestandiverlindarungen aus Stagetranilen

Trarsfed sus Stage 1 =3 am = ~ =
Trarrsbed dus Sage 2 11 =121 - - =
Trarester aus Sage 3 - - - - -
Abgamg (Tilgung und Verringerung der Inansprachnahimel - 23 652 - 44 = = — X3 Bkb
Stamd 31122001 FE3173 570 = = EER
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Abschiuss wisbers ifamatemn 199

Stand 1.1.2021 149 243 454 17 187 525
Zugang (Meugeschalt und Efhobung der narspruchnahmel TE D87 185 257 101 848
B duwerind pen aus Stag fs
Transder st Stage 1 -4 287 T4 - -
Transfer sus Stage 2 1473 112 - -
Transfet sus Stage 3 22 -2 - -
Mbgang (Tiigung wnd Yerringerung der manspruchnshmel — K305 -1 -113 = 106 F23
Stand 31122021 140 #53 418 nr 162 850

Zugang INrugeahin und Ethibung der Inamsprachaahmel 14T 148 kel n 172 399
Bestandwverinderungen aws Stagotrantlars
Transber sus Stage 1 -8 T30 1 D65 = =
Transler sus Stage 2 3318 o9 - -
Transfed sus Stage 3 n -59 - -
Ahgang (Tilgurg und Verring q der | pruchnashmel’ - 164 579 -1 580 — 507 -173375
Sonstige Anderungen’ - 54 -3 - -7
Stand 31.12.2000° 2o 54 3BT &8 262 00

" Angepasnn Wnne,
# Anpanaung Vorjstr sstgrund wm Revlaiems i histe Sote &L

S1and 1,1.2020

Zugarg (Meugeschiilt und Ethibung der Iarapruchnahmal n a7 - - nnr
Bestandsverinderungen dus SLag T
Transfer sus Stage 1 -1 3 = =
Tranuber aas Stage 2 287 1" = =
Transfer sus Stage 3 - - - -
#bgang (Tilgurg und Yerringemng der manspruchnahmel =18 488 =14 =10 =18 704
Suand 33.12.2000 75 5T - - T OBR

Stand 1.1.2020

Fugandg iNeugeschalt und Evhobung der nanspruchnahmoy
B Erand BN durs SLagat 1
Tramsded s Stage 1 =5 1381 45 = -
Transier aus S1aqe 3 103% &4 = =
Trarvaber auis. Stage 3 3 -7 E -
Ahgang (Tiigurg und Verringeming ter nanspruchrnahme) = &8 627 =330 =17 = E8 340
Spand 31.12.2020 149 243 454 173 VBT 525
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Die Buchwerte der fimanzicllen Vermbgenswerte, Fir die Wertbe-
rchtigungen gebildet wurden, verteilen sich wie folgt suf die

¥z Drarlehen and Foudes wngen Werbrieite Schuldinstsumente

B4 371

20-28 53 127 338 30 759 - i 30737
i0-38 Fi] 5 B35 573 - 1428
40-48 &T18 2545 13 ST 499 14 - 514
50-58 1 841 241 13 4 265 - 5 - 5
8165 = EREL 343 3452 = = = =
Gesamit 250 B0S 16 965 450 268 227 T3I73 570 = T8 e
e plas TLA Fai O sl aral i et i Pl e e Ratisgreiribeng st refiviner].

Finanrgarantion, Kreditzusagen und sonstige Gewihrleistengen

I3 012 5 HI 2107 4100

#1361 327 14 194 648

12 698 & adh 5 18 300

2433 2839 4 5375

BEH 2303 o 25

= 05 61 a0

Gosamt 140 192 a0 327 FEEL 182 850

Darlehen und Farderungen’

1.0-18 “B% 030 = o RS 081 43 536 = e 4% 516

0=-28 120 254 = A 120 306 ¥1 285 = - ]

Lo-38 prg i LR 12 A7 1% T 310 = 120

A0 -4 8 5 B2a 3 509 13 G 3aa = 24 = 24

50-58 1353 2 597 & 3954 = & = &

b1-05 - 1472 417 107 - - - -

Gesaml 244 B45 14 639 525 267 00 5 548 40 - o 0ER
* Argasrerey Voriahy malgrard ves iniehse bigim 13,

15 355 & TEs 9 2 180
1919 1472 4 4 595
58 1461 1 21H

= 30 1612 195

148 961 34 547 2397 187 925
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33 Kreditrisikokonzentration

Romeemirationen yon Auslallnsiben (Krediinskekenzentrationend
wimnen durch Geschifisbegelmmgen mil ek Situldmer
ot Sehuldnergruppen entstebon, die sine Keihe gemelnsamer
Merkmale sufeeisen und deren Fikigkeit zar Scholdentilqung
gleichermaBen von der Verinderung bestimmier wintschaftlicher
Rahmembedingungen abhiingt. Neben dem Einholen von Sichaerb-

ten und dem Anweniden elner elnheitichen Kreditvergabepoliiik (st
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Ablrchiing

58 hahasg (Rl

die Bank zur Minimierung von Kreditrisiken cine Reibe von Master
Ketling Agreemens eing egangen. Diese stellen das Bech zur Ver-
rechnung von Ansprivchen und Verplichungen gegend ber sinem
Kunden im Falle des Ausfalls oder der Insolvenz des Eunden sicher,
Do Kreditrisiben im Rereich der Darkehen und Fordemmgen sowde
der Kreditzusagen, Finamegonranticn und sonstgen Gowihrleistan-
gem stedlien sheh nach Bratsobuchwerten wie folgt dar

Drad lhan wived For dedusigen

Kreditinstiute und Kunden in Dewtschland 187 558 175970
Kredifinstibute & B0 458
Fiemeniunoen 56939 52747

Worarbeitendss Grwerhe 1B 638 17 538
Baugeweibe B4 B4l
Handal [ERL 7441
Eisnabl alsiungen wnd [.I:.rlgnn 28 158 I7 ORT
Privatkunden 101 940 104 177
Fimanzdienstlemsber 2273 2411
Ofentliche Haushabie QB47 10 048

Kreditinatitute und Kunden aulerhalb Deutschlands 1 177 112
Krelitimstitute 27 050 27174
Flemankungen ELE EE 123
Privalkunden 15732 14 434
Firanzdienstledstar 18 545 24 581
Oentliche Haushake 5954 & 7RO

Zwischensamme 2¥3 75 28R 051

abilglich Werlberichtigungen auf Dariehen und Forderingen Amarised Cost ~287 34l

Gesamt 290 946 2&5 COR

" dequasung Yorjahe @ lgrung wan Reslalements lishe How di
Unwiderrulliche Kreditausagen,
Finanzgarantien und Sonstige
Gewihrleivtunigen

Kewditlestitube und Eunden in Dewisch lamd 57 305 L5 8 B

Kreditiratitute und Kunden aufsrhalb Deulschiands BE 349 &9 527

Zwischenswmme 125 A54 1X7 42

abyiglich Werlbarichligungen - 493 - 435

Gesamt 125 161 127 207

D= in diem vorstehenden Tabellen anfgefihrien Bochwerts e Kre-
ditrisikokonzeniration im Bereich der Darkehen und Forderungen
sowmie im Bereich der Kreditewsagen, Finansgorantien mnd sorssi-
gen Gewdhrleistungen sind nieht Gegenstand der internen Kisd-
cstewerung, da des Manmagement von  Kreddirisiten  auch

Sicherheiten, Ausfiflwanhrscheinlichkeiten sowie andere Gkonomi-
sche Faktoren berbciosichtigt. Imsofern sind dic Betrige nichd
reprasentsiv e die tatsdchliche Einschitziang der Kredibrisikokon-
pentration in der Bank
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202  Commmzbank-Geschifikerichl 2021

(34 Maximales Kreditrisika

Die mazimale Kredarisikoesposition = ohne Bericksichiigang von  den Nominaheerten. In nachfolgender TabelBe sind die Buch-
Sicherheiien oder sonstiger Kredinverbesserangen = emsprichl den berielungsweise Nominalwerte der mit eirem potendiellen Ausfallk
Bachwerten der betreffenden  bilanziellen  Yermdgenswerte je risike behalleten Finanznstrumente aisammengeiasst:

Klasse, bl unwidermaflichen Kneditzusagen unid Finanzg

Firubeialil VirnBgundviits < Anioethad Caii 220 181 202 142

Darfehen wd Forderangen 265 D0 258 178 24
Vierbeiefte Schuldinstrzmente 34978 R TR o
Finanziolle Vermagonswerte - Fair Value OCH 240114 a7 ner =648
Darkehen und Ferderangen M2 TRY - 50,2
Vierhieiefie Schaldinslroments el 200 -54
Finanzioile Yermagoenswerte - Mandaborily Fair Valae PBL Iran FrR rrl =18
" Dartehen und Forserungen rmz 279 03
Verbeisfla Schuldinstrumente 3 &58 4152 =123
Finanziolle Yevmagenswerte - Held for Trading 42 314 51116 - 174
Dariehen urid Forderungen 1736 3243 -233
Verbelafin Schuldinsirusments 217 1RO 0.5
Denivate 34 760 45 524 - 234
Sonsiige Handelsbestinds I8 158 B
Fositive Marklwerie dus derivativen SICherungsinsirumenten 46 1HE =550
Unwitderrulische Keditrusagen &0 R05 Rs 797 =56
Finsnrgarantis 213103 1107 4.5

Fhrgusera Varjate aiigrond wen Revisierens. ivehe Mo 43

e in varstehender Tabelle aufgefGhrien Betriige zom mazimalon Faktoren berbcldchtigl fsiche Kapitel AdressenousfaBrisiken im
Eneditrisikovolumen  sind nicht  Gegenstand  der intermen Risi- Eonzernlsgeberichil, Insoferm sind die Betrige nicht reprisentativ
k ung., da das Manngemoent von Keeditrisiben nech Sicherhed- Tar e tnisdchliche Risikovinschitaing durch die Bank,

ten,  Ausfalbeahrscheinichioeiten  sende  andere  dkomomische
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351 Absicharung von Krediten

Dwrch den Einsate ven Kreditderivaten toum Beispdel Credit Default
Swaps, Total Beturn Swaps, Credil-linked Notes) kann die Risikoan-
rechmumg eines Kreditponfolios verringert werden. Dabe kann sich
die Sichenmpswirkung eines Krediiderivats sowobl el einaeine
Kredite oder Wertpapiere ols auch aof Kredit- oder Werlpapierpors-
Folios beichen Die Sicherhetenstchung eofolgl in der Regel im
Rahmen einer symibetischen Verbriefung durch Credit Defauli
Swaps (CDS) undfoder durch Credit-linked Motes (CLN) Hiermit
kimnen drel wesentliche Lele ermeickt werden:

»  Hisikediversifikation (Redurierang von Kreditdsiken im Postlolio,

inabesondens Klumpennsikenb,

s Ligenkaplislentbastung tdurch (beriragung der Kreditrsiken
sl Imvestonen wind eine Reduziemung der regulatorischen
Eigenkapitalanforlenamngen emreichil und

Commerzhank

# Refimanzicrung (MNutzung von Verbriefumgen als alternstives
KapitallseschaMangsinstrument s wngedeckten Inbaberschuld-
verschnelbangent,

Fum Ende des Geschifisjahres 2021 hatte die Commierzbank
Aktiengesellichalt vier Verbriefungstransaktionen als Sicherungs-
nehmer aufgeleqt

Me verragliche Laafeelt Neqgt bei 5 = 10 Jahren. Insgesami
waren Ende Dezember 20021 Eundenkredite mit einem Volamien won
12,6 Ml Earo iVerjalr: 13,2 Mrd. Eurad abgesicheni. Die Entlas-
fung der gewichtelen Risikoaktiva betrug 3.3 Mnd, Buro Varjohe
2.9 Mrd. Hurod,

€aCo Finance 11-3 Akliengeselschalt 2020 1m Firmenkunden rorr 2112
Commerzbank

CaCo Finance 01-2 Atengeselischaft g 10 Fermankumden 1103 nr
Commerzbank

Cato Finance Hi1-3 Altiemgeselischaf 2015 5 Foumenkunden 202 A8
Commerzbank

CaSMb Finamee |1i-4 Aitisngesallzchaf 020 i Frrmgnkundan 2 30 552

Gesamt 12 5462 3 345
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{3&) IFRS 13 Bowertungshierarchion und Angabepllichten

Hierarchie der Fair Values

Nach IFRS 13 werben Financlnsrimiente wie folg im die deeismfioge

Bewertungshierarchie e Fair Valse cingestuft:

= Level 1: Fimanzinstramente, deren Fair Value ool Basts notierter
Preize fir identicche Finanrinstrumente an aktiven Mirkten
ermilell wind,

* Level 2 Finanzimstrumente, fir die beine noterten Predse file
Idemibsche Instrumiente an cinem akdven vlark verfGgbar sind
und deren Fair Vahie unter Einsatz von Bewenungsmetbhoden
ermittelt wind, die aul besbachtbare Markiparameter muribck-
preifen,

* Level 3: Finanzinstrumesie, die snter Anwendung vom Bewer
tunipmcthoden beweret werden, fir die bed mindestens. el
(412 Lchen Eingang rt micht susrefchenid beobacht-
lrare Markidaten vorhmmlen simd uml bed denen mindestens
dieser Eingangswert den Fair Vale nbcht nur awwesentlich
beelnflusss,

Beztiglich der filr Ereditinstitute relevanten Methoden der Modell-
biwerung (Level 2 undd 30 unterscheidet [FRS 13 den marktbasier-
ten Ansatz (Market Appeoachl umd den einkommensbasierien
Anssty Oucome Approachl. Der Market Approsch umfasst Bewer-
tungsmethoden, die aul Informationen fiber dentische oder ver-
pleichhare Vermisg e und Schulden suribckgreifien.

Der Imcame Approach spiegell die heunigen Erwarningen Gher
suliinftipe Cashflows, Aufwendungen odér Enrige wider Zum
Income Approach gihlen such Optionsprelsmodelle. Disse Bewer
tungen unterlicgen in hiherem Mafe den Einschitmungen des
Managements, Babel werden in gridimagBchem UmPang Markida-
ten adier Daten Drter und in geringem Mabe unbernehmessspem-

fische Eingangswerte hernngezogen,

Bewe smnoadelle ik anerk harirue bewirichafibi-
chen Methodon our Bewertmng won Finane etrumenten emispoe-
ehien unil alle Fakioren benicksichtigen, die Markieilnehmer bei
der Festlegung vines Prefses als angemessen betrachien sinlen

e realisierbaren Fair Values, die za clnem spiieren Selgpunkt
eradelbar sind, kinnem grundsatzlich von den geschatzien Fair
Vahies abwebchen.

Ale Fair Vahoes unterdiegen den inlemen Konimollen unid Verfah-
rem des Commesrzbunk-Konzerms, in desen e Standsrds (e deeen
unabhingige Prifung oder Validienung festqelegt sind. Dese Kon-
Erellen nimd Veerfahren werden von der Indepenalent Price Yenfication
Growp AFY) irnechally der Risklunktion durchgefihn becichings-
wetse koondiniert. Die Maodelle, die einfiefenden Daten and die
darmis reslierenden Fale Values werden regelmikig vom Senior-
Mamagement und der Risikofunktion @herprift,
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Angabepflichien

1m Folgenden wird unmerschieden inc

&l fum Fair Value bilangerte Fmamsinssruments (Fair Yale OC1,
Fair ¥alue Option, Mandatorly Fair Valee PRL und Held for
Tradingl;

¥ Zu Amortised Cost bilaneiene Finanmnstrumente,

Die jeweiligen Angabepllichion dieser Finuminsirumenie leflen
sich aus IFRS 7 und IFRS 13 ab, Damit sond belsplelswelse Bewer-
nangsechmiken und verwendete Inpatfoktoren fir Level 2 und 3
sorwie aantitative Apgaben iiber nicht beobachibare Inputfakionen
iLevel B zu erliviemn, Ebensa sind Angaben. Grilnde und dor Zeit-
pumnkd fir Umgliederungen zwischen den Beweriungshicmrchien,
die Uberieitungen der stichtagsbezogenen Anfangs- und Endbe-
sifinde (r Level-3-Bestimde umd dée uirealisierien Gewinme ol
Verluste zu mennen. Welterhin sind Sensitivititen fr die nich
beobachibaren Inputparameter (Level 3) darzastellen sowic Anga-
ben rum Day-One Profit or Loss erforderlich.

al Tum Fair Value bilanzierte Finanzinstrumente

Dier Falr Yalue elnes Vermbgenswertes bt nach [FRS 13 der Betrag,
m dem dieser zwischen sachyerstindigen, vertregswilligen uned
vt | 11 Geschilspartnem  verkaelt wernden
kainnte. Der Falr Value entsprich somit einemn VerioRerungspreds,
Fiir Verbindlichkeiten (st der Fair Valae definlert als der Preis, zu
dem die Schuld im Rabimen elner geosdneien Transaktion an einen
Diritten ibertragen werden kimnle,

Fiir die Bewertung von Verbindlchbeiten ist zudem das gigens
Benitatsmsika (D Credit Speeadd m berdeksichtigen. Sofern
Sicherheiten von Dritten i wnsere Verbindlichkedien gestelll wer-
den boom Beispie] Garsntien), snd diese bei der Bowertung grumsd-
sitdich nicht mu  bericksichtigen, da e Rickzahhungyver-
phichtuang seitens der Bank welterhin hesteben bleib,

Im Rahmen der Bewenung derdvativer Geschilifte wind son der
Moglichkeit Gebrauch gemachi, Nettorlsikopositionen fir fnanzi-
dlle Vermigenswerle ond Verbindlichkeiten 2o bilden, Bei der
Bewertung wind neben dem Ausfallrisikn des Komrahenten aich
das eigepe Ausfallrisiko berbeksichiige. Die Ermitlung von Credie
Valuation Adjssiments (CVAY und Debit Valustion Adjusiments
ADYAN erfolgt durch cine Simalation der midinfigen Markiwerte
der Dervaleporifolies mii den jewelligen Konlrahenten sulfl Hasis
bedbachtharer Markidaen tmam Befspiel CDS-Spreads). Far die
refinamzierungsbezogenen  Bewernmpsanpassungen  {Funiding
Valuatien Adjusiments: FYAY worden die Refinanzierungsaulwen-
dungen und ~ertrige von unbesicherten Derivaten und besicherten
Derivaten, ba denen e lethwelse Sicherheiten vocliegen sder die
Sicherheiten nicht mar Refinanaiening ver let werden ki 1,
im Fair Value benlicksichiigr. Wie filr CYATDVA wenden auch FYA
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her die Frwsrungswerte der sukiinftigen positiven berdehungs-
weite negativen Porifollomarktwerte unter Verwendumg beobacht-
barer Marktdaten {oum Beisplel CDS-Spreads) bestimmi. Die. sur
FVA-Berechnuny  verwendete  Fundinglure  wind  durch  die
Commerzbank-Fundingiure approdmiert,

Nach IFRS ¥ sind alle Finarzinstrumente beim erstmaligen

EDINETOOOO

O000000000000000000000(E05761)

Trmsaktionsprels, Rezichi sich #in Tell devon suf eteas anderes als
das mu bewertende Finanzinstruoment, wird der Fair Yalue anter
Anwendung cines Bewertangsverfahnens geschiilet

Die in der Bilanz sum Fair Value ausgewiesenen Finansnstru:
mente werden In nachfolgenden Coersichten nach den IFRS
Bewertungskalegonien sowle nach Elassen geglicdert dongestelll.

Oooooooa

Anzxiz xu fhrem Faoir Value o bewerten. |n der Regel ist das der

Level 1 Levell Leveld Gesamt Level 1 Levell  Lovel 3 Gesamt

Firankialbe Vermbgenswerie = Fasr Valis 0CI

Darlehen und Fardenungen - 0.4 - 0.4 - ] - 0B
Vertariafla Schaldinsirameants 284 145 L3 .7 g 0.6 0.4 431
Eigenlipitalingtiumante - - - - - - - -
Fimangielbe Vermgemswerte - Mandatorily Fair Value PBL
Darlehen und Fardemngen = 228 1.0 FiBE = P 1.2 238
Varbeiafln Schuldinshramants 05 22 1.0 17 1.0 23 o9 a2
Ergenbapitali 0.0 0.0 0% 1.0 0,0 a0 o6 0.7
“Finantielle Vermbgenawerte — Held for Tracing -
Darlehen und Fordenumgen 08 o7 0.2 1.7 1.0 ‘R 0.4 13
Vertsriefte Schaldinstramente 1.3 o7 Ll 2,2 1.1 =) = 1.8
Eigenkapilalinstrumaents 1.4 [ ] L 1.4 1.1 - 0.0 1.3
Derivate oz 33,7 [1§. ] e =+ a4 1.2 455
Sonslige 15 - - is 1.5 - - 1.5
Positive Marktserte aus derbeativen Fimanzinstrumanton
Hedge Accouniing - 08 - 08 - 1.9 - 1.9
Fur Verlu&erung gehaliens langiristige Vermbgenymerie und
VerduRerungigruppen
Darlehon und Faidiiungen - - - - - o0 - 0.0
Verbriefle Schuldinstrameante 0z 0.0 3 0.2 o0 a0 = 0.0
Eigenbapilalinsirumente - - a0 0,0 0,0 — =X} 0.0
Derivate - - 01 01 - 1.8 0.2 L1
Gasamt 31,6 75,8 51  1Mid .6 Ré.2 a8 2TT
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I.rl:ﬂ'l I.n-l.ﬂ.? .I.i'llla- Geegami l,tull'l l,..l'll.llz‘ Lovel 3 Gasami
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=

Fingnzinlle Verbindlkbhkolten = Fair Valus Option

Eintagen - wa - Wi - 1|0 o0 e

Bagitiene Schuldverscns e .8 - - 2.8 FA - = &1
Finsnrielle Verbindlictikeiten = Held lor Trading

Dprivate L] .o as A6 = A1R 0.7 AT A

Zarefikate ursd andere Emistionen Q5 . = Q.5 o0 = o0 o0

Liefarverbindichbsiten aun Weitpagierleerverkdiden 0.6 a3 a,n a.n a4 o - 0.4
Megalime Marviwerte aus derivaliven Sicherangsinstrumaniea

Hedge Adcointing 6.8 - L ] = 5% ~ 59
Virbidliehbaiten fus VabiRerunghgruggien

Einticen = = = - = o0 = o0

Begetiens Schuldverschreilrangen . - -

Daetivate = 0.0 0.1 0.1 - 1.9 a1 20

Zerihikate und andere Emissicoen - - - - =1 - - o0

Lieleryerbindichheiten aus Weil papiei leerverk julen - - - - an - - i 1]

Gazaml

7 354 0.5 546 25 AT 4 o 0.9

Eine Level-Reklassillzenmg (81 die Umngliedening eines. Finanzin-
struments innerhalh der droistufigen Fair-Valee-Bewertungshierar-
chii. [Hes kann beispielsweise sus Marktvedindeningen resullienen,
i Auswirkungen auf die Inputfaldoren our Bewerung des Finan-
gimseruments haben,

e Commerzbank nimmt Umgliederungen rom Ende  der
Berichtsperiode vor,

Im Geschiftsjahr 2021 wanben 5,6 Mrd. Earoe verboelte 5child-
Instrumente der Kategare FVOCL 0.2 M, Earo verbelle Sehald-
Imstrumente der Eategorie mFVPL und 0.5 Mrd, Euro verbirefie
Schuldinstrumente der Kstegorle HFT von Level 1 nach Lovel 2 um-
geglicdert, da keine notierten Maridpreise verfigbar waren. Dage-
gen wurden 1.9 Mnl Furo verbriefle Scholdinstramente  der
Eamegore FWOCT, 0,6 Med, Euro verbeiefie Schaldinstrumente dee
Kategone HFT, 0.4 Mrd, Earo verbriefe Schuldinstnamente der
Entegoris mEVPL und 0,1 Mrd. Foro Leferverbindlichkelen ans
Wertpapiedeerverkinfen der Kategorie HFT vom Level 2 moch

Liwel 1 zuriickgeglieden, da wieder notienie Markiprese verfisgbar
waren. Dariher hinoas wurden keme nemnenswerten Reldassifizie-
mingen #wischen Level T umd Level 2 vorgenommen.

Im Geschaftsjale 2020 wurden 0.1 Mnd. Euro verbriefle Schubd-
instrumente der Kategorie HFT und 0,1 Mrd, Eure verbriefie Schal
dinstramente bel  rur VerduBerung gehaltenen  langfristigen
Vermbgenswenten und YerfuSerangsgrappen von Level 2 nach
Level 1 suriickgegliedent, da wieder notierie Markipreise verfiigbar
waten. Dagegen wurden 0.1 Mrd. Fure verbrefte Schaldinstm-
mente bid par VerduBerung gehalenen langlrstpen Vermigens-
wortim umil  VerduBerungsgruppen von Level 1 nach  Lewel 2
umgegbiedert, da keine notierien Marddpreise verfghar waren.
Dariiber hinaus wurden keine nemnenswerten Reldassifizierungen
Faischen Level 1 usid Level 2 vorgenommen.

[We Level 3 pugeordneten Finanzinsimimenie entwickelien sich
i flegi
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B i Akt Uinti it it b Wemietwartlng sl ety Mls i et Abschius Wiekers Inlamatesaen 20T

1Y Camarshil ik imms by

apriad e et =T .

Fale Vatue zum 112021 3 2748 151 157 4508
Vardndisungsn im
Konsolidierungskreis - = - - =
Ertolgswirksam eriassie
GewaniiaVeilisle Uei Peibmle ar 218 = &4 n Pl
HAruNgEr; sis unrealisErnen
Gewinren/erusten ar FAL =0 n il
In der Neabowesrmungericklage
eriasaie Gewinneeriuste - = = - =
Kdule as1 (213 i = 1087
Verkhule = =N9 = 449 = =1 148
Emissionen = = = = =
Riickzshlurgen - - —120 -8 — 307
Urmtiuchungen i Lewel 3 - 92 05 1 408
Umbuchisngen aus Leved 3 = -3s =9 - 47 -920
IFRS 9 Reklimafinstangen - - = = _
Urshuchungan ausfin Zuar Ver-
AuRerurg gehaitens Langirstigs
Vermibgenvaverte und Vermmbd-
genewerte aus VerduRerungs-
qruppen = = = = =
Falr Valse zum 3112200 T 2548 1M bé 5oy

Fair Valus zum 1.1.2020 z 3 14625 237 5822
Konsolidisrungskreis - - -
Erbolgswirksam wrlassti
GewinnafVeriuste der Perode b -8 120 -8 18
darunier: aus unredlisieren
Gawinnenariusten 43 =51 105 1% 41
Im dor Neubewenunqsrackilags
erlzute GewinneVereste - - - - -
Waitn 4% 454 40 - 1243
Werkdiufe -8 -1184 - X5 - -1417
Emissionen = = = = =
Riickzahlurgen - - -1417 -43 -1 440
Ursbuchungan im Lovel 3 4815 74 1296 T & 053
Umnbuchumgen aus Leved 3 -4 847 - 478 - 140 -9 =5 E4%
1FiS 9 Reklasidissangen - - - - -
Usmbuschun gan aasfin Zur V-
mhmgg.m.:d langiriatige
genywerte sus Verkularungs-
geivacs cen TS = S8 4 i e
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Dy unreadisierten Gowinme oder Verlaste nes 2u Handelsswecken
gehaltenen Finanzbnstrumenten (Wertpapiere und Derivale) sowie
ius efolgswirksam aum Fair ¥alue beweriolen Forderungen und
Weripapieren sind Besaandtef] des Erpebmisses aus erfolgswirksam
zum Fair Yalue bewereten Inanziellen Vermagenswerten unil Yer:
hirsdlichkeiten.

Im Geschiiftejohr 2021 worden 01 Mrd. Euoro Eigenkapitalin:
strumente der Kategorie mFYPL von Level 1 nach Level 3 vorge-
nummen, da kelne am Markt beobschtharen Parameter vorlagen
Des Welteren wurden 0,2 M, Euro verbebelle Schuldnsinimenis
In der Kategorie HFT and 0.1 Mned BEoro Bervate (o der Akthva
Eategorie HET van Leved 2 nach Level 3 omgeglieden, da keine am
Markt beobachibaren Paramater vorkigen. Dasiiber hinans wunden
ketne nennenswerten Limglie derungen vergencmmen.

Im ersten Quartal 2020 wurde eine Umglied erang fiir verbricfie
Schuldinstrumente, mit Rating AAA besicherie Collaterised Loan
Oiiygativns, der Kategorie FYOC] in Hhe von 4.8 Mind, Euro von
Level & nach Level & vorgenommen. Aufgrumd der Corona-Pande-
mie haben sich im Mirz 2000 verschiedene Markitelnehmer vom
Sckendirmarkt [iir Coflatenised Loan Ohligations surickgezogen
Jissatzich wurden in diesem Zeitramm nahes keine Primdrmarkie-
missionen getiligt. Die Bank siofte die nur moch vercineclt
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stotipefundenin Transskilonen als nichi geordnet sin und verwen-
dete die Preise dieser Trunsaktionen emisprechend nicht mehr als
Impuiparameter zur Fair Yaloe Ermittlung. e Bewerunygstechnik
wurde aufl einen  Mark-to-ModelAnsaz umgesteln, el dem
wosentliche Inputperameter aul Schitmngen basierien, [Meser
Bestand wurde im rweiten Guartal 2020 wieder nach Leved 2 umge-
glicdert, da wisder beobnchbare Markiparnmeter vorlagen.

Fudern warden im Gesch@fsjahr 2020 UmgBedenmgen von Le-
wel 2 im Leved 3 von (01 Med, Euro file Derivate bel nar VerduBerng
gehabienen lpgfristigen Yermbgenswerten unid YerduBemungs
gqruppen, 0,4 Mrd, Earo fiir Darehen and Fordierangen der Kate-
garie HFT und 08 Ml Eura fir Detvate in der Akliva der
Kategorie HFT vorgenommen, da keine am Markt beobachibaren
Parsmeter vorlsgen. Dagegen wurden Umgliederungen  von
0,1 Mrd. Earo fir Derivate bei mur Verduferang gehalienen lang-
fristigen  Yermbigenswerten  und  VerioBerungsgruppen  und
04 Mrel. Ewro e Dadehen und Fordemumpen der Kategoris mivPL
von Level 3 in Level @ vorgenommen, da wisder beobachbare
Marktparameder vorlagen. Dardber hinaus wurden keine nennens-
wirten Umgliederangen vorgenommen,

D¢ dem Level 3 sugeondnelen fnanziellen VerbindBchkeiien
ontwickelen sich im Geschiafisjahr wie falgt:

Finanziells Verbindlichkeiten | Mis. € | Gesamt

Fair Value zum 1.1.2021 54
Veranderungen bm Konsolidienangskreis -~ - = =
Erfedgmwirksam erfasstn Gowinnefvarivste
der Pariode z 4 =15 =3

dArnLer Fus unh realsEen
GewinmenAerimlen = AL 8 21

Kiute - 157 - ELT
Vi = -5%3 -0 - 593
Emésssanon - - = =
Ruckrahiungen -39 =30
LhinBichumsgen im Leve’ 3 - 30 2] &5
Umbuchungen dus Lavel 3 = o | -5 =8
UmEnchumsgoen ausin Verbindiichkeinen
wor net Werinfenmg gefaitenen
Varsulensqagruppsn - - -

Falr Walue zum 31.12.2021 - 454 7= 529
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Fakr Valie zam 192000 = 1050 336 1385
Verinderungen im Komsolidierungairein - = - -
Erfolgswirksam erlassie Gewinne/Veriuste
der Perigde =& s 7 B3

darunter. mis direalisienien
G i orfuston - -89 1& -8
Kiule & azr = 333
Werkdube = =190 =&l — 51
Emissonen = = = =
Riickzahlurgen - - &&0) -k -T2
Umnbiichingen im Leved 3 285 59 44
Ursbiuchumngen s Level 3 - - &4 - 489 =553
Ureruchungen aushn Vertundichkeibon
won fur Verfullenang gehalienen
Veriuerangugruppen - - - -
Fair Valwe zum 31.12.2020 - 454 100 753

Die unrealislerten Gewinne oder Verfusle aus o Handesowerken
ehaliensn Verbindlichbeiten sind Bestandiell des Ergebaisees sus
erfolgawirksam zum Fair Value bewerteten finanzicfien Vermbgons-
werten und Verhindlichbelten.

Im Gesehifisfahr 202 1 wurden keine nennénsseren Umgliede-
runen der Fasshvposten vim oder in Level 3 vorgenommen,

Im Geschiftsjahe 2030 surden Umgblederungen von 0,2 Mrd,
Euro fir Devivate Verbindlichiedben der Kategorie HFT, 0,1 Mird,
Euoro filr Zertifikate und an derem Emissionen bel Yerbindlichkeiten

atm VerdnBerangsgrappen und 0,1 Med. Euaro fTr Derdvatie bed Ve
bindlichkeiten sus VerduBerungsgruppen von Level 2 in Level 3
worgenammen, da keine am Markt beobochiberen Parsmeter vorla-
gen. Dagegen wurden Umglivdenmgen von Level 3 in Level 2 von
0.3 Mird. Eiwno fiir Derivate bel Verbindlichbeiten aus VeriuBerungs-
grappen vorgenimmen, da wieder Beohackibare Markiparameter
varhanden waren, Darliber hinaws warden kethe nennenswerion
Umglicdemingen vorgenommen.

358/520

Oooooooa



210 Commuezhank-Geschifnbericht 2001

Senshivititsanalyse

Basiert der Wert von Finansinstrumenten aul nichi beobachibaren
Elrgandgs parametern (Lievel 31, kann der gemame Wen: dicser Parame-
terzum Bilenzstichiag aus einer Bandbrele apgemessence moglicher
Altermativen abgeleitet werden, die im Ermessen dis Mansgements
lisgen. Beim Erstellen des Kompemobachhnsses wenden fGr dicse
michl besbachtbaren Emganyspammetir angemessene Wire ausge-
welibidt, e dem hermschenden Markigegebenheition und dem Bewer-
tursgskanirsliamsaty des Konzeres enbsprochci

Die vortiegenden Angaben sollen die mgichen Auswirkungen
diaraelln, die ans dier relativen Unsicherhet in den Fair Yaldes von
Finanzinsiramenten  resullienen,  deven Beweriung  sal  nicl
beobachibaren Eingangsparametern baslers (Lovel 1. Awdschen den
Fir die Ermitilang von Level 2-Foir-Values verwendeten Parmmetem
bestehen hiufly Abhingigheiven. Belsplelswelse ann eine erwanete
Verbinsenmyg der gesamiwirtschaliliclen Lage daoy [fheoen, dess
Akzlenkurse stelgin, wohingegen als wenbger riskant cingeschitzne
Weripaglere wie rum Betsplel Bunidesanleilen mm Wert snken, Der-
artige fasammenhinge werden in Form von Korrelatioesparsmetem
bericksichtigt, sofem sie sinen significanten Einfluss aol die betroffe-
vien Fair Wadues hobsen. Verwendet cin RBewertungsverfabren mehrene
Parameter, so kanm die Wahl eines Parameters Einschriinkumgen hin-
sichilich der Spanne mbglicher Werle der anderen Parsmetor bewir-
kem, Per Definition wenden dicser  Bewortungshicmochie  eher
iliquide Instrmerd e, Instromente mit Bingerfristipen Lauleeiten oder
Insapumente, bei demen unabhiingly beobachibare Markudaten sdchi
Im susrelchendemn Mage oder nur schwer erhdlilich sind, rogeontnet,
Dle vorliegenden Angaben dienen daew, die wesenifichen, michi
brotachibaren Fingangspammeter fir Level §-Finanzinstromente s
erfdutern und anschliefend verschivds Eingandg darzustel-
ler, i Tiir divse wesenlcheon Eimganspammisies sugrinde geleg
wurden,

e wesenalichen, michi heobackib Bimgangeparnmoter {ir
Level 3 und ihne Schifsselfaidorm lassm sich wie fodgt zusammen-
Faasen:
®  lntermir Finsful (ntemmal Bate of R, BE):

Der IRR wird s der Diskontsatz definkent, der einen Barwers von

nudl fir alle zukinftigen Cashll eines Bisir licted. Hel

Sehailditetn hitngt der 1RE heispieloweise vom almelben Anleibe-

kurs, dhemn Nennwert und der Duration al.
» Cpodit Sprond:

Der Credit Spread st der Benditesperead (Aal- oder Abschlagh zwi-

sclen Werdpupienen, die bis ouf ihee feweiliyge Bonlid in jeder Hin-

siehd ienzisch sind. Dieser @tells die Ubermendite gegenidber dem

Beenehmark:Heferenzimstriment dar and blldet den Ausgleich far

die unierschisdliche Kreditwlintigheln des Instraments umnid der

Benchmark. Credit Spreads wenden an der Zahl der Hasispunkte

aberhalb lader unberhalihl der notierten Benchmaork gemessen. be

wedler Chiherd der Crexdit Spoead im VerhdRngs our Denchmark ist,
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desbo nbeddriger 181 de jeweilige Kreditwiindighel, Das Gleiche git
umngekehirt fr endere (nbedrigered Credin Spreads.

s Wahmunegs-Eornedation:

De Fina-Wikmngs-Konmelation ist makgehlich fiir de Bewerung
exotitcher Zintswape, die den Umtsusch von Finandemmgsin-
stnEnenten in emer Wihnang sowie eine exotisch struoktunene
Kempanente beinhalien. Dicse basiert im Allgemeinen aufl der
Entwicklumg von awel Staatsanbeilverensditen in umberschicdichen
Wihnmgen, Fir besimmie  exotische Zinsproduloe sind
Konsensus-Masktdaten in lngenen Laufzelen nicht bechachzbar.
Betpiddsweise sind CMT-Renditen fie US-Stastanleihen mi
mehr abs gehm Johwen Lautaeit nicht beokbachtbar,
Verwertangsquoten, Uberiebens- und Ausfadwabrscheindichkei-
ten:

e dominamen Faltonen [ G Bewertung von Credit Db
Swaps ICD5) sind zumelst Angebot und Machlrage sowie die
Artdiragebeziehung bel Asset Swaps. Fir die Bewertumg von exo-
tischen Strukturen und O Market-Ausfallswaps, bef denon Fest-
winsmtlunpen ober- oder unlerhall des Marktzinses vereinbar
wonlen, wenden hiufiger Bewertungsmadielle fir CDS herangezo-
gen. Diese Modidle berechaen die implicte Auslilwahirsebeine
lichieht 803 Reforenzakiivams. wnil nehmen das Ergebeds als
Geundlnge fiir die Abeinsung der Cashilows, doe fir den CDS zu
erwarten sind. Das Modell verwendel Eingangawerte wie Crodit
Spreads unid Verwerungsgquaten. Sie wenlen herangesogen, um
eine Loitreihe der Uedebenswabrscheinbcikeibon des Riferene-
akifvums ru interpolieren togensnnics Bootsirapping). Ein typi-
srtier Ervarfungswer der Verwertungsquole am Default-Swap-
Markt fir vorrangige unbeslc here Kontralde ist 40 %, e Erwar-
Tuigswerie fu den Yerssnunisoquisben sind ein Faktor, der die
Form der Oberiebenswabrse heinSchkeieskare bestimmt. Unter-
sehivdliche Erwartungawerte fir die Verwerungsquote haben
unterschiedliche Uberbek hrschenlichi ur Folge. Bei
eitverm gegetressen Credit Spread ist ein hoher Erwartungswer bei
e Verwerungsquole gleichibedeuiend mil siver bilienm Aus
Taltwahrscheindichkelr tim Yergleich za cinem niedrigen Erwar-
tungiwerd bel der Verwerangsquodel und  die Obedebens-
wahrschemlichkell i somé geringer. Bei Emimenten von Unter-
nehmensanleihen bestebt vine Bedehiang swischen Ausfall- ured
NVorwertangsquoten im Leitveraul, Inshesondere bestend cine ome
mqekehrte Kormelation rwischen diesen beiden Faktoren: Ein
Anstiey der Ausfallquode (definfent albs provemiaaler Andell der pus-
fallenden Schuldnen geht (m Allgemeinen mit einem Ribckgang
der iharchschnittiichen Verwenumgsaquede einher,
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» Prels:
Fiir bestimmte dne- uel Ereditingrumene wird hingegen ein
preisbasierier Ansatz aur Bewertung hermngeeogen. Folglich ist

In dier Praxis werden Markisproads von Markneid ™ qeTtes,
am implizte Aumsfalheahrecheintichioeten @ amitten, Schitmmgen
der Ausfalbvahrscheinichkeiten sicd pudem von den gpemeinsamen
Verhustverieilungen der Partelen, die an eivem Kredivderivabgeschil et Preds sefbs der unbecbachibore Parnmeter, dessen Sensiti-
beteiligt sind, shhingin. Die Copala-Fun ko wird herangezogen, um 18 sls efne Abweichung des Barwenies dor Posttionen geschitn
it Knrrela-tionssmukiar mwischen zael oder mehr Variakden m mes- wird,
son Sie ergid eine gemcirsamis Verteflung unter Wahrang der Pars- = [nvestreendonds-Yaolstilitis
meter sweker voncinander unablingiger Bandvertelungen. Grundsatzlich ist der Morkt fir Optionen auf Envestmentfion ds i§-
= Ropo-blurve: quider als der Alalenopticnsmarkt. Dempach basiert die Volatili-

RepoeShze dienen der Beworung ven Wenpapher-Fenslonsge- isshestimmung fiir negrunde Hegende Imestmenifonds suf der

schiften (Repos, in der Regel mit Laufzeiten vam ndcht mehr als fusammenseizung der Fonds-Produkte, Es gibd eine indinckie

eineen Johr Bei Bepos mit Bngoren Laufeeiten bedehungaweise Methode sur Bestimmursg der ensprechenden VolatililitscboE-
illiguideren aegrunddiegenden Werlpapieren Gum Beispied aus cheen, Diese Methode st Level 3 zuzuondnen, da die verwendeten

Lemerging Markets) kinnen die entsprechenden Repo-Sitee nihe- Markicaten michi liaide gensg sind, um als Level 2 kassifigion

rumipwelse bestimmt werden, Werden dicse nllendings als unu- T werdien.,

meichend fur cine faire Marktbewertung emckiet, sind sic als

umbechachtbar 2 klssifirioron. Eine analoge Vorpeheoswelso

gile fir Repos sul Inesimentlfonds (Mahasl Fundsl,

Fiir e Bonseriung unsener Livel 3-Fimnzinsinmments wunden dic
Todgemden Bamdbreiten dor wesentlichen nicht beobackibaren Para-
meter herngezagen:

Mio. € —__ e RN T AT

: &Iﬂll‘lﬁrlwhﬂlll.ll I.I;tl-n Pazsiva Wesentliche nichi Bandbrete
bechachtbare Parametor
Darlehen wnd Forderungen 1232 - - -
Discounted-Cashllow: Repo-Eurve
Repo-Geschiifte Madall 597 = \Baispunktel -1 139
D manbaed- Cashillow: Credit Soread
Schifsfinanzisnungen ol iz - - (Bsslspunkial - -
Disgounted-Coshflow Credit Spreac
Lonalige Fordeningen Model 435 - iBasispunktel a9 2470
Vorbrinfte Schuldingtremants 199 i - =
Credit Spreac
Zimshezngens Geschalte Spread basiertes Modell 199 2 IBasispunktel 100 00
Dsrountzad-Cashfiow:
dawvan; ARS Maodall nr Prais { %l % 110%
Eigenapitalingtr smenis 924 - - .
Discounbed-Cashdlow:
aktienberogens Geschiilte Mol wia = Preis { %l % 110%
Darlvate Lot 527
Discoanted-Cashilow:
iktienberogene Geachilte Muodell E1S 51 IRR 1%l S0 0%
Investmaniiongds-
Optiorspenismoded - - Yalatilitat 1% 40%
Discounted-Cashiinw: Credit Spreag
Kredilderivate {nkl. PFIund IRS Modail 12 Fil 1Baispunktel B £ 240
- - Verwertungaquole (%l [0 L1allY
Ting-Wihnings-
Ziemisezogeite Geschalte Uit v pi e Sam oaed] - Kmelabon (Yol 10% AQ%:
Ubeige Geschife - -
S 5 05w Ll
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o~ - . e
Jm“ - 2 m—x:.r:q.lﬁ Farn "='J
Bewsrtungstechniicen Aktiva Passiva Wesentlkche nichi Bandbrais
besbachtbare Parameler
Darlelsen und Farderangen 1547 = = =
Disenwnled: Cashiliow- Repo-Kure
Repo-Geschille Modell &5 = \Basispunktel ) 56
Dizcommied- Cashdlow- Credit Spread
Schifafmanmerunges Modell 20 - (Basixpisnkied S50 1 300
Dincoatted:-Castllow Cradil Spread
Sonstige Fordeningsn Modall L s | - |Bazizpunktel 100 3300
Verbriefte Schaldinstrumente 1316 o 5 =
Credit Spread
Zinshazogens Ceschilte Spreac hasiartes Modall 1318 = |Basizpunkte) 1600 500
Credit Spraad
daven. ABS Spread hasisries Modell &7 - (Basispisnkiel L1 500
Eiganksptalinutrumente &33 - - -
Discowniad- Cashilow
iktienbezogens Geschale Modell &3y - Prees 9] 50t T10%s
Derlvate 1312 53 - -
Discoured:Cashdlow
Aktienbezogens Geschite Maodell SET 1w IER (%) 5% 200
Irvestmenti onds-
Optionapreismodell - - Valatilitht 1% Al
Discoiamed-Cashflow- Creait Spread
Kredadarivato (inkl, PFIund IR5) Muodsll ane 243 |Elasispuanktel 1o 2150
- - Werwertungaguods (%] Ll B,
Zin= Wi herunag s-
Zirabazogens G chie Opti g pralsrnodall & m Kerbelation (%) - 108 (410
Ubsige Geschake - - - -
Suinme A4 &8 T3 = =

In der fobgerdlen Tabelle wenden fir Besidnde der Bewerungshie-  Bamdbreiten ergeben, Die Aufpliederung der Sersitivivisanalyse
rarchile Lovel 3 die Auswidbungen oul dle Gewinneund-Verlust-  fidr Finanzinstrumente der Falr-Valee-Hierarchie Level 3 erfolg
Rechnung dorgestelll, die sich ous der Anwendung ebenfalls ver-  mach Arien von Finanzinstramenten:

treibarer Parnmeterschiboungen jeweils an den Ripdemn dieser
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188 deihasg ihstest
Fositive Hegatiwe
erfolgswirksame  erfolgywirkssnse
Eflukin Eflekis Galnderto Paramator
Darlehon und Farderumgen 4 - 14
Repa Gechilte & -& Repo-Kitve
SChiFBnanzHnGEn = = Cradit Spread
Sonslige Forderingen B -8 Credil Spread
Verbriefe Schuldinsremente 40 - 40
Zimbeerogens Gescluifte 40 =40 Preis
dayan; AR5 % - 17 Prers
Eagenkapitalinstrisments 5 =5
Aktienberogens Geichlifte 5 -5 Preit
Derivate " —1e
Mutienberogene Geschilte 18 - 18 IRR, Preis basien, Investmentiondd-Valatilith
Kredilderivale (nkl PFIund 1R5) a -Q Credal Spread, Verwerungsguote, Pres
Zimstezogens Geschifte = = Prais, Zins-Wihrungs-Korrelatian
Sonstige

Positive Negative
erfolgswirksame  edfolgywirkssme
Effukin Eflokia Galinderto Paramstor
Darlelen und Forderungen b =14
Repo-Geschifte ¥ =7, Rapo-Kuive
SChiFlsFinanzienungen = 5 Cradil Spread
Sontlige Foardeningen i =¥ Crodil Spread
Verbriefe Schuldinsiruments Ell =3
Zirslszogene Gescline il =31 Preds
davan; ABS L] =18 IHH, Werwerturgsquobe, Credit Spread
Eigenkapit slinstrsments T =7
Autienberogens Geschiifte 7 = Prain
Durivate 15 =15
Aulienberogens Geschilte 12 =11 IRR, Préwm basignl, Indestméniionds-Volaliliti
Krectildarivale (inkl, PFlund 1R5) 3 =d Creds Spread, Verwarnungiquote, Pres
Zimstezngens Geschifte = = Prois, Zms-Wihrungs-Korrelatian
Sonslige - -

Diiee flr diese Angaben gewihbien Parmmeter egen an den GuBeren
Eruben der Bandbreiton von sngemessenen mbghichen Alternativen.
In der Prazis ist es unwahrscheinbceh, dass alle nicht becbachibaren
Paramiter gleichzeiin am jewedls Juferen Ende (hrer Bandbesiie
von angemessenen miglichon Allernativen liegen, Aus diesem
Grund diirften die angegebencen Schiitrwerte die tstsichliche Unsi-
chirhweil in den Fair Values dieser Instramente iberreffen. Die

vorliegenden Angaben dienen nicht der Schitrung oder Vorhersage
dier kdnfdgen Vedinderungen des Fair Values. Die am Markt nichi
beotachtbaren Pammilber dem hieerfir entweder van

qigen Bewenungsexperien je nach betralfenem Produk swischen
1 wnd 10 % angepasst oder es worde ein Standardabweichungs
mak zugrunide gelege.
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214 Commuerhank-Geschifnbericht 2001

Day-Ome Profit or Loss

Der Commersbank-Koeeerny hal Transaktionen getitan bel denen
der Fair Valoe pam Transskdionszeitpunid anhand eines Bewer-
tungsmncells ermittelt worde, wobiel nicht alle wesenglichen [nput-
peramicter ool beobachtharen Morktparamelern basierien. Der
Hilanennsatz sobcher Trnsaktionen erfedgt zum Fair Value. Dde Dif-
ferene swischen dem Transakiionspreis und deen Fair Value des
Barwertupgsmindells wird als Day-One Prdl or Loss beeeichmel, Der
Day-Cme Profit or Loss wind michs sofort, sondern ber die Laufeei
der Tramaktion. in der Gewint-and-Yerfest-Rechnung  erfass).
Sobald sich fir die Transaktion ein Referenskurs aul einem akiiven
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Markt ermineln st oder die wesembichen Inputparameter auf
heohachtbaren Masiidsten basioren, wird der abgegrenzie Day-
ine Profit or Loss upmiitelbar edfolgswirksam im Engebnis aus
arfalguwirkesm rum Fair Volue bewerieten finorzicllen Vermigens-
werben unil Verbindlichkeiten, erfosst, Ene sggregiere Differena
swischen Transalairspreis und miviels Bewertungsmodell berech-
medem Fabr Value wind file die Level 3-Posien sller Kategurien snnil-
teft, Wesentliche Effekte enpeben sich aber mur aus o Handebs-
wwecken gehaltenen Finaneinstrumenten.
e Betrige entwickelten sich wie folgt:

Min. €

Dray-Ome Profit or Loss

R i) T

Bestand am 1.1.30020 24
Erfolgsneutrale Zutihrungen - - -
Erfnl same Audldsurg - -10 =10
Bestand am 31122020 = 14 14
Erfolgsneutrale Zufilbrungen ("] L]
Erfolgswirksame Aullisungen - -8 -8
Bestand am 3102200 = L} B

bt Zuis Amortised Cost bilanzierte Finanzinstruomente

Fiir Fimmarsiramente, die in der Bilane nicht zam Fair Value
anpuseizen sind., sind gemdR IFRS 7 muslizlich Fair Values anmige-
ben, deren Bewertungsmethodik nachfelgend dargestellt wird.

Der Stamidard siefl vor, dass bei iber Ersthewerting vom Yermid-
gensworten, die i Rahmen der Felgebewerting nichd zum Fair
Value ewortet werden, die Transaktionskasten ehenfals m benbek:
sichtigen sind. Dabiel handelt es sch um rosiizlich ensichende Kos-
ten, die dem Erwerh der Emissbon oder der VerfiuBenang eines
Anandelen Yermogensweries oder elner fnangellen Verbindlich-
ket pumpordnen simdl. Nicht den Tramsskionskosien rugerechnet
werden Agien und [Esagien, Pinangomingskosten, interms Yerwal-
tungskosien oder Halckosbon.

Der Momimabwer! Giglich filliger Finamzinstrumente wind als
deren Fatr Vabue angesehen, Zi divsen Instrumenten gihlen der Kas-
senbestand wnd die Sichiguihaben sowle Konsokorrenikrodine bege-
bungsweise Sichicinlogen. [hese ordnen wir in Level 2 eim, For
Kredite stehen keine tnmitielbaren Marddpneise sor VerfGgang, da
e fiir diese Finanzintrumente keine onganisierien Markte gibl, an
denen s gehandell werdin. Bel Knediten kommd daher in soge-
manmles Discounted-Cashiiow-Modell zur Apvendusg.

e Diskomtlerursg der Cashilows erfolgt mit dem rislolosen dns
unier Berbcsichliqung von Aufachlfgen Mior Risfcokosten, Refinan-
merungskoster,  Verwaltings-  und  Eigenkapialkosten.  Der

riskoluse Eins bestimmi sich aus frision- und wibrongskengmenien
Swp-Sinen Swapkurel, [dese sind in der Regel ms oxternen
Daten abbeibar.

Zimiitzlich wird ebn Aufschiag in Form einer Kalibriensgs-
konatante inkhisivie Gewirmmarge biricksichtigl Die Gesinnmane
st bl der Modellbewertung von Krediten so s berbcksichiigen,
dass der Fair Yale im '.b.lg.lrbgmﬁpuul‘l dem Auseahlun gabietrag
enisprichi.

Fiiir weseniliche Banken und Firmenbunden sind Daten 2u deren
Krediirsikokosten in Form vom Credin Spreads verfligbar, sodass
wine Finesrdnmmg in Level 2 gom Tragen kommen kann. Salem keine
heohochiboren Einqongsparsmeler verflighar sind, knem aouch sine
Einordmimg dor Fair Yalees von Krediten in Level 3 angemessen sein.

Fiar e in der IFRS 9-Kategueie Amortised Coss bilangderien
‘Werrpaplere wird der Falr Valse, sofern ein aitiver Mark vorlieq,
uf Hasts verfiligharer Marktpreise ermittelt (Level 13, Ist kein akziver
Markt gegeben, sind fir die Ermigibung der Fair Values aneckannie
Bewerungsmethoden hemnzusichen. Im WesemlBchen wind ein
Asset-Bwap-Prcing-Modell fiir de Bewertung genatzt. Die herfe
verwendeten Parameter umilnssen Zinssirukiurkurven sowle Assel:
Swap-Spresds verglelchborer Benchmarkimstrumenie. In Abhdngig-
Kol van dien ver d Eki paramel theahachibar oder
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mieht beabachthard (st eine Einstufing in Level 2 cader Livel 3 vorm-
mihmen.

el Eimlagen wird far dic Faic-Valae-Erminhung grundsitelich cin
Discounted-Cashflow-Modell genute. da dblicherseise keine Marke-
daten verfighar sind. Neben der dnskurve werden pusieedich das
eigene Kreditrisiko (Own Credit Spread) sowie cin Yuaschlag far Ver-
walhmgsanfwendangen beriicksichtigt. Da fir die Bewerung von
Verbimdlichkeiten keine Credit Sprends su den jeweiligen Kondra-
Benten heraruuzichen sind. exfolgt Eblicherweise eine Elnordnung
n Level 2. Bel nicht beobachbaren Eingangsparametom kann such
eine Eincedrung i Level 3 vorgenommen werden.

EDINETOOOO
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Den Fair Value fiir hegebene Schuliverschreibungen ermitieln
wir amf Basiz verflgbarer Marktproise. Sind keine Preiae erhihich,
werben div Fair Values durch das Discounted-Cashflow-Modill
enmittell. Bei der Beweniung wenden verschiedens Fakioren, uifer
anderem die akiuelln Markizinsen, das elgens Knditraiing und die
Eigpenkapitalbosten, boriicksichtigl.

B Werwondung von verfligharen Markipreisen ist eine Einond-
nung in Level 1 vorunchmen, Ansomsten kommi iblicherweise dic
Einstufandg als Level 2 zur Ameenduni. da im Rabhmen der Bewer
1ung aphand von Modelien Qherwieqend beolacmbare Elngangspa-
mamaler gemita werden.
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Kasserbestand und Siehaguihaben 45 495 - - 05 -
Finanzlalls Vermbgensweits - Amertiad Ceal 3 299.2 1 .7 EER] 254.8
Dariehen und Fordemngen a7 65,0 &3 = 1B 490
Verbesfie Schuldinstriments EF R 4.2 =20 7 15,6 5.8
Wartanpassung aus Partfadin Falr Value Hedges . o5 =05 . - -

Zur VersuRarung gekatens langlristige Verma-
genswerte und Yermagenswerle aus

VarkuRerungigruppen b5 0.5 = ® 0.5 =
Rartehen wund Fardemngin [ 3] 05 = T 0% =
Verbiedle Schuldimsiruments = = = = = =

PFassiva T4 ATeR 2 o AT 31

Fi ialle Merkindlichieien — & ised Cost e 0 28 o 3427 31
Cimlagen 1151 18 05 - 1334 1.7
Degelene Scouliverschreibung b 04 23 ann w2 14

Wertanpassung aus Partfoin Falr Vakie Hedges - 02 -2 - - -

Varbindlichkoiten von sur VeriuGensng gehallanan

Wier B i Fpipen [ 1] o8 - - 0,6 -
Eimlagen LY] 0.6 = o 0, =
Teegebens Sthuldvemchreibungsn - - - - - -

Aktiva ms b1k 2 4 1135 2485

Kassenbestand und Sichiguihaben 754 a6 - - Th.& -

F LR geniweite - A d Coml 2958 FLrd | 17 4 e 2864
Barlehen snd Fordemngen M1 1582 L& - b | 1.5
Vertwigfla Schaldinsiramants 324 o -1.% 1.4 15,4 51

‘Wertampassung aus Portfolin Fair Vakie Hedges - 1.8 -1,8 - -

Fimr VeruBarung gethafens langiristige Verma-
genswerts und Vermdgenuwerte Jus

VarauBenmgsgruppen 0,0 0.0 = = 0.0 =
Darlehn wnd Fordenungen 00 og - - 0.0 -
Verbalsfio Schuldinstnamente - - - = - =

Passiva 400,3 399.2 1,1 ana 356,5 b

Finanziplle Verbincbicheien - Amsitised Cost 00,2 97T z.5 any 356.5 34
Einlagen 356,0 3557 o2 0,0 L 11
Begebans Schuldverschr s 44,2 420 23 3 1.6 1.6

Wisrtaepassung s Porifolio Falr Vskie Hedes - 14 =14 - = a3

Verbindlichkeiten von sur VerduBeiung gehatienan

Vierdulsrungsgruppen nd 0.0 - = 0,0 =
Einlagen o0 a,0 = = 0,6 =

Bogobone Schuldverschreiboangen - - - - = =

¥ drgumiears Vatjatr suigrond ven Revbrisrents Dot ot 40
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237 Angaben zur Saldierung von Finanzinstrumenten

Machfolgend stellen wir die Ubereitung der Bruttobetrige vor Sal-

dierung zu den Nelobetrdgen nach Saldienmy sowie die Betrage

filr hestehende Saldierangsrechie, die micht den bilanzdeilen Saldie-

rungskriterien gendigen, getrennt fiir alle bilanzierten inanzellen

Vermbgenswerte und Verbindlichiediten dar, die

= gemil [AS 3242 bereits saldiert werden (Finamzimstrumente 1),
uw

® i elner durchseteharen pwelscligen Aufrechnungsyenenbe-
rungy (Master Netting Agreement) oder eimer ahnlichen Yerein-
barung unterliegen, jedoch nichl bilanziell vemrechaet werden
(Finanzinstramente 11k

Fiir die sufrechnungsvercinbamngen schilefen wir Rahmoesver-
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ISDA Master Agreement Mullicurrency Cross Border: deutscher
Ralunenvertray Fir F inpeschiifed, Durch den Abschluss
derartiger Aufrechnungsversinbarungen kinnen die positiven un
negativen Markiwerte dir unter einem Bahmemerimg einbezoge-
nen derivativen Kontrakte miteinander verrechniet wenden, Im Rah-
min dieses Nelling Processes reduzber! sich des Kreditrisike aufl
elme einzige Meioforderang gegendber dem  Veriragspariner
IClose-aut-Mettmag).

Saldlenmgen nebmen wir fir Forderangen and Yerbindbich k-
ten aus echien Pensionsgeschifen (Reverse Repos und Bepos) mit
pentralen und bilaterabin Kontrabenden vor, salern sie die gleiche
Lawfeeit haben, OTC Derivate mdt Kunden und Ligenbesthnde, die
gecieart werden, wenden ebenso saldiernt ausyewiesen.

trige mil upsenen Geschiftsparmem ab fwie beispielsweise 1992
T LT o o T . — = "
Raverin Poxitive Marky- Ravaorie Poaitive Marki-
Repos R Uy Repos WO AL
derivativen Finanz- derivativen Finsnz-
Imstrimenten Inst rumsenten
Bruhahnr;bg dar Finannngioumanbe AF &73 B7 449 30 82 174 &90
Kicht nattinglihege Buchweie 13 454 %13 10 335 4172
al Bruttebetrag der Fin A te | und 0l Fanl ] 87 537 9 4w 170 527
bl Bilanriell genatieter Betrag Mir Finsnrinstrumente |' 19 28R 55 781 16 379 125 3
o) Maniobetrag dor Finanyinstramante | und Il = ah = b 7900 a3 75 1ana 45 308
db Manter P-grllrﬂbhll,ﬂll' nighl bereits in b Benickaichbigt
simd
Betrag der Fenanzimstrmante I, dis dis Krieren nach 1AS
32,42 nicht oder pur rwm Teil erfilllen® 1307 18 584 1 544 71m
Fair Valug der sull Finansneiramante | und 1] sntfallenden
finanziellen Sicharheiten, die nicht baress in b enihatten
sind?
Urbare Sicherhedon® Y 5va 9 T 0B =
Barsacherheiten A 4 5 287 £ a8 o241
&l Nattobetrag dor Finaenrinstrumente | urd il = i - di it 1§50 2081 9o
¥ Fair Yalue der aaf Fimanzinstrumente | entfalienden
Sicherhavian mdl feintralan Konliabantan e Th 1827 ER
g Memoberag dad Finanzirmirusnonts | wnd 11 = e} = 0 FEL B 798 354 B 846

" Duswres @sital s Aid Pttt Markswrsrin 5 174 Win. B (Warahr 5931 Wi Eafn sl Aingfed libasgen

] Brnag ol
¥ Cfare AL abepverpliich g ader -rechls o Uperinagang ven Scherterien

i Enuchlmilich nié il bdintecs fmsnrnitresesis dus Beopat Serias per het beian s Bepoal
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Repos Wegative Markt- H-p.lmu.-ﬂ-

werte aus wWerte aus
derivativen Finanz- dorivatven Finanz
Instrumenten imstramenien
Erutiobetrag der Finansinsiramants ELY V. 4 990 nin 1731311
Micht nettingdahige Buchwerto 7 a2 181% a1 1844
ELY: | bietrag der F i 1 wnd 1 2608 X 17s o Y] 171 484
o) Bilanziell genetteder Betrag fir Finaszinstiramente 1! 19 25K 54 4917 18379 123039
) Motiob g der F s e | wnd Bl = al - b & 78 b 624 9852 48 450
di Master figresments, dis nicht Boreiis in bb bardicksichtigh
sind
Betrag der Finanzimstrmanta ||, dse die Kriterian nach 145
3747 ndchi oder nur zum Tedl erbiben? 1307 18 584 1 544 Fra kL]
Falr Value der auf Finangnstrumaents | und Il entallenden
finanzinltan Sicharhoiton, die nich! borits in bl enthallen
"
Unhare Sicharheiten’ - - 1 94l 7
Barkicharhaitan 1392 708 I 10778
#] Natlabatiag der Findannstmamaente | und 1] = cb - d] 3029 %2 2457 10 538
1) Fair Wadus dur awl Finanginslimenie | entfallenden
Sicherhailon ma zentralon Komlrakienten X RO a7 T a93 n
gl Nettobetrag der Finanzirstruments | nd Il = ¢l - 1§ Frag & 245 4 10 509

¥ Do wemifaban fr Wergaties Marktwnrte & 443 Mic, Eurs fiorabe 8107 Mo, Burcd sud Aungheic iz ahiungen,
F Khrimaier BMEg S VeITTpe e e Lt Veriirdnchisinen

" OFme Rickgabeverpllichizsngen nder -reciile sen cier UberSragung win Ycherbeilim

® Ewniehisiia b rii ) i raieries Fisaninanirssres Gus Beopiel Weitpaperid vt o Repaal,
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(28 Fristigheiten der Vermagenswerte und Schulden (einschlieflich finanzieller Verpflichtungend

Machfolend nehmen wir die Enordoung aller Yermigenswerte
wind Schulden imit Ausanhme positiver und pegativer Markiwerte
derivativer Finanzinstramente] in kursfristag und langdristy vor. Als
kurefristip definieren wir die Restlnsfeeit bezichimpewelse den
Feitpunkt der varnmssichilichen Realisicrung oder Erfiillung, wenn
awischen dem Abschlussstichilag und dem Falligkeitstermin weni-
ger als ein Jabr Hegt. Finandmsrumente ohne verimgliche Fallig-
keftem, der Fosten Kassenbestand und Steheguihaben, Yermdpms:
werte il Schulden, die our YerinBerung gehalten werden, sowie

Bl e

Kurzkritig

tatsichliche Efragstearm stufien wir grundsitefich als kurefristig
ein. Die Bilangposten Anteile an al-Equity-bewerteten Unterneh-
men. Imemateriefle Vermispenswerte, Sechanlagen, als Finanzines:
tition gehaltens Immobilien wnd latente Ernmgstesem ondnen wir
dagogen grundsitelich sls langfristig ein. Fir die Aafgliedemmng der
HSonstigen Aktiva uml Senstigen Passiva nebimen wir cine Einschii-
ung fir die wesentlichen Posten vor, Fiir die Einordmung der Fil-
ligkeiten der wesentlichen Arten van Rickstellungen verwelsen wir
wufl unsere Ausfiilinmgen in Nobe BY,

R -

Kursfristic

Langiristig Lansgfristig
Kassenbestand und Sichiguthaben 4% SG7 e 5 60l =
Firanglelle Vermbgenawerte = Amof tised Cost &1 470 217511 B1 543 210 559
Firanrielte Wermagenswerte = Fair Value 01 3630 36 dBG 5700 3761
Finanzielle Wermaganswerte — Mandatorily Fair
Value FaL 43 444 487 4 857 £
Firanziells Vermagenswerte = Held far Traing 38 658 5134 a7 753 4473
Anteile ar at: Eguity-Dewertelen Unternshman - 175 - 189
Immaterizle Yerrdgemwerte 1243 - 1420
Sachamiagen . 2481 = 3 08B
Al Fimanrinweestition gehafiene Immaobilien 3 an = 13
Zur Mardulerisng gehalians langirinige
VermegenEwerte und Yermigenymerie aus
VerduRerungagruppen B30 P
Tatsdchliche Ertragalevetanspribche Fra = 130 -
Latenbe Enlragiteusrinpriche o= ERE]H —~ 24893
Sonstige Aklivposten 2572 Bl 351 82
Gesamt 204 530 2TV LR 247 184 243 54R
Firangiells Verbindlchieiien - Amartised Cost 70 579 103 397 29 an 104 404
Firangielie Vemmindlonkeiten = Fajr Yalue Opiien 6 213 %22 16§31 3173
Firanrislle Verbindichkeilen = Held lor Trading nm 1225 43439 405
Riickstellungen 3497 155 2 804 513
Tstsbchische Ertragst il 549 445
Lalehle Erlzagileusschulien k= 13 - L)
Vierhirdirchkeiten von fur Veriufening
gehalienen VerduHerungsgruppen T - 2051 -
Sonstige Passivposien L] FLT 5471 s
Gesamt 1Fr 718 108 &3 361 188 110 580

7 A Ve el sl RETLINSHHT, e M0 41 U S W

368/520

29

Oooooooa



220 Commmzbank-Geschifikerichl 2021

In der Rastlaufevitenglicdorung stellen wir die Restlaafzeiten file
nichi derivative finanziele Verpllichtungen dar, fiir die vertragliche
Laufeciten vorfiegen. Die Werte sind aul Basis undisbontierier
Cashflons darpestellt, dahes ist elne Absiimmung il den Bilang-
werien prumidsitzlich nichl méghich. Fur derivative Verpllichtungen
Held for Trading, erfalgt die Darstellun g im kireeston Laufze thamil

12203

Finanzinlle Yerbindlichkoiten = Amonised Cosl

EDINETOOOO

O000000000000000000000(E05761)

Filr die Megativen Markiwens sus derivativen Sicherungsinstru-
menten erfolgt die Darstellung aufl Basis der Pair Values im Loof-
pedlbandd  der Filligheiten. Als Resibsulfioeilt wicd der Zeilraum
wwischen Bilanzstichiag und der verrmglichien Filliokeit der Finan-
mnstrumente angeschen. e Steurmung der Liquadiirsrisiken siel-
Ben wir fm Konzermlageberiche dar

Fi il = Fair Valus Opties 15 290 ] A%
Fingnzialle Verbiadlichkalten - Held foi Trading s 2 -
Derivate = Held Tor Trading 31 57§ T E =
Nagative Mariiwerte aus Berivatien

Sicherungsinstramenten 2 18 an 6325
Finsnzgaraniien 203 = - -
Unwidermulfichs Kieditmusagen 30 905 s — =
Lexsingverbirdlichielten L] 343 Lr ] &T1
Gezamil 390 991 13 842 D 458 40 101

Finsnrialle Verbimdlichkeiten - Amariised Com 80 380 12 561 71 R0 390
Finsnginile Verbindlichkeiten = Fair Value Option 14 257 407 4 3 a4
Finanrialle Veshimdiichkeiten = Hebd tor Trading 413 o z -
Darivate = Held lar Trading A2 4n - - -
Magative Maritwerte aus derivativen

Sicherungsinstumenten ] 11 183 5 479
Finanzgarantism 2107 - - -
Unwridermullichs Kreditnusagen 85 07 - - -
Leastngwedh| mdlichieiten 28 T EY 7E0
Gesamit 427 390 13 325 74041 445
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@9 Obertragens finanziele Vermigenswerte sowle Sicharheitenibertragung e sigens Verbindlichkeiton

Ropas aind Kombinationen aus Kassakiufen oder -verkdulfen von
Werpapleren el gleichzeitigem Verkaif oder Rickkaof aofl Termbn
mit demseiben Kontrahenten. Do bel Repo-Geschiften in Pension
gegehenen Wertpapiere iKassaverkaudl werden in der Koneemnbi-
lanz weilerhin als ‘Werpapicrbestand prweils entsprechend der
zugrandeBiegenden Kategorie bifanziert und bowerten, Eine Ausbu-
chung der Weripapiere erfalgt nichi, da wir alle mit dem Elgenbam
am Pensionsgeqenstand  verbundonen  Chancen and  Kisiken
ruriickbehalten. Fiar die Ghertragenen. sher nicht susgebochien
finanziellen Vermdgenswerte bestehen insofom die gleichen Ris-
ke and Chancen wie fr die nichl Gberiragenen fnaneiellen
Vermdqenswerte,

Wertpaplericibgeschiilte schicBen wir mit Kreditinstitoien und
Kurden ab, um der Erfiillung son Lieferverpfichiangen nacheu-
kommen oder Werlpapierpersionsgeschilte tiligen 1 kdnnen.
Diese Geschifte bilangeren wir analog dem  Awswels von

‘Wertpapieren aus cchien Pensionsgeschiften. Dol verbleiben
verlielene Went papiere weilerhinn in wisenem Wertpaer bestatsl
urnl wierden nach den Regeln des IFRS 9 kategorishen und bewertet.
Entliehene Werpapiere werden nicht bilangiert und auch nickt he-
wertel Im Rahmen von Wert papierleihgeschifen kann das Boni-
litsrisiko des Kontrabenten durch dic Stellung von Sicheruslon
urnber anderem |n Form von Liquiditic vermbeden werden, Die Stel-
Tunig wemn Siehermedven Me ein Leibgeschi wird als CasheCollateral
Uut® igezahite Sichorheilsleistung) und der Erhall von Sicherheiten
als .Cash-Caollateral In™ terlal Siehaerhailaled il beereich-
nel. Dariiber hinaus werden Cash-Collaterals im fusammenhang
mit Derivaien als Sicherheiten hinterlegt sder herdngenommen.

Folpende Vermagenswerte wurdimn als Sicherhedten fir Verbind-
lichkeiten gestellr.

Mio. € nozzen N122020
Ebgans Vermagenawerts 59 &a0 aF 511
Darlehen und Fordemungen at s 2328
darunter; Barsicherhaiten aus OTC-Geschatien L 11531
Varbebila Schaldisaliumants 28 448 an 2
Eigenkapitalingtrumante 5 4
Sonslige Sicherheiten - = .
Wellerverp Rindete Sichaniten 35 474 34 372 3.6
Wartpapierieihgeschane T&2h 7744 =242
Slcharheiten e Repo-Geschifen 2T 987 27 182 1.0
Zurlilikategeachil - -
Variapan masgan 1520 23an 54
Zeatiathankgeichif toline Repageichin - aMebtive |Ramiprechhihmen 1492 2455 s
Gasami W5 284 o5 B33 -1,7

Fir die Esgenkapitalinstrumente van & Mo, Euro and [r die Ver-
brieften Schuldinsrumente von 6 755 Mio. Euro bestehen beine
Festrikiionen.

Die vom Commerzbank-Koneemn als Sicherhedt gesteliten Ver-
mdbgenswerte enifallen sufl folgende shgene Verbindlichkeisen:

e nuan 0 ek
Derivate/Fingnrielle Verbindlichkeiten = Hald for Trading 11 8A8 14 152 =160
Einlagen L RAT a3 50
Begebens Schuldwerschisibungsn - - A
Rickgabeverpflichiungen aus Weaipapierbeihgeschilten 1407 Im7 =55
Cesamt 0 407 B9 342 1.2
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{400 Erkatiense Sicherheiten

besteht, diese ahne Ausfsll des Sicherungsgebiers weller u veriu-
Bern ooder 73 verpliraten beinhalgen im Wesentlichen Bepe-Geschidte
il Wertpapserieihegeschift ind stelllen sich wie folgt dar

oy

Gesamibatrag des arhatiemen Sicharhaiden 54 803 57 137 53
damndes: welterveriullert oder webiermrplindet A7 108 3% 249 54

47 Dbertragens, nlcht ausgebuchie Aranzioile Vermbgenswerte (Elgenbestand)

Die berirag nlchi ausgebnichien Mnangdellen Vermogens-

werle des Eigenbestandes setzen sich aus Roverse-Repo-Geschif-
ten und Wernpapieriethegeschifien susammen und steiften sich wie
folgt dar:

Buchwartn dof iibortragonon Wedlpaplers B0 - 3504 i".i
Buthwarte def rugehirgen Verbindlichkelan 817 = 3439 1035
Fair Valee der lEnrigenen Werpaplere B = ERL] 10w
Fair Value der qugebirigen Verbindlichkeinen w7 = 1439 1 05
Meltapasition =15 = L =143

Buchyrirte der Ghortragonen Wenipagie 715 = & 089 1037

Buchwarte der rugehinigen Verhindlichkeiten Mz - 1060 1090
Fair Valoe dev fiberiragensn Waitpapiore 7E - 1 067 1304
Fair Value day gugehdngen Verbindichkeiten M2 = 2080 1000
Mettopasitian 2 - 9 =53
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Derivate und Sicherungsbezichungen
42 Derivate

Bl ednemn Derivat hamdelt es sich um ¢in Finanzinstrument, dessen
Wil von sinem sogenannien Resiosir abhiingt. Dieser Basiswert
kann heispiclswiise #in Ansatr, ein Warenpreis, ein Aktien-, Wik-
rungs- eder Anleihckuss sein, Dabei erfordert das Finanenstrment
keine oder, iir Vergleich u anderen Verragsformen mit Shndicher
Reaktbon aul Markthedingunisinderungen, nur geringe Anschaf-
fungskosten, Ber Ausgleich erfolgl zu eimem spalenen Seilpunkl,

i demn grafren Teil der Der ktinmen handeh e ch um
OTC-Derivate, bed denen Nominalbetrag, Laufzeit und Preis jeweils
Individuet] pwischen der lank und (bren Kontrahenien ausgehandel
werdin [de Bank schilieBz Derivate jedoch auch an nequierien Bir-
s b, Es handelt sich hier um standardisierie Kontrakie mil standar-
diskerton Mominalbotsgen urd Eofillung lerminen

Dabed gitt der Momimalbetrag das von der Bank gehandelie
Geschifisvolumen an. [He positiven bedehungsweise negativen
Markraerie siml degegen die Aufwendungen, die der Bank begie-
Bungeweise den Eontrahenten fir den Ersate der ussprimglich
geschlissonen  Kontrakee  durch  wirtschaflich  gloichawertipe
Geschifle entste hon wilrden, Ein posltiver Marktwert gibt damil sus
Sicht der Bank das maximale potenziclle komirshentenborogens
Adressenoosfalirisike an, dos am Bilarestiching ous derivativen
Geschiflen hestanden hat.

fur Minimderang (Keduzierung) sewohl des Honomisehen als
such des reguisiorschen Kreditrisibos sus dicsen Instramenten
schlleBen wir Bahmemverirlige izwelsoltige Aafrechrungsversinbs-
rungent mit unseren Geschiillispartnemm ab (wic beispiclaweise 1992
ISDA Master Agreement Mullicusmency Cross Border, detstscher
Kahmeeverirsy fir Finanziermingeschaftel. Durch den Absciluss
dernrtiger pwelseitiger Aufrechnangsvereinbarangen kénnen die
pasitiven und negstiven Markiwerte dor anior einem Rahmoever-
trag winbezogenen derivativen Kontrakile mitcinander vermrechnet
savwiee il reguibaiosischien Euschibyge Mr oukdnfige Risiken Aald-
onsl dieser Produlle verringen senden. Im Rshmen dieses

EDINETOOOO
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Nelinprozesses redagert sich doas Kreditmisioo sof cine clreige

Nettoforderung gegeniber dem Vertragspartner (Close-oul-Neging),

Sowohl fir die reguisorischen Meldungen als auch fir die
interne Messung und Oberwachung unserer Kreditengagements
seteen wir deranige iikoredusierende Techniken nur dann eim,
wenn wir sle bed Insobvenz des GeschiNspaniners in der joweiligen
Jurisdiktion awch far durchsetzbar hallen. Sor Prafusg der Darch-
setrbarkeit nulzen wir die von verswchiederen internationalen Karre-
leien hierfiir erstellten Rechisqutachten.

Analog ne den Rahmenverichgen geben wir mit umseren
Geschiftsparinem such Sicherhellenvereinbanmygen ein Gum Bel-
spiel Besicherungsanhang fir Finanzienmmpeschalie; Crednl Sup-
pert Arniex), um die sich nach Netting ergebende Netboforderung-
werbindlichkedl abrasichemn (Erball oder Stellung vor Sicherheitend,
Dheses Sleherhelienmanagement Rkt (0 der Regel sur Kreditrisi-
kimiinderung durch zeiinahe (meist tigliche wler wicheniliche
it G mnd Anp o theer Kupsd gagemenis,

Dor GesambelTekt dier Saldierong rom 31 Derember 2021
betnag insgesami &1 %55 Mio, Euro (Voejahre: 131 151 Mio, Fuarol,
Auf der Akthselic eniflelen dovon auf  positive  Markiweric
56 781 Mie, Eure Vorjalr; 125 220 Mio, Ewrol usd sul’ Forderun-
gen aus Asgleichsmblingen 5 174 Mio, Ecro (Vocjahe: 5 931 Mio,
Eurak. Das passivische Nelting beiral negative Marktwerte mit
56 492 Mio. Euro (Yorfahr 123 059 Mio, Eurol und Verbindlichked-
fen nus  Aasqleichszahlumgen mit 5 463 Mio. Euro  ©Varjohn
8112 Mio, Eurod,

Das Volumen, hei dem der Commerahank-Komzern als Siche-
rungenehmer (Kiuler) bedobungswelse als Sleherungsgeber
(Werkiufer) aufiriit, belief sich sum Bilangstichtag suf 13 748 Mio,
Eura [Varjakir: 14 048 Mio, Eurol bezichangsweise & 411 Mio, Euro
Yogahr: 6325 Mio, Eormd, Diese dem Transfer von Ereditrisikon
dliEnenden Produkie werden von s sowalal im Handelsbervich 2ur
Arblirage ok asch im Anlagebereich mur Diversifikatdon unserer
Kreditpariflios pimgesetrt,
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{43 Sichenungsbezickungen

IFES 9 beinhaliet Neuerungen cur Bilanzierung von Sicherungabse-
zletungen (Hedge Accountingh, Dureh disse newen Regeln soll elne
wedlerne Harmondsierung der Blkensieilen  Abbildumg von Sichi-
rangshezichangen mit dem Gk ischent Risil 1
errvichd werden. Des IASHE kot mit der Verabschisduang von [FRS 9
die Uberarbeitung dieses Regelungsiersichs aber noch nicht abge-
schiossen, Thas Bilanderungsmodell fiie Moero Hedges wird vam
IASH I vinem vigenen Projeld entwickell, IFRS 9 sield daher ein
Wahlrecht vor, dlie bisherigen Regelungen des 1AS 39 zum Hedge
Accounting weiler ansuwenden. Die Commerzbank mimmt das
Wahlrech! in Anspruch uned wendet die nachbfolgensl damgestellten
Regeln dis IAS 29 gum Hedipe Accounting an,

IAS 89 beinhaltet umfassends Regelungen fr die bilanzielle Abhil-
dumyy vom Sichierunig tdngen, sofern die Sichemmgsin:
strumente (inshesondere Derivate) nachwelslich zur Absicherung
von Risiken aus Nichihandelsgeschafien (Grmdgeschafien] einge-
setzt werdon [kabed werden drei Formen des Hedge Accounbings
angewendet:
»  Fair Value Hedge Accoanting:
1A5 39 sleht die Anwendung des Hedge Accountings mar Yer
mkdung einsdiiger Ergebniseffelie fir Derbvate vor, die der
Absichernung des um Fair Yalue bilanzienier Vermigenswerie
ader Yerbindlichkeiften gegen ein oder mehrere fesgelegte Risi-
ken dienen. Einemn Mafdzinsrsiko berichunijsweise Aasinde-
runiErsiko  unterliegen  insbesondere  die  Embsslons-  und
Krediigeschiifte des Koneerns und die Wertpaplerhestinde der
Ligpedititssteuemnmyg, sofem os sich am festverdmibfiche Papiene
hamdeit. Zur Absicherung dieser Risiloen werden vor allem Zins-
swaps verwondel. Daniber hinais werden Swaptions, nflstion
Swaps, Forwards und im geringen Umfang andere strakivmierts
Derivate eingeset.
Die zur Absicherung cingesetden derbmfiven Finanzinstna-
menbe wenden zum Fair Value als Marktwerte aas dervativen
Sicherunysimstrumenion bilangien. Fir den gisicherten Vermi:
genswert bezlehungswelse die gesicherte Verbirdlichkedt sind
die aus dem gesicherien Risiko resulllerenden gegenlnifigen
Fair-Valme-Andeningen ebenfalls biloadell o efasen, Die
gegentiufigen Bewertungsinderungen aus den Sicherangsin:
strumenten sowie sus den gesicherten Gramdgesehiflen werden
erfalgswirksam in der Gowinn-und-Verlust-Rechnung als Ergeb-
nis nus Sichenany hiingen erfassl, Der Tell der Fair
Value-Anderungen, der nicht dem abgesicherten Risiko zuzu-
rechmen 181, wind encsprechend den Eegeln der mugehangen
Bewrrningskategors behandel
Fair ¥alie Hedge Accounting kann entweder als Micre Fair
Value Hedge oder als Porfolio Fair Value Hedge fiar Zinsrisken
ansgestaliet werden.
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= [Beeim Macro Fair Yalue Hedge Accoanting wind ein Gnmdge-
schilfl mit elnem oder mehnenen Sichorisgegeschifion in sner
Sichenmasbexiebnng verimipft, Me Buchwerte der Grumdipe
schifte werden im Falle von Fair-Vakie-Andenmgen, dic dem
obgesicherten Risiko nonsordmen sind, erfolipewirksaom ange-
passt,
Beim Portfalio Falr Value Hedge wird die Abslcherang von
Ausrisiken auf Pordoticebene abgebiidet, Abgesichen wer
den nichl einzelne Geschiifie oder Gruppen son Geschiflen
mit dhnlicher Riskosirukiur, sondern ein Betrag von Gronad-
peschiflen gegliedent pach Laufreiibianderm entsprechond
den erwarteten Rilckzahhungs: mnd Xnssnpassungsterminen
m winem Portfolio. Portfolios kinnen nur Aldive, nur Passiva
ndier beides enthalien. Bel tisser bilaslen AbblMung ron
Sichinmg Iingin werden die Wertinderungen
der Grundgeschifte als separater Aktlv- begiehungswelise
Passivposien in der Bilanz eriassi,
# Cashflow-Hedge Acvounting:
Aunch die Amwending des Cashflow-Hedge Accountings dient
der ¥ermeidung cirasitiger Ergebniseffekte fir Derte, dic der
Absdchirung gegen das Bisiko einer Verinlerung kinfiger Sah-
langsstrime dienen. Zur Absicherung dieser fabhangssinfime
werden im Wesentlichen Zinsswaps verwendel, En Rakhmen des
Cashflpw-Hedpe Accountings eingesetzte Denvale werden mm
Fair Value bilamder. Das Bewertungsergebngs wind, sofem
effektly, erfolgenatral nach Bericksichiigung latenter Sieuerm
im der Rickinge nues Cashiflow Hedges im Egenkapltal erfasst.
Der imeffektive Tei wind Hrlgl.'gu:'l ergehniswirksam als Ergebnis
Al Sichenais grwiesem, Fir die den
peskcherten Sahlupgssirisnen mgnm:u legenden Geschilte
findlerm sich die oben beschiehemen afigemeinen Bilanzienmgs-
regelm nichi.
= Nt Investment Hedge Accounting:
Dhurch die Anwendurng des Net Investment Hedge Accoantings
werden ErgelnisefTikte aus Fromdwibrungssichenuigsgeschil-
ten vermleden, sowelt diese zur Absicherang einer Netioinves-
irtion i Fremdwihnmg dienen. [he Commierzbank wendet das
Wet Hvesmment Hedge Accoumting e Yermeidong von Wih-
rungueffekten aus Investitionen awss Schilfsgesellschafien an,
[ror efekiive Tedl des Bewerungseegobmisses wind nsch Borllck:
sichtigung latenter Stewern erfolgsnevtml in der Wahrungeniick-
lnge im Egenkopiial erfassi.

[He Anwendung der Kegeln des Hedge Accountings st an vine
Reihe van Redinguagen gehuanden, [Hese bezlehen sleh hcht-um
dete aaf dic Dok iom des Sicherung i
sorwihe aul dic Wirk it e Abidch ] Ediak

e Sicherungsbed ebung maiss ab dem Iﬂlpﬂ.m‘l:‘tﬂ'l.l‘ﬂ' Begriin-
fung  dokumentiers  wenden.  Dle Dolumeniatdon  amfss
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Imshesoniders die Ideniilficsiion des Sichemngsinstroments umd des
gesicheren Gnmdgeschifs sowie die Kenesichnung des ges-
cherten Risikos und der Methedik zur Bestimmuny der Efcktivitat
des Sicherunygscusamimenhamgs, Neben der Dokumentatbon ver-
langt 1AS 3% far die anwendung der Regeiunpen des Hedoe
Accountings den Nachwels eines effektiven Sicheningsmammen-
himgs wihrend des gessmion feitrmums dier Sichenangsberiehung.
Unter Effektivital winl in dicsem Aosammenhang das Verhilmis der
aus dem gesicherien Gramdgesehifl resaliierenden Andenungen
s Fadr Values heziehangeweise des Lahlamssiroms Zur qegen-
Huligen Anderung des Fair Values beziehangswelse des Zahbungs-
stroms aas dem Sicherungsinstnoment verstapden. Wenn sich disse
Anderumgen fast vollstindig ausgleichen, Begl eine hohe Effcktiv-
thi voe. Der Efekibvitiisnachweks verlangt einerselis; dass fir olne
Sichenmgsbezietung kimitig eine hohe Efekivitin eowanto wer-
den kann (prospektive Effeltivitatl, Andererscits ist wilhmend des
Restshera der Sicherunguberiehung nschroweisen, dass diese
withreni der Berichtsperfode hoch effektiv war tretrospekiive Fifek-
el eht), Die Effelivitht puss sowohl prospektly als such retrospek-
tiv nnertealls einer Bandboiie von 08 Bls 1,25 Hegen,

Die Commerchank werdet fir die ENektivitiismesaung fr Micrm
Fair Valss Hodgie Aeeenting das sestistisehe Verlahren dor Regros-
slonsanalyie an. wobel die Wertinderungen von Grundgeschid
und Sicherungsinstrument flir den prospektiven Efekthitiisiest
durch bdstorische Simalationen ermitiell werden, Retrospekiin wer-
den die tatsSchlichen Wertverdnbermgen gerits. Auch Bir Pooifo-
o Fair Walue Hedge Accounbing komemb (e den prospekiiven
Efekativithistest die Regressionsanalyse mar Anwendung, wihoend
fiir den retrospektiven Effektivishistont die Dallar-CiFsed-Methode
Tur A endung kommi.

Im Hedge Accounting der Commerzbank sinel Absichenngen
Gegen Fnsmsiken (nlerest Kabe Bisk), InfatiorsHsiken nd voll-
stindige Markiwertrisiken (Full Fair Valoe Risk) ahgebdldes,

Zinsrisiken enisiehen dadurch, dass altivische unil passivischie
Destinde aus varioblen und fixen Eshlungsatrimen bestchien, die
bl Ainminderingen 2 einem schwankenden Zinsenpebiis Glren,
In der Commerzbank beinM dies sowobl das bommerzieibs
Geschift als auch Liguidights-, Anlage- und Emissinnsporifolien

Das Finsrisiko wird auf Basis sinir aggregierien Mol o-Zmserisi-
loposition. zentral in der Treasury Funkton der Commerzhank
gestenert, Dueu wind es Eglich unter Nutzung sines inleten Sns-
werrechmungspreises V) eur Treasury Gbenragen, Andere Marks:
weribestandicile, wie EreditMargen- und Liquidititskomponenten,
simd micht fm [V bericksichiigh. Bie Zinenisko-Absicherang edolgt
durch mefst inbern gehandelte Snsderivate mit dem fel das Sins-
risiker imnerhalb vorgegebener Risolimite gu halben. Emstehende
Risiken aus intern qehandeften Derivaten kimeen durch den zent-
raden Swaphandel des Firmenkundenseqmentes extemalishen wer-
dien, tim decen Finsrisikoposition suf Limitvargaben zu begrefeen.

EDINETOOOO

O000000000000000000000(E05761)

Ablrchiing

Vid Anhaag Ncirs!

Filr teestimmete Hesthinde des Anbsqeportfalios erfolgt woshizlich
eime Inflab isikoabsich g oder eine vollstindige Absiche-
rung der Marktwertrisiken mit Full Fair Yalue Hedges,

Die Commerzbank wendel Miloeo Fair Value Hedyge Aocounting
[MFYHD an, wenn die Treasury das Zins oder Full Falr Value Risiko
much deonamisch aul Mikmoebene absichert, Gnenisatzlich oren-
tieren sich die Absichenmopsverhiltnsse innerhalb der IFRS Mikro
Fair Yalue Hoedge Bezichangen an den dkenomischen Sicherungs-
beziehungen, Fir die verbileibende Zinsrisikoposition wird Parifolio
Fair Walue Hedge Accounting (PFVIHD angewendel. Hierbel werden,
hasierend auf dier Berivate Netlonsikoposition (NREY, exterme Der-
vale ausgewihl, decen Mardwerindarmgen mil den Marktwee-
tinderungen - ebenfolls maf Basis der NRP - zageonineter
Grundgeschiifispositionen abgeglichen werden.

Im Hedge Accounting fir Zinsnsikeabsicherungen st der
MaEstab Fir das abeusichemnde Risiko fir die meisten Wahmingen
die joweilipe 3-Menats-Referonzrivarate dor Bestandewihmesg
cEM:-Euribor-Kurve filr EUR Geschiifte). Fir Bestinde in den
Wiihrungen britisches fund (GEPY, schwelzer Franken (0HE) una
Japaniwche Yen UFY) wunde im Ralemen der [ROR Reform aul die
Jewedlipe Crvermight ¢015) Rate wmgestelt. Fiir das Mikro Fair Value
Hedge Ascounting wird oln  sinsrisiboberngener  Markiwen
ermittelt, wobsel die infigen Eins- und Nominalzahlunipen min der
definierten Zinsrisikolure diskantier wenden. Bedm Portfalio Fair
Value Hedge Accounling werden die zukdinftigen Zahlungssirime
Tir das knmmerziclle Geschift vam ntemen dnsverrechmmgspreis
IEVY abgedeiter und ebenfalls milt der definierten  Anskoree
diskantien,

Dins Portfolle Faie Vabae Hedge Aceounting der Commerzhank s
eng an der dkanomischen Finsrisikosteuemung oromtien. Die ateu-
sbchemden G hiifte sknd vorwieqend ams dem k zlel-
len Geschifl der Bamk abogeleiet und formen @n dynamisehes
Parifolio, welches sich im den einzeinen Laufeeithindem fortlsu-
Tend durch M hdlte oder das Abechmel des G i
standes in kiirmere  Laufreitbinder  dndert. Die Derivale-
Wetiorsikoposition gpenedent pro. Laufoeithaml entweder Zahler
oder Empfinger-Posidonen, welchen YermdOgensworte oder Ver
hindlichkeiten der pweiligen Laufeeithinder mgeordnet werden,
e Porfolio Hedge Besvhongem sind im Regelfall fir cine
2-Wachen Periode designiert. Damach erfolgl cine SchlicBung ursd
Nevdesignation aul Basis des geanderten Gesamt ponfolios,

Inmeerhall des Mikro and Portfolio Fair Value Hedge Accountings
der Commerzhank Hegen dic Ineffektivitiisussachen der Siche-
rungsbeziehungen vor allem in dem Risika, welches i der Markd-
wertermitihang  der  Sicherungainsrumente  iberwicgend  Zins-
wwaps enthabien sz, in die Bestbmamung der Grundgeschifsmark-
were aber nicht einficBen darf. Dies fihA degu, dass die Markt-
werthnderungen  des  jewedligen  Sichenumgsgeschiftes  nicht
komplen dusch die Marklwenindeningen dos Grundaeschifs aus-
gedlichen werden, obwold die Sicherungsbezichung wirtschaflich
komplen  abgesichert bt Das v diesem  Zusamanenbang
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wesiendlichsie Risiko isi dos Basisrisike, insbesondore das Teparba:
sisrisiko.

e Commerzhank hill eim Portfolic vwon Inflationsanbeiben,
bBegeben von Versorgungsumternehmen im Bahmen der UK Privae
Finanee nisiative (PFD, deren Rislcomanagement ool Vorandemn-
fpen des Fair Value delt, die sus Schwankungen von GRP Smssiteen
und impliriten [nfisti w T des UK Retail Price Index (UK
R resultieren. Das Risikomanagemient basiert aal der Mutzung
eines Portfolio elnfscher Fixed for Float GBI® Zinsswaps umd enfa-
eher feroecoupon Inflations-Swaps, jewells gramisbieich vermech-
net @iber das London Clearing House, e primine Sensitivitil von
deroecoigpon Inflations-Swaps beziehl sich auf Schwankungen van
UK RP Swap-Siteen, und sie wenden cur Absichenmg von Wertin-
denumgen der Inflationsanteiben genutzt, de vos Schwankungen in
den Infntionswartungen sammen. Jeder Inflations-Swap hat nur
einem Eahlungssirom bel Endfilligkeit. So wie sich die Inflat
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um die WertBnderanges in den Inflationsapdeiben suszuglisichen,
e ¥Einsswaps werden verwemdel, am die Sensitivitit der Inflotions-
ankeihen gpegeniiber dem Zimsrisike abeusichem, wobei die Eah-
lungszeitpunkle grundsitzlich ma denen der Infationsanlethen
wihrend der Laufzeil bereinstimmen.

e Commerzhank  wendel  auBerdem  Cashfiow  Hedge
Accounting fir das fnerisiko o der Volatilitht der Cashflows ms
witer Grupps von gleicharigen vuriabel verdralichen Hypotheken-
dadehen und oul das ins- wnd Fremdwhhrungsrsibo aus der
Wedatllithe der Cashifiows won  Hpyothekenundelben mil Cross
Curmecy  Swaps  an. Der  prospekiive  and  retrospektive
Iflektiviatstes) erfobgt anl Basis der lnearen Regression. Die Fair
Value Anderungen der Gaundgeschife wenden mit Hille der
Methode des hypothetischen Derivats®™ erminelt, IneMekilvibien
entsichen im Wesentlichen sus Fair Value Adjustments iCredin und

wartungen tach oben oder unten bewegen, wenlen die craameten
Zablungsstrime bel Endfilligkel stelgen bedehingsweise fallen,

Debit  Valuation  Adj t, die nur im Sicherungegeschil
Dimriicksichigt werdin.
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Pesitive und negative Marktwere aus derivativen Sicherungsinstramenten

In dicser Pesten werden die Marktwerte von Derivaten ausgewic-
sem, die zur Absicherung von Grundgeschifien gegen Emsande-
rungsrisieen eingesetzl werden,

Positive MNegative Positive .. Megative

Markiwerte  Marktwerie  TOTTMORIET  oieiere . Marktwarte T Omindftietiag
Micro Fadr Value Hedge
Accouniing ThE 5 452 95 357 £33 543 94 507
LimEswaps ER LS 4453 LR 5 47h LR a7
Forward Geschifie 7 12 1835 - 45 1 &85
Ubrige a4 A 757 5347 i EF 5 395
HNatiing - 3333 -3571 - —4708 -5 182 =
Poattolio Fair Value Hedge
Morounting 51 11034 &1 A BBy AT &) X84
Timsvwaps 1722 1378 I8 ¥34 2383 1473 4 162
Ubrge & o Y BAH 148 14123
Hetting - 1417 — 340 = —2323 -5172 =
Cashilow Hedge Accounting 24 Lk Bas? 181 1% A X7
Zimswwraps T e 1571 151 [l 3089
Ubrige - L] 127 - 15 138
Nt Inuestmani Hedge - 4 ™ 3 - &1
Zimsswaps - - - - = -
Ubwige - [ kL] E] - 41
Gesamt nas & B8 140 923 187 L L | 158 440
" Angmpaiite Duriielleng
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Cashilow-Hedge Accounting Detivate

4 3
Bars eired Mamzin 1] o
Zinaswaps 0 ]
Unisge 0 o 576
Mabr als demi Merate bis gin Jahe 1 ¢]
it owajis L] o
Dbeige 0 [ 7.9
Mahir als sin Lahi bis lind lahre 2 3 7
Zimtewaps 3 3 2.5
Dhesge ] 5] =506
Matir il Binf Jbkde 0 o = Rfh
dimsawapi 0 o = Biff
Obrige .
Micio Faii Value Hedge Accounting Derivale o5 5 0.5
ey dred Monate 1 1 - 481
Timiwwags ¥ 1 =3ATh
Farsard Geichifie - (1]
Dbrige 0 [ )
Mabw sls drei Monads bis ein lahe 4 2 BE1
Timsswaps a 2 B4
Forstard Geschalte ] - 3
(brsge o o -1352
Makir als gl Jakir bis fond Jahrg 44 v 123
Zinsswaps £ ar n.9
Foraard Geschifto Fi 1 10,8
Ubrige 1 o 308
Mabwr als finf labre 47 52 =102
Zinaswaps a1 a7 =131
Farsard Geichile - -
Ubeige li 5 178
Fortlalio Fair Valde Hedge Accounting Derivale 4 60 =307
s direl Menata o
Mahr als gl Menste bis gin Jahe 4 B = 43,7
Martr gls win Jahy bis lipd Jahre 17 43 a5
Matii als Kinf fabsie 21 Fal =204
Mot Invesiment Hedgs 0 o 5.0
Bis diret Manste = =
Mahi ali el Morite bid #in Jahe - - .
Matr als ain Jabr his find Jahig 0 "] 5.0
Meh sls Kani Jakre - -
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Apngaben 7u Grundgeschafien aws Sichenmgshezishungen zur Absicherumg van Zins- und Fremdwihrungsrisiken

Min. € Mikra Fair Portfolic  Wertindor- Mikra Fair Po;lfnlln Wartinder-
Value Hedga Falr Valine wngen als  Value Hedge Falr Walue ungun als

Hedge Grumdlage Hedge Grundlage

Tar Massaung Tur Massung

der der

Unwririesmm:- Lhwirinmm:

kit fir die ki #ir dio

Periode Periode

Altiva - Buchwirts der Grundgeschiflte 163 19 238 = 2054 51370 17 596 2090

Firangiglhe Yermagenswerte -

Amortised Cost 25573 L&y = b 48 Wra 17 598 1798
Barlehen und Fordemingsn 5 3&0 19 238 -137h 5744 17 594 1131
Schuldinirumina 0152 - - 169 333 - 67

Fimanziglle Vermagenswerre -

Fair Value OCI FAR L] - - 409 22 397 - 2
Barlehen wnd Fordemningsn 224 = -5 Fi 2 = 2
Schuldinsirumenis FAR ) - - 405 22113 - 0

Passiva - Buchwerto der Grundgeschatie-

Amettised Cosi AT 08s 38 7A% = 1760 A4 636 51301 1307
Eimlagen urql Sonstige Enangipie
Verbindlichkoiben 1 440 38 THY -3 12 B4R 51 301 sS4
Begebene Schuliverschirelbun gen 0 bk = - 1077 ERE 0} = Tal
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-
Mikro Falr Valuse
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Hedge Yalue Hedge Hedye Value Hedge
Akiiva - Rumuligrter Belrag der
Buchwertanpiisurgen 5 681 08 7451 1752
aktrver Scherungsbezishungen 5407 508 T84 1752
Finaszielle Vermdgemtwiits - Amartisad Tedl 5497 L] & 793 L]
Darietven wnd Fosderisngen Lik L 1358 (]
Verbrisflz Schuldinstramanis 4579 L] 5535 s
Finantielle Vermigerwetla « Fair Value 0C) = §9 LU m L]
Darlafven wnd Foddenengen L] L] LFs L]
Verbiriefle Schuldinstrumente =5 Al e na
Sicherungibarishungen T3 L Ity ]
Finanzialle Vermbg 4 Ciost Pl nfa b6 mwha
Diarlehen und Fordensngen 18 L M mfa
Verhriefle Schuldmstramanis 58 il ay (]
Finanzielle Yermogersweite - Fair Wasie 0C) =3 nfa o mfa
Darlehen and Foaderungen - L1 - L]
Varbrigfle Schuldinstramants. -3 nfa -] mfa
Passiva - Kumulierter Betrag des

Buchwirtanpussungar =341 = H9 =2 159 =1412
aktrwdr Sicherunguberishungen =115 =309 =1 ad5 = 1412

Eimdagen urd Sanige Snanpicde
Verbindlichkeiten -1 928 nfa =1 036 mfa
Begebanse Schuldverschrelbungen =334 Al = 1008 nfa
naidiver Sicherumgsberichungen ) nla =114 (]

Eimlagen urd Sonstige Bnanzseile
Verkindlichkeiten =M LU =91 (]
Iegrbene Sttuldvemchreibungon -18 nia - a2 wa

Diie Wertinderungen von gegen finsinderngarsikon gesicherten
Grimdgeschilten durch Cashlow Hedges betrag 148 Mio. Eurs
iVorjahe: 155 Mio. Eural.

Die Wernthpderupgen von gegen #ns- bew, Ans-Fremdwiib-
rangsrisiken  durch  Cross Cormency  Swaps  sbgesicherte

‘Wertanpassung aus Portfolle Falr Valee Hedges

In diesenm Posten erfnssen wir die abgesicherien snsinduzierien
Werndnderungen  aof  aktivische  berichungswese  pessivische
Grundgeschifie, fir die Porfolio Fair Value Hedge Accounting an-
pewendel wind  Ein  Glonomisch  geqenliufiger Bewag der

Grundgeschiile hetnsg 34 Mio. Eure Fir aktivische (Vorjab
16 Min. Eura) wnd 28 Mio, Euro far passivische Grundgeschafte
(Varjahr: 13 Mio. Eural,

Sicherungsinstrumente wird ool der Aktiverite bezichungswiise
Passivarile in den Markdwerten oos derivativen Sicherangsinstru-
IMANEET) AuSpew iesen,
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Angaben zu at-Equity-bewerteten Unternehmen

{4l Anteile an at-Equity-bewerteten Unternehmen

!qmgn llr.l'mrl i 1.1. 19 117 1 1
Ansrhattung=knsten mum 1.1 105 104 T 17
Wechsalursverindeningan 3 - - -
 Zugirge 2 - - -
Abgings : z s =

Urbischungen in die Zur VerduBemng
gehatienen lnglristigen Vermbgerawents wd
Vermiganswerte sus Veriugerungigrappen - = z =

Senstige UmbuchungenSverindeiungsn
Konsolidiemungskres

Anschaffungskosten pum 31728
Zuschrelbangen zum 1.3
Zugarge E] 2 -
2uschrelbungen zum 3112
.u‘furrmrlu'li fbschreibungen ram 1.1,
‘Wechseliurseerinderungen - = = =
Zugirge - s - -

17

Urnibit g i die Zur W B
gnhﬂmn tanglristigen Wrmbpimmr i
Vermagonswerte aus Veriukerungsqruppen - - - _
Sonstige Wmbuchungenerindemingan
Konsolidienungskres
Kurmulberie Ahschrelbungen zam 3112,
Kumufierie Verinderung en aus der M-Equity-
Bewentung
Equity-Buchwart zum 31,12,

darunter. Arade an Krlﬂﬂll\‘lllhllnll'l

- - - -

9 n = =

T2
74
21

Fes - 17
169 1 1
i1 - -

B den Antelen an al-Equity-bewereten Unternehmen handelt e
sl um nbehl seraegische Betefligungen des Commersbank-Konzems,
din im Wesentichen im Finamecionstiebstun s selior sowie im Lessing-
andd Jmmobilengeschif titlg sind,

Die Angaben i dieser Nole erfolgen aggregiert, und rwar
Jeweils. filr die assoziierien Untemehmen unid fir die Gemels-
sehaftsantemehmen. Eine vollsthndige Aufehhlung aber si-Equity-
Bowerteten Untermehmen st der Mote 71 m entmshmien,

Im Geschiiftsjahr 2021 sind 7 Min. Eore (Vorjshr: 8 Mio. Eorob
Dividendsn von at-Eqlkyt it
gelossen, Yon af-Equine-beweneten Gemeimehafisunsernehmen

T

Noasen, wie auch im Yorjahr, keine Dividenden direit oder indinek
an die Commerzbank Aktiengesellschaft.

Soferm Verpfichiangen  aes  Eventuabvorbindlichbedion  von
8- Equity-brwertcton Unmmmwwm&mbmm
reiche bet ab-Equity-t b s der
Commerzbank-Konsern in Hohe des jewelligen Aneilsbesiznes doran

betedligt.

nmmﬂ{mmmummmwmm
oder G e fur dem Konzem von wesent®-
cher Bedeubung smd.
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Immaterielle Vermigenswerte
(45 Geschifs- oder Finmenwert

i Methede des Werthaltigheitstests (0r Geschafts: oder
Firmenwerte und sonstige i ledle Vermiyg eri

Al Geschifts- oder Finnenwerte werden zum Erwerbszeitpunki
auf die zahlungsminelgenererenden Einhelten CAGE) alozier. THe
Comemerzbark hat die Segmente noach IFRS 8 als SGE defniert.
Eine Beschreibung der Segmaente erfolgt in Note 3%, In der Folge
werden diese Vermogenswerte in Chereinstimmung mit LAS 36
mindestens fihriich, sder sofern ein Trigger-Evens vordiegl, aul ihre
Werthaltlgheli aaf Ebmeé der 2GE dberprift. Yor Uherprifang der
‘Werthaltigheit wird der Buchwoert des gebundenen Eigenkapitals
eines  Segments als ¥GE  deinschlieblich eines eugeordneten
Geacliifis- oder Fimrmemwertes] mit deren erdelbarem Betrmg ver-
mlichen, Der Buchwert des gebundenen Eipenkapitals wird durch
duordnung des bilandiellen Konzermelgenkapitals auf die ZGE
ermittell

Dabei wenden sunickat similichs direlt alloeferbaren Bestand-
teile suf die Seqmente verteilt, die Fuordnung des verbleibenden
Betrags ol die Segmente erfolgt in Belation to den Gesamirisio-
nktiva, Dus in den nestraben Berebch alladerie Konzemelgeniapdtal
winl, ausschiicBlich Rir #wecke des Werthaltigkeftsiests bei den
Geachiafis- ader Firmerwerten, anhand der Betation Risfkoaktiva zu
Gesamirisikoakelve vollstiindig aal die Gbelgen Seqgmente vertell
Dir erzrelbare Botrag wind als der hibere Betrag aus Natmmgswen
Value i Used und NetioveriuBerungswert (Fair Value bess Costs of
disposall ermitielt. Der Nutzungswen basiert aufl den cowareten
Enpebaizsen der Einhedl sowie den Kapdtabeffekben gemiiB den yam
Vorstand genehmiglen Mehrahresplanungen der cinzelnen Seg:
mente., Fhenfalls pusschlicBlich fir Swecke des Werthaliigkelistests
werdon die wesentlichen Aufs Aungen des Jon Bereich
nach vinem differeneierien Schiiissel ool dic Scqgmente verteill.

Erwaige nicht beberrschende Amtele sind in der Abdeitung des
Buetowers unid des erzlelbaren Beirags der ZGE und damd n der
unten dargestellien Unterdeckung enthatien.

b} Annahmen des Werthaltigkeitstests fir Geschifes- oder Fir-
menwerte und senstige immaterielle Vermigenswerte

Im GeschiBsihr H021 bestehd kein Geschifis- oder Firmenwert
mehe. [n der Yergangenhedl stellie sich der Proces wie Tilgt dar

Filr die Ermnirtung des ercled Betrmys ver diet e Commers-
bank das Capital Asset Pricing Model (CAEMD, in das im Wesenili-
ehen sm Markt beobachtbare Parsmeter einlicBen. Die sus dem
Modell abgeleitoten ridkosdiquaten Ainsabitee werden fir die
Abzinsamg der erwartolen Cashflows der £AGE herangerogen. Hie-
raus ergibl sich der erzielbare Betrag, der bn Verlhdlinis oem
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Buchwen zu einer Dber- oder Unterdeckanyg fihren kann, bm Falle
wper Unberdeckung ndmant die Commerzbonk sunbehst efne Wert-
minderang aul den Geschilis oder Firmenwen der AGE, sowieit
varhanden, var. Der Auswels erfolgt in der Gewinn-und-Verus-
Rechning im Posten Wertiinderangen sufl Geschafts oder Fir-
marvwerte undd seastige mmatenele Vermogenswerte, Sofern tiber
die vollsidindige Wertminderung des Geschifis- ader Firmenweries
hinous poch eine weitene Unterdeockuny besteht, erfolgr die Ober-
prifung auf cusitzichen Wertmindemungsbedard bei anderen Ver-
migenswierten  der AGE.  Sollte sich  lhisraus (e diese
Vermigenswene aul Basis der im Commerzbank Konzem gelten-
den Bilanzierangs: und Bewenungsprozesse keln  musdbticher
Wertminderungsbedar! ergeben, fahn die musitzlich identifizierte
Untenbeckung zu kei Wertmind graufwand in der Gewinn-
nmd Verk hnung. e er n Ergebiisse ciner AGE beeru-
hen aul der Mehrjahresplanang der Segeente. 2020 kam o
sufgrurel des verzlgerton Strategleproreises m einer Yerschie-
hung des blichen Plamungszykias bis in das Frihjohre 2021, Die fGr
den Werthalligkeitstest  des  Geschifts-  oder  Frmenweries
sagminile pelegle Mehrjahresplanang enthielt jedoch berefts Mak-
nahmen der im Februar 2021 verkindeten Srategie oCommers-
bhank 2024°. De Mehrjahresplanung  wminsst  wher  Detsll-
plammosahne mit Fortschreibang um ein weiteres Planjabr. Far
Ewecke der Bewertung des Geschiifts- oder Firmenweries enthiel
die Mehrjahresplancng keine Efekie sus geplanten Restruliure
rungen, fir die im Geschiftsjahr 2020 noch kelme Rickstellung
qehildet war. Daniber hinsusgehende Goschifisjabre wurden of
win nachhnliges Engebnisnivean angpeposst ond flossen mil vindr
kenstanten Wachstumarate auf Basis der erwarteten Entwicklungen
von Bruttolnlandsprodukl wnad Infatkorsrate e die Berechnang der
ewigen Kenie efn. Im Seqment Frivat- und Unternehmerkunden lag
dizser Fakbaor bei 1,6 %, Do bereils ein nsatzliches Planjahr ober
den vieggihrgen Deadplanngseeiimom hinaes fm Rahmen des
Pranungsprosesses van dir Bank erstelll wunbe, ging dieses als
Ausgangshasis e den Waehstumsfaktor indie ewige Renie ein. Db
Mehrjabresplanung bestand neben der Ergebnisplanang aus einer
Mamung der Risikoskiive sowie des gebundenen Elgenkapiiak
unler  Berdcksbchigung  requisorischer  Mindestkapialquoten.
Wesentliche Wertirelber waren Fordemungsvoluming, Zinsiber-
schiss nach Rislkoergebnis sowle Provisionsiiberschiss, Waiters
sensibel reagicrends Planungeparameder waren die Risikoaktiva,
e Manungen basierien aul Prog i Ec ic R h
hinsichilich wesentlicher Annahmen unter Berdcssichligang der
Corona-Fandemie. Insbesandere bel den Zmsannalimen fanien
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Erfahmingen dies Managements sus der Vergangenhelt ehensa Eim-
ganyg in die Planungen wii das Abwiigen von Chanesen ued Risiken
aus den Prognesen. fusitdich wurden Efckic aus demn aborarbed-
teten Ralumenwerk des Baseler Aumsschusses s den bisherigen
sl 3 Regelungen = aufgrnd welmeichender Anderangen hiufig
als Masel 47 bezeichnet ~ in der Mehrjnhresplammg unbersuchi.
Dias Reformpakel zor standardisierten Berechnong von risikoge-
wichteten Altiva und Capital Floors soll cinhetlich zum 1. Januar
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Acetd i Kraft treten, Resiiglich des sogenannben Output Flooes™ (=1
gleichwahl ein Ubergangszeitraum mit siafenweiser Kinfilhrung bis
2027 vorgeschen, dal Komeermebene wind mit keinem signifikanton
Effekt aus der Einfibrumg von Basel 4 gerechned.

Me wesenthichen Annahmen des Managements, sul denen die
CashBmw-Prognosen der jewelligen #GE baslerten, and der jeweils
hiertesi gewihite Mansgementansate steliten sich im Yorjahr fiir das
Segment Prival- ued Unternehmerkanden wie Taligt dar

Privat- und Mt Commerzhank 20984 sehliefl die Hank an Commerzhank 5.0 an uml =
Unternehmer- enfwickell doe digitsle und percdeliche Geschiftemaodell woiter. Die In-
Kmnden tegration der comdined bank Aktiengescilschall wird dabei genatzt, wm

das digitabe und persinfiche Geschitsmodsl] welterzuentwicieln.

Aulbau der efMzienemesien Digicalbank im deutschen Markt mi fihren-
dem umd vollumiingichen Mobide-Angebat als Basis Fir alle Kunden,
Skalierong der digitalen (Produks-lprozese der comdirect bank Alkdti-
engeselischal aul die gesamie Kundenbasis,

Positfonierung der G Parimer Nr. 1 far Pre-
mum Euneden Gkt eine strkene Dueehidningung der Kundenseqmenie
Frivate Rankimp, Wealth Mansgement und Fremiem-Uniermehmeriom-
den. Schaffumg ven sperielien Botremmgemesdiellen fir Premiom-Kun-
den, somil gedelter Einsatz der Bernlungsressoarcen.

Ausweriang von Daten unid Nuzeing von Kundenintelligenz als Enab

ler um Kumniben dber abe Kanale gegleiter and efolgneicher anzuspee
chien.

Heratmgicenter als elfizienter ond efektiver Hemaote-Vertrstiskanal,
dir Direlabetreuang abdeckt und die Kunden in den Sell-Servdee be-
gleited.

Anpassurd des Filiaknetoes sull vine Zelgrife von =450 Fillaben, davan
=220 Premium Filialen mit umfEnglichen Bemtungsangebot {ir Premi-
umkunden, Seigormg dee Vertrichseflisiens in Verbindung il
pevem diferenzieniem Betreusmgumodell and dem Susammenspie -
lex vier Kanbile,

Epd-To-End  EMimierce ond  Komplexi@sreduktion  der Prozesse.
Schlanke und effizente Provessiandsebalt T die wichtigsien Produkle
und Serviceaniegen,

Aunshan unil Stidkung der Markepositton der Commers Real, va. durch
e Varreliereolle sts nochhaliiger digitnler Assedmamsger und inbe-
grieeter Invesimenidicnsticister,

Furtseteuny Jdes organischen Wacl Eiii mBank basi  aml
der welteren Gewinnung junger Eunden und dynamisciver Firmen ass
sulundtsorientierfen Empehen,

Keostenelnsparungen, die in Abhkngigkeit zu geplanien Restrakiorie-
nungsricksicllungen sichen wurnden im Rahmen des Werthaltigheits-
test nichl bericksichiigt . Dies gilt insbesondere e die oben
penanme Anpassung des Fillanetees und den damit verbundenen
Fersonalabbag,

ehank als beve

Jurﬂﬂlﬂ Anrwllrl;t;ﬂ egséoren auf inbiermen

Analysen und ext Studdien zur volkswirt-
schafilichen Entwicklung sowic. des Markies.
Instiationalisierte. Kundenbef; und

e

Messury der Kundenaulriedenhidr,
Initiativen im Kahmen der Strstegie basberon

mf  wvom  Monmgement  emtwickelton
Geschiiftsplanen,
Einberiehumng van bhinmgig Bench-
markanalysen
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234 Commurrbank-Geschifiberich 2021

Aofgrand  der  den  Cashilow-Prognosen  pugrupdsiiegenden
Annzhmen und den noturgemiilf domit verbondenen Unsicherhesi-
ten wanben machfvdgende kinftige Umst@nde als nichl abschlie-
Bende Faktaren mit negativem Elnfluss auf die Cashiffow-Progrosen
ader ZGE genann:

= Schlechier als erwartele Entwickhmg des makrodkonomischin

Umfeldes, gerade mit Blick suf winschaftliche Entwicklangen

unler demn Einfluss der Corona Pandemie
*  [Entwdckhmgen der Einaniveaus fm Bahmen der volkswirscisad

Helwen Progousen bew, Erwarungen der Bank besthtgen sich

nichi
»  Unsicherheiten in Berug sul das regulstorisehe Umbeld, indbe-

sondire die Umsetoung never Yorchriften aul earopdischer

Ebwre
= [ber dos angenommens: Mok hinausqehende nechecilige Ent-

wicklung der Wetthewerbsintensith
= Schleclder als erearete Erpebinisse aos geplanten stmleygischien

Maknabmen aus Commerzbank 2024,

Fiar die Berechnung dslkosdiquater dinsslize wurde der dslio-
Freie fns, die Maskiridkoprimie und das sysiematische Risika
iBetalakiori beribckskchtigl. Fiir den risibolneien Zins und die Markt-
raisoprimic grilfen wir aul Daten extermner Anhicter munick. Der
Betalaktor wurde anf Basis von segmentsperifischen Vergleichs:
gruppen ermittelt, die dem spezifischen lovestmenirisioo  der
Segmente Rechnung trugen.
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«} Vernderung Goschifs- oder Firmemwort

lm Geschaftsjater 2090 ergab sich aus dem Vergleich von erielba-
rem Berag (Mutzungswert) und Buchwert eime Unterdeckung,
woraus bei elnem erelefbaren Betrag von 8 759 Mio, Euro elne
vallstindige Weriberichtigung des der ZGE PUK zugeonineten
Geschiifis- pder Firmenmweries von 1521 Mio, Foro resuliienis,
Ursdchlich dafilr waren im Wesenlichen verschlechierte Maskipa-
rameter, unter anderem wogen des Elnsnlveaus der Eurosone und
i Puden, Ebne Gbir den Gesclabfts- wid Finmenwert Tinsusgehende
Unterdeckang Mbrte au einer zusitzlichen Oberprifung weitener
Yermigenswerie der AGE sowie schlusiendlich auch der durch die
POE mitgenwizien Konzem Vermagenswerle LCorpanate Hema®L
Bl similichen in diese Werthaltigkeitsprilfung einbezogenen Ver-
mbgenswesten Ing der erziclbare Betreg des joweiligen Yermd-
genswertes dber seinem Buchwert. Der erzielbare Detrag eines
Yermigensweries sl der hiliere der beiden Betrige aus dem bii-
milegenden Eeltwert abeidglich Kosten der VeriuBerang unid dem
Mutzungswert. Filr Saftware basbert der erzielbare Beirag auf dem
beiralegenden Zeitwert aboiglich der Yerkoufskosten, da der Nut-
mungswerl Gblicher-weise nicht ermittell wendben kann Eur
EBestimmung des beizdegenden Feltwertes sheighich der Ver-
kaufskosten ermiitelt die Bank bei Soltware in der Regel die Wie-
derbeschafungskosten.

Bt t am 1.1,

Anuehathimgs:Herdellungkosten rum 1.1

Wacheslbunverindorungan

Lughnge

Abganyge

UmbBuchumgen®erindenangen Kormolicie iungakes.

Anschaftungs-H a Fum 3112,

Kumulieite Abichreibungen mam 1.1

‘Wechseluuriyordndoungm

Zughnge

darunter: sufierplanmiBin
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{44l Sonstige immaterielle Vermagenswerte

Unter den sonstigen immatericllen Yermigenawerien bilangeren

Abschiuss W 1 235

|1! #anhasg Rty

bezichangen schreiben wir nafgrund jhrer begrenaten Nalzungs-

wit insbescndere erworbene und selbstersiellie Sollwane siwie daver dbser B sorauwssichliche Nutaungsdauer ab.

Kurdenbezichumgen. Bel der Beurtellundg, ob Emwicklmgskosien

selbst ersieler Softeane mn aktivieren sind, berdcksichtigen wir

ncben der Wakrecheinlichkeit des kinfiigen Nutzenzuflosses vor al-

lem die verlssliche Erminbung der  HersteBungskosten.  For- .énl'tmrn

sehungskosten werden nicht aktivient, e Bilanserung erfolgt [ P pr—

forgefhnien  Anschaffungskesben.  Software  und  Kunden-

Kimdenbezishungen Salbst eratelite Softwars Erworbane Software und
liorkge Immaterisite
Wermdgenswerte
e — -

Wi € o mm w0 021 220 an 2020
Buchwert zum 1.1, ) 13 n iz 1047 455 393
anschaffungs-Herstellungskosten
um 1.1, kil ki i Bah & 65 1794 1791

Wechielburveranierumgen =} =M =0 =0 7 =34
Tugbnge = o 181 a7 131 17
Anglnge z 7 75 154 218
Ursbchimgen in die ur VeriuBerung qefalse:

nen langlristigen Vermbgenswerte und

Vermogenswerte Mus Vermagenigrppen - - - & = 30
Umitiichimgenvec indesrungin Kanioldis-

ngEkre -4 = -5 L] LT !

Anschaffungs-"Herstollungukasten rism 11,12 a5y SRl ERr TR 1 7HE 1794

Zuschreibungen = = i = —

Kumstilierie Abschraibungen sum 1.1, LI w97 1914 1438 133% 1398
Waehsaluriversndarurgen [ -0 - =0 3 = 20
Liagange i T 577 s 114 122

darunter; silsrpliremilig = 57 N3 L] d 1
Abglinge z 7 71 130 195
Urstiichungen in die 2ur VerduRering gehalte
nen langlristigen Vermogonswerto und
Vermbgensmerte sus Vermagensgnippen - - - Fi - 26
Urshuchingerar inderan gan
Konsobdierundgskreis -4 - -7 4 13 7

Kumulierie Ahuchreibungen mam 3113 qas SR a0 1818 13241 133

Buchwert zum 3112 Li 1% T W5 445 AR5

Im Geschiftsjabr 2080 wurde der im Zuge des Erwerbs der Dresd-
oer Bank aktivierte Kundenstamm vollstinding abgeschrisben, Wert-
mindermsd wirkien imbesandens die Emteickling des Zinsnbveaus,
mesdelibeding Mickbufige Portfolios und hdbere Risikckosten, Die
Aulwendungen von 57 Mio. Euro wurden in der Gewlnneand-Yer-
sa-Rectmung Im Posten Wenminderuingen aud Geschiifis-oder

Firmenwerte und sonstige immatenelle Vermdgenswerte ausge
wissen.

In der Position selts) erstellte Software st imo akiuellen
Gesehiifisjahe in den Pagingen 2u den Abschrelbumgen eine Aus-
buchung von Yermdgenswerien als ElnmalelMeki in Hibe von
200 Mir. Furo embalten tsiehe Note 181
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236  Commuerhank-Geschifnbericht 2001

Materielle Vermibgenswerie
§4T) Fachanlagen

Die hicrunter ausgewiesenen Grundstucke und Gebbwde, die
Betrichs- und Geschiftsausstattung sowie Nutmngsrechie werden
zu Anechaffongekosten, verminden um planmiBige and gegebe-
nienfalls puBerplanmiBige Abschodbungen, angesaetal, Wermindse-

Gebide 25- 50

rangem mehmen wir in der Hibe vor, n der der Bechwen den Babriobe ond GrecRANENMBING T

hidheren Werl aus Fair Value shelglich Verfulerumgskosten und taeg Crast = sE e Bt ——
¥ b B

nus dem Nutmngswent des Yenmilgerswenes ibersiedgt. Sofermn Rt e 115

det Grund fiar eine in Siheren Geschafsfhren virgenammsine
Weriminderung entfallen is1, wendn die Verm&genswerte his
matimal ru den fomgefihnen Anschaffungs: und Hemstellungskos-
ten zugeschrichen. Die Bestimmmung der Natzangsdaoer nehmen
wir unter Beachiung der voraussichilichen physischen Abmutzung,
der lechmischen VeraBerung swie mechtlicher und verrsglicher
Beschriinkungen vor, Alle Sachanisgen werden linear im Wesenihi-
ehien iiber die fobgendon Felirdume abgeschrichen:

Anmschafungen gedngeeniger Sachanlagen wenden aus Wesent-
lichkeitsgrinden direki als Verwaliungssufwendungen  erfasst,
Giewinne sus der VerduBerung von Sachandsgen vereinnahmen wir
in den Sonstigen Erriigen, Yerluste weben wir in den Sanstlgen
Afwendungen aas.
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- hbis Alinchiling
138 dahasg IRsles!
Grumndsticke und Betricba- wnd Leasinguegenstinde Hutrungsrechie
Gabluds Geschifisausstariung
_Bl.lr.lulﬂﬂ daim 1.1, EIC R A0 425 575 TN 1923 2034
Anschafungs-
fHervallungikedten nsm 1.1, a4 GET 1876 1 ¥28 1138 1363 2614 aan
Wes el v Ender urgen =1 =& 14 =3t T L] 4 =21
Ziaghnie 1] 1] a4 112 an £ 1346 k)
Atwplinge 1% i 21 130 M B 150 T
Ursbichismgen i die ZTur Variu-
Errung gehaltenen langlristigen
Yermsbganveerte imd Yermd-
gongmarte aos Verdularungs-
gruppen =17 - =10 - - = - -
Sonatige UmbuehiengenVerin:
dorungin Konsalid lgrungsireis - 43 -4 =5 i = - =18 E)
Ansehaflungs-
fHerstollungskeaten zum 37112 EFL L 188 1 876 1 168 1138 ] Za14
Zuschreibungen - - - - - - - -
Kumulierie Abuchreibungen
i 1.1, an EL ] 1470 1503 St 562 491 357
WsE sy eranderungen = =3 14 = i8 13 =45 i =3
Ziaghnge n 10 Taa 1 LT BS d83 145
darurier: ouBsrplanmilig 1 [ 1 L] 1] "] a
Auglnge 12 1 213 114 9 40 2 B
Urmbuchimgen in die Zur Versu-
Berung gehaltenen langlristigen
Wermsbganvaerte ind Vermé-
genwwerte aus VerdoBorungs-
gruppen - 3% - — iy =1 - -
Somstige Umbuchungenterin:
darungin Konsalidiarungskreis = 17 4 =i 3 . - -3 2
Kurmiilierie Abnchreibungen
zum 3114 nr i 1 404 1470 34 G632 1048 &31
Buschvwrert zum 3112 219 A4 183 £l £33 595 1347 123

Die Sackankgen im Commerzbank-Ronzem bBelmgen msgesamt
2 821 Mio, Eura {Varahe 1 908 Min. Eurel. Dason wurden, wie
anch im Vorjahe, keine Sachanlagen als Sicherhedt verpBndot, Dar-
@iber hinaus gab es keinerbe Beschriinkungen hinsichilich der Ver-
gurigsrechbe.

Die Umsetzung der Stralegie 2024° siehl die SchlieBung von
wedheren Filialen bm Inband in 2021 uned 5092, von inemationalen
Standorten, sowle die Aufipsbe von Immobilien (Nutzungsrechie,
Imshesonders am Standort Frankfur am Main vor., [Nes fikhe 16]-
weise ru wner verkirzten Restmutmngsdaver der Nutnungsrechle

sowie der Betriehs- und Geschifsausstatiany und somal o erhéh-
len Abschreibungen, die sich im Wesenilichen auf die Geschbfis-
Jabre 2027 wnd 2022 auswirken,

Dies stell gine Schirungsindenmyg hinsichilich der Nutzungs-
damer von abschreibungsfbigen: Venndgenswerlen dar, die sne
Auswirkung im akiuellen Geschdflsfahr von 26 Mio, Ewro sl und
fiir das Gesehidtsjahe 2092 bel rund 40 Mio, Earo legen winl Die
erifibten Abschreibungen sns den Restruliurierungsmaknahmen
werden in den Restruktunierangssufwendungen dsiche Note 211
FUSEWIESEL
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238 Commmzhank-Geschifikerichl 2021

(421 Als Finanzinvestitien gehalens lmmobilien

Unter als Finaneinvestition gehalene Immobilin Omoestment Pro-
pertiest simd solehe Gromdslcks dmid Gebdade o versieher, die fur
Erzietung von Mietelnnahmen oder aus Grunden eines ersarteten
Wert haies gehalten werden, Der C rehank-Konzerm widst
unber anderem die im Rahmen der Sicherheiterverwiertung erwar-
benen Immaobilien (Refumgueneerbel sowie Gebdude im Besilz des
Commerzbank-Konsems, die im Rahmen von Opersiing Leasing:
Vertrigen vermicie! werden als Finangdmestition aus. Es handel
sich hosptsichlich um Gewerbeinimabdlien,

e Bewertung erfolgl 2um fugang soeipunkt gemis S 40 mit
den Anschillungs- beziehungsweise Herstelhingskesten unter Ein-
begiehumng der direkt zurechenbaren Transaktlonskosten, Bed einer
Obertragung wufprund ciner Nutmungsinderung einer Immiobilic
aus den Sachanlagen in als Fi mwestition gehal Immohilien
el die Bewertung sum Zugangseiipunkl sum Fair Valoe Inder
Folgebewerming  werden die sls  Finaneinvestiton  gehaltenen
Imumailiiten zum Falr Value bewertet. Die Ermittiumng des Fair Vahses
basien! im Wesenilichen auf Beworfungen von externen und imler-
nen Sachverstindipen sowie asll den bei der akiuellen Marktiage
erriciharen Marktpreisen. e Beswertung gewerblich gemuteter
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Objekie erfolgl in der Regel entmg swertarientient; individeele Woh-
misfigshauten werden Gblicherwelse sach- oder veralelchswenor-
entien beweriel. Fur die erragswerorentienie Beweriung der
Immobilien werdien grmdsitelich orsithliche Micten mit Abechli-
qen fir Bewirtechalung, Akquisiionsmafnshmen und Leerstand
sowie B lzungsdoserm und Bod e herangerogen. Teil-
weist werden auch vertraglich vereinbarte Micten rugrunde gelegt,
Der ebenfalls in die Beweriang eingebende Liegenschnlszing
benicksichtigt das Marktzimsmiveau und das den Immobili=n anhaf-
lende Ohjeld- und Sandartrisifo. Die wesentlichen am Mokt
beabachtbaren Parameter sind ortsibliche Micten und  Liegen-
schaltszinsen.

Laufende Ertrige und Aufwendungen weisen wir im Sanstigen
Engebnds aus. Verinderungen aus der Neobewertong durch die
Anderung des Fair Values werdon ebenfalls im Sonstigen Ergebnis
erfolgewirksam berdeksichiigr,

[Me als Finarnzinvestiton gehaltenen Immobilien von 41 Mio, Earo
{Vorjahr: 13 Mio. Furod sind der Fair-Value-B hi 1]
Level 3 sugeontinet und entwickellen sich wie folgt

Bushwest oum 1,7, 13 13
Anschaifungs-iHerstelisngskosten sum 1.1, n 19
Wechssfioursweranderungon - -
Zuginge - =
Abhgange 172
Verdnderengen Konsoldiesungskoeis. -+ =
Umbuchungen I8 =
Umitischungan in die Zur Verdalarung gehaltenes langiristigen Vérmagenswierte und
Vermigenswerle sus VerbuBerungsgruppon -
Anschafiumgs-Merstellungikosten zum 3102 50 x
Kumailigsle Verdrderangen sus der Bewerlung fum Fair Vakie -10 =10
Buchwedt Fim 39,12, 41 13

Iimn Beerelusjalar wainden, wie [0 Yorjalie, kefne von den als Flisinz-
Investition  gehalienen Immobdlien rethngshalbior erworben. fm
lautenden Geschadftsjahr wurde eine Immobdlie sulgnaed cmer Nut-

irderung vom Sachanbgevermdgen in die al Finnaginvesti-

Hon gekalienen linmaobilien Gbertragen.

Es legen weder Beschrimbungen hinsichilich der Wolterverio:
Berumg vor, nech gibt o8 Anksufsverpfllehhanges fir lenmobilien,
i hier nuszuwedsen wilnon.

Fiir dlie Sensitivilitsanalyse der als Flnscimesttion gelinltenen
Immsabdlien greifen wir aul die Enderspezifischen Miesindizes fir
Handel- mnd lircimmobifien des vidp (Verband deutscher Pland-
briefbanken = V) fiir mindesdens 18 lahee zurick. Fir die Bepech-
niang der miglichen Wertindenang unserer Inmobien mutten wir
dlie sl dicser Basis enmitiele mittlere Schwankungsbreine,

387/520
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Zur VeriuRerung gehaltens langfristige Vermagenswerte und
VarbindBchkeiten

{431 Angaben pum aulgegebenen Geschilfisbereich

Im Vorjahr warden im Ergebnis sus aofpegebenem Geschifisbe-
reich die Eririge und Aufwendungen des chemaligen Geschiftshe-
reiches Equity Maorkess B Commadities (EMC) sus dem Segment
Firmenkunden auspewiesen, Die wirschnliche Ubertragang dic-
ses Geschifishereichs aufl die Sociéid Génlrale Group, Pass, Frank-
redch, wunde im  Vorjahr  abgeschinssen. [ie  jusistische

Obertragung der mach ter wirtschaftlichen Obertragung noch var-
Bogenden Bestinde erfolgte mum Tell nachyelagen in spitoron
Transaktionsschritten und wurde nahezu vollstindig im Jahr 2021
abipeschinssen, Dhe bemreffend en Vermgenswente und Verbdndlich-
keflen weisen wir in den Blenzpasitionen Zor VeriuBerung

qehaltens langiristige Vermdgensworte und Vermisqenswerte aes
Verivhemmgsgruppen sowle Verbindlichkeiten sus YeriuEerungs-
qrappen geaomdert in der Bilanz sus. Sie werden planmiillig im ers-
1en Quarial 2022 Gbertrogen werden.

fum 31, Deiember 2021 betragen die zunbchs verbliebenen
Vermigenswerie 0,1 Mrd. Ewro (Vorjahr 2,0 Med, Eural ond die
Verbindlichkeiten des aufgegebenen Geschifisbereichs 0,1 Mrd,
Euro (Varjahre 2.1 Mrd. Esrod, Die Bewertung diessr Vermikgins-
werbe und VerbindSchlkoeiven erfalgt mebrhaitiich sum Fair Yabae,

Detaillicrie Informationen pum aulfgegebenen Geschifisbereich
im Vorjahr sind nochaselend pufgefin.

Aubwendungen - 4 :
Laulendes Engebnis vor Stevern = b
Steuern vam Einkemraen und Ertrag aul das Lufsnde Engetnis - =10
Ergetinis aus aulgegebenem Geschifisberaich nach Stewern - 0
dan Commurzhank-Adions ren surochenbares Ergebnis aus
aulgegebenem Geschiftsbereich - kL

Das den Commersbank-Aktioniren surechenbane Engelinds aws fort-
zullihrenden Geschiftsbereichen llegt bel 430 Mio, Huro (Vorjshe:
=2 G Mie. Eurab,

Cashdlow aus operativer Geschiltalitigheit

Cashilow aus Investitionstitigeit

Cashilow aus F gadhitigheit

388/520
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240 Commurzbank-Geschifiberich 2021

6500 Zur VerduBerung gohaltene inglristige Vermibgensworte
und Vermdgenswerte aus Verdulerungsgruppen

Lanqfristige Vermbgenswene und VerfuBerangsgrappen, die in
ihrem gegenwarigen £ustand veriukert werden kbnnen und deren
Veriuberung hiichstwabrscheinlich is1, sind als gur Verioberung
betimmt zu desifideren, Die enzprecheonden Vermigenswerts
simd mil fhrem Fair Valoe abeiglich VerinBerungskosten anzuset-
zen, salern dieser nbedriger als der Buchwort kst Flir verzimsliche
und nicht versinaliche Finangnstrumnenie sowie [Gr als Finansinves:
titlom gefnltens Immobilien erfolgt jedoch ner cine Auswelsinde-
rang msch IFRSS und semil cine Umgliedering in die
entsprechenden Rilanrposten. Deren Bewertung erfolgt weiterhin
nach IFRS O helchungswelse IAS 44,

Sofitem sus der Bowerfung gemBE TFRS 5 Wernminderungen
resultieren, sind diese abhlngig von der zugnmde Begenden
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Trarsalaion im emsprechenden Posen der Gewinn-und-Verlusi-
Kechnung ma erlassen. Eine sphtere Wertsufolung st aal die
Sammae der vorher e Wertmindenmgen begrenzi.

e laufenden Ergebnises sus mar VerfinBerung gehsltensn lang-
[ristigen Vermagenswerben und VeriuBerangsgruppen erfassen wir
qrundsitzlieh in den glelchen Posten der Gewidnn und-Vedust-
Rechnung wie ohine entsprechende Klassifizderung. VerloBerungs-
erehnlsse von Verfubenmgegruppen werden grumisdelich aufge-
leilt umdl @n den rugebdcgen Posten der Gewmnn-umd-Verdust-
Rechaang erfnsst

Ertrdqe und Aulfsendungen aus einem aufgegebenem Geschilts-
bercich hoben wir im Yorjahr in cinem scparaten Posten der
Gewinn-und-Verfust-Rechmung susgewiesen (siche Nole 491,

Mo Mazzezn 31122020 Verinderung in %
Finangiplle Yarmagenswerte = Amortised Cost 20 #1
Daiketien ynd Forderungen 520 kil
Verhdfie Schuidindinements = —
Finangielle Vermdgenswerte - Fair Value OCI 187
Daibehien il Fonderungen - -
Verndiee Schullinsirnaments 187 =
Eigenkapiialinsirumente = = .
Finsnrinlle Varmagenswerts = B il Fair Vahse P & L 0 7 =094
Darbetyen wndd Forderangen - T
Verbaiefie Schuldinstrsments = = -
Eigenkapllalinsirumente o o - B 5
Finanzielle Vetmdgenswerte - Held for Trading i & 0ES - 8
Darbehen wnd Farderungen - -
Verboiefie Schaldinstnamente = n
Eigerdapilalinstrumente — 1 :
Derivate b 1078 - Q8.8
Immaterielle Vermogenswerte - =
Sachariagen a0 -
Sonstige Aktivpotten T -
Gesamt &30 2040 -5

Dig  Vermbgenswerte aps  Veriubenmgsgrappen  siehen  oem
A1, Dezember 2021 fiberwdegend fn Emsammenhang mit der Verin-
Berung der 100 We-igen ungarischen Tochterpeseilschall Commere-
bank Ar., Budapest, an die Ersve Growg. Die Transakibon in Unigarn
steht noch anter dem Vorbehalt der kanelfrechtlichen und banikauf.

such der Beginn der opentiven Umsetzung der Tramaktion ist far
dlas rweite Halbjahr 2009 geplant.

[aritbor hinaws werden nech wendge mundehst verbliobens Ve
méqenswerte ags der Aufgabes des Geschaftsberelchs EMC im Yor-

sichilichen Genehumd gumgen. Der Abschluss des Yedals und damit

Jahr ausgewiesen Giche Mote 495,
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ik Ahitohy e T L sgetlyeaneds in il i Abschhuss Wiskees (nfarmatenn 281

51} Verbindlichkeiton aus VieriuEerungegruppen

Firangielle VerbindBchkelten = Amartived Cosl 4

Fel

Emnlagen bis kil

Begebene Schuldwerschreibiumpen - -

Finanzialle Verbindichkeiton - Fair Value Optien - 50

Eimlagen 80
Begebens Schuliverschieitiunpen - - :
Fi lelie Vertindichkeiten - Hield for Trading 10 1981 -5

Zertifikate und andete Emissionen = ]
Lisforverbindlichketen aus Wertpaplorfesrverkdafon = . .
Derbvate 110 1872 -4
Sonstige Passivposien 4 1 i
Gesamt T30 2051 — &l 4
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Steneranspriiche und Steverschulden

Tatsdchliche Erraysteueranspriiche und -schulden werden anhand
der steuerlichen Bestimmungen der jewefligen Linder mit den
aktuell giltigen Stenersdteen in der Hohe ermitbelt. in der die
E g von der, begietmn geweise die Zahlung an die jeweilipe
Steucrbiehirde erwariol wind.

Aktive und passive Btente 5tevem werden fir Diferensen ioed-
schen den IFRS-Buchwerien der Vermigenswene oder Sehulden
und deren steuerlichen Wertansiizen gebillel, sowell hiersus
yoranssichlich makiinftige Ermpsteuerentlastungs- oder -belas-
tursgsellivkle nesailtieren femporire Unterschiede) und keim Ansatez-
verbot bestehl. Dariber hinaus worden aktbve litente Steuem anch
fiir stewerliche Verlustvorteipe sawle fir noch nichi genutrie Steu-
erguischrificn gebildet. Fir die Bewertung der latenten Sicocrn
simd dbe zum 31, Dezember B021 bereils beschlossenen, bel Reali-
sivrung der Unterschisde Iaren Er 1 sditre inak
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verabschiedeten Mehrjahresplaming durchgefihrl. Daniber hinaus
st edn Ansarz gerechifernlgl. wenn e wahrscheinlich s, dass such
mach den fanf Jahren ein ausreichendes n vwersieeemdes Engebnis.
aur Yerfisqung sicht,

e Rildung und Fortfiiknmg aktiver ond pasaiver latenter Sto-
wrn erfolgt — in Abhingigket van der Behandlung des zugrande e
qeniden Sachverhalies = entweder erfolgswirksam in dem Sieuem

vnn Elmkoenmen und vom Errag sder erfolgsneutral im Eigenkapizal.

ke Ertramn: raufwendungen Beretungswedse -erirdge wiel-
sem wit in der Gewinn-utsd-Vedus-Rechnung des Koprerns als
Seewern vorm Einkommen und vom Ertrag aus.

Latente Ertragsieueranspriiche unil -schalden werden saldier,
soweil vin Rechi pur Aufrecheung intsichlicher Ertragsteuem
besteht und sich e aktiven uml passiven latenlen Steuem auf

bend,

Aktive Istenie Steuern auf steverentlasiende tempaorkire Differen-
zen, aul moch nichl genutele steoerliche Yerlusie sowie sufl noch
nichi g - | yutschriften nar im dem Umiang
bilarmdert, in dem es wabirscheinlich ist, dass in shsechbarer Zukandt
steueriche Enpebaisse dos glelchen Steaersubjebies umid in Bezag
auf die gleiche Steuerhehirds anfallen, #ur Begriindung der Wert-
halligoeit wird cine detaillierte steuetliche Ergebaisplanang fiie
einen Aeitrnam von [l faheen aul Basis der vom Yorstand

Eririg e Dasehem, e von dier leichen Steoerbe binde M das
glefche Steversubjekn erhoben werden,

e mu verstevernden temporiren Differenzen im Zusammen-
harg mit Anteilen an Commerzbank-Konoemgesellschaften, fir die
keine wesentlichen lalenten Efmgsteverschulden passivien! wur-
den, betrugen 464 Mio, EwrolVorjahr: 506 Mo, Eurol.

Eire Unterscheidung  owischen tatsdehlichen wnd  kadenten
Ertragsraeranspribchen sowle swischen tatsfichilichen and Intemien
Ertragsteuerschalden erfolgt in der Bilang sowie in den Nobes.

(530 Ertragsteaemnspriiche
(Mo - EIRFE T Jazz0
Tatalchliche Erivagstamrampric! o 130
in Deutsciviand 189 &2
auBerhalls Dewlschlamds L3 ] &2 -145
Latemte Ertragsteseranspriiche 3130 2693 162
rinlgswirisamie Erbrag priche 2 BAS 2533 13,4
m’gmlmrllrErlug.ilmurlMplu:ht T zes 170 55,7
Gesamt 3382 2823 18,7

Altive latente Stetem hilden die potenziellen Ertmgstewenentlas-
tunipen auis temporiren Unterschieden swischen den Wennmsidtzeen
dor Vermdgenswerte und Schalden in der Konzernbilanz nach IFRS
und den Steuerwerten nadh lokalen steuerrechilichen Yorschriften
der Eonzermuntemehmen sowie ruldinftige Ertrmgsteverentlastun-
pen s sewerbichen Verustvortrigen end noch nicht genutden
Steverguischrilten ab.

Fiir fokpende steneribdhe Yeriustvortrige wirden zum 31, Dexem-
er B021 sufgrund des zeitlich beschriinklen Planangshocizonts und
der dachorch bedinglen richt ausnelchenden Wahrscheinichkeit der
Nutrang kelne latenten Enrngsicacranspriche salvien bezichungs-
wolier bestehende lntente Enmasevernnspriiche wertherichtigt,

Bei der Bilangierunyg der tatsdchlichen Ertragsteusranspriiche
wurde die Upsfcherhelt aufgrund von potenslellon steaedichen
Rechtsstroitighiiion borlicisichiior,
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7789 =114

Urhagrenzt vartraguiihig LELE & 970 = T3
Begrenn vorragsfinig' 2104 2819 =I5
damunber; Verkall i der Foigeperiods 12 10 LA
Gewerbesteuer/Lakile Steusr 4817 & 243 =3LR
Uriagrenzt vartaguiihia 1731 3103 =442
Begrenit vortragsfinig' 1086 3141 -7
daruniber. Verlall in e Folgeperiods L] 1 =437

 Werisl rearuig defee nch cem el igen [nbvisbungositpunkt.

Dapeben wunden fir unbegrenz vorirsgsfihige abzugsfihige tem-
pomire Differeneen in Hibe von 215 Mio. Euro (Vorjahe: 189 Mio.
Furnd keine latenten Saeueransprische gebildet,

Latenie Ertragsieueranspriche werden bm Wesentlichen fiir don
int&ndischen Organkreds. die mBank. die Filisld London und briti-
sehe Tochiergesellschafen gebilder. Sie warden im Zusammen-

hang ml folgenden Posten gebidet:
Martiwerte nus der Sich ] Tak TET 0
Fir I Werme g te und Verbindlichkelten — Hedd for Trading 1283 1354 -39
UObrige Finanzielio Vermbgensweite 1E25 2843 44,7
Rickstollungen {chne Fanslonsverpflichiumgeni a1 43 -85
Ubrige Finanziete Yerbindiichh 2 177 FLT
Penslonsvephichiungen w0 13282 - 182
Ubrige Bilanzposten 41N 3743 LA
Steustliche Varlushenririgs A x1 1293 419
Latente Eriragateueranspeiche Brutto 15 043 13302 13,2
Saldigreng mi Lalenlen Sriagaewescbulden =11 933 = 10 407 2.5
Gesamt ERED) 2493 18,2
{53} Ertragsteuerschulden

- bt
Tatsichiiche Erirsysteuerschulden 549 4d% 25
Vertindischkeiten gegeniber Stearrbeharden aus Entragstevern 14 52 -731
Riickssell flir Extrag 438 34 153
Latente Ertragsteanrschulden 13 10 30,0
Erinigswi Erirag fuildhen 12 10 0,0
Erioig - ST - = _
Gesamt 562 458 7R

Rilckstellumpen fir Enragstenen sind polenzielbe Steuervendich:
runipen, filr die noch kelne rechiskrifiigen Steuerbescheide ergan-
gen sind,  bewlehungsweise  file Bisiken im Rahmen  von
Betrichsprifungen. Die Verbindlichioeiten gegenitber Finnnsimtern

Fassive latente Sleuern stellen die polenzielen Enragsteuerie:
lastungen aus lemporiren Unterschieden swischen Wertansizeen
der Vermigerswene und Schuliden in der Konpernbilanz nach [FRS
urnd den Steuerwerien nach lokalen steuemrechElichen Yorschrifien

beinhalten Eohlungsverpllichtungen nus lnafenden Ertrag
gegeniber nlimlschen uml auslimlschen Steverbehanden.

der K der. Sie warden fm £ thang mit
Talgenden Pasten gebilde:
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244 Commuerhank-Geschifnbericht 2001

Mia € D S maaen A2 Verdnd.in %
Finangiolle Wermig b urd Vartsindlichkoiten = Held for Trading 4811 4 540 X
Maskiwerte sus cetivatinen Sdohe rungsinsirnemenien #34 578 =594
Obrige Finanzislie Vermagsmwars ED 51 - 255
Ubrige Fimanziels Yerhndsicheeiten 3 8 1935 6.4
Ubrige Bilanzposten 1763 3115 =113
Latente Exiragstosarsehulden brutta 11 944 10 419 125
Faldiprung mit Lalarten Erraguleuersnsprischen =11 933 =10 409 12.5
Gesami 13 A 300

393/520



EDINETOOOO

O000000000000000000000(E05761)

Alinchiling
188 #ntaag ihsie)

Sonstige Vermigenswerte und Sonstige Verbindlichkeiten

In diesen Posten wenden Yermagenswerte und Yerbimdlichkeiten dar-

gestelL die [ sich allein betrachtet nicht von wesentGoher Bedeu-

fum sind und micht anderen Posten mugeondnet werden kimnen,

(54} Sonstige Aktiva

M€ 12,2021 3230200 Verknd in %
Edelmerialle 60 &1 =33
Rechnungiabgreniuhgipoiien 2T FiEs] - 2.3
Aktivieries Planvermigen St ¥5
Ubrige Akliva 2R 13%8 -54
Gadamt 2143 1851 15.8

" Bapamsung Vorjste salgrend s Resiisnenm. hoshe Yobe 41

{55} Sonstige Passiva

Mee FIRTETe N MA22000  Verkod. in e
Verhindihkeiten fir Fimiands 193 Erid =308
Fremdkapital sus nichl beherrschenden Aateilen 59 £ [
Rechnungiibgrenmngiposian 1712 273 =03
Leasingeirhindlichkailen 23 054 - 5B
Ubrige Passiva 2020 1732 16,7
Gesamt 4 4TH 4 434 1.0

154} Sonstige Verpllichtungen

Einzahlungsverplichiungen geqeniiber konzemfoemden and nicht
konsobidierien Gesellschaften aul nichl voll eingezahbe Gesell-
sehafisammedle bestanden im laufenden Geschisjahe, wie such im
Varjahr in anwesentlicher Hihe.

Mach § 6 Abs 10 der Statuten des Einlagemsichenmpsfonds
haben wir uns verpflichtet, den Bundesverband desischer Ban-
ken . V.. Berlin. von Verlusten freinostellen. die deesem durch eine
Hilfelristung augupsten vom im Mehrbedisbesitz. der Commerzhank
stehonden Kredainstiieten onestehen,

Tir Yerpflichtungen sn Terminbirsen und bei Clearingstellen
wanben Werpapiere mit elnem Baclwen von 10 976 Mio. Euro
Vorjalie: 12 441 Mio. Eurol als Sicherfuel Riflerlegl

Die Commeszhank Aktiengesclischaft hat sich gegeniiber der
pelnischen Aufsicht (Polish Financial Sapervision Authorityd ver-
pilichen, zu gewdhrleisien, dass die Kaphal- und Ligaididisverhdh-
nisse [hrer verbundonen Untemehmen mBonk 5.4, Warschau, undd
mBank [fipoteceny 5.4, Warschaw, sich so damstellen, dass disae
fhre Fnansielten Verpfichiungen edftllen kinnen.

Die Commerzbank hal von der Moghichket Gebrauch gemach,
elmen Tedl ihrer YerpRlichumgen in Hinblick nuf die Bankenabgabe
von 23 Mio, Euro und die Entschidigungseinrichung deutscher
Banken (EAB) in Form von urwidermudflichen #ahlungsverpilichiun-
gen (PCsk von 43 Mie. Huro oo erbrngen. Fiir dbese Berige wur
den Barsicherheiten himesiegt {siehe daa adich Naobte 19 Der
Auswets der Barsicherheiten erfalgt in der Note 54 Sopstige Akelva,
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Leasing
57 Leasing

Konzern als Leastngnehmaer - Nutzumgsrachie

Mit Anwendunig des [FRS 16 wind fiir Lessingverhilinisse ein Nut-
zumgerecht am Leasinggegenstand (Right of Use-Asset) sowdie sine
korrespendierende Leasingverbindlichbeil erfasst, Das Nutaungs-
rechi weisen wir abs Teil des Anlagevermiigens in den Sachanlagen
iselue Mobe 47) aus unid schrviben os linear Uber die Laulodl dus
Leasingverhiilmissces ab. Die Abschreibangen des Notzungerechis
ween wir in din Verwalmngsaufwendungen ous (slche Nale 18h
Vorhanbene Yedingerungs-, Kiandigungs- unid Knnfoplionen wer-
den berlelsichtint, sobabd deren Austbung als hinrelchend sicher
cingeschitet wird. Etwa die Hilfte der Lensingvertrige sind mit dic-
sen Optionen belegt. Dabel handeli es sich im Wesenilichen um
Verlingerung soplionen. Dir Cammerdbank- Kormeem srwar= kiinf-
tiy kelme. nennemswerten  Zablumgsminelabisse, die bei der
Hewertung der Leasingverbindlichkeft unberlcksichtigt geblieben
wimd.

Die Leasingverhindlichioeit p feren wir in Hohe des Barserts
der kimftiq m leistenden Lemmgmblungen in der Sonstigen Mas-
siva bsbehe Note 55, Im dnsaufwand wenben die Aufdinsungen der
Lessingverbindbchkelien smgewlesin, D Folgebewertung erfolgt
unter Amwencung der Effiektiveinsmethode, Wi machen von der
Miglichkeit Gebranch, Leasingverhiltnise von gerngem Wert
v valwe™) von der Bilanziening aussunehmen urd direkt im Auf-
wand mm erfassen,

Im Geschilfisjabir 2021 betrug der Aufwanad flir kurafristige Les-
simgverhilinisse O Mio, Ewno (Worjahr: 0 Mio. Eurod, Der Anfwand
fiir gesingw ertige Leasingverhilnisse betrag 2 Mio. Euro (Yorfahr:
Z Mo, Eurol. In den Leasimgpverbindbchieiten nichl emibaltene
varishle Leasingzahlangen bellefen sich wie auch im Vorjahr auf

in ks au ainom Jshr
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€ Mio. Earo, sadem wurden in der Berichespedode Enrige won
15 Mio, Euro (Vorjahe: 15 Mo, Eured aus Unber-Lessmgverirsgen
wrfasst. [Ke gessmien Leasingzahlumgen beliefen sich aof 313 Mio,
Fura (Varjahr 312 Mia, Eura).

Kanzern als Leasinggeber

Ein Leasinggesehiif Kisssifderen wir as Operating-Leasing-Ver-
hiiltnds, wenn es mickt im Wesentlichen alle Chanoen und Risiken,
die mit dem Eigentuen verbusden sind, aul don Leasingnehmer
fibertragn. Demgegentiber blassifirieren wir sls Finanzierungsiea-
sing salche Yerrsgsverhdlimisse, in denen der Leasingnehmer alle
wesentlichen Chopcen und Risiken irige. MaBgeblich fir dic fuord-
mung der Chancen und Risiken ist grondsbtelich der Barwert der
mit diem Leasingveririgen vertuandinen Caoshlows.

Safern der Barwert mumindest der investithmssumme des Lea-
singobjekis entspricht, erfelgt eine Klassifizierung als Finanzle-
rungsleasing.

Apswirkungen der Corona-Pandemie aul Leasingverhilinisse
sind im Riikoergebnis berdcksichtig (sivhe Note 11 und 321,

Operating Leasing
Die Cammerehank st Leasinggeber in Zusammenhang mit Opera-
ting-Leasing-Verhilmissen. #u den Leasingobjekten gehinen ins-
besonders lechmische Anlagen unid Masehinen, ImmebiBen sowde
Betriets wnd Geschiftsausstaitung Goem Beispiel Ausrdstungsge-
genstiinds usi Kralifahreewsge), In den Leasingeeridgen sind kelne
bedingten Leasingraten wereinbar.

Atss den gewilren Dperating-Leasing-Veehiltniasen werden
dlemn Commerzbank: Konzern in dirn felgenden Jahren Folgende Min-
diestbeasingrahlungen aus unkimdbaren Yeririgen suflicfen;

139

bn einem bés fiml fahren

78 Exl]

in mehe als inf lahren

&0 102

Gesaml

A47 547
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Angaben als Leasinggebar = Finanzisrungslaasing

Di= Commerzhank ist Leasinggeber in Zusammenhang mit Finan-
zierungs Leasing Yerhifinissen, Dicse Leasinguennige umfassen
zum Stichiog imsbesomdere techiische Anlogen uml Maschimen,
Betrichs: upd Geschiftsausstaimung trum Beisplel Kraftshrzeuge

Abschiuss W 1 247

Vid Anhaag Ncirs!

und Bisromaschinen) urd in geringem Umifang vermictels Immohi-
liem. Das Verhiltnis owischen Brattomvestitionen umd Barwert der
Mirnbestleasingrahlungen stellte sich wie folgt dar:

fuisstehende Lrasingzah limgen LRl & 401
# Garanblerie Rostweorle 135 106
-"Filh;:iul..hﬂmqrnhhlnqnn 6319 4507
+ Micht garantierte Restwerte - -
= Brulinimeestitiopen &AM & E0T
darunber; aus Sale-and-Lease-back-Transakiionan - -
= Michd realighertes Finanzarirag 261 23
= Motisinyestitionen & I8 L
~ Harwert cer nicht garantisrien Restwarte - -
= Barwart g7 Mimdagl bt ngrahiuingen & 0&8 & T84

daruntes aus Sale and-Lease back Trarmakticnon

Die Mindesibeasingrahlangen mfassen die wom Leasingrehmer
insgesami sus dem Lessingveriesn zu zahlenden Leasingraten
rurbglich des gamntierien Restwenies. Der nicht gammnierie Ress-
werl wind pu Beginn des Leasingverhilinisses geschiiitzt und regel-
miklg zum Slchiag iberprifl. Der unrealisierte Finanzertrag

entepricht der implizhen Versinsung des Leasingverhilinisses owi-
schen Stichtag und Yerragsende,

DMe Fristighsdt der Bruttoinvestitionsn und der Barwerte der
Mindestleasingzahliungen sus  mkindbaren  Finanzierongs-Lea-
sing-Verhdlinissen gliederten sich fokjen dermafen:

Restlawlzelten zam 37,02 Bruttolmnestitionen

won Bik fu ginem Jahr & 353 i 30y
wen gineim bis fu fonf lahren EF ) 3 %58
wih mahe als finl lahien 28 340
Gesamt & 319 & 507

Finsneerrige aal die Nettolpvestition (ndes Leasinguertihais von
148 Mio, EumdVorjahr: 171 Mio, Eured haben wir in den dinsertri-
gen vereimnahmi. In der Berichbyperiode wonden keine Errige ans

Restlaufzeiten zam 3790

varfablen Lessingeahlungen vercinnahimi, Fordemingen aus Liea-
stngvertrigen sind in der Risikosteverung moerhalb des konoern-
welbin Risikomanag enthalten.

Barwert der Mindestleasing rahhingen

U E 2020
westi Bia fu einem dshr 2138 2116
woh aknem s 2 TNt Jahren 1652 3838
won mehs als finf lahren 78 330
Gesamt & DER & IR4

396/520



248 Commuerhank-Geschifnbericht 2001

Rickstellungen und Leistungen an Arbeitnehmer

Eine Rickstellung i$ anzuseteen, wenn oum Bilanzstichiag aus
einem Ereignls der Verjanoenhell vne gegenwiinine mechifiche
eder faddische Verplichiung entstand, der Abiluss von Bessourcen
zur Erfiillimg dieser Verpllichiung wahrscheincl und eine verfiss-
liche Schitzang der Hahe der Verpflickiung mbglich L Rickstel-
lungen bilden wir daber fir ungewisse Schulden gegeniber Dritten
und fir drobende Yerlusie aus sehwebenden Geschifien in Hibhe
der 2u erwarienden lansprachaahmen, Der e vine Ricksiellung
angesetzie Betrag stellt die bestmogliche Schiizung der Ausgabe
dar, die e Effilleng der gegenwirigen Verpllichtung sum
Abschinssatichiag erfordedich 9. Risiken umil Umsicherheiten
tumber snderem bezliglich der iassichlichen Habe der Kosten sum
Zeitpunit der Inansprachnahme sewic misglicher Kastenstcigerun-
gen bel limgerfristigen Rickstellangen) sind bed der Schitrung
b ribchsichEigt. Langlristige Rickstellungen siml mill ihrem Barwer
aneselEL

e Zafihrung v den anferschiedlichen Bibcksiellungsarten
erfolgt iber yerschiedene Postem dir Gewinoeund-Verlmst-Rech-
mung. Bickstedungen im Kredilgeschift wenden den Risikovorsor-
geafwendungen  und  Restrukturderunganickstedlungen - den
Restrubturierangsaufwendungen belastet, Die Ghrgen Ricksielun-
getn wenden grundsisdich zalosten der Verwaltungssufwendungen
pebdibet und zugunsten des Soastigen Ergebnisses aufgebist.

Nie Gesellschaften bes Commerzhank-Konsems sind sonnbil in
Dewsehland ak aisch in anderen Lindem an Geriehis: aad Schisds-
perchisverfahron (Prozessed sowie auRergerichilichen wund suf-
sichishehirdlichen Yerfahren (Regresse) als Beklngte, Klhger oder
in anderer Weise beteiligt. Femer kimnen auch Bechisstreitigheiten,
an denen die Commerzhank oder ibre Tochlenpesellichaien nicht
unmitielbar beteiligt sind, wegen Bree grundsitzichen Bedeutung
fiir die Kredirwirtechaf Auswirkongen aul den Konzern haben, Der
Konzern bildet angemess Ricksiellungen flir Prozesse und
Regresse oulnsten des Sanstipen Engebnisses, wenn ein Yerdust
walirscheinlich urd die Hibe der Yerpllichiang hinreichend genau
bestimmbar (s, Regressrilcksiellungen beteelfen unler anderem
Rickerststtungen von wmwirksamen Bearbelnmgsentqehien bel
Vertiracherbredilen odeér migliche Anspriichie sus der Falichbeera-
rumg von Kunden, Rel Prosessrickstellimgen wird damach umter-
schieden, ob eine Gesellschal des Konzerms Kliigerin (AR spiroiess)
oder Bellogie (Passivprozessh bst, Bel Aktivprozessen wenden
grunidsitadich  die  Amwalts-, Gerichis- wnd  Nebenkosien
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aarbckgestelll, wobei hier Landesspexifika bergcksichtigh wenden,
Bei Passivproressen wenden rusitelich an jedem Stichtag nach
Jewelbger Yerlustwahrscheinlichkeit fur den Streitwert Ricksiellun-
gen gebildet. Die endgiiltigen Verbindlichkrigen des Koneerms bim-
nin fedoch von den gebildeten Bhckstellungen shweichen, dn fior sine
Beurteilung der Wahrscheinlicheit und die Bezilferunyg von ungewis-
sen Verbindlichkeiten aus selchen rechilichen Verfahren in groflem
Uimfsyg Werungen umd Elnschitmngen efiderich simd, dic sich
im welteren Yerlsuf des jewedlipen Verfohrnems als nicht zotreffend
erwisisen kinnen. Bechisrisien, e die keine Rbckstellung en gebil-
dit wunden, wenden al Eventalverbindlichkeilen amsgewiesen
A ehoe Mste 600,

Riscksicllungen fiir K ierungsmafinah werden dann
angesetzt, wern der Commerzhank-Koneemn einen detaillierien for-
mellen Plan fir dis RestrukioricrungsnaBaolenen besitet ond
hetedts begonmen hat, desen @ verwirkBichen, oder dic wesentli-
chen [etails der Restrulturierung bekann gemachi hat. Der detall-
lieste  Plan umfass: die betroffenen  Geschiftsbereiche,  die
wichtigsten betrofTenen Standorte, div ungef@hne Aneahl der Mitar-
beiter. dieren Stellen im Rahmen der Restrukturi gsmak
BetroTen sind. die damit verbusdenen Resten ansd den Zeftraum, in
dem die Restrukiurienungsmafnabhme durchgefithn wendon soll.
Ter detaillierte Plan muss in einer An und Welse kommunizien
wonbin sein, dass die Betrolfenen mil seiner Yerwi rilichang nech-
nieh kinsen. Der Posten Restrukhudenmpsaulsendungen i der
Gewinnamd-Verdust-Rechmung  kann weltere im Zusammenhang
mii RestrukturienamgsmaBnahmen sicherde Aafwendungen enthal-
e, die unmitieibar angefallen mnd nicht in der Kestrokturie numigs-
rilckstelling enthalten sind.

Euckszellumgen Mar Pensionen und Gholiche Yerpdlichiusgen
werden im Rahmen der hetrichlichen Altersversongung gebildes,
Diese setzt sich aus Versamung 0 m, denen kil
leistangs- als aoch beitragrorontierte Pensdonspline sugmonde lie-
gen. Leishingsocientiene Pensionspline bessehen e Verpichtun-
qen aus Yemorgungsanwarschaften und laafenden Lelstungen
sufiprurd ciner anmittelbaren Versorqungseusage der Commerz-
hank. bet der therwiegend die Hohe der Versanqungsleisiung fest-
geleqt nnd won Fakioren wie Aler. Vergitung und  Betrieha-
aupehirigkeir abhiinglg (st Far diese Pline werlen Rickssellungpen
qebildet, (o Beitrige e beitrsgsorontiene Penslonspline werden
direlet in den Personaloufwendungen erfasst,
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{55} Rbckstellungen
Min. € 2020
_Riickstollungen fiir Persianen und dhnfiche VerpRtichtungen E13
Sonstige Ruckstellungen 1487F o0
Gesamt 3752 319
T Binjrisa i Vit pate s bt mis Beslates i boshe Note d)
Rickstellungen 1Gr Penslonen und Sholiche Verpflichtungen
Die Riicksteflungen fir Pensi wnd Bhnliche Verplichtung Ribclestelhung Varrul 4 von 52 Mio. Eurs (Vorjahr: 58 Mio,
setren sich sus Ribckstellungen fr Amsartschallen aktiver und aus- Eurol mussmmen.

geschiedener Mitarbeiler sonde Penstans anspriiche der Penslondre
von 61 Mio, Euro (Vorahe: 373 Mio. Eurol, Racksiellungen fir
Altersteileeit von 143 Mie. Ewre (Yorahr 83 Mio, Forod wnd

D fins- and Versallungsaufwendungen fikf Allersversargung
und Unterstiteung setzen sich insgesamt aus lolpenden Kompo-
NENbeT TsRInEnen:

(o €7 o O Verded bt
fubeendungen fir leistungaostientierte Pline tad L5 -7
fufwendongen I beitragsoiientierie Pline Ll 2] =12
Andere Mll.lrll'lﬂm-'ql]l"ﬂ taltersteiize it wnd Yorrubesiandd 4 ] w.H
Sonstige per nahe Aul gen 12 L] L
Auterendungen fir Alersversongung und Wnterstitaung & Fih =132

a} Lelstungserientiens Pline

Die Pemsdonsverpflichtungen, pensionsibmlichen Verpflichiungen
(Altersteilzelt, Vorrahestandd und Verpllichiungen fiir Jubilien
sowde die Pensi fwendungen fHr lelstungsorbentionts Pline
werden filrflich von unabhingigen Aknegen nach dem Anwarn-
seaftsharwertverfahren (Progected Undt Credit Methodd ermitnel,
Die zugrundeliegenden versicherungsmathematischen Parsmoter
richten sich dob=d nach den YVerhilinissen des Landes, in dem der
Pemsionsplun begrindet wonle. Di¢ Aktuane bedichen neben bio-
metrsclen Annahmen. den Heobedk-Richiefeln 2018 G im Inkand
und limderspezifischen Taleln im Ausland, mshesondere einen
aktuellen Abainsumgssatz suf Basls der Renditen fir langdristige
und hochwertige Unfemehmensanleihen sowic kinftig ma erwar-
temdie Rendensteigerpgsraten in die Berechmung mit el

Dl erwarteben Bentenanpassungen wurden in 2021 suf 2.0 %
p. &, (Vorjahr: 1.4 %) angehoben, Durch die Anheburng der erwar-
teten R I i ein einmaliger megativer Effckt

van rumid &54 Mio, Eure var Steuern, der erfolgsneutral im Elgen-
kapital erfassi wurde.

D kilnflige Gehalsentwickiung ot aulgrmd der Struktur der
Jewedlipen Pensionsplane sowdlil im Inland als aoeh bm Ausband k-
nen wesentlichen Einfluss auf die Hithe der Persionsvenpfichnang,
w0 dass auf pine Angabe des Parameters sowle der sugehinigen
Sensitivititen nus Wesentlichkefisgriimden serzichie! wird.

Filr die Inlimidischen Pensionsverpflichtumgen wind der Abein-
suimgslakior ankand elves Commerzbank elgenen Modelis besrimiml.
der pus Irstenkongruenien Eurozonen-Swap-Sitzen, adjustien um
vimen  Spread-Aofschlag  hochwoertiger  Usternehm onsanlethen,
abgelediet wind.

Die Ermitthang der Parameter anBerhalb Deutschlands effolgl
aufl der Basts gewlchieter Durchschnine unter Berlcisichtigung
der jeweds relevanion Penstorsplane,
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- S — o maaae 31122020
Farameter dor Penslonsplane in Deutschiand
tile die Ermittiung der Pensionsverplichitung am lahresende
Diskontlsrungizinisalz T4 0.5
Erwartes Rentenanpassung .0 1.4
tiir dis Ermittung der Pensionsaulwendungen im Gaschatisjahr
Diskantisrungszinsssts ns 1.1
Erwartets Rentenampasseng L 14
{Grwichtate) der Pensicnspline aulerhalb Deutschlamds
Hiir die Evmnitthung der Pensipmayerpllchiung am Jahresende
Diskonlisrungalinsssls 2,0 1.3
Erwnitels Renlenanpatiing 27 28
fiir dim Ermi g e Pink h gan im Gaschafisjahr
Diskontierungszinssats 1.3 21
Erwaitels Renlenampassung 28 7

Fiir versurgungsbenechtigie Mitarbedter, die bis zum 31, Degember
HHM im e Dienste der Cammerzbank Aktiengescellschal oder eind-
ger anderer kensolidierter Gesellschaften eingetreten sind, Aehien
sich die unminelbaren Yersorqungsansprioche Gberadegend noch
iden Reqehmgen des Comm erzban k-Baasteinplans ur betriehiichen
Altersvorsorge (CIAL Die Leistangen nach dem UBA selzen sich der
Higthe nech aus cinem Initialhanstiin (i dse Zeit bis rom 31, Dezem-
bier 2004 unad aus einem Yersorgungsbaustein - gegebenenials m-
ziglich oines  Dymamikhamstclns = fiir  jodes  beliragsfihige
Kadenderjahr ab dem Jahe 2005 zusammen: ste sind als lebenslange
Bente mit Kxpitabwablrecht ausgessalbet. Aufgrund der sunehmen-
dien Inansprschnshme dis Kapitslwahirechis in den lezten Jaben
wiarde Merfir in 2020 erstmals cine entsprechende Anmahme im
Ratmen dir versicherungsmathematischen Beweriung berlcisich-
gt

Seit dem 1 Jamuar HHG eingetretens Mitarbeiler erhalien eine
Fizsage nsch dem Commerdsank-Kapitalplan sur betreblichen Al
tersvarsarge (CKAY, Der CRA sieht cine qarantierie Mindestletssung
nsch dem Bausieinprngip vor, eriffnet aber zusitzliche Chameen
nuf hidhene Yersomunipslristungen sus der Anlage yon Yermagens-

(RS Hend

e urmlitelbare betrebliche Altersversongung e die Mitarbel-
ter der ehemaligen Dresdner Bank Aktiengesellschall wind sels dem
1. Janunr B0 ehenfalls nach den Regel des O shank-

Bausteinplans zur betrleblichen Allersvorsonpe (CBAD darchgefib.

Uariilbeer hinaus besteben kestingsortentiors Yersonrgungsplane
bl anslindisehen Tochtergeselischafien ued Niederlsssungen, vor-
nehmlich in GroEbritannien und den USA,

Neben der beirichlichen Aliersversongung gibd es in GroBbritan-
mivn cinen inlern Gnangeron Gesandbeilsfarsorgeplan, sach dem
den Berechtipten in der Rentengibase medidnische Aulfwendungen
erstatiet werden, Die darsus pesaltierenden Yerpflichiungen sind
gemib 1A5 19 nach den Regeln fur leistungsorienticrte Pensions-
pliine ru hikanrieren.

Fur Erfiillung der unmitieibaren Versorgungsserpflichiungen in
Dentschlomd wurden im Rahmen eines Cantractun! Trust Armange-
ments (CTA) Deckungsminel an winen rechitich umabhangigen
Treahinder, den Commerzhank Pension-Trust ¢, ¥, {CPT), Gberira-
qen. [es vom CFT gehaliene Teeuhendvermigen sowie entspre-

herude Deckungamittel fir 1 plichiungen bel Ausland:

witheflen sind als Plomarmibgen im Sine von IAS 19.8 qualiGriert.
D pwischen dem CPT und der Commerzbank Aktiengesellschal
sowhe welteres Indindischen Konzemngesellschafien shgeschl

nen Treahandverithpe begrinden zuglelch eine Insolvenesicherung
der mit Planverndgen unbedegien unmittelbanen beinebbichen Vir-
sorgungaaussien. e Insalvenzsieherang umfasst alle anverfallba-
ren  Versorgungsanwartschafien  akeiver ol amsgeschiedenser
Mitarbeiter sowie alle laulemden Leishangen fir Persiondre. Sie
erstreckt sich auch auf dicjenigen Tedle der Yersorgung sansart-
achnften heziel wise -Jei i enseits der Einstandis-

e H

plicht  des Pensions-Sicherungs-Yersins  (P5V) liegen.  Die
Trewhandverrdge sehen kelne Doterungspilicht der Treogeberge-
sellschalien vor. Das Plavermbgen muss jedoch wu jeder Zedi die
micht vwom PSY gesicherten Anspriiche decken. Die Gesellschaflen
Rdinnen mir bis au digser Untergrenze Rickilbertmgumgen ats dem
Tanyermdgen zur Erstaiiung von erbrechion Versosgunpeleisiun-
e FerEnGen,

M Anlagerichilinden fr das Planvermidgen in Deatschlanad wer-
den gemeinsam vem Voestand der Commerzbank Aktiengesell
schall und dem CPFT festgebeqe. Fibr deren Ausgestaliung gilit es
keine gesetzlichen Vaorgshen, Die Anbsgenstenerung erfalp dber
dns Exerutive Penslon Commithes (EPCY, das fm Rahmien des Asset-
Linbibitv-Manogemenis  @inen  Lishility-driven-lovestmend -(LD1-
Ansats verfoigt und anch die Grindlagen fir dic Bestimmung der
versiclierumgamathematischen Ansahmen  enbeickell,  Haupteiel
der vorfolgien Anlagestrateqie (st eine Nachbiklung der zulilnfti-
qen Cashilows (Pensionsverpflichiungen! mithilfe von demativen
Fi i ml=n (And.  [nfst und Credit  Spreadl zor
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Redlurirnang der Rislken, die sich onmittelhar aus der zukiinfigen
Entwicklung der Pentioneverpllichtumgen ergeben. Meben den
gewibnbichen Pensicnsplanrisiken wie beispiclsweise Infationarisi-
e umd Bivmmetrischen Risien [begen in der Commersbank beipe er-
kennbaren  ungewOhnlichen  Rislben vor. Das  Portfollo des
Plarwermigens ist breit gestreut und setzt sich im Wesentlichien aus
fostverzimslichen Wertpapieren and Aktien sowie sllemativen Anla-
grinsramenien susImmen.

e Pensionspline aulerhal Dewischlands haben eipene und
woan CFT unabhédngige Trus-Sirakmren, In Summe stellen sbe akia-
ell etwn 4 % der gesamben Pensionsverpflichtungen im Eonzem dar,
Das EPC ist als Stouerangegremium auch i die Planvormigen der
auslindischen Pensionsplane zustandig, AuBerhalh Dealschlands
gelten swdem moch jeweils nationale Regelungen. Grandsizlich
winl aber auch hier ein LDE-Ansate verfolge. Den griien Anledl der
Penstonsverpflichtungen amBerhalh Deutschlands stellen dic Ein-
heiten in Loedan drond 51 %60, New York und Amstenlam, e
mesammen rund B4 % ausmachen, GriBeniells handelt es sich am
mit enlsprechenden Planvermdgen unterbegte lastungsorientierie
Pemsiunapliine, Tellwelse und in geringem Umfang besteben suBer-
Balls Deutachlands amch I erplichiungen, denen ketn Plan-
viermogen fegenibara ehl

I dier Bilanz ist die Nettoschald (begdebangewelse der Netiover-
mégenswert] ansetzen, die sieh sus dem Barwort der lelstumgs-
orlemlicrien Yerpflichiongen abedglich des Leitweries des Plam-
wermigens, gegelsenenfalls anter Berdcksichtigqung der Regelun-
Gen aur Vermigensobergrense, ergibl.

e i den Personalaalwendunipon und im fnsBhersehuss mu er-
Inssemden Aafwondungon fikr lol dontberte Pline seteen sich
aus dem  [Nenstreftaufwand und  den Nettorinsaufwendungen
beziechungswelse -efrigen asammen. Der Dienstzefaafand
mmfasst den laufenden D6 ensteeilsulwand, welcher die von den An-
wiiriemn im Geschiftejahr verdienten Anspriche eprisentiert,
B den nachmaverrechnendon Denstreitaufwand
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Vid Anhaag Ncirs!

heziehungsweise -ertmg, Im Geschiiftsjshr berht dieser auf einer
Plankiirzung bei den bostehenden Pensdomsverpfichunges im
Inland, welche nus im Rahmen des Sodalplanes durchgefibrion
PersonalshbamaBnshmen resultiert. Metioeinsaufwerndungen’er-
irdqe berechnen sich aas der ZmsdiTerene swischen dem Barwer
der Verpllichtimg wnd dem Fair Vahae des Planvermigens. Fiir die
Berechnung des Verpflichtmguumiangs nal die leistungeordentiente
MNetteverbindlichkeit bezichungsweise das Mettovenmikgen wind der
Diskontierungapnssate herangeopen,

Der Unterscivled aufgrund der Neabeweriung der Verplichiung
Fum Bifanzstichtag im Yergheich mm dem am labresaniang prognos-
1izberten Wert wind als versicherungsmathematischer Gewinn oder
Werlast bezvichrel. Vemsichenmpemathematische Gewinne und
Werluste werden ehenso wie der Enrag aus dem Manvermisgen (mi
Ausnabane der Betriige, die in den Nettoznsaafwendungent-erin-
gen enthialten sindd unmittelbarim Eigenkapital in dien Gewinnnick-
lagpen erfasst ural in der Gesamterpebnisrechnung atsgewissen.

I evsten Quartal #0319 wurden fir einen brtschen Pensionsplan
verbindliche Verdnbanmgen mli einem Versichenmgsumiermebmen
aetreTen, um cinen GroBtedl der Anspriche sus lelstungsoricet o
fen Penslonsverpflichtungen dirch den Abschluss von Versiche-
rungsverttinen abemdecken, wobel die rechiliche Verplichburs
mndehst weiberhin bel der Tochtergesellschalt dor Commerzbank
lagy (*buy-in®). Im vierten Quarial 30871 worden dless Vereinharun-
gen nun i individuelle Versicherungsvoririge ewischen dem Ver-
sicherungsuntersehmen und den Pensionsbencchtiglen  umage-
wandelt {"buy-out™). De die rechiliche VerpRichiung dadurch michi
mihr bl der Tochtergesellschaf dir Commersbank legl. handeh
s sich am eine Abgeltung im Sinne vom 1AS 19, Wihresd die ms
ier Abgeftumg resultierenden Ergebmiswirkungen bereits im Rah-
mien des “buy-in® in 2019 erfasst wurden, sind im Geschifisjahr
“Gezahite Betrdge in Vertdndung mit Abgeltungen” in Habe von
052 Min. Euro i verzeichnen,
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Dy Mettose hudd der lelstungsodentierten Venpichnang has skch fol-

gendermaiin enbwickel:
P{m.iulu.:gplkhllmguﬂ Fh_m_ulrr.lglrl Hettzschuld

Stand zum 1.1. des Jahres 11189 10 25y - 10 851 -9 73 e 55
Diipnstrestanfwand =h g - - KA .1
Mach chnandar Dlsnstzeltauband -23 2 - - =23 2
Plaskiirrunger/Abgeliungen a a
Lirmaulwand-eirag a5 173 = &4 =118 ¥ 3
Meubewertung =903 1047 = &4 =1 00 - F& 7 =43

ErtragMVerlust sis Planvermbgen shne hasdds in

den Netboginsaulwendungen'-eitrigen eifasie

Betrige - ~ =& =1 000 - &4 = 1000

Erfshrungabedingle Anpasiuigen " 14 0 14

Anpasasngen dar linanzielben Annalsmen - B37 117 = : - §7 110

Anpasngen der demoagrafischen Annshmen | =109 - - 3 = 109
Pensishaleisiungsn = 132 =337 30 50 =27 =277
Gierahlte Betrhge in Verhimdung mil Abgerigen = a2 =0 9 - = =
Verindgnany Korsolidierungsbreis - - - - = -
‘Wekmaliursbnderungen &7 = &5 =93 a9 =6 4
Arbeltgeberbeiirige - - 200 -7 200 -7
Aibeitnetimetheltrhge 2 2 -2 =2 o 0
UmbiuchungendSonstige Verdnderungen -0 & -l n -0 i
Stand zum 31,12, des Jahres 2119 1129 -9572 -10 851 - 454 7R

davan- Pemsionar(ichstellumg a1 73

davon: Akliviertes Planvermégen -314 -5

401/520



Filr das Jahr 2092 erwarten wir fir kistungsorisntierie Pensions-
pline Arbeitgeberbeitrige um Planvermdgen vwon 22 Mia. Ewro 2o-
wit Pensionsleistungen von 283 Mio. Eure. In der Commerzbank
ergeben  sich  keine  Efekte afgrond  der  Begremamy  des
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¥ermdgensweres (snamntes Assed Ceiling), sodass dle Netio
sctynld mit derm Finansienmossishes gleichmsetzen sl
Dz Pensomsverplichmipen waren Toligenden Begionen szmoninenc

Deutschland B 768 # 808
Grofbritannier 178 1138
Amiaring a5 E5
Sommlige a7 "
Gesamt gy 11129

Die im Folgenden dargestelite Senstivititzanalyse berlickschiigt
jeweils die Anderungen der Annahme, wobei die Gbrigen Annab-
men gegendber der urspriingEchen Berechnurg unverinden bi-
ben, das helbr, maghiche Korrelabonseffekte  swischen  den
winzelnen Anmahemen werden dabei nicht beriicksicktigr. Bel der
Ermittlung der Auswirkungen der Annohmeninderungen ouf den
Darwert der Pensionsverplichiungen wurden die gleichen

Zinssengiivithl

Methaden - insbcsandere das Anwartschafisbarwerteerfahren (Fro-
Ject Unit Credit Methodh = verwendet wie bei der Bewertung der
Pensionsverplichmungen zum Jahresende, Eine Anderung der el
sprechenden Annahmen rum 31, Derember 2081 wiirde sich wie
Talgt aul die Verplichiung suswiren:

Diskontisiungszinssalz + 50 Baskspunide - T2F T

Digkortimiungadirmisats - 50 Basidpunkle B30 1e87
Rentenanpassungisensitivitil

Rentenanpassiang + 30 Basispunkle are edd

Rentenanpassung « 50 Rasspunkie = d57 = 880
Sensitivithl bei Anpasiung der Farbrwashrecheinlichbeil ILebsmsrwaniungd

Reduzierung der Merbewahrscheinlichiveit um 10 % Bl a4

1 Dk fineh 4
ertvaien Lebessene g rm Aiee von kb B

Die Fosammensetmung des Plamvermogens stellbe sich wie folgt dar;

chimichinil o cles Aller um 10 % bl sirer b Do risthei B s i in it

 Inaktiver Mkt

Ireaktiver Marki

Altiver Maskt Altiver Mark

Festvorzinaliche Wertpapic oRentenlonds a7 2.2 1Y 1%d
Akller A erlons "o 7 B 14
Sonstige Fomdsantalie 0.7 0.1 0.3 ol
Lirpnidin MitTel 79 N 27 E
Pasetbathd Setutitied Y] e ) [E]
Dertvate 1148 .8 173 5
Soastige Y 08 E) w8

Perd1, Dezember 2021 sind im Plapvermdgen weder muterielle Be-
trilge von vom Konsern emiltienien Wertpapieren noch somstige
Forderungen geqgen den Konzern emhalien. Ebenso sind keine vom
Kanzern gerutden Immobiliemwerte emthalten,

Die gewlchiete durchachninliche Bindungsdascr der Pensions:
verpllichiumgen legt el 17.2 Jahren (Vorjahe 184 Jahre). Die
erwarteten Fillgkeien der wndlskontiorien Fensionsverpiickiun:
gen stellen sich wie folgt dar
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bl Beltragserientierte Plane

Die Commerebank is qusammen mit anderen Fananginstimben in
Deutschiand Mitgiedsantemebmen des BVY Vemsicherungsverein
dis Bankpewerbies a. G. (BYV], welcher Allersvorsorgeleistungen
an berechtigie Mitarhetier in Dewschiand leister. Che Beltrige an
den BVY worden soowodil vom Arbeeibgeber als such voen Arbadineh-
mer regelmifig geleistet. Yon der Commerrbank geleistele Bei-
triige werden in den Personalanfwendungen erfasst. Die Tarife des
BVY sehen feste Rentenzatlungen mit Dberscliassbeteiliguingen
vl Diese Plane wenben wie beitragsorentierve Fline Behandelr, da
tmns kefne susreichenden Informationen et umseren Aniet] an der
prsamien leislungsorentierien Verpllichiung des jeweiigen BYY-
Plans sowie des aaf uns entfallenden Anledls am jeweiligen Planver-
midgen wur Vesfigung siehen. Fir den BYY gilt dse Subsididrhal-
tung des Arbseligebers n Besag suf die betricbliche Alersvomans
der elyenim Mitarbelter, Auch durch die suskizliche Verpllichium,

Anpassungen pum Ausgleich der Inflation sugunsten der Letstungs-
berechtipten vorsunehimen, kann ein Asteg der Pensiomsleisiun-
gen entatchen. Dariiber hinavs @2 der BYY berechbgl, weiters
Beltrfige von den Minfiedamiermenmen m verdangen, sollte de
wirtschisfiliche Lage des BVY dies e forderlich machen.

Ritckstellungen fir die Gber don BVV erbrochien Lelstungen,
waren weder in laufenden Geschiftsjahe noch in den Yaorjahren zu
bilden, da eine Inansprochnahme aus disser gesetzlichen Hafluig
als urmahrscheinlich angesehen wird.

[hariibeer hinaus besd ehin beitragsorientiere Versomungspline bei
aslindischen Tochienpesdlchafien und Niededassungen, vormetun-
lich in GroEbrilannien und den USA, Von den Auhsendiungen fr be-
trapoderierte Mdne entficlen 69 Mio. Euro (Vorahe 72 Mio. Eurc
ol Zahlangen an den BVV, Fir 3022 wird cin Betrag 8 gleicher
G nendnumig erwarie.
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Sonstige Rilckstellungen

a} Ribckstellungen fr auBerbilanzielles K reditgeschiit und
Finanzgatantien

Filr i Grundsisze, nach denen wir die RbeksteBungen fir das aa-
Eerbilamziclle Kredivgeschift und Finanegaramien bilden, verwed-
st wir aif Mistes 32 bis 35 Kreditrisiken und Kreditveriuse.

b Dbrige Rickstellungen

Die Obrigen Kickstellungen haben sich im Gesehifisiahr wie foigt
enhwickelt:
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iz oeitoed Wiakere Inlairhadeset

-0 ) 412

Persanalbiéreich A58 142 200 18

Restrukturbeningemalnanmen 1o 1008 15 3 L] =193 1419
Progesse und Regresse 196 34 £ 12 0 17 447
Ubsrigge 402 238 154 0 Q 5 459
Gesamt 2107 1920 T2z a2 o - 303 2 540

ARG YO BIERTH o RESLIeT . et MOoR &1

Pereanalbarsich 548

248 277 4 0 =7 488

Restrukturieungsmagnahmen A0 TER 184 1 1 L 1021

Progesss und Regrense 175 g1 1z Eid a -3 196

Ubrige 427 160 145 3 =0 =7 403

Gesamt 1551 1377 A34 o 1 =1 2167
" e 5 Varjatr suh wn b b Mebe 4

i Biickstellangen fir din Personalbervich sio @hensdegend birz-
Irstiger Mabar, umfassen unter snderemn aber auch Jubiliumsnick-
stellungen, die aufgrand ihees Charakters langfristig sind und in

hfolgenden Periad, 5 dwe verbrauchl wenden. Daneben
sind auch Riclasellungen fir die langfrisige Barkomponente des
Commerzhank-Ineentbve-Flans (018 embalten, die nach Ablaf des
drefjahrigen Forickbrha¥ungszeitrsums verbraucht wenden, Die
unter Uhrige susgewicienen Ribckstellungen welsen (m Wesontll-
chien eine Restlaufzelt vom bis e einem Jahr aull

Die Restrkiariemingsrackstelingen entfillen virwiegend aufl
den Persomal- sowe in geringerem Umfang auch auf den inmaokd-
licnbersich. Die Zufihrungen im Berichtshe 2031 erfalglen im
fosammenhang mit der Stroteqie 2024, die unter anderem einen

Sapllenablan im In- and Awstand his 20024, stne Bedakiion des in-
lindischen Fillalpetzes sowde die SchlleBung von Standoren bege:
hungswelse Titlgkeltseeringerungen ins Awsland vorsichi.

D ik ‘eniifallen vorwiegend aof den Personalbereich,
insbesondene im Dusammenhang mit einem vorgercgencn Frelwil-
Tigengrogramm mit elnem geplanten Abbaa von nend 1700 Vollzedi-
stellen in der AG Inland soswie mit dem im Msi 2027 mit den
Arbeltmnchmerpremicen  shgeschlossenen  Rahmeninteressenous.
ghelch wnd Rahmensozialplen mr Umsetzing der Strategie 2024 fir
elmen misglich sorialvenrdglichen Stellenabban im Inland. Ein Teil
der Rickstellang fir den bds 2024 geplamten Stellenabban wurde
bareits in Varjahren gebilde,
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Rochitsstreitigkeiton
Hei rechilichen Verfohrnen ader miglichen Regressanspriichen Drig-
ter, fir die Backaellungen ru bilden sind ond die in den Sonstigen
Ruckstellangen wnter Prozesse und Fegresse ausqewdesen sind,
kamn pam Leitpunkl der Ricksiclungsbildieng weder die Daver des
Verfahrens noch die 1ldhe der Inanspruckmahme abschliefiend vor-
hempesagl wenden. [Ne jewells gebildete Ricksielfung deckt den
mach tnserer Eirschdtzung sum Bilanzstichiog s erwartendem Auf-
wind sh, Yon einer Eneeldarsielung der peweilipen Rickstellungs-
beirige und Sendiiitiien wird abgeschen, um den Ausgang der
Jeweiligen Yerfahren nicht zu becinflussen.
= [Ne C hank unad jhre Tochtergesellschaflen sind im einer
Vielzahl von Jurisdiktbonen mit pam Teil ustesse bedlichen rechi=
Hehen umil regulmorischen Aaforderangen tidg. In der Vergan-
genhedt wurden in emzelnen Fillen Yerstolfe gegen rechiliche
und refulatorische Bestimmungen festpestelll mnd wom staatli-

chen Behbrden und Instituti folgt. Einige Konoemgesell-
schaflen sind asch zureeit i eine Reihe solcher Verfahren
imvndviert.

» DMe Commerehunt wd [hre Tochiorgesellschaften sind insbe-
sonlere im Segmant Frivat- und Ungernehmerioanden im Bereich
der Anlageberatung 1820g. Die vom Gesetzgeber and von der
Rechisprochiang gestelten Anfordeningen an eine objekt: unid
anlegergerechie Anlsgeberntang haben sich insbesondere in den
vergurgenen Jahren erhebilich verschiirft. Die Commerzsbank und
ihre Tochitergesellschafien waren und sind deshalb in eme Beihe
vl = auch gerchilichen = Auseinandersetcungen mvolvien, in
denen Anleper elne angetdich mangelhafe Anlageberatunig gel-
tend machen und Schadenersatz serbingen oder die Rilckakwick-
hur der Avksgen im Fusammenhang mit fehlenden Angsben e
Verrichspronisionen tumter anderem fir geschlossene Foodsh
Frnderm.

* [He Commersbank sield sieh Klagen von Verbraschern mam
Thema Widerrufsjoker” ausgesetai, Nochdem der Gesctzgeber
fiar im Feitmum von 20008 bis 2000 abgeschlvaene Darlehiens-
vertrige eine Regebung eingefibn hal, wonach ein etwiiges
Widernadfurecht sphtestens am 21, Junk 2006 erlischr, haben zahl-
retehe Darfehensnehmer den Widerrul erklin mit der Behaup-
fung, die hnen anlisslich des Vertragsabschlusses  crielle
Widermdlshelehirung sei fehlerhaft gewesen. Ein Ted der Kunden
hat mnach Zurickweisung des Widerrafs durch die Bank Klage
erhaben mit dem fel, die Datehen vor Ablauf der vereinbanien
inshindung sofort murdckmozshlen, ofine der Bank den durch die
warzeitige Riickzahlung entstehenden Schaden ersetoen zia miis-
ser. Auch bei nach 2000 abgeschlvisenen Yerrigen wird ver-
sucht, mithilfe des Widerrulsjolers vorzeitig sus den Veririgen
puszastelgen, Die Bank trite den Klsgen entgegen.

Mt Urted] vam 26, Miirz 2000 hat der EnGH entschleden, dass cin
in der igesetzlichen) Mosterwidernufsinformation fiar Verbraw-
chenlsrlohensvericige  emhalener  Vorweis  aof  amdere
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pesetziiche Vorsehrilten fir den Verbrauchier unldar sei und darin
einen Versiol gegen die Vangaben der eumpdischen Verbrai-
cherkreditrichilinie gesehen Dde Bank hat in iheen Verbraacher-
dadchensveririgen das gescteliche Muster verwendel, welches
der BGH bereits in mehreren Beschliissen als ordnurpsgemidf
angesehen hatl. Der BGH hat dies Gberecugend dami begpriipade,
ilass die deatschin Gerichte sich nichl Gher sine nach Wortla
unill Sinn eindeatige nationale Norm hinsegsetzen kinmen. Der
BGH hat seime bisherige Auffassung unber snderem  mit
Beschiuss vom 31, Mirz 2020 besthtige. Aufgrund dessen siekt
sich die Bank durch die Entscheldung des EnGH fiir den aktoellen
Bestand dir Vertsraie her-darkehen keinen echdlten Bisiken aes-
(Eseti,

Eirt Tochl ergesellschafl der Commerzhank war an einer miftler-
wiile in der Insilvene befindlichen sidamerikanischen Bank
beeteibig. Eine Redhe von Anbegern beziek G bigem
dieser Bank hat in verschisdenen Verfahren in Unaguay and
Argentinlen die Tochtergeselbchalt und m elnem Tell der Fidle
auch iy Coenmerzbank wegen sngeblicher Haflung als Gesell-
schafter sowie wegen angeblicher Plichtverdetzungen der von
e Techtengesellschall far den Aufsichisrad der Banken nomi-
nierten Persanen verklagt, Aadem war die Toehienpesetiseban on
Fwel Fopuls beteilig, die Gelder einwarben und vop Dritien ver-
whalten bieen. Die Liquidatoren disser Fonds verlangen in sinem
Gerichtsverfohoen in den USA Zahlungen mariick, die die Toch-
tergesellschall vun den Fonds erbalten hal,

Eire Tochiergeselischaft der Commerzbank wurde im Mad 2004
van einem Karaden sul 5 chadenersatz wegen angeblicher Fabsche
herratinig und Thuschnng beim Ahschboss von Dervategeschaften
verklagl. Die Tochtergesellschalt 51 der Kiage entgegengetreten,
Gegen eine Tuﬂ'lkﬂmll:-chlﬂ der Comimerzbank sande im Mal
F017 wom ginem pobnischen Gercht sine Sammelklage wegen an-
fpetlicher Unwirksamkedt von Indexifausein in Darlehensveriri-
gen in Schweizer Franken (CHR mgelassen. [er Sammelkdage
Taben sich insgesan 1731 Kliger angeschiossen. Das Beru-
Tungsgericht hat das Urell dos erainsanzlichen Gerlebis, min
dem die Sammelklage vollumdfinglich abgewiesen worden war,
teilweise aufgehoben und murbckverwicsen; das crsti lich
Gericht hat die Klape inrwischen abgewiesen, es sind noch
Rechismimel misglich,

Unabhiangdyg davon klagen zahlreiche Darbehensnehmer aus den
helchen Grilnden fm Wege von Hinzelklagen. Neben der Sam-
melklage sind mom 31 Dezember 2021 13 036 wellere Eingelver-
fahren (Vorjshe: & 8700 anhiingig. Die Tochtergesellachafl erin
jeder Klape emgepen. In enigen Fillen hat die Tochrergesell
schaft Gegenbdage auf Vergimng [Gr die Kaplsliberinssang
erhabem.

[He Rechssprechung der polnischen Gerichte u Darbehen mit
Indexicrungskisiseln imsgessmt It hisher anetnbedilich. Fum
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A1, [waembier 7021 Lagen 473 rechiskriftips Uneile in Bineelver-
fabwen gegen die TocWergesellechaft vor, von denen 82 magquns-
tem  der Tochtenpesellschalt wnd 391 soungunaten  der
Tochtergesellschall entschieden wurden. 227 Verfalren e
Gerichien der wielten Instanz sind wegen Rechisiragen, die beim
pofnischen  Obersten Gerchtshof wond  beim  Europhischen
Gerichtsholl (EuGH) lisgen, ausgessts).

In nicht-ifentlicher Sitzung vom 7. Mai 2021 hat der Oberste
Gerichtshal im Folen im elnem aus sieben Richiern bestehenden
Gremium s Varlagelragen eines Cmbudsmannes der poinischen
Bankenasfsicht zur Natur der wechselssitigen Anspriche der
Parteien ursd zar Veribrung emschisden, Kach Einsehitoung der
Bank &ndert das Urel die aktuelle Risikobewertung nichl.

e Sitrung der Avilkammer des polnischen Obersten Gerfehis-
hofs zu Dardchensveririgen in Schweteer Franken mit Indexkdau-
sein hat am 2, Seplember 2001 stattgefunden, Die dunch seine
Trisidentin vorgelegien Frapen wurden nichn beantwortel; dat-
diessen wurden dem EaGH Fragen sur Rechambiighed des Pro-
resses rur Emeenang neuer Richier vorgelegt, Der weltere
Verfbrensverioul und des Ergebnis sind offen,

Adm 29, April 2020 i1 win Ured] des EuGH oC-19200 2u finf Fra-
gen ergangen, die ein polmisches Gerekl im Verablten gegen
el andere Bank rur Vorabentse hedidung vorpelegn hatte. Mach
Einschiitaung dor Bank findert das Urtedl dic aktuelle Risikobe-
wertang micht, Beim EuGH sind weitere Vombentscheldungsyer-
fabren zu Dadehen mit Indecierungsiauseln anhingsg, zwel
davon betreffen Yerfahren gegen die Tochiesgesellschaf. En-
schildungen werden orst im swelten Halbjalhr 2022 erwartel.

Im Dezember 2020 is cin Yorschlag der lokalen Aufsichisbe-
hirde rur Umwandiumg yon Fremdwihrungsdadehen in Darle-
hient I lokaber Wihining bekanng geworden.

Im Dezember 2021 hat die Tochienpeseischal ciner reprisenta-
tivem Girappe von 1278 Kunden mit aktiven Vertrigen Ver-

gleiel Rk eht. Die imalen, h B g

FKosten wiirden sich auf 645.5 Mio, EUR belaufen, wenn alle Kun-
dien mil aktiven Krediten das Angebol akeeplicren wiinden Die
Tockergesellschaft wird die Ergebmisse des Filoiprojelies aus-
werten und die welteren Handlumgsaptionen pnalysieren,

Yor dem Hintergrand der bidlang unsinheidichen Rechtspre-
chuing, der geringen Anmhl von letnsanglichen Unelen sowie
der  aussishenden  Grandsatzentscheidungen  des  Obersten
Gerichtshols sowle des EuGH (81 die Hahe der bilanzicllen Yor-
sorge fiir dicsen Themenkomplex stark ermessemsbehadtet. Bis
sum 31, Dezember W0 wurden Rechisrsiken im Pussmmen-
hang mil Dadebensverrdgen in CHF mit Indexklauseln gesams-
haft gemiB 1AS 37 berlcksichtigt. Nunmehr werden nicht
vollsthieelig ruriickgefihne CHF-Darlehen dberwiegend nach
IFES ¥ abgeteldet. Far bereits vollstindig muricogefibrte Darle-
hen nind Rechlskesten wirde die Bilarsierungsmethod e nicht an-
qgepasal; diese werden weiterhin qemil IAS 37 bilanzier. B den
nech mieht vollsifindig sarikckgefihmen Darlehen wenden i
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Ablrchiing

Vid Anhaag Ncirs!

rechilichen Rislken unmitielbar hed der Sehiitmg der Sshlungs-
uirime im Brotichuchwert der Forderungen berticksd chtigt. Die
Bilanzierang nach [FRS % stelle die Markipraxis im Inlandsmark
e Tochterunternchmens dar und erhdold sdomit die Vergleich-
barkelt zu Abschlissen anderer Mariatelinehmer sowle die Yer:
peichharkeit selens des polpischen Requistors. Durch die
Arwendumg von IFRS 9 amstolle des TAS 37 werden somi rele-
vamere  |nformationen wermitiell. Die  Bewertungsmethodik,
anhand derer der Einfluss aul die sus den Darlehen erwarieten
Lahdumgssirdme geschiizn wind, biteb verglichen zur hisheripen
Bewerungsmethodik im Wesentlichen anvenindert. Samiliche
Aufwendungen im Fisammenhang mit Dardehensvenririgen in
Schweizer Framken (CHFF mil Indexidauseln werden i der
Gewinm- und Verlustrechnung wellerhin gesamihadt unier Sons-
tige betricbliche Aufwemdungen gezeigh.

Das zam 31, Dezember 2021 bestehendis Portliolio son nicht voll-
uindify marickgefikden Dadehen n CHF hatte #inen Buchawen
vor 9,1 Mnd, poinischen Soty; das bereits surlckgezahite Portfo-
lio betrug bel Ausreichung 7,0 Mal polnische Zaty, [nsgessmi
wurde im Komeem fGr die aus dem Komplex entstehenden Risi-
ke, elnschlieBlich potenzielber Vergleichseabiingen und der
Sommedklage, #ine hilaneielle Voruonge n Fihe ven A5 Min.
Euro gebildet. Die Yorsorge fir Einesitlagen betrug im Vorgahe
4129 Mis Bure. Dardber hinsus sind in Gesehbitsjahr Eesten fr
Aktivklagen in Hihe von 10,7 Mio Euro berlicksichiigt.

e Methodik sur Ermiitlung der Ricksel heziehung

et Bewertingsanpassuny baskert aul Parmetem, welche el
[Rhig, ermessenshetaftor und sum Teil mi erheblichen Unsicher-
hidten  verbanden  simd.  Wesentliche  Parameter wind  die
geaschitzte Gesamtaneak] von Kligermn die Wahmscheinkichios,
elfien Process i letater lstans 2o verlieren, die Hohe des Yerfis-
s sowhe die Enbwickhing des Weeksekumses, Selwankungen
dor Parameter svade deren Interdependenzen kinnen dazu fih-
ren, dass die Vorsonge zoddnftig der Hihie nach wesenitlich ange-
passl wenden mmss.

Eime weitere Komguonemte e der Bestiinnung der Vorsonge is)
e Epaanung bezlglich der Eniwickiung der Yergleichsgespri-
che, fum Stichtsg ket die Tochwerpesellschaft die Risen fm
Fusammenhong  mit kimftigen  Vergleichseahhmgen  mid
10,7 M. Euro bericksichtign. Der Retrag entspricht 34% der
mazimalen Evalen der Yergbeiche nach der im Pilotprojekl ver-
wendeten Berechnusgsmethode. Lur Bestimmung der Yorsoege
fitr das Vergleichsprogramm geht die Tochtergesellschaft davon
nizs, dass die moximale Anmshmequote 34%% der akdiven Verirdge
nicht Gberschmeitet. Wenn sich die Annahmeqeote um 4 1 Pro-
gempunkt Anident, upd alle anderen relevanten Anmahmon e
fimdert  blefben, winde sbich  die  Vorsorge  fir  des
Vergleichsprogramm um +- 6,5 Mio, Euro andem,

Yim Stichlag hat de Toehlergesellschalt das Unterliegensrisiko

ol Basis von Expertendinschitoung geschiter die durch
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Rechtsguiachien  zu  kinfigem  Rechesprechumgstendenzin

gestitzt werden.

Unter der Annahme ansonsten umerinderer Fammeter ergeben

sich folgende Sersitivichien filr die wesentlichen der Rilckael-

lungshildang bezichungswelse der Beweriungsanpassung fur die

Finzelgerichtsverfabren sugrandelivgenden P -

= Die Anenbl der kimftigen Kliger erhaht sich om 1% der
Darbehensnehmer: Verinderang + 15 Mio. Euro

= Die Wahrschelnlichkelt eines fir die Tochiorgesellschal
nachiviligen hetetinstanelichen Urivils Andent sbch um +- 1
Progentpunkt: Verinderung «-12 Mio, Eura

- Der apgemomimen gewichtite durchschnitiche Veduss dn-
dert sich um +- 1 Prozentpunki: Verinderung /- & Mio.
Buro

Im Mai 2018 wurde cine Tochtergesclschaft der Commerebank

emsammen mit einer welteren Bank auf Zahlung von Schadenser-

salz wisgen vennemtlicl unlasteren Presabsprachen im Susam-

menhang mit der Eretrang von Abwickhmgsgebihren verklagt,

e Tocktergesellschalt vertelddgt sbch gegen die Klage.

Eine Tochterpeselischaft der C b is1 vom einem Kun-

dien auf Schadensersaly wegen angeblich unrechimabiger Ver-

wortang  vom  Sicherheiten  werkdngl  worden, Die Tochter-

gesellschal ist der Klage emgegengetnden

T Jubl 20820 ist die Commerzbank von vinem Gerichi i Indlien

aul Eahlungen dus Remboursermbchtigungen im Eussmmen-

hang mi Akkreditivgeschiften verurteill worden. Anfang 021

hat der Klager die Klage narbekpenomimen

In eimem Verfahren am ein konkrebes Baufinaneiermgsdarehen

hat ein Gericht epigegen der Vorinstanz enischieden, dass die

Yertmgsklause zur Berechmung der  Yorfallighe itsentschidi-

gung unzureichend s und die Bank die echaltene Vorfilligkeis-

entsehidipuny sinickerstanion muss. Das Uneil ist sechiskeafip,

Mie Bank hat eine enisprechende Rilckstelhmg gebildet file den
Fall, iksss in verglebehburen Fillon eime Rickerstsitung erfolgon
TS,

Ien April 201 hat der Bustesgerichitshol in elnem Verfabiren
gegen wine andere Bank Gber ien sogenapaten AGB-Ande-
rumymechanismis entschicden und die entsprechenden Sffern
der AGH-Banken for unwirksam erklani. Dieser Mech
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Vertrgsimderungen nach slner bestimmion Frist angenommen
wusrde, wenn der Kunde micht widersprochen hisite. Die Bank hat
die Auswirkungen dieser Rechtsprechung awf thre Geschiiltsbe-
refche und Produkie analysien. da aufgrond des AGB-Ande
rengemechanismus - eingelubrie oder erhohic  Enbgede far
Verbirmucher miglicherwelse unwirksam sein kimnen, Die Bank
Teat hierfiir cine rentrale Stelle singerichiot, welche die mit dem
Urteil verbundenen Fragestellungen kensolidien bearbeitet, In
Folge wurde eine klore und verstimilliche Unterrchiung
LetrofTensr Kumsben sichergestelll sowle eine Kumdenschali-
stelbe fir die Erstattung von zu Unrecht erhobenen Enigelien ge-
sehalfen.  Ebenfalls  wind die netwendig  gewordens
Newvereinbasung der AGH im Bestandakundengeschah koordi-
niert, Fiir Rl ckforderungen der Kunden hat die Bank elne Rick-
steflung gebildet.

Auf Basis des im Jahr 2007 verdfentlichten Schrefbens des Bun-
ilesrninisterivms [Gr Finangen (BME 20 Cum= Cumn Geschillen
hat die Beirebsprifung mr Behandlung dieser Geschfiie in
Form vom Prifungsanmerkangen Stellung gemommen, Die
Anrechmumg der Kapitabertragsteucer warde seilens des Finana-
amies enisprechend gekiird. Die Commerzbank Aktiengesell-
schol  het  dorawfhin Werlberickligungen  hinsichalich
bilaneerter  Anrechnungsfonderungen  vorgenommen  bee
tungswelse rusitdiche Ridsiellamgen im Hinblick auf miigli-
che  Ruckzahhingsamsprioche  gebildet, am  die  gednderte
Rizsiknsitaation vollumfanglich angemessen zu reflektieren. Muon-
mehs st das BMF-Seheedsen oy Cum:Cum Geschifien mie
st vom 9, Juli 2021 neu gpefass worden, Im Hinblick aufl dje
patentielben Auswirkangen des BEMF Schrelbens wurde im ewel-
ten Quartal 2021 die Riadksicilung angepasst. hach dereeitigen
Erkenntndssen sknd die steverlichen Biiken ams dlesem The
menpomplis damil susredchinil bevorsorgl. Es kann sl voll
stindig awsgeschiossen werden, dass sich Gher die von der Bank
gebiideie Ricksiellung hinaus weltere Rolasiungen ergeben.
e Bank hat ein Auslogemangsprojekt durch AusGbang cines im
Auslagerunipavertrag eingecismien Sonderkiindigungsrechies
voreitig eendel. Zwischen den Partvien lniben akieell Gespris
che Gherdie pes der Rickabwickling resultierenden finangielien
Verpllk g der Commerzbank sintl.

sah vor, ihiss die Sustimmung des Kunden za bestimmeen
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5% Aktienhasierte Verglitungspline
Wesentliche aktienbasierte Vergitungapline

a) Comisrzbank-ncentive-Flan (CIF)

Der im Jakbr 2017 erstmals sufgelegie Commerzbank-Incentive-Flan
ACTPY, megedt alle Detadls parvariablen Yergdiung und gill grundsz-
lich fiir dien pesamten Commershank-Konzem. Bal dem CIF handied
e sfch um einen Verglitongsplan mit Ausgleich dorch Elgenkapd-
ealinstruments (Equity-Sedibed-Pland, mit elem Efiilungswahirechi
In bar beim Arbeiigeber, der in den Anwendungsbercich von [FRS 2

Absehins 1 259

58 hahasg (Rl

dier Systemntik fir Fisk Taker [ Sowohl ST1 ale such LTT werden

zur Hille aktienbasiort vergiitet.

Die Ienditdue e varislde Vergiitung wind suf Grumdlage des jahe
lichen Eielerreichumgsqesprichs (Perfommancebeweriung I in den
erslem dred Monaten dies folgenden Geschaftsjahres festgelegt. Die
Zohl der ru gpewdhrenden Commeerzhank-Akfien wind sowahl fiir ST1
als auch fir LT ebenfalls mit der Festsetoang der varinblen Vengii-
tung lestpelegt. Sofern Risk Taker alilenbasierie Venpiumgskom-
panemten erhalen, wird die Jeweilige Anzahl der Coemimerzbank-
Aktien so ermifielt, dass B0 % des sul ST1 unid G0 % des suff LT
emfallenden nd umzowandelnden Eurobetrags duech den Remgs-

Gl I eimeelnen Lokatiooen gelten abweichende L el s
erginzende  ClM-Repelingen  unter  Bericksichtigung  lokaber
farbeits-} rechilicher Anfredermgen

Al Basie des CIP biinnen sogenannie Risk Taker Telle lhrer in-
dividucllen varisblen Yergiiumg ols Barkomponenmle und als
aktienbezogene Komponente echallen, die an die Wedemwicklung
der Commesshank-Akile gekoppel sind. Die variable Yerpinng
besieht grundsdiziich ous einer urzfristigen Kompanende (Short
Torm Incontive, ST sowle bl Risk Takern, deron varishle Vergi-
tumg die Risk-Taker-Freigrenze ibersteigh, ous ciner limgfristigen
Kamponente (Long Term Incentive, T,

Ein Risk Taker ist ein Miarbeiier, dessen Titigkeiten elnen
wesen|lchen Einfluss aul das Gesam trisikoprodil der Commerzhank
niehmen. Die Erterien nuf deren Rasis die ldentifizierng der Risk-
Taker erfoly, sind in dic Kategorien Fithnangivernntwontung, Risi-
koverantwioriung und Vergiitmgehdhe uperteill In AbhSngigheit
wort der Hivrarchievbene umid der Risiorebevan: der Titigiel dis
Mitarhefters umberscheidet die Bank zwischen Risk Takern | und
Risk Takern I1. Der Sinfis Risk Taker | gilt fir Mitarbeiler, doren
Tatigkeiten wine hishere Risikorelevar beinhalten.

Die Risk-Taker-Freigrenee (st der Betrag, bis ou dem die Aus-
zahlung der gesamten vanablen Yerplung fr eln Geschifsjahe
von Kisk Takern als 5T1 i bar erfolgt, Bel Risk Takern, deren vari-
able Yergiiung die Risk-Taker-Pridgrenze nichi ihersteipt, und bei
Mitarbeitern ohne Risk-Taker-Status (Noo-Risk Taker) wird die
variable Yergmang In vollen Umfang als ST in bar verginen. Mur
bel Uberschreiten der Risk-Taker-Freigrenze unterliegt die gesamie
variable Verglitung der Auftelbong in ST]und L7 und den fr dese
Kompaienten getenden Repehmpen des CIR.

e Therschreinung der Risk-Taker-Frelgrenee fihn zu folgen-
der Unterscheldung;
= Dei Risk Tokem [ betrigt der ST1-Antedl 40 % wnd der LT1-Amedl

&0 %% der mbglchen varablen Yergiitung. Sowahl 5T1 als atch

L11 weerden mir HalMe altisnbasier vergatel
®  [hef Risk Takern (1 berrage der ST1- Anvedl grunidsdtetich 60 % und

der LTI-Antedl 40 % der miglichon varablen Vergltung. Ab

dem Erreichen elmes intem festgelegten Schwellenwents fiir die
variable Yergitung erfolgl die Aufieilung in ST und LT anadog

preds geteill wenden, Ergibt sich ein Brochteilsbetrag wird die
Salbekzahl sufgerumdet. Der Bezugsprets Ist fir bis sum Geschifis.
Jubr 2078 festgesetete varable Verglung der einfuche Darch-
schndft der Xetra-Schiusskurse der Commerzhank-Aktie an allen
Birsenagen im Referenrreitraum iDerember sowie de Manate
Januor und Februar dis Folgefahres), Fir variable Verpiiung, die
al dem Geschifisjahr 2010 fesigesetat wind, umbssst der Referene:
aelirmum fir den Bezugspeeds den Monst Japuar des ool das
Geachiftsjahr folgenden Jahnes,

Im Rakhmen der rechilichen Gestaliupg der altienhasiorten Ve
gutungskomponenten hat die Commershank das Hechd, stabl i
Aktlen einen B gletch var b Dicse Option wird in der
Eegel in Amprach genommen. e endgillilge Verfigbarkeit der
Aktlen b s der of B qch unterlagen M
bis rum Geschafssane 2018 festgesetne varable Yergduang beim
51 eiper sechemanatigen Sperrirst (Retentlon Perlod), Ab dem
Geschiiftsjahr 201% betriigt dle Douer der Retention Period mindes-
lens 12 Momale. Dies bedeutet, dass die STEAkHcnkomponente des
Geschiftsjahnes ind kinfiig grundsdedich im Ape] des hemichs-
len Geschifsahres () zue Anseabdong komml.

Beim LT1 kann der Erwerbsansprach fir veriable Vergitung, die
fiir die Goschiifisjabre bis cinschlieflich 2008 festgesozd wurda,
Iriihestens nach Abloof eines drefjihripem SuriickBebalbomgsnei-
raiins {Delerral Period) entstehein, soler sich in Eelmien der Per-
Tormanesbewenung 1l keine sonstigen Hindemngsgrinde ergeben,
Ab dem Gieschiftsiahe #19 kann der Erwerbsansprach fir Bisk
Taker | frithestens nach Ml Jaheen und far Risk Toker 1| frdhestens
nach drei Jahren entsichen wobel dieser Zeitrium nach Inkrafiine-
len der leteten Movelle der Instittsvergimngsversndnng. welche
die paroplischen Yorgaben in deutsches Recht Gherfihre, fiie kinf-
tige Geschaftsjahre aof vier Jahre ausgedebnt wird, Die Perfor-
mancebewertung 11 erfolgt nach AblauT der Defermll Period und
beinhaltet die Cherprifung der jeweils sagrunde liegenden Perfor-
manes Bewertung 1, der Erfillung bonsemaperifischer sowde indi-
viduelter qualieativer Erfillungsmerimale wihrend der Deferral
Period. Sofemn cin Anspruch entsleht. anteriegen die endgiiltige
Verfigbarkeil der Aktich becichimgewsise dor oplianale Barais-
qgleich beim LTI ebenfalls. einer Spersfrisl (Retention Period analeg
dem ST1. Biskang kommi das LT] im Qktobser des versen Jahnes nach
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dim pugrundelicgenden Geschifisjabr sur Auszoblung, Die Aus-
zahlung einer varisbhlen Yergintung, die ab dem Geschiftsjahr 2019
Festpesetal wird, erfolgt nach Abschluss der Perfformance-Bewer-
rimig 11 file Risk Taker [ fir das ET1 Cash im Nowvember des sechston
Jahres imid brw, fur das LTT Equity im Oktober des skebten Janmes
ina71, Fiir Risk Taker 1 erfolgt die Auseshlung des LT Cash im
Movember des vierten Jahres (msed) und des LT1 Eqoity im Okicher
diees finflen Jahres fmafl.

Bel eimem Barausgleich der Aktbenk amponenie ermiiicl shch der
Barcallangsbetrag aul Basis des cinfachen Durchschnits der
Netra-Schiusskurse der Commerzbank-Aktie an allen Birsemtagen
im Referermeitraum. Der Beferenezeitranm [r Ansprache auns
varahler Vergimnyg, die bis mm Geschilisjahr 2018 festigesetz
wsrde, ts1 der Monat September, der der Fillighel! der jewedligen
nkticnbasicrten Vergitungskomponenten vornngeht, Der Referenz-
zeltrawm fibr Ansprivche aly dem Geschiftsjahr 2009 st der betzie
virle Kalendermomnl, dir dism Encie der Betention Period der jewe-
ligen aktienbasierien Yerongskomponenien vorangeht,

Wurden withrend der Laufrelt des CIF dureh die Commerzbank
eine Dividende susgeschiittel oder Kapitalmafrmhmen durchige-
Fiikir, wird fiir Equity-Bestandieile aus vaniabler Verpitung. die bis
zum Gieschifisjahr 2018 festgescizt wurde, bei Filligkeit von ST1-
und LT-Kompenenten musiatelich ein Barbetrag in Hohe der Divi-
denden jo Altle bedelungswidse ein Barnusgleich filr die Kapital-
maknahme ausgeschiittet, Ab dom Geschiltsjahr 2009 entsteht in
der Defermal Pericd anders als in der Retention Penind kein
Ansprach aul Ausgleseh far Dividenden oder Bezugsrechie. die an
Aktionse geeahln bew, eingerdumt wurden

Auf Basis von Plansechaungen werden im zugrandebegenden
Geschiiftsjahr die jeweiligen Yergiitungsbestandieile geschiitet und
fber dle Laufiedl mtedich Rickstellungen gebildet. Aufendem
erfobgen wilrend der Laufeeil des CIF iurmvismagige herprifun-
wen, Mesbewerungen  sufgremd  von Aktlenkursentwicklmgen
undinder Adjusticrungen dor Bestinde.

ik Aktienbasierte Vergiltungapline mBank 5.4,

Imi Jakr 2012 wurde ein aktieabasbetes Programm aufgeleg, an
dem die Vorsandsmivglieder bis 2017 teilnehmen konnten, Bis
A3 beinhalete diesss Prog sum evnen eine kiardfristige
Enmgunente (arawseahlimgl, rum anderen eine bngfrisige Kom-
panente, die sum ratieichen Bezug von mBank-Aktien dber drei
Jahre bercchtigie. lm Jabr 2004 st gine Modifeberung dos Pro-
gramms vorgenammen worden, die fiir beide Komponenten sowohl
Barmiseshbungen sl auch den Bezog von mBank-Aktiem Glber drd
Jatire vorsieht. Diese wurden flbrdich in cinem fsigelegien Yolu-
min emitiert aml konnien ven den Berechiiglen m elnem fesige-
leggten Prels erworben werden, fodem wurde ibeses Programm ab
5 um wine bedewtends Anrahl an Risk Tokern emweitert. Fir alle
Progromnme ist die Teilnakine mindeslons an die Eigenkapitalren-
dite  des  mBank-Teilkanzems  gekniiph.  Die  lngfristige
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Komponenae des Programms sus dem Jnhee 2012 (modifizien in
20141 ist rusitelich on die Performancebewertung der Teilnshmer
gekoppels,

1 Jahe 2008 wrde das Programm techinisch angepasst mhd die
langfristige Komponente fir Vorstinde von drel sufl finl Jabre
Aratierlich) seri@ngert.

Bisde Programmie, die mum Bezog von mBank-Aktien berochti-
gen daus diem Jahr 20012 modifiziert im Fahe 2004 und die techni-
sche Anpassung B008HF sind absy altlenbasierte Vergliungstrmns
skiboren mit Ausgleieh durch Eigeniaplialinstirumente einaasiufien

) Varstandsverginung

Fir e thetaillorte DarsteBun g der Beeilge der Yorstandsmitghieder
verwelsen wir aul den gesenden dargestelien "ﬂ'ﬂ]hl'ﬂhﬂﬂ"ﬂll..

Bilanzierung und Bewertung aktienbasicrier

Verglitungs- und Bonuspline

[ Bilaneierung der ManrbeiiervergBuangspline erfolm nach den
Vorschrilten des IFRS 2 Akblenbaslenie Vergilung Share-based
Paymeni) wnd A5 19 Lelstungen an Arbeitmehmer. Bs  wind

gilungstransakionen mil Ausglhoich
durch Exgenkapitalinatrumente and mit Barausaleich umterschie-
wlen, Fiir beide Yergitungsiypen gilt jedoch, dass die Gewihrung
aklienbaslerier Vergitungen gum Fair Value im Komoemakschlnss

m erfassen isd,

ratchen aklienbasierien

Bilanzierung

® Allenbasiene Yergliangsransalaionen mit Ausqleich durch
Eigenkapitalinstrumenie:
[ker Fair Valur aitienbasierter Yergitongumnesitionen mit
Atisglebch durch Eigenkapitalinsramente ist in don Personalauf-
wendungen mit ciner enlsprechenden  Berticksichtigung im
Eigenkapital (Gewinnracklagen) s erfassen. DBer Falr Yalue wird
gprudsiitzlich zum Felgpunda der Gewlilirung der Bechile enmit-
1edl. Salem Rechie infolpe des Nichiemeichens hestimmiter Aus-
fibungshedingungen  iMadkabedingungen)  nicht  endgiiltig
asgeiibt werdon kinnen. erfolgl kelne Anderung der blsher (m
Eigenkapital erfassien Borige. Sollten die Rechie jedoch. aul-
?.um |k'.l ILoll ha, ik lﬂ*ﬂr & Tak il s, '""ml'lﬂﬂﬂ
(Diensthedingungen ond  Nichtmaribedingungen) nicht end-
iy amsgedt werden kianen, efolgt eine erfulgswirksame
Anpassung der bisher im Eigenkapital erfassten Hetrige.

= Aktienbasierie  Yerglungstransaktionen  mit  Rarausgleick;
her Anteil des Fair Values akitenbasierter Vergtungen mdt Bar-
musgleich, der suf bis om Bewerungsstichtag  gebeistete
[Menste emifall, wird in den Personalaulwendungen mil einem
lelcheelligen Ausverls als Rickstellung erfasst, Der Fair Valae
wird an jedem Bilanzstichiag und bis einschlicBlich zum Auszah-
lungstng mew ermatelt, Jede A.rwh'n.lng' e Fasr Values der Ver-
lichiung s anfwandswirksam xu berbcksbehtigen. Somif msss

409/520

oOoOooodn



EDINETOOOO
O000000000000000000000(E05761)
Oooooooa

die  Ricksiclung am  Auszshlungsts)  méglichst  dem Bewertung

Betray entsprechin, der aks Zahhng an die begimsligten Mitar-— pgr i Bewertung der Ricksteitung des Commerzinnk-Incentive-
beiter quichtet winl #u den folgenden Bilanzstichlagen  piayg wind die Anzahd der endienten Aktien mit dem Schiusskars dor
schwarken die Ricatelungen paraliel s Eniwicklung des  ogmers bank- Altie zum 31, Dezember des jewailigen Berichtsjah-
Aktieniurses der Commerzhank Akiiengesellschal. Das betriff rus multiplirien, Der Aufwand Fir die Zufihrngen 20 den Rick-
den Teil der altienbnsierten varablen Vergitung, der mithilfe —opn0en wird = in Abhingigkeit vom Yergdtungaplan - auch diber
wines [urchschnditskurses. der Commerzbark-Aktie bestimmi vl Mmmnmmuﬂunﬁmuim o
wurde. Der Kurs selbst wind als durchschnintlicher xﬂfl' w lereits erhrachier Lﬂilwﬂ der Mitafseiter {ein-

Schlusskurs der Monate Janmar und Februsr sowie Dezember schliehlich Vorstand) felen im Geschafisishe 2021 neben Aulwen-

dies Vorjahres Destimmi. dungen fiir nlchi aktienbasiene Vergiiungen von 214 Mio. Eure
Worjahr: 102 Mio, Eord, Aufwendungen im Zusammenhang mit
aktienbasierten Yergiiungen an Ber aktenbasiete Vet J-
wand setpie sleh wie folh Fusammon:

Plane mit Baraisgeich (Commerzbank-Incentivo-Flan) s

5
Pldmn mit Ausgheich in Eigonkapitalingirumenten 2 )
Gesamt 10 T

Die Riskstolhangen fir akilenbagiorte Verglsungsplling sowbe dio
Riicklagen im Eipenkapital far aktienbasierte Vergitungspline mit
Ausgleich in Egenkapitalinstramenten stellien sich wie felgt dar

Wi, € 5 31
Rackstellungen Commuerzhank-incentine-Flan 53

Rilcklagen im Figenkapital L3 f
Commerzbank:-lncentive-Plan.
Die Aktienanzahl cotwickelte sieh im abgelsufenen GeschiNsjahe
wie ol

Bastand pum 1.1.2020 1984378
Im Jahsesvertaist gewhit 1064 523
I Jahsesveriaul werwitel =
Im Jahsresverlaul susgeubi 02 033
Im Jaheesver laul wenlallen <
Bestand pum 31,72.2020 2147 858
i Jaheesyerial gowihret 1 ETCEAL]
Im Jahresverlaud worwino =
im Jaheesveriaul ausgeibt 1200 155
Im Jahresveriaul worlallen -
Bestand zum 31922021 1277 327

¥ B Futmifumgahurs o Gachiajabr et igt 3,40 furn.
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(400 Eventualverbindlichkeiten und Kreditzusagen

Hizr weisen wir im Wesentlichen Eventualverbimdlichkeilen aus
Biirgachafien uid Gewihrelsungsverripen sowle Urwidermullicle
Ereditzusagen mam Nominabwert sus,

Als Biirgschafien sind Sachverhalte suszusweisen, beld denen die
mldemde Gesellachaft als Birge gegeniiber dem GEabiger sines
Diritten fiir i Efiillang der Verbindlichkein des Dntten einstehl
Unier Gewdhrelstungen fallen verrsgliche Verpflichmngen, die
s Elmstehen e dinen bestimamten Erfclg oder elne Lfstung be-
inhatien. Es handeli sich hierbel grandsiiziich um im Kumdenauf-
trag ahgegebene Bingschafen, die uns im Fall ciner Inanspruch-
nahme ein Rickgrilfsrecht aaf den Kunden thaltraggebenh gewiib-
ren, Al Unwiderrufliche Erediznusagen sind VerpRlichiungen aus-
purwelsen, ous denen cin Kneditrisibo entstehen kann, Dazu gehdren
Verpllichtungen, Darlehen 2o gewihren trom Beispiel dem Kunden
vinigeraumie Krediltinden), Wertpaplere zu baufen ader Garantien
und Akzepic bercitmstellen. Kreditrosagen, dde dem Handelsbe-
stand marpuondmen sind, werden dagegen in dem Finanglellen Ver-
migenswerten = Held for Tradimg bezichungsweise Finanziellon
Verbinudlichikeiten — Held for Trading bilanzier.

e Risiko qe [iir E; Iverbindlichkeiten ond Kreditao-
saen wird als Rickstellung for Risiken aus dem aaberbilanziellen
Ereditpeschiif geeelgt.

e Ertrige sus Bibngschaflen werdon im Provisionsiberschuss
erifasat; deren Hibhe wirtd disrch Amyending veneinbarter Satze aufl
den Nominalbetraq der Rirgschafien bestiment.

Ebendalls in dem Eventuabverbindlichkeiten weitson wir rechiliche
Risfloon aus, fikr die ein Yerlust nichi susruschbcBen ist. fir die aber
mufgnmd der Gberwicgenden  Unwahmscheinlichieil  der Enan-
spruchnahme keine Ricksteffungen gebildet wunden. Fur inschis-
zump der Eimriftswadirscheindic hiceil bereksahtigen wir verschie-
denste Faktoren, unter anderem die Ant des Ansprochs und Ent-
ll:'hﬂl‘hll'qm!ll ’I-lll- on Sachverhale

Der Commierzbank-Konzem emmiglicht seinen Eunden durch
Kreditlasililaten schnellen Zagrill aul Gelder, die von den Kunden
aur Eefilllury iheer karefristigen Yerpfichangen sowle der lapgfris-
tipen Finanzierangsbedirtnisse bendtiqt wenden, Die Kredifaziiis-
ten konnen in unterschisdlicher Form verfiegen, die wir nach-
stehienil hewspicihal aulihren:
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=  Bargschafien, mit denem der Koneem die Rickrahlung eines von
einem Kuniden bel enem Drinen adfgenommenen Kredils
(pErankiem,

= Stand-by Letters of Crodit, die die Encdiwiinbigosit des Kunden
ertibhen und seine AuBEenbondelsfinanzicrung @ nizdrigeren
Kisten edechiorn,

» Dokumentenikkrediiive fibr Zahlungen im Aalenhandel die (m
Kamitn elnis Kuniden erfolgen upil dem Konperns sphier erstatiet
werdin,

*  Stand-ty-Faziltaten e kurefristige Sebubdtile umd aal revalde
remuder Basis begebene Schubdrine], mil denen Kunden bei Bedard
Geldmasddpaplere oder mittelfristige Schuldiitel begeben kin-
nen, ohne jedes Mal das iibliche Emissionsprogedere zu durche
loufen,

Vorhandene Sicherheften denen gegebenenlalis fir dos Gesami-
oblige von Kumden aus Krediten und  Avalen. Daneben git es
Unterbeteiligun gen Drither 2u unwiderruflichen Kreditrusagen und
Avalen.

In den Evestaalverbimdbichksiten i sodem die anwidermufliche
Fahlmngsverpllichtung eothalten, die nach Stafigabe des Anbrags
et Bank aul Leistung einer Besichorng gar teflwelsen Beglei-
chung des Belirags der Bankenabgabe vom Single Bescluthm
Board (5EE) gewihr wurde,

K¢ in der folgenden Tabelle genanmlen Zahlen wendem shne
Berbeksichtigung von Sicherhelien dargestelll und wiiren mur (m
Falle der wollstindigen Ausnutzong der Kreditfarilitiien durch
slimiliche Eunden und den darnuffolgenden Eahdungsverzug alber
Kunden—umber der Yaraussctung, dass keine Sicherheiten vorhan-
den sind — ahzuschrelben. Tatsichlich serfalll der weltams grishe
Tell dieser Yerplichiungen, ohine i ARspruch Fonommen s wee
den. Insofern sind die Retrige nichi reprisentativ fir die Risicovin
schiitzung, dss tsislichliche Minftige Kroditengsgemeni  odor
darms erwachsende Ligoidititserfordermisse. Wedlere Informatio-
nen aum Kreditrisiko sowie zu Liquidititstsiken und deren Stene-
rumig und Olssrwachung enfill der Koernlsgeberichl. Dl
Klsikovorsonge flir suSerbllangelle Verplichtnagen wurde i die
aen Aufifelhmgen von den enfspirechenden Posben gekired.
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Abschiuss . 1 243
|'Il! #nhaag INsiesl
[ Az 31122020 ednd in %
Ewentualverbindlichkeiten 24526 EAREER] &7
Kreditiratitute TRER & 425 178
Flemankunssn 3T 32081 4.8
Privatkundsn 1684 13z - 0.6
Finanzdiensiieaster 1o PR 1.5
Offentliche Haushakie 145 Tl
Kreditzusagen B0 435 85 474 -57
Kreditinstitute 1 164 1339 =150
Firmankuncen &1 748 65 853 = b1
Priwatkunden 12 114 12391 =0k
Firanzdhenitladiter 4957 5347 =16
Qifentliche Haushahe 551 (o] =118
Gesamt 125 167 127 207 = 1.4

Otser die vorstehen d aufgefahren Kredifazilitien hinaus kianen im

Commerzbank-Koreern Verfusie aus Rechts- und Steverrisiien em-

slehien, deren Emnirin nicht dberwieqend wahmscheinlich ist, so dass

ket Ribcksteflungen gebildet wismden. Da der Eintritt aber auch nichi
ginzlich urwahrechelalich b erfolgl elne Darstéllang onter den

Eventualverbindlichkeien, Weder fiir den Einerinseeiipunkn noch

milgliche Erstattungen kann elne verlissliche Elnschitung verge-

o werden. Je nach Ausgang der rechilichen and stemerichen

Verfahren kann sch dbe Pnschiitimg onseres Yerusirsikos als m

mledrig oder #u hoch erweisen. File den weilaus griBeen Teid der

Bventuabverbindlichkeiton sus Eechisrislien erfolgi jedoch keine

Inanspruebmabme urid somit sind dic Betrdge nicht reprisemtativ fr

tmisdchliche klinftige Yerlosie. Zmm 31, Dezember 2021 betmgen die

Eventualvertinedlichlsiten aums Rechisrsiken 379 Mio, Firo vorjahr:

398 Mio. Eurod und betrafen die folgenden wesenthichen Sachver-

Bnlie:

* Gegen eine Toch {lechal der C hank wanlen meh-
rere Klagen von Konden eines chemaligen und mittlenseile insol-
venlent  Geschifiskunden, der e dieser  Tochiler  seie
Geschafekonien unterhich. ethoben. Klageziel kst jewells die Gel-
temimachung von Schadenersstzansprichen wegqen angeblicher
Unierstitzang des Managements des msolventen Geschiftskom-
den bei dessen unlauteren Machenschaften im Eahmen der Kon-
tofiibirisy). e Fordemmpen diverser Kunden wunden  im
Nachgang von einem Uniemehmen enworben umd wenden von
dieserm Erwerber gesammielt getiend gemacht, Biese Schadener-
satrarspric b warden im Jamunr 202 shoewi csen, der Kiiger hat
Desciworde cingelegl.

®  Die ehetnalige Dresdner Bank war Inhaber von Antellen an eloer
US-amerikanischen Gesellschalt, dicim Rahmen cines sogenann-
tem Leverage Buy-mits veriuEert wierden, bm Rshmen des Insol-
venrverfahrens dieser Gesellichalt wurden im den 1PSA mebnene
Klagen unter andenem gegen die Commerzbank als Rechtsnoch-
fodgerin der Dresdner Bank aul Rlickpewihe, der i Rahmen der
Antellsverinberung erhalienen Erflse erboben. Die Kloge des

Insalvenevenwallers wuride in dor ersten Insanz aliewicsen; ein
Aritrag zur Uberprifang der Entscheidung kst derpedt betm pustiin:
digen Berufungsgericht anhdsgig. Die Klogen der Persionire umd
iber Andedhegliubiger der Gesellschalt sind vom Benifungsgerscht
umter anderem m Gumsten die Hank abgewlesen worden: die Kk
ot habien Rechismine| elngelegr

= bm Aprl 2016 wunde der Commerzhank die Zahlangsbdage einer
Kl zugestell. Die Kligerin verangt umter anderem  dis Rickealbe
lumj von nach Meming der Bigern au Unrecht an die Commerz-
bank qeletsteton Jnsen. Xodemn begebm sie die Freigabe von
Sicherheiten, welche cine Forderung der Commershank gegen die
Kligerin besichem. Die Commerzbank und die Klligerin streiten
iiber den Bestand der tesicherien Fordenang. Die Commerzhank
setzt sich gegen die Klage zur Wehr,

#  Mit Klage aus Mal 2019 begehet ein Kunde der Commeesbank dis
Fesisiellimg, dass dic Bank dem Eliger den materielen Schaden
wegen angeblicher Falchk i im 7 nbiang mit Derva-
tem in Form von Swap-Yertrigen mo ersetren hat. Die Commerz-
Bk 1N alfee Klagee e unbsegrindid and ist e entgegengetreten,

# Im Februar 20 wurde eine Tochergeselischaf der Commerz-
bank posammien mit einer welteren Bank auf Zshlung von Scha-
densersatz wegen angebbich unl vr Preisabsprachen im
Fusammenhang mit der Erhebung von Alwickd Esiihunen ver-

klaigt. Die TochtergessTlschult vereidign sich gegen e Klage,

e Eventunbwerbindlichkeition aus Steuemisiken betreffen folgends
weseniche Sachverhalie:

T Hinblick suf Cam-Cum-Wertpapicrivibegeschiifte sicht sich
die Commersbank Erssieansprichen Dritter sufprusd aberkannter
Anrechnunigsanspeliche ausgesetzt. Die Erfobgsaussichien soicher
Ansprizche schitzi die Commerzhank maf Hass der durchgefilnion
Analysen als eher upwahmcheintich sin, sie sind aber mdcht ausge-
schilsen, In déesen Fallen kimnten séch nal Basis unsener Schil-
mngen  fnandelle  Auswitkumgen  Im o hiberen  ewelstel pen
Millionenbersich zuzdglich Nochahlungsinsen ergeben, Es kann
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michi vollstlindig susgesehlossen werden, doss sich im Rahmen der
weedteren Entwickdumg, zum Beispiel s der Bewertung durch die
Fimanzbehorden und der Fimane+@ivilgerichie, eine andersdautende
Elmschiiioang ergeben kinme.

[He Stastsanwaltschaft Frankfurt ermificit im fusammenhang mi
Aktiengeschiiften am den Dividendenstichtag togemannte Cum-Ex-
Geschifto) der Commerrbank und der shemaligen Dresdner Bank.
D¢ Commerzbank hatte bereits Ende 3006 vine forensische Analyse
#u Cum-Ex-Geschiiften beaultrage, die im Hinblick aaf die Aktienge-
selilifte der Commersbunk Andang 2018 und beedilich der Aktenge-
schiifte der ehemaligen  Dresidner Bank im September 2009
abgeschloasen wurdse, Alle Stevemactfordenmgen durch die Finanz-
bithird e wardeen beglichen.

(611 Segmentberichterstatiung

In der Segmentberichierstatiung splegeln sich die Ergebnisse der
operativen Segmente des Commerzbank-Konzerns wider, Als
Grundlage Fir e nachliolgenden Seg 1] ionen  dient

IFRS 8 Operating Seqgments®, der dem sogenanmen Managemien-
tansate folgl, MHe Segmentmformationen werden oul Basks der in:

termen Moy Mierichicr y besthimind, alie dem Chief
Operating Decksbon Maker daro dient, die Lelsiang der Segmente
1 bewrtelen und Entscheidangen iber die Allakation son B

een aul die Seqménte pu trelfen, Im Commershank-Eonzermn (bt die
Funktion des Chiel Operating Decision Makers der Yarstamd aus
In unserer Seqmeniberichiersiatiung berichien wir in der Seq-
mentstrukior Privat- und Unternehmeriunden, Fimmerkumden und
dem Beceich Sonstige und Koasolidierang. Dieses Vorgehen folgt
der Organssationsstrakiar des Commersbank-Konzerms und (st
Grundlage der intermen Managemeniberichtersinthang, [he Aufied-
hang der Geschlifisseqmente oronties sich sn dor Unterschiodlich-
kil e Produkte and Dienslbeishmgen begehbungaweise an don
Kundenseigrippen. Die Errdge und Aufwerdungen des Seq
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Sedt September 2017 findien bel der Commerebank Ermitlungen
der Smatsamwalischaft Kiln in sinem separaten Yerfabren mu Cum-
Ex-Geschiften stan. Die Statsanwallschafl Kdln erminelt wegen des
Werdaches, dass die Bank (elnschlieBlich Dresdner Bank) bn verschie-
demen Holien s ComeEx-Geschéifien  miigrwirikd  hat.  unier
aniderem dadurch, dass sie Dritte, die als Leerverkiiofer gebandeh
haben sollen, mét Aktien belicfert hat. Es gehd in diesem Verfahnen
nach dereeitigem Verstdndnis nichl um gigene Steuemmmechnungs-
anapribche der Commerehank bm Hinblick suf Kapitalerragst caer und
Sudidaritiseuschlag sl Dividenden.

Im Fusammenhang mit Uniersochumgen zu L Cam-Ex” kooperien
il Bamk vallumBinglich mit den Ermigthingsbebdnten. Das Ob ursd
die Hiihe einer sich damus eventiell engebenden Belastung kamm der-
2ol nicht progrestizher wenden

UOperative Elgenkapitalrendite amd Aufwandsquobe gemessen, Das
{iperative Ergebnis ist definien als die Summe sus Fnsiberschiss,
Dividend, dgen. Bskoergebnis, Provisionsiberschuss, Ergel-
mis aus erfolgawirksnm rum Foir Value bowerteten inanziellen Ver-
mdfpenswerten and Verbindlichkeiten, Ergebnis sus Sichenmgs-
aussmmenhinger, Ubrgem Ergebes o Plnsnzimanaminien,
Loufenitem Ergebais aus at-Equily-bewerteten Unbernehmen and
Sanstigem Engehnis abrfighich der Venwaltungsanfwendangen und
der Plichibeitrige. lm Operativen Ergebnis sind keine Wertminde-
runigen auf Geschifts oder Firmenweste und sonstige immaterelle
Yermig erie mnd Resirmukiuricrungsanfwendungen enthabien.
Durch dem A von Yorste b sanad il im
Emqebinis als auch im durchschainfch gebundenen Eigenkapital de
Anteile Detter enthafien. Alle Errige, e die ein Segment veran-
wartlich ist, sind somit im Ergebnis vor Steaem beriicksichtige, Bel

der
temen Transoktionen in der Segmentberichierstzttung wind dos

uy der Fwisch briselimanberung o koeeermnin-

Firmenkunden wnd des Konzerns sind ohne den im Geschihsjahe
2020 aufgegebenen Geschiftsberelch dargestellt shehe Note 495,

Im dritten Quartal 2020 fihrte eine verfeinerte Segmentiening
des Mobdlien-Leasinpgeschifts m Versclsehungen swischen den
Segmenten Prival- und Unternehmerkunden und Firmenkunden.
Imi wwellen Quarisl 3031 wuarde der Berelch Credit Salutions aus
dem Segment Firmerkunden in den Bereich Sonstige und Konsoli-
divrung  dberirmgen. e Yorgohreswerie wurden enlsprechend
ARErss,

Weltere Angaben o den Segmenien sind im Konesmiageberichi
lipses Geschilsherichis enthalien. Die fir die operativen Seq-
mente untersiedte Kopltahmtedegung der Risikoaktive  betrigt
12 %,

Der Erfoly der eineelnen Segmente wind anland des Operativen
Ergebnisses and des Ergelindsses vor Stewerm sowie der EennaifTem

bgebende Segment s gestelll, als wiire die Tranaaktion ke neem-
extern erfolgl, Die Elimbnierung der Swischengpewinne und -ver
luste erfolgt daher im Beredch Sonstige und Konsolidierang,

e sperative Eigenkapitalrendite errechnet sich ous dem Ver-
Milenis des operativen Erpebnisses aim dorchsebnintich pebande
nen Eigenkapdial. Sie gibt an, wie sich das im Segment singesetzte
Kapitall werzinst, Tde Aufwandsquote im operativin Geschall spic
qelt die Kosteneffizienz der Segmante wider, sie errechnet sich aus
diem Yerhiilinds der 5 wvon Yerwaltungsaulwendusgen . onad
Pllichibeirigen zu Ertrdpen vor Ristkoergebnis. Zasitzlich wsen
wir eine Aufwandsquote im operativen Geschhll ohne Berdcksichti-
qung der Plicbelidige aus; um der feblenden Beeinfiussumnps-
mbglichiceit aufl die Hihe sowie dem periodischen Charakier dieses
Pastens Hechnung zu tragen.

Enrdge und Aulwendungen werden vemarsaclhangsgerechi i
Markmprelsen und bm Zinsbervich nech der Markizinsmetbode
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immerhalb der Segmente susgrwlesen. Im Ansiiberschuss werden
die tssficklichen Refi i fi nen far geschiftepe-
gifische Betedligungen der Segmente geaedgl. Der im Ronzem
erwirtschaliete Anlagenutoen aus deni Eigenkapital wind im Yer-
milmis des durehschmittlich gebundenen Egenkapiials dem Zins-
berschuss der jeweilipen Segmente rugeordnet. Der Zimssatz
entspricht dem fnscaz sner risikefreéen Anlsge suf dem lamogfris-
tigen Konpitalmarkt, Im Zinsiberchuss enthalten sind ebenfalls die
Ligubdithiskesten, Hese umfassen sowohl die extern gezahlien
Fundingkosten als asch div vollstindige Allokatbon der Ligalditsts:
koetem aul die Geschifle und  Segmente ool Hasis unseres
Liquiddititsk Al theser  Grindlage
werden die aus dem externen Fundimg der Bank resullierenden
Hinssufwendungen sul’ Basds elner zertralen Liguidithispreiskurve
moch dem Verorsachongsprinzdp sufl Elneedgeschdfts- cder Portfo-
Boebene aul die Segmente allozien, [Ne Emmitthing des durch-
wehninch gebundenen Eigenkapiiols der Segmente efalp aul
Hasis der durchschnitlichen seqmentierten Risikoaktiva, Fiir das
Segment Fireentaunden erfolgi die Berechnung des durchschndin-
ich  gebumdenen  Eipenkapitals  ohne den oufgegebenen
Geschifisbereich. Aul Kompemebene wird das Common-Equity-
Ther-1-Kapital {CET 1) gewidgt, dass der Rersehnong der operativen

Tranafierpesis-5y
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58 hahasg (Rl

Eigenkapitalrendite diene, Die Anpassung swisehin dem darch-
schinittlich gebundenen Eigenkopitsl der Segmente und  dem
CET- 1-Kapital des Konzerns erfolgl im Bereich Sonstige and Kon-
solidierang. Daribber hinaus berichien wir die jeneiligen Aktiva und
Passiva der Seqmente saowle die Buchwerte der ai-Equaity-hewere:
ten Unternehmien. Geschiftsmodellbeding i9 die Segmentbilanz
erst sufl KEonzemichens megeglichen.

Die im Operativen Engebais susgewicsenon Verwaltungsauf-
wendungen beinbalten die Personalaafwendumgen, idie Sachauf
wendungen fobine Plichibelirlge) sowie die Abschrelbiungon aal
Sachanlagen und sonstige immaterielle Vermdgenswernte, Restruk-
turemingsafwendungen und Wertminderangen aul Geschifis-
oder Firmemwerte und sonstige immatenelle Yormbgenswerie wer-
dem unterhalb des Operativen Ergebmisses im Ermebais vor Steuem
suspewiesen, Die Peomdoung dir Yoerwalungsaafeendungen and
der Pllichibeitrage 2u den einzcinen Segmenten erfolgt nach dem
Verrsachingeprinep. Die sich ads den intemen Leistungen eme-
bemden indirekien Aufwendungen werden dem Lelstangsempn-
qer in Rechnung gestelll bea ehungsweise filhren beim Letstungs:
erbrimger o elner entsprechenden Entlistang. Tie Beweriamg die
ser Inlemen Lestmgsbedeingen efolgt 2o Vollkesten oder
Markspriisen,

414/520
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266  Commuedrhank-Geschifnbericht 2001

Zinslherschuis 544 4 B0
Dividendenertrigs o 5 4 kL
Blsilogr gebinks =319 = 149 =101 =570
Provisionsuberichuss 1432 1 248 =35 3818
Ergehnis aus erfalgseirksam gum Fair Vilee bewsmeen
tinanzisllen Wermbgerswerten und Verbindlichioelten a7 57 s 90
Ergehnds aus Secherung hangen -3 -4 -0 L]
Uberiges Ergetinis aus Finanzinstrumentan il -7 14 ”
Laufendes Ergobnis aus at-Equity-bewertoten Linbernanman ] (] =0 ]
Sonstiges Ergebris - T30 -26 - 199 - P44
Ertrdge wor BRikvergelinks 4694 3 148 597 2450
Ertrdge soch Risikoergetanis 4375 ame A95 7 889
Verwaltungsaufwen dungen 3asz 2267 A%} [ )
PHichthaitrige 118 2h 53 a47
Dporatives Ergebnis 575 L= = &8 1 1&3
n'\rl'l.mlnﬂurung.l'.n.nui‘ Geschifts- oder Firmenwerte und
sormilige immaterialle Yermagentwarts - - = -
Restrukburlarungsiubmendingen - = 1078 1078
Ergubinis aus fortzulGhrenden GeschIsbereichon ver
Sleusm 575 ] -1115 a5
Bkilva 185 929 144 748 140 347 AT 0l
dawvon: nicht Tortgelusmie Akl = & - &
Passiva 200 720 134 715 135 500 AT3 044
davoas nichd fartgafiame Passha - 108 - 108
Buthwerle der at-Equity- bewertton Untormbaen P 145 1 175
Durchschnittlich gebumdenss Eigenkapital’ &175 7 AN 7R #3 TES
Operativn Eigenkapitalrandite (%) 23 £ = 50
Autwandsquete m oporativen Geschlift
texkl PRicktbeitrigel (%) 42 e = 738
Autwandsquote im operativen Geschift
{inkl, PAIRChE beineBged (%) a0 40 = M3

* D o i b B Vi o il §CET 0. eoguanaarsyy wi fomgl i Beivch Sasslige
urd Kormalsisnng,
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Abschiuss W 1 257

Zinglbarscham 2578 1724 &73 4 875
Cividendeneririge 76 5 7 a7
Rusigergehing =542 =108 =104 =1 748
Prowisionsibemnsciis 2151 1307 =41 37
Ergehmis aus erfnlgswirksam nem Fair Value Biwensten
finanziellen Vermbgenswenen und Verb|ndlichiceiben g 154 -31% L1
Ergebmis aus Sicherangsrusammanhingon i 12 195 07
Ubsriges Ergebnis aus Finanzimsirumantan a0 -39 - &4 = &5
Laufendes Ergebnis aus at-Cquity-bewertelen Wnternehimen = B =0 B
Sonstiges Ergebnls =337 =14 =107 =T
Eririge vor Risikoengelmis 4778 3058 353 & 18
Erindge nach Risikoergetnis 4278 1975 247 & d3R
Vermaltungsaitwendungen 1515 2327 nq & 160
Prlichibeirige m 13 &8 512
Operatives Ergetnis aro - 445 =137 - 233
.'ll'-rn.mln-dlnnlpm.lur Geschifts- oder Firmenwerin und
soaslige Immateriabie Vermbgariwaite 1 578 = = 1578
RS Rk b ierim gL nifaenitungen - = 814 14
Ergebinis aws fertrufdhronden Geschifstersichan vor
Sxeuen =1 209 - b5 ~ 553 - 2828
Aktiva 153 547 159 001 194 Did Eds £13
davon nichi Teatgeliane Akt = 2 040 = 2 Dan
Passiva 198 372 177 086 137 155 S04 &13
dawon nicht fartgaliins Passha - ey - 2051
Buchwerte der st-Equity-bewertsten Unternehnen 28 140 1 159

Durehschmittlich gebundenes Eigenkapital”
Oparaties Eigenkaphalrondite (%)

Aulwandigquate im operativen Geschiit

5 480 11 380 7539 34499
&5

lexkh. PRlichEbeitriged (%:h b 8,2 = 752
BO.5

- - -1,0

Autwandsquote im operativen Geschif

dinkl. Pllichibeiirige) (%) e = 815

T BApASUI BPUBLA vDn RELHRTerS (et RO1E &1, Arjrsiire ailgeand v FES 326
¥ Duarchise b i hiy il Kerricp sl ICET L Aspauiung srsigl im Demich Sormligs
] WA
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268 Commmzhank-Geschifikerichl 2021

Sonstige und
Sanstige Hamsolidierung Konsalidierang
Zinsuberschuss 504 o Sbd
Dividendenartrige b = 1
Risioorgebnis =11 - - 101
Provisionsuberschuss —a5 ~0 e
Ergehnis sus eriolgswirksam rum Falr Vilue bewerfoben finensiellen
Vermiigenswerten und Verbind lichkeiten I =18 155
Ergebnin sus Sicherungunissmmenkingen = 90 - =9
Ubariges Ergebinis aus Finanzinstrumentan 1 3 14
Laufendes Efgebais sus al-Equity-bewerielen Unbermsfimsn = =0 =1
Sormtiges Erpehnin =185 =1 =199
Ertriige vor Bisikocrgebnis £35 -8 597
e moch Rhkoeryebni =3 =] 4%
Verwaliungsaufwen cungen 510 -20 &0
PHichtheitrage 53 ¢] 53
Oparatives Ergebnis - -8 T
Restrukturierungismendungen 1 1078 - 1078
Ergebinis aus fertzullhrend hifusherelchen wer Steuem ~1107 - 18 -1 125
Bktiva 180 285 122 T80 347
Pagsiva 135 509 w0 135 500

Zinsibeschiisy ATR -5 AT
Dividendenertrige r 1] 7
Risikorrgebnis =104 = =104
Prowiisioe sl bheds chivss =33 =B =41
Ergebnis aus oriolgswirksam rum Fair Yaloo beweriobon finanziellen
Vermidgeniwerien und Verbindlichkeiten =332 13 =319
Ergehnis us SKNerungEzuLammenhangen 195 - w5
Ubriges Ergetinks aus Finanzinsirumenien =43 =14 -5
Leutendes Ergabals aus at-Equity-hewerteten Linternsfmen - -0 -0
Soratiges Ergebnis =101 -4 - 107
T i =il i
_Ltnage noch Risikoeraedns 2 =1 w7
Verwaltungsautwendungen 330 -13 N7
Plichiheitrige &0 1] iH
Operatives Ergebals -132 -5 139
Restrukbur quauwendung 814 - B4
Ergebinls aus fortzulihienden Geschifisberelchen vor Steuerm - 547 -8 - 953
Aktiva wane 147 T Dbl
Passiva 1346 952 203 137 155

* Afpakivieg dbgrand vor (FIS §.20%
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Uster Konsalidlerundg wetien wir Konsolidierungs- i Therbe-

tungssachverhalte vom Ergebnis der Segmente und des Bereichs

Senstige nul den Konzernabschluss aus. Dabel handelt o sich im

Wesentlichen um folgende Sachverhalte;

* Eliminderung der in den Seqmenten angefallenen Beweriungs-
enprhmisse fir sigene Schuldverschreihangen,

= Effeide aus der Konsolidienang konzeminterner Transaktionen
raischen Segmenten.

& Ga%

Eririige wor Risikoengabnis

= Effeiie ans dier Kansolidierng vwen Aufsenidangen und Erivigen.

= Ertriige und Verwabungpeauf Jumgen dier Sinbs- ond Steue-
rungsfunktionen, wobei diese auf die Segeente und den Bereich
Sunstige verrechmet sind.

e pegionale Aufgliederung., die im Wesenitichen suf dem jeweill-

gen Silz der Fikinle oder des Konzernunternelmiens hasient igeogma-

Tische Mirkie), erqab nachfobgende Verteilung:

Risicoakiva e Kredilrsioen 90487

Ertidige vor Risikesigebnis & 074

1 B 106 201 a

& 186

Rusicaaking 100 Kredilmsihen 90 352

48 062

5 FE0 4 295 - 147 260

Ve den Entrdgen vor Risikoversonge in Europa tobne Dewtschland
entfleten mmd 26 % suf umsere Einheflen in GroShritanmien
{Vorjahe: 18 %, 47 % auf unsere Einheiben in Polem (Vogjahs:
5H % und 11 % sufl unsere Einhelten in Laxemburg (Vorjahe:
11 %al. Statt der langfristigen Yermagenswerte weisen wir die Risi-
koaktiva fiar KredEtrisiken aus,

In Obereinstimmung mit [FRS 842 hat die Commerzhank ent-
sehiden, auf eine Aufgliederung des Gesanmbetrages der Enrige
des Commersbank-konzerns nach Produkten und Dienstletstun gen
muvergichien. Aus Effdensgriinden wiarde van siner Echebung die-
st Daben abgeschen, da sie weder fir dic mberne Steuenang noch
fiir dax Manag purting genuta wend
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270 Commuerhank-Geschifnbericht 2001

Sonstige Erliuterungen

Bilanzielles und regulatarisches Eigenkapital
(62 Fisammensetzung des Eigenkapitals nach IFRS

Geeswichaetes Kapial

D Gezeichnets Eapies] (Grendkapdtall der Commorebank Aktien:
gesellschaf besicht aus nenmwertlosen Stikckaition mii einem rech-
nerischen Werd von 1,00 Euro. Die Aktien losien auf den Inhaber.
Kilale und Yerkiiofe von eigenen Aktlen wenden mit dem rechineri-
schen Wert visn 1,00 Euro mit dem Gezeichneten Kapital verrechnet.
Das Gepeichniele Kapital belief sich aal 1257 Mio, Baro, ds sum

Dedingtes Kapital

Das Hedingte Kopital tst far die Ausgabs van Wandel- oder Options-
schuldverschrefhungen sowle Genussrechien min Wandlungs- oder
Optionsrechlen vorgesshen, Die Entwicklong des Bedingten Kapi-
tals stell sich wie folgt dar:
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1. Dezember 2021 keine sdgenon Aktien im Bestand gehalten wur-
den, Vorzugsrechie oder Beschrinkungen in Bezug auf die Aus
achiiftang  von  Dividenden  liegen  bei  der Commerchank
Aktiergesellschaft nicht vor. Alle ausgegebenen Akrlen sind wall
airgezahill,

damunter:

Mio. € X o

Wandel-
fOptiantanlsihan/Genussrechie - -

~ Auhobung

Gasamt = E

Vertallf

Dig von der Hauptversammbang am 30, Apeil 2005 beschlossamne
Erméchtigung des Yorsiands zur Ausgabe von Wandel- oder Opti-
s Tk = hykridin

o & Cienu hien mned Bt

Schuldverschrefbungen ddic mnd  hybriden

Genussrechle

Sehuldverschreibungen mit oder obne Wanungs: oder Options-
rechi heziehungswelse -pliichi} warde mit Beschiuss der Hauptver-
sammiung am 29, Mai 2019 aufgebobon.

Genehmigies Kapltal

Dt day Baschlasalissung *ﬁ@m mglicher b Vefahineis Fir ~ Aumnbung v ender  Buliilung
M, € M Mg € Mia, €

2252019 426 - - - 426 21.5.2004

Geasamt E76 - - - 26

Die Bedingungen fir Kapitalerhibungen aus Genelimiglem Kapiral
ergebon slch pum 31, Degember 2021 opus dor Sarung der
Commerzbark Aktiengeselschali, Stand 17, September 2020,

Der Vorstand ist ermBchtigt, dos Grundkopital der Gesellschaft
b et 21, Mal 2024 mil Zustimmung des Aufsichismats darch Aus-
pahe newer Stbckakiien gegen Bareinlagen efnmatiy oder mehefach,
Jedoeh insqesami hichstens wm 500 %43 054,00 Earo 20 erhithen
iGenchmigies  Kapitnl 209970, Dobei Bt den  Aktioniren

qrursdsiizlich ein Berogsrecht eineuriumen: das geselaliche Be-
mgsrechi konn ouch in der Weise eingerdum worden, dass die
meuen Akiien vem emem oder mebreren Kreditinstitaten oder die-
sem noch § 1846 Absate § Sake 1 AktG givichstehenden Unternehmmen
mil deer Verpilichiang ibemommien werden, sbe den Aktiondren der
Commerzbank Aktiengesellschal rum Bemag anzubieten. Der Yor-
stand kst fedoch eombchuig, mit Lusiimmung des Aufsichisrats das
Bezugsrecht in folgenden Fillen noszmschliefon:
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= um Spdzenbetrige som Bezogseechi spsanshmen,

s um Belegschaftiaktien an Mitsrheiter der Commeerdbank Aktien-
geselbchaft und unmillefbarer oder mittelharer Mehrbcitsboebe-
ligumgsgesellschafien  der © Zhank Akifergesellschaft
(Kaneemuniemehmen L5y, § 18 Absaiz 1 AkeG) bis zu eimem
anteibgen Betmg am Grondkapital von Horo 15 GO0 000,00 ans-
mgeben.

Solern Aktien unter Ausschluss des Berugsrechts der Altiondne
an Mitarbelter der Gesellschaft oder fhrer Eonzermusiernehmen
L5, 8 18 Absatz 1 Al gegen Bareinbigen ausgegeben werden,
darf der aul sie entfallende anteiige Betrng des Gnmdicpitnls s-
gesard 3 % des im Foltpanit dee Beschluselassung des Hauptver-
sammlung  bestehenden  Grundkapitals der Gesellschall  nache
aberstelgen, Aul diese 3 Yo-lrenze kst das antellige Grundiapdial
anzurechoen, das aul Aktien entflilh, die wihrend der Loufeeht der
Ermichtigung unier emer anderen Ermiichtigung unter Ausschliuss
des Berugsrechis der Aktiomire an Vorstandsmitgleder, MitgBeder
dir Geschifsfihmung oder Mitarbetter dor Gesellschalt oder fhrer
Konzemunternchenen L5y, § 18 Absate 1 Al gegen Ber oder
Sacheinlagen suspegeben oder verdulert werden, Der Yorstand kst
ermichiigl, die welteren Hinzelheiten der Kapitalerhibung und
hrer Durehfiihmang festzulegen.

Der Varstand st ermmbehtign, dos Grandkagital der Gesellschal
bis zum 21. Mai 2024 mii dasti g des Aufsich darch Aus-
gabe  neser  Silcokien  gegen  Bar- oder  Sacheinlagen
einmally oder mehdfach jedoch insgesamt  Bichssens  um
135 245 TR0 Euwra i orhidben (Genchmigtes Kapital 20794100
Dabsed Ist den Akthoniren grandsizlich ein Berugsrecht einruria-
men; das geseteliche Berugurechi konn aoch in der Welse einge-
rauml werden, dass die nesen Aktien yon einem oder mehreren
Ereditinstitisten oder diesen nach § 186 Absalz b Satz 1 AkLG gleich-
stehenden Unternehmen mit der YVerpflichiung Ubernommen wer-
dem, sle den Aktlombren der Commerzbant Aktiengesellschaft zum
Bemag araableten. Der Vorstand st jedoch ermiichtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichisrats das Berugsrecht in folgenden Fillen ausoo-
schlivBen:

* i Spiizenbeirige vom Bezugsrechl anszanehmen,

& gm in dem Umfang, in dem es erforderbich ist, Inhabern von
durch die Commerzbank Aktiengesellschalt oder durch unmif-
lefbare oeder miftelbane Mebrhasbocligungsgeselschafion der
T zbank Aktienpeselschaf ke | [RHA
§ 18 Absa 1 Akl susgegebenen ader noch susmgebenden
Wansdlungs- oder Optinnsrechien ein Brougsrecht einurinmen,
wie e fhnén mech Ausibung des Wandumngs- oder Options-
rechts oder nach Exfillung einer emtsprechenden Wandiings-
wider (ptionspllicht maseben wilride

® um des Grundicapieal gegen Sacheinlagen o erh&hen;

= hei Kapitnkerhahungen gegen Barvinlagen, wenn der Ansgabe-
bietrag der newcn Aktien den Borsenpreis fior Aktien der Giesell-
schaft gleicher Ausstaiting im Zeitpunkt der Festlegung des
Ausgalbehetrags nicht wesentlieh  unterscheeiter, Die ueier
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Vid Anhaag Ncirs!

Ausschluss des Berugsrechis gemil 8% 03 Ahaste 1, 106 Ab-

wxiz 3 Satz 4 AktG oufgrund dicser Ermichtigung ansgegebensn

Aktien dirfen insgesaml 10 % des Grundkspilals der Gesell-

schalfl bm Zeitpuivkt des Wirksamwerdens ader = [alls dieser Went

gerinper (st = im Selipunit der Ausidhung der vorliegendon

Ermiichtigung niche Gherschreiten, Die Hochsigrenze von 10 %

tes Grondkapitals vermindert sich em den anteitigen Betrg des

Grundinpitals, der aul dicjenigen cigenen Aktien der Gesell-

schaft entfillt, die whbrend der Laufeel des Genetimigten Kapi-

tals S0 unter Ausschiuss des Bezugerechss der Aknionfire
pemil §8 71 Absatz 1 Nr. B Satz 5, 146 Absatz 3 Satz 4 Ak
veriufert wenben. Die Hochsigrenee verminden sich femer um
den anteibpen Betrag des Grundkapitals, der aal diejendgen

Aktlen entfilll, die ner Bedienung von Ogptions- oder Wandel-

schaliverschreibungen mit Optivas- oder Wandlungsrecht oder

mit Cptions- oder 'Wandlengspflicht nuszugeben sind, solem die

Schuldversehreibuangen withrend dir Laiafreit dis Genshmigten

Kapitals 200970 unter Ausschluss des Berogsrechis in entipre:

chender Anwendundg von § 106 Absaiz 1 Saiz 4 MG susgege:

been wenlen.

Der amedige Betrag des Grandkapitals, der aul Aktien entfll,
i umber Ansschloss dos Rersgerechis ier Aktiondire gegen Bar-
oder Secheinlagen susgegeben wenden. darf insgeeamt 10 % des
im Eeltpankt der Boschhassfa q der Hoapive lung besie-
henden Grundkapitals der Gesellehall nichi Obersteigen. Hienal
sind - vorbehalBich siner von elner nachfolgenden Haupeverssmm-
lung etwa zu beschieBenden erneulen Ermbchligueng sum Bermgs:
rechismischiass = die Akden onmurechnen, dle wahrend der
Lawfecit dieser Ermiichiiqung uner elner anderen Ermichbigung
unter Aunsschhss des Beosgsrechls amigegeben wenden oder auf
die sich Finansinstn et Wandhungs- oder Optionsnschten
oder <plichien beziehen, die wikrend der Laufzeit der Ermiichil-
qung unter einer anderen Ermichiigqung unter Ausschiunss des
Bezugsrechis der Aktlonlire susgegeben werden. Safeen Altien un-
ler Ansachluss des Bemgsrechis der Akfionire on Yorstamdsmil-
gleder. Minglieder dir Gescldsfibneg odes Mitarbseiter der
Commerzbank Aktiengesetischaft ond (hrer Konzernuntemehmen
15, 818 Absatz 1 Al gegen Secheinlage drch die Finbringunsg
van Ansprichen suf varisble Vergiturgst feeile, Gratifikntic-
nen oder ahnlichen Fordemmgen gegen die Gesellschall oder ibre
Komeer himen aisgepel , tharf aler Vorstand nur
‘bis zu efner Hihe von insgesami maximal 3 % des im Zefipunki der
Beschiussfassung der Hauphversammibang bestehenden Grundikapi-
{als von der Ermbchtigung Gebrauch mochen. Aufl diese 3 %%-
Grenae ist das anteflige Grandkapital anzurechnen, das aul Aktion
emf&n, die wihrerd der Lawfeet der Ermichtigung anter einer
anderen Ermbchiiguniy mnter Amsschluss des Bexugsrechis der
Aktionare am Vorstandsmigglieder, Migglicder der Geschaltsfihrung
oder Mitarbeiter der Gesellschaft ader ihrer Korsemuntermehinen
5.4 § 18 Absatz 1 AKG gegen Bar- ader Sacheinlagen ausgegeben
wdder verauBen werden, Der Vorstand st ermichiigt, die welteren
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Eirzelhedten der Kapitnlerhbhung und theer Durekfishrung festzube-
oen.

Der Beschluss der Haspbversammbung vom 3042015 (Beding-
tes Eaplial 20150 is1 aufgehoben,

(63} Ausgewdhite requlatorische Kennzahlen

Dias folgende Bild reig die Posammensotoung der Higenmittel und
raikogewdchicten  Altiva  sowie  die  Egenmitielquaten  Em
Commerzhank-Konzem gembl CRR elnschlieBlich angewendeier

Ubergangsregeiungen.
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Der Aufslebesrat b ermiichtig, die Fassung des § 4 der Sasung oni-
sprechend der jeweiligen Musnutiong des Genebmigten Kapitals 207179
abvouiindern oder nach Ablna der Enmichtipangslrist ancupassen.

‘23 785 23 611 87

Hartes Kernkapital ICET 11" {Mia. €)
Kankapital [Tier W) (Mis. £) 2715 24 7190 1.4
Eigenmittel (Mio. €1 32182 31 403 1.8
Rizikogewichiete Aktiva (Mio. € 175 188 178 581 =19
daven; Kredirisike 145 209 147 940 =19
davon; Marstriike? 0 18D 12313 =174
davon Dpecabionelles Rsikn 19. 799 1R I87 LS
Harte Egrnkapitalqucte (CET- 1-Ratio, #4) 136 13,2 28
Kernkaptalguote (Tier- 1-Ratia, %) 155 15,0 16
Crisamibhapilalgeole (¥) 184 1.7 18
¥ s A e i i o0r .. W ™
¥ Lol ched B e ot &y Crii ala gt Rpridree] Biih|

Die Leverage Ratio Verschuldungaquoted setat das Kernkapital
(Tier-1-Kapitald gemif CRE einschbeRlich angewendeter Oher

pangsrepelungen ins Verhdnls um Leverage Ratbo Bxposure, das

I.ﬂ-ﬂg El:pu;

s den mickl rskogewichletlen Aktiva and den suBerbilanziellen
Pasitianen besteht,

Leverage Hatio (Sl

Die NPE Batio wind sus den notleidenden Forderungen im Vorkdlimis
zu den Gesamiforderungen gemil ERA Risk Dashboard ermigiels.

MPE-Ratie (%)
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Va8 Anhasg st
Sonstige Angaben
it} Dure hachnittfiche Zahl des wihrend des Geschifisjahres beschiftigten Mitarbeiter
e Zahken enthalien sowohl Vollzeit: als auch Tefleeltirsfie, In der
Fahl der Mitarbeiber sind die im Korzem durchischndttlich in Aus-
bildung gewesenen Mitarbeitor nicht enthalten.
Gesanii mdnmlich weirl Balich Geenaind andnmlkcih weribilich
I Eonzern 45 387 21 332 24 55 &b 724 21 5461 24 863
In Dewischiand 371423 14 857 16 545 32 ThA 15 847 17 189
Anierhalb Deutschisnds 135044 & aTh 7490 11 948 b0 Tam

{45) Berishungen zu nahestehenden Personen und Unternshmen

i Rahmen der gewihnlichen Geschiftstmigkeit kommt es swischen
der Commerzbank Aktengosellschal undieder deren konsolidierien
Gesellschalen o Gesch#fishegchangen mit nahestehenden Unler-
nchmen mnd Pereonen. Hivree gebiieen beherrseite, aber aos Grin-
den der Wesentichkeil micht korsclidierte Todneruntermnetmen,

Gemoinschaltsusniemehmen, ssscetborie Unternchmen, Betellqungen,

anbermelmiersextene Versorpigsirager cur betrieblichen Alersver
sorgunig der Mitnrbeiter der Commerzbank Aktiengesellschalt, Pamo-
mien in Schiissepisitionen md deren Angehirige svwie van dissem
Personepines. behermrschie Unternelumen. Die mil nahestehenden
Undermetimen und Personen getiitighen Benkgeschifie werden m
marktiblichen Bedingungen und Koesditionen abgeschiesen.

Fu den Persanen |n Schilisselpositionen zihlen susschlicBlich die
im Geschifsjehr alitven Vorstands- und Aafsichismismilglieder der
Commerzbank Aktlengeselischaft

Nebon dem Aniedshesits der Bundesregublk Deusschlamd sind
weitere Faktoren pu bericksichiigen bunter apderem Zugehdinighe
zum Aulsictisrath, div einen maigeblichen Einfluss aul die Commerz-
bank Aktienpesellschal emmiglichen. Demnsch xblen der Band
sivwie dor Kontrole der Hundesrepublik Deutschiind anterdiegende
Usdernehmen (Rundesunternehmen) sum Krels der nahestohenden
Uriernchmen urd Personen nach LAS 24,

Transaktienen mit nichi konsolidierten Toechterunternehmen
Die Aktnposten gegenither nichi konsolidsnten Tochtenmtemnebmen
von 191 Mio. Buro (Vorgahr 274 Mis, Furmd enthidien mom

3. Dezember 3021 im Wesenilichen Dardehen und Forderungen. In
dem Passivpostem waren von den 176 Mio. Eure (Vorahr 202 Mio,
Eured jm Wesentlichen Einlagen enthalten. Die Errige von 54 Mio.
Enr (Vorjabr 31 Mio. Eorod resultieren im Wesenilichen sns Fins-
urdl Provisionsertrigen sowie dem Handes- und Bewertungsengeb-
nis umd die Aufwendungen von 55 Min, Euro (Vorahr; 74 Mio, Eural
war allem aus Livferungen unill Leistungen [m Bahimen des gewohne
lichen Bankgeschiilts wirden Garanglen and Sicherheiten son 84 Mio,
Eur (Vosgahe: 79 Mis. Eurol gewdhet,

Transakitonon mit Gemeinschalisuniernehmon

Im Berichijahe Ingen keine Transaltionen mit Gemeinschaftsunier-
netimen var, Im Vogjahr wiesen wir ebenfalis 0 Mio, Euro an Enrigen
ma Gemeinschalsuernehmen sus.

Transakiionen mit assoziienen Unterndhmen

[he Altivposien gegenilber assaiierten Unternehimen von 4 Mio, Euro
Worjahe: 15 Mio. Eured enthieben zom 3. D B I Wissemti-
chien Finarnmnlamen, bn den Passrrposten waren vwn den 24 Mo, Firo
Wirjahe 27 Mio. Evml im WeseniSchen Einfagen smtbalten. e Enrige
von 10 Mio. Eoro (Varjshr: 10 Mic. Euro resultivren vor slfers sus Zins-
errigen. Die Aafwerddungen lagen im Geschiiftsjshr bel @ Mio. Furo
Worjahe: 5 Mio, Eurck, b Babmmen des gesGmlichen Bankgeschafls
wurden Garanten und Sicherheiten von 4 Mis. Euro (Vorjahe 17 Mic.
Fammink (ewciibet
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Transaktionen mit sanstigen nahestohenden UnternehmenPersanen
Die  Akthposten gegeniiber sonatigen  muhestebenden  Ungemiche
menPersonen betnegen O Mio, Euro (Vorjahe: 0 Mio. Eusol, 0 den Pas-
sivpsten vai 322 Mio, Fure Cvorahe: 208 Mo, Earol waren im
Wesenilichin Einlagen enibalben. Die Finlagen entfickn vor allem asd
e termes Versorgungstriger. Die Fririge vin 2 Mio. Fum
Verjabr: 0 Mio. Eurod resulticren im Wesenglichen sus Finsertrigen. Die
Aufwendngen vin % Mic, Euro (Vorahe: 9 Mio. Earo) resulfienen im
Wiesenilichen mus Znsaubaendungen Im Rahmen des gewdbhnlichen
Bankrgeschifs warden 54 Mis. Baro Gamntin wnd Sicherbeiten ge
wiihrt (Varjahr 0 Mio, Eural

Transaktiosen mit Bundesanterme e

Dtk Commmn erzharnik witst hier Transaltionen mil privaineebilichon Belet-
lipangsurternchmen des Bundes sowie der Deutschen Burdesbank ous.
Die Aktivposten gegeniiber Dundesunternehmen von 31 550 Mio. Furo
Vorjabr: 56 576 Mie. Eormd enibdésten sum 31 Deember 2021 im
‘Wiesenilichen Guihaben b der Deutschon Bundestank von 27 706 Mo,
Euro (Vorjahr: 53 546 Mio, Burol, Von don Passivposten gegendber Ban-
deumtemehmm von 1693 Mio. Baro (Vorahr 13 765 Mio. Euro)
wanm 12671 Mio. Euro (Yorjahe 13 748 Mio. Bune Enlsgen. Zum

EDINETOOOO
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A1, Degembsr 2021 wurnden Garsntien end Scherheiion son 213 Mis,
TForo (Warjahr: 256 Mio Eural an Bundessmtermchmen gowshn, Dis
Ertrige von 36 Mic. Euro{Yora e 44 Mio. Eurob ressltienen im Wesent-
lichin aus Frserrioen, De Aufwendangen von 75 Mio. Earo (Vorjahe:
7 Mie. Bural mesultieren im Wesenilichen sus dem Handel- und
Bewermmgsenebn.

Trareaktionen it Persomen in Sthlisselpesitionen
e Akitvposien gegendiber Persomen in Schlisselpositionen von 7 Mio,
Eur (¥orgabar: 4 Mo, Evrobentbiciten mum 31, Deseeber 35021 Darlein
umnad Forderumpen, bm Wesentlichen handehe os sich blerbasl um Hypar-
thekondariehen, Fusitdlich winse gegeniiber Porsorin in Sehlisselpe-
sifionen #ine urwidemaliche  Kreditzussge  abgegeben. In - den
Passhpasten von 4 Mio, Huro (Woegabe & Mia, Eurl waren Eintagen von
TPersonen in Schldssclpositionon enthalien. Die Aufsenchuingen resaltic-
e oz Personalaufwendungen von 23 Mio, Euro (Vorjahe: 24 Mio. Eurob
el enthigltien Verylusgen e Persosen in Schiissolpositinen il
Gehdlier der fm Commerdban k- Koneem angesteliien Arftdmetmenver-
irster im Axdfshehiseal.

Die Forderurgen an Personen in Schlissclpositioren teilten sich
wie Tolgt auf:

Vorstand Aufskchisrat
Forderungen (Tsd, £1° 7165 2116 184 11y
Letrre Faltigkein? 2058 0ad 1042 22
Bandbreite angewendeler Zinssitoe (Y)° 0.88- 28 048-24 1.56 - 228 1.04 < 2,28

* Eg i Tigabegen v i MOghee n 08 VoriLing ws 19 Ted, Eurs (Voijer 24 Tea Exfo ) sl s ies

W gancke ches ushichicrais wan T Tk, s (Varjahe: 57 Tadd Giared aviaigt

B Wbt et i Bk wi thes et Kird e S0 v Linitied B aid? Wetiim® (rwilel
e ma 0.7 % Vb P4 Vel wred des. Bt ivirain

" inEe wearren bl g i
by 1L e o jabe 124 Y ) erechen

D Baesicherang der Eredite an Yorstandsmiiglieder and Misghieder
dis Aufsichismts erfolgie sowedt edforderlich mit Grundscholden
oder Plandrechien.

e Miglisder som Vorstand umil Aufsichismil standin im
Berichesjahe mit Ausnahime von Mietavaben néeht in elnem Haftungs-
verhilinis mit den Gesellschafien des Comme rebank-Koneema,

Vorstand

Im der folgenden Tabelle wird die Gesamivergiiung der Miggtieder
dies Vorsiands sowohl gemil IAS 24,17 als aoch nach § 314 Abs. 1
M & ab 5.1 HGE dargestelin, Der Aufwand nach 1AS 24 wurde pe-
rodengerecht und gemib dem Vorschrilten der augrunde Hegenden
Stanedards (1AS 19 umd IFES 21 erfasst. [Be kurefristg fifligen Leis-
tangen beinkalien uvnter anderen auch die bm dblichen Babimen ge-
wilren Sachbezige.
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188 #ntaag ihsie)

Kurziristig fallige Leistangen B 258 H7he
Luisiungen nach Beendigung des Arbaitsearhaling (Denstzeitaul gen) TR A

Andere langlaistig Allige Lestungen 1149 -
Luiswngen aws Anfass der Beendigung des Arbeitsserhbimisses" 1980 TEls
Anteilshasierte Vergutung! 2857 = &RH
Gesamtvergitung gemis 145 24.17 17 HER 19 353
abziiglich bre. mziiglich

Lelstungen nach Beendigung des Arbeltsverhialinisses - 3B -331
Leistungen aas anlass der Beendigung des Arbeitiwrhalinisses - 1580 -7&18
Somstige Unterschisde swischen IFRS Und § 374 Abs, 1 Nr. & Buchstabe a Satz 1 HGE® ] ELr]
Gasamthezihge gamil § 314 Abe. 1 Nr. & 20 5.1 HGE 11im 0 OsE

" D Lridiin e & AL 69 Brobiilaulv) i A St ti vidass i Gischaiab DO beiflen Misg Heddan miile. |m Vorahe berafen

dogis Marte T odur, Falsrd Reaiheat voad Mishas Maniel

chviftijabes. D wiikt seh

4 Qs Weiguungrarsen Semr w b eiee il ge Erirausg de ha 1o ertgal

Publitagat

RS- 3 s, 3 By v i e
W Tt SRR Wl e wegen e seberpl g b

et wardes,

el W '

i

Jae e i Aditwend

it o Vepgtarsgesyvisn 47k dis Gawihursg st mut e akvintiony o Aapriche, s L Gachafiupan U271 gspenitior dom Varjahe
T wirees Etaung tey s iberage phasl § 110 A 1 W g Bushitahe 3 5412 § HOB WIe, imisissde s ds Gese sl die lagiimges

B e Gomchilil

LRy jabrm 2814 ord 2014 malbalien

Die Gesartbeziige gemdk § 314 Abs. 1 Nr. & a) 5. 1 HGD fr die
Mitglieder des Vorstands enthalien keine Besige mus Langlriss-
Komponenten der Yerg@ang fir das Geschafisjahe 2021, da divse
erst mach elnem Yurlickbehaliungspeltraum van 5 bis 7 Jahren und
der Durchfiihnung einer mechtriiglichen Leistungsbewertung durch
dien Aufsichisratl rechtsverbindlich gewiibrl werder. Die Gesamt-
bezlige enthalten  daher aueh die Berlge sus  Langlrse-
Komponenten der Yergmang fir das Geschifsjabr 2016 und 2016,
da diese fm Berichisjahr rechisverbindlich geswihet wurden, Die
Gesamiberige enthabien aoch 256 554 (Yorjakie 13 5300 vifuele
Alktben mir einem Gesambwert in Hohe von 1 897 Tad. Euro (Vorjahs:
T4 Teal, Euroh, die erst im Frilhjahr odee pum Ende des Jahres 023
mig dem vor der jewelligen Auszahlung  gqildgen  Abtienkors
vergikiet dem, In dde G beziige wurden dicse vimellen
Altben gemilk dem Deutschen Rechnungslegung | M 17
(RS 170 mit dem Akibenkurs am Tag (hrer [eweiligen Gewdihnmg
dureh den AuFsichisrat mzibglich evemiuelber i dendonsusgbeiche
fir die INvidenden filr die Geschifsjabre 3016 und 2018
einbiesogen,

Deer Barwert der I haflen fior die im Geschifsjahr
aktiven Viorstandsmitglieder betrig 7 687 Tail K pum 31, Devem-
ber 3027 (Vorjahr: 31 099 Ted. Eurod, Nach Abaug der Shertrgenen
Yermégenseonie (Planvermigent waren sum 31, Dezember 2021

Ribcestellungen fir PensionsverpfBchtungen fir im Geschifsjahr
aklive Vorstandseitglieder von 877 Tad. Ewro suszuweisen Vorjahr
1 784 Tsd. Eured, Filr variable Yerginungsbestambiedle alitiver Yor-
standsmitglieder waren zum 31, Dezember 2021 Rickstellungen
wvon 7 400 Ted. Furo (Warjahir: 6 600 Tad, Furob gebilide.

Filr Vorstancsmitglisder tnd chemakige Mitglisder des Vor-
stands eder deren Hinteeblichene sleht die Bank olne Alersyersor
qung vor, defen rur Absicherung dienende  Yermdgenswene
insgesami Gber ein Commctusl Trust Armangement sul den
Commerdhank Pensions-Trest e V. dbertragen wurden Die Bexibge
iler ehemaligen Milglisder des Vi {s der Commertbank Aktien-
gesellschaft und (Brer Hinterbbiehenin betragen im Geschifsfahe
12 724 Tad, LBaro (Yorjahr: B 223 Tsd, Eurad, Die Penstonsverpllich-
tangen fir diese Persanengrappe bellefen sich auf 134 360 Ted, Euro
(Yorjahr: 12% B0 Tsd. Eural,

Aifsichtiat

[He Yergitang der Mitglieder des Aufsichisrats ist in § 15 der Sm-
suryy der Commerabank Altiengesellschofl geregell. Aulsichisrats-
milglieder erbielten fGr das Geschiftsjahr 2021 eine gesamic
Wergditung vom mettn 3 283 Ted. Bam Vorgahie: 3 465 Taid, Fara, die
qemis TAS 2417 als kursfristly Mllkge Letetng bstegosiien wird.
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(6&) Teltpunkt der Fredgabe zur Verdfientlichung

Der vorliegende Konzernabschluss wurde som  Vorstand am
1. Mire 2022 aur Wellergabe an den Aufsichismat freigegelen. Der
Aulslehisran kot dbe Aufgabe, den Konzematrsehiliss £ prifen und
zu erkliren, ob er den Konzernabschiuss biligr. Vorlaufige Helceah-
len abes Konzemabechlisses 2021 wurdem vom  Vorstand  am
14, Februar 2022 zur Verolfentlichang freigegebm.

71 Corporate Governance Kedex

Upsere jlihrliche Ensprechenserkbmning mam Deutschen Corporsie
Governance Kodex gemdt § 161 ARG haben wir abgegeben und
unseren Aktiondren im Inteme twww oomimserdbank.del dauerhaft
auginglich gemachi.

Deutschlang
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18} Linderspezifische Berlchterstattung

Die machstehenden Angaben gemil § 26 0 KWG beziehen sich auf
den IFRS-K) lick ekreis des O bank-K Die K
jpizalrendive Mir den Kosrern betrag 7.5 % zum 31, Desember 2021,
Fur die Angabe des Geschafspwecks verweisen wir aul smseren Ane
teilsbesity (Note 72 in der elektronischen Version des Geschifishe-
rchts  im Internet Commerzhane = bvestor Rels-
Nhenns™ bwww.commerzbank.del, Die Angabse des Umsatees basiert ool
deem jeweiligen Enzelabschhzss der Gescllschaft nach den Iedemati-
aneaben Financisl Reporiing Standants QFRS) und uinfasst die Errige
war Rislkoermebris, Das Emebink vor Steuem sawie e Sietem vom
Tinkoenmen ued vom Ertrag siod cberfalls dem joweiligen Einzelal-
schluss der Gesellschall nach [FRS entneenmen. Die Angabe der
harchschmirilichen Mitarbel terzahlen beinhaliet sowaol] Vallzsiikeilie

alls ouch in Vollzeitiquivelente umgerechnete Teitreitkrifte.

China einschiieflich Hongkong und Shanghai L e
Frankraich i3 .7
Groflbritannion 427 T
Luzemburg 172 168
Miederiande 15 5 2 4
Falen 50 - 1 13n IR0
Russland kk 15 E 134
Simgapur ik -4 = ary
US4 173 ] 3 34
Somlipe 183 5 9 1301
¥ B e Wb den | dtgen e Ui s 1t ! o Wrnrsilihen
s Elwites o Bibveen det Blanferarg von lesten Struen (hilatah 1y besieturrgverrher W g s
e far rhs Verpaie e Ranpest au der ] i Ribstirsg v Sheisr b

Deulschilang

Ching sinschiipAlich Honghong und Sharghai 54 - 43 -5
Frankreich 53 23 4
Groforitannien 3 kL] -5
Luxgmbaurg 197 n n
Misdarlands 0 -5 16
Folen 1087 152 114
Russlang Fi) 10 Z
Singapur L n 1
USA 158 k] 7
Soratige Mo 43 28

¥ D o e gl e " Fintriey Lisdet atn St " i Wt hen
s EHeides im Bshiman der Qi anrenang von laiesten Stewrs (W ] b gy Wit g | i

s St e choe Ve (e Benpast aus dor Aufirisg ey [T —
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138 dahasg IRsles!
65 Angaben zu nicht korsolidisrten strukturierten Ustarmehman
Die nécht konsalidéerten strukluriedten Untemebmen des Comanore- der Commere-Real-Grappe gehin allentings dic Yorwaliung der
bank-Kongems erstrecken sich aul die nachiolgend beschrebenen kturterten Unber
Transaktionsarien (Clustery: » Private Fnance Indtiatboe & Stuctured Credit Legacy (FF1 und
= Asgef-backed Securitics (ARS) SCLY

ol Aszet-bBocked Secarities (ABS) handell es sich om forde-
rungshesichere Werpapiere mit dem fcl, bestimmte Yermd-
genswente, 0 oder Regel Kreditforderungen, in verzinsliche,
handethare: Wertpaplere umzwandeln bealehungsweise g ver-
briefen, Als Hasiswerte di biispielswetse K kree-
dite UAute-, Kreditkartenforderingen), Hypatbokondadobon ode
Untermelmenskredite mit hoher Bonitit. Die Finanzgierung der
Gieselischafien erfolgn ber die Emisslon verschledener Tranchen
van Assei-baciord Securities. [nvestonen dieser Wertpapiere un-
terfiegen dem Ausfulinsbo des Rasiswertes. [He Commerzhank
invisstiert diabed in ADS-Tranchen mit Investment Grada.

Eagene Verbriefangen und Verbrisfangsplatiform

Bl elgenen Verbriefungen der Commerzhank handelt es sich
um Troe-Sale: und symibelische Verbricfungen, de im Rahmen
dier Stegerang der Liquiditat, des Kaphals und der Bisikoaktiva
dir Rank eingesets werden. Die Finansiening der #ie Fonlerun-
gen erwerbenden Gesellschafen erfolgt Gher die Ausgabe ver-

Dirses Chuster umilizst Positionen ous dem chemaligen Segmient
Assel & Capital Recovery UNCRI, das vemantwartlich far dic Rick-
fikrung von Aktiva war, dic lm Zusammenhang mie den im Jahr
2009 eingestellten  Elgenhandels- und Investmentaktlvititen
staniden. Die Positionen, @i durch dieses Segment verwalted
whrden, bishafteton 1u Beginn nicht staatlich gesicherte Assol-
backed Securities LABS), wellere strukturiere Kreditprodukte,
Eigenhandelspositionen in Untemehmens- und Banksnbeihen
e exotische Kreditderivate, Die Finanzierung der Gesell-
schafen erfolghe im Wesemiichen lber die Emission verschis-
dener Aten von  fordenmgsbesicherten Wertpapienen und
Schuldverschreibungen, Irvestitionen unteriegen dsbed dem
Ausfalbrisiko des Hislsweries oder des Emitenten. lm Dezember
2027 wunden dle in dieserm Claster enthalicnen Yermigens-
werle |n das bestehende Chistler Asser-Backed Securities (ARS)
migrien.

- 5

schicdoner Tranchen von Wertpopleren, dic am Kopitalmarkt
plstzier werden, Dariler hinaus st die Commershank Sponsor
fir eine Verbriefunmsplatform  (Siver Towerd, Ml desem
Conilult-Programs  strukiurien, arrangies und verbriefl die
Commerzhank Forderungen Dritter, die zum Kreis des Segments
Fermenkunden gehdren. Die Verbrlefungsgesellschafien refi-
nanzeren sich durch Kreditfinien bow. Mamensschuldverschred-
Biangen der in Luxemburg ansdsalgen Siver Tower 5.4 Neben
bestehenden Dbersicherungen wird das Risiko von Forderungs-
susfillen iiber externe Kreditversicherungen shgedect

Hedge Fomds

s handedt sich hierbed um im Kundeninteresse petitiole Imoess-
wnenits i Hedge Fonds-Anteibe, De Performance aiad das Risiko
sus den Anteiben werden Gber Towl Betum Swaps oder Lereili:
kate sm die Kumden weltergeqgehen, Die Commerzhank sichert

Hierbed handolt es slch um strokiurierie Untormchmen, die nichi
in den pben aufpel@nen Kategorien enthalten sinl, Im Wesent-
lichen fallem hieramer Kapllahearktimnsalibonen van Asset
Fingnee (AF) sowde strukiufene Transaktionem im Susamieen:
hang mit Ereditderivategeschifton. AF fihm Transaktonen Rre
Kuonden mii begrensiem Fogang zu den Klplhlrlir’dm durch
und bringl sie mit allernativen Kopitalgebem zusammen. Im
Berelch Structured Asset Finance llegt der Fokus auf der Struk-
turiening unid dem Vertreb von Finareseranigs- und [nvesimen:
lrsungen fibr Femenbunden und Finaneinstitate, Der Bereich
Struchured Asset Finames konzentrien sich auf die Finans erang
vin Sachanksgen mnd anderen Vermégensgegenstinden mittels
Leasings wder strukiurberier Finaneerungen. Dies beinbalie)
asch die Einbindung slemativer Kapitalgeber auferhalb des
Rankenseltors, Enpngt wenden dlese Aktivithten durch dip

sich somit wirischafilich ab und investiert nichi im Eigeni
nesse,

Lieasknpolsjek igese bschafben

Mit diesen Gesellschafien wenben bedarfsgerechie Leasing/
Fimanzicrungskonzepte fir Grobanlgen wie sum Beispicl Im-
mahilien, Flugreuge, Schiffe oder regencrative Energicsystome
stnuktibrert. Fir jede Transaktion wink grundsitich eine ipn-
sthndige Eweckgesellschal gpegrindel, an der sich die Commers-
Real-Gruppe als Mehrhelts: oder  Minderheitsgeselischafier
beteibgt,  Als  Finanodiensileistungsinstitt - gewidhel  die
Comimerz-Real-Gruppe dicsen Gesellschaften keine Darehen.
Vielmehr werden diese von koneerniremden und konzemeige-
nen Kreditinstiouten our Verfilgung gestelll, Zum Kemgeschin

Strukfurierung von lnvestitionslisungen, sowie das Underwri-
ting and die Ausplatzierang hiefar gecigneter Finansdenangen,

e Buchwerte der YermOgenswerte und Schuliden sowie die
Enrége und Aufwendungen des Commerzbank-Konzerms gegen-
dber nicht komsclidierten drukturierten Uniemehmen werden
den folgenden Tabelien dargestelll. Des Weileren wenden der
Umfang der micht kensolidiesten strukturierten Usternehmen
sowle das maximabe Verlusirsico des Commerzbank:Konzerns
adgereigh.

D maximale Verhastrsiko des Commerchank-Konzerms gegen-
diber nicht korsolidierien struktsriemen Untermdm en resultien aus
bianalenen  Vermigenswenen  sawie aus  Kreditmsagen  unsd
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gewlihrien Gerantlen gegendber nicht kansolderten strubturierten. Risikoergebints. Bir Kredipusagen und Garsmien verstehen wir
Undernebhmen, die zu den jewedligen Stichiagen nicht in Anspruch  under dem maximalen Vertusirisiko den Nominabwert der Zusage.
penommen wurlen, Das maximake Verlustrisiko aus Vermigens- Der Auswets des maximalen Verlustrisikos. erfolgt brugio, das
wenien geqendber nich komsolldierten strukmrerten Uniemehmen  hedbr shne Berlekslehiigung von Sleherheiten oder Hedglngakaivi-
‘enispricht dem akfuellen Buchwerben dieser Positionen mach  fien, die wirtschafilich pur Risskominderung bestehen.

Vermigensweste per 31.12.2021 . : - 300 - 399

Finanziglle Vermbgenywene - Amorosad Cosi 5719 1 546 - %3 - kN
Finanzielle Vermbgenswene = Fair Valae OCI 5052 - = - = &1
Finanginlle Mesmibgenmwerte - Mandatonly Fair Va-
e PEL 743 - - 7 - =
Finangielle Vermbgenswerte — Held for Trading 5 o - = = 1"
Unaiign Vermshigenswarts - - - - - -
Schubden per 31.12.2021 - 1068 - n - z5
Finanzielis VerbindSichienen — Amartised Cost - 183 - I - ]
Finanzieile Yertiindtichieiten = Fair Yalue Option - - - - - [
msﬂllﬂﬂ - 1 = = = 19
Erirdge und Auf fungen vom 1.1.-31.12.3021
Zinsiberschuss nach Risikovgebnis 1 53 = 16 = 7
Provisiorsiliberschuss a 1 - [ - 2

Ergebais aiss srfobgrwirksam zum Fair Valoe bewer-
teten Tinansiallen Vermdgemiwerien und Varlind-

lichieen nd Obriges Ergeanis s

Finanznstrumenten 15 =1 - o - [

Sonstiges Ergebmis 1 - - -0 - -
Maximales Verlastriziko per 51122021

Vermagenywerte 11529 2847 - 00 - L]

Kreditmusager = 1 040 = = = 148

Garantian - - - - - -
l.Il'rII'lg" 13 169 T 259 = 2 254 - 262 B

* Do Lirafarg e dan Fibr chve Chamter AT

i e Bomaratesnrt b MR i b b Bansurn 0u haions ARTS: | mrenimort gemetdet, Bar dhe Glustes Mackge Fornds s PF] i 5CL
e Sam gt Erivile grargl.
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Vermigenswerte per 31122020 14223 2 TS 337 -BET

Finanzielle Vi o i~ A Ined Coml E1EF 2784 13 I - 333

Finanziells Yermogenswente — Fair Vatue 0C1 PRk - - - [1] 40

Finanzielle Yermig - Manralnrity Fair Va-

lue PEL = = - 3 ¥ =

Finangiglle Yermigerdwerls = Held for Trading T [+] 8 - 105 17
Olibge Vermbgensweite - - - - - -
Schulden per 31.12.2020 - 1318 o a7 - 27

Finanziells Veroindlichkenen ~ Avorised Cost - 131s o ar - 4

Finanzielle Weringiichksnen - Fair Value Opiien - - - - -

Uwige Schuiden - o - - - 23
Ertrhge und Autwendungen vam 1,1.-31.12.2020

Zimsiberschuss nach Resikoongebnes 114 =53 = 16 13 5.

Provishen siierschiss =0 -] - - L1 ]

Ergebnis aus arfedgowirksam rum Fair Yaue bewer-

tuten linaneiellen Vermégenswerten und Verbind-

lichikedon und Ubriges Ergebmis aus

Finanginsirsmenten -2 -0 ] -0 1" =10

Sonatlges Ergebnk -0 - = =i 2 =
Maximales Verlastrisiko per 31.12.2020

Vermbgenywerte 12233 2765 A Iy HET i

Kredlitrusacen - 532 - - - 129

Garantien - - = - = —
Umtang' 1202 4547 A P B&T 183051

7 Do Limitang fer AITURIL iR Geveliuchatos. Fir das Chnter ABS

it srmpe
i e o b EUR G sl i i

icht grusdsicaih den Baszsimemn der
AR sty

T ol Lt il et S,

STl
Fae e Clstiey Hetge Farsis smie PFI uad BOL wersdent rlbe von ser Comeseziink gehuenen Arsde JerHs.

Die Commerzbank trifl auch als Spunscr von strakiuderien Unter-

milmen sull an demen s keine Beleiligung hil. Ein Unlemetimin

it als grsponsert, wenn

= dies darch die Commershank inft#en ondfoder sbokturien warde;

= dits Vermogenswerte des Commerzbank-Konzerns erhalten
oder angekaufl hat;

® lbrs vom Commerzbank-Kopeem Garantben gewihn bekommi
oder es durch den Commerzbank-Konzem intensty vermarktet
wrde.

um L Dezember 2021 betrugen e Bratteeririge  des
Coenimerzbank-Kongeris mis gespoisersn, mehd konsolidieren
strukturienen Untemehmen = 33 Mio, Earo (Vorjahe: = 47 Mio,
Eural. e Buchwerte der Vermigensgegenstinde diss Commers-
bank-Konzerms gegeniber gesponserien, nichl  konsolidierten
struktarieren Untermehmen betragen in Summe 1 684 Mio, Euaro
Warjahr, 2 BI7 Mia, Eural,
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2B0  Commmzbank-Geschifikerich 2021

(700 Angaben zu wesentlichen nkcht beherrschenden Anteilen

Die Angaben o wesentlichen micht beberrschenden Amteilen siell-
ten sich innerhalb des Segments Privar- und Unternetmerkunden
wie Folgt dar, Dabel berdcksichtigen wir unser Tochienuntemehmen
mEank 5. A,

Den nichl beharschenden Anleden Tunechonbar

Kagitnl §% n n
Stimmrechis (%) a ELl
Kesrarnargebnis (Mio. € =90 L]
Eigeskapilal tMen 1 T 1013
Diividnnderusaiischdiitung lim Mia, €1 = -
Vermdgenyvwerte {Mio, £ 12 THD 1518
Sehulden (Mie. £" 11 895 10420
Cewirin/Verlisy Mo, €)' - iy 5
mmwm.u‘ -2k -7
Gesambergebnis (hic. €17 - Mt =¥
Cashilows (Mio. €)' an -30%

% e il = e

# Arpassen Varaht sibgrand v it ot 43,

(771 Patronatserkiarung

Fiir die nachfolgend aufgefihrien, in den Konzernabschluss einbe-
zogenen Tochierunternchmen tragen win shgeschen von pedit-
schem Risiken, daflir Sorge, dais diese (hee  sertraglichen

Vertimil chioeiien erfillen.
Name s
Commiershank (Euras) & AD Minskai
Cammerthank Brasil S.A. = Banco Maltiplo Sia Paula
C thank Inlandsbankan Holding GmbH Frankharl am Main
Commerthank Finance & Covered Bond $.A. Luaxaméng
CommerzTrust GmbH Frankfurl am Main
Commers Markets LLC Mew York
LSF Loan Sobubond Frankfurl GenbH Eschbam
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(72 Antelisbesitz

Die nachstehenden Angaben nehmen wis gemil § 313 Abs, 2 HGB FuBnoten, Ediuterungen zum Geschilllseweck und weitere
siynbe gemil IFRS 1210 wd IFRS 12 21 sumn Konszernabschlusa vor,  Anmerkungen eu nochfolgenden Tabellen sind am Ende dieser Note
e Angaben mum Eigenkapital und dem Jahresengebnls der Gesell:  musammengelass,

schaflen sind den Abschiissen der jeweiligen nationalen Rech-
sungsbegqungevarschriften entnommen.

1. Werbundens Unternehmen

al In den Konzernabschluss einbezogene
verbundene Unternshmen

Deisseldort,

ALWIGA Netzbutelligurgen GmbH Deulschiang SOFDL 100,00 EUR 24,0 et

Asakum 5o 7 0.0, ‘Warszawa, Palen SOUNT 0.0 LN 37 0050 -

Alas

Vermbgensverwaliungsg esedischaft  Frankiurt am Main,

mbkH Depitachiane SOFDL 00,0 EUR 26,0 -4

Bridige Re Limited Hamifign, Bermuda SOFDL 00,0 usp a20,0 41,0

CBG Commerz

Deteiligungsgeselischalt Holding Frankburt am Main,

miH Deutschiang SOFDL 00,0 ELFR 2137.0 s

CHG Commery

Betoiligungsgeselischalt mbH & Co.  Frankturt am Main,

kG Beutschlane SOFDL 100.0 EUR 24 654,0 =

CBG Commerz Betsiliguraskapaal Frankiurt am Main,

GmbH & Co. KG Deutschianc SOFDL 100,0 EUR 167350 23150

CERI Interrafional Sp. £ 0.00 Lids, Polen SOUNT 00,0 PLN TE R0 125740

Coba

Veirnig > gigeseliichalt D ol

mbkH Deutschisni SOUNT 100,80 ELH 28,0 - &
Hong Kong.

Cammars (East Axial Limmited Hangkorg SOEDL 00,0 ELR 4 0430 - 1970

Commarz Business Consalting Frankfurt am Main,

GmbH Deutichiang SOUNT 00,0 EUR A =
Duilsbury,

Commaerz Direkiservice GmbH Deulschiang SOUNT 00,0 ER 15380 -

Commers Grundhesits

Beintligungigessitichalt mbH B Co  Frankburt am Mai,

KG Deutschiang SOFDL 0,0 EUR 17 2020 -
Wilmingion, 3

Commars Markets LLC Deelaware, LISHA SOFDL 00,0 LIS 204 9900 361520
Wisabaden,

Cammarz Real 4G Deubschiand SOFDL 160,0 EUR 408 3540 -

Commarz Real Fonds Deiszaldor,

Bitadl funigigeselichalt mbH Deutschlang SOUNT A0, ELR 5.0 - u

Cammirz Real Fund Manag Luax .

Sarl Lunamburg BETGE 00,0 EUR 1 H83,0 =52160

Commerz Real Wigsbaden,

Investmend geselschall mbH Deulschiland BETGE 1000 ELFR FA N = ®
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italve gigrieichall Dizssaleart,

mbH Deutschiand BETGE 1000 - EUR 5 D000 -

Commerz Real Mohiiienleasing Didszelcorf,

GmiH Beuischiand SOFDL oo 3 EUR Al 000 =

Cemmerz Real Verwaltung and Dasseleart,

Treuhand GonbH Deutschiand SOFDL 1040, 0 - EUR 26,0 -

Commerz Serace-Cenler Imlensive  Ddssolcort,

GmbH Deutschiand SOLUNT 100, 0 - ELR 1 644,00 =
Frarkfurt am Main,

Cemmers Servscas Holding GmbH  Deuischiand SOFDL 00,8 - EUR 15 979.0 -

Commerzbonk (Ewasijal &AD Mogkau, Rufland EREDT o, = RUB 11437 12,0 8124420

Commerzhank Brasil 5.4, - Banco

Muallipla Sda Paulo , Beasilben  KREDI 00,0 = BRL 13r 5280 -32 70

Commerrhank Finance & Covered Luxembourg,

Band 5.4, Lugembug KREDI 100, - EUR 11785900 =34 7180
Luisembourg.

Cammerdhank Finance 3 55 .. Lukembiurg SOUNT i, - EUR a41,0 =240
Amsterdam,

Commerthank Finance BV MNiedeilande SOFOL 1000 - EUR 11420 =358
Lendan,

Commerzbank Finance Limited Grekbritannien SOFDL 100, 0 - GBEP 155 171,00 B0 0420

Commerzbank Heldings (LK) Lendien,

Limited GraRbrilannien SOFDL 1000 = GRF 12 9.0 18720

Cammerchank Haldivgs France Paris, Frankreich SOFDL 0.0 = EUR 17 0220 -439.0

Commershant Immabilien- wn

Viarmibg greigrselis Frasikfurt am Main,

i Deutschiand SOFDL 10,0 = EUR b2 590 =

Commgrshank Imlandsbanken Franklurt am Main,

Holding GmiH Deuischiind SOFOL 00,0 = EUR 279 4680 -
Lugembourg,

Commgrzhank Laasing & S&rl, Lukambierg S0FDL 00,0 - GBE oE0 -2.0

Commerzbank Leasing December Lendon,

(33 Lirndted Grnbrilannien SOFDL .0 - GRF o 1250
Lendan,

Commerzbank Leasing Limdaed GroBbritannsen SOFDL o] - GHE a1.0 -

Commerrbank Leasing September Lendaon,

(50 Limdizd Grolibritannien SOFDL 100, 0 = GapF =120 o
Wilfinglon,

Commerzbank LS, Fisanze, Ine, Debeware, USA SOFDL 00,0 - usp 3sX0 4,0

Commerzbank I Budapest, Lingam KREDI 100,0 = HUF 300 39¢ 000,0 230 000,0

CemmerzFactening GmbH Maing, Deviscnlamd SOFDL 30,1 - EUR 109%.0 =

CemmerzsVentures Boteiligungs Frasikfurt am Main,

GmbH & Co KG Deutschiand SOFDL LR - EUR -1231%.0 &l 3880
Framkfurt am Main,

Cammerrentures b Deuinchiand SOFDL 0.0 - ELR 75 2F.0 =

Commerryenbure || Beteiligung Frankfurt am Main,

GmbH B Co KG Deutzchiand SOFDL 133 og.2 EUR oo - 30%9,0
Hallg £5a2i8l,

CamT5 Finance GmdH Dewutschiand SOUNT 1.0 - EUR 1550.0 -
Magdeburg,

ComT5 Logistics GmbH Peuschiand SOUNT o0 = EUR 1.550.0 =

CemT5 Mitte GmbH Erfurt, Dewlschiand  SOUNT 100.0 - EUR 217140 -
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ComT5 Nord GebH Deutschiang SOUNT 00,0 z EUR 14920 =
Halle {Saate),

ComTS Ost GrbH Deutschianc SOUNT 100,0 = EUR 1550,0 =
Crulshiarg,

ComTs Rhein-Rubr GmbH Deutschlang SOUNT 00,0 = EUR 10500 =

ComTs W GmbH Hamm, Deutsckland  SOUNT 00,0 - EUR 12540 -

Cr. Gubelt Detebligungsgeselischilt - Dusseldory,

mbH & Co. Obyjekt Erfert KG [eutschiane SOUNT a1 0.3 ELFR 157.0 1153,0

Dr, Gubelt Betebligungsgeseiischalt

mbH & Co, Objekt Halle Am Markt  Ddsseldort,

KG Dwubschisng SOUNT &40 7.0 EUR = V58,0

Or. Gubselt Grundsiicks-

Vermietungsgesellschaft mbll & Co.  DMisseldort,

bkl Schwabing KG Dwubschlani SOUNT 00,0 = ELWR = 20
Wilmingion,

Dresdner Capilal LLE 1 Dedaware, LISA SOFDL 100,0 = use 19%0,0 42,0
Wilmingion,

Dresdner Capital LLC I¥ Delwware, USA SOFDL 00,0 = IPY 17 8300 20
Wi,

Dresdner Klebnwort Lumbénary inc. Delaware, LiSH SOFDL 160,00 - (1514 2% 3420 21570

Dresdnar Lateinamarica Hamburg,

Aktlengesellschatt Beutschlang SOEDL 00,0 - EUR 195470 -

[EEY:]

Vermibgensverwallungsgeselichatt  Frankfurt am Main,

mhH Beeditschlang SOFDL Rl N - ELR 25.0 -

FARA Vi gegaselbichafl Frankfurt am Main,

miH Deutschiang SOUNT 00,0 = EUR 10260 -

Fraga

Vermog llungsgesefschalt  Frankfurt am Main,

bl Deulschisng SOFDL 00,0 EUR 16,0 = 43,0

Future Tech Fundsss lnweslycy oy

Zaminbety Warszawa, Palon SOFDL #.0 - LN 192 2&6,0 T ma5,0

G-imwest Sp. z oo, Warszawa, Polen SOUNT 10,0 - PLN & a0 -91.0

Gearllscham fr Kreditsicharung

bk Berlin, Dewtzchiand SOFDL £33 - ELR 20470 5 xn0
Wilmingion,

Greans Elm Trading VIl LLC Dhlwiwar, LISA SOFDL 00,0 - uso 1 800.0 230
Eschhgm,

KEMSTONE Grohb Deutschiang SOUNT 00,0 - ELR 11950 -

Kira

VermégensverwaliungsgesaBischalt  Minchen,

mbH Deulschiane SOFDL 00,0 - EUR T4 8300 -

Kommanditgesellzchaft M5 “CPO

ALICANTE" Qffen Reedered GmbH  Hamburg,

& Lo Deutschisnc SOUNT 90,0 - ELR 29 AI5.0 & FT0.0

Kommanditgescllschaft M5 *CPO

ANCONA® Ofen Reederel GmbH B Hamburg,

Co. Deulschianc SOUNT b - ELR 4% 9570 11 2320

Kommanditgesellschall M3 "CFD

BILBAQ™ Odfen Reederei GmbiH & Hameurg,

€o. Deutschiang SOUNT 90,0 - ELH r1 By A ] & #05,0

Kommanditgesellschaft ME "CPD

MARSEILLE® (Hfen Reederei GmbH  Hamburg,

B Ly Deeulschlane SOUNT .2 73 ELR IE 530 B 8750
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PALERMO” Dlfen Resdersi GmbH 6 Hamburg,

Co. Deutschiand SOUNT ek ELUR ST 8550 Aigsn ™

Kommanditgeselischalt M5 “CPO

TOULDN® Oifen Reederel GmbH & Hamburg

Co. Deutschiand SOUNT 0,0 ELR A0 9580 B1E90 ™

Kommanditgeselischalt MS *CPO

VALENCIA® Qffers Resderel GmbH  Hambsirg,

& Co, Deutschiand SOUNT 0,0 EUR 28 924.0 Garag ™

Leiselink 5p, 7 0.0, Warszawa, Palen SOFDL 00,0 PLN 0730 3413.0
Eschborm,

LSF Laan Sobutons Frankfurt Gembd  Deuischiand SOUNT 1o, 0 EUR 163 9950 - W
Frariklurt am Main,

Main Incubator GmbH Deuischlind SOFDL 100,08 EUR 22 BOR.0 ="

mBank Hipetecony 5.4 Warkzawa, Palen KREDI 1000 PLN 1285 362.0 48780

mBank 5.4, Warszawa, Paln KREDI 593 PLN 141533050 5115480

miElEmeate 50, Warizawa, Palen SOFDL 1000 PLN 14 4370 3.0

mFaktoring 5.4 Warkzawa, Palen SOFDL 0.0 PLN 105 5640 T2 440

mPenanse 5.8 Lésdr, Palem SOUNT 10,0 PLN 156 00&.0 5 0490

mLeding Sp. r o6 ‘Warszaw, Palen SOFDL 1.0 PLN . 480 2890 2120.0

MOLARIS Verwallungs: and Desseloart,

Wermieturggeel|schall mbi Deuitschiand SOFOL 50 EUR & FHE,0 = 17620

HNAVIPOS

Fehitfsbateiligungsgese ichall Hembmirg,

mbH Deutschiand SOFDL 10,0 EUR 07 7520 =1

MNOVFELLA Grundsticks- Déssnlenrt,

Vermietursgsge sellschan mbH Deulschland SOFDL 10,0 EUR 111760 .

anyvisla meda Gmb Knln, Deutachland SOUNT 00 EUR 14620 13800

HEFLGIUM Grtimwale,

Betsibijunigigeiaibchal maH Deutschland SOFDL 1000 ELR 3300 -

SECUNDO Grundsiucks DEsselean,

Vermistungsgeselischalt mbl Deuischiand SOUNT 00,0 EUR 58110 - "

ToMD

Vermiig Msngageselischall  Frankfurn am Main,

miH Deutschiand SOFDL .0 EUR FrEL A Tt
Lugembourg,

Zelas Lusembourg 5.C.5 Luxembiueg SOFDL 1000 ELR  =32587.0 344530
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1. CR Fonds-Verwaltimgagesellschaf mhi Dissmldor, Deitschiand li=Ril =
10. CR Fonds-Viersaungsgesslischatt mbH isseldorf, Deutschiand 100,00 -
11. CR Fondy-Verwafngsgeseiischalt mbH Diisseldorf, Deutschland 100,00 =
12. CR Fendd-Vetwalisngageselischal mbH [Wisseldorf, Deutschland 00,0 =
13, CR Fonds-Ve [1lr] schalt mbH [Misseidorf, Deutschiand W0 =
14, CR Fonds-Verwaltungsgesalischalt mbH Ddsseldorf, Deutschiand oo =
14, CR Immaobitien-Vermistungsgess!ischalt mbM & Co.

DObjeki Berlin Lindencorso KG L Duisanidart, Deutschland R14 -
2. CR Fands-Verwaltungigasallschafl mbi Ddiseldorf, Deutschind 100,00 -
2. CR Immebilien-Vermislungigmethchalt mbH B Co. Dbjekt Balingen KG Deiaseldorf, Ceutschiand Tih 759
2, CR Immobiben-Yermietungigesstischatt maH b Co, Dhjekt Hellbronn KG [nisseldart, [Mutschland [LAl .a-
d, CR Fonds-W IFumgsgeselischafl mhid Meisseldort, Deutschiland man —
5, CR Fonds-Verwaltumgegesellschafl mbH Dasseldort, Deutschiand =R —
&, CR FondiVerwaltumpagesellschafl mbH Deisaeldorf, Deutschisnd 100,00 -
7. CR Fonds-Verwaltungsgesellschafl mbH Ddsseidorf, Deutschiand 10,0 -
B. CR Fonds-Verwaltumgsgesellschafl mbH Duisseldord, Deutschiand g li=Ki =
9. CR Fonds-Verwaltungsgeselischaft mbH Dxissaldorf, Deutschiand 108,00 -
ADALINGA Verwattang und Treuhand Gmoll Deisseldorf, Deutschiand =i -
ARANTITIM Grundstacia-Yermielongsgeselschal mbb [hisseldor!, Deutschisnd 100, =
ABANTUM Beteilgungsgeseitschalt mbH Deisseldort, Deutschiand 10,0 -
ABELASSA Grundsticks-Vermietangsgeselischalt maH Disseldorf, Deutschiand a0 =
ABODA Betolligungsgesaliachaft mbH Ddissaidorf, Deaitschiand 10,0 -
ABORONUM Grundsticks-Vermietungsgeseilschalt moH Dussaidorf, Deutschiand 10,0 =
ABORONLUM Gr gsgeselischalt mbk & Co. Objekt Berlin KG  Ddsseidort, Deutschiand E B0
ACARINS Hetellipungsgrosiischalt mbH Diissnldorf, Dwutschiand L0 -
ACCESSA Grundsticks-Vermistungsgesellschaf mbH Griinwald, Deutschland V03,0 -
ACILIA G Wermielungsgesslischalt bk Dusseldorf, Deutschisnd 00,0 -
ACIMA Grundsiicks-Yermislungsgree@schalt moH Dedssnidorf, Dwutschiand 10,1 -
ACONITA Grurdstiicis-Vermbstun gagess ilschaft mbH Dusseldorf, Deutschiand a0 -
ACROMA Photovaltali-Betalbgungigesalischalt meH DMiszaldorf, Deutschiand 00,0 -
Actium Leasobjeil Geselischalt mbH ‘Wiesbaden, Deutschiand 10,0 =
ACTOSA Grundsitcks-Vermistungagessischalt moH Ddsseldorf, Dwutschiand LU =h =
ADAMAMTA Grundsticks-Varmistumgsgesoliscnafl mbH Dissaldort, Deutschiand T -
ADAMANTA Grunditlcks-Vermistungggasellscnafl mbH & Co,

Obyekt Elbphilharmonie KG Drisseldort, Deutschiznd a0 =
ADELIA Grurdsibcis-Yermi gapeselischaft mbH Dhisseldorf, Dewitschiand =N -
ADENARA Flugreug-Leminpgeasllschal mbb [dissaldorf, Deutschiand 10,00 -
ADMED Vermistumgsgeselischalt mbH Dusseldord, Deutschiand 10,0 o
ADMERA Grundsticks-Vermistengigesefischaft moH Dasseidorf, Deutschiand 100,00 -
ADRUGA Versallenggeeiichalt mbH Dissaldorf, Deutschiand W0 -
ADURKMA Vorwaltung and Trewhand GmaoH Dusseldorf, Deutschiand T30 -
AFORTUMNA Betelligungsgesallschaft meH Dissaldord, Deubschiznd 108,00 -
AGASILA Grundstdcks Vermistungigesellschal miH Dssoldort, Deutschiand 109,10 -
AGUISTO Beteidigungsgesaiischatt mbH Dissaldort, Deutschiand T =
AOLA Grundstiicks-Vasmistungsgeselischall mbH Dkissoldorf, Deutschiand 1030 -
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Disseldar!, Dewtschiland

ALACRITAS Ver gi- und Trewhand GmbH Désseldar!, Deutschiand 10,0
ALBELLA Verwaltung und Treuhand GmbH Disseidort, Deulschiand 1060
ALBOLA Verwaltung und Treahand GmbH Dsseldort, Deulschiand 1060
ALDIMGA Versatting und Treuhand Gk Didsseldarf, Deutschisnd 06,0
ALDULA Verwallang und Treuhand GrmbH Désseldorf, Deulschiand 1060
ALEMOMA Verwaltung und Treuhand GmbH Diksseidarf, Deutschiand 06,0
ALFUTLERA Grundwiicks-Vearmistungegesellwchaft mhH Diisswidart, Deutschiand 1060
ALBCANTE NOVA Shipping Limited Monrovia, Liberia ioco
ALIVERA Grundstdcks-Vermishungagesellschatt mbH Dirsseldart, Deuischlind 10,0
ALLATA Grundsticks-Vermistungsgesellschall mbH Dirsseldorf, Deutschiand 74,0
ALLURUM Vermistungsgeselischafi mbH Dusseldort, Deulschiand 10,0
ALMURUS Grundsilchs-Vermistungsgésallschatt mbH i.L Dissseldart, Deutschlaad 1000
ALSEMNA Grurd: Wermistengageseihchadt mbH Diksseldori, Dautschiand 00,0
ALUDRA Verwaltung wnd Trewhand GmbH Dnseldart, Deulschisnd 1000
ALVARA, Beteligungsgesellseiaf mbH Disseldor!, Deulschland 00,0
ALVENTA Grundsiucks-Varmistungsgeselschan mbH Dgsseldarf, Deutschiand 1060
AMALRA Verwaliung wnd Trevhand GmbH Dissseldari, Deutschiund 100
AMATA Vermisungegesellichal mhH Diuanidart, Deutschiand 00,0
AMENA GrundsiGcis- Yermeslungigriallichaft mbH Diaswinldort, Deulschisnd 100
AMERA Verwalliang usd Treuhsnd GiabH Disseldail, Deulschiband 10,0
AMONEUS Grundstices-ermelungsgeseiischan meH Dasseldarm, Deurscniand 0en
ANBANL G dstilcks-Vermi pagesellschalt mbM Diasseldort, Deulschland 1000
ANCAVA Grundelbehs Vermislungunesalleha!l mbH Diduseldarf, Deutachlsnd 00,0
ANCONA MOVA Shipping Limited Monrovia, Liberia 1060
ANDING Betelligungsgeselischaft mbH Odsseldarf, Deutschland 10,0
ANDING Drinte Batpilgungigessiichalt mbb Didseldarm, Deutschiand 100
ANDING Fiinfte Beteiligungegeselischall mbH Chasaeldort, Deulschiand 100
AHDING Vierts Beteiligungigeselbichall mbH Oiksseldor!, Dedtschiand 1048,0
ANDING Tweite Bateiligungsgeselischall mbi Didsseidarf, Dwutschiand 0.0
ANET Verwaltungagessiischalt mbH Disseldorf, Deutschiand 100,0
APTEMUS Vermistungugesellschalt mbi Disseldor], Deulschiand 0.0
AHRAFINA Grundstucks- gageselzchall mbH Dusseldorf, Deulschiand 10e.0
ARAUNA Verwakhmng und Treuhand Grebk Oisseidarf, Deutschiand 1060
ARBITRLA Vorwaltungegosellschalt mibkd Dimswidorf, Deutschiand 1060.0
AREBA Verwattung und Treuhand GmbH Disseldorf, Dewtschiand 100
ARIBELLA Beteibqungsgeseilschali mbH Dliksseldonf, Deutschiand 10,0
ARINGO Verwalturgsgesellschait mbH Diksseldorf, Deutschiand 06,0
ARKAMS Betelligungsgeselizchatt mbH Didsseldorf, Deutschiand 100,0
ARMILLA Grundsiboie-Ver gugeseitichalt meH Dissseldort, Deutschiand 106,0
furilla Beteiligungsgeseibichatt moH Disseldort, Deutschisnd 00,0
Aurwiliux 5.drd, Lumembourg, Luxemburg 106,0
ARVIMA Verwaltung und Treahand GmoH Disseldorm, Deutschiang 00,0
ASCETO Grundsticks-Varmietungsgeselischati mbH Disseldarf, Dyutschiand 1000
ASERTUMA Grurdvideks-Vermistungugeislhichafl maH Diuseldari, Deuischiand 1060
ASKIRA Grumdatdcka-Yermosiungugesallichalt mBH Diusnldore, Deutschland 08,0
ASFANDRA Grundsibcky-Yermérlongsgrislischal maH Disanldaorf, Deulschiand 10C.0
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ASSENTO Photoveltaik-Beleiligungsgeselbchalt miib 10,0 =
ASSERTA Fugreug Lessinggeselschatt mbH Dusseldorf, Deutichisnd 100 -
ASTRADA Grumosticks-Vermiemungsgeselischall mhb Griinwakd, Deutschiland ik £
ASTUTIA Beteiligungs gese lischaft mbH Diisseldorf, Deutschiand oo = -
ATUND Verwaltung und Treuhand GmaH Daisseldorf, Deutschignd 100,00 -
AVANCIA Vermictungsgessschalt mboH Drasseldarf, Deutschiand a0 =
Aigardiuy 5.5 rl Luxsmbaury, Liskemineng 00,0 -
AVENTIMOLA Botedligungsgeselischaft mbH Dxissaldorf, Deutschiand 103,00 -
Awestlun 5,4 L Luwembourg, Luxemiung 108,00 -
AVIO Verwaltung und Treuhand GmbH Dassaidarf, Deutschiand a0 -
AVOLD Flugeeugleasinggessitschalt mbH Karlsrube, Deutschland 109,00 =
ANINTO Verwaliungsgesellschall mbH Daissaldorf, Deutschiand T, -
BENE Verwaltung und Treuhand GmbH Diiganldor, Deutschiand 1000
BERGA Grundsidchs-Verwallungigriatischalt mbH 6 Co. KGIL. Gadiiwrabd, Deutschland 10,0 190
HILEAD NOVA Shipoimg Limited Monrovia, Liberia T -
Blue Amber Fund Mansgement 5 4 Luzemboarg, Luxembisg L -
BONITAS Mebilien-Yermietungsgeielischalt misH Diissaldort, Deutschiand oo =
BOMITAS Mobilen-Yermietungagesellschatt mbH & Co.
Objekt Frisdrichshalen KG Griinwald, Deutschland T -
BottBusiness 5p. 2 oo Ladz, Polen - - 1
BRE Property Pariner 5p. i o.o. Warssawa, Polen 108,00 -
CARBONARLA Batoiligungsgessiischaft moH Grunwakd, Deutschland 100,00 -
Frankfurt am Main,
CBG Commer: Betelliguniskapial Verwalungl GmbH Dheaitichiiadnd T -
€6 Japan GmbH ‘Wiestaden, Deutschiand L =
LGl Stadigaberis Schweinlun Varwaltungs- GmbH ‘Wisshaden, Deutzchland =X =
CGI Victaria Square Limited Lmnan, Grefbsritannien 0 -
CGl Wictoria Sguare Nominees Limibed Landan, GroBbriiannken 105.0 -
CIMONULA Beteliiguagsgeselischaft mbH Dizsaldorf, Deutschiand kil -
COLLEGILM GLASHUTTEN Zentrum fir Eommunikation b Glashiitter, Deutschiand X -
cemdirect Versicheruagsmailer AG Quickborn, Dewtschiand 00,0 -
Commerz Asset Managemenl Asla Paoilic Pie Lid Singapode, Singapur 00,0 -
Commerz Building and Management GmbH Essen, Deutschiand 100 - o
Commerz Equipment Leasing Limibed Landan, GroRheitannien TR, 1 =
Commerz GOA Realty Associates LLC Mo York, USA 104,00 -
Commerz Keyes Avenwe Properiies (Fropristaryh Lidl lohanresburg, Sidalrika 108,00 -
Commers Kedesiand NV, Amaterdam, Niederfande 1,0 -
Cammarz Momdneds Limdted Lanidan, Grefbwitannien 00 -
COMMERZ REAL AMERICAS, LLC Wikmington/Dedaware, USA 109, -
Commerz Real Asia Pacific Limded Hiong Keng, Hongkong 100,00 -
Commars Real Asset Verwahungsgeselischatt mbH Grinwald, Deutschiland a0 =N
Commarz Real Bsumanagemant GmboH Dusseldord, Dvutschiand 00, -
Cammarz Roal Beledigangigeislischalt mbH Deisaldord, Diutichiend 100 =
Cammarz Real Digitale Vertrioba- und Service GmbH ‘Wisabaden, Deulschiand 09,0 -
Canmurz Real Fimanzdenengsleasing GmiH i L, Dersaldort, Deutschiand 100,00 =i
Cammarz Real France & Ssuth EUEL Paris, Frankreith YLD -
i rz Real Insbitutbonal Infrastrocture Muii Asset Fusd 1 SCA SICAV-RAIF  Luxemboary, Luseminirng 100,10 -
Cammarz Real Neath Lid Landan, Gredlbwitannken 10,0 -
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Commerz Real Southenn Europe Grbk L.

Cermimerz Real West BV Amisterdam, Miederlande 1060
Commerz Bealty dssociates GF ¥, LLC Wilmington, Detaware, US4 1060
Commerz Trade Services Sdn, Bhd. Kuala Lumpur, Malaysia 1080
Framkfart sm aein,
Cemmerthank Auslandibanken Holding GmbH Deuitschiand 1000
Cemmerthank Capital Inveviment Company Limitod Lendan, GroBbritannien 1000
Commerthank Investmenis (LK) Limited Lendan, Gre@hailamnien 1000
Cafmmersbank Ledsing December (1) Limited Leidan, Oralbiannien 10,0
Caommersdhank Leasing Decembser (120 Limited Lendan, GroBbilannien 10e.0
Cammershank Leaving Dedmmbser (136 Limdled Lendan, GraRhaiannisn 100
Commigrshank Loasing Decombser (208 Limited Lendan, Grafbiannien 06,0
Commercbank Leasing December (6} Limited Lenden, GroBhdlamnien 1060
Commerzhank Leaxing Holdings Limited Lemndan, Gro&barlamnien 1060
Commershank Leasing March (30 Linvted Lendan, GroEbeitannien 1060
Cammerrbank Pensian Trustess Limibed Lenden, GroBhridannisn 1000
Commerrhank Represéntative Oifice Migeria Limited Lagos, Nigeria 100,0
Commerzhank Representative Oifioe Pamama, 5.0 City of Panama, Panama 08,0
Commerdhank Secumites Lid Lemdaon, Gro&lmilanmien 1080
Commiersthiank Securities Namanses Limited Lendan, Gro&bertannion 00,0
CommerzKommunalbau GmbH L Ddésseldorf, Deutschiand 06,0
o ansing Anlagan-Vermistungsgesalischatl mbi Dirsseldorf, Dautschtand 10,0
CemmerrLeasing GmbH Disseldort, Deutschiand 1000
Frankfart am Main,
CammereStifungs Treahand GmbH Destschland 1060
Framkfurl am Main,
CommerzTrust GmbH Dawischland 100,0
Fraskluri 3m Main,
Commerzventures Betelligungsvermatiun g SmibH Dewtschland 10,0
Frankfurl sm kain,
CemmersVentures 11 Digial Assels Hobding GmbsH Dewischland 1060
COMUNITHY Immobilien GmbH L Disseldor!, Deutschiang 51,0
Framkfurt am Main,
Copernicus Germany GmbH Demtschland 100,0
CR Infrastiuciure Asset 5.4 r.l. Luxambourg, Lusemaurg 106,0
CRI Erste Beleiligungsgesedischalt mbH Wigsbaden, Dautschiand 1000
CRI Wahnen GmbH ‘Wieshaden, Dewischiand 1060
CybarRoncue Sp. 7 ool Warszawa, Polen -
DAUNUS Vermistungsgeseilschatt mbH Grlnwald, Deutschiand =
Dielphi | Ewmalypo LLC Wilmington, Delasans, USA 06,0
Diigetal Fengenprints 5.4 Eatewicn, Polen -
Digital Teamamates 5.A. Lédz, Palen -
Digdtal Taamsmates Sp. 2 0.0, Warszawa, Polen -
O, Gubell Deteiligungsgeseilichall mbH Déaseldarf, Deutschisnd 106,0
O, Gubelt GrundsiGoks- Vermieben gagesslichalt mbH Dgsseldorf, Deutsghland 1060
Oir. Gubel Immobilen Vorenl stungs-Gessilschalt maH Disseldard, Deuischiand 100
DRABELA Grundsiicks:Vermistungegesellechal mbH Dirsaeldort, Deutschiand 100
DREBOSTA Grundsticks-Vermisiungigesllichal mbH Griinwald, Deutizhland 10c.0
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Objekl Schwerin KG Griivwakd, Deusschland =R =
DREDOLA Grundsiicks-Yer gigeielischalt maH Dassnldorf, Deutsehiand 1.0 -
DREDOLA Grusdsuilcksermipungsgesslischall mbH & Ca, Objekn Balin KG Deisseldors, Deutschiand =R =
DRELARA Grundsticks Varmistungsgesellschal mbH Deissaldort, Deutschiand oL =
DRELOSINA Grunduticki-Vermiatungigesellechafl mbil Didasaldart, Duwuts chilsn d =i -
DRENITA Grunditicks - Vesrmielungs gesallschaft mbi Disseldort, Deutschisnd 1020
DRESANA Yermiiwlungnipesellachall mbH Diisseldorl, Deutschiland 10a,m -
Dresdned Kledfiwoil Defivalive Inrestments Lmited Landan. Grekbsitianien T30 -
Dresdner Kleimwart da Brasil Limatada Rin de Llaneiro, Brasibien TR =
Dresdnir Kloinwort Services {Guerndayh Limited 51, Pater Port, Guernsey =X =
DRETERUM Grundsibcey-Vermistungagessiischall mbH Deisseldorf, Deutschisnd 1020 -
EMY Real Estate Fund I, LLC Wiskmingion, Delaware, US4 1090 -
Framkfurt am Main,
EMte Umbra Vermagenswerwaltungsgesellschan mbH Deuitschiand W00, -l
EUREAM GabH ‘Wieshaden, Deuildchiang A =
Fernwirmenetz Leipzig GrbH Lepzig, Deutschisnd a0 -
FLOR Wermiolungsgeselischalt muH Gaunwald, Deutszhlang - -
FORNAN Kiafiwerk: Bate ligungsgesellsihall mbH Griiiveraldd, Deutschland 1020 =
FRAST Betesligungsgeselischalt mbk Grunwakd, Deutschland =R =
FRAST Beteiliguingigesslischalt mbb & Ca. hjsit Kokerei KG Gerdirarabed, Detaskland =k 150
Galbrith Investments Limibed Landan, Grelbwritannien 1000 -
Generad Leaaing (Mo, 14) Limited Landan, Grafibritanmien 10a,m -
GIE Deesdmer Klebawart Fidnce Paiis, Fisnkreich 104,00 -
GRADMREA Yermistungigessliucnal mhi Griinwwald, Deutschland TR =
GRADARA Vermislungigessllschall mbH & Co, Ohjek! Naw-Ulm KG Griimvrald, Deutechland e =
GRAFING Vermistungagesefachalt mbl Geriinwald, Deutschiland 000 -
GRAFING Yermielungsgesefschall mbH B Co. Objekl Sendlinger Alm KG Galnwald, Deutschland 10,0 -
GRALANA Vermietungapeselbichaft mbH Grlinwabd, Deutschiand 3,0 -
GRALIDA Grundstiicks-Vermi gegestllschaft mbH & Co
Dbkt Kaissi-Kiiien KG Grlinwabd, Deutschlanag T -
GRALIDA Vermirlungugeselischalt mbH Grlinsabd, Deuzsehland a0 -
GRAMINA Vermislungugessilichall mbb Griiwrald, Deutechland =Xl =
GRAMOLDISCUS Vermistungagesellichal mbH Griinwald, Deutszkland 1020 =
GRAMOLINDA Vermietungsqeselschah rmbH Grinwakd, Deutschland =R =
GRAMOLINDA Vermietungsgeselischall mbH & Co. Objekt Frankiur KG L. Galirwrabd, Deutschland TR0 =
GRASSAND YVormislungugeiefichall mhH Galimwald, Deutschland 1000 -
GRATHOMA Grumdslbcs-Yermislungigeialischall mbH Grlinwnald, Deutschland 10a,m =
CRAURESTA Grandstlicks Veimi pagesellschafl mbH Grunwald, Deutsehland 03,0 = a
GRECORA Aviatian GmaH Garinwakd, Deutschland YLD =
GRECORA Avistian GmaM B Co, gechiowwens Inveitment KG Griimwaled, Deptashland nan =
GRENADOD Varmictungsgesellschall nvbi Griinvwald, Deutschland 1020 -
GRESELA Yermietungageseitschatt mbH Grunwald, Deutschland 100 =
Greanam Leasing March (1) Limited Landon, GroBbsitannben 0, =
Gresham Leasing March (2 Limited London, Gro®beitannien TE0 -
Grasham Leasing March (3} Limited Landon, Grofbritanmien 10,0 -
GRETANA Vermiefungagesellschalt mbH Grlinwald, Deutschland 108,00 -
CRILISA Vermistungsgetelschatt mbH Griinwiald, Deutschiland T0a.0 -

438/520



290 Commmzhank-Geschiflkerichl 2021

Grinwald, Deutschland

EDINETOOOO

O000000000000000000000(E05761)

GRINA Betsdligungsqesellschalt mbi 1000
GRONDOLA Vermistungagesailschalt mbH Gulnwald, Deutschland 1060
GROSINA Vermistungrgeselsichaft mbH Gulnwald, Deutschland 1060
GROSINA Vermivtungageselbschalt mbH & Co. Objekt Berlin Marzahn KG L Griinwald, Deutschland 06,0
GROSINA Vermisfungageselbichatt mbH & Coo Objekl Berlen Weillersas KG LL  Grlnwald, Deutschland 10600
GROSINA Vermirtungageselischaft mbH & Co. Objekt Chemnidz KG LL Grinwald, Deutschland 10c.0
GROSINA Vermistungsgessitichatl mbH & Co. Okjekt Darmstadt KG L. Gidnwald, Deutschiand 1060
GROSINA Vermistungrgesellichaft mbH & Co. Objekt Drewsdch G L Grlinwald, Deutschiand 1060
GROSINA Vermittungsgeselischalt mbH B Co. Objekt Dresden KG L. Gutinwald, Deutschland 1000
GROSINA Vermistungsgeseltschatl mbH B Co. Objeki Evsen KG L. Gianwald, Deutschiand 10,0
GROSINA Vermistungsgeselischafl mbH & Co.

Dbkt Hannover EXPOPark KG iL. Geiinwald, Deuttchdand 1000
GROSINA Vermitlungageselbschafl mbH G Co.

(hjedt Hannover Haupthetrieh KG i L Griinwald, Reutschisnd mne,0
GROSINA Viermistungsgesallichall mbH B Co. Objekl Laipeig KG i.L. Grlinwald, Dputschiand 06,0
GROSINA Vermistungigesellschafl mbh 6 Co Objekt Saacbriicken KGIL Gatlinwald, Deutichland 1000
GROGINA Yeimivtungagiselbchafl miH & Co. Objekl Saabouiy KG i, Grinwald, Deutagisland 100
GROSINA Vermistungsgesalischan moH & Co. Objekt Stuttgart KG L Grunwald, Deutschiand 1oco
GROTEGA Vermistungegesellschaf mbi Grlinwald, Deotschiand 1000
GRUMENTO Vermietungegesellschalt mbH Gronwald, Deutschland 106,0
GRUMDEA Vermietungugessllchall mbb Grlnwald, Deutschland 00,0
GRUNATA Yermietungsgeselichall mbi Gelinwald, Deutschdand 1000
HAIDRANTA GmbH Ciksseldart, Deulschisnd 10¢.0
HAICBURGA Betedigungagesellichalt mbH Dhisieldait, Deutschiand 1000
HAICGA-US Vermislungsgesellschafl mbH Diasseldart, Deulschiand 1000
HAJOLENA Beteiligungsgeseltschafl mbH Disseldar!, Deulschland 1060
HAJOLUCA Beteiligungsgeselischafl mbH Disaeldarf, Deulschiand 1000
HAJOMA BeteiBgungageselischall mbH Ciksseldort, Dewlschiand 1060
HAIOMINA Betedligungsgesellschalt mbH Ddsseidorf, Deutschiand 06,0
HAIORALDLL Betoiligungsgeselischaft mhH Chirzzeldort, Deutschisnd 1000
HAIGSINTA Bobeiligungsgeselischalt mbH Diszeidorf, Deutschiand 1000
HAIGSOLA Beteiligungigeselischal mbb Diaseldard, Deatschiand 106,80
HAJOTARA Beleiligungagesedlschall mbk Diksseidor!, Deulschiand 06,0
Haus am Kai 2 0,000 Mioskau, Hullland 1060
HOW Grundstiicks-Vermistungsgesallzchaft mbH Disseldart, Deutschiand 000
Herradura Lid Lemdsn, Gre€beriannisn 1060
HERUT Sp. r oo, ‘Warsrawa, Polen 1060
HIMUS Grundsiscks-Vemirlungagesaiachall maH Db e b i =
Immobilengeselischan Os1 Higle, spal. s.ro Prag, Tschochien 1oe0
IMMOFIDUCIA Sp. 7 oo, Warsrawa, Polen 1060
IWF international Wast Pictures GmibH B Co. Erste Preduktions KG Koln, Deutschiland 951
WP inter | Wlast P s GmbH Koln, Deutsehland 106,0
LIVIDA MOLARIS GrundsiGihs-Vermstungsgesellschatl mbH Didsaaldoit, Deulschland 1000
LUGO Protovoltaik Betell-qungageseliischait moH i.L Désseldort, Deutschiand 100
MARBARDA Vermietungsgeselischafl mbH Désseldarf, Deulschiand 1060
MARRING Varmirlungigesa@zhsll mbH Diugeldorf, Dautschland 1000
MARBREVA Viermistungsgesellschaf miH Dirsseldart, Deutschland 1060
MARBREVA Vermistungagesellschafl mbH 5 Co. Dbjekt ADE Bayern EG Diasnldart, Deuischiand 100.0

439/520

Oooooooa



EDINETOOOO

O000000000000000000000(E05761)

'Ilﬂ.ﬂ-

MARIUS G dsblicis-Ver gegesellschall mbik Deisseldorf, Deutschisnd =
MARLINTA Vermistungsgesellschalt mb# Deisseldart, Deitschisnd T -
MAROLA Vermeelungsgese llhchafl mbH Disseldart, Deutschiand ik £
Marsaille Shipping Limited Monrovia, Liberia oo -
Marylehoae Commeercial Finance (2§ London, Grefbritannken 100,00 -
mBOX 5p. 7 0.0. Warszawa, Polon 109,00 -
Marrury Financial 5.4 ‘Warsrawa, Paien - -
mFinanse C2 sro Praha, Techachien 100,00 -
miFinanse SE 5o, Bratislava, Slowakel 100,00 -
minvesiment Banking 5.A. Warszawa, Palen 10,0 -
MOLANA Vermistungsgeselischall mbH Ddssaldorf, Deutschiand 109,00 =
MOLANCOMA Varmistungsgessiischal maH Grinwakd, Deutschland 10,0 -
MOLANDA Vermistungsgesellschan mbH Miwmchan, Deutschland 100

MOLANGA Betviligunigsgeseibichat miH Dissuidort, Deutschland 1000 -
MOLANEA Vermislengigessischalt maH Duisseldort, Deutschiand T -
MOLANTIO Vermistungsgesellschall mbH Mhissaidort, Deutsehlsnd i -
MOLARELLA Vermistungsgeselischal mbH Diissaldort, Deutschiand oo =
MOLAREZZ O Vermbeinngapesalbschafl mbH Diinsaldorf, Deutschiland LR -
MOLARGA Grumdsidcks Vermbelungsgessibichal maH Dasseldort, Deutschisnd L -
MOLARINA Vermintungegessl|lschah mbH Diissaldort, Dutsehiand Lk -
MOLARIS Babelligusgigeselschan mbl Ddisnldarf, Deeutschlsnd LR -
MOLARIS Geschaftsfahnangs GmitiH Bsseidort, Deutschiand e =
MOLARIS Grandstlcksverwallung GmbH Dusseidort, Deutschiand a0 =
MOLARIS Immahifisnverwaltung GraM Disseldarf, Deutschiand 1000 -
MOLARIS Managemeatgesellschafl mbb Dissaldorf, Deutschiand e -
MOLARIE Objektverwaltong Grbbi Disseidorf, Denitschisnd a0 -
MOLARISSA Vermigtungsgeselischaft mbH Dhisseldor!, Deutschiand 100 -
MOLARISSA Vermislungugeseltsichalt mbH & Co. Objekl Detmald KG Daisseldort, Deutschisnd 1.0 PR
MOLAROMA Vermictungagesellschalt mbH Disseldor], Deutschiand 0.0 -
MOLARDSA Vermictungsgeseiischall mbH Disseidorf, Deutschiand 10 =
MOLASSA Vermietungsgesellschall mbH Ddsseldorf, Deutschiland T, -
MOLATHINA Vesmistumgegeselischaft mbid Deissaldort, Deutschisnd T -
MOLBAKEA Yermietungsgeselischal mhi [Hisseldorf, Deutschiand En 5
MOLBAMBA Vormistungegesslischal mbH Diissaldorf, Deutschiznd 00,00 -
MOLBARVA Vermietngsgeseilschaft mbH Grimwald, Deutschland 1000 -
MOLBERA Vermistungsgeseitschalt mbH Ddsseldarf, Deutschiand 10,0 -
MOLBERNG Vermirtungsgesslischalt mbH Gerlinwald, Deutschiand o0 =
MOLBOLLA Vermistungsgesellschaft mbH Daissaldorf, Dwutschiand 100,00 -
MOLBOMA Vermistungsgesellschaft mbH Ddisseldorf, Deutschiand T,

MOLBRIENZA Vermislungageselischalt maiH Diissaldort, Deutschiand T -
MOLBURGA Vermintungsgeselischalt mbH Dasseidort, Deutschiand 09,0 -
MOLEAMPO Vermistungugesallschatt mbH Dissnldorf, Deutschiand #0000 -
MOLCENTO Vermilelungsgessitschall mbiH Disseldord, Deutschiand T B
MOLCOCO Vermistungsgesellschalt mbH Dusseldort, Deutschland T =
MOLCDRA Vermistungsgeselischafl mbH Dhissaldarf, Deitschisnd WL -
MOLDARA Varmistungegasellschal mbH Drssaldar!, Deutsehilnd L -
MOLDICMA Vermistungsgesaitschalt miH Dissaldort, Deutschiand 00,0 -
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MOLDORA Vermoetin gupeseiischaft mbH Diksseldorf, Deulschiand 1000
MOLEMPA Vermbehn gagesellschait mbH Di&sseldarf, Deutschiand 10,0
MOLENDRA Yermislungsgestischalt mbH iL Diesseldarf, Deutschiand 0e.0
MOLETUM Vermictungsgeselischaft mbH Diksseldorf, Deulschiand 1060
MOLFENMA Yermistumgageselischalt mbH Didsseldarf, Deutschiand 06,0
MOLFOKKA Vermistungsgeseiischalt mbH Désseldorf, Deutschiand 1060
MOLFRIEDA Vermielungsgeselischalt mbH Diksseidarf, Deutschiand 100,0
MOLGABRA Vermistungegase|lschaft mbH Osseldarf, Dwutschiand 06,0
MOLGEDI Vermistungegeselischalt mbH Disseldorf, Dewtschland 1080
MOLGERA Vormisiunggeuslischalt mbH Meerbesck, Drukschland 108,0
MOLGEREA Vormisungsgeseiischall mbH Oésseldar!, Deulschiand 10,0
MOLGERD Vermigtungsgeselischai mbH Chssseldorf, Deutschiang 1080
MOLHARIS Vermistungsgesslischall mbH Dizsseldart, Deutschland 100.0
MOLIGELA Vermistungsgesaltschalt mbH Dusseldord, Deutschisnd 04,0
MOLIGD Vermintungigesellichalt mbH Romesk, Deulschisad 10¢.0
MOLISTA Grumdsdbohs-Yeomietusngsgesellcliafl mixH Disseldor!, Deutschlang 06,0
MOLITA Vermistun gageseiischatt mbH Hannawer, Deutschiand 1060
MOLEANDIS Grundstikeks -Vermistingsgesellschalt mbH Oisseldard, Deutschiaad 10,0
MOLEANDIS Grunduldcks-Vermisungpeielbichall mbH & Co.

Qbpeid Kaleniichen KG Disseldarf, Deutschiand 00,0
MOLEIRA Varmisturgsgescllschalt mbH Diésseldorf, Dwutschiand 1060
MOLERIMA Vermistungsgesalischal mbH Déssseldort, Deutschiznd 106,0
MOLMELFI Vermivlungspessiischaft mbH Dhisseldorf, Devischisnd 1000
MOLMIRA Vermistungsgeselischit mbH Diksswldorf, Deutschland 1000
MOLOTA Vermistungigeselischalt mbH Disseldart, Deulschiand 10,0
MOLPERA Varmintungsgeselischalt mbH Dissseldorf, Deutschiand 1060
MOLPETTO Vermistumgsgesellschatt mbH Oisseldorf, Deuischiand 1080
MOLPRCA Vermislangugeialips it mbH D&galdarf, Deutschiand 100,40
MOLPIREAS Vermistungsgeselischaf mbH Dasaeldorf, Deutschisnd 06,0
MOLPURA Beteiligungsgesellschaft miH Disseldart, Deulschiand 1060
MOLRATUS Vermiatungsgeselisehan mbH Dizsseldarf, Deutschiang 00,0
MOLRAWIA Vermistungsqesalischalt mbH Diasseldart, Deatschland 1060
MOLRESTIA Varmistungegesellschal mbb Didsseldarf, Duutschisnd 10,0
MOLRESTIA Vermietungegesellschal mhbd & Co, Obseil TEA Varel KO Didsanldarf, Dwutschiand 10,0
BMOLRISTA Vrmintungrgenellichall ibH Didvaeldorl, Deulschiand 1000
MOLBITA Vermitisngs g diHchan msH Diksseldarm, Deutschlaad 1ne0
MOLROLA Vermistungsgesellschafl miH Digsseldarf, Deutschiand 0e.0
MOLRONDA Vermistungegesellschal mbi Dirtseldorf, Deulichiand 1060
MOLROSS] Vermi grgesellchaft mbH Dddsseldarf, Deutschisnd 00,0
MOLSANTA Vermistungsgeselischall mbH Disseldor!, Dewlxchland 1060
MOLFCHORA Vermietumgsqeseliachafl mbH Didsseldart, Deutschisnd 1000
MOLSIA Vermietungageseischadt mbH Dirsteldarf, Deutschiand 1000
MOLSOLA Vermistungsgeselischalt mbi Grtinwald, Deutschland 1000
MOLEOLA Vermietungsgeselizchall mbH & Co. Objelkd Gemenus KG Goimwald, Beutschland 1060
MOLS0LA Vermistungsgeselischalt b & Co. Obpeid Halle Markt 11 KG Crunwald, Deutschland 1060
MOLSO0LA Vermiewingsgeselischalt mbM & Co. Objett Halle Riegel KG Grlinwald, Deutschland 1060
MOLSTEFFA Varmistungsgesellschalt mbH Didsseldar!, Deutschiand 1060
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MOLSTINA Vermistungsgesslischalt mbH 100,00 =
MOLSURA Varmigtungugesellschalt mb Basseldort, Deutschiand T -
MOLTANDO Vermistungsgeselischaft mbH [Misseldorf, Deutschiand LD =
MOLTERAMO Vermietungsgesellschal mhH Disseldarf, Deutschiand oo -
MOLTIVOLA Varmistungsgesellschiaft mbM Daisseldorf, Deutschisnd 100,00 -
MOLTUMNA Grundstacks-Wermestungsgeseiischalt mbH Dusseldorf, Deutschiand oa,n 5
MOLTUNIS Vermistungsgesslischaft mbH [eissnldor, Deutschiand 0,0 -
MOLUGA Vormisungsgesalischatt mbH Diassaldorf, Deutschiand 100,00 -
MOLVANI Vermistungsgesellschaft mbH Disseldorf, Deutschiand 109,00 -
MOLVERA Vermistungsgeselischaft mbH Dassaidorf, Deutschiand a0 -
MOLVINA Yermioungsgesefschalt mbH Dssaldorf, Deutschiand 109,0 -
MOLWALLA Vermistungsgesellschaft mbH Ddisseldorf, Deutschiand T, -
MOLWALLA Vermistungsgesellschaft mbH & Co. Objeki Sehweintuit KG Didssnbdord, Deutschland 1.0 8.0
MOLWANEUM Vermistungsyeseltschal miH Disseidort, Deutschland 10,0 -
MOLWORLM Vermslungsgesaiischalt meH Duisseldort, Deutschiand T -
MOLWORLIM Vermislungsgeiaiischalt mbH B Co. (bjekt Ditensen EG Muigsuidort, Deutsehiand 1.0 R70
MOMEA Vermistungegessiiachalt mbH Dussoldorf, Deutschisnd oD, =
MORANG Vermbelungagesaiischafl mbH Dissaldarf, Deutschiland V00,0 -
mSenvices Sp. Fo.o, ‘Warsrawa, Palen 1020 -
mTemarzysiwo Funduszy Inwesiyey|mych 5.8, ImTFI 5.0 Warszawa, Polen Lk -
NACOLD SchiMibatiiebageialbichafl mbH Mamburg, Deitichland 1.0 =
NACONA Sehitfsbetrisbageseftichall mbH Hambnirg, Deutichiand o =
NACONGA Schiffsbeltiehsgesellschall mbi Hamburg, Deutschiand a0 =
NAFARI Schilfibetrichsgesellschal mbH Hsmbsurg Deutschland 100,00 =
NAFIRINA Schilfatrriricbiguirllichal mbH Hamburg, Deutichiand Vo0, -
NASIRD Schilfshetrietsgeselischaft mbki Hamburg, Deutschiand 108,00 -
NASTO Schiffshetrietmgmeiichalt mbH Mamiaurg, Peutschiand 100,00 -
NAUCULA Schilfsbeliiebsgeselischall mbd Hamburg, Deutschiand T =
NALLUMO Schiffabatriebsgralischalt mbH Hamburg, Deutichiand 00,0 -
NAURANTO Schilfsbriricbsgeselischaft mb# Hamburg, Deutschiand 10,0 z
NAURATA Schiflstietiisbageselbschatl mbH Hamburg, Beutschiand T, -
HAUSOLA Schiflshetriebageseitchadt mbH Hamburg, Deitschisnd LD z
HAUTARD Schilfsbeinehugeselischalt mbH Hamburg, Deutschiand 10,1 =
NAUTESSA Schiffshetriebsgossitichadt mbH Hamburg, Deutschiand 00,00 -
NAUTIS Schiffsbedrieongeseflschadt mbk Hamburg, Deutschiand 100,00 -
NAUTLUS Schifsbetricbsgeselischalt mbH Hamburg, Beitschiand 10,0 -
HAUTG Schiffsheirishsgesellschaft mbH Hamburg, Deutschiand 10,0 -
NAUTORLA Schiffsbetriebsgeselischalt mbk Hamburg, Deutschiand 1000 -
NAUTUGD Schiffsbetriebsgeselischall mbH Hamburg, Deutschiand T,

NAVALIS SchifshatiisbagesnBachall mbH Hamburg, Deutschiand 0.0 -
HAVALIS Schifishetriebsgessschalt mbH & Co

MS “NEDLLOYD JULIANA® KG iLL Hamburg Deutschiand LAk .7
NAVIBOLA Schiltsbetriebsgeselischan mb HMamburg, Deutschiand oo, =
NAVIBOTD Schiffsbetrishsgesellschafl mbH Hambsurg, Deutichiand 10,0 -
NAVIFIGR] Schiltsbetrichsgesellschalt mbH Hamaurg, Deutschiand 0,0 :
NAVIGATD Schiffsbetriehsgesellschaft mbH Hamburyg, Deutschiand e -
HAVIGOLE Schifiabotricbsgeseischadt mbH Hamburg, Beutschisnd 0.0 z
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HAVILD Vermistungsgesellschall moH Hambarg, Deulschiland 1000 -
MANING Schiffsbotriebsgeuelischalt mbH Hamburg, Deutschiand 1060 -
MAVIRENA Schiffsoetrisbsgesnitschatt mhH Hambarg, Deutschiand 1060 =
MAVIROSSA Schiffsbetrichsgesellschaft mbH Hambarg, Deutschiand 1060 -
MANVITA Schilfsbetrishsgeselischaft mbH Hambarg, Deutschland 10,0 -
WAVITARIA Schilfsbetrisbsgesellschal mbH Hamburg, Deutschiand 100 -
HAVITOMI Schiffsbetrebsgeselischaft mbH Hambarg, Beutschiand 106.0 -
MAVITOSA Schiflsbotriebagessllschaft mbH Hambarg, Deutschiand 1060 -
MAVITURA Schiffsbhetrishsgeselischaft mbH Hamburg, Deutschiand 1060 -
NAND Grundstilcks-Vermietungsgesellschall mbH & Co. Obyekt Berlin EG Diksseldari, Deulschiand 10,0 -
MEFTANA Schilfshelriebsgeselischalt mbH Hamburg, Deutschiand 1000 =
MEFTILA Schiltsbetnehsgeselischaft miH Hambarg, Deutschiand 1060 =
NEPTORA Schitishatrisbsgesaiise halt mbH Hambarg, Deautschiang 1000 -
MEPTUGA Schiflsbourisbsgeselischalt mbH Humburg, Deutschiand 1000 -
HNEFTUND Schiltsbeirebigeiellichaf mbH Flambarg, Deutichiand 10¢.0 -
WERV LS Beluiliguingegeselischall mbH Disseldol, Dewlschlangd 1000 -
HNESTOR Grencsticks-vermigtungsgeselischai mbH Désseldort, Deutschiand 1oc.o =
MNEUGELR STUDMS GmbH Berlin, Deutschiand 100 -
MOLICA Grunditigki-Varmistungigeiellschafl mbH Dignldart, Deutschiand 1000 -
HORA Grundslbcs Verm el peialbchatl mbH Oissnldorf, Deulschiand 1000 -
NORA Grundslbcs-Vermelmgugeselbschall mbH & Co.

Objekts fidn and Presiz KG Disseidaorf, Deutschiznd 106,0 -
MOTITIA Gr Vermistungagessiischalt mbH Disseldart, Deutschiand 106,0 -
WOVITAS Grondsticks-Yermistungsgessiischeit mbH Disseldorf, Dewtschland 1060 -
Mumber ¥ Read Estate GebH L. EschBorn, Deutschiand 1060 =
MURLS Beteiligungsgresiischall mbH Dissseldorf, Deulschiaad 1000 -
Octogus Investment 5p. 7 o.m Warszawa, Folen 1080 -
OLEANDRA Grunditichks-Varmistungrgeselischaf misH Gaidnwald, Deutschiand 100,40 -
OLEANDRA Grundstlcks-Vermistungsgeselischaft miH & Co, Objekt Haar KG Gidnwale, Deutschiand 100,0 -
QFTIONA Vermistungagesalischat mixH Disseldort, Deuischiand 1060 -
DSEAR Medienbetedigungigeistichall mbH Dizsseldort, Deulschiand 10000 =
PALERMIN Shipping Limdted Monrovia, Liberia 1060 -
PARED Kraltwedh- Batnibgungageisiiichaft mbH Leiprig, Deuischiand 1000 -
FATELLA Vermietungagessilachalt mhH Berfin, Deutichiang 1000 =
Pisces Nonunees Lmided Lesibat, Grefbeilamnian 10,0 -
Property Fartner Sp. 2 0.6, Wiirsrawa, Polen 108,.0 -
PRUNA Batroiber GmbH Cirdinwald, Deutsehand 51,0 -
quatren Grundstiicky-Vermistungufeselivchall mbl Dirtseldorf, Deulichiand 1060 =
RALTO Deteiligungageselischalt mbk Disaeldarf, Deulschland 1000 -
BAMOMN A Grandsticks Vesmi ypgesellschall mb Chisseldort, Dewischiand 1060 =
RANA Betelligungsgesellschan mbi Didaseldart, Deutschiand 1000 -
RAPIDA Gromdsbicks-Vermietungagessilichalt mibb Diseldarf, Deutschiand 100.0 -
BAVEMMA Krakdw Sp. £ oo Warsrawa, Folen 1000 -

Frankfurt am Main,
RAYMO Vierte Portiedlo GmbH Deuschland 1000 -
) Fraskfurl am Main,

RECURSA Grandstlcks-Vermletungsgesellschall mbH Deulschland 100,0 -
HESIDO Flugroug-Leasinggesollschail mbH Disseldort, Deulschiand 10480 -
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RIPA Medien-Beteligungsy hall miH Drissebdord, Beutschiand 100,00 -
Hood Mominses Limited Lndon, Grofbntinnben T -
ROSARIA G Eicks-Ver a4 hualt mibk [Misseldorf, Deutschiand ik £
ROSATA Grundstiicks-Vermis gsgeselischalt mbH Diisseldorf, Deutschiand oo -
ROSEA Grundstlcks-Verm|stungsgesslischal mbé Daisseldort, Deutschignd 100,00 -
ROSEA Grundsticks-Vermintungsgeseilschalt mbk & Co.
Dbl Ettlingen KG L Diiiseldorf, Deutschisnd L
ROSEA Gruandstiicky-Vermistungrgesellvchall bk & Co,
Cbyokt Dolkinghausen KG Diassoidorf, Deutschiand 10,0 -
ROSEA G tlicks-Ver gageselischalt mbi & Co.
Objekie TANK G RAST KG Deissnldnore, Detitschiland = B5.0
ROSINTA Granditlcks-Vermi ellschalt mbM DHasseldar], Detitschiand 1.0 -
ROSOLA Grundsticks: Vermiebungsgeselischall mbiH Deisseidort, Deutschiland 108,00 =
ROS0LA Grundsticks-Vermietungsgesellschall mbH & Co. Dbjekt Welxlar KG Dusseidort, Dewtschiand T =
SENATORSKA Vermistumgzgeselicha® mbH DMisaldart, Deutschisnd 10 -
SILVA, Grendsticks-V gegeselischalt mbH Drisseldorf, Deutschiand 00 B
Srmart Living immaobiilen geselischaft mbH Disseldorf, Beutschiand 10,0 -
SOLTRX Transactsan Services GmbH Oiassaldorf, Deutschiand WL -
TALORA Grundstibcks-Venmi gsgpeselischalt mbH Deisseldarf, Deutschiand 100, -
TIGHARIS Betadligungsgesellschatl mbH Dissaldorf, Deutschiznd T80 -
TIGHARLS Bebedligungsgesellschalt mbH & Co. Obgest Burscheid KG Ditsseldorf, Deutschisnd 1000 -
TIGHARLS Belelligungsgeselischan mbb & Co, Objekt Heideiberg K Basseldort, Deutschiand o0 -
TIGHARIS Betedligungsgesellschall mbH & Co. Objeat Osthildern KG L. Dedssaldorf, Deutschiand 100.0 -
TIGHARIS Verwallungsgesaischadt mEH Dassaldorf, Deutschiand 100 -
TOULDM MDA Shippdng Lmited Menrovia, Liberia A0
T-Rex Verwaltungs GmbH Wiesliaden, Deulschland TR -
Unitop 5p. 7 0.0, Lédz, Poben T -
Urbian Invest Halding GebH i L Eschboem, Deutschiand 00 -
VALENCIA NOWA Shipping Limited Mlonrgvia, Liberia 00,0 -
Watling Leasing Mareh (1) Landan, GraBbritannien oo, -
WetiTek Software Poivase Limdted Bargalese, Indien T -
Windpak Duben Sid Verwaltungs GmbH Grlivwiakd, Deutschland R -
Windpark Fliming 1 Vermaltungigesellschall mbH Gaiinwrald, Deutuchland =Xl =
Windpack Karche 2 Verwallungs GmsbH Griinwald, Deutschland 10 -
Windpark Klosieriumbd Yersaflungs GmaH Delisseldart, Deutsghians 0D -
Windpask Otivweller Bexhach Verwaliungsgeselisckalt mbH Grliriveald, Deudschland Lkl -
Windpark Parchim Finf Yerwalungsgesstischadt mbH Grilinweald, Deutschland e -
Windpark Raperachiod Verealliangs GmbH Disseidord, Deutichiand 10a,m =
Windpark Schenkenddbern Eins Verwaliungageselischsit mbb CGrlinmatd, Deutschland 0 -
Windpark Schaneseifien Verwallungs Grihk Dusseldort, Ceutschiand YL =
Windpark Sien Verwaltungagesellvchall mhid Gariivaled, Deutashland T =
Windpark Spechenwald Verwaltungsgeselischant mbH Grimwald, Deutschland 0 -
Windpark Wuslermark Eim Yermalingsgeseltschait mbH Gramwald, Deutschland 105.0 -
Windsar Asset Management GF Lid. Taromts, Kanada 0, =
Winduwar Canada Verwaltungugecelischalt mhid Dizseidorf, Deutschiand WA -
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2. Assoziterte Unermehmen

al Inder Konzernbilane at-Equity -bewertete assoziierte Unternehimen

AKA Ausfuhriredit Gesellichalt mbH  Franitun am Main,

Deutschland 3.8 . EUR: 2537193 Barz
Coubag
Umernehmenshetoibguagageselischall  Frankfust am Main,
mbH Doutschland 40,0 - EUR 78383 8817
C® Homel Targe: Pty Ltd Sydney , Ausirabien 50,0 - AUD FrErE -7 569
DTE Energy Ceatir, LLC Wilminglen, Delaware,

UZA 50,0 - uso 58 T&R & B3
ILY Immohilien-Leasing
Verwaliunjgesellionaf Dissdod .
mbH Diizreddod, Deutschland 20,0 - EUR 34 854 9 342

bl Wegen untergeordneter Bedeutung in der Konzemnbilanz
nicht at-Equity bewertete assoriierte Unternehmen

Boli A Frankfurt am Main, Deutschiand 200 -

AGASILA Grundsticks-Vermistungsgesolischaft mbH &

G Ofijek Diliaeidor! KGiL DEsseidarf, Deutich and Ma ra

ALIVERA Grundsticks-Ver mleingsgeselbchalt mtiH &

Ca. Dokt Ddssaldorf-Lichianbroich KG Dissseldort, Dewtschiand 52 25,0

ATISHA Verwaltungsgesellschali mbH & Co. Objeld Parls

L41] Disseldarl, Deutschisnd S000 =

EVA Socibvd pas Actiany Simplifida Fatin, Framkreich 50,0 -

Film & Entetainment VIF MEGIENFONDS 3 Gmal & Co.

Gl Grinwald, Deutschiand 453 =

GOFA - Gasallschaft iir Organmation, Planung und Bad Hombarg v d. Haha,

Aushildung mbH Demtschiand it =

HAIDBANTA GmbH & Co. Asla Opportunity | KG Didsseldort, Deuts chiand 8 209
bilken-vermi gupesellichatt Dr. Rahl GmbH & Co.

Dt Switensee KG Diasseldor!. Deutichiand 15 250

Immobilen-Yermidlungageseltschafl Reedér & Co. Objekt

Plagen-Fark KG Disseldor!, Deutschisnd an4a -

MIDAS Grundstiicks-Wermbrtungsgeselischatt mbH & Co.

Obpekt Langenkagen KG i L. Diasseldari, Deaitschiand 540 50,0

M35 “Meta® Stefan Patjens GmbM B Co. BG . L. Drocwersen, Deutschiand g -

MESTOR Grandsedcks-Vermistungsgesellschai mbH & Co,

Obpeki Villirgen-Schwemningen (L. Dhissoldorf, Deutschisnd - 50,0

Finova GmbH E Co. Erste Beteiligungs KG Minchen, Deutachiand 400 -

Projeit CH Loz Sp. 2 0.6 ‘Warsrawa, Palen L -

ShareYourspacs GmbH Minchen. Dewtschiand W09 -
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1. Gemeinschaftsuntermahman

al In des Konzernbilanz ot Equity-bowertete Gemeinschafisunternehmen

F¥ Holding 5.4 Bruselles. Belgion 0,0 = EUR 1153 2

bl Wegen untergeordneter Bedeutung in der Konzernbilanz
nicht at-Equity-bewertote Gemeinschaftsuniernshmen

ASTIRA Grundstiicks-Varm|etungsgesellschaf mbH Oiksalderd,

Dewtschland 0.0 =
Daniles Verwaltungs GmbH iL. Frankfai am Main,

Daudschland S0 n
i Liwve Commarz Real Campas 2wl GmbH Aalen, Dewtschiand 50,4 -
NULUX NUEEM LUXEMBURG GmbH Lusembourg,

Luxemburg AT ]
Project Gloria Soarl. Lumembourg,

Lumembiirg S0,0 ]

4, Strukturierte Untemehmen

al In lmﬂmmhﬂhnwﬂ!mﬁﬂt einbezegens Strukturierte Unternchmen

Bosgharus Capital DAC Dubdin, lrlend FK = - EUR nre

Bosghoius Mivestmeis DAC Dubding keland
CaCo Finance 11-3 DAC Dulslin, lisna FE. - - EUR 1.0

4
i
=
2

bl Wegen mw:w:mpﬂlliﬁM1 in den
Konzernabschiuss elnbezogene Sirukturiarte Unternshmen

CB Moz CAP Limited Partnership 5. Hedinr, lersey PURE
Piymouth Capital Limited S1. Habier, Jorsay FE
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5. Investmentionds

alIn den Kongernabachluss gemis IFRS 100FRS 11
elnbezagene Investmentionds

Qlymple Invesiment Furd 1l Grevenmachsr, LuxemBiurg FK - ls,l EUR 2537810

Fromiuen Maragensent mmobilisn-Anlagen Frankfurt am Main, Deutschiand PUK RS EUR 2320
WM Mustisal Fund AG B Co. KG Gamprin-Bendem, Lischenstein FE 9.4 CHF 262 084

. Beteiligungen an groken KapltalgessiBchalten, el denen die
Boteiligung 5% der Stimmrechte iberschraitet

Frankfust am Main, Deutschland I 14,5

Deutsche Birse Commupdities GmbH
EURD Ksrtemsysteme Gmal Frankfurt am Main, Deatschiand 15,4 =
SCHUFA Holging AG ‘Wiestiaden, Deutschland 18,6 -

1} Umfermisrt: von Garbany Sp, 2 oo, in G-Inwest 5p. 2 0.0,
I Umbrmien: von AURESTA Grundsticks-Vemisfungsgeselischalt mbH in GRAURESTA Grundsibcks-Y) gegesellschall mbH
3} Umfirmiert: von mTFIS.A in mTowarmystws Funduszy Inesstycypmych 5.4 (mTFIS.A)

al  Beherrchungs- undfoder Ergebntsabilhrencivertrag
Bl Voo dens § 264 As. 3 HGE and § 264 b HGB wurde Gebirawch gemachi,
£l Agesl:Beziehung

" Kenmzahlen sus dam letrien verdfepichien Atchluss

BETGE  Belsiliguisgsgesellschalien
RREDI  Kredilinititule

SO0FDL  Sendlige Finanidienitlelstungiunternehimnen
SOUNT  Sonitige Unternahmen

FE Firmenkiinden

PUK Prvals und Unteimshmerkunden

Sulk Sanstige und Korsoldberung
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ALD 1.5615

Brasilien BRL 8,370
GroBbritanaler GBP 0.2403
Jaguan FY 1303800
Frden FLN 45969
Raieslami aLUa R5 3001
Bechwniiz CHF 103310
Ungarmn HUF 340 1500
LS LESD 1,136
Nachtragsbericht

Der Erseq in der Ukraine betrifll sowohd wnser Geschitlh mit der
Ukraine abs nuch unser Geschbift mit Bussland. Wir geben devon sus,
doss Samktionen, die sich auf einzeine Geschiiftspartner (rum Bes-
splel der Ausschluss groBer mussischer Finanzinstiise sus dem
Hankenkommunikationsnetewerk SWIFT oder das Verbol wvon
US-Pallap-Clearirg mit grofen nsslschen Banken) oder quags
Hranchen {zum Beisplel Energle- oder Rohstolfsekior bezlehon,
auch Auswiriangen auf die Commerzhank haben werden, fositz-
Iich erwarien wir, dass aach rassssche Gegensanktionen sich aul die

Portfolios der Commerzbank auswirken kienen, Do welteren Ent-
wicklungen beohochten wir genou und passen unsere Rislkoein-
schiitzung und Geschifspolitik kontinuierich an. Magliche Auswir-
kungpen sind insbesond ere e die Risfovorsonge 2o ecwar en, Bne
nwverldssige Schitmng der quamtitativen Auswirkungen aufl die
wukinfrigen Konpernabschifisse der Commerzhand kst gam derzed-
tigen Zefipunkt moch ndcht mghich, da dies siark von dor genneen
Auwsgestaltiung der Sanktionen, GegenmaBnohmen and der Doauer
der MaBnahimen abliingt.
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Organe der Commerzbank Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat

Helmt Gomschalk
Vorsdtzenider
Lol 144202

Hans-lérg Vaotter
Vorsitoender
Ehis T3 HEFLS

Ui Tachige®

Stelly, Vossitzender
Hankkaufmann

Commershank Aktlengesellschan
Heike Anscheit’

HankkauTran

Commerzhark Aktienpeuslluchal

Alexander Boursapodi’
Bankkaufmann
Commershank Alnlengesellschalh

Gunnar de Buhr!
Ramkkaufmane
Commershark Aktiengesellschan

Stefan Burghardi’
Miederlassungsleiter
Muttelstandsbank Bremen
Commerdbank Aktiengecallschal

Dr. Frank Crichowski
Ehemaliger Senior Vice President £ Treasurer
KM Bomkengroppe

Sabine U, Dietrich
Ehemaliges Mitglied des Yorstamis
BI* Europa SE

" When dom Asbeiinehorem gewthi

Vorstanid

Dr, Manfred Enol
Vorslizender
faedt 1.7.2087)

Jiwg Hessanmikller
ihis 3009 20215

Thomas Sehauller
Lot 1.12.202 1)

Dr. Jutia A. Dénges
Geschinshrerin
Bunalesrpublik Deutschilansd -
Finanzagentur GmbH

Monika Fink'
BankkaulTroi
Commerzhank Altiengesellschaf

Dr. Tobias Guidimann
(his 1TR.5 H0F1h
Selbest. Berater in der Finanabranche

Dr. Rainer Hillebrand

This TH.S 30EY

Ehemaliger stelly. Vorsitrender des
Vorstands

Dneie Goowip

Christian HiRp'

this 31.12.2021)

Pan kkaufmann

Commerdbank Aktiengesellschai

Stefan Jennes”

fsedl 1.1.2020

Bankkaufmanm

Commerzhnnk Aktlengesellachaf

Kerstin lerchel
Rerelchaledtenin Mighestimmumng
veradl Bomlesverwaliimg

Burkhard Keesa

sedi 18520216

Chief Operating Cfficer und
Chicf Financial (ificer
Lloyed's of Londen

Alexandra Kiieger®

Beereichaleiterin Contralling
Industricgewerkschalt Bergban, Chemie,
Energic (G BCE)

Dr. Betting Orlapp
Steflv, Vorsieende

Michasl Kotzbauer
it 14.1. 20210

Sabine Schmittrath
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Daniela Mattheus
ol TALE BRFLY

Rechisamwilin und Untemehmensbemienn
Co-Managing Parner
European Center for Board Efclency

D, Victeria Ossadnik
his 185 H2TH
Mitglied dis Vorstands
E.0ON SE

Andreas Schmitz
tvon 1.1, 2041 bis 24.3.9021)
Ebemaliger Sprecher des Varstanibs
HSBC Trinkmes & Barkhards AG

Caroline Seilen

Csadl 10520210
Uniernabimensberaterin lir Transforma-
tiom

Robin L Stalker

Ehematipes Mitghicd des Vorstamds
nididas AL

Dr. Gertruds Tumpel-Gugerell
Ehematipes Mitghed des Dirclacriums
Evropdische Xentralbank

Frank Westhaff

el THS HEFTD

Ehemaliges Mitglied des Vorstands
DI BANK AG

Stelan Wittmann'
Gewerbschaftsseiorediir
vor i Bundesverwaliimg

Klaus-Peter Miller
Ehrenvorsiizender

Dr. Marcug Chromik

Dr. Jirg Oliveri del Castillo-Schulz
Gl 20.7, L
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Alinchiusg am

Erl Vesrirchewung der gesetsichen Vierirelery

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern naech bestem Wissen, dass gemill den anguwende
mien Bechmingslegungsgrundsitzen der Knszernabschiass eln den
talsichlichen Verhalinissen enisprechendes Bild der Yermogens-,
Fimanz- und Ertraqslage des Konzems wormiditelf und im Konzernda-
geberichl  der Geschiaflsverlaal  einschleflich des  Geschils-

Franidfor am Main, 7. Mirz 2022

Der Yorstand

erpebnisses und die Lage des Koneerns so dargestell wird, dass ein
den wishchlichen YerhAimissen emspeechendes Bild vermined
wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der vornussichi-
lichien Entwicklang des Konzerms beschricben sind.

r-'ln-nm-/f:;f/ I‘“i"M Marcus Ehml?‘{?/

i 1 R il 2

Michael Kotehaser By Oflven el Casiille-Schwiz ITwmes Schaufler

S Aletl

Sabine Sctumittroth
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y,Bestatigungsvermerk des unabhangigen

Abschlusspriifers

An die COMMERZBANK Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main

Vermerk iiber die Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichis

Prifungsurtsile

Wir haben den Koneemabischiuss der COMMERZBANE Aktlen-
gesellschafl. Frankfort am Main und ihrer Tochtergesellschaften
tler Konzeend = bestehend sus der Gesamierpebalsrechnung fiie
s Geschdfisfabe vom 1, lanuar bis zum 31, Dezember 2021, der
Bilanz zum 31, Dezember 5021, dor Eigenkapitalverindemmpsrech
mumy und der Kapilalfhssrechnung far das Geschilisjahr vom
1. Manwar bis #am 31, Dezember 2021 sowle dém Anhang, eln-
schiieflich einer dusammenfassung bodeusames Bechnumgsbe-
guagsmethodem - geprifl. Dandber hinsus haben wir den
Konzermlagebericht dor COMMERFBANK Altiengesclschaft fiir
das Geschilisjahr vom 1. Januar bis zum 31, Dezember 2021
peprif. Dic in Abschnin  Angaben gemal § 3154 HGE des Kon-
rernlogpeberichns™ emihaltene Eriksrung rur Unemmebmensiihrng
nach § 3164 HGH und den in Abschmitt Angubsen gemiB § 3408
Abs. § HGE in Verbindung mat & X150 Abs. 3 HGE" dies Kooeemés-
geberichts emthaltensn zusunmengelasstien gesonderien michifi-
nanziellen Bedehi nach § 315b Abs. 4 HGR sewle die in Abschinit
“Angaben gemiR § 3150 HGBE® enthaltene Erkldrung noch § 161
Ak1G zem Deutschen Corpornte-Governance Kodex kaben wir in
Einklamg mil den deutschen gesetzlichen Vorschrifien michy inhali-
lich gepriifl. Des Weiteren haben wir die in Abschnan JYergdmmngs-
berehl® des Konzemlagebenichis enthalienen lageberichisiremden
Angahen nicht inhalilich qeprilt. Lageberichisfremds Angshen im
Lagebericht sind Angahen, dic nichi nach §% $15, 316a bew, mach
58 1160 bix 3154 HGE vorgeschrichen nach nach DRS 20 gefordert
simil.
Nach unsener Beurtellung aafigrunid der bel tber Prikisng gewon:
nenen Erbenatn isse
= entsprichl der beigefiigle Konzemabschiuss in allen wesenili-
chen Belangen den [FRS, wie she in der KU anmiwendin simd,
and den ergliezend nach § 3150 Abs, 1 HOB amzuwendenden
dewischen geseizlichen Yorschrifion und vermincls unter Beach:
tung diescr Yorschriften cin den iasdchlichen Yerhiilmissen
entsprecheides Bilsl der Yermisgems- und Finamdage des Kon-
zems ziem 31, Degember 2021 sowie seiner ERrapslage Mr das
Geschaftspahr vom 1. Japuar bis xum 31, Depember 20021 und
s vermifielt der beigefligle Koaremlsgehericht imsgesamd win
mireffendes Bild von der Lage des Koreemas. In allen wesentli-
chen Relangen steb dieser K lng cheericht in Einkl mit

dem Konzernabschluss, entspricht den deuischen gesetzlichen
Vorschrifien und stell die Chancen und Risiken der mkinfigen
Entwickbung rateefTend dar, Unser Prifungsuntl zum Koneem-
lagieberichil ersireckt sich nicht auf die oben genansibe Erklinang
ur Umternehmiensfihrung in - Abschnin . Angaben  gemid
§ 315d HGE in Verhindung mit % 259 HGH® des Konezemlbage-
beerichis, ndcht auf den Inhals des shen genanmien cusammenge-
fassten gesonderton nichifinensieilen Bericis in Abschndn
LAngabin geeil & 34000 Abs, B HGB In Yerbindung min § 3155
Abs, 3 THGE® des Konzermlagoberichis und nicht auf die oben
yeenanie Erklirumg nach § 161 AkiG sum Dvutschen Conpomie-
Governanee Kodex in Abschali "Angaben gemit § 154" des
Eonrerndagelenichis,
CemdR 8 322 Abs. 3 Sate 1 HGR erkliren wir, dass imsere Pril-
fang 71 kemen Eimwendungen gegen die DrdmmosmiRigkeit dis
Konzermabschinsses und des Konzemlogeberichis gefihn kot

Grundlage fiir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Mrilfung des Konpermabschbusses und des Eon-
aemlageberichts in Cbercinstimmung mis § 317 HGB und der
EL:-Absehbusspriferverordnung (Ne. 527207 4; im Folgereden FL-
APTYO®) umter Beachiung der vom Institut der WirtschaRspriifer
DWW fesspesteliten  deutschen  Grndsdsze  andnungsmisigper
Absehlusspeifong durehgelihee. Die Peilfung des Konremabechlize-
s hahen wir ander ergiingender Beachiung der Intemational Stan-
dards oo Anditing (1SA) darchgefibr. Unsere Verantwortung nach
dicsen Vorschriften, Grundsatom und Standards i1 im Abschmrin
“Verantwartutig dis Atschlusspriifers fir die Prifang des Kaneem-
ahachiusses und des Koneernlageberchis” unseses Hestiigunigs-
vermierks weltergehend beschrichen, Wir sind von den Konzernun-
temik bhingdg i Olsenei g it den eoropa-
rechilichen sowie den dewschen handelsrechilichen und Beruls-
rechilichen Vorechrifien und halswen unsere somstigen deaischen
Berufspliichien in Cbercinstimmung  mit diesen Anforderusgen
erfillt. Daniber hinaus crklinen wir qgemaf Antiked 10 Abs. 2
Buchat. [k EU-APAYOL, dass wic keloe serbotenen Nichlpridfungsleis-
nangen nach Artikel 5 Abs. T EU-APY0 erbracht habsen. Wir sind der
Aulfassurg, dass die vom uns erlangten Prilfumgsnschwelse msmei-
chend nind gevdgnet sind, om als Grundisge (e onsens Prifangsor-
feile mam Kongemabechlnss und oom K lagebsericht zu i
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Besonders wichtige Prifungssachwerhalie in der Priifung des
Konzemabschiuzzes

Hesonders wichlige Prafungssachverfalle sind solche Sachverhalte,

die nach unserem plichigemiBen Ermessen am bedeutsamsten in
unserer Prifang des Konsernabschlusses FKir das Geschiifisjahe vom
1. Jamuar bis zam 31, Dezember 2021 waren. Diese Sachverhalte
wrben i ¥ haig enit Pritfung des Konzentiab-
sehhisses als Ganzim and bel der Bildung urseres Prifusigsuarteils
hlermm herdeksiehtigt: wir geben kein gesandertes Prifungsenes] m
dieson Sechverhalion sb.

Nechfolgend beschreiben wir die aus unserer Sichi hesonders
wichtigen Prifunyssachyerfabie:

1. Bewerting der alctiven latenten Stesermn

Griinde fir die Bestimmung als besonders wichtiger Priifungs-
sachwerhalt

e Beweriung dir sktiven lntenten Steuermrspribche 91 o rmessens-
behaltet und erforden Schitaingen dber die pukinfige steueriche
Ertragssituntlon sowie die Nutzbarkel steverbicher Verlustvarirge,

A 1 T diee B aktiver | Steisern bildet

i stenerliche Ergebmisplanung fir einen Seitraum von finf Jahren,

die aus der Mebrjahrosplanung des Konzerns abpeleitet wird, In
diese Plamung NieBon Binschitoandgen und Armahmen zur zuiolnfi-
gen Geschilsentwicklung des Kongerns unter Beachiung der stra-
tepschen MaBpahmen aus det _Serategie 2024° .

16 im Rahmen der Mebrjahresplanung verwendelen Parameter
slmil ermessenshebiafier und laben einen wesentlichen Einfluss aul
die Bewertung der nktiven lobenten Steuome Vor dicsen Hinler-
grund war die Bewertung der altiven latenten Steuem bel unserer
Prikfung =in besoaders wichiiger Prifungssachrechalt.

Priiferisches Vorgehen
Im Rahmen umserer Prifungshandlungen haben wir den Prozess
zur Erstellung der Mehrjshresplanung des Konzerms aalgenommen
i hilisichillich der Elnhahung imefmer Vorgabien umeisachi. Wei-
terhin haben wir die wesentlichen Primissen und Wentrelber mit
besanderem Fokus suf die strategischen MaBnshmen sowie him-
sichilich wesentlicher Verindernmpen der Planannahmen im Yer-
gleich sum Vorjahr analysiert. Hierbe! haben wir die Kansistenz der
wesemllichen  Annahmen der Mehgahresplanung  beariell wmd
diese mit extemen Markterwarungen  verghichen. In diesem
Fusammenhang hahen wir untersocht, ob die Annahmen zor valks-
wirtschaftlichen Entwickiomg diber den Planungszeitronm innerhalb
won Bandbeciben extern vedghaner Proghosen Begen.

Ausgehend von der Mehrjahresplanung des Kongerns haben wis
die sienerlichen Grgankresse ideniifizier. die wesentliche akive
Btenie & bestinde vor Werlberichtigung und Saldierung mit
pasiiven latenen Steuem aufwszen. Fir diese stewedichen Ongan-
kreiss hnben wir die wesentlichen A i dier Geschilspl
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mit dler Planumg des sorherigen Geschiftsphres and dem im
Geschitltgjohr tatsiichlich realisienten Ergebnizsen verghichen oad
dir Umachen ctwaiger Abweichungen zu den vamb geplanton
Emjebmissen anabysiert. Hierfiir haben wir inteme Spezialisten hin-
mgezogen, die (ber besondere Fochkennenisse gl dem Gebiet der
Linternehmensheweriung verdiigen,

Die Uherdeitung der IFRS-Planergebnisse aof die steuerdichen
Engebnisse haben wir bm Hinblick suf die Vereinborket der Metho-
ik pur Ermittheng der lesten Stewern mit 1AS 12 und die rechine
rische Richtigielt der Berechnung akotiver latenter Stewem beurteln,
Hierzu habin wir interne Spedalisten mit besonderen Fachkennt-
nizsirn im Bereich S4euem hinzugezsgen. Aus unseren Prifungs-
hanudlungen haben sich keine Einwendungen gegen die Beweriung
der akthven Tatenten Steaem engelbon.

Verwels aufl zugehirige Angaben
Angahen ror Bewerung der altiven lalenten Steusrn sind im
Anhang dés Konpemabichlusses in Mote 28 und 52 enthalien.

2. Ansatz und Beweriung der im Geschifisjahr 2021 gebilde-
ten Restrukturierungsriickstellungen

Griinde e die Bestl g ale b d
sachwerhalt
[her ¥Worstand bt nm 3. Febmunr 2021 die  Straiegie 2024% beschhos-
s, die neben einem SieBenabban im En- und Auslapd bis 2024 v,
auch vine Redislenng des Mialnetzes im lnland sowfe die Schlie-
Bung von Stamdorten (m Ausland voesichi I Mire 2031 ha der
Vorstand ein belristetes sogenannies Ssorgezogenes Frelwilligen-
programm - 2021° filr einen saorialvertmiglichen Abhna von minad
1.700 VilkzentsteDen bed der Commerzbank AG im Inlamd mit einem
einheitlichen Beendigungstermin des Beschafliqungsverhilinisses
aum 31, Depember D021 besehbossen unad hiero eine Beirobsves
cinb q mit dem Gesamibeeriebsrat abgeschiossen. Danliber hin-
i hal der Vorstomd bn Mal 2021 @it den Adbesinehmengnemicn
cine Gesamibetrichsvereinbanng dber eipen Rahmenintenssen-
wmusgleleh eur Umsotsang der JSorategie 20024 filr die Commerz-
hamk AG imi Inland sowie einen Rabmensoaialplan sbgeschiossen,
Wor diesem Hinfergrund hat der Vorstand Im Geschifisjahr 2021
miifwadswitksam Restrubun emngurbckatellingen gebilded.
Argesichis des Umfangs der Restrulaurierungsprogramane, der zu
bencttenden Arsateorsmsetzungen und der im Rabhimen der Bewertang
vortusndenen Ermesserssplelriume war der Ansate und die Bewernang
i i Genchiifisjabr 2021 gebilieten Restnukiurienimguriicksseling
b urisener Prisung oin besomdens, widbsger Priincssacinerhall.

wichtiger Pridungs-

Priferisches Vargehen

lm Hahmen unserer Pridungshandiungen Aaben wir beurtelit, ob
e Vomuisetzungen fGr den Ansatz von Restruktarerungsricksel-

nach IAS 37 vorliegen.
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Wir haben oul Bosis der voriegenden Restrekiurisrungspline
beunteill, ob die darin embaltenen MoBnahmen konkret definient
wurden umd wa. die betrolTenen Berviche und Standene sowie die
Anzall der betroffenen Mitarbeiter abgeleiie warden. Zur Beurted-
lang, of die MaBnabkmen im Restrakianemimgsplin: konkret defi-
miert wairden, haben wir imber anderem die Vorlsgen url Protokolle
der Yarslandssitungen cingeschin. in denen die Restrukturie-
mangsmaknatanen erdmer! und beschlossen wurden. Daniber hin-
aus huben wir die Gremienproiokolls pum Stand der Umseizung der
Bestruburienugsmaiog himen gewdnligh,

for Beureflung der Betroffenbelt der Maarbeiter und der
Erwariung, dow die Besrkiurerunmmaknabmen durehgefibn
werden, haben wir die mil dem Gessmibeinebsrat abgeschlossenen
Reirichsvereinbsrungen dber die Ausgestaltung der Abbaumodelle
sowi die Kommunikation an dic Mitarbeiter gowiindigt, Des Weite-
rem haben wir eine Utersicht der Kontrahlemungen im 2
hang mit diem um BilimesScieg  ercits sbgeschlossenen
vorgezogenen Fretwilligenprogramm 20021 eingehoi mnd haben die
darim enthalienen wesentlichen Angaben sikchprobenhaft ma den
Angaben sus den untereeichneten Vertrgen abgeglichen. Eben-
falls haben wir die Gesamtsumme der Kontrahiernongshetrage mit
dem Gesamtberag der Umbuchungen in die Sonstigen Passiva
abypestimm,

Welterhin haben wir die Bewerting der Restrulturienmgsribck-
steflungen in Bezug aul die Anforderungen des IAS 57 gewiindigt.
Hiwrzu haben wir die der Bewertung zugronde gelegien Annabimen,
wie befsplelsweise die geplante Inansprachnabme und die erwarte:
ten Kosten je Abbaumodell, snalysiert und mit den vockegenden
Erfahrungswerten aus vergangenen Restrokiurierun gsprogrmmmen
nbgeqglichen. Ebenfalls haben wir die Enmitthmg der im Geschifts-
jahr 2021 gebdldeten Restrukturierangsricistedlungen aal Basis der
rugrundelegenden Annabmen rechnersch iachyvoilnogan.

As umseren Priifongshandlangen haben sich keine Einwendun-
gen gegon den Anssiz und die Bewertung dor im Geschiftejshe
21 gpebdldeten Restrukturicnmgeriickstellangen ergeben.

Vanweks aul zegehdnige Angaben

Angsben zo Ansatz und Bewertung der gobddeten Restrukiurioe-
mangsrickstellungen sind im Anhang des Kompernabschl in
Node BB Abschidtt _Sonstige Rbcksellungen® enthalten.

3. Identifizierang und Ermittiung der Risikovorsarge fir ausge-
fallene Kreditforderungen im Unternehmaenskreditgeschaf
in Portfolios mit pandemisbedi Hisik emal.

Grimde fir die Bestimmung als besenders wichtiger Prifungs-
sachverhalt

Die Mentifizicrng susgefaliener Kredifordenungen Im Unternch
menskreditgeschiifl in Portfolios mit pandemichedingten Risiko-
merkimalen ist ein wesenificher Bereich, in dem das Management
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Ermessemsantschildungen wu treflen kst Durch die Auswirkupgen
der Corona-Pandemie sind bei der Commersbank davon inshesom-
dere Kreditforderungen der Portfolios  Tourdsamus, Eincodhandel
sowie Auomotive betrolfen. Femer belnhalter das Vorgehen mur
Ermattiong  der Kiskovorsorge ausgefallencr Kredifordemingen
verschiedene Annahmen und Schiteparmmeter, insbhesonders hin-
sichilich der Finanalage der Untemelmen. Ersartungen ru kinfti-
gun Cashfows, beobschibaren Morktpreisen sowie der vomus-
sichilichen Erfime aus der Verwertang von Sleberhetien. Aulgrand
et anhademben Auswirkumipen der weliwidten Corvan-Panilemde
unil den idamit verbundenen wirtschafilichen Schwierigkeiten zahl-
reicher Kreditnehmir sind disse Unsicherhaiten im Geschiflsphr
wrhil.

Berelis geringe Verlinderargen In den Annshmen und Schiie-
paramotem kdnmen su ciner unvillstindigen dontifiderung, deuwt-
lich voneinander abwelchenden Bewertungsengebnissen uml somis
e verdnederten Weniberichitigangsbedard Rbren, Aulymond
det Bedewiung fir die Vermégens: und Ertragslage, haben wir die
Identificherang und Ermittlung der Rislkevorsorge (e oesgefallene
Erediforderangen im Untemehmensiredilgeschift i Porifolios
mil pandemiebeds Kisil als besonders wichtigen

)

Pritfungssnchyiechalt idemlifizien.

Priforksches Vergehen

Im Rahmen unserer Prifung haben wir uns mit den Prozessen sur
Tdentifizicrang und anw.ldlng'\m Kreditnchmern, die pande-
lingte Hisik krnale aufweisen, befasst. Dafiic haben wir
Inshecondere die Prozesse mar Dherwachung des Aufiretens von
Fratrwamindkatoren, mar Arwendung von Auslaligrinden und gur
korrelien Einsdufang in den relevanten Risikostatus gewiedigl

Dramiibser hivanis haben wir ures il dem Prsoess oo Emiftbang der
Hisiloowvorsame belnsat, Hierbed haben wir die Wirksambkeit der imple-
mentieren Koatrollen sur Erminlang der Risfoovorsorge getestet,

Im Rahmen der Kredibeinpelinlipriifang haben wir durch eine
misikpanentierte Stichprobenmiswals inst lere solchie Engag
ments hirsechilich des srmittelien Risikovorsonpebedarts analysien,
welehe pandemiebedingts Risikomerkmale aufwelsen,

Wir haben nussagebezogene Prifungshandiungsn vorgenom-
maen und hierhed die wesentlichen Annabmen berlighich erwarieter
mkimfiger Cashflows ais den Kreditforderongen einschlisBlich
des Wemansatzes der gehalienen Sicherbiiten dahingehend beur-
teill, ob diese in Henklang mit den wintschafllichen Verhilmissen
des Kredimebhmers und den Gfendlich verfigharen Marke- und
Branchenprognesen stehen. Dariber hinaus haben wir die rechne-
rische Richtigkeit dér joweils ermittelten Risikovorsorgon (b Kre-
disauslallrisien nachvollzogen,

Aus unseren Priifungshandiungen haben sich hinsichilich der
Idensifizierung und Ermitthang der Rislkovorsorpe susqefullence
Kredntfonderungen im Untemetmenskredigeschalt in Porifolios ma
pandemiebedingten Risikomaesmalen keine Eimwendengen ergeben.
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Verwets aufl zugehdirige Angabsn

Die Angaben der Gesellschalt zur Bewertung der Krediipaniolios
simd in Nate 32 imAnhang sowiie im Abschnil “Adressenaonafolin-
slken® des Lageberichis rom Konzemabschiluss enthalten,

4. Ermittiung der Risikovorserge filr nicht ausgefaliene Kredit-
farderungen

Grilnde (tr die Bestimmung als besanders wichtiger Priiffungs-
sachwarhalt

Die= der Ermitiiung der Biskovorsorge fiir nicht susgefllens Kre-
difforderangen im FES 9-Bisikoversorgemodell der Bank zogrunde
gelogle Schitmang der Kreditdsikoparameler basiors aof histori-
selven Informationen, sehuklnerspezifischen Merkomalen sowie auf
aktuellen wirtschaftlichen Entwicklungen und sukunfisorientienien
makroiikon: m Annal et Par kinnen ram Teil
mur il weillichem Veroug beobaschtet wenden ond untediegen
Schidtzunsic herh elten.

Yor dem [Himtergrund der im Geschiftsjahe anhadienden wir-
schafilichen Verwerfungen, Insbesonden: infolge der Corona-Pan-
dimie und dér damit einhergehenden echdhten Schalaunsich-
erheiten mur Festlegqung der Kreditrsikoparameter hat s Manage-
ment wie lm Vorjabr ein Top Level Adjustment {TLAY gebilider. Das
TLA fiihirt zu winer wesemibichen Erhihung der Ristkovorsorge in
der Stule | and Swfe I, Insbesondene B die Portfollen Tounsmiss,
Emrelhandel sowie Automotive. MoBgeblich fir die Ermiithing dis
TLA waren die Anmahmen rur Yerinderung der Ausfallwahrschiin-
lichksfien der Kreditnshmer, die b geschatae pauschale bram-
chenspezifisehe  Yerschleeherungen  der  Kreditnehmerratings
immerhalb der bestehenden Ratingsy ik d der Betrolfen-
Bilt der jewelligen Branchin hergebellel wurden.

Yor dem Hintergrind der Ermessenssplelraume im fusammen-
kang mit der Exmitthng des TLA erschien wir die Erminking der
Risikovorsorge fir nichi nusgofallens Kreditforderungen als besoa-
ders wichtigen Prafungssachverhalt.

Priffertsches Vorgehen

Wir haben den Aufbaw und die Wirksamiedt des internen Koneroll-
systems n Berag aufl die Ermittlang der Risfovorsorge file nicht
ansgefallens Kreditforderangen beunei,

Wir laben die Ermitihung des TLA fibergridy, indem wir die au-
grunde Begenden Arnabmon bezbpbich der Auswirkungon der Fol-
gen  der  Corona-Pandemle und  der  damit  verbundenen
wirtschaftlichen Yerwerfungen sowle deren Auswirkungen sufl die
Portfolics. Tourismuos, Enzelhandel wnd  Avtomotive  gewiindigt
Baben. Inshesonders haben wir die Bestimmung der betrlTenen
Branchen und die Schiungen ur pauschalen branchemspezifi-
schen Verschlechierung der Kreditnchmerratings  anhand von
extermen Informatiorsguellen gewindigl, Weiterhin haben wir die
rechmerische Richtigken der TLA-Berechnamg der Bank nachvilsxpen
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Ablrchiing

Erginpenid hatwn wir sul’ Basls cines Dsterabaugs der betrolfenim
Portfolien die Altuslitit dor Ereditrisikopammeler umsd  die im
Geschiiltsjahr hereils beobachtelen Verimderungen durch nussagebe
aegetiee analytische Pridfurgshandbunmgen n Bty sl das TLA bl

Im Rahmen der Prifung haben wir imeme Spezislistien knzoge:
aopen, dies fiber besonders Fachkenninisse sul dem Gebiet des Kre-
ditrisikomanagements verfigen.

Aus Prifungshandlungen hnben sich keine Eimwenduan-
qen gegen die Ermittlung der Risikesorsorge fir nichi ausqefallene
Ereditforderungen ergeben,

Werwais aul 2ugehirige Angaben
Andaben air Ermitthng der Risikovorsorge (e Finanginsnomente
sind fm Amhang des Konrernabschlnsees in Note 32 sowbe im
Abschnitt *Adeessensusfalirisiben® des Lageberichis zum Konzemn-
abschluss enthalien.

Sonstige Inforneatiomen

Dher Auifsieheeran It fie seinen Jhriichen Bericht verantwortlich, Fiie
die Erklirurg rach % 161 AkiG sum Deuschen Corporate Gover-
nance Kodex, dis Bestandied] der Eddbnung zur Untemeimensiih-
g st sowie filr den Verglungsbericht aach § 162 AWG sind die
geseldichen Verneler und der Aufsichisml vermwarlich. Im
Ueigpen sind die gesetachen Vertroter fir die sonstigen Informa-
tionem verantwaortlich, Die sonstigen [mformatiosen umfassen den
aben genannten susammengelassien gesonderten nichifinangeion
Bericht sowie die oben genannten Eridinangen sur Untermehmiens-
Tahmung und mum Dewischen Corporate-Gavernance Kidex sowie
i aben genanmten, im Koreembageberieht bm Abschain Nergii-
tungsherichs™ enthaltenen, lgeberichisfromden Argnben. Ferner
umfassen die sonstigen Informationen weitere fiir den Geschifisbe-
richi vorgesehene Bedtandiedlle, von déden wir die Fassaing bis mur
Eneilung dieses Bestatigungsvermerks erlang! kalien, insbesondere:
» den Abschniet *UZ-U4° bestehend sus “Kennzshien®, *Wesentli-

che Eonzemmgesellechaften wnd  Commerzbank  welbweil®,

T lcalender, K itadressen® und den | Yergittungsbe-

richi® im Abschnin Ustemelimerisehe Verantworning® sowie

den Abschnitl “An unsere Aklsondre” besteherd ous “Bref des

Vorstandsvors| ®, “Das Vorstndsteam®, “Ansschilsse

und Aufsichizrat® und *Unsere Aktie®. Fermer dem Abechmin

“Weitere Informationen® bestchend nus “Mandsie®, "Angaben

rur Belssung von Vermigemswenen®. " Quaralsengebiisse

nach  Seamenien” umd  C“Finfphresibersichi®  sowle  dim

Abschnit *Versichenmy der gesetzlichen Vertreler®
= pbor nicht den Konrernabechloss, michs dée in die inhakiliche

Prisfung einbezogenen Konzernlageberichisangaben and nick

unseren depagehin gen Bestil gungsvermerk,

Unsere Prifungsurieile zum Konzemabschiuss und Konzemnla-
gebericht erstrecken sich nicht aul’ die sonstigen Informationen,
und demensprachend geben wir weder ein Priffungsaried noch
irpendeine andere Form von Prilfungsschlisssfolgensng hieras ah.
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Im Fusmmmenhang mit usssrer Prilfung haben wir die Veran-
wortung, die somstigen Informationen xu besen ond dabel oo wiirdi-
g, vty die sonstigen Informationen
& wiseniliche Unstimmigkeiten aim Komoernabschivss, Konger-

Lsqehericht ader unsaren bel der Pridfung erlangien Kenninissen

aufwelsen oder
s andierweitig wesentlich falsch dorgestelll erscheinen.

Falis wir nuf Grumdlage der von ums durchgefihnten Arbeiten den
Schluss gehen, dass eime wesentliche falsche Darstelhang dieser sons-
e Informationin voriegl, sind wie verplichiet, (ber dicse Tatsache

Zu herichien. Wir haben in diesem Zusammenhanig michis zu berichien,

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter ond des Aufsichis-
rats v den Konzernabechluss und den Konzernlagebaericki

Die gesetziichen Verreter sind verantworilich fiir die Aufstellung
des Konpermahschiusses, der den [FRS, wie se in der EU aneowen-
den sind, und dem enginzend nach § 315 Abs. 1 HGE ameuwen-
denden deatsehien gesetzlichen Varschriften in allen wesentlichen
Belangen enspricht, und dafilr, dass der Koreernabschioss unier
Beschiung dieser Yorschnften ein dem wishehlichon Veehlilinssen
enbsprechendes Beld der Yermbgens | Finane- und Efragalage des
Konzerns vermittell Fermer sind i gesetalichen Vertreter verant-
wisrllich Fiir die internen Kontrollen, dis sk alu notwendin Bestimmi
hahen, um die Aufstellung eines Kongemabschlusses mu erméghi-
chen der frei von wesenilichen - beabsichtigien oder umbeabsich-
tigien — falschen Darstellungen ist.

Bei dier Aulstellung des Konoeriabschiusses siml div peseteli-
ehen Yenreter dafie versntwordich, dée Fihigkelt des Konzems que
Farifiihrnang der Untemehmenststigkeit m beurtellen, Des Welteren
haben se die Veranbwortung, Sachverhalie in Gusammenbhacyg mit
déer Fartihrung der Unternebmenstat gheit, sofern dinschEgig, an-
zugeben. Daniiber hinsus sind sie daflic vemntworilich, sl der
Grurullsge des Bechnungsbegungsgrundsatees der Fortfhrueg der
Uniernehmenstiitighedt mu bilanzieren. os sel denn, & besieht die
Absicht den Eofzemn ro lguidierem oder der Eimstellung  des

Geschalsherrieks oder os bestetn Kedne realistische Alvemative daeo.,

Aukerdem sind die gesetzlichen Verreter verantwortlich Fir die
Awfstellung des Konzemlageherichis, der insgesamt ein zutreffon:
des Rild won der Lage des Konmems vermittell sowie in alben wesent-
lichen Belangen mit dem Kommemabschloss in Binklang stels, den
deutschen geseilichen Vorschrifien ensprich und die Chancen
1and Bisiken der sukunfigen Entwickbing sumeTend darstell. Ferner
sind die gesetzlichen Vertreter veranbwortlich fiir die Vrkehrangen
iand MaBnahmen Systemel, die sie als notwenidig erachiet haben,
wam die Aufstelling eines Kenzemlageberichts b Uberetnstimimsng
mil den areawendenden deutschen gesetelichen Vorschriften 2a
ereniqlichen, upd um ausreichende geelgnete Nachwelse fir die
Anssagen im Konpernlagebserichi erbringen 2 kdnnien,
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Dror Aufsichisent st verntwortich M die Uberwockung des
Rechnungslegangsprozesaes des Konrems zur AufsieBung des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichis.

Verantwortung des Abschlussprifers fur de Prifung des Kon-
zernabschiusses und des Konzernlageherichis
Unsere Lelastzung ist, hinnschende Sicherhedl dariber 2u erdan-
qgen, oh der Kenzemabachluss als Ganees fred von wesenllichen -
heabsichiigten oder enbeabsichtipien = fakehen Darstellungen s,
unid ol der Konermlageberichi insgesami eim motreffend es Bild von
der Lage des Konzerns vermitiell sowie in allm wescowllichen
Belangpen mit dem Konzemabschluss sowie mit den bed der Pridfung
gewonnenen Erkennimissen i Einklang stehd, den dewtschen
qesettlichen Vorschrifien entsprichi und die Chancen und Risiken
der rukunftigen Entwicklung zuimeffend darstellt, sowie emen
Bestiitiqmgsvermerk @ erledlen, der umsere Prioforgsurteile cum
Konzernabschiuss und zum Eonzernls gebericht beinhalive.
Himreichends Sichorhell st ein holes Mak an Sicherheit, aber
keine Garantle dafiie, dass cine in Chereinstimmung mit § 317 HGE
umil der BU-APTVO unier Beschiung der vom lostitul der Wint-
schaftsprifer (10 festgestelllen deutschen Grondsize ordmisnigs-
maBiger Abschlassprilfung sowie unler erginsender Beschhung der
154 durchgelihre Prifing eine wesentliche falsche Darsellung
stets anfdeckt, Faleche Darstellungen kinnen aus Verssifon ader
Umrichtigheiten resuliieren und wenden sls wesentlich angeschen,
woenn verninftigerweise erwartel wenden kdmnte, dass sic dnzein

wnber imsgesarnt die awl der Grimilage dieses Konsernalischl
und Kaneemmlageberichts geimoffenen wirtschaflichen Entsehel
dungen von Adressaten becinflassen,

Wikrend der Priffang ihen war plichigemafes Ermessin aus

unil bewabren eine kritische Grundbaliang. Daniber bimaus

* identifizicren und beureden wir die Risiken wesentlicher -
teabsichligier oder urheabsichtigier = falscher Darstelbungen
Im Konzemabschios und im Koreemiagebericht, plancn and
fbren Prifungshandlungen als Realdion ool diese Risiken
ilrch sowie erlangen Prifmgsnachweise, die aosoedchend omnd
geelgnet sind, um als Grandisge e unsene Prilfungsaneile
dienen, Dag Risiko, dass weseniliche falsche Darstellungen mick
nudgedeckt werden, ist bel Vierstilien hiher als bel Unrichtighel-
ten, dn Vertdfe belragerisches 1 rken, Falsch
teeabisicheige Ummallstindigkeien, rrefiheende Darstellumgen
baw. das AuBerkraftsetzen inlemer Kontrollen betnhalten kosnen;

= pewinmen wir ein Yerstindnis von demn flie die Profueg des Konzem-
abachl % relevant en i Kontroll il dem fir die Prie-

fung dis Komerlgeberichts relevanten  Varkehrungen  unid
MaBaghmen, um Prifengshandiusgen o plamen, die antee den ge
gebsenen Umstiraden angemesson sind, jedoch niche mit dem #el,
win Prifurgsariel mur Wirkssmkeir dieser Systeme abzugebin:

® beeurteilen wir die Ang hieil der von den gesetzlichen
Vertretern angewandien Bechningslequngsmelhoden sewde die
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Yertretharkelt der von den gesetelichin Yeriretem darmesteliien

geschitzten Werte und damil us hingenden Angaben:
gichen wir Schiussfoly gen Gber die. An mhil des
vl den geselzlchen Yerirelem ange i Eecl gl

gungsqrundsaizes der Forifihrmg der Unternehmensaieig ket
sowiie, aufl der Grundliage der erangten Prisfngsnachweise, ob
wine wesentliche Unsicherboit im Zosammenbang mit Ereignis-
sem uder Gegelrenbeiten bestcht, die bedeatsame £weifel an der
Fiihigkelt des Konperms mur Fortfithrasg der Untemehmensidaig-
Kelt aulwerfen kinnen, Falls wir zu dem Schiuss kommen, dass
wine wessnlliche Unsicherheit besteht, sind wir verpllichiet, im
Testatigungsvermerk sul die darugehirigen Angaben im Kon-
remabschluss und im Koneernlsgebericht aufmerksam
machen oder, lalls diese Angaben unangemessen sind. unser je-
welliges Prifmgsurtell o modifizieren. Wir dehen unsere
Schiussiolgerungen al der Grundlage der bis zum Datum unge-
res  Bestiliprngsvermerks  edanmlen  Prifungsnschwsie.
Lukenftige Ervignisse oder Gegebenhbedten kinnen jedoch dazu
fihren, dass der Konzemn seine Unbernehmenstibigosli nichi
miehe forifihren kamn;

beurteilen wir dic Gesamedarstellung, den Aufbad und den
Inhalt dies Knnrermahschiusies sinachlicBlich dier Angabion so-
wie b der Konzemnabschluss die sugrande llegenden Geschiifs-
varfille und Ercignisse so darsicll, dass der Konzermobschluss
unter Beschiung der IFRS, wie sle in der EU aneuwenden sind,
und der ergiingend nach 8 315e Abs, 1 HGE anmwendenden
deatselen gesetzlichen Yarsehriften sin den (atehlichen Yer-
hilmnissen entsprechendes Bild der Vermdgens . Finane- and
Ertragsiage des Konpems vermittelt:

holen wir susreichende, gecignete Prifingsoachweise fir die
Rechnungalequnislformationen  der  Unternehmen  oder
Geschafstatigkeiten imnerhalh des Kobzerns tin, um Prifungs-
urtelle znm  Koneemabechluss smd  pom Koneernlagehericht
shzugoben. Wir sid vermmiworilich e e Anloltung, Oberwa-
ching und Durchithrang der Konpemakschlussprifing. Wir tra-
gen i alleinige Veramworiung [T ansene Prafagsoreils;
beurtiedlen wit den Bimklang des Keneemiageborichis mit dem
Konzemnahschloss, seine Gesetzesentsprechang und dss von
ihan vermiticlie Bild von der Lage des Konzems;

fihren wir Prifungshandlungen m den von den gescizlichen
Yertretern dargestelilen akunfsodentivnen Angaben im Kon-
remlagebericht durch. Aol Basts susreichender geelgneter Pri-
fungsnachwelse wolldchen wir dabei inshesondere dic den
makunfisoriend Anguben yon den geseizlichen Verirefern
sagrunide geléqren bedeutsamen Annshmen nach umd beurc-
len die sachgperochte Ableitang der pukanfiscrienierion Anga-
ben sus dicsen Annahmen. Ein elgenstindiges Prifongsurmeil i
den zukunftsorienticreen Angaben sowie o den pugrande lie-
gendeii Annahifien geben wir fichl ab. Es bestelid #in erhebli-
ches  amvermeidbares  Risiko, dass  kiinftige  Ereignisee
wesentlich vim den aakunfsorentiertien Angalien abweichen,

EDINETOOOO

OO00D0OO00o0O00D0bDO000DOoOdOoo(EeesTe1)
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Wir eriiiem mit den fir die (hersachamg Versniworibichss onier
aniderem den geplanten Umiang und die Zotplarang der Prillmg wosde
beestsame Prisfumgsfeststelhingen, vinschlicilich ctwaiger Miinged im
intermien KoitroBsystein, die wir wibmend usener Prifug festste len.

Wir qeben geqeniiber den (e die Cherwachung Verantworli-
cheen eine Erklinmg ab, das wir die relevanten Unabhingigheisan-
forderangen  singehalten: haben, und erdetern mit ihnen alli
Bezichurnigen umi somstigen Sachverhalte, von denen verndinfliger-
welse angenommen werden kann, s sle sich aufl unsere Unsbhin.
aigkein auswirken, und die hier gegrefencn Sehutmmanahmen.

Wir bestisnmen van den Sachverhalben, die wir mit den fiir die Qber-
wadhnirs) Veratihworlbehen ecirter hoben, disjenipen Sachverhalle, die
in gler Priifang des Komeernabschhesses far den aktueiien Berichisnes-
raum am bedeaisamsien waren und daher die besonders widhidgen
Prifumgpssachverhalte sind, Wir beschreiben dicse Sachverhalte im
Bestitigungsvermerk, es sel denn, Gesstoe odor andere Rechbsvor-
srhrifllen schliefen die fentliche Angehe des Sachverhalts ais

Sonstige geseizliche und andere rechiliche Anforderungen

Vermerk Gber die Prifung der fir Zwecke der Offenleging
erstelllen slekironicehen Wisdermaben des Kontermalwchlosses
und des Konzernlageberichis nach § 317 Abs 33 HGR

Priifungsurtell

Wir haben gemik § 317 Abs, 32 HGE eine Prikfung mis hinrelchen-
der Sickerbedl durchpefihrt, aob de i der Dabel Commers:
bamk_AG_EA+KLB_ESEF-2021-12-31.3p" mit  den  gepridfien
Unierlagon (SHA-256-Pridsumme: 56126606400 44080000063
ATAGT TTOOTABSTAdBechiOca 13450 0c 1eTddle] enthaltenen und fr
Ewecke der Offendegung erdellen Wisdergaben des Konzermah-
sefilisses umid des Koseemlageberichis Gm Folgenden asch als
FSEF-Unierlagen® bezelchnett den Vorgsben des § 228 Abs. 1 HGR
an ilss elekiromieche Berichisformai (LESEF-Farmat™ in allen
wesentlichen Belangen entsprechen. In Einddang mit den dewstschon
gesetdichen Yonchrillen enstreckt sich diese Priklang nur awl die
(herfihnung der Informstionen des Konzernabsehiusses und des
Ennrermiaqeheriches n das BESEF-Format ond daber weder auf die
in dicsen Wiedergoben enthafienen noch sufl andere in der oben
genannten Datei enthaliene Informationen.

Mach unserer Beureiling entsprechien die inder oben genansien
[rtel enibhaltenen uml flr Swoecke dor Offendequng erstellien Wie
dergaben des Konzemabschhasses und des. Kongernlageberichts m
sllen wesenilichen Belangen den Vorgaben des § 228 Abs. 1 HGE an
das elironische Berichisformat. Ober dieses Pritfumgsurietl sowie
unsere im varapstehenden Vermerk Gber die Prisfung des Konzerne
shschiusses und des Konzermageberichits” embalenen Prifungsur
tede gum beigefiigien Konzermebschhss und zum beigefighen
Korremlageberichi fGr das Geschiiflsjahs vom 1 Jamuar bis sidn
1. Dezember 2021 hinaus geben wir beinerdel Prfungsurtedl zu den
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In s Wiedergaben enthaltemen Informationen sewie zu den
anderen in der oben genammsen Datel entbaltenen Informationen sb.

Grumdlage fr das Prisfungsurteil
Wir haben unsere Priifursg der in der oben genannien Dated enghal:
tenen Wisdergaben des Koenzemabschiusses und des Konzerndage:
berichts in Ohereinstimmung mit § 317 Abs. 3a HGH unter
Beachiung des [IAY Priafungsstandands: Prifung der fir $wedoe
der Offenlegung  erstellen elektronischen Wiedergaben  von
Abschltissen und Lageberichien nach % 317 Abs, 3a HGH (IDW PS5
410 0120210 durchigefibn. Unsere Yerniwortung danach s bm
Abschnii Verantworiang des Konzemabschlsspriifers fir die
Priffung der ESEF-Unterdagen” weitergehend beschrieben. Unsere
Wirtachalspriiferpraxis hat die Anfordenmgen an das Qualitsssi-
eherungesysiem des 1DW Oualitissieherungestandards: Anforde-
mangen an dic Qualithssicherung in der Wirtschaftepritferpraoxs
(W 5 1) angewenidel.

Verniwortuni der gesetelichen Vertreter umil des Aufsichisrats
fikr die ESEF-Unterlagen

Dip gesctzlichon Vertreder der Geselschaft sind verantwonlich fir dic
Ersdelhang der ESEF-Unterdagen mi den elelironiechen Wisdenpaboen
dies Konmermabschiasses wnd des Eonsemlageberichis nach MaSgabe
des & 330 Abs, 1 Satz 4 Ne 1 HGB und Rir die Ausseichaung des

Konpernabichlusses nach MaBgabe des § 328 Abs, 1 Satz 4 Nr. 2 HGR,

Femer sind die gesetzlichen Vertreter der Geselischafl vemniwortlich
Far die mieren Kontrollen, die s als mtwindig émchien, um die
Erstelbang der ESEF-Unoeskagen #u ermiglichen, die frel von wesenili-
ehem = Beabaichtigien cder unbeabsichoigten = Verssbllen gegon die Ve
gabien des § 328 Abs. T HOGB an das elelaronische Berichisformat sl
Erdethmg der ESEF-Uriertagen ok Tol des Rechnumopk

Vemntwortung des Koneemabschlusspritfers fir die Pridfumsg

dor ESEF-Unierlagen

Unsere Fivlsetmang ist, hinreichende Sicherheit dariber 2o erlan-

e, ol die ESET-Unterlagen frei von wesentlichen = beabaichtigien

eder unbeabsichiiguen = YersthBen gegen dic Anforderungen des

8 328 Abs. 1 HGHE sind, Wihrend der Prifung Gk wir pfichipe-

miies Emmessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Nanher hinmas

o jdentifizierem und beurteilen wir die Bisiken wesentlicher =
beabsichtiger oder unbeabsichtigier = Versthfe gegen die
Anforderungen des § 320 Abs. 1 HGE, planer urd fhren Pra-
fimgsknndbangen als Reaktion auf diese Kisiken dunch sowie er-
langen Priffungsnachweise, die susreichend und gesignet sind,
um als Grmdlage fr anser Prifungsurtel m dienen:

®  gewidnnon wix ein Yerstirdnds won den fir die Prisfang der ESEF-
Unterlagen relevanten infernen Eontrollen, um Prif hand-

lumgen - m planene dic onler den gegebenen  Umstinden
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angemessen sind, jedoch nbeht mit dems L, sin Pridfungsorhedl
rur Wirksambeit dieser Kontrallen obougebsen;

»  bewreden wir die technische Giltigkeil der ESEF-Ungerbgen, db.ob
e die ESEF-Umerisgen enbaltende Datel die Vorgaben der Dede-
gierten Yerondmng CEUN01WHT5 inder 2um Abschlisstichiag gl
tenclen Fassang an div technische Spezifltion fir diese Datel el

& heurteilen wir, ob die ESEF-Unteringen eine imhalsgloiche
KHTML-Wiedergabe des geprialien Konsermabschhisses and
des gepridten Koneermlageberichts ermiglichen:

®  Dsoartesilen wir, o di Ausecichmung der ESEF-Usderlagen mit lnline
KBRL-Technologhe GXHRLI nach MaBgahe der Anikel 4 und & der
Dhstesgriiertiers Vierordoain g dELD 200WH 15 in der am Abschiossstisivag
gpettinden Fassuray ene angemesssene und vollsdmbige maschinen-
Teeskvere XERL-Kopde der XHTML-Wiedergabe ermdglicht.

librige Angaben gemil Artikel 10 EU-APTVO

Wir wurben vimn alier Huuptvers amamhong o 18, Mai 2001 ab Koo
aivschiassprider gewlhil. Wir wisrden am 1. Jund 2021 vom Aufsichisrat
beauftragt. Wir sind ununtertoochen selt dem Geschilisiahe 2018 ab
AMschiussprider der COMMERZIANE Aktiengeselbschsf itig

Wi eridinen, dass di in di Restitigquny mierk enthal

Trisfurgearteile mil dem ausitslichen Bericht on den Prifanpsaus-
schiss rach Artikel 11 EU-APAD Brisfungsberichil in Einkbisg stehen.

Sonstiger Sachiverhall - Verwandung des Bestatigungsver-
mierks

Unser Bestdtigungevermerk kst stets im fosimmenhang mit dem ge-
préfen Kompernabechluss und dem gepriften Koneemiageberic iy
sorwie den geprifien ESEF-Unieragen e lesen, Der in das BSEF-
Format  dberfihne Konoermobschioss und  Kormemiageberiche
— auch die im Bund i sk hierden ety —
sind ledaglich elekirondsehe Wiedergaben des geprifen Kongem-
shschiusses und des geprifien Korgembageberichts vnd imelen
micht an deren Sielle, Inshesondore i s der ESEF-Vermerk und umser
darin erthaltenes Priifungsarteil nurin Yerbindung mit den i elekl-
ronischer  Form  bereitgestellien  gepriiften  ESEF-Unterlagen
verweiidbar

Verantwortlicher Wirtschaftsprifer

[er i die Prilfung verantwosliche Wirischafispriler ist
Claus-Peter Wagneer.™

Esclhorm/Frankfun am Main, 2. Mare 2022

Emst B Young GmbH

Winschafisprifungsgescilschaf

Clis-Peter Wagrer Marcus Binder
Wirtschaflsprilfer Wirtschaltspritfer
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,» Bestétigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers
Andie COMMERZBANK Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main

Vermerk Uber die Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts

Prifungsurteile
Wir haben den Konzernabschluss der COMMERZBANK Aktiengesellschaft, Fankfurt am Main und ihrer
Tochtergesellschaften (der Konzern) — bestehend aus der Gesamtergebnisrechnung fir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020, der Bilanz zum 31. Dezember 2020, der
Eigenkapital veranderungsrechnung und der Kapitalflussrechnung fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2020 sowie dem Anhang, einschlief3lich einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden — gepruft. Dartiber hinaus haben wir den Konzernlagebericht der
COMMERZBANK Aktiengesellschaft fur das Geschéftgahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020
gepruft. Der in Abschnitt " Angaben gemal3 8 340i Abs. 5 HGB in Verbindung mit § 315b Abs. 3 HGB"
des Konzernlageberichts enthaltene zusammengefasste gesonderte nichtfinanzielle Bericht und der in
Abschnitt " Angaben gemal? § 315d HGB" enthaltene Corporate-Governance-Bericht und die Erklérung
zur Unternehmensfuhrung gemal? § 315d HGB in Verbindung mit § 289f HGB haben wir in Einklang mit
den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepruft.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS, wie siein der
EU anzuwenden sind, und den erganzend nach 8§ 15e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember
2020 sowie seiner Ertragslage fur das Geschéftgahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 und
vermittelt der beigefligte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit dem
Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und
Risiken der zuktnftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Prifungsurteil zum Konzernlagebericht
erstreckt sich nicht auf den Inhalt desin Abschnitt " Angaben gemal? 8 340i Abs. 5 HGB in Verbindung
mit 8 315b Abs. 3 HGB" des Konzernlageberichts enthaltenen zusammengefassten gesonderten
nichtfinanziellen Berichts und desin Abschnitt " Angaben gemal3 8 315d" enthaltenen Corporate-
Governance-Berichts und der Erklérung zur Unternehmensfiihrung gemal3 8 315d HGB in Verbindung
mit § 289f HGB.

Gemal3 8 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen
die Ordnungsmaéf3igkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefuhrt hat.
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Grundlage fir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des K onzernabschlusses und des K onzernlageberichts in Ubereinstimmung mit
8317 HGB und der EUADbschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden "EUAPrVO") unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmal3iger Abschlussprifung durchgefuhrt. Die Prifung des Konzernabschlusses haben wir unter
erganzender Beachtung der International Standards on Auditing (1SA) durchgefthrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften, Grundsétzen und Standarsist im Abschnitt "V erantwortung des
Abschlussprifers fur die Prifung des K onzernabschlusses und des K onzernlageberichts' unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen unabhangig in
Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handel srechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichtenin
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Dartiber hinaus erklaren wir gemaf? Artikel 10 Abs. 2
Buchst. f) EU-APrVO, dasswir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-
APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und
zum Konzernlagebericht zu

dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgeméiien
Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Konzernabschlusses fir das Geschéftgahr vom 1.
Januar bis zum 31. Dezember 2020 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer
Prufung des Konzernabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu
beriicksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend beschreiben wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Prifungssachverhalte:

1. Bewertung der aktiven latenten Steuern

Griinde fir die Bestimmung as besonders wichtiger Priifungssachverhalt
Die Bewertung der aktiven latenten Steueranspriiche ist ermessensbehaftet und erfordert Schétzungen
Uber die zukinftige steuerliche Ertragssituation sowie die Nutzbarkeit steuerlicher Verlustvortrage.

Ausgangspunkt fir die Bewertung aktiver latenter Steuern bildet die steuerliche Ergebnisplanung fir
einen Zeitraum von funf Jahren, die aus der Mehrjahresplanung des Konzerns abgel eitet wird. In diese
Planung flief3en Einschatzungen und Annahmen zur zukinftigen Geschéftsentwicklung des Konzerns
unter Beachtung der geplanten strategischen Mal3nahmen aus der neuen ,, Strategie 2024“ ein.

Dieim Rahmen der Mehrjahresplanung verwendeten Parameter sind ermessensbehaftet und haben
einen wesentlichen Einfluss auf die Bewertung der aktiven latenten Steuern. Vor diesen Hintergrund war
die Bewertung der aktiven latenten Steuern bei unserer Prifung ein besonders wichtiger
Prufungssachverhalt.
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Priiferisches Vorgehen

Im Rahmen unserer Priifungshandlungen haben wir den Prozess zur Erstellung der Mehrjahresplanung im
Konzern aufgenommen und hinsichtlich der Einhaltung interner Vorgaben untersucht. Weiterhin haben
wir die wesentlichen Pramissen und Werttreiber mit besonderem Fokus auf die geplanten strategischen
Mal3nahmen sowie hinsichtlich wesentlicher Verénderungen der Planannahmen im Vergleich zum
Vorjahr analysiert. Hierbei haben wir die Konsistenz der wesentlichen Annahmen der Mehrjahresplanung
beurtellt und diese mit externen Markterwartungen verglichen. In diesem Zusammenhang haben wir
untersucht, ob die Annahmen zur volkswirtschaftlichen Entwicklung Uber den Planungszeitraum
innerhalb von Bandbreiten extern verfligbarer Prognosen liegen.

Ausgehend von der Mehrjahresplanung des Konzerns haben wir die steuerlichen Organkreise
identifiziert, die wesentliche aktive latente Steuerbestande vor Wertberichtigung und Saldierung mit
passiven latenten Steuern aufweisen. Fur diese steuerlichen Organkreise haben wir die wesentlichen
Annahmen der Geschéftsplanung mit der Planung des vorherigen Geschéfts ahres und denim
Geschéftgahr tatsachlich realisierten Ergebnissen verglichen und die Ursachen der Abweichungen
anaysiert.

Hierfur haben wir interne Spezialisten hinzugezogen, die Gber besondere Fachkenntnisse auf dem
Gebiet der Unternehmensbewertung verfiigen.

Die Uberleitung der IFRS-Planergebnisse auf die steuerlichen Ergebnisse haben wir im Hinblick auf
die Vereinbarkeit der Methodik zur Ermittlung der latenten Steuern mit IAS 12 und die rechnerische
Richtigkeit der Berechnung aktiver latenter Steuern beurteilt. Hierzu haben wir interne Spezialisten mit
besonderen Fachkenntnissen im Bereich Steuern hinzugezogen. Aus unseren Prifungshandlungen haben
sich keine Einwendungen gegen die Bewertung der aktiven latenten Steuern ergeben.

Verweis auf zugehoérige Angaben
Angaben zur Bewertung der aktiven latenten Steuern sind im Anhang des Konzernabschlusses in Note 22
und 52 enthalten.

2. Ansatz und Bewertung der im Geschéftsjahr 2020 gebildeten Restrukturierungsriickstellungen

Griinde fir die Bestimmung a's besonders wichtiger Priifungssachverhalt

Der Vorstand hat im Geschéaftgahr 2020 die Umsetzung von zwei sogenannten vorgezogenen
Freiwilligenprogrammen fir einen sozial vertraglichen Stellenabbau beschlossen und hierzu
Betriebsvereinbarungen mit dem Gesamtbetriebsrat abgeschlossen. Darliber hinaus hat der Vorstand im
Dezember 2020 einen Beschluss zur Umsetzung eines Restrukturierungsplans mit Bezug auf die im
Geschéftgahr 2019 beschlossene Strategie ,, Commerzbank 5.0 gefasst, der einen weiteren Stellenabbau
vorsieht. Diesbeziiglich wurde ebenfalls im Dezember 2020 eine Betriebsvereinbarung mit dem
Konzernbetriebsrat abgeschlossen. Vor diesem Hintergrund hat der Vorstand im Geschéftgahr 2020
aufwandswirksam Restrukturierungsriickstellungen gebildet.

Angesichts des Umfangs der Restrukturierungsprogramme, der zu beachtenden Ansatzvoraussetzungen
und der im Rahmen der Bewertung vorhandenen Ermessensspielraume war der Ansatz und die
Bewertung der im Geschéftgahr 2020 gebildeten Restrukturierungsriickstellungen bei unserer Prifung ein
besonders wichtiger Prifungssachverhalt.
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Priiferisches Vorgehen
Im Rahmen unserer Priifungshandlungen haben wir beurteilt, ob die Voraussetzungen fir den Ansatz von
Restrukturierungsriickstellungen nach IAS 37 vorliegen.

Wir haben auf Basis des vorliegenden Restrukturierungsplans beurteilt, ob die darin enthaltenen
Mal3nahmen konkret definiert wurden und u.a. die betroffenen Bereiche und Standorte sowie die Anzahl
der betroffenen Mitarbeiter abgeleitet wurden. Zur Beurteilung, ob die Maldnahmen im
Restrukturierungsplan konkret definiert wurden, haben wir unter anderem die Vorlagen und Protokolle
der Vorstandssitzungen eingesehen, in denen die Restrukturierungsmalinahmen erértert und beschlossen
wurden.

Zur Beurtellung der Betroffenheit der Mitarbeiter und der Erwartung, dass die
Restrukturierungsmal3nahmen durchgeftihrt werden, haben wir die mit dem Gesamt-bzw.
Konzernbetriebsrat abgeschl ossenen Betriebsvereinbarungen tber die Ausgestaltung der Abbaumodelle
sowie die Kommunikation an die Mitarbeiter gewlrdigt.

Weiterhin haben wir die Bewertung der Restrukturierungsriickstellungen in Bezug auf die
Anforderungen des IAS 37 gewUrdigt. Hierzu haben wir die der Bewertung zugrunde gelegten
Annahmen, wie beispielsweise die geplante Inanspruchnahme und die erwarteten Kosten je Abbaumodell,
anaysiert und mit den vorliegenden Erfahrungswerten aus vergangenen Restrukturierungsprogrammen
abgeglichen. Ebenfalls haben wir die Ermittlung der im Geschaftsjahr 2020 gebildeten
Restrukturierungsriickstellungen auf Basis der zugrundeliegenden Annahmen rechnerisch nachvollzogen.

Aus unseren Prifungshandlungen haben sich keine Einwendungen gegen den Ansatz und die
Bewertung der im Geschéftgahr 2020 gebildeten Restrukturierungsriickstellungen ergeben.

Verweis auf zugehdrige Angaben
Angaben zu Ansatz und Bewertung der gebildeten Restrukturierungsriickstellungen sind im Anhang des
Konzernabschlusses in Note 58, Abschnitt ,, Sonstige Riickstellungen® enthal ten.

3. Ermittlung der Risikovorsorge fiir nicht ausgefallene Kreditforderungen

Griinde fir die Bestimmung as besonders wichtiger Priifungssachverhalt

Die der Ermittlung der Risikovorsorge fir nicht ausgefallene Kreditforderungen im IFRS 9-
Risikovorsorgemodell der Bank zugrunde gelegte Schatzung der Kreditrisikoparameter basiert auf
historischen Informationen, schuldnerspezifischen Merkmalen sowie auf aktuellen wirtschaftlichen
Entwicklungen und zukunftsorientierten makrookonomische Annahmen. Diese Parameter kénnen zum
Teil nur mit zeitlichem Verzug beobachtet werden und unterliegen Schétzunsicherheiten.

Vor dem Hintergrund der im Geschéftsjahr aufgetretenen wirtschaftlichen Verwerfungen,
insbesondere infolge der Corona-Pandemie sowie der damit zusammenhangenden weltweiten Lockdowns
und staatlichen Stiitzungs- und Hilfsmal3nahmen, hat die Bank ein sogenanntes Top Level Adjustment
gebucht (TLA), welches zu einer wesentlichen Erhéhung der Risikovorsorge in Stage | und Stage ||
fUhrte. Mal3geblich fur die Ermittlung des TLA waren insbesondere Annahmen zur Verdnderung der
Ausfallwahrscheinlichkeiten der Kreditnehmer, die Uber geschétzte pauschal e branchenspezifische
Verschlechterungen der Kreditnehmerratings innerhalb der bestehenden Ratingsystematik anhand der
Betroffenheit der jeweiligen Branchen hergeleitet wurden.

Vor dem Hintergrund der Ermessensspielréume im Zusammenhang mit der Festlegung des TLAS,
erachten wir die Ermittlung der Risikovorsorge fur nicht ausgefallene Kreditforderungen al's besonders
wichtigen Prifungssachverhalt.
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Priiferisches Vorgehen
Wir haben den Aufbau und die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems in Bezug auf die Ermittiung
der Risikovorsorge fir nicht ausgefallene Kreditforderungen beurteilt.

Wir haben die Ermittlung des TLA nachvollzogen, indem wir die Bestimmung der zugrunde liegenden
Annahmen beziglich der Auswirkungen der Folgen der Corona-Pandemie auf ausgewahlte
Teilkreditportfolios gewirdigt haben. Insbesondere haben wir die Bestimmung der betroffenen Branchen
und die Schétzungen zur pauschalen branchenspezifischen Verschlechterung der Kreditnehmerratings
anhand von externen Informationsquellen gewirdigt. Weiterhin haben wir die rechnerische Richtigkeit
der TLA-Berechnung der Bank nachvollzogen. Ergénzend haben wir auf Basis eines Datenabzugs
wesentlicher Teilportfolios die Aktualitét der Kreditrisikoparameter und die im Geschéftgahr bereits
beobachteten Verénderungen durch aussagebezogene analytische Prifungshandlungen in Bezug auf die
Anpassungen in Form des TLA beurteilt.

Im Rahmen der Priifung haben wir interne Spezialisten hinzugezogen, die tber besondere
Fachkenntnisse auf dem Gebiet des Kreditrisikomanagements verfligen.

Aus unseren Prifungshandlungen haben sich keine Einwendungen gegen die Ermittlung der
Risikovorsorge fir nicht ausgefallene Kreditforderungen ergeben.

Verweis auf zugehdrige Angaben
Angaben zur Ermittlung der Risikovorsorge fur Finanzinstrumente sind im Anhang des
Konzernabschlusses in Note 32 und im Konzernrisikobericht enthalten.

Sonstige Informationen

Der Aufsichtsrat ist fur seinen jahrlichen Bericht verantwortlich. Im Ubrigen sind die gesetzlichen
Vertreter fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen denin
Abschnitt "Angaben gemal? § 340i Abs. 5 HGB in Verbindung mit 8 315b Abs. 3 HGB" des
Konzernlageberichts enthaltenen zusammen —gefassten gesonderten nichtfinanziellen Bericht, denin
Abschnitt "Angaben gemal3 § 315d" enthaltenen Corporate-Governance-Bericht und die Erklarung zur
Unternehmensfiihrung gemal3 8 315d HGB in Verbindung mit § 289f HGB. Darlber hinaus umfassen die
sonstigen Informationen weitere, fir den Geschéftsbericht vorgesehene Bestandteile, von denen wir eine
Fassung bis zur Erteilung dieses Bestétigungsvermerks erlangt haben, insbesondere den Abschnitt "U2-
U4" bestehend aus "Kennzahlen", "Wesentliche Konzerngesellschaften und Commerzbank weltweit" und
"Finanzkalender, Kontaktadressen" sowie den Abschnitt "An unsere Aktionédre" bestehend aus "Brief des
Vorstandsvorsitzenden”, "Das Vorstandsteam”, "Ausschiisse und Aufsichtsrat” und "Unsere Aktie".
Ferner den Abschnitt "Weitere Informationen” bestehend aus "Mandate", " Angaben zur Belastung von
Vermogenswerten”, "Quartal sergebnisse nach Segmenten” und " Funfjahrestibersicht” sowie den
Abschnitt "Versicherung der gesetzlichen Vertreter”.

Unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und Konzernlagebericht erstrecken sich nicht auf die
sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine
andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabel zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, Konzernlagebericht oder unseren bei der
Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine

wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber diese
Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir den Konzernabschluss und den
K onzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den
IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften in alen wesentlichen Belangen entspricht, und daftr, dass der
Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhdtnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens , Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie a's notwendig bestimmt haben,
um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten
oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die
Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie
die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfthrung der Unternehmenstétigkeit,
sofern einschl8gig, anzugeben. Dartiber hinaus sind sie dafirr verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungsl egungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, es sei denn, es
besteht die Absicht den Konzern zu liquidieren oder der Einstellung des Geschéftsbetriebs oder es besteht
keine realistische Alternative dazu.

Aulerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des K onzernlageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zuktnftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Mal3nahmen (Systeme), diesie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines K onzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete
Nachweise fur die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungsl egungsprozesses des
Konzerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des K onzernabschlusses und des
Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss al's
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob
der Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in
allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bel der Priifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen,
der unsere Prufungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafurr, dasseinein
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaéliiger Abschlussprifung sowie
unter erganzender Beachtung der 1SA durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus VerstofRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden al's
wesentlich angesehen, wenn verninftigerwei se erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Waéhrend der Prifung tben wir pflichtgemal3es Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Daruber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter —

falscher Darstellungen im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht, planen und fuhren

Prufungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die

ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass

wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstof3en hoher als bel

Unrichtigkeiten, da Verstol3e betriigerisches Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte

Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen

beinhalten konnen;,

gewinnen wir ein Versténdnis von dem fir die Prifung des K onzernabschlusses relevanten internen

Kontrollsystem und den fir die Priifung des Konzernlageberichts relevanten Vorkehrungen und

Mal3nahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden angemessen

sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben;

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten

Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten

geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben;

ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern

angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der

Grundlage der erlangten Prifungsnachwelise, ob elne wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit

Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur

Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass

eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungsvermerk auf die

dazugehdrigen Angaben im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks
erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fuhren,
dass der Konzern seine Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortftihren kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses

einschliefdlich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle

und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS, wie siein der EU
anzuwenden sind, und der ergénzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen

Vorschriften ein den tatséchlichen Verhatnissen entsprechendes Bild der Vermégens , Finanz- und

Ertragslage des Konzerns vermittelt;
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holen wir ausreichende, geeignete Priifungsnachwei se fir die Rechnungslegungsinformationen der
Unternehmen oder Geschéftstétigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Prifungsurteile zum
Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fir die Anleitung,
Uberwachung und Durchfiihrung der K onzernabschlusspriifung. Wir tragen die alleinige
Verantwortung fr unsere Prifungsurteile;

beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns,

fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachwei se vollziehen wir dabel insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den
gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die
sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen
geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kuinftige Ereignisse
wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erortern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang
und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliefdlich etwaiger
Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegentiber den fir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die
relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit ihnen alle Beziehungen
und sonstigen Sachverhalte, von denen vernlnftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf
unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen SchutzmalZnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
erortert haben, digjenigen Sachverhalte, diein der Prifung des Konzernabschlusses fir den aktuellen
Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind.
Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere
Rechtsvorschriften schlief3en die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
Vermerk Uber die Prifung der fir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts nach § 317 Abs. 3b HGB

Priifungsurtell

Wir haben gemal3 8 317 Abs. 3b HGB eine Priifung mit hinreichender Sicherheit durchgefihrt, ob diein
der beigeflgten Datei ,, Commerzbank AG_KA+KLB_ESEF-2020-12-31.zip" enthaltenen und fur
Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des K onzernabschlusses und des Konzernlageberichts
(im Folgenden auch als ,, ESEF-Unterlagen” bezeichnet) den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das
elektronische Berichtsformat (,, ESEF-Format*) in allen wesentlichen Belangen entsprechen. In Einklang
mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften erstreckt sich diese Prifung nur auf die Uberfuihrung der
Informationen des Konzernabschlusses und des K onzernlageberichts in das ESEF-Format und daher
weder auf diein diesen Wiedergaben enthaltenen noch auf andere in der oben genannten Datel enthaltene
Informationen.
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Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben genannten beigefligten Datel enthaltenen und fir

Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in
allen wesentlichen Belangen den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das el ektronische Berichtsformat.
Uber dieses Priifungsurteil sowie unsere im voranstehenden , Vermerk iiber die Priifung des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts* enthaltenen Prifungsurteile zum beigefiigten
Konzernabschluss und zum beigefligten Konzernlagebericht fir das Geschaftgahr vom Geschéfts ahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 hinaus geben wir keinerlei Prifungsurtell zu den in diesen
Wiedergaben enthaltenen Informationen sowie zu den anderen in der oben genannten Datel enthaltenen
Informationen ab.

Grundlage fir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Prifung der in der oben genannten beigefligten Datei enthaltenen Wiedergaben des

K onzernabschlusses und des K onzernlageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 Abs. 3b HGB unter
Beachtung des Entwurfs des IDW Prifungsstandards: Prifung der fir Zwecke der Offenlegung erstellten
elektronischen Wiedergaben von Abschllissen und Lageberichten nach § 317 Abs. 3b HGB (IDW EPS
410) durchgefuhrt. Unsere Verantwortung danach ist im Abschnitt ,,VVerantwortung des
Konzernabschlusspriifers fur die Prifung der ESEF-Unterlagen” weitergehend beschrieben. Unsere
Wirtschaftspriferpraxis hat die Anforderungen an das Qualitéatssicherungssystem des IDW
Qualitétssicherungsstandards: Anforderungen an die Qualitétssicherung in der Wirtschaftspriferpraxis
(IDW QS 1) angewendet.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir die ESEF-Unterlagen

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fur die Erstellung der ESEF-Unterlagen
mit den elektronischen Wiedergaben des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts nach
Mal3gabe des § 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 HGB und fur die Auszeichnung des Konzernabschlusses nach
Mal3gabe des § 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 2 HGB.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft verantwortlich fur die internen Kontrollen, die
sie al's notwendig erachten, um die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu erméglichen, die frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — VerstoRen gegen die Vorgaben des 8 328 Abs. 1
HGB an das el ektronische Berichtsformat sind.

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind zudem verantwortlich fir die Einreichung der ESEF-
Unterlagen zusammen mit dem Bestétigungsvermerk und dem beigefligten gepriften Konzernabschluss
und gepruften Konzernlagebericht sowie weiteren offenzulegenden Unterlagen beim Betreiber des
Bundesanzeigers.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung der Erstellung der ESEF-Unterlagen als Teil
des Rechnungsl egungsprozesses.

Verantwortung des Konzernabschlussprifers fir die Priiffung der ESEF-Unterlagen
Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob die ESEF-Unterlagen frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — Verstol3en gegen die Anforderungen des 8§ 328
Abs. 1 HGB sind. Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemél3es Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung. Dariber hinaus
identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter —
Verstofde gegen die Anforderungen des 8§ 328 Abs. 1 HGB, planen und fiihren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen;
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gewinnen wir ein Verstandnis von den fir die Prifung der ESEFUnNterlagen relevanten internen

Kontrollen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Kontrollen abzugeben;
beurteilen wir die technische Glltigkeit der ESEF-Unterlagen, d.h. ob die die ESEF-Unterlagen
enthaltende Datei die Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU) 2019/815 in der zum
Abschlussstichtag geltenden Fassung an die technische Spezifikation fur diese Datel erfillt;

beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsgleiche XHTML-Wiedergabe des gepriiften
Konzernabschlusses und des gepriiften Konzernlageberichts ermoglichen;

beurteilen wir, ob die Auszeichnung der ESEF-Unterlagen mit Inline XBRL-Technologie (iXBRL)

eine angemessene und vollsténdige maschinenlesbare XBRL-K opie der XHTML-Wiedergabe
ermoglicht.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-AprvO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 13. Mai 2020 als Konzernabschlussprifer gewahlt. Wir
wurden am 18. Mai 2020 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschéftsahr
2018 a's Abschlussprifer der COMMERZBANK Aktiengesellschaft tétig.

Wir erkléren, dass die in diesem Bestétigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem

zusétzlichen Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prufungsbericht) in Einklang
stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftsprifer
Der fir die Prifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist Claus-Peter Wagner.”
Eschborn/Frankfurt am Main, 3. Mérz 2021

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesel | schaft

Claus-Peter Wagner Marcus Binder
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer

()
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,» Bestétigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die COMMERZBANK Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main

Vermerk (Uiber die Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernl ageberichts
Prifungsurteile

Prifungsurteile
Wir haben den Konzernabschluss der COMMERZBANK  Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main und
ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) — bestehend aus der Gesamtergebnisrechnung fur das
Geschéftgahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021, der Bilanz zum 31. Dezember 2021, der
Eigenkapital veranderungsrechnung und der Kapitalflussrechnung fir das Geschéftsahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2021 sowie dem Anhang, einschlief3dlich einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungsl egungsmethoden — geprift. Dartber hinaus haben wir den Konzernlagebericht der
COMMERZBANK Aktiengesellschaft fur das Geschéftgahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021
gepruift. Diein Abschnitt , Angaben gemal3 § 315d HGB des Konzernlageberichts® enthaltene Erkl&rung
zur Unternehmensfihrung nach § 315d HGB und den in Abschnitt ,, Angaben gemal3 § 340i Abs. 5 HGB
in Verbindung mit 8 315b Abs. 3 HGB* des Konzernlageberichts enthaltenen zusammengefassten
gesonderten nichtfinanziellen Bericht nach § 315b Abs. 3 HGB sowie die in Abschnitt "Angaben gemald §
315d HGB" enthaltene Erkl&rung nach § 161 AktG zum Deutschen Corporate-Governance Kodex haben
wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepruft. Des Weiteren haben
wir die in Abschnitt ,, Vergitungsbericht* des Konzernlageberichts enthal tenen lageberichtsfremden
Angaben nicht inhaltlich gepriift. Lageberichtsfremde Angaben im Lagebericht sind Angaben, die nicht
nach 88 315, 315a bzw. nach 88 315b bis 315d HGB vorgeschrieben noch nach DRS 20 gefordert sind.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS, wie siein der
EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember
2021 sowie seiner Ertragslage fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 und
vermittelt der beigefligte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit dem
Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und
Risiken der zuktnftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Prifungsurteil zum Konzernlagebericht
erstreckt sich nicht auf die oben genannte Erklérung zur  Unternehmensfihrung in Abschnitt
»Angaben gemaf3 § 315d HGB in Verbindung mit § 289f HGB* des Konzernlageberichts, nicht auf den
Inhalt des oben genannten zusammengefassten gesonderten nichtfinanziellen Berichtsin Abschnitt
»Angaben gemdl3 8§ 340i Abs. 5 HGB in Verbindung mit 8 315b Abs. 3 HGB" des Konzernlageberichts
und nicht auf die oben genannte Erkl&rung nach § 161 AktG zum Deutschen Corporate-Governance
Kodex in Abschnitt "Angaben gemald 8§ 315d" des Konzernlageberichts.
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Gemal3 8 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die

Ordnungsmaliigkeit des Konzernabschlusses und des K onzernlageberichts gefihrt hat.

Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des K onzernl ageberichts in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,,EU-APrvVO") unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmal3iger Abschlussprifung durchgefihrt. Die Prifung des Konzernabschlusses haben wir unter
erganzender Beachtung der International Standards on Auditing (ISA) durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften, Grundsétzen und Standards ist im Abschnitt "V erantwortung
des Abschlussprifers fur die Prifung des K onzernabschlusses und des K onzernlageberichts' unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen unabhangig in
Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handel srechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichtenin
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dartiber hinaus erklaren wir gemaf? Artikel 10 Abs. 2
Buchst. f) EU-APrVO, dasswir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-
APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und
zum Konzernlagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte in der Priifung des Konzernabschlusses
Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemalien
Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Konzernabschlusses fir das Geschéftsahr vom
Januar bis zum 31. Dezember 2021 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer
Prufung des Konzernabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu
berticksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend beschreiben wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Prifungssachverhalte:

1. Bewertung der aktiven latenten Steuern

Griinde fir die Bestimmung al's besonders wichtiger Priifungssachverhalt
Die Bewertung der aktiven latenten Steueranspriiche ist ermessensbehaftet und erfordert Schatzungen
Uber die zukinftige steuerliche Ertragssituation sowie die Nutzbarkeit steuerlicher Verlustvortrage.
Ausgangspunkt fir die Bewertung aktiver latenter Steuern bildet die steuerliche Ergebnisplanung fur
einen Zeitraum von funf Jahren, die aus der Mehrjahresplanung des Konzerns abgel eitet wird. In diese
Planung flief3en Einschatzungen und Annahmen zur zukinftigen Geschéftsentwicklung des Konzerns
unter Beachtung der strategischen Mal3nahmen aus der ,, Strategie 2024“ ein.
Die im Rahmen der Mehrjahresplanung verwendeten Parameter sind ermessensbehaftet und haben einen
wesentlichen Einfluss auf die Bewertung der aktiven latenten Steuern. Vor diesen Hintergrund war die
Bewertung der aktiven latenten Steuern bei unserer Prifung ein besonders wichtiger Priifungssachverhalt.
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Priferisches Vorgehen

Im Rahmen unserer Priifungshandlungen haben wir den Prozess zur Erstellung der M ehrjahresplanung
des Konzerns aufgenommen und hinsichtlich der Einhaltung interner Vorgaben untersucht. Weiterhin
haben wir die wesentlichen Pramissen und Werttreiber mit besonderem Fokus auf die strategischen
Mal3nahmen sowie hinsichtlich wesentlicher Verénderungen der Planannahmen im Vergleich zum
Vorjahr analysiert. Hierbei haben wir die Konsistenz der wesentlichen Annahmen der Mehrjahresplanung
beurtellt und diese mit externen Markterwartungen verglichen. In diesem Zusammenhang haben wir
untersucht, ob die Annahmen zur volkswirtschaftlichen Entwicklung Gber den Planungszeitraum
innerhalb von Bandbreiten extern verfiigbarer Prognosen liegen.

Ausgehend von der Mehrjahresplanung des Konzerns haben wir die steuerlichen Organkreise
identifiziert, die wesentliche aktive latente Steuerbestande vor Wertberichtigung und Saldierung mit
passiven latenten Steuern aufweisen. Fur diese steuerlichen Organkreise haben wir die wesentlichen
Annahmen der Geschéaftsplanung mit der Planung des vorherigen Geschéaftgahres und den im
Geschéftgahr tatsachlich realisierten Ergebnissen verglichen und die Ursachen etwaiger Abweichungen
zu den vorab geplanten Ergebnissen analysiert. Hierfur haben wir interne Spezialisten hinzugezogen, die
Uber besondere Fachkenntnisse auf dem Gebiet der Unternehmensbewertung verfugen.

Die Uberleitung der IFRS-Planergebnisse auf die steuerlichen Ergebnisse haben wir im Hinblick auf die
Vereinbarkeit der Methodik zur Ermittlung der latenten Steuern mit IAS 12 und die rechnerische
Richtigkeit der Berechnung aktiver latenter Steuern beurteilt. Hierzu haben wir interne Spezialisten mit
besonderen Fachkenntnissen im Bereich Steuern hinzugezogen. Aus unseren Prifungshandlungen haben
sich keine Einwendungen gegen die Bewertung der aktiven latenten Steuern ergeben.

Verweis auf zugehdrige Angaben
Angaben zur Bewertung der aktiven latenten Steuern sind im Anhang des Konzernabschlusses in Note 22
und 52 enthalten.

2. Ansatz und Bewertung der im Geschéftgahr 2021 gebildeten Restrukturierungsriickstellungen

Griinde fir die Bestimmung a's besonders wichtiger Priifungssachverhalt

Der Vorstand hat am 3. Februar 2021 die , Strategie 2024“ beschlossen, die neben einem Stellenabbau im
In- und Ausland bis 2024 u.a. auch eine Reduzierung des Filialnetzes im Inland sowie die Schlief3ung von
Standorten im Ausland vorsieht. Im Méarz 2021 hat der Vorstand ein befristetes sogenanntes
»vorgezogenes Freiwilligenprogramm 2021 fir einen sozialvertraglichen Abbau von rund 1.700
Vollzeitstellen bei der Commerzbank AG im Inland mit einem einheitlichen Beendigungstermin des
Beschéftigungsverhal tnisses zum 31. Dezember 2021 beschlossen und hierzu eine Betriebsvereinbarung
mit dem Gesamtbetriebsrat abgeschlossen. Darlber hinaus hat der Vorstand im Mai 2021 mit den
Arbeitnehmergremien eine Gesamtbetriebsvereinbarung tber einen Rahmeninteressenausgleich zur
Umsetzung der ,, Strategie 2024* fur die Commerzbank AG im Inland sowie einen Rahmensozialplan
abgeschlossen. Vor diesem Hintergrund hat der Vorstand im Geschéftsjahr 2021 aufwandswirksam
Restrukturierungsrtickstellungen gebildet.

510/520



EDINETOOOO
OO00D0OO00o0O00D0bDO000DOoOdOoo(EeesTe1)
oOoOooodn

Angesichts des Umfangs der Restrukturierungsprogramme, der zu beachtenden Ansatzvoraussetzungen
und der im Rahmen der Bewertung vorhandenen Ermessensspielraume war der Ansatz und die
Bewertung der im Geschéftgahr 2021 gebildeten Restrukturierungsriickstellungen bei unserer Prifung ein
besonders wichtiger Prifungssachverhalt.

Priferisches Vorgehen
Im Rahmen unserer Priifungshandlungen haben wir beurteilt, ob die Voraussetzungen fir den Ansatz von
Restrukturierungsriickstellungen nach IAS 37 vorliegen.

Wir haben auf Basis der vorliegenden Restrukturierungsplane beurteilt, ob die darin enthaltenen
Mal3nahmen konkret definiert wurden und u.a. die betroffenen Bereiche und Standorte sowie die Anzahl
der betroffenen Mitarbeiter abgeleitet wurden. Zur Beurteilung, ob die Mal3nahmen im
Restrukturierungsplan konkret definiert wurden, haben wir unter anderem die Vorlagen und Protokolle
der Vorstandssitzungen eingesehen, in denen die Restrukturierungsmalinahmen erértert und beschlossen
wurden. Darlber hinaus haben wir die Gremienprotokolle zum Stand der Umsetzung der
Restrukturierungsmal3nahmen gewdrdigt.

Zur Beurteilung der Betroffenheit der Mitarbeiter und der Erwartung, dass die
Restrukturierungsmal3nahmen durchgeftihrt werden, haben wir die mit dem Gesamtbetriebsrat
abgeschl ossenen Betriebsvereinbarungen Uber die Ausgestaltung der Abbaumodelle sowie die
Kommunikation an die Mitarbeiter gewirdigt. Des Weiteren haben wir eine Ubersicht der
Kontrahierungen im Zusammenhang mit dem zum Bilanzstichtag bereits abgeschl ossenen vorgezogenen
Freiwilligenprogramm 2021 eingeholt und haben die darin enthaltenen wesentlichen Angaben
stichprobenhaft mit den Angaben aus den unterzeichneten Vertrégen abgeglichen. Ebenfalls haben wir
die Gesamtsumme der Kontrahierungsbetrage mit dem Gesamtbetrag der Umbuchungen in die Sonstigen
Passiva abgestimmt.

Weiterhin haben wir die Bewertung der Restrukturierungsriickstellungen in Bezug auf die
Anforderungen des |AS 37 gewdrdigt. Hierzu haben wir die der Bewertung zugrunde gelegten
Annahmen, wie bei spielsweise die geplante Inanspruchnahme und die erwarteten Kosten je Abbaumodell,
analysiert und mit den vorliegenden Erfahrungswerten aus vergangenen Restrukturierungsprogrammen
abgeglichen. Ebenfalls haben wir die Ermittlung der im Geschéftsjahr 2021 gebildeten
Restrukturierungsrtickstellungen auf Basis der zugrundeliegenden Annahmen rechnerisch nachvollzogen.

Aus unseren Prifungshandlungen haben sich keine Einwendungen gegen den Ansatz und die Bewertung
der im Geschéftgahr 2021 gebildeten Restrukturierungsriickstellungen ergeben.

Verweis auf zugehdrige Angaben
Angaben zu Ansatz und Bewertung der gebildeten Restrukturierungsriickstellungen sind im Anhang des
Konzernabschlusses in Note 58, Abschnitt ,, Sonstige Riickstellungen® enthal ten.
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3. Identifizierung und Ermittlung der Risikovorsorge fiir ausgefallene Kreditforderungen im
Unternehmenskreditgeschéft in Portfolios mit pandemiebedingten Risikomerkmalen

Grinde fir die Bestimmung a's besonders wichtiger Prifungssachverhalt

Die Identifizierung ausgefallener Kreditforderungen im Unternehmenskreditgeschéft in Portfolios mit
pandemiebedingten Risikomerkmalen ist ein wesentlicher Bereich, in dem das Management
Ermessensentscheidungen zu treffen hat. Durch die Auswirkungen der Corona Pandemie sind bei der
Commerzbank davon insbesondere Kreditforderungen der Portfolios Tourismus, Einzelhandel sowie
Automotive betroffen. Ferner beinhaltet das Vorgehen zur Ermittlung der Risikovorsorge ausgefallener
Kreditforderungen verschiedene Annahmen und Schétzparameter, insbesondere hinsichtlich der
Finanzlage der Unternehmen, Erwartungen zu kiinftigen Cashflows, beobachtbaren Marktpreisen sowie
der voraussichtlichen Erlose aus der Verwertung von Sicherheiten. Aufgrund der anhaltenden
Auswirkungen der weltweiten Corona-Pandemie und den damit verbundenen wirtschaftlichen
Schwierigkeiten zahlreicher Kreditnehmer sind diese Unsicherheiten im Geschéftgjahr erhoht.

Bereits geringe Verdnderungen in den Annahmen und Schétzparametern kénnen zu einer
unvollstandigen Identifizierung, deutlich voneinander abweichenden Bewertungsergebnissen und somit
zu einem veranderten Wertberichtigungsbedarf fuhren. Aufgrund der Bedeutung fir die Vermégens- und
Ertragslage, haben wir die Identifizierung und Ermittlung der Risikovorsorge fir ausgefallene
Kreditforderungen im Unternehmenskreditgeschéft in Portfolios mit pandemiebedingten
Risikomerkmalen als besonders wichtigen Prifungssachverhalt identifiziert.

Priferisches Vorgehen

Im Rahmen unserer Priifung haben wir uns mit den Prozessen zur Identifizierung und Uberwachung von
Kreditnehmern, die pandemiebedingte Risikomerkmale aufweisen, befasst. Dafur haben wir insbesondere
die Prozesse zur Uberwachung des Auftretens von Friihwarnindikatoren, zur Anwendung von
Ausfallgrinden und zur korrekten Einstufung in den relevanten Risikostatus gewirdigt.

Darliber hinaus haben wir uns mit dem Prozess zur Ermittlung der Risikovorsorge befasst. Hierbel haben
wir die Wirksamkeit der implementierten Kontrollen zur Ermittlung der Risikovorsorge getestet.

Im Rahmen der Krediteinzelfallpriifung haben wir durch eine risikoorientierte Stichprobenauswahl
insbesondere solche Engagements hinsichtlich des ermittelten Risikovorsorgebedarfs analysiert, welche
pandemiebedingte Risikomerkmal e aufwei sen.

Wir haben aussagebezogene Prifungshandlungen vorgenommen und hierbei die wesentlichen
Annahmen bezlglich erwarteter zukUnftiger Cashflows aus den Kreditforderungen einschliefdlich des
Wertansatzes der gehaltenen Sicherheiten dahingehend beurteilt, ob diese in Einklang mit den
wirtschaftlichen Verhéltnissen des Kredithehmers und den dffentlich verfligbaren Markt- und
Branchenprognosen stehen. Dartber hinaus haben wir die rechnerische Richtigkeit der jeweils ermittelten
Risikovorsorgen fur Kreditausfallrisiken nachvollzogen.

Aus unseren Prifungshandlungen haben sich hinsichtlich der Identifizierung und Ermittlung der
Risikovorsorge ausgefallener Kreditforderungen im Unternehmenskreditgeschéft in Portfolios mit
pandemiebedingten Risikomerkmalen keine Einwendungen ergeben.
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Verweis auf zugehdrige Angaben
Die Angaben der Gesellschaft zur Bewertung der Kreditportfolios sind in Note 32 im Anhang sowie im
Abschnitt "Adressenausfallrisiken” des Lageberichts zum Konzernabschluss enthal ten.

4. Ermittlung der Risikovorsorge fur nicht ausgefallene Kreditforderungen

Griinde fir die Bestimmung al's besonders wichtiger Priifungssachverhalt

Die der Ermittlung der Risikovorsorge fir nicht ausgefallene Kreditforderungen im IFRS 9-
Risikovorsorgemodell der Bank zugrunde gelegte Schéatzung der Kreditrisikoparameter basiert auf
historischen Informationen, schuldnerspezifischen Merkmalen sowie auf aktuellen wirtschaftlichen
Entwicklungen und zukunftsorientierten makrookonomischen Annahmen. Diese Parameter kénnen zum
Teil nur mit zeitlichem Verzug beobachtet werden und unterliegen Schétzunsicherheiten.

Vor dem Hintergrund der im Geschéftgahr anhaltenden wirtschaftlichen Verwerfungen, insbesondere
infolge der Corona-Pandemie und der damit einhergehenden erhdhten Schétzunsicherheiten zur
Festlegung der Kreditrisikoparameter hat das Management wie im Vorjahr ein Top Level Adjustment
(TLA) gebildet. Das TLA fuhrt zu einer wesentlichen Erhdhung der Risikovorsorge in der Stufe | und
Stufe 11, insbesondere fur die Portfolien Tourismus, Einzelhandel sowie Automotive. Mal3geblich fur die
Ermittlung des TLA waren die Annahmen zur Veradnderung der Ausfallwahrscheinlichkeiten der
Kreditnehmer, die Uber geschétzte pauschal e branchenspezifische Verschlechterungen der
Kreditnehmerratings innerhalb der bestehenden Ratingsystematik anhand der Betroffenheit der jeweiligen
Branchen hergeleitet wurden.

Vor dem Hintergrund der Ermessensspielraume im Zusammenhang mit der Ermittiung des TLA
erachten wir die Ermittlung der Risikovorsorge fir nicht ausgefallene Kreditforderungen al's besonders
wichtigen Prifungssachverhalt.

Priferisches Vorgehen
Wir haben den Aufbau und die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems in Bezug auf die Ermittiung
der Risikovorsorge fir nicht ausgefallene Kreditforderungen beurteilt.

Wir haben die Ermittlung des TLA Uberprift, indem wir die zugrunde liegenden Annahmen bezlglich
der Auswirkungen der Folgen der Corona-Pandemie und der damit verbundenen wirtschaftlichen
Verwerfungen sowie deren Auswirkungen auf die Portfolios Tourismus, Einzelhandel und Automotive
gewdrdigt haben. Insbesondere haben wir die Bestimmung der betroffenen Branchen und die Schétzungen
zur pauschalen branchenspezifischen Verschlechterung der Kreditnehmerratings anhand von externen
Informationsquellen gewurdigt. Weiterhin haben wir die rechnerische Richtigkeit der TL A-Berechnung
der Bank nachvollzogen.

Erganzend haben wir auf Basis eines Datenabzugs der betroffenen Portfolien die Aktualitét der
Kreditrisikoparameter und die im Geschéftgahr bereits beobachteten Veranderungen durch
aussagebezogene anal ytische Prifungshandlungen in Bezug auf das TLA beurtellt.

Im Rahmen der Prifung haben wir interne Spezialisten hinzugezogen, die tUber besondere
Fachkenntnisse auf dem Gebiet des Kreditrisikomanagements verfiigen.

Aus unseren Prifungshandlungen haben sich keine Einwendungen gegen die Ermittlung der
Risikovorsorge fur nicht ausgefallene Kreditforderungen ergeben.
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Verweis auf zugehdrige Angaben

Angaben zur Ermittlung der Risikovorsorge fur Finanzinstrumente sind im Anhang des
Konzernabschlusses in Note 32 sowie im Abschnitt " Adressenausfallrisiken” des Lageberichts zum
Konzernabschluss enthalten.

Sonstige Informationen
Der Aufsichtsrat ist fur seinen jahrlichen Bericht verantwortlich. Fur die Erklarung nach § 161 AktG zum
Deutschen Corporate Governance Kodex, die Bestandteil der Erklarung zur Unternehmensfiihrung ist
sowie fur den Vergutungsbericht nach § 162 AktG sind die gesetzlichen Vertreter und der Aufsichtsrat
verantwortlich. Im Ubrigen sind die gesetzlichen Vertreter fur die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen den oben genannten zusammengefassten
gesonderten nichtfinanziellen Bericht sowie die oben genannten Erklérungen zur Unternehmensfiihrung
und zum Deutschen Corporate-Governance Kodex sowie die oben genannten, im Konzernlagebericht im
Abschnitt ,, Vergitungsbericht” enthaltenen, lageberichtsfremden Angaben. Ferner umfassen die sonstigen
Informationen weitere fr den Geschéftsbericht vorgesehene Bestandteile, von denen wir eine Fassung bis
zur Erteilung dieses Bestétigungsvermerks erlangt haben, insbesondere:
den Abschnitt "U2-U4" bestehend aus "Kennzahlen", "Wesentliche Konzerngesellschaften und
Commerzbank weltweit", "Finanzkalender, Kontaktadressen" und den ,, Vergutungsbericht® im
Abschnitt ,, Unternehmerische Verantwortung® sowie den Abschnitt "An unsere Aktionére" bestehend
aus "Brief des Vorstandsvorsitzenden”, "Das Vorstandsteam”, "Ausschiisse und Aufsichtsrat” und
"Unsere Aktie". Ferner den Abschnitt "Weitere Informationen” bestehend aus "Mandate”, "Angaben
zur Belastung von Vermogenswerten”, "Quartal sergebnisse nach Segmenten” und
"Funfjahresiibersicht” sowie den Abschnitt "Versicherung der gesetzlichen Vertreter”
aber nicht den Konzernabschluss, nicht die in die inhaltliche Prifung einbezogenen
Konzernlageberichtsangaben und nicht unseren dazugehorigen Bestétigungsvermerk.

Unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und Konzernlagebericht erstrecken sich nicht auf die
sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine
andere Form von Prufungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabel zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, Konzernlagebericht oder unseren bei der
Prufung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefuhrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche
falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Uber diese Tatsache zu
berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Konzernabschluss und den

K onzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den IFRS,
wie siein der EU anzuwenden sind, und den ergénzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften in alen wesentlichen Belangen entspricht, und daftr, dass der
Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens , Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie as notwendig bestimmt haben,
um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten
oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafr verantwortlich, die
Fahigkeit des Konzerns zur Fortfhrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie
die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortflhrung der Unternehmenstétigkeit,
sofern einschlagig, anzugeben. Dariber hinaus sind sie daftr verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungsl egungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, es sei denn, es
besteht die Absicht den Konzern zu liquidieren oder der Einstellung des Geschéftsbetriebs oder es besteht
keine realistische Alternative dazu. Auf3erdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die
Aufstellung des Konzernlageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die
Vorkehrungen und Mal3nahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung
eines Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachwelise fir die Aussagen im
Konzernlagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungs egungsprozesses des K onzerns
zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des K onzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Priifung des Konzernabschlusses und des

K onzernl ageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss a's Ganzes
frel von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der
Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in alen
wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bel der Prifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen,
der unsere Prufungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafirr, dass einein
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaliliger Abschlussprifung sowie
unter erganzender Beachtung der I1SA durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Verstolien oder Unrichtigkeiten resultieren und werden as
wesentlich angesehen, wenn verninftigerwei se erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Waéhrend der Prifung tben wir pflichtgemélies Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dartber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter —
falscher Darstellungen im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht, planen und fuhren
Prufungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bel VerstoRen hoher als bel
Unrichtigkeiten, da Verstol3e betriigerisches Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen;

gewinnen wir ein Versténdnis von dem fir die Prifung des K onzernabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fir die Priifung des Konzernlageberichts relevanten Vorkehrungen und
Mal3nahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben;
beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben;

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur
Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungsvermerk auf die
dazugehorigen Angaben im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks
erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fihren,
dass der Konzern seine Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfiihren kann;
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beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses
einschliefdlich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle
und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS, wiesiein der EU
anzuwenden sind, und der ergadnzend nach 8§ 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften ein den tatséchlichen Verhatnissen entsprechendes Bild der Vermégens , Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt;

holen wir ausreichende, geeignete Prifungsnachwelise fir die Rechnungslegungsinformationen der
Unternehmen oder Geschéftstétigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Prifungsurteile zum
Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fur die Anleitung,
Uberwachung und Durchfiihrung der Konzernabschlusspriifung. Wir tragen die alleinige
Verantwortung fir unsere Prifungsurteile;

beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns;

fuhren wir Prufungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachwel se vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den
gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die
sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen
geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kunftige Ereignisse
wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und
die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschliefdlich etwaiger Mangel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fur die Uberwachung Verantwortlichen eine Erkléarung ab, dass wir die
relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit ihnen alle Beziehungen
und sonstigen Sachverhalte, von denen vernlnftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf
unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen SchutzmalZnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen erortert
haben, digjenigen Sachverhalte, diein der Prifung des Konzernabschlusses fur den aktuellen
Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind.
Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestétigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere
Rechtsvorschriften schlief3en die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.
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Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Vermerk Uber die Prifung der fir Zwecke der Offenlegung erstellten el ektronischen Wiedergaben des
K onzernabschlusses und des Konzernlageberichts nach § 317 Abs. 3aHGB

Prafungsurteil

Wir haben gemal3 8 317 Abs. 3aHGB eine Priifung mit hinreichender Sicherheit durchgeftihrt, ob diein
der Datel ,,Commerzbank_AG_KA+KLB_ESEF-2021-12-31.zip* mit den gepriiften Unterlagen (SHA-
256-Prifsumme: 5612e5696d034498f 30eaal63 47467 7fc074b573dffec50ca21345d0c1e7468¢€)
enthaltenen und fir Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts (im Folgenden auch a's ,, ESEF-Unterlagen” bezeichnet) den Vorgaben des § 328
Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat (, ESEF-Format*) in allen wesentlichen Belangen
entsprechen. In Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften erstreckt sich diese Priifung nur auf
die Uberfiihrung der Informationen des K onzernabschlusses und des K onzernlageberichts in das ESEF-
Format und daher weder auf die in diesen Wiedergaben enthaltenen noch auf andere in der oben
genannten Datei enthaltene Informationen.

Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben genannten Datei enthaltenen und fir Zwecke der
Offenlegung erstellten Wiedergaben des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in alen
wesentlichen Belangen den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat. Uber
dieses Prufungsurteil sowie unsere im voranstehenden ,,Vermerk Uber die Prifung des
K onzernabschlusses und des K onzernlageberichts* enthaltenen Prifungsurteile zum beigefiigten
Konzernabschluss und zum beigefiigten Konzernlagebericht fir das Geschaftsahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2021 hinaus geben wir keinerlei Prifungsurteil zu den in diesen Wiedergaben enthaltenen
Informationen sowie zu den anderen in der oben genannten Datel enthaltenen Informationen ab.

Grundlage fir das Prufungsurteil

Wir haben unsere Prifung der in der oben genannten Datei enthaltenen Wiedergaben des

K onzernabschlusses und des K onzernlageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 Abs. 3aHGB unter
Beachtung des IDW Priifungsstandards: Prifung der fir Zwecke der Offenlegung erstellten

el ektronischen Wiedergaben von Abschlissen und Lageberichten nach § 317 Abs. 3aHGB (IDW PS 410
(11.2021)) durchgefiihrt. Unsere Verantwortung danach ist im Abschnitt ,, Verantwortung des
Konzernabschlussprifers fur die Prifung der ESEF-Unterlagen” weitergehend beschrieben. Unsere
Wirtschaftspriferpraxis hat die Anforderungen an das Qualitétssicherungssystem des IDW
Qualitétssicherungsstandards: Anforderungen an die Qualitétssicherung in der Wirtschaftspriferpraxis
(IDW QS 1) angewendet.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir die ESEF-Unterlagen

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fur die Erstellung der ESEF-Unterlagen
mit den elektronischen Wiedergaben des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts nach
Mal3gabe des § 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 HGB und fur die Auszeichnung des Konzernabschlusses nach
Mal3gabe des § 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 2 HGB.
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Ferner sind die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft verantwortlich fur die internen Kontrollen, diesie

als notwendig erachten, um die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu erméglichen, die frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — VerstoRen gegen die Vorgaben des 8 328 Abs. 1
HGB an das elektronische Berichtsformat sind.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fur die Uberwachung des Prozesses der Erstellung der ESEF-
Unterlagen als Tell des Rechnungslegungsprozesses.

Verantwortung des Konzernabschlussprifers fr die Priiffung der ESEF-Unterlagen

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob die ESEF-Unterlagen frei von

wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — VerstofRen gegen die Anforderungen des § 328

Abs. 1 HGB sind. Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemélies Ermessen aus und bewahren eine

kritische Grundhaltung. Dartber hinaus
identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter —
Verstolde gegen die Anforderungen des 8 328 Abs. 1 HGB, planen und fihren Prifungshandiungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachwei se, die ausreichend und geeignet
sind, um a's Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen;
gewinnen wir ein Verstandnis von den fir die Prifung der ESEF-Unterlagen relevanten internen
Kontrollen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Kontrollen abzugeben,;
beurteilen wir die technische Gultigkeit der ESEF-Unterlagen, d.h. ob die die ESEF-Unterlagen
enthaltende Datei die Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU) 2019/815 in der zum
Abschlussstichtag geltenden Fassung an die technische Spezifikation fir diese Datel erfullt;
beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsgleiche XHTML-Wiedergabe des gepriften
Konzernabschlusses und des gepriften Konzernlageberichts ermoglichen;
beurteilen wir, ob die Auszeichnung der ESEF-Unterlagen mit Inline XBRL-Technologie (iXBRL)
nach Mal3gabe der Artikel 4 und 6 der Delegierten Verordnung (EU) 2019/815 in der am
Abschlussstichtag geltenden Fassung e ne angemessene und vollstandige maschinenlesbare XBRL -
Kopie der XHTML-Wiedergabe erméglicht.

Ubrige Angaben geméal’ Artikel 10 EU-APr'VO
Wir wurden von der Hauptversammlung am 18. Mai 2021 als Konzernabschlussprifer gewahlt. Wir
wurden am 1. Juni 2021 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschéftsjahr
2018 als Abschlussprufer der COMMERZBANK Aktiengesellschaft tétig.

Wir erkléren, dass die in diesem Bestétigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem zusétzlichen
Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Einklang stehen.

Sonstiger Sachverhalt — Verwendung des Bestétigungsvermerks

Unser Bestétigungsvermerk ist stets im Zusammenhang mit dem gepriiften Konzernabschluss und dem
gepruften Konzernlagebericht sowie den gepruften ESEF-Unterlagen zu lesen. Der in das ESEF Format
UberfUhrte Konzernabschluss und K onzernlagebericht
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—auch die im Bundesanzeiger bekanntzumachenden Fassungen — sind lediglich elektronische
Wiedergaben des gepriften Konzernabschlusses und des gepriften Konzernlageberichts und treten nicht
an deren Stelle. Insbesondereist der ESEF-Vermerk und unser darin enthaltenes Prifungsurteil nur in
Verbindung mit den in elektronischer Form bereitgestellten gepriften ESEF-Unterlagen verwendbar.

Verantwortlicher Wirtschaftsprifer

Der fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Claus-Peter Wagner.*
Eschborn/Frankfurt am Main, 2. Mérz 2022

Ernst & Young GmbH

Wirtschaftsprifungsgesel | schaft

Claus-Peter Wagner Marcus Binder
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer

()
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