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() ( )
(2022 )

( ) (D)
383,444,361.16 24.65
207,936,348.59 13.37
148,950,154 .66 9.58
107,469,089.63 6.91
102,266,690.98 6.58
101,760,156.14 6.54
92,588,373.51 5.95
90,327,838.31 5.81
44,079,629.98 2.83
41,033,550.50 2.64
37,210,315.05 2.39
29,033,254.72 1.87
18,643,793.70 1.20
41,622,761.59 2.68
1,446,366,318.52 93.00
( ) 108,888,981.09 7.00
, ) 1E553ii?gé§99.61 ) 100.00

«C ) ACEUR) P(EUR)
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@)
30
(2022 )
) ( )
(@)

1 | NOvO NORDISK A/S-B 747,821 108.54| 81,167,359.40( 5.22
2 | ASTRAZENECA PLC 493,009 125.04( 61,657,896.36| 3.96
3 | sse pLC 2,261,441  22.12| 50,028,668.03| 3.22
4 | TOTALENERGIES SE 969,918|  47.16| 45,736,483.29| 2.94
5 | EDP-ENERGIAS DE PORTUGAL SA 9,802,008  4.50| 44,079,629.98( 2.83
6 | STORA ENSO OYJ-R SHS EUR 2,318,678  18.70| 43,359,278.60| 2.79
7 | SIKA AG-REG 141,957 295.19| 41,904,641.10| 2.69
8 | KERRY GROUP PLC-A 393,230 104.35| 41,033,550.50| 2.64
9 | ASML HOLDING NV 73,300 554.70| 40,659,510.00| 2.61
10 | ALLIANZ SE-REG 185,858 215.80| 40,108,156.40| 2.58
11 | BOLIDEN AB 940,223|  41.68| 39,189,448.61| 2.52
12 | SANOFI 378,885| 102.60( 38,873,601.00| 2.50
13 | STOREBRAND ASA 4,424,639 8.41| 37,210,315.05[ 2.39
14 | RIO TINTO PLC 517,273  67.53( 34,929,477.47| 2.25
15 | SCHNEIDER ELECTRIC SE 250,942 138.98| 34,875,919.16| 2.24
16 | SANDVIK AB 1,859,537| 18.24| 33,919,628.77| 2.18
17 | SCOR SE 1,204,887| 27.26| 32,845,219.62| 2.11
18 | UNILEVER PLC 701,659 44.26| 31,053,208.06( 2.00
19 | SIEMENS AG-REG 256,091 118.42| 30,326,296.22| 1.95
20 | AUTO TRADER GROUP PLC 3,958,330 7.55| 29,887,509.51[ 1.92
21 | FERROVIAL SA 1,171,168| 24.79| 29,033,254.72| 1.87
22 | UPM-KYMMENE OYJ 866,911 33.01| 28,616,732.11| 1.84
23 | NOVARTIS AG-REG 330,600| 84.85( 28,052,866.91| 1.80
24 | NESTLE SA-REG 227,800 123.12| 28,046,511.63| 1.80
25 | BT GROUP PLC 12,363,900 2.12| 26,227,345.54| 1.69
26 | STMICROELECTRONICS NV 719,411  36.42| 26,200,948.62| 1.68
27 | SHELL PLC 991,900 25.87| 25,664,380.50| 1.65
28 | LLOYDS BANKING GROUP PLC 46,575,700 0.55| 25,525,255.80| 1.64
29 | MUENCHENER RUECKVER AG-REG 107,782 228.90| 24,671,299.80( 1.59

(2022 )

( )
) ()

1 | ALLIANZ EUR MID CAP EQ-1 25,366| 1,640.89 41,622,761.59| 2.68
) A(EUR) P(EUR)

60/196



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

(2022 )

(2022 )

61/196



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

©)

10 2022 ACEUR)
2012 1,297 176,172 79.19 10,756
2013 1,389 188,668 91.88 12,480
2014 1,371 186,223 96.36 13,089
2015 1,358 184,457 105.19 14,288
2016 1,318 179,024 104.88 14,246
2017 1,330 180,654 105.99 14,397
2018 1,097 149,006 89.55 12,164
2019 1,263 171,553 105.45 14,323
2020 1,458 198,040 124.57 16,920
2021 1,669 226,700 146.76 19,934
2021 1,593 216,377 137.78 18,715
1,583 215,019 137.17 18,632
1,613 219,094 140.12 19,032
1,655 224,799 144.01 19,561
1,593 216,377 139.05 18,887
10 1,634 221,946 142.95 19,417
11 1,577 214,204 138.53 18,817
12 1,669 226,700 146.76 19,934
2022 1,611 218,822 142.56 19,364
1,526 207,277 135.36 18,386
1,560 211,895 136.75 18,575
1,534 208,363 134.78 18,307
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10 A(EUR)
)
2012 .98( 133 )
2013 .51( 205 )
2014 .12( 288 )
2015 27( 173 )
2016 .01( 409 )
2017 .73( 371 )
2018 .63( 221 )
2019 .25( 170 )
2020 00 0 )
2021 78( 242 )
)
10 ACEUR)

()()
2012 17.43
2013 17.26
2014 6.52
2015 11.36
2016 0.91
2017 3.93
2018 -12.94
2019 19.58
2020 19.32
2021 17.81

) () 100x (a-b)/b
A(EUR) (

(

A(EUR)
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®
10 ACEUR)
2012 306,087 1,921,237 16,379,976
(0) (2,970) (39,770)
2013 435,818 1,703,566 15,112,228
0) (1,810) (37,960)
2014 827,773 1,708,015 14,231,986
0) (2,150) (35,810)
2015 1,253,495 2,573,927 12,911,554
0) (2,810) (33,000)
2016 424,122 770,401 12,565,275
0) (2,060) (30,940)
2017 645,958 658,845 12,552,388
0) (2,170) (28,770)
S018 262,486 568,380 12,246,494
0) (740) (28,030)
2019 320,534 587,972 11,979,056
(0) (620) (27,410)
2020 311,902 584,553 11,706,405
0) (1,910) (25,500)
2021 262,891 593,864 11,375,432
) (6,320) (19, 180)
C ) )
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(1) 2021 12 31

2021 12 31
(SHS)/ 2021
(UNT)/ 12 31 ( )
1,592,224,308.74 94.01
1,592,224,308.74 94.01
134,433,701.27 7.94
DE0008404005  Allianz SE vink.Namens-Aktien SHS 185,858 185,858 0 EUR 207.800 38,621,292.40 2.28
DE0006062144  Covestro AG Inhaber-Aktien SHS 228,137 228,137 0 EUR 53.940 12,305,709.78 0.73
DE0005785604  Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-
Stammaktien SHS 466,499 466,499 0 EUR 35.350 16,490,739.65  0.97
DE0008430026  Miinchener Riickvers.-Ges. AG
vink.Namens-Aktien SHS 107,782 0 107,900 EUR 261.000 28,131,102.00  1.66
DE0007236101  Siemens AG Namens-Aktien SHS 256,091 35,500 0 EUR 151.840 38,884,857.44  2.30
262,119,933.27 15.47
FR0010313833  Arkema S.A. Actions au Porteur SHS 142,100 142,100 0 EUR 123.850 17,599,085.00  1.04
FRO000045072  Crédit Agricole S.A. Actions Port. SHS 1,378,300 1,378,300 0 EUR 12.590 17,352,797.00 1.02
FRO000121147  Faurecia SE Actions Port. SHS 426,835 0 503,700 EUR 40.580 17,320,964.30  1.02
FR0000120578  Sanofi S.A. Actions Port. SHS 378,885 195,000 271,147 EWR 89.350 33,853,374.75  2.00
FR0O000121972  Schneider Electric SE Actions Port. SHS 250,942 0 0 EUR 173.100 43,438,060.20 2.56
FR0010411983  SCOR SE Actions au Porteur SHS 1,204,887 0 907,467 EWR 27.500 33,134,392.50 1.96
FR0000120271  TotalEnergies SE Actions au Porteur SHS 1,133,294 544,300 0 EUR 44.935 50,924,565.89 3.01
FRO000124141  Veolia Environnement S.A. Actions
au Porteur SHS 553,912 88,624 0 EUR 32.200 17,835,966.40 1.05
FR0011981968  Worldline S.A. Actions Port. SHS 634,338 0 0 EUR 48.335 30,660,727.23  1.81
157,052,054.32  9.28
NL0010273215  ASML Holding N.V. Aandelen op naam SHS 73,300 73,300 0 EUR 718.300 52,651,390.00  3.12
NL0011821202  ING Groep N.V. Aandelen op naam SHS 3,189,761 0 1,296,700 EUR 12.320 39,297,855.52  2.32
NL0000009538  Koninklijke Philips N.V. Aandelen
aan toonder SHS 1,019,111 1,019,111.659 0.659 EUR 32.765 33,391,171.92 1.97
NL0000226223  STMicroelectronics N.V. Aandelen
aan toonder SHS 719,411 425,800 0 EUR 44.080 31,711,636.88  1.87
44,828,220.00 2.65
1E0004906560  Kerry Group PLC Reg.Shares A SHS 393,230 150,500 0 EUR 114.000 44,828,220.00 2.65
93,710,059.79  5.54
DK0015998017  Bavarian Nordic DK 10 Navne-Aktier SHS 544,016 77,634 0 DKK 270.500 19,788,252.35  1.17
DK0060534915  Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B SHS 747,821 136,100 0 DKK 735.100 73,921,807.44 4.37
47,618,154.86  2.81
PTEDPOAMO009  EDP - Energias de Portugal SA
Accoes Nom. SHS 9,802,008 0 0 EUR 4.858 47,618,154.86  2.81
32,031,464.90 1.89
ES0118900010  Ferrovial S.A. Acciones Port. SHS 1,171,168.735 22,877.826  130,000.091 EUR 27.350 32,031,464.90 1.89
21,794,050.70  1.29
BE0003565737  KBC Groep N.V. Parts Sociales au Port. SHS 286,387 0 0 EUR 76.100 21,794,050.70 1.29
53,037,603.53  3.14
N00003053605  Storebrand ASA Navne-Aksjer SHS 6,024,039 0 3,943,961 NOK 87.920 53,037,603.53  3.14
115,391,313.04 6.81
SE0011166610  Atlas Copco AB Namn-Aktier A SHS 251,900 251,900 0 SEK 628.400 15,469,724.90  0.91
SE0015811559  Boliden AB Namn-Aktier SHS 1,039,123 1,039,123 0 SEK 352.200 35,766,344.55  2.11
SE0000412371  Modern Times Group MTG AB Namn-Aktier B SHS 2,030,080 597,080 0 SEK 91.350 18,123,411.48 1.07
SE0000667891  Sandvik AB Namn-Aktier SHS 1,859,537 0 0 SEK 253.300 46,031,832.11  2.72
98,544,241.02 5.82
F10009013296  Neste Oyj Reg.Shs SHS 434,260 116,500 0 EUR 43.270 18,790,430.20  1.11
F10009005961  Stora Enso Oyj Reg.Shares CI.R SHS 2,576,078 0 536,601 EUR 16.150 41,603,659.70 2.46
F10009005987  UPM Kymmene Corp. Reg.Shares SHS 1,138,131 0 789,099 EUR 33.520 38,150,151.12  2.25
132,770,471.91 7.84
CH0025751329  Logitech International S.A.
Namens-Aktien SHS 114,000 114,000 0 CHF 77.080 8,470,329.67  0.50
CH0012005267  Novartis AG Namens-Aktien SHS 330,600 560,000 229,400 CHF 80.490 25,650,659.34  1.51
CH0435377954  SIG Combibloc Group AG Namens-Aktien SHS 769,200 769,200 0 CHF 25.320 18,773,996.53  1.11
CH0418792922  Sika AG Namens-Aktien SHS 141,957 0 18,600 CHF 384.100 52,559,941.87  3.11
CH0126881561  Swiss Re AG Namens-Aktien SHS 312,703 0 253,900 CHF 90.620 27,315,544.50 1.61
398,893,040.13  23.53
6B0009895292  AstraZeneca PLC Reg.Shares SHS 493,099 0 0 GBP 86.899 51,020,824.66  3.01
GBOOBVYVFW23  Auto Trader Group PLC Reg.Shares SHS 3,958,330 3,958,330 0 GBP 7.356 34,669,852.33 2.05
GBOOBN44P254  Baltic Classifieds Group PLC Reg.Shares SHS 9,629,204 9,629,204 0 GBP 2.320 26,599,694.33  1.57
GB0030913577 BT Group PLC Reg.Shares SHS 14,241,100 4,241,100 0 GBP 1.682 28,524,591.80 1.68
6B0033195214  Kingfisher PLC Reg.Shares SHS 8,645,908 8,645,908 0 GBP 3.493 35,958,988.68  2.12
GB0008706128  Lloyds Banking Group PLC Reg.Shares SHS 39,706,700 39,706,700 0 GBP 0.483 22,849,613.75 1.35
GB0032089863  NEXT PLC Reg.Shares SHS 200,052 0 34,546 GBP 80.700 19,222,714.06 1.13
GBOOBG11K365  Redrow PLC Reg.Shares SHS 3,845,818 0 412,300 GBP 7.062 32,338,116.00 1.91
GB0007188757  Rio Tinto PLC Reg.Shares SHS 517,273 0 205,910 GBP 49.065 30,219,681.79  1.78
GB0007908733  SSE PLC Shares SHS 2,261,441 0 0 GBP 16.730 45,048,410.94  2.66
GBOOB10RZP78  Unilever PLC Reg.Shares SHS 701,659 701,659 0 GBP 39.710 33,176,018.21 1.96
GBOOBYV8MN78  Urban Logistics REIT PLC Reg.Shares SHS 8,258,788 2,293,803 0 GBP 1.850 18,192,246.00  1.07
GBOOB1KJJ408  Whithread PLC Reg.Shares SHS 596,279 0 0 GBP 29.680 21,072,287.58  1.24
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2021 12 31
(SHS)/ 2021
(UNT)/ 12 31 ( )
543,703.97 0.03
543,703.97 0.03
543,703.97 0.03
GBOOBJ05QC14  Actual Experience PLC Reg.Shares SHS 1,790,705 0 25,000 GBP 0.255 543,703.97 0.03
51,260,053.43 3.04
51,260,053.43 3.04
51,260,053.43 3.04
LU0986130051  AGIF-All.Europe Mid Cap
Equity Inhaber Anteile | UNIT 25,365.967 0 0 EUR 2,020.820 51,260,053.43 3.04
EUR 1,644,028,066.14 97.08
State Street Bank International GmbH EUR 41,480,440.80 % 100.000 41,480,440.80 2.45
EU/EEA
State Street Bank International GmbH DKK 101,454.52 % 100.000 13,642.69 0.00
State Street Bank International GmbH NOK 5,839,903.67 % 100.000 584,809.10 0.03
EU/EEA
State Street Bank International GmbH GBP 5,315,046.79 % 100.000 6,328,566.76 0.37
State Street Bank International GmbH UsD 0.23 % 100.000 0.20  0.00
EUR 48,407,459.55 2.85
30)
EUR 48,407,459.55 2.85
EUR 391,700.20 391,700.20 0.02
EUR 32,238.49 32,238.49 0.00
EUR 3,370,433.16 3,370,433.16 0.20
EUR 3,794,371.85 0.22
EUR -280,927.21 -280,927.21 -0.02
EUR -2,182,096.43 -2,182,096.43 -0.13
EUR -2,463,023.64 -0.15
EUR 1,693,766,873.90 100.00
SHS 11,387,791
30)
: EUR 79,055,667.89
( ) CHF DKK EUR GBP NOK SEK usD
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A(EUR)
DE0008475021
1,669,484,164.87
11,375,430.746
146.76

P(EUR)

DE0009797423
24,282,709.04
12,360.025
1,964.62
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2021 12 31
) 5w
1,592,768,012.71 94.04
134,433,701.27 7.94
262,119,933.27 15.47
157,052,054.32 9.28
44,828,220.00 2.65
93,710,059.79 5.54
47,618,154.86 2.81
32,031,464.90 1.89
21,794,050.70 1.29
53,037,603.53 3.14
115,391,313.04 6.81
98,544,241.02 5.82
132,770,471.91 7.84
399,436,744.10 23.56
51,260,053.43 3.04
51,260,053.43 3.04
48,407,459.55 2.85
3,794,371.85 0.22
-2,463,023.64 -0.15

1,693,766,873.90 100.00

) 5
1,592,768,012.71 94.04
132,770,471.91 7.84
93,710,059.79 5.54
798,421,820.34 47.15
399,436,744.10 23.56
53,037,603.53 3.14
115,391,313.04 6.81
51,260,053.43 3.04
51,260,053.43 3.04
48,407 ,459.55 2.85
3,794,371.85 0.22
-2,463,023.64 -0.15

1,693,766,873.90 100.00
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2021 12 30

2021 12 30

(GBP)
(DKK)
(NOK)
(SEK)
(CHF)
(USD)

1 Euro
1 Euro
1 Euro
1 Euro
1 Euro
1 Euro

GBP
DKK
NOK
SEK
CHF
usb

0.83985
7.43655
9.98600
10.23250
1.03740
1.13015
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)
(SHS)/
(UNT)/
DEOOOA12DM80 Scout24 SE Namens-Aktien SHS 0 527,956
DEOOOWAF3001 Siltronic AG Namens-Aktien SHS 0 393,570
F10009000681 Nokia Oyj Reg.Shares SHS 0 2,671,689
FR0000125007 Compagnie de Saint-Gobain S.A. Actions au Porteur SHS 0 146,258
FR0010908533 Edenred S.A. Actions Port. SHS 0 3,064
GB0O0B0O3MM408 Royal Dutch Shell Reg.Shares CI.B SHS 0 540,000
N00003096208 Leroy Seafood Group ASA Navne-Aksjer SHS 0 1,775,742
ATO000A18XM4 ams AG Inhaber-Aktien SHS 0 1,375,141
SE0007074281 Hexpol AB Namn-Aktier B SHS 0 1,282,542
ES06189009H7 Ferrovial S.A. Anrechte SHS 1,148,291 1,148,291
ES0618900915 Ferrovial S.A. Anrechte SHS 1,157,860 1,157,860
GBOOB0130H42 ITM Power PLC Reg.Shares SHS 0 11,401,796
DK0061535853 Bavarian Nordic AS Navne-Aktier SHS 77,634 77,634
(GB0059822006 Dialog Semiconductor PLC Reg.Shares SHS 0 338,214
SE0012455673 Boliden AB Namn-Aktier (Post Split) SHS 0 1,298,423
SE0015811567 Boliden AB Reg.Redemption Shares SHS 1,039,123 1,039,123
SE0013121589 Embracer Group AB Namn-Aktier AK CI.B SHS 0 1,059,664
SE0015503602 Modern Times Group MTG AB Namn-Aktier B (Em.01/21) SHS 597,080 597,080
ES0118900176 Ferrovial S.A. Acciones Port. Div. SHS 13,308.735 13,308.735
DEOOOA3H3LR9 Scout24 AG Inhaber-Andienungsrrechte SHS 291,415 291,415
FR0014005GA0 Veolia Environnement S.A. Anrechte SHS 465,288 465,288
SE0015503594 Modern Times Group MTG AB Anrechte SHS 1,433,000 1,433,000
LU2048588888 Allianz GI.Inv.Fd-Smart Energy Act.Nom. W9 H2 Dis. UNT 0 30
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(SHS)/
(UNT)/ ( )
)
: EUR 384,375
: ESTX Banks Index (Price) (EUR), STXE 600 Oil & Gas Index (Price) (EUR))
: EUR 439,625

: EURO STOXX 50 Index (Price) (EUR))
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16
) )
)
EUR 1.65 1.65 5.00 5.00 — EIR —
EUR 0.88 0.88 — — — EUR 3,000,000
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a b~ WON P

[eo BN e)]

a)
9.

a)
10.

a)
b)

SN

D

D

(

(
2021

2021

12 31

) 3,827,154.75 519,842

) 41,901,679.02 5,691,505

0.00 0

0.00 0

(334,800.51) (45,476)

(334,800.51) (45,476)

( ) 0.00 0

461,051.65 7,067

0.00 0

(574,072.91) (77,976)

(574,072.91) (77,976)

(6,538,379.06) (888,108)

(6,538,379.06) (888,108)

2,372,916.67 322,313

41,115,549.61 5,584,725

(38,516.29) (5.,232)

(20,787,121.38) (2,823,515)

(25,456,597.03) (3,457,770)

4,669,475.65 634,255

0.00 0

0.00 0

(76,197.25) (10,350)

(20,901,834.92) (2,839,096)

20,213,714.69 2,745,629

198,316,551.52 26,937,337

(44,745,160.76) (6,077,735)

153,571,390.76 20,859,602

173,785,105.45 23,605,231

71,873,704.35 9,762,605

7,444,892.78 1,011,240

79,318,597.13 10,773,845

253,103,702.58 34,379,076

1.65 ( 1.65 )

0.000 )
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a) (4,834.84)

o0 N O

a) (8,273.19)
9.

a) (94,826.67)
10.

a) D (193,624.83)
b) 147,033.94

SN

1) 0.88 ( 0.88 )

85/196

55,154.54 7,492
605,345.38 82,224
0.00 0
0.00 0
(4,834.84) (657)
(657)
0.00 0
6,703.89 911
0.00 0
(8,273.19) (1,124)
(1,124)
(94,826.67) (12,880)
(12,880)
34,401.78 4,673
593,670.89 80,638
(555.73) (75)
(46,590.89) (6,328)
(26,300)
19,972
0.00 0
0.00 0
(1,103.50) (150)
(48,250.12) (6,554)
545,420.77 74,085
2,860,057.62 388,482
(645,942.64) (87,738)
2,214,114.98 300,743
2,759,535.75 374,828
1,058,777.42 143,814
102,137.27 13,873
1,160,914.69 157,687
3,920, 450.44 532,515

( 0.000 )



N

a)

b)

b)

2021

2021
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1,458,220,758.57
0.00
0.00
(45,454,543.41)
35,115,509.54
35,115,509.54
0.00
(80,570,052.95)
3,614,247.13
253,103,702.58
71,873,704.35
7,444,892.78
1,669,484,164.87
20,690,686.81
0.00
0.00
(367,874.73)
93,456.84
93,456.84
0.00
(461,331.57)
39,446.52
3,920,450.44
1,058,777.42
102,137.27
24,282,709.04
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( )
*)
( ) C ) ( ) (D)
1. 212,548,905.41 28,870,518 18.68 2,537
2. 173,785,105.45 23,605,231 15.28 2,075
3. 0.00 0 0.00 0
1. 115,697,700.71 15,715,219 10.17 1,381
250,422,624.73 34,014,905 22.01 2,990
20,213,685.42 2,745,625 1.78 242
1. 0.00 0 0.00 0
2. 20,213,685.42 2,745,625 1.78 242
2021 12 31 11,375,431
*)
( )
*)
( ) C ) ( ) )
1. 3,056,922.48 415,222 247.32 33,593
2. 2,759,535.75 374,828 223.26 30,325
3. 0.00 0 0.00 0
1. 1,628,631.17 221,217 131.77 17,898
3,642,406.35 494,748 294.69 40,028
545,420.71 74,084 44.13 5,994
1. 0.00 0 0.00 0
2. 545,420.71 74,084 44 .13 5,994
2021 12 31 12,360
)
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Industria

Wermagensautstellung zum 3112 2021
15K G bt i g Mankr  Siikk hew Besiond  dbulei  Vedkduled Kury e e
Arade b SLlda]  fugings  Abgaege nile  ondne
Wihnng o Bascratrinosm migens
T LPE228 508 4 L]
Aintian 1552 228 308,74 ol
Dwitssrlord LMANTILIT 7.5
DEDOCBACMO0S  Alinrs SE ik Kormir Akt 5K 1ESESH  DBEASE OFR  J7E00 334709040 238
DECOCROSI IS ot AL Inhesbas Akt &K BT AN OEM BIOMW  LANATE o
DEOOCETRMSE  Fresnin SE 6 G0 K608 mhaber- Siommoktien 5K WA AT QA DRI 1AAWTIRES s

DEOOCBAI0OGE  Monchenes Rickver Gem MG
i b A L 108 £ IOTROODUR  2M1E00  2AIILL0L00 164
DECOCTISNEN]  Sermens AL Momers A ben 5 Tl AW DEUR  IS1840  33EBIASTAL 230
Frarbmics 283 11093437 1847
FRODIONIZENN Arkemo S Actions ou Pores 5T UMRIN0 AN OEUR 123850  17S9R0ES00 104
FRODDOD4SOTZ Crbcht Agrcnie 5 A Artor Port 5T 1378300 1372300 OEUR 1250 173AS279I00 1
Frooo2i1ar Foureciz SE Actors Port Ene T L [} S0 700 [ud A0SRC 1702005430 E-+]
FRODODLIOSTE  Sonof 5.4 Achons Port 5T ITHESN  QVI000  JTLMATEUN  BRASD  BIMSAITATS b1
FRODOILZINTE  Goiewicier Eevtre SE Actine Pon 5TH Fs0aR o OEUR  I7RID0 £143808020 254
FROGIDS 11943 SO0 SE Actiom. o Porbeur arK 1Al Q F 24T ful 2800 NLEMRLD 18
FRODOOLIENT  lotcingeen SE Actiom oy Mortew ulK FE e UEUH AREE BOURASEAEY Ao
FRODOOLIATAL ek Ervarmernasmabn 5 6. &rtiond ou Pormso 5TH SEATLE BEAT OEUR  3E300  17EINSed0 108
1oL Wk S At Pt T 434 X430 [ OEUH  aB3IBE  BAse072733 181
Federignds 157,052 0532 [FT]
MAOOMOTIZE AL kg Y. Aosdeion op roam 5T 7310 71300 OEUR  TIEINO  S1ASLIW000 32
FOOONIRII23 T Gl 1 W, Agrelie™ o Aoam ik ERE ] € 100 fum (FAE - an
MLOCOOOORSIE  Kowsinkife PRofifss MV AOndhebies can monnde 5TK TAIP L 1R LIS OESPEUR - 3ETS . TLWLITLSR 15
MLODCORZEIE] STMicrosiesteorses B Aonciehen Don foonder i TIRALl  42EA00 DEUR  W4080 30 T1LABMES 1L&7
Arlarrat L FLER T 188
IEOOEPOESHD Wy Genvs PLT Rieg Shovi A STH. WEIE 150500 OEUR 14000 S4AXEII00 285
Déremark TI0050.7 .
DROGISORBOIT B Pesks DN 10 Merer- Al 5K LITTT TIh34 DK IPOSOC  1R7BAINIIS 117
DRDMEEINTEE hiows Ptk A v Abtier B ETH TATEM 13440 ODHE  TILADG  FIO2LBOT4E 7
Parsagal AT RIN LSRG [T
FIECRIAMONY  EDR - E o Pty S4 heen. TN B 008 4 0 B 4E3E A1a1E4S4EE 281
Spanan 120014450 LW

ESO IS B & 4 ooty Port AT LITL ISP 33O
Geigeen Z1.7R0S0.70 [F2]
BHOOEMATIF  KHC Drowp W P i Soeste o For F1L] 35387 g LR 1
Picraymgasn FRITATLEY 1,04
OOOOMIR NG Syt ASA B Akign 103 AERAGEY £ BRabReincw A, 53 (A0 401 53 L]
Schweden 11537131204 [
SECOLLIGSSID Atk Copco AR Mo Adtior A 5T B0 2510 OSEN  E2E400 1546073490 ol
SECOISEIISEY.  (holsien Afl Namn-ALe 8IK Qv LR UHE M DhiehEAss P
SENOOOMLZITE  Wockem Tames G MFT: AT Pioemes-Alitier B 5T JO00A0 HETRAG OSEX  BLIN 181218004 1@
SECOODEGTENE otk AR Prmn Abtint TN 1EIREIT [ 0 S 3 A3 R
Finnlgne LT FOE T
FOICROLIZGE  Meate Oy Reg S 5TH MM 1A OFUR  SET0 1RTU0AI20 L
P0Gl Sasr i O fuig Sranea CIN &fK 2ErAUTH -] E30.801 tam 16350 A1s0ledd 248
i AL 1180181 0 Tegeufue 3l i

e — 112 TraTLIL T84
CHIUAPSIEN Logeec itemotonal 5.8 Nomen-Akten: uIK AT L T e o LIS - SR T ECRE T 00
CHOOEIODS24T  Nowarin AL Mot Al ben 5TH 30600 SA0000  INADOCH  BOAW  25an0ASead 151
CHHIEATNE e Conebin; G A Bammms ke ST TG Ped O 2880 ATTAHGE Lt
OHEIBMGRNE o AL Ry Akben &K 1419457 -] IRedDCH IRAADD SSSROLLET it
1283815 STH JL2 T 0 ISIOCHE S5  2731setimp 11
‘CirsiEwtinrmian FEVADa 1) 1,81
GORIRNG  Aaaferecn PIE Beg Shons sfe Lral g L] OGRF  REERS  A1OA0AMAN £ =11
CDOEPTINGD At Trestes amap PL Ry Shavey 5T INSAI0  IESEIM nGer FiE U T T 205
CHDGERGIFIES ol Comdwch Groug MU Heg Shaey arE REIUMH  WaIVI oGhe A0 SaivRaay 15
GBOCBORIISTT BT Group PLC Fisg Shives 5K TAMLING 4241500 nGRe 1847  IRSMLELED 148
GBOOEILFAZNA Kinglates PLE Rerg Shares 51K BeASWE B0 0GEF 3 FRASE 08 8 12
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GOOCROERGY  NIEXE PLE Feg Shares & o0 L Midscher  ROFC 1922301408 143
GBOCBGLINISS  Redrow PLC Reg Shanes 5T 3845818 0 AEZI0GER I 32IERIIA00 171
GBOCOTLETST Mo Tintn PLE Feg S 51K SI7aT £ JOSSIOGEP  AWGME  302INSELTY 178
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Inciustria
Wermdagensaufstellung zum 3112 2021
= Ree ) Bty Silih bew Bestpyral Koty Wersiuie) L AT W das
Arpmie by MR luginge  Abgirgm mil®  Fonguer
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Industria

WVermdgensiibersicht zum 3112 2021

Grlspdering nach Arimgenart - Lond Eurpsartin EUR % e Fonds: Gilasaerury nach Aningenar - Watnang it m ELE % s Fory-
P e— rre Py —
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Dl Vermigensgegenstinds des Sondercermdgens sind oul der Grundioge nochstehender Kurse/Markisitoe bewerbet:

Alls VeIrmdgenmwems KL G, Morkosdoe per 30 12 2071 cder leirbekn e

Devisenkursie) brw, Komversionstakior(en) (in Mangennotiz) per 30122021

Cunlibravinneen. Phord et s i) 1 £ » GAF OIS
Dénammaork, Kroner (KA 1 o = KK T A3455
Mlorsacen Konen (ROK) 1 B = RO 1]
Schwmchen. Keonen (SEK] 1Bum = S5EK 1023260
Srhwens, Fromkon PCHFY 1Esn = CHF 1037an
us#, Delior (IS0 1 Bum = LISD 11315
KapitalmaBnahmen

Alle Umsatie, oe ous Kapdalmolierahmen fancagehen (echnsche Umsaize) wenden ols 2w oder AEQang ausgewissan

Summrechisausibung

Liimmuachis ous den bm Fonds, enchobenen Acten hoben wic woweit e im irtereswe ynasrer Anleger gebaten srchien, ertwednr uelbat wotegenommen
adar durch Beoufimgie nech urdiden Wesungen ouliben losien
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Imedustric

Wohrend des Berichiszeitroumes abgeschlossens Geschifte, sowel sie nicht mehr in der Vermdgensoulstellung erscheinen:
- Kt und Vierkiile in Wertpopieren, Investmamontelen und Schaldacheindaslehsn (Markireordrang eurs Barichisstichbag):
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Incfustrica
Gomungiberechrang Stk W Walumen
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Imebutrio

Anhang

Anteilklossan

Filr dos Sondervermagen kinnen Antedklassen im Sinnewon § 16 Abs. 2 der Aligemeinen Andagebedingungen” gebildet werden,
die sich himsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgobegufschlogs. des Ricknahmeabschlogs der Widhnung des Antellwertes
enschleBhch des Ertores von Wahrungsie berungsgese haften, der Fauschabwergltung der Mingestonlngesumme ooes eines
Eombmnation dieser Merkmale unterschexdan konnen Die Bildung von Antailklossen st jpderreit zulcssig und begt im Ermessen
it Gesollschaft

Im Barichiszeitraurm wanlen) die in der nochiolgenden Tobelie aufgeflhredn) Antedkloswse(n) oufgelegt

Ariesi b Perachal A ngrbmn - Sahnabrs  Massaosloge oty
ke £ WETRURg MR pa whiog n & mEzPiog n wATITE WUy

Fhlwimnl [ TPCATic okl
L] Lk 145 S0 00 + EUR D P
ELH 0= al-1 ] 100000 SH D Tl

A
P

Dardber hinaus erhdlt die Gesellschaft Fir die Vierwaltung des Sondervermdgers ous dem Sondervermidgen eine effolgsberogers
Wergliwng gemal Verkaulsprospeks.
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Induzria

Ertrogs- und Aufwandsrechnung
Anteilklose Industrio A [EUR) Anteilklosse: [ridl.rFter{EUﬂJ
Tl iy Tstemwo w00 01202 - 31 12322001 F gen Ternar vom D101.2000 - 3113 2000
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LR (] Ful L]
I Errige 1 ririge
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4, Taiae cacd Grridrainchn Wt en [w 4.7 it W [
=Pt an Dl Qg
5 v oot Lpumbaibimredogyens i ki EETE LT & Doy crah Lt e b AEILEA
o Magorive [riogesroes Are0a ) o Megati Drdogetmes B ]
i Trare. o L mbairunlogen im dustond {or & T s Lt ge i dasiare |vie
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Entwicdung ces Sondensermigens 2001
Anteilklasse: industrio A (EUR)
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enwendung der Ertrige des Sondensermbgens

Anteilklasse: Industria & (EUR)
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(2) 2020 12 31

2020 12 31
(SHS)/ 2020
(UNT)/ 12 31 ( )
1,279,450,699.74  86.51
1,279,450,699.74  86.51
164,917,198.42 11.15
DE0008430026  Miinchener Riickvers.-Ges. AG
vink.Namens-Aktien SHS 215,682 143,452 0 EUR 244700 52,777,385.40 3.57
DEOOOA12DMB0  Scout24 AG Namens-Aktien SHS 527,956 113,156 22,600 EUR 67.450 35,610,632.20  2.41
DE0007236101  Siemens AG Namens-Aktien SHS 220,591 329,042 108,451 EUR 118.020 26,034,149.82  1.76
DEOOOWAF3001  Siltronic AG Namens-Aktien SHS 393,570 165,795 76,225 EUR 128.300 50,495,031.00 3.41
247,997,133.89 16.78
FR0O000125007  Compagnie de Saint-Gobain S.A. Actions
au Porteur SHS 146,258 450,460 304,202 EWR 38.310 5,603,143.98  0.38
FR0010908533  Edenred S.A. Actions Port. SHS 3,064 170,835.55 672,771.55 EUR 47.660 146,030.24  0.01
FR0000121147  Faurecia S.A. Actions Port. SHS 930,535 553,622 135,474 EUR 41.760 38,859,141.60 2.63
FR0000120578  Sanofi S.A. Actions Port. SHS 455,032 31,000 75,668 EUR 78.960 35,929,326.72  2.43
FR0000121972  Schneider Electric SE Actions Port. SHS 250,942 311,282 60,340 EUR 120.850 30,326,340.70  2.05
FR0010411983  SCOR SE Actions au Porteur SHS 2,112,354 1,436,171 0 EUR 26.640 56,273,110.56 3.81
FR0000120271  Total S.E. Actions au Porteur SHS 588,994 637,579 154,000 EUR 35.825 21,100,710.05  1.43
FRO000124141  Veolia Environnement S.A. Actions
au Porteur SHS 465,288 340,000 957,151 EWR 20.160 9,380,206.08  0.63
FR0011981968  Worldline S.A. Actions Port. SHS 634,338 141,000 128,722 EUR 79.420 50,379,123.96 3.41
43,734,510.36  2.95
NL0011821202  ING Groep N.V. Aandelen op naam SHS 4,486,461 2,730,753 0 EUR 7.756 34,796,991.52  2.35
NL0000226223  STMicroelectronics N.V. Aandelen
aan toonder SHS 293,611 53,689 1,073,949 EUWR 30.440 8,937,518.84  0.60
29,467,422.00 1.99
1E0004906560  Kerry Group PLC Reg.Shares A SHS 242,730 35,963 66,500 EUR 121.400 29,467,422.00  1.99
47,167,501.11 3.19
DK0015998017  Bavarian Nordic DK 10 Navne-Aktier SHS 466,382 466,382 0 DKK 186.500 11,692,543.03  0.79
DK0060534915  Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B SHS 611,721 341,769 395,866 DKK 431.400 35,474,958.08  2.40
51,440,937.98  3.48
PTEDPOAMO009  EDP - Energias de Portugal SA
Accdes Nom. SHS 9,802,008 8,331,285 1,930,000 EUR 5.248 51,440,937.98  3.48
29,119,468.98 1.97
ES0118900010  Ferrovial S.A. Acciones Port. SHS 1,278,291 396,027.51 329,928.51 EUR 22.780 29,119,468.98  1.97
16,719,273.06  1.13
BE0003565737  KBC Groep N.V. Parts Sociales au Port. SHS 286,387 0 0 EUR 58.380 16,719,273.06 1.13
70,983,172.01  4.80
NO0003096208  Leroy Seafood Group AS Navne-Aksjer SHS 1,775,742 1,373,709 3,511,837 NOK 60.900 10,294,156.52 0.70
NO0003053605  Storebrand ASA Navne-Aksjer SHS 9,968,000 2,766,000 0 NOK 63.960 60,689,015.49  4.10
108,223,035.90  7.32
SE0012455673  Boliden AB Namn-Aktier (Post Split) SHS 1,298,423 1,298,423 0 SEK 291.900 37,798,910.31 2.56
SE0007074281  Hexpol AB Namn-Aktier B SHS 1,282,542 0 1,609,653 SEK 90.300 11,550,168.80  0.78
SE0000412371  Modern Times Group MTG AB Namn-Aktier B SHS 1,433,000 662,000 0 SEK 148.400 21,208,457.17 1.43
SE0000667891  Sandvik AB Namn-Aktier SHS 1,859,537 1,477,868 190,000 SEK 203.100 37,665,499.62  2.55
135,452,595.18 9.16
F10009013296  Neste Oyj Reg.Shs SHS 317,760 397,000 79,240 EUR 59.860 19,021,113.60  1.29
F10009000681  Nokia Oyj Reg.Shares SHS 2,671,689 2,169,283 697,594 EUR 3.176 8,483,948.42  0.57
F10009005961  Stora Enso Oyj Reg.Shares CI.R SHS 3,112,679 1,424,970 107,291 EUWR 15.740 48,993,567.46  3.31
F10009005987  UPM Kymmene Corp. Reg.Shares SHS 1,927,230 1,113,277 264,247 EWR 30.590 58,953,965.70  3.99
24,621,729.13 1.66
ATO000A18XM4  ams AG Inhaber-Aktien SHS 1,375,141 1,375,141 371,400 CHF 19.425 24,621,729.13 1.66
79,894,080.60  5.40
CH0418792922  Sika AG Namens-Aktien SHS 160,557 32,227 85,970 CHF 244.900 36,243,348.97 2.45
CH0126881561  Swiss Re AG Namens-Aktien SHS 566,603 611,690 289,590 CHF 83.580 43,650,731.63  2.95
229,712,641.12 15.53
GB0009895292  AstraZeneca PLC Reg.Shares SHS 493,099 168,038 81,255 GBP 75.240 41,017,986.47 2.77
6B0030913577 BT Group PLC Reg.Shares SHS 10,000,000 10,000,000 5,543,595 GBP 1.368 15,123,714.76  1.02
6B0059822006  Dialog Semiconductor PLC Reg.Shares SHS 338,214 393,766 55,552 EUR 45.000 15,219,630.00  1.03
6B0032089863  NEXT PLC Reg.Shares SHS 234,598 334,775 176,336 GBP 72.364 18,768,877.47  1.27
GBOOBG11K365  Redrow PLC Reg.Shares SHS 4,258,118 4,501,942 243,824 GBP 5.850 27,540,066.67 1.86
GB0007188757  Rio Tinto PLC Reg.Shares SHS 723,183 1,191,587 468,404 GBP 55.830 44,638,260.80  3.02
GBOOBO3MM408  Royal Dutch Shell Reg.Shares CI.B SHS 540,000 540,000 0 GBP 12.784 7,631,994.03  0.52
GB0007908733  SSE PLC Shares SHS 2,261,441 1,567,879 1,179,291 GBP 15.483 38,709,519.38 2.62
GBOOB1KJJ408  Whithread PLC Reg.Shares SHS 596,279 596,279 0 GBP 31.950 21,062,591.54  1.42
83,526,914.40 5.66
83,526,914.40  5.66
20,813,884.99  1.41
SE0013121589  Embracer Group AB Namn-Aktier AK CI.B SHS 1,059,664 734,000 421,336 SEK 196.950 20,813,884.99  1.41
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2020 12 31
(SHS)/ 2020
(UNT)/ 12 31 ( )
62,713,029.41 4.25
GBOOBO130H42  ITM Power PLC Reg.Shares SHS 11,401,796 1,139,728 26,842,298 GBP 4.975 62,713,029.41  4.25
12,345,171.34 0.84
12,345,171.34 0.84
12,345,171.34  0.84
GBOOBJO5QC14  Actual Experience PLC Reg.Shares SHS 1,815,705 0 0 GBP 1.470 2,950,897.01 0.20
GBOOBYVBMN78  Urban Logistics REIT PLC Reg.Shares SHS 5,964,985 407,113 1,910,000 GBP 1.425 9,394,274.33  0.64
46,306,034.67  3.13
46,306,034.67 3.13
46,306,034.67  3.13
LU0986130051  AGIF-All.Europe Mid Cap Equity Holders
of the Unit class I UNT 25,366 0  4084.033 EUR  1,629.340 41,329,784.67  2.79
LU2048588888  Allianz Gl.Inv.Fd-Smart Energy Act.Nom.
W9 H2 Dis. UNT 30 0 0 EUR 165,875.000 4,976,250.00 0.34
3)
EUR 1,421,628,820.15 96.14
(¢ )
20,210,884.39  1.37
20,210,884.39 1.37
A.P.Mgller-Mzrsk A/S Future Marz 21 IFEU SHS 9,000 DKK  2,303.911 2,787,382.63  0.19
AIB Group PLC Future (ALBF) Marz 21 XEUR SHS 2,300,000 EUR 0.088 201,710.00  0.01
Antofagasta PLC Future (UNTH) Marz 21 XEUR SHS 650,000 GBP 0.124 89,322.00 0.01
ArcelorMittal S.A. Future (ISPI)
Marz 21 XEUR SHS 2,250,000 EUR 5.372 12,087,370.20 0.82
Danone S.A. Future (BSN) Marz 21 XEUR SHS -230,000 EUR 2.142 -492,545.00 -0.03
Diageo PLC Future (GUI) Marz 21 XEUR SHS -322,000 GBP 0.331 -117,763.36 -0.01
Engie S.A. Future (GZFH) Marz 21 XEUR SHS 690,000 EUR 0.402 277,104.00  0.02
Pandora A/S Cash Future (PNDC) Méarz 21 XNDX SHS 216,500 DKK 40.466 1,177,711.24 0.08
Peugeot S.A. Future (PEU) Marz 21 XEUR SHS 550,000 EUR 1.021 561,770.00  0.04
Royal Dutch Shell Future (R6C) Marz 21 XEUR SHS 950,000 EUR 3.590 3,410,500.00  0.23
SGS S.A. Future (SUWN) Marz 21 XEUR SHS -9,250 CHF 65.338 -557,077.82 -0.04
Telefénica S.A. Future (TNE5) Marz 21 XEUR SHS -2,000,000 EUR -0.303 606,600.00 0.04
Television Fse 1 S.A. Future (FSE)
Marz 21 XEUR SHS -675,000 EUR 0.143 -96,660.00 -0.01
Total S.A. Future (TOTB) Marz 21 XEUR SHS 300,000 EUR 3.580 1,074,000.00  0.07
Unilever PLC Future (UNI3) Marz 21 XEUR SHS -250,000 EUR 0.805 -201,125.00 -0.01
Wolters Kluwer N.V. Future (WOSF)
Jan. 21 XEUR SHS -290,000 EUR 2.060 -597,414.50 -0.04
EUR 20,210,884.39  1.37
/
-3,163,715.00 -0.21
DJ Euro Stoxx 50 Future (STXE) EUR
Méarz 21 XEUR Quantity -598 -368,715.00 -0.02
ESTX 50 Dividenden Index Future EUR
(FEXD) Dez. 21 XEUR  Quantity 1,000 -2,795,000.00 -0.19
5,937,000.00  0.46
DJ Euro Stoxx50 Index (SX5E) Put
Feb. 21 3375 XEUR  Quantity 2,500 EUR 47.000 1,175,000.00  0.08
DJ Euro Stoxx50 Index (SX5E) Put
Feb. 21 3425 XEUR Quantity 8,100 EUR 56.550 4,580,550.00 0.31
DJ Euro Stoxx50 Index (SXS5E) Put
Jan. 21 2925 XEUR  Quantity 3,400 EUR 2.200 74,800.00 0.01
DJ Stoxx 600 Oil & Gas Idx (SXEP) Call
Feb. 21 245 XEUR  Quantity 8,000 EUR 7.050 2,820,000.00 0.19
DJ Stoxx 600 Oil & Gas ldx (SXEP) Call
Marz 21 250 XEUR  Quantity 12,000 EUR 7.400 4,440,000.00  0.30
ESTX Bank Index (SX7E) Call
Feb. 21 77,5 XEUR  Quantity 25,000 EUR 2.775 3,468,750.00  0.23
ESTX Bank Index (SX7E) Call
Feb. 21 80 XEUR  Quantity 15,000 EUR 1.950 1,462,500.00  0.10
ESTX Bank Index (SX7E) Call
Marz 21 85 XEUR___ Quantity 50,000 EUR 1.550 3,875,000.00  0.26
EUR 18,732,885.00  1.27
264,443.14 0.01
Minchener Rickver. Dividend Futures
(MUV2) Dez. 21 XEUR EUR 1,150,000 EUR 0.191 219,300.00  0.01
Storebrand ASA Dividend Futures
(3CU) Marz 21 1FEU NOK 640,000 NOK 0.741 45,143.14  0.00
EUR 264,443.14  0.01
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2020 12 31
(SHS)/ 2020
(INT)/ 12 31 ( )
EU/EEA
State Street Bank International GmbH DKK 98,233,831.88 % 100.000 13,205,335.68  0.89
State Street Bank International GmbH GBP 2,494,894.42 % 100.000 2,758,313.34 0.19
State Street Bank International GmbH NOK 3,161,354.47 % 100.000 300,930.91  0.02
State Street Bank International GmbH SEK 12,480,234.33 Y% 100.000 1,244,662.84 0.08
17,509,242.77 1.18
30)
17,509,242.77 1.18
EUR 87,144.11 87,144.11 0.01
EUR 1,722,244.17 1,722,244.17  0.12
EUR 1,715,736.35 1,715,736.35  0.12
EUR 8,059,168.11 8,059,168.11 0.54
EUR 11,584,292.74 0.79
State Street Bank International GmbH EUR -20,882.56 -20,882.56 0.00
EU/EEA
State Street Bank International GmbH CHF -1,857,693.86 -1,712,318.06 -0.12
State Street Bank International GmbH USD -300,844.59 -245,417.13  -0.02
EUR -1,978,617.75 -0.14
EUR -388,107.36 -388,107.36 -0.03
EUR -1,722,244.17 -1,722,244.17 -0.12
EUR -6,930,153.54 -6,930,153.54  -0.47
EUR -9,040,505.07  -0.62
EUR 1,478,911,445.37 100.00
SHS 11,718,953
3)
30)
: EUR 73,878,095.45
( ) CHF DKK EUR GBP NOK SEK usD
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A(EUR)
DE0008475021
1,458,220,758.56
11,706,404.144
124.57

P(EUR)

DE0009797423
20,690,686.81
12,548.768
1,648.82
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2020 12 31
) )
1,375,322,785.48 93.01
164,917,198.42 11.15
247,997,133.89 16.78
43,734,510.36 2.95
29,467,422.00 1.99
47,167,501.11 3.19
51,440,937.98 3.48
29,119,468.98 1.97
16,719,273.06 1.13
70,983,172.01 4.80
129,036,920.89 8.73
135,452,595.18 9.16
24,621,729.13 1.66
79,894,080.60 5.40
304,770,841.87 20.62
46,306,034.67 3.13
46,306,034.67 3.13
39,208,212.53 2.65
17,509,242.77 1.18
11,584,292.74 0.79
-11,019,122.82 -0.76

1,478,911,445.37 100.00

) )
1,375,322,785.48 93.01
104,515,809.73 7.06
47,167,501.11 3.19
734,068,169.87 49.64
289,551,211.87 19.59
70,983,172.01 4.80
129,036,920.89 8.73
46,306,034.67 3.13
46,306,034.67 3.13
39,208,212.53 2.65
17,509,242.77 1.18
11,584,292.74 0.79
-11,019,122.82 -0.76

1,478,911,445.37 100.00
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2020 12 30

2020 12 30

(GBP)
(DKK)
(NOK)
(SEK)
(CHF)
(USD)

1 Euro
1 Euro
1 Euro
1 Euro
1 Euro

1 Euro

GBP
DKK
NOK
SEK
CHF
usb

0.90450
7.43895
10.50525
10.02700
1.08490
1.22585

IFEU
XEUR
XNDX

- ICE
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(SHS)/
(UNT)/
BE0003470755 Solvay S.A. Actions au Porteur A SHS 0 123,500
DK0010287663 NKT A/S Navne-Aktier SHS 130,000 130,000
DE0005773303 Fraport AG Ffm.Airport.Ser.AG Inhaber-Aktien SHS 432,000 432,000
DE0007164600 SAP SE Inhaber-Aktien SHS 54,900 278,263
DEOOOENERGYO Siemens Energy AG Namens-Aktien SHS 122,054 122,054
DEOOOTUAGO00 TUI AG Namens-Aktien SHS 0 668,284
DE0005089031 United Internet AG Namens-Aktien SHS 427,000 855,720
FRO000045072 Crédit Agricole S.A. Actions Port. SHS 174,394 2,576,804
FR0000120685 Natixis S.A. Actions Port. SHS 0 3,934,395
FR0000073272 Safran Actions Port. SHS 22,300 160,837
FR0O000130809 Société Générale S.A. Actions Port. SHS 63,296 329,118
GBOOBMJBDW54 Informa PLC Reg.Shares SHS 340,000 3,050,000
GB0008706128 Lloyds Banking Group PLC Reg.Shares SHS 0 35,308,408
GBOOBOSWJX34 London Stock Exchange GroupPLC Reg.Shares SHS 199,602 349,602
GBOOB24CGK77 Reckitt Benckiser Group Reg.Shares SHS 0 95,000
GBOOBO3MLX29 Royal Dutch Shell Reg.Shares CI.A SHS 917,000 1,099,165
GBOOBKKMKR23 RSA Insurance Group PLC Reg.Shares SHS 0 1,920,296
GBO0B29H4253 Tyman PLC Reg.Shares SHS 0 3,639,860
170003128367 ENEL S.p.A. Azioni nom. SHS 1,245,000 5,475,000
LU0156801721 Tenaris S.A. Actions nom. SHS 0 1,277,780
NL0013267909 Akzo Nobel N.V. Aandelen aan toonder SHS 318,000 318,000
NL0014332678 JDE Peet’ s B.V. Reg.Shares SHS 84,799 84,799
NL0000817179 Sligro Food Group N.V.Aandelen SHS 0 650,959
AT0000746409 Verbund AG Inhaber-Aktien SHS 174,000 174,000
SE0000108656 Telefonaktiebolaget L.M.Erics. Namn-Akt. B (fria) SHS 0 1,377,844
CH0210483332 Cie Financiere Richemont AG Namens-Aktien SHS 0 110,270
ES0182870214 Sacyr S.A. Acciones Port. SHS 1,192,772 5,000,000
CH0012032048 Roche Holding AG Inhaber-GenuBscheine SHS 0 93,591
ES06189009G9 Ferrovial S_A. Anrechte SHS 1,458,569 1,458,569
GBOOBO8F4599 Borders & Southern Petroleum Reg.Shares SHS 0 33,921,782
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(SHS)/

(UNT)/
FR0000125346 Ingenico Group S.A. Actions Port. SHS 0 316,200
PTEDP4AM0013 EDP - Energias de Por. SA Acgdes Nom. 1Em.07/20 SHS 597,301 597,301
GBOOBMF7GD44 ITM Power PLC Anrechte SHS 81,837 81,837
GBOOBMZ18B89 Urban Logistics REIT PLC Anrechte SHS 14,068 14,068
GBOOBL3GRG63 Urban Logistics REIT PLC Anrechte (Sub Shares) SHS 7,467,872 7,467,872
PTEDPOAMS010 EDP - Energias de Portugal SA Anrechte SHS 7,024,154 7,024,154
ES06189009F1 Ferrovial S.A. Anrechte SHS 1,323,192 1,323,192
ES06828709G1 Sacyr S.A. Anrechte SHS 5,000,000 5,000,000
LU1548503686 AGIF-AII .Mkt Neutral Asian Eq. Inh.-Ant.W93 (H2) UNT 0 50
LU1366195433 ﬁ?;E;A:;;anz Discov.Europ.Opp-Holders of the Unit UNT 0 6,000
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(SHS)/
UNT)/
(UNT) ( )
(
)
: EUR 405,247
( : AIB Group PLC Reg.Shares, Alstom S_A. Actions Porteur, Antofagasta PLC Reg.Shares, Atos SE

Actions au Porteur,Bayer AG Namens-Aktien, BP PLC Reg.Shares, British American Tobacco PLC
Reg.Shares, Compagnie de Saint-Gobain S.A. Actionsau Porteur, Covestro AG Inhaber-Aktien, Deutsche
Post AG Namens-Aktien, Engie S.A. Actions Port., lberdrola S.A. Acciones Port.,Imperial Brands PLC
Reg.Shares, Internat. Cons. Airl. Group SA Acciones Nom., Pandora A/S Navne-Aktier, Peugeot S.A.
Actions Port.(C.R.), Royal Dutch Shell Reg.Shares CI.A, Schneider Electric SE Actions Port., Siemens
AG & Siemens Energy AG Bskt./Prod-Spreads, Swedish Match AB Namn-Aktier, Swiss Re AG Namens-Aktien,
Total S.E. Actions au Porteur, UCB S.A. Actions Nom.,UniCredit S.p.A. Azioni nom., Volkswagen AG
Vorzugsaktien)

: EUR 289,467
( : Danone S.A. Actions Port., Diageo PLC Reg.Shares, Essity AB Namn-Aktier B, Hannover Riick
SE Namens-Aktien,Orsted A/S Indehaver Aktier, RWE AG Inhaber-Aktien, SGS S.A. Namens-Aktien, Swiss
Life Holding AG Namens-Aktien, TelefonicaS.A. Acciones Port., Television Fse 1 S.A. (TF1) Actions
Port., Unilever N.V. Aandelen op naam, Unilever PLC Reg.Shares, WoltersKluwer N.V. Aandelen op naam,
Zurich Insurance Group AG Nam.-Aktien)

: EUR 18,412
( : EURO STOXX 50 Index (Price) (EUR))
: EUR 28,126
( : Ashtead Group PLC Dividende Tech.WKN, ICE Storebrand ASA Dividende Tech.WKN)
: EUR 23,421
( : Ashtead Group PLC Dividende Tech.WKN, ICE Compass Group PLC Dividende Tech.WKN, ICE
Storebrand ASA Dividende Tech.WKN)
: EUR 13,800
( : Royal Dutch Shell Reg.Shares Cl.A)
: EUR 23,000
( : Royal Dutch Shell Reg.Shares Cl.A)
: EUR 3,540,953
( : ESTX Banks Index (Price) (EUR), STXE 600 Oil & Gas Index (Price) (EUR))
: EUR 2,317,700
( : EURO STOXX 50 Index (Price) (EUR))
: EUR 566,125
( : ESTX Banks Index (Price) (EUR), EURO STOXX 50 Index (Price) (EUR))
SEK/EUR EUR 612
GBP/EUR EUR 2,750
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16
) )
)
EUR 1.65 1.65 5.00 5.00 — —
EUR 0.88 0.88 — — — EUR 3,000,000
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a b~ WON P

a)
b)

[ NN e)]

a)
9b.

a)
10.

o O WN

D

D

( )
(
2020
2020 12 31
) 2,914,862.38 395,926
) 18,631,451.28 2,530,710
0.00 0
0.00 0
(105,156.64) (14,283)
(105,254.58) (14,297)
97.94 13
( ) 0.00 0
53,539.69 7,272
0.00 0
(437,229.28) (59,389)
(437,229.28) (59,389)
(1,616,869.33) (219,619)
(1,616,869.33) (219,619)
643,195.13 87,365
20,083,793.23 2,727,982
(57,773.58) (7.847)
(19,361,147.08) (2,629,825)
(4,746,542 .98) (644,723)
0.00 0
0.00 0
(34,186.21) (4,644)
(24,199,649.85) (3,287,038)
(4,115,856.62) (559,057)
406,614,207.11 55,230,408
(303,726,552.54) (41,255,178)
102,887,654.57 13,975,230
98,771,797.95 13,416,173
128,772,265.72 17,491,137
9,600,716.83 1,304,065
138,372,982.55 18,795,202
237,144,780.50 32,211,376
1.65 ( 1.65 )
0.008 )
)
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( )
(
2020
2020 12 31
41,602.33 5,651
266,015.01 36,133
0.00 0
0.00 0
(1,500.56) (204)
(1,501.96) (204)
1.40 0
) 0.00 0
759.56 103
0.00 0
(6.,240.34) (848)
(6,240.34) (848)
(23,153.32) (3,145)
(23,153.32) (3,145)
9,201.41 1,250
286,684.09 38,940
(824.58) 112)
(144,805.19) (19,669)
(270,345.01) (36,721)
0.00 0
0.00 0
(489.77) (67)
(416,464..55) (56,568)
(129,780.46) (17,628)
5,800,845.84 787,929
(4,335,624.28) (588,908)
1,465,221.56 199,021
1,335,441.10 181,393
1,839,226.48 249,822
180,085.30 24,461
2,019,311.78 274,283
3,354,752.88 455,676
0.88 )
( 0.008 )
)
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1,263,135,725.31

(14,860,341.57)

0.00

(27,969, 665.70)
30,470,620.65
30,470,620.65
0.00
(58,440,286.35)

770,260.03

237,144,780.50
128,772,265.72
9,600,716.83

1,458,220,758.57

17,627,052.15

(333,225.61)

0.00

46,326.47
59,690.66
59,690.66
0.00
(13,364.19)

(4,219.08)

3,354,752.88
1,839,226.48
180,085.30

20,690, 686.81
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( )
*)
( ) C D ) )
1. 149,020,110.07 20,241,402 12.73 1,729
2. 98,771,797.95 13,416,173 8.44 1,146
3. 0.00 0 0.00 0
1. (29,058,794.24) (3,947,056) (2.48) (337)
(218,733,113.78) (29,710,519) (18.68) (2,537)
0.00 0 0.00 0
1. 0.00 0 0.00 0
2. 0.00 0 0.00 0
2020 12 31 11,706,404
*)
( )
*)
( ) (D) ) ()
1. 2,136,946.44 290,261 170.29 23,130
2. 1,335,441.10 181,393 106.42 14,455
3. 0.00 0 0.00 0
1. (368,784.52) (50,092) (29.39) (3,992)
(3,103,603.02) (421,562) (247.32) (33,593)
0.00 0 0.00 0
1. 0.00 0 0.00 0
2. 0.00 0 0.00 0
2020 12 31 12,549
*)
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Industna
VermBgensoufstellung zum 31132020
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Industria A (EUR)

15N CEQOOAATSIR]
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Anteslvnr 12457
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Industria

Vermbgensibersicht zum 31.12.2020
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Irciustng

Die Vermogensgegenstiinde des Sondervermagens sind aul der Grundloge nachitehender Kurve/Morktsiise bewertet:
Alie Vesmbgermwerte: Kurse bow, Morktialre per 31012 3020 oder lolztbekonrio

Devisenkursfe) bow. Konversiondakterfen) (in Mengennotiz) per 30,12 2020

Grofbeilnnrien, Plurd [GRFY 1 Eum = GAP Oo0ann

Bonemore, Knoprpn (CEE) 1 Eurg = DKK 743595

Noraspen, Kionen [ 1 Ewity = QK 1050525
Sehwnden, Krorsen [SEK) 1 Ewire = SEX I00EF0m0

Schwenz, Franken [CHF) 1 Ewurg = CHF R ]

UZSA, Dollar LSy 1 Ewrg = USH 133508

Marktse hlisse]

Terminbdrsen

IFEU = London - |CE Futures Erope

XEUR - Euren (Ewres Frorddun/Eures Tlich)
AN = Stexckhuolm - Mosdog Seckholm - Denvitines
Kapitalmadnotmen

Alle Umnsatie, die ol Kapitobmabinahmen hervargaben (Iachnitche Urmsaize) weiden oby Zu- ofer ADGING oulbjswiesen

Stimmrechtsousibung

Stimenrechse ouw don im Foncs enthoionan Akt hoben we, soweil os im Intyrese urseror Anieger geboten arschien, sabweder wibnt wahegonommen
adet durch Beautagie nech urseren SWiksingan duiiban ipssan
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Indhustria

Wishrend des Berichtizeitroumes obgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermibgensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdube in Wertpapieren, investmentanteilen und Schuldscheindariehen {Marktzuordrnung zem Berichisstechtogl:
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Industig
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Anhang

Anteilklossen

Fir dars Sondervermagen kinnen Antailklossen im Sinnevan § 16 Abs. 2 der _Allgemeinen Anlogebedingungen” gebidet werden,
e sich hinsichitlich der Ertrogsvensendung, das Ausgnbeaufschimgs, des Riicknohmeabschlogs, der Wahning des Anteilwertes
einschlielich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschalten, der Pouschalvergutung, der Mindestoniogesumme oder ewnar
Kembination dieser Merkmaole unterschesden kinnen Die Bildung van Antesiklossen st jederzeit zultssig und liegt im Ermessen
dar Gesellschoft.

I Berichiszeitraum worlen) die in der nochfolgenden Tobelle aufgefihnie(n) Anteilklosse{n} oufgelegt.

At Wt Pl Mt Biicknghme-  Mndedoniage Ertrogeen:-
kg nng TrERgn Xpn EHogink shaching in T g
L
il otuedl  moweal okt
165 &S SO0 00 - ~ ELW ETtamend
nBs el = - 3 D000 ELIR Shaphlmend

1

Dorber hingus erbilt due Gesellschaft fer dee Verealiung des Sondensermdgens aus dem Sandensermagen aine erfolgsbezogens
Wergitieng gemal Verkaufsprospeks,
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Ertrogs- und Aufwandsrechnung

Anteilklosse: Industria & (EUR) Antellklasse: industria P (EUR)
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(2022 )
( ) ( )
1,568,791,172 213,088,905
13,535,872 1,838,577
1,555, 255,300 211,250,327
A(EUR) 11,379,382
P(EUR) 12,057
A(EUR)  134.78 18,307
P(EUR) 1,787.06 242,736
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@
2021 12 49,900,900 ( 68 )
@
¥R ES
1. EHIITRAOESES LTS
2. FHHM (EHRITRRORES) OB
3. EHEITERAREOITHOERE
4, FHEwERS L REHEESORR
5. ol
EHERmiTEAS
1. =#&EA#EL, TOFESETETTIa_E
2. WHEEER S LRI RS R
3. b
EHBITRRS
T s VAT ARy —
B—=F7F VA -
gl
ARV A R AT
©)
2022 1,615
( 460,751 ) 877 (

259,768 )
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@
2021 12 31
2021 12 31 2020 12 31
1 49.24 7 74.24 10
a) 49.24 7 74.24 10
2 101,418,016.63 13,775,609 149,313,174.66 20,281,209
a) 101,418,016.63 13,775,609 149,313,174.66 20,281,209
2021 7,152,156.41
2020 38,298,731.29
b)
3 96,153,231.30 13,060,493 141,600,806.39 19,233,638
42,991,592.35 5,839,548 36,846,515.92 5,004,862
5 13,647,899.93 1,853,794 13,612,409.93 1,848,974
2021 0.00
2020 0.00
2021 0.00
2020 0.00
6 66,609,969.18 9,047,632 66,456,638.42 9,026,805
2021 0.00
2020 0.00
2021 350,000.00
2020 350,000.00
7 15,209,182.62 2,065,863 15,311,714.04 2,079,790
2)
8,608,599.78 1,169,306 11,045,114.86 1,500,258
b) 6,600,582.84 896,557 4,266,599.18 579,532
8 28,734,902.77 3,903,062 33,531,648.24 4,554,604
1,230,612,955.01 167,154,158 831,975,108.39 113,007,179
10 17,262,408.83 2,344,753 18,869,609.77 2,563,059
12 599,032.78 81,367 1,185,554.47 161,034

1,613,239,240.64 219,126,286 1,308,703,254.47 177,761,163
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2021 12 31 2020 12 31
1 903,073,208.37 122,664,434 614,691,757.96 83,493,581
2 10,694.41 1,453 96,249.97 13,074
3 402,317,095.77 54,646,731 386,077,004.44 52,440,840
a) 50,325,394.73 6,835,698 31,128,947.57 4,228,245
b) 27,780,557.93 3,773,433 25,813,046.29 3,506,186
c) 324,211,143.11 44,037,600 329,135,010.58 44,706,408
4 307,838,242.10 41,813,668 307,838,242.10 41,813,668
a) 49,900,900.00 6,778,039 49,900,900.00 6,778,039
b) 257,937,342.10 35,035,629 257,937,342.10 35,035,629
1,613,239,240.65 219,126,286 1,308,703,254.47 177,761,163
166,174,607.00 22,571,497 146,378,636.00 19,882,610
606,763,784,358.00 82,416,724,829 566,700,211,729.04 76,974,889,759

737 743

155,460 21,116,132 156,955 21,319,198
118,268 16,064,342 118,370 16,078,197
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@

2021 2021 12 31
1
a) 122,506.83 16,640
2
a) (1,679,193.38) (228,085)
3 (13,906,658.38) (1,888,941)  (15,463,344.93) (2,100,386)
4
a) 511,209.48 69,438
b) 0.61 0
c) 51,399,531.81 6,981,598 51,910,741.90 7,051,036
5 3,214,416,962.16 436,614,256
6 (1,959,876,752.27) (266,210,059) 1,254,540,209.89 170,404,197
1,290,987,606.86 175,354,847
7 121,620,225.28 16,519,675
8
a)
aa) (307,285,196.93) (41,738,548)
ab)
(68,375,776.78) (9,287,482) (375,660,973.71) (51,026,030)
2021 34,613,902.07
2020  23,996,729.15
b) (261,455,229.53) (35,513,464)  (637,116,203.24) (86,539,494)
9
(11,502,985.54) (1,562,451)
10 (90,957,409.20) (12,354,745)
11
(52,340.98) (7,109)
12
2,762,346.40 375,210
13 675,741,239.58 91,785,933
14 (959,241.28) (130,294)
15 (959,241.28) (130,294)
16 (189,710,142.07) (25,768,329)
2021 138,743,743.49
2020  90,417,058.88
17 (2,179,962.14) (296,104)
18
(482,891,894.09) (65,591,206)
19 0.00 0
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2020 2020 12 31
1
a) 1,146,556.59 155,737
2
a) (722,725.51) (98,168)
3 (10,619,479.00) (1,442,444)  (10,195,647.92) (1,384,875)
4
a) 202,397.97 27,492
b) 0.13 0
c) 34,991,020.51 4,752,830 35,193,418.61 4,780,322
5 2,560,104,796.09 347,739,034
6 (1,500,662,845.55) (203,835,034) 1,059,441,950.54 143,904,000
1,084,439,721.23 147,299,447
7 129,519,468.43 17,592,629
8
a)
aa) (375,954,051.29) (51,065,839)
ab)
(57,433,314.66) (7,801,167) (433,387,365.95) (58,867,006)
2021 34,613,902.07
2020  23,996,729.15
b) (259,682,000.58) (35,272,606) (693,069,366.53) (94,139,612)
9
(17,868,105.15) (2,427,025)
10 (97,260,367.18) (13,210,876)
11
(445,583.76) (60,524)
12
16,165.32 2,196
13 405,331,932.36 202,355,684
14 (959,241.28) (130,294)
15 (959,241.28) (130,294)
16 (145,489,013.78) (19,761,773)
2021 138,743,743.49
2020  90,417,058.88
17 (1,825,786.28) (247,997)
18
(257,057,891.02) (34,916,173)
19 0.00 0

132/196



KAGB 16
2021 10

GmbHG

Finanzdienstleistungsinstitute

HGB 253

EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

2021 12 31
Kapitalanlagegesetzbuch
17 AlF
Handelsgesetzbuch HGB
GmbH-Gesetz
Kreditwesengesetz KWG 2015 17

Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und

RechKredV

HRB9340

HGB 253
HGB 246
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800.00
13
2021 12 31
2021 12 31
HGB 253 HGB 246
2010
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz BiIMoG
SE
15
2011
2.00
Rickstellungs-abzinsungsverordnung RickAbzinsV
1.87 12.6
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TGH/F05 TH/F 00-02
3.00
RiickAbzinsV 1.87 15
HGB 253 10
HGB 253 10
HGB 253 15
HGB
256a
HGB 254
SE
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0.0 2020 0.1
101,418 2020 149,313
75,489 2020 71,240
96,153 2020 141,601
49,648 2020 94,850
46,505 2020 46,751
22,891 2020 54,087 HGB 256a
42,992 2020 36,847
38,686 2020 34,175
1,701
2020 330 41,291 2020 36,517
46,913 2020 37,920
CTA
49,884 2020 37,920

41,054 2020 35,274

136/196



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

iozi 2021 2021 2021 2021 2001 2021 2021 éozél 1502(3)1
2 31 11 12 31
13,612 36 0 13,648 0 0 0 0 13,648 13,612
13,612 36 0 13,648 0 0 0 0 13,648 13,612
66,457 153 0 66,610 0 0 0 0 66,610 66,457
66,457 153 0 66,610 0 0 0 0 66,610 66,457
40,660 2,666 281 43,045 29,615 281 5,102 34,436 8,609 11,045
4,319 2,334 0 6,653 52 0 0 52 6,601 4,267
44,979 5,000 281 49,698 29,667 281 5,102 34,488 15,210 15,312
72,949 1,647 1,764 72,832 39,418 1,722 6,401 44,097 28,735 33,531
72,949 1,647 1,764 72,832 39,418 1,722 6,401 44,097 28,735 33,531
197,997 6,536 2,045 202,788 69,085 2,003 11,503 78,585 124,203 128,912
281 2020 208
1,764 2020 5,587
2021 800
13
HGB 277 3,385
24,835 2020 24,835
17,908 2020 17,908
15,277 2020 15,277
6,529 2020 6,529
13,648 2020 13,612 9,099 2020 9,099
2017
4,289 2020 4,289
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HGB 285 11
1,230,613 2020 831,975 310,714
2020 253,242 792,949 2020 400,994
919,899 2020 578,228
585,778 2020
387,270 39,740 2020 43,694
88,766
2020 464,202 152 2020
1,066 2020 1,824
334 2020 510
599 2020 288

2,331 2020 1,573 2,874 2020 2,441
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903,073 2020 614,692
704,988 2020 406,486 289,851 2020 172,465
18,836 2020 26,995
HGB 256a 135,128 2020 118,642
Methusalem Trust e.V.
2021 30 Institut der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V.
1DW RH FAB 1.021 2021
12 31 RH FAB 1.021
2021 12 31 2020 12 31
1.87 2.30
1.35 1.60
2.00 1.30
3.25 3.25
2.75 1.00

RT2005G Heubeck

2010
2018
2007 RV-
Altersgrenzenanpassungsgesetz RVAGANpG
2021 12 31 2020 12 31
188,520 176,284
196,275 178,920
245,371 208,589
EGHGB
67 2,878 3,837
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EGHGB 67 2021 12 31
258,552 10
20,010
HKAS 19 HGB
1.87 HKAS 19 0.90
HGB HKAS 0.97
1AS
HGB 1.87 IAS 19
0.90 HGB IAS 0.97
27,781 2020 25,813
11,785 2020 13,841 15,996 2020
11,972
324,211 2020 329,135
226,910 2020 191,245
47,073 2020 80,424
Methusalem Trust e.V.
2021 12 31 2020 12 31

14,437 19,521

15,304 19,824

15,304 19,824

307,838 2020 307,838 49,901 2020
49,901

257,937 2020 257,937
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SE
AVK
SE
AVK
Altersversorgung BertAVG 16
2021 12 31 APV
9,256 2020 4,665
APV
Einflhrungsgesetz zum Handelsgesetzbuch
AVK APV
2015
2015
SE
2017
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2014 12 31
BaFin

AVK

e.V. APV 2014 12 31
Gesetz zur Verbesserung der betrieblichen
APV
2021 12 31

EGHGB 28
2015

SE
SE
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SE
2021 12 31 2020 12 31
166,175 146,379
EGHGB 67 0 0
SE 166,175 146,379
2006 WaG
2021 SE 2006
WaG
HGB 268
2021 12 31 2020 12 31
8,070 2,599
0 0
8,070 2,599
2021
3,214,417 2020 2,560,105 3,162,076
2020 2,512,944 48,450 2020 27,057
3,147 2020 5,963
1,959,877 2020 1,500,663 1,165,431
2020 938,523 514,835 2020 337,279
62,885 2020 10,078
637,116 2020 693,069 375,661 2020
433,387 261,455 2020 259,682
63,166 2020 68,744 34,227 2020

31,360 MDS 31,269 2020 35,913
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90,957 2020 97,260 IT 40,967 2020
26,458 25,686 2020 25,480
7,350 2020 28,819
51,400 2020 34,991
22,087 2020 22,890
25,993 2020
9,917 3,320
2020 2,184
121,620 2020 129,519 38,826 2020 67,897
31,110 2020 23,839
2,568 2020 3,089 19,982
2020 3,856
18,333 2020 23,146
CBP 959
2020 959
HGB 246
2021
-9,027 -1,263
10,584 1,391
12,374 0
-525 -128
13,406 0
13,907 2020 10,619 148 2020 341
189,710 2020 145,489
2020

482,892 2020

257,058
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C.
2021
2021 2021 26
2021 26
2020
2020 2021
2021 10

2021
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2021 2021 26

2021
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2021 1,608 2020 5,269
1,977 2020 1,310
2020 872 2020 148
2021 54 2020 59
SE
189,710 2020 145,489
2001 12 31 2000 12 31
354 914
14,818 14,221
EGHGB 67 0 0
14,464 13,307
2021 1,662 2020 1,682
2021 12 31 1,668 2020 1,675
MD "
95
1,567
*) VD

48
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2021 12 31

166,392

HGB 285

SE

17

2022 10
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SE
SE
SE
SE
137,473 2020
90,506 2020 104,625
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2021 12 31

2021 12 31
107,031,467.02 80,538,770.13 100.0
46,565,218.65 26,871,392.61 100.0
32,865,440.21 46,997.65 50.0

)

37,680,656.19 13,940,349.62 100.0
31,057,464.89 10,797,858.88 100.0
10,990,348.84 8,111,312.45 100.0
2,045,306.36 -1,966.18 100.0
2,496,536.17 143,585.91 50.0
1,250,415.14 85,144.32 50.0
AGl 608,110.27 18,114.67 100.0
73,183,871.49 6,070,473.70 6.7

2021 12 31
6,054,397.33 -3,498,530.86 100
644,226.52 -308,746.38 100
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5
Gewinn- und Yerlustreshnung (HGB) Hir die Zed vom 0101 2021 bis mum 1122021
Mllianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main
09,08, e 29.97.3001 0.0, ks M0 E1000
TUR HJR EUR IUR EUR EUR

1. Zreariige s

i | ot e il kg chlfien (Frde ] 1,158 558 55
2 Megaires Zirsen aus Geldaniagen

) Ny v gk ok manii e ioha i <1ETFFLOE T TG 51

- 13,006 040,38 15460 D 5 AQGHRATI0D I FRET T

4 Lastende Lrivigs s

) Al el Arcieen fec edtrssalenn WaTpageen 511 2048 AT AT

b} St bgparaeini & IR L]

) Ariden B VIR LIl 51, 390 531 81 5180074190 BaE91,020 51 E-REEERLEA]
i Provesorarrige 1THE ARG LG 25060 104 TG 0R
B SATSRANETEIIT 1 254 540 209,89 -0 S00GE MAT 55 ¥ 005 4410505

Hellzarvag mn Fransgeschiften 1 20 BET G0N0, 50 V0 403721 23
T, Sarrilign Demsisichn Enrige 121 B0 da.at T2 STRABE &)
.. Ak Ll = Ll

a| Peranalfaand

o) Lishna ursd Cauiiie 307 263 19603 AT B BRIR

) Birain AbQaben usd Rabeidangen iE Alrseird g

il P Limiarateanyg SR ATETTE T -XTEESOOTAT ETENIAEE AR IET DS

darurile fir [EF RS ARE it

AL WL ER I3 e T 5]

b} arciers -1 458 2 5 SAAT A ML 255 ER D00 5E A 06 MSA 51
2 urd W ' imer i1

Aragrwers une Sactasisgen 11,500 969,54 A7 BBA105 15
0 % > E L Ll S0 BET 40520 A7 0.7 1R
1 gen und W gangen auf Fy gen unel

Iswairarie ey Fraithruingen su B ungs

[aldl =t 2t o 53 3 0 445 543 T8
12 Erirage s Dischosdsnge: Fi Fosnegen ord bestimmien

Viteripapienen sowie s des Aufsung von Rocksieliangen im

Hrecddgaschaf 2 PR M. a1 L RLLErd
11 Ergabnis der normelen Satchifidtighei EfE T4 2m 50 405.331,891.54
14, Aidarortenibche Aufserdungen BG4 I8 505 141,28
15 Aulsrorseniiches Esgeants L FLLR ] ~BAR 12
8. Eicses wovn Ewdcarrrnen uhe vom Efreg ARR FI0 14 37 L AR DT

divvoh mm Orgabruerdage EUR 133 P23 T4l b

i - ELR 50417 058 B3
17 Sormbgn Slsuarm e nichl imder asdemes Pouen

e AR 2T B 14 «§ 825 TR0 28
8. Aadgried s G ol res, G 0

ocker wenirt Tl 0 o A ol Gormi -2 Bk B0 00 -ZET 957 b1 0
18, dshressbanchuss 8,80 e



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

Allianz Global Investors GmbH

Anhang

Zum Jahresabschiuss
per 31. Dezember 2021

1. Einleitung

Die Gesellschaft ist eing OGAW- und AlF-Kapitalverwaltungsgeselischaft im Sinne des § 1 Abs. 15
und 16 1. V. m. § 17 Abs. 2 Nr. 1 des Kapitalanlagegeseizbuches (KAGB). Der Jahresabschluss wur-
de nach den allgemeinen und den fur Kreditinstitute geltenden Vorschriften des HGE in der Fassung
vom 10, August 2021, den einschidgigen Vorschriften des GmbH-Gesetz (GmbHG), des Kreditwea-
sengesetzes (KWGE) und der Verordnung uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanz-
dienstleistungsinstitute (RechkredV) in der Fassung vom 17. Juli 2015 erstelit.

Die Allianz Global Investors GmbH hat ihren Sitz in Frankfurt am Main und ist singetragen in das
Handelsregister beim Amtsgericht Frankfurt am Main (Reg. Nr. HRE 9340).

2, Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsiize

Forderungen an Kreditinstitute
Diesa Posten sind mit ihrem Nominakwert angesetzt.

Forderungen an Kunden
Forderungen wearden zum Nennwert angesetzt.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Die Wertpapiere des Anlagevermagens sind dem Zugriff der Glaubiger entzogen und dienen aus-
schliefilich der Edlllung der Schulden aus Altersversorgungsverpflichtungen. Sie werden gemat
5§ 253 Abs. 1 Satz 4 HGE mit ihrem beizulegenden Zeitwer bewertet und sind in Verbindung mit
§ 246 Abs. 2 Satz 2 HGB vollstandig mit den Schulden verrechngt.

Die Bewerlung der nicht festverzinslichen Wertpapiere, die dem Umlaufvermédgen zugeordnet sind,
erfolgt gemak § 253 Abs. 1, 4 und 5 HGE mit den Anschaffungskosten, bezighungsweise dem nied-
rigeren Borsen- oder Marktwert am Bilanzstichtag.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen
Beteiligungen und Anieile an verbundenen Unternehmen warden dem Anlagevermogen zugeordnet
und unter Anwendung des gemilderten Niederstweriprinzips mit den Anschaffungskosten angeseizt.

Immaterielle Anlagewerte

Die immateriellen Anlagewerte werden mit den Anschaffungskosten, vermindert um planmallige Ab-
schraibungen entsprachend der betriebsgawdhnlichen Mutzungsdauer, angesatzt, Die Abschraibun-
gen erfolgen lingar. Selbstgeschaffens immateriglle Anlagewerte werden nicht aktiviert,

Sachanlagen

Die Sachanlagen werden zu Anschaffungshkosten, vermindert um planmaiige Abschreibungen, an-
gesalzt. Die Vermdgensgegenstande des Sachanlagevermogens werden nach Malgabe der vo-
raussichilichen MWutzungsdauer linear abgeschrieben. Geringwertige Anlageguter bis zu einem
Netto-Einzelwert van ELR 800, sind grundsatziich im Jahr des Zugangs vall abgeschreben bew, als
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Aufwand erfasst worden; ihr sofertiger Abgang wurde unterstelll. Ausgenommen hiervon ist Mobiliar
an verschiedenen Standorten der Gesellschaft. Dieses wurde vollstandig aktiviert und wird in der
Regel dber eine Laufzeit von 13 Jahren abgeschrieben, Die Mietereinbauten an verschiedenen
Standorten der Geselischafl wurden aufgrund einer Konzemworgabe in der sonstigen betrieblichen
Geschaftsausstattung ausgewiesen.

Sonstige Vermbgensgegenstinde
Sonsbge Vermdgensgegenstande werden zum jeweiligen Nennwert angesetzt.

Rechnungsabgrenzungsposten
Rechnungsabgrenzungsposten betreffen auf der Aktivseite Ausgaben vor dem 31.12.2021, die je-
daoch Aufwand fir eine bestimmte Zeit nach diesem Zeitpunkt darstellen.

Rechnungsabgranzungsposten betreffen auf der Passiveeite Einnahmen vor dem 31.12.2021, die
jedoch Ertrag fur eine bestimmte Zeit nach diesem Zeitpunkt darstellen.

Rechnungsabgrenzungsposten sind mit dem jeweailigen Nennwerl angeseizl.

Verbindlichkeitan
Diesa Posten werden mit ihren Erffdllungsbefragen angesetzt.

Vermégen zur Erfillung von Schulden aus Altersversorgungsverpflichtungen
Das Vermagen wird gemal § 253 Abs. 1 HGE mit dem beizulegenden Zeitwert angesetzt und in
Verbindung mit § 246 Abs. 2 HGE mit den Schulden verrachnat.

Sofern die Schulden den beizulegenden Zeitwert Gbersteigen, wird der Ghersteigende Betrag unter
dem Posien Rickstellungen ausgewiesen. Ubersteigt der beizulegende Zeitwant den Befrag der
Schulden, so wird der Obersteigende Betrag unter dem Posten Aktiver Unterschiedsbetrag aus der
Vermagensrechnung ausgewesen.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethode das aktiven Unterschiedsbetrags entspricht denenigen,
die im Abschnitt Ruckstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichiungen und sonstige Ruckstel-
lungen beschrieben ist.

Rickstellungen

Die Pensionsrickstellungen sind nach versicherungsmathematischen Grundsétzen berechnet. Der
aus der Erstanwendung des Bilanzrechismodemisierungsgesetzes im Jahr 2010 resultierende Um-
stellungsaufwand wurde bereits in der Vergangenheit voll als aullerordentlichen Aufwand erfasst.
Dieser resultiert aus Pensionszusagen, die zentral bei der Allianz SE bilanziert werden. Fir alle bei
der Allianz Global Investors GmbH bilanzieren Pensionen wird der Umstellungsaufwand weiter auf
15 Jahre verteilt.

Rickstellungen fur Pensionsverpflichtungen, die die Mitarbeiter! der Hongkaong Branch betreffen,
werden nach versicherungsmathematischen Grundsétzen unter Berlcksichtigung der aktuelien
Hong Kong Sterbetafel 2020 ermittelt, Dabei wird ein Gehaltstrend von 2,00 % fur Folgejahre be-
rucksichtigt. Fir die Diskontierung dieser RGckstellungen wurde der von der Deutschen Bundesbank
nach Maligabe der RockAbzins\ verdffentiichte Zinssatz von 1,87 % bei einer durchschnittlichen
Laufzeit von 12,6 Jahren herangezogen.

Rickstellungen fir Pensionsverpflichtungen, die die Mitarbeiter der France Branch betreffen, wer-
den nach versicherungsmathematischen Grundsédtzen unter Barlicksichtigung der aktuellen franzo-
sischen Sterbetafeln TGHFOS und THIF 00-02 ermittelt. Dabei wird ein Gehaltstrend von 3,00 % fir

' Im Falgenden umfasst Mitarbeltes” alle Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter sowie Geschaftsfuhres alle Ge-
schaftsfilhrarinnen und Geschafsiiihrar.
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Folgejahre berbcksichiigh. Fur die Diskontierung dieser Rickstelungen wurde der von der Deut-
schen Bundesbank nach Malkgabe der Rucksteflungsabzinsungsverordnung (RickAbzins\') verif-
fentlichte Zinssatz von 1,87 % bei einer durchschnittlichen Laufzeit von 15 Jahren herangezogen,

Die Rickstellungen fir Mitarbeiterjubilaen, Altersteilzeit und Varruhestandsieistungen werden eben-
falls nach versicherungsmathematischen Grundsatzen ermittalt und in voller Hohe passiviern,

Laut § 253 HGE sind Rickstallungen for Altersversorgungsverpflichtungen mit dem durchschnitili-
chen Markizinssatz aus den vergangenen zehn Geschafisjahren und fir sonstige Personalverpflich-
tungen aus den vergangenen sieben Geschafisjahren abzuzinsen. § 253 Absatz 6 Satz 2 HGE be-
sagl, dass ein positiver Unterschiedsbetrag, der sich aus der Bewertung der Altersversorgungsver-
pflichtungen mit dem siebenjahrigen Durchschnittszins gegeniber der Bewertung mit dem zehnjah-
rgen Durchschnittszing ergibt, einer Ausschittungsspere unterliegh. Diese Ausschittungssperre
fuhrt micht zu einer Abfahrungssperre, wenn ein Ergebnisabfihrungsvertrag vorliegt,

Bei der Ermitilung des Diskonbierungszinssatzes nimmt die Geselischaft die Vereinfachungsrege-
lung gemal § 253 Absatz 2 Satz 2 HGE (Restlaufzeil von 15 Jahren) in Anspruch, wobei wie im
Vorjahr ein zum Bilanzstichtag prognostizierer Zinssatz zugrunde gelegt wurde.

Der Effekt aus einer Anderung des Diskontierungszinssatzes wird im Zinsergebnis ausgewiasen.

Alle Rickstellungen mit einer Laufzeit groder als ein Jahr werden mit einem der Restlaufzeit ent-
sprechenden Zinssatz, der von der Bundesbank verdffentlicht wird, abgezinst.

Rickstellungen warden nach verninftiger kaufmannischer Baureailung mit dem notwandigen Erfil-
lungsbetrag angeseizt.

Wihrungsumrechnung

Auf fremde Wahmung lautende Vermigensgegenstande und Verbindlichkeiten werden zum Devisen-
kassamittelkurs am Abschiussstichtag in Euro umgerechnet, Durch diese Umbewertung konnen bej
solchen Vermigensgegenstanden und Verbindlichkeiten, deren Restlaufzeil ein Jahr oder weniger
betragt, die Anschaffungs- oder Herstellungskostan Gberschritten werden (§ 2568a HGB).

Errage und Aufwendungen werden mit dem jeweiligen Tages-Devisenkurs umgerechnet und in die
Gewinn- und Verlustrechnung Gbernommen, Bei einer Restlaufzeit von mebr als einam Jahr kammt
das strenge Miederstwartprinzip zur Anwendung.

Bewertungseinheiten
Die Gesellschaft hat im abgelaufenan Geschaftsjahr von dem Wahirecht Gebrauch gemacht, Be-
wertungseinheiten gemat § 254 HGE zu bilden,

Im Rahmen der Bilanzierung der Bewerntungseinheiten wird die sogenannte Einfrierungsmethode
angewandt, bei der dig sich ausgleichenden Wertanderungen der betroffenen Geschéfte nicht in der
Gewinn- und Yerlustrechnung erfasst werden. Ausgedbt wird das Wahirecht fir Derivatepositionen,
bei denen die Allianz SE als konzemninterne Clearingstelle fungiert und konzerintern abgeschios-
sene Transakhionen durch exakt gegenlaufige Positionen glatistelt. Die zusammengehdrgen FPosi-
tionen werden jeweils zu Micro-Hedges zusammengefasst, deren gegenldufige Wertanderungen
sich vollstdndig ausgleichen,
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3. Erlauterungen zur Bilanz
Aktiva

Barreserve
Der Posten enthall einen Kassenbestand in Hohe von TEUR 0,0 (. V.: TEUR 0,1).

Forderungen an Kreditinstitute
Die Forderungen an Kreditinstitute bestehen in Hahe von TEUR 101 418 (i. V.. TEUR 149,313} und
sind taglich fallig. Forderungen an Kreditinstitute bestehen in HGhe von TEUR 75489 (i V.
TEUR 71.240) in Fremdwahrung.

Forderungen an Kunden

Die Forderungen an Kunden in Hihe von TEUR 96.153 (i. V.: TEUR 141.601) resultieren haupt-
séchlich aus der Bestandsvergltung und Portfolioverwaltung und gliedem sich in Forderungen ge-
gendber Dritten in Hahe von TEUR 48,648 (i. V.. TEUR 94.850) und Forderungen an verbundene
Unternehmen in Hohe von TEUR 46,5035 (i, V.. TEUR 46.751).

In Fremdwahrung lautende Forderungen an Kunden in Hohe von TEUR 22.891 (i, V.: TEUR 54.087)
wardan am Bilanzstichtag gemat § 256a HGE in Euro umgerachnat. Wie im Vaorjahr haben alle
Forderungen eine Restlaufzeit bis 3 Monate.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Die Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapiere in Hihe von TEUR 42992 (i V..
TEUR 36.847) beinhalten im Wasentlichen bilanziene Vermbgenswerte aus dem Deferral Into
Funds-Programm in Hohe von TEUR 38.686 (1. V.. TEUR 34.175). Der Gesamitbetrag betrifft in HGhe
von TEUR 42.992 (i. V.: TEUR 38.847) nicht offentlich gehandelte Investmentfonds in Hohe von
TEUR 1.701 {i. V. TEUR 330) sowie &ffentlich gehandeite Investmentfonds in Hohe von
TEUR 41.281 (i. V.. TEUR 36.517), die von Gesellschaften der Allianz Global Investors-Gruppe auf-
gelegt worden gind,

Daruber hinaus werden im Rahmen des Contractual Trust Arrangement (CTA) TEUR 46813 (i V.
TEUR 37.920) Fondsanteile gehalten, die der Absicherung weiterer Pensionsvarpflichtungen und
der Arbeitszeitkontenmodelle (Allianz Wertkonto und Allianz Werthontenmoedell) dienen und mit den
Schulden aus Altersvorsorgeverpflichiungen verrechnet werden. Sie sind dem Anlagevermigen zu-
geardnet, Dabei handell es sich um TEUR 49884 (Zeitwert) (i, V.. TEUR 37.920) offentlich gehan-
dalte Investmentionds. Die fortgefihrten Anschaffungskosten der verrechneten Wertpapiere batra-
gen TEUR 41.054 {i. V.- TEUR 35.274).

Alle anderen Wertpapiere sind dem Umlaufvermégen zugeardnat.
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Die Abgange bei den Immaterielien Anlagewerten resultieren aus nicht mehr genutzten Produk-
ten/Software in H8he von TEUR 281 {i. V.: TEUR 208). Weiterhin ist nicht mehr genutzte Blro- und
Geschaftsausstattung in Hahe von TEUR 1.764 ({i. V.: TEUR 5.587) abgegangen.

Im Geschaftsjahr 2021 wurden geringwertige Wirischaftsgiter bis EUR 800 aufwandswirksam er-
fasst. Hiervan ausgenommen ist das Maobiliar an verschiedenen Standorten der Gesellschaft. Diesas
wurde vollstandig aktiviert und wird Ober eine Laufzeit von 13 Jahren abgeschrieben, Im Vorahr
wurden aulerplanmaiige Abschreibungen gema § 277 Abs, 3 HGE in Héhe von TEUR 3.385 we-
gen Aufgabe des Biro-Standartes Sion Hall in Lendon vorgenommen,

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

Der Posten Anleile an verbundenen Untermehmen bestehen im Wesentlichen aus den Beteiligungs-
buchwerten an der Allianz Global Investors Asia Pacific Ltd, in Hhe von TEUR 24 835 (i. V.- TEUR
24,835), der Allianz Global Investors Singapore Lid. von TEUR 17,908 (i. V.: TEUR 17.908), der
Alianz Global Investors Taiwan Lid, in Héhe von TEUR 15.277 (i. V.. TEUR 15.277) sowie der Alli-
anz Global Investors Japan Co. Lid. in Hahe von TEUR 6.524 (i. V.: TEUR 6.529).

Der Posten Beteiligungen in Héhe von TEUR 13.848 (iL V.. TEUR 13.612) besteht im Wesentlichen
aus dem Beteiligungsbuchwert an der Dealis Fund Operations GmbH i L in Héhe von TEUR 9.099
{1 V.. TEUR 9.088), Die Dealis Fund Operations GmbH i. L. befindet sich seit dem 1. Januar 2017
in Liquidation. Weitera TEUR 4.289 enffallen auf die Meiji Yasuda Assel Management Co. Ltd. (i. V.:
TEUR 4.288).

Aufstellung des Anteilsbesitzes
Die Angaben gemaft § 285 Nr. 11 HGB sind in der Anlage zum Anhang dargestelit und werden im
elektronischen Bundesanzeiger vertffentlicht

Sonstige Vermagensgegenstinde

(inklusive Forderungen gegen verbundene Unternehmen)

In den sonstigen Vermagensgegenstanden von TEUR 1.230.613 (i. V.: TEUR B831.875) sind Forde-
rungen gegenlber den verwalleten Sondervermdgen aus der Verwaltungsvergltung in Hohe von
TEUR 310.714 (i. V. TEUR 253.242) sowie ubrige sonstige Forderungen und Vermdgensgegen-
sténde in Hohe von TEUR 919,898 (i, V.- TEUR 578.228) enthalten, daruntar Ferderungen gegen
Konzermngesellschaften in Hohe von TEUR 792.848 (i. V.: TEUR 400.884). In den sonstigen Forde-
rungen sind Forderungen in Hohe von TEUR 585778 (i. V.. TEUR 387 .270), die aus der Teiinahme
am konzernintemen Cash Pool resultieren, sowie Forderungen gegendber dem Finanzamt in Hohe
von TEUR 39.740 (i. V.: TEUR 43.694) enihalten.

Wie im Vorjahr sind alle anderen Forderungen kurzfristig. Am Bilanzstichtag bestehen Forderungen
in Framdwihrung in Hohe von TEUR 88.766 (i. V.: TEUR 464 202). Es bastehen Forderungen ge-
geniber dem Gesallschafter in Hohe von TEUR 152 (i, V.. TEUR 0).

Zudem werden Anlagen in zwei Rlickdeckungsversicherungen getatigt Die Werlentwicklung be-
stimmt die Héhe der Pensionszusage, Die Ruckdeckungsversicherungen werden jedoch nicht an
die Versorgungsberechligten verpfandet und dirfen demnach nicht mit der Verpflichtung saldiert
werden.

Derivative Finanzinstrumente

Die zur Absicherung der aktienbasierten Vergitungsplane (Allianz-Equity-Incentive-Flane) erworbe-
nen Optionsrechte werden mit den entsprechenden Grundgeschéften als Bewartungseinheit zusam-
mengefasst, soweit ain unmittelbarer Sicherungszusammenhang besteht. Der Ausweis der Grund-
geschafte erfolgt unter den sonstigen Ruckstellungen und der Ausweis der Sicherungsgeschafte
unter den sonstigen Vermbgensgegenstdnden, Flr die gebildeten Bewertungseinheiten kommt ein
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Micro-Hedge zum Ansatz, um Preisdnderungsnsiken aufgrund von Marktpreisschwankungen voll-
standig auszuschiieten. Die Wirksamkeit der Bewertungseinheiten uber die aktienbasierten Vergi-
tungspline wird prospektiv und retrospektiv durch die Ubereinstimmung der Bedingungen, Parame-
ter und Risiken (= critical term match-Methode) nachgewiasen.

Zum Bilanzstichtag umfassen die einbezogenen Grundgeschafte, bestehend aus voraussichtiich zu-
kinftig auszugleichenden Leistungen, &in Volumen von TEUR 1.086 (i. V.. TEUR 1.824). Mit den
Bewertungseinhaten werden Risiken in Form von Wertédnderungen in Hohe von TEUR 334 (i, V.
TEUR 510) abgesichert. Die Bilanzierung der Bewertungseinheiten arfolgt nach der Einfrierungsme-
thode.

Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermégensverrechnung

Es wird ein aktiver Unterschiedsbetrag in Hhe von TEUR 598 (i. V.. TEUR 288) aus der Verms-
gensverrechnung der Zeitwerte (ber den Erflllungsbetrag der Schulden ausgewiesen. Im Berichis-
jahr befrifit der Saldo ausschliefilich die Betriebsstatte Hong Kong.

Der Gesamtbetrag der bei der Allianz Global Investors GmbH Hongkong Branch gebildeten Pensi-
ansricksiellungen betragt TEUR 2,331 (i, V.. TEUR 1.573). Demgegeniber stehen Vermdgensge-
genstinde aus der Rickdeckung der Pensionsverpflichtungen in HShe von TEUR 2.874
{i. V.. TEUR 2.441).

Passiva

Sonstige Verbindlichkeiten

(inklusive Verbindlichkeiten gegendber verbundenan Unternehmen)

Unter den sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 203.073 {i. V.: TEUR 614.692) werden im
Wesentlichen Verpflichtungen gegeniber anderan Konzerneinheiten in Hohe von TEUR 704,888
{i. V.: TEUR 406.486) ausgewiesan, davon gegeniber der alleinigen Gesellschafterin in Héhe von
TEUR 289.851 (i. V.. TEUR 172.465). Weiterhin bestehen Verbindlichkeiten aus Steuemn in Héhe
von TEUR 18,836 (i V.: TELIR 26.995),

Sonstige Verbindlichkeiten in Fremdwahrung werden gemal § 256a HGE umgerechnet und beste-
hen in Hahe von TEUR 135,128 (i, V. TEUR 118.642). Die rastichen Verbindlichketan sind wig im
Vorjahr kurzfristig.

Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Die Gesellschaft hat Pensionszusagen erteilt, fur die Pensionsrockstellungen gebildet warden. Ein
Teil der Pensionszusagen ist im Rahmen eines Contractual Trust Arrangements” (Methusalem
Trust e. V.) abgesichert, Dieses Treuhandvermagen stellt saldierungspflichtiges Deckungsvermdgen
dar, wobei als beizulegender Zeibwert der Aktnewert bzw. der Markiwert zugrunde gelegt wird.

Der Erfillungsbetrag wird auf Basis der Projected Unit Credit-Methode (dies bezeichnet ein Anwart-
schaftsbarwertverfahren bezogen auf den erdienten Teil) ermittelt bzw. als Barwerl der erworbenen
Anwartschaft ausgewiesen, Sofern es sich um wertpapiergebundens Zusagen handelt, wird der Zeit-
wert der verrechnaten Vermogensgeoenstande angesalzt.

Das Institut der Wirtschaftsprifer in Deutschland e V. (IDW) hat am 30.04.2021 den RH FAB 1.021
zur handefsrechtlichen Bewertung von Ruckstellungen fur Altersversorgungsverpllichtungen aus
ruckgedeckien Direktzusagen verabschiedel. Die Gesellschaft hat sich entschieden, den RH FAB
1021 zum 31.12.2021 noch nicht anzuwenden.

157/196



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

31,12.2021 31.12.2020
in %o in %
Diskontierungszinssatz {10-hriger Durchschnitt) *: 1,87 2,30
Diskentierungszinssalz {7-jahriger Durchschnsi) *: 1,35 1,60
Rententrend: 2,00 1,30
Gehaltstrend inkl. durchschnittichen Kamieretrends: 325 | 325

Abweichend hiervon wird bei einem Teil der Pensionszusagen die garantierie Rentendynamik von
1,00 % p. a. zugrunde gelegt.

Als biometrische Rechnungsgrundlagen finden die Heubeck-Richitafein RT2005G, die beziglich der
Sterblichkeit, Invalidisierung und Fluktuation an die untemahmensspazifischen Verhalinisse ange-
passt wurden, Anwendung. Die unternehmensspezifischen Anpassungen wurden im Jahr 2010 ein-
gefuhrt und im Jahr 2018 Gberprift und neu festgelegt.

Als Pensionierungsalter wird die veriraglich vorgasehane bzw. die sich nach dem RV-Altersgren-
zenanpassungsgesetz 2007 ergebende Altersgrenze angesetzt

31.12.2021 31.12.2020
TEUR TEUR
Anschaffungskosten der verrechnaten Vermidgensgeganstinde 188.520 176.284
Beizulegender Zeibwert der verrechneten Vermdgensgegenstande 196.275 178.920
Erillungsbetrag der verrechneten Schuldan 245,371 208.589
Micht ausgewiesener Rickstellungsbetrag gemat A, 67 Abs, 2 EGHGB 2878 3.837

Der mit dem 7-jdhrigen Durchschnitiszins zum 31. Dezember 2021 ermittelte Edillungsbetrag der
verrechneten Schulden betragt TEUR 258.552, Der Unterschiedsbelrag zwischen dem mit dem
10-iahrigen Durchschnittszing sowie dem mit dem 7-jahrigen Durchschnittszins ermittelten Erfil-
lungsbetrag betrégt TEUR 20,010,

Die Allianz Global Investors GmbH Hongkong Branch hat Rickstellungen fiur Pensionen und ahnli-
che Verpflichiungen gebildet, Diese wurden unter analoger Anwendung von HKAS 19 (Hong Kong
Accounting Standard) bewertet. Zur Ermittiung der abgezinsten Rickstellung nach HGB (Diskontie-
rungszinssatz 1,87 %) wurde die nach HKAS 18 ermittelte Ruckstellung (Diskentigrungszinssatz:
0,90 %) mit dem Differenzzinssatz zwischen HGE und HKAS (0,97 %) in einem zweiten Schritt ab-
gezinst.

Die Allianz Global Investors GmbH France Branch hat Rickstellungen flir Pensionen und 8hnliche
Verpflichtungen gemah 1AS (International Accounting Standard) beweriet. Zur Ermittiung der abge-
zinstan Ruckstellung nach HGB (Diskontierungszinssatz 1,87 %) wurde die nach |AS 19 ermittelte
Rickstellung (Diskontisrungszinssatz: 0,90 %) mit dem Differenzzinssatz zwischen HGB und 1AS
(0,897 %) in einem zweiten Schritt abgazinst,

Steuerriickstellungen

Die Steuerrickstellungen in Hohe von TEUR 27.781 (i. V.: TEUR 25.813) beinhalten Rickstellungan
in Hohe von TEUR 11.785 (1. V.. TEUR 13.841) fir lokale Steuern der auslandischen Belriebsstatten
und sonstige Steverriickstellungen in Hohe von TEUR 15.996 (i, V.: TEUR 11.872).

Andere Rickstellungen

In den anderen Ruckstellungen in Hehe von TEUR 324211 (i V. TEUR 329.135) sind im Wesenl-
lichen TEUR 226.910 (i. V.. TEUR 191.245) fur Personalaufwendungen u. a. fur Gratifikationen,
Tantiemen, Long Term Incentive Plan, Abfindungen und nicht genommene Urlaubsanspriiche ent-
halten, ferner aus personal- und sachbezogener Restrukiurierung aus dem Projekt EOS TEUR
47073 (. V.. TEUR 80.424).
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Die Gesellschaft hat Verpflichtungen aus Jubildumsgaben, einem Wertkontenmodell und Altersteil-
zeit- beziehungsweise Vorruhestandsvertrigen, die unter den Sonstigen Riickstellungen ausgewie-
sen werden. Das im Methusalem Trust e V. fir das Allersteilzeit-Sicherungsguthaben und das Wert-
kontenmodell reservierte Vermagen stellt saldierungspflichtiges Deckungsvermagen dar, wobei als
beizulegender Zeitwert der Aktivwert beziehungsweise der Markbwert zugrunde gelegt wird,

Die Bewertung dieser Verpflichtungen erfolgt im Wesentlichen analog zu den Pensicnszusagen und
auf Basis der gleichen Rechnungsannahmen (mit Ausnahme des Rechnungszinses),

31.12.2021 31.12.2020
TEUR TEUR
Anschaffungskosten der verrechneten Vermagensgegeansiande 14 437 18521
Beirulagandar Zeitwerl dar varrechnaten YVermbgensgegenstandas 15.304 19.824
Erfillungsbetrag der verrechnaten Schulden 15.304 19.824

Eigenkapital

Das Eigenkapital der Gesellschaft betrégt TEUR: 307.838 (i. V.. TEUR 307.838). Das Stammkapital
in Hihe von TEUR 48.801 (i V.: TEUR 48.801) ist in voller HGhe eingezahit und wird zu 100 % von
der Alllanz Asset Management GmbH gehalten,

Die Kapitalricklage betragt TEUR 257 937 (1. V.. TEUR 257.937).

Latente Steuern
Aufgrund der mittelbaren steuerlichen Organschaft mit der Allianz SE als Organtrégerin werden
grundsatzlich keine latenten Steuern in der Gesellschaft ausgewiesen.

Art und Héhe der Verbindlichkeiten unter demn Bilanzstrich
a) Pensionszusagen

Haftungsverhaltmsse bastehen im Rahmen der betrieblichen Altersversargung. Grundlage der be-
trieblichen Alersversorgung flr die Mitarbeiter der deutschen Allianz-Gesellschaften, die bis zum
31. Dezember 2014 eingetreten sind, ist in der Regel die Mitghedschaft in der Allianz Versergungs-
kasse YvaG (AVEK), dia als rechilich selbstandige und regulierte Pensionskasse der Aufsicht der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht unteriegt. Die Leistungen der AVK werden nach
dem Einmalbetragssystem Uber Zuwendungen der Trégergesellschaften an die Kasse durch Ge-
haltsumwandiung finanziert,

Zu den Tragergeselischaften gehort neben der Allianz SE, der Allianz Deutschland AG, der Allianz
Versicherungs-AG und der Allianz Labensversicherungs-AG unter anderem auch die Geselischaft.
Die Gesallschaft ist verpfiichtet, anteilige Verwaltungskosten der AV zu tragen und entsprechend
den Rechisgrundlagen gegebenenfalls Zuschisse zu |eisten, Auflerdem leisten die Tragergesell-
schaften fir bis zum 31. Dezember 2014 eingetretens Mitarbeiter Zuwendungen an den Allianz Pen-
sionsverain e V. (APY).

Aufgrund des stark gesunkenen Diskontierungszinssatzes und weil die Anpassungsverpflichtung
nach §16 BetrAVE im Alttarif des APV nicht ruckgedeckt ist, 1st zum 31,12 2021 das Deckungsver-
meégen des APV geringer als die Versorgungsverpflichtungen. Der Fehlbetrag zum 31.12.2021 be-
tragt TELUR 9.256 (i.V. TEUR 4. 665).

Die Gesellschaft macht von dem Wahlrecht nach Artikel 28 Abs. 1 Satz 2 EGHGB Gebrauch, hier-

fur keine Ricksiellung for ungewisse Verbindlichkeiten zu bilden, da die gesetzlich vorgeschrie-
bene Anpassung der Renten an den Verbraucherpreisindex durch zusdtzliche Beitrage an den

159/196



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

APV finanziert wird. Sowohl die AVK als auch der APV wurden fir Neueintritte ab dem 1. Januar
2015 geschlossen.

Fir Meueintritte ab 1. Januar 2015 wurde die beftriebliche Altersversorgung einheitlich neu geregelt.
Die Gesellschaft leistet fiir Meusintritte ab dem 1. Januar 2015 sinen menatlichen Beitrag in eine
Direktversicherung bei der Alllanz Lebensversicherungs-AG, welcher im Rahmen der Entgelium-
wandlung vom Mitarbeiter finanzien wird. Aulierdem wird monatlich ein Arbeitgeberbeitrag im Rah-
men einer Direkizusage gewahrt

Die Allianz SE hat durch Schuldbeitritt die gesamtschuldnerische Haftung fir einen Teil der Pensi-
onszusagen der Gesallschaft Gbernommen. Diese erstatiet die Kosten; dig Allianz SE hat die Erfal-
lung Gbermommen. Daher werden diese Pensionsverpflichtungen bei der Allianz SE und nicht bei
der Gesellschaft bilanziert.

Wit Wirkung zum 1. Januar 2017 erstatten die Gesellschaften fiir ihre Angestellien lediglich noch die
Dienstzeitaufwande, Fir die Risiken aus Zins, Inflation und Biometrie erfolgt keine Erstattung mehr.

Die gesamtschuldnerische Haftung der Gesellschaft aus diesen Pensionszusagen sowie die diesen
Haftungsverbindlichkeiten gegenluberstehenden Rickgriffsforderungen an die Alllanz SE betragen:

31.12.2021 31.12.2020 |
TEUR . TEUR
Erfillungsbetrag der verrechneten Schulden 166,175 146379
Micht ausgawiesenar Rickstelungsbetrag gemal A, 67 Abs, 2 EG- |
HGE 1] | 0
Gesamischuldnerische Haflung bew. Ribckorifisforderung gegenibar | |
ey Allianz SE 166.175 146.379

by Umstellung des Finanzierungsverfahrens des Pensions-Sicherungs-Yereins VvaG im
Jahr 2006

Mit der Zahlung der letzten Rate durch die Allianz SE im Marz 2021 ist die Umstellung des Finan-
Zierungsverfahrens des Pensions-Sicherungs-Vereins Wvai aus dem Jahr 2006 abgeschlossen.
Damit entfallt auch die gesamischuldnerische Haftung,

Ausschiittungssperre
Zum Geschaftsjahresende sind folgende Betrage gemalk § 268 Abs. 8 HGB abfuhrungsgesperrt:
31.12.2021 31.12.2020

o i o TEUR TEUR
Ertrag aus der Bewertung des Deckungsvermagens der Allersversonpung
zum beizulagenden Zaitwert aberhalb der Anschafungskosten 8.070 2.588
Uberhang cder aktiven latenten Stewern Ober die passiven latenten
Steuerm 1] 0
Sumime 8.070 2.599

Der genannta Betrag ist im Geschaftsjahr 2021 in vollem Umfang durch frel zur Verfugung stehende
Eigenkapitalteile gedeckt und damit nicht abfiihrungsgesperr.

10
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4. Erliuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Provisionsertrage in Hohe von TEUR 3.214.417 (i, V.: TEUR 2.560,105) werden im Wesentli-
chen durch Verwallungsvergitungen in Héhe von TEUR 3162076 (i. V.: TEUR 2.512.944), Ausga-
beaufgeld in Hohe von TEUR 48450 {i. V.. TEUR 27.057) und Dienstleistungen fur Orilte in HGhe
won TEUR 3.147 (i. V.: TEUR 5.963) gepragt.

Die Provisionsaufwendungen in Hohe von TEUR 1.959.877 (i V.. TEUR 1.500.663) entfallen im
Wesantlichen auf haltezeitabhangige ‘Vergitungen in Hohe won TEUR 1.165431
(i. V.. TEUR 938.523), Sub-Advisory und Management Fees in Hohe won TEUR 514,835
{i. V.: TEUR 337.279) sowie Vermittlergebihren in Héhe von TEUR 62,885 (i. V.: TEUR 10.078).

Die aligemeinen Verwaltungsaufwendungen in Hohe von TEUR 637116 (i. V.: TEUR 693.089) ent-
fallen in Hohe von TEUR 375.661 (i. V.. TEUR 433.387) aul Personalaufwendungen, Weiterhin ent-
fallen TEUR 261.455 (i. V.: TEUR 259.682) auf andera Verwaltungsaufwendungen und umfassen
im Weasentlichen Aufwendungen fur Dienstleistungen Dntter in Héhe wvon TEUR 83,166
{i. V.. TEUR 68.744), Miete fir Grundsticke und Gebaude in Hohe von TEUR 34227 (i V..
TEUR 31.380) sowie Kosten fir Market Data Services (MDS) in Hohe von TEUR 31.289 (i V.
TEUR 35.913).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in HGhe von TEUR 80.857 (i. V.. TEUR 97_260) werden
im Wesentlichen durch IT-Kosten in Hohe von TEUR 40,967 (i. V.. TEUR 26.458), Fremdwahrungs-
verlusten in Hohe von TEUR 25,686 (i. V.. TEUR 25.480) sowie konzernintarne Verrechnungen in
Hahe von TEUR 7.350 (i. V.: TEUR 28.819) gepragt.

Die Gesellschaft hat von ihren Tochtergesellschaften Dividendenertrage in Hohe von TEUR 51.400
(i V.. TEUR 34,991) verainnahmt, Diese resultieren aus der Allianz Global Investors Taiwan Lid, in
Héhe von TEUR 22.087 {i. V.: TEUR 22 890), der Allianz Global Investors Asia Pacific Lid. TEUR
25983 (i. V.. TEUR 2.917), sowie der Allianz Global Investors (Schwez) AG in Hohe von TEUR
3320 (. V. TEUR 2.184),

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Hohe von TEUR 121.620 (i V.. TEUR 128.519) resultieren im
Wesentlichen aus Ertrdgen aus konzeminternen Verrechnungen in Hohe von TEUR 38 826 (i V.
TEUR 6&7.897), Erragen aus Wechsselkursdifferenzen in Hohe von TEUR 31.110 (i V.
TEUR 23.839), aus Misteinnahmen inkl. Raumkostenallokationen in Hahe von TEUR 2568 (i V.:
TEUR 3.08%) sowie der Aufldsung von anderen Rlckstellungen in Hohe von TEUR 19.982 (i. V.:
TEUR 3.856). Weitere sonsfige betriebliche Erirége resultieren aus der Ausgleichszahlung durch die
Commerzbank AG in Hohe von TEUR 18.333 (i. V.: TEUR 23.146) aufgrund einer Vertriebsverein-
barung.

Der Posten Aulterordentiiche Aufwendungen beinhaltet den Umstellungsawfwand, fir den bei der
Gesellschaft bilanzierten Beitragsorientierten Pensionsverirag (BPY) in Hohe von TEUR 958 (i, V.:
TEUR 959).

R
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In der Gewinn- und Varlustrechnung sind folgende Verrechnungen ven Errdgan aus Vermtgansgea-
genstinden sowie Aufwendungen aus Schulden gemal § 246 Abs. 2 Satz 2 HGE enthalten:

Pensionen und ahnli- Sonstige Ver-

2021 che Verpflichiungen pilichtungen

. TEUR ___TEUR
Erfrag aus dem beizulegenden Zeitwert der verrechneten Ver-
migensgegenstande | -9.027 -1.283
Rechnerische Verzinsung des Erflllungsbelrages der verrech- |
neten Schulden 10.584 1.33
Effekt aus der Anderung des Diskontisrungszinssatzes fir den
Erflllungsbetrag . 12.374 0
Loufende Ertrige aus den verrechneten Vermdgensgeganstan-
den -525 -128
Netto-Betrag der verrechneten Ertriige und Aufwendungen | 13.408 ]

Des Weiteren sind in den Zinsaufwendungen in HEhe von TEUR 13.907 (i. V.. TEUR 10.618) Auf-
wendungen aus der Aufzinsung langfristiger Rickstelungen in Hohe ven TEUR 148 (i V.
TEUR 341) enthalten.

Im Ergebnis der Gesellschaft ist ein Aufwand fir Steuem vom Einkommen und vom Errag in Hohe
won TEUR 189710 (i. V.. TEUR 145.483) enthalten.

Die Gewinn- und Verlustrechnung weist fir 2021 ainen Aufwand aus Gewinnabfihrung in Hohe von
TEUR 482 892 {i. V.. TEUR 257.058) gegeniber der alleinigen Gesellschaftarin Allianz Asset Ma-
nagement GmbH aus.

5. Sonstige Angaben

Der Aufsichtsrat setzt sich wie folgt zusammen:

12

Tobias C. Pross — Allianz Global Investors Holdings GmbH, CED Allianz Global Investors,
Minchen (Vorsitzender) (seit 1. Januar 2021)

Giacomo Campora (stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender) — CEO of Allianz S.p.A,
Trieste/|talien

Stefan Baumjohann — Vorsitzender des Betriebsrats der Allianz Global Investors GmibH,
Frankfurt am Main (1. Mai 2021 bis 26. Juli 2021)

Klaus-Dieter Herberg — Allianz Global Investors GmbH, Allianz Metworks Germany, Frank-
furt am Main (seit 26. Juli 2021)

Prof. Dr. Michaeal Huther — Direktor und Mitglied des Prasidiums, Institut der
deutschen Wirtschaft, Wiesbaden

Isaline Marcel - Geschéftsfihrer der Allianz Asset Management GmbH, Minchen

David Mewman — Allianz Global Investars GmbH, UK Branch, CIO Glabal High Yield, Lon-
don

Redwan Talbi - Allianz Global Investors GmbH, Senior Portfolio Manager, Minchen
(04, Mai 2020 bis 1. Mai 2021)
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Die Geschiftsfiilhrung besteht aus:

= Alexandra Auer (\Vorsitzende), Global Chief Cperating Officer, Munchen

= Ingo Mainert, Chief Investment Officer Multi Asset Europa, Bad Homburg v. d. Hohe

= Ludovic Lombard (seit 1. Oktober 2021}, Global Head of Risk, Frankfurt am Main

+« [Dr. Thomas Schindler, Global General Counsel, Mdnchen

+ Petra Trautschold, Head of Human Resources, Minchen

« Hirte Trenkner, Global Head of Accounting & Financial Managemeant, Frankfurt am Main

Mitglieder der Geschaftsfilhrung hatten im Jahr 2021 keine Mandate in gesetzlich zu bildenden Auf-
sichtsorganen inne.

Folgende Mitarbeiter halten Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsorganen bei grofen
Kapitalgesellschaften inne:

Stefan Baumjchann
- Mitglied im Aufsichtsrat der Allianz Global Investors GmbH Frankfurt am Main
(1. Mai 2021 bis 26. Jull 2021)

Michagl Hartmann
- Mitglied des Aufsichtsrates der Allianz Global Investors Investmentaktiengasellschaft
mit Teilgesellschaftsvermdgen, Frankfurt am Main (stellv. Vorsitzender)

Klaus-Dieter Herberg
- Mitglied im Aufsichtsral der Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main (seit 26,
Juli 2021)

Dr. Markus Lohmann
= Mitglied des Aufsichisrates der Allianz Global Investors Investmentaktiengeselischaft
mit Teilgesalischaftsvermégen, Frankfurt am Main

David Newman
- Mitghed im Aufsichisrat der Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main

Michael Peters
- Vorsitzender des Aufsichtsrates der Allianz Global Investors Invesimentaktiengesell-
schaft mit Teilgesellschaftsvermidgen, Frankfurt am Main

Redwan Talbi
Mitglied im Aufsichisrat der Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main
bis 1. Mai 2021)

Gesamtbezige der Geschaftsfilhrung

Im Jahr 2021 beliefen sich die Gesamtbezige der GeschifisfGhrung auf TEUR 1.608
{i. V.. TEUR 5.269). Im gleichen Zeitraum wurden TEUR 1.977 (i. V.: TEUR 1.310) an ehemalige
Geschaftsfiihrer bzw, deren Hinterbliebane ausgezahilt, An Geschaftsfihrer wurden keina (i, V., 872)
Bezugsrechte in Form von Restricted Stock Uinits mit einem beizulegenden Zeitwert von TEUR O (i.
V.. TEUR 148) ausgegeaben.

13
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Gesamtbeziige des Aufsichisrats
Im Jahr 2021 beliefen sich die Gesamtbezuge der Mitglieder des Aufsichtsrats auf TEUR 54
{i. V.: TEUR 59).

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Im Berichtsjahr bestand ein mittelbares umsatzsteuerliches, kirperschaftsteuerliches und gewerbe-
steverliches Organschafisverhaltnis der Allianz Global Investors GmbH mit der Allianz SE, Minchen,
als Organtrager. Die auf die Allianz Global Investors GmbH entfallenden Ertragstevern wurden per
Umlage entsprechend beglichen. Weiterhin sind in dieser Position Erragsteuern der auslandischen
Betrisbsstatten erfasst. Die Steusm aus dem Einkommen und Ertrag der Allianz Glabal Inves-
tors GmbH belasten das Ergebnis mit TEUR 189.710 (i. V.: TEUR 145.489).

Pensionszusagen und dhnliche Verpflichtungen an ehemalige Vorstandsmitglieder /| Ge-
schéftsfihrer bzw. deren Hinterbliebene

Die Pensionsverpflichtungen fur ehemalige Vorstandsmitglieder/Gaschafisfihrer bzw. deren Hin-
terbliebene stallen sich wie folgt dar:

3112200 31.12.2020
Beizulegender Zeitwert der verrechneten Vermbgensgegensiinde 354 914
Erfifllungsbetrag der verrechnelen Schulden 14.818 14.221
Micht ausgewiesener Rickstellungsbetrag gemal Art. 67 Abs, 2 EG-
HGB 0 [H]
Pensionsrickstellung f aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermbgens-
varrechnung 14.464 13.307

Bei Rickdeckungsversicherungen wird als beizulegender Zeitwert der verrechneten Vermogensge-
genstande der Aktivwert der zugrunde gelegt.

Im Verlauf des Jahres 2021 wurden durchschnittich 1.882 (i, V.: 1.682) Mitarbeiter beschaftigt.

Zum 31, Dezember 2021 gliedert sich der Mitarbeiterbestand von 1,668 (i, V.. 1.675) wie folgt:

Geschafisfihrer g °)
2. Ebene 95
Mitarpaitar 1.567

*) davon sind xwei Gaschaftefthrar nicht im Stammhaus der Allianz Global Investors GmbH in Dautsch-
land, sondem in der Allianz Global Investors Holdings GmbH beschaftigt.

Insgesami sind 48 Mitarbeier im Rahmen von Restrukiunerungsmainahmen fresgestelll.

Die Allianz Asset Management GmbH Minchen ist alleinige Geselischafterin der Allianz Global In-
vestors GmbH.

Vorginge von besonderar Bedeutung nach Abschluss des Geschiftsjahras 2021

In der Zeit nach dem Abschlussstichtag 31, Dezember 2021 bis zur Erstellung des Anhangs sind
keine Ereignisse, die fir die Beurteilung der Viermidgens-, Finanz- und Edragslage der Gesellschaft
von besonderer Bedeutung sind, eingetreten.
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HKonzernzugehdrigkeit

Die Allianz Global Investors GmbH gehdrt zum Allianz Konzemn unter Flhrung der Allianz SE, Min-
chen, In den Konzernabschiuss und -lagebericht der Allianz Gruppe wird die Allanz Glabal Investors
GmbH einbezogen. Konzerabschluss und -lagebericht der Allianz SE haben fir die Allianz Global
Investors GmbH befreiende Wirkung, sodass diese keinen eigensn Konzemabschluss und -lagebe-
richt erstelll. Aufgrund der Angabe der Prufungshonorare im Konzemabschluss unterbleibt die An-
gabe im Anhang des Einzelabschlusses gemal § 285 Nr. 17 HGEB. Die Gesellschaft wird in den
Konzermabschluss und -lagebenicht der Allianz SE als kleinsten und gréften Konsolidisrungskreis
einbezogen. Der Konzemabschluss wird im elektronischen Bundesanzeiger vertffentlicht. Konzem-
abschiuss und -lagebericht der Allienz SE konnen im Unternehmensregister oder auf der Intemet-
seite der Allianz SE eingesshen sowie bei der Gesallschaft angefordert werden.

Weitere Angaben

Aus Vertragen fir sonstige Dienstleistungen, Instandhaltungen und Mieten bestehen fir die folgen-
den Geschaftsjahre Verpflichtungen in Hiéhe von insgesamt TEUR 137473 (1. V.. TEUR 166.392), da-
von gegeniiber verbundenen Unternehmen TEUR 90.506 (i. V.. TEUR 104.625),
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Frankfurt am Main, den 10. Februar 2022

Allianz Global Investors GmbH

Die Geschaftsfihrung
A Ju».sz;"‘
Alewandra Auer Ludovic Lombard
Ingo Mainert Or. Thomas Schindler

.

e
Petra Trautechold BiMd Trenkner
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r 31. Dezember 2021

Antell am
Name und Sitz der | Eigenkapital der Beteili- | Ergebnis des letzten Kapital in %
Gesellschalt gungsgesellschaft Geschaftsjahres per
| 31.12.2021
| Adlianz Global Inves- 107.031.467 02 EUR 80.538.770,13 EUR 1000
tors Asia Pacific Lid.,
Hong Kong
| Allianz Global Inves- 46.585 218,85 EUR 26.871.352.61 EUR 100,0
| tors Taiwan Ltd.,
Taipai
| Dealis Fund Operati- 32.865.440,21 EUR 46.997,65 EUR 0.0
| ons GmbH i L.,
Frankfurt
| Allianz Global Inves- 37.680.655,19 EUR 13.940 348 62 ELUR 100.0
tors Singapore Lid.,
Singapore
Allianz Global Inves- 31.057 484 B9 EUR 10,787 856,88 EUR 100,00
tors Japan Co. Lid.,
Tokyo
| Allianz Global Inves- 10280, 345 84 EUR 8.111.31245 EUR 100.0
tors Schweiz AG, Zi-
| rich
| Allianz Global Inves- 2.045.306 36 EUR -1.066,18 EUR 1000
ters Ireland Lid,,
| Tokyo Marine Rogge 2.498.535 17 EUR 143.585.91 EUR 50,0
| Assetl Management
Lid, London
| Adlianz Trewhand 1.250.415.14 EUR 85.144,32 EUR 0.0
GmbH, Stuttgart
| AGI Nominee Ser- £08.110,27 EUR 18.114 67 ELUR 1000
| vices Lid., Cayman
Islands
Meiji Yasuda AM Co. 73183 87140 EUR B.070.473,70 EUR 87
| Lid, Tokyo
b) Wesentliche indirekte Beteiligungen
Anteil am
Name und Sitz der Eigenkapital der Beteili- Ergebnis des letzten Kapital in
Gesellschaft gungsgesellschaft Geschaftsjahres % per
31.12.2021
| Allianz Global Inves-
lors Asset Manage-
ment Lid., (Shang- 6.054.397.33 EUR -3.498.530,86 EUR 100
|_hal}
Allianz Global lnves-
tors Asset Manage-
ek OvBrSads 644 226 52 EUR -308.746,38 EUR 100
(Shanghai) Ltd.
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@
(State Street Bank International GmbH)
2021 12 109,368,445 ( 149 )
@
2022 1,000
100
@

@
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K apital anlagegesetzbuch
3 92 1
UCITS 2009 7 13
2009 65 EC 2014 7 23 2014/91
AlF UCITS
i UCITS
i AIF UCITS
1 UCITS

97 1
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1)
17 1 2

EU AlF

2
18 1 Aktiengesell schaft

GmbH Kommanditgesell schaft
20 1
BaFin
©)

Kommanditgesell schaft
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VERMERK DES UNABHANGIGEN
ABSCHLUSSPRUFERS

An die Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main
Prufungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sondervermdgens Industria — bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020, der Vermoégensubersicht
und der Vermégensaufstellung zum 31. Dezember 2020, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der
Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31.
Dezember 2020 sowie der vergleichenden Ubersicht (iber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der
wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefugte
Jahresbericht nach § 7 KARBV in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschléagigen européischen Verordnungen und ermdglicht es unter
Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaéRiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt
»verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV* unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Allianz Global Investors GmbH (im Folgenden die
.Kapitalverwaltungsgesellschaft*) unabh&ngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen die Publikation ,Jahresbericht‘— ohne weitergehende Querverweise auf externe Informationen —, mit
Ausnahme des gepruften Jahresberichts nach § 7 KARBV sowie unseres Vermerks.

Unsere Priufungsurteile zum Jahresbericht nach § 7 KARBV erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen,
und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von

Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen
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+ wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht nach 8 7 KARBV oder unseren bei der Prifung erlangten

Kenntnissen aufweisen oder
+ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind verantwortlich fir die Aufstellung des
Jahresberichts nach § 7 KARBV, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen europdaischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafir, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7 KARBYV zu erméglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder
unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich,
Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermdgens wesentlich
beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet unter anderem, dass die gesetzlichen
Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV die Fortfuihrung des Sondervermdégens durch die
Kapitalverwaltungsgesellschaft zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermdgens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiiber zu erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach 8 7 KARBV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung
mit 8§ 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze
ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kénnen aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresberichts nach § 7 KARBYV getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgeméalles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber
hinaus

+ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen im Jahresbericht nach 8 7 KARBV, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
bei Verstollen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe betriigerisches Zusammenwirken, Féalschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.
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+ gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prufung des Jahresberichts nach § 7 KARBV relevanten internen

Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Kapitalverwaltungsgesellschaft
abzugeben.

+ beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der
Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

+ ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfihrung
des Sondervermdgens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdérigen
Angaben im Jahresbericht nach § 7 KARBV aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiunftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen
jedoch dazu fuhren, dass das Sondervermégen durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht fortgefiihrt wird.

+ beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichts nach § 7 KARBV
einschlie3lich der Angaben sowie ob der Jahresbericht nach § 7 KARBYV die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht nach 8 7 KARBV es unter Beachtung der
Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen européischen Verordnungen ermdéglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erortern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliel3lich etwaiger Méngel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 30. Marz 2021

PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Sonja Panter ppa. Stefan Gass
Wirtschaftspriferin Wirtschaftsprifer

182/196



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

KARBV
2021 2021 12 31
2021 12 31 2021 2021
12 31
KARBV
KAGB
Institut der Wirtschaftsprufer 1DW
KARBV KAGB 102
KARBV
)
KARBV
KARBV
KARBV

KARBV

183/196



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

KARBV
KAGB
KARBV KARBV
KARBV
KARBV
KARBV

KARBV

KARBV

KARBV
1DW
KAGB 102

KARBV

KARBV

KARBV

184/196



KARBV

KARBV

KARBV

KAGB

2022

185/196

EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

KARBV
KARBV



EDINETOOOO
o o o =5 225700

VERMERK DES UNABHANGIGEN
ABSCHLUSSPRUFERS

An die Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main
Prufungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sondervermdgens Industria — bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021, der Vermoégensubersicht
und der Vermégensaufstellung zum 31. Dezember 2021, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der
Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31.
Dezember 2021 sowie der vergleichenden Ubersicht (iber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der
wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefugte
Jahresbericht nach § 7 KARBV in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschléagigen européischen Verordnungen und ermdglicht es unter
Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaéRiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt
»verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV* unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Allianz Global Investors GmbH (im Folgenden die
.Kapitalverwaltungsgesellschaft*) unabh&ngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen die Publikation ,Jahresbericht‘— ohne weitergehende Querverweise auf externe Informationen —, mit
Ausnahme des gepruften Jahresberichts nach § 7 KARBV sowie unseres Vermerks.

Unsere Priufungsurteile zum Jahresbericht nach § 7 KARBV erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen,
und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von

Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen
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+ wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht nach 8 7 KARBV oder unseren bei der Prifung erlangten

Kenntnissen aufweisen oder
+ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind verantwortlich fir die Aufstellung des
Jahresberichts nach § 7 KARBV, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen europdaischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafir, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7 KARBYV zu erméglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder
unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich,
Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermdgens wesentlich
beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet unter anderem, dass die gesetzlichen
Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV die Fortfuihrung des Sondervermdégens durch die
Kapitalverwaltungsgesellschaft zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermdgens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiiber zu erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach 8 7 KARBV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung
mit 8§ 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze
ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kénnen aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresberichts nach § 7 KARBYV getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgeméalles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber
hinaus

+ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen im Jahresbericht nach 8 7 KARBV, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
bei Verstollen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe betriigerisches Zusammenwirken, Féalschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.
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+ gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prufung des Jahresberichts nach § 7 KARBV relevanten internen

Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Kapitalverwaltungsgesellschaft
abzugeben.

+ beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der
Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

+ ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfihrung
des Sondervermdgens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdérigen
Angaben im Jahresbericht nach § 7 KARBV aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiunftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen
jedoch dazu fuhren, dass das Sondervermégen durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht fortgefiihrt wird.

+ beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichts nach § 7 KARBV
einschlie3lich der Angaben sowie ob der Jahresbericht nach § 7 KARBYV die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht nach 8 7 KARBV es unter Beachtung der
Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen européischen Verordnungen ermdéglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erortern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliel3lich etwaiger Méngel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 7. April 2022

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Sonja Panter ppa. Stefan Gass
Wirtschaftspriferin Wirtschaftsprifer
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BESTATIGUNGSVERMERK DESUNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main
Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main, — bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2021 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2021 sowie dem Anhang, einschlief3ich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dartber
hinaus haben wir den Lagebericht der Allianz Global Investors GmbH fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2021 geprift. Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenguote)
haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

« entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen handel srechtlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmal3iger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhétnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember
2021 sowie ihrer Ertragslage flr das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 und

« vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser
Prufungsurteil zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der oben genannten Erklérung zur
Unternehmensfihrung.

Gemal3 § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Prufung zu keinen Einwendungen gegen die
Ordnungsméidigkeit des Jahresabschlusses und des L ageberichts gefuhrt hat.

Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaidiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt

» Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts’ unseres
Bestitigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
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Sonstige Infor mationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
die Erklérung zur Unternehmensfithrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenguote).

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen,
und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung
hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu
wirdigen, ob die sonstigen Informationen

+ wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unseren bei der Priifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder

+ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats flr den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen

handel srechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafUrr, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmalliger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsméfiger
Buchfihrung a's notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bel der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die Fahigkeit der
Gesdllschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Daruiber
hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflhrung der
Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aulerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die
Vorkehrungen und Mal3nahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines L ageberichts
in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende
geeignete Nachweise flr die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fur die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur
Aufstellung des Jahresabschlusses und des L ageberichts.
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Verantwortung des Abschlussprifers fir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuknftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen
Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal? an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit §
317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmafliger Abschlusspriifung durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kdnnen aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden a's wesentlich angesehen, wenn
vernunftigerwei se erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemalies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Priifungshandlungen al's Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um a's Grundlage fir unsere
Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche fal sche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei
VerstdfRen héher als bei Unrichtigkeiten, da Verstole betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollsténdigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

+ gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fur die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und
den fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Maf3nahmen, um Priifungshandlungen zu planen,
die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit
dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

+ beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsl egungsmethoden

sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.
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+ ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen
konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestétigungsvermerk auf die dazugehtrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten
Prufungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu flihren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfihren kann.

+ beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschliefdlich der Angaben
sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsméafiger Buchfihrung ein den tatséchlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

+ beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm
vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

« fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges
Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab.
Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliefllich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die
wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 10. Februar 2022
PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesel | schaft

Sonja Panter ppa. Stefan Gass
Wirtschaftspriiferin Wirtschaftspriifer

)
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