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2022
21,928,268.19 58.60
4,581,719.48 12.24
1,285,186.42 3.43
1,118,110.31 2.99
929,909.27 2.49
850,659.96 2.27
818,627.20 2.19
793,006.91 2.12
595,410.18 1.59
510,525.61 1.36
412,976.00 1.10
409,200.17 1.09
347,310.00 0.93
314,874.31 0.84
292,173.00 0.78
255,739.39 0.68
254,203.10 0.68
226,340.70 0.60
223,000.74 0.60
163,431.37 0.44
133,716.47 0.36
36,444,388.78 97.40
17,979.32 0.05
5,090.64 0.01
18,466.08 0.05
39,619.77 0.11
35,015.89 0.09
439,421.33 1.17
61,125.90 0.16
500,547.23 1.34
36,909,920.12 98.64
508,672.74 1.36
(37A?é25592-86) 100.00
2022 28
128.86 91.70

135.83
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2021 2022
2021 59,523,483.05 | 7,670,196,026 9.07| 1,169 7.64 701 7.94| 1,078
55,645,820.22 | 7,170,520,394 9.14| 1,178 7.68 704 7.99| 1,085
53,626,284.96 | 6,910,283,080 9.22| 1,188 7.75 711 8.06 | 1,095
52,272,849.16 | 6,735,879,343 9.17| 1,182 7.70 706 8.02| 1,089
50,568,674.41 | 6,516,279,384 9.06 | 1,167 7.60 697 7.93| 1,077
10 50,075,128.07 | 6,452,681,003 9.01| 1,161 7.56 693 7.89| 1,072
11 48,184,273.03 | 6,209,025,423 8.95| 1,153 7.50 688 7.84| 1,065
12 47,503,646.03 | 6,121,319,827 8.87| 1,143 7.43 681 7.76| 1,054
2022 45,397,913.51 | 5,849,975,135 8.62| 1,111 7.21 661 7.54 | 1,024
43,787,438.38 | 5,642,449,310 8.31| 1,071 6.94 636 7.27 987
42,674,747.91 | 5,499,068,016 8.13 | 1,048 6.78 622 7.12 967
37,418,592.86 | 4,821,759,876 7.74 997 6.46 592 6.77 920
HlEOHES
HKEWFSA H#G:20225648%8 BMFILISZ H#EQ:2022¢48%0
(L) (EF¥HEI) (BEWL) (BHBRIL)
s TS

P 40 1{} ....................................... —-I'-i-ﬂ

Q -~ ._3{} O —resrannanns ..._30
B ............. 2‘} 3 .................. T, i ...._-20
T = - "IO T omeraan R T "lﬂ
EI i i i i | 0_ 6 L i i i i i |:|
20138 2014%F 2016%F 2018%F 2020%F 20228 2003%F 2014 2006F 2018F 20205 20228
2R228 4HFE 4RFH 4B*¥BH 4BFB 4RFH A2 4A®EH 4AFE 4FFH 4R#FH 4R%B
=095 2 B#H:2022548%H
(L-—0) (Bh21—0)
12-—1:|ﬂrn;-‘ﬁEJJ€|'ﬂ._ﬂ| tessssdasnsinnaa= |8
11~ WREsE (e - ORI . |-

20138 2014% 2016%F 2018%F 2020%F 2022%
2H2IH0 4HEH 4H®FE 4FFH 4RFH 4HFH
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2022

2021 0.03 3.87 0.05 4.59 0.03 4.07
0.03 3.87 0.05 4.59 0.03 4.07

0.03 3.87 0.03 2.75 0.02 2.72

0.03 3.87 0.03 2.75 0.02 2.72

0.03 3.87 0.03 2.75 0.02 2.72

10 0.03 3.87 0.03 2.75 0.02 2.72

11 0.03 3.87 0.03 2.75 0.02 2.72

12 0.03 3.87 0.03 2.75 0.02 2.72

2022 0.03 3.87 0.03 2.75 0.02 2.72
0.03 3.87 0.03 2.75 0.02 2.72

0.03 3.87 0.03 2.75 0.02 2.72

0.03 3.87 0.03 2.75 0.02 2.72

0.36 46.39 0.40 36.68 0.26 35.32

3.27 | 421.37 5.25 | 481.43 3.17 | 430.58

2013 22 2022
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2021 2022 10.60 10.44 11.46

100x
2022

2021
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) REROHB (BEA—2)
KEIWTS 2

20135 20145 20155 20165 2017 20185 20195 20205 2021F 2022%
MEIWISA

20135 20145 20155 20165 20175 2018%F 2019F 20206 20214 2022+
A1—073A

20135 20145 20155 20165 20175 20185 2019F 20205 2021F 2022#F

GET) RE%E ) = 100x a-b) b
a = EEFRO | CIZn Db 5 fis (s S ch O8RS s A0 &5 EI0A )
b =SEEFOEHAOESERD 05U REEE( SEEOY (o2, 201 38MIR SR OS5 SFETEsE EE LT 32
IC2ATIETOHE I, BTS20 TRIOERS L. 2 —07Z A 20102 —0a)
() 201 2 EEMEE (201 2FE 282 28 M SERF TORSE ETEN, 202 22Nl BFEE TN HETT,
(3 FrrpicrFT—IiEET .
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2021 2022 2022
171,847 756,302 1,440,328
(171,847) (756,302) (1,440,328)
114,866 774,060 1,049,873
(114,866) (774,060) (1,049,873)
81,376 195,304 840, 644
(81,376) (195,304) (840,644)
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2022 28
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2022 31
( ( (
%
) ) )

39,950,618.58 5,148,036,710  93.61
1.50% A2A SpA (MTN) ELR 100,000 13,583,000 100,000 13,583,000 % 98.022  108,701.49 14,007,274  0.25
2022/2028
1.375% Acciona Energia
Financiacion Filiales SA ELR 200,000 27,166,000 200,000 27,166,000 % 93.252  206,823.59 26,651,288  0.48
(MTN) 2022/2032
1.625% Alliander NV 2018/ EUR 230,000 31,240,900 % 09.262  253,176.14 32,624,277 0.50
perpetual *
2.00% APT Pipelines Ltd
QTN 202072030 EUR 300,000 40,749,000 % 97.64  324,833.60 41,858,058  0.76
0.625% AusNet Services
Holdings Pty Ltd (MTN) EWR 130,000 17,657,900 % 89.102  128,452.55 16,552,396  0.30
2020/2030
1.625% AusNet Services
Holdings Pty Ltd (MTN) ER 100,000 13,583,000 % 93.73  103,941.87 13,393,949 0.24
2021/2081 *
2.375% CEZ AS (WTN) ER 100,000 13,583,000 100,000 13,583,000 % 100.733  111,707.85 14,394,674 0.26
2022/2027
1.00% Czech Gas Networks
Investrents sarl 20205007 EUR 170,000 23,091,100 %  94.85  178,812.63 23,041,796  0.42
1.625% E. ON SE (WTN) ER 60,000 8,149,800 60,000 8,149,800 % 99.908 66,475.78 8,566,069  0.16
2022/2031
1.875% EOP Finance BV (MTN)  gp 100,000 13,563,000 100,000 13,583,000 % 100.144  111,054.68 14,310,506  0.26
2022/2029
2.00% Electricite de France
S (NTD 201072049 EUR 300,000 40,749,000 %  90.657  301,602.21 38,864,461  0.71
2.625% Electricite de France
Sh 20217 porpetual * EUR 200,000 27,166,000 % 89.794  199,154.09 25,662,996  0.47
2.125% EnBW Energie Baden-
Werttenberg AG 201/2081 «  EUR 200,000 27,166,000 % 81.291  180,295.29 23,232,851 0.42
6.125% EnBW International

0

Finance BV (WTN) 2007203  EUR 250,000 33,967,500 % 148.868  412,717.88 53,182,826  0.97
0.00% Enel Finance
International NV (MTN) EUR 140,000 19,016,200 % 94.465  146,659.73 18,898,573  0.34
2021/2026
2.50% Enel Sph 2018/ EUR 300,000 40,749,000 % 101.655  338,190.90 43,579,279 0.79
perpetual
2.25% Enel SpA 2020/
serpetual * ELR 160,000 21,732,800 % 96.614  171,424.14 22,089,715  0.40
1.875% Enel Sph 2021/ EUR 140,000 19,016,200 %  85.538  132,800.30 17,112,647  0.31
perpetual *
1.50% Engie SA 2020/ ELR 100,000 13,583,000 %  89.561 99,318.66 12,798,203  0.23
perpetual *
1.875% Engie SA 2021/ EUR 200,000 27,166,000 100,000 13,583,000 %  87.489  194,041.83 25,004,230  0.45
perpetual *
2.045% EP Infrastructure AS [
501979028 EUR 200,000 27,166,000 % 81.733  181,275.60 23,359,174  0.42
1.816% EP Infrastructure AS
209172031 EUR 140,000 19,016,200 % 80.754  125,373.00 16,155,565  0.29
1.625% Eustream AS 2020/2027 EUR 140,000 19,016,200 140,000 19,016,200 %  75.71  117,542.03 15,146,466  0.28
1.575% lberdrola Finanzas SA o 100 000 13,583,000 100,000 13,583,000 % 92.439  102,510.22 13,200,467  0.24
2021/ perpetual *
1.375% lberdrola Finanzas SA o 100 000 13,563,000 100,000 13,583,000 % 99.206  110,014.48 14,176,466  0.26

(MTN) 2022/2032

1.825% Iberdrola
International BV 2021/ EUR 100,000 13,583,000 % 91.097 101,022.01 13,017,696 0.24
perpetual *

1.00% Iren SpA (MTN)

0
202072030 EUR 200,000 27,166,000 250,000 33,957,500 %  91.407 202,731.57 26,123,990 0.47
1.054% National Grid North
America, Inc. (MTN) EUR 200,000 27,166,000 200,000 27,166,000 % 92.522 205,204.52 26,442,654 0.48
2022/2031
0.905% NorteGas Energia
Distribucion SA (MTN) EUR 200,000 27,166,000 % 86.991 192,937.32 24,861,903 0.45
2021/2031
6.25% Orsted A/ S 2013/ EUR 70,000 9,508,100 % 105.463 81,867.23 10,549,411 0.19

perpetual *
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( ( (
%
) ) )
2.25% Orsted A/ S 2017/ EUR 300,000 40,749,000 % 100.827  335,436.27 43,224,318  0.79
perpetual *
1.75% Orsted A/ S 2019/ ELR 100,000 13,583,000 % 95.807  106,245.16 13,600,751  0.25
perpetual
1.875% Redexis Gas Finance
BY (TN 202072025 ELR 300,000 40,749,000 % 101.361  337,212.81 43,453,243 0.79
0.75% Snam Sph (HTN) ELRR 110,000 14,941,300 110,000 14,941,300 %  92.956  113,391.90 14,611,680  0.27
2022/2029
1.875% Southern Co.
202172081 * ELR 190,000 25,807,700 % 89.191  187,925.86 24,216,126  0.44
1.00% SPP- Distribucia AS ;
202172031 ELR 160,000 21,732,800 % 83.732  148,567.35 19,144,389 0.35
2.995% TenneT Holding BV ELR 530,000 71,989,900 % 102.355  601,584.80 77,520,217 1.41
2017/ perpetual *
) . ]
1.375% Teol lisuuden Voima EWR 270,000 36,674,100 % 91.703  274,573.89 35,381,501  0.64

Oyj (MTN) 2021/2028

2.375% Terna - Rete
Elettrica Nazionale 2022/ EUR 130,000 17,657,900 130,000 17,657,900 %  95.708 137,975.99 17,779,586 0.32
perpetual *

0.125% Vattenfall AB (MTN)

2021/2029 EUR 220,000 29,882,600 % 90.255 220,194.20 28,374,225 0.52
3.125% APT Pipelines Ltd
201972031 GBP 190,000 30,692,600 % 96.777 241,466.24 31,115,340 0.57
7.00% Centrica PLC (MTN)
2008/2033 GBP 200,000 32,308,000 % 134.488 353,219.11 45,515,815 0.83
6.25% E. ON International

0
Finance BV (NTN) 2002/2030 GBP 200,000 32,308,000 % 124.448 326,850.07 42,117,900 0.77
6.375% E. ON International
Finance BV (MTN) 2002/2032 GBP 200,000 32,308,000 % 129.498 340,113.38 43,827,010 0.80
4.75% E. ON International
Finance BV (WTN) 2012/2034 GBP 200,000 32,308,000 % 115.394 303,070.65 39,053,684 0.71
5.75% Enel Finance
International NV (MTN) GBP 200,000 32,308,000 % 131.215 344,622 .91 44,408,108 0.81
200972040
7.375% lberdrola Finanzas SA
(NTN) 200972024 GBP 100,000 16,154,000 % 109.007 143,147.92 18,446,041 0.34
1.125% National Grid Gas PLC
(ITN) 202172033 GBP 190,000 30,692,600 % 80.206 200,120.29 25,787,501 0.47
4.875% Orsted A/ S (MTN)
201272032 GBP 200,000 32,308,000 % 118.7 311,753.53 40,172,560 0.73
2.125% Orsted A/ S (MTN) .
2019/2027 GBP 130,000 21,000,200 % 98.798 168,663.91 21,734,031 0.39
2.50% Orsted A/ S 2021/3021 o 500,000 32,308,000 % 86.566  227,356.83 29,297,201 0.53
2.50% Vattenfall AB
2021/2083 * GBP 100,000 16,154,000 % 90.25 118,516.24 15,272,003 0.28
4.375% Abu Dhabi National
Energy Co. PJSC -Reg- usD 340,000 43,812,400 % 103.418 351,621.20 45,309,908 0.82
2018/2025
4.00% Adani Transmission Ltd
—Reg- 2016/2026 usD 400,000 51,544,000 % 97.143 388,572.00 50,071,388 0.91
3.75% Alabama Power Co.
2015/2045 usb 300,000 38,658,000 % 95.894 287,682.00 37,070,703 0.67
4.40% Appalachian Power Co.
201472044 usb 240,000 30,926,400 % 101.448 243,475.20 31,374,214 0.57
2.40% Baltimore Gas and

0
Electric Co. 2016/2026 usD 170,000 21,906,200 % 97.613 165,942.10 21,383,299 0.39
3.50% Berkshire Hathaway
Energy Co. 2015/2025 usD 600,000 77,316,000 % 101.608 609,648.00 78,559,241 1.43
3.125% CLP Power Hong Kong
Financing Ltd (MTN) usD 230,000 29,637,800 % 99.524 228,905.20 29,496,724 0.54
2015/2025
3.95% Colbun SA -Reg-
2017/2027 usD 300,000 38,658,000 % 101.314 303,942.00 39,165,966 0.71
3.875% Comision Federal de
Electricidad -Reg- 2021/2033 usD 310,000 39,946,600 % 88.025 272,877.50 35,162,995 0.64
3.70% Commonwealth Edison
Co. 2018/2028 usb 500,000 64,430,000 % 102.188 510,940.00 65,839,728 1.20
6.75% Consol idated Edison Co.
of New York, Inc. 2008/2038 usD 900,000 115,974,000 % 130.863 1,177,767.00 151,767,056 2.76
7.00% Dominion Energy, Inc.
2008/2038 uUsb 1,000,000 128,860,000 % 129.381 1,293,812.61 166,720,693 3.03
5.75% Dominion Energy, Inc.
201472054 * usD 200,000 25,772,000 % 101.854 203,708.00 26,249,813 0.48
4.80% Duke Energy Corp.
2015/2045 usD 600,000 77,316,000 % 106.636 639,816.00 82,446,690 1.50
3.75% Duke Energy Corp.
2016/2046 usD 300,000 38,658,000 % 94.074 282,222.00 36,367,127 0.66
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4.20% Duke Energy Corp.
2019/2049 usD 400,000 51,544,000 %  99.937 399,748.00 51,511,527 0.94
6.40% Duke Energy Florida LLC
2008/2038 Usb 1,000,000 128,860,000 % 130.768  1,307,680.00 168,507,645 3.06
6.65%E. ON International
Finance BV - Reg- 2008/2038 usD 700,000 90,202,000 % 124.72 873,040.00 112,499,934 2.05
1.71% EDP Finance BV - Reg-
202072028 usb 500,000 64,430,000 % 88.383 441,915.00 56,945,167 1.04
6.95% Electricite de France
SA -Reg- 2009/2039 usD 200,000 25,772,000 % 126.846 253,692.00 32,690,751 0.59
5.625% Electricite de France

0
SA -Reg- 2014/ perpetual * usD 200,000 25,772,000 %  99.743 199,486.00 25,705,766 0.47
1.60% Enbridge, Inc.
2021/2026 usD 90,000 11,597,400 %  92.756 83,480.40 10,757,284 0.20
6.80% Enel Finance
International NV -Reg- usD 300,000 38,658,000 % 127.811 383,433.00 49,409,176 0.90
2007/2037
2.875% Enel Finance
International NV -Reg- usD 350,000 45,101,000 %  81.995 286,982.50 36,980,565 0.67
202172041
6.50% Energy Transfer LP
2012/2042 usD 800,000 103,088,000 % 115.524 924,192.00 119,091,381 2.17
2.40% Entergy Corp.
2021/2031 usD 340,000 43,812,400 %  89.843 305,466.20 39,362,375 0.72
5.95% Enterprise Products
Operating LLC 2011/2041 usb 600,000 77,316,000 % 118.963 713,778.00 91,977,433 1.67
4.85% Enterprise Products
Operating LLC 2013/2044 usD 750,000 96,645,000 %  106.31 797,325.00 102,743,300 1.87
5.30% Evergy Metro, Inc. N
201172041 usD 300,000 38,658,000 % 117.074 351,222.00 45,258,467 0.82
7.60% Exelon Corp. 2002/2032  USD 200,000 25,772,000 % 128.968 257,936.00 33,237,633 0.60
4.95% Exelon Corp. 2016/2035  USD 110,000 14,174,600 % 107.673 118,440.30 15,262,217 0.28
4.125% Florida Power & Light
Co. 2011/2042 usD 600,000 77,316,000 % 105.696 634,176.00 81,719,919 1.49
4.30% Georgia Power Co. ;
2012/2042 usD 500,000 64,430,000 % 101.262 506,310.00 65,243,107 1.19
5.00% Israel Electric Corp.,
Ltd -144A-2014/2024 usD 200,000 25,772,000 % 103.658 207,316.00 26,714,740 0.49
5.00% Israel Electric Corp.,
Ltd -144A-2014/2024 usD 200,000 25,772,000 % 103.658 207,316.00 26,714,740 0.49
5.125% Kentucky Utilities
Co. 201172040 usD 300,000 38,658,000 % 112.194 336,582.00 43,371,957 0.79
6.95% Kinder Morgan Energy
Partners LP (MTN) 2007/2038 usb 600,000 77,316,000 % 125.098 750,588.00 96,720,770 1.76
4.70% Kinder Morgan Energy
partners LP 2012/2042 usD 350,000 45,101,000 %  99.594 348,579.00 44,917,890 0.82
5.05% Kinder Morgan, Inc. ;
2015/2046 usD 300,000 38,658,000 % 106.565 319,695.00 41,195,898 0.75
4.30% Kinder Morgan, Inc.
(WTN) 201872028 usD 500,000 64,430,000 % 103.752 518,760.00 66,847,414 1.22
3.60% Kinder Morgan, Inc.
2021/2051. usD 365,000 47,033,900 % 88.5 323,025.00 41,625,002 0.76
4.125% MPLX LP 2017/2027 usb 300,000 38,658,000 % 102.629 307,887.00 39,674,319 0.72
4.70% MPLX LP 2018/2048 usD 400,000 51,544,000 % 100.8 403,200.00 51,956,352 0.94
4.75% National Rural
Utilities Cooperative usb 190,000 24,483,400 110,000 14,174,600 % 97.576 185,394.40 23,889,922 0.43

Finance Corp. 2013/2043 *

2.40% National Rural
Utilities Cooperative usb 234,000 30,153,240 % 93.519 218,834.46 28,199,009 0.51
Finance Corp. 2020/2030

4.80% NextEra Energy Capital

Holdings, Inc. 2017/2077 * usD 305,000 39,302,300 % 98.237 299,622.85 38,609,400 0.70
2.25% NextEra Energy Capital

Holdings, Inc. 2020/2030 usD 200,000 25,772,000 % 91.562 183,124.00 23,597,359 0.43
1.90% NextEra Energy Capital

Holdings, Inc. 202172028 usD 150,000 19,329,000 % 92.219 138,328.50 17,825,011 0.32
4.278% Niagara Mohawk Power

Corp. -Reg- 2014/2034 usb 150,000 19,329,000 % 101.888 152,832.00 19,693,932 0.36
5.25% Oncor Electric Delivery

Co. . LLC 2011/2040 usD 500,000 64,430,000 % 118.678 593,390.00 76,464,235 1.39
6.85% ONEOK Partners LP N

2007/2037 usD 200,000 25,772,000 % 116.504 233,008.00 30,025,411 0.55
3.40% ONEOK, Inc. 2019/2029 usD 600,000 77,316,000 % 96.287 577,722.00 74,445,257 1.35
6.25% PacifiCorp 2007/2037 uUsb 1,250,000 161,075,000 % 124.53  1,556,625.00 200,586,698 3.65
3.70% PECO Energy Co.

2017/2047 usD 300,000 38,658,000 % 100.525 301,575.00 38,860,955 0.71
3.90% Power Finance Corp., gy 499 000 61,852,800 % 95.889  460,267.20 59,310,031  1.08

Ltd 2019/2029
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3.80% Public Service
Electric and Gas Co. (MTN) usb 600,000 77,316,000 % 100.263 601,578.00 77,519,341 1.41
2013/2043
1.60% Public Service
Enterprise Group, Inc. usb 350,000 45,101,000 % 85.886 300,601.00 38,735,445 0.70
2020/2030
1.70% San Diego Gas &
Electric Co. 2020/2030 usD 230,000 29,637,800 % 88.114 202,662.20 26,115,051 0.47
3.25% SGSP Australia Assets
Py Ltd (NTN) 2016/2026 usD 200,000 25,772,000 % 99.201 198,402.00 25,566,082 0.46
4.15% Southern Power Co.
2015/2025 usD 700,000 90,202,000 % 102.828 719,796.00 92,752,913 1.69
0.90% Southern Power Co.
2021/2026 usb 200,000 25,772,000 % 91.899 183,798.00 23,684,210 0.43
2.75% Southwestern Electric
Power Co. 2016/2026 usD 210,000 27,060,600 % 97.986 205,770.60 26,515,600 0.48
7.625% TransCanada PipeLines ;
Ltd 2009/2039 usD 784,000 101,026,240 % 139.249 1,091,712.16 140,678,029 2.56
5.30% Transcanada Trust
2017/2077 * usD 200,000 25,772,000 % 98.611 197,222.00 25,414,027 0.46
6.30% Williams Cos, Inc.
2010/2040 usD 150,000 19,329,000 % 120.84 181,260.00 23,357,164 0.42
4.00% Williams Cos, Inc.
2015/2025 usD 350,000 45,101,000 % 101.638 355,733.00 45,839,754 0.83
3.75% Williams Cos, Inc.
201772027 usb 550,000 70,873,000 % 101.183 556,506.50 71,711,428 1.30
779,989.65 100,509,466 1.83
2.742% KeySpan Gas East
Corp. -144A-2016/2026 usb 215,000 27,704,900 % 96.851 208,229.65 26,832,473 0.49
5.40% Monongahela Power Co.
144A-2013/2043 usD 500,000 64,430,000 % 114.352 571,760.00 73,676,994 1.34
40,730,608.23 5,248,546,177 95.44
198,953.98 25,637,210 0.47
Germany Federal Republic
Notes 10 year 06/2022 (IS) 7 7 83,845.15 4,361,286 0.08
US Treasury Notes 30 year -33 12 45 165,108.83 21,275,924 0.39

Futures 06/2022 (MS)
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( ( (
%
) ) )
116,711.59 15,039,455 0.27
AUD/USD 8.5 -33,825.28 -4,358,726  -0.08
MXN/USD 354.1 129,042.67 16,628,438 0.30
AUD/USD 0.2 -284.14 -36,614 0.00
EUR/USD 5.9 33,930.51 4,372,286 0.08
USD/EWR 1.5 -5,283.71 -680,859  -0.01
USD/GBP 2.5 -6,868.46 -885,070  -0.02
1,467,129.36 189,054,289 3.44
EUR 546,785 74,269,807 606,357.02 78,135,166 1.42
AUD 6,741 618,150 5,053.53 651,198 0.01
GBP 127,369 20,575,188 167,260.46 21,553,183 0.39
JPY 239 239 1.97 254 0.00
MXN 709,978 4,487,061 35,680.87 4,597,837 0.09
Usb 652,775.51 84,116,652 1.53
609,288.24 78,512,883 1.43
499,912.02 64,418,663 1.17
109,376.22 14,094,220 0.26
2,470.63 318,365 0.01
- 43,171,423.62 5,563,069,648 101.17
-173,181.59 -22,316,180  -0.41
-62,735.73 -8,084,126  -0.15
-110,445.86 -14,232,054  -0.26
-277,232.53 -35,724,184  -0.65
-496,675.71 -64,001,632  -1.17
42,674,747.91 5,499,068,016 100.00
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( ) )
Class AUDH AUD 6.78 622
Class EURH EUR 7.12 967
Class MEXH MXN 173.86 1,099
Class USD usD 8.13 1,048
Class AUDH 1,261,026.000
Class EURH 840,544.000
Class MEXH 2,036,336.000
Class USD 1,455,138.000
MS
136,450.79 17,583,049
136,450.79 17,583,049

2022 31
1.333867 =1
0.901754 =1
0.761499 =1
121.525000 =1
19.898000 =1

Fk
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2007 13
fonds commun de placement

2013 12

2022 31

2020
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2022 30,677,400 41 6,691
511.29 69,449 30,000 30,000
2022 28
135.83
2010 12 17 15
2013 12
2013 12
2010 12 17 2013 12
2011 61
2012 12 19 231 2013
2010
80333 59 42872

148 186
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2022 441
2022

100

29,402.77

14,759.97

32,179.64

39,936.85

37,229.25

147,038.80

12,999.17

313,546.44
( 42 5,80 )
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131

23 103

2022 28
135.83
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2021 12 31

2021 2020
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0 0

368 50 469 64
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0

368 50 469 64
0 0 0 0
0 0 0 0

368 50 469 64
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
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2021 2020
1,202,110 163,283 1,168,916 158,774
0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0
651,387 88,478 589,149 80,024
255,325 34,681 161,163 21,891
255,325 34,681 161,163 21,891
0 0 0 0
112,716 15,310 118,081 16,039
112,716 15,310 118,081 16,039
0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0
283,346 38,487 309,905 42,094
272,241 36,978 298,767 40,582
11,105 1,508 11,138 1,513
306,259 41,599 398,947 54,189
0 0 0 0

0 0 0 0
306,259 41,599 398,947 54,189
244,464 33,206 180,820 24,561
7,705 1,047 10,018 1,361

1,210,183 164,379 1,179,403 160,198
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2021 2020
386,459 52,493 438,801 59,602
30,677 4,167 30,677 4,167
0 0 0 0
0 0 0 0
294,433 39,993 282,433 38,363
3,068 417 3,068 417
0 0 0 0
0 0 0 0
291,365 39,576 279,365 37,946
229,735 31,205 218,003 29,611
61,630 8,371 61,362 8,335
30,000 4,075 30,000 4,075
31,349 4,258 95,691 12,998
0 0 0 0
0 0 0 0
149,230 20,270 144,431 19,618
4,790 651 4,191 569
0 0 0 0
144,440 19,619 140,240 19,049
674,494 91,617 596,171 80,978
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
1,440 196 179 24
1,440 196 179 24
0

o o o o
o o o o
o O o o
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2021 2020
46,351 6,296 43,986 5,975
46,351 6,296 43,986 5,975
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
355,631 48,305 259,661 35,270
355,631 48,305 259,661 35,270
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
271,072 36,820 292,345 39,709
15,742 2,138 15,719 2,135
943 128 737 100
254,387 34,553 275,889 37,474
254,387 34,553 275,889 37,474
0 0 0 0
0 0 0 0

1,210,183 164,379 1,179,403 160,198
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10

11

12
13

14

2021 2021 12 31
2021 2020

1,296,168 176,058 1,028,378 139,685

0 0 0 0

0 0 0 0

72,537 9,853 70,639 9,595

-1,314,437 -178,540 -944,954 -128,353

0 0 0 0

-1,314,437 -178,540 -944,954 -128,353

-20,456 -2,779 -17,680 -2,401

-17,934 -2,436 -15,317 -2,081

-2,441 ~332 -2,334 -317

-911 ~124 -903 -123

-1,530 -208 -1,431 -194

-81 -11 -29 -4

-294 -40 -337 -46

-294 -40 -337 -46

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

25,991 3,530 3,564 484

0 0 0 0

25,991 3,530 3,564 484

1,425 194 0 0

0 0 0 0

1,425 194 0 0

0 0 0 0

-1,224 -166 43 6

-17,766 -2,413 -11,823 -1,606

-16,464 -2,236 -4,852 -659

-1,302 -177 -6,971 -947
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15
16
17

18

2021 2020
~10,478 _1,423 ~32,093 _4,359
31,466 4,274 95,737 13,004
-16 117 _16 _46 -6
31,349 4,258 95,691 12,998
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2021 12 31
1987
15
25 754
1115
12 31
2010 12 17
2007 13
2013 12
1993
2010 12 17 15 101
2013 12
Systéme d’ Indemnisation des Investisseurs Luxembourg
) 2010 12 17
101
2015 12 18
2015 12 18
2015 12 18 195
20,000

2002 12 19
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2021

2021 12 31

2021 12 31

Bundesanzeiger

2002 12 19 1915
10
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Inspection Générale de la Sécurité Sociale
1999
2001 15
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2002 12 19
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2021 * 2021 2020
12 31 12 31
20,153 20,153 0 0 0
15,240 192 76 14,988 368 469 204
0 0 0 0
35,393 192 76 35,141 368 469 294
2011
2021 12 31
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240,061
3,181 11,493
100.0
7,537 5,179
74,405
234,383 229,749
11,105 2020
2021 37,858
372 13,086
10 2015
2020
30,677 511.29
30,000 30,000
10

3,068 10
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2020

2020

2021

12,096

11,637

95,691 30,000
12,000
Vermogensteuergesetz

12,000
291,365
2020
45,220
108,

235,604
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2021

83,691

132,344

235,32
667

16

2021

72

7

,685
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15
125,691
30,000

61,630

2,375

269,363
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2021 12 31
EUR 20,282,187 uSsD 23,000,000 2022 20,225,114
EUR 2,375,579 GBP 2,000,000 2022 2,380,329
EUR 768,167 JPY 100,000,000 2022 763,858
23,369,301

2021 12 31

1,627 -54,045
423
1,629 -53,899
2021 2020

1,195,703 1,018,267
100,465 10,111

1,296,168 1,028,378
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2021 2020
49,528 49,773
17,518 14,519
161 737
5,330 5,610
72,537 70,639

2021 2020
558,653 481,914
257,015 195,318
327,790 190,867
92,130 978
7,415 7,202
71,434 68,675
1,314,437 944,954
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17,767 85 14,894 1,742
410
635
153.5 146
3.5
15.5 13
134 129.5
2021 4,289 4,212
1,220
1,351 59

2021
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2021 2020

105 105

47 51
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DWS Investment S.A.
Bilanz zum 31. Dezember 2021

[AKTIVA in TEUR
201 2000
A, Auiatabende Einlagen sufdai gersichnete Kapital o o
L Night eingeforderter persiches tes Kapatal 1] =]
B Ergetorderted, nichi winge rablted grosichea b Kapeta a -]
B, Aufwendumgen fir die Ervichteng
und Erweiterung des Untemehmens o o
C AnlagewermSgen EL 6%
Limmatenel e Anlagewene a o
1. Bmiwddklunpskosien 1] =]
3, Monzewionen, fatente, liemoen, Warenzeichen end
Sl chee Aedhie und Werte, sowelt de ]
aherrgeiloih ermiriem wey e o dl S0 Tt G 10 B bemab s el - -
Blivea dam Ustemahs in 6B geothal & murdan L] @
3. Geschishis: eder Frme e, solem e saigeltlich s raodesn wods a =]
A, Geeleistete Ancahlunges und immastesielle Aol age seee in Eited ddung 4] =]
B Sachanlagen 3 5
L. Grunds: lde und Basten a o
3, Techniwhe Al mpen und M nen 4] =]
3. Andere Amlagen, Seiebis und Gesth i@l alung 38T 485
A, Geleistete Aneshlungemund Andagsm sn B 4] =]
B Finaneanlagen o [
1. Aavieile an werbundenen Uiniemehren o =]
3, Frudmrursgen gegen verkandene Untermebenen o o
1 Bereilipungen a =]
4. Fodeiugen grgen | Fumeem, Tt denem pin Seteligungseerh dinis bestebs a o
L Wevipaplere dey Anlageyvmmiigena -] -]
& Soentige Ausl siliungen o o
0, Umbsufverméigen 1,202,110 LIBEO1E
L Visrit a ]
1. Faohe, Hillls: und Beirie basiodle 1] ]
7. Unileitige Erzeugnisse a o
1 Fertige Drrewgriie und Woren -] -]
A& Geleivtete Ancabdungen a -]
B Forde ungen GSLINT S ba
4, Fascdmrurgren s Linferungen sed Lsiviurgen 255,235 161,163
Wt e P et et B o e ke IEET5 IEL 361
b} 00 o Pt Pt 1 | e Dot v 8 e P ] @
7. Fasirletursgen gegen ikl i 112,716 118,081
Wit o Bt e et Bt o e ke LT 1w
bl wronr il i vt wary mhr il o ropm s ] g
1. Fordenumpen gegen Uniemehmen, mis denen wn Beteili pungsverhasl inds besteht 2 =}
) it vt B i sl b i B i P by 1} =}
Tl 0 o P Ll i i o s s s a -]
A, Sonstige Forde nungsn 2H1,385 300 505
el o Pl a1t B B o ELETH N
Tl it o P L i wion s r el o s iL30E HRE
WL Werpapiene 1] 38547
L Anteile an veibunidenen Lnteime inien 4] ]
2. Ei geive Altieny oo Anteils [+ =]
3. Sodwilige Wernpapiere 306359 390,947
T — [
Seh i ward Kiriii b itand 284464 LEL A2
E, Rechnunpualgrennangigosten LR 10,00%
[Total AKTIVA 1,210,183 1,179,403

Dee Anmarkungen im Anhng aod wesmilicher Bestandieil des hbresibachlusses
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DWS Investment S.A.
Bilanz zum 31. Dezember 2021

PASSIVA in TEUR |

Faivi ) i}
A, Elgenkapizal LR 438,811
L, Gegeichang tes Kapital Ty W07
I Agho -] 1]
WL Neubewerturgsricklagen =] o
W, Ricklagen 94401 mrAn
1. Gee Lelicker Ricklage 3088 3068
2. Skl age Tl el gene Altien oder Anielle ] o
3 Satrungamidssipe Aol agen 2] o
A Sonstige Skl agen, stradhlbelllich der Teltwert-Aiclage 29105 ke
a) sotige werlighaie Aldlagen 239,735 IR 0m
b soastige nicht verfighare Siddagen LA €136
W, Ergebnisvariag 00 30, 000
1. Ergebnis des Geschaltyshnes 3.5 55,851
WIL Vorsbdividenden ] 1]
WL Mreestitionasulags n -] i
B Ribckaellungen 1a%.230 144,431
1. Blckstelpngen i Bensionen und Shaliche Verplli thiungen 4.0 ERL
2. Stepsrmadsbellungsn =] o
A Sonstige Sickyiellungen pEE > -] 1484, 243
C. Verbindlichksiten 674,494 596,171
1. Boralii b ] i
a) kervertilile Andeihien =] i+
it winar BeaH wufeit b r eeres Jabs ] =
i t @i rebr Fmat zait =on m she aln smam jabr o =
B} nichit histivertible AndeiPem 5] o
DR TR RU P RT I SR T ST o T [} =
bemit siner Ravilsd ree von mabr oda sinem Jehe o =
2. Verbindlichboiten gegenlber K i 1480 i3
B = it R eI B Ty ire s dahs LA e
Bl e winar Anrdsufreit sn sahe sle sisem Ishe o 0

3. Erhaltese Ancahlungen ol Bestelhmpen, sowei dirie nicht
worn Paitan Vorrite' geiondert sbgriets? werdan =] ]
it enes Ee et nad nen B Jusines ek & o
BiEit dnes Bk gt id e A4 Sahs 6§ dnas ek & &
4. Vierkandlichleiten s Liel ® el L Hotung 45, 151 43,585
Whmin i B i nad e Bip guainem juhs o e
Bt gt En gl ped win mehs ol 4 gl v el & -
5. Verkindlichkeitsn i Wechieln 4] o
]y oy R 4 L D s S = =
k] =A aitar Raitd afiinil mn mah dli sitem ok & &
£ Verbindichkeitan gepenisber e und, L h 385,611 TR
it giaie B glad oA i fe dinas lhi BEL | i
Apen wan mehe 8l i dines jahd 4] ]
T Veiksndlichheiten gegeniber Uy b vl denien @i Beis lgungee thilling bevs b ] 1]
sl ginae B pngd pen bip gu sinem jshr [ =
bimit gines S plngd 1 wan mehe sl sines i o o
& Sanstige Vertendiichka iten T TEL S
) vurbindlichiaite n prgesdbesr Siausrbe hirden EETHG 15,738
b Warbinadlihigite n pegeadber Tonsl s pitharangurbgem (T8 EHE]
chicnan ge ‘Warkind |ithlgices LT FTL
i1 minar Rndlaufanit B sive s Jabs aHmT ITL BT
il i iy Bl gt von moabe @l sines lbe ] =
0. Rechnungiabgre i o a
[Total PASSIVA 1,210,183 1,179,403 |

D Ammedangm im Anhang snd wesenilicher Bedandteil des hhresabaodh luses.
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Gewinn- und Verlustrechnung

fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG in TEUR

1. Nettoumsatzeridse
L. VerSnderung des Bestandes an fertigen und unfertigen Erzeugnissen
3. Andere aktivierte Eigenleistungen
4. Sonstige betriebliche Ertrige
5. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und sonstige exteme Aufwendungen
a) Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
b) Sonstige externe Aufwendungen
6. Personalaufwand
a) Lahne und Gehdlter
b} Soziale Aufwendungen
i} Altersversorgung
ii} Senstige sozriale Aufwendungen
c) Sonstiger Personalaufwand
7. Wertberichtigungen
a) zu Aufwendungen fir die Errichtung und Erweiterung des
Unternehmens und zu Sachanlagen und immateriellen Anlagewerten
b} von Gegenstinden des Umlaufvermagens
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen
9. Ertriige aus Batelligungen
a) aus verbundenen Unternehmen
b} sonstige Beteiligungsertrige
10. Ertrige aus sonstigen Wertpapieren und Forderungen des Anlagevermigens
a) aus verbundenen Unternehmen
b} sanstige Ertrage die nicht unter a) enthalten sind
11. Sonstige Zinsen und Shnliche Ertrige
a) aus verbundenen Unternehmen
b} sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage
12. Tell der Ergebnisse nach der Equity Methode
13. Wertbarichtigungen zu Finanzanlagen und zu
Wertpapieren des Umlaufvermégens
14. Zinsen und dhnlliche Aufwendungen
a) an verbundene Untermehmen
b} sonstige Zinsen und Shnliche Aufwendungen
15. Steuern auf das Ergebnis
16. Ergebnis nach Steuern
17. Sonstige Steuern, soweit nicht unter den Posten 1-16 enthalten
18, Ergebnis des Geschiftsjahres

[ Anmerkomgen wn Anhang sisd wesemtlicher Boestandicil des hhresabadh lussga
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17,934
2,441
-911
=1,530

-294
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DWS Investment S.A.

Anhang zum Jahresabschluss
zum 31. Dezembear 2021

Anhang zum Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021

Allgemeines

Die DWS Investment 5.A. (im Folgenden auch ,die Gesellschaft”) wurde am 15. Apnil 1987
in Luxemburg in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft luxemburgischen Rechts auf
unbestimmte 2eit gegriindet und ist im Handelsregister beim Bezirksgericht Luxemburg unter
Sektion B, Nummer 25754, eingetragen.

Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg.
Das Geschiftsjahr baginnt am 1. Januar und endet am 31, Dezember eines Jahres.

Gesellschaftszweck ist die Auflegung und die Verwaltung von Organismen fiir gemeinsame
Anlagen sowie alernativer |nvestmentfonds nach Malgabe des Geselzes wvom
17. Dezember 2010 Ober Organismen fir gemeinsame Anlagen, des Gesetzes vom
13, Februar 2007 tber Spazialfonds sowie des Gesetzes vom 12, Juli 2013 liber die Verwaltar
alternativer Investmentfonds — die vorstehenden Gesetze jeweils in ihrer aktualisierten
Fassung. Die Gesellschaft kann alle Handlungen tatigen, die zur Férderung des \ertriebs der
Antaile und zur Versaltung und Verswahrung dieser Organismen filir gemeinsame Anlagen
und afternativer Investmentfonds netwendig oder nltzlich sind und kann jedwede Geschéfte
tatigen wund MaBnahmen treffen, die ihre Interessen firdermn oder sonst ihrem
Gesellschaftszweck dienlich oder niitzlich sind, soweit diese den gesetzlichen Bestimmungen
des Grofherzogtums Luxemburg entsprechen.

Des Weiteren kann die Gesellschaft folgende zusatzliche Dienstleistungen erbringen;

» die individuelle Yerwaltung einzelner Portfolios mit Ermessensspielraum im Rahmen
eines Mandats der Anleger, sofern die betreffenden Portfalios eines oder mehrere der im
Abschnitt B des Anhangs |l des gednderten Gesetzes vom 5. April 1993 dber den
Finanzsektor genannten Finanzinstrumente enthalten;

s als Nebenleistung die Anlageberatung hinsichtlich der vorgenannten Finanzinstrumenta
und die Verwahrung und technische Yerwaltung hinsichtlich der Anteile von Organismen
flr gemeinzame Anlagen.

Die Gesellschaft verfiigt Uber die aufsichtsrechtliche Zulassung als Verwaltungsgesellschaft
nach Kapitel 15, Artikel 101 des gednderten Gesetzes vom 17. Dezember 2010 dber
Qrganismen fir gemeinsame Anlagen sowie als Verwaltungsgesellschaft fir alternative
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Investmentfonds nach Artikel 6 des gednderten Gesetzes vom 12, Juli 2013 Uber die
Verwalter alternativer Investmentfonds.

Die Gesellschaft ist Mitglied des Luxemburger Anlegerentschidigungssystems Systéme
d'Indemnisation des Investisseurs Luxembourg (SIIL") und unterdiegt fir bestimmte von
Artikel 101 (3) des Gesetzes vom 17. Dezernber 2010 Gber Organismen flr gemeinsame
Anlagen (in seiner aktualisierten Fassung) abgedeckte Dienstleistungen (individualle
Vernaltung won Perlfolien, Beratung hinsichilich bestimmter Finanzinstrumente wnd
Verwahrung) den Bestimmungen des Gesetzes vom 18, Dezember 2015 dber die
Matnahmen zur Abwicklung, Sanierung und Liguidation von Kreditinstituten und bestimmten
Wertpapierunternehmen sowde (ber die Systeme zur Einlagensicherung und Entschadigung
der Anleger (in seiner aktualisierten Fassung) {.Gesetz vom 18. Dezember 2015%).

Beim Eintritt eines Sicherungsfalls ist fir jedes Mitglied des SIIL (ex-post Verfahren®) eine
Jahresverpflichtung auf 5% der Eigenmittel begrenzt. Mit Ausnahme der Ausschilisse, die
nmach Artikel 195 (2) des Gesetzes vomn 18. Dezember 2015 vorgesehen sind, sichert das
SIIL" die Forderungen wvon Anlegem aus Wertpapiergeschéften in Héhe von bis zu
EUR 20.000 (Anlegerentschidigung), falls die Gesellschaft nicht in der Lage ist, die dem
betreffenden Kunden geschuldeten bzw. im Eigentum dieses Kunden befindlichen und in
sainem Namen von ihr im Rahmen van Anlagegeschiften gehaltenan Finanzinstrumeante zu
vergiiten baw, falls die Gesellschaft nicht in der Lage ist, dem Kunden die in seinem Eigentum
befindlichen, aber von der Gesellschaft gehaltenen oder verwalteten Finanzinstrumente
zurlickzuerstatten. Da sadmtliche Kunden nach wie vor Eigentiimer der von ihnen bai der
Gesellschaft gehaltenen Finanzinstrumente sind, fallen diese Finanzinstrumente nicht in die
Vermdgensmasse der Gesellschaft, so dass die betreffenden Kunden unmittelbare
Anspriiche auf diese Finanzinstrumente geltend machen kénnen.

Die Anlegerentschidigung umfasst natlrliche Personen und Gesellschaften nach
Luxemburger Recht oder dem Recht eines anderen Mitgliedstaats der Européischen Union,
die aufgrund ihrer GréBe lawt Gesetz vormn 19, Dezember 2002 zum Handels- und
Gesellschaftsregister sowie zur Buchfiihrung und zum Jahresabschluss der Unternahmen (in
seiner aktualisierten Fassung) berechtigt sind, eine verkirzte Bilanz aufzustellen, sowie
Gesellschaften vergleichbarer Grée nach dem Recht eines anderen Mitgliedstaats der
Eurcpdischen Unien,

Die Gesellschaft unterliegt der Bestewerung nach Luxemburger Recht.
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Konzernzugehosrigkeit

Gesellschafter sind zu gleichen Teilen die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main, sowie
die DWS Group GmbH & Co. KGaA, Frankfurt am Main, die jeweils Konzerngesellschaften
der Deutsche Bank AG, Frankfurt am Maim, sind.

Die DWS Investment S.A, ist auf der Grundlage der Regelungen des Luxemburger Geselzes
von der Verpflichtung befreit, einen Konzernabschluss und einen Konzernlagebericht fiir das
Geschaftsjahr 2021 zu erstellen. Entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen wird der
Abschluss infolgedessen auf nicht-konsolidierter Basis den Gesellschaftern im Rahmen der
Generalversammiung zur Genehmigung vorgelegt und beim zustindigen Register in
Luxemburg hinterlegt.

Der Abschluss der Gesellzchaft zum 31, Dezember 2021 wird in den Konzernabschluss der
Deutsche Bank AG einbezogen, die den gréfften Kreis von Unternshmen darstellt, dem die
Gesellschaft als Tochterunterneghmen angehért.

Ferner wird die Gesellschaft in den (Teil-) Konzernabschluss zum 31. Dezember 2021 der
DWS Group GmibH & Co. KGaA einbazogen, die den Kleinsten Krais der Unternahmen bildaet,
dem die Gesellschaft als Tochterunternehmen angehdrt.

Sowohl der Kenzermnabschluss als auch der (Teil-) Konzernabschluss werden jeweils in
Deutschland im elektrenischen Bundesanzeiger verdffentlicht.
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Allgemeine Grundsitze

Der Jahresabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen und Verordnungen sowie Grundsstzen
ordnungsméatiger Rechnungslegung unter Beachtung des Prinzips der historischen
Anschaffungskosten aufgestellt. Auf die Ausiibung der Fair Value Option fiir
Finanzinstrumente undfoder fiir bestimmite Kategorien ven Vermdgensgegensti nden wurde
verzichtet.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden im Einklang mit den Vaorschriften der in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen, insbesondere dem
Gesetz vom 19, Dezember 2002 zum Handels- und Gesellschaftsregister sowie zur
Buchfilhrung und zum Jahresabschluss der Unternehmmen sowie dem Gesetz vom 10. August
1915 liber die Handelsgesellschaften (jeweils in seiner aktualisierten Fassung), festgelegt.

Bei Erstellung des Jahresabschlusses sind wesentliche Schatzungen vorzunehmen, Der
Varstand hat die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden nach verninftiger kaufmannischer
Beaurteilung anzuwenden. Anderungen von Annabmen kénnen wesentlichen Einfluss auf den
Jahresabschluss des Geschéftsjahres haben, in dem die Anderungen stattgefunden haben,
Der Vorstand ist der Ansicht, dass die zugrundeliegenden Annahmen angemessen sind und
der Jahresabschluss demzufolge ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermégens-, Finanz- und Erragslage vermittelt.

Die Gesellschaft hat Schatzungen vorgenommen sowie Annahmen getroffen, die die
Vermdgenslage des nachfolgenden Geschaftsjabres beeinflussen, Schatzungen und
Beurteilungen werden stindig weiterentwickelt und stitzen sich auf Edabrungen der
Vergangenheit sowie andere Gesichispunkte, ua. Erwarungen bezilglich zukinftiger
Ereignisse, die vor dem gegebenen Hintergrund angemessen erscheinen.

Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bai den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wird von der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit ausgegangen.

Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden umfassen im Einzelnen:
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Umrechnung der Devisenpositionen

Die Gesallschaft fiihrt ihre Blcher und Aufzeichnungen in Euro (EUR). Alle Transaktionan in
einer anderen \Wihrung als Eure werden in Euro zu dem zum Zeitpunkt der Transaktion
geltenden Devisenkurs umgerechnet.

Das Anlagevermdgen in einer anderen VWihrung als in Eure wird in Eure 2zu den zum
Zeitpunkt der Transakfion geltenden historischen Devisenkursen umgerechnet. Zum
Abschlussstichtag  bleibt  dieses Anlagevermdgen grundsatzlich zum  historischen
Devisenkurs umgerachnet.

Die Bankguthaben werden zu den am Abschlussstichtag geltenden Devisenkursen
umgerechnet, Die daraus resultierenden Devisenverluste und -gewinne werden in der
Gewinn- und Verlust-Rechnung des Geschiftsjahres erfasst,

Die in der Bilanz enthaltenen anderen Aktiva und Passiva, die auf fremde Wihrung lauten,
werden einzeln zum histerischen Devisenkurs oder 2u ihrem niedrigeren baw, haheren Wert,
der auf der Grundlage des am Bilanzstichtag geltenden Devisenmittelkurses ermittelt wird,
bewartet. Dementsprachend wardan in der Gewinn- und Verlust-Rechnung die realisierten
und nicht realigiertan Devisenverluste ausgewiesen. Die Devisengewinne werden in der
Gewinn- und Verlust-Rechnung grundsitzlich zum Zeitpunkt ihrer Realisierung erfasst.

Moch nicht abgewickelte Devisen-Termingeschifte werden zum Bilanzstichtag mit den
jeweiligen Terminkursen fiir die verbleibende Laufzeit umgerechnet. Fir drohende Verluste
wird eine Rickstellung gebildet,

Immaterielle Anlagewerte

Die  immateriellen  Anlagewerte werden zu  Anschaffungskosten, die die
Anschaffungsnebenkosten beinhalten, oder zu Herstellungskosten bewertet, abziiglich der
kumulierten Abschreibungen und VWertberichtigungen. Diese Wertberichtigungen werden
auch dann beibehalten, wenn die Grinde der Wertherichtigungen nicht mehr bestehen.

Die immaterizgllen Anlagewerte werden dber die erwarete betricbsgewdhnliche
Mutzungsdauer (zur Zeit & Jahre) planméfig abgeschrieben.
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Sachanlagen

Sachanlagen werden zu Anschaffungskesten, die die Anschaffungsnebenkosten beinhalten,
bewertet.

Gegenstande der Betriebs- und Geschaftsausstattung werden lber die betriebsgewdhnliche
Nutzungsdauer (Abschreibungssitze zwischen 10% p.a. und 25% p.a.) planmétig linear,
geringwartige Wirtschaftsgiiter (Anschaffungs- baw. Herstellungskosten bis zu einem
Héchstbetrag von EUR 870 oder mit einer dblichen Nutzungsdauer von unter einem Jahr) im
Jahr ihres Zugangs voll abgeschrieben.

Wenn die Gesellschaft der Ansicht ist, dass eine Sachanlage eine dauerhafte Wertmindarung
erfahren  hat, erfolgt eine zusdtzliche erfolgswirksame ‘Wenminderung, Diese
Wertberichtigungen werden nicht beibehalten, wenn die Griinde dafir nicht mehr bestehen.

Finanzanlagen

Antaile an verbundenen Unternehmen/Unternahmen, mit denen die Gesallschaft ein
Beteiligungsverhditnis hat, Forderungen an diese Unternehmen, Werpapiere des
Anlagevermigens bzw. sonstige Ausleihungen des Anlagevermigens werden zu
Anschaffungskosten bzw. zum Mominalwert (Forderungen und Darehen), dielder die
Anschaffungsnebenkosten beinhalten/beinhaltet, bewertet,

Bei Wertminderungen von Finanzanlagen, die nach Ansicht des Vorstands dauerhaft sind,
wearden diese Finanzanlagen wertberichtigt, um sie mit dem niedrigeren Wert anzusatzen,
der ihnen am Bilanzstichtag beizulegen st Diese Werberichtigungen werden nicht
beibahalten, wenn die Grinde der Wertberichtigungen nicht mehr bestehen,

Forderungen

Die Forderungen werden mit ihrem Nenmayert angesetzt. Sie werden weartberichtigt, wenn ihre
Einziehung gefdhrdet ist bzw, wenn der geschatzte realisierbare Wert der Fordarungen deren
Menmwert unterschreitet. Der realisierbare Wert wird auf der Grundlage der dem Verstand
der Gesellschaft zur Verfligung stehenden Informationen geschitzt. Werberichtigungen
werden nicht beibehalten, wenn die Griinde der Wertberichtigungen nicht mehr bestehen.

A
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Wertpapiere

Die  Wertpapiere werden 2u den  Anschaffungskosten  einschlieflich  der
Anschaffungsnebenkosten, die nach den gewogenan Durchschnittswerten ermittelt werden,
oder zu ihrem Marktwert bewertet, der in der fiir die Aufstellung des Jahresabschiusses
angewandten Wihrung angegeben wird. Eine Wertberichtigung erfolgt, wenn der Marktwert
niedriger ist als die Anschaffungskosten. Diese Werberichtigungen werden nicht
beibahalten, wenn die Grinde der Wertberichtigungen nicht mehr bestehen,

Der Markbeert entspricht:

+ bei Werpapieran, die zur Notierung an einer Wertpapierbérse zugelassen sind oder an
einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, dem letzten am Bewertungstag
verfligbaran Kurs;

#  bei Wertpapiaren, die nicht 2ur Notigrung an siner Wertpapierbérse zugelassen sind oder
nicht an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, und bei Wertpapieren, die
zur Motierung an einer Wertpapierbérse zugelassen sind oder an einem anderen
gerageltan Markt gehandalt werden, deren letzter Kurs allerdings nicht reprasentativ ist,
dem wahrscheinlichen Verdulerungswert, der vomn ‘erstand vorsichtig und in gutern
Glauben geschiatzt wird.

Rechnungsabgrenzungsposten

Der Posten enthalt die vor dem Abschlussstichtag gebuchten Ausgaben, die Aufwand fiir ein
spiteres Geschaftsjahr betreffan (aktiver Rechnungsabgrenzungsposten). Im passiven
Rechnungsabgrenzungsposten werden die wvor dem Abschlussstichtag erhalenen
Einnahmen, die Ertrige fir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen, erfasst.

Rickstellungen

Rickstellungen dienen zur Deckung von Verlusten oder am Bilanzstichtag erkennbaren
rechtlichen oder faktischen Verpflichtungen gegeniiber einer anderen Partei aufgrund ven
Ereignissen der WVergangenheit, scfern diese ihrer Eigenart nach genau bestimmt sind und
am Bilanzstichtag wahrscheinlich oder sicher sind, aber hinsichtlich der Héhe und/oder dem
Zeitpunkt ihres Eintritts unbestimmt sind. Die Rilckstellungan sind mit Werten angesetzt, die
nach verniinftiger kaufméannischer Beurteilung notwendig sind.
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Rickstellungen fir Pensionen und dhniiche Verpfiichiungen

Die Gesellschaft hat ihren  Mitarbeitern  Versorgungszusagen  ereit.  Die
arbeitgeberfinanzieten ‘ersorgungsleistungen wurden wvom  Arbeitgeber unmittelbar
zugesagt (beitragsgebundene Leistungszusage fir Altersruhegeld) bzw. werden teilweise
lber Direktversicherungen finanziert (biometrische Risiken). Entsprechend den gesetzlichen
Bastimmungen wurden die biometrischen Risiken an einen Luxemburger ‘ersicherar
ausgelagert. Bei der Finanzierung der biometrischen Risiken sind regelmilige Beitridge der
Gesellschaft an die Direktversicherung vorgesehen, wobei die Gesellschaft keine rechtliche
oder vertragliche Verpflichtung zur Leistung von Zahlungen hat, die dber die Beitrdge der
Direktversicherung hinausgehen, solte Letztere nicht dber ausreichende Mittel zur Deckung
der Anspriiche der Angestellten verfligen. Die Beitrage stellen Aufwand des Geschaftsjahres
dar, in dem sie gezahlt warden.

Die in der Bilanz ausgewiesene Werpflichtung fur Leistungszusagen flr Altersruhegeld
besteht in Eure und entspricht dem versicherungsmathematischen Barwert kinftiger
Zahlungen zum Abschlussstichtag. Die Werpflichtung wird nach dem bei der Inspection
Geénérale de la Sécurité Sociale (G55 hinterlegten Finanzierungsplan auf der Grundlage
der Vorschriften des Gesetzes vom 8. Juni 1989 (ber betriebliche Altersrenten sowie
diversen dieses Gesetz ergidnzenden Erlassen und Rundschreiben/Verordnungen
(insbesondere GroBherzogliche Verordnung vern 15, Januar 2001) ermittelt,

Rickstellungen fir Garantiensiken

Die Gesellschaft hat fir einige der von ihr verwalteten Fonds fiir abgegrenzte Zeitrdume
Wertentwicklungszusagen baw. Garantien begeben. Zur Quantifizierung des abzudeckendan
Risikes bestimmt die Gesellschaft Schétzwerte im Sinne des Gesetzes vomn 18, Dezember
2002 zum Handels- und Gesellschaftsregister sowie zur Buchfihrung und zum
Jahresabschluss der Unternehmen (in seiner aktualisierten Fassung), wonach aine
Rickstellung zum Bilanzstichtag den besten Schitzwert von envartbaren wahrscheinlichen
Aufwinden oder bestehenden Verpflichtungen reprisentiert. Die Ermittiung der Schitzwerte
basiert auf Elementen, die das Garantiefondsvolumen und das Risiko, berechnet mittels
finanzmathe matischer Methoden, beinhalten und auf Basis einer Zeitreihe ermittelt werden,
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Steverriickstellungen

Die Steuerriickstellungen, die dem Unterschiedsbetrag zwischen den von der Gesellschaft
berechneten Steueraufwendungen und den geleisteten ‘orauszahlungen fiir die
betreffenden Geschéftsjahre entsprechen, werden unter derm Posten Steuerriickstellungen®
ausgewiesen. Sollten die geleisteten ‘orauszahlungen die Steueraufwendungen
Obersteigen, wird der Linterschiedsbetrag im Posten ,sonstige Forderungen® ausgewiasen,

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten sind, unter Beachtung des Hachstwertprinzips, mit ihrem
Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Ist der Riickzahlungsbetrag von Verbindlichkeiten hiher als der erhaltene Betrag, wird der
Unterschiedsbetrag aktiviert und jahrich linear bzw. nach der Effektivzinsmethode Uber die
Laufzett der Verbindlichkeit abgeschrieben.

MNettoumsatzerlose

Nettourmnsatzerlise sind die Erlgse aus dem Absatz von Produktan und der Erbringung von
Dienstleistungen nach Abzug der Mehrwertsteuer und andarer unmittelbar auf den Umsatz

bezogener Steuern.
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Anlagevermaodgen
Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Die immateriellen Anlagewerte und Sachanlagen entwickelten sich wie folgt:

Anlagenspiegel

Anschaffungs- Wartbe- | Restbuch- | Restbuch- | Warntbarich-

In TEUR Koston am Zugange | Abgange richi- warl am wart am tigungen
1.1.2021 gungen= | 31122021 | 31.12.2020 im

{Rumusdiont) Geschifts:

Jahe

Immaterielle
Anlagevwarie

Kenzessionen, Patents,
Lizenzen,
‘Warenzeichen wnd
ahnliche Rechte und
Werte 20153 - - 20,153 i} 0 L1}

Sachanlagen

Andare Anlagen,
Eatriabs- und

Geschaftsaussiatiung 15.240 182 6 14.588 365 463 264

Flimanzanlagen

Ankeile an verbuhdenan
Unternehmen

Insgasamt 15,243 192 T8 35141 368 464 294

* Bei immatenellen Anlagewerten und Sachanlagen enthallen ‘Werberichligungen planmifige Abschreibungen sowie
ayBeplanmd Lige Wertminderungen

Die immateriellen Anlagewerta bestehen aus einer bereits vollstandig amorisierten
IT-Abwicklungsplattform sowie aus vellstindig amorisierten Aufiwendungen im Rahmen der
2011 erfolgten Ubernahme zweier von Dritten erworbener Geldmarktfonds irischen Rechts,
die mit einem von der Gesellschaft als Promoter an institutionelle Kunden vertriebenen,
rechilich selbstindigen irischen Geldmarkifonds verschmelzen wurden. Die in diesem
Zusammenhang ermittelte und angewendete Abschreibungsdauer entspricht der erwarteten
betrieblichen Nutzungsdauer ven & Jahren, Aufgrund der vollstindigen Amortisierung im
Varjahr antfallen Wertberichtigungen und planmékige Abschreibungen.
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Finanzanlagen

Die DWS Investment S.A. ist am Kapital der in Form eines Fonds konstruierten DB Fund
(Mauritius) Ltd. (in Liquidation {,i.L.%)), Port Louis, Mauritius, beteiligt, die sich zum Stichtag
31. Dezember 2021 in Liquidation befand. Die Liquidation hat die sich aufgrund der
COVID-19 Pandemie verztgert. Der Buchwert der Anteile an der DB Fund (Mauritius) Ltd.
(i.L.) betrigt unverdndert USD 2. Vor dem Hintergrund der untergeordneten Bedeutung der
Beteiligung fiir die DWS Investment 5.4 wird von der Darstellung weiterer Angaben der DB
Fund (Mauritius) Ltd. (iL.) (u.a. Anteil am HKapital, HGhe des Eigenkaptals und des
Ergebnisses des letzten Geschiftsjahres) abgesehen.

Umlaufverméagen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen enthalten neben Vergitungen aus der
Verwaltung der Fonds in Héhe van TEUR 240,081 im Wesentlichen Provisionen aus dem
Vertrieb von Fonds von Dritt-Kapitalanlagegesellschaften in Hohe von TEUR 3.181 sowie mit
TEUR 11.493 auf Provisionan und Gebdihren aus der Vervaltung von Investmentkontan.

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Forderungen gegen verbundene Unternehmen entfallen neben Anspriichen aus einer
Kreditausreichung (EUR 100,0 Mio) unter anderern auf Werrechnungen im Rahmen wvon
Leistungan irm Bareich Fondsvertrieb (TEUR 7.537) und im Bareich IT (TEUR 5.179).

Forderungen an verbundene Unternehmen sind zudem im Posten ,Guthaben bei
Kreditinstituten, Posicheckguthaben, Schecks und Kassenbestand® in Hothe wven
TEUR 74.405 enthalten.

Sonstige Forderungen

Die sonstigen Forderungen entfallen im Wesentlichen mit TEUR 234,383 auf noch nicht
abgewickelte Wertpapiergeschafte (Vorjahr: TEUR 229.748) sowie auf Anspriiche im
Rahmen der Anlagen des Pensionsfonds betreffend die arbeitgeberdinanzierten
Versorgungsleistungen in Héhe von TEUR 11.105. Daneben bestehen Steverguthaben in
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Hihe von TEUR 37.858 aus zuviel geleisteten Steuervorauszahlungen fir die Jahre 2020
und 2021,

Wertpapiere

Die sonstigen Werpapiere entfallen tbersiegend auf Anteile an von der DWS-Gruppe
varwalteten Investmentfonds; der Riickgang des Volumens resultiert wesantlich aus einem
Verkaufsiiberhang wvon im Rahmen der Auflage wverwalteter Fonds erworbenen
Anteilscheinen (,seeding”). Zum Bilanzstichtag bestehen Kurswertreserven von TEUR 372
(Vorjahr: TEUR 13.088).

Rechnungsabgrenzungsposten

Der Rechnungsabgrenzungsposten betrifft eine 2015 geleistete Zahlung fiir eine sich auf
10 Jahre erstreckende Verglitung zur Weitarflihrung der strategischen Keoperation mit ainem
bedeutenden Vertriebspartner aus Frankfurt am Main. Daneben beinhaltet der Posten in 2020
geleistete Zahlungen fir eine sich auf 5 Jahre erstreckende Vergitung fir ein Produkt aus
dem Bereich Alternatives.

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Das voll eingezahite Kapital betragt unverdndert TEUR 30.677 und ist eingeteilt in 30.000
Mamensaktien der Klasse A und 30,000 Namensaktien der Klasse B mit 2inem Nennwert von
jeweils EUR 511,28 je Aktie,

Wahrend des Geschiftsjahres hat die Gesellschaft keine eigenen Aktien erworben oder
gehalten.

Gesetzliche Riicklage

Mach Luxemburger Recht ist die Geselischaft verpflichtet, solange mindestens 5% des
Jahresiiberschusses im Wege der Vorwegzuweisung in die gesetzliche Ricklage
einzustellen, bis diese 10% des gezeichneten Kapitals betrigt. Die gesetzliche Ricklage
staht fiir Gewinnausschittungen nicht zur Verfligung.
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Die unverandert zum Yorjahr bestehende gesetzliche Ricklage ven TEUR 3.068 erflllt das
gesetzlich geforderte Minimum von 10% des gezeichneten Kapitals,

Sonstige Riicklagen, einschlielich der Zeitwert-Riicklage

Die Gesellschaft hat in Anlehnung des Vorschlags des Verstands hinsichtlich der
Verwandung des Jahresiiberschusses des Geschiftsjahres 2020 im Zuge einer ordantlichen
Generalversammiung am 15, Méarz 2021  beschlossen, den Jahreslberschuss won
TEUR 95.681 und den bestehenden Vortrag auf neue Rechnung von TEUR 30.000 als zur
Verfligung stehenden wverteillungsfahigen Gewinn in Héhe won TEUR 125.691 nach
Rilcklagenzufiihrung von TEUR 12,000 in Hoéhe von TEUR 83.691 auszuschiitten und den
verbleibenden Betrag ven TEUR 30.000 auf neue Rechnung vorzutragen,

Mach §8a des Luxemburger Vermdgensteuergesetzes (\VSHG") kann die Vermdgensteuer
bei Vorliegen der entsprechenden Badingungen auf sich selbst angerechnet werden und die
Gesellschaft ihre Vermdgensteuerschuld auf diesem Wege ermaligen. Entsprechend den
gesatzlichen Anforderungen hat die Gesellschaft - wie in den Vorjahren - beschlossen,
mindestans das Flunffache des der vermindarten Vermagensteuar entsprechenden Betrages
in die sonstigen Ricklagen einzustellen. Gemdl der gesetzlichen Bindungsfrist ist dieser
Ricklagenposten fir die flinf auf die ErmaBigung folgenden Steuerjahre in der Bilanz
beizubehalten.

Im Rahmen der Verwendung des Gewinns des Geschiftsjahres 2020 belduft sich die
Zufithrung zur Ricklage fir Vermdgensteuer gemal §8a WSiG auf TEUR 12,000, Von den
sonstigen Ricklagen in HShe wvon TEUR 291,365 sind beschlussgermdl insgesamt
TEUR 61.630 als Ricklagen fir WYermdgensteuer gebunden.

Riickstell
Steuerriickstellungen

Analog zum Vorjahr bestehen weiterhin keine Steuverriickstellungen. Durch zu hohe
Vorauszahlungen fir die Jahre 2020 und 2021 hat die Gesellschaft eine Steuerforderung, die
in den sonstigen Forderungen ausgewiesan ist.
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Sonstige Rickstellungen

Die Gesallschaft hat fir einige der von ibr vervwaleten Fonds flr abgegrenzte Zeitraume
Wertentwicklungszusagen bzw. Garantien begeben. Aufgrund der ‘Verhaltnisse am
Bilanzstichtag besteht eine entsprechende Rickstellung in Héhe won TEUR 132.344.
Zahlungen aus Garantieverpflichtungen gegeniiber Fonds der Gesellschaft waren im
abgelaufenen Geschiftsjahr in Héhe von TEUR 72 zu leisten (im Vorjahr keine). Vor dem
Hintergrund gestiegener Garantievolumina der Fonds wurde zum Jahresende 2021 ein
Betrag von TEUR 2,375 erfolgswirksam zugefiihrt,

Der Restbetrag der sonstigen Rickstellungen in Hoéhe wvon TEUR 12.086 entfalt im
Wesentlichen auf Riickstellungen im Rahmen der Versaltung betreffend das Fondsgeschaft,

Bai der Bemessung der sonstigen Rlckstellungen wurde allen erkennbaren Risiken
Rechnung getragen.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Yerbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen umfassen mehrheitlich zu zahlende
Vermittlungsverglitungen in Héhe von TEUR 43,220,

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

Die Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen enthalten Verbindlichkeiten aus
Vertriebsleistungen (TEUR 235.327), IT-Verrechnungen (TEUR 11.637) sowie sonstigen
Konzermverrechnungen (TEUR 108.667).

Sonstige Verbindlichkeiten

Der Posten enffdlt auf ‘ferpflichtungen gegeniiber Steuerbehérden  und
Sozialversicherungstragern (insgesamt TEUR 16.8685) sowie sonstige Verbindlichkeiten, die
iberwiegend aus noch nicht abgewickelten Wertpapiergeschéften in Héhe von insgesamt
TEUR 235.604 (Verjahr: TEUR 269.363) bestehen.

58/82



EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnooEL4961)
OOoooooooooooooooooood

DWS Investment S.A.

Anhang zum Jahresabschluss
zum 31. Dezembear 2021

Eventualverbindlichkeiten und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum 31, Dezember 2021 hat die Gesellschaft folgende Devisenterminkontrakte
abgeschlossen, um auf Fremdwdhrung lautende Forderungen des Umlaufvermégens gegen
Wechselkursrisiken abzusichern:

Wihrung | Gokaufter Betrag (Terminkurs) | Wihrung | Verkaufter Beirag Failigkalt “I:“g;:"
EUR 20,282 187 USD 23000000 | 41.2022 20225114
EUR 2.375.578 GBP 2000, 000 4.1.2022 2.380.323
EUR 768167 JRY 100.000.000 | 4.1.2022 763.858

Summe 23,369, 3M

Desweiteren hat die Gesellschaft zum 31, Dezember 2021 im Rahmen der internen
Risikostauerung zu Hedging-Zwecken {Absicherung  gegen Markt- und
Fremdwahrungsrisiken von Woertpapieren des Umlaufvermégens) abgeschlossene und
tiaglich abgerachnete Futuresgeschéfte von nominal TEUR 1.627 fiir Wahrungsfutures und
nominal TEUR -54.045 fir Indexfutures - jeweils bezogen auf den historischen Futureskurs -
im Bestand, fur die ein Guthaben auf dem Margin-Konto (Ausweis im Bilanzposten ,Guthaben
bei Kreditinstituten, Postscheckguthaben, Schecks und Kassenbestand®) von TEUR 423
besteht, Dar Marktwert (beizulegender Zeitwert) der Futures belduft sich auf TEUR 1,629 flr
die Wahrungsfutures baw, TEUR -53.895 fir die Indexfutures,

Dariiber hinaus bestehen Verpflichtungen aus diversen Dauerschuldverhaltnissen
insbesondere mit Konzernunternehmen, die ua, Mietvertrage und
Geschiftsbesorgungsvertrage bzw. diverse Intra-Group Service Agreements im Rahrmen der
verwalteten Fonds umfassen.

3l
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Gewinn- und Verlust-Rechnung

MNettoumsatzerlose

Die Gesellschaft erhilt fiir die Verwaltung der Fonds ein Entgelt. Dieses Entgelt enthélt im
Regeffall neben der Vervaltungsvergitung auch die Kosten flr die Verwahrstelle, das
Fondsrmanagement, \ertrisbskosten sowie gegebenenfalls die Kosten flr die
Administrationsstelle,  Die  Gesambvergltungssdtze sind  in den  jeweiligen
Verwaltungsreglements/Prospe kten/Emissionsdokumenten bzw. Satzungen dar
betreffenden Fonds festgelegt. Daneben bestehen fir einzelne Fonds gemdl
Verwaltungsreglement/Prospekt/ Emissionsdokument  Versinbarungen  Gber  erfolgs-
abhangige Vergiitungen.

Die Ertrage setzen sich wie folgt zusammen:

2021 2020

in TEUR in TEUR

Vervalungsgeblihren 1.195.703 1.018.267
Erfalgsabhingige WVergitungen 100.465 10.111
1.296.168 1.028.378

Die Entwicklung der vorwiegend volumenabhangig avsgestalteten Verwaltungzgebihren ist
wesenllich wom Anlagevolumen (Assets under Management”) der wverwalieten
Fondsvermdgen geprigt. Der Anstieg der Verwaltungsgebihren beruht auf gestiegenen
Anlagevolumina in nahezu allen Anlageklassen und verlangsamt die im vergangenen Jahr
wahrnehmbare Verschiebung des Asset Mix in relativ mehr passiv gemanagte Produkte mit
geringeran Margen fiir die Gesellschaft,

Die erfolgsabhdngigen ‘erglitungen betreffen im Wesentlichen die wveresinnahmte
Performance Fee fur einen erfolgreichen Multi-Asset-Fonds sowie vereinnahmte Gebiihren
fur Wertpapierleihegeschafte,
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Die Netto-Umsatzerldse wurden (berwiegend innerhalk Luxemburgs erwirtschaftet, Von
einer weitergehenden Aufgliederung der Netto-Urmsatzerldse nach geegraphischen Markten
wurde abgesehan,

Sonstige betriebliche Ertrige

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge setzen sich wie falgt zusammean:

2021 2020

in TEUR in TEUR

Frovisionen des Fendsvertriebs 49.528 48,773

Ertrige aus konzerninternen Leistungsverrechnungen 17.518 14.518
Ertriage aus der Verwaltung van

Investmentkonten (IKS) 161 Tar

Sonstige Errdge 5.330 3.610

72.537 70.639

Dia Provisionan des Fondsvertriebs basieren weitgehand auf Verrechnungen filir
Fondsanteile aus dem Bereich Investmentkonten.

Die héheren Ertrage aus konzerninternan Leistungsverrechnungan entfallen im Wesentlichen
auf Verrechnungen der Digitalen Investment Platform (DIF).
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Sonstige externe Aufwendungen

201 2020

in TEUR in TEUR

Aufwendungen flr Vertriebsprovisionan 558.653 481914
Kostenumlagen von Konzerngesellschaften 257.013 185318
Werglitungen fir Fondsmanagerment 327.790 120.867
Erfalgsabhingige WVergitungen 892.130 a78
Werwahrstellenvergiitung 7415 7.202
Sonstige Aufwendungen 71.434 68 675
1.314.437 844.954

Ursdchlich filr die Steigerung der im Wesentlichen volumenabhangig ausgestalteten
Aufwendungen fiir Vertrisbsprovisionen ist der Zuwachs bei zugrunde liegenden
vergltungsrelevanten Fandsvolumina - prirmér im aktiven gemanagten Bereich, aber auch im
Bareich alternativer Investmentlésungen.

Dar Anstieg der Kostenumiagen ven Konzerngesallschaften resultiert im VWeseantlichen aus
der gastiegenen Allokation gruppenintemer Yerriebs- und Infrastrukturkosten.

Die Entwicklung der Vergltungen flir Fondsmanagement, die dberwiegend velumenabhingig
berechnet werden, ist neben der weiteren Ausweitung des Fondsvolumens vor allem durch
die Umstellung der zugrundelegenden Transfer Pricing Verrechnung fiir Investment
Managementleistungen auf aktusllere Marktusance verursacht. Danach erhalt die
Managementgesellschaft lediglich noch einen vordefinierten Selbstbehalt und zahlt das
verbleibende Residual an Ertrdgen an den Investment Manager weiter.

Die erfolgsabhangigen Vergitungen betreffen ebenso die Weiterleitung von erhaltenen
Vergltungen an den entsprechenden Investment Manager.

Sonstige Aufwendungen entfallen im Wesentlichen auf laufende Kosten aus dem
Fondsgeschaft (Prifungs- und Beratungskosten, Bank- und Zahlstellengeblihren, Miaten, IT-
Kosten etc.) sowie Geblhren flr die Aufnahme der DWS-Fondsprodukte in diverse externe
Fendsplattformen (TEUR 6.882).
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Wertberichtigungen zu Finanzanlagen und zu Wertpapieren des Umlauf-
vermaogens

Der Ausweis resultiert im Wesentlichen aus Wertberichtigungen fiir gehattenen Fondsanteile
aus dem Cash/Fixed Income-Bereich.

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Vom Gesamtausweis in Héhe wvon TEUR 17767 entfallen ua. TEUR 85 auf
Fremdwahrungsverluste, TEUR 14884 auf Aufwendungen aus Terminkontrakten,
TEUR 1.742 auf negative Zinsen aus Guthaben auf laufenden Bankkonten, TEUR 410 auf
Zinsaufwendungen flir einen begebenen gruppeninternen Kradit und TEUR 635 auf Verluste
aus Wertpapiergeschaften.

Personal sowie gewdhrte Beziige, Vorschiisse und Kredite fiir Mitglieder der
Verwaltungs- oder Aufsichtsorgane und Pensionsverpflichtungen geqgeniiber

frilheren Mitgliedern dieser Organe

Im Jahresdurchschnitt waren 1235 (Worjahr: 145) Mitarbeiter beschiftigt, die sich nach
Gruppen wie folgt aufteilen (in Klammern Angaben zum Varjahr):

Mitglieder des Vorstands: 4(3,9)
Leitende Angestelte/Fiihrungskrafte: 15.5(13)
Angestelta: 134 (128.5)

Im Jahr 2021 betrugen die fiir ihre Tatigkeiten gewdhrten Gesamtbeziige (exklusive
geldwerter Vorteile) des Vorstands und leitender Angesteliter/Flhrungskrafte TEUR 4.289
(Varjahr: TEUR 4.212). Bezlge an den Aufsichtsrat der Gesellschaft wurden unverdndert
zum Vorjahr nicht gezahit.

Gegenlber vormaligen Mitgliedern des Vorstands oder des Aufsichtsrats bzw, belaufen sich
die Pensionsverpflichtungen auf TEUR 1.220 (Vorjahr, TEUR 1.351). Die Zufiihrungen zu
den Pensionsrickstellungen betragen TEUR 58.

Kradite, Vorschilsse sowie sonstige Haftungsverpflichtungen gegeniber Mitgliedern des
Vorstands wund Fihrungskriften sowie des Awufsichtsrats wurden wihrend des

Geschiftsjahres 2021 nicht gewidhrt bzw. eingegangen.
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Geschafte mit nahestehenden Personen und Unternehmen

Ez wurdan kaine weszentlichen Geschafte mit nahestehenden Personen und Unternehmen

zu nicht marktiiblichen Konditionen durchgefiihrt.

Honorare des Abschlusspriifers

Das im Geschaftsjahr als sonstige externe Aufwendungen erfasste Gesamthonorar des
Abschlussprifers bzw. des zugelassenan Cabinet de révision agnéé setzt sich im Einzelnen
wie folgt zusammen {ohne Honorare fir Leistungen hinsichtlich der von der Gesellschaft

verwalteten Fonds):

in TEUR {exklusive Umsatzsteuer) 2021 2020
Henarar fiir:

- Jahresabschlusspriifung 105 105
- Andere Bestitigungsleistungen = =
- Steuerberatungsleistungen 47 51

- Sonstige Leistungen - .

Ereignisse von besonderer Bedeutung nach dem Abschlussstichtag

Es wurden keine wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag verzeichnet, die nicht
bereits in die Bilanz eder die Gewinn- und Verlust-Rechnung einbezogen wurden.
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An die Aktionére der

DWS Investment S.A.

2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

BERICHT DES ,,REVISEUR D"ENTREPRISES AGREE"
Bericht Uber die Jahresabschlusspriifung

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der DWS Investment S.A. (,,die Gesellschaft” ), bestehend aus
der Bilanz zum 31. Dezember 2021 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das an diesem Datum
endende Geschaftsjahr sowie dem Anhang mit einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden, geprift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2021
sowie der Ertragslage fir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr.

Grundlage fir das Prifungsurteil

Wir fuhrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz (ber die
Priufungstatigkeit (,,Gesetz vom 23. Juli 2016“ ) und nach den fiir Luxemburg von der
»commission de Surveillance du Secteur Financier® (,,CSSF* ) angenommenen internationalen
Prifungsstandards (I1SA) durch. Unsere Verantwortung gemaR dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und
den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF angenommen wurden, wird im Abschnitt
»verantwortung des ,,réviseur d"entreprises agréé* fir die Jahresabschlussprifung"
weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhéangig von der Gesellschaft in Ubereinstimmung
mit dem fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ,,International Code of Ethics for
Professional Accountants, including International Independence Standards“ , herausgegeben
vom ,,International Ethics Standard Board for Accountants® (,,IESBA Code" ), zusammen mit den
beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der Jahresabschlussprifung
einzuhalten haben, und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Verhaltensanforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil
zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand ist verantwortlich fir die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen
beinhalten die Informationen, welche im Lagebericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie
nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des ,,réviseur d"entreprises agréé* zu diesem
Jahresabschluss.
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Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir
geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin,
die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlussprifung
gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich
falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten
schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Darstellungen enthalten,
sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts zu
berichten.

Verantwortung des Vorstands und der fir die Uberwachung Verantwortlichen fir den
Jahresabschluss

Der Vorstand ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses und fur
die internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des
Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen, beabsichtigten oder
unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand verantwortlich fur die
Beurteilung der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit und,
sofern einschldgig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der
Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfihrung
als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Vorstand beabsichtigt, die
Gesellschaft zu liquidieren, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere
realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Die fir die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fiir die Uberwachung des
Jahresabschlusserstel lungsprozesses.

Verantwortung des ,,réviseur d"entreprises agréé¢” fir die Jahresabschlussprifung

Die Zielsetzung unserer Prufung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten,
falschen Darstellungen ist und dariiber einen Bericht des ,,réviseur d"entreprises agréé“ ,
welcher unser Prifungsurteil enthdlt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem
hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafur, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt.

Falsche Darstellungen konnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VerstdRen resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und
nach den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs (lben wir unser pflichtgemédlles Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Darlber hinaus:

- ldentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder VerstoBen, planen und fiihren Prifungshandlungen
durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
angemessen sind, um als Grundlage fur das Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstéfen hoher als bei
Unrichtigkeiten, da Verstole betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvol Isténdigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kodnnen.

- Gewinnen wir ein Verstandnis von dem flir die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

- Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand angewandten Bilanzierungsmethoden,
der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und der entsprechenden Anhangangaben.

- Schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfuhrung der Unternehmenstéatigkeit durch den Vorstand sowie auf der Grundlage der
erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnten. Sollten wir
schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bericht des ,,réviseur d"entreprises agréé* auf die dazugehdrigen Anhangangaben zum
Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das Prufungsurteil
zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des
Berichts des ,,réviseur d"entreprises agréé* erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu filhren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

- Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschliellich der Anhangangaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen einschliellich
wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Prifung
identifizieren.
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Bericht Uber weitere gesetzliche und aufsichtsrechtliche Verpflichtungen
Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresabschluss und wurde in Ubereinstimmung mit
den geltenden rechtlichen Anforderungen erstellt.

Luxemburg, 3. Marz 2022 KPMG Luxembourg
Société anonyme

Cabinet de révision agréé

Pia Schanz

82/82



	表紙
	本文
	１有価証券届出書の訂正届出書の提出理由
	２訂正の内容
	監査報告書

