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DWS Investment GmbH) (

(DWS ESG Investa)
2022 31

2022 31 2022 31

3,134,366 91.34 2,744,812 79.99
45,293 1.32 389,387 11.35
251,924 7.34 34,281 1.00

4732‘7‘23’540 100.00 10,775 0.31

404 0.01

0 0.00

3,179,659 92.66

251,881 7.34

2022 31
137.76
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2022 31
EUR EUR

2021 3,952.3 544,467 210.19 28,956
3,924.5 540,643 209.42 28,850

4,044.2 557,134 216.28 29,795

3,860.1 531,772 206.95 28,509

10 3,942.6 543,129 211.76 29,172

11 3,805.9 524,300 204.58 28,183

12 4,007.8 552,112 216.03 29,760

2022 3,820.1 526,262 206.74 28,481
3,397.7 468,061 184.52 25,419

3,422.4 471,463 186.48 25,689

3,289.8 453,197 179.48 24,725

3,350.4 461,556 182.95 25,203
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2022 31
0.48
2022 31 -12.10
2022 2022
2021
2021
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701,706
0

1,254,001
1,570

18,358,612
24,663
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2022 31

806,646,711.65 23.01
632,658,575.74 18.05
565,625,144.14 16.13
562,448,411.40 16.04
393,161,156.16 11.21
216,541,366.35 6.18
73,072,259.29 2.08
42,282,457.38 1.21
24,081,940.00 0.69
38,513,126.32 1.10

3,355,031,148.43 95.70

53,952,114.09 1.54
20,448,787.50 0.58
80,303,641.82 2.29

39,340.85 0.00

-3,997,098.36 -0.11

3,505,777,934.33 100.00
(482,956 )
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2022 31
/ / EUR
3,355,031,148.43  95.70
(462,189 )

7C Solarparken (DEOOOA11QW68) 958,932 EUR 4.3650 4,185,738.18 0.12
ABO Wind (DE0005760029) 205,551 EUR 59.2000 12,168,619.20 0.35
adidas Reg. (DEOOOAIEWWWO) 526,000 75,934 EUR 214.4500 112,800,700.00 3.22
Allianz (DE0008404005) 1,337,000 140,000 EUR 217.2000 290,396,400.00 8.28
Amadeus Fire (DE0005093108) 4,079 4,079 EUR 145.6000 593,902.40 0.02
Aperam (LU0569974404) 262,500 262,500 EUR 40.6800 10,678,500.00 0.30
BASF Reg. (DEOOOBASF111) 2,961,000 419,000 EUR 52.8600 156,518,460.00 4.46
Bayer (DEOOOBAY0017) 478,000 1,257,000 779,000 EUR 62.2700 29,765,060.00 0.85
Bechtle (DE0005158703) 1,154,000 362,963 EUR 51.8800 59,869,520.00 1.71
Bilfinger (DE0005909006) 32,808 EUR 34.7200 1,139,093.76 0.03
BMW Ord. (DE0005190003) 1,316,000 81,000 303,000 EUR 79.5300 104,661,480.00 2.99
BMW Pref. (DE0005190037) 935,000 70,000 EUR 71.1500 66,525,250.00 1.90
Brenntag (DEOOOA1DAHHO) 336,000 246,449 EUR 73.7400 24,776,640.00 0.71
Brockhaus Technologies AG
(DE000A26SU42) 9 516,910 EUR 19.5500 10,105,590.50 0.29
Carl Zeiss Meditec (DE0005313704) 7,495 495 EUR 147.3500 1,104,388.25 0.03
CompuGroup Medical SE & Co.KGaA
(DE800A282904) 568,000 EUR 55.4500 31,495,600.00 0.90
Continental (DE0005439004) 563,000 16,000 48,000 EUR 66.3900 37,377,570.00 1.07
Covestro (DE0006062144) 500,000 EUR 46.5700 23,285,000.00 0.66
Deutsche Bank Reg. (DE0005140008) 7,090,000 2,700,000 EUR 11.8140 83,761,260.00 2.39
Deutsche Borse Reg. (DE0005810055) 1,734 620,000 EUR 164.9000 285,936.60 0.01
Deutsche Pfandbriefbank
(DE0008019001) 1,743,160 EUR 11.1450 19,427,518.20 0.55
Deutsche Telekom Reg. (DE0005557508) 80,000 1,500,000 1,420,000 EUR 17.0560 1,364,480.00 0.04
E.ON Reg. (DEOOOENAG999) 2,425,000 545,000 EUR 10.6920 25,928,100.00 0.74
Evonik Industries Reg.
(DEOOOEVNK013) 9 601,983 EUR 25.6300 15,428,824 .29 0.44
Evotec (DE0005664809) 105,000 105,000 EUR 27.9600 2,935,800.00 0.08
Fraport AG Frankfurt Airport
Ser\eices Worldwide (DE0085773303) 562,000 452,000 EUR 50.5200 28,392,240.00 0.81
Fresenius (DE0005785604) 2,381,500 317,973 EUR 33.4450 79,649,267.50 2.27
Fresenius Medical Care
(DE0005785802) 366,000 198,173 EUR 60.6000 22,179,600.00 0.63
Gerresheimer (DEOOOAOLD6EG) 98,274 EUR 66.9000 6,574,530.60 0.19
Global Fashion Group (LU2010095458) 140,000 340,000 EUR 1.7280 241,920.00 0.01
Hannover Rick Reg. (DE0008402215) 238,803 EUR 154.8000 36,966,704.40 1.05
HeidelbergCement (DE0006047004) 995,000 EUR 52.9400 52,675,300.00 1.50
HelloFresh (DE0O00A161408) 458,000 420,000 82,000 EUR 43.2300 19,799,340.00 0.56
Henkel Pref. (DE0006048432) 70,000 69,500 EUR 61.1800 4,282,600.00 0.12
Infineon Technologies Reg.
(DE0006231004) 4 ¢ 4,915,000 65,000 500,000 EUR 31.0350 152,537,025.00 4.35
Instone Real Estate Grou
(DEOOOAZNBX80) P 547,258 EUR 17.0400 9,325,276.32 0.27
JENOPTIK (DEOOOA2NB601) 224,000 224,000 EUR 28.0200 6,276,480.00 0.18
Jungheinrich Pref. (DE0006219934) 166,000 EUR 26.4400 4,389,040.00 0.13
K+S Reg. (DEOOOKSAG888) 1,690,000 145,000 EUR 27.4200 46,339,800.00 1.32
Kion Group (DEOOOKGX8881) 826,000 9,000 EUR 61.1800 50,534,680.00 1.44
Knorr-Bremse (DEOOOKBX1006) 99,000 EUR 70.1000 6,939,900.00 0.20
Krones (DE0006335003) 58,000 EUR 76.3000 4,425,400.00 0.13
Lanxess (DE0005470405) 2,649,352 249,000 42,648 EUR 40.9300 108,437,977.36 3.09
Linde (1E00BZ12WP82) 1,207,000 207,000 EUR 291.5500 351,900,850.00 10.04
Mercedes-Benz Group (DE0007100000) 2,665,000 2,689,000 1,524,000 EUR 64.3800 171,572,700.00 4.89
Merck (DE0006599905) 10,000 9,318 EUR 192.9000 1,929,000.00 0.06
Minchener Rickversicherungs-
Gesel Ischaft Vink.Reg. 513,172 EUR 243.8500 125,136,992.20 3.57
(DE0008430026)
Nordex (DEOOOAOD6554) 1,265,000 EUR 15.6200 19,759,300.00 0.56
Porsche Automobil Holding Pref.
(DEOOOPAH0038) 9 398,000 315,500 65,519 EUR 88.5200 35,230,960.00 1.00
PUMA (DE0006969603) 68,676 4,000 EUR 77.7400 5,338,872.24 0.15
Qiagen (NL0012169213) 245,000 60,000 EUR 44.6600 10,941,700.00 0.31
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/ / EUR

SAP (DE0007164600) 2,705,000 343,000 EUR  101.9200 275,693,600.00 7.86
Sartorius Pref. (DE0007165631) 73,700 68,450 EUR  406.6000 29,966,420.00 0.85
SFC Energy (DE0007568578) 2,500 EUR 26.8000 67,000.00 0.00
Siemens Energy (DEOOOENER6YO) 1,290,000 178,000 396,000 EUR 20.4500 26,380,500.00 0.75
Siemens Reg. (DE0007236101) 1,783,000 614,000 EUR  126.6200 225,763,460.00 6.44
Siltronic Reg. (DEOOOWAF3001) 327,000 327,000 EUR 94.2200 30,809,940.00 0.88
SMA Solar Technology (DEOO0AODJ6J9) 87,000 EUR 36.7000 3,192,900.00 0.09
Software Reg. (DEO00A2GS401) 12,500 162,500 EUR 31.8400 398,000.00 0.01
Stroer (DE0007493991) 576,163 41,163 EUR 63.1500 36,384,693.45 1.04
Suse (LU2333210958) 890,216 337,069 EUR 30.0400 26,742,088.64 0.76
Symrise (DEOOOSYM9999) 380,000 239,000 EUR  108.9000 41,382,000.00 1.18
Talanx Reg. (DEOOOTLX1005) 160,000 EUR 40.4600 6,473,600.00 0.18
United Internet Reg. (DE0005089031) 1,116,406 EUR 31.6400 35,323,085.84 1.01
Valéo (FR0013176526) 19,900 EUR 16.7650 333,623.50 0.01
Vitesco Techs Grp Na O.N.

(DEOOOVTSC017) P 127,400 10,000 EWR 36.9000 4,701,060.00 0.13
Volkswagen Pref. (DE0007664039) 443,000 196,000 188,400 EUR  158.8800 70,383,840.00 2.01
Vonovia (DEOOOAIML7J1) 685,000 322,135 557,523  EUR 42.6100 29,187,850.00 0.83
Zalando (DE000ZAL1111) 490,000 252,000 10,000 EUR 47.9400 23,490,600.00 0.67

53,952,114.09 1.54

(7,432 )
53,952,114.09  1.54
(7,432 )

Deutsche Managed Euro Fund Z-Class

5,552 28,440 23,243 EUR 9,717.5998  53,952,114.09  1.54
(1EO0BZ3FDF20) (0.000%)

3,408,983,262.52  97.24
(469,622 )

20,185,200.00 0.57

2,781 )
BAYER N APR 22 (EURX) EUR 700,000 6,631,170.00  0.19
EEF:ERSDORF AG (BEI GR) JUN22 (EURX) 65,000 864.405.00  0.03
DEUTSCHE BOERSE AG JUN 22 (EURX) EUR 620,000 6,599,900.00  0.19
DEUTSCHE POST AG JUN 22 (EURX) EUR 3,331,000 -1,132,540.00  -0.03
EﬁgTSCHE TELEKOM AG JUN 22 (EURX) 6,810,000 3.030.585.00 0.1
:EEKEL AG & CO KGAA JUN 22 (EURX) 428,000 [1.679,320.00  -0.05
MERCK KGAA JUN 22 (EURX) EUR 462,000 6,814,500.00  0.19
SIEMENS AG JUN 22 (EURX) EUR 550,000 -1,952,500.00  -0.06

263,587.50  0.01
TECDAX STOCK IND JUN 22 (EURX) EUR 1,150 263,587.50  0.01

80,303,641.82  2.29
(11,063 )

80,303,641.82 2.29

9/75



EDINETOOOO
o o = 2SR 73
OOoooooooooooooood

p p EUR
EUR  80,046,103.28 100 80,046,103.28  2.28
EUR 5,175.37 100 5,175.37  0.00
CHF 5,368.50 100 5,215.68  0.00
GBP 637.41 100 751.44 0.0
usD 274,238.80 100 246,396.05  0.01

39,340.85  0.00
EUR 5,733.67 100 5,733.67  0.00
EUR 33,607.18 100 33,607.18  0.00
-3,997,098.36  -0.11
EUR  -3,985,188.40 100 -3,985,188.40  -0.11
EUR -11,909.96 100 -11,909.96  0.00
3,505,777,934.33  100.00
(482,956 )
EUR 186.48
(25,689 )
EUR 194.50
(26,794 )
EUR 118.88
(16,377 )
18,352,506.641
134,108.000
482,361.000
EURX
2022 31
CHF 1.029300 EUR 1
GBP 0.848250 EUR 1
UsD 1.113000 EUR 1
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(Schuldscheindarlehen)

)
1&1 (DE0005545503) 77,803 ( Beiersdorf. Deutsche B3 EUR 649,983
. eiersdorf, Deutsche Borse
Aurubis (DE0006766504) 9,247 Reg., Deutsche Post Reg., Deutsche
AUTO1 Group (DEOOOA2LQ884) 230,500 Telekom Reg., Henkel Pref., Merck,
Beiersdorf (DE0005200000) 95,000 Siemens Reg.)
Daimler Truck Hldg Jge Na
(DEOOODTROCKS) 692,000 692,000
Delivery Hero Reg. EUR 2,283,236
(DEOOOA2E4KA3) 102,000 ( DAX 40
Deutsche Post Reg. , Nasdag 100, TecDAX
(DE0005552004) 3,331,000
HELLA GmbH & Co. (DEO00A13SX22) 305,000
PVA TePla (DE0007461006) 162,467
Siemens Healthineers
(DEOOOSHL1006) 40,000
Sixt (DE0007231326) 38,494 78,389
Stellantis (NL00150001Q9) 100,000 100,000 EUR 32.000
Teamviewer (DEOOOA2YNQ0O) 305,000 ( DAX 40 ( ’
Vonovia Right (DEO00OA3MQB30) 920,388 920,388 )
HELLA GmbH & Co. (DEOOOA3E5DP8) 305,000 305,000
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186.48
194.50
118.88

18,352,506.641
134,108.000
482,361.000
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2015/2365 648/2012
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2022 31 1.15 15,842
2022 31
405
2022 5 31
2 964.4
53 66,365.0
69 20,721.1
124 20,656.5
120 21,750.0
35 8,583.8
2 128.1
405 139,168.8
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2021 30
2021 30

817,189 112,576 324,548 44,710
275,689 37,979 384,886 53,022
4,241 584 60,000 8,266
2,237 308 343,552 47,328

13,630 1,878

0 0
1,112,986 153,325 1,112,986 153,325

2021 2021 30

78,579 10,825
19,381 2,670
-1,207 -166
801,324 110,390
-377,773 -52,042
-194,954 -26,857
-8,240 -1,135
-278,348 -38,345
0 0

0 0
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2021 12 31
2021 12 31
2021
a 438,991,713.59 539,298
179,875,210.43 89,758
a 155,409,893.57 196,922
aa
155,409,893.57 (196,922
)
299,181,913.40 50
3,067,751.29 3,068
1,652,774.36 2,621
a
1,071,773.00 914
526,530,851.70 498,829
4,986,330.07 3,940
10 0.00 2,567
1,610,768,211.41 1,337,967
(221,899 ) (184,318 )
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ca

2021
5,106,451.49 6,332

720,636,150.38 541,714

14,243,364.05 0

417,230,590.49 386,369

60,000,000.00 60,000

115,000,000.00 115,000
129,724,784.04 129,725
148,826,870.96 98,827
0.00 393,551,655.00 0
1,610,768,211.41 1,337,967

(221,899 ) (184,318 )

150,673,688,984.62 134,652,577

(20,756,807 ) (18,549,739 )

249 251

14,013,245,558.00 13,495,099
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2021 2021 12 31
2021
1,675,177.46 1,904
726,797,566.57 607,244
a
aa 91,151,925.92 72,264
ab 17,737,487.96 108,889,413.88 8,551
8,826,567.98
( 1,113 )
b 299,066,463.24 299,066,463 .24 255,948
1,303,648.13 1,157
38,708,925.68 58,868
42,675,358.37 0
99,717.17 0
678,449,011.84 502,492
(93,463 ) (69,223 )
50,000,000.00 50,000
1,947,665,282.34 1,558,428
(268,310 ) (214,689 )
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2021

aa 542,737.22 112
ab ) -2,752,602.31 -2,209,865.09 -2,606 -2,494
1,560,864.56 890
a) 78,578,690.01 121,825
1,850,871,446.24 1,428,052
18,864,146.62 10,155
1,947,665,282.34 1,558,428
(268,310 ) (214,689 )
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2021
9135
RechKredV
246
246
2008
Sammelposten
1.87 2.77 2.17
2018

14,031
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2.15
2119 21 111,950 83,582 195,532
846
153,531 40,666
1,879
300,000
867 299,132
16
50
386,459 438,801 2021 31,349 95,691
3,068 3,068
1,653 2,621
767
201
329,480 330,089
2021 12 103,741 88,689
& Co. KGaA 2022 15 0.23 300,000
2022 30 0.20 30,000
2021 12 31 -520 89
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188,762 186,195
2,567
5,106 6,332
2021 678,449 502,492
2010 Bi IMoG
67
204,179 186,195 253
2021 12 31 13,913 17,592
189,935 188,762
181,983 7,972
Bi IMoG 189,935 204,179 14,244
2,567
42,438 33,236 62,357
54,396 80,779 74,650
139,526 154,427
120,000 30 17,669
933
5,226 2,864
3,882 3,454
60,000 60,000
2029 12 18 2.776
2021 50,000 50,000
393,552
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2021 2020
115,000 115,000
129,725 129,725
140,173 90,173 50,000
8,654 8,654 0
148,827 98,827 50,000
393,552 343,552 50,000
60,000 60,000 0
453,552 403,552 50,000
60,000
453,552
672 469 983
983
2021 2020
131,039 95,923
178,114 88,935
379,358 380,858
4,814 5,292
705,918 529,286
60,000 60,000
681,788 566,576 30,346
30,747
2,213 2,606
78,579 121,825 2020

26/75



EDINETOOOO
o o = 2SR 73
OOoooooooooooooood

1,158,304 996,971
426,061 198,201
17,239 20,170
170,731 144,833
14,082
45,972
1,667 1,755
581,282 489,624
135,974 114,499
203,896 169,390 18,849
13,492 27,711 25,445
28,913 24,678
16,735
14,701 10,707
2021 2020
14,645 13,720
1 0
16 18
84 140
14,746 13,878
45 3,171
0 0
45 3,171
14,701 10,707
2021 2020
15,604 -15,604
1,922 -1,922
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0 13,682 -13,682
1997 2010 2020
& Co. KGaA
728,449,011.84 552,492
50,000,000.00 50,000 678,449,011.84
502,492
50,000,000.00 50,000,000.00
50,000,000.00
50,000,000.00
0.00
(CPPI)
2021 12 30 14,013,245 13,495,099
139,525 154,427
6,172,573.39 1,459,771.00
647,755.00 1,166,415.27 1,110
15,556,938.00 14,504
356 362 123 128
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Dr.

& Co. KGaA

LLP
Dr.
2021 10 31
Dr.
Prof.
& Co. KGaA
& Co. KGaA
& Co. KGaA
2021 25
& Co. KGaA
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Dr.
3401
57 2002 19
1606 2002 243
Bundesanzeiger
& Co. KGaA
& Co. KGaA
& Co. KGaA
& Co. KGaA
Bundesanzeiger
2021 728,449,011.84 552,492 50,000
50,000
678,449,011.84 502,492
2022
Dr.
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2021 2021 12 31
3,067,751.29 0.00 0.00 3,067,751.29
17,354,321.61 0.00 17,354,321.61
3,521,527.67 493,327.32 0.00 4,014,854.99
23,943,600.57 493,327.32 0.00 24,436,927.89
2021 2021 12 31
0.00 0.00 0.00
14,733,404.44 968,142.81 0.00 15,701,547.25
2,607,576.67 335,505.32 2,943,081.99
17,340,981.11 1,303,648.13 0.00 18,644,629.24
2021 12 31 2020 12 31
3,067,751.29 3,067,751.29
1,652,774.36 2,620,917.17
1,071,773.00 913,951.00
5,792,298.65 6,602,619.46
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2021
& Co. KGaA KGaA
2.1
2021

2022 2022
2022 2022

2021 2022

4.4

2021 3.5

2022 4.3

2022
3.8 2.5
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2021
MiFID 11
2021
2021 12
1 3,461 1 1,799
2 520 1 9,980
2.2
2021 12 31 90 93 159 158
2020 12 31 1,347 2021 12 31
1,507
26.1 26.2
2021 12 7.8 7.8
643 556
2021 479 490
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2.3
1,850.9 1,428.1
2021
726.8 607.2
1,124.1 820.8
2021 2020
407.9 336.8
108.9 80.8 299.1 255.9
2021 36.4 41.2
43.2 78.6
2021
2021 728.4
552.5 50.0 50.0
2.4
12
1,600.0 1,324.8
99.3 99.0
720.6 541.7
60.0 60.0 & Co. KGaA
2019 10
431.5 386.4
393.6 343.6
1,610.8 1,338.0 24.4 25.7
626.7 562.1
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2.5
2.3
2.2
2021
3.1
KGaA KGaA
3.1.1
dbLORE
COVID-19
COoVID-19

COVID-19
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3.1.2

COVID-19

2022

24

SDN

2.6

SWIFT

15

2020

25
99
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46



25
2019 2020
2021 50
3.2
2021
2022
2022

2022

Dr.

2021
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DWE Investment GmbH

Frankfurt am Main
Gewinn- und Verlustrechnung

M die Zel vom L Januwar bis 31, Dezember 2021

Aunlfwendungen
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EUR
1. Zinsanlwendungen
2. Provisionsaulwendungen

3 Allgemeine Verwallungsan fvendungen
a) Persomalaufwand
aa) Lohne und Grehalter
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungzen
firr Altersversorgung und Unterstitzung
darunter:
fir Altersvorsorge EUR 8.826.567,98
(Vorjahr TEUR 1,113)
b) andere Verwaltungsaufwendungen

21.151.925,92

17.737.487.9%6

200 066,463,24

4. Ahschreibungen und Wertherichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

£ Sonstige betriebliche Aulwendungen

6. Abschreibungen und Wertherichtigungen aafl
Forderungen und bestinumte Weripapiere

7. Sonstige Stenern, soweit nicht unter Posten £
ausgewiesen

& Aufl Grund eines Gewinnabihrungsvertrags
abgeMihrie Gewinne

@ Jahresiiberschuss

EUR
1.675.177.46

T26.797. 566,57

108.889.413,88

200066, 463,24

130364813

3870892568

42.675.35837

99.717,17

6TEA49.011.84

S0 N0 QN

Vorjahir
TEUR
1.904

G007 244

72264

8.551

255948

i.157

58868

Summe der Aulfwendun gen

1947665, 282,34
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Ertriige
Worjahr
EUR EUR TEUR TEUR
1. Zinseririge aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschiflen
ad) laufende positive Zinsertrige 542.737,22 112
bl laufende negative Zinsenrige -2.752.602,31 -2.200.865,09 2604 -2.4%4
by festverzinzlichen Werntpapicren und 1560864, 56 20
Schuldbuchforderungen
2. Laufende Ertriige aus
a) Anteilen an verbundenen Untemehmen T8.578.680,01 121.825
3. Provisionseririige 1.850.871.446,24 1.428.052
4. Sonstige betriebliche Ertriige 18.864, 146,62 10,155
Surnme dir Erlrﬁt 1.947.668, 282 34 1.558428
—— ]
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DWS Investment GmbH
Frankfurt am Main

Anhang
fiir das Geschiiftgjahr 2021

Gesellschafisrechtliche Angaben

Die DWS Investment GmbH (DWS GmbH) hat ihren Sitz in Frankfurt am Main und ist im
Handelsregister beim Amtsgericht Frankfirt am Main in der Abteilung B mit der Mummer
9135 eingetragen,

Grundlagen und Methoden

Der Jahresabschluss der DWS  Investment GmbH ist nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches (HGE) wnd  der Verordnmung fiber die Rechmungslegung  der
Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) anfgestellt worden.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Die Bilanzwihrung ist EURO,

Verrechnungsverbot

Entsprechend § 246 Absatz 2 Satz | HGBE werden grundsiitzlich weder Aktivposten mit
Passivposten noch Aufiwendungen mit Ertriéigen verrechnet. Lediglich Vermbgensgegenstinde,
die ausschlieBlich der Erfiilllung von Schulden aus Altersversorgungsverpflichtungen oder
vergleichbaren langfristig filligen Verpflichtungen dienen, werden mit den entsprechenden
Schulden im Sinne von § 246 Absatz 2 Satz 2 HGE verrechnet.

Forderungen und Sonstige Vermégensgegenstinde
Die Forderungen und Sonstige Vermdgensgegenstinde sind mit dem Nennwert ausgewiesen.

Alktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Samtliche Bestinde an Aktien und andere mcht festverznshiche Wertpapiere sind nach dem
fiir das Umlaufrermégen geltenden strengen Niederstwertprinzip mit ilwen Anschaffungs-
kosten bew, mit den riedrgeren beizulegenden Werten bilanziert.

Schuldverschreibungen und fest verzinsliche Wertpapiere

Schuldverschretbungen und festverminsliche Wertpapiere werden mit den Anschaffungskosten
unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips angesetet,
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Anteile an verbundenen Unternehmen
Die Anteile an verbundenen Untemehmen werden dem Anlagevermégen sugeordnet und unter
Anwendung des gemilderten Miederstwertprinzips mit den Anschaffungskosten angesetat,

Sachanlagen und Immatericlle Anlagewerte

Die Bilanzierung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs- bew, Herstellungskosten,
vermindert um planméafige lineare Abschreibungen entsprechend den steuerlich zulissigen
Mutaingsdanern. Bei voraussichtlich davnernden Wertmindenmgen werden anferplanmifige
Abschreibungen vorgenommen. Seit dem Geschiftsjahr 2008 wird fir selbstiandig nutzbare
bewegliche  Wirtschaflsgiiter des  Anlagevermogens  entsprechend  den  gesetzlichen
Vorschriften ein Sammelposten gefithrt,

Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfilllungsbetrag angesstzt,

Riickstellungen

Die Rikckstellungen fir Pensionen und  dhnliche  Verpflichningen werden  gemiB
versicherungsmathematischen Grundsiitzen nach der projizierten Eimmalbeitragsmethode
berechnet,

Der verwendete Zinssatz betriigt 1 87 %, die Steigenmng der anrechenbaren Beziige wird mit
2,77 %%, die Anpassung der laufenden Renten mit 2,17 % angenommen. Als Sterbetafeln
werden die Richttafeln 2018 G von Dr. Klaus Heubeck verwendsat.

Der WS Konzern einschlieBlich der DWS Investment GmbH hat im Vorjahr seine Schitzung
der Dienstzeit fir bestimimte aufgeschobene Vergiitungen, die den Mitarbeitern gewiihrt
werden, gefindert, um den Vergithmgsanfwand itber die jeweiligen Sperrfristen zu verbuchen,
in denen die entsprechenden Leistungen der Mitarbeiter erbracht werden. Infolge der
Schatmungsinderung  hat  die DWE  Investment GmbH  die  Nettoverpflichtung  des
Dienstzeitaufwands wn TEUR 14,031 verringert.

Die anderen langfristigen Rilckstellungen sind grundsitzlich mit dem Erfiillungsbetrag gemial
§ 253 Abs, 2 Satz 1 HGE gebildet,

Die Drohverlustriickstellung fir einen von der Gesellschaft abgeschlossenen Zinsswap wird
mit dem negativen Marktwert angesetzt.

Ertriige und Aufwendungen werden periodengerecht abgegrenzt.
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Erliuterungen zur Bilanz

Forderungen an Kreditinstitute
Die Forderungen an Kreditinstitute sind tiglich fallig.

Forderungen an kKunden
Die Forderungen an Kunden sind tiglich fallig und resultieren im Wesentlichen aus der
Durchfithming von Dienstleistungen im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung.

Anleihen und Schuldverschreibungen

Der Bilanzposten enthilt emne mm Vorjahr gekaufte festvermnsliche Anlethe eines
Bundeslandes, Die Anleihe wird mit 2,15 % verzinst und hat eine Laufzeit bis zum 21.03.2119.
Bei einemn MNominalbetrag von TEUR 111.950 belaufen sich die Anschaffungskosten
einschlieflich Agio von TEUR 83582 auf TEUR 195532, Das Agio wird linear auf die
Restlanfzzit vertzilt, die Belastung filr das Berichtsjahr batragt TEUR 846, Die Anleihe wurdz
zum Bilanzstichtag nach dem strengen Niederstwertpnnzip um TEUR 40666 auf den
Marktwert von TEUR 153.53] abgeschrieben. Die Stickzinsen sind zum Bilanzstichtag mit
einem Betrag in Héhe von TEUR 1.879 abgegrenzt.

Das Wertpapier ist bérsennotiert und bei der Bundesbank beleihbar, Die Gesellschaft ordnet
die Anleihe der Liquiditatsreserve m.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Die Gesellschaft hat i Geschiftsjahr Anteile an einem Geldmarktfonds in Héhe von TEUR
300.000 gekauft. Der Fonds ist von der Gesellschaft selbst aufgelegt und dient den Konzem-
gesellschaften der DWS-Gruppe zur Anlage von Liguiditit, Die Bewertung der Fondsanteile
zum Bilanzstichtag mit dem aktuellen Kurs ergibt einen Buchwert TEUR 299,132, die
Abschreibung nach dem strengen Niederstwertprinzip betragt demnach TEUR 867.

Die Gesellschaft ordnet die Fondsanteile der Liquidititsreserve 2.

Anlagevermibgen
Entwicklung des Anlagevermdgens siche Seite 16:

Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Gesellschaft hilt weiterhin einen 50%-igen Anteil an der DWS Investment 5. A mit Sitz in
Luxemburg. Die DWS Investment S.A. (DWS 5.A) 1st eine Kapitalverwalhmgsgesellschaft
und weist zum Bilanzstichtag ein Eigenkapital von TEUR 386.450 (V). TEUR 438.801) aus.
Der  Jahresiberschuss  des  Geschiftsjahres 2021 belinft sich auf TEUR  31.349

k]
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(Vi TEUR 95.691), Der Buchwert betriigt unverindert TEUR 3.068 (V). TEUR 3.068). Die
Gesellschaft ist nicht birsennotien,

Immatericlle Anlagewerte

Der Bilanzposten Immaterielle Anlagewerte weist die von Konzerngesellschaflen erworbenen
Fondsverwaltungsrechte in Hohe won TEUR 1653 (V). TEUR 2.621) ans. Meben der
planmiiBigen Abschreibung dber TEUR 767 wurds eine aulferplanmifige Abschreibung in
Hoéhe von TEUR 201 vorgenommen, wm den Buchwert der Fondsverwaltungsrechte nach dem
Abfluss von weiteren verwalteten Fondsvermbgen auf den niedrigeren Wert anzupassen,

Sonstige Vermbgensgegenstiinde
Unter Senstige Vermégensgegenstinde werden insbesondere zwei an Konzemgesellschaften
gewihrte Kredite (TEUR 329 480, Vi, TEUR 330.089) und die Managementvergiitung filr den
Monat Dezember 2021 (TEUR 103.741; Vj. TEUR 88.689) ausgewiesen.
Die Kredite sind wie folgt gewihit;
o andie DWS Group GmbH & Co. KGaA diber TEUR 300,000 mit Falligkeit am
15. Apnl 2022 und mit einem negativen Zinssatz von 0,23 %,
e andie DWS Beteiligungs GmbH fiber TEUR 30,000 mit Filligkeit am 30. Jum 2022
und mit einem negativen Zinssatz von 0,20 %.
Die Zinsabgrenzung zum 31.12.2021 beliauft sich auf insgesamt TEUR. - 520 (V). TEUR 82).

Rechnungsabgrenzungsposten
Der aktive Rechmmgsabgrenzungsposten beinhaltet im Voraus gezahlte und auf die

Vertragslanfeeit abgegrenzte Vertnebsprovisionen.

Abktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermigensherechnung

Im Vorjahr wurde unter diesem Bilanzposten der Aktivilberhang (TEUR 2.567) aus der Ver-
rechmmng der Pensionsrilekstellungen (TEUR 186.195) mit dem zugeordneten Deckungs-
vermégen (TEUR 188.762) ansgewiesen. Zum Bilanestichtag ergibt die Verrechmung der
genannten Posten einen Passiviiberhang, der unter dem Bilanzposten Rilckstellungen fiir
Pensionen und dhnliche Verpilichtungen ausgewiesen wird.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten betragen TEUR 5,106 (V). TEUR 6.332)
und entfallen auf Rechmmgen fir erbrachte Serviceleishmgen wegen Finanzportfolioverwal-

tung.
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Sonstige Verbindlichkeiten
Die Senstigen Verbindlichkeiten enthalten im Wesentlichen die Verbindlichkeit aus der
Ergebnisabfithming 2021 in Héhe von TEUR 678449 (V). TEUR 502.492).

Riickstellung fiir Pensionen und fihnliche Verpflichtungen

Die Gesellschaft hat im  Rahmen der erstmaligen Anwendung der durch das
Bilanzrechtsmodemnisierungsgesetz  (BilMoG)  festgelegten  neuen  handelsrechtlichen
Bilanzienmgs- und Bewertungsregeln im Geschiftsjahr 2010 das Wahlrecht nach EGHGE
Artikel 67 Abs. 1 Satz 1 und 2 nicht angewendet,

Die Rickstellung fir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen beliuft sich anf TEUR 204,179
(Vj. TEUR 186.195). Der Unterschiedsbetrag nach § 253 Abs. & Satz | HGE betriigt zum
31.12.2021 TEUR 13913 (V). TEUR. 17.592).

Das Deckungsvermdgen beliuft sich zum Bilanzstichtag unter Ansatz zu Zeitwerten aof
TEUR 189,935 (V). TEUR 188.762). Bai Anschaffimgskosten des Deckungsvermégens von
TEUR 181983 ergibt sich ein Mehrwert aus der Bewerhmng mit dem Zeitwert von
TEUR 7.972.

Nach Vemrechmmg des Deckungsvermégens von TEUR 189.935 mit der Pensionsriickstellung
in Hohe von TEUR 204,179 entsprechend den Vorgaben des BilMoG ergibt sich ein passiver
Unterschiedsbetrag aus der Vermégensverrechnung in Hohe von TEUR 14244 (V.
Aktivitberhang von TEUR 2.567),

Andere Riickstellungen

Die anderen Rilckstellungen sind im Wesentlichen gebildet fir an Mitarbeiter zu zahlende
Sondervergiitungen in Héhe von TEUR 42,438 (V). TEUR 33.236), fir Vertriebsprovisionen
in Héhe von TEUR 62.357 (Vi. TEUR 54.396), fiir in Anspruch genommene konzeminterne
Dienstleistungen  in Héhe von TEUR 80,779 (V). TEUR 74650 wund fir
Mindestzahlungszusagen aus Altersvorsorgevertrigen bew. Wertsicherungsprodukten in Hohe
von TEUR 139 526 (V). TEUR 154.427).

Im Zusammenhang mit den Mindestzahlungszusagen aus Altersvorsorgeprodubiten hat die
Gesellschafl im Geschaftsjahr einen Zinsswap tiber ¢inen Nominalbetrag von TEUR 120,000
und einer Laufzeit von 30 Jahren abgeschlossen, wm sich gegen das Risiko weiter fallender
Zinsen abzusichemn. Auf Basis der Bewernmg des Zinsswaps zum Stichtag wurde eing
Rickstellung 1. H.v. TEUR 17.669 (V). TEUR 933) gebildet,

Woeiterhin - werden unter dieser Bilanzposition Rikckstellingen  wegen  Vorruhe-

standsverpflichtungen  in Héhe wvon TEUR 5226 (V). TEUR 2.864) und
Jubiliumsverpflichtungen in Hohe von TEUR 3.882 (V). TEUR 3.454) ausgewiesen
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MNachrangige Verbindlichkeiten

Die Gesellschaft hat zur Stirkung der Eigenkapitalbasis ein Nachrangdarlehen von der
Konzernobergesellschaft in Hohe von TEUR 60.000 (V. TEUR 60.000) erhalten.

Das Darlzhen hat eine Laufzeit bis zum 18.12.2029 und wird in der lanfenden Zinspenode mit
2,776 %o verzinst,

Eigenkapital

Das Eigenkapital der DWE GmbH erhdht sich durch die Zufithrung von TEUR 50,000 aus dem
Jahrestiberschuss 2021 (V). TEUR 50.000) in die anderen Gewinnriicklagen und betrigt zum
Bilanzstichtag TEUR 393.552. Dhe Zusammensetzung ist wie folgt:

2021 2020 Anderung
TEUR TEUR TEUR

Gezeichnetes Kapital 115000 115000 0
Kapitalriicklage 129725 129725 0
Gewinnriicklage
anlere Gewinnriicklagen 140,173 290173 50,000
andere Gewinnriicklagen
auferund Ausschilthungssperre 2.654 §.654 1]

148827 08827 50.000

Eigenkapital It. Bilanz 393 557 343,552 50,000
Machrangdarlehen 60,000 60,000 0
Eigenmittel {vor Abzugsposten) 453,552 403.552 50,000

Die DWS GmbH hat =ur Stirkung der Eigenmittel ein Nachrangdarlehen bei einem
verbundenen  Untemnehmen diber TEUR 60,000 awfzenommen. Die Eigenmittel (vor
Abzugsposten) belaufen sich zum Bilanzstichtag auf TEUR 453,552,

Fremdwiihrungsposition

Zum Bilanzstichtag liegen auf auslindische Withrung lautende Vermégensgegenstinde iber
TEUR 672 (Vj. TEUR 469) vor, Die auf auslindische Withrung lautenden Verbindlichkeiten
betragen TEUR 983 {Vj. TEUR. 983).

46/75



EDINETOOOO
o o = 2SR 73
OOoooooooooooooood

Angaben zu verbundenen Unternehmen

Am Bilanzstichtag bestehen Forderungen und Verbindlichkeiten an verbundene

Unternehmen

2021 2020

TEUER. TEUR
Forderungen an Kreditinstitute 131.039 95923
Forderungen an Kunden 178.114 HE0335
Sonstige Vermbgensgegenstinds 379358 3B0.BSE
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 4814 5202
Sonstige Verbindlichkeiten TO5.918 529286
Machrangige Verbindlichkeiten 60,000 60000

Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber der Gesellschafterin
Zum Bilanzstichtag bestehen Verbindlichkeiten in Héhe von TEUR 681.788 (V).
TEUR. 566.576) sowie Forderungen in Héhe von TEUR 30346 (V. TEUR 30.747) gegenilber

der Gesellschafterin

Termingeschiifte
Am Bilanestichtag bestanden keine offenen Devisentermingeschifte zur Absicheming von
Vermbgensgegenstinden und Schulden.

Erliuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Linseririage aus Kredit- und Geldmarktgeschiften

Unter Zinsertrige aus Kredit- und Geldmarktgeschiften werden wie im Vorjahr im Wesent-
lichen negative Zinsertriige aus der Minusverzinsung der lanfenden Bankguthaben in Héhe von
TEUR 2.213 (V). TEUR 2.606) ausgewiesen.

Zinsertriige aus festverzinslichen Wertpapieren
Die Zinsertrige aus festverzinslichen Wertpapieren wnfassen in voller Héhe die Zinsen des im

Geschiftsjahr erworbenen fest verzinslichen Wertpapiers.

Laufende Ertriige aus Anteilen an verbundenen Unternehmen

7
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Der ausgewiesene Ertrag in Héhe von TEUR 78579 (V). TEUR 121.825) enthilt die
Gewinmausschitung der DWS S.A ., Luxemburg, firr das Geschiftsjahr 2020,

Provisionsertrige

Die Provisionsertrige enthalten im Wesentlichen Vergiitungen fir die Verwallung eigener
Fonds in Héhe von TEUR 1.158304 (V). TEUR 996.971) sowie Vergiitungen fiir Finane-
portfolioverwaltung filr in- und anslindische Kapitalverwaltungsgesellschaften in Héhe von
TEUR 426.061 {V). TEUR 198.201). Weitere Provisionsertrige stammmen aus dem Absatz baw,
ans der Verwahrung von Fondsanteilen itber TEUR 17.239 (V. TEUR 20.170) sowie aus
weiteren Vertriebsaktivitiiten in Hohe von TEUR 170,731 (V). TELUR 144.833),

Sonstige betriebliche Ertriige

Die Sonstigen betneblichen Ertriige beinhalten im Wesentlichen Ertriige aus der Auflésung
von Rickstellungen fir das Risiko der Inanspruchnatume aus gegebenen Kapitalerhaltungs-
usagen fiir Altersvorsorgeprodukte in Héhe von TEUR 14.082 (V). TEUR 45.972 Aufwand).

Zinsaufwendungen
Der Ausweis umfasst im Wesentlichen den Zinsaufiwand fir das Nachrangdarlehen in Héhe
von TEUR 1.667 (V). TEUR 1.755).

Provisionsaufwendungen

Die Provisionsaufwendungen bemnhalten im Wesentlichen Aufwendungen fitr den Vertrieb von
Fondsanteilen in Héhe von TEUR 581.282 (V). TEUR 489.624) und Aufivendungen fiir den
Bezug von Managementleistungen fiir die Fondsverwaltung in Héhe von TEUR 135.974 (V).
TEUE. 114.499),

Anderer Verwaltungsaufwand

Unter dem anderen Verwaltungsaufivand werden im ‘Wesentlichen Aufiwendungen fir
konzeminterne Leistungen iiber TEUR 203.8%96 (V). TEUR 169.390), fir Werbung iiber
TEUR. 18.849(Vj. TEUR 13.492), fir den Bezug von Fremdleistungen itber TEUR 27711 (V]
TEUR. 25.445) und fir EDV-Dienstleistungen iiber TEUR 289213 (V). TEUR 24.678)
alsgewiesen,

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen umfassen im Wesentlichen den Aufivand aus der
Erhohung der Rickstellung zur Bewertung des Zinsswaps in Hohe von TEUR 16.735 zum
Bilanzstichtag und den Saldo aus dem Auofwand aus der Aufrinsung ven Pensions-
verpflichiungen und dhnlichen langfristigen Verpflichtungen und dem Ertrag aus der
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Bewertung der Vermdgensgegenstinde der zugehdrigen Deckungsvermégen mit dem Zeitwert
in Héhe von TEUR 14.701 (Vy. TEUR 10.707).

2021 2020
TEUR TEUR
Linsaufwand aus Personalverpflichtungen
aus den Pensionsverpflichtungen 14.645 13.720
aus Altersteilzeitverpflichtungen 1 0
aus den Vorruhestandsverpilichiungen 16 18
aus den Jubiliumsverpflichungen 84 140
Summe Linsaufwand 14. 746 13,878
Der LZinsaufwand wird mit folgenden
Ertrigen der im Deckungsvermigzen befindlichen
Vermigensgegenstinde verrechnet:
Ergebnis aus der Bewertung zum Zeitwert der
Pensionsfonds 45 3171
Ergebnis aus dem Verkauf von Plan-Assets 0 {0
Summe der Ertrige aus dem Deckungsvermigen 45 3171
Verbleibender Aufwand nach
Saldierung des Zinsaufwandes mit den Ertriigen
aus dem Deckungsvermbgen 14.701 10.707

Periodenfremde Aufwendungen und Ertrige

Im Geschiiftsjahr sind folgende penodenfremde Ertrige und Aufwendungen vereinnahmt

wordan:
2021 2020 Anderung
TEUR TEUR TEUR

Dienstleistungen
Ertrige 0 15.604 -15.604
Aufwendungen 0 1.922 -1.922
Gesamier gebnis 0 13,682 -13.682

i’
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Steueraufwand

Auferund des mit der Gesellschafterin in 1997 abgeschlossenen, in 2010 vollstindig neu ge-
fassten und zuletzt in 2020 geanderten Gewinnabfithringsvertrages fallen fiir das Geschifisjahr
keine laufenden Steuern an,

Die DWS Group GmbH & Co. KGaA verachtet als Organtragenin auf eine Weiterbelastung
des Ertragssteveraufwandes an die Organgesellschaften.

Auf Grund eines Ergebnisabfiihrungsvertrags abgefiihrte Gewinne

Der Gewinn des Geschiiftsjahres belinft sich anf Evro 728,449,011 84 (V). TEUR 552.492).
Im Rahmen des bestehenden Gewinnabfitlhmngsvertrages erfolgt unter Beriicksichtigung einer
Einstellung von Euro 50.000.000,00 (V). TEUR 50,0007 in die anderen Gewinnriicklagen eine
Ergebnisabfithming an die DWS Beteiligungs GmbH in Héhe von Euro 678.449.01 184 (V).
TEUE. 502.492).

Jahresiiberschuss

Die Gesellschaft west fir das Geschiftsjahr aufgrnund der um Ewro  50.000.000.00
vermindzrten Ergebnisabfithrung einen Jahresiiberschuss in Héhe von Euro 50.000.000,00 aus.
Der Jahrestiberschuss wird zur Stirkung der Eigenmittel in die anderen Gewinnrileklagen

eingestellt:
Eurc
Jahresiiberschuss 50.000,000,00
Einstellung in andere Gewinnricklagen 50.000.000,00
Bilanzgewinn 0,00
Sonstize Angaben

Eventualverbindlichkeiten aus Gewiihrleistungsvertriigen

Die DWS GmbH verwaltet im REahimen der staatlich geforderten Altersvorsorge Riester-Fonds-
sparpline und garantiert den Kunden die Rilckzahlung des vollen Nominalbetrages der
Einzahlungen bei Endfilligheit der Produkte, Die Wenpapierde pots werden mittels Strategien
und Techniken der dynamischen Pertfolicabsicherung (Constant Proportion Portfolio In-
surance — CPPI) verwaltet, Diese Strategien und Techniken verwenden in Abhangigheit des
Marktniveaus einen regelbasierten Vertzilungsmechanismus in Vermbgenswerte mit gutem
Rating und riskantere Vermégenswerte. Durch den Zuteilungsmechanismus zwischen beiden
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Komponenten wird das Risiko cines Kursriickgangs begrenzt, Die Kundensinzahlungen
werden in eing breite Palette von Aktien und festverzinslichen Wertpapieren oder in andere in
der Produktdokumentation beschricbens [nstriuments investiert.

Das Risiko fir die Gesellschaft als Garantin tritt ein, falls der Depotwert zum jeweiligen
Garantiedatum miedriger als der garantierte Betrag ist. Der erwartete Fehlbetrag wird wihrend
des Geschiftsjahres lanfend emmittelt und muttels einer entsprechenden  Riickstellung
abgedeckt. Das Management wird in regelmilfigen Abstimden iiber die Risikoposition aus
diesen Produkten informiert.

Die zum 30.12.2021 garantierten Altersvorsorgebeitriige belaufen sich anf TEUR 14.013.245
(Vi. TEUR 13,495.099), Die erwartete Unterdeckung von TEUR 139,525 (V). TEUR 154.427)
1st durch eine entsprechende Rickstellung in voller Héhe gedeckt.

Beziige der Geschéiftsfilhrung und des Aufsichisrates

Die Gesamtberiige der Geschiftsfiihming betragen EUR 6.172.5733% davon entfallen
EUR 1.459.771,00 auf aktienbasierte Vergiihmgen. Die Gesamtberziige des Aufsichtsrates
belaufen sich auf EUR 647.755,00. An ehemalige Geschiftsfithrer oder deren Hinterbliebene
wurden EUR 1.166.415,27 (V). TEUR 1.110) gezahlt. Die fir chemalige Geschiftsfithrer
gehildeten Pensionsriickstellungen betragen EUR 15.556.938,00 (V). TEUR 14.504),

Zahl der Mitarbeiter
Die Gesellschaft beschiftigte im Jahresdurchschnitt 356 (V). 362) auBertariflich angestellte
und 123 (Vj. 128) tariflich angestellte Mitarbeiter und Mitarbeiterinmen.

Gesamthonorar des Abschlusspriifers
Die Angaben tiber das Gesamthonerar des Abschlusspritfers sind im Koneemabschluss der
Deutsche Bank AG enthalten.

Mitglieder des Aufsichisrates

Dr. Asoka Wiahrmann, Vorsitzender
Vorsitzender der Geschiiftsfithrung der DWS Management GmbH
{Personlich haftende Gesellschafterin der DWS Group GmbH & Co. KGaA)

Christof von Dryander, stellv. Vorsitzender
Semor Counsel der Cleary Gottlieh Steen & Harmlton LLFP

HansTheo Franken
Mitglied des Vorstands der Dentsche Vermégensberatung AG
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Dr. Alexander llgen
Mitglied des Vorstands der DB Prvat- und Firmenkundenbank AG

Britta Lehfeldt (bis 31.10.2021)
Chief Operating Officer Technology, Data and Inmovation der Deutsche Bank AG

Dr. Stefan Marcinowski
Ehemaliges Mitglied des Vorstandes des BASF SE

FProf. Christian Strenger
Vorsitzender des Aufsichtsrates The Germany Funds

Gerhard Wiesheu
Persénlich haftender Gesellschafter des Bankhauses B. Metzler Seel. Sohn & Co. KGaA

Susanne Zeidler
Mitglied des Vorstands der Deutsche Beteiligungs AG

Mitglieder der Geschiiftsfiihrung

Manfred Bauer

Sprecher der Geschiftsfilhrung der DWS Investment GmbH, Frank furt
Geschifisfithrer der DWS Management GmbH, Frankfurt

(Personlich haftende Gesellschafterin der DWS Group GmbH & Co. KGaA)
Geschiftsfithrer der DWS Beteiligungs GmbH, Frankfirt

Mitglied des Aufsichtsrats der DWS Alternatives GmbH, Frank furt
Mitglied des Aufsichtsrats der DWS Investment S A, Luxemburg

Dirk Gérgen

Geschiiftsfithrer der WS Investment GmbH, Frank furt

Geschifisfithrer der DWS Mamagement GmbH, Frankfirt

{Personlich haftende Gesellschafterin der DWS Group GmbH & Co. KGaA)

Geschifisfithrer der DWS Beteiligungs GmbH, Frank furt

Mitglied des Aunfsichtsrats der DWSE Grmundbesitz GmbH

Vorsitzender des Aufsichtsrats der DWS Alternatives GmbH

Director der Meo Strategic Holding Limited, Abu Dhabi, Vereimigte Arabische Emirate (bis
25.08.2021)
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Stefan Kreuzkamp

Geschifisfithrer der DWS Investment GmbH, Frank furt

Geschiftsfithrer der DWS Mamagement GmbH, Frankfirt

(Personlich haftends Gesellschafterin der DWS Group GmbH & Co, KGaA)
Geschiftsfithrer der DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt

Mitglied des Aunfsichtsrats der DWS Investment S A, Luxemburg

Dr. Matthias Liermann

Geschaftsfithrer der WS Investment GmbH, Frank firt
Geschiftsfithrer der DWS Intermmational GmbH, Frankfurt
Geschifsfithrer der DWS Betelligungs GmbH, Frankfurt
Mitglied des Aufsichtsrats der DWS Investment S A, Luxemburg

Petra Pllaum

Geschiftsfihrenin der DWS Investment GmbH, Frankfurt
Geschiftsfithrenn der DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt

Konzernzugehdrigheit

Alleinige Gesellschafterin der DWS Investment GmbH st die DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main, eine mittelbare Tochtergesellschaft der Deutsche Bank AG, Frankfurt am
Main,

Die DWS Investment GmbH gehdrt zum Konzemverbund der Deutsche Bank AG und wird
deshalb befreiend in den IFRS-Konzermabschluss der Deutsche Bank AG fiir den grofiten Kreis
von Unternehmen der Deutsche Bank AG gemill § 340 HGB 1.V, mit den Vorschnften nach
Art. 57 Satz | Nr. 2 EGHGE sowie Amtikel 4 der Verordnung (EG) Nr. 16062002 des
Europdischen Paraments und Rates wvom 19, Juli 2002 betreffend die Anwendung
internationaler Rechnmungslegungsstandards (AB1. EG Nr. L 243 5.1} einbezogen. Der
Konzernabschluss der Deutsche Bank AG nach IFRS wird im Bundesanzeiger bekannt

gemacht,

Die DWS Investment GmbH gehdrt diber die DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main,
einer unmittelbaren Tochtergesellschaft der DWS Group GmbH & Co. KGaA auch zum
Konzernverbund der DWSE Group GmbH & Co, KGaA, Frankfurt am Main, und wird deshalb
atich in den [FRS-Konzemabschluss der DWS Group GmbH & Co. KGaa einbezogen.

Der Konzernabschluss der DWS Group GmbH & Co. KGaA nach 1FRS wird im
Bundesanzeiger bekannt gemacht.
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Ergebnisabfihrung

Das Ergebms des Geschifisjahres 2021 belduft sich auf Furo 72844901184 (V). TEUR
552.492). Aus diesem Betrag werden TEUR 50.000 (V). TEUR 50.000) in die anderen
Gewinmrieklagen eingestellt.

Im Rahmen des bestehenden Gewinnabfithrungsvertrages erfolgt eine Ergebnisabfithrung an
diz WS Beteiligungs GmbH in Héhe von Euro 678.449.011,84 (], TEUR 502,492),
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Frankfurt am Main, den 04, Miirz 2022

V.4

'%an\,\

Kreuzkamp)

Die Geschiifisfithrung

e

(Girgen)
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(Dr. Liermann) {(Pflaum)
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DWS Investment GmbH
Frankfurt am Main
Lagebericht
fiir das Geschiftsjahr 2021

1. Grundlagen der Gesellschaft - Geschaftsmodell

Die DWS Investment GmbH, eme 100%ige Tochtergesellschaft der DWSE Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main, verwaltet als Kapitalverwaltungsgesellschaft Sondervermdgen vorwiegend
fitr Privatkunden und deutsche institutionelle Kunden,

[he Gesellschaft gehon zu dem Konzernverbund der DWS Gruppe und wird in den Konzemn-
Abschluss der DWS Group GmbH & Co. KGaA (DWS KGaA™) nach IFRS einbezogen. Die
Gesellschaft gehdrt weiterhin der Deutsche Bank Gruppe an und wird in den Konzemn-
Abschluss der Deutsche Bank AG nach IFRS einbezogen.

Innerhalb der DWS Gruppe konzentriert sich die DWS Investment GmbH nach wie vor auf das
Fondsgeschaft und Produkte fitr institutionelle Kunden.

Das Produktangebot der Gesellschaft und anderer Gesellschaften der DWS Gruppe hilft
Privatanlegern und Instifutionen weltweit, ihr Vermégen zu schittzen und zu mehren und bietet
eine breite Palette an Investmentprodukten tiber alle wichtigen Anlageklassen.

Das Angebot der DWS Investment GmbH umfasst neben der Verwaltung von Sendervermégen
auch das Angebot von Spar- und Entnahmeplinen sowie Produkte zur Altersvorsorge und deren
Verwahrung, Weiterhin erbnngt die Gesellschaft im Rahumen der Finanzportfolioverwaltung
Leistungen an nationale und internationale Kunden. Ein Grofteil der letztgenannten Tatigheit
entfillt auf andere Gesellschaften der DWS Gruppe.

Zur alleinigen Gesellschafterin DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main, besteht ein
Gewinnabfilhnngsvertrag.
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2. Wirtschaftshericht

2.1, Gesamtwirschafiliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Insgesamt wird von db REesearch angenommen, dass die Inflaonsraten neben einem robusten
Wachstum zwar auf einem hohen bzw. leicht diber dem Niveau von Ende 2021 bleiben, jedoch
im Laufe des Jahres 2022 wieder zuriickgehen werden, Gleichzeitig wird davon ansgegangen,
dass die Inflationsraten bis zum Ende des Jahres 2022 weit tiber dem 2%-Ziel der Fed liegen
werden, Die erste Zinserhdhung wird im Mirz 2022 erwartet, nachdem die Fed ihr Tapering
abgeschlossen hat. Insgesamt werden fiinf Zinsethdhungen der Fed im Jahr 2022 erwartet.

In der Eurczone wird erwartet, dass das Wachstum im Jahr 2022 durch dieselben Faktoren
verstirkt wird, die das Wachstum im Jahr 2021 gebremst haben, Die Omicron-Vanante erwics
sich als weniger krankheitsanfillig, so dass - usammen mit dem wirmeren Wetter - in ganz
Ewropa die meisten Beschrinkungen aufzehoben werden. Es wird davon ausgegangen, dass
dies dazu beitragen wird, dass sich der Dienstleistungssektor im Laufe dieses Jahres
normalisiert. AubBerdem dilrften sich die Engpéisse in den Lieferketten auflésen, und die
Hersteller sollten in der Lage sein, thren Rickstand aufruholen und die Produktion zu erhhen,
um den Aunftragsstan abzuarbeiten. Das Bruttoinlandsprodukt der Eurozone dilrite wm etwa
4,4% wachsen und damit etwas langsamer als im Jahr 2021, Aufgrund das hohen Anteils an
industriellen Vorleistungsgitern wird fiir die deutsche Wirtschaft ein Wachstum von 4% in
diesem Jahr und 3,5% im néchsten Jahr erwartet. Der Inflationsdruck diirfte das ganze Jahr iiber
hoch bleiben, Aufgrund von Basiseffekten und nachlassenden Engpiissen in der Lieferkene
diirften die Inflationszahlen jedoch im Laufe des Jahres suriickgehen, wenn auch nicht auf das
sehrniedrige Niveau von vor der Pandemie. Fiir die Eurozone wird eine Inflationsrate von 4,3%
im Jahr 2022 erwartet. Die Geldpolitik ditrfte im Durchschmitt akkommodierend bleiben, aber
es wird ein Ende der Ankiiufe von Vermdgenswerten und eine erste Zinserhdhung durch die
EZB s Ende des Jahres erwartet. Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts 15t ¢s noch zu
frith, umn alle wirtschaftlichen Auswirkungen der Militdraktion Russlands gegen die Ukraine zu
beurteilen, Es werden Aufwinsrisiken fir die Inflationsprognose und Abwirtsnsiken filr die
Wachstumsprognose angenommen.

Auch in den USA sind die meisten Faktoren, die zu Engpassen auf der Angebotsseite fithren,
wie die Fed behauptet, hbchstwahrscheinlich voriibergehend und ditrften im Laufi des Jahres
2022 abklingen. Aunf der anderen Seite lisst die fiskalische Unterstitzung nach. Daher wird
erwartet, dass die US-Wirtschaft i diesem Jahr um 3,8% und im nachsten Jahr wn 2,5%
wachsen wird, Die Pandemie konnte jedoch die Struktur der Arbeitsmiéirkte und der globalen
Lieferketten nachhaltig beeinflusst haben. Da sich viele Arbeitnehmer fiir einen vorzeitigen
Ruhestand entschieden haben, kénnte dies die demografische Entwicklhung beschlennigen und
die Arbeitsmirkte in Richtung eings Gleichgewichts wverschieben, bel dem weniger
Arbeitskrafte mur Verfiigung stehen. Héhere Lohnsteigemingen sind die wahrscheinlichste
Folge dieser Entwicklung. Dies wird den bereits sehr hohen Inflabonsdruck in den USA noch
verstarken. Da sich jedoch die Engpasse in der Lieferkette um Laufe dieses Jahres abschwichen
dilrften und aufgrund von Basiseffekten, wird davon ausgegangen, dass die Inflationsraten
zuriickgehen werden, sobald sie thren Héhepunkt im Frithjahr hinter sich gelassen haben. Dies
wird jedoch ein sehr langsamer Prozess sein, und die Inflation wird das ganze Jahr fiber weit
fiber 2% liegen. Selbst die Personal Consumption Expenditures (PCE) Kerninflation wird Ende
des Jahres wahrscheinlich fiber 3% liegen.

Was den Welthandel betnfR, so kinnte die Pandermie dazu fithren, dass die Produktion in
einigen Fillen ins Inland verlagert wird, wodireh die Preise filr einige Waren dauerhaft steigen.
Was Asien betmfft, so dirfte der derzeitige Gegenwind auf dem chinesischen Immobilienmarkt
ab der zweiten Jahreshil fte dank der Unterstiteung durch die Geld- und Fiskalpolitik abebben.
Insbesondere die Fiskalpoliik diirfte in Zukunft proaktiver werden. Die Auswirkungen der
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Pandemie konnten sich weiter abschwiichen, und die Stromversorgungsengpasse dirflen
aufgrund der hiheren Stromerzengung aus Wasserkraft enden und die Produktion nicht mehr
belasten,  AuBerdem  wird die Normalisierung  der Weltwirtschaft nach COVID-19
wahrscheinlich zu einem geringeren Wachstum der chinesischen Exporte fiihren. Allerdings
konnte der inlindische Provatkonsum  aufenmd  geringerer  Mohilititsbeschrinkungen
zunehmen. AuBerdem werden mehr griine Investiionen erwartet, die durch fiskalische und
moenetire Unterstitzung gefordent werden,

MNachdem die Wirtschaftstatigheit 1m ersten Quartal aufgrund der Ausbreitung des Omeron-
Virs in Asien einen voriibergehenden Rickschlag erlitten haben kémnte, ditefte sich die
Erholung ab dem zweiten CQuartal beschleunigen. Es wird erwartet, dass sich das
Exportwachstum gegeniiber der auBerordentlich starken Rolle, die es im leteten Jahr als
Wachstumsmotor gespielt hat, abschwichen wird, In den meisten Landern dirften die
Investiionsnachfrage im Allgemeinen und ein starker Investiionszyklus im Besonderen das
tatsiichliche Wachstum antreiben. Es wird erwartet, dass die Zentralbanken die Inflation unter
Kontrolle halten werden, ohne dass eine strenge Straffung erforderlich ist. Eine moderate
Inflation sowie eine solide Haushaltsbilanz dirften ¢s Asien enmdglichen, die Risiken
steigender US-Zinsen besser zu tragen als andere Schwellenregionen.

In der Vermdgensverwaltimgsbranche sorgten die im Auftrieb befindliche Aktienmérkte im
Jahr 2021 fir einen Anstieg des verwalteten Vermdgens und Vertrauen bei den Investoren, die
ihre Bankguthaben in andere Anlageklassen verlagerten. Im Laufe des Jahres hatten ESG,
Passive und Private Equity Rekord-Mittelzufliisse #u verzeichnen, da die Welrwirtschaft
Anzeichen zeigte, wieder in die Giinge 7n kommen.

Man ist sich bewusst, dass die Mirkte und die Simmmmg der Anleger weiterhin schwanken
konnen, aber man glaubt, dass mehrere wichtige Trends die Vermdgensverwaltungsbranche
weiterhin herausfordem werden:

- E8G: ESG-Investiionen haben sich vollkommen etabliert, was fiir den Investmentprozess
wied die Produktentwicklung bei den meisten Firmen eine zentrale Bedeuhung spielt, Trotz
einer hiheren Anlegemachfrage gibt es nach wie vor erhebliche Herausforderungen durch
das Fehlen einer standardisienten Terminologie, das steigende Volurnen an newen und
ausstehenden Regulierungen und den Zugnff auf umfangreiche Daten, Wahrend der
Klimawandel fir die Mehrheit weiter im Zentrum steht, hat die Pandemie soziale Themen
in den Mittelpunkt geriickt, wober Diversitit und Inklusion zunehmend an Aufmerksambeit
gewinnan.

= Digitalisierung: Die Pandemie hat die Einfithmung never Technologien wie kinstliche
Intelligenz, Blockehain und Big Data beschleunigt, die Verindeningen im Grofhandel und
im Backoffice, in Vertrigh {Robo-Advisor) und bei der Produktavnswahl bewirken, woen
auch das Aufkommen einer neven digitalen Anlageklasse zihit.

- Margenerosion: Der Gebiihren- und Kostendruek wird bestehen bleiben, getneben durch
einen starkeren Wettbewerb, insbesondere bei passiven Produkten und infolge wachsender
Regulatorik- und Compliance-Anforderungen wie MiFID 11,

- Geografische Vermégensverschiehung: Die Schwellenlander, vor allem in Asien, werden
auch in Zukunft eine wichtige Rolle fir das Wachstum der Branche spiclen und den
Vermogensverwaltern neue  Moglichkeiten bieten, da  die lokalen Anleger ihren
Anlagehorizont  weltweit  erweitern.  China  konnte  eine  Zumahme  der
Vermogensverwaltertitigkeit im Jahr 2021 verzeichnen, da auslindische Verwalter zum
ersten Mal Zugang zum inkindischen Fondsmarkt hatten,

- Marktkonsohidienng:  GréBe und die Fihigkeit, diverse Investmentméglichkeiten
anzubieten, gewinnen fiir die Fihigkeit der Verwalter, erfolgreich am Markt bestehen zu
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kémmen, an  Bedeutung. Die  Branchenkonsolidienmg  beschlenmigt  sich  mut
Erweiterungsgeschiifren in Altemative Investmants, ESG und Technologie,

- Erfabrung der Anleger: Die  Anleger werden immer differenzierter in  ihren
Investitionsentscheidungen und  verlangen héhere Standards bei  Produktqualitat,
Wertentwicklung und Service. Im Bereich der Pensionen gibt es eine wachsende Nachfrage
rach wmfassenderen Pensionslésungen, die durch den Wechsel von Defined-Benefit-
Lésungen zu Defined-Contribution-Losungen getricben wird,

Der deutsche Markt fiir Investmentfonds und Vermégensverwaltung zeigt gemall der BVI
Investmentstatistik fir Dezember 2021 mit EUR 13461 Mrd (Vj. EUR 1.1799 Mrd)
verwalteten Vermdégen fiir Publikumsfonds ¢inen Zuwachs. Der Bereich der Speralfonds zeigt
mit EUR 2.052,0 Mrd (Vj. EUR 1.998,0 Mrd) verwalteten Vermégen ebenfalls einen weiteren
Luwachs.

2.2, Geschiftsverlauf

Am 3. Dezember 2021 verwaltete die Gesellschaft 90 (V. 93) Retail fonds und 159 (V). 158)
institutionzlle Fonds, Auch aufgrund des positiven Marktumfzldes hat sich das verwalteta
Fondsvelumen von EUR 1347 Mrd per 31.12.2020 auf EUR 1507 Mrd per 31.12.2021 wieder
erhdhi,

Gemall BV hat die DWES-Gruppe ihre Fithrungsrolle am deutschen Retailmarkt mit 26_1% (V).
26,2%) beibehalten und gehort auch im institutionellen Bereich wetterhin zu den fithrenden
Anbistern.

Die Anzahl der im Zusammenhang mit der Verwaltung von Investmenthonten bei der
Gesellschaft gefithrien Depots beliuft sich Ende Dezember 2021 auf Sick 7,8 Mio (V). 7.8
Mic) mit einem Gesamtvolumen von EUR 64,3 Mrd (V). EUR 55,6 Mrd).

Die Gesellschaft beschiftigte in 2021 durchschnittich 479 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
(Wi, 490),

Zentraler Fokus der Asset Management Steategie filr die Gesellschaft liegt weiterhin in der
Steuerung des Produktangebotes und der nachhaltigen Verbesseming der Produktperformance.
MNeben der Starkung unseres Geschiifisfeldes Active Asset Management stellt dabei auch der
weilere Ausban des Geschifisfeldes Passive Asset Management eine wichtige Siule dar,

2.3, Ertragslape

Wesentliche finanaselle Ertragskomponenten der Gesellschaft sind volumenabhiingige
Provisionsenrige aus der Verwaltung von Investmentfonds und dem Portfoliomanagement, Die
Ertragslage der Gesellschaft hiingt daher weitgehend von der Entwicklung der Kapitalmirkte,
dem Anlagearfolg des Portfoliomanagements und dem Absatzerfolg ab.

Die Provisionsertrige belaufen sich auf EUR 1.850,9 Mio (V). EUR 1.428,1 Mio)und enthalten
im Wesentlichen Ertrige aus der Yerwaltung eigener Fonds bew. Ertrage aus der individuellen
Vermbgensverwalhmg sowie dem Absatz bew. der Verwahrung von Fondsanteilen. Der
dentliche  Anstisg  gegenfiber dem  Vorjahr ist LW, auf  die Zunahme der
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Verwaltungsvergitungen eigener Fonds zuriickzufithren. Fir eine nihere Darstellung der
Provisionsenriige verweisen wir auf die Ausfithrungen im Anhang,

Die Provisionsaufiwendungen beinhalten im Wesentlichen Aufwendungen fur bestehends
Vertriebs- und Beratungskooperationen. Sie liegen 2021 kerrespondierend mit der positiven
Ertragsentwicklung bei den Verwaltungsvergiimngen mit EUR 7268 Mio dber dem
Vorjahresnivean (Vi EUR 07,2 Mio),

Fiir eine nithere Darstellung der Provisionsaufwendungen verweisen wir auf die Darstellung
i Anhang,

Das  MNettoprovisionsergebnis - der  bedeutsamste  finanzielle  Leistungsindikator  der
Gesellschaft — beliduft sich auf EUR 1.124.1 Mio {Vj. EUR 820.8 Mio) und liegt, aufgrund von
Anderungen beim Transfer Pricing Verfahren, den erhaltenen Perfomance-Gebithren im
Rahmen der individuellen Vermogensverwaltung sowie des Anstiegs des verwalteten
Fondsvolumens, iiber dem Niveau des Vorjahires sowie iiber der Vorjahresprognoss (Vorjahres-
Prognose fiir 2021 ein in der Tendenz gegeniiber 2020 stagnierendes bis riicklaufiges Netto-
Provisionsergebnis). MaBgeblich dafiir waren im Wesentlichen die héher als erwarteten
Performance Fees sowie die positive Entwicklung der Aktienmirkte,

Die allgemeinen Verwaltungsanfwendungen liegen mit EUR 4079 Mio deutlich tiber dem
Voahresmvean (V). EUR 3368 Mio). Sie setzen sich aus Personalanfwand in Héhe von
EUR 1089 Mio (V). EUR 80.8 Mio) und anderen Verwaltungsaufwendungen in Hoéhe von
EUR 2991 Mio (Vj 2559 Mio) zusammen Der Anstieg des Personalaufwands ist im
Wesentlichen auf héhere Bonusnickstellung und den Wegfall eines Sondereffektes aus dem
Vorjahr bei der Ermuttlung der Pensionsriickstellungen surtickeufilhren. Die  anderen
Verwalungsmbrendungen sind W, anfgnmd gestiegenar Konzermumlagen héher als im
Vorjahr.

Dasnach HGE bestimmite Anfwand-Nettoprovision-Verhaltnis der Gesellschaft betrigt in 2021
36,4 % und liegt deutlich unter dem Vorjahreswert von 41,2 %% Der Anstieg ist insbesondere

auf einer Anpassung der Transfer Pricing Vereinbanng mit der DWS Investment 5.4,
Luxemburg, sowie auf die positive Entwicklung der Performance Fees zuriickzufiihren

[ie Beteilipunzsertrize weisen die vereimmahmien Auvsschittungen der Tochtergesellschaft
DWS Investment 5. 4., Luxemburg, aus, Diese sind gegentiber dem Vorjahr um EUR 43,2 Mio
auf EUR 78,6 Mio auriickgegangen.

Die Ertragslage 2021 war im Wesentlichen positiv beeinflusst von den gegendiber demn Vorjahr
vorgenommenen Anpassung der Transfer Pricing Vereinbanung mit der DWS Investment S A,
Luxernburg, sowie hiher versinnahmten Performance Fees. Das Geschiftsjahr 2021 schlieft
mit einem Jahresergebnis von EUR 7284 Mio ab (V). EUR 552.5 Mio). Von diesem Betrag
wrde ein Betrag in Héhe von EUR 50,0 Mio (V). EUR 50,0 Mio) thesauriert und zur Dotierung
der Gewinnriicklagen verwendet. Der dariiber hinausgehends Betrag ist aufgnmd des
bestehenden Gewinnabfithmingsvertrages andie DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main,

abeufithren.
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2.4, Finanz- und Vermégenslage

Die Finane- und Vermogenslage der Gesellschaft ist geordnet und im Wesentlichen geprigt
durch ausreichendes Eigenkapital und eine gute Liguidititssitnation. Die Zahlungsfihigheit
der Gesellschaft war jederzeit gewihrleistet.

[ie wesentlichen  Vermbgenspositionen  der Gesellschaft bestehen aus  kurzfristigen
Fordemingen an Kreditinstitute und Kunden, aus Anlethen und Geldmarktfonds sowie aus
Sonstigen  Vermdgensgegenstindan (hier im Wesentlichen Darlehensgewihmngen an
Konzemngesellschaften  sowie =zum  Bilanzstichtag  noch  nicht  vereinnahmten
Mamagementvergiiingen aus dem Dezember des Geschifisjahres und worab bezahlten
Vertniebsprovisionen) in Héhe von insgesamt EUR 1.600,0 Mio (V). EUR 1.324.8 Mio). Der
Anteil dieser wesentlichen Vermdgenspositionen beliinft sich auf 993 % (Vj. 99,0 %) der
Bilanzsumme.

Dhie Somstigen Verbindlichkeiten in Hohe von EUR 7206 Mio (V). EUR 541,7 Mio) bestehen
im Wesentlichen aus kurz- bis mittelfristig konzernintemen Verbindlichkeiten unter welchen
auch die Gewinnabfithrung an die DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main, ausgewiesen
ist, Dier Anstieg der Sonstigen Verbindlichkeiten resultiert im Wesentlichen aus dem Anstisg
der konzernintemnen Verbindlichkeit filr die Gewinmabfithning.

Das im Geschiftsjahr 2019 aufgenommene MNachrangdarlehen fiber EUR 60,0 Mio, (V.
EUR 600 Mio) welches als Malinahme aur weiteren Kapitalunterstittrung seitens der DWS
Group GmbH & Co. KGaA ausgereicht wurde, ist eine langfnstige Verbindlichkeit mit einer
Laufzeit von 10 Jahren.

e Rickstellungen in Hoéhe ven EUR 4315 Mio (V). EUR 3864 Mio) bestehen 1im
Wesentlichen aus Rickstellungen im Personalbereich emnschlieflich Pensionsriickstellungen
und  dbrigen  Rilckstellungen  (wa  fir  Vertnebsprovisionen und  gruppeninterns
Leistungsverrechrungen). Zudem hat die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Auflegung
von Altersvorsorgeprodukien Kapitalerhaltungszusagen gegeben, welche durch entsprechende
Riickstellungen in  wvoller Hohe gedeckt sind. Fir eine nidhere Darstellung  der
Eventualverbindlichkeiten aus diesen Kapitalerhaltungszusagen verweisen wir auf die
Darstellung 1m Anhang. Die Rickstellungen sind ausreichend bemessen

Das Eigenkapital der Gesellschaft beliuft sich auf EUE 3936 Mio (V). EUR 3436 Mio).

Bei einer Bilanzswmme vonrd, EUR 16108 Mio (V). EUR 1.338,0 Mio) beliuft sich der Anteil
des Eigenkapitals anf 24,4 % (V] 25,7 %4).

Die Zahhmgsfilugkeit der Gesellschaft war jederzeit gewahrleistet und die Gesellschaft konnte
ihre finanziellen Verpflichtungen jederzeit erfilllen. Der Uberschuss der liquiden Mittel als
Saldo der kurefristigen Forderungen abziiglich der kurzfristigen Verbindlichkeiten betriigt zum
BEilanzstichtag EUR 626,7 Mio (Vj, EUR 562,1 Mio), Dieses ist, wie der unterjiahrig erzielte
Licuichtatsiiberschuss, auch im Wesentlichen in Guthaben bei der Deutsche Bank AG und
Drittbanken sowie in Anleihen und in Geldmarktfonds angelegt,

Die Vermdgens- und wirtschaftliche Lage der Gesellschaft ist geordnet und vor dem
Hintergrund des geschilderten Markt- und Branchemummfelds als insgesamt zufriedenstellend zn
beurteilen.

.
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2.5 Finanzielle und nicht finanzelle Leistungsindikatoren

Der bedeutsamste finanzielle Leistungsindikator der Gesellschafi (MNetto-Provisionsergebnis)
wirde unter Punkt 2.3 - Ertragslage bereits diskutiert.

Bedeutsame nicht finanzielle Leistungsindikatoren sind neben dem verwalteten Fondsvolumen
(siche hierzu auch Punkt 2.2 — Geschiftsverlauf) die Performance der Produkte und das
Serviceangebot. Die Planung und Steuerung dieser micht finanziellen Leistungsindikatoren
erfolgt jedoch auf gesellschaftsiibergreifender Ebene der DWS Gruppe unter Einbindung der
Geschaftsfohning der DWS Investment GmbH.

In 2021 erhielt die DWS Gruppe emeut ¢ine Vielzahl von Auszeichnungen filr die Produktplatte
und den Stand des Serviceangebotes,

Eine weiterhin ziel- und leishmgsbasierte Personalpolitik bewirkt, dass die Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter anf allen Ebenen der Gesellschaft ein unternehmernisches Denken umsetzen.
Unterstiitzt wird dies durch vanable Vergiihmgskomponenten, die sich an der Erreichung
individueller- und gruppenbezogener sowie langitistiger Leistungsziele orentieren. Dariiber
hinaus sind auch entsprechende  Ausbildungs- und  FortbildungsmalBnahmen fiir die
Mitarbeiteninnen und Mitarbeitem der Gesellschaft sowde der DWS Gruppe und der Deutsche
Bank Gruppe zu nennen.

3 Prognose-, Chancen- und Risikobericht
3.1, Risikobericht

e Geschifistatigheit der Gesellschaft erfordert ein adiquates Fasikomanagementsystem.
Hierbei ist die Gesellschaft insbesondare in das konzemweite Risikomanagementsystem der
DWS Gruppe sowie der Deutsche Bank Gruppe einbezogen.

Das Risikomodell erfasst alle relevanten Risikearten (insbesondere operationelle Risiken,
Markt-, Adressansfall- und Liquidititsrisiken) und den Risikomanagementprozess bestehend
aus Risikostratege, ldentfizierung, Analyse, Kommumkation und Steuenung.

Die strategische Risikoausrichtung wird unter Beriicksichtigung der konzemweiten Einbindung
und Verantwortlichkeit der Geschiftsfithrung festgelegt. Die Risikoposition der Gesellschaft
wird mittels svstematischer Identifizierung von Ristkepotentialen gestenert, Zudem werden auf
Basis regelmifig durchgefithrter Risitkoanalysen und deren Kommunikation entsprechends
MabBnalmen eingeleitet.

Die Gesellschaft hat die Compliance- und Audit-Funktionen an die DWS KGaA ausgelagert.
Die Compliance und Audit-Abteilungen bei der DWE KGaa sind in das von der Deutsche Bank
Gruppe entwickelte Konzept fir Compliance und Audit cingebunden und nehmen ihre
Aufpaben unabhingig, nsikoorientient und prozessunabhingig wahr.

Risiken, welche den Fortbestand der Gesellschafl gefiibrden kdnmten, sind dabel mcht
erkennbar,

=T=
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3.1.1.  Operationelle Risiken

Operationelle Risiken stellen nach den Markirisiken das bedentsamste Risiko fiir die
Gesellschaft dar und resultieren inshesondere aus dem Vermégensverwaltungsgeschiaft. Diese
operationellen Risiken aus der Vermogensverwaltung kénnen insbesondere aus aktiven
Anlagegrenzverletzungen (aufgmnd von gesetzlichen und vertraglichen Vorgaben), die eine
Entschidigungsverpflichtung der Gesellschaft nach sich zichen, resultizren und werden
systemgesteuert im Rahmen eimer Limitiiberwachung geprinft.

Dariiber hinaus ergeben sich Operationelle Risiken infolge der Unangemessenheit oder des
Wersagens von intemen Prozessen, Systemen und Menschen. AuBerdem kénnen anfgrund von
externen Ereignissen ebenfalls operationelle Risiken entstehen,

Die Identifizierung, Bewertung und Entscheidung sur aktiven Stenerung sind fortwihrend 2n
gewihrleisten. Die Gesellschaft unterliegt hierzu den Vorgaben der DWS Grappe, die sich an
den Vorgaben der Deutsche Bank Gruppe onentiert. Zur Quantifisierung der Operationellen
Risiken wird auf DWS Gruppencbene ein Loss-Distribution Ansatz verwendet (dbLORE); auf
DE Gruppenebene erfolgt  ein fortgeschrttener Messansatz  (Advanced Measurement
Approach), der ebenfalls einem Loss-Distribution Ansatz entspricht. Das Ralmenwerk zum
Operationzllen Risiko Management umfasst dezidierte Richtlinien, Arbeitsanweisungen und
entsprechende  IT-Systeme. Zur Bewertung des operationellen Risikos werden diverse
qualitative Konzepte angewendet, Daraus leiten sich entsprechends MaBnalumen zur Steusning
ah.

Im Zusammenhang mit COVID-19 steverte die DWS aktiv die moglichen Auswirkungen filr
ihr Unternehmen und verfolgte die Entwicklung der Situation in allen Regionen genan, um thre
Mitarbeiter und Kunden zu schittzen. Wir kommumazieren regelmiliig mat unseren Mitarbeitem
weltwert, damit diese alle notwendigen Informationen iber die sich schnell entwickelnde
newartige  Coronavirus-Sinmtion  erhalten, cinschlicBlich Vorsorge-, Gesundheits-  und
Hygienemalnahmen.

Wir enmutigen unsere Mitarbeiter, priventive MaBnahmen zu ergreifen, um die Verbreitung
des Coronavirus einzudammen. Dies umfasst insbesondere verstirkte HygienemaBnahmen
entsprechend den Empfehlungen der Weltgesundheitsorganisation (WHO),

Wir haben Reisen auf absolut kntische Geschiflsreisen beschrinkt. Dhese Geschiftsreisen
missen vor Buchung von unserer Geschifisfilhrung genehmigt werden. Reisebeschriinkungen
werden standig tiberpriift und bei Bedarf aktualisiert. Audio- und Videokonferenzen werden
genutzt, wo immer méglich. Wenn erforderlich — zum Beispiel wenn nevue Varianten anfireten
oder withrend Phasen besonders dynamischen Infektionsgeschehens — kann tiber behdrdliche
Carantianeanforderungen hinausgehend Work-from-home angeordnet werdan.

Die preaktiven Verkehrungen, die wir getroffen haben, haben keinen Einfluss auf unseren
Betnieb und die gesamte Kundenbetreunng bleibt davon unberithrt. Alle Bereiche unseres
Geschafts sind, wie eingangs beschrieben, in vollem Umfang funktionsfihig, Wir waren und
sind gegen jede Auswirkung, die COVID-19 auf die Erbringung unserer Dienstleistungen
haben kann, vollumfianglich vorbereitet und ausgeristet, Wir waren und sind in der Lage, Work-
from-home filr alle unsere Mitarbeiter gleichzeitiy bereit zu stellen — einschhieBlich
Fortfoliomanagement.

Wir werden unseren nsikobasierten Ansatz beibehalten und dabel die Emplehlungen der WHO
und der nationalen Gesundheitsministerien nutzen, wn die Gesundheit unserer Mitarbeiter zun
erhalten und sichersustellen, dass alle Bereiche unseres Unternehmens voll fimktionsfihig
bleiben.
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Ein anhaltend hohes Mall an  politischer Unsicherheit  weltweit, eine  Zunahme
protektionistischer MaBnahmen sowie geopolitische Risiken kinnten negative Auswirkungen
auf die Wirtschaft, die Markivolatilitiit und das Vertravnen der Anleger haben. Beispiele hierfir
sind die Eskalation der Berichungen zwischen den USA und China in Berng auf neue
Sanktienen (mehr Zélle, michttarifire MaBnalmen, Exportbeschrinkungen), politische
Gegenreaktionen bei den franzbsischen Priasidentschafts- und US-Zwischenwahlen oder
Ereignisse in regionalen Krisenherden,

Besonders erwithnenswert ist, dass Russland am 24, Februar 2022 ¢ine Militaraktion gegen die
Ukraine begonnen hat. Als Reaktion auf die nissischen Militiraktionen gegen die Ukraine hat
der Westen breit angelegte Sanktionen (einschlieBlich des Einfrierens und Spemens von
Vermdgenswerten) gegen Russland verhiingt, die sich unter anderem gegen grobe russische
Banken, bestimmte andere Unternshmen, russische Parlamentsmitglieder und bestimmits
Mitglieder der mussischen Elite und thre Familien richten., aber auch den Pnmir-
ISekundirhandel mit Staatsanleihen, den Ausschluss bestimmiter missischer Banken von SWIFT
{Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication) und andere ausgewihlte
Wertpapiere verbieten. Es ist méglich, dass weitere Sanktionen verhiingt werden, einschlieBlich
Fusiitzlicher oder never Sanktionen zum Einfrieren oder Sperren von Vermdgenswerten von
Einzelpersonen { Specially Designated Nationals And Blocked Persons List) oder Unternshmen
{einschlieBlich weiterer systemrelevanter Unternehmen und Banken). Sanktionsn kdnnen sich
schnell andem, und es ist auch maglich, dass die Vereinigten Staaten oder andere Lander ohne
Vorwarrung nene direkte oder indirekte Sekundirsanktionen als Folge der Entwicklungen
verhingen. Russische Cyberangriffe auf die europiiische Infrastruktur stellen eine potenzielle
Gefahr dar. AuBerdem ist die Abhangigkeit von russischem Gas nach wie vor hoch, und die
Rolle Russlands {und der Ukraine) als Rohstofflieferant kénnte 2u einem weiteren Ansheg der
Inflation fithren. Solche politischen Unsicherheiten und geopolitischen Risikoentwicklungen
kénnten sich sowohl aul die allgemene Risikostmmung am Markt als aoch auf
Vermigenswerte auswirken, die den Konflikten, Sanktionen oder Quellen der Unsicherheit
ansgesetzt sind, was zu einer negativen Performance und moglicherweise zu Abflissen ans
unserem Treuhandzeschift fithren kénnte. Es kinnte auch negative Auswirkungen auf unser
Geschaft mit oder in den betroffenen Lindem haben. Infolgedessen konnten unsere
Gebiihreneinnahmean betroffan sein.

[as Risiko einer hiheren Inflation und eines hiheren Zinsniveans kann zu einer Neubewertung
der Finanemiirkte filhren, die beispelsweise die  Akbenmiérkte aufgrund  hoherer
Opportunititskosten im Vergleich zu Anleihen sowie eines hitheren Diskontieningssatzes fiir
kimfhige Gewinne tnfft. Die Anleihemirkte wirden unter der umgekehrten Bemehung
zwischen Preisen und Zinssatzen leiden. Das Winschaftswachstum kénnte sich verlangsamen
oder abgeschwiicht werden und Regierungen sowie private Marktteilnetuner mit hoher
Verschmldung kénnten sich mit héheren Finanziemngskosten konfrontiert sehen oder
gerwungen sein, Vermdgenswerte abeustoBen. Ein breit angelegter Druck auf die Markipreise
kann zusitrlich w0 einem Mangel an Ligquditit sowie zu Abflilssen aus unserem
Trewhandgeschift fithren. Diese Effekte wilrden unsere AuM vemmingern, was zu geringeren
Gebithreneinnahmen in den jeweiligen Markten fithren wiirde.

312, Sonstige Risiken
Aunfgrund der bestehenden Struktur der direkten hilanziellen Vermégenspositionen bestehen
keine direkten besonderen Preisindenungs-, Ausfall- und Liqudititsnsiken, die fir die

Beurteilung der Lage der Gesellschaft nach dem jetzigen Kemntnisstand von wesentlicher
Relevanz sind. Insbesondere erfolgt die Anlage des eigenen Venmdgens im Rahimen von Tages-
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und Termingeldern bei der Deutsche Bank AG, bei Drittbanken sowie in Anlethen und
Geldmarkfonds.,

In Berug anf COVID-19 werden keine nennenswerten Auswirkungen im Bereich
Adressenausfallrisiken erwartet.

e Gesellschaft hat zudem zur Deckung der Pensionsverpflichiimgen Anteile an von der
Gesellschaft aufgelegten Investmentvennégen, die an einen Vermdgenstreuhiinder tibertragen
wurden, erworben. Hierbei handelt es sich tiberwiegend um Anlagen in Rentenfonds. Der
beizulegende Zeitwert dieses Deckungsvermdgens wird fir Rechnungslegungszwecke mit den
Pensionsverpflichtungen verrechnet. Der Deckungsgrad der Pensionsverpflichtungen durch
diese Vermogensgegenstinde wird von der Gesellschaft regelmiBig dberwacht, Zum
Jahresende belauft sich der aktive Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechming
EUR 0 Mio (V). EUR 2.6 Mio). Zum Bilanzstichtag ergmbt sich ein Passiviiberhang, der unter
dem Bilanzposten Rilckstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen ausgewissen
wird, Aus dem Bereich Pensionsverpflichtungen sind aktuell keine wesentlichen Risiken zu
erwarten.

Im Zusammenhang mit den Kapitalerhalbungszusagen im Rahmen der Altersvorsorgeprodukte
ergeben  sich jedoch aufgrund der Zinsreagibilitit dieser Produkte iber mdgliche
Rickstellungszufithrungen bew. -aufldsungen potentielle deutliche Belashimgen fiir die
Ertragslage bew. deutliche positive Effekte anf die Ertragslage der Gesellschaft. Im
Berichtsjahr wurden im  Zusammenhang mit den Kapitalerhaltungszusagen won  der
Gesellschaft Rickstellungen in Héhe von EUR 15 Mio ertragswirksam aufgeldst. Im Vorjahr
wurden die Rickstellungen wm EUR 46 Mio erhéht.

Um sich gegen die Auswirkungen weiter rickgehender Zinsen dhonomisch abeusichern, hat
die Gesellschaft im Geschifisjahr 2020 langlaufende festverzinsliche Anlethen erworben sowie
cinen Zinsswap abgeschlossen, diese bestehen nach wie vor.

Fiir die Gesellschaft liegen die Risiken der kimfigen Ertragsentwicklung hauptsichlich in einer
nicht erwartungsgemilen Entwicklung ihres verwalteten Vermégens. Ursache hierfir kinnen
sowohl ein méglicher Rilckgang der Markipreise als auch aktive Mittelabziige durch unsere
Funden sem.

Die Entwicklung des verwalteten Vermdgens sowie der Mittelzu- und -abflilsse werden seitens
der Gesellschaft kontinuierlich fiberwacht und der Geschiiftsfithnung kommuniziert. Hierbei
werden im Rahmen regelmeBiger Stresstestanalysen auf Gesellschaftsebene die wesentlichen
Risiken erfasst und quantifiziert,

Im Rahmen der Rasikotragfilughkeitsanalyse stellt die Gesellschaft das Risikodeckungskapatal
(hier: Hohe des haftenden Eigenkapitals zzgl. des um emen Risikoabschlag geminderten
Planergebnisses  der  Folgeperiode  sowie  berficksichtigungsfihige  Reserven  von
Tochtergesellschaften abzgl. der regulatorischen Mindestkapitalanforderungen nach §25 (4)
und (67 KAGE) dem Risikokapitalbedarf regelmiBig gegeniiber (hier: dkonomisches Kapatal
der Gesellschaft auf Basis der identifizierten Risiken mut einem Konfidenzmiveau von 99 %)
e Abdeckung des Risikokapitalbedarfs dureh das  Risikodeckungskapital war im
Geschaftsjahr durchgehend gewihrleistet. Zudem iiberwacht die Gesellschaft kontimuerlich die
aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen nach § 25 KAGE und stellt deren Einhaltung iiber
das Vorhandensein ausreichender Eigenmittel sicher.
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Bereits in den Geschiftsjahren 2019 und 2020 wurden in diesem Zusammenhang Malinahmen
zur Kapitalstirkung ergriffen, Zur weiteren Stirkung der Kapitalbasis wurde aus dem Ergebnis
des Geschilftsjahres 2020 und 2021 jeweils ¢in Betrag von EUR 50 Mio einbehalten und in die
Gewinnriicklage eingestellt.

32, Prognosebericht (inkl. Chancenbericht)

Innethalb der DWS Gruppe bietet die Gesellschaft privaten und institutionzllen Kunden auch
2022 ein umfassendes Leistungsspektmum.

Die Angebotspalette als Kapitalverwaltungsgesellschaft nach dem KAGE umfasst im
Wesentlichen die Verwaltung wvon  inlindischen Investmentvermégen sowie die
Finareportfolioverwaltung fir nationale und intermationale Kunden.

Trotz der positiven Dyvnamik, die im Jahr 2021 #zu beobachten war, steht die Branche weiterhin
vor andauemden Herausfordemmngen durch fallende Margen, die teilweise durch die
Umstellung auf passives Investieren und héhere Regulatonk- und Compliancekosten begriindet
sind, Zusitzlich kinnte die latente Bedrobung durch die Inflation zu Unsicherheit bei den
Anlegem und erheblichen Anderungen bei der Aufteilung des Portfolios mit einer potenziellen
Disruption am  Anlethemarkt fithren, da die Zentralbanken ihre Absicht signalisieren,
angesichts des steigenden Inflatonsdricks ihre Anleihekiufe suriickzufahren, Die Branche hat
von der Markterholung des letzten Jahres profitiert und auch fiir schlechtere Branchen- und
Wirtschaftsbedinzungen geriistet, und wir glauben, dass die Branche weiter wachsen wird und
attraktive Anlagelésungen fir Privatkunden und instituhonelle Anleger bieten wird In
wichtigen Marktberzichen ist die DWS Investment GmbH gut aufgestellt, insbesondere im
Bereich Aktiv- und Passivgeschift sowie ESG-Investing. Das 15t eine gute Position, um die
Chancen der Branche zu nutzen.

Die Gesellschaft plant weiterhin, durch weitere Organisations- und OptimierumngsmalBnahmen
sowie die Nutzung strategischer Partnerschaften die Integration und Effizienz der Plattform zu
starken. Da der Vermégensverwaltungsmarkt weitethin durch technologische Fortschritte
gepragt wird, werden die Investiionen in neue digitale Kompetenzen verstirkt, wodurch neus
Distributionskandle, Produkte und Dienstleistungen fiir unsere Kunden entstehen, Die
Anforderungen aus der zunehmenden REegulierung von den mationalen sowie globalen
Finanzmirkten werden won  der  Gesellschaft  zeitnah  aonfgenommen  und  in
gesellschaftsspexfische Anforderungen und Richtlinien umgesetet.

Auf Grund der oben genannten Einschitungen erwartet die Gesellschaft fir 2022 ein in der
Tendenz gegenitber 2021 stagnierendes bis rickliufiges Netto-Provisionsergebis.

Dabei gehen wir von einem weiter heransfordemden Marktomfeld und gleichbleibenden Assets
under Management aus. Gravierende Anderingen an den Mirkten und in den
Rahmenbedingungen kénnen zu einer anderen Einschatzung fithren. Dabel verweisen wir
insbesondere auf die unter den sonstigen Risiken beschriebens politische und wirtschaftliche
Unsicherheit und geopolitische Risiken.

Zum Anderen ist das Erreichen des Nettoprovisionsergebnisses aus dem Verjahr avnch stark
abhingig davon, ob wieder im gleichen Umfang Performance Fees erzielt werden kénnen
Unter den derzeit gegebenen rechtlichen und steverlichen Rahmenbedingungen ist kein
Gefihrdungspotential fir die Ertrags- und Vermogensentwicklung der Gesellschaft wu
erkennen,
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Frankfurt am Main, den 04.03.2022

Die Geschiiftsfiilhrung
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Bestatigungsvermerk des unabhdngigen Abschlussprifers

An die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main - bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2021 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2021 sowie dem Anhang, einschliellich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
- gepruft. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der DWS Investment GmbH fir das Geschaftsjahr vom 1.
Januar bis zum 31. Dezember 2021 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir
Kapitalverwaltungsgesel lschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2021 sowie ihrer
Ertragslage fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 und

vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen
Entwicklung zutreffend dar.

GemalR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priufung zu keinen Einwendungen gegen die
OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fur die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts® unseres Bestédtigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem
Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prufungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht
zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir den Jahresabschluss und den
Lagebericht
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Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaliger Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen
ordnungsmaRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstédtigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben
sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit,
sofern einschldgig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht
tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die sie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fur die
Aussagen im Lagebericht erbringen zu konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft
zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der
Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere

Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (1DW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsméaBiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus VerstdfRen oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
koénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Prifung tUben wir pflichtgemdlRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter -
falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und filhren Prifungshandlungen
als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstdfRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstifRe
betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende
Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte und damit zusammenhdngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen lber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der
erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der F&higkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der
Unternehmenstéatigkeit aufwerfen koénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten koénnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstéatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschliellich
der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Gesché&ftsvorfélle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grunds&atze ordnungsméiiger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und
das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den
gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte
Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges Prifungsurteil zu
den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es
besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse wesentlich von den
zukunftsorientierten Angaben abweichen.
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Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliellich etwaiger Mangel im
internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 4. Marz 2022

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Kuppler Neuf
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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