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@
(2022 10 )
( ) ( ) (@)
24,984,365.75 13.36
14,349,520.10 7.67
12,917,177.95 6.91
12,357,976.78 6.61
11,370,681.09 6.08
11,177,801.41 5.98
10,424,562.15 5.57
10,142,622.95 5.42
6,918,237.57 3.70
5,979,169.79 3.20
4,124,346.84 2.21
4,032,673.12 2.16
4,028,437.93 2.15
4,015,795.62 2.15
3,880,833.34 2.07
3,851,485.03 2.06
3,700,954.48 1.98
2,584,233.47 1.38
2,287,962.17 1.22
2,043,218.23 1.09
1,931,050.00 1.03
1,914,745.78 1.02
1,805,594.19 0.97
1,715,086.00 0.92
1,664,902.51 0.89
1,314,308.03 0.70
1,270,863.43 0.68
1,255,521.15 0.67
1,143,299.32 0.61
1,032,174.63 0.55
986,857.00 0.53
975,776.36 0.52
946,283.25 0.51
930,754.04 0.50
900,048.58 0.48
734,623.66 0.39
717,118.70 0.38
596,373.00 0.32
560,932.30 0.30
553,114.16 0.30
477,581.76 0.26
477,150.00 0.26
466,528.39 0.25
444 ,293.52 0.24
414,745.10 0.22
395,039.20 0.21
393,916.36 0.21
373,124.00 0.20
358,445.60 0.19
329,355.77 0.18
224,769.00 0.12
200,069.50 0.11
187,360.58 0.10
168,268.47 0.09
163,252.88 0.09
155,140.98 0.08
149,055.44 0.08
92,130.50 0.05
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92,077.26 0.05
61,123.40 0.03
183,744 ,909.57 98.24
( 3,298,467.59 1.76
187,043,377.16 100.00
( ( 27,731 ) :
@
(2022 10 )
)
C ol o e HlE ey e
Brazil Letras do Tesouro
Nacional BRL Zero-Coupon 51,500,000.00 | 0.000 | 2023/ 7 0.180 | 9,275,984.70 .179 | 9,200,876.80 | 4.92
Bonds 01.04.2023
United States Government
USh Bonds 13743 9,400,000.00 | 3.125 [2043/ s15| 1.077 | 10,120,776.40 .825 | 7,754,999.06 | 4.15
United States Government
USh Bonds 22742 4,700,000.00 | 3.250 | 2042/ /15| 0.983 | 4,622,271.41 .851 | 4,000,140.39 | 2.14
Pertamina USD Notes 21/26 4,500,000.00 | 1.400 | 2026/ / 0.975 | 4,386,150.00 .863 | 3,881,871.00 | 2.08
United States Government
USh Bonds. 1572 3,900,000.00 | 2.000 [2025/ s15| 1.021| 3,982,316.87 .048 | 3,606,164.16 | 1.98
Mexico Government USD
Bonde. 2073 4,000,000.00 | 4.750 | 2032/ /27| 0.978 | 3,910,560.00 015 | 3,659,083.20 | 1.96
Mexico Government USD
Bonde. 20781 4,500,000.00 | 5.000 | 2051/ /27| 0.926 | 4,167,000.00 773 | 3,480,340.05 | 1.86
Colombia Government USD
Bonds 15726 3,500,000.00 | 4.500 [2026/ /28| 1.101| 3,852,000.00 .908 | 3,178,720.30 | 1.70
United States Government
USD Bonds. 22729 3,300,000.00 | 3.125 | 2029/ /31| o0.967 | 3,192,679.50 041 | 3,105,351.48 | 1.66
Turkey Government USD
10 | gorie 1273 5,200,000.00 | 4.875 | 2043/ s16| 0.738 | 3,835,854.92 591 | 3,071,224.00 | 1.64
1 EZ';‘Z’E Holdings USD Notes 3,400,000.00 | 6.350 {2028/ /10| 1.073| 3,649,500.00 .892 | 3,033,480.00 | 1.62
12 | Turkey Government USD 3,900,000.00 | 6.875 [2036/ /17| 1.057 | 4,120,841.02 759 | 2,960,748.18 | 1.58
Bonds 06/36
Ecuador Government USD
13 | iR Bonde. 20r35 7,400,000.00 | 2.500 [2035/ /31| 0.426 | 3,151,525.00 .386 | 2,855,512.00 | 1.53
14 | Panama Government USD 2,415,000.00 | 9.375 | 2029/ / 1.101 | 2,658,580.29 .162 | 2,806,679.43 | 1.50
Bonds 99/29
15 | Petroteos liexicanos USD 3,587,000.00 | 6.700 [2032/ /16| 0.923| 3,300,855.46 763 | 2,737,777.75 | 1.46
Notes 21/32
16 | Cotombia Covernment USD 3,500,000.00 | 6.125 [2041/ s18| 1.314| 4,600,588.12 729 | 2,552,763.85 | 1.36
Bonds 09/41
Pelabuhan Indonesia 111
17 | Jep Noton 18793 2,500,000.00 | 4.500 | 2023/ 7/ 0.989 | 2,472,475.00 .994 | 2,483,750.00 | 1.33
1g | Philippine Government USD 2,000,000.00 | 6.375 | 2034710723  1.449 | 2,897,500.00 .038 | 2,075,204.20 | 1.11
Bonds 09/34
South Africa Government
19 | Uep Bonds. 10749 3,000,000.00 | 5.750 | 2049/ s30| 0.939 | 2,816,000.00 675 | 2,026,171.80 | 1.08
Brazil Minas Via State of
20 | Minas Gerais USD Notes 1,923,000.00 | 5.333 [2028/ /15| 1.031| 1,983,054.38 .967 | 1,859,252.55 | 0.99
13/28
21 | Hungary Government USD 3,000,000.00 | 1.750 | 2035/ / 0.772 | 2,315,152.73 613 | 1,838,948.94 | 0.98
Bonds 20/35 »000,000. - - »313,152. - -838,948. -
Argentina Government USD
22 | e oyt 6,770,188.00 | 3.875 | 2038/ / 0.621 | 4,205,234.79 266 | 1,803,843.47 | 0.96
Argentina Government USD
23 | e oy 8,187,504.00 | 1.500 | 2035/ / 0.721| 5,904,379.33 209 | 1,711,235.00 | 0.91
24 | Colonbia Government USD 2,500,000.00 | 3.250 [2032/ s22| 0.990 | 2,475,800.00 677 1,691,836.50 | 0.90
Bonds 21/32
25 | Indonesia Government USD 1,500,000.00 | 7.750 | 2038/ /17| 1.305 | 2,092,431.82 14| 1,671,034.95 | 0.89
Bonds 08/38
26 2522 Funding 1 USD Notes 1,700,000.00 | 7.230 |2026/ /17| 0.995 | 1,690,650.00 .74 | 1,655,086.00 | 0.88
Turkey Government USD
27 | gt 1aron 2,000,000.00 | 5.125 [2028/ /17| 0.994 | 1,988,220.00 813 | 1,625,664.40 | 0.87
BCAP 2012-RR3 Trust MBS
28 | D FLR-Notes 12/37 CI 248 1,720,969.23 | 2.978 | 2037/ s26| 0.799 | 1,374,839.01 .892 | 1,535,838.20 | 0.82
Development Bank of
29 | Southern Africa zAR Notes 30,200,000.00 | 8.600 | 2024710721 ©0.067 | 2,025,139.90 .051| 1,533,737.20 | 0.82
21/24
30 | Colorbia Government USD 2,900,000.00 | 3.875 | 2061/ /15| 0.744 | 2,157,811.52 526 | 1,525,080.12 | 0.82
Bonds 21/61
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®

2022 10
(2013 30 ) 974,750 144,516 10.17 1,507.80
(2014 30 ) 743,266 110,197 10.26 1,521.15
(2015 30 ) 522,479 77,463 9.20 1,363.99
(2016 30 ) 434,085 64,357 9.25 1,371.41
(2017 30 ) 450,193 66,746 8.98 1,331.37
(2018 30 ) 412,111 61,100 8.16 1,209.80
2019 30 371,118 55,022 8.53 1,264.66
2020 30 ) 337,292 50,007 8.21 1,217.21
(2021 30 ) 323,046 47,895 8.18 1,212.77
(2022 30 ) 208,602 30,927 5.95 882.15
2021 11 296,640 43,980 7.72 1,144.57
12 295,272 43,777 7.79 1,154.95
2022 281,929 41,799 7.49 1,110.47
261,870 38,825 7.01 1,039.30
251,689 37,315 6.83 1,012.62
231,956 34,390 6.45 956.28
228,342 33,854 6.42 951.83
208,602 30,927 5.95 882.15
210,299 31,179 6.07 899.94
206,403 30,601 5.99 888.08
189,107 28,037 5.57 825.81
10 187,043 27,731 5.56 824 .33
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15
(2012 2013 30 ) 0.72 106.75
(2013 2014 30 ) 0.72 106.75
(2014 2015 30 ) 0.72 106.75
(2015 2016 30 ) 0.72 106.75
(2016 2017 30 ) 0.72 106.75
(2017 2018 30 ) 0.60 88.96
(2018 2019 30 ) 0.48 71.16
(2019 2020 30 ) 0.48 71.16
(2020 2021 30 ) 0.44 65.23
(2021 2022 30 ) 0.39 57.82
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)
(2012 2013 30 ) -0.75
(2013 2014 30 ) 8.42
(2014 2015 30 ) -3.37
(2015 2016 30 ) 9.06
(2016 2017 30 ) 5.10
(2017 2018 30 ) -2.70
(2018 2019 30 ) 10.88
(2019 2020 30 ) 2.04
(2020 2021 30 ) 5.04
(2021 2022 30 ) -23.33
NAVX A
100x ( )
() () o
A NAV
NAV NAV
)
2012 13.82
2013 -7.30
2014 3.07
2015 _1.44
2016 11.26
2017 8.10
2018 -4.47
2019 13.14
2020 7.01
2021 -4.41
2022 -25.43
NAVX A
() ¢ ) 100 ( )
NAV
A NAV
NAV NAV
2022 NAV 2022 10
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)

42,486,030 30,917,860 95,835,939
(42,486,030) (30,908, 630) (95,835,939)
9,838,990 33,250,350 72,424,579
(9,838,990) (33,250,350) (72,424,579)
6,078,090 21,724,910 56,777,759
(6,078,090) (21,724,910) (56,777,759)
1,637,160 11,504,080 46,910,839
(1,637,160) (11,504,080) (46,910,839)
9,256,840 6,059,920 50,107,759
(9,256,840) (6,059,920) (50,107,759)
8,832,520 8,446,740 50,493,539
(8,832,520) (8,446,740) (50,493,539)
1,220,700 8,195,815 43,518,424
(1,220,700) (8,195,815) (43,518,424)
3,730,820 6,158,499 41,090,745
(3,730,820) (6,158,499) (41,090, 745)
2,416,180 4,025,315 39,481,610
(2,416,180) (4,025,315) (39,481,610)
1,502,930 5,923,499 35,061,041
(1,502,930) (5,923,499) (35,061,041)

)«
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1) 2022 30
2022 30

( ) )

194,041,274.13 28,768,559
(  272,854,118.17 )

487,782.50 72,319
26,417,656.15 3,916,682
960,621.55 142,422
— 3,340,294.56 495,232
— 724.86 107
— 77,389.70 11,474
— 1,862.23 276
— 36,300.00 5,382
— 38,633.54 5,728
— 811,877.71 120,369
— 1,436,455.67 212,969
— 824,365.91 122,220
228,475,238.51 33,873,739
-833,600.45 -123,590
-2,777,680.08 -411,819
-71,940.65 -10,666
-453,375.00 -67,217
— -297,363.80 -44,087
— -8,988,878.02 -1,332,691
-489,982.15 -72,645
— -1,355,953.11 -201,034
— -4,193,532.60 -621,733
— -410,491.01 -60,859
-19,872,796.87 -2,946,341
208,602,441.64 30,927,398
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2021 2022 30

( ) «c )
13,576,098.64 2,012,792
2,005,348.33 297,313
19,935.97 2,956
4,231.66 627
-49,915.23 -7,400
258.96 38
15,555,958.33 2,306,326
-1,110,543.74 -164,649
-132,425.78 -19,633
-4,207,001.64 -623,730
-547.58 -81
-5,450,518.74 -808,094
10,105,439.59 1,498,232
-8,974,119.02 -1,330,503
-1,343,031.45 -199,118
3,373,259.06 500,119
-649,284.46 -96,263
-2,392,918.54 -354,774
119,345.18 17,694
-62,853,432.86 -9,318,650
-326,596.92 -48,421
-83,614.88 -12,397
-121,521.46 -18,017
-4,724,685.96 -700,482
-67,990,506.90 -10,080,273
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2021 2022 30
( ) « )
323,046,029.28 47,894,804
11,845,685.20 1,756,241
-43,585,806.59 -6,462,032
-14,712,959.35 -2,181,343
-67,990,506.90 -10,080,273
208,602,441.64 30,927,398
2021 2020
2022 30 2021 30
(G )

39,481,610 41,090,745
1,502,930 2,416,180
-5,923,499 -4,025,315

35,061,041 39,481,610

( )

( )

%

(2021 30 2022 30 ) -23.33

(2020 30 2022 30 ) -19.46

(2019 30 2022 30 ) -17.82

(2017 30 2022 30 ) -11.33

(2012 30 2022 30 ) 5.68

2) (1997 12 16 2022 30 ) 235.53

D ( ) BVI
(Bundesverband Investment und Asset Management e.V.)
2 1997 12 16 1 10.00
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USDh

UCITS UcCl
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AUD 1 =AUD 1.451484
BRL 1 =BRL 5.182650
GBP 1 =GBP 0.823588
CAD 1 =CAD 1.291350
CzZK 1 =CzZK 23.692450
EUR 1 =EUR 0.957717
HUF 1 =HUF 379.974200
JPN 1 =JPY 136.240000
MXN 1 =MXN 20.198000
TRY 1 =TRY 16.684750
NOK 1 =NOK 9.912850
PEN 1 =PEN 3.786550
PLN 1 =PLN 4.482650
RUB 1 =RUB 54.050000
ZAR 1 =ZAR 16.235000

"Taxe d'Abonnement”
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% %
1.50 0.05
2021 2022 30

10,895.21
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UCITS uUcCl 20%
UCITS ucl
UCITS ucl
UCITS UcCl 20%
UCITS ucCl UCITS ucl

155

74/233



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

2022 30
)
ISIN ) 2022 30
Ctr: ( ) )
188,209,645.79 90.22
188,209,645.79 90.22
795,855.91 0.38
X51819680288 8.2500 % Angola Government USD Bonds 18/28 usD 300.0 83.575 250,724.13 0.12
XS2446175577 8.7500 % Angola Government USD Bonds 22/32 usD 200.0 80.605 161,210.22 0.08
X$2083302419 8.0000 % Angola Government USD MTN 19/29 usb 300.0 80.043 240,130.14 0.11
XS2083302500 9.1250 % Angola Government USD MTN 19/49 USD 200.0 71.896 143,791.42 0.07
9,773,543.04 4.69
US040114HX11 1.0000 % Argentina Government USD Bonds 20/29 UsD 2,442.1 22.765 555,934.96 0.27
US040114HS26 0.5000 % Argentina Government USD
FLR-Bonds 20/30 usb 1,531.8 22.451 343,894.50 0.16
US040114HT09 1.1250 % Argentina Government USD
FLR-Bonds 20/35 usb 25,887.5 20.923 5,416,382.92 2.60
US040114HU71 2.0000 % Argentina Government USD
FLR-Bonds 20/38 usb 6,770.2 28.096 1,902,168.27 0.91
US040114Hv54 2.5000 % Argentina Government USD
FLR-Bonds 20/41 usb 5,066.0 26.007 1,317,529.75 0.63
XS$2385150334 3.9000 % Provincia de Buenos Aires
USD FLR-MTN 21/37 usbh 200.0 30.116 60,232.84 0.03
USP79171AD96 6.8750 % Provincia de Cordoba USD FLR-Notes
16/25 usb 152.7 76.600 116,955.18 0.06
USP7169GAA78 4.6250 % Provincia de Neuquen Argentina
USD FLR-Notes 17/30 USD 103.3 58.525 60,444.62 0.03
93,231.47 0.04
XS$1961852248 3.1250 % Sappi Papier Holding EUR Notes 19/26 EUR 100.0 89.289 93,231.47 0.04
1,152,968.86 0.55
XS1044540547 4.7500 % Azerbaijan Government USD Bonds
14/24 UsD 1,000.0 99.231 992,313.50 0.47
XS1678623734 3.5000 % Azerbaijan Government USD Bonds
17/32 USD 200.0 80.328 160,655.36 0.08
536,859.38 0.26
USP06518AG23 6.0000 % Bahamas Government USD Bonds 17/28 USD 750.0 71.581 536,859.38 0.26
428,965.00 0.21
USG8438NAB31 4.8500 % Star Energy Geothermal Darajat 11
Via Star Energy Geothermal Salak USD
Notes 20/38 USD 500.0 85.793 428,965.00 0.21
7,337,019.51 3.52
US05958AAJ79 3.8750 % Banco do Brasil USD Notes 12/22 usb 452.0 100.172 452,775.18 0.22
USP2000TAA36 3.2500 % Banco do Brasil USD Notes 21/26 usb 900.0 90.773 816,957.00 0.39
US105756CB40 4.7500 % Brazil Government USD Bonds 19/50 usb 4,546.0 67.975 3,090,158.50 1.48
BRSTNCLTN7V5 0.0000 % Brazil Letras do Tesouro Nacional
BRL
Zero-Coupon Bonds 01.10.2022 BRL 2,100.0 96.676 391,730.34 0.19
BRSTNCNTB3D4 6.0000 % Brazil Notas do Tesouro
Nacional BRL Bonds 10/50 BRL 400.0 404.788 312,417.71 0.15
USP1905CAJ91 5.7500 % BRF USD Notes 20/50 usb 1,100.0 66.919 736,103.58 0.35
USP22835AB13 4.6250 % Centrais Elétricas Brasileiras
USD Notes 20/30 usb 500.0 85.396 426,977.50 0.20
USP47777AB69 4.8750 % Globo Comunicagdo e Participacdes
USD Notes 20/30 usb 200.0 78.707 157,414.00 0.08
BRVALEDBS028 2.7625 % Vale BRL FLR-Notes 97/undefined BRL 11,480.0 43.000 952,485.70 0.46
3,337,119.56 1.60
XS2366272412 2.1000 % Chalco Hong Kong Investment
USD Notes 21/26 usb 1,000.0 91.994 919,936.00 0.44
XS2289203551 4.8500 % Champion Path Holdings USD Notes
21/28 UsD 400.0 57.856 231,425.16 0.11
XS2122990653 2.6314 % Huarong Finance USD FLR-MTN 20/23 usb 700.0 98.369 688,583.42 0.33
XS1711992716 4.9500 % Huarong Finance 2017 USD MTN 17/47 usb 200.0 70.569 141,138.26 0.07
X$2001732283 4.5000 % Huarong Finance 2019 USD MTN 19/29 usb 300.0 83.785 251,355.42 0.12
X$2122990810 3.3750 % Huarong Finance 2019 USD MTN 20/30 usb 200.0 76.080 152,159.50 0.07
X$2198145422 4.1250 % JGSH Philippines USD Notes 20/30 usb 600.0 91.880 551,280.00 0.27
XS1873112764 4.7500 % Poly Real Estate Finance USD Notes
18/23 USD 400.0 100.310 401,241.80 0.19
391,190.72 0.19
XS2360598630 5.9500 % Cameroon Government EUR Bonds 21/32 EUR 500.0 74.930 391,190.72 0.19
8,685,741.49 4.16
USG13201AA91 5.3330 % Brazil Minas Via State of Minas
Gerais USD Notes 13/28 usbh 1,923.0 98.165 1,887,703.34 0.90
X$1950118775 3.7500 % China Resources Land USD MTN 19/24 usb 300.0 98.974 296,921.49 0.14
USG2176DAB40 3.3750 % CK Hutchison International
19 11 USD Notes 19/49 usb 700.0 80.527 563,687.46 0.27
XS1880442717 8.0000 % Country Garden Holdings USD Notes
18/24 usbh 200.0 65.330 130,660.00 0.06
XS$1974522853 6.5000 % Country Garden Holdings USD Notes
19/24 usD 200.0 60.335 120,670.00 0.06
XS2051371222 6.1500 % Country Garden Holdings USD Notes
19/25 USD 300.0 52.927 158,781.00 0.08
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ISIN ) 2022 30
Ctr: ( ) ()
USG2583XAB76 6.7500 % CSN Inova Ventures USD Notes 20/28 usb 200.0 89.422 178,843.00 0.09
XS2318334120 2.0000 % HPHT Finance 21 USD Notes 21/26 usb 700.0 92.512 647,587.22 0.31
USP52715AB80 0.0000 % Interoceanica IV Finance USD Zero-
Coupon Notes 30.11.2025 usb 48.2 92.669 44,705.34 0.02
XS1627598094 9.3750 % Kaisa Group Holdings USD Notes 17/24 UsD 300.0 13.918 41,754.00 0.02
XS$2078247983 11.9500 % Kaisa Group Holdings USD Notes 19/23 usb 200.0 13.866 27,732.00 0.01
X$2338398253 11.7000 % Kaisa Group Holdings USD Notes 21/25 usb 200.0 13.999 27,998.00 0.01
USG60744AG74 4.7500 % MGM China Holdings USD Notes 21/27 usb 400.0 71.393 285,570.00 0.14
USG6711KAC92 6.7200 % Odebrecht Offshore Drilling
Finance USD Notes 17/22 usb 66.6 96.500 64,300.63 0.03
USG7150PAA87 6.6250 % Poinsettia Finance USD Notes 16/31 usb 850.5 90.725 771,617.49 0.37
X$1970690829 3.5000 % QNB Finance USD MTN 19/24 UsD 800.0 99.447 795,572.32 0.38
X$2352861814 1.6020 % SA Global Sukuk USD Notes 21/26 usb 500.0 91.318 456,591.05 0.22
XS2352862119 2.6940 % SA Global Sukuk USD Notes 21/31 usb 400.0 87.962 351,846.44 0.17
US78397PAD33 2.6940 % SA Global Sukuk USD Notes 21/31 usb 300.0 87.997 263,990.10 0.13
US80007RAF29 5.1250 % Sands China USD Notes 19/25 usb 200.0 84.751 169,501.02 0.08
USG83113AC73 0.0000 %  SPARC EM SPC Panama Metro Line 2
USD Zero-Coupon Notes 05.12.2022 usb 173.6 98.788 171,527.84 0.08
US91911TAH68 6.8750 % Vale Overseas USD Notes 06/36 UsD 290.0 106.608 309,161.75 0.15
US91911TAK97 6.8750 % Vale Overseas USD Notes 09/39 usb 600.0 106.563 639,375.00 0.31
XS2278364075 3.0000 %  Zhongsheng Group Holdings
USD Notes 21/26 USD 300.0 93.215 279,645.00 0.13
1,383,473.53 0.66
US05968AAG13 2.7040 % Banco del Estado de Chile USD Notes
20/25 UsD 300.0 94.779 284,336.25 0.14
US05971WAC73 2.7000 % Banco Santander Chile USD Notes
20/25 usb 400.0 95.625 382,500.00 0.18
US168863DX33 2.7500 % Chile Government USD Bonds 22/27 usb 200.0 93.029 186,057.28 0.09
US168863DV76 3.5000 % Chile Government USD Bonds 22/34 usb 200.0 88.345 176,690.00 0.08
US168863DY16 4.3400 % Chile Government USD Bonds 22/42 USD 400.0 88.473 353,890.00 0.17
11,954,428.65 5.73
US195325BK01 7.3750 % Colombia Government USD Bonds 06/37 usb 600.0 90.994 545,962.50 0.26
US195325BM66 6.1250 % Colombia Government USD Bonds 09/41 usb 3,500.0 77.286 2,704,994.60 1.30
US195325BQ70 4.0000 % Colombia Government USD Bonds 13/24 usb 200.0 97.050 194,099.50 0.09
US195325CX13 4.5000 % Colombia Government USD Bonds 15/26 usD 3,500.0 93.283 3,264,896.25 1.56
US195325DS19 3.1250 % Colombia Government USD Bonds 20/31 usb 500.0 73.257 366,285.00 0.18
US195325DT91 4.1250 % Colombia Government USD Bonds 20/51 UsD 1,400.0 58.933 825,058.50 0.39
US195325D751 3.2500 % Colombia Government USD Bonds 21/32 usb 2,500.0 71.480 1,787,006.25 0.86
US195325EA91 4.1250 % Colombia Government USD Bonds 21/42 usb 300.0 62.045 186,135.99 0.09
US195325DX04 3.8750 % Colombia Government USD Bonds 21/61 usb 2,900.0 56.125 1,627,629.06 0.78
US279158AP43 4.6250 % Ecopetrol USD Notes 21/31 USD 600.0 75.394 452,361.00 0.22
687,085.97 0.33
USP3579ECPO9 5.5000 % Dominican Government USD Bonds 22/29 usb 500.0 87.283 436,412.60 0.21
USP3579ECN50 6.0000 % Dominican Government USD Bonds 22/33 UsD 300.0 83.558 250,673.37 0.12
494,756.91 0.24
XS$2214237807 5.0000 % Ecuador Government USD FLR-Bonds
20/30 usbh 700.0 64.325 450,276.05 0.22
XS$2214238441 1.0000 % Ecuador Government USD FLR-Bonds
20/35 usD 50.0 48.201 24,100.31 0.01
XS2214239175 0.5000 % Ecuador Government USD FLR-Bonds
20/40 USD 50.0 40.761 20,380.55 0.01
825,187.60 0.40
XS$2115122538 6.3750 % Ghana Government USD Bonds 20/27 usD 400.0 56.880 227,521.60 0.11
XS2325747637 8.8750 %  Ghana Government USD Bonds 21/42 usb 1,000.0 48.371 483,709.00 0.23
XS2325742166 0.0000 % Ghana Government USD Zero-
Coupon Bonds 07.04.2025 USD 200.0 56.979 113,957.00 0.06
440,461.68 0.21
USP5015VAN66 4.6500 % Guatemala Government USD Bonds 21/41 USD 600.0 73.410 440,461.68 0.21
198,812.00 0.10
XS1823770828 3.0739 % Vanke Real Estate Hong Kong
USD FLR-MTN 18/23 USD 200.0 99.406 198,812.00 0.10
1,993,846.87 0.96
US445545AF36 7.6250 % Hungary Government USD Bonds 11/41 usb 100.0 115.631 115,630.77 0.06
X$2388586401 2.1250 % Hungary Government USD Bonds 21/31 usD 1,000.0 77.569 775,688.30 0.37
XS2010026305 5.2500 % Hungary Government USD Bonds 22/29 USD 1,100.0 100.230 1,102,527.80 0.53
2,079,395.09 1.00
XS$2109438205 3.9490 % Adani Electricity Mumbai USD Notes
20/30 usb 300.0 81.767 245,302.29 0.12
XS2080214864 4.2500 % Adani Transmission USD Notes 19/36 usb 262.5 84.556 221,959.08 0.11
US30216KAC62 3.8750 % Export-Import Bank of India
USD Notes 18/28 usbh 400.0 95.305 381,220.24 0.18
US62828M2B67 4.4000 % Muthoot Finance USD MTN 20/23 usb 500.0 97.089 485,443.75 0.23
USY72570AS69 2.8750 % Reliance Industries USD Notes 22/32 USD 900.0 82.830 745,469.73 0.36
20,035,568.53 9.60
XS$1963534968 3.9500 % Bank Rakyat Indonesia USD Notes
19/24 usb 500.0 99.814 499,067.50 0.24
USY7141BAB90 5.3150 % Freeport Indonesia USD Notes 22/23 usb 400.0 91.850 367,400.00 0.18
USY20721AE96 8.5000 % Indonesia Government USD Bonds 05/35 usb 1,700.0 126.644 2,152,948.00 1.03
USY20721AJ83 6.6250 % Indonesia Government USD Bonds 07/37 usb 1,200.0 109.873 1,318,473.96 0.63
USY20721AL30 7.7500 %  Indonesia Government USD Bonds 08/38 usb 1,500.0 119.819 1,797,281.25 0.86
US455780BR67 6.7500 % Indonesia Government USD Bonds 14/44 usb 200.0 115.186 230,372.86 0.11
US455780BU96 5.1250 % Indonesia Government USD Bonds 15/45 usD 200.0 96.220 192,439.00 0.09
XS1589748356 3.8750 % Lembaga Pembiayaan Ekspor
Indonesia USD MTN 17/24 usb 800.0 99.452 795,616.08 0.38
USY7133MAC39 4.2500 % Pelabuhan Indonesia Il USD Notes
15/25 usb 800.0 98.703 789,625.28 0.38
USY7133MAB55 5.3750 % Pelabuhan Indonesia Il USD Notes
15/45 UsD 200.0 93.538 187,075.00 0.09
USY7140DAA82 4.8750 % Pelabuhan Indonesia 111 USD Notes
14/24 usb 800.0 100.656 805,244.00 0.39
USY7140DAB65 4.5000 % Pelabuhan Indonesia 111 USD Notes
18/23 USD 3,500.0 100.248 3,508,680.00 1.68
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US69370RAA59 6.4500 % Pertamina USD MTN 14/44 usb 300.0 101.508 304,522.50 0.14
US69370RAK32 1.4000 % Pertamina USD Notes 21/26 usb 5,100.0 88.738 4,525,612.50 2.17
US71568QAD97 5.2500 % Perusahaan Perseroan Perusahaan
Listrik Negara USD MTN 17/47 usb 1,400.0 83.003 1,162,035.00 0.56
US71568QAP28 4.0000 % Perusahaan Perseroan Perusahaan
Listrik Negara USD MTN 20/50 USD 2,000.0 69.959 1,399,175.60 0.67
1,721,011.00 0.82
XS$2063279959 5.9500 % Alfa Bank Via Alfa Bond Issuance
USD FLR-Notes 19/30 usb 400.0 12.550 50,200.00 0.02
XS2477752260 7.2300 % Steas Funding 1 USD Notes 22/26 USD 1,700.0 98.283 1,670,811.00 0.80
947,577.90 0.45
US03512TAE10 3.7500 % AngloGold Ashanti Holdings
USD Notes 20/30 usb 300.0 83.328 249,984.50 0.12
US803865AA25 4.5000 % Sasol Financing International
USD Notes 12/22 USD 700.0 99.656 697,593.40 0.33
1,341,786.00 0.64
1L0060004004 3.7500 % Israel Electric USD MTN 22/32 USD 1,500.0 89.452 1,341,786.00 0.64
2,645,816.36 1.27
XS1793329225 5.2500 % lvory Coast Government EUR Bonds
18/30 EUR 1,200.0 79.402 994,889.35 0.48
XS2064786754 5.8750 % lvory Coast Government EUR Bonds
19/31 EUR 200.0 79.316 165,635.94 0.08
XS2264871828 4.8750 % lvory Coast Government EUR Bonds
20/32 EUR 100.0 73.416 76,656.96 0.04
XS0496488395 5.7500 % lvory Coast Government
USD FLR-Bonds 10/32 USD 1,630.1 86.416 1,408,634.11 0.67
585,796.70 0.28
XS2412044302 4.8500 % Corsair International EUR FLR-MTN
22/27 EUR 400.0 93.605 390,951.34 0.19
XS2412055415 5.2000 % Corsair International EUR FLR-MTN
22/29 EUR 200.0 93.303 194,845.36 0.09
225,915.30 0.11
XS1577950311 7.3750 % Jordan Government USD Bonds 17/47 USD 300.0 75.305 225,915.30 0.11
198,619.46 0.09
XS0860582435 4.1250 % Development Bank of Kazakhstan
USD Notes 12/22 USD 200.0 99.310 198,619.46 0.09
3,348,571.19 1.61
X$2010030919 3.1000 % ALROSA Finance USD Notes 20/27 UsD 200.0 10.088 20,175.00 0.01
USL21779A397 4.6250 % CSN Resources USD Notes 21/31 usb 700.0 73.636 515,448.50 0.25
X$1911645049 2.9490 % Gazprom Via Gaz Capital EUR Notes
18/24 EUR 1,400.0 29.429 430,200.80 0.21
USL4R02QAA86 5.1980 % Guara Norte USD Notes 21/34 usb 1,591.5 81.646 1,299,351.39 0.62
USL75833AA88 6.1250 % Petrorio Luxembourg Trading
USD Notes 21/26 usb 400.0 92.196 368,782.00 0.18
XS0848530977 5.1250 %  Sberbank of Russia Via SB
Capital USD Notes 12/22 usb 200.0 10.000 20,000.00 0.01
USL9467UAB37 8.7500 % Unigel Luxembourg USD Notes 19/26 USD 700.0 99.231 694,613.50 0.33
1,150,113.95 0.55
USY68856AV83 4.5500 % Petronas Capital USD MTN 20/50 usb 500.0 95.479 477,395.00 0.23
USY6886MAC48 3.4040 % Petronas Capital USD MTN 21/61 USD 900.0 74.747 672,718.95 0.32
98,310.82 0.05
USY62014AA64 6.0670 % Nakilat USD Notes 06/33 USD 92.0 106.850 98,310.82 0.05
176,450.00 0.08
USV3855GAB69 5.9500 % Greenko Solar Mauritius USD Notes
19/26 USD 200.0 88.225 176,450.00 0.08
13,768,948.08 6.60
USPORBOBAG79 5.3750 % América Mévil USD Notes 22/32 usb 600.0 89.040 534,239.16 0.26
USP1401KAB72 6.6250 % Banco Mercantil del Norte (Grand
Cayman) USD FLR-Notes 21/undefined usD 500.0 81.937 409,684.06 0.20
USP26054AB59 4.9620 % Cibanco Via PLA Administradora
Industrial USD Notes 19/29 usD 400.0 89.184 356,734.00 0.17
USP30179BR86 6.2640 % Comision Federal de Electricidad
USD Notes 22/52 usb 800.0 80.106 640,844.00 0.31
US91087BAM28 2.6590 % Mexico Government USD Bonds 20/31 usb 1,200.0 81.438 977,261.28 0.47
US91087BAK61 4.7500 % Mexico Government USD Bonds 20/32 usb 4,000.0 95.147 3,805,892.00 1.82
US91087BAL45 5.0000 % Mexico Government USD Bonds 20/51 UsD 4,500.0 81.773 3,679,801.65 1.76
US91087BANO1 3.7710 % Mexico Government USD Bonds 20/61 usb 700.0 63.514 444,594 .50 0.21
USP8000UAB5S4 6.7000 % Petréleos Mexicanos USD Notes 21/32 UsD 3,587.0 74.703 2,679,578.68 1.28
USP9401CAB83 6.3900 % Trust F/1401 USD Notes 19/50 USD 300.0 80.106 240,318.75 0.12
650,434.64 0.31
USY6142NAF51 3.5000 % Mongolia Government USD Bonds 21/27 UsD 800.0 81.304 650,434.64 0.31
1,657,680.69 0.79
XS0850020586 4.2500 % Morocco Government USD Bonds 12/22 usb 800.0 99.856 798,847.68 0.38
X$2355149316 3.7500 % OCP USD Notes 21/31 usb 500.0 76.563 382,812.50 0.18
XS2355172482 5.1250 % OCP USD Notes 21/51 USD 700.0 68.003 476,020.51 0.23
1,732,987.81 0.83
XS0944707222 6.3750 % Nigeria Government USD Bonds 13/23 usb 800.0 98.344 786,748.40 0.38
XS$1910827887 8.7470 % Nigeria Government USD Bonds 18/31 usb 800.0 75.602 604,815.28 0.29
X$2384698994 6.1250 % Nigeria Government USD MTN 21/28 usb 200.0 71.372 142,744.12 0.07
XS2384701020 7.3750 % Nigeria Government USD MTN 21/33 USD 300.0 66.227 198,680.01 0.09
397,680.30 0.19
XS1750113406 4.1250 % Oman Government USD Bonds 18/23 usb 200.0 99.984 199,967.50 0.10
XS1620176831 4.3970 % Oman Sovereign USD Notes 17/24 USD 200.0 98.856 197,712.80 0.09
7,595,700.84 3.64
USP0092AAG42 5.1250 % Aeropuerto Internacional de
Tocumen USD Notes 21/61 usb 500.0 79.430 397,150.00 0.19
USP12651AD05 5.2500 % Banco General USD FLR-
Notes 21/undefined usD 1,100.0 91.704 1,008,741.73 0.48
USP1559LAA72 2.5000 % Banco Nacional de Panama
USD Notes 20/30 usD 800.0 79.313 634,500.00 0.30
US698299AK07 9.3750 % Panama Government USD Bonds 99/29 USD 2,415.0 121.822 2,942,009.99 1.41
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US698299AW45 6.7000 % Panama Government USD Bonds 06/36 usb 900.0 107.636 968,727.78 0.47
US698299BB98 4.3000 % Panama Government USD Bonds 13/53 usD 300.0 78.336 235,006.74 0.11
US698299BN37 2.2520 % Panama Government USD Bonds 20/32 usD 500.0 77.620 388,099.60 0.19
US698299BM53 4.5000 % Panama Government USD Bonds 20/56 usb 1,000.0 79.164 791,642.50 0.38
US698299BS24 4.5000 % Panama Government USD Bonds 22/63 USD 300.0 76.608 229,822.50 0.11
355,965.14 0.17
USP75744AE59 4.7000 % Paraguay Government USD Bonds 17/27 usb 200.0 96.059 192,117.64 0.09
USP75744AL92 3.8490 % Paraguay Government USD Bonds 22/33 USD 200.0 81.924 163,847.50 0.08
4,148,428.71 1.99
USP6680PAA9S 5.5000 % Companhia de Minas Buenaventura
USD Notes 21/26 usD 200.0 91.165 182,330.84 0.09
USP56236AB16 3.2500 % InRetail Consumer USD Notes 21/28 usb 700.0 83.427 583,985.50 0.28
US715638DE95 2.3920 % Peru Government USD Bonds 20/26 UsD 1,400.0 92.592 1,296,293.32 0.62
US715638DR09 3.2300 % Peru Government USD Bonds
20/undefined usD 1,900.0 61.067 1,160,266.73 0.56
US715638DU38 3.0000 % Peru Government USD Bonds 21/34 UsD 800.0 81.158 649,262.32 0.31
USP7808BAB38 5.6250 % Petréleos del Pert USD Notes 17/47 USD 400.0 69.073 276,290.00 0.13
4,421,345.66 2.12
US718286BG11 6.3750 % Philippine Government USD Bonds
09/34 usb 2,000.0 112.686 2,253,715.60 1.08
US718286BZ791 3.9500 % Philippine Government USD Bonds
15/40 usD 200.0 87.543 175,085.46 0.08
US718286CA32 3.7000 % Philippine Government USD Bonds
16/41 UsD 2,000.0 83.038 1,660,764.60 0.80
XS$2191367494 2.5000 % PLDT USD Notes 20/31 USD 400.0 82.945 331,780.00 0.16
5,374,823.94 2.58
X$2258400162 2.6250 % Romania Government EUR Bonds 20/40 EUR 500.0 58.431 305,051.28 0.15
X$2027596530 2.1240 % Romania Government EUR MTN 19/31 EUR 740.0 71.170 549,908.84 0.26
XS2364200514 2.8750 % Romania Government EUR MTN 21/42 EUR 700.0 58.752 429,421.22 0.21
XS$2434895558 2.1250 % Romania Government EUR MTN 22/28 EUR 2,400.0 82.522 2,067,963.63 0.99
XS2434895806 3.7500 % Romania Government EUR MTN 22/34 EUR 1,400.0 75.408 1,102,320.29 0.53
X$2201851685 4.0000 % Romania Government USD Bonds 20/51 USD 1,400.0 65.726 920,158.68 0.44
116,127.80 0.06
RUOOOAOZZVE6 2.8750 % Russian Foreign Bond - Eurobond
EUR Bonds 18/25 EUR 200.0 28.250 58,994.46 0.03
RUOOOAOJWHA4 4.7500 % Russian Foreign Bond - Eurobond
USD Bonds 16/26 USD 200.0 28.567 57,133.34 0.03
498,904.55 0.24
X51694216687 2.8750 % Saudi Government USD MTN 17/23* USD 500.0 99.781 498,904.55 0.24
67,452.30 0.03
XS2333676133 5.3750 % Senegal Government EUR Bonds 21/37 EUR 100.0 64.600 67,452.30 0.03
167,805.23 0.08
X$2170186923 3.1250 % Serbia Government EUR Bonds 20/27 EUR 100.0 87.481 91,343.53 0.04
XS2388561677 1.0000 % Serbia Government EUR MTN 21/28 EUR 100.0 73.229 76,461.70 0.04
2,763,129.73 1.32
X$2191510713 4.1250 % Jollibee Worldwide USD Notes 20/26 usb 800.0 98.833 790,661.12 0.38
XS$2194913443 4.7500 %  Jollibee Worldwide USD Notes 20/30 UsD 1,200.0 95.058 1,140,699.96 0.55
USY51478AA66 6.8750 % LLPL Capital USD Notes 19/39 usD 435.9 93.397 407,068.65 0.19
USY56607AA51 6.3750 % Medco Bell USD Notes 20/27 USD 500.0 84.940 424,700.00 0.20
9,354,033.38 4.48
X$1864523300 6.3500 % Eskom Holdings USD Notes 18/28 UsD 3,400.0 89.580 3,045,720.00 1.46
XS1734198051 5.8720 % Growthpoint Properties
International USD Notes 18/23 usb 400.0 99.780 399,120.00 0.19
US836205AX27 5.6500 % South Africa Government USD Bonds
17/47 UsD 200.0 70.108 140,215.10 0.07
US836205BA15 4.8500 % South Africa Government USD Bonds
19/29 UsD 1,600.0 86.552 1,384,839.84 0.66
US836205BB97 5.7500 % South Africa Government USD Bonds
19/49 usD 3,000.0 69.475 2,084,250.00 1.00
US836205BE37 7.3000 % South Africa Government USD Bonds
22/52 usD 600.0 81.788 490,729.56 0.23
US836205BC70 5.8750 % South Africa Government USD Bonds
22/32 usb 800.0 86.940 695,518.08 0.33
ZAG000016320 10.5000 %  South Africa Government ZAR Bonds
98/26 ZAR 8,200.0 106.298 536,890.80 0.26
XS0809571739 4.0000 % Transnet USD Notes 12/22 USD 600.0 96.125 576,750.00 0.28
987,073.23 0.47
USY52758AE20 1.3750 % LG Chem USD Notes 21/26 USD 1,100.0 89.734 987,073.23 0.47
263,705.32 0.13
USY8137FAP37 7.8500 % Sri Lanka Government USD Bonds 19/29 usb 200.0 33.221 66,442.00 0.03
USYB137FAR92 7.5500 % Sri Lanka Government USD Bonds 19/30 USD 600.0 32.877 197,263.32 0.10
500,405.04 0.24
X$2356571559 4.1250 % Eastern & Southern African Trade &
Development Bank USD MTN 21/28 USD 600.0 83.401 500,405.04 0.24
511,875.00 0.25
USH3698DDQ46 9.7500 % Credit Suisse Group USD FLR-
Notes 22/undefined USD 500.0 102.375 511,875.00 0.25
166,570.26 0.08
US36830DAB73 2.9800 % GC Treasury Centre USD MTN 21/31 USD 200.0 83.285 166,570.26 0.08
1,007,928.82 0.48
XS$2348767083 7.5000 % BOI Finance EUR Notes 22/27 EUR 700.0 81.415 595,067.28 0.29
XS2211183244 1.5390 % Prosus EUR MTN 20/28 EUR 200.0 79.437 165,888.67 0.08
X$2211183756 2.0310 % Prosus EUR MTN 20/32 EUR 100.0 69.409 72,472.87 0.03
USN7163RAW36 3.2570 % Prosus USD Notes 22/27 UsD 200.0 87.250 174,500.00 0.08
11,943,537.18 5.73
US900123AY60 6.8750 % Turkey Government USD Bonds 06/36 usD 3,900.0 74.645 2,911,142.13 1.40
US900123CB40 4.8750 % Turkey Government USD Bonds 13/43 usb 5,200.0 60.206 3,130,712.00 1.50
US900123CL22 6.0000 % Turkey Government USD Bonds 17/27 UsD 3,400.0 83.033 2,823,138.66 1.35
US900123CP36 5.1250 % Turkey Government USD Bonds 18/28 usb 2,000.0 77.219 1,544,378.20 0.74
US900123CQ19 6.1250 % Turkey Government USD Bonds 18/28 usD 200.0 79.579 159,157.10 0.08
US900123CZ18 6.3750 % Turkey Government USD Bonds 20/25 usb 800.0 89.292 714,333.52 0.34
US900123DA57 5.9500 % Turkey Government USD Bonds 20/31 UsD 600.0 73.689 442,131.00 0.21
US900123DC14 5.8750 % Turkey Government USD Bonds 21/31 USD 300.0 72.848 218,544.57 0.11
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XS2404309754 6.8750 % NPC Ukrenergo USD Notes 21/26 usb 900.0 25.850 232,645.50 0.11
XS2010033343 4.3750 % Ukraine Government EUR Bonds 20/30 EUR 1,400.0 25.375 370,934.21 0.18
X$1303921487 7.7500 % Ukraine Government USD Bonds 15/23 usb 400.0 33.180 132,718.56 0.06
XS1303925041 7.7500 % Ukraine Government USD Bonds 15/24 usb 1,100.0 26.325 289,578.08 0.14
XS1303925470 7.7500 % Ukraine Government USD Bonds 15/25 usb 2,100.0 26.188 549,937.50 0.26
X$1303926528 7.7500 % Ukraine Government USD Bonds 15/26 usb 100.0 26.431 26,431.07 0.01
XS1577952952 7.3750 % Ukraine Government USD Bonds 17/32 usb 1,750.0 25.257 441,991.73 0.21
X$1902171591 8.9940 % Ukraine Government USD Bonds 18/24 usb 200.0 27.167 54,333.18 0.03
XS2010030836 7.2530 % Ukraine Government USD Bonds 20/33 usb 2,200.0 25.260 555,712.08 0.27
X52010028699 6.8760 % Ukraine Government USD Bonds 21/29 USD 700.0 25.158 176,107.82 0.09
1,005,144.70 0.48
XS1379107219 5.0000 % Kuwait Projects USD Notes 16/23 usb 300.0 97.063 291,187.50 0.14
XS2386563469 1.6250 % NBK USD FLR-Notes 21/27 USD 800.0 89.245 713,957.20 0.34
1,039,666.13 0.50
XS$2301292400 1.5000 % Gazprom Via Gaz Capital EUR MTN
21/27 EUR 800.0 29.500 246,419.35 0.12
US404280BZ11 3.8030 % HSBC Holdings USD FLR-Notes 19/25 usb 300.0 98.520 295,558.71 0.14
US780097BK63 4.2690 % Natwest Group USD FLR-Notes 19/25 usb 200.0 98.910 197,819.70 0.09
XS1788515606 1.7500 % NatWest Group EUR FLR-MTN 18/26 EUR 200.0 95.901 200,269.37 0.10
XS1273033719 9.3750 % State Savings Bank of Ukraine Via
SSB #1 USD FLR-Notes 15/23 usb 50.0 54.878 27,439.00 0.01
XS1273033719 9.3750 % State Savings Bank of Ukraine Via
SSB #1 USD FLR-Notes 15/23 usb 20.0 54.913 10,982.50 0.01
XS1261825621 9.7500 % Ukreximbank Via Biz Finance
USD Notes 15/25 USD 112.5 54.380 61,177.50 0.03
27,492,171.13 13.18
XS1891174341 2.5000 % Digital Euro Finco EUR Notes 19/26 EUR 100.0 96.347 100,600.95 0.05
US34540XAB91 3.5500 % Ford Motor Credit USD MTN 19/22 usb 400.0 99.885 399,541.88 0.19
US5252M0FD44 6.8750 % Lehman Brothers Holdings USD
Defaulted MTN 08/18 usb 3,200.0 0.520 16,640.00 0.01
USU76673AA72 9.2500 % Rio Oil Finance Trust Series
2014-1 USD Notes 14/24 usb 985.9 103.372 1,019,111.40 0.49
US76716XAA00 9.2500 % Rio Oil Finance Trust Series
2014-1 USD Notes 14/24 usb 678.8 103.372 701,683.27 0.34
US76716XAB82 9.7500 % Rio Oil Finance Trust Series
2014-3 USD Notes 14/27 usb 277.9 106.342 295,487.41 0.14
US80386WAA36 5.8750 % Sasol Financing USA USD Notes 18/24 usb 500.0 98.442 492,210.00 0.24
US912810QZ749 3.1250 % United States Government
USD Bonds 13/43 usb 9,400.0 94.469 8,880,061.56 4.26
US912828J272 2.0000 % United States Government
USD Bonds 15/25 usb 3,900.0 97.195 3,790,617.09 1.82
US912796W886 0.0000 % United States Government USD
Zero-Coupon Bonds 05.07.2022 usb 5,600.0 99.991 5,599,518.96 2.68
US912796K576 0.0000 % United States Government USD
Zero-Coupon Bonds 14.07.2022 usb 700.0 99.962 699,734.91 0.33
US912796X207 0.0000 % United States Government USD
Zero-Coupon Bonds 19.07.2022 usb 5,000.0 99.947 4,997,336.50 2.39
US912796X389 0.0000 % United States Government USD
Zero-Coupon Bonds 26.07.2022 USD 500.0 99.925 499,627.20 0.24
2,324,250.00 1.11
US922646AS37 9.2500 % Venezuela Government USD
Defaulted Bonds 97/27 usD 1,810.0 9.000 162,900.00 0.08
USPO7475AD26 7.0000 % venezuela Government USD
Defaulted Bonds 03/18 usD 500.0 9.000 45,000.00 0.02
US922646BL74 9.3750 % venezuela Government USD
Defaulted Bonds 04/34 usD 800.0 9.000 72,000.00 0.03
USPO7475AG56 6.0000 %  venezuela Government USD
Defaulted Bonds 05/20 usD 1,130.0 9.000 101,700.00 0.05
XS0217249126 7.6500 % venezuela Government USD
Defaulted Bonds 05/25 usD 1,400.0 9.000 126,000.00 0.06
USPO7475A395 7.0000 %  venezuela Government USD
Defaulted Bonds 07/38 usD 100.0 9.000 9,000.00 0.00
USP17625AB33 9.2500 %  venezuela Government USD
Defaulted Bonds 08/28 usD 18,005.0 9.000 1,620,450.00 0.78
USPO7475AN08 7.7500 % venezuela Government USD
Defaulted Bonds 09/19 UsD 2,080.0 9.000 187,200.00 0.09
3,962,059.32 1.90
1,635,150.14 0.78
606,175.15 0.29
US05971U2B27 4.6500 % Banco de Crédito del Per( PEN Notes
19/24 PEN 2,500.0 91.813 606,175.15 0.29
1,028,974.99 0.49
US76716XAC65 8.2000 % Rio Oil Finance Trust Series
2018-1 USD Notes 18/28 USD 985.2 104.448 1,028,974.99 0.49
514,398.02 0.25
514,398.02 0.25
US61749BAD55 1.7336 % Morgan Stanley ABS Capital I Trust
2006-NC5 ABS USD FLR-Notes 06/36 1
Cl.A2B USD 915.8 56.169 514,398.02 0.25
1,812,511.16 0.87
1,812,511.16 0.87
US05539BAQ77 3.1482 % BCAP 2012-RR3 Trust MBS USD 1)
FLR-Notes 12/37 Cl.2A8 usb 1,784.8 95.414 1,702,970.05 0.82
US86360NAG79 3.1777 %  Structured Adjustable Rate Mortgage
Loan Trust MBS USD FLR-Notes 06/36 1)
Cl.1A1 USD 117.6 93.183 109,541.11 0.05
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1,869,569.02 0.90
120,889.24 0.06
US64131GAA04 7.5000 % Provincia de Neuquen Argentina
USD Notes 17/25 USD 206.6 58.525 120,889.24 0.06
1,748,679.78 0.84
XS$2395714418 8.6000 % Development Bank of Southern
Africa ZAR Notes 21/24 ZAR 30,200.0 94.006 1,748,679.78 0.84
194,041,274.13 93.02
26,905,438.65 12.89
26,417,656.15 12.66
State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch usD 19,036,455.09 9.13
Cash at Broker and Deposits for
collateralisation of derivatives USD 7,381,201.06 3.53
487,782.50 0.23
XS2487771847 0.0000 % Lloyds Bank Corporate Markets
(27.05.2022 - 27.03.2023) USD 500.0 97.557 487,782.50 00.23
26,905,438.65 12.89
)
( ) 2022 30 _
Ctr: ( ) (@)
-544,075.40 -0.26
-544,075.40 -0.26
-1,355,953.11 -0.65
10-Year US Treasury Bond (CBT) Futures 09/22 Ctr 528 USD 117.516 -1,311,750.00 -0.63
5-Year US Treasury Bond (CBT) Futures 09/22 Ctr 46 USD 111.547 -44,203.11 -0.02
811,877.71 0.39
10-Year German Government Bond (Bund) Futures 09/22 Cctr -66 EUR 147.760 350,437.55 0.17
2-Year US Treasury Bond (CBT) Futures 09/22 Ctr -256 USD 104.727 296,368.64 0.14
30-Year German Government Bond (Buxl) Futures 09/22 ctr -11 EWR 161.680 102,806.99 0.05
Ultra Long US Treasury Bond (CBT) Futures 09/22 Ctr -11 USD 152.000 62,264.53 0.03
-2,343,202.03 -1.12
413,874.90 0.20
Sold BRL / Bought USD - 05 Jul 2022 BRL -8,051,081.33 -24,651.64 -0.02
Sold BRL / Bought USD - 02 Aug 2022 BRL -1,651,113.39 -2,917.10 0.00
Sold BRL / Bought USD - 04 Oct 2022 BRL -7,100,000.00 -99,146.36 -0.05
Sold EUR / Bought USD - 05 Jul 2022 EUR -15,628,135.00 469,992.27 0.22
Sold EUR / Bought USD - 02 Aug 2022 EUR -13,766,135.00 105,268.03 0.05
Sold MXN / Bought USD - 15 Jul 2022 MXN -2,572,000.00 1,470.87 0.00
Sold PEN / Bought USD - 08 Aug 2022 PEN -4,745,968.95 361.25 0.00
Sold PEN / Bought USD - 09 Aug 2022 PEN -2,407,269.60 -2,556.60 0.00
Sold PEN / Bought USD - 10 Aug 2022 PEN -292,638.00 -1,009.94 0.00
Sold PEN / Bought USD - 06 Sep 2022 PEN -2,535,347.03 -8,999.82 0.00
Sold PEN / Bought USD - 06 Dec 2022 PEN -4,200,215.56 -92,012.74 -0.04
Sold PEN / Bought USD - 10 May 2023 PEN -442,736.00 -1,954.38 0.00
Sold TRY / Bought USD - 15 Aug 2022 TRY -7,653,160.14 -1,535.63 0.00
Sold TRY / Bought USD - 15 Sep 2022 TRY -2,219,240.00 -16,069.52 -0.01
Sold TRY / Bought USD - 24 Oct 2022 TRY -13,155,925.99 70,508.59 0.03
Sold TRY / Bought USD - 16 Dec 2022 TRY -2,529,018.00 -19,478.55 -0.01
Sold USD / Bought BRL - 05 Jul 2022 usb -1,551,374.26 2,093.82 0.00
Sold USD 7/ Bought BRL - 02 Aug 2022 usD -973,677.71 11,910.95 0.01
Sold USD / Bought BRL - 04 Oct 2022 usb -957,235.09 -16,739.90 -0.01
Sold USD / Bought COP - 23 Aug 2022 usb -1,732.88 -41.35 0.00
Sold USD / Bought EUR - 05 Jul 2022 usb -16,994,397.39 -121,840.03 -0.05
Sold USD / Bought MXN - 15 Jul 2022 usb -141,941.28 1,722.69 0.00
Sold USD / Bought PEN - 14 Jul 2022 usb -446,253.85 -1,181.21 0.00
Sold USD / Bought PEN - 02 Aug 2022 usb -1,151,450.00 2,057.08 0.00
Sold USD 7/ Bought PEN - 06 Sep 2022 usD -1,572,540.71 18,880.15 0.01
Sold USD / Bought PLN - 15 Jul 2022 usb -12,697.32 -356.24 0.00
Sold ZAR / Bought USD - 13 Jul 2022 ZAR -3,028,975.68 10,986.82 0.00
Sold ZAR / Bought USD - 22 Jul 2022 ZAR -14,405,527.94 63,567.67 0.03
Sold ZAR / Bought USD - 12 Sep 2022 ZAR -3,813,855.36 13,428.25 0.01
Sold ZAR / Bought USD - 14 Oct 2022 ZAR -15,880,129.27 39,461.66 0.02
Sold ZAR / Bought USD - 12 Dec 2022 ZAR -4,182,276.91 12,655.81 0.01
-2,757,076.93 -1.32
-1,562,501.01 -0.75
192,002.06 0.09
Dubai Government 7.76% 05 Oct 2020 - 1.00% - 20 Dec 2024 usb 500,000.00 -158.78 0.00
Korea Government 2.75% 19 Jan 2027 - 1.00% - 20 Jun 2027 usb 1,400,000.00 18,254.85 0.01
Korea Government 7.13% 16 Apr 2019 - 1.00% - 21 Jun 2027 usb 3,900,000.00 -13,740.91 -0.01
South Africa Government 5.88% 16 Sep 2025 - 1.00% - 20 Jun 2026 usb 2,300,000.00 39,369.28 0.02
Turkey Government 11.88% 15 Jan 2030 - 1.00% - 20 Dec 2025 usb 300,000.00 35,077.33 0.02
Turkey Government 11.88% 15 Jan 2030 - 1.00% - 20 Dec 2025 USD 1,000,000.00 113,200.29 0.05
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-1,754,503.07 -0.84
Argentina Government 1.00% 09 Jul 2029 - 5.00% - 20 Dec 2023 UsD 450,000.00 -80,379.35 -0.04
Brazil Government 4.25% 07 Jan 2025 - 1.00% - 20 Jun 2026 usb 100,000.00 -68.33 0.00
Brazil Government 4.25% 07 Jan 2025 - 1.00% - 20 Jun 2027 usD 2,100,000.00 -47,455.18 -0.02
Brazil Government 4.25% 07 Jan 2025 - 1.00% - 20 Dec 2030 UsD 600,000.00 -19,891.53 -0.01
Brazil Government 4.25% 07 Jan 2025 - 1.00% - 20 Jun 2031 usD 1,800,000.00 -63,723.86 -0.03
Brazil Government 4.25% 07 Jan 2025 - 1.00% - 20 Jun 2031 UsD 700,000.00 -21,286.53 -0.01
Indonesia Government 4.13% 15 Jan 2025 - 1.00% - 20 Jun 2027 usD 7,400,000.00 -151,515.78 -0.07
Indonesia Government 5.88% 13 Mar 2020 - 1.00% - 20 Jun 2023 UsD 2,800,000.00 29,331.51 0.01
Indonesia Government 5.88% 13 Mar 2020 - 1.00% - 20 Jun 2023 usb 400,000.00 7,415.68 0.00
Israel Government 2.90% 16 Mar 2026 - 1.00% - 20 Jun 2024 usD 300,000.00 -2,554.16 0.00
Markit iTraxx Asia ex-Japan Investment Grade Index - 1.00% - 20 Jun 2027 usb 800,000.00 -9,001.55 0.00
Mexico Government 4.15% 28 Mar 2027 - 1.00% - 20 Dec 2022 usD 800,000.00 6,297.53 0.00
Mexico Government 4.15% 28 Mar 2027 - 1.00% - 20 Jun 2023 UsD 3,200,000.00 30,095.63 0.01
Mexico Government 4.15% 28 Mar 2027 - 1.00% - 20 Jun 2024 usb 100,000.00 1,507.84 0.00
Mexico Government 4.15% 28 Mar 2027 - 1.00% - 20 Dec 2024 UsD 100,000.00 374.00 0.00
Mexico Government 4.15% 28 Mar 2027 - 1.00% - 20 Dec 2024 Usb 700,000.00 2,744.63 0.00
Mexico Government 4.15% 28 Mar 2027 - 1.00% - 20 Dec 2025 usD 100,000.00 27.83 0.00
Mexico Government 4.15% 28 Mar 2027 - 1.00% - 20 Jun 2026 usD 400,000.00 -4,408.20 0.00
Mexico Government 4.15% 28 Mar 2027 - 1.00% - 20 Dec 2026 usD 1,000,000.00 -28,539.68 -0.01
Mexico Government 4.15% 28 Mar 2027 - 1.00% - 20 Dec 2026 UsD 9,000,000.00 -225,252.88 -0.11
Mexico Government 4.15% 28 Mar 2028 - 1.00% - 20 Jun 2027 usb 2,200,000.00 -67,202.79 -0.03
Montenegro Government 3.38% 21 Apr 2025 - 1.00% - 20 Jun 2023 EUR 100,000.00 3,123.03 0.00
Nigeria Government 6.38% 12 July 2023 - 1.00% - 20 Jun 2023 UsD 500,000.00 9,722.14 0.00
Peru Government 8.75% 21 Nov 2033 - 1.00% - 20 Jun 2026 usb 1,100,000.00 -7,718.86 0.00
Peru Government 8.75% 21 Nov 2033 - 1.00% - 20 Jun 2026 UsD 900,000.00 -9,590.87 0.00
Peru Government 8.75% 21 Nov 2033 - 1.00% - 20 Jun 2026 usD 2,200,000.00 -5,830.80 0.00
Peru Government 8.75% 21 Nov 2033 - 1.00% - 20 Jun 2026 usb 3,600,000.00 -18,331.65 -0.01
Peru Government 8.75% 21 Nov 2033 - 1.00% - 20 Jun 2026 usD 200,000.00 -1,978.01 0.00
Peru Government 8.75% 21 Nov 2033 - 1.00% - 20 Jun 2026 usb 200,000.00 -1,874.37 0.00
Peru Government 8.75% 21 Nov 2033 - 1.00% - 20 Jun 2026 usb 3,000,000.00 -25,471.48 -0.01
QNB Finance 4.15% 01 Feb 2023 - 1.00% - 20 Jun 2023 usD 200,000.00 -794.38 0.00
Russia Government 1.00% 31 Mar 2030 - 1.00% - 20 Dec 2031 UsD 800,000.00 -516,894.45 -0.25
South Africa Government 5.50% 09 Mar 2020 - 1.00% - 20 Jun 2023 usD 3,900,000.00 153,211.27 0.07
South Africa Government 5.88% 16 Sep 2025 - 1.00% - 20 Dec 2022 UsD 700,000.00 3,343.20 0.00
South Africa Government 5.88% 16 Sep 2025 - 1.00% - 20 Jun 2023 usD 500,000.00 -1,085.85 0.00
South Africa Government 5.88% 16 Sep 2025 - 1.00% - 20 Dec 2023 UsD 700,000.00 1,337.43 0.00
Turkey Government 11.88% 15 Jan 2030 - 1.00% - 20 Dec 2022 usb 3,500,000.00 -24,562.80 -0.01
Ukraine Government 7.75% 1 Sep 2019 - 1.00% - 20 Dec 2023 USD 1,400,000.00 -667,621.45 -0.32
(IRS) -1,194,575.92 -0.57
IRS BRL Pay 11.97% / Receive 1M BRCDI - 02 Jan 2024 BRL 19,000,000.00 81,705.92 0.04
IRS BRL Receive 9.15% / Pay 1M BRCDI - 02 Jan 2024 BRL 900,000.00 -11,418.69 0.00
IRS BRL Receive 9.153% / Pay 1M BRCDI - 02 Jan 2024 BRL 7,900,000.00 -100,129.88 -0.05
IRS BRL Receive 9.20% / Pay 1M BRCDI - 02 Jan 2024 BRL 10,100,000.00 -125,992.37 -0.06
IRS MXN Pay 5.47% / Receive 1M TIIE - 21 Apr 2025 MXN 15,000,000.00 8,617.59 0.00
IRS MXN Pay 5.52% / Receive IM TIHIE - 24 Apr 2025 MXN 13,800,000.00 7,984.17 0.00
IRS MXN Pay 5.62% / Receive 1M TIIE - 23 Apr 2025 MXN 58,900,000.00 34,627.85 0.02
IRS MXN Receive 6.10% / Pay IM TIIE - 26 Feb 2025 MXN 57,700,000.00 -130,445.76 -0.06
IRS MXN Receive 6.10% / Pay IM TIIE - 28 Feb 2025 MXN 30,800,000.00 -18,977.91 -0.01
IRS USD Pay 3.00% / Receive 3M LIBOR - 19 Dec 2028 UsD 13,300,000.00 788,941.25 0.38
IRS USD Receive 1.50% / Pay 3M LIBOR - 15 Dec 2028 usb 2,400,000.00 -124,467.83 -0.06
IRS USD Receive 1.00% / Pay 3M LIBOR - 16 Dec 2025 Usb 20,300,000.00 -1,269,117.69 -0.61
IRS USD Receive 2.00% / Pay 3M LIBOR - 15 Jun 2023 usD 6,500,000.00 -97,760.77 -0.05
IRS USD Receive 3.00% / Pay 3M LIBOR - 19 Dec 2048 usb 4,700,000.00 -298,287.22 -0.14
IRS ZAR Pay 5.95% / Receive 3M JIBAR - 30 Nov 2024 ZAR 36,600,000.00 60,145.42 0.03
-2,887,277.43 -1.38
USD -9,456,993.71 -4.53
USD 208,602,441.64 100.00
1 5.95
35,061,041.00
D
*
453,375.00

*k
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Allianz PIMCO High Yield Income Fund

Statement of Net assets
as at 30/06/2022

usD

Securities and money-market instruments
(Cost Price USD 272,854,118.17)

194,041,274.13

Time deposits 487,782.50
Cash at banks 26,417,656.15
Upfront-payments paid on swap transactions 960,621.55
Interest receivable on

- bonds 3,340,294.56
- time deposits 724.86
- swap transactions 77,389.70
- other 1,862.23
Receivable on

- subscriptions of fund shares 36,300.00
- securities transactions 38,633.54
Unrealised gain on

- futures transactions 811,877.71
- swap transactions 1,436,455.67
- forward foreign exchange transactions 824,365.91
Total Assets 228,475,238.51
Liabilities to banks -833,600.45
Upfront-payments received on swap transactions -2,777,680.08
Interest liabilities on swap transactions -71,940.65
Payback liability on security repurchase agreements -453,375.00
Payable on

- redemptions of fund shares -297,363.80
- securities transactions -8,988,878.02
Other payables -489,982.15
Unrealised loss on

- futures transactions -1,355,953.11
- swap transactions -4,193,532.60
- forward foreign exchange transactions -410,491.01
Total Liabilities -19,872,796.87
Net assets 208,602,441.64

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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uUsD
Interest on
- bonds 13,576,098.64
- swap transactions 2,005,348.33
- time deposits 19,935.97
Interest on credit balances
- positive interest rate 4,231.66
- negative interest rate -49,915.23
Other income 258.96
Total income 15,555,958.33
Interest paid on
- swap transactions -1,110,543.74
Taxe d’Abonnement -132,425.78
All-in-fee -4,207,001.64
Other expenses -547.58
Total expenses -5,450,518.74

Net income/loss
Realised gain/loss on

10,105,439.59

- securities transactions -8,974,119.02
- financial futures transactions -1,343,031.45
- forward foreign exchange transactions 3,373,259.06
- foreign exchange -649,284.46
- swap transactions -2,392,918.54
Net realised gain/loss 119,345.18

Changes in unrealised appreciation/depreciation on

- securities transactions

-62,853,432.86

- financial futures transactions -326,596.92
- forward foreign exchange transactions -83,614.88
- foreign exchange -121,521.46
- swap transactions -4,724,685.96
Result of operations -67,990,506.90

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Statement of Changes in Net Assets

for the period from 01/07/2021 to 30/06/2022

uUsD
Net assets at the beginning of the period 323,046,029.28
Subscriptions 11,845,685.20
Redemptions -43,585,806.59
Distribution -14,712,959.35
Result of operations -67,990,506.90
Net assets at the end of the period 208,602,441.64

Statement of Changes in Units

01/07/2021-30/06/2022 01/07/2020-30/06/2021

Number of units in issue at the beginning of the period 39,481,610 41,090,745
- Number of units issued 1,502,930 2,416,180
- Number of units redeemed -5,923,499 -4,025,315
Number of units in issue at the end of the period 35,061,041 39,481,610

Performance of the Fund

Class (USD)

(distributing)

9"

1 year (30/06/2021-30/06/2022) -23.33
2 years (30/06/2020-30/06/2022) -19.46
3 years (30/06/2019-30/06/2022) -17.82
5 years (30/06/2017-30/06/2022) -11.33
10 years (30/06/2012-30/06/2022) 5.68

D The calculation is based on the net asset value per unit (excluding sales charge), assuming distributions, if any, were
reinvested. The performance is calculated according to the method recommended by the German BVI (Bundesverband
Investment und Asset Management eV.).

2) Launch date: 16 December 1997. Initial NAV per unit: USD 10.00.

Historical performance is not an indicator of current or future performance.
Performance data ignores the commission and expenses incurred in issuing and redeeming the units.

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Notes to the Financial Statements

Accounting Policies
Basis of Accounting

The financial statements are prepared in accordance with the Luxembourg regulations relating to Undertakings for
Collective Investment.

The base currency of the Allianz PIMCO High Yield Income Fund is the US-Dollar (USD).

Valuation of Assets

Assets that are officially listed on a stock exchange are valued at the latest available price paid.

Assets that are not officially listed on a stock exchange, but are traded on a regulated market or on other organised
markets, are also valued at the latest available price paid, provided that, at the time of valuation, the Management
Company considers that price to be the best possible price at which the assets can be sold.

Assets whose trade prices are not fair market prices, as well as all other assets, are valued at the probable
realisation value. At its discretion, the Management Company may authorise other valuation methods if, in its
consideration, such other methods better represent the fair value of the assets.

Financial futures transactions relating to currencies, securities, financial indices, interest rates and other permissible
financial instruments and options thereon and corresponding warrants are, if they are listed on a stock exchange,
valued at the most recent prices on the stock exchange in question. If there is no stock market listing, in particular
for all OTC transactions, the valuation shall be made based on the likely realisable value.

Interest-rate swaps are valued at their market value in relation to the applicable interest rate curve. Swaps tied to
indices and to financial instruments are valued at their market value, which is determined by reference to the index
concerned or the financial instrument concerned.

Units in UCITS or UCIs are valued at the latest determined and obtainable redemption price.

Cash and time deposits are valued at their nominal value plus accrued interest.

Assets not denominated in the base currency of the Fund (hereinafter called the “base currency of the Fund”) are
converted into the base currency of the Fund at the most current middle-market rate of exchange.

Security Prices

The calculation of the Net Asset Value will be in accordance with the provisions of the Prospectus based on the last
known security prices on the Valuation Date.

The Financial Statements of the Annual Report have been prepared on the basis of the securities’ prices of the
most recently calculated and published Net Asset Value of the reporting period.
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Foreign Currencies

Assets and liabilities in foreign currencies have been converted at the exchange rates stated below:

Australian Dollar (AUD) 1 USD = AUD 1.451484
Brazilian Real (BRL) 1USD =BRL 5.182650
British Pound (GBP) 1 USD = GBP 0.823588
Canadian Dollar (CAD) 1USD =CAD 1.291350
Czech Koruna (CzK) 1USD =CzK 23.692450
Euro (EUR) 1USD =EUR 0.957717
Hungarian Forint (HUF) 1 USD = HUF 379.974200
Japan Yen (JPY) 1USD =JPY 136.240000
Mexican Peso (MXN) 1 USD = MXN 20.198000
New Turkish Lira (TRY) 1USD =TRY 16.684750
Norwegian Krone (NOK) 1 USD = NOK 9.912850
Peruvian Nouveau Sol (PEN) 1 USD = PEN 3.786550
Polish Zloty (PLN) 1USD =PLN 4.482650
Russian Rubel (RUB) 1 USD = RUB 54.050000
South African Rand (ZAR) 1USD =ZAR 16.235000
Taxation

The Fund is subject to a “Taxe d’Abonnement” in the Grand Duchy of Luxembourg, calculated and payable on the
total net assets of the Fund at the end of each quarter unless the assets are invested in Luxembourg funds which
are themselves subject to a “Taxe d’Abonnement”. The income of the Fund is not taxable in Luxembourg.
Distribution and accumulation of income on units are currently not subject to withholding tax in Luxembourg.

All-in Fee

All costs to be borne by the Fund are paid from the Fund's assets:

The Fund pays the Management Company a fee (“all-in fee”) from the assets of the Fund, unless this fee is
charged directly to the unitholders within the framework of a specific unit class.

The fees of the investment managers appointed by the Management Company are paid by the Management
Company out of its all-in fee and, if applicable, out of its performance fee.

The all-in fee is paid monthly in arrears and calculated pro rata based on the average daily net asset value of the
relevant unit class, unless this fee is charged directly to the unitholders within the framework of a specific unit class.

In return for payment of the all-in fee, the Management Company grants the Fund exemption from the following list
of fees and charges:

Management and central administration agent fee;
Distribution fees;
Custodian fee;

Registrar and Transfer Agent fee;
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Costs of preparing (including translation) and distributing the complete sales prospectus, key investor
information, articles of incorporation, annual, semi- annual and, if applicable, interim reports and any other
reports and communications to unitholders;
Costs of publishing the sales prospectus, key investor information, articles of incorporation, annual, semi-
annual and, if applicable, interim reports and any other reports and communications to unitholders, tax
information, issue and redemption prices, as well as official notices to unitholders;
Costs charged by the external auditor for auditing the Fund;
Costs of registering the units for public distribution and/ or maintaining such registration;
Costs of issuing unit certificates and, where applicable, coupons and coupon renewals;
Fees levied by the Paying and Information Agent;
Costs of assessing the Fund by nationally and internationally recognised rating agencies;
Costs related to the use of index names, in particular licence fees;
Costs and expenses incurred by the Fund and third parties authorised by the Management Company of the
Fund in connection with the acquisition, use and maintenance of internal or external IT systems used by the

fund managers and investment advisers;

Costs associated with acquiring and maintaining a status entitling the Management Company to invest
directly in assets in a country or to act directly as a contracting partner on markets in a country;

Costs and expenses associated with monitoring investment limits and restrictions incurred by the Fund, the
custodian and any third parties acting on their behalf;

Costs for calculating the risk and performance figures and for calculating a performance fee for the
Management Company by third parties appointed to do so;

Costs associated with obtaining information about general shareholders’ meetings of companies or about
other meetings of the owners of assets, and costs related to direct participation or participation through
authorised third parties in such meetings;

Postage, telephone, fax and telex costs.

Fee Structure

All-in Fee Taxe d’Abonnement
in % p.a. in % p.a.
Allianz PIMCO High Yield Income Fund 1.50 0.05

Transaction costs

Transaction costs take into account all the costs that were reported or charged separately in the period from 1 July
2021 to 30 June 2022 for the account of the Fund and which are directly related to the purchase or sale of certain
assets.

For fixed-interest investments, forward foreign exchange contracts and other derivative contracts, the transaction
costs are included in the purchase and sale price of the investment. These transaction costs cannot be identified
separately but are included in the performance of the Fund.

Transaction costs of USD 10,895.21 were incurred in the period under review.
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Securities Repurchase Agreements, Securities Lending

Securities repurchase agreements and securities lending transactions (together refered to as “Securities Financing
Transactions”) must meet the requirements of CSSF Circular 08/356 dated 4 June 2008 and 14/592 dated 30
September 2014 as well as the Regulation (EU) 2015/2365 of the European Parliament and of the Council of 25
November 2015 on transparency of securities financing transactions and of reuse and amending Regulation (EU)
No 648/2012 (“Securities Financing Transactions Regulation.

The Fund may enter into securities repurchase agreements both as buyer and seller as well as securities lending
transactions as borrower or lender, provided that the counterparty is a top-rated financial institution specialising in
such transactions, which has been rated by a recognized rating agency (e.g. Moody’s, S&P or Fitch) with at least
Baa3 (Moody’s), BBB- (S&P or Fitch). There are no further restrictions with regard to legal status or country of
origin of the counterparty.

In securities repurchase agreements, the seller sells securities and money-market instruments to the buyer, and
either

the seller and the buyer are already under the obligation to sell and repurchase, respectively, the securities
or money-market instruments at a price fixed and within a period of time agreed to when the agreement was
entered into or

the seller or the buyer retains the right to sell to the other party to the agreement or require the other party to
the agreement to sell the securities or money-market instruments at a price fixed and within a period of time
agreed to when the agreement was entered into.

Such securities and money-market instruments may not be sold during the term of the securities repurchase
agreement and the Fund must at all times be in a position to comply with its repurchase commitment. If the Fund
agrees a reverse repurchase transaction (the Fund is the buyer in a securities repurchase agreement), it must
ensure that it can demand back the full cash amount at any time, or can terminate the reverse repurchase
transaction either in the total amount accrued or at a mark-to-market value. If the cash amount can be demanded
back at a mark-to-market value at any time, the mark-to-market value of the reverse repurchase transaction should
be used for calculating the Fund's net asset value. If the Fund agrees a repurchase transaction (the Fund is the
seller in a securities repurchase agreement), it must ensure that it can demand back the securities underlying the
repurchase agreement at any time, or can terminate the agreed repurchase transaction. Securities repurchase
agreements with a term not exceeding seven days are regarded as agreements in which the Fund can demand
back the assets at any time.

In the case of securities lending transactions, securities and money-market instruments are lent to a third party
against a fee, under the condition that the third party must return the securities lent at the end of the securities
lending transaction. The Fund must ensure that all the securities transferred in the course of securities lending can
be transferred back at any time and all securities lending agreements that are entered into can be terminated at any
time.

The risks associated with securities repurchase agreements and securities lending transactions into which the Fund
can enter can be summarised as follows (non-exhaustively):

If the Fund lends securities or money-market instruments, it may not sell these assets during the period of
securities lending. It participates fully in the market performance of the asset, without being able to end

participation in market performance through selling the asset.

The same applies to the Fund's repurchase commitment with regard to securities and money-market
instruments sold subject to repurchase agreements.
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If, in the course of a securities-lending transaction, collateral granted in the form of cash is invested in other
assets, this does not usually release the recipient from the obligation, at the end of the securities lending, to
make a payment to the party granting collateral amounting to at least the cash granted as collateral, even if
the investment had in the meantime resulted in losses.

This applies likewise to the liquidity received by the Fund and subsequently invested, if it sold securities and
money market instruments subject to repurchase agreements.

If a security or money-market instrument is lent, the Fund receives in return an item of collateral whose value
corresponds at least to the lent assets at the time of concluding the transaction. Depending on its form,
however, this collateral may lose so much value that, in the event of non-performance of the repurchase
commitment by the borrower or default on it, the loss cannot be fully compensated by liquidating the
collateral.

This applies likewise to securities and money-market instruments purchased under agreements to resell with
regard to the repurchase price payable by the counterparty in the event of price losses on these securities
and money-market instruments.

If the Fund lends securities and money-market instruments, the borrower will generally resell them a short
time later or will have already resold them previously. The borrower will usually speculate that the prices of
the securities and money-market instruments corresponding to those of the assets lent by the Fund will fall.
As a result, a securities lending transaction conducted by the Fund may impact negatively on the
performance of the security’s price and consequently on the Fund’'s unit price to such an extent that it can no
longer be offset by the securities lending income obtained from the transaction.

Ongoing Charges

The Ongoing Charges are costs incurred by the Fund (or the respective Unit Classes) during the preceding
financial year (excluding transaction costs) and are expressed as a ratio of the average volume of the Fund (or of
the average volume of the respective Unit Classes) (“Ongoing Charges”). In addition to the All-in-Fee as well as the
Taxe d’Abonnement, all other costs are considered except for the incurred transaction costs and any performance-
related fees. Costs incurred will not be subject to cost compensation.

If a Fund invests more than 20% of its assets in other UCITS or UCI that publish Ongoing Charges, the Ongoing
Charges of these other UCITS or UCI are taken into consideration when calculating Ongoing Charges for the Fund
(“synthetic Ongoing Charges”); however, if these UCITS or UCI do not publish their own Ongoing Charges, then it
is not possible to take the Ongoing Charges of the other UCITS or UCI into consideration when calculating Ongoing
Charges. If a Fund does not invest more than 20% of its assets in other UCITS or UCI, any costs that may be
incurred at the level of these UCITS or UCI are not taken into consideration.

Ongoing charges in %
Allianz PIMCO High Yield Income Fund 1.55
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USTIEZBsBGIT  63TH0 N Prilopins Gowerement USD Bonds 09,34 usD 20000 112684 LA T1560 108
USTIRZRARZ DT I0500 % Philppens Geverrmen USD Boms 1540 LsD 20010 B B7HI 17508548 e ]
USTIBZRGCAIT 37000 K Fralppens Govirenen USD Bonds 16041 uso 20000 % E3GAS 1280 Feed 60 DED
HKEAINLIGTAR. 25000 W PLOT LSO Nobes 20/31 LIS A N =L ] 13178000 L[]
Ramaria GIT4E23I 94 158
HEIFCRADDIAT 24350 W Romonso Gowesrurant EUR Bonds 20080 s S0 %  Shan B 051x8 5 LY
HE2027596530 21240 N Romonsn Govwerniment ELIR M 19031 EuR A0 % TLITO 549008 84 D
HEIRAI005T0  2ETI0 K Romoni Govemment ELIR MY 21542 =11 o0 X SATE2 A9AILE 021
HE2AIABTS5EE - 11350 N Romoneo Govesrurant ELIR MTM 22028 EuE 24000 =15 ] 1087 Be3 sl ey
HSJAIABYSE0E  ATSO0 W Romonso Govemment ELIR MT8 2254 (210} 1A0G0 o 7540 L10E 32029 53
MERAS1ES  AD000 % Romonn Gowsmment USD Bonds 20751 LIED 14000 % 45T S3015848 Das
Ruiska 118,137 00 .1
RUCOOADEEWES 2ETS0 % Russiom Fomgn Bond - Eumbond
EUR Bongs 18,75 R 2000 ® 23S0 SR AL o3
RUDDOADNWHEA  AT500 B Ruision Fomsgn Bord - Euegbond
LI5S0 Bonds 16036 uso 2000 b S 1 ST vlek ]}
Sieedi Rraibiia 498 004 55 o2
X516A216ERT  2ETE0 K Souck Gowesnment LISDMTH 17/23° LISE SO0 X %MTEL AE T 55 e
Sanagal &7a52.30 &4ay
XE2IAM6TEIAD 5370 W Senepol Govermment EUR Bords 21737 (1] 000 % pAsO0 A7452 30 003
Sarbia 15780573 ooE
5310186421 11240 X Serbeo Goverrment DUR Bonds 20,27 (] w0 % 67481 PL34353 oo
EKS2IBASHILTT L0000 K Serban Gorrremient EURMTH 21/28 EUR W00 W 7ize TaaeLTa oo
Singanore LTEIA20TY jE T
HEAIWISIONI 4020 K holibew Worldwicls USD Moses 20026 usD B0 % W& T 68112 o03a
MEIINATLI4AT ATS00 W jodibes Worldweos LISD Notes 20/30 uso 12000 X 9a0M8 1,140,655 90 055
LUSYSI4TEAASS  &ETS0 W LLPL Copetol SO Nobes 19739 usn 4159 X vaaer AT OB AS LY
USYSSAOTARS] 83750 % Medoo el LSO Miotes 2727 Lo 00 % puno GNom 030
South Alvico 9.354,033.30 s
HE1B6A523300 63500 N Exkom Mokdregs LSO Motes 1828 LsD 14000 % GRSE0 1045 72000 LAdy
EG1PRAI00051  SETI0 % Growthoold Propertes
Inimmitionod LSO Mokes 18/23 uso 08 N wiEd 12000 0%
USB3G20SAMIT 58500 W South Alrca Gowerrerent U0 Bongs 1747 uso 2000 % 7ol 14021510 nar
USH3A20SBALS  ABS00 N South Afrco Goverrenent S0 Bonch, 1929 WsD 16060 % BasSr 13 BITE -3
USBIG0SBBYT 57500 K Souil Anco Gowsiremenl USD Bonds 1949 uso Ap000 N HRaATE 2,084 250,00 o8
USB3SI0SBEIT 73000 N South Africo Govermenent US0 Bongs 23/52 uso 6000 W d1ves A0 T2058 [+
USHISZ0SBCTO  SETS0 N Soulh Afico Gowerrsment UrS0 Bonch 2232 uso B0 % Batd0 SFLSIR0E LES]
ZAGOOOONAI20  [OSOOON  Soutk Alicn Govaimenent JAT Bonds D028 ZAR BI000 K 10al%E 538 R00ED e
WSDEOFSTITIT 40000 N T LISE Plotes: 13/23 uso 6000 N 96129 &0, 75000 [F]
South Kores [T EFE] 04T
USYSITSAAERD  LITS0 W LG Chem USD Noies 2124 uso 11000 N BT RETOFIZ o7
Sri Lanka 3E3 70552 LEE]
USYBIITFARIT  TRS00 K 5n Lonko Govesrnment USD Bonds 1929 uso 2000 ® 33 S 00 L]
USYRRITRARGD 75500 W Sn Lonko Govesnimant USO Bonds 1930 uso MO0 N 3FETT 19726333 010
Supeanational £00,405 04 [ETS
ESIAGASTIESY 41250 ¥ Eostern & Soutfwen Africon Trode &
Dervirlcgment Bank UISD MTH 2128 S0 L000 W B340 50040504 024
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Allignz PIMCO High Yeeld Income Fund

Investment Portfolio  os at 30/04/2022

[ET [rrren Ly HuiiFngn Proe Mok Vol Kol
Currency {in 1LO00)  BO0s2002 inUED nal
Coniracts.

Swnlrarlond S1LATS 00 a2s
USHIGMIODOME 7500 ¥ Credd Sumae Growp USD FLR-

PacAie Z2 furached et uso 5000 W 10239% 51187500 035
Theilend A45T028 Ll
USHAEI00ANTY 29600 % GC Teenury Conde LISD MTH 21731 Y50 2000 % BITES 15457008 o8
Tha Hetherlorcy 1,000 0E A e
HE23ABTeI0E3  TS000 X BOM Fironoe DUE Mot 2227 EUR 00 u  a1as SU06T I8 e
HKE22TU100244 15390 X Progus EUR MTH 20,28 EUR o0 W 79437 16588847 aoe
XEZITLIBITSE 20310 N Prowms EUR MTH 232 ELR 10D = o9 40 T2aTaE} L+Tut]
USHTIA3RMAN3S 32570 % Prown USD Motes 225207 usn 0G0 X B72S0 17450000 Q08
Twkey 11.543,537.18 (T3]
USSOOI2IANS]  BETED N Turkey Government USD Bonds Oa/38 uso 2000 = TS 291114213 140
USROOI2ICHA0  ABTH0 W  Turkey Govermment WED Bonds. 1543 Wsh S2000 & 60204 113071300 150
USBOQIZICLAT GO0000 % Turkey Gowememss LUSD Bondy 17/27 usD 34000 % a3033 2EFI 13888 135
LSR00I2ICP3S 5120 K Twhey Gowemonent USD Bonds. 18728 uso 20000 LY Iy L5 WPRI0 am
USRO0I23CO19 610 % fyrkey Govmment US0 Bonds 11128 uso 000 W RS 157.157.00 008
USROQIRICTIE  63ITH0 N Turkey Gowemema USD Bandy 20/25 usn BOGD . 2y TI433350 334
LSROOIZIDAST 59500 K. fuwiey Gowemoment USD Bonds 20731 ush S el] = FA gy Ax 13100 i
USROOI2I0CH.  SB7S0 % Turkey Gowemment USD Bonds 21/31 S0 0o W TRB4E TB54457 033
Ukroine 1BININYT 138
FRIADAADGISA EETE0 N NPT Uleonens IS0 Motes 21,24 ush OO0 W 25880 pa el S UL L1 ]
XEACI00A3343  A3750 N Uik Goverrenend FUR Bors 20730 EUR 14000 X 25375 e Q18
XSII0A9004E7  TTH0 K Ubroie Gorerrenient USD Bond 15/23 usD apmn XK 3T 13271858 ane
EGIA0AGAS0AY  TTLO0 W Ukrokw Cormmeresnd 050 Bonds 15,24 ush 11666 24304 MR ETALE aid
XSUIOAMSATY  TFHN KN Ukrowne Govnmenesd US0 Bonds 1525 usp 21000 ®  2olRd MR350 Qe
XEII00WESIN TR0 K Ubroiwe Goresrrensent USD Bonds 15,24 usD won K 28431 Ima3loy any
EISTIUSI0S]  TITE0 K Ukrokw Covmenent S0 Bonds 17332 ush 17660 K 262347 AL TN ax
XELROUITESS] ASHO N Uioine Govememend S0 Bonds TR usp e l] ®  ITie? 308 a
¥EA0UDCIOERS  TISI0 W Uknoio Goresrreree USD Bonds 20033 usD MO0 X 25380 555 71208 [1%.5]
EEIID0OBSTY AETA0 N Ubrokwe Goremmement (50 Bonds 2125 (1) Fahrie] k] 251548 1% 107 83 Lile
Unitee Atat Emeatio 1,005,144 70 a4e
EKELITVIOTREY  SO000 K Kuweon Propos USD hoes 1623 usD P00 W 0 29118750 (5 T]
XE2366563440 14350 K MBK USD FLR-Notes 21,37 usn BOmG X s TR0 LR E]
Unitee Kingerm 103966813 050
HEIINIITI00 15000 W Gopprom Yo Goe Cogeol EUR MTH 2127 ELR BOROD X 29500 24481935 012
USAMZEDAII]  3B030 W HSEC Moldngs USOFLRMNotes 19725 ush 3000 X SRS PSSR 014
USTBOOCTEKEY  A2890 B hotwest Seoup USD FUR-Mobes 15/25 ush 200 X SEND 1T HISID aoe
EEI7BASISEDS I TID) W MotV Groug ELIR FLR-MTH TR28 ELR 2000 E 2501 F0024IT L)
HSIITI0AATEV  BIATSO N Siote Sovings Bank of Ukegne Via

S50 W] S0 FLE-Motey 1523 ush L] X SaEm Frangn Lilv]]
EEL2TI03MY AL K Shode Sovings Bank of Ulrolne Via

‘558 #1 USD FLR-Mobes 1533 uso 200 x 403 10982 50 ant
AEL2SIEISEDY  BTIO0 W Uknemimibens Vo BiE Finanoe

USD Mebes 1575 usp 1125 ®_ FsR3e0 1,177 50 a0
USA ITAFITLI 1318
ESLARLITA34] 25000 % [Oepitol Euen Finog ELR Motes 197248 EuR 1000 N 9AdaT el il Q05
USMSACNABY]T 35500 W Ford Motor Cred® USDMTI 1622 usn 4000 = 2885 sl as Qi
USERSAMOFDES  ETS0 K Leheron Brothens Holdings USD

Duforited B4 TH 0B/1E usD 32000 X o820 1458000 am
USUTAATIAATZ  H2500 X FoDdFoonoe Tt Senes

2004-1 USDr Mobes 14,24 ush s K 10aan LE1R11140 a4n
LETATIAMARDD 92500 K R Od Fronce Tnat Senes

2014-1 LISD Motes 14/24 uso A7HE W 103372 70188327 B34
USTATIANABE? 7500 % R Od Fronce Tt Senes

2014-3 USD Nobes 1427 usn e " 1adar T¥5A07 4 L]
USBOIBSWAAIL SHETS0 % Seanl Francing USA USD Motes 18,24 usD 5000 X 9E442 49221000 ax
USELIIDOT4R 1250 B Unked Stotes Gowsirrmess

LIS Boncty 13,43 usnD QAN0 = A ALERO 06 1 S 428
USTIZERARF2 20000 W Unéed Siotes Gowsnment

USD Borck 1525 usD 9000 K 9RAES 3,790,817 0 1g2
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Allionz PIMCO High Yield Income Fune

Investmant Portfolio  os ot 30/08/2022

(L] SR reiay Holoiregs Price Mot ik Nof
Ciwmncy(in 1000y Mp042022 inun rat
Conirocts oAk
USTI2THANERS  DO0O0 % Unded Santes Gorstrorens USD
Zmra-Coupon Borcds 0507 2022 usp 6000 X el S50 5189 268
USS12rehTe 00000 % Linked Stobes Govemment USD
Zero-Coupon Boedy 1407 2002 uso Tooa = AT 973451 D3z
USPIATHA0T  DOO0O0 & Ui Dante Doresi e USD
Zer-Coupon Do 1007 2023 ush LOO00 X oy ARIT A0 259
USHLaMaany 00000 % Unded Stobes Govemmens USD
Zavo-Coupon Bords 2607 2002 uso 5000 W 0RRIS A 62720 D34
Wersruria A4 25000 131
USS22eatadS3T 92500 K Veneruelo Gowsmment USD
Dislositind Bowaddy T7J27 =0 s 1BIRO ® [o00 142090000 [+la-
LSPIPATRADNE 0000 K Venessss Gossieened USD
Diefouited Borads D010 uso so00 0% o 4500000 1=k
USER2eeBLT 93750 N Venozsslo
Delonined Bordh 04,34° uso BOOD X 000 T200000 ooy
USPOTATSAGSS 60000 % Venessso Gowremen USD
Drelonuited Doy 08200 usn 110 % 000 1010000 oos
HEOA172aU128  TALO0 B Venerwslo Gowerenest USD
Dilesited Boruhy 05254 uso lappo % 000 12400000 oos
USPITATLAS 70000 % Venssuslo Goeshrened USD
Drefouted Bonds OF 28" usD g % 9000 00000 (=}
USPITaHARIY . 92500 % Veneneso Gowemment US0
Delenised Borch 08/784 UsD lamso . ® Q000 LAR0AS000 e
USPOTATIANDE  T7500 K Venaduels Gorsirmunl USD
Drefouined Borads 021044 (1] 20800 2% Rl i) BT 0000 oos
ﬁnlﬂhlﬂfﬂ_'m_tmlhll i deall e mmﬂmn i.'i'_l;\'ﬁ{'_ﬁ.'?ﬂl 190
Bondy 1AM 1014 arE
Pefu S04 175.15 1o
USDSSTILRERT  A&S00 N Bonco ow Crkdeio del Porl PER Bobes 19/248 PEsy 35000 % 9lEId 60817615 [
usa 103& 974599 oA
USTATIARACSS B2000 N Ro OH Fnonos Trust Senes
208-1 USD Motes 18/28 uso GES2 N 104448 1 AT o4
Al Boched 5 it 51439800 025
usa L14.390.02 025
LSB1TA0EADSE 17134 K Moegon Stonley ABS Copanl I Trus 2006
FES AR5 USD FLE-Sotes. 06,58 CLAH use SISH X Sefee S1Ad9R0r U 025
Marigoge-Backed Securdies 1Le1251118 [T13
USA 1E82511.14 [F-r
USISSISRACTT D 148X ¥ BCAP20L2-ARS Trus MBS LED
FLR-Maotes 12/37 CL2AA uso 1748 ® 0n4M4 LroxeTnos 1 l-rd
USBAILDMAGTS 30777 B Siruchued Adusiotse Robe Mormgogs Loan
Trutt MBS LS FLR-Merted, 08738 ] 141 (1] HFs % 93iEd IpasAL1Y U Bos
Oiher pecurities ond money-market instruments 1887 56802 050
Bonds 1EER 56002 0%
Argarting 1008928 (153
USSA1IIGAADS  TEO00 % Prsincio i Nalapsn Lgantng
LIGD Metes 1725 LIS e X SASIS 120 ARG 24 1=
South Africo L4849 T8 s
X52I0ETlAA1g  Ba00] X Development Bonk of Southeen
Abtice TAR Motes 21734 ZAR OO K M 174867078 nEs
Invetimants in sscuriths ond money-mariet instuments 194 041 274,13 Lk
Dt et i | It 26905430 85 e
Sight deposits 2640705615 128h
Steda Sueet Bank inbirnatens
GrmbH, Luewboung Branch usD 1003045500 ®13
Cash ot Broker and Deposts for
codooemlroton of dervatives S0y 7381 20008 153
Tistuh hinperiils 430782 50 LR
HLIARTFFIGAT 00000 % Lowds Bonk Compomnte Markets
[E052002 -2?]332&! LIS0H 5000 " I LT &B7 TEI S0 ik
Irmrnanty it gty ot fingreaol i Shkon B, i A3 45 130
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Allignz PIMCO High Yeeld Income Fund

Investmant Partfolic as ot 30/06/2022
Secwitet Ly Holdingn Prica Unneakeed %ol
Currency {in 1LO00) 30082002 goin/ices net
Coniracts. In S0 osiety
Drarnothens.
Hcidegn marked with o mns ome short posltions.
Livted Derivatives S 075 40 026
Fubuirt Tifriact b 44,075 40 025
Burchased Bond Futunes EETCY IR ans
10-¥par US Treosury Bond {CBT) Putunes 09,22 Ciy =8 wsD 11751 137000 a6l
Seviear S Treaniary Bond (CHT) Futures 0922 Cir a8 WSO 111547 A4 20311 00
Sl Bord Fubusm BLLATITL a3
10-¥ear Germon Govermment Bond (Bund) Futunes 0F22 Civ &8 EUR 147780 35083755 a7
-¥ear US Tredsury Band (CBT) Futures 09/23 cir 254 UsSD  104RT7 290 388 Al L131]
0¥ Garmom oy nivsnt Bond [Busd) FulLee: 0922 Cir 11 EUR  1a8la80 102 Bj6 &% [+1r.3
Lt Eong LS Tesasury Bond (8T} Futures 0922 Cie -11_usD 153 000 2857 an
QTC-Oecit Derivatives -2343.20200 -1a2
Ferwedd Foteign Exchorgs Tiormactions 4138740 az0
Soled BIRL ¢ Bought LISDH - O Jul 2002 BRL -BOR108133 251 e4 Eilir]
Solad BRY / Bought USD - 02 Aug 2022 BRL -1A%111339 21710 Qo
Soid BRL J Bought USD - 04 Dot 2022 BRL -7 10000000 S latdn 05
Sl EUR J Booght USD - 06 ol 2022 EUR 15428 13500 4SRRI IT 422
Sold ELR [ Booght UISD - OF Aug 2022 EUR 13 7aa 13500 105 2803 7]
Sold MR/ Bought LISD - 15 ki 2022 MM - STH000.00 147087 a0
Sold PEN  Bought USD - OB Aug 2022 PEM -4 74594855 38125 oo
Sold PEN  Boughe IS0 - 09 A 2027 PEM 2407 26550 -2 550A0 00
Soid PEM / Boughe USDY - 10 Aug 2023 FEM -ZRRLAIR00 L0 00
Cold PEM f Bought USD - 04 Tan 2002 FEM 253534703 -BRRED Lilv]
Sold PEN  Boughe LISD - 06 Dec 2022 PEM 120021558 S20127a 40
Scid PEN / Bought USD « 10 Moy 2023 FEM b2 73000 ~1954 38 00
Cold TRY / Baught USD - 15 dug 2002 TRY -TAL 16034 153543 Qoo
Sold TRY [ Biought USD - 15 Sep 2022 TRY 221924000 A& 06TET 000
Sold TRY J Bosught USD - 24 Qcr 2002 TRY. -13155%28.% 0508 59 Laler]
Sald TRY J Baught USD - 14 Dec 2002 ThY -2E3901800 1947055 a0
Sold USD f Bought BRL - 05 ki 2022 uso 155137438 FOTAEE oo
Sold USE ) Bouge BRL - O Aug 2007 ush  SFaITT 1191055 a0l
Sold LISD ! Bought BRL « 04 Do 2002 ush  ET23500 16 TR0 4o
Sold USD /! Boughe COP - 23 Aug 2022 usD 73268 -A135 aog
Sold USE ) Boughe ELIR - 0F Rt 20090 USD -Te S 357 39 ~121840.0 005
Sl LISD ! Bought MXOH - 15 Jul 2002 ush  -la1paL 172208 1]
Sold USD/ Boughe PEN - 14 Jul 2022 UsD 4525385 -1181.28 aog
Seld USED ) Boughg PEN - 02 Aug 2023 ushr 118145000 205708 and
‘Solil LIS Bought PEM - D4 Sen 2007 ush  -L5T2SA07] FLTLT L A L1
Sold USD/ Boughs PLM « 15 jul 2022 ush 12469733 B am
Sold ZAR 1 Bosaght LISD - B3 Bl 2003 TAR A00EA7588 10988 Ll e)
‘ol ZAR F Bought USD - 22 kil 2022 FaRr -1a 405527 %4 &1 507 57 LilE ]
Sold ZAR | Bought USD - 12 Sep 2022 ZAR -1813B55346 1342825 an
Sold TAR | Bought USD - 14 Ock 2022 TAR :1SEH80 12027 10461 bt ool
Sold TAR [ Bought USD - 13 Dec 2022 AR AR 2785 1345581 oot
e T kAt et
Crecht Defoult Swaps -1,562,501.01 a7
Protection Buysr 192,002 06 LT
Cutsol Germrrvmasrd T 768 06 Ot 2020 - 1O - 20 Dz 2004 uso £0000000 15878 aco
Eniee Gosasmirsed 2 75X 19 Jan 2027 - 100K - 20 un 2007 ush  LAOONO0.00 18254 8% aot
Koreo Govermnmant T.19% 18 Apr 2005 + 1.00% + 21 jun 2027 USD 390000000 1374091 Ll
Sonth Alrica Gossrnmant S5 1 Sap 2025 - 100% - 20 bun 2024 UsD 230000000 393928 fir)
Tirory Cevesiramsnl 1] BEX 15 Jor 2030 - 100K - 20 Dec 2005 usnD 30000000 307733 G
Tirkey Goverrsment 11 88% 15 fon 2030 - 1.00% - 20 Dec 2024 S0 R0 Dig0n 11320029 a0
Prosecticn Saller EEEEEL RL]
Augerbiea Geresirenant 1008 08 hul 2009 « 500K - 20 Dec 2023 USD 45000000 BOITRIS a0
Brozil Gosmemaent £ 259% 07 lan 2025 - 100K - 30 bun 2004 Lsh el vTe] ~6A 31 e
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Allionz PIMCO High Yield Income Fune

Investment Partfolio as ot 30/06/2022
Souries Unita) [T R Frice Unrealzed ol
Corrercy {in LODOY  B0064/3022 awnfos et
inifSh et
Bl Gosssmirssrg 4 255 07 bon 2025 « 1.00% « 20 bun 00T USD 210000000 ATA55.18 £
Bl Gorspmursert 4 258 OF bon 2025 - 100k - 30 Dec 2030 uso SO0 D00 00 1R BTl o1
Bl Governmant 4 25% OF Jan 2025 - 100K - 20 bun 2001 USD 180000000 £372388 {03
Bl Gt 4 25% 07 Jon 2025 - 1.00% < 20 jun 2031 UsShD  MO0G00a 128453 01
Inclorsesio Gowmmrsed & 15% 16 Jon 2029 - 100K - 30 jun 2007 WSO 7400 00000 -15151578 -nar
Indioretsn Govmnrent SBE% 13 Mor 2020 - 1 000 - 20 jun 2025 WSO FE0000000 933151 oo
Ittty Gowmriwsed S BEX, 13 Mor 2000 « 1 DO - 20 jun 2023 USD  &0000008 TALSAS 1 1a
sroed Gossesmurant 2905 164 Mar 2008 « 1000 - 20 Jun 2024 uso 300 D000 -2554.14 1]
Marki iTexe At ex-lapan nvestment Grode inde - 1000 - 20 un 2027 USD  BO000000 A001ES o
Mlpuice Givvtnrrand 4. 15% T8 Mar 2007 - 1000 - 20 Dee 2022 USD 0000000 L ] (]
Masion Doveenmagnd 4. 15% 28 Maor 3007 - 1.000 - 20 jun 2023 USH 30000000 RS AL o1
Mpmicn Government 4.15% 28 Mar 2027 - 1005 - 20 jun 2024 usD 10000000 150784 D
Mlpuice Givvtnrrand 4.15% F8 Mar 20027 - 1 000 - 20 Dee 2024 USD 10000008 Iram (]
Ppnicn Gosainmant 4. 15% 28 Par 2027 - 1 00K - 20 Des 2024 (a] 0000000 214463 (i]es)
Mipicn Goweinmaent 4. 15% 28 Mar 2027 - 1.00% - 20 Dec 2025 UsD 10000000 A7E3 Do
Mpuice Govestnrrand 4.15% 28 Mar 2027 - 1000 - 20 un X128 USD 40000000 A A0820 (]
Pmnicn Gosapinmant 4. 15% 28 Par 2027 - 1 00K - 20 D 2024 ush  LO00.00000 R LA LT Rl
Mipicn Govednmaent 4. 15% 28 Mar 2027 - 1.00% - 20 Dec 2024 USD 200000000 23525258 £11
Mlimnice Gowestnrrand 4.15% 28 Mar 2008 - 1000 - 20 un 2027 USD 2220000000 AT20079 Eile: |
Manimnegrs Governimant 3385 2] Asd 2025 - 100% - 70 hin 2003 s 10000000 312103 fi1e s
Mgerin Governmant & 380% 12 fuly 2023 - 1.00% - 20 Jun 2023 USD SO000000 972214 (1154
Py Gervaenmant BT5 1Y M 2003 - 100 - 20 Jun 2006 UsD 110000000 T TIBE8 L]
Peru Governmant BTSX 20 Ko 2033 - 100X - 20 jun 2006 uso SO0 00000 AR oD
Peeu Governmant B.75% 21 Mow 2033 - 100% - 20 bun 2006 UsD 220000000 -5 B0 115 :]
Peru Govarnmant §15% 31 Now 2033 - 100% - 30 bun 2008 LSO 3,800,000 00 1833155 401
Poru Governmmant BTSX 20 Mo 2033 - 100% - 20 jun 2008 uso 20000000 -1 97801 oo
Peeu Governmant BT5% 21 Mow 2033 - 100% - 20 kun 2006 USD 000000 ~LETIT 1]
Peru Govarnmant B8 21 Mow 2033 - 1005 - 20 bun 2008 USD 200000000 547148 L0l
Ol Fireerg 4 15501 Feb 2023 - 1 D00 - 30 Jun 2023 uso 20000000 el k] oog
Ruttd Gowirment 1.00% 31 Maor 2030 - 1.00% - 20 Dec 2031 ush BO000000 516691 45 & F=1
Loty Africn Government 55000 0% kot 2020 - 100% - 20 Jun 2021 LSO 350000000 15321127 noT
Sanatth Alracn Governmaent 585 16 Sep 2025 - 100N - 20 Dec 2022 uso O D00 334320 s ]
South Alnco Government SEE% 16 Sep 2025 - 100% - 30 bun 2023 usD  LO006000 ~1085.85 o
Soitn Aricn Governmant 5 B8 14 Sep 3024 - 100% - 30 Dec 2023 UsSD  PO000000 133743 [
Turey Gowerrenent 11IA% 15 Jor 2050 - LOMX - 20 Dec 2002 UsD 350000000 2456350 a0
Likrnang Goiremint 7755 1 S 2019 - 10O - 30 Dec 2023 USDH  BA00.00000 LATHILAY 033
Inbeest Role Seons SLIS4 57592 5T
1S BRL Py §LATH J Rcwnon 1M ARODI - 00 fan 7004 BRL 1900000000 B1M0Ae2 Dot
IS BRL Racews 15X [ Poy 181 BROD - 0F Jon 2004 BRL 0000000 SEILT S =]
RS BRL Receive 9 153% 5oy 1M BROD - 02 fon 2004 BRL 70000000 100 2 s
1S EReL Pmosive 9 200 f Py 180 BRODH - 07 jan 2004 BRL 1010000000 B ek Sl
IREG M Poy S4TX. / Recene 1M THE - 21 Agr 2025 MU 1500000000 LIRS =]
1S MG Poy S52% f Recedvs 18 THE « 28 Apr 2085 MU 13 B0000000 THR4.17 [115:]
ISy PN Py 5652 Rcmrem 104 THE - 23 Ape 2025 MM SEO0 D00 00 M AITES o2
1 MU Racaive &, ] 0% Py 18 THE - 3 Fabs 2025 MU 57, 0000000 13044576 S
1FS MUK oo &1 00 [ Pory 180 THE » 28 Fob 2025 MM I0BO0000 18872 401
RS USE Py 300%. / Restohe TM LIBCOR - 19 D H00E WSO 13,300 D00 00 TEARALIS kS
15 USD Riggasws 1500 [ Poy AM LIBOR - 15 Deg 2026 UsSD 240000000 ~124 467 43 £
IFES US0 Reoesvn 1 00N [ Poy 38 LIBOR « 16 Dec 200% USD 2030000000 12011780 Rt
VRS IS Recese 200K / Poy T84 LIBCS - 15 jun 202 USDH  AS00 D000 AT IEOTT OS5
1 ST Riggaswe 3000 [ Poy 384 LIBDS - 19 Do 2048 UsD 470000000 TIBTZ2 o4
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(2) 2021 30
2021 30

( ) C )

326,319,452.84 48,380,122
(  342,278,864.02 )

3,430,282.12 508,574
1,678,377.05 248,836
— 4,679,568.20 693,793
— 61,394.58 9,102
— 213,419.00 31,642
— 1,492,425.00 221,267
— 208,928.94 30,976
— 4,463,782.57 661,800
— 940,164.42 139,389
343,487,794.72 50,925,500
-85,324.50 -12,650
-1,796.37 -266
-3,076,145.54 -456,069
-24,127.16 -3,577
-8,334,677.17 -1,235,699
— -164,580.90 -24,401
— -4,675,892.00 -693,248
-713,966.20 -105,853
— -426,407.42 -63,219
— -2,496,173.54 -370,083
— -442,674.64 -65,631
-20,441,765.44 -3,030, 696
323,046,029.28 47,894,804
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2020 2021 30

( ) «c )
14,913,007.33 2,211,002
2,099,235.94 311,233
51,809.17 7,681
-28,665.98 -4,250
15.90 2
17,035,402.36 2,525,669
-1,200,336.20 -177,962
-28,091.11 -4,165
-167,834.09 -24,883
-5,062,312.30 -750,538
-359.35 -53
-6,458,933.05 -957,601
10,576,469.31 1,568,067
5,100,012.24 756,128
-2,410,364.01 -357,361
-3,098,066.19 -459,319
145,490.22 21,570
968,594.74 143,604
11,282,136.31 1,672,690
5,526,706.94 819,390
741,181.04 109,888
109,100.32 16,175
-49,472.89 -7,335
-738,453.03 -109,483
16,871,198.69 2,501,324
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AUD 1 =AUD 1.333422
BRL 1 =BRL 4.9561
GBP 1 = GBP 0.722752
CAD 1 =CAD 1242
CZK 1 =CZK 21.43765
DOP 1 =DOP 57.02
EUR 1 = EUR 0.84122
JPN 1 = JPY 110.465
MXN 1 =MXN 19.84
TRY 1 =TRY 8.7
NOK 1 = NOK 8.57855
PEN 1 = PEN 3.8855
PLN 1 =PLN 3.802
RUB 1 = RUB 73.19125
ZAR 1 =ZAR 14.33375
UAH 1 = UAH 27.2365

"Taxe d'Abonnement”
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% %
1.50 0.05
2020 2021 30

12,164.31
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Allianz PIMCO High Yield Income Fund

Statement of Net assets
as at 30/06/2021

usD

Securities and money-market instruments
(Cost Price USD 342,278,864.02)

326,319,452.84

Cash at banks 3,430,282.12
Upfront-payments paid on swap transactions 1,678,377.05
Interest receivable on

- bonds 4,679,568.20
- swap transactions 61,394.58
Receivable on

- subscriptions of fund units 213,419.00
- securities transactions 1,492,425.00
Unrealised gain on

- futures transactions 208,928.94
- swap transactions 4,463,782.57
- forward foreign exchange transactions 940,164.42
Total Assets 343,487,794.72
Liabilities to banks -85,324.50
Other interest liabilities -1,796.37
Upfront-payments received on swap transactions -3,076,145.54
Interest liabilities on swap transactions -24,127.16
Payback liability on security repurchase agreements -8,334,677.17
Payable on

- redemptions of fund units -164,580.90
- securities transactions -4,675,892.00
Other payables -713,966.20
Unrealised loss on

- futures transactions -426,407.42
- swap transactions -2,496,173.54
- forward foreign exchange transactions -442,674.64
Total Liabilities -20,441,765.44
Net assets 323,046,029.28

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Statement of Operations
for the period from 01/07/2020 to 30/06/2021

usD
Interest on
- bonds 14,913,007.33
- swap transactions 2,099,235.94
Interest on credit balances
- positive interest rate 51,809.17
- negative interest rate -28,665.98
Other income 15.90
Total income 17,035,402.36
Interest paid on
- swap transactions -1,200,336.20
- bank liabilities -28,091.11
Taxe d’Abonnement -167,834.09
All-in-fee -5,062,312.30
Other expenses -359.35
Total expenses -6,458,933.05
Net income/loss 10,576,469.31
Realised gain/loss on
- securities transactions 5,100,012.24
- financial futures transactions -2,410,364.01
- forward foreign exchange transactions -3,098,066.19
- foreign exchange 145,490.22
- swap transactions 968,594.74

Net realised gain/loss

11,282,136.31

Changes in unrealised appreciation/depreciation on

- securities transactions 5,526,706.94
- financial futures transactions 741,181.04
- forward foreign exchange transactions 109,100.32
- foreign exchange -49,472.89
- swap transactions -738,453.03

Result of operations

16,871,198.69

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Notes to the Financial Statements

Accounting Policies
Basis of Accounting

The financial statements are prepared in accordance with the Luxembourg regulations relating to Undertakings for
Collective Investment.

The base currency of the Allianz PIMCO High Yield Income Fund is the US-Dollar (USD).

Valuation of Assets

Assets that are officially listed on a stock exchange are valued at the latest available price paid.

Assets that are not officially listed on a stock exchange, but are traded on a regulated market or on other organised
markets, are also valued at the latest available price paid, provided that, at the time of valuation, the Management
Company considers that price to be the best possible price at which the assets can be sold.

Assets whose trade prices are not fair market prices, as well as all other assets, are valued at the probable
realisation value. At its discretion, the Management Company may authorise other valuation methods if, in its
consideration, such other methods better represent the fair value of the assets.

Financial futures transactions relating to currencies, securities, financial indices, interest rates and other permissible
financial instruments and options thereon and corresponding warrants are, if they are listed on a stock exchange,
valued at the most recent prices on the stock exchange in question. If there is no stock market listing, in particular
for all OTC transactions, the valuation shall be made based on the likely realisable value.

Interest-rate swaps are valued at their market value in relation to the applicable interest rate curve. Swaps tied to
indices and to financial instruments are valued at their market value, which is determined by reference to the index
concerned or the financial instrument concerned.

Units in UCITS or UCls are valued at the latest determined and obtainable redemption price.

Cash and time deposits are valued at their nominal value plus accrued interest.

Assets not denominated in the base currency of the Fund (hereinafter called the “base currency of the Fund”) are
converted into the base currency of the Fund at the most current middle-market rate of exchange.

Security Prices

The calculation of the Net Asset Value will be in accordance with the provisions of the Prospectus based on the last
known security prices on the Valuation Date.

The Financial Statements of the Annual Report have been prepared on the basis of the securities’ prices of the
most recently calculated and published Net Asset Value of the reporting period.
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Foreign Currencies

Assets and liabilities in foreign currencies have been converted at the exchange rates stated below:

Australian Dollar (AUD) 1 USD = AUD 1,333422
Brazilian Real (BRL) 1USD =BRL 4,9561
British Pound (GBP) 1 USD = GBP 0,722752
Canadian Dollar (CAD) 1USD =CAD 1,242
Czech Koruna (CZK) 1USD =CzK 21,43765
Dominican Peso (DOP) 1 USD =DOP 57,02
Euro (EUR) 1 USD = EUR 0,84122
Japan Yen (JPY) 1USD = JPY 110,465
Mexican Peso (MXN) 1 USD = MXN 19,84
New Turkish Lira (TRY) 1USD =TRY 8,7
Norwegian Krone (NOK) 1 USD = NOK 8,57855
Peruvian Nouveau Sol (PEN) 1 USD = PEN 3,8855
Polish Zloty (PLN) 1 USD =PLN 3,802
Russian Rubel (RUB) 1 USD = RUB 73,19125
South African Rand (ZAR) 1USD =ZAR 14,33375
Ukraine Hryvna (UAH) 1 USD = UAH 27,2365
Taxation

The Fund is subject to a “Taxe d’Abonnement” in the Grand Duchy of Luxembourg, calculated and payable on the
total net assets of the Fund at the end of each quarter unless the assets are invested in Luxembourg funds which
are themselves subject to a “Taxe d’Abonnement”. The income of the Fund is not taxable in Luxembourg.
Distribution and accumulation of income on units are currently not subject to withholding tax in Luxembourg.
All-in-Fee

All costs to be borne by the Fund are paid from the Fund's assets:

The Fund pays the Management Company a fee (“all-in fee”) from the assets of the Fund, unless this fee is
charged directly to the unitholders within the framework of a specific unit class.

The fees of the investment managers appointed by the Management Company are paid by the Management
Company out of its all-in fee and, if applicable, out of its performance fee.

The all-in fee is paid monthly in arrears and calculated pro rata based on the average daily net asset value of the
relevant unit class, unless this fee is charged directly to the unitholders within the framework of a specific unit class.

In return for payment of the all-in fee, the Management Company grants the Fund exemption from the following list
of fees and charges:

Management and central administration agent fee;
Distribution fees;
Custodian fee;

Registrar and Transfer Agent fee;
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Costs of preparing (including translation) and distributing the complete sales prospectus, key investor

information, articles of incorporation, annual, semi- annual and, if applicable, interim reports and any other reports

and communications to unitholders;

Costs of publishing the sales prospectus, key investor information, articles of incorporation, annual, semi- annual

and, if applicable, interim reports and any other reports and communications to unitholders, tax information, issue

and redemption prices, as well as official notices to unitholders;

Costs charged by the external auditor for auditing the Fund;

Costs of registering the units for public distribution and/ or maintaining such registration;

Costs of issuing unit certificates and, where applicable, coupons and coupon renewals;

Fees levied by the Paying and Information Agent;

Costs of assessing the Fund by nationally and internationally recognised rating agencies;

Costs related to the use of index names, in particular licence fees;

Costs and expenses incurred by the Fund and third parties authorised by the Management Company of the Fund

in connection with the acquisition, use and maintenance of internal or external IT systems used by the fund

managers and investment advisers;

Costs associated with acquiring and maintaining a status entitling the Management Company to invest directly in
assets in a country or to act directly as a contracting partner on markets in a country;

Costs and expenses associated with monitoring investment limits and restrictions incurred by the Fund, the
custodian and any third parties acting on their behalf;

Costs for calculating the risk and performance figures and for calculating a performance fee for the Management
Company by third parties appointed to do so;

Costs associated with obtaining information about general shareholders’ meetings of companies or about other
meetings of the owners of assets, and costs related to direct participation or participation through authorised third
parties in such meetings;

Postage, telephone, fax and telex costs.

Fee Structure

All-in-Fee Taxe d’Abonnement
in % p.a. in % p.a.
Allianz PIMCO High Yield Income Fund 1.50 0.05

Transaction costs

Transaction costs take into account all the costs that were reported or charged separately in the period from 1 July
2020 to 30 June 2021 for the account of the Fund and which are directly related to the purchase or sale of certain
assets.

For fixed-interest investments, forward foreign exchange contracts and other derivative contracts, the transaction
costs are included in the purchase and sale price of the investment. These transaction costs cannot be identified
separately but are included in the performance of the Fund.

Transaction costs of USD 12,164.31 were incurred in the period under review.
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Securities Repurchase Agreements, Securities Lending

Securities repurchase agreements and securities lending transactions (together refered to as “Securities Financing
Transactions”) must meet the requirements of CSSF Circular 08/356 dated 4 June 2008 and 14/592 dated 30
September 2014 as well as the Regulation (EU) 2015/2365 of the European Parliament and of the Council of 25
November 2015 on transparency of securities financing transactions and of reuse and amending Regulation (EU)
No 648/2012 (“Securities Financing Transactions Regulation.

The Fund may enter into securities repurchase agreements both as buyer and seller as well as securities lending
transactions as borrower or lender, provided that the counterparty is a top-rated financial institution specialising in
such transactions, which has been rated by a recognized rating agency (e.g. Moody’s, S&P or Fitch) with at least
Baa3 (Moody’s), BBB- (S&P or Fitch). There are no further restrictions with regard to legal status or country of
origin of the counterparty.

In securities repurchase agreements, the seller sells securities and money-market instruments to the buyer, and
either

the seller and the buyer are already under the obligation to sell and repurchase, respectively, the securities or
money-market instruments at a price fixed and within a period of time agreed to when the agreement was entered
into or

the seller or the buyer retains the right to sell to the other party to the agreement or require the other party to the
agreement to sell the securities or money-market instruments at a price fixed and within a period of time agreed
to when the agreement was entered into.

Such securities and money-market instruments may not be sold during the term of the securities repurchase
agreement and the Fund must at all times be in a position to comply with its repurchase commitment. If the Fund
agrees a reverse repurchase transaction (the Fund is the buyer in a securities repurchase agreement), it must
ensure that it can demand back the full cash amount at any time, or can terminate the reverse repurchase
transaction either in the total amount accrued or at a mark-to-market value. If the cash amount can be demanded
back at a mark-to-market value at any time, the mark-to-market value of the reverse repurchase transaction should
be used for calculating the Fund's net asset value. If the Fund agrees a repurchase transaction (the Fund is the
seller in a securities repurchase agreement), it must ensure that it can demand back the securities underlying the
repurchase agreement at any time, or can terminate the agreed repurchase transaction. Securities repurchase
agreements with a term not exceeding seven days are regarded as agreements in which the Fund can demand
back the assets at any time.

In the case of securities lending transactions, securities and money-market instruments are lent to a third party
against a fee, under the condition that the third party must return the securities lent at the end of the securities
lending transaction. The Fund must ensure that all the securities transferred in the course of securities lending can
be transferred back at any time and all securities lending agreements that are entered into can be terminated at any
time.

The risks associated with securities repurchase agreements and securities lending transactions into which the Fund
can enter can be summarised as follows (non-exhaustively):

If the Fund lends securities or money-market instruments, it may not sell these assets during the period of

securities lending. It participates fully in the market performance of the asset, without being able to end
participation in market performance through selling the asset.
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The same applies to the Fund's repurchase commitment with regard to securities and money-market instruments
sold subject to repurchase agreements.

If, in the course of a securities-lending transaction, collateral granted in the form of cash is invested in other
assets, this does not usually release the recipient from the obligation, at the end of the securities lending, to make
a payment to the party granting collateral amounting to at least the cash granted as collateral, even if the
investment had in the meantime resulted in losses.

This applies likewise to the liquidity received by the Fund and subsequently invested, if it sold securities and
money market instruments subject to repurchase agreements.

If a security or money-market instrument is lent, the Fund receives in return an item of collateral whose value
corresponds at least to the lent assets at the time of concluding the transaction. Depending on its form, however,
this collateral may lose so much value that, in the event of non-performance of the repurchase commitment by
the borrower or default on it, the loss cannot be fully compensated by liquidating the collateral.

This applies likewise to securities and money-market instruments purchased under agreements to resell with
regard to the repurchase price payable by the counterparty in the event of price losses on these securities and
money-market instruments.

If the Fund lends securities and money-market instruments, the borrower will generally resell them a short time
later or will have already resold them previously. The borrower will usually speculate that the prices of the
securities and money-market instruments corresponding to those of the assets lent by the Fund will fall. As a
result, a securities lending transaction conducted by the Fund may impact negatively on the performance of the
security’s price and consequently on the Fund's unit price to such an extent that it can no longer be offset by the
securities lending income obtained from the transaction.

Subsequent Events
Change of membership in supervisory board of Management Company

Mr. Stefan Baumjohann has resigned from his membership in the supervisory board of the Management Company
Allianz Global Investors GmbH as of 26th July 2021. His successor as of the same date is Mr. Klaus-Dieter
Herberg.

Therefore, the composition of the Supervisory Board of the Management Company as of 26th July 2021 is as
follow:

- Tobias C. Pross (Chairman)
- Giacomo Campora

- Prof. Dr. Michael Huther

- David Newman

- Isaline Marcel

- Klaus-Dieter Herberg
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Ongoing Charges

The Ongoing Charges are costs incurred by the Fund (or the respective Unit Classes) during the preceding
financial year (excluding transaction costs) and are expressed as a ratio of the average volume of the Fund (or of
the average volume of the respective Unit Classes) (“Ongoing Charges”). In addition to the All-in-Fee as well as the
Taxe d’Abonnement, all other costs are considered except for the incurred transaction costs and any performance-
related fees. Costs incurred will not be subject to cost compensation.

If a Fund invests more than 20% of its assets in other UCITS or UCI that publish Ongoing Charges, the Ongoing
Charges of these other UCITS or UCI are taken into consideration when calculating Ongoing Charges for the Fund
(“synthetic Ongoing Charges”); however, if these UCITS or UCI do not publish their own Ongoing Charges, then it
is not possible to take the Ongoing Charges of the other UCITS or UCI into consideration when calculating Ongoing
Charges. If a Fund does not invest more than 20% of its assets in other UCITS or UCI, any costs that may be
incurred at the level of these UCITS or UCI are not taken into consideration.

Ongoing charges in %
Allianz PIMCO High Yield Income Fund 1.55
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(202210 )
( ) ( )
207,344,805.70 30,740,940,893
20,301,428.54 3,009,889,795
187,043,377.16 27,731,051,098
33,630,696
5.56 824.33
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2022 10 49,900,900 ( 74 )
406,295,633.94 ( 600 )
( ) ( )
2017 10 368.8 -63.6
2018 10 355.6 -13.2
2019 10 340.3 -15.3
2020 10 326.8 -13.5
2021 10 368.8 42.0
2022 10 406.3 37.5
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( )
UCITS 2009/65/EC ( )
GmbH
2022 10 1,569 ( 3,953 6,559 )
805 ( 2,170 9,864 )
( ) ( )

366 91,574.81

618 158,371.33

3 29.66

582 145,389.80

1,569 395,365.59
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23 103

2022 10 31 UFJ
147.59
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@
2021 12 31
2021 12 31 2020 12 31
1 49.24 7 74.24 11
a) 49.24 7 74.24 11
2 101,418,016.63 14,968,285 149,313,174.66 22,037,131
a) 101,418,016.63 14,968,285 149,313,174.66 22,037,131
2021 7,152,156.41
2020 38,298,731.29
b)
3 96,153,231.30 14,191,255 141,600,806.39 20,898,863
42,991,592.35 6,345,129 36,846,515.92 5,438,177
5 13,647,899.93 2,014,294 13,612,409.93 2,009,056
2021 0.00
2020 0.00
2021 0.00
2020 0.00
6 66,609,969.18 9,830,965 66,456,638.42 9,808,335
2021 0.00
2020 0.00
2021 350,000.00
2020 350,000.00
7 15,209,182.62 2,244,723 15,311,714.04 2,259,856
2)
8,608,599.78 1,270,543 11,045,114.86 1,630,149
b) 6,600,582.84 974,180 4,266,599.18 629,707
8 28,734,902.77 4,240,984 33,531,648.24 4,948,936
1,230,612,955.01 181,626,166 831,975,108.39 122,791,206
10 17,262,408.83 2,547,759 18,869,609.77 2,784,966
12 599,032.78 88,411 1,185,554.47 174,976

1,613,239,240.64 238,097,980 1,308,703,254.47 193,151,513
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2021 12 31 2020 12 31
1 903,073,208.37 133,284,575 614,691,757.96 90,722,357
2 10,694.41 1,578 96,249.97 14,206
3 402,317,095.77 59,377,980 386,077,004.44 56,981,105
a) 50,325,394.73 7,427,525 31,128,947.57 4,594,321
b) 27,780,557.93 4,100,133 25,813,046.29 3,809,748
c) 324,211,143.11 47,850,323 329,135,010.58 48,577,036
4 307,838,242.10 45,433,846 307,838,242.10 45,433,846
a) 49,900,900.00 7,364,874 49,900,900.00 7,364,874
b) 257,937,342.10 38,068,972 257,937,342.10 38,068,972
1,613,239,240.65 238,097,980 1,308,703,254.47 193,151,513
166,174,607.00 24,525,710 146,378,636.00 21,604,023
606,763,784,358.00 89,552,266,933 566,700,211,729.04 83,639,284,249

737 743

155,460 22,944,341 156,955 23,164,988
118,268 17,455,174 118,370 17,470,228
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@

2021 2021 12 31
1
a) 122,506.83 18,081
2
a) (1,679,193.38) (247,832)
3 (13,906, 658.38) (2,052,484)  (15,463,344.93) (2,282,235)
4
a) 511,209.48 75,449
b) 0.61 0
c) 51,399,531.81 7,586,057 51,910,741.90 7,661,506
5 3,214,416,962.16 474,415,799
6 (1,959,876,752.27) (289,258,210) 1,254,540,209.89 185,157,590
1,290,987,606.86 190,536,861
7 121,620,225.28 17,949,929
8
a)
aa) (307,285,196.93) (45,352,222)
ab)
(68,375,776.78) (10,001,581)  (375,660,973.71) (55,443,803)
2021 34,613,902.07
2020 23,996,729.15
b) (261,455,229.53) (38,588,177)  (637,116,203.24) (94,031,980)
9
(11,502,985.54) (1,697,726)
10 (90,957,400.20)  (13,424,404)
11
(52,340.98) (7.725)
12
2,762,346.40 407,695
13 675,741,239.58 99,732,650
14 (959,241.28) (141,574)
15 (959,241.28) (141,574)
16 (189,710,142.07) (27,999,320)
2021 138,743,743.49
2020 90,417,058.88
17 (2.179,962.14) (321,741)
18
(482,891,894.09) (71,270,015)
19 0.00 0
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2020 2020 12 31
1
a) 1,146,556.59 169,220
2
a) (722,725.51) (106,667)
3 (10,619,479.00) (1,567,329)  (10,195,647.92) (1,504,776)
4
a) 202,397.97 29,872
b) 0.13 0
c) 34,991,020.51 5,164,325 35,193,418.61 5,194,197
5 2,560,104,796.09 377,845,867
6 (1,500,662,845.55) (221,482,829) 1,059,441,950.54 156,363,037
1,084,439,721.23 160,052,458
7 129,519,468.43 19,115,778
8
a)
aa) (375,954,051.29) (55,487,058)
ab)
(57,433,314.66) (8,476,583)  (433,387,365.95) (63,963,641)
2021 34,613,902.07
2020  23,996,729.15
b) (259,682,000.58) (38,326,466) (693,069,366.53) (102,290,108)
9
(17,868,105.15) (2,637,154)
10 (97,260,367.18) (14,354,658)
11
(445,583.76) (65,764)
12
16,165.32 2,386
13 405,331,932.36 59,822,940
14 (959,241.28) (141,574)
15 (959,241.28) (141,574)
16 (145,489,013.78) (21,472,724)
2021 138,743,743.49
2020  90,417,058.88
17 (1,825,786.28) (269,468)
18
(257,057,891.02) (37,939,174)
19 0.00 0
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2021 12 31
Kapitalanlagegesetzbuch
17 AlF
Handelsgesetzbuch HGB
GmbH-Gesetz
Kreditwesengesetz KWG 2015 17

Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und

RechKredV

HRB9340

HGB 253
HGB 246
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800.00
13
2021 12 31
2021 12 31
HGB 253 HGB 246
2010
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz BiIMoG
SE
15
2011
2.00
Rickstellungs-abzinsungsverordnung RickAbzinsV
1.87 12.6
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TGH/F05 TH/F 00-02
3.00
RiickAbzinsV 1.87 15
HGB 253 10
HGB 253 10
HGB 253 15
HGB
256a
HGB 254
SE
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0.0 2020 0.1
101,418 2020 149,313
75,489 2020 71,240
96,153 2020 141,601
49,648 2020 94,850
46,505 2020 46,751
22,891 2020 54,087 HGB 256a
42,992 2020 36,847
38,686 2020 34,175
1,701
2020 330 41,291 2020 36,517
46,913 2020 37,920
CTA
49,884 2020 37,920

41,054 2020 35,274
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iozi 2021 2021 2021 2021 2001 2021 2021 éozél 1502(3)1
2 31 11 12 31
13,612 36 0 13,648 0 0 0 0 13,648 13,612
13,612 36 0 13,648 0 0 0 0 13,648 13,612
66,457 153 0 66,610 0 0 0 0 66,610 66,457
66,457 153 0 66,610 0 0 0 0 66,610 66,457
40,660 2,666 281 43,045 29,615 281 5,102 34,436 8,609 11,045
4,319 2,334 0 6,653 52 0 0 52 6,601 4,267
44,979 5,000 281 49,698 29,667 281 5,102 34,488 15,210 15,312
72,949 1,647 1,764 72,832 39,418 1,722 6,401 44,097 28,735 33,531
72,949 1,647 1,764 72,832 39,418 1,722 6,401 44,097 28,735 33,531
197,997 6,536 2,045 202,788 69,085 2,003 11,503 78,585 124,203 128,912
281 2020 208
1,764 2020 5,587
2021 800
13
HGB 277 3,385
24,835 2020 24,835
17,908 2020 17,908
15,277 2020 15,277
6,529 2020 6,529
13,648 2020 13,612 9,099 2020 9,099
2017
4,289 2020 4,289
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HGB 285 11
1,230,613 2020 831,975 310,714
2020 253,242 792,949 2020 400,994
919,899 2020 578,228
585,778 2020
387,270 39,740 2020 43,694
88,766
2020 464,202 152 2020
1,066 2020 1,824
334 2020 510
599 2020 288

2,331 2020 1,573 2,874 2020 2,441
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903,073 2020 614,692
704,988 2020 406,486 289,851 2020 172,465
18,836 2020 26,995
HGB 256a 135,128 2020 118,642
Methusalem Trust e.V.
2021 30 Institut der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V.
1DW RH FAB 1.021 2021
12 31 RH FAB 1.021
2021 12 31 2020 12 31
1.87 2.30
1.35 1.60
2.00 1.30
3.25 3.25
2.75 1.00

RT2005G Heubeck

2010
2018
2007 RV-
Altersgrenzenanpassungsgesetz RVAGANpG
2021 12 31 2020 12 31
188,520 176,284
196,275 178,920
245,371 208,589
EGHGB
67 2,878 3,837
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EGHGB 67 2021 12 31
258,552 10
20,010
HKAS 19 HGB
1.87 HKAS 19 0.90
HGB HKAS 0.97
1AS
HGB 1.87 IAS 19
0.90 HGB IAS 0.97
27,781 2020 25,813
11,785 2020 13,841 15,996 2020
11,972
324,211 2020 329,135
226,910 2020 191,245
47,073 2020 80,424
Methusalem Trust e.V.
2021 12 31 2020 12 31

14,437 19,521

15,304 19,824

15,304 19,824

307,838 2020 307,838 49,901 2020
49,901

257,937 2020 257,937
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9,256 2020 4,665
APV
Einflhrungsgesetz zum Handelsgesetzbuch
AVK APV
2015
2015
SE
2017
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2014 12 31
BaFin

AVK

e.V. APV 2014 12 31
Gesetz zur Verbesserung der betrieblichen
APV
2021 12 31
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2015
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SE
2021 12 31 2020 12 31
166,175 146,379
EGHGB 67 0 0
SE 166,175 146,379
2006 WaG
2021 SE 2006
WaG
HGB 268
2021 12 31 2020 12 31
8,070 2,599
0 0
8,070 2,599
2021
3,214,417 2020 2,560,105 3,162,076
2020 2,512,944 48,450 2020 27,057
3,147 2020 5,963
1,959,877 2020 1,500,663 1,165,431
2020 938,523 514,835 2020 337,279
62,885 2020 10,078
637,116 2020 693,069 375,661 2020
433,387 261,455 2020 259,682
63,166 2020 68,744 34,227 2020

31,360 MDS 31,269 2020 35,913
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90,957 2020 97,260 IT 40,967 2020
26,458 25,686 2020 25,480
7,350 2020 28,819
51,400 2020 34,991
22,087 2020 22,890
25,993 2020
9,917 3,320
2020 2,184
121,620 2020 129,519 38,826 2020 67,897
31,110 2020 23,839
2,568 2020 3,089 19,982
2020 3,856
18,333 2020 23,146
CBP 959
2020 959
HGB 246
2021
-9,027 -1,263
10,584 1,391
12,374 0
-525 -128
13,406 0
13,907 2020 10,619 148 2020 341
189,710 2020 145,489
2020

482,892 2020

257,058
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2021 2021 26
2021 26
2020
2020 2021
2021 10

2021
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2021 2021 26

2021
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2021 1,608 2020 5,269
1,977 2020 1,310
2020 872 2020 148
2021 54 2020 59
SE
189,710 2020 145,489
2001 12 31 2000 12 31
354 914
14,818 14,221
EGHGB 67 0 0
14,464 13,307
2021 1,662 2020 1,682
2021 12 31 1,668 2020 1,675
MD "
95
1,567
*) VD

48
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SE
SE
SE
SE
137,473 2020
90,506 2020 104,625
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2021 12 31

2021 12 31
107,031,467.02 80,538,770.13 100.0
46,565,218.65 26,871,392.61 100.0
32,865,440.21 46,997.65 50.0

)

37,680,656.19 13,940,349.62 100.0
31,057,464.89 10,797,858.88 100.0
10,990,348.84 8,111,312.45 100.0
2,045,306.36 -1,966.18 100.0
2,496,536.17 143,585.91 50.0
1,250,415.14 85,144.32 50.0
AGl 608,110.27 18,114.67 100.0
73,183,871.49 6,070,473.70 6.7

2021 12 31
6,054,397.33 -3,498,530.86 100
644,226.52 -308,746.38 100
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Allianz Global Investors GmbH

Anhang

Zum Jahresabschiuss
per 31. Dezember 2021

1. Einleitung

Die Gesellschaft ist eing OGAW- und AlF-Kapitalverwaltungsgeselischaft im Sinne des § 1 Abs. 15
und 16 1. V. m. § 17 Abs. 2 Nr. 1 des Kapitalanlagegeseizbuches (KAGB). Der Jahresabschluss wur-
de nach den allgemeinen und den fur Kreditinstitute geltenden Vorschriften des HGE in der Fassung
vom 10, August 2021, den einschidgigen Vorschriften des GmbH-Gesetz (GmbHG), des Kreditwea-
sengesetzes (KWGE) und der Verordnung uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanz-
dienstleistungsinstitute (RechkredV) in der Fassung vom 17. Juli 2015 erstelit.

Die Allianz Global Investors GmbH hat ihren Sitz in Frankfurt am Main und ist singetragen in das
Handelsregister beim Amtsgericht Frankfurt am Main (Reg. Nr. HRE 9340).

2, Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsiize

Forderungen an Kreditinstitute
Diesa Posten sind mit ihrem Nominakwert angesetzt.

Forderungen an Kunden
Forderungen wearden zum Nennwert angesetzt.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Die Wertpapiere des Anlagevermagens sind dem Zugriff der Glaubiger entzogen und dienen aus-
schliefilich der Edlllung der Schulden aus Altersversorgungsverpflichtungen. Sie werden gemat
5§ 253 Abs. 1 Satz 4 HGE mit ihrem beizulegenden Zeitwer bewertet und sind in Verbindung mit
§ 246 Abs. 2 Satz 2 HGB vollstandig mit den Schulden verrechngt.

Die Bewerlung der nicht festverzinslichen Wertpapiere, die dem Umlaufvermédgen zugeordnet sind,
erfolgt gemak § 253 Abs. 1, 4 und 5 HGE mit den Anschaffungskosten, bezighungsweise dem nied-
rigeren Borsen- oder Marktwert am Bilanzstichtag.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen
Beteiligungen und Anieile an verbundenen Unternehmen warden dem Anlagevermogen zugeordnet
und unter Anwendung des gemilderten Niederstweriprinzips mit den Anschaffungskosten angeseizt.

Immaterielle Anlagewerte

Die immateriellen Anlagewerte werden mit den Anschaffungskosten, vermindert um planmallige Ab-
schraibungen entsprachend der betriebsgawdhnlichen Mutzungsdauer, angesatzt, Die Abschraibun-
gen erfolgen lingar. Selbstgeschaffens immateriglle Anlagewerte werden nicht aktiviert,

Sachanlagen

Die Sachanlagen werden zu Anschaffungshkosten, vermindert um planmaiige Abschreibungen, an-
gesalzt. Die Vermdgensgegenstande des Sachanlagevermogens werden nach Malgabe der vo-
raussichilichen MWutzungsdauer linear abgeschrieben. Geringwertige Anlageguter bis zu einem
Netto-Einzelwert van ELR 800, sind grundsatziich im Jahr des Zugangs vall abgeschreben bew, als
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Aufwand erfasst worden; ihr sofertiger Abgang wurde unterstelll. Ausgenommen hiervon ist Mobiliar
an verschiedenen Standorten der Gesellschaft. Dieses wurde vollstandig aktiviert und wird in der
Regel dber eine Laufzeit von 13 Jahren abgeschrieben, Die Mietereinbauten an verschiedenen
Standorten der Geselischafl wurden aufgrund einer Konzemworgabe in der sonstigen betrieblichen
Geschaftsausstattung ausgewiesen.

Sonstige Vermbgensgegenstinde
Sonsbge Vermdgensgegenstande werden zum jeweiligen Nennwert angesetzt.

Rechnungsabgrenzungsposten
Rechnungsabgrenzungsposten betreffen auf der Aktivseite Ausgaben vor dem 31.12.2021, die je-
daoch Aufwand fir eine bestimmte Zeit nach diesem Zeitpunkt darstellen.

Rechnungsabgranzungsposten betreffen auf der Passiveeite Einnahmen vor dem 31.12.2021, die
jedoch Ertrag fur eine bestimmte Zeit nach diesem Zeitpunkt darstellen.

Rechnungsabgrenzungsposten sind mit dem jeweailigen Nennwerl angeseizl.

Verbindlichkeitan
Diesa Posten werden mit ihren Erffdllungsbefragen angesetzt.

Vermégen zur Erfillung von Schulden aus Altersversorgungsverpflichtungen
Das Vermagen wird gemal § 253 Abs. 1 HGE mit dem beizulegenden Zeitwert angesetzt und in
Verbindung mit § 246 Abs. 2 HGE mit den Schulden verrachnat.

Sofern die Schulden den beizulegenden Zeitwert Gbersteigen, wird der Ghersteigende Betrag unter
dem Posien Rickstellungen ausgewiesen. Ubersteigt der beizulegende Zeitwant den Befrag der
Schulden, so wird der Obersteigende Betrag unter dem Posten Aktiver Unterschiedsbetrag aus der
Vermagensrechnung ausgewesen.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethode das aktiven Unterschiedsbetrags entspricht denenigen,
die im Abschnitt Ruckstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichiungen und sonstige Ruckstel-
lungen beschrieben ist.

Rickstellungen

Die Pensionsrickstellungen sind nach versicherungsmathematischen Grundsétzen berechnet. Der
aus der Erstanwendung des Bilanzrechismodemisierungsgesetzes im Jahr 2010 resultierende Um-
stellungsaufwand wurde bereits in der Vergangenheit voll als aullerordentlichen Aufwand erfasst.
Dieser resultiert aus Pensionszusagen, die zentral bei der Allianz SE bilanziert werden. Fir alle bei
der Allianz Global Investors GmbH bilanzieren Pensionen wird der Umstellungsaufwand weiter auf
15 Jahre verteilt.

Rickstellungen fur Pensionsverpflichtungen, die die Mitarbeiter! der Hongkaong Branch betreffen,
werden nach versicherungsmathematischen Grundsétzen unter Berlcksichtigung der aktuelien
Hong Kong Sterbetafel 2020 ermittelt, Dabei wird ein Gehaltstrend von 2,00 % fur Folgejahre be-
rucksichtigt. Fir die Diskontierung dieser RGckstellungen wurde der von der Deutschen Bundesbank
nach Maligabe der RockAbzins\ verdffentiichte Zinssatz von 1,87 % bei einer durchschnittlichen
Laufzeit von 12,6 Jahren herangezogen.

Rickstellungen fir Pensionsverpflichtungen, die die Mitarbeiter der France Branch betreffen, wer-
den nach versicherungsmathematischen Grundsédtzen unter Barlicksichtigung der aktuellen franzo-
sischen Sterbetafeln TGHFOS und THIF 00-02 ermittelt. Dabei wird ein Gehaltstrend von 3,00 % fir

' Im Falgenden umfasst Mitarbeltes” alle Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter sowie Geschaftsfuhres alle Ge-
schaftsfilhrarinnen und Geschafsiiihrar.
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Folgejahre berbcksichiigh. Fur die Diskontierung dieser Rickstelungen wurde der von der Deut-
schen Bundesbank nach Malkgabe der Rucksteflungsabzinsungsverordnung (RickAbzins\') verif-
fentlichte Zinssatz von 1,87 % bei einer durchschnittlichen Laufzeit von 15 Jahren herangezogen,

Die Rickstellungen fir Mitarbeiterjubilaen, Altersteilzeit und Varruhestandsieistungen werden eben-
falls nach versicherungsmathematischen Grundsatzen ermittalt und in voller Hohe passiviern,

Laut § 253 HGE sind Rickstallungen for Altersversorgungsverpflichtungen mit dem durchschnitili-
chen Markizinssatz aus den vergangenen zehn Geschafisjahren und fir sonstige Personalverpflich-
tungen aus den vergangenen sieben Geschafisjahren abzuzinsen. § 253 Absatz 6 Satz 2 HGE be-
sagl, dass ein positiver Unterschiedsbetrag, der sich aus der Bewertung der Altersversorgungsver-
pflichtungen mit dem siebenjahrigen Durchschnittszins gegeniber der Bewertung mit dem zehnjah-
rgen Durchschnittszing ergibt, einer Ausschittungsspere unterliegh. Diese Ausschittungssperre
fuhrt micht zu einer Abfahrungssperre, wenn ein Ergebnisabfihrungsvertrag vorliegt,

Bei der Ermitilung des Diskonbierungszinssatzes nimmt die Geselischaft die Vereinfachungsrege-
lung gemal § 253 Absatz 2 Satz 2 HGE (Restlaufzeil von 15 Jahren) in Anspruch, wobei wie im
Vorjahr ein zum Bilanzstichtag prognostizierer Zinssatz zugrunde gelegt wurde.

Der Effekt aus einer Anderung des Diskontierungszinssatzes wird im Zinsergebnis ausgewiasen.

Alle Rickstellungen mit einer Laufzeit groder als ein Jahr werden mit einem der Restlaufzeit ent-
sprechenden Zinssatz, der von der Bundesbank verdffentlicht wird, abgezinst.

Rickstellungen warden nach verninftiger kaufmannischer Baureailung mit dem notwandigen Erfil-
lungsbetrag angeseizt.

Wihrungsumrechnung

Auf fremde Wahmung lautende Vermigensgegenstande und Verbindlichkeiten werden zum Devisen-
kassamittelkurs am Abschiussstichtag in Euro umgerechnet, Durch diese Umbewertung konnen bej
solchen Vermigensgegenstanden und Verbindlichkeiten, deren Restlaufzeil ein Jahr oder weniger
betragt, die Anschaffungs- oder Herstellungskostan Gberschritten werden (§ 2568a HGB).

Errage und Aufwendungen werden mit dem jeweiligen Tages-Devisenkurs umgerechnet und in die
Gewinn- und Verlustrechnung Gbernommen, Bei einer Restlaufzeit von mebr als einam Jahr kammt
das strenge Miederstwartprinzip zur Anwendung.

Bewertungseinheiten
Die Gesellschaft hat im abgelaufenan Geschaftsjahr von dem Wahirecht Gebrauch gemacht, Be-
wertungseinheiten gemat § 254 HGE zu bilden,

Im Rahmen der Bilanzierung der Bewerntungseinheiten wird die sogenannte Einfrierungsmethode
angewandt, bei der dig sich ausgleichenden Wertanderungen der betroffenen Geschéfte nicht in der
Gewinn- und Yerlustrechnung erfasst werden. Ausgedbt wird das Wahirecht fir Derivatepositionen,
bei denen die Allianz SE als konzemninterne Clearingstelle fungiert und konzerintern abgeschios-
sene Transakhionen durch exakt gegenlaufige Positionen glatistelt. Die zusammengehdrgen FPosi-
tionen werden jeweils zu Micro-Hedges zusammengefasst, deren gegenldufige Wertanderungen
sich vollstdndig ausgleichen,
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3. Erlauterungen zur Bilanz
Aktiva

Barreserve
Der Posten enthall einen Kassenbestand in Hohe von TEUR 0,0 (. V.: TEUR 0,1).

Forderungen an Kreditinstitute
Die Forderungen an Kreditinstitute bestehen in Hahe von TEUR 101 418 (i. V.. TEUR 149,313} und
sind taglich fallig. Forderungen an Kreditinstitute bestehen in HGhe von TEUR 75489 (i V.
TEUR 71.240) in Fremdwahrung.

Forderungen an Kunden

Die Forderungen an Kunden in Hihe von TEUR 96.153 (i. V.: TEUR 141.601) resultieren haupt-
séchlich aus der Bestandsvergltung und Portfolioverwaltung und gliedem sich in Forderungen ge-
gendber Dritten in Hahe von TEUR 48,648 (i. V.. TEUR 94.850) und Forderungen an verbundene
Unternehmen in Hohe von TEUR 46,5035 (i, V.. TEUR 46.751).

In Fremdwahrung lautende Forderungen an Kunden in Hohe von TEUR 22.891 (i, V.: TEUR 54.087)
wardan am Bilanzstichtag gemat § 256a HGE in Euro umgerachnat. Wie im Vaorjahr haben alle
Forderungen eine Restlaufzeit bis 3 Monate.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Die Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapiere in Hihe von TEUR 42992 (i V..
TEUR 36.847) beinhalten im Wasentlichen bilanziene Vermbgenswerte aus dem Deferral Into
Funds-Programm in Hohe von TEUR 38.686 (1. V.. TEUR 34.175). Der Gesamitbetrag betrifft in HGhe
von TEUR 42.992 (i. V.: TEUR 38.847) nicht offentlich gehandelte Investmentfonds in Hohe von
TEUR 1.701 {i. V. TEUR 330) sowie &ffentlich gehandeite Investmentfonds in Hohe von
TEUR 41.281 (i. V.. TEUR 36.517), die von Gesellschaften der Allianz Global Investors-Gruppe auf-
gelegt worden gind,

Daruber hinaus werden im Rahmen des Contractual Trust Arrangement (CTA) TEUR 46813 (i V.
TEUR 37.920) Fondsanteile gehalten, die der Absicherung weiterer Pensionsvarpflichtungen und
der Arbeitszeitkontenmodelle (Allianz Wertkonto und Allianz Werthontenmoedell) dienen und mit den
Schulden aus Altersvorsorgeverpflichiungen verrechnet werden. Sie sind dem Anlagevermigen zu-
geardnet, Dabei handell es sich um TEUR 49884 (Zeitwert) (i, V.. TEUR 37.920) offentlich gehan-
dalte Investmentionds. Die fortgefihrten Anschaffungskosten der verrechneten Wertpapiere batra-
gen TEUR 41.054 {i. V.- TEUR 35.274).

Alle anderen Wertpapiere sind dem Umlaufvermégen zugeardnat.
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Die Abgange bei den Immaterielien Anlagewerten resultieren aus nicht mehr genutzten Produk-
ten/Software in H8he von TEUR 281 {i. V.: TEUR 208). Weiterhin ist nicht mehr genutzte Blro- und
Geschaftsausstattung in Hahe von TEUR 1.764 ({i. V.: TEUR 5.587) abgegangen.

Im Geschaftsjahr 2021 wurden geringwertige Wirischaftsgiter bis EUR 800 aufwandswirksam er-
fasst. Hiervan ausgenommen ist das Maobiliar an verschiedenen Standorten der Gesellschaft. Diesas
wurde vollstandig aktiviert und wird Ober eine Laufzeit von 13 Jahren abgeschrieben, Im Vorahr
wurden aulerplanmaiige Abschreibungen gema § 277 Abs, 3 HGE in Héhe von TEUR 3.385 we-
gen Aufgabe des Biro-Standartes Sion Hall in Lendon vorgenommen,

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

Der Posten Anleile an verbundenen Untermehmen bestehen im Wesentlichen aus den Beteiligungs-
buchwerten an der Allianz Global Investors Asia Pacific Ltd, in Hhe von TEUR 24 835 (i. V.- TEUR
24,835), der Allianz Global Investors Singapore Lid. von TEUR 17,908 (i. V.: TEUR 17.908), der
Alianz Global Investors Taiwan Lid, in Héhe von TEUR 15.277 (i. V.. TEUR 15.277) sowie der Alli-
anz Global Investors Japan Co. Lid. in Hahe von TEUR 6.524 (i. V.: TEUR 6.529).

Der Posten Beteiligungen in Héhe von TEUR 13.848 (iL V.. TEUR 13.612) besteht im Wesentlichen
aus dem Beteiligungsbuchwert an der Dealis Fund Operations GmbH i L in Héhe von TEUR 9.099
{1 V.. TEUR 9.088), Die Dealis Fund Operations GmbH i. L. befindet sich seit dem 1. Januar 2017
in Liquidation. Weitera TEUR 4.289 enffallen auf die Meiji Yasuda Assel Management Co. Ltd. (i. V.:
TEUR 4.288).

Aufstellung des Anteilsbesitzes
Die Angaben gemaft § 285 Nr. 11 HGB sind in der Anlage zum Anhang dargestelit und werden im
elektronischen Bundesanzeiger vertffentlicht

Sonstige Vermagensgegenstinde

(inklusive Forderungen gegen verbundene Unternehmen)

In den sonstigen Vermagensgegenstanden von TEUR 1.230.613 (i. V.: TEUR B831.875) sind Forde-
rungen gegenlber den verwalleten Sondervermdgen aus der Verwaltungsvergltung in Hohe von
TEUR 310.714 (i. V. TEUR 253.242) sowie ubrige sonstige Forderungen und Vermdgensgegen-
sténde in Hohe von TEUR 919,898 (i, V.- TEUR 578.228) enthalten, daruntar Ferderungen gegen
Konzermngesellschaften in Hohe von TEUR 792.848 (i. V.: TEUR 400.884). In den sonstigen Forde-
rungen sind Forderungen in Hohe von TEUR 585778 (i. V.. TEUR 387 .270), die aus der Teiinahme
am konzernintemen Cash Pool resultieren, sowie Forderungen gegendber dem Finanzamt in Hohe
von TEUR 39.740 (i. V.: TEUR 43.694) enihalten.

Wie im Vorjahr sind alle anderen Forderungen kurzfristig. Am Bilanzstichtag bestehen Forderungen
in Framdwihrung in Hohe von TEUR 88.766 (i. V.: TEUR 464 202). Es bastehen Forderungen ge-
geniber dem Gesallschafter in Hohe von TEUR 152 (i, V.. TEUR 0).

Zudem werden Anlagen in zwei Rlickdeckungsversicherungen getatigt Die Werlentwicklung be-
stimmt die Héhe der Pensionszusage, Die Ruckdeckungsversicherungen werden jedoch nicht an
die Versorgungsberechligten verpfandet und dirfen demnach nicht mit der Verpflichtung saldiert
werden.

Derivative Finanzinstrumente

Die zur Absicherung der aktienbasierten Vergitungsplane (Allianz-Equity-Incentive-Flane) erworbe-
nen Optionsrechte werden mit den entsprechenden Grundgeschéften als Bewartungseinheit zusam-
mengefasst, soweit ain unmittelbarer Sicherungszusammenhang besteht. Der Ausweis der Grund-
geschafte erfolgt unter den sonstigen Ruckstellungen und der Ausweis der Sicherungsgeschafte
unter den sonstigen Vermbgensgegenstdnden, Flr die gebildeten Bewertungseinheiten kommt ein
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Micro-Hedge zum Ansatz, um Preisdnderungsnsiken aufgrund von Marktpreisschwankungen voll-
standig auszuschiieten. Die Wirksamkeit der Bewertungseinheiten uber die aktienbasierten Vergi-
tungspline wird prospektiv und retrospektiv durch die Ubereinstimmung der Bedingungen, Parame-
ter und Risiken (= critical term match-Methode) nachgewiasen.

Zum Bilanzstichtag umfassen die einbezogenen Grundgeschafte, bestehend aus voraussichtiich zu-
kinftig auszugleichenden Leistungen, &in Volumen von TEUR 1.086 (i. V.. TEUR 1.824). Mit den
Bewertungseinhaten werden Risiken in Form von Wertédnderungen in Hohe von TEUR 334 (i, V.
TEUR 510) abgesichert. Die Bilanzierung der Bewertungseinheiten arfolgt nach der Einfrierungsme-
thode.

Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermégensverrechnung

Es wird ein aktiver Unterschiedsbetrag in Hhe von TEUR 598 (i. V.. TEUR 288) aus der Verms-
gensverrechnung der Zeitwerte (ber den Erflllungsbetrag der Schulden ausgewiesen. Im Berichis-
jahr befrifit der Saldo ausschliefilich die Betriebsstatte Hong Kong.

Der Gesamtbetrag der bei der Allianz Global Investors GmbH Hongkong Branch gebildeten Pensi-
ansricksiellungen betragt TEUR 2,331 (i, V.. TEUR 1.573). Demgegeniber stehen Vermdgensge-
genstinde aus der Rickdeckung der Pensionsverpflichtungen in HShe von TEUR 2.874
{i. V.. TEUR 2.441).

Passiva

Sonstige Verbindlichkeiten

(inklusive Verbindlichkeiten gegendber verbundenan Unternehmen)

Unter den sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 203.073 {i. V.: TEUR 614.692) werden im
Wesentlichen Verpflichtungen gegeniber anderan Konzerneinheiten in Hohe von TEUR 704,888
{i. V.: TEUR 406.486) ausgewiesan, davon gegeniber der alleinigen Gesellschafterin in Héhe von
TEUR 289.851 (i. V.. TEUR 172.465). Weiterhin bestehen Verbindlichkeiten aus Steuemn in Héhe
von TEUR 18,836 (i V.: TELIR 26.995),

Sonstige Verbindlichkeiten in Fremdwahrung werden gemal § 256a HGE umgerechnet und beste-
hen in Hahe von TEUR 135,128 (i, V. TEUR 118.642). Die rastichen Verbindlichketan sind wig im
Vorjahr kurzfristig.

Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Die Gesellschaft hat Pensionszusagen erteilt, fur die Pensionsrockstellungen gebildet warden. Ein
Teil der Pensionszusagen ist im Rahmen eines Contractual Trust Arrangements” (Methusalem
Trust e. V.) abgesichert, Dieses Treuhandvermagen stellt saldierungspflichtiges Deckungsvermdgen
dar, wobei als beizulegender Zeibwert der Aktnewert bzw. der Markiwert zugrunde gelegt wird.

Der Erfillungsbetrag wird auf Basis der Projected Unit Credit-Methode (dies bezeichnet ein Anwart-
schaftsbarwertverfahren bezogen auf den erdienten Teil) ermittelt bzw. als Barwerl der erworbenen
Anwartschaft ausgewiesen, Sofern es sich um wertpapiergebundens Zusagen handelt, wird der Zeit-
wert der verrechnaten Vermogensgeoenstande angesalzt.

Das Institut der Wirtschaftsprifer in Deutschland e V. (IDW) hat am 30.04.2021 den RH FAB 1.021
zur handefsrechtlichen Bewertung von Ruckstellungen fur Altersversorgungsverpllichtungen aus
ruckgedeckien Direktzusagen verabschiedel. Die Gesellschaft hat sich entschieden, den RH FAB
1021 zum 31.12.2021 noch nicht anzuwenden.
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31,12.2021 31.12.2020
in %o in %
Diskontierungszinssatz {10-hriger Durchschnitt) *: 1,87 2,30
Diskentierungszinssalz {7-jahriger Durchschnsi) *: 1,35 1,60
Rententrend: 2,00 1,30
Gehaltstrend inkl. durchschnittichen Kamieretrends: 325 | 325

Abweichend hiervon wird bei einem Teil der Pensionszusagen die garantierie Rentendynamik von
1,00 % p. a. zugrunde gelegt.

Als biometrische Rechnungsgrundlagen finden die Heubeck-Richitafein RT2005G, die beziglich der
Sterblichkeit, Invalidisierung und Fluktuation an die untemahmensspazifischen Verhalinisse ange-
passt wurden, Anwendung. Die unternehmensspezifischen Anpassungen wurden im Jahr 2010 ein-
gefuhrt und im Jahr 2018 Gberprift und neu festgelegt.

Als Pensionierungsalter wird die veriraglich vorgasehane bzw. die sich nach dem RV-Altersgren-
zenanpassungsgesetz 2007 ergebende Altersgrenze angesetzt

31.12.2021 31.12.2020
TEUR TEUR
Anschaffungskosten der verrechnaten Vermidgensgeganstinde 188.520 176.284
Beizulegender Zeibwert der verrechneten Vermdgensgegenstande 196.275 178.920
Erillungsbetrag der verrechneten Schuldan 245,371 208.589
Micht ausgewiesener Rickstellungsbetrag gemat A, 67 Abs, 2 EGHGB 2878 3.837

Der mit dem 7-jdhrigen Durchschnitiszins zum 31. Dezember 2021 ermittelte Edillungsbetrag der
verrechneten Schulden betragt TEUR 258.552, Der Unterschiedsbelrag zwischen dem mit dem
10-iahrigen Durchschnittszing sowie dem mit dem 7-jahrigen Durchschnittszins ermittelten Erfil-
lungsbetrag betrégt TEUR 20,010,

Die Allianz Global Investors GmbH Hongkong Branch hat Rickstellungen fiur Pensionen und ahnli-
che Verpflichiungen gebildet, Diese wurden unter analoger Anwendung von HKAS 19 (Hong Kong
Accounting Standard) bewertet. Zur Ermittiung der abgezinsten Rickstellung nach HGB (Diskontie-
rungszinssatz 1,87 %) wurde die nach HKAS 18 ermittelte Ruckstellung (Diskentigrungszinssatz:
0,90 %) mit dem Differenzzinssatz zwischen HGE und HKAS (0,97 %) in einem zweiten Schritt ab-
gezinst.

Die Allianz Global Investors GmbH France Branch hat Rickstellungen flir Pensionen und 8hnliche
Verpflichtungen gemah 1AS (International Accounting Standard) beweriet. Zur Ermittiung der abge-
zinstan Ruckstellung nach HGB (Diskontierungszinssatz 1,87 %) wurde die nach |AS 19 ermittelte
Rickstellung (Diskontisrungszinssatz: 0,90 %) mit dem Differenzzinssatz zwischen HGB und 1AS
(0,897 %) in einem zweiten Schritt abgazinst,

Steuerriickstellungen

Die Steuerrickstellungen in Hohe von TEUR 27.781 (i. V.: TEUR 25.813) beinhalten Rickstellungan
in Hohe von TEUR 11.785 (1. V.. TEUR 13.841) fir lokale Steuern der auslandischen Belriebsstatten
und sonstige Steverriickstellungen in Hohe von TEUR 15.996 (i, V.: TEUR 11.872).

Andere Rickstellungen

In den anderen Ruckstellungen in Hehe von TEUR 324211 (i V. TEUR 329.135) sind im Wesenl-
lichen TEUR 226.910 (i. V.. TEUR 191.245) fur Personalaufwendungen u. a. fur Gratifikationen,
Tantiemen, Long Term Incentive Plan, Abfindungen und nicht genommene Urlaubsanspriiche ent-
halten, ferner aus personal- und sachbezogener Restrukiurierung aus dem Projekt EOS TEUR
47073 (. V.. TEUR 80.424).
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Die Gesellschaft hat Verpflichtungen aus Jubildumsgaben, einem Wertkontenmodell und Altersteil-
zeit- beziehungsweise Vorruhestandsvertrigen, die unter den Sonstigen Riickstellungen ausgewie-
sen werden. Das im Methusalem Trust e V. fir das Allersteilzeit-Sicherungsguthaben und das Wert-
kontenmodell reservierte Vermagen stellt saldierungspflichtiges Deckungsvermagen dar, wobei als
beizulegender Zeitwert der Aktivwert beziehungsweise der Markbwert zugrunde gelegt wird,

Die Bewertung dieser Verpflichtungen erfolgt im Wesentlichen analog zu den Pensicnszusagen und
auf Basis der gleichen Rechnungsannahmen (mit Ausnahme des Rechnungszinses),

31.12.2021 31.12.2020
TEUR TEUR
Anschaffungskosten der verrechneten Vermagensgegeansiande 14 437 18521
Beirulagandar Zeitwerl dar varrechnaten YVermbgensgegenstandas 15.304 19.824
Erfillungsbetrag der verrechnaten Schulden 15.304 19.824

Eigenkapital

Das Eigenkapital der Gesellschaft betrégt TEUR: 307.838 (i. V.. TEUR 307.838). Das Stammkapital
in Hihe von TEUR 48.801 (i V.: TEUR 48.801) ist in voller HGhe eingezahit und wird zu 100 % von
der Alllanz Asset Management GmbH gehalten,

Die Kapitalricklage betragt TEUR 257 937 (1. V.. TEUR 257.937).

Latente Steuern
Aufgrund der mittelbaren steuerlichen Organschaft mit der Allianz SE als Organtrégerin werden
grundsatzlich keine latenten Steuern in der Gesellschaft ausgewiesen.

Art und Héhe der Verbindlichkeiten unter demn Bilanzstrich
a) Pensionszusagen

Haftungsverhaltmsse bastehen im Rahmen der betrieblichen Altersversargung. Grundlage der be-
trieblichen Alersversorgung flr die Mitarbeiter der deutschen Allianz-Gesellschaften, die bis zum
31. Dezember 2014 eingetreten sind, ist in der Regel die Mitghedschaft in der Allianz Versergungs-
kasse YvaG (AVEK), dia als rechilich selbstandige und regulierte Pensionskasse der Aufsicht der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht unteriegt. Die Leistungen der AVK werden nach
dem Einmalbetragssystem Uber Zuwendungen der Trégergesellschaften an die Kasse durch Ge-
haltsumwandiung finanziert,

Zu den Tragergeselischaften gehort neben der Allianz SE, der Allianz Deutschland AG, der Allianz
Versicherungs-AG und der Allianz Labensversicherungs-AG unter anderem auch die Geselischaft.
Die Gesallschaft ist verpfiichtet, anteilige Verwaltungskosten der AV zu tragen und entsprechend
den Rechisgrundlagen gegebenenfalls Zuschisse zu |eisten, Auflerdem leisten die Tragergesell-
schaften fir bis zum 31. Dezember 2014 eingetretens Mitarbeiter Zuwendungen an den Allianz Pen-
sionsverain e V. (APY).

Aufgrund des stark gesunkenen Diskontierungszinssatzes und weil die Anpassungsverpflichtung
nach §16 BetrAVE im Alttarif des APV nicht ruckgedeckt ist, 1st zum 31,12 2021 das Deckungsver-
meégen des APV geringer als die Versorgungsverpflichtungen. Der Fehlbetrag zum 31.12.2021 be-
tragt TELUR 9.256 (i.V. TEUR 4. 665).

Die Gesellschaft macht von dem Wahlrecht nach Artikel 28 Abs. 1 Satz 2 EGHGB Gebrauch, hier-

fur keine Ricksiellung for ungewisse Verbindlichkeiten zu bilden, da die gesetzlich vorgeschrie-
bene Anpassung der Renten an den Verbraucherpreisindex durch zusdtzliche Beitrage an den
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APV finanziert wird. Sowohl die AVK als auch der APV wurden fir Neueintritte ab dem 1. Januar
2015 geschlossen.

Fir Meueintritte ab 1. Januar 2015 wurde die beftriebliche Altersversorgung einheitlich neu geregelt.
Die Gesellschaft leistet fiir Meusintritte ab dem 1. Januar 2015 sinen menatlichen Beitrag in eine
Direktversicherung bei der Alllanz Lebensversicherungs-AG, welcher im Rahmen der Entgelium-
wandlung vom Mitarbeiter finanzien wird. Aulierdem wird monatlich ein Arbeitgeberbeitrag im Rah-
men einer Direkizusage gewahrt

Die Allianz SE hat durch Schuldbeitritt die gesamtschuldnerische Haftung fir einen Teil der Pensi-
onszusagen der Gesallschaft Gbernommen. Diese erstatiet die Kosten; dig Allianz SE hat die Erfal-
lung Gbermommen. Daher werden diese Pensionsverpflichtungen bei der Allianz SE und nicht bei
der Gesellschaft bilanziert.

Wit Wirkung zum 1. Januar 2017 erstatten die Gesellschaften fiir ihre Angestellien lediglich noch die
Dienstzeitaufwande, Fir die Risiken aus Zins, Inflation und Biometrie erfolgt keine Erstattung mehr.

Die gesamtschuldnerische Haftung der Gesellschaft aus diesen Pensionszusagen sowie die diesen
Haftungsverbindlichkeiten gegenluberstehenden Rickgriffsforderungen an die Alllanz SE betragen:

31.12.2021 31.12.2020 |
TEUR . TEUR
Erfillungsbetrag der verrechneten Schulden 166,175 146379
Micht ausgawiesenar Rickstelungsbetrag gemal A, 67 Abs, 2 EG- |
HGE 1] | 0
Gesamischuldnerische Haflung bew. Ribckorifisforderung gegenibar | |
ey Allianz SE 166.175 146.379

by Umstellung des Finanzierungsverfahrens des Pensions-Sicherungs-Yereins VvaG im
Jahr 2006

Mit der Zahlung der letzten Rate durch die Allianz SE im Marz 2021 ist die Umstellung des Finan-
Zierungsverfahrens des Pensions-Sicherungs-Vereins Wvai aus dem Jahr 2006 abgeschlossen.
Damit entfallt auch die gesamischuldnerische Haftung,

Ausschiittungssperre
Zum Geschaftsjahresende sind folgende Betrage gemalk § 268 Abs. 8 HGB abfuhrungsgesperrt:
31.12.2021 31.12.2020

o i o TEUR TEUR
Ertrag aus der Bewertung des Deckungsvermagens der Allersversonpung
zum beizulagenden Zaitwert aberhalb der Anschafungskosten 8.070 2.588
Uberhang cder aktiven latenten Stewern Ober die passiven latenten
Steuerm 1] 0
Sumime 8.070 2.599

Der genannta Betrag ist im Geschaftsjahr 2021 in vollem Umfang durch frel zur Verfugung stehende
Eigenkapitalteile gedeckt und damit nicht abfiihrungsgesperr.

10
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4. Erliuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Provisionsertrage in Hohe von TEUR 3.214.417 (i, V.: TEUR 2.560,105) werden im Wesentli-
chen durch Verwallungsvergitungen in Héhe von TEUR 3162076 (i. V.: TEUR 2.512.944), Ausga-
beaufgeld in Hohe von TEUR 48450 {i. V.. TEUR 27.057) und Dienstleistungen fur Orilte in HGhe
won TEUR 3.147 (i. V.: TEUR 5.963) gepragt.

Die Provisionsaufwendungen in Hohe von TEUR 1.959.877 (i V.. TEUR 1.500.663) entfallen im
Wesantlichen auf haltezeitabhangige ‘Vergitungen in Hohe won TEUR 1.165431
(i. V.. TEUR 938.523), Sub-Advisory und Management Fees in Hohe won TEUR 514,835
{i. V.: TEUR 337.279) sowie Vermittlergebihren in Héhe von TEUR 62,885 (i. V.: TEUR 10.078).

Die aligemeinen Verwaltungsaufwendungen in Hohe von TEUR 637116 (i. V.: TEUR 693.089) ent-
fallen in Hohe von TEUR 375.661 (i. V.. TEUR 433.387) aul Personalaufwendungen, Weiterhin ent-
fallen TEUR 261.455 (i. V.: TEUR 259.682) auf andera Verwaltungsaufwendungen und umfassen
im Weasentlichen Aufwendungen fur Dienstleistungen Dntter in Héhe wvon TEUR 83,166
{i. V.. TEUR 68.744), Miete fir Grundsticke und Gebaude in Hohe von TEUR 34227 (i V..
TEUR 31.380) sowie Kosten fir Market Data Services (MDS) in Hohe von TEUR 31.289 (i V.
TEUR 35.913).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in HGhe von TEUR 80.857 (i. V.. TEUR 97_260) werden
im Wesentlichen durch IT-Kosten in Hohe von TEUR 40,967 (i. V.. TEUR 26.458), Fremdwahrungs-
verlusten in Hohe von TEUR 25,686 (i. V.. TEUR 25.480) sowie konzernintarne Verrechnungen in
Hahe von TEUR 7.350 (i. V.: TEUR 28.819) gepragt.

Die Gesellschaft hat von ihren Tochtergesellschaften Dividendenertrage in Hohe von TEUR 51.400
(i V.. TEUR 34,991) verainnahmt, Diese resultieren aus der Allianz Global Investors Taiwan Lid, in
Héhe von TEUR 22.087 {i. V.: TEUR 22 890), der Allianz Global Investors Asia Pacific Lid. TEUR
25983 (i. V.. TEUR 2.917), sowie der Allianz Global Investors (Schwez) AG in Hohe von TEUR
3320 (. V. TEUR 2.184),

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Hohe von TEUR 121.620 (i V.. TEUR 128.519) resultieren im
Wesentlichen aus Ertrdgen aus konzeminternen Verrechnungen in Hohe von TEUR 38 826 (i V.
TEUR 6&7.897), Erragen aus Wechsselkursdifferenzen in Hohe von TEUR 31.110 (i V.
TEUR 23.839), aus Misteinnahmen inkl. Raumkostenallokationen in Hahe von TEUR 2568 (i V.:
TEUR 3.08%) sowie der Aufldsung von anderen Rlckstellungen in Hohe von TEUR 19.982 (i. V.:
TEUR 3.856). Weitere sonsfige betriebliche Erirége resultieren aus der Ausgleichszahlung durch die
Commerzbank AG in Hohe von TEUR 18.333 (i. V.: TEUR 23.146) aufgrund einer Vertriebsverein-
barung.

Der Posten Aulterordentiiche Aufwendungen beinhaltet den Umstellungsawfwand, fir den bei der
Gesellschaft bilanzierten Beitragsorientierten Pensionsverirag (BPY) in Hohe von TEUR 958 (i, V.:
TEUR 959).

R
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In der Gewinn- und Varlustrechnung sind folgende Verrechnungen ven Errdgan aus Vermtgansgea-
genstinden sowie Aufwendungen aus Schulden gemal § 246 Abs. 2 Satz 2 HGE enthalten:

Pensionen und ahnli- Sonstige Ver-

2021 che Verpflichiungen pilichtungen

. TEUR ___TEUR
Erfrag aus dem beizulegenden Zeitwert der verrechneten Ver-
migensgegenstande | -9.027 -1.283
Rechnerische Verzinsung des Erflllungsbelrages der verrech- |
neten Schulden 10.584 1.33
Effekt aus der Anderung des Diskontisrungszinssatzes fir den
Erflllungsbetrag . 12.374 0
Loufende Ertrige aus den verrechneten Vermdgensgeganstan-
den -525 -128
Netto-Betrag der verrechneten Ertriige und Aufwendungen | 13.408 ]

Des Weiteren sind in den Zinsaufwendungen in HEhe von TEUR 13.907 (i. V.. TEUR 10.618) Auf-
wendungen aus der Aufzinsung langfristiger Rickstelungen in Hohe ven TEUR 148 (i V.
TEUR 341) enthalten.

Im Ergebnis der Gesellschaft ist ein Aufwand fir Steuem vom Einkommen und vom Errag in Hohe
won TEUR 189710 (i. V.. TEUR 145.483) enthalten.

Die Gewinn- und Verlustrechnung weist fir 2021 ainen Aufwand aus Gewinnabfihrung in Hohe von
TEUR 482 892 {i. V.. TEUR 257.058) gegeniber der alleinigen Gesellschaftarin Allianz Asset Ma-
nagement GmbH aus.

5. Sonstige Angaben

Der Aufsichtsrat setzt sich wie folgt zusammen:

12

Tobias C. Pross — Allianz Global Investors Holdings GmbH, CED Allianz Global Investors,
Minchen (Vorsitzender) (seit 1. Januar 2021)

Giacomo Campora (stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender) — CEO of Allianz S.p.A,
Trieste/|talien

Stefan Baumjohann — Vorsitzender des Betriebsrats der Allianz Global Investors GmibH,
Frankfurt am Main (1. Mai 2021 bis 26. Juli 2021)

Klaus-Dieter Herberg — Allianz Global Investors GmbH, Allianz Metworks Germany, Frank-
furt am Main (seit 26. Juli 2021)

Prof. Dr. Michaeal Huther — Direktor und Mitglied des Prasidiums, Institut der
deutschen Wirtschaft, Wiesbaden

Isaline Marcel - Geschéftsfihrer der Allianz Asset Management GmbH, Minchen

David Mewman — Allianz Global Investars GmbH, UK Branch, CIO Glabal High Yield, Lon-
don

Redwan Talbi - Allianz Global Investors GmbH, Senior Portfolio Manager, Minchen
(04, Mai 2020 bis 1. Mai 2021)
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Die Geschiftsfiilhrung besteht aus:

= Alexandra Auer (\Vorsitzende), Global Chief Cperating Officer, Munchen

= Ingo Mainert, Chief Investment Officer Multi Asset Europa, Bad Homburg v. d. Hohe

= Ludovic Lombard (seit 1. Oktober 2021}, Global Head of Risk, Frankfurt am Main

+« [Dr. Thomas Schindler, Global General Counsel, Mdnchen

+ Petra Trautschold, Head of Human Resources, Minchen

« Hirte Trenkner, Global Head of Accounting & Financial Managemeant, Frankfurt am Main

Mitglieder der Geschaftsfilhrung hatten im Jahr 2021 keine Mandate in gesetzlich zu bildenden Auf-
sichtsorganen inne.

Folgende Mitarbeiter halten Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsorganen bei grofen
Kapitalgesellschaften inne:

Stefan Baumjchann
- Mitglied im Aufsichtsrat der Allianz Global Investors GmbH Frankfurt am Main
(1. Mai 2021 bis 26. Jull 2021)

Michagl Hartmann
- Mitglied des Aufsichtsrates der Allianz Global Investors Investmentaktiengasellschaft
mit Teilgesellschaftsvermdgen, Frankfurt am Main (stellv. Vorsitzender)

Klaus-Dieter Herberg
- Mitglied im Aufsichtsral der Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main (seit 26,
Juli 2021)

Dr. Markus Lohmann
= Mitglied des Aufsichisrates der Allianz Global Investors Investmentaktiengeselischaft
mit Teilgesalischaftsvermégen, Frankfurt am Main

David Newman
- Mitghed im Aufsichisrat der Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main

Michael Peters
- Vorsitzender des Aufsichtsrates der Allianz Global Investors Invesimentaktiengesell-
schaft mit Teilgesellschaftsvermidgen, Frankfurt am Main

Redwan Talbi
Mitglied im Aufsichisrat der Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main
bis 1. Mai 2021)

Gesamtbezige der Geschaftsfilhrung

Im Jahr 2021 beliefen sich die Gesamtbezige der GeschifisfGhrung auf TEUR 1.608
{i. V.. TEUR 5.269). Im gleichen Zeitraum wurden TEUR 1.977 (i. V.: TEUR 1.310) an ehemalige
Geschaftsfiihrer bzw, deren Hinterbliebane ausgezahilt, An Geschaftsfihrer wurden keina (i, V., 872)
Bezugsrechte in Form von Restricted Stock Uinits mit einem beizulegenden Zeitwert von TEUR O (i.
V.. TEUR 148) ausgegeaben.

13
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Gesamtbeziige des Aufsichisrats
Im Jahr 2021 beliefen sich die Gesamtbezuge der Mitglieder des Aufsichtsrats auf TEUR 54
{i. V.: TEUR 59).

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Im Berichtsjahr bestand ein mittelbares umsatzsteuerliches, kirperschaftsteuerliches und gewerbe-
steverliches Organschafisverhaltnis der Allianz Global Investors GmbH mit der Allianz SE, Minchen,
als Organtrager. Die auf die Allianz Global Investors GmbH entfallenden Ertragstevern wurden per
Umlage entsprechend beglichen. Weiterhin sind in dieser Position Erragsteuern der auslandischen
Betrisbsstatten erfasst. Die Steusm aus dem Einkommen und Ertrag der Allianz Glabal Inves-
tors GmbH belasten das Ergebnis mit TEUR 189.710 (i. V.: TEUR 145.489).

Pensionszusagen und dhnliche Verpflichtungen an ehemalige Vorstandsmitglieder /| Ge-
schéftsfihrer bzw. deren Hinterbliebene

Die Pensionsverpflichtungen fur ehemalige Vorstandsmitglieder/Gaschafisfihrer bzw. deren Hin-
terbliebene stallen sich wie folgt dar:

3112200 31.12.2020
Beizulegender Zeitwert der verrechneten Vermbgensgegensiinde 354 914
Erfifllungsbetrag der verrechnelen Schulden 14.818 14.221
Micht ausgewiesener Rickstellungsbetrag gemal Art. 67 Abs, 2 EG-
HGB 0 [H]
Pensionsrickstellung f aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermbgens-
varrechnung 14.464 13.307

Bei Rickdeckungsversicherungen wird als beizulegender Zeitwert der verrechneten Vermogensge-
genstande der Aktivwert der zugrunde gelegt.

Im Verlauf des Jahres 2021 wurden durchschnittich 1.882 (i, V.: 1.682) Mitarbeiter beschaftigt.

Zum 31, Dezember 2021 gliedert sich der Mitarbeiterbestand von 1,668 (i, V.. 1.675) wie folgt:

Geschafisfihrer g °)
2. Ebene 95
Mitarpaitar 1.567

*) davon sind xwei Gaschaftefthrar nicht im Stammhaus der Allianz Global Investors GmbH in Dautsch-
land, sondem in der Allianz Global Investors Holdings GmbH beschaftigt.

Insgesami sind 48 Mitarbeier im Rahmen von Restrukiunerungsmainahmen fresgestelll.

Die Allianz Asset Management GmbH Minchen ist alleinige Geselischafterin der Allianz Global In-
vestors GmbH.

Vorginge von besonderar Bedeutung nach Abschluss des Geschiftsjahras 2021

In der Zeit nach dem Abschlussstichtag 31, Dezember 2021 bis zur Erstellung des Anhangs sind
keine Ereignisse, die fir die Beurteilung der Viermidgens-, Finanz- und Edragslage der Gesellschaft
von besonderer Bedeutung sind, eingetreten.
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HKonzernzugehdrigkeit

Die Allianz Global Investors GmbH gehdrt zum Allianz Konzemn unter Flhrung der Allianz SE, Min-
chen, In den Konzernabschiuss und -lagebericht der Allianz Gruppe wird die Allanz Glabal Investors
GmbH einbezogen. Konzerabschluss und -lagebericht der Allianz SE haben fir die Allianz Global
Investors GmbH befreiende Wirkung, sodass diese keinen eigensn Konzemabschluss und -lagebe-
richt erstelll. Aufgrund der Angabe der Prufungshonorare im Konzemabschluss unterbleibt die An-
gabe im Anhang des Einzelabschlusses gemal § 285 Nr. 17 HGEB. Die Gesellschaft wird in den
Konzermabschluss und -lagebenicht der Allianz SE als kleinsten und gréften Konsolidisrungskreis
einbezogen. Der Konzemabschluss wird im elektronischen Bundesanzeiger vertffentlicht. Konzem-
abschiuss und -lagebericht der Allienz SE konnen im Unternehmensregister oder auf der Intemet-
seite der Allianz SE eingesshen sowie bei der Gesallschaft angefordert werden.

Weitere Angaben

Aus Vertragen fir sonstige Dienstleistungen, Instandhaltungen und Mieten bestehen fir die folgen-
den Geschaftsjahre Verpflichtungen in Hiéhe von insgesamt TEUR 137473 (1. V.. TEUR 166.392), da-
von gegeniiber verbundenen Unternehmen TEUR 90.506 (i. V.. TEUR 104.625),
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Frankfurt am Main, den 10. Februar 2022

Allianz Global Investors GmbH

Die Geschaftsfihrung
A Ju».sz;"‘
Alewandra Auer Ludovic Lombard
Ingo Mainert Or. Thomas Schindler

.

e
Petra Trautechold BiMd Trenkner
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r 31. Dezember 2021

Antell am
Name und Sitz der | Eigenkapital der Beteili- | Ergebnis des letzten Kapital in %
Gesellschalt gungsgesellschaft Geschaftsjahres per
| 31.12.2021
| Adlianz Global Inves- 107.031.467 02 EUR 80.538.770,13 EUR 1000
tors Asia Pacific Lid.,
Hong Kong
| Allianz Global Inves- 46.585 218,85 EUR 26.871.352.61 EUR 100,0
| tors Taiwan Ltd.,
Taipai
| Dealis Fund Operati- 32.865.440,21 EUR 46.997,65 EUR 0.0
| ons GmbH i L.,
Frankfurt
| Allianz Global Inves- 37.680.655,19 EUR 13.940 348 62 ELUR 100.0
tors Singapore Lid.,
Singapore
Allianz Global Inves- 31.057 484 B9 EUR 10,787 856,88 EUR 100,00
tors Japan Co. Lid.,
Tokyo
| Allianz Global Inves- 10280, 345 84 EUR 8.111.31245 EUR 100.0
tors Schweiz AG, Zi-
| rich
| Allianz Global Inves- 2.045.306 36 EUR -1.066,18 EUR 1000
ters Ireland Lid,,
| Tokyo Marine Rogge 2.498.535 17 EUR 143.585.91 EUR 50,0
| Assetl Management
Lid, London
| Adlianz Trewhand 1.250.415.14 EUR 85.144,32 EUR 0.0
GmbH, Stuttgart
| AGI Nominee Ser- £08.110,27 EUR 18.114 67 ELUR 1000
| vices Lid., Cayman
Islands
Meiji Yasuda AM Co. 73183 87140 EUR B.070.473,70 EUR 87
| Lid, Tokyo
b) Wesentliche indirekte Beteiligungen
Anteil am
Name und Sitz der Eigenkapital der Beteili- Ergebnis des letzten Kapital in
Gesellschaft gungsgesellschaft Geschaftsjahres % per
31.12.2021
| Allianz Global Inves-
lors Asset Manage-
ment Lid., (Shang- 6.054.397.33 EUR -3.498.530,86 EUR 100
|_hal}
Allianz Global lnves-
tors Asset Manage-
ek OvBrSads 644 226 52 EUR -308.746,38 EUR 100
(Shanghai) Ltd.
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76

23 103

2022 10 31 UFJ
147.59
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2021 12 31
2022 30
2022 30 2021 12 31
1 49.24 7 49.24 7
a) 49.24 7 49.24 7
2 100,779,943.13 14,874,112 101,418,016.63 14,968,285
a) 100,779,943.13 14,874,112 101,418,016.63 14,968,285
15,422,051.21
2021 7,152,156.41
b) 0.00 0 0.00 0
374,300,226.60 55,242,970 96,153,231.30 14,191,255
47,377,899.96 6,992,504 42,991,592.35 6,345,129
5 13,647,901.10 2,014,294 13,647,899.93 2,014,294
0.00
2021  0.00
0.00
2021 0.00
6 68,063,627.28 10,045,511 66,609,969.18 9,830,965
0.00
2021  0.00
0.00
2021  0.00
7 13,303,528.80 1,963,468 15,209,182.62 2,244,723
a)
11,587,465.30 1,710,194 8,608,599.78 1,270,543
b) 1,716,063.50 253,274 6,600,582.84 974,180
30,541,810.78 4,507,666 28,734,902.77 4,240,984
591,797,321.21 87,343,367  1,230,612,955.01 181,626,166
10 37,362,966.35 5,514,400 17,262,408.83 2,547,759
11 624,059.20 92,105 599,032.78 88,411

1,277,799,333.65 188,590,404 1,613,239,240.64 238,097,980
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2022 30 2021 12 31
645,173,232.13 95,221,117 903,073,208.37 133,284,575
0.00 0 10,694.41 1,578
324,787,859.42 47,935,440 402,317,095.77 59,377,980
a) 53,185,095.30 7,849,588 50,325,394.73 7,427,525
b) 18,431,039.62 2,720,237 27,780,557.93 4,100,133
c) 253,171,724.50 37,365,615 324,211,143.11 47,850,323
307,838,242.10 45,433,846 307,838,242.10 45,433,846
a) 49,900,900.00 7,364,874 49,900,900.00 7,364,874
b) 257,937,342.10 38,068,972 257,937,342.10 38,068,972
c) 0.00 0 0.00 0
d) 0.00 0 0.00 0
1,277,799,333.65 188,590,404 1,613,239,240.65 238,097,980
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2021 12 31
2022 2022 30
1
a) 167,267.12 24,687
2
a) (1,199,242.89) (176,996)
3 (2,154,961.59) (318,051) (3,186,937.36) (470, 360)
4
a) (438,250.09) (64,681)
b) 1.66 0
c) 89,577,061.68 13,220,679 89,138,813.25 13,155,997
5 1,609,164,254.45 237,496,552
6 (1,004,995,538.91) (148,327,292) 604,168,715.54 89,169,261
7 223,069,042.29 32,922,760
8
a)
aa) (144,211,973.53) (21,284,245)
ab)
(36,897,584.30) (5,445,714)  (181,109,557.83) (26,729,960)
19,997,413.74
2021 34,613,902.07
b) (128,541,922.25) (18,971,502)  (309,651,480.08) (45,701,462)
9
(5,601,408.21) (826,712)
10 (228,112,083.00) (33,667,062)
11
(4,367,729.83) (644,633)
12
3,727,600.62 550,157
13 369,184,533.22 54,487,945
14 (479,620.64) (70,787)
15 (479,620.64) (70,787)
16 (81,275,668.92) (11,995,476)
62,951,792.34
2021  138,743,743.49
17 (1,033,358.28) (152,513)
18
(286,395,885.38) (42,269,169)
19 0.00 0
20 0.00 0
21 0.00 0

163/233



EDINETOOOO

o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

2021 2021 12 31
1
a) 122,506.83 18,081
2
a) (1,679,193.38) (247,832)
3 (13,906, 658.38) (2,052,484)  (15,463,344.93) (2,282,235)
4
a) 511,209.48 75,449
b) 0.61 0
c) 51,399,531.81 7,586,057 51,910,741.90 7,661,506
5 3,214,416,962.16 474,415,799
6 (1,959,876,752.27) (289,258,210) 1,254,540,209.89 185,157,590
7 121,620,225.28 17,949,929
8
a)
aa) (307,285,196.93) (45,352,222)
ab)
(68,375,776.78) (10,091,581)  (375,660,973.71) (55,443,803)
19,997,413.74
2021 34,613,902.07
b) (261,455,229.53) (38,588,177)  (637,116,203.24) (94,031,980)
9
(11,502,985.54) (1,697,726)
10 (90,957,409.20) (13,424,404)
11
(52,340.98) (7,725)
12
2,762,346.40 407,695
13 675,741,239.58 99,732,650
14 (959,241.28) (141,574)
15 (959,241.28) (141,574)
16 (189,710,142.07) (27,999,320)
62,951,792.34
2021 138,743,743.49
17 (2,179,962.14) (321,741)
18
(482,891,894.09) (71,270,015)
19 0.00 0
20 0.00 0
21 0.00 0
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(€)) GmbH( )
(PIMCO Europe GmbH)

)

2022 10 56 ( 82 6,504 )
)

GmbH
GmbH
2011 12 21 2012
GmbH
2022 480
® (
)
(State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch)
)
2022 10 2,553,872,017 ( 3,769 2,597 )
)
1970
1994
1996
80333 59
HRB 42872

(ECB) (BaFin)
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2009
10

UCITS

® ( )

)
2022 10 405

()
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€)) GmbH( )
(PIMCO Europe GmbH)

@ (

(State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch)
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UCITS 22 (5)(a)
100

(http://www.statestreet.com/about/office-locations/luxembourg/subcustodians.html)

® ( )

GmbH
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1993
2002
2004

2007
2010
2013
2016
AIF
AIFM
AIFMD

AIFMR

BMR

CESR
16
CSSF
EC
EEC
ESMA
EU
FCP
KID

PRIIPs KID

KI1D

UCITS KIID
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2021 12
1915 8 10
1993 4 5
2012 7 1 2002 12 20 2010
SICAR 2004 6 15
2007 2 13
2010 12 17
2013 7 12
2016 7 23

2013 1 39
2013 1 46

2003/41/EC 2009/65/EC EC No.1060/2009 EU
No.1095/2010 2011 6 8

2011/61/EU
2011/61/EU 2012 12 19 EU No.

231/2013

2008/48/EC 2014/17/EU EU No. 596/2014

2016 6 8 EU 2016/1011
ESMA
2010 16
EEC EC
1286/2014
2009/65/EC 78 2010 159
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B
C
2016 6 1 RESA
MMF MMF
MMF 2017 6 14
EU 2017/1131
I1
11
| UCITS 1V 2010 |
UCITS
1 2010 11
PRIIP PRIIPs
PRIIPs
1286/2014 PRIIPs 2014 11 26
EU 1286/2014
RAIF 2016 1
AIFM 2013 3 AIFMD
I1
]
RESA 2016 6 1
C
SICAF
SICAV
SICAR 2004
SFT EU No. 648/2012 2015 11
25 EU 2015/2365
SIF 2007
Ucl
UCITS
UCITS 1V
2009/65/EC UCITS
2009 7 13 2009/65/EC
UCITS V
2014/91/EU
UCITS 2009/65/EC 2014
7 23 2014/91/EU
UCITS V UCITS V 2010 2013 2016 5

10
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UCITS V

EU 2016/438 2009/65/EC 2015 12 17
EU 2016/438

UCITS UCITS 1V 5 UCITS

UCITS UCITS UCITS

UCITS

15 2010 15
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)
a) uct
- UCITS 2009/65/EC 2010 |
- i1 2010 i1
- SIF 2007
b) ucl
- SICAR 2004
2005 7 13
- 2004 3 22
2)
- 2004 3 22
- RAIF 2016
AIF
2010 UCITS 11
UCITS 11 CSSF
FAQ

ESMA UCl
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2010
2010

2013
2013

2010
D
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FCP
FCP

FCP
FCP

v

UCITS
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I UCITS 11 UCl 5
UCITS |
Ucl 1
Ucl
UCITS Ucl
AIFM AIF
| 11
fonds commun de placement FCP
investment companies
SICAV
SICAF
UCITS i 2010 1915
FCP
FCP
FCP
2010
FCP FCP
FCP
| UCITS FCP
2010 12

2010 11 2 3
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FCP
UCITS
CSSF

FCP

@
(b)
©)
(d)
(e)
)
@
Q)
)
a)

3.1.3.
A.

2010

2010
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CSSF 2010 91
1991 1 21
2010 9 1 23
1,250,000
FCP 6
CSSF 2,500,000
FCP
UcITS 1
1 1
FCP
FCP
CSSF
FCP
FCP 2010 17
CSSF
FCP
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2010

FCP
UCITS FCP Il FCP

FCP
FCP

FCP
FCP
FCP FCP FCP
FCP FCP
a)FCP FCP FCP b)

2006/73/Ct 18 1 a) b) 9) c)  2006/73/EC 16
FCP b)

FcP
2)

i) FCP
2006/73/EC 16
FCP

b)
i) FCP
FCP FCP
ii) FCP
FCP
FCP

FcP
a) FCP
b) FcP
c) FCP
d) FCP

2006/73/EC
2004/39/EC 2006 8 10 2006/73/EC
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FCP
B
C

a) 2010
b)
c)

C
a) FCP
b) C a)

)]

ii)
c)
d) FCP
e) A C D 2 4 G

3 b) 1)
3 b) 1)
a) FCP
b) FCP
F 4
FCP FCP C a

FCP
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FCP 2010

FCP

FCP

G. 2010 20
FCP

FCP FCP FCP

FCP
H. FCP
a) 2

b)

©)
d)
3.1.4
FCP
FCP
a) 2009/65/EC

2009/65/EC UCITS 2010
15 2010 16 UCITS
AIF AIFM
UCITS AIFM 2018 8 23 CSSF 18/698
V.3
3.1.5
(M
FCP

UCITS UCITS

179/233



EDINETOOOO

o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

i)
FCP
3.2.
UCITS i1 2010
1915 sociétés anonymes
1
1 1
3.2.1. SICAV
3.2.1.1 2010 SICAV
2010 UCITS ucl SICAV
2010 SICAV
société anonyme
SICAV 1915 2010
3.2.1.2 2010 SICAV
SICAV
2010 1 UCITS SICAV
30 SICAV 2010
I SICAV 6 125
CSSF 60 250
11 SICAV 125
SICAV 6 CSSF
250
CSSF CSSF
SICAV
SICAV
UCITS i1 SICAV
SICAV
UCITS 1

SICAV

180/233



CSSF

SICAV

SICAV

3.2.2 2010

A. SICAV 2010

FCP

B. UCITS SICAV

SICAV

SICAV

SICAV

33 37

1. 3.1.3 A

11 SICAV

SICAV

SICAV

SICAV
SICAV

a)SICAV
b) 9)

SIcAv

C. S [\
a)

)

i)

b)
i) SICAV

ii) SICAV

a) SICAV
b)

SICAV

SICAV

SICAV
SICAV

SICAV

SICAV SICAV

EDINETOOOO

o o o =5 225700

SICAV

2006/73/EC

SICAV

181/233

2006/73/EC 16

Ooooooooooooooooooad

1 2
1 1

CSSF

SICAV

2006/73/EC 18 1 a)

SICAV

SICAV



3.2.3

c) SICAV
1))

FCP

SICAV

1.
2010 37

SICAV

SICAV

S [\
a)

b) SICAV

©) SICAV
d)

UCITS SICAV
a)

2009/65/EC
b) SICAV
c) SICAV

d) SICAV
e)

EDINETOOOO

o o o =5 225700

3.1.3 F

SICAV
SICAV
1. 3.1.3 E
FCP
SICAV
SICAV
SICAV
SICAV
SICAV
2010 15
SICAV
SICAV
SICAV

182/233

Ooooooooooooooooooad

C a)
FCP FCP

SICAV

SICAV

16 I



UCITS 16
3.2.4
111.3.1.5
3.25 UCITS
2010 27 SICAV
(1) SICAV 2009/65/EC
SICAV
SICAV
CSSF
2
SICAV
SICAV
CSSF SICAV
SICAV CSSF
6
SICAV
SICAV
CSSF
CSSF UCITS SICAV
() 12
(b)
©
(d) 2010
(e) 2010
@) IV.3.2 (4 (8
SICAV
SICAV

3) 2009/65/EC

183/233

EDINETOOOO

o o o =5 225700

Ooooooooooooooooooad

1vV.3.4 CSSF 18/698
SICAV
UCITS
SICAV
SICAV
SICAV
CSSF
CSSF
UCITS SICAV
6
2009/65/EC
SICAV
SICAV



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

CSSF SICAV SICAV
SICAV
SICAV

4. UCITS i1
4.1 2010
4.1.1

2010 Ucl

UCl
CSSF 2010 2007 UCl
12/540
CSSF
18
ucl UCl
1
2017 1 30 UCITS ESMA
UCITS

(1) (i) (iin) (v) 4

4.1.2 2010
SICAV 2010
SICAV
SICAV

CSSF

184/233



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

4.2 1915
1915 8 10 2010
FCP
4.2.1 1915 420 1

30,000
4.2.2 1915 420 15

Q)
(i)
(iii)
(iv)
™
(vi)
(vii)
(viii)
(ix)

1915

CSSF

(€9
(xi)
xii)

(xiii)
(xiv)
4.2.3 1915 420 17
(N RESA
(i) 3

4.2.4 1915 420 19 420 23
25%
1915

Iv. 2010 UCITS
1. UcITs
2010 I UCITS EU

2010 2 2 3 UCITS
2010 41 1

185/233



EDINETOOOO

o o o =5 225700

Ooooooooooooooooooad

ucITS
ucITS
ucITS 2010 5 40 52
FCP
UCITS 2010 5
ucITS
UCITS
2010 5
(1) CSSF
2011 5 30
11/512 CSSF
(2) 2002 2008 2 8
ucITS 2007 3 CESR 2007 3
19 EU  2007/16/EC
(3) 2008 2 19 CSSF 2002 2008 2 8
08/339 08/339
08/339 2002 2010
2002 2008 2 8
UCITS
08/339 2008 11 26  CSSF 08/380
(4) 2008 6 4 CSSF ucITS
CSSF 08/356 08/356
08/356 08/356
UCITS
ucITS
(5) CSSF  14/592  ETF ETF UCITS ESMA
ucITS
(6) 2018 7 21 MMF MMF
uct  MMF MMF MMF
ucl
MMF 3 MMF i) i)
iii) VNAV VNAV
VNAV MMF MMF MMF

UCITS

186/233



3.1

EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

@) 2009/65/EC 2010 B
UCITS A
A. 2010 UCITS
UCITS
Ucl 2010 CSSF 2010
CSSF 10-05
B. UCITS 85% UCITS
UCITS 15%
2010 41 2
UCITS 15
UCITS 2010 15
UCITS
(1) 2010 15 UCITS
CSSF 2010 UCITS
ESMA
société anonyme société a
responsabilité limitée société coopérative
société coopérative organisée comme une société anonyme
société en commandite par actions
2010 1915 1915 UCITS
CSSF CSSF
CSSF CSSF
@) 2009/65/EC UCITS
ucl
2009/65/EC
UCITS 2010 11
©)) @
@
(b) ucl
(4) 1993 1-1 37-1 37-3 A3)
) ucl
(6) @ 2010 15
AIFMD AIF  AIFM 2013 2

AIF  AIFM CSSF

187/233



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

AIFM 2013 | 2010 101
UcITS
AIFM  AIF
AlF
AIF 2013
5 4
@)
(8) CSSF
@) 125,000
250,000,000
250,000,000
0.02% 10,000,000
) FCP FCP
(i)
(iii) ucl ucl
EU No.
1093/2010 EU No. 575/2013 EU No. 600/2014 EU No.
806/2014 2019 11 27
EU 2019/2033 13
50%
CSSF EU
) @)@
©
UCITS
CSSF
2
(D
e
) 2010 129 5
©)) CSSF

CSSF

188/233



(10)

1D

(12)

(13)

(14)

3.2
@

@

CSSF

CSSF
@
(b)
©
Q)

O]
Q)

CSSF

CSSF

@

12

2010
2010

CSSF

©1C))
1993

2010 116
CSSF

3.1(1)

UCITS
2009/65/EC

EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

CSSF
2010 15
6
2006/49/EC
UCITS
1993 18
réviseurs d"entreprises agréés
CSSF
®) ® ®
3.18)(®
CSSF
UCITS
UCITS

UCITS

189/233



EDINETOOOO
0000000000000000000000000000(E14840)
0o00000000o0ooooood

(b) UCITS UCITS UCITS

® 3-1 3@
ucITs

3.1 (3) 2015 12 18
i i 1993 22-1

4

a) CSSF CSSF UCITS
b)
ucITS
9)
d) CSSF
e)
)

9)

h)

i) UCITS

(5) 2010 15

@) UCITS

(b) UCITS

©
(d) UCITS

190/233



(6) 2010

Q)

©

@

(b)

©

(@

©)

®

@

Q)

Q)

EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

15 UCITS
UCITS
UCITS
UCITS
(®)
UCITS
UCITS UCITS
1
1
UCITS UCITS
UCITS UCITS
UCITS
1

191/233



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

a
(9}
m
(m) UCITS UcITS
50%
UcITS
UcITS 50%
50%
UcITS UcITS
m

) 40%  UCITS

UcITS

3
60%
(o)
UcITS
UCITS
) UcITS
5 (m)
5
(m)
@
®) 2010
UcCITS

UCITS UCITS

192/233



3.3

3.4

2009/65/EC  14a(4)

®
2010
UcITS
) 1993
1993
(1) 2010 15
2010
©) 2009/65/EC
2010
(3) 2010 15
ucITs

CSSF No.10-4

2018 8 23 CSSF
UCITS
CSSF 18/698
16
AIF

EDINETOOOO

o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

UCITS
ESMA
UCITS

UCITS

53

1@
37-8

UCITS
CSSF 12/546
AIFM 2013 4 1

193/233

2010
2010
18/698
CSSF
ucITs
b)

2010

12/546

UCITS
6



4.1
4.1.1

EDINETOOOO

o o o =5 225700

CSSF
CSSF
AIF
CSSF  18/698
CSSF
CSSF
CSSF
MiFID
2019 12 20  CSSF ucl
19/733 ucl
10SCO
10SCO 10SCO
10SCO
ucl ucl
ucITS
ucITS
ucITs
2010 129 130
(i) CSSF
EU
EU
UcITS
(ii) UCI  CSSF

194/233

Ooooooooooooooooooad

CSSF 187698 (i)

)
ucITs
CSSF
10SCO
CSSF



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

(1in) CSSF
CSSF CSSF
tribunal administratif
1
CSSF
ucl
CSSF 2010 133
4.1.2
2010 150
2010 159 UCITS
UCITS KIID

2010

FCP

CSSF
UCITS
4 2
PRINIPs PRIIP EU
1286/2014 PRIIP
PRIIP KID PRIIP
PRINIPs 2018 1 1 UCITS UCITS UCITS
2019 12 31
EU No. 345/2013 EU No. 346/2013 EU No. 1286/2014
2019 6 20
EU 2019/1156 2022 12 31
PRINPs (1)PRIIPs KID Ad 3
(ii)PRIIP PRIIP

EU

195/233



PRIIP

UCITS
UCITS KIID PRIIPs KID

4.1.3 UCITS
2011 7 1
CESR 10-049
6 14
2009/65/EC

22 CSSF No.10-4
2009/65/EC 2010 7 1

No.10-5

EU

2011 4 15 CSSF

EDINETOOOO

o o o =5 225700

MMF
EU 2017/1131

2010 7 1

2010/44/EU

11/509 CSSF

2012 7 9 CSSF 12/540
2010 | UCITS
UCITS
SFT EU No. 648/2012
11 25 EU 2015/2365
2008/48/EC 2014/17/EU
2016 6 8
2016/1011

EU 201972088
EU 2019/2088

18
4.2 ucITs
)
2010 129 1
(i)
2010 129 2 CSSF
(iii) 2010 [ ucITS

CSSF

EU 2020/852

(i)

196/233

Ooooooooooooooooooad

UCITS
2010 5 19
2017
2010/43/EU 2010 12

2010 12 22 CSSF

UCITS
UCITS

16/644 CSSF

18/697

2015

EU No. 596/2014

EU

2019 11 27

2020 6

CSSF



a)

b)

2010

a)
b)

2010

(iv)
2005

)

2010

a)

EDINETOOOO

o o o =5 225700

FCP FCP
CSSF
a)
2009/65/EC
CSSF 2010 123
129 4 CSSF
2010 3
2010 15 UCITS
UCITS
27 1
2 UCITS
4 6 CSSF 05/177
CSSF
UCITS VvV
UCITS
1 UCITS

197/233

Ooooooooooooooooooad

CSSF
UCITS 2009/65/EC
UCITS
2010 2 UCITS
CSSF



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

b)
2010 I A
(vi)
2010 153
(vii)
1915 461-6 2 SICAV
1915
RESA
2010 154
réviseur d"entreprises agréé
ucl
CSSF ucl
CSSF
CSSF
CSSF
2004 1 1 CSSF 02/81 CSSF réviseur
d"entreprises agréé ucl Ucl
CSSF 02/81
ucl
ucl
ucl
ucl
Ucl CSSF
(viii)

2010 155 CSSF

198/233



Q)

2010

IML

1915

d"investissement

147

97/136 CSSF

(1) 2010
@
2010
129
ucl
@)
a)
b)
c) ucl
d)
e)
)
9) e)

EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

CSSF Ucl

2010

®)

UCl

08/348 CSSF 15/627 2010

CSSF

1 fonds

/ 5,000,000
10%

2010 148 1 3 CSSF

L
L

I 1 Ucl CSSF
UCl
2010

CSSF

ucl
Ucl Ucl

5,000,000
10%
2013/34/EU
EU

5,000,000

199/233



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

(3) 2010

CSSF CSSF

CSSF
CSSF

a)

b)

c) a) b)

i)

CSSF

(0 CSSF
CSSF
) 5 10 CSSF
(6) 2009/65/EC  9%e  (2) CSSF  UCITS UCITS
CSSF
ESMA
CSSF @ ©)
ESMA

(7) CSSF CSSF

a)

b)

c)

d)

e) CSSF
)

200/233



EDINETOOOO

o o o =5 225700

9)
(8) CSSF 2010

2016 4 27

® ®
a)
b) UCI
)
2
d)
(10) 1 ucl
(11 ucl CSSF
4.3
4.3.1.
2010
FCP SICAV
4.3.1.1 FCP
c 6
3 2
2 2002 8 2
2016/679
95/46/EC

201/233

Ooooooooooooooooooad

ucl
2002 8 2
CSSF ucl
ucl
FCP
4 1
CSSF
EU
2015 3 25

2018 8 1



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

4.3.1.2 SICAV
a. 3 2
b. 4 1
4 1
4.3.1.3 CSSF
4.3.2
4.3.2.1
a) FCP
b)
CSSF 2010
145 1
CSSF
CSSF
Caisse de Consignation
4.3.2.2
CSSF 2010 143
CSSF
4.3.2.1
V. 2013
2013 7 15 AIFRM
2013 7 12
(i) 2013 AlF AIFM
2013 2013 AIF
a)
b) 2009/65/EC 5
(ii) 2013 AIFM
a) AIFM AIFM ATFM
AIF AIFM
AIF
b) AIFM
AIFRM
AIF ATFM
() 100

AlF

202/233



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

(i) AIF 5
AIF 500
AIF
AIFM b) (i) 2013 CSSF
AIFM AIFM  CSSF
AIFNM AIF AIF CSSF
AIFM CSSF CSSF
AIFN
AIFM AIF
AIFM
AIFM  CSSF
AIFM  AIFMD V.1.6
1
1. 2013 AIFM
1.1 AIFM
1.1.1  AIFM
AIF
ALFM
a) AIFM  AIF AIF AIF
AIFM
b) AIFM  AIF AIF AIFN
AIF AIFM AIF
AIFM
AIF 2013 [ AIF
AIFNM
a) 2003/41/EU 19 1
b)
i)
i)
iii)
AIFM 2013 2
a)
b) a) b)
©) AIF
d)
1.1.2  AIFM
ALFM CSSF
a) AIFN
b) AIFM

203/233



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

c) AIFM 2013 2 ATFM 3 ATFM 4
5 AIF ATFM 6 EU AIFM EU EU
AIF 7 8
ATFM
d)
e)
AIFM 2013 6 AIF
AIFM CSSF
CSSF
CSSF 18/698
1V.3.4 ATFM
ATFM CSSF 19/733 Iv. 3.4
1.2 AIFM
ATFM
(a) UCITS/2010 15
(b) 2010 125-1 125-2 16
(c) 2010 1 ucl
(d) 2007 SIF
(e) 2004 SICAR
() 2013 ATFM
1. 2010 2007 2004 AIF
2. 2010 2007 2004 AIF
1.2.1 15
UCITS/2010 101 15 UCITS 1V
UCITS 2010 15 CSSF
2013 2 ATFM CSSF
AIFMD AIF  AIFM
AIFM 15 V.3
1.2.2 16
16 AlF AIFM 2010 125-1
125-2 126 16
(€D) CSSF
société anonyme société a
responsabilité limitée société coopérative

société coopérative organisée comme une société anonyme
société en commandite par actions

204/233



CSSF
CSSF
A) B) 2010 125-2
(i)  AIFMD AIF
(ii)  AIFMD AIF
AIFND
2010 88-2 2 a)
Giii) 2013 3 2
AIF
CSSF
AIF
CSSF CSSF
a) AIFM
2013
AIFND AIF
a)
2010 125-1 4 a) 9)
a) CSSF
b)
c)

205/233

EDINETOOOO

o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

AlF

AIFM

AIF

AlF

2

©)

2010

Ucl

CSSF
CSSF

2010 125-1

2010

CSSF

2010
2013
30

125-1

CSSF

CSSF

89 2

88-2 2

CSSF



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

d) ©) CSSF
e)
(i) 2010 125-1
AIFM

a) CSSF

b)

B) 2010 88-2 2 a) AIFM

AIFMD AIF 2010 125-2
2013 3 2
2013 2 AIF  AIFM CSSF
2010 125-2 2013 I 5 4
2010 125-2 AIF
2013

(2) CSSF

a)

125,000
CSSF 625,000

b) a)

c) 2010 129 5

d) CSSF

e)
€) 6
®

CSSF
CSSF

(5) CSSF 2010 16

206/233



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

a) 12 6
2010 16
b)
c)
d) 2010
e) 2010
©) ucl
@) ucl

®
réviseurs d"entreprises agréés
CSSF
©)) CSSF

16 1v.3.4 CSSF 18/698

2013 AIFM
CSSF 2013 18

a) AIFM
b)

©) CSSF
CSSF

d) ©)
CSSF
e) AIFM AIFM

f) AIFM
ALFM

AIFM
AIFM

AIFM

AIFM AIFM AlF

AIF AIFM AIFM

207/233



EDINETOO OO
0000000000000000000000000000(E14840)
0000000000000000000

AIFM ATFM

AIFM
AIFM
AIFM CSSF

AIFM

AIFM EU
AIFM EU
AlIF EU EU
CSSF 18/698

1.4

1.4.1

AIFM AIFM EU AIF AIFM  EU AlF AIF FCP
AlF

AIF AlIF

AIFM  AIF

AIFM

AIF

AlF

AIFM

AIF AIFM
2013 20

2013 17 AlF AIF

AlF

AIF AIF

AlF

AlF

AIF

208/233



EDINETOOOO

o o o =5 225700

ALFN EU AIF EU
ALFN AIF
AIFM SET
1.4.2
ALFM EU AIF EU
6
CSSF
AIF 2004/109/EC°
4
ALFN
1.4.3  CSSF
2013 22 AIF  CSSF
ALFM AIF ALFM
ALFM
ALFN EU AIF EU AIF
AIF
AIF
AIF
AIF
2013
ALFM AIF
AIFD  3(2) () (b)
10 AIF
EU AIF EU AlF
ALFM
AIF
3 2004/109/EC 2001/34/EC

2004 12 15

209/233

Ooooooooooooooooooad

AIF
AIF
AIF
AlIF
AlF
1.4.1
AIF
AIFM AIFM
AIFM AIF
CSSF
AIFM
1 5
AIFM
AlIF
2004/109/EC



10
AIF EU AlIF
AIF
1.4.2
1.4.4
AIF
AIF
CSSF
AIFM AIF
CSSF
V.1.4
1.5
2013
1.5.1
2013
(i)
SICAR AIFMD
1993
730,000
CSSF
AIF CSSF
UCITS
CSSF

EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

500,000

AIF ALFM EU
AIFM
1
ALFM CSSF AIF
ALFM AIF
5 AIF
AIFNM
AIFND AIF
(i) 5
2013 19 8 (a)
2007 SIF 2004
AIF 1993
c 1

AIEMD 21 3 (b)

CSSF  AIF 2013

UCITS Ucl
CSSF 18/697

210/233



CSSF 18/697
CSSF
2007
AIFM AIF
11
AlIF
AIFM SIF SICAR
1.5.2
2013
2013 AIFMR
AlF
AIF
2013
AlF AIF
2013
AIF
1.6 AlF
2013 6 EU AIFM EU EU AIF
AIF  AIFM
AIFM AIF
AIF
AIFM
AIFMS  30a 2013 28-1
EU AIFM EU
2. 2013
2.1 2010 1
2.1.1
I
2010 3 2010 2 UCITS
]
UCITS
EU

UCITS

211/233

SIF

AlF

EDINETOOOO

o o o =5 225700

2004

SICAR

AIFM

28-2

2013
2010

2013

Ooooooooooooooooooad

AIFMR

AlIF
AIFMD 21 13
AlIF
7 3
AITFM
AIFM
2021 7 21
AlIF
1 UCITS



EU
UCITS
2010 5
UCITS
2.1.2 1
UCITS
2010 91 1 SICAV
IML 91/75 1
1
a)
b)
c)
OECD
a) b) c) Ucl
1v.2 MMF
MMF
1
2.1.3 AIFM
1 2013 2

2011/61/EU 2

T 2013
ALFM
ALFM
(ii)2013
2.1.3.1 15 AIFN
I
2.1.3.2 16 ALFN
2.1.4 T

2.1.4.1
]
1 CSSF

EDINETOOOO

o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

CSSF
2010 9% 1
T
10%
10%
10%
1
ucl
CSSF
MMF
MMF MMF
ALFM
(i) 1
(i)
(i)AIFM 2013
1 16
CSSF

212/233

CSSF

FCP

EC

UCl MMF
MMF

AIFM
AIFM

AIFM



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

2013 3 1
2010 88-2 2 a) ALFM
1 2010 129 1 2013
3 2013 2 ALFM
1
CSSF
1 CSSF
2.1.4.2
2010 150
2010
FCP
CSSF
6 3
2010 2013 ATFM 2013
2 ALFM ALFM
1
IV.4.1.2 2018 1 1 EU
PRIIP
PRIIP PRIIPs KID
PRIIPS 2018 1 1 UCITS UcITS UCITS
2022 12 31 2018 1 1
UCITS KIID 1
1
UCITS KIID/PRIIP KID
2.1.4.3 T
(D
2010 129 1 ucl CSSF
(i)
2010 129 2 CSSF
(i)

2005 4 6 CSSF 05/177
CSSF
CSSF

213/233



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

v
2010 153
v
1915 461 6 2 SICAV
1915
RESA
2010 154
réviseur d"entreprises agréeé
ucl
CSSF ucl
CSSF
CSSF
CSSF
2004 1 1 CSSF 02/81 CSSF réviseur
d"entreprises agréé UCl ucl
CSSF 02/81
Ucl
ucl
ucl
(vi)
2010 155 CSSF
2010 147 CSSF ucl
ucl
1ML 97/136 CSSF 08/348 CSSF 15/627 2010

CSSF

214/233



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

(vii)
1915 2010 1 fonds
d"investissement
/ 5,000,000
10%
1IV.4.2(ix)
2.1.5
11
1
11
11 111.3 UCITS
11 V.1.5 AIFMD
2.1.6
1IvV.4.3 2010 1

215/233



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

2021 12 17 ( 24 )
2021 12 28 ( 24 )
2022 31 (25 )

216/233



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

217/233



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

2022 30

2022 30

2022 30

2016 23 2016 23

2016 23
Réviseur d' entreprises agréé

218/233



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

Réviseur d’ entreprises agréé

2016 23

2016 23

2022 10 28

219/233



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

Audit report

To the Unitholders of Allianz PIMCO High Yield Income Fund

Our opinion

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position of Allianz PIMCO High
Yield Income Fund (the “Fund”) as at 30 June 2022, and of the results of its operations and changes in its net assets for the year
then ended in accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the preparation and presentation of the
financial statements.

What we have audited

The Fund's financial statements comprise:

« the investment portfolio as at 30 June 2022;

« the statement of operations for the year then ended;

 the statement of net assets as at 30 June 2022;

« the statement of changes in net assets for the year then ended;and

« the notes to the financial statements, which include a summary of significant accounting policies.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with the Law of 23 July 2016 on the audit profession (Law of 23 July 2016) and with
International Standards on Auditing (ISAs) as adopted for Luxembourg by the “Commission de Surveillance du Secteur
Financier” (CSSF). Our responsibilities under the Law of 23 July 2016 and ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF are
further described in the “Responsibilities of the “Réviseur d'entreprises agréé” for the audit of the financial statements” section of
our report.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

We are independent of the Fund in accordance with the International Code of Ethics for Professional Accountants, including
International Independence Standards, issued by the International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA Code) as
adopted for Luxembourg by the CSSF together with the ethical requirements that are relevant to our audit of the financial
statements. We have fulfilled our other ethical responsibilities under those ethical requirements.

Other information

The Board of Directors of the Management Company is responsible for the other information. The other information comprises
the information stated in the annual report but does not include the financial statements and our audit report thereon.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not express any form of assurance
conclusion thereon.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other information identified above and, in
doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with the financial statements or our knowledge
obtained in the audit, or otherwise appears to be materially misstated. If, based on the work we have performed, we conclude
that there is a material misstatement of this other information, we are required to report that fact. We have nothing to report in
this regard.

Responsibilities of the Board of Directors of the Management Company for the financial statements

The Board of Directors of the Management Company is responsible for the preparation and fair presentation of the financial
statements in accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the preparation and presentation of the
financial statements, and for such internal control as the Board of Directors of the Management Company determines is
necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or
error.

In preparing the financial statements, the Board of Directors of the Management Company is responsible for assessing the Fund
's ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the going concern
basis of accounting unless the Board of Directors of the Management Company either intends to liquidate the Fund or to cease
operations, or has no realistic alternative but to do so.
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Responsibilities of the “Réviseur d'entreprises agréé” for the audit of the financial statements

The objectives of our audit are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free from
material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an audit report that includes our opinion. Reasonable
assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance with the Law of 23 July
2016 and with ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF will always detect a material misstatement when it exists.
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in the aggregate, they could
reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with the Law of 23 July 2016 and with ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF, we
exercise professional judgment and maintain professional scepticism throughout the audit. We also:

sidentify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error, design and
perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a
basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from
error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control;

«obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that are appropriate in the
circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the Fund’s internal control;

eevaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates and related
disclosures made by the Board of Directors of the Management Company;

econclude on the appropriateness of the Board of Directors of the Management Company’s use of the going concern basis of
accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or conditions that
may cast significant doubt on the Fund's ability to continue as a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists,
we are required to draw attention in our audit report to the related disclosures in the financial statements or, if such disclosures
are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of our audit
report. However, future events or conditions may cause the Fund to cease to continue as a going concern;

eevaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the disclosures, and whether the
financial statements represent the underlying transactions and events in a manner that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope and timing of the
audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we identify during our audit.

Luxembourg, 28 October 2022
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative

Represented by
Alain Maechling
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BESTATIGUNGSVERMERK DESUNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main
Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main, — bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2021 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2021 sowie dem Anhang, einschlief3ich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dartber
hinaus haben wir den Lagebericht der Allianz Global Investors GmbH fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2021 geprift. Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenguote)
haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

« entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen handel srechtlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmal3iger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhétnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember
2021 sowie ihrer Ertragslage flr das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 und

« vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser
Prufungsurteil zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der oben genannten Erklérung zur
Unternehmensfihrung.

Gemal3 § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Prufung zu keinen Einwendungen gegen die
Ordnungsméidigkeit des Jahresabschlusses und des L ageberichts gefuhrt hat.

Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaidiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt

» Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts’ unseres
Bestitigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
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Sonstige Infor mationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
die Erklérung zur Unternehmensfithrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenguote).

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen,
und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung
hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu
wirdigen, ob die sonstigen Informationen

+ wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unseren bei der Priifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder

+ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats flr den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen

handel srechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafUrr, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmalliger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsméfiger
Buchfihrung a's notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bel der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die Fahigkeit der
Gesdllschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Daruiber
hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflhrung der
Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aulerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die
Vorkehrungen und Mal3nahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines L ageberichts
in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende
geeignete Nachweise flr die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fur die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur
Aufstellung des Jahresabschlusses und des L ageberichts.
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Verantwortung des Abschlussprifers fir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuknftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen
Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal? an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit §
317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmafliger Abschlusspriifung durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kdnnen aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden a's wesentlich angesehen, wenn
vernunftigerwei se erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemalies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Priifungshandlungen al's Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um a's Grundlage fir unsere
Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche fal sche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei
VerstdfRen héher als bei Unrichtigkeiten, da Verstole betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollsténdigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

+ gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fur die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und
den fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Maf3nahmen, um Priifungshandlungen zu planen,
die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit
dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

+ beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsl egungsmethoden

sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.
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+ ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen
konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestétigungsvermerk auf die dazugehtrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten
Prufungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu flihren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfihren kann.

+ beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschliefdlich der Angaben
sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsméafiger Buchfihrung ein den tatséchlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

+ beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm
vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

« fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges
Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab.
Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliefllich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die
wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 10. Februar 2022
PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesel | schaft

Sonja Panter ppa. Stefan Gass
Wirtschaftspriiferin Wirtschaftspriifer

)
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Audit report

To the Unitholders of Allianz PIMCO High Yield Income Fund

Our opinion

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position of Allianz PIMCO High
Yield Income Fund (the “Fund”) as at 30 June 2021, and of the results of its operations and changes in its net assets for the year
then ended in accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the preparation and presentation of the
financial statements.

What we have audited

The Fund's financial statements comprise:

« the investment portfolio as at 30 June 2021;

« the statement of operations for the year then ended;

 the statement of net assets as at 30 June 2021;

« the statement of changes in net assets for the year then ended;and

« the notes to the financial statements, which include a summary of significant accounting policies.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with the Law of 23 July 2016 on the audit profession (Law of 23 July 2016) and with
International Standards on Auditing (ISAs) as adopted for Luxembourg by the “Commission de Surveillance du Secteur
Financier” (CSSF). Our responsibilities under the Law of 23 July 2016 and ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF are
further described in the “Responsibilities of the “Réviseur d'entreprises agréé” for the audit of the financial statements” section of
our report.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

We are independent of the Fund in accordance with the International Code of Ethics for Professional Accountants, including
International Independence Standards, issued by the International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA Code) as
adopted for Luxembourg by the CSSF together with the ethical requirements that are relevant to our audit of the financial
statements. We have fulfilled our other ethical responsibilities under those ethical requirements.

Other information

The Board of Directors of the Management Company is responsible for the other information. The other information comprises
the information stated in the annual report but does not include the financial statements and our audit report thereon.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not express any form of assurance
conclusion thereon.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other information identified above and, in
doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with the financial statements or our knowledge
obtained in the audit, or otherwise appears to be materially misstated. If, based on the work we have performed, we conclude
that there is a material misstatement of this other information, we are required to report that fact. We have nothing to report in
this regard.

Responsibilities of the Board of Directors of the Management Company for the financial statements

The Board of Directors of the Management Company is responsible for the preparation and fair presentation of the financial
statements in accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the preparation and presentation of the
financial statements, and for such internal control as the Board of Directors of the Management Company determines is
necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or
error.

In preparing the financial statements, the Board of Directors of the Management Company is responsible for assessing the Fund
's ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the going concern
basis of accounting unless the Board of Directors of the Management Company either intends to liquidate the Fund or to cease
operations, or has no realistic alternative but to do so.
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Responsibilities of the “Réviseur d'entreprises agréé” for the audit of the financial statements

The objectives of our audit are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free from
material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an audit report that includes our opinion. Reasonable
assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance with the Law of 23 July
2016 and with ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF will always detect a material misstatement when it exists.
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in the aggregate, they could
reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with the Law of 23 July 2016 and with ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF, we
exercise professional judgment and maintain professional scepticism throughout the audit. We also:

sidentify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error, design and
perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a
basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from
error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control;

«obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that are appropriate in the
circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the Fund’s internal control;

eevaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates and related
disclosures made by the Board of Directors of the Management Company;

econclude on the appropriateness of the Board of Directors of the Management Company’s use of the going concern basis of
accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or conditions that
may cast significant doubt on the Fund's ability to continue as a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists,
we are required to draw attention in our audit report to the related disclosures in the financial statements or, if such disclosures
are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of our audit
report. However, future events or conditions may cause the Fund to cease to continue as a going concern;

eevaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the disclosures, and whether the
financial statements represent the underlying transactions and events in a manner that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope and timing of the
audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we identify during our audit.

Luxembourg, 7 October 2021
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative

Represented by
Alain Maechling
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