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2023 12
21 76,882,406.32 11,535,436,244 .25 19.65 2,948.29
2020 12 30 $00 P99, 030, ’

2022 1 30 100,024,623.45 15,007,694,502.44 26.23 3,935.55
2022 1 30 95,923,517.34 14,392,364,541 .69 26.01 3,902.54
2022 90,390, 259.09 13,562,154,473.86 23.50 3,525.94
2022 83,088,338.24 12,466,574,269.53 21.65 3,248.37
2022 85,913,975.53 12,890,532,888.52 22.43 3,365.40
2022 89,846,041.72 13,480,500,099.67 23.50 3,525.94
2022 85,027,021.88 12,757,454,362.88 22.45 3,368.40
2022 10 94,305,883.11 14,149,654,701.82 24.97 3,746.50
2022 11 100,694,422.38 15,108,191,133.90 26.98 4,048.08
2022 12 95,923,517.34 14,392,364,541.69 26.01 3,902.54
2023 104,361,232.07 15,658,359,259.78 28.56 4,285.14
2023 107,699,463.14 16,159,227,449.53 29.79 4,469.69
2023 99,359,410.08 14,907,885,888.40 28.10 4,216.12
2023 103,803,529.16 15,574,681,515.17 29.50 4,426.18
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(€))
2022 12 30

2022 12 30 2021 12 30
95,895,166.95 14,388,110 99,938,619.06 13,767,544
95,895,166.95 14,388,110 99,938,619.06 13,767,544
95,895,166.95 14,388,110 99,938,619.06 13,767,544

- - 251,788.32 34,686

- - 251,788.32 34,686

132,346.75 19,857 - -
132,346.75 19,857 - -
96,027,513.70 14,407,968 100,190,407.38 13,802,230
89,271,573.45 13,394,306 94,542,009.12 13,024,107
1,542,759.53 231,475 548,467.85 75,556
5,109,184.36 766,582 4,934,146.48 679,728
95,923,517.34 14,392,364 100,024,623.45 13,779,392
103,996.36 15,603 55,176.24 7,601
103,996.36 15,603 55,176.24 7,601

- - 110,607.69 15,237

- - 110,607.69 15,237
96,027,513.70 14,407,968 100,190,407.38 13,802,230
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2022 12 30 2021 12 30
169.11 25 - -

5,580,231.58 837,257 | 5,407,341.94 744,915

I 5,580, 400.69 837,283 | 5,407,341.94 744,915
1,298.11 194 641.14 88

1 1,298.11 194 641.14 88
I-11 5,579,102.58 837,088 | 5,406,700.80 744,827

i - - - -

v 207,599.80 31,148 199,378.98 27,466

V - - - -

L.214-17-1  1-11+111-1V+V 5,371,502.78 805,940 | 5,207,321.82 717,360
Vi (262,318.42) (39,358)|  (273,175.34) (37,632)

vII - - - -

I-H+-1V4V+ VIV 5,109,184.36 766,582 | 4,934,146.48 679,728
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- EURIBOR LIBOR

0 oTC CDS CFD

PRMP
““First In, First Out®”,““premier entré - premier sorti’”

- 0.22
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2022 12 30 2021 12 30
100,024,623.45 12,650,017 | 76,882,406.32 9,495,155

** - - - -
(9,302,285.58) (1,395,714)|  (7,602,236.65) (1,047,284)

(135,518.36) (20,333) (86,866.32) (11,966)

(135,518.36) (20,333) (86,866.32) (11,966)

*%x - - - -

1,572,063.05 235,872 650,975.19 89,678

(3,344.91) (501) (89,150.78) (12,281)

(3,642.62) (546) (4,053.07) (558)

(1,599,880.47) (33,680)| 25,066,226.94 3,419,913

- 15,205,167.86 2,281,383 | 16,805,048.33 2,315,063
- 16,805,048.33 2,315,063 | (8,261,178.61) (1,104,850)
5,371,502.78 805,940 |  5,207,321.82 717,360

95,923,517.34 12,241,055 | 100,024,623.45 12,650,017

**

33/167




EDINETOOOO
OO000DO00O0DOo00DOo00oo0gOoOoo(EL4940)
Ooooooooooooooooooad

L422 1
5,578,542.08 9,590,831.86
0.00 0.00
0.00 0.00
UCITS
R214 11 1
R214 11 1 4° UCITS R214 32 18 0.00 0.00
I 4° FIVG
R214 11
11 R214 32 19 | 11
R214 11 11 UCITS 0.00 0.00
R214 32 19 1 1 FIVG
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4.1
95,895,166.95| 99.97
95,895,166.95| 99.97
95,895,166.95| 99.97
4.2
132,346.75 0.14
4.3
132,346.75 | 0.14
4.4
4.5
2022 12 30

(103,996.36)

(103,996.36)

(103,996.36)
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4.6

234,927.8813

(360, 918.6925) (9,437,803.94)
4.7

2022 12 30

0.22
207,599.80
4.8
4.9
2022 12 30

95,895,166.95

95,895,166.95
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4.10

2022 12 30 2021 12 30
5,109,184.36 4,934,146.48
5,109,184.36 4,934,146.48
5,109,184.36 4,934,146.48
5,109,184.36 4,934,146.48

2022 12 30 2021 12 30
1,542,759.53 548,467.85
1,542,759.53 548,467.85
1,542,759.53 548,467.85
1,542,759.53 548,467.85
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4.11
2018 12 28 2019 12 30 2020 12 30 2021 12 30 2022 12 30
75,101,971.06 98,453,741.62 76,882,406.32 | 100,024,623.45 95,923,517.34
4,004,924.6735 | 3,929,233.2424 | 3,911,287.7793 | 3,812,985.1214 | 3,686,994.3102
18.75 25.05 19.65 26.23 26.01
1.20 1.31 0.64 1.43 1.79
4.12
95,895,166.95 99.97
95,895,166.95 99.97
95,895,166.95 99.97
AXA SA 2.29 3,680,490 95,895,166.95 99.97
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Bilan actif au 30/12/2022 en EUR

31272022 312202
Immuobilisations neties 0,1v LR
D peiits 0040 0.1
Instruments Minanciers 95 BO5 166,95 99 038 619,06
Instruments financiers de Pentreprise ou des entreprises lices 95 K9S 166,95 99 938 619,06
Meégociés sur un marché réglementé ou assimilé 95 89S 166,95 99 938 61906
Mon ndgocics sur un marché réglementé ou assimilé (.00 0,04
Actions et valeurs assimilées 0,0 0,04
Meégocides sur un marcheé réglementé ou assimilé 0,00 0,04
Mon ndgocides sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 000
Mégocites sur un marché réglementé ou assimilé 000 0,00
MNon négocides sur un marché réglementé ow assimilé (00 0,1
Titres de créamces L] 0 Hy
Megociés sur un marché réglementé ou assimilé (1, 0M) 0, 0Wp
Titres de eréances négociables (1AM 0, 0Wp
Autres ritres de erdanees [(X11] 10,0y
MNon négociés sur un marche réglementé ou assimilé 00,0 0,00
Organismes de placement collectil 0,00 000
OPCVM et FIA & vocation pendrale destinds s non professionnels 0.00 000
dquivalents d”autres pays " "
a‘l.uln's. Fonds destinés & duh nan professionnels et dgquivalents dautres 000 0.00
pays Elats membres de 1'Union curopéenne .
Fonds pro1i::55_im_ncls i vocation g-."nﬁralc_ct -."qui\'a!cr_lts -El'autr-:s Etats ) 000
mrermbres de Punion européenne et organismes de ltrsaions cotés
Autres Fonds d'investissement professionnels et équivalems 3 amres
Etats membres de 'union curopéenne f organismes de titrisations non 0,00 0,0
Colis
Autres organismes non curepéens 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres Minanciers 000 000
Créances représentatives de titres financicrs regus en pension 000 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 000 0,00
Titres financiers empruntés L1 10,00
Titres financiers donnés ¢n pension [UE1)] 00K
Autres opéralions lemporaines {0 0,00
Contrat financiers L] 0,01
Opérations sur un marché réglememd ou assimilé 0,00 0,04y
Autres opérations (0,0 0, (W
Autres instruments financiers 00 000
Créances 0,00 151 788,32
Orpérations de change & terme de devises 10,14 0.0
Autres 0,00 251 TEE.32
Compites financiers 132 346,75 000
Ligquidités 132 346,75 004
Total de Inetif 6027 513,70 100 1940 407,38
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Bilan passif au 30/12/2022 en EUR

01272022 LU PRI P ]
Capitaux propres
Capital 84271 57345 94 542 009,12
Plus et moins-values neties antérienres non distribuées (a) 0,00 00
Repart & nouvean (a) 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de Pexercice (a, b) 1 542 759,53 548 467,85
Résultat de 'exercice (a, b) 5109 184,36 4934 146,48
Total des capilaus propres 95923 517,34 10 024 623 45
= Mawirant représemarif de Factif netk
Instruments financicrs 0,00 LRI
Opérations de cession sur instruments Minanciers 0,00 (LA
Opérations temporaires sur titres financiers X1 1] 0,00
Denes représentatives de titres Mnanciers donnés en pension 0.00 0,00
Diettes représentatives de financiers titres empruntés 0,00 0,00
Auwtres opérations lemporaines 0,00 0,00
Contrats Ninancicrs 0,00 LRI
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé (00 10,01}
Autres opérations 0,00 0,00
Dettes 103 996,36 55 176,24
Opérations de change & terme de devises 0,00 (LA
Autres 103 996,36 33 176,24
Comptes linanciers 1,0 110 607,69
Coneours bancaines courants 0,00 110 607,69
Emprunis 0,00 (LRI
Total du passif 96 027 513,70 T 190 407 38

{a} ¥ compris compies de régularisations
(b} Diminués des acomples versés au titre de Pexercice
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Hors-bilan au 30/12/2022 en EUR

J0F122022 3120zl

Operations de couverture

Engagements sur marches reglementes ou assimiles

Tonal Engagements sur marches reglementes ou assimiles 0,00 0,0

Engagements de gre a gre

Taotal Engagements de gre a gre 0,00 0,00

Autres operations

Total Autres opermtions 0,00 00, 0Hy
Tital Operations de couverlure 0,00 00 0H
Auires operations

Engagements sur marches reglementes ou assimiles

Total Engagements sur marches reglementes ou assimiles 0,00 L]

Engagements de gre o gre

Total Engagements de gre a gre 0,00 0,06y

Auires operations

Total Autres operations 0,00 L]
Total Autres operations 0,00 0, AW
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Compte de résultat au 30/12/2022 en EUR
301272022 3122021

Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépdts et sur comples financiers 169,11 0,00
Produils sur actions ¢t valeurs assimilées 5 580231.58 5407 341,94
Produits sur obligmions et valeurs assimilées 0,y 00
Cridits dimpdit 0,0 0,00
Produits sur titres de eréances [0, (W 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temporaines de titres financiers (0, (M 0,00
Produits sur contrsts financiers 0.0 0,00
Autres prodduits financiers 00, 0W 0,00
TOTAL (1) 5 SR 400,69 5407 341,94

Charges sur opérations linanciéres
Charges sur acquisitions el cessions temponiires de titres financiers [0,W 0,00
Charges sur contrals financiers (0, (M 1,00
Charges sur detes financiéres I 298,11 a6l 04
Autres charges financitnes 00, (W 0,00
TOTAL (11} 129811 641,14
Résultat sur opérations fnanciéres (1 - 11) 5879 102,58 £ 406 TOO,80
Autres progduits (11 .06 0,00
Frais de gestion ¢t dotations aux amorissenents (1V) 207 599,80 199 378,98
Frais de gestion pris en charge par 'enireprise (V) 0,00 0,00
Résultat met de exercice (L. 214-17-13(1 - 11+ -1V + V) 5371 502,78 53207 321,82
Régularization des revenus de Pexercice (V1) =262 31842 273 175,34
Acompies sur rssulial versés au titre de exercice (VD) 0,00 0,00
Résultat  (1-11+ 100 - IV + ¥ +- VI - VII) 5109 184,36 4934 146,48
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Annexes

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

La devise de comptabiling du portefeuille est I'EUR,

Les comptes annuels sont présentés conformément aux dispositions du Réglement ANC n°2017-05 modifiant le
réglement ANC n®2014-01 relatif au plan comptable des organismes de placement colleetif & capital variable.

Evénement exceptionnel imtervenu au cours de Mexercice : Néant.,
Changements complables soumis a Minformation des porteurs ; Néant,
Changements d’estimation et changements de modalités (i justifier e cas échéant) : Néant,

Mature des erreurs corrigées au cours de Mexercice : Néant,

1. Régles d'évaluation et de comptabilisation des actifs

Le portefenille est évalué lors de chaque valeur liquidative et & "arrété des comples annuels de la maniére suivante :

Valeurs mobiliéres :

Les instruments financiers et valeurs négociées sur un marché réglementé francais ou étrangers :

«  Les instruments financiers et valeurs négociées sur un marché réglementé frangans ou Srangers
cours de cloture du jour de valorisation (source : Thomson-Reuters).

o Les valeurs mobilidres dont le cours n'a pas éé constaté le jour de I'évaluation sont évaluées au
dernier cours publié officiellement ou 4 leur valeur probable de négociation sous la responsabilité
de la Sociéé de Gestion, Les justificatifs sont communiqués au Commissaire aux comples 4
I"'oceasion de ses contriles,

o Devises ; les valeurs dtrangéres sont converlies en contre-valeur curo suivant le cours des devises
publié & 16h 4 Londres au jour de 1"évaluation (source : WM Company).

*  Les obligations et produits de taux indexés a taux fixe ou variable, ¥ compris les Bons du Trésor
intéréts annuels (BTAN), Bons du Trésor 4 taux fixe et 4 intérét précompté (BTF), sont valorisés
quatidiennement & leur valeur de marché sur la base de cours d'évaluation provenant de
fournisseurs de données considérds comme €ligibles par la Société de Gestion et classés par ordre
de priorité selon le type de linstrument. [ls sont évalués en prix pied de coupon.

Toutefois, les instruments suivants sont évalués selon les méthodes spécifiques suivantes :

Les parts ou actions d"OPC :

#  Les parts ou actions d’OPC sont évaluées 4 la derniére valeur liquidative officielle publiée. Les
organismes de placement collectifs valorisant dans des délais incompatibles avec 'élablissement
de la valeur hiquidative de I'OPC sont évalués sur la base d'estimations sous le contrdle et la
responsabilité de la Société de Gestion.

Les Titres de Créance Mégociable hors Bons du Trésor 8 intéréts annuels (BTAN), Bons du Trésor i tauy fixe

el a intérél précompté (BTF):

Les titres de Créance Négoeiables (TCN) sont valorisés par I"application d’une méthode actuarielle, le
taux d’actualisation retenu étant celui d*émission ou des émissions de titres Squivalents affectés, le cas
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échéant, d'un écart représentatif des caractéristiques intrinséques de "émetteur du titre (spread de
marché de I"émetteur).

Les taux de marché utilisés sont

- pour "Euro, courbe de swap EONIA (méthode Overnight Indexed Swap O15),

= pour I'USD, courbe de swap Fed Funds (méthode Ovemnight Indexed Swap OI5),
- pour le GBP, courbe de swap SONTA (méthode Overnight Indexed Swap O15),

Le taux d’actualisation est un taux interpolé (par interpolation linéaire) entre les deux périodes cotées
les plus proches encadrant la maturité du titre.

* Titres adossés a des actifs (ABS) : les ABS sont évalués sur la base d'un cours d’évaluation provenant
de prestataires de service, de fournisseurs de données, de contreparties éligibles et/ou de tierces parties
désignés par la Société de Gestion (4 savoir, les fournisseurs de donnédes éligibles).

+  Obligations adossées a des actifs (CDOY et Obligations adossés @ des prés (CLOY)
- (1) les tranches subordonnées émises par des CDO etfou CLO et (i) les CLO « sur-mesure »
somi évalués sur la base d'un cours d'évaluation provenani des banques arrangeuses, des « Lead
Managers », des contreparties s™étant engagées a fournir ces cours d’évaluation et/ou des tierces parties
désignées par la Société de Gestion (4 savoir, les fournisseurs de données éligibles)
- (i) les titres émis par des CDO etvou CLO qui ne sont ni (1) des tranches subordonndes de CDO
etfou CLO ni (ii) des CLO « sur mesure » sont évalués sur la base d'un cours d”évaluation provenant de
lierces parties désignées par la Société de Gestion (4 savoir, les fournisseurs de donndes éligibles).

Les cours utilisés pour I"évaluation des instruments de titrisation sont sous le contrdle et la responsabilité
de la Société de Gestion,

Les opérations d acquisitions ¢t cessions femporaires de titres :

- PrévEmprunt ;
- Préts de titres : les titres prétés sont évalués 4 la valeur de marché des titres ; la créance représentative
des titres prétés est évalude & partir des termes du contrat de créance,

= Emprunts de titres : la dette représentative des titres empruntés est évaluée selon les modalités
contractuelles,

- Pensions :
- Prises en pension : la eréance représentative des titres regus en pension est évaluée selon les modalinés
contractuelles.
- Mises en pension ; les titres donnés en pension sont évaluds a la valeur de marché des titres ; la dette
représentative des titres donnés en pension est évaluée selon les modalités contractuelles.

- Imstruments financiers regus et/ou donndées en garantic :
-La société de gestion procédera selon les régles dévaluation prévues dans le prospectus, & une
valorisation quotidienne des garanties regues sur une base de prix de marché, Toutefois ces instruments et les

dettes de restitution correspondantes sont préseniés au bilan & leur prix de revient. Les appels de marge sont
réalisés conformément aux termes des contrats de garantie financiéres.

Les instruments financiers non négociés sur un marché réglementé :
lls sont évalués sous la responsabilité de la sociéié de gestion 4 leur valeur probable de négociation
« Contract for ditference (CFD) ; les CFD sont valorisés & leur valeur de marché en fonction des cours de

cliture du jour de valorisation des titres sous-jacents. La valeur boursiére des lignes correspondantes
mentionne le différentiel entre la valewr boursiére ¢t le strike des titres sous-jacents,
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o Dérivés sur événement de erédit (CDS) : les CDS sont valorisés selon la méthode standard pour les CDS
préconisée par I'ISDA. (sources : Markit pour les courbes de CDS et e taus de recouvrement ainsi que
Bloomberg pour les courbes de taux d’intéréts).

* Changes i terme (Forex Forwards) @ les changes & terme sont valorisés sur la base d'un caleul prenant
en compte :

e La valeur nominale de I'instrument,

e Le prix d'exercice de I"instrument,

* Les facteurs d'actualisation pour la durée restant & courir,

s Le taux de change au comptant 4 la valeur au marché,

* Le taux de change é terme pour la durée restant & courir, défini comme le produit du taux de change
au comptant et le rapport des facteurs d’actualisation dans chaque monnaie calculé en utilisant les
courbes de taux approprides,

= Produits dérivés de gré a gré au sein de la gestion monétaire (hors CDS, FX Forwards et CFI):

- Swap de taux contre EONIA, FED FUNDS ou SONIA :

lls sont valorisés selon la méthode du codit de retournement. A chagque caleul de la valeur liguidative,
les contrats d"échange de taux d’iméréts et/ou de devises sont valorisés 4 leur valeur de marché en
fonetion du prix calculé par actualisation des flux de trésorerie futurs (principal ¢t intéréts) au taux
d'intérét et/ou de devises du marché. L'actualisation se fait en utilisant une courbe de taux #éro-
coupon,

- Swap de taux d"intéréts contre une référence EURIBOR ou LIBOR :
lls sont valorisés 4 leur valeur de marché en fonetion de prix ealeulés par les contreparties, sous le

contrdle et la responsabilité de la Sociélé de Gestion,

= Produits dérivés de gré a gré en dehors de la gestion mondtaire (hors CDS, FX Forwards et CFD):

Les instruments dérivés sont valorisés 3 leur valeur de marché en fonction de prix calculés par les
contreparties, sous le contrile et la responsabilité de la Société de Gestion.,

5i la Société de gestion le juge néeessaire, un investissement ou un titre spécifique peut ére évalué selon une méthode
alternative que celles présentées précédemment, sur recommandation du Global Risk Management ou d'un gérant de
portefeuille aprés validation du Global Risk Managemeni. Lorsque la valeur d'un investissement n'est pas vérifiable par
la méthode habituelle ni une méthode alternative, celle-ci correspondra i la valeur de réalisation probable estimée, sous
le contrile et la responsabilité de la Société de Gestion.

En pratigue, si la sociéié de gestion est contrainte & réaliser une transaction & un prix significativement différent de
I"évaluation prévue a la lecture des régles de valorisation présentées ici, l'ensemble des titres subsistant dans le fonds
devra ére évalud i ce nouveau prix

2. Méthodes de comptabilisation

La comptabilisation des revenus s"effectue selon la méthode des coupons encaisses.

Les frais de négociation sont comptabilisés dans des comptes spécifiques du FIA et ne sont done pas additionnés
au prix de revient des valeurs mobiliéres (frais exclus).

Le PRMP {ou Prix de Revient Moyen Pondéré) est retenu comme méthode de liquidation des titres, En revanche,
pour les produnts dérivés la méthode du FIFO (ou « First In s o« First Out » ;) « premier entré — premier sorhi »)
est utilisée.
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3. Politiques de distribution
Les Sommes Distribuables sont composées conformément aux dispositions |égales, par :

e e revenu net augmenté du report & nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des
revenus @

¢ les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au
cours de l'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices
antérieurs n'ayant pas fait l'objet d'une distribution ou d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde
du compte de régularisation des plus-values,

Les Sommes Distribuables sont intégralement capitalisées chagque année.

4. Méthode de calcul des frais de fonctionnement et de gestion
Ces frans recouvrent tous les frms facturés directement a 'OPC, a Mexception des frms de transactions,

Les frais de transactions incluent les frais d"imermédiation (courtage, impdts de bourse, etc.) et la commission de
mouvement, le cas ¢chéant, qui peut étre pergue notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de gestion peuvent s"ajouter :
= les commissions de mouvement facturées a I"OPC,

- larémunération pergue par agent préteur résultant de la mise en place des opérations d”acquisition el cession
temporaires de titres,

Les frais de gestion et de fonctionnement facturés 4 1"OPC, sont done :
«  Frais directement imputés au compte de résultat de I"OPC ¢
o Frais de gestion :

- Frais de gestion financiére : (.22 % de actif net par an (TTC). Frais perqus trimestriellement et calculés et
provisionnés a chaque VL.

o Frais de gestion externes :

Frais externes 4 la société de gestion de portefeuille (CAC, dépositaire, distribution, avocats) :

- Le taux maximum des honoraires CAC est de 0,01 % TTC de "actif net.

Ces frais sont pergus trimestriellement et caleulés et provisionnés & chaque valeur liquidative. Droits de garde
relatifs aux titres inclus a Pactif de 'OPC : facturés & MOPC,

e Frais indirect maximum {commission et frais de gestion) :
-Méant

«  Commission de mouvement / Dépositaire :
-Méant

- Les courtages, commissions et frais afférentes aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif ainsi
gqu’aux acquisitions de titres effectues au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du remboursement
de titres, soit de revenus des avoirs compris dans le Fonds, sont prélevés sur les dits avoirs et viennent en
déduction des liquidités du Fonds,

«  Commission de surperformance :

~Méant
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o Rétrocession de frais de gestion :

-Méant

o Nature des frais pris en charge par I"entreprise pour les fonds d’épargne salariale. Cette rubrique de frais n'est
pas applicable aux OPC autres que les Fonds d"Epargne Salariale ;

-Méant

5. Calcul des ratios et des engagements

Les fonds détenant des contrats financiers calculent ses régles de division des risques, conformément a "article R.214-
30 du Code Monétaire et Financier, en tenant compte des instruments financiers sous-jacents i ces conftrats,

Dans les cas ol ceci est autorise par le prospectus du fonds, Uexposition réelle de ce dermier au risque de marché peut
étre réalisée au travers de contrats financiers qui portent sur des instruments financiers diversifics. Dans ces cas, le
portefenille du fonds est concentré mais Putilisation des contrats financiers conduit & diversifier exposition au risque

du fonds.

6. Tableau « hors-bilan »

Les positions en « hors-bilan » sont classées en « Opérations de couverture » ou « Autres opérations » en fonction de
I"objectif recherché dans le cadre de la gestion du fonds.

Tableau de concordance des parts
Nom du fonds : AXA ACTIONNARIAT 11
Code portefeuille : AVEG
Catégorie indiguée sur le | Affectation des sommes Parts présentées dans
Code I5IN prospectus/KID distribuables I'inventaire
9900000e0509 C Capitalisation C
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET
30122022 J0nzizoza
Actif net en début d'exercice 100 024 62345 Th B2 40 32
Snus_t:ripliuns {v compris les commissions de souscription acquises au Fonds d'épargne 0,00 0,00
salariale)
Wersements de la réserve spéeiale de participation 0,00 0,00
Intéréts de retard versés par l'entreprise (1,0 0,00
Wersements au titre du plan d'épargne 000 0,00
= versements volomaires des salariés 0104 1,00
= abomdements de 'entreprise 0.00 0,00
Autres souscriptions ** 000 0,00
Drroits dlentrée 3 la charge de Nentreprise 0,00 0,00
Rachuts (sous déduction des commissions de rachat acquises au Fonds d'épargne salariale) & 302 I85.58 =7 602 236,65
Transferts =135 518,36 -8 B, 32
- proveninl $un mitre fonds oo $un comple coumnt blogué (1,0 0,00
- i destination d’un autre fonds ou dun compte courant blogué =133 518,36 -8 Bl 32
Autres rachats ** 0,00 0,00
Plus-values réalisées sur dépdes el instruiments Nnancicrs 1572 063,05 G50 975,19
Muoins-values réalisdes sur dépdis ¢t instruments financiers -3 34491 -85 150,78
Plus=values réalisées sur contrats financiers 0,00 0,00
Muoins-values réalisdes sur comtrats financiers 0,00 0,00
Frais de trunsaction -3 642,62 =4 (53,07
Différences de change 0,0 0,00
Wariation de la différence d'estimation des dépdts et instruments financiers -1 5909 BR0.A47 25 D66 226,94
= différence d'estimation exercice N 15 205 167,86 16 805 (48,33
- différence d'estimation exercice MN-1 @ 16 805 048,33 - 261 178,61
WVarigtion ¢ |a différence dedimation des contrats financiers 000 1,00
= différence d'estimation exerciee N @ 0,00 0,00
- différence d'estimation exerciee N-1 .00 0,00
Distribution de Vexercice antérieur sur plus et moims-values nettes (1,0 0,00
Diistribution de l'exercice antéricur sur résultat 000 0,00
Résultat et de Vexercice avam compte de régulansation 5371 502,78 5207 321,82
Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values netles 0,00 0,00
Acompte(s) versé(s) au cours de Pexercice sur résultat 000 0,00
Autres ¢éments * (.00 00
Actif met en fin d*exercice 93923 517,34 104} 024 623,45
* Le comtenu de cette ligne fera Fobjet d'une explication précise de la part de POPC (apponts en fusion, versements requs en garantic en capital
etfou de performance)
** Ces denndes cormespondent au traitement des régularisations sur les Souseriplions ¢f Rachats par le weneur de compt
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3. MOUVEMENTS DANS LE PORTEFEUILLE TITRES EN COURS

DE PERIODE

Eléments du portefeuille titres

Mouvements (en montant)

Acquisitions

Cessions

a)

Les titres financiers éligibles et des instruments du marché
monétaire admis & la négociation sur un marché réglementé au
sens de larticle L. 422-1 du code monétaire et financier

5,578,542.08

9.590,831.86

b

—

Les titres financiers éligibles et des instruments du marché
monétaire admis & la négociation sur un autre marché
réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu, ouvert au
public et dont le siége est situé dans un Etat membre de 1'Union
européenne ou dans un autre Etat partie & laccord sur UEspace
économigque européen

.00

(.00

c

—

Les titres financiers éhigibles et des instruments du marché
monétaire admis 4 la cote officielle d'une bourse de valeurs d'un
pays tiers ou négociés sur un autre marché d'un pays tiers,
réglementd, en foncltionmement régulier, reconnu el ouvert au
public, pour autant que cette bourse ou ce marché ne figure pas
sur une liste établie par I'Autorité des marchés financiers ou que
le choix de cette bourse ou de ce marché soit prévu par la loi ou
par le réglement ou les statuts de FOPCYM [ du fonds
d'investissement 4 vocation générale

000

0.00

d)

Les titres financiers nouvellement émis mentionnés au 4% du |
de larticle B, 214-11 du code monétaire et financier ; { Article
R.214-11-1- 4% (OPCYM) £ Article R.214-32-18-1-4° (FIVG) du
code monétaire ¢t financier)

000

0.00

€)

Les autres actifs @ 11 s'agit des actifs mentionnés au 11 de Particle
R.214-11 du code monétaire et financier ou mentionnés aux | ¢t
Il de I"article R.214-32-19, (Articles R.214-11-11 (OPCVYM) et
R.214-32-19:1 et lI{{FIVG) du code monétaire et financier)

LREY]

.00

Ce tableau ne fait pas partie de Fannexe des comptes annueels et n'est done pas audite par le commissaire aux comptes.
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4. COMPLEMENTS D'INFORMATION

4.1. Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

Montant o
ACTIF
Instruments financiers de l'entreprise ou des entreprises lices
Actions & valewrs ass. neg, sur un marche regl. ou assdsaul Warrants el Bons de Sous) G5 B95 166,95 Hou7
TOTAL Instruments financiers de Pentreprise ou des entreprises lices 95 KOS 166,95 99,97
Obligations et valeurs assimilees
TOTAL Obligations et valeurs assimilees 0,00y 0,00
Titres de ereances
TOTAL Titres de creances 0,01y 0,00
TOTAL ACTIF 95 805 166,95 90,97
PASSIF
Operations de cession sur instrumenis Minanciers
TOTAL Operations de cession sur instruments financiers 0,14 [LRIL]
TOTAL PASSIF 001 0,00
Hors Bilan
Operations de couverture
TOTAL Operations de couverture 0,00 0,00
Autres aperations
TOTAL Autres operations 01,04 0,00
TOTAL Hors Bilan L) 0,00
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4.2. Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-
bilan

Tawx fixe % | Taux variable % | Taux révisable Y Autres %o

Aciil
Diépdits
Instruments financiers de

l'emireprise ou des entreprises
lides

Obligations et valéurs
assimilies

Titres de créances
Opérations temporaires sur
titres financiers

Comptes financiers 13234675 | 0,04
Passil

Opérations lemporires sur
titres financicrs

Comptes financiers
Hars-hilan

Opérations de couverture
Autres opérations

4.3. Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

[3 muis - 1

<= 3 moks o
an|

% | |1 -3 ans| % | |3 -5ans) kY =5 ans ¥

Actif
[MEpiins

Instruments financiers de
l'emireprise ou des entreprises
lides

Obligations ¢t valeurs assimilées|
Titres de eréances

Opérations lemporaires sur fitres
fimanciers

Comptes financiers 132 346,75 | 0,14
Passil

Opérations lmporaines sur Hlres
financiers

Comptes financiers
Haors-bilan

Opérations de couverture

Autres opérations
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4.4. Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif, de
passif et de hors-bilan

Devise 1 b Devise 2 % Dievise 3 a Dewise N %

Actif
Dépdits

Instruments financiers de Pentreprise ou des
entreprises lides

Actions ¢t valeurs assimilées

Obligations et valeurs assimilées

Tinres de créances

P

Opérations temporaires sur titres financiers
Créanoes

Comptes financiers

Passil’

Opérations de cossion sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Dreties

Comptes financiers

Haors-hilan

Opérations de couverture

Auires opérations

4.5. Ventilation par nature des postes créances et dettes

307122022
Créances
Dettes
Frais de gestion =103 996, 36
Total des dettes =103 996,36
Total dettes of créances =103 996,36
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4.6. Capitaux propres

MOUVEMENTS DE SOUSCRIPTIONS ET RACHATS

En purts En montant
Parts ou actions émises durant Pexercice 234 92T BRI3
Parns ou actions rachetées durant P'exercice =360 98 6925 -0 437 803 94
COMMISSIONS DE SOUSCRIPTION ET/OU RACHAT

En montant
Montant des commissions de souscription et'ou rachal pergues 0,00
Muontant des commissions de souscriplion pergues 0,00
Montant des commissions de rachat percues 0,00
Montant des commissions de souscription et'ou rachat rétrocédées & des tiers 0,00
Montant des commissions de souscription rérocédées a des tiers 0,00
Montant des commissions de rachat rétrocédées & des tiers 0,00
Montant des commissions de souscription et'ou rachat scquises 4 'OPC 0,00
Montant des commissions de souscription acquises & 'OPC 0,00
Montant des commissions de mchat scquises a 'OPC 0,00

4.7. Frais de gestion

3022
Pourcentage de frais de gestion fixes restant @ la charge de "OPC 022
Frais de gestion fixes restant i la charge de 'OPC 207 594950

Pourceniage de frais de gestion variables
Frais de gestion variables

Rétrocessions des frais de gestion
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4.8. Engagements recus et donnés

Description des garanties recues par |'OPE MNEANT

Nature de la garantie Etablissement Bénéficiaire Echéance
Garant

Autres engagements recus et / ou donnés MEAMT

Modalités

4.9, Autres informations

VALEUR ACTUELLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L’OBJET D*UNE ACQUISITION

TEMPORAIRE

30122022

Titres scquis & réméné
Titres pris en pension livrée

Titres empruniés

0,00
1,00
0,00

VALEUR ACTUELLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE GARANTIE

A0/122022
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments Nanciers regus €0 garantie ¢ non-inserils au bilan 1,00

INSTRUMENTS FINANCIERS DU GROUPE DETENUS EN PORTEFEUILE

A0/122022
Actions 95 BUS5 166,95
Ohbligations 0,00
TCN 1,00
QP 0,00
Instruments financicrs i terme 0,00
Todal des titres du groupe 95 BO5 166,95
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4.10. Tableau d’affectation des sommes distribuables

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice

Date Montant total Montant unitaire Crédits d'impdt totanx | Creédit d impit unitaire

Total acomples o 0 0 LU

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de l'exercice |
Date Montant total Momiant unitaire

Taotal mcompies 1] L]

Tableau d*affectation des so distribuables afMérentes an résuoliat (6) 0122022 1272021
Sommes restant & allecter

Report & nouveau 0,00 0.0
Rdsuliat 5109 184,36 4934 146,48
Total 5109 184,36 4934 146,48
Aflectation

Distribution 0,00 0,(W
Beport & nouveny de lexercice 0,00 00, (M
Capitalisation 109 184,36 4 934 146,48
Taotal 2109 154,36 4 034 146,48

Information relative aux actions on parts ouvrant droit 4 distribution
Mombre d'actions ow parts
Distribation unitaine

Crédits d*impit attachés i la distribution du résultat 0,00 0.0
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Tableau d*affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-valwes Affectation des plus et moins-values nettes

nettes ()

30122022 JN122021

Sommes restant  affecter
Plus et moins-values netes antérieures non distribudées (1,0M 0,00
Plus et moins-values nettes de Pexercice 1 542 739,53 548 467,83
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de lexercice 0,04 0,00
Total 1 542 759,53 548 467,85
Affectation
Distribution 00,0 0,00
Plus et moins-values neties non distribudes 0, {Hh 0,00
Capitalisation 1 542 759,53 548 467,85
Taotal 1 542 759,53 548 467,85
Information relative aux actions ou parts ouveant deeit & distribution
Mombre d'actions ou parts
Distribution unitaire

{6) A compléter quelle que soit la politiqua de distribution de 'OPC
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4.11. Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques de I'entité au

cours des cinq derniers exercices

LRM12/2018

Jizzme

ANT22020

MW122021

30122022

Actif net

en ELR

Mombre d*actions on parts

Actions ou pans O

WValewr liquidative unitaire

Actions ou pars C EUR

Distribution unitaire sur ples ef
mpins-values netbes (v compris les
menmples)

cn EUR

DMstribution unitaire sur résultat (v
compris les acomples)

en ELIR

Crédit d'impiit unitaire
cn EUR

Capitalisation unitaire

en ELUR

TE 101 971,06

4 004 9246735

18,75

1.20

98 453 741,62

3929 2331,2424

25,05

131

Th 552 406,32

3911 287,7793

19,65

0,64

1001024 623,45

IEIZO851214

26,23

1,43

95923 517,34

368G 9043102

26,01
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4.12. Inventaire détaillé des dépots et instruments financiers

Diésignation des valewrs (Mé Nbre Valewr  Devise %%
oun mominal hoursiére Actil
Met
TOTAL Actions & valeurs assimilees 05 895 166,95 99,97
TOTAL Actions & valeurs assimilees nego. sur un marche regl. ou assimile 95 895 166,95 09,97
TOTAL Actions & valcurs ass. neg, sur un marche regl. ou ass.(saufl Warranis ct Bons de Sous) 93 895 166,95 00,97
ANA SA COMMON STOCK EUR229 3 6R0 49095 895 166,95 EUR 9997
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2021 12 30
2021 12 30
134 2022 31
137.76
2021 12 30 2020 12 30
99,938,619.06 13,767,544 76,848,218.71 10,277,680
99,938,619.06 13,767,544 76,848,218.71 10,277,680
99,938,619.06 13,767,544 76,848,218.71 10,277,680
251,788.32 34,686 17,145.44 2,293
251,788.32 34,686 17,145.44 2,293
- - 57,114.94 7,638
- - 57,114.94 7,638
100,190,407.38 13,802,230 76,922,479.09 10,287,612
94,542,009.12 13,024,107 74,408,118.85 9,951,341
(a,b) 548,467.85 75,556 (110,253.42) (14,745)
(a,b) 4,934,146.48 679,728 2,584,540.89 345,656
100,024,623.45 13,779,392 76,882,406.32 10,282,253
55,176.24 7,601 40,072.77 5,359
55,176.24 7,601 40,072.77 5,359
110,607.69 15,237 - -
110,607.69 15,237 - -
100,190,407.38 13,802,230 76,922,479.09 10,287,612
@
(b)
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2021 12 30 2020 12 30
5,407,341.94 744,915 2,780,552.48 371,871

m 5,407,341.94 744,915 2,780,552.48 371,871
641.14 88 263.62 35

an 641.14 88 263.62 35
a-1n) 5,406,700.80 744,827 2,780,288.86 371,835

arn - - - -

av) 199,378.98 27,466 159,924.67 21,388

() - - - -

L.214-17-1  (1-11+111-1V4V) 5,207,321.82 717,360 2,620,364.19 350,447

) (273,175.34) (37,632) (35,823.30) (4,791)

1) - - - -

(-T1+=1V4+ VIV 4,934,146.48 679,728 2,584,540.89 345,656
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COVID-19
ANC 2014-01 ANC
2017-05
WM
. BTAN BTF
ucl
. UCl ucl

BTAN BTF

EONIA - OIS
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o} 0TC CDS CFD
— EONIA SONIA

- EURIBOR LIBOR

o} 0TC CDS CFD

PRMP
““First In, First Out””,““premier entré - premier sorti’”
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0.22
0.01

R214-30

AXA ACTIONNARIAT 11

AVE6

ISIN

990000060509
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2021 12 30 2020 12 30

76,882,406.32 9,495,155 |  98,453,741.62 | 12,380,103

** - - - -
(7.602,236.65) (1,047,284)  (3,362,851.86) (449,747)

(86,866.32) (11,966) (26,931.35) (3,601)

(86,866.32) (11,966) (26,931.35) (3,601)

*% - - - -

650,975.19 89,678 244,012.52 32,634

(89,150.78) (12,281) (353,362.45) (47,258)

(4,053.07) (558) (1,687.47) (225)

25,066,226.94 3,419,913 | (20,690,878.88) (2,767,198)

- 16,805,048.33 2,315,063 |  (8,261,178.61) (1,104,850)
- (8,261,178.61) (1,104,850)|  12,429,700.27 1,662,348
5,207,321.82 717,360 2,620,364.19 350,447

100,024,623.45 12,650,017 |  76,882,406.32 9,495,155
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L422 1
5,460,723.23 7,975,019.69
0.00 0.00
0.00 0.00
UCITS
R214 11 1
R214 11 1 4° UCITS R214 32 18 0.00 0.00
I 4° FIVG
R214 11
11 R214 32 19 | 11
R214 11 11 UCITS 0.00 0.00
R214 32 19 1 1 FIVG
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4.1
( )
99,938,619.06| 99.91
99,938,619.06| 99.91
99,938,619.06| 99.91
4.2
110,607.69 0.11
4.3 )
110,607.69 | 0.11
4.4
4.5
2021 12 30
251,788.32
251,788.32

(55,176.24)

(55,176.24)

196,612.08
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4.6
( )
230,862.5955
(329, 165.2534) (7,689,102.97)
4.7
2021 12 30
0.22
199,378.98
4.8
4.9
2021 12 30

99,938,619.06

99,938,619.06
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4.10

2021 12 30 2020 12 30
4,934,146.48 2,584,540.89
4,934,146.48 2,584,540.89
4,934,146.48 2,584,540.89
4,934,146.48 2,584,540.89

2021 12 30 2020 12 30

548,467.85 (110,253.42)
548,467.85 (110,253.42)
548,467.85 (110,253.42)
548,467.85 (110, 253.42)
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4.11
2017 12 29 2018 12 28 2019 12 30 2020 12 30 2021 12 30
103,236,126.45 75,101,971.06 98,453,741.62 76,882,406.32 | 100,024,623.45
4,179,080.5499 | 4,004,924.6735 | 3,929,233.2424 | 3,911,287.7793 | 3,812,985.1214
24.70 18.75 25.05 19.65 26.23
1.41 1.20 1.31 0.64 1.43
4.12
)
99,938,619.06 99.92
99,938,619.06 99.92
99,938,619.06 99.92
AXA SA 2.29 3,802,116 99,938,619.06 99.92
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Bilan actif au 30/12/2021 en EUR
AXA ACTIONMARIAT I 30722021 AWI020
Immaohilisations nettes 0,0 0,00
Dépiis 0,0 0,00
Instruments financiers 99 938 619,06 76 848 218,71
Instruments financiers de I'entreprise ou des entreprises lices 90 938 619,06 ThH 848 218,71
Mégociés sur un marché réglementé ou assimilé G SEE 619,00 Th B4R 218,71
Mon négeciés sur un marché réglements ou assimilé (0,0 0,00
Actions el valeurs assimilées 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négocides sur un marche réglementé ou assimilé (1, (M 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,04y 0,00
Négocides sur un marché réglementd ou assimilé 00,0 0,00
Won négecides sur un marché réglementé ou assimilé 0,0 0,00
Titres de créances 0,0 0,00
Meégociés sur un marche réglementé ou assimilé (1,0 0,00
Titres de créances négociables (0, (M 0,00
Antres Hives de erdances 0,06 0,00
Non négoeiés sur un marché réglementé ou assimilé 0,0y 000
Organismes de placement collectil 0,00 0,00
OPCVM et FIA 4 voeation générale destinés aux non professionnels et
Squivalents dautres pays 0.00 0.00
ﬁulmﬁ Fonds destinés & dcs non professionnels et dquivalents d'autres 0.00 0.00
pays Etats membres de I'Union européenne : :
Fonds mec.‘i&iifl‘l_m:[ﬁ A vocation gu&m&rah:_ct équlva_ln:tu r..i‘au!n::i. Etats 0.00 0.00
membres de "union europdenne ¢ organismes de tirisations cotés ’ ’
Autres Fonds dinvestissement professionnels e dquivalents d"autres
Erus membres de Punion européenne el organismes de titrisations non (0,0 000
colds
Autres organismes non européens 0,00 0,00
Opérations emporaires sur titres financiers 0,04y 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 00,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 00,0 0,00
Titres financiers empruntés 0,0 0,00
Titres financiers donnés en pension (1, (i 0,00
Aulres op€ralions lemporaines (0, [ 0,00
Contrat linanciers 0,04y 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé (0,0 0,00
Autres opérations 0,0y 000
Autres instruments Minanciers 0,00 0,00
Créances 251 TRE32 17 14544
Opérations de change & terme de devises 00,0 0,00
Autres 151 788,32 17 145,44
Comptes financiers 0,04y 5T 114,94
Liguidités 0,00 ST 114,94
Total de "actil 100 190 407,38 Th 922 479,09
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Bilan passif au 30/12/2021 en EUR

21272021 IW1272020

Capitans propres
Capital 94 542 009,12 T4 408 118,85
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,04y 0,00
Report & nouveau (a) 0,y LI
Plus ¢t moins-values nettes de l'exercice (a, b) 548 467,85 -1100 253,42
Résultat de Mexercice (a, b) 4 934 146,48 1 584 540,89

Total des capitaux propres 100 024 623,45 T6 852 406,32

(= Mowtant représeatanf de Pactif neq)

Instruments financiers 0,04 0,0
Ohpérations de cession sur instrumenis financiers 0,040 0,040
Opérations temporaires sur titres Minanciers 0,040 ), 4D

Deties représentatives de titres financiers donnés en pension [, 0 L
Dettes représentatives de financiers Litres empruntés (0, (M 0,00
Auilres opdralions lemporaines (0,0 0,00
Contrats nanciers 0,04 0,04
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 00,04 0,00
Autres opérations (1,04 0,040

Dettes 55 176,24 40072,77
Opérations de change i terme de devises 0,04 0,0
Aulres 55 176,24 4007277

Comptes financiers 110 607,69 0,0
Concours bancaires couranis 110 607,69 10,04
Emprunts 0,1y LI

Total du passif 100 190 407,38 T 922 479,09

(2} Y compris comples de régularisations
(b} Diminués des acomples versés au titre de Pexercice
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Hors-bilan au 30/12/2021 en EUR

AN1272021 01272020

Operations de couveriure

Engagements sur marches reglementes ou assimiles

Total Engagements sur marches reglementes ow assimiles 0,00 [LRUH

Engagements de gre a gre

Total Engagements de gre a gre 0,00 0,04

Aulres operalions

Total Autres operations 0,00 0,04
Total Operations de couveriure 0,00 0,00
Autres operations

Engagements sur marches reglementes ou assimiles

Total Engagenents sur marches reglementes ou assimiles 0,00 0,00

Engagements de zre a gre

Total Engageiments de gre a gre 0,00 0,00

Aulres operations

Total Autres operations 0,00 0,00
Total Autres operations 0,00 0,0
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Compte de résultat au 30/12/2021 en EUR

ANA ACTIONNARIAT I A0/12/2021 3122020
Produils sur opérations financiéres
Prosduits sur dépits ¢ sur comptes financiers 0,00 L0
Produits sur actions ¢ valeurs assimilées 5407 341,94 2 TRD 35248
Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00 1,00
Crédits d'impit 0,00 0,00
Produits sur titres de créances 000 00
Produils sur acquisitions ¢ cessions temporaires de titres financiers 0,00 0,00
Produits sur conirais financiers 0,00 00,08
Autres produits financicrs 0,00 0,00
TOTAL (1} 5407 341,94 2 7800 552,48
Charges sur opérations inancidres
Charges sur acquisitions ¢1 cessions temporaines de titres financiers 0,00 0,00
Charges sur contrats financiers 0,00 0,00
Charges sur dettes financiéres 641,14 263,62
Autres charzes financienes 0,00 0,00
TOTAL (I} 641,14 263,62
Résultat sur opérations inanciéres (I - 11) 5 406 TH0.80 2 TR0 288,36
Autres prosduits (1) 0,00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (1%} 19 575,98 150 924 67
Frais de gestion pris en charge par I'entreprse (V) 0,00 L0
Reésultan met de Pexercice (L. 204=17=1) (1= 11+ 1T = 1V + V) 5207 321,52 2620 364,19
Régularization des revenus de lexercice (V1) =273 175,34 -35 823,30
Acomptes sur résultat versés au titre de "exercice (V1) 000 0,040
Résuliat (1 11+ 111 - IV + V 4= VI - VII) 4934 146,48 2 584 540,39
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Annexes

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

La devise de comptabilité du portefeuille est 'EUR,

Les comptes ont été établis par la société de gestion sur |a base des éléments disponibles dans un contexte
évolutif de crise liée au Covid-19,

Les comptes annuels sont présentés conformement aux dispositions du Réglement ANC n"2017-05
moadifiant le réglement ANC n"2014-01 relatif au plan comptable des organismes de placement collectif 4
capital variable.

Evénement exceptionnel intervenu au cours de 'exercice : Néant.
Changements comptables soumis a I'information des porteurs : Néant.
Changements d'estimation et changements de modalités (a justifier le cas echéant) : Néant.

Mature des erreurs corrigées au cours de I'exercice : Néant.

1. Regles d'évaluation et de comptabilisation des actifs

Le portefeuille est évalué lors de chague valeur liquidative et a I'arrété des comptes annuels de la maniére
suivante :

Valeurs mobiliéres :

Les instruments financiers et valeurs négociées sur un marché réglementé francais ou étrangers :

* Les instruments financiers et valeurs négociées sur un marché réglementé frangais ou
étrangers_: cours de cléture du jour de valorisation (source : Thomson-Reuters).

* Les valeurs mobiliéres dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation sont
évaluées au dernier cours publié officiellement ou a leur valeur probable de négociation
sous la responsabilité de la Société de Gestion. Les justificatifs sont communiqués au
Commissaire aux comptes a l'occasion de ses contriles.

» Devises : les valeurs étrangéres sont converties en contre-valeur euro suivant le cours
des devises publié & 16h & Londres au jour de 'évaluation (source : WM Company).

s Les obligations et produits de taux indexés a taux fixe ou variable, y compris les Bons du
Trésor a intéréts annuels (BTAN), Bons du Trésor a taux fixe et a intérét précompté (BTF),
sont valorisés quotidiennement a leur valeur de marché sur la base de cours d'évaluation
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provenant de fournisseurs de données considérés comme éligibles par la Société de
Gestion et classés par ordre de priorité selon le type de l'instrument. lls sont évalués en
prix pied de coupon.

Toutefois, les instruments suivants sont évalués selon les méthodes spécifiques suivantes :

Les parts ou actions d"OPC :

¢ Les parts ou actions d"OPC sont évaluées a la derniére valeur liquidative officielle
publiée. Les organismes de placement collectifs valorisant dans des délais incompatibles
avec l'etablissement de la waleur liquidative de I'OPC sont évalués sur la base
d'estimations sous le contréle et |a responsabilité de la Société de Gestion,

Les Titres de Créance Négociable hors Bons du Trésor a intéréts annuels (BTAN), Bons du Trésor a
taux fixe et a intérét précompté (BTF):

Les titres de Créance Négociables [TCN) sont valorisés par I'application d'une méthode
actuarielle, le taux d'actualisation retenu étant celui d"émission ou des émissions de titres
equivalents affectés, le cas échéant, d'un écart représentatif des caractéristiques
intrinséques de 'émetteur du titre (spread de marché de I'émetteur).

Les taux de marché utilisés sont :

- pour I'Euro, courbe de swap EONIA (méthode Overnight Indexed Swap 015),

- pour I'USD, courbe de swap Fed Funds (méthode Overnight Indexed Swap OI5),
- pour le GBP, courbe de swap SONIA (méthode Overnight Indexed Swap OIS).

Le taux d'actualisation est un taux interpolé (par interpolation linéaire) entre les deux
périodes cotées les plus proches encadrant la maturité du titre,

Les instruments de titrisation :

» Titres adossés a des actifs (ABS) : les ABS sont évalués sur la base d'un cours d'évaluation
provenant de prestataires de service, de fournisseurs de données, de contreparties éligibles
etfou de tierces parties désignés par la Société de Gestion (a savoir, les fournisseurs de
données éligibles).

# Obligations adossées a des actifs (CDO) et Obligations adossés a des préts (CLO) :

- i) les tranches subordonnées émises par des CDO etfou CLO et [ii) les CLO « sur-mesure »
sont évalués sur la base d'un cours d'évaluation provenant des bangues arrangeuses, des
« Lead Managers », des contreparties s'étant engagées a fournir ces cours d’évaluation et/ou
des tierces parties désignées par la Société de Gestion (a savoir, les fournisseurs de données
éligibles)

- [ii) les titres émis par des CDO et/ou CLO qui ne sont ni (i) des tranches subordonnées de CDO
etfou CLO ni (ii) des CLO « sur mesure » sont évalués sur la base d'un cours d'évaluation
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provenant de tierces parties désignées par la Société de Gestion (a savoir, les fournisseurs de
données éligibles).

Les cours utilisés pour I'évaluation des instruments de titrisation sont sous le contrile et la
responsabilité de la Société de Gestion.

Les opérations d'acguisitions et cessions temporaires de titres :
- Prét/Emprunt :

- Préts de titres : les titres prétés sont évalués i la valeur de marché des titres ; la créance
représentative des titres prétés est évaluée a partir des termes du contrat de créance.

- Emprunts de titres : la dette représentative des titres empruntés est évaluée selon les
modalités contractuelles.

- Pensions :

- Prises en pension : la créance représentative des titres recus en pension est évaluée selon
les modalités contractuelles.

- Mises en pension : les titres donnés en pension sont évalués a la valeur de marché des titres
; la dette représentative des titres donnés en pension est évaluée selon les modalités
contractuelles.

- Instruments financiers regus et/ou données en garantie :

-La société de gestion procédera selon les régles d'évaluation prévues dans le prospectus, a
une valorisation quotidienne des garanties recues sur une base de prix de marché. Toutefois ces
instruments et les dettes de restitution correspondantes sont présentés au bilan a leur prix de
revient. Les appels de marge sont réalisés conformément aux termes des contrats de garantie
financiéres.

Les instruments financiers non négociés sur un marché réglementé :

lls sont évalués sous la responsabilité de la société de gestion a leur valeur probable de négociation

» Contract for difference (CFD) : les CFD sont valorisés a leur valeur de marché en fonction des
cours de cloture du jour de valorisation des titres sous-jacents. La valeur boursiére des lignes
correspondantes mentionne le différentiel entre la valeur boursiére et le strike des titres
sous-jacents.

= [Deérivés sur événement de crédit (CDS) : les CDS sont valorisés selon la méthode standard
pour les CDS préconisée par I'ISDA. (sources : Markit pour les courbes de CDS et le taux de
recouvrement ainsi que Bloomberg pour les courbes de taux d'interéts).
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# Changes a terme (Forex Forwards) : les changes a terme sont valorisés sur la base d'un calcul
prenant en compte :

# La valeur nominale de I'instrument,

e Le prix d'exercice de I'instrument,

s Les facteurs d'actualisation pour la durée restant a courir,
# Le taux de change au comptant a |a valeur au marché,

s Le taux de change a terme pour la durée restant a courir, défini comme le produit du
taux de change au comptant et le rapport des facteurs d'actualisation dans chaque
monnaie calculé en utilisant les courbes de taux appropriées.

= Produits dérivés de greé a gré au sein de la gestion moneétaire (hors COS, FX Forwards et CFD):

- Swap de taux contre EONIA, FED FUNDS ou SONIA :

lls sont valorisés selon la méthode du colt de retournement. A chague calcul de la valeur
liquidative, les contrats d'échange de taux d'intéréts et/ou de devises sont valorisés a leur
valeur de marché en fonction du prix calculé par actualisation des flux de trésorerie futurs
(principal et intéréts) au taux d'intérét et/ou de devises du marché. L"actualisation se fait
en utilisant une courbe de taux zéro-coupon.

- Swap de taux d'intéréts contre une référence EURIBOR ou LIBOR

lls sont valorisés a leur valeur de marché en fonction de prix calculés par les contreparties,
sous le contrdle et la responsabilité de la Société de Gestion.

= Produits dérivés de gré i gré en dehors de la pestion monétaire (hors CDS, FX Forwards et CFD):

Les instruments dérivés sont valorisés a leur valeur de marché en fonction de prix calculés
par les contreparties, sous le controle et la responsabilité de la Société de Gestion.,

Si la Société de gestion le juge nécessaire, un investissement ou un titre spécifique peut &tre évalué selon
une méthode alternative que celles présentées précédemment, sur recommandation du Global Risk
Management ou d'un gérant de portefeuille aprés validation du Global Risk Management, Lorsque la valeur
d'un investissement n'est pas vérifiable par la méthode habituelle ni une méthode alternative, celle-ci
correspondra a la valeur de réalisation probable estimée, sous le contrile et la responsabilité de la Société
de Gestion.

En pratique, si la société de gestion est contrainte & réaliser une transaction & un prix significativement
différent de "évaluation prévue a la lecture des régles de valorisation présentées ici, I'ensemble des titres
subsistant dans le fonds devra étre évalué 3 ce nouveau prix.
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2. Méthodes de comptabilisation

La comptabilisation des revenus s'effectue selon la méthode des coupons ENCAISSES.

Les frais de négociation sont comptabilisés dans des comptes spécifiques du FIA et ne sont donc pas
additionnés au prix de revient des valeurs mobiligres (frais exclus).

Le PRMP {ou Prix de Revient Moyen Pondéré) est retenu comme méthode de liquidation des titres.
En revanche, pour les produits dérivés la méthode du FIFO {ou « First In » « First Out » ; « premier
entré — premier sorti ») est utilisée.

3. Politiques de distribution

Les Sommes Distribuables sont composées conformément aux dispositions légales, par :

s e revenu net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de
régularisation des revenus ;

* |es plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais,
constatées au cours de l'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées
au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait I'objet d'une distribution ou d'une capitalisation et
diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Les Sommes Distribuables sont intégralement capitalisées chaque année.

4. Méthode de calcul des frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement a I'OPC, a I'exception des frais de transactions.

Les frais de transactions incluent les frais d'intermédiation (courtage, impdts de bourse, etc.) et la
commission de mouvement, le cas échéant, qui peut étre percue notamment par le dépositaire et la
société de gestion.

Aux frais de gestion peuvent s'ajouter :
- les commissions de mouvement facturées a I'OPC,

- la remunération percue par I'agent préteur résultant de la mise en place des opérations
d’acquisition et cession temporaires de titres.

Les frais de gestion et de fonctionnement facturés a I'OPC, sont donc :
e Frais directement imputés au compte de résultat de I'OPC :

o Frais de gestion : frais de gestion externes a la société de gestion de portefeuille (CAC,
dépositaire, distribution, avocats) :

- Le taux maximum de frais de gestion est de 0,22 % TTC de I"actif net.
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= Le taux maximum des honoraires CAC est de 0,01 % TTC de |"actif net

Ces frais sont percus trimestriellement et calculés et provisionnés a chaque valeur
liguidative.

Droits de garde relatifs aux titres inclus & I'actif de I'OPC : facturés a |'OPC

e Frais indirect maximum (commission et frais de gestion) :

- MNeéant
* Commission de mouvement / Dépositaire :

- Néant
* Commission de surperformance :

- MNéant
s Rétrocession de frais de gestion :

- Méant

s Mature des frais pris en charge par 'entreprise pour les fonds d'épargne salariale. Cette rubrique de
frais n’est pas applicable aux OPC autres que les Fonds d’Epargne Salariale :

- MNéant

5. Calcul des ratios et des engagements

Les fonds détenant des contrats financiers calculent ses régles de division des risques, conformément a
I'article R.214-30 du Code Monétaire et Financier, en tenant compte des instruments financiers sous-
jacents & ces contrats.

Dans les cas ol ceci est autorisé par le prospectus du fonds, I'exposition réelle de ce dernier au risque de
marché peut étre réalisée au travers de contrats financiers qui portent sur des instruments financiers
diversifiés. Dans ces cas, le portefeuille du fonds est concentré mais I'utilisation des contrats financiers
conduit a diversifier I'exposition au risque du fonds.

6. Tableau « hors-bilan »

Les positions en « hors-bilan » sont classées en « Opérations de couverture » ou « Autres opérations » en
fonction de I'objectif recherché dans le cadre de |a gestion du fonds.
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Tableau de concordance des parts

Nom du fonds : AXA ACTIONNARIAT Il
Code portefeuille : AVEG

Catégorie indigquée sur | Affectation des sommes Parts présentées
Code ISIN le prospectus/KIID distribuables dans l'inventaire
990000060509 C Capitalisation C
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET
30rzznzy JWTZ2020
Actifl net en début d'exercice TG B8 406,32 98 453 741,62
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises au Fonds d'épargne 0.00 000
salariale) ' ’
Versemems de la réserve spéciale de pamicipation 0,00 0,04
Intéréts de retard versés par 'entreprise 0,00 0,00
Versements au titre du plan d'épargne 0,00 (0,04
= versements volomaires des salariés .00 0,04
- abondements de I'entreprise 0,00 0,04
Autres souscriptions ** 0,00 0,00
Deoits d'entede & la charge de lentreprise 0,00 0,00
Rachats (sous déduction des commissions de rachal acquises au Fonds d'épargne salariale) =T 602 236,65 -3 362 B5 1,86
Transferts -B6 B, 32 -2 951,35
= provenant d'un auire fonds ou d'un compie courant blogué 0,00 0,04
- @ destination d'un autre fonds ou d'un compte courant blogqué -8t Bl 32 -26931,33
Autres rachats ** 0,00 0,04
Plus-values réalisées sur dépdis el instruments linanciers 650 975,19 244 012,52
Moins-values réalisées sur dépits et instruments financicers -89 150,78 -353 3162 45
Plus-values réalisées sur contrs financiers 0,00 0,00
Moins-values réalisdes sur contrats financiers (.00 0,04
Frais de transaction -4 053,07 -1 GETAT
Différences de change 0,00 0,00
Variation de la différence d'estimation des dépits et instruments financiers 25 Dbt 226,94 =20 590 378,88
- différence d'estimation exercice N : 16 805 048,33 -8 260 17861
- différence d'estimation exercice N-1 : -8 261 178,61 12 429 T0:0,27
Variation de la différence d'estimation des contrats financicrs 0,00 [LRUH
- différence d'estimation exercice N : 000 (0,04
= différence d'estimation exercice N-1 : 000 0,04
Dristribution de Pexercice antéricur sur plus ¢t moins-values nettes 0.00 0,04
Distribution de Vexercice antérieur sur résuliat 0,00 0,00
Résultat net de 'exercice avant comple de régularisstion 5207 321,82 2620 364,19
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus ¢ moins-values nettes 0,00 LR
Acompte(s) versd(s) au cours de l'exercice sur résultat 0,00 0,00
Awutres éléments * 000 0,040
Actif net en fin d'exercice 1024 623,45 Th 552 406,32
* Le contenu de cette ligne fera Pobjet dune explication précise de la part de 'OPC {apports en fusion, versements regus en gamntie en capital
et'ou de performance)
** Ces données comespondent au traitement des régularisations sur les Souscriptions et Rachats par le teneur de compt
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3. MOUVEMENTS DANS LE PORTEFEUILLE TITRES EN COURS
DE PERIODE

Mouvements (¢en montant)

Eléments du portefenille titres

Acquisitions Cessions
a)  Les titres financiers éligibles et des instruments du marché monétaire
admis i la négociation sur un marché réglementé au sens de l'article L.
422-1 du code monétaire ¢t financicr 5,460,723.23 1,975,019.69

b Les titres financiers éligibles et des instruments du marché monétaire
admis & la négociation sur un autre marché réglementé, en
fonctionnement régulier, reconnu, ouvert au public et dont le siége est
situé dans un Etat membre de I'Union européenne ou dans un autre Etat 0,00 0,00
partie a laccord sur I'Espace éoonomigue européen

¢} Les titres financiers éligibles et des instruments du marché monétaire
admis a la cote officielle d'une bourse de valeurs d'un pays tiers ou
négociés sur un autre marché d'un pays tiers, réglementé, en
fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public, pour autant que
cette bourse ou ce marché ne figure pas sur une liste éablie par
I'Autorité des marchés financiers ou que le choix de cette bourse ou de 0.00 0.00
ce marché soit prévu par la loi ou par le réglement ou les statuts de
PFOPCVM / du fonds diinvestissement 4 vocation générale

dy  Les titres financiers nouvellement émis mentionnés au 4% du | de
l'article R. 214-11 du code monétaire et financier ; (Article R.214-11-1-
45 (OPCVM) / Article R.214-32-18-1-4% (FIVG) du code monétaire ¢ 0.00 .00
financier)

) Les autres actifs ; 11 s'agit des actifs mentionnés au 11 de Particle R.
214-11 du code monéaire et financier ou mentionnés aux [ et 1 de
Iarticle R.214-32-19, {Articles R.214-11-11 (OPCVM) et R.214-32-19- 0.00 0.4
I et H-(FIVG) du code monétaire et financier)

Ce tableau ne fait pas partie de 'annexe des comptes annuels et n'est done pas audite par le commissaire aux comptes.
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4. COMPLEMENTS D'INFORMATION

4.1. Ventilation par nature juridigue ou économique d'instrument

Montant o
ACTIF
Instruments financiers de I'entreprise ou des entreprises lices
Actions & valeurs ass, neg. sur un marche regl, ou ass.(saul Warrants €1 Bons de Sous) 99938 619,06 99,91
TOTAL Instruments linanciers de Mentreprise ou des entreprises lices 99 918 619,06 99.91
Obligations ef valeurs assimilees
TOTAL Obligations et valeurs assimilees 0,00 0,04
Titres de creamces
TOTAL Titres de creances 0,00 0,00
TOTAL ACTIF 9 938 619,06 99,91
PASSIF
Operations de cession sur instruments flinanciers
TOTAL Operations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
TOTAL PASSIF 0,00 0,00
Hors Bilan
Operations de couveriure
TOTAL Operations de couverfure 0,01 0,00
Awires operations
TOTAL Autres operations 000 0,00
TOTAL Hors Bilan 0,00 0,01
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4.2. Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-
bilan

Taux fixe Ve Taux variable Yo Taux révisahle Ve Autres Yo

Actil
Dépeiits

Instruments Ananciers de
I'eritreprise ou des entreprises
lides

Obligations e valeurs assimilées

Titres de enfances

Cipérations temporaines sur fitres
financiers

Comptes linanciers

Passil

Cipérations temporaines sur fitres
financiers

Comptes financiers T a07,6% | 0,11
Hors-bilan
Opérations de couvertune

Autres opérations

4.3. Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

13 mois - 1

< 3 mois a
an|

e 11 -3 ans| e 13 - 5 ans| Yo =5 ans Yo

Actil
Dépits

Instruments financicrs de
I'entreprise ou des entreprises
lides

Obligations et valeurs assimilées
Titres de créances

Opérations temporaires sur titres
financiers

Comptes financiers
Passil

Opéralions lemporaines sur lilres
financiers

Comptes linanciers 10 &07.6% | 0,11
Hors-bilan

Opérations de couvertun:

Autres opérations
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4.4. Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif, de
passif et de hors-bilan

Devise 1 e Devise 2 e Devise 3 e Devise ™ Yo

Actil
Dépits

Instruments financiers de 'entreprise ou des
entreprises lides

Actions ¢ valeurs assimilées

Cibligations et valeurs assimilées

Titres de créances.

(RIS

Oipérations temporaines sur (itres financicrs
Créances

Comptes financiers

Passil

Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaines sur titres financiers
[ettes

Comptes financiers

Haors-hilan

Opérations de couveun:

Autres opérations

4.5. Ventilation par nature des postes créances et dettes

301272021
Créances
Yentes d reglement diffénd 251 TEE. 32
Total des eréances 251 788,32
Dettes
Frais de gestion =55 176,24
Toual des dentes =55 176,24
Total dettes ef créamces 196 612,08
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4.6. Capitaux propres
MOUVEMENTS DE SOUSCRIPTIONS ET RACHATS
En parts En montani
Parts ou actions émises durant lexercice 230 862,5955
Parts ou actions rachetées duram l'exercice =329 1652534 =7 689 102,97
COMMISSIONS DE SOUSCRIPTION ET/OU RACHAT
En mantani
Montant des commissions de souscription ct/ou rachat pergues 1,04y
Montant des commissions de souscriplion pergucs 0,04y
Montant des commissions de rachat pergues (1, 0y
Montant des commissions de sousenplion el'ou rachat rétrocdddes J des tiers 0,04y
Momtant des commissions de souscription rétrocddées & des tiers 1,0y
Momtant des comimissions de rmchat rétrocédées 4 des tiers 0,00
Montant des commissions de souscription ct/ou rachal acquises a I'OPC 1,04y
Montant des commissions de souscription acquises i 'OPC 0,00
Montant des commissions de mehat acquises a 'OPC 1,0y
4.7. Frais de gestion
3122021
Pourcentage de frais de gestion fixes restant i b charge de 'OPC 0,22z
Fraks de gestion Nxes vestant 4 b charge de "OPC 199 178,95
Pourcentage de frais de gestion variables
Frais de gestion variables
Rétrocessions des frais de gestion
4.8. Engagements recus et donnés
Description des garanties recues par |'OPC
Nature de la Etablissement  Bénéficiaire Echéance Modalités
garantie Garant
MEAMT
Autres engagements recus et / ou donnés
MEAMT
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4.9, Autres informations

VALEUR ACTUELLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET D'UNE ACQUISITION

TEMPORAIRE

301242021

Titres acquis & réméné

Titres pris en pension livede

Titres emprunies

(L0
0,00
000

VALEUR ACTUELLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE GARANTIE

3041242021
Instruments financiers donmés en garantie ¢ maintenus dans lewr poste d'origine 0,0
Instruments inanciers recus ¢n garantie €1 non-inserits au bilan L0

INSTRUMENTS FINANCIERS DU GROUPE DETENUS EN PORTEFEUILE

31272021
Actions G UEE 619G
Obsligations 0
TCN 0,00
opc 0,00
Instrumems financiers & wrme 0,00
Total des titres du groupe 09 938 619,06

4.10. Tableau d’affectation des sommes distribuables
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice
Date Montant total Montant unitaire Cridits d'impdit totaux | Crédit d'impdt unitaire
Total acomples 0 0 0 1]
Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de l'exercice
Date Montant total Montant unitaire
Total acomples 0 0
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Tableau d*affeciation des sommes distribuables afférentes au résultat (6) 3071272021 A0/12/2020
Sommes restant f alfecter

Report & nowveau 0,00 0,00
Résultat 4934 146,48 2 554 540,89
Total 4 934 146,48 2 584 540,89
Affectation

Dristribartion 0,00 0,00
Report & nouveau de lexercice 0,00 0,00
Capitalisation 4934 146,48 2 584 540,89
Total 4 934 146,48 1 584 540,89
Information relative aux actions ou parts suvrant droit 3 distribution

Mombre dactions ou paris 0 0
D¥istribation unitaire 0,00 0,00
Cridits d*impdt attachés & la distribution du résultat LIXT 0,01

Tableau daffectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins- Affectation des plus et moins-values netics
values nettes (6]
A1272021 30122020
Sommes restant & affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non disiribudes 0,00 000
Plus et moins-values nettes de lexercice 548 467,85 =110 253,42
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice 0,00 0,00
Total 548 46785 -110 253,42
Affectation
Dhistribution 000 000
Plus et moins-values neties non disiribudées 000 000
Capitalisation S48 467,85 =110 25342
Total 548 467,85 -110 253,42
Information relative aux actions ou parts ouvrant droit & distribution
Mombre d'actions ou pans ¥ 0
Dristribution unitaire 000 000

(B) A compléter quelle que soit la politique de distribution de 'OPC
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4.11. Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques de I'entité
au cours des cinq derniers exercices

IWI2E017

IRN2/2008

AWI22019

I0F12/2020

31272021

Actil net

en EUR

Mombre d'actions ou parts

Actions ou parts C

Valeur liguidative unitaire
Actions ou parts C ELR

Distribution unitaire sur plus e
mains-values nettes (v compris les
WO pes)

en EUR

Distribution unitaire sur résultaf (v
compris les acomples)

en ELUR

Crédit d'impit unitaire
en EUR

Capitalisation unitaire
en EUR

103 236 126,45

4 179 (ED, 5499

24,70

1,41

75101 971,06

4 (04 924 6735

18,73

1,20

98 453 741,62

39297233 2424

25,05

1,31

T BE2 406,32

3911 28T, 7793

19,63

0,64

100 024 623,45

IRIZOES 1214

26,23
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4.12. Inventaire détaillé des dépdts et instruments financiers

Désignation des valears Qté Nhre Valeur Devise %%
ou nominal hoursiére Aetil
Nei
TOTAL Actions & valeurs assimilees 90 03K 619,06 99,92
TOTAL Actions & valeurs assimilees nego, sur un marche regl, ou assimile 99 938 619,06 99,92
TOTAL Actions & valeurs ass. neg. sur un marche regl. ou ass.(sauf Warrants et Bons de Sous) 90 938 619,06 99,92
AXA SA COMMON STOCK ELIR2.29 JIEO2 116 99938 61908 EUR 9992
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2022 12
96,027,513.70 14,407,968,155.55
103,996.36 15,603,613.25
( - 95,923,517.34 14,392,364,541.69
3,686,994.3102
(7)) 26.01 3,902.54

75009 16
16 boulevard des Italiens, 75009 Paris, Republic of France
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@
() 2023 1,654,406 248,227
)
2020 12 1,421,906 213,343
2023 28 1,654,406 248,227
@
2023
827,202
827,202
€))

65
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L.532-9
2023
743 352,706

2023
65 17,452
202 78,582
13 22,264
213 43,469
107 35,066
143 155,873
743 352,706
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2022 12 31 2021 12 31

23 103

2023 31
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@
2022 12 31
2022 2021
12 31
1 - 1 - 1 -

1,128,885 169,377 1,128,885| 169,377

29,668,639 4,451,482(14,890,702|2,234,200| 14,777,938 2,217,281 17,438,163 2,402,281

2,539,654 381,049 2,539,654 381,049( 2,539,654 349,862
1,179,537 176,977 445,748 66,880 733,789 110,097 561,935 77,412
33,749 5,063 33,749 5,063 2 -
144,152 21,628 144,152 21,628 148,479 20,454

34,694,618 | 5,205,580 (16,465,334|2,470,458| 18,229,283| 2,735,121 | 20,688,234 2,850,011

80,330 12,052 80,330 12,052 533,766 73,531

196,059,657|29,416,790 | 1,557,127| 233,631|194,502,530|29,183,159 (203,943,436 28,095,247

252,761,779 37,924,377 252,761,779|37,924,377 (224,809,311 30,969,730
126,211,467|18,936,768 126,211,467 (18,936,768 | 113,208,487 | 15,595,601
6,317,359 947,856 6,317,359 947,856| 6,032,707 831,065

581,430,594 (87,237,846 | 1,557,127 233,631|579,873,467 (87,004,214 |548,527,707| 75,565,176

683,404 102,537 683,404 102,537
616,808,615 | 92,545,964 | 18,022,462 | 2,704,090 | 598,786,154 | 89,841,874 | 569,215,941 | 78,415,188
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2022 2021
12 31

1,421,906 1,421,906 213,342 1,421,906 195,881
53,642,201 8,048,475 53,642,201 7,389,749
680,292 102,071 680,292 93,717
31,279,695 4,309,090

47,878,333 7,183,665
103,708,911 15,560,485 122,953,115 16,938,021
207,331,643 31,108,039 209,977,209 28,926,460
2,371,375 355,801 7,206,656 992,788
55,654,508 8,350,402 50,137,793 6,906,982
58,025,882 8,706,203 57,344,448 7,899,771
222,844,352 33,435,566 167,690,187 23,101,000
89,722,385 13,461,946 100,608,072 13,859,767
360,023 54,017 121,625 16,755
20,501,574 3,076,056 33,367,887 4,596,760

294 44
333,428,628 50,027,631 301,787,771 41,574,283
106,512 14,673
598,786,154 89,841,874 569,215,941 78,415,188
103,708,911.12 15,560,485 122,953,114.67 16,938,021
598,786,153.51 89,841,874  569,215,941.01 78,415,188

99/167




EDINETOOOO
OO000DO00O0DOo00DOo00oo0gOoOoo(EL4940)
Ooooooooooooooooooad

2022 2021
12 31

471,491,277 70,742,551

377,600,146 56,655,125 849,091,424 127,397,677 892,875,342 123,002,507

471,491,277 70,742,551 849,091,424 127,397,677 892,875,342 123,002,507
377,600,146 56,655,125

8,262,142 1,138,192

5,520 828

24,493,668 3,675,029 18,582,279 2,559,894

1,565,003 234,813 725,624 99,961

875,155,615 131,308,348 920,445,387 126,800,556

515,396,698 77,330,120 504,057,609 69,438,976

17,316,948 2,598,234 18,277,993 2,517,976

119,689,427 17,958,201 119,380,028 16,445,792

52,704,538 7,907,788 54,484,650 7,505,805

2,846,566 427,098 9,899,317 1,363,729

377,370 56,620 3,208,295 441,974

22,881,410 3,433,126 29,673,339 4,087,799

5,908,985 886,584 4,596,279 633,183

737,121,941 110,597,776 743,577,510 102,435,237

138,033,674 20,710,572 176,867,878 24,365,318

4,121,072 618,325 3,978,330 548,054

3,309 496 7,135 982

325,824 48,886 41,574 5,727

1,410,077 211,567 3,756 517

207,211 31,089 373,021 51,387

6,067,492 910,366 4,403,815 606,669

699,988 105,026
122,665 18,404 109,449 15,077
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994,232 149,174 211,073 29,077
1,816,884 272,605 320,522 44,155
4,250,608 637,761 4,083,293 562,514
142,284,282 21,348,333 180,951,171 24,927,833
698,206 104,758 132,294 18,224
13,380 2,007 1,706,293 235,058
2,338,557 350,877 853,502 117,578
3,050,143 457,643 2,692,089 370,862
5,693,912 854,314 1,411,684 194,473
1,425,115 213,824 1,428,052 196,728
74,234 11,138 2,614,501 360,173
7,193,261 1,079,276 5,454,237 751,375
(4,143,118) (621,633) (2,762,148) (380,513)
2,385,918 357,983 1,551,023 213,668
32,200,278 4,831,329 53,684,885 7,395,629

153,943 23,097

884,427,193 132,699,456 927,541,291 127,778,088
780,718,282 117,138,970 804,588,177 110,840,067
103,708,911 15,560,485 122,953,115 16,938,021

101/167




EDINETOOOO
OO000DO00O0DOo00DOo00oo0gOoOoo(EL4940)
Ooooooooooooooooooad

2021 12 31 2021 2022 2022 12 31
1,421,906| 195,881 1,421,906 213,342
31,279,695 | 4,309,090 (31,279,695)| (4,693,205) 0 0
0 o| 35,859,136| 5,380,304 12,019,197 1,803,360 | 47,878,333 | 7,183,665
47,981,955 | 6,609,994 47,981,955 | 7,199,212
2,100,179| 289,320 2,100,179| 315,110
3,560,068 | 490,434 3,560,068 | 534,152
680,292 93,717 680,292| 102,071
122,953,115 | 16,938,021 | (122,953,115) | (18,447,885) | 103,708,911 | 15,560,485 103,708,911 | 15,560,485
209,977,209 | 28,926,460 103,708,911 | 15,560,485 | 12,019,197 | 1,803,360 | 207,331,643 | 31,108,039

(118,373,675) | (17,760,786)
2022

2022 12 31 1,421,906 710,953
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ANC 2014-03
1.1.
12
10
10
12
12
CRC 2004-06 2002-10
1.2.
1.3.

50
100

1.4.
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1.5.
1.6.
DIP
10 20.2 22
AIFM 2016 2016 2017
DIP IM
2018 2022 64 2018 2022
DIP 2022 12 31
2020
L225 197 2
5.3
2015 2020
5.3
2015 2018

2019
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1.7.
10
1.8.
2022
AXA IM ITALIA
AXA IM 2022 31 AXA
Investment Managers ltalia Societa di Intermediazione Mobiliare per Azioni AXA IM 1TALIA
AXA IM ITALIA
AXA IM
AXA IM
2023 28 S.A.
116,250
1,421,906 232,500
1,654,406

S.A.
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BILAN ACTIF

Rubriques

Montant brut

Amort. Prov.

JTN220EZ

M0

Notes

Capital souscrit non appeks

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Frais d'élabligsemsnt

Frams de développemant

Concessions, brevets, droils similaires

Fonds commescial

Autres immobilisations incorporeles

Avances acomples immobiksations incorporelies

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains

Construchions

Installations techniques, matériel, outllage
Autres immobilisations corporebes
Immobilisations en cours

Avances el acomples

IMMOBILISATIONS FINANCIERES
FParticipalions par mise en équivalénce
Autres participations

Créances rattachées 4 participations
Autres titres immobdisés

Préts

Autres immobiisatons linancikéres

1128 885

29668 629

2 530 B84

1178 537
33748
144 152

1128 885

14 B30 702

445 748

14 777 938

2539654

733 T7ED
33748
144 152

17 438 163

2539654

561935

148 479

56
56

56

ACTIF IMMOBILISE

34 684 618

16 465 334

18 229 283

20 688 234

STOCKS ET BEN-COURS

Matiéres preméres, approvisionnements
En-cours de producton de bens
En-cours de production de services
Prechuls nberrmédiares & fins
Marchandses

Avances ¢l acomples versds sur commandes

CREANCES

Créances chents at cormptes rattachés
Autres créances

Capital souscrit ¢t appekl, non versée

DIVERS

Valeurs mobiliéres de placement
(dt actions propres)

Dis ponitdités

COMPTES DE REGULARISATION
Charges constabbes davance

B0 330

186 058 B5T
252 761779

126 211 467

6317 359

1557 127

184 502 530
252 761 TTA

126 211 467

G317 358

533 TEE

203 843 438
224 B0 311

113 208 487

B 032 707

T2

ACTIF CIRCULANT

581 430 594

1 857 127

579 873 467

548 527 70T

Frais émssion d'emprunts & &taler
Frirmis remboursement des obligations
Ecarls da conversion actif

583 404

683 404

TOTAL ACTIF

G156 BB 815

18 022 462

598 785 154
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BILAN PASSIF

Rubriquas JIMMaz0zz Rl el g | Maotes
CAPITALX PROPRES

Capilal social ou indeviduel (dont versé : 1 421 906) 1421 906 1421 008 41
Primes d'émission. de fusion, d'apport 53 642 201 53 642 201

Ecarts de ridvakation

Résgerve agake a0 202 BB0 262
Rézerves stabulaires cu contractueles

Résarves réglemeniées

Autres reserves 31 278 685

Report & nouveau 47 878 333

RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou parte) 103 708 911 122 953 115
Subventions dinvestissements

Provisions réglemanides 12
CAPITALY PROPRES 207 331 643 206 97T 208 4.2
AUTRES FONDS PROPRES

Froduils des émissions de lires participatils

Avances conditionnées

ALUTRES FONDS PROPRES

FROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Provisions pour risques 2371375 T 206 656
Provsions pour charges 55 654 508 50137 783
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 58 025 Ba2 5T 344 448 12
DETTES

Brprunts cbiigataires convertibles.

Autres emrprunts cbligataires

Erprunts et deltes auprés des dablisserments de crédl B
Evprunls, dettes financeres dvers

Avances el acomples re¢us sur commandes en cours

Dettes fournisseurs ef comples rattachés 222 844 352 16T GR01ET (| &/10
Detles fcabes of socmles 89 722 385 1D0GOEDTZ ( B/10
Detles sur imrobilisations el comples ratlachés 350 023 121625 | Bi10
Autres dettes 20 501 574 33 36T BET | B/10
COMPTES DE REGULARISATION

Produits constabés davance 294
DETTES 333 428 628 301 TET TT1

BEcaris de conversion passif 106 512 T
TOTAL PASSIF 598 THE 164 560 215 841
RésuRat de fexercice en cenlimes : 103 708 811,12 122 953 11467
Total du bilan én centimes ; 598 TBE 153,51 568 215 541,01
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COMPTE DE RESULTAT

Rubriques France Exportation 22022 IMHY2021 Motes
Venlas de marchandises

Froduction vendue de biemns.

Production vendue de services 471421 277 377 600 145 B49 091 424 BOZ 875 342
CHIFFRE ' AFFAIRES NET 471481 277 37T 600 145 B45 081 424 BOZ2 875 342 13
Froduction stockée

Praduction immobdisée B 262 142
Subventions d'explodation 5 520

Reprises sur amorlissements et provisons, ranslerts de charges 24 403 658 18582279 | 121156
Autres prodults 1 565 003 T2EE24
PRODUITS D'EXPLOITATION B75 155 815 920 445 387

Achals de marchandises (y compris drofls de douane)

‘Wariation de stock (marchandises)

Achals matiéres premiéres, aulres approvisionnements (et droits de douane)

Variations de stock (malidres preméres of approvisionnements)

Aulres achats et charges externes 515 305 6598 504 Q5T 8049 14
Irpdis, taxes et versements assimiés 17 316 948 18 27T 953
Salaires et tratements 119 688 427 118 380 028
Charges sociales 52 T04 538 54 484 650
DOTATIONS CrEXPLOITATION

Sur mmobiisations - dotations aux amortissements 2 BaG 556 0888 37T B

- dotations au provisions

Sur actif circulant : dotations aux provisions ATTATD 3 208 265 12
Pour risques & charges | dotabons aux provisiens 22 BB1 410 20673339 12
Autres charges 5808 985 4 595 279
CHARGES DPEXPLOITATION TIT 121 841 743 577 510
RESULTAT D'EXPLOITATION 138 033 674 176 867 878
OPERATIONS EN COMMUN

Béndfice attribué ou perte fransférée

Perte supportée ou bénéfice transféré

BENEFICE ATTRIBUE OU PERTE SUPPORTEE

PRODIUNTS FIMANCIERS

Froduits financiers de participations 4121 072 3978330
Produits des autres valewrs mobiliéres et créances de factf immobdisé 3308 7135

Autres intéréts et produits assimilés 325 824 41 574
Repriges sur provisions el ransferts de charges 1410077 3T 12
Ciffarences positives de change 207211 ITIoAN
Frodutts nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

PRODUITS FINANCIERS 6 0GT 452 4403 815
Cotations fnanciéres aux amortissements et provisions GO0 588 12
Intéréts et charges assimides 122 685 108 449

D férences négatives de change o094 232 211072
Charges netles sur cessions de valeurs mobiliéres de placemsnt

CHARGES FINAMCIERES 1816 884 320 522
RESULTAT FINANCIER 4 250 608 4 083 293 16
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 142 284 282 180 951 174
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COMPTE DE RESULTAT (suite)

Fubriques IHE2022 22021 Hotes
Prodults exceptionnals sur opérations de gestion 698 206 132 204
Produits exceptionnels sur opérations en capital 13 360 1 706 283
Reprises sur provisions et fransferts de charges 2338 557 B53 802 12
|PRODUITS EXCEPTIONNELS 2050 143 2 692 0BY
Charges exceplionnelies sur opérations de gestion 5683912 1411 684
Charges exceptionnales sur opérations en captal 1425118 1428 052
Cotations exceptonneles aux amortissemants et provisions T4 234 2614 501 12
CHARGES EXCEPTIONNELLES 7193 261 5 454 237
|RESULTAT EXCEPTIONNEL (4143 118) (2 762 148) 17
Participation des salarés aux résultats de Mentreprise 2385018 15651 023
Ipdis sur les béndlices 32200278 53 684 885 18
Frodutts dimpdts différés des succursales érangéras 153 843 18
TOTAL DES PRODUITS B84 427 193 927 541 291
TOTAL DES CHARGES 780 718 282 804 588 177
| BENEFICE OU PERTE 103 708 911 122 953 115 18
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VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Affectation succursale

IN22021 du résultat 2021 Résultat 2022 e JMM2z0zz
Capital social 1421 906 1421906
Autres réserves 3 279 885 (31 279 695) 0
Report & nouveau o 35859136 12 019197 47 878 333
Prire d'drmission 47 981 955 47 981 955
Prime de fusion 2100179 2100173
Frime d'apport 3 580 068 3 560 068
Réserve kgale 680 292 680 292
Bénéfice de lexercice 122953 115 (122953 115) 103 708 911 103 708 911
TOTAL 209 977 209 (118 373 675) (1) | 103708 911 12 019197 207 331 643

(1) Ce montant correspond aux dividendes approuves et verses en 2022,

CAPITAL SOCIAL

Au 31 décembre 2022, le capital social s'éléve a 1421 906 euros (entigrement libéré et verse), divisé
en 710 953 actions de 2 euros chacune.
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NOTE 1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels ont éte établis suivant les principes généraux édictés par le réglement ANC 2014-03.

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base : continuité de I'exploitation, permanence des méthodes comptables d'un
exercice a l'autre, indépendance des exercices, et conformément aux régles générales d'établissement et de
présentation des comptes annuels.

La méthode de base pour 'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colts historiques.

Les données chiffrées sont en euros sauf indication contraire.

1.1. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES

Les immobilisations incorporelles et corporelles figurent au bilan pour leur codt dacquisition et sont amorties
selon la nature des biens concemeés, Les frais d'acquisitions éventuels sont inclus dans le colt d'entrée des
immobilisations.

La durée damortissement pratiquée sur l'ensemble des biens (mobiliers de bureau et installations et
agencemeants) acquis suite a 'emménagement a la Tour Majunga est de 12 ans et correspond a la durée du bail.

Les taux damortissement retenus pour le calcul de la dépréciation annuelle des immobilisations sont les
suivants :

Mature Durée d'amortissement | Mode d'amortissement
Logiciels 1aSans Lingaire
Logiciels créas par lertreprise 3410 anms Lirkaire
Matériel de transport 4 ans Linéaire
Materiel informatique 3a10ans Lingaire
Mobiler de bureau 5412 ans Lirdaire
Installations et agencements Salians Lineaire

En l'absence dimmobilisations corporelles dont la décomposition serait significative (notamment des
constructions), l'application des réglements CRC 2004-06 sur la comptabilisation et 'évaluation des actifs, et
2002-10 sur les régles d'amortissement et de dépréciation des actifs est restée sans impact sur les états
financiers.

1.2. PARTICIPATIONS ET AUTRES TITRES IMMOBILISES

Les immobilisations financiéres sont valorisées au colt historique d'acquisition. La valeur d'inventaire des titres
correspond a la valeur d'utilité pour I'entreprise. Elle est déterminée en fonction de I'actif net réestime de |a filiale,
de sa rentabilité et de sa détention durable par la société. Dans I'hypothése d'une valeur d'utilité inférieure au
prix d'acquisition, une dépréciation est complabilisée.

Les investissements dans les fonds sont comptabilisés au codt historigue. Dans I'hypothése ol leurs valeurs
d'utilité appréciées sur leurs derniéres valeurs liguidatives connues, sont inférieures a leurs colts historigues,
une provision pour dépréciation est comptabilisée.
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1.3. CREANCES

Les créeances sont valorisees a leur valeur nominale. Une dépréciation sur les créances est pratiguée s'il existe
des risques probables de non-recouvrement. Elle est calculée au cas par cas pour les créances avec les
entreprises liges du groupe AXA et en fonction de la durée du terme &chu pour les créances tierces, Les taux de
dépréciations appliqués sont décrits dans le tableau suivant :

Créances avec les entreprises non lides Taux de dépréciation
Créances échues depuis moins d'un an 0%
Créances echues entre 1 an et 2. ans S50%
Créances échues au-deld de 2 ans 100%
1.4, WALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT - DISPONIBILITES

Les valeurs mobiligres de placement (VMP) sont valorisées au colt historiqgue d'acquisition. Une dépréciation est
comptabilisée si la valeur dinventaire des YMP (correspondant & la valeur d'ufilité pour l'entreprise) est inféreure
au prix d'acquisition.

Pour les actions propres detenues par AXA Investment Managers, |a valeur diinventaire est déterminée selon la
methode des multiples.

1.5. OPERATIONS EN DEVISES

Les créances et les dettes en monnaies étrangéres sont ajustées au cours de clbture, avec comme contrepartie
un compte d'écart de conversion actif lorsque la différence correspond a une perte latente, et un compte d'écart
de conversion passif dans le cas de gain latent. Ces comptes de régularisation n'entrent pas dans la formation
du résultat, mais une provision pour risque de change est constituée pour appréhender les pertes latentes liges
aux écarts de conversion actifs,

1.6. REMUNERATION DIFFEREE

Deferred Incentive Plan (DIP)

Le DIP est un plan de rémunération attribué aux salariés éligibles & la rémunération différée selon les principes
etablis dans la Politiqgue Globale de Rémunération AXA Investment Managers (Cf notes 10, 20.2 et 22).

Suite & la mise en ceuvre de la Directive AIFM, la société a fait évoluer les modalités de ses plans de
rémunérations variables & compter du 1er janvier 2016, Les engagements DIP relatifs aux plans des années
2016 et 2017 sont indexés sur la performance des fonds AXA IM Representative 1 et 2 et ceux des années 2018
& 2022 sont indexés sur la performance d'un panel de 64 fonds mixtes existants. Ces engagements de DIP 2018
a 2022 sont revalorisés a la dermiére valeur iquidative connue au 31 décembre 2022,

Plans d'attribution gratuite d'actions AXA Investment Managers sous condition de performance

Jusqu'en 2020, le conseil d'administration d'AXA Investment Managers a autorisé |"attribution gratuite d'actions
au profit de certains salaries etfou mandataires sociaux eligibles d'AXA Investment Managers ou des societes
liges au sens de larticle L. 225-197-2 du Code de Commerce dans les condiions prévues aux termes de son
Réglement du Plan d’attribution gratuite d'actions AXA Investment Managers, sous critére de performance. (Cf
notes 5.3 et 8).

Les principales caractéristigues des plans sont les suivantes :

- Les attributions gratuites d'actions ont &te effectuées sur la base de rachat d'actions existantes.
L'attribution gratuite d'actions permet aux bénéficiaires de rétrocéder 3 AXA Investment Managers, a
I'issue de la péricde d'acquisition, les actions AXA Investment Managers qui leur ont été attribuées dans
le cadre du plan,

- La péricde d'acquisition est de quatre ans pour les plans attribués de 2015 a 2020 pour tous les
bénéficiaires quelle que soit leur résidence fiscale. A lissue de la période dacquisition, les actions
définitivermeant acquises peuvent étre cédées.
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Plang d'attribution gratuite d'actions AXA sous condition de performance

Le conseil d'administration d'AXA autorise chague année ['attribution gratuite d'actions AXA au profit de certains
salaries etfou mandataires sociaux éligibles du Groupe AXA dans les conditions prévues par les Réglements de
Plans d'attribution gratuite d'actions AXA, sous critére de performance. (Cf notes 5.3 et 8).

Les principales caractéristigues des plans sont les suivantes ;

= L'attribution gratuite d'actions AXA permet aux bénéficiaires d'acquérir, & lissue de la période
d'acquisition, les actions AXA qui leur ont été attribuées dans le cadre du plan.

- Pour les Plans attribués de 2015 a 2018, la période d'acquisition est de trois ans pour les bénéficiaires
residents fiscaux frangais et de quatre ans pour les bénéficiaires résidents fiscaux étrangers. Les
actions définitivement acquises a lissue de la période d'acquisition par les bénéficiaires résidents
fiscaux frangais sont soumises 4 une obligation de conservation pendant une péricde de deux ans au
cours de laguelle i| ne pourra pas étre procédé & la cession des dites actions. Aucune période de
conservation n'est applicable aux bénéficiaires qui sont résidents fiscaux étrangers a la date
d'attribution.

- Pour les Plans attribués depuis 2019, la période d'acquisition est de trois ans pour tous les bénéficiaires

d'AXA Investment Managers guelle gue soit leur résidence fiscale. A l'issue de la période d'acquisition,
les actions définitivement acquises peuvent étre cédées,

1.7. ENGAGEMENTS DE RETRAITE

Les engagements reconnus au bilan au titre des régimes a prestations définies cormespondent a la valeur
actuelle de I'obligation 4 la date de cliture diminuée, le cas échéant, de la valeur de marché des actifs de
couverture, ajustée des écarts actuariels et codt des services passés non encore reconnus.

La valeur actuelle de l'obligation est calculée annuellement par le Groupe AXA avec la méthode des unités de
crédit projetées. Elle est déterminée en actualisant les prestations futures attendues sur la base de taux de
marché d'obligations d'entreprise de premiére catégorie de méme mennaie que celle des prestations qui seront a
payer, et de durée comparable a l'obligation sous-jacente. Lorsque cette différence est positive, une provision
pour risques et charges est dotée au passif du bilan. Dans le cas contraire, un actif est comptabilisé au bilan.

Les écarts actuariels issus des ajustements liés & l'expérience et des effets de changements d'hypothéses
actuarielles sont comptabilisés en charges ou en produits sur la durée de vie active moyenne résiduelle attendue
des membres du personnel bénéficiant du régime, pour leur fraction excédant 10% de la plus grande valeur entre
la valeur actuelle de I'obligation et la valeur de marché des actifs de couverture.

Le colt des services passés généré lars de I'adoption ou de la modification d'un régime a prestations définies est

reconnu en charges, selon un mode lingéaire, sur la durée de vie active moyenne residuelle attendue des
membres du personnel bénéficiant du régime.

1.8. RESULTAT EXCEPTIONNEL

Les montants portés en résultat exceptionnel représentent les &léments qui ne se rapportent pas aux activités
courantes, et certains éléments exceptionnels de par leur nature.
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NOTE 2. FAITS MAJEURS DE L'EXERCICE

Malgre une normalisation progressive de la crise liee au COVID-19 et des incertitudes qui vy sont
associées, la guerre en Ukraine a déclenché des perturbations supplémentaires aux niveaux de la
production et la distribution, entrainant une flambée de linflation, des prix de I'énergie et des taux
d'intérét, ce qui a conduit & un paysage macroéconomigue volatile.

Dans ce contexte, les actifs alternatifs ont connu une excellente année a la fois en termes de collecte
et de performance, confirmant la demande continue des investisseurs pour la dette privee, les
infrastructures et lmmobilier. L'immobilier a bénéficié de la hausse des loyers liée a linflation et de
fondamentaux solides. A linverse le marché a été trés défavorable aux métiers des actions et des
obligations, la valorisation des portefeuilles obligataires ayant été fortement impactée tout au long de
I'exercice 2022.

Fusion absorption transfrontaligére de la société AXA 1M ITALIA

Mous vous informons que la Société a absorbé aux termes d'une fusion transfrontaliére simplifiée, la
societé AXA Investment Managers ltalia Societa di Intermediazione Mobiliare per Azioni ("AXA IM
ITALIA") avec effet au 31 mai 2022. La Société exerce, par le biais de sa succursale italienne créée a
cel effet, les activités anciennement dévolus & AXA IM ITALIA,

NOTE 3. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Dans le cadre des récents événements ayant conduit & la faillite des banques Silicon Valley Bank et
Signature aux USA, ainsi que des informations de marché concernant Credit Suisse, une analyse des
risgues liés 4 cette situation a été menée et, 4 ce stade, ces analyses de risques et de dépendances
a ces établissements financiers ont porté sur les entités légales du Groupe AXA IM ainsi que sur les
fonds gérés par les sociétés de gestion. Elles n'ont pas révélé de risques significatifs d'exposition.

La societe AXA Investment Managers Paris conlinuera & rester vigilante sur d'éventuels
développements a venir.

Fusion absorption transfrontaligére de |a société AXA Fund Management

Mous vous informons que la Société a absorbé la société AXA Funds Management S.A., aux termes
d'une fusion transfrontaliére, avec effet au 28 février 2023. En conséquence, la Société a augmenté
son capital social d'un montant de 232.500 € pour le porter de 1.421.906 € 4 1.654.408 € par création
de 116.250 actions nouvelles de 2 € de nominal, entiérement libérées et attribuées exclusivement a la
société AXA INVESTMENT MANAGERS.

La Societé exerce par le biais de sa succursale luxembourgeoise créée a cet effet, les activites
anciennemeant dévolues a AXA Funds Management S.A.
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2021 12 31
2021 12 30
134 2022 31
137.76
2021 2020
12 31
1 - 1 -| 40,025,178| 5,352,967

1,128,885 155,515| 1,128,885 155,515
20,162,363 2,696,514

29,250,945 4,029,610(11,812,782| 1,627,328| 17,438,163| 2,402,281 22,322,272| 2,985,380

2,539,654 349,862 2,539,654 349,862 2,539,654 339,653
991,099 136,533 429,164 59,121 561,935 77,412 1,963,940 262,657

2 - 2 - 2 -

148,479 20,454 148,479 20,454 288,775 38,620

34,059,065 4,691,976|13,370,831| 1,841,965| 20,688,234| 2,850,011 87,302,184 11,675,794

533,766 73,531 533,766 73,531 428,851 57,354

207,151,731| 28,537,222| 3,208,295 441,974|203,943,436 | 28,095,247|147,913,105| 19,781,898
224,809,311| 30,969,730 224,809,311 30,969,730(201,977,692| 27,012,496

1,410,077 194,252| 1,410,077 194,252

113,208,487 | 15,595,601 113,208,487 15,595,601|118,035,333| 15,786,045

6,032,707 831,065 6,032,707 831,065( 10,709,529 1,432,292
553,146,079 | 76,201,403| 4,618,372 636,226 | 548,527,707 | 75,565,176|479,064,510| 64,070,087

115/167



EDINETOOOO
OO000DO00O0DOo00DOo00oo0gOoOoo(EL4940)
ooooodooodnoooooodd

587,205,144 | 80,893,380|17,989,203 | 2,478,192|569,215,941| 78,415,188|566,366,694 | 75,745,881
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2021 2020
12 31

1,421,906 1,421,906 195,881 1,421,906 190,165
53,642,201 7,389,749 53,642,201 7,174,107
680,292 93,717 680,292 90,982

31,279,695 4,309,090
99,381,427 13,291,272
122,953,115 16,938,021 79,700,387 10,659,129
43,956 5,878
209,977,209 28,926,460 234,870,169 31,411,536
7,206,656 992,788 3,547,043 474,381
50,137,793 6,906,982 42,911,788 5,739,022
57,344,448 7,899,771 46,458,831 6,213,404
167,690,187 23,101,000 165,807,268 22,175,064
100,608,072 13,859,767 96,799,715 12,945,993
121,625 16,755 3,778,650 505,356
33,367,887 4,596,760 18,652,060 2,494,526
301,787,771 41,574,283 285,037,694 38,120,941

106,512 14,673
569,215,941 78,415,188 566,366,694 75,745,881
122,953,114.67 16,938,021  79,700,387.03 10,659,129
569,215,941.01 78,415,188 566,366,693.77 75,745,881
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2021 2020
12 31

540,669,213 74,482,590

352,206,129 48,519,916 892,875,342 123,002,507 789,815,164 105,629,880

540,669,213 74,482,590 892,875,342 123,002,507 789,815,164 105,629,880
352,206,129 48,519,916

8,262,142 1,138,192 4,046,070 541,121

10,995 1,470

18,582,279 2,559,894 24,234,864 3,241,170

725,624 99,961 4,106 549

920,445,387 126,800,556 818,111,199 109,414,191

504,057,609 69,438,976 476,978,366 63,791,086

18,277,993 2,517,976 18,929,978 2,531,695

119,380,028 16,445,792 112,736,139 15,077,331

54,484,650 7,505,805 51,005,907 6,821,529

9,899,317 1,363,729 15,887,723 2,124,824

3,208,295 441,974 847,768 113,380

29,673,339 4,087,799 19,124,133 2,557,661

4,596,279 633,183 4,279,942 572,399

743,577,510 102,435,237 699,789,957 93,589,908

176,867,878 24,365,318 118,321,243 15,824,282

3,978,330 548,054 3,640,160 486,834

7,135 982 3,036 405

41,574 5,727 43,470 5,813

3,756 517

373,021 51,387 2,612 349

4,403,815 606,669 3,689,277 493,403

6,246 835

109,449 15,077 69,430 9,285
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211,073 29,077 1,592,087 212,925
320,522 44,155 1,667,763 223,046
4,083,293 562,514 2,021,514 270,357
180,951,171 24,927,833 120,342,757 16,094,640
132,294 18,224 61,237 8,189
1,706,293 235,058 2,170,476 290,279
853,502 117,578 10,001,636 1,337,618
2,692,089 370,862 12,233,349 1,636,088
1,411,684 194,473 9,795,664 1,310,072
1,428,052 196,728 7,543,632 1,008,885
2,614,501 360,173 271,171 36,266
5,454,237 751,375 17,610,467 2,355,223
(2.762,148) (380,513)|  (5,377,118) (719,135)
1,551,023 213,668 2,470,408 330,392
53,684,885 7,395,629 32,794,844 4,385,982
927,541,291 127,778,088| 834,033,825 111,543,683
804,588,177 110,840,067| 754,333,438 100,884,554
122,953,115 16,938,021 79,700,387 10,659,129
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2020 12 31 2020 2021 2021 12 31
2
1,421,906 190,165 1,421,906 195,881
94,478,407| 13,015,345 (63,198,712) | (8,706,254) 31,279,695 | 4,309,090
99,381,427 | 13,291,272 (99,381,427 | (13,690,785) 0 0
47,981,955| 6,417,106 47,981,955| 6,609,994
2,100,179 280,877 2,100,179 289,320
3,560,068 476,123 3,560,068 490,434
680,202 90,982 680,202| 93,717
79,700,387 | 10,659,129 | (79,700,387) | (10,979,525) | 122,953,115 16,938,021 122,953,115 16,938,021
43,956 5,878 (43,956) | (6,055) 0 0
229,377,479 | 31,599,041 122,953,115 16,938,021 | (63,198,712) | (8,706,254) | (43,956) | (6,055) | 209,977,209 | 28,926,460
(84,603,407) | (11,654,965)
2021
2021 12 31 1,421,906 710,953
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ANC 2014-03
1.1.
DALI 2.72
FLYER SAP
10
CGl  23.1
10
12
10
12
10
10
12
12
CRC 2004-06 2002-10
1.2.
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1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

50
100

DIP

AIFM
DIP
2018

DIP

2016

2022 58
2021 12 31

10 20.2

2009

2020

L225 197 2

IM
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2021

41,699,586
2,190,260
20,511,449

7,999,017

431,934
2,967,216
3,939,542

2021

79,739,004

DIP

STIC
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2,431,555

375,725

704,484

VAT 1,442,315
49,482
2021 16,541,200

| 2021 63,197,804 |

2021 10 29
63,340

2022 24

https://www.axa-im.com/our-statement-ukraine.
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BILAN ACTIF

Rubrigues

Montant brut

Amaort. Prov.

IMH22021

I 22020

Capilal SOuSCrit mon appekl
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement

Frais de développemant

Concessions brevets drods simiaires
Fonds commercial

Autrgs mmobisalions Incor porelles

Avances acomptes immobilsations incorporelles

IMMOEILISATIONS CORPORELLES
Terrains

Constructions

Installations techniques, maténel, outilage
Autres mmobilisations corporelles
Irrrobilis ations en cowrs

Avances et acomples

IMMOEILISATIONS FINANCIERES
Participabons par mise en équivakence
Autres participations

Créances rattachées & participations
Autres fitres immobilisés

Préts

Autres mmobiizations nmancilres

1128 885

29250 945

2530654

201 085

148 479

1128 883

11812 mg2

420 184

17 438 163

2530654

551935
2
148 479

40025178

20162 363

22322272

2539654

1 963 840

288775

516
516

516

12

ACTIF IMMOBILISE

34 059 065

13 370 831

20 688 234

BT 302 184

5&6

STOCKS ET EN-COURS

Matidres premidras, approvisionnemants
En-cours de producton de bens
En-cours de production de services
Frodulls intermédiaires et finis
Marchandises

Avances ai acomplas versés sur commandas

CREANCES

Créances clents et comples rattachés
Aufres créances

Capital souscrit et appelé, non versé

DIVERS

Valeurs mobiiéres de placement
(gt actions propres)
Cisponibiltés

COMPTES DE REGULARISATION
Charges constatées davance

533 TEE

207151 T3
224 808 311

1410077

113 208 487

G032 TOT

3208 205

1410077

=33 TEE

203 943 436
224 809 311

113 208 487

G032 707

428 831

147 913 105
201 977 652

118035 333

10709 529

Ti12

12

ACTIF CIRCULANT

553 146 079

4 618 372

548 527 707

473 064 510

Frais amission d'emprunts & étaler
Primas remboursamant des obliigations
Ecarts de conversion actf

TOTAL ACTIF

587 205 144

17 &68 203

569 215 844
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BILAN PASSIF
Rubriques MMz IM22020 Motes
CAPITALX PROPRES
Capital social ou indviduel (dont versé @ 1421 906) 1421 906 1421906 4.1
Frimes d'émission, de fusion, d'apport 53 B4z 21 53842 201
Ecarts de réévaluation
Réserve bgale BB0 262 B8O 282
Réserves slahaires cu contraciuelles
Réserves réglemeantées
Aulres résenes 3 ITREES
Report & nouveau 09 381 427
RESULTAT DEL'EXERCICE (bénéfice ou perta) 122 853115 79 700 387
Subwventions dinvestissements
Frovisions réglementées 43 656 12
CAPITALX PROPRES 203 87T 209 234 870 169 4.2
AUTRES FONDS PROPRES
Freduits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées.
AUTRES FONDS PROPRES
PROVISIONS POUR RISQLES ET CHARGES
Frovisions pour risques T 206 656 J547 043
Frovisions pour charges 50 137 783 42911 788
|PROVISIONS POUR RISGUES ET CHARGES 57 344 448 46 458 831 12
DETTES
Emprunts obigataires convertiblas
Autres emprunts cbligatares
Emprunts et dettes auprés des élablissements de crédi 8
Emprunts, dettes {inanckéres dvers
Avances el acomples recus sur commandes &n cours
Deties fowrnisseurs ef comples rattachés 167 680 187 165807 266 | B!10
Deites fiscales et sociales 100 608 072 06T T15 | B0
Dettes sur immobiksations et comples rattachés 121 625 3T7T86E50 ) B0
Autres deties 33 38T 887 18652060 | B/10
COMPTES DE REGULARIZATION
Froduits constabés davance
|DETTES 301 TET TT 285 037 654
Ecarts de conversion passif 108 512 T
TOTAL PASSIF 589 215 941 566 368 694
Résultal de lexarcice en centimes - 122 953 11467 79 700 387 03
Total du bilan en centimes : 5685 215 841,01 566 386 683,77
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COMPTE DE RESULTAT
Rubriques France Exportation M 22021 M 212020 Notes
Ventes de marchandises
Production vendus de bans
Production vendue de services 5400688 213 352 208129 802 B75 342 TED B15 184
CHIFFRE D' AFFAIRES NET 540669 213 352 206 129 892 875 342 TE9 815 164 13
Froduction stockée
Production immobilisée B 262 142 4 046 070
Subwventions d'exploitation 10 585
Reprises sur armortissemants et provisions, fransferts de charges 18 582 279 24234884 | 12718
Autres produils 725624 4105
|PRODUITS CrEXPLOITATION 220 445 387 518 111 128
Achats de marchandises (y compris droits de douane)
Wariabon de stack (marchandeses)
Achals rmatidres premidres, autres approvisionnements (el drofs de dowane)
Variations de stock (matiéres preméres e approvsonnements)
Autres achals et charges externes S04 057 609 476978 385 14
Impdts, taxes et versements assimiés 18277 993 18 829 578
Salaires et tratements 118 380 028 112 7368 1389
Charges sociakes 54 484 850 51 005 507
DOTATIONS D'EXPLOITATION
Sur immobiisations - dotations aux amortissements 9899 317 15887 723 &
- dotations aux provisions
Sur actif circulant : dotations aux provisions 3208 285 B4T TEE 12
Pour resques et charges | dotations aux provisions 29673 339 19124 133 12
Autres charges 4 506 279 4279 942
CHARGES 'EXPLOITATION T43 577 510 599 785 957
|RESULTAT D' EXPLOITATION 176 BET 878 118 321 242
OPERATIONS EN COMMUN
Bénélice attribué ou perte translérée
Ferte supportée ou bénéfice transféré
| BENEFICE ATTRIBLE OL PERTE SUPPORTEE
PRODUITS FINAMCIERS
Prodults financiers de participations 3978330 3640160
Froduits des auvires valeurs mobikéres et créances de Factd irmmobidisé 7135 3036
Autres intéréts et produits assimilés 41 574 43 470
Reprises sur provisions at transferts de charges 3758 12
Différences positves de change T30 2812
Produits nets sur cessions de valeurs mobididres de placemen
| PRODUITS FINANCIERS 4 403 815 3689 27T
Dotations fnanciéres aux amortissements et provisions 6 246 12
Intéréts et chargas assimiléas 1059 448 B8 430
Différences négatives de change 211073 1592 087
Chargm netes sur cessons de valeurs mobikdres de placemant
CHARGES FINANCIERES 320 522 1 66T 783
|RESULTAT FINAMNCIER 4083 293 2021 514 16
|REI.I.TAT COURANT AVANT IMPOTS 180 951 171 120 342 757
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COMPTE DE RESULTAT (suite)

Rubriques INH220 M 22020 Notes
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 132 284 B1 237
Produits axceptionnels sur opérations en capital 1 706 253 2170 476
Reprises sur provisions at transferts de charges B53 502 10001 12
|PRODUITS EXCEPTIONNELS 2692089 12 233 349
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 1411 684 5 TS5 B84
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 1428 052 7543 832
Cotations exceptionneles aux amortissamants et provisions 2614 501 27117 12
CHARGES EXCEPTIONNELLES 5454 237 17 610 467
|RESLLTAT EXCEPTIONNEL (2 762 148) (5 37T 118) 17
Participation des salariés aux résullats de lentreprise 1551 023 2470408
Impdts sur les béndfices 53684 Bas 32 754 844 18
TOTAL DES PRODUITS 927 541 291 634 033 825
TOTAL DES CHARGES 204 588 177 754 333 438
| BENEFICE OU PERTE 122 853 115 79 700 387 18
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VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Transfert de Reprise
322020 Affactation | o it onzq | TotME | esamant| 3t122021
du résultat 2020 Technology dérogatoire
{cf note 2)
Capital social 1421 908 1421 806
Autres réserves G4 478 407 {63158 T12) 31 270 685
Report & nauveau G99 381 427 (&9 381 427) o
Prirme d'érriasion 47 981 D55 4T 081 955
Prirme d fusion 2100179 2100179
Prime: d'agpon 3 580 0EB 3 560 063
Riéserve lagale B4 252 B8O 292
Bénéfice de Mexercice 78 700 387 (79 T00 387) 122 953 115 122953 115
Frovisions Réglementées
4

{Amortissemeants dérogatoires ) 43958 (43 936) v
TOTAL 229 377 479 (B4 603 407) (1) | 122953115 | (62198712 (43956) | 200977 209

(1) Ce montant correspond aux dividendes approuvés et versés en 2021,

CAPITAL SOCIAL

Au 31 décembre 2021, le capital social s'éléve 4 1421 906 euros (entiérement libéré et versé), divisé
en 710 953 actions de 2 euros chacune.
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NOTE 1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels ont &té &tablis suivant les principes généraux édictés par le réglement ANC 2014-03.

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base : continuité de l'exploitation, permanence des méthodes comptables d'un
exercice a l'autre, indépendance des exercices, et conformément aux régles générales d'établissement et de
présentation des comptas annuels.

La méthode de base pour 'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la methode des colts historigues,

Les données chiffrées sont en euros sauf indication contraire.

1.1. IMMOB

Les immobilisations incorporelles et corporelles figurent au bilan pour leur colt d'acquisition et sont amorties
selon la nature des biens concernés, Les frais d'acquisitions éventuels sont inclus dans le colt d'entrée des
immobilisations.

Les immobilisations incorporelles comprennent les dépenses engagées pour le développement de la solution
DALI (2,72 millions d'euros), Cette solution est présentée comme une composante non dissociable et nécessaire
au fonctionnement de l'outil SAP mis en ceuvre dans le cadre du projet FLYER. Compte tenu de la garantie sur
une durée de 10 ans de la rentabilité de 'actif investi assuré par le contrat signé avec AXA, 'amortissement
économique sur celte péricde est justifiable. Les principes de refacturation aux compagnies d'assurances
garantissent la neutralité des impacts en résultat pour AXA Investment Managers Paris, quelle que soit la durée
retenue, Un amortissement dérogatoire a été pratiqué dés la premigre année d'engagement des dépenses
capitalisables tel que le prévoit 'art 23.1 du CGI sans attendre la mise en service. L'amortissement derogatoire
résulte de la différence entre 'amortissement lingaire sur 10 ans et l'amortissement fiscal dégressif sur 12 mois.
L'amortissement dérogatoire sera repris sur la durée de vie de "actif incorporel (10 ans).

La durée d'amortissement pratiqguée sur l'ensemble des biens (mobiliers de bureau et installations et
agencements) acquis suite a I'emmeénagement a la Tour Majunga est de 12 ans et correspond 2 la durée du bail.

Les taux damortissement retenus pour le calcul de la dépréciation annuelle des immobilisations sont les
suivants :

Nature Durée d'amortissement | Mode d'amortissement
Logiciels 1abams Linédaire
Logiciels crées par lenfreprise Jal1dans Lin&aire
Matériel de fransport 4 ans. Liréaire
Matériel infarmatique 3a10ans Linéaire
Mobilier de bureau S5a12 ans Linéaire
Installations et agencements 5a12 ans Lirndaire

En labsence dimmobilisations corporelles dont la décomposition serait significative (notamment des
constructions), l'application des réglements CRC 2004-06 sur la comptabilisation et 'évaluation des actifs, et
200210 sur les régles d'amortissement et de dépréciation des actifs est restée sans impact sur les états
financiers.

1.2. PARTICIPATIONS ET AUTRES TITRES IMMOBILISES

Les immobilisations financiéres sont valorisées au colt historique d'acquisition. La valeur d'inventaire des titres
cormespond a la valeur d'utilité pour I'entreprise. Elle est déterminge en fonction de l'actif net réestimeé de la filiale,
de sa rentabilité et de sa détention durable par la société. Dans l'hypothése d'une valeur d'utilité inférieure au
prix d'acquisition, une dépréciation est comptabilisée.

Les investissements dans les fonds sont comptabilisés au codt historiqgue. Dans I'hypothése oo leurs valeurs
d'utilité appréciées sur leurs dernigres valeurs liguidatives connues, sont inférieures a leurs codts historigues,
une provision pour dépréciation est comptabilisée.
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1.3. CREANCES

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation sur les créances est pratiquée s'il existe
des risques probables de non-recouvrement. Elle est calculée au cas par cas pour les créances avec les
entreprises lides du groupe AXA et en fonction de la durée du terme échu pour les créances tierces, Les taux de
dépréciations appliqués sont décrits dans le tableau suivant ;

Créances avec les entreprises non lides Taux de dépréciation
Créances échues depuis moins d'un an 0%
Créances &échues entre 1 an et 2 ans 50%
Créances échues au-deld de 2 ans 100%
1.4V M P MENT - PON T

Les valeurs mabiligres de placemeant (VMP) sont valorisées au colt historique d'acquisition. Une dépréciation est
comptabilisée si la valeur d'inventaire des VMP (correspondant a la valeur d'utilité pour l'entreprise) est inférieure
au prix d'acquisition.

Pour les actions propres détenues par AXA Investment Managers, la valeur d'inventaire est déterminée selon la
methode des multiples.

Les liquidités en devises existant a la cldture de 'exercice sont converties en euros au cours de cléture, avec
comme contrepartie un compte d'écart de conversion achf lorsque la différence correspond & une perte latente,
et un compte d'écart de conversion passif dans le cas de gain latent.

1.5. OPERATIONS EN DEVISES

Les créances et les deftes en monnaies étrangéres sont ajustées au cours de cléture, avec comme contrepartie
un compte d'écart de conversion actif lorsque la différence correspond a une perte latente, et un compte d'écart
de conversion passif dans le cas de gain latent. Ces comptes de régularisation n'entrent pas dans la formation
du résultat, mais une provision pour risque de change est constituée pour appréhender les pertes latentes liges
aux écarts de conversion actifs,

1.6, REMUNERATION DIFFEREE

Deferred Incentive Plan (DIP)

Le DIP est un plan de rémunération attribué aux salanés éligibles a la rémunération différée selon les principes
établis dans la Politiqgue Globale de Rémunération AXA Investment Managers (Cf notes 10, 20.2 et 22).

Suite a la mise en ceuvre de la Directive AIFM, |la société a fait évoluer les modaltés de ses plans de
rémunérations variables & compter du 1er janvier 2016. Les engagements DIP relatifs aux plans des années
2016 et 2017 sont indexés sur la performance des fonds AXA IM Representative 1 et 2 et ceux des années 2018
4 2022 sont indexés sur la performance d'un panel de 58 fonds mixtes existants. Ces engagements de DIP 2018
& 2022 sont revalorisés a la derniére valeur liquidative connue au 31 décembre 2021,

Plans d'attribution gratuite d'actions AXA Investrment Managers sous condition de performance

De 2009 a 2020, le conseil d'administration d'AXA Investment Managers autorise chagque année, |'attribution
gratuite d'actions au profit de certaing salariés et/ou mandataires sociaux éligibles d'AXA Investment Managers
ou des sociétés liges au sens de l'article L. 225-197-2 du Code de Commerce dans les conditions prévues aux
termes de son Réglement du Plan d'attribution gratuite d'actions AXA Investment Managers, sous critére de
performance.

A partir de I'année de performance 2020, aucune atfribution d'actions de Performance AXA IM ne sera effectuge,

Plans d'attribution gratuite d'actions AXA sous condition de performance

Le conseil d'administration d'AXA autorise chaque année 'attribution gratuite d'actions AXA au profit de certains
salariés etfou mandataires sociaux éligibles du Groupe AXA dans les conditions prévues par les Reglements de
Plans d'attribution gratuite d'actions AXA, sous critére de performance.

Les principales caractéristiques des plans sont les suivantes :
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- L'attribution gratuite d'actions AXA permet aux bénéficiaires d'acquérir, a lissue de la période
d'acquisition, les actions AXA gui leur ont &té attribuées dans le cadre du plan.

- Pour les Plans attribués de 2015 4 2018, |la période d'acquisition est de trois ans pour les bénéficiaires
résidents fiscaux francais et de quatre ans pour les bénéficiaires résidents fiscaux étrangers. Les
actions définiivement acquises a lissue de la période d'acquisition par les bénéficiaires résidents
fiscaux frangais sont soumises & une obligation de conservation pendant une période de deux ans au
cours de laguelle il ne pourra pas étre procédé a la cession des dites actions. Aucune période de
conservation n'est applicable aux bénéficiaires qui sont résidents fiscaux étrangers a la date
d'attribution.

- Pour les Plans attribués depuis 2019, la péricde d'acquisition est de trois ans pour tous les bénéficiaires
d'AXA IM quelle que soit leur résidence fiscale. A l'issue de la période d'acquisition, les actions
définitivernent acquises peuvent étre cédées.

1.7. ENGAGEMENTS DE RETRAITE

Les engagements reconnus au bilan au titre des régimes 4 prestations définies correspondent & la valeur
actuelle de I'obligation & la date de cléture diminuée, le cas échéant, de la valeur de marché des actifs de
couverture, ajustés des écarts actuariels et colt des services passés non encore reconnus.

La valeur actuelle de l'obligation est calculée annuellement par le Groupe AXA avec la methode des unités de
crédit projetées. Elle est déterminée en actualisant les prestations futures attendues sur la base de taux de
marché d'obligations d'entreprise de premiére catégorie de méme monnaie que celle des prestations qui seront a
payer, et de durée comparable a l'obligation sous-jacente. Lorsque cette différence est positive, une provision
pour risques et charges est dotée au passif du bilan. Dans le cas contraire, un actif est comptabilisé au bilan.

Les écarts actuariels issus des ajustements liégs & l'expérience et des effets de changements d'hypothéses
actuarielles sont comptabilisés en charges ou en produits sur la durée de vie active moyenne résiduelle attendue
des membres du personnel bénéficiant du régime, pour leur fraction excédant 10% de la plus grande valeur entre
la valeur actuelle de I'obligation et la valeur de marché des actifs de couverture.

Le coiit des services passés généré lors de 'adoption ou de la modification d'un régime 4 prestations définies est

reconnu en charges, selon un mode lingaire, sur la durée de vie active moyenne résiduelle attendue des
membres du personnel bénéficiant du régime,

1.8. RESULTAT EXCEPTIONMEL

Les montants portés en résultat exceptionnel représentent les éléments qui ne se rapporent pas aux aclivités
courantes, et cerfains éléments exceptionnels de par leur nature.
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NOTE 2. FAITS MAJEURS DE L'EXERCICE

Transfert de ['activité Technology

Par décision de I'assemblée générale extraordinaire du 1% septembre 2021, il a été approuvé le transfert de
I'activité Technology d'AXA Investment Managers Paris au sein de la socigté AXA Investment Managers. Par
conséquent et tel que prévu par le traité d'apport signé le 4 acOt 2021, les postes suivants ont &té transférés sur
la base des données réelles au 1% septembre 2021 :

Rubrigues Valeur réelle transférée
Immobilisaitons incorporelles et corporelles
Frrmobilisations mcorporalles 41 699 585
Immobilisationscorporelas 2180 260
Autres immobilisations en cours 20511 4440
Autres actifs
Créances chents of comples raltachés T@m7
Autres Créances 431 834
Disponibilités 2967 216
Charges conlatées davance 3939 542
ACTIF TOTAL TRANSFERE AU 01.09.2021 79 739 004
Provisions
Prowsions pour charges 3158 143
dont provision retraite (fiscakement non déductible) 2 899 800
donl provision DIP (fiscalerment non déductible) 170 366
dont provision AMA Performance share B7 97T
Dettes
Dettes fournisseurs et comples rattachés & 450 870
Dettes fiscales et sociales 5842 805
dont provision STIC (fiscalement non déductible) 1888 526
dont provison congés payés 2431 585
dont provision participation (fiscalerrent non déductible) 3rsTas
dont Provision inténessemsnt T04 484
dont TVA 1442315
Dettes sur immaobilisations et com ptas rattachas a8 483
PASSIF TRANSFERE AL 01.09.2021 16 541 200
[ACTIF NET TOTAL TRANSFERES AU 01.09.2021 | 63 157 804 |

Au 29 octobre 2021, I'assemblée générale ordinaire d'AXA Investment Paris a décidé de procéder & une
distribution exceptionnelle en nature par l'attribution des 63 340 ftitres de paricipations AXA Investment
Managers au profit d'AXA Investment Managers.

NOTE 3. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

n LIkrain

Le 24 féyrier 2022, la Russie a envahi I'Ukraine, déclenchant une guerre et des tensions géopolitiques
mondiales, ce qui a conduit les Etats-Unis, 'Europe et certains aulres pays 4 imposer des sanclions financiéres
et commerciales sans précédent a I'sconomie russe, y compris des gels d'aclifs et des restrictions sur des
individus et des institutions, notamment la Bangue centrale russe. En conségquence, le rouble s'est
considérablement affaibli et '4conomie russe est confrontée 4 une crise majeure ayant des répercussions sur
l'économie mondiale.

Du point de vue des investissements, AXA Investment Managers a une exposition limitée a la Russie. La
branche investissement d'AXA a lintention de se désengager de la dette souveraine russe et de |la dette lige au
gouvernement lorsgue cela est possible et de ne pas faire de nouveaux investissements dans la dette
souveraine russe ou la dette liée au gouvernement. En I'état actuel des choses, il est difficile de négocier des
fitres russes compte tenu des sanctions internationales.

Pour plus d'informations, visitez notre site web & l'adresse hitps:/'www.axa-im.com/our-statement-ukraine.
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FCPE AXA ACTIONNARIAT I

Tour Majunga - 6 Place de la
Pyramide 92800 Puteaux

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 30 décembre 2022

Aux porteurs de parts du FCPE AXA ACTIONNARIAT I,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous
avons effectué l'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif
constitué sous forme de fonds commun de placement d'entreprise (FCPE) AXA

ACTIONNARIAT Il relatifs a I'exercice clos le 30 décembre 2022, tels qu'ils sont joints
au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes
comptables frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du
FCPE a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes dexercice professionnel
applicables en France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés
sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la
partie

« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives & l'audit des comptes
annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’'audit dans le respect des regles d'indépendance
prévues par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de
commissaire aux comptes, sur la période du 30 décembre 2021 a la date d’émission
de notre rapport.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du Code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les
appréciations les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre
jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables
appligués, notamment pour ce qui concerne les instruments financiers en portefeuille,
et sur la présentation d'ensemble des comptes au regard du plan comptable des
organismes de placement a capital variable.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes
annuels pris dans leur ensemble, et de la formation de notre opinion exprimée-ci
avant. Nous n’exprimons donc pas d'opinion sur des éléments de ces comptes
annuels pris isolément.

Veérifications specifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la
société de gestion.

Responsabilites de la direction et des personnes
constituant le gouvernement dentreprise relatives
aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d'établir des comptes annuels présentant une
image fidéle conformément aux regles et principes comptables frangais ainsi que de
mettre en place le contrOle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de
comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’
évaluer la capacité du fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces
comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d
exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’
il est prévu de liquider le FCPE ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes
relatives a l'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’
obtenir I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne
comportent pas d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un
niveau élevé dassurance, sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément
aux normes d'exercice professionnel permet de systématiguement détecter toute
anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’
erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’
attendre a ce qgu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les
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décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur
Ceux-Ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de
certification des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la
gestion de votre FCPE.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement
professionnel tout au long de cet audit. En outre :

« il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des
anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'
erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et
recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son
opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une
fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

« il prend connaissance du contréle interne pertinent pour l'audit afin de définir
des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’
exprimer une opinion sur 'efficacité du contréle interne ;

. il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi
que les informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

« il apprécie le caractere approprié de I'application par la société de gestion de la
convention comptable de continuité dexploitation et, selon les éléments
collectés, l'existence ou non dune incertitude significative liée a des
événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité du FCPE a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur
les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé
que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la
continuité d'exploitation. S'il conclut a I'existence d'une incertitude significative,
il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans
les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont
pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve
ou un refus de certifier ;

« il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les
comptes annuels refletent les opérations et événements sous-jacents de
maniére a en donner une image fidéle.

Le Commissaire aux comptes

Mazars

Fait a Courbevoie, le 30 mars 2023
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code de commerce D.441 6

code de commerce L.225 37 4

code de commerce L.823 10 1
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Rapport du commissaire aLx comptes sur les
comptes annuels

(Exercice clos le 31 décembre 2022)

A l'assemblée générale

AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS
TOUR MAJUNGA-LA DEFENSE 9

6 PLACE DE LA PYRAMIDE

92800 PUTEAUX

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué I’ audit des
comptes annuels de la société AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS relatifs a I'exercice clos le 31
décembre 2022, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables francais, réguliers et
sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I’ exercice écoulé ainsi que de la situation
financiére et du patrimoine de la société alafin de cet exercice.

Fondement de I’ opinion
Référentiel d audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d' exercice professionnel applicables en France. Nous estimons
gue les @ éments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

L es responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités
du commissaire aux comptes relatives al’ audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d audit dans le respect des regles d indépendance prévues par le code de
commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur la période du ler
janvier 2022 ala date d émission de notre rapport.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la justification
de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons
procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables
appliqués et sur la présentation d ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées s inscrivent dans le contexte de |’ audit des comptes annuelspris  dans  leur

ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d opinion sur des
ééments de ces comptes annuels pris isolément.
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Véifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d exercice professionnel applicables en France, aux
vérifications spécifiques prévues par les textes |égaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation aformuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans | e rapport de gestion du conseil d'administration et dans les autres documents sur la
situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels desinformations  relatives  aux
délais de paiement mentionnées al'article D.441-6 du code de commerce.

Informations relatives au gouvernement d entreprise

Nous attestons de |’ existence, dans la section du rapport de gestion du conseil  d'administration consacrée au
gouvernement d entreprise des informations requises par I’ article L.225-37-4 du code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant |e gouvernement

Il appartient ala direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux régles et
principes comptables francais ainsi que de mettre en placele contréle interne qu'elle estime nécessaire a
|'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’ établissement des comptes annuels, il incombe & la direction d évaluer la capacité de lasociétéa
poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives
a la continuité d' exploitation et d appliquer la convention comptable de continuité d exploitation, sauf Sil est
prévu de liquider |a société ou de cesser son activité.

L es comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I’ audit des comptes annuels

Il nous appartient d é&ablir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d obtenir |'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d anomalies significatives. L’
assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d assurance, sans toutefois garantir qu’'un audit réalisé
conformément aux normes dexercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie
significative. Les anomalies peuvent provenir defraudesou résulter derreurs et sont considérées comme
significatives lorsque I’ on peut raisonnablement s attendre a ce qu'’ elles puissent, prises individuellement ou en

cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-
ci.

Comme précisé par I'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne
consiste pas a garantir laviabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d un audit réalisé conformément aux normes d exercice professionnel applicables en France, le
commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

« il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d erreurs, définit et met en cauvre des procédures d' audit face
a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le
risque de non-détection d une anomalie significative provenant d une fraude est plus élevé que celui d
une anomalie significative résultant d une erreur, car lafraude peut impliquer la collusion, lafasification,
les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

o il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures d audit

appropriées en la circonstance, et non dans le but d exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle
interne;
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. il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére  raisonnable  des

estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies dans les
comptes annuels;

o il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d' exploitation et, selon les él éments collectés, I’ existence ou non d une incertitude significative
liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a
poursuivre son exploitation. Cette appréciation s appuie sur les ééments collectés jusqu’ a la date de son
rapport, étant toutefois rappel € que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause
la continuité d' exploitation. S'il conclut a I’ existence d une incertitude significative, il attire I’ attention
des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette
incertitude ou, s ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier ;

« il apprécie la présentation d ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les
opérations et événements sous-jacents de maniéere a en donner une image fidéle.

Neuilly-sur-Seine, date de la signature électronique

Document authentifié par signature dectronique

Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit

Sarah Kressmann-Floquet
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FCPE AXA ACTIONNARIAT II

Tour Majunga - 6 Place de la Pyramide
92800 Puteaux

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 30 décembre 2021

Aux porteurs de parts du FCPE AXA ACTIONNARIAT I,

Opinion
En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué I'audit
des comptes annuels de I'organisme de placement collectif constitué sous forme de fonds commun de

placement d’entreprise (FCPE) AXA ACTIONNARIAT Il relatifs a I'exercice clos le 30 décembre 2021,
tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiere et du patrimoine du FCPE a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre  audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en  France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie

« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 30 décembre 2020 a la date d’émission de notre rapport.

Justification des appréciations

La crise mondiale liée a la pandémie de COVID-19 crée des conditions particuliéres pour la préparation
et 'audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles prises dans
le cadre de I'état d’'urgence sanitaire induisent de multiples conséquences pour les fonds, leurs
investissements et I'évaluation des actifs et passifs correspondants. Certaines de ces mesures, telles
gue les restrictions de déplacement etle  travail a distance, ont également eu une incidence sur la
gestion opérationnelle des OPC et sur les modalités de mise en ceuvre des audits.
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C’est dans ce contexte évolutif qu’en application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du
Code de commerce relatives a la justification de  nos appréciations, nous vous informons que les
appréciations les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement
professionnel, ont porté sur le caractere approprié des principes comptables appliqués, notamment
pour ce qui concerne les instruments financiers en portefeuille, et sur la présentation d'ensemble des

comptes au regard du plan comptable des organismes de placement a capital variable.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble, et de la formation de notre opinion exprimée-ci avant. Nous n’exprimons donc pas
d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux Vvérifications spécifiques prévues par les textes Iégaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le
gouvernement d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contréle
interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la capacité
du fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d'appliquer la convention comptable
de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider le FCPE ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I
audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas  d'anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé  d’'assurance, sans toutefois
garantirqu'un  audit réalisé  conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d'erreurs et sont considérées comme  significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’
attendre a ce qu’'elles puissent, prises individuellement ouen cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCPE.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En
outre :

« il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
gue celles-ci  proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définitet met en ceuvre des
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procédures d’audit face a ces risques, et recueille  des  éléments qu’il  estime suffisants et

appropriés  pour fonder son opinion. Le risque de non-détection  d'une anomalie significative
provenant d'une fraude est plus élevé que celui dune anomalie significative résultant d'une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les
fausses déclarations ou le contournement du contrble interne ;

« il prend connaissance du contrble interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures d'
audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur ['efficacité du
contrble interne ;

. il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les  concernant
fournies dans les comptes annuels ;

. il apprécie le caractere approprié de I'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une
incertitude significative liée a des évé nements ou a des circonstances susceptibles de mettre en
cause la capacité du FCPE a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les
éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances
ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il concluta I
existence d'une incertitude significative, il  attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

. il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue siles comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidele.

Le Commissaire aux comptes

Mazars

Fait a Courbevoie, le 25 mars 2022

Gilles DUNAND-ROUX
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Rapport du commissaire aux comptes sur les
comptes annuels

(Exercice clos le 31 décembre 2021)

A l'assemblée générale

AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS
TOUR MAJUNGA-LA DEFENSE 9
92800 PUTEAUX

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué I'audit des
comptes annuels de la société AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS relatifs a I'exercice closle 31 décembre
2021, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais, réguliers et

sinceres et donnent une image fidéle du résultat  des opérations de I'exercice écoulé ainsi  que de la situation
financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion
Référentiel daudit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous estimons que
les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance
Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance prévues parle code de

commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur la période du ler
janvier 2021 a la date d’émission de notre rapport.
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Justification des appréciations

La crise mondiale liée a la pandémie de COVID-19 crée des conditions particuliéres pour la préparation et I'audit des
comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles prises dans le cadre de I'état d’'urgence
sanitaire induisent de multiples conséquences pour les entreprises, particulierement sur leur activité et leur
financement, ainsi que des incertitudes accrues sur leurs perspectives d'avenir. Certaines de ces mesures, telles que
les restrictions de déplacement et le travail a distance, ont également eu une incidence sur I'organisation interne des
entreprises et sur les modalités de mise en ceuvre des audits.

C’est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du
code de commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les
plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement  professionnel, ont porté sur le caractere
approprié des principes comptables et sur le caractére raisonnable des estimations significatives retenues ainsi
gue sur la présentation d’ensemble des comptes

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur
ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments
de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes Iégaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les autres documents sur la
situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance  avec les comptes annuels des informations  relatives aux
délais de paiement mentionnées a l'article D.441-6 du code de commerce.

Informations relatives au gouvernement d'entreprise

Nous attestons de I'existence, dans la section du rapport de gestion du conseil d'administration consacrée au
gouvernement d’entreprise des informations requises par l'article L.225-37-4 du code de commerce.

Autres informations

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux prises de
participations vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.
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Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d'entreprise
relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux régles et
principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle  estime nécessaire a
I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe & la direction d’évaluer la capacité de la société a
poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives
a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu
de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration.
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I'assurance raisonnable
gue les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives. L'assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu’'un audit réalisé conformément
aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les
anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque 'on
peut raisonnablement  s’attendre a ce qu’'elles puissent, prises individuellement  ou en cumulé, influencer les
décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne
consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, le
commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

« il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d'audit
face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion.
Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d’
une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification,
les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrble interne ;

. il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures d’audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contrdle
interne ;

« il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies dans les
comptes annuels ;

« il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de continuité
d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une incertitude significative liée a des
événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a
poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son
rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en
cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence d’une incertitude significative, il attire I'attention
des lecteurs de son rapport surles  informations  fournies dans les comptes annuels au sujet de cette
incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier ;

« il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les
opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.
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Fait & Neuilly-sur-Seine,

Document authentifié par signature électronique

Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit

Sarah Kressmann-Floquet
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