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() ( )
(2023 )

( ) (D)
409,089,555.08 26.26
273,736,768.59 17.57
183,338,882.02 11.77
121,500,589.96 7.80
103,329,310.81 6.63
75,914,287.83 4.87
70,046,840.15 4.50
63,775,872.26 4.09
42,558,391.17 2.73
37,404,037.60 2.40
34,015,138.43 2.18
28,028,246.30 1.80
18,357,406.70 1.18
16,566,126.31 1.06
36,330,152.58 2.33
1,513,991,605.79 97.17
( ) 44,076,339.45 2.83
: ) 1&552é8?gég45.24 ) .

«C ) ACEUR) P(EUR)
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@
30
(2023 )
) ( )
(@)

1 [ Novo NORDISK A/S-B 497,821| 152.49( 75,914,287.83| 4.87
2 | ASTRAZENECA PLC 493,099| 133.45( 65,806,231.68| 4.22
3 | NESTLE SA-REG 513,000| 116.85| 59,944,194.55| 3.85
4 | SANOFI 539,385| 101.08| 54,521,035.80| 3.50
5 | sse pLc 2,490,641 20.90| 52,057,305.78( 3.34
6 | SCHNEIDER ELECTRIC SE 325,942| 155.74| 50,762,207.08| 3.26
7 | TOTALENERGIES SE 780,218  55.95( 43,653,197.10| 2.80
8 | SIEMENS AG-REG 208,691 145.56| 43,477,461.96| 2.79
9 | EDP-ENERGIAS DE PORTUGAL SA 8,604,608 4.95| 42,558,391.17| 2.73
10 | ALLIANZ SE-REG 185,858| 224.60| 41,743,706.80| 2.68
11 | ASML HOLDING NV 73,300| 566.40| 41,517,120.00| 2.66
12 | SIKA AG-REG 157,757 245.11| 38,668,365.54| 2.48
13 | KERRY GROUP PLC-A 393,230  95.12( 37,404,037.60| 2.40
14 | MUENCHENER RUECKVER AG-REG 107,782| 336.60| 36,279,421.20| 2.33
15 | UNILEVER PLC 701,659 50.69| 35,566,756.64| 2.28
16 | STMICROELECTRONICS NV 916,711|  38.29( 35,096,280.64| 2.25
17 | BT GROUP PLC 19,470,600 1.79| 34,845,423.77| 2.24
18 | AUTO TRADER GROUP PLC 4,805,430 7.17| 34,448,778.03| 2.21
19 | NOVARTIS AG-REG 368,600|  93.33( 34,402,916.18| 2.21
20 | FERROVIAL SA 1,205,783|  28.21| 34,015,138.43| 2.18
21 | SANDVIK AB 1,859,537  18.23| 33,902,344.03| 2.18
22 | BOLIDEN AB 940,223  31.77 29,873,528.23| 1.92
23 [ RIO TINTO PLC 517,273|  56.58| 29,267,418.48| 1.88
24 | wep PLC 2,700,600|  10.38| 28,028,246.30| 1.80
25 | SHELL PLC 991,900 27.01| 26,788,786.67| 1.72
26 | ING GROEP NV 2,435,361  10.97| 26,715,910.17| 1.71
27 | STORA ENSO OYJ-R SHS EUR 2,318,678  11.42| 26,467,709.37| 1.70
28 | WHITBREAD PLC 726,679|  36.13| 26,252,985.15| 1.68
29 | UPM-KYMMENE OYJ 866,911| 28.98( 25,123,080.78| 1.61

(2023 )

( )
) ()

1 | ALLIANZ EUR MID CAP EQ-I 25,366 1,432.24 36,330,152.58| 2.33
) ACEUR) P(EUR)
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©)

10 2023 A(EUR)
2013 1,389 205,628 91.88 13,602
2014 1,371 202,963 96.36 14,265
2015 1,358 201,038 105.19 15,572
2016 1,318 195,117 104.88 15,526
2017 1,330 196,893 105.99 15,691
2018 1,097 162,400 89.55 13,257
2019 1,263 186,975 105.45 15,611
2020 1,458 215,842 124.57 18,441
2021 1,669 247,079 146.76 21,726
2022 1,460 216,138 129.18 19,124
2022 1,532 226,797 134.67 19,937
1,401 207,404 123.19 18,237
1,501 222,208 132.07 19,552
1,440 213,178 126.76 18,766
1,318 195,117 116.41 17,233
10 1,384 204,887 122.30 18,105
11 1,489 220,432 131.57 19,478
12 1,460 216,138 129.18 19,124
2023 1,538 227,686 136.19 20,162
1,545 228,722 137.84 20,406
1,524 225,613 133.97 19,833
1,536 227,389 135.35 20,037
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10 A(EUR)
)
2013 51( 224 )
2014 12( 314 )
2015 .27( 188 )
2016 .01( 446 )
2017 .73( 404 )
2018 .63( 241 )
2019 .25( 185 )
2020 .00 0 )
2021 .78( 264 )
2022 .30( 340 )
)
10 ACEUR)

()()
2013 17.26
2014 6.52
2015 11.36
2016 0.91
2017 3.93
2018 -12.94
2019 19.58
2020 19.32
2021 17.81
2022 -10.77

) () 100x (a-b)/b

(

A(EUR)

A(EUR)

65/196

))



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

66/196

®
10 ACEUR)
2013 435,818 1,703,566 15,112,228
(0) (1,810) (37,960)
2014 827,773 1,708,015 14,231,986
(0) (2,150) (35,810)
2015 1,253,495 2,573,927 12,911,554
0) (2,810) (33,000)
2016 424,122 770,401 12,565,275
(0) (2,060) (30,940)
2017 645,958 658,845 12,552,388
(0) (2,170) (28,770)
2018 262,486 568,380 12,246,494
(0) (740) (28,030)
2019 320,534 587,972 11,979,056
(0) (620) (27,410)
2020 311,902 584,553 11,706,405
(0) (1,910) (25,500)
2021 262,891 593,864 11,375,432
(0) (6,320) (19,180)
2022 240,280 311,994 11,303,718
(0) (2,390) (16,790)
C ) C)H
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(1) 2022 12 31

2022 12 31
(SHS)/ 2022
(UNT)/ 12 31 / / ( )
1,379,982,032.45 93.19
1,379,982,032.45 93.19
118,757,083.81  8.02
DE0008404005  Allianz SE vink.Namens-Aktien SHS 185,858 0 0 EUR 202.150 37,571,194.70  2.54
DE0005785604  Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-
Stammaktien SHS 363,307 0 103,192 EUR 26.190 9,515,010.33  0.64
DE0008430026  Minchener Riickvers.-Ges. AG
vink.Namens-Aktien SHS 107,782 0 0 EUR 304.200 32,787,284.40 2.21
DE0007236101  Siemens AG Namens-Aktien SHS 298,691 42,600 0 EUR 130.180 38,883,594.38  2.63
205,381,546.66 13.88
FR0010313833  Arkema S.A. Actions au Porteur SHS 194,300 52,200 0 EUR 85.160 16,546,588.00 1.12
FR0000120578  Sanofi S.A. Actions Port. SHS 539,385 160,500 0 EUR 90.580 48,857,493.30  3.30
FR0000121972  Schneider Electric SE Actions Port. SHS 250,942 0 0 EUR 132.680 33,294,984.56 2.25
FR0010411983  SCOR SE Actions au Porteur SHS 1,204,887 0 0 EUR 21.600 26,025,559.20  1.76
FR0000120271  TotalEnergies SE Actions au Porteur SHS 882,318 0 250,976 EUR 59.100 52,144,993.80 3.52
FRO000124141  Veolia Environnement S.A. Actions
au Porteur SHS 553,912 0 0 EUR 24.230 13,421,287.76  0.91
FR0011981968  Worldline S.A. Actions Port. SHS 412,538 0 221,800 EUR 36.580 15,090,640.04 1.02
95,924,558.31  6.48
NL0010273215  ASML Holding N.V. Aandelen op naam SHS 73,300 0 0 EUR 512.300 37,551,590.00 2.54
NL0011821202  ING Groep N.V. Aandelen op naam SHS 2,435,361 0 754,400 EUR 11.438 27,855,659.12 1.88
NL0000226223  STMicroelectronics N.V. Aandelen
aan toonder SHS 916,711 197,300 0 _EUR 33.290 30,517,309.19  2.06
33,471,737.60  2.26
1E0004906560  Kerry Group PLC Reg.Shares A SHS 393,230 0 0 EUR 85.120 33,471,737.60 2.26
86,018,475.39  5.79
DK0015998017  Bavarian Nordic DK 10 Navne-Aktier SHS 358,116 70,300 256,200 DKK 216.800 10,440,404.87  0.70
DK0060534915  Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B SHS 596,321 0 151,500 DKK 942.500 75,578,070.52 5.09
46,030,229.57  3.11
PTEDPOAMO009  EDP - Energias de Portugal SA
Accdes Nom. SHS 9,802,008 0 0 EUR 4.696 46,030,229.57  3.11
29,746,666.61  2.01
ES0118900010  Ferrovial S.A. Acciones Port. SHS 1,205,783  34,615.79 1.525 EUR 24.670 29,746,666.61 2.01
17,229,041.92  1.16
BE0003565737  KBC Groep N.V. Parts Sociales au Port. SHS 286,387 0 0 EUR 60.160 17,229,041.92 1.16
35,921,083.79  2.43
N0O0003053605  Storebrand ASA Navne-Aksjer SHS 4,424,639 0 1,599,400 NOK 85.420 35,921,083.79  2.43
76,972,357.43 5.20
SE0017486889  Atlas Copco AB Namn-Aktier A SHS 1,007,600 1,007,600 0 SEK 124.680 11,284,251.15 0.76
SE0017768716  Boliden AB Namn-Aktier SHS 940,223 940,223 0 SEK 399.850 33,768,810.43  2.28
SE0000667891  Sandvik AB Namn-Aktier SHS 1,859,537 0 0 SEK 191.100 31,919,205.85  2.16
80,316,368.30  5.42
F10009013296  Neste Oyj Reg.Shs SHS 434,260 0 0 EUR 43.620 18,942,421.20 1.28
F10009005961  Stora Enso Oyj Reg.Shares CI.R SHS 2,318,678 0 257,400 EWR 13.305 30,850,010.79  2.08
F10009005987  UPM Kymmene Corp. Reg.Shares SHS 866,911 0 271,220 EWR 35.210 30,523,936.31  2.06
178,159,936.26  12.03
CH0025751329  Logitech International S.A.
Namens-Aktien SHS 390,220 276,220 0 CHF 58.000 22,952,953.70  1.55
CHO038863350  Nestlé S.A. Namens-Aktien SHS 513,000 513,000 0 CHF 107.860 56,114,984.03  3.79
CH0012005267  Novartis AG Namens-Aktien SHS 368,600 38,000 0 CHF 84.520 31,594,819.74  2.13
CH0435377954  SIG Combibloc Group AG Namens-Aktien SHS 919,809 150,609 0 CHF 20.460 19,085,535.36 1.29
CH0418792922  Sika AG Namens-Aktien SHS 157,757 15,800 0 CHF 225.000 35,997,489.99  2.43
CH0244767585  UBS Group AG Namens-Aktien SHS 708,800 708,800 0 CHF 17.270 12,414,153.44  0.84
376,052,946.80  25.40
GB0009895292  AstraZeneca PLC Reg.Shares SHS 493,099 0 0 GBP 112.960 62,949,045.65  4.25
GBOOBVYVFW23  Auto Trader Group PLC Reg.Shares SHS 4,805,430 847,100 0 GBP 5.222 28,359,558.64 1.91
GBOOBN44P254  Baltic Classifieds Group PLC Reg.Shares SHS 8,481,104 0 1,148,100 GBP 1.388 13,303,692.55  0.90
GB0030913577 BT Group PLC Reg.Shares SHS 16,754,300 4,390,400 1,877,200 GBP 1.141 21,594,936.03 1.46
GB0033195214  Kingfisher PLC Reg.Shares SHS 7,617,508 0 1,028,400 GBP 2.370 20,402,886.32  1.38
6B0008706128  Lloyds Banking Group PLC Reg.Shares SHS 46,575,700 6,869,000 0 GBP 0.459 24,133,987.06  1.63
GBOOBG11K365 Redrow PLC Reg.Shares SHS 3,341,518 0 504,300 GBP 4.628 17,477,024.69 1.18
GB0007188757  Rio Tinto PLC Reg.Shares SHS 517,273 0 0 GBP 58.310 34,087,346.59  2.30
GBOOBP6MXD84  Shell PLC Reg.Shares CI. SHS 991,900 991,900 0 GBP 23.330 26,152,485.73 1.77
GB0007908733  SSE PLC Shares SHS 2,490,641 229,200 0 GBP 17.190 48,385,736.33  3.27
GBOOB10RZP78  Unilever PLC Reg.Shares SHS 701,659 0 0 GBP 41.935 33,253,173.05 2.25
GBOOBYV8MN78  Urban Logistics REIT PLC Reg.Shares SHS 8,258,788 0 0 GBP 1.360 12,693,622.29  0.86
GBOOB1KJJ408  Whitbread PLC Reg.Shares SHS 596,279 130,400 0 GBP 26.010 21,360,593.08  1.44
JEOOBBKF9B49  WPP PLC Reg.Shares SHS 1,281,800 1,281,800 0_GBP 8.214 11,898,858.79  0.80
33,939,917.51  2.29
33,939,917.51  2.29
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2022 12 31
(SHS)/ 2022
UNT)/ 12 31
(UNT), , , ( )
33,939,917.51 2.29
LU0986130051  AGIF-All.Europe Mid Cap
Equity Inhaber Anteile | UNIT 25,365.967 0 0 EUR 1,338.010 33,939,917.51 2.29
EUR 1,413,921,949.96  95.48
State Street Bank International GmbH EUR 60,466,978.45 % 100.000 60,466,978.45 4.08
EU/EEA
State Street Bank International GmbH DKK 220,669.13 % 100.000 29,673.99 0.00
State Street Bank International GmbH NOK 5,839,903.67 % 100.000 555,031.59 0.04
State Street Bank International GmbH SEK 14.44 % 100.000 1.30  0.00
EU/EEA
State Street Bank International GmbH GBP 5,315,046.79 % 100.000 6,006,720.68  0.41
State Street Bank International GmbH USD 0.23 % 100.000 0.22  0.00
EUR 67,058,406.23  4.53
30)
EUR 67,058,406.23  4.53
EUR 505,238.59 505,238.59 0.03
EUR 37,077.73 37,077.73  0.00
EUR 1,377,144.02 1,377,144.02  0.09
EUR 1,919,460.34 0.12
EUR -10,933.73 -10,933.73  0.00
EUR -1,925,895.19 -1,925,895.19 -0.13
EUR -1,936,828.92  -0.13
EUR 1,480,962,987.61 100.00
SHS 11,315,800.00
30)
: EUR 84,932,278.20
( ) CHF DKK EUR GBP NOK SEK usD
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A(EUR)
DE0008475021
1,460,161,623.67
11,303,717.167
129.18

P(EUR)

DE0009797423
20,801,363.95
12,082.347
1,721.63
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2022 12 31
) )
1,379,982,032.45 93.19
118,757,083.81 8.02
205,381,546.66 13.88
95,924,558.31 6.48
33,471,737.60 2.26
86,018,475.39 5.79
46,030,229.57 3.11
29,746,666.61 2.01
17,229,041.92 1.16
35,921,083.79 2.43
76,972,357.43 5.20
80,316,368.30 5.42
178,159,936.26 12.03
376,052,946.80 25.40
33,939,917.51 2.29
33,939,917.51 2.29
67,058,406.23 4.53
1,919,460.34 0.12
-1,936,828.92 -0.13

1,480,962,987.61 100.00

) 5
1,379,982,032.45 93.19
178,159,936.26 12.03
86,018,475.39 5.79
626,857,232.78 42.34
376,052,946.80 25.40
35,921,083.79 2.43
76,972,357.43 5.20
33,939,917.51 2.29
33,939,917.51 2.29
67,058,406.23 4.53
1,919,460.34 0.12
-1,936,828.92 -0.13

1,480,962,987.61 100.00
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2022 12 30

2022 12 30

(GBP)
(DKK)
(NOK)
(SEK)
(CHF)
(USD)

1 Euro
1 Euro
1 Euro
1 Euro
1 Euro
1 Euro

GBP
DKK
NOK
SEK
CHF
usb

0.88485
7.43645
10.52175
11.13300
0.98605
1.06675
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(SHS)/
(UNT)/ / /
DE0006062144 Covestro AG Inhaber-Aktien SHS 0 228,137
FR0000045072 Crédit Agricole S.A. Actions Port. SHS 0 1,378,300
FRO014008VX5 EuroAPI SAS Actions Nom. SHS 17,808.043 17,808.043
FR0000121147 Faurecia SE Actions Port. SHS 0 426,835
GB0032089863 NEXT PLC Reg.Shares SHS 0 200,052
NL0000009538 Koninklijke Philips N.V. Aandelen aan toonder SHS 0 1,019,111
SE0017615644 Alleima AB Namn-Aktier SHS 371,907.4 371,907.4
SE0018012494 Modern Times Group MTG AB Namn-Aktier B SHS 1,778,480 1,778,480
CH0126881561 Swiss Re AG Namens-Aktien SHS 0 312,703
ES06189009J3 Ferrovial S.A. Anrechte SHS 1,171,168 1,171,168
ES06189009K1 Ferrovial S.A. Anrechte SHS 1,184,629 1,184,629
GBOOBJO5QC14 Actual Experience PLC Reg.Shares SHS 0 1,790,705
SE0011166610 Atlas Copco AB Namn-Aktier A SHS 0 251,900
SE0017486863 Atlas Copco AB Reg.Red.Sh.A (fria) SHS 251,900 251,900
SE0015811559 Boliden AB Namn-Aktier SHS 0 1,039,123
SE0017768724 Boliden AB Reg. Redemption Shares SHS 940,223 940,223
SE0000412371 Modern Times Group MTG AB Namn-Aktier B SHS 0 2,030,080
SE0018012528 Modern Times Group MTG AB Reg.Redemption Shares SHS 1,778,480 1,778,480
ES0118900184 Ferrovial S_A. Acciones Port. Em.05/22 SHS 13,461.701 13,461.701
ES0118900192 Ferrovial S_A. Acciones Port. Em.11/22 SHS 21,154.089 21,154.089
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16
) )
)
EUR 1.65 1.65 5.00 5.00 — —
EUR 0.88 0.88 — — — EUR 3,000,000
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a b~ WON P

a)
b)

[ NN e)]

a)
9b.

a)
10.

a)
b)

SN

D

D

(

(
2022

2022

12 31

) 4,465,548.45 661,080
) 49,409,578.06 7,314,594
0.00 0
0.00 0
(273,080.41) (40,427)
(290,011.26) (42,933)
16,930.85 2,506
( ) 0.00 0
576,988.59 85,417
0.00 0
(669,831.98) (99,162)
(669,831.98) (99,162)
(4,610,425.38) (682,527)
(4,610,425.38) (682,527)
743,772.59 110,108
49,642,549.92 7,349,083
(0.12) ©)
(24,107,218.61) (3,568,833)
(24,107,218.61) (3,568,833)
0.00 0
0.00 0
0.00 0
(43,634.98) (6,460)
(24,150,853.71) (3,575,292)
25,491,696.21 3,773,791
29,526,240.11 4,371,065
(55,000,990.06) (8,142,347)
(25,474,749.95) (3,771,282)
16,946.26 2,509
(131,285,190.55) (19,435,460)
(47,185,356.27) (6,985,320)
(178,470,546.82) (26,420,780)
(178,453,600.56) (26,418,271)
1.65 ( 1.65 )

85/196

0.000 )



EDINETOOOO

o o o =5 225700

( )

(
2022

2022 12 31

Ooooooooooooooooooad

aa b~ WON PP

a) (4,121.55)
b) 240.96

[ B NN e

a) (9,516.32)
9%.

a) (65,407.59)
10.

a) D (180,633.08)
b) 0.00

SN

1) 0.88 ( 0.88 )
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63,442.15 9,392
701,303.42 103,821
0.00 0
0.00 0
(3,880.59) (574)
(610)
36
0.00 0
8,217.14 1,216
0.00 0
(9,516.32) (1,409)
(1,409)
(65,407.59) (9,683)
(9,683)
10,578.25 1,566
704,736.46 104,329
0.00 0
(180, 633.08) (26,741)
(26,741)
0
0.00 0
0.00 0
(619.92) (92)
(181,253.00) (26,833)
523,483.46 77,496
420,024.27 62,180
(782,479.58) (115,838)
(362,455.31) (53,658)
161,028.15 23,839
(1,900,543.38) (281,356)
(684,338.83) (101,310)
(2,584,882.21) (382,666)
(2,423,854.06) (358,827)

( 0.000 )



N

a)

b)

b)

2022

2022
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1,669,484,164.87

(20,033,596.96)
0.00

(10,956,292.12)

30,790,411.03
30,790,411.03
0.00
(41,746,703.15)

120,948.44

(178,453,600.56)
(131,285,190.55)
(47,185,356.27)

1,460,161,623.67

24,282,709.04

(544,781.17)

0.00

(510, 288.53)
89,395.16
89,395.16
0.00
(599, 683.69)

(2,421.33)

(2,423,854.06)
(1,900,543.38)
(684,338.83)

20,801,363.95




EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

( )
)
( ) C ) ( ) ()
1. 248,843,897.30 36,838,851 22.01 3,258
2. 16,946.26 2,509 0.00 0
3. 0.00 0 0.00 0
1. 3,838,050.53 568,185 0.34 50
219,024,243.55 32,424,349 19.38 2,869
25,998,549.48 3,848,825 2.30 340
1. 0.00 0 0.00 0
2. 25,998,549.48 3,848,825 2.30 340
2022 12 31 11,303,717
*)
( )
)
( ) C ) ( ) )
1. 3,560,576.80 527,108 294.69 43,626
2. 161,028.15 23,839 13.33 1,973
3. 0.00 0 0.00 0
1. 77,916.97 11,535 6.45 955
3,120,204.59 461,915 258.24 38,230
523,483.39 77,496 43.33 6,415
1. 0.00 0 0.00 0
2. 523,483.39 77,496 43.33 6,415
2022 12 31 12,082
)

88/196



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

89/196



EDINETOOOO
O00OO00O00000000000000000000000O0(E14840)
Ooooooooooooooooonoao

Imdwstria
Wermagensaulstellung rum 3112 2022
15K [ | WAk Sk ew Beritand Wile Werkiubel Kurn [T Wdes
mriade haw JLl2aeR  fugings  Abgacge R ondpe
Wihnng o Bascratrinosm fa ]
Binwsgsrordyme FATppHT FETLE, T NN
Aitian 1379 943 037 25 93,19
Dwtshiond 1IATSTONLEL [T
DEDODBA0AN0E Aliines SE wink hormar ke ETH 135555 o OFR  M0ENS0  ITSTLEA 254
DEOOCSTRGE0N  Frmteei S £ O Kila whviss. Smmaktien &IK 343307 £ IIIRREM MAW 251503033 agd
DEDOCEM3MNZE MOnchensr Rickven -G AG
s Hieamens Akter, [ 100 TEy -] OFEUR MMIG0 AR IEAAN 3
DICOCTIMN]  Bemens A Nomeey Mjan ar
Frorhsicn F LTI 13,88
FRO 0N kLY dubwrra SA Achoes i Panear &l 104 300 53 300 [ BLIAC laSshsbioh 113
FRODOOIZOSTE  Sonof 5k Actons Fort. 5T SIS ABGSID OEUR  BONS0  SAMSTEN130 330
FRIOODLZIATY  Sebnester e SE Actom Pon 5TK 250942 (-] OBUR 133830 3120458454 2235
FROGLo4] 1900 L00H LF Artom o Porteur Ene LGy -] oM 21ab8  PuOXS5L020 1M
FROGODIZ0ZT]  VomolErasgees SE Ao o Fomew 5TE BALILE O PWOSTREUN  SI00 S LSANIED LE+]
FROGGOTIANET et Ervbemanrmenn 5 & Artion s Pertes 5TH LS L H] (] OFUR  PAFE0 142L2ETTA sl
FROGLEDAIDAN  Wieisling &4 Actisr Port AT 413538 £ INEOOMUN  Rathh  tLoO0ssiid 102
Hadedanoe 752455031 [T
FAOORIOTIZNS  ALMA Hokeg bW Aasdelie op maam grK L -] GPoN  S13300 3P4SLASG0 254
MLDONTEZIZO0 NG o N el o sam s 2415081 §  THMECOEUM 4l Z7ESMaS0NR 18
PRDC0I2520)  STHRcrebbirgnecs B v Aondiehin Don10onder 114 b1 S L'} I
ARATLTATED Ee
Kaevry G FLL e shore s 51K HIzs L} DEUS BRI MAVRTILAO i
LI EEER L
DEDOIARFB0NT  howuion Fgethc (D6 10 Niwre-Al s 57K LG TN ISGI000K  TI0S00 10440&04ET o
DHDACSIAGLE Moo Puitiil A5 Hire Ak by B STE S id) £ 1S1S000WK  94i500 FRSTAOTGR)
Partugal 4agjozazear [T
PIEDFBAMDNG  ECE - 1 A e IK R (] B Amts  ASDGIIET EXT]
Bpolen 29 Tah ARA M1 ET
ESOLIBROO0N0  Femovil 5.8 Accues Por STH L6783 MBINTE LEDBEUR PAETS IR TabbbhA] 281
Bseigien R R L1e
BEDOOISHTIT  KBC Gesep WY Por Socukes o Pan STH 234337 (] OEUE G0 1722048 184
Piarmegen EERHN LR 241
MONOWAIANS  Tarnstwd ATA Bimne- Al 5TE Ad1E 850 B 1Seeannhes  BLAN  RSARINELTY 243
Schwadian TEETRISLAY a0
SEO0IT4BEAER Atk Dopoo A Momn Ntk & 5T LOGFA00 1007 400 OSEX 124880 112BAISLIS o
SECOITTRET1S ilakcan Al s At arK TR TR OlEx  JeRESE X FedEinal 238
ERQ0C00GTRO] _ Fomcdeis M begrrenAkiayy EIE L o 1 L] O J9LI00 Jlopeswer ke
Fianlone 041458450 Y]
PRI Neste Gy fag S &K A0 -] QIR LD EIAZLI0 1.0
FINDVR O SRoim i Gy Reg Shanes CIH WK FRTTE ] € IAQOIAM LIS 3AESQUInM Fl- ]
FOOOGSET UPM Kyrrewra Covp Beg Shares ST Eaadll 0 JIMIMOEWR 350 MG20RAI] 0 1ok
Schwels TR0 e
CHODDETSEIND Lowgitwcs Wobnrmations] 5.8, Mo Akten 5T IO I OCH  BECOC 22951051 155
CHOCSBABIIS0 Newtlh 5.8 Pasmers Akbisn AL BEROO0 513000 OCH  ITSA0 SATIASEME) 3.7
CHOLAIET  Novorin AG homend-Aktsn 5T 158500 v e] OCH BASHD DB FA 1]
CHIMIEATION ST Cootua B MEvaseri Al i GTK GO NSEAY OCH 204800 1F0RSS3534 129
CHBLBEPOMI2D S A Mtnrresin Abtien IR 15757 1580 OCH 225008 BLOO7.E N0 243
CHIS A LA G AL el i TR0 MR O0H LA AT L2 ]
(it NTAOET A4 B0 2540
GRS halereca PLE Beg Sons 11 AN -] Lol L i R R T L]
GMOECAFWTE  Au Trocer Groep PL Reg Shones 11 LT T P b ] oGne Lo kL T 151
GEIOBAAIFDE Dot Chesdfiod Groug FLC Reg Shoves 5K B431104 o 1148 100GER 1388 1130045055 a0
GINCEASTT BT G ML Feg Shaoes s IaTHI00  ATR04X0  LETI00GHDE L4 FLVHAAOY 144
GEGAIEIE  Kinghrher P Reg Shoses afe EEOEE ] L LB e i PO Ak Y 118
COOOOEPIAIZE Lioyes Bonking Gete PLT feg Shane 5TH HALTETO0 AR N0 oGee AR DALTLOEN0L 183
CHCBG1 1SS  Hmdrow PLE Heg Shomm arE EECHES T ] Q SO 00 Gl 4538 17ATIORAEN 118
GEOCOTLEATST  Fio Tinio FLE Beg Shoset 57K LB CE] (] DGHP  SEILD 3408734850 130
GEOOBFSMEDSS  Sell PLE R Sl O 57K WL LD DGBF 23330 24iSDaE5TI 177
GHOCOTETIY EE FLC Shoon FiLS FA0eA] Fraked OGHP  A7AR0 AR3BST3ETD xx
GOOCEEEEFTE  Undoyer ML Rog Shomes & Tahed® L oGRr  alekE Bl2ADATLGE 2%
'GEODETVEMMTE  Libon Logestics REIT PLC e Shores 5TK Ba5a7a8 ] oGoe 1360 12e9182229 084
GEOOEEASS0S Whiemad PLT Roeg Shams STK TIOAT 130400 OGBF 24010 2116059108 144
SRSOIRT_ WIT R Me o 111 - al
D IR b ARHIRNTIL L
WG - wgena Wiripopee pELIEEFEEY s

W Fuafl bt rutmjon bt dich om e & labe b

90/196



EDINETOOOO
O00OO00O00000000000000000000000O0(E14840)
Ooooooooooooooooonoao
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Wormbgersaufstellung zum 3112 2022
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Industria

WVrmdgensiibersicht zum 3112 2022

Grlspdering nach Arimgenart - Lond Eurpsartin EUR % e Fonds: Gilasaerury nach Aningenar - Watnang it m ELE % s Fory-
P e— rre Py —
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Irichustrica

Weripoplerkurse baw, Morkisitze
Die Vermagersgegenstande des Sondervermigens sind ouf der Grundloge nochsteharder Kurse/Morkisdtzs beweenat
Alle Wermigeitiesi e Kurse bew Maksiditie pe 30 17 3003 oohen |l rbebkeaiis

Devisenkurs(e) brw. Komversionshokisn(en) (in Mangennotiz) per 30.12.2022

Grofhntanneen, Prund (GRF 1 Ewm = GER (1B848S
Dianamaorn, Keonen ({r 18] 1 Eurmn w DKEK TA3AAS
Bipraigen, Kinnen 15 4] 1 Fuairs = M NEMTS
Crhwerclen, Kronen (SEK} 1 Ewwo = SER 1113300
Schanr, FrorEan LCHF) 1Eutn = CHF Q0405
WA, Doline Uty 1 = USD 1 Deads
KopitalmaGnahmen

Alle Umatrirs e ot KapitalmaBeahmen hersedgehan [echnische Umsatre), werden ol 2 oder Abgong ouspewiesan

Stimmrechisausiibung
Stimmeechbe ous den im Fondd anthalienen Arlen haber v, drameil &5 im irfenesse unsaer Andeger Qebalan erschitn, enfeder Wl wihdgEnommen
ader durch Beauftogie nech urmesen Wesangen ouwsiben lowen
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Imehusgtrica
‘Wohrend des Berict imes aibgeschis Geschiifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensoufstellung erscheinenc
- Kt und Vierkiile in Wertpopieren, Investmamontelen und Schaldacheindaslehsn (Markireordrang eurs Barichisstichbag):
=M e e hiang Bk baw L2 o2 arhidaste/
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FRO0] A0CEES EarliPY SAS Mt My K 17 E0R 043 1708043
FRoosiIar Fourscia S &chicnd Port b o LR LY
GO
GROGANEIAAT WEXT FLE B Shimeri K L] o i
Praitianie
FLOOOOODESIE Kaarwrihigin Mgl M. Adeichehos S Inisfuine STE 1] p0I%10
‘Fhvwaden
SECO ] Ta ) Sl Alarre & My ik Ly b1 ITLRCTA FTLe0n A
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Incustric

Anhang

Anteilklossen

Fir dos Sondervermbgen kinnen Antediklossen im Sinna von § 16 Al 2 der Allgemeinen Anlagebedingungen” gebildat werden,
die sich hinsichtlich der Ertrogsverwendung, des Ausgobeoufschlogs, des Rucknahmeabschlogs, der Wahneng des Anteilwertes
erschleBich des Brastzes won Wahrungade sturgagesc hlten, de Pauscholvergltung, der Mindestoniogetummes odes e
Fombmnation dieser Meskmale unterscheiden konnen. Die Bildung von Anteilklossen st jederzeit zuldssig und begt im Ermessen
der Gesellschat.

Im Barichiszeitraurm wanfen) die in der nochioigenden Tabelie aufgeflhnedn) Antedklasen) aufgelegt

Ariesi et Percachal Ay d. Saarabme  Mnoeitalage Ertromguom

klane ] wTREURg MR pa whiog in® miErfiog n ST W]
el knpll  resimol L

] LR Lk 155 S 300 - - e T

F LR (-] 088 JOCO00 EUR S e

Dardiber hinous erhdll die Gesellschoft fur die Verwaitung des Sondersermagent ous dem Sondenermdgen eing efoigsbezogens
Vergitung gemal Verkaufsprospekt.

b
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Ineiustria

Ertraags- und Aufwardsrechnung

Arveililorese ndustio A (EUR)
Pl e Jedrown san &L 00 3080 - 30622032

Anteilklosse: Industio P (EUR)
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Imehustric
Entwicklung dos Sonderormégens 2022 ensondung der Ertrage des Sondarvermigens
Aneilklasse: Industric A (EUR) Anteilklesa: ndustria A (ELR)
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(2 2021 12 31

2021 12 31
(SHS)/ 2021
(UNT)/ 12 31 ( )
1,592,224,308.74 94.01
1,592,224,308.74 94.01
134,433,701.27 7.94
DE0008404005  Allianz SE vink.Namens-Aktien SHS 185,858 185,858 0 EWR 207.800 38,621,292.40 2.28
DE0006062144  Covestro AG Inhaber-Aktien SHS 228,137 228,137 0 EUR 53.940 12,305,709.78 0.73
DE0005785604  Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-
Stammaktien SHS 466,499 466,499 0 EUR 35.350 16,490,739.65  0.97
DE0008430026  Miinchener Riickvers.-Ges. AG
vink.Namens-Aktien SHS 107,782 0 107,900 EUR 261.000 28,131,102.00  1.66
DE0007236101  Siemens AG Namens-Aktien SHS 256,091 35,500 0 EUR 151.840 38,884,857.44  2.30
262,119,933.27 15.47
FR0010313833  Arkema S.A. Actions au Porteur SHS 142,100 142,100 0 EUR 123.850 17,599,085.00 1.04
FRO000045072  Crédit Agricole S.A. Actions Port. SHS 1,378,300 1,378,300 0 EUR 12.590 17,352,797.00  1.02
FRO000121147  Faurecia SE Actions Port. SHS 426,835 0 503,700 EUR 40.580 17,320,964.30  1.02
FR0000120578  Sanofi S.A. Actions Port. SHS 378,885 195,000 271,147 EWR 89.350 33,853,374.75  2.00
FR0000121972  Schneider Electric SE Actions Port. SHS 250,942 0 0 EUR 173.100 43,438,060.20 2.56
FR0010411983  SCOR SE Actions au Porteur SHS 1,204,887 0 907,467 EUR 27.500 33,134,392.50 1.96
FR0000120271  TotalEnergies SE Actions au Porteur SHS 1,133,294 544,300 0 EUR 44.935 50,924,565.89 3.01
FR0000124141  Veolia Environnement S.A. Actions
au Porteur SHS 553,912 88,624 0 EUR 32.200 17,835,966.40  1.05
FR0011981968  Worldline S.A. Actions Port. SHS 634,338 0 0 _EUR 48.335 30,660,727.23  1.81
157,052,054.32  9.28
NL0010273215  ASML Holding N.V. Aandelen op naam SHS 73,300 73,300 0 EUR 718.300 52,651,390.00 3.12
NL0011821202  ING Groep N.V. Aandelen op naam SHS 3,189,761 0 1,296,700 EUR 12.320 39,297,855.52  2.32
NL0000009538  Koninklijke Philips N.V. Aandelen
aan toonder SHS 1,019,111 1,019,111.659 0.659 EUR 32.765 33,391,171.92  1.97
NL0000226223  STMicroelectronics N.V. Aandelen
aan toonder SHS 719,411 425,800 0 EUR 44.080 31,711,636.88 1.87
44,828,220.00 2.65
1E0004906560  Kerry Group PLC Reg.Shares A SHS 393,230 150,500 0 EUR 114.000 44,828,220.00  2.65
93,710,059.79  5.54
DK0015998017  Bavarian Nordic DK 10 Navne-Aktier SHS 544,016 77,634 0 DKK 270.500 19,788,252.35  1.17
DK0060534915  Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B SHS 747,821 136,100 0 DKK 735.100 73,921,807.44 4.37
47,618,154.86  2.81
PTEDPOAMOO09  EDP - Energias de Portugal SA
Accoes Nom. SHS 9,802,008 0 0 _EUR 4.858 47,618,154.86  2.81
32,031,464.90 1.89
ES0118900010  Ferrovial S.A. Acciones Port. SHS 1,171,168.735  22,877.826  130,000.091 EUR 27.350 32,031,464.90 1.89
21,794,050.70  1.29
BE0003565737  KBC Groep N.V. Parts Sociales au Port. SHS 286,387 0 0 EUR 76.100 21,794,050.70 1.29
53,037,603.53 3.14
N0O0003053605  Storebrand ASA Navne-Aksjer SHS 6,024,039 0 3,943,961 NOK 87.920 53,037,603.53  3.14
115,391,313.04  6.81
SE0011166610  Atlas Copco AB Namn-Aktier A SHS 251,900 251,900 0 SEK 628.400 15,469,724.90  0.91
SE0015811559  Boliden AB Namn-Aktier SHS 1,039,123 1,039,123 0 SEK 352.200 35,766,344.55  2.11
SE0000412371  Modern Times Group MTG AB Namn-Aktier B SHS 2,030,080 597,080 0 SEK 91.350 18,123,411.48 1.07
SE0000667891  Sandvik AB Namn-Aktier SHS 1,859,537 0 0 SEK 253.300 46,031,832.11  2.72
98,544,241.02  5.82
F10009013296  Neste Oyj Reg.Shs SHS 434,260 116,500 0 EUR 43.270 18,790,430.20 1.11
F10009005961  Stora Enso Oyj Reg.Shares CI.R SHS 2,576,078 0 536,601 EUR 16.150 41,603,659.70  2.46
F10009005987  UPM Kymmene Corp. Reg.Shares SHS 1,138,131 0 789,099 EUR 33.520 38,150,151.12  2.25
132,770,471.91  7.84
CH0025751329  Logitech International S.A.
Namens-Aktien SHS 114,000 114,000 0 CHF 77.080 8,470,329.67 0.50
CH0012005267  Novartis AG Namens-Aktien SHS 330,600 560,000 229,400 CHF 80.490 25,650,659.34  1.51
CH0435377954  SIG Combibloc Group AG Namens-Aktien SHS 769,200 769,200 0 CHF 25.320 18,773,996.53 1.11
CH0418792922  Sika AG Namens-Aktien SHS 141,957 0 18,600 CHF 384.100 52,559,941.87  3.11
CH0126881561  Swiss Re AG Namens-Aktien SHS 312,703 0 253,900 CHF 90.620 27,315,544.50  1.61
398,893,040.13  23.53
GB0009895292  AstraZeneca PLC Reg.Shares SHS 493,099 0 0 GBP 86.899 51,020,824.66  3.01
GBOOBVYVFW23  Auto Trader Group PLC Reg.Shares SHS 3,958,330 3,958,330 0 GBP 7.356 34,669,852.33 2.05
GBOOBN44P254  Baltic Classifieds Group PLC Reg.Shares SHS 9,629,204 9,629,204 0 GBP 2.320 26,599,694.33  1.57
6B0030913577 BT Group PLC Reg.Shares SHS 14,241,100 4,241,100 0 GBP 1.682 28,524,591.80  1.68
6B0033195214  Kingfisher PLC Reg.Shares SHS 8,645,908 8,645,908 0 GBP 3.493 35,958,988.68  2.12
6B0008706128  Lloyds Banking Group PLC Reg.Shares SHS 39,706,700 39,706,700 0 GBP 0.483 22,849,613.75  1.35
6B0032089863  NEXT PLC Reg.Shares SHS 200,052 0 34,546 GBP 80.700 19,222,714.06  1.13
GBOOBG11K365  Redrow PLC Reg.Shares SHS 3,845,818 0 412,300 GBP 7.062 32,338,116.00 1.91
GB0007188757  Rio Tinto PLC Reg.Shares SHS 517,273 0 205,910 GBP 49.065 30,219,681.79 1.78
GB0007908733  SSE PLC Shares SHS 2,261,441 0 0 GBP 16.730 45,048,410.94  2.66
GBOOB10RZP78  Unilever PLC Reg.Shares SHS 701,659 701,659 0 GBP 39.710 33,176,018.21  1.96
GBOOBYV8MN78  Urban Logistics REIT PLC Reg.Shares SHS 8,258,788 2,293,803 0 GBP 1.850 18,192,246.00  1.07
GBOOB1KJJ408  Whitbread PLC Reg.Shares SHS 596,279 0 0 GBP 29.680 21,072,287.58  1.24
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2021 12 31
(SHS)/ 2021
(UNT)/ 12 31 ( )
543,703.97 0.03
543,703.97 0.03
543,703.97 0.03
GBOOBJ05QC14  Actual Experience PLC Reg.Shares SHS 1,790,705 0 25,000 GBP 0.255 543,703.97 0.03
51,260,053.43 3.04
51,260,053.43 3.04
51,260,053.43 3.04
LU0986130051  AGIF-All.Europe Mid Cap
Equity Inhaber Anteile | UNIT 25,365.967 0 0 EUR 2,020.820 51,260,053.43 3.04
EUR 1,644,028,066.14 97.08
State Street Bank International GmbH EUR 41,480,440.80 % 100.000 41,480,440.80 2.45
EU/EEA
State Street Bank International GmbH DKK 101,454.52 % 100.000 13,642.69 0.00
State Street Bank International GmbH NOK 5,839,903.67 % 100.000 584,809.10 0.03
EU/EEA
State Street Bank International GmbH GBP 5,315,046.79 % 100.000 6,328,566.76 0.37
State Street Bank International GmbH UsD 0.23 % 100.000 0.20  0.00
EUR 48,407,459.55 2.85
30)
EUR 48,407,459.55 2.85
EUR 391,700.20 391,700.20 0.02
EUR 32,238.49 32,238.49 0.00
EUR 3,370,433.16 3,370,433.16 0.20
EUR 3,794,371.85 0.22
EUR -280,927.21 -280,927.21 -0.02
EUR -2,182,096.43 -2,182,096.43 -0.13
EUR -2,463,023.64 -0.15
EUR 1,693,766,873.90 100.00
SHS 11,387,791
30)
: EUR 79,055,667.89
( ) CHF DKK EUR GBP NOK SEK usD
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A(EUR)
DE0008475021
1,669,484,164.87
11,375,430.746
146.76

P(EUR)

DE0009797423
24,282,709.04
12,360.025
1,964.62
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2021 12 31
) 5w
1,592,768,012.71 94.04
134,433,701.27 7.94
262,119,933.27 15.47
157,052,054.32 9.28
44,828,220.00 2.65
93,710,059.79 5.54
47,618,154.86 2.81
32,031,464.90 1.89
21,794,050.70 1.29
53,037,603.53 3.14
115,391,313.04 6.81
98,544,241.02 5.82
132,770,471.91 7.84
399,436,744.10 23.56
51,260,053.43 3.04
51,260,053.43 3.04
48,407,459.55 2.85
3,794,371.85 0.22
-2,463,023.64 -0.15

1,693,766,873.90 100.00

) 5
1,592,768,012.71 94.04
132,770,471.91 7.84
93,710,059.79 5.54
798,421,820.34 47.15
399,436,744.10 23.56
53,037,603.53 3.14
115,391,313.04 6.81
51,260,053.43 3.04
51,260,053.43 3.04
48,407 ,459.55 2.85
3,794,371.85 0.22
-2,463,023.64 -0.15

1,693,766,873.90 100.00
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2021 12 30

2021 12 30

(GBP)
(DKK)
(NOK)
(SEK)
(CHF)
(USD)

1 Euro
1 Euro
1 Euro
1 Euro
1 Euro
1 Euro

GBP
DKK
NOK
SEK
CHF
usb

0.83985
7.43655
9.98600
10.23250
1.03740
1.13015
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)
(SHS)/
(UNT)/
DEOOOA12DM80 Scout24 SE Namens-Aktien SHS 0 527,956
DEOOOWAF3001 Siltronic AG Namens-Aktien SHS 0 393,570
F10009000681 Nokia Oyj Reg.Shares SHS 0 2,671,689
FR0000125007 Compagnie de Saint-Gobain S.A. Actions au Porteur SHS 0 146,258
FR0010908533 Edenred S.A. Actions Port. SHS 0 3,064
GB0O0B0O3MM408 Royal Dutch Shell Reg.Shares CI.B SHS 0 540,000
N00003096208 Leroy Seafood Group ASA Navne-Aksjer SHS 0 1,775,742
ATO000A18XM4 ams AG Inhaber-Aktien SHS 0 1,375,141
SE0007074281 Hexpol AB Namn-Aktier B SHS 0 1,282,542
ES06189009H7 Ferrovial S.A. Anrechte SHS 1,148,291 1,148,291
ES0618900915 Ferrovial S.A. Anrechte SHS 1,157,860 1,157,860
GBOOB0130H42 ITM Power PLC Reg.Shares SHS 0 11,401,796
DK0061535853 Bavarian Nordic AS Navne-Aktier SHS 77,634 77,634
(GB0059822006 Dialog Semiconductor PLC Reg.Shares SHS 0 338,214
SE0012455673 Boliden AB Namn-Aktier (Post Split) SHS 0 1,298,423
SE0015811567 Boliden AB Reg.Redemption Shares SHS 1,039,123 1,039,123
SE0013121589 Embracer Group AB Namn-Aktier AK CI.B SHS 0 1,059,664
SE0015503602 Modern Times Group MTG AB Namn-Aktier B (Em.01/21) SHS 597,080 597,080
ES0118900176 Ferrovial S.A. Acciones Port. Div. SHS 13,308.735 13,308.735
DEOOOA3H3LR9 Scout24 AG Inhaber-Andienungsrrechte SHS 291,415 291,415
FR0014005GA0 Veolia Environnement S.A. Anrechte SHS 465,288 465,288
SE0015503594 Modern Times Group MTG AB Anrechte SHS 1,433,000 1,433,000
LU2048588888 Allianz GI.Inv.Fd-Smart Energy Act.Nom. W9 H2 Dis. UNT 0 30
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(SHS)/
(UNT)/ ( )
)
: EUR 384,375
: ESTX Banks Index (Price) (EUR), STXE 600 Oil & Gas Index (Price) (EUR))
: EUR 439,625

: EURO STOXX 50 Index (Price) (EUR))
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16
) )
)
EUR 1.65 1.65 5.00 5.00 — EIR —
EUR 0.88 0.88 — — — EUR 3,000,000
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a b~ WON P

[eo BN e)]

a)
9.

a)
10.

a)
b)

SN

D

D

(

(
2021

2021

12 31

) 3,827,154.75 566,572
) 41,901,679.02 6,203,125
0.00 0
0.00 0
(334,800.51) (49,564)
(334,800.51) (49,564)
( ) 0.00 0
461,051.65 68,254
0.00 0
(574,072.91) (84,986)
(574,072.91) (84,986)
(6,538,379.06) (967,942)
(6,538,379.06) (967,942)
2,372,916.67 351,287
41,115,549.61 6,086,746
(38,516.29) (5,702)
(20,787,121.38) (3,077,325)
(25,456,597.03) (3,768,595)
4,669,475.65 691,269
0.00 0
0.00 0
(76,197.25) (11,280)
(20,901,834.92) (3,094,308)
20,213,714.69 2,992,438
198,316,551.52 29,358,782
(44,745,160.76) (6,624,074)
153,571,390.76 22,734,709
173,785,105.45 25,727,147
71,873,704.35 10,640,183
7,444,892.78 1,102,142
79,318,597.13 11,742,325
253,103,702.58 37,469,472
1.65 ( 1.65 )
0.000 )
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2021 12 31

Ooooooooooooooooooad

aa b~ WON PP

a) (4,834.84)

o0 N O

a) (8,273.19)
9.

a) (94,826.67)
10.

a) D (193,624.83)
b) 147,033.94

SN

1) 0.88 ( 0.88 )
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55,154.54 8,165
605,345.38 89,615
0.00 0
0.00 0
(4,834.84) (716)
(716)
0.00 0
6,703.89 992
0.00 0
(8,273.19) (1,225)
(1,225)
(94,826.67) (14,038)
(14,038)
34,401.78 5,093
593,670.89 87,887
(555.73) (82)
(46,590.89) (6,897)
(28,664)
21,767
0.00 0
0.00 0
(1,103.50) (163)
(48,250.12) (7,143)
545,420.77 80,744
2,860,057.62 423,403
(645,942..64) (95,625)
2,214,114.98 327,778
2,759,535.75 408,522
1,058,777.42 156,741
102,137.27 15,120
1,160,914.69 171,862
3,920,450.44 580,383

( 0.000 )



N

a)

b)

b)

2021

2021
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1,458,220,758.57
0.00
0.00
(45,454,543.41)
35,115,509.54
35,115,509.54
0.00
(80,570,052.95)
3,614,247.13
253,103,702.58
71,873,704.35
7,444,892.78
1,669,484,164.87
20,690,686.81
0.00
0.00
(367,874.73)
93,456.84
93,456.84
0.00
(461,331.57)
39,446.52
3,920,450.44
1,058,777.42
102,137.27
24,282,709.04
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( )
)
( ) C ) ( ) ()
1. 212,548,905.41 31,465,740 18.68 2,765
2. 173,785,105.45 25,727,147 15.28 2,262
3. 0.00 0 0.00 0
1. 115,697,700.71 17,127,888 10.17 1,506
250,422,624.73 37,072,565 22.01 3,258
20,213,685.42 2,992,434 1.78 264
1. 0.00 0 0.00 0
2. 20,213,685.42 2,992,434 1.78 264
2021 12 31 11,375,431
*)
( )
)
( ) C ) ( ) )
1. 3,056,922.48 452,547 247.32 36,613
2. 2,759,535.75 408,522 223.26 33,051
3. 0.00 0 0.00 0
1. 1,628,631.17 241,103 131.77 19,507
3,642,406.35 539,222 294.69 43,626
545,420.71 80,744 44.13 6,533
1. 0.00 0 0.00 0
2. 545,420.71 80,744 44.13 6,533
2021 12 31 12,360
)
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Industria

Wermagensautstellung zum 3112 2021
15K G bt i g Mankr  Siikk hew Besiond  dbulei  Vedkduled Kury e e
Arade b SLlda]  fugings  Abgaege nile  ondne
Wihnng o Bascratrinosm migens
T LPE228 508 4 L]
Aintian 1552 228 308,74 ol
Dwitssrlord LMANTILIT 7.5
DEDOCBACMO0S  Alinrs SE ik Kormir Akt 5K 1ESESH  DBEASE OFR  J7E00 334709040 238
DECOCROSI IS ot AL Inhesbas Akt &K BT AN OEM BIOMW  LANATE o
DEOOCETRMSE  Fresnin SE 6 G0 K608 mhaber- Siommoktien 5K WA AT QA DRI 1AAWTIRES s

DEOOCBAI0OGE  Monchenes Rickver Gem MG
i b A L 108 £ IOTROODUR  2M1E00  2AIILL0L00 164
DECOCTISNEN]  Sermens AL Momers A ben 5 Tl AW DEUR  IS1840  33EBIASTAL 230
Frarbmics 283 11093437 1847
FRODIONIZENN Arkemo S Actions ou Pores 5T UMRIN0 AN OEUR 123850  17S9R0ES00 104
FRODDOD4SOTZ Crbcht Agrcnie 5 A Artor Port 5T 1378300 1372300 OEUR 1250 173AS279I00 1
Frooo2i1ar Foureciz SE Actors Port Ene T L [} S0 700 [ud A0SRC 1702005430 E-+]
FRODODLIOSTE  Sonof 5.4 Achons Port 5T ITHESN  QVI000  JTLMATEUN  BRASD  BIMSAITATS b1
FRODOILZINTE  Goiewicier Eevtre SE Actine Pon 5TH Fs0aR o OEUR  I7RID0 £143808020 254
FROGIDS 11943 SO0 SE Actiom. o Porbeur arK 1Al Q F 24T ful 2800 NLEMRLD 18
FRODOOLIENT  lotcingeen SE Actiom oy Mortew ulK FE e UEUH AREE BOURASEAEY Ao
FRODOOLIATAL ek Ervarmernasmabn 5 6. &rtiond ou Pormso 5TH SEATLE BEAT OEUR  3E300  17EINSed0 108
1oL Wk S At Pt T 434 X430 [ OEUH  aB3IBE  BAse072733 181
Federignds 157,052 0532 [FT]
MAOOMOTIZE AL kg Y. Aosdeion op roam 5T 7310 71300 OEUR  TIEINO  S1ASLIW000 32
FOOONIRII23 T Gl 1 W, Agrelie™ o Aoam ik ERE ] € 100 fum (FAE - an
MLOCOOOORSIE  Kowsinkife PRofifss MV AOndhebies can monnde 5TK TAIP L 1R LIS OESPEUR - 3ETS . TLWLITLSR 15
MLODCORZEIE] STMicrosiesteorses B Aonciehen Don foonder i TIRALl  42EA00 DEUR  W4080 30 T1LABMES 1L&7
Arlarrat L FLER T 188
IEOOEPOESHD Wy Genvs PLT Rieg Shovi A STH. WEIE 150500 OEUR 14000 S4AXEII00 285
Déremark TI0050.7 .
DROGISORBOIT B Pesks DN 10 Merer- Al 5K LITTT TIh34 DK IPOSOC  1R7BAINIIS 117
DRDMEEINTEE hiows Ptk A v Abtier B ETH TATEM 13440 ODHE  TILADG  FIO2LBOT4E 7
Parsagal AT RIN LSRG [T
FIECRIAMONY  EDR - E o Pty S4 heen. TN B 008 4 0 B 4E3E A1a1E4S4EE 281
Spanan 120014450 LW

ESO IS B & 4 ooty Port AT LITL ISP 33O
Geigeen Z1.7R0S0.70 [F2]
BHOOEMATIF  KHC Drowp W P i Soeste o For F1L] 35387 g LR 1
Picraymgasn FRITATLEY 1,04
OOOOMIR NG Syt ASA B Akign 103 AERAGEY £ BRabReincw A, 53 (A0 401 53 L]
Schweden 11537131204 [
SECOLLIGSSID Atk Copco AR Mo Adtior A 5T B0 2510 OSEN  E2E400 1546073490 ol
SECOISEIISEY.  (holsien Afl Namn-ALe 8IK Qv LR UHE M DhiehEAss P
SENOOOMLZITE  Wockem Tames G MFT: AT Pioemes-Alitier B 5T JO00A0 HETRAG OSEX  BLIN 181218004 1@
SECOODEGTENE otk AR Prmn Abtint TN 1EIREIT [ 0 S 3 A3 R
Finnlgne LT FOE T
FOICROLIZGE  Meate Oy Reg S 5TH MM 1A OFUR  SET0 1RTU0AI20 L
P0Gl Sasr i O fuig Sranea CIN &fK 2ErAUTH -] E30.801 tam 16350 A1s0ledd 248
i AL 1180181 0 Tegeufue 3l i

e — 112 TraTLIL T84
CHIUAPSIEN Logeec itemotonal 5.8 Nomen-Akten: uIK AT L T e o LIS - SR T ECRE T 00
CHOOEIODS24T  Nowarin AL Mot Al ben 5TH 30600 SA0000  INADOCH  BOAW  25an0ASead 151
CHHIEATNE e Conebin; G A Bammms ke ST TG Ped O 2880 ATTAHGE Lt
OHEIBMGRNE o AL Ry Akben &K 1419457 -] IRedDCH IRAADD SSSROLLET it
1283815 STH JL2 T 0 ISIOCHE S5  2731setimp 11
‘CirsiEwtinrmian FEVADa 1) 1,81
GORIRNG  Aaaferecn PIE Beg Shons sfe Lral g L] OGRF  REERS  A1OA0AMAN £ =11
CDOEPTINGD At Trestes amap PL Ry Shavey 5T INSAI0  IESEIM nGer FiE U T T 205
CHDGERGIFIES ol Comdwch Groug MU Heg Shaey arE REIUMH  WaIVI oGhe A0 SaivRaay 15
GBOCBORIISTT BT Group PLC Fisg Shives 5K TAMLING 4241500 nGRe 1847  IRSMLELED 148
GBOOEILFAZNA Kinglates PLE Rerg Shares 51K BeASWE B0 0GEF 3 FRASE 08 8 12
GHOCEAIIIE Loy Boniing Cemar PLE Beg Shonn FiLS ITRT00  FRA G el Q487 IRl 105
GOOCROERGY  NIEXE PLE Feg Shares & o0 L Midscher  ROFC 1922301408 143
GBOCBGLINISS  Redrow PLC Reg Shanes 5T 3845818 0 AEZI0GER I 32IERIIA00 171
GBOCOTLETST Mo Tintn PLE Feg S 51K SI7aT £ JOSSIOGEP  AWGME  302INSELTY 178
GUCOTRMTIY W LG Sharn &TK FRa ] ] oGnr e Sl EL]
GBOUBLSIFTE  Undever PLC He Showes 51N TELESR PN OGHF  3RFI0 31IMe0182] 1%
GBOOETWEMITR Lo Lisgates REIF AL ey Sl 5K BI5ATEE 2303801 oGnE 1 18103 248,00 o]

(D Fullnotensrbidrunges befinden uch om Eros der Tobels
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Inciustria
Wermdagensaufstellung zum 3112 2021
= Ree ) Bty Silih bew Bestpyral Koty Wersiuie) L AT W das
Arpmie by MR luginge  Abgirgm mil®  Fonguer
Wahving b Barc s L ]
GEOCELKLSDE Wik PLC Ribg: Shivar 5K AT ] OGHP 2880 SLOT2 28T
An crgores artes Mackipe pujeioceene oder in dats snbezagens Wirpogien AR TORAT oo
g LT
bl flnfrian 47 MO AT [-T:1]
’ D afK o0 s L1 <1< L S 1 XL S|
Weroapien Imeenmer tonitile 51 6005343 304
HMEG - wigens Wenipo pie dnveiimaninrasia 51 260053,43 3
Lussmbirg 41 25002158 1,04
LA 1 3005 AIFE-Al| Fuaane Wi Cop
mﬂ:t-m-lnl. AJ_}:_I 5SS TET -] 4Bl }ﬂ!;ﬂ H!Hﬁﬂ!a! !d-l
Somem Meripopisiverdge EUR 1802800, 14 Lif]
B gunnalan, P vl gy Foragh
EUR G b b det varanhnalls
S Syt Bk el e Gmtt Eul 41 30 440 B0 100000 &1400446000 245
G been i pongee ELTEWR WhRrarpen
Eacr Stowert Dok idereeriiona. Crmist 5244 L8 45450 100500 (N [a1=.1]
St Stvsel Bonk Inlermabona Gmis| WO Sueaniar 100000 RU TR ] alct]
Ctiaban i Wk ELEWE Wihasgen
Szt S Borid Brviorreriones, Gris) aoe ERAET 105,005 LR T asr
Snone Stvewr Bond Ieerrortonal Gmind LFEE ek ] 100508 o
Suomrrn Baregtncoen ~ i TP
Euit IR MO0 08 MOS0 153
s LrFa hrEa T Qe
EUR AITRAZLE 33704
Eul AFalrLEy o
Eur Rl Rl am
i
Ui 2 480 020 6k 15
EUR LoFaTeodTiv0 10000
T, v dar wrrieudencien Arisie plae Anledinosn T PLIET ]
= i Hewrihgpath v v C ol (] Maige enthamm s
AL e ) g
& = ey e s e
Divimien gl Plarg s bt i Tt e P i
s L bl id
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=N DECOCETI0E]
Fordsvermogen 1 s add 164 BT
Lirmioulencis A als 11375 430, 745
Antaheaai 128
Industria P (EUR)

181N DELOORTRITE
Fomdiv madgin 24252 7004
Urdoulencke Amesle 12380025
Anteilaer] Lt
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Industria

WVermdgensiibersicht zum 3112 2021

Grlspdering nach Arimgenart - Lond Eurpsartin EUR % e Fonds: Gilasaerury nach Aningenar - Watnang it m ELE % s Fory-
P e— rre Py —

1. Akdimn 159 TaRdLE T e 1. Alrtien 1 %52 e 012 71 Lt
Dewmichiord JETTEE T T (= T TR TEa
Feankigh a2 1R 147 (1,43 LRl 554
Heederianoe JELTLETL F T LF] B AT e 3 LEA Y
Wil 44 BIR 22000 25 ane YoRadsTadn 2L
Dérmrumh TS TR 54 o AI037 80353 114
Porugal AL B m HE T o
pmran 12 03] dsd - L ineewmantnneds 51 263051,43 104
Variaen LML 129 = H1200053,43 108
Fiwroger, BT H0AET 1,04 3. Baskgathabi, Gebimaibipalen, 48 SI0 A5 ES 235
Furiuyecin 11% ¥ M0 | wurd:_!_ld-vlmhd_"!

Fewdaat 985404140 582 4. Sartige Versdgenag ares ATRITLAS Qs
Schwesy 112 Fro&Hep T B derandlachbeten -LAED 014 A 1
GeBEsHnnh YOI TAA 10 aihy  M.Fendwmmbom 102 NadTL 300
2. tremgtrnentoabeie. 51 I8 41 .04

Luseimitsag Leamasl 108

1, Danky; tpopire, ARAIT A5G 185

Gibineri s silarbivede Fondi

A Saintge Ve mie i ade 1794 3TLRE 032

11 Wi irsd i Hkinen 244302380 U5

1l Fgngdvesrmégan 1691760 0TS0 00

~ Dherh Nurstung e Frnteslamede be ge Beiedtrusg boren geenglagyge fun
dngisifepenem entisrden win
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Dl Vermigensgegenstinds des Sondercermdgens sind oul der Grundioge nochstehender Kurse/Markisitoe bewerbet:

Alls VeIrmdgenmwems KL G, Morkosdoe per 30 12 2071 cder leirbekn e

Devisenkursie) brw, Komversionstakior(en) (in Mangennotiz) per 30122021

Cunlibravinneen. Phord et s i) 1 £ » GAF OIS
Dénammaork, Kroner (KA 1 o = KK T A3455
Mlorsacen Konen (ROK) 1 B = RO 1]
Schwmchen. Keonen (SEK] 1Bum = S5EK 1023260
Srhwens, Fromkon PCHFY 1Esn = CHF 1037an
us#, Delior (IS0 1 Bum = LISD 11315
KapitalmaBnahmen

Alle Umsatie, oe ous Kapdalmolierahmen fancagehen (echnsche Umsaize) wenden ols 2w oder AEQang ausgewissan

Summrechisausibung

Liimmuachis ous den bm Fonds, enchobenen Acten hoben wic woweit e im irtereswe ynasrer Anleger gebaten srchien, ertwednr uelbat wotegenommen
adar durch Beoufimgie nech urdiden Wesungen ouliben losien
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Imedustric

Wohrend des Berichiszeitroumes abgeschlossens Geschifte, sowel sie nicht mehr in der Vermdgensoulstellung erscheinen:
- Kt und Vierkiile in Wertpopieren, Investmamontelen und Schaldacheindaslehsn (Markireordrang eurs Barichisstichbag):
M GEmennherechrang Sk baw i) kit

Atpile Brw Lapirge A=

Wiy

Bt gafaal b e e
Ahjmn
Devrtueiland
DECOCALITHARD Sucashd SE homers-Aiten 5K ] Lrolcn
DEDOWAFIONL  Sisorar AG Havmans Altes 5T ] IS
Finnignd
FID00saL Mk Chj B Shaves. b2l o IETLEES
Frarkemos,
FRODOGLISONS Cormpog e Sowe-Gade e 5.8 Aot tu Foria K ] theaky
FROVIOUORENT  Fuflecwet 54 Aetinem Port K ] £
Grlbriigreien
GROJECIMMENA Pt Dustch Shadl Reg Sheres CLE 1L o 40000
iareegen
MOOOORONSE vy Secfod Groug) ASA Mot Ak s K ] LTS 2
Ctwirech
AIOOLLEKSE o AL irdestsir Lk tan i o pirsiai
Srteirdin
SECOUMIMIRE Hungridl A8 Muiiies bkl B EL] ] 1280542
Aaders Warizaokes
Spanen
ESla1 e Fewrowia] 5.4 Anrechoe b2l 1148251 11
ES0e 1 BR000E Festrorann| S Arrochee Eal L1157 B 157 el
An o MErkies fug cxder i dirin gene Weripagiens
Aitlan
Gndbeanaien
CROBOTIIET  (Fl P 195 B Shoms Ll f 1045t P
M eite Weiliipses
Aktien
Dbeemotk
DROOAISIARES Doworon Mowhc A% Mowne-Rider 51K Tl rraMa
e
GUCSPEII00  Dateg Semicondacion PLL BegShare 4K ] EEUELE]
Sctrawdan
SEO0124A58TE Daslchni A b Bk [Ponk Sl " o (h T ]
SENOESAL15ET Baslben AE A Festimrtagtooe S e oM 1039133 e
SEROEMIZISEE Debroser o Al dare Akt A CL0 10 o PO ee
SEOO1 A0 e Times Ginun MAG AR PiormeAkber 0 L0121 At S [ S 080
Spsan
E300 180 e Frorierl o, et Pord, D m 1nEnrs 1nsarns
Ariere S tocniere
Detscrland
DECOCRGHELEY  Socetld AG bt Addarnrgurmsiin el FLALS 29045
Frankegis
FROCMOSGAD Vol Erveonngmen SA Armches 57K 4a5228 455228
“Scheaden
SEODISSIASRE MoseT Tt Grous WM AR Aneectin 11 1433000 1433000
Wartga -l s sle
BV - wyene Weelpzpres vwibmeeiurssis
Ligmistirg

LLSOAARIS Al G it Serins Erapvegy it Bioem, b L3 B Abt o a0
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Incfustrica
Gomungiberechrang Stk W Walumen
Aneda bew n 100D
Py
Deriape
i Dperang 1 fiaren - aen ke e der it #ie, e O o Argabe dor ikuls snd Yerklude §
Ciphorsmnts
Ao el itk o
e Duf AR iedib
Galufts o ploptiones (Cof) EUH LR
[Bacpertie} £57 Boenkn bragiea (Price]) [EUAL STRCE 600 T4 I Do bedas (Proa] [EUVR)
Caboufs Varkouoptionsn (Ful) ELWA LERLY

Bt tin | FLIBCY SO0 S ination (P e CTLERT)
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Imebutrio

Anhang

Anteilklossan

Filr dos Sondervermagen kinnen Antedklassen im Sinnewon § 16 Abs. 2 der Aligemeinen Andagebedingungen” gebildet werden,
die sich himsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgobegufschlogs. des Ricknahmeabschlogs der Widhnung des Antellwertes
enschleBhch des Ertores von Wahrungsie berungsgese haften, der Fauschabwergltung der Mingestonlngesumme ooes eines
Eombmnation dieser Merkmale unterschexdan konnen Die Bildung von Antailklossen st jpderreit zulcssig und begt im Ermessen
it Gesollschaft

Im Barichiszeitraurm wanlen) die in der nochiolgenden Tobelie aufgeflhredn) Antedkloswse(n) oufgelegt

Ariesi b Perachal A ngrbmn - Sahnabrs  Massaosloge oty
ke £ WETRURg MR pa whiog n & mEzPiog n wATITE WUy

Fhlwimnl [ TPCATic okl
L] Lk 145 S0 00 + EUR D P
ELH 0= al-1 ] 100000 SH D Tl

A
P

Dardber hinaus erhdlt die Gesellschaft Fir die Vierwaltung des Sondervermdgers ous dem Sondervermidgen eine effolgsberogers
Wergliwng gemal Verkaulsprospeks.
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Induzria

Ertrogs- und Aufwandsrechnung
Anteilklose Industrio A [EUR) Anteilklosse: [ridl.rFter{EUﬂJ
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(2023 )
( ) ( )
1,560,002,084.60 230,942,709
1,934,139.36 286,330
1,558,067,945.24 230,656,379
A(EUR) 11,351,334
P(EUR) 12,042
A(EUR) 135.35 20,037
P(EUR)1,795.91 265,867
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@
2022 12 49,900,900 ( 74 )
@
¥R ES
1. EHIITRAOESES LTS
2. FHHM (EHRITRRORES) OB
3. EHEITERAREOITHOERE
4, FHEwERS L REHEESORR
5. ol
EHERmiTEAS
1. =#&EA#EL, TOFESETETTIa_E
2. WHEEER S LRI RS R
3. b
EHBITRRS
T s VAT ARy —
B—=F7F VA -
gl
ARV A R AT
(©)
2023 1,521
( 392,553 ) 756 (

210,111 )
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131

23 103

2023 28 UFJ
148.04
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@
2022 12 31
2022 12 31 2021 12 31
1 49.24 7 49.24 7
a) 49.24 7 49.24 7
2 156,838,822.20 23,218,419 101,418,016.63 15,013,923
a) 156,838,822.20 23,218,419 101,418,016.63 15,013,923
2022 66,134,220.13
2021 7,152,156.41
b)
3 61,506,238.35 9,105,384 96,153,231.30 14,234,524
4 41,378,638.82 6,125,694 42,991,592.35 6,364,475
5 13,647,899.93 2,020,435 13,647,899.93 2,020,435
2022 0.00
2021 0.00
2022 0.00
2021 0.00
6 115,591,142.26 17,112,113 66,609,969.18 9,860,940
2022 0.00
2021 0.00
2022 0.00
2021 0.00
7 18,422,516.08 2,727,269 15,209,182.62 2,251,567
2)
10,434,678.58 1,544,750 8,608,599.78 1,274,417
b) 7,987,837.50 1,182,519 6,600,582.84 977,150
8 31,684,812.37 4,690,620 28,734,902.77 4,253,915
9 836,433,531.61 123,825,620 1,230,612,955.01 182,179,942
10 19,703,094.00 2,916,846 17,262,408.83 2,555,527
12 0.00 0 599,032.78 88,681
1,295,206,744.86 191,742,407 1,613,239,240.64 238,823,937
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2022 12 31 2021 12 31
1 566,049,220.22 83,797,927 903,073,208.37 133,690,958
2 0.00 0 10,694.41 1,583
3 371,819,282.50 55,044,127 402,317,095.77 59,559,023
a) 57,049,675.50 8,445,634 50,325,394.73 7,450,171
b) 23,709,402.06 3,509,940 27,780,557.93 4,112,634
c) 291,060,204.94 43,088,553 324,211,143.11 47,996,218
4 357,338,242.14 52,900,353 307,838,242.10 45,572,373
a) 49,900,900.00 7,387,329 49,900,900.00 7,387,329
b) 307,437,342.14 45,513,024 257,937,342.10 38,185,044
1,295,206,744.86 191,742,407 1,613,239,240.65 238,823,937
176,951,763.00 26,195,939 166,174,607.00 24,600,489
449,039,505,532.63 66,475,808,399 606,763,784,357.85 89,825,310,636

719 737

120,443 17,830,382 155,460 23,014,298
130,363 19,298,939 118,268 17,508,395
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@

2022 2022 12 31
1
a) 2,424,124.90 358,867
2
a) (1,504,593.54) (222,740)
3 (6,714,162.70) (993,965) (5,794,631.34) (857,837)
4
a) 400,242.18 59,252
b) 1.61 0
c) 140,828,754.26 20,848,289 141,228,998.05 20,907,541
5 3,068,674,390.85 454,286,557
6 (1,927,939,382.90) (285,412,146) 1,140,735,007.95 168,874,411
1,276,169,374.66 188,924,114
7 134,795,791.38 19,955,169
8
a)
aa) (286,393,737.16) (42,397,729)
ab)
(66,727,756.71) (9,878,377)  (353,121,493.87) (52,276,106)
2022 31,895,728.04
2021  34,613,902.07
b) (294,112,834.72) (43,540,464)  (647,234,328.59) (95,816,570)
9
(11,039,070.52) (1,634,224)
10 (108,671,138.26) (16,087,675)
11
(3,419,464.87) (506,218)
12
(475,872.83) (70,448)
13 640,125,290.97 94,764,148
14 173,303,505.20 25,655,851
15 (174,262,746.48) (25,797,857)
16 (959,241.28) (142,006)
17 (94,287,978.63) (13,958,392)
2022 110,917,864.84
2021 138,743,743.49
18 (4,385,459.46) (649,223)
19
(540,492,611.60) (80,014,526)
20 0.00 0
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2021 2021 12 31
1
a) 122,506.83 18,136
2
a) (1,679,193.38) (248,588)
3 (13,906,658.38) (2,058,742)  (15,463,344.93) (2,289,194)
4
a) 511,209.48 75,679
b) 0.61 0
c) 51,399,531.81 7,609,187 51,910,741.90 7,684,866
5 3,214,416,962.16 475,862,287
6 (1,959,876,752.27) (290,140,154) 1,254,540,209.89 185,722,133
1,290,987,606.86 191,117,805
7 121,620,225.28 18,004,658
8
a)
aa) (307,285,196.93) (45,490,501)
ab)
(68,375,776.78) (10,122,350)  (375,660,973.71) (55,612,851)
2022 31,895,728.04
2021  34,613,902.07
b) (261,455,229.53) (38,705,832) (637,116,203.24) (94,318,683)
9
(11,502,985.54) (1,702,902)
10 (90,957,409.20) (13,465,335)
11
(52,340.98) (7,749)
12
2,762,346.40 408,938
13 675,741,239.58 100,036,733
14 0.00 0
15 (959,241.28) (142,006)
16 (959,241.28) (142,006)
17 (189,710,142.07) (28,084,689)
2022 110,917,864.84
2021 138,743,743.49
18 (2,179,962.14) (322,722)
19
(482,891,894.09) (71,487,316)
20 0.00 0
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2022 12 31
2
2
4
1 4
.2. 7
3 9
3.1 9
.3.2 2006 WaG 10
1
13
2022 12 31 17
Kapitalanlagegesetzbuch KAGB 16 17
AIF
AIF AIF
AIF EU OGAW EU AIF AIF
Wertpapierhandelsgesetz WpHG Derivateverordnung
DerivateV
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2022 15 Handelsgesetzbuch HGB
GmbH-
Gesetz GmbHG Kreditwesengesetz KWG
1998 12 11 2022

Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute und

Wertpapierinstitute RechKredV
HRB9340
2.
HGB 253
HGB 246
HGB 253
IT
800.00
13
2022 12 31
2022 12 31
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HGB 253 HGB 246
2010
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz BilIMoG
HGB 253 10
HGB 253 10
HGB 253 15
HGB 340h
HGB 256a
HGB 254
SE
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3.
3.1
0.0 2021 0.0
156,839 2021 101,418
67,527 2021 75,489
61,506 2021 96,153
51,984 2021 49,648
9,521 2021 46,505
18,723 2021 22,891 HGB 256a
41,379 2021 42,992
35,777 2021 38,686
1,748 2021
1,701 39,630 2021 41,291
46,097 2021 46,913
CTA
49,091 2021 49,884
45,158 2021 41,054
471 2021 281
3,898 2021 1,764
2022 800
13
13,648 2021 13,648 9,099 2021 9,099
2017

4,289 2021 4,289
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49,111 2021 117
24,835 2021 24,835
17,908 2021 17,908
15,277 2021 15,277
6,529 2021 6,529

HGB 285 11

2022 ABC 2022 2021

2022 2022 2022 2022 2022 2021

11 2022 23 11 iozi 2022 15 3 1231 1231

13,648 0 0 0 13,648 0 0 0 0 0 13,648 13,648

13,648 0 0 0 13,648 0 0 0 0 0 13,648 13,648

66,610 49,053 0 12 115,651 0 0 0 0 0 115,651 66,610

66,610 49,053 0 12 115,651 0 0 0 0 0 115,651 66,610
T 6,653 7,434 -6,046 0 8,041 52 0 0 0 52 7,989 6,601

43,045 1,808 6,046 471 50,428 34,436 0 471 6,028 39,993 10,435 8,608

49,698 9,242 0 471 58,469 34,488 0 471 6,028 40,045 18,424 15,209

72,832 7,999 0 3,808 76,933 44,007 0 3,860 5,011 45,248 31,685 28,735

72,832 7,999 0 3,808 76,933 44,097 0 3,860 5,011 45,248 31,685 28,735

202,788 66,294 0 4,381 264,701 78,585 0 4,331 11,039 85,293 179,408 124,203
836,434 2021 1,230,613 262,816 2021

310,714 404,101 2021 792,949
573,618 2021 919,899
378,881 2021 585,778
5,003 2021 39,740
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68,475 2021
88,766 2021 152
539 2021 1,066
131 2021 334
2021 599
3.2.
566,049 2021 903,073 409,454
2021 704,988 234,666 2021 289,851
13,060 2021 18,836
HGB 256a 88,378 2021 135,128
Methusalem Trust e.V.
2022 12 31 2021 12 31
10 1.79 1.87
1.45 1.35
2.00 2.00
3.25 3.25

*) 2024

5.5
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2.75 1.00
RT2005G Heubeck
2010 2018
2007 RV-
Altersgrenzenanpassungsgesetz RVAGANpG
2022 12 31 2021 12 31
193,525 188,520
204,175 196,275
262,338 245,371
EGHGB
67 1,918 2,878
EGHGB 67 2022 12 31
272,654 10
10,315
HKAS 19 HGB 1.79
HKAS 19 3.70 HGB HKAS
-1.91
1AS
HGB 1.79 IAS 19
3.70 HGB IAS -1.91
23,709 2021 27,781
12,186 2021 11,785 11,523 2021 15,996
291,060 2021 324,211
190,950 2021 226,910
27,052 2021 47,073
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2022 12 31 2021 12 31
16,341 14,437
16,926 15,304
16,926 15,304
357,338 2021 307,838 49,901 2021 49,901
307,437 2021 257,937 2022
HGB 272 49,500
SE
3.3.
3.3.1.
2014 12 31
BaFin
AVK
AVK
SE
AVK
e.V. APV 2014 12 31
Gesetz zur Verbesserung der betrieblichen Altersversorgung BertAVG
16 APV 2022 12 31 APV
2022 12 31 10,209 2021 9,256
APV
Einfihrungsgesetz zum Handelsgesetzbuch EGHGB 28
2015
AVK APV

2015
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SE SE
SE
2017
SE
2022 12 31 2021 12 31

176,952 166,175

EGHGB 67 0 0

SE 176,952 166,175

3.3.2.2006 WaG
2021 SE 2006
VWaG
HGB 268
2022 12 31 2021 12 31

5,887 8,070

0 0

5,887 8,070
2022

4.
6,714 2021 13,907 423 148
140,829 2021 51,400
26,598 22,087
2021 25,993
8,066 2021 3,320
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3,068,674 2021 3,214,417 3,016,053
2021 3,162,076 37,823 2021 48,450
1,471 2021 3,147
1,927,939 2021 1,959,877 1,132,907
2021 1,165,431 529,941 2021 514,835
55,326 2021 62,885
134,796 2021 121,620 44,863 2021 38,826
40,498 2021 31,110 10,356
2021 2,568 3,758 2021
19,982
17,950 2021 18,333
647,234 2021 637,116 353,121 2021 375,661
294,113 2021 261,455
72,756 2021 63,166 37,145 2021 34,227
MDS 34,865 2021 31,269
108,671 2021 90,957 IT 49,289 2021
40,967 41,454 2021 25,686 7,034
2021 7,350
CBP 959
2021 959 173,304
HGB 246
376 194
1,169 205
2,453 0
299 11
-2,947 0
94,288 2021 189,710
2022
540,493 2021 482,892
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2022 12 31

2023
2023
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2022 1,614 2021 1,608
2,321 2021 1,977
253 2021 42 2021
2022 45 2021 54
SE
94,288 2021 189,710
2,321
2022 12 31 2021 12 31
356 354
14,997 14,818
EGHGB 67 0 0
14,641 14,464
2022 1,683 2021 1,662
2022 12 31 1,710 2021 1,668
MD R
2.tier 550
1,156

*) MD
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17
2022
2022 12 31
SE
SE
HGB 285 17
SE
SE
SE
133,996 2021
137,473 117,352 2021 90,506
2023
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2022 12 31

2022 12 31
766,280,873.20 535,114,392.11 100.0
1,688,046,040.00 1,033,505,663.00 100.0
32,955,023.02 89,682.81 50.0

)
50,360,908.16 13,124,207.08 100.0
4,867,799,815.00 1,413,798,394.00 100.0
9,305,045.42 6,321,950.00 100.0
7,740,938.15 5,697,598.00 100.0
2,096,271.32 0.00 50.0
42,871,709.09 195,285.81 100.0
1,329,982.33 50,544.99 50.0
AGI 701,569.92 17,940.77 100.0
9,200,948,188.00 412,701,669.00 6.7
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2022 12 31

61,091,206.32 -50,359,714.84 100
6,836,547.47 2,167,322.40 100
73,861,666,666.73 -46,998,767,386.00 99
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1. Einleitung

Der Alllanz-Konzem positioniert sich weltweit
mit zwel unabhanglg voneinander operigran-
den globalen Asset Managem, Allianz Global
Investars und PIMCO. Haupititigkeiten wvon
Alllanz Global Investors sind Anlagemanage-
mant und die Baratung in den Bereichan ,\Vier-
waltung von Treuhandvermégen® und Pansi-
onsvermigen®, Allianz Global Investors 2eich-
net sich dabei als globaler Asset Manager mit
umfassenden Anlageressourcen und langjgh-
riger Erfghrung in den Assetklassen Aklien,
Anleihen, Multi Asset und alternative Anlagen
aus.

Die AllianzGl GmbH ist eine Kapitalverwal-
tungsgeselischaft im Sinne des § 1 Abs. 15
urnd 16 1. V. m. § 17 Abs. 2 Nr. 1 des Kapital-
anlagegesetzbuches (KAGRE"). Gegenstand
des Untermehmens Ist im Wesentlichen, das
bei ihr angelegte Geld In eigeanem Mamen fur
pemainschaftiche Rechnung der Anlegar (An-
teilsinhabar) nach dem Grundsatz der Risiko-
mischung in den jeweils zugelassenan Vermo-
o nden gesondert vom eigenan
Vermégen in Form von richliinienkonforman
Sondervarmagan (OGAW), Gemischtan Son-
dervermigen (Publikums-AIF),  Altersver-
sorge-Sondernvarmigen (Publikums-AlF) und
Spezial- Sondervermigen (Spezial-AlF) sowie
EU-OGAW, EU-AIF sowie ausldndische AlF,
die mit den vorgenannten inldndischen Invast-
mentvermigen vergleichbar sind, anzulegen
und Ober die hieraus sich ergebenden Rechta
der Anteilsinhaber Urkunden (Anteilsschaing)
suszustellen. Neben der Verwallung von Son-
dervermagen verwaltet die Gesellschaft auch
ihr eigenes Vermbgen sowie im Rahmen von
Vemogensverwaltungsvertrdgen das Vermd-
gen Dritter. Die Gesellschaft unterlisgt der
Aufsicht durch die Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstieistungsaufsicht. Daneben bilden das
Wertpapierhandelsgesetz und die Derivate-
varordriung wesoentliche aufsichterechtliche
Rahmanbedingungen. Neben der Verwallung
von Vemmibigen konzentrien sich dis AllianzGl
GmbH auch auf den Vertrigb von Investment-
fondsanteilen Gber Vermittler von Anlagepro-
dukten wie beispielsweise Banken, Fonds-
plattiormen, Dachfonds-Managem und ande-
ren institutionellen Anlegem.

Der Jahresabschivss wurde nach den allge-
meinen und den fir Kreditinstitute geltenden
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Vorschriflten des HGB in der akiuellen Fas-
sung zuletzt geandert am 15, Juli 2022, den
einschifigigen Vorschiiflen des GmbH-Gesatz
(GmbHG), des Kreditwesengesetzes (KWG)
und der Verordnung Ober die Rechnungsle-
gung der Kreditinstitute, Finanzdienstieis-
tungsinstitule und Wertpapierinstitute (Rech-
Kredy) in der Fassumg wvom 11. Dezember
1998 zuletzt gedndert am 7. August 2021 er-
slellt.

Dfe Allianz Global Investors GmbH hat ihren
Sitz in Frankfurl am Main und is! eingetragen
in das Handelsregister beim  Amisgericht
Frankfurt am Main (Reg. Nr. HRB 2340).

2. Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsitze

Fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses
wurden folgende Bilanzierungs- und Bewer-
hungsgrundsatze angewandt

Mg Forderungen an Kreditinstitute werden
mit ihrem Mominabwert angasetzt

Die Forderungen an Kunden werden zum
Mennwert angesetzt,

Die Aktien und andere nicht festverzinsli-
che Wertpapiere des Anlagevermdgens sind
dem Zugriff der Gliubiger entzegen und die-
nen ausschieRich der Erftllung der Schulden
aus Altersversorgungsverpflichtungen.  Sie
werden gemalk § 253 Abs. 1 Satz 4 HGB mit
ihrem belzulegenden Zeitwert bewerdet und
sind in Verbindung mit § 246 Abs. 2 Salz 2
HEGB vaollstandig mit den Schulden vemachnet.

Die Bewerung der nichl festverzinslichen
Wertpapiere, dia dem Umtaufvarmdgen zuge-
ordnet sind, erfolgt gemak § 253 Abs. 1, 4 und
5 HGB mit den Anschaffungskosten, beze-
hungsweise dern niedrigaren Birsen- odar
Marktwert am Bilanzstichtag.

Die Beteiligungen und Anteile an verbun-
denen Untermehmen werden dem Anlage-
vermogen zugeordnet und unter Anwendung
des gemilderien Miederstwerprinzips mit den
Anschaffungskosten angesatzt.

Die immateriellen Anlagewerte wercen mit

den Anschaffungskesten, vermindert um plan-
malige Abschreibungen entsprechend der
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beftriebsgawihnlichen NMutzungsdauer, angse-
setzl. Die Abschreibungen edfolgen linear.
Selbstgeschaffena immaterielle Anlagewerts
werden nicht akfiviert. Die geleisteten Anzah-
lungen auf EDV-Projekte werden zum Nenn-
wert angeselzt

Die Sachanlagen werden zu Anschaffungs-
kosten, vermindert um planmélige Abschrei-
bumgen, angesstzt. Die Vermoigensgegen-
stinde des Sachanlagevermigens werden
nach MaBgabe der voraussichtiichen Mut-
zungsdauer linear abgeschrieben. Gerlngwar-
tige: Anlagegiter mit Anschaffungskosten bis
zu EUR 800, werdan grundsatzlich im Jahr
des Fugangs voll abgaschrieben bew. als Auf-
wand erfasst; Ihr sofortiger Abgang wurde un-
terstellt Ausgenommen hiervon ist Mobiliar an
verschiedanan Slandorten der Gesellschatt,
Diesas wurde volistindig aktiviert und wird in
der Regel Ober eine Laufzeit von 13 Jahren
abgeschricben. Die Misterainbauten an ver-
schiedenan Standorten der Geselischaft wur-
den aufgrund einer Korzermvorgabe in der
sonstigen betrieblichen Geschaftsausstatiung
ausgewiesen,

Die Sonstige VermSgensgegenstinde wer-
den zum jeweiligen Mennwert angesetzt.

Die Rechnungsabgrenzungsposten betref-
fen auf der Akfiveeite Ausgaben vor dem
31.12.2022, die jedoch Aufwand for eine be-
slimmie Zeil nach diesem Zeitpunki darstel-
len.

Die Rechnungsabgrenzungsposten batraf-
fen auf der Passiveeite Einnahmen vor dem
31.12.2022, die jedoch Ernrag fur edine be-
stimmte Zeil nach diesem Zeitpunk! darstel-
len.

Rechnungsabgrenzungsposten sind mit dem
jeweiligen Mennwert angesetzt.

Ctie Verbindlichkeiten werden mit ihren Erflil-
lungsbetragen angesetzt.

Cas Vermogen zur Erfillung von Schulden
aus Altersversorgungsverpflichtungen
wird gem:at § 253 Abs. 1 HGB mit dem beizu-
lagenden Zeltwerl angesetzt und in Verbin-
dung mit § 246 Abs. 2 HGB mil den Schulden
verrechnet,
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Sofern dis Schuldan den beizulegenden Jeit-
werl Obersteigen, wird der Obersteigends Be-
trag unter dem Posten Rilckstellungen ausge-
wiesen. Ubersteigt der beizulegende Zaitwert
den Betrag der Schulden, so wird der Oberstei-
gande Betrag unter dem Posten Aktiver Unter-
schiedsbetrag aus der “ermdgensverrech-
nNUNg susgewiesen,

Rickstellungen werden mit dem nach ver-
niinftiger kaufmannischer Beurteilung notwen-
digen Erfillungsbetrag bewertel. Durchsetz-
bare und werthaltige Rickgrifisanspriche,
die in verbindlicher Weise der Entstehung
oder der Erftillung elner ungewissen Verpfiich-
tung nachfolgen, werden bal der Rickstel-
lungsbewartung  mindernd  berlicksichiigt.

Die Pensionsrickstellungen sind nach ver-
sicharungsmathematischen Grundsatzan be-
rechnet. Der aus der Erstanwendung des Bi-
lanzrechtsmodernisierungsgesetzes im Jahr
2010  resultierende  Umstellungsaufwand
wurde bereits in der Verganganhat voll als au-
Berordentiichen Autwand erfasst,

Die Rickstellungen fir Jublldumsgaben,
Altersteilzeit und Vorruhestandsleistungen
werden ebenfalls nach versicherungsmathe-
matischen Grundsatzen ermitielt und in voller
Héhe passiviert

Laut § 253 HGE ist der Erflllungsbetrag fir Al-
tersversorgungsverpflichtungen mit dam
durchschnitilichen Markizinssatz aus den ver-
gangenen 2ehn Geschiftsjahren und fir sons-
tige Personalverpflichiungen aus den vergan-
gaenan sieban Geschifisjahren abzuzinsan.
Sofamn die Bawertung der Altersversorgungs-
varpilichtungen mit dem  siebenjihrigen
Durcheschnittszins zu einer hitheren Verpflich-
tung fiihet als die Bawertung mit dem zehnjah-
rigen Durchschnittszing, unteriegt der Unter-
schiedsbetrag nach § 253 Absalz § Satz 2
HGH einer Ausschittungsspere, Diese Aus-
schittungssperre fihrt nicht zu einer Abfih-
rurgsspene, da ein Ergebnisabflihrungsver-
trag vorliegt.

Bei der Ermittlung des Diskonlierungszinssat-
zes nimmt die Geselischaft die Vereinfa-
chungsregelung gemal § 253 Absatz 2 Salz 2
HGB (Restlaufzeit von 15 Jahren) inm An-
spruch, wobel wie Im ‘orahr ein zum
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Bilanzstichtag prognostizierter Zinssatz zu-
grunde gelegt wurde.

Der Effekt aus siner Anderung des Diskontie-
rungszinssatzes wird im Zinsergebnis ausge-
wigsan.

Alle Rickstellungen mit einer Laufzeit groder
als ein Jahr werden mit einem der Restlaufzeit
entsprechenden Zinssalz, der von der Bun-
desbank verdffentlichi wird, abgezinst.

Die Wahrungsumrechnung fir Vermiigens-
gegenstinde und Schulden erfolgl in Ubersin-
stimmung mit § 340h HGB. Aul fremde \Wah-
rung lsutende Vermégensgegenstdnds und
Werbindiichkeltan wardan mi dem Devisen-
kaszamittalkurs am Abschiussstichtag in Euro
umgerechnst, Durch diese Rewertung kiinnen
bei solchen Vermigensgegenstandan und
“erbindlichkeiten, deren Restlaufzeit ein Jahr
oder weniger betrigt, die Anschaffungs- und
Herstellungskosten bei Vermégensgegen-
standen Oberschritten und bei Yerbindlichked-
ten unterschritten werden (§ 256a HGE). Er-
trége und Aufwendungen werden mit dem je-
weiligen Tages-Devisenkurs zum Zeitpunkt
des Entslehens in Euro umgerachnet und in
die Gewinn- und Verlustrechnung dbemom-
men. Bei einer Restlaufzeit won mehr als e
nem Jahr kommi das strenge Niedersbwert-
prinzip bzw. Hochstwerlprinzip zur Anwen-
dung. Filr die Bewerlung der auf fremde Wah-
rungen lautendan Antaile an verbundeanan Un-
ternehmen wnd Betelligungen wird der Werl In
Criginatesdbrung zum Devisenkassamittelkurs
am Abschlussstichtag in Euro umgerechnat.
Im Falle von Anteilen an verbundanen Linter-
nehmen und Bateligungen wird baim Ver-
gleich der Anschaffungskosten in Euro mit
dem Zeitweri in Euro das gemilderie Niederst-
wernpinzip unter Berlicksichligung des An-
schaffungskesten- und Realsationsprinzips
angewandt

Die Gesellschaft hat im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr von dem Wahirecht Gebrauch ge-
macht, Bewertungseinheiten gemad § 254
HGB zu bilden. Im Rahmen der Bilanzierung
der Bewertungsainhaiten wird die sogenannie
Einfrierungsmethode angewandt, bei der die
sich ausgleichenden Wertdnderungen der be-
troffenen Geschifte nicht in der Gewinn- und
Werlustrechnumg  erfasst werden. Ausgelbl
wird das Wahlrecht fOr Derivatepositionen, bel
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denen die Allianz SE als konzeminterne Clea-
ringstefle fungiert und konzeminiem abge-
schiossene Transaktionan durch exakl gegen-
lufige Positionen glattstelt, Die zusammen-
gehérigen Positionen werden jeweils zu
Micro-Hedges zusammengefasst, deran ge-
gentufige Wertinderungen sich volistandig
ausgleichen.

3. Erlduterungen zur Bilanz
3.1, Aktiva

Der Poslen Barreserve enthilt einen Kassen-
bestand in Hhe von TEUR 0,0 (. V.: TEUR
0,0).

Mie Forderungen an Kreditinstitute beste-
hen in Hihe von TEUR 156.839 (. V.: TEUR
101.418) und sind taglich fallig. Forderungen
an Kreditinstitute bestehen in H3he von TEUR
67.527 (i.V. TEUR 75.489) in Fremdwih-
rung.

Die Forderungen an Kunden in Hihe von
TEUR 61.506 {i. V.: TEUR 96.153) resultieren
hauptsdchlich aus der Bestandsvergifung
und Portfolioverwaliung und gliedem sich in
Forderungen gegenliber Dritten in HGhe von
TEUR 51.984 {i. V.: TEUR 49.648) und Forde-
rungen an verbundene Untermmehmen in Hohe
von TEUR 8.521 (i. V.: TEUR 46.505).

In Fremdwihrung autende Forderungen an
Kunden in Héhe von TEUR 18.723 (i.V.:
TEUR 22 581) werden am Bilanzstichtag ge-
malk § 256 a HGB in Euro umgerachnet. Wie
im Varjahr haben alle Forderungan eine Rest-
laufzeit bis 3 Monate.

Die Aktien und anderen nicht festverzinsii-
chen Wertpapiere in Hahe van TEUR 41.379
(i. V.: TEUR 42.992) beinhalten im Wesenti-
chen bilanzierte Vermigenswerle aus dem
Deferral Into Funds-Frogramm in H&he von
TEUR 35.777 (i. V.: TEUR 38.686). Der Ge-
gsamibetrag betrifft in Hohe von TEUR 41.379
{i. V.. TEUR 42.992) nicht &ffentlich gehan-
delte Investmentfonds in Hohe von TEUR
1.748 (. ¥.: TEUR 1.701) sowie offentlich ge-
handeite Investmentfonds in Hohe wvon
TEUR 39.630 {i. V.: TEUR 41.291), die von
Gasallschaften der Alianz Global Investors-
Gruppe aulgelegl worden sind.
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Darliber hinaus werden im Rahmen des
Contractual  Trust  Amrangement (CTA)
TEUR 46.097 {i. V.: TELUR 48.913) Fondsan-
telle gehalten, dia der Absicherung weiterar
Pensionsverpflichtungen und der Arbaitszeil-
kontenmodelle (Allianz Wertkonto und Allianz
Werlkantenmodel) dienen und mit den Schul-
den aus Allersvorsorgeverpfichiungen ver-
rechnet werden, Sie sind dem Anlageverma-
gen zugeordnet. Inklusive der Betriebssiatten
handelt es sich insgesamt um TEUR 48.081
(Zeitwert) (. V.; TEUR 49.684) dffentiich ge-
handelte Investmentonds, Die fortgeflhrten
Anschaffungskosien der verrechneten Wert-

piere betragen TEUR 45.158
{i. V.: TEUR 41.054).

Alle anderen Wertpapiere sind dem Umlauf-
vermégen zugeordnat.

Die Abgdnge bel den Immaleriellen Anlage-
weartan resultieren aus nicht mahr genutzten
Produkten / Software in Hohe von TEUR 471
{L V.: TEUR 281). Weiterhin il nicht mehr ge-
nutzte Biro- und Geschiftsawsstatiung in
Hihe von TEUR 3.858 (i. V.: TEUR 1.764) ab-

gegangen.

Im Geschaftsjahr 2022 wurden geringwertige
Wirtschaftsgiter mit Anschaffungskosten bis
zu EUR 800 aufwandswirksam erfasst. Hier-
won ausgenommen (st das Mobiliar an ver-
schiedenen Standoren der Gesellschaft. Die-
ses wurde volistindig aktivier und wird Gber
eine Laufzeil von 13 Jahren ebgeschrieben,

Der Posten Beteiligungen in Hishe von TEUR
13.648 (i. V.. TEUR 13.648) besteht im We-
sentlichen aus dem Belelkgungsbuchwer an
der Dealis Fund Opearations GmbH i. L. in
Hihe von TEUR 2.099 (i, V.. TEUR 9.099),
Die Dealis Fund Operations GmbH i. L. befin-
det sich seit dem 1. Januar 2017 in Liguida-
tion. Weitere TEUR 4.289 entfallen aul die
Meiji Yasuda Asset Management Co. Lid. (i.
V.. TEUR 4.289).

Der Posten Anlaile anverbundenan Untermah-
men bestehen im Wesentlichen aus den Be-
tailigungsbuchwerten an der Allianz Global In-
vastors UK Limited in Hahe von TEUR 49,111
{i. ¥.: TEUR 117), der Allianz Global Investors
Asia Pacific Ltd. in Héhe von TEUR 24,835 (1.
V. TELIR 24.835). der Allianz Global Investors
Singapore Lid, von TEUR 17.908 (i. V.; TELUR
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17.908), der Allianz Global Investors Taiwan
Ltd. in Hihe von TEUR 15277 {i. V.: TEUR
15.277) sowie der Alllanz Global Investors Ja-
pan Co. Lid. in Hohe von TEUR 6.528 (i. V.
TEUR B.5249).

Die Angaben des Anteilbesitzes gemall § 285
Nr, 11 HGB sind in der Anlage zum Anhang
dargestellt und werden im elekironizchen Un-
ternehmensregister veriffenticht.
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In den sonstigen Vermégensgegenstinden
von TEUR 836434 (i V.: TEUR 1.230.613)
sind Forderungen gegeniiber den verwalteten
Sondervermbgen aus der Venwallungsvergl-
tung in Hohe von TEUR 262.816 (i. V.. TEUR
310.714) sowie Obrige sonstige Forderungen
und Vermbgensgegenstande in Hihe wvon
TEUR 573618 (L V.: TEUR 919.899) enthal-
tan, darunter Forderungen gegen Konzemge-
geilschaflen in Hahe von TEUR 404,101 (i V.:
TEUR 792.948). In den sonstigen Forderun-
gen sind Forderungen in Hoke von TEUR
378.881 (i. V. TEUR 585.778), die aus der
Teilnghime am konzaminternen Cash Pool re-
sultieran, sowie Forderungen gegenibar dem
Finanzam!t in Hahe von TEUR 5.003 (i V..
TEUR 38.740) enthalten.

Alle anderen Farderungen sind kurzfristig. Am
Bilanzstichtag bestehen Forderungen in
Fremdwahrung in Hohe von TEUR 68.475 (i.
V. TEUR 88.766). Es bestehen Forderungen
gegeniber dem Gesellschafter in Héhe won
TEUR G {. V.: TEUR 152).

Zudem werden Anlagen In zwei Ribckde-
ckungsversicherungen getatigt. Die Wertent-
wicklung bestimmit die Hihe der Pensionszu-
sage. Die Rickdeckungsversichenungen wer-
den jedoch nicht an die Versorgungsberech-
tigten werpfandet und doren demnach nicht
mit der Verpflichtung sakdiert werden.

Die zur Absicherung der aktienbasierten Ver-
gltungspigne (Allianz-Equity-Incentive-Pline)
erworbanen Optionsrechte {Derivative Finan-
zinstrumente) werden mit den entsprechen-
den Grundgeschaften als Bewertungseinheit
zusammengefasst, soweill ein unmittelbarer
Sicherungszusammeanhang besteht, Der Aus-
weis der Grundgeschafte erfolgt unter den
sonstigen ROcksleliungen und der Ausweis
der Sichemnungsgeschafte unter dan sonstigen
Vermbgensgegensianden. For die gebildeten
Bewertungseinhaiten kommi ein Micro-Hedge
Zum Ansatz, um Preisinderungsrisiken auf-
grund von Marpreisschwankungen vollztan-
dig auszuschlieen, Die Wirksamkeit der Be-
waertungsainheiten Ober die aktlienbasierten
Vergltungspldne wird prospektiv und retro-
spektiv durch die Uberainstimmung dar Bedin-
gungen, Parameter und Risiken (= critical term
malch-Methoda) nachgewiasen.
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Zum Bilanzstichtag umfassen die einbezoge-
nen Grundgeschifte, bestehend aus voraus-
sichtlich zuklnftin suszugleichenden Leaistun-
gen, ein Yolumen von TEUR 534 (i, V.: TEUR
1.088), Mit den Bewertungseinheiten werden
Risiken in Form von Wert8nderungen in Hihe
von TEUR 131 (i. V.. TEUR 334) abgeskchert,
Die Bilanziarung der Bewertungsainheaiten er-
folgt nach der Einfrierungsmethode.

Es wird ein aktiver Untarschiedsbetrag aus
der Vermégensvoerrechnung in Héhe von
TEUR O (i ¥.: TEUR 589) aus der Vemach-
nung dar Zeitwarte Gher den Edullungsbetrag
der Schulden ausgewiasan.

3.2, Passiva

Unter den sonstigen Verbindlichkeiten in
Hahe ven TEUR 588049 (. V.. TEUR
603.073) werden im Wesentlichen Verpflich-
fungen gegenliber anderen Konzemeinheaiten
in Hihe von TEUR 409.454
{i. V.: TEUR 704.088) ausgewiesen, davon
gegenitber der alleinigen Gesellschaflerin in
Hohe won TEUR 234.666 (I, V. TEUR
289.851). Weiterhin bestehen Verbindlichhei-
ten aus Stevern in HEhe von TEUR 13.060 (i,
V. TELUR 18.836). Sonstige Verbindlichketten
in Fremdwiahrung werden gemak § 258a HGH
umgerechnet und bestehen in Hihbe wvon
TEUR B8.378 (i V.: TEUR 135.128). Die rest-
lichen Werbindichkeiten sind wie im Vorjahr
kurzfristig.

Die Gesellschaft hat Pensionszusagen erteilt,
fir die Rickstellungen filr Pensionen und
dhnliche Verpflichtungen gebildel werden.
Ein Teil der Pensionszusagen ist im Rahmen
eines Contractual Trust Arangements” (Me-
thusatemn Trust e, V) abgesichert. Dieses
Treuhandvermbgen stellt saldierungspllicht-
ges Deckungsvermigen dar, wobei als beizu-
legender Zeitwerl der Aktvwert bzw. der
Markbtwerl zugrunde gelegt wird.,

Der Edlllungsbetrag wird auf Basis der Pro-
jected Unit Credit-Methode (dies bezeichnet
ein Amwartschaftsbarwertverfahren bezogen
auf den erdienten Tell) ermittelt bzw. als Bar-
wert der erworbenen Anwartschaft ausgewie-
sen. Sofern es sich um weripapiergebundens
Pensionszusagen handelt, wird der feitwert
der verechneten Vermégensgegenstinde an-
gasatrt,
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Berechnungsannahman

Disknntiznngsznssate {10-hrigar Durchschrat) *
Diskentigrungsdinssatz (7-jahriger Durchschnitt) *:
Rententrand);

Gehallstrand inkl. dirchschnitiichan Karrlaratrands:

31122022 | 31122021 |
in % in %
1,79 187
1,45 1,35
2,00 2,00
3,25 325

*) Wagan der hohen inflalion wunde erstmalig ain erhiller Rentantiend bis 2024 vor 5.5 Prozon pro Jahr aingafihe.

Abweichend hiervon wird bei sinem Teil der
Pensionszusagen die garantieds Rentendy-
namik von 1,00 % p. a. zugrunde gelegt.

Als biometrische Rechnungsgrendlagen fin-
den die Heubeck-Richitafeln RT2005G, die
beziiglich der Sterblichkeil, Invalidisierung
und Flukteation an die  untemehmens-

spezifischen Verhilinisse angepasst wurden,
Anwendung. Die unternehmensspezifischan
Anpassungen wurden im Jahr 2010 eingafihrt
und im Jahr 2018 Oberprift und neu festge-
legl. Als Pensionierungsalter wird die verfrag-
lich vorgesehene bew. die sich nach dem RY-

Altersgrenzenanpassungsgesetz 2007 erge-
bende Allersgrenze angesetzl

Erfiillungsbetrag der verrechneten Schulden

Michl susgewissener Rickstelungsbelrag pemad Art. 87 Abs. 2 EGHGE 108 2878

Aktiv-und Passivwerte fiir die Penslonen 31.12.2022 | 31.12.2021
TEUR TEUR

Anschaffungekostan der verrechnatan Vermigensgeganstinde 183.526 1B8.520

Beladegender Zeitwert dar verrechnaten Vermdgensgegensianda 204,175 1896275

262.338 245.3M

Der mit dem 7-jahrgen Durchschnitiszins zum
31. Dezeamber 2022 ermittelte Erfdllungsbe-
trag der varrachneten Schulden batragt TELIR
272654, Der Unterschiedsbetrag zwischen
dem mit dem 10jahrgen Durchschnittazins
sowia dem mit dem 7-jahrigen Durchechnitts-
zins  emittelten  Erfillungsbetrag  betrdagt
TEUR 10.315,

Dig Alianz Global Investers GmbH Hongkong
Branch hat Rickstellungen fir Pensionen und
&hnliche Verpfichtungen gebildet. Diese wur-
den unter analoger Anwendung von HKAS 18
(Hong Kong Accounting Standard) bewertet,
Zur Ermittlung der abgezinsten Rilckstellung
nach HGB (Diskontierungszinssatz 1,79 %)
wurde die nach HKAS 19 ermitielte Rickstel-
lung {Diskontierungszinssatz: 3,70 %) mit dem
Differenzzinssatz zwischen HGB und HEAS
{-1.81 %) in einem zweiten Schritt abgezinst.

Dia Allianz Global Investors GmbH France
Branch hat Rickstellungen fir Pengicnen und
ahnliche Verpflichtungen gema 1AS (Intama-
tional Aceounting Standard) bewartal. Zur Er-
miitlung der abgezinsten ROckstefiung nach
HGE (Diskontierungszinesate 1,79 %) wurde
die nach IAS 19 emittelte Rickstellung

{Diskontierungszinssatz; 3,70 %) mit dem Dif-
feranzzinssatz rwischen HGB und IAS (-1.91
%) in @inem zwaiten Schiitt abgezinst.

Die  Steuerrlickstellungen in Hohe von
TEUR 23,709 (i. V.: TEUR 27.781) beinhalten
Rickstellungen in Hohe ven TEUR 12.188
fi. V.: TEUR 11.785) f0r lckala Steussn der
auslandzchen Betriebsstitten und sonstige
Steuarrickstellungen in Hbhe von TEUR
11.523 (I. V.: TEUR 15.998).

In den anderen Riickstellungen in Haha von
TEUR 291,060 (i, V.; TEUR 324.211) sind im
Wesentichen TEUR 180950 (i V.. TEUR
226.910) fir Personalaufwendungen u. a, fir
Grafifikationen, Tantiemen, Long Term Incen-
tive Plan, Abfindungen und nicht genommene
Urlaubsansprilche enthalten, fermer aus per-
sonal- und sachbezogener Restrukiurierung
aus dem Projekt EOS TEUR 27.052 {i. V.:
TEUR 47.073).

Die Gesallschaft hat Verpflichtungen aus Jubi-
ldumsgaben, sinem Wertkontenmodell sowse
Woruhestandsveriragen, die unter den Sons-
tigen Rickstellungen ausgewiesen werdan.
Das im Methusalam Trust e, fir das
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Altarsteilzeit-Sicharungsguthaben  und  das
‘Wertkontenmodell resenvierte Varmdgen stellt
saldierungspliichtiges  Deckungsvermdgen
dar, wobel als beizulegender Zeitwart der Ak-
tivwert beziehungswelse der Marktwerl zu-
grunda gelagt wird.
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Die Bewertung dieser Verpfichtungan erfolgt
im Wasantlichen analog zu den Pensionszu-
sagen und auf Basis der gleichen Rechnungs-
annahmen (mit Ausnahme des Diskontie-
rungszinssatzes).

Bezeichnung a.12.2022 31.12.2021
TEUR TELIR
Anschaflungskosten der verrechnelan Vermgensgegenstinda 16341 14.437
Belmiagender Zetwert der vermechnaten Vermogansgegenstanda 16,826 15.304
Erfilflungsbalrag der werrechnaten Schulden 16,826 15304

Das Elgenkapltal der Gesellschaft betragt
TEUR 357,338 (1. V.. TEUR 307 838). Das ge-
zelchnete Kapital in Hohe von TEUR 48 901
{i. ¥.: TEUR: 49.801) ist in valler Hihe einge-
zahlt und wird zu 100 % von der Alllanz Asset
Management GmbH gehaltan,

Dig Kapitalrlickiage batrdgt TEUR 307 437 (.
W.: TEUR 257.937). Die Kapitalriickiage wur-
de mit Gesellschafterbeschiull vom 5 Sep-
tember 2022 um TELR 48,500 mittels Barein-
lage am 6. September gem. § 272 Abs, 2 Nr,
4 HGB erhdht

Aufgrund der mittelbaren steuerdichen Crgan-
schaft mit der Allianz SE als Organtragerin
werden grundsdizlich keine latenten Steuern
in der Gesellschaft ausgewiesen,

3.3, Haftungsverhiltnisse
3.4.1. Pensionszusagen

Haftungsverhaltnisse bestehen im Rahmen
der betrieblichen Altersversorgung. Grundiage
der betrigblichen Altersversongung fir die Mit-
arbeiter und Milarbeiterinnen der deutschen
Allianz-Gesellschaften, die bis zum 31, De-
zember 2014 eingetreten sind, ist in der Regal
die Mitgliedsehafl in der Allanz Versorgungs-
kasze \WaiG (AVE), dia als rechtlich selbstan-
dige und regulierte Pensionskasse der Auf-
sicht der Bundesanstall fir Finanedienstisis-
tungsaufsicht unterliegt. Die Leistungen der
AVK werden nach dem Einmalbeitragssystem
Uber Zuwendungen der Tragergesellschaften

Tim Folgenden urmfoned Mitorbader® alls Milarbaiornnan und
Mitarhader

an die Kasse durch Gehalisurmwandiung und
Arbeitigeberbeitrage finanzier.

Zu den Tragergesalischaften gehort naben
der Allanz SE, der Alllanz Deutschland AG,
der Allianz Versicherungs-AG und der Allianz
Lebensversicherungs-AG  unter  anderam
auch die Gesallschatt.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, anteilige Ver-
waltungskosten der AVK zu fragen und ent-
sprechend den Rechisgrundlagen gegebe-
nenfalls Zuschisse zu leisten. Auferdam beis-
ten die Trégergesellschaften fir bis zum 31
Dezember 2014 eingetretene Mitarbeiter! Zu-
wendungen an den Allisnz Pensionsverain

eV, (APV),

Weil die Anpassungsverpflichtung mach §16
Absatz 2 BetrAVG im Alttanf des APY nicht
risckgedeckt ist, ist zum 31.12.2022 das De-
ckungsvermdgen des APV geringer als die
Versorgungsverpflichiungen. Der Fehlbetrag
zum 31.12.2022 betragt TUR 10,209 (i, V.
TEUR 9.258)

Die Gesellschaft macht von dem Wahirecht
nach Arikel 28 Absalz 1 Salz 2 EGHGE Ge-
brauch, hierdir keine Rickstellung fir unge-
wisse Verbindlichkeiten zu bilden, da die ge-
setzlich vorgeschriebene Anpassung der Ren-
ten an den Verbraucherpreisindex durch zu-
sétzliche Beitrige an den APV finanzier wird,
Sowohl die AVE alg auch der APY wurden fir
Meusintritte ab dem 1, Januar 2015 geschlos-
sen.
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For Meueintritte ab 1. Januar 2015 wurde die
betriebliche Alersversorgung einheitlich neu
geregelt. Die Gesellschait leistet fiir diese ei-
nen monatlichen Beltrag in eine Direktversi-
cherung bel der Allianz Lebensversicherungs-
AG, welcher im Rahmen der Entgelturmeand-
lung vom Mitarbelter finanziert wird. Auler-
dem wird monatlch eln Arbaitgebarbeitrag (m
Rahmen einer Direklizusage gewahrt.

Dia Allianz SE haftet durch Schuldbeitritt ge-
samtschuldnerseh 10r einan Tell der Pensk-
onszusagean der Gesallachaft. Diese erstattet
die Kosten; die Allanz SE hat die Edillung
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Pensionsverpilichtungen bel der Allianz SE
und nicht bei der Gesallschaft bilanziert.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2017 erstatten die
Gesellschafien flir ihre Angestellten lediglich
noch die Dienstzeilaufwande. Fir die Risiken
aus Zins, Inflation und Biomelrie erfolgt keine
Erstattung mehr.

Die gesamtschuldnerische Hafung der Ge-
sellschalt aus diesen Pensionszusagen sowie
die diesen Haflungsverbindlichkeiten gegen-
Oberstehanden Rickgriffsforderungen an die
Allianz SE batragen:

Ubemommen.  Daher werden  diese

[Bezeichnung 31422022 | 31.12.2021
Erfiillungshetrag der varnechneten Schudaen 176.952 166,175
Micht ausgewiesaner Rickstallungzsbatrag gaméin a o

Arl, 67 Abs, 2 EG-HGE

Gesamischuldnarischs Haftung baw. Rilckgnfisforderung ;
neceniiber der Allanz SE 176952 166175

3.3.2 Umstellung des Finanzierungsverfahrens dos Ponsions-Sicherungs-Verain VaG im

Jahr 2006

Mit der Zahlung der letzten Rate durch die Allianz SE im Marz 2021 ist die Umstellung des Finan-
rierungsverfahrens des Pensione-Sicharungs-Yereins VWai aus dem Jahr 2006 abgeschlossen.
Damit entfallt auch die gesamtschuldnerische Haftung.

10
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Ausschilttungssparre
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Zum Geschaftsjahresende sind folgende Betrdge gemal § 268 Abs. B HGE abfihrungsgesperrt

|Bozelchnung 122022 224
] - TELR TELR
Erirag aus der Beweriung das Deckungsvermdoens dar Allersversongung 5,887 8.070
2um beizulegenden Zeitwert oberhalb der Anschaflungskosten ) )
Ubarhang dar aktven latentan Steuem Gber die passiven btenten Stewsn
Sumine | 5.887 £.070

Der genannte Betrag st Im Geschafisjahr
2022 in vollem Umfang durch frel zur Verfi-
gung stehende Eigenkapitaltelle gedeckt und
damit nicht abfihrungsgesparrt,

4, Erlduterungen zur Gewinn- und Ver-
lustrechnung

In den Zingsaufwendungen in Hthe won
TEUR 8,714 {i V.. TEUR 13.907) sind Awuf-
wendungen aus der Aufzinsung langfristiger
Rickstellungen in Hohe von TEUR 423 (i V.
TEUR 148) enthalten.

Die Gesellschafl hat von thren Tochlergesell-
schaften laufende Ertrige aus Antellen an
verbundenen Unternehmen (Diwvidendener-
iréige) in Hohe von TEUR 140.829(1. V.. TEUR
51.400) vereinnahmi. Diese resultieren aus
der Allianz Global Investors Taiwan Lid. in
Hihe von TEUR 26.598 (i. V.: TEUR 22 .087),
der Adlanz Global Investors Aslia Pacific Lid.
TEUR 87461 (i. V.: TEUR 25.993), sowle dar
Allianz Glabal Investors (Schwaeiz) AG in Hohe
van TEUR B.066 (.. V.: TEUR 3.320).

Die Provisionsertrige in Hohe von TEUR
3.068.674 (i. V.: TEUR 3.214.417) werden im
Wesentlichen durch Verwallungsvergiitungan
in Héhe von TEUR 3.016.053
{i. V.: TEUR 3.162.076), Ausgebesufgeld in
Hihe von TEUR 37.823 {i. V.. TEUR 48.450)
und Dienstleistungen fir Dritte in H8he von
TEUR 1.471 {i. V.: TEUR 3.147) gepragtL

Ciz Provisionsaufwendungen in Héhe von
TEUR 1.927.939 {i. V.: TEUR 1.959.877) enl-
fallen im Wesentlichen aul haltezeitabhangige
Vergltungen In Hoha von TEUR 1.132.907
(i. V.. TEUR 1.165.431), Sub-Advisory und
Management Fees I Hohe von TEUR

"

520.841 (i V.: TEUR 514.835) sowle Varmit-
lergebihren in HEhe von TEUR 556326 (1. V.
TEUR 52.885),

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Hihe
von TEUR 134,796 (i. V. TEUR 121.620) re-
sultieren im Wesentlichen aus Ertrigen aus
konzemintermen Verrechnungen in Hahe von
TEUR 44.863 (i. ¥.: TEUR 38.826), Ertréigen
aus Wechselkursdifferenzen in Hoéhe von
TEUR 40498 (. V.. TEUR 31.110), aus
Mieteinnahmen inkl. Raumkostenailokationen
in Héhe von TEUR 10,256 (i, V.. TEUR 2,568}
sowie der Aufldsung von anderen Rilckstel-
lungen in Hihe von TEUR 3.758 (i, V.. TEUR
19.282). Weilere sonstige betriebliche Ertrage
resullieren aus der Ausgleichszahlung durch
die Commerzbank AG in Hohe von TEUR
17.950 (. V.. TEUR 18.333) aufgrund einer
Vertriebsvereinbaning.

Die allgemelnen Verwaltungsaufwendun-
gen in Hahe von TEUR 647,234 (L. V. TEUR
637.116) entfallen in Hohe von TEUR 353121
{i. V.. TEUR 375.661) aut Fersonalaufwean-
dungan. Waiterhin antfallan TEUR 294 113
{i. V.: TEUR 261.455) auf anders Verwal-
wingsaufwendungen und umfazsen im We-
senflichen Aufwendungen fir Dienstieistun-
gan Dritter in Hohe won TEUR 72756
{i. ¥.: TEUR 63.166), Miete fir Grundstiicke
und Geb&ude in Hihe von TEUR 37,145 (.. V.
TEUR 34.227) sowie Kosten fir Market Data
Services (MDS) in Hbhe von TEUR 34.865
(i. V.. TEUR 31.269).

Die sonstigen betrleblichen Aufwendun-
gen In Héhe von TEUR 108.671 {i. V.- TEUR
90.957) beinhalten Im Wesentlichen

durch IT-Kosten In Hiha von TELUR 49 289 (i
V. TEUR 40.967), Fremdwahrungsveriusten
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in Hohe von TEUR 41454 (i. V.. TEUR
25.686) sowie konzerninterne Verrechnungen
in Héhe von TEUR 7.024 (i V.: TEUR 7.350)
gepragh.

AuBerordentliche Aufwendungen und Er-
trage

Der Posten auBerordentliche Aufwendun-
gen beinhaltat den Umstellungsaufwand, for
den bai der Geselizchaft bilanzleren Beitrags-
origntienten Penslonsverrag (BPY) In Hohe
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von TEUR 959 {i, V.; TEUR 959) sowie eine
Kompensationszahlung in  Zusammenhang
mit Fonds in H&he von TEUR 173.304. Der
Posten auRerordentlicher Ertrag bainhaltet die
konzeminterne Erstatiung dieses Betrages.

In der Gewinn- und Verlusirechnung sind fol-
gende Verrechnungen von Errégen aus Yer-
migensgegenstinden sowie Aufwendungen
aus Schulden gemal § 2456 Abs. 2 Satz 2
HGB enthalten:

Penstonen und &hnli- | Sonstige Ver-
Gu¥ - Werte der Penslonen che Verpflichtungen plilchiungen
TELR TELUR

Ertrag aus dem balndegendan Zeitwart dar wermechnatan 976 164
Vermdaensgeqenstinde

Rechnerische Verzinsung des Erflllurgsbetrages der vemechnaten 1.180 205
Schulden

Effekl aus der Andenmng des Diskontierungszinssatzes fiir den 9 453

Effllungsbetrag

Laufends Errége aus den verrechnaten Vermagensgegenstanden E 29 1
[ Metto-Betrag der verrechneten Ertrige und Aufwendungen -2.047 0

Im Ergebnis der Geselischall ist ein Aufwand
fir Stevern vom Elnkommen und vom Er-
trag in Hohe vaon TEUR 94.288 (.. V.. TEUR
189.710) anthaltan,

Die Gewinn- und Vedustrechnung weist fir
2022 einen Autwand aus aufgrund eines Ge-
winnabfiihrungsvertrages abgefihrier Ge-
winn in Hihe von TEUR 540,493 (i, V.: TEUR
482.802) gegenlber der alleinigen Gesell-
schafterin Allianz Asset Management GmbH
BLUE,

12
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5. Sonstige Angaben

Der Aufsichtsrat setzt sich wie folgt zusam-
men:

+ Toblas C. Pross (Vorsitrendar) = Alli-
anz Global Investors Holdings GmbH,
CEQ Allianz Global Investors, Min-
chen

+ Glacomo Campora (stellvertretender
Aufsichisratsvorsitzendar) — CED Alli-
anz S,pA, Triestellalion

# Klaus-Dieter Herberg = Alllanz Global
Investars GmbH, Allanz Networks
Deutschland, Frankfurt am  Main

« Prof. Dr. Michael Hither - Direktor und
Mitglied des Prasidiums, Institut der
deutschen Wirtschaft, Wiesbaden

+ |zaline Marcel = Geschaftsfihrerin der
Alllanz Assel Management GmbH,
Minchen

«  [Diavid Newman — Alliane Global Inves-
tors GmbH, UK Branch, CIO Global
High Yiekd, London

Die Geschiftsflihrung besteht aus:

»  Alexandra Auver (Vorsitzende), Global
CO0, Munchen

= |Ingo Mainert, Chief Investment Officer
Multi Asset EU, Bad Homburg v. d.
Hihe

« Ludovic Lombard, Global Head of
Risk, Frankfurt am Main

« Dr. Thomas Schindler, Glebal General
Counsel, Minchan

s« Palra Trautschold, Head of Human
Resources, Minchen

« Bite Trenkner, Global Head of Ac-
counting & Financal Managemeant,
Frankfurl am Main

13
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Mitglieder der Geschifisflhrung hatten im
Jahr 2022 keine Mandale in gesetzlich zu bil-
denden Aufsichisorganen inne.

Folgende Mitarbeiter halten Mandate in ge-
setzlich zu bildenden Aufsichisorganen
bei grofen Kapitalgesellschaften inne:

Michael Hartmann
» Mitglied des Aufsichisrates der Al-
lianz Global Investors Invesimen-
takliengesellschaft mit Teillgessall-
schaftsvermiigen, Frankfurl am
Main (Vorsitzender seit 02.Januar
2023)

Klaus-Dieter Herberg
«  MitgBed im Aufsichisrat der Allianz
Global Investors GmbH, Frankfurt
am Main

Dr. Markus Lohmann
«  Mitghed des Aufsichisrates der Al-
lianz Global Investors Irvastmen-
taktiengeselischaft mit Tedlgesel-
illfmlnrnan‘l.l-.we:rrrslf.‘||;|-a\~r|. Frankfurl am
din

David Newman
« Mitglied im Aufsichisrat der Alllanz
Global Investors GmbH, Frankfurt
am Main

Michae! Petars
« Norsitzender des Aufsichisrates
der Alllanz Global Investors Invesi-
mentaktiengesellschaft mit Teilge-
sellschaftsvermigen, Frankfurt am
Main (bis 31. Dezember 2022)

Frank Walfert

+ Mitglied des Aufsichisrales der Al-
lianz Global Investors Ivestment-
gesellschalt mil verdinderlichem
Kapital mit Teilgesellschaflsver-
misgen (ab 01, Januar 2023, stel-
vertretender Vorsitzender sait 02,
Jamuar 2023)

Heiko Wunderlich
+ Mitglied des Aufsichisrates der Al-
lianz Treuhand GmbH (ab 01.Ja-
nuar 2023, Vorsitzender seit 02,
Januar 2023)
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Gesamtbeziige der Geschifisfihrung
Im Jahr 2022 beliefen sich die Gesamiberzilge
der Geschafisflhrung auf TEUR 1.614
{i. V.. TEUR 1.608). Im gleichen Zeitraum
wurden TEUR 2.321 ({i. V.: TEUR 1.977) an
ehemalige Geschéftsilihrer bzw. deren Hinter-
Miebene ausgezahlt. An Geschaftsilihrer wur-
dem 253 (i. V.: 0) Bezugsrechte in Form von
Restricted Stock Units mit einem baizulegen-
den Zeitwart von TEUR 42 (i, V.: TEUR 0) aus-
gegeben.

Gesamthezlige des Aufsichtsrats
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Im Jahr 2022 beliefen sich die Gasamtbezige
der Mitglieder des Aufsichisrats auf TEUR 45
{i. V.: TEUR 54).

Stewern vom Einkommen und vom Ertrag
Im Berichtsjahr bestand ein mittelbares um-
salzsteverliches,  kirperschafisteveriiches
und gewerbesteveriches Organschafisver-
hiltnis der Allianz Global Investors GmbH mit
der Allianz SE, Munchen, als Organtrager. Die
auf die Alllanz Global Investors GmbH entfal-
lenden Ertragstevern wurden per Umlage ent-
sprechend beglichen, Weiterhin sind in dieser
Position Ertragstauern der austndischen Be-
trebsstitlen erfasst. Die Sleuem aus dem
Einkommen und Ertrag der Allianz Global In-
vasiors GmbH belasten das Ergebnis mit
TEUR 94.288 (i. V.: TEUR 189.710).

Pensionszusagen und dhnliche Verpflich-
tungen an ehemalige Mitglieder des Vor-
stands | der Geschéafisleitung bew. deren
Hinterbliebene

Cie Gesamtbezlige der ehemaligen Miglisder
der GeschéiftsfGhrung und deren Hinterblie-
bene (einschliellich der Pensionszahlungan)
befregen im Berichisjahr TEUR 2.321. Deren
Pensionsverpfichhmgen stellen sich wie folgl
dar:

Bei Rickdeckungsversicherungen wird als
beizulegender Zeitwert der verrechneten Ver-
mégensgegenstinde dar Aktivwerl zugrunde

gelegt.

Im Verdauf des Jahres 2022 wurden durch-
schoitflich 1,883 (1. V.: 1.862) Mitarbeiler be-
schifligh

Zum 31. Dezember 2022 gliedert sich der Mit-
arbeilerbestand von 1.710 (L V.. 1.668) wis
folgt:
Geschafsfihrer (GF) g}
2. Ebene 550

14

) davon sind zwei Geschaftstithrer nicht im
Stammhaus der Allianz Global Investors
GmbH in Deutschland, sondem in der Akanz
Global Investors Holdings GmbH beschafligt.

Insgesamt sind 17 Mitarbeiter im Rahmen von
Restrukturisnungsmalnahmen freigesteiit.

Die Allianz Assel Management GmbH Man-

chen st aleinige Gesellschalterin der
Allianz Global Investors GmbH,
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3122022 2201
TEUR TEUR |

Beizulegender Zedtwer der verrechnelen Yermogensgegenstande 358 354
Erfullungsbetrag der vemrechnaten Schulden 14,897 14818
Hicht ausgewiesener Rickstellungsbetrag gemal Art 67 Aba. 2 EG-
HGB 4] 0
Pansionsrickstellung / akliver Unlerschiedsbetrag sus der Vermbgens-
wEmaChinLng 14841 14 464

Mitarbeiter 1.158



Vorginge von besonderer Bedeutung nach
Abschluss des Geschéaftsjahres 2022

In der Zeit nach dem Abschlussstichiag
31. Dezember 2022 bis zur Ersteliung des An-
hangs sind keine Ereignisse, die fir die Beur-
teilung der Vermogens-, Finanz- und Erirags-
lage der Gesellschalt von besonderer Bedeu-
tung sind, eingetreten.

HKonzernzugehdrigkeit

Die Alianz Global Investors GmbH gehirt zum
Allianz Konzern unter Flhrung der Allianz SE,
Minchen. In den Kenzemnabschluss und -la-
gebericht der Allianz Gruppe wird die Allianz
Global Investors GmbH einbezogen, Konzem-
abschiuss und -lagebericht der Alianz SE ha-
ben fir die Alianz Global Investors GmbH
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befreiends Wirkung, so dass diese kelnen al-
genen Konzemabschluss und -lagebericht er-
stellt, Aufgrund der Angabe der Prifungsho-
norare im Konzemabschiuss unteroleibt die
Angabe im Anhang des Einzelabschlusses
gemdl § 285 Nr. 17 HGB, Die Gesellschaft
wird in den Konzermabschiuss und -lagebe-
richt der Allianz SE als kleinsten und grifiten
Konsolidierungskreis einbezogen. Der Kon-
zernabschiuss wird im elektronischen Unter-
nehmensregister vertffentlicht. Konzernab-
schiuss und -fagebericht der Allianz SE kin-
nen im Unternehmensregister oder auf der In-
temetseite der Allianz SE eingesehen sowie
bei der Gesellschaft angefordent werden,

Zahlungsverpflichtungen

Aus Verrdgen fir sonstige Dienstleistungen,
Instandhaliungen und Mieten bestehen fir die
folgenden Geschifisjahre Verpflichtungen in
Hihe won  insgesamt TEUR  133.996
{I. \V.: TEUR 137 473), davon nibar ver-
bundenen Unternehmen TEUR 117.352
(1. V: TEUR 90.508),
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Frankfurt am Main, den 8, Februar 2023

Allianz Global Investors GmbH

Die Geschafisfihrung

I d.er

Alexandra Auer Ludovic Lombard

me,w

Ingo Mainert Dr. Thomas Schindiar

el T /@ﬂ“ﬁ“”
Petra Trautschold Bi rkner

Original liegt vor
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a) Wesentliche direkte Betefligungen/verbundene Unternehmen

ors GmbH, Frankfurt per 31. mhber 202

MNarme und Sitz der
Gaosellschaft

Eigenkapital der Betaill-
gungsgesellschaft

Ergebnis des letzten
Geschifisjahres

Antell am
Kapital in %

per
M.12.2022

Allianz Global Inves-
lors Asia Pacific Lid.,
Hong Kong
fors Taiwan Lid,,
Talpal

TBE8.280.873,20 HKD

535.114,352.11 HED

100.0

1.688,048.040,00 TWD

1.033 505.063,00 TWD

100.0

Dealls Fund Qperatl-
ons GmbH L L.,
Frankfurt

32.955.023,02 EUR

80,682,81 EUR

500

"Allianz Global Inves-
fors Singapare Lid,
| Singapore

50 360.908,16 560D

13.124.207.08 5G0D

100.0

Alllanz Global Inves-
fors Japan Co, Lid,,
Tokyo

4.B5T.789.815,00 JPY

1.413.788.384,00 JPY

1000

Allianz Glabal Imves-
tors Schweiz AG, Z0-
rich

8.305.045 42 CHF

£.321.950,00 CHF

100,0

Allianz Global Irves-
tors Ireland Lid,,
Diubdin

7.740.938.15 EUR

5.897.538.00 EUR

100.0

Tokyo Marine Rogge
Asset Management
Ltd, Lordon

g mnay ey
Investars LIK Lid,
Londan

2.095,271,32 GBP

42.871.709,08 GBP

0,00 GBP

50,0

" 195.385,81 GBP

100.0

Allianz Trauhand

GmbH, Stuttgant

1.329.982,33 EUR

50.544,80 EUR

50,0

"AGI Nominee Ser-

vices Lid., Cayman
Islands

T01.569,82 USD

17.840,77 USD

00,0

Meijl Yasuda AM Co.
Lid., Tekyo

9.200.845.185,00 JFY

412.701.669,00 JFY

6.7
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Anlage

b} Wasentliche indirekte Betelllgungen

Antall am
Hame und Sitz der | Eigenkapital der Betelli- Ergebnis des letrtan Kapital in
Gesellgchalt gungsgesalischaft Geschifts|ahres Y par
— 31.12.2022
Allianz Global Inves-
tors Assel Manage-
ment Lidl, (Shang- 61.081.208,32 CNY -50,350.714,84 CNY 100
hail |
Allienz Global Inves-
tors Assel Manage-
el Chrarsaes 6.836.547 47 CNY 2.167.322,40 CNY 100
(Shanghai) Ltd,
PT Alliare Giabal In-
vesions Asset Man-
agement Indonesia, 73.861 866.886,73 IDR -48 G0B.7687.386,00 IDR g
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Bundesanzeiger

Bundesanzeiger

UCITS

UCITS EU EEA

30
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@
(State Street Bank International GmbH)
2022 12 109,368,445 ( 162 )
@
2023 1,000
100
@

@
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K apital anlagegesetzbuch
3 92 1
UCITS 2009 7 13
2009 65 EC 2014 7 23 2014/91
AlF UCITS
i UCITS
i AIF UCITS
1 UCITS

97 1
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@
17 1 2

EU AlF

@)
18 1 Aktiengesellschaft
GmbH Kommanditgesellschaft
20 1
BaFin
)

Kommanditgesellschaft
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@

68 1
BaFin
)
68 5
(©)]
72 Q
(€Y
i
ii
UCITS
(b)
i UCITS UCITS
UCITS
UCITS UCITS
ii UCITS UCITS
(4) UCITS
74

79 2
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@

101 1 UcITS
AIF
UCITS
@) BaFin
107 3
BaFin
(©)]
76
102
Q) 162 1 UCITS
163 1
162 2
€Y
(b) 209

206

(©
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(d)

()

®

(9)

(h)

0]

96 4 1 96 1 44

0

(k)

V)

(m)

n) 196 230

() UcITS
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KARBV
2021 2021 12 31
2021 12 31 2021 2021
12 31
KARBV
KAGB
Institut der Wirtschaftsprufer 1DW
KARBV KAGB 102
KARBV
)
KARBV
KARBV
KARBV

KARBV
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VERMERK DES UNABHANGIGEN
ABSCHLUSSPRUFERS

An die Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main
Prufungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sondervermdgens Industria — bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021, der Vermoégensubersicht
und der Vermégensaufstellung zum 31. Dezember 2021, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der
Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31.
Dezember 2021 sowie der vergleichenden Ubersicht (iber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der
wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefugte
Jahresbericht nach § 7 KARBV in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschléagigen européischen Verordnungen und ermdglicht es unter
Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaéRiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt
»verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV* unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Allianz Global Investors GmbH (im Folgenden die
.Kapitalverwaltungsgesellschaft*) unabh&ngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen die Publikation ,Jahresbericht‘— ohne weitergehende Querverweise auf externe Informationen —, mit
Ausnahme des gepruften Jahresberichts nach § 7 KARBV sowie unseres Vermerks.

Unsere Priufungsurteile zum Jahresbericht nach § 7 KARBV erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen,
und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von

Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen
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+ wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht nach 8 7 KARBV oder unseren bei der Prifung erlangten

Kenntnissen aufweisen oder
+ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind verantwortlich fir die Aufstellung des
Jahresberichts nach § 7 KARBV, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen europdaischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafir, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7 KARBYV zu erméglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder
unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich,
Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermdgens wesentlich
beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet unter anderem, dass die gesetzlichen
Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV die Fortfuihrung des Sondervermdégens durch die
Kapitalverwaltungsgesellschaft zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermdgens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiiber zu erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach 8 7 KARBV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung
mit 8§ 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze
ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kénnen aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresberichts nach § 7 KARBYV getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgeméalles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber
hinaus

+ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen im Jahresbericht nach 8 7 KARBV, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
bei Verstollen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe betriigerisches Zusammenwirken, Féalschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.
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+ gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prufung des Jahresberichts nach § 7 KARBV relevanten internen

Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Kapitalverwaltungsgesellschaft
abzugeben.

+ beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der
Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

+ ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfihrung
des Sondervermdgens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdérigen
Angaben im Jahresbericht nach § 7 KARBV aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiunftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen
jedoch dazu fuhren, dass das Sondervermégen durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht fortgefiihrt wird.

+ beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichts nach § 7 KARBV
einschlie3lich der Angaben sowie ob der Jahresbericht nach § 7 KARBYV die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht nach 8 7 KARBV es unter Beachtung der
Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen européischen Verordnungen ermdéglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erortern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliel3lich etwaiger Méngel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 7. April 2022

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Sonja Panter ppa. Stefan Gass
Wirtschaftspriferin Wirtschaftsprifer
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VERMERK DES UNABHANGIGEN
ABSCHLUSSPRUFERS

An die Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main
Prufungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sondervermdgens Industria — bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022, der Vermoégensubersicht
und der Vermégensaufstellung zum 31. Dezember 2022, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der
Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31.
Dezember 2022 sowie der vergleichenden Ubersicht (iber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der
wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefugte
Jahresbericht nach § 7 KARBV in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschléagigen européischen Verordnungen und ermdglicht es unter
Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaéRiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt
»verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV* unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Allianz Global Investors GmbH (im Folgenden die
.Kapitalverwaltungsgesellschaft*) unabh&ngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen die Publikation ,Jahresbericht‘— ohne weitergehende Querverweise auf externe Informationen —, mit
Ausnahme des gepruften Jahresberichts nach § 7 KARBV sowie unseres Vermerks.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach 8 7 KARBYV erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und
dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung

hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen
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+ wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht nach 8 7 KARBV oder unseren bei der Prifung erlangten

Kenntnissen aufweisen oder
+ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind verantwortlich fir die Aufstellung des
Jahresberichts nach § 7 KARBV, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen europdaischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafir, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7 KARBV zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und
Vermogensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich,
Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermdgens wesentlich
beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet unter anderem, dass die gesetzlichen
Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts nach 8 7 KARBV die Fortfuhrung des Sondervermdgens durch die
Kapitalverwaltungsgesellschaft zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermdgens, sofern einschlagig, anzugeben.

Die gesetzlichen Vertreter sind auch verantwortlich fiir die Darstellung der nachhaltigkeitsbezogenen Angaben im
Anhang in Ubereinstimmung mit dem KAGB, der Verordnung (EU) 2019/2088, der Verordnung (EU) 2020/852
sowie der diese konkretisierenden Delegierten Rechtsakte der Européischen Kommission, und mit den von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten konkretisierenden Kriterien. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachtet haben, um die nachhaltigkeitsbezogenen
Angaben zu ermdglichen, die frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h.
Manipulationen der nachhaltigkeitsbezogenen Angaben) oder Irrtimern sind.

Die oben genannten européischen Vorschriften enthalten Formulierungen und Begriffe, die erheblichen
Auslegungsunsicherheiten unterliegen und fiir die noch keine mafigebenden umfassenden Interpretationen
veroffentlicht wurden. Demzufolge haben die gesetzlichen Vertreter im Anhang ihre Auslegungen solcher
Formulierungen und Begriffe angegeben. Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Vertretbarkeit dieser
Auslegungen. Da solche Formulierungen und Begriffe unterschiedlich durch Regulatoren oder Gerichte ausgelegt
werden kdnnen, ist die Gesetzmaligkeit dieser Auslegungen unsicher.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie
einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBYV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung
mit 8§ 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresberichts nach § 7 KARBYV getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgeméalles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber
hinaus

+ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern im Jahresbericht nach § 7 KARBYV, planen und fuhren Prufungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als das Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

« gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiur die Prufung des Jahresberichts nach § 7 KARBYV relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Kapitalverwaltungsgesellschaft
abzugeben.

+ beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der
Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschéatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

+ ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfihrung
des Sondervermogens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdérigen
Angaben im Jahresbericht nach § 7 KARBV aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen
jedoch dazu fuhren, dass das Sondervermégen durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht fortgefiihrt wird.
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+ beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts nach § 7 KARBYV insgesamt einschliel3lich der

Angaben sowie ob der Jahresbericht nach § 7 KARBYV die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse
so darstellt, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBYV es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB
und der einschlagigen européischen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

+ beurteilen wir die Eignung der von den gesetzlichen Vertretern zu den nachhaltigkeitsbezogenen Angaben
erfolgten konkretisierenden Auslegungen insgesamt. Wie im Abschnitt ,Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
fur den Jahresbericht nach § 7 KARBV" dargelegt, haben die gesetzlichen Vertreter die in den einschlagigen
Vorschriften enthaltenen Formulierungen und Begriffe ausgelegt; die GesetzmaRigkeit dieser Auslegungen ist
wie im Abschnitt ,Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresbericht nach § 7 KARBV* dargestellt
mit inh&renten Unsicherheiten behaftet. Diese inharenten Unsicherheiten bei der Auslegung gelten entsprechend
auch fur unsere Priifung.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlie3lich etwaiger bedeutsamer Méngel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 5. April 2023

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Sonja Panter ppa. Stefan Gass
Wirtschaftspriferin Wirtschaftsprifer
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BESTATIGUNGSVERMERK DESUNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main
Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main, — bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2022 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2022 sowie dem Anhang, einschlief3ich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Darber
hinaus haben wir den Lagebericht der Allianz Global Investors GmbH fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2022 geprift. Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenguote)
haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

« entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen handel srechtlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmal3iger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhétnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember
2022 sowie ihrer Ertragslage flr das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2022 und

« vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser
Prufungsurteil zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der oben genannten Erklérung zur
Unternehmensfihrung.

Gemal3 § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Prufung zu keinen Einwendungen gegen die
Ordnungsméidigkeit des Jahresabschlusses und des L ageberichts gefuhrt hat.

Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaidiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt

» Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts’ unseres
Bestitigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
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Sonstige Infor mationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
die Erklérung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenguote) als nicht inhaltlich
gepriiften Bestandteil des Lageberichts.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen,
und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung
hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

« wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich gepriften Lageberichtsangaben oder zu unseren
bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

+ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten zu dem Schluss gelangen, dass eine wesentliche falsche
Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Uber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in
diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats flr den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen

handel srechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafUr, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaliiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsmaiger
Buchfiihrung a's notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frel von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und
Vermodgensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bel der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortflhrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Dariiber
hinaus sind sie dafUr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflhrung der
Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aulerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des L ageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die
Vorkehrungen und Mal3nahmen (Systeme), die sie al's notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines L ageberichts
in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende
geeignete Nachweise fir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kdnnen.
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Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fur die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur

Aufstellung des Jahresabschlusses und des L ageberichts.
Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und ob der Lagebericht
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuktinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen
Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhal tet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal? an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit §
317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmaf3iger Abschlusspriifung durchgefihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden al's wesentlich angesehen, wenn
vernunftigerwei se erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei dungen von Adressaten beeinflussen.

Waéhrend der Prifung Uben wir pflichtgemalies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im
Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrttimern, planen und fihren Prifungshandlungen al's Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fr
unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hther als das Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen,
beabsi chtigte Unvollstéandigkeiten, irreflihrende Darstellungen bzw. das AuRRerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

+ gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und
den fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Maf3nahmen, um Priifungshandlungen zu planen,
die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit
dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

+ beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsl egungsmethoden

sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.
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+ ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen
konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestétigungsvermerk auf die dazugehtrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten
Prufungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu flihren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfihren kann.

+ beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschliefdlich der Angaben sowie ob der
Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaliiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhdltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

+ beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm
vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

« fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges
Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab.
Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliefdlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 9. Februar 2023
PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesel | schaft

Sonja Panter ppa. Stefan Gass
Wirtschaftspriiferin Wirtschaftspriifer
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