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2023

28,652,019.18 57.11
6,328,692.47 12.61
4,764,970.31 9.50
2,310,696.01 4.61
1,945,675.61 3.88
1,569,902.64 3.13
1,462,684.30 2.92
1,369,371.92 2.73
1,344,129.23 2.68
1,321,860.88 2.63
1,308,001.38 2.61
990,070.10 1.97
771,245.99 1.54
729,527.72 1.45
682,971.30 1.36
667,268.53 1.33
647,881.89 1.29
647,615.16 1.29
645,842.88 1.29
621,259.95 1.24
573,971.65 1.14
486,471.86 0.97
400,747.93 0.80
378,642.88 0.75
355,837.14 0.71
343,943.49 0.69
330,275.62 0.66
328,367.32 0.65
312,880.36 0.62
311,031.41 0.62
222,679.10 0.44
174,331.91 0.35
174,075.43 0.35
169,851.69 0.34
123,508.20 0.25
63,468,303.44 126.50
39,530.68 0.08
13,691.02 0.03
8,072.11 0.02
165,424.87 0.33
120,275.28 0.24
177,860.54 0.35
177,860.54 0.35
63,170,167.62 125.91
12,997,547.44 25.91

50,172,620.18
( 6,730 ) 100.00

2023 28
134.13 7.44
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2022 2023
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33,318,159.12 4,468,964,683 164 .40 1,223
30,257,107.00 4,058,385,762 156.36 1,163
10 28,879,968.74 3,873,670,207 155.89 1,160
11 31,231,347.80 4,189,060,680 163.21 1,214
12 42,521,467.55 5,703,404 ,442 164 .47 1,224
2023 44,641,174.78 5,987,720,773 170.93 1,272
43,071,511.04 5,777,181,776 166.61 1,240
47,435,300.64 6,362,496,875 171.66 1,277
50,172,620.18 6,729,653,545 173.74 1,293
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2023

14,994
14,994

771,466
771,466

1,151,352
1,151,352
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2023 31

41,749,397.24 5,599,846,652 88.01

1.50% A2A SpA
(MTN) EUR 100,000 14,804,000 % 88.925 96,870.41 12,993,228 0.20
2022/2028

4.375% A2A SpA

2023/2034 EUR 110,000 16,284,400 110,000 16,284,400 % 98.809 118,401.29 15,881,165 0.25

1.375% Acciona
Energia
Financiacion
Filiales SA
(MTN)
2022/2032

EUR 200,000 29,608,000 % 82.161 179,004.09 24,009,819 0.38

3.875% ACEA SpA
(MTN) EUR 270,000 39,970,800 270,000 39,970,800 % 98.951 291,039.01 39,037,062 0.61
2023/2031

1.625%
Alliander NV

Y
2018/perpetual EUR 230,000 34,049,200 % 91.541 229,356.34 30,763,566 0.48

3.45% Amprion
GmbH (MTN) EUR 200,000 29,608,000 100,000 14,804,000 % 99.185 216,094.27 28,984,724 0.46
2022/2027

3.971% Amprion
GmbH (MTN) EUR 200,000 29,608,000 100,000 14,804,000 % 101.756 221,695.70 29,736,044  0.47
2022/2032

1.625% AusNet
Services
Holdings (MTN)
202172081 *

EUR 200,000 29,608,000 100,000 14,804,000 % 83.818 182,614.20 24,494,043 0.39

0.625% AusNet

Services

Holdings Pty EUR 130,000 19,245,200 % 79.427 112,480.90 15,087,063 0.24
Ltd (MTN)

2020/2030

1.00% Czech Gas

Networks

Investments EUR 170,000 25,166,800 % 85.281 157,931.39 21,183,337 0.33
Sarl (MTN)

2020/2027

3.10% Duke
Energy Corp.
(MTN)
2022/2028

EUR 150,000 22,206,000 % 95.281 155,691.47 20,882,897 0.33

1.875% EDP
Finance BV
(MTN)

2022/2029

EUR 100,000 14,804,000 % 88.787 96,720.08 12,973,064 0.20
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4._75%
Electricite de
France SA (MTN)
2022/2034

EUR 200,000 29,608,000 200,000 29,608,000 % 100.956 219,952.74 29,502,261 0.46

7.50%

Electricite de

France SA (MTN) EUR 200,000 29,608,000 200,000 29,608,000 % 98.087 213,702.06 28,663,857 0.45
2022/perpetual

*

4.625%
Electricite de
France SA (MTN)
2023/2043

EUR 200,000 29,608,000 200,000 29,608,000 % 94.554 206,004.71 27,631,412 0.43

5.85% Elia
Group SA

EUR 200,000 29,608,000 200,000 29,608,000 % 100.471 218,896.07 29,360,530 0.46
2023/perpetual
*

3.625% Elia

Transmission

Belgium SA EUR 100,000 14,804,000 100,000 14,804,000 % 99.547 108,441.48 14,545,256 0.23
(MTN)

2023/2033

2.125% EnBW
Energie Baden-
Wuerttemberg
AG 2021/2081 *

EUR 200,000 29,608,000 % 69.925 152,345.53 20,434,106 0.32

6.125% EnBW

International

Finance BV EUR 250,000 37,010,000 % 118.909 323,833.66 43,435,809 0.68
(MTN)

2009/2039

4.049% EnBW

International

Finance BV EUR 130,000 19,245,200 130,000 19,245,200 % 101.886 144,286.31 19,353,123 0.30
(MTN)

2022/2029

4.00% EnBW

International

Finance BV EUR 180,000 26,647,200 180,000 26,647,200 % 99.381 194,869.16 26,137,800 0.41
(MTN)

2023/2035

4.50% Enel

Finance

International  EUR 210,000 31,088,400 210,000 31,088,400 % 95.749 219,038.67 29,379,657 0.46
NV (MTN)

2023/2043

2.25% Enel SpA
2020/perpetual EUR 160,000 23,686,400 % 85.881 149,687.08 20,077,528 0.32
*

6.375% Enel SpA
(MTN)

EUR 250,000 37,010,000 250,000 37,010,000 % 100.798 274,510.64 36,820,112 0.58
2023/perpetual
*

1.50% Engie SA
2020/perpetual EUR 200,000 29,608,000 100,000 14,804,000 % 80.985 176,441.94 23,666,157 0.37
*

1.875% Engie SA
2021/perpetual EUR 100,000 14,804,000 % 74.311 80,950.65 10,857,911 0.17
*
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3.500 Engiie SA
) EUR 200,000 29,608,000 100,000 14,804,000 % 99.495 216,769.66 29,075,314  0.46
2022/2029

3.75% ESB
Finance DAC
(MTN)
2023/2043

EUR 300,000 44,412,000 300,000 44,412,000 % 95.344 311,588.83 41,793,410 0.66

1.575%

Iberdrola

Finanzas SA EUR 200,000 29,608,000 100,000 14,804,000 % 82.999 180,829.84 24,254,706  0.38
2021/perpetual

3.125%

Iberdrola

Finanzas SA EUR 100,000 14,804,000 100,000 14,804,000 % 98.92 107,758.46 14,453,642 0.23
(MTN)

2022/2028

4.875%
Iberdrola
Finanzas SA
(MTN)
2023/perpetual
*

EUR 300,000 44,412,000 300,000 44,412,000 % 96.772 316,255.60 42,419,364 0.67

1.825%
Iberdrola
International
BV
2021/perpetual
*

EUR 100,000 14,804,000 % 76.827 83,691.46 11,225,536 0.18

4.25% National

Gas

Transmission EUR 180,000 26,647,200 180,000 26,647,200 % 100.378 196,824.11 26,400,018 0.41
PLC (MTN)

2023/2030

3.53% National

Grid

Electricity

Distribution EUR 100,000 14,804,000 % 98.251 107,029.68 14,355,891 0.23
East Midlands

PLC (MTN)

2022/2028

3.949%

National Grid

Electricity

Distribution EUR 200,000 29,608,000 100,000 14,804,000 % 97.945 213,392.68 28,622,360 0.45
East Midlands

PLC (MTN)

2022/2032

1.054%

National Grid

North America, EUR 100,000 14,804,000 % 80.394 87,577.17 11,746,726 0.18
Inc. (MTN)

2022/2031

3.875%
National Grid
PLC (MTN)
2023/2029

EUR 120,000 17,764,800 120,000 17,764,800 % 99.349 129,870.94 17,419,589 0.27

0.905%
NorteGas
Energia
Distribucion
SA (MTN)
2021/2031

EUR 200,000 29,608,000 % 78.679 171,417.86 22,992,278 0.36

1.75% Orsted AS

2019/3019 * EUR 300,000 44,412,000 200,000 29,608,000 % 85.184 278,385.45 37,339,840  0.59
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2.875% Orsted
AS (MTN) EUR 140,000 20,725,600 % 92.239 140,672.72 18,868,432 0.30
2022/2033

3.75% Orsted AS
(MTN) EUR 120,000 17,764,800 120,000 17,764,800 % 100.868 131,856.61 17,685,927 0.28
2023/2030

3.625% RWE AG
(MTN) EUR 160,000 23,686,400 160,000 23,686,400 % 99.277 173,035.77 23,209,288 0.36
202372029

0.75% Snam SpA
(MTN) EUR 110,000 16,284,400 % 82.376 98,709.88 13,239,956 0.21
2022/2029

1.875%
Southern Co. EUR 300,000 44,412,000 110,000 16,284,400 % 79.204 258,842.52 34,718,547 0.55
2021/2081 *

1.00% SPP-
Distribucia AS
(MTN)
2021/2031

EUR 160,000 23,686,400 % 64.8 112,943.76 15,149,147 0.24

2.995% TenneT
Holding BV

Y
2017/perpetual EUR 530,000 78,461,200 % 98.425 568,261.91 76,220,970 1.20
*

1.625% TenneT
Holding BV
(MTN)
2022/2026

EUR 250,000 37,010,000 250,000 37,010,000 % 95.63 260,436.24 34,932,313 0.55

2.75% TenneT
Holding BV
(MTN)
2022/2042

EUR 250,000 37,010,000 250,000 37,010,000 % 87.974 239,586.09 32,135,682 0.51

1.375%
Teollisuuden
Voima Oyj (MTN)
202172028

EUR 370,000 54,774,800 100,000 14,804,000 % 85.81 345,865.21 46,390,901 0.73

2.375% Terna -

Rete Elettrica

Nazionale EUR 230,000 34,049,200 100,000 14,804,000 % 83.793 209,943.69 28,159,747 0.44
2022/perpetual

*

0.125%
Vattenfall AB
(MTN)
2021/2029

EUR 220,000 32,568,800 % 83.409 199,895.42 26,811,973 0.42

3.75%
Vattenfall AB
(MTN)
2022/2026

EUR 310,000 45,892,400 310,000 45,892,400 % 101.173 341,659.56 45,826,797 0.72

3.125% APA
Infrastructure GBP 190,000 31,853,500 % 82.605 194,444 .65 26,080,861 0.41
Ltd 2019/2031

6.25% E.ON

International

Finance BV GBP 300,000 50,295,000 100,000 16,765,000 % 105.499 392,107.96 52,593,441 0.83
(MTN)

2002/2030

6.375% E.ON

International

Finance BV GBP 200,000 33,530,000 % 107.845 267,218.22 35,841,980 0.56
(MTN)

2002/2032
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4.75% E.ON

International

Finance BV GBP 200,000 33,530,000 % 94.666 234,563.31 31,461,977 0.49
(MTN)

2012/2034

5.75% Enel

Finance

International  GBP 400,000 67,060,000 200,000 33,530,000 % 100.055 495,832.34 66,505,992 1.05
NV (MTN)

2009/2040

7.375%

Iberdrola

Finanzas SA GBP 100,000 16,765,000 % 101.797 126,116.25 16,915,973 0.27
(MTN)

2009/2024

1.125%

National Gas

Transmission GBP 190,000 31,853,500 % 67.256 158,314.50 21,234,724 0.33
PLC (MTN)

202172033

2.125% Orsted
A/S (MTN) GBP 130,000 21,794,500 % 90.513 145,777 .46 19,553,131 0.31
2019/2027

4.875% Orsted
AS (MTN) GBP 400,000 67,060,000 400,000 67,060,000 % 99.118 491,188.95 65,883,174 1.04
2012/2032

2.50% Orsted AS

2021/3021 * GBP 200,000 33,530,000 % 69.283 171,669.34 23,026,009 0.36

2.50%
Vattenfall AB  GBP 100,000 16,765,000 % 80.601 99,856.54 13,393,758 0.21
2021/2083 *

4_375% Abu
Dhabi National
Energy Co.,
PJSC -Reg-
(MTN)
2018/2025

usb 340,000 45,604,200 % 99.374 337,871.60 45,318,718 0.71

3.75% Alabama
Power Co. UsD 300,000 40,239,000 % 79.862 239,586.00 32,135,670 0.51
2015/2045

2.40%

Baltimore Gas

and Electric usD 170,000 22,802,100 % 93.231 158,492.70 21,258,626 0.33
Co. (MTN)

2016/2026

3.50%
Berkshire
Hathaway
Energy Co.
(MTN)
2015/2025

usb 600,000 80,478,000 % 98.575 591,450.00 79,331,189 1.25

4.95%
CenterPoint
Energy Houston
Electric LLC
(MTN)
2023/2033

usb 230,000 30,849,900 230,000 30,849,900 % 101.634 233,758.20 31,353,987 0.49

3.125% CLP

Power Hong Kong

Financing Ltd  USD 230,000 30,849,900 % 96.631 222,251.30 29,810,567 0.47
(MTN)

2015/2025
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3.875%
Comision
Federal de
Electricidad
_Reg_
202172033

usb 310,000 41,580,300 % 76.027 235,683.70 31,612,255 0.50

3.70%

Commonwealth

Edison Co. UsD 500,000 67,065,000 % 95.936 479,680.00 64,339,478 1.01
(MTN)

2018/2028

6.75%

Consolidated

Edison Co. of usD 600,000 80,478,000 300,000 40,239,000 % 115.42 692,520.00 92,887,708 1.46
New York, Inc.

2008/2038

6.15%

Consolidated

Edison Co. of UsD 550,000 73,771,500 550,000 73,771,500 % 111.608 613,844.00 82,334,896 1.29
New York, Inc.

2022/2052

7.00% Dominion
Energy, Inc. usb 400,000 53,652,000 400,000 53,652,000 % 113.436 453,743.36 60,860,597 0.96
2008/2038

5.75% Dominion
Energy, Inc. usb 130,000 17,436,900 70,000 9,389,100 % 94.11 122,343.00 16,409,867 0.26
2014/2054 *

4.85% Dominion
Energy, Inc. usb 250,000 33,532,500 250,000 33,532,500 % 90.054 225,135.00 30,197,358 0.47
2022/2052

5.375%

Dominion

Energy, Inc. UsD 400,000 53,652,000 400,000 53,652,000 % 102.274 409,096.00 54,872,046 0.86
(MTN)

2022/2032

4.80% Duke
Energy Corp. UsD 300,000 40,239,000 % 92.456 277,368.00 37,203,370 0.58
2015/2045

3.75% Duke
Energy Corp. UsD 300,000 40,239,000 % 77.336 232,008.00 31,119,233 0.49
2016/2046

6.40% Duke
Energy Florida USD 1,100,000 147,543,000 300,000 40,239,000 % 113.382  1,247,202.00 167,287,204 2.63
LLC 2008/2038

6.65% E.ON

International

Finance BV usb 700,000 93,891,000 % 109.797 768,579.00 103,089,501 1.62
_Reg_

2008/2038

1.71% EDP
Finance BV
-Reg- (MTN)
2020/2028

usb 500,000 67,065,000 % 84.751 423,755.00 56,838,258 0.89

6.95%

Electricite de

France SA usb 200,000 26,826,000 % 108.688 217,376.00 29,156,643 0.46
_Reg_

2009/2039
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1.60%
Enbridge, Inc.
(MTN)
2021/2026

usb 300,000 40,239,000 210,000 28,167,300 % 89.537 268,611.00 36,028,793 0.57

5.70%
Enbridge, Inc.
(MTN)
2023/2033

usb 80,000 10,730,400 80,000 10,730,400 % 103.672 82,937.60 11,124,420 0.17

6.80% Enel

Finance

International  USD 300,000 40,239,000 % 106.914 320,742.00 43,021,124 0.68
NV -Reg-

2007/2037

6.50% Energy
Transfer LP Usb 1,000,000 134,130,000 200,000 26,826,000 % 103.594  1,035,940.00 138,950,632 2.18
2012/2042

2.40% Entergy
Corp. (MTN) usb 540,000 72,430,200 200,000 26,826,000 % 82.523 445,624.20 59,771,574 0.94
2021/2031

5.95%

Enterprise

Products usb 800,000 107,304,000 200,000 26,826,000 % 105.004 840,032.00 112,673,492 1.77
Operating LLC

201172041

4.85%

Enterprise

Products usb 350,000 46,945,500 % 92.514 323,799.00 43,431,160 0.68
Operating LLC

2013/2044

5.30% Evergy
Metro, Inc. usb 300,000 40,239,000 % 99 297,000.00 39,836,610 0.63
2011/2041

7.60% Exelon
Corp. UsD 200,000 26,826,000 % 117.748 235,496.00 31,587,078 0.50
2002/2032

4.95% Exelon
Corp. usD 110,000 14,754,300 % 98.764 108,640.40 14,571,937 0.23
2016/2035

3.35% Exelon
Corp. (MTN) usb 500,000 67,065,000 500,000 67,065,000 % 89.438 447,190.00 59,981,595 0.94
2023/2032

4.125% Florida
Power & Light UsD 600,000 80,478,000 % 88.185 529,110.00 70,969,524 1.12
Co. 2011/2042

4.30% Georgia
Power Co. usb 700,000 93,891,000 200,000 26,826,000 % 87.909 615,363.00 82,538,639 1.30
2012/2042

10.00% Israel

Electric

Corp., Ltd usD 400,000 53,652,000 200,000 26,826,000 % 98.882 395,528.00 53,052,171 0.84
-144A- (MTN)

2014/2024

6.95% Kinder

Morgan Energy

Partners LP usb 400,000 53,652,000 % 111.463 445,852.00 59,802,129 0.94
(MTN)

2007/2038

4.70% Kinder
Morgan Energy
Partners LP
2012/2042

usb 350,000 46,945,500 % 85.239 298,336.50 40,015,875 0.63
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5.05% Kinder
Morgan, Inc. UsD 300,000 40,239,000 % 87.737 263,211.00 35,304,491 0.55
2015/2046

4.30% Kinder
Morgan, Inc.
(MTN)
2018/2028

usb 200,000 26,826,000 300,000 40,239,000 % 98.144 196,288.00 26,328,109 0.41

3.60% Kinder
Morgan, Inc. UsD 365,000 48,957,450 % 70.545 257,489.25 34,537,033 0.54
2021/2051

5.20% Kinder
Morgan, Inc.
(MTN)
2023/2033

usb 130,000 17,436,900 130,000 17,436,900 % 99.082 128,806.60 17,276,829 0.27

4.125% MPLX LP
(MTN) usb 300,000 40,239,000 % 96.946 290,838.00 39,010,101 0.61
201772027

4.70% MPLX LP

2018/2048 usb 400,000 53,652,000 200,000 26,826,000 % 83.838 335,352.00 44,980,764  0.71

5.00% MPLX LP
(MTN) usb 150,000 20,119,500 150,000 20,119,500 % 97.687 146,530.50 19,654,136 0.31
2023/2033

4_75% National
Rural
Utilities
Cooperative
Finance Corp.
2013/2043 *

usb 190,000 25,484,700 % 96.908 184,125.20 24,696,713 0.39

2.40% National

Rural

Utilities

Cooperative UsD 434,000 58,212,420 200,000 26,826,000 % 86.623 375,943.82 50,425,345 0.79
Finance Corp.

(MTN)

2020/2030

5.80% National
Rural
Utilities
Cooperative
Finance Corp.
2022/2033

usb 300,000 40,239,000 300,000 40,239,000 % 106.47 319,410.00 42,842,463 0.67

4.80% NextEra
Energy Capital
Holdings, Inc.
2017/2077 *

usb 305,000 40,909,650 % 84.57 257,938.50 34,597,291 0.54

2.25% NextEra

Energy Capital

Holdings, Inc. USD 400,000 53,652,000 200,000 26,826,000 % 84.438 337,752.00 45,302,676 0.71
(MTN)

2020/2030

1.90% NextEra

Energy Capital

Holdings, Inc. USD 150,000 20,119,500 % 87.848 131,772.00 17,674,578 0.28
(MTN)

2021/2028

5.00% NextEra

Energy Capital

Holdings, Inc. USD 380,000 50,969,400 200,000 26,826,000 % 100.44 381,672.00 51,193,665 0.80
(MTN)

2022/2032
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4.90% NextEra

Energy Capital

Holdings, Inc. USD 300,000 40,239,000 300,000 40,239,000 % 100.403 301,209.00 40,401,163 0.64
(MTN)

2023/2028

4.278% Niagara
Mohawk Power
Corp. -Reg-
2014/2034

usb 150,000 20,119,500 % 91.616 137,424.00 18,432,681 0.29

4.55% Oncor

Electric

Delivery Co. usb 400,000 53,652,000 400,000 53,652,000 % 98.844 395,376.08 53,031,794 0.83
LLC (MTN)

2023/2032

4.95% Oncor
Electric
Delivery Co.
LLC 2023/2052

usb 400,000 53,652,000 400,000 53,652,000 % 97.957 391,828.00 52,555,890 0.83

5.25% Oncor
Electric
Delivery Co.,
LLC 201172040

usb 500,000 67,065,000 % 100.842 504,210.00 67,629,687 1.06

6.85% ONEOK
Partners LP usb 200,000 26,826,000 % 105.909 211,818.00 28,411,148 0.45
2007/2037

3.40% ONEOK,
Inc. (MTN) usb 600,000 80,478,000 % 88.938 533,628.00 71,575,524 1.12
2019/2029

6.10% ONEOK,
Inc. (MTN) usb 500,000 67,065,000 500,000 67,065,000 % 103.369 516,845.00 69,324,420 1.09
2022/2032

6.25%
PacifiCorp uUsh 1,250,000 167,662,500 % 111.857  1,398,212.50 187,542,243 2.95
2007/2037

3.70% PECO
Energy Co. usb 300,000 40,239,000 % 81.414 244,242 .00 32,760,179 0.51
2017/2047

3.80% Public

Service

Electric and UsD 600,000 80,478,000 % 86.407 518,442.00 69,538,625 1.09
Gas Co. (MTN)

2013/2043

1.60% Public
Service
Enterprise
Group, Inc.
(MTN)
2020/2030

usb 500,000 67,065,000 150,000 20,119,500 % 79.849 399,245.00 53,550,732 0.84

1.70% San Diego
Gas & Electric
Co. (MTN)
2020/2030

5.35% San Diego
Gas & Electric  USD 250,000 33,532,500 250,000 33,532,500 % 102.042 255,105.00 34,217,234 0.54
Co. 2023/2053

3.25% SGSP

Australia

Assets Pty Ltd  USD 200,000 26,826,000 % 94.443 188,886.00 25,335,279 0.40
(MTN)

2016/2026

usb 230,000 30,849,900 % 81.552 187,569.60 25,158,710 0.40
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4.15% Southern
Power Co. (MTN) USD 700,000 93,891,000 % 98.156 687,092.00 92,159,650 1.45
2015/2025

0.90% Southern
Power Co. (MTN) USD 400,000 53,652,000 200,000 26,826,000 % 89.993 359,972.00 48,283,044 0.76
2021/2026

2.75%

Southwestern

Electric Power USD 210,000 28,167,300 % 93.069 195,444 .90 26,215,024 0.41
Co. (MTN)

2016/2026

7.625%
TransCanada
PipeLines Ltd
2009/2039

usb 684,000 91,744,920 % 118.586 811,128.24 108,796,631 1.71

5.30%
Transcanada
Trust
2017/2077 *

usb 200,000 26,826,000 % 85.253 170,506.00 22,869,970 0.36

3.75% Virginia
Electric and
Power Co. (MTN)
2022/2027

usb 500,000 67,065,000 500,000 67,065,000 % 96.935 484,675.00 65,009,458 1.02

4._75% WEC
Energy Group,
Inc. (MTN)
2023/2028

usb 350,000 46,945,500 350,000 46,945,500 % 99.809 349,331.50 46,855,834 0.74

6.30% Williams
Cos, Inc. UsD 150,000 20,119,500 % 104.846 157,269.00 21,094,491 0.33
2010/2040

4.00% Williams
Cos, Inc. (MTN) USD 350,000 46,945,500 % 97.787 342,254.50 45,906,596 0.72
2015/2025

3.75% Williams
Cos, Inc. (MTN) USD 550,000 73,771,500 % 95.92 527,560.00 70,761,623 1.11
2017/2027

408,216.60 54,754,093 0.86

2.65 % American

Transmission

Systems, Inc. - USD 250,000 33,532,500 250,000 33,532,500 % 84.404 211,010.00 28,302,771 0.44
144A-

202172032

2.742 % KeySpan
Gas East Corp.
-144A- (MTN)
2016/2026

usb 215,000 28,837,950 % 91.724 197,206.60 26,451,321 0.42

42,157,613.84 5,654,600,744 88.87
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-154,274.40  -20,692,825 -0.33

Germany

Federal

Republic Notes -13 13 -66,149.39 -8,872,618 -0.14
10 year 06/2023
sy

US Treasury
Notes 30 year
Futures
06/2023 (MS)

-16 16 -88,125.01  -11,820,208 -0.19

273,431.93 36,675,425 0.58

AUD/USD 22.6 64,501.93 8,651,644  0.14

EUR/USD 8.0 51,732.75 6,938,914 0.11

WXN/USD 203.7 187,429.65 25,139,939 0.39

USD/EUR 10.2 -22,700.46 -3,044,813 -0.05

USb/cBp 2.4 -7,531.94 -1,010,259 -0.01
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2,504,358.90 335,909,659 5.28

EUR 914,759 135,420,922 996,491.86 133,659,453 2.10
AUD 7,481 665,659 5,017.64 673,016 0.01
GBP 125,919 21,110,320 156,001.46 20,924,476 0.33
JPY 239 239 1.80 241 0.00
MXN 90,014 669,704 4,990.93 669,433 0.01
usb 1,341,855.21 179,983,039 2.83

1,297,393.16 174,019,345 2.74

560,205.60 75,140,377 1.18

197,707.53 26,518,511 0.42

539,480.03 72,360,456 1.14

1,988,501.11 266,717,654 4.19

48,251,531.34 6,471,977,899 101.72

-631,723.90 -84,733,127 -1.33

-435,711.57  -58,441,993 -0.92

-196,012.33  -26,291,134 -0.41

-816,230.70 -109,481,024 -1.72

47,435,300.64 6,362,496,875 100.00
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Class AUDH
Class EURH
Class MEXH
Class USD

Class AUDH
Class EURH

Class MEXH
Class USD

MS

Fk

= e

AUD
EUR
MXN
usb

22/85

) )
5.83 519
6.20 918
171.66 1,277
7.15 959

3,900,568.000
1,270,775.000
1,189,145.000
1,719,860.000



placement

2023

31
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2007 13
fonds commun de
2013 12
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2023 30,677,400 45 4,148
511.29 75,691 30,000 30,000
2023 28
148.04
2010 12 17 15
2013 12
2013 12
2010 12 17 2013 12
2011 61
2012 12 19 231 2013
2010
80333 59 42872

148 186
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2023 432
2023

100

34,238.38

15,151.95

26,763.26

36,938.66

26,378.04

144,263.42

13,917.99

297,651.70
( 44 644 )
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131

23 103

2023 28
148.04
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2022 12 31

2022 2021
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0 0

369 55 368 54
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0

369 55 368 54
0 0 0 0
0 0 0 0

369 55 368 54
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0

28/85



EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnooEL4961)
OOoooooooooooooooooood

2022 2021
895,367 132,550 1,202,110 177,960
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
347,983 51,515 651,387 96,431
174,161 25,783 255,325 37,798
174,161 25,783 255,325 37,798
0 0 0 0
119,988 17,763 112,716 16,686
119,988 17,763 112,716 16,686
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
53,834 7,970 283,346 41,947
43,426 6,429 272,241 40,303
10,408 1,541 11,105 1,644
424,068 62,779 306,259 45,339
0 0 0 0
0 0 0 0
424,068 62,779 306,259 45,339
123,316 18,256 244,464 36,190
5,356 793 7,705 1,141

901,092 133,398 1,210,183 179,155
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2022 2021
389,247 57,624 386,459 57,211
30,677 4,541 30,677 4,541
0 0 0 0
0 0 0 0
334,433 49,509 294,433 43,588
3,068 454 3,068 454
0 0 0 0
0 0 0 0
331,365 49,055 291,365 43,134
271,235 40,154 229,735 34,010
60,130 8,902 61,630 9,124
0 0 30,000 4,441
24,137 3,573 31,349 4,641
0 0 0 0
0 0 0 0
155,890 23,078 149,230 22,092
4,423 655 4,790 709
0 0 0 0
151,467 22,423 144,440 21,383
355,955 52,696 674,494 99,852
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 1,440 213
0 0 1,440 213
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
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2022 2021
49,248 7,291 46,351 6,862
49,248 7,291 46,351 6,862
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
285,987 42,338 355,631 52,648
285,987 42,338 355,631 52,648
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
20,720 3,067 271,072 40,129
14,383 2,129 15,742 2,330
1,759 260 943 140
4,578 678 254,387 37,659
4,578 678 254,387 37,659
0 0 0 0
0 0 0 0

901,092 133,398 1,210,183 179,155
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10

11

12
13

14

2022 2022 12 31

2022 2021
1,256,544 186,019 1,296,168 191,885
0 0 0 0
0 0 0 0
71,452 10,578 72,537 10,738
-1,272,334 -188,356 -1,314,437 -194,589
0 0 0 0
-1,272,334 -188,356 -1,314,437 -194,589
-21,280 -3,150 -20,456 -3,028
-18,362 -2,718 -17,934 -2,655
-2,870 -425 -2,441 -361
-1,232 -182 -911 -135
-1,638 -242 -1,530 =227
-47 -7 -81 -12
-321 -48 -294 -44
-321 -48 -294 -44
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
-132 -20 25,991 3,848
0 0 0 0
-132 -20 25,991 3,848
3,555 526 1,425 211
515 76 0 0
3,040 450 1,425 211
0 0 0 0
-4,304 -637 -1,224 -181
-4,161 -616 -17,766 -2,630
-650 -96 -16,464 -2,437
-3,510 -520 -1,302 -193
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2022 2021
-4,714 -698 -10,478 -1,551
24,305 3,598 31,466 4,658
-16 -168 -25 -117 -17
24,137 3,573 31,349 4,641
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2022 12 31
1987
15
25754
1115
12 31
2010 12 17
2007 13
2013 12
1993
2010 12 17 15 101
2013 12
Systéme d * Indemnisation des Investisseurs Luxembourg
) 2010 12 17
101
2015 12 18
2015 12 18
2015 12 18 195
20,000

2002 12 19
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2022

2022 12 31

2022 12 31

Bundesanzeiger

2002 12 19 1915
10
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10
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Inspection Générale de la Sécurité Sociale
1999
2001 15
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2002 12 19
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2022 20
COVID-19
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2022 * 2022 2021
12 31 12 31
20,153 - 20,153 - - - -
15,356 405 11,371 4,021 369 368 321
0 - - 0 0 - 0
35,509 405 31,524 4,021 369 368 321
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172,429
1,065 542
100
7,580 12,410
67,432
2022 11 30
234,383
10,408 2021
2022 42,791
2017
1,653 372
10 2015
2020
30,677 511.29
30,000 30,000
10

3,068 10
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61
30

30

2021

,349
,000
30,000

2021

11,847

9,116

31,349
10,000

30,000
Vermogensteuergesetz

10,000
331,365

2020

48,944

2022 12 31
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2022 15
30,000
21,349

2022 12 15

60,130

2021

139,620
2022
7,276

270,778
6,092

16,142
235,604 2022 11



EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnooEL4961)
OOoooooooooooooooooood

EUR 15,996,989 usb 17,000,000 2023 15,927,297
EUR 2,264,493 GBP 2,000,000 2023 2,255,503
EUR 703,532 JPY 100,000,000 2023 710,122
18,892,922
2022 12 31
58,410 -72,924
4,885
58,537 -70,215
15,665 -380
2022 2021
1,247,533 1,195,703
9,011 100,465

1,256,544 1,296,168
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2022

2022 2021
43,854 49,528
19,292 17,518
469 161
7,837 5,330
71,452 72,537
2022 11 30

2,232
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2022 2021
565,204 558,653
216,702 257,015
407,989 327,790
0 92,130
7,558 7,415
74,881 71,434
1,272,334 1,314,437

4,326

4,161 2,154 338 1,302

226
139
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2022

1,220
2022

3,970

151.5

4,289

52

45/85

153.5
4

14 15.5

132 134

1,057

2022 2021

144 105
36 35

35 47
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DWS Investment S.A.
Bilanz zum 31. Dezember 2022

L lrwnreerie e Susdn pirwee e

3 Earptasiontn, Petents, Lsinsen, Warsnnsithan wnd
Ahllehor Rghie und ek, serwrit e
1 A et w0 e A i G L ] gt s
)t e e b Tl i e s
1 Geschifin oder Frmenwert, sofers e engeitiich eneorsen warte
4, Gelgtrtrte Arrghlunpen urd Crestetielle Adspraect in intwicdung
. Sachanapsn
L, Grondsticke und Besten
L Tahrischa alagen und Maschings
L Andere Aniagen, Betrl ste- und Gescuditsmusstatiung
A, Gelwtsbrte Arcabiungen und Anligen e e

1 Vo
1, s, HIS- wered] BefirisiventedTs
2 Unfertipe Eroeugrisse

‘L Fertipe Eretugaiae ued Weren
& Grleirtete Anmshiungen
IL Fordanmgan
LF SFi gy #
af iy atrer Aeitralial sy woaleem ke
B T sl Rt syt mds o iy mln slngom Iy
iF Wbk
) T whent Rk avaliely WA 1 lee by
Wl ruit alra RawEavielt . e 318 e b
1 Ferdeingen pepen Untemshiman, mit denes ¢ Brtellipungrvarilinis basteht
] et g B nasali Bl) o miram dur
8] mit a7 nay Revvaraall wa madir aln slssee by

4, Songtl e Fordenungen
WP R e e B

Bl e g B s nlem i e e i e fwbe

I, Wergagiars

L Arrplle e verbundents Letemehsn

L Bgere Aten oder Arntele

L Gerat e Wavtganie e

1. thalie n Beti Epdhsinatisin n, Peviache ch thaba n,
Schubkn et it LB

BEMEE ,,n.fg,fﬂn coe ! ccccocecBoclossee oo Be ocoe
R TR LN TN T T T

£. Rechr ungrabgreaningspoten
(Total AKTIVA 501,052 1,210,183
DHe Anemeshungen im Achasg sind wesendibcher Bestandint] des Jabresabschives
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DWS Investment S.A.
Bilanz zum 31. Dezember 2022

[PAsSIVA In TEUR |
oz x;n
A. Eigenkapital 280,147 286,458
L Geme b tey Kapital BOETT .
I Agha o []
111, Meutsrsartungericdsgen o (]
M. ROckdagan AN T
L Gesetnlche Rl agt e AR
L R sge fe glgena Aktien oder Antate o a
& Satrar e urdge Rkl epen ] -]
A Sanrtige Mckdagen, alnschileilllch der Telteert-Ricklige LibE o LM
‘&) sorrtipe verflphern Rbddspan i | s
b} sonstigs nbd varilgtare Rdodagen [ hE] BLEND
. a 000
WL [rpeionds das Saschilftlahnes AT piR ]
VO Vormbadisldende s L] a
WL et pa g ] a
B. Rickstellangen 155,690 149,250
1L ESchrtel i 7 Peenilioen und Bhnllche Ve chituegan 4 LY. ]
L Setotrrisanslungen -] -]
3. Sangtge RO chriglhurpen 151 457 A
L Varbirdlkchisiten HEE98% ST A
L Arkalban a -]
2 komvertile Anfatvin '] "]
] it alsar M bt B0 oo adnam ke [ Ll
7] PedE e Byt arfios v oo B by 08w fahr ] ]
I} i chvt koeweertiie Andelhen a 5]
17 padt ad e B wnrtia ] bl v T AE L] [}
] o e BB wowTae I s vl i L ol ik o B [ ] [ ]
T Wt oo BN i pea e Koed fnetiisn ] 1400
o) mt whrar Ana S Teedl biln s almem B a FFrS)
i it Rt . .

1 Ertuitkna Arcshiurspen ouf Bestellunjen, st diats nicht
wem Partin “vorrits" s T sbfweartot warcen ] -]
] i b o P e o b [ [}
Wi aberad il Fon 0 e g T [ e ke [] L]
A WartindNichios®mn wum Uity urgen ard s ieurgsn L. ¥ o35
i et Bt e frnit ey g e b a3 i
o i S B Pt s ot 1 L e b [ ®
b Warklnd lkfics| o i Wecthnrn a o
W lar Reisa whinn BE el q L]
ey whmar Raeatin atyalm s ke 81y aivam dbr [ L]
£ Wertirdilsislten gegerdbar vecbundenan Linternsbesn T, Y BAE R
u] it aimar Sewe s uloe't N 0w el s . LT
] mlt plmor Raws s ahnlt v enpler gy alnam lmar [ ] [ ]
1. werbirdlichiniten pepealtar U rtsmetman, mit denen oln Sete| lprgres chilins bestai o o
] il R P el e ey ki L]
ol v mabor ol plsam ok ' y
4. Sonstigs Varblindbohisiben o rm ma
e L T T T T T, S Ty wen M
L o & b B v o a0 g L -
€] Soantipn Wil it ba e AT Ft
1) st adngr Bastnatseit bis o a e dnbet Asni E
] it e ¢ BB B viw. b nla. wlneem Judr L] L]
[ a o
[Total PASSIVA 901,092 1,210,183

Die Anmeriomgen b Anheng sind wesentlicher Bestandinil deg Johresabwohlumses,
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Gewinn- und Verlustrechnung
flir das Geschiifts]ahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2022

DWS INVESTMENT S.A.

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG In TEUR

1. Nettoumsatzeriise
L Verlinderung des Bestandes an fertigen und unfertigen Erzeugnissen
3. Andere aktivierte Elgenlelstungen
4. Sonstige betriebliche Ertriige
5. Roh-, Hilfs- und Batriabsstoffa und sonstige exteme Aufwendungan
a) Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
b) Sonstige externe Aufwendungen
6. Personalaufwand
a) Lhne und Gehdlter
b} Sozlale Aufwendungen
i) Altersversorgung
ii) Sonstige soziale Aufwendungen
c) Sonstiger Personalaufwand
7. Wertberichtigungen
a) zu Aufwendungen fiir die Erdhtung und Erwelterung des
Untemehmens und zu Sachanlagen und Immateriellen Anlagewerten
b) von Gegenstinden des Umlaufvermdgens
& Sonstige betriebliche Aufwendungen
9, Ertriige aus Batalligungen
a) aus verbundenen Unternehmen
b) sonstige Batelllgungsertrige
10. Ertriga aus sonstigan Wertpaplaren und Forderungan des Anlagevermdgans
a) aus verbundenen Untemehmen
b} sonstige Ertrige die nicht unter a) enthalten sind
11. Sonstige Ansen und Shnliche Ertrige
a) aus verbunderen Unterne hmean
b} sonstige Zinsen und &hnliche Ertrige
12, Tell der Ergebnlsse nach der Equity Methode
13, Wertberdchtigungen zu Finanzanlagen und Tu
Wertpapleren des Umlaufvermogens
14, Zinsen und 3hnllche Aufwendungen
a) an verbundene Unternahmen
b) sonstige Zinsen und $hnliche Aufwendungen
15, Stéuvem auf das Ergebnls
16, Ergebnis nach Steuem
17, Sonstige Steuem, sowelt nicht unter den Posten 1-16 enthalten
18, Ergebnls des Geschiftsjahres

all P

(=2 =% - I - I =]

Y-

Die Anmericangen En Ankeng siod wesentlicher Bestandeedl des Jahresabschinsges,
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Anhang zum Jahresabschluss zum 31. Dezember 2022

Allgemeines

Dia DWS Investmant S.A. (im Folgenden auch die Gesellschaft™y wurde am 15. April 1967
in Luxemburg in der Rechisform einer Aktiengesellschaft luxemburgischen Rechis auf
unbestimmte Zeit gegrindet und ist im Handelsregister beim Bezirksgericht Luxemburg unter
Sektion B, Nummer 25754, eingetragen.

Der Sitz der Geselischaft befindet sich in 2, Boulevand Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg.
Das Geschiiftsjahr beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezrember eines Jahres,

Gesellschaftszweck ist die Auflegung und die Verwaltung von Organismen fir pemeinsame
Antagen sowie alemativer Investmentfonds nach Malgabe des Gesetzes wvom
17. Dezember 2010 Ober Organismen fir gemeinsame Anlagen, des Gesetres vom
13. Februar 2007 Gber Spezialfonds sowle des Gesetzes vom 12. Juli 2013 Ober die Verwalter
alternativer Investmentfonds — die vorstehenden Gesetze jewells in ihrer aktualisierten
Fassung. Die Gesellschaft kann alle Handlungen tatigen, die zur Fordenung des Verriebs der
Anteile und zur Venwaltung und Verwahrung dieser Organismen fOr gemeingsame Anlagen
und alternativer Investmentfonds notwendig oder niitzlich sind und kann jedwede Geschifte
titigen und Malnahmen ftreffen, die ihre Interessen firdem oder sonst ihrem
Gesellschaftszweck dienlich eder nitzlich sind, soweit diese den gesetziichen Bestimmungen
des Grolherzogtums Luxemburg entsprechen.

Das Weiteren kann die Gesellschaft folgende zusatzliche Dienstieistungen erbringen:

= die individuelle Verwaltung einzelner Portfolios mit Ermessensspielraum im Rahmen
gines Mandats der Anleger, sofern die betreffenden Portfolics eines cder mehrere der im
Abgchnitt B des Anhangs Il des gefinderten Gesaetzes vom 5. Aprl 1893 Ober den
Finanzsektor genannten Finanzinstrumente enthalten;

+ gls Nebenleistung die Anlageberatung hinsichtlich der vorgenannten Finanzinstrumente
und die Verwahrung und technische Verwaltung hinsichtlich dar Antelle von Organismen
fur gemeinsame Anlagen.

Die Gesellschaft verfigt Ober die aufsichtsrechtliche Zulassung als Verwaltungsgeselischaft

nach Kapitel 15, Artikel 101 des gednderten Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Ober
Organismen fir gemeinsame Anlagen sowie als \Verwalungsgesellschaft fir altemative
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Anhang zum Jahresabschlugs
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Investmentfonds nach Artikel 6 des gefinderien Gesetzes vom 12. Juli 2013 Ober die
Verwalter alternativer Investmentfonds.

Die Gesellschaft ist Mitglied des Luxemburger Anlegerentschidigungssystems Systéme
d'Indemnisation des Investisseurs Luxembourg ((S!IL") und untediegt fir bestimmta von
Artikal 101 (3) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Ober Organismen fir gemeinsame
Anlagen (in seiner aktualisierten Fassung) abgedeckte Dienstleistungen (individusile
Verwaltung von Porifolien, Beratung hinsichtlich bestimmter Finanzinstrumente und
Verwahrung) den Bestimmungen des Gesetzes vom 18. Dezember 2015 (ber die
Malnahmen zur Abwicklung, Sanierung und Liguidation von Kraditinstituten und bestimmien
Wertpapierunternehmen sowie Ober die Systeme zur Einlagensicherung und Entschédigung
der Anleger (in seiner aktualisierten Fassung) (,Gesetz vom 18. Dezember 2015").

Beim Eintritt eines Sicherungsfalls Ist fir jedes Mitglied des SIIL (ex-post Verfahren®) eine
Jahrasvarpflichfung auf 5% der Eigenmitiel bagrenzt. Mit Ausnahme der Ausschllisse, die
nach Artikel 195 (2) des Gesetzes vom 18. Dezember 2015 vorgesehen sind, sichert das
JSIIL* die Forderungen wvon Anlegern aus Wertpapiergeschéften in Héhe von bis zu
EUR 20.000 (Anlegerentschidigung), falls die Gesslischaft nicht in der Lage ist, die dem
betreffenden Kunden geschuldeten bzw. im Eigentumn disses Kunden befindlichen und in
seinem Mamen von ihr im Rahmen von Anlagegeschaften gehaltenen Finanzinstrumentes zu
verglten bew. falls die Gesellschaft nicht in der Lage ist, dem Kunden die in seinem Eigentum
befindlichen, aber von der Gesellschaft gehaltenen oder verwalteten Finanzinstrumente
zurlckzuerstatten. Da sé@mtliche Kunden nach wie vor EigentOmer der von ihnen bei der
Gesellschaft gehallenan Finanzinstrumente sind, fallen diese Finanzinstrumente nicht in die
Vemmidgensmasse der Gesellschaft, so dass die betreffenden Kunden unmittelbare
Ansprilche auf diese Finanzinstrumente gattend machen kSnnan.

Die Anlegerentschiidigung umfasst natOriche Personen und Geselischaften nach
Luxemburger Recht oder dem Recht eines anderen Mitgliedstaats der Européiischen Union,
die aufgrund ihrer Gride laut Gesetz vom 19. Dezember 2002 zum Handels- und
Geselischafisregister sowie zur Buchfihrung und zum Jahresabschluss der Unternehmen (in
seiner aktualisierten Fassung) berechtigt sind, eine verklrzte Bilanz aufzustellen, sowie
Gesellschaften vergleichbarer Grille nach dem Recht eines anderen Mitgliedstaats der
Europdischen Union.

Die Gesellschaft unterfiegt der Besteuerung nach Luxemburger Recht.
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Konzernzugehdrigkeit

Gesallschafter sind zu gleichen Teilen die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main, sowie
die DWS Group GmbH & Co. KGaA, Frankfurt am Main, die jeweils Konzemngesellschaflen
daer Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main, sind.

Die DWS Investment S.A. ist auf der Grundlage der Regelungen des Luxemburger Gesetzes
von der Verpflichtung befrelt, einen Konzermabschluss und einen Konzemlagebericht fir das
Geschéftsjahr 2022 zu erstellen. Entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen wird der
Abschluss infolgedessen auf nicht-konsolidierter Basis den Gesallschaftern im Rahmen der
Generaiversammiung zur Genehmigung vorgelegt und beim zustdndigen Register in
Luxemburg hinterlegt.

Der Abschluss der Gesellschaft zum 31, Dezember 2022 wird in den Konzemabschluss der
Deutsche Bank AG einbezogen, die den gréfiten Krels von Unternehmen darstellt, dem die
Gesallschaft als Tochteruntermeshmen angehdrt.

Femer wird die Gesallschaft in den (Tell) Konzemabschluss zum 31. Dazember 2022 der
DWS Group GmbH & Co. KGaA einbezogen, dia den kieinstan Kreis der Untermahmen bildet,
dam die Gesellschaft als Tochteruntemehmen angehtr.

Sowohl der Konzemabsachluss als auch der (Teil-) Kenzemabschluss werden jeweils in
Deutschland im elektronischen Bundesanzeiger verdifentlicht.
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Anhang zum Jahresabschiuss
zum 31. Dezember 2022

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Allgemeine Grundsitze

Der Jahresabschiuss wurde in Obereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen und Verordnungen sowie Grundsatzen
ordnungsmaBiger Rechnungslegung unter Beachtung des FPrinzips der historischen
Anschaffungskosten aufgestelit. Auf die AusObung der Fair Value Option for
Finanzinstrumente undfoder fir bestimmte Kategoren von Vermdgensgegensténden wurde
verzichtet.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden im Einklang mit den Verschriften der in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen, insbesondere dem
Gesetz vom 19. Dezember 2002 zum Handels- und Gesellschaftsregister sowie zur
Buchfihrung und zum Jahresabschiuss der Unternehmaen sowie dem Gesetz vom 10. August
1815 Gber die Handelsgesellschaften (jeweils in seiner aktualisierten Fassung), festgelegt.

Bei Erstellung des Jahresabschlusses sind wesentliche Schitzungen vorzunehmen. Der
Vorstand hat die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden nach verndnftiger kaufmannischer
Beurteilung anzuwanden. Anderungen von Annahmen kénnen wesentlichen Einfluss auf den
Jahresabschiuss des Geschiftslahres haben, in dem die Anderungen stattgefunden haben.
Der Vorstand ist der Ansicht, dass die zugrundeliegenden Annahmen angemessen sind und
der Jahresabschiuss damzufolge ain den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprachandes Bild
der Vermtigens-, Finanz- und Ertragslage vermittelt.

Die Gesellschaft hat Schitzungen vorgenommen sowie Annahmen getroffen, die die
Vermigenslage des nachfolgenden Geschéfisjabres beeinflussen. Schitzungen und
Beurtellungen werden stindig weiterentwicket und stitzen sich auf Erfahrungen der
Vergangenheit sowie andere Gesichtspunide, ua. Erwartungen beziglich zukbGnftiger
Ereignisse, die vor dam gegebenen Hintergrund angemessen erscheinen.

Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bei den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wird von der Fortflhrung der
Unternehmenstitigkelt ausgegangen.

Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden umfassen im Einzelnen:
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Umrechnung der Devisenpositionan

Die Gesellschaft fiihrt ihre Blcher und Aufzelchnungen in Euro (EUR). Alle Transaktionen in
ainer anderen Wihrung als Euro werden in Euro zu dem zum Zeitpunkt der Transaktion
geltenden Devisenkurs umgerechnet.

Das Anlagevermégen in einer anderean Wahrung als in Euro wird in Euro zu den zum
Zeitpunkt der Transaktion geltenden historischen Devisenkursen umgerechnet. Zum

Abschiussstichtag bleibt dieses Anlagevermigen grundsatzlich zum historischen
Devisenkurs umgerechnet.

Dis Bankguthaben werden zu den am Abschlussstichtag geftenden Devisenkursen
umgerachnet. Die daraus resultierenden Devisenveriuste und -gewinne werden in der
Gewinn- und Verust-Rechnung des Geschiftsjahres erfagst.

Die in der Bilanz enthaltenen anderen Aktiva und Passiva, die auf fremde Wahrung lauten,
werden einzeln zum historischen Devisenkurs oder zu ihrem niedrigeren bzw. hdheren Wert,
der auf der Grundlage des am Bilanzsfichtag geltenden Devisenmittelkurses emittelt wird,
bewertat. Dementsprechend werden in der Gewinn- und Vierlust-Rechnung die realisierten
und nicht realisierten Devisenverluste ausgewiesen. Die Devisengewinne werden in der
Gewinn- und Verlust-Rechnung grundsétzlich zum Zeitpunkt ihrer Realisierung erfasst.

Noch nicht abgewickette Devisen-Termingaschéfte werden zum Bilanzstichtag mit den
jeweiligen Terminkursen fir die verbleibende Laufzeit umgerechnet. Fir drohende Verlusts
wird eine Rickstellung gebildet.

Immaterielle Anlagewerte

Die immaterellen Anlagewere werden 2zu Anschaffungskosten, de die
Anschafiungsnebenkcsten beinhalten, oder zu Herstellungskosten bewertet, abziglich der
kumulierten Abschreibungen und Wertberichtigungen. Diese Wertberichtigungen werden
auch dann beibehalten, wenn die Griinde der Wertberichtigungen nicht mehr bestehen.

Die immateriellen Anlagewerte werden Ober die erwartete betriebsgewdhnliche
Nutzungsdauer planmiBig abgeschrisben.
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Sachanlagen

Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten, die die Anschaffungsnebenkosten beinhalten,
bewertat.

Gegenstinde der Betriebs- und Geschaftsausstattung werden Ober die betriebsgewdhniiche
MNutzungsdauer (Abschreibungssatze zwischen 10% p.a. und 25% p.a.) planmaBig linear,
geringwertige WirtschaftsgUter (Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten bis zu einem
Hachstbetrag von EUR 870 oder mit einer Oblichen Nutzungsdauear von unter einem Jahr) im
Jahr ihras Zugangs voll abgeschriaben.

Wenn die Gesallschaft der Ansicht ist, dass eina Sachanlage eine dauarhafte Werimindarung
erfahren hat, erfolgt eine zusStzliche erfolgswirksame Wertminderung., Diese
Wertberichtigungan werden nicht beibahatten, wenn die Grinde daflr nicht mehr bestahan.

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen UntemehmenUniemehmen, mit denen die Gesellschaft ein
Beteiligungsverhdiinis hat, Forderungen an diese Untemehmen, Werpapiere des
Anlagevermtgens bzw. sonstige Auslelhungen des Anlagevermégens werden zu
Anschaffungskosten bzw. zum Nominawert (Forderungen umd Darlehen), diafder die
Anschaffungsnebenkosten beinhalten/beinhaltet, bewertet.

Bai Wertmindarungen von Finanzanlagen, die nach Ansicht des Vorstands dauerhaft sind,
werden diese Finanzanlagen wertbanchtigt, um sie mit dem niedrigeren Wert anzusetzen,
dar ihnen am Bilanzstichtag beizulegen ist. Diese Weartbarichtigungen warden nichl
baibahalten, wenn die Grinde der Wertberichtigungen nicht mehr bastehen.

Forderungen

Die Forderungen werden mit hrem Nennwert angesetzt. Sie wanrden weantberichtigt, wenn ihne
Einziehung gefihrdet ist bzw. wenn der geschiitzie realisiarbare Wert der Forderungen deren
Mennwert unterschreitet. Der realisierbare Wert wird auf der Grundlage der dem Vorstand
der Gesslischaft zur Verflgung stehenden Informationen geschatzt Wenberichtigungen
werden nicht beibehalten, wenn dia Grinda der Wartberichtigungen nicht mehr bastshen.
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Wertpapiere

Die ‘Wertpaplere werden zu den Anschaffungskosten einschlieBlich der
Anschaffungsnebenkosten, die nach den gewogenen Durchschnittewerten ermittelt werden,
oder zu lhrem Manwert bewertet, der in der fir die Aufstellung des Jahresabschiusses
angewandten Wahrung angegeben wird. Eine Wartberichtigung erfolgt, wenn dar Markiwert
niedriger ist als die Anschaffungskosten. Diese Werberichtigungen werden nicht
beibehatten, wenn die Grinde der Wertberichtigungen nicht mehr bestehen.

Der Marktwert antspricht:

« bel Werntpapleren, die zur Notierung an einer Wertpaplerbdree zugelassan sind oder an
einem anderen geregeiten Markt gehandelt werden, dem letzten am Bewertungstag
verfigbaren Kurs;

+ bei Wertpapieren, die nicht zur Notierung an einer Wertpapierbdrse zugelassan sind oder
nicht an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, und bei Wertpapieren, die
zur Notierung an einer Wertpaplerbdrse zugelassen sind oder an einem anderen
geragettan Markt gahandalt werden, deran letzter Kurs allerdings nicht reprisantativ ist,
dem wahrscheinlichen Verfuerungswerl, der vom Vorstand vorsichtig und in gutem
Glauben geschatzt wird.

Rechnungsabgrenzungsposten

Der Posten enthalt dis vor dem Abschiussstichtag gebuchten Ausgaben, dis Aufwand fOr ein
spiteres Geschafisjahr betreffen (aktiver Rechnungsabgrenzungsposten). Im passiven
Rechnungsabgrenzungsposten werden die vor dem Abschlussstichtag erhaltenen
Einnahmen, die Ertrage fr eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen, erfasst.

Rickstallungen

Rickstellungen dienen zur Deckung von Verusten oder am Bilanzstichtag erkennbaren
rechilichen oder faktischen Verpflichtungen gegenlber einer anderen Partei aufgrund von
Ereignissen der Vergangenheit, sofern diese ihrer Eigenart nach genau bastimmt sind und
am Bilanzstichtag wahrscheinlich oder sicher sind, aber hinsichtlich der Héhe und/oder dem
Zeitpunkt ihres Eintritts unbestimmt sind. Die Rickstellungen sind mit Werten angesetzt, die
nach veminftiger kaufmannischer Beurtellung notwendig sind.

6
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Rickstefiungen fir Pensionen und shnliche Verpfichiungen

Die Gesellschaft hat ihren Mitarbeitern Versorgungszusagen erisit.  Die
arbeitgeberfinanzierten Versorgungsleistungen wurden vom Arbeitgeber unmittelbar
Zugesagt (beitragsgebundene Leistungszusage fir Altersruhegeld) bzw. werden teilweise
Ober Direktversicherungen finanziert (blometrische Risiken). Entsprechend den gesatzlichen
Eestimmungen wurden die biometrischen Risiken an einen Luxemburger Versicherer
ausgelagert. Bel der Finanzierung der blometrischen Risiken sind regeiméftige Beitrige der
Gesallschaft an dia Direktvaersicherung vorgesehen, wobai die Gesellschaft keine rechtiicha
oder vertragliche Verpflichiung zur Leistung von Zshiungen hat, die (ber die Beitrdge der
Direktversicherung hinausgehen, solite Letztere nicht Gber ausreichende Mittel zur Deckung
der Anspriche der Angesteliten verfiigen. Die Beitrage stellen Aufwand des Geschéaftajahres
dar, in dem sis gazahit werden.

Die in der Bilanz ausgewiesene Verpflichtung fir Leistungszusagen flr Alersruhegeld
besteht in Euro und entspricht dem versicherungsmathematischen Barwert kiinftiger
Zahlungen zum Abschiussatichtag. Die Vempfiichtung wird nach dem bei der Inspection
Générale de la Sécurité Sociale (,IGSS") hinterlegten Finanzierungsplan auf der Grundlage
der Vorschriften des Gesetzes vom B. Juni 1989 Ober betriebliche Altersrenten sowie
diversen dieses Gesetr ergSnzenden Erassen und Rundschreiben\erordnungen
{inebesondere Grolharzogliche Verordnung vom 15. Januar 2001) emmittalt.

Rickstellungen Gr Garantionsiken

Die Geselischaft hat fir einige der von ihr verwalteten Fonds fir abgegrenzie Zeitrdume
Wertentwicklungszusagen bzw. Garantien begeben. Zur Quantifizierung des abzudeckenden
Rigikos bestimmt die Gesallschaft Schatzwerts im Sinne das Gesetzes vom 19. Dezember
2002 zum Handels- und Gesellschaftsregister sowie zur Buchflhrung und zum
Jahresabschluss der Untemehmen (in seiner aktualisierten Fassung), wonach eine
Rickstellung Zum Bilanzstichtag den besten Schatzwert von erwartbaren wahrscheinlichen
Aubwinden oder bestehenden Verpflichtungen représentiert. Die Ermittlung der Schitzwerte
basiert auf Elementen, die das Garantisefondsvolumen und das Risiko, berechnet mittels
finanzmathematischer Mathoden, beinhalten und auf Basls einer Zeitreihe emittelt werden.
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Stevermickstellungen

Die Steuerrckstellungen, die dem Unterschiedsbetrag zwischen den von der Gesellschaft
berechneten Steveraufwendungen und den geleisteten Vorauszahlungen  fir die
betreffenden Geschaftsjahre entsprechen, werden unter dem Posten ,Steuermickstellungen®
ausgewjesen. Solten die geleisteten Vorauszahlungen die Steueraufwendungen
Obersteigen, wird der Unterschiedsbetrag im Posten _sonstige Forderungen® ausgewiasan.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten sind, unter Beachiung des Hochstwertprinzips, mit ihrem
RUckzahlungsbetrag angesetzt,

Ist der ROckzahlungsbetrag von Verbindlichkeiten hiiher als der erhaltene Betrag, wird der
Unterschiedsbetrag aktiviert und j8hrich inear bzw. nach der Effektivzinamethode Ober die
Laufzeit der Verbindlichkeit abgeschrieben.

Nettoumsatzerltse

Nettoumsatzeridse sind die Erldse aus dem Absatz von Produkten und der Erbringung von
Dienstieistungen nach Abzug der Mehrwertsteuer und anderer unmittelbar auf den Umsatz
bezogener Stsuem,
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Anlagevermdgen
Immaterielle Anfagawerte und Sachanlagen
Die immateriellen Anlagewerte und Sachanlagen entwickeltan sich wie falgt
e e gp— _— — |
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* Bol immaterellon Anlageworen und Sachanlegen enthalen Wadberkchligungon planmaBigs Abschmbiungan iowle
sullerplanmiitips Wertminderungen.

Die Abgéings der Anlagewerte bestanden einerseits aus akdivierten, aber vollstindig
amortisierten Aufwendungen im Rahmen der 2011 erfolgten Obemahme zweler von Dritten
amnworbener Geldmarkifonds inschen Rechts, dia mit sinem von der Gesallachah als Promoter
an institutionelle Kunden vertriebenen, rechtiich selbstindigen irschen Geldmarkifonds
verschmolzen wurden. Die in diesem Zusammenhang ermittelte und angewendete
Abschreibungsdauer entsprach der erwarteten betrieblichen Nutzungsdauer von 8 Jahren.
Andererseits bestanden die Abg#nge aus elner bereits vollstdndig amortisierten
IT-Abwicklungspilattform, die im Verkauf des DIP-Geschafts enthalten war, Die Aktivierten,
bereits in den Vorjahren volistidndiy amortisierten Anlagewerte wurden im abgelaufenen

Geschaftsjahr ausgebucht,
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Finanzanlagen

Die CWS Investment S.A. war am Kapital der in Form eines Fonda konstrulerten DB Fund
(Mauritive) Ltd., Port Louis, Mauritius, betelligt, die liquidiert und zum 20. Januar 2022 aus
dem Handelsregister in Mauritius ausgetragen wurde.

Die Liquidation hatte die sich aufgrund der COVID-18 Pandemie verzigert.

Der Buchwert der Anteile an der DB Fund (Mauritius) Lid. betrug lediglich LISD 2 - vor diasem
Hintergrund hatte die Betalligung lediglich eine untergeordnete Bedeutung fir die DWS
Investment S.A. Gewinne oder Verduste sind aus der Liquidation der Gesellschaft keine
entstandan.

Umlaufvarm

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen enthalten neben Vergltungen aus der
Verwaltung der Fonds in Hohe von TEUR 172.428 im Wesentlichen Provisionen aus dem
Vertrieb von Fands von Dritt-Kapitalanlagegesellzchaften in Hohe von TEUR 1.085 sowia mit

TEUR 542 Forderungen aus Wenpapiereihegeschaften.

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Forderungen gegen werbundena Untemehmen entfallen neben Anspriichen aus einer
Kreditausreichung (EUR 100 Mio) unter anderem auf Verrechnungen im Rahmen von
Leistungen im Bereich Fondsvertrieb (TEUR 7.580) und im Bareich IT (TEUR 12.410).

Forderungen an wverbundena Untemehmen sind zudem im Posten Guthaben bei
Kreditingtituten, Postcheckguthaben, Schecks und Kassenbaestand® in H8he wvon
TEUR 87.432 enthalten.

Sonstige Forderungen

Durch den Verkauf der Anteilkontenverwaliung (Digitale Investment Platform - DIP) zum
30. November 2022 bestehen keine noch nicht abgewickelten Wertpapiergeschéfte mehr
(Vorjahr: TEUR 234.383). Die sonstigen Forderungen betreffen im Wesentlichen Anspriiche
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aus im Rahmen der Anlagen des Pensionsfonds betreffend die arbeftgebedinanzierten
Versargungsleistungen in Hohe von TEUR 10.408. Daneben bestehen Steverguthaben in
Hahe von TEUR 42781 aus zuviel geleisteten Stevervorauszahlungen fir die Jahre 2021
und 2022 sowie einer wvon der |luemburger Steuerverwaltung zugesagten
Steuermickerstatiung aus dem Jahr 2017,

Wertpapiere

Die sonstigen \Wertpapiere entfallen Oberwiegend auf Anteile an von der DWS-Gruppe
verwalteten Investmentfonds; die Zunahme des Volumens resultiert wesentlich aus einem
Kaufliberhang von im Rahmen der Auflage verwalteter Fonds erworbenen Anteilscheinen
(.seading”). Zum Bilanzstichtag bestehen Kurswertreserven von TEUR 1.653 (Vorjahr
TEUR 372).

Rechnungsabgrenzungsposten

Der Rechnungsabgrenzungsposten betrifft eine 2015 geleistete Zahlung fOr eine sich auf
10 Jahre erstreckende Vargiitung zur Weiterflhrung der strategischen Kooperation mit einem
bedeutenden Veririsbspariner aus Frankfurt am Main. Daneben beinhaltet der Posten in 2020
geleistate Zahlungen fir eine sich auf 5 Jahre erstreckende VergOtung fir ein Produkt aus
dem Bereich Altemnatives.

Elgenkapital

Gezelchnetes Kapital

Das voll eingezahite Kapital betragt unveréindert TEUR 30.677 und ist eingeteilt in 30.000
Namaensaktien der Klasse A und 30.000 Namensaaktien der Klasse B mit einem Nennwart von
jeweils EUR 511,29 je Aktia,

Wahrend des Geschéfisjahres hat die Gasellschaft keine eigenan Aktien erworben oder
gehalten.
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Gesetzliche Riicklage

Mach Luxemburger Recht ist die Gesellschaft verpflichtet, soclange mindestens 5% des
Jahresbberschusses im Wege der Vorwegzuwelsung in die gesetziiche Ruckiage
sinzustallen, bis diess 10% des gezeichneten Kapitals betrigt. Die gesetzliche Rickiage
steht fir Gewinnausschittungen nicht zur Verfigung.

Die unversindert zum Vorjahr bestehende gesetzliche Ricklage von TEUR 3.068 erfllit das
gesetzlich geforderte Minimum von 10% des gezeichneten Kapitals.

Sonstige Rilcklagen, einschlieBlich der Zeitwert-Riicklage

Die Gesellschaft hat in Anlehnung des Vorschlags des Vorstands hinsichtlich der
Verwendung des Jahres(berachusses des Geschiftajahres 2021 im Zuge einer ordentlichen
Generalversammiung am 15 Marz 2022 beschicssen, den JahresOberschuss wvon
TEUR 31.348 und den bestehenden Vortrag auf neve Rechnung von TEUR 30.000 als zur
Verfigung stehenden vereilungsfahigen Gewinn in Hoha von TEUR 61.349 nach
Ricklagenzufihrung von TEUR 10,000 in Hohe von TEUR 21.348 auszuschitten und den
verbleibanden Betrag von TEUR 30.000 auf neve Rechnung vorzutragan.

Die Gesellschaft hat in Anlehnung des Vorschiags des Vorstands hinsichtlich der
Verwendung des Gewinnvortrags in Hohe von TEUR 20.000 im Zuge einer
ausserordentlichen Generalversammiung am 15. Dezember 2022 beschlossen, den Vortrag
von TEUR 30.000 den ROcklagen zuzufihren.

MNach §8a des Luxemburger Vermbgensteuergesetzes (VSIC") kann die Vermégensleuer
bei Vorliegen der entsprechenden Bedingungen auf sich selbst angerechnet werden und die
Gesellschaft thre Vermdgensteverschuld auf diesem Wege emadRigen. Entsprechend den
gesetzlichen Anforderungen hat die Gesellachaft - wie in den Vorjahren - beschioasen,
mindestens das FUnffache des der verminderten Vermdgensteuer entsprechenden Betrages
in die sonstigan Ricklagen einzuslellen. Gemal der gesetzlichen Bindungsfrist ist dieser

Ricklagenposten fOr die finf auf die ErmaBigung folgenden Steuerjahre in der Bilanz
beizubshalten.

Im Rahmen der Verwendung des Gewinns des Geschiftsjahres 2021 beléiuft sich die
Zufihrung zur Rlcklage fir Vermtgensteuer gemal §8a VSIG auf TEUR 10.000. Von den
sonstigen ROcklagen in Hohe won TEUR 331.385 sind beschlussgemi insgesamt
TEUR 80.130 als Ricklagen fir Vermdgensteuer gebunden.
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Rilckstellungen

Steuerriickstellungen

Analog zum Vorjahr bestehen weiterhin keine Steuerrtickstellungen. Durch zu hohe
Verauszahlungen fir die Jahre 2020 und 2021 hat die Gesellschaft eine Steuerforderung, die
in den sonstigen Forderungen ausgewiesen ist.

Sonstige Riickstellungen

Die Gesellschaft hat fir einige der von ihr verwaltelen Fonds fir abgegrenzte ZeitrBume
Wertentwicklungszusagen bzw. Garantien begeben. Aufgrund der Verhditnisea am
Bilanzstichtag basteht eine entsprechends Rickstellung in Hdhe von TEUR 138.620. Wie im
Varjahr waren Zahlungen aus Garantieverpflichtungan gegeniiber Fonds der Gesellschaft im
abgelaufenen Geschaftsjahr keine 2zu leisten. Vor dem Hintergrund gestiegener
Garantievolumina der Fonds wurde zum Jahresende 2022 ein Betrag von TEUR 7.276
erfolgawirksam zugefGhrt

Der Restbetrag der sonstigen Rickstellungen in Héhe von TEUR 11.847 entflt im
Wesentlichen auf ROcksteliungen im Rahmen der Verwaltung betreffend das Fondsgeschift.

Bei der Bemessung der sonstigen Rickstefungen wurde allen erkennbaren Risiken
Rechnung getragen.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen umfassen mehrheitich zu zahlende
Vermittiungsvergitungen in H3he von TEUR 48.944,
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Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

Die Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternahmen enthalten Verbindlichkeiten aus

Vertriebsleistungen (TEUR 270.778), IT-Vemrechnungen (TEUR 8.116) sowie sonstigen
Konzemverrechnungen {TEUR 6.082).

Sonstige Verbindlichkelten

Der Posten entfdlt auf Verpflichtungen gegenOber Steuerbehdrden und
Scrialversicherungstrigemn (insgesamt TEUR 16.142). Sonstige Verbindlichkeiten,
Uberwiegend aus noch nicht abgewicketten Wertpaplergeschiften (Vorjahr: TEUR 235.6804),
bestehen nach dem Verkauf der Anteilkontenverwaltung (Digitale Investment Platform - DIP)
am 30. Novermnber 2022 nicht mehr,

Eventualverbindlichkelten und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum 31. Dezember 2022 hat die Gesellschaft folgende Devisenterminkontrakte
abgeschlossen, um auf Fremdwihrung lautende Forderungan des Umilaufvermdgens gegan

Wechselkursrisiken abzusichem:

| EUR 15.806.589 uso 17,000,000 4.1.2023 15.827 297

l- EUR _'__ —m;'w | I.{ITM 1.:@ ;ﬁm
EUR 703,532 JEY J 100.000.000 41,2003 T

e S i e —

Desweiteren hat die Gesellschaft zum 31. Dezember 2022 im Rahmen der intemen
Risikosteuerung zu  Hedging-Zwecken  (Absicherung gegen  Mard- und
Fremdwahrungsrisiken von Wertpapieren des Umlaufvermiigens) abgeschlossene und
taglich abgerechnete Futiresgeschéfie von nominal TEUR 58.410 fur Wahrungsfutures und
nominal TEUR -72.524 fOr Indexfutures - jeweils bezogen auf den historischen Futureskurs -
im Bestand, fOr die ein Guthaben auf dem Margin-Konto (Ausweis im Bilanzposten ,Guthaben
bei Kreditinstituten, Postscheckguthaben, Schecks und Kassenbestand”) von TEUR 4.885
besteht. Der Marktwert (belzulegender Zeitwert) der Futures belfuft sich auf TEUR 58.537
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fir die Wahrungsfutures bzw. TEUR -70.215 fir die Indexfutures. Daneben wurden
Zinsswaps von nominal TEUR 15.6685 und einem Marktwert von TEUR -380 abgeschlossen,

Darlibar hinaus bestahen Varpflichtungen aus diversen Dauerschuldverhaltnissen
insbesondere mit Konzemunternshmen, die wa. Mietvertrage und
Geschiftsbesorgungsvertrage bzw. diverse Intra-Group Service Agreements im Rahmen der
varwalteten Fonds umfassen.

35
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Gewinn- und Verlust-Rechnung

Nettoumsatzeriise

Die Gesellschaft erhdlt fir die Vierwaltung der Fonds ein Entgelt. Dieses Entgelt enthalt im
Regelfall neben der VerwaltungsvergOtung auch die Kosten fir die Verwahrstelle, das
Fondsmanagement, Veririebskosten sowie pepgebenenfalls dis Kosten fOr die
Administrationsstelle, Die  Gesambvergltungssdtze sind in  den  jewsiligen
Verwaltungsreglements/ProspektienEmissionsdokumenten bzw. Satrungen der
betreffenden Fonds festgelegt. Daneben bestehen fOr einzeine Fonds gemdl
Verwallungsreglemant/Prospekt/Emissionsdokument  Vereinbarungen (Ober erfoigs-
abhéngige VergOtungen.

Die Ertréige setzen sich wie folgt zusammen;

2022 2021

in TEUR In TEUR

Verwaltungsgebiihren 1.247.533 1.185.703
Erfolgeabhingige Vergltungen 8.011 100.465
1.258.544 1.296.168

Die Entwicklung der vorwiegend volumenabhanglg ausgestalteten VerwaltungsgebOhren ist
Zum einen weasantlich vom Anlagevolumen (Assets under Management™) der verwalteten
Fondsvermiigen gepragt, zum anderen von der Anlageklasse und den damit verbundenan
unterschiedliichen Geblthrenniveaus. Der Anstieg der Verwaltungsgeblhren beruht auf dem
signifikant hdheren Anlagevolumen, welches sich im Verdauf des Vorjahres durch hohe
Zufllase in nahezu allen Anlagekiassen aufgebaut hatte, und damit bereits zu Jahresbeginn
eine hbhere Basis darstellte als im vergleichbaren Vorjahreszeitraum. Neus Produkte und
Zufiisse in Equity, Multi Assat Fonds sowie lliquiden Anlageformen, wihrend Passive, Fixed
Income und Cash Fonds dagegen Volumensveruste editten, haben trotz allgemein
ricklfufiger Markdentwickdung, insbesondere aufgrund dem militérischen Konflikt in der
Ukraine und der hohen inflation, das Ergebnis gestitzt. Die in den vergangenen Jahr
wahmehmbare Verschisbung des Asset Mix in relativ mehr passiv gemanagte Produkte mit

6
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geringeren Margen flr die Gesellschaft hat sich deutiich verlangsamt und in 2022 sogar leicht
umgekahrt,

Die erfolgsabhangigen Vergtungen betreffen im Wesentiichen vereinnahmte Gebdhren far
Wertpapierielhegeschafte. Performance Fees wurden Im abgelaufenen Geschéfisjahr im
Gegensatz zum Vorjahr nicht vereinnahmt.

Die Natto-Umsatzerise wurden Oberwiegend innerhalb Luxemburgs erwirtschaftet. Von
einer weitergehenden Aufgliederung der Netto-Umsatzerdsa nach geographischen Markten
wurde abgesehen.

Sonstige betriebliche Ertriige
Die sonstigen betrieblichen Ertrdge setzen sich wie folgt zusammen;

2022 201

in TEUR in TEUR

Frovisionen des Fondsvertriebs 43.854 48,528

Ertrage aus konzernintemmen Leistungsvermechnungen 19.262 17.518
.Ertrége aus der Verwaltung von

Investmentkonten (IKS) 468 161

Sonstige Ertrige 7.837 5.330

71.452 72.537

Die Provisionen des Fondsvertrishs basieren weilgehend auf Verrechnungen fir
Fondsanteile aus dem Bereich Investmentkonten.

Die hheren Ertréige aus konzeminternen Laistungsverrechnungen entfallen im Wesantlichen
auf Verrachnungen der Digitalan Investmeant Platform - DIP, die im Zuge des Verkaufs der
Anteilkontenverwaltung zum 30. November 2022 ausgelaufen sind.

Der Anstieg der sonstigen Ertrage resultiert im Wesentlichen aus dem Verkaufsertrag des
DIP-Geschifts in Hihe von TEUR 2.232.

37
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Sonstige externe Aufwendungen

2022 2021

In TEUR In TEUR

Aufwendungen fir Vertrinbspraovisionen 565.204 558.653
Kostenumlagen von Konzemgeselischaften 216.702 257.015
Verglitungen fiir Fondsmanagemant 407.889 327.780
Erfolgsabhangige VergOtungen 0 92.130
Verwahrstellenvergltung 7.558 7.4156
Sonstige Aufwendungen 74.881 71.434

1272334  1.314.437

Ureachlich fir die Steigerung der im Wesentlichen velumenabhangig ausgestalteten
Aufwendungen fir Verriebsprovisionen st der Zuwachs bel zugrunde liegenden
vergitungsrelevanten Fondsvolumina - primér im aktiven gemanagten Bereich, aber auch im
Bereich afternativer Investmentidsungen.

Der Rlckgang der Kostenumlagen von Konzemgasalischaften resultiert im Wesentlichen aus
der gesunkenen Allokation gruppenintemer Vertriebs- und Infrastrukturkosten.

Die Entwicklung der ViergOtungen fir Fondsmanagement, die Oberwiegend volumenabhangig
berechnet werden, ist neben der weiteren Ausweitung des Fondsvolumens vor allem durch
diz Umstellung der zugrundelisgenden Transfar Pricing Vemachnung fir Investment
Managementleistungen auf aktueflere Markiusance verursacht. Danach erhdlt die
Managementgesellachaft lediglich noch einen vordefinierten Selbstbehalt und zaht das
verbleibende Residual an Errgen an den Investment Manager waiter.

Die erfolgsabhdngigen Vergltungen betreffen grundsatzlich ebanso die Weiterleitung von
erhaltenen Vergltungan an den entsprechanden Investment Manager.
Sonstige Aufwendungen entfallen im Wesentlichen auf laufende Kosten aus dem

Fondsgeschift (Prifungs- und Beratungskostan, Bank- und ZahistellengebOhren, Misten, IT-
Kosten etc.) sowle Geblhren fir die Aufnahme der DWS-Fondsprodukte in diverse externe
Fondsplattformen (TEUR 4.326).

3
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Woertberichtigungen zu Finanzanlagen und zu Wertpapieren des Umlauf-
vermbgens

Dar Auswais resultiert im Wesantlichen aus Wertberichtigungen fir gehaktenan Fondsantaila
aus dem Cash/Fixed Income-Bereich sowie Aktienfonds und Real Assets Fondsanlagen.

Zinsen und #hnliche Aufwendungen

Vom Gesamtausweis in Hbbe wvon TEUR4.161 enHfallen uv.a. TEUR 2.154 auf
Fremdwahrungsveriuste, TEUR 338 auf Aufwendungen aus Terminkontrakten, TEUR 1.302
auf negative Zinsen aus Guthaben auf laufenden Bankkonten, TEUR 226 auf
Zinsaufwendungen fir einen begebenen gruppenintemen Kredit und TEUR 138 auf Verluste

aus Wertpapiergeschéflen.
pMEOonal 8 e gewlihrte Bezilge, Vorachil Ina pdite filr Mitglieder de
Verwaltungs- oder Aufsichtsorgane und Pensionsverpflichtungen gegeniiber

frilheren Mitgliedem dieser Organe
Im Jahresdurchschnitt waren 151,5 (Viorjahr: 153,5) Mitarbeiter beschaftigt, die sich nach
Gruppen wie folgt aufteilen (in Klammem Angaben zum Vorjahr):

Mitglieder des Vorstands. 4{4)
Leitende Angestelite/FOhrungskrafte: 14 (15,5)
Angestelite: 132 (134)

Im Jahr 20221 betrugen die fir hre Tatigkeiten gewdhrien Gesamtbeziige (exklusive
geldwerter Vortelle) des Vorstands und leitender Angesteliter/Flhrungskrafte TEUR 3.970
(Vorjahr: TEUR 4.289). Bezlge an den Aufsichierat der Gesellschaft wurden unveréndert
zum Vorjahr nicht gezahit.

GegenlOber vormaligen Mitgliedemn des Vorstands oder des Aufsichtsrats bzw. belaufen sich
die Pensionsverpflichtungen auf TEUR 1.057 (Verjahr: TEUR 1.220). Die Zufilhrungen 2u
den Pensionsrickatellungen betragen TEUR 52.

Kredite, Vorschisse sowie sonstige Haftungsverpflichtungen gegentber Mitgliedem des
Vorstands und Flhrungskriften sowie des Aufsichisrats wurden wdhrend des

Geschiftsjahres 2022 nicht gewdhrt brw. eingegangen,
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Geschiifte mit nahestehenden Personen und Untemehmen

Es wurden keine wesentlichen Geschifte mit nahestehenden Personen und Unternehmen
zu nicht marktOblichen Konditionan durchgeflihrt.

Honorare des Abschlussprifers

Das im Geschifisjahr erfasste Gesamthonorar des Abschiussprifers bzw. des zugelassenan
Cabinet de révision agréé setzt sich im Einzelnen wie folgt zusammen (ohne Honorare flr
Leistungen hinsichtlich der von der Gesellschaft verwaltetan Fonds):

in TEUR (exklusive Umsatzstevar) 2022 2021

Honorar far:

- Jahresabschlusspriffung 144 105

- Andere Bestatigungsleistungen 36 35

- Steverberatungsleistungen 35 47

- Sonstige Leistungen - -
Ereignisse von besonderer nach dem Abschlussstichta

Es wurden keine wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag verzeichnet, die nicht
bereits in die Bilanz oder die Gewinn- und Verlust-Rechnung einbezogen wurden.
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An die Aktionére der

DWS Investment S.A.

2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

BERICHT DES ,,REVISEUR D"ENTREPRISES AGREE*“
Bericht Uber die Jahresabschlusspriifung

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der DWS Investment S.A. (,,die Gesellschaft””), bestehend aus
der Bilanz zum 31. Dezember 2022 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das an diesem Datum
endende Geschaftsjahr sowie dem Anhang mit einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden, geprift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2022
sowie der Ertragslage fir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr.

Grundlage fir das Prifungsurteil

Wir fuhrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz (ber die
Priufungstatigkeit (,,Gesetz vom 23. Juli 2016““) und nach den fiir Luxemburg von der
»commission de Surveillance du Secteur Financier<“ (,,CSSF““) angenommenen internationalen
Prifungsstandards (I1SA) durch. Unsere Verantwortung gemaR dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und
den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF angenommen wurden, wird im Abschnitt
»verantwortung des ,,réviseur d"entreprises agréé““ fir die Jahresabschlussprifung“”
weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhéangig von der Gesellschaft in Ubereinstimmung
mit dem fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ,,International Code of Ethics for
Professional Accountants, including International Independence Standards““, herausgegeben
vom ,,International Ethics Standard Board for Accountants““ (,,IESBA Code““), zusammen mit den
beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der Jahresabschlussprifung
einzuhalten haben, und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Verhaltensanforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil
zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand ist verantwortlich fir die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen
beinhalten die Informationen, welche im Lagebericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie
nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des ,,réviseur d"entreprises agréé““ zu diesem
Jahresabschluss. Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen
Informationen ab und wir geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.
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Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin,
die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlussprifung
gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich
falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns durchgefihrten Arbeiten
schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Darstellungen enthalten,
sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts zu
berichten.

Verantwortung des Vorstands und der fir die Uberwachung Verantwortlichen fir den
Jahresabschluss

Der Vorstand ist verantwortlich fir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses und fur
die internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des
Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen, beabsichtigten oder
unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand verantwortlich fur die
Beurteilung der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit und,
sofern einschlédgig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der
Fortfiuhrung der Unternehmenstatigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfiihrung
als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Vorstand beabsichtigt, die
Gesellschaft zu liquidieren, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere
realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Die fur die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fir die Uberwachung des
Jahresabschlusserstel lungsprozesses.

Verantwortung des ,,réviseur d"entreprises agréé““ fir die Jahresabschlussprifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten,
falschen Darstellungen ist und dariiber einen Bericht des ,,réviseur d"entreprises agréé““,
welcher unser Prifungsurteil enthdlt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem
hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafur, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt.

Falsche Darstellungen konnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VerstoBen resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und
nach den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs (lben wir unser pflichtgemédlles Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Darlber hinaus:

- ldentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder VerstoBen, planen und fiihren Prifungshandlungen
durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
angemessen sind, um als Grundlage fur das Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstéfen hoher als bei
Unrichtigkeiten, da Verstole betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvol Isténdigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kodnnen.

- Gewinnen wir ein Verstandnis von dem flir die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

- Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand angewandten Bilanzierungsmethoden,
der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und der entsprechenden Anhangangaben.

- Schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfuhrung der Unternehmenstéatigkeit durch den Vorstand sowie auf der Grundlage der
erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnten. Sollten wir
schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bericht des ,,réviseur d"entreprises agréé““ auf die dazugehdrigen Anhangangaben zum
Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das Prufungsurteil
zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des
Berichts des ,,réviseur d"entreprises agréé““ erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu filhren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

- Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschliellich der Anhangangaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen einschliellich
wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Prifung
identifizieren.
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Bericht Uber weitere gesetzliche und aufsichtsrechtliche Verpflichtungen
Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresabschluss und wurde in Ubereinstimmung mit
den geltenden rechtlichen Anforderungen erstellt.

Luxemburg, 1. Marz 2023 KPMG Audit S.a r.l.
Cabinet de révision agréé

Pia Schanz
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