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2023 31
363,177 99.35
2,367 0.65
365,544
( 54,846 ) 100.00
2023 31
¢ ¢ Lo ¢ oo )
DWS Invest
Artificial 101.34 279,304 131.77 363,177 99.35
Intelligence MFC

2023 31

99.35
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22 330.4 49,573 278.75 41,824
202 367.1 55,080 305.57 45,848
2021 443.9 66,603 367.24 55,101
2022 289.2 43,392 246.96 37,054
2022 340.9 51,149 288.18 43,239
327.1 49,078 277.00 41,575

348.2 52,244 29542 44,325

349.8 52,484 296.94 44,553

313.8 47,083 267.03 40,065

10 295.5 44,337 252.10 37,825

11 307.4 46,122 262.20 39,340

12 289.2 43,392 246.96 37,054
2023 319.6 47,953 273.41 41,022
323.2 48,493 275.84 41,387

332.8 49,933 282.34 42,362

323.6 48,553 273.66 41,060

365.5 54,840 300.71 46,469
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2020 2020 9 0.12
2020 2020 12 0.05
2021 0.05
2022 0.05
)
2020 2020 9 32.87
2020 2020 12 9.66
2021 20.20
2022 -32.74
100x(a-b)/b
a
2020
2020 9 256,712 0 230,008 0 1,185,172 2,580
2020
2020 12 59,343 0 43,214 0 1,201,300 2,580
2021 165,924 0 158,558 280 1,208,666 2,300
2022 85,713 0 123,394 0 1,170,984 2,300
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KAGB 163  (4)
KAGB 163  (3)

BVl Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
OmbudsstellefirInvestmentfonds

27/143



BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.

10117 42
www .ombudsstel le-investmentfonds.de
www . ec.europa.eu/Consumers/odr

DWS info@dws.com
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2022 12 31

2022 12 31

287,557,329.80 99.44
287,557,329.80 99.44
2,024,245.22 0.70
375.61 0.00
10,850.74 0.00
-325,425.87 -0.11
-83,871.60 -0.03
289,183,503.90 100.00
(43,389 )
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2022 12 31
EUR
)
287,557,329.80  99.44
(43,145 )
287,557,329.80  99.44
(43,145 )
DWS Invest Artificial Intelligence MFC
(LU2154580323) (0.400%) 2,799,974 119,493 EUR  102.7000 287,557,329.80  99.44
287,557,329.80  99.44
(43,145 )
2,024,245.22  0.70
(304 )
2,024,245.22  0.70
EUR 2,022,966.32 100 2,022,966.32 0.70
EU/EEA
HKD 1.12 100 0.13 0.00
usb 1,362.40 100 1,278.77 0.00
375.61  0.00
EUR 375.61 100 375.61 0.00
EUR 10,850.74 100 10,850.74  0.00
-325,425.87 -0.11
EUR -325,425.87 100 -325,425.87 -0.11
EUR -83,871.60 100 -83,871.60  -0.03
289,183,503.90 100.00
(43,389 )
EUR 246.96
(37,054 )
1,170,983.764
2022 12 30
HKD 8.310100 EUR 1
usp 1.065400 EUR 1

31/143



EDINETOOOO
o o = 2SR 73
Ooooooooooooooooooad

2022 2022 12 31
EUR 7,449.51
EUR 270.02
EUR 7,719.53
(1,158,238 )
1) EUR -10,611.63
EUR -2,490.64
EUR -4,478,422.36
EUR -4,478,422.36
EUR -200.93
EUR -200.93
EUR -4,489,234.92
(-674 )
EUR -4,481,515.39
(-672 )
EUR 2,646,846.63
EUR -0.25
EUR 2,646,846.38
(397 )
EUR -1,834,669.01
(-275 )
EUR -141,593,591.29
EUR 0.00
EUR -141,593,591.29
(-21,245 )
EUR -143,428,260.30
(-21,520 )
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EUR 443,869,289.53
EUR -59,521.46
EUR -11,186,642.95
EUR 25,844,186.88
EUR -37,030,829.83
EUR -11,360.92
EUR -143,428,260.30
EUR -141,593,591.29
EUR 0.00
EUR 289,183,503.90

(43,389 )

EUR 46,359,760.89 39.59
EUR -1,834,669.01 -1.57
EUR 0.00 0.00
EUR 0.00 0.00
EUR -39,396,182.99 -33.64
EUR 5,128,908.89 4.38
@770 ) (657 )
I
EUR EUR
2022 289,183,503.90 246.96
2021 443,869,289.53 367.24
2020 367,082,301.93 305.57
2020 330,364,067.85 278.75
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0.00
50
35
50 15
106.206
128.529
121.092
2022 2022 12 31 VaR 99
10
1.0
246.96
1,170,983.764
1.75
173 (4)
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GmbH & Co. KGaA

Institutsvergitungsverordnung Instvv 27
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2021

2021

Total Performance

2021

2021

2021
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2022 2021
2021 100
Kapitalanlagegesetzbuch
40
50
50,000
2021 1)
484
EUR 91,151,926
EUR 55,826,772
EUR 35,325,154
EUR 0
2) EUR 6,214,631
EUR 12,146,217
EUR 2,531,675
iy
2)
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Jahresbericht
DWS Artificial Intelligence
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DWS Artificial Intelligence

Vermigensaufstellung um 31.12.2022
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DWS Artificial Intelligence

Anhang gem&R § 7 Nr. 9 KARBY
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DWS Artificial Intelligence
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DWS Artificial Intelligence

Angaben zur Mitarbeiterverglitung
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Angaben gem&t Verordnung (EU) 2015/2365 liber die Transparenz von Wertpaplerfinanzierungs-
geschiften (WpFinGesch.) und der Welterverwendung sowle zur Anderung der Verordnung

(EU) Nr. 648/ 2012 - Auswels nach Abschnitt A

b= Beracharoiraam fagen s WeToaoaTranmaTung e pohdits pema dee oG rechsotan Beshimmung wor
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2021 12 31

2021 12 31

441,248,242.38 99.41
441,248,242.38 99.41
3,066,421.15 0.69
156,420.51 0.04
-473,706.09 -0.11
-128,088.42 -0.03
443,869,289.53 100.00
(66,598 )
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2021 12 31
EUR
)

441,248,242.38  99.41

(66,205 )
441,248,242.38  99.41

(66,205 )

DWS Invest Artificial Intelligence MFC

(LU2154580323) (0.400%) 2,919,467 63,598 72,934  EUR  151.1400 441,248,242.38 99.41
441,248,242.38  99.41

(66,205 )
3,066,421.15  0.69

(460 )
3,066,421.15  0.69
EUR 3,065,228.90 100 3,065,228.90 0.69

EU/EEA

HKD 1.12 100 0.13 0.00
usb 1,347.28 100 1,192.12 0.00
EUR 156,420.51 100 156,420.51 0.04
-473,706.09  -0.11
EUR -473,017.03 100 -473,017.03  -0.11
EUR -689.06 100 -689.06 0.00
EUR -128,088.42 100 -128,088.42  -0.03
443,869,289.53 100.00

(66,598 )

EUR 367.24

(55,101 )

1,208,665.535

2021 12 30
HKD 8.813450 EUR 1
usD 1.130150 EUR 1
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2021

2021 12 31

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR 1,128.92
1,128.92
EUR 1,128.92
(169,383 )
EUR -21,445.68
-3,069.34
EUR -5,416,269.69
-5,416,269.69
EUR -237.56
-237.56
EUR -5,437,952.93
(-816 )
EUR -5,436,824.01
(-816 )
EUR 3,294,390.88
EUR -41.82
EUR 3,294,349.06
(494 )
EUR -2,142,474.95
(-321 )
EUR 76,602,750.15
EUR 0.00
EUR 76,602,750.15
(11,493 )
EUR 74.,460,275.20

11,172 )
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EUR 367,082,301.93
EUR -61,366.25
EUR 2,414,212.45
EUR 56,746,789.97
EUR -54,332,577.52
EUR -26,133.80
EUR 74,460,275.20
EUR 76,602,750.15
EUR 0.00
EUR 443,869,289.53
(66,598 )

EUR 50,054,506.96 41.41

EUR -2,142,474.95 -1.77

EUR 0.00 0.00

EUR 0.00 0.00

EUR -47,851,598.73 -39.59

EUR 60,433.28 0.05

© ) (CHD)

|
EUR EUR

2021 443,869,289.53 367.24
2020 367,082,301.93 305.57
2020 330,364,067.85 278.75
2019 243,557,119.01 210.24
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0.00
50
35
50 15
85.536
142.095
115.936
2021 2021 12 31 VaR 99
10
1.0
367.24
1,208,665.535
1.58
173 (4
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0.15

2021 12 31

10

0.00

0.0 0.00

0.05
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GmbH & Co. KGaA

Institutsvergitungsverordnung Instvv 27

2020
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2020
1
Recognition Award
Total Performance
2020
2020
2020

2021 2020

2020 98.50

2020 85.50
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2010 12 17
50
50,000
2020
495
EUR 72,263,920
EUR 49,892,007
EUR 22,371,913
EUR 0
EUR 6,927,072
EUR 15,008,666
EIR 2,473,707
1 Tier
0
2
3
4
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2015/2365 648/2012
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Jahresbericht
DWS Artificial Intelligence

Vermogensiabersicht zum 31.12.2021
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Vermagensaufstellung zum 31.12 2061
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Anteilklazse ND

Ertrags- und Aufwandsrechnung sl Eragsamgberti

Entwicklungsrechnung fir das Sondervermbgen
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Anhang gemaBk § 7 Nr. 9 KARBY
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Angaben zur Mitarbeitervergitung
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Angaben gemalk Verordnung (EU) 2015/2365 dber die Transparenz von Wertpapierfinanzerungs-
geschaften {(WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
{EU} Nr. 6482012 - Ausweis nach Abschnitt A

I Banckisnedraom gen bers Wi iaefeiet s Sy i blita Sambd ded o0 s Btlebaen Bt e v
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2023 31
365,916 54,902
372 56
365,544 54,846
1,180,279
309.71 46,469
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2023 31
293
(2023 31
)
2 1,105.6
51 64,928.9
66 20,480.1
127 20,369.0
13 3,032.1
32 8,042.5
2 103.4
293 118,061.6
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38 59 131

2023 31

150.04

23 103
& Co. KG

25 193
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2022 12 31
2022 12 31
2022
a 388,920,497.93 438,991,713.59
107,630,711.71 179,875,210.43
a 81,494,670.98 155,409,893.57
aa
81,494,670.98 ( 155,410
)
398,314,258.52 299,181,913.40
3,096,251.29 3,067,751.29
923,504.20 1,652,774.36
a
775,572.00 1,071,773.00
507,375,052.71 526,530,851.70
5,152,421.04 4,986,330.07

1,493,682,940.38 1,610,768,211.41

(224,112 ) (241,680 )
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2022
2,461,456.15 5,106,451.49

597,309,403.84 720,636,150.38

61,575,244.39 14,243,364.05
378,785,181.00 417,230,590.49
440,360,425.39 431,473,954.54

60,000,000.00 60,000,000.00

115,000,000.00 115,000,000.00
129,724,784.04 129,724,784.04
148,826,870.96 148,826,870.96
0.00 0
393,551,655.00 393,551,655.00

1,493,682,940.38 1,610,768,211.41

(224,112 ) (241,680 )

128,494,521,256.40  150,673,688,984.62
(19,279,318 ) (22,607,080 )

238 249

14,248,384,048.00 14,013,245,558.00
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2022 2022 12 31
2022
2,042,057.26 1,675,177.46
723,029,267.66 726,797,566.57
a
aa 101,532,201.51 91,151,925.92
ab
36,166,889.95 17,737,487.96
27,028,882.26 137,699,091.46 108,889,413.88
( 8,827 )
b 342,346,052.43 299,066,463.24
1,071,413.33 1,303,648.13
78,653,569.70 38,708,925.68
73,935,183.57 42,675,358.37
0.00 99,717.17
518,974,383.49 678,449,011.84
(77,867 ) (101,794 )
0.00 50,000,000.00

1,877,751,018.90 1,947,665,282.34

(281,738 ) (292,228 )
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2022
2,352,193.58 542,737.22
-1,764,094.13 -2,752,602.31
588,099.45 -2,209,865.09
1,560,864.56 1,560,864.56
16,235,535.67 78,578,690.01
1,753,797,063.78 1,850,871,446.24
105,569,455.44 18,864,146.62
1,877,751,018.90 1,947,665,282.34
(281,738 ) (292,228 )
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2022

9135

RechKredV

246
246

2008
Sammelposten

10 1.78 2.64 3.02
2018
253
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2020 2.15
2119 21 111,950 83,582 195,532
846
81,495 73,915
1,879
398,264 299,182
866 867
Investmentaktiengesellschaft 50 50
50
389,248 386,459 2022 24,137 31,349
3,068 3,068
DIP 2022 31 DIP 29
924 1,653
684
45
330,855 329,480
2022 12 92,994 103,741
& Co. KGaA 2023 15 0.31 300,000
2023 30 1.24 30,000
2022 12 31 855 -520
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2,461
2022
2010 Bi IMoG
222,739
10,669
181,983
Bi IMoG 161,164
14,243
85,284
62,357 39,888
120,000 30
3,827 3,882
5.378
2,027 1,667
2023 18
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5,106
518,974 678,449
67
204,179 253
13,913
161,164 189,935
20,819
222,739 61,575
104,399 139,526
80,779 58,090
42,438
21,163 17,669
7,362 5,226
60,000 60,000
2024 12 18 2029 12 18
18 18 18 12 18
108
393,552
2022 2021
115,000 115,000 0
129,725 129,725 0
140,173 140,173 0
8,654 8,654 0
148,827 148,827 0
393,552 393,552 0
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60,000 60,000 0
453,552 453,552 0
60,000
453,552
544 672 983
983

2022 2021
131,967 131,039
105,861 178,114
377,107 379,358
552 4,814
568,403 705,918
60,000 60,000

531,450 681,788 30,264
30,346
180 0
1,516 2,213
2021
16,236 78,579 2021
1,128,947 1,158,304
369,123 426,061
166,937 170,731
14,323 17,239
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(MorgenFund GmbH) 68,398
32,952
2,027 1,667
581,878 581,282
135,974
239,908 203,896
23,350 27,711
46,643
30,581 14,701
2022 2021
28,456 14,645
0 1
2,097 16
28 84
30,581 14,746
45
0
0 45
30,581 14,701
2022 2021

1,123 1,123
5,858 5,858
-4,735 -4,735
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1997 2010 2020
& Co. KGaA
518,974 728,449
50,000 678,449
518,974
(CPPI)
2022 12 31 14,248,384 14,013,245
104,399 139,526
5,741 6,173 1,291 1,460
703 648
1,149 1,166 16,007
15,557
374 356 103 123
348
& Co. KGaA
285 17
Dr. 2022 11 18 2022
& Co. KGaA
Dr. 2022
& Co. KGaA
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LLP

Dr.
Dr.
Prof.
2022 10
& Co.
& Co. KGaA
2022 12 31
& Co. KGaA
2023
2022 12 31
2022 12 31
2022 12 31
2022 12 31
2022 12 31
& Co. KGaA
2022 12 31
2022 12 31
Dr.
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2022 12
db SICAV
db PBC SICAV
DB PWM SICAV
DB SICAV
57 2002
1606 2002 243
Unternehmensregister
& Co. KGaA
& Co. KGaA
& Co. KGaA
Unternehmensregister
2022 518,974,383.49 728,449
518,974,383.49 678,449
2023
Dr.
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2022 2022 12 31
3,067,751.29 28,500.00 0.00 3,096,251.29
17,354,321.61 0.00 0.00 17,354,321.61
4,014,854.99 45,942.17 0.00 4,060,797.16
24,436,927.89 74,442 .17 0.00 24,511,370.06
2022 2022 12 31
0.00 0.00 0.00 0.00
15,701,547.25 729,270.16 0.00 16,430,817.41
2,943,081.99 342,143.17 0.00 3,285,225.16
18,644,629.24 1,071,413.33 0.00 19,716,042.57
2022 12 31 2021 12 31
3,096,251.29 3,067,751.29
923,504.20 1,652,774.36
775,572.00 1,071,773.00
4,795,327.49 5,792,298.65
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2022
& Co. KGaA KGaA
2.1
2022
2022 12 5.2
ECB 2022
2022 ECB
250 2022 12 2.0
2022
2022
FRB 4.25
2022

2022

2022
10
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2022 12
12
2021
2022
2022 12
1 1,493 1 3,461
1 7,872 2 520
2.2
2022 12 31 89 90 149 159
2021 12 31 1,507 2022 12 31
1,285
26.6 26.1
2022 11 30 DIP (CAP)
2022 12 0.6 0.7
63 85
2022 477 479
2.3
1,753.8 1,850.9
2022
723.0 726.8
1,030.8 1,124.1
2022
2022
2021 2021
480.0 407.9
137.7 108.9 342.3 299.1
2022 46.7 36.4
62.3 16.2
2022 DIP
68.4 2022 519.0
728.4 50.0
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2.4
12
1,483.7 1,600.0 99.3 99.3
597.3 720.6
440.4 431.5
60.0 60.0 & Co. KGaA
2019 10
393.6
1,493.7 1,610.8 26.3 24.4
640.8 626.7
2.5
2.3
2.2
2022
3.1
KGaA KGaA
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3.1.1
3.1.2
dbLORE
COVID-19
3.1.2
COVID-19

NATO
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COVID-19
32 15
2020
2020
25
99
25
2020 2021 50
2022
3.2
2023
2023 6.0 ECB
2023 ECB
2023
FRB
2023
2023
2023
2022 2023
2023
2023 2023
2023
2023
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ASEAN ASEAN

2023

1.5

2023

2023

2022 2023 2023
2022
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DIP
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DWS Investment GmbH
Frankfurt am Main

Anhang
fiir das Geschiiftgjahr 2022

Gesellschaftsrechtliche Angaben

Die DWSE Investment GmbH (DWS GmbH) hat thren Sitz in Frankfurt am Main und ist im
Handelsregister beim Amtsgericht Frankfurt am Main in der Abteilung B mit der Nummer
9135 eingetragen.

Grundlagen und Methoden

Der Jahresabschiuss der DWS Investment GmbH ist nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches (HGB) und der Verordnung iiber die Rechmungslegung der
Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute {RechKredV) aufzestellt worden.

Bilanrierungs und Bewertungsmethoden
Die Bilanzwihrung ist EURO,

Verrechnungsverbot

Entsprechend § 246 Absatz 2 Satz | HGBE werden grundsitelich weder Akfivposten mmit
Passivposten noch Aufwendungen mit Ertréigen verrechnet. Lediglich Vermogensgegenstinds,
die ausschlieBlich der Erfiillung ven Schulden aus Altersversorgungsverpilichtungen oder
vergleichbaren langfristig falligen Verpflichtungen dienen, werden mit den entsprechendean
Schulden im Sinne von § 246 Absatz 2 Satz 2 HGB verrechnet,

Forderungen und Sonstige Vermigensgegenstinde
Die Forderungen und Sonstige Vermdégensgegenstinde sind mit dem Nennwert ausgewiesen.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Schuldverschreibungen und andere festverznsliche Wertpapiere werden mit den
Anschaffungskosten unter Beachfung des strengen Niederstwertprinzips angesetzt.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Samtliche Bestinde an Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere sind nach dem
fitr das Umlaufvermégen geltenden strengen Nisderstwertprinzip mit ihren Anschaffimgs-
kosten bew. mit den mednigeren beizulegenden Werten bilanzien.
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Anteile an verbundenen Unternehmen
Die Anteile an verbindenen Unternehmen werden dem Anlagevermégen mugeordnet und unter
Arnwendung des gemilderten MNisderstwertprinzips mit den Anschaffungskosten angesetzt,

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Die Bilanzienmg der immateriellen Anlagewerte wnd Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs-
bew. Herstellungskosten, vermindert um planméfige hnesre Abschreibungen entsprechend
den voraussichtlichen wirtschafthchen MNutmmgsdavern Bel voraussichtlich dauvernden
Wertminderungen werden auBerplanmiBige Abschreibungen vorgenommmen. Seit dem
Geschiiftsjahr 2008 wird fir selbstindig nutzbare bewegliche Wirtschaflsgiiter des
Anlagevermdgens entsprechend den gesetzlichen Vorschriften ein Sammel posten gefiihet,

Yerbindlichkeiten
Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfillungsbetrag angesetzt,

Riickstellungen

Die Rickstellungen fir Pensionen und  #hnliche  Vempflichtungen werden  gemil
versicherungsmathematischen Grundsitzen nach der propaerten Emmalbaitragsmethode
berechnet.

Deer verwerwdete Zinssatz (durchschnittlicher Marktzins der vergangenen zehn Geschiiftsjahre)
betrigt 1,78%, die Steigenung der anrechenbaren Bezilge wird mit 2,64%, die Anpassung der
laufenden Renten mit 3,02% angenommen. Als Sterbetateln werden die Richttafeln 2018 G
von Dr. Klaus Heubeck verwendet,

Dhe anderen langfristigen Rickstellungen sind grundsitzlich mit dem Erfillungsbetrag gemal
§ 253 Abs. 2 Satz | HGE gebildet,

Die Drohverustrickstellung fiir einen von der Gesellschaft abgeschlossenen Zinsswap wird
mit dem negativen Marktwert angesetzt.

Ertrige und Aufwendungen werden penodengerecht aboegrenet.

LB
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Erkiuterungen zur Bilanz

Forderungen an Kreditinstitute
Die Forderungen an Kreditinstitute sind tiglich fallig.

Forderungen an Kunden
Die Forderungen an Kunden sind tiglich fillig und resultieren im Wesentlichen aus der
Durchfithrung von Dienstleistungen im Rahmen der Finanzportfolioverwal tung,

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapicre

Der Bilaneposten enthilt eine in 2020 gekaufte festverdnsliche Anlethe eines Bundeslandes.
Die Anlethe wird mit 2, 15% verzinst und hat eine Lauzeit bis ;mum 21, Marz 2119, Ber einem
Nominalbetrag von TEUR 111,950 belaufen sich die Anschaffungskosten einschlizBlich Agio
von TEUR 83,582 auf TEUR 195.532. Das Agio wird linear auf die Restlaufzedt verteilt, die
Belastung filr das Berichtsjahr betriigt TEUR 846. Die Anleihe wurde zum Bilanzstichtag nach
dem strengen MNiederstwertprinzip um TEUR 73.915 auf den Marktwert von TEUR 81,495
abgeschrichen,

Die Stickzinsen sind zum Bilanestichtag mit einem Betrag in Héhe von TEUR 1.879
abgegrenzt,

Das Wertpapier ist borsennotiert und bei der Bundesbank beleihbar. Die Gesellschaft ordnet
die Anleihe der Liguidititsreserve zu.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Die Wertpapiere betreffen in Geldmarktfonds investierts Zahlungsmittel der Gesellschaft. Der
Fonds wurde im Vorjahr von der Gesellschaft selbst aufgelegt und dient den
Konzerngesallschaften der DWS-Gruppe zur Anlage von Liquiditat. Die Bewertung mit dam
aktuellen Kurs ergibt einen Buchwert am Bilanzstichtag in Hohe von TEUR 398,264 (V).
TEUR 299.182). Die im Benchtsjahr getitigte Abschreibung nach dem strengen
Niederstwertprinzip betrigt TEUR 866 (Vj. TEUR 867).

Daneben werden Anteile an einer Investmentaktiengesellschaft in Héhe von TEUR 30 (V).
TEUR 30) ausgewiesan.

Die Gesellschaft ordnet die Fondsanteile und Anteile an einer Investmentaktiengesellschaft der
Liqundititsreserve

Anlagevermigen
Entwicklung des Anlagevermdgens siche Anlage zum Anhang.
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Amnteile an verbundenen Unternehmen

Die Gesellschaft hilt weiterhin einen 50%-igen Anteil an der DWS Investment S.A mit Sitz in
Luxemburg. Die DWE Investment S.A. (DWS §.A.) ist eine Kapitalverwaltungsgesallschaft
und weist zum Bilanzstichtag ein Eigenkapital von TEUR 389.248 (V). TEUR 386.459) aus,
Der  Jahresibberschuss  des  Geschiiftsjahres 2022 belduft sich auf TEUR 24137
{V). TEUR 31.349). Der Buchwen betrigt unverindert TEUR. 3.068 (V). TEUR 3.068). Die
Gesellschaft ist nicht birsennotiert,

Vor dem Hintergrund des Verkaufs des DIP-Geschifts werden seit 31, Januar 2022 Anteils an
der DIP Management GmbH in Héhe von TEUR 29 gehalten.

Immaterielle Anlazewerte

Der Bilanzposten Immatenelle Anlagewerte weist die von Konzemgesellschaften erworbenen
Fondsverwaltungsrechte in Hoéhe von TEUR 924 (Vj. TEUR 1.653) aus, MNeben der
planmiiBigen Abschreibung (ber TEUR 684 wurde eine aulerplanmilBige Abschreibung in
Héhe von TEUR 45 vorgenommen, um den Buchwert der Fondsverwalhmgsrechte nach dem
Abfluss von weiteren verwalteten Fondsvermégen auf den niedrigeran Wert anzupassen.

Sonstige Vermogensgegenstinde
Unter Sonstige Vermdgensgegenstinde werden insbesondere zwei an Konzerngesallschaften
gewihrte Kredite (TEUR 330.855; Vj. TEUR 329 .480) und die Managementvergiitung fiir den
Momnat Dezember 2022 (TEUR 92.994; Vj. TEUR 103.741) ausgewiesen,
Die Kredite sind wie folgt gewiht:
e andie DWS Group GmbH & Co. KGaA fiber TEUR 300.000 mit Falligkeit am
15, Apnl 2023 und mit einem negativen Zinssatz von 0,31%,
& an die DWS Beteiligungs GmbH tiber TEUR 30,000 mit Falligheit am 30, Juni 2023
und mit einem Zinssatz von 1,24%,
Die Zinsabgremeung zum 31, Dezember 2022 belauft sich aufinsgesamt TEUR 855 (V). TEUR
-520).

Rechnungsabgrenzungsposten
Der aktive Rechmmgsabgrenmumngsposten beinhaltet im Voraws gezahlte und anf die
Vertragslanfreit abgegrenzte Vertmebsprovisionen.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Verbandlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten betragen TEUR. 2 461 (V). TEUR 5.106)
uril entfallen im Wesentlichen auf Rechnungen filr erbrachte Serviceleistungen wegen
Finanzportfolioverwal ung,
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Sonstige Verbindlichkeiten
Die Sonstigen Verbindlichkeiten enthalten im Wesentlichen die Verbindlichkeit aus der
Ergebnisabfiihming 2022 in Héhe von TEUR 518.974 (V). TEUR 678.449).

Riickstellung fiir Pensionen und iihnliche Verpflichtungen

Die  Gesellschaft hat im  Rahmen der erstmaligen Anwencdung der  durch  das
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz (BilMoG)  festgelegten  neuen  handelsrechthichen
Bilanzerungs- und Bewertungsregeln im Geschiftsjahr 2010 das Wahlrecht nach EGHGB
Artikel 67 Abs. 1 Satz 1 und 2 nicht angewencdet.

Die Riickstellung fir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen beliuft sich auf TEUR 222.739
(Vi TEUR 204.179), Der Unterschiedsbetrag nach § 253 Abs, 6 Satz 1| HGE betriigt zum
Stichtag TEUR 10.669 (V). TEUR 13.913).

Das Deckungsvermdgen beliufl sich @um Bilanzstichtag unter Ansatz zm Zeitwerten auf
TEUR lol.la4 (V). TEUR 189.933). Bei Anschaffungskosten des Deckungsvermiogens von
TEUR 181 983 ergibt sich ein niedrigerer Wert aus der Bewertung mit dem Zeitwert von
TEUR 20.819.

Mach Verrechming des Deckungsvermdgens von TEUR 161.164 mit der Pensionsriickstellung
in Héhe von TEUR. 222.739 entsprechend den Vorgaben des BilMoG ergibt sich ein passiver
Unterschiedshetrag aus der Vermdgensverrechmmg m Héhe von TEUR &1.575 (V). TEUR
14.243),

Andere Rickstellungen

Die anderen Rilckstellungen sind im Wesentlichen gebildst fir Mindestzahlungszusagen aus
Altersvorsorgevertrigen bew. Wertsicherungsprodukten in Héhe von TEUR 104,399 (V]
TEUR 139.526), fiir in Anspruch genommene konzeminterne Dienstleistiimgen in Hohe von
TEUR 85.284 (V). TEUR 80.779), fur Vertniebsprovisionen in Héhe von TEUR 58.090 (V).
TEUR 62.357) und fir an Mitarbeiter zu zahlends Sondervergiitungen in Héhe von TEUR
39888 (V). TEUR 42.438),

Im Zusammenhang mit den Mindestzahlungszusagen aus Altersvorsorgeprodukten hat die
Gesellschaft im Vorjahr einen Zinsswap tber einen Nominalbetrag von TEUR 120,000 und
einer Laufzeit von 30 Jahren abgeschlossen, um sich gegen das Risiko weiter fallender Zinsen
abmsichern. Der Zinsswap wurde im Berchisjahr durch einen anderen Zinsswap abgeldst,
Auf Basis der Bewertung des Zinsswaps gemil einer externen Bewertung zum Marktwent am
Stichtag wurde sing Rilckstellung in Hohe von TEUR 21.163 (V]. TEUR 17.6659) gebildet.

Weiterhin - werden wnter  dieser  Bilanzposition Rickstellungen wegen  Vorruhe-
standsverpflichtuingen in Héhe won TEUR 7362 (V). TEUR 5226) und
Jubiliumsverpflichtungen in Héhe von TEUR 3.827 (V. TEUR 3.882) ausgewiesen.

3
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Nachrangige Verbindlichkeiten

Die Gesellschaft hat zur Stirkung der Eigenkapitalbasis cin Nachrangdarlehen von der
Konzernobergesellschaft in Héhe von TEUR 60000 (Vy. TEUR 60,000 erhalten. Das
Darlehen begriindet nicht besicherte, nachrangige Verbindlichkeiten, die untercinander und mit
allen anderen nachrangigen Verbandlichkeiten im gleichen Rang sichen.

Das Darlehen mit vanabler Veransung und Kindigungsmoglichkeit (erstmaliz zum 18
Dezember 2024) hat cine Laufzeit bis zum 18, Dezember 2029 und wird in der laufenden
Zinspenode mit 5,378% verzinst. Die Zinsen filr jede Zinsperiode sind nachtriglich an jedem
18. Mirz, 18 Junmi, 18 September und 18. Dezember zahlbar. Im Benchtsjahr sind
Zinsanfwendungen in Héhe von TEUR 2,027 (V). TEUR 1.667) enthalten. Der Anteil der
Verbindlichkeit aus der laufenden Zinsperiode betriigt TEUR 108 und ist am 18, Mirz 2023
fllig.

Eigenkapital
Das Eigenkapital der DWS GmbH betrigt zum Bilanzstichtag TEUR 393,552,

Die Zusammensstzung ist wie folgt,
2022 2021 Anderung
TEUR TEUR TEUR
Gezeichnetes Kapatal 115.000 115.000 1]
Kapitalricklage 129.725 129,725 0
Gewinnriicklage
anders Gewinnriicklagen 140,173 140,173 0
anders Gewinnriicklagen
aufzrund Ausschiithungssperre 8.654 8.654 0
148 827 148 827 1]
Eigenkapital It. Bilanz 303 552 303,552 1]
Machrangdarlehen G0.000 60.000 1]
Eigenmittel (vor Abzugsposten) 453,552 453.552 0

Unter Beriicksichtigung des bei der Konzernobergesellschafl aufgenommenen langfristigen
Darlehens in Hohe von TEUR 60,000 belaufen sich die Eigenmmittel (vor Abzugsposten) sum
Bilanzstichtag auf TEUR 453,552,
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Fremdwihrungsposition

Zum Bilanzstichtag lisgen auf auslindische Wihmng lautende Vermégensgegenstinde iiber
TEUR 344 (Vj. TEUR 6723 vor, Die auf auslindische Wihmng lautenden Verbindlichkeiten
betragen TEUR 983 (V). TEUR 983).

Angaben zu verbundenen Unternehmen

Am Bilanzstichtag bestehen Forderungen und Verbindlichkeiten an verbundene
Unternchmen

2022 2021
TEUR. TEUR
Fordenmgen an Kreditinstinite 131.967 131.039
Fordenmngen an Kunden 105861 178.114
Sonstige Vermdgensgegenstinde 377107 379358
Verbindlichksiten gegeniiber Kreditinstituten 552 4814
Sonstige Verbindlichkeiten 568.403 TO5918
Machrangige Verbindlichkeiten 60,000 60000

Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber der Gesellschafterin

Zum Bilanzstichtag  bestehen Verbindlichkeiten in Héhe ven TEUR 531.450 (V).
TEUR 681.788) sowie Forderungen in Héhe von TEUR 30,264 (V). TEUR 30.346) gegeniiber
der Gesellschafterin,

Termingeschiifte
Vom vorgenannten Zinsswaps abgesehen, bestanden am Bilanzstichtag keine offenen
Termingeschifie zur Absicherung von Vermogensgegenstanden und Schulden.

Erliuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsertriige aus Kredit- und Geldmarktgeschiften

Unter Zinsertrige aus Kredit- und Geldmarktgeschifen sind aus den laufenden Bankguthaben
sowohl posiive Zmsertriige i Hohe von TEUR 180 (V). TEUR 0} als auch negative
Zinsertrige anus der Minusverzinsung in Héhe won TEUR 1516 (V). TEUR 2.213)
ausgewiesen
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Zinsertriige aus festverzinslichen Wertpapleren
Die Zinsertriage aus festverzinslichen Wertpapieren umfassen in voller Héhe die Zinsen des in
2021 erworbenen fest verzinslichen Wertpapiers.

Laufende Ertrige aus Anteilen an verbundenen Unternehmen
Der ausgewicsene Ertrag in Hoéhe von TEUR 16.236 (V). TEUR 78.3579) enthilt die
Gewinnausschitung der DWS S A, Lixemburg, fiir das Geschifisjahr 2021,

Provisionseririige

Die Provisionsertrige enthalten im Wesentlichen Vergiitungen fir die Verwaltung eigener
Fonds in Héhe von TEUR 1.128 247 (V). TEUR 1.158.304) sowie Vergithungen fir Finanz-
pertfolioverwaltung fiir in- und auslindische Kapitalverwaltungsgesellschaften in Hohe von
TEUR 369123 (Vj. TEUR 426.061). Weitere Provisionseririige stammen aus weiteren
Vertriebsaktivititen in Héhe von TEUR 166.937 (V). TEUR 170.731) sowie aus dem Absatz
bzw. aus der Verwahrung von Fondsanteilen fiber TEUR 14.323 (V). TEUR 17.239),

Sonstige betriehliche Ertriige

Die Sonstigen betrieblichen Ertrige beinhalten im Wesentlichen Ertriige aus dem Verkauf des
DIP-Geschirftes an die MorgenPFund GmbH in Hohe von TEUR 68,398 und aus der Aufl dsung
von Rikckstellungen fir das Risiko der Inanspruchnahime aus gegebenen Kapitalerhalhungs-
zusagen fiir Altersvorsorgeprodukte in Hohe von TEUR 32,952 (V). TEUR 14.082),

Zinsaufwendungen
Der Auswels umfasst im Wesentlichen den Zinsaufwand fir das Nachrangdarlehen in Héhe
von TEUR 2.027 (Vj. TEUR 1.667).

Provisionsaufwendungen

Die Provisionsaufwendungen beinhalten im Wesentlichen Aufwendungen fir den Vertrieb von
Fondsanteilen in Héhe von TEUR 581,878 (Vj. TEUR 581.282) und Aufwendungen fir den
Beaug von Managementleistungen fiir die Fondsverwaltung in Hohe von TEUR 136,408 (V]
TEUR 135.974).

Andere Verwaltungsaulfwendungen

Unter den anderen Verwaltungsaufwendungen werden im Wesentlichen Aufwendungen fiir
konzemintame Leistungen dber TEUR 239908 (Vj. TEUR 203.89%6), fir EDV-
Dienstleistungen iiber TEUR 28.944 (V). TEUR 28.913), fiir den Bezug von Fremdleistungen
tber TEUR 23,350 (V). TEUR 27.711) und fiirr Werbung tiber TEUR 20.329 (Vj. TEUR
18.849) ausgewiesen.
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Die sonstigen betmeblichen Aufwendungen umfassen im Wesentlichen realisierte Verluste aus
frithzeitig terminierten Zinsswaps sowie den Aufwand aus der Erhéhung der Rickstellung zur
Bewertung neuabgeschlossener Zinsswaps in Hoéhe von insgesamt TEUR 46,643 zum
Bilanzstichtag und den Saldo ans dem Aufivand aus der Anfsinsimg wvon Pensions-
verpflichtungen und dhnlichen langfistigen Verpflichtungen sowie dem Ertrag aus der
Bewertung der Venmdgensgegenstinde der sugehdngen Deckungsvermaogen nut dem Zertwert

in Héhe von TEUR 30581 (V). TEUR 14.701).

Linzaufwand aus Personalverpflichtungen
aus den Pensionsverpflichiungen
aus Altersteilzeitverpflichiungen
aus den Vorruhestandsverpflichhimgen
aus den Jubiliwmsverpflichiungen
Summe £ insaufwand

Der Zinsaufwand wird mit folgenden
Ertriigen der im Deckungsvermégen befindlichen
Vermigensgegenstinde verrechnet:

Ergebnis aus der Bewertung zum Zeitwert der
Pensionsfonds

Ergebmis aus dem Verkauf von Plan-Assets
Summe der Erteiige aus dem Deckungsvermi gen
Verbleibender Aufwand nach

Saldierung des Zinsaufwandes mit den Ertriigen
aus dem Deckungsvermogen

2022 2021

TEUR TEUR
28456 14.645
0 I
2007 16
28 24
30.581 14,746
o 45
0 0
o 45
30.581 14.701

Abschreibung und Wertherichtigungen auf Forderungen und bestimmite Wertpapiere
Die Abschreibungen entfallen auf langlanfende Weripapiere, die im Zusammenhang mit einer

Absicherung gepen Zinsrisiken gehalten werden,
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Periodenfremde Aufwendungen und Ertriige
Im Geschiftsjahr sind folgende penodenfremde Ertrige und Aufwendungen vereinnahmt

wordan:
2022 2021 Andenung

TEUR TEUR TELUE

Dienstleistungen

Ertrige 1.123 0 1.123

Aufvendungen 5858 0 5858
Gesamtergebnis -4.735 0 -4.735
Steueraufwand

Auferund des mit der Gesellschafterin in 1997 abgeschlossenen, in 2010 vollstindig neu ge-
fassten und zuletzt in 2020 geanderten Gewinnabfithrungsvertrages fallen fir das Geschiftsjahr
keine laufenden Stenemn an.

Als oberste Organirigerin verzichtet die DWS Group GmbH & Co. KGaA auf eine
Weiterbelastung des Ertragssteveraufwands an die Organgesellschaften,

Auf Grund eines Ergebnisabfiihrungsvertrags abgefihrte Gewinne

Der Gewinn des Geschiftsjahres beliuft sich auf TEUR 518974 (V). TEUR 728 449).

Im Verahr erfolgte im Rahmen des bestehenden Gewinnabfithrungsvertrages unter
Beriicksichtigung einer Einstellung von TEUR 50,000 in die anderen Gewinnriicklagen eine
Ergebnisabfiiliming an die DWE Beteiligungs GmbH in Héhe von TEUR 678449 Im
Benchtsjahr betriigt die Ergebnisabfiihrung an die DWS Beteiligungs GmbH TEUR 518974,

Sonstige Angaben

Eventualverbindlichkeiten aus Gewdihrleistungsvertriigen

Die DW S GmbH verwaltet im Rahmen der staatlich geforderten Altersvorsorge Riester-Fonds-
sparplitng und garantiert den Kunden die Rickzahlung des vollen Mominalbetrages der
Einzahlungen bei Endfillighkeit der Produkte. Die Wertpapierdepots werden mittels Strategien
und Techniken der dynamischen Portfolicabsichenmg (Constant Proportion Portfolio In-
surance — CPPI) verwaltet, Diese Strategien und Techniken verwenden in Abhingigkeit des
Marktniveaus cinen regelbasierten Verteilungsmechanismus in Vermdgenswerte mit gutem
Rating und riskantere Vermégenswerte, Durch den Zuteihmgsmechanismus zwischen beiden
Komponenten wird das Risiko eines Kursnickgangs begrenzt. Die Kundeneinzahlungen
werden in eine breite Palette von Aktien und festverzinslichen Wertpapieren oder in andere in
der Produktdokumentation beschnebene Instrumente investiert.

10
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Das Risiko fiir die Gesellschaft als Garantin tritt ein, falls der Depotwert zum jewsailigen
Carantiedatum niedriger als der garantierte Betrag ist. Der erwartete Fehlbetrag wird wihrend
des Geschiftsjahres laufend ermittell und mittels einer entsprechenden Rilckstellung
abgedeckt. Das Management wird in regelmilfigen Abstinden iber die Risikoposition aus
diesen Produkten informiert.

Die zum 31. Dezember 2022 garantierten Altersvorsorgebentrige belaufen sich anf TEUR
14,248 384 (V). TEUR 14.013.245), Die erwartete Unterdeckung von TEUR 104,399 (Vj,
TEUR 139.526) ist durch eing entsprechende Rilckstellung in voller Hithe gedeckt.

Beziipe der Geschifisfihrung und dex Aufsichtsrates

Die Gesamtbeziige der Geschiftsfithrung betragen TEUR 5,741 (V). TEUR 6.173), davon
entfallen TEUR 1.291 (Vj. TEUR 1.460) auf aktienbasierte Vergithmgen, Die Gesamtbeziige
des Aunfsichtsrates belaufen sich auf TEUR 703 (V). TEUR &48). An echemalige
Geschaftsfiuhrer oder deren Hinterbliebene wurden TEUR 1.149 (V). TEUR 1.166) gezahit,
Die fiir ehemalige Geschiftsfithrer gebildeten Pensionsnickstellungen betragen TEUR 16.007
(Vi. TEUR 15.557).

Zahl der Mitarbeiter
Die Gesellschaft beschaftigte im Jahresdurchschmitt 374 (V). 356) auBertariflich angestellte
und 103 (Vy. 123) tanflich angestellte Mitarbeiter und Mitarbeiteninnen.

Gesamthonorar des Abschlusspriifers

Im Benchtsjahr hat die Gesellschaft die Pritfingsgesellschaft gewechselt, Das Gesamthonorar
des nenen Abschlusspriifers betriigt fir Abschlusspritfungsleismingen des Geschiftsjahres
TEUR 348.

Im Vorjahr ist die Angabe iiber das Gesamthonorar des Abschlusspriifers im Konzemabschluss
der DWS Group GmbH & Co. KGaA enthalten gewesen, sodass die Angabe nach § 285 Nr,
17 HGB unterblieben ist.

Mitglieder des Aufsichisrates

Dr. Stefan Hoops, Vorsitzender (ab 15.11,2022; Mitglied im Aufsichtsrat seit dem
08.09.2021)

Vorsitzender der Geschiftsfithrung der DWS Management GmbH (Persdnlich haftende
Gesellschafterin dar DWS Group GmbH & Co. KGaA)

Dr. Asoka Wohrmann, Vorsitzender (s 09.06.2022)
Vorsitzender der Geschiftsfithnung der DWS Management GmbH
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(Persénlich haftende Gesellschaftenin der DWS Group GmbH & Co, KGaA)

Christof von Dryander, stellv, Vorsitzender
Senior Cowunsel der Cleary Gottlieb Steen & Hamilton LLP

HansTheo Franken
Vorsitzender des Aufsichtsrats der Deutsche Vermdgensberatung Aktiengesellschaft DVAG

Dr. Alexander llgen
CO0, DO und CFO Dentsche Bank Private Bank

Dr. Stefan Marcinowski
Ehemaliges Mitglied des Vorstandes der BASF SE

Prof. Christian Strenger
Vorsitzender des Aufsichtsrates The Genmany Funds

Elisabeth Welsenhorn (ab 10.02.2022)
Cresellschafterin und Geschaftsfithrerin der Portikus Investment GmbH

Gerhard Wiesheu
Mitglied des Vorstands des Bankhauses B. Metzler seel, Schn & Co. AG

Susanne Feidler
Ehemaliges Mitglied des Vorstands der Deutsche Beteiligungs AG
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Mitglieder der Geschiiftsfithrung

Manfired Bauer

Sprecher der Geschiftsfiihrung der DWS Investiment GmbH. Frank furt
Geschifisfiihrer der DWS Management GmbH, Frank furt

{Perstnlich haftende Gesellschafterin der DWS Group GmbH & Co. KGaA)
Geschaftsfithrer der DWS Betelhgungs GmbH, Frankfurt

Mitglied des Aufsichtsrats der DWS Alternatives GmbH, Frank furt
Mitglied des Anfsichtsrats der DWS Investment 5.A., Luxemburg

Dirk Girgen

Geschiafisfithrer der DWS Investment GmbH, Frankfurt (bis 31.12,2022)
Geschafisfithrer der D'WS Management GmbH, Frankfurt

(Persénlich haftende Gesellschaftenin der DWSE Group GmbH & Co. KGaA)

Chief Executive Officer der DWS USA, USA (ab 01.01.2023)

Geschi fisfithrer der DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt (bis 31.12.2022)

Mitglied des Aufsichtsrats der DWS Grundbesitz GmbH, Frankfurt (bis 31.12.2022)
Vorsitzender des Aufsichisrats der DWS Alternatives GmbH, Frankfurt (bis 31.12.2022)

Stefan Kreuzkamp

Geschifisfiihrer der DWS Investment GmbH, Frankfirt (bis 31.12.2022)
Geschafisfithrer der DWS Management GmbH, Frankfurt (bis 31.12.2022)
{Persénlich haftende Gesellschaftenin der DWS Group GmbH & Co. KGaA)
Geschaftsfithrer der DWS Beteiligung s GmbH, Frankfurt (bis 31.12.2022)
Mitglied des Aufsichtsrats der DWS Investment S A, Luxemburg (las 31.12.2022)

Dr. Matthias Liermann

Geschaftsfithrer der DWS Investment GmbH, Frank furt

Sprecher der Geschiftsfihnmg der DWS International GmbH, Frankfurt
Geschaftsfithrer der WS Beteiligungs GmbH, Frankfurt

Mitglied des Aunfsichtsrats der DWS Investment S.A., Luxemburg

Petra Fllaum
Creschi ftafiihrerin der DWS Investment GmbH, Frank firt

Geschiftsfiihrerin der DWS Beteiligungs GmbH, Frank firt

Vincenzo Vedda
Geschifisfithrer der DWS Investment GmbH, Frankfur (ab 17.02,2023)
Mitglied des Anfsichtsrats der MorgenFund GmbH, Frankfurt (ab 01.12.2022)
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Mitglied das Verwaltungsrats der DWS CH AG, Ziinch

Mitglied des Verwaltungsrats der db PrivateMandat Comfort SICAV, Lixemburg
Mitglied des Verwaltungsrats der db PBC SICAV, Luxemburg

Mitglied des Verwaltungsrats der DB PWM SICAV, Luxemburg

Mitgled des Verwaltungsrats der DB Vennégensfondsmandat SICAV, Luxemburg

Konzernzugehirigheit

Alleinige Gesellschafterin der DWS Investment GmbH ist die DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main, gine mitielbare Tochtergesellschaft der Deutsche Bank AG, Frankfurt am
Main.

Die DWE Investmant GmbH gehdrt zum Konzernverbund der Deutsche Bank AG und wird
deshalb befreiend in den IFRS-Konzernabschluss der Deutsche Bank AG fir den groften Kreis
von Unternehmen der Deutsche Bank AG gemall § 3400 HGE 1.V. mit den Vorschnften nach
Art, 57 Satz | Nr. 2 EGHGE sowie Artikel 4 der Verordmung (EG) Nr. 160672002 des
Europiischen Parlaments wnd Rates vom 19 Juli 2002 betreffend die Anwendung
mntermationaler Rechnungslegungsstandards (ABL. EG Nr. L 243 5.1) emberogen. Der
Konzernabschluss der Deutsche Bank AG nach [FRS wird im Unternelhmensregister bekannt
zemacht,

Die DWS Investment GmbH gehbrt tiber die DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main,
emner unmittelbaren Tochtergesellschafl der DWS Group GmbH & Co. KGaA auch zum
Konzernverbund der DWS Group GmbH & Co. KGaA, Frankfurt am Main, und wird deshalb
auch in den [FRS-Konzernabschluss der DWS Group GmbH & Co. KGaA einbezogen,

Der Konzemabsehluss der DWS Group GmbH & Co. KGaA nach TFRS wird im
Untermnehmensregister bekannt gemacht.

Ergebnisabfithrung

Das Ergebnis des Geschiftsjahres 2022 belduft sich auf Euro 51897438349 (V). TEUR
728,449, Im Vorjahr wurden TEUR 50,000 in die anderan Gewinnrilcklagen eingestellt,

Im Rahmen des bestehenden Gewinnabfiihmingsvertrages erfiolgt ¢ine Ergebnisabfithmung an
die WS Beteiligungs GmbH in Héhe von Euro S18.974.383 49 (V). TEUR 678.449).
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Frankfurt am Main, 3. Mirz 2023

Die Geschifisfithnng
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DWS Investment GmbH
Frankfurt am Main
Lagebericht

fiir das Geschifisjahr 2022

1. Grundlagen der Gesellschafl - Geschiiftsmodell

Die DWSE Investment GmbH, cine 100%ige Tochtergesellschaft der DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main, verwaltet als Kapitalverwaltungsgesellschaft Sondervermégen verwiegend
firr Privatkunden und deutsche institutionelle Kunden,

Die Gesellschaft gehint zu dem Konzernverbund der DWS Gruppe und wird in den Konzem-
Abschluss der DWS Group GmbH & Co, KGaA (.DWS KGaA™) nach IFRS einbezogen. Dhe
Gesellschaft gehdrt weiterhin der Deutsche Bank Gruppe an und wird in den Konzern-
Abschluss der Deutsche Bank AG nach IFRS einbezogen.

Innerhalb der DWS Gruppe konzentriert sich die WS Inwvestment GmbH nach wie ver anf das
Fendsgeschaft und Produldte fiir insitutionelle Konden

Das Produktangebot der Gesellschaft und anderer Gesellschaften der DWS Gruppe hilft
Privatanlegern und Insthutionen weltweit, thr Vermégen zu schittzen und zu mehren und bietet
eine breite Palette an Investmentprodukten diber alle wichtigen Anlageklassen

Das Angebot der DWS Investment GmbH wmfasst neben der Verwaltung von Sondervermégen
auch das Angebot von Spar- und Entnshmeplinen sowie Produkte zur Altersvorsorge und deren
Verwahrung, Weiterhin erbringt die Gesellschaft im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung
Leistungen an nationale und internaticnale Kunden. Ein Grofiteil der letztgenannten Tatigheit
entfillt auf andere Gesellschaften der DWS Gruppe.

Zur alleimigen Gesellschaftenin DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main, besteht ein
Gewinnabfuhnngsvertrag,

109/143



EDINETOOOO
o o = 2SR 73
Ooooooooooooooooooad

2. Wirtschaftshericht

2.1. Gesamiwirtschaftliche und branchenbezogens Rahmenbedingungen

Die Weltwinschaft erholte sich im Jahr 2022 weiter von der Pandemie, musste sich aber auch
nenen gravierenden Herausforderungen stellen. Hier ist vor allem die nissische Invasion in der
Ukraine zu nennen, die zu einer deutlich erhéhten wirtschafilichen wnd geopolitischen
Unsicherheit fiihrte. Mahrungsmuttel- und Energiepreise zogen deutlich an und trieben damit
diz Inflation in den meisten Industrielindern in die Hohe. Die damit verbundenen hoheren
Kosten senkten die Wachstumserwartungen. Aber auch die Pandemie wirkte noch nach. Chinas
Null-COVID-Strategie erwies sich als weitere Hiwrde fir das globale Wachstum,

Insbesondere  die hohe Abhéingigheit Europas von mussischer Energie riickte in den
Vordergrund, Viele Beobachter firchteten eine schwere Rezession in Europa. Den
Mitgliedsstaaten der Europdischen Union gelang es jedoch, sich erheblich schneller von
Russland und seinen Energelieferungen zu 1ésen, als es die meisten erwartet hatten. Aufgrund
massiver staatlicher MaBnahmen zur Unterstiitzung blieb der private Konsum trotz hoher
Inflation weiterhin stabil.

Der grundlegend: Inflationsdruck erhéthte sich im Laufe des Jahres, so dass die Inflationsrate
in der Eurozone im Dezember 2022 auf 5,2% gegeniibar dem Vorjahe stieg, Besondzrs kriftig
fiel der Anstieg bei den Energie- und MNahrungsmittel preisen aus. Die Européische Zentralbank
verabschiedete sich in 2022 won ihrer sehr expansiven Geldpolitik. Mit steigenden
Inflationsraten wurden zurdichst die Nettoanleihekiinfe eingestellt. AnschlieBend folgte die
erste Zinserhibung im Juli 2022, Bis Ende des Jahres erhihte die EZB die Leitzinsen um
msgesamt 250 Basispunkte. Der Einlagensatz lag im Dezember 2022 ber 2_0%.

Inden USA war das erste Halbjahr 2022 von einem riicklaufigen Wirtschaftswachstum gepriigt.
Sonderfaktoren wie die Auflésung hoher Lagerbestinde, erhéhte Importe und ein Rilckgang
der Wohmungsbauinvestiionen tibertraten eine sehr robuste private Nachfrage, die noch immer
von den groflzigigen Pandemie-Unterstitzungszahlungen aus den Vorjahren profitiente. Die
starke Nachfrage heizte den Inflationsdruck weiter an. Ein wichtiger Faktor fir die
WiderstandsBihigheit der privaten Nachfrage dirflen die duBerst robusten Arbeitsmirkte sein
Die Nachfrage nach Arbeitskriflen tibersteigt das Angebot deutlich und hilt somit das
Lohnwachshun auf dem hdchsten Stand seit mehreren Jahrzehmten, Seit dem ersten Quartal
2022 reagierte die Fed auf diesen Inflationsdnick mit einer aggressiven Anhebung der
Lettzinsen um insgesamt 4.23% im Gesamtjahr,

Die japamische Wirtschaft verzeichnete im Laufe des Jahres 2022 einen moderaten
Aufwiartstrend, vor allem dank einer Erholung des privaten Konsums. Nachdem sich die
Preissteigerungen im Jahresverlauf beschleunigten, lockerte die japanische Zentralbank ihre
MaPnahmen zur Fixierung der langfristigen Zinskurve zum Jahresende,

Die  Schwellenmiitkte  Asiens  (ohnme  China)  verzeichneten 2022 cine  kriftige
Wachstumserholung, die vor allem auf die Normalisierung nach der Panderme zuriickenfithren
war, Die Inflation stieg fast db<rall in der Region auferund des Drucks auf die Energie- und /
oder Lebensmittelpreise. Da es keinen starken Nachfragedrick durch Léhne oder fiskalische
Expansion gab, blieben die Keminflationsraten moderat. Es bestand daher auch keine
MNotwendigheit fiir ¢ine deutliche Straffung der Geldpolitik durch die Zentralbanken

Die meisten asiatischen Linder bekamen die negativen Auswirkungen der chinesischen
Konjunkturabschwiichung im Jahr 2022 2 spimen. Es gab verschiedene Grinde fiir die
Abschwiichung, wie beispielsweise die stark politisch bedingte Abwirtskorrektur in
bestimmitzn Berzichen des Immobiliensektors, die COVID-19-Politik, die das Wachstum stark
belastete, und die Ungewissheit itber den kiinftigen Kurs der chinesischen Politik nach dem
Kongress der Kommunistischen Parten im Oktober, In China verbesserten sich im Dezember
2022 die Stimmung wnd die Aussichten fir das Land dureh die iiberraschend deutliche und

i 24
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schnelle Kehrtwende inder COVID-19-Politik, die von den fritheren strengen Restnktionen hin
zu eingr vollstindigen Lockerung iiberging, Allerdings belasteten die erhebliche Unsicherheit
und die freiwillige soriale Distanzierung anfgrund von Gesundheitsrisiken nach  der
Liberalisierung der COVID-19-Politik den Dienstleishmgssektor im Dezember weiterhin stark.

In deutlichem Gegensatz zu 2021, als die dynamischen Aktienmirkte die Mittelzufliisse und
das verwaltete Vermigen in die Héhe tricben und das Vertranen der Anleger nach der Pandemie
zuriickkehrte, wurden 2022 aufgrund des wirtschafllichen und geopolitischen Gegenwinds, der
die Anlagelandschaft beherrschte, Rickfliisse der Anleger und ein Rilckgang des verwalteten
Vermibgens verzeichnet. Die Marktunsicherheit hat dazn gefiihnt, dass sich die Anleger in Mord-
. Mittel- und Shdamenka sowie in der EMEA-Region aus dem Fondsmarkt zuriickgezogen
haber, wobel sowohl aktive Aktien- als auch Remtenstrategien betriichtliche Abflisse
verzeichneten. Die ESG-, passiven und viele Privatmarkistrategien verzeichneten jedoch im
Laufe des Jahres trotz des Marktabschwungs und der sich eintriibenden globalen
Wirtschaftsanussichten Zuflilsse.

Der deutsche Markt fir Investmentfonds und Vermégensverwaltung zeigt gemild der BV
Investmentstatistik filr Dezember 2022 mit EUR 1.1493 Mrd (V). EUR 1.346,1 Mrd)
verwalteten Vermbgen fir Publibumsfonds cinen Rickgang, Der Bereich der Spemalfonds
zeigt mit EUR 1.787.2 Mrd. (V). EUR 2.052,0 Mrd) verwaltesten Vermdgen ebenfalls einen
weiteren Rickgang,

22, Geschiftsverlauf

Am 31, Dezember 2022 verwaltete die Gesellschaft 89 (V). 90) Retail fonds und 149 (V). 159)
institutionelle  Fonds, Aufgrund des negativen Marktumfeldes hat sich das verwaltete
Fendsvolumen von EUR 1507 Mrd per 31.12.2021 auf EUR 128,5 Mrd per 31.12.2022
reduziert.

Gemiall BV hat die DWS-Gruppe ihre Fithrungsrolle am deutschen Retailmarkt mit 26,6% (V).
26,1%0) beibehalten und gehdrt auch im instittionellen Bereich weiterhin zu den fihrenden
Anbietern.

Zurn Stichtag 30, November 2022 hat die Gesellschaft ihr DIP-Geschift an die MorgenFund
GmbH verkauft. Die Anzahl der im Zusammenhang mit der Verwaltung von Investmentkonten
gefithrien Depots fir das Old Age Provision {, OAP“}Geschiifl, welches mchi verkauft wurde,
belauft sich Ende Dezember 2022 auf Stick 0,6 Mio (V). Stick 0,7 Mio) mit cinem
Gesamtvolumen von EUR 6,3 Mrd (V) EUR 8.5 Mrd).

Die Gesellschaft beschiftigte in 2022 durchschnittlich 477 Mitarbeiteninnen und Mitarbeiter
(V. 479).

Zentraler Fokus der Asset Management Strategie fir die Gesellschaft liegt weiterhin in der
Stenerung des Produktangebotes und der nachhaltigen Verbessemung der Produktperformance,
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2.3. Enrragslage

Wesentliche finanzizlle Ertragskomponenten der Gesellschaft sind  volumenabhiingige
Provisionsertrige aus der Verwaltung von Investmentfonds und dem Portfoliomanagement. Die
Ertragslage der Gesellschaft hangt daher weitgehend von der Entwicklung der Kapitalmérkte,
dem Anlageerfolg des Portfoliomanagements und dem Absatzerfolg ab.

Die Provisionsertriize belaufen sich auf EUR 1.753.8 Mic (V). EUR 1.850.9 Mio) und enthalten
im Wesantlichen Erteiige aus der Verwaltung eigener Fords bew. Ertriige aus der individuellen
Vermbgensverwaltung sowie dem Absatz bew. der Verwahrung von Fondsanteilen. Der
Riickgang gegenitber dem Vorjahr ist 1.W. auf riicklaufige Verwallungsvergiitungen eigener
Fonds zurickzufithren. Fir eine nithere Darstellung der Provisionsertrige verweisen wir auf dig
Ausfithrungen im Anhang.

Die Provisionsaufwendungen beinhalten im Wesentlichen Aufwendungen fir bestehende
Vertrichs- und Beratmgskooperationen,  Sie liegen 2022 korrespondierend mit  der
Ertragsentwicklung ber den Verwaltungsvergitungen mut EUR 7230 Mio unfer
Vorjahresniveau (Vi EUR 726,8 Mio),

Fiir eine nihere Darstellung der Provisionsanfwendungen verweisen wir auf die Darstellung
im Anhang.

Das  Mettoprovisionsergebnis - der bedeutsamste  finanziclle Leistungsindikator der
Gesellschaft - belduft sich anf EUR 1.030,8 Mio (Vi EUR 1.124,1 Mio). Der Rilckgang
gegeniiber dem Vorahr 1st 1W. auf erhaltene Performance-Gebithren im Rahmen der
individuellen Vermégensverwaltung, die in 2022 infolge nicht erfillter Performance-Kriterien
asblieben, ruriickzufithren. Dies wurde in der Vorjahresprognose bereits erwartet {Vorjahres-
Prognose fir 2022: ein in der Tendenz gegeniiber 2021 stagnierendes bis riicklaufiges Netto-
Prowisionsergebmis). Es wurde auch darauf hingewiesen, dass das  Erreichen des
Mettoprovisionsergebnisses aus 2021 auch stark abhiangig davon sei, ob wieder im gleichen
Umfang Performance Fees erAelt werden kénnen.

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen liegen mit EUR 480,0 Mio deutlich {iber dem
Vorjahresniveau (V). EUR 4079 Mio). Sie setzen sich aus Personalanfwand in Héhe von

EUR 137,7 Mio (Vj. EUR 108,9 Mio) und anderen Verwaltungsaufwendungen in Héhe von
EUR 342,3 Mio (V). 299.]1 Mio) zusammen Der Amstieg des Personalaufwands ist im
Wesentlichen auf hohere Pensionsrilckstellungen zuriickzufilhwen. Die  anderen
Verwaltungsaufwendungen sind 1.W, aufgrund gestiegener Konzemumlagen héher als im
Vorjahr,

Das nach HGE bestimmte Aufwand-MNettoprovision-Verhaltnis der Gesellschafl betrigt in 2022
46,7 % und liegt deutlich iber dem Vorjahreswert von 36,4 %. Der Anstieg ist insbesonders
auf die gestiegenen Konzernumlagen suriickzufithren.

Die Beteiligungsertriige weisen die vercimahmten Ausschittungen der Tochtergesellschaft
DWS Investment 5.4, Luxemburg, aus, Diese sind gegeniiber dem Vorjahr um EUR 62,3 Mio
auf EUR 16.2 Mio muriickgegangen.

Die Ertragslage 2022 war im Wesentlichen von dem Riickgang des Nettoprovisionsergebnisses
sowie dem Anstieg der Verwalhmgsaufwendungen geprigt. Ein positiver Einmaleffekt in Hohe
von EUR 68,4 Mio resultierte aus dem Verkauf des DIP-Geschiftes an di e MaorgenFund GmbH.
Das Geschiftsjahr 2022 schlieft mit einem Jahresergebnis von EUR 5190 Mio ab (V).

il
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EUR 7284 Mio). Im Gegensatz zum Vorahr erfolgte keine teilweise Thesaunenng und
Dotierung der Gewinnriicklagen (Vi EUR 50,0 Mio), Das Jahresergebnis ist aufgrund des
bestehenden Gewinnabfiithrungsvertrages an die DWS Beteiligungs GmbH, Frank furt am Main,
abrufithren.

24, Finanz- und Vermogenslage

Die Finane- und Vermégenslage der Gesellschaft ist geordnet und im Wesentlichen geprigt
durch ausreichendes Eigenkapital und eine gute Liquidititssituation. Die Zahlungsfahigkeit der
Gesellschaft war jederzeit gewihrieistet,

Die  wesentliche ionen  der Gesellschaft bestehen aus  kurziiistigen
Fmd::nu‘gr:rl an l(n.dmmhmtc uud Ixunden, aus Anleihen und Geldmarktfonds sowie aus
Sonstigen  Vermdgensgegenstanden  (hier im Wesentlichen Darlehensgewahnngen an
Konzemngesellschaften  sowie  sum  Bilanzstichtaz  noch  micht  vereinnahmiten
Managementvergiitungen aus dem Dezember des Geschifisjahres in Héhe von insgesamt EUR
1.483,7 Mio (Vj. EUR 1.600,0 Mio), Der Anteil dieser wesentlichen Vermdgenspositionen
belauft sich auf 99,3 % (V). 99,3 %) der Bilanzsumme.

Die Sonstigen Verbindlichkeiten in Héhe von EUR 597.3 Mio (V). EUR 720,60 Mio) bestehen
im Wesentlichen aus kurz- bis mittelfristig konzemninternen Verbindlichkeiten unter welchen
auch die Gewinnabfithrung an die DWE Betethgungs GmbH, Frankfurt am Main, ausgewiesen
ist. Der Riickgang der Sonstigen Verbindlichkeiten resultiert im Wesentlichen aus dem
Riickgang der konzeminternen Verbindlichkeit firr die Gewinnabfithrung.

Die Rikkstellungen in Héhe von EUR 4404 Mio (Vj. EUR 4315 Mio) bestehen im
Wesentlichen aus Riickstellungen im Personalbereich einschlieflich Pensionsriickstellungen
und dibrigen Rickstelmgen (uwa.  fir Verlriehsprovisionen und  gruppeninterns
Leistungsverrechmmngen). Zudem hat die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Auflegung
von Altersvorsorgeprodubten Kapitalerhaltungszusagen gegeben, welche durch entsprechende
Rickstellungen in wvoller Hohe gedeckt sind. For eine nihere Darstellung der
Eventualverbindlichkeiten aus diesen Kapitalerhaltungszusagen verweisen wir anf die
Darstellung it Anhang, Die Rickstellungen sind ausreichend bemessen.

Das im Geschiftsjahr 2019 aufgenommene Nachrangdarlehen uber EUR 60,0 Mio (V).
EUR 60,0 Mio), welches als Malnahme zur weiteren Kapitalunterstitzung seitens der DWS
Group GmbH & Co, KGaA ausgereicht wurde, ist eine langfristige Verbindlichkeit mit einer
Laufzeit von 10 Jahren

Das Eigenkapital der Gesellschaft belinft sich wie im Vorjahr auf EUR 3936 Mio,

Bei einer Bilanzsumme vonrd, EUR 1.493.7 Mio (Vj. EUR 1.610,8 Mio) belauft sich der Antail
des Eigenkapitals auf 26,3 % (V]. 24,4 %)

Die ZahlungsGihigkeit der Gesellschaft war jederzeit gewihrlzistet und die Gesellschaft konnte
ihre finanziellen Verpflichtungen jederzeit erfiillen. Der Uberschuss der liquiden Mittel als
Salde der kurzfristigen Forderungen abziiglich der kurzfristigen Verbindlichkediten betriigt aum
Bilanzstichtag EUR 640.8 Mio (V). EUR 626,7 Mio). Dieses ist, wie der unterjihrig erzielte
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Liquicitatsitberschuss, auch im Wesenthichen in Guthaben bei der Deutsche Bank AG und
Drittbanken sowie in Anleihen und in Geldmarktfonds angelegt,

Die Vermdgens- und wirtschaftliche Lage der Gesellschaft ist geordnet und vor dem
Hintergrund des geschilderten Markt- und Branchemunfelds als insgesamt zuffiedenstellend zu
beurtzilen,

2.5, Finanazelle und richt finanetelle Lestungsindikatoren

Der bedeutsamste finarcaelle Leistungsindikator der Gesellschaft (Netto-Provisionsergebnis)
wirde unter Punkt 2.3 - Ertragslage bereits diskutiert.

Bedeutsame micht finanzielle Leistungsindikatoren sind neben dem verwalteten Fondsvolumen
(siche hierzu auch Punkt 2.2 — Geschiiltsverlauf) die Performanece der Produkte und das
Serviceangebot. Die Plammng und Steuenung dieser nicht finanziellen Leistungsindikatoren
erfolgt jedoch auf gesellschaftsibergreifender Ebene der DWS Gruppe unter Einbincdhung der
Geschaftsfithrung der DWS Investment GmbH.

Auch in 2022 erhielt die DWS Gruppe wieder eine Vielzahl von Auszeichmuingen fitr die
Produktplatte und den Stand des Sanviceangebotes.

Eine weiterhin zel- und leistungsbasierte Personalpolitik soll bei dan Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern auf allen Ebenen der Gesellschaft ein unternehmerisches Denken firdem,
Unterstittt wird dies durch vanable Vergiihmgskomponenten, die sich an der Erreichung
individueller- und gruppenbezogensr sowie langfristiger Leistungsziele onentieren, Dariiber
hinais  sind auch entsprechende  Ausbildungs- wnd Forthildungsmabnahmen fir die
Mitarbeitennnen und Mitarbeitemn der Gesellschaft sowie der DWS Gruppe und der Deutsche
Bank Gruppe 2u nennen,

3 Prognose-, Chancen- und Risikobericht
31, PRasikobericht

Die Geschiaftstitigheit der Gesellschaft erfordert ein adiquates Risikomanagementsystem.
Hierbei ist die Gesellschaft insbesondere in das konzemweite Risikomanagementsystem der
DWS Gruppe sowie der Deutsche Bank Gruppe einbezogen,

Das Risikomedell erfasst alle relevanten Risikoarten (insbesondere operationzlle Risiken,
Markt-, Adressausfall- und Liqudititsrisiken) und den Risikomanagementprozess bestehend
aus Risikostrategie, Identifizierung, Analvse, Kommumikation und Steuening.

Die strategische Risikoausrichtung wird unter Beriicksichtigung der konzemweiten Einbindung
und Verantwortlichkeit der Geschitftsfithnuing festgelegt. Die Risikoposition der Gesellschaft
wird mittels systematischer ldentifizierung von Risikopotentialen gesteuert. Zudem werden auf
Basis regelmibig durchgefithrter Risikoanalysen und deren Kommunikation entsprechende
Malnalmen eingeleitet.

Die Gesellschatht hat die Compliance- und Audit-Funktionen an die DWS KGaA ausgelagert.
Die Compliance und Audit-Abteilungen bei der DWS KGaA sind in das von der Deutsche Bank
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Gruppe emwickelte Konzept fir Comphiance und Audit emngebunden und nehmen ihre
Aufgaben unabhingig, risikoorientient und prozessunabhingig wahr,

Risiken, welche den Fortbestand der Gesellschaft gefihrden kinnten, sind nicht erkennbar,

3.1.1.  Nichtfinanzelle Risiken
Die mehtfinanziellen Risikenumfassen die operationellen Risiken sowie das Reputationsnsiko.

Operationelle Risiken stellen neben den Markinsiken (letztere insbesondere im Zusammenhang
mit Kapitalethallimgseusagen, siche 3.1.2.) das bedeutsamste Risiko fiir die Gesellschaft dar
und resultieren imsbesondere aus dem Vermégensverwaltungsgeschifi. Diese operationellen
Fisiken aus der Vermdgensverwaltung  kémnen  imsbesondere  aus  aktiven
Anlagegrenzverletzungen CGauferund von gesetzlichen und vertraglichen Vorgaben), die cine
Entschadhgungsverpflichtung der Gesellschaft nach sich zichen, resultieren und werden
svstemgesteuen im Rahmen giner Limitiiberwachung geprift,

Daritber hinaus ergeben sich Operationelle Risiken infolge der Unangemessenheit oder des
Versagens von intemen Prozessen, Systemen und Menschen. AuBerdem kdénnen aufgrund von
externen Ereignissen ebenfills operationelle Risiken entstehen.,

Die ldentifimening, Bewerhimg und Entscheidung zur aktiven Steuerung sind fortwiihrend zu
gewidhrleisten. Die Gesellschaft unteriegt hierzu den Vorgaben der DWS Gruppe, diz sich an
den Vorgaben der Deutsche Bank Gruppe onentiert. Zur Quantifizienmg der Operationellen
Risiken wird auf DWS Gruppenebene ein Loss-Distribution Ansatz verwendet (dbBLORE); auf
DE Gruppenebene erfolgt ein fortgeschnttener Messansatz  (Advanced Measurement
Approach), der ebenfalls einem Loss-Distribution Ansatz entspricht. Das Rahmenwerk zum
Operationellen Risiko Management umfasst dezidierte Richflinien, Arbeitsanweisungen und
entsprechends  IT-Systeme. Zur Bewertung des operationellen Risikos werden diverse
qualitative Konzepte angewendet. Daraws leiten sich entsprechende Malinahmen zur Stevenung
ab.

Im Zusammenhang mit COVID-19 steuerte die DWS aktiv die méelichen Auswirkungen fiie
ithr Unternshmen und verfolgte die Entwickhmg der Situation in allen Regionen genau, wm ihre
Mitarbeiter und Kunden zu schittzen. Werm erforderlich — zum Beispiel wenn neue Varanten
anfireten oder wihrend Phasen besonders dynamischen Infektionsgeschehens — kann iiber
behdrdliche Quarantineanforderungen hinausgehend Work-from-home angeordnet werden,
Wir werden unseren nsikobasierten Ansatz beibehalten und dabei die Empfehlungen der WHO
und der nationalen Gesundheitsministerien nutzen, wm die Gesundheit unserer Mitarbeiter zu
erhalten und sicherzustellen, dass alle Bereiche unseres Untermnehmens voll funktionsfahig
bletben.

Das Reputationsrisiko ist das Risiko méglicher Schaden an unserer Marke und unserem Ruf
und das damat verbundene Risiko beziehungsweise die Auswirkung auf unsere Ertriige, unser
Kapital oder unsere Liquuditat, welches durch Assomation, Tatigkeit oder Untitighent entsteht,
werm diese von Stakeholdern als unangemessen, unmoralisch oder micht mit unserem
Verhaltenskodex { Code of Conduet) vereinbar wahrgenommen werden kinnten.
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Schliisselkonzepte und Prozesse fir die Steverung der nachtfinanzellen Risiken, hier im
Speziellen des Reputationsrisikos, sind die Verlustdatensammlung, Lesson-Learned- Analysen,
Szenario-Analvsen, die Uberwachung einer nachhaltigen Risikominderung sowie Risiko- und
Kontrollbewertungen.

3.1.2. Sonstige Risiken

Eine Verschlechtenmng des wirtschaftlichen Umfzlds wnd eine erhdhte Unsicherheit kdnnten zu
anhaltend erhShter Volatilitat und weiterem Abwiirtspotenzial fiir die Finanenarkte fithren
Wihrenddessen kénnten Anleger sinkenden Risikoappetit und eine, héheren Verkaufsdmck
ausgesetzt sein, welche potenziell von Lugudititsengpédssen in bestimmten Markisegmenten
begleitet szin kimnten. Diese Auswirkungen kdnnten zu medngeren Vermigenswerten und
entsprechenden geringeren Gebiibreneinnahmen auf den jeweiligen Markten fithren,

Die politische Unsicherheit und das geopolitische Risiko sind nach wie vor hoch und kénnten
emster werden, vor allem in Bezug aufrunchmende Handelsbeschriinkungen und eine stirkere
Konzentration auf nationale Interessen, Die Erfahrungen mit Unterbrechungen der Lieferketts
withrend der COVID-19-Pandemie hat Untemnelinen und Staaten dazu veranbasst, stirker auf
Eigenstiindigkeit zu setzen. Sicherheitsbedenken und Wettbewerb wn die technologische
Fithnng haben eine Poliik  begimstgt, die Sanktionen, Exportbeschrinkungen und
Subventionen in Bereichen wie Halbleiter und kinstliche Intelligenz beinhaltet, Diese
Entwicklungen erhdhen das Risiko einer Fragmentierung der Weltwirtschaft in Handelsblécke,
reduzieren die wirtschafiliche Effimenz und das Wachstum und tragen so zo einer héheren
Inflation bei. Dariiber hinaus erhéht die Abkehr vom Multilateralismus die Wahrscheinlichkeit
einer Eskalation poliischer Konflikte, vor allem um Taiwan, angesichts dessen Rolle in der
Produktion und Innovation ven hochentwickelten Chips.

Eine wettere Eskalation der russischen Invasion in der Ukraine wiirde Instabilitit, Unsicherheat,
Zerstérung und méglicherweise weitere Sanktionen mit weltweit nachteiligen Auswirkungen
begiinstigen. So kénnten beispielsweise weiters Fortschritte der russischen Streitmacht in der
Ukraine und wverstirkte Drohungen oder sogar Angriffe auf NATO-Grenzstaaten die
ewopaischen Risikoprimien erhohen, das Vertrauen der Wirtschaft belasten und Preise von
Rohstoffen wie Ol, Gas und Getreide erhdhen. Eine Flichtlingskrise kénnte sich in deutlich
eriferem Mallstab entfalten, was zu héherer Unsicherheit fithren und die Finanzen, die
Wirtschaft und die politische Stabilitit der westewropdischen Lander vor Hernsforderungen
stellen kénnte. Auch mussische Cyberangn ffe auf die europiische Infrastrukiur stellen weiterhin
eing potenzielle Gefahr dar.

Andere Beispiele fir politische Unsicherheit und geopolitische Risiken sind Ercignisse an
regiomalen Krisenherden, wie diz Bedrohung durch Atomangnffe ans Nordkorea und die
politischen Spannungen im lran,

Alle oben genannten Risiken kénmten zu hoher oder steigender Markivolatilitit und
Risikoaversion beitragen. Sie konnten sich nachteilig auf Vermégenswerte auswirken, die
makrodkonomischen Risiken, Konflikten, Sanktionen oder Quellen der Unsicherheit ausgesetzt
sind, Dies kénnte zu einer negativen Performance und zu potenzellen Mittelabfliissen. Es
kénnten sich hieraus auch negative Auswirkungen auf unsere Geschiftsergebnisse, unsere
Geschaftsaktivitiiten mit oder in den jeweiligen Landern und unsere strategischen Pline
ergeben

Auferund der bestehenden Struktur der direkten bilanziellen Vermégenspositionen bestehen
wenige dirckte besondere Preisinderungs-, Ausfall- und Liquidititsrisiken, die fir die
Beurteilung der Lage der Gesellschaft nach dem jetzigen Kenntnisstand von wesentlicher
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Relevanz sind. Insbesondere erfolgt die Anlage des eigenen Vermégens im Rahmen von Tages-
und Termingeldern bei der Dewtsche Bank AG, bei Dritthanken sowie in Anleihen und
Geldmarkfonds,

In Bemg aufl COVID-19 werden keine nemnenswerten Auswirkungen im  Bereich
Adressenansfallrisiken erwartet.

Die Gesellschaft hat sudem aur Deckung der Pensionsverpflichtungen Anteile an von der
Gesellschaft aufzelegten Investmentvermdgen, die an einen Vermdgenstreubandar tiberfragen
wiurden, erworben. Hierber handelt es sich iiberwiegend um Anlagen in Rentenfonds. Der
beizulegende Zeitwert dieses Deckungsvermbgens wird fiirr Rechmungslegungsazwecke mit den
Pensionsverpflichiungen verrechnet, Der Deckungsgrad der Pensionsverpilichiungen durch
diese Vermdgensgegenstinde wird von der Gesellschaft regelmifig iberwacht, Zum
Bilanzstichtag ergibt sich wie im Vorjahr ein Passiviiberhang, der unter dem Bilanzposten
Riickstellungen fir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen ausgewiesen wird. Aus dem
Bereich Pensionsverpflichiungen sind akiuzll keine wesentlichen Risiken zu erwarten.

Im Zusammenhang mit den Kapitalerhaltungszusagen im Rahmen der Altersvorsorgeprodukis
etgeben sich jedoch aufgrund der Zinsreagibilitit  dieser Produkte dber  moégliche
Riickstellungsfithmingen bew. —auflisungen potentielle deutliche Belastungen fir die
Eriragslage bzw. deutliche positive Effekte auf die Ertragslage der Gesellschaft Im
Berichtsjahr wurden im Zusammenhang mit den Kapitalerhalhmgsrsagen von  der
Gesellschaft Rickstellungen in Hihe von EUR 32 Mio (V). EUR 15 Mio) ertragswirksam
aufgelost.

Um sich gegen die Auswirkungen weiter rilckgehender Zinsen Skonormisch abzusichem, hat
die Gesellschaft im Geschaftsjahr 2020 langlaufende festverzinsliche Anleihen erworben. |
diese bestehen nach wie vor, Der ebenfalls in 2020 in digsem Zusammenhang abgeschlossens
Zinsswap wurde im Geschiiftsjahr beendet und durch einen nenen Zinsswap ersetzt.

Fiir die Gesellschaft lisgen die Risiken der kimfhigen Ertragsentwicklung hauptsichlich in einer
nicht erwartungsgemilen Entwicklung ihres verwalteten Vermdgens, Ursache hierfir kémmen
sowohl ein méglicher Rickgang der Marktpreise als auch aktive Mittelabeiige durch unsere
Kunden sein.

Die Entwicklung des verwalteten Vermdgens sowie der Mittelzu- und -abfliisse werden seitens
der Gesellschaft kontinuierlich iberwacht und der Geschiftsfithrung kommmumiziert. Hierbei
werden im Rahmen regelmiibiger Stresstestanalysen auf Gesellschaftsebene die wesentlichen
Risiken erfasst und quantifiziert,

Im Rahmen der Risikotragfihigheitsanalyse stellt die Gesellschaft das Risikedeckungskapital
(hier: Hohe des haftenden Eigenkapitals zzgl. des um zinen Risikeabschlag geminderten
Planergebnisses der Folgeperiode sowie beriicksichtigungsfihige Gewinnvortrige wvon
Tochtergesellschaften abzgl. der regulatorischen Mindestkapitalanforderungen nach §25 (4)
und (6) KAGE) dem Risikokapitalbedarf regelmibig gegeniiber (hier: Skonomisches Kapital
der Gesellschaft auf Basis der idenfifizierten Risiken mit einem Konfidenzniveau von 99 %),
Die Abdeckung des Risikckapitalbedarfs durch das Risikodeckungskapital war im
Geschaftsjahr durchgehend gewihrleistet. Zudem iberwacht die Gesellschafl konbmuerlich die
aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen nach § 25 KAGB, um deren Einhaltung {ber das
Vorhandensein ansreichender Eigenmittel sicherzustellen.
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Zur weiteren Starkung der Kapitalbasis wurde aus dem Ergebnis des Geschiftsjahres 2020 und
2021 jewsils ein Betrag von EUR 50 Mio einbehalten und in die Gewinnriicklage eingestellt,
Im Geschiiftsjahr 2022 wurde keine Thesaunenmg vorgenommen, da die Kapitalbasis als
ausreichend betrachtet wurde.

32, Prognosebericht (inkl. Chancenbericht)

Gemiall der Einschitaumg von DB Research deutet viel daranfhin, dass die Inflationsraten in der
Eurczone 2023 wieder sinken werden. Die Gaspreisbremse in Deutschland, aber auch
Preisobergrenzen fir Energie in anderen Lindern dirften sich dampfend auswirken. Auf der
anderen Seite stehen Lohnerhdhungen an, und viele Untemehmen werden weiter versuchen,
die hiheren Energiekosten an die Verbrancher weiterzugeben. Daher wird fir 2023 mit einer
durchsehmttlichen Inflationsrate von 6,0% gerechnet. Darmit wikede das Inflationszel der EZB
weiter deutlich verfehlt werden. Weitere Zinserhéhungen werden hachstwahrscheinlich 2023
folgen. Zudem hat die EZB bereits angekiindigt, die Leitzinsen filr einen langeren Zeitraum auf
dem hoheren Miveau belassen zu wollen, wm mittelfnstig das Inflationsael von 2% wieder zu
erreichen

Fiir die USA bleibt DB Research bei der Einschatzung einer milden Rezession, welche
hichstwahrscheinlich in der ersten Hilfte des Jahres 2023 eintreten wird, Der leichte
Abschwung der Wirtschafistatighkeit diirfie die Bemiihungen dar Fed unterstiiizen, die Inflation
wiader unter Kontrolle zu bringan, Die Entwicklung der Arbeitsmiirkte wird wahrscheinlich ein
Schlitsselelerment fiir die Geldpolitik im Jahr 2023 sein. Trotz der Erwartung einer leichten
Rezession wird nicht mit <inem hohen Anstiep der Arbeitslosigheit gerechnet. Die
Untermehmen werden héchstwahrscheimnlich an thren erfahrenen Arbeitskriften festhalten, da
strukturelle Faktoren, wie die Democgrafie und eine geringers Zuwanderung, das
Arbeitskrifteangebot in Grenzen halten dirflen. Trotz dieser recht giinstigen Aussichten fiir die
Arbeitsmirkte wird davon ausgegangen, dass das Wachstum in 2023 unter dem Potenzial
bleiben wird, da die Erholung von der wahrscheinlichen Rezession in der ersten Jahreshilfte
nicht sehr kriftig ausfallen kénnte.

Mach einem kriiftigen Wachstum in UK im Jahr 2022 wird erwartet, dass das Jahr 2023
schwieriger wird, da der private Konsum durch  Realeinkommensverluste und  die
Avswirkungen bisheriger Zinserhéhungen schwiicher msfallen wird Die Zentralbank wird
vermutlich dennoch ihren Kurs der Zinserhéhung in der ersten Jahreshiilfte 2023 fortsetzen, wn
das Rasiko einer Stirkung der Inflationserwartungen zu vermeiden.

Im Jahr 2023 sollte sich der moderate Anfwiintstrend der japamischen Wintschaft fortsetzen,
Weitere Schntte zur Fixierung der lang fristigen Zinskurve der japanischen Zentral bank sind im
Verlauf won 2023 aufpnmd der besseren Wirtschafts- und  Inflationserwartungen
wahrscheinlich, sie diwrften jedoch vorsichtig erfolgen.

Die Erwartungen fir 2023 fir die asiatischen Schwellenliander gehen won einam
tiberdurchschnittichen Wachstum aus, withrend die Inflaonsraten wahrscheinlich sinken
werden, Die chinesische Volkswirtschaft kénnte den Pandemie-Zyklus nach dem Ende der
Null-COVID-19 Polink schneller durchlaufen. Damit kémnte die Erholung ebenfalls frither
einsetzen und ab dem zweiten Quartal an Fahrt gewinnen. Die Offung der Wirtschaft wird
eine MNachholungsnachfrage auslisen, doch dirfien sich die inflationdiren Auwswirkungen in
Grenzen halten, da die Nachfrage insgesamt durch einen Arbeitsmarkt, der sich von einem
schwachen Miveau etholt, und durch das Fehlen umfangreicher dirckter Finanzhilfen fir die
Verbraucher gebremst wird. Es wird erwartet, dass eine breit angelegte politische Unterstittzung

<10 -
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zu einer Stabilisienung des angeschlagenen Immoliliensektors fithren wird, aber sie wird Jahr
2023 nicht zum Wachstum beitragen. Da der Aufsclwung in China vor allem von der
Verbravchemachfrage und einem Umschwung im Dienstleistungssekior abliingt, ditrften die
Aunswirkungen auf die iibrigen asiatischen Schwellenlander vor allem durch den niedrigeren
Zustrom von Touristen aus China zu spiiren sein. Dhe Lander des Verbandes Siidostasiatischer
Nationen (ASEAN) werden auch von den starken Handelsbezichungen zwischen ASEAN und
China und den hohen Investitionen aus China profitieren, Stidkorea und Taiwan werden im Jahr
2023 jedoch unter ihrer starken Abhénggheit von der Nachfrage in den Industnelindern leiden,
die sich wahrscheinlich abschwachen wird, Die Aunssichten fiir Indien sind aus strokturellen
Grinden positiv, 2 B, wegen der robusten Kundenbasis und der Reformen, die die
Wetthewerbsfihighkeit fordern.

Auch wenn die Mirkte 1n ndichster Zeit wahrscheinlich turbulent bleiben werden, sind die
Lingerfristigen Aussichten fir die Branche weiterhin posiiv. Wir glauben, dass einige
bedeutende Trends weiterhin Chancen fiir die Vermégensverwaltungsbranche bieter, sie aber
auch vor Herausforderungen stellen werden:

Umwelt, Soziales und Untemehmensfithrung { Environment, Social and Governance)

In der Vermdgensverwaltungsbranche spiclen ESG-Themen und die Begrenmung der
Erderwiimmung auf 1.5°C eine immer wichtigere Rolle. Trotz der hohen Machfrage von
Prvatanlegern und institntionellen Investoren gibt es jedoch weiterhin  erhebliche
Herausforderungen, da es keine standardisierte Terminologie gibt, Bedenken beziiglich
Jareenwashing™ bestehen, die Zahl der Regulierungen zumimmt wnd der Zugang
umfassenden Daten fehlt. Wihrend der Klimawandel nach wie vor ein wichtiges Thema ist,
haben Diversitit und Inklusion nach der Pandemie an Badeutung gewonnen und auch der Erhalt
der Biodiversitit verzeichnet ein erhGhtes Interesse.

Digitalisienmng

Die Einfithmng neuer Technologien, einschlieflich kinstlicher Intelligenz und Blockehain,
fithrt = umfassenden Verinderungen in den Bereichen Vertneb, Produktauswahl und Back-
Office. Dne Digitalisierung  fithrt auch suwn Entstehen never Anlageklassen und kamn
mdglicherweise zur | Standardisienmg™ einiger alternativer Anlageklassen filhren, da die
Vermogensverwalter die Tokenisienung nutzen wollen

Malgeschneaderte Lisungen

Der zunchmende Anspruch und die wachsende Sachkunde der Anleger in Verbindung mit
neten Technologien erméglichen es Venmdgensverwaltern, maligeschneiderte Losungen wie
beispiclsweise direkte Indexierung, die bisher mur institutionellen Anlegern zur Verfiigung
standen anch fiir Privatpersonen anzubieten. Im Bereich der alternativen Anlagen hat die
zunehmende Offung der privaten Kapitalmirkte fir Privatanleger (,Retailisierung™) dazu
gefiihrt, dass Vermbgensverwalter Produkte speziell fir Kleinanleger entwickeln. Auf dem
Altersvorsorgemarkt besteht eine anhaltende Nachfrage nach Vorsorgeldsumgen, die durch die
Verlagernung von der Leistungs- zur Beitragszusage angetrieben wird

Geografische Vermégensverlagerung

Schwellenliinder, vor allem in Asien, werden auch in Zukunft die treibends Kraft des
Branchemwachstums sein und den Venmégensverwaltern neue Maglichkeiten bieten, da lokale
Anleger thren Anlagehorizont global erwettern und nach Anlageldsungen suchen.

Marktkonsolidienung
GriBenvorteile und die Fahigkeit, vielBiltige Anlagemdglichkeiten anzubieten, werden filr
Vermbgensverwalter inmmmer wichtiger, um sich erfolgreich auf dem Markt behaupten zu

=11 -
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komnen. Die Konsolidierung der Branche wird sich wahrscheinlich mut Bolt-on™-Dieals
fortsetzen, vor allem in den Bereichen alternativer Anlagen, ESG und Technologie,

Margenantwicklung

Wir erwarten einen anhaltenden Druck auf Gebithren und Kosten, da die Kosten fiir
Regulierung und Compliance steigen, der Wetthewerb auf dem Markt mmimmt und die Anleger
weiterhin zu grofvolumigen passiven Produkten mit niedngeren Gebithren tendieren,

Innerhalb der DWS Gruppe bietet die Gesallschaft privaten und instiitionzllen Kunden auch
2023 ein umfassendes Leistungsspektrum.

Die Angebotspalette als Kapitalverwalnmgsgesellschaft nach dem KAGE umfasst im
Wesentlichen die “Verwalhing wvon inlindischen Investmentvermdgen sowie die
Finanzportfolicverwalting fitr nationale und internationale Kunden.

In Anbetracht der akiuellen makrodkonomischen Aussichten und der Hermsfordemingen in der
Vermégensverwaltungsbranche werden wir uns auf innovative Produkte und Dienstleistungen
konzentrieren, mit denen wir wns von unseren Wettbewerbern abheben und unseren Kunden
den besten Service bieten kémnen. Gleichzeitig werden wir einen disziplinierten Kostenansatz
verfolgen und in Wachstum und Transformation investieren. Wir gehen weiterhin davon aus,
dass unser breit diversifizertes Geschiafismodell uns einen angemessenen Schutz vor den
aktuallen Heransfordermingen bietet,

Trotz unseres vorsichtigen makrodkonomischen Ausblicks gehen wir davon aus, dass unser
verwaltetes Vermdgen Ende 2023 héher sein wird, da wir weitere Nettomittelzufliisse erwarten.

Das mednge Markinivean Ende 2022 wird noch Einfluss auf das Jahr 2023 zeigen und
susammen mit dem anhaltende Margendruck voranssichtlich dazu filhren, dass im Jahr 2023
das Nettoprovisionsergebnis gegenitber 2022 leicht sinken wird.

Gravierende Anderungen an den Markten und in den Rahmenbedingungen kénnen 2u einer
anderen Einschiiteung fithren. Dabel verweisen wir insbesondere auf die unter den sonstigen
Risiken beschriebene politische vnd wirtschaftliche Unsicherheit und geopolitische Risiken,

2023 wird fiir uns ein Ubergangsjahr sein, da die Ausgaben fir das Transformationsprogramm
der DWS-Gruppe in diesemn Jahr ihren Hohepunkt erreichen werden. Infolgedessen gehen wir
davon aus, dass unsere Kosten im Jahr 2023 deutlich héher sein werden als im Vorjahr und das
Ergebnis vor Stevernim Jahr 2023 auch durch den Wegfall des Einmaleffekts aus dem Verkauf
des DIP-Geschiifts voraussichtlich signifikant niedriger ausfallen wird.

Unter den derzeit gegebenen rechtlichen und steverlichen Rahmenbedingungen ist kein
Gefihrdungspotential fir die Ertrags- und Vermdgensentwicklung der Gesellschaft 2u

erkennen,
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Frankfurt am Main, den 3. Mirz 2023

Die Geschiifisfithrung
%@ﬁ; /£ 753,22-..-{4,_;/%% ,
(Bauer) {Dr. Liermann) (Pflaum) edda)
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Frankfurt am Main, den 18. April 2023

DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main Die
Geschaftsfihrung

Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers
An die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdgens DWS Artificial Intelligence — bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022, der
Vermdégensubersicht und der Vermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2022, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar
2022 bis zum 31. Dezember 2022 sowie der vergleichenden Ubersicht iber die letzten drei Geschaftsjahre,
der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr
Gegenstand der Vermdégensaufstellung sind, und dem Anhang - geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefigte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschlégigen europdischen Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser
Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des
Sondervermégens zu verschaffen.

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsméaRiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsdtzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresberichts““ unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der DWS Investment GmbH unabhéngig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Prifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der DWS Investment GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen europdischen Verordnungen
in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser
Vorschriften ermglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des
Sondervermégens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresberichts zu erméglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulation der Rechnungslegung und Vermégensschadigungen) oder
Irrtimern ist.
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Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse,
Entschei- dungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermégens wesentlich
beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen
Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sondervermégens durch die DWS
Investment GmbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der

Fortfiihrung des Sondervermdgens, sofern einschlégig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie
einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (I1DW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsméaBiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen koénnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniunftigerweise erwartet werden
kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wéahrend der Priifung ben wir pflichtgemdBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariuiber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von
dolosen Hand- lungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen und fihren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko,
dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose
Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende
Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresberichts relevanten internen
Kontrollsystem, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsté&nden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der DWS Investment GmbH
abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der DWS Investment GmbH bei der

Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von
den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhdngenden Angaben.
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ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fortfiihrung des Sondervermdgens durch die DWS Investment GmbH aufwerfen koénnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die
dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage
der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass das Sondervermdgen durch die DWS Investment GmbH nicht

fortgefihrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschlieRflich der
Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der
einschlégigen europdischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tats&chlichen

Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prufung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliellich etwaiger bedeutsamer Mangel im
internen Kontrollsystem, die wir wéhrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 18. April 2023
KPMG AG

Wirtschaftsprufungsgesel Ischaft

Kuppler Neuf
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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»Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers

An die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der DWS Investment GmbH - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2022
und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022
sowie dem Anhang, einschliellich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - geprift.
Daruber hinaus haben wir den Lagebericht der DWS Investment GmbH fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar
2022 bis zum 31. Dezember 2022 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir
Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundsétze ordnungsmafiger Buchfilhrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2022 sowie ihrer Ertragslage fir
das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 und

vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen
Entwicklung zutreffend dar.

GemalR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priufung zu keinen Einwendungen gegen die
OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fur die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts““unseres Best&dtigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem
Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prufungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht
zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir den Jahresabschluss und den
Lagebericht
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Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen
Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen
ordnungsmaRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h.
Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstédtigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben
sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit,
sofern einschldgig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht
tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die sie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fir die
Aussagen im Lagebericht erbringen zu kdnnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft
zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob
der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priiffung gewonnenen Erkenntnissen in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere
Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (1DW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsméaBiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden
konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Prifung tUben wir pflichtgemdlRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss
und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko,
dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
UnvolIsténdigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten konnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte und damit zusammenhdngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen (ber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der
erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der
Unternehmenstéatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fihren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschliellich der
Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaiiger
Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und
das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

fuhren wir Priufungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den
gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte
Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges Prifungsurteil zu
den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es
besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse wesentlich von den
zukunftsorientierten Angaben abweichen.
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Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliellich etwaiger bedeutsamer
Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wéhrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, 6. Marz 2023
Mazars GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesel Ischaft

Markus Morfeld Steffen Neuweiler
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Frankfurt am Main, den 13. April 2022

DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main

Die Geschaftsfihrung
Vermerk des unabhangigen Abschlussprifers
An die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdégens DWS Artificial Intelligence — bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021, der
Vermdgensubersicht und der Vermégensaufstellung zum 31. Dezember 2021, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar
2021 bis zum 31. Dezember 2021 sowie der vergleichenden Ubersicht iber die letzten drei Geschaftsjahre,
der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr
Gegenstand der Vermégensaufstellung sind, und dem Anhang — geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigeflgte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschl&gigen europdischen Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser
Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verh&ltnisse und Entwicklungen des
Sondervermégens zu verschaffen.

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsméaliger
Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im
Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresberichts““ unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der DWS Investment GmbH unabhéngig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser
Prifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der DWS Investment GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen europdischen Verordnungen
in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser
Vorschriften ermgglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verh@ltnisse und Entwicklungen des
Sondervermégens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung des Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder
unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.
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Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse,
Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermdgens wesentlich
beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen
Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sondervermégens durch die DWS
Investment GmbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der

Fortfiihrung des Sondervermdgens, sofern einschlégig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (I1DW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsméaBiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus VerstdRen oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wéahrend der Priifung ben wir pflichtgemdBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariuiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter -
falscher Darstellungen im Jahresbericht, planen und fihren Prufungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBRe betrugerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das
AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresberichts relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umst&nden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der DWS Investment GmbH

abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der DWS Investment GmbH bei der
Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von
den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fortfihrung des Sondervermégens durch die DWS Investment GmbH aufwerfen koénnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die
dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der
bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prufungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu filhren, dass das Sondervermégen durch die DWS Investment GmbH nicht fortgefihrt
wird.
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e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichts, einschlieRlich der
Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der
einschlagigen europaischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen

Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.
Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prufung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliellich etwaiger Mangel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priufung feststellen.

Frankfurt am Main, den 13. April 2022

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesel Ischaft

Kuppler Neuf
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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