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@
(2023 10 )
( ) ( ) )

11,801,121.70 6.44
10,457,172.94 5.71
10,123,785.86 5.52
9,871,910.20 5.39
9,689,981.07 5.29
9,171,238.81 5.00
8,821,921.74 4.81
7,792,910.02 4.25
5,784,805.08 3.16
5,603,265.16 3.06
5,571,217.12 3.04
5,115,612.50 2.79
4,871,823.39 2.66
4,798,435.30 2.62
4,760,875.91 2.60
3,829,977.89 2.09
3,494,849.57 1.91
3,446,506.73 1.88
3,336,441.16 1.82
3,132,231.18 1.71
2,795,617.78 1.53
2,595,230.21 1.42
2,564,396.02 1.40
2,372,891.08 1.29
2,001,188.89 1.09
1,859,174.12 1.01
1,727,078.32 0.94
1,643,976.00 0.90
1,488,030.04 0.81
1,462,971.98 0.80
1,377,693.36 0.75
1,275,632.97 0.70
1,211,623.54 0.66
1,150,612.20 0.63
1,106,311.91 0.60
1,059,269.05 0.58
1,021,602.40 0.56

989,933.90 0.54

938,518.32 0.51

843,582.95 0.46

796,458.30 0.43

787,711.52 0.43

777,767.48 0.42
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( ) )
754,227.10 0.41
668,242.75 0.36
644,184.52 0.35
638,849.09 0.35
619,119.60 0.34
603,198.11 0.33
577,265.96 0.31
541,028.59 0.30
535,203.76 0.29
516,955.23 0.28
452,931.68 0.25
413,756.52 0.23
376,503.64 0.21
350,675.06 0.19
326,630.20 0.18
289,964.52 0.16
253,836.82 0.14
235,637.12 0.13
190,585.58 0.10
180,739.38 0.10
162,047.92 0.09
100,674.63 0.05

85,989.36 0.05

68,180.75 0.04

174,909,783.56 95.44
8,354,677.82 4.56
(1825?236461-38) 100.00
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)
)Y I D M G ) RGN N A

Venezuela Government USD
Defotted Bonds. 06728 18,005,000.00 | 9.250 | 20287 / .934 | 16,821,417.50 203 | 3,646,012.50 | 1.99
Colombia Government USD 3,500,000.00 | 4.500 | 2026/ /28 .101 | 3,852,000.00 .950 | 3,355,160.90 | 1.83
Bonds 15/26
South Africa Government
AR Bonde 6726 58,800,000.00 | 10.500 | 2026/12/21 .062 | 3,650,954.44 .055 | 3,229,390.77 | 1.76
igigg Holdings USD Notes 3,400,000.00 | 6.350 | 2028/ /10 073 | 3,649,500.00 .904 | 3,074,362.62 | 1.68
Ecuador Government USD
FLR Borde. 20735 8,020,000.00 |  3.500 | 2035/ /31 422 | 3,382,764.50 376 | 3,012,671.30 | 1.64
Panana Government USD 2,415,000.00 | 9.375 | 2029/ / .106 | 2,670,140.93 15| 2,602,828.36 | 1.47
Bonds 99/29
Dominican Government USD 2,800,000.00 | 7.050 |2031/ 7/ .000 | 2,800,000.00 .957 | 2,680,713.00 | 1.46
Bonds 23/31
Israel Government EUR 2,200,000.00 | 5.000 |2026/10/30 051 | 2,312,276.65 .065 | 2,342,648.42 | 1.28
Bonds 23/26
Pertamina USD Notes 21/26 2,500,000.00 | 1.400 | 2026/ 7 975 | 2,436,750.00 003 | 2,258,406.00 | 1.23

10 gg;gé Government USD NTN 2,300,000.00 | 4.750 | 2028/ /18 007 | 2,202,019.00 970 | 2,230,436.50 | 1.22
United States Government

11| Jop Bonds. 18708 2,300,000.00 | 2.000 | 2025/ /15 018 | 2,342,500.84 959 | 2,206,508.45 | 1.20
United States Government

12 | Jop Bonds. 29795 2,300,000.00 | 3.125 | 2020/ /31 967 | 2,225,200.93 011 | 2,005,857.06 | 1.14
Argentina Government USD

13 | o o Bome a0res 6,770,188.00 | 4.250 | 2038/ / 621 | 4,205,234.79 304 | 2,056,402.63 | 1.12

14 | Philippine Government USD 2,000,000.00 | 6.375 | 2034710723 .a49 | 2,897,500.00 024 | 2,047,455.00 | 1.12
Bonds 09/34

15 | Turkey Covernment USD 2,000,000.00 | 9.125 | 2030/ /13 991 | 1,982,340.00 .000 | 1,999,279.40 | 1.09
Notes 23/30

16 | Albania Covernment EUR 1,800,000.00 | 5.900 | 2028/ / .060 | 1,907,710.38 033 | 1,850,174.12 | 1.01
Bonds 23/28

17 | Cotombia Government USD 2,500,000.00 | 3.250 | 2032/ /22 990 | 2,475,800.00 715 | 1,787,600.25 | 0.98
Bonds 21/32

18 | Turkey Covernment USD 2,000,000.00 | 5.125 | 2028/ /17 994 | 1,988,220.00 .887 | 1,773,005.60 | 0.97
Bonds 18/28
Ecuador Government USD

19 | E B e 20730 3,460,000.00 | 6.000 | 2030/ /31 567 | 1,961,221.00 507 | 1,755,501.58 | 0.96

20 | Hungary Government EUR 2,300,000.00 | 1.750 | 2035/ 7 771 | 1,774,063.39 726 | 1,669,704.49 | 0.91
Bonds 20/35

g1 | Jurkey Government USD 2,000,000.00 | 6.875 | 2036/ /17 .167 | 2,333,650.00 823 | 1,646,174.40 | 0.90
Bonds 06/36
SOCAR Turkey Enerji via

22 | Steas Funding 1 USD Notes 1,700,000.00 |  7.230 | 2026/ /17 2995 | 1,690,650.00 963 | 1,636,624.00 | 0.89
22/26
Development Bank of

23 | Southern Africa ZAR Notes 30,200,000.00 | 8.600 | 2024710721 067 | 2,025,139.90 053 | 1,501,487.67 | 0.87
21/24
Brazil Minas Via State of

24 | Minas Gerais USD Notes 1,602,500.00 | 5.333 | 2028/ /15 .055 | 1,690,366.26 72| 1,558,150.81 | 0.85
13/28
South Africa Government

25 | Jep Bonde. 10740 2,400,000.00 | 5.750 | 20497 /30 923 | 2,216,000.00 647 | 1,553,132.88 | 0.85
Turkey Government USD

26 | gors 1aves 2,500,000.00 | 4.875 | 2043/ /16 729 | 1,823,470.00 608 | 1,519,525.00 | 0.83
Gaci First Investment USD

27 | o oye 1,500,000.00 |  5.000 |2027/10/13 901 | 1,486,035.00 o1 | 1,456,252.05 | 0.79
BCAP 2012-RR3 Trust NBS

28 | Jop FLRLNoton 19737 O 248 1,634,995.97 | 3.671 | 2037/ 726 801 | 1,310,163.79 867 | 1,417,843.65 | 0.77
Mexico Government MXN

29 | g e 27,658,242.50 | 3.000 | 2026/12/ .053 | 1,463,467.06 .050 | 1,304,530.95 | 0.76

30 E‘Z’T;g'a Government EUR NTN 1,500,000.00 | 2.125 | 2028/ 7/ 117 | 1,675,351.89 927 | 1,389,890.00 | 0.76

(2023 10 )

(2023 10 )
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2023 10
(2014 30 ) 743,266 111,126 10.26 1,533.97
(2015 30 ) 522,479 78,116 9.20 1,375.49
(2016 30 ) 434,085 64,900 9.25 1,382.97
(2017 30 ) 450,193 67,308 8.98 1,342.60
(2018 30 ) 412,111 61,615 8.16 1,220.00
2019 30 371,118 55,486 8.53 1,275.32
2020 30 ) 337,292 50,429 8.21 1,227.48
(2021 30 ) 323,046 48,299 8.18 1,222.99
(2022 30 ) 208,602 31,188 5.95 889.58
(2023 30 ) 197,807 29,574 6.00 897.06
2022 11 196,762 29,418 5.92 885.10
12 196,142 29,325 5.95 889.58
2023 203,034 30,356 6.17 922.48
195,654 29,252 5.98 894.07
195,664 29,254 6.02 900.05
196,299 29,349 6.02 900.05
196,833 29,429 5.92 885.10
197,807 29,574 6.00 897.06
198,481 29,675 6.07 907.53
194,083 29,017 5.97 892.57
184,127 27,529 5.73 856.69
10 183,264 27,400 5.70 852.21
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15
(2013 2014 30 ) 0.72 107.65
(2014 2015 30 ) 0.72 107.65
(2015 2016 30 ) 0.72 107.65
(2016 2017 30 ) 0.72 107.65
(2017 2018 30 ) 0.60 89.71
(2018 2019 30 ) 0.48 71.76
(2019 2020 30 ) 0.48 71.76
(2020 2021 30 ) 0.44 65.78
(2021 2022 30 ) 0.39 58.31
(2022 2023 30 ) 0.30 44.85
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)
(2013 2014 30 ) 8.42
(2014 2015 30 ) -3.37
(2015 2016 30 ) 9.06
(2016 2017 30 ) 5.10
(2017 2018 30 ) -2.70
(2018 2019 30 ) 10.88
(2019 2020 30 ) 2.04
(2020 2021 30 ) 5.04
(2021 2022 30 ) -23.33
(2022 2023 30 ) 6.06
NAVX A
100x ( )
() () o
A NAV
NAV NAV
)
2013 -7.30
2014 3.07
2015 _1.44
2016 11.26
2017 8.10
2018 -4.47
2019 13.14
2020 7.01
2021 -4.41
2022 -19.53
2023 -0.10
NAVX A
() ¢ ) 100 ( )
NAV
A NAV
NAV NAV
2023 NAV 2023 10
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)

9,838,990 33,250,350 72,424,579
(9,838,990) (33,250,350) (72,424,579)
6,078,090 21,724,910 56,777,759
(6,078,090) (21,724,910) (56,777,759)
1,637,160 11,504,080 46,910,839
(1,637,160) (11,504,080) (46,910,839)
9,256,840 6,059,920 50,107,759
(9,256,840) (6,059,920) (50,107,759)
8,832,520 8,446,740 50,493,539
(8,832,520) (8,446,740) (50,493,539)
1,220,700 8,195,815 43,518,424
(1,220,700) (8,195,815) (43,518,424)
3,730,820 6,158,499 41,090,745
(3,730,820) (6,158,499) (41,090, 745)
2,416,180 4,025,315 39,481,610
(2,416,180) (4,025,315) (39,481,610)
1,502,930 5,923,499 35,061,041
(1,502,930) (5,923,499) (35,061,041)
1,494,070 3,602,702 32,952,409
(1,494,070) (3,602,702) (32,952,409)

)«
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(1) 2023 30
2023 30

( ) C )
( 247,277,380.65 ) 192,138,736.03 28,726,662
6,577,117.23 983,345
1,330,122.08 198,867
— 3,817,816.05 570,802
— 287,568.61 42,994
— 108,656.00 16,245
— 2,310.00 345
1,438.95 215
— 2,302.76 344
— 701,687.26 104,909
— 2,255,601.21 337,235
— 478,851.98 71,593
207,702,208.16 31,053,557
-103,834.87 -15,524
-8,975.00 -1,342
-2,745,099.42 -410,420
-164,398.95 -24,579
-1,266,000.00 -189,280
— -111,855.70 -16,724
— -699,943.00 -104,648
-351,927.48 -52,617
— -3,477.34 -520
— -1,015,639.92 -151,848
— -2,625,427.13 -392,528
— -799,104.04 -119,474
-9,895,682.85 -1,479,504
197,806,525.31 29,574,054
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2022 2023 30

( ) «c )
10,875,884.17 1,626,053
2,855,921.10 426,989
145,119.69 21,697
-78,819.91 -11,784
24,216.03 3,621
13,822,321.08 2,066,575
-3,042,691.08 -454,913
-102,981.54 -15,397
-97,900.54 -14,637
-2,895,373.85 -432,887
-6,138,947.01 -917,834
7,683,374.07 1,148,741
-19,567,013.22 -2,925,464
-1,231,392.14 -184,105
214,413.77 32,057
-453,098.05 -67,743
-896,816.15 -134,083
-14,250,531.72 -2,130,597
-1,174.58 -176
23,674,199.42 3,539,530
230,122.74 34,406
-734,126.96 -109,759
317,139.85 47,416
2,387,251.01 356,918
11,622,879.76 1,737,737

69/239



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

2022 2023 30

( ) « )
208,602,441 .64 31,188,151
8,892,164.70 1,329,468
-21,306,810.16 -3,185,581
-10,004,150.63 -1,495,721
11,622,879.76 1,737,737
197,806,525.31 29,574,054

2022 2021
2023 30 2022 30

) )
35,061,041 39,481,610
1,494,070 1,502,930
-3,602,702 -5,923,499
32,952,409 35,061,041
( )
( )
5 D
(2022 30 2023 30 ) 6.06
(2021 30 2023 30 ) -18.68
(2020 30 2023 30 ) -14.58
(2018 30 2023 30 ) -3.35
(2013 30 2023 30 ) 12.93
2) (1997 12 16 2023 30 ) 255.85

D ( ) BVI

(Bundesverband Investment und Asset Management e.V.)

2) 1997 12 16 1 10.00
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UCITS UCl
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AUD 1 = AUD 1.510916
BRL 1 = BRL 4.856450
GBP 1 = GBP 0.792739
CAD 1 = CAD 1.325850
CzZK 1 = CZK 21.896350
DOP 1 = DOP 55.460000
EUR 1 = EUR 0.922552
HUF 1 = HUF 342.428200
JPN 1 = JPY 144 655000
MXN 1 = MXN 17.104000
NOK 1 = NOK 10.774500
PEN 1 = PEN 3.633500
PLN 1 = PLN 4.103750
RUB 1 = RUB 88.250000
ZAR 1 = ZAR 18.930000
TRY 1 = TRY 26.065000

"Taxe d"Abonnement"
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1.50 0.05

2022 2023 30

10,695.56
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UCITS UCl UCITS
UCl
UCITS UCl
UCITS UCl

1.51
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2023 30
)
ISIN ) 2023 30
Ctr: ( ) )
183,885,820.84 92.97
183,885,820.84 92.97
1,907,008.99 0.96
XS2636412210 5.9000 % Albania Government EUR Bonds 23/28 EUR 1,800.0 97.740 1,907,008.99 0.96
1,067,072.62 0.54
X$1318576086 9.5000 % Angola Government USD Bonds 15/25 usb 200.0 97.514 195,027.00 0.10
X51819680288 8.2500 % Angola Government USD Bonds 18/28 usb 700.0 88.435 619,045.00 0.31
XS$2083302419 8.0000 % Angola Government USD MTN 19/29 USD 300.0 84.334 253,000.62 0.13
6,218,203.62 3.14
US040114HX11 1.0000 % Argentina Government USD Bonds 20/29 usb 2,442.0 32.116 784,275.14 0.39
US040114HS26 0.5000 % Argentina Government USD FLR-Bonds
20/30 usb 131.8 32.876 43,318.92 0.02
US040114HT09 1.5000 % Argentina Government USD FLR-Bonds
20/35 UsD 4,787.5 29.542 1,414,304.80 0.71
US040114HU71 3.8750 % Argentina Government USD FLR-Bonds
20/38 usbh 6,770.2 35.038 2,372,152.69 1.20
US040114Hv54 3.5000 % Argentina Government USD FLR-Bonds
20/41 usD 4,266.0 31.862 1,359,228.03 0.69
XS2385150334 5.2500 % Provincia de Buenos Aires USD FLR-
MTN 21/37 usb 200.0 37.864 75,728.12 0.04
USP79171AD96 6.8750 % Provincia de Cordoba USD FLR-Notes
16/25 usb 127.2 75.838 96,493.25 0.05
USP7169GAA78 6.6250 % Provincia de Neuquen Argentina USD
FLR-Notes 17/30 USD 103.3 70.394 72,702.67 0.04
103,193.34 0.05
XS$1961852248 3.1250 % Sappi Papier Holding EUR Notes 19/26 EUR 100.0 95.201 103,193.34 0.05
389,670.00 0.20
X$1044540547 4.7500 % Azerbaijan Government USD Bonds
14/24 usD 222.0 98.781 219,294.38 0.11
XS1678623734 3.5000 % Azerbaijan Government USD Bonds
17/32 USD 200.0 85.188 170,375.62 0.09
603,168.75 0.30
USP06518AG23 6.0000 % Bahamas Government USD Bonds 17/28 USD 750.0 80.423 603,168.75 0.30
452,375.00 0.23
USGB8438NAB31 4.8500 % Star Energy Geothermal Darajat Il
Via Star Energy Geothermal Salak USD
Notes 20/38 USD 500.0 90.475 452,375.00 0.23
2,800,773.63 1.42
USP2000TAA36 3.2500 % Banco do Brasil USD Notes 21/26 UsD 900.0 92.386 831,474.54 0.42
BRSTNCNTB3D4 6.0000 % Brazil Notas do Tesouro Nacional BRL
Bonds 10/50 BRL 1,300.0 444.262 1,189,223.11 0.60
BRVALEDBS028 1.0000 % Vale BRL FLR-Notes 97/undefined BRL 11,480.0 33.000 780,075.98 0.40
938,962.30 0.47
X$2357132849 3.9500 % Fortune Star EUR Notes 21/26 EUR 300.0 69.000 224,377.60 0.11
XS2132420758 6.8500 % Fortune Star USD Notes 20/24 usb 200.0 89.869 179,738.76 0.09
XS1711992716 4.9500 % Huarong Finance 2017 USD MTN 17/47 usb 200.0 66.718 133,435.94 0.07
XS$2001732283 4.5000 % Huarong Finance 2019 USD MTN 19/29 USD 500.0 80.282 401,410.00 0.20
391,347.80 0.20
XS$2360598630 5.9500 % Cameroon Government EUR Bonds 21/32 EUR 500.0 72.208 391,347.80 0.20
9,219,029.11 4.66
USG13201AA91 5.3330 % Brazil Minas Via State of Minas
Gerais USD Notes 13/28 usb 1,602.5 97.925 1,569,240.11 0.79
USG2176DAB40 3.3750 % CK Hutchison International 19 Il USD
Notes 19/49 usb 700.0 76.101 532,707.21 0.27
XS2051371222 6.1500 % Country Garden Holdings USD Notes
19/25 usD 300.0 36.094 108,283.14 0.05
USG2583XAB76 6.7500 % CSN Inova Ventures USD Notes 20/28 usb 200.0 92.702 185,404.98 0.09
XS2542162321 5.0000 % Gaci First Investment USD Notes
22/27 usbh 1,500.0 99.613 1,494,189.30 0.76
X$2585988145 5.1250 % Gaci First Investment USD Notes
23/53 usD 900.0 90.037 810,335.34 0.41
USP52715AB80 0.0000 % Interoceanica IV Finance USD Zero-
Coupon Notes 30.11.2025 usb 28.1 92.019 25,892.70 0.01
XS1627598094 9.3750 % Kaisa Group Holdings USD Defaulted
Notes 17/24 usb 300.0 6.922 20,766.00 0.01
XS2078247983 11.9500 % Kaisa Group Holdings USD Defaulted
Notes 19/23 UsD 200.0 6.801 13,602.00 0.01
X$2338398253 11.7000 % Kaisa Group Holdings USD
Defaulted Notes 21/25 usbh 200.0 6.957 13,914.00 0.01
X$2548889406 5.2680 % KSA Sukuk USD Bonds 22/28 usb 900.0 102.540 922,859.01 0.47
USG5975LAC03 5.2500 % Melco Resorts Finance USD Notes
19/26 usD 300.0 92.990 278,970.39 0.14
USG60744AG74 4.7500 % MGM China Holdings USD Notes 21/27 usb 400.0 91.000 364,000.00 0.18
USG7150PAA87 6.6250 % Poinsettia Finance USD Notes 16/31 usb 796.5 82.916 660,425.94 0.33
XS$1970690829 3.5000 % QNB Finance USD MTN 19/24 usb 800.0 98.395 787,159.28 0.40
US80007RAF29 5.6250 % Sands China USD Notes 19/25 usb 200.0 97.621 195,242.50 0.10
XS2012954835 7.2500 % Sunac China Holdings USD Defaulted
Notes 19/22 usb 200.0 15.643 31,286.94 0.02
US91911TAH68 6.8750 % Vale Overseas USD Notes 06/36 USD 290.0 104.938 304,318.75 0.15
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Ctr: ( ) ()
US91911TAK97 6.8750 % Vale Overseas USD Notes 09/39 usb 600.0 104.485 626,912.52 0.32
XS2278364075 3.0000 % Zhongsheng Group Holdings USD Notes
21/26 USD 300.0 91.173 273,519.00 0.14
1,606,937.65 0.81
US05971WAC73 2.7000 % Banco Santander Chile USD Notes
20/25 usD 400.0 95.732 382,926.00 0.19
US168863DV76 3.5000 % Chile Government USD Bonds 22/34 usb 200.0 87.849 175,697.86 0.09
US168863DY16 4.3400 % Chile Government USD Bonds 22/42 usb 400.0 88.327 353,307.52 0.18
USP3143NBP89 5.1250 % Corporacion Nacional del Cobre de
Chile USD Notes 23/33 usb 300.0 98.556 295,668.75 0.15
USP37110AS59 6.1500 % Empresa Nacional del Petroleo USD
Notes 23/33 USD 400.0 99.834 399,337.52 0.20
12,212,049.66 6.17
US195325BK01 7.3750 % Colombia Government USD Bonds 06/37 UsD 600.0 94.888 569,329.68 0.29
US195325BM66 6.1250 % Colombia Government USD Bonds 09/41 usb 3,500.0 80.858 2,830,041.55 1.43
US195325CX13 4.5000 % Colombia Government USD Bonds 15/26 UsD 3,500.0 95.130 3,329,545.10 1.68
US195325DS19 3.1250 % Colombia Government USD Bonds 20/31 usb 500.0 75.341 376,704.45 0.19
US195325DT91 4.1250 % Colombia Government USD Bonds 20/51 usb 1,400.0 59.175 828,450.00 0.42
US195325D751 3.2500 % Colombia Government USD Bonds 21/32 usb 2,500.0 73.529 1,838,229.25 0.93
US195325EA91 4.1250 % Colombia Government USD Bonds 21/42 usb 300.0 63.132 189,395.82 0.10
US195325DX04 3.8750 % Colombia Government USD Bonds 21/61 usD 1,100.0 55.405 609,449.83 0.31
US195325EG61 7.5000 % Colombia Government USD Bonds 23/34 usb 700.0 97.425 681,974.30 0.34
US279158AP43 4.6250 % Ecopetrol USD Notes 21/31 UsD 600.0 76.663 459,979.68 0.23
US279158AT64 8.6250 % Ecopetrol USD Notes 23/29 USD 500.0 99.790 498,950.00 0.25
202,400.00 0.10
USP3699PGM34 6.5500 % Costa Rica Government USD Bonds
23/34 USD 200.0 101.200 202,400.00 0.10
6,170,967.71 3.12
USP3579ECQ81 13.6250 % Dominican Government DOP Bonds 23/33 DOP 38,700.0 123.794 863,835.78 0.44
XS2587319729 13.6250 % Dominican Government DOP Bonds 23/34 DOP 30,100.0 124.905 677,901.28 0.34
USP3579ECP09 5.5000 % Dominican Government USD Bonds 22/29 usb 500.0 93.889 469,443.05 0.24
USP3579ECR64 7.0500 % Dominican Government USD Bonds 23/31 usb 2,800.0 99.740 2,792,733.44 1.41
XS2543286004 12.0000 % Dominican Republic Central Bank DOP
Notes 22/25 DOP 3,300.0 104.793 62,354.29 0.03
US25714PER55 13.0000 % Dominican Republic Central Bank DOP
Notes 23/25 DOP 48,900.0 107.538 948,180.35 0.48
US25714PEUB4 13.0000 % Dominican Republic Central Bank DOP
Notes 23/26 DOP 18,300.0 108.047 356,519.52 0.18
3,565,664.40 1.80
XS2214237807 5.5000 % Ecuador Government USD FLR-Bonds
20/30 usb 2,100.0 48.477 1,018,014.69 0.51
XS$2214238441 2.5000 % Ecuador Government USD FLR-Bonds
20/35 usD 7,400.0 34.219 2,532,180.84 1.28
XS2214239175 1.5000 % Ecuador Government USD FLR-Bonds
20/40 USD 50.0 30.938 15,468.87 0.01
574,177.60 0.29
XS2115147287 8.7500 % Ghana Government USD Bonds 20/61 usb 200.0 41.500 83,000.00 0.04
XS$2325747637 8.8750 % Ghana Government USD Bonds 21/42 usb 1,000.0 41.411 414,107.10 0.21
XS2325742166 0.0000 % Ghana Government USD Zero-
Coupon Bonds 07.04.2025 USD 200.0 38.535 77,070.50 0.04
883,754.06 0.45
USP5015VAN66 4.6500 % Guatemala Government USD Bonds 21/41 usb 600.0 80.165 480,987.06 0.24
USP5015VAQ97 6.6000 % Guatemala Government USD Bonds 23/36 USD 400.0 100.692 402,767.00 0.21
1,152,373.47 0.58
USYO00AKAG27 4.8750 % Airport Authority USD Notes 23/30 UsD 600.0 101.240 607,438.50 0.31
HK0000929684 3.7500 % Hong Kong Government EUR MTN Bonds
23/32 EUR 500.0 100.546 544,934.97 0.27
6,408,303.49 3.24
XS2161992511 1.6250 % Hungary Government EUR Bonds 20/32 EUR 100.0 76.023 82,404.71 0.04
XS2181689659 1.7500 % Hungary Government EUR Bonds 20/35 EUR 2,300.0 70.248 1,751,336.69 0.89
X$2388586401 2.1250 % Hungary Government USD Bonds 21/31 usb 1,000.0 77.329 773,293.30 0.39
XS2388586583 3.1250 % Hungary Government USD Bonds 21/51 usb 200.0 61.995 123,990.12 0.06
X$2010026305 5.2500 % Hungary Government USD Bonds 22/29 UsD 1,100.0 97.292 1,070,207.93 0.54
XS2574267261 6.2500 % Hungary Government USD Bonds 23/32 usb 500.0 102.449 512,244.15 0.26
XS2630760796 6.5000 % MFB Magyar Fejlesztesi Bank USD
Notes 23/28 usb 900.0 99.271 893,437.47 0.45
XS2634075399 7.5000 % MVM Energetika USD Notes 23/28 usb 300.0 99.851 299,552.94 0.15
X$2586007036 8.7500 % OTP Bank USD FLR-MTN 23/33 USD 900.0 100.204 901,836.18 0.46
1,536,564.10 0.78
XS2109438205 3.9490 % Adani Electricity Mumbai USD Notes
20/30 usD 300.0 74.895 224,683.89 0.11
XS2080214864 4.2500 % Adani Transmission USD Notes 19/36 usb 2445 76.169 186,232.79 0.10
US30216KAC62 3.8750 %  Export-Import Bank of India USD
Notes 18/28 usb 400.0 94.117 376,467.44 0.19
USY72570AS69 2.8750 % Reliance Industries USD Notes 22/32 UsD 900.0 83.242 749,179.98 0.38
8,990,287.57 4.54
USY7141BAB90 5.3150 % Freeport Indonesia USD MTN 22/32 UsD 400.0 94.761 379,042.16 0.19
US455780BR67 6.7500 % Indonesia Government USD Bonds 14/44 UsD 200.0 117.852 235,703.20 0.12
US455780BU96 5.1250 % Indonesia Government USD Bonds 15/45 usb 200.0 99.805 199,610.84 0.10
USY7140DAA82 4.8750 % Pelabuhan Indonesia USD Notes 14/24 usb 800.0 99.116 792,924.32 0.40
USY7133MAC39 4.2500 % Pelabuhan Indonesia USD Notes 15/25 usb 800.0 97.959 783,673.76 0.39
USY7133MAB55 5.3750 % Pelabuhan Indonesia USD Notes 15/45 usb 200.0 96.832 193,663.16 0.10
US69370RAA59 6.4500 % Pertamina USD MTN 14/44 usb 300.0 104.801 314,404.17 0.16
US69370RAK32 1.4000 % Pertamina USD Notes 21/26 usb 4,500.0 90.400 4,067,982.90 2.06
US71568QAD97 5.2500 % Perusahaan Perseroan Perusahaan
Listrik Negara USD MTN 17/47 usb 1,400.0 87.963 1,231,475.56 0.62
US71568QAP28 4.0000 % Perusahaan Perseroan Perusahaan
Listrik Negara USD MTN 20/50 USD 1,100.0 71.983 791,807.50 0.40
1,640,504.00 0.83
XS$2063279959 5.9500 % Alfa Bank Via Alfa Bond Issuance USD
FLR-Notes 19/30 usb 400.0 1.922 7,688.00 0.00
XS2477752260 7.2300 % SOCAR Turkey Enerji via Steas
Funding 1 USD Notes 22/26 USD 1,700.0 96.048 1,632,816.00 0.83
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256,975.44 0.13
US03512TAE10 3.7500 % AngloGold Ashanti Holdings USD Notes
20/30 USD 300.0 85.658 256,975.44 0.13
1,277,555.85 0.65
1L0060004004 3.7500 % Israel Electric USD MTN 22/32 USD 1,500.0 85.170 1,277,555.85 0.65
2,481,856.09 1.25
XS1793329225 5.2500 % lvory Coast Government EUR Bonds
18/30 EUR 1,200.0 84.799 1,103,018.67 0.56
XS2064786754 5.8750 % lvory Coast Government EUR Bonds
19/31 EUR 200.0 83.989 182,079.17 0.09
XS2264871828 4.8750 % lvory Coast Government EUR Bonds
20/32 EUR 100.0 78.037 84,588.63 0.04
XS0496488395 5.7500 % lvory Coast Government USD FLR-Bonds
10/32 USD 1,190.6 93.414 1,112,169.62 0.56
987,573.30 0.50
US606822CQ57 5.0630 % Mitsubishi UFJ Financial Group USD
FLR-Notes 22/25 USD 1,000.0 98.757 987,573.30 0.50
650,261.52 0.33
XS2412044302 7.7720 % Corsair International EUR FLR-MTN
22/27 EUR 400.0 100.298 434,870.94 0.22
XS2412055415 8.1220 % Corsair International EUR FLR-MTN
22/29 EUR 200.0 99.355 215,390.58 0.11
657,974.57 0.33
XS1577950311 7.3750 % Jordan Government USD Bonds 17/47 usb 300.0 86.169 258,506.25 0.13
XS2602742285 7.5000 % Jordan Government USD Bonds 23/29 USD 400.0 99.867 399,468.32 0.20
493,469.74 0.25
XS1595714087 5.7500 % KazMunayGas National USD Notes 17/47 usb 400.0 80.765 323,060.00 0.16
XS$1807299331 6.3750 % KazMunayGas National USD Notes 18/48 USD 200.0 85.205 170,409.74 0.09
4,752,781.04 2.40
XS2010030919 3.1000 % ALROSA Finance USD Notes 20/27 usb 200.0 7.046 14,092.50 0.01
USL21779AJ97 4.6250 % CSN Resources USD Notes 21/31 usb 700.0 76.344 534,408.35 0.27
XS2106053551 0.0000 % Ecuador Social USD Zero-Coupon Bonds
30.01.2035 usD 570.7 76.616 437,256.86 0.22
XS$1911645049 2.9490 % Gazprom Via Gaz Capital EUR Notes
18/24 EUR 1,000.0 85.750 929,486.90 0.47
XS2542166231 6.1290 % Greensaif Pipelines Bidco USD Notes
23/38 UsD 300.0 102.315 306,944.70 0.15
XS2542166744 6.5100 % Greensaif Pipelines Bidco USD Notes
23/42 usbh 200.0 103.531 207,061.50 0.10
USL4R02QAA86 5.1980 % Guara Norte USD Notes 21/34 usb 1,503.2 87.149 1,310,056.16 0.66
USL75833AA88 6.1250 % Petrorio Luxembourg Trading USD
Notes 21/26 usD 400.0 96.889 387,554.80 0.20
XS0848530977 5.1250 % Sherbank of Russia Via SB Capital
USD Notes 12/22 usbh 200.0 33.501 67,002.00 0.03
X$2568343672 5.7800 % TMS Issuer USD Notes 23/32 usb 300.0 102.920 308,760.39 0.16
USL9467UAB37 8.7500 % Unigel Luxembourg USD Notes 19/26 USD 700.0 35.737 250,156.88 0.13
1,251,189.19 0.63
X$2629043691 4.8760 % Khazanah Capital USD MTN 23/33 usb 300.0 99.150 297,451.29 0.15
XS2629054201 4.6870 % Khazanah Global Sukuk USD MTN 23/28 usb 500.0 98.869 494,346.45 0.25
USY68856AV83 4.5500 % Petronas Capital USD MTN 20/50 USD 500.0 91.878 459,391.45 0.23
90,283.97 0.05
USY62014AA64 6.0670 % Nakilat USD Notes 06/33 USD 86.3 104.654 90,283.97 0.05
10,626,277.28 5.37
USP1401KAB72 6.6250 % Banco Mercantil del Norte (Grand
Cayman) USD FLR-Notes 21/undefined usb 500.0 77.550 387,750.00 0.20
USP30179BR86 6.2640 % Comision Federal de Electricidad USD
Notes 22/52 usb 800.0 84.546 676,366.64 0.34
US91087BAM28 2.6590 % Mexico Government USD Bonds 20/31 usb 1,200.0 82.482 989,787.00 0.50
US91087BAK61 4.7500 % Mexico Government USD Bonds 20/32 UsD 1,300.0 95.063 1,235,812.50 0.62
US91087BAL45 5.0000 % Mexico Government USD Bonds 20/51 usb 4,200.0 86.130 3,617,474.70 1.83
US91087BANOL 3.7710 % Mexico Government USD Bonds 20/61 usb 500.0 67.409 337,043.50 0.17
US91087BAU44 5.4000 % Mexico Government USD Bonds 23/28 usb 600.0 101.553 609,319.56 0.31
US91087BAV27 6.3500 % Mexico Government USD Bonds 23/35 usD 1,000.0 104.750 1,047,497.00 0.53
US71643VAB18 6.7000 % Petréleos Mexicanos USD Notes 22/32 UsD 1,244.0 75.880 943,943.22 0.48
USPORBOBAG79 5.3750 % Sitios Latinoamerica USD Notes 22/32 usb 600.0 90.214 541,283.16 0.27
USP9401CAB83 6.3900 % Trust Fibra Uno USD Notes 19/50 USD 300.0 80.000 240,000.00 0.12
923,024.82 0.47
XS2355149316 3.7500 % OCP USD Notes 21/31 usb 500.0 82.756 413,778.95 0.21
XS$2355172482 5.1250 % OCP USD Notes 21/51 USD 700.0 72.749 509, 245.87 0.26
2,800,270.78 1.42
XS0944707222 6.3750 % Nigeria Government USD Bonds 13/23 usb 800.0 99.736 797,887.52 0.40
X$1910827887 8.7470 % Nigeria Government USD Bonds 18/31 usb 800.0 89.517 716,137.68 0.36
XS1717011982 6.5000 % Nigeria Government USD MTN 17/27 usb 500.0 86.750 433,750.00 0.22
XS$2384698994 6.1250 % Nigeria Government USD MTN 21/28 usb 200.0 83.286 166,571.36 0.09
XS2384701020 7.3750 % Nigeria Government USD MTN 21/33 usb 300.0 78.721 236,162.22 0.12
XS2445169985 8.3750 % Nigeria Government USD MTN 22/29 USD 500.0 89.952 449,762.00 0.23
554,337.32 0.28
XS2582522681 6.9600 % North Macedonia Government EUR Bonds
23/27 EUR 500.0 102.281 554,337.32 0.28
196,925.20 0.10
XS1620176831 4.3970 % Oman Sovereign USD Bonds 17/24 USD 200.0 98.463 196,925.20 0.10
8,540,578.41 4.32
USP0092AAG42 5.1250 % Aeropuerto Internacional de Tocumen
USD Notes 21/61 usb 500.0 77.547 387,734.40 0.20
USP12651AD05 5.2500 % Banco General USD FLR- Notes
21/undefined usb 1,100.0 86.932 956,252.88 0.48
USP1559LAA72 2.5000 % Banco Nacional de Panama USD Notes
20/30 UsD 800.0 78.625 629,000.00 0.32
US698299AK07 9.3750 % Panama Government USD Bonds 99/29 usb 2,415.0 120.267 2,904,440.56 1.47
US698299AW45 6.7000 % Panama Government USD Bonds 06/36 UsD 900.0 106.581 959,226.03 0.49
US698299BB98 4.3000 % Panama Government USD Bonds 13/53 usb 300.0 73.569 220,705.71 0.11
US698299BN37 2.2520 % Panama Government USD Bonds 20/32 UsD 500.0 76.161 380,805.00 0.19
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US698299BM53 4.5000 % Panama Government USD Bonds 20/56 usb 1,000.0 74.289 742,887.50 0.38
US698299BT07 6.4000 % Panama Government USD Bonds 22/35 usbh 900.0 103.891 935,020.62 0.47
US698299BS24 4.5000 % Panama Government USD Bonds 22/63 usD 300.0 72.369 217,105.71 0.11
US698299BV52 6.8530 % Panama Government USD Bonds 23/54 USD 200.0 103.700 207,400.00 0.10
568,324.54 0.29
USP75744AE59 4.7000 % Paraguay Government USD Bonds 17/27 usb 200.0 97.415 194,830.78 0.10
USP75744AL92 3.8490 % Paraguay Government USD Bonds 22/33 usb 200.0 86.869 173,737.50 0.09
USP75744AM75 5.8500 % Paraguay Government USD Bonds 23/33 USD 200.0 99.878 199, 756.26 0.10
2,169,331.65 1.10
USP56236AB16 3.2500 % InRetail Consumer USD Notes 21/28 usb 700.0 85.849 600,943.41 0.31
US715638DR09 3.2300 % Peru Government USD Bonds
20/undefined usb 1,100.0 59.371 653,083.75 0.33
US715638DU38 3.0000 % Peru Government USD Bonds 21/34 UsD 800.0 82.347 658,775.04 0.33
USP7808BAB38 5.6250 % Petréleos del Per USD Notes 17/47 USD 400.0 64.132 256,529.45 0.13
4,452,856.60 2.25
US718286BG11 6.3750 % Philippine Government USD Bonds
09/34 usD 2,000.0 112.259 2,245,180.00 1.14
US718286CA32 3.7000 % Philippine Government USD Bonds
16/41 usD 2,000.0 83.333 1,666,666.60 0.84
US718286CL96 2.6500 % Philippine Government USD Bonds
20/45 usb 200.0 67.875 135,750.00 0.07
US718286CW51 5.0000 % Philippine Government USD Bonds
23/33 USD 400.0 101.315 405,260.00 0.20
1,518,493.82 0.77
XS2625207571 5.3750 % Bank Gospodarstwa Krajowego USD MTN
23/33 usD 400.0 99.559 398,234.04 0.20
US857524AD47 5.5000 % Poland Government USD Bonds 22/27 usb 900.0 102.612 923,506.20 0.47
US731011Av42 4.8750 % Poland Government USD Bonds 23/33 UsD 200.0 98.377 196,753.58 0.10
551,234.71 0.28
XS2357494322 2.2500 % Qatar Energy USD Notes 21/31 UsD 200.0 84.026 168,052.46 0.09
XS$2359548935 3.1250 % Qatar Energy USD Notes 21/41 USD 500.0 76.636 383,182.25 0.19
5,048,186.45 2.55
XS2258400162 2.6250 % Romania Government EUR Bonds 20/40 EUR 500.0 60.987 330,533.56 0.17
X$2027596530 2.1240 % Romania Government EUR MTN 19/31 EUR 740.0 75.789 607,920.85 0.31
X$2364200514 2.8750 % Romania Government EUR MTN 21/42 EUR 700.0 61.747 468,514.51 0.24
XS$2434895558 2.1250 % Romania Government EUR MTN 22/28 EUR 1,500.0 87.018 1,414,844.31 0.71
XS2434895806 3.7500 % Romania Government EUR MTN 22/34 EUR 1,400.0 80.866 1,227,159.90 0.62
XS2201851685 4.0000 % Romania Government USD Bonds 20/51 USD 1,400.0 71.372 999,213.32 0.50
0.04 0.00
RUOOOAOZZVE6 2.8750 % Russian Foreign Bond - Eurobond EUR
Bonds 18/25 EUR 200.0 0.000 0.02 0.00
RUOOOAOJWHA4 4.7500 % Russian Foreign Bond - Eurobond USD
Bonds 16/26 USD 200.0 0.000 0.02 0.00
5,405,269.44 2.73
X$2262853265 2.2500 % Saudi Arabian Oil USD Notes 20/30 usbh 500.0 83.371 416,853.75 0.21
X$2159975700 3.2500 % Saudi Government USD MTN 20/30 usb 200.0 90.775 181,550.00 0.09
XS2577134401 4.7500 % Saudi Government USD MTN 23/28 usb 2,300.0 99.905 2,297,821.44 1.16
XS2577135127 4.8750 % Saudi Government USD MTN 23/33 USD 2,500.0 100.362 2,509,044.25 1.27
72,972.44 0.04
XS2333676133 5.3750 % Senegal Government EUR Bonds 21/37 EUR 100.0 67.321 72,972.44 0.04
1,775,335.36 0.90
XS2170186923 3.1250 % Serbia Government EUR Bonds 20/27 EUR 100.0 89.962 97,514.22 0.05
X$2580269426 6.2500 %  Serbia Government USD Bonds 23/28 UsD 700.0 99.480 696,358.74 0.35
X$2580270275 6.5000 % Serbia Government USD Bonds 23/33 USD 1,000.0 98.146 981,462.40 0.50
844,451.01 0.43
USY51478AA66 6.8750 % LLPL Capital USD Notes 19/39 usb 413.6 89.941 371,951.01 0.19
USY56607AA51 6.3750 % Medco Bell USD Notes 20/27 UsD 500.0 94500 472,500.00 0.24
12,436,791.26 6.29
XS0958072240 6.7500 %  Eskom Holdings USD MTN Notes 13/23 usb 1,400.0 99.693 1,395,695.00 0.71
XS1864523300 6.3500 % Eskom Holdings USD Notes 18/28 usb 3,400.0 93.207 3,169,052.28 1.60
X$1864522757 8.4500 %  Eskom Holdings USD Notes 18/28 usb 200.0 94.926 189,852.50 0.10
US836205AX27 5.6500 % South Africa Government USD Bonds
17/47 usb 200.0 70.298 140,596.26 0.07
US836205BA15 4.8500 % South Africa Government USD Bonds
19/29 UsD 1,600.0 87.840 1,405,442.88 0.71
US836205BB97 5.7500 % South Africa Government USD Bonds
19/49 usD 2,400.0 70.641 1,695,393.36 0.86
US836205BC70 5.8750 % South Africa Government USD Bonds
22/32 usb 800.0 88.197 705,578.64 0.36
US836205BE37 7.3000 % South Africa Government USD Bonds
22/52 UsD 600.0 83.711 502,267.50 0.25
ZAG000016320 10.5000 %  South Africa Government ZAR Bonds
98/26 ZAR 58,800.0 104.080 3,232,912.84 1.63
1,265,189.35 0.64
USY52758AE20 1.3750 % LG Chem USD Notes 21/26 UsD 1,100.0 87.965 967,619.29 0.49
XS2612749908 5.3750 % SK On USD Notes 23/26 USD 300.0 99.190 297,570.06 0.15
1,245,271.87 0.63
USY8137FAH11 6.2000 % Sri Lanka Government USD Bonds 17/27 usb 300.0 42.057 126,171.87 0.06
USY8137FAK40 5.7500 % Sri Lanka Government USD Bonds 18/23 usb 1,200.0 41.875 502,500.00 0.26
USY8137FANS8 6.8500 % Sri Lanka Government USD Bonds 19/24 usb 200.0 43.125 86,250.00 0.04
USY8137FAQ10 6.3500 % Sri Lanka Government USD Bonds 19/24 UsD 400.0 43.469 173,875.00 0.09
USYB137FAP37 7.8500 % Sri Lanka Government USD Bonds 19/29 usb 200.0 43.125 86,250.00 0.04
USY8137FAR92 7.5500 % Sri Lanka Government USD Bonds 19/30 UsD 600.0 45.038 270,225.00 0.14
473,112.90 0.24
XS2356571559 4.1250 % Eastern & Southern African Trade &
Development Bank USD MTN 21/28 USD 600.0 78.852 473,112.90 0.24
684,523.25 0.35
US22550L2J94 4.7500 % Credit Suisse (New York) USD Notes
22/24 usD 400.0 97.878 391,513.44 0.20
USH3698DDQ46 9.7500 % Credit Suisse Group USD FLR- Notes
22/undefined usb 200.0 0.000 0.02 0.00
USH42097DJ36 4.4900 % UBS Group USD FLR-Notes 22/25 USD 300.0 97.670 293,009.79 0.15
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XS$2348767083 7.5000 % BOI Finance EUR Notes 22/27 EUR 700.0 86.408 655,631.83 0.33
XS2211183244 1.5390 % Prosus EUR MTN 20/28 EUR 200.0 82.410 178,657.20 0.09
X$2211183756 2.0310 % Prosus EUR MTN 20/32 EUR 100.0 71.051 77,015.20 0.04
USN7163RAW36 3.2570 % Prosus USD Notes 22/27 USD 200.0 90.625 181,250.00 0.09
372,306.13 0.19
XS1567439689 5.6250 % Tunisia Government EUR Bonds 17/24 EUR 300.0 83.378 271,131.97 0.14
X51901183043 6.7500 % Tunisia Government EUR Bonds 18/23 EUR 100.0 93.338 101,174.16 0.05
9,345,179.43 4.72
US900123AY60 6.8750 %  Turkey Government USD Bonds 06/36 usb 2,000.0 84.931 1,698,613.20 0.86
US900123CB40 4.8750 % Turkey Government USD Bonds 13/43 usD 2,500.0 64.428 1,610,700.00 0.81
US900123CM05 5.7500 % Turkey Government USD Bonds 17/47 usb 2,000.0 68.440 1,368,805.40 0.69
US900123CP36 5.1250 % Turkey Government USD Bonds 18/28 UsD 2,000.0 87.146 1,742,919.40 0.88
US900123CQ19 6.1250 % Turkey Government USD Bonds 18/28 usb 200.0 89.564 179,127.30 0.09
US900123DA57 5.9500 % Turkey Government USD Bonds 20/31 usb 600.0 84.508 507,048.30 0.26
US900123pC14 5.8750 % Turkey Government USD Bonds 21/31 usb 300.0 83.568 250,703.43 0.13
US900123DJ66 9.1250 % Turkey Government USD Notes 23/30 USD 2,000.0 99.363 1,987,262.40 1.00
2,130,689.41 1.08
XS$2404309754 6.8750 % NPC Ukrenergo USD Notes 21/28 usb 1,700.0 21.972 373,521.79 0.19
XS2357277149 6.2500 % State Agency of Roads of Ukraine USD
Bonds 21/30 usb 600.0 21.607 129,642.84 0.06
XS$1303925470 7.7500 % Ukraine Government USD Bonds 15/27 usb 2,100.0 25.044 525,918.75 0.27
X$1303926528 7.7500 %  Ukraine Government USD Bonds 15/28 usD 100.0 24.068 24,067.68 0.01
XS1577952952 7.3750 % Ukraine Government USD Bonds 17/34 usb 1,750.0 23.241 406,715.23 0.21
X$2010030836 7.2530 % Ukraine Government USD Bonds 20/35 UsD 2,200.0 23.219 510,812.50 0.26
X$2010028699 6.8760 % Ukraine Government USD Bonds 21/31 USD 700.0 22.859 160,010.62 0.08
2,204,246.38 1.11
XS2600246552 4.3750 % Abu Dhabi National Energy USD Notes
23/29 usD 400.0 98.889 395,555.84 0.20
X$2600248335 4.6960 % Abu Dhabi National Energy USD Notes
23/33 usD 300.0 99.477 298,430.46 0.15
X$2615919284 4.7740 % First Abu Dhabi Bank USD MTN 23/28 usb 600.0 99.063 594,375.00 0.30
XS2623206187 5.0840 % MDGH GMTN RSC USD MTN 23/53 usb 200.0 99.893 199,785.08 0.10
XS$2386563469 1.6250 % NBK USD FLR-Notes 21/27 USD 800.0 89.513 716,100.00 0.36
2,587,235.35 1.31
US06738EBZ79 5.3040 % Barclays USD FLR-Notes 22/26 UsD 500.0 97.848 489,242.40 0.25
US06738ECAL0 5.7460 % Barclays USD FLR-Notes 22/33 usb 400.0 96.377 385,508.88 0.20
X$2301292400 1.5000 % Gazprom Via Gaz Capital EUR MTN
21/27 EUR 800.0 64.755 561,529.32 0.28
US404280BZ11 3.8030 % HSBC Holdings USD FLR-Notes 19/25 usb 300.0 98.089 294,267.72 0.15
US404280DG12 5.2100 % HSBC Holdings USD FLR-Notes 22/28 usb 200.0 97.617 195,233.42 0.10
US53944YATO1 4.7160 % Lloyds Banking Group USD FLR-Notes
22/26 usD 200.0 97.115 194,229.40 0.10
XS1788515606 1.7500 % NatWest Group EUR FLR-MTN 18/26 EUR 200.0 94.923 205,783.31 0.10
US780097BK63 4.2690 % NatWest Group USD FLR-Notes 19/25 usb 200.0 98.230 196,460.90 0.10
XS$1261825621 9.7500 % Ukreximbank Via Biz Finance USD
Notes 15/25 USD 75.0 86.640 64,980.00 0.03
18,996,629.33 9.60
XS1891174341 2.5000 % Digital Euro Finco EUR Notes 19/26 EUR 100.0 93.221 101,046.73 0.05
US5252M0FD44 6.8750 % Lehman Brothers Holdings USD
Defaulted MTN 08/18 usD 3,200.0 0.225 7,200.00 0.00
USB0386WAA36 5.8750 % Sasol Financing USA USD Notes 18/24 usb 500.0 98.779 493,896.05 0.25
USUB035UAC63 8.7500 % Sasol Financing USA USD Notes 23/29 usb 500.0 97.833 489,166.49 0.25
US912810Qz49 3.1250 % United States Government USD Bonds
13/43 UsD 9,400.0 86.539 8,134,671.64 4.11
US912828J272 2.0000 % United States Government USD Bonds
15/25 usbh 2,300.0 95.180 2,189,132.87 1.11
US91282CFJ53 3.1250 % United States Government USD Bonds
22/29 UsD 2,300.0 94.922 2,183,203.01 1.10
US912810TF57 2.3750 % United States Government USD Bonds
22/42* usD 1,600.0 77.242 1,235,875.04 0.63
US912810TH14 3.2500 % United States Government USD Bonds
22/42 USD 4,700.0 88.563 4,162,437.50 2.10
803,737.50 0.41
X$2365195978 3.9000 % Uzbekistan Government USD Bonds
21/31 USD 1,000.0 80.374 803,737.50 0.41
2,265,775.00 1.15
US922646AS37 9.2500 % Venezuela Government USD Defaulted
Bonds 97/27** usD 1,810.0 9.000 162,900.00 0.08
USP97475AD26 7.0000 % Venezuela Government USD Defaulted
Bonds 03/18** usb 500.0 7.500 37,500.00 0.02
US922646BL74 9.3750 % Venezuela Government USD Defaulted
Bonds 04/34** usb 800.0 9.000 72,000.00 0.04
USP97475AG56 6.0000 % Venezuela Government USD Defaulted
Bonds 05/20** usb 1,130.0 7.250 81,925.00 0.04
XS0217249126 7.6500 % Venezuela Government USD Defaulted
Bonds 05/25** usb 1,400.0 9.000 126,000.00 0.06
USP97475AJ95 7.0000 % Venezuela Government USD Defaulted
Bonds 07/38** usbh 100.0 9.000 9,000.00 0.01
USP17625AB33 9.2500 % Venezuela Government USD Defaulted
Bonds 08/28** UsD 18,005.0 9.000 1,620,450.00 0.82
USP97475AN08 7.7500 % Venezuela Government USD Defaulted
Bonds 09/19** USD 2,080.0 7.500 156,000.00 0.08
6,530,639.27 3.30
2,025,790.94 1.02
229,215.40 0.12
US46062JAA43 7.8600 % Interoceanica V Finance USD Notes
08/30 USD 241.3 94.977 229,215.40 0.12
656,684.33 0.33
US05971U2B27 4.6500 % Banco de Crédito del Per( PEN Notes
19/24 PEN 2,500.0 95.443 656,684.33 0.33
245,781.73 0.12
US225401AY40 6.3730 % UBS Group USD FLR-Notes 22/26 USD 250.0 98.313 245,781.73 0.12
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Ctr: ( ) ()
894,109.48 0.45
US76716XAC65 8.2000 % Rio Oil Finance Trust Series 2018-1
USD Notes 18/28 USD 887.5 100.747 894,109.48 0.45
466,770.29 0.24
466,770.29 0.24
US61749BAD55 5.2604 % Morgan Stanley Capital 1 Trust 2006-
NC5 ABS USD FLR-Notes 06/36 CI.A2B USD 879.9 53.046 466,770.29Y 0.24
4,038,078.04 2.04
1,537,459.85 0.78
XS2419722678 5.3157 % Canada Square Funding 6 MBS GBP FLR-
Notes 22/59 CI.A GBP 183.3 99.080 229,082.65Y 0.12
XS2202848326 6.1542 % Polaris 2020-1 MBS GBP FLR-Notes
20/57 Cl1.A GBP 45.9 100.082 57,998.05Y 0.03
XS$2348602835 5.6037 % Rochester Financing No 3 MBS GBP
FLR-Notes 21/44 Cl.A GBP 196.7 98.808 245225409 0.12
XS2215921748 5.7649 % Stratton Mortgage Funding 2020-1 MBS
GBP FLR-Notes 20/52 CI.A GBP 62.8 99.650 78,993.34Y 0.04
XS2076199905 6.5466 % Towd Point Mortgage Funding 2019-
Vantage2 MBS GBP FLR-Notes 19/54
Cl.A GBP 561.9 100.048 709,094.10% 0.36
XS2432286115 5.6289 % Tower Bridge Funding 2022-1 MBS
GBP FLR-Notes 22/63 CI.A GBP 173.6 99.121 217,066.31Y 0.11
2,500,618.19 1.26
US05539BAQ77 3.6757 % BCAP 2012-RR3 Trust MBS USD FLR-
Notes 12/37 CI.2A8 usb 1,652.6 90.150 1,489,792.19Y 0.75
US08162PAX96 3.6660 % Benchmark 2018-B1 Mortgage Trust MBS
USD FLR-Notes 18/51 CI.BOFA
SECURITIES, INC. / FIXED INCOME usb 1,000.0 91.496 914,957.301) 0.46
USB6360NAG79 4.5218 %  Structured Adjustable Rate Mortgage
Loan Trust MBS USD FLR-Notes 06/36
Cl.1A1 USD 105.4 90.931 95,868.70Y 0.05
1,722,275.92 0.87
1,722,275.92 0.87
145,405.33 0.07
US64131GAA04 6.6250 % Provincia de Neuquen Argentina USD
FLR- Notes 17/30 USD 206.6 70.394 145,405.33 0.07
1,576,870.59 0.80
XS2395714418 8.6000 % Development Bank of Southern Africa
ZAR Notes 21/24 ZAR 30,200.0 98.842 1,576,870.59 0.80
192,138,736.03 97.14
6,577,117.23 3.33
6,577,117.23 3.33
State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch usb 1,318,418.02 0.67
Cash at Broker and Deposits for
collateralisation of derivatives USD 5,258,699.21 2.66
6,577,117.23 3.33
)
( ) 2023 30 B
Ctr: ( ) ()
-313,952.66 -0.16
-313,952.66 -0.16
-1,008,154.05 -0.51
10-Year US Treasury Note (CBT) Futures 09/23 ctr 499 USD 112.125 -844,101.15 -0.43
5-Year US Treasury Note (CBT) Futures 09/23 Ctr 79 USD 107.094 -164,052.90 -0.08
694,201.39 0.35
10-Year German Government Bond (Bund) Futures 09/23 ctr -57 EUR 133.160 113,998.99 0.06
2-Year US Treasury Note (CBT) Futures 09/23 ctr -256 USD 101.688 568,968.46 0.29
30-Year German Government Bond (Buxl) Futures 09/23 ctr -11 EWR 137.720 -1,907.75 0.00
5-Year German Government Bond (Bobl) Futures 09/23 Ctr -13  EUR 115.550 18,719.81 0.01
Ultra Long US Treasury Bond (CBT) Futures 09/23 Ctr -17 USD 134.969 -5,578.12 -0.01
-691,252.56 -0.35
-320,252.06 -0.16
Sold BRL / Bought USD - 05 Jul 2023 BRL -5,147,455.22 -109,908.43 -0.06
Sold BRL / Bought USD - 02 Aug 2023 BRL -5,215,177.77 -50,697.73 -0.03
Sold BRL / Bought USD - 05 Sep 2023 BRL -5,221,033.08 7,061.52 0.00
Sold CZK / Bought USD - 21 Jul 2023 CzZK -422,000.00 -45.35 0.00
Sold DOP / Bought USD - 14 Jul 2023 DOP -15,385,000.00 -11,525.11 -0.01
Sold DOP / Bought USD - 20 Jul 2023 DOP -11,600,000.00 -9,337.65 0.00
Sold DOP / Bought USD - 27 Jul 2023 DOP -22,768,000.76 -18,279.44 -0.01
Sold DOP / Bought USD - 03 Aug 2023 DOP -9,078,000.00 -7,001.31 0.00
Sold DOP / Bought USD - 28 Aug 2023 DOP -19,330,300.00 -1,463.88 0.00
Sold DOP / Bought USD - 06 Oct 2023 DOP -9,754,000.00 -2,266.53 0.00
Sold DOP / Bought USD - 13 Oct 2023 DOP -10,316,000.00 -2,109.86 0.00
Sold DOP / Bought USD - 16 Nov 2023 DOP -9,840,368.10 -694.54 0.00
Sold DOP / Bought USD - 27 Nov 2023 DOP -4,626,000.00 -388.12 0.00
Sold DOP / Bought USD - 07 Dec 2023 DOP -8,630,230.90 -842.23 0.00
Sold EUR / Bought USD - 05 Jul 2023 EUR -17,844,135.00 -139,404.35 -0.07
Sold EUR / Bought USD - 02 Aug 2023 EUR -16,943,135.00 199,788.33 0.10
Sold GBP / Bought USD - 05 Jul 2023 GBP -1,356,000.00 -31,984.28 -0.02
Sold GBP / Bought USD - 02 Aug 2023 GBP -1,165,000.00 3,457.10 0.00
Sold MXN / Bought USD - 16 Aug 2023 MXN -17,839,000.00 -5,086.93 0.00
Sold MXN / Bought USD - 16 Oct 2023 MXN -17,007,000.00 -67,526.00 -0.03
Sold NGN / Bought USD - 26 Jul 2023 NGN -11,593,473.00 6,626.70 0.00
Sold NGN / Bought USD - 05 Sep 2023 NGN -12,749,000.00 5,185.62 0.00
Sold NGN / Bought USD - 27 Oct 2023 NGN -29,182,750.00 10,764.42 0.01
Sold NGN / Bought USD - 04 Dec 2023 NGN -18,144,000.00 4,359.42 0.00
Sold NGN / Bought USD - 29 Jan 2024 NGN -27,060,000.00 9,036.24 0.00
Sold PEN / Bought USD - 20 Sep 2023 PEN -2,315,925.86 -4,685.41 0.00
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( ) 2023 30 _
Ctr: ( ) ()

Sold PLN / Bought USD - 21 Jul 2023 PLN -23,000.00 -90.91 0.00
Sold USD 7/ Bought BRL - 05 Jul 2023 usb -1,069,445.53 -6,154.91 0.00
Sold USD / Bought BRL - 05 Sep 2023 usb -1,101,038.40 34,782.37 0.02
Sold USD / Bought EUR - 05 Jul 2023 usb -19,545,616.33 -203,470.84 -0.10
Sold USD / Bought GBP - 05 Jul 2023 usb -1,714,575.11 -4,049.96 0.00
Sold USD 7/ Bought INR - 20 Sep 2023 usD -994,000.00 -699.27 0.00
Sold USD / Bought JPY - 16 Aug 2023 Usb -1,038,702.12 -79,561.57 -0.04
Sold USD / Bought MXN - 16 Aug 2023 usb -1,015,739.70 5,282.16 0.00
Sold USD 7/ Bought NGN - 26 Jul 2023 usb -20,309.00 -4,676.99 0.00
Sold USD / Bought NGN - 05 Sep 2023 usb -20,630.00 -3,977.55 0.00
Sold USD / Bought NGN - 27 Oct 2023 usb -48,422.00 -9,815.75 0.00
Sold USD / Bought NGN - 04 Dec 2023 usb -28,800.00 -5,084.37 0.00
Sold USD 7/ Bought NGN - 29 Jan 2024 usb -33,000.00 2,049.04 0.00
Sold USD / Bought ZAR - 15 Aug 2023 usb -256,836.24 -9,509.05 -0.01
Sold ZAR / Bought USD - 15 Aug 2023 ZAR -35,835,861.24 47,472.92 0.02
Sold ZAR / Bought USD - 18 Aug 2023 ZAR -14,600,214.42 -8,765.72 0.00
Sold ZAR / Bought USD - 12 Sep 2023 ZAR -23,346,408.91 97,576.67 0.05
Sold ZAR / Bought USD - 17 Oct 2023 ZAR -19,484,684.23 45,409.47 0.02
-1,174.58 0.00

-1,174.58 0.00

Call 3.26% [ORO USD 10Y] Exp. 26 Jul. 2023 ctr -300,000 USD 0.115 629.64 0.00
Call 3.26% [ORO USD 10Y] Exp. 26 Jul. 2023 Ctr -100,000 USD 0.115 209.88 0.00
Call 3.27% [ORO USD 10Y] Exp. 24 Jul 2023 ctr -400,000 USD 0.106 905.40 0.00
Call 3.35% [ORO USD 7Y] Exp. 27 Jul 2023 Ctr -200,000 USD 0.108 248.96 0.00
Call 3.35% [ORO USD 7Y] Exp. 27 Jul 2023 Ctr -100,000 USD 0.108 129.48 0.00
Call 3.38% [ORO USD 10Y] Exp. 31 Jul. 2023 Ctr -300,000 USD 0.325 179.40 0.00
Put 3.66% [ORO USD 10Y] Exp. 26 Jul. 2023 Ctr -300,000 USD 0.698 -1,118.34 0.00
Put 3.66% [ORO USD 10Y] Exp. 26 Jul. 2023 ctr -100,000 USD 0.698 -372.78 0.00
Put 3.67% [ORO USD 10Y] Exp. 24 Jul. 2023 Ctr -400,000 USD 0.633 -1,203.96 0.00
Put 3.78% [ORO USD 10Y] Exp. 31 Jul. 2023 ctr -300,000 USD 0.427 -126.09 0.00
Put 3.85% [ORO USD 7Y] Exp. 27 Jul. 2023 Ctr -200,000 USD 0.453 -440.78 0.00
Put 3.85% [ORO USD 7Y] Exp. 27 Jul. 2023 Ctr -100,000 USD 0.453 -215.39 0.00
-369,825.92 -0.19

581,112.56 0.29

-117,033.67 -0.06

Dubai Government 7.76% 05 Oct 2020 - 1.00% - 20 Dec 2024 UsD 500,000.00 -4,474.44 0.00
Korea Government 2.75% 19 Jan 2027 - 1.00% - 20 Jun 2028 usb 4,300,000.00 -14,624.70 -0.01
Markit CDX Emerging Markets Index - 1.00% - 20 Dec 2027 usb 1,000,000.00 -13,297.00 -0.01
Oman Government 4.75% 15 Jun 2026 - 1.00% - 20 Dec 2027 UsD 100,000.00 -1,863.90 0.00
Oman Government 4.75% 15 Jun 2026 - 1.00% - 20 Dec 2027 usb 100,000.00 -1,863.90 0.00
South Africa Government 5.88% 16 Sep 2025 - 1.00% - 20 Jun 2026 usb 2,300,000.00 -48,817.32 -0.03
Turkey Government 11.88% 15 Jan 2030 - 1.00% - 20 Dec 2025 usb 300,000.00 -6,546.52 0.00
Turkey Government 11.88% 15 Jan 2030 - 1.00% - 20 Dec 2025 USD 1,000,000.00 -25,545.89 -0.01
698,146.23 0.35

Argentina Government 1.00% 09 Jul 2029 - 5.00% - 20 Dec 2023 usb 450,000.00 30,517.10 0.02
Banco do Brasil 4.63% 15 Jan 2025 - 1.00% - 20 Dec 2024 UsD 600,000.00 6,678.11 0.00
Brazil Government 4.25% 07 Jan 2025 - 1.00% - 20 Jun 2026 usb 100,000.00 5,721.80 0.00
Brazil Government 4.25% 07 Jan 2025 - 1.00% - 20 Jun 2027 usb 2,100,000.00 105,685.72 0.05
Brazil Government 4.25% 07 Jan 2025 - 1.00% - 20 Dec 2030 usb 600,000.00 28,329.48 0.02
Brazil Government 4.25% 07 Jan 2025 - 1.00% - 20 Jun 2031 usD 1,800,000.00 85,231.03 0.04
Brazil Government 4.25% 07 Jan 2025 - 1.00% - 20 Jun 2031 UsD 700,000.00 36,640.37 0.02
Brazil Government 4.25% 7 Jan 2025 - 1.00% - 20 Dec 2027 usb 500,000.00 25,132.68 0.01
Chile Government 3.24% 06 Feb 2028 - 1.00% - 20 Jun 2028 usb 100,000.00 972.21 0.00
Chile Government 3.24% 6 Feb 2028 - 1.00% - 20 Jun 2024 usb 300,000.00 1,723.15 0.00
Chile Government 3.24% 6 Feb 2028 - 1.00% - 20 Jun 2024 usb 2,100,000.00 10,964.38 0.01
Chile Government 3.24% 6 Feb 2028 - 1.00% - 20 Dec 2024 UsD 300,000.00 3,127.20 0.00
Chile Government 3.24% 6 Feb 2028 - 1.00% - 20 Dec 2024 usb 200,000.00 1,874.46 0.00
Hungary Government 5.38% 25 Mar 2024 - 1.00% - 20 Dec 2023 usb 400,000.00 3,810.52 0.00
Indonesia Government 4.13% 15 Jan 2025 - 1.00% - 20 Jun 2028 usb 5,600,000.00 10,609.59 0.01
Mexico Government 4.15% 28 Mar 2027 - 1.00% - 20 Jun 2028 usb 1,500,000.00 31,171.34 0.02
Mexico Government 4.15% 28 Mar 2027 - 1.00% - 20 Jun 2028 usb 200,000.00 3,071.23 0.00
Mexico Government 4.15% 28 Mar 2027 - 1.00% - 20 Jun 2024 UsD 100,000.00 2,378.36 0.00
Mexico Government 4.15% 28 Mar 2027 - 1.00% - 20 Dec 2024 UsD 100,000.00 1,845.22 0.00
Mexico Government 4.15% 28 Mar 2027 - 1.00% - 20 Dec 2024 usb 700,000.00 13,043.16 0.01
Mexico Government 4.15% 28 Mar 2027 - 1.00% - 20 Dec 2025 UsD 100,000.00 2,656.41 0.00
Mexico Government 4.15% 28 Mar 2027 - 1.00% - 20 Jun 2026 UsD 400,000.00 8,326.07 0.00
Mexico Government 4.15% 28 Mar 2027 - 1.00% - 20 Dec 2026 usb 1,000,000.00 8,416.61 0.00
Mexico Government 4.15% 28 Mar 2027 - 1.00% - 20 Dec 2026 usb 9,000,000.00 107,353.73 0.05
Mexico Government 4.15% 28 Mar 2028 - 1.00% - 20 Jun 2027 UsD 300,000.00 3,395.71 0.00
Panama Government 8.88% 30 Sep 2027 - 1.00% - 20 Jun 2024 usb 200,000.00 984.20 0.00
Panama Government 8.88% 30 Sep 2027 - 1.00% - 20 Dec 2024 usb 300,000.00 2,609.17 0.00
Peru Government 8.75% 21 Nov 2033 - 1.00% - 20 Jun 2026 usb 1,100,000.00 12,118.23 0.01
Peru Government 8.75% 21 Nov 2033 - 1.00% - 20 Jun 2026 usb 900,000.00 6,639.47 0.00
Peru Government 8.75% 21 Nov 2033 - 1.00% - 20 Jun 2026 usb 2,200,000.00 33,843.38 0.02
Peru Government 8.75% 21 Nov 2033 - 1.00% - 20 Jun 2026 usb 3,600,000.00 46,589.74 0.02
Peru Government 8.75% 21 Nov 2033 - 1.00% - 20 Jun 2026 UsD 200,000.00 1,628.73 0.00
Peru Government 8.75% 21 Nov 2033 - 1.00% - 20 Jun 2026 usb 200,000.00 1,732.37 0.00
Peru Government 8.75% 21 Nov 2033 - 1.00% - 20 Jun 2026 usD 3,000,000.00 28,629.68 0.02
Poland Government 1.38% 22 Oct 2027 - 1.00% - 20 Jun 2028 UsD 100,000.00 1,328.79 0.00
Poland Government 1.30% 22 Oct 2027 - 1.00% - 20 Dec 2023 usb 100,000.00 58.85 0.00
Poland Government 1.30% 22 Oct 2027 - 1.00% - 20 Dec 2023 usb 100,000.00 38.47 0.00
Romania Government 2.75% 26 Feb 2026 - 1.00% - 20 Dec 2023 usb 100,000.00 1,032.70 0.00
Romania Government 2.75% 26 Feb 2026 - 1.00% - 20 Dec 2023 usb 200,000.00 1,356.58 0.00
Serbia Government 3.13% 15 May 2027 - 1.00% - 20 Dec 2027 usb 200,000.00 8,680.03 0.01
South Africa Government 5.88% 16 Sep 2025 - 1.00% - 20 Dec 2023 USD 700,000.00 12,200.20 0.01
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(IRS) ~950,938.48 -0.48
IRS BRL Pay 11.97% / Receive 1M BRCDI - 02 Jan 2024 BRL  19,000,000.00 68.445.89 0.03
IRS BRL Receive 11.42% / Pay 1l BRCDI - 04 Jan 2027 BRL 1,400,000.00 5,285.25 0.00
IRS BRL Receive 9.15% / Pay 1l BRCDI - 02 Jan 2024 BRL 900,000.00 -10.644.42 -0.01
IRS BRL Receive 9.153% / Pay 1M BRCDI - 02 Jan 2024 BRL 7,900,000.00 -93,329.39 -0.05
IRS BRL Receive 9.20% / Pay 1Ml BRCDI - 02 Jan 2024 BRL  10,100,000.00 -117,219.23 -0.06
IRS CZK Receive 4.61% / Pay 6l PRIBOR - 06 Jun 2028 CZK  54.800,000.00 696.62 0.00
IRS GBP Receive 5.58% / Pay 121l SONIA - 28 Jun 2026 o8P 1,100,000.00 111.49 0.00
IRS NXN Pay 8.59% / Receive 1M TIIE - 18 May 2028 XN 2.900,000.00 -1,698.43 0.00
IRS XN Pay 8.76% / Receive 1M TIIE - 19 May 2028 XN 100,000.00 -99.16 0.00
IRS NXN Pay 8.90% / Receive 1M TIIE - 21 May 2027 XN 10,000,000.00 -6,468.84 0.00
IRS XN Receive 8.74% / Pay 1M TIIE - 07 Mar 2028 XN 17.300,000.00 14.494.63 0.01
IRS PLN Pay 5.46% / Receive 6l WIBOR - 10 Jan 2028 PLN 1,400,000.00 -4.594.38 0.00
IRS PLN Pay 5.49% / Receive 6l WIBOR - 10 Jan 2028 PLN 1,400,000.00 -5.062.06 0.00
IRS USD Pay 1.00% / Receive 12l SOFR - 21 Sep 2024 USD 5,700,000.00 49.833.99 0.03
IRS USD Pay 3.00% / Receive 3if LIBOR - 19 Sep 2023 UsD 8,600, 000.00 49.342.50 0.03
IRS USD Pay 3.00% / Receive 3l SOFR - 19 Dec 2028 USD  13,300,000.00 1,313,120.30 0.66
IRS USD Receive 1.00% / Pay 3ll LIBOR - 16 Sep 2023 USD  20,300,000.00 Z201,716.43 -0.10
IRS USD Receive 1.00% / Pay 3 SOFR - 16 Dec 2025 USD  20,300,000.00 -722.389.71 -0.37
IRS USD Receive 1.50% / Pay 3if LIBOR - 15 Sep 2023 UsD 2.400,000.00 -20,720.01 -0.01
IRS USD Receive 1.50% / Pay 3l SOFR - 15 Dec 2028 UsD 2.400,000.00 -176,907.12 -0.09
IRS USD Receive 1.75% / Pay 12l SOFR - 15 Jun 2024 UsD 6,000,000.00 -16,399.09 -0.01
IRS USD Receive 3.00% / Pay 3l SOFR - 19 Dec 2048 UsD 4,700,000.00 -1,131,145.19 -0.57
IRS ZAR Pay 5.95% / Receive 3l JIBAR - 30 Nov 2024 ZAR_ 36.600,000.00 56,124.22 0.03
~1,005,205.22 20,51
USD 95,677.27 0.04
USD 197,806,525.31 100.00

1 5.00

32,952,409.00

D



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

Allianz PIMCO High Yield Income Fund

Statement of Net assets
as at 30/06/2023

usD

Securities and money-market instruments
(Cost Price USD 247,277,380.65)

192,138,736.03

Cash at banks 6,577,117.23
Upfront-payments paid on swap transactions 1,330,122.08
Interest receivable on

- bonds 3,817,816.05
- swap transactions 287,568.61
Receivable on

- subscriptions of fund shares 108,656.00
- securities transactions 2,310.00
Other receivables 1,438.95
Unrealised gain on

- options transactions 2,302.76
- futures transactions 701,687.26
- swap transactions 2,255,601.21
- forward foreign exchange transactions 478,851.98
Total Assets 207,702,208.16
Liabilities to banks -103,834.87
Premiums received on written options -8,975.00
Upfront-payments received on swap transactions -2,745,099.42
Interest liabilities on swap transactions -164,398.95
Payback liability on security repurchase agreements -1,266,000.00
Payable on

- redemptions of fund shares -111,855.70
- securities transactions -699,943.00
Other payables -351,927.48
Unrealised loss on

- options transactions -3,477.34
- futures transactions -1,015,639.92
- swap transactions -2,625,427.13
- forward foreign exchange transactions -799,104.04
Total Liabilities -9,895,682.85
Net assets 197,806,525.31

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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usD
Interest on
- bonds 10,875,884.17
- swap transactions 2,855,921.10
Interest on credit balances
- positive interest rate 145,119.69
- negative interest rate -78,819.91
Other income 24,216.03
Total income 13,822,321.08
Interest paid on
- swap transactions -3,042,691.08
Other interest paid -102,981.54
Taxe d’Abonnement -97,900.54
All-in-fee -2,895,373.85
Total expenses -6,138,947.01
Net income/loss 7,683,374.07

Realised gain/loss on
- securities transactions

-19,567,013.22

- financial futures transactions -1,231,392.14
- forward foreign exchange transactions 214,413.77
- foreign exchange -453,098.05
- swap transactions -896,816.15
Net realised gain/loss -14,250,531.72
Changes in unrealised appreciation/depreciation on

- options transactions -1,174.58
- securities transactions 23,674,199.42
- financial futures transactions 230,122.74
- forward foreign exchange transactions -734,126.96
- foreign exchange 317,139.85
- swap transactions 2,387,251.01
Result of operations 11,622,879.76

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Statement of Changes in Net Assets
for the period from 01/07/2022 to 30/06/2023

uUsD
Net assets at the beginning of the period 208,602,441.64
Subscriptions 8,892,164.70

Redemptions
Distribution
Result of operations

-21,306,810.16
-10,004,150.63
11,622,879.76

Net assets at the end of the period

197,806,525.31

Statement of Changes in Units

01/07/2022-30/06/2023

01/07/2021-30/06/2022

Number of units in issue at the beginning of the period 35,061,041 39,481,610
- Number of units issued 1,494,070 1,502,930
- Number of units redeemed -3,602,702 -5,923,499
Number of units in issue at the end of the period 32,952,409 35,061,041
Performance of the Fund

Class (USD)

(distributing)

%"

1 year (30/06/2022-30/06/2023) 6.06
2 years (30/06/2021-30/06/2023) -18.68
3 years (30/06/2020-30/06/2023) -14.58
5 years (30/06/2018-30/06/2023) -3.35
10 years (30/06/2013-30/06/2023) 12.93
Since Iaunchz) (16/12/1997-30/06/2023) 255.85

D The calculation is based on the net asset value per unit (excluding sales charge), assuming distributions, if any, were

reinvested. The performance is calculated according to the method recommended by the German BVI (Bundesverband

Investment und Asset Management eV.).

2) Launch date: 16 December 1997. Initial NAV per unit: USD 10.00

Historical performance is not an indicator of current or future performance.
Performance data ignores the commission and expenses incurred in issuing and redeeming the units.

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Notes to the Financial Statements

Accounting Policies
Basis of Accounting

The financial statements are prepared in accordance with the Luxembourg regulations relating to Undertakings for
Collective Investment.

The base currency of the Allianz PIMCO High Yield Income Fund is the US-Dollar (USD).

Valuation of Assets

Assets that are officially listed on a stock exchange are valued at the latest available price paid.

Assets that are not officially listed on a stock exchange, but are traded on a regulated market or on other organised
markets, are also valued at the latest available price paid, provided that, at the time of valuation, the Management
Company considers that price to be the best possible price at which the assets can be sold.

Assets whose trade prices are not fair market prices, as well as all other assets, are valued at the probable
realisation value. At its discretion, the Management Company may authorise other valuation methods if, in its
consideration, such other methods better represent the fair value of the assets.

Financial futures transactions relating to currencies, securities, financial indices, interest rates and other permissible
financial instruments and options thereon and corresponding warrants are, if they are listed on a stock exchange,
valued at the most recent prices on the stock exchange in question. If there is no stock market listing, in particular
for all OTC transactions, the valuation shall be made based on the likely realisable value.

Interest-rate swaps are valued at their market value in relation to the applicable interest rate curve. Swaps tied to
indices and to financial instruments are valued at their market value, which is determined by reference to the index
concerned or the financial instrument concerned.

Units in UCITS or UCIs are valued at the latest determined and obtainable redemption price.

Cash and time deposits are valued at their nominal value plus accrued interest.

Assets not denominated in the base currency of the Fund (hereinafter called the “base currency of the Fund”) are
converted into the base currency of the Fund at the most current middle-market rate of exchange.

Security Prices

The calculation of the Net Asset Value will be in accordance with the provisions of the Prospectus based on the last
known security prices on the Valuation Date.

The Financial Statements of the Annual Report have been prepared on the basis of the securities’ prices of the
most recently calculated and published Net Asset Value of the reporting period.
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Foreign Currencies

Assets and liabilities in foreign currencies have been converted at the exchange rates stated below:

Australian Dollar (AUD) 1 USD = AUD 1.510916
Brazilian Real (BRL) 1 USD =BRL 4.856450
British Pound (GBP) 1 USD = GBP 0.792739
Canadian Dollar (CAD) 1 USD =CAD 1.325850
Czech Koruna (CZK) 1USD =CzK 21.896350
Dominican Peso (DOP) 1 USD =DOP 55.460000
Euro (EUR) 1USD = EUR 0.922552
Hungarian Forint (HUF) 1 USD = HUF 342.428200
Japan Yen JPY) 1 USD = JPY 144.655000
Mexican Peso (MXN) 1 USD = MXN 17.104000
Norwegian Krone (NOK) 1 USD = NOK 10.774500
Peruvian Nouveau Sol (PEN) 1 USD = PEN 3.633500
Polish Zloty (PLN) 1 USD = PLN 4.103750
Russian Rubel (RUB) 1 USD = RUB 88.250000
South African Rand (ZAR) 1USD =ZAR 18.930000
Turkish Lira (TRY) 1USD =TRY 26.065000
Taxation

The Fund is subject to a “Taxe d’Abonnement” in the Grand Duchy of Luxembourg, calculated and payable on the
total net assets of the Fund at the end of each quarter unless the assets are invested in Luxembourg funds which
are themselves subject to a “Taxe d’Abonnement”. The income of the Fund is not taxable in Luxembourg.
Distribution and accumulation of income on units are currently not subject to withholding tax in Luxembourg.

All-in Fee

All costs to be borne by the Fund are paid from the Fund's assets:

The Fund pays the Management Company a fee (“all-in fee”) from the assets of the Fund, unless this fee is
charged directly to the unitholders within the framework of a specific unit class.

The fees of the investment managers appointed by the Management Company are paid by the Management
Company out of its all-in fee and, if applicable, out of its performance fee.

The all-in fee is paid monthly in arrears and calculated pro rata based on the average daily net asset value of the
relevant unit class, unless this fee is charged directly to the unitholders within the framework of a specific unit class.

In return for payment of the all-in fee, the Management Company grants the Fund exemption from the following list
of fees and charges:

Management and central administration agent fee;
Distribution fees;
Custodian fee;

Registrar and Transfer Agent fee;
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Costs of preparing (including translation) and distributing the complete sales prospectus, key investor
information, articles of incorporation, annual, semi- annual and, if applicable, interim reports and any other
reports and communications to unitholders;
Costs of publishing the sales prospectus, key investor information, articles of incorporation, annual, semi-
annual and, if applicable, interim reports and any other reports and communications to unitholders, tax
information, issue and redemption prices, as well as official notices to unitholders;
Costs charged by the external auditor for auditing the Fund;
Costs of registering the units for public distribution and/ or maintaining such registration;
Costs of issuing unit certificates and, where applicable, coupons and coupon renewals;
Fees levied by the Paying and Information Agent;
Costs of assessing the Fund by nationally and internationally recognised rating agencies;
Costs related to the use of index names, in particular licence fees;
Costs and expenses incurred by the Fund and third parties authorised by the Management Company of the
Fund in connection with the acquisition, use and maintenance of internal or external IT systems used by the

fund managers and investment advisers;

Costs associated with acquiring and maintaining a status entitling the Management Company to invest
directly in assets in a country or to act directly as a contracting partner on markets in a country;

Costs and expenses associated with monitoring investment limits and restrictions incurred by the Fund, the
custodian and any third parties acting on their behalf;

Costs for calculating the risk and performance figures and for calculating a performance fee for the
Management Company by third parties appointed to do so;

Costs associated with obtaining information about general shareholders’ meetings of companies or about
other meetings of the owners of assets, and costs related to direct participation or participation through
authorised third parties in such meetings;

Postage, telephone, fax and telex costs.

Fee Structure

All-in Fee Taxe d’Abonnement
in % p.a. in % p.a.
Allianz PIMCO High Yield Income Fund 1.50 0.05

Transaction costs
Transaction costs take into account all the costs that were reported or charged separately in the period from 1 July

2022 to 30 June 2023 for the account of the Fund and which are directly related to the purchase or sale of certain
assets.
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For fixed-interest investments, forward foreign exchange contracts and other derivative contracts, the transaction
costs are included in the purchase and sale price of the investment. These transaction costs cannot be identified
separately but are included in the performance of the Fund.

Transaction costs of USD 10,695.56 were incurred in the period under review.
Securities Repurchase Agreements, Securities Lending

Securities repurchase agreements and securities lending transactions (together refered to as “Securities Financing
Transactions”) must meet the requirements of CSSF Circular 08/356 dated 4 June 2008 and 14/592 dated 30
September 2014 as well as the Regulation (EU) 2015/2365 of the European Parliament and of the Council of 25
November 2015 on transparency of securities financing transactions and of reuse and amending Regulation (EU)
No 648/2012 (“Securities Financing Transactions Regulation.

The Fund may enter into securities repurchase agreements both as buyer and seller as well as securities lending
transactions as borrower or lender, provided that the counterparty is a top-rated financial institution specialising in
such transactions, which has been rated by a recognized rating agency (e.g. Moody’s, S&P or Fitch) with at least
Baa3 (Moody’s), BBB- (S&P or Fitch). There are no further restrictions with regard to legal status or country of
origin of the counterparty.

In securities repurchase agreements, the seller sells securities and money-market instruments to the buyer, and
either

the seller and the buyer are already under the obligation to sell and repurchase, respectively, the securities
or money-market instruments at a price fixed and within a period of time agreed to when the agreement was
entered into or

the seller or the buyer retains the right to sell to the other party to the agreement or require the other party to
the agreement to sell the securities or money-market instruments at a price fixed and within a period of time
agreed to when the agreement was entered into.

Such securities and money-market instruments may not be sold during the term of the securities repurchase
agreement and the Fund must at all times be in a position to comply with its repurchase commitment. If the Fund
agrees a reverse repurchase transaction (the Fund is the buyer in a securities repurchase agreement), it must
ensure that it can demand back the full cash amount at any time, or can terminate the reverse repurchase
transaction either in the total amount accrued or at a mark-to-market value. If the cash amount can be demanded
back at a mark-to-market value at any time, the mark-to-market value of the reverse repurchase transaction should
be used for calculating the Fund * s net asset value. If the Fund agrees a repurchase transaction (the Fund is the
seller in a securities repurchase agreement), it must ensure that it can demand back the securities underlying the
repurchase agreement at any time, or can terminate the agreed repurchase transaction. Securities repurchase
agreements with a term not exceeding seven days are regarded as agreements in which the Fund can demand
back the assets at any time.

In the case of securities lending transactions, securities and money-market instruments are lent to a third party
against a fee, under the condition that the third party must return the securities lent at the end of the securities
lending transaction. The Fund must ensure that all the securities transferred in the course of securities lending can
be transferred back at any time and all securities lending agreements that are entered into can be terminated at any
time.

The risks associated with securities repurchase agreements and securities lending transactions into which the Fund
can enter can be summarised as follows (non-exhaustively):
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If the Fund lends securities or money-market instruments, it may not sell these assets during the period of
securities lending. It participates fully in the market performance of the asset, without being able to end
participation in market performance through selling the asset.

The same applies to the Fund's repurchase commitment with regard to securities and money-market
instruments sold subject to repurchase agreements.

If, in the course of a securities-lending transaction, collateral granted in the form of cash is invested in other
assets, this does not usually release the recipient from the obligation, at the end of the securities lending, to
make a payment to the party granting collateral amounting to at least the cash granted as collateral, even if
the investment had in the meantime resulted in losses.

This applies likewise to the liquidity received by the Fund and subsequently invested, if it sold securities and
money market instruments subject to repurchase agreements.

If a security or money-market instrument is lent, the Fund receives in return an item of collateral whose value
corresponds at least to the lent assets at the time of concluding the transaction. Depending on its form,
however, this collateral may lose so much value that, in the event of non-performance of the repurchase
commitment by the borrower or default on it, the loss cannot be fully compensated by liquidating the
collateral.

This applies likewise to securities and money-market instruments purchased under agreements to resell with
regard to the repurchase price payable by the counterparty in the event of price losses on these securities
and money-market instruments.

If the Fund lends securities and money-market instruments, the borrower will generally resell them a short
time later or will have already resold them previously. The borrower will usually speculate that the prices of
the securities and money-market instruments corresponding to those of the assets lent by the Fund will fall.
As a result, a securities lending transaction conducted by the Fund may impact negatively on the
performance of the security's price and consequently on the Fund's unit price to such an extent that it can no
longer be offset by the securities lending income obtained from the transaction.

Subsequent Events

There were no significant subsequent events after the end of the financial year until the signing date of the financial
statements.

Ongoing Charges

The Ongoing Charges are costs incurred by the Fund (or the respective Unit Classes) during the preceding 12
months (excluding transaction costs) and are expressed as a ratio of the average volume of the Fund (or of the
average volume of the respective Unit Classes) (““Ongoing Charges”?). In addition to the All-in-Fee, all other costs
are considered except for the incurred transaction costs and any performance-related fees.

If a Fund invests its assets in other UCITS or UCI that publish Ongoing Charges, the Ongoing Charges of these
other UCITS or UCI are taken into consideration when calculating Ongoing Charges for the Fund (““synthetic
Ongoing Charges””); however, if these UCITS or UCI do not publish their own Ongoing Charges, then it is not
possible to take the Ongoing Charges of the other UCITS or UCI into consideration when calculating Ongoing
Charges.

Ongoing charges synthetic in %
Allianz PIMCO High Yield Income Fund 1.51
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(2) 2022 30
2022 30
( ) )
194,041,274.13 29,011,111
(  272,854,118.17 )

487,782.50 72,928
26,417,656.15 3,949,704
960, 621.55 143,623
— 3,340, 294.56 499,407
— 724.86 108
— 77,389.70 11,571
— 1,862.23 278
— 36,300.00 5,427
— 38,633.54 5,776
— 811,877.71 121,384
— 1,436,455.67 214,764
— 824,365.91 123,251
228,475,238.51 34,159,333
-833,600.45 -124,632
-2,777,680.08 -415,291
-71,940.65 -10,756
-453,375.00 -67,784
— -297,363.80 -44,459
— -8,988,878.02 -1,343,927
-489,982.15 -73,257
— -1,355,953.11 -202,729
— -4,193,532.60 -626,975
— -410,491.01 -61,373
-19,872,796.87 -2,971,182
208,602,441.64 31,188,151
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2021 2022 30

( ) «c )
13,576,098.64 2,029,763
2,005,348.33 299,820
19,935.97 2,981
4,231.66 633
-49,915.23 -7,463
258.96 39
15,555,958.33 2,325,771
-1,110,543.74 -166,037
-132,425.78 -19,799
-4,207,001.64 -628,989
-547.58 -82
-5,450,518.74 -814,907
10,105,439.59 1,510,864
-8,974,119.02 -1,341,721
-1,343,031.45 -200,797
3,373,259.06 504,336
-649,284.46 -97,075
-2,392,918.54 -357,765
119,345.18 17,843
-62,853,432.86 -9,397,217
-326,596.92 -48,830
-83,614.88 -12,501
-121,521.46 -18,169
-4,724,685.96 -706,388
-67,990,506.90 -10,165,261
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AUD 1 =AUD 1.451484
BRL 1 =BRL 5.182650
GBP 1 =GBP 0.823588
CAD 1 =CAD 1.291350
CzZK 1 =CzZK 23.692450
EUR 1 =EUR 0.957717
HUF 1 =HUF 379.974200
JPN 1 =JPY 136.240000
MXN 1 =MXN 20.198000
TRY 1 =TRY 16.684750
NOK 1 =NOK 9.912850
PEN 1 =PEN 3.786550
PLN 1 =PLN 4.482650
RUB 1 =RUB 54.050000
ZAR 1 =ZAR 16.235000

"Taxe d'Abonnement”
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Allianz PIMCO High Yield Income Fund

Statement of Net assets
as at 30/06/2022

usD

Securities and money-market instruments
(Cost Price USD 272,854,118.17)

194,041,274.13

Time deposits 487,782.50
Cash at banks 26,417,656.15
Upfront-payments paid on swap transactions 960,621.55
Interest receivable on

- bonds 3,340,294.56
- time deposits 724.86
- swap transactions 77,389.70
- other 1,862.23
Receivable on

- subscriptions of fund shares 36,300.00
- securities transactions 38,633.54
Unrealised gain on

- futures transactions 811,877.71
- swap transactions 1,436,455.67
- forward foreign exchange transactions 824,365.91
Total Assets 228,475,238.51
Liabilities to banks -833,600.45
Upfront-payments received on swap transactions -2,777,680.08
Interest liabilities on swap transactions -71,940.65
Payback liability on security repurchase agreements -453,375.00
Payable on

- redemptions of fund shares -297,363.80
- securities transactions -8,988,878.02
Other payables -489,982.15
Unrealised loss on

- futures transactions -1,355,953.11
- swap transactions -4,193,532.60
- forward foreign exchange transactions -410,491.01
Total Liabilities -19,872,796.87
Net assets 208,602,441.64

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.

111/239



Statement of Operations
for the period from 01/07/2021 to 30/06/2022

EDINETOOOO

o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

uUsD
Interest on
- bonds 13,576,098.64
- swap transactions 2,005,348.33
- time deposits 19,935.97
Interest on credit balances
- positive interest rate 4,231.66
- negative interest rate -49,915.23
Other income 258.96
Total income 15,555,958.33
Interest paid on
- swap transactions -1,110,543.74
Taxe d’Abonnement -132,425.78
All-in-fee -4,207,001.64
Other expenses -547.58
Total expenses -5,450,518.74

Net income/loss
Realised gain/loss on

10,105,439.59

- securities transactions -8,974,119.02
- financial futures transactions -1,343,031.45
- forward foreign exchange transactions 3,373,259.06
- foreign exchange -649,284.46
- swap transactions -2,392,918.54
Net realised gain/loss 119,345.18

Changes in unrealised appreciation/depreciation on

- securities transactions

-62,853,432.86

- financial futures transactions -326,596.92
- forward foreign exchange transactions -83,614.88
- foreign exchange -121,521.46
- swap transactions -4,724,685.96
Result of operations -67,990,506.90

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Notes to the Financial Statements

Accounting Policies
Basis of Accounting

The financial statements are prepared in accordance with the Luxembourg regulations relating to Undertakings for
Collective Investment.

The base currency of the Allianz PIMCO High Yield Income Fund is the US-Dollar (USD).

Valuation of Assets

Assets that are officially listed on a stock exchange are valued at the latest available price paid.

Assets that are not officially listed on a stock exchange, but are traded on a regulated market or on other organised
markets, are also valued at the latest available price paid, provided that, at the time of valuation, the Management
Company considers that price to be the best possible price at which the assets can be sold.

Assets whose trade prices are not fair market prices, as well as all other assets, are valued at the probable
realisation value. At its discretion, the Management Company may authorise other valuation methods if, in its
consideration, such other methods better represent the fair value of the assets.

Financial futures transactions relating to currencies, securities, financial indices, interest rates and other permissible
financial instruments and options thereon and corresponding warrants are, if they are listed on a stock exchange,
valued at the most recent prices on the stock exchange in question. If there is no stock market listing, in particular
for all OTC transactions, the valuation shall be made based on the likely realisable value.

Interest-rate swaps are valued at their market value in relation to the applicable interest rate curve. Swaps tied to
indices and to financial instruments are valued at their market value, which is determined by reference to the index
concerned or the financial instrument concerned.

Units in UCITS or UCIs are valued at the latest determined and obtainable redemption price.

Cash and time deposits are valued at their nominal value plus accrued interest.

Assets not denominated in the base currency of the Fund (hereinafter called the “base currency of the Fund”) are
converted into the base currency of the Fund at the most current middle-market rate of exchange.

Security Prices

The calculation of the Net Asset Value will be in accordance with the provisions of the Prospectus based on the last
known security prices on the Valuation Date.

The Financial Statements of the Annual Report have been prepared on the basis of the securities’ prices of the
most recently calculated and published Net Asset Value of the reporting period.
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Foreign Currencies

Assets and liabilities in foreign currencies have been converted at the exchange rates stated below:

Australian Dollar (AUD) 1 USD = AUD 1.451484
Brazilian Real (BRL) 1USD =BRL 5.182650
British Pound (GBP) 1 USD = GBP 0.823588
Canadian Dollar (CAD) 1USD =CAD 1.291350
Czech Koruna (CzK) 1USD =CzK 23.692450
Euro (EUR) 1USD =EUR 0.957717
Hungarian Forint (HUF) 1 USD = HUF 379.974200
Japan Yen (JPY) 1USD =JPY 136.240000
Mexican Peso (MXN) 1 USD = MXN 20.198000
New Turkish Lira (TRY) 1USD =TRY 16.684750
Norwegian Krone (NOK) 1 USD = NOK 9.912850
Peruvian Nouveau Sol (PEN) 1 USD = PEN 3.786550
Polish Zloty (PLN) 1USD =PLN 4.482650
Russian Rubel (RUB) 1 USD = RUB 54.050000
South African Rand (ZAR) 1USD =ZAR 16.235000
Taxation

The Fund is subject to a “Taxe d’Abonnement” in the Grand Duchy of Luxembourg, calculated and payable on the
total net assets of the Fund at the end of each quarter unless the assets are invested in Luxembourg funds which
are themselves subject to a “Taxe d’Abonnement”. The income of the Fund is not taxable in Luxembourg.
Distribution and accumulation of income on units are currently not subject to withholding tax in Luxembourg.

All-in Fee

All costs to be borne by the Fund are paid from the Fund's assets:

The Fund pays the Management Company a fee (“all-in fee”) from the assets of the Fund, unless this fee is
charged directly to the unitholders within the framework of a specific unit class.

The fees of the investment managers appointed by the Management Company are paid by the Management
Company out of its all-in fee and, if applicable, out of its performance fee.

The all-in fee is paid monthly in arrears and calculated pro rata based on the average daily net asset value of the
relevant unit class, unless this fee is charged directly to the unitholders within the framework of a specific unit class.

In return for payment of the all-in fee, the Management Company grants the Fund exemption from the following list
of fees and charges:

Management and central administration agent fee;
Distribution fees;
Custodian fee;

Registrar and Transfer Agent fee;
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Costs of preparing (including translation) and distributing the complete sales prospectus, key investor
information, articles of incorporation, annual, semi- annual and, if applicable, interim reports and any other
reports and communications to unitholders;
Costs of publishing the sales prospectus, key investor information, articles of incorporation, annual, semi-
annual and, if applicable, interim reports and any other reports and communications to unitholders, tax
information, issue and redemption prices, as well as official notices to unitholders;
Costs charged by the external auditor for auditing the Fund;
Costs of registering the units for public distribution and/ or maintaining such registration;
Costs of issuing unit certificates and, where applicable, coupons and coupon renewals;
Fees levied by the Paying and Information Agent;
Costs of assessing the Fund by nationally and internationally recognised rating agencies;
Costs related to the use of index names, in particular licence fees;
Costs and expenses incurred by the Fund and third parties authorised by the Management Company of the
Fund in connection with the acquisition, use and maintenance of internal or external IT systems used by the

fund managers and investment advisers;

Costs associated with acquiring and maintaining a status entitling the Management Company to invest
directly in assets in a country or to act directly as a contracting partner on markets in a country;

Costs and expenses associated with monitoring investment limits and restrictions incurred by the Fund, the
custodian and any third parties acting on their behalf;

Costs for calculating the risk and performance figures and for calculating a performance fee for the
Management Company by third parties appointed to do so;

Costs associated with obtaining information about general shareholders’ meetings of companies or about
other meetings of the owners of assets, and costs related to direct participation or participation through
authorised third parties in such meetings;

Postage, telephone, fax and telex costs.

Fee Structure

All-in Fee Taxe d’Abonnement
in % p.a. in % p.a.
Allianz PIMCO High Yield Income Fund 1.50 0.05

Transaction costs

Transaction costs take into account all the costs that were reported or charged separately in the period from 1 July
2021 to 30 June 2022 for the account of the Fund and which are directly related to the purchase or sale of certain
assets.

For fixed-interest investments, forward foreign exchange contracts and other derivative contracts, the transaction
costs are included in the purchase and sale price of the investment. These transaction costs cannot be identified
separately but are included in the performance of the Fund.

Transaction costs of USD 10,895.21 were incurred in the period under review.
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Securities Repurchase Agreements, Securities Lending

Securities repurchase agreements and securities lending transactions (together refered to as “Securities Financing
Transactions”) must meet the requirements of CSSF Circular 08/356 dated 4 June 2008 and 14/592 dated 30
September 2014 as well as the Regulation (EU) 2015/2365 of the European Parliament and of the Council of 25
November 2015 on transparency of securities financing transactions and of reuse and amending Regulation (EU)
No 648/2012 (“Securities Financing Transactions Regulation.

The Fund may enter into securities repurchase agreements both as buyer and seller as well as securities lending
transactions as borrower or lender, provided that the counterparty is a top-rated financial institution specialising in
such transactions, which has been rated by a recognized rating agency (e.g. Moody’s, S&P or Fitch) with at least
Baa3 (Moody’s), BBB- (S&P or Fitch). There are no further restrictions with regard to legal status or country of
origin of the counterparty.

In securities repurchase agreements, the seller sells securities and money-market instruments to the buyer, and
either

the seller and the buyer are already under the obligation to sell and repurchase, respectively, the securities
or money-market instruments at a price fixed and within a period of time agreed to when the agreement was
entered into or

the seller or the buyer retains the right to sell to the other party to the agreement or require the other party to
the agreement to sell the securities or money-market instruments at a price fixed and within a period of time
agreed to when the agreement was entered into.

Such securities and money-market instruments may not be sold during the term of the securities repurchase
agreement and the Fund must at all times be in a position to comply with its repurchase commitment. If the Fund
agrees a reverse repurchase transaction (the Fund is the buyer in a securities repurchase agreement), it must
ensure that it can demand back the full cash amount at any time, or can terminate the reverse repurchase
transaction either in the total amount accrued or at a mark-to-market value. If the cash amount can be demanded
back at a mark-to-market value at any time, the mark-to-market value of the reverse repurchase transaction should
be used for calculating the Fund's net asset value. If the Fund agrees a repurchase transaction (the Fund is the
seller in a securities repurchase agreement), it must ensure that it can demand back the securities underlying the
repurchase agreement at any time, or can terminate the agreed repurchase transaction. Securities repurchase
agreements with a term not exceeding seven days are regarded as agreements in which the Fund can demand
back the assets at any time.

In the case of securities lending transactions, securities and money-market instruments are lent to a third party
against a fee, under the condition that the third party must return the securities lent at the end of the securities
lending transaction. The Fund must ensure that all the securities transferred in the course of securities lending can
be transferred back at any time and all securities lending agreements that are entered into can be terminated at any
time.

The risks associated with securities repurchase agreements and securities lending transactions into which the Fund
can enter can be summarised as follows (non-exhaustively):

If the Fund lends securities or money-market instruments, it may not sell these assets during the period of
securities lending. It participates fully in the market performance of the asset, without being able to end

participation in market performance through selling the asset.

The same applies to the Fund's repurchase commitment with regard to securities and money-market
instruments sold subject to repurchase agreements.

116/239



EDINETOO OO
0000000000000000000000000000(E14840)
0000000000000000000
If, in the course of a securities-lending transaction, collateral granted in the form of cash is invested in other
assets, this does not usually release the recipient from the obligation, at the end of the securities lending, to
make a payment to the party granting collateral amounting to at least the cash granted as collateral, even if
the investment had in the meantime resulted in losses.

This applies likewise to the liquidity received by the Fund and subsequently invested, if it sold securities and
money market instruments subject to repurchase agreements.

If a security or money-market instrument is lent, the Fund receives in return an item of collateral whose value
corresponds at least to the lent assets at the time of concluding the transaction. Depending on its form,
however, this collateral may lose so much value that, in the event of non-performance of the repurchase
commitment by the borrower or default on it, the loss cannot be fully compensated by liquidating the
collateral.

This applies likewise to securities and money-market instruments purchased under agreements to resell with
regard to the repurchase price payable by the counterparty in the event of price losses on these securities
and money-market instruments.

If the Fund lends securities and money-market instruments, the borrower will generally resell them a short
time later or will have already resold them previously. The borrower will usually speculate that the prices of
the securities and money-market instruments corresponding to those of the assets lent by the Fund will fall.
As a result, a securities lending transaction conducted by the Fund may impact negatively on the
performance of the security’s price and consequently on the Fund’'s unit price to such an extent that it can no
longer be offset by the securities lending income obtained from the transaction.

Ongoing Charges

The Ongoing Charges are costs incurred by the Fund (or the respective Unit Classes) during the preceding
financial year (excluding transaction costs) and are expressed as a ratio of the average volume of the Fund (or of
the average volume of the respective Unit Classes) (“Ongoing Charges”). In addition to the All-in-Fee as well as the
Taxe d’Abonnement, all other costs are considered except for the incurred transaction costs and any performance-
related fees. Costs incurred will not be subject to cost compensation.

If a Fund invests more than 20% of its assets in other UCITS or UCI that publish Ongoing Charges, the Ongoing
Charges of these other UCITS or UCI are taken into consideration when calculating Ongoing Charges for the Fund
(“synthetic Ongoing Charges”); however, if these UCITS or UCI do not publish their own Ongoing Charges, then it
is not possible to take the Ongoing Charges of the other UCITS or UCI into consideration when calculating Ongoing
Charges. If a Fund does not invest more than 20% of its assets in other UCITS or UCI, any costs that may be
incurred at the level of these UCITS or UCI are not taken into consideration.

Ongoing charges in %
Allianz PIMCO High Yield Income Fund 1.55
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(2023 10 )
( ) ( )
193,820,337.67 28,978,078,685
10,555,876.29 1,578,209,064
183,264,461.38 27,399,869,621
32,168,935
5.70 852.21
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2023 10 49,900,900 «C 79 )
398,710,105.53 ( 633 )
( ) ( )
2018 10 355.6 -13.2
2019 10 340.3 -15.3
2020 10 326.8 -13.5
2021 10 368.8 42.0
2022 10 406.3 37.5
2023 10 398.7 -7.6
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( )
UCITS 2009/65/EC ( )
GmbH
2023 10 1,528 ( 3,767 6,163 )
753 ( 2,100 2,204 )
( ) ( )

356 86,914 .37

630 155,813.63

3 28.85

539 134,004.79

1,528 376,761.63
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@
2022 12 31
2022 12 31 2021 12 31
1 49.24 8 49.24 8
a) 49.24 8 49.24 8
2 156,838,822.20 24,884,048 101,418,016.63 16,090,983
a) 156,838,822.20 24,884,048 101,418,016.63 16,090,983
2022 66,134,220.13
2021 7,152,156.41
b)
3 61,506,238.35 9,758,580 96,153,231.30 15,255,672
4 41,378,638.82 6,565,135 42,991,592.35 6,821,046
5 13,647,899.93 2,165,376 13,647,899.93 2,165,376
2022 0.00
2021 0.00
2022 0.00
2021 0.00
6 115,591,142.26 18,339,691 66,609,969.18 10,568,338
2022 0.00
2021 0.00
2022 0.00
2021 0.00
7 18,422,516.08 2,922,916 15,209,182.62 2,413,089
2)
10,434,678.58 1,655,566 8,608,599.78 1,365,840
b) 7,987,837.50 1,267,350 6,600,582.84 1,047,248
8 31,684,812.37 5,027,112 28,734,902.77 4,559,080
9 836,433,531.61 132,708,544 1,230,612,955.01 195,249,051
10 19,703,094.00 3,126,093 17,262,408.83 2,738,854
12 0.00 0 599,032.78 95,043
1,295,206,744.86 205,497,502 1,613,239,240.64 255,956,538
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2022 12 31 2021 12 31
1 566,049,220.22 89,809,369 903,073,208.37 143,281,595
2 0.00 0 10,694.41 1,697
3 371,819,282.50 58,992,847 402,317,095.77 63,831,630
a) 57,049,675.50 9,051,502 50,325,394.73 7,984,627
b) 23,709,402.06 3,761,734 27,780,557.93 4,407,663
c) 291,060,204.94 46,179,612 324,211,143.11 51,439,340
4 357,338,242.14 56,695,285 307,838,242.10 48,841,615
a) 49,900,900.00 7,917,277 49,900,900.00 7,917,277
b) 307,437,342.14 48,778,009 257,937,342.10 40,924,339
1,295,206,744.86 205,497,502 1,613,239,240.65 255,956,538
176,951,763.00 28,075,167 166,174,607.00 26,365,263
449,039,505,532.63 71,244,607,948 606,763,784,357.85 96,269,142,026

719 737

120,443 19,109,486 155,460 24,665,284
130,363 20,683,394 118,268 18,764,401
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2022 2022 12 31
1
a) 2,424,124.90 384,612
2
a) (1,504,593.54) (238,719)
3 (6,714,162.70) (1,065,269) (5,794,631.34) (919,376)
4
a) 400,242.18 63,502
b) 1.61 0
c) 140,828,754.26 22,343,890 141,228,998.05 22,407,393
5 3,068,674,390.85 486,875,879
6 (1,927,939,382.90) (305,886,862) 1,140,735,007.95 180,989,016
1,276,169,374.66 202,477,033
7 134,795,791.38 21,386,700
8
a)
aa) (286,393,737.16) (45,439,230)
ab)
(66,727,756.71) (10,587,026)  (353,121,493.87) (56,026,256)
2022 31,895,728.04
2021  34,613,902.07
b) (294,112,834.72) (46,663,942)  (647,234,328.59) (102,690,199)
9
(11,039,070.52) (1,751,459)
10 (108,671,138.26) (17,241,763)
11
(3,419,464.87) (542,532)
12
(475,872.83) (75,502)
13 640,125,290.97 101,562,279
14 173,303,505.20 27,496,334
15 (174,262,746.48) (27,648,527)
16 (959,241.28) (152,193)
17 (94,287,978.63) (14,959,731)
2022 110,917,864.84
2021 138,743,743.49
18 (4,385,459.46) (695,797)
19
(540,492,611.60) (85,754,558)
20 0.00 0
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2021 2021 12 31
1
a) 122,506.83 19,437
2
a) (1,679,193.38) (266,421)
3 (13,906,658.38) (2,206,430)  (15,463,344.93) (2,453,414)
4
a) 511,209.48 81,108
b) 0.61 0
c) 51,399,531.81 8,155,050 51,910,741.90 8,236,158
5 3,214,416,962.16 509,999,395
6 (1,959,876,752.27) (310,954,046) 1,254,540,209.89 199,045,350
1,290,987,606.86 204,828,094
7 121,620,225.28 19,296,265
8
a)
aa) (307,285,196.93) (48,753,869)
ab)
(68,375,776.78) (10,848,501)  (375,660,973.71) (59,602,370)
2022 31,895,728.04
2021  34,613,902.07
b) (261,455,229.53) (41,482,487)  (637,116,203.24) (101,084,857)
9
(11,502,985.54) (1,825,064)
10 (90,957,409.20) (14,431,303)
11
(52,340.98) (8,304)
12
2,762,346.40 438,274
13 675,741,239.58 107,213,105
14 0.00 0
15 (959,241.28) (152,193)
16 (959,241.28) (152,193)
17 (189,710,142.07) (30,099,411)
2022 110,917,864.84
2021 138,743,743.49
18 (2,179,962.14) (345,873)
19
(482,891,894.09) (76,615,628)
20 0.00 0
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2022 12 31
2
2
4
1 4
.2. 7
3 9
3.1 9
.3.2 2006 WaG 10
1
13
2022 12 31 17
Kapitalanlagegesetzbuch KAGB 16 17
AIF
AIF AIF
AIF EU OGAW EU AIF AIF
Wertpapierhandelsgesetz WpHG Derivateverordnung
DerivateV
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2022 15 Handelsgesetzbuch HGB
GmbH-
Gesetz GmbHG Kreditwesengesetz KWG
1998 12 11 2022

Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute und

Wertpapierinstitute RechKredV
HRB9340
2.
HGB 253
HGB 246
HGB 253
IT
800.00
13
2022 12 31
2022 12 31
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HGB 253 HGB 246
2010
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz BilIMoG
HGB 253 10
HGB 253 10
HGB 253 15
HGB 340h
HGB 256a
HGB 254
SE
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3.
3.1
0.0 2021 0.0
156,839 2021 101,418
67,527 2021 75,489
61,506 2021 96,153
51,984 2021 49,648
9,521 2021 46,505
18,723 2021 22,891 HGB 256a
41,379 2021 42,992
35,777 2021 38,686
1,748 2021
1,701 39,630 2021 41,291
46,097 2021 46,913
CTA
49,091 2021 49,884
45,158 2021 41,054
471 2021 281
3,898 2021 1,764
2022 800
13
13,648 2021 13,648 9,099 2021 9,099
2017

4,289 2021 4,289
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49,111 2021 117
24,835 2021 24,835
17,908 2021 17,908
15,277 2021 15,277
6,529 2021 6,529

HGB 285 11

2022 ABC 2022 2021

2022 2022 2022 2022 2022 2021

11 2022 23 11 iozi 2022 15 3 1231 1231

13,648 0 0 0 13,648 0 0 0 0 0 13,648 13,648

13,648 0 0 0 13,648 0 0 0 0 0 13,648 13,648

66,610 49,053 0 12 115,651 0 0 0 0 0 115,651 66,610

66,610 49,053 0 12 115,651 0 0 0 0 0 115,651 66,610
T 6,653 7,434 -6,046 0 8,041 52 0 0 0 52 7,989 6,601

43,045 1,808 6,046 471 50,428 34,436 0 471 6,028 39,993 10,435 8,608

49,698 9,242 0 471 58,469 34,488 0 471 6,028 40,045 18,424 15,209

72,832 7,999 0 3,808 76,933 44,007 0 3,860 5,011 45,248 31,685 28,735

72,832 7,999 0 3,808 76,933 44,097 0 3,860 5,011 45,248 31,685 28,735

202,788 66,294 0 4,381 264,701 78,585 0 4,331 11,039 85,293 179,408 124,203
836,434 2021 1,230,613 262,816 2021

310,714 404,101 2021 792,949
573,618 2021 919,899
378,881 2021 585,778
5,003 2021 39,740
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68,475 2021
88,766 2021 152
539 2021 1,066
131 2021 334
2021 599
3.2.
566,049 2021 903,073 409,454
2021 704,988 234,666 2021 289,851
13,060 2021 18,836
HGB 256a 88,378 2021 135,128
Methusalem Trust e.V.
2022 12 31 2021 12 31
10 1.79 1.87
1.45 1.35
2.00 2.00
3.25 3.25

*) 2024

5.5
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2.75 1.00
RT2005G Heubeck
2010 2018
2007 RV-
Altersgrenzenanpassungsgesetz RVAGANpG
2022 12 31 2021 12 31
193,525 188,520
204,175 196,275
262,338 245,371
EGHGB
67 1,918 2,878
EGHGB 67 2022 12 31
272,654 10
10,315
HKAS 19 HGB 1.79
HKAS 19 3.70 HGB HKAS
-1.91
1AS
HGB 1.79 IAS 19
3.70 HGB IAS -1.91
23,709 2021 27,781
12,186 2021 11,785 11,523 2021 15,996
291,060 2021 324,211
190,950 2021 226,910
27,052 2021 47,073
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2022 12 31 2021 12 31
16,341 14,437
16,926 15,304
16,926 15,304
357,338 2021 307,838 49,901 2021 49,901
307,437 2021 257,937 2022
HGB 272 49,500
SE
3.3.
3.3.1.
2014 12 31
BaFin
AVK
AVK
SE
AVK
e.V. APV 2014 12 31
Gesetz zur Verbesserung der betrieblichen Altersversorgung BertAVG
16 APV 2022 12 31 APV
2022 12 31 10,209 2021 9,256
APV
Einfihrungsgesetz zum Handelsgesetzbuch EGHGB 28
2015
AVK APV

2015
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SE SE
SE
2017
SE
2022 12 31 2021 12 31

176,952 166,175

EGHGB 67 0 0

SE 176,952 166,175

3.3.2.2006 WaG
2021 SE 2006
VWaG
HGB 268
2022 12 31 2021 12 31

5,887 8,070

0 0

5,887 8,070
2022

4.
6,714 2021 13,907 423 148
140,829 2021 51,400
26,598 22,087
2021 25,993
8,066 2021 3,320
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3,068,674 2021 3,214,417 3,016,053
2021 3,162,076 37,823 2021 48,450
1,471 2021 3,147
1,927,939 2021 1,959,877 1,132,907
2021 1,165,431 529,941 2021 514,835
55,326 2021 62,885
134,796 2021 121,620 44,863 2021 38,826
40,498 2021 31,110 10,356
2021 2,568 3,758 2021
19,982
17,950 2021 18,333
647,234 2021 637,116 353,121 2021 375,661
294,113 2021 261,455
72,756 2021 63,166 37,145 2021 34,227
MDS 34,865 2021 31,269
108,671 2021 90,957 IT 49,289 2021
40,967 41,454 2021 25,686 7,034
2021 7,350
CBP 959
2021 959 173,304
HGB 246
376 194
1,169 205
2,453 0
299 11
-2,947 0
94,288 2021 189,710
2022
540,493 2021 482,892
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2022 12 31

2023
2023
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2022 1,614 2021 1,608
2,321 2021 1,977
253 2021 42 2021
2022 45 2021 54
SE
94,288 2021 189,710
2,321
2022 12 31 2021 12 31
356 354
14,997 14,818
EGHGB 67 0 0
14,641 14,464
2022 1,683 2021 1,662
2022 12 31 1,710 2021 1,668
MD R
2.tier 550
1,156

*) MD
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17
2022
2022 12 31
SE
SE
HGB 285 17
SE
SE
SE
133,996 2021
137,473 117,352 2021 90,506
2023
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2022 12 31

2022 12 31
766,280,873.20 535,114,392.11 100.0
1,688,046,040.00 1,033,505,663.00 100.0
32,955,023.02 89,682.81 50.0

)
50,360,908.16 13,124,207.08 100.0
4,867,799,815.00 1,413,798,394.00 100.0
9,305,045.42 6,321,950.00 100.0
7,740,938.15 5,697,598.00 100.0
2,096,271.32 0.00 50.0
42,871,709.09 195,285.81 100.0
1,329,982.33 50,544.99 50.0
AGI 701,569.92 17,940.77 100.0
9,200,948,188.00 412,701,669.00 6.7
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2022 12 31

61,091,206.32 -50,359,714.84 100
6,836,547.47 2,167,322.40 100
73,861,666,666.73 -46,998,767,386.00 99
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1. Einleitung

Der Alllanz-Konzem positioniert sich weltweit
mit zwel unabhanglg voneinander operigran-
den globalen Asset Managem, Allianz Global
Investars und PIMCO. Haupititigkeiten wvon
Alllanz Global Investors sind Anlagemanage-
mant und die Baratung in den Bereichan ,\Vier-
waltung von Treuhandvermégen® und Pansi-
onsvermigen®, Allianz Global Investors 2eich-
net sich dabei als globaler Asset Manager mit
umfassenden Anlageressourcen und langjgh-
riger Erfghrung in den Assetklassen Aklien,
Anleihen, Multi Asset und alternative Anlagen
aus.

Die AllianzGl GmbH ist eine Kapitalverwal-
tungsgeselischaft im Sinne des § 1 Abs. 15
urnd 16 1. V. m. § 17 Abs. 2 Nr. 1 des Kapital-
anlagegesetzbuches (KAGRE"). Gegenstand
des Untermehmens Ist im Wesentlichen, das
bei ihr angelegte Geld In eigeanem Mamen fur
pemainschaftiche Rechnung der Anlegar (An-
teilsinhabar) nach dem Grundsatz der Risiko-
mischung in den jeweils zugelassenan Vermo-
o nden gesondert vom eigenan
Vermégen in Form von richliinienkonforman
Sondervarmagan (OGAW), Gemischtan Son-
dervermigen (Publikums-AIF),  Altersver-
sorge-Sondernvarmigen (Publikums-AlF) und
Spezial- Sondervermigen (Spezial-AlF) sowie
EU-OGAW, EU-AIF sowie ausldndische AlF,
die mit den vorgenannten inldndischen Invast-
mentvermigen vergleichbar sind, anzulegen
und Ober die hieraus sich ergebenden Rechta
der Anteilsinhaber Urkunden (Anteilsschaing)
suszustellen. Neben der Verwallung von Son-
dervermagen verwaltet die Gesellschaft auch
ihr eigenes Vermbgen sowie im Rahmen von
Vemogensverwaltungsvertrdgen das Vermd-
gen Dritter. Die Gesellschaft unterlisgt der
Aufsicht durch die Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstieistungsaufsicht. Daneben bilden das
Wertpapierhandelsgesetz und die Derivate-
varordriung wesoentliche aufsichterechtliche
Rahmanbedingungen. Neben der Verwallung
von Vemmibigen konzentrien sich dis AllianzGl
GmbH auch auf den Vertrigb von Investment-
fondsanteilen Gber Vermittler von Anlagepro-
dukten wie beispielsweise Banken, Fonds-
plattiormen, Dachfonds-Managem und ande-
ren institutionellen Anlegem.

Der Jahresabschivss wurde nach den allge-
meinen und den fir Kreditinstitute geltenden
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Vorschriflten des HGB in der akiuellen Fas-
sung zuletzt geandert am 15, Juli 2022, den
einschifigigen Vorschiiflen des GmbH-Gesatz
(GmbHG), des Kreditwesengesetzes (KWG)
und der Verordnung Ober die Rechnungsle-
gung der Kreditinstitute, Finanzdienstieis-
tungsinstitule und Wertpapierinstitute (Rech-
Kredy) in der Fassumg wvom 11. Dezember
1998 zuletzt gedndert am 7. August 2021 er-
slellt.

Dfe Allianz Global Investors GmbH hat ihren
Sitz in Frankfurl am Main und is! eingetragen
in das Handelsregister beim  Amisgericht
Frankfurt am Main (Reg. Nr. HRB 2340).

2. Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsitze

Fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses
wurden folgende Bilanzierungs- und Bewer-
hungsgrundsatze angewandt

Mg Forderungen an Kreditinstitute werden
mit ihrem Mominabwert angasetzt

Die Forderungen an Kunden werden zum
Mennwert angesetzt,

Die Aktien und andere nicht festverzinsli-
che Wertpapiere des Anlagevermdgens sind
dem Zugriff der Gliubiger entzegen und die-
nen ausschieRich der Erftllung der Schulden
aus Altersversorgungsverpflichtungen.  Sie
werden gemalk § 253 Abs. 1 Satz 4 HGB mit
ihrem belzulegenden Zeitwert bewerdet und
sind in Verbindung mit § 246 Abs. 2 Salz 2
HEGB vaollstandig mit den Schulden vemachnet.

Die Bewerung der nichl festverzinslichen
Wertpapiere, dia dem Umtaufvarmdgen zuge-
ordnet sind, erfolgt gemak § 253 Abs. 1, 4 und
5 HGB mit den Anschaffungskosten, beze-
hungsweise dern niedrigaren Birsen- odar
Marktwert am Bilanzstichtag.

Die Beteiligungen und Anteile an verbun-
denen Untermehmen werden dem Anlage-
vermogen zugeordnet und unter Anwendung
des gemilderien Miederstwerprinzips mit den
Anschaffungskosten angesatzt.

Die immateriellen Anlagewerte wercen mit

den Anschaffungskesten, vermindert um plan-
malige Abschreibungen entsprechend der
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beftriebsgawihnlichen NMutzungsdauer, angse-
setzl. Die Abschreibungen edfolgen linear.
Selbstgeschaffena immaterielle Anlagewerts
werden nicht akfiviert. Die geleisteten Anzah-
lungen auf EDV-Projekte werden zum Nenn-
wert angeselzt

Die Sachanlagen werden zu Anschaffungs-
kosten, vermindert um planmélige Abschrei-
bumgen, angesstzt. Die Vermoigensgegen-
stinde des Sachanlagevermigens werden
nach MaBgabe der voraussichtiichen Mut-
zungsdauer linear abgeschrieben. Gerlngwar-
tige: Anlagegiter mit Anschaffungskosten bis
zu EUR 800, werdan grundsatzlich im Jahr
des Fugangs voll abgaschrieben bew. als Auf-
wand erfasst; Ihr sofortiger Abgang wurde un-
terstellt Ausgenommen hiervon ist Mobiliar an
verschiedanan Slandorten der Gesellschatt,
Diesas wurde volistindig aktiviert und wird in
der Regel Ober eine Laufzeit von 13 Jahren
abgeschricben. Die Misterainbauten an ver-
schiedenan Standorten der Geselischaft wur-
den aufgrund einer Korzermvorgabe in der
sonstigen betrieblichen Geschaftsausstatiung
ausgewiesen,

Die Sonstige VermSgensgegenstinde wer-
den zum jeweiligen Mennwert angesetzt.

Die Rechnungsabgrenzungsposten betref-
fen auf der Akfiveeite Ausgaben vor dem
31.12.2022, die jedoch Aufwand for eine be-
slimmie Zeil nach diesem Zeitpunki darstel-
len.

Die Rechnungsabgrenzungsposten batraf-
fen auf der Passiveeite Einnahmen vor dem
31.12.2022, die jedoch Ernrag fur edine be-
stimmte Zeil nach diesem Zeitpunk! darstel-
len.

Rechnungsabgrenzungsposten sind mit dem
jeweiligen Mennwert angesetzt.

Ctie Verbindlichkeiten werden mit ihren Erflil-
lungsbetragen angesetzt.

Cas Vermogen zur Erfillung von Schulden
aus Altersversorgungsverpflichtungen
wird gem:at § 253 Abs. 1 HGB mit dem beizu-
lagenden Zeltwerl angesetzt und in Verbin-
dung mit § 246 Abs. 2 HGB mil den Schulden
verrechnet,
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Sofern dis Schuldan den beizulegenden Jeit-
werl Obersteigen, wird der Obersteigends Be-
trag unter dem Posten Rilckstellungen ausge-
wiesen. Ubersteigt der beizulegende Zaitwert
den Betrag der Schulden, so wird der Oberstei-
gande Betrag unter dem Posten Aktiver Unter-
schiedsbetrag aus der “ermdgensverrech-
nNUNg susgewiesen,

Rickstellungen werden mit dem nach ver-
niinftiger kaufmannischer Beurteilung notwen-
digen Erfillungsbetrag bewertel. Durchsetz-
bare und werthaltige Rickgrifisanspriche,
die in verbindlicher Weise der Entstehung
oder der Erftillung elner ungewissen Verpfiich-
tung nachfolgen, werden bal der Rickstel-
lungsbewartung  mindernd  berlicksichiigt.

Die Pensionsrickstellungen sind nach ver-
sicharungsmathematischen Grundsatzan be-
rechnet. Der aus der Erstanwendung des Bi-
lanzrechtsmodernisierungsgesetzes im Jahr
2010  resultierende  Umstellungsaufwand
wurde bereits in der Verganganhat voll als au-
Berordentiichen Autwand erfasst,

Die Rickstellungen fir Jublldumsgaben,
Altersteilzeit und Vorruhestandsleistungen
werden ebenfalls nach versicherungsmathe-
matischen Grundsatzen ermitielt und in voller
Héhe passiviert

Laut § 253 HGE ist der Erflllungsbetrag fir Al-
tersversorgungsverpflichtungen mit dam
durchschnitilichen Markizinssatz aus den ver-
gangenen 2ehn Geschiftsjahren und fir sons-
tige Personalverpflichiungen aus den vergan-
gaenan sieban Geschifisjahren abzuzinsan.
Sofamn die Bawertung der Altersversorgungs-
varpilichtungen mit dem  siebenjihrigen
Durcheschnittszins zu einer hitheren Verpflich-
tung fiihet als die Bawertung mit dem zehnjah-
rigen Durchschnittszing, unteriegt der Unter-
schiedsbetrag nach § 253 Absalz § Satz 2
HGH einer Ausschittungsspere, Diese Aus-
schittungssperre fihrt nicht zu einer Abfih-
rurgsspene, da ein Ergebnisabflihrungsver-
trag vorliegt.

Bei der Ermittlung des Diskonlierungszinssat-
zes nimmt die Geselischaft die Vereinfa-
chungsregelung gemal § 253 Absatz 2 Salz 2
HGB (Restlaufzeit von 15 Jahren) inm An-
spruch, wobel wie Im ‘orahr ein zum
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Bilanzstichtag prognostizierter Zinssatz zu-
grunde gelegt wurde.

Der Effekt aus siner Anderung des Diskontie-
rungszinssatzes wird im Zinsergebnis ausge-
wigsan.

Alle Rickstellungen mit einer Laufzeit groder
als ein Jahr werden mit einem der Restlaufzeit
entsprechenden Zinssalz, der von der Bun-
desbank verdffentlichi wird, abgezinst.

Die Wahrungsumrechnung fir Vermiigens-
gegenstinde und Schulden erfolgl in Ubersin-
stimmung mit § 340h HGB. Aul fremde \Wah-
rung lsutende Vermégensgegenstdnds und
Werbindiichkeltan wardan mi dem Devisen-
kaszamittalkurs am Abschiussstichtag in Euro
umgerechnst, Durch diese Rewertung kiinnen
bei solchen Vermigensgegenstandan und
“erbindlichkeiten, deren Restlaufzeit ein Jahr
oder weniger betrigt, die Anschaffungs- und
Herstellungskosten bei Vermégensgegen-
standen Oberschritten und bei Yerbindlichked-
ten unterschritten werden (§ 256a HGE). Er-
trége und Aufwendungen werden mit dem je-
weiligen Tages-Devisenkurs zum Zeitpunkt
des Entslehens in Euro umgerachnet und in
die Gewinn- und Verlustrechnung dbemom-
men. Bei einer Restlaufzeit won mehr als e
nem Jahr kommi das strenge Niedersbwert-
prinzip bzw. Hochstwerlprinzip zur Anwen-
dung. Filr die Bewerlung der auf fremde Wah-
rungen lautendan Antaile an verbundeanan Un-
ternehmen wnd Betelligungen wird der Werl In
Criginatesdbrung zum Devisenkassamittelkurs
am Abschlussstichtag in Euro umgerechnat.
Im Falle von Anteilen an verbundanen Linter-
nehmen und Bateligungen wird baim Ver-
gleich der Anschaffungskosten in Euro mit
dem Zeitweri in Euro das gemilderie Niederst-
wernpinzip unter Berlicksichligung des An-
schaffungskesten- und Realsationsprinzips
angewandt

Die Gesellschaft hat im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr von dem Wahirecht Gebrauch ge-
macht, Bewertungseinheiten gemad § 254
HGB zu bilden. Im Rahmen der Bilanzierung
der Bewertungsainhaiten wird die sogenannie
Einfrierungsmethode angewandt, bei der die
sich ausgleichenden Wertdnderungen der be-
troffenen Geschifte nicht in der Gewinn- und
Werlustrechnumg  erfasst werden. Ausgelbl
wird das Wahlrecht fOr Derivatepositionen, bel
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denen die Allianz SE als konzeminterne Clea-
ringstefle fungiert und konzeminiem abge-
schiossene Transaktionan durch exakl gegen-
lufige Positionen glattstelt, Die zusammen-
gehérigen Positionen werden jeweils zu
Micro-Hedges zusammengefasst, deran ge-
gentufige Wertinderungen sich volistandig
ausgleichen.

3. Erlduterungen zur Bilanz
3.1, Aktiva

Der Poslen Barreserve enthilt einen Kassen-
bestand in Hhe von TEUR 0,0 (. V.: TEUR
0,0).

Mie Forderungen an Kreditinstitute beste-
hen in Hihe von TEUR 156.839 (. V.: TEUR
101.418) und sind taglich fallig. Forderungen
an Kreditinstitute bestehen in H3he von TEUR
67.527 (i.V. TEUR 75.489) in Fremdwih-
rung.

Die Forderungen an Kunden in Hihe von
TEUR 61.506 {i. V.: TEUR 96.153) resultieren
hauptsdchlich aus der Bestandsvergifung
und Portfolioverwaliung und gliedem sich in
Forderungen gegenliber Dritten in HGhe von
TEUR 51.984 {i. V.: TEUR 49.648) und Forde-
rungen an verbundene Untermmehmen in Hohe
von TEUR 8.521 (i. V.: TEUR 46.505).

In Fremdwihrung autende Forderungen an
Kunden in Héhe von TEUR 18.723 (i.V.:
TEUR 22 581) werden am Bilanzstichtag ge-
malk § 256 a HGB in Euro umgerachnet. Wie
im Varjahr haben alle Forderungan eine Rest-
laufzeit bis 3 Monate.

Die Aktien und anderen nicht festverzinsii-
chen Wertpapiere in Hahe van TEUR 41.379
(i. V.: TEUR 42.992) beinhalten im Wesenti-
chen bilanzierte Vermigenswerle aus dem
Deferral Into Funds-Frogramm in H&he von
TEUR 35.777 (i. V.: TEUR 38.686). Der Ge-
gsamibetrag betrifft in Hohe von TEUR 41.379
{i. V.. TEUR 42.992) nicht &ffentlich gehan-
delte Investmentfonds in Hohe von TEUR
1.748 (. ¥.: TEUR 1.701) sowie offentlich ge-
handeite Investmentfonds in Hohe wvon
TEUR 39.630 {i. V.: TEUR 41.291), die von
Gasallschaften der Alianz Global Investors-
Gruppe aulgelegl worden sind.
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Darliber hinaus werden im Rahmen des
Contractual  Trust  Amrangement (CTA)
TEUR 46.097 {i. V.: TELUR 48.913) Fondsan-
telle gehalten, dia der Absicherung weiterar
Pensionsverpflichtungen und der Arbaitszeil-
kontenmodelle (Allianz Wertkonto und Allianz
Werlkantenmodel) dienen und mit den Schul-
den aus Allersvorsorgeverpfichiungen ver-
rechnet werden, Sie sind dem Anlageverma-
gen zugeordnet. Inklusive der Betriebssiatten
handelt es sich insgesamt um TEUR 48.081
(Zeitwert) (. V.; TEUR 49.684) dffentiich ge-
handelte Investmentonds, Die fortgeflhrten
Anschaffungskosien der verrechneten Wert-

piere betragen TEUR 45.158
{i. V.: TEUR 41.054).

Alle anderen Wertpapiere sind dem Umlauf-
vermégen zugeordnat.

Die Abgdnge bel den Immaleriellen Anlage-
weartan resultieren aus nicht mahr genutzten
Produkten / Software in Hohe von TEUR 471
{L V.: TEUR 281). Weiterhin il nicht mehr ge-
nutzte Biro- und Geschiftsawsstatiung in
Hihe von TEUR 3.858 (i. V.: TEUR 1.764) ab-

gegangen.

Im Geschaftsjahr 2022 wurden geringwertige
Wirtschaftsgiter mit Anschaffungskosten bis
zu EUR 800 aufwandswirksam erfasst. Hier-
won ausgenommen (st das Mobiliar an ver-
schiedenen Standoren der Gesellschaft. Die-
ses wurde volistindig aktivier und wird Gber
eine Laufzeil von 13 Jahren ebgeschrieben,

Der Posten Beteiligungen in Hishe von TEUR
13.648 (i. V.. TEUR 13.648) besteht im We-
sentlichen aus dem Belelkgungsbuchwer an
der Dealis Fund Opearations GmbH i. L. in
Hihe von TEUR 2.099 (i, V.. TEUR 9.099),
Die Dealis Fund Operations GmbH i. L. befin-
det sich seit dem 1. Januar 2017 in Liguida-
tion. Weitere TEUR 4.289 entfallen aul die
Meiji Yasuda Asset Management Co. Lid. (i.
V.. TEUR 4.289).

Der Posten Anlaile anverbundenan Untermah-
men bestehen im Wesentlichen aus den Be-
tailigungsbuchwerten an der Allianz Global In-
vastors UK Limited in Hahe von TEUR 49,111
{i. ¥.: TEUR 117), der Allianz Global Investors
Asia Pacific Ltd. in Héhe von TEUR 24,835 (1.
V. TELIR 24.835). der Allianz Global Investors
Singapore Lid, von TEUR 17.908 (i. V.; TELUR
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17.908), der Allianz Global Investors Taiwan
Ltd. in Hihe von TEUR 15277 {i. V.: TEUR
15.277) sowie der Alllanz Global Investors Ja-
pan Co. Lid. in Hohe von TEUR 6.528 (i. V.
TEUR B.5249).

Die Angaben des Anteilbesitzes gemall § 285
Nr, 11 HGB sind in der Anlage zum Anhang
dargestellt und werden im elekironizchen Un-
ternehmensregister veriffenticht.
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In den sonstigen Vermégensgegenstinden
von TEUR 836434 (i V.: TEUR 1.230.613)
sind Forderungen gegeniiber den verwalteten
Sondervermbgen aus der Venwallungsvergl-
tung in Hohe von TEUR 262.816 (i. V.. TEUR
310.714) sowie Obrige sonstige Forderungen
und Vermbgensgegenstande in Hihe wvon
TEUR 573618 (L V.: TEUR 919.899) enthal-
tan, darunter Forderungen gegen Konzemge-
geilschaflen in Hahe von TEUR 404,101 (i V.:
TEUR 792.948). In den sonstigen Forderun-
gen sind Forderungen in Hoke von TEUR
378.881 (i. V. TEUR 585.778), die aus der
Teilnghime am konzaminternen Cash Pool re-
sultieran, sowie Forderungen gegenibar dem
Finanzam!t in Hahe von TEUR 5.003 (i V..
TEUR 38.740) enthalten.

Alle anderen Farderungen sind kurzfristig. Am
Bilanzstichtag bestehen Forderungen in
Fremdwahrung in Hohe von TEUR 68.475 (i.
V. TEUR 88.766). Es bestehen Forderungen
gegeniber dem Gesellschafter in Héhe won
TEUR G {. V.: TEUR 152).

Zudem werden Anlagen In zwei Ribckde-
ckungsversicherungen getatigt. Die Wertent-
wicklung bestimmit die Hihe der Pensionszu-
sage. Die Rickdeckungsversichenungen wer-
den jedoch nicht an die Versorgungsberech-
tigten werpfandet und doren demnach nicht
mit der Verpflichtung sakdiert werden.

Die zur Absicherung der aktienbasierten Ver-
gltungspigne (Allianz-Equity-Incentive-Pline)
erworbanen Optionsrechte {Derivative Finan-
zinstrumente) werden mit den entsprechen-
den Grundgeschaften als Bewertungseinheit
zusammengefasst, soweill ein unmittelbarer
Sicherungszusammeanhang besteht, Der Aus-
weis der Grundgeschafte erfolgt unter den
sonstigen ROcksleliungen und der Ausweis
der Sichemnungsgeschafte unter dan sonstigen
Vermbgensgegensianden. For die gebildeten
Bewertungseinhaiten kommi ein Micro-Hedge
Zum Ansatz, um Preisinderungsrisiken auf-
grund von Marpreisschwankungen vollztan-
dig auszuschlieen, Die Wirksamkeit der Be-
waertungsainheiten Ober die aktlienbasierten
Vergltungspldne wird prospektiv und retro-
spektiv durch die Uberainstimmung dar Bedin-
gungen, Parameter und Risiken (= critical term
malch-Methoda) nachgewiasen.
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Zum Bilanzstichtag umfassen die einbezoge-
nen Grundgeschifte, bestehend aus voraus-
sichtlich zuklnftin suszugleichenden Leaistun-
gen, ein Yolumen von TEUR 534 (i, V.: TEUR
1.088), Mit den Bewertungseinheiten werden
Risiken in Form von Wert8nderungen in Hihe
von TEUR 131 (i. V.. TEUR 334) abgeskchert,
Die Bilanziarung der Bewertungsainheaiten er-
folgt nach der Einfrierungsmethode.

Es wird ein aktiver Untarschiedsbetrag aus
der Vermégensvoerrechnung in Héhe von
TEUR O (i ¥.: TEUR 589) aus der Vemach-
nung dar Zeitwarte Gher den Edullungsbetrag
der Schulden ausgewiasan.

3.2, Passiva

Unter den sonstigen Verbindlichkeiten in
Hahe ven TEUR 588049 (. V.. TEUR
603.073) werden im Wesentlichen Verpflich-
fungen gegenliber anderen Konzemeinheaiten
in Hihe von TEUR 409.454
{i. V.: TEUR 704.088) ausgewiesen, davon
gegenitber der alleinigen Gesellschaflerin in
Hohe won TEUR 234.666 (I, V. TEUR
289.851). Weiterhin bestehen Verbindlichhei-
ten aus Stevern in HEhe von TEUR 13.060 (i,
V. TELUR 18.836). Sonstige Verbindlichketten
in Fremdwiahrung werden gemak § 258a HGH
umgerechnet und bestehen in Hihbe wvon
TEUR B8.378 (i V.: TEUR 135.128). Die rest-
lichen Werbindichkeiten sind wie im Vorjahr
kurzfristig.

Die Gesellschaft hat Pensionszusagen erteilt,
fir die Rickstellungen filr Pensionen und
dhnliche Verpflichtungen gebildel werden.
Ein Teil der Pensionszusagen ist im Rahmen
eines Contractual Trust Arangements” (Me-
thusatemn Trust e, V) abgesichert. Dieses
Treuhandvermbgen stellt saldierungspllicht-
ges Deckungsvermigen dar, wobei als beizu-
legender Zeitwerl der Aktvwert bzw. der
Markbtwerl zugrunde gelegt wird.,

Der Edlllungsbetrag wird auf Basis der Pro-
jected Unit Credit-Methode (dies bezeichnet
ein Amwartschaftsbarwertverfahren bezogen
auf den erdienten Tell) ermittelt bzw. als Bar-
wert der erworbenen Anwartschaft ausgewie-
sen. Sofern es sich um weripapiergebundens
Pensionszusagen handelt, wird der feitwert
der verechneten Vermégensgegenstinde an-
gasatrt,
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Berechnungsannahman

Disknntiznngsznssate {10-hrigar Durchschrat) *
Diskentigrungsdinssatz (7-jahriger Durchschnitt) *:
Rententrand);

Gehallstrand inkl. dirchschnitiichan Karrlaratrands:

31122022 | 31122021 |
in % in %
1,79 187
1,45 1,35
2,00 2,00
3,25 325

*) Wagan der hohen inflalion wunde erstmalig ain erhiller Rentantiend bis 2024 vor 5.5 Prozon pro Jahr aingafihe.

Abweichend hiervon wird bei sinem Teil der
Pensionszusagen die garantieds Rentendy-
namik von 1,00 % p. a. zugrunde gelegt.

Als biometrische Rechnungsgrendlagen fin-
den die Heubeck-Richitafeln RT2005G, die
beziiglich der Sterblichkeil, Invalidisierung
und Flukteation an die  untemehmens-

spezifischen Verhilinisse angepasst wurden,
Anwendung. Die unternehmensspezifischan
Anpassungen wurden im Jahr 2010 eingafihrt
und im Jahr 2018 Oberprift und neu festge-
legl. Als Pensionierungsalter wird die verfrag-
lich vorgesehene bew. die sich nach dem RY-

Altersgrenzenanpassungsgesetz 2007 erge-
bende Allersgrenze angesetzl

Erfiillungsbetrag der verrechneten Schulden

Michl susgewissener Rickstelungsbelrag pemad Art. 87 Abs. 2 EGHGE 108 2878

Aktiv-und Passivwerte fiir die Penslonen 31.12.2022 | 31.12.2021
TEUR TEUR

Anschaffungekostan der verrechnatan Vermigensgeganstinde 183.526 1B8.520

Beladegender Zeitwert dar verrechnaten Vermdgensgegensianda 204,175 1896275

262.338 245.3M

Der mit dem 7-jahrgen Durchschnitiszins zum
31. Dezeamber 2022 ermittelte Erfdllungsbe-
trag der varrachneten Schulden batragt TELIR
272654, Der Unterschiedsbetrag zwischen
dem mit dem 10jahrgen Durchschnittazins
sowia dem mit dem 7-jahrigen Durchechnitts-
zins  emittelten  Erfillungsbetrag  betrdagt
TEUR 10.315,

Dig Alianz Global Investers GmbH Hongkong
Branch hat Rickstellungen fir Pensionen und
&hnliche Verpfichtungen gebildet. Diese wur-
den unter analoger Anwendung von HKAS 18
(Hong Kong Accounting Standard) bewertet,
Zur Ermittlung der abgezinsten Rilckstellung
nach HGB (Diskontierungszinssatz 1,79 %)
wurde die nach HKAS 19 ermitielte Rickstel-
lung {Diskontierungszinssatz: 3,70 %) mit dem
Differenzzinssatz zwischen HGB und HEAS
{-1.81 %) in einem zweiten Schritt abgezinst.

Dia Allianz Global Investors GmbH France
Branch hat Rickstellungen fir Pengicnen und
ahnliche Verpflichtungen gema 1AS (Intama-
tional Aceounting Standard) bewartal. Zur Er-
miitlung der abgezinsten ROckstefiung nach
HGE (Diskontierungszinesate 1,79 %) wurde
die nach IAS 19 emittelte Rickstellung

{Diskontierungszinssatz; 3,70 %) mit dem Dif-
feranzzinssatz rwischen HGB und IAS (-1.91
%) in @inem zwaiten Schiitt abgezinst.

Die  Steuerrlickstellungen in Hohe von
TEUR 23,709 (i. V.: TEUR 27.781) beinhalten
Rickstellungen in Hohe ven TEUR 12.188
fi. V.: TEUR 11.785) f0r lckala Steussn der
auslandzchen Betriebsstitten und sonstige
Steuarrickstellungen in Hbhe von TEUR
11.523 (I. V.: TEUR 15.998).

In den anderen Riickstellungen in Haha von
TEUR 291,060 (i, V.; TEUR 324.211) sind im
Wesentichen TEUR 180950 (i V.. TEUR
226.910) fir Personalaufwendungen u. a, fir
Grafifikationen, Tantiemen, Long Term Incen-
tive Plan, Abfindungen und nicht genommene
Urlaubsansprilche enthalten, fermer aus per-
sonal- und sachbezogener Restrukiurierung
aus dem Projekt EOS TEUR 27.052 {i. V.:
TEUR 47.073).

Die Gesallschaft hat Verpflichtungen aus Jubi-
ldumsgaben, sinem Wertkontenmodell sowse
Woruhestandsveriragen, die unter den Sons-
tigen Rickstellungen ausgewiesen werdan.
Das im Methusalam Trust e, fir das
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Altarsteilzeit-Sicharungsguthaben  und  das
‘Wertkontenmodell resenvierte Varmdgen stellt
saldierungspliichtiges  Deckungsvermdgen
dar, wobel als beizulegender Zeitwart der Ak-
tivwert beziehungswelse der Marktwerl zu-
grunda gelagt wird.
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Die Bewertung dieser Verpfichtungan erfolgt
im Wasantlichen analog zu den Pensionszu-
sagen und auf Basis der gleichen Rechnungs-
annahmen (mit Ausnahme des Diskontie-
rungszinssatzes).

Bezeichnung a.12.2022 31.12.2021
TEUR TELIR
Anschaflungskosten der verrechnelan Vermgensgegenstinda 16341 14.437
Belmiagender Zetwert der vermechnaten Vermogansgegenstanda 16,826 15.304
Erfilflungsbalrag der werrechnaten Schulden 16,826 15304

Das Elgenkapltal der Gesellschaft betragt
TEUR 357,338 (1. V.. TEUR 307 838). Das ge-
zelchnete Kapital in Hohe von TEUR 48 901
{i. ¥.: TEUR: 49.801) ist in valler Hihe einge-
zahlt und wird zu 100 % von der Alllanz Asset
Management GmbH gehaltan,

Dig Kapitalrlickiage batrdgt TEUR 307 437 (.
W.: TEUR 257.937). Die Kapitalriickiage wur-
de mit Gesellschafterbeschiull vom 5 Sep-
tember 2022 um TELR 48,500 mittels Barein-
lage am 6. September gem. § 272 Abs, 2 Nr,
4 HGB erhdht

Aufgrund der mittelbaren steuerdichen Crgan-
schaft mit der Allianz SE als Organtragerin
werden grundsdizlich keine latenten Steuern
in der Gesellschaft ausgewiesen,

3.3, Haftungsverhiltnisse
3.4.1. Pensionszusagen

Haftungsverhaltnisse bestehen im Rahmen
der betrieblichen Altersversorgung. Grundiage
der betrigblichen Altersversongung fir die Mit-
arbeiter und Milarbeiterinnen der deutschen
Allianz-Gesellschaften, die bis zum 31, De-
zember 2014 eingetreten sind, ist in der Regal
die Mitgliedsehafl in der Allanz Versorgungs-
kasze \WaiG (AVE), dia als rechtlich selbstan-
dige und regulierte Pensionskasse der Auf-
sicht der Bundesanstall fir Finanedienstisis-
tungsaufsicht unterliegt. Die Leistungen der
AVK werden nach dem Einmalbeitragssystem
Uber Zuwendungen der Tragergesellschaften

Tim Folgenden urmfoned Mitorbader® alls Milarbaiornnan und
Mitarhader

an die Kasse durch Gehalisurmwandiung und
Arbeitigeberbeitrage finanzier.

Zu den Tragergesalischaften gehort naben
der Allanz SE, der Alllanz Deutschland AG,
der Allianz Versicherungs-AG und der Allianz
Lebensversicherungs-AG  unter  anderam
auch die Gesallschatt.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, anteilige Ver-
waltungskosten der AVK zu fragen und ent-
sprechend den Rechisgrundlagen gegebe-
nenfalls Zuschisse zu leisten. Auferdam beis-
ten die Trégergesellschaften fir bis zum 31
Dezember 2014 eingetretene Mitarbeiter! Zu-
wendungen an den Allisnz Pensionsverain

eV, (APV),

Weil die Anpassungsverpflichtung mach §16
Absatz 2 BetrAVG im Alttanf des APY nicht
risckgedeckt ist, ist zum 31.12.2022 das De-
ckungsvermdgen des APV geringer als die
Versorgungsverpflichiungen. Der Fehlbetrag
zum 31.12.2022 betragt TUR 10,209 (i, V.
TEUR 9.258)

Die Gesellschaft macht von dem Wahirecht
nach Arikel 28 Absalz 1 Salz 2 EGHGE Ge-
brauch, hierdir keine Rickstellung fir unge-
wisse Verbindlichkeiten zu bilden, da die ge-
setzlich vorgeschriebene Anpassung der Ren-
ten an den Verbraucherpreisindex durch zu-
sétzliche Beitrige an den APV finanzier wird,
Sowohl die AVE alg auch der APY wurden fir
Meusintritte ab dem 1, Januar 2015 geschlos-
sen.
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For Meueintritte ab 1. Januar 2015 wurde die
betriebliche Alersversorgung einheitlich neu
geregelt. Die Gesellschait leistet fiir diese ei-
nen monatlichen Beltrag in eine Direktversi-
cherung bel der Allianz Lebensversicherungs-
AG, welcher im Rahmen der Entgelturmeand-
lung vom Mitarbelter finanziert wird. Auler-
dem wird monatlch eln Arbaitgebarbeitrag (m
Rahmen einer Direklizusage gewahrt.

Dia Allianz SE haftet durch Schuldbeitritt ge-
samtschuldnerseh 10r einan Tell der Pensk-
onszusagean der Gesallachaft. Diese erstattet
die Kosten; die Allanz SE hat die Edillung
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Pensionsverpilichtungen bel der Allianz SE
und nicht bei der Gesallschaft bilanziert.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2017 erstatten die
Gesellschafien flir ihre Angestellten lediglich
noch die Dienstzeilaufwande. Fir die Risiken
aus Zins, Inflation und Biomelrie erfolgt keine
Erstattung mehr.

Die gesamtschuldnerische Hafung der Ge-
sellschalt aus diesen Pensionszusagen sowie
die diesen Haflungsverbindlichkeiten gegen-
Oberstehanden Rickgriffsforderungen an die
Allianz SE batragen:

Ubemommen.  Daher werden  diese

[Bezeichnung 31422022 | 31.12.2021
Erfiillungshetrag der varnechneten Schudaen 176.952 166,175
Micht ausgewiesaner Rickstallungzsbatrag gaméin a o

Arl, 67 Abs, 2 EG-HGE

Gesamischuldnarischs Haftung baw. Rilckgnfisforderung ;
neceniiber der Allanz SE 176952 166175

3.3.2 Umstellung des Finanzierungsverfahrens dos Ponsions-Sicherungs-Verain VaG im

Jahr 2006

Mit der Zahlung der letzten Rate durch die Allianz SE im Marz 2021 ist die Umstellung des Finan-
rierungsverfahrens des Pensione-Sicharungs-Yereins VWai aus dem Jahr 2006 abgeschlossen.
Damit entfallt auch die gesamtschuldnerische Haftung.

10

154/239



Ausschilttungssparre
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Zum Geschaftsjahresende sind folgende Betrdge gemal § 268 Abs. B HGE abfihrungsgesperrt

|Bozelchnung 122022 224
] - TELR TELR
Erirag aus der Beweriung das Deckungsvermdoens dar Allersversongung 5,887 8.070
2um beizulegenden Zeitwert oberhalb der Anschaflungskosten ) )
Ubarhang dar aktven latentan Steuem Gber die passiven btenten Stewsn
Sumine | 5.887 £.070

Der genannte Betrag st Im Geschafisjahr
2022 in vollem Umfang durch frel zur Verfi-
gung stehende Eigenkapitaltelle gedeckt und
damit nicht abfihrungsgesparrt,

4, Erlduterungen zur Gewinn- und Ver-
lustrechnung

In den Zingsaufwendungen in Hthe won
TEUR 8,714 {i V.. TEUR 13.907) sind Awuf-
wendungen aus der Aufzinsung langfristiger
Rickstellungen in Hohe von TEUR 423 (i V.
TEUR 148) enthalten.

Die Gesellschafl hat von thren Tochlergesell-
schaften laufende Ertrige aus Antellen an
verbundenen Unternehmen (Diwvidendener-
iréige) in Hohe von TEUR 140.829(1. V.. TEUR
51.400) vereinnahmi. Diese resultieren aus
der Allianz Global Investors Taiwan Lid. in
Hihe von TEUR 26.598 (i. V.: TEUR 22 .087),
der Adlanz Global Investors Aslia Pacific Lid.
TEUR 87461 (i. V.: TEUR 25.993), sowle dar
Allianz Glabal Investors (Schwaeiz) AG in Hohe
van TEUR B.066 (.. V.: TEUR 3.320).

Die Provisionsertrige in Hohe von TEUR
3.068.674 (i. V.: TEUR 3.214.417) werden im
Wesentlichen durch Verwallungsvergiitungan
in Héhe von TEUR 3.016.053
{i. V.: TEUR 3.162.076), Ausgebesufgeld in
Hihe von TEUR 37.823 {i. V.. TEUR 48.450)
und Dienstleistungen fir Dritte in H8he von
TEUR 1.471 {i. V.: TEUR 3.147) gepragtL

Ciz Provisionsaufwendungen in Héhe von
TEUR 1.927.939 {i. V.: TEUR 1.959.877) enl-
fallen im Wesentlichen aul haltezeitabhangige
Vergltungen In Hoha von TEUR 1.132.907
(i. V.. TEUR 1.165.431), Sub-Advisory und
Management Fees I Hohe von TEUR

"

520.841 (i V.: TEUR 514.835) sowle Varmit-
lergebihren in HEhe von TEUR 556326 (1. V.
TEUR 52.885),

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Hihe
von TEUR 134,796 (i. V. TEUR 121.620) re-
sultieren im Wesentlichen aus Ertrigen aus
konzemintermen Verrechnungen in Hahe von
TEUR 44.863 (i. ¥.: TEUR 38.826), Ertréigen
aus Wechselkursdifferenzen in Hoéhe von
TEUR 40498 (. V.. TEUR 31.110), aus
Mieteinnahmen inkl. Raumkostenailokationen
in Héhe von TEUR 10,256 (i, V.. TEUR 2,568}
sowie der Aufldsung von anderen Rilckstel-
lungen in Hihe von TEUR 3.758 (i, V.. TEUR
19.282). Weilere sonstige betriebliche Ertrage
resullieren aus der Ausgleichszahlung durch
die Commerzbank AG in Hohe von TEUR
17.950 (. V.. TEUR 18.333) aufgrund einer
Vertriebsvereinbaning.

Die allgemelnen Verwaltungsaufwendun-
gen in Hahe von TEUR 647,234 (L. V. TEUR
637.116) entfallen in Hohe von TEUR 353121
{i. V.. TEUR 375.661) aut Fersonalaufwean-
dungan. Waiterhin antfallan TEUR 294 113
{i. V.: TEUR 261.455) auf anders Verwal-
wingsaufwendungen und umfazsen im We-
senflichen Aufwendungen fir Dienstieistun-
gan Dritter in Hohe won TEUR 72756
{i. ¥.: TEUR 63.166), Miete fir Grundstiicke
und Geb&ude in Hihe von TEUR 37,145 (.. V.
TEUR 34.227) sowie Kosten fir Market Data
Services (MDS) in Hbhe von TEUR 34.865
(i. V.. TEUR 31.269).

Die sonstigen betrleblichen Aufwendun-
gen In Héhe von TEUR 108.671 {i. V.- TEUR
90.957) beinhalten Im Wesentlichen

durch IT-Kosten In Hiha von TELUR 49 289 (i
V. TEUR 40.967), Fremdwahrungsveriusten
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in Hohe von TEUR 41454 (i. V.. TEUR
25.686) sowie konzerninterne Verrechnungen
in Héhe von TEUR 7.024 (i V.: TEUR 7.350)
gepragh.

AuBerordentliche Aufwendungen und Er-
trage

Der Posten auBerordentliche Aufwendun-
gen beinhaltat den Umstellungsaufwand, for
den bai der Geselizchaft bilanzleren Beitrags-
origntienten Penslonsverrag (BPY) In Hohe
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von TEUR 959 {i, V.; TEUR 959) sowie eine
Kompensationszahlung in  Zusammenhang
mit Fonds in H&he von TEUR 173.304. Der
Posten auRerordentlicher Ertrag bainhaltet die
konzeminterne Erstatiung dieses Betrages.

In der Gewinn- und Verlusirechnung sind fol-
gende Verrechnungen von Errégen aus Yer-
migensgegenstinden sowie Aufwendungen
aus Schulden gemal § 2456 Abs. 2 Satz 2
HGB enthalten:

Penstonen und &hnli- | Sonstige Ver-
Gu¥ - Werte der Penslonen che Verpflichtungen plilchiungen
TELR TELUR

Ertrag aus dem balndegendan Zeitwart dar wermechnatan 976 164
Vermdaensgeqenstinde

Rechnerische Verzinsung des Erflllurgsbetrages der vemechnaten 1.180 205
Schulden

Effekl aus der Andenmng des Diskontierungszinssatzes fiir den 9 453

Effllungsbetrag

Laufends Errége aus den verrechnaten Vermagensgegenstanden E 29 1
[ Metto-Betrag der verrechneten Ertrige und Aufwendungen -2.047 0

Im Ergebnis der Geselischall ist ein Aufwand
fir Stevern vom Elnkommen und vom Er-
trag in Hohe vaon TEUR 94.288 (.. V.. TEUR
189.710) anthaltan,

Die Gewinn- und Vedustrechnung weist fir
2022 einen Autwand aus aufgrund eines Ge-
winnabfiihrungsvertrages abgefihrier Ge-
winn in Hihe von TEUR 540,493 (i, V.: TEUR
482.802) gegenlber der alleinigen Gesell-
schafterin Allianz Asset Management GmbH
BLUE,

12
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5. Sonstige Angaben

Der Aufsichtsrat setzt sich wie folgt zusam-
men:

+ Toblas C. Pross (Vorsitrendar) = Alli-
anz Global Investors Holdings GmbH,
CEQ Allianz Global Investors, Min-
chen

+ Glacomo Campora (stellvertretender
Aufsichisratsvorsitzendar) — CED Alli-
anz S,pA, Triestellalion

# Klaus-Dieter Herberg = Alllanz Global
Investars GmbH, Allanz Networks
Deutschland, Frankfurt am  Main

« Prof. Dr. Michael Hither - Direktor und
Mitglied des Prasidiums, Institut der
deutschen Wirtschaft, Wiesbaden

+ |zaline Marcel = Geschaftsfihrerin der
Alllanz Assel Management GmbH,
Minchen

«  [Diavid Newman — Alliane Global Inves-
tors GmbH, UK Branch, CIO Global
High Yiekd, London

Die Geschiftsflihrung besteht aus:

»  Alexandra Auver (Vorsitzende), Global
CO0, Munchen

= |Ingo Mainert, Chief Investment Officer
Multi Asset EU, Bad Homburg v. d.
Hihe

« Ludovic Lombard, Global Head of
Risk, Frankfurt am Main

« Dr. Thomas Schindler, Glebal General
Counsel, Minchan

s« Palra Trautschold, Head of Human
Resources, Minchen

« Bite Trenkner, Global Head of Ac-
counting & Financal Managemeant,
Frankfurl am Main

13
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Mitglieder der Geschifisflhrung hatten im
Jahr 2022 keine Mandale in gesetzlich zu bil-
denden Aufsichisorganen inne.

Folgende Mitarbeiter halten Mandate in ge-
setzlich zu bildenden Aufsichisorganen
bei grofen Kapitalgesellschaften inne:

Michael Hartmann
» Mitglied des Aufsichisrates der Al-
lianz Global Investors Invesimen-
takliengesellschaft mit Teillgessall-
schaftsvermiigen, Frankfurl am
Main (Vorsitzender seit 02.Januar
2023)

Klaus-Dieter Herberg
«  MitgBed im Aufsichisrat der Allianz
Global Investors GmbH, Frankfurt
am Main

Dr. Markus Lohmann
«  Mitghed des Aufsichisrates der Al-
lianz Global Investors Irvastmen-
taktiengeselischaft mit Tedlgesel-
illfmlnrnan‘l.l-.we:rrrslf.‘||;|-a\~r|. Frankfurl am
din

David Newman
« Mitglied im Aufsichisrat der Alllanz
Global Investors GmbH, Frankfurt
am Main

Michae! Petars
« Norsitzender des Aufsichisrates
der Alllanz Global Investors Invesi-
mentaktiengesellschaft mit Teilge-
sellschaftsvermigen, Frankfurt am
Main (bis 31. Dezember 2022)

Frank Walfert

+ Mitglied des Aufsichisrales der Al-
lianz Global Investors Ivestment-
gesellschalt mil verdinderlichem
Kapital mit Teilgesellschaflsver-
misgen (ab 01, Januar 2023, stel-
vertretender Vorsitzender sait 02,
Jamuar 2023)

Heiko Wunderlich
+ Mitglied des Aufsichisrates der Al-
lianz Treuhand GmbH (ab 01.Ja-
nuar 2023, Vorsitzender seit 02,
Januar 2023)

157/239



Gesamtbeziige der Geschifisfihrung
Im Jahr 2022 beliefen sich die Gesamiberzilge
der Geschafisflhrung auf TEUR 1.614
{i. V.. TEUR 1.608). Im gleichen Zeitraum
wurden TEUR 2.321 ({i. V.: TEUR 1.977) an
ehemalige Geschéftsilihrer bzw. deren Hinter-
Miebene ausgezahlt. An Geschaftsilihrer wur-
dem 253 (i. V.: 0) Bezugsrechte in Form von
Restricted Stock Units mit einem baizulegen-
den Zeitwart von TEUR 42 (i, V.: TEUR 0) aus-
gegeben.

Gesamthezlige des Aufsichtsrats
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Im Jahr 2022 beliefen sich die Gasamtbezige
der Mitglieder des Aufsichisrats auf TEUR 45
{i. V.: TEUR 54).

Stewern vom Einkommen und vom Ertrag
Im Berichtsjahr bestand ein mittelbares um-
salzsteverliches,  kirperschafisteveriiches
und gewerbesteveriches Organschafisver-
hiltnis der Allianz Global Investors GmbH mit
der Allianz SE, Munchen, als Organtrager. Die
auf die Alllanz Global Investors GmbH entfal-
lenden Ertragstevern wurden per Umlage ent-
sprechend beglichen, Weiterhin sind in dieser
Position Ertragstauern der austndischen Be-
trebsstitlen erfasst. Die Sleuem aus dem
Einkommen und Ertrag der Allianz Global In-
vasiors GmbH belasten das Ergebnis mit
TEUR 94.288 (i. V.: TEUR 189.710).

Pensionszusagen und dhnliche Verpflich-
tungen an ehemalige Mitglieder des Vor-
stands | der Geschéafisleitung bew. deren
Hinterbliebene

Cie Gesamtbezlige der ehemaligen Miglisder
der GeschéiftsfGhrung und deren Hinterblie-
bene (einschliellich der Pensionszahlungan)
befregen im Berichisjahr TEUR 2.321. Deren
Pensionsverpfichhmgen stellen sich wie folgl
dar:

Bei Rickdeckungsversicherungen wird als
beizulegender Zeitwert der verrechneten Ver-
mégensgegenstinde dar Aktivwerl zugrunde

gelegt.

Im Verdauf des Jahres 2022 wurden durch-
schoitflich 1,883 (1. V.: 1.862) Mitarbeiler be-
schifligh

Zum 31. Dezember 2022 gliedert sich der Mit-
arbeilerbestand von 1.710 (L V.. 1.668) wis
folgt:
Geschafsfihrer (GF) g}
2. Ebene 550

14

) davon sind zwei Geschaftstithrer nicht im
Stammhaus der Allianz Global Investors
GmbH in Deutschland, sondem in der Akanz
Global Investors Holdings GmbH beschafligt.

Insgesamt sind 17 Mitarbeiter im Rahmen von
Restrukturisnungsmalnahmen freigesteiit.

Die Allianz Assel Management GmbH Man-

chen st aleinige Gesellschalterin der
Allianz Global Investors GmbH,
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3122022 2201
TEUR TEUR |

Beizulegender Zedtwer der verrechnelen Yermogensgegenstande 358 354
Erfullungsbetrag der vemrechnaten Schulden 14,897 14818
Hicht ausgewiesener Rickstellungsbetrag gemal Art 67 Aba. 2 EG-
HGB 4] 0
Pansionsrickstellung / akliver Unlerschiedsbetrag sus der Vermbgens-
wEmaChinLng 14841 14 464

Mitarbeiter 1.158



Vorginge von besonderer Bedeutung nach
Abschluss des Geschéaftsjahres 2022

In der Zeit nach dem Abschlussstichiag
31. Dezember 2022 bis zur Ersteliung des An-
hangs sind keine Ereignisse, die fir die Beur-
teilung der Vermogens-, Finanz- und Erirags-
lage der Gesellschalt von besonderer Bedeu-
tung sind, eingetreten.

HKonzernzugehdrigkeit

Die Alianz Global Investors GmbH gehirt zum
Allianz Konzern unter Flhrung der Allianz SE,
Minchen. In den Kenzemnabschluss und -la-
gebericht der Allianz Gruppe wird die Allianz
Global Investors GmbH einbezogen, Konzem-
abschiuss und -lagebericht der Alianz SE ha-
ben fir die Alianz Global Investors GmbH
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befreiends Wirkung, so dass diese kelnen al-
genen Konzemabschluss und -lagebericht er-
stellt, Aufgrund der Angabe der Prifungsho-
norare im Konzemabschiuss unteroleibt die
Angabe im Anhang des Einzelabschlusses
gemdl § 285 Nr. 17 HGB, Die Gesellschaft
wird in den Konzermabschiuss und -lagebe-
richt der Allianz SE als kleinsten und grifiten
Konsolidierungskreis einbezogen. Der Kon-
zernabschiuss wird im elektronischen Unter-
nehmensregister vertffentlicht. Konzernab-
schiuss und -fagebericht der Allianz SE kin-
nen im Unternehmensregister oder auf der In-
temetseite der Allianz SE eingesehen sowie
bei der Gesellschaft angefordent werden,

Zahlungsverpflichtungen

Aus Verrdgen fir sonstige Dienstleistungen,
Instandhaliungen und Mieten bestehen fir die
folgenden Geschifisjahre Verpflichtungen in
Hihe won  insgesamt TEUR  133.996
{I. \V.: TEUR 137 473), davon nibar ver-
bundenen Unternehmen TEUR 117.352
(1. V: TEUR 90.508),

159/239



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

Frankfurt am Main, den 8, Februar 2023

Allianz Global Investors GmbH

Die Geschafisfihrung

I d.er

Alexandra Auer Ludovic Lombard

me,w

Ingo Mainert Dr. Thomas Schindiar

el T /@ﬂ“ﬁ“”
Petra Trautschold Bi rkner

Original liegt vor

160/239



An liste der Allanz Glohal In

EDINETOOOO

O00OO00O00000000000000000000000O0(E14840)
Oooooooooooobooooonoad

a) Wesentliche direkte Betefligungen/verbundene Unternehmen

ors GmbH, Frankfurt per 31. mhber 202

MNarme und Sitz der
Gaosellschaft

Eigenkapital der Betaill-
gungsgesellschaft

Ergebnis des letzten
Geschifisjahres

Antell am
Kapital in %

per
M.12.2022

Allianz Global Inves-
lors Asia Pacific Lid.,
Hong Kong
fors Taiwan Lid,,
Talpal

TBE8.280.873,20 HKD

535.114,352.11 HED

100.0

1.688,048.040,00 TWD

1.033 505.063,00 TWD

100.0

Dealls Fund Qperatl-
ons GmbH L L.,
Frankfurt

32.955.023,02 EUR

80,682,81 EUR

500

"Allianz Global Inves-
fors Singapare Lid,
| Singapore

50 360.908,16 560D

13.124.207.08 5G0D

100.0

Alllanz Global Inves-
fors Japan Co, Lid,,
Tokyo

4.B5T.789.815,00 JPY

1.413.788.384,00 JPY

1000

Allianz Glabal Imves-
tors Schweiz AG, Z0-
rich

8.305.045 42 CHF

£.321.950,00 CHF

100,0

Allianz Global Irves-
tors Ireland Lid,,
Diubdin

7.740.938.15 EUR

5.897.538.00 EUR

100.0

Tokyo Marine Rogge
Asset Management
Ltd, Lordon

g mnay ey
Investars LIK Lid,
Londan

2.095,271,32 GBP

42.871.709,08 GBP

0,00 GBP

50,0

" 195.385,81 GBP

100.0

Allianz Trauhand

GmbH, Stuttgant

1.329.982,33 EUR

50.544,80 EUR

50,0

"AGI Nominee Ser-

vices Lid., Cayman
Islands

T01.569,82 USD

17.840,77 USD

00,0

Meijl Yasuda AM Co.
Lid., Tekyo

9.200.845.185,00 JFY

412.701.669,00 JFY

6.7

161/239

Anlage



EDINETOOOO

o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

Anlage

b} Wasentliche indirekte Betelllgungen

Antall am
Hame und Sitz der | Eigenkapital der Betelli- Ergebnis des letrtan Kapital in
Gesellgchalt gungsgesalischaft Geschifts|ahres Y par
— 31.12.2022
Allianz Global Inves-
tors Assel Manage-
ment Lidl, (Shang- 61.081.208,32 CNY -50,350.714,84 CNY 100
hail |
Allienz Global Inves-
tors Assel Manage-
el Chrarsaes 6.836.547 47 CNY 2.167.322,40 CNY 100
(Shanghai) Ltd,
PT Alliare Giabal In-
vesions Asset Man-
agement Indonesia, 73.861 866.886,73 IDR -48 G0B.7687.386,00 IDR g
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76

23 103

2023 10 31 UFJ
158.66
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2022 12 31
2023 30
2023 30 2022 12 31
1 49.24 8 49.24 8
a) 49.24 8 49.24 8
2 95,601,298.77 15,168,102 156,838,822.20 24,884,048
a) 95,601,298.77 15,168,102 156,838,822.20 24,884,048
52,082,988.26
2022 66,134,220.13
b) 0.00 0 0.00 0
3 455,549,686.09 72,277,513 61,506,238.35 9,758,580
4 45,515,144.70 7,221,433 41,378,638.82 6,565,135
5 12,476,324.62 1,979,494 13,647,899.93 2,165,376
0.00
2022 0.00
0.00
2022 0.00
6 68,029,519.75 10,793,564 115,591,142.26 18,339,691
0.00
2022 0.00
0.00
2022 0.00
7 17,891,348.57 2,838,641 18,422,516.08 2,922,916
a)
8,227,097.06 1,305,311 10,434,678.58 1,655,566
b) 9,664,251.51 1,533,330 7,987,837.50 1,267,350
8 26,020,050.27 4,128,341 31,684,812.37 5,027,112
9 496,451,965.00 78,767,069 836,433,531.61 132,708,544
10 42,479,711.37 6,739,831 19,703,094.00 3,126,093
11 0.00 0 0.00 0
1,260,015,098.38 199,913,996  1,295,206,744.86 205,497,502
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2023 30 2022 12 31
601,418,476.60 95,421,055 566,049,220.22 89,809,369
0.00 0 0.00 0
299,408,760.61 47,504,194 371,819,282.50 58,992,847
a) 56,130,495.02 8,905,664 57,049,675.50 9,051,502
b) 12,266,700.67 1,946,235 23,709,402.06 3,761,734
c) 231,011,564.92 36,652,295 291,060,204.94 46,179,612
359,187,861.17 56,988,746 357,338,242.14 56,695,285
a) 49,900,900.00 7,917,277 49,900,900.00 7,917,277
b) 309,286,961.17 49,071,469 307,437,342.14 48,778,009
c) 0.00 0 0.00 0
d) 0.00 0 0.00 0
1,260,015,098.38 199,913,996 1,295,206,744.86 205,497,502
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2022 12 31
2023 2023 30
1
a) 5,529,716.36 877,345
2
a) (242,721.31) (38,510)
3 139,649.11 22,157 5,426,644.16 860,991
4
a) 153.01 24
b) 0.00 0
c) 72,906,233.54 11,567,303 72,906,386.55 11,567,327
5 1,441,126,415.05 228,649,117
6 (905,149,699.84) (143,611,051)  535,976,715.21 85,038,066
7 61,082,672.36 9,691,377
8
a)
aa) (143,999,795.90) (22,847,008)
ab)
(36,177,793.29) (5,739,969) (180,177,589.19) (28,586,976)
17,594,323.38
2022 31,895,728.04
b) (138,956,051.98) (22,046,767)  (319,133,641.17) (50,633,744)
9
(5,308,510.67) (842,248)
10 (70,066,069.35) (11,116,683)
11
(224,685.98) (35,649)
12
456,482.38 72,425
13 281,115,993.49 44,601,864
14 0.00 0
15 (479,620.64) (76,097)
16 (479,620.64) (76,097)
17 (69,586,596.87) (11,040,609)
53,672,624.08
2022 110,917,864.84
18 (907,864.00) (144,042)
19
(210,141,911.98) (33,341,116)
20 0.00 0
21 0.00 0
22 0.00 0
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2022 2022 12 31
1
a) 2,424,124.90 384,612
2
a) (1,504,593.54) (238,719)
3 (6,714,162.70) (1,065,269)  (5,794,631.34) (919,376)
4
a) 400,242.18 63,502
b) 1.61 0
c) 140,828,754 .26 22,343,890 141,228,998.05 22,407,393
5 3,068,674,390.85 486,875,879
6 (1,927,939,382.90) (305,886,862) 1,140,735,007.95 180,989,016
7 134,795,791.38 21,386,700
8
a)
aa) (286,393,737.16) (45,439,230)
ab)
(66,727,756.71) (10,587,026)  (353,121,493.87) (56,026,256)
17,594,323.38
2022 31,895,728.04
b) (294,112,834.72) (46,663,942)  (647,234,328.59) (102,690,199)
9
(11,039,070.52) (1,751,459)
10 (108,671,138.26) (17,241,763)
11
(3,419,464.87) (542,532)
12
(475,872.83) (75,502)
13 640,125,290.97 101,562,279
14 173,303,505.20 27,496,334
15 (174,262,746.48) (27,648,527)
16 (959,241.28) (152,193)
17 (94,287,978.63) (14,959,731)
53,672,624.08
2022 110,917,864.84
18 (4,385,459.46) (695,797)
19
(540,492, 611.60) (85,754,558)
20 0.00 0
21 0.00 0
22 0.00 0
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(€)) GmbH( )
(PIMCO Europe GmbH)
)
2023 10 56 ( 88 8,49 )
)
GmbH
2011 12 21 2012
GmbH
2023 501
®

(State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch)

)
2023 10 3,841,942,311( 6,095 6,257 )
)
80333 59

HRB 42872
(BaFin)

(RCS) B148186
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® ( )

)
2023 10 405

Q)

171/239



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

€)) GmbH( )
(PIMCO Europe GmbH)

@ (

(State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch)

172/239



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

UCITS 22 (5)(a)
02114-2016

(https://ww._statestreet.com/disclosures-and-disclaimers/lu/subcustodians)

® ( )

GmbH
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1915
1993
2002
2004

2007
2010
2013
2016
AlF
AIFM
AIFMD

AIFMR

BMR

CESR
16
CSSF
EC
EEC
ESMA
EU
FCP
KID
PRIIPs KID
KI1D
UCITS KI'ID

EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

2023 5
1915 8 10
1993 4 5
2012 7 1 2002 12 20 2010
SICAR 2004 6 15
2007 2 13
2010 12 17
2013 7 12
2016 7 23
2013 1 39
2013 1 46
2003/41/EC 2009/65/EC EC No.1060/2009
EU No.1095/2010 2011
6 8 2011/61/EU
2011/61/EU 2012 12 19
EU No. 231/2013
2008/48/EC 2014/17/EU EU No. 596/2014
2016 6 8
EU 2016/1011
ESMA
2010 16
EEC EC
1286/2014
2009/65/EC 78 2010 159
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MMF
MMF

11
PRIIP
PRIIPs
1286/2014

RAIF

AIFM

RESA

SFDR

SICAF

SICAV

SICAR

SFT

SIF

UCl

UCITS

UCITS 1V
2009/65/EC

MMF

( UCITS IV

2010
PRIIPs

2016

2004
EU
11 25
2007
EU
2020

1
2013 3

No. 648/2012

2019/2088
6 18

2009
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2016 6 1

EU 2017/1131

PRIIPs

RESA

2

0
2010

EU 1286/2014

AIFMD

EU 2019/2088
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2

EU 2015/2365

EU 2020/852

UCITS

017 6 14

1
UCITS

2014 11 26

2016 6 1

019 11 27

2015

2009/65/EC



UCITS V
2014/91/EU

UCITS V

UCITS V
EU 2016/438

UCITS

UCITS

UCITS
15

UCITS
2014 7 23

5 10

17

UCITS IV

UCITS

2010 15
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UCITS V

EU 20167438
UCITS
UCITS
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2013

2009/65/EC

2009/65/EC
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)
a) uct
- UCITS 2009/65/EC 2010 I
- 11 2010 11
- SIF 2007
b) ucl
- SICAR 2004
2005 7 13
- 2004 3 22
2)
- 2004 3 22
- RAIF 2016
AlF
2010 UCITS i1
UCITS 11 CSSF
FAQ

ESMA UCl
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1.2

3.1.1

3.1.2

2010
2010

2013
2013

2010
D
2)

FCP
FCP

FCP
FCP

v

UCITS

FCP
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I UCITS 11 UucCl 5
UCITS |
Ucl 1
ucl
UCITS Ucl
AIFM AIF
| 11
fonds commun de placement FCP
investment companies
SICAV
SICAF
UCITS i 2010 1915
FCP
FCP
FCP
2010
FCP FCP
FCP
I UCITS FCP
2010 12

2010 11 2 3
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FCP
UCITS
CSSF

FCP

@
(b)
©)
()
(e)
)
@
Q)
M
a)

3.1.3.
A.

2010

2010
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CSSF 2010 91
1991 1 21
2010 9 11 23
1,250,000
FCP 6
CSSF 2,500,000
FCP
ucITs 1
1 1
FCP
FCP
CSSF
FCP
FCP 2010 17
CSSF
FCP
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91/75 11

UCITS

22

2010 91

1993

FCP
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2010

FCP
UCITS FCP Il FCP

FCP
FCP

FCP
FCP
FCP FCP FCP
FCP FCP
a)FCP FCP FCP b)

2006/73/Ct 18 1 a) b) 9) c)  2006/73/EC 16
FCP b)

FcP
2)

i) FCP
2006/73/EC 16
FCP

b)
i) FCP
FCP FCP
ii) FCP
FCP
FCP

FcP
a) FCP
b) FcP
c) FCP
d) FCP

2006/73/EC
2004/39/EC 2006 8 10 2006/73/EC
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FCP
B
C

a) 2010
b)
c)

C
a) FCP
b) C a)

)]

ii)
c)
d) FCP
e) A C D 2 4 G

3 b) 1)
3 b) 1)
a) FCP
b) FCP
F 4
FCP FCP C a

FCP
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FCP 2010

FCP

FCP

G. 2010 20
FCP

FCP FCP FCP

FCP
H. FCP
a) 2

b)

c)
d)
3.1.4
FCP
FCP
a) 2009/65/EC

b)

c)
d)
2009/65/EC ucITS 2010
15 2010 16 UCITS
AIF AIFM
UCITS AIFM 2018 8 23 CSSF 18/698
V.3
3.1.5
()
FCP

UCITS UCITS
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(i)
FCP
3.2.
UCITS 1] 2010
1915 sociétés anonymes
1
1 1
3.2.1. SICAV
3.2.1.1 2010 SICAV
2010 UcITS ucl SICAV
2010 SICAV
société anonyme
SICAV 1915 2010
3.2.1.2 2010 SICAV
SICAV
2010 | UCITS SICAV
30 SICAV 2010
| SICAV 6 125
CSSF 60 250
11 SICAV 125
SICAV 6 CSSF
250
CSSF CSSF
SICAV
SICAV
UCITS ] SICAV
SICAV
UCITS 11

SICAV
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CSSF

SICAV

SICAV

3.2.2 2010

A. SICAV 2010

FCP

B. UCITS SICAV

SICAV

SICAV

SICAV

33 37

1. 3.1.3 A

11 SICAV

SICAV

SICAV

SICAV
SICAV

a)SICAV

b) ©)

SICAV

b)
i) SICAV

ii) SICAV

a) SICAV
b)

SICAV

SICAV

SICAV
SICAV

SICAV

SICAV SICAV
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SICAV

c)

2006/73/EC

SICAV
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1 2
1 1

CSSF

SICAV

2006/73/EC 18 1 a)

SICAV

SICAV



3.2.3

c) SICAV
1))

FCP

SICAV

1.
2010 37

SICAV

SICAV

S [\
a)

b) SICAV

©) SICAV
d)

UCITS SICAV
a)

2009/65/EC
b) SICAV
c) SICAV

d) SICAV
e)
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3.1.3 F

SICAV
SICAV
1. 3.1.3 E
FCP
SICAV
SICAV
SICAV
SICAV
SICAV
2010 15
SICAV
SICAV
SICAV
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C a)
FCP FCP

SICAV

SICAV

16 I



UCITS 16
3.2.4
111.3.1.5
3.25 ucITs
2010 27 SICAV
(1) SICAV 2009/65/EC
SICAV
SICAV
CSSF
2
SICAV
SICAV
CSSF SICAV
SICAV CSSF
6
SICAV
SICAV
CSSF
CSSF UCITS SICAV
(a 12
(b)
©
(d) 2010
(e) 2010
@) Iv.3.2 (4) (8
SICAV
SICAV

3) 2009/65/EC
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1vV.3.4 CSSF 18/698
SICAV
UCITS
SICAV
SICAV
SICAV
CSSF
CSSF
UCITS SICAV
6
2009/65/EC
SICAV
SICAV
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CSSF SICAV SICAV
SICAV
SICAV

4. UCITS i1
4.1 2010
4.1.1

2010 UCl

Ucl
CSSF 2010 2007 UCl
12/540
CSSF
18
Ucl UCl
1
2017 1 30 UCITS ESMA
UCITS

@ (i) (i) (v) 4

4.1.2 2010
SICAV 2010
SICAV
SICAV

CSSF
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4.2 1915
1915 8 10 2010
FCP
4.2.1 1915 420 1

30,000
4.2.2 1915 420 15

(i)
(i)
(iv)
™
(vi)
(vii)
(viii)
()
1915

CSSF
(&)

(xi)

i)

(xiii)
(xiv)
4.2.3 1915 420 17
) RESA
(i) 3

4.2.4 1915 420 19 420 23
25%
1915

Iv. 2010 UCITS
1. UCITS
2010 I UCITS EU

2010 2 2 3 UCITS
2010 41 1
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ucITS
ucITS
UcITS 2010 5 40 52
FcP
UcITS 2010 5
ucITS
ucITS
2010 5
(1) CSSF
2011 5 30
11/512 CSSF

(2) 2002 2008 2 8

ucITS 2007 3 CESR 2007 3

19 EU  2007/16/EC
(3) 2008 2 19 CSSF 2002 2008 2 8

08/339 08/339
08/339 2002 2010
2002 2008 2 8
UcITS
08/339 2008 11 26  CSSF 08/380
(4) 2008 6 4 CSSF UcITS
CSSF 08/356 08/356
08/356 08/356
ucITS
ucITS
(5) CSSF  14/592  ETF ETF UcITS ESMA
UcITS
(6) 2018 7 21 MMF MMF
uct  MMF MMF MMF
uct
MMF 3 MMF ) i)
iii) VNAV VNAV
VNAV MMF MMF MMF

UCITS
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@) 2009/65/EC 2010 B
UCITS A
A. 2010 UCITS
UCITS
Ucl 2010 CSSF 2010
CSSF 10-05
B. UCITS 85% UCITS
UCITS 15%
2010 41 2
uciTs 15
UCITS 2010 15
UcITS
(1) 2010 15 UCITS
CSSF 2010 UcITS
ESMA
société anonyme société a
responsabilité limitée société coopérative
société coopérative organisée comme une société anonyme
société en commandite par actions
2010 1915 1915 UCITS
CSSF CSSF
CSSF CSSF
(@) 2009/65/EC UCITS
ucl
2009/65/EC
UCITS 2010 1
® ®
@
(b) ucl
(4) 1993 1-1 37-1 37-3 A3)
®) ucl
() @) 2010 15
AIFMD AIF  AIFM 2013 2
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AIFM 2013 I 2010 101
UcITS
AIFM  AIF
AlF
AIF 2013
5 4
)
(8) CSSF
) 125,000
250,000,000
250,000,000
0.02% 10,000,000
(i) FCP FCP
(i)
(Giii) ucl ucl
EU  No.
1093/2010 EU No. 575/2013 EU No. 600/2014 EU No.
806/2014 2019 11 27
EU 2019/2033 13
50% CSSF EU
® @@
©
UcITS
CSSF
2
(d)
©)
) 2010 129 5
) CSSF

CSSF
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(10)

1D

(12)

(13)

(14)

3.2
@

@

CSSF

CSSF
@
(b)
©
Q)

O]
®

CSSF

CSSF

@

12

2010
2010

CSSF

©1C))
1993

2010 116
CSSF

3.1(0)

UCITS
2009/65/EC
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CSSF
2010 15
6
2006/49/EC
UCITS
1993 18
réviseurs d"entreprises agréés
CSSF
®) ® C))
3.18)(®
CSSF
UcITS
UCITS

UCITS
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(b) UCITS UCITS UCITS

® 3-1 3@
ucITs

3.1 (3) 2015 12 18
i i 1993 22-1

4

a) CSSF CSSF UCITS
b)
ucITS
9)
d) CSSF
e)
)
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Audit report

To the Unitholders of Allianz PIMCO High Yield Income Fund

Our opinion

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position of Allianz PIMCO High
Yield Income Fund (the “Fund”) as at 30 June 2023, and of the results of its operations and changes in its net assets for the year
then ended in accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the preparation and presentation of the
financial statements.

What we have audited

The Fund's financial statements comprise:

« the investment portfolio as at 30 June 2023;

« the statement of operations for the year then ended;

« the statement of net assets as at 30 June 2023;

« the statement of changes in net assets for the year then ended;and

« the notes to the financial statements, which include a summary of significant accounting policies.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with the Law of 23 July 2016 on the audit profession (Law of 23 July 2016) and with
International Standards on Auditing (ISAs) as adopted for Luxembourg by the “Commission de Surveillance du Secteur
Financier” (CSSF). Our responsibilities under the Law of 23 July 2016 and ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF are
further described in the “Responsibilities of the “Réviseur d'entreprises agréé” for the audit of the financial statements” section of
our report.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

We are independent of the Fund in accordance with the International Code of Ethics for Professional Accountants, including
International Independence Standards, issued by the International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA Code) as
adopted for Luxembourg by the CSSF together with the ethical requirements that are relevant to our audit of the financial
statements. We have fulfilled our other ethical responsibilities under those ethical requirements.

Other information

The Board of Directors of the Management Company is responsible for the other information. The other information comprises
the information stated in the annual report but does not include the financial statements and our audit report thereon.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not express any form of assurance
conclusion thereon.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other information identified above and, in
doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with the financial statements or our knowledge
obtained in the audit, or otherwise appears to be materially misstated. If, based on the work we have performed, we conclude
that there is a material misstatement of this other information, we are required to report that fact. We have nothing to report in
this regard.

Responsibilities of the Board of Directors of the Management Company for the financial statements

The Board of Directors of the Management Company is responsible for the preparation and fair presentation of the financial
statements in accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the preparation and presentation of the
financial statements, and for such internal control as the Board of Directors of the Management Company determines is
necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or
error.

In preparing the financial statements, the Board of Directors of the Management Company is responsible for assessing the Fund
's ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the going concern
basis of accounting unless the Board of Directors of the Management Company either intends to liquidate the Fund or to cease
operations, or has no realistic alternative but to do so.
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Responsibilities of the “Réviseur d'entreprises agréé” for the audit of the financial statements

The objectives of our audit are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free from
material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an audit report that includes our opinion. Reasonable
assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance with the Law of 23 July
2016 and with ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF will always detect a material misstatement when it exists.
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in the aggregate, they could
reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with the Law of 23 July 2016 and with ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF, we
exercise professional judgment and maintain professional scepticism throughout the audit. We also:

sidentify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error, design and
perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a
basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from
error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control;

«obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that are appropriate in the
circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the Fund’s internal control;

eevaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates and related
disclosures made by the Board of Directors of the Management Company;

econclude on the appropriateness of the Board of Directors of the Management Company’s use of the going concern basis of
accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or conditions that
may cast significant doubt on the Fund's ability to continue as a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists,
we are required to draw attention in our audit report to the related disclosures in the financial statements or, if such disclosures
are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of our audit
report. However, future events or conditions may cause the Fund to cease to continue as a going concern;

eevaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the disclosures, and whether the
financial statements represent the underlying transactions and events in a manner that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope and timing of the
audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we identify during our audit.

Luxembourg, 20 October 2023
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative

Represented by
Alain Maechling
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BESTATIGUNGSVERMERK DESUNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main
Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main, — bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2022 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2022 sowie dem Anhang, einschlief3ich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Darber
hinaus haben wir den Lagebericht der Allianz Global Investors GmbH fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2022 geprift. Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenguote)
haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

« entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen handel srechtlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmal3iger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhétnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember
2022 sowie ihrer Ertragslage flr das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2022 und

« vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser
Prufungsurteil zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der oben genannten Erklérung zur
Unternehmensfihrung.

Gemal3 § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Prufung zu keinen Einwendungen gegen die
Ordnungsméidigkeit des Jahresabschlusses und des L ageberichts gefuhrt hat.

Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaidiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt

» Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts’ unseres
Bestitigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
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Sonstige Infor mationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fUr die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
die Erklérung zur Unternehmensfihrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenquote) als nicht inhaltlich
gepriften Bestandteil des Lageberichts.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen,
und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung
hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

+ wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich gepriften Lageberichtsangaben oder zu unseren
bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

+ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Fallswir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten zu dem Schluss gelangen, dass eine wesentliche falsche
Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Uber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in
diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen

handel srechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafUrr, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsméiiiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhél tnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsmaiiger
Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und
Vermdgensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bel der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafUir verantwortlich, die Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Darlber
hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflhrung der
Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aul¥erdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die
Vorkehrungen und Mal3nahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines L ageberichts
in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende
geeignete Nachweise fir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.
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Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fur die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur

Aufstellung des Jahresabschlusses und des L ageberichts.
Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und ob der Lagebericht
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuktinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen
Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhal tet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal? an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit §
317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmaf3iger Abschlusspriifung durchgefihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden al's wesentlich angesehen, wenn
vernunftigerwei se erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei dungen von Adressaten beeinflussen.

Waéhrend der Prifung Uben wir pflichtgemalies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im
Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrttimern, planen und fihren Prifungshandlungen al's Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fr
unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hther als das Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen,
beabsi chtigte Unvollstéandigkeiten, irreflihrende Darstellungen bzw. das AuRRerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

+ gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und
den fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Maf3nahmen, um Priifungshandlungen zu planen,
die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit
dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

+ beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsl egungsmethoden

sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.
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+ ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen
konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestétigungsvermerk auf die dazugehtrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten
Prufungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu flihren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfihren kann.

+ beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschliefdlich der Angaben sowie ob der
Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaliiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhdltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

+ beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm
vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

« fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges
Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab.
Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliefdlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 9. Februar 2023
PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesel | schaft

Sonja Panter ppa. Stefan Gass
Wirtschaftspriiferin Wirtschaftspriifer

)
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Audit report

To the Unitholders of Allianz PIMCO High Yield Income Fund

Our opinion

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position of Allianz PIMCO High
Yield Income Fund (the “Fund”) as at 30 June 2022, and of the results of its operations and changes in its net assets for the year
then ended in accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the preparation and presentation of the
financial statements.

What we have audited

The Fund's financial statements comprise:

« the investment portfolio as at 30 June 2022;

« the statement of operations for the year then ended;

 the statement of net assets as at 30 June 2022;

« the statement of changes in net assets for the year then ended;and

« the notes to the financial statements, which include a summary of significant accounting policies.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with the Law of 23 July 2016 on the audit profession (Law of 23 July 2016) and with
International Standards on Auditing (ISAs) as adopted for Luxembourg by the “Commission de Surveillance du Secteur
Financier” (CSSF). Our responsibilities under the Law of 23 July 2016 and ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF are
further described in the “Responsibilities of the “Réviseur d'entreprises agréé” for the audit of the financial statements” section of
our report.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

We are independent of the Fund in accordance with the International Code of Ethics for Professional Accountants, including
International Independence Standards, issued by the International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA Code) as
adopted for Luxembourg by the CSSF together with the ethical requirements that are relevant to our audit of the financial
statements. We have fulfilled our other ethical responsibilities under those ethical requirements.

Other information

The Board of Directors of the Management Company is responsible for the other information. The other information comprises
the information stated in the annual report but does not include the financial statements and our audit report thereon.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not express any form of assurance
conclusion thereon.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other information identified above and, in
doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with the financial statements or our knowledge
obtained in the audit, or otherwise appears to be materially misstated. If, based on the work we have performed, we conclude
that there is a material misstatement of this other information, we are required to report that fact. We have nothing to report in
this regard.

Responsibilities of the Board of Directors of the Management Company for the financial statements

The Board of Directors of the Management Company is responsible for the preparation and fair presentation of the financial
statements in accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the preparation and presentation of the
financial statements, and for such internal control as the Board of Directors of the Management Company determines is
necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or
error.

In preparing the financial statements, the Board of Directors of the Management Company is responsible for assessing the Fund
's ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the going concern
basis of accounting unless the Board of Directors of the Management Company either intends to liquidate the Fund or to cease
operations, or has no realistic alternative but to do so.
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Responsibilities of the “Réviseur d'entreprises agréé” for the audit of the financial statements

The objectives of our audit are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free from
material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an audit report that includes our opinion. Reasonable
assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance with the Law of 23 July
2016 and with ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF will always detect a material misstatement when it exists.
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in the aggregate, they could
reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with the Law of 23 July 2016 and with ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF, we
exercise professional judgment and maintain professional scepticism throughout the audit. We also:

sidentify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error, design and
perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a
basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from
error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control;

«obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that are appropriate in the
circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the Fund’s internal control;

eevaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates and related
disclosures made by the Board of Directors of the Management Company;

econclude on the appropriateness of the Board of Directors of the Management Company’s use of the going concern basis of
accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or conditions that
may cast significant doubt on the Fund's ability to continue as a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists,
we are required to draw attention in our audit report to the related disclosures in the financial statements or, if such disclosures
are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of our audit
report. However, future events or conditions may cause the Fund to cease to continue as a going concern;

eevaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the disclosures, and whether the
financial statements represent the underlying transactions and events in a manner that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope and timing of the
audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we identify during our audit.

Luxembourg, 28 October 2022
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative

Represented by
Alain Maechling
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