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@ ( )
(2024 )

( ) )
415,964,874.11 24.90
351,095,773.74 21.01
156,730,639.88 9.38
146,513,108.30 8.77
141,476,592.21 8.47
66,994,565.26 4.01
55,978,672.54 3.35
55,890,433.90 3.35
49,852,962.26 2.98
43,035,031.13 2.58
33,400,526.24 2.00
26,813,674.32 1.60
23,682,138.14 1.42
17,325,916.82 1.04
38,064,170.08 2.28
1,622,819,078.93 97.13
( ) 47,979,565.02 2.87
( ) 1&67gég?§ég43.95 ) 100.00

« ) A(EUR) P(EUR)
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@
30
(2024 )
) ( )
()

1 TOTALENERGIES SE 1,139,852 69.37| 79,071,533.24| 4.73
2 NOVO NORDISK A/S-B 572,536 117.01| 66,994,565.26| 4.01
3 | ASWL HOLDING NV 78,000 838.80| 65,426,400.00| 3.92
4 | SHELL PLC 1,803,399|  33.82| 64,037,522.41] 3.83
5 ASTRAZENECA PLC 453,530 141.00| 63,949,005.15| 3.83
6 SCHNEIDER ELECTRIC SE 290,808 214.65| 62,421,937.20| 3.74
7 | NESTLE SA-REG 610,636] 94.57| 57,748,763.49| 3.46
8 SIEMENS AG-REG 298,691 177.40| 52,987,783.40| 3.17
9 SANOFI 559,085 92.17| 51,530,864.45| 3.08
10 | ALLIANZ SE-REG 162,186 266.20| 43,173,913.20| 2.58
11 | INTESA SANPAOLO 12,131,087 3.55| 43,035,031.13| 2.58
12 | AUTO TRADER GROUP PLC 5,078,230 8.20| 41,632,443.23| 2.49
13 | SIKA AG-REG 153,757 269.74| 41,473,875.88| 2.48
14 | ING GROEP NV 2,615,261 14.80| 38,695,401.76| 2.32
15 | BNP PARIBAS 568,759 67.71| 38,510,671.89| 2.30
16 | LLOYDS BANKING GROUP PLC 63,096,100 0.61| 38,460,088.79| 2.30
17 | STMICROELECTRONICS NV 976,213 38.27| 37,354,790.45| 2.24
18 | KNORR-BREMSE AG 521,858 70.40| 36,738,803.20| 2.20
19 | SSE PLC 1,840,998 19.67| 36,217,149.63| 2.17
20 | CAPGEMINI SE 174,100 205.30| 35,742,730.00| 2.14
21 | wep pLC 3,730,338  9.58| 35,721,395.04] 2.14
22 | DCC PLC 515,564 64.78| 33,400,526.24| 2.00
23 | RI0 TINTO PLC 504,273  64.26| 32,403,202.96| 1.94
24 | SANDVIK AB 1,657,732 18.87| 31,283,291.84| 1.87
25 | SCOR SE 952,387 30.88| 29,409,710.56| 1.76
26 | STORA ENSO OYJ-R SHS EUR 2,260,478 12.54| 28,335,091.73| 1.70
27 | UPM-KYMMENE 0YJ 845,111 32.71| 27,643,580.81| 1.65
28 | 1605 31 GROUP PLC 801,900 33.89| 27,177,796.39] 1.63
29 | KBC GROUP NV 386,587 69.36| 26,813,674.32| 1.60

(2024 )

( )
) ()

1 | ALLIANZ EUR MID CAP EQ-1 25,366 1,500.60 38,064,170.08| 2.28

) A(EUR)

P(EUR)
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€©))
10 2024 A(EUR)

2014 1,371 230,493 96.36 16,200
2015 1,358 228,307 105.19 17,685
2016 1,318 221,582 104.88 17,632
2017 1,330 223,600 105.99 17,819
2018 1,097 184,428 89.55 15,055
2019 1,263 212,336 105.45 17,728
2020 1,458 245,119 124.57 20,943
2021 1,669 280,592 146.76 24,673
2022 1,460 245,455 129.18 21,718
2023 1,585 266,470 142.79 24,006
2023 1,536 258,232 135.43 22,768
1,525 256,383 134.52 22,616

1,558 261,931 137.55 23,125

1,530 257,224 135.72 22,817

1,510 253,861 134.09 22,543

10 1,441 242,261 127.99 21,518

11 1,525 256,383 135.96 22,858

12 1,585 266,470 142.79 24,006

2024 1,571 264,117 142.83 24,013
1,582 265,966 144.18 24,240

1,637 275,212 148.12 24,902

1,647 276,894 149.33 25,105

68/204



EDINETOOOO

o o o =5 225700

Ooooooooooooooooooad

10 A(EUR)
)
2014 .12( 356 )
2015 27( 214 )
2016 .01( 506 )
2017 -73( 459 )
2018 63( 274 )
2019 .25( 210 )
2020 .00( 0 )
2021 78( 299 )
2022 .30( 387 )
2023 .29( 385 )
)
10 A(EUR)

()()
2014 6.52
2015 11.36
2016 0.91
2017 3.93
2018 -12.94
2019 19.58
2020 19.32
2021 17.81
2022 -10.77
2023 12.32

) ( ) 100x (a-b)/b

(

A(EUR)

A(EUR)
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®
10 ACEUR)
2014 827,773 1,708,015 14,231,986
(0) (2,150) (35,810)
2015 1,253,495 2,573,927 12,911,554
0) (2,810) (33,000)
2016 424,122 770,401 12,565,275
(0) (2,060) (30,940)
2017 645,958 658,845 12,552,388
0) (2,170) (28,770)
2018 262,486 568,380 12,246,494
) (740) (28,030)
2019 320,534 587,972 11,979,056
0) (620) (27,410)
2020 311,902 584,553 11,706,405
0) (1,910) (25,500)
2021 262,891 593,864 11,375,432
(0) (6,320) (19, 180)
2022 240,280 311,994 11,303,718
0) (2,390) (16,790)
2023 276,497 481,481 11,098,734
) (1,380) (15, 410)
C ) )
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(1) 2023 12 31

2023 12 31
(SHS)/ 2023
(UNT)/ 12 31 p p ( )
1,557,447,513.74  96.92
1,557,447,513.74  96.92
132,932,265.12 8.27
DE0008404005  Allianz SE vink.Namens-Aktien SHS 185,858 0 0 EUR 242.000 44,977,636.00 2.80
DEOOOKBX1006  Knorr-Bremse AG Inhaber-Aktien SHS 415,725 415,725 0 EUR 59.040 24,544,404.00 1.53
DE0008430026  Miinchener Riickvers.-Ges. AG
vink.Namens-Aktien SHS 34,224 0 73,558 EUR 376.800 12,895,603.20  0.80
DE0007236101  Siemens AG Namens-Aktien SHS 298,691 0 0 EUR 169.120 50,514,621.92 3.14
302,587,612.39 18.84
FR0000131104  BNP Paribas S.A. Actions Port. SHS 525,500 525,500 0 EUR 62.630 32,912,065.00 2.05
FRO000125338  Capgemini SE Actions Port. SHS 178,600 178,600 0 EUR 189.950 33,925,070.00 2.11
FRO000121014  LVMH Moét Henn. L. Vuitton
SE Action Port.(C.R.) SHS 27,300 27,300 0 EWR 736.800 20,114,640.00  1.25
FR0000120578  Sanofi S.A. Actions Port. SHS 573,485 34,100 0 EUR 89.830 51,516,157.55  3.21
FR0000121972  Schneider Electric SE Actions Port. SHS 325,942 75,000 0 EUR 181.740 59,236,699.08 3.69
FR0010411983  SCOR SE Actions au Porteur SHS 952,387 0 252,500 EUR 26.420 25,162,064.54  1.57
FR0000120271  TotalEnergies SE Actions au Porteur SHS 1,035,479 255,261 102,100 EUR 61.580 63,764,796.82 3.97
FRO000127771  Vivendi SE Actions Porteur SHS 1,645,300 1,645,300 0 EUR 9.698 15,956,119.40  0.99
133,027,653.37  8.27
NL0010273215  ASML Holding N.V. Aandelen op naam SHS 80,000 6,700 0 EWR 687.700 55,016,000.00  3.42
NL0011821202  ING Groep N.V. Aandelen op naam SHS 2,682,561 247,200 0 EUR 13.546 36,337,971.31  2.26
NL0000226223  STMicroelectronics N.V. Aandelen
aan toonder SHS 916,711 0 0 EUR 45.460 41,673,682.06  2.59
16,268,993.53  1.01
170000072618  Intesa Sanpaolo S.p.A. Azioni nom. SHS 6,147,362 6,147,362 0 EUR 2.647 16,268,993.53 1.01
40,219,023.57  2.51
1E0002424939  DCC PLC Reg.Shares SHS 247,700 247,700 0 GBP 57.800 16,491,458.85 1.03
1E0004906560  Kerry Group PLC Reg.Shares A SHS 302,339 0 0 EUR 78.480 23,727,564.72 1.48
68,097,018.01  4.25
DK0062498333  Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B SHS 725,442 767,642 42,200 DKK 699.700 68,097,018.01 4.25
39,280,035.52  2.44
PTEDPOAMO009  EDP - Energias de Portugal SA
Accdes Nom. SHS 8,604,608 0 1,197,400 EUR 4.565 39,280,035.52  2.44
23,152,749.06  1.44
BE0003565737  KBC Groep N.V. Parts Sociales au Port. SHS 396,587 110,200 0 EUR 58.380 23,152,749.06 1.44
25,655,787.36  1.60
FRO014000MR3  Eurofins Scientific S.E. Actions Port. SHS 432,936 432,936 0 EUR 59.260 25,655,787.36 1.60
15,338,135.51  0.95
N00003053605  Storebrand ASA Navne-Aksjer SHS 1,921,239 0 2,503,400 NOK 89.780 15,338,135.51  0.95
60,541,410.41 3.77
SE0020050417  Boliden AB Namn-Aktier SHS 826,423 940,223 113,800 SEK 318.200 23,774,324.08  1.48
SE0000667891  Sandvik AB Namn-Aktier SHS 1,859,537 0 0 SEK 218.700 36,767,086.33  2.29
59,074,681.92  3.68
F10009005961  Stora Enso Oyj Reg.Shares CI.R SHS 2,318,678 0 0 EUR 12.605 29,226,936.19  1.82
F10009005987  UPM Kymmene Corp. Reg.Shares SHS 866,911 0 0 EUR 34.430 29,847,745.73 1.86
163,730,999.62 10.19
CHO038863350  Nestlé S.A. Namens-Aktien SHS 626,336 113,336 0 CHF 97.060 65,325,781.39  4.07
CH1243598427  Sandoz Group AG Namens-Aktien SHS 73,720 73,720 0 CHF 26.920 2,132,540.73  0.13
CHO435377954  SIG Group AG Namens-Aktien SHS 919,809 0 0 CHF 19.320 19,095,970.21  1.19
CH0418792922  Sika AG Namens-Aktien SHS 157,757 0 0 CHF 273.400 46,347,263.92 2.88
CH1175448666  Straumann Holding AG Namens-Aktien SHS 210,800 210,800 0 CHF 136.100 30,829,443.37  1.92
477,541,148.35 29.70
GBOOB1YW4409  3i Group PLC Reg.Shares SHS 822,500 822,500 0 GBP 24.280 23,003,558.54  1.43
GB0009895292  AstraZeneca PLC Reg.Shares SHS 465,299 0 27,800 GBP 105.940 56,780,252.33  3.53
GBOOBVYVFW23  Auto Trader Group PLC Reg.Shares SHS 4,805,430 0 0 GBP 7.183 39,760,608.83 2.47
GBOOBN44P254  Baltic Classifieds Group PLC Reg.Shares SHS 8,481,104 0 0 GBP 2.370 23,152,930.35  1.44
GB0030913577 BT Group PLC Reg.Shares SHS 19,470,600 2,716,300 0 GBP 1.233 27,656,056.83 1.72
GB0008706128  Lloyds Banking Group PLC Reg.Shares SHS 64,720,500 18,144,800 0 GBP 0.477 35,586,397.14  2.21
JEOOBJIDLWIO  Man Group PLC Reg.Shares SHS 1,836,380 1,836,380 0 GBP 2.323 4,913,794.55  0.31
GBOOB1ZBKY84  Moneysupermarket.com Group PLC
Reg.Shares SHS 3,137,800 3,137,800 0 GBP 2.790 10,084,043.08  0.63
GBOOBG11K365  Redrow PLC Reg.Shares SHS 3,341,518 0 0 GBP 6.135 23,613,676.13  1.47
GB0007188757  Rio Tinto PLC Reg.Shares SHS 517,273 0 0 GBP 58.600 34,915,853.02  2.17
GBOOBP6MXD84  Shell PLC Reg.Shares CI. SHS 1,679,100 687,200 0 GBP 25.595 49,503,616.31  3.08
GB0007908733  SSE PLC Shares SHS 2,490,641 0 0 GBP 18.618 53,412,694.93 3.32
GBOOB10ORZP78  Unillever PLC Reg.Shares SHS 701,659 0 0 GBP 38.150 30,833,716.35  1.92
GBOOBYV8MN78  Urban Logistics REIT PLC Reg.Shares SHS 8,258,788 0 0 GBP 1.282 12,197,682.39 0.76
GBOOB1KJJ408  Whitbread PLC Reg.Shares SHS 601,079 117,000 242,600 GBP 36.410 25,209,107.17  1.57
JEOOB8KF9B49  WPP PLC Reg.Shares SHS 3,098,400 1,816,600 0 GBP 7.542 26,917,160.40  1.67
37,310,039.88  2.32
37,310,039.88  2.32
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2023 12 31
(SHS)/ 2023
UNT)/ 12 31
(UNT), , , ( )
37,310,039.88 2.32
LU0986130051  AGIF-All.Europe Mid Cap
Equity Inhaber Anteile | UNT 25,365.967 0 0 EUR 1,470.870 37,310,039.88 2.32
EUR 1,594,757,553.62  99.24
State Street Bank International GmbH EUR 6,471,730.15 % 100.000 6,471,730.15 0.40
EU/EEA
State Street Bank International GmbH DKK 250,211.25 % 100.000 33,567.61 0.00
State Street Bank International GmbH NOK 5,839,903.67 % 100.000 519,298.73 0.03
State Street Bank International GmbH SEK 14.44 % 100.000 1.31  0.00
EU/EEA
State Street Bank International GmbH GBP 5,315,826.79 % 100.000 6,123,166.26  0.38
State Street Bank International GmbH USD 0.23 % 100.000 0.21  0.00
EUR 13,147,764.27 0.81
30)
EUR 13,147,764.27  0.81
EUR 853,956.19 853,956.19 0.05
EUR 44,128.08 44,128.08  0.00
EUR 1,550,610.36 1,550,610.36  0.10
EUR 2,448,694.63 0.15
EUR -279,579.85 -279,579.85 -0.02
EUR -964,824.08 -964,824.08 -0.06
EUR -1,976,492.54 -1,976,492.54 -0.12
EUR -3,220,896.47 -0.20
EUR 1,607,133,116.05 100.00
SHS 11,110,481
30)
: EUR 76,660,400.02
( ) CHF DKK EUR GBP NOK SEK usD
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A(EUR)
DE0008475021
1,584,760,921.97
11,098,733.048
142.79

P(EUR)

DE0009797423
22,372,194.09
11,747.854
1,904.36
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2023 12 31
) )
1. 1,557,447 ,513.74 96.92
132,932,265.12 8.27
302,587,612.39 18.84
133,027,653.37 8.27
16,268,993.53 1.01
40,219,023.57 2.51
68,097,018.01 4.25
39,280,035.52 2.44
23,152,749.06 1.44
25,655,787.36 1.60
15,338,135.51 0.95
60,541,410.41 3.77
59,074,681.92 3.68
163,730,999.62 10.19
477,541,148.35 29.70
2. 37,310,039.88 2.32
37,310,039.88 2.32
3.
13,147,764.27 0.81
4. 2,448,694.63 0.15
-3,220,896.47 -0.20
. 1,607,133,116.05 100.00
*)
) 0w
1. 1,557,447 ,513.74 96.92
163,730,999.62 10.19
68,097,018.01 4.25
755,707,342.99 47.03
494,032,607.20 30.73
15,338,135.51 0.95
60,541,410.41 3.77
2. 37,310,039.88 2.32
37,310,039.88 2.32
3.
13,147,764.27 0.81
4. 2,448,694 .63 0.15
-3,220,896.47 -0.20
. 1,607,133,116.05 100.00
*)
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2023 12 29

2023 12 29

(GBP)
(DKK)
(NOK)
(SEK)
(CHF)
(USD)

1 Euro
1 Euro
1 Euro
1 Euro
1 Euro
1 Euro

GBP
DKK
NOK
SEK
CHF
usb

0.86815
7.45395
11.24575
11.06100
0.93060
1.10605
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(SHS)/

(UNT)/ / /
DK0015998017 Bavarian Nordic DK 10 Navne-Aktier SHS 0 358,116
DE0005785604 Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-Stammaktien SHS 0 363,307
F10009013296 Neste Oyj Reg.Shs SHS 0 434,260
FR0010313833 Arkema S.A. Actions au Porteur SHS 0 194,300
FR0O000124141 Veolia Environnement S.A. Actions au Porteur SHS 0 553,912
FR0011981968 Worldline S.A. Actions Port. SHS 0 412,538
(GB0033195214 Kingfisher PLC Reg.Shares SHS 0 7,617,508
NLO015001FS8 Ferrovial SE Reg.Shares SHS 1,205,783 1,205,783
SE0017486889 Atlas Copco AB Namn-Aktier A SHS 0 1,007,600
CH0025751329 Logitech International S.A. Namens-Aktien SHS 0 390,220
CH0012005267 Novartis AG Namens-Aktien SHS 0 368,600
CH0244767585 UBS Group AG Namens-Aktien SHS 0 708,800
DK0060534915 Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B SHS 0 596,321
SE0017768716 Boliden AB Namn-Aktier SHS 0 940,223
SE0020050425 Boliden AB Reg.Redemption Shares SHS 940,223 940,223
ES0118900010 Ferrovial S.A. Acciones Port. SHS 0 1,205,783
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16
) )
)
EUR 1.65 1.65 5.00 5.00 — —
EUR 0.88 0.88 — — — EUR 3,000,000
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a b~ WON P

[eo BN e)]

a)
9.

a)
10.

a) D
b)

SN

D

( )
(
2023
2023 12 31
) 4,486,962.82 754,348
) 43,926,655.58 7,384,949
0.00 0
0.00 0
275,961.03 46,395
275,961.03 46,395
( ) 0.00 0
592,407.35 99,596
0.00 0
(673,044.39) (113,152)
(673,044.39) (113,152)
(3,086,238.71) (518,858)
(3,086,238.71) (518,858)
676,084.01 113,663
46,198,787.69 7,766,940
0.00 0
(24,364,126.72) (4,096,097)
(24,364,126.72) (4,096,097)
0.00 0
0.00 0
0.00 0
(31,878.38) (5,359)
(24,396,005.10) (4,101,456)
21,802,782.59 3,665,484
67,441,301.72 11,338,232
(47,513,757.08) (7,988,013)
19,927,544.64 3,350,219
41,730,327.23 7,015,703
86,785,041.06 14,590,301
49,536,325.43 8,328,047
136,321,366.49 22,918,348
178,051,693.72 29,934,051
1.65 ( 1.65 )
0.008 )
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9b.

10.

a) D
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( )
(
2023
2023 12 31
)
)
3,887.73
( )
(9,467.36)
(43,364.87)
(180,958.15)
0.00
0.88 ( 0.88 )
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63,115.64 10,611
617,736.55 103,854
0.00 0
0.00 0
3,887.73 654
654
0.00 0
8,360.60 1,406
0.00 0
(9,467.36) (1,592)
(1,592)
(43,364.87) (7.,291)
(7,291)
9,536.66 1,603
649,804.95 109,245
0.00 0
(180, 958.15) (30,423)
(30,423)
0
0.00 0
0.00 0
(448.08) (75)
(181,406.23) (30,498)
468,398.72 78,747
950,212.83 159,750
(669,112.05) (112,491)
281,100.78 47,259
749,499.50 126,006
1,246,366.07 209,539
708,910.46 119,182
1,955,276.53 328,721
2,704,776.03 454,727

( 0.008 )



N

a)

b)

b)

2023

2023
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1,460,161,623.67
(25,786,062.97)
0.00
(28,324,470.45)
37,398,516.77
37,398,516.77
0.00
(65,722,987.22)
658,138.00
178,051,693.72
86,785,041.06
49,536,325.43
1,584,760,921.97
20,801,363.95
(521,984.39)
0.00
(629,367.18)
117,983.06
117,983.06
0.00
(747,350.24)
17,405.68
2,704,776.03
1,246,366.07
708,910.46
22,372,194.09




EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

( )
)
( ) C ) ( ) ()
1. 215,052,409.27 36,154,611 19.38 3,258
2. 41,730,327.23 7,015,703 3.76 632
3. 0.00 0 0.00 0
1. 0.00 0 0.00 0
231,322,242.89 38,889,895 20.84 3,504
25,460,493.61 4,280,418 2.29 385
1. 0.00 0 0.00 0
2. 25,460,493.61 4,280,418 2.29 385
2023 12 31 11,098,733
*)
( )
)
( ) C ) ( ) )
1. 3,033,823.47 510,046 258.24 43,415
2. 749,499.50 126,006 63.80 10,726
3. 0.00 0 0.00 0
1. 0.00 0 0.00 0
3,314,924.28 557,305 282.17 47,438
468,398.69 78,747 39.87 6,703
1. 0.00 0 0.00 0
2. 468,398.69 78,747 39.87 6,703
2023 12 31 11,748
)
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Wrmdgensibarsicht zum 11 122023

Ghederung nach Arimgenar - Land Eunwertin EUR X des Fands: Gilasawrurg nach Aningenar - Watnang it m ELE % then Fona-
rreige T mm‘
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Dl Vermigensgegenstinds des Sondercermdgens sind oul der Grundioge nochstehender Kurse/Markisitoe bewerbet:

Alls Verrmdgenmwems KL G, Morosdoe per 29,12 2073 oder leirbekn e

Devisenkursie) brw, Komversionstakior(en) (in Mengennotiz) per 29.12.2023

Cunlibravinneen. Phord et s i) 1 £ » GAF O.A6ATE5
Déinamark, Krongn ({4} 1 Bro = DKE 745395
Mlorsacen Konen (ROK) 1 B = RO 11245795
Schwvecken. Keonen (SEK]} 1 B = SEK 1106300
Srhwens, Fromkon PCHFY 1Esn = CHF DR300
us#, Delior (IS0 1 Bum = LISD 1, 10605
KapitalmaBnahmen

Alle Umsatie, oe ous Kapdalmolierahmen fancagehen (echnsche Umsaize) wenden ols 2w oder AEQang ausgewissan

Summrechisausibung

Liimmuachis ous den bm Fonds, enchobenen Acten hoben wic woweit e im irtereswe ynasrer Anleger gebaten srchien, ertwednr uelbat wotegenommen
adar durch Beoufimgie nech urdiden Wesungen ouliben losien
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Imchuttrics

‘Wohrend des Berict umes abgeschl; Geschiifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensoufstellung erscheinenc
- Kt und Vierkiile in Wertpopieren, Investmamontelen und Schaldacheindaslehsn (Markireordrang eurs Barichisstichbag):
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g
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FROGLI3IZERY Arkarmag 5 8 Acnong ou Posnms F 1L ] T3 30
FROODDMIIANAT Vieodn Emironnement 54 Action ou Pomes 5T 0 553002
FRO0). Feioas Wil §A. Artom Pait STE 1] 412538
‘GHbianen
GBOORIERE2IA  Mingtnher LS Reghae 11 /] 1417504
Fiapasonog
PLOD RSO0 TFSH Fttenatt| G ¥y Shatim ELL L.JCs 1A
Grivanden
SEM) ) MBeasT Aker, Dontecs AB M Mt A TR a B 007 800
St
ACHHOEEPE 1 Lemgte i irteerrhiaesd S8 PaamermAbsen am i 02 M
CHIGLAET  Mowrts AL Nomer-Alfwn e ] Boll 0l
CHOMATATEES L Comas AG Momang: Akten 5T a oo
PSS P I [LRlSY s Rciv ot efles Werlpogssren ki 1 hEGENE WeIpap digiura e Eraiiiig sain]
Airen
Da~s=ak
DEE0SIFTES Mecses Metieh A5 Mapvre Abnay B K ] e erdl
Schweden
SEOOLTTeET ] Beslezin AE hcvran-Ahtas FLL o 023
GEOOOCSDAIS Beaichen A Frog Raciermgor o EELS 040338 0221

JponEn
ESO1 15 Fasrrepsierl §4 Servuran Pori 4K 1] 1205 7R
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Anhang

Anteilklossan

Filr dos Sondenvermigen kinnen Anteilklossen im Sinnevon § 16 Ats 2 der Aligemeinen Andogebedingungen” gebildet werden,
die sich himsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeoufschlogs, des Riucknahmeabschlogs, der Wiahning des Antellwertes
enschlefiich des Erastres von Wahrungisehinungsgesehaften, der Pauschalvergitung, der Mindesonngesumme ooes eines
Eombnaton dieser Markmale unterschesden konnan O Bildung von Antedklossen st jederzait zulassig und begt im Ermessen
der Gesollschakt

irn Berichiszeitraurn wanlen) die in der nochfolgenden Tobelle aufgefuhne{n) Anteiklosse(n) aufgelegr

Arde Whidrhy Peunchal bl Rk Pedernch e Ertrirginam
klame g vegung A X pn sohing nR ntschiog n's AT g
fresaimal At rramisa] attusil
A far] 145 Las LS00 500 E i Fumend
P L1E2] o8 [ Ro] 3000000 TS aachumend

Dariber hiraus erhalt die Gesellschaft Fur die Verwaltung des Sondanvesmogens ous dem Scndervermogen
ene erfalgiberogens Vergltung gemal Vedkoulsprospokt
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Ineiustria

Ertrogs: und Aufwandsechnung

Anteilklosse: Industro A (ELIR) Anteilklosse: Industrio P {(EUR)
Tl ipan Iesram woin 000130 - 31 1T 003 Pl o Tt voim 01 0L 2023 - 3013 2053
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Entwcking dos Sondersermégens 2023
Anailklasse: industric A (EUR)
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Amieilklosse Industrio A (EUR)
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(2 2022 12 31

2022 12 31
(SHS)/ 2022
(UNT)/ 12 31 p p ( )
1,379,982,032.45 93.19
1,379,982,032.45 93.19
118,757,083.81 8.02
DE0008404005  Allianz SE vink.Namens-Aktien SHS 185,858 0 0 EUR 202.150 37,571,194.70  2.54
DE0005785604  Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-
Stammaktien SHS 363,307 0 103,192 EUR 26.190 9,515,010.33  0.64
DE0008430026  Miinchener Riickvers.-Ges. AG
vink.Namens-Aktien SHS 107,782 0 0 EUR 304.200 32,787,284.40 2.21
DE0007236101  Siemens AG Namens-Aktien SHS 298,691 42,600 0 _EUR 130.180 38,883,594.38  2.63
205,381,546.66 13.88
FR0010313833  Arkema S.A. Actions au Porteur SHS 194,300 52,200 0 EUR 85.160 16,546,588.00 1.12
FR0000120578  Sanofi S.A. Actions Port. SHS 539,385 160,500 0 EUR 90.580 48,857,493.30  3.30
FR0000121972  Schneider Electric SE Actions Port. SHS 250,942 0 0 EUR 132.680 33,294,984.56  2.25
FR0010411983  SCOR SE Actions au Porteur SHS 1,204,887 0 0 EUR 21.600 26,025,559.20 1.76
FR0000120271  TotalEnergies SE Actions au Porteur SHS 882,318 0 250,976 EUR 59.100 52,144,993.80  3.52
FRO000124141  Veolia Environnement S.A. Actions
au Porteur SHS 553,912 0 0 EUR 24.230 13,421,287.76  0.91
FR0011981968  Worldline S.A. Actions Port. SHS 412,538 0 221,800 EUR 36.580 15,090,640.04  1.02
95,924,558.31  6.48
NL0010273215  ASML Holding N.V. Aandelen op naam SHS 73,300 0 0 EUR 512.300 37,551,590.00 2.54
NL0011821202  ING Groep N.V. Aandelen op naam SHS 2,435,361 0 754,400 EUR 11.438 27,855,659.12 1.88
NL0000226223  STMicroelectronics N.V. Aandelen
aan toonder SHS 916,711 197,300 0 EUR 33.290 30,517,309.19 2.06
33,471,737.60 2.26
1E0004906560  Kerry Group PLC Reg.Shares A SHS 393,230 0 0 EUR 85.120 33,471,737.60  2.26
86,018,475.39 5.79
DK0015998017  Bavarian Nordic DK 10 Navne-Aktier SHS 358,116 70,300 256,200 DKK 216.800 10,440,404.87  0.70
DK0060534915  Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B SHS 596,321 0 151,500 DKK 942.500 75,578,070.52  5.09
46,030,229.57  3.11
PTEDPOAMOO09  EDP - Energias de Portugal SA
Acgdes Nom. SHS 9,802,008 0 0 EUR 4.696 46,030,229.57 3.11
29,746,666.61  2.01
ES0118900010  Ferrovial S.A. Acciones Port. SHS 1,205,783  34,615.79 1.525 EUR 24.670 29,746,666.61  2.01
17,229,041.92 1.16
BE0003565737  KBC Groep N.V. Parts Sociales au Port. SHS 286,387 0 0 EUR 60.160 17,229,041.92  1.16
35,921,083.79 2.43
NO0003053605  Storebrand ASA Navne-Aksjer SHS 4,424,639 0 1,599,400 NOK 85.420 35,921,083.79  2.43
76,972,357.43  5.20
SE0017486889  Atlas Copco AB Namn-Aktier A SHS 1,007,600 1,007,600 0 SEK 124.680 11,284,251.15 0.76
SE0017768716  Boliden AB Namn-Aktier SHS 940,223 940,223 0 SEK 399.850 33,768,810.43  2.28
SE0000667891  Sandvik AB Namn-Aktier SHS 1,859,537 0 0 SEK 191.100 31,919,295.85 2.16
80,316,368.30  5.42
F10009013296  Neste Oyj Reg.Shs SHS 434,260 0 0 EUR 43.620 18,942,421.20 1.28
F10009005961  Stora Enso Oyj Reg.Shares CI.R SHS 2,318,678 0 257,400 EUR 13.305 30,850,010.79  2.08
F10009005987  UPM Kymmene Corp. Reg.Shares SHS 866,911 0 271,220 EWR 35.210 30,523,936.31  2.06
178,159,936.26  12.03
CH0025751329  Logitech International S.A.
Namens-Aktien SHS 390,220 276,220 0 CHF 58.000 22,952,953.70  1.55
CH0038863350  Nestlé S.A. Namens-Aktien SHS 513,000 513,000 0 CHF 107.860 56,114,984.03 3.79
CH0012005267  Novartis AG Namens-Aktien SHS 368,600 38,000 0 CHF 84.520 31,594,819.74  2.13
CH0435377954  SIG Combibloc Group AG Namens-Aktien SHS 919,809 150,609 0 CHF 20.460 19,085,535.36  1.29
CH0418792922  Sika AG Namens-Aktien SHS 157,757 15,800 0 CHF 225.000 35,997,489.99  2.43
CH0244767585  UBS Group AG Namens-Aktien SHS 708,800 708,800 0 CHF 17.270 12,414,153.44  0.84
376,052,946.80 25.40
GB0009895292  AstraZeneca PLC Reg.Shares SHS 493,099 0 0 GBP 112.960 62,949,045.65  4.25
GBOOBVYVFW23  Auto Trader Group PLC Reg.Shares SHS 4,805,430 847,100 0 GBP 5.222 28,359,558.64  1.91
GBOOBN44P254  Baltic Classifieds Group PLC Reg.Shares SHS 8,481,104 0 1,148,100 GBP 1.388 13,303,692.55 0.90
6B0030913577 BT Group PLC Reg.Shares SHS 16,754,300 4,390,400 1,877,200 GBP 1.141 21,594,936.03  1.46
6B0033195214  Kingfisher PLC Reg.Shares SHS 7,617,508 0 1,028,400 GBP 2.370 20,402,886.32  1.38
GB0008706128  Lloyds Banking Group PLC Reg.Shares SHS 46,575,700 6,869,000 0 GBP 0.459 24,133,987.06  1.63
GBOOBG11K365  Redrow PLC Reg.Shares SHS 3,341,518 0 504,300 GBP 4.628 17,477,024.69 1.18
GB0007188757  Rio Tinto PLC Reg.Shares SHS 517,273 0 0 GBP 58.310 34,087,346.59  2.30
GBOOBP6MXD84  Shell PLC Reg.Shares CI. SHS 991,900 991,900 0 GBP 23.330 26,152,485.73  1.77
GB0007908733  SSE PLC Shares SHS 2,490,641 229,200 0 GBP 17.190 48,385,736.33 3.27
GBOOB10RZP78  Unilever PLC Reg.Shares SHS 701,659 0 0 GBP 41.935 33,253,173.05  2.25
GBOOBYV8MN78  Urban Logistics REIT PLC Reg.Shares SHS 8,258,788 0 0 GBP 1.360 12,693,622.29  0.86
GBOOB1KJJ408  Whitbread PLC Reg.Shares SHS 596,279 130,400 0 GBP 26.010 21,360,593.08  1.44
JEO0BBKF9B49  WPP PLC Reg.Shares SHS 1,281,800 1,281,800 0 GBP 8.214 11,898,858.79 0.80
33,939,917.51  2.29
33,939,917.51  2.29
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2022 12 31
(SHS)/ 2022
UNT)/ 12 31
(UNT), , , ( )
33,939,917.51 2.29
LU0986130051  AGIF-All.Europe Mid Cap
Equity Inhaber Anteile | UNIT 25,365.967 0 0 EUR 1,338.010 33,939,917.51 2.29
EUR 1,413,921,949.96  95.48
State Street Bank International GmbH EUR 60,466,978.45 % 100.000 60,466,978.45 4.08
EU/EEA
State Street Bank International GmbH DKK 220,669.13 % 100.000 29,673.99 0.00
State Street Bank International GmbH NOK 5,839,903.67 % 100.000 555,031.59 0.04
State Street Bank International GmbH SEK 14.44 % 100.000 1.30  0.00
EU/EEA
State Street Bank International GmbH GBP 5,315,046.79 % 100.000 6,006,720.68  0.41
State Street Bank International GmbH USD 0.23 % 100.000 0.22  0.00
EUR 67,058,406.23  4.53
30)
EUR 67,058,406.23  4.53
EUR 505,238.59 505,238.59 0.03
EUR 37,077.73 37,077.73  0.00
EUR 1,377,144.02 1,377,144.02  0.09
EUR 1,919,460.34 0.12
EUR -10,933.73 -10,933.73  0.00
EUR -1,925,895.19 -1,925,895.19 -0.13
EUR -1,936,828.92  -0.13
EUR 1,480,962,987.61 100.00
SHS 11,315,800.00
30)
: EUR 84,932,278.20
( ) CHF DKK EUR GBP NOK SEK usD
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A(EUR)
DE0008475021
1,460,161,623.67
11,303,717.167
129.18

P(EUR)

DE0009797423
20,801,363.95
12,082.347
1,721.63
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2022 12 31
) )
1,379,982,032.45 93.19
118,757,083.81 8.02
205,381,546.66 13.88
95,924,558.31 6.48
33,471,737.60 2.26
86,018,475.39 5.79
46,030,229.57 3.11
29,746,666.61 2.01
17,229,041.92 1.16
35,921,083.79 2.43
76,972,357.43 5.20
80,316,368.30 5.42
178,159,936.26 12.03
376,052,946.80 25.40
33,939,917.51 2.29
33,939,917.51 2.29
67,058,406.23 4.53
1,919,460.34 0.12
-1,936,828.92 -0.13

1,480,962,987.61 100.00

) 5
1,379,982,032.45 93.19
178,159,936.26 12.03
86,018,475.39 5.79
626,857,232.78 42.34
376,052,946.80 25.40
35,921,083.79 2.43
76,972,357.43 5.20
33,939,917.51 2.29
33,939,917.51 2.29
67,058,406.23 4.53
1,919,460.34 0.12
-1,936,828.92 -0.13

1,480,962,987.61 100.00
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2022 12 30

2022 12 30

(GBP)
(DKK)
(NOK)
(SEK)
(CHF)
(USD)

1 Euro
1 Euro
1 Euro
1 Euro
1 Euro
1 Euro

GBP
DKK
NOK
SEK
CHF
usb

0.88485
7.43645
10.52175
11.13300
0.98605
1.06675
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(SHS)/
(UNT)/ / /
DE0006062144 Covestro AG Inhaber-Aktien SHS 0 228,137
FR0000045072 Crédit Agricole S.A. Actions Port. SHS 0 1,378,300
FRO014008VX5 EuroAPI SAS Actions Nom. SHS 17,808.043 17,808.043
FR0000121147 Faurecia SE Actions Port. SHS 0 426,835
GB0032089863 NEXT PLC Reg.Shares SHS 0 200,052
NL0000009538 Koninklijke Philips N.V. Aandelen aan toonder SHS 0 1,019,111
SE0017615644 Alleima AB Namn-Aktier SHS 371,907.4 371,907.4
SE0018012494 Modern Times Group MTG AB Namn-Aktier B SHS 1,778,480 1,778,480
CH0126881561 Swiss Re AG Namens-Aktien SHS 0 312,703
ES06189009J3 Ferrovial S.A. Anrechte SHS 1,171,168 1,171,168
ES06189009K1 Ferrovial S.A. Anrechte SHS 1,184,629 1,184,629
GBOOBJO5QC14 Actual Experience PLC Reg.Shares SHS 0 1,790,705
SE0011166610 Atlas Copco AB Namn-Aktier A SHS 0 251,900
SE0017486863 Atlas Copco AB Reg.Red.Sh.A (fria) SHS 251,900 251,900
SE0015811559 Boliden AB Namn-Aktier SHS 0 1,039,123
SE0017768724 Boliden AB Reg. Redemption Shares SHS 940,223 940,223
SE0000412371 Modern Times Group MTG AB Namn-Aktier B SHS 0 2,030,080
SE0018012528 Modern Times Group MTG AB Reg.Redemption Shares SHS 1,778,480 1,778,480
ES0118900184 Ferrovial S_A. Acciones Port. Em.05/22 SHS 13,461.701 13,461.701
ES0118900192 Ferrovial S_A. Acciones Port. Em.11/22 SHS 21,154.089 21,154.089
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16
) )
)
EUR 1.65 1.65 5.00 5.00 — —
EUR 0.88 0.88 — — — EUR 3,000,000
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a b~ WON P

a)
b)

[ NN e)]

a)
9b.

a)
10.

a)
b)

SN

D

D

(

(
2022

2022

12 31

) 4,465,548.45 750,748
) 49,409,578.06 8,306,738
0.00 0
0.00 0
(273,080.41) (45,910)
(290,011.26) (48,757)
16,930.85 2,846
( ) 0.00 0
576,988.59 97,003
0.00 0
(669,831.98) (112,612)
(669,831.98) (112,612)
(4,610,425.38) (775,105)
(4,610,425.38) (775,105)
743,772.59 125,043
49,642,549.92 8,345,905
(0.12) ©
(24,107,218.61) (4,052,906)
(24,107,218.61) (4,052,906)
0.00 0
0.00 0
0.00 0
(43,634.98) (7.336)
(24,150,853.71) (4,060,242)
25,491,696.21 4,285,664
29,526,240.11 4,963,951
(55,000,990.06) (9,246,766)
(25,474,749.95) (4,282,815)
16,946.26 2,849
(131,285,190.55) (22,071,666)
(47,185,356.27) (7,932,802)
(178,470,546.82) (30,004,468)
(178,453,600.56) (30,001,619)
1.65 ( 1.65 )
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(
2022

2022 12 31

Ooooooooooooooooooad

aa b~ WON PP

a) (4,121.55)
b) 240.96

[ B NN e

a) (9,516.32)
9%.

a) (65,407.59)
10.

a) D (180,633.08)
b) 0.00

SN

1) 0.88 ( 0.88 )
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63,442.15 10,666
701,303.42 117,903
0.00 0
0.00 0
(3,880.59) (652)
(693)
4
0.00 0
8,217.14 1,381
0.00 0
(9,516.32) (1,600)
(1,600)
(65,407.59) (10,996)
(10,996)
10,578.25 1,778
704,736.46 118,480
0.00 0
(180, 633.08) (30,368)
(30,368)
0
0.00 0
0.00 0
(619.92) (104)
(181,253.00) (30,472)
523,483.46 88,008
420,024.27 70,614
(782,479.58) (131,550)
(362,455.31) (60,936)
161,028.15 27,072
(1,900,543.38) (319,519)
(684,338.83) (115,051)
(2,584,882.21) (434,570)
(2,423,854.06) (407,498)

( 0.000 )



N

a)

b)

b)

2022

2022
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1,669,484,164.87

(20,033,596.96)
0.00

(10,956,292.12)

30,790,411.03
30,790,411.03
0.00
(41,746,703.15)

120,948.44

(178,453,600.56)
(131,285,190.55)
(47,185,356.27)

1,460,161,623.67

24,282,709.04

(544,781.17)

0.00

(510, 288.53)
89,395.16
89,395.16
0.00
(599, 683.69)

(2,421.33)

(2,423,854.06)
(1,900,543.38)
(684,338.83)

20,801,363.95
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( )
)
( ) C ) ( ) ()
1. 248,843,897.30 41,835,636 22.01 3,700
2. 16,946.26 2,849 0.00 0
3. 0.00 0 0.00 0
1. 3,838,050.53 645,253 0.34 57
219,024,243.55 36,822,356 19.38 3,258
25,998,549.48 4,370,876 2.30 387
1. 0.00 0 0.00 0
2. 25,998,549.48 4,370,876 2.30 387
2022 12 31 11,303,717
*)
( )
)
( ) C ) ( ) )
1. 3,560,576.80 598,604 294.69 49,543
2. 161,028.15 27,072 13.33 2,241
3. 0.00 0 0.00 0
1. 77,916.97 13,099 6.45 1,084
3,120,204.59 524,569 258.24 43,415
523,483.39 88,008 43.33 7,285
1. 0.00 0 0.00 0
2. 523,483.39 88,008 43.33 7,285
2022 12 31 12,082
)
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Imdwstria
Wermagensaulstellung rum 3112 2022
15K [ | WAk Sk ew Beritand Wile Werkiubel Kurn [T Wdes
mriade haw JLl2aeR  fugings  Abgacge R ondpe
Wihnng o Bascratrinosm fa ]
Binwsgsrordyme FATppHT FETLE, T NN
Aitian 1379 943 037 25 93,19
Dwtshiond 1IATSTONLEL [T
DEDODBA0AN0E Aliines SE wink hormar ke ETH 135555 o OFR  M0ENS0  ITSTLEA 254
DEOOCSTRGE0N  Frmteei S £ O Kila whviss. Smmaktien &IK 343307 £ IIIRREM MAW 251503033 agd
DEDOCEM3MNZE MOnchensr Rickven -G AG
s Hieamens Akter, [ 100 TEy -] OFEUR MMIG0 AR IEAAN 3
DICOCTIMN]  Bemens A Nomeey Mjan ar
Frorhsicn F LTI 13,88
FRO 0N kLY dubwrra SA Achoes i Panear &l 104 300 53 300 [ BLIAC laSshsbioh 113
FRODOOIZOSTE  Sonof 5k Actons Fort. 5T SIS ABGSID OEUR  BONS0  SAMSTEN130 330
FRIOODLZIATY  Sebnester e SE Actom Pon 5TK 250942 (-] OBUR 133830 3120458454 2235
FROGLo4] 1900 L00H LF Artom o Porteur Ene LGy -] oM 21ab8  PuOXS5L020 1M
FROGODIZ0ZT]  VomolErasgees SE Ao o Fomew 5TE BALILE O PWOSTREUN  SI00 S LSANIED LE+]
FROGGOTIANET et Ervbemanrmenn 5 & Artion s Pertes 5TH LS L H] (] OFUR  PAFE0 142L2ETTA sl
FROGLEDAIDAN  Wieisling &4 Actisr Port AT 413538 £ INEOOMUN  Rathh  tLoO0ssiid 102
Hadedanoe 752455031 [T
FAOORIOTIZNS  ALMA Hokeg bW Aasdelie op maam grK L -] GPoN  S13300 3P4SLASG0 254
MLDONTEZIZO0 NG o N el o sam s 2415081 §  THMECOEUM 4l Z7ESMaS0NR 18
PRDC0I2520)  STHRcrebbirgnecs B v Aondiehin Don10onder 114 b1 S L'} I
ARATLTATED Ee
Kaevry G FLL e shore s 51K HIzs L} DEUS BRI MAVRTILAO i
LI EEER L
DEDOIARFB0NT  howuion Fgethc (D6 10 Niwre-Al s 57K LG TN ISGI000K  TI0S00 10440&04ET o
DHDACSIAGLE Moo Puitiil A5 Hire Ak by B STE S id) £ 1S1S000WK  94i500 FRSTAOTGR)
Partugal 4agjozazear [T
PIEDFBAMDNG  ECE - 1 A e IK R (] B Amts  ASDGIIET EXT]
Bpolen 29 Tah ARA M1 ET
ESOLIBROO0N0  Femovil 5.8 Accues Por STH L6783 MBINTE LEDBEUR PAETS IR TabbbhA] 281
Bseigien R R L1e
BEDOOISHTIT  KBC Gesep WY Por Socukes o Pan STH 234337 (] OEUE G0 1722048 184
Piarmegen EERHN LR 241
MONOWAIANS  Tarnstwd ATA Bimne- Al 5TE Ad1E 850 B 1Seeannhes  BLAN  RSARINELTY 243
Schwadian TEETRISLAY a0
SEO0IT4BEAER Atk Dopoo A Momn Ntk & 5T LOGFA00 1007 400 OSEX 124880 112BAISLIS o
SECOITTRET1S ilakcan Al s At arK TR TR OlEx  JeRESE X FedEinal 238
ERQ0C00GTRO] _ Fomcdeis M begrrenAkiayy EIE L o 1 L] O J9LI00 Jlopeswer ke
Fianlone 041458450 Y]
PRI Neste Gy fag S &K A0 -] QIR LD EIAZLI0 1.0
FINDVR O SRoim i Gy Reg Shanes CIH WK FRTTE ] € IAQOIAM LIS 3AESQUInM Fl- ]
FOOOGSET UPM Kyrrewra Covp Beg Shares ST Eaadll 0 JIMIMOEWR 350 MG20RAI] 0 1ok
Schwels TR0 e
CHODDETSEIND Lowgitwcs Wobnrmations] 5.8, Mo Akten 5T IO I OCH  BECOC 22951051 155
CHOCSBABIIS0 Newtlh 5.8 Pasmers Akbisn AL BEROO0 513000 OCH  ITSA0 SATIASEME) 3.7
CHOLAIET  Novorin AG homend-Aktsn 5T 158500 v e] OCH BASHD DB FA 1]
CHIMIEATION ST Cootua B MEvaseri Al i GTK GO NSEAY OCH 204800 1F0RSS3534 129
CHBLBEPOMI2D S A Mtnrresin Abtien IR 15757 1580 OCH 225008 BLOO7.E N0 243
CHIS A LA G AL el i TR0 MR O0H LA AT L2 ]
(it NTAOET A4 B0 2540
GRS halereca PLE Beg Sons 11 AN -] Lol L i R R T L]
GMOECAFWTE  Au Trocer Groep PL Reg Shones 11 LT T P b ] oGne Lo kL T 151
GEIOBAAIFDE Dot Chesdfiod Groug FLC Reg Shoves 5K B431104 o 1148 100GER 1388 1130045055 a0
GINCEASTT BT G ML Feg Shaoes s IaTHI00  ATR04X0  LETI00GHDE L4 FLVHAAOY 144
GEGAIEIE  Kinghrher P Reg Shoses afe EEOEE ] L LB e i PO Ak Y 118
COOOOEPIAIZE Lioyes Bonking Gete PLT feg Shane 5TH HALTETO0 AR N0 oGee AR DALTLOEN0L 183
CHCBG1 1SS  Hmdrow PLE Heg Shomm arE EECHES T ] Q SO 00 Gl 4538 17ATIORAEN 118
GEOCOTLEATST  Fio Tinio FLE Beg Shoset 57K LB CE] (] DGHP  SEILD 3408734850 130
GEOOBFSMEDSS  Sell PLE R Sl O 57K WL LD DGBF 23330 24iSDaE5TI 177
GHOCOTETIY EE FLC Shoon FiLS FA0eA] Fraked OGHP  A7AR0 AR3BST3ETD xx
GOOCEEEEFTE  Undoyer ML Rog Shomes & Tahed® L oGRr  alekE Bl2ADATLGE 2%
'GEODETVEMMTE  Libon Logestics REIT PLC e Shores 5TK Ba5a7a8 ] oGoe 1360 12e9182229 084
GEOOEEASS0S Whiemad PLT Roeg Shams STK TIOAT 130400 OGBF 24010 2116059108 144
SRSOIRT_ WIT R Me o 111 - al
D IR b ARHIRNTIL L
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Inehustric
Wormbgersaufstellung zum 3112 2022
(L] GO Py Mgear  Silich e Betinra Kol Vismiute) Furs et N des
Arrrde by Balxe:  luginge  Abpirge miLE  Foncwer-
g T B PN AT Lt
EELEIRFEESE FE
WLOSSHIR006Y AGF-MI Esnpe Wad Cop
Al | ANT 35 s daT o afun I=] a1r, u
Summed WeTHOp e mdge EUR 1813 91 5ldl B 95,48
i wnd g Farch
Banagut=aben
EUR Gurnabien b s veraahevelle
Seche Slivel Bonk ierratendl Grmes U B0 A LIESTE L R N T R ]
Trarma e i rnerager FLUEWR Wsnrgen
e Strort Bod fterrotanc st DK 22058013 10000 FRETI ot
Soane Streat Bonk iterratona G MO SHIFRIAT 100,000 S0 L]
B Strewrt Bk ieterert e, G SN 1448 100,000 130 o0
Cushobem in Ngh PUEWR-Wiahmusgen.
Sane Stveet Bank Ieerrarond Grksf GEP SI1504479 100000 e00e R0l ady
Geite Sirew Sk iterrerteng Groits| SO 823 AO0NE00 ['F5] e
Sy Bonigy iyl ne £T.038.400,1) [3]
Syerrre dee Bani ! vare. Caldmorkt ind Tonda ™ EUR_ ET058 808 20 453
GO TR NG TN
Dieietercinanmipriite [E1L S05 TS0 SR ITASY aen
Fotenangen B ATESC bR hife [uR 1 ] o] am
 Foenangen o Dl mbe st ainning EUH JETFAT N 1377 1 00 ]
e Syt Vil o ni e L 1oitisale [ X1
Biwil e ‘st Do b ev e
Vit heren g ArirdaFergeoatte 10 S L] -1G53TY Qo
] Edif 130589519 LIPS BN [NE]
gt Fonption Verbegtichighen un X 13
Farhmymige EUR LAB0 D63 AET A1 100,00
— T O gy A e MmN SrE LLiLas00
5 i llankguthotien shraen Coah Intial Margis sathalien sen
o i # e frrng el
Geamietng der Kutwarie der arpapes, de
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Inclustria A [ELR)

=N DECOCETI0E]
Fordsvermogen 1480 168 A2 AT
Lirmioulencis A als 11300 787,147
Antaheaai 129138
Inclusstrio P (EUR)

181N DELOORTRITE
Fomdiv madgin 20EQ] 38395
Urdoulencke Amesle 120Es3ar
Anteilmwr] 172183
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Industria

WVrmdgensiibersicht zum 3112 2022

Grlspdering nach Arimgenart - Lond Eurpsartin EUR % e Fonds: Gilasaerury nach Aningenar - Watnang it m ELE % s Fory-
P e— rre Py —

1. Akdimn 1 ATRI G2 e 1. Alrtien 1 ¥ ok 0 A8 i
Dewmichiord 1IE 75708381 1= (= LRI S3al r]
Feankigh 06 2 G B 1iga (1,43 BaOla4TEIY am
Heederianoe N S Eer] B EamEn 5L Y azd4
Wil LLE AR A NE 12 ane Iha A a0 an
Dérmrumh B OIRATLIF 79 o 21 0H1.7Y a3
Porugal oozt i HE MFRLIATAY 430
pmran 29 Tda b al 1.1 L ineewmantnneds 31393791751 229
Variaen I 1R T = TEHRELTAL 129
Fiwroger, A50TL083 T 143 3. Baskgathabi, Gebimaibipalen, BT O5A.40827 453
Furiuyecin TOETE WA a3n Gekdmarkd- urd geldearsinabs Fondi

Fewdaat B 314 38 30 LY =] a 1 age - 1P1R 40034 Rz
chue FELRLUE TP 1m e i ] il
GeBEsHnnh ITR 05T UEE) giny o SEmndheigen i L] o
2. tremgtrnentoabeie. JLVIRILTSL a9

Luseimitsag IRIR I 9

1, Danky; tpopire, BT OB ) 453

Gibineri s silarbivede Fondi

4% 1FLR A0 Y]

1L W e L3R BIEAD LT

111 fandweemégen 148006390740 100,00

* D Rundung oe Prorenionede bai du Basetnung Lonnen Qeeng!igge Run:
syt leperyen siongen wen
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Irichustrica

Weripoplerkurse baw, Morkisitze
Die Vermagersgegenstande des Sondervermigens sind ouf der Grundloge nochsteharder Kurse/Morkisdtzs beweenat
Alle Wermigeitiesi e Kurse bew Maksiditie pe 30 17 3003 oohen |l rbebkeaiis

Devisenkurs(e) brw. Komversionshokisn(en) (in Mangennotiz) per 30.12.2022

Grofhntanneen, Prund (GRF 1 Ewm = GER (1B848S
Dianamaorn, Keonen ({r 18] 1 Eurmn w DKEK TA3AAS
Bipraigen, Kinnen 15 4] 1 Fuairs = M NEMTS
Crhwerclen, Kronen (SEK} 1 Ewwo = SER 1113300
Schanr, FrorEan LCHF) 1Eutn = CHF Q0405
WA, Doline Uty 1 = USD 1 Deads
KopitalmaGnahmen

Alle Umatrirs e ot KapitalmaBeahmen hersedgehan [echnische Umsatre), werden ol 2 oder Abgong ouspewiesan

Stimmrechisausiibung
Stimmeechbe ous den im Fondd anthalienen Arlen haber v, drameil &5 im irfenesse unsaer Andeger Qebalan erschitn, enfeder Wl wihdgEnommen
ader durch Beauftogie nech urmesen Wesangen ouwsiben lowen
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Imehusgtrica
‘Wohrend des Berict imes aibgeschis Geschiifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensoufstellung erscheinenc
- Kt und Vierkiile in Wertpopieren, Investmamontelen und Schaldacheindaslehsn (Markireordrang eurs Barichisstichbag):
=M e e hiang Bk baw L2 o2 arhidaste/
Arlgile bw Lapia Abaprirgm
g
Biriesgahand dibe Wel titneie
Ahiimry
Bwrtusitland
DECOCe AT Ldd Ciywesin A mhober Aliken STE ] LA
Frarkewich
FROQOO0ZOTE Tt Agranoles 5 A, Actioes Form STE o P3rEsg
FRO0] A0CEES EarliPY SAS Mt My K 17 E0R 043 1708043
FRoosiIar Fourscia S &chicnd Port b o LR LY
GO
GROGANEIAAT WEXT FLE B Shimeri K L] o i
Praitianie
FLOOOOODESIE Kaarwrihigin Mgl M. Adeichehos S Inisfuine STE 1] p0I%10
‘Fhvwaden
SECO ] Ta ) Sl Alarre & My ik Ly b1 ITLRCTA FTLe0n A
BEDOTRTI2W Ve Tumart {poiaD W05 A Pigems Aknge I FELS 1wl L asg
Selviel
CHOTIARAL 54T Gatun, B A% Rinsmierm- Aktien Lhld o L FEg =1
At Wl IB00kete
Snazien
50 1 SRR Fertzreial G4 Arrecine b4 1171158 (R NI
Eigal ool Feerranl §.4 Anrechoe e (BE T pikale
A g MiAdss addd o g @ Abagens Welpap
Aitmn
Crollbrtanaien
GRUOBKSGCIA  Actucl Experence PLC Beg Sharet 51K o 1T
" i i [Lintme wrhi not mie Wer ik ch kb W ipop-se ouh ihew Erclitligiet n e
Ay
Sctreedim
SEDD L1 168810 Arken Consens AR M= Actes A STK '] 251900
GEGOY TS0 Aticr, Conon AR Reg Red Sk (i) e L0 Frifee i}
BEOOUSHTISER  Deslchpn AR hiomn-Rknm e ] o]
SENOLTTSETIE Belatien AE Rog: Redaen{iion Shasm. SIE P40 I7% POEEY
GEOOG4123TH iexieeri Tiesaet vy MU RG A Bjosh- Altiss B 1K o 2030080
pot il barky ] Mzegiem Tumas Geniad BIRG AD Beg Redemplion Shaney b1l LTm-80 (ep) i ]
‘Sposian
B 1R Ferrornl A Aocosres P, [mo T2 e 1aa1701 pEE -1
BRI FFOOL Fermowiodl 5 A Accores Porl [Im 1132 STE PANE T JLIA0N
[+
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Incustric

Anhang

Anteilklossen

Fir dos Sondervermbgen kinnen Antediklossen im Sinna von § 16 Al 2 der Allgemeinen Anlagebedingungen” gebildat werden,
die sich hinsichtlich der Ertrogsverwendung, des Ausgobeoufschlogs, des Rucknahmeabschlogs, der Wahneng des Anteilwertes
erschleBich des Brastzes won Wahrungade sturgagesc hlten, de Pauscholvergltung, der Mindestoniogetummes odes e
Fombmnation dieser Meskmale unterscheiden konnen. Die Bildung von Anteilklossen st jederzeit zuldssig und begt im Ermessen
der Gesellschat.

Im Barichiszeitraurm wanfen) die in der nochioigenden Tabelie aufgeflhnedn) Antedklasen) aufgelegt

Ariesi et Percachal Ay d. Saarabme  Mnoeitalage Ertromguom

klane ] wTREURg MR pa whiog in® miErfiog n ST W]
el knpll  resimol L

] LR Lk 155 S 300 - - e T

F LR (-] 088 JOCO00 EUR S e

Dardiber hinous erhdll die Gesellschoft fur die Verwaitung des Sondersermagent ous dem Sondenermdgen eing efoigsbezogens
Vergitung gemal Verkaufsprospekt.

b
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Ineiustria

Ertraags- und Aufwardsrechnung

Arveililorese ndustio A (EUR)
Pl e Jedrown san &L 00 3080 - 30622032

Anteilklosse: Industio P (EUR)
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(2024 )
( ) ( )
1,675,827,524.19 281,740,123
5,028,880.24 845,455
1,670,798,643.95 280,894,668
A(EUR) 11,032,713
P(EUR) 11,737
A(EUR) 149.33 25,105
P(EUR)1,987.04 334,061
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@
2023 12 31
2023 12 31 2022 12 31
1 49.24 8 49.24 8
a) 49.24 8 49.24 8
2 123,155,018.26 20,704,822 156,838,822.20 26,367,743
a) 123,155,018.26 20,704,822 156,838,822.20 26,367,743
2023 61,526,814.29
2022 66,134,220.13
b)
3 49,830,722.94 8,377,541 61,506,238.35 10,340,429
4 29,713,001.85 4,995,350 41,378,638.82 6,956,577
5 9,183,827.57 1,543,985 13,647,899.93 2,294,485
2023 0.00
2022 0.00
2023 0.00
2022 0.00
6 105,649,868.04 17,761,856 115,591,142.26 19,433,183
2023 0.00
2022 0.00
2023 0.00
2022 0.00
7 24,502,284.82 4,119,324 18,422,516.08 3,097,193
a)
6,382,635.54 1,073,049 10,434,678.58 1,754,278
b) 18,119,649.28 3,046,275 7,987,837.50 1,342,915
8 28,191,370.78 4,739,533 31,684,812.37 5,326,851
9 818,811,206.60 137,658,540 836,433,531.61 140,621,205
10 22,507,213.85 3,783,913 19,703,094.00 3,312,484
1,211,544,563.95 203,684,872 1,295,206,744.86 217,750,158
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2023 12 31 2022 12 31
1 550,959,468.68 92,627,306 566,049,220.22 95,164,195
2 0.00 0 0.00 0
3 303,900,253.13 51,091,711 371,819,282.50 62,510,258
a) 54,647,722.64 9,187,375 57,049,675.50 9,591,191
b) 19,219,850.87 3,231,241 23,709,402.06 3,986,025
c) 230,032,679.62 38,673,094 291,060,204.94 48,933,042
4 356,684,842.14 59,965,856 357,338,242.14 60,075,705
a) 49,900,900.00 8,389,339 49,900,900.00 8,389,339
b) 306,783,942.14 51,576,516 307,437,342.14 51,686,366
1,211,544,563.95 203,684,872 1,295,206,744.86 217,750,158
175,046,116.00 29,428,753 176,951,763.00 29,749,130
458,886,329,697.94 77,147,969,749 449,039,505,532.63 75,492,521,670

685 719

141,318 23,758 120,443 20,249
121,240 20,383 130,363 21,917

131/204



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

@

2023 2023 12 31
1
a) 16,202,957.87 2,724,041
2
a) (945,479.28) (158,954)
3 (562,400.74) (94,551) 14,695,077.85 2,470,536
4
a) 249,142.01 41,886
b) 0.00 0
c) 119,646,702.87 20,115,004 119,895,844.88 20,156,889
5 2,888,133,482.86 485,553,001
6 (1,858,866,941.55) (312,512,710) 1,029,266,541.31 173,040,291
1,163,857,464.04 195,667,717
7 123,764,435.19 20,807,277
8
a)
aa) (269,658,177.53) (45,334,933)
ab)
(62,826,832.95) (10,562,447)  (332,485,010.48) (55,897,380)
2023 28,000,737.17
2022 31,895,728.04
b) (277,619,840.24) (46,673,448)  (610,104,850.72) (102,570,828)
9
(9,694,439.03) (1,629,829)
10 (131,563,498.15) (22,118,455)
11
(436,305.34) (73,352)
12
1,723,731.33 289,794
13 537,546,537.32 90,372,324
14 0.00 0
15 (959,241.28) (161,268)
16 (959,241.28) (161,268)
17 (156,414,805.67) (26,296,457)
104,118,124.79
18 (1,310,225.44) (220,275)
19
(378,862,264.93) (63,694,324)
20 0.00 0
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2022 2022 12 31
1
a) 2,424,124.90 407,544
2
a) (1,504,593.54) (252,952)
3 (6,714,162.70) (1,128,785) (5,794,631.34) (974,193)
4
a) 400,242.18 67,289
b) 1.61 0
c) 140,828,754.26 23,676,130 141,228,998.05 23,743,419
5 3,068,674,390.85 515,905,539
6 (1,927,939,382.90) (324,125,169) 1,140,735,007.95 191,780,370
1,276,169,374.66 214,549,595
7 134,795,791.38 22,661,868
8
a)
aa) (286,393,737.16) (48,148,515)
ab)
(66,727,756.71) (11,218,270)  (353,121,493.87) (59,366,786)
2023 28,000,737.17
2022 31,895,728.04
b) (294,112,834.72) (49,446,250)  (647,234,328.59) (108,813,035)
9
(11,039,070.52) (1,855,889)
10 (108,671,138.26) (18,269,792)
11
(3,419,464.87) (574,880)
12
(475,872.83) (80,004)
13 640,125,290.97 107,617,864
14 173,303,505.20 29,135,785
15 (174,262,746.48) (29,297,053)
16 (959,241.28) (161,268)
17 (94,287,978.63) (15,851,695)
104,118,124.79
18 (4,385,459.46) (737,283)
19
(540,492,611.60) (90,867,618)
20 0.00 0
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2023 12 31
2
2
4
1 4
.2. 7
3 9
3.1 9
10
13
2023 12 31 17
Kapitalanlagegesetzbuch KAGB 16 17
AIF
AIF AIF
AIF EU OGAW EU AIF AIF
Wertpapierhandelsgesetz WpHG Derivateverordnung
DerivateV

134/204



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

Handelsgesetzbuch HGB
2023 12 22 GmbH-Gesetz
GmbHG Kreditwesengesetz KWG 1998 12 11
2022 Verordnung Uber

die Rechnungslegung der Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute und Wertpapierinstitute

RechKredV

HRB9340

HGB 253
HGB 246

HGB 253

1,000

13

2023 12 31

2023 12 31
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HGB 253 HGB 246
2010
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz BilIMoG
HGB 253 10
HGB 253 10
HGB 253 15
HGB 340h
HGB 256a
HGB 254
SE
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3.
3.1
0.0 2022 0.0
123,155 2022 156,839
22,602 2022 67,527
49,831 2022 61,506
42,711 2022 51,984
7,120 2022 9,521
14,778 2022 18,723 HGB 256a
29,713 2022 41,379
25,744 2022 35,777
2,903 2022
1,748 26,810 2022 39,630
51,261 2022 46,097
CTA
53,701 2022 49,001
49,055 2022 45,158
316 2022 471
2,601 2022 3,898
2023 1,000
13
9,184 2022 13,648 9,099 2022 9,099
2017

2022 4,289 2023 29 202
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2023 13
39,073 24,835 2022
24,835 17,908
2022 17,908
15,277 2022 15,277
6,529 2022 6,529
UK 522
Brexit
2023 30
UK
UK
2024

HGB 285 11
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Gl UK
e O
iozf 2023 2023 2023 2023 o0z 2023 1302:3”1 150231
g3 2023 12 30 11 2023 12 31
5 30 2023
5 30
13,648 0 0  -175 -4,280 9,184 0 0 0 0 0 9,184 13,648
13,648 0 0 -175 -4,289 9,184 0 0 0 0 0 9,184 13,648
115,591 39,109 0 0 -49,110 105,590 0 0 0 0 0 105,590 115,651
115,591 39,109 0 0 -49,110 105,590 0 0 0 0 0 105,590 115,651
I
8,041 11,816 -1,578  -160 0 18,119 52 52 0 0 0 18,119 7,989
50,428 457 1,578 -7,676  -316 44,471 39,993 -6,505 316 5,006 38,088 6,383 10,435
58,469 12,273 0 -7.835  -316 62,500 40,045 -6,647 316 5,006 38,088 24,502 18,424
76,933 5,835 0 -7.860 -2,601 72,307 45,248 -3,268 2,551 4,687 44,116 28,191 31,685
76,933 5,835 0 -7.860 -2,601 72,307 45,248 -3,268 2,551 4,687 44,116 28,191 31,685
264,641 57,217 0 -15,871 -56,316 249,671 85,203 -9,915 2,867 9,693 82,204 167,467 179,408
818,811 2022 836,434 283,237 2022
262,816 446,261 2022 404,101
535,574 2022 573,618
431,377 2022 378,881
3,649 2022 5,003
20,893 2022
68,475 2022
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250 2022 539
125 2022 131
2022
3.2.
550,959 2022 566,049 413,332
2022 409,454 188,595 2022 234,666
7,954 2022 13,060
HGB 256a 77,423 2022 88,378
Methusalem Trust e.V.
2023 12 31 2022 12 31
10 1.83 1.79
1.76 1.45
2.00 2.00
3.25 3.25
*) 2022 2024 5.5
1.00

RT2018G Heubeck

RT2005G Heubeck

2007 RV-
Altersgrenzenanpassungsgesetz RVAGANpG
2023 12 31 2022 12 31
213,482 193,525
217,140 204,175
270,951 262,338
EGHGB
67 53,811 1,918

140/204



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

EGHGB 67 2023 12 31
273,065 10
3,073
HKAS 19 HGB 1.83
HKAS 19 4.00 HGB HKAS
-2.17
1AS
HGB 1.83 IAS 19
3.40 HGB IAS -1.57
19,220 23,709
11,056 2022 12,186 8,164 2022 11,523
230,033 291,060
153,824 2022 190,950
2023 12 31 10,523 2022 27,052 2023 EOS
9.9
EOS 5.3
1.4
Methusalem Trust e.V.
2023 12 31 2022 12 31
17,970 16,341
18,334 16,926
18,334 16,926
356,685 2022 357,338 49,901 2022 49,901
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306,784 2022 307,437 2023
49,100 2023 15 HGB 272
11,400
2023 23 61,153
SE
3.3.
3.3.1.
2014 12 31
BaFin
AVK
AVK
SE
AVK
e.V. APV 2014 12 31
Gesetz zur Verbesserung der betrieblichen Altersversorgung BertAVG
16 APV 2023 12 31 APV
2023 12 31 10,209 2022 10,209
APV
Einflihrungsgesetz zum Handelsgesetzbuch EGHGB 28
2015
AVK APV
2015
SE SE
SE

2017
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SE
2023 12 31 2022 12 31
175,046 176,952
EGHGB 67 0 0
SE 175,046 176,952
HGB 268
2023 12 31 2022 12 31
7,067 5,887
0 0
7,067 5,887
2023
562 2022 6,714 126 2022 423
119,647 2022 140,829 119,125
2022 140,829
31,300 2022 26,598
63,312 2022 87,461
6,514 2022 8,066
UK 522
2,888,133 2022 3,068,674 2,821,640
2022 3,016,053 24,621 2022 37,823
594 2022 1,471
1,858,867 2022 1,927,939 1,106,985
2022 1,132,907 523,593 2022 529,941
43,804 2022 55,326
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123,764 2022 134,796 46,292 2022 44,863
23,505 2022 40,498 1,940
2022 10,356 9,338 2022
3,758
25,213 2022 17,950
610,105 2022 647,234 338,746 2022 353,121
271,359 2022 294,113
69,041 2022 72,756 33,534 2022 37,145
MDS 31,917 2022 34,865
131,563 2022 108,671 IT 56,149 2022
49,289 26,279 2022 41,454 18,783
2022 7,034
CBP 959
2022 959
HGB 246
5,570 270
6,602 398
-1,208
682 128
858 0
156,415 2022 94,288
OECD SE
2024
SE
SE
Gl
2023
378,862 2022 540,493
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2023 31

2023

2023 30

2023 30

EU

2023 30

2023
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2023 11

2023

2023 11

2023 30

2023 30

2023
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2023 2,036 2022 1,614
1,461 2022 2,321
226 2022 253 40 2022 42
2023 76 2022 45
SE
156,415 2022 94,288
1,461
2022 2,321
2023 12 31 2022 12 31
349 356
14,534 14,997
EGHGB 67 0 0
14,185 14,641
2023 1,556 2022 1,683
2023 12 31 1,503 2022 1,710
VD R
2._tier 464
1,034
*) MD

15
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2023
2023 12 31
SE
SE
HGB 285 17
SE
SE
SE

182,699 2022

137,473 122,579 2022 117,352
2024 14
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2023 12 31

2023 12 31
766,280,873.20 535,114,392.11 100.0
2,335,142,237.00 1,715,729,333.00 100.0
33,742,294.60 787,171.58 50.0

)
51,527,908.60 14,442,824 .44 100.0
6,036,417,909.00 2,075,328,310.00 100.0
5,911,570.20 2,928,456.64 100.0
7,890,251.38 149,333.23 100.0
2,096,271.32 0.00 50.0
74,937,330.41 998,161.71 100.0
1,361,611.27 31,628.94 0.0
AGI 725,931.90 24,361.98 100.0
267,000,290. 29 -32,999,709.71 100.0
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2023 12 31
133,398,714.07 -11,935,292.25 100
6,137,129.99 -51,398,437.48 100
74,226,426,111.00 -42,738,849,674.00 99
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1. Einleitung

Der Allianz-Konzem positionient sich weltweit
mit zwei unabhéngig voneinander operiaren-
den globalen Asset Managem, Allianz Global
Investors und PIMCO. Hauptiatipkeiten von
Allianz Global Investors sind Fondsmanage-
ment, die Finanzportfoliovervaltung sowie die
Anlageberatung und -vermittiung. Allianz Glo-
bal Investors zeichnet sich dabel als globaler
Asset Manager mit umfassenden Anlageres-
sourcen und langjahnger Erfahrung in den As-
setklassen Aktien, Anleihen, Multi Asset und
alternative Anlagen aus,

Die AlllanzGl GmbH ist eine Kapitalverwal-
tungsgesellschaft im Sinne des §1 Abs 15
und 16i. V. m, § 17 Abs. 2 Nr. 1 des Kapital-
anlagegesetzbuches ( KAGE"). Gegenstand
des Untermehmens ist im Wesentlichen, das
bai ihr angelagte Geld in eigenem Mamean fir
gemeinschaftiche Rechnung der Anleger {An-
teilsinhaber) nach dem Grundsatz der Risiko-
mischung in den jeweils zugelassenen Vermb-
gensgegensianden gesondert vom eigenen
Vermagen in Form von nchilinienkonformen
Sondervermégen (OGAW), Gemischiten Son-
dervermégen  (Publikums-AIF),  Altersvor-
sorge-Sondervermogen (Publikums-AlF) und
Spezial-Sondervermogen (Spezial-AlF) sowie
EU-OGAW, EU-AIF sowie auslandische AlF,
die mit den vorgenannten inlandischen Invest-
mentvermigen vergleichbar sind, anzulegen
und Gber die hieraus sich ergebenden Rechte
der Anteilsinhaber Urkunden (Anteilsscheine)
auszusiellen. Neben der Verwaltung von Son-
dervermdgen varwvaltet die Gesellschaft auch
ihr eigenes VYermdgen sowie im Rahmen von
Vermdgensverwaltungsverragen das Vermo-
gen Driter. Die Gesellschaft unterliegl der
Aufsicht durch die Bundesanstalt fur Finanz-
dienstieistungsaufsicht. Daneben bilden das
Wertpapierhandelsgesetz und die Derivate-
verordnung  wesentliche aufsichisrechiliche
Rahmenbedingungen. Neben der Vearwaltung
von Vermbigen konzentriert sich die AllianzGl
GmbH auch auf den Vertrieb von Investment-
fondsantallen Gber Vermittler von Anlagepro-
dukten wie beispielsweise Banken, Fonds-
plattformen, Dachfonds-Managem und ande-
ren institutionellen Anlegern

Der Jahresabschluss wurde nach den alige-
meinen und den fur Kreditinstitute geltenden
Vorschriften des HGEB in der aktuellen
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Fassung zuletzt gedndert am 22, Dezember
2023, den einschidgigen Vorschriften des
GmbH-Gesetz (GmbHG), des Kreditwesenge-
setzes (KWGE) und der Verordnung lber die
Rechnungslegung der Kreditinstitute, Finanz-
dienstieistungsinstitute und ‘Wertpapierinsti-
fute (RechkredV') in der Fassung vom 11. De-
zember 1998 zuletzt geander am 7. August
2021 arstalt

Dig Allianz Global Investors GmbH hat ihren
Sitz in Frankfurt am Main und ist eingetragen
in das Handslsregisier beim Amisgericht
Frankfurt am Main (Reg. Nr. HREB 9340).

2. Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsitze

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses
wurden folgende Bilanzierungs- und Bewer-
tungsgrundsdtze angewandt:

Die Forderungen an Kreditinstitute werden
mit ihrem Nominakwert angesetzt.

Die Forderungen an Kunden werden zum
Nennwen angesetzt.

Die Aktien und andere nicht festverzinsli-
che Wertpapiere des Anlagevermogens sind
dem Zugriff der Glaubiger entzogen und die-
nen ausschlietlich der Erfillung der Schulden
aus Allersversorgungsverpfichtungen.  Sie
werden gemalk § 253 Abs. 1 Satz 4 HGB mit
ihrem beizulegenden Zeitwert bewertel und
sind in Verbindung mit § 246 Abs. 2 Satz 2
HGE vollstandig mit den Schulden verrechnet,

Die Bewerlung der nichl festverzinslichen
Werpapiare, die dam Umnlaulfvermégan zuge-
ordnet sind, erfolgt gemak § 253 Abs. 1, 4 und
5 HGB mit den Anschaffungskosten, bezie-
hungsweise dem niedrigeren Borsen- odar
Marktwert am Bilanzstichtag.

Die Beteiligungen und Anteile an verbun-
denen Unternehmen werden dem Anlage-
vermogen zugeordnet und unter Anwendung
des gemilderten MNiederstwerprinzips mit den
Anschaffungskosten angesetst,

Die immateriellen Anlagewerte wearden mit
den Anschaffungskosten, vermindert um plan-
malkige Abschreibungen entsprechend der
betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer,
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angeselzt Die Abschreibungen erfolgen Ii-
naar, Selbstgeschaffens immaterielle Anlage-
werte werden nicht aktiviert. Die geleisteten
Anzahlungen auf EDV-Projekle werden zum
Nennwent angesetzl

Die Sachanlagen werden zu Anschaffungs-
kosten, vermindert um planmatige Abschrei-
bungen, angesatzt. Die Vermdgensgegen-
sténde des Sachanlagevermogens werden
nach MaBgabe der voraussichilichen Nut-
zungsdauer linear abgeschriebean. Geringwer-
tige Anlageglter mit Anschafiungskosten bis
zu EUR 1.000, werden grundsatzlich im Jahr
des Zugangs voll abgeschrieben bzw. als Auf-
wand erfasst; ihr sofortiger Abgang wurde un-
terstellt. Ausgenommen hiarvon ist Mobiliar an
verschiedenen Standorten der Gesellschaft
Dieses wurde volistandig aktiviert und wird in
der Regel Uber eine Laufzeit von 13 Jahren
abgeschrieben, Die Mietereinbauten an ver-
schiedenen Standorten der Gesellschaft wur-
dan aufgrund einer Konzemwvorgabe in der
sonstigen befriehlichen Geschaftsausstattung
ausgewiesen und werden dbarwiegend selbst
genutzt.

Die Sonstige Vermogensgegenstinde wer-
den zum jeweiligen Nennwert angesetzt.

Die Rechnungsabgrenzungsposten betraf-
fen auf der Aktivseite Ausgaben vor dem
31, Dezember 2023, die jedoch Aufwand fir
gine bestimmie Zeit nach diesem Zeitpunki
darstellen.

Die Rechnungsabgrenzungsposten betref-
fen auf der Passivseite Einnahmen vor dem
31. Dezember 2023, die jedoch Errag fir eine
bestimmte Zeit nach diesem Zeitpunkt darstel-
len.

Rechnungsabgrenzungsposten sind mit dem
jeweiligen Nennwert angesetzt.

Die Verbindlichkeiten werden mit ihren Erfil-
lungsbetragen angesatzt,

Das Vermégen zur Erfillung von Schulden
aus Altersversorgungsverpflichtungen
wird gemdl § 253 Abs. 1 HGB mit dem beizu-
legenden Zeitwert angesetzt und in Verhin-
dung mit § 246 Abs. 2 HGE mit den Schulden
verrechnel.
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Sofern die Schulden den beizulegenden Zeit-
wert dbersteigen, wird der Obersteigende Be-
trag unter dem Posten Ricksteliungen ausge-
wiesen, Ubersteigt der beizulegende Zeitwert
den Beirag der Schulden, o wird der dberstel-
gende Betrag unter dem Posten Aktiver Linter-
schiedsbetrag aus der Vermégensverrech-
NUNg ausgawiesen.

Riickstellungen werden mil dem nach war-
ninftiger kaufmannischer Beurteilung notwen-
digen Erfillungsbetrag beweret. Durchsetz-
bare und werthaltige Rockgriffsanspriche,
die in verbindlicher Weise der Entstehung
oder der Erfillung siner ungewissen Verpflich-
tung nachfolgen, werden bei der Rickstel-
lungsbewertung mindernd  bericksichiigt.

Die Pensionsriickstellungen sind nach ver-
sicherungsmathematischen Grundsitzen be-
rechnet. Der aus der Erstanwandung des Bi-
lanzrechtsmaodamisierungsgesatzes im Jahr
2010  resultierende  Umstellungsaufwand
wurde bereits in der Vergangenheit voll als au-
Berordentlichen Aufwand erfasst,

Die Rickstellungen fir Jubiliumsabgaben
und Vorruhestandsleistungen  werden
ebenfalls nach versicherungsmathematischen
Grundsatzen ermittelt und in voller Hohe pas-
siviert.

Laut § 253 HGE ist der Erflllungsbetrag fir Al-
tersversorgungsverpflichtungen mit dem
durchschnittlichen Marktzinssatz aus den ver-
gangenen zehn Geschaftsjahren und fir sons-
tige Personalverpflichtungen aus den vergan-
genen sieben Geschaftsjahren abzuzinsen,
Sofermn die Bewertung der Altarsvarsorgungs-
verpflichtungen mit  dem  siebenjahrigen
Durchaschniftszing zu einer haharen Verpflich-
tung fuhrt als die Bewertung mit dem zehnjah-
rigen Durchschnittszins, unteriegl der Unter-
schiedsbetrag nach § 253 Absatz 6 Satz 2
HGE einer Ausschittungssperre. Diese Aus-
schuftungssperre fuhrt micht zu einer Abfuh-
rungssparre, da ein Ergebnisabfihrungswer-
frag voriegt.

Bei der Ermitllung des Diskontierungszinssal-
zes nimmt die Gesellschaft die Vereinfa-
chungsregelung gemat § 253 Absatz 2 Satz 2
HGE {Restlaufzeit von 15 Jahren) in An-
spruch, wober wie im Vorahr ein zum
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Bilanzstichtag prognostizierter Zinssatz zu-
grunde gelegt wurde,

Deer Effekt aus einer Anderung des Diskontie-
rungszinssatzes wird im Zinsergebnis ausge-
wiesen,

Alle Rickstellungen mit einer Laufzeit grofer
als ein Jahr werden mit einem der Resflaufzeit
entsprechenden Zinssatz, der von der Bun-
desbank verdffentlicht ward, abgezinst.

Die Wahrungsumrechnung fir Vermagens-
gegenstande und Schulden edfolgtin Uberein-
stimmung mit § 340h HGB. Auf fremde Wah-
rung lautende Vermdgensgegenstande und
Verpindlichkeiten werden mit dem Devisen-
kassamittelkurs am Abschlussstichtag in Eura
umgerechnet. Durch diese Bewertung konnen
bei solchen Vermagensgegenstanden und
Verbindlichkeiten, deren Restlaufzeit ein Jahr
oder weniger betragt, die Anschaffungs- und
Herstellungskosten  bel  Vermogensgegen-
standen Uberschritten und bei Verbindlichkei-
ten unterschritten werden (§ 256a HGB). Er-
trage und Aufwendungen werden mit dem ja-
weiligen Tages-Devisenkurs zum Zeitpunkt
des Enistehens in Euro umgerechnet und in
die Gewinn- und Verustrechnung Ubernom-
men. Bei einer Restlaufzeit von mehr als ei-
nam Jahr kommt das strenge Misdarstwert-
prinzip bew. Hochstwedprinzip zur Anwen-
dung. Fir die Bewertung der auf fremde Wah-
rungen lautenden Anteile an verbundenean Un-
ternehmen und Beteiligungen wird der Wert in
Originalwahrung zum Devisenkassamittelkurs
am Abschlussstichlag in Euro umgerechnet,
Im Falle von Anteilen an verbundenen Unter-
nehmen und Betsiligungen wird beim Ver-
gleich der Anschaffungskosten in Eurc mit
dem Zeitwert in Euro das gemilderte Niederst-
wertprinzip unter Berocksichtigung des An-
schaffungskosten- und Realisationsprinzips
angewandt

Die Geselischaft hat im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr von dem Wahlrecht Gebrauch ge-
macht, Bewertungseinheiten geman § 254
HGEB zu bilden. Im Rahmen der Bilanzierung
der Bewertungseinheiten wird die sogenannte
Einfrierungsmethode angewandi, bai der die
sich ausgleichenden Werianderungen der be-
troffenen Geschafte nicht in der Gewinn- und
Verustrechnung erfasst werden. Ausgelbt
wird das Wahlrecht fur Derivatepositionen, bei
denen die Alilanz SE als konzeminterne
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Clearingstelle fungiert und konzernintern ab-
geschiossene Transaktionen durch exakt ge-
genlaufige Positionen glattstelll, Die zusam-
mengehdrigen Positionen werden jeweils zu
Micro-Hedges zusammengefasst, deren ge-
genladufige Wenanderungen sich vollstandig
ausgleichen,

3. Erlduterungen zur Bilanz
3.1, Aktiva

Der Posten Barreserve enthalt eimnen Kassen-
bestand in Hoéhe von TEUR 0,0 {i. V.: TEUR
0,0).

Die Forderungen an Kreditinstitute beste-
hen in Hahe von TEUR 123,155 (i. V.. TEUR
156.838) und sind taglich fallig. Forderungen
an Kreditinstitute bestehen in Hohe von TEUR
22,802 (L V.. TEUR 67.527) in Fremdwdh-
rung.

Die Forderungen an Kunden in Hahe von
TEUR 49.831 (i V. TEUR &1.506) resultigren
hauptsachlich aus der Bestandsvergitung
und Portfoliovensvaltung und gliedern sich in
Forderungen gegenuber Dntten in Hohe von
TEUR 42,711 {i. V.: TEUR £1.984) und Forde-
rungen an verbundene Untarnehmen in Hohe
von TEUR 7.120 (i V.: TEUR 9.521).

In Fremdwahrung lautende Forderungen an
Kuriden in HGhe von TEUR 14.778 (i V.:
TEUR 18,723) werden am Bilanzslichlag ge-
mahk § 256 a HGB in Eurc umgerachnet. Wie
im Vorjahr haben alle Forderungen eine Rest-
laufzeit bis 3 Monate

Dig Aktien und anderen nicht festverzinsli-
chen Wertpapiare in Hohe von TEUR 29.713
{i. V.: TEUR 41.379) beinhalten im Wesentli-
chen bilanzierte Vermogenswerte aus dem
Deferral Into Funds-Programm in Hohe von
TEUR 25.744 (i. V.. TEUR 35.777) die dem
Umlaufvermagen zugeordnet sind, Der Ge-
samtbelrag betrifft in Héhe von TEUR 29.713
{i. V.; TEUR 41.379) nicht &ffentlich gehan-
delte Investmentfonds in Hohe von TEUR
2.903 (i. V.: TEUR 1.748) sowie offentlich ge-
handelte Investmentfonds in Hohe wvon
TEUR 26.810 (i. V.: TEUR 33630}, die von
Gesellschaften der Allianz Global Investors-
Gruppe aufgelegt worden sind,
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Dariber hinaus werden im Rahmen des
Contractual  Trust  Arrangement (CTA)
TEUR 51.281 {i. V.: TEUR 46.097) Fondsan-
teile gehalten, die der Absicherung weiterer
Pensionsverpflichiungen und der Arbeitszeit-
kontenmodelle {Allianz Wertkonto und Allianz
Wertkontenmedell) dignen und mit den Schul-
den aus Altersvorsorgeverpflichlungen ver-
rechnet werden. Sie sind dem Anlageverma-
gan zugeardnet. Inklusive der Betrigbsstatten
handelt es sich insgesamt um TEUR 53.701
{Zeitwert) (i. V.. TEUR 49.091) &ffenllich ge-
handelte Investmentfonds. Die fortgeflhrien
Anschaffungskosten der verrechneten Wert-
papiere betragen TEUR 49,055
{i. V.: TEUR 45.158),

Alle anderen Wertpapiere sind dem Umlauf-
vermogen zugeordnel.

Die Abgange bei den Immatenelien Anlage-
werten resultieren aus nicht mehr genutzten
Produkten | Software in Hohe von TEUR 316
{i. V.: TEUR 471). Weiterhin ist nicht mehr ge-
nutzte Blro- und Geschéfisausstattung in
Héhe von TEUR 2.801 {i. V.: TEUR 3.888) ab-

gegangen.

Im Geschaftsighr 2023 wurden geringwertige
Wirtschaftsgiter mit Anschaffungskosten bis
zu EUR 1.000 aufwandswirksam erfasst, Hier-
von ausgenommen st das Mabiliar an ver-
schiedenen Standorien der Gesellschaft, Die-
ses wurde vollsténdig aktiviert und wird Gber
eine Laufzeit von 13 Jahren abgeschrieben,

Der Posten Beteiligungen in Héhe von TEUR
9184 (. V.: TEUR 13 648) besteht im Weaseant-
lichen aus dem Beteiligungsbuchwert an der
Dealis Fund Operations GmbH i L. in Héhe
von TELIR 9.099 (i. V.: TEUR 8.029). Die Dea-
lis Fund Operations GmbH i. L. befindet sich
seit derm 1, Januar 2017 in Liquidation. Die Be-
teiligung an der Meiji Yasuda Assel Manage-
ment Co. Ltd. {i. V.. TEUR 4.289) wurde mit
ginem VerauBerungsgewinn in Hoha won
TEUR 202 zum 29. August 2023 verdulbert.

Der Postan Anteile an verbundenen Unternah-
men besteht im Wesentlichen aus den Beteili-
gungsbuchwerten an der AllianzGl Fund Ma-
nagement Co. Lid. in Hohe von TEUR 39.073,
welche am 13. September 2023 gegrindet
wurde, Des Weiteren aus der Allianz Global
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Investors Asia Pacific Ltd. in H&he von TEUR
24,835 (i. V.: TEUR 24.835), der Allianz Global
Investors Singapore Lid, von TEUR 17908
{i. V.: TELIR 17 .908), der Allianz Global Inves-
tors Taiwan Lid. in Hohe von TEUR 15.277 {i.
V.. TEUR 15.277) sowie der Allianz Global In-
vestors Japan Co. Ltd. in Hohe von TEUR
B.529 (i. V.. TEUR 8.528), Die Anleile an der
Allianz Global Investors UK Ltd. wurden am
23. Mai 2023 an die Allianz Global Investors
Holdings GmbH mit Verduberungsgewinn in
Héhe von TEUR 522 Gbertragen.

Als Folge des Brexits wurde mit Wirkung vom
30. Mal 2023 im Wege der Abspaliung das
Geschaft der Zweigniederiassung in London
{Teilbetrieb) der Allianz Global Investors
GmbH in die Allianz Global Investors UK Ltd.
Ubertragen, Fir diese Einbringung erhielt die
Muttergesellschaft der Allianz Global Inves-
tors GmbH, die Allianz Asset Management
GmbH, als Gegenleistung ausschijeflich neu
ausgegabens Anteile an der Allianz Global In-
vestors UK Lid.. Die Ubertragung erfolgte zum
Buchwert.

Die inoperative UK-Zweigniederassung der
Allianz Global Investors GmbH soll im Laufe
des Jahres 2024, aus dem UK Companies
House geloscht werden.

Die Angaben des Anteilbesitzes gemal § 285
Mr. 11 HGB sind in der Anlage zum Anhang
dargestellt und werden im elekironischen Un-
ternehmensregister verdffentlicht.
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In den sonstigen Vermbgensgegenstinden
von TEUR 818.811 (i. V.: TEUR 836.434) sind
Forderungen gegenuber den verwalteten Son-
dervermégen aus der Verwallungsvergitung
in HGhe von TEUR 283.237 (i. V.. TEUR
262 816) sowie (brige sonstige Forderungen
und Vermbgensgegenstande in Hohe won
TEUR 535.574 (1. V.. TEUR 573.618) enthal-
ten, darunter Fordemungen gegen Konzernge-
selischaften in Hohe von TEUR 445.261 (1L V..
TEUR 404.101). In den sonstigen Forderun-
gen sind Forderungen in Hohe wvon TEUR
431.377 (. V.. TEUR 378.881), die aus der
Teilnahme am konzeminternen Cash Pool re-
sultieren, sowie Forderungan gegendber dem
Finanzamt in HShe wvon TEUR 3.649 (i. V.
TEUR 5.003) enthalten.

Alle anderen Forderungen sind kurzfristig. Am
Bilanzstichtag bestehen Verbindlichkeiten in
Fremdwahrung in Hohe von TEUR 20.893 (i.
V.. Forderungen TEUR 68.475). Es bestehen
Forderungen gegenlber dem Gesellschafter
in Héhe voen TEUR O (i, V.. TEUR O).

Zudem werden Anlagen in zwei Rickde-
ckungsversicherungen getatigt. Die Wertent-
wicklung bestimmt die Hohe der Pensionszu-
sage. Die Rickdeckungsversicherungen wer-
den jedoch nicht an die Versorgungsberech-
tigten verpfandet und didrfen demnach nichi
mit der Verpflichtung saldiert werdan,

Die zur Absichenung der aklienbasieren Ver-
gitungsplane (Allianz-Equity-Incentive-Plane)
erworbenen Oplionsrechte (Derivative Finan-
zinstrumente) werden mit den entsprechen-
den Grundgaschaften als Bewertungseinheit
zusammengeafasst, soweil ein unmittelbarar
Sicherungszusammenhang besteht. Der Aus-
weis der Grundgeschafte erfolgt unter den
sonstigen Rickstellungen und der Ausweis
der Sicherungsgeschafte unter den sonstigen
Vermagensgegenstanden. Fur die gebildeten
Bewertungseinheiten kommt ain Micro-Hedge
Zum Ansatz, um Presanderungsnsiken auf-
grund von Markipreisschwankungen volistan-
dig auszuschlielen. Die Wirksamkeit der Be-
wertungseinheiten Ober die aktienbasierten
Vergltungsplane wird prospektiv und retro-
spektiv durch die Ubereinstimmung der Bedin-
gungen, Parameter und Risiken (= crifical term
match-Methode) nachgewiesen,
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Zum Bilanzstichtag umfassen die einbezoge-
nen Grundgeschéfie, bestehend aus voraus-
sichtlich zukinftig auszugleichenden Leistun-
gen, ein Velumen von TEUR 250 {i. V.: TEUR
539). Mit den Bewertungsainheiten werden Ri-
siken in Form von Wertdnderungen in Hohe
von TEUR 125 (i. V.: TEUR 131) abgesichert.
Die Bilanzierung der Bewertungsainheiten er-
folgt nach der Einfrierungsmethoda.

Es wird ein aktiver Unterschiedsbetrag aus
der Vermégensverrechnung in Hohe wvon
TEUR 0 {i. V.: TEUR 0} aus der Verrechnung
der Zeitwerle dber den Erflllungsbetrag der
Schulden ausgewiesen.

3.2, Passiva

Urnter den sonstigen Verbindlichkeiten in
Héhe won TEUR 550959 (i. V.. TEUR
566.049) werden im Waesentlichen Verpflich-
tungen gegenuber anderen Konzermeinheiten
i Hohe van TEUR 413.332
{i. V.. TEUR 409,454} ausgewigsen, davon
gegeniber der alleinigen Gesellschafterin in
Héhe won TEUR 188585 (1. V. TEUR
234.668). Weiterhin bestehen Verbindlichkei-
tan aus Stevern in Hohe von TEUR 7.954 (i.
V.. TEUR 13.060). Scnstige Verbindlichkeiten
in Fremdwahrung werden gemat § 256a HGB
umgerechnet und bestehen in HEhe wvon
TEUR 77.423 {i. V.: TEUR 88.378). Die restli-
chen Verbindlichkeiten sind wie im Vorjahr
kurzfristig.

Die Gesellschaft hat Pensionszusagen erteilt,
fir die Ruchkstellungen flr Pensionen und
dhnliche Verpflichtungen gebildet werden.
Ein Teil der Pensionszusagen ist im Rahmen
eines Confractual Trust Arrangements” {Me-
thusalem Trust e, V.) abgesichert. Deses
Trauhandvermégen stellt saldierungspflichti-
ges Deckungsvermagen dar, wobei als beizu-
legender Zeitwert der Akbivwert bzw, der
Marktwert zugrunde gelegl wird,

Cer Erfiilungsbetrag wird auf Basis der Pro-
jected Unit Credit-Methode (dies bezeichnet
gin Anwartschaftsbarwertverfahren bezogen
auf den erdianten Tail) armittelt bzw. als Bar-
wert der erworbenen Anwartschaft ausgewie-
sen. Sofemn es sich um weripapiergebundene
Pensionszusagen handelt, wird der Zeitwerl
der verrechneten Vermdgensgegensiande an-
gesatzt
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Berechnungsannahmen 31122023 31122022

: in % in%
Diskontlerungszinssatz (10-jShriger Durchschniti) *: 1.83 179 |
Diskontierungszinssatz |7-jahriger Durchschnitt) *: 1.76 1,45 |
Rententrend = 200 2,00 |
Gehaltstrend inkl. durchschnittlichen Karrieratrends: 3.25 325 |

| ¥eegen der hoben Inflalion wurde im Vodjohr ein eméhber Rententiend e den Zeidraum 2022 bis 2024 von 5,5 % pro Jaks versondet.

Abweichend hiervon wird bei einem Teil der
Pensionszusagen die garantierte Rentendy-
namik von 1,00 % p. a. zugrunde gefegl

Als biometrische Rechnungsgrundiagen wer-
den die Heubeck-Richttafeln RT2018G ver-
wendet, die beziglich der Sterblichkeit, Invali-
disierung und  Flukiuation an  die

unternehmensspezifischen Verhalinisse an-
gepasst wurden, Im Vorjahr wurden unterneh-
mentsspezifisch angepasste Heubeck-Richi-
tafeln RT2005G zugrunde gelegt.

Als Pensionierungsalter wird die vertragliche
ader gesetzlich fruhestmbglich vorgesshene
Altersgrenze angesetzt,

Aktiv- und Passivwerte fir die Pensionen 31122023 | 31122022
TEUR TEUR
Anschaffungskosten der verrechnelen Vermagensgegenstande 213.482 193.525 |
| Beizulegender Zeitwen der verrechneten Vermbgensgegenstande 217.140 204.175 |
Erflllungsbetrag der vemechneten Schulden 270.931 262,338 |
Micht ausgewlesener Rickstellungsbetrag gemal Arl. 67 Abs. 2 EGHGB 53.611 1.918 |

Der mit dem 7-j@hrigen Durchschnittszing zum
31, Dezember 2023 ermittelte Erfillungsbe-
trag der verrechneten Schulden betragt TEUR
273,065, Der Unterschiedsbetrag zwischen
dem mit dem 10-jahrigen Durchschnittszing
sowie dem mit dem 7-jghrigen Durchschnitts-
zins ermittelten Erflllungsbetrag  betragt
TEUR 3.073.

Die Allianz Global Investors GmbH Hongkong
Branch hat Rickstellungen fir Pensionen und
ahnliche Verpflichtungen gebildet. Diese wur-
den unter analoger Anwendung von HKAS 18
(Hong Kong Accounting Standard) bewertet
Zur Ermitilung der abgezinsten Rickstellung
nach HGE (Diskontierungszinssatz: 1,83 %)
wurde dig nach HKAS 19 ermittelte Rickstel-
lung {Diskontierungszinssatz: 4,00 %) mit dem
Differenzzinssatz zwischen HGE und HKAS
{-2,17 %) in sinem zweilan Schritt abgezinst.

Die Allianz Global Investors GmbH France
Branch hat Ruckstellungen fir Pensionen und
ahndiche Verpflichtungen gemai |AS (Interna-
tional Accounting Standard) bewertet, Zur Er-
mittlung der abgezinsten Ruckstellung nach
HGB (Diskontisrungszinssatz: 1,83 %) wurde
die nach |AS 19 ermittelte Rickstellung (Dis-
kontierungszinssatz: 340 %) mit dem

Differenzzinssatz zwischen HGB und 1AS
{(-1,57 %) in einem zweiten Schritt abgezinst,

Die Steverriickstellungen in Hohe wvon
TEUR 19.220 {i. V.: TEUR 23.709) beinhalten
Rickstellungen in Hohe von TEUR 11.056
(.. V.: TEUR 12.186) fir lokale Steuvern der
auslandischen Betriebsstitten und sonstige
Steuerrlckstellungen in Hohe won TEUR
B.164 (i. V.. TEUR 11.523).

In den anderen Ribckstellungen in Hohe von
TEUR 230.033 (. V. TEUR 291.060) sind im
Wesentlichen TEUR 153.824 (i. V.. TEUR
190.950) fur Personalautwendungen u. a. fir
Gratifikationen, Tantiemen, Long Term Incen-
tive Plan, Abfindungen und nicht genommene
Urlaubsanspriche enthalten.

Zum 31, Dezember 2023 belief sich die Rest-
rukturierungsrickstellung auf TEUR 10.523 (i.
V.. TEUR 27.052). Aus der Abwicklung bereits
umgesetzier Malnahmen des EQS3-Restruk-
turierungsprogramms resultiert im Jahr 2023
gine ergebnisneutrale Inanspruchnahmea von
Ricksteliungen in Hoha von TEUR 9.9 sowie
eine ergebnisneutrale Umbuchung von im
Fahmen des EOS-Restruktunerungspro-
gramms abgeschlossenan Vorruhestands-fal-
len  won der Restrukturierungs-  zur
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Vorruhestandsrickstellung in Hohe von TEUR
5,3. Des Weiteran wurden nicht mehr bend-
tigte Rickstellungen in Héhe von TEUR 14
aufgeldst.

Die Gesellschaft hat Verpflichtungen aus Jubi-
ldumsgaben, einem Wertkontenmodell sowie
Vorruhestandsvertragen, die unter den Sons-
tigen Rickstellungen ausgewiasen werden.
Das im Methusalem Trust eV, fur das Alters-
teilzeit-Sicherungsguthaben und das

EDINETOOOO

o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

Wartkontenmodell reservierta Vermogen stallt
saldierungspfiichtiges  Deckungsvermdgen
dar, wobei als beizulegender Zeitwert der Ak-
tivwerl beriehungsweise der Markbwert zu-
grunde gelegt wird,

Die Bewerung dieser Verpflichtungen erfolgt
im Weseantlichen analog zu den Pensionszu-
sagen und auf Basis der gleichen Rechnungs-
annahmen (mit Ausnahme des Diskontia-
rungszinssatzas).

Bezeichnung 31122023 | 31.12.2022
TEUR TEUR
| Anschalfungskosten der vermechnelen Vermbgensgegenstdnde i7.970 3 13@
| Beizulegendsr Zeitwert der verechnelen Vermidgensgegenstands 18.334 _16.926 |
Erfiillungsbelrag def verrechneten Schilden 18.334 1§.—.'3.'_2.E."~]

Das Eigenkapital der Gesellschaft betragt
TEUR 356,685 (i. V.. TEUR 357.338), Das ge-
zeichnete Kapital in Héhe von TEUR 48801
{i. V.. TEUR 49.901) ist in voller HGhe einge-
zahlt und wird zu 100 % von der Allianz Assat
Management GmbH gehalten.

Die Kapitairicklage betragt TELIR 306.784 (i
V.. TEUR 307.437). Die Kapitalrlcklage wur-
de mit Gesslischafterbeschiuss vom 01. Feb-
ruar 2023 um TEUR 49,100, sowie mit Gesell-
schafterbeschluss vom 15. Mai 2023 um
TEUR 11.400 mittels Bareinlage gem, § 272
Abs. 2 Nr, 4 HGB erhoht,

Im Zuge der Ubertragung der LK-Branch
wurde die Kapitalriicklage mittels Forderungs-
abtretung vom 23. Mai 2023 in Hohe von
TEUR 61.153 gemindert,

Aufgrund der mittelbaren steverlichen Organ-
schaft mil der Allianz SE als Organtragerin
werden grundsatzlich keine latenten Steuern
in der Gesellschaft ausgewiesen.

3.3. Haftungsverhilinisse
3.3.1. Pensionszusagen

Haftungsverhaltnisse bestehen im Rahmen
der betrizblichen Altersversorgung. Grundlage
der betrieblichen Altersvarsorgung fur die Mit-
arbeiter und Mitarbeiterinnen der deutschen
Allianz-Gesellschaften, die  bis  zum

Vim Foigenden umiasst Miarbeter alls Mitarbeilerinnien und
Miarbe Ao

31. Dezember 2014 eingetreten sind, ist in der
Fegel die Mitgledschaft in der Allianz Versor-
gungskasse ViiaG (AVEK), die als rechilich
selbstandige und reguliete Pensionskasse
der Aufgsicht der Bundesanstalt fur Finanz-
dienstieistungsaufsicht unterliegt. Die Leistun-
gen der AVK werden nach dem Einmalbei-
Iragssystem (Ober Zuwendungen der Trager-
geselischaflen an die Kasse durch Ge-
haltsumwandlung und Arbeitgeberbeitrége fi-
nanziert,

Zu den Tragergesellschaften gehdrt neben
der Alllanz SE, der Allianz Deutschiand AG,
der Allianz Versicherungs-AG und der Allianz
Lebensversicherungs-AG  unter  anderem
auch die Gasellschaft.

Die Gesellschaft ist verpflichiet, anteilige Ver-
waltungskosten der AVK zu tragen und ent-
sprechend den Rechisgrundlagen gegebe-
nenfalls Zuschisse zu leisten. Aulerdem leis-
ten die Tragergesellschaften fir bis zum 31.
Dezember 2014 gingetretens Mitarbeiter' Zu-
wendungen an den Allianz Pensionsverein
e.V. [APV).

Weil die Anpassungsverpflichtung nach §16
Absatz 2 BetrAWG im Altarif des APV nicht
ruckgedeckt ist, ist zum 31, Dezember 2023
das Deckungsvermogen des AP\ geringer als
die Versorgungsverpflichiungen. Der Fehlbe-
trag zum 31 Dezember 2023 betragt TEUR
10.209 (i. V. TEUR 10.209).
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Die Gesellschaft macht von dem Wahirecht
nach Artikel 28 Absatz 1 Satz 2 EGHGE Ge-
brauch, hierfiir keine Rickstellung fir unge-
wisse Verbindlichkeiten zu bilden, da die ge-
setzlich vorgeschriebene Anpassung der Ren-
ten an den Verbraucherpraisindex durch zu-
satzliche Beitrége an den APV finanziert wird.
Sowohl die AVK als auch der APV wurden fir
Meueintritte ab dem 1, Januar 2015 geschios-
sen.

Flr Neueintritte ab 1. Januar 2015 wurde die
batnebliche Altersversorgung einheitlich neu
geregell. Die Gesellschaft laistet fir diese &i-
nen monatlichen Beitrag in eine Direktversi-
cherung beai der Allianz Lebansversicherungs-
AG, welcher im Rahmen der Entgelturmwand-
lung vom Mitarbeiter finanziert wird. Auler-
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Die Allianz SE haflet durch Schuldbaitritt ge-
samtschuldnerisch fir einen Teil der Pensi-
onszusagen der Gesellschaft, Diese erstattet
die Kosten; die Allianz SE hat die Erflllung
Ubernommen. Daher werden diese Pensions-
verpflichiungen bei der Allianz SE und nicht
bei der Gesellschaft bilanzien.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2017 erstatien die
Gesellschaften fur ihre Angesteliten lediglich
nach die Dienstzeitaufwande, For die Risiken
aus Zins, Inflation und Biometrie erfolgt keine
Erstattung mehr,

Cie gesamtschuldnerische Haftung der Ge-
sellschaft aus diesen Pensionszusagen sowie
die diesen Haftungsverbindlichkeiten gegen-
Uberstehenden Rickgriffsforderungen an die

dam wird monatiich ein Arbeitgeberbeitrag im Allkanz SE betragen:
Rahmen einer Direktzusage gewahrt.
Bezeichnung 31122023 | 31.12.2022
TEUR TEUR
Erflillungsbeirag der verrechneten Schulden 175.046 176.952
Micht ausgewiesener Rickstellungsbetrag gemalk o] V]
Art, 67 Abs. 2 EG-HGB
Gasamischuldnensche Haftung bew, Rockgrifisfardenung 175.048 176952
| gegeniber der Allianz SE

Ausschittungssperre

Zum Geschéftsjahresende sind folgendes Betrége gemal § 268 Abs. 8 HGE abfihrungsgespert:

| Bezeichnung

Ertrag aus der Bewertung das Deckungsvermbgens der Allersversorgung
zum beizulegenden Zeitwer oberhalb der Anschatfungskosten

'_Dbeirhang der aktiven latenten Steuem Ober die passiven latenten Steuem - -

Sumimi

311232023 31122022 |
TEUR TEUR |
T.067 5887 |

7.067 5.887 |

Der genannte Betrag ist im Geschéftsjahr
2023 in vollem Umfang durch frei zur Verfi-
gung stehende Eigenkapitalieile gedeckl und
damit nicht abfihrungsgesperrt.

4. Erlauterungen zur Gewinn- und Ver-
lustrechnung

In den Zinsaufwendungen in Hohe wvon
TEUR 562 {i. V.: TEUR 6.714) sind Aufwen-
dungen aus der Aufzinsung langfristiger Rick-
stellungen in Hohe von TEUR 126 (i. V.: TEUR
423) enthalten,

10
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Die Gesellschaft hat von ihren Tochtergesell-
schaften laufende Ertrige aus Anteilen an
verbundenen Unternehmen in Hohe von
TEUR 119.847 (i. V.: TEUR 140.829) verein-
nahmt, im Wesenilichen Dividendenertrégs in
H&he won TEUR 119425 (i V.. TEUR
140.829), Diese resultieren im Wesenllichen
aus der Allianz Global Investors Tamwan Lid. In
Hohe von TEUR 31.300 (. V. TEUR 26.598),
der Allianz Global Investors Asia Pacific Ltd.
TEUR 63,312 {i. V.: TEUR 87 461), sowie der
Allianz Global Investors (Schweiz) AG in Hohe
von TEUR 6.512 (i. V.: TEUR 8.068). Des Wei-
teren beinhaltet der Posten TEUR 522 Reali-
sierungsgawinn aus der Ubertragung der Alli-
anz Global Investors UK Ltd..

Die Provisionsertriige in Héhe von TEUR
2.888.133 (i. V.: TEUR 3.068.674) werden im
Wesentlichen durch Versallungsvergliungen
in Héhe von TEUR 2821640
{i. V.. TEUR 3.016.053), Ausgabeaufgeld in
Hihe von TEUR 24.621 {i. V. TEUR 37.823)
und Dienstigistungen fir Dritte in Hbhe von
TEUR 584 {i. V.: TEUR 1.471) gepragt

Die Provisionsaufwendungen in Hohe von
TEUR 1.858 B6T (i V.. TEUR 1.927.939) ent-
fallen im Wesenthichen auf haltezetabhangige
Vergitungen in Hohe von TEUR 1.106.985
{i. V.. TEUR 1.132.807), Sub-Advisory und
Managemant Fees in Hdhe won TEUR
523.583 (i. V.: TEUR 529.941) sowie Vermitt-
lergeblhren in Héhe von TEUR 43.804 (i. V.:
TEUR 55.328).

Die sonstigen betrieblichen Ertrige in Hohe
von TEUR 123,764 (i. V. TEUR 134.798) re-
sultieran im Wesantlichen aus Ertr8gen aus
konzeminternen Verrechnungen in Héhe von
TEUR 46,292 (i. V.: TEUR 44.863), Ertragen
aus Wechsalkursdifferenzen in Hoha ven
TEUR 23.505 (i. V.. TEUR 40.498), aus
Misteinnahmean inkl, Raumkostenallakationen
in Hohe von TEUR 1.940 {i. V.: TEUR 10.356)

11
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sowie der Auflésung von anderen Rickstal-
lungen in  Héhe wvon TEUR 9338
{i. V.: TEUR 3,758). Weitere sonstige betrieb-
liche Erfrige resultieren aus der Ausgleichs-
zahlung durch die Commerzbank AG in Hahe
von TEUR 25213 (i. V.: TEUR 17.950) auf-
grund einer Vertriebsvereinbarung.

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendun-
gen in Hahe von TEUR 610.105 (i. V.. TEUR
647,234} entfallen in Hihe von TEUR 338,746
{i. V.. TEUR 353.121) auf Personalaufwen-
dungen. Weiterhin entfallen TEUR 271.359
{i. V.. TEUR 284.113) auf andere Verwal-
tungsaufwendungen und umfassen im We-
sentlichen Aufwendungen fur Dienstleistun-
gen Dritter in Hohe wvon TEUR 69.041
{i. V.: TEUR T2.756), Miete fir Grundsticke
und Gebdude in Hohe von TEUR 33.534 (i. V..
TEUR 37.145) sowie Kosten fir Market Data
Services (MDS) in Hohe von TEUR 31.917
{i. V.: TEUR 34.865)

Die sonstigen betrieblichen Aufwendun-
gen in Hahe von TEUR 131,563 {i. V.: TEUR
108.671) beinhalten im Wesentlichen durch
IT-Kosten in Hohe von TEUR 56,149 (i V.:
TEUR 49.289), Fremdwahrungsverusien in
Héhe won TEUR 26.279 {i. V.: TEUR 41.454)
sowie konzeminteme Verachnungen in Hohe
von TEUR 18.783 (i.V.. TEUR 7.034) ge-
pragt

Das auBerordentliche Ergebnis beinhaltet
den Umstellungsaufwand, fir den bei der Ge-
sellschaft bilanzieten Beitragsorientierten
Pensionsvertrag (BPY) in Héhe von TEUR
858 (i, V.: TEUR 959),

Aus der Verrechnung von Vermégensgegen-
standen und Schulden nach § 246 Absatz 2
HGE argibt sich eine Saldierung folgender Er-
trage und Aufwendungen:
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Pensionen und dhnli-|  Sonslige Ver-

GuV - Werte der Pensionen che Verpllichiungen pllichtungen
TEUR TEUR

Ertrag aus dam baindeganden Zaitwerl der warrecineten
‘ermogensgegenstande S £i0
Rechnerische Vearzinsung des Ediflungsbetrages der verrechneten 6,602 368
Schulden )
Effekt aus der Anderung des Diskontierungszinssatzes fir den 1,208
Erfiillungsbetrag -
Laufende Ertrage aus den verrechnaten Vermagensgegenstanden 682 128
Metto-Betrag der verrechneten Ertrage und Aufwendungen 858 1]

Im Ergebnis der Gesellschaft ist ein Aufwand
fur Steuern vom Einkoemmen und vom Er-
trag in Hohe von TEUR 156415 (i V.: TEUR
94 .288) enthalten.

Der Allianz Konzern fallt in den Anwendungs-
bereich der OECD-Pillar Two-Modeliregelun-
gen (Mindeststeuer), Die Pillar Two-Geselz-
gebung wurde in Deutschland, dem Steuer-
rechtsgebiet, in dem die Allianz SE als Kon-
rernmuttergesellschaft ihren Sitz hat, be-
schiossen und tritt ab dem 1. Januar 2024 in
Kraft. Da die Pillar Two-Gesetzgebung zum
Berichtszeitpunkt noch nicht in Kraft war, un-
terliegt die Allianz SE dahingehend keiner
Steuerbelastung. Fir dig AllianzGl GmbH wird
sich aus der Pillar Two Gesetzgebung keine
zusatzliche Steuerbelastung ergeben, da eine
etwaige Mindeststeuer von der Allianz SE zu
Zahlen ist und eine Ablastung einer etwaigen
Mindesteuer an Konzemgesellschafien ge-
setzlich nicht vorgesehen ist.

Die Gewinn- und Verustrechnung weist fir
2023 einen Aufwand aus aufgrund eines Ge-
winnabfiihrungsvertrages abgeflhrier Ge-
winn in Héhe von TEUR 378.862 (i. V.: TEUR
540.493) gegenldber der alleinigen Gesell-
schafterin Allianz Asset Management GmbH
aus.

12
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5. Sonstige Angaben

Der Aufsichtsrat setzt sich wie folgt zusam-
men:

« Tobias C. Pross (Vorsizender) — Alll-
anz Global Investors Holdings GmbH,
CEOQ Allianz Global Investors, Man-
chen

s Giacomo Campora (steilvertretender
Aufsichisralsvorsitzender) — CEO Alli-
anz 5.p.A, Trieste/talien

+ HKlaus-Dieter Herberg — Allianz Global
Investors GmbH, Allianz MNebworks
Deutschland, Frankfut am Main

« Prof. Or. Michael Hither - Direktor und
Mitglied des Prasidiums, Institut der
deutschen Wirtschaft, Wiesbaden

= |[saline Marcel = Geschaftsfuhrenn der
Allienz  Assel Management GmbH,
Miinchen (bis 31. Mai 2023)

« Dr. Kay Miller - Geschaftsfuhrer der
Allianz Assel Management GmbH,
Minchen (seit 1. Juni 2023)

» David Newman — Allianz Glabal Inves-
tors GmbH, UK Branch, CIO Global
High Yield, London (bis 20. Mai 2023)

« Laure Poussin - Allianz Global Inves-
tors GmbH, France Branch, Head of
Enterprise Project Managament Of-
fice, Paris (seit 30. Mai 2023)

Die Geschaftsfiihrung besteht aus:

» Alexandra Auver (Vorsitzenda), Global
GO0, Minchen

* Imgo Mainert, Chief Investment Officer
Multi Asset EU, Bad Homburg v. d.
Hihe

» Ludovic Lombard, Global Head of
Risk, Frankfurt am Main
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« Dr. Thomas Schindler, Global General
Counsel, Manchen (bis 30. September
2023)

s Dr. Robent Schmidt, General Counsal
Europe, Bad Homburg v. d. Hiohe (seit
1. Oktober 2023)

« Pefra Trautschold, Head of Human
Resources, Munchen

+ Birte Trenkner, Global Head of Ac-
counting & Financial Management,
Frankfurt am Main

Mitglieder der Geschaftsfihrung hatten im
Jahr 2023 keine Mandate in gasetziich zu bil-
denden Aufsichtscrganen inne

Folgende Mitarbeiter halten Mandate in ge-
setzlich zu bildenden Aufsichtsorganen
bei groften Kapitalgeselischaften inne:

Dr. Julia Backmann
«  Mitghed des Aufsichtsrates der Al-
lianz Global Investors Investmen-
taktiengesellschaft mit Teilgesell-
schaftsvermogen, Frankfurt am
Main (seit 11, September 2023)

Michael Hartmann
+« Mitglied des Aufsichisrates der Al-
lianz Global Investors Investmen-
taktiengesellschaft mit Teilgesell-
schaftsvermégen, Frankfurt am
Main (Vorsitzender seit 2 .Januar

2023)

Kilaus-Dieter Herberg
« Mitglied im Aufsichtsral der Allianz
Global Investors GmbH, Frankfurt
am Main

Dr. Markus Lohmann
« Mitglied des Aufsichisrates dar Al-
lianz Global Investors Investmen-
taktiengesellschaft mit Teilgesell-
schaftevermdgen, Frankfurt am
Main (bis 11. September 2023)

David Newman
= Mitglied im Aufsichisrat der Allianz
Global Investors GmbH, Frankfurt
am Main (bis 30. Mai 2023)
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Laure Poussin
»  Allianz Global Investors GmbH,
France Branch, Head of Enter-
prise Project Managament Office,
Paris (seit 30. Mai 2023)

Frank Waolfert
«  Mitglied des Aufsichtsrates der Al-
lianz Global Investors
Investmentaktiengesellschaft mit
Teilgeselischaftsvermégen, Frank-
furt am Main (stellv. Versitzender)
(seit 1. Januar 2023)

Gesamtbeziige der Geschiftsfiihrung
Im Jahr 2023 beliefen sich die Gesamtbezlge
der Geschéftsfihrung auf TEUR 2036
(L. V. TEUR 1.614). Im gleichen Zeitraum
wurden TEUR 1.461 (i. V.. TEUR 2.321) an
shemalige Gaschaftsfihrer bzw, deran Hinter-
bliebene ausgezahit. An Geschaftsfihrar wur-
den 226 (i. V.- 253) Bezugsrechte in Form von
Restricted Stock Units mit einem beizulegen-
den Zaeitwert von TEUR 40 (i. V.: TEUR 42)
ausgegeben.
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Gesamibeziige des Aufsichisrals

Im Jahr 2023 beliefen sich die Gesamthezige
der Mitglieder des Aufsichtsrats auf TEUR 76
{i. V.: TEUR 48).

Stevern vom Einkommen und vom Ertrag
Im Berichtsjahr bestand ein mittelbares um-
satzsteuerliches, kdrperschafisteuerliches
und gewerbesteuerliches Crganschaftsver-
haltnis der Allianz Global Investors GmbH mit
der Allianz SE, Miinchen, als Organtrager. Dig
auf die Allianz Global Investors GmbH entfal-
lenden Erragsteuern wurden per Umiage ant-
sprechend beglichen, Weiterhin sind in dieser
Position Ertragsteuam der auslandischen Be-
trigbsstatten erfasst. Die Stevern aus dem
Einkommen und Ertrag der Allianz Global In-
vestors GmbH belasten das Ergebnis  mit
TEUR 156.415 (i. V.. TEUR 94.208).

Pensionszusagen und dhnliche Verpflich-
tungen an ehemalige Mitglieder des Vor-
stands | der Geschiftsleitung bzw. deren
Hinterbliebene

Die Gesamtbezuge der enemaligen Mitgheder
der Geschaftsfuhrung und deren Hinterblie-
bene (einschliellich der Pensionszahlungen)
betrugen im Berichisjshr TEUR 1.461. Deren
Pensionsvarpflichtungen stellen sich wia folgt
dar:

31122023 1122022

TEUR TEUR
Bewzulegender Zeltwert der verrechneten Vermogensgegensifnde 349 355
Erfifllungsbalrag der verrachnetan Schulcen 14.534 14,987
Micht ausgewiesener Ricksiellungsbetrag gemat Art. 67 Abs. 2 EG-
HGE 0 ]
Pensionsrickstellung ! aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermbgens-
verrechnung 14.185 14.841

Bei Rickdeckungsversicherungen wird als
beizulegender Zeitwert der verrechnaten Ver-
mogensgegenstande der Aklivwer zugrunde

gelegt,

Im Verlauf des Jahres 2023 wurden durch-
schnitlich 1.556 (i. V.. 1.683) Mrarbeiter be-
schaftigt.

14

Zum 31. Dezember 2023 gliedert sich der Mit-
arbeiterbestand voan 1.503 (. V.0 1.710) waa
falgt:

Geschafsfinhrer (GF) 6"
2. Ebene S8
Mitarbeiter 1.034

*) davon ist ein Geschaftsfuhrer nichtim Stamme-
haus der Allianz Global Investors GmbH in
Deutschland, sondermn in der Alianz Global In-
vestors Holdings GmbH beschaftigt.

Insgesamt sind 15 Mitarbeiter im Rahmen von
Restrukturizrungsmainahmen freigestelit.
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Die Allianz Asset Management GmbH Min-
chen ist alleinige Gesellschafterin  der
Allianz Global Investors GmbH,

Vorgéinge von besonderer Bedeutung nach
Abszschluss des Geschiftsjahres 2023

In der Zeit nach dem Abschlussstichtag
31, Dezember 2023 bis zur Erstellung des An-
hangs sind keine Ereignisse, die flr die Beur-
teilung der Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Gesellschaft von besonderer Bedeu-
tung sind, emgetreten.

Konzernzugehdrigkeit

Die Allianz Global Investors GmbH gehért zum
Allianz Konzern unter Fihrung der Allianz SE,
Munchen. In den Konzernabschluss und -la-
gebericht der Allianz Gruppe wird die Allianz
Global Investors GmbH einbezogen. Konzems-
abschiuss und -lagebernicht der Allianz SE ha-
ben fur die Allianz Global Investors GmbH be-
freiende Wirkung, 50 dass diese keinen

15
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eigenan Konzernabschluss und -lagebericht
erstelit. Aufgrund der Angabe der Frifungsho-
norare |m Konzemabschluss unterbleibtl die
Angabe im Anhang des Einzelabschlusses
gemal § 285 Nr. 17 HGB. Die Gesellschaft
wird in den Konzemabschluss und -lagebe-
richt der Allianz SE als kleinsten und groften
Konsolidierungskreis einbezogen. Der Kon-
zemabschluss wird im elektronischen Unter-
nehmensregister verdffentlicht. Konzernab-
schluss und -lagebericht der Allianz SE kon-
nen im Untermmehmensregister oder auf der In-
ternetseite der Alllanz SE eingesshen sowie
bei der Gesellschaft angefordent werden,

Zahlungsverpflichtungen

Aus Vertrdgen fir sonstige Dienstleistungen,
Instandhaltungen und Migten bestehen fir die
folgenden Geschaftsjshre Verpflichtungen in
Haohe won  insgesamt TEUR 132699
{i. V.: TEUR 137.473), davon gegeniber ver-
bundenen Untermehmen TEUR 122579
{i. V.. TEUR 117.352).
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Frankfurt am Main, den 14, Februar 2024

Allianz Global Investors GmbH

Die GeschéftsfUhrung

—
Alexandra Auer Ludavic Lombard Ingd Main
e
. I|I F ,_.
/ O ‘I\ [} /«u&n/
Dr. Robert Schmidt Petra Trautschold q“B'/ngr Trenkner

Crriginal liegt vor
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Arilage

Anteilsbesitzliste der Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt per 31. Dezember 2023
a) Wesentliche direkte Beteiligungeniverbundene Untermehmen

tors Fund Manago-
ment Co, Lid.

Antell am
Name und Sitz der Eigenkapital der Beteili- | Ergebnis des letzten Hapital in %%
Gesellschaft gungsgesellschaft Geschaftsjahres per
31.12.2023

Allianz Global [mees- TB6.280,873,20 HKD 535.114.382,11 HKD 1000
tors Asia Pacific Lid,,
Hong Kong
Allianz Global Inves- 2,335 142.237,00 TWD | 1.715.720.333,00 TWD 1000
tors Tawan Lid.,
Taipai
Dixals Fund Operati- 33.742.284 B0 EUR TBT.171,58 EUR 50,0
ons GmbH i L.,
Frankfurt
Alianz Global Inves- 51.527 908,60 SGD 14.442 B24 44 5GD 100.0
tors Singapore Lid,,
Singapode
Allianz Global Inves- 8.038.417 200,00 JPY 2.075.528.310,00 JPY 100.0
tars Japan Co. Ltd.,
Tiokyo
Allianz Global Inves- 5.811.570,20 CHF 2.928 456 684 CHF 1000
tors Schwaiz AG, Zi-
rich
Allianz Global Inves- 7.890.251,3B EUR 149333 23 EUR 100,
tars Ireland Lid,,
Dublin
Tokyo Marine Rogge 2.096.271.32 GBP 0,00 GBP 50,0
Assat Management
Lid, London
Allianz Global 74.937.330.41 GBP B86.161,71 GBP 100.0
Investors UK Lid,
London
Altianz Treuhand 1.361.811.27 EUR 31628 94 EUR 50,0
GEmbH, Stuttgart
Al Nomines Ser- T25.831.80 USD 24.381,98 USD 1000
vices Lid., Cayman
Allianz Global Inves- 267.000,290.28 CHY -32,999.709,71 CNY 100.0

1w
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Arnilage

b) Wesentliche indirekte Beteiligungen

Anteil am
Name und Sitz der | Eigenkapital der Beteili- Ergebnis des letzten Kapital in
Geselischalt gungsgesellschaft Geschafisjahres Y% per
31.12.2023
Allianz Global Inves-
tors Management
Consulting (Shang- 133.288.714,07 CHY -11.835.202.25 CNY 100
_hai) Lid._
Adlianz Global Inves-
lors Assel Manage-
ment Oitisess G.137.129.98 CNY -51.398.437 48 CNY 100
(Shanghai) Lid.
PT Alhiang Global In-
vesions Assat Man-
agement Indanesia, Td4.226.426 111,00 IDR | -42738.849674,001DR ]
| Jakaria

18
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Bundesanzeiger

Bundesanzeiger

UCITS

UCITS EU EEA

30
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@

(State Street Bank International GmbH)

2023 12 109,368,445 ( 184 )
@

UK )

(Allianz Global Investors UK Limited, London)

2023 11 52,800,000 (104 )

) 2024 30

( 197.02 )

®

2024 1,000

100
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K apital anlagegesetzbuch
3 92 1
UCITS 2009 7 13
2009 65 EC 2014 7 23 2014/91
AlF UCITS
i UCITS
i AIF UCITS
1 UCITS

97 1
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@
17 1 2

EU AlF

@)
18 1 Aktiengesellschaft
GmbH Kommanditgesellschaft
20 1
BaFin
)

Kommanditgesellschaft
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68 1
BaFin
)
68 5
(©)]
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i UCITS UCITS
UCITS
UCITS UCITS
ii UCITS UCITS
(4) UCITS
74

79 2
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@

101 1 UcITS
AIF
UCITS
@) BaFin
107 3
BaFin
(©)]
76
102
Q) 162 1 UCITS
163 1
162 2
€Y
(b) 209

206

(©
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(d)

()

®

(9)

(h)

0]

96 4 1 96 1 44

0

(k)

V)

(m)

n) 196 230

() UcITS
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VERMERK DES UNABHANGIGEN
ABSCHLUSSPRUFERS

An die Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main
Prufungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sondervermdgens Industria — bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022, der Vermoégensubersicht
und der Vermégensaufstellung zum 31. Dezember 2022, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der
Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31.
Dezember 2022 sowie der vergleichenden Ubersicht (iber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der
wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefugte
Jahresbericht nach § 7 KARBV in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschléagigen européischen Verordnungen und ermdglicht es unter
Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaéRiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt
»verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV* unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Allianz Global Investors GmbH (im Folgenden die
.Kapitalverwaltungsgesellschaft*) unabh&ngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen die Publikation ,Jahresbericht‘— ohne weitergehende Querverweise auf externe Informationen —, mit
Ausnahme des gepruften Jahresberichts nach § 7 KARBV sowie unseres Vermerks.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach 8 7 KARBYV erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und
dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung

hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen
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+ wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht nach 8 7 KARBV oder unseren bei der Prifung erlangten

Kenntnissen aufweisen oder
+ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind verantwortlich fir die Aufstellung des
Jahresberichts nach § 7 KARBV, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen europdaischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafir, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7 KARBV zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und
Vermogensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich,
Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermdgens wesentlich
beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet unter anderem, dass die gesetzlichen
Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts nach 8 7 KARBV die Fortfuhrung des Sondervermdgens durch die
Kapitalverwaltungsgesellschaft zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermdgens, sofern einschlagig, anzugeben.

Die gesetzlichen Vertreter sind auch verantwortlich fiir die Darstellung der nachhaltigkeitsbezogenen Angaben im
Anhang in Ubereinstimmung mit dem KAGB, der Verordnung (EU) 2019/2088, der Verordnung (EU) 2020/852
sowie der diese konkretisierenden Delegierten Rechtsakte der Européischen Kommission, und mit den von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten konkretisierenden Kriterien. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachtet haben, um die nachhaltigkeitsbezogenen
Angaben zu ermdglichen, die frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h.
Manipulationen der nachhaltigkeitsbezogenen Angaben) oder Irrtimern sind.

Die oben genannten européischen Vorschriften enthalten Formulierungen und Begriffe, die erheblichen
Auslegungsunsicherheiten unterliegen und fiir die noch keine mafigebenden umfassenden Interpretationen
veroffentlicht wurden. Demzufolge haben die gesetzlichen Vertreter im Anhang ihre Auslegungen solcher
Formulierungen und Begriffe angegeben. Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Vertretbarkeit dieser
Auslegungen. Da solche Formulierungen und Begriffe unterschiedlich durch Regulatoren oder Gerichte ausgelegt
werden kdnnen, ist die Gesetzmaligkeit dieser Auslegungen unsicher.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie
einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBYV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung
mit 8§ 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresberichts nach § 7 KARBYV getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgeméalles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber
hinaus

+ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern im Jahresbericht nach § 7 KARBYV, planen und fuhren Prufungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als das Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

« gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiur die Prufung des Jahresberichts nach § 7 KARBYV relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Kapitalverwaltungsgesellschaft
abzugeben.

+ beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der
Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschéatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

+ ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfihrung
des Sondervermogens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdérigen
Angaben im Jahresbericht nach § 7 KARBV aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen
jedoch dazu fuhren, dass das Sondervermégen durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht fortgefiihrt wird.
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+ beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts nach § 7 KARBYV insgesamt einschliel3lich der

Angaben sowie ob der Jahresbericht nach § 7 KARBYV die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse
so darstellt, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBYV es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB
und der einschlagigen européischen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

+ beurteilen wir die Eignung der von den gesetzlichen Vertretern zu den nachhaltigkeitsbezogenen Angaben
erfolgten konkretisierenden Auslegungen insgesamt. Wie im Abschnitt ,Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
fur den Jahresbericht nach § 7 KARBV" dargelegt, haben die gesetzlichen Vertreter die in den einschlagigen
Vorschriften enthaltenen Formulierungen und Begriffe ausgelegt; die GesetzmaRigkeit dieser Auslegungen ist
wie im Abschnitt ,Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresbericht nach § 7 KARBV* dargestellt
mit inh&renten Unsicherheiten behaftet. Diese inharenten Unsicherheiten bei der Auslegung gelten entsprechend
auch fur unsere Priifung.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlie3lich etwaiger bedeutsamer Méngel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 5. April 2023

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Sonja Panter ppa. Stefan Gass
Wirtschaftspriferin Wirtschaftsprifer
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VERMERK DES UNABHANGIGEN
ABSCHLUSSPRUFERS

An die Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main
Prufungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sondervermdgens Industria — bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023, der Vermoégensubersicht
und der Vermégensaufstellung zum 31. Dezember 2023, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der
Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31.
Dezember 2023 sowie der vergleichenden Ubersicht (iber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der
wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermodgensaufstellung sind, und dem Anhang — gepruft. Die Angaben gemaf Artikel 11 der Verordnung (EU)
2019/2088 sowie gemaR Artikel 5 bis 7 der Verordnung (EU) 2020/852 in Abschnitt ,RegelmaRige Informationen zu
den in Artikel 8 (1) der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten“ des Anhangs sind im Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht Bestandteil der
Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigeflgte
Jahresbericht nach § 7 KARBYV in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen europaischen Verordnungen und ermdglicht es unter
Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen. Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBYV erstreckt sich nicht auf
den Inhalt der Angaben gemaR Artikel 11 der Verordnung (EU) 2019/2088 sowie gemalf Artikel 5 bis 7 der
Verordnung (EU) 2020/852 in Abschnitt ,RegelméaRige Informationen zu den in Artikel 8 (1) der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten“ des Anhangs.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger
Abschlussprifung durchgefuihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt
Lverantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV* unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Allianz Global Investors GmbH (im Folgenden die
,Kapitalverwaltungsgesellschaft’) unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV zu dienen.

192/204



EDINETOOOO
0000000000000000000000000000(E14840)
0000000000000000000

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen die Angaben gemaf3 Artikel 11 der Verordnung (EU) 2019/2088 sowie gemalf3 Artikel 5 bis 7 der
Verordnung (EU) 2020/852 in Abschnitt ,RegelméRige Informationen zu den in Artikel 8 (1) der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten“ des Anhangs des
Jahresberichts nach § 7 KARBV.

Die sonstigen Informationen umfassen zudem die Ubrigen Teile der Publikation ,Jahresbericht‘— ohne
weitergehende Querverweise auf externe Informationen —, mit Ausnahme des gepriften Jahresberichts nach § 7
KARBY sowie unseres Vermerks.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach 8 7 KARBYV erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und
dementsprechend geben wir in diesem Vermerk weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Prufungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

+ wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht nach 8 7 KARBV oder unseren bei der Prifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder

+ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresbericht nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts nach § 7 KARBYV, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen européischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7 KARBV zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und
Vermdgensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBYV sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich,
Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermdgens wesentlich
beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet unter anderem, dass die gesetzlichen
Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts nach 8 7 KARBV die Fortfihrung des Sondervermdgens durch die
Kapitalverwaltungsgesellschaft zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermdgens, sofern einschlagig, anzugeben.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie
einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBYV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung
mit 8§ 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresberichts nach § 7 KARBYV getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgeméalles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber
hinaus

+ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern im Jahresbericht nach § 7 KARBYV, planen und fuhren Prufungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als das Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

« gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiur die Prufung des Jahresberichts nach § 7 KARBYV relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Kapitalverwaltungsgesellschaft
abzugeben.

+ beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der
Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschéatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

+ ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfihrung
des Sondervermogens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdérigen
Angaben im Jahresbericht nach § 7 KARBV aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen
jedoch dazu fuhren, dass das Sondervermégen durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht fortgefiihrt wird.
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+ beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts nach § 7 KARBYV insgesamt einschliel3lich der

Angaben sowie ob der Jahresbericht nach § 7 KARBYV die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse
so darstellt, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBYV es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB
und der einschlagigen européischen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erortern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlie3lich etwaiger bedeutsamer Méngel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 16. April 2024

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Sonja Panter ppa. Stefan Gass
Wirtschaftspriferin Wirtschaftsprifer
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BESTATIGUNGSVERMERK DESUNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main
Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main, — bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2023 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2023 sowie dem Anhang, einschlief3ich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dartber
hinaus haben wir den Lagebericht der Allianz Global Investors GmbH fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2023 geprift. Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenguote)
haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

« entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen handel srechtlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmal3iger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhétnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember
2023 sowie ihrer Ertragsage flr das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 und

« vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser
Prufungsurteil zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der oben genannten Erklérung zur
Unternehmensfihrung.

Gemal3 § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Prufung zu keinen Einwendungen gegen die
Ordnungsméidigkeit des Jahresabschlusses und des L ageberichts gefuhrt hat.

Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaidiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt

» Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts’ unseres
Bestitigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
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Sonstige Infor mationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
die Erklérung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenguote) als nicht inhaltlich
gepriiften Bestandteil des Lageberichts.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen,
und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung
hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

« wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich gepriften Lageberichtsangaben oder zu unseren
bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

+ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten zu dem Schluss gelangen, dass eine wesentliche falsche
Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Uber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in
diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats flr den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen

handel srechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafUr, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaliiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsmaiger
Buchfiihrung a's notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frel von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und
Vermodgensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bel der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortflhrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Dariiber
hinaus sind sie dafUr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflhrung der
Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.
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Aulerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des L ageberichts, der insgesamt ein

zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukuinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die
Vorkehrungen und Mal3nahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines L ageberichts
in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende
geeignete Nachweise fir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fur die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur
Aufstellung des Jahresabschlusses und des L ageberichts.

Verantwortung des Abschlussprfers fir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und ob der Lagebericht
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen
Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal? an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit §
317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmaf3iger Abschlusspriifung durchgefihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden al's wesentlich angesehen, wenn
vernuinftigerwei se erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei dungen von Adressaten beeinflussen.

Waéhrend der Prifung Uben wir pflichtgemél3es Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariber hinaus

« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im
L agebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrttimern, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachwei se, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir
unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hther als das Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Félschungen,
beabsichtigte Unvollstéandigkeiten, irreflhrende Darstellungen bzw. das AuRRerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

+ gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und
den fir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Mal3nahmen, um Priifungshandlungen zu planen,
die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit
dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.
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+ beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsl egungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

+ ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungsl egungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen
kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestétigungsvermerk auf die dazugehtrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten
Prufungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fuhren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

+ beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschliefdlich der Angaben sowie ob der
Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaéliiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhdtnissen
entsprechendes Bild der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

+ beurteilen wir den Einklang des L ageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm
vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

« fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges
Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab.
Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.
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Wir erdrtern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung

der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlief3lich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 14. Februar 2024
PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesel | schaft

Sonja Panter ppa. Stefan Gass
Wirtschaftspriiferin Wirtschaftspriifer
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