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DWS World Funds -

2024

144,162,517.83 42.53
1BRD 81,445,147.72 24.03
40,597,531.42 11.98
35,640,210.00 10.51
33,276,310.00 9.82
335,121,716.97 98.86
3,874,440.16 1.14

338,996,157.13
( 2,851 ) 100.00
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2024

European Investment

1 Bank 14/17.09.24 MTN 2024 17 8.50 68,690,000 69,852,793 72,248,044 |21.31
Int. Finance Facility

2 | (IFFIm) 09/6.24.2024 2024 24 0.50 56,900,000 51,844,330 56,276,028 |16.60
MTN
Intll Bk for Reconst

3 | and Dev.16/20.06.24 1BRD 2024 20 0.00 52,500,000 47,580,410 51,890,475 |15.31
MTN
South Africa

4 97/21.12.26 No.186 2026 12 21 10.50 38,200,000 39,693,376 40,597,531 |11.98
Deutsche Bank, London

5 12/20.07.2024 MTN 2024 20 0.00 34,000,000 30,089,949 33,276,310 | 9.82

6 3% Bank 98/31.12.25 2025 12 31 0.00 37,000,000 30,849,380 31,974,660 | 9.43
Int. Bank for Rec. and

7 | Developm. 18/21.12.26 1BRD 2026 12 21 8.25 16,000,000 15,883,140 16,353,906 | 4.82
MTN
Int. Bank for Rec. and

8 | Developm.16/20.09.2024 IBRD 2024 20 0.00 8,800,000 7,829,344 8,509,996 | 2.51
MTN
African Development

9 Bank 19/17.10.2024 MTN 2024 10 17 6.50 5,400,000 5,271,930 5,532,415 | 1.63
European Investment

10 Bank 15/21.12.26 MTN 2026 12 21 8.13 5,000,000 4,888,050 5,090,266 | 1.50
Asian Development Bank

11 19/19.02.2026 MTN 2026 19 8.00 5,000,000 4,972,500 5,015,764 | 1.48
Int. Bank for Rec. and

12 | Developm. 1BRD 2026 17 0.00 5,470,000 4,338,519 4,690,771 | 1.38
98/17.02.2026
Cobperatieve Rabobank

13 97/30.12.27 MTN 2027 23 0.00 5,000,000 3,410,200 3,665,550 | 1.08

2024

2024
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2023 2024

. 382,096,336.45 | 3,213,430,190 13.19 111

PV 350,390,249.93 | 2,946,782,002 13.77 116

2016 12 408,395,739.77 | 3,434,608,171 14.63 123

07 12 406,725,699.51 | 3,420,563,133 15.58 131
10

20l8 12 443,569,382.71 |  3,730,418,509 16.46 138
11

ols 12 390,462,457.01 | 3,283,789,263 17.38 146

20;3 b 424,616,432.27 3.571,024,195 18.36 154
13

0 12 382,835,865.24 |  3,219,649,627 18.85 159
14

03y 12 326,767,544.89 | 2,748,115,053 19.51 164
15

025 12 353,675,824.29 | 2,974,413,682 20.75 175

2023 343,689,484.58 | 2.890,428,565 19.79 166

354,468,167.81 | 2,981,077,291 19.94 168

356,577,448.87 | 2,998,816,345 20.06 169

361,538,559.06 | 3,040,539,282 20.27 170

357,698,597.45 | 3,008,245,205 20.31 171

10 353,745,446.75 | 2,974,999,207 20.43 172

11 354,072,636.64 | 2,977,750,874 20.61 173

12 353,675,824.29 | 2,974,413,682 20.75 175

2024 351,662,546.74 | 2,957,482,018 20.86 175

343,300,198.62 | 2,887,154,670 20.92 176

343,060,166.79 | 2,885,136,003 21.01 177

338,996,157.13 | 2,850,957,681 21.18 178
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2014 2014 12 4.43
2015 2015 12 440
2016 2016 12 6.25
2017 2017 12 6.49
2018 P s 12 5.65
2019 T e 12 5-59
2020 2 00 12 5.64
2021 B 12 2.67
2022 Y 1 3.50
2023 P s 12 6.36

100x
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2,434,590 6,996,414 28,963,822
2014 2014 12 2,434,590 6,996,414 28,963,822
1,161,591 4,686,011 25,439,402

2015 2015 12 (1,161,591) | (4,686,011) | (25,439,402)
5,026,383 2,550,765 27,915,020

2016 2016 12 (5,026,383) | (2.550,765) | (27.915,020)
3,229,539 5,032,091 26,112,468

2017 2017 12 (3,229,539) | (5,032,091) | (26,112,468)
10 6,200,085 5,364,678 26,947,875

2018 2018 12 (6,200,085) | (5,364,678) | (26,947,875)
11 2,817,394 7,301,043 22,464,226

2019 2019 12 2,817,394 7,301,043 22,464,226
12 2,919,697 2,251,655 23,132,268

2020 2020 12 2,919,697 2,251,655 23,132,268
13 537,804 3,364,084 20,305,988

2021 2021 12 537,804 3,364,084 20,305,988
14 526,046 4,080,849 16,751,185

2022 2022 12 (526,046) (4,080,849) | (16,751,185)
15 1,780,605 1,488,958 17,042,832

2023 2023 12 (1,780,605) | (1,488,958) | (17,042,832)
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25
25

25
25

2019 2019

dws-lux-compliance@list.db.com

2016 27 2016 679

https://www.dws.com/en-lu/footer/legal-
resources/privacy-notice/

58/214



1286 2014

1940

5130

(b
(a

24 12 31

59/214

1933

5130

EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnooEL4961)
Ooooooooooooooooooad

12



EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnooEL4961)
Ooooooooooooooooooad

60/214



EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnooEL4961)
Ooooooooooooooooooad

10
10

10

15

www . dws . com/fundinformation

1,000,000.00
10,000.00
100.00

5.00

95.00

61/214



(b

(a

12 31

30

62/214

0.001

EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnooEL4961)
Ooooooooooooooooooad

30

www . dws . com/fundinformation

12 24



EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnooEL4961)
Ooooooooooooooooooad

12 24 12 31

www . dws . com/fundinformation

www . dws . com/fundinformation

63/214



EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnooEL4961)
Ooooooooooooooooooad

www . dws . com/fundinformation

2013 12

64/214



EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnooEL4961)
Ooooooooooooooooooad

www . dws . com/fundinformation

65/214



(b

12 31

Recueil Electronique des Sociétés et Associations

Consignation

66/214

EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnooEL4961)
Ooooooooooooooooooad

(a

Caisse de



(c

67/214

EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnooEL4961)
Ooooooooooooooooooad



EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnooEL4961)
Ooooooooooooooooooad

68/214



69/214

EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnooEL4961)
Ooooooooooooooooooad

328

23 103

2024 30
8.41



EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnooEL4961)
Ooooooooooooooooooad

2023 12 31

( ( (
y € ) y € y € ( )
295,502,021.25 2,485,171,999 83.55

6.5000% African
Development Bank
19/17 10 2024 MTN
(XS2066631628)
4.0000% Aiib 21/02 02
2024 MTN ZAR 16,000 134,560 16,000 134,560 99.5750 15,932,000.00 133,988,120 4.50
(XS2293596065)
8.0000% Asian
Development Bank
19/19 02 2026 MTN
(XS1951093381)
0.0000% BNG Bank
98/31 12 25 MTN ZAR 17,000 142,970 17,000 142,970 84.6855 14,396,535.00 121,074,859 4.07
(XS0085517661)

0.0000% Cobperatieve

Rabobank 97/30 1227  ZAR 5,000 42,050 5,000 42,050 72.0840 3,604,200.00 30,311,322 1.02
MTN (XS0077909371)
0.0000% Deutsche
Bank, London 12/20 07
2024 MTN
(XS0789520839)
8.5000% European
Investment Bank 14/17
09 24 MTN
(XS1110395933)
8.1250% European
Investment Bank 15/21
12 26 MTN
(XS1167524922)

8.2500% Int. Bank for
Rec. and Developm.
18/21 12 26 MTN
(XS1844348570)

0.0000% Int. Bank for
Rec. and Developm.
98/17 02 2026
(XS0084162576)

0.0000% Int. Bank for
Rec. and Developm.
16/20 09 2024 MTN
(XS1482770010)

0.5000% Int. Finance
Facility (IFFIm) 09/6
24 2024 MTN
(XS0431728160)
0.0000% Intll Bk for
Reconst and Dev 16/20
06 24 MTN
(XS1420336072)

10.5000% South Africa
97/21 12 26 No 186 ZAR 23,800 200,158 37,300 313,693 43,300 364,153 104.6910 24,916,458.00 209,547,412 7.04
(ZAG000016320)

ZAR 3,000 25,230 3,000 25,230 98.2215 2,946,645.00 24,781,284 0.83

ZAR 5,000 42,050 5,000 42,050 99.4505 4,972,525.00 41,818,935 1.41

ZAR 35,500 298,555 38,500 323,785 3,000 25,230 94.1590 33,426,445.00 281,116,402 9.45

ZAR 62,690 527,223 37,690 316,973 99.9340 62,648,624.60 526,874,933 17.71

ZAR 5,000 42,050 5,000 42,050 100.1850 5,009,250.00 42,127,793 1.42

ZAR 10,000 84,100 10,000 84,100 99.9770 9,997,700.00 84,080,657 2.83

ZAR 5,470 46,003 5,470 46,003 83.9045 4,589,576.15 38,598,335 1.30

ZAR 8,800 74,008 8,800 74,008 93.8975 8,262,980.00 69,491,662 2.34

ZAR 56,900 478,529 56,900 478,529 95.6550 54,427,695.00 457,736,915 15.39

ZAR 52,500 441,525 52,500 441,525 95.9455 50,371,387.50 423,623,369 14.24

295,502,021.25 2,485,171,999 83.55
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( ) )
56,091,595.36 471,730,317  15.86
ZAR 52,924,686.58 445,096,614 100 52,924,686.58 445,096,614  14.96
ZAR  3,160,610.02 26,580,730 100 3,160,610.02 26,580,730 0.89
JPY 48,247.00 48,247 100 6,298.76 52,973 0.00
2,859,748.28 24,050,483 0.81
ZAR  2,859,748.28 24,050,483 100 2,859,748.28 24,050,483 0.81
354,453,364.89  2,980,952,799 100.22
436,155.60 3,668,069 0.12
ZAR 393,026.99 3,305,357 100 393,026.99 3,305,357 0.11
ZAR 43,128.61 362,712 100 43,128.61 362,712 0.01
ZAR 341,385.00 2,871,048 100 341,385.00 2,871,048 0.10
353,675,824.29  2,974,413,682 100.00
20.75 175
17,042,832.218
2023 12 29
7.659762
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2023 2023 12 31

21,769,499.24 183,081,489
3,043,014.00 25,591,748
815.45 6,858

24,813,328.69 208,680,094

4,471.65 37,607
4,462.74 37,532
4,766,087.00 40,082,792
4,766,087.00 40,082,792
7,039.02 59,198
7,039.02 59,198
948,092.27 7,973,456
775,769.07 6,524,218
172,323.20 1,449,238
5,725,689.94 48,153,052

19,087,638.75 160,527,042

1,395,497.84 11,736,137
6,668,590.93 56,082,850
5,273,093.09 44,346,713

13,814,545.66 116,180,329

1,912,576.65 16,084,770
5,521,259.19 46,433,790
7,433,835.84 62,518,559

21,248,381.50 178,698,888
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1.68

2,752.00

326,767,544.89  2,748,115,053
5,279,134.57 44,397,522
35,301,058.33 296,881,901
30,021,923.76 252,484,379
380,763.33 3,202,220
21,248,381.50 178,698,888

1,912,576.65 16,084,770
5,521,259.19 46,433,790

353,675,824.29  2,974,413,682

1,395,497.84 11,736,137
1,023,190.86 8,605,035

372,306.98 3,131,102
6,668,590.93 56,082,850
6,640,512.67 55,846,712

28,078.26 236,138
7,433,835.84 62,518,559
7,433,835.84 62,518,559
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353,675,824.29
326,767,544.89
382,835,865.24

2,974,413,682
2,748,115,053
3,219,649,627

20.75 175
19.51 164
18.85 159
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DWS South Africa Rand Short Duration Bond Fund
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DWS South Africa Rand Short Duration Bond Fund
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DWS South Africa Rand Short Duration Bond Fund
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Hinweise

Der In diesem Berleht genannte
Fonds ist ein Investmentfonds
{fonds commun de placement)
gemil Tell Il des Luxemburger
Gesetzes vom T7. Dezembaer
2010 liber die Organismen fiir
gameinsame Anlagen in selner
jeweils glittigen Fassung und gilt
als alternativer Investmentfonds
L AIF) nach dem aktualisierten
Gesetz vom 12, Jull 2013 Uber
die Verwalter alternativer
Investment fonds.

Wartentwicklung

Der Erfolg einar Investrmeantionds-
anlage ward an der Wertentwick-
lung der Anteile gemessen, Als
Basis fur die Wertberechnung
werden die Antellwerte (= Ruck:
nahmepreise) herangezogen, unter
Hinzurechnung pwisc henzestiicher

2

Ausschuttungen. Angaben zur bis-
hengan Weartentwickiung erlauben
keane Prognosen fur dig Zukunft,

Daruber hinaus st in dem Bericht

auch der entsprechende Vergleichs-

mdex — sowest vorhanden - dar
gestalit, Alle Grafike und Zahlen-
angaben geben den Stand vom

31, Dezember 2023 waader (safern
nichts anderes angegeben ist).

Verkaufsprospekte

Der Kauf von Fondsanteilen erfolgt
auf Grundlage des zzt. guitigen Ver-
kaulsprospekts und Verwaltunos-
reglements sowie des Dokuments
Miezentliche Antegannformatio-
nen”, arganzt durch den jeweiligen
letzten gepruften Jahresbencht
und 2usdtzlich durch den jeweligan
Halbjahresbencht, falls ein solcher
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jungeren Datums als der letzte
Jahresberchtvariiegt

Ausgabe- und
Rilcknahmepraisa

Die jewinls guitigen Ausgabe und
Rucknahmepreise sowie alle sons-
tigen Irfarmationen fur die Anteil
inhaber kanren jederzeit am itz
der Verwaltungsgesellschalt sowe
bei den Zahlstellen erfragt wer-
den. Daruber hinaus werden dig
Ausgabe- und Rucknahmeagpraise in
jedem Vertnebsland in geeigneten
Medien (2.B. Interniet, ehaktro-
nische Informationssysteme,
Zentungen, oo veraffentiicht.
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2022 12 31

( ( (
y € ) y € y € ) ( ) )
294,172,550.50 2,473,991,150 90.02

4.5000% Asian
Development Bank
20/07 12 23 MTN
(XS2265997036)
0.0000% Citigroup
Global Markets 18/12
07 23 MTN
(XS1762713961)
10.0000% Development
Bank of South Africa
03/27 02 23 MTN
(ZAG000019779)
8.5000% European
Investment Bank 14/17
09 24 MTN
(XS1110395933)
7.2500% European
Investment Bank 15/28
02 23 MTN
(XS1179347999)

7.5000% Int. Bank for
Rec. and Developm.
18/17 05 23 MTN
(XS1822557697)

ZAR 32,000 269,120 10,000 84,100 96.7035  30,945,120.00 260,248,459 9.47

ZAR 10,000 84,100 95.3490 9,534,900.00 80,188,509 2.92

ZAR 20,000 168,200 100.3765  20,075,306.00 168,833,323 6.14

ZAR 25,000 210,250 25,000 210,250 100.7115  25,177,875.00 211,745,929 7.71

ZAR 29,500 248,095 9,500 79,895 99.7945  29,439,377.50 247,585,165 9.01

ZAR 32,000 269,120 19,000 159,790 99.7050  31,905,600.00 268,326,096 9.76

7.7500% KfW 18/06 06
23 MTN (XS1832787201) ZAR 30,000 252,300 200,000 1,682,000 170,000 1,429,700 99.8600  29,958,000.00 251,946,780 9.17
5.0000% Kfw 21/12 04

23 MTN (XS2330162764)

7.7500% South Africa
12/28 02 23 No 2023 ZAR 41,000 344,810 4,000 33,640 100.0460  41,018,860.00 344,968,613 12.55
(ZAG000096165)

10.5000% South Africa
97/21 12 26 No 186 ZAR 29,800 250,618 29,800 250,618 105.7440  31,511,712.00 265,013,498 9.64
(ZAG000016320)

ZAR 45,000 378,450 45,000 378,450 99.1240  44,605,800.00 375,134,778 13.65

294,172,550.50 2,473,991,150 90.02
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ZAR

ZAR

JPY

ZAR

ZAR
ZAR

ZAR

22,720,390.54

2,888,002.94

229,861.00

8,912,721.15

381,595.44
40,586.01

1,533,486.00
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)
25,637,940.69 215,615,081 7.85
191,078,484 100 22,720,390.54 191,078,484 6.95
24,288,105 100 2,888,002.94 24,288,105 0.88
229,861 100 29,547.21 248,492 0.01
8,912,721.15 74,955,985 2.73
74,955,985 100 8,912,721.15 74,955,985 2.73
328,723,212.34  2,764,562,216 100.60
422,181.45 3,550,546 0.13
3,209,218 100 381,595.44 3,209,218 0.12
341,328 100 40,586.01 341,328 0.01
12,896,617 100 1,533,486.00 12,896,617 0.47

326,767,544.89  2,748,115,053 100.00
19.51 164
16,751,185.218

JP Morgan Gov Bond Local Curr ZAR Index

2022

11 512
11 512
10.850
23.954
16.116
2022 12 31
99 10
11 512
0.0
2022 12 30
0.055273
7.779448
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2022 2022 12 31

20,904,209.04 175,804,398
714,528.80 6,009,187

21,618,737.84 181,813,585

14,708.62 123,699
3,640.54 30,617
4,485,341.73 37,721,724
4,485,341.73 37,721,724
720,832.60 6,062,202
564,527.28 4,747,674
156,305.32 1,314,528
5,220,882.95 43,907,626

16,397,854.89 137,905,960

208,208.09 1,751,030
7,079,676.01 59,540,075
6,871,467.92 57,789,045
9,526,386.97 80,116,914

58,413.00 491,253
1,332,871.38 11,209,448
1,391,284.38 11,700,702

10,917,671.35 91,817,616

1.63
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559.45

382,835,865.24  3,219,649,627
67,847,991.14 570,601,605
10,080,503.66 84,777,036
77,928,494.80 655,378,641

861,999.44 7,249,415
10,917,671.35 91,817,616
58,413.00 491,253
1,332,871.38 11,209,448

326,767,544.89  2,748,115,053

208,208.09 1,751,030
203,778.09 1,713,774
4,430.00 37,256
7,079,676.01 59,540,075
7,074,042.30 59,492,696
5,633.71 47,380
1,391,284.38 11,700,702
1,391,284.38 11,700,702
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2022 326,767,544.89  2,748,115,053 19.51 164
2021 382,835,865.24  3,219,649,627 18.85 159
2020 424,616,432.27  3,571,024,195 18.36 154
2022 12 31
1499

85,078,557.94
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2010 12 17
fonds commun de placement
2013 12

2022 12 31
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DWS South Africa Rand Short Duration Bond Fund

Vermigensaufstellung zum 31.12.2022
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DWS South Africa Rand Short Duration Bond Fund
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DWS South Africa Rand Short Duration Bond Fund
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Hinweise

Der in diesem Bericht genannte
Fonds ist ein Investmentfonds
(fonds commun de placement)
gemil Teil Il des Luxemburger
Gesetzes vom 17, Dezember
2010 {ber die Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in seiner
Jeweils gliltigen Fassung und gilt
als alternativer Investmentfonds
..AIF") nach dem aktualisierten
Gesetz vem 12, Juli 2013 liber
die Verwalter alternativer
Investmentfonds.

Wertentwicklung

Crer Erfolg emer Investmentfonds-
anlage ward an der Wertentwick-
lung der Anteile gemessen. Als
Basis fur die Wertberachnung
werden die Anteilwerte (=Ruck-
nahmepreise) herangezogen, unter
Hinzurechnung zwischenzaitlicher

Ausschlttungen. Angaben zur bis-
herigen Wertentwicklung erauben
keine Prognosen flr die Zukunft

Daruber hanaws ist in dem Barcht
auch der entsprachende Vergleichs-
index — sovweit vorhandean - dar-
gestellt, Alle Grahk- und Zahlen-
angaben geben den Stand vom

31, Dezember 2072 wieder {sofermn
nichts anderes angegeben ist).

Verkaufsprospekte

Dier Kauf von Fendsanteilen erfolgt
auf Grundlage des zzt. gultigen Ver-
kaufsprospekts und Yerwaltungs-
reglements sowie des Dokuments
JWesanthche Anlegerinformatio-
nen”, arganzt durch den jeweiligan
lgtzten gepruften Jahresbencht
und zusatzlich durch den jeweiligen
Halbjahresbencht, falls ein solcher
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Jungeren Datums als der letzte
Jahresbericht vorliegt

Ausgabe- und
Rilcknahmepreisa

Die jewels galtigen Ausgabe- und
Ridcknahmeprase sowie alle sons-
tigen Informationen fur die Antal-
inhaber konnen jedarzeit am Stz
der Verwaltungsgesellschaft sowig
bei den Zahlstellen erfragt wer-
den. Daruber hinaws werden dig
Ausgabe- und Rucknahmepreise n
jedemn Vertriebstand in geeigneten
Medien (2.B. Internet, elektro-
msche Informationssysteme,
Zetungen, atc.) veroffentlicht.
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Russland/Ukraine-Krise

Chat Kanilikt pwvischan Russband und der Ukraing markien einen dramatschen Wendepunkt in Europa, dor unter andeseen dig
Sichetheitsarchitektur und die Energiepolitik Europas nachhaltig beeinflusst und fir erhabliche Volatlitit gesorgt hat und such
et i sarged dir e, Allerdings s die konkraton bew, moghichen mittel- bis langfristigen Auswirkungen dern Knse aul dig
Kionjunkiur, einzelne Markte und Branchen sowie die sozialen Implikationen angesichits der Unsicharhait zum Jeitpunkt dar
Aufstellung des vorliegendan Berichts nicht abschlioBand baw tedbar. Die Versaliungsgesellschaft setz deshalb shre Bemio-
hungen im Rahmen ihres Risikcmanagemeants fort, um diese Unsicherhsiten bewerten und ihren maglichen Auswinkungen auf
i Alctivitéiten, die Liquiditstund die Wer tentwickiung des jeweiligen Tailfonds begegoen s kinnen. Die Versaltungsgesell-
schaft exgreilt alle als angemessen erachleten Malinahmen, um die Anlegerinteressen bestmaglich zu schillzen.
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2024
339,400,815.11 2,854,360,855
404,657.98 3,403,174
338,996,157.13 2,850,957,681
16,006,199
21.18 178
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@
2024 30,677,400 51 5,748
511.29 85,958 30,000 30,000
(¢
2010 12 17 15
2013 12
2013 12
2010 12 17 2013 12
2011 61
2012 12 19 231 2013
2010

80333 59 42872
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148 186

2024 450
2024

100

37,887.72

14,287.32

29,340.03

36,223.39

30,858.36

190,192.58

14,947.46

353,736.86
( 59 4,702 )
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328

23 103

2024 30
168.12
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2023 12 31
2023 2022
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
212 36 369 62
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
212 36 369 62
0 0 0 0
0 0 0 0
212 36 369 62
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
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2023 2022
857,713 144,199 895,367 150,529
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
427,896 71,938 347,983 58,503
146,650 24,655 174,161 29,280
146,650 24,655 174,161 29,280
0 0 0 0
222,895 37,473 119,988 20,172
222,895 37,473 119,988 20,172
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
58,351 9,810 53,834 9,051
47,459 7,979 43,426 7,301
10,892 1,831 10,408 1,750
379,167 63,746 424,068 71,294
0 0 0 0
0 0 0 0
379,167 63,746 424,068 71,294
50,650 8,515 123,316 20,732
3,007 506 5,356 900

860,932 144,740 901,092 151,492
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2023 2022
395,259 66,451 389,247 65,440
30,677 5,157 30,677 5,157
0 0 0 0
0 0 0 0
344,433 57,906 334,433 56,225
3,068 516 3,068 516
0 0 0 0
0 0 0 0
341,365 57,390 331,365 55,709
284,865 47,892 271,235 45,600
56,500 9,499 60,130 10,109
0 0 0 0
20,149 3,387 24,137 4,058
0 0 0 0
0 0 0 0
147,798 24,848 155,890 26,208
4,850 815 4,423 744
0 0 0 0
142,948 24,032 151,467 25,465
317,875 53,441 355,955 59,843

O O O O O O o o o o
O O O O O O o o o o
O O O O O O o o o o
O O O O O O o o o o
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2023 2022
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
55,462 9,324 49,248 8,280
55,462 9,324 49,248 8,280
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
250,648 42,139 285,987 48,080
250,648 42,139 285,987 48,080
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
11,765 1,978 20,720 3,483
4,215 709 14,383 2,418
586 99 1,759 296
6,964 1,171 4,578 770
6,964 1,171 4,578 770
0 0 0 0
0 0 0 0

860,932 144,740 901,092 151,492
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10

11

12
13

2023 2023 12 31

2023 2022
1,243,697 209,090 1,256,544 211,250
0 0 0 0
0 0 0 0
29,969 5,038 71,452 12,013
1,228,073 206,464 1,272,334 213,905
0 0 0 0
1,228,073 206,464 1,272,334 213,905
15,740 2,646 21,280 3,578
14,049 2,362 18,362 3,087
1,638 275 2,870 483
400 67 1,232 207
1,238 208 1,638 275
53 9 47 8
349 59 321 54
349 59 321 54
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
4,150 698 132 22
0 0 0 0
4,150 698 132 22
7,299 1,227 3,555 598
6,062 1,019 515 87
1,237 208 3,040 511
0 0 0 0
1,138 191 4,304 724
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14

15
16
17

18

16

2023 2022
15,175 2,551 4,161 700
4 1 650 109
15,171 2,551 3,510 590
6,695 1,126 4,714 793
20,221 3,400 24,305 4,086
72 12 168 28
20,149 3,387 24,137 4,058
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2023 12 31
1987
15
25754
1115
12 31
2010 12 17
2007 13
2013 12
1993
2010 12 17 15 101
2013 12
Systéme d"Indemnisation des Investisseurs Luxembourg
2010 12 17
101 (3)
2015 12 18
2015 12 18
2015 12 18 195 (2)
20,000

2002 12 19
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2017 20

2023

2023 12 31

2023 12 31

Bundesanzeiger

2002 12 19 1915
10
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Inspection Générale de la Sécurité Sociale
1999
2001 15

2002 12 19
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* 2023 2022

12 31 12 31
4,390 192 4,370 212 369 349
4,390 192 4,370 212 369 349
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146,019
534
200
11,425 11,450
46,420
10,892
2021 45,089
19,751 1,653
10 2015
2020
30,677 511.29
30,000 30,000
10
3,068 10
2022 2023 15
24,137 10,000 14,137

Vermogensteuergesetz
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2023 12 31
EUR 23,366,586 USD 26,000,000 2024 23,525,154
EUR 1,277,139 JPY 200,000,000 2024 1,283,833
24,808,987
2023 12 31 130,711
169,162
9,320
133,368 173,740
1,000
15,700 254
2023 2022
1,220,005 1,247,533
23,692 9,011
1,243,697 1,256,544
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DWS Investment S.A.
Bilanz zum 31. Dezember 2023
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DWS Investment S.A.
Gewinn- und Verlustrechnung

fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG in TEUR

2023 2022

L Nettoumsatzerlise 1,243.697 1,256,544

2. Veranderung des Bestandes an fertigen und unfertigen Ezeugnissen ] o

3. Andere aktivierte Eigenleistungen F] 0

4. Sonstige betriebliche Ertrige 20,969 71,452

5 Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und sonstige exteme Aufwendunpgen 1228073 -1.272,334

a) Roh-, Hilfs- und Betrigbsstoffe 1] 0

b) Sonstige extermne Aufwendungen -1,228.073 -1,272,334

6. Personalaufwand =15,740 =21,280

a) Léhne und Gehdlter -14, 049 -18,362

) Soziale Aufwendungen -1,638 -2,870

I} Altersyersorgung -400 -1,232

i) Sonstige soziale Aulwendungen -1,238 -1,638

c} Sonstiger Personalaufwand -53 -d7

7. Wertberichtigungen =349 =321
a) ru Aulwendungen e die Errichtung und Erweiterung des

Unternehmens und zu Sachanlagen und immateriellen Anlagewerten -39 -321

b) van Gegenstiinden des Umlaufvermogens i 0

8. Sonstige betriebliche Aufwendungen o 0

9, Ertrige aus Bateilipungen ] 0

a) aus verbundenen Unternehmen i L]

b) sonstige Beteiligungsertrige 1] 0

10. Ertrige aus sonstigen Wertpapieran und Forderungen des Anlagevermdgens 4,150 =132

a) aus verbundenen Unternehmen 0 0

) sonstige Ertrége die nicht unter aj enthalten sind 4,150 -132

11. Sonstige Zinsen und Shnliche Ertrage 7.299 3,555

a) aus verbundenen Unternehmen 6,62 515

bl sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige 1,237 3,040

12. Teil der Ergebnisse nach der Equity Methode ] 1]

13. Wertbern chtigungen zu Finanzanlagen und zu

Wertpapieren des Umlaufvermbgens 1,138 -4,304

14, Zinsen und Shnliche Aufwendungen -15,175 -4,161

a) an verbundene Unternehmen -4 -650

b) sonstige &insen und dhnliche Aufwendungen 15,171 -3,510

15. Steuem auf das Ergebnis <6695 4,714

16. Ergebnis nach Steuvemn 20,221 24,305

17. Sonstige Steuem, soweit nicht unter den Posten 1-16 enthalten -T2 =168

18. Ergebnis des Geschaftsjahres 20,149 24,137

D Anmerlourgen tm Anhang snd wesatlicher Bedandtell des Jabresabschluses
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DWS Investment S.A.

Anhang zum Jahresabschiuss
zum 31. Dezember 2023

Anhang zum Jahresabschluss zum 31. Dezember 2023

Allgemeines

Die CWS Investment S.A. (im Folgenden auch  die Gesellschaft”) wurde am 15. April 1987
in Luxemburg in der Rechtsform einer Aktiengeselischaft luxemburgischen Rechis auf
unbestimmte Zeit gegriindet und istim Handelsregister beim Bezirksgericht Luxemburg unter
Sektion B, Nummer 25754, eingetragen.

Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg,
Das Geschaftsjahr beginnt am 1. Januar und endet am 31, Dezember eines Jahres.

Gesellschaftszweck ist die Auflegung und die Verwaltung von Organismen fir gemeinsame
Anlagen sowie altemativer |nvestmentfonds nach Mallgabe des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 Ober Organismen fur gemeinsame Anlagen, des Geselzes vom
13. Februar 2007 (Ober Spezialfonds sowie des Gesatzes vomn 12 Juli 2013 Ober die Verwalter
altemativer [nvestmentfonds = die vorstehenden Gesetze jeweils in ihrer aktualisierten
Fassung. Die Gesellschaft kann alle Handlungen tatigen, die zur Férderung des Vertriebs der
Anteile und zur Verwaltung und Verwahrung dieser Organismen flr gemeinsame Anlagen
und altemativer Investmentfonds notwendig oder nitzlich sind und kann jedwede Geschafte
tatigen und MalBnahmen treffen, die jhre Interessen fdrdem oder sonst ihrem
Gesellschaftszweck dienlich oder nltzlich sind, soweit diese den gesetzlichen Bestimmungen
des Grolherzogtums Luxemburg entsprechen.

Des Weiteren kann die Gesellschaft folgende zusatzliche Dienstieistungen erbringen:

» die individuelle Verwaltung einzelner Portfolios mit Ermessensspielraum im Rahmen
eines Mandats der Anleger, sofern die betreffenden Portfolios eines oder mehrere der im
Abschnitt B des Anhangs || des gednderten Gesetzes vom 5. April 1993 Ober den
Finanzsektor genannten Finanzinstrumente enthalten;

= als Nebenleistung die Anlageberatung hinsichtlich der vorgenannten Finanzinstrumente
und die Verwahrung und technische Verwaliung hinsichtlich der Anteile von Organismen
fur gemeinsame Anlagen,

Die Gesdlschaft verfigt Gber die aufsichtsrechtiiche Zulassung als Verwaltungsgesellschaft
nach Kapitel 15, Artikel 101 des geanderten Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen fir gemeinsame Anlagen sowie als Verwaltungsgessllschaft fir altemative
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DWS Investment S.A.

Anhang zum Jahresabschiuss
zum 31. Dezember 2023

Investmentfonds nach Artikel 6 des geanderten Gesstzes vom 12 Juli 2013 (ber die
Verwalter alternativer Investmentfonds.

Die Gesellschaft ist Mitglied des Luxemburger Anlegerentschadigungssystems Systéme
dIndemnisation des Investisseurs Luxembourg (.SHIL™) und unterliegt flir bestimmte von
Artikel 101 (3) des Gesetzes vom 17, Dezember 2010 Gber Organismen fir gemeinsame
Anlagen (in seiner akiualisieten Fassung) abgedeckte Dienstleistungen (individuelle
Verwaltung von Portfolien, Beratung hinsichtlich bestmmter Finanzinstrumente und
Verwahrung) den Bestimmungen des Gesetzes vom 18, Dezember 2015 dber die
Malnahmen 2ur Abwicklung, Sanierung und Liquidation von Kreditinstituten und bestimmiten
Wertpapierunternehmen sowie (ber die Systeme zur Einlagensicherung und Entschadigung
der Anleger (in seiner aktualisierten Fassung) ( Gesetz vom 18. Dezember 2015")

Beim Einfritt eines Sicherungsfalls ist fir jedes Mitglied des SIIL { ex-post Verfahren™) eine
Jahresverpflichtung aufl 5% der Eigenmittel begrenzt. Mit Ausnahme der Ausschilsse, die
nach Artikel 195 (2) des Gesetzes vom 18. Dezember 2015 vargesehen sind, sichert das
SlIL" die Forderungen von Anlegern aus Wertpapiergeschaften in Hohe von bis zu
EUR 20,000 (Anlegerentschadigung), falls die Gesellschaft nicht in der Lage ist, die dem
betreffenden Kunden geschuldeten bzw. im Eigentum dieses Kunden befindliichen und in
seinemn Mamen von ihrim Rahmen von Anlagegeschaften gehaltenen Finanzinstrumente zu
verglten bzw. falls die Gesellschaft nicht in der Lage ist. dem Kunden die in seinem Eigentum
befindlichen, aber von der Gesellschaft gehaltenen ocder verwalteten Finanzinstrumente
zurdckzuerstatten. Da samtliche Kunden nach wie vor Eigentlmer der von ihnen bei der
Cesellschaft gehaltenen Finanzinstrumente sind, fallen diese Finanzinstrumente nicht in die
Vermégensmasse der Gesellschafi, so dass die befreffenden Kunden unmittelbare
Anspriche auf diese Finanzinstrumente geltend machen kdnnen.

Die Anlegerentschadigung umfasst natirdiche Personen und Gesellschaften nach
Luxemburger Recht oder dem Recht eines anderen Mitgliedstaats der Europgischen Union,
die aufgrund ihrer Gréle laut Gesetz vom 19, Dezember 2002 zum Handels- und
Gesellschafisregister sowie zur Buchfihrung und zum Jahresabschiuss der Untermehmen (in
seiner aktualisierten Fassung) berechtigt sind, eine verkUrzte Bilanz aufzustellen, sowie
Gesellschaften vergleichbarer Grole nach dem Recht eines anderen Mitgliedstaats der
Europdischen Union.

Die Gesellschaft unterliegt der Besteuerung nach Luxemburger Recht.
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DWS Investment S.A.

Anhang zum Jahresabschiuss
zum 31. Dezember 2023

Konzernzugehérigkeit

Gesellschafter sind zu gleichen Teilen die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main, sowie
die DWS Group GmbH & Co. KGaA, Frankfurt am Main, die jeweils Konzemgesallschaften
der Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main, sind.

Samtliche Anteile der DWS Investment GmbH werden gemad Treuhandverirag vom 20 Apnil
2017 von der DWS Group GmbH & Co. KGa#d im eigenen Mamen, jedoch flr Rechnung und
Risiko der DWS Investment GmbH verwaltet.

Cie DWS Investment S.A. ist auf der Grundlage der Regelungen des Luxemburger Gesatzes
ven der Verpflichtung befreit, einen Konzemabschiuss und einen Konzemlagebericht fir das
Geschaftsjahr 2023 zu erstellen. Entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen wird der
Abschiuss infolgedessen auf nicht-konsolidierter Basis den Gesellschaftern im Rahmen der
Generalversammiung zur Genehmigung vorgelegt und beim zustandigen Register in
Luxemburg hinterlegt,

Der Abschluss der Gesallschaft zum 31, Dezember 2023 wird in den Konzermabschluss der
Deutsche Bank AG einbezogen, die den gréiiten Kreis von Untemehmen darstellt, dem die
Gesellschaft als Tochterunternehmen angehd.

Ferner wird die Gesellschaft in den (Teil-) Konzemabschluss zum 31. Dezember 2023 der
CWS Group GmbH & Co, KGaA einbezogen, die den kleinsten Krels der Untemshmen bildet,
dem die Gesellschaft als Tochterunternehmen angehrt

Sowohl der Konzemabschiuss als auch der (Teil-) Konzemabschluss werden jeweils in
Deutschland im elektronischen Bundesanzeiger verdffentlicht.
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DWS Investment S.A.

Anhang zum Jahresabschiuss
zum 31. Dezember 2023

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Allgemeine Grundsitze

Der Jahresabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen und aufsichtsrechilichen Bestimmungen und Verordnungen sowie Grundsatzen
ordnungsmaliger Rechnungslegung unter Beachtung des Prinzips der historischen
Anschaffungskosten aufgestellt.  Auf die AusObung der Fair Value Option  for
Finanzinstrumente undfoder fiir bestimmte Kategorien von Vermdgensgegenstanden wurde
verzichtet.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden im Einklang mit den Viorschriften der in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen, insbesonders dem
Gesetz vom 19, Dezember 2002 zum Handels- und Geselischaftsregister sowie zur
Buchfihming und zum Jahresabschiuss der Untemehmen sowie dem Gesetz vom 10. August
1915 Uber die Handelsgesellschaften (jeweils in seiner akiualisierten Fassung), fesigelegt.

Bei Erstellung des Jahresabschlusses sind wesentliche Schatzungen wvorzunehmen, Der
\orstand hat die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden nach veminfiger kaufmannischer
Beurteilung anzuwenden, Anderungen von Annahmen kénnen wesentlichen Einfiuss auf den
Jahresabschluss des Geschafisjahres haben, in dem die ﬁnderungen stattgefunden haben,
Der Vorstand ist der Ansicht, dass die zugrundeliegenden Annahmen angemessen sind und
der Jahresabschluss demzufolge ein den tatsichliichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage vermittelt.

Cie Gesellschaft hat Schatzungen vorgenommen sowie Annahmen getroffen, die die
Vermdégenslage des nachfolgenden Geschaftsjiahres beeinflussen. Schatzungen und
Beurteilungen werden standig weiterentwickelt und stitzen sich aul Erfahrungen der
\Vergangenheit sowie andere Gesichtspunkte, wa Erwartungen bezdglich zukidnftiger
Ereignisse, die vor dem gegebenen Hintergrund angemessen erscheinen.

Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bei den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wird von der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit ausgegangen.

Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden umfassen im Einzelnen:
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DWS Investment S.A.

Anhang zum Jahresabschiuss
zum 31. Dezember 2023

Umrechnung der Devisenpositionen

Die Gesellschaft fuhrt ihre Bucher und Aufzeichnungen in Euro (EUR), Alle Transaktionen in
einer anderen Wahrung als Euro werden in Euro zu dem zum Zeitpunkt der Transaktion
geltenden Devisenkurs umgerechnet.

Cas Anlagevermdgen in ener anderen Wahrung als in Eure wird in Euro zu den zum
Zeitpunkt der Transaktion geltenden historischen Devisenkursen umgerechnet Zum
Abschlussstichtag bleibt dieses Anlagevermdgen grundsaétzlich zum  historischen
Devisenkurs umgerechnet.

Die Bankguthaben werden 2u den am Abschlussstichtag geltenden Devisenkursen
umgerechnet. Cie daraus resultierenden Devisenverluste und -gewinne werden in der
Gewinn- und Verlust-Rechnung des Geschéaftsjahres erfasst,

Cie in der Bilanz enthaltenen anderen Akliva und Passiva, die auf fremde Wahrung lauten,
werden einzeln zum historischen Devisenkurs oder zu ihrem niedrigeren bzw, hdheren Wer,
der auf der Grundlage des am Bilanzstichtag geltenden Devisenmittelkurses ermittelt wird,
bewertet, Dementsprechend werden in der Gewinn- und Verlust-Rechnung die realisierten
und nicht realisierten Devisenveriuste ausgewiesen. Die Devisengewinne werden in der
Cewinn- und Verlust-Rechnung grundsétzlich zum Zeitpunkt ihrer Realisierung erfasst.

Moch nicht abgewickelte Devisen-Termingeschafte werden zum Bilanzstichtag mit den
jeweiligen Terminkursen fur die verbleibende Laufzeit umgerechnet. FUr drohende Verluste
wird eine Rickstellung gebildet.

Immaterielle Anlagewerte

Die immateriellen  Anlagewerte werden zu  Anschaffungskosten, die die
Anschaffungsnebenkeosten beinhalten, oder zu Herstellungskosten bewertet, abziglich der
kumulierten Abschreibungen und Werberichtigungen. Diese Wertberchtigungen werden
auch dann beibehalten, wenn die Grinde der Wertberichtigungen nicht mehr bestehen.

Die immateriellen Anlagewerte werden Ober die erwartete befriebsgewdohnliche
Mutzungsdauer planmaiig abgeschrieben,
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DWS Investment S.A.

Anhang zum Jahresabschiuss
zum 31. Dezember 2023

Sachanlagen

Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten, die die Anschaffungsnebenkosten beinhalten,
bewertet.

Gegenstande der Betriebs- und Geschaftsausstattung werden Uber die betiebsgewdhnliche
Mutzungsdauer (Abschreibungssatze zwischen 109 pa. und 25% p.a.) planmadig linear,
geringwertige Wirtschaftsglter (Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten bis zu einem
Hochstbetrag von EUR 870 oder mit einer Ublichen Nutzungsdauer von unter einem Jahr) im
Jahr ihres Zugangs voll abgeschrieten.

Wenn die Gesellschaft der Ansichtist, dass eine Sachanlage eine dauerhafte Wertminderung
erfahren  hat, erfdgt eine zusatzliche erfelgswirksame Wernminderung. Diese
Wertberichtigungen werden nicht beibehalten, wenn die Griinde dafir nicht mehr bestehen.

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen/Unternehmen, mit denen die Gesellschaft ein
Beteiligungsverhaltnis hat. Forderungen an diese Unternehmen, VWerlpapiere des
Anlagevermégens bzw. sonstige Ausleihungen des Anlagevermogens werden zu
Anschaffungskosten bzw. zum Nominalwert (Forderungen und Darlehen), diefder die
Anschaffungsnebenkosten beinhalten/beinhaltet, bewertet

Bei Wertminderungen von Finanzanlagen, die nach Ansicht des Vorstands dauerhaft sind,
werden diese Finanzanlagen wertberichtigt, um sie mit dem niedrigeren Wert anzusetzen,
der ihnen am Bilanzstichtag beizulegen ist Diese Werberichligungen werden nicht
beibehalten, wenn die Grinde der Wertberichtigungen nicht mehr bestehen.

Forderungen

Die Forderungen werden mit ihrem MNennwert angesetzt. Siewerden wertberichtigt, wenn ihre
Einziehung gefahrdet ist bzw. wenn der geschatzte realisierbare Wert der Fordenungen deren
Mennwert unterschreitet, Der realisierbare Wert wird auf der Grundiage der dem Vorstand
der Gesellschaft zur Verfigung stehenden Informationen geschatzt. Wertberichtigungen
werden nicht beibehalten, wenn die Grinde der Wertbenchtigungen nicht mehr bestehen.
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Wertpapiere

Oie  Wertpapiere werden 2zu den  Anschaffungskosten  einschlieflich  der
Anschaffungsnebenkosten, die nach den gewogenen Durchschnifiswerten ermiftelt werden,
oder zu ihrem Marktwert bewertet, der in der fir die Aufstellung des Jahresabschlusses
angewandten Wahrung angegeben wird. Eine Wertberichtigung erfolgt, wenn der Marktwert
niedriger ist als die Anschaffungskeosten. Diese Werberichtigungen werden nicht
beibehalten, wenn die Grunde der Wertberichtigungen nicht mehr bestehen.

Der Marktwert entspricht;

s bel Wertpapieren, die zur Notierung an einer Wertpapierbérse zugelassen sind oder an
einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, dem letzten am Bewertungstag
verfligbaren Kurs;

» bei Wertpapieren, die nicht zur Notierung an einer Werlpapierbdrse zugelassen sind oder
nicht an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, und bei Wertpapieren, die
zur Motierung an einer Werlpapierbdrse zugelassen sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden, deren letzter Kurs allerdings nicht reprasentativ ist,
dem wahrscheinlichen VerauRerungswer, der vom Vorstand vorsichtig und in gutem
Glauben geschatzt wird.

Rechnungsabgrenzungsposten

Der Posten enthalt die vor dem Abschlussstichtag gebuchten Ausgaben, die Aufwand flir ein
spateres Geschafisjahr betreffen (aktiver Rechnungsabgrenzungsposten). Im passiven
Rechnungsabgrenzungsposten werden die wvor dem Abschlussstichtag erhaltenen
Einnahmen, die Ertrage fir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen, erfasst.

Rickstellungen

Rickstellungen dienen zur Deckung von \Verlusten oder am Bilanzstichtag erkennbaren
rechtlichen oder faktischen Verpflichtungen gegeniiber einer anderen Partei aufgrund von
Ereignissen der Vergangenheit, sofern diese ihrer Eigenart nach genau bestimmt sind und
am Bilanzstichtag wahrscheinlich oder sicher sind, aber hinsichilich der Héhe undioder dem
Zeitpunkt ihres Eintritts unbestimmt sind. Die Rickstellungen sind mit Werten angesetzt, die
nach vermninfiger kaufmannischer Beurteilung notwendig sind.
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Rtickstedlungen fir Pensionen und akniiche Verpflichiungen

Die Gesellschaft hat ihren  Mitarbeitem  Versorgungszusagen  erteilt.  Die
arbeitgeberfinanzierten Versorgungsleistungen wurden wvom  Arbeitgeber unmittelbar
zugesagt (beitragsgebundene Leistungszusage flir Altersruhegeld) bzw. werden teilweise
tber Direktversicherungen finanziert (biometrische Risiken). Entsprechend den gesetzlichen
Bestimmungen wurden die biometrischen Risiken an einen Luxemburger Versicherer
ausgelagert. Bei der Finanzierung der biometrischen Risiken sind regelméige Beitrage der
Gesellschaft an die Direktversicherung vorgesehen, wobei die Gesellschaft keine rechtiiche
oder vertragliche Verpflichtung 2ur Leistung von Zahlungen hat, die Ober die Beitrége der
Direktversicherung hinausgehen, solite Letztere nicht dber ausreichende Mittel zur Deckung
der Anspriche der Angesteliten verfigen. Die Beifrage stellen Aufwand des Geschafisjahres
dar, in dem sie gezahlt werden.

Die in der Bilanz ausgewiesene Verpflichtung fir Leistungszusagen fur Altersruhegeld
besteht in Euro und entspricht dem wversicherungsmathematischen Barwert kinftiger
Zahlungen zum Abschlussstichtag. Die Verpflichtung wird nach dem bei der Inspection
Geénerale de la Sécurité Sociale (JGSS") hinterlegten Finanzierungsplan auf der Grundiage
der Vorschrifien des Gesetzes vom 8. Juni 1999 (ber betriebliche Altersrenten sowie
diversen dieses Geselz erganzenden Erassen und Rundschreiben/\Verordnungen
{insbesondere Groltherzogliche Verordnung vom 15. Januar 2001) ermittelt.

Riickstellungen fiir Garantiensifen

Die Geselischaft hat fur einige der von ihr verwalteten Fonds fiir abgegrenzte Zeifraume
Wertentwicklungszusagen bzw_ Garantien begeben. Zur Quantifizierung des abzudeckenden
Risikos bestimmt die Gesellschaft Schatzwerle im Sinne des Gesetzes vom 19, Dezember
2002 zum Handels- und Gesellschaftsregister sowie zur Buchflhrung und zum
Jahresabschluss der Untemehmen (in seiner aklualisierten Fassung), wonach eine
ROckstellung zum Bilanzstichtag den besten Schétzwert von erwartbaren wahrscheinlichen
Aufwanden ader bestehenden Verpflichtungen reprasentiert. Die Ermittiung der Schatzwerte
basiert auf Elementen, die das Garantiefondsvolumen und das Risiko, berechnet mittels
finanzmathematischer Methoden, beinhalten und auf Basis einer Zeitreihe ermittelt werden.
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Steverrdchstefungen

Die Steuerrickstellungen, die dem Unterschiedsbetrag zwischen den von der Gesellschaft
berechneten Steueraufwendungen wund den geleisteten Vorauszahlungen flir die
betreffenden Geschaftsjahre entsprechen, werden unter dem Fosten  Steuerrickstellungen”
ausgewiesen. Sollten die geleisteten Vorauszahlungen die Steveraufwendungen
Ubersteigen, wind der Unterschiedsbetrag im Posten sonstige Forderungen” ausgewiesen.

Verbindlichkeiten

Die \erbindiichkeiten sind, wunter Beachtung des Hichstwerlprinzips., mit ihrem
Rickzahlungsbetrag angesetzl.

Ist der Ruckzahlungsbetrag von Verbindlichkeiten hdher als der erhaltene Betrag, wird der
Unterschiedsbetrag akfiviert und j#hrlich linear bzw. nach der Effektivzinsmethode Ober die
Laufzeit der Verbindlichkeit abgeschrieben.

Nettoumsatzeriose

MettoumsatzerlGse sind die Erlése aus dem Absatz von Produkten und der Erbringung von
Dienstleistungen nach Abzug der Mehrwertsteuer und anderer unmittelbar auf den Umsatz
bezogener Steuem.
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Anlagevermogen
Immatenealie Anlagewerte und Sachanlagen

Die Sachanlagen entwickelten sich wie folgt:
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Anlagensplegel

In TEUR

Anschaffungs-
Kosten am
112023

Zuglinge

Ve ribe-
richti-
gungen®
(hurmudiert)

Abginge

Restbuch-
wert am
322023

Restbuch-
wert am
M.Aa22022

Wertberich-
tigungen
Im
Geachiifts-
jahr

Immaterielle
Anlagews e

Lizanzen,
Warenzachen und
ahnliche Rechle und
Wiaria

KonZessionan, Patenis,

Sachaniagen

Andens Andagen,
Batrigbs- und
Gaschfsausstathang

4 390

182

4370

212

3G

249

Finanzaniagen

Anteile an verDundensn
Untemehimean

Inggesamt

4. 390

182

4.370

292

J63

349

* Bl

aulsrplanmalige Wertmindenungen

Meben den Sachanlagen befinden sich weder immaterielle Anlagewerte noch Finanzanlagen

im Bestand,

srmalensian Arlggewaien wnd Sachanlagen enthalten Varbardhg
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Umlaufvermé

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen aus Ueferungen und Leistungen enthalten im Wesentlichen neben
Vergitungen aus der Vierwaltung der Fonds in Hohe von TEUR 146.019 mit TEUR 534 auch
Forderungen aus Wertpapierleihegeschaften.

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Forderungen gegen verbundene Unternehmen entfallen neben Ansprichen aus einer
Kreditausreichung (EUR 200 Mio) unter anderem auf Wemechnungen im Rahmen wvon
Leistungen im Bereich Fondsvertrieb (TEUR 11.425) und im Bereich IT {TEUR 11.450).

Forderungen an wverbundene Untemehmen sind zudem im Posten | Guthaben bei
Kreditinstituten, Posicheckquthaben, Schecks und Kassenbestand” in Hohe wvon
TEUR 46.420 enthalten.

Sonstige Forderungen

Cie sonstigen Forderungen betreffen im Wesentlichen Anspriche aus im Rahmen der
Anlagen des Pensionsfonds betreffend die arbeltgeberfinanzierten Versorgungsieistungen in
Hohe von TEUR 10,892, Daneben bestehen Steuerguthaben in Hohe von TEUR 45,089 aus
zu viel geleisteten Steuervorauszahlungen fur die Jahre ab 2021.

Wertpapiere

Die sonstigen Weripapiere entfallen Oberwiegend auf Anteile an von der DWS-Gruppe
verwalteten Investmentfonds, die Zunahme des Violumens resultiert wesentlich aus einem
KaufUberhang von im Rahmen der Auflage verwalteter Fonds erworbenen Anteillscheinen
{.seeding”). Zum Bilanzstichtag bestehen Kurswerfreserven von TEUR 19.751 (Vorjahr
TEUR 1.653).

129/214



EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnooEL4961)
Ooooooooooooooooooad

DWS Investment S.A.

Anhang zum Jahresabschiuss
zum 31. Dezember 2023

Rechnungsabgrenzungsposten

Der Rechnungsabgrenzungsposten befrifft eine 2015 geleistete Zahlung fir eine sich auf
10 Jahre erstreckende VergUtung zur Weiterfuhrung der strategischen Kooperation mit einem
bedeutenden Vertriebspartner aus Frankfurt am Main. Daneben beinhaltet der Posten in 2020
geleistete Zahlungen fir eine sich auf 5 Jahre erstreckende VYergltung fur ein Produkt aus
demn Bereich Alternatives.

; .

Gezeichnetes Kapital

Das voll eingezahite Kapital betragt unverandert TEUR 30.677 und ist eingeteilt in 30.000
Mamensaktien der Klasse A und 20.000 Namensaktien der Klasse B mit einem Mennwert von
jeweils EUR 511,29 je Aktie,

Wahrend des Geschaftsiahres hat die Geselischaft keine eigenen Aktien erworben oder
gehalten.

Gesetzliche Riicklage

Mach Luxemburger Recht ist die Gesellschaft verpflichtet, solange mindestens 5% des
Jahresfiberschusses im Wege der Vorwegzuweisung in die geselzliche Ricklage
einzustellen, bis diese 10% des gezeichneten Kapitals betragl Die gesetzliche Ricklage
steht flir Gewinnausschittungen nicht zur Verflgung.

Die unverandert zum Vorjahr bestehende gesetziiche Ricklage von TEUR 2.068 erflllt das
gesefzlich geforderte Minimum von 10% des gezeichneten Kapitals.

Sonstige Riicklagen, einschlieflich der Zeitwert-Riicklage

Cie Gesellschaft hat in Anlehnung des Vorschiags des Vorstands hinsichtlich der

Verwendung des Jahresiiberschusses des Geschaftsjahres 2022 im Zuge einer ordentlichen
Generalversammiung am 15 Marz 2023 beschlossen, den Jahres(berschuss won

TEUR 24.137 als zur Verfiigung stehenden  wverteilungsféhigen Gewinn  nach
ROcklagenzuflhrung wvon TEUR 10.000 in Hbhe von TEUR 14.137 auszuschitten.
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Mach §8a des Luxemburger Vermdgensteuergesetzes ((VSHGE") kann die Vermogensteuer
bei Vorliegen der entsprechenden Bedingungen auf sich selbst angerechnet werden und die
Gesellschaft ihre Vermégensteuerschuld auf diesem VWege ermaigen. Entsprechend den
gesetzlichen Anforderungen hat die Gesellschaft - wie in den Vorjahren - beschiossen,
mindestens das Finffache des der verminderten Vermdgensteuwer entsprechenden Betrages
in die sonstigen Ricklagen einzustallen. Gemak der gesetzlichen Bindungsfrist ist dieser
Ricklagenposten fir die finf auf die Ermatigung folgenden Steuerjahre in der Bilanz
beizubehalten.

Im Rahmen der Verwendung des Gewinns des Geschaftsjahres 2022 belauft sich die
Zufthrung zur Ricklage fir Vermdgensteuer geman §8a VSIS auf TEUR 10,000, Von den
sonstigen ROcklagen in Hohe wvon TEUR 341.365 sind beschiussgemal insgesamt
TEUR 58.500 als Racklagen fur Vermogensteuer gebunden,

Riickstellungen

Steuerriickstellungen

Analog zum Vorjahr bestehen weiterhin Keine Steuerrlckstellungen. Durch zu hohe
Vorauszahlungen insbesondere flr das Jahr 2021, aber auch in den Folgejahren, hat die
Gesellschaft eine Steuerfordenung, die in den sonstigen Forderungen ausgewiesen ist.

Mit dem Gesetz vom 22, Dezember 2023 (ber die effektive Mindestbesteuerung setzt
Luxermburg die Cirektive (EU) 202202523 des européischen Rates vom 15, Dezember 2022,
gine bedeutende internationale Steuerreform, mit dem ein globales Mindeststeuerniveau fir
multinationale Unternehmensgruppen und grols nationale Konzeme in der Europaischen
Union ("Saule 2" genannt) gewahreistet werden soll, in nationales Recht um, Entsprechend
dem Gesetz hat die Gesellschaft die Anderungen implementiert. Unmittelbare Auswirkungan
auf die DWS Investment S A ergeben sich dadurch nicht, Die Gesellschaft untediegt der
Standardertragsbesteusning nach in Luxemburg giligen Standardsteuersatzen zu derzeit
insgesamt 24,94%.
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Sonstige Riickstellungen

Die Geselischaft hat for einige der von ihr verwalteten Fonds fir abgegrenzte Zeitraume
Wenentwicklungszusagen bezw. Garanfien begeben. Aufgrund der Verhadltnisse am
Bilanzstichtag besteht eine entsprechende Rickstellung in Hohe von TEUR 131.6685. Im
abgelaufenen Geschaftsjahr sind Zahlungen aus Garantieverpflichtungen in Hihe wvon
TEUR 318 geleistet worden. Vor dem Hintergrund im Jahresdurchschnitt leicht gefallener
Garantievolumina der Fonds wurde zum Jahresende 2023 ein Betrag wvon TEUR 7.637
erfolgswirksam aufgeldst.

Der Restbetrag der sonstigen Rickstellungen in Hoéhe won TEUR 11,2332 entfallt im
Wesentlichen auf Rockstellungen im Rahmen der Verwaltung betreffend das Fondsgeschaft,

Bei der Bemessung der sonstigen Rickstellungen wurde allen erkennbaren Risiken
Rechnung getragen.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen umfassen mehrheitlich zu zahlende
Vermittiungsvergltungen in Hohe von TEUR 55.156.

Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen

Die Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Untermehmen enthalten Verbindlichkeiten aus
Vertnebsleistungen (TEUR 161.002), IT-Verrechnungen (TEUR 25296) sowie sonstigen
Konzermnverrechnungen (TEUR 15.114),

Sonstige Verbindlichkeiten

Der Posten entfallt auf Verpflichtungen gegendber Steuerbehdrden  und
Sczialversicherungstragem (insgesamt TEUR 4.801).
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ualverbindlichkeiten und sanstige finanzielle Verpflichtungen

Zum 31. Dezember 2023 hat die Geselischaft folgende Devisenterminkontrakte
ahgeschlossen, um auf Fremdwahrung lautende Forderungen des Umlaufvermgens gegen
Wechselkursrsiken abzusichem:

Wihrung | Gekaufter Betrag (Terminkurs) | Wihrung | Verkaufter Betrag Filligkeit Marigterert

in EUR
EUR 23 366 588 UsD 2600000 512024 23525 154
EUR 1.277.138 S 200, 00D 000 512024 1.263 832
Surmme 24,603 36T

Des Weiteren hat die Gesellschaft zum 31. Dezember 2023 im Rahmen der intermen
Risikosteuerung  zu Hedging-Zwecken  (Absicherung  gegen Markt-  und
Fremdwahrungsnsiken wvon Wertpapieren des Umlaufvermtgens) abgeschlossene und
taglich abgerechnete Futuresgeschafte von nominal TEUR 130,711 fur Wahrungsfutures und
nominal TEUR -169.162 fir Indexfutures - jeweils bezogen auf den historischen Futureskurs -
im Bestand, fir die ein Guthaben auf dem Margin-Konto {Ausweis im Bilanzposten  Guthaben
bei Kreditinstituten, Postscheckguthaben, Schecks und Kassenbestand™) von TEUR 9320
bestent. Der Marktwert (beizulegender Zeitwert) der Futures belauft sich auf TEUR 133.368
fir die Wahrungsiutures bzw. TEUR -173.740 flr die Indexfutures. Daneben wurde ein
Inflationswap von nominal TEUR 1.000 und einem Marktwert von TEUR -2 abgeschlossen
sowie Credit Default Swaps von nominal TEUR -15.700 und einem Marktwert von TEUR -
254,

Damiber hinaus bestehen Verpflichtungen aus diversen Dauerschuldverngiinissen
insbesondere mit Konzemuntemehmen, die u.a. Mietvertrage und
Geschaftsbesorgungsvertrige bzw. diverse Intra-Group Service Agreements im Rahmen der
venvalteten Fonds umfassen.
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Gewinn- und Verlust-Rechnung

Mettoumsatzeriose

Cie Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung der Fonds ein Entgelt. Dieses Entgelt enthalt im
Regelffall neben der Verwaltungsvergltung auch die Kosten fir die Verwahrstelle, das
Fondsmanagement, Verriebskosten sowie gegebenenfalls die Kosten fir die
Administrationsstelle.  Die  Gesamtvergltungssatze sind  in den  jewsiligen
Verwaltungsreglements/Prospekten/Emissionsdokumenten bzw. Satzungen der
betreffenden Fonds festgelegt. Daneben bestehen fir einzelne Fonds geméan
Verwaltungsreglement/Prospekt/Emissionsdokument Vereinbarungen (ber
erfolgsabhangige Vergltungen,

Die Ertrage setzen sich wie folgt zusammen:

2023 2022

in TEUR in TEUR

Verwallungsgeblhren 1.220.005 1.247 533
Erfolgsabhéangige Vergltungen 23,692 2011
1.243.697 1.256.544

Die Entwickiung der vorwiegend volumenabhéngig ausgestalteten Verwaltungsgeblihren ist
zum einen wessntlich vom Anlagevelumen { Assets under Management”) der verwalteten
Fondsvermégen gepragt, zum anderen von der Anlageklasse und den damit verbundenen
unterschiedlichen Geblhrenniveaus. Der Rickgang der Verwaltungsgeblhren beruht trotz
im Durchschnitt leicht gestiegener Anlagevolumina insbesondere aufl Verschiebungen im
Assetmix und damit verbundener Margen. Dieser hat sich im Verlauf des Jahres durch hohe
Zufilisse im Wesentlichen im Passivbereich und Abflissen in den traditionellen Assetklassen
verandert. MNeue Produkte und Zufiisse in Passive, in geringerem Umfang auch in Cash
sowie illiquiden Anlageformen, wahrend Equity, Multi Asset Fonds und Fixed Income Fonds
dagegen Volumensveriuste erlitten, haben trotz allgemein positiver Marktentwicklung das
Ergebnis negativ beeinflusst. Die in den vergangenen Jahren wahmehmbare \Verschiebung
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des Asset Mix in relativ mehr passiv gemanagte Produkte mit geringeren Margen fur die
Gesellschaft hat nach einer Gegenbewegung in 2022 wieder an Fahrt gewannen.

Die erfolgsabhéngigen Verglfungen beftreffen im Wesentlichen die versinnahmte
Performance Fee fir einen erfolgreichen Mulli-Asset-Fonds in Hohe von TEUR 15.420 sowie
vereinnahmte Bruttogebihren fir Wertpapierleihegeschafte,

Die Metto-Umsatzeriése wurden Uberwiegend innerhalb Luxemburgs erwirtschaftet. Von
einer weitergehenden Aufgliedenung der Metto-Umsatzeddse nach geographischen Markten
wurde abgesshen,

Sonstige betriebliche Ertrige

Die sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich wie folgt zusammen:

2023 2022

in TEUR in TEUR

Provisionen des Fondsvertriebs 2.877 43854

Ertrage aus konzeminternen Leistungsverrechnungen 16,402 19.292
Ertrage aus der Verwaltung von

Investmentkonten (IKS) 0 469

Sonstige Ertrége 10,690 7.837

29.969 71.452

DCie Provisionen des Fondsvertriebs basieren weitgehend auf Verrechnungen far
Fondsanteile aus dem Bereich Investmentkonten.

Die niedrigeren Errage aus konzemintemen Leistungsvemechnungen entfallen im
Wesentlichen auf Verrechnungen fur administrative Dienstleistungen, Verfriebsleistungen
und IT Services, wahrend im Vorjahr noch ein grofer Teil auf Dienstieistungen aus der
digitalen Investmentplatiform (DIP), die im November 2022 verkauft wurde, zunickzufithren
war.

Der Anstieg der sonstigen Ertrige resultiert im Wesenflichen aus der Teilaufiésung der
Garanfienickstellung in Hihe von TEUR 7.636, die den feststellbaren Rickgang bei der
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restlichen Pasition nach dem Wegfall der Vemechnungen fir Fondsanteile aus dem Bereich
Investmentkonten durch den Verkauf der DIP Plattform (Oberkompensiert hat,

Sonstige externe Aufwendungen

2023 2022

in TEUR in TEUR

Aufwendungen fir Vertriebsprovisionen 545900 5685204
Kostenumlagen von Konzermgesellschaften 187 488 216.702
Vergltungen flr Fondsmanagement 419,469 407 989
Erfolgsabhangige Vergltungen 15.420 0
Verwahrstellenvergltung 6.950 7.558
Sonstige Aufwendungen 52.866 74.881

1.228.073 1.272.334

Ursaichlich fir den Rickgang der im Wesentlichen volumenabhangig ausgestalteten
Aufwendungen fir Vertriebsprovisionen ist der Rickgang bei zugrunde liegenden
vergltungsrelevanten Fondsvolumina - primar im aktiven gemanagten Bereich, aber auch im
Bereich altemativer Investmentiésungen.

Der Rilckgang der Kostenumlagen von Konzemgesellschaften resultiert im Wesentlichen aus
der gesunkenen Allokation gruppenintemer Vertriebs- und Infrastrukiurkosten.

Die Entwicklung der Vergltungen fir Fondsmanagement, die (berwiegend volumenabhéngig
berechnet werden, ist neben der leichten Ausweitung des durchschnittlichen Fendsvelumens
vor allem durch die Umstellung der zugrundeliegenden Transfer Pricing Vemechnung fiir
Investment Managementl eistungen auf aktuellere Marktusance verursacht. Danach erhalt die
Managementgesellschaft lediglich noch einen vordefinierten Selbstbehalt und zahlt das
verbleibende Residual an Erfrégen an den Investment Manager weiter. Dieses
Verrechnungsmodell wird nunmehr in allen Assetklassen der Gesellschaft angewendet,
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Cie erfolgsabhangigen Vergltungen betreffen grundsatzlich ebenso die Weiterleitung von
erhaltenen Verg(tungen an den entsprechenden Investment Manager, im abgelaufenen Jahr
im Multi Asset Bereich.

Sonstige Aufwendungen entfallen im Wesentichen auf laufende Kosten aus dem
Fondsgeschaft (Prifungs- und Beratungskosten, Bank- und Zahistellengebihren, Mieten, IT-
Kosten etc, ) sowie Geblhren fir die Aufnahme der DWS-Fondsprodukte in diverse externe
Fondsplattformen (TEUR 7.108).

Wertberichtigungen zu Finanzanlagen und zu Wertpapieren des Umlauf-
vermégens

Der Ausweis resultiert im Wesentlichen aus Wertberichigungen fir gehaltenen Fondsanteile
aus dem Cash/Fixed Income-Bereich sowie Aktienfonds und Real Assets Fondsanlagen.

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Vom Gesamtausweis in Hohe von TEUR 15175 enffallen uva TEUR 4522 auf
Fremdwa&hrungsveriuste, TEUR 8.718 auf Aufwendungen aus Terminkontrakten und TEUR
1.928 auf Verluste aus Wenrpapiergeschaften.
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DWS Investment S.A.

Anhang zum Jahresabschiuss
zum 31. Dezember 2023

Personal sowie gewdhrte Beziige, Vorschiisse und Kredite fiir Mitglieder der
Verwaltungs- oder Aufsichtsorgane und Pensionsverpflichtungen gegeniiber

frilheren Mitgliedern dieser Organe

Im Jahresdurchschnitt waren 92 (\Vorahr: 152) Mitarbeiter beschaftigt, die sich nach Gruppen
wie folgt aufteilen (in Klammem Angaben zum \orjahr):

Mitglieder des Vorstands: 4(4)
Leitende Angestelte/Flhrungskrafte: 15(14)
Angestelite; 80 (132)

Im Jahr 2023 betrugen die fir ihre Tatigkeiten gewshrten Gesamtbezlge (exklusive
geldwerter Vortelle) des Vorstands und leitender Angestellter/Fuhrungskrafte TEUR 3 780
{(Vorjahr: TEUR 3.970). Bezlge an den Aufsichtsrat der Gesellschaft wurden unverandert
zum Vorjahr nicht gezahit

Gegenliber vormaligen Mitgliedern des Vorstands oder des Aufsichtsrats bzw. belaufen sich
die Pensionsverpflichtungen auf TEUR 878 (Worjahr: TEUR 1 057). Die ZufUhrungen zu den
Pensionsrickstellungen betragen TEUR 44.

Kredite, Vorschilsse sowie sonstige Haftungsverpflichtungen gegenlber Mitgliedern des
Vorstands und  FOhrungskraften sowie des Aufsichtsrats wurden wahrend des
Geschaftsjahres 2023 nicht gewahrt bzw. eingegangen,

Geschéfte mit nahestehenden Personen und Untermnehmen

Es wurden keine wesentlichen Geschafte mit nahestehenden Personen und Untemehmen
zu nicht marktiblichen Konditionen durchgeflhrt.

Honorare des Abschlusspriifers

Das im Geschaftsjahr erfasste Gesamthonorar des Abschlussprifers bzw. des zugelassenen
Cabinet de révision agréé setzt sich im Einzelnen wie folgt zusammen (chne Honorare flr
Leistungen hinsichtiich der von der Gesealischaft verwalteten Fonds):

in TEUR (exklusive Umsatzsteuar) 2023 2022
Honorar for:
- Jahresabschiussprifung 162 144
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DWS Investment S.A.

Anhang zum Jahresabschiuss
zum 31. Dezember 2023

- Andere Bestatigungsleistungen 26
- Steuerberatungsleistungen -
- Sonstige Leistungen - -

& 8

Ereignisse von besonderer Bedeutung nach dem Abschlussstichtag

Es wurden keine wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag verzeichnet, die nicht
bereits in die Bilanz oder die Gewinn- und Verlust-Rechnung einbezogen wurden,
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www . dws . com/fundinformation

www . dws . com/fundinformation
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An die Anteilinhaber des
DWS World Funds
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

BERICHT DES ,,REVISEUR D"ENTREPRISES AGREE"

Bericht lber die Jahresabschlusspriifung

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des DWS World Funds und seiner jeweiligen Teilfonds (,,der
Fonds““), bestehend aus der Vermdgensaufstellung einschliellich des Wertpapierbestands und
der sonstigen Vermdgenswerte zum 31. Dezember 2022, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und
der Entwicklung des Fondsvermdgens fiir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr sowie
erlauternden Angaben, einschlieRlich einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden, geprift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage des DWS World Funds und seiner jeweiligen
Teilfonds zum 31. Dezember 2022 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermdgens
fur das an diesem Datum endende Geschaftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir filhrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz iiber die
Prifungstatigkeit (,,Gesetz vom 23. Juli 2016“<) und nach den fir Luxemburg von der
»~commission de Surveillance du Secteur Financier<“ (,,CSSF““) angenommenen internationalen
Prufungsstandards (,,1SA““) durch. Unsere Verantwortung gemal dem Gesetz vom 23. Juli 2016
und den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF angenommen wurden, wird im
Abschnitt ,,Verantwortung des ,,réviseur d"entreprises agréé““ fur die Jahresabschlusspriifung
““weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhingig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit
dem fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ,,International Code of Ethics for Professional
Accountants, including International Independence Standards““, herausgegeben vom
,.International Ethics Standards Board for Accountants““ (,,IESBA Code““), zusammen mit den
beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der Jahresabschlussprifung
einzuhalten haben, und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Verhaltensanforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prufungsurteil
zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur die sonstigen Informationen.
Die sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten
sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des ,,réviseur
d"entreprises agréé““ zu diesem Jahresabschluss.
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Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir
geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin,
die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlussprifung
gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich
falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns durchgefihrten Arbeiten
schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Darstellungen enthalten,
sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts zu
berichten.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur die Aufstellung und
sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des
Jahresabschlusses und fir die internen Kontrollen, die der Vorstand als notwendig erachtet,
um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermoéglichen, der frei von wesentlichen,
beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
verantwortlich fir die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds und seiner jeweiligen Teilfonds
zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit und, sofern einschldgig, Angaben zu Sachverhalten
zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit stehen, und die
Annahme der Unternehmensfortfiihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht
der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds oder einzelne seiner
Teilfonds zu liquidieren, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere realistische
Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des ,,réviseur d"entreprises agréé”’fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten,
falschen Darstellungen ist und dariiber einen Bericht des ,,réviseur d"entreprises agréé““,
welcher unser Prifungsurteil enthdlt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem
hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafur, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt.
Falsche Darstellungen konnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VerstdRen resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und

nach den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs (ben wir unser pflichtgemédlles Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
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Dariiber hinaus:

e ldentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder VerstoBen, planen und fihren Prifungshandlungen
durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
angemessen sind, um als Grundlage fur das Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstolen hoher als bei
Unrichtigkeiten, da VerstolRe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
UnvolIsténdigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

e Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlusspriufung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

e Beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und der entsprechenden
erlauternden Angaben.

e Schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
sowie auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit des Fonds oder einzelner seiner Teilfonds zur Fortfiuhrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bericht des ,réviseur d"entreprises agréeé
““ auf die dazugehorigen erlauternden Angaben zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls
die Angaben unangemessen sind, das Prufungsurteil zu modifizieren. Diese
Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des Berichts des ,,réviseur
d"entreprises agréé““ erlangten Prifungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fihren, dass der Fonds oder einzelne seiner Teilfonds die
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren konnen.

* Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschliellich der erlauternden Angaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Priufungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen einschlieRlich
wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Prifung
identifizieren.
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Luxemburg, 4. Mai 2023 KPMG AuditS.ar.1l.
Cabinet de révision agréeé

Mirco Lehmann
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An die Anteilinhaber des
DWS World Funds
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

BERICHT DES ,,REVISEUR D"ENTREPRISES AGREE““

Bericht Uber die Jahresabschlusspriifung

Prufungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des DWS World Funds und seiner jeweiligen Teilfonds (,,der
Fonds““), bestehend aus der Vermdgensaufstellung einschlieflich des Wertpapierbestands und
der sonstigen Vermdgenswerte zum 31. Dezember 2023, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und
der Entwicklung des Fondsvermdgens fiir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr sowie den
erlauternden Angaben, einschlieRlich einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden, geprift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage des DWS World Funds und seiner jeweiligen
Teilfonds zum 31. Dezember 2023 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermdgens
fur das an diesem Datum endende Geschaftsjahr.

Grundlage fir das Prifungsurteil

Wir filhrten unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz iiber die
Prifungstatigkeit (,,Gesetz vom 23. Juli 2016“<) und nach den fir Luxemburg von der
,commission de Surveillance du Secteur Financier<“ (,,CSSF““) angenommenen internationalen
Prifungsstandards (,,1SA““) durch. Unsere Verantwortung gemaR dem Gesetz vom 23. Juli 2016
und den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF angenommen wurden, wird im
Abschnitt ,,Verantwortung des ,,réviseur d"entreprises agréé““ fur die Jahresabschlussprifung
““weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhingig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit
dem fur Luxemburg von der CSSF angenommenen ,,International Code of Ethics for Professional
Accountants, including International Independence Standards““, herausgegeben vom
»International Ethics Standards Board for Accountants““ (,,IESBA Code““), zusammen mit den
beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der Jahresabschlussprifung
einzuhalten haben, und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Verhaltensanforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil
zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur die sonstigen Informationen.
Die sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten
sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des ,,réviseur
d"entreprises agréé““ zu diesem Jahresabschluss.
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Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir
geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin,
die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlussprifung
gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich
falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns durchgefihrten Arbeiten
schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Darstellungen enthalten,
sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts zu
berichten.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur die Aufstellung und
sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des
Jahresabschlusses und fir die internen Kontrollen, die der Vorstand als notwendig erachtet,
um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermoéglichen, der frei von wesentlichen,
beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
verantwortlich fir die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds und seiner jeweiligen Teilfonds
zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit und, sofern einschldgig, Angaben zu Sachverhalten
zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit stehen, und die
Annahme der Unternehmensfortfiihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht
der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds oder einzelne seiner
Teilfonds zu liquidieren, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere realistische
Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des ,,réviseur d"entreprises agréé““ fur die Jahresabschlussprifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten,
falschen Darstellungen ist und dariber einen Bericht des ,,réviseur d ” entreprises agréé““,
welcher unser Prifungsurteil enthdlt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem
hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafur, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt.
Falsche Darstellungen konnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VerstdRen resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und

nach den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs (ben wir unser pflichtgemédlles Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
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Dariiber hinaus:

e ldentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder VerstoBen, planen und fihren Prifungshandlungen
durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
angemessen sind, um als Grundlage fur das Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstolen hoher als bei
Unrichtigkeiten, da VerstolRe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
UnvolIsténdigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

e Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlusspriufung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

e Beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und der entsprechenden
erlauternden Angaben.

e Schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
sowie auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit des Fonds oder einzelner seiner Teilfonds zur Fortfiuhrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bericht des ,réviseur d"entreprises agréeé
““ auf die dazugehorigen erlauternden Angaben zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls
die Angaben unangemessen sind, das Prufungsurteil zu modifizieren. Diese
Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des Berichts des ,,réviseur
d"entreprises agréé““ erlangten Prifungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fihren, dass der Fonds oder einzelne seiner Teilfonds die
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren konnen.

* Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschliellich der erlauternden Angaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Priufungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen einschlieRlich
wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Prifung
identifizieren.

206/214



EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnooEL4961)
Ooooooooooooooooooad

Luxemburg, 17. April 2024 KPMG Audit S.a r.1l.
Cabinet de révision agréé

Mirco Lehmann
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An die Aktionére der

DWS Investment S.A.

2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

BERICHT DES ,,REVISEUR D"ENTREPRISES AGREE*“
Bericht Uber die Jahresabschlusspriifung

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der DWS Investment S.A. (,,die Gesellschaft””), bestehend aus
der Bilanz zum 31. Dezember 2023 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das an diesem Datum
endende Geschaftsjahr sowie dem Anhang mit einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden, geprift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2023
sowie der Ertragslage fir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr.

Grundlage fir das Prifungsurteil

Wir fuhrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz (ber die
Priufungstatigkeit (,,Gesetz vom 23. Juli 2016““) und nach den fiir Luxemburg von der
»commission de Surveillance du Secteur Financier<“ (,,CSSF““) angenommenen internationalen
Prifungsstandards (I1SA) durch. Unsere Verantwortung gemaR dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und
den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF angenommen wurden, wird im Abschnitt
»verantwortung des ,,réviseur d"entreprises agréé““ fir die Jahresabschlussprifung“”
weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhéangig von der Gesellschaft in Ubereinstimmung
mit dem fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ,,International Code of Ethics for
Professional Accountants, including International Independence Standards““, herausgegeben
vom ,,International Ethics Standard Board for Accountants““ (,,IESBA Code““), zusammen mit den
beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der Jahresabschlussprifung
einzuhalten haben, und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Verhaltensanforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil
zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand ist verantwortlich fir die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen
beinhalten die Informationen, welche im Lagebericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie
nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des ,,réviseur d"entreprises agréé““ zu diesem
Jahresabschluss.
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Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir
geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin,
die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlussprifung
gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich
falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten
schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Darstellungen enthalten,
sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts zu
berichten.

Verantwortung des Vorstands und der fir die Uberwachung Verantwortlichen fir den
Jahresabschluss

Der Vorstand ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses und fur
die internen Kontrollen, die der Vorstand als notwendig erachtet, um die Aufstellung des
Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen, beabsichtigten oder
unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand verantwortlich fur die
Beurteilung der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit und,
sofern einschldgig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der
Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfihrung
als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Vorstand beabsichtigt, die
Gesellschaft zu liquidieren, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere
realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Die fir die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fiir die Uberwachung des
Jahresabschlusserstel lungsprozesses.

Verantwortung des ,,réviseur d"entreprises agréé““ fir die Jahresabschlussprifung

Die Zielsetzung unserer Prufung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten,
falschen Darstellungen ist und dariiber einen Bericht des ,,réviseur d"entreprises agréé““,
welcher unser Prifungsurteil enthdlt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem
hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafur, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt.
Falsche Darstellungen koénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VerstoRen resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und
nach den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs (lben wir unser pflichtgemédlles Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Darlber hinaus:

- ldentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder VerstoBen, planen und fiihren Prifungshandlungen
durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
angemessen sind, um als Grundlage fur das Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstéfen hoher als bei
Unrichtigkeiten, da Verstole betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvol Isténdigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kodnnen.

- Gewinnen wir ein Verstandnis von dem flir die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

- Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand angewandten Bilanzierungsmethoden,
der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und der entsprechenden Anhangangaben.

- Schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfuhrung der Unternehmenstéatigkeit durch den Vorstand sowie auf der Grundlage der
erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnten. Sollten wir
schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bericht des ,,réviseur d"entreprises agréé““ auf die dazugehdrigen Anhangangaben zum
Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das Prufungsurteil
zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des
Berichts des ,,réviseur d"entreprises agréé““ erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu filhren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

- Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschliellich der Anhangangaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen einschliellich
wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Prifung
identifizieren.
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Bericht Uber weitere gesetzliche und aufsichtsrechtliche Verpflichtungen
Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresabschluss und wurde in Ubereinstimmung mit
den geltenden rechtlichen Anforderungen erstellt.

Luxemburg, 1. Marz 2024 KPMG Audit S.a r.l.
Cabinet de révision agréé

Pia Schanz
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