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2024 31
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4,440 0.94
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2021 443.9 75,365 367.24 62,350
2022 289.2 49,100 246.96 41,929
2023 406.5 69,016 342.39 58,131
2023 365.5 62,055 309.71 52,583
371.8 63,124 314.05 53,319

387.4 65,773 327.46 55,596

379.9 64,499 320.89 54,481

370.2 62,853 312.75 53,099

10 362.4 61,528 305.80 51,919

11 400.3 67,963 337.22 57,253

12 406.5 69,016 342.39 58,131
2024 435.5 73,939 367.03 62,314
454.8 77,216 382.14 64,880

466.7 79,236 392.09 66,569

459.1 77,946 389.02 66,048

472.1 80,153 401.02 68,085
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2021 0.05
2022 0.05
2023 4.38
Q)
2021 20.20
2022 -32.74
2023 40.42
100x(a-b)/b
a
b
2021 165,924 0 158,558 280 1,208,666 2,300
2022 85,713 0 123,394 0 1,170,984 2,300
2023 114,123 0 97,927 350 1,187,180 1,950
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BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.

10117 42
www .ombudsstel le-investmentfonds.de
www . ec.europa.eu/Consumers/odr

DWS info@dws.com
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2023 12 31

2023 12 31

402,774,629.76 99.08
402,774,629.76 99.08
4,217,854.09 1.04
3,011.95 0.00
121,252.27 0.03
-418,284.39 -0.10
-221,133.77 -0.05
406,477,329.91 100.00
(69,012 )
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2023 12 31
EUR
)
402,774,629.76  99.08
(68,383 )
402,774,629.76  99.08
(68,383 )
DWS Invest Artificial Intelligence MFC
(LU2154580323) (0.400%) 2,742,202 17,682 75,454 EUR  146.8800 402,774,629.76  99.08
402,774,629.76  99.08
(68,383 )
4,217,854.09  1.04
(716 )
4,217,854.09  1.04
EUR 4,203,792.14 100 4,203,792.14 1.04
EU/EEA
HKD 1.12 100 0.13 0.00
usb 15,536.90 100 14,061.82 0.00
3,011.95  0.00
EUR 3,011.95 100 3,011.95 0.00
EUR 121,252.27 100 121,252.27 0.03
-418,284.39  -0.10
EUR -418,284.39 100 -418,284.39  -0.10
EUR -221,133.77 100 -221,133.77  -0.05
406,477,329.91 100.00
(69,012 )
EUR 342.39
(58,131 )
1,187,179.764
2023 12 29
HKD 8.630500 EUR 1
usp 1.104900 EUR 1
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2023

2023 12 31

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR 105,987.27
EUR 13,253.85
13,253.85
EUR 119,241.12
(20,244,757 )
EUR -3,080.34
-2,432.25
EUR -4,679,327.67
-4,679,327.67
EUR -262.41
-262.41
EUR -4,682,670.42
(-795 )
EUR -4,563,429.30
(-775 )
EUR 1,335,314.45
EUR -346.08
EUR 1,334,968.37
(227 )
EUR -3,228,460.93
(-548 )
EUR 120,791,950.70
EUR 0.00
EUR 120,791,950.70
(20,508 )
EUR 117,563,489.77

(19,960 )
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EUR 289,183,503.90
EUR -5,133,217.67
EUR 4,853,103.38
a EUR 34,854,566.02
b EUR -30,001,462.64
EUR 10,450.53
EUR 117,563,489.77
EUR 120,791,950.70
EUR 0.00
EUR 406,477,329.91
(69,012 )
EUR 39,941,075.75 33.64
EUR -3,228,460.93 -2.72
EUR 0.00 0.00
EUR 0.00 0.00
EUR -36,653,255.83 -30.87
EUR 59,358.99 0.05
(10 ) @ )
|
EUR EUR
2023 406,477,329.91 342.39
2022 289,183,503.90 246.96
2021 443,869,289.53 367.24
2020 367,082,301.93 305.57
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2022
2022
2023 2022
2022 76.25
40 50
50,000
2022 1)
482
EUR 101,532,202
EUR 63,520,827
EUR 38,011,375
EUR 0
2) EUR 5,846,404
EUR 7,866,362
EUR 2,336,711
1)
2)
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NACE
DWS Invest Artificial
. K- 99.2
Intelligence MFC
2023
2023 12 31
98.51
98.51 ESG #1 E/S
12.58 #1A
1.49 ESG ESG
#2 ESG
57
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Jahresbericht
DWS Artificial Intelligence

Vermigensiibersicht zum 31.12.2023
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DWS Artificial Intelligence
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Anhang gem&R § 7 Nr. 9 KARBY
Angaban nach der Dervateverordnung
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung
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Angaben gemiR Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwandung sowie zur Anderung der Verordnung
{EU) Nr. B48/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

I Barichiszetraum lagen ke Wertpapierinanterungsgeschalte gamal der 0.9, nechthchen ﬁ!.::;ll"i'rlli!':'; VO
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Regelmaékige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Imvestition i eine
Wirtschafistitighoef, die
Zur Erreichung eines
Unnwaitzials oder
soziaken Zieks beilrigt,
vorausgesalzl, dass
diese Invesiition keine
Umnveitziele odar
soziaken Zieke erhebich
beesnbrachligl urd die
Untermehmen, in dia
skt wird,
Verfahrenswelsen einer
guten
UinternehmensGhrung
anwenden

Die EU-Taxonomie ist
iein Klassifikations-
sysbem, das in der
‘Verordnung (EU)
20252 Reatgebagl it
und ein Varzeichnis von
ohkologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigheiben
enthal. In desear
Verandnuing ist kein
Vierzeichnes der sozal
nachhaltigen
Wartschafstatigkeiten
fesigelegl. Machha®ige
Invesitionen mil eirem
Uirrwaitziel kinnien
laxonomis-konfoem sen
oder micht,

Finanzprodukten

Mame des Produkts: DWS Ariificial Intelligence
Unternehmenskennung (LEI-Code): 54920020MLHE4GEH1XE2
ISIN: DEDOOS4 74149

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

[ N ] Ja & X Nein
Es wurdan damit nachhaltige Investiticnen mit ¥ Eswurdan damit okologischelsoziale Merkmale
einem Umwellziel getatigh: % beworben und obwahl keirg nachhalligen

InvestRisnen angestrebd wurden, enthiell es
12,58% an nachhaltigen investitionen

in Wirtschafistatigkefen, die nach der EU- mit einem Urweltziel in Wirschatstatigkeden,
Taxonamie als Skologsch nachaltig die nach der EL-Taxonomie als skologsch
winaustuten sind nachhaRtig einzushufen sind

In Wirtschafistabgheien, die nach der EU- X mit ainam Unrweitziel i Wirtschatstatighe2en,
Taxgnomie nichi als 8kologisch nachhaltig die nach der EU-Taxonomie nicht aks
enziatuben aird akislagisch nachhaityg einzustulfen sind

X mit einem soziaken Ziel

Es wurden damit nachhalige Investitionen mit Es wurden damil Skologische'soriale Merkmahs
ginem sozialen Ziel gatabtigh % beworben. aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.
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Inwaewneit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ckologischen undieder sozialen Markmale
erfallt?

Die Geselischaf bewarb mit diesem Fonds okologische und soziale Merkmale in den Berelchen
Klimaschutz, soziake Normen, Unternehmenstihrung (Govemance) sowse in Bezug auf die politisch-
zivilen Freiheiten eines Staates, indem folgende Ausschlusskntenien, angewendet wurde:

{1) Klima- und Transitionsrisiken,

{2) Morm-YerstoRe im Hinblick auf die Einhalbung internationaler Mommen far Uinternehmensfihrung,
Menschen- und Arbestnehmerrechie, Kunden- und Urmweltsicherhait und Geschaftsethik,

{3) Freedom House fir Staasten, die al5 “nicht fred” gekennzeichnet warden,

{4) Kontroverse Sektoren for Unternehmen, die eine vordefinierte Umsatzgrenze obersteigen,

(5) Kontroverse Watfen,

Die Gesellschall bewark mit diesem Fonds zudem einen Anted an nachhaltigen Invastitionen, die
einen postiven Bedrag zu einem oder mehreren Zislan der Verginten Nationen 1Gr éine nachhaltige
Entwicklung (UN-30Gs) leisteten

Die Gesellschaft hatte fir diesen Fonds keinen Referenzwer fur die Emeichung der beworbenen
dhkelogischen undloder sozialen Merkmale bestimmt

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die Erreichung der beworbenen dkolegischen und sozialen Merkmale sowie des Anteils an
nachhaltigen Investitionen wurde mittels ainer unternehmensinternen DWS ESG-Bewerungsmethodik
bewertet. Als Machhaltigheitsinddkatloren wurden herangezogen:

« Klima- und Transitionsrisiko-Bewertung. die als Indikator dafir diente, in welchem Male ein
Emittent Klima- und Transitionsrisiken avsgesezt war
Performanz: Kelne Investtionen in unzulangliche Vermagenswerte

« Norm-Bewertung, die als Indikator dafur diente, in welchem Mae bei einem Untemehmen MNorm-
‘ferstole gegen internationabe Standards auftraten
Parformanz: Keine Invesiionen in unzulangliche Yermbgenswerte

* Freedom House Status, der als Indikator fir die politisch-zivile Fratheit eines Staates diente.
Performanz. Keine Invesitionsn in unzulangliche Vermagenswarte

= Ausschluss-Bewertung fir kontroverse Sektoren, die als Indikator datir diente, inwiewet ein
Untemehmen an kontroversen Sektoren beteiligt war.
Performanz: 0%

* Ausschluss-Bewartung fir Jkontroverse Waffen®, die als Indikator dafir diente, inwewedt ain
Untemehmen an koniroversen Watlen beteihgt war
Perfarmana; 0%

+ Methodik zur Bestimmung ven nachhaltigen Investitionen gemag Artikel 2 Absatz 17 der EU
Verordnumg 201972088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstieistungssektor (., Offenlegungsverordnung™), die als Indikator zur Messung des
Anteils nachhaliger Investitionen harangazogen wurde (Machhafighkeitsbewertung).

Performanz: 12 58%

Eine Beschrelbung der verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl der
Investitionen zur Efdllung der bewarbenan dkologischen sder sozialen Zigle varwendat
wurden, sinschliellich der Ausschlusskritenen, sowie der Bewernungsmeathodik, ob und in
welchem Malle Vermdgensgegenstande die definierten Gkologischen undfoder sozialen
Merkmale erfulien (einschiieflich der fr die Ausschitsse definierten Umsatzschwelien),
kannen dem Kapdal VWalche MaBnahmen wurden wahrend des Bazugszeitraums zuf Erfiliung
der ékologischen undloder sozialen Merkmale ergriffen? entnommen werden. Diaser Abschnigt
enthalt weitergehende Informationen zu den Nachhaltigkeitsindikatoren

Zur Berechnung der Nachhaltigkeitsindikatoren werden die Werte aus dem Front-Office-
System der OWS genutzl. Dies bedeutet, dass @5 Zu genngilgigen Abweichungen zu den
(brigan im Jahresberichl dargesteliten Kurswerten, die aus dem Fondsbuchhallungssystem
abgeledet werden, kommen kann
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Weiche Ziele verfolgten die nachhaftigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teibverse getatigt
wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Geselischall investerte fur den Fonds teilweise in nachhallige Investbtionen gemds Artikel 2
Abgatz 17 der Offenlegungsvererdnung. Diese nachhaligen Investitionen frugen mindestens zu einem
der UN-SDG (sogenannte . S0Gs" (Sustainable Development Goals) — die UN (Vereinte Mationen -
Machhaltigkeitsziele) bei, die ckologische und/oder soziale Zielsetzungen hatten, wie beispielsweise
folgende (nicht abschliefande) Liste;

+ Ziel 1: Keine Armut

= Zigd 2: Kein Hunger

+ Zied 3. Gesundheit und Wehlergahen

= Zied 4: Hochwoertge Bildung

« Zigl 5: Geschlechtergleichheit

+ Ziel B; Sauberes Wasser und Sanitareinnchtungen
+ Ziel 7: Bezahlbare und saubere Energie

= Ziel & Menschemsirdige Arbeit und Wirtschaftswachstum
« Zigl 10; Weniger Unglaichhedt

+ Zial 11: Machhaltge Stadte und Gemaindan

= Zied 12! Machhaligelr Kensum und Produktion

= Ziel 13 Malnahmen zum Klimaschutz

« Ziel 14; Leben unter Wasser

= Ziel 15; Leben an Land

Drer Umfang des Beitrags zu den einzelnen UN-5DGs vanierte in Abhangigked von den tatsachlichen
Anlagen im Partfolio. Die Gaselischaft ermittette den Beitrag zu den UMN-SDGs mittals der
Machhaltigheitsbewartung, bei der potenzielle Anlagen anhand verschiedenar Kritarien dahingehend
beurtaill wurden, ob aine Anlage als nachhaltig eingestuft werden konnte. Im Rahmaen dieseér
Bewertungsmeathodik wurde beurteilt, ob (1) eine Anlage einen positiven Beitrag zu einem oder
mehreren UN-SDGs lakstete, (2) der Emittent dieze Ziele erheblich beaintrachtigte (Do Mot
Significantly Harm - ,DNSH" Bewertung), und (3) das Unternghmen Verfahrenswaisen einer guten
Untemehmansfihrung anwandt

In die Machhattigheitsbewertung fliossen Daten von mehreren Datenanbietern, aus dfentlichen
Quellen undfoder mternen Bewertungen aul Grundlage einer festgelegten Bewerungs- und
Klassifizierungsmethodik ain, um festzustellen, ob aine Anlage nachhaltg war. Tatigkeiten, die einen
positheen Beitrag 2u den UN-S04Gs leisteten, wurden In Abhangigkeit von der Antage nach Umsatz,
Investiionsaufwendungen (CapEx) undloder betrieblichen Aufwendungen (OpEx) bewertet. Wurde ein
positiver Beitrag festgestelit, galt die Anlage als nachhaltig, wenn der Emittent die DNSH-Bewertung
testand und das Unternehmen Yerfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung anwandt

Dier Anteil an nachhaltigen Investitionen gemal Atikel 2 Absatz 17 Offenlegungsverordnung im
Portfolio wurde proportional zu den wirtschafilichen Aktevitaten der Emitterten berechnet, die als
nachhaltig engestult wurden. Abweichend hiervon erfolgte bai Anleihen mit Erdsversendung. die als
nachhallig efngestult wurden, eine Anrechnung mit dem gesamien Wert der Anleihe

Die Gesellschalt strebte mit dem Fonds keinen Anted an nachhaltigen Anlagen an, die mit einem
okologischen Ziel gemad der EU-Taxonomee im Einklang standen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit.dem Finanzprodukt teitweise getatigt wurden,
dkologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Diie Bewertung, b eine erhebliche Besintrachtigung | ONSH-Bewertung®) vorlag, war ein integraler
Bestandtell der DWS-Machhaltigkadsbewertung und beurtette, ob durch einen Emittenten, der zu
einem UN-S0G beitrug, eines oder mehrere dieser Ziele erheblich beeintrachtigt wurden, Wenn eine
erhebliche Beeintrachtigung festgestellt wurde, bestand der Emittent die DNSH-Bewertung nicht und
konnte nicht als nachhaltige Investition angesehen werden
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Whe wurden die Indikatoren flr nachteige Auswirkungen auf Nachhaltigheitsfaktoren berbcksichiigt?

Im Rahmen der DMSH-Bewerfung wurden in der DWS-Nachhalbgkeitsbewerung systematisch die
varplichtenden Indikatoren for die wichbgsten nachtedigen Auswirkungen aul Nachhatigkensfakionen
aus Tabelle 1 (nach Relevanz) sowie relevante Indikatoren aus Tabelle 2 und 3 in Anhang | der
Defegienen Verordnung (ELY) 20220 288 der Kommission zur Erganzung der Offenlegungsverordnung
integriert. Unter BerOcksichtigung dieser nachteligen Auswirkungen legle die Gesslischaft quantitative
Schwellenwarte undfeder qualitatve Werte fest, anhand derer bestimmt wurde, ob ein Emittent die
Ghkelogischen ader sozialen Ziele erheblich beeintrachtighe. Diese Werle wurden auf der Grundiage
varschiedaner extarner und internar Faktoran, wie Datenverfligbarke®, politische Ziale oder
Markientwicklungen, festgelegt und konnten im Laufe der Zeit angepasst warden,

Stehen die nachhaltigen Investtionen mit den CECD-Leitsatren fir mulnationade Unternehmaen und
den Leitprnzipien der Verginten Nationen 10r Wirtschaft und Menschenrachte in Einklang? Mahere
Angaben:

Im Rahmen der Machhaligkeftsbewerlung beurteilte die Gesellschaft dariber hinaus auf Basis der
Nerm-Bewartung, inwiawait in Unternahmen mit intarnationalan Morman im Einklang stand. Dies
umfasste Profungen hinsichtisch der Einhafiung internationaber Narmen, wie bespialsweise dor OECD-
Leitsatze fir mutinationale Unternehmean, der Leitprnzipian der Veramten Nationen fir Wirtschalt und
Mengchenrechle, der Prinzipsen des UN Global Compad und der Standards der International Labour
Organisation, Unternehmen mit der schlechtesten Merm-Bewertung von F wurden nicht als nachhattig
eingestuft und waren als Anlage ausgeschlossen

In ger EU-Taxonomie ist der Grundsalz  Vermeldung erhebiicher Beainlrachligungen” festgelagt, nach
dem laxonomiekonfome fnwvestitionen die Ziele der EU-Taxonomie nich erhebich besinfrachiigan
durfen, und s sind spezifische EU-Kntenen beigefig.

Der Grundsaiz  Vermoidung ereblicher Besintrdchiigungen” findet rur bei denjenigen dam
Finanzprodukt zugrunds lisgenden Investiionan Anwendung, die die EU-Kriteren fir dkologisch
nachhaltige Wintschafisakinatdten berdcksichligan. e dem verbiaibanden Tal digses Fnanzprodukls
zugrumds Vegendan lnvestitionsn berdcksichiigen michl dis EU-Kntenen fir kologisch nachhallige
Wirtschaitsakiivitaten

Alia anderan nachhaltigen Investiionen dirfen dkologische odar soziale Ziele ebanfalls nicht erheblich
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachtelligen Auseirkungen auf
Machhaltigkeitsfaktoren berlicksichtigt?

Die Geselischaf benlcksichigie fOr den Fonds die folgenden wichtigsten nachtedligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitstakionen aus Ankang | der Delegierten Verordnung (EU) 202201288 der
Kormmission zur Erganzung der Offenlegungsverordnung:

+ Engagement in Untemehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig waren (Mr. 4);

= Verstife gegen die UNGC- Grundsatze und gegen die Leitséitze der Organisation fir wirtschaftliche
Zusammenarbeil und Entwicklung (OECD) fur multinationale Untarmehmen (Nr. 10§ und

* Engagement in urmstrittensn Waflen (Antipersonenminen, Streurnunition. chemische und biologische
Watfen) (Mr. 14)

DG Artificial Intelligence

Indikatoran

Beschredbung Performanz

Die wachiigstan nachieligen Auswirkungan [PALY

P&l - 04, Beteligung an Uniemehoen, dis im Barsich
diot Pecpsdany Bresnatofe 1t sind

die UNGC-Grandsdize und
i OE CO-Linilarizen fuif iedshlinid el L ke

PAll = 10, Verstfio gagen

PAll - 14, Badaiigung an urrdrittenan YWallen

G % dos Portfolrsemagens
0 % des Poriolovenmagens

Anted der investitionen in Unlemehmen, dia im
Bearsich dor fosilon Bresmioffe Bt sind

Arided dar Irvestilionen 0 Unlernedaman, dian
Wersttlio gegen die UNGE-Grondsitz o oder die
QECD-Ladtuhlro fir madinalinake Linlermedmon
wivacknl wasen,

Antoll der Investitionen in Unlemstmaen, dia an der
Harstsliung oder dem Werksu! von wmstrisensm
Wirllan beladigl sind [Anbparscnansmnen,
Strmurmimdion, chemizchs und boloagicha Wallan).

0 %% s PortSolovemigers:

Dée Indikatoren fir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Machhaltigkeisfaktoren (Principal
Adverse Impact Indicators — PAIl) werden anhand der Daten in den DWS Backoffice- und
Frontoffice-Systemen barachnel, die (berwiegend auf den Daten externer ESG-Datenanbieter
basieren, Wenn es zu einzelinen Wertpapieren oder deren Emittenten keine Daten zu einzeinen PAN
gibt, entweder wed keing Daten verfOgbar sind oder der Pall auf den jeweiligen Emittenten oder das
Wertpapier nicht anwendbar ist, werden diese Weripaplere oder Emitienten nicht in der Berechnung
des PAll einbezogen. Bei Zielfondsinvestitonen arfoigt eine Durchsicht ("Look-through) in die
Zieffondsbestande, sofemn entsprechende Daten verfigbar sind, Die Berechnungsmethode fir die
einzelnen PAKIndikateren kann sich in nachfolgenden Berichiszeitrdumen infolge sich entwickelnder
Markistandards, einer verandarten Behandlung von Wertpapieran bastimmier Instrumentantypen
(wie Danvate) oder durch aufsichtsrechiliche KRarstelungen andem

Eine Verbesserung der Datenverfiigbarked kann sich zudem in nachfolgenden Barchtszefraumen
aul deg ausgewesenen PAIlS auswirken
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e Weiche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukis?

WS Arffical Ir.'.n-!'.._Tn_-ncu_-

Grafte Investitionen Autschiggselung der In % des Audschlogselung der Lander
Branchenstrukiur gemat NACE- durchschnitilichen
Systematik Peortfoliovermagens

DS Invest Artlioial | nisligencs MPC K = Ertwingung von Finanz - eed §9.2% Luxemburg

Die Liste umiasst die
Tolgenden Investitionen,
auf dia der groBie
Anteil der im
Bezugszeitraum
gelatigten
Investitionen des
Finanzpeocukts entliel;
far den Zefraum vom
01, Januar 2023 bis
Zum 31 Dezember
023

@

Die
Vermégensallokation
gibt den jewelligen
Anteil der insestitionen
iy bt slirnirnbe
Vermagenswere an.

Whe hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Der Antedl der nachhaltigkeitsbezagenen Investitionen batrug zum Stichlag 58,51% das
Portfoliovermagens
\Wia sah die Vermdgensaliokation aus?

Dieser Fonds legt mindestens 98,51% seines Werles in Vermdagensgegenstande an, die dan von der
Gesellschaft definserten ESG-Standards entsprechen (#1 Ausgerichtet aul 6kologische und sozkale
Merkmale). Mindestens 12,58% des Weres des Fonds werden in nachhaltige Investiionen angelegt
{#1A Nachhaltige Investitionan),

1,46% des Wertes des Fonds wurden in Vermbgensgeganstande angelegt, fir die die ESG-
Bewertungsmathodik nicht angewendet wurde oder for die keine vollstandige ESG-Datenabdeckung
vartag (#2 Andere Investionan). Innerhalb dieser Quote werden Anlagen von bis 2u 579 das
Werntes des Fonds in Anlagen tolenert, fir die keang vellstandige Datenabdeckung in Bezug aul dig
ESG-Bewartungsansatze und Ausschiisse vorag,

Diese Toleranz galt nicht for dee Norm-Bewertung, das heillt Untemehmen mussten die
Verfahrensweisen einer guten Unternehrmansfihrung armwenden.

B
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14 Nachhaltg Andere kalogischa

N1 Auvsgarichiol s
Ohalogischesaziale

Warkmal

Inyesbhtanen

#1 Ausgerichtet auf Ghologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Ereichung der beworbenan dkelogischen oder sozialen Merkmale getitigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die dbngen Imvestitionen des Finanzprodukis, die weder auf
Gkologieche oder soziale Merimale ausgerichiel sind noch als nachhaltige Investitionen eingestull

werden.

Die Kategone #1 Ausgerichtet auf &kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategarien:

- Die Untarkatagorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst kslogisch und sozial nachhattige
Innvestitionen.

- Die Unterkategerie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investiionen, die
auf gkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
elngesiuft warden.

In welchen Wirtschafissekioren wurden die Imvestitionen getatigt?

WS Artiticanl Intal Henca

MACE- Aufschligselung der Eranchansiruktur gemal NACE- In % des Portfoliovermagens
Coda Syslematik

K Ertringung von Finanz- und Verschenungsdenslesiungen 8,1%

1A, 0%
Batelligung an Untemehmen, 00%

i b Bereich ded fpaaien Brennalofe titig sind

o s 2003
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Wit Blick auf die EU-
Taxonomiekonfodmitat
umiassan die Kriterien
Tar fossiles Gas die
Begrerzung der
Ernissionen und die
Umsteliung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftsioffe bis Ende
2035, Die Kriterien fir

Kernenergie
beinhalen umiassende
Sicherheits- urd
Ablallentsorgungs-
vorschriften.

Enmiiglichends
Tatigheiten wirken
unmittelbar

damaul
hin, dass andérs
Tatigheten anen
wesentlichen Bedirag zu
dan Umwelzieden
teishen.

Ubergangstatigkeiten
sind Tatigke#en, fir die
es poch keine CO2-
armen Altemativen gibt
und die urder andedem
Treibhausgas-
ErigsnnnEte
aubwelsen, dis den
besten Lesstungen
entsprachen.
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@ Imwiefern waren die nachhaltigen Investitionen ma einem Urmweltziel mit der EU-Taxonomie
kenform?

Der beworbene Anteil dkologisch nachhaltiger Inwestfionen, gemal der Verordnung (EU)
2020v852 (sogenannte Taxanormie- Verordnung) beirug 0% des \Weres des Fonds, Es konnte
jedach sein, dass einige nachhalisge Investibonan dennoch mit ainem Urmnwveltziel der
Taxgnomie-Verardnung Kealarm wanen,

‘Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
undfoder Kermenergie investiert'?

Ja:
In fossiles Gas In Kernenergse
X Mein
Die Geselischaft strebte keine Taxonomie-konformen Investitionen im Bereich fossites Gas undfodar

Kemenergie an. Dennoch konnfe es vorkemmaen, dass im Rahmen der Anfagestrategie auch in
Unternehmen investied wurde, die jedenfalls auch in diesen Bareichen talig waren.

" Targbkptony im Bonpich fossies G analocey Kemavieygee s nor ann EL-Muonamenkomnnm, wenn s fur Eingimmng des

i Fpls: (L huty ) bedragen und koin Dol ger EU- Tavomomie febch benirdohiigen - sishe Efduonwag am inken

Fand. Dis vodiskindigon Krtevion i €Ul aooomiskosiomes Witsohataiitginden i Bomich fosilos Gas wad Memonegie sind i
oo Dnlsgiaion Veroeanung (ELT 202212 14 dor Kommission fesfipeg!
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Taxenomiehan fenme
Tatigheaiten,
nusgedrickt durch den
Anbeil der:

- Umsatzeriose, de
die gegenwartige
Mmwaltreundiic e
der Untemnehmen, in
e [rrveslien wird,
whierspiegein

» Investitioms-
ausgaben

{CapEx), dia die

wmwe ftfreundiichen, fir
den Ubsrgang 2u &iner
granen Wirschaft
relevanben vesitionen
idar Linhanmshemeamn, 0
die ireestien wird,
aulzelgen

- Betriehs-

ausgaben (CpEx), die
e umweltreundichen
belriebiichen Aktivitiben
dar Urlemahmen, in
die irmeestion wird,
widerapiemaln

@.

sind nachhatlige
Irvestiticnen mit airem
Umrnweltziel, dis die
Kriterben fir dkolegisch
nachhallige
Witschaftstatigheten
gemil der \erordnung
[ELI) 2020/852 nichl
berucksichtigen,
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Die nachstehenden Grafiken zelgen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in Griin, Da es keine geelgnete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen® gibt, zeigt die erste Grafik
die Tarenomiekonformitit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieflich der Staatsanleihen, whhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat
nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanbeihen
umfassen.

2. Taxonomsekonformitat der
Irvestitionen ohne Staatsanleihen®

1. Taxoneméekonformitat der
Investitionen einschliefilich Staatsanleihen®

1 n 1 .
Umsatz [0% | Umsatz |0% |
| . |
OpEx {M'- | OpEx _[Hc |
| 1
CapEx [0% | CapEx [0% |
| | | i
0% 50% 100% 0% 50% 100%
I Taxonoméekonform: Fossiles 0,00% I Taxanomiskondorm: Fossiles 0.00%
Gas Gas
B Taxonomsekontomm: 0.00% I Taxanomékonfom: 0.00%
Kermenargie Kemenargie
B Taxonomeekaniom {ohns 0.00% W Taxonoméskandom (ahne 0.00%
Tossites Gas und Kernenergie) fossiles Gas und Kemenergio)
B Taxoremaekanfom 0,00% B Taxonomaskonfoom 0,00°%
Michi laxonomiekoniarm 100, 00% Micht taconomiekanfonm 100,00%

Diese Grafik gibt 100% der Gesambinyesiifionen
wiedar.

* Filr dhe Zwacke dieser Dvagramme umiasst dar Bagnif . Staatszanisthen” alle Risikopositionan
gegendiber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigheiten und ermaglichende Tatigkeiten
geflossen sind?

E5 bestand kein Mindestanted an Investitionen in Ubergangswirtschaftstatigheiten oder ermaglichende
Tatigkeiten.

@; Wie hoch war der Antedl der micht mit der EU-Taxonomie konformen nachhalbgen Investitionen
il ainem Urmweltziel?

Es bestand kein separater Mindestanted fur nachhaltige Investitionen mit einem Umwelziel, die nicht
mit der ELl-Taxonomie konform waren. Eine Trennung war bei der Bewerlung nachhaltiger
Investitionen, ob diese ckologischen oder sozialen Investitionen waren, nicht maglich, Der
Gesamtanteil an nachhaltigen Investtianen betrug insgesamt 12,58% des Wartes des Fonds.

0 Wie hoch war der Antell der sozial nachhaltigen Investiionen?

Die Gesellschalt hat for den Fonds kemve Mindestguote for skologisch oder sozial nachhaltge
Investitionan gemak Artikel 2 Absatz 17 ONenlegungsvenardnung festgelegt. Da eine Trenaung bai der
Beweriung nachhaltiger Investtionen nicht méglich war, betrug der Gesamtanteil an okologisch und
sozial nachhaltigen Investitionen insgesamt 12,58% des Werles des Fonds
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¥ Welche Investitionen fielen unter Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen
verfolgt und gab es einen dkolegischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter #2 Andere Inwvestitionen fisben Varmdgensgegenstande in Héhe von 1,48% des Wertes
dies Fonds, 10 die die ESG-Bavwenungsmethodik nicht angewendet wurde oder 17 die ket
vollstandige ESG-Datenabdeckung vorlag

Innerhalb dieser Quote wurden Anlagen von bes 2u 57% des Wertes des Fonds in Anlagen

toderien, for die keine volistandige Datenabdeckung in Bezug auf die ESG-Bewertungsansétze
und Ausschiiisse vorlag,

Diese Tolaranz galt nicht fir die Norm-Bewertung, das heillt Unternehmen mussen die
Verfahrensweisan einer guten Untermnehmensfithrung anwenden.

Diesi andaren Investibanan kanntan ale in der Anlagapalitic vorgesehanan
Wermogensgegenstande, einschieGiich Bankguthaben und Derivate, umfassen,

JAndere [nvestitionen” konnten zu Optimierung des Anlageergebnisses, for Diversifizierungs-,
Liquaditats- und Absicherengszwecke genutzt werden.

Okologischer oder sozialer Mindestschutz wurde bei diesem Fonds bei den andaren
Investitionen nicht oder nur teibwerse berlcksichtigh.
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Weaiche Malnahmen wurden wahrend des Bazugszefiraums zur Erfillung der skelogischen undloder
sozialen Merkmale ergriffen?

Diserser Fonds verfolgte eine Aktenstrategie

Das Fondsvermagen wurde vonwegend in Anlagen investien, dis die definierten Standards 10 die
bewarbenen dkologischen oder sazialen Merkmale erfiften, wie in den folgenden Abschaitten
dargedegt wurde, Die Strategie des Fonds im Hinblick auf die bewerbenen dkelogischen oder sozialen
Meriomale war ein integraler Bestandteil der unternehmensinternen ESG-Bewenungsmathode und
wirde OUber die Anlagerichilinien des Fonds fortlaufend Gberesacht

ESG-Bewertungsmethodik

Die Gesellschaft strebte an, die beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale zu erreichen,
indem potenziefe Anlagen unabhangig von deren wiftschafiichen Erfolgsaussichten anhand einer
unternehmensinternen ESG-Bewertungsmethodik bewerntel und darauf basierend Ausschiusskrienen
angewendet wurden.

Die ESG-Bewertungsmeathodik basierte auf der ESG-Datenbank, die Daten mehrerer ESG-
Datenanbieter, éffentlicher Quellen und interne Bewertungen nutzte. Inteme Bewerungen
berdcksichtigten unter anderem zukonftig zu ersartende ESG-Entwicklungen eines Emittanten,
Plausibilitat der Daten im Hinblick aufl vergangene oder zukinftige Ereignisse, Dialogbereitschatt zu
ESG-Themen und ESG-spazifische Entscheidungen eines Lintermahmans.

Die ESG-Datenbank stelte innerhalb einzeiner Bewenungsansatze Bewertungen fest, die einer
Buchstabenskala von A" bis F" folgten. Hierbei erhiglten Emittenten jeweils eine von sechs
maglichen Bewerungen (A big F), wobal A" die hichste Bewerlung und F* die niedrigste Bewertung
darsteltt. Die ESG-Datenbank stelite anhand anderer Bewertungsansatze auch Ausschlusskritenen
(Komplettausschlisse oder Ausschidsse auf Basis von Umsatzschwellen) bareit

Diie jeweeiligen Bewertungen der Vermbgensgegenstande wurden dabei einzeln betrachtet. Hatte en
Emittant in einem Bawerungsansalz eine Bewertung, dis in digsem Beweartungsansatz als nicht
geeignet befrachiel wurde, kennten Vermogensgegenstande ven Emdtenten nicht erworben werden,
auch wann &r in ingm andensn angunsm L] anarlung hatte, die geagret wrne,

Die ESG-Datenbank nutzie unter anderem folgende Bewertungsansatze zur Beurtailung, ob ESG-
Standards in Bezug auf die beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale bei Emittenten
bezishungsweise Anlagen vorlagen und ob Unternehmen, in die imvestiert wurde, Verfahrensweisen
einef guten Untemehmensilihrung amvandten:

Klima- und Transitionsrisike-Bewertung

Matals der Klima- und Transitionsrisiko-Bawertung wurde das Verhatten von Emittenten im
Zusammenhang mit dem Kiimawande! und Umweliveranderyngen, Zum Bespiel der Reduzierung ven
Treibhausgasen und VWasserschutz bewartet

Dabei wurden Emattenten, die zum Khimawandel und anderen negativen Urmweltverandemuingen
weniger beitrugen bezishungsweise die diesen Risiken weniger ausgesetzt waren, besser bewertet.
Emittenten, die aine Bewertung von F im Bewerungsansatz Klima- und Transiionsnisiko hatten,
wrdan ausgeschlossan.

Norm-Bewertung

Metels der Nerm-Bewertung wurden Unternehmen zum Beispiel im Rahmen der Prinzipien des UN
Global Compact, der Standards der international Labour Organisation sowie allgemein anerkannter
internationaler Mormen und Grundsatze bewertet. Die Morm- Bewertung prifte zum Beispial
Menschenrachtsvarletzungen, Verletzungen von Arbeitnahmerrachten, Kinder- ader Zwangsarbeit,
nachteilige Urmweltauswirkungen und Geschaftsaethik. Bei der Bewertung wurden Verstole gegen die
Zuvor genannten intemationalen Standards berlcksichtigh. Diese Verstdle wurden anhand von Daten
von ESG-Datenanbietern undiodes anderer voriegender Informationen, wie zum Beispiel die
erwarteten zukinftigen Entwicklungen dieser Verstofe sowie die Bereifschaft des Unternehmens,
einen Dialeg Ober diesbezdgliche Unternehmensentscheidungen autzunehmen, bewertel
Untemnehmen, die eine Bewertung von F im Bewartungsansatz Morm hatten, wurden ausgeschlossen,

Freedom House Status

Freadom House ist eine intemationale Michtregierungsorganisation, welche Lander nach dem Grad
ihrer poltisch-zhvilen Freihed klasshzieds. Auf Basis des Freedorm Houwse Stalus wurden Staaten
ausgaschlossen, die von Fréedom House als “nicht frel” gekennzeichnet wurden.

Ausachluss-Bewertung fur kontroverse Sektoren
Es wurden Uinternehmen ausgeschiossen, die bestimmite Geschafisberesche und Geschaftstatigheiten
in wmstrittenen Bereichen (kontroversen Sekioren’ ) hatten

Untemehmen wurden nach ihrem Anteil am Gesamtumsatz, den sie in kentroversen Sektoren
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erziglten, als Anlage ausgeschiossen. FOr den Fonds galt ausdricklich, dass Unternehmen
ausgeschlossen wurden, deren Umsatze wie folgt generert wurden:

= Zu mehr als 10% aus der Herstellung von Produkben undioder Erbringung von Dienstieistungen in
der REstungsindustrie,

= ZU mehr als 5% aus der Herstellung undioder Vertriel ziviler Handfeuervalien oder Munition,

- zu mehr als 5% aus der Herstellung von Tabakwaren,

- zu mehr als 25% aus dem Abbau von Kohle und kohlebasierter Energiegewinnung,

- zu mehr als 5% aus dem Abbau von Clsand.

Ausgeschlossen wurden Unternehmen mit Kohleaxpansionsplanen, wie zum Beispiel zusatzhiche
Kaohlefdrderung, -produktion oder -nutzung, basierand auf ainer internan ldenlifizierungsmethodik.

D zuvor genannten kahlebezogenen Ausschilisse bezogen sich ausschlieflich auf sogenanme
Kraftwerkskohle, das hield Kohle, die in Kraftwerken Zur Energiegewinnung eingesetzt wurde. Im Falle
von auliergewdhnlichen Umsidnden, wie zum Beispiel von einer Reglerung angeordneten
Matnahmen zur Bewaltigung ven Herausfarderungen im Bereich der Energie, konnte die Gesellschah
entscheiden, die Anwendung der kohlebezogenen Ausschilsse auf einzelne Unternehmen
berishungsweise geografische Regicnan vorlbergehend auszusetzen,

Ausschluss-Bewertung fir  kentroverse Waffen®

Ausgeschlossen wurden Untemehmen, die als Hersteller oder Herstaller wesenthcher Komponenten
von Antipgrsonenmingn, Sireubomben sowie chamischen und belogeschen Walten, Nuklearwaffen,

abgerelcherten Uramwalien bazighungswelse Uranmunition dentifizien wurden, Zudem kennten die

Eeteiligungsverhakinisse innerhall einer Konzemmstrubktur fir die Ausschllsse berdcksichtigt werden

Bewertung von Anlaihen mit Erfdsverwendung

Abweichend von den vorab dargesteifien Bewertungsansdtzen war ¢ine Anlage in Ankgihen von
ausgeschiossenan Emittenten dennoch Zuldssig, wenn dis besondaren Voraussetzrungen fir Anlaihen
ma Erggveryendung erfiil wurden, Dabed erfolgle zunachst eine Prafung der Anleine auf
Ubereinstimmung mit den ICMA-Brinzipien for grine Anleihen (Green Bonds), soziale Anleihen (Social
Bonds) oder nachhaltige Anleihen (Sustainability Bonds), Zudem wurde in Bezug auf den Emittenten
der Anleihe ein definiertes Mindestmall an ESG-Kriterien geprlft und Emittenten und dasen Anleihen,
die solche Kriterien nicht arfillten, ausgeschlossen.

Emittentan wurden basierend auf den folgenden Krtenen ausgeschlossen:

- Staatliche Ematenten die von Freedom House als “nicht frel” gekennzeichnet wurdan,
- Unternehmen mit der schigchtesten Nemm-Bewerung (d h elner F-Bewertung),

= Untemehmen mit invalvisring in kontroversen Watfen, oder

- Untemehmen mit identifizienen Kohleexpansionsplanen

Bewertung von Investmentanteilen

Investmentantaile wurden unter Berdcksichligung der Anlagen innerhalt der Zieffonds gemal der
Klima- und Transitionsrisiko-, Nerm-Bewerdung, Freedom House Status sowie gemal der
Ausschluss-Bewartung Hr kontroverse Walfen® (ausgenommen Mukleanvalfen, abgereicheren
Uranwatfen und Uranmuniion) bewertet.

Die Bewertungsmethoden fir Investmentanteile basierten auf einer Gesamiportfoliosicht des Zielfonds
unter Berlcksichtigung der Anlagen innerhalb des Zielfondsportiolioes. In Abhangigkeit zum jewsiligen
Bewertungsansatz wurden Ausschiusskriterien (zum Beispiel Toleranzschwellen) definiert, die zu
einem Ausschluss des Zieffands fohien Demnach kennten Zietfonds in Anlagen investiert sein, die
nieht i Einklang mit den definerten ESG-Standards fur Emiltenten standen,

Nachhaltigheits bewertung gemat Artikel 2 Absatz 17 Offenlegungsvercrdnung

Darlber hinaus mall die Gesellschaft zur Ermittlung des Anteils nachhaltiger Investitionan den Beitrag
Zu einem oder mehreren UN-50:Gs. Dies erfolgte mit der Nachhaltigkeitsbeweartung, bei der
potenzielle Anlagen anhand verschiedaner Kriterien dahingehend beurteilt wurdan, ob eine Anlage als
nachhallig emgestult werden konnte

Nieht ESG-bewertete Vermbgensgegenstinde

Hicht jede Anlage des Fonds wurde durch die ESG-Beweniungsmethodik bewertet. Dies gaht
insbasondera fiir folgende Vermogensgegenstande:

Bankguthaben wurden nicht bewertat.

Derivate wurden nicht eingesetzt, um die von dem Fands bewarbenen dkologischen und sozialen
Merkarale Zu erreichen und wurden somil bai der Berechnung des Mindestanteils von
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Vermogensgegenstanden, die diese Merkmale erfiiiten, nicht berGcksichtigt Derivate auf sinzelne
Emittenten durften jedoch nur dann fir den Fonds ersorben werden, wenn die Emittenten der
Basiswerle die EEG-Slandards erfliften und nicht nach den oben beschriebenen ESG-
Eewertungsansitzen ausgeschlossen waren

Die angevandte ESG-Anlagestrategie sah keine verbindiche Mindestreduzierung vor

Die gute Unternehmenstahrung wurde mit der Morm-Sewertung bewertel. Dementsprechend
bafolgten die bewerteten Untermehmen, in die investert wurde, Verfahrensweisen giner guten
Untemehmensiohrung

Vibe hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestmmten Referenzwert abgeschnitten?

Es war kein Index als Referenzwen fesigefegt worden,
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2022 12 31

2022 12 31

287,557,329.80 99.44
287,557,329.80 99.44
2,024,245.22 0.70
375.61 0.00
10,850.74 0.00
-325,425.87 -0.11
-83,871.60 -0.03
289,183,503.90 100.00
(49,098 )
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2022 12 31
EUR
)
287,557,329.80  99.44
(48,821 )
287,557,329.80  99.44
(48,821 )
DWS Invest Artificial Intelligence MFC
(LU2154580323) (0.400%) 2,799,974 119,493 EUR  102.7000 287,557,329.80  99.44
287,557,329.80  99.44
(48,821 )
2,024,245.22  0.70
(344 )
2,024,245.22  0.70
EUR 2,022,966.32 100 2,022,966.32 0.70
EU/EEA
HKD 1.12 100 0.13 0.00
usb 1,362.40 100 1,278.77 0.00
375.61  0.00
EUR 375.61 100 375.61 0.00
EUR 10,850.74 100 10,850.74  0.00
-325,425.87 -0.11
EUR -325,425.87 100 -325,425.87 -0.11
EUR -83,871.60 100 -83,871.60  -0.03
289,183,503.90 100.00
(49,098 )
EUR 246.96
(41,929 )
1,170,983.764
2022 12 30
HKD 8.310100 EUR 1
usp 1.065400 EUR 1
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2022 2022 12 31
EUR 7,449.51
EUR 270.02
EUR 7,719.53
(1,310,622 )
1) EUR -10,611.63
EUR -2,490.64
EUR -4,478,422.36
EUR -4,478,422.36
EUR -200.93
EUR -200.93
EUR -4,489,234.92
(-762 )
EUR -4,481,515.39
(-761 )
EUR 2,646,846.63
EUR -0.25
EUR 2,646,846.38
(449 )
EUR -1,834,669.01
(-311 )
EUR -141,593,591.29
EUR 0.00
EUR -141,593,591.29
(24,040 )
EUR -143,428,260.30
(-24,351 )
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EUR 443,869,289.53
EUR -59,521.46
EUR -11,186,642.95
EUR 25,844,186.88
EUR -37,030,829.83
EUR -11,360.92
EUR -143,428,260.30
EUR -141,593,591.29
EUR 0.00
EUR 289,183,503.90

(49,008 )

EUR 46,359,760.89 39.59
EUR -1,834,669.01 -1.57
EUR 0.00 0.00
EUR 0.00 0.00
EUR -39,396,182.99 -33.64
EUR 5,128,908.89 4.38
(871 ) (744 )
|
EUR EUR
2022 289,183,503.90 246.96
2021 443,869,289.53 367.24
2020 367,082,301.93 305.57
2020 330,364,067.85 278.75
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0.00
50
35
50 15
106.206
128.529
121.092
2022 2022 12 31 VaR 99
10
1.0
246.96
1,170,983.764
1.75
173 (4)
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GmbH & Co. KGaA

Institutsvergitungsverordnung Instvv 27
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2021

2021

Total Performance

2021

2021

2021
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2022 2021
2021 100
Kapitalanlagegesetzbuch
40
50
50,000
2021 1)
484
EUR 91,151,926
EUR 55,826,772
EUR 35,325,154
EUR 0
2) EUR 6,214,631
EUR 12,146,217
EUR 2,531,675
iy
2)
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Angaben zur Mitarbeiterverglitung
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DWS Artificial Intelligence

Angaben gem&t Verordnung (EU) 2015/2365 liber die Transparenz von Wertpaplerfinanzierungs-
geschiften (WpFinGesch.) und der Welterverwendung sowle zur Anderung der Verordnung

(EU) Nr. 648/ 2012 - Auswels nach Abschnitt A

b= Beracharoiraam fagen s WeToaoaTranmaTung e pohdits pema dee oG rechsotan Beshimmung wor
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2024 31
472,610 80,240
517 88
472,092 80,152
1,177,225
401.02 68,085

ND
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2024 31
427
(2024 31
)
2 787.6
50 71,174.9
64 20,221.0
260 21,799.6
13 3,151.8
36 8,845.6
2 112.6
427 126,093.1
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38 59 328

2024 31

169.78

23 103
& Co. KG

25 193
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2023 12 31
2023 12 31
2023
a 4,786,190.07 388,920,497.93
67,622,507.00 107,630,711.71
a 83,476,376.30 81,494,670.98
aa
83,476,376.30 (81,495
)
50,000.00 398,314,258.52
33,933,592.53 3,096,251.29
304,213.15 923,504.20
a
454,001.00 775,572.00
1,392,884,045.70 507,375,052.71
4,462,807.39 5,152,421.04

1,587,973,733.14 1,493,682,940.38

(269,606 ) (253,597 )
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2023
1,193,677.53 2,461,456.15

679,477,034.54 597,309,403.84

48,974,359.97 61,575,244.39
404,777,006.10 378,785,181.00
453,751,366.07 440,360,425.39

60,000,000.00 60,000,000.00

115,000,000.00 115,000,000.00
129,724,784.04 129,724,784.04
148,826,870.96 148,826,870.96
0.00 0.00
393,551,655.00 393,551,655.00

1,587,973,733.14 1,493,682,940.38

(269,606 ) (253,597 )

130,848,026,691.02  128,494,521,256.40
(22,215,378 ) (21,815,800 )

228 238

14,751,264,845.00 14,248,384,048.00
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2023 2023 12 31
2023
5,780,708.00 2,042,057.26
634,649,464.14 723,029,267.66
a

aa 86,030,258.13 101,532,201.51
ab 18,339,719.25 36,166,889.95
9,674,093.62 104,369,977.38 137,699,091.46

( 27,029 )
b 366,777,483.37 342,346,052.43
941,537.03 1,071,413.33
22,655,328.46 78,653,569.70
0.00 73,935,183.57
46.00 0.00
573,490,538.71 518,974,383.49
(97,367 ) (88,111 )
0.00 0.00

1,708,665,083.09 1,877,751,018.90

(290,097 ) (318,805 )
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2023
20,798,111.84 2,352,193.58
0.00 -1,764,094.13
20,798,111.84 588,099.45

1,560, 864.56 1,560, 864.56

9,024,118.76 16,235,535.67

1,623,504,055.21 1,753,797,063.78

13,082,902.59 0.00

40,695,030.13 105,569, 45544

1,708,665,083.09 1,877,751,018.90

(290,097 ) (318,805 )

97/175



EDINETOOOO
o o = 2SR 73
Ooooooooooooooooooad

2023

9135

RechKredV

246
246

2008
Samme lposten

10 1.83 2.44 2.91
0.57
2018
253
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2023 & Co. KGaA
2020 2.15
2119 21 111,950 83,582 195,532
846
83,476
2,878
1,879
Investmentaktiengesel lschaft 50 50
Prof. 30,837 Prof.
2024 16
50
395,259 389,248 2023 20,149
24,137 3,068 3,068
2022 DIP 2022 31 DIP 29
304 924
619
& Co. KGaA
886,793
& Co. KGaA 308,482
330,855 2023 12 99,130 92,994
& Co. KGaA 300,000 2024 17
3.93
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2010

181,983

Bi IMoG

61,575

58,090

120,000

3,516

7.248
3,914
2024

1,194
2023
22
2,382
18
30

3

2,027

18
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8,482 855
2,461
573,491 518,974
Bi IMoG
67
9,368 222,739 253
10,669
180,393 161,164
1,590
0,393 229,368 48,974
110,058 85,284
101,725 104,399 54,525
38,459 39,888
14,073 21,163
5,349 7,362
,827
60,000 60,000
2024 12 18 2029 12 18
18 18 18 12 18
169
393,552
2023 2022
115,000 115,000
129,725 129,725
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140,173 140,173 0
8,654 8,654 0
148,827 148,827 0
393,552 393,552 0
60,000 60,000 0
453,552 453,552 0
60,000
453,552
733 544 566
983
2023 2022
46 131,967
59,613 105,861
1,262,119 377,107
931 552
660,927 568,403
60,000 60,000
600,190 531,450 30,158
30,264
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2023 & Co. KGaA
& Co. KgaA 9,051
8,845 855
2,902 180
1,516
2021
9,024 16,236 2022
1,120,467 1,128,947
362,973 369,123
36,332 166,937
9,733 14,323
8,522
1,733 2,828
18,624

10,388

3,914 2,027

486,589 581,878
141,196 136,408
51,163 56,224
34,867 45,308 6,561
7,219 9,674 27,029 2,105
1,919
263,123 239,908
34,044 28,944 18,885 23,350
16,010 20,329
17,000 DIP
2,099 2,064
2,354 30,581
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2023 2022

2,454 28,456
-7 0
-45 2,097
-48 28
2,354 30,581

-30,487

0
-30,487 0
-28,133 30,581

Q)
2023 2022
1,123 -1,123
5,858 -5,858
-4,735 4,735
2010 2020
& Co. KGaA
573,491 518,974
573,491 518,974
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2023 12 31 14,751,265 14,248,384
101,725 104,399
4,746 5,741 1,307 1,291
689 703
1,221 1,149
16,516 16,007
367 374 64 103
282 348
Dr.
& Co. KGaA
LLP
2024
& Co. KGaA
Dr.
Dr.
2023
& Co. KgaA
Prof. 2023 29
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& Co.
2023 12 31
Dr.
DIP
DIP & Co. KG
2024
2024
2023
2023
DB VitaS.A. 2024 16
Prof. 2023 29 2024 16
2023 22
db SICAV 2023 22
SICAV 2023 22
SICAV 2023 22
1 SICAV 2023 22
11 SICAV 2023 22
SICAV 2023 22
SICAV 2023 22
SICAV 2023 22
SICAV 2023 22
SICAV 2023 22
2023 17
2023
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db SICAV 2023 18

db PBC SICAV 2023 18

DB PWM SICAV 2023 25

DB SICAV 2023 16
2024
2024

2023
12 31
& Co. KGaA
2023 12 31
2023 13
2023
340i
57 2002 19
1606 2002 243
Unternehmensregister
& Co. KGaA
& Co. KGaA
& Co. KGaA
& Co. KGaA
Unternehmensregister
2023 573,490,538.71 518,974
573,490,538.71 518,974
2024
Dr.
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2023 2023 12 31
3,096,251.29 30,837,341.24 0.00 33,933,592.53
17,354,321.61 0.00 0.00 17,354,321.61
4,060,797.16 674.98 0.00 4,061,472.14
24,511,370.06 30,838,016.22 0.00 55,349,386.28
2023 2023 12 31
0.00 0.00 0.00 0.00
16,430,817.41 619,291.05 0.00 17,050,108.46
3,285,225.16 322,245.98 0.00 3,607,471.14
19,716,042.57 941,537.03 0.00 20,657,579.60
2023 12 31 2022 12 31
33,933,592.53 3,096,251.29
304,213.15 923,504.20
454,001.00 775,572.00
34,691,806.68 4,795,327.49
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& Co. KGaA
2023
2.1
2024
CI0
2022 10 10.6
2023 11 2.4
ECB
ECB
2023 3.4
2023
2022
FRB
10 100
2023 1.9
2023

202

KGaA

KGaA

ECB

3

3.2
2023 12 2.9
0.5

10
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2023
5.2
2022 2023
2023 12
1 2,511 1 1,493 2024
1 9,185 1 7,872
2.2
2023 12 31 85 89 143 149
2022 12 31 1,285
2023 12 31 1,308
28.0 26.6
ARERO Prof.
Prof. 2024
(DIP)
(0AP) 2023 12
0.6 0.6 72 63
2023 431 477
2.3
1,623.5 1,753.8
DIP
2023
634.6 723.0
988.9 1,030.8
DIP 2023
2023 2022
2023 2023
2022
471.1 480.0 104.4
137.7 366.8 342.3
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47.7 46.7
0.1 16.6
18.6 -28.5
8.5
7.2
9.0

2023 2023
2023 573.5 519.0
2.4

KGaA
12
1,582.8

1,486.8 99.7 99.5

679.5 597.3

453.8 440.4
60.0 60.0 & Co. KGaA
2019 10
393.6
1,588.0 1,493.7 24.8 26.3
592.7 640.8
2022 DIP
2023 KGaA
2.5
2.3
2.2
2023

3.1
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KGaA KGaA

3.1.1

LoD

LoD
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dbLORE

3.1.2
ESG

3.1.3

2023 2024

GDP

2022

10
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ESG

EGS

2023

ESG

ESG

ESG

MiFID
UCITS PRIIP
EU
EU

& Co. KGaA
2023
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& Co. KgaA
& Co. KgaA
32
2020
2020 2022
25
99
25
2020 2021 50
2022
3.2
PMI
2024 0.7
2.5 2024
2024
FRB
FRB 2024
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2024
GDP 2024 4.7
2023
Al ChatGPT
2024
2024
2024 2023
2023 2024
2024 2023
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2024

Dr.
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DWE Investment GmbH
[Framidurt am Main
‘Bileny rum ¥, Derember 2123

Aktiva Passiva

Vot Vodats
EuR EuR EuR EUR EuR
1, Farderangen an Kreammtiuts 1. Werbindlichkeiten gogenlbor Knsditinstfutan
&) tagich falkg & TEd 10T TR0 BT 2 a] taghch talg 110387 5 LA A5G 15
2. Forderangen an Kunden o7 22 50T .00 107 &30 11T T Sonstge Vertindlichkeiten G72 47T 004, 54 SET.200.40 B4
3. Schuldwerschraibungen wnd anders festwerzinsliche 3 Alckstellungen
‘Werpaplons ay  RicksbaBingen i Permbnen und Bhriche 48 874 350 87 B1.575. 244 30
a] unid Schukd b1 H3 AT 308 By S 37088 Wer pRchiungsn
&) von ofenthohen Emitienben
[P By andem Ricisislongen 40477700810 ITETES 18 00
bbbt D e Dopumnc i 453.7H1 30T 280 2650 425,30
Bundesbani ELWR 23474 378,30 (V) TEUR 81.485)
4. Machrangige Verbindhchkeien B0 000000, 00 B0 D000, 0
4. Akteen und andere nicht festverainsliche
‘Wit paplare 50000 00 358 314358 53 B Eigenkspital
8. Antede an verbendenon Uniermefmen N GE2 AT 3008 25120 a] pezechrebes Hapsal § 15,000,000 00 115 000,000, 00
8, immatenalio Antagewens by Kaptauckiagy 120 T24. 70404 1IR3 T 0
Igntkch av Kir L r e FaE R Lr= el
Sehidzrdchis wid alenlkche Rechts und Wers €] Oewintrichiagen
worwae Lipenzen an sokchen Rechien und ‘Warisn ¢4 arddare Gewiner ckiagen Tl G AT o 1 A0, B
T. Sachanlsgen 54 001 00 TIE g0 o] Bdenzgesnn 000 0od
50551 B55.00 3E3 551 &L 00
B Senatige Versdgomagegensting 1,302 534 4570 07 575052
9. Rechnungsabg R A& 452 BOT 35 5152 4H D4
Summi der Akl 1587973 T34 1463857 040 38 Summe der Passiva T 5ETOTITIZ 14 1403 87 D40 38
Fir AntoiEnrabar verwaltete Sonderamogen EUR EUR
| reritanwere 130045 0RO G 0T 120404 51 25540
Somdanairogn | Aszhl) 28 38
E heariindiehigiten sus G ewihr ] i
(hicarkdtn Hagsal hlitgan e & & 14 751, 204 545,00 94 245 284 043,00
wverrage
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Gewinne- und Verlustrechnung
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fur die Zelt vom 1. Januar bis 31, Dezember 2023

OOooooooooooooooooOo

Aufwendungen Ertrige
orjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
1. ZEnsaulwendungen S.730.705.00 2.042.057.26 1. Zingertrige aus
a) Kredit- und Galdmarkigeschafien
2. Provisionsauhwendungen 634 640 464 14 723020 267,66 aa} bnifende polive Znserrige 20.788.111,84 235218358
b} Eulends negalhe Zirsadrge 0,00 -1.764 064,13
3. Allpemeine Versaltungsaulwendungen 2078811154 ‘558000, 45
a) Parsonaka b g by Testeerzinglichen Wenpapleren und
a) Léhme und Sehiiler 86.030.258 13 101532 201,51 Schuldbuchforderungen 1.560 8654 56 1560 864 56
ab) Saziake Abgaben und Aubyendungan
fir Alensverscagung und Unlersiiitzung 18.339.719,25 05156888, 85
darurnier: 104368897738 137.690.001 46 L Laufende Eririsgpe aus
lar Alersvorscege EUR - 9.674.093 62 Anfpilen an verbundenen Unbernehmen 8024 118,76 16235535 67
{viormht TEUR 27.028)
b andere Vensalungsaut g JEETTT 48327 3420881052 43
3. ProvisionSertr b 1.623.504 055,21 1.753. 797 063,78
4. Abschreibungen und Wenberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 41.537.00 107141333
4. Ertrige aus Zuschreibungen zu Forderungen und 12082 902 55 0,00
6. Sonstige betriebliche Autwendungen 22655326 48 TE.653 569,70 bestimmben Werlpapieren sowie aus der Auflosung
von Ruckstellungen im Kreditgeschaft
6. Abschresbungen und Wertberichligungen auf
Forderungen und bestimmie Wertpapiere 000 TI935.183E5T 5. Sonstige betriebliche Ertrage 40,695.020,13 105,569 455 44
7. Sonstige Steusern, sowelt nicht unter Posten § 45,00 0,00
ausgewieaen
8. Auf Grund eines Gewinnabdihrungsverirags
abgefuhrie Gowinng ST3480538T1 S1897438348
9. Jahreslberschuss 0,00 Q.00
Bumme der Aufwendungen 1.708 665.083,09 1 ATT. 75101880 Summe dér Ertrige 1,708 865 0&3 05 1.BT7.751.018,80
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DWS Investment GmbH
Frankfurt am Main

Anhang
fiir das Geschéftsjahr 2023

Gesellschafisrechiliche Angaben
Die DWS Investment GmbH hat ihren Sitz in Frankfurt am Main und ist im Handelsregister
beim Amtsgericht Frankfurt am Main in der Abteilung B mit der Nummer 9135 eingetragen.

Grundlagen und Methoden

Der Jahresabschluss der DWS  Investment GmbH ist nach den Worschriften des
Handelsgesetzbuches (HGB) und der Verordonung tber die Rechnungslegung der
Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt worden.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Die Bilanawihrung ist EURO.

Verrechnungsverhot

Entsprechend § 246 Absatz 2 Satz | HGB werden grundsitzlich weder Aktivposten mit
Passivpesten noch Aufwendungen mit Ertriigen verrechnet. Lediglich Vermogensgegenstinde,
die ausschlieBlich der Erfullung von Schulden aus Altersversorgungsverpflichtungen oder
vergleichbaren langfristig falligen Verpflichtungen dienen, werden mit den entsprechenden
Schulden im Sinne von § 240 Absatz 2 Satz 2 HGB verrechnet,

Forderungen und Sonstige Vermigensgegenstinde
Die Forderungen und Sonstige Vermogensgegenstiinde sind mit dem Nenmwert ausgewiesen.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere werden mit den

Anschaffungskosten unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips angesetzt.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Samtliche Bestiinde an Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere sind nach dem
fiir das Umlaufvermogen geltenden strengen Niederstwertpringip mit thren AnschafTungs-
kosten bzw, mit den niedrigeren beizulegenden Werten bilanzieri,
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Anteile an verbundenen Unternehmen
e Anteile an verbundenen Unternehmen werden dem Anlagevermégen zugeordnet und unter
Anwendung des gemilderten Niederstwertprinzips mit den Anschaffungskosten angesetzt,

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Die Bilanzierung der immateriellen Anlagewerte und Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten, vermindert um planmiilige lineare Abschreibungen entsprechend
den voraussichtlichen  wirtschaftlichen MNutaungsdavern. Bei voraussichtlich  dauernden
Wertminderungen werden aulerplanmaBige Abschreibungen vorgenommen. Seit dem
Gieschifisjahr 2008 wird fir selbstandig nutzbare bewegliche Winschafisgiiter des
Anlagevermbgens entsprechend den gesetzlichen Veorschriften ein Sammelposten gefiihrt.

Verhindlichkeiten
Verbindlichkeiten sind mit ihrem Edullungsbetrag angesetzt.

Riickstellungen

Die Rickstellungen fir Pensionen und #hnliche Verpflichtungen werden gemil
versicherungsmathematischen Grundsdtzen nach der projizierten Einmalbeitragsmethode
berechnet.

Der verwendete Zinssatz (durchschnittlicher Marktzins der vergangenen zehn Geschattsjahre)
betrigt 1,83%, die Steigenung der anrechenbaren Berige wird mit 2.44%, die Anpassung der
laufenden Renten mit 2,91% angenommen. Letziere enthilt einen Sonderzuschlag von 0,57%
zur Berniicksichtigung des Anpassungsstaus. Als Sterbetafeln werden die Richunafeln 2018 G

von Dr. Klaus Heubeck verwendet.
Die anderen langfristigen Rickstellungen sind grundsitzlich mit dem Erfullungsbetrag gemil
§ 253 Abs. 2 Satz | HGE gebilder.
Die Drohverlustruckstellung fiir einen von der Gesellschafi abgeschlossenen Zinsswap wird

mit dem negativen Markiwert angesetzl,

Ertriige und Aufwendungen werden pericdengerecht abgegrenzt.
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Erliiuterungen zur Bilanz

Forderungen an Kreditinstitute

Die Forderungen an Kreditinstitute sind taglich fallig.

Mit Wirkung zum 1. Juli 2023 wurde mit der DWS Group GmbH & Co. KGaA ein Cash Pool
Vertrag abgeschlossen, die Guthaben bei Banken sind entsprechend riickliufig.

Forderungen an Kunden
Die Forderungen an Kunden sind taglich fillig und resultieren im Wesentlichen aus der

Durchfithrung von Dienstleistungen im Rahmen der Finanzportfolioverwal ung.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Der Bilanzposten enthilt eine in 2020 gekaufte festverzinsliche Anleihe ¢ines Bundeslandes
Die Anleihe wird mit 2,15% verzinst und hat eine Laufzeit bis zum 21, Marz 2119, Bei einem
Nominalbetrag von TEUR 111.950 belaufen sich die Anschaffungskosten einschlieflich Agio
von TEUR 83582 auf TEUR 195,532, Das Agio wird linear auf die Restlaufzeit verteilt, die
Belastung fiir das Berichtsjahr betragt TEUR 846, Der Anleihe wurde zum Bilanzstichtag ein
Betrag von TEUR 2.878 sugeschrichen auf den Marktwert von TEUR 83 476, nachdem in den
Vorjahren im Rahmen des strengen Niederstwertprinzips abgeschrieben wurde,

Die Stickzinsen sind zum Bilanzstichtag mit einem Betrag in Hohe von TEUR 1.879
abgegrenz.

Das Wertpapier ist bérsennotiert und bei der Bundesbank beleihbar. Die Gesellschaft ordnet
die Anleihe der Liquidititsreserve zu.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Die im Vorjahr in diesem Posten enthaltenen Wertpapiere wurden im Berichisjahr verkaufi;
diese betrafen in Geldmarkifonds investierte Zahlungsmittel der Gesellschafi,

Im Berichtsjahr werden Anteile an einer Investmentaktiengesellschaft in Hohe von TELUR 50
(Vj. TEUR 50} ausgewiesen.

Die  Gesellschaft  ordnet  die  Anteile an  einer  Investmentaktiengesellschaft  der
Liguidititsreserve 2u.

Anlagevermigen
Entwicklung des Anlagevermagens siche Anlage zum Anhang.
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Anteile an verbundenen Unternehmen

Im Berichtsjahr hat die Gesellschaft Anteile an der Prof. Weber GmbH in Héhe von TEUR
30837 gekauft. Die Prof Weber GmbH wurde am 16, Januar 2024 mit der Gesellschaft
verschmaolzen,

Die Gesellschaft hilt weiterhin einen 50%-igen Anteil an der DWS Investment A mit Sitz in
Luxemburg, Die DWS Invesiment 5 A ist eine Kapitalverwaltungsgesellschafi und weist zum
Bilanzstichtag ein Eigenkapital von TEUR 395259 (Vj, TEUR 389 248) aus. Der
Jahresiberschuss des Geschiftsjahres 2023 belduft sich auf TEUR 20,149 (Vj. TEUR 24.137).
Drer Buchwert betriigt unverdndert TEUR 3.068 (V). TEUR 3.068). Die Gesellschaft ist nicht
borsennotiert.

Vor dem Hintergrund des Verkaufs des DIP-Geschafts im Jabr 2022 werden seit 31, Januar
2022 Anteile an der DIP Management GmbH in Hihe von TEUR 29 gehalten,

Immaterielle Anlagewerte

Der Bilanzposten Immaterielle Anlagewerte weist die von Konzemgesellschaften erworbenen
Fondsverwaltungsrechte in Hihe von TEUR 304 (V). TEUR 924) aus. Die planmaBigen
Abschreibungen im Berichtsjahr hierauf betragen TEUR 619,

Sonstige Vermigensgegenstiinde
Unter Sonstige Vermiogensgegenstande werden im Wesentlichen die Guthaben aus dem neuen
Cash Pool Vertrag mit der DWS Group GmbH & Co. KGaA (TEUR 886.793 ) ausgewiesen.

Weiterhin ist ein an die DWS Group GmbH & Co. KGaA gewiihrter Kredit (TEUR 308,482,
Vj. TEUR 330.855) und die Managementvergiitung fir den Monat Dezember 2023 (TEUR
09,130, Vi, TEUR 92 994) ausgewiesen.

Der Kredit an die DWS Group GmbH & Co. KGaA dber TEUR 300000 wird mit Falligkeit
am 17 April 2024 und mit einem Zinssatz von 3,93% gewihn.

Die Zinsabgrenzung zum 31. Dezember 2023 belauft sich auf insgesamt TELUR 8.482 (V).
TELR 855),

Rechnungsabgrenzungsposten
Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet im Woraus gezahlte und auf die
Vertragslaufzeit abgegrenzte Vertriehsprovisionen,

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Di¢ Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten betragen TEUR 1,194 (V). TEUR 2.461)
und entfallen im Wesentlichen auf Rechnungen fir erbrachte Serviceleistungen wegen
Finanzportfolioverwal ung,
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Sonstige Verbindlichkeiten
Die Sonstigen Verbindlichkeiten enthalten im Wesentlichen die Verbindlichkeit aus der
Ergebnisabfithrung 2023 in Hohe von TEUR 573 491 (V). TEUR 518.974).

Riickstellung fiir Pensionen und fihnliche Verpflichtungen

Die Gesellschaft hat im Rahmen der erstmaligen Anwendung der durch das
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz  (BilMoG)  festgelegten  neuen  handelsrechtlichen
Bilanzierungs- und Bewentungsregeln im Geschiftsjahr 2010 das Wahlrecht nach EGHGB
Artikel 67 Abs. 1 Satz | und 2 nicht angewendet.

Die Rilckstellung fir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen belauft sich auf TEUR 229 368
(Vj. TEUR 222,739), Der Unterschiedsbetrag nach § 253 Abs, & Saz | HGB betrigt zum
Stichtag TEUR 2.382 (Vj. TEUR 10.669).

Das Deckungsvermégen beldufi sich zum Bilanzstichtag unter Ansatz zu Zeitwerlen auf
TEUR 180393 (V). TEUR 161.164). Bei Anschaffungskosten des Deckungsvermigens von
TEUR 181.983 ergibt sich ein niedrigerer Wert aus der Bewertung mit dem Zeitwert von
TEUR 1.590

Mach Verrechnung des Deckungsvermogens von TEUR 180 393 mit der Pensionsriickstellung
in Héthe von TEUR 229 368 entsprechend den Vorgaben des BilMoG ergibt sich ein passiver
Unterschiedsbetrag aus der Vermégensverrechnung in Héhe von TEUR 48974 (V). TEUR
61.575).

Andere Riickstellungen

Die anderen Rickstellungen sind im Wesentlichen gebildet fir in Anspruch genommene
konzerninterne Dienstleistungen in Hohe von TEUR 110038 (V) TEUR 25284), fir
Mindestzahlungszusagen aus Altersvorsorgevenragen bzw. Wentsichenungsprodukten in Héhe
von TEUR 101.725 (V). TEUR 104.399), fir Vertriebsprovisionen in Héhe von TEUR. 54.525
(V). TEUR 58.090) und fiir an Mitarbeiter zu zahlende Sondervergitungen in Hohe von TEUR
38.459 (V). TEUR 39 888).

Im Zusammenhang mit den Mindestzahlungszusagen aus Altersvorsorgeprodukten hat die
Gesellschatt im Vorjahr einen Zinsswap (ber einen Nominalbetrag von TEUR 120,000 und
einer Laufzeit von 30 Jahren abgeschlossen, um sich gegen das Risiko weiter fallender Zinsen
abzusichern.

Auf Basis der Bewertung des Zinsswaps gemal einer externen Bewertung sum Marktwert am
Stichtag wurde eine Rickstellung in Hohe von TEUR 14.073 (Vj, TEUR 21.163) gebildet

Weiterhin werden unter dieser Bilanzposition Rickstellungen wegen Vorruhestands-
verpflichtungen in Hihe ven TEUR 5,349 (Vj. TEUR 7.362) und Jubilaumsverpflichtungen in
Hihe von TEUR 3.516 (V). TEUR 3.827) ausgewiesen.

5
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Nachrangige Verbindlichkeiten

Die Gesellschaft hat zur Stirkung der Eigenkapitalbasis ein MNachrangdarlehen von der
Konzernobergesellschaft in Hohe von TEUR &0.000 (V). TEUR &60.000) erhalten. Das
Darlehen begriindet nicht besicherte, nachrangige Verbindlichkeiten, die untereinander und mit
allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten im gleichen Rang stehen,

Das Darlehen mit variabler Verzinsung und Kindigungsmoglichkeit {(erstmalig zum 128
Dezember 2024) hat eine Laufzeit bis zum 18, Dezember 2029 und wird in der laufenden
Zinsperiode mit 7,248% verzinst. Die Zinsen fur jede Zinsperiode sind nachtriglich an jedem
8. Mirz, 18 Juni, 1% September und 18 Dezember zahlbar. Im Benchtsjahr sind
Zinsaufwendungzen in Hihe von TEUR 3.914 (V). TEUR 2.027) enthalten. Der Anteil der
Verbindlichkeit aus der laufenden Zinsperiode betriigt TEUR 169 und ist am 18, Miirz 2024
fillig,

Eigenkapital
Das Eigenkapital der DWS Investment GmbH betrigt zum Bilanzstichtag TEUR 393 552

Die Zusammensetzung ist wie folgt:

2023 2022 Anderung
TEUR TELUR TEUR

Gezeichnetes Kapital 115.000 115.000 0
Kapitalriicklage 129.725 129725 0
Gewinnricklage

andere Gewinnnicklagen 140,173 140,173 0
andere Gewinnriicklagen

aufgnind Ausschiittungssperre 8.654 80654 1]

148,827 148 827 0

Eigenkapital It. Bilanz 393.552 393.552 1]

Machrangdarlehen 60,000 60,000 0

Eigenmittel {vor Abzugsposten) 453.552 453.552 0

Unter Beriicksichtigung des bei der Konzemobergesellschaft aufgenommenen langfristigen
Darlehens in Héhe von TEUR 60.000 belaufen sich die Eigenmittel (vor Abzugsposten) zum
Bilanzstichtag auf TEUR 453 552,

[
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Fremdwihrungsposition

Zum Bilanzstichtag liegen auf auslindische Wihrung lautende Vermbgensgegenstande Gber
TEUR 733 (V). TEUR 544) vor. Die auf auslandische Wiahrung lautenden Verbindlichkeiten
betragen TEUR 566 (V). TEUR 983).

Angaben zu verbundenen Unternehmen

Am Bilanzstichtag bestehen Forderungen und Verbindlichkeiten an verbundene

Unternehmen

2023 2022

TEUR _ TEUR
Forderungen an Krediinstinte 46 131.967
Forderungen an Kunden 59613 105861
Sonstige Vermdogensgegenstinde 1.262.119 377.107
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 931 552
Sonstige Verbindlichkeiten 660927 568.403
Machrangize Verbindlichkeiten 60,000 60,000

Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber der Gesellschafterin

Zum Bilanzstichtag  bestehen  Verbindlichkeiten in Hohe ven TEUR &00.190 (V).
TEUR 53 1.450) sowie Forderungen in Hohe von TEUR 30,158 (V). TEUR 30.264) segeniiber
der Gesellschafterin,

Termingeschiifte
Vom wvorgenannten Zinsswap abgesehen, bestanden am Bilanzstichtag keine offenen

Termingeschifte zur Absicherung von Vermogensgegenstinden und Schulden.

Erliiuterungen zur Gewinn- und YVerlustrechnung

Zinseririige aus Kredit- und Geldmarktgeschiiften

Durch den mit Wirkung vom 1. Juli 2023 mit der DWS Group GmbH & Co KGaA
abgeschlossenen Cash Pool Vertrag, sind die Guthaben bei Banken entsprechend rickliufig.
Dhe avsgewiesenen Zinsertrige beinhalten dementsprechend im Wesentlichen Zinsertrage aus
dem newen Cash Pool Vertrag in Hohe von TEUR 9.051 von der DWS Group GmbH & Co.
KGah,
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Daneben sind Zinsertrage aus Kreditvertrigen mit Konzerngesellschaften in Hohe von TEUR
8.845 (V). TEUR 855) ausgewiesen.

Die positiven Zinsertrige aus Kredit- und  Geldmarktgeschiiften aus den laufenden
Bankguthaben betragen TEUR 2902 (Vj. TEUR 180), negative Zinsertrige aus
Minusverzinsung aus den laufenden Bankguthaben sind keine angefallen (Vj. TEUR 1.516)

Zinsertriige aus festverzinslichen Wertpapieren
Die Zinsertrage aus festverzinslichen Wentpapieren umfassen in voller Hihe die Zinsen des in

2021 erworbenen festverzinslichen Wertpapiers.

Laufende Ertriige aus Anteilen an verbundenen Unternehmen
Der ausgewiesene Errag in Hohe von TEUR 9024 (V) TEUR 16236) enthilt die
Gewinnausschittung der DWS Investment S A, Luxemburg, fir das Geschéfisjahr 2022

Provisionsertriige

Die Provisionsertriige enthalten im Wesentlichen Vergiitungen fir die Verwaltung eigener
Fonds in Hohe von TEUR 1120467 (Vj. TEUR 1.128.947) sowie Vergitungen fur Finanz-
portfolioverwaltung fiir in- und auslindische Kapitalverwaltungsgesellschaften in Hohe von
TEUR 362973 (V). TEUR 369.123), Weitere Provisionseririge stammen aus weileren
Vertriebsaktivitiaten in Hohe ven TEUR 36.332 (V. TEUR 166.937) sowie aus dem Absatz
bzw. aus der Verwahrung von Fondsanteilen dber TEUR 9.733 (Vj. TEUR 14.323).

Ertriige aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren sowie aus
der Auflisung von Rickstellungen im Kreditgeschiift

Die Position beinhaltet die VerauBerungsgewinne aus dem Verkauf der DWS Treasury Fonds
Amnteile in Hithe von TEUR 8,522 und die Zuschreibungen aus Wertaufholung hierauf (TEUR
1.733) sowie Zuschreibungen aus Wertaufholung auf die Anleihe (TEUR 2 82%).

Sonstige betriebliche Ertriige

Die Sonstigen betrieblichen Ertrdge beinhalten im Wesentlichen Zinsertrige aus den
Pensionspldnen und ahnlichen Verpflichtungen in Hohe von TEUR 18,624, sowie Errage aus
Weiterverrechnungen von Dienstleistungen in Hohe von TEUR 10,388

Zinsaufwendungen

Der Ausweis umfasst im Wesentlichen den Zinsaufwand fir das Nachrangdarlehen in Hohe
von TEUR 3.914 (V). TEUR 2.027),
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Provisionsaufwendungen

Die Provisionsaufwendungen beinhalten im Wesentlichen Aufwendungen fiir den Vertrieb von
Fondsanteilen in Hohe von TEUR 486 580 (V). TEUR 581.878) und Aufwendungen fur den
Bezug von Managementleistungen fur die Fondsverwaltung in Hohe von TEUR 141,196 (V]
TEUR 136.408).

Personalaufwendungen

Die Personalaufwendungen beinhalten im Wesentlichen Aufwendungen fiir laufende
Grehaltszahlungen in Hihe von TEUR 51163 (V). TEUR 56.224) und Sonderzahlungen wie
Boni, Abfindungen und Vorruhestand (TEUR 34,867, V) TEUR 45.308) sowie Aufwendungen
fisr Soziale Abgaben in Hohe von TEUR 6,561 (V). TEUR 7.219), Allersversorgung in Hihe
von TEUR 9,674 (V). TEUR 27.029) und Unmterstitzung in Hohe von TEUR 2,105 (V). TEUR
1.919),

Andere Verwaltungsaufwendungen

Unter den anderen Verwaltungsautfwendungen werden im Wesentlichen Aufwendungen fiir
konzerninterne Leistungen dber TEUR 263.123 (V). TEUR 230908), fur EDV-
Dienstleistungen iber TEUR 34.044 (V). TEUR 28.944), fur den Bezug von Fremdleistungen
iber TEUR 18.885 (V). TEUR 23.350) und fur Werbung uber TEUR 16.010 (Vj. TEUR
20.329) ausgewiesen.

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Di¢ sonstigen betrieblichen Aufwendungen umfassen im Wesentlichen Aufwand  aus
Vorsorgerickstellung  fir  laufende Emmittlungsverfahren (TEUR 17.000), sowie die
Kaufpreisanpassung aus dem DIP-Verkauf (TEUR 2.099) und Verluste aus Fehlbearbeitungen
(TEUR 2.004), Daneben sind Zinsaufwendungen aus Personal verpflichtungen ausgewiesen in
Héhe von TEUR 2.354 (V] TEUR 30.581).

2023 2022

TELUR TELR

Linsergebnis aus Personalverpflichtungen

aus den Pensionsverpflichtungen 2.454 28 456
aus Alversteilzeitverpflichtungen =7 0
aus den Vorruhestandsverpflichiungen -45 2.097
aus den Jubildumsverpflichtungen -48 28
Summe Zinsergebnis 2354 30,581

Das Einsergebnis wird mit folgenden
Ertrigen der im Deckungsvermigen befindlichen
Vermigensgegenstiinde verrechnet:

128/175



EDINETOOOO
o o = 2SR 73
Ooooooooooooooooooad

Ergebnis aus der Bewertung zum Zeitwert der

Pensionsfonds 30,487 0
Ergebnis aus dem Verkauf von Plan-Assets o
Summe der Ertriige aus dem Deckungsvermigen -30.487 0

Verbleibender Aufwand / Ertrag (-} nach
Saldierung des Zinsaufwandes mit den Ertriigen
aus dem Deckungsvermdagen -28.133 30.581

Abschreibung und Wertherichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere
Die Abschreibungen entfallen auf langlaufende Wertpapiere, die im Zusammenhang mit ¢iner

Absicherung gegen Zinsrsiken gehalten werden.

Periodenfremde Aufwendungen und Ertriige
Im Geschifisjahr haben sich keine periodenfremden Ertriige und Aufwendungen ergeben;

2023 2022 Anderung
TEUR TEUR TEUR

Dienstleistungen

Ertragze 0 1.123 1123

Aufwendungen 0 5.858 _5 B58
Gesamtergebnis 0 -4.735 4.735
Steveravfwand

Auforund des mit der Gesellschafterin in 1997 abgeschlossenen, in 2010 vollstindig neu ge-
fassten und zuletzt in 2020 geanderten Gewinnabfithrungsvertrages fallen fiir das Geschafisjahr

keine laufenden Steuern an,
Als oberste Organtragerin verzichtet die DWS Group GmbH & Co. KGaA auf eine

Weiterbelastung des Ertragsteueraufwands an die Organgesellschaften.

Aufl Grund eines Ergebnisabfiihrungsvertragzs abgefiihrte Gewinne

Der Gewinn des Geschaftsjahres beliauft sich auf TEUR 573,491 (V). TEUR 518,974),

Im Rahmen des bestehenden Gewinnabfiihrungsvertrages betragt die Ergebnisabfiihrung an die
DWS Beteiligungs GmbH TEUR 373 491 (V). TEUR 318.974),

1]
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Sonstige Angaben

Eventualverhindlichkeiten aus Gewdihrleistungsvertriizen

Die DWS lnvestment GmbH verwaltet im Rahmen der staatlich geforderten Altersvorsorge
Riester-Fondssparplane und  garantien den  Kunden die Rickzahlung des  vollen
Nominalbetrages der Einzahlungen bei Endfilligkeit der Produkte. Die Wertpapierdepots
werden mittels Strategien und Techniken der dynamischen Pontfolicabsicherung {Constant
Proportion Portfolio Insurance — CPPI) verwaltet. Diese Strategien und Techniken verwenden
in  Abhangigkeit des Markimiveaus einen  regelbasierten  Verteillungsmechanismus  in
Vermogenswerte mit  gutern  Rating und  nskantere  Vermogenswerte. Durch  den
Zuteilungsmechanismus zwischen beiden Komponenten wird das Risiko eines Kursruckgangs
begrenzt. Die Kundeneinzahlungen werden in eine breite Palette von Aktien und
festverzinslichen Wertpapieren oder in andere in der Produkidokumentation beschriebene

Instrumente investien.

Das Risike fir die Gesellschaft als Garantin tritt ¢in, falls der Depotwert zum jeweiligen
Giarantiedatum niedriger als der garantierte Betrag ist. Der erwartete Fehlbetrag wird wahrend
des Geschifisjahres laufend ermittelt und mittels einer entsprechenden Rickstellung
abgedeckt. Das Management wird in regelmifigen Abstinden Gber die Risikoposition aus

diesen Produkten informien.

Di¢ zum 31, Dezember 2023 garantierten Altersvorsorgebettrige belaufen sich auf TEUR
14.751.265 (V). TEUR 14.248.384), Die erwartete Unterdeckung von TEUR 101,725 (V)
TEUR 104.399) ist durch eine entsprechende Riickstellung in voller Hihe gedeckt.

Beziige der Geschiiftsfiihrung und des Aufsichisrates

Die Gesamtbezige der Geschaftsfihrung betragen TEUR 4.746 (Vj. TEUR 5.741), davon
entfallen TEUR 1.307 (V). TEUR 1,291} auf aktienbasierte Vergitungen, Die Gesamibezige
des Awufsichisrates belaufen sich auf TEUR 689 (V). TEUR 703). An ehemalige
Geschiftsfihrer oder deren Hinterbliebene wurden TEUR 1.221 {Vj. TEUR 1.149) gezahli
Die fur ehemalige Geschaftsfithrer gebildeten Pensionsnickstellungen betragen TEUR 16516
(V. TEUR 16.007).

Lahl der Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschaftigte im Jahresdurchschnitt 367 (V). 374) auBertariflich angestellte
und 64 (Vj. 103) tariflich angestellte Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen,
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Gesamthonorar des Abschlusspriifers
Das Gesamthonorar des Abschlussprifers betrigt fir Abschlussprofungsleistungen des
Geschiftsjahres TEUR 282 (V). TEUR 348).

Mitglieder des Aufsichtsrates

Dr. Stefan Hoops, Vorsitzender
Vorstzender der Geschiftsfihrung der DWS Management GmbH
(Personlich haftende Geselischafterin der DWS Group GmbH & Co. KiGaA)

Christof von Dryander, stellv. Vorsitzender
Semior Counsel der Cleary Gottlich Steen & Hamilton LLP

Manfred Bawer (scit 01.03 2024)
Mitglied der Geschaftsfiihrang der DWS Management GoabH

(Personlich hafiende Gesellschafierin der DWS Group GmbH & Co. KGaA)

Hans-Theo Franken
Vorsitzender des Aufsichtsrats der Deutsche Vermagensberatung Aktiengesellschaft DVAG

Dr. Alexander Hgen
Deutsche Bank Prvate Bank

Dr, Stefan Marcinowski
Ehemaliges Mitglicd des Vorstandes der BASF SE

Holger Mawmanmn (seit 01.07 2023)
Head of Operations. DWS Group GmbH & Co. KGaA

Prof, Christian Strenger (bis zum 29,05 2023)
Vorsitzender des Aufsichtsrates The Germany Funds

Elisabeth Weisenhorn
Giesellschaftenin und Geschifisfuhrenn der Portikus Investment GmbH

Gerhard Wiesheu
Vorstandssprecher des Bankhauses B, Metzler scel, Sohn & Co. AG
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Susanne Leidler (bis zum 31,12, 2023)
Ehemaliges Mitghied des Vorstands der Deutsche Beteilipungs AG

Mitglieder der Geschiiftsfiihrung

Dr. Matthias Liermann

Sprecher der Geschiftsfithrung der DWS Investment GmbH, Frankfun am Main
Sprecher der Geschiftsfithrung der DWS Intemational GmbH. Frankfurt am Main
Geschifisfithrer der DWS Bereiligungs GmbH, Frankfirt am Main

Mitglied des Aufsichisrats der DWS Investment 5.A, Luxemburg

Geschaftsfithrer der DIP Management GmbH, Frank furt am hMamn

(Personlich haftende Gesellschafterin an der DIP Service Center GmbH & Co. KG)

Nicole Behrens

Geschaftsfithrenin der DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main (seit 01.03 2024)
Cieschiftsfithrerin der WS Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main (seit 01,03 2024)
Mitglied des Aufsichitsrats der DWS Altermnatives GmbH, Frankfurt am Mam

Mitglied des Aufsichiseats der DWS Grundbesitz GrmbH, Frankfurt am Main

Petra Pllaum
Geschiftsfisthrerin der DWS Investment GmbH, Frankfirt am Man
Geschaftsfithrenn der DWS Beteiligungs GmbH, Frank furt am Main

Gero Schomann

Geschiftsfithrer der DWS Investment GmbH, Frank furt am Maim (seit 04 04 2023)

Geschiftsfithrer der DWS Intemational GmbH, Frankfurt am Main

Geschaftsfithrer der DWS Beteiligungs GmbH. Frankfurt am Main (seit 04,04, 2023)

Mirglied des Verwaltungsrats der DB Vita S A, Luxemburg (seit 16.01.2024)

Stellvertretender Vorsitzender des Aufachisrats der Deutscher Pensionsfonds AG, Koln
Gieschaftstihrer der Prof. Weber GmbH (vom 29,05 2023-16.01.2024)

Mitglied des Aufsichtsrats der Deutsche Treuinvest Stiftung, Frankfurt am Main (bis zum 22.06.2023)
Mitglicd des Verwaltungsrats der db Advisory Multibrands SICAY. Luxembung (bis zum 22.06.2023)
Mitglied des Verwaltungsrats der DWS Fixed Matunity SICAY, Luxemburg (bis zum 22,06, 2023)
Mitglied des Vernwaltungsrats der DWS Concept SICAV, Luxemburg (bis zum 22 06, 2023)

Mitghed des Verwaltungsrats der DWS Invest | SICAY, Luxemburng (bis zum 22.06,2023)

Mitglied des Verwaltungsrats der DWS Invest [ SICAY, Luxemburg (bis um 2206 2023)

Mirglied des Verwaltungsrats der DWS FlexPension SICAY, Luxembarg (bis zum 2202 2023)
Mirglied des Verwaltungsrats der DWS Funds SICAV, Luxemburg (bis zum 22.06.2023)
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Mitzhied des Verwaltungsmats der DWS Garant SICAVY, Luxemburg (bis zum 22,06, 2023)
Mitghied des Verwaltungsrats der DWS Sclect SICAY, Luxemburg (bis zum 22.02,2023)
Mitghed des Verwaltungsrats der Deutsche Strategic SICAV, Luxemburg (s zum 2206 2023)

Vincenzo Vedda

Geschaftsfithrer der DWS Investment GmbH, Frankfiert am Main (seit 17.02,2023)
Geschaftsfiihrer der DWS Beteiligungs GmbH. Frankfiert am Main (scit 04.04,2023)
Mitglied des Verwaltungsmats der DWS CH AG, Zinch

Mitghed im Aufsichtsrat der MorgenFund GmbH, Frankfurt am Main

Mitglied des Verwaltungsrats der db PrivatMandat Comifort SICAY, Luxemburg (bis zum 18, Apnl
2023)

Mutglied des Verwaltungsrats der db PBC SICAY, Luxemburg (bis zum 18, April 2023)
Mitglicd des Verwaltungsrats der DB PWM SICAY, Luxemburg (bis zum 25 April 2023)
Mitghed des Verwaltungsrats der DB Vermagensfondsmandat SICAY, Luxemburg

(bis zum 16, Apnl 2023)

Christian WollT
Gieschaftsfithrer der DWS Investment GmbH, Frankfurt am Maim (seit 01,03 2024)
Geschaftsfithrer der DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main (seit 00,03 2024)

Manfred Baver

Sprecher der Geschaftsfithrung der DWS Investment GmbH. Frankfurt am Main (bis zum 31.12.2023)
Geschadtsfithrer der DWS Management GmbH, Frankfurt am Main

(Personlich haftende Gescellschafterin der WS Group GmbH & Co. KGaA)

Geschiftsfithrer der DWS Beteiligungs GmbH, Frankfiort am Main (his zum 31,12 2023)
Vorsitzender des Aufsichtsrats der DWS Altermatives GmbH, Frankfurt am Main (seit 1306, 2023)
Vorsitzender des Aufachtsrats der DWS Investment 5.4, Luxcemburg (seit (0 08, 2023)

Konzernzugehiirighkeit

Alleinige Gesellschafterin der DWS Investment GmbH ist die DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main, eine mittelbare Tochtergesellschaft der Deutsche Bank AG, Frankfurt am
Main.

e DWS Investment GmbH gehort zum Konzernverbund der Deutsche Bank AG und wird
deshalb befreiend in den IFRS-Konzernabschluss der Deutsche Bank AG fir den grifiien Kreis
von Unternehmen der Deutsche Bank AG gemdl § 3400 HGB i V. mit den Vorschrifien nach
Art, 57 Satz 1 Nr, 2 EGHGE sowie Artikel 4 der Verordoung (EG) Nr. 1606/2002 des
Europdischen Parlaments und Rates vom 19 Juli 2002 betreffend die Anwendung
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internationaler Rechnungslegungssiandards (ABL. EG Nr. L 243 5.1) einbezogen. Der
Konzernabschluss der Deutsche Bank AG nach IFRS wird im Unternehmensregister bekannt

gemacht.

Die DWS Investment GmbH gehort iber die DWS Beteiligungs GmbH, Frankfun am Main,
einer unmittelbaren Tochtergesellschaft der DWS Group GmbH & Co. KGaA auch zum
Konzernverbund der DWS Group GmbH & Co. KGaA, Frankfun am Main, und wird deshalb
auch in den IFRS-Konzernabschluss der DWS Group GmbH & Co. KGaA einbezogen.

Der Konzernabschluss der WS Group GmbH & Co. KGaA nach [FRS wird im
Unmternchmensregister bekannt gemacht.

Ergebnisabfiihrung
Das Ergebnis des Geschafisjahres 2023 belduft sich auf Euro 573.490.538.71 (V). TEUR
518.974).

Im Rahmen des bestehenden Gewinnabfithrungsvertrages erfolgt eine Ergebmisabfuhrung an
die DWS Beteiligungs GimbH in Hohe von Euro 573 490.538,71 (V). TEUR 513.974).

134/175



EDINETOOOO
o o = 2SR 73
Ooooooooooooooooooad

Frankfurt am Main, 6. Miirz 2024

Die Geschifisfilhrung
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Anfeile an verbundenen Unemehmen
Immaterieile Anlagewerts

Betriets- und Geschifts-
AusFtaiung

Entwicklung des Anlagevermégens

OWS Investment GmbkbH

Anschatfungskosten Albrschreibungen

Stand Zuginge  Abgingo Stand Stand Zuginge  Abginge Stand
01.01.2023 31.12.2023 01012023 31.12.2023
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09625120 I0.8IT I 24 0o0 I3.933500.53 0,00 .00 Q.00 .00
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405079716 674,58 000 406147214 328521516 ITL24598 Q00 350747114
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DWS Investment GmbH
Frankfurt am Main
Lagebericht

fiir das Geschiftsjahr 2023

L. Grundlagen der Gesellschaft - Geschiiltsmodell

Die DWS Investment GmbH, eine 100%ige Tochtergesellschatt der DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main, verwaltet als Kapitalverwaliungsgesellschaft Sondervermigen vorwiegend
fiir Privatkunden und deutsche institutionelle Kunden,

Die Gesellschaft gehirt zu dem Kenzernverbund der DWS Gruppe und wird in den Konzern-
Abschluss der DWS Group GmbH & Co. KGaA (,DWS KGaA™) nach IFRS einbezogen. Die
Gesellschaft gehort weiterhin der Deutsche Bank Gruppe an und wird in den Konzern-
Abschluss der Deutsche Bank AG nach IFRS einbezogen,

Innerhalb der DWS Gruppe konzentriert sich die DWS Investment GmbH nach wie vor auf das
Fondsgeschaft und Produkte fir institutionelle Kunden,

Das Produktangebot der Gesellschaft und anderer Gesellschaften der DWS Gruppe hilft
Privatanlegern und Institutionen weltweit, thr Vermégen zu schiitzen und zu mehren und bietet
eine breite Palette an Investmentprodukten dber alle wichtigen Anlageklassen

Das Angebot der DWS Investment GmbH umfasst neben der Verwaltung von Sondervermigen
auch das Angebot von Produkten zur Altersvorsorge und deren Verwahrung. Weiterhin erbringt
die Gesellschaft im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung Leistungen an nationale und
internationale Kunden.

Zur alleimigen Gesellschattenn DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main, besteht ein
Gewinnabfuhrungsvertrag,

Mit Wirkung zum 1. Juli 2023 hat die Gesellschaft einen Cash Pool Vertrag mit der DWS

KGaA abgeschlossen, wobei die Salden der bei der Dewtsche Bank AG gefithrien Bankkonten
transfenent werden.
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2. Wirtschaftshericht

Die folgenden Abschnitte geben einen Uberblick tiber unsere Erwartungen fiir die Gesellschaft
und ihr Geschaftsumfeld im Geschifisiahr 2024, Die Kapitel zum Ausblick fur die
Weltwirtschaft und die Vermogensverwaliungsbranche (Abschnitt 3.2) spicgeln unsere
allgemeinen Erwartungen hinsichtlich der zukinftigen Winschafis- und Branchenemtwicklung
wider, Sie basieren im Wesentlichen auf unserem CIO View, einer internen Prognose unseres
Chief Investment Office zu makrotkenomischen Themen, Finanzmirkten, einzelnen
Anbageklassen und Marktrisiken, Im Rahmen unserer treubidindenischen Verantworlung nutzen
wir diese  Sichtweise als  Grundlage fir unsere  Produktinvestitions-  und
Entwicklungsemscheidungen und teilen sie mit unseren Kunden,

Die Inflationsraten erreichten im Oktober 2022 mit 10,6% thren Hohepunkt und seither sinken
die Inflationsraten kontinuierlich (Quelle: eurostat). Im November 2023 lag die Inflationsrate
der Eurozone nur noch bei 2,4%, bever sieim Dezember 2023 allerdings wieder auf 2.9% stieg.
Gleichwohl liegt sie damit immer noch dber dem Zielwert der Europaischen Zentralbank. Vor
diesem Hintergrund hat die Europdische Zentralbank innerhalb von etwas mehr als einem Jahr
die Leitzinsen (Einlagensatz) von minus 0,5% auf 4% angehoben (Quelle: EZB). Zu Beginn
des Jahres tiberwogen in der Realwirischali noch angebotsseitige Probleme: Schwierigkeiten
bei den Lieferketten, drohender Gasmangel oder ein eklatanter Fachkriftemangel. Die
restriktive Geldpelitik verfehlte ibire Wirkung aber nicht, So gberwiegen nun die Probleme auf
der MNachfrageseite. Neben dem  schwachen privaten Konsum, der uvnter der hohen
Geldentweriung leidet, haben sich die Investitionen und hier vor allem die zinssensitiven
Bauinvestitionen schwach entwickelt, Insgesamt diirfie die Wirtschaft der Eurozone 2023 um
lediglich 0,5% gewachsen sein — nach 3,4% im Jahr zuvor (Quelle: eurostat),

Die USA haben das Jahr 2023 besser als erwartet beendet, Rickenwinde wie dberschissige
Erspamisse und robuste Arbeitsmarkte haben insbesondere im dritten Quartal den Konsum
unterstiitzt.  Die  Inflationsraten  sind  seit threm Hochststand  im Jahr 2022 weiter
zuriickgegangen, was die Erwanung untermauert, dass die vergangenen Leitzinserhfhungen
mun die erwarteten Auswirkungen auf die Winschafl haben. Diese Ansicht wird auch durch die
anhaltende Entspannung auf dem Arbeitsmarkt gestatzt. Die US-Notenbank hat nach ihrer Juli-
Sitzung keine weiteren Zinserhohungen mehr vorgenommen und befindet sich nun in einem
datenabhangigen Modus. Thre restnktive Haltung hat sie jedoch beibehalten. Diese spiegelt die
verbleibende Unsicherheit dber die endgiltigen Auswirkungen der Geldpolitik auf die
Wirtschaft wider. Dennoch ist die Inflation zu hoch, um von einem Erfolg der geldpolitischen
Wende sprechen zu kinnen. Gleichzeitig scheinen die Zentralbanker zu einer ausgewogeneren
Risikobewertung idbergegangen zu sein, welche die potenziellen negativen Auswirkungen
fritherer Zinserhdhungen auf die Winschaftsdyvnamik berticksichtigt.

In Japan, dem einzigen Indusiriestaat mit unverinderien negativen Leitzinsen, hat die
Zentralbank ihre Zinskurvensteuerung im Juli und im Oktober leicht gelockert Die
zehnjahrigen Renditen kénnen nun bis zu 100 Basispunkte vom Referenzzing abweichen.
Durch die Erholung nach Ende der Corona-SchutzmabBnahmen und einem schwachen Yen-Kurs
entwickelte sich die Wirtschaft solide und ist im Jahr 2023 um 1.9% gewachsen, (Quelle:
Cabinet Office, Japan).

Mach einer kriftigen Erholung der Wirtschaft nach COVID im ersten Quartal 2023 schwichte
sich die chinesische Wirtschaft im zweiten Quartal stark ab, da das Vertrauen der Verbraucher
und der Untermehmen wvor dem Hintergrund zunehmender Schuldenprobleme im
Immobiliensektor und der angespannten  Haushalts- und Schuldensituation der lokalen
Regierungen belastet war. Die Zentralregierung verstirkte daraufhin ihre Unterstitzung fir den

pi
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Immobiliensektor und weitete diese seither aus, um die dringendsten Probleme anzugehen. Im
zweiten Quartal begann sie mit der Verbesserung des Zugangs zu Finanzmitteln fir Bautrdger
und der Unterstitzung bei der Fertigstellung des groBen Rickstands an unvollendeten
Immebilienprojekten, wodurch eine wichtige erste Hurde zur Verbesserung des Marktes
beseitigt wurde. Ein weiterer Schwerpunkt war die Beseitigung der zahlreichen Hurden und
Beschrinkungen fur den Erwerb von Wohneigentum, Die monetiren Anreize sowie die
groflzigize Finanzierung von Infrastrukturinvestitionen wurden verstarkt, Die Umschuldung
der hoch verschuldeten kommunalen Finanzierungsgesellschaften — eine weitere notwendige
Voraussetzung fur eine nachhaltigere Wirtschafislage und die Starkung des Vertrauens -
begann  im  drtten Quartal,  Solide  Investitionen  im verarbeitenden  Gewerbe,
Infrastrukturinvestitionen  sowie Konsumausgaben und ein  starkes Wachstum  des
Dienstleistungssektors fihrten 2u einer kriftigen Erholung im  dritten Quarnal. Das
Wachstumsziel der Regierung von 5% fiir 2023, konnte sogar leicht dbertroffen werden mit
5,29,

Die Vermogensverwaltungsbranche erlebte im Jahr 2023 ein weiteres wrbulentes Jahr,
nachdem die Herausforderungen der vorangegangenen zwolf Monate zu einem Rickgang des
weltweit verwalteten Vermégens gefiihrt hatten. Trotz eines positiven Starts ins neue Jahr
verunsicherten die regionale Bankenkrise in den USA als auch die Zwangsfusion der beiden
gritbten Schweizer Banken in Europa die Anleger und Mirkte. Unterdessen hiclten die Sorgen
tiber die gesticgenen Zinssatze der Zentralbanken, einer Rezession, Deglobalisierung und
erhihie geopolitische Spannungen an, Diese kénnen ein Geschiifisrisiko darstellen, wenn sie
nicht angemessen von nationalen und subnationalen Regierungen und Behérden gehandhabt
werden, Aus diesem Grund werden die Emtwicklungen, wie z. B, USA und China, der Krieg in
der Ukraine und zuletzt der Konflikt in Gaza, genau beobachtet,

Der deutsche Marki fir Invesimentfonds und Vermogensverwaltung zeigt gemill der BVI
Investmentstatistik fiir Dezember 2023 mit EUR 1.251,1 Mrd (Vj. EUR 1.1493 Mrd)
verwalteten Vermagen fir Publikumsfonds einen Anstieg. Dies ist vor allem auf das verbesserie
Marktumfeld zum Jahresende zurlickzufithren, nachdem die Fed erste Zinssenkungen im Jahr
2024 in Aussicht gestellt hat. Der Bereich der Speaialfonds zeigt mit EUR 1.918,5 Mrd. (V).
EUR 1.787 2 Mrd) verwalteten Vermdgen ebenfalls einen Anstieg,

22, Geschiftsverauf

Am 31, Dezember 2023 verwaltete die Gesellschaft 85 (V). 89) Retailfonds und 143 (V). 149)
institutionelle Fonds, Aufgrund des im Jahresverlauf positiveren Markumfeldes hat sich das
verwaltete Fondsvolumen von EUR 1285 Mrd per 31.12.2022 auf EUR 1308 Mrd per
31.12.2023 erhoht.

Gemill BV hat die DWS-Gruppe ihre Fuhrungsrolle am deutschen Retailmarkt mit 28,094 (V).
26,6%) beibehalten und gehért auch im institutionellen Bereich weiterhin zu den fithrenden
Anbietern.

Im Geschafisjahr hat die Gesellschaft Geschéaftsanteile an der Prof. Weber GmbH gekauft, die
die Markenrechte fur die Marke , ARERO" hilt. Die Prof. Weber GmbH wurde im Januar 2024

auf die DWS Investment GmbH verschmolzen.

Im Vorjahr hat die Gesellschaft ihr Digital Investment Platform (,DIP*) - Geschaft an die
MorgenFund GmbH verkauft. Die Anzahl der im Zusammenhang mit der Verwaltung von
Investmentkonten gefthrten Depots fur das Old Age Provision (,OAPY)-Geschift, welches

23-
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nicht verkauft wurde, beliuft sich Ende Dezember 2023 auf Stuck 0,6 Mio (V). Stick 0.6 Mio)
mit einem Gesamtvolumen von EUR 7.2 Mrd (V). EUR 6,3 Mrd).

Die Gesellschaft beschaftigte in 2023 durchschnittlich 431 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
(Vj. 477).

Zentraler Fokus der Asset Management Strategie fir die Gesellschafi liegt weiterhin in der
Steuerung des Produktangebotes und der Erzielung nachhaltig positiver Produktperformance.

23 Errapslage

Wesentliche finanzielle Ertragskomponenten der Gesellschaft sind volumenabhingige
Provisionsenrdge aus der Verwaltung von Investmentfonds und dem Pontfoliomanagement, Die
Ertragslage der Gesellschaft hangt daher weitgehend von der Entwicklung der Kapitalmérkie,
dem Anlageerfolg des Porifoliomanagements und dem Absatzerfolg ab.

Die Provisionsertrige belaufen sich auf EUR 1.623,5 Mio (V). EUR 1.753,8 Mio) und enthalten
im Wesentlichen Ertriige aus der Verwaltung eigener Fonds bzw. Enrage aus der individuellen
Vermagensverwaltung sowie dem Absatz bzw. der Verwahrung von Fondsanteilen. Der
Riickgang gegeniiber dem Vorjahr ist i W, aufl rickliufige erbaltene Vertriebsvergiitungen
{Trailer Fees) infolge des Verkaufs des DIP-Geschafts sowie im Jahresdurchschmnint leicht
gesunkene Assets under Management ruriickzufithren. Fir eine nahere Darstellung der
Provisionsertriage verweisen wir auf die Ausfubrungen im Anhang.

Die Provisionsaubwendungen beinhalien im Wesentlichen Aufwendungen fiir bestehende
Vertriebs- und Beratungskooperationen, Sie liegen 2023 korrespondierend mit  der
Ertragsentwicklung bei  den Verwaltungsvergitungen mit EUR 6346 Mio  unter
Vorahresniveau (V. EUR 7230 Mio).

Fiir eine nihere Darstellung der Provisionsaufwendungen verweisen wir auf die Darstellung
im Anhang.

Das  Nettoprovisionsergebnis — der bedeutsamste finanzielle Leistungsindikator  der
Gesellschalt - belauft sich auf EUR 98389 Mio (Vj. EUR 1.030.,8 Mio). Der Rickgang
gegeniiber dem Vorjahr ist 1W. auf ricklaufige Vertrebsprovisionen im Rahmen der
individuellen Vermdgensverwaltung, die in 2023 infolge des Verkaufs des DIP-Geschifis
aushlieben, zuriickzufiihren. Die Vorahresprognose ging bereits von einem ricklaufigen
Nettoprovisionsergebnis aus (Vorjahres-Prognose fiir 2023: Das niedrige Markiniveau Ende
2022 wird noch Einfluss auf das Jahr 2023 zeigen und zusammen mit dem anhaltende
Margendruck voraussichtlich dazu fuhren, dass im Jahr 2023 das Nettoprovisionsergebnis
gegenitber 2022 leicht sinken wird),

Die allgemeinen  Verwaltunosaufwenduncen liegen mit EUR 4711 Mio unter dem
Vorjahresniveau (Vj. EUR 480,0 Mio). Sie setzen sich aus Personalaufwand in Héhe von
EUR 1044 Mio (Vj. EUR 1377 Mio) und anderen Verwaltungsaufwendungen in Héhe von
EUR 366,8 Mio (Vj. 3423 Mio) zusammen. Der Rickgang des Personalaufwands steht im
Einklang mit den niedrigeren Mitarbeiterzahlen im Vergleich zum Verjahr. Die anderen
Verwaltungsaufwendungen sind i W, aufgrund gestiegener Konzernumlagen hoher als im
Vorjahr.
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Das nach HGB bestimmte Aufwand-Nettoprovision-Verhiltnis der Gesellschaft betriigt 47,7%

und liegt dber dem Vorjahreswert von 46, 7%. Der Anstieg ist insbesondere auf die gestiegenen
Konzernumlagen zuriickzufithren

Das Zinsergebnis konnte aufgrund der positiven Zinsentwicklung von EUR 0,1 Mio auf
EUR 16,6 Mio gesteigert werden. Der Effekt aus der posiiven Zimsentwicklung schlug sich
auch bei den in den sonstigen betrieblichen Ertriigen erfassten Zinsertrigen aus Pensionsplanen
in Hishe von EUR 18,6 Mio (V). EUR -28,5 Mio) sowi¢ einem VerfuBerungsgewinn in Hohe
von EUR 8,5 Mio aus dem Verkauf der Anteile an dem DWS Treasury Liquidity Fonds nieder.

Die Beteiligungseririge weisen die vereinnahmien Ausschiittungen der Tochtergesellschaft
DWS Investment S A, Luxemburg, aus, Diese sind gegenilber dem Vorjahr um EUR 7.2 Mio
auf EUR 9.0 Mio zuriickgegangen.

Die Ertragslage ist im Wesentlichen von dem Rickgang des Nettoprovisionsergebnisses und
von den positiven Effekten aufgrund der Zinsentwicklung in 2023 gepragt. Das Geschafisjahr
schlieBt mit einem Jahresergebnis von EUR 5735 Mio ab (V). EUR 5190 Miec). Das
Jahresergebnis ist aufgrund des bestehenden Gewinnabfilhrungsvertrages an die DWS
Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main, abzufuhren.

24 Finanz- und Vermagenslage

Die Finanz- und Vermégenslage der Gesellschaft ist geordnet und im Wesentlichen gepragt
durch ausreichendes Eigenkapital und eine gute Liguidititssituation, Die Zahlungsfahighkeit der
Gesellschaft war jederzeit gewihrleisiel.

Die  wesentlichen  Vermépenspositionen der  Gesellschaft  bestehen  aus  Sonstigen
Vermogensgegenstanden (hier im Wesentlichen Guthaben aus dem neuen Cash Pool Vertrag
mit der DWS KGaA und Darlehensgewdibrungen an Konzerngesellschaften) und zum
Bilanzstichtag noch nicht vereinnahmten Managementvergttungen aus dem Dezember des
Geschialisjabres sowie aus Anlethen, Aktien und nicht festverzinslichen Wenpapieren,
kurzfristigen Forderungen an Kunden und Anteilen an verbundenen Untemehmen in Hihe von
insgesamt EUR 1.582.8 Mio (Vj. EUR 14858 Mio). Der Anteil dieser wesentlichen
Verméagenspositionen belduft sich anf 99.7% (V). 99,5%) der Bilanzsumme,

Die Sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von EUR 679,35 Mia (V). EUR 5973 Mio) bestehen
im Wesentlichen aus kurz- bis mittelfristig konzerninternen Verbindlichkeiten unter welchen
auch die Gewinnabfithrung an die DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main, ausgewiesen
ist. Der Anstieg der Sonstigen Verbindlichkeiten resultiert im Wesentlichen aus der héheren
konzerninternen  Verbindlichkeit firr die Gewinnabfuhrung und  dem  Anstieg  der
Verbindlichkeiten aus Konzernumlagen.

Die Rickstellungen in Hohe von EUR 4538 Mio (V). EUR 4404 Mio) bestehen im
Wesentlichen aus Rickstellungen im Personalbereich einschlieBlich Pensionsrickstellungen
und dbrigen  Ruockstellungen (ua  fir  Vertniebsprovisionen und  gruppeninteme
Leistungsverrechnungen). Zudem hat die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Auflegung
von Altersvorsorgeprodukten Kapitalerhaltungszusagen gegeben, welche durch entsprechende
Rickstellungen in woller Héhe gedeckt sind. Fir eine nihere Darstellung der
Eventualverbindlichkeiten aus diesen Kapitalerhaltungszusagen verweisen wir aufl die
Darstellung im Anhang. Die Rickstellungen sind ausreichend bemessen.

-5
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Das im Geschiftsjahr 2019 aufgenommene MNachrangdariehen Gber EUR 60,0 Mio (V.
EUR 60,0 Mia), welches als Malnahme zur weiteren Kapitalunterstinzung seitens der DWS
Group GmbH & Co. KGaA ausgereicht wurde, ist eine langfristige Verbindlichkeit mit einer
Laufzeit von insgesamt 10 Jahren,

Das Eigenkapital der Gesellschaft beliuft sich wie im Vorjahr auf EUR 393,6 Mio,

Bei einer Bilanzsumme von rd. EUR 1.588,0 Mio (V). EUR 14937 Mio) belauft sich der Anteil
des Eigenkapitals auf 24,8% (V. 26,3%2),

Die Zahlunesfihiskeit der Gesellschafi war jederzeit gewahrleistet und die Gesellschafi konnte
ihre finanziellen Verpflichtungen jederzeit erfillen. Der Uberschuss der liquiden Mittel als
Saldo der kurzfristigen Forderungen abetiglich der kurzfristigen Verbindlichkeiten betriagt sum
Bilanestichtag EUR 392,7 Mio (V). ELR 640.8 Mio). Der Rickgang im Vergleich zum Vorjahr
ist i.W. auf den Ruckgang der Forderungen an Kunden zunickzufithren, dies stebt im Einklang
mit dem Verkauf des DIP-Geschifts Ende 2022, Der Uberschuss der liquiden Mittel besteht
i. W. aus den Guthaben aus dem neuen Cash Pool Vertrag mit der DWS KGaA seit dem 1. Juli
2023,

Die Vermogens- und wirlschafiliche Lage der Gesellschaft ist geordnet und vor dem
Hintergrund des geschilderten Markt- und Branchenumfelds als insgesamt zufriedenstellend zu
beurteilen.

2.5 Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Der bedeutsamste finanzielle Leistungsindikator der Gesellschaft (Netto-Provisionsergebnis)
wurde unter Punkt 2.3 - Ertragslage bereits diskutiert

Bedeutsame nichtfinanzielle Leistungsindikatoren sind neben dem verwalteten Fondsvelumen
{siche hierzu auch Punkt 2.2 — Geschafisverlaul) die Performance der Produkte und das
Serviceangebot. Die Planung und Steverung dieser nichtfinanziellen Leistungsindikatoren
erfolgt jedech auf gesellschafisibergreifender Ebene der DWS Gruppe unter Einbindung der
Geschaftsfuhrung der DWS Investment GmbH.

Auch in 2023 erhielt die DWS Gruppe wieder eine Vielzahl von Auszeichnungen fur die
Produktplatte und den Stand des Serviceangebotes.

Eine weiterhin ziel- und leistungsbasierte Personalpolitik soll bei den Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern auf allen Ebenen der Gesellschafi ein unternehmerisches Denken fordern,
Unterstiitzt wird dies durch varable Vergitungskomponenten, die sich an der Erreichung
individueller- und gruppenbezogener sowie langfristiger Leistungsziele orientieren. Dariiber
hinaus sind auch entsprechende Ausbildungs- und Fortbildungsmalfinahmen fur die
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der Gesellschaft sowie der DWS Gruppe und der Deutsche
Bank Gruppe zu nennen.

ik
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3. Prognose-, Chancen- und Risikobericht
31, Risikobericht

Die Geschifistatighein der Gesellschaft erforden ein adiguates Risikomanagementsystem,
Hierber ist die Gesellschaft insbesondere in das kenzemweite Risikomanagementsystem der
DWS Gruppe sowie der Deutsche Bank Gruppe einbezogen,

Das Risikomodell erfasst alle relevanten Risikoarten (insbesondere operationelle Risiken,
Markt-, Adressausfall- und Liquiditatsrisiken) und den Ristkomanagementprozess bestehend
aus Risikostrategie, ldentifizierung, Analyse, Kommunikation und Steverung.

Die strategische Risikoausrichtung wird unter Berlicksichtigung der konzernweiten Einbindung
und Verantwortlichkeit der Geschitfisfilhrung festgelegt. Die Risikoposition der Gesellschafl
wird mittels systematischer ldentifizierung von Risikopotentialen gesteuert. Zudem werden auf
Basis regelméfig durchgefithrier Risikoanalysen und deren Kommunikation entsprechende
MabBnahmen eingeleitet.

Die Gesellschaft hat die Compliance- und Audit-Funktionen an die DWS KGaA ausgelagert
Die Compliance und Audit-Abteilungen bei der DWS KGaA sind in das von der Deutsche Bank
Gruppe emwickelte Konzept fir Compliance und Auwdit eingebunden und nehmen thre
Aufgaben unabhingig, nsikoorientiert und prozessunabhingig wahr.

Risiken, welche den Fortbestand der Gesellschaft gefibrden konnten, sind nicht erkennbar.

3110 Nichtfinanzielles Risiko
Das nichtfinanzielle Risiko umfasst das operationelle Risiko sowie das Reputationsrisiko.

Operationelles Risiko ist die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unangemessenheit oder des
Versagens von internen Prozessen und Svstemen, durch menschliches Versagen oder infolge
externer Ereignisse, einschlieBlich des Rechtsrisikos, eintreten. Diese Definition umfasst keine
Geschafis- und Reputationsrisiken,

Das Reputationsrisiko ist das Risiko moglicher Schiiden an unserer Marke und unserem Ruf
Das damit verbundene Risiko berichungsweise die Auswirkung auf unsere Enrige, unser
Kapital oder unsere Liquiditit entsteht durch Assoziationen, Handlungen oder
Nichthandlungen, die von Stakeholdem als unangemessen, unmoralisch oder nicht mit unserem
Verhaltenskodex (Code of Conduct) vereinbar wahrgenommen werden kénnten.

Michtfinanzielle Risiken sind unserem Geschift inhirent. Wir haben interne Risikosteuerungs-
und Kontrollprozesse implementiert und nutzen Risikosteuerungsinstrumente und -konzepte.
Unser integrierter Ansatz Ober den Risikomanagement Lebenszyklus hinweg ermoglicht eine
fundierte ldentifizierung, Bewertung, Minderung und Uberwachung der wichtigsten
nichtfinanziellen Risiken. Jegliches Versagen in Bezug auf wichtige nichtfinanzielle Risiken,
durch externe oder interne Faktoren beeinflusst, kémnte erhebliche finanzielle, regulatorische
oder Reputationsauswirkungen haben.
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Unser Geschift ist im Wesentlichen den nachfolgenden nichtfinanziellen Risiken ausgesetat:

~ Treuhianderische Verpflichtungen: Als Vermagensverwalter sind wir dem Risiko ausgesetat,
dass wir unsere treuh@nderischen Verpflichtungen, die Interessen unserer Kunden immer an
erste Stelle zu stellen, nicht einhalien, Das erforden eine Abwigung zwischen den
verschiedenen Interessen, um unangemessene Konflikte zu vermeiden. Daber mussen wir
bestimmte Verdffentlichungsanforderungen, regulatorische Anforderungen, Prinzipien und
vertragliche Verembarungen sowie besimmite Veroffentlichungspflichten beriicksichtigen

— Informationssicherheit: Wir sind dem Risiko ausgesetzt, dass umser Geschafi nicht
ausreichend vor Informationssicherheitsrisiken wie etwa gezielten Cyberangriffen geschiitzt ist.
Die Finanzindustrie ist einem weiterhin erhithien Bedrohungspotential durch Cyberangriffe und
anderen Formen der Intemetkriminalitit, auch vor dem Hintergrund der geopolitischen
Entwicklung und des technologischen Forischrins, ausgesetzt, Direkte oder indirekte gezielie
Angriffe kinnen unsere Fahigkeit beeintrichtigen, unseren treuhiinderischen Verpflichtungen
gegeniiber unseren Kunden zuverlissig nachzukommen,

- Transformation: Im Zuge der Weiterentwicklung unserer Eigenstindigkeit als
Vermagensverwalter haben wir uns dafiir entschieden, eine von unserem Mehrheitsaktiondr
Deutsche Bank AG eigenstindige Unternehmensinfrastruktur zu entwickeln und umzusetzen.
Die sirategische Entscheidung, unsere eigene Unternchmensinfrastrukiue zu nutzen, bringt
sowohl Transformationsrisiken mit sich als auch die Notwendigheit, weniger Zeit und
Ressourcen fiir unser Tagesgeschifi einzusetzen, Abweichungen bei der erwarieten System-
und Prozessfunktionalitit oder inadaquate Integration von verbundenen Kontrollen kénnen uns
einem erhohren nichifinanziellen Risiko aussetzen,

- Regulatorische Entwicklungen: Die laufende Weiterentwicklung der regulatorischen
Anforderungen fur die Asset Management Industrie, wie z. B, in Bezug auf Nachhaltighkeit,
Verdffentlichungen zur Informationstechnologie oder Aufbewahrungspflichten, stellen uns vor
Herausforderungen  hinsichthich  der zeimahen  ldentifikation,  Interpretation  und
Implementierung. Die Nichteinhaltung der fur uns geltenden Gesetze und Yorschriften kénnte
uns einem materiellen nichifinanziellen Risiko aussetzen

- Diensileister: Dienstleister unerstitzen uns dabei, erfolgreich unsere Geschiafisaktivitaien zu
erbnngen und unseren treuhandenischen Verptlichtungen nachzukommen. Die Abhangigkeit
von unseren Zulieferern hat sich in den letzten Jahren erhaht, Unzureichende Uberwachung von
Zulieferern kann sich nachteilig aul unsere Geschifisstabilitat auswirken,

Die Steverung nichtfinanzieller Risiken folgt dem Konzept der drel Verteidigungslinien (LoD)
mit dem Fiel, den Konzern, unsere Kunden und Aktiondre vor dem Risiko wesentlicher
finanzieller, regulatorischer oder Reputationsschaden zu schinzen. Das Konzept soll
sicherstellen, dass alle unsere nichtfinanziellen Risiken identifiziert und abgedeckt werden, die
Verantwortlichkeiten fur die Steverung nichtfinanzieller Risiken klar zugeordnet sind und
Risiken im besten und langfristigen Interesse unseres Geschifts und unserer Stakeholder
bewusst eingegangen und gesteuent werden. Das drei LoD-Kenzept und seine Grundsitze
gelten auf allen Ebenen der Organisation.

Die Mentifizierung, Bewertung und Entscheidung zur aktiven Steuerung des Operationellen
Risiko sind fortwihrend zu gewshrleisten. Die Gesellschaft unterliegt hierzu den Vorgaben der
DWS Gruppe, die sich an den Vorgaben der Dentsche Bank Gruppe orentient

-g-
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Zur Steuerung unserer nichtfinanziellen Risiken definiert das Operational Risk Management
Framework zusammenhéngende Instrumente und Verfahren, die auf das Rahmenwerk des
Deutsche-Bank-Konzems abgestimmt sind, Das Operational Risk Management Framework
wurde entwickelt, um einen umfassenden Ansatz fur das Management der wichtigsten
nichifinanziellen Risiken uber den gesamten Lebenszvklus der Risikosteuerung hinweg
bereitzustellen. Dieser Ansatz ermoglicht es uns, unser nichtfinanzielles Risikoprofil vor dem
Hintergrund umseres Risikoappetits 2zu bestimmen, nichtfinanzielle Risikobereiche und
Risikokonzentrationen systematisch zu identifizieren und risikomindernde MaBnahmen und
Prioritaten zu definieren, Unser Ansatz zur [dentifizierung und Folgenabschatzung zielt darauf
ab, sicherzustellen, dass wir die Auswirkungen dieser Risiken aul unsere Finanzergebnisse,
langfristigen strategischen Ziele und unsere Reputation mindemn. Schlisselkonzepte und
Prozesse fir die Steverung unserer nichtfinanziellen Risiken sind die Verlustdatensammiung,
Lesson-Learned-Analysen, Szenario-Analysen, die Uberwachung einer nachhaltigen
Risikominderung, Transformationsrisikobewertungen sowie Risiko- und Kontrollbewertungen.

Die wichtigsten Risiken, die wir zu mindem versuchen, gelten als unsere Toprisiken und
werden regelmabig analysiert, iberwacht und an unsere Fithrungsgremien gemeldet. Die
Toprisiken werden hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit ihres Auftretens und hinsichtlich ihrer
Auswirkungen (Schweregrad) auf den Konzern im Falle ihres Aufiretens bewertet. Die
Berichterstatiung ermaglicht eine in die Zukunft gerichtete Sicht fur die Priorisierung und die
antizipierten Auswirkungen geplanter MaBnabmen und Kontrollverbesserungen, Sie umfasst
auch neue Risiken und Themen, die das Potenzial besitzen, sich in Zukunft zu Toprisiken 2u
entwickeln,

Zur Quantifizierung der Operationellen Risiken wird aul DWS Gruppenebene ein Loss-
Distribution Ansatz verwendet (dbLORE). auf DB Gruppenebene erfolgt ein forigeschrittener
Messansatz ( Advanced Measurement Approach), der ebenfalls einem Loss-Distribution Ansatz
entspricht.

Wir haben ein dezidiertes Rahmenwerk fur das Management von Reputationsnsiken, welches
den Prozess, inklusive der Rollen und Verantwortungen zur Unterstitzung der Identifikation,
Bewerung, Verwaltung  und  Berichierstatiung  von  Reputationsrisiken  darlegt.  Das
Reputational Risk Committee der DB Gruppe ist der Ausschuss, der fiir eine proaktive
Entscheidungsfindung sowie Uberwachung, Steuerung und Koordination des Managements
vion Reputationsnsiken zustindig ist

Wir streben danach sicherzustellen, dass das Reputationsrisiko mit unserer Geschafisstrategie
und dem Gesamitrisikoprofil dbereinstimmt. Das Reputationsrisiko kann nicht génzlich
verhindert werden und hingt unter anderem von unvorhersehbaren Anderungen in der
Wahrnehmung von Praktiken durch verschiedene Stakeholder wie Offentlichkeit, Kunden,
Aktiondre und Aufsichisbehdrden ab. In Ubereinstimmung mit unserer treuhiinderischen
Verantwortung bemithen wir uns, das Reputationsrisiko unseres Unternehmens gegen das
winschaftliche Interesse unserer Kunden und abzuwigen. Wir haben keinen Appetit fur
Verstile gegen Gesetze und Vorschriften, einschlieBlich Sanktionen und Embargos.

3.1.2.  Rechtsrisiken

Die Staatsanwaltschaft Frankfur fithet weiterhin Ermittlungen zu ESG bezogenen Themen fort.
Wir befinden uns in Gesprachen mit der Staatsanwaltschaft, um das ESG-Verfahren
abzuschliefien, wobei ein Ergebnis noch nicht feststeht. Die aus unserer Sicht dafir
notwendigen Rickstellungen haben wir gebildet.

9.
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Im Bereich der zivilgerichtlichen Rechtsstreitigheiten wurden Gesellschaften des Konzerns in
Bezug aul Investitionen von vereinzelten Fondsanlegern in deutsche und luxemburgische
Fonds verklagt. Neben der Gesellschaft sind weitere Kapitalverwaltungsgesellschaften von
derantigen Klagen betroffen, Diese beziehen sich auf die Geltung und Wirksamkeit von
einzelnen Klauseln in Anlagebedingungen. Ua, werden die in den Anlagebedingungen
enthaltenen  Kostenklauseln  angegriffen.  Wir und  die  anderen  betroffenen
Kapitalverwalwngsgesellschaften verteidigen uns gegen die Klagen, die gegenwiintig noch
nicht beigelegt sind. Negative Gerichtsemtscheidungen konnten Auswirkungen fiir die
Gesellschaft und  die  anderen  Kapitalverwaltungsgesellschaften  iber die  einzelnen
Gerichisverfahren hinaus haben. Der Ausgang der Verfahren ist gegenwirtig noch nicht
absehbar. Derzeit kann die Hohe der Verpflichtungen nicht hinreichend zuverlassig geschitz
werden.

313 Sonstige Risiken

Makrodkonomie:

Die Unsicherheit fir die Weltwintschaft ist nach wie vor hoch. Wiahrend die jdhrliche
Inflaticnsrate 2023 zu sinken begann und dies veoraussichtlich auch 2024 anhilt, bestehen
Risiken fiir einen emeuten Ansticg, Die Inflation kinnte sich beispielsweise aufgrund einer
vorzeitigen Lockerung der Geldpolitik bei harinsickig hohem Lohnwachstum  wieder
beschleunigen. Energiepreisschocks, Lebensmitelpreise oder andere Schocks bei den
Rohstoffpreisen konnten die Inflation zumindest voribergehend wieder in die Hihe treiben.
Ebenso konnten die vielen geopolitischen Krisen zu Rohstoffschocks oder Problemen der
Licferketten fitheen, In manchen Szenarien missten die Zentralbanken reagieren, indem sie die
Zinssitze erhthen verbunden mit dem Risiko, dass globale Volkswintschafien in die Rezession
gefiihrt werden.

Selbst ohne einen weiteren Inflationsanstieg beeinflusst der jingste Zinserhdhungszyklus die
Winschaftsaktivitit mit  Zeitverzogerung, was das  BIP-Wachstum  verlangsamt  und
maéglicherweise durch sinkendes Vertrauen der Verbraucher und Unternehmen verscharft wird.
AuBergewdhnliche staatliche Ausgabenprogramme, die nach der COVID-Knse und als
Reaktion auf den Inflationsschub ven 2022 aufeelegt wurden, laufen aus und belasten das
Wachstum weiter.

In  ¢inem Umfeld mit  gerngerem  Wachstum  und  hoheren  Zinsen  wird  die
Schuldentragfahigkeit zu einer grifieren Besorgnis, welche die Finanzstabilitit gefihrden
kannte. Die Staatsschulden stiegen auf Rekordniveau nach der Pandemie und fiskalpolitischer
Spielraum wird eingeschrankter werden, da die Nachfrage nach Venteidigungs-, Sozial-,
Infrastrukiur- und klimabezogenen Ausgaben hoch bleibt, In dhnlicher Weise haben sich Teile
des privaten Sektors wihrend des niedrigen Zinsumfelds des letzten Jahrzehnts Schulden
aufzeladen und konnten bei Filligkeit der Refinanzierungen in Zahlungsverzug geraten.
Schwellenldnder mit betrachtlichen Auslandsschulden sind anfallig fiir hohe globale Zinssétze
und konnten Kapitalabflissen und steigenden Ausfallquoten ausgesetzt sein,

Politische Unsicherheit und geopolitische Risiken bleiben hoch und konnten emster werden,
inshesondere im Hinblick auf Wahlergebnisse, vor allem in den USA, sowie die verstirkie
Verfolgung nationaler Interessen auf Kosten multilateraler Rahmenwerke und Organisationen.
Eine neue oder weitere Eskalation bestchender Krisenzentren wie in der Ukraine, im
Gazastreifen, im erweiterten Nahen Osten, im Roten Meer, in Nordkorea, in den Beziehungen
zwischen China und Taiwan etc. wirde die Unsicherheit erhbhen und moglicherweise
Lieferketten gefihrden sowie Rohstoffpreisschocks oder weitere Sanktionen mit weltweit
nachteiligen Auswirkungen bewirken,
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Eine Verschlechterung des wirtschaftlichen Umfelds und eine erhohte Unsicherheit kénnten zu
einem Anstieg der Volatilitdt und weiterem Abwirtspotenzial fir die Finanzmirkte fibren.
Withrenddessen konnten Anleger mit sinkenden Risikobudgets, erhohtem Verkaufsdruck und
folglich Liguidititsengpdssen in bestimmiten Marktsegmenten konfrontiert werden. Diese
Auswirkungen konnten zu negativer Performance, niedrigeren Vermogenswerten und
entsprechend gerngeren Gebuhreneinnahmen an den jeweiligen Markten fiihren. Es kdnnten
sich negative Auswirkungen auf unsere Geschiftsergebnisse und unsere Geschéfisaktivititen
mit oder in den jeweiligen Lindern und unsere strategischen Plane ergeben.

Digitalisierung:

Durch grundlegende Verinderungen und Trends im Kundenverhalten sowie durch neue digitale
Technologien befindet sich die Vermogensverwaltungsbranche in einem anhaltenden Wandel
Wir als DWS wollen auf diese primér digital getriebenen Veranderungen die richtigen
Antworten finden - dies erfordent eine fokussierte Ausrichiung unseres Unternehmens auf
Technologie und Daten. Wenn wir die Suche nach diesen Antworten nicht aktiv vorantreiben,
besteht die Gefahr, dass andere Anbieter uns Markianteile abnehmen und unser Wachsium
verhindern. Zum Beispiel nutzen jungere Kunden immer hiufiger Neo-Broker und kaufen
Investmentprodukte selbstbestimmt, anstatt auf Basis der traditionellen Investmentberatung
und konzentreren sich vermehrt auf Sparpline. Die regulatorischen und rechtlichen
Auswirkungen der Digitalisierung bleiben in gewissem Umfang umnsicher. Dies gilt
beispielsweise fir den Kunden- und Verbraucherschutz, die Finanzstabilitit sowie die
Behandlung etablierter und newer Marktteilnehmer im Rahmen der Finanzaufsicht. AulBerdem
sind Regulierungsbehorden gefordent, auf meue, ethische Uberlegungen zu reagieren, Mit
zunehmender  Digitalisierung  kinnten  Cyberangriffe  zu Technologieausfallen,
Sicherheitsliicken, unberechtigtem ZugnifT, Datenverlust oder -zerstirung oder zum Ausfall von
Diensten fishren. Wir gehen davon aus, dass unsere Geschafistitigheiten einen wachsenden
Bedarf an Investitionen in digitale Infrastrukiur, Produkt- und Prozessressourcen haben werden,
um das Risiko eines potenziellen Marktanteilverlusts zu verringem. Dieses Risiko kann sich
negativ auf unsere mittelfristigen finanziellen Ziele auswirken. Zudem konnte jedes dieser
Ercignisse mit einem Rechtsstreit einhergehen oder uns finanzielle Veduste, die Storung
unserer  Geschifisidtigheit, Haftung gepeniiber unseren Kunden, staatliches oder
regulatorisches Eingreifen bexichungsweise Sanktionen oder Schaden an unserer Reputation
einbringen.

MNachhaltigheit:

Machhalugkeitsrisiken sind mit unseren Geschafisakiivitdten und unserer ESG-Strategie
verbunden. Machhaltigheitsrisiken ergeben sich aus der Notwendigkeit, unsere Produktpalette
und die entsprechenden Anlageprozesse weiterzuentwickeln, die einer erhhten &ffentlichen
und regulatorischen  Aufmerksambeit unterliegen und durch  Verinderungen in  der
Kundennachfrage beeinflusst werden, Dariber hinaus entwickelt sich die ESG-
Regulierungslandschaft suindig weiter, da Regulierungsbehérden, Regierungen und andere
Stellen, einschlieBlich Nichtregierungsorganisationen auf der ganzen Welt, weiterhin
MaCnahmen ergreifen, um Anleger zu schitzen, indem sie Transparenz, Konsistenz und
Vergleichbarkeit fordern.

Im Jahr 2023 haben die Aufsichtsbehdérden die Prifung poetenziell ungenauer, vager oder
irmefiihrender Aussagen in Bezug auf die Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsfaktoren in
Anlageprozessen oder Produkimerkmalen verstirkt. Dariber hinaus fithren regionale
repulatorische  Unterschiede und  unterschiedliche Marktstandards zu  einem  erhdhien
regulatorischen Risiko und héheren Kosten bei der Bearbeitung regulatorischer Anfragen und
Anforderungen  an  erwetterte  Offenlegungen. Die  oben  genannten  ESG-bezogenen
Auswirkungen kénnen einen Einfluss auf verschiedene traditionelle Risikoarten haben,
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cinschlieBlich, aber nicht beschrankt awf strategische und nichtfinanzielle Risiken
{einschlieBlich Greenwashing-Risiken). Wenn der Eindruck entsteht, dass wir Stakehaolder iber
unsere Geschaftsakuvititen in die Irre fuhren oder wenn wir unsere erklinen Netto-Null-Ziele
nicht emreichen, konnten wir einem Greenwashing-Risiko ausgesetzt sein, das zu
Reputationsschiden fuhn und sich auf unsere mittelfristigen Wachstumsziele fiir verwalietes
Vermagen und unsere Fahigkeit zur Umsatzgenenerung  auswirkt. Um  diesen  sich
verandernden regulatorischen und Kundenerwartungen gerecht zu werden, implementieren und
entwickeln wir ESG-berogene Richtlinien, Daten, Methoden und Prozesse kontinuierlich
weiter,

Regulierung und Aufsicht:

Regulatorische Reformen, zusammen mit einer verstirkten aufsichtsrechtlichen Kontrolle im
Allgemeinen, einschlieBlich ESG- und anderer Reformen hatten und haben erhebliche
Auswirkungen auf uns und konnen unser Geschaft und unsere Fahighkeit, unsere strategischen
Plane umzusetzen, beeintrichtigen.

Diese Reformen kénnen zu einer erhohien Planungsunsicherheit, einer hétheren Kostenbasis
oder ¢inem héheren Kapitalbedarf fithren und somit unser Geschiftsmodell, unsere Finanz-,
Vermigens- und Ertragslage sowie das Wetthbewerbsumfeld im Allgemeinen erheblich
becintrichtigen. Dieses Risiko kann sich negativ auf unsere mittelfristigen Ziele auswirken,

In Abhéngigkeit von den Anderungen des bestehenden Rahmens fir Privatkundeninvestitionen,
die gemall der EU-Strategie fur Kleinanleger durch mogliche Anderungen ven 2. B. MiFID,
OGAW oder PRIIPS umgesetzt werden, kinnten die Produktlandschaft und die Strukwr der
Finanzindustrie insgesamt  (einschlieBlich der Gestaltung wund des Verriebs wvon
Finanzprodukten) betroffen sein. Insbesondere ein vollstandiges Zuwendungsverbot kann den
Finanzsektor in der ELU, einschlieBlich Vermtgensverwaltern wie der DWS, erheblich
betreffen. Fir Vermogensverwalter konnte ein wvollstindiges Verbot zu einer deutlichen
Verschiebung der Produktnachfrage, erhohtem Margendruck und moglichen Anderungen in der
Wertschopfungskette von Anlageprodukten fir Privatkunden fithren.

Anlage lguider Mittel:

Die DWS Investment GmbH ist Teil des Cash Pools, der in 2023 in der DWS Group GmbH &
Co. KGaA etabliert wurde, um die EUR-Liguiditit unserer wesentlichen deutschen
Tochtergesellschaften zu konzentrieren.

Dabei werden tiglich die Kontoguthaben der Gesellschaft avtomatisch an die DWS Group
GmbH & Co. KGaA dbertragen baw, ein etwalger negativer Salde ausgeghichen, Die
Geschafisleitung der Gesellschaft erhilt regelmilig eine Ubersicht iber die Bestande des Cash
Pools.

Aufzrund ihres Geschiaflsmodells hat die Gesellschaft geringes Kreditrisiko und ein stabiles
Liguiditatsrisikoprofil,

Adressenausfallrisiken ergeben sich primér aus konzerninternen Forderungen an die DWS
Group GmbH & Co. KGaA im Zusammenhang mit dem Cash-Pooling. Adressenaustallrisiken
sind Teil der Risikotragfihigkeitsrechnung der Gesellschaft und  werden durch
Risikodeckungsmasse abgedeckt Diese werden regelmifig berechnet und an die
Geschaftsleitung der Gesellschaft berichter.

Die Uberwachung der Liguidititsrisiken erfolgt insbesondere durch die Berechnung eines
Liguidititsiberschusses durch die Abteilung Finance. Dabei wird der Liquidititsbedarf von den
liquiden Mitteln abgezogen. Diese werden rezelmiBig berechnet und an die Geschifisleitung
der Gesellschaft berichtet.

o
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Kapitalisierung:

Die Gesellschaft hat zudem zur Deckung der Pensionsverpflichtungen Anteile an von der
Gesellschalt avfeelegten Investmentvermaogen, die an einen Vermogenstreuhander iibertragen
wurden, erworben. Hierbei handelt es sich uberwiegend um Anlagen in Rentenfonds. Der
beizulegende Zeitwen dieses Deckungsvermogens wird fir Rechnungslegungszwecke mit den
Pensionsverptlichtungen verrechnet. Der Deckungsgrad der Pensionsverpflichtungen durch
diese Vermogensgegenstinde wird von der Gesellschaft regelmilig dberwacht. Zum
Bilanzstichtag ergibt sich wie im Vorjahr ein Passivitberhang, der unter dem Bilanzposten
Rickstellungen fur Pensionen und dhnliche Verpflichtungen ausgewiesen wird. Aus dem
Bereich Pensionsverpflichiungen sind akiuell keine wesentlichen Risiken zu erwarten

Im Zusammenhang mit den Kapitalerhaliungszusagen im Rahmen der Altersvorsorgeprodukite
ergeben sich jedoch aufgrund der Zinsreagibilitat dieser Produkte dber mogliche
Ruckstellungszufiibrungen baw.  —auflosungen potenzielle deutliche Belastungen baw.
deutliche positive Effekte fur die Enragslage der Gesellschaft. Im Berichtsjahr wurden im
Zusammenhang mit den Kapitalerhaliungszusagen von der Gesellschaft Rickstellungen in
Hihe von EUR | Mio (Vj. EUR 32 Mio) ertragswirksam aufgeldst.

Um sich zegen die Auswirkungen weiter rickgehender Zinsen dkonomisch abzusichern, hat
die Gesellschaft im Geschaftsjahr 2020 langlaufende festverzinsliche Anleihen erworben, die
nach wie vor bestehen, Der ebenfalls in 2020 in diesem Zusammenhang abgeschlossene
Zinsswap wurde in 2022 beendet und durch einen neuen Zinsswap ersetzt.

Sowohl die Anpassung der Rickstellung fir die Kapitalerhaltungszusagen als auch die
Bewenungseftekie aul die festverzinslichen Anleihen und den Zinsswap schlagen sich in der
GuV nieder. Obwohl die Effekte vom Grundsatz her gegenlaufig sind, kompensieren sie sich
nicht vollstandig, da die Absicherungsgeschifte nur Teile der (Zins-prisiken absichem,

Fir die Gesellschaft liegen die Risiken der kunfiigen Ertragsentwicklung hauptsachlich in einer
nicht erwartungsgemaben Entwicklung ihres verwalteten Vermagens, Ursache hierfur kinnen
sowohl ein maglicher Rickgang der Marktpreise als auch aktive Mittelabziige durch unsere
Kunden sein,

Die Entwicklung des verwalteten Vermogens sowie der Mittelzu- und -abflisse werden seitens
der Gesellschaft kontinuierlich Giberwacht und der Geschaftsfithrung kommuniziert. Hierbei
werden im Rahmen regelmiBiger Stresstestanalysen aul Gesellschafisebene die wesentlichen
Risiken erfasst und quantifizier.

Im Rahmen der Risikotragfihigkeitsanalvse steflt die Gesellschaft das Risikodeckungskapital
{hier: Hohe des hafienden Eigenkapitals zzgl, des um einen Risikoabschlag geminderten
Planergebnisses der Folgeperiode sowie bericksichtigpungsfihige Gewinnvortrige wvon
Taochtergesellschaften abegl. der regulatorischen Mindestkapitalanforderungen nach §25 (4)
und (6) KAGB) dem Risikokapitalbedarf regelméBig gegeniber (hier: ékonomisches Kapital
der Gesellschaft auf Basis der identifizierten Risiken mit einem Konfidenzniveau von 99 %),
Die Abdeckung des Risikokapitalbedarfs durch das Risikodeckungskapital war im
Geschifisjabr durchgehend gewdibrleistet. Zudem dberwacht die Gesellschafit kontinuierlich die
aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen nach § 25 KAGE, um deren Einhaltung dber das
Vorhandensein ausreichender Eigenmittel sicherzustellen.

Zur weiteren Starkung der Kapitalbasis wurde aus dem Ergebnis des Geschifisjahres 2020 und
2021 jeweils ein Betrag von EUR 50 Mio einbehalten und in die Gewinnriicklage eingestellt,
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Seit 2022 wurden keine weiteren Thesaurierungen vorgenommen, da die Kapitalbasis als
ausreichend betrachtet wird.

32 Prognosebericht {inkl. Chancenbericht)

Ausblick auf die Weltwirtschaft:

Derzeit dominieren in der Eurozone nachfrageseitige Probleme. So dewten die niedrigere
MNachfrage nach Baugenehmigungen darauf hin, dass die Bauindustrie die wintschaftliche
Entwicklung in naher Zukunft belasten wird, Ahnliches gilt auch fur die abrigen Investitionen,
die ebenfalls als zinssensitiv gelten. Da auch die Lagerbestinde Kapital binden und damit Geld
kosten, ist auch in diesem Bereich mit Gegenwind zu rechnen. Indikatoren, wie die
Einkaufsmanagerindizes legen nahe, dass die globale Schwiiche des verarbeitenden Gewerbes
auch die europaische Produkiion beeintrachtigen wird. Folglich ist insgesamt nur mit einem
geringen Beitrag des MNettoexports zum Wirtschaftswachstum zu rechnen. Die erwartete
konjunkiurelle Abschwiachung im verarbeitenden Gewerbe diirfte durch einen sich zunehmend
belebenden privaten Konsum ausgeglichen werden. Unterstinzt wird dies durch einen erneuten
Anstieg der Reallohne aufgrund hoher Lohnabschlisse und sinkender Inflationsraten. Da
allerdings die Reallohnzuwiichse nicht auwsreichen werden, die bisherigen entsprechenden
Verluste vollumfinglich zu kompensieren, gehen wir davon aus, dass das Wachstum in der
Eurozone sehr moderat ausfillt, Aol das Gesamijahr gerechnet sollie die Winschaft 2024 um
ungefihr 0,7% wachsen. Die Inflationsrate sollte bei rund 2.5% liegen. Vor diesem Hintergrund
kann die Europaische Zentralbank voraussichtlich im Sommer damit beginnen, den Leitzins
schrittweise zu normalisieren,

Wir bleiben bei der Erwartung, dass sich das US-Wirtschaftswachstum in 2024 verlangsamen
wird, Es wird nun erwartet, dass das Wachstum im zweiten Quartal 2024 seinen Tiefpunkt
erreichen wird. Nach dieser Schwiichephase wird sich das Wachstum voraussichtlich langsam
beschleunigen. Die leichte Verlangsamung der Wirtschafistatighkeit diirfte die Bemihungen der
Federal Reserve unterstitzen, die Inflation wieder unter Kontrolle zu bringen. Trotz der
Erwartung eines leichten Abschwungs rechnen wir nicht mit einem signifikanten Anstieg der
Arbeitslosigheit. Die Inflationsraten werden bei einem unter dem Potenzial liczenden
Wachstum wahrscheinlich weiter sinken. Die Federal Reserve wird wahrscheinlich ab Jumi
2024 mit Zinssenkungen reagieren, um der neuen wirtschaftlichen Realitdt Rechnung zu tragen.
Wir rechnen mit insgesamt drei Zinssenkungen im Jahr 2024, Im Zusammenhang mit den
anstehenden Wahlen wird eine lebhafte Diskussion uber die Staatsfinanzen erwartet. Auch
wenn der Ausgang der Wahlen und die politische Reaktion auf die hohe Verschuldung noch
nicht absehbar sind, gehen wir davon aus, dass die Finanzpolitik in den kommenden Jahren
nicht unterstitzend wirken wird.

Fir China erwarten wir in 2024 eine Normalisierung des BIP-Wachstums bei ungefiibr 4, 7%,
Auch wenn der Immaobiliensektor voraussichtlich nicht mehr zum Wachstum beitragen wird,
ninymt die wachstumshemmende Wirkung ab, wihrend sich der Konsum dank des allmahlichen
Rickgangs der Arbeitslosigkeit, den wir im Laufe des Jahres 2023 beobachten konnten,
stabilisieren dirfte. Die umfangreiche politische Unterstiltzung sowie die Strukturreformen (z.
B. di¢ Umschuldung der lokalen Gebietskorperschaften) und die starke Aktivitat in neuen
Wachstumssektoren (grime Energie, technologische Modemisierung in wvielen Sektoren)
diurften die negativen Wachstumsauswirkungen des langfristigen Anpassungsprozesses im
Immobiliensektor ausgleichen.

=3 =
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Vermagensverwaltungsbranche:
Wir glauben, dass mehrere wichtige Trends weiterhin Wachstumsmoglichkeiten fiir die
Vermogensverwaltungsbranche bieten, aber auch Herausforderungen darstellen werden:

Digitalisierung [ Kinstliche Intelligenz: Forischrinte in der Technologie, einschlieflich
generativer kimsthicher Intelligenz und Tools wie Chat GPT, werden zusammen mit
Blockchain-Entwicklungen den Back- und Middle-Office-Betrieb, den Verrieb (Robo-
Advisory) und die Produktauswahl revolutionieren. Die Digitalisierung filbn auch zur
Entstehung never Anlageklassen und kénnte moglicherweise einige alternative Anlageklassen
Ldemokratsieren”, da Manager die Tokenisierung anstreben,

ESG: Machhaltigheit ist zu einem zentralen Element der Vermogensverwaltungsbranche
geworden. Viele institutionelle Anleger beziehen mittlerweile ESG-Ziele und -Uberlegungen
in ihre Anlageauswahl ein und immer mehr legen Netio-Null-Emissionsziele fest. Es bleiben
jedoch erhebliche Herausforderungen bestehen, darunter die politische Gegenreaktion in den
LUISA, das Fehlen einer standardisierien Terminclogie, Bedenken hinsichilich Greenwashing,
das zunchmende Ausmall an Regulierung und der Zugang zu umtassenden Daten. Wihrend der
Klimawandel weiterhin ein grofles Thema ist, haben Diversitit und Inklusion nach der
Pandemie an Bedeutung gewonnen und das Interesse an Biodiversitit und Natur wichst.

MaBgeschneiderte Losungen: Die Nachfrage nach maBgeschneidenien Lisungen wird anhalten.
Fiir Privatanleger kinnen Vermogensverwalter aufirund der wachsenden Anlegerkompetenz
und innovativer Technologien Lasungen wie direkte Indexierung und Zugang zu alternativen
Anlagen anbieten, die bisher nur institutionellen Anlegern zur Verfugung standen. Auf dem
institutionellen Markt nimmt das Ouiscurcing aufgrund der Markikomplexitat zu, wahrend im
Rentenbereich eine anhaltende Nachfrage nach Altersvorsorzeldsungen besteht, die durch den
Wandel von leistungsorientierten zu beitragsorientierten Lésungen vorangetriehen wird,

Geographische Vermigensverlagerung: Schwellenlander, vor allem in Asien, werden weiterhin
wichtige Treiber des kinfligen Branchenwachstums sein und neue Moglichkeiten fur
Vermagensverwalter bieten, da lokale Anleger ihren Anlagehorizont weltweit erweitern und
nach Anlagelosungen suchen

Marktkonsolidierung: GroBe und die Fahigkeit, eine breite Palette von Anlagemoglichkeiten
anzubieten, werden for Vermogensverwalter immer wichtiger, um sich erfolgreich auf dem
Markt behaupten zu kénnen, Langerfristig ist mit einer weiteren Konsolidierung der Branche
zu rechnen, da die Unternehmen nach operativer Effizienz und geografischer Abdeckung
streben,  Kurzfristig  nutzen  die  Unternehmen  jedoch  kleinere  Ubernahmen,
Minderheitsbeteiligungen oder Joint Ventures, um ihre Fiahigheiten zu starken,

Margendruck: Der Druck auf Gebiihren und Kosten wird anhalten, verursacht durch hohere
Regulierungs- und Compliance-Kosten, verscharften Marktwettbewerb und die anhaltende
Verlagerung von Anlegern hin zu passiven Produkten mit niedrigeren Gebiihren.

Obwohl die Markte aufgrund winschaftlicher und geopolitischer Gegenwinde kurzfristig
Turbulenzen erleben werden, bleiben die lingerfristigen Aussichten fur die Branche positiv.

Innerhalb der DWS Gruppe bietet die Gesellschaft privaten und institutionellen Kunden ein
umfassendes Leistungsspektrum,
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Die Angebotspalette als Kapitalverwaltungsgesellschaft nach dem KAGB umfasst im
Wesentlichen die Verwaltung wveon  inlindischen Investmentvermigen sowie die
Finanzportfolioverwalung fir nationale und internationale Kunden.

In Anbetracht der akiuellen makrodkonomischen Aussichten und der Herausforderungen in der
Vermagensverwaltungsbranche werden wir uns auf innovative Produkte und Dienstlerstungen
konzentrieren, mit denen wir uns von unseren Weithewerbern abheben und unseren Kunden
den besten Service bieten konnen. Gleichzeitig werden wir einen disziplinierten Kostenansatz
verfolgen und in Wachstum und Transformation investieren, Wir gehen weiterhin davon aus,
dass unser breit diversifizientes Geschafltsmodell uns einen angemessenen Schutz vor den
aktuellen Herausforderungen bietet.

Trotz unseres vorsichtigen makrodkonomischen Ausblicks gehen wir davon aus, dass unser
verwaltetes Vermogen Ende 2024 leicht hoher sein wird, da wir weitere Nettomittelzufliisse
erwarten,

Dem erwarteten Anstieg des Markimiveaus in 2024 steht ein anhaltender Margendruck und eine
konservative Planung bei der erfolgsabhangigen Vergiitung gegeniiber, so dass wir von einem
leicht sinkenden Nettoprovisionsergebnis in 2024 gegeniber 2023 ausgehen,

Gravierende Anderungen an den Mirkten und in den Rahmenbedingungen kinnen 2u einer
anderen Einschitzung filhren. Dabei verweisen wir insbesondere auf die unter den sonstigen
Risiken beschriebene politische und winschaftliche Unsicherheit und geopaolitische Risiken.

Wie das Jahr 2023 wird auch das Jahr 2024 durch Ausgaben fiir das Transformationsprogramm
der DWS-Gruppe gepriigt sein, Insgesamt gehen wir fir 2024 aufgrund des anhaltenden
generellen Kostendrucks von leicht ansteigenden Aufwendungen gegeniiber dem Vorjahr aus,
Unter den derzeit gegebenen rechtlichen und steverlichen Rahmenbedingungen ist kein

Gefdbrdungspotential fur die Entrags- und Vermogensentwicklung der Gesellschaft eu
erkennen,
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Frankfurt am Main, den 12. April 2024

DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main Die
Geschaftsfihrung

Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers
An die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdgens DWS Artificial Intelligence — bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023, der
Vermdgensubersicht und der Vermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2023, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar
2023 bis zum 31. Dezember 2023 sowie der vergleichenden Ubersicht iber die letzten drei Geschaftsjahre,
der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr
Gegenstand der Vermdégensaufstellung sind, und dem Anhang - geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefigte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschlégigen europdischen Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser
Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des
Sondervermégens zu verschaffen.

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsméaRiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsdtzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresberichts““ unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der DWS Investment GmbH unabhéngig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Prifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der DWS Investment GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen europdischen Verordnungen
in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser
Vorschriften ermglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des
Sondervermégens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresberichts zu erméglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulation der Rech- nungslegung und Vermdgensschadigungen) oder
Irrtimern ist.
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Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse,
Entschei- dungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermégens wesentlich
beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen
Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sondervermégens durch die DWS
Investment GmbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der

Fortfiihrung des Sondervermdgens, sofern einschlégig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie
einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (I1DW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsméaBiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen koénnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniunftigerweise erwartet werden
kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wéahrend der Priifung ben wir pflichtgemdBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariuiber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von
dolosen Hand- lungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen und fihren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko,
dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose
Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende
Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresberichts relevanten internen
Kontrollsystem, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsté&nden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der DWS Investment GmbH
abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der DWS Investment GmbH bei der

Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von
den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhdngenden Angaben.
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ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fortfiihrung des Sondervermdgens durch die DWS Investment GmbH aufwerfen koénnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die
dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage
der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass das Sondervermdgen durch die DWS Investment GmbH nicht

fortgefihrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschlieRflich der
Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der
einschlégigen europdischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tats&chlichen

Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prufung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliellich etwaiger bedeutsamer Mangel im
internen Kontrollsystem, die wir wéhrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 12. April 2024
KPMG AG

Wirtschaftsprufungsgesel Ischaft

Kuppler Steinbrenner
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

163/175



2023 12 31
2023

31

322

317

317

12 31

2023 12 31

164/175

EDINETOOOO
o o = 2SR 73
Ooooooooooooooooooad

2023 12 31

2023 12



EDINETOOOO
o o = 2SR 73
Ooooooooooooooooooad

165/175



EDINETOOOO
o o = 2SR 73
Ooooooooooooooooooad

2024

& Co. KG

[ 1 [ 1
C19F459EA2F042E 511A38C2676340C

166/175



EDINETOOOO
o o = 2SR 73
Ooooooooooooooooooad

Bestatigungsvermerk des unabhdngigen Abschlussprifers
An die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main
Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der DWS Investment GmbH - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2023
und der Gewinn - und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023
sowie dem Anhang, einschliellich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - geprift.
Daruber hinaus haben wir den Lagebericht der DWS Investment GmbH fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar
2023 bis zum 31. Dezember 2023 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir
Kapitalgesel Ischaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundsétze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2023 sowie ihrer Ertragslage
fiur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 und

vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemalR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die
OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefihrt hat.

Grundlage fir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fur die Priufung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts““ unseres Bestdtigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem
Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht
zu dienen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen
Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verh&ltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiur die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen
ordnungsmaliger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h.
Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben
sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit,
sofern einschldgig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht
tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die sie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fur die
Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft
zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob
der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere
Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (1DW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Prifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniunftigerweise erwartet werden
kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung ben wir pflichtgemdBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariiber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss
und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko,
dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
ist héher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte
UnvolIsténdigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen

beinhalten kdénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen
KontrolIsystem und den fur die Prufung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten

geschatzten Werte und damit zusammenh&ngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen liber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiuhrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Féhigkeit der Gesellschaft zur
Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die
dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Best&tigungsvermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fihren, dass die
Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.
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beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlieRlich der
Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und

das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den
gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte
Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstindiges Priufungsurteil zu
den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es
besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den

zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliellich etwaiger bedeutsamer
Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, 7. Marz 2024
Mazars GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesel Ischaft
Steuerberatungsgesel Ischaft

Markus Morfeld Steffen Neuweiler
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Frankfurt am Main, den 18. April 2023

DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main Die
Geschaftsfihrung

Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers
An die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdgens DWS Artificial Intelligence — bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022, der
Vermdégensubersicht und der Vermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2022, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar
2022 bis zum 31. Dezember 2022 sowie der vergleichenden Ubersicht iber die letzten drei Geschaftsjahre,
der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr
Gegenstand der Vermdégensaufstellung sind, und dem Anhang - geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefigte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschlégigen europdischen Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser
Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des
Sondervermégens zu verschaffen.

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsméaRiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsdtzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresberichts““ unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der DWS Investment GmbH unabhéngig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Prifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der DWS Investment GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen europdischen Verordnungen
in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser
Vorschriften ermglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des
Sondervermégens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresberichts zu erméglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulation der Rechnungslegung und Vermégensschadigungen) oder
Irrtimern ist.
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Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse,
Entschei- dungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermégens wesentlich
beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen
Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sondervermégens durch die DWS
Investment GmbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der

Fortfiihrung des Sondervermdgens, sofern einschlégig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie
einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (I1DW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsméaBiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen koénnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniunftigerweise erwartet werden
kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wéahrend der Priifung ben wir pflichtgemdBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariuiber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von
dolosen Hand- lungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen und fihren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko,
dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose
Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende
Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresberichts relevanten internen
Kontrollsystem, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsté&nden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der DWS Investment GmbH
abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der DWS Investment GmbH bei der

Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von
den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhdngenden Angaben.
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ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fortfiihrung des Sondervermdgens durch die DWS Investment GmbH aufwerfen koénnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die
dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage
der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass das Sondervermdgen durch die DWS Investment GmbH nicht

fortgefihrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschlieRflich der
Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der
einschlégigen europdischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tats&chlichen

Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prufung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliellich etwaiger bedeutsamer Mangel im
internen Kontrollsystem, die wir wéhrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 18. April 2023
KPMG AG

Wirtschaftsprufungsgesel Ischaft

Kuppler Neuf
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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