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(DWS ESG Investa)

2004 31 2004 31

3,469,013 96.93 3,294,283 92.05
119,574 3.34 120,066 3.36
9,861 0.27 79,600 2.22
60?:232’726 100.00 79,592 2.22
15,046 0.42

3,588,587 100.27

9,861 0.27

S| wa

169.78
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2024 31
EUR EUR

2023 3,444.7 584,835 189.90 32,241
3,523.3 598,179 194.89 33,088

3,393.8 576,205 188.47 31,998

3,277.9 556,514 182.50 30,985

10 3,091.6 524,891 172.66 29,314

11 3,395.3 576,449 188.17 31,948

12 3,469.3 589,023 193.89 32,919

2024 3,453.0 586,255 194.08 32,951
3,552.1 603,083 201.19 34,158

3,656.9 620,865 208.35 35,374

3,521.8 597,926 202.01 34,297

3,550.4 602,785 204.53 34,725
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2024 31
2.54
2024 31 9.86
2024 2024
2023
2023
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650,018
0

1,587,426
2,080

17,359,086
20,338
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38 59 328

2024 31
169.78

23 103
23 25 193
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2024 31

899,156,364.53 24.39
641,672,004.82 17.41
524,012,103.21 14.22
509,818,879.04 13.83
304,530,311.05 8.26
223,444,802.59 6.06
200,047,444 .43 5.43

93,190,025.52 2.53

59,737,434.90 1.62

66,058,587.27 1.79

3,521,667,957.36 95.54

172,401,122.06 4.68
6,458,254.20 0.18
384,824.67 0.01
67,078.09 0.00
-11,286,047.53 -0.31
-3,852,718.43 -0.10
3,685,840,470.42 100.00
(625,782 )
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2024 31
/ / EUR
3,521,667,957.36  95.54
(597,909 )

Novo-Nordisk (DK0062498333) 121,336 121,336 DKK 881.3000 14,338,178.29 0.39
adidas Reg. (DEOOOALEWWWO) 677,855 273,234 EUR 206.8500 140,214,306.75 3.80
Allianz (DE0008404005) 1,194,186 73,937 EUR 277.0500 330,849,231.30 8.98
ASML Holding (NL0010273215) 42,640 42,640 EUR 895.6000 38,188,384.00 1.04
BASF Reg. (DEOOOBASF111) 1,100,571 1,100,571 1,552,185 EUR 52.9800 58,308,251.58 1.58
Bechtle (DE0005158703) 734,040 419,960 EUR 48.5100 35,608,280.40 0.97
Beiersdorf (DE0005200000) 261,899 EUR 135.1000 35,382,554.90 0.96
BMW Ord. (DE0005190003) 465,098 137,459 399,012 EUR 106.7800 49,663,164.44 1.35
BMW Pref. (DE0005190037) 698,369 EUR 99.8000 69,697,226.20 1.89
Brenntag (DEOOOA1DAHHO) 396,903 182,682 EUR 78.3200 31,085,442.96 0.84
Brockhaus Technologies AG
(DEO00AZGSU42) 625,000 EUR 22.0000 13,750,000.00 0.37
Carl Zeiss Meditec (DE0005313704) 446,668 13,374 EUR 118.0500 52,729,157.40 1.43
Commerzbank (DEOOOCBK1001) 6,261,162 1,462,132 3,122,315 EUR 12.7250 79,673,286.45 2.16
Continental (DE0005439004) 213,522 511,843 EUR 67.2800 14,365,760.16 0.39
Covestro (DE0006062144) 1,191,040 417,120 EUR 50.7200 60,409,548.80 1.64
Daimler Truck Hldg Jge Na
(DEOOODTROCKS) 2,350,379 1,202,926 EUR 46.6300 109,598,172.77 2.97
Deutsche Bank Reg. (DE0005140008) 9,276,612 9,276,612 EUR 14.6480 135,883,812.58 3.69
Deutsche Borse Reg. (DE0005810055) 695,424 210,752 EUR 188.9500 131,400,364.80 3.57
Deutsche Lufthansa Vink. Reg.
(DE0008232125) 3,210,174 EUR 7.2550 23,289,812.37 0.63
Deutsche Post Reg. (DE0005552004) 3,884,867 414,500 EUR 39.8350 154,753,676.95 4.20
Deutsche Telekom Reg. (DE0005557508) 9,100,343 728,677 999,319 EUR 22.4950 204,712,215.79 5.55
Dr. Ing. h.c. F. Porsche
(DEOOOgA09113) 453,810 113,742 69,725 EUR 93.0800 42,240,634.80 1.15
E.ON Reg. (DEOOOENAG999) 6,613,533 4,109,808 EUR 12.8600 85,050,034.38 2.31
ENCAVIS (DE0006095003) 482,799 482,799 EUR 16.8600 8,139,991.14 0.22
Fraport AG Frankfurt Airport
SerSices Worldwide (DE0005773303) 153,938 319,360 EUR 48.7100 7,498,319.98 0.20
GEA Group (DE0006602006) 680,404 444,708 EUR 39.2300 26,692,248.92 0.72
Gerresheimer (DEOOOAOLDGE6) 106,613 EUR 105.5000 11,247,671.50 0.31
Hannover Rick Reg. (DE0008402215) 144,389 EUR 254.2000 36,703,683.80 1.00
Hugo Boss Reg. (DEOOOA1PHFF7) 361,088 114,304 EUR 55.0000 19,859,840.00 0.54
Infineon Technologies Reg.
(DE0006231004) 4 5,314,468 884,266 289,669 EUR 31.4550 167,166,590.94 4.54
Jungheinrich Pref. (DE0006219934) 1,104,097 458,637 EUR 34.0800 37,627,625.76 1.02
Knorr-Bremse (DEOOOKBX1006) 552,808 126,188 EUR 70.0600 38,729,728.48 1.05
LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton
(C.R.) (FR0000121z14) 32,232 32,232 EUR 841.0000 27,107,112.00 0.74
Mercedes-Benz Group (DE0007100000) 1,742,677 222,232 EUR 73.9700 128,905,817.69 3.50
Merck (DE0006599905) 547,250 45,599 EUR 164.4500 89,995,262.50 2.44
Miinchener Rickversicherungs-
Gesellschaft Vink. Reg. 365,156 45,878 36,005 EUR 451.6000 164,904,449.60 4.47
(DE0008430026)
Nemetschek (DE0006452907) 279,181 5,842 EUR 91.7600 25,617,648.56 0.70
Qiagen N.V. (NLO015001WM6) 910,533 910,533 EUR 39.3350 35,815,815.56 0.97
Rational Ord. (DE0007010803) 27,538 14,966 EUR 798.0000 21,975,324.00 0.60
Redcare Pharmacy N.V. (NL0012044747) 161,024 161,024 EUR 151.2500 24,354,880.00 0.66
SAP (DE0007164600) 1,867,018 699,861 EUR 180.9400 337,818,236.92 9.17
Sartorius Pref. (DE0007165631) 145,217 44,387 EUR 367.2000 53,323,682.40 1.45
Schneider Electric (FR0000121972) 135,466 135,466 EUR 209.6000 28,393,673.60 0.77
Schott Pharma (DEOOOA3ENQ51) 604,185 185,191 EUR 40.2000 24,288,237.00 0.66
Scout24 (DE0O00A12DM80) 269,922 269,922 EUR 69.4000 18,732,586.80 0.51
Siemens Energy (DEOOOENER6YO) 605,666 605,666 1,349,266 EUR 16.8700 10,217,585.42 0.28
Siemens Healthineers (DEOOOSHL1006) 401,273 401,273 EUR 56.8000 22,792,306.40 0.62
Siltronic Reg. (DEOOOWAF3001) 283,408 EUR 83.0000 23,522,864.00 0.64
Sixt (DE0007231326) 371,201 66,060 EUR 92.0000 34,150,492.00 0.93
Symrise (DEOOOSYM9999) 507,880 149,744 94,021 EWR 110.7000 56,222,316.00 1.53
Talanx Reg. (DEOOOTLX1005) 270,432 110,432 EUR 73.0000 19,741,536.00 0.54
Vonovia (DEOOOAIML7J1) 2,454,797 834,797 EUR 26.9100 66,058,587.27 1.79
Wacker Chemie (DEOOOWCH8881) 238,323 119,430 34,998 EUR 105.3500 25,107,328.05 0.68
Zalando (DE000ZAL1111) 670,378 253,288 907,842 EUR 26.5000 17,765,017.00 0.48
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EUR

172,401,122.06 4.68

(29,270 )
172,401,122.06  4.68
(29,270 )

Deutsche Managed Euro Fund Z-Class

16,994 35,914 20,734 EUR 10,144.8230  172,401,122.06  4.68
(1E00BZ3FDF20) (0. 100%)

3,694,069,079.42  100.22
(627,179 )

6,458,254.20 0.18

Put Deutsche Post Reg. 12/2024

Strike 36.00 (EURX) -1,032,200 EUR 1.5800  -1,630,876.00 -0.04
BASF SE JUN 24 (EURX) EUR 3,008,700 12,642,557.40  0.34
SIEMENS AG JUN 24 (EURX) EUR 1,657,600 -4,553,427.20  -0.12

384,824.67  0.01
(65 )

384,824.67 0.01

EUR 126,192.20 100 126,192.20 0.00
CHF 5,393.74 100 5,523.54 0.00
GBP 677.10 100 791.28 0.00
usb 271,897.50 100 252,317.65 0.01

67,078.09 0.00
EUR 30,627.22 100 30,627.22 0.00
EUR 2,843.69 100 2,843.69 0.00
EUR 33,607.18 100 33,607.18 0.00

-11,286,047.53  -0.31
EUR -11,286,047.53 100 -11,286,047.53 -0.31

-3,852,718.43  -0.10
EUR  -3,852,718.43 100 -3,852,718.43  -0.10

3,685,840,470.42  100.00
(625,782 )
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EUR 208.35
(35,374 )
EUR 225.13
(38,223 )
EUR 137.97
(23,425 )
17,551,594.801
127,705.000
1,510.000
EURX
2024 28
CHF 0.976500 EUR 1
DKK 7.457950 EUR 1
GBP 0.855700 EUR 1
uSD 1.077600 EUR 1
(Schuldscheindarlehen)
(@D)
Bayer (DEOOOBAY0017) 150,000 1,800,000 ) EUR 591,046
BEFESA (LU1704650164) 683,962 ( BASF Reg.. Siemens Reg.)
Fresenius (DE0005785604) 222,943 1,925,145
Hel loFresh (DEOOOA161408) 384,963 713,392
Krones (DE0006335003) 41,387
PUMA (DE0006969603) 568,329
Qiagen (NL0012169213) 938,694
SFC Energy (DE0007568578) 195,404
Siemens Reg. (DE0007236101) 120,853 2,198,688
Vitesco Techs Grp Na 0.N. 278,740

(DEOOOVTSCO17)
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Reg.
Vink.
Pref.

208.35
225.13
137.97

17,551,594.801
127,705.000
1,510.000
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2015/2365 648/2012
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2024 31 1.15 19,525
2024 31
427
2024 5 31

2 787.6
50 71,174.9
64 20,221.0
260 21,799.6
13 3,151.8
36 8,845.6
2 112.6
427 126,093.1
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76

23

25

169.78

193

169.78

52 38

2024 31

23
23 25

38 59

2024 31

23 103
& Co. KG
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103
193

328



2023 30
2023 30
157,189 26,688
451,168 76,599
485 82
3,096 526
608 103
11,774 1,999
300,000 50,934
94,053 15,968
196,947 33,438
0 0
1,215,319 206,337
2023 2023
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422,834 71,789
398,934 67,731
393,552 66,817
1,215,319 206,337

30

9,024
3,665
819,683
-357,122
-183,355
15,001
-306,896

1,532
622
139,166
-60,632
-31,130
2,547
-52,105

0

0

0

0
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2023 12 31
2023 12 31
2023
a 4,786,190.07 388,920,497.93
67,622,507.00 107,630,711.71
a 83,476,376.30 81,494,670.98
aa
83,476,376.30 ( 81,495
)
50,000.00 398,314,258.52
33,933,592.53 3,096,251.29
304,213.15 923,504.20
a
454,001.00 775,572.00
1,392,884,045.70 507,375,052.71
4,462,807.39 5,152,421.04

1,587,973,733.14 1,493,682,940.38

(269,606 ) (253,597 )

17/83



EDINETOOOO
o o = 2SR 73
OOoooooooooooooood

2023
1,193,677.53 2,461,456.15

679,477,034.54 597,309,403.84

48,974,359.97 61,575,244.39
404,777,006.10 378,785,181.00
453,751,366.07 440,360,425.39

60,000,000.00 60,000,000.00

115,000,000.00 115,000,000.00
129,724,784.04 129,724,784.04
148,826,870.96 148,826,870.96
0.00 0.00
393,551,655.00 393,551,655.00

1,587,973,733.14 1,493,682,940.38

(269,606 ) (253,597 )

130,848,026,691.02  128,494,521,256.40
(22,215,378 ) (21,815,800 )

228 238

14,751,264,845.00 14,248,384,048.00
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2023 2023 12 31
2023
5,780,708.00 2,042,057.26
634,649,464.14 723,029,267.66
a

aa 86,030,258.13 101,532,201.51
ab 18,339,719.25 36,166,889.95
9,674,093.62 104,369,977.38 137,699,091.46

( 27,029 )
b 366,777,483.37 342,346,052.43
941,537.03 1,071,413.33
22,655,328.46 78,653,569.70
0.00 73,935,183.57
46.00 0.00
573,490,538.71 518,974,383.49
(97,367 ) (88,111 )
0.00 0.00

1,708,665,083.09 1,877,751,018.90

(290,097 ) (318,805 )
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2023
20,798,111.84 2,352,193.58
0.00 -1,764,094.13
20,798,111.84 588,099.45

1,560, 864.56 1,560, 864.56

9,024,118.76 16,235,535.67

1,623,504,055.21 1,753,797,063.78

13,082,902.59 0.00

40,695,030.13 105,569, 45544

1,708,665,083.09 1,877,751,018.90

(290,097 ) (318,805 )
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2023

9135

RechKredV

246
246

2008
Samme lposten

10 1.83 2.44 2.91
0.57
2018
253
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2023 & Co. KGaA
2020 2.15
2119 21 111,950 83,582 195,532
846
83,476
2,878
1,879
Investmentaktiengesel lschaft 50 50
Prof. 30,837 Prof.
2024 16
50
395,259 389,248 2023 20,149
24,137 3,068 3,068
2022 DIP 2022 31 DIP 29
304 924
619
& Co. KGaA
886,793
& Co. KGaA 308,482
330,855 2023 12 99,130 92,994
& Co. KGaA 300,000 2024 17
3.93
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2023 12 31

2010

181,983

Bi IMoG

61,575

58,090

120,000

3,914
2024

8,482

1,194

2023

Bi IMoG

229,368

2,382

180,393

101,725

38,459

30

3,827

2,027

18
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855
2,461
573,491 518,974
67
222,739 253
10,669
180,393 161,164
1,590
229,368 48,974
110,058 85,284
104,399 54,525
39,888
14,073 21,163
5,349 7,362
60,000 60,000
2024 12 18 2029 12 18
18 18 18 12 18
169
393,552
2023 2022
115,000 115,000
129,725 129,725
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140,173 140,173 0
8,654 8,654 0
148,827 148,827 0
393,552 393,552 0
60,000 60,000 0
453,552 453,552 0
60,000
453,552
733 544 566
983
2023 2022
46 131,967
59,613 105,861
1,262,119 377,107
931 552
660,927 568,403
60,000 60,000
600,190 531,450 30,158
30,264
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2023 & Co. KGaA
& Co. KgaA 9,051
8,845 855
2,902 180
1,516
2021
9,024 16,236 2022
1,120,467 1,128,947
362,973 369,123
36,332 166,937
9,733 14,323
8,522
1,733 2,828
18,624

10,388

3,914 2,027

486,589 581,878
141,196 136,408
51,163 56,224
34,867 45,308 6,561
7,219 9,674 27,029 2,105
1,919
263,123 239,908
34,044 28,944 18,885 23,350
16,010 20,329
17,000 DIP
2,099 2,064
2,354 30,581
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2023 2022

2,454 28,456
-7 0
-45 2,097
-48 28
2,354 30,581

-30,487

0
-30,487 0
-28,133 30,581

Q)
2023 2022
1,123 -1,123
5,858 -5,858
-4,735 4,735
2010 2020
& Co. KGaA
573,491 518,974
573,491 518,974
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2023 12 31 14,751,265 14,248,384
101,725 104,399
4,746 5,741 1,307 1,291
689 703
1,221 1,149
16,516 16,007
367 374 64 103
282 348
Dr.
& Co. KGaA
LLP
2024
& Co. KGaA
Dr.
Dr.
2023
& Co. KgaA
Prof. 2023 29
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& Co.
2023 12 31
Dr.
DIP
DIP & Co. KG
2024
2024
2023
2023
DB VitaS.A. 2024 16
Prof. 2023 29 2024 16
2023 22
db SICAV 2023 22
SICAV 2023 22
SICAV 2023 22
1 SICAV 2023 22
11 SICAV 2023 22
SICAV 2023 22
SICAV 2023 22
SICAV 2023 22
SICAV 2023 22
SICAV 2023 22
2023 17
2023
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db SICAV 2023 18

db PBC SICAV 2023 18

DB PWM SICAV 2023 25

DB SICAV 2023 16
2024
2024

2023
12 31
& Co. KGaA
2023 12 31
2023 13
2023
340i
57 2002 19
1606 2002 243
Unternehmensregister
& Co. KGaA
& Co. KGaA
& Co. KGaA
& Co. KGaA
Unternehmensregister
2023 573,490,538.71 518,974
573,490,538.71 518,974
2024
Dr.
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2023 2023 12 31
3,096,251.29 30,837,341.24 0.00 33,933,592.53
17,354,321.61 0.00 0.00 17,354,321.61
4,060,797.16 674.98 0.00 4,061,472.14
24,511,370.06 30,838,016.22 0.00 55,349,386.28
2023 2023 12 31
0.00 0.00 0.00 0.00
16,430,817.41 619,291.05 0.00 17,050,108.46
3,285,225.16 322,245.98 0.00 3,607,471.14
19,716,042.57 941,537.03 0.00 20,657,579.60
2023 12 31 2022 12 31
33,933,592.53 3,096,251.29
304,213.15 923,504.20
454,001.00 775,572.00
34,691,806.68 4,795,327.49
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& Co. KGaA
2023
2.1
2024
CI0
2022 10 10.6
2023 11 2.4
ECB
ECB
2023 3.4
2023
2022
FRB
10 100
2023 1.9
2023

202

KGaA

KGaA

ECB

3

3.2
2023 12 2.9
0.5

10
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(C10)

0.5



EDINETOOOO
o o = 2SR 73
OOoooooooooooooood

2023
5.2
2022 2023
2023 12
1 2,511 1 1,493 2024
1 9,185 1 7,872
2.2
2023 12 31 85 89 143 149
2022 12 31 1,285
2023 12 31 1,308
28.0 26.6
ARERO Prof.
Prof. 2024
(DIP)
(0AP) 2023 12
0.6 0.6 72 63
2023 431 477
2.3
1,623.5 1,753.8
DIP
2023
634.6 723.0
988.9 1,030.8
DIP 2023
2023 2022
2023 2023
2022
471.1 480.0 104.4
137.7 366.8 342.3
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47.7 46.7
0.1 16.6
18.6 -28.5
8.5
7.2
9.0

2023 2023
2023 573.5 519.0
2.4

KGaA
12
1,582.8

1,486.8 99.7 99.5

679.5 597.3

453.8 440.4
60.0 60.0 & Co. KGaA
2019 10
393.6
1,588.0 1,493.7 24.8 26.3
592.7 640.8
2022 DIP
2023 KGaA
2.5
2.3
2.2
2023

3.1
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KGaA KGaA

3.1.1

LoD

LoD
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dbLORE

3.1.2
ESG

3.1.3

2023 2024

GDP

2022

10
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ESG

EGS

2023

ESG

ESG

ESG

MiFID
UCITS PRIIP
EU
EU

& Co. KGaA
2023
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& Co. KgaA
& Co. KgaA
32
2020
2020 2022
25
99
25
2020 2021 50
2022
3.2
PMI
2024 0.7
2.5 2024
2024
FRB
FRB 2024
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DWS Investment Gmbll
Frankfurt am Main

Anhang
fiir das Geschiiftsjahr 2023

Gesellschaftsrechtliche Angaben
Die DWS Investment GmbH hat ihren Sitz in Frankfurt am Main und ist im Handelsregister
beim Amtsgericht Frankfurt am Main in der Abteilung B mit der Nummer 9135 eingetragen.

Grundlagen und Methoden

Der  Jahresabschluss der DWE  Investment GmbH  ist nach  den Vorschrifien des
Handelsgesetzbuches (HGB) und der Verordnung dber die Rechnungslegung  der
Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (Rechkred V) aufgestellt worden.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Die Bilanezwihrung st EURO,

Verrechnungsverbot

Emtsprechend § 246 Absatz 2 Satz 1 HGB werden grundsiitzlich weder Aktivposten mil
Passivposten noch Aufwendungen mit Ertrédigen verrechnet. Lediglich Vermigensgegenstinde,
die ausschlieBlich der Erfillung von Schulden aus Altersversorgungsverpflichtungen oder
vergleichbaren langfristig filligen Verpflichtungen dienen. werden mit den entsprechenden
Schulden im Sinne von § 246 Absatz 2 Satz 2 HGB verrechnet,

Forderungen und Sonstige Vermiigensgegenstinde

Die Forderungen und Sonstige Vermdgensgegenstinde sind mit dem Nenmwert ausgewiesen.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Schuldverschreitbungen  und  andere  festversinshiche Wenpapiere  werden  mut den
Anschaflfungskosten unter Beachtung des strengen Niederstwerlprinzips angeselzt,

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Samitliche Bestinde an Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere sind nach dem
fir das Umlaufvermdgen geltenden strengen Niederstwerlprmzip mit ihren Anschaffungs-
kosten bew, mit den niedrigeren beizule genden Werlen bilanziert,
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Anteile an verbundenen Unternehmen
Die Anteile an verbundenen Unternchmen werden dem Anlagevermégen zugeordnet und unter

Anwendung des gemilderten Niederstwertprinzips mit den Anschaffungskosten angesetzt,

Immatericlle Anlagewerte und Sachanlagen

Die Bilanzierung der immateriellen Anlagewerte und Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten, vermindert um planmiiBige lineare Abschreibungen emtsprechend
den voraussichilichen  wirtschaftlichen Nutzungsdavern. Bei voraussichilich davernden
Wertmindenmgen werden  aubBerplanmiBige  Abschreibungen  vorgenommen. Seil dem
Gieschiflsjahr 2008 wird {iir  sclbstindig nuizbare bewegliche Wirtschalisgiiter  des
Anlagevermdgens entsprechend den gesetzlichen Vorschriften ein Sammelposten gefiihrt,

Verbindlichkeiten
Verbindhchkeiten sind mit threm Erfillhungsbetrag angesetzt.

Riickstellungen

Iyie Rickstelhmgen fir Pensionen und  dhnliche  Verpflichtungen werden  gemil
versicherungsmathematischen Grundsitzen nach der projizierten  Einmalbeitragsmethode
berechnet.

Der verwendete Zinssatz (durchschmmhcher Markizins der vergangenen zchn Geschifisjahre)
betrigt 1,83%, die Steigerung der anrechenbaren Beziige wird mit 2,44%, die Anpassung der
laufenden Renten mit 2,91% angenommen. Letztere enthilt einen Sonderzuschlag von 0,57%
zur Berlicksichtigung des Anpassungsstans. Als Sterbetafeln werden die Richttafeln 2018 G
von Dr. Klaus Heubeck verwendet.

Die anderen langfristugen Rackstellungen sind grundséitzlich mnt dem Erfiilllungsbetrag gemils
§ 253 Abs, 2 Satz | HGB gebildet.
Die Drohverlustriickstellung file einen von der Gesellsehaft abgeschlossenen Zinsswap wird

mit dem negativen Marktwert angesetel.

Ertriige und Aufwendungen werden periodengerecht abgegrenzt,

(B
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Erfiuterungen mr Bilanz

Forderungen an Kreditinstitute

Die Forderungen an Kreditinstitute sind thglich fillig.

Mit Wirkung zum 1. Juli 2023 wurde mit der DWS Group GmbH & Co. KGaA ¢in Cash Pool
Vertrag abgeschlossen, die Guthaben bei Banken sind entsprechend riickliufig,

Forderungen an Kunden
Die Forderungen an Kunden sind taglich fillig und resultieren im Wesentlichen aus der

Durchfithrung von Dienstleistungen im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Der Bilanzposten enthili cine in 20200 gekaufte festversmshche Anlethe cines Bundeslandes,
Die Anleihe wird mit 2,15% verzinst und hat eine Laufzeil bis zum 21, Marz 2119, Bei einem
Nomuinalbetrag von TEUR 111950 belaufen sich die AnschafTungskosten einschlieBilich Agio
von TEUR £3.582 auf TEUR 195,532, Das Agio wird linear auf’ die Restlaufzeit verteilt, die
Belastung flir das Berichtsjahr betriigt TEUR 846, Der Anleihe wurde zum Bilanzstichtag ein
Betrag von TEUR 2,878 rugeschrichen aul den Marktwert von TEUR 23,476, nachdem in den
Vorjahren im Rahmen des strengen Niederstwertprinzips abgeschrieben wurde.

Die Stickzinsen sind zum Bilanzstichtag mit einem Betrag in Hohe von TEUR 1.879
abyge grenit.

Dras Wertpapier 15t birsennotiert und bei der Bundeshbank belethbar, Die Gesellschafl ordnet
die Anleihe der Liquidititsreserve zu.

Aktien und andere micht festverzinsliche Wertpapiere

Die im Vorjahr in dicsem Posten enthaltenen Wertpapiere wurden im Berichtsjahr verkaufl:
diese betrafen n Geldmarkifonds investierte Zahlungsmittel der Gesellschafi,

Im Berichisjahr werden Anteile an einer Investmentaktiengesellschall in Hihe von TEUR 50
(Vj. TEUR 50) ausgewiesen.

Die  Gesellschaft  ordnet  die  Anteile an einer  Investmentaktiengesellschaft  der

Ligquiditiitsreserve .

Anlagevermiioen
Emtwicklung des Anlagevermigens siche Anlage zum Anhang.
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Anteile an verbundenen Unternchmen

Im Berichisjahr hat die Gesellschafi Anteile an der Prol, Weber GmbH in Hohe von TEUR
30,837 gekauft. Die Profl Weber GmbH wurde am 16, Januar 2024 mit der Gesellschafi
verschmolzen.

Die Gesellschaft hilt weiterhin einen 50%=igen Anteil an der DWS Investment 5.4 mit Sitz in
Luxemburg. Die DWS Investment 8. A ist eine Kapitlalverwaltungsgesellschaft und weist zum
Bilanzstichtag ¢in Eigenkapital von TEUR 395259 (V) TEUR 389 248) aus, Der
Jahresiberschuss des Geschifltsjahres 2023 beliuft sich auf TEUR 200149 (V). TEUR 24.137).
Der Buchwert betriigh unverindert TEUR 3,068 (V. TEUR 3.068). Die Gesellschaft ist nicht
birsennotiert.

Vor dem Hintergrund des Verkaufs des DIP-Geschifis im Jahr 2022 werden seit 31. Januar
2022 Anteile an der DIP Management GmbH in Hihe von TEUR 29 gehalten.

Immaterielle Anlagewerte

Deer Bilanzposten Immaterielle Anlagewerte weist die von Konzemgesellschafien erworbenen
Fondsverwaltungsrechte in Hobhe von TEUR 304 (V. TEUR 924) aus. Die planmiaBigen
Abschreibungen im Berichtsjahr hieranf betragen TEUR 619,

Sonstize Vermigenspegenstinde
Unter Sonstige Vermigensgegenstande werden im Wesentlichen die Guthaben ans dem neuen
Cash Pool Vertrag mit der DWS Group GimbH & Co. KGaA (TEUR 886.793) ausgewiesen.

Weiterhin ist ein an die DWS Group GmbH & Co. KGaA gewdhrter Kredit (TEUR 308,432
Vi, TEUR 330.855) und die Managementvergiitung fiir den Monat Derzember 2023 (TEUR
99,130, Vj. TEUR 92.994) ausgewiesen.

Der Kredit an die DWS Group Gmbll & Co. KGaA dber TEUR 300,000 wird mit Filligkeit
am 17, April 2024 und mit einem Zinssatz von 3,93% gewihrt.

Die Zinsabgrenzung zum 31. Dezember 2023 beliuft sich auf insgesamt TEUR 8.482 (V).
TEUR 855),

Rechnungsabgrenzungsposten
Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten bemhaltet im Voraus gezahlie und auf die
Vertragslaufzeil abgeprenzte Vertriehsprovisionen.

Verhindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten betragen TEUR 1194 (Vy, TEUR 2.461)
und entfallen im Wesenlichen aul’ Rechnungen fiir erbrachte Servicelestungen wegen
Finanzportfolioverwalung.
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Sonstige Verbindlichkeiten
e Sonstigen Verbindlichkeiten enthalten wn Wesentlichen die Verbindlichkeit aus der
I%rgelmisahtl‘l]wung 2023 in Hohe von TEUR 573,491 ["\_1 TEUR 518.974).

Riickstellung fiir Pensionen und fGihnliche Verpflichtungen

e Gesellschaft hat  im Rahmen der erstmaligen Anwendung  der durch  das
Bilanzrechtsmodemnisicrungsgesetz  (BilMo(G)  festgeleglen  newen  handelsrechtlichen
Bilanzierungs- und Bewertungsregeln im Geschifisjahr 2010 das Wahlrecht nach EGHGE
Artikel 67 Abs. 1 Satz 1 und 2 nicht angewendet.

e Rickstellung fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen helinft sich aul TEUR 229368
{(Vj. TEUR 222.739). Der Unterschiedsbetrag nach § 253 Abs, 6 Smz 1 HGEB betriigt zum
Stichtag TEUR 2.382 (Vj. TEUR 10.669).

Das Deckungsvermdgen beliufi sich zum Bilanzstichtag unter Ansatz zu Zeitwerten auf
TEUR 180,393 (V). TEUR 161.164). Bei Anschaffungshosten des Deckungsvermigens von
TEUR 181.983 ergibt sich cin niedrigerer Went aus der Bewertung mit dem Zeitwert von
TEUR 1.590.,

Mach Verrechnung des Deckungsvermdgens von TEUR 180,393 mit der Pensionsrickstellung
in Hihe von TEUR 229368 entsprechend den Vorgaben des BilMoG ergibt sich ein passiver
Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung in Hiohe von TEUR 48974 (V). TEUR
61.575)

Andere Riickstellungen

Die anderen Rickstellungen sind im Wesentlichen gebildet fir in Anspruch genommene
konzerninterne Dienstleistungen in Hobe von TEUR 110,058 (Vj. TEUR 85.284). fur
Mindestzahlungszusagen aus Altersvorsorgevertrigen bew. Wertsicherungsprodukten in Hohe
von TEUR 101.725 (V). TEUR 104.399), fir Vertriebsprovisionen in Hohe von TEUR 54.525
(Vi TEUR 58090 und fir an Mitarbeiter zu zahlende Sondervergiitungen in Hohe von TELUR
384539 (V). TEUR 39.888).

Im Zusammenhbang mit den Mindestzahlungszusagen aus Altersvorsorgeprodubten hat die
Gresellschaft im Vorjahr einen Zinsswap (ber einen Nominalbetrag von TEUR 1200000 und
eimer Laufzeil von 30 Jahren abgeschlossen, um sich gegen das Risiko weiter fallender Zinsen
abzusichem.

Auf Basis der Bewertung des Zinsswaps gemil ciner externen Bewerlung zum Marktwer am
Stichtag wurde eine Rickstellung in Hihe vem TEUR 14.073 (V). TEUR 21.163) gehildei.

Weiterhin  werden unter dieser Bilanzposition Rickstellungen wegen Vorruhestands-
verpflichtungen in Hohe von TEUR 5,349 (V). TEUR 7.362) und Jubiliumsverpflichtungen in
Hihe von TEUR 3.516 (V). TEUR 3.827) ausgewiesen,

3
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Nachrangige Verbindlichkeiten

e Gesellschaft hat zur Stirkung der Eigenkapitalbasis ein Nachrangdarlchen von der
Konzernobergesellschafi in Hohe von TEUR 60000 (Vi TEUR 600007 erhalten. Das
Darlehen begriindet nicht besicherte, nachrangige Verbindlichkeiten, die umercinander und mit
allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten im gleichen Rang stehen.

Das Darlehen mit variabler Verzinsung und Kindigungsmiglichkeit (erstmalig zum 18
Dezember 2024 hat ¢ine Laufeent bis sum 18, Dezember 2029 und wird in der laufenden
Zinsperiode mit 7,248% verzinst. Die Zinsen fiir jede Zinsperiode sind nachiciglich an jedem
18 Mire, 18 Jumi, 18 September und 18, Dezember zahlbar. Im Berichisjahr sind
Zinsaufwendungen in Hohe von TEUR 3.914 (Vj. TEUR 2.027) enthalten. Der Anteil der
Verbindlichkeit aus der laufenden Zinsperiode betriigt TEUR 169 und ist am 18, Mirz 2024
fallig.

Eigenkapital
Das Eigenkapital der DWS Investment GmbH betriigt zum Bilanzstichtag TEUR 393.552.

Die Zusammensetzung 1st wie folgt;

2023 2022 Anderung
TEUR TELR TEUR

Gerzeichnetes Kapital 115.000 115.000 ]
Kapitalriicklage 129.725 129.725 i}
Gewinnriicklage

andere Gewinnriicklagen 140,173 140.173 i}
andere Gewinnriicklagen

aufgrund Ausschilttungssperre £.654 8.654 0

148,827 148 827 ]

Fagenkapital It. Bilanz 33,552 393.552 1]

MNachrangdarlehen G000 G000 1]

Eigenmittel {vor Abzugsposten) 453.552 453.552 0

Unter Berlicksichtigung des bei der Konzernobergesellschatt aufgenommenen langfristigen
Darlehens in Hishe von TEUR 60,000 belaufen sich die Eigenmitte] (vor Abzugsposten) zum
Bilanzstichtag auf TEUR 453,552,
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Fremdwiithrungsposition

Zum Bilanzstichiag licgen auf ausbindische Wihrung lautende Vermigensgegenstinde iiber
TEUR 733 (V). TEUR 344) vor. Die aul avslindische Wihrung lautenden Verbindlichkeiten
betragen TEUR 566 (Vj. TEUR 983).

Angaben zu verbundenen Unternehmen

Am Bilanzstichtag bestehen Forderungen wnd Verhindlichkeiten an verbundene

Unternchmen
2023 2022
TEUR  TEUR
Forderungen an Kreditinstitute 46 131,967
Forderungen an Kunden 59613 105861
Sonstige Vermdgensgegenstinde 1.262.119 377.107
Verbindlichkeiten gegenitber Kreditinstituten 931 552
Sonstige Verbindlichkeiten (60927 568403
Machrangige Verbindlichkeiten G000 a0,000

Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber der Gesellschafterin
Zum  Bilanzstichtag  bestehen  Verbindlichkeiten in Héhe wvon TEUR &00.190 (V).
TEUR 531.450) sowie Forderungen in Hhe von TEUR 300158 (V). TEUR 30.264) gegeniiber

der Gesellschaftering

Termingeschiifte
Vom wvorgenaniten Zinsswap abgeschen, bestanden am  Bilanzstichtag keine offenen

Termingeschitfie zur Absicherung von Vermdgensgegenstiinden und Schulden.

Erkiuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Linsertriige aus Kredit- und Geldmarktgeschiiften

Durch den mit Wirkung vom 1. Juli 2023 mit der DWS Group GmbH & Co. KGaA
abgeschlossenen Cash Pool Vertrag, sind die Guihaben bei Banken entsprechend riickliufig
Die ausgewicsenen Zinsertrige beinhalten dementsprechend im Wesentlichen Zinsertriige aus
dem newen Cash Pool Vertrag in Héhe von TEUR 9.051 von der DWS Group GmbH & Co.
KGaA,
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Daneben sind Zinsertriige avs Kreditvertriigen mit Konzerngesellschaften in Hahe von TEUR
8.843 (V). TEUR 833) ausgewiesen,

e positiven Zinsertrige aus kredit- und Geldmarktgeschifien aus den laufenden
Bankguthaben betragen TEUR 2902 (Vj. TEUR 180), negative Zinsertrige aus
Minusverzinsung aus den laufenden Bankguthaben sind keine angefallen (V). TEUR 1.516),

Linsertriige aus festverzinslichen Wert papicren
e Zinsertriige aus festverzinslichen Wertpapieren umfassen in voller Hohe die Zinsen des in

2021 erworbenen festverzinslichen Werlpapiers.

Laufende Ertriige aus Anteilen an verbundenen Unternehmen
Der ausgewiesene Ertrag in Hiohe von TEUR 2024 (V). TEUR 16.236) enthilt die
Crewinnapsschintung der DWS Investment 8.A., Luxemburg, lir das Geschiftsjahr 2022,

Provisionsertriige

Die Provisionsertriige enthalten im Wesentlichen Verglitungen fiir die Verwaltung eigener
Fonds in Hohe von TEUR 1120467 (V). TEUR 1.128.947) sowie Vergiinmgen fiir Finanz-
portfolioverwaltung fTir in- und amsbindische Kapialverwaltungsgesellschaften in Hihe von
TEUR 362973 (V). TEUR 369.123) Weitere Provisionseririge stammen aus weileren
Vertrichsaktivitiiten in Hihe von TEUR 36.332 (V). TEUR 166.937) sowie aus dem Absatz
baw. aus der Verwahrung von Fondsanteilen dber TEUR 9.733 (V). TEUR 14.323).

Ertriige aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren sowie aus
der Auflisung von Riickstellungen im Krediteeschiift

Diie Position beinhaltet die Verauberungsgewinne aus dem Verkauf der DWS Treasury Fonds
Anteile in Hobe von TELUR 8.522 und die Zuschreibungen aus Wertautholung hierauf (TEUR
1.733) sowie Zuschreibungen aus Wertaufliolung auf die Anleihe (TEUR 2.828).

Sonstige betriebliche Ertriige

e Sonstigen  betriehlichen Errige beinhalten im Wesentlichen  Zinsertrige aus  den
Pensionsplinen und dhnlichen Verpflichtungen in Hishe von TEUR 18,624, sowie Ertriige aus
Weiterverrechnungen von Dienstleistungen in Hihe von TEUR 10,388,

Zinsaufiwendungen

Der Ausweis umfasst im Wesentlichen den Zinsaufwand fiir das Nachrangdarlehen in Hihe
von TEUR 3.914 (V). TEUR 2.027),
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Provisionsaufwendungen

Die Provisionsaufwendungen beinhalten im Wesentlichen Aufwendungen fiir den Vertrieh von
Fondsanteilen in Hohe von TEUR 486,589 (V). TEUR 581.878) und Aufwendungen fiir den
Berug von Managementleistungen fir die Fondsverwaltung in Hiohe von TEUR 141,196 (V).
TEUR 136.408).

Personalaufwendungsen

Die  Personalaufwendungen  beinhalien im Wesentlichen  Aufwendungen fir  laufende
Cichaltszahlungen in Hohe von TEUR 51,163 (V). TEUR 56.224) und Sonderzahlungen wie
Boni, Abfindungen und Vorrubestand (TEUR 34867, Vj TEUR 45.308) sowie Aufwendungen
fiir Soziale Abgaben in Hohe von TEUR 6.561 (V). TEUR 7.219), Altersversorgung in Hihe
von TEUR 9.674 (V). TEUR 27.029) und Unterstiitzung in Hohe von TEUR 2,105 (V). TEUR
1.919).

Andere Verwaltungsanfwendungen

Unter den anderen Verwaltungsaufiwendungen werden im Wesentlichen Aufwendungen fiir
konzerninterne  Leistungen dber TEUR  263.123 (V). TEUR 239.908), fir EDV-
Dienstleistungen tiber TEUR 34.044 (V) TEUR 28.944), fir den Bezug von Fremadleistungen
iber TEUR 18.885 (Vy. TEUR 23.350) und fiir Werbung iiber TEUR 16,010 (Vi TEUR
20.329) ausgewiesen,

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Die somstigen betricblichen  Aufwendungen wmfassen im Wesentlichen Aufwand aus
Vorsorgertickstellung  fiir  laufende  Enmmittlungsverfahren (TEUR 170007, sowie die
Kaufpreisanpassung aus dem DIP-Verkaul (TEUR 2.099) und Verluste aus Fehlbearbeitungen
(TEUR 2.064). Dancben sind Zinsaufwendungen aus Personalverpflichiungen ausgewiesen in
Hohe von TEUR 2.354 (V] TEUR 30.581).

2023 2022

TEUR TEUR

Finsergebnis aus Personalverpflichtungen

aus den Pensionsverpflichtungen 2.454 28.456
aus Altersteilzeitverpflichtungen -7 1]
aus den Vorruhestandsverpflichtungen 45 2.097
aus den Jubiliumsverpilichiungen -48 2%
Summe Linsergebnis 2354 30.581

Das Zinsergebnis wird mit folzenden
Ertriigen der im Deckungsvermdégen befindlichen
Vermigensgegenstiinde verrechnet:
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Ergebnis aus der Bewertung zum Zeitwert der

Pensionslonds -3 487 )
Ergebnis aws dem Verkauf von Plan-Assels 0
Summe der Ertriige aus dem Deckungsvermiigen =30.487 0

Verbleibender Aufwand / Ertrag (-) nach
Saldierung des Linsaufwandes mit den Ertriigen
aus dem Deckungsvermiigen -28.133 581

Abschieibung und Wertherichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapicre
Die Abschreibungen entfallen auf langlaufende Wenpapiere, die im Zusammenhang mit einer

Absicherung gegen Zinsrisiken gehalten werden.

Periodenfremde Aufwendungen und Ertriige
Im Geschiftsjalr haben sich keine periodenfremden Ertriige und Aufwendungen ergeben:

2023 2022 Anderung
TEUR TEUR TELIR
Dienstleistungen
Ertriige 4] 1.123 -1.123
Aufwendungen 0 5.858 -5.858
Gesamtergebnis 0 4,735 4,735
Steneraufivand

Aufgrund des mit der Gesellschafterin in 1997 abgeschlossenen. in 2010 vollstindig neu ge-
fassten und zuletzt in 2020 gednderten Gewinnabfiihrungsvertrages fallen fir das Geschiifisjahr
keine laufenden Steuern an.

Als oberste Organtrigerin verzichtet dic DWS Group GmbH & Co. KGaA aul emne
Weiterbelastung des Ertragsteveranfwands an die Organgesellschafien.

Auf Grund cines Ergebnisabfiihrungsvertrags abgefiihrte Gewinne
Der Gewinn des Geschiftsjahres beliiuft sich auf TEUR 573,491 (V). TEUR 518.974).

Im Rahmen des bestehenden Gewinnabfithrungsverirages betriigh die Ergebnisabfithrung an die
WS Beteiligungs GmbH TEUR 373,491 (V). TEUR 518.974).
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Sonstige Angabhen

Eventualverbindlichkeiten aus Gewiihrleistungsvertriigen

Die DWS Investment GmbH verwaltet im Rahmen der staatlich gelorderten Altersvorsorge
Riester-Fondssparpline  und  garantiert den  Kunden  die  Rickzahlung  des  wvallen
Nominalbetrages der Einzahlungen bei Endfilligheit der Produkte. Die Wenpapierdepots
werden mittels Strategien und Techniken der dvnamischen Portfolicabsicherung (Constant
Proportion Portfolio Insurance — CPPL) verwaltet. Diese Strategien und Techniken verwenden
in  Abhingighkeit des Markiniveans cinen  regelbasierten  Verteilungsmechanismus  in
Vermdgenswerle mit gufem Bating  und  nskantere  Vermibgenswerte,  Durch  den
Zuteilungsmechanismus pwischen beiden Komponenten wird das Risiko cines Kursriickgangs
begrenzt. Die RKundencinzahlungen werden in eine  breite Palette von  Aktien und
festverzinslichen Wertpapieren oder in andere in der Produktdekumentation beschriebene

Instrumente imvestiert.

Das Rasiko fiir die Gesellschafl als Garamtn trtt ¢, falls der Depotwert sum jewailigen
Crarantiedatum niedriger als der garamtierte Betrag ist, Der erwartete Fehlbetrag wird wihrend
des  Geschifijabires laufend ermittelt und mittels einer entsprechenden  Rickstellung
abgedeckt. Das Management wird in regelmibBigen Abstinden (ber die Risikoposition aus
diesen Produkien informiert,

Die zum 31, Dezember 2023 garantierien Altersvorsorgebenirige belaufen sich aul TEUR
14.751.265 (V). TEUR 14.248384). Die erwartete Unterdeckung von TEUR 101,725 (V).
TEUR 104.399) ist durch eine entsprechende Rickstellung in voller Hihe gedecki.

Beziige der Geschiiftsfiihrung und des Aufsichtsrates

Die Gesamthezige der Geschifisfihrung betragen TEUR 4,746 (V). TEUR 5.741). davon
emtfallen TEUR 1307 (V) TEUR 1.291) auf aknenbasiene Vergitungen, Die Gesamitbeziige
des  Anfsichisraies belaufen sich auf TEUR 689 (V. TEUR 703), An chemalige
Creschiftstithrer oder deren Hinterbliehene wurden TEUR 1.221 (V. TEUR 1.149) gezahlt.
e fir ehemalige Geschiffisfiihrer gebildeten Pensionsriickstellungen betragen TEUR 16516
(Vj. TEUR 16.007).

Fahl der Mitarbeiter

Die Gesellschafl beschiftigle im JTahresdurchschnitt 367 (V). 374) aulenariflich angestellte
und &4 (V. 103) tariflich angestellte Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen.
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Gesamthonorar des Abschlussprifers
Das Gesamihonorar des  Abschlusspritfers betriigt fir Abschlussprifungsleistungen des
Geschaftsjahres TEUR 282 (Vj, TEUR 348).

Mitglieder des Aufsichtsrates

Dr. Stefan Hoops, Vorsitzender
Vorsieender der Geschifistiihrung der DWS Management GmbH
{Persanlich haftende Gesellschaflerin der WS Group GmbEH & Co. KGaA)

Christof von Drvander, stellv, Vorsitzender
Senior Counsel der Cleary Gottlieh Steen & Hamilton LLF

Manfred Bawer (sait 01.03.2024)
Mitglied der Geschiftsfithrung der DWS Management Gmbl

(Perstinlich haftende Gesellschafterin der DWS Group GmbH & Co. KGaA)

Hans-Theo Franken
Vorsitzender des Aufsichtsrats der Deutsche Vermagensheratung Aktiengescllschaft DVAG

Dr. Alexander Hgen
Deutsche Bank Private Bank

Dr. Stefan Marcinowski
Ehemaliges Mitglied des Vorstandes der BASF SE

Holger Naumann (seit 01.07.2023)
Head of Operations, DWS Group GmbH & Co. KGaA

Prof. Christian Strenger (bis zum 29,05, 2023)
Vorsitrender des Aufsichtsrates The Germany Funds

Elisabeth Weisenhorn
Cescllschatterin und Geschiiftsfithrerin der Portibus Investment GmbH

Gerhard Wiesheu
Vorstandssprecher des Bankhauses B, Meteler scel. Sohn & Co. AG
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Susanne Zeidler (bis zum 31,12.2023)
Ehemaliges Mitglicd des Vorstands der Deutsche Beteiligungs AG

Mitglieder der Geschiiftsfiihrung

Dr. Matthias Liermann

Sprecher der Geschiftsfilhrung der DWS Investment GmbH. Frankfurt am Main
Sprecher der Geschiftsfihrung der DWS Intemational GmbH. Frankfurt am Main
Greschiftsfithrer der W3 Beteiligungs GmbH. Frankfurt am Main

Mhighed des Aufsichisrats der DWS Investment 5. A Luxemburg

Geschiftsfithrer der DIP Management GmbIL Frankfurt am hMaim

(Persdnlich haftende Gesellschafterm an der DIP Service Center GmbH & Co. KG)

Nicole Behrens

Creschiftsfithrerin der WS Investment GmbH, Frankfurt am Main (seit 00.03.2024)
Greschaftsfithrenn der DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main (seit (11,03, 2024)
Mitglied des Aufsichisrats der DWS Allamatives GmbH, Frankfurt am Main

Mitglied des Aufsichiseats der DWS Grundbesite GmbEL Frankfurt am Main

Petra Plaum
Greschiftsfithrerin der WS Investment GmbH, Frankfurt am Main
Creschiflsfithrerin der WS Beteiligungs GmbHH, Frankfurt am Main

Grero Schomann

Geschiftsfithrer der DWS Investment GmbE, Frankfart am Main (seit 04,04, 2023)

Geschiftsfithrer der WS International GmbH. Frankfurt am Main

Geschiftsfithrer der WS Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main (seit 04,04, 2023)

Mitglied des Verwaltungsrats der DB Vita 5.4, Luxemburg (seit 16.01.2024)

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichisrals der Deutscher Pensionsfonds AG, Kiln
Geschiftsfithrer der Prof. Weber GambH (vom 2906 2023-16.01.2024)

Mitglied des Aufsichisrats der Deutsche Treuinvest Stiftung, Frankfurt am Main (bis zum 22.06,2023)
Mitglied des Verwaltungsrats der db Advisory Multibrands SICAY, Luxemburg (his zum 22,06, 2023)
Mitglicd des Verwaltungsrats der DWS Fived Maturity SICAV, Luxemburg (bis wum 2206, 2023)
Mitglied des Verwaltungsrats der DWS Concept SICAV, Luxemburg (bis zum 22.06.2023)

Mitglied des Verwallungsrats der DWS Invest I SICAV, Lusemburg (bis rum 22.06.2023)

Mitglied des Verwaltungsrats der DWS Invest 1 SICAV, Luxemburg (bis zum 22.06.2023)

Mitglied des Verwaltungsrats der DWS FlexPension SICAV, Lwxemburg (bis zum 22.02.2023)
Mitglied des Verwaltungsrats der DWS Funds SICAV, Luxemburg (bis zum 22.06,2023)

13
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Mitglied des Verwaltungsrats der DWS Garant SICAV, Luxemburg (bis zum 22,06, 2023)
Mitglied des Verwaltungsrats der DWS Select SICAV, Luxemburg (bis sum 22.02.2023)
Mitghed des Verwaltungsrats der Deutsche Strategie SICAV, Luxemburg (his sum 22.06,2023)

Vincenzo Vedda

Geschifftsfithrer der DWS Investment GmbH. Frankfurt am Main (seit 17.02.2023)
(ieschiftsfithrer der WS Beteilipungs GmbH, Frankfurt am Main (seit 04,04, 2023)
Mitglied des Verwaltungsrats der DWS CH AG, Zirich

Mhighed m Aufsichisrat der MorgenFund GmbH, Frankfurt am MMan

Mitghed des Verwaltungsrats der db Privathandal Comfort SICAY, Luxemburg (bis cum 18, April
2023)

Mitglied des Verwaltungsrats der db PBC S1CAY, Luxemburg (bis zum 18, April 2023)
Mitglicd des Verwaltungsrats der DB PWM SICAY, Lucemburg (bis zum 25, April 2023)
Mitglied des Verwaltungsrats der DB Vermbgensfondsmandat SICAV, Luxemburg

{bis zum 16. April 2023)

Christian WollT
Gieschiftsfithrer der WS Investment GmbH., Frankfurt am Main (seit 01,03, 2024)
Cieachifisfithrer der WS Beteilipungs GrbH, Frankfurt am Main (seit 01,03, 2024)

Manfred Bauer

Sprecher der Geschiltsfilhrung der DWS Investment GmblL Frankfurt am Main (bis sum 31.12.2023)
Geschiifisfithrer der DWS Management GmbEL Frankfurt am hain

{Perstinlich hattende Gesellschafterin der WS Group GmbH & Co, KGad)

(ieschiftafithrer der WS Beteilipungs GmbH, Frankfurt am Main (bis zum 31,12.2023)

Vorsitzender des Aufsichtsrats der DWS Alternatives GmbH, Frankfurt am Main (geit 13.06,2023)
Vorsitrender des Aufsichtsrats der DWS Investment 5.4, Luxemburg (seit (008, 2023)

Konzernzugehiirigheit

Alleinige Gesellschaflerin der DWS Investment GmbH st die DWS Beteiligungs Gmbl,
Frankfurt am Main, eine mittelbare Tochergesellschafl der Deutsche Bank AG, Frankfurt am
Main.

Die DWE Investment GmbH gehidrt zum Konzemverbund der Dewmsche Bank AG und wird
deshalb befreiend in den [IFRS-Konzemabschluss der Deutsche Bank AG for den grofien Kreis
von Unternchmen der Deutsche Bank AG gemab § 3400 HGE 1.V, mit den Vorschriften nach
Art, 37 Satz 1 Nro 2 EGHGE sowie Artikel 4 der Verordmmg (EG) Nro 16062002 des
Furopiischen  Parlaments und Rates vom 19 Juli 2002 betreffend die Anwendung
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intemationaler Rechmumgslegungsstandards (ABL1. EG Nr, L 243 5.1) cinbezogen, Der
Konzemabschluss der Deutsche Bank AG nach IFRS wird im Untemehmensregster bekannt
gemacht.

Die DWS Investment GmbH gehdnt iiber die DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main,
einer immillelbaren Tochtergesellschaft der DWS Group GmbH & Co. KGaA auch zum
Konzemverbund der DWS Group GmbH & Co, KGaA, Frankfurt am Main, und wird deshalb
auch in den IFRS-Konzemabschluss der DWS Group Gmibl & Co, KGaA einbezogen,

Der Konzernabschluss der DWS Group GmbH & Co. KGaA nach IFRS wird im
Unternchmensregister bekannt gemacht.

Ergebnisabfiihning
Das Ergebnis des Geschifisjahres 2023 beliuft sich auf Euro 573.490.53871 (Vj. TEUR
518.974).

Im Rahmen des bestehenden Gewinnabfithrungsvertrages erfolgt ¢ine Ergebmisabfiihrung an
die DWS Beteiligungs GmbH in Hohe von Euro 573.490,538.71 (V). TEUR 518974,
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Frankfurt am Main, 6. Miirz 2024

Die Geschifisfithrung

% Zorep] g Pl

(Dr. Liermann) (Pilaum

- "{ff/

— ~ “tSchomann) (Vedda) olff)
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WS Investment Gmhll
Frankfurt am Main

Lagebericht

fiir das Geschiiftsjahr 2023

1. Grundlagen der Gesellschaft - Geschiiftsmodell

Die DWS Investment GmblH. eine 100%ige Tochtergesellschall der DWS Beteiligungs GmbEH,
Frankfurt am Main, verwaltet als Kapitalverwaltungsgesellschafl Sondervermigen vorwiegend
firr Privatkunden und deutsche institutionelle Kunden.

Die Gesellschaft gehdn zu dem Konzernverbund der DWS Gruppe und wird in den Konzern-
Abschluss der DWS Group GmbH & Co. KGaA (DWS KGaA™) nach IFRES embezogen. e
Gesellschaft gehdnt weiterhin der Deutsche Bank Gruppe an und wird in den Konzern-
Abschluss der Deutsche Bank AG nach [FRS einbezogen,

Innerhalb der XWS Gruppe konzentrient sich die WS Investment GmbH nach wie vor aul das
Fondsgeschaft und Produlkie fir institutionelle Kunden,

Das Produktangebot der Gesellschafl und anderer Gesellschaften der DWS Gruppe hilft
Privatanlegem und Institutionen weltweit, thr Vermogen #u schittzen und zu mehren und bietet
<ine brette Palette an Investmentprodukten tiber alle wichtigen Anlageklassen,

Das Angebot der DWS Investment GmbH umfasst neben der Verwaltung von Sondervermigen
auch das Angebot von Produkten sur Altersvorsorge und deren Verwahrung, Weiterhin erbringt
die Gesellschaft im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung Leistungen an nationale und
internationale Kunden.

Zur allemgen Gesellschafienn DWS Beteithgungs GmbH, Frankfurt am Mam, besteht ¢n
Crewinmabflibrungsvertrag,

Mit Wirkung zum 1. Juli 2023 hat die Gesellschaft einen Cash Pool Vertrag mit der DWS
KGaA abgeschlossen, wober die Salden der bei der Deutsche Bank AG gefithrten Bankkonten

transferiert werden.
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2 Wirtschaftshericht

2.1, Gesamtwirtschafiliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Die folgenden Abschnitte geben einen Uberblick fiber unsere Erwartungen fiir die Gesellschaft
und ihr Geschiftsumfeld 1 Geschifisjahr 2024, Die Kapitel zum  Aushlick fir die
Weltwirtschalt und die Vermégensverwaltungsbranche (Abschnitt 3.2) spiegeln unsere
allgemeinen Erwartungen hinsichtlich der zukiinftigen Wirtschafis- und Branchenentwicklung
wider. Sie basieren im Wesentlichen auf unserem CIO View, einer internen Prognose unseres
Chiel’ Investment Office su makrodkonomischen Themen, Finanzmirkien. einzelnen
Anlageklassen und Markinsiken, Im Rahmen unserer treuhdindenschen Vermmtworlung nutzen
wir  diese  Sichtweise  als  Grundlage  fir unsere  Produktinvestitions-  und
Entwicklungsentscheidungen und teilen sie mit unseren Kunden,

Die Inflationsraten erreichten im Oktober 2022 mit 10.6% ihren Héhepunkt und seither sinken
die Inflationsraten kontimunerlich (Quelle: curostat), Im November 2023 lag die Inflationsrate
der Eurozone nur noch bei 2.4%, bevor sie im Dezember 2023 allerdings wieder auf 2,9% stieg.
Gletchwoll liegt sie damit immer noch dber dem Zielwert der Furapiischen Zentralbank. Vor
diesem Hintergrund hat die Europiische Zentralbank innerhalb von etwas mehr als ¢inem Jahr
die Leitzingen (Einlagensatz) von minus 0,5% aul 4% angehoben (Quelle: EZB). Zu Beginn
des Jahres iberwogen in der Realwirischall noch angebotsseitige Probleme: Schwierigheilen
bei den Lieferketten, drohender Gasmangel oder ein eklatanter Fachkriftemangel. Die
restriktive Geldpoliuk verfehlte thre Wirkung aber nicht. So iherwicgen nun die Probleme aufl’
der Nachfrageseite. Neben dem schwachen privaten Konsum. der wnter der hohen
Greldentwertung leidet, haben sich die Investitionen und lier vor allem die zinssensitiven
Bauvinvestitionen schwach entwickelt. Insgesamt dirfte die Wirtschaft der Eurozone 2023 um
lediglich 0, 5% gewachsen sein — nach 3.4% im Jahr zuvor (Quelle: curostat),

Die USA haben das Jahr 2023 besser als erwartet beendet, Rickenwinde wie dberschiissige
Ersparnisse und robuste Arbeitsmirkie haben insbesondere im dritten Quartal den Konsum
unterstiitzt.  Die  Inflationsraten  sind  seit  ihrem Hoéchststand  im Jahr 2022 weiter
zuriickgegangen, was die Erwartung untermauert, dass die vergangenen Leitzinserhdhungen
nun die erwarteten Auswirkungen auf dic Wirtschafl haben. Diese Ansicht wird auch durch dic
anhaltende Enspannung auf dem Arbeitsmarkt gestiitzt. Die US-Notenbank hat nach ibrer Juli-
Sitzung keine weiteren Zinserhdhungen mehr vorgenommen und befindet sich nun in ¢inem
datenabhiingigen Modus, Thre restriktive Halung hat sie jedoch beibehalten. Diese spiegelt die
verbleibende Unsicherheit fiber die endgilligen Auswirkungen der Geldpolitik auf die
Wirtschaft wider. Dennoch ist die Inflation zu hoch, um von einem Erfolg der geldpolitischen
Wende sprechen zu kinnen. Gleichzeitig scheinen die Zentralbanker zu einer ausgewogeneren
Risikobewertung dibergegangen zu sein, welche die potenziellen negativen Auswirkungen
fritherer Zinserhdhungen auf die Wirtschaftsdyvnamik beriicksichtist.

In Japan, dem einzigen Industriestaat mil unverinderten negativen Leilzinsen, hat die
Zentralbank ihre Zinskorvensteverung im Juli wnd im Oktober leicht gelockert. Die
zehmjdhrigen Benditen kdnnen nun bis 2u 100 Basispunkle vom Referenzzing abweichen.
Durch die Erholung nach Ende der Corona-Schutzmalnahmen und cinem schwachen Yen-Kurs
entwickelte sich die Wirtschafi solide und ist im Jahe 2023 um 1,9% gewachsen, (Quelle:
Cabinet OfTice, Japan),

Nach einer kriftigen Erholung der Wirtschaft nach COVID im ersten Quartal 2023 schwichte
sich die chingsizsche Wirtschaft im zweiten Quartal stark ab, da das Vertrauen der Verbraucher
und der Untermehmen wvor dem Hintergrund zunmehmender Schuldenprobleme  im
Immobiliensektor und der angespannten Haushalts- und  Schuldensituation der lokalen
Regierungen belastet war. Die Zentralregierung verstiirkie darauthin ilire Unterstiitzung filr den

.
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Immobiliensektor und weitete diese seither aus, um die dringendsten Probleme anzugehen. Im
zweiten Quartal begann sie mit der Verbesserung des Zugangs 7u Finanzmitteln fir Bautrager
und der Unterstiitaung ber der Fertigstellung des grofien Rickstands an unvollendeten
Immobilicnprojekien, wodurch eine wichtige erste Hirde zur Verbesserung des Marktes
besentigt wurde, Em weiterer Schwerpunkt war die Beseitigung der zahlreichen Hiirden und
Beschrinkungen fir den Erwerb von Wolneigentum. Die monetiren Anrcize sowie die
grofeigize Finanzienung von Infrastrukturimvestitionen wurden verstirkt, Die Umschuldung
der hoch verschuldeten kommunalen Finanzierungsgesellschafien - eine weitere notwendige
Voraussetzung fitr eine nachhaltigere Wirtschafislage und die Stirkung des Vertravens -
begann  im  dritten  Quartal.  Solide  Investitionen im  verarbeitenden  Gewerbe,
Infrastrukturinvestitionen  sowie  Konsumausgaben und  ein starkes  Wachstum  des
Denstlestungssektors  flihrien 2u einer  krifligen  Erholung i drmtten Quartal,  Das
Wachstumsziel der Regierung von 5% fiir 2023, konnte sogar leicht dbertrofTen werden mit
3,2%,

Die Vermdgensverwaltungsbranche erlebte im Jahr 2023 cin weiteres twrbulentes Jahr,
nachdem dic Herausforderungen der vorangegangenen 2wl Monate zu cinem Riickgang des
weltweit verwalteten Vermdgens gefithrt hatten. Trolz cines positiven Starts ins neve Jahr
verunsicherten die regionale Bankenkrise in den USA als auch die Zwangsfusion der beiden
gribten Schweizer Banken in Europa die Anleger und Mirkie. Unterdessen hielten die Sorgen
ither die gestiegenen Zinssitze der Zentralbanken. einer Rezession, Deglobalisierung und
erhidhite geopolitische Spannungen an. Diese kinnen ein Geschiflsrisiko darstellen, wenn sie
nicht angemessen von nationalen und subnationalen Regierungen und Behdrden gehandhalbt
werden, Aus diesem Grund werden die Entwicklungen, wie 2B, USA und China, der Krieg in
der Ukraine und zuletzt der Konflikt in Gaza, genau beobachiet.

Der deuwtsche Markt fiir Investmentfonds und Vermdgensverwaltung zeigt gemib der BVI
Investmentstatistik fir Dezember 2023 mat EUR 12511 Mrd (V). EUR 1.149.3 Mrd)
verwalteten Vermigen fiir Publikumsfonds cinen Anstieg, Dies ist vor allem auf' das verbesserte
Marktumfeld zum Jahresende ruriickzufithren, nachdem die Fed erste Zinssenkungen im Jahr
2024 in Aussicht gestellt hat. Der Bereich der Spezialfonds zeigt mit EUR L9185 Mrd. (V).
EUR 1.787.2 Mrd) verwalteten Vermdgen ebenfalls einen Anstieg.

2.2, Geschifisverlauf

Am 31, Dezember 2023 verwaltete die Gesellschaft 85 (V). 89) Retailfonds und 143 (Vj. 149)
institutionelle Fonds. Aufgrund des im Jahresverlauf positiveren Marktumfeldes hat sich das
verwaltete Fondsvolumen von EUR 1285 Mrd per 31.12.2022 auf EUR 130.8 Mrd per
31.12.2023 erhiht

Cremal BV hat die DWS-Gruppe ihre Fithrungsrolle am deutschen Retailmarkt mat 28.0% (V].
26,6%) beibehalten und gehdrt auch im institutionellen Bereich weiterhin zu den fithrenden
Anbietern,

Im Geschiftsjahr hat die Gesellschaft Geschifisanteile an der Proll Weber GimbH gekaufl, die
die Markenrechte fiir die Marke . ARERO™ hiillt. Die Prof, Weber GmbH wurde im Januar 2024
auf die DWS Investment GmbH verschmolzen.

Im Vorjahr hat die Gesellschaft ihr Digital Investment Platform (DI} - Geschift an die
MorgenFund GmbH verkaufl. Dhe Anzahl der im Zusammenhbang mit der Verwallung von
Investmentkonten geflihrten Depots filr das Old Age Provision (,,OAP“)-Geschift, welches

3
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nicht verkauft wurde, beliufi sich Ende Dezember 2023 auf Stiick 0.6 Mio (V). Stick 0,6 Mio)
mit einem Gesamtvolumen von EUR 7.2 Mrd (V). EUR 6,3 Mrd).

Die Gesellschaft beschiftigte in 2023 durchschnittlich 431 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
(Vj. 477).

Jentraler Fokus der Asset Management Strategie 1Tir die Gesellschafl hegt weiterhin in der
Steverung des Produktangebotes und der Erzielung nachhaltig positiver Produktperformance.

2.3, Erragslage

Woesentliche finanzielle Ertragskomponenten der Gesellschaft sind  volumenabhingige
Provisionsertrige aus der Verwaltung von Investmentfonds und dem Portfoliomanagement. e
Ertragslage der Gesellschaft hangt daher weitgehend von der Entwicklung der Kapitalmérkte,
dem Anbageerfolg des Portfoliomanagements und dem Absatzerfolg ab,

Die Provisionsertrige belaufen sich aul EUR 1.623.5 Mio (V). EUR 1.753_8 Mio) und enthalten
im Wesentlichen Ertrige aus der Verwaltung eigener Fonds bew, Ertriige aus der individuellen
Vermbgensverwallung sowie dem Absatz bew. der Verwahrung von Fondsanteilen. Der
Rilckgang gegeniber dem Vorahr ist 1.W, aul ricklaufige erhallene Verinchsvergiitungen
{Trailer Fees) infolge des Verkaufs des DIP-Geschifts sowie im Jahresdurchschmitt leicht
gesunkene Assets under Management zuriickzufithren, Fir eine nihere Darstellung der
Provisionsertrige verweisen wir aufl die Aunsfiihrungen im Anhang.

Die Provisionsaufwendungen beinhalten im Wesentlichen Aufwendungen {ir bestehende
Vertrichs- und  Beratungskooperationen,  Sie liegen 2023 Korrespondierend mit der
Ertragsentwicklung  bei  den  Verwaltungsvergiitungen wmit EUR 6346 Mio  unter
Vorjahresniveau (Vj. EUR 723.0 Mio).

Fiir eine nihere Darstellung der Provisionsaufwendungen verweisen wir auf dic Darstellung
im Anhang.

Das  Nettoprovisionsergebnis -~ der bedeumtsamste  finanzielle Leistungsindikator  der
Gesellschafi — belauft sich auf EUR 9889 Mio (Vj. EUR 1.030,8 Mio). Der Riickgang
gegeniiber dem Vorjahr ist LW, auf rickBiofige Verrichsprovisionen im HRahmen der
individuellen Vermdgensverwallung, die in 2023 infolge des Verkaufs des DIP-Geschifis
ausblichen, suriickzufithren. Die Vorjahresprognose ging bereits von einem riicklaufigen
Nettoprovisionsergebnis aus (Vorjahres-Prognose fiir 2023: Das niedrige Markiniveau Ende
2022 wird noch Einfluss auf das Jahr 2023 zeigen und zusammen mit dem anhaltende
Margendruek voraussichtlich dazu fithren, dass im Jahr 2023 das Nettoprovisionsergebnis
gegenitber 2022 leicht sinken wird).

Die allgemeinen  Verwalngsaufwendungen liegen min EUR 4711 Mio unter dem
Vorjahresmvean (V). EUR 48000 Mio). Sie setzen sich aus Personalaulwand in Hohe von
EUR 1044 Mio (V). EUR 1377 Mio) und anderen Verwaltungsaufwendungen in Hahe von
EUR 366.8 Mio (V). 3423 Mio) zusammen. Der Rickgang des Personalaufwands steht im
Einklang mit den niedrigeren Mitarbeiterzahlen im Vergleich zum Vorjahr. Die anderen
Verwaltungsaufwendungen sind LW, aufgrund gesticgener Konzemumlagen hdher als im
Vorjahr.
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Das nach HGE bestimmte Aufwand-Nettoprovision-Verhilinis der Gesellschaft betriigt 47.7%
und liegt Giber dem Vorjahreswen von 46, 7. Der Anstieg ist inshesondere auf die gestiegenen
Konzemumlagen zuriickzufiihren.

Das Zinsergebnis konnte aufgrund der positiven Zinsentwicklung von EUR 0.1 Mio aul
EUR 16.6 Mio gesteigert werden. Der Effekt aus der positiven Zinsentwicklung schlug sich
auch bei den in den sonstigen betneblichen Ertriigen erfassten Zinsertriigen aus Pensionsplinen
in Hishe von EUR 186 Mio (V). EUR -28.5 Mio) sowie einem VerluBerungsgewinn in Hihe
von EUR 8.3 Mio aus dem Verkauf der Anteile an dem DYWSE Treasury Liguidity Fonds nieder.

Die Beteilisungsertrige weisen die vereinnabmten Ausschittungen der Tochtergesellschafi
DWSE Investment 5, A, Luxemburg, aus, Diese sind gegentiber dem Vorjahr um EUR 7.2 Mo
aunf EUR 9.0 Mio zuriickgegangen.

Die Ertragslage ist im Wesentlichen von dem Rickgang des Nettoprovisionsergebnisses und
von den positiven Effckien aufprund der Zinsentwicklung in 2023 geprigt. Das Geschiftsjahr
schlieft mit einem Jahresergebnis von EUR 5735 Mio ab (V). EUR 519.0 Mio). Das
Jahresergebnis ist aufgrund des bestehenden Gewinmabfihrungsvertrages an die DWS
Beteiligungs GmbH. Frankfurt am Main, abzufiihren.

2.4 Finanz- und Vermdgenslage

Die Finanz- und Vermbgenslage der Gesellschafl ist geordnet und im Wesentlichen gepriigt
durch ausreichendes Eigenkapital und eie gute Liguidititssituation, Die ZahlungsGhigkeit der
Gresellschaft war jederzeit gewihrleistet.

Die  wesentlichen Vermdgenspositionen der Gesellschaft  bestchen  aus  Sonstigen
Vermbgensgegenstinden (hier im Wesentlichen Guthaben aus dem neuen Cash Poal Vertrag
mit der DWS KGaA und Darlehensgewdhrungen an Konzemgesellschaften) und zum
Bilanzstichtag noch nicht vereinnahmten Managememvergiitungen aus dem Dezember des
Greschaltsjahres sowie aus Anleihen, Aktien wnd nmicht festverzinshchen Werpapieren,
kurzfristigen Forderungen an Kunden und Anteilen an verbundenen Unternehmen in Hohe von
insgesamt EUR 1.582.8 Mio (V). EUR L4868 Mio). Der Anteil dieser wesentlichen
Vermbgenspositionen beliufl sich aut 99.7% (V). 99,5%) der Bilanzsumme.

Die Sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von EUR 679.5 Mio (V). EUR 597.3 Mio) bestchen
im Wesentlichen aus kurz- bis mittelfristig konzerninternen Verbindlichkeiten umer welchen
auch die Gewinnabfiihrung an die DWS Beteiligungs GmbH. Frankfurt am Main, ausgewiesen
ist. Der Anstieg der Sonstigen Verbindlichkeiten resultiert im Wesentlichen aus der hdheren
konzerninternen  Verbindlichkent  fiir  die  Gewinnabfiihrung  und  dem  Anstieg  der
Verbindlichkeiten aus Konzermumlagen.

Die Rickstellungen m Héhe von EUR 4538 Mo (V). EUR 440.4 Aio) bestehen mm
Wesentlichen aus Rickstellungen im Personalbercich cinschlicBlich Pensionsritckstellungen
und  dbrigen  Rickstellungen  {ua  fir  Vertrichsprovisionen  und  gruppeninterne
Leistungsverrechnungen). Zudem hat die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Auflegung
von Allersvorsorgeprodukten Kapitalerhaltungszusagen gegeben, welche durch emtsprechends
Rickstellungen in voller Hohe gedeckt sind. Fir eine nithere Darstellung  der
Eventualverbindlichkeiten aus  diesen  Kapitalerhaltungsrusagen verweisen wir auf die
Darstellung im Anhang. Die Rickstellungen sind ausreichend bemessen.

5.
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Das im Geschifisjahr 2019 aufzenommene Nachrangdarlehen dber EUR 60,0 Mio (V).
EUR 60,0 Mio), welches als MaBnalime zur werteren Kapitalunterstiitzung seitens der DWS
Grroup GmbH & Co. KGaA ausgereicht wurde, ist eine langfristige Verbindlichkeit mit einer
Laufzeit von insgesamt 10 Jahren.

Das Eipenkapital der Gesellschalt beliufl sich wie im Vorgahr aul’ EUR 393.6 Mio,

Bei einer Bilanzsumime von rd. EUR 13880 Mia (V). EUR 1.493.7 Mio) beliofi sich der Anteil
des Eigenkapitals auf 24.8% (V). 26.3%).

e ZahlungsGimgken der Gesellschaft war jederzent gewihrlemstet und die Gesellschaft konnite
ihre finanziellen Verpflichtungen jederzeit erfiillen. Der Uberschuss der liquiden Mittel als
Saldo der kursfnstigen Fordenumgen abziighch der Kurefnstigen Verbindhichkeiten betriigl aum
Bilanzstichtag EUR 592.7 Mio (V). EUR 640.8 Mio). Der Rickgang im Vergleich zum Vorjahr
st 1L.W, aul den Rickgang der Forderumgen an Kunden auriickzufithren, dies steht im Einklang
mit dem Verkauf des DIP-Geschifts Ende 2022, Der Uberschuss der liquiden Mittel besteht
i. W, aus den Guthaben aus dem neuen Cash Pool Vertrag mit der DWE KGaA seit dem 1. Juli
2023,

Die Vermigens- und wirischafiliche Lage der Gesellschaft ist geordnet und vor dem
Hintergrund des geschilderten Markt- und Branchemunfelds als insgesamt zufriedenstellend zu
beurteilen,

2.5 Finanzielle und nichtfinanzi¢lle Leistungsindikatoren

Der bedeutsamste finanzielle Leistungsindikator der Gesellschaft (Netto-Provisionsergebnis)
wurde unter Punkt 2.3 - Ertragslage bereits diskutiert.

Bedeutsame nichtfinanzielle Leistungsindikatoren sind neben dem verwalteten Fondsvolumen
{siche hierzu auch Punkt 2.2 — Geschifisverlaul) die Performance der Produkie und das
Serviceangebot. Die Planung und Steverung dieser nichtfinanziellen Leistungsindikatoren
erfolgt jedoch auf gesellschalistibergreifender Ebene der DWS Gruppe unter Einbindung der
Geschaflstihrung der DWS Investment GmbH.

Auch in 2023 erhich die DWS Gruppe wieder ¢ine Vielzahl von Awszeichnungen fiir die
Produkiplatte und den Stand des Serviceangebotes.

Eine weiterhin ziel- und leistungsbasierte Personalpolitik soll bei den Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern auf allen Ebenen der Gesellschafl ein unternehmerisches Denken fordern.
Unterstitzt wird dies durch variable Verglitungskomponenten, die sich an der Erreichung
mdividueller- und gruppenbezogener sowie langlristiger Leistungsziele orientieren, Dariiber
hinaus  simd  auch  enmtsprechende  Aushildungs- und  Fortbildungsmabnahmen  fir  die
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitem der Gesellsehaft sowie der DWS Groppe und der Deutsche
Bank Gruppe #u nennen.
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3 Prognose-, Chancen- und Risikobericht
11 Risikobericht

e Geschiiftstatighkent der Gesellschaft erfordert cin adiiquates  Risikomanagementsystem.
Hierbei ist die Gesellschafl insbesondere in das konzemweite Risikomanagementsystem der
WS Gruppe sowie der Deutsche Bank Gruppe ¢inbezogen,

Das Risikomodell erfasst alle relevanten Risikoarten (inshesondere operationelle Risiken,
Markt-, Adressausfall- und Liguidititsrisiken) und den Risikomanagementprozess bestehend
aus Risikostrategie, [dentifizierung, Analyse, Kemmunikation und Steverung,

Die strategische Risikoausrichtung wird unter Berficksichtigung der konzemweiten Einbindung
und Vermtworthchkent der Geschiifislihrung festgelegt. he Risikoposition der Gesellschaft
wird mittels systematischer Identifizierung von Risikopotentialen gestevert. Zudem werden auf
Basis regelmilig durchgefihrier Risikomnalysen und deren Kommumikation entsprechende
MabBnahmen eingeleitet,

Die Gesellschaft hat die Compliance- und Audit-Funktionen an die DWS KGaA ausgelagert.
Die Compliance und Audit-Abteilungen bei der DWS KGaA sind in das von der Deutsche Bank
Cruppe entwickelie Konzept fir Compliance und  Audit emgebunden und nehmen ihre
Aufgaben unabhingig, risikoorientient und prozessunabhidngig wahr.

Risiken, welche den Forthestand der Gesellschafl gefihrden kinnten. sind nicht erkennbar,

3 L1, NMichtfinanziclles Risiko
Das nichtfinanzielle Risiko umfasst das operationelle Risiko sowie das Reputationsrisiko.

Operationelles Risiko ist die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unangemessenheit oder des
Versagens von miemen Prozessen und Systemen, durch menschliches Versagen oder infolge
externer Ereignisse. einschlieflich des Rechisrisikos, eintreten. Diese Definition umfasst keine
Geschifls- und Reputationsrisiken,

Das Reputationsnsiko ist das Risiko mglicher Schiiden an unserer Marke und unserem Rufl
Das damit verbundene Risiko bezichungsweise die Auswirkung aufl” unsere Eririge. unser
kapital oder unsere Ligquiditit  entsteht  durch  Assoziationen, Handlungen oder
Nichthandlungen. die von Stakeholdemn als unangemessen. unmoralisch oder nicht mit unserem
Verhaltenskodex {Code of Conduct) vereinbar wahrgenommen werden kinnten.

Nichtfinanzielle Risiken sind unserem Geschift inhiirent. Wir haben interne Risikosteuenungs-
und Kontrollprozesse implementiert und nutzen Risikosteuerungsinstrumente und -konzeple.
Unser imtegrierter Ansatz iiber den Risikomanagement Lebenseyvklus hinweg ermbglicht eine
fundierte  Identifizierung, Bewertung, Minderung und Uberwachung  der  wichtigsten
nichtlinanziellen Risiken. Jegliches Versagen in Berug auf wichtige nichitfinanzielle Risiken.
durch externe oder interne Faktoren beeinflusst, kinnte erhebliche finanzielle, regulatorische
oder Reputationsauswirkungen haben,
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Unser Geschifl ist im Wesentlichen den nachfolgenden nichtfinanziellen Risiken ausgesetet:

— Treuhinderische Verpflichtungen: Als Vermagensverwalter sind wir dem Risiko ausgeseta,
diass wir unsere treuhiinderischen Verpflichtungen, die Interessen unserer Kunden immer an
erste Stelle wun stellen, nicht einhalten. Das erfordert ¢ine Abwigung  awischen den
verschiedenen Interessen. um unangemessene konflikte zu vermeiden. Dabel milssen wir
bestimmite VerdfTenthichungsanforderungen, regulatonsche  Anfordenmgen, Prinzipien und
vertragliche Vereinbarungen sowie bestimmie Verdffentlichungspflichten berficksichtigen.

Informationssicherheit: Wir sind dem Risiko ausgesetzt, dass unser Geschifi nicht
ausreichend vor Informationssicherheitsrisiken wie etwa gezielten CvberangrifTen geschiitzt ist,
e Finanzimdustre ist cinem weiterhin erhihten Bedrohungspotential durch Cvberangrifle und
anderen Formen der Intermetkriminalitit, auch vor dem Hintergrund der geopolitischen
Entwicklung und des technologischen Fortschntts, ausgeseti, Dhirckte oder mdirekte gesiehe
Angriffe kénnen unsere Fihigheit beeintrichtigen. unseren treuhiinderischen Verpflichtungen
gegentiber unseren Kunden suverliissig nachzukommen.

Transformation: Im  Zuge der Weiterentwicklung unserer  Eigenstindigkeit als
Vermbgensverwalter haben wir uns dafiir entschieden. cine von unserem Mehrheilsaktiondr
Deutsche Bank AG cigenstindige Unternehmensinfrastrukiue zu entwickeln und umzusetzen.
Die strategische Entscheidung, unsere eigene Untermehmensinfrastrukiur zu nutzen, bringt
sowoll Transformationsrisiken mit sich als auch die Notwendigheit, weniger Zeit und
Ressourcen fir unser Tagesgeschifl einzusetzen, Abweichungen bei der erwarteten System-
und Prozessfunkiionalitit oder inadfiquate Integration von verbundenen Kontrollen kiinnen uns
cinem erhdliten nichtfinanziellen Risiko anssetzen.

— Regulatorische  Emtwicklungen: Die laufende Weiterentwicklung der regulatorischen
Anforderungen fiir die Asset Management Industrie, wie 2. B, in Bezug auf Nachhaltigheit.
Verdffentlichungen zur Informationstechnologie oder Aufbewahrungspllichien, stellen uns vor
Herausforderungen  hinsichtlich  der  zeitnahen  Idemtifikation.  Interpretation  und
Implementierung. Die Nichteinhaltung der fir uns geltenden Gesetze und Vorschriften konnte
uns einem materiellen nichifinanziellen Risiko aussetzen.

— Dienstleister: Diensileister unterstiitzen uns dabei, erfolgreich unsere Geschiiftsakuvitiiien zu
erbringen und unseren treuhfinderischen Verpflichtungen nachzukommen, Die Abhiingigheit
von unseren Zulieferern hat sich in den letzten Jahren erhiht, Unzureichende Uberwachung von
Zulieterern kann sich nachteilig auf unsere Geschiifisstabilitit auswirken,

Die Steuerung nichtfinanzieller Risiken folgt dem Konzept der drei Verteidigungslinien (Lol)
mit dem Ziel. den Konzem. unsere Kunden und Aktiondre vor dem Hisiko wesentlicher
fnanzieller, regulatorischer oder Reputationsschiden zu schitzen. Das  Konzept  soll
sicherstellen, dass alle unsere nichtfinanziellen Risiken identifiziert und abgedeckt werden, die
Verantwortlichketten fiir die Steverung nichifinanzieller Risiken Klar zugeordnet sind und
Risiken im besten und langfristigen Interesse unseres Geschiifls und unserer Stakeholder
bewusst cingegangen und gesteuert werden. Das drei LoD-Konzept und seine Grundsitee
gelten aul allen Ebenen der Orzanisation,

Die Identifizierung, Bewertung und Entscheidung zur aktiven Steuerung des Operationellen
Risiko sind fortwithrend zu gewihrleisten. Die Gesellschafl unterliegt hierzu den Vorgaben der
DWSE Gruppe, die sich an den Vorgaben der Deutsche Bank Gruppe orientien.

B
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Zur Steverung unserer nichtfinanziellen Risiken definiert das Operational Risk Management
Framework zusammenhiingende Instrumente und Verfahren, die auf das Rabmenwerk des
Deutsche-Bank-Konzems abgestimmi sind, Das Operational Risk Management Framework
wirde entwickell, um einen umfassenden Ansatr fir das Management der wichligsten
nichtfinanzicllen Risiken fiber den gesamten Lebensevklus der Risikostenerung hinmweg
bereitzustellen. Dieser Ansatz ermbglicht es uns, unser nichtfinanzielles Risikoprofil vor dem
Hintergrund  umseres Risikoappetits su bestimmen,  nichtfinanzielle  Risikobereiche und
Risikokonzentrationen systematisch zu identifizieren und risikomindernde MaBnahmen und
Priorititen zu definieren. Unser Ansatz zur [dentifizierung und Folgenabschiitzung ziell darauf
ab, sicherzustellen. dass wir die Auswirkungen dieser Risiken auf unsere Finanzergebnisse,
langfristizen strategischen Ziele und unsere Reputation mindem. Schlisselkonzepte und
Prozesse fir die Stevenung unserer michtfinanziellen Kisiken sind die Verlustdatensammiung,
Lesson-Leamed- Analysen, Szenario-Analysen, die  Uberwachung  einer nachhaltigen
Risikominderung, Transfomationsrisikobewertungen sowie Risiko- und Kontrollbewertungen,

Die wichtigsten Rasiken, die wir zu mindem versuchen, gelten als unsere Toprisiken und
werden regelmabiz analysiert, Oberwacht und an unsere Fihrungsgremien gemeldet. Die
Toprisiken werden hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit ihres Aufiretens und hinsichtlich ihrer
Auswirkungen (Schweregrad) auf den Konzem im Falle ihres Aufiretens bewertet. Die
Berichterstattung ermdglicht eine in die Zoukunft gerichtete Sicht fiir die Priorisierung und die
antizipierten Auswirkungen geplanter Malnabmen und Kontrollverbessenumgen. Sie umfasst
auch neue Risiken und Themen, die das Potenzial besitzen, sich in Zukunfi zu Toprisiken zu
emtwickeln,

Zur Quamtifizieng der Operationellen Risiken wird aul” DWSE Gruppenchene ein Loss-
Distribution Ansatz verwendet (dbLOREY. auf DB Gruppencbene erfolgt ein fort geschritiener
Messansatz (Advanced Measurement Approach), der ehenfalls cinem Loss-Dastribution Ansalz
entspricht.

Wir haben ein dezidiertes Rahmenwerk fiir das Management von Reputationsrisiken, welches
den Prozess, inklusive der Rollen und Verantwortungen zur Unterstitzung der Identifikation,
Bewertung, Verwalung und  Berichterstattung  von  Reputationsrisiken  darlegl.  Das
Reputmtional Risk Committee der DB Gruppe ist der Ausschuss, der fiir eine proaktive
Entscheidungsfindung sowie Uberwachung, Steuerung und Koordination des Managemenis
von Reputationsrizsiken zustindig ist.

Wir streben danach sicherzustellen. dass das Reputationsrisiko mit unserer Geschifisstrategie
und dem Gesamtrisikoprofil Gbereinstimmt. Das Reputationsrisiko kann nicht ginzlich
verhindert werden und hiingt unter anderem von unvorhersehbaren Anderungen in der
Wahmelmung von Praktiken durch verschiedene Stakeholder wie Offentlichkeit, Kunden,
Aktiondire und Aufsichisbehdrden ab, In Ubereinstimmung mit unserer treuhiinderischen
Verantwortung bemithen wir uns, das Reputationsrisiko unseres Unternehmens gegen das
wirtschaftliche Interesse unserer Kunden und abzuwiigen. Wir haben keinen Appetit fiir
Verstibe gegen Gesetre und Vorschriflen, einschlicBlich Sanktionen und Embargos.

31,2, Rechtsnsiken

Die Staatsanwalischafl Frankfurt fithrt weiterhin Ermittlungen zu ESG bezogenen Themen fort,
Wir befinden uns in Gesprichen mit der Staatsanwaltschaft. wm das ESG-Verfahren
abzuschlicBen, wobei ein Ergebnis noch nicht feststeht., Die aus unserer Sicht dafiir
notwendigen Rilckstellungen haben wir gebildet.

S
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Im Bereich der zivilgerichtlichen Rechisstremtigkeiten wurden Gesellschaflen des Konzerns in
Bezug aufl Investibonen von vercmzelten Fondsanlegem in dewische und luxemburgische
Fonds verklagl, Neben der Gesellschafi sind weitere Kapitalverwaltungsgesellschaften von
derartizen Klagen betroffen, Dicse bezichen sich auf die Geltung und Wirksamkat von
cinzelnen Klauseln in Anlagebedingungen. Ula, werden die in den Anlagebedingungen
enthaltenen  Kostenklawseln angepniffen. Wir und  die anderen betroffenen
Kapitalverwaltungsgesellschafien venteidigen uns gegen die Klagen. die gegenwiintig noch
nicht beigelegt sind. Negative Gerichisentscheidungen kdnnten  Auswirkungen [ir die
Gesellschaft wnd  die  anderen  Kapitalverwaltungsgesellschaften  dber die  cinzelnen
Crerichtsverfahren hinaus haben. Der Ausgang der Verfahren ist gegenwirtiz noch nicht
absehbar, Derzent kann die Hohe der Verpflichtungen nicht hinreichend zuverliissig geschiitz
werden.

313 Sonstiige Kisiken

Makrodkonomie:

Die Unsicherheit fiir die Weltwirtschaft ist mach wie vor hoch. Wiahrend die jdhrliche
Inflationsrate 2023 zu sinken begann und dies voraussichtlich avch 2024 anhill, bestehen
Risiken [ir emen emeuten Anstieg, Die Inflation kénnte sich beispielsweise aulgrund ciner
vorzeitigen Lockerung der Geldpolitik bei harindckig hohem  Lobnwachstum  wieder
beschleunigen,  Energiepreisschocks, Lebensmittelpreise oder andere Schocks bei den
Rohstoffpreisen kinnten die Inflation zumindest voribergehend wieder in die Hohe treiben.
Ebenso kinnten die vielen geapolitischen Krisen zu RohstofTschocks oder Problemen der
Lieferketten fithren. In manchen Szenarien miissten die Zentralbanken reagieren. indem sie die
Zinssitze erhihen verbunden mil dem Risiko, dass globale Volkswirtschalten in die Rezession
geftihnt werden,

Selbst ohne einen weiteren Inflationsanstieg beeinflusst der jingste Zinserhdhungseyvklus die
Wirtschaftsaktivitit mil  Zeitverzbgerung, was  das  BIP-Wachstum  verlangsamt  und
mdglicherweise durch sinkendes Vertrauen der Verbraucher und Unternehmen verscharft wird.
Aublergewdhnliche stamliche Awusgabenprogramme, die nach der COVID-Krise und als
Reaktion auf den Inflationsschub von 2022 aufgelegt wurden, laufen aus und belasten das
Wachstum weter,

In  einem Umfeld mit  geringerem  Wachstum  wund  hoheren  Zinsen  wird  die
Schuldentragfihigheit zu einer groberen Besorgnis, welche die Finanzstabilitit gefiihrden
kénnte, Die Staatsschulden stiegen auf Rekordniveau nach der Pandemie und fiskalpolitischer
Spielraum wird eingeschrinkter werden, da die Nachfrage nach Veneidigungs-, Sozial-,
Infrastrukitur- und klimabezogenen Ausgaben hoch bleibt, In dhnlicher Weise haben sich Teile
des privaten Sekiors withrend des niedrigen Zinsumfelds des letsten Jahrrehnts Schulden
aunfgeladen und Konnten bear Filligkeit der Refinanzierungen in Zahlungsverzug geraten,
Schwellentinder mit betrachtlichen Auslandsschulden sind anfillig fiir hohe globale Zinssitze
und kinnten Kapitalabflossen und steigenden Ausfallquoten ausgesetzl sem,

Politische Unsicherheit und geopolitische Risiken bletben hoch und kénnten emster werden,
mshesondere i Hinblick aul® Wahlergebnisse, vor allem in den USA, sowie die verstirkie
Verfolzung nationaler Interessen auf Kosten multilateraler Rahmenwerke und Organisationen.
Eine neue oder weitere Eskalation bestehender Krisenzentren wie in der Ukraine. im
Grazastreifen. im erweiterten Nahen Osten, im Boten Meer, in Nordkorea, in den Bezichungen
zwischen China und Taiwan ete. wiirde die Unsicherheit erhdhen und méglicherweise
Licferketten gefibrden sowie Rohstoffpreisschacks oder weitere Sanktionen mit weltweit
nachteiligen Auswirkungen bewirken.
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Eine Verschlechterung des wirtschafilichen Umfelds und eine erhdhte Unsicherheit kénmnten zu
cinem Anstieg der Volatilitsin und weiterem Abwiinspotenzial fir die Finanemiirkie fiihren.
Wiithrenddessen kimnten Anleger nit smkenden Faisikobudgets, erhihiem Verkaulsdrock und
folglich Liquidititsengpissen in bestimmiten Markisegmenten konfrontienn werden. Diese
Auswirkungen kiénnten su negativer  Performance, miedngeren  Vermdgenswerten und
entsprechend geringeren Gebithreneinnahmen an den jeweiligen Mirkten fiihren. Es kénnten
sich negative Awswirkungen auf unsere Geschiifisergebnisse und unsere Geschiiftsaktivitiiten
mit oder in den jeweiligen Lindern und unsere strategischen Pline ergeben.

Digitalisierung:

Durch grundlegende Verinderungen und Trends im Kundenverhalten sowie durch neue digitale
Technologien befindet sich die Vermigensverwaltungsbranche n einem anhaltenden Wandel,
Wir als DWS wollen auf diese primér digital getriehenen Verinderungen die richtigen
Antworten hinden — diés erfordert eme fokussierte Ausnchtung unseres Untemehmens aufl
Technologie und Daten. Wenn wir die Suche nach diesen Antworten nicht aktiv vorantreiben,
besteht die Gelahr, dass andere Anbicter uns Markianteile abnehmen und unser Wachstum
verhindern, Zum Beispiel nutzen jingere RKunden immer hiufiger Neo-Broker und kaufen
Investmentprodukte selbstbestimmt. anstatt auf Basis der traditionellen Investmentberatung
und konzentrieren sich wvermehrt auf Sparpline. Die regulatorischen und rechtlichen
Auswirkungen der Digitalisierung bleiben in gewissem Umfang unsicher. Dies gilt
beispielsweise fir den Kunden- und Verbraucherschunz, die Finanzstabilitat sowie die
Behandlung etablierter und never Marktteilnehmer im Rahmen der Finanzaufsicht. Auberdem
sind Regulicrungsbehorden geforder, auf’ newe, ethische Uberlegungen #u reagieren, Mit
zunchmender  Digitalisierung  kinnten  Cyberangriffe 2w Technologicausfillen.
Sicherheitslincken, unberechtigtem Zugnil, Datenverlust oder -zerstiémmg oder 2um Ausfall von
Diensten fithren. Wir gehen davon aus, dass unsere Geschafistitigheiten einen wachsenden
Bedarf an Investitionen in digitale Infrastrukiur, Produki- und Prozessressourcen haben werden,
um das Risiko eines potenziellen Marktanteilverlusts zu verringem. Dieses Risiko kann sich
negativ auf unsere mittelfristigen finanziellen Ziele auswirken. Zudem kdnnte jedes dieser
Ercignisse mit ¢inem Rechtsstreil einhergehen oder uns finanzielle Verluste, die Sténung
unserer  Creschifistitighkeit, Haflung gepenfiber unseren Kunden, staatliches  oder
regulatorisches Eingreifen bezichungsweise Sanktionen oder Schaden an unserer Reputation
einbringen.

MNachhaltigheit:

Nachhaltigheitsrisiken sind mit unseren Geschifisaltivitaiten und unserer ESG-Strategie
verbunden, Nachhaltigheitsrisiken ergeben sich aus der Notwendigheitl, unsere Produkipalette
und die entsprechenden Anlageprozesse weiterzuentwickeln, die einer erhohten dffentlichen
und  regulatorischen  Aufmerksambeit  unterliegen und  durch  Veriinderungen in  der
Kundennachfrage beeinflusst  werden. Darliber hinaus  entwickelt sich  die  ESG-
Regulicrungslandschalt stindig weiter, da Regulicrungsbehirden, Regierungen und andere
Stellen, einschlieflich Nichtregiemmgsorganisationen auf der ganzen Well, weiterhin
MabBnahmen ergreifen, um Anleger zu schittzen, indem sie Transparenz, Konsistenz und
Vergleichbarkent fordemn.

Im Jabr 2023 haben die Aufsichisbehdrden die Priffung potenzicll ungenaner, vager oder
imefihrender Aussagen in Bezug auf die Berdeksichtigung von Nachhaltigheitsfakioren in
Anlageprozessen oder Produktmerkmalen verstirki. Dartiber hinaus fihren regionale
regulatorische  Unterschiede wnd  unterschiedliche  Markistandards 2u cinem  erhhten
regulatorischen Risiko und hiheren Kosten bei der Bearbeitung regulatorischer Anfragen und
Anforderungen  an erweiterte  Offenlegungen.  Die oben  genannten  ESG-bezogenen
Auswirkungen konnen einen Finfluss auf verschiedene traditionelle Risikoarten haben,
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cimschlieBlich, aber nicht  beschrinkt aufl  strategische und  nichtfinanzielle Risiken
{einschhicBlich Greenwashing-Risiken). Wenn der Eindruck entsteli, dass wir Stakeholder iber
unsere Geschafisakuvitiiten in die Irre fihren oder wenn wir unsere erklirien Netto-Null-Ziele
nicht  erreichen, kinnten wir cinem  Greenwashing-Risiko  ausgesetzt sein, das 2u
Reputationsschiden fMihrt und sich aul unsere mittelinstigen Wachstumsaziele fiir verwaltetes
Vermbgen und unsere Fihigkeit zur Umsatzgenerienmg  auswirkt, Um diesen sich
veriindemden regulatorischen und Rundenerwartungen gerecht zu werden, implementieren und
entwickeln wir ESG-bezogene Richilinien, Daten, Methoden und Prozesse kontinuierlich
weiter.

Regulierung und Aufsicht:

Regulatonsche Reformen, susammen ot ¢iner verstiirkten aufsichtsrechtlichen Kontrolle m
Allgemeinen, einschlieBlich ESG- und anderer Reformen hatten und haben erhebliche
Auwswirkungen aul uns und Kinmen unser Geschifl und unsere Filoghet, unsere strategischen
Pliine umzusetzen. beeimrichtigen.

Dicse Reformen kinnen zu emer erhihien Planungsunsicherheit, einer hiheren Kostenbasis
oder ¢inem hdheren Kapitalbedart fihren und somit unser Geschaftsmodell, unsere Finanz-.
Vermbgens- und Ertragslage sowie das Wenbewerbsumifeld im Allgemeinen erheblich
beeintriichtigen. Dieses Risiko kann sich negativ auf unsere mittelfristigen Zicle auswirken,

In Abhdngighkeit von den Anderungen des bestehenden Rahmens fir Privatkundeninvestitionen,
die gemil der EU-Strategie fir Kleinanleger durch magliche Anderungen von z. B, MiFID,
OGAW oder PRIIPS umgesetet werden, kinnten die Produktlandschafi und die Strubtur der
Finanzindustrie  insgesamt  (einschlicBlich  der  Gestalung und  des Vertriehs  ven
Finanzprodukten) betroffen sein. Insbesondere ein vollstindiges Zuwendungsverbot kann den
Finanzsektor i der EUL, cinschhieBlich Vermdgensverwallern wie der DWS, erheblich
betreffen. Fir Vermbgensverwalter konnte ein vollstindiges Verbot zu einer deutlichen
Verschiehung der Produkinachfrage, erhihtem Margendruck und miglichen Anderungen in der
Wenschiplfungskette von Anlageprodukiten fiir Privatbunden fishren.

Anlage liquider Minel:

Die DWS Investment GimbH ist Teil des Cash Pools, der in 2023 in der DWS Group GmbH &
Co, KGaA etabliert wurde, um die EUR-Liguiditit unserer wesentlichen  deutschen
Tochtergesellschafien zu konzentrieren.

Dabei werden tiglich die Kontoguthaben der Gesellschafl automatisch an dic DWS Group
GmbH & Co. KGaA dbertragen bew, ein etwaiger negativer Saldo ausgeglichen. Die
Geschiflsleitung der Gesellschaft erhilt regelmabip eine Ubersicht ober die Bestinde des Cash
Pools.

Aufgrund ihres Geschifismodells hat die Gesellschaft geringes Kreditrisiko und ¢in stabiles
Liguidititsrisikoprofil.

Adressenausfallrisiken ergeben sich primér aus konzerninternen Forderungen an die DWS
Crroup GmbH & Co. KGaA im Zusammenhang mit dem Cash-Pooling, Adressenausfalinsiken
sind  Teil der Risikotragfihighensrechnung  der  Gesellschaft  und  werden  durch
Risikodeckungsmasse  abgedeckl,  Diese  werden  regelmiliig  berechnet und  an die
Greschaftsleitung der Gesellschafl berichtet.

Die Uberwachung der Liquidititsrisiken erfolgt inshesondere durch die Berechnung eines
Liguidititsiiberschusses durch die Abteilung Finance. Dabei wird der Ligquidititsbedart von den
ligquiden Mitteln abgerogen. Diese werden regelmiilig berechnet und an die Geschifisleilung
der Gesellschafi berichiet.
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Kapitalisierung:

Die Gesellschaft hat zudem zur Deckung der Pensionsverpflichtungen Anteile an von der
Gesellschall aulzelegien Investmentvermdgen, die an einen Vermdgensireuhiinder fibertragen
wurden, erworben. Hierbel handelt es sich diberwicgend um Anlagen in Rentenfonds. Der
beizulegende Zeitwert dieses Deckungsvermdgens wird fir Rechnungslegun gsewecke mit den
Pensionsverpflichtungen verrechnet. Der Deckungsgrad der Pensionsverpflichtungen durch
dicse  Vermogensgegenstinde wird von der Gesellschall regelmiifig  dberwacht, Zum
Bilanzstichtag ergibt sich wie im Vorjahr ein Passiviiberhang, der unter dem Bilanzposten
Rickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpllichiungen ausgewicsen wird. Aus dem
Bereich Pensionsverpllichtungen sind aktuell keine wesentlichen Risiken zu erwarten.

Im Zusammenhang mil den Kapitalerhallungszusagen im Rahmen der Allersvorsorgeprodukie
ergeben  sich  jedoch aufprund der Zinsreagibilitit  dieser Produkte dber magliche
Rickstellungszulithrungen  biow,  —aulldsungen  potenzielle  deuthche  Belastungen  baw,
deutliche positive Effekte fir die Ertragslage der Gesellschaft. I Berichtsjahr wurden im
Fusammenhang mit den Kapitalerhallungseusagen von der Gescllschaft Rickstellngen in
Héhe von EUR 1 Mio (Vj. EUR 32 Mio) ertragswirksam aufgeldst.

Um sich gegen die Auswirkungen weiter rilckgehender Zinsen Skonomisch abzusichem. hat
die Gesellschafl im Geschifisjahr 2020 langlaufende festverzinsliche Anleihen erworben. die
nach wie vor bestehen. Der chenfalls in 2020 in dicsem Zusammenhang abgeschlossene
Zinsswap wurde in 2022 beendet und durch einen neuen Zinsswap ersetzl.

Sowohl die Anpassung der Rickstellung fur die Kapitalerhaltungszusagen als auch die
BewertungselTekte aul die festverzinslichen Anleiben und den Zinsswap schlagen sich in der
CuV nieder. Obwohl die Effekie vom Grundsatz her gegenliufig sind. Kompensicren sie sich
nicht vollstandig, da die Absicherungsgeschifte nur Teile der (Zins-irisiken absichern,

Fiir die Gesellschafi liegen die Risiken der kiinfligen Ertragsentwicklung hauptsiichlich in einer
nicht erwartungsgemiben Entwicklung ihres verwalteten Vermbgens. Ursache hierfur kinnen
sowohl ein moglicher Ritckgang der Markipreise als auch aktive Mittelabziige durch unsere
Kunden sem,

Die Entwicklung des verwalieten Vermdgens sowie der Mittelzu- und -abflitsse werden seitens
der Gesellschaft kontinuierlich fiberwacht und der Geschifisfithrung kommuniziert, Hierbei
werden im Rahmen regelmiiliger Stresstestanalvsen aul Gesellschaltsebene die wesentlichen
Risiken erfasst und guantifiziert.

Im Rahmen der Risikotragfihigheitsanalyse stellt die Gesellschafl das Risikodeckungskapital
{hier: Héhe des haflenden Eigenkapitals zzgl. des uwm einen Risikoabschlag geminderten
Planergebnisses  der Folgeperiode sowie  berficksichtigungsfihige Gewinnvortrige von
Tochiergesellschafien abzgl. der regulatorischen Mindestkapitalanforderungen nach §25 (4)
und (6) KAGH) dem Risikokapitalbedarf regelmiBig gegendber (hier: dkonomisches Kapital
der Gesellschaft aul’ Basis der identifizierien Ristken mit einem Konfideninivean von 99 %),
Dic Abdeckung des  Risikokapitalbedarfs  durch das  Risikodeckungskapital war  im
Creschaltsjahr durchgehend gewdhrleistel, Zudem dberwacht die Gesellschaft kontinuierlich die
aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen nach § 25 KAGE. um deren Einhaltung iiber das
Vorhandensein ausreichender Eigenmitiel sicherzustellen.

Zur weiteren Stirkung der Kapitalbasis wurde aus dem Ergebnis des Geschitfisjahres 2020 und
2021 jeweils ein Betrag von EUR 30 Mio cinbehalten und in die Gewinnriicklage emgestell.
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Seit 2022 wurden keine weiteren Thesaurierungen vorgenommen, da die Kapitalbasis als
ausreichend betrachtet wird.

3.2, Prognosehenicht (inkl, Chancenbenicht)

Ausblick aufl die Weltwirtschall:

Derzeit dominieren in der Eurozone nachfrageseitige Probleme. So deuten die niedrigere
Nachfrage nach Baugenchmigungen darauf hin, dass die Bauindustrie die wirtschaftliche
Entwicklung in naher Zukunfl belasten wird, Ahnliches gilt auch fiir die dbrigen Investitionen,
die ebenfalls als zinssensitiv gelten. Da auch die Lagerbestinde Kapital binden und damit Geld
kosten, st auch i diesem Bereich mit Gegenwind zu rechnen, Indikatoren, wie die
Einkanfsmanagerindizes legen nahe, dass die globale Schwiiche des verarbeitenden Gewerbes
auch die curopdische Produktion becintrichtigen wird, Folglich ist insgesamt nur mil ¢inem
geringen Beitrag des Nettoexports zum Wirtschaftswachstum 2u rechnen. Die erwartete
konjunkiurelle Abschwiichung im verarbeitenden Gewerbe dirfie durch ¢inen sich zunchmend
belebenden privaten Konsum ausgeglichen werden. Unterstitzt wird dies durch einen emeuten
Anstieg der Realldhne aufgrund hoher Lolmabschlfisse und sinkender Inflationsraten. Da
allerdings die Reallohnzuwiichse nichl ausreichen werden. die bisherigen emisprechenden
Verluste vollumfinglich »u kompensieren, gehen wir davon aus, dass das Wachstum in der
Eurcezone sehr moderat ausfalh, Aol das Gesamtjabr gerechnet sollte die Wintschafl 2024 um
ungefihr 0, 7% wachsen. Die Inflationsrate sollte bei rund 2,5% lhegen. Vor diesem Hintergrund
kann die Europdische Zentralbank voraussichtlich im Sommer damit beginnen, den Leitzins
schrittweise zu normalisieren,

Wir bleiben bei der Erwartung, dass sich das US-Winschaftswachstum in 2024 verlangsamen
wird, Es wird nun erwartel, dass das Wachstum im zweiten Quartal 2024 scinen Tiefpunkt
erreichen wird, Nach dieser Schwiichephase wird sich das Wachstum voraussichtlich langsam
beschleunigen. Die leichte Verlangsamung der Wirtschafisiitigheit diirfie die Bemidhungen der
Federal Reserve unterstitbzen, die Inflation wieder unter Kontrolle zu bringen. Trotz der
Erwartung eines leichten Abschwungs rechien wir nicht mit einem signifikanten Anstieg der
Arbeitslosighen. Die Inflationsraten werden bei cinem unter dem Polenzial liegenden
Wachstum wahrscheinlich weiter sinken. Die Federal Reserve wird wahrscheinlich ab Juni
2024 mit Zinssenkungen reagieren, um der neven wirtschafilichen Realitiit Rechnung 2w tragen,
Wir rechnen mit insgesamt drei Zinssenkungen im Jahr 2024, Im Zusammenhang mit den
anstchenden Wahlen wird eine lebhafie Diskussion tiber die Stastsfinanzen erwartel. Auch
wenn der Ausgang der Wahlen und die politische Reaktion aul die hohe Verschuldung noch
nicht absehbar sind. gehen wir davon aus, dass die Finanzpolitik in den kommenden Jahren
nicht untersitizend wirken wird.

Fiir China erwarten wir in 2024 eine Normalisierung des BIP-Wachstums bei ungelibr 4,7%.
Auch wenn der Immobiliensektor voraussichtlich nicht mehr zum Wachstum beitragen wird,
mimmit die wachstumshemmende Wirkung ab, wiihrend sich der Konswm dank des allmihlichen
Riickgangs der Arbeitslosighent, den wir im Laufe des Jahres 2023 beobachten Lonnten,
stabilisieren ditrfie, Die umfangreiche politische Unterstiitzung sowie die Strubiurrelormen (2,
B. dig Umschuldung der lokalen Gebietskomperschafien) und die starke Aktivitdt in neucn
Wachstumssektoren (griilne Energie. technologische Modernisierung in vielen Sektoren)
ditrflen die negativen Wachstumsauswirkungen des langfristigen Anpassungsprozesses im
Immaobiliensektor ausgleichen.
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Vermbgensverwaltungsbranche:
Wir glauben, dass mehrere wichtige Trends weiterhin Wachstumsméglichkeiten fur die
Vermagensverwaltungsbranche bieten. aber auch Herausforderungen darstellen werden:

Mhgitalisierung © Kinsthiche Intelligenz: Fortschritte n der Technologie, enschhieBlich
generativer kimstlicher Intelligenz wnd Tools wie Chat GPT, werden zusammen mit
Blockchaim-Emtwicklungen den Back- und  Middle-Office-Betrich, den Verneh (Robo-
Advisory) und die Produktauswahl revolutionieren. Die Digitalisierung fiihrt auch zur
Entstehung never Anlageklassen und kdnnte moglicherweise einige alternative Anlageklassen
demokratisieren”, da Manager die Tokenisierung anstreben.

ESG: Nachhaltigket st e ¢inem zentralen Element der Vermigensverwaltungshranche
seworden. Viele institwtionelle Anleger bezichen mittlerweile ESG-Ziele und -Uberlegungen
i thre Anlageavswahl cin und mamer mehr legen Netto-Null-Enussionsziele Fest, Es bleiben
jedoch erhebliche Herausforderungen bestehen, danmnter die politische Gegenreaktion in den
USA,L das Fehlen emer standardisierien Tenminologie, Bedenken hinsichilich Greenwashing.
das zunchmende Auvsmal an Regulierung und der Zugang 2u umfassenden Daten. Wihrend der
Klimawandel weiterhin ein groBes ‘Thema ist, haben Diversitit und Inklusion nach der

Pandemie an Bedeutung gewonnen und das Interesse an Biodiversitit und Natur wiichst.

MabBgeschneiderte Losungen: Die Nachfrage nach mabgeschneiderien Lisungen wird anhalten,
Fir Privatanleger kimnen Vermidgensverwalter aufgrund der wachsenden Anlegerkompetenz
und innovativer Technologien Lasungen wie direkte Indexierung und Zugang zu allemativen
Anlagen anbicten. die bisher nur institutionellen Anlegern zur Verfiigung standen. Auf dem
mnstitutionellen Markt nimmit das Outsourcing aulgrmd der Markikomplexitat zu, wihrend nn
Rentenbercich eine anhaltende Nachfrage nach Altersvorsorgeldsungen besteht. die durch den
Wandel von leistungsorientierten zu beltragsorientierien Lisungen vorangetrichen wird.

Greographische Vermdgensverlagerung: Schwellenlinder, vor allem in Asien, werden weiterhin
wichtige Treiber des kinfligen Branchenwachstums sein und neue Mbglichkeiten fir
Vermdgensverwalter bicten, da lokale Anleger ihren Anlagehorizont weltweit erweitern und
nach Anlagelisungen suchen,

Markikonsolidicrung: Grofe und die Fihigkeil. eine breite Palette von Anlagemiglichkeiten
anzubieten, werden fir Vermdgensverwalter immer wichtiger. um sich erfolgreich auf dem
Markt behaupten zu kimnen. Langerfristig ist mil einer weiteren Konsolidierung der Branche
#u rechnen. da die Unternelmen nach operativer Effizienz und geografischer Abdeckung
streben.  Kurzfristig  nwizen  die  Unternehmen  jedoch  Kleinere  Ubemahmen,
Minderheitsbeteiligungen oder Joint Ventures. um ihre Fihigheiten zu stirken,

Margendruck: Der Druck aul Gebithren und Kosten wird anhalten, verursacht durch hihere
Regulierungs. und Compliance-Kosten. verschirften Marktwettbewerb und die anhaltende
Verlagerung ven Anlegern hin zu passiven Produkten mit miedrigeren Gebithren,

Obwohl die Mirkte aufgrund wirtschaftlicher und geopolitischer Gegenwinde kurefristig
Turbulenzen erleben werden, bleiben die lingerfristigen Aussichien fir die Branche positiv,
Innerhalb der DWS Gruppe bietet die Gesellschaft privaten und institutionellen Kunden ein
umfassendes Leistungsspekinum,
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Die Angebotspalette als Kapitalverwaltungsgesellschaft nach dem KAGB umfasst im
Wesentlichen die  Verwaltung von  inlindischen  Investmentvermigen  sowie  die
Finanz portfohoverwaliung {ir nationale und miernationale Kunden,

In Anbetracht der aktuellen makrodkonomischen Aussichten und der Hersusforderungen in der
Vermbgensverwaltungsbranche werden wir uns auf innovative Produkte und Dienstleistungen
kenzentrieren, mil denen wir uns von unseren Weltbewerbern abheben und unseren Kunden
den besten Service bieten kinnen. Gleichzeitig werden wir einen disziplinierten Kostenansatz
verfolgen und in Wachstum und Transformation investieren. Wir gehen weiterhin davon aus,
dass unser breit diversifiziertes Geschifftsmodell uns einen angemessenen Schutz vor den
aktuellen Herausforderungen bietet,

Trotz unseres vorsichtigen makrodkonomischen Ausblicks gehen wir davon aus, dass unser
verwaltetes Vermagen Ende 2024 laicht hiher sem wird, da wir wetere Nettomittelzuflisse
erwarten.

Dem erwarteten Anstieg des Marktniveaus in 2024 steht ein anhaltender Margendruck und eine
konservative Planung bei der erfolgsabhiingigen Vergiilung gegeniiber, so dass wir von einem
leicht sinkenden Nettoprovisionsergebnis in 2024 gegeniiber 2023 ausgehen.

Gravierende Anderungen an den Markien und in den Rahmenbedingungen kdnnen 2u ciner
anderen Einschitzung fithren. Dabei verweisen wir insbesondere auf die unter den sonstigen
Risiken beschriebene politische und winschaliliche Unsicherheit und geopolitische Risiken,

Wie das Jahr 2023 wird auch das Jahr 2024 durch Ausgaben fiir das Transformationsprogramm
der DWS-Gruppe geprigl sein. Insgesamt gehen wir filr 2024 aufprund des anhaltenden
generellen Kostendrucks von leicht ansteigenden Aufwendungen gegenither dem Vorjahr aus.

Unter den derzeit gegebenen rechtlichen und steuwerlichen Rahmenbedingungen ist kein

Gefiihrdungspotential fur die Errags- und Vermdgensentwicklung der Gesellschaft 2u
erkennen.
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»Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers

An die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der DWS Investment GmbH — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2023
und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023
sowie dem Anhang, einschliellich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift.
Daruber hinaus haben wir den Lagebericht der DWS Investment GmbH fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar
2023 bis zum 31. Dezember 2023 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir
Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundsétze ordnungsmafiger Buchfilhrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2023 sowie ihrer Ertragslage fir
das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 und

vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen
Entwicklung zutreffend dar.

GemalR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priufung zu keinen Einwendungen gegen die
OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fur die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts““unseres Best&dtigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem
Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prufungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht
zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir den Jahresabschluss und den
Lagebericht
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Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen
Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen
ordnungsmaRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h.
Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstédtigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben
sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit,
sofern einschldgig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht
tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die sie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fir die
Aussagen im Lagebericht erbringen zu kdnnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft
zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob
der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priiffung gewonnenen Erkenntnissen in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere
Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (1DW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsméaBiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden
konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Prifung tUben wir pflichtgemdlRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss
und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko,
dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
UnvolIsténdigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten konnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte und damit zusammenhdngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen (ber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der
erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der
Unternehmenstéatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fihren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschliellich der
Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaiiger
Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und
das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

fuhren wir Priufungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den
gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte
Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges Prifungsurteil zu
den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es
besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse wesentlich von den
zukunftsorientierten Angaben abweichen.
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Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliellich etwaiger bedeutsamer
Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wéhrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, 7. Marz 2024
Mazars GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesel Ischaft

Markus Morfeld Steffen Neuweiler
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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