EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

2024 8 27

03-6453-3610

10

171



10

2024

8

28

2025

®

2

27

1D

2/71

EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad



EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

https://www.smtam. jp/
0120-668001
9 5

®

1D

(1D

2024 11 5 3

3/71



EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

4/71



EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

3,000

5/71



EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
ooooodoooddoodonoodd

1 225

12

https://www.toushin.or_jp/

€y

6/71



EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

¢)

€y
¢)

®

€y

@

©) ( )

4) »
€h) ©)

) . @ @

(LMMF( )... MRF  MMF MMF

(2MRF( )... MRF  MVF MRF
(3)ETF... 12 480 12 1 2
32 26 9 4 2

@

¢)

@

7/71



EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

¢)

®
4
®)

€y
@
A
“)
G) 12 (). 12 ()

oo AN -

(©)
)

€y

¢)

®

4

®)

8/71



(©)

)

®

® (

(10)

€y

¢)

€y

¢)

1) 225
(2)TOPIX
(©))

@

¢)

®

4

ESG

€y

ESG

9/71

EDINETOOOO

OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)

®

Ooooooooooooooooooad



EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

JET 177N T7- =27 R =77 R AOBREEBUT. &
LT —AN—TEaiEHOBEEEE T I —LN—TER 77— LT
[747—RigE ) DI EROEICE DV TESMHE/SRAESN ARES 2 (LT
[FEESS)) (CIEEL., T —LN—TEEis e 727 — Mooy 7 2a—
R B D GERETL. EEOEEZEELET .

#1 PRIV T IR SR T A T EREN e ERER (T — R R AR R LRI SE
R BB R [ LA RS BE R TER S e L L T,

%7 BEAGMECEEFENEL T EEL TV — L — RS RS e B e T T — B e
B FERTELCEECEICE TV TEBREEARESNSAROMS - EET S C s RUET B OB S.
kaTiEHRER R —ERIEEELET,

OHEES A OEENERIS . BRI TEUTHELET .

B ERE DT 7> Kt
SENTEOEE - E LS TR EER T S LR LT B RS 7 v ROC ST B S A N

FUSEETIIEER A,

B N R R R N R R RN R AR RN,

Th—LN-7EREBER

B 7 — A T ERER R e B B T ET .

B 7 — L —rEaER A RE OB sl s TV

B EErl o T T AP TOESEROER ) |1 S S E M S R T S RESE T
B E SRR SR 0 Dl 2= SEE A B SR LS il h T,

W i 1 OFRL B 2. BESNET .

B H "
(20245 OEFHEA HE] w =
{EFTEEER

i 5.3%
L PAE=UL 41%

- —url 26% 153%
- iy 2.5%

N SRR SRR AR

: REOBH)L 2 o 0.9%

] T z i 4.5% 18.8%
: = d—k— 3.0%

: I == IM 2.8% 7.4%
: bEOT WOvh) 1.6%

: AEE & B 100% 100%
: el

: i

H HRW|v22

DSl RS TR T, T — L — 7 TR TSI M A R T

ER Ttk TR ART:= ot O e

E HEERTIL—7 e SR RE TS D el T, 0 B E RS TE RN 1 00w Sinetu Al sl T

:_ #HHRW RO I LT RRRS B o R W T S RS B Hard Rad Winter Whest el T

R T T e ]

10/71



EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

RENR T BORESORRAIEDRESE (14—)
(mmmts) = (R x {1+ 17— gtmES - 74— 7 ERISHEEEF) <2’ — 2¥—422 |

@ LinERERT. WTheHBREROEEETYT.

@ F—L0A T HRESHOME- BEEH A5 IA T . RTOFERESNSGEOERICZED.
HEIICEE. HRESET TN TEE AL

O FEANENEAHS. (T 7 —RIEHBEE — 7L—4/— 7 ERIENEEE) OBH R E—EH () &
EETSE8HVFET,

@ (TAT—FIEMMEE - TL— LN —T BRIENRESR) QRSN (T L— L/~ ERERREE— T
T—FIgElEEE) L SMREHICIRBEI Ao HET .

| rukoL<a

ZrEN=77FARATEALET 7EU-77 o FARER EEDSRASERMILEREEELSHTA
F—27rREL. . FOBFETH—J77 FICE8LT. FORBNGER T —77 A FTT2HEATY,
(M =77 {(IF=TF2 1)

AEFrFALS JET 1715

TITF TR e e
(SMAS ) : it

IHY—T7ROR— 73 UARBETO LR
Tr R RT3 BEN R TIIRES CREL. SR BNEORRICHL TIRES 0SS

FTRELTT.
’ | ; & Sy e
kT 53R [ S RT R — Iiﬁfiﬁf!gi??ﬁﬁ HRB i
— = - = J
SRS CESTSARMENEE
TrRTR = & B E - S ORR DD TR SO RS

REL. =T I s

I # 7= L= TR T LA - T ER T T RiER TR S J
¥ RO SBTEELLIBEEVET,

11/71



EDINETOOOO
O00000000000000000000000O(E12444)
Oooooooooooobooooooad

STt

OFRIEL T . §F5R26H (RRHDBSIFEERH) ITREETV. NEO S8 zTuET.
@ rAcHRER S BERERROBRE DT 20 ESF NG R UG FHERT S AT ) F0ERLETT,

OSESE VT B Bl e R TRAELE T L. SRR E S ME
THRSIZIANEETha SN BET.,

BERREOAESOZIWRTFOSRII OV TR THR0TERUEE A

FAIEEFR

QN EEREE A DIEETVEEA.

BEEEE. hiREa. (SRR EORERSFICE TR AENERF TERVWESHFBUET.

Fl—id t—?rgﬁﬂﬁtla
Fh= b= T Fe A F R Tl = Blcomner% Finance L.P)BU. TOEESH-UBS €5 F =2 Tl -T)-2=(UBS
Securities LLC) DHERS 7. REERCARESICEURE S L. BRMEEEOER TR L AT, )
= —T AR Bloomberg Commedity index SR IL—4 ‘.‘—C"lBLo-omber_E"ﬁ'_ljJL TI—L 5 —F I+ T —
iBloomberg Finance LP.JETE ZO8MERGE LI [ —L/ = FIE@ILa T O — AT —7 T8 ), SHCL S—ENEN TOEE
O F T T ATNTLET . T — L/ — 7 i e {Bloomberg Commodity Index ™). FiL—A/ T—FEUBSEFaFr— -1
M T A-2e—{UBS Securities LLCYDEDEEN =T DL —L —HHHL, BEL. BRYT 20007, T —L0—F GEIZUBS &
F T —E LR LS — R ast (L FTUBSISEIELET. ) O The . SO M Res TR, 7L —a—7 RIFUBS (.
YoropeRgEL. BEL. LE - LY RERTSLOTREVER A TL—LA-FRUUBSDL TN L. Tl —a/i—- T EHREN

{Bloomberg Commodity Index =) ZMEET S0 AR 5T —F RLIAHEDIER ., PR K AREH R T2 R0 TiaUER A

2019 7 23

12/71



EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

IH—ZFrE ]
Z272F 1
)
FErait /r Bt ﬁ\
MR FSAR - A ERIE S - HHERETER TR S
Tty kR AL MRS € > < B
(7 7 2w FOEROIEE %7 5 %) Bt A AH A P 4 8T
(ZF 7 o PR EE RS B TR
\_ TR AT 5 ) )
I B - ARSI R A
/_ BRFESit E
(S ARROEROBR L, —MAFRIDREITD
TR e, RSB - (R T
e O, SR EOBRRT, 1
B O RE A TR DS ERRER - L
\;Dﬂﬁﬁw} ,)
[ el (FHH ]
2024 6 28
20
1986 11 1
1987 2 20
1987 9 9
1990 10 1
1999 2 15
1999 3 25
2007 9 30
347
2012 4 1
2018 10 1
4 1 3,000 100%

13/71



22

LS

23

24

EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

LS

14/71



A W N -

10

11

12

13

14
15

16

S O A W DN

10

16

14

15/71

EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

2 1 10
2 1 11
18
14

14

6

8 1 5
10
1



)
LS
@
@)
®
1 3
341 3 1
5

10

10

20

16/71

EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

236



EDINETOOOO

OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

PLAN

EH-UAYERE
W RS LORE

H#WAH

BTG AL A SIS
AowmiTIcMTiAHTEANESLTHE

& AR R O R

CHECK

KRR
BRAATH=T AT T

L1

ER-AOERAS
WA —T AT

L

L1

DO

Lp el

® (D7 ETASe—) AN G ZRONGT. I7
LF O R

& (MR ITLFT A r—OERRERRORE

g

ble—T o L T 8
BEMITARENEL - FEREOMT

L3 ]

OFE R AT —TL AT, FHMTE=5-THRERT
HEAUALOE= S TR ROEE

OB EMNN- FMH S FOBFRRADEZ Y
HROWE

S EHHATIIEIANEEERDESE

=g

ER-VAYERSE

SR HEIENn N FATAF 1 - HOBFIRACES
ST HMIT ROEE

OEMIZINES

gy
EAEEM0~2058E)
SEAEBIEHS EATAESROAFHROE 215
OF R IHITERREDE= 2T

17/71



A WO DN B

18/71

10

EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

236



19/71

EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad



10 20

100 50

20/71

EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad



EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

€y

21/71



EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

37 6

)

22/71



(BEEH)
477 R OEMBEFRUS REBRARERAN LS

1 %)
15,000 150

10,000 4

o0

5.000 4 50

o S— ] 1] TS| | 17 PP A

| Elp | =t
—— HEfFELNESEREEE

~100
201947 20207 10217 20247 202377

Yo r o ROEieES . e Bo SR TEeEL
EEROEFELTHRLCEEREE DB TLE
TOHT. EROERGEE CEB O THEELSEREmE
ErhizRUSIESTRET.

U TF RN R AR, A oS
EEEE RO A LT B R e F o
1;;‘!. ETOT. EROBEGHES B @SR

*

EDINETOOOO
O00000000000000000000000O(E12444)
Oooooooooooobooooooad

Y77 REMDHAENGEEI AL DEZEEOLER

(%)
150

W i
. B
+ TEIW

100 4ol e

1.5

418

EE S—

e wrrLd BEH EAER FRDE OYER mEN feEm

BT RICDUWT RZ020E7 B ~2024FE6HMAE
B IR E S AT I TIR201986E7 B~
202AERBOSHFEEDEEFRICEITLEE 1 /0
FEOTE-BA-B/VERTL ST REthaii®
frrEE TS rERPIC R TES LS CfER LT
DT NS E Y S AR TH S T R
EaEedRU T,

*g_'".-"r*ﬂ'}#lﬁﬁ!ﬁli s M ERTEEAEL

EEONEAGLTHEL - FEMER VST E

';" T, Eh 0B R CE T TE RUIC R GE
E-IRGLEESYEUET.

1T 7RO EEMNEER. BEBRD T S D& THH

LTWET T 2F 77 A FOERBEREC DT

ENLEEOSANEROFHREETELE CET

TEaLEHECOUM SR BE LD MOBICER
LTLET,
BRET FAOIMIZO LT
Ha TOPLC ORI EERSN L, S PR,

TOP (N TS (S 'f'-'.'.d:lll-""iud-.ﬂ 7t

e .)"l" R

T I li.' e JF.S.- H' # 7 JF'fn LF-IH??- ‘JI‘EIW

LES !‘Tﬁ'l‘l. o b AR L.
s RoiRR b Eo1 "'I.T‘*:JPK-‘!”—!’I&LII A

LT EET, r-:.,.e-t—'rln._ml BT 8 = hi, Bl
1. | ey

SPNILL R BRI TSNS P

n1.nl'";=
WEEL LT,

i '&'l"n'lhﬁl:l —-' nE ¥ I{IH
Ii!"'ll'n."&':l IR T e ST I B i B T-:,!'u'!" T..!--H- T

MECLT Y~ 272
— AN

rl‘dmfl'i (i
rni'|:|=':|::|_...-\- T

Foapepte o A rd AR WEC) Inc AR ST L Fm R i MRS T s T e
I (S5t L, S S LT W T TR 2 W 0]
'. -t HR G Inc.ls q‘ELﬂ"" FE,MECT Incld BT T SRR s T

th.ﬂ-ﬁ-ﬂ’l ll_.__'bl"l fr'.l.-."'—”-U'} A ':l'ﬂ—-’..-u

T azI'-l-FTJE FI'IE«'J Ircome IO A RESNTL SRS

TR # 7 ATTT o FTAE Freedd Incoms LLC
FTRE TR T AU —TEa e T T AT, I'I-“:&.;Llli-ﬁ""'llrrn_ I‘I_’n..r_l-l‘l', -'J'u'-'ﬁf"-‘l
[| P et LT FTSE Fined rnc:mu.IJ.I:.. S F—SiEEs ¥ WiT FIER . HH

BT L A ST — T IE'EJ;'E'_'I“IH'E Pt 18 'HE'F' (4FTSE l'lloﬁd Income
Ilﬂ'l TR, 'i""'l‘ g

Ay T BN P TS TR TLE T, )P, Morgane <o aiml k2
SHTLETA Copyright 2014, IR wpnrﬂ

YA RN TLUCH AL LP, Morkancd 2 7L M- TREN RIS SErnani i)

LA T RN - TS AR
se & Lo, All rights ressryed,

bz et (- S

L LSRR ERTLT. A Rl T RYET.

23/71



EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

0.374 0.34 X
0.198 0.18
0.143 0.13
0.033 0.03

6

24171



EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

1
MMF
2037 12 31 20.315 15.315 5
2038 1 1 20 15 5
2037 12 31
2037 12 31 15.315
2038 1 1 15

2037 12 31

25/71



EDINETOOOO

OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

2024 6 28

(B=1HHR) 77> FOEENE
ErOERARSEENASEBRCH T 7o FOEEESRIL L TO®TT,

AR (1 +2) EAEET RO TOHFIROESE

0.4 0% 0.37% 0.03%

iR 202 3E 58 2 7H 20 2AF5R /BT T

SR DER- BRI An o RBDEE(FER S LT AT . R ST RN R O A [ <) T o
TR B EE 12 M) TS R 1 () s B N TR L ) T

sERNCEENSST AN S CEREhSMEASEEEN T ETA

FoNSMEIR<ETERETEN . EERCEELCBACEE S S ' gy E=T

EEMICOSEL TR SRR A kR F W T

2024 6 28

139,480,061, 99.01
( ) - 1,396,518 0.99
( ) 140,876,579 100.00]
(Y]
2

26/71



EDINETOOOO

00000000000 DO00D000000O00O(E12444)
Ooooooooooooooooooad

() (D) () )
)
111,024,486 1.2524 139,047,067 1.2563 139,480,061{99.01f
D
2
99.01
99.01
)
1
1 (2020 5 26 ) 345,079,173 345,079,173 11,036 11,036
2 (2021 5 26 ) 397,986,225 397,986,225 11,049 11,049
3 (2022 5 26 ) 410,793,724 410,793,724 11,178 11,178
4 (2023 5 26 ) 261,947,777, 261,947,777, 12,367 12,367
5 (2024 5 27 ) 146,856,305 146,856,305 12,236 12,236
2023 6 244,031,612 — 12,144 —
7 220,938,151 — 12,005 —
8 213,726,701 — 11,976 —
9 203,947,024 — 11,798 —
10 187,583,158 — 11,911 —
11 183,757,762 — 12,167 —
12 175,866,215 — 12,233 —
2024 1 166,418,644 — 12,179 —
2 154,339,569 — 12,201 —
3 154,827,010 — 12,361 —
4 151,302,040 — 12,375 —
5 147,942,565 — 12,350 —
6 140,876,579 — 12,269 —

27171



EDINETOOOO
00000000000 DO00D000000O00O(E12444)
ooooodooodooodnoodd

1 2019 7 23 2020 5 26 0
2 2020 5 27 2021 5 26 0
3 2021 5 27 2022 5 26 0
4 2022 5 27 2023 5 26 0
5 2023 5 27 2024 5 27 0
1 2019 7 23 2020 5 26 10.4
2 2020 5 27 2021 5 26 0.1
3 2021 5 27 2022 5 26 1.2
4 2022 5 27 2023 5 26 10.6
5 2023 5 27 2024 5 27 1.1
D ( ) ( )
( ) 100
2) 2
1 2019 7 23 2020 5 26 394,584,174 81,894,979 312,689,195
2 2020 5 27 2021 5 26 174,162,065 126,638,440 360,212,820
3 2021 5 27 2022 5 26 76,886,221 69,601,442 367,497,599
4 2022 5 27 2023 5 26 12,890,272 168,581,309 211,806,562
5 2023 5 27 2024 5 27 2,855,851 94,641,108 120,021,305
1) 1
2)
15,225,168,000 84.86
2,573,740,000 14.34
17,798,908,000 99.20
( ) — 143,377,443 0.80
( ) 17,942,285,443 100.00
D
2)

28/71



EDINETOOOO

00000000000 DO00D000000O00O(E12444)
ooooodooodooodnoodd

) ) ) )
) ()
12,030,000,000 126.13 15,173,439,000 126.56| 15,225,168,000 0.000( 2025/7/16 |84.86
2,600,000, 000, 98.83  2,569,810,000 98.99  2,573,740,000] 0.000| 2025/4/30 |14.34

D
2
99.20
99.20
)

29/71



EDINETOOOO
O00000000000000000000000O(E12444)
Oo0oOodoooooooooooond

-  4a4a

9 BT

SHEREH © 2019578230
fEREEES @ 202456F28H

BAEGH-HEEOHE
13,000 R N R R 122697
o N | 1.4 snaens QREAL G
11,000 SO
(1RO ), &2 8D
10,000 #H HEE
20205£ 5 8 0]
0NEER 0F
) Y 0258 0F
| 22HERH oM
s . 2024% 5 B 0/
o s . | EER 0m
e 2021 1E 2022518 2023618 2024518 SESBEE

wRAERC L oT I, SR ERT
# PR 7SR ER Sl EERg TR H/TL TRUET DHAE. HDHVESEETERLL
Fpte LRt Tk A S

FELCHEDER

. RHURALE
STAR HELIOS 0% 071625 | FTlok Arfl 0.0% | 2025/07/16 84.0%
USIT UIAgl 0% 25,030 | TREUR R ] 0.0% | 2025/04/30 14.2%

o TN R R T R T

EMIRETE QS (BEA-2)

- 1243

L=

_5 - H et i Hr el b i Hk R iy Pl ol e
-0

2mse 20168 e 20188 Hovedr 2030y Piirak ] Ak 20238 20244

£ 201 HEALMRER Y SFERL TORER T, . 202 4F T F S AREEe T DI mE T
HAFRICIE, A FT=TRE A

RS CERERIAEOLOTHY . ROEFARRTHRTILOTREHIFE A

EROMREHT. ZRCEMTh TV LB O — L=V F TR EE T,

30/71



2024 11 5

31/71

EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad



EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

https://www.smtam. jp/
0120-668001
9 5

2024 11 5 3

https://www.smtam. jp/

32/71



EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

https://www.smtam. jp/
0120-668001
9 5

33/71



a. c
a.
b.
C.

https://www.smtam. jp/
https://www.smtam. jp/
0120-668001
9 5
2019 7 23 2029 5 28
®)
5 27 5 26

1 2019 7 23 2020 5 26

EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad



EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

@

30

)

@

35/71



EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

¢))

36/71



EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

28 1

@

)

10

37/71



EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

®

4)

38/71



€))

©) 193 2 1

39/71

EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

( 38 59
( 12 133
5 (2023 5 27 2024



EDINETOOOO
00000000000 DO00D000000O00O(E12444)
Ooooooooooooooooooad

4 5

2023 5 26 2024 5 27
3,309,608 1,772,047
259,259,924 145,393,885
5,685,373 -
- 3
268,254,905 147,165,935
268,254,905 147,165,935
5,760,825 -
47,519 26,927
490,919 278,268
6 -
7,859 4,435
6,307,128 309,630
6,307,128 309,630
211,806,562 120,021,305
50,141,215 26,835,000
36,357,931 20,235,311
261,947,777 146,856,305
261,947,777 146,856,305
268,254,905 147,165,935




EDINETOOOO
00000000000 DO00D000000O00O(E12444)
Ooooooooooooooooooad

4 5
2022 5 27 2023 5 27
2023 5 26 2024 5 27
13 216
34,927,616 3,324,518
34,927,629 3,324,302
1,617 782
112,417 62,977
1,161,457 650,737
18,605 10,388
1,294,096 724,884
33,633,533 4,049,186
33,633,533 4,049,186
33,633,533 4,049,186
8,760,540 2,515,939
43,296,125 50,141,215
1,880,132 612,770
1,880,132 612,770
19,908,035 22,385,738
19,908,035 22,385,738
50,141,215 26,835,000

41/71



EDINETOOOO
00000000000 DO00D000000O00O(E12444)
Ooooooooooooooooooad

5 27 5 26
5 2023 5 27
2024 5 27
4 5
(2023 5 26 (2024 5 27 )
211,806,562 120,021,305
1 1.2367 |1 1.2236
(1 ) (12,367 )1 ) (12,236 )
4 5
2022 5 27 2023 5 27
2023 5 26 2024 5 27
A A
B 24,873,199 B
C 13,783,284 C 6,599,689
D 11,484,732 D 20,235,311
E=A+B+C+D 50,141,215 E=A+B+C+D 26,835,000
F 211,806,562 F 120,021,305
G=E/Fx 10,000 2,367 1 G=E/Fx 10,000 2,235
H il H
1=Fx H/10,000 1=Fx H/10,000
5
2023 5 27
2024 5 27
2 4
5
(2024 5 27 )
@
( )
2

42/71




EDINETOOOO
00000000000 DO00D000000O00O(E12444)
ooooodooodooodnoodd

5
(2024 5 27 )
4 5
2022 5 27 5 27
2023 5 26 5 27
367,497,599 211,806,562
12,890,272 2,855,851
168,581,309 94,641,108
4
(2023 5 26 ) (2024 27 )
) )
26,067,843 788,816
26,067,843 788,816
(€H)
)
)
116,092,211 145,393,885
116,092,211 145,393,885
)

43/71



EDINETOOOO
00000000000 DO00D000000O00O(E12444)
Ooooooooooooooooooad

2024

5

27

150,360,427

17,643,939,000

278,

17,794,299, 705

17,794,299, 705

589,949

589,949

589,949

14,208,102,699

3,585,607,057

17,793,709, 756

17,793,709,756

17,794,299,705

2024 5 27

2024 5 27

(¢!

14,208,102,699
1.2524
(12,524 )

2024 5 27

44/71



EDINETOOOO
00000000000 DO00D000000O00O(E12444)
ooooodooodooodnoodd

2024 5 27

@

@

2024 5 27

2023 5 27
16,709,046,613
1,902,752,276
4,403,696,190
14,208,102,699

882,072,289
1,246,194,696
566,603,847
230,431,272
10,547,181,298
215,030,778
54,352,537
116,092,211
350,143,771

2024 5 27

)

125,985,000

125,985,000

)

€Y)

45/71



EDINETOOOO
00000000000 DO00D000000O00O(E12444)
Ooooooooooooooooooad

)
) )
2,500,000,000 2,470,500,000
12,030,000,000 15,173,439,000
14,530,000,000 17,643,939,000

46/71



EDINETOOOO
00000000000 DO00D000000O00O(E12444)
Ooooooooooooooooooad

2024 6 28

144,461,481

3,584,902

140,876,579

114,818,599

1 1.2269

1 12,269

2024 6 28

17,945,813,857

3,528,414

17,942,285,443

14,282,332,715

1 1.2563

1 12,563

@

&)

®

4

47/71



EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

48/71



EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

@ 2024 6 28

20

12,000

3,000

5
@
10 5
3 1
3 1
1
3

PLAN

49/71



EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

DO
CHECK
PLAN DO CHECK PDC
2024 8 27
2024 6 28
530 15,316,532
0 0
62 214,489
52 172,333
644 15,703,355
@
38 59
19 52
0 193 2023 4 1

2024 3 31

50/71



EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

2023 3 31 2024 3 31
23,067 14,909
14,693 18,596
198 429
9,147 10,943
5,815 5,967
176 185
3,541 3,660
1,566 4,074
58,207 58,767
1 255 1 219
1 560 1 436
816 655
7,203 7,463
40 61
7,244 7,524
4,063 5,753
5,636 6,077
1,181 1,196
31 31
10,911 13,058
18,972 21,238
77,179 80,005
2023 3 31 2024 3 31

51/71



EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

49 86
7,174 8,475
0 0
4,586 5,524
2,588 2,951
1,089 797
726 694
613 719
303 957
9,958 11,730
904 975
153 154
27 42
1,086 1,171
11,044 12,902
2,000 2,000
17,239 17,239
17,239 17,239
500 500
2,100 2,100
44,755 45,974
47,355 48,574
66,595 67,813
49 360
510 1,071
460 710
66,134 67,103
77,179 80,005
2022 4 1 2023 4 1
2023 3 31 2024 3 31
40,724 44,551
10,918 11,077

52/71



EDINETOOOO

OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)

Ooooooooooooooooooad

351 356
51,993 55,985
20,123 22,341

307 342

2 0
5,309 5,796
1,104 1,172
4,191 4,610

13 14
5,842 5,887
7 78
419 439
58 56

38 29
5,153 5,193
94 89
31,585 34,369
6,451 6,981
318 385
5,144 5,432

987 1,163

252 278

671 747

7 13

122 191

289 276

327 328

0

1,698 2,239

1,277 1,544

1,454 1,637

12,553 14,239

7,854 7,376
2022 4 1 2023 4 1
2023 3 31 2024 3 31

57 138

4 0

4,007

738 1

121 1

565

53/71



EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

11 12
1,499 4,162
158

16 33

1

1,227 1,273

3,613

32 3

1,435 4,925

7,918 6,613

7,918 6,613

2,350 1,931

119 95

2,470 2,027

5,448 4,585

2022 4 1 2023 3 31
2,000 17,239 17,239
2,000 17,239 17,239
500 2,100 41,948 44,548 63,788
2,641 2,641 2,641
5,448 5,448 5,448
2,807 2,807 2,807
500 2,100 44,755 47,355 66,595
941 509 431 64,219
2,641
5,448
891 0 891 891
891 0 891 1,915
49 510 460 66,134
2023 4 1 2024 3 31

54/71



EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooodoooddooonooodd

2,000 17,239 17,239
2,000 17,239 17,239
500 2,100 44,755 47,355 66,595
3,367 3,367 3,367
4,585 4,585 4,585
1,218 1,218 1,218
500 2,100 45,974 48,574 67,813
49 510 460 66,134
3,367
4,585
310 560 250 250
310 560 250 968
360 1,071 710 67,103
5
10

55/71



EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

1
AUM
AUM
2
AUM
4 AUM
3
AUM
AUM
4
1
2
3
4
1
2023 3 31 2024 3 31
184 220
681 823
866 1,044
2022 4 1 2023 3 31
3,000 3,000
1
1
) (@)
2022 6 23 2,641 880,447 | 2022 3 31 2022 6 24
2
1
( ) (@)
2023 6 23 3,367 1,122,459 | 2023 3 31 2023 6 26
2023 4 1 2024 3 31
3,000 3,000

56/71



EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

1
1
( ) (@D)
2023 6 23 3,367 1,122,459 | 2023 3 31 2023 6 26
2
2024 6 20
1
( )} (@D)
2024 6 20 2,943 981,032 | 2024 3 31 2024 6 21
1
2
1
3
4
31 2021 6 17 24-16
1 %2 *3 2
3
1
2 1
3

57/71



EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

2023 3 31
*1
1 2 3
(*2) 1,029 12,703 13,733
*3)
3,844 3,844
1,029 16,547 17,577
4)
(10) (10)
(136) (136)
(10) (136) (147)
*1) )
*2) 960
14,693
*3) 218
*4)
2024 3 31
*]
1 2 3
(*2) 1,530 16,048 17,579
*3)
4,517 4,517
1,530 20,565 22,096
4)
(268) (262) (530)
21 21
(268) (241) (509)
*1) )
*2) 1,017
18,596
*3) 876 359
*4)
(D
2
1
2

58/71




EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooodooodooodonooodd

2023 3 31 2024 3 31
0 876
5,636 6,077
2023 3 31
1 1 5 5 10 10
23,067
9,147
5,815
594 2,144 38
2024 3 31
1 1 5 5 10 10
14,909
10,943
5,967
1,829 807
2023 3 31 2024 3 31
5,636 6,077
2023 3 31
986 622 364
986 622 364
2,857 3,150 292
2,857 3,150 292
3,844 3,772 71
2024 3 31
3,394 2,593 800
3,3% 2,593 800
1,123 1,410 287
1,123 1,410 287
4,517 4,004 513

59/71



EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

2023 3 31 2024 3 31

0 876

218 359

2022 4 1

2023 3 31

3,429

738

16

2023 4 1

2024 3 31

185

33

2023 3 31

5,923
256
109
163
202
651

152

21

19

21

19

7,458

48

48

2024 3 31

6,735
288
145
180
217
664

w O O o o >

w O O O O b~

8,231

10

10

2023 3 31

60/71




EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
ooooodoooddoodnoodd

12,195 9 9
182 0 0
12,378 10 10
2024 3 31
¢ ) ! ¢ ) ¢ )
¢ )
10,306 268 268
4,184 262 262
14,490 530 530
2023 3 31
C ) ! C )
¢ )
1,729 6
3,228 81
20 0
83 0
21 0
5,082 88
2024 3 31
¢ ) ! ¢ )
¢ )
2,126 1
4,586 7
28 0
83 0
63 0
448 1
7,337 10

61/71



EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooodoooddoodonooodd

2022 4 1 2023 4 1
2023 3 31 2024 3 31
820 911
133 149
3 3
6 11
57 85
6 1
911 993
2023 3 31 2024 3 31
911 993
6 17
904 975
904 975
904 975
2022 4 1 2023 4 1
2023 3 31 2024 3 31
133 149
3 3
0
6 1
142 155
2022 4 1 2023 4 1
2023 3 31 2024 3 31
0.4% 0.4%
109 122
2023 3 31 2024 3 31
58 63
187 220
277 298
412 256
225 472
75 78

1,236 1,390

62/71



2022 4 1

EDINETOOOO

OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)

Ooooooooooooooooooad

21 159
32 35
54 194
1,181 1,196
100 5
42 2021 8 12
90

2023 3 31

90

90

9,887

2023 4 1

2024 3 31

10,223

63/71



EDINETOOOO

OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)

Ooooooooooooooooooad

2022 4 1 2023 3 31
)
)
9,593 5,271
342,037
9,445 2,029
2023 4 1 2024 3 31
)
(@)
9,926 5,520
342,037
10,187 2,482
2023 3 31
2024 3 31
( 202 4 1 ( 2023 4 1
2023 3 31 2024 3 31
22,044,962 63 22,367,677 92
1,816,227 49 1,528,527 02
1

( 2022 4 1

( 2023 4 1

2023 3 31 2024 3 31
5,448 4,585
5,448 4,585

3,000 3,000

64/71



@

¢)

®

©)

®)
®

€Y)

@
2024 8 27

@

4

342,037

2024 3

65/71

EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad



EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

)
2024 3
342,037
€H)
@
@
@
(

2000 6 20

51,000 2024 3
D 15 2

&)

15

66/71



EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

®

13

Q)
©)
(©)

Q)
®
)

(10)

67/71



2024

31

38

193

68/71

EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

2024

2023

2024 31



EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

69/71



LS

EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

193
LS

SMA

70/71

SMA

2024 5 27

2024 8 7

2023 5 27 2024 5 27



EDINETOOOO
OO000DO000DO00DO000O0OnoOoO(EL2444)
Ooooooooooooooooooad

7171



	表紙
	本文
	第一部証券情報
	（１）ファンドの名称
	（２）内国投資信託受益証券の形態等
	（３）発行（売出）価額の総額
	（４）発行（売出）価格
	（５）申込手数料
	（６）申込単位
	（７）申込期間
	（８）申込取扱場所
	（９）払込期日
	（１０）払込取扱場所
	（１１）振替機関に関する事項
	（１２）その他

	第二部ファンド情報
	第１ファンドの状況
	１ファンドの性格
	（１）ファンドの目的及び基本的性格
	（２）ファンドの沿革
	（３）ファンドの仕組み

	２投資方針
	（１）投資方針
	（２）投資対象
	（３）運用体制
	（４）分配方針
	（５）投資制限

	３投資リスク
	４手数料等及び税金
	（１）申込手数料
	（２）換金（解約）手数料
	（３）信託報酬等
	（４）その他の手数料等
	（５）課税上の取扱い

	５運用状況
	コモディティＬＳアルファ・ファンド（ＳＭＡ専用）
	（１）投資状況
	（２）投資資産
	①投資有価証券の主要銘柄
	②投資不動産物件
	③その他投資資産の主要なもの

	（３）運用実績
	①純資産の推移
	②分配の推移
	③収益率の推移

	（４）設定及び解約の実績



	第２管理及び運営
	１申込（販売）手続等
	２換金（解約）手続等
	３資産管理等の概要
	（１）資産の評価
	（２）保管
	（３）信託期間
	（４）計算期間
	（５）その他

	４受益者の権利等

	第３ファンドの経理状況
	１財務諸表
	コモディティＬＳアルファ・ファンド（ＳＭＡ専用）
	（１）貸借対照表
	（２）損益及び剰余金計算書
	（３）注記表
	（４）附属明細表


	２ファンドの現況
	コモディティＬＳアルファ・ファンド（ＳＭＡ専用）
	純資産額計算書


	第４内国投資信託受益証券事務の概要

	第三部委託会社等の情報
	第１委託会社等の概況
	１委託会社等の概況
	２事業の内容及び営業の概況
	３委託会社等の経理状況
	（１）貸借対照表
	（２）損益計算書
	（３）株主資本等変動計算書

	４利害関係人との取引制限
	５その他

	第２その他の関係法人の概況
	１名称、資本金の額及び事業の内容
	２関係業務の概要
	３資本関係

	第３その他

	監査報告書

