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@
ESOPAD
2024 9 24
( ) )
160,979,581.58 25,827,564,069 99.9162
)
ESOPAD
2024 8 1 31 12 ESOPAD
2023 8 31 161,769,058.39 25,954,227,728 59.7099 9,580
2023 9 29 161,528,828.18 25,915,685,193 60.4299 9,695
2023 10 31 144,633,135.82 23,204,940,311 54.2902 8,710
2023 11 30 153,228,115.56 24,583,918,860 57.7700 9,269
2023 12 29 163,870,939.43 26,291,453,522 62.5898 10,042
2024 1 31 162,966,239.16 26,146,303,411 62.5497 10,035
2024 2 29 143,847,291.52 23,078,859,451 55.3800 8,885
2024 3 29 168,749,985.58 27,074,247,686 65.8605 10,567
2024 4 30 169,493,050.11 27,193,464,960 67.6107 10,847
2024 5 31 177,183,430.64 28,427,309,612 67.7033 10,862
2024 6 28 155,378,996.86 24,929,006, 256 59.5400 9,553
2024 7 31 164,927,632.49 26,460,989,357 63.4578 10,181
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ESOPAD
ESOPAD
2023 8 1
2024 7 31 573
() 100x (C - )/
2024 7 31 1

2023 7 31 1
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ESOPAD
2023 8 1 0 127,525.0082
2024 7 31 0 21,685.7334
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ESOPAD
a. ESOPAD
5 22
b. ESOPAD
38 59 328 5
c. ESOPAD

2024 8 30 UFJ
1 160.44
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€Y

BNP PARIBAS ESOPAD 2003 6 30 BNP PARIBAS ESOPAD 2003 6 30

E{NP 3) ( 158,174,098.68 25,377,452 ( D 147,493,033.34 23,663,782
7 ( - 10,688,368.93 1,714,842

158,174,098.68 25,377,452
«C 4 ( 9 11.25 2

( 5 7,314.84 1,174

C 6 - -
158,181,413.52 25,378,626 158,181,413.52 25,378,626
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BNP PARIBAS ESOPAD 2023 6 30 6
10,051,111.20 1,612,600
64.32 10
24.57 4
637,165.84 102,227
2.02 0
0.98 0
10,688,368.93 1,714,842
0.00 0
0.00 0
78,177.08 12,543
( : 617,010)
0.00 0
« - + ) 10,688,368.93 1,714,842
)
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Prodults sur opératioms finamcitres

I'rasduanls sur sctions & valeurs assimilées
Intdaiis encainsis

Awtres prodiails financicrs

Répularisation acison frangasse avec abattement

Repularsation créanoes i pdgociahle
i gulari=ation weres revenss

Toal |

CUharges sur opérations fnanciéres

Charges siar Jetlis finansnes

Toaal 11

Frais de gestion pris en charge par Pentreprise {provision @ 617000)

Régularisation des revenus de exercice

Refsubiar g1 - B0+ DIE- 0V =% - W)

LA R i)
6432
45

637,165 84

2
s

LT

016

]

3, 1T AR

£y

HLAKE MK T %
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BNP PARIBAS ESOPAD

2024 6 30

BNP PARIBAS ESOPAD

2024 6 30

BNP (

155,306,745.46 24,917,414
155,306,745.46 24,917,414
27.68 4
72,223.70 11,588
28,979,366.84 4,649,450
184,358,363.68 29,578,456

7

151,467,949.25 24,301,518
32,890,414.43 5,276,938
184,358,363.68 29,578,456
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BNP PARIBAS ESOPAD 2024 6 30 6
11,329,096.20 1,817,640
448.19 72
2,452,189.69 393,429
18,182,258.28 2,917,162
0.34 0
(82,243.22) (13,195)
67,275.26 10,794
941,389.69 151,037
32,890,414.43 5,276,938
28,951,282.31 4,644,944
28,951,282.31 4,644,944
) . 617.010) 28,084.53 4,506
0.00 0
« - + ) 3,939,132.12 631,994

)
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Compte de Resultat

ENF PARIBAS ESOPAD 20k
Prodults sur opérations fimamcitres
Produits sur st of valours assanu bbes 10,534 i 20
Imrits cncaiids 519
Plus-value réalisde sur actions LA EED
Pus ou mims valug lalende sur aclsons PEN it S )
égulansation ercances mon ndpatiable 054
Fégulansation sur actons A RILE
Régulanation plus ou moins vaher ltente réalides ox on ooars ET78. 3%
Régulansation ples ouw moans valse ltenle exercioe on cours AN SRR
Todal I I ENALN4AN

{harges sur opdrations fimamciires

Plus ou moims valog lalende sur aclions

Tedal 1

Frais de gestion pris en charge par Pentreprise {provision : 6170040)

Rigularkation des revenus de Pexerchee

Roisulind {1« 10 & 10« IV 52 W < VI

SRS IELI)

TEO RN

. 15,054 53

0,00

A58 1502
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@
2024 6 30
C Y| O C ) () ()
59.53 9,551 155,306,745.46 24,917,414,242
2,608,882.00 99.9535
C Ol O C @)
52.56 8,433 137,122,837.92 21,999,988,116
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@
2024 9 1
170,573,424 27,366,800,147
2024 9 1

10,660,839

10,660,839
@

L.532-9

Undertakings for Collective Investment Schemes in

Transferable Securities UCITS AlFs
UCITS AlFs AlFs
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2024 8 24

250

48
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40 321 35
12 1 2

2024 8 30 UFJ
1,000
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€Y)

2023

104,639,076| 16,788,293| 89,259,448| 14,320,786 15,379,628 2,467,508 12,991,859 2,084,414

586,150,244 | 94,041,945| 44,607,217 7,156,782 541,543,027| 86,885,163| 544,612,027| 87,377,554
23,505,849 3,771,278 0 0 23,505,849 3,771,278 21,238,235 3,407,462

714,295,169 | 114,601,517 133,866,665| 21,477,568 580,428,504 | 93,123,949| 578,842,121| 92,869,430

1,416,057 227,192 57,923 9,293 1,358,135 217,899 423,402 67,931
3,298,219 529,166 2,053,786 329,509 1,244,433 199,657 1,688,001 270,823
4,714,276 756,358 2,111,708 338,802 2,602,568 417,556 2,111,403 338,753
925,181 148,436 27,646 4,436 897,535 144,001 1,257,467 201,748
1,744,402 279,872 0 0 1,744,402 279,872 2,887,017 463,193
613,302 98,398 17,595 2,823 595,706 95,575 149,556 23,995
87 14 0 0 87 14 87 14
3,282,972 526,720 45,242 7,259 3,237,731 519,462 4,294,128 688,950

722,292,418 | 115,884,596 136,023,615| 21,823,629 586,268,803| 94,060,967| 585,247,651| 93,897,133

6,120,473 981,969 0 0 6,120,473 981,969 76,549 12,282
279,950,178 | 44,915,207 278,485 44,680 279,671,694 | 44,870,527| 287,960,390| 46,200,365
468,528,527 75,170,717 0 0 468,528,527| 75,170,717| 448,080,694 71,890,067
754,599,179 | 121,067,892 278,485 44,680 754,320,694 | 121,023,212 736,117,633] 118,102,713

246,523,138| 39,552,172 11,448,971 1,836,873 235,074,167 | 37,715,299 243,423,504| 39,054,867

117,332,839| 18,824,881 0 0 117,332,839| 18,824,881 50,276,432 8,066,351

363,855,977 | 58,377,053| 11,448,971 1,836,873 352,407,006 | 56,540,180| 293,699,935| 47,121,218

6,557,329 1,052,058 0 0 6,557,329 1,052,058 6,994,707 1,122,231

1,125,012,485| 180,497,003| 11,727,456 1,881,553 1,113,285,029| 178,615,450(1,036,812,275| 166,346,161

0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
225,524 36,183 225,524 36,183 185,031 29,686

1,847,530,427| 296,417,782 147,751,071| 23,705,182| 1,699,779,356| 272,712,600|1,622,244,958| 260,272,981
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2023

170,573,424 27,366,800 170,573,424 27,366,800
587,002,803 94,178,730 587,002,803 94,178,730

17,057,342 2,736,680 12,034,018 1,930,738

145,630 23,365 145,630 23,365
17,202,972 2,760,045 12,179,647 1,954,103
46,283,230 7,425,681 41,983,653 6,735,857

131,227,264 21,054,102 78,865,914 12,653,247

952,289,693 152,785,358 890,605,441 142,888,737

0 0 0 0
12,528,507 2,010,074 15,988,179 2,565,143
1,120,697 179,805 1,021,479 163,886
13,649,204 2,189,878 17,009,658 2,729,030

150,162,099 24,092,007 154,952,585 24,860,593
35,579,244 5,708,334 30,746,746 4,933,008

185,741,343 29,800,341 185,699,330 29,793,601

390,212,681 62,605,723 389,969,727 62,566,743
144,909,971 23,249,356 130,222,999 20,892,978

1,376,573 220,857 1,858,255 298,138
11,152,871 1,789,367 6,342,578 1,017,603

547,652,097 87,865,302 528,393,559 84,775,463

733,393,440 117,665,644 714,092,889 114,569,063

447,020 71,720 536,970 86,151

1,699,779,356 272,712,600 | 1,622,244,958 260,272,981
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@

2023

578,372,495| 92,794,083| 878,410,173 | 140,932,128 1,456,782,668 233,726,211 1,022,932,403 164,119,275

578,372,495| 92,794,083| 878,410,173 140,932,128 1,456,782,668 233,726,211 1,022,932,403 164,119,275

2,210,801 354,701 699,128 112,168
694,347 111,401 749,769 120,293
15,071,386 2,418,053 12,486,150 2,003,278
8,926 1,432 13,588 2,180

1,474,768,127 236,611,798 1,036,881,036 166,357,193

1,011,766,226 162,327,773 699,517,170 112,230,535

22,581,378 3,622,956 19,252,524 3,088,875
173,549,002 27,844,202 138,552,169 22,229,310
70,952,410 11,383,605 51,399,275 8,246,500
11,984,331 1,922,766 7,175,814 1,151,288
3,069,000 492,390 88,000 14,119
0 0 110,614 17,747
11,729,746 1,881,920 10,766,726 1,727,414
5,440,789 872,920 875,946 140,537

1,311,072,883 210,348,533 927,738,237 148,846,323

163,695,245 26,263,265 109,142,800 17,510,871

0 0 0 0

0 0 0 0
1,825,379 292,864 1,283,880 205,986
1,806,101 289,771 7,768 1,246
23,415,343 3,756,758 7,704,758 1,236,151
1,815,346 291,254 45,940 7,371
793,495 127,308 1,633,634 262,100
(2,976) (477) 1,668,064 267,624
29,652,688 4,757,477] 12,344,043 1,980,478
1,537,156 246,621 2,588,184 415,248
4,465,232 716,402 1,426,420 228,855
1,292,392 207,351 789,494 126,666
11,741 1,884 21,288 3,415
7,306,521 1,172,258 4,825,386 774,185
22,346,167 3,585,219 7,518,658 1,206,293

186,041,412 29,848,484 116,661,458 18,717,164
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6,098 978 2,626 421
792,452 127,141 0 0
798,549 128,119 2,626 421

3,268 524 (1,313) (211)
148,843 23,880 17,857 2,865
152,111 24,405 16,544 2,654
646,438 103,715 (13,918) (2,233)

11,088,802 1,779,087 10,960,176 1,758,451

44,371,784 7,119,009 26,821,450 4,303,233

1,505,219,365

241,497,395

1,049,227,706

168,338,093

1,373,992,101

220,443,293

970,361,792

155,684,846

131,227,264

21,054,102

78,865,914

12,653,247
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2023
1983 11 29 83-1020 7 21 24 24-1 24-2 24-3
société
par actions simplifiées 170,573,424
9 1
8
2023 12 31 1,699,779,356
131,227,264
BNP

2022 12 31

2023 12 31

458
54
57
43
2023 1 1 2023 12 31 12
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2023

2023

1.2 BNP

GDP

3.1

0.5

2023

2023

3.5

3.4
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2023
2 2024 3 16 BNP
2023 7 1
BNP
2023 3 29 2023 6 14
2023 1 1
L.236-1 L.236-11 R.236-1
100
746-1
7.3
1.3
2022 1 2002 2006 5
2023 7 24
2016 5 22 2021 12 31 600,000

7.75
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2023

2019 6 24 2019 12 4 2019 12

2023 12 31 72

2015 11 23 ANC 2015-06
2014-03
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2023

2000 2010 FIM
France 2017 THEAM CAM Gestion

FORTIS INVESTMENT MANAGEMENT France (FIM France)

2012 12 31 21,727,847 2023 12 31
CLO 2014 12.5
2014
THEAM 2021 12 31

159,000
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2023
2022 11 30
3,800
2,740 2023 12 31 3,069
2022 12 31
171,536
300 3
1
5
8

8-10

3

5-10
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2023
2008 1 1
1 5 5 1 5
3 3 EBITDA
3 3 EBITDA

EBITDA
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2023

PT 14
Merconter SA 3

5 2023

EMZ 12
2023

2017 1 1
ANC 2015-05

2023 12 31
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2023

BNP -C BNPP SIVF 2023 7
1 BNP

2023
366

CLO

CLO
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2023
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2023
25
3.3
2023 12 31
19.8

0.7

2023 12 31

2023

JO

763
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2023
2014 12 22 20 SAGIP
2019 11 28 15
CLO 110 26

2019 1 1
ANC 2013-02

10.6
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2023

1998

5.81

1998

0.90 2.3

2022 2023

2021 IFRIC
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2023

2022 5 11 65,000

100 SIRET 66204244900014

R.233-15

2014 1 1
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2023
0 0 0 0 0 0
792,020,750 | 127,071,809 0 0 11,028,655 1,769,437
5,221,858 837,795 0 0 394,871 63,353
51,013,037 8,184,532 0 0 251,468 40,346
56,234,895 9,022,327 0 0 646,340 103,699
4,171,726 669,312 0 0 0 0
149,556 23,995 0 0 465,748 74,725
87 14 0 0 0 0
4,321,369 693,320 0 0 465,748 74,725
852,577,014 | 136,787,456 0 0 12,140,743 1,947,861
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 88,754,236 14,239,730 714,295,169 | 114,601,517 0 0
0 0 4,200,672 673,956 1,416,057 227,192 0 0
0 0 47,966,286 7,695,711 3,298,219 529,166 0 0
0 0 52,166,958 8,369,667 4,714,276 756,358 0 0
0 0 1,502,142 241,004 2,669,583 428,308 0 0
0 0 2,003 321 613,302 98,398 0 0
0 0 0 0 87 14 0 0
0 0 1,504,145 241,325 3,282,972 526,720 0 0
0 0 142,425,339 22,850,721 722,292,418 | 115,884,596 0 0
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2023

184,327,864 (29,573,563 |11,228,715 | 1,801,535 | 93,609,679 |15,018,737 | 101,946,899 16,356,360
4,798,456 769,864 81,644 13,099 4,822,178 773,670 57,923 9,293

49,610,220 | 7,959,464 673,972 108,132 | 48,230,407 | 7,738,086 2,053,786 329,509

54,408,676 | 8,729,328 755,616 121,231 | 53,052,584 | 8,511,757 2,111,708 338,802

238,736,540 |38,302,890 |11,984,331 | 1,922,766 | 146,662,264 |23,530,494 | 104,058,607 |16,695,163

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0| o] 0 0 0 0 ol o 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0
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2023
0 0 0 0 0 0 0 0
8,588,379 | 1,377,920 | 8,378,952 |1,344,319 | 7,484,546 | 1,200,821 | 9,482,784 | 1,521,418
185,031 29,686 40,493 6,497 0 0 225,524 36,183

1,021,479 163,886 792,422 127,136 693,204 111,218 | 1,120,697 179,805
7,214,768 | 1,157,537 | 2,558,373 410,465 | 6,952,942 | 1,115,530 | 2,820,199 452,473

17,009,658 | 2,729,030 |11,770,239 |1,888,417 |15,130,692 | 2,427,568 |13,649,204 | 2,189,878

28,850,766 | 4,628,817 | 3,069,000 492,390 0 031,919,766 | 5,121,207
27,241 4,371 18,000 2,888 0 0 45,242 7,259
249,763 40,072 104,271 16,729 75,549 12,121 278,485 44,680
11,785,678 | 1,890,894 (336,707)] (54,021) 0 011,448,971 | 1,836,873
40,913,448 | 6,564,154 | 2,854,564 457,986 75,549 12,121 143,692,464 | 7,010,019

57,923,106 | 9,293,183 | 14,624,803 |2,346,403 [15,206,242 | 2,439,689 |57,341,667 | 9,199,897

14,798,746 |2,374,311 |15,130,692 | 2,427,568
(173,943)| (27,907) 75,549 12,121
0 0 0 0
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2023
1 1
1,744,402 279,872 | 1,744,402 279,872 0 0
87 14 87 14 0 0
1,744,489 279,886 | 1,744,489 279,886 0 0
278,485 44,680 278,485 44,680 0 0
279,671,694 | 44,870,527 |279,671,694 | 44,870,527 0 0
2,478,440 397,641 | 2,478,440 397,641 0 0
927,441 148,799 927,441 148,799 0 0
460,940,293 | 73,953,261 [460,940,293 | 73,953,261 0 0
3,904,568 626,449 | 3,904,568 626,449 0 0
748,200,921 [120,041,356 | 748,200,921 [ 120,041,356 0 0
6,557,330 | 1,052,058 | 6,557,330 | 1,052,058 0 0
756,502,740 [ 121,373,300 [ 756,502,740 [ 121,373,300 0 0
0 0
0 0
0 0
1 1 5 5
740,416 118,792 740,416 118,792 0 0 0 0
149,421,683 | 23,973,215 | 149,421,683 [ 23,973,215 0 0 0 0

35,579,244 5,708,334 | 35,579,244 5,708,334 0 0 0 0
390,212,681 | 62,605,723 | 390,212,681 | 62,605,723 0 0 0 0
88,402,459 | 14,183,291 | 88,402,459 | 14,183,291 0 0 0 0
43,675,621 7,007,317 | 43,675,621 7,007,317 0 0 0 0
573,729 92,049 573,729 92,049 0 0 0 0
8,070,393 1,294,814 8,070,393 1,294,814 0 0 0 0
4,187,768 671,885 4,187,768 671,885 0 0 0 0
1,376,573 220,857 1,376,573 220,857 0 0 0 0
11,152,871 1,789,367 | 11,152,871 1,789,367 0 0 0 0
733,393,440 | 117,665,644 | 733,393,440 | 117,665,644 0 0 0 0
0 0 0 0

0 0
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2023

(511,300) (82,033),
198,958 31,921
40,000 6,418
90,211,330 14,473,506
14,904,872 2,391,338
4,813,731 772,315
10,121,532 1,623,899
105,490 16,925
343,221 55,066
30,323,224 4,865,058
0 0
3,646,439 585,035
44,972,841 7,215,443
11,435 1,835
1,137,426 182,489
728,483 116,878
201,047,682 32,256,090
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2023

920,121 147,624
12,239,681 1,963,734
6,596,892 1,058,405
45,765,118 7,342,556
29,174 4,681
278,463 44,677
5,544,753 889,600
523,732 84,028
19,755,631 3,169,593
104,748 16,806
791,847 127,044
36,078,495 5,788,434
12,850,002 2,061,654
446,909 71,702
5,013,250 804,326
44,914,051 7,206,010
5,637,004 904,415
315,201 50,571
215,923,534 34,642,772
4,043,562 648,749
417,772,257 67,027,381
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2023
6,557,330 | 1,052,058 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
6,557,330 | 1,052,058 0 0 0 0
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2023
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2023
2023 12 31

10,660,839 10,660,839 16 2,567
0
0
0
0
0

10,660,839 0 0 10,660,839
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2023

| 1,456,782,668]

233,726,211

[ 1,022,932,403

164,119,275

42%

578,372,495
878,410,173

92,794,083
140,932,128

754,335,019
268,597,384

121,025,510
43,093,764

(23)%
227%

1,456,782,668

233,726,211

1,022,932,403

164,119,275

42%
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2023

847
17

819
17

847
17

819
17

864

836

864

836

864
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2023

186,041,412 | 29,848,484 | 47,500,915 | 7,622,491 |138,531,497 | 22,225,993
646,438 103,715 646,438 103,715
(11,088,802)| (1,779,087)| (3.138,131)|  (503,482)| (7,950,671)| (1,275,606)

175,599,048 | 28,173,111 | 44,371,784 7,119,009 |131,227,264 | 21,054,102
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2023

10

1- 50

10%

PT BNPP AM
(Indonesia)
Merconter S.A.
(Argentina)
4- 2

2,941

472

5,071

814

14%

3%

900

28

144

900

144

1- 50

PT BNPP AM
(Indonesia)
Merconter S.A.
(Argentina)
4- 2

1,369

220
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MANAGEMENT Europe

2023
170,573,424 | 27,366,800
587,002,803 | 94,178,730
12,034,018 1,930,738 5,023,325 805,942
145,630 23,365
41,983,653 6,735,857 | (5,023,325) (805,942) 76,864,649 | 12,332,164
78,865,913 | 12,653,247 |131,227,264 | 21,054,102 78,865,913 |12,653,247
890,605,441 | 142,888,737 |131,227,264 |21,054,102 | 78,865,913 12,653,247 | 76,864,649 | 12,332,164
170,573,424 | 27,366,800
587,002,803 94,178,730
17,057,343 2,736,680
145,630 23,365
78,865,913 | 12,653,247 7,321,638 1,174,684 46,283,230 7,425,681
131,227,264 21,054,102
78,865,913 | 12,653,247 7,321,638 1,174,684 952,289,693 | 152,785,358
BNPP AM France 2024 3 1
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Bilan actif

Exercice H Excrcice H-1

BILAN-ACTIF

Mzt

Capital souscrit non appel {1

Frais d'dtathssement
Fraig de céveloppament
Concessions brevels &l dnoils similsres

15 379 628}
41 43027 4461202

23 5!]5343' 21 238 2

104 B39 078
SE6 130 244
23 505 849

Fonds commssncial
Aulras immiobi:Eabons iIntonpoiales

fances sur immobiisalions incoip

Construcions 1418 087 1 A58 125 433 40

insdallatons technigues, maiérial [ 0

Autres immabilaabiens sopereles 3238 219 1244 433 1 68 001

Immobilisabons en cours [ &

fwances of acomples o o

Paricpabons sekan la méihode de mes g o

Autres. particications 825181 BV 1 257 467]

Créances rallachies & des farkpalicns 1744 4023 1 Tid 402 2867 017)

Auitres. 18res immobiksds 513 302 545 Tos| 148 556

Pridts 0 [ o
Joures immobisations tnancéres L el &7

Matsnes prEMISTEs, apErovEGnnenents g 0f

En cours de production de biens 0 i

En cours de produciion de sendons 0 0

Progirts ntermediaines o finis a :l

M airehaan coass 0

Awiinces ol acomples versta sur 5120 473 6120473 7 54

EOMIBnES

Chants of compbes ralachés 2718 850 178 278 48 278 BT 654 28T §60 390

Aiilres créances 468 528 527 488 528 527 448 080 &34}

Capdal scusci & &  hon verss o

JOTAL Crismces

aleurs mobiliéres de placemeant

11 448 871 235074 187 243 423

50278 432

Frais d'émission d'emprunl & étaled (V)

Prima do remboursement des abligations (V)
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Bilan passif

BILAN-PASSIF Exercies N Exercice N1
Capdal socal ou indeadusl gant versé - 0 TR STI42 170 573 424
Primaa démission, do fusion, Sappen, BET 002 B0 BT 0J7 803
Ecarts da réévaluation dant éeart F dquivaience O G Q
Risarve légale 17057 344 12 034 018]
REseries SIATLAIRES GU Conrasisy 0 0
Réserves rigiemanides denl résarve des prov. fluctuaton des g o g

TOus.
Auifres rbserves dont réserve achal d'osuwrés o 145 B30} 145 530

arinaes d arfishes

17 202 873 12 179 847]

Rapart & nowsau 48 283 730 41 883 653
RESULTAT DE LEXERCICE (binidlice pu poris] 131 227 2644 T BEE 974
Subsienticns dinveslissemen 0 o
Prowisions réglemenites o .

Produl des émissions de litres paficipati's

Awances conditicnneées.

Proadsions pour risques 12 524 50 15 S84 179
Priw r char 1130 B 1021 478

Emprnants oblipatares convoribles

Aultras. smprunts chigataires :

Ermpnants el defies auprés des dlobsssements de cradi 150 162 DR 154 052 5685

E‘:‘ﬂmmm dattes Snanciéres dont smprunts paricipatits - O 35579 244 % 746 746)
Lok ]

R

Airlnced ol Acomples fegus dul tommandad an Solfs

0

Defles fournmisurs & conples rallachés 300212 BA1 389 B0 T2T
Deties fecales ol sociales 144 903 871 130 222 989
Defles sur immobiisalions et comples raltachés 1370 67 1 A58 255
Autros doties 11152 8T & 147 57|
[TOTAL Dettes dexploitation MM
Produits bés oW ANCE o

(¥ 247 02 536 870
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Compte de résultat

Exercice N
COMPTE DE RESLILTAT Exercice M1

Franoe Expaortation

Viorles de marchandises
Produchion vendus biens g : ] d

Producon siochis
Producion immobilisés
Subwenbons dexploitation

Repdises sur amotissamants et provisions, ransfets de chames
Auitrig produiis

Achiats de manchandses [y compicis droits de douane)

Variabon de sfack (marchandses ) i
Achots de maobidnes premiires ot autres approvisionnemants [y comprs droits do o
oana)
Variaton de stock (matiéres premidres ol appravisiannemends O
Autres achals &l changes axiamas 1011 Te5 22 B3 517 170
Impdls, tlaxes of versements assimilds 22 581 37 19252 524
Salaires &f ralements 173 549 00 130 552 168
Changes sociales FOa52 410 01 399 2T
o Diotaticns auy amartisssmenis 11 984 331 T175 B4
S immobdisations  porancas aux provisions 3088 00 88 ooof
Sur adtif cirsulant : dotabions awe provisians o 110 614
Powr rsques of charges - dolatons aux proviskons 1nTe 10 THE 726
ALlTes. ChAFgESR 5440 78 ara B'-'Uﬁl
RESULTAT D'EXPLOITATION 163 650 245 100 142 800
Bénkfice altribue ou perte Harsihede [ 11] i J
Perin suppartibe cu bindfics iranedirs (IV] o
Priosdistts fnanciers e paricpations 183537 1283
Produtts des aulies valsurs motiliboes of créances de 'acld mmabliss 1406 104 e
Autres imlérits ef produits assmilés Ba5M 1704 7
Repises sur provisons o ransferis de charges 1815 34 45
Différences poditives de changs 783 43 1 633 64
Produits nels sur cessions de valeurs mobiliénes de placement -2 87 1 668 054
Diotalions financibies oux amorissements el provisions 153715 588 184
Imiéadts ef chages assimilées 44850 14264
Diffirences néqatives e changa 122 782 454
Charges neties sur ors o8 valsurs mobikénes de piacement 11 744 41 I8
RESULTAT FIMANCIER 22 346 167 T 518 658
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS [LUIIIVNAT 8041 412] 118 861 458
5
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Compte de résultat (suite)

COMPTE DE RESULTAT [=uite) Exereies N Exercice N.1

Privdifts axcepbonngs it oparationd de gestian

Produits axcepbionnes sur cpdations on capital THZ 457 X

LI 1 f L O
Charges excephionnelles sur opérations de gestion 3 -3
1448 84 17 85

Changes axcaplionnales sur opérations an caphal
Diotalichs exce nilles @uo amonistements Dﬂtﬁ!iﬂ!

110848 802 10 960 17
44 371 Ta4 26 8214

AT WA
Parbupafion des satarids sux risuRats de Menbreonias (IX)

Im& sur hes béndlices (X}

L i B e

b T & W

Srat

BENEFICE OU PERTE (total des produils - fotal des charges 1227 78 BEE 91
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Principes, regles et méthodes comptables

(décret n® 83-1020 du 29-11-1983 - articles 7, 21, 24 début, 24-1, 24-2 et 24-3)

ANNEXE AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Evrope est une sociédé par actions simplifiée au capital de 170 573 424 euros

Le sidge social est au 1, boulevard Haussmann dans le 9&éme arrondissement de Fans et son établissament principal au 8, rue du
Port & Nanberre.

Le total du bilan de 'exereice clos au 31 décembre 2023 avant répartition s'éléve 3 1 599 779 356 curos.

Lee compie de résultat de Nexercice présente un bénéfice de 131 227 264 euros.

Les comptes de la société, outre I'activité da BMPP AM Evrope, integrent les activités de ses succursales situées 3 Vienne (Autricha],
Milan (Italie), Francfort (Allemagne], Amsterdam |Pays-Bas] et Bruxelles (Belgique] ainsl gue les chiffres relatifs & la fusion-
absarption de BNP Paribaz Agility Capital.

La succursalisation de la Belgique a éud rdalisée au 31 décembre 2022, b cette date, seuls les édléments bilanticls avalent dtd
intégrés,

Au 31 décembre 2023, les Héments constitutifs du résultat de la Belgrque sont intégris pour la 1ére fois dans les comptes de BNPP
Asset Management Eunope et peuvent étre synthétisés comme suit :

= Chiffre d'affaires nat : 458 millions d'auros

- Résultat d'esploitation : 54 milions d'euros.

- Ritsultat courant avant impdt : 57 milions d'euros

= Ritsultat net : 43 millions d'ewras

L'exercice a une durée de 12 mols, recauvwant la période du 1er janvier 2023 au 31 décembre 2023,

Les notes ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels
1. Faits caractéristiques de I'exercice

1.1. Contexte économigue et géopolitique

Dans un contexte de taus d'intérde ot dinflation toujouars dleves, Pactivitd mandiale 3 ralenti en 2003, Selon ket dernisres
projections du FMI de janvier 2024, le PIB mondial n'a augmenté que de 2,1% (contre 3,5 % l'année précédente], principalement
an raison de Faffaiblissement des économies européannes.

Dans la zone euro, la crossance de Factivitd a en effet ralent! avec une crossance de 0,5 % [contre + 3,4 % Fannée précédente),
reflitant un niveau de demande intérisure braucoup mains dynamigue, A la fois en termes de consommation of d'investissement.

Alors que inflation a recul & un rythme 2856z rapide au cours de 2023, elle ost restéde nettement supérieure aux objectifs des
banques centrales dans de nombreux pays.

Cet environnement dinflation élevée a poussé les banques centrales & metire en aauvre le resserrement monétaire le plus
prononcé des dernieres décennies,

Lactivité de BNPP AM Europe générant de la trésorerie, la hausse des taux d'intérét lui 3 permis de misux placer cette dernidre, ot
d'améliorer son résultat,

Les risgues geopolitiques ont considérablement augmanté ces dernieres annees. Au-deld de Pinvasion de I"'Ukraine et de ses
conséquences sconomigques (par exemple sur e prik du gaz ou des aliments), la situation au Proche-0rent semble susceptible da
Benérer des risques significatifs pour I'dconomie mondiale, selon Pévolution de Ia situation. Ces conflits, combinés & d'autres
tensions goopolitiques, par exomple @ntre les Etats-Unis ot a Chine, cantribuent 3 une certaine fragmantation de 'dconamie
mandiale.
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Au eours de Pexarcice 2023, les opérations suivantes ont édbd réalisées :

1.2. Fusion absorption de BNP Paribas Agility Capital

Le Greupe a souhalté eréer une franchise dédite a la gestion d'actifs prives,

Les activités d'actifs privés de Principal Investments (activibés de gestion pour compte de tiers et d'investissement pour le compte
du Groupe], les activitds d'actifs privés de BNPP AM Europe (activité de gestion pour compte de tiers] ainsd qu'une partie des
activitds d*actifs privés de Cardif (activités ¢'investissement pour comple propre) ont &6 regroupées au sein d'une nouvelle
Business Unit de BNPP AM Europe nommée "Private Assets”,

Ce transfert s'est déroulé en 2 &tapes, d'abord le rachat de la sociéré de gestion BNPP Agility Capital par BNPP AM Holding = 16
mars 2024 puis la fusion-ahsorption de BNPP Agility Capital par BNEP AM Europe au ler juillet 2023,

Le projet die traité die fusion simplifiee a &té signi be 29 mars 2023 ot confirmé par décision de Fassocie unique sigrée en date du 14
juin 2023,

La fusion-abisorption a été réalisée avec effet rétroactit d'un paint de vue comptable ot frscal au Ter janvier 2023,

Cette opération s'est déroulée dans le cadre du régime juridique des fusions simplifidées aux opérations de fusion entre sociétés
détenues 3 100% par une méme soclété soeur conformément aux dispositions des articles L 236-1 et sulvants du Code de
Commerce et notamment les arficles L 236-11 et R 236-1 et subvants dudit code.

Limpact comptable est le suivant :

- Comptabilisation d'un report a nouveau de 7.3 millions d'eures dans kes comptes de BNPP AM Europe selon le PCG art.746-1.

1.3. Accord de composition administrative entre BNPP AM Europe et FAMF

En janvier 2022, FAMF a débuté un contrile sur cing anclens fonds indiciels créés entre 2002 et 2006.

Ce contréde a donné Heu @ un accord de composition administrative publié le 24 julflet 2023 : il s'agit d"une transaction entre FAMFE
et BNPP AM Europe, gul prévalt notamment le paierment d'un montant de 500 000 euros au Trésor Public et le versement d'un
montant maximal de 7,75 millions d'euros aux investisseurs dans les parts "Classic” de ces fonds sur la période couverte par e
contrile, a savoir du 22/05/2016 au 31/12/2021.

Il est important de préciser gue cet accord ne constitue pas une sanction,

2, Actualisation sur la situation du plan de départ volontaine

Le plan de départ volontaire présenté sud instances du personnel le 24 juin 2019, homologue le 04 décembre 2019 et porté b la
connaissance des salariés en décembre 2019,

Les départs an extarmes et en mobilités internes ont até réalisés.

La provishon résiduelle s&léve a 72 milllers d'euros au 31 décembee 2023 et servira principalement 3 regler les derniéres indemnités
pour création d'entreprise.

3. Reégles et méthodes comptables :

Les cormptes annuels ont été établis conformément aux dispasitions du Code de Commerce et du plan comptable général.

Les conventions géndrales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence, conformbément aux hypothises
de base :

= comtinuité de I'exploitation,

- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,

- indépendance des exarcices.

La méthode de base retenue pour 'évaluation des éléments Inscrits en comprabllité est la méthode des codts historigues.

BMPP AM Evrope applique fe réglement ANC 201506 du 23 novembre 2015 modifiant le réglement 2014-03 relatif au PCG,

Ces rbgles autorisent & amortir les éléments de actif immobilisé et notamment les fonds commerciaux qui ont une durée
d'utilisation limitée.

Les fonds cormmerciaux actuellement inscrits & Factif sont considérés avoir une durée de vie non limitée et ne seront pas
amortissables.

Pour l'ensemble de ces fonds, un test de dépréciation est réalisé une fois par exercice par comparaison de la valeur cornptable et
de la valeur actuelle,
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Immaobilisations incorporelles :

1- Fonds de commernce

Les fonds ce commarce de la société résultent principalement des apports partiels d*actifs intervenus au cours de l'exercice 2000 et
des opérations de rapprochement avec FIM France en 2010, ainsi gue des opérations de fusion avec les sociétés THEAM et CAM
Gestion intervenus au cours de Mexercice 2017,

Ces fonds de commarce ne font généralement pas I'objet d'amortissement du fait des lypothéses suivantes :

- assimilation de lapport & une cession,

- non individualisation du fends de commerce apporté.

Ces conditions étant réunies, le fonds de commerce de BNPP AM Europe est maintenu a Mactif du bilan pour sa vabeur d'apport dés
lors que la valeur historigue reste inférleure & la valeur actualisée.

La valeur d'irventaire du fonds de commerce est déterminée par rapport aux deux critéres subvants

- eritdres d'dvaluation retemus dans les traités d'apports partiels d'actifs internes ju groupe BNP Paribas fondds principalement dur
des critéres de rentabilite,

= ritires basds sur une dvaluation des actifs nets de BNPP AM Ewrope tenant compte de la rentabilité des actifs par type de fonds,
Sur ces bases une dépréciation du fonds de commerce FORTIS INVESTMENT MANAGEMENT France (FIM France) de 21 727 BA7
euros a é1é comptabilisée au 31 décembre 2012, Cette dépréciation est maintenue au 31 décembre 2023,

Un fonds de commerce portant sur la gestsan de CLO (Collaterelized Loan Obligation] a été acquis en 2014 auprés de BNP Paribas
5.A pour un montant de 12,5 millions d'euros.,

Les miandats acquis dans le cadre de cette activité spécialisée de gestion de fonds sur des produits dérivis de crédit se référant aun
portefeuille de préts commerciaux ont une durée de vie limitée. Pour tenir compte de cette durée d'usage limitée dans le temps il a
été déchdé d'amortir totalement le fonds de commerce.

L'opération de fusion avec BNPP Capital Partners a généré au 31 décembre 2021 |a reprise dans les comptes de BNPF AN Europe
d'un nouveau fonds de commerce d'un montant de 159 000 euros corespondant & la reprise en 2014 des activités de fonds de
fonds des Hedped funds de 'ex-fillale THEAM.

L'opération de fusion-absorption avec Fundguest Advisor a généré au 30 novernbre 2022 la reprise dans les comptes de BNPP AM
Europe d'un nouveau fonds de commernce d'un montant de 2 740 milliers d'euros en plus des 3 80D milliers d'euros déjh existants,
Une diprdciation de 3 069 milliers d'euras a dté comptabilisée au 31 décembra 2023,

L'opération de fusion-succursalisation de BNPP AM Belgium a généré au 31 décembre 2022 la comptabilisation dans les comptes
di BNPP AM Europe d'un nouveau fonds de commerce d’un montant de 171 536 milllers d'euros,

2 - Autres immaobilisations incorporelles :

Il s'agit des logiciels et des dépenses lides a la conception et au développement de loglciels internes et des logiciels achetés.

Les logiciels et leurs développements internes dont le prix de revient est supérieur a 300 milliers d'euros sont amortis linéairement
sur 3 ans,

Ceus dont le prix de revient est supérieur 4 1 milllon dewros comespondant & des projets structurants et transformants pour
I'entreprise sont amortis lindairement sur 5 ans.

Pour les « lbogiceels / gros systeme » dont le systéme cormptable Cracle, la durde d'amortissement lindaine est portée & 8 ans.

Immabilisations corporellas -

Les éléments corporels sont évalués :

- & leur coiit d'acquisition, qui correspand au prik d'achat majoré des frais accessaires, hors frais d'acquisition des immo&bilisations
{blens acquls & titre onéreus). Les amartissements sont caleulés sulvant le mode linéaire.

- Agencements et aménagements des constructions ; 8 & 10 ans,

- Matériel de bureau et informatique : 3 ans,

- Mobilier : 54 10 ans.

Immaobilisations financiéres :
Les titres sont enregistres au bilan pour leur colt dacguisition.
A compter du 1er jarvier 2008 les fraks axtornies directemant lids § "acquisition des titres de participation comime :
- les droits de mutatian,
tes honoraires,
- les commissions de conseils, d'engagements, de garantie,
- bes frais d'actes et de formalités légales,
sont incorporés au bilan dans le colt d'acquisithon des titres. L'alignement du traiternent complable sur |e troitement fiscal dvite les
retraitements entre cos différents résultats,
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L'étalement fiscal sur 5 ans est assuré par la comptabilisation d'amortissements déregatoires caloulés par 1/5 du montant des frais
prorata temporis pour la 1ére et 3 Séme année.

1 - Valorisation des titres de filiales et participations :

Ils sont évalués 3 leur juste valeur

La juste valeur peut étre caloulie suivant plusieurs méthodes.,

Chez BNPP AM Europe nous appligueons la méthode sulvante :

Lo o juste valew » estime prudemment la valeur de marché des entitds détenues, Son caloul est diétermini en fenction de certaing

parametres :
- Il correspond a I'actif net comptable (hors éléments exceptionnels du résultat) pour les titres de filiales détenues

depuls plus de trois ans et ayant un EBITDA (RBE + Amortissement) moyen négatif ou proche de I'équilibre sur les trods dernlers
exarcices.

- ilest égal & une valorisation réalisée sur la base des multiples de FEBITDA pour les titres de filiales détenues depuis
plus de 3 ans et ayant un EBITDA [RBE sAmortissement) moyen positif ou proche de I'éguilibre sur les trois derniers exercices.
Pour les titres de participation libellés en devises lecales, la quote part d’actif net est déterminée par corversion des montants
exprimés en devises bocales par le taux de change & la cléture.

Les moins-values latentes doennent lieu & la constatation de dépréciations des titres calculées ligne & ligne sans compensation avec
fes plus-values latentes.,

Les dividendes sont enregistrés dés que beur distribution 3 Rait V'objet d'une résolution d’assemblée générale ou lors de leur
encaissement.

En cas de cession d'une ligne de ces titres, bes &léments de la cession constituent des charges et des produits exceptionnels,

Si une dépréciation a été antérieurement comptabilisée, son annulation me rentre pas dams le calcul de fa plus ou meins-valee de
cession et est effectuée par un compte de reprize de provision.

Les titres détenus par BNPP AM Europe sont ceux de

= PT BNP Paribas Asset Management (14%) valorisé par Actif Net Comptable

= Mercanter 54 (3%) valorisé par Actif Net Complable

Les titres de BNPP AM Argentina [5%) ont été cédiés en 2023,

Les titres EMZ Partners (12%) ont 608 cédés b BNPP AM Holding en 2023,

2= Couverture de change des titres de filiales et de participations en devises :

BMPP AM Europe applique depuis ke ler janvier 2017 les dispositions du réglement ANC 2015-05 relatif aux instruments financiers
a terme et aux opérations de couverture. Ce réglement impose la distinction entre les opérations de couverture et celles a but
speculatif [positions ouvertes isobées).

BNPP AM Ewrope ne présente pas d'opérations de couverture dans les cormples su 31 dicembee 2023,

3 -Titres immobilisés

Les valeurs immohilisées sont composéas de titres immaobilisés de l'activité de portefeville (TIAR).

Lex TIAP sont comptabilisés au bilan pour lewr valeur d'acquisition. Aucun codt relatif & cette acquisition n'y est incorporé.

L=t TIAP sont valoriyes sur la base de la dernidre valeur iguidative publide.

Cette valeur d'inventaire comparée au colt d'acquisition est faite lgne a ligne, 'l ressort une plus-value latente,

efle n'est pas comptabilisée ; sl une moins-value se dégage une provision dépréciation est alors constatée comptablement,

Les titres détenus par BNPP AM Europe sont les suivants :

- BMP Paribas Solar Impulse Venture Fund - Part C [BNPP SIVF) - fonds issu de la Tusion-absorption BNP Partbas Agility Capital au ler
juillet 2023,

Les autres fonds détenus par BNPP AM Europe ont 606 transfénés en 2023 5 BNPP AM Holding. La plus-value réalisée représante un
montant di 366 milliers d'euros relative principalement & la cession des parts du fonds Singularity.

4 - Titres de placement :
Les valeurs mobiliéres de placement (VMP) sont composées d'OPCYM de trésorerie, d'un imvestissement dans le fonds BNP Parlbas

Eurapean SME Debt Fund et d'un porefeville de CLO,
Les OPCVM de trésorerie et le fonds BMP Paribas European SME Debt Fund sont valorisés sur la base de la demibre valeur

liquidative: publige,
Les parts de CLO sont valorisées sur la base d'un marked to model.

Les VMP sont comptabilisées au bilan pour leur valeur d'acquisition, aucun codit relatif b cette acquisition n'y est incorporé.
Leur valeur d'irmventaire différe selon que les titres sont cobés ou non. Pour précisien, BMPP AM Europe ne détient pas de titres de
placerment cotés.
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Les titres non cotés sont estimés 3 leur valeur probable de négociation en retenant plusieurs critéres objectifs :
prix des transactions récentes, valeur mathématigue, rendement, activité, importance de bénéfices, perspectives...

Cette valeur d'inventaire comparée au colt d'acquisition est faite ligne & ligne, 55 ressort une plus-value latente elle n'est pas
comptabdisée; sl une moins-value se dégage une provision pour dépréciation est alors constatée comptablement.

Créances :
Les eréances sont valorisées 3 lewr valeur nominale. Elles font 'objet d'une apprisciation au cas par cas, Une dipréciation est
constitude lorsqu'une criance présente un risque de non remboursement total ou partiel,

Créances et dettes en devises ;

Les créances el detles en monnaies érangires sont converties et compiabilisées sur la base du dernier cours de change publié au
1.0 Les différencoes de corversion sont comptabilisées dans des comptes d'attente a Pactif du Bilan lorsgue la différence correspond
a une perte [atente et au passif lorsgu'elle correspand 3 un gain [atent.

Les pertes latentes entrainent la constitution d'une provision pour risques.

Disponibilités :
Les disponibilités en monnaies dbrsngires Lont converties et comptabilisdes en monnase nationale sur 1o base du dernier cours de

change.

Chitfres d'alfaires et rdtrocessions

Le chiffre d"affaires brut est constitué essentiellerment des prodults suivants |

- les commissions de gestion et commissions de performance pergues par la société de gestion en rémunération de sa prestation
de gestion finandiére d'OPCYM ou de mandats. La rémunératien ainsi acquise représente un pourcentage spécifique forfaitaire ou
wvariable des actifs gérés. Les frais de gestion sont calculés & chague établissement de valeur liguidative. ils Tont Mobjet d'un
enregistrement en comple de produits § recewr

- les commissians de distribution rémunérant la société de gestion en tant que distributeur de fonds lusembeourgeois.

- les commissions de mouvements prélevés sur les fonds.

Les rétrocessions de commissions sont camptabilisées en compte de charge sur Pexercice auguel elles se rattachent par le blais de
provisions pout charges & payer,

Impdt sur les béndfices :

Conformément 4 la Loi de Finance 2023 (10 du 31 decembre 2023) toutes les entreprises frangaises appliguent un taux o'impdt
COUFANT court terme unique & 25% sans seulls de chiffre d'affaires,ni fraction de béndfces,majord de la contribation sociale de 3,3%
si I'impdt est supérieur a 763 milliers d'euros.

L= tauy o' impdt courant effectif de BMPP AM Europe o5t de 25,0 %,

Acorobssements et allégements de la dette future d'impét @

Les impdits différés s'élévent au 31 décembre 2023 @

- Les Impdts différés actifs sont & recavoir pour 19,8 millions d'euros,

- Les impbts différés passifs sont & payer pour 0,7 million d'euros.

Participation des salariés :

Conformément & la réglementation frangaise, BNPP AM Europe enregistre dans ses comptes le montant de [a participation dans le
résultat de l'exercice au titre duguel be droit des salariés est né.

La dotation est inscrite en « participation des salariés »,

Provisions pour rlsques et charges :

Une provision est constituée lorsqu'll est probable gu'une sortie de ressources représentative d avantages Sconomiques sera
nécessaire pour ételndre une obligation née d'un événement passé et lorsque le montant de lobligation peut étre estimé de
manitee fiable, Le montant de cette oblgation @5t actualis pour détermine: Ie mantant de la pravision, dés 10r que cette
actualisation présente un camctine significatif,

Cette provision inclut notamment les colts estimés au titre :
- ges litiges, contentieux, actions en réclamation de la part des tiers |y compris de "administration fiscale).
- des dearts de valorisation de change des OPCYML
des indemnités de fin de carriére,
- des mesures discrétionnalires de rémunération du Groupe.

"

59/83



EDINETOOOO
OO0O00OO00o0DO000DO000D00o0bD000DO0O0no(ELs1s3)
OOoooooooooooooood

L'estimation de l'ansemble des provisions tient compte d'hypothises ot de donndes dconomiques susceptibles d'éveluer dans le
temps et comporte donc un aléa, elles représentent cepandant la meillewre astimation sur la base des éléments connus a la date
d'arrété des comptes.

Deettes financitres :

Un emprunt subordonné & durde limitée a été mis en place avec SAGIP la 22 décembre 2014 pour un montant da 20 millions
d'euros afin de couvrir le besain de fonds propres réglementaires minimum.

Un emprunt suberdonne a durée limitée a été mis en place avec BNPP AM Holding le 28 novembre 2019 pour un mentant de 15
millions d'euras afin de couvrir le besoin de fonds propres réglementaires minimum.

L'activité de CLO et financie par vingt six emprunts auprés de BNP Paribas 548 pour un montant total de 110 millions d'euros,

Engagements sociaus :

Depuis le 1er janvier 2019, BNPP AM Europe applique la recommandation ANC 2013-02 pour la comptabilisation des indemnités de
fin de carrlare.

La méthode d'évaluation retenue est la méthode préférentielle et porte sur la totalité des engagements 3 I'égard des membres du
personied actif et retraité,

Les avantages consentis au personnel des entités frangaises du groupe BNP Paribas sont classds en quatre catégories
-les indemnités de fin de contrat de travail versées notamment dans be cadre de plans de cessation anticipée d'activitd ;

- les avantages & court terme tels gue les éléments de salaires, les congés annuels, MNintéressement, la participation, 'abondement.
L'entreprise comptabilise une charge correspondant v sarvices rendus par les membres du personnel en contrepartie des
avantages qui leur ont éé consentis ;

= les avantages 4 long terme qui comprennent les congés rémundnés (essentiellement : le compte épargne temps] et les primes
lides & Fancienneté, certaines rdmunérations différées versées en numéraire. L'engagement sur cette catégorie s'aléve a 10,6
millions d'euros ;

- les avantages pastérieurs  I'emploi constitués notamment en France par les compléments de retraite bancaire versés par les
Caisses de retraite de BNPP AM Europe, par les primes de fin de carriére, Seuls les regimes gualifiés de « régimes a prestations
définies » comme les compléments de retralte versés par les Calsses de retralte de BNPP AM Europe et les primes de fin de
carrizre, sont représentatifs d'un engagement  la charge de 'entreprise gui denne lieu a évaluation et provisionnement.

Ces avantages postérieurs & 'emplol & prestations définles font Nobjet d'évaluations actuarielles tenant compte dhypothéses
démographiques et financiéres. Le montant provisionné est déterminé en utilisant les hypothéses actuarielles retenues par BNP
Paribas 54 et en appliguant la méthode des unités de crédit projendes.

A ce titre, Mengagement comptabilisé sur cette catégorie s'ébdve & 5,81 milllons d'evros aprés prise en compte du contrat collectif
d'mssurance sur la vie souserit en 1998 par BNPP AM Europe. Il a pour objet la prise en charge par la société AXA du versement des
indemnités de fin de carriére Iégales dues par la société aux salariés de BNPP AM Europe.

L'engagement de la soclétd est représenté par une prime initiale versée an 1998 dans le cadre de ce contrat, || est détarminé par
application de la réghe selon laqualle bes droits pris on compte sont coux que le salarid 3 acquis 3 I date de départ 3 la retraite.
Alnsi Fengagement de "entreprise est détermine en tenant compte, & la date d'dvaluation

- de I'estimation des capitaws que devra verses AXA et de leurs dates probables de réglement, au prorata de "ancienmeté
acguise i la clétuee de 'exercice par rappart 3 l'anciennetd totale b 'age de b retraite,

- des hypothéses démographiques, de départ "anticipé”, d'augmentations des salalres et de taux d'actualisation (fin de
période de 0,90%} et d'inflation de 2,3%.

5Sont présentées en annexe les informations comparatives des exercices 2022 et 2023,

Pour les salariés détachds et mis & disposition par BNP Paribas 5A, lNengagement pour indemnités de fin de carriére est constaté
dons les comptes de BNP Paribas SA_

En application de la décision prise en 2021 par FIFRIC modifiant la méthode de calcul des engagements relatifs aux régimes ouvrant
progressivement droits & des indemnitds réghées au mament du départ effectif en retraite mais dont le nombre dannées de prise
en compte des droits est plafonnég,

les droits 3 indemnités sont dorénavant comptabilisés lindéairement en prenant une date de départ des droits tenant compte du
nombre d'années plafonnées jusqu'a la date de départ en retraite.
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Opérations en devises hors couverture sur titres de participation :

Les profits et pertes de change résultant d'opérations courantes conclues en devises au cours de Mexercice sont enregistrés en
comple de rdsultat. Les écarts de change constatés sur la base des cours officiels de fin d'exercice sur hes actifs ou passifs en devises
détenus & la cléture de Pexercice, sont constatés en résultat par le bisis d'une dotation aux provisions pour risque de change
forsgque le solde net représente une perte potentielle,

Rémunérations versées aux membres du Consell d’Administration :

Jetons de présence @

L'Assemblée Géndrale mixte du 11 mai 2022, aprés avoir pris connaissance de la proposition du Consedl d'Administration, a décidé
de verser 65 000 eurcs de jetons de présence au titre de 'exgrcice.

Consolidation :

La sociéte o5t consolidée (intégration globale] par BNP Paribas 54 (SIRET N° 65204244300014),

Les conditions décrites & article R233-15 du Code de Commerce étant réunies, ka société est donc exemptée de lobligation
d'établir des comptes consolides.

Intégration fiscale :

BNPP AM Evrope est intégrée fiscalement au groupe BNP Paribias SA depuis be 1er jamier 2014, Dans le cadre de cette intégration
fiscale, chague filiale comptabilise son impadt sur les sociétés comme si elle était imposée séparament.

BNP Paribas 54, sociébé mire, complabilise ;
= la charge d'impit Groupe,

- um prodult d'impdt face & chacune de ses filiales correspondant i I'impdt théorque de chague fillale.En consdéquence, I'économie
d'impdt pénérde par le Groupe Fiscal est comptabilisée dans les livres de la mére BNP Paribas SA

13
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Prowsions sur enmos incompornsdles
Provislons sur immos coporedes
Priveeslons i 1ANeS miE &0 eguivalence
Prowmions sur tines de paricpations

|Proyvisicns sur quires immes financhires I it
Froaesions sur siocks 0 [ o
Proviions sur comples clisnks 249 TES 104 271 7554 ZTE 4B
R ; = 1 7856 336 70 11 446 871
B 2 =
il + 5 ;
Dont dotatiors ef reprises d'expiotation 14 THE T46 15130
Doni dobations ef reprises Anancibres 175 8 7554
Dioni dotsliones et reprises esceplionnaies 0 o
dépidciabons des lilres mis en dquivalence a
16
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Etats des échéances des créances et des doties

Montant

Cadre A Etal des créances Brist

A un an au phas A s d'un an

Criances ratinchéss & des partdpations 1744 202 1744 40 o
Préts a : o
Aures immos Anancistes &7 3 0
TOTAL DES CREANCES LIEES A L'ACTIF i 1744 489 17 d
Chenks doubeus ou lfigeu 270 485 278 a8, a
Auitres. créances chents JTIETY A ITHETY B24 [
Créances reprdsentaiives de tines pridds 0 oj
Parsonnel #t comgles ratachés a o
Sécurdd sociale of autres organsmes soclaux "] o
Impdts sur les bEndlices a o
Etat of autres Taxe sur la valeur ajculéa 24TE 440 2 ATE 44 o
colaoatin Autres impdis a f
Etal - dwers BaT 441 a7 44 0
Gnames 81 ASS00AS 460 40 283 460 940 79 o
s divers 3 M4 563 3 904 56 o
Y 4 AR
Charges constabées davance & 55T 30 6557 o
Priis pecordds am pouns daxercice a
Remboursemenls oblenus en cours denencices a
Prits sl avances consantis aux assocks 0
Aunanau A ples d'onan A plus de cing
Etal des deties Montant brut phis S e
Ermprunts obligalares carvertibles o i b o
Aullras emprunts cbligatalnes o Q 0 0
Emprunts aupris des élablssemants de crédits mains de 1 T4 416 740 416) | o
o i e
Ermnprunts auprés dis dlablssamants de crédits plus de 1 an 148 421 883 149491 BRY 0 ol
i lovigire
Ernphunts & dettes fnantdies divers 5579 44| 3557244 b 0}
Foumisseun ef comples rattachés 380 212 681) 380 212 681 0
Personnel et comples rattachés 88402459 B3 402453 o
Sécurdé sociale el aulres c'gansmes sociauy 43 ETS A1 A3ETEEN o
Impdts su lee béndfices ETaT29 5TATM 0
Etat ot autres Taxe sur la valeur ajoulés BEOTD I8N AO0THIRY o
eolieciiles puthiques Obfigations caulionnées a i il
Audlres impdls 4187 768] 4187763 O
Dafies sur immobiisslions et comabes ratachés 1376 5TH 137657y o
Groupes 61 B35000E L v o
futras defles MAs2Er) 1Sz e o
Diefle représentative de Btnes empiuntés o 0 o
Produits constabés I avanos 0 a 0
" E s auprés des associés
Ermphants souscqils o cours daxefos p-nmﬁl-':ls Fll:‘]‘!-qufl o
Emprunts rembsounsés en cours d'exsrcice =
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Produits & recevoir

Produits & recevoir Mantant

FAE COMMISSIONS DE MOUVEMENT 511 300
CREANCE SUR ETAT AUTRE QUE 1.5 198 058
DIVERS - POTS ARECEVOIR 40000
FAE Commissions de gestion 50 211 330
FAE Clients Conseil 14 004 BTZ
FAE Clients DELEGATION 4 813 TN
FAE MANDATS TRESORERIE 10 121 532
FAE TANABLES FGX 105 400
FAE MON TAXABLES FGX 343 21
CLTS FAE TRANSF PRIC TAX 30 323 224
CLTS FAE TRANSF PRIC NON TAX o
FAE EPARGNE SALARIALE 3 646 430
FAE COMMISSIONS DE DISTRIBUTION 44 572 841
INTERETS COURUS SUR PRETS NOM SUBOR 11 435
FAE FRAIS DE RECHERCHE 1137 425
ETAT IMPOT DIFFERE ACTIF 728 483

o

o

o

o
TOTAL 1 201 047 652|

Afin que lo leclawr dos complas annuels plisse parfer un jugement awsed, Nnfarmation camplbmentsine
suvare asf fourme.
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Charges a payer

Charges & payar Mantant

FMNP IS0 FOX 820 121
PROV POUR COMGES PAYES FD 12 239 681
FROVISION PARTIGIPATION ET ABONDEME f 508 687
CAP BONUS LOCALX PROV 45 Ta5 118
ETAT - CHARGES A PAYER 1M
CAPRTTFD 278 463
PROV BONUS WU DIFFERE METIER LOCAL ST
EFFORT CONSTRUCTION 53T
CH SOC BOMUS LOCAUX PROV 18755 61
FORMATION PROF C (FPC) 104 748
DIVERS CAP CSF 151 B84
FHNP FGX 36 078 485
FHP BANCUE DEPOSITAIRE 12850 OO
IMTERETS COURLS 5 EMPRTS 445 000
FMP TRAMSFER PRICING 5013 250
FHP ADMINISTRATION DE FOMDS & MANDA 44914 051
FNP RTO 5 637 08
FHP TRADE SUPPORT 5204
FHF DISTRISUTION EXTERME | PARTENAR 215923 51
FOLIRNISSEURS DELEGATION MANDAT 4 043 56

Alfin que le lectawr des comples annlels pWsse parter un fugamenl avisé, Nnfarmabion complémaniaire
sulvante esl fowme.
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Cha rges constatées d'avance

CHARGES CONSTATEES D'AVANCE Exploitation Financier Exceptismnel

(FZEE.::RGES COMNISTATEES D'AVANCE SUR B 557 330

Coa

(=]
(=]

(=T~ T~ T~ I - A~ T — T — T~ T - IO~ -~ T — T~ TR~ T~ N~ R - R - |
o o o o O o o O O o O O O o O O O O O

do O O o O o O O O O O O O O O O O C O

Alfin que le lectelr des comples annuels pwisse porter un jugement aviseé, Nnformabon
compddmaniaie suhanfo ast fournie,

20
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Produits constatés d'avance

Produits comiaieey o dvance Expisitation  Financier Exceplicanal

gloplgloglplolglolplolploiglololololoiolo

TOTAL q

Afin que le lectelr des complas annuels puwisse parted un jiagaemenl avisé, Ninfarmabion
camidrmeniaye suivanfe est fournie,

21
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Nombre et valeur nominale des composants du capital social

Nombre au Créés au  Remboursés Momire au Valeur

nominaky

début de cours da au cours do 111212023

l'exercice I'exercice l'exercice

Actions ordinaires 10 860 B39

Actions amornties

Actons & dividendes paorlaines
{sans droil de vole)

Actons pridérentialles

Parts sociales

Cerlificats dinveslissament

Total 1“;&1'&;1 li 1_nmin#

22
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Ventilation du chiffre d'affaires

Variation

Exerciea N Exercice N-1

Ventilation du chiffre d'affaires

Reparitian par aactaur d'sckivit

‘entes de marchandisas o o 0%
Production vendue biens o o 0%
Production vendue sarvice 1 A5G TH2 G 1022 932 40

Chilfres. draMaires nats-Francs 57B 372 405 754 335 019 23
Chiffres daffaires nats-Expor BTE 410 173 268 597 384 22T
Chiffres d'affaire it 1 02 "

Afin que Ja lecteur dos comples annuals plisse parer un jugement awsd, Ninformalion complémentale suants ast
faurnia

23
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Effectifs

Effectif moyen mis & la
Effectil moyen salarié disposition de Effectif moyen globml
Fentreprise

N HN-1

N-1 N N N-1

Ingénicurs et Cadres a7 B9 Ba7 B10
Agents de mailrise 1 0
Employés el techniciens 17 17 17 17]
Curiers [} 4]
Autres. ) 0
(TOTAL 864] 836] | 864]

L'effechf moyen du personng est de BEd

Afin que le factew des comples annuels pwWsse parter un fugement avisd, Ninformaton complémaniaine swivante sl
faurmie

24
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Impét sur les bénéfices

Résuitat avant Résultat net
Impat DO aprés impdt
Fésultat courant 186 041 412 47 5008 915 136 531 497
Riiuiitat oxceplionned 646 438 B4G 43E|
Participation de salards aux fruils da
l'expansion =11 (88 802 -3138 121 -7 950 671

Alfin que le fectewr des comples annues puisse ported un jugemenl avise, [inforrmalion
compidmeniaie swvanfe est fournie,

25
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Filiales et participations

Mombie total e filiales détenises par Penlfeprise & plus de 10% du capital : 2
En Milliers d'euros

Intsrms fions Amsnciire
P

Enigrs - defnige | du derninr
RO FEEEICE PO
| dculd | dm CHulderdt

FT BNES AM (Indlanésie) }MJ Lom 1484 91 i) 3 : 1369 s
| Menconter S.A_ (Ampgentnel o I 2 0l [

A - AUTRES PARTICEPATIONS non

| Feprises au paragraphe 2.
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Variation des capitaux propres

CAPITALX D b ciation du  Apporis

PROPRES Ouvertiere Augmenl.  Diminut, Divitkendes ris ultal N-1 s inns Clfture
Capdal social ou 170 573424 170573424
Primas démissin 587002 BO3 a7 002 803
Ecaris te réévalu ] ]
Résaren lbgale 12034018 5023328 17057 241
FRisarsas stalutnl o o
Réseraes
regiemeniies 1] ]
Aullras réLaras 145 630 145 830
Report & noures. 41983853 5033325 TE b4 849 THAAS 813 TIXTA3A 48 283230
Résuiltnt de Fexer TEBES 913 131 23T 234 TR BGS O3 131227 284
Subrentions dim [t} o

Prowaions °]

v
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Evénements postérieurs a la cléture

BNPP AM Franmce a changé de dénomination saciale le ler mars 2024 pour désormais se dénommer BNP
PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe

28
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75009

2023 12 31

2023 12 31

2023 1 1

L.821-53 R.821-180
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D.441-6
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L.821-55

2024 4 9

79/83



EDINETOOOO
OO0O00OO00o0DO000DO000D00o0bD000DO0O0no(ELs1s3)
OOoooooooooooooood

PricewaterhouseCoopers Audit Deloitte & Associés
63, rue de Villiers 6 place de la Pyramide
92208 Neuilly-sur-Seine Cedex 92908 Paris-La Défense Cedex

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE (ex- BNP PARIBAS
ASSET MANAGEMENT FRANCE)

Société par actions simplifiée

1, Boulevard Haussmann
75009 Paris

Rapport des commissaires aLx comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2023

A I'associé unique de la société BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE (ex- BNP
PARIBAS ASSET MANAGEMENT FRANCE)

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par I'assembl ée générale, nous avons effectué I
audit des comptes annuels de la société BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE (ex-
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT FRANCE) relatifs a I'exercice clos le 31 décembre
2023, telsqu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiere et du patrimoine de la société alafin de cet exercice.

Fondement de I'opinion

Référentid d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons gue les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder

notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie «
Responsabilités des commissaires aux comptes relatives al'audit des comptes annuels » du présent
rapport.
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Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance, prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur
la période du 1er janvier 2023 aladate d émission de notre rapport.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives
a la judtification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations
suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour I'audit des
comptes annuels de I’ exercice.

Les appréciations ains portées sinscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris
dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci  avant. Nous n’ exprimons pas
d opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Estimations comptables :

Comme mentionné dans la note relative aux principes, régles et méthodes comptables de I'annexe,
les fonds de commerce sont maintenus au bilan pour leur valeur d'apport et une éventuelle
dépréciation est constatée dans le cas ou la valeur dinventaire est inférieure a la valeur d'apport.
Lavaleur d'inventaire est déterminée notamment sur la base de criteres de rentabilité. Nous avons
procédé al'appréciation de |'approche retenue par la société et mis en oeuvre des tests pour vérifier
par sondage |'application de cette méthode.
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Vérifications spécifiques

Nous avons eégalement procedé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes |égaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du président et dans les autres
documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés a | 'associ € unique.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations
relatives aux délais de paiement mentionnées al'article D.441 6 du code de commerce.

Responsabilités de |a direction et des personnes constituant le gouvernement d'entreprise relatives
ax comptes annuels

Il appartient aladirection d'établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément
aux regles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle
estime nécessaire a |'éablissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'é&ablissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention
comptable de continuité d'exploitation, sauf Sil est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.

L es comptes annuels ont été arrétés par le conseil d administration.
Responsabilités des commissaires aux comptes relatives al'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans
toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de
fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut
raisonnablement sattendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer
les décisions économiques gque les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par 'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir laviabilité ou la qualité de la gestion de votre société.
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Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en

France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre:

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en
oeuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risgue de non-détection d'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car lafraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne;

il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur
I'efficacité du contréle interne;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ains que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels,

il apprécie |le caractére approprié de |'application par la direction de la convention comptable
de continuité d'exploitation et, selon les ééments collectés, I'existence ou non dune
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation sappuie
sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d'exploitation. Sil conclut al'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de
cette incertitude ou, s ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier;

il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels

reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidéle .

Neuilly-sur-Seine Cedex et Paris - La Défense, le 9 avril 2024

Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit Deloitte & Associés

Sarah KRESSMANN-FLOQUET Stéphane COLLAS

83/83



	表紙
	本文
	１ファンドの運用状況
	(1)投資状況
	(2)運用実績
	①純資産の推移
	②分配の推移
	③収益率の推移


	２販売及び買戻しの実績
	３ファンドの経理状況
	(1)資産及び負債の状況
	(2)投資有価証券明細表等
	①投資株式明細表
	②株式以外の投資有価証券明細表
	③投資不動産明細表
	④その他投資資産明細表
	⑤借入金明細表


	４管理会社の概況
	(1)資本金の額
	(2)事業の内容及び営業の状況
	(3)その他

	５管理会社の経理の概況
	(1)資産及び負債の状況
	(2)損益の状況

	監査報告書

