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2025 1 31 2025 1 31
3,782,305 98.32 3,621,135 94.13
89,124 2.32 87,212 2.27
76,976 2.00
-24,408 -0.63
55,830 1.45
3.847.021 30,275 0.79
ed 100.00
616,908 3,871,428 100.63
-24,408 -0.63
3,847,021
616,908 100-00
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2025 31
)
( ) [C )| ( )| ( )
SAP 1,408,905 | 117.23 | 165,164 | 269.00| 378,995 9.85
Deutsche 9,494,942 21.87 | 207,684 32.31 306,782 7.97
Telekom
Miinch
unchener 502,517 | 280.77 | 141,002 | 525.20| 263,922 6.86
Rickver
Siemens Energy 3,279,299 29.00 | 95,115 59.30 194,462 5.05
Allianz 579,828 | 187.89 | 108,946 | 314.90 182,588 4.75
gzgtSChe Bank 9,195,892 13.51 | 124,203 19.01 174,796 4.54
Adidas
666,304 | 145.36 | 96,855 | 256.80 171,107 4.45
Deutsche Borse 708,580 | 181.34 | 128,493 | 239.20 169,492 4.41
Infineon 4,309,059 18.22 | 78,495 31.75 136,791 3.56
Technologies
Daimler Truck 3,063,153 37.70 | 115,486 42.66 130,674 3.40
Hldg Jge Na
Heidelberg 931,548 | 104.42 | 97,271 | 137.20 127,808 3.32
Materials
Deutsche Post 3,172,967 38.17 | 121,097 34.74 | 110,229 2.87
Commerzbank 5,924,856 11.35 | 67,259 18.33 108,603 2.82
Mercedes-Benz
Group 1,767,441 63.22 | 111,734 58.94 104,173 2.71
Fresenius 2,653,041 30.26 | 80,275 37.29 98,932 2.57
Vonovia 3,269,067 29.76 | 97,294 29.66 96,961 2.52
BVW Ord.
960,380 85.46 | 82,073 79.64 76,485 1.99
Merck 494,553 | 180.00 | 89,019 | 148.00 73,194 1.90
Zalando
1,871,652 30.39 | 56,878 35.77 66,949 1.74
BASF SE 1,405,845 47.68 | 67,036 46.88 65,906 1.71
Synrise 652,298 | 105.65| 68,913 99.42 64,851 1.69
Knorr-Bremse 717,541 68.80 | 49,370 76.05 54,569 1.42
BMW Pref.
674,220 25.40 | 17,126 74.50 50,229 1.31
Continental
669,221 65.43 | 43,786 69.20 46,310 1.20
Fresenius 889,361 45.55 | 40,510 48.10 42,778 1.11
Medical Care
GEA Group 811,675 35.39 | 28,728 50.80 41,233 1.07
Siemens 698,961 52.56 | 36,736 55.10 38,513 1.00
Healthineers
Volkswagen
Pref. 386,739 97.72 | 37,701 98.50 38,004 0.99
Deutsche Managed
Euro Fund Z- 8,338 [10,451.70 | 87,146 [10,459.59 87,212 2.27
Class
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EUR EUR
2021 3,860.1 619,012 206.95 33,187
2022 2,670.3 428,211 146.04 23,419
2023 3,277.9 525,637 182.50 29,266
2024 3,580.5 574,165 201.19 32,263
3,685.8 591,061 208.35 33,411
3,549.8 569,238 202.01 32,394
3,578.7 573,884 204.53 32,798
3,519.3 564,361 202.50 32,473
3,502.1 561,598 202.40 32,457
3,557.7 570,506 206.30 33,082
3,616.4 579,921 210.58 33,769
10 3,523.0 564,943 206.18 33,063
11 3,536.8 567,157 208.38 33,416
12 3,551.1 569,458 209.96 33,669
2025 3,847.0 616,908 229.21 36,756
2022 0.48
2023 2.30
2024 2.54
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2022 -29.20
2023 26.54
2024 16.78

100x (a-b)/b

2022 785,391 1,153,978 18,284,310
©0) (1,435) (23,998)
2023 744,393 1,067,834 17,960,869
0) (2,260) (21,738)
2024 696,815 1,620,872 17,036,812
0) (1,450) (20,288)
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KAGB

BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
OmbudsstellefurlInvestmentfonds
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BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
10117 42
www.ombudsstel le-investmentfonds.de
www . ec.europa.eu/Consumers/odr

info@dws.com
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2024 30

2024 30

929,170,711.17 25.69
612,649,518.41 16.94
602,418,007.71 16.66
462,217,837.52 12.78
284,159,163.28 7.86
223,013,455.85 6.17
193,643,592.84 5.35
60,279,564.40 1.67
43,620,234.55 1.21
107,469,814.20 2.97

3,518,641,899.93 97.30

101,605,981.00 2.81
33,329,668.47 0.92
306,192.27 0.01
38,763.04 0.00
124,028.43 0.00
-33,150,227.97 -0.92
-4,021,013.47 -0.11
-505,305.21 -0.01
3,616,369, 986.49 100.00
(579,921 )
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2024 30
EUR
)

3,518,641,899.93 97.30

(564,249 )
Novo-Nordisk (DK0062498333) 121,336 121,336 DKK 787.9000 12,822,575.42 0.35
adidas Reg. (DEOOOALEWWWO) 659,681 273,234 18,174  EWR 237.7000 156,806,173.70 4.34
Allianz (DE0008404005) 579,828 688,295  EUR 296.4000 171,861,019.20 4.75
ASML Holding (NL0010273215) 57,107 57,107 EUR 751.8000 42,933,042.60 1.19
AXA (FR0000120628) 3,350,106 3,350,106 EUR 34.9300 117,019,202.58 3.24
BASF Reg. (DEOOOBASF111) 676,853 1,419,702 2,295,034 EUR 47.1900 31,940,693.07 0.88
Bechtle (DE0005158703) 233,344 920,656  EUR 40.2800 9,399,096.32 0.26
Beiersdorf (DE0005200000) 242,810 19,089  EUR 136.2000 33,070,722.00 0.91
BMW Ord. (DE0005190003) 630,065 324,993 421,579  EWR 79.1000 49,838,141.50 1.38
BMW Pref. (DE0005190037) 674,220 24,149  EWR 74.4000 50,161,968.00 1.39
Brenntag (DEOOOA1DAHHO) 319,535 260,050  EUR 67.2800 21,498,314.80 0.59
Brockhaus Technologies AG
(DE000A2GSU42) 616,561 8,439  EUR 25.9000 15,968,929.90 0.44
Carl Zeiss Meditec
(DE0005313704) 403,562 13,374 43,106  EUR 71.2000 28,733,614.40 0.79
Commerzbank (DEO0OCBK1001) 7,075,817 2,529,136 3,374,664  EUR 16.3050 115,371,196.19 3.19
Compagnie de Saint-Gobain
(C.R.) (FRO000125007) 474,455 489,049 14,594  EWR 81.2400 38,544,724.20 1.07
Covestro (DE0006062144) 1,149,855 417,120 41,185 EUR 54.6400 62,828,077.20 1.74
Daimler Truck Hldg Jge Na
(DEOOODTROCKS) 2,400,501 1,503,095 250,047  EUR 33.5500 80,536,808.55 2.23
Deutsche Bank Reg.
(DE0005140008) 7,803,393 9,276,612 1,473,219  EUR 15.4640 120,671,669.35 3.34
Deutsche Bérse Reg.
(DE0005810055) 657,935 210,752 37,489  EUR 210.9000 138,758,491.50 3.84
Deutsche Telekom Reg.
(DE005557508) 6,531,681 728,677 3,567,981 EUR 26.4400 172,697,645.64 4.78
DHL Group (DE0005552004) 5,444,731 1,974,364 EUR 39.8400 216,918,083.04 6.00
Dr. Ing. h.c. F. Porsche
(DEOOOPAGO113) 556,932 446,182 299,043  EUR 71.4200 39,776,083.44 1.10
E.ON Reg. (DEOOOENAG999) 3,266,210 638,699 8,095,830  EUR 13.3550 43,620,234.55 1.21
Fresenius (DE0005785604) 2,322,725 2,545,668 1,925,145 EUR 33.5900 78,020,332.75 2.16
GEA Group (DE0006602006) 819,773 597,631 13,554  EUR 43.8800 35,971,639.24 0.99
Hannover Rick Reg.
(DE0008402215) 220,310 81,033 5,112  EUR 256.7000 56,553,577.00 1.56
Heidelberg Materials
(DE0006047004) 477,643 484,989 7,346  EUR 98.3600 46,980,965.48 1.30
Hugo Boss Reg. (DEOOOA1PHFF7) 342,487 314,629 218,926  EUR 40.9000 14,007,718.30 0.39
Infineon Technologies Reg.
(DE0006231004) 5,629,688 1,587,215 677,398  EUR 31.6050 177,926,289.24 4.92
Jungheinrich Pref.
(DE0006219934) 971,255 458,637 132,842  EUR 26.8800 26,107,334.40 0.72
Knorr-Bremse (DEOOOKBX1006) 469,233 209,763  EUR 79.7000 37,397,870.10 1.03
Mercedes-Benz Group
(DE0007100000) 2,105,240 482,603 342,272 EWR 58.1500 122,419,706.00 3.39
Merck (DE0006599905) 507,207 45,599 40,043  EUR 159.0500 80,671,273.35 2.23
Miinchener Rickversicherungs-
Gesellschaft Vink. Reg. 354,273 45,878 46,888  EUR 498.5000 176,605,090.50 4.88
(DE0008430026)
Nemetschek (DE0006452907) 268,130 5,842 11,051  EWR 94.0500 25,217,626.50 0.70
Rational Ord. (DE0007010803) 27,538 14,966 EUR 918.0000 25,279,884.00 0.70
Redcare Pharmacy N.V.
(NL0012044747) 203,659 211,799 8,140 EUR 133.6000 27,208,842.40 0.75
SAP (DE0007164600) 1,581,580 985,299  EUR 205.9000 325,647,322.00 9.00
Sartorius Pref. (DE0007165631) 110,119 44,387 35,098  EUR 255.6000 28,146,416.40 0.78
Schneider Electric 92,689 179,851 87,162 EWR 236.7000 21,939,486.30 0.61

(FR0000121972)
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EUR
)
Schott Pharma (DEOOOA3ENQ51) 571,593 185,191 32,592 EUR 31.2200 17,845,133.46 0.49
Scout24 (DEO00A12DM80) 269,922 269,922 EUR 77.6000 20,945,947.20 0.58
Siemens Energy (DEOOOENER6YQ) 2,329,534 2,371,541 1,391,273 EUR 32.6200 75,989,399.08 2.10
Siemens Healthineers
(DEO0OSHL1006) 710,375 722,357 11,982 EUR 53.3800 37,919,817.50 1.05
Siltronic Reg. (DEOOOWAF3001) 227,611 55,797 EUR 68.3500 15,557,211.85 0.43
Sixt (DE0007231326) 338,940 66,060 32,261 EUR 65.6000 22,234,464 .00 0.61
Symrise (DEO0OSYM9999) 658,806 341,414 134,765 EUR 123.3500 81,263,720.10 2.25
Talanx Reg. (DEOOOTLX1005) 427,369 275,429 8,060 EUR 75.6500 32,330,464.85 0.89
Vonovia (DEOOOAIML7J1) 3,301,684 1,860,606 178,922  EUR 32.5500 107,469,814.20 2.97
Zalando (DEO00ZAL1111) 997,202 635,956 963,686 EUR 29.2900 29,208,046.58 0.81
101,605,981.00 2.81
(16,294 )
101,605,981.00 2.81
(16,294 )
Deutsche Managed Euro Fund Z-
Class (1EQ0BZ3FDF20)(0.100%) 9,821 84,287 76,280 EUR 10,345.7877 101,605,981.00 2.81
3,620,247,880.93  100.11
(580,543 )
33,329,668.47 0.92
(5,345 )
( )
Call BASF Reg. 12/2024 Strike
54.00 (EURX) 754,400 EUR 0.3600 271,584.00 0.01
EESR%?)SF Reg. 12/2024 Strike 44.00 ~770,100 ELR 0.8500 654,585.00  -0.02
Put Deutsche Post Reg. 12/2024
Strike 36.00 (EURX) -1,032,200 EUR 0.5650 -583,193.00 -0.02
BASF SE DEC 24 (EURX) EUR 1,813,500 7,275,762.00 0.20
SIEMENS AG DEC 24 (EURX) EUR 1,476,200 27,020,100.47 0.75
306,192.27 0.01
306,192.27 0.01
EU/EEA EUR 50,263.61 100 50,263.61 0.00
EU/EEA
CHF 5,431.14 100 5,747.85 0.00
GBP 694.75 100 831.99 0.00
UsD 279,382.88 100 249,348.82 0.01
38,763.04 0.00
EUR 35,950.71 100 35,950.71 0.00
EUR 2,812.33 100 2,812.33 0.00
EUR 124,028.43 100 124,028.43 0.00
-33,150,227.97 -0.92
EUR  -33,150,227.97 100 -33,150,227.97 -0.92
-4,021,013.47 -0.11
EUR -4,021,013.47 100 -4,021,013.47 -0.11
EUR -505,305.21 100 -505,305.21 -0.01

3,616,369,986.49  100.00
(579,921 )
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EUR

EUR

EUR

210.58
(33,769 )
228.34
(36,617 )
139.87
(22,430 )

17,036,811.841
125,731.000
870.000

EURX
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2024 30

CHF 0.944900 EUR 1

DKK 7.455650 EUR 1

GBP 0.835050 EUR 1

usb 1.120450 EUR 1

Schuldscheindarlehen
(D)
Bayer (DEOOOBAY0017) 150,000 1,800,000
BEFESA (LU1704650164) 683,962
Continental (DE0005439004) 725,365
Deutsche Lufthansa Vink. Reg. (DE0008232125) 3,210,174
ENCAVIS (DE0006095003) 482,799 482,799
Fraport AG Frankfurt Airport Services Worldwide 473.298
(DE0005773303) ’
Gerresheimer (DEOOOAOLD6E6) 106,613
HelloFresh (DEO00A161408) 384,963 713,392
Henkel Pref. (DE0006048432) 237,620 237,620
Krones (DE0006335003) 41,387
kzggoooﬁgisl4)Hennessy Louis Vuitton (C.R.) 35,596 35,596
PUMA (DE0006969603) 568,329
Qiagen (NL0012169213) 938,694
Qiagen N.V. (NLO015001WM6) 910,533 910,533
SFC Energy (DE0007568578) 195,404
Siemens Reg. (DE0007236101) 120,853 2,198,688
Stellantis (NL00150001Q9) 883,353 883,353
Vitesco Techs Grp Na 0.N. (DEOOOVTSCO17) 278,740
Wacker Chemie (DEOOOWCH8881) 128,031 281,922
EUR 1,492,023

( BASF Reg., Siemens Reg.)
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D

2023

10 2024 30

1)

EUR

EUR

EUR

-22,768.99

-46,892,395.95

-6,318.52
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EUR 84,823,358.66
EUR 3,348,016.55
EUR 1,242,477.10
EUR -12,723,503.87
EUR -242,652.59
EUR 420,086.97
EUR 76,867,782.82

(12,327 )
EUR -24,659.42
EUR -46,892,395.95
EUR -6,318.52
EUR -46,923,373.89

(-7,525 )
EUR 29,944,408.93

(4,802 )
EUR 311,474,846.13
EWR  -272,980,011.22
EUR 38,494,834.91

(6,173 )
EUR 68,439,243.84

(10,975 )
EUR 357,916,933.46
EUR 110,787,301.65
EUR 468,704,235.11

(75,161 )
EUR 537,143,478.95

(86,136 )
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EUR 3,277,856,155.15
EUR -45,362,157.81
EUR -184,375,209.45
EUR 134,402,041.91
b EUR -318,777,251.36
EUR 2,276,469.14
EUR 537,143,478.95
EUR 357,916,933.46
EUR 110,787,301.65
EUR 3,587,538,735.98
(575,298 )
EUR 431,433,718.41 25.32
EUR 68,439,243.84 4.02
EUR 0.00 0.00
EUR 0.00 0.00
EUR -470,058,541.53 -27.59
EUR 29,814,420.72 1.75
(4,781 ) (281 )
EUR EUR
2024 3,587,538,735.98 210.58
2023 3,277,856,155.15 182.50
2022 2,670,310,544.44 146.04
2021 3,860,137,033.12 206.95
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2023 10

D

2024

30

EUR

EUR

EUR

-181.15

-373,675.59

-49.80
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EUR 677,283.64

EUR 26,739.09

EUR 9,897.98

EUR -1,936.12

EUR 3,360.22

EUR 715,344.81
(115 )

EUR -196.27

EUR -373,675.59

EUR -49.80

EUR -373,921.66
(-60 )

EUR 341,423.15
(55 )

EUR 2,478,831.25

EUR -2,174,528 .47

EUR 304,302.78
(49 )

EUR 645,725.93
(104 )

EUR 2,788,833.02

EUR 862,910.49

EUR 3,651,743.51
(586 )

EUR 4,297,469.44
(689 )
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EUR 24,983,450.82
EUR -580,889.19
EUR 336,892.05
EUR -917,781.24
EUR 9,531.30
EUR 4,297,469.44
EUR 2,788,833.02
EUR 862,910.49
EUR 28,709,562.37
(4,604 )
EUR 645,725.93 5.14
EUR 0.00 0.00
EUR 0.00 0.00
EUR 645,725.93 5.14
(104 ) (824 )
EUR EUR
2024 28,709,562.37 208.34
2023 24,983,450.82 194.52
2022 20,385,523.24 152.96
2021 29,072,847.34 215.23
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2023 10 2024 30

EUR

EUR

EUR

-0.78

-1,030.72

-0.20
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EUR 2,870.26
EUR 113.29
EUR 41.96
EUR -430.53
EUR -8.22
EUR 14.18
EUR 2,600.94

( )
EUR -0.84
EUR -1,030.72
EUR -0.20
EUR -1,031.76

(- )
EUR 1,569.18

( )
EUR 10,503.32
EUR -9,212.71

( )
EUR 2,859.79

( )
ELR 2,458,167.70
EUR 924,928.49
EUR 3,383,006.19

(543 )
EUR 3,385,955.98

(543 )
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EUR 41,776,162.88
EUR -45,104,247.56
a EUR 18,160.87
b EUR -45,122,408.43
EUR 63,816.84
EUR 3,385,955.98
EUR 2,458,167.70
EUR 924,928.49
EUR 121,688.14
(20
EUR 2,859.79 3.29
EUR 0.00 0.00
EUR 0.00 0.00
EUR 2,859.79 3.29
( ) (528 )
EUR EUR
2024 121,688.14 139.87
2023 41,776,162.88 118.92
2022 44,441,650.25 93.38
2021 66,352,683.25 131.24
Reg.
Cl. A
new
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375,122,164.01

50 2024 18 2024 30
106.506
116.776
112.587
2024 18 2024 30 VaR
99 10
40 2023 10 2024 17
99.465
116.602
104.017
2023 10 2024 17 VaR
99 10
1.1
210.58
228.34
139.87

17,036,811.841
125,731.000
870.000
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1.39
1.39
0.80

1.40
1.40
0.80

2023 10 2024 30

0.00

0.15
0.15
0.15

1,546,921.18

0.05
0.05
0.05

10

0.00
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2023
2023
2024 2023
2023
82.5
40
50
50,000
2023 1)
436
EUR 86,030,259
EUR 49,806,487
EUR 36,223,772
EUR 0
2) EUR 4,752,912
EUR 5,683,843
EUR 2,223,710
1)
2)
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2019/2088 (EV) 2a 2020/852 EU
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WEEEE Lishoin i, MRTTRZEEORMEIL
EU 17. 5% T,
2020/852
(EV)

EF & V2 —jc S TR IR R R
BErERicES T o aE

BUF 2V S 2k SR R b
@b LTESH BN ERERICET S L0

A B R E R TR R S T _ %
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(4) ESG

)

®)

©)

1 SDGs

ESG

ESG

2019/2088 EU SFDR
17

17.75
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ESG

2019/2088 18.48
EU SFDR 2 17

2023 29
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A F
*(©6) ESG SDG—
*)
ESG SDG
DWS ESG SDG >= >=
>= 87.5 87.5 87.5
ESG DWS | SDG SDG
ﬂ ESG 75- 75-87.5
87.5 75-87.5
- *() ESG DWS SDG SDG
H ESG 50-75 50-75 50-75
-10 *(3)/ * ESG DWS SDG SDG
- (O] ESG 25-50 25-50 25-
10 50
10 -25 *(5) ESG DWS | SDG SDG
15 - ESG 12.5- 12.5-25 12.5-
25 *() 25 25
>= 25 ESG SDG
/ DWS ESG SDG - -
* -12.5 12.5 12.5
®
*(D /
*(2)
*(3) 20
*4) E F 50
*(5)
*(6) ILO
*M ESG
ESG
*(8) F
I
SFDR aan
SDGs 1
. 10
. 11
. 12
. 13
. 14
. 15
SDGs
SDGs
(€D) SDGs (@)
— DNSH A3)
SDGs CapEx
(OpEx) DNSH
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SFDR an
EU
DNSH SDGs
DNSH
DNSH 2022/1288 EU
OECD
OECD
EU EU
2022/1288 EU

- GHG
- GHG
« UNGC 0ECD 10
- 14
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PAIT - 01. GHG i 2226966.7 tC02e
1+2+3 GHG
PAIl - 02. - EUR 623.12 tCO2e /
€02 C02
EVIC

PAIl - 03. 1+2+3 725.69 tC02e /
PAIT - 04. 6.59

PAIl - 10. UNGC UNGC OECD

OECD
PAIl - 14.
2024 30
(PALD) ESG
PALL
PALL PALL
PAI
PALI
NACE

SAP J - 9.1
Allianz K - 7.8
Deutsche Telekom Reg. J - 5.3

Infineon Technologies Reg. C - 5.0
DHL Group H - 4.6
Minchener Ruckversicherungs-Gesellschaft

- K - 4.4
Vink.Reg.
Mercedes-Benz Group C - 3.6
adidas Reg. C - 3.5
Deutsche Borse Reg. K - 3.3
Deutsche Managed Euro Fund Z-Class K - 3.0
E.ON Reg. M- 2.5
Deutsche Bank Reg. K - 2.4
Commerzbank K - 2.4
Merck C - 2.3
Daimler Truck Hldg Jge Na NA — 2.0

2023 10 2024 30
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2023 10
2024 30

99.84
2023 29 99.64
99.84 ESG #1 E/S
17.75 #1A
0.16 ESG ESG
#2 ESG
20

#a O ¥ it IR
17. 7596 it

th L M HsEiE

#1B T Mithd
/st

# EFSERT - M5 L. M| C £ o TIRE 5 SRS - Rt R T S W DE R & h SRl o DI E T 3 h
o

#2 FOfR(CIE. WER - HRENHECRS L THES T, HETIRRARE b L Tl T AL RS DR L iR b I D,

AFIU-8 EfSET S 1. W EHRET D,

- TFAFTU-ma BRI BN e BE R ST R R L T D,

- BFAFIU-se ToROESERTL. SETIREARE & L Tl T LIRS - HEEReERE DB S LT L iR EHR b T
N
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NACE NACE
c 28.2
D 2.1
G 1.6
H 6.0
J 13.8
K 28.5
M 14.7
NA 5.2
6.6
2024 30
EU
2020/852 EU
EU 1
EU
2035
X
1 EU
EU
EU
2022/1214 EU
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Jahresbericht

DWS ESG Investa

Vermégensiibersicht zum 30.03.2024
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Angaben zur Vergiitung der Mitarbeitenden
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Sonstige Infermationen — nicht vom Prilfungsurtell zum Jahresboricht umfasst

Angaben gamal Verordnung (EU) 201572365 Giber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschiften (WpFinGesch.) und der Welterverwendung sewle zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 848/2012 = Auswais nach Abschnitt A

Im Bernchiszeitraum tagen keine Wertpapierflinanzierungsgeschafie gemal der 0.9, rechitlichen Bestimmung vor
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Sonstige Informationan - nicht vom Prifungsurteil zum Jahresbericht umfasst

RegelméaRige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Eine nachhakipe
Investition ist eine
Irrvest itian in aine
Wirtschafstatighed, dae
zur Efreichung eines
Umwaliziels oder
sorighen Zieks bairdgt,
vHauBEpeselzl, dass
diese Investition keine
Uirrevaitziele oder
soziaken Zieke erhebich
peeantrachligl urd die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Vertahrensweisen atnar
guten
Untermehmensiihnung
anwenden,

Die EU-Taxonomie st
ein Hlassifikations-
system, das in der
Verordnung (E L)
Z02VES2 Festgelegl ksl
und ein Verzeichnis von
sholagiseh
nachhaltigen
Wirtschaftstatigheiten
enthal. in desar
Verordnung ist kein
Verzeichnes der sozisl
nachhaltigen
Wirtschaftstilighe ten
fesigedegl. Machhafige
Invesitionen mil einem
Umrnweitziel kinnten
taxenomie-kanfom sein
gdar michl.

Finanzprodukten

Mame des Produkts: DWS ESG Investa
Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300RNBALUSHNIFUAITZ

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesemn Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrabt?
[ N ] Ja L] X Nein
Es wurden damit nachhakige Investitbonen mit ¥ Eswurden dami dkologischelsoziabe Merkmabe
einem Unreeltziel getatigt: % baworben und obwehl keine nachhaltigen

investitionen angestrebl wurden, enthiel es
17.75% an nachhaltigen Investitionsn

in Wirtschatstatighefien, die nach der EL- mit alnem Uinweltziel in Wirtschaftstatigheiten,
Taxcnomie als Bkologisch nachhalig die nach der EU-Taxonamie als ékalogisch
einzusbufen sind nachhaitig eirzustufen sind
in'WinschaRsldtbgketen, die nach der EU- K mit einem Urnvelziel i Wiischatsatigheden,
Texonamie nicht als skologisch nachhaltig die nach der EU-Taxcnomie nicht ais
winzustuton sind Gkelogisch nachhaltig einzusiufen sind

K mit einem soziaken Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investiticnen mil Es wurden damét Skologische/soziale Merkmale
einem sorialen Ziel getabigh % bewseben, aber keine nathhaligen Investifisnen
qelatigt,

791237
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Inwieweit wurdan die mit dem Finanzprodukt beworbenen dkologischen undioder sozialen Merkmale
erfGllt?

e Gesellschalt bewarb mit diesemn Fonds dkologische und soziale Merkmale in den Bereichen
Klimaschutz, soziale NMormen sowie Unternehmensfibrung (Gavernance ) und der allgamainen
ESG-Qualitat, indarm folgende Ausschlusskritanen angevendal wurdan

{1} Klima- und Transitionsrnsien,

{2) Merm-Verstole im Hinblick aul die Einhaltung internationaler Normen fir Unternehmensiihrung,
Menschen- und Arbeitnehmerrechte, Kunden- und Urmrealisicherheit und Geschafisethik,

{3} In Bezuyg auf die Prinzipien des United Mations Global Comgact (UN Global Compact) wurden
Untemehmean mit sehi schwenviegenden, ungeldsten Konfroversen ausgeschlossen,

{4) Im Baraich ESG-Qualitdt wurdan Emittenten ausgeschlossen, die im Verhalinis zu ihrar
Vergleichsgruppe am schlechtesten hinsichilich Urmwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren bewertet
wiErden,

{5) Freedom House fir Staaten, de als "nicht fred” gekennzeichnet wurden,

{8) Kontroverse Sektoren fir Unternehmen, die eine vordefinierte Umsatzgrenze Oberstiegen,

{7} Kontraverse Waffen

Dhe Gesellschalt bewar mit diesem Fonds zudem enen Mindestanteil an nachhalbgen [nvestitionan,
die eingn positiven Beirag 2u einem oder mehreren Jielen der Verainten Mationen fir eine
nachhaltige Entedcklung (UN-SDGs) leisteten,

Die Gesallschaft hatte fur diesen Fonds keinen Refarenawert for die Emeichung der beworbanen
thkelogischen undeder sozialen Merkmale bestimmt

Es wurden kemne Derivate versandet, um die von dem Fonds beworbenen dkalegischen
oder sozialen Merkmale zu erraichen,

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die Erreichung der beworbenen ckologischen und sozialen Merkmale sowie des Anteils an
nachhaltigen Investitionen wurde mittels eimer unternehmensintarmen ESG-Bewertungsmethodik
bewertet. Als Machhaltigkeitsindikaloren wurden herangezogen:

+ Klima- und Transitionsrisiko-Bewertung, die als Indikator dafir diente, in welchem Malle ein
Emittent Klima- und Transitionsnsiken ausgesetzt war
Performanz: Keine Investidionen in unzulangliche Vermdgenswearte

* Norm-Bewertung, die ais Indikator dafir diente, in welchem Male ber einem Unlemehmen Norm-
VerstoBe gegen internationake Standards aufraten
Performanz; eine investitionen in unzulangliche Vermaogenswerte

= UN Global Compact-Bewertung diente als Indikator dafir, ob ein Unternehmen direkt in ging oder
mehrere sehr schwenwiegende, ungelaste Kontroversen in Bezug auf den United Mation Global
Compact verwickall war.

Perfarmanz: Kelne Investifionen in unzulingliche Vermégenswerte

« ESG-Qualititsbewertung diente als Indikator fir den Vergleich der Umweli-, Sozial- und
Governance-Faktoren eines Emittenten im Verhaltnis zu seiner Vergieichsgruppe
Performanz: Kelne Investtionen in unzulangliche Vermdgenswerte

* Freedom House Status, der als Indikator fir die politisch-zivile Freiheit eines Staates diente,
Performanz: Keine Investfionen in wnzuldngliche Yermagenswerte

* Ausschluss-Bewaertung fir kontroversen Sektoren, der als Indikator dafur diente, imwieweit am
Untemehmén an konlroversen Sekioren batailigl war.
Parformanz. 0%

= Ausschluss-Bewertung flr kentroverse Waftfen, der als Indikator dafir diente, imwieweit in
Untermnehmean an kontroversen Waffen beteiligt war.
Performanz: 0%

* Methodik zur Bestimmung ven nachhaltigen Anlagen gemiEl Artikel 2 Absatz 17 SFDR (DWS-
Nachhaltigheitsbewertung ). dig als Indikater zur Messung des Anteils nachhaltiger Anlagen

herangezogen wurnde,
Perfarmanz: 17, 75%

Bl
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Eine Baschraibung der varbindlichen Elemante der Anlagesirategie, die fir die Auswahl des
Investiionen zur Erfdliung der beworbenen skologischen oder sozialen Ziele verwendat wurden,
einschliellich der Ausschiusskriterien, sowie der Bewertungsmethadik, ob und in wealchem Male
Vermogensgegenstande die definierten okologischen undioder sozialen Merkmale erfiiten
{einschlieiflich der fur die Ausschidsse definierten Umsatzschwellen), konnen dem Kapitel \Welche
Malnahmen wurden wahrend des Bezugszeftraums zur Erfillung der dkologischen undfoder sozialen
Merkmale ergriffien?™ entnommen werden. Dieser Abschnitt enthalt weitergehende Informationen zu
den Machhaligkeitsindikatoren.

Zur Berechnung der Nachhaligkensindikatoren werdan die Werte aus dem Front-OMfice-System der
DWS genuizt. Dies bedeutet. dass es zu geringfigigen Abweichungen zu den Gbrigen im
Jahresbencht dargestaliten Kurgwerten, deg aus dem Fondsbuchhaltungssystem abgeleitet warden,
kommen kann,

_..und im Vargleich zu friheren Perioden?

D Efréichung der beworbenen skalagischen und saZialen Merkmale aul Potfalicebends wurde im
Varahr anhand der folgenden Nachhalbigkeisindikateren gemessen

DWS ESG Imvesla
Indikatoren Beschraibung Pedormanz
.‘Jr'_l-'rl'l:':.l,-; keftsindikalaren
Indilafet dakle, in wrlsham Maf sin Emitton! Klirea- und Kivina Invemstitionan in
Kl und Transtionsinko-Bowertung o ik o i Ve
i Barminrhunidy Indiatcr dafie, In welchem Malle bed sinem Unbemehmen Miird Invarsdilicsngm in
Woem-Verstihe gogen miarnationale Stendands aufireten g Wiy i
U Giobal Compact Sewerung Indikafcr dafis, ob ein Unternshmaen dielt in aive odar mishnees Ko brveslRiorn in
wahi schraraiegendn, ungelisie Kontioversen in Bazug aul unzuinghches Vermagenswerio
dan Linshed Mation Giobal Gompact venwickel s
ESG-Cuakiiitabaveriung Indikatca filr dan Vangieich der Uemviak., Sozial und Koinae Rl e iy
Ceerwpsnance-Fakionn sings. Emisenten b Verhilinis 2u o Sanegich g ol
Verngiichagruppe
Fi Staty Indikatior ir die podtischezivile Froei sines Staal Ky brvvmaliicennt i
eodom House 5 n ¥ - unuinghches Vermdgenaserta
Indikaftcr dafls, vievwosl i Unlomstenen an konbroveren 5 i, Promhabae i Fogs
Ausschhiss-Beveriung s Eaaledi &
fir konlroworss Selioren il
Il danfiler, iereivanll mim Linloire an k 0% des Porticlovonmigens
wishhna-Bavailung .
fbtmm Walfen® T Wallan beteiigl isl.
Iathodik ner B g ¥on Fadtigen in 18,48 % des Porifolovamdgens
Hachhalighatsbaerung el Anikel 2 Absatz 17 der EU Verordnung 20192088 lber
nachh ekl igkefsbosopen Cfenlegengepllichien am
Finanzdiensiisistungssaitor | Silenlogung drung™) wind
als Indienlor ur Mossung dot Antells nachballiger Irvestitionan
harsingerogen
Baand; 20 Seplamsss J0T3
Crer Ausweis der Nachhaltigkeitsindikatoren wurde im Vergheich zum Vorjahresbenchi dberarbeitet. Die
Bawertungsmathodik ist unverandert Weaterfihrande Hivweise in Bezug auf die akiuell gettenden
Machhaltigkeltsindikatoren sind dem Abschnitt "Welche Malinahmen wurden wahrend des
Bezugszeitraums zur Erfdliung der Gkologischen undfoder sozialen Merkmale ergrifien®™ zu
entnehmen,
Angaben zur Bericksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltgkeitstaktoren
{Principal Adverse Impacts) finden Sie in dem Abschnitt “Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die
wishligsten nachteiligen Auswirkungen auf Machhaltigkeitsfaktoren berlcksichtigt?.
n
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CWS ESG-Bewertungsskala

In den felgenden Bewartungssatzen erhietten die Vermogensgegenstande jeweils eine van sechs moaglchen Bewertungen,

wobei A die beste Bewartung war und F die schlechteste Bewertung war.

Kriteriem  Umstrittens Kontroverse Horm- Bowerteng  ESG-Qualitits- 5DG- Boweriung Kiima- &
Sektoren *[1) Watfen *[8) Bewerlung Transitionerisikos
Beweriung
Kain Bazug o Fain Bezug zu HKeine Problema ‘Wahrer E5G Wahrer S0G ‘Wahrer Varmeker (>=
“Kontraversen™ kontroversen Walfan Varneiter (>= 7.5 Beirager (>=B7.5 875 Punklie)
Saktoren ESG Punide) 5DG Punide)
Entipmter Bezug Entfernter / Mur Minimale Probleme  ESG Vorreiter (75- 5DG Beltriger (T3 KEmalbsungan (75-
verruleler Bezug 875 ESG Punkte) 675 SDG Punkte) 675 Punkie)
0% - 5% Diual-Purpose *(2) Probleme ESG aberes 5DIG oberes Fonirokeres Risioa
Mitheifold (50-75 Mitholfeld (50-75 (50-75 Punidih
ESG Punkie) SDG Punkle)
5% - 10% (Kehle: Basitz “(3) Mutber Schwerare ESG unieres 500G unteres Moderates Risiko
5%« 10%) "} Profie me Mittebleid (25.50 Mittelfeld [ 25-50 (Z5-50 Punite)
ESG Punide) 500G Punide)
10% - 25% (Mohle:  Herstoller ainer Ermste Probleme ESG Nachzigler EDG Verhinderer Hohes Ristoo (12.5-
15% - 20%) Kompanente “(5) ader hachsle Shle {12525 ESG {125-25 530G 20 Punikle)
mit Mevbewertung  Punkie) Punite )
Ty
= 25% Hersseler Watfen Hachate Stue / Wahrer EEG Signifikante SDG Exiremes Risike (0-
HachzUgler (0-125  Verhinderer (0-125 125 Punkie)
ESG Punite) E0G Punkie)
SRy b Ene e kBanim mdr ats| wapedim)
gae ty radii-kninasarss Walan inagai

i mud e Shuls EF aryokamil e, B mmahi i 53% Exjankaplisl

STy i sovevin Linsesnahmamlif

Weilche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Gasalischaft investierte iir den Fonds tedweise in nachhaltige tnvestitionen gemafd Artikel 2
Absatz 17 der Offenlagungsverordnung Diese nachhaltigen Investiticnen trugen mindestens zu
ginvam der UN-S0G (sogenannte SDGES" (Sustainable Development Goals) = die LN (Verainte
Mationen)-Machhaltigkedsziele) bei, die okologische undioder soziale Zielsezungen hatten, wie

Beispielsweise folgende (nicht absehlieBende) Liste:

* Jiel 1: Keine Armut

+ Ziel 2: Kein Hunger

* Ziel 3 Gesundheit und YWohlergehen
= Ziel 4: Hochwertige Bildung

* Ziel 5. Geschbechtergleichheit

= Ziel B! Sauberes Wasser und Sandarelnmchiungen

* Ziel 7. Bezahlbare und saubere Energie

« Ziel & Menschenwlrdige Arbeit und Wirtschaftswachstum

- Ziel 10: Weniger Ungleichheit

+ Ziel 11: Nachhaltige Stadte und Gemesnden

* Ziel 12: Machhalbgelr Konsum und Predukdion
« Zigl 13; Madnahmen zum Klimaschutz

« Ziel 14 Leben unter Wasser

= Ziel 15: Leben an Land
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Der Limfang des Beitrags zu den einzelnen UN-SDGs variierte in Abhangigkeit von den tatsachlichen
Anlagen im Portfolio. Die Gezellschaft ermittelte den Beitrag 2u den LIN-5DGs mittels der
Machhaltigkeitsbewenung, bei der potenzielle Anfagen anhand verschiedener Kriterien dahingehend
beurteilt wurden, ob eine Anlage als nachhaltig eingestuft werden konnte. Im Rahmen dieser
Bewertungsmethodik wurde beurteilt, ob (1) eine Anlage einen positiven Beitrag zu einem oder
mehreran UN-5DGs leistete, (2) der Emittent diese Ziele erhablich beeintrachtigte (Do Mot
Significantly Harm = [DNSH" Bewerung), und (3) das Unternehmen Verfahrensweisen eines guten
Unternehmensiihrung amwandt

In die Nachhaltigkeitsbewertung flossen Daten von mehreren Datenanbietemn, aus offentlichen
Quellen undfeder intermen Bewertungen auf Grundiage einer festgelegten Beweartungs- und
Klassifizierungsmethodik ein, um festzustellen, ob eine Anlage nachhaltig war. Tatigkeiten, die simen
positiven Beifrag zu den UN-5DGs leisteten, wurden in Abhangigkeit von der Anlage nach Umsatz,
Investitionsaufwendungen {CapEx) undfoder betrieblichen Aufwendungen (OpEx) bewedet Wurde ein
positiver Baitrag festgestelll, galt die Anlage als nachhaltig, wenn der Emittent die DNSH-Bewertung
bestand und das Untemehmen Verfahrenswelsen einer gulen Unternehmenstihrung amwandt

Der Anteil an nachhalligen Investiionen gemat Artikel 2 Absatz 17 Offenlegungsverordnung im
Portfolic wurde proportional zu den wirtschaftichen Aktivitaten der Emitienten berechnet, die als
nachhaltig eingestuft wurden, Atveichend hiervon erfolgte bei Anleihen mit Edosverwendung, die als
nachhaltig eingestuft wurden, eine Anrechnung mit dem gesamten Wert der Anleihe.

Die Geselischatt strebte mit dem Fonds keinen Anteil an nachhaligen Anlagen an, die mit einem
Gkalegischan Jul gemal der EL-Taxanomie im Einklang standen,

Imwiefern haben die nachhaltigen imvestitionen, die mit dem Finanzprodukt teilveise getatigt wurden,
Gkologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Die Bewertung, ob eine erhebliche Beantrachtigung (DNSH-Bewenung ) worlag, war @in integraler
Bestandieil der DW3-Nachhaltigkeltsbewertung und beurtelite, ob durch einen Emitenten, der zu
einem UN-SDG berrug, eines oder mehrene dieser Ziele erheblich beeintrachligh wurden. Wenn ine
erhebliche Beeintrachtigung festgestellt wurde, bestand der Emittent die DNSH-Bewertung nicht und
kannie nicht als nachhaltige Investition angesehen werden,

Wia wurden die Indikatoren filr nachteilige Auswirkungen auf Machhaltigke#tsfaktoren berdcksichtigt?

I Rahmen der DNSH-Bewartung wurden in der DWS-Nachhaltigketsbewartung systematisch die
verpllichtenden Indikatoren fir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
aus Tabelle 1 (nach Relevanz) sowie relevante Indikatoren aus Tabelle 2 und 3 in Anhang | der
Delegierten Vierordnung (EU) 2022/1288 der Kommission zur Erganzung der Offenlegungsverordnung
integriert. Unter Berlcksichtigung dieser nachiefigen Auswirkungen legte die Gesellschaft quantitative
Schwallerwerte undfoder qualitative Warte fest, anhand derer bestimmt wurde, ob ein Emittent die
dkologischen oder sozialen Zieke erhebbich besintrachbighe. Diese Werte wurden auf der Grundlage
verschiedener externer und interner Fakioren, wie Daterverfigbarkeit, poltische Zisle oder
Marktentwicklungen, festgelegt und konnten i Laufe der Zed angepasst werden

Stehen die nachhaitigen Investitionan mit den OECD-Leitsatzen fur multinaticnale Unternehmen und
den Leitprinzipien der Vereinten Mationen for Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Mahere
Angaben!

I Rahmen der DWS-Nachhaltigheltsbewertung von Anlagen beumtelte die DWS dariber hinaus aul
Basis der DWS Norm-Bewertung, inwiewet ein Unternehmen mit internationalen Mormen im Einklang
stand. Dies umfasste Prafungen hinsichtlich der Einhaltung internationaler Mormean, wie
beispielsweise der OECD-Leftsétze fir multinationale Untemehmen, der Ledprirzipien der Vereinten
Mationan far Wirtschaft und Menschanrechte, der Prinzipien des UN Global Compact und der
Standards der International Labour Qrganisation. Unternehmen mit der schiechbesten DVWS Norm-
Bewerlung (d.h. emer F-Bawarung) konnten nicht als nachhaltig eingestuft werden und wurden als
Anlage ausgeschlossen

In dar EU-Taxcmonmie ist der Grundsalz . Varmeidung erheblicher Beelniréchiigungen” fesigelegl, nach
dam taxonomiekonforme invastifionen die Ziale der EU-Taxonomia nichi erhadlich beainiréchiigen
dirfen, und a5 sind spezifische EU-Knlarian beigefigl.

Dar Grundsalz  Vermeiding edhebiicher Beoinlrdchligungsn® Sndel mur bel danfenicen dam
Finanzproduki Zugrunde Negendan investittonen Anwendung. die dhe EU-Kntenen fir akolegsch
nachhaltige Wirtschaftsakliivitaten berteksichligen, Die dem verbleibanden Tel diazes Finanzproduits
Zugrunde iregendsn Investifonen berdcksichiigen nichi die EL-Kilterien for dkelogisch nachhaltige
Wirtschaflsaktintatan.

Alle anderan nachhalfigen lnvestitionsn dirfen dkologische oder soziale Zisle ebanfalls nichl erhahiich
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Whe wurdan bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachtalligen Auswirkungen auf
Nachhalbigkeitsfaktoren berbcksichtigt?

Ja, der Fonds bericksichtigte die folgenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Machhaltigkeitsfaktoren aus Anhang | der Delegierten Verordnung (EU) 2022112688 der Kommission
zur Ergdnzung der SFDR:

+ Treibhausgasemissionen [ THE-Emissionen) (Mr. 1),

= CO2-FuBabdreck (Nr. 2);

= THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird (Nr. 3);

= Engagement in Untemehmen, die im Bereich der fosstlen Brennstoffe tatig sand (N 4);

* Verstole gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fir wirtschaftiiche
Zusammenarbeit und Entwicklung (SECDY) fir multinationale Untemehman (Mr. 10} und

+ Engagement in urmstritenen Waffen (Anfipersonenmanen, Streumunition, chemische und bialogische
Waffen) (Mr. 14)

Fur nachhaltige Anlagen werden die wichtigsten nachtelligen Auswirkungen dariiber hinaus auch in
der DNSH-Bewertung berdcksichtigt, wie im vorstehenden Abschnitt Wie wurden die Indikatoren i
nachteilige Auswirkungen auf die Nachhaltigheitsfaktoren bericksichiigt™ dargetegt.

WS ESG Invesia

Indikatonen Beschreibung Perfarmanz
Die wichtigsten nachisilgen Auswirtkungan (FAlY
P&l = 01, THG-Emessdonen Summe des akluslien Wers der InvesStionen von C226006T WDO2e

PRl - 02, CO2Fullabdeuck - EUR

Unternahmaon i, gl dusch don Lsteimohmsndwer
dos investierion Unbemeh mens und mltiphrien mil
dan Scopn 1+2+3-THG-Emssicnen des
Unternahmans

Der SO2-Fullabdruck ward i Tonnen CO2- 623,12 BCO2a ! Millon EUR
Eriask ! 1

Mimed (EVIC ) moarmalimisnd.
PAI - 03, Kohbersbolfamanaia Gevachiie & hindtthchie KohkmssoSnbensi il 72558 0020 [ Milion EUR
Soops 152+3
PAll = 0d. Beteigung an Unlemehmen, die im Beroich Aol der Investilionen in Unlermehmen, dia im 559 % dus Portiodovemigens
it ferisdon Bronnsiofe Uitig aind Berich dof lowsdan B it Eiti aind
PAIL - 10, Varstslla gagen des UNGC-Gnandadir s wd Aibod der Imeeatitionen i Uniarnehmaen, dia in 0 9 das Portiolismrdgesd
ity DECD-Lt il S el Fuid ey L) # i gupin dig UNGC-Qiandidl i G di
CECD-L ednirize fr moasli L
WAl waaran

PFAll - 14, Beteligung an urrestriftensn Walffen

Ared der Investiticnen in Unlemshman, die an der
Harslaliung odar dem Werkaul o umshimensn

Vi barladigl sind (Antip i
£y #lon, chasmisoha und bick

O % des Porfolooamdgors

qische Wattony

Dse Indikatoren fir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Machhaltgheitsfaktoren {Prncipal
Advarse Impact Indicators =PAll) warden anhand der Daten in den DWS Backoffice- und Frontoffice-
Systemen berechnet, die Gberwiegend auf den Daten externer ESG-Datenanbiater basiaren. Wenn es
Zu sanzelnen Wartpapseren oder deren Ematenten keine Daten 2u einzelnen PAll gibt, entweder weil
keine Daten verligbar sind oder der BPAIl aul den jeweiligen Emittenten oder das Wertpapser nicht
armsendbar ist, werden diese Wertpapiers oder Emittenten nicht in der Berechnung des PAII
einbezogen. Bei Zielfondsinvestitionen erfolgt eine Durchsicht {“Look-throwgh®) in die
Zielfondsbestande, sofemn entsprechende Daten verflgbar sind. Die Berechnungsmeathode fir die
einzelnen PAl-indikatoren kann sich in nachfolgenden Berichiszeitrauman infolge sich entwickelnder
Markistandards, einer veranderten Behandlung won Wertpapieren bestimmiter Instrumententypen (wie
Derivate) eder durch aufsichisrechiliche Klarstellungen andern

Eine Verbessensng der Datenverfigbarkeit kann sich zudem in nachfolgenden Benchiszeitraumen auf
die ausgewiesenen PAlls auswirken.

84/237



e Weiche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukis?

EDINETOOOO

O00OO00O000000000000000(E14834)
OooOooooOoooooooooboood

WS ESG Invesia

Grafte Investitionen Autschiggselung der In % des AudschlDgselung der Lander
Branchenstrultur gemal KACE- durchschnittlichen
Systematik Pertfoliovermagens

EaE o = Infoemation und Kommunikation a1 % Droutschiland

Al K - Ertwingung von Finanz - end T Dreutschiand

Bautsche Telekom Rag. o = Infi ion und' Kommun 53% Deutschiand

Infinsan Technologies Reg. & - Warark fon. G b flung wan 50% Deutschiand
Wilaran

DHL Groep Hi- Warkobs und Lagasei 46 % Duautmihbard

Mlinch Rilchvanich s -Giarpimch K - Ertwingung von Finang- wad dd % Dptmchband

Wink Rag. Wargich | sl

Moicodos-Bong Gioup © - Varaibadn ndis. GavarbaHaralellung voan 6% Dotischbind
Wewan

indickine R, - Vararb divi. Grirevartin Harabollusy van A5% Dautsihbirsd
Vo

Durutsctn Bdirng g, K - Erftaingung van Finane - wd 3% Canatsihikinsd
Virscharmsguismtissing

Dt Managoed Eura Fund I-Claas K - Ertingung von Finang - ued 0% Intand
il h

E.ON Rog. M - Ertuingung von lressrullchan, 25% Dristard barud

. Bl Rt Ll B Pt

Censfstungan

Dutscha Bank Rog. K = Ertwingung von Finang - wed 2% Coutschang
Wt hy afi

Comurss riank K - Ertingung von Finans - wed 24 % Duartischbird
W 2

Mk C - Vararbadandas GevarbaHarslsllung voan 23% Dautschband
Wwren

Driimler Track Hic) Jgo Na 1A - Sonslige 0% Cangnihbarsg

Tile dhesry P e 0], Dok 3023 b guen 30, Sogdambar 024

Die Liste umiasst die
Tolgenden rryvestibonen,
auf die der grofite
Antbedl der im
Bezugszeitraum
getatiglen
Investitionen des
Finarzprodukis entfiel:
fr den Zeitraum vom
01, Oktaber 2023 bis
i 30 Seplember
024

Wie hoch war der Antail der nachhaRigkeitsbezogenen Investitionen?

— @

Drer Anteil der nachhaRigketsbezogenen Imvestitionen betrug 2um Stichtag 99, 84%
des Portfaliovarmagens.
Anteil der nachhaltigkeitsoezogenen Investibonen im Vorgahr, 59,64%
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Drie: Whe sah die Vemdgensaliokation aus?
Vermdgensallokation
gibt den jewelligen Dieser Fonds legle 59,84% seines Wertes in Vermagensgegenstande an, die den von der
Anteil ‘_‘“fm';""m Gasellschaft definierten ESG-Standards entsprachen (#1 Ausgerichiet auf dkolegische und soziale
i Ity SR Merkmale). 17, 75% des Werles des Fonds wurden in nachhaltige Investitianen angelegt (#14
? Mazhhaltige Investitionan),
0,16% des Wertes des Fonds wurden in Vermagensgegenstande angelegt, fir die die ESG-
Bewertungsmethodik nicht angewendet wurde oder fir die keine volistandige ESG-
Datenabdeckung vorlag (#2 Andere Investitionen). Innerhalb dieser Quote wurden Anlagen von
20% des Wertes des Fonds tolerier, fir die keine vollstandige Datenabdeckung in Bezug auf die
ESG-Bewerungsansaize und Ausschiisse voriag.
Diese Toleranz gatt nicht fr die Nom-Bawertung, das heilt Untemehmen mussten die
Verfahrenswaisen ainer guten Unternshmensfihrung anwenden.
Andera dhologsone
#1 Avesgerichiet mul
Ghkodogmche/sorinle
Mesmals
o6 B
Invealtanen
#1 Ausgerichtet auf Skolegische oder soziale Merkmale umfasst Investiionen des
Finanzpredukts, die zur Emelchung der beworbenen akologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.
#2 Andere Investitionen umfasst die Obrigen Investitionen des Finanzprodulds, die weder auf
tkologische oder soziale Merkmale ausgarichtet sind noch als nachhattige Investitionen eingestuft
werden.
e Kategone #1 Ausgerichtet auf Skologische oder soziale Merkmale umiasst folgende
Unterkategorien:
- Die Unterkategorie #14 Nachhaltige Investitionen umfasst okologisch und sozial nachhaliige
Imvestitionen,
- Die Unterkategorie #1B Andere Skologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nichi als nachhaltige Investitionen
eingestuft weardan.
In welchen Wirtschafssekioren wurden die Investitionen getatigt?
DWS ESG Investa
MACE- AufschlGsselung der Branchenstruktur gemal NACE- In % des Portfoliovermbgens
Code Systematik
(v ‘Warmrbelinndes GarverbaHersteilung won Vhson W2e
o Ennigirversorgung 2%
G Handil; Instandhaliung und Repenste von Knilfaheeugon 18%
H Workeke und Lagesni 50 %
J 1o K Bt 135 %
K Etbringuag von Finanz- und Vermskherungsdienstieist 85 %
M Entwringuesy von fraibemflichen, wssnschafichen und lechnischen 14,7 %
Dierstisistngon
Pk Sonstige Si%
Bateiligung an Wntemehmen, 5%

i b Bereich ded fasaien Boennalofe ththg sind
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G Irvwietarm waren die nachhaltigen Investitionen md einem Ursetziel mit der EU-Taxonamis
kenitarm?

Der beworbene Anteil Skologisch nachhaltiger Investitionen, geman der Verordnung (EL)
2020va52 [sogenannte Taxonomie- Verordnung) betrug 0% des Wertes des Fonds. Es
kennte jedoch sein, dass einige nachhatlige Investiionen dennoch mit einem Urmseltziel der
Taxonomie-Verordnung kenform waren,

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigheiten im Bereich fossiles Gas
undfoder Kemenargie investiert'?

Ja:
In fossiles Gas In Kernenergie
X Nein

Die Geselischaft strebte keine Taxonomie-konformen Investtionen im Bergch fossiles Gas und/oder
Femaenergie an. Dennoch konnte es vorkammen, dass im Rahmen der Anlagestrategie auch in
Unternehmen investien wurde, die jedentalls auch in diesen Bareichen tatig waren,

* Tangpkanis dm Sanpich fodoing God unakcky Kamviain s mur dann EL-Mroeomiskomim, wenn s rur Eindinmong des
Klimapwandab {_Kimaschulr) bedragon und ko Sl dor Btk Taronamis sthabiich besntriohtigon - siehe Efduferung am inkon
Fand, Die vodstincigen fr ElLn o WirtschaltsiiliginBen bm Bovoich fosslles Gas wad Komanangie sind in
dor Dalpgiavian Verordnung (4] J022412 14 cor Mormminsion Resfnekg?
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Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in Griin, Da es keine geelgnete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen® gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxenomiekonformitit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschliefilich der Staatsanleihen, whhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét
nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanbeihen

urnfassen.
1. Taxonomiekeniormitat der 2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschlieblich Stastsanleihen® Investitionen ohne Staatsanleiben®
] | 1 |
Umsatz [@% Umsatz (0%
1 | 1 I
OpEx (0% CpEx 0%
= [ 4 !
CapEx |o% CapEx |o%
0% 50% 1008 e 50% 100%
N Taxonomsekonform: Fossiles 0.00% I Taxonomeekondorm: Fossiles 0,00%:
Gas Gas
B Taxonomeskoniomm: 0.00% I Taxoroméskondom: 0.00%
Kemenargie Kemenargie
B Taxonoméekaniom {ohns 0.00% B Taxonoméskendom (ahne 0.00%
Tossiles Gas und Kermenergie) fossiles Gas und Kemengrgie)
B Taxanedmsehonlam 0,00% B Taxanamsekomfoenm 0,00%
Micht taxonomiekoniorm 100,00% I Micht taxonamiekanhanm 100,00%
Diess Grafik gibt 100% der Gesambinyesttionen
wieder.

* Filr dhe Zwacke dieser Dyvagramme umiasst dar Bagnif . Staatsanisthen” alle Risikopositionan
gegendber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Dbargangm&gkeﬂen und ermaglichende Tatigkeiten
geflossen sind?

E5 bestand kein Mindestantell an Investitionen in Ubergangswirtschaftstatigkeiten oder ermaglichende:
Tatigkeiien

Wie hat sich der Anted der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht werden, im
Vergleich zu friteran Bezugszeftraumen antwickait?

Der beworbene Antell ckoboglisch nachhaltiger Invesitionen, gemal der Verordnung (EU) 20200852
{sogenannte Taxonomie-Verordnung) betrug im aktualien sowie vorherigen Bezugsraum 0% des.
Wertes des Fonds. Es konnte jedoch sein, dass einige nachhaltige Investitionen dennoch mit einem
Umweltziel der Taxsonomie-Verordnung konform waren,

@ Whe hoch war der Antell der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhalbgen Investitionen
il ainem Umweltziel?

Es bestand kein separater Anteil fir nachhaltige Investitionen mit einem Urwelitziel, die nicht
mit der EU-Taxongmie konform waren, Eine Trennung war bei der Bewertung nachhaltiger
Invastitionan, ob diese Gkolagische cder soziale Investitionen waren, nicht méglich. Der
Gesamtanteil an nachhatigen Investitionen betrug insgesamt 17,75% das \Wertes das Fonds

Im Vargahr betrug der Anteil 18.48%
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(@ Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Es bestand kein separater Anted fir nachhaltige Investiionen mit einem Urweltziel, die micht
el der EU-Taxonodee konfonm waren, Eine Trennung war bet der Bewertung nachhaltiger
Irvestisanen, ob diese okologische oder soziale Investitionen waren, nicht maglich. Der
Gesamtantell an nachhaligen Investitionen betrug insgesamt 17,75% des Wenes des Fonds

Im Vorgahr betrug der Anted 18 48%

Walcha Investibonen Gelen unter Andens Investtionan”, welcher Anlagezwack wurde me ihnen
verfolgt und gab es einen dkologischen oder soziaken Mindestschutz?

Uinter #2 Andere Investitionen fislen Vermogensgegenstande in Hahe von 0, 16% des Wertes
des Fonds, for die dle E3G-Beweriungsmethodik nicht angewendet wurde oder fir die kemne

volistandige ESG-Datenabdeckung vorlag
Inmerhalb dieser Quate wurden Anlagen von 20% des Wertes des Fonds in Anltagen tolenert,

fir die keine volisiandige Datenabdeckung in Bezug auf die ESG-Bewenungsansatze und

Ausschiisse voriag
Diese Toleranz galt nicht fidr die Norm-Bewertung, das heillt Untermehmen mussten die
Verfahrensweaisan einer guten Unternehmensfithrung amwendan

Diese anderen Investiionan konnten alle in der Anlagepolitik vorgesehenen
Vermogensgegenstande, einschimBich Bankguthaben und Derivate, umfassen,

JAnderg Investibonen” konnten zu Optimserung des Anlageergebnisses, 1or Diversifizierungs-,
Liquéditats- und Absicherungszwecke genutzt werden.

Okologischer oder sozialer Mindestschulz wurde bei diesem Fonds bei dan anderen
Investibonan nicht oder nur teibwveise berlcksichtigt.
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Welche Malnahman wurden wihrend des Bezugszefdraums zur Erflllung der &hologischen und/oder
sozialen Merkmale ergrffen?

Dieser Fonds hatte elne Akbenstrategie verfolgt
Das Fondsvermdgen war vorwiegend in Anlagen investert worden, die die definierten Standards for
die beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale erfiliten, wie in den folgenden Abschnitten
dargelegt Die Strategie des Fonds im Hinblick auf die beworbenen ékologischen oder sozialen
Merkmale war ein wesenticher Bestandteil der unternehmensinternen ESG-Bewerlungsmethodik und
wurde dber die Anlagenichifinien des Fonds fortiaufend Gberwacht.
Wisitere Details der Anlagepalitk konnen dem Besonderen Ted des Verkaulsprospekls und den
Basonderen Anlagebedingungan eatnommean warden

k
Die Gesellschaft strebite an, die beworbenen okologischen und sozialen Merkmale Zu emeichen,
indem polenziells Anlagen unabhangig von deren winschattbichen Erolgsaussichten anhand ginsr
unternehmensinternen ESG-Bewertungsmethodik bewertet und darauf basierend Ausschiusskriterien
angewendat wurden

Dse ESG-Bewertungsmathadik basierte auf der ESG-Datenbank, dia Daten mehrerer ESG-
Datenankieter, dMentlicher Quellen und interne Bewertungen nutzte. Interme Bewerungen
bericksichligten unter anderem zukinftig 2u ervanenda ESG-Entwickiungen eines Emttentan,
Plausibditat der Daten im Hinblick aul vergangene oder Zukinflige Ereignisse, Dialogbereitschalt zu
ESG-Themen und ESG-spezifische Entscheidungen eines Uinternehmens.

Die ESG-Datenbank stelfe innerhall einzelner Bewerungsansatze Bewertungen fest, die ainer
Buchstabenskala von A" bis JF* folgten. Hierbei erhielten Emittenten jeweils eine won sechs
méglichan Bewertungen (A bis F), wobei A" die hochsta Bewertung und .F° die niadrigste Bewertung
darstelite. Die ESG-Datenbank stelite anhand anderer Bewertungsansitze auch Ausschiusskriterien
{Komplettausschiisse oder Ausschidsse aul Basis von Umsatzschwellen) bereit

Die jeweiligen Bewertungen der Vermagensgegenstande wurden dabei einzeln betrachiet. Halte ein
Emittent in einem Bewertungsansatz eine Bewertung, die in diesem Bewertungsansatz als nicht
geeignet betrachtet wurde, konnten Vermagensgegenstande von Emittenten nicht erworben werden,
auch wenn er in einem anderen Bewerlungsansatz eina Bewartung hatte, die geaignet wara

Die ESG-Datenbank nutde unier anderam folgende Bewertungsansatre zur Beudedung, ob ESG-
Standards in Bezeg auf de beworbenen akologischen und sozialen Merkmale bei Emittenten
beziehungswelise Anlagen vorlagen und ob Untemehmen, in die investiert wurde, Verfahrensweisen
eines guten Unternehmensfohreng anwandten:

= Klima- und Transitionsrisiko-Bewertung

Mittels der Klima- und Transitionsrisiko-Bewertung wurde das Verhallen von Emittenten im
Zusammenhang mit dem Klimawandel und Urmweltveranderungen, zum Beispial der Reduzerung von
Traribhausgasen und Wassarschulz bewertel

Cabe wurden Emettenten, die 2um Klimawandel und anderen negatrven Urmwelbveranderungen
weniger beitrugen beziehungsweise dig diesen Risiken weniger ausgesetzt waren, besser bewartel
Emittenten, dig emne Bewertung von F im Bewenungsansatz Kiima- urd Transitionsrisiko hatten,
waurden ausgeschiossan,

= Morm-Bewartung

Mittels der Marm-Bewerung wurden Unternehmen zum Beispiel im Rahmen der Prinzipsen des UN
Global Compact, dor Standards der International Labour Organisation sowie allgemein anarkannter
internationaler Mormen und Grundsatze bewertel Die Morm- Bewertung prifte zum Beispiel
Menschenrechisverlatzungean, Varletzungen von Arbeitnehmarrechlen, Kinder- oder Zeangsarbait,
nachtellige Urmveltauswirkungen und Geschafisethix. Bel der Bewenung wurden VerstéGe gegen die
Zuver genanmlen mternationalan Standards berdcksichtigt Diese VerstdBe wurden anhand van Daten
won ESCG-Datenantietem undioder anderer vorliegender Informationen, wie zum Beispiel die
envarteten zukGnftigen Entwicklungen dieser Verstolle sowie die Beraitschaft des Untermehmens,
einen Dialog Uber diesbezigliche Unternehmensentscheidungen aufzunehmen, bewertet
Unternehmen, dia sine Bewertung von F im Bewerlungsansatz Morm hatten, wurden ausgeschlossen

* UN Global Compact-Bewertung
Zusatzlich zur Norm-Bewertung wurden Unternehmin ausgeschiossen, die direkl in sine cder
mehrere sehr schwenvegende, ungeloste Kontroversen in Bezug auf die Panzipien des United
Nations Global Compact verwickelt waren

= ESG-Oualitits bewertung
Bei der ESG-Qualitatsb-ewertung wurde zwischen Unternehmen und staatlichen Emittenten
unterschieden.
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Fir Unternehmen wurden Emittenten auf Basis ihrer ESG-Qualitat verglichen. Die ESG-
Qualitatsbewertung bericksichtigte bai der Beurteilung des Emittenten unterschiedliche ESG-
Faktoren, 50 zum Beispiel den Umgang mit Urmweltveranderungen, Produktsicherhait,
Maarbeiterrmanagerment oder Untermehmensethik.

Die ESG-Qualtatsbewertung folgte dem sogenannten  Klassenbester-ansatz® (aus dem englischen
Jbest in class’). Dabel erhielten die Emittenten aine Bewertung relatns Zu ihrer Vergleichsgruppe. Die
Vergleichsgruppe wurde gebildet aus Unternehmen aus dem gleichen Industriesektor, Die im
‘ergleich besser bewerieten Emittenten erhielten eine bessere Beweartung wahrend die im Vergleich
schlechter bewerteten Emittenten eine schlechtere Bewertung erhielten,

Fir staatliche Emittenten beurteilte die ESG-Qualitdtsbewerung einen Staat Ober eina Vialzahl an
ESG-Kriterian. Indikatoran fir Unvallaspekte sind Zum Beispiel der Umgang mit dem Klimawandal,
natirliche Ressourcen und Katastrophenanfalligkeit, Indikatoren fir Soziales sind unter anderem das
Verhaltnis zu Kinderarbeit, Gleichberechligung und die herrschenden sozialen Bedingungen, und
Indikatoren for eine gute Regierungsfihrung waren zum Beispiel das politische System, das
Waorhandensein von Institutionen sowie die Rechtsstaatlichkeit. Dardber hinaus berlcksichtigte die
ESG-Qualitatsbewertung explizit die zivilen und demokratischen Freiheiten eines Landes.

Untermnehmean und staatliche Emittenten, die eine Bawerlung van F im Bewertungsansatz ESG-
Qualftatsbewertung hatten, wurden ausgeschlossen,

* Freedom House Status

Freedom House ist eine intemationale Nichtregierungsorganisation, welche Lander nach dem Grad
ihrer politisch-zivilen Freiheit klassifizierte. Auf Basis des Freedom House Status wurden Staaten
ausgeschlossen, die von Freedom House als “nicht frei” gekennzeichnet wurden.

* Ausschluss-Bewertung fiir kontroverse Sektoren
Es wurden Unternahmen ausgeschlossen, die bestimmte Geschafsbareiche und Gaschaftstatigkeiten
in urstrittenan Bereichen [ kontroversen Sekioren®) hatten.

Uinternehmen wurden nach ihrem Anteil am Gesamiumsatz, den sie in kontroversen Sektoren
erzielten, als Anlage ausgeschlossen. For dem Fonds galt ausdricklich, dass Unternehmen
ausgeschlossen wurden, deren Umsaize wie folgt generiert wurden:

- zu mehr als 5% aus der Herstellung von Produkten undfoder Erbringung von Dienstieistungen in der
Ristungsindustrie,

= Zu mehr als 5% aus der Herstellung undioder Viertrieb Zoiler Handfeuenvalfen oder Munition,

= zu mehr als 5% aus der Herstellung van Tabakwaren,

= Zu mehr als 5% aus der Herstellung von Produkten undfoder Erbringung won Dienstieistungen for die
Glicksspiglindustrie,

- zu mehr als 5% aus der Produktion von Erwachsenenunterhalfung,

- zu mehr als 5% aus der Herstellung von Palméi,

- zu mehr als 5% aus der Energiegewinnung aus Kemenergie undieder Abbau von Uran undicder
Anraicherung von Uran,

= Zu mihr als 10% aus der Farderung von Erdal,

- aus der unkonventionellen Fordening von Erdal undloder Erdgas (inklusive Olsand,
Olschiefer'Schiefergas, arktische Bohrungen),

- Zu mmehr als 1% aus dem Abbau von Kohle,

-zu mehr als 10% aus der Energiegewinnung aus Kohle,

-zu mehr als 10% aus der Energiegewinnung oder dem sonstigen Einsatz aushvon fossilen
Brennstoffen (exklusive Erdgas),

- zu mehr als 10% aus der Farderung von Kohle und Erdal,

= zu mehr als 10% aus dem Abbau, der Exploration und aus Dienstleistungen for Olsand und
Olgehinber

Ausgeschlossen wurden Untermehmen mit Kohleexpansionsplanen, wie zum Beispiel zusatzliche
Kohlefarderung, -produktion oder -nutzung, basierend auf einer internen ldentifizierungsmethodik.
Dse zuvor genannten kohlebezogenen Ausschilsse bezogen sich ausschlieBlich auf sogenannte
Krafwarkskohle, das hiell Kohle, die in Kraftwerken zur Energiegewinnung singasatzt wurde.

Es durflen Emittenten filr den Fonds erworben werden, die ihren Umsatz durch Aktivititen im
Zusammenhang mit der Energiegewinnung oder dem sonstigen Einsatz ausivon Atomenergie
und Erdgas sowie Farderung von Uran oder Erdgas generierten sofern sie die oben genannten
Umsatzschwellen nicht Uberschritten,

+ Ausschluss-Bewertung fir  kentroverse Waffen™

Ausgeschlossen wurden Unternehmen, die als Hersteller oder Herstaller wesentlicher Komponenten
von Antipersonanminen, Streubomben sowie chamischen und biclogischen Waffen, Nuklearvaffen,
abgereicherten Uramvaffen beziehungsweise Uranmunition identifizied wurden. Zudemn konnten die
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Beteiligungsverhaknisse innerhall einer Konzemstruktur fir die Ausschl(sse berdcksichligh werden
Aulerdem wurden Unternehmen awsgeschlossen, die ats Hersteller oder Harstaller wesentlichar
Komponenten van Brandbomben auf Basks von weilem Phosphor identifiziert wurden

* Bewertung ven Anleihen mit Erlasverwendung

Abweichend von den vorab dargesieliien Bewertungsansatzen war eine Anlage in Anbeihen von
ausgeschiossenan Emdtenten dennoch zulassig, wenn die besonderen Voraussetzungen far Anleshen
mié Erldsverwendung erfil wurden. Dabei erfolgle zunachst eine Prifung der Anleihe auf
Ubereinstimmung mit den ICMA Prinzipien for grine Anleihen [ Green Bonds), soziale Anlethen [Social
Bonds) oder nachhaltige Anleihen (Sustainability Bonds). Zudem wurde in Bezug auf den Emittenten
der Anleihe ein definiertes Mindestmall an ESG-Kriterien geprift und Emittenten und desen Anlaihen,
die solche Kritarien nicht erfullten, ausgeschlossen.

Erittenten wurden basierend auf den felgenden Khtenen susgeschlossen:

- Untemehmen und staatliche Emittenten mit der schiechtesten ESG-Qualitatsbewerntung im Vergleich
zu ihrer Vergleichsgruppe (d.h. einer (F*-Bawertung),

- Staatiche Emittenten die von Freedom House als “nicht frei® gekennzeichnet wurden,

- Untamehmen mit der schlachtesten Norm-Bewearung (d h. einer _F*-Bewertung),

- Untamehmen, die direkt in eine oder mehrere sehr schweanrwiegande, ungeldste Kontroversen in
Bezug auf den UN Global Compact verwickelt waren,

= Untermehmen mit Invehasning in kentroversen Waffen, oder

- Untemehmen mit identifizieten Kohleexpansiansplanen

* Bewertung ven Investmentanteilen

Investmentanteile wurden unter Berlcksichtigung der Anlagen innerhalt der Zieffonds geman der
ESG CQualitsts-, Klima- und Transiionsrisike-, Norm-, UN Global Compact-Bewertung, Freedem
House Status und bezdglich der #ﬂngan n Unternehmen, die als Hersteller oder Hergteller
wesanthicher Kompaneénten von Antipergonanminen, Streubomben, chemischer und bislogecher
Watfen galten {hierbel werden die Betelligungsverhalinisse innerhalb giner Konzernstruktur
entsprechand bericksichtigt) bewertet.

Die Bewertungsmethoden fir Invesimentantede basierten auf einer Gesamipertioliosicht des Zieffonds
unter Berlcksichtigung der Anlagen innerhalk des Zielfondsportfolies. In Abhangigkeif zum jeweiligan
Bewertungsansatz wurden Ausschlusskriterien (zum Beispiel Toleranzschwellen) definiert, die zu
einem Ausschiuss des ZieHonds f0hren, Demnach konnten ZieHonds in Anlagen imeestien sein, die
nichi i Einklang mit den definierten ESG-Standards for Emitlenten standen,

Nachhaltigheitsbewertung gemas Artikel 2 Absatz 17 Offenlegungsverordnung
Dartber hinaus mal die Gesellschaf zur Ermitlung des Anteils nachhaltiger Investitionan den

Beitrag zu einem oder mehneren UN-30Gs. Dies erfolgle mil der Nachhaligkeitsbewertung, bel der
potenzielie Antagen anhand verschiedener Kriterien dahingehend beurteit wurden, ob eine Anlage als
nachhalig engesiult werden konnie

Hicht ESG-bewertete Vermbtgensgegenstinde

Hicht jede Anlage des Fonds wurde durch die ESG-Bewerungsmethodik bewertet Dies galt
insbesondere fir folgende Yermbgensgegenstinde:

Bankguthaben wurden nicht bewenal

Denvate wurden nicht eingesetzt, um die von dem Fonds bewarbenen okalogischen und sozialen
Merkmale zu erreichen und wurden somt bei der Berechnung des Mindestanteils van
Vermogensgegenstanden, die diese Merkmale erflliten, nicht berGcksichtigt. Dervate auf einzelne
Emettentan durftan jedoch nur dann fur den Fonds arsorben werden, wenn die Emattenten der
Basiswerte die ESG-Standards erfillten und nizht nach den oben baschrisbenen ESG-
Bewerungsansatzen avsgeschicssen waran

Die angewandte ESG-Anlagesirategie sah keine verbindliche Mindestreduzierung var
Ctie gute Unternehmensfihrung wurde mit der Norm-Beswertung bewerel Dementsprechend

befolgten die bewereten Unternehmen, in die investiert wurde, Verfahrensweisen einer gutan
Unternahmenstihmng.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referanzwert abgeschnitten?

Es war kein Index als Refarenzwert festgelegt worden.
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2023 30

2023 30

695,594,740.56 20.80
623,636,231.78 18.65
569,561,223.78 17.03
513,359,914.90 15.35
320,988,048.82 9.60
187,981,959.10 5.62
169,179,051.40 5.06
120,530,352.84 3.60
41,478,727.93 1.24
49,975,109.80 1.49
3,292,285,360.91 98.44
18,042,211.43 0.54
-613,130.00 -0.02
38,939,243.29 1.16
60,760.86 0.00
147,432.40 0.00
-3,755,632.96 -0.11
-490,477.08 -0.01
3,344,615,768.85 100.00

(536,343 )
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2023 30
EUR
()
3,292,285,360.91 98.44
(527,951 )
adidas Reg. (DEOOOALEWWWO)......... 404,621 75,621 135,000  EUR 166.9600 67,555,522.16  2.02
Allianz (DE0008404005) ... ...cvuu--- 1,268,123 60,738 75,542  EUR 226.5000 287,229,859.50  8.59
BASF Reg. (DEOOOBASF111)........... 1,552,185 266,165 1,453,980  EUR 43.0200 66,774,998.70  2.00
Bayer (DEOOOBAY0017).........oc.... 1,650,000 559,041 393,000 EUR 45.6650 75,347,250.00  2.25
Bechtle (DE0005158703)............. 1,154,000 EUR 444200 51,260,680.00 1.53
BEFESA (LU1704650164).............. 683,962 683,962 EUR 29.3200 20,053,765.84  0.60
Beiersdorf (DE0005200000).......... 261,899 189,899 EUR 122.8000 32,161,197.20 0.96
BMW Ord. (DE0005190003)......--...- 726,651 441,949  EUR 97.0200 70,499,680.02  2.11
BMWW Pref. (DE0005190037)........... 698,369 96,631  EUR 89.4500 62,469,107.05  1.87
Brenntag (DEOOOA1DAHHO)............ 579,585 159,585 EUR 73.9800 42,877,698.30 1.28
Brockhaus Technologies AG
(DEOOOA2GSUA2) . e eeeeeeeaaa s 625,000 EUR 19.8000 12,375,000.00 0.37
Carl Zeiss Meditec (DE0005313704).. 433,294 402,294 EUR 82.9800 35,954,736.12  1.08
Commerzbank (DEO0O0OCBK1001)......... 7,921,345 7,051,345 EUR 10.7950 85,510,919.28  2.56
Continental (DE0005439004)......... 725,365 197,365 35,000 EUR 67.5200 48,976,644.80  1.46
Covestro (DE0006062144)............ 773,920 773,920 429,000 EUR 51.5800 39,918,793.60  1.19
Daimler Truck Hldg Jge Na
(DEOOODTROCK8) - e e veeeeeaee 1,147,453 1,147,453 EUR 33.2200 38,118,383.66 1.14
Deutsche Borse Reg. (DE0005810055). 484,672 342,672 109,000  EUR 166.0000 80,455,552.00 2.41
Deutsche Lufthansa Vink. Reg.
(DE0008232125) . e e e eeeeeeaaaaa e 3,210,174 3,210,174 EUR 7.5560 24,256,074.74  0.73
Deutsche Post Reg. (DE0005552004).. 3,470,367 3,913,033 442,666  EUR 38.7350 134,424,665.75  4.02
Deutsche Telekom Reg.
(DE0O005557508) < e e e e eeveeaaaaaa s 9,370,985 7,208,928 827,943  EWR 20.0600 187,981,959.10  5.62
Dr. Ing. h.c. F. Porsche
(DEOOOPAGI113) . e eeeeeeaea 409,793 374,793 EUR 89.0400 36,487,968.72  1.09
E.ON Reg. (DEOOOENAG999)........... 10,723,341 8,298,341 EUR 11.2400 120,530,352.84  3.60
Fraport AG Frankfurt Airport
Services Worldwide (DE0005773303).. 473,298 73,298 162,000 EUR 50.0600 23,693,297.88 0.71
Fresenius (DE0005785604)........... 1,702,202 629,798  EUR 29.6200 50,419,223.24 1.51
GEA Group (DE0006602006). .- ...--.. 235,696 235,696 EUR 35.5100 8,369,564.96  0.25
Gerresheimer (DEOOOAOLDGE6)........ 106,613 8,339 EUR 100.0000 10,661,300.00 0.32
Hannover Rick Reg. (DE0008402215).. 144,389 94,414  EWR 208.3000 30,076,228.70  0.90
HelloFresh (DEO0OA161408).......... 328,429 403,429 533,000 EUWR 28.3700 9,317,530.73  0.28
Hugo Boss Reg. (DEOOOALPHFF7)...... 246,784 246,784 EUR 60.5600 14,945,239.04  0.45
Infineon Technologies Reg.
(DE0006231004) - - e oo eeeeeaaaa s 4,719,871 210,676 1,330,805 EUR 31.7450 149,832,304.90  4.48
Jungheinrich Pref. (DE0006219934).. 645,460 440,930 EUR 28.7000 18,524,702.00  0.55
Knorr-Bremse (DEOOOKBX1006)........ 678,996 599,996 EUR 61.0800 41,473,075.68  1.24
Krones (DE0006335003)....-cccvvunnn 41,387 22,613  EUR 99.5000 4,118,006.50 0.12
Mercedes-Benz Group (DE0007100000) . 1,964,909 700,091 EUR 66.0900 129,860,835.81  3.88
Merck (DE0006599905)......cucuceen.- 501,651 180,038 128,387  EUR 159.3000 79,913,004.30 2.39
Minchener Rickversicherungs-
GeselIschaft Vink.Reg.
(DE0008430026) -« -« e e e eeeeeeann s 355,283 157,889  EUR 368.1000 130,779,672.30  3.91
Nemetschek (DE0006452907).......... 273,339 273,339 EUR 57.9400 15,837,261.66  0.47
PUMA (DE0006969603) ... ..ovvuuannn.- 568,329 378,329 EUR 59.4600 33,792,842.34 1.01
Qiagen (NL0012169213).............. 938,694 693,694 EUR 38.1400 35,801,789.16  1.07
Rational Ord. (DE0007010803)....... 12,572 12,572 EUR 600.5000 7,549,486.00 0.23
SAP (DE0007164600). .. -.cuueeeunannn 2,566,879 371,291 213,412 EUR 123.5800 317,214,906.82  9.48
Sartorius Pref. (DE0007165631)..... 100,830 29,130 3,000 EUR 326.2000 32,890,746.00 0.98
Schott Pharma (DEOOOA3ENQ51)....... 418,994 418,994 EUR 31.7000 13,282,109.80  0.40
SFC Energy (DE0007568578).......... 195,404 EUR 19.7600 3,861,183.04 0.12
Siemens Energy (DEOOOENER6YO)...... 1,349,266 1,262,250 1,139,984  EUR 12.3600 16,676,927.76  0.50
Siemens Reg. (DE0007236101)........ 2,077,835 47,879 303,044  EUR 136.9000 284,455,611.50  8.50
Siltronic Reg. (DEOOOWAF3001)...... 283,408 69,092  EUR 81.3000 23,041,070.40 0.69
Sixt (DE0007231326) .. uuuucccann- 305,141 305,141 EUR 88.9500 27,142,291.95 0.81
Symrise (DEOOOSYM9999)............. 452,157 170,157 EUR 91.6000 41,417,581.20 1.24
Talanx Reg. (DEO0OTLX1005)......... 160,000 EUR 59.9000 9,584,000.00 0.29
Vitesco Techs Grp Na O0.N.
(DEOOOVTSCOL7) e e eeeeeeaea 278,740 252,517 29,390  EUR 76.2000 21,239,983.00 0.64
Vonovia (DEOOOAIML7J1)............. 1,620,000 375,000 EUR 22.6500 36,693,000.00 1.10
Wacker Chemie (DEOOOWCH8881)....... 153,891 131,391 34,500  EUR 136.9000 21,067,677.90  0.63
Zalando (DEOOOZAL1111)............. 1,324,932 1,108,932 158,710  EUR 20.7800 27,532,086.96  0.82
18,042,211.43  0.54
(2,893 )
18,042,211.43  0.54
(2,893 )
Deutsche Managed Euro Fund Z-Class
(1EO0BZ3FDF20)(0.100%) - « + v v v v e e e - 1,814 46,811 46,560  EUR 9,946.0923 18,042,211.43  0.54
3,310,327,572.34 98.98
(530,844 )
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EUR
)
-613,130.00 -0.02
(-98 )
( )
Put Deutsche Telekom Reg. 12/2023
Strike 18.50 (EURX) . -3,227,000 EUR 0.1900 -613,130.00 -0.02
38,939,243.29 1.16
38,939,243.29 1.16
EUR  38,818,938.60 % 100 38,818,938.60 1.16
EU/EEA EUR 5,101.79 % 100 5,101.79 0.00
EU/EEA
CHF 5,353.70 % 100 5,546.15 0.00
GBP 660.72 % 100 761.99 0.00
usD 115,537.34 % 100 108,894.76 0.00
60,760.86 0.00
EUR 27,153.68 % 100 27,153.68 0.00
EUR 33,607.18 % 100 33,607.18 0.00
EUR 147,432.40 % 100 147,432.40 0.00
-3,755,632.96  -0.11
EUR  -3,755,632.96 % 100 -3,755,632.96  -0.11
EUR -490,477.08 % 100 -490,477.08  -0.01
3,344,615,768.85 100.00
(536,343 )
182.50
EUR (29,266 )
194.52
EUR (31,193 )
118.92
EUR (19,070 )
17,960,869.368
128,439.000
351,311.000
EURX
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2023 29
CHF 0.965300 EUR
GBP 0.867100 EUR
usb 1.061000 EUR
Schuldscheindarlehen
)
7C Solarparken (DEO00A11QW68) 1,100,725
ABO Wind (DE0005760029) 205,551
Aixtron Reg. (DEOOOAOWMPJ6) 140,000
Amadeus Fire (DE0005093108) 4,079
Aperam (LU0569974404) 262,500
CompuGroup Medical SE & Co.KGaA
(DEO00A288904) 314,000
CTS Eventim (DE0005470306) 68,243 68,243
Deutsche Bank Reg. (DE0005140008) 7,140,000
Deutsche Pfandbriefbank (DE0008019001) 1,743,160
Evonik Industries Reg. (DEOOOEVNKO013) 601,983
Evotec (DE0005664809) 105,000
Fresenius Medical Care (DE0005785802) 268,000
Henkel Pref. (DE0006048432) 498,000
Instone Real Estate Group (DEOOOA2NBX80) 547,258
JENOPTIK (DEOOOA2NB601) 8,000 382,001
K+S Reg. (DEOOOKSAG888) 1,174,103 2,864,103
Kion Group (DEOOOKGX8881) 652,531
Lanxess (DE0005470405) 2,735,000
Linde (1E00BZ12WP82) 990,000
Nordex (DEO00AQD6554) 1,243,163
Porsche Automobil Holding Pref. (DEOOOPAH0038) 486,000
SMA Solar Technology (DEOOOAODJ6J9) 87,000
Stroer (DE0007493991) 576,163
Suse (LU2333210958) 858,691
United Internet Reg. (DE0005089031) 1,116,406
Valéo (FR0013176526) 19,900
Volkswagen Pref. (DE0007664039) 18,000 239,000
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EUR
( Deutsche Post Reg.)
EUR
DAX 40
Nasdag 100 TecDAX
EUR
( DAX 40 ( )

59,981

407,609

1,986,580
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D

2022

10 2023 30

1)

EUR

EUR

EUR

-22,349.76

-45,577,445.60

-3,624.72
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EUR 104,492,490.07
EUR 1,696,288.98
EUR 852,221.92
EUR -15,673,873.55
EUR -124,801.16
EUR 88,035.12
EUR 91,330,361.38
(14,646 )

EUR -23,161.03
EUR -45,577,445_.60
EUR -3,624.72
EUR -45,604,231.35
(-7,313 )

EUR 45,726,130.03
(7,333 )

EUR 303,315,628.69
EUR  -242,048,065.64
EUR 61,267,563.05
(9,825 )

EUR 106,993,693.08
(17,158 )

EUR 95,601,513.14
EUR 505,821,393.21
EUR 601,422,906.35
(96,444 )

EUR 708,416,599.43
(113,602 )
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EUR 2,670,310,544 .44
EUR -41,990,225.96
EUR -61,964,702.97
EUR 133,995,501.50
b EUR -195,960,204.47
EUR 3,083,940.21
EUR 708,416,599.43
EUR 95,601,513.14
EUR 505,821,393.21
EUR 3,277,856,155.15
(525,637 )
EUR 393,461,113.53 21.91
EUR 106,993,693.08 5.95
EUR 0.00 0.00
EUR 0.00 0.00
EUR -454,834,198.42 -25.32
EUR 45,620,608.19 2.54
(7,316 ) 407 )
EUR EUR
2023 3,277,856,155.15 182.50
2022 2,670,310,544 .44 146.04
2021 3,860,137,033.12 206.95
2020 3,299,900,120.33 168.55
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D

2022

10 2023 30

D

EUR

EUR

EUR

-169.32

-345,861.68

-27.63
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EUR 793,450.37

EUR 12,882.04

EUR 6,468.80

EUR -948.71

EUR 790.91

EUR 812,643.41
(130 )

EUR -175.43

EUR -345,861.68

EUR -27.63

EUR -346,064.74
(-55 )

EUR 466,578.67
(75 )

EUR 2,297,616.17

EUR -1,835,950.68

EUR 461,665.49
(74 )

EUR 928,244.16
(149 )

EUR 738,698.70

EUR 3,858,617.52

EUR 4,597,316.22
737 )

EUR 5,525,560.38
(886 )
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EUR 20,385,523.24
EUR -952,339.99
EUR 286,998.75
EUR -1,239,338.74
EUR 24,707.19
EUR 5,525,560.38
EUR 738,698.70
EUR 3,858,617.52
EUR 24,983,450.82
(4,006
EUR 928,244.16 7.23
EUR 0.00 0.00
EUR 0.00 0.00
EUR 928,244.16 7.23
(149 ) (1,159 )
EUR EUR
2023 24,983,450.82 194.52
2022 20,385,523.24 152.96
2021 29,072,847.34 215.23
2020 24,090,250.14 174.51
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D

2022

10 2023 30

D

EUR

EUR

EUR

-283.09

-330,527.89

-46.19
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EUR 1,328,280.99

EUR 21,520.21

EUR 10,820.44

EUR -199,242.14

EUR -1,583.88

EUR 1,120.36

EUR 1,160,915.98
(186 )

EUR -293.26

EUR -330,527.89

EUR -46.19

EUR -330,867.34
(-53 )

EUR 830,048.64
(133 )

EUR 3,842,336.40

EUR -3,069,065.33

EUR 773,271.07
(124 )

EUR 1,603,319.71
(257 )

EUR 1,846,470.97

EUR 8,280,809.40

EUR 10,127,280.37
(1,624 )

EUR 11,730,600.08
(1,881 )
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EUR 44,441,650.25
EUR -15,151,351.95
a EUR 8,563,362.81
b EUR -23,714,714.76
EUR 755,264.50
EUR 11,730,600.08
EUR 1,846,470.97
EUR 8,280,809.40
EUR 41,776,162.88
(6.699 )
EUR 1,603,319.71 4.56
EUR 0.00 0.00
EUR 0.00 0.00
ELR 1,603,319.71 4.56
@71 ) (1 )
EWR EWR
2023 41,776,162.88 118.92
2022 44,441,650.25 93.38
2021 66,352,683.25 131.24
2020 10,619.12 106.19
Reg.
Cl. A
new
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12,575,620.80

40

2022 10 2023 30
10

1.0

182.50
194.52
118.92

17,960,869.368
128,439.000
351,311.000

1.40
1.40
0.80
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83.243
109.744
101.119

VaR
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1.40
1.40
0.80
0.15 0.05
0.15 0.05
0.15 0.05
2022 10 2023 30
10 10
712,588.45
0.00 80.00
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2022
2022
2023 2022
2022 76.25
40 50
50,000
2022 1)
482
EUR 101,532,202
EUR 63,520,827
EUR 38,011,375
EUR 0
2) EUR 5,846,404
EUR 7,866,362
EUR 2,336,711
1)
2)
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( )2015/2365 ( )648/2012

109/237



EDINETOOOO
o o = 2SR 73
Ooooooooooooooooooad

2019/2088 (EV) 2a 2020/852 EU
= 549300RNBAUSNOFUAIT72

ISIN: DE0008474008

Z O T AR TR R R B o T,

0 e ® Xz
® 2020/852 R E W& M- TR ER ST 8 X WS (£/5 oMEdRl . SEaEesEs

(EU) EW& L fada-a e Ak, Hﬂﬂﬁfiﬂﬁ@ﬂﬁ‘ﬂ
18.48 % THotk,

Ells & vt p 2 — oI5t T A MR ET R
EEEm st I8 s

Bll# 2 o 2 — [ ie-S & MRani s eI e L
@b LTESEASVCESERIZET S LD

SR TR REEER T R
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(€)
@

(©)
(4) ESG
)

®
m

ESG

SDGs

ESG

ESG

ESG

2019/2088 18.48
EU SFDR 17
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PAIl - 01. GHG i
1744535.78 tCO2e
1+2+3 GHG
PAIl - 02. - EUR C02 689.95 tC02e /
co2
EVIC
PAIl - 03. 1+2+3 744 .29 tC02e /
PAIl - 04. 15.90%
PAIT - 10. UNGC UNGC OECD 0%
OECD
PALIIl - 14. 0%
(PALD)
ESG
PAII PAII
PAII
PAII
SFDR 2 (17)
SDGs 1
. 10
. 11
. 12
. 13
. 14
. 15
SDGs SDGs
(€)) SDGs (@)
— DNSH (©))
SDGs CapEx
(OpEx) DNSH
SFDR an
EU
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DNSH SDGs
DNSH
DNSH 2022/1288 EU
OECD
OECD
EU EU
2022/1288 EU
- GHG
- GHG
- UNGC OECD 10
- 14

ESG
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NACE
%

Siemens Reg. C - 9.1 %

SAP J - 8.5 %

Allianz K - 7.9 %
Mercedes-Benz Group C - 4.7 %

Infineon Technologies Reg. C - 4.7 %

Deutsche Telekom Reg. J - 4.2 %
Minchener Riickversicherungs- K - 4.1 %
Gesellschaft Vink.Reg.

Linde K - 3.3 %

Deutsche Post Reg. H - 3.2 %

BASF Reg. C - 2.9%

Bayer M- 2.6 %

BMW Ord. C - 2.5%

Merck C - 2.4 %

E.ON Reg. M- 2.1%

Deutsche Bérse Reg. K - 2.1 %

2022 10 1

2023 9 30

99.64%
99.64 ESG #1 E/S
18.48% #1A
0.36%  ESG ESG
#2 ESG
20%
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£1 B 2
il g

#1B S oim

EfSwiE

#1 ESHHE L OREEIC . SRR L - TRESA BN T EAMHED @R T 5 HIcER Zh L eMER~
DERBTENS,

#2 Tz, MEEAY - HEMEc RS Lok e, BEEHELARE LTEES LTRGBS ORY 0N
MEEND,

HFEFTN—MESHELOREE. TR IS,

- WIHFIN 1A BN, BRI B MR TSR LT 5,

- ‘;;);?ﬂ U—#1B €TORODSMER, FRFBZERE LUES TRV RS U S HEC B o 8N T
5-

NACE NACE %

34.6 %
0.6 %
1.1 %
5.5%
15.1 %
19.8 %

= X o T o O O

18.7 %
NA 4.7 %

15.9 %

EU

2020/852 EU 0%
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EU

EU

2035

EU
2022/1214
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EU *
1 2.
- CapEx * *
# 1 0% # L (0%
- OpEx
OpEx [0 OpEx (0%
CapEx |0% CapEx |0%
(1% 5% 100% 0% 50% 100%
FrusI—II A 0.00% FHUSI—CHR . fEEXA 000%
B Frrsi—nme, Bvh 0 D0 B 77y i—wnR BmFh 000%
B 7Y 0.00%, B #7Y/S—lm 0.00%
(A= - BFHEH) (H= - BFAHELH
B #ryrsi—cmm 0.00% B #rrrs—icmi 0.00%
FOUSI— IR T 100.00% S TR T 100.00%
IOFF TRERRECI00NEEL TS,
EU
2020/852 EU EU
18.48%
an
18.48%
ESG ESG 0.36% #2
ESG 20%
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ESG
ESG
ESG
ESG ESG ESG
ESG ESG
ESG
ESG A F A
F A F ESG
ESG ESG
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= ESG

ESG

ESG

ESG

5%
5%
5%
5%
5%
5%
5%
10

1%
10%
10%
10
10%

ESG
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ESG

ESG ESG
ESG

ESG

ESG
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1CMA

- ESG

ESG

SFDR 2 (17)

ESG

ESG

ESG
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ESG

ESG

SDGs

ESG ESG
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Jahresbericht

DWS ESG Investa

Vermigensiibersicht zum 30.09.2023
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DWS ESG Investa
Vermigensaufstellung um 30.09.2023
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DWS ESG Investa

Angaben geméil Verordnung (EU) 2015/2365 liber die Transparenz von Wertpaplerfinanzierungs-
geschiften (WpFinGesch.) und der Walterverwendung sowie zur Anderung der Varordnung
{EU) Mr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

m Banichtszanraum lagen keme Wartpaperinannenngsgeschalte gomal dor 0.9, rechiichen Besummung vor
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Regelmatige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Veerordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel € Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Eira machhakige
Investithon =t aine
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Finanzprodukten

Mame des Produkts: DWS ESG Investa
Unternehmenskennung (LEI-Code): S49200RNBAUSHNOFUAITZ
ISIN: DEDDOS4 74008

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachbaltige Investitionen angestrebt ¥

| N Ja ® X Nein
Es wurden damit nachivaitige investiticrsn mit ¥ Eswurden damd Skeloglechelsoziale Merkmale
elnem Umweltziel getitigt; % beworben urid cbwohl koing nachbaligen
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getatigt.
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Imwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen Skologischen undioder sozalen Merkmale
erfilt?

Die Gesellschak bewarb mit diesem Fonds dkologische und saziale Merkmale in den Bareichen
Klimaschutz, soriale Normen sowie Unternehmensfibrung (Govemance) und der aligemeinen ESG-
Cusalitat, indem folgende Ausschiusshriterien angewendet wurden:

{1) Klima- und Transitionsrizsiken,

{2) Momn-Verstife im Hinblick auf die Einhaltung intermationaler Nermen filr Unternehmensflihrung,
Menschen- und Arbeitnehmemechte, Kunden- und Urmwedtsicherheit und Geschaftsethik,

{3) In Bezug auf de Prinzipien des United Nations Global Compact (UN Global Compact) wurden
Unternehmen mit sehr schwerwiegenden, ungeltsten Kontroversen ausgeschlossen,

{4) Im Bereich ESG-Cualitat wurden Emitterten ausgeschlossen, die im Verhilinis zu ihrer
Vergleichsgruppe am schlechtesten hinsichtlich Unmwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren bewertel
wiurden,

{5) Freedom House filr Staaten, die als “nicht frei” gekennzeichnet wurden,

{6) Kontroverse Sektoren fir Unternehmen, die eine vordefinierte Umsetzgrenze Uberstiegen,

{7} Kontroverse Walfen,

Die Gesellschak bewarb mit dhesem Fonds zudem emen Anted an nachhaltigen Investtionen, die
einen positiven Beitrag zu einem oder mehreren Zielen der Vereinten Mationen fir eine nachhaltige
Entwicklung (UN-SDGs) leistaten.

Die Gesellzchak hatte fUr desan Fonds kelnen Referenswen fir die Erreichung des baworbenen
Ghologischen undioder sozialen Merkmale bestirmt.

Wha haben die Nachhaltigkestsin dkatoren abgeschnitten?

Die detailierten Beschresbungen der verbindichen Elemente der Anlagestrategie, die Eir die Auswahl
der Investitionen zur Erflillung der bewerbenen skclogischen oder sozialen Zela verwendet wurden,
sowie der Bewertungsmethodk, ob und in welchem Male YVemmogensgegenstinde und Indikatoren
die definierten ESG-Standards erfillten, kénnen dem Kapited \Welehe Maltnahmen wurden wahrand
des Bepugszeitraums zur Erflllung der dkologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?
entnommen werden. Des Waiteren ist zu beachten, dass dieses referenzierte Kapitel vertiefende
Informationen begl. der Ausschlussknterien der Nachhaltigheitsindikatoren enthélt. Diese sind im
Zusammenhang mit der folgenden Darstellung der Performanz der Machhaltigheitsindikatoren zu
logen,

Zur Berechnung der ESG-Kennzahlen werden fiir die Vermigensgegenstinde die Bewerungskurse
aus dem Front-Office-System genutzt, so dass es zu geringflgigen Abweichungen zu den Obrigen im
Jahresbericht dargestelilen Kwswerten, die aus dem Fendsbuchhaltungssystem abgeleitet werden,
kommen kann.
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e Indikatoren fir die wichtigsten nachtelligen Auswirkungen (Principal Adverse Impact indicators -
P&dl worden anhand dar informationan in den DAWS BackofSce- und Frantoffice-Systemen berechnet,
die unter anderem auf den Daten externer ESG-Datenanbister basieren. Falls es zu einzelnen
Wertpapieren oder deren Ermittenten keine Informationen lber einen einzelnen PAIl gibt, wail keine
Daten verfligbar sind oder der Indikator auf den jeweiligen Emittenten oder das Werpapser micht
anwendbar ist, kdnnen in einzelnen PAlkBerechnungsmethoden diese Wartpapiere oder Emittenten
mit einem Wert von O eingehen. Bei Zielfonds erfolgt eine _Portfolio- Durchsicht® abhéngsg von der
Datenverfigbarkeit, unter anderem in Bezug auf de Datenaktualitat der Zielfondbestinde sowie der
verflgbaren Informationen der zugehtrigen Wertpapiere oder Emittenten. Cie Berechnungsmethode
fir die einzelnen PAlls kann sich in spiiteren Berichtsperioden infolge weiterentwickelter
Markistandards, einer gelinderten Bahandlung bestimmter Werpapierkategorien (wie Derivaten],
eines groderen Erfassungsbereichs der Daten oder aufgrund von aufsichtsrechtlicher Klarstellungen

Bndem,
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\Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatic
wurden, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Gesellschak investierte filr den Fonds teilweise in nachhaltige Investitionen gemds Adikel 2
Abzatz 17 der Offenlegungsversrdnung. Diese nachhaltigen Investitionen trugen mindestens zu einem
der UN-5DG (sogenannte .SDGs" (Sustainable Development Goals) — die UN {(Vereinte Mationen)-
Machhaltigheitsziele) bei, de Skologische undioder soziale Zislsetzungen hatten, wis beispielsweise
folgende inicht abschliefendes) Liste:

= Ziel 1: Kaine Armut

= Ziel 2: Kain Hunger

+ Ziel 3: Gesundheit und Wohlergehen

+ Zied 4; Hochwertige Bildung

« Ziel 5; Geschlechtergleichheit

= Ziel 6 Sauberes Wasser und Sanitéreinnchiungen
= Ziel 7: Bezahlbare und saubere Energie

= Ziel 8: Menschemwiirdge Arbeit und Wirtschaftswachstem
= Ziel 10: Weniger Ungleichhedt

+ Zied 11: Nachhaltige Stidbe wnd Gemeinden

» Ziel 12: Nachhaltigefr Konsum und Produktion

+ Ziel 13: Manahmen zum Klimaschutz

« Zigl 14: Leben unter VWasser

= Zigl 15: Leben an Land

Der Umfang des Betrags zu den einzelnen UN-SDGs varierte in Abhdngigket von den tatsachlichen
Anlagen im Porfolio. Die Gassllschaft ermittelte den Beitrag zu den UM-SDGs mittels der
Machhaltighetsbewerung. bel der potenzielle Anlagen anhand verschisdenor Krteden dahingehend
beurteilt wurden. ob sine Anlage als nackhaltig singestuft werden konnte. Im Rahmen dieser
Bewertungsmethodk wurde beurteilt, ob (1) eine Anlage einen positiven Beitrag Zu einem oder

mehf eren UN-S0Gs leistete, () der Emittent diese Ziele erheblich beaintréchiigte (Do Not
Significantly Harm — DNSH" Bewertung), und (3} das Unternehmen Verfahrensweizen einer guten
Unternehmensfibrung anwandt,

In die Machhaltigheitsbewerung flossen Daten von mehreren Datenanbietern, aus tfentichen
Cuwellen undfioder intemen Bewerungen auf Grundlage einer festgelegten Bewertungs- und
Klassifizisrungsmoethodik ein, um festzustellen, ob eine Anlage nachhaltig war, Tatigkeiten, die einen
postiven Beitrag 2u den UN-SDGs leisteten, wurden in Abhangigheit ven der Anlage nach Uimsatz,
Imvestitionsaufwendungen (CapEx) undfoder betrieblichen Aufwendungen (OpEx) bewertet. Wurde ain
positiver Beitrag festgestellt, galt die Anlage als nachhaltig, wenn der Emittent die D EH-Bewertung
bestand und das Uinternehmen Yerfahrensweisen siner guten Untermehmensfihrung anwandt.

Dwer Anteil an nachhaltigen Investitionen gemafl Artikel 2 Absatz 17 Offenlegungsverordnung im
Paortfofio wurde proportional zu den wirtschafflichen Aktivitdten der Emittenten berechnet, die als
nachhaltig eingestuft wurden, Abweichend hiervon erfolgte bei Anlethen mit Erlésverwendung, die als
nachhaltig eingestult wurden, eine Anrechnung mit dem gesamten Wert der Anlelhe.

Dia Gesellschaf streble mit dem Fonds keinen Anteil an nachhaltigen Anlagen an, die mit einem
Gkologischen Ziel gemaf der EU-Taxonomie im Einklang standen.

Imwiefern haben cbe nachhaltigen investiionen, die mit dem Finanzprodukt teilwelse getatigt wurden,
dkalogsch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Die Bewertung. ob eine erhebliche Beeintréchtigung (.ONSH-Bewertung®) verlag war ein integraler
Bestandteil der DVWS-MNachhaltigheitshewartung und beurtete, ob durch sinen Emittenten, der zu
enem UN-SDG beitrug, eines oder mehrere disser Ziele erheblich beeintrdchtigh wurden. Wenn eine
erhebliche Beeintrichtigung festgestellt wurde, bestand der Emittent die DN SH-Bewertung nicht und
konnte nicht als nachhaltige Investition angesehen werden,
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Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Machhaltigheitsfaktoren benbcksichtigt?

Im Rahmien der DMNSH-Bewertung wurden in der DWS-Nachhaltigkedftsbewertung systematisch die
verpfiichtenden Indikatoren fir die wichtigsten nachiedigen Auswirkungen auf Nachhaftighettsfaktonen
sus Tabelle 1 (nach Relevanz) sowie relevants Indikatoren aus Tabelle 2 und 3 in Anhang | der
Delegierten Verordnung (ELN 20221288 der Kemmission 2ur Erginzung der Offenlegungsvirordnung
integriert. Unter Berlcksichtigung dieser nachteiligen Auswirkungen legte die Geselischalt quantitative
Schwellameerte undioder qualitative Werte fest, anhand derer bestimmt wurde, ob ein Emittent die
thologschen oder sozialen Ziele erheblich beeintrichtigle, Diese Werte wurden auf der Grundlage
verschiedaner externer und interner Faktoren, wie Datenverfligbarkeit, politische Zisle oder
Marktentwicklungen, festgelegt und konnten im Laufe der Zeit angepasst warden.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen flbr multinationabe Untemehmen und
den Leitprinzipien der Versinten Nationen fir Wirtschafh und Menschenrachte in Einklang? MNahare
Angaben:

Im Rahmen der Nachhaltigkeitsbewertung beurteilte die Gesellschah dariber hinaus auf Basis der
Norm-Bewertung, inwieweit ein Unternehmen mit internationalen Mormen im Einklang stand. Dies
umfasste Prifungen hinsichtiich der Einhaltung internationaler Mormen, wie beispielsweise der QECD-
Leitsiitze fir multinationale Unternehmen, der Leitprinzipien der Versinten Nationen fir Witschaft und
Menschenrechte, der Prinzipien des UM Global Compact und der Standards der International Labour
Organisation. Unternehmen mit der schiechtesten Meam-Eewertung von F wurden nicht ats nachhaltig
eingestult und waren als Anlage ausgeschlossen,

Ir char EL-Taxonomie i der Grundsatr Verrmexdung erbebiicher Baaintrichtigungen” festoalegt, nach
dem fexonomiehomomme imsestiionen die Zisle der EL-Taxonomie nicht erhebiich beeinfrichiigen
dirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigedigt

Der Grundsatz Vermnedung erhebiicher Seeintréchtigungen” finded nur bed denenigen oem
Finanzprodukt zugrunde legenden Imvesitionen Amwendung, die die Unionskrleren iy Gkologisch
machhaliige Widschafsakiniaten benicksichtigen. Die dem verbleibenden Tell dieses Finanzprodukts
ugrunde Negenden Imesttionen berlcksichtigen nicht die Unionskrienan fir Skologisch nachialige
Wirtschatsaktivitdten.

Alle anderen nachhatigen Imesttionen dirfen déhologizche ader soziale Ziele ebenfalis ncht erhebiich
beeinlrdchtigen.
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\Wie wurden bei diesem Finanezprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Machhaltigheitzfaktoren berilcksichtigt?

Die Gesellschak benlcksichtigte fiir den Fonds die folgenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Machhaltigkeitsfakicren aus Anhang | der Delegieen Verordnung (EL) 202211288 der
Kommission zur Ergénzung der Offenlegungsverardnung:

* Treibhausgasemissionen ( THG Emissionen) (Mr. 13;

« CO2-Fuliabdmuck (MNr. 2);

* THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wurde (Mr. 3);

* Engagement in Untemehmen, die im Bereich der fosslen Brennstoffe titig waren (Nr. 4);

+ Verstile gegen die UNGC- Grundsitze und gegen die Leitsiitze der Organisation filr wirtschafliche
Zusamenarbeit und Entwickiung (OECD) fir rmulinationale Unternehrmen (MNr, 10} und

+ Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, cherische und biclogische
Viaffen) (Mr. 14).

Die vorstehenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen wurden auf Produktebene durch die
Anwendung der ESG-Bewertungsmethodik beziehungs=weize der Ausschlilsse von Anfagen des
Fonds berlicksichtigh, die die beworbenen dkoloegischen und sozialen Merkmale erfilken, wie im
Abschaitt Welche Malnahmean wurden withrend des Bezugsredraums zur Erflllung der Skologischen
undfoder sozialen Merkmale ergriffen?” ndher beschrieben wird.
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e \Weilche zind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

DAWWE ESG Investa
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e Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investiionen?
Doar Antail der machhaltigheitsbezogenan Investiionen belrug zum Stichtag 99, 64%

des Portfoliovermigons,

140/237



Cod
Yerm&gensallokation
il dn e ligan
Antal dar weshiionen
i Burslmmnba

Ve O EnEw edle an

EDINETOOOO
o o = 2SR 73
Ooooooooooooooooooad

Wie sah de Vermbgensaliokation aus?

Dieser Fonds begte $9.64% sesnes Wertes in Vermbgensgegenstinde an, die den von der
Gesellschaft definierten ESG-Standards entsprachen (#1 Ausgerichtet auf Skologische und soaale
Meskmale), 18,48% des Wertes des Fonds wurden in nachhaltige Investitionen angelegt (#1A
Machhaltige Investiticnen)

0,36% des Wertes des Fonds wurden in \Vermigensgegenstinde angelegt. filr die die ESG-
Bewertungsmethodik nicht angewendet wurde oder fir die keine vollstndige ESG-Datenabdeckung
vorag (B2 Andera Investidionen). Innerhalb dieser Qucte wurden Anlagen von bis zu 20% des Wertes
des Fonds tolerert. fir die keine vollstindige Datenabdeckung in Bezug auf die ESG-
Bewertungsansitze und Ausschiisss vorlag.

Digse Toleranz galt nicht fir die Norm- Bewertung, das heiit Untemehmen mussten die
Verfahrensweisan siner guten Unternehmensfilhrung anwenden,

A Nachihaliy

01 Ausgancet s

Bearhmdtir

#1 Ausgerichiet aufl okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des

Finanzprodukts, die zur Erreichung der baworbanen tkologisehen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden .

#2 Andere Investitionen umfasst die dbrigen Imvestitionen des Finanzprodukts, die weder auf

dkologische oder soziale Medomale ausgenchtet sind noch als nachhaltige Investiionen singestuft
whes dhan,

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf Skologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst Skologisch und sozial nachhaltige
Imvestitionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
aul ckologische oder soziale Merkmale ausgerchtet sind, aber nicht als nachhaltige hvestitionen
eingestuft werden.

In welchen Wirtscha fssekioren wurden die Investitionen getitigt?

DWS ESG Investa

MNACE- Ay fechilisselung der Branchenstruktur gemai NACE- In % des Portfoliovermbgens
Code Sy stematik
= ernikeaandes GewerbetHersielung von Ve M
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H Werimhe und Lagersi EER S
d Intairration und Kormmundation 151 %
(44 Eftidrgor won Frsnie uhd Yerschémmgsd érdt srshmgén 198 %
M ErAregarg vion freibenalichen, weisense haftlichen und techeeschen 8.7 %
Cupnatie lsturgen
s Snatge a7 %
Bwtadiligung an Unternahmen,
diw im Barsich der foasilen Brennstofe thig sind 158 %

e
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.ﬁ Inwiefern waren die nachhaltigan Investitionen mi einem Unweltziel mit der EL-Taxonomie
konform?

D beworben e Anted Skologisch nachhaltiger Investitionen, gemil der Verordnung (EL)
20200852 (sogenannte Taxenomie- Verordnung) betrug 0% des Wertes des Fonds, Es konnte
jedech Sain, dass enige nachhalige Investitonen dennoch mit einem Urmweltziel der
Taxenomie-\Verordnung konfom waren.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich fossiles Gas
undioder Kernenergie mvestiert'?

Ja:
In fossiles Gas In Kermenergie
¥ MNein
Die Gesellschaft strebte keine Taxonomie-konformen Imvestitionen i Bereich fossiles Gas undfoder

Kemenergie an. Dennoch konnte es vorkommen, dass im Rahmen der Anlagestrategie auch in
Uinternehmen imvestiert wurde, die jedenfalls auch in diesen Bereichen tatig waren.

* Tatgreten m Berexct: fossies Gas undioder Hemenengre snd mur darn ELHanonomeskovonm, wenn s fur Enddmmung des
Fmmeancieds [ Kimasohutz®) bedragen wod frin Zef der Sl Tavonomie erhedioh beeifaottipen - sehe Efdulerung am fsen
W [ pelsfanaionny Kisdovsen fue BT wonarsaiovifovrs Vililaoha ol ol il darr v Bavesh foakeg (Sae ung Kamsimgss sngin
ey Clagearian Vamvorurg [EU) 2022/ 274 oar Kovrrasson el

A
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Die nachstehenden Grafiken zelgen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in Grin, Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen® gibt, zeigt die erste Grafik
di¢ Taxonomiekordomitat in Bezug aul alle Investitionen des Finanzprodukls
einschlleglich der Staalsanleihen, wahrend die 2weite Grafk die Taxonomdekonformmitat
nur in Bezuwg aul die Investitionen des Finanzprodukts zelgt, die kelne Staatsanlelhen

urnfassen.

1. Taxonomiekonforrmitdt der
Investticnen elnschilelich Staatsanlelhen®

1
Umsatz |0% |
I
OpEx |o% |
1
1
0% = 100%
B Taxoncmaskonform: Fossiles 0.00%
Gak
B Tawon s konkom 0.00%
Hemanorge
B Taxoncmaskonform {ohna 0.00%
fossis Gas und Kemanangia)
W Tasonomeskondorm 0,005
Fhchl B oo midkon farm 100 00

2 Taxonomiekonforretdt der

Investiionen ohine Staatsanlelhen®

Umsatz 0% |
OpEx |0% |
0% % 100%

B Tawoncmiskoniorm 0005

W Taxonomiskonivm 0,00%
Fafmanare

W Taxonemezlaoniom {ohins 0.00%
sl Gag und Hemenergr:h

B T anami sbanlarm 0,00%
e fad ot m ploon form 1000, Do

Cuese Grahk gid 10:0 % der
Gasamirnaditibonen wihder

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfass der Begriff Staatzanieihen” alle Risikopositionen

gegenliber Staalfen.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in I:I:wguigstﬂlm und ermigichende Tatigheiten

gefiozsen sind?

Es bestand kein Antell an bwestionen in Ubergangswinschafsttigheiten oder ermégichende

Tatigkeiten.

ﬁi‘h Wie hoch war der Anted der micht mit der ELU-Taxonomie konformen nachhalbgen investiionen

it ainem Urmyeltziel?

Es bestand kein separater Anteil fir nachhaltige investiionen mit einem Umwelziel, die nicht
it der EL)-Taxonomie konform waren. Eine Trennung war bei der Bewertung nachhatiger
Investiionen, ob dese dkologische oder soziale nvestitonen waren, nicht méglich. Der
Gesamtantail an nachhaltigen Investitionen betrug insgesamt 18,48% des Wertes das Fonds.

0 Wia hoch war der Anted dor sozial nachhaltigen Imaestitionen?

Die Gesellschal hatte filr dan Fonds keine Mindestquote filr Skolegisch oder sozial nachhaltige
Investitionen gemal Artkel 2 Abzatz 17 Offenlegungsvwercrdnung festgelegt, Da eine
Trennungbei der Bewerung nachhaltiger Investibonen nicht méglich war, betrug der
Gesamtanteil an Skologisch und sozial nachhaltigen nvestitionen insgesamt 18.48% des

Wertesdes Fonds.
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Welche Investiionen Belen unter Andere Invesifionen®, welcher Anlagezwack wurde mit ihnen
werfoigt und gab es einen thologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter #2 Andere Investiionen fielen Vermigensgegenstinde von 0,36% des Wertes des
Faonds, fir die die ESG-Bewsnungimethodik nicht angewendet wurde oder Bir die kene
velistindige E3G-Datenabdeckung vorlag,

Innerhalb dieser Oucts wurden Anlagen von bis 2u 20% des Wertes des Fonds i Anlagen

toleriert, flir die keine vollstind ge Datenabdeckung in Bezug auf die ES5G-Bewertungsansitze
und Ausschiiizsa vorlag.

Diese Toleranz galt nicht filr die Nomn-Bewertung, das hiel} Unternehmen mussten die
“erfahrensweisen einer guten Untemehmansfihrung anwenden,

Diese anderan Investiionen konnten alle in der Anlagepolitik vorgesehanen
WVermbgensgegensténde, einschlieflich Bankguthaben wnd Derivate, umfassen.

Andere [nvestitionen” konnten zu Optimierung des Anlageergebnisses, fir Diversifiserungs-,
Liguiditadts- und Absicherungszwecke genutzt werden.

Ckologischer oder sozialer Mindestschutz wurde bei diesem Fonds bei den anderen
investitionen nicht oder nur teilweise berlicksichtigt.
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Welche Mafnahmen wurden wihrend des Bezugszeitraums zur Erflillung der Skologischen undioder
sozialen Merkmale ergriffen?

Dieser Fonds hatte eine Aktienstrategie verfolgt.

Das Fondsvermigen war varwiagend in Anlagen investient worden, de die definierten Standards fir
die beworbenen ckologischen oder sozialen Merkmale erfillten, wie in den folgenden Abschnitten
dargelegt. Die Strategie des Fonds im Hinblick auf die beworbenen Skologischen oder sozialen
Merkomale war ein wesentcher Bestandteil der unternehmenszintermen ESG-Bewertungsmethodik und
wurde lber de Anlagerichtiinien des Fonds fortlaufend dberwacht.

\Weitere Detailz der Anlagepolitik konnten dem Besonderen Teil des Verkaufsprospekts und den
Besonderan Anlagebedingungen entnommen wearden.

ESG-Bewerungsmetnodik

Die Gesellschal strebte an, die beworbenen dhkologrschen und sozialen Merkmale zu emeichen,
indem potenzielle Antagen unabhangig von deren wirtschailichen Erfolgsaussichien anhand einer
unternehmensinternen ESG-Bewertungsmathodk bewernet und darauf basierend Ausschlusskriterien
ang@windet wurden

Die ESG-Bewerungsmethodik basierte auf der ESG-Datenbank, die Daten mehrerer ESG-
Datenanbieter, &fentlicher Cuellen und interne Bewertungen nutzte, Interne Bewsartungen
berlicksichtighen unter anderem zukinfig zu erwartende ESG-Entwicklungen eines Emiterten,
Plausibilitit der Daten im Hinblick auf vergangene oder zukiinfige Ereignisse, Dialogbereitschaft zu
ESG-Themen und E3G-spezifische Entscheidungen eines Unternehmens,

Die ESG-Datenbank stellte mnerhalb einzelner Bewertungsansitze Bewerungen fest. die einer
Buchstabenskala von _A” bis _F* folgten. Hierbei erhielten Emittenten jeweils eine von sechs
mikglichen Bewertungen (Abis F), wobei A° die hichste Bewertung und F° de niedrigste Bewertung
darstelite. Die ESG-Datenbank stellte anhand anderer Bewertungsanzdize auch Ausschlussknterien
{Komplettausschlisse oder Ausschlisse auf Basis von Unisatzschwellen) bereit.

Die jeweiligen Bewertungen der Vermigensgegenstinde wurden dabei einzeln betrachtet. Hatte ein
Envittent in einem Bewesnungsansatz eine Bewantung. die in diesem Bewertungsansatz als nicht
geeignet betrachtel wurde, konnten Vermogensgegenstande von Emittenten nicht erworben werden,
atich wenn & in sinem anderen Beavwenungsansals sine Bewertung hatte, die gesignet wire.

Die ESG-Datenbank nutzte unter anderem folgende Bewertungzansitze zur Beurteilung ob ESG-
Sandards in Bezug auf die beworbanen Skologischen und sozialen Merkmale bei Emittenten
baziehungsweise Anlagen vorlagen und ob Unternehrmen, i die investiert wurde, Verfahrensweisen
einer guten Untermehmensfihrung anwandben:

« Klima- und Transitionsrisiko-SBewertung

Mittels der Klima- und Transiionsrisiko-Bewentung wurde das Verhalten von Emittenten im
Zusammenhang mit dem KEmawandel und Umweltveranderungen, zum Beispiel der Reduzierung von
Treibhausgasen und Wasserschutz bewertet.

Dabei wurden Emittenten, die zum Klimawandel und anderen negativen Umweltverdndeningan
wamiger badtrugen bezishungsweise die desen Risiken weniger ausgosetst waren, besser bowartet,
Emittenten, die eine Bewertung von F im Bewertungsansatz Klima- und Transitionsrisiko hatten,
wurden ausgeschlossen.

* Norm-Bewertung

Mittels der Nerm-Bewertung wurden Unternehmen zum Beispiel im Rahmen der Prinzipien des UN
Global Compact, der Standards der International Labour Organisation sowie allgamein anerkannber
intematicnaler Mormen und Grundsitze bewertet. Die Norm- Beweartung prilfte zum Beispisl
Menschenrechisverletzungen, Verletzungen von Arbestnshmerrechien, Kinder- oder Zwangsarbait,
nachtedige Urrweltauswirkungen und Geschiaftsathik. Be: der Bewertung wurden VerstiSe gegen die
zuvor genannten intemationalen Standards beriicksichtigh. Diese Versté2e wurden anhand von Daten
von ESG-Datenanbietern und'oder anderer vorliegender Informnationen, wie zum Beispiel die
erwarteten zukiinfigen Entwicklungen dieser VerstGle sowie die Bereitschaf des Unternehrmens,
einen Dialog Uber diesbezligliche Unternehmensentschesdungen autzunehmen, bewertel.
Unternehmen, die eine Bewertung von F im Bewertungsansatz Norm hatten, wurden ausgeschlossen.

« UN Global Compact-Bewertung
Zusatslich zur Mo Bewsnung wurden Untemehmen ausgeschlossen, die drakt in sind oder
mahrere sehr schwerwiegende, ungoldste Kentroversen in Bezug auf die Prinzipien des United
Mations Global Compact verwickell wanen,

+ ESG-Qualitats bewertung
Bei der ESG-Oualititsbewertung wurde zwischen Untemehrmen und staatlichan Emittenten
wnterschieden.
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Fir Unternehrmen wurden Enwttenten auf Basis inrer ESG-Cualitét verglichen. Die ESG-
Qualititsbewertung berlicksichtighe bei der Beurteilung des Emittenten unterschiediche ESG-
Faktoren, so zum Beispiel den Umgang mit Umweltverdndemsngen, Produktsicherhait,
Mitarbeitermanagement oder Uinternehmensathik.

Die ESG-Cualitétsbewertung folgte dem sogenannten (Klassenbester-Ansatz” (aus dem englischen
Jest in class”), Dabei erhislten de Emittenten sine Bewertung relativ 2u ihrer Vergleichsgruppe. Die
Vergleichsgruppe wurde gebildet aus Unternehmen aus dem gleichen Industiesekior. Die im
‘Vergleich besser bewearteten Emittenten erhielten eine beszere Bewertung wahrend die im Vergleich
schlechter bewerteten Emittenten eine schlechtere Bewertung erhielten.

Fir staatliche Emittenten beurteilte die ESG-Cualititsbewerung einen Staat lber ene Vielzahl an
ESG-Kriterien. Indikatoren fir Unmweltaspekte sind zum Baispiel der Umgang mit dem Kimawandel,
natiirliche Ressourcen und Katastrophenan félligkeit, Indikatoren fir Soziales sind unter anderem das
Verhitltnis zu Kinderarbeit, Gleschberechligung und die herrschenden sozialen Bedingungen, und
Indikatoren fir eine gute Reglerungsfihrung waren zum Belspiel das politische System, das
‘Vorhandensein von Institubonen sowie die Rechtsstaatlichheit. Darliber hinaus berlcksichligte die
ESG-Cualititsbewertung expliz®t die zivilen und demckratischen Freiheiten sines Landes,

Unternehmen und staatliche Emittenten, de aine Bawedung von F im Bewerungsansatz ESG-
Cualititsbewertung hatten, wurden ausgeschlossen.

= Freedom House Status

Freedom Houge war eane internatienale Michiregeningsorganisation, welche Lander nach derm Grad
ihrer politisch-zivilen Fredhedt kdassifiziens, Auf Basis des Freedom House Status wurden Staaten
ausgeschlossen, de von Freedom House als "nicht frei™ gekennzeichnet wurden.

» Ausschiuss-Bewertung fir kontroverse Sektoren
Es wurden Unternehmen ausgeschlossen, de bestimmite Geschitfsbereiche und Geschaftstitigheiten
in urnstrittensn Bereichen ( kontroversen Sektoren”) hatten.

Unternehmen wurden nach ikrem Antell am Gesamiumsatz, den siein kontroversen Sektoren
ergielten, als Anlage ausgeschiossen, Fir den Fonds galt ausdriicklich, dass Untemeahmen
ausgeschlossen wurden, deren Umnsitze wie folgt generert wurden:

- zu mehr als 5% aus der Herstellung von Produkten undfoder Erbringung von Diensteistungen in der
Ristungsindustrie,
= zu mehr als 5% aus der Herstellung undioder Vertriet ziviler Handfeuerwaffen oder Munstion,
- zu mehr als 5% aus der Herstellung von Tabakwaran,
- zu mehr als 5% aus der Herstellung von Produkten undfoder Erbringung von Diensteistungen fir die
Glicksspislindustrie,
- Zu mehr als 5% aus der Produltion von Erwachsenenunterhaltung,
- zu mehr als 5% aus der Herstellung von Palmdl,
- zu mehr als 5% aus der Energiegewinnung aus Kemenergie und/oder Abbau von Uran undioder
Anrelcherung von Uran,
= zu mehr als 10% aus dor Fordemung von Erdsl,
- aus der unkorventionellen Férderung von Erdél undioder Erdgas (inklusive Olsand,
Cischiefer/Schisfergas, arktische Bohrungen),
- zu mehr als 1% aus dem Abbau von Kohle,
- Zu mehr als 10% aus der Energiegewinnung aus Kohle,
- zu mehr als 10% aus der Energiegewinnung oder dem sonshgen Einsatz aushvon fossden
Brennstoffen (exkiusive Erdgas),
- zu mehr als 10% aus der Firdenung von Kohle und Erdél,
gu mghr als 10% aus dem Abbau, der Exploration und aus Dienstisistungen fir Olzand und
sehinfor,

Ausgeschloszen wurden Unternehrmen mit Kohleexpansionsplanen, wie zum Beispiel zusitzliche
Kohlefirderung, -produktion oder -nutzung, basierend auf eines intermen Identi fizierungsmethodik.
Die zuvor genannten kohlebezoganen Ausschiiisss bazogen sich aussehlieflich auf sogenannte
Kraftwerkskohle, das hiel Kohle, die in Krafwerken zur Energiegewinnung eingesetzt wurde,

Es durften Emittenten fur den Fonds erworben werden, die ihren Umsatz durch Aktivitaten im
Zusammenhang mit der Energiegewinnung oder dem sonstigen Einsatz aus/von Atomenergle
und Erdgas sowie Forderung von Uran oder Erdgas generierten sofemn sle die oben genannten
Umsatzschwellen nicht Uberschritten.

« Busschiuss-Bewertung fiir  kontroverse Waffen™
Ausgeschlossen wurdan Unternehmen, die als Hersteller oder Hersteller wesentiicher Komponenten
won Antipersonenminen, Strevbomben sowie chemischen und biclogischen Waffon, Nuklearwaffen,

abgereicherten Uranwaffen beziehungsweise Uranmunition identifiziertt wurden. Zudem konnten die

A

146/237



A u

EDINETOOOO
o o = 2SR 73
Ooooooooooooooooooad

Beteiligungzverh dftnisze innerhalb einer Konzemstrukiur filr die Ausschilisse berlicksichtigt werden.
AuBardemn wurden Untemehmen ausgeschlossen, die als Hersteller oder Hersteller wesentiicher
Komponenten von Brandbomben auf Basis von weillem Phosphor identifiziert wurdan.

+ Bewertung von Anleihen mit Erdésverwendung

Abwalchend von den vorab dargesteliten Bewertungsansstzen war eine Anlage in Anleihen von
ausgeschlossenen Emittenten dennoch zul#ssig wenn die besonderen Voraussetzungen fir Anleihen
mit Erldsversendung erfili wuwrden. Dabei erfolgte zundchst sine Prifung der Anleihe auf
Ubereinstimmung mit den ICMA, Prinzipien fir grine Anlefhen (Green Bonds), soziale Anleihen {Social
Bonds) cder nachhaltige Anleshen (Sustainability Bonds). Zudem wurde in Bezug auf den Ernittenten
der Anleihe ein definiertes Mindestmalt an ESG-Knterien geprlift und Emittenten und deren Anleihen,
e solche Kriterien nicht erfilliten, ausgeschlossen.

Enmittenten wurden basierend auf den folgenden Kriterien ausgeschlossen:

= Unternehmen und staatliche Erméttenten mit der schlechiesten ESG-Oualitdtsbewertung im Vergleich
zu ihrer Vergleichsgruppe (d.h. einer _F-Bewertung),

- Staatliche Emittenten die von Freedom House als “nicht frei” gekennzeichnet wurden,

- Unternehmen mit der schlechtesten Nom-Bewertung (d.h. einer _F*-Bawertung),

- Unternshmen, die direkt i eené odar mehrefe sehr sthiwersiagende, ungeldste Kontroversan in
Bezug auf den UN Global Compact venwickelt waren,

- Unternehmen mit Invehderung mn keatreversen Waffen, oder

- Untemehmen mit identifizierten Kohleexpansionsplanen.

+ Bewertung von Investmentantetlen

Imvestmentantsile wurden unter Berillcksichtigung der Anlagen innerhalb der Zielfonds gemif dar
ESG Qualithts-, Klima- und Transftionsrisike-, Morm-, UN Global Compact- Bewertung, Freedom
Hewse Status und bastigich der Anlagen in Unternehmen, die als Horsteller oder HersteBar
wesanticher Kemponenten von Antipersonenminen, Sreubomben, chemischer und beologischer
Waffen galten (hierbei werden die Betelligungsverhilinisse nnerhalb einer Konzemsiruktur
entsprechend berlcksichtigt) bewertet.

Die Bewertungsmethoden filr investmentanteile basierten auf einer Gesamtportfoliosicht des Zielfonds
unter Bericksichtigung der Anlagen innerhalb des Zielfondsponfolios., In Abhdingigkeit 2um jeweiligen
Bewertungsansatz wurden Ausschiusskriterien (zum Beispiel Toleranzschwellen) definiert, die zu
einem Ausschluss des Jielfonds fihren. Demnach konnten Zielfonds in Anlagen investient sein, die
nicht im Einklang mit den definierten ESG-Standards fir Ermittenten standen.

Hachhaltigkeitsbewertung gemal Artikel 2 Absatr 17 Offenlegungsverardnung

Darliber hinaus maf die Geselizchaf zur Ermittlung des Anteils nachhaltiger Investfionen den Bedtrag
zu einem oder mehreren UN-50Gs, Dies erfolgte mit der Nachhaltigheitsbewertung, bei der
potenzielle Anlagen anhand verschiedener Kriterien dahingehend beurteilt wurden, ob eine Anlage als
nachhaltig eingestuft werden konnte, wie im Abschnitt \Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen
Irvestitionen, die mit dem Finanzprodukt teibveise getatigh wurden, und wie tragt die nachhaltige
Investiion zu desen Zielen bel?* ndher ausgefihrt.

Nicht ESG-bewertete Vermbgensgegenstande

Micht jede Anlage des Fonds wurde durch die ESG-Bewertungsmethodik bewertet, Dies galt
nsbasondere filr folgende Vermbgensgegenstinde:

Bankguthaben wurden nicht beweartet.

Dwerivate wurden nicht eingesetzt, um die von dem Fonds beworbenen Skologischen und sozialen
Mearkmale zu emreichen und wurden somit bei der Berechnung des Mindestanteils von
Vermiigensgegenstinden, die diese Merkmale erfillen, nicht beriicksichtigt. Dervate auf sinzelne
Emattenten dirfen jedach nur dann fir den Fonds erworben wurden, wenn die Emittenten der
Basiswerte die ESG-Standards erflllen und nicht nach den oben beschrisbenen ESG-
Bewertungsansitzen avsgeschlossen sind,

Die angewandte ESG-Anlagestrategie sah keine verbindiche Mindestreduzierung vor.

Die gute UntemehmensSihrurg wurde mit der Norm-Bewertung bewertet, dis in dem Abschnitt
Mislche MaBnahmen wurden wiihrend des Bezugseeitraums pur Erfillung der Skologrschen undioder

sozialen Merkmale ergeiffien? ® ndher beschrieben wird. Dementsprechend befolgten die bewerteten
Unternehmen, in die investert wurde, Verfahrensweiszen einer guten Untermehmensfihreng.
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2025 31
3,851,368 617,605
4,347 697
3,847,021 616,908
17,036,812
229.21 36,756
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2025 1 31
277
(025 1 31
)
2 1,433.8
48 76,624.2
62 19,337.8
113 18,943.3
13 3,551.3
36 9,427.2
3 126.9
277 129,444.4
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(1 2023 12 31

2023 12 31
2023
a 4,786,190.07 388,920,497.93
67,622,507.00 107,630,711.71
a 83,476,376.30 81,494,670.98
aa
83,476,376.30 ( 81,495
)
50,000.00 398,314,258.52
33,933,592.53 3,096,251.29
304,213.15 923,504.20
a
454,001.00 775,572.00
1,392,884,045.70 507,375,052.71
4,462,807.39 5,152,421.04

1,587,973,733.14 1,493,682,940.38

(254,647 ) (239,527 )
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2023
1,193,677.53 2,461,456.15

679,477,034.54 597,309,403.84

48,974,359.97 61,575,244.39
404,777,006.10 378,785,181.00
453,751,366.07 440,360,425.39

60,000,000.00 60,000,000.00

115,000,000.00 115,000,000.00
129,724,784.04 129,724,784.04
148,826,870.96 148,826,870.96
0.00 0.00
393,551,655.00 393,551,655.00

1,587,973,733.14 1,493,682,940.38

(254,647 ) (239,527 )

130,848,026,691.02  128,494,521,256.40
(20,982,790 ) (20,605,381 )

228 238

14,751,264,845.00 14,248,384,048.00
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2023 2023 12 31
2023
5,780,708.00 2,042,057.26
634,649,464.14 723,029,267.66
a

aa 86,030,258.13 101,532,201.51
ab 18,339,719.25 36,166,889.95
9,674,093.62 104,369,977.38 137,699,091.46

( 27,029 )
b 366,777,483.37 342,346,052.43
941,537.03 1,071,413.33
22,655,328.46 78,653,569.70
0.00 73,935,183.57
46.00 0.00
573,490,538.71 518,974,383.49
(91,965 ) (83,223 )
0.00 0.00

1,708,665,083.09 1,877,751,018.90

(274,002 ) (301,116 )
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2023
20,798,111.84 2,352,193.58
0.00 -1,764,094.13
20,798,111.84 588,099.45

1,560, 864.56 1,560, 864.56

9,024,118.76 16,235,535.67

1,623,504,055.21 1,753,797,063.78

13,082,902.59 0.00

40,695,030.13 105,569, 45544

1,708,665,083.09 1,877,751,018.90

(274,002 ) (301,116 )
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246
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2008
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10 1.83 2.44 2.91
0.57
2018
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2023 & Co. KGaA
2020 2.15
2119 21 111,950 83,582 195,532
846
83,476
2,878
1,879
Investmentaktiengesel lschaft 50 50
Prof. 30,837 Prof.
2024 16
50
395,259 389,248 2023 20,149
24,137 3,068 3,068
2022 DIP 2022 31 DIP 29
304 924
619
& Co. KGaA
886,793
& Co. KGaA 308,482
330,855 2023 12 99,130 92,994
& Co. KGaA 300,000 2024 17
3.93
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8,482 855
2,461
573,491 518,974
Bi IMoG
67
9,368 222,739 253
10,669
180,393 161,164
1,590
0,393 229,368 48,974
110,058 85,284
101,725 104,399 54,525
38,459 39,888
14,073 21,163
5,349 7,362
,827
60,000 60,000
2024 12 18 2029 12 18
18 18 18 12 18
169
393,552
2023 2022
115,000 115,000
129,725 129,725
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140,173 140,173 0
8,654 8,654 0
148,827 148,827 0
393,552 393,552 0
60,000 60,000 0
453,552 453,552 0
60,000
453,552
733 544 566
983
2023 2022
46 131,967
59,613 105,861
1,262,119 377,107
931 552
660,927 568,403
60,000 60,000
600,190 531,450 30,158
30,264
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2023 & Co. KGaA
& Co. KgaA 9,051
8,845 855
2,902 180
1,516
2021
9,024 16,236 2022
1,120,467 1,128,947
362,973 369,123
36,332 166,937
9,733 14,323
8,522
1,733 2,828
18,624

10,388

3,914 2,027

486,589 581,878
141,196 136,408
51,163 56,224
34,867 45,308 6,561
7,219 9,674 27,029 2,105
1,919
263,123 239,908
34,044 28,944 18,885 23,350
16,010 20,329
17,000 DIP
2,099 2,064
2,354 30,581
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2023 2022

2,454 28,456
-7 0
-45 2,097
-48 28
2,354 30,581

-30,487

0
-30,487 0
-28,133 30,581

Q)
2023 2022
1,123 -1,123
5,858 -5,858
-4,735 4,735
2010 2020
& Co. KGaA
573,491 518,974
573,491 518,974

164/237



EDINETOOOO
o o = 2SR 73
Ooooooooooooooooooad

2023 12 31 14,751,265 14,248,384
101,725 104,399
4,746 5,741 1,307 1,291
689 703
1,221 1,149
16,516 16,007
367 374 64 103
282 348
Dr.
& Co. KGaA
LLP
2024
& Co. KGaA
Dr.
Dr.
2023
& Co. KgaA
Prof. 2023 29
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2023 12 31
Dr.
DIP
DIP & Co. KG
2024
2024
2023
2023
DB VitaS.A. 2024 16
Prof. 2023 29 2024 16
2023 22
db SICAV 2023 22
SICAV 2023 22
SICAV 2023 22
1 SICAV 2023 22
11 SICAV 2023 22
SICAV 2023 22
SICAV 2023 22
SICAV 2023 22
SICAV 2023 22
SICAV 2023 22
2023 17
2023
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db SICAV 2023 18

db PBC SICAV 2023 18

DB PWM SICAV 2023 25

DB SICAV 2023 16
2024
2024

2023
12 31
& Co. KGaA
2023 12 31
2023 13
2023
340i
57 2002 19
1606 2002 243
Unternehmensregister
& Co. KGaA
& Co. KGaA
& Co. KGaA
& Co. KGaA
Unternehmensregister
2023 573,490,538.71 518,974
573,490,538.71 518,974
2024
Dr.
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2023 2023 12 31
3,096,251.29 30,837,341.24 0.00 33,933,592.53
17,354,321.61 0.00 0.00 17,354,321.61
4,060,797.16 674.98 0.00 4,061,472.14
24,511,370.06 30,838,016.22 0.00 55,349,386.28
2023 2023 12 31
0.00 0.00 0.00 0.00
16,430,817.41 619,291.05 0.00 17,050,108.46
3,285,225.16 322,245.98 0.00 3,607,471.14
19,716,042.57 941,537.03 0.00 20,657,579.60
2023 12 31 2022 12 31
33,933,592.53 3,096,251.29
304,213.15 923,504.20
454,001.00 775,572.00
34,691,806.68 4,795,327.49
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2023 KGaA
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2024
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clo C10)
2022 10 10.6
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ECB ECB 0.5
ECB
2023 3.4 0.5
2023
2022
FRB
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10 100
2023 1.9
2023
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5.2
2022 2023
2023 12
1 2,511 1 1,493 2024
1 9,185 1 7,872
2.2
2023 12 31 85 89 143 149
2022 12 31 1,285
2023 12 31 1,308
28.0 26.6
ARERO Prof.
Prof. 2024
(DIP)
(0AP) 2023 12
0.6 0.6 72 63
2023 431 477
2.3
1,623.5 1,753.8
DIP
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634.6 723.0
988.9 1,030.8
DIP 2023
2023 2022
2023 2023
2022
471.1 480.0 104.4
137.7 366.8 342.3
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0.1 16.6
18.6 -28.5
8.5
7.2
9.0

2023 2023
2023 573.5 519.0
2.4

KGaA
12
1,582.8

1,486.8 99.7 99.5

679.5 597.3

453.8 440.4
60.0 60.0 & Co. KGaA
2019 10
393.6
1,588.0 1,493.7 24.8 26.3
592.7 640.8
2022 DIP
2023 KGaA
2.5
2.3
2.2
2023

3.1
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2020
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2020 2021 50
2022
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Anlage 3

DWS Investment Gmbll
Frankfurt am Main

Anhang
fiir das Geschiiftsjahr 2023

Gesellschaftsrechtliche Angaben
Die DWS Investment GmbH hat ihren Sitz in Frankfurt am Main und ist im Handelsregister
beim Amtsgericht Frankfurt am Main in der Abteilung B mit der Nummer 9135 eingetragen.

Grundlagen und Methoden

Der  Jahresabschluss der DWE  Investment GmbH  ist nach  den Vorschrifien des
Handelsgesetzbuches (HGB) und der Verordnung dber die Rechnungslegung  der
Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (Rechkred V) aufgestellt worden.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Die Bilanezwihrung st EURO,

Verrechnungsverbot

Emtsprechend § 246 Absatz 2 Satz 1 HGB werden grundsiitzlich weder Aktivposten mil
Passivposten noch Aufwendungen mit Ertrédigen verrechnet. Lediglich Vermigensgegenstinde,
die ausschlieBlich der Erfillung von Schulden aus Altersversorgungsverpflichtungen oder
vergleichbaren langfristig filligen Verpflichtungen dienen. werden mit den entsprechenden
Schulden im Sinne von § 246 Absatz 2 Satz 2 HGB verrechnet,

Forderungen und Sonstige Vermiigensgegenstinde

Die Forderungen und Sonstige Vermdgensgegenstinde sind mit dem Nenmwert ausgewiesen.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Schuldverschreitbungen  und  andere  festversinshiche Wenpapiere  werden  mut den
Anschaflfungskosten unter Beachtung des strengen Niederstwerlprinzips angeselzt,

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Samitliche Bestinde an Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere sind nach dem
fir das Umlaufvermdgen geltenden strengen Niederstwerlprmzip mit ihren Anschaffungs-
kosten bew, mit den niedrigeren beizule genden Werlen bilanziert,
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Anlage 3

Anteile an verbundenen Unternehmen
Die Anteile an verbundenen Unternchmen werden dem Anlagevermégen zugeordnet und unter

Anwendung des gemilderten Niederstwertprinzips mit den Anschaffungskosten angesetzt,

Immatericlle Anlagewerte und Sachanlagen

Die Bilanzierung der immateriellen Anlagewerte und Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten, vermindert um planmiiBige lineare Abschreibungen emtsprechend
den voraussichilichen  wirtschaftlichen Nutzungsdavern. Bei voraussichilich davernden
Wertmindenmgen werden  aubBerplanmiBige  Abschreibungen  vorgenommen. Seil dem
Gieschiflsjahr 2008 wird {iir  sclbstindig nuizbare bewegliche Wirtschalisgiiter  des
Anlagevermdgens entsprechend den gesetzlichen Vorschriften ein Sammelposten gefiihrt,

Verbindlichkeiten
Verbindhchkeiten sind mit threm Erfillhungsbetrag angesetzt.

Riickstellungen

Iyie Rickstelhmgen fir Pensionen und  dhnliche  Verpflichtungen werden  gemil
versicherungsmathematischen Grundsitzen nach der projizierten  Einmalbeitragsmethode
berechnet.

Der verwendete Zinssatz (durchschmmhcher Markizins der vergangenen zchn Geschifisjahre)
betrigt 1,83%, die Steigerung der anrechenbaren Beziige wird mit 2,44%, die Anpassung der
laufenden Renten mit 2,91% angenommen. Letztere enthilt einen Sonderzuschlag von 0,57%
zur Berlicksichtigung des Anpassungsstans. Als Sterbetafeln werden die Richttafeln 2018 G
von Dr. Klaus Heubeck verwendet.

Die anderen langfristugen Rackstellungen sind grundséitzlich mnt dem Erfiilllungsbetrag gemils
§ 253 Abs, 2 Satz | HGB gebildet.
Die Drohverlustriickstellung file einen von der Gesellsehaft abgeschlossenen Zinsswap wird

mit dem negativen Marktwert angesetel.

Ertriige und Aufwendungen werden periodengerecht abgegrenzt,

(B
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Erfiuterungen mr Bilanz

Forderungen an Kreditinstitute

Die Forderungen an Kreditinstitute sind thglich fillig.

Mit Wirkung zum 1. Juli 2023 wurde mit der DWS Group GmbH & Co. KGaA ¢in Cash Pool
Vertrag abgeschlossen, die Guthaben bei Banken sind entsprechend riickliufig,

Forderungen an Kunden
Die Forderungen an Kunden sind taglich fillig und resultieren im Wesentlichen aus der

Durchfithrung von Dienstleistungen im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Der Bilanzposten enthili cine in 20200 gekaufte festversmshche Anlethe cines Bundeslandes,
Die Anleihe wird mit 2,15% verzinst und hat eine Laufzeil bis zum 21, Marz 2119, Bei einem
Nomuinalbetrag von TEUR 111950 belaufen sich die AnschafTungskosten einschlieBilich Agio
von TEUR £3.582 auf TEUR 195,532, Das Agio wird linear auf’ die Restlaufzeit verteilt, die
Belastung flir das Berichtsjahr betriigt TEUR 846, Der Anleihe wurde zum Bilanzstichtag ein
Betrag von TEUR 2,878 rugeschrichen aul den Marktwert von TEUR 23,476, nachdem in den
Vorjahren im Rahmen des strengen Niederstwertprinzips abgeschrieben wurde.

Die Stickzinsen sind zum Bilanzstichtag mit einem Betrag in Hohe von TEUR 1.879
abyge grenit.

Dras Wertpapier 15t birsennotiert und bei der Bundeshbank belethbar, Die Gesellschafl ordnet
die Anleihe der Liquidititsreserve zu.

Aktien und andere micht festverzinsliche Wertpapiere

Die im Vorjahr in dicsem Posten enthaltenen Wertpapiere wurden im Berichtsjahr verkaufl:
diese betrafen n Geldmarkifonds investierte Zahlungsmittel der Gesellschafi,

Im Berichisjahr werden Anteile an einer Investmentaktiengesellschall in Hihe von TEUR 50
(Vj. TEUR 50) ausgewiesen.

Die  Gesellschaft  ordnet  die  Anteile an einer  Investmentaktiengesellschaft  der

Ligquiditiitsreserve .

Anlagevermiioen
Emtwicklung des Anlagevermigens siche Anlage zum Anhang.
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Anteile an verbundenen Unternchmen

Im Berichisjahr hat die Gesellschafi Anteile an der Prol, Weber GmbH in Hohe von TEUR
30,837 gekauft. Die Profl Weber GmbH wurde am 16, Januar 2024 mit der Gesellschafi
verschmolzen.

Die Gesellschaft hilt weiterhin einen 50%=igen Anteil an der DWS Investment 5.A mit Sitz in
Luxemburg. Die DWS Investment 8. A ist eine Kapitlalverwaltungsgesellschaft und weist zum
Bilanzstichtag ¢in Eigenkapital von TEUR 395259 (V) TEUR 389 248) aus, Der
Jahresiiberschuss des Geschaftsjahres 2023 beliuft sich auf TEUR 20,149 (V). TEUR 24,137).
Der Buchwert betriigt unverindert TEUR 3,068 (V. TEUR 3.068). Die Gesellschaft ist nicht
birsennotiert.

Vor dem Hintergrund des Verkaufs des DIP-Geschifis im Jahr 2022 werden seit 31. Januar
2022 Anteile an der DIP Management GmbH in Hohe von TEUR 29 gehalten.

Immaterielle Anlagewerte

Deer Bilanzposten Immaterielle Anlagewerte weist die von Konzemgesellschafien erworbenen
Fondsverwaltungsrechte in Hobe von TEUR 304 (V. TEUR 924) aus. Die planmiaBigen
Abschreibungen im Berichtsjahr hieranf betragen TEUR 619,

Sonstige Vermigensgegenstiinde
Unter Sonstige Vermigensgegenstinde werden im Wesentlichen die Guthaben aus dem neuen
Cash Pool Vertrag mit der DWS Group GimbH & Co. KGaA (TEUR 886.793) ausgewiesen.

Weiterhin ist ein an die DWS Group GmbH & Co. KGaA gewdhrter Kredit (TEUR 308,482
Vi, TEUR 330.855) und die Managementvergiitung fiir den Monat Derember 2023 (TEUR
99,130, Vj. TEUR 92.994) ausgewiesen.

Der Kredit an die DWS Group Gmbl & Co. KGaA dber TEUR 300,000 wird mit Filligken
am 17, April 2024 und mit einem Zinssatz von 3,93% gewihrt.

Die Zinsabgrenzung zum 31. Dezember 2023 beliuft sich auf insgesamt TEUR 8.482 (V).
TEUR 855),

Rechnungsabgrenzungsposten
Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten bemhaltet im Voraus gezahlie und auf die
Vertragslaufzeil abgeprenzte Vertrichsprovigionen.

Verhindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten betragen TEUR 1194 (Vy, TEUR 2.461)
und entfallen im Wesenlichen aul’ Rechnungen fiir erbrachte Servicelestungen wegen
Finanzportfolioverwalung.
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Sonstige Verbindlichkeiten
e Sonstigen Verbindlichkeiten enthalten wn Wesentlichen die Verbindlichkeit aus der
I%rgelmisahtl‘l]wung 2023 in Hohe von TEUR 573,491 ["\_1 TEUR 518.974).

Riickstellung fiir Pensionen und fihnliche Verpflichtungen

e Gesellschaft hat  im Rahmen der erstmaligen Anwendung  der durch  das
Bilanzrechtsmodemnisicrungsgesetz  (BilMo(G)  festgeleglen  newen  handelsrechtlichen
Bilanzierungs- und Bewertungsregeln im Geschifisjahr 2010 das Wahlrecht nach EGHGE
Artikel 67 Abs. 1 Satz 1 und 2 nicht angewendet.

e Rickstellung fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen helinft sich aul TEUR 229,368
{(Vj. TEUR 222.739). Der Unterschiedsbetrag nach § 253 Abs, 6 Smz 1 HGB betriigt zum
Stichtag TEUR 2.382 (V. TEUR 10.669).

Das Deckungsvermdgen beliufi sich zum Bilanzstichlag unter Ansatz zu Zeitwerten auf
TEUR 180,393 (V). TEUR 161.164). Bei Anschaffungshkosten des Deckungsvermigens von
TEUR 181.983 ergibt sich cin niedrigerer Went aus der Bewertung mit dem Zeitwert von
TEUR 1.590.,

Mach Verrechnung des Deckungsvermégens von TEUR 180,393 mit der Pensionsrickstellung
in Hihe von TEUR 229368 entsprechend den Vorgaben des BilMoG ergibt sich ein passiver
Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung in Hiohe von TEUR 48974 (V). TEUR
61.575)

Andere Riickstellungen

Die anderen Rickstellungen sind im Wesentlichen gebildet fir in Anspruch genommene
konzerninterne Dienstleistungen in Hobe von TEUR 110,038 (Vj. TEUR 85.284). fur
Mindestzahlungszusagen aus Altersvorsorgevertrigen bew. Wertsicherungsprodukten in Hohe
von TEUR 101.725 (V). TEUR 104.399), fir Vertriebsprovisionen in Hohe von TEUR 54.525
(Vi TEUR 38.090% und fir an Mitarbeiter zu zahlende Sondervergiitungen in Hohe von TEUR
384539 (V). TEUR 39.888).

Im Zusammenbang mit den Mindestzahlungszusagen aus Altersvorsorgeprodubten hat die
Gresellschafl im Vorjahr einen Zinsswap (ber einen Nominalbetrag von TEUR 1200000 und
eimer Laufzeil von 30 Jahren abgeschlossen, um sich gegen das Risiko weiter fallender Zinsen
abzusichem.

Auf Basis der Bewertung des Zinsswaps gemil ciner externen Bewerlung zum Marktwer am
Stichtag wurde eine Rickstellung in Hihe vem TEUR 14,073 (V). TEUR 21.163) gehildei.

Weiterhin  werden unter dieser Bilanzposition Rickstellungen wegen Vormuhestands-
verpflichtungen in Hohe von TEUR 5349 (V). TEUR 7.362) und Jubiliumsverpflichtungen in
Hihe von TEUR 3.516 (V). TEUR 3.827) ausgewiesen,

3
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Nachrangige Verbindlichkeiten

e Gesellschaft hat zur Stirkung der EFigenkapitalbasis ein Nachrangdarlchen von der
Konzernobergesellschaft in Hohe von TEUR 60000 (Vi TEUR 600007 erhalten. Das
Darlehen begriindet nicht besicherte, nachrangige Verbindlichkeiten, die umereinander und mit
allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten im gleichen Rang stehen.

Das Darlehen mit variabler Verzinsung und Kindigungsmiglichkeit (erstmalig zum 18
Dezember 2024 hat ¢ine Laufeent bis zum 18, Dezember 2029 und wird in der laufenden
Zinsperiode mit 7,248% verzinst. Die Zinsen fiir jede Zinsperiode sind nachiciglich an jedem
18, Mire, 18 Juni, 18 September und 18, Dezember zahlbar. Im Berichisjahr sind
Zinsaufwendungen in Hohe von TEUR 3.914 (Vj. TEUR 2.027) enthalten. Der Anteil der
Verbindlichkeit aus der laufenden Zinsperiode betriigt TEUR 169 und ist am 18, Mirz 2024
fallig.

Eigenkapital
Das Eigenkapital der DWS Investment GmbH betriigt zum Bilanzstichtag TEUR 393.552.

Die Zusammensetzung ist wie folgt;

2023 2022 Anderung
TEUR TEUR TEUR

Gezeichnetes Kapital 115.000 115,000 ]
Kapitalriicklage 129.725 129.725 i}
Gewinnriicklage

andere Gewinnriicklagen 140,173 140.173 i
andere Gewinnriicklagen

aufgrund Ausschilttungssperre £.654 8.654 1]

148,827 148 827 ]

Eigenkapital It. Bilanz 393,552 393.552 1]

MNachrangdarlehen G000 G000 1]

Eigenmittel {vor Abzugsposten) 453.552 453.552 0

Unter Berlicksichtigung des bei der Konzernobergesellschatt aufgenommenen langfristigen
Darlehens in Hishe von TEUR 60,000 belaufen sich die Eigenmitie] (vor Abzugsposten) zum
Bilanzstichtag auf TEUR 453,552,
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Fremdwiithrungsposition

Zum Bilanzstichiag licgen auf ausbindische Wihrung lautende Vermigensgegenstinde iiber
TEUR 733 (V). TEUR 344) vor. Die aul avslindische Wihrung lautenden Verbindlichkeiten
betragen TEUR 566 (Vj. TEUR 983).

Angaben zu verbundenen Unternehmen

Am Bilanzstichtag bestehen Forderungen wnd Verhindlichkeiten an verbundene

Unternchmen
2023 2022
TEUR  TEUR
Forderungen an Kreditinstitute 46 131,967
Forderungen an Kunden 59613 105861
Sonstige Vermdgensgegenstinde 1.262.119 377.107
Verbindlichkeiten gegenitber Kreditinstituten 931 552
Sonstige Verbindlichkeiten (60927 568403
Machrangige Verbindlichkeiten G000 a0,000

Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber der Gesellschafterin
Zum  Bilanzstichtag  bestehen  Verbindlichkeiten in Héhe wvon TEUR &00.190 (V).
TEUR 531.450) sowie Forderungen in Hhe von TEUR 300158 (V). TEUR 30.264) gegeniiber

der Gesellschaftering

Termingeschiifte
Vom wvorgenaniten Zinsswap abgeschen, bestanden am  Bilanzstichtag keine offenen

Termingeschitfie zur Absicherung von Vermdgensgegenstiinden und Schulden.

Erkiuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Linsertriige aus Kredit- und Geldmarktgeschiiften

Durch den mit Wirkung vom 1. Juli 2023 mit der DWS Group GmbH & Co. KGaA
abgeschlossenen Cash Pool Vertrag, sind die Guihaben bei Banken entsprechend riickliufig
Die ausgewicsenen Zinsertrige beinhalten dementsprechend im Wesentlichen Zinsertriige aus
dem newen Cash Pool Vertrag in Héhe von TEUR 9.051 von der DWS Group GmbH & Co.
KGaA,
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Daneben sind Zinsertriige avs Kreditvertriigen mit Konzerngesellschaften in Hahe von TEUR
8.845 (V). TEUR 833) ausgewiesen,

e positiven Zinsertrige aus kredit- und Geldmarktgeschifien aus den laufenden
Bankguthaben betragen TEUR 2902 (Vj. TEUR 180), negative Zinsertrige aus
Minusverzinsung aus den laufenden Bankguthaben sind keine angefallen (V). TEUR 1.516),

FLinsertriige aus festverzinslichen Wertpapicren
e Zinsertrige aus festverzinslichen Wertpapieren umfassen in voller Hohe die Zinsen des in

2021 erworbenen festverzinslichen Werlpapiers.

Laufende Ertriige aus Anteilen an verbundenen Unternehmen
Der ausgewiesene Ertrag in Hiohe von TEUR 2024 (V). TEUR 16.236) enthilt die
Gewimnnavsschittung der WS Investment 5 A, Luxemburg, fiir das Geschiftsjahr 2022,

Provisionsertriige

Die Provisionsertriige enthalten im Wesentlichen Vergilitungen fiir die Verwaltung eigener
Fonds in Hohe von TEUR 1120467 (V). TEUR 1.128.947) sowie Vergiinmgen fiir Finanz-
portfolioverwaltung fTir in- und aumslindische Kapialverwaltungsgesellschaften in Hihe von
TEUR 362973 (V). TEUR 369.123) Weitere Provisionseririge stammen aus weileren
Vertrichsaktivitiiten in Hihe von TEUR 36.332 (V). TEUR 166.937) sowie aus dem Absatz
baw. aus der Verwahrung von Fondsanteilen dber TEUR 9.733 (V). TEUR 14.323).

Ertriige aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren sowie aus
der Auflisung von Riickstellungen im Krediteeschiift

Dyie Position beinhaltet die Verauberungsgewinne aus dem Verkauf der DWS Treasury Fonds
Anteile in Hobe von TEUR 8.522 und die Zuschreibungen aus Wertautholung hierauf (TEUR
1.733) sowie Zuschreibungen aus Wertaufhiolung auf die Anleihe (TEUR 2.828).

Sonstige betriebliche Ertriige

e Sonstigen  betriehlichen Errige beinhalten im Wesentlichen  Zinsertrige aus  den
Pensionspliinen und dhnlichen Verpflichtungen in Hohe von TEUR 18,624, sowie Ertriige aus
Weiterverrechnungen von Dienstleistungen in Hihe von TEUR 10,388,

Zinsaufiwendungen

Der Ausweis umfasst im Wesentlichen den Zinsaufwand fiir das Nachrangdarlehen in Hihe
von TEUR 3.914 (V). TEUR 2.027),
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Provisionsaufwendungen

Die Provisionsaufwendungen beinhalten im Wesentlichen Aufwendungen fiir den Vertrieh von
Fondsanteilen in Hohe von TEUR 486,589 (V). TEUR 581.878) und Aufwendungen fiir den
Berug von Managementleistungen fir die Fondsverwaltung in Hiohe von TEUR 141,196 (V).
TEUR 136.408).

Personalaufwendungsen

Die  Personalaufwendungen  beinhalien im Wesentlichen  Aufwendungen fir  laufende
Cichaltszahlungen in Hohe von TEUR 51,163 (V). TEUR 56.224) und Sonderzahlungen wie
Boni, Abfindungen und Vorrubestand (TEUR 34867, Vj TEUR 45.308) sowie Aufwendungen
fiir Soziale Abgaben in Hohe von TEUR 6.561 (V). TEUR 7.219), Altersversorgung in Hihe
von TEUR 9.674 (V). TEUR 27.029) und Unterstiitzung in Hohe von TEUR 2,105 (V). TEUR
1.919).

Andere Verwaltungsanfwendungen

Unter den anderen Verwaltungsaufiwendungen werden im Wesentlichen Aufwendungen fiir
konzerninterne  Leistungen dber TEUR  263.123 (V). TEUR 239.908), fir EDV-
Dienstleistungen tiber TEUR 34.044 (V) TEUR 28.944), fir den Bezug von Fremadleistungen
iber TEUR 18.885 (Vy. TEUR 23.350) und fiir Werbung iiber TEUR 16,010 (Vi TEUR
20.329) ausgewiesen,

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Die somstigen betricblichen  Aufwendungen wmfassen im Wesentlichen Aufwand aus
Vorsorgertickstellung  fiir  laufende  Enmmittlungsverfahren (TEUR 170007, sowie die
Kaufpreisanpassung aus dem DIP-Verkaul (TEUR 2.099) und Verluste aus Fehlbearbeitungen
(TEUR 2.064). Dancben sind Zinsaufwendungen aus Personalverpflichiungen ausgewiesen in
Hohe von TEUR 2.354 (V] TEUR 30.581).

2023 2022

TEUR TEUR

Finsergebnis aus Personalverpflichtungen

aus den Pensionsverpflichtungen 2.454 28.456
aus Altersteilzeitverpflichtungen -7 1]
aus den Vorruhestandsverpflichtungen 45 2.097
aus den Jubiliumsverpilichiungen -48 2%
Summe Linsergebnis 2354 30.581

Das Zinsergebnis wird mit folzenden
Ertriigen der im Deckungsvermdégen befindlichen
Vermigensgegenstiinde verrechnet:
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Ergebnis aus der Bewertung zum Zeitwert der

Pensionslonds -3 487 )
Ergebnis aws dem Verkauf von Plan-Assels 0
Summe der Ertriige aus dem Deckungsvermiigen =30.487 0

Verbleibender Aufwand / Ertrag (-) nach
Saldierung des Linsaufwandes mit den Ertriigen
aus dem Deckungsvermiigen -28.133 581

Abschieibung und Wertherichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapicre
Die Abschreibungen entfallen auf langlaufende Wenpapiere, die im Zusammenhang mit einer

Absicherung gegen Zinsrisiken gehalten werden.

Periodenfremde Aufwendungen und Ertriige
Im Geschiftsjalr haben sich keine periodenfremden Ertriige und Aufwendungen ergeben:

2023 2022 Anderung
TEUR TEUR TELIR
Dienstleistungen
Ertriige 4] 1.123 -1.123
Aufwendungen 0 5.858 -5.858
Gesamtergebnis 0 4,735 4,735
Steneraufivand

Aufgrund des mit der Gesellschafterin in 1997 abgeschlossenen. in 2010 vollstindig neu ge-
fassten und zuletzt in 2020 gednderten Gewinnabfiihrungsvertrages fallen fir das Geschiifisjahr
keine laufenden Steuern an.

Als oberste Organtrigerin verzichtet dic DWS Group GmbH & Co. KGaA aul emne
Weiterbelastung des Ertragsteveranfwands an die Organgesellschafien.

Auf Grund cines Ergebnisabfiihrungsvertrags abgefiihrte Gewinne
Der Gewinn des Geschiftsjahres beliiuft sich auf TEUR 573,491 (V). TEUR 518.974).

Im Rahmen des bestehenden Gewinnabfithrungsverirages betriigh die Ergebnisabfithrung an die
WS Beteiligungs GmbH TEUR 373,491 (V). TEUR 518.974).
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Sonstige Angabhen

Eventualverbindlichkeiten aus Gewiihrleistungsvertriigen

Die DWS Investment GmbH verwaltet im Rahmen der staatlich gelorderten Altersvorsorge
Riester-Fondssparpline  und  garantiert den  Kunden  die  Rickzahlung  des  wvallen
Nominalbetrages der Einzahlungen bei Endfilligheit der Produkte. Die Wenpapierdepots
werden mittels Strategien und Techniken der dvnamischen Portfolicabsicherung (Constant
Proportion Portfolio Insurance — CPPL) verwaltet. Diese Strategien und Techniken verwenden
in  Abhingighkeit des Markiniveans cinen  regelbasierten  Verteilungsmechanismus  in
Vermdgenswerle mit gufem Bating  und  nskantere  Vermibgenswerte,  Durch  den
Zuteilungsmechanismus pwischen beiden Komponenten wird das Risiko cines Kursriickgangs
begrenzt. Die RKundencinzahlungen werden in eine  breite Palette von  Aktien und
festverzinslichen Wertpapieren oder in andere in der Produktdekumentation beschriebene

Instrumente imvestiert.

Das Rasiko fiir die Gesellschafl als Garamtn trtt ¢, falls der Depotwert sum jewailigen
Crarantiedatum niedriger als der garamtierte Betrag ist, Der erwartete Fehlbetrag wird wihrend
des  Geschifijabires laufend ermittelt und mittels einer entsprechenden  Rickstellung
abgedeckt. Das Management wird in regelmibBigen Abstinden (ber die Risikoposition aus
diesen Produkien informiert,

Die zum 31, Dezember 2023 garantierien Altersvorsorgebenirige belaufen sich aul TEUR
14.751.265 (V). TEUR 14.248384). Die erwartete Unterdeckung von TEUR 101,725 (V).
TEUR 104.399) ist durch eine entsprechende Rickstellung in voller Hihe gedecki.

Beziige der Geschiiftsfiihrung und des Aufsichtsrates

Die Gesamthezige der Geschifisfihrung betragen TEUR 4,746 (V). TEUR 5.741). davon
emtfallen TEUR 1307 (V) TEUR 1.291) auf aknenbasiene Vergitungen, Die Gesamitbeziige
des  Anfsichisraies belaufen sich auf TEUR 689 (V. TEUR 703), An chemalige
Creschiftstithrer oder deren Hinterbliehene wurden TEUR 1.221 (V. TEUR 1.149) gezahlt.
e fir ehemalige Geschiffisfiihrer gebildeten Pensionsriickstellungen betragen TEUR 16516
(Vj. TEUR 16.007).

Fahl der Mitarbeiter

Die Gesellschafl beschiftigle im JTahresdurchschnitt 367 (V). 374) aulenariflich angestellte
und &4 (V. 103) tariflich angestellte Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen.
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Gesamthonorar des Abschlussprifers
Das Gesamihonorar des  Abschlusspritfers betriigt fir Abschlussprifungsleistungen des
Geschaftsjahres TEUR 282 (Vj, TEUR 348).

Mitglieder des Aufsichtsrates

Dr. Stefan Hoops, Vorsitzender
Vorsieender der Geschifistiihrung der DWS Management GmbH
{Persanlich haftende Gesellschaflerin der WS Group GmbEH & Co. KGaA)

Christof von Drvander, stellv, Vorsitzender
Senior Counsel der Cleary Gottlieh Steen & Hamilton LLF

Manfred Bawer (sait 01.03.2024)
Mitglied der Geschiftsfithrung der DWS Management Gmbl

(Perstinlich haftende Gesellschafterin der DWS Group GmbH & Co. KGaA)

Hans-Theo Franken
Vorsitzender des Aufsichtsrats der Deutsche Vermagensheratung Aktiengescllschaft DVAG

Dr. Alexander Hgen
Deutsche Bank Private Bank

Dr. Stefan Marcinowski
Ehemaliges Mitglied des Vorstandes der BASF SE

Holger Naumann (seit 01.07.2023)
Head of Operations, DWS Group GmbH & Co. KGaA

Prof. Christian Strenger (bis zum 29,05, 2023)
Vorsitrender des Aufsichtsrates The Germany Funds

Elisabeth Weisenhorn
Cescllschatterin und Geschiiftsfithrerin der Portibus Investment GmbH

Gerhard Wiesheu
Vorstandssprecher des Bankhauses B, Meteler scel. Sohn & Co. AG
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Susanne Zeidler (bis zum 31,12.2023)
Ehemaliges Mitglicd des Vorstands der Deutsche Beteiligungs AG

Mitglieder der Geschiiftsfiihrung

Dr. Matthias Liermann

Sprecher der Geschiftsfilhrung der DWS Investment GmbH. Frankfurt am Main
Sprecher der Geschiftsfihrung der DWS Intemational GmbH. Frankfurt am Main
Greschiftsfithrer der W3 Beteiligungs GmbH. Frankfurt am Main

Mhighed des Aufsichisrats der DWS Investment 5. A Luxemburg

Geschiftsfithrer der DIP Management GmbIL Frankfurt am hMaim

(Persdnlich haftende Gesellschafterm an der DIP Service Center GmbH & Co. KG)

Nicole Behrens

Creschiftsfithrerin der WS Investment GmbH, Frankfurt am Main (seit 00.03.2024)
Greschaftsfithrenn der DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main (seit (11,03, 2024)
Mitglied des Aufsichisrats der DWS Allamatives GmbH, Frankfurt am Main

Mitglied des Aufsichiseats der DWS Grundbesite GmbEL Frankfurt am Main

Petra Plaum
Greschiftsfithrerin der WS Investment GmbH, Frankfurt am Main
Creschiflsfithrerin der WS Beteiligungs GmbHH, Frankfurt am Main

Grero Schomann

Geschiftsfithrer der DWS Investment GmbE, Frankfart am Main (seit 04,04, 2023)

Geschiftsfithrer der WS International GmbH. Frankfurt am Main

Geschiftsfithrer der WS Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main (seit 04,04, 2023)

Mitglied des Verwaltungsrats der DB Vita 5.4, Luxemburg (seit 16.01.2024)

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichisrals der Deutscher Pensionsfonds AG, Kiln
Geschiftsfithrer der Prof. Weber GambH (vom 2906 2023-16.01.2024)

Mitglied des Aufsichisrats der Deutsche Treuinvest Stiftung, Frankfurt am Main (bis zum 22.06,2023)
Mitglied des Verwaltungsrats der db Advisory Multibrands SICAY, Luxemburg (his zum 22,06, 2023)
Mitglicd des Verwaltungsrats der DWS Fived Maturity SICAV, Luxemburg (bis wum 2206, 2023)
Mitglied des Verwaltungsrats der DWS Concept SICAV, Luxemburg (bis zum 22.06.2023)

Mitglied des Verwallungsrats der DWS Invest I SICAV, Lusemburg (bis rum 22.06.2023)

Mitglied des Verwaltungsrats der DWS Invest 1 SICAV, Luxemburg (bis zum 22.06.2023)

Mitglied des Verwaltungsrats der DWS FlexPension SICAV, Lwxemburg (bis zum 22.02.2023)
Mitglied des Verwaltungsrats der DWS Funds SICAV, Luxemburg (bis zum 22.06,2023)
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Mitglied des Verwaltungsrats der DWS Garant SICAV, Luxemburg (bis zum 22,06, 2023)
Mitglied des Verwaltungsrats der DWS Select SICAV, Luxemburg (bis sum 22.02.2023)
Mitghed des Verwaltungsrats der Deutsche Strategie SICAV, Luxemburg (his sum 22.06,2023)

Vincenzo Vedda

Geschifftsfithrer der DWS Investment GmbH. Frankfurt am Main (seit 17.02.2023)
(ieschiftsfithrer der WS Beteilipungs GmbH, Frankfurt am Main (seit 04,04, 2023)
Mitglied des Verwaltungsrats der DWS CH AG, Zirich

Mhighed m Aufsichisrat der MorgenFund GmbH, Frankfurt am MMan

Mitghed des Verwaltungsrats der db Privathandal Comfort SICAY, Luxemburg (bis cum 18, April
2023)

Mitglied des Verwaltungsrats der db PBC S1CAY, Luxemburg (bis zum 18, April 2023)
Mitglicd des Verwaltungsrats der DB PWM SICAY, Lucemburg (bis zum 25, April 2023)
Mitglied des Verwaltungsrats der DB Vermbgensfondsmandat SICAV, Luxemburg

{bis zum 16. April 2023)

Christian WollT
Gieschiftsfithrer der WS Investment GmbH., Frankfurt am Main (seit 01,03, 2024)
Cieachifisfithrer der WS Beteilipungs GrbH, Frankfurt am Main (seit 01,03, 2024)

Manfred Bauer

Sprecher der Geschiltsfilhrung der DWS Investment GmblL Frankfurt am Main (bis sum 31.12.2023)
Geschiifisfithrer der DWS Management GmbEL Frankfurt am hain

{Perstinlich hattende Gesellschafterin der WS Group GmbH & Co, KGad)

(ieschiftafithrer der WS Beteilipungs GmbH, Frankfurt am Main (bis zum 31,12.2023)

Vorsitzender des Aufsichtsrats der DWS Alternatives GmbH, Frankfurt am Main (geit 13.06,2023)
Vorsitrender des Aufsichtsrats der DWS Investment 5.4, Luxemburg (seit (008, 2023)

Konzernzugehiirigheit

Alleinige Gesellschaflerin der DWS Investment GmbH st die DWS Beteiligungs Gmbl,
Frankfurt am Main, eine mittelbare Tochergesellschafl der Deutsche Bank AG, Frankfurt am
Main.

Die DWE Investment GmbH gehidrt zum Konzemverbund der Dewmsche Bank AG und wird
deshalb befreiend in den [IFRS-Konzemabschluss der Deutsche Bank AG for den grofien Kreis
von Unternchmen der Deutsche Bank AG gemab § 3400 HGE 1.V, mit den Vorschriften nach
Art, 37 Satz 1 Nro 2 EGHGE sowie Artikel 4 der Verordmmg (EG) Nro 16062002 des
Furopiischen  Parlaments und Rates vom 19 Juli 2002 betreffend die Anwendung
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intemationaler Rechmumgslegungsstandards (ABL1. EG Nr, L 243 5.1) cinbezogen, Der
Konzemabschluss der Deutsche Bank AG nach IFRS wird im Untemehmensregster bekannt
gemacht.

Die DWS Investment GmbH gehdnt iiber die DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main,
einer immillelbaren Tochtergesellschaft der DWS Group GmbH & Co. KGaA auch zum
Konzemverbund der DWS Group GmbH & Co, KGaA, Frankfurt am Main, und wird deshalb
auch in den IFRS-Konzemabschluss der DWS Group Gmibl & Co, KGaA einbezogen,

Der Konzernabschluss der DWS Group GmbH & Co. KGaA nach IFRS wird im
Unternchmensregister bekannt gemacht.

Ergebnisabfiihning
Das Ergebnis des Geschifisjahres 2023 beliuft sich auf Euro 573.490.53871 (Vj. TEUR
518.974).

Im Rahmen des bestehenden Gewinnabfithrungsvertrages erfolgt ¢ine Ergebmisabfiihrung an
die DWS Beteiligungs GmbH in Hohe von Euro 573.490,538.71 (V). TEUR 518974,

195/237



EDINETOOOO
o o = 2SR 73
Ooooooooooooooooooad

DecuSign Envelope 1D EDAAICEE-BDA3-4D4B-2CSD-SRTSAS6R31TD

Anlage 3

Frankfurt am Main, 6. Miirz 2024

Die Geschifisfithrung

% Zorep] g Pl

(Dr. Liermann) (Pilaum

- "{ff/

— ~ “tSchomann) (Vedda) olff)
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WS Investment Gmhll
Frankfurt am Main

Lagebericht

fiir das Geschiiftsjahr 2023

1. Grundlagen der Gesellschaft - Geschiiftsmodell

Die DWS Investment GmblH. eine 100%ige Tochtergesellschall der DWS Beteiligungs GmbEH,
Frankfurt am Main, verwaltet als Kapitalverwaltungsgesellschafl Sondervermigen vorwiegend
firr Privatkunden und deutsche institutionelle Kunden.

Die Gesellschaft gehdn zu dem Konzernverbund der DWS Gruppe und wird in den Konzern-
Abschluss der DWS Group GmbH & Co. KGaA (DWS KGaA™) nach IFRES embezogen. e
Gesellschaft gehdnt weiterhin der Deutsche Bank Gruppe an und wird in den Konzern-
Abschluss der Deutsche Bank AG nach [FRS einbezogen,

Innerhalb der XWS Gruppe konzentrient sich die WS Investment GmbH nach wie vor aul das
Fondsgeschaft und Produlkie fir institutionelle Kunden,

Das Produktangebot der Gesellschafl und anderer Gesellschaften der DWS Gruppe hilft
Privatanlegem und Institutionen weltweit, thr Vermogen #u schittzen und zu mehren und bietet
<ine brette Palette an Investmentprodukten tiber alle wichtigen Anlageklassen,

Das Angebot der DWS Investment GmbH umfasst neben der Verwaltung von Sondervermigen
auch das Angebot von Produkten sur Altersvorsorge und deren Verwahrung, Weiterhin erbringt
die Gesellschaft im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung Leistungen an nationale und
internationale Kunden.

Zur allemgen Gesellschafienn DWS Beteithgungs GmbH, Frankfurt am Mam, besteht ¢n
Crewinmabflibrungsvertrag,

Mit Wirkung zum 1. Juli 2023 hat die Gesellschaft einen Cash Pool Vertrag mit der DWS
KGaA abgeschlossen, wober die Salden der bei der Deutsche Bank AG gefithrten Bankkonten

transferiert werden.
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2 Wirtschaftshericht

2.1, Gesamtwirtschafiliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Die folgenden Abschnitte geben einen Uberblick fiber unsere Erwartungen fiir die Gesellschaft
und ihr Geschiftsumfeld 1 Geschifisjahr 2024, Die Kapitel zum  Aushlick fir die
Weltwirtschalt und die Vermégensverwaltungsbranche (Abschnitt 3.2) spiegeln unsere
allgemeinen Erwartungen hinsichtlich der zukiinftigen Wirtschafis- und Branchenentwicklung
wider. Sie basieren im Wesentlichen auf unserem CIO View, einer internen Prognose unseres
Chiel’ Investment Office su makrodkonomischen Themen, Finanzmirkien. einzelnen
Anlageklassen und Markinsiken, Im Rahmen unserer treuhdindenschen Vermmtworlung nutzen
wir  diese  Sichtweise  als  Grundlage  fir unsere  Produktinvestitions-  und
Entwicklungsentscheidungen und teilen sie mit unseren Kunden,

Die Inflationsraten erreichten im Oktober 2022 mit 10.6% ihren Héhepunkt und seither sinken
die Inflationsraten kontimunerlich (Quelle: curostat), Im November 2023 lag die Inflationsrate
der Eurozone nur noch bei 2.4%, bevor sie im Dezember 2023 allerdings wieder auf 2,9% stieg.
Gletchwoll liegt sie damit immer noch dber dem Zielwert der Furapiischen Zentralbank. Vor
diesem Hintergrund hat die Europiische Zentralbank innerhalb von etwas mehr als ¢inem Jahr
die Leitzingen (Einlagensatz) von minus 0,5% aul 4% angehoben (Quelle: EZB). Zu Beginn
des Jahres iberwogen in der Realwirischall noch angebotsseitige Probleme: Schwierigheilen
bei den Lieferketten, drohender Gasmangel oder ein eklatanter Fachkriftemangel. Die
restriktive Geldpoliuk verfehlte thre Wirkung aber nicht. So iherwicgen nun die Probleme aufl’
der Nachfrageseite. Neben dem schwachen privaten Konsum. der wnter der hohen
Greldentwertung leidet, haben sich die Investitionen und lier vor allem die zinssensitiven
Bauvinvestitionen schwach entwickelt. Insgesamt dirfte die Wirtschaft der Eurozone 2023 um
lediglich 0, 5% gewachsen sein — nach 3.4% im Jahr zuvor (Quelle: curostat),

Die USA haben das Jahr 2023 besser als erwartet beendet, Rickenwinde wie dberschiissige
Ersparnisse und robuste Arbeitsmirkie haben insbesondere im dritten Quartal den Konsum
unterstiitzt.  Die  Inflationsraten  sind  seit  ihrem Hoéchststand  im Jahr 2022 weiter
zuriickgegangen, was die Erwartung untermauert, dass die vergangenen Leitzinserhdhungen
nun die erwarteten Auswirkungen auf dic Wirtschafl haben. Diese Ansicht wird auch durch dic
anhaltende Enspannung auf dem Arbeitsmarkt gestiitzt. Die US-Notenbank hat nach ibrer Juli-
Sitzung keine weiteren Zinserhdhungen mehr vorgenommen und befindet sich nun in ¢inem
datenabhiingigen Modus, Thre restriktive Halung hat sie jedoch beibehalten. Diese spiegelt die
verbleibende Unsicherheit fiber die endgilligen Auswirkungen der Geldpolitik auf die
Wirtschaft wider. Dennoch ist die Inflation zu hoch, um von einem Erfolg der geldpolitischen
Wende sprechen zu kinnen. Gleichzeitig scheinen die Zentralbanker zu einer ausgewogeneren
Risikobewertung dibergegangen zu sein, welche die potenziellen negativen Auswirkungen
fritherer Zinserhdhungen auf die Wirtschaftsdyvnamik beriicksichtist.

In Japan, dem einzigen Industriestaat mil unverinderten negativen Leilzinsen, hat die
Zentralbank ihre Zinskorvensteverung im Juli wnd im Oktober leicht gelockert. Die
zehmjdhrigen Benditen kdnnen nun bis 2u 100 Basispunkle vom Referenzzing abweichen.
Durch die Erholung nach Ende der Corona-Schutzmalnahmen und cinem schwachen Yen-Kurs
entwickelte sich die Wirtschafi solide und ist im Jahe 2023 um 1,9% gewachsen, (Quelle:
Cabinet OfTice, Japan),

Nach einer kriftigen Erholung der Wirtschaft nach COVID im ersten Quartal 2023 schwichte
sich die chingsizsche Wirtschaft im zweiten Quartal stark ab, da das Vertrauen der Verbraucher
und der Untermehmen wvor dem Hintergrund zunmehmender Schuldenprobleme  im
Immobiliensektor und der angespannten Haushalts- und  Schuldensituation der lokalen
Regierungen belastet war. Die Zentralregierung verstiirkie darauthin ilire Unterstiitzung filr den

.
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Immobiliensektor und weitete diese seither aus, um die dringendsten Probleme anzugehen. Im
zweiten Quartal begann sie mit der Verbesserung des Zugangs 7u Finanzmitteln fir Bautrager
und der Unterstiitaung ber der Fertigstellung des grofien Rickstands an unvollendeten
Immobilicnprojekien, wodurch eine wichtige erste Hirde zur Verbesserung des Marktes
besentigt wurde, Em weiterer Schwerpunkt war die Beseitigung der zahlreichen Hiirden und
Beschrinkungen fir den Erwerb von Wolneigentum. Die monetiren Anrcize sowie die
grofeigize Finanzienung von Infrastrukturimvestitionen wurden verstirkt, Die Umschuldung
der hoch verschuldeten kommunalen Finanzierungsgesellschafien - eine weitere notwendige
Voraussetzung fitr eine nachhaltigere Wirtschafislage und die Stirkung des Vertravens -
begann  im  dritten  Quartal.  Solide  Investitionen im  verarbeitenden  Gewerbe,
Infrastrukturinvestitionen  sowie  Konsumausgaben und  ein starkes  Wachstum  des
Denstlestungssektors  flihrien 2u einer  krifligen  Erholung i drmtten Quartal,  Das
Wachstumsziel der Regierung von 5% fiir 2023, konnte sogar leicht dbertrofTen werden mit
3,2%,

Die Vermdgensverwaltungsbranche erlebte im Jahr 2023 cin weiteres twrbulentes Jahr,
nachdem dic Herausforderungen der vorangegangenen 2wl Monate zu cinem Riickgang des
weltweit verwalteten Vermdgens gefithrt hatten. Trolz cines positiven Starts ins neve Jahr
verunsicherten die regionale Bankenkrise in den USA als auch die Zwangsfusion der beiden
gribten Schweizer Banken in Europa die Anleger und Mirkie. Unterdessen hielten die Sorgen
ither die gestiegenen Zinssitze der Zentralbanken. einer Rezession, Deglobalisierung und
erhidhite geopolitische Spannungen an. Diese kinnen ein Geschiflsrisiko darstellen, wenn sie
nicht angemessen von nationalen und subnationalen Regierungen und Behdrden gehandhalbt
werden, Aus diesem Grund werden die Entwicklungen, wie 2B, USA und China, der Krieg in
der Ukraine und zuletzt der Konflikt in Gaza, genau beobachiet.

Der deuwtsche Markt fiir Investmentfonds und Vermdgensverwaltung zeigt gemib der BVI
Investmentstatistik fir Dezember 2023 mat EUR 12511 Mrd (V). EUR 1.149.3 Mrd)
verwalteten Vermigen fiir Publikumsfonds cinen Anstieg, Dies ist vor allem auf' das verbesserte
Marktumfeld zum Jahresende ruriickzufithren, nachdem die Fed erste Zinssenkungen im Jahr
2024 in Aussicht gestellt hat. Der Bereich der Spezialfonds zeigt mit EUR L9185 Mrd. (V).
EUR 1.787.2 Mrd) verwalteten Vermdgen ebenfalls einen Anstieg.

2.2, Geschifisverlauf

Am 31, Dezember 2023 verwaltete die Gesellschaft 85 (V). 89) Retailfonds und 143 (Vj. 149)
institutionelle Fonds. Aufgrund des im Jahresverlauf positiveren Marktumfeldes hat sich das
verwaltete Fondsvolumen von EUR 1285 Mrd per 31.12.2022 auf EUR 130.8 Mrd per
31.12.2023 erhiht

Cremal BV hat die DWS-Gruppe ihre Fithrungsrolle am deutschen Retailmarkt mat 28.0% (V].
26,6%) beibehalten und gehdrt auch im institutionellen Bereich weiterhin zu den fithrenden
Anbietern,

Im Geschiftsjahr hat die Gesellschaft Geschifisanteile an der Proll Weber GimbH gekaufl, die
die Markenrechte fiir die Marke . ARERO™ hiillt. Die Prof, Weber GmbH wurde im Januar 2024
auf die DWS Investment GmbH verschmolzen.

Im Vorjahr hat die Gesellschaft ihr Digital Investment Platform (DI} - Geschift an die
MorgenFund GmbH verkaufl. Dhe Anzahl der im Zusammenhbang mit der Verwallung von
Investmentkonten geflihrten Depots filr das Old Age Provision (,,OAP“)-Geschift, welches

3
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nicht verkauft wurde, beliuft sich Ende Dezember 2023 auf Stiick 0.6 Mio (V). Stick 0,6 Mio)
mit einem Gesamtvolumen von EUR 7.2 Mrd (V). EUR 6,3 Mrd).

Die Gesellschaft beschiftigte in 2023 durchschnittlich 431 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
(Vj. 477).

Jentraler Fokus der Asset Management Strategie 1Tir die Gesellschafl hegt weiterhin in der
Steverung des Produktangebotes und der Erzielung nachhaltig positiver Produktperformance.

2.3, Erragslage

Woesentliche finanzielle Ertragskomponenten der Gesellschaft sind  volumenabhingige
Provisionsertrige aus der Verwaltung von Investmentfonds und dem Portfoliomanagement. e
Ertragslage der Gesellschaft hangt daher weitgehend von der Entwicklung der Kapitalmérkte,
dem Anbageerfolg des Portfoliomanagements und dem Absatzerfolg ab,

Die Provisionsertrige belaufen sich aul EUR 1.623.5 Mio (V). EUR 1.753_8 Mio) und enthalten
im Wesentlichen Ertrige aus der Verwaltung eigener Fonds bew, Ertriige aus der individuellen
Vermbgensverwallung sowie dem Absatz bew. der Verwahrung von Fondsanteilen. Der
Rilckgang gegeniber dem Vorahr ist 1.W, aul rickliufige erhallene Verinehsvergiitungen
{Trailer Fees) infolge des Verkaufs des DIP-Geschifts sowie im Jahresdurchschmitt leicht
gesunkene Assets under Management zuriickzufithren, Fir eine nihere Darstellung der
Provisionsertrige verweisen wir aufl die Aunsfiihrungen im Anhang.

Die Provisionsaufwendungen beinhalten im Wesentlichen Aufwendungen {ir bestehende
Vertrichs- und  Beratungskooperationen,  Sie liegen 2023 Korrespondierend mit der
Ertragsentwicklung  bei  den  Verwaltungsvergiitungen wmit EUR 6346 Mio  unter
Vorjahresniveau (Vj. EUR 723.0 Mio).

Fiir eine nihere Darstellung der Provisionsaufwendungen verweisen wir auf dic Darstellung
im Anhang.

Das  Nettoprovisionsergebnis -~ der bedemtsamste  finanzielle Leistungsindikator  der
Gesellschaft — beliuft sich auf EUR 9889 Mio (V). EUR 10308 Mio) Der Riickgang
gegeniiber dem Vorjahr ist LW, auf nickBiofige Verrichsprovisionen im HRahmen der
individuellen Vermdgensverwaliung, die in 2023 infolge des Verkaufs des DIP-Geschiifis
ausblichen, suriickzufithren. Die Vorjahresprognose ging bereits von einem riicklaufigen
Nettoprovisionsergebnis aus (Vorjahres-Prognose fiir 2023: Das niedrige Markiniveau Ende
2022 wird noch Einfluss auf das Jahr 2023 zeigen und zusammen mit dem anhaltende
Margendruek voraussichtlich dazu fithren, dass im Jahr 2023 das Nettoprovisionsergebinis
gegenitber 2022 leicht sinken wird).

Die allgemeinen  Verwalngsaufwendungen liegen min EUR 471,01 Mio unter dem
Vorjahresmvean (V). EUR 48000 Mio). Sie setzen sich aus Personalaulwand in Héhe von
EUR 1044 Mio (V). EUR 1377 Mio) und anderen Verwaltungsaufwendungen in Hahe von
EUR 366.8 Mio (V). 3423 Mio) zusammen. Der Rickgang des Personalaufwands steht im
Einklang mit den niedrigeren Mitarbeiterzahlen im Vergleich zum Vorjahr. Die anderen
Verwaltungsaufwendungen sind LW, aufgrund gesticgener Konzemumlagen hdher als im
Vorjahr.
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Das nach HGE bestimmte Aufwand-Nettoprovision-YVerhilinis der Gesellschaft betriizt 47.7%
und liegt Giber dem Vorjahreswen von 46, 7%, Der Anstieg ist inshesondere auf die gestiegenen
Konzemumlagen zuriickzufiihren.

Das Zinsergebnis konnte aufgrund der positiven Zinsentwicklung von EUR 0.1 Mio aul
EUR 16.6 Mio gesteigert werden. Der Effekt aus der positiven Zinsentwicklung schlug sich
auch bei den in den sonstigen betneblichen Ertriigen erfassten Zinsertriigen aus Pensionsplinen
in Hishe von EUR 186 Mio (V). EUR -28.5 Mio) sowie einem VerluBerungsgewinn in Héhe
von EUR 8.3 Mio aus dem Verkauf der Anteile an dem DWSE Treasury Liguidity Fonds nieder.

Die Beteilisungsertrige weisen die vereinnabmten Ausschittungen der Tochtergesellschafi
DWSE Investment 5, A., Luxemburg, aus, Diese sind gegentiber dem Vorjahr um EUR 7.2 Mo
aunf EUR 9.0 Mio zurGickgegangen.

Die Ertragslage ist im Wesentlichen von dem Rickgang des Nettoprovisionsergebnisses und
von den positiven Effckien aufprund der Zinsentwicklung in 2023 geprigt. Das Geschiflsjahr
schlielt mit einem Jahresergebnis von EUR 5735 Mio ab (V). EUR 519.0 Mio). Das
Jahresergebnis ist aufgrund des bestehenden Gewinmabfihrungsvertrages an die DWS
Beteiligungs GmbH. Frankfurt am Main, abzufiihren.

2.4 Finanz- und Vermdgenslage

Die Finanz- und Vermbgenslage der Gesellschafl ist geordnet und im Wesentlichen gepriigt
durch ausreichendes Eigenkapital und eime gute Liguidititssituation, Die ZahlungsGEhigkeit der
Gresellschaft war jederzeit gewihrleistet.

Die  wesentlichen Vermdgenspositionen der Gesellschaft  bestchen  aus  Sonstigen
Vermbgensgegenstinden (hier im Wesentlichen Guthaben aus dem neuen Cash Pooal Vertrag
mit der DWS KGaA und Darlehensgewdhrungen an Konzemgesellschaften) und zum
Bilanzstichtag noch nicht vereinnahmten Managememvergiitungen aus dem Dezember des
Geschalisjahres sowie aus  Anleihen, Aktien wnd nmicht festverzinshchen Wertpapieren,
kurzfristigen Forderungen an Kunden und Anteilen an verbundenen Unternehmen in Hohe von
insgesamt EUR 1.582.8 Mio (V). EUR L4868 Mio). Der Anteil dieser wesentlichen
Vermbgenspositionen beliufl sich aut 99.7% (V). 99,5%) der Bilanzsumme.

Die Sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von EUR 679.5 Mio (V). EUR 597.3 Mio) bestchen
im Wesentlichen aus kurz- bis mittelfristig konzerninternen Verbindlichkeiten umer welchen
auch die Gewinnabfiihrung an die DWS Beteiligungs GmbH. Frankfurt am Main, ausgewiesen
ist. Der Anstieg der Sonstigen Verbindlichkeiten resultiert im Wesentlichen aus der hdheren
konzernintermen  Verbindlichkent  fiir  die  Gewinnabfiihrnung  und  dem  Anstieg  der
Verbindlichkeiten aus Konzermumlagen.

Die Rickstellungen m Héhe von EUR 4538 Mo (V). EUR 440.4 Aio) bestehen mm
Wesenthichen aus Rickstellungen im Personalbercich cinschlicBlich Pensionsritckstellungen
und dbrigen  Rickstellungen  {ua  fir  Vertrichsprovisionen  und  gruppeninterne
Leistungsverrechnungen). Zudem hat die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Auflegung
von Allersvorsorgeprodukten Kapitalerhaltungszusagen gegeben, welche durch emtsprechends
Rickstellungen in voller Hohe gedeckt sind. Fir eine nithere Darstellung  der
Eventualverbindlichkeiten aus  diesen  Kapitalerhaltungsrusagen verweisen wir auf die
Darstellung im Anhang. Die Rickstellungen sind ausreichend bemessen.

5.
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Das im Geschifisjahr 2019 aufzenommene Nachrangdarlehen dber EUR 60,0 Mio (V).
EUR 6.0 Mio), welches als MaBnalime zur werteren Kapitalunterstiitzung seitens der DWS
Grroup GmbH & Co. KGaA ausgereicht wurde, ist eine langfristige Verbindlichkeit mit einer
Laufzeit von insgesami 10 Jahren.

Das Eipenkapital der Gesellschalt beliufl sich wie im Vorgahr aul’ EUR 393.6 Mio,

Bei einer Bilanzsumime von rd. EUR 13880 Mia (V). EUR 1.493.7 Mio) beliofi sich der Anteil
des Eigenkapitals auf 24.8% (V). 26.3%).

e ZahlungsEimgken der Gesellschaft war jederzent gewihrlestet und die Gesellschaft Konnite
ihre finanzicllen Verpflichtungen jederzeit erfiillen. Der Uberschuss der liquiden Mittel als
Saldo der kursfnstigen Forderumgen abziighch der Kurefnstigen Verbindhchkeiten betriigl aum
Bilanzstichtag EUR 592.7 Mio (V). EUR 640.8 Mio). Der Rickgang im Vergleich zum Vorjahr
st 1.W, aul den Rickgang der Forderumgen an Kunden auriickzufithren, dies steht im Einklang
mit dem Verkauf des DIP-Geschifts Ende 2022, Der Uberschuss der liquiden Mittel besteht
i. W, aus den Guthaben aus dem neuen Cash Pool Vertrag mit der DWE KGaA seit dem 1. Juli
2023,

Die Vermigens- und wirischafiliche Lage der Gesellschaft ist geordnet und vor dem
Hintergrund des geschilderten Markt- und Branchemunfelds als insgesamt zufriedenstellend zu
beurteilen,

2.5 Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Der bedeutsamste finanziclle Leistungsindikator der Gesellschaft (Netto-Provisionsergebnis)
wurde unter Punkt 2.3 - Ertragslage bereits diskutiert.

Bedeutsame nichtfinanzielle Leistungsindikatoren sind neben dem verwalteten Fondsvolumen
(siche hierzu auch Punkt 2.2 — Geschifisverlaul) die Performance der Produkie und das
Serviceangebot. Die Planung und Steverung dieser nichifinanziellen Leistungsindikatoren
erfolgt jedoch auf gesellschalistibergreifender Ebene der DWS Gruppe unter Einbindung der
Geschaflstithrung der DWS Investment GmbH.

Auch in 2023 erhich die DWS Gruppe wieder ¢ine Vielzahl von Awszeichnungen fiir die
Produktiplatte und den Stand des Serviceangebotes.

Eine weiterhin ziel- und leistungsbasierte Personalpolitik soll bei den Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern auf allen Ebenen der Gesellschafl ein unternehmerisches Denken fordemn.
Unterstitzt wird dies durch variable Verglitungskomponenten, die sich an der Erreichung
mdividueller- und gruppenbezogener sowie langlristiger Leistungsziele orientieren, Dariiber
hinaus  simd  auch  enmtsprechende  Aushildungs- und  Fortbildungsmabnahmen  fir  die
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitem der Gesellsehaft sowie der DWS Groppe und der Deutsche
Bank Gruppe #u nennen.
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3 Prognose-, Chancen- und Risikobericht
11 Risikobericht

e Geschiiftstatighkent der Gesellschaft erfordert cin adiiquates  Risikomanagementsystem.
Hierbei ist die Gesellschafl insbesondere in das konzemweite Risikomanagementsystem der
WS Gruppe sowie der Deutsche Bank Gruppe ¢inbezogen,

Das Risikomodell erfasst alle relevanten Risikoarten (inshesondere operationelle Risiken,
Markt-, Adressausfall- und Liguidititsrisiken) und den Risikomanagementprozess bestehend
aus Risikostrategie, [dentifizierung, Analyse, Kemmunikation und Steverung,

Die strategische Risikoausrichtung wird unter Berficksichtigung der konzemweiten Einbindung
und Vermtworthchkent der Geschiifislihrung festgelegt. he Risikoposition der Gesellschaft
wird mittels systematischer Identifizierung von Risikopotentialen gestevert. Zudem werden auf
Basis regelmilig durchgefihrier Risikomnalysen und deren Kommumikation entsprechende
MabBnahmen eingeleitet,

Die Gesellschaft hat die Compliance- und Audit-Funktionen an die DWS KGaA ausgelagert.
Die Compliance und Audit-Abteilungen bei der DWS KGaA sind in das von der Deutsche Bank
Cruppe entwickelie Konzept fir Compliance und  Audit emgebunden und nehmen ihre
Aufgaben unabhingig, risikoorientient und prozessunabhidngig wahr.

Risiken, welche den Forthestand der Gesellschafl gefihrden kinnten. sind nicht erkennbar,

3 L1, NMichtfinanziclles Risiko
Das nichtfinanzielle Risiko umfasst das operationelle Risiko sowie das Reputationsrisiko.

Operationelles Risiko ist die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unangemessenheit oder des
Versagens von miemen Prozessen und Systemen, durch menschliches Versagen oder infolge
externer Ereignisse. einschlieflich des Rechisrisikos, eintreten. Diese Definition umfasst keine
Geschifls- und Reputationsrisiken,

Das Reputationsnsiko ist das Risiko mglicher Schiiden an unserer Marke und unserem Rufl
Das damit verbundene Risiko bezichungsweise die Auswirkung aufl” unsere Eririge. unser
kapital oder unsere Ligquiditit  entsteht  durch  Assoziationen, Handlungen oder
Nichthandlungen. die von Stakeholdemn als unangemessen. unmoralisch oder nicht mit unserem
Verhaltenskodex {Code of Conduct) vereinbar wahrgenommen werden kinnten.

Nichtfinanzielle Risiken sind unserem Geschift inhiirent. Wir haben interne Risikosteuenungs-
und Kontrollprozesse implementiert und nutzen Risikosteuerungsinstrumente und -konzeple.
Unser imtegrierter Ansatz iiber den Risikomanagement Lebenseyvklus hinweg ermbglicht eine
fundierte  Identifizierung, Bewertung, Minderung und Uberwachung  der  wichtigsten
nichtlinanziellen Risiken. Jegliches Versagen in Berug auf wichtige nichitfinanzielle Risiken.
durch externe oder interne Faktoren beeinflusst, kinnte erhebliche finanzielle, regulatorische
oder Reputationsauswirkungen haben,
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Unser Geschifl ist im Wesentlichen den nachfolgenden nichtfinanziellen Risiken ausgesetet:

— Treuhinderische Verpflichtungen: Als Vermagensverwalter sind wir dem Risiko ausgeseta,
dass wir unsere treuhiinderischen Verpflichtungen, die Interessen unserer Kunden immer an
erste Stelle wun stellen, nicht einhalten. Das erfordert ¢ine Abwigung  awischen den
verschiedenen Interessen. um unangemessene konflikte zu vermeiden. Dabel milssen wir
bestimmite Verdflfenthichungsanforderungen, regulatonsche  Anfordenmgen, Prinzipien und
vertragliche Vereinbarungen sowie bestimmie Verdffentlichungspflichten berficksichtigen.

Informationssicherheit: Wir sind dem Risiko ausgesetzt, dass unser Geschifi nicht
ausreichend vor Informationssicherheitsrisiken wie etwa gezielten CvberangrifTen geschiitzt ist,
e Finanzimdustre ist cinem weiterhin erhihten Bedrohungspotential durch Cvberangrifle und
anderen Formen der Intermetkriminalitit, auch vor dem Hintergrund der geopolitischen
Entwicklung und des technologischen Fortschntts, ausgeseta, Dirckte oder mdirekte gesehe
Angriffe kénnen unsere Fihigheit beeintrichtigen. unseren treuhiinderischen Verpflichtungen
gegentiber unseren Kunden suverlissig nachzukommen.

Transformation: Im  Zuge der Weiterentwicklung unserer Eigenstindighkeit als
Vermbgensverwalter haben wir uns dafiir entschieden. cine von unserem Mehrheilsaktiondr
Deutsche Bank AG eigenstindige Unternehmensinfrastrubiue zu entwickeln und umzusetzen.
Die strategische Entscheidung, unsere eigene Untermehmensinfrastrukiur zu nutzen, bringt
sowoll Transformationsrisiken mit sich als auch die Notwendigheit, weniger Zeit und
Ressourcen fir unser Tagesgeschifl einzusetzen, Abweichungen bei der erwarteten System-
und Prozessfunkiionalitit oder inadfquate Integration von verbundenen Kontrollen kiinnen uns
cinem erhdliten nichtfinanziellen Risiko anssetzen.

— Regulatorische  Emtwicklungen: Die laufende Weiterentwicklung der regulamtorischen
Anforderungen fiir die Asset Management Industrie, wie 2. B, in Bezug auf Nachhaltigheit.
Verdffentlichungen zur Informationstechnologie oder Aufbewahrungspllichien, stellen uns vor
Herausforderungen  hinsichtlich  der  zeitnahen  Idemtifikation.  Interpretation  und
Implementierung. Die Nichteinhaltung der fir uns geltenden Gesetze und Vorschriften konnte
uns einem materiellen nichtfinanziellen Risiko aussetzen.

— Dienstleister: Diensileister unterstiitzen uns dabei, erfolgreich unsere Geschiiftsakuvitiiien zu
erbringen und unseren treuhiinderischen Verpflichtungen nachzukommen, Die Abhiingigheit
von unseren Zulieferern hat sich in den letzten Jahren erhéht, Unzureichende Uberwachung von
Zulieterern kann sich nachteilig auf unsere Geschiifisstabilitit auswirken,

Die Steuerung nichtfinanzieller Risiken folgt dem Konzept der drei Verteidigungslinien (LoD)
mit dem Ziel. den Konzem. unsere Kunden und Aktiondre vor dem Hisiko wesentlicher
fnanzieller, regulatorischer oder Reputationsschiden zu schitzen. Das  Konzept  soll
sicherstellen, dass alle unsere nichtfinanziellen Risiken identifiziert und abgedeckt werden, die
Verantwortlichketten fiir die Steverung nichifinanzieller Risiken Klar zugeordnet sind und
Risiken im besten und langfristigen Interesse unseres Geschiifls und unserer Stakeholder
bewusst cingegangen und gesteuert werden. Das drei LoD-Konzept und seine Grundsitee
gelten aul allen Ebenen der Orzanisation,

Die Identifizierung, Bewertung und Entscheidung zur aktiven Steuerung des Operationellen
Risiko sind fortwithrend zu gewihrleisten. Die Gesellschafl unterliegt hierzu den Vorgaben der
DWSE Gruppe, die sich an den Vorgaben der Deutsche Bank Gruppe orientien.

B
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Zur Steverung unserer nichtfinanziellen Risiken definiert das Operational Risk Management
Framework zusammenhiingende Instrumente und Verfahren, die auf das Rabmenwerk des
Deutsche-Bank-Konzems abgestimmi sind, Das Operational Risk Management Framework
wirde entwickell, um einen umfassenden Ansatr fir das Management der wichligsten
nichtfinanzicllen Risiken fiber den gesamten Lebensevklus der Risikostenerung hinmweg
bereitzustellen. Dieser Ansatz ermbglicht es uns, unser nichtfinanzielles Risikoprofil vor dem
Hintergrund  umseres Risikoappetits su bestimmen,  nichtfinanzielle  Risikobereiche und
Risikokonzentrationen systematisch zu identifizieren und risikomindernde MaBnahmen und
Priorititen zu definieren. Unser Ansatz zur [dentifizierung und Folgenabschiitzung ziell darauf
ab, sicherzustellen. dass wir die Auswirkungen dieser Risiken auf unsere Finanzergebnisse,
langfristizen strategischen Ziele und unsere Reputation mindem. Schlisselkonzepte und
Prozesse fir die Stevenung unserer michtfinanziellen Kisiken sind die Verlustdatensammiung,
Lesson-Leamed- Analysen, Szenario-Analysen, die  Uberwachung  einer nachhaltigen
Risikominderung, Transfomationsrisikobewertungen sowie Risiko- und Kontrollbewertungen,

Die wichtigsten Rasiken, die wir zu mindem versuchen, gelten als unsere Toprisiken und
werden regelmabiz analysiert, Oberwacht und an unsere Fihrungsgremien gemeldet. Die
Toprisiken werden hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit ihres Aufiretens und hinsichtlich ihrer
Auswirkungen (Schweregrad) auf den Konzem im Falle ihres Aufiretens bewertet. Die
Berichterstattung ermdglicht eine in die Zoukunft gerichtete Sicht fiir die Priorisierung und die
antizipierten Auswirkungen geplanter Malnabmen und Kontrollverbessenumgen. Sie umfasst
auch neue Risiken und Themen, die das Potenzial besitzen, sich in Zukunfi zu Toprisiken zu
emtwickeln,

Zur Quamtifizieng der Operationellen Risiken wird aul” DWSE Gruppenchene ein Loss-
Distribution Ansatz verwendet (dbLOREY. auf DB Gruppencbene erfolgt ein fort geschritiener
Messansatz (Advanced Measurement Approach), der ehenfalls cinem Loss-Dastribution Ansalz
entspricht.

Wir haben ein dezidiertes Rahmenwerk fiir das Management von Reputationsrisiken, welches
den Prozess, inklusive der Rollen und Verantwortungen zur Unterstitzung der Identifikation,
Bewertung, Verwalung und  Berichterstattung  von  Reputationsrisiken  darlegl.  Das
Reputmtional Risk Committee der DB Gruppe ist der Ausschuss, der fiir eine proaktive
Entscheidungsfindung sowie Uberwachung, Steuerung und Koordination des Managemenis
von Reputationsrizsiken zustindig ist.

Wir streben danach sicherzustellen. dass das Reputationsrisiko mit unserer Geschifisstrategie
und dem Gesamtrisikoprofil Gbereinstimmt. Das Reputationsrisiko kann nicht ginzlich
verhindert werden und hiingt unter anderem von unvorhersehbaren Anderungen in der
Wahmelmung von Praktiken durch verschiedene Stakeholder wie Offentlichkeit, Kunden,
Aktiondire und Aufsichisbehdrden ab, In Ubereinstimmung mit unserer treuhiinderischen
Verantwortung bemithen wir uns, das Reputationsrisiko unseres Unternehmens gegen das
wirtschaftliche Interesse unserer Kunden und abzuwiigen. Wir haben keinen Appetit fiir
Verstibe gegen Gesetre und Vorschriflen, einschlicBlich Sanktionen und Embargos.

31,2, Rechtsnsiken

Die Staatsanwalischafl Frankfurt fithrt weiterhin Ermittlungen zu ESG bezogenen Themen fort,
Wir befinden uns in Gesprichen mit der Staatsanwaltschaft. wm das ESG-Verfahren
abzuschlicBen, wobei ein Ergebnis noch nicht feststeht., Die aus unserer Sicht dafiir
notwendigen Rilckstellungen haben wir gebildet.

S
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Im Bereich der zivilgerichtlichen Rechisstremtigkeiten wurden Gesellschaflen des Konzerns in
Bezug aufl Investibonen von vercmzelten Fondsanlegem in dewische und luxemburgische
Fonds verklagl, Neben der Gesellschafi sind weitere Kapitalverwaltungsgesellschaften von
derartizen Klagen betroffen, Dicse bezichen sich auf die Geltung und Wirksamkat von
cinzelnen Klauseln in Anlagebedingungen. Ula, werden die in den Anlagebedingungen
enthaltenen  Kostenklawseln angepniffen. Wir und  die anderen betroffenen
Kapitalverwaltungsgesellschafien venteidigen uns gegen die Klagen. die gegenwiintig noch
nicht beigelegt sind. Negative Gerichisentscheidungen kdnnten  Auswirkungen [ir die
Gesellschaft wnd  die  anderen  Kapitalverwaltungsgesellschaften  dber die  cinzelnen
Crerichtsverfahren hinaus haben. Der Ausgang der Verfahren ist gegenwirtiz noch nicht
absehbar, Derzent kann die Hohe der Verpflichtungen nicht hinreichend zuverliissig geschiitz
werden.

313 Sonstiige Kisiken

Makrodkonomie:

Die Unsicherheit fiir die Weltwirtschaft ist mach wie vor hoch. Wiahrend die jdhrliche
Inflationsrate 2023 zu sinken begann und dies voraussichtlich avch 2024 anhill, bestehen
Risiken [ir emen emeuten Anstieg, Die Inflation kénnte sich beispielsweise aulgrund ciner
vorzeitigen Lockerung der Geldpolitik bei harindckig hohem  Lobnwachstum  wieder
beschleunigen,  Energiepreisschocks, Lebensmittelpreise oder andere Schocks bei den
Rohstoffpreisen kinnten die Inflation zumindest voribergehend wieder in die Hohe treiben.
Ebenso kinnten die vielen geapolitischen Krisen zu RohstofTschocks oder Problemen der
Lieferketten fithren. In manchen Szenarien miissten die Zentralbanken reagieren. indem sie die
Zinssitze erhihen verbunden mil dem Risiko, dass globale Volkswirtschalten in die Rezession
geftihnt werden,

Selbst ohne einen weiteren Inflationsanstieg beeinflusst der jingste Zinserhdhungseyvklus die
Wirtschaftsaktivitit mil  Zeitverzbgerung, was  das  BIP-Wachstum  verlangsamt  und
mdglicherweise durch sinkendes Vertrauen der Verbraucher und Unternehmen verscharft wird.
Aublergewdhnliche stamliche Awusgabenprogramme, die nach der COVID-Krise und als
Reaktion auf den Inflationsschub von 2022 aufgelegt wurden, laufen aus und belasten das
Wachstum weter,

In  einem Umfeld mit  geringerem  Wachstum  wund  hoheren  Zinsen  wird  die
Schuldentragfihigheit zu einer groberen Besorgnis, welche die Finanzstabilitit gefiihrden
kénnte, Die Staatsschulden stiegen auf Rekordniveau nach der Pandemie und fiskalpolitischer
Spielraum wird eingeschrinkter werden, da die Nachfrage nach Veneidigungs-, Sozial-,
Infrastrukitur- und klimabezogenen Ausgaben hoch bleibt, In dhnlicher Weise haben sich Teile
des privaten Sekiors withrend des niedrigen Zinsumfelds des letsten Jahrrehnts Schulden
aunfgeladen und Konnten bear Filligkeit der Refinanzierungen in Zahlungsverzug geraten,
Schwellentinder mit betrachtlichen Auslandsschulden sind anfillig fiir hohe globale Zinssitze
und kinnten Kapitalabflossen und steigenden Ausfallquoten ausgesetzl sem,

Politische Unsicherheit und geopolitische Risiken bletben hoch und kénnten emster werden,
mshesondere i Hinblick aul® Wahlergebnisse, vor allem in den USA, sowie die verstirkie
Verfolzung nationaler Interessen auf Kosten multilateraler Rahmenwerke und Organisationen.
Eine neue oder weitere Eskalation bestehender Krisenzentren wie in der Ukraine. im
Grazastreifen. im erweiterten Nahen Osten, im Boten Meer, in Nordkorea, in den Bezichungen
zwischen China und Taiwan ete. wiirde die Unsicherheit erhdhen und méglicherweise
Licferketten gefibrden sowie Rohstoffpreisschacks oder weitere Sanktionen mit weltweit
nachteiligen Auswirkungen bewirken.

- 10-
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Eine Verschlechterung des wirtschafilichen Umfelds und eine erhdhte Unsicherheit kénmnten zu
cinem Anstieg der Volatilitsin und weiterem Abwiinspotenzial fir die Finanemiirkie fiihren.
Wiithrenddessen kimnten Anleger nit smkenden Faisikobudgets, erhihiem Verkaulsdrock und
folglich Liquidititsengpissen in bestimmiten Markisegmenten konfrontienn werden. Diese
Auswirkungen kiénnten su negativer  Performance, miedngeren  Vermdgenswerten und
entsprechend geringeren Gebithreneinnahmen an den jeweiligen Mirkten fiihren. Es kénnten
sich negative Awswirkungen auf unsere Geschiifisergebnisse und unsere Geschiiftsaktivitiiten
mit oder in den jeweiligen Lindern und unsere strategischen Pline ergeben.

Digitalisierung:

Durch grundlegende Verinderungen und Trends im Kundenverhalten sowie durch neue digitale
Technologien befindet sich die Vermigensverwaltungsbranche n einem anhaltenden Wandel,
Wir als DWS wollen auf diese primér digital getriehenen Verinderungen die richtigen
Antworten hinden — diés erfordert eme fokussierte Ausnchtung unseres Untemehmens aufl
Technologie und Daten. Wenn wir die Suche nach diesen Antworten nicht aktiv vorantreiben,
besteht die Gelahr, dass andere Anbicter uns Markianteile abnehmen und unser Wachstum
verhindern, Zum Beispiel nutzen jingere RKunden immer hiufiger Neo-Broker und kaufen
Investmentprodukte selbstbestimmt. anstatt auf Basis der traditionellen Investmentberatung
und konzentrieren sich wvermehrt auf Sparpline. Die regulatorischen und rechtlichen
Auswirkungen der Digitalisierung bleiben in gewissem Umfang unsicher. Dies gilt
beispielsweise fir den Kunden- und Verbraucherschunz, die Finanzstabilitat sowie die
Behandlung etablierter und never Marktteilnehmer im Rahmen der Finanzaufsicht. Auberdem
sind Regulicrungsbehorden geforder, auf’ newe, ethische Uberlegungen #u reagieren, Mit
zunchmender  Digitalisierung  kinnten  Cyberangriffe 2w Technologicausfillen.
Sicherheitslincken, unberechtigtem Zugnil, Datenverlust oder -zerstiémmg oder 2um Ausfall von
Diensten fithren. Wir gehen davon aus, dass unsere Geschafistitigheiten einen wachsenden
Bedarf an Investitionen in digitale Infrastrukiur, Produki- und Prozessressourcen haben werden,
um das Risiko eines potenziellen Marktanteilverlusts zu verringem. Dieses Risiko kann sich
negativ auf unsere mittelfristigen finanziellen Ziele auswirken. Zudem kdnnte jedes dieser
Ercignisse mit ¢inem Rechtsstreil einhergehen oder uns finanzielle Verluste, die Sténung
unserer  Creschifistitighkeit, Haflung gepenfiber unseren Kunden, staatliches  oder
regulatorisches Eingreifen bezichungsweise Sanktionen oder Schaden an unserer Reputation
einbringen.

MNachhaltigheit:

Nachhaltigheitsrisiken sind mit unseren Geschifisaltivitaiten und unserer ESG-Strategie
verbunden, Nachhaltigheitsrisiken ergeben sich aus der Notwendigheitl, unsere Produkipalette
und die entsprechenden Anlageprozesse weiterzuentwickeln, die einer erhohten dffentlichen
und  regulatorischen  Aufmerksambeit  unterliegen und  durch  Veriinderungen in  der
Kundennachfrage beeinflusst  werden. Darliber hinaus  entwickelt sich  die  ESG-
Regulicrungslandschalt stindig weiter, da Regulicrungsbehirden, Regierungen und andere
Stellen, einschlieflich Nichtregiemmgsorganisationen auf der ganzen Well, weiterhin
MabBnahmen ergreifen, um Anleger zu schittzen, indem sie Transparenz, Konsistenz und
Vergleichbarkent fordemn.

Im Jabr 2023 haben die Aufsichisbehdrden die Priffung potenzicll ungenaner, vager oder
imefihrender Aussagen in Bezug auf die Berdeksichtigung von Nachhaltigheitsfakioren in
Anlageprozessen oder Produktmerkmalen verstirki. Dartiber hinaus fihren regionale
regulatorische  Unterschiede wnd  unterschiedliche  Markistandards 2u cinem  erhhten
regulatorischen Risiko und hiheren Kosten bei der Bearbeitung regulatorischer Anfragen und
Anforderungen  an erweiterte  Offenlegungen.  Die oben  genannten  ESG-bezogenen
Auswirkungen konnen einen Finfluss auf verschiedene traditionelle Risikoarten haben,
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cimschlieBlich, aber nicht  beschrinkt aufl  strategische und  nichtfinanzielle Risiken
{einschhicBlich Greenwashing-Risiken). Wenn der Eindruck entsteli, dass wir Stakeholder iber
unsere Geschafisakuvitiiten in die Irre fihren oder wenn wir unsere erklirien Netto-Null-Ziele
nicht  erreichen, kinnten wir cinem  Greenwashing-Risiko  ausgesetzt sein, das 2u
Reputationsschiden fMihrt und sich aul unsere mittelinstigen Wachstumsaziele fiir verwaltetes
Vermbgen und unsere Fihigkeit zur Umsatzgenerienmg  auswirkt, Um diesen sich
veriindemden regulatorischen und Rundenerwartungen gerecht zu werden, implementieren und
entwickeln wir ESG-bezogene Richilinien, Daten, Methoden und Prozesse kontinuierlich
weiter.

Regulierung und Aufsicht:

Regulatonsche Reformen, susammen ot ¢iner verstiirkten aufsichtsrechtlichen Kontrolle m
Allgemeinen, einschlieBlich ESG- und anderer Reformen hatten und haben erhebliche
Auwswirkungen aul uns und Kinmen unser Geschifl und unsere Filoghet, unsere strategischen
Pliine umzusetzen. beeimrichtigen.

Dicse Reformen kinnen zu emer erhihien Planungsunsicherheit, einer hiheren Kostenbasis
oder ¢inem hdheren Kapitalbedart fihren und somit unser Geschaftsmodell, unsere Finanz-.
Vermbgens- und Ertragslage sowie das Wenbewerbsumifeld im Allgemeinen erheblich
beeintriichtigen. Dieses Risiko kann sich negativ auf unsere mittelfristigen Zicle auswirken,

In Abhdngighkeit von den Anderungen des bestehenden Rahmens fir Privatkundeninvestitionen,
die gemil der EU-Strategie fir Kleinanleger durch magliche Anderungen von z. B, MiFID,
OGAW oder PRIIPS umgesetet werden, kinnten die Produktlandschafi und die Strubtur der
Finanzindustrie  insgesamt  (einschlicBlich  der  Gestalung und  des Vertriehs  ven
Finanzprodukten) betroffen sein. Insbesondere ein vollstindiges Zuwendungsverbot kann den
Finanzsektor i der EUL, cinschhieBlich Vermdgensverwallern wie der DWS, erheblich
betreffen. Fir Vermbgensverwalter konnte ein vollstindiges Verbot zu einer deutlichen
Verschiehung der Produkinachfrage, erhihtem Margendruck und miglichen Anderungen in der
Wenschiplfungskette von Anlageprodukiten fiir Privatbunden fishren.

Anlage liquider Minel:

Die DWS Investment GimbH ist Teil des Cash Pools, der in 2023 in der DWS Group GmbH &
Co, KGaA etabliert wurde, um die EUR-Liguiditit unserer wesentlichen  deutschen
Tochtergesellschafien zu konzentrieren.

Dabei werden tiglich die Kontoguthaben der Gesellschafl automatisch an dic DWS Group
GmbH & Co. KGaA dbertragen bew, ein etwaiger negativer Saldo ausgeglichen. Die
Geschiflsleitung der Gesellschaft erhilt regelmabip eine Ubersicht ober die Bestinde des Cash
Pools.

Aufgrund ihres Geschifismodells hat die Gesellschaft geringes Kreditrisiko und ¢in stabiles
Liguidititsrisikoprofil.

Adressenausfallrisiken ergeben sich primér aus konzerninternen Forderungen an die DWS
Crroup GmbH & Co. KGaA im Zusammenhang mit dem Cash-Pooling, Adressenausfalinsiken
sind  Teil der Risikotragfihighensrechnung  der  Gesellschaft  und  werden  durch
Risikodeckungsmasse  abgedeckl,  Diese  werden  regelmiliig  berechnet und  an die
Greschaftsleitung der Gesellschafl berichtet.

Die Uberwachung der Liquidititsrisiken erfolgt inshesondere durch die Berechnung eines
Liguidititsiiberschusses durch die Abteilung Finance. Dabei wird der Ligquidititsbedart von den
ligquiden Mitteln abgerogen. Diese werden regelmiilig berechnet und an die Geschifisleilung
der Gesellschafi berichiet.

. 12-
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Kapitalisierung:

Die Gesellschaft hat zudem zur Deckung der Pensionsverpflichtungen Anteile an von der
Gesellschall aulzelegien Investmentvermdgen, die an einen Vermdgensireuhiinder fibertragen
wurden, erworben. Hierbel handelt es sich diberwicgend um Anlagen in Rentenfonds. Der
beizulegende Zeitwert dieses Deckungsvermdgens wird fir Rechnungslegun gsewecke mit den
Pensionsverpflichtungen verrechnet. Der Deckungsgrad der Pensionsverpflichtungen durch
dicse  Vermogensgegenstinde wird von der Gesellschall regelmiifig  dberwacht, Zum
Bilanzstichtag ergibt sich wie im Vorjahr ein Passiviiberhang, der unter dem Bilanzposten
Rickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpllichiungen ausgewicsen wird. Aus dem
Bereich Pensionsverpllichtungen sind aktuell keine wesentlichen Risiken zu erwarten.

Im Zusammenhang mil den Kapitalerhallungszusagen im Rahmen der Allersvorsorgeprodukie
ergeben  sich  jedoch aufprund der Zinsreagibilitit  dieser Produkte dber magliche
Rickstellungszulithrungen  biow,  —aulldsungen  potenzielle  deuthche  Belastungen  baw,
deutliche positive Effekte fir die Ertragslage der Gesellschaft. I Berichtsjahr wurden im
Fusammenhang mit den Kapitalerhallungseusagen von der Gescllschaft Rickstellngen in
Héhe von EUR 1 Mio (Vj. EUR 32 Mio) ertragswirksam aufgeldst.

Um sich gegen die Auswirkungen weiter rilckgehender Zinsen Skonomisch abzusichem. hat
die Gesellschafl im Geschifisjahr 2020 langlaufende festverzinsliche Anleihen erworben. die
nach wie vor bestehen. Der chenfalls in 2020 in dicsem Zusammenhang abgeschlossene
Zinsswap wurde in 2022 beendet und durch einen neuen Zinsswap ersetzl.

Sowohl die Anpassung der Rickstellung fur die Kapitalerhaltungszusagen als auch die
BewertungselTekte aul die festverzinslichen Anleiben und den Zinsswap schlagen sich in der
CuV nieder. Obwohl die Effekie vom Grundsatz her gegenliufig sind. Kompensicren sie sich
nicht vollstandig, da die Absicherungsgeschifte nur Teile der (Zins-irisiken absichern,

Fiir die Gesellschafi liegen die Risiken der kiinfligen Ertragsentwicklung hauptsiichlich in einer
nicht erwartungsgemiben Entwicklung ihres verwalteten Vermbgens. Ursache hierfur kinnen
sowohl ein moglicher Ritckgang der Markipreise als auch aktive Mittelabziige durch unsere
Kunden sem,

Die Entwicklung des verwalieten Vermdgens sowie der Mittelzu- und -abflitsse werden seitens
der Gesellschaft kontinuierlich fiberwacht und der Geschifisfithrung kommuniziert, Hierbei
werden im Rahmen regelmiiliger Stresstestanalvsen aul Gesellschaltsebene die wesentlichen
Risiken erfasst und guantifiziert.

Im Rahmen der Risikotragfihigheitsanalyse stellt die Gesellschafl das Risikodeckungskapital
{hier: Héhe des haflenden Eigenkapitals zzgl. des uwm einen Risikoabschlag geminderten
Planergebnisses  der Folgeperiode sowie  berficksichtigungsfihige Gewinnvortrige von
Tochiergesellschafien abzgl. der regulatorischen Mindestkapitalanforderungen nach §25 (4)
und (6) KAGH) dem Risikokapitalbedarf regelmiBig gegendber (hier: dkonomisches Kapital
der Gesellschaft aul’ Basis der identifizierien Ristken mit einem Konfideninivean von 99 %),
Dic Abdeckung des  Risikokapitalbedarfs  durch das  Risikodeckungskapital war  im
Creschaltsjahr durchgehend gewdhrleistel, Zudem dberwacht die Gesellschaft kontinuierlich die
aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen nach § 25 KAGE. um deren Einhaltung iiber das
Vorhandensein ausreichender Eigenmitiel sicherzustellen.

Zur weiteren Stirkung der Kapitalbasis wurde aus dem Ergebnis des Geschitfisjahres 2020 und
2021 jeweils ein Betrag von EUR 30 Mio cinbehalten und in die Gewinnriicklage emgestell.

= 13-
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Seit 2022 wurden keine weiteren Thesaurierungen vorgenommen, da die Kapitalbasis als
ausreichend betrachtet wird.

3.2, Prognosehenicht (inkl, Chancenbenicht)

Ausblick aufl die Weltwirtschall:

Derzeit dominieren in der Eurozone nachfrageseitige Probleme. So deuten die niedrigere
Nachfrage nach Baugenchmigungen darauf hin, dass die Bauindustrie die wirtschaftliche
Entwicklung in naher Zukunfl belasten wird, Ahnliches gilt auch fiir die dbrigen Investitionen,
die ebenfalls als zinssensitiv gelten. Da auch die Lagerbestinde Kapital binden und damit Geld
kosten, st auch i diesem Bereich mit Gegenwind zu rechnen, Indikatoren, wie die
Einkanfsmanagerindizes legen nahe, dass die globale Schwiiche des verarbeitenden Gewerbes
auch die curopdische Produktion becintrichtigen wird, Folglich ist insgesamt nur mil ¢inem
geringen Beitrag des Nettoexports zum Wirtschaftswachstum 2u rechnen. Die erwartete
konjunkiurelle Abschwiichung im verarbeitenden Gewerbe dirfie durch ¢inen sich zunchmend
belebenden privaten Konsum ausgeglichen werden. Unterstitzt wird dies durch einen emeuten
Anstieg der Realldhne aufgrund hoher Lolmabschlfisse und sinkender Inflationsraten. Da
allerdings die Reallohnzuwiichse nichl ausreichen werden. die bisherigen emisprechenden
Verluste vollumfinglich »u kompensieren, gehen wir davon aus, dass das Wachstum in der
Eurcezone sehr moderat ausfalh, Aol das Gesamtjabr gerechnet sollte die Wintschafl 2024 um
ungefihr 0, 7% wachsen. Die Inflationsrate sollte bei rund 2,5% lhegen. Vor diesem Hintergrund
kann die Europdische Zentralbank voraussichtlich im Sommer damit beginnen, den Leitzins
schrittweise zu normalisieren,

Wir bleiben bei der Erwartung, dass sich das US-Winschaftswachstum in 2024 verlangsamen
wird, Es wird nun erwartel, dass das Wachstum im zweiten Quartal 2024 scinen Tiefpunkt
erreichen wird, Nach dieser Schwiichephase wird sich das Wachstum voraussichtlich langsam
beschleunigen. Die leichte Verlangsamung der Wirtschafisiitigheit diirfie die Bemidhungen der
Federal Reserve unterstitbzen, die Inflation wieder unter Kontrolle zu bringen. Trotz der
Erwartung eines leichten Abschwungs rechien wir nicht mit einem signifikanten Anstieg der
Arbeitslosighen. Die Inflationsraten werden bei cinem unter dem Polenzial liegenden
Wachstum wahrscheinlich weiter sinken. Die Federal Reserve wird wahrscheinlich ab Juni
2024 mit Zinssenkungen reagieren, um der neven wirtschafilichen Realitiit Rechnung 2w tragen,
Wir rechnen mit insgesamt drei Zinssenkungen im Jahr 2024, Im Zusammenhang mit den
anstchenden Wahlen wird eine lebhafie Diskussion tiber die Stastsfinanzen erwartel. Auch
wenn der Ausgang der Wahlen und die politische Reaktion aul die hohe Verschuldung noch
nicht absehbar sind. gehen wir davon aus, dass die Finanzpolitik in den kommenden Jahren
nicht untersitizend wirken wird.

Fiir China erwarten wir in 2024 eine Normalisierung des BIP-Wachstums bei ungelibr 4,7%.
Auch wenn der Immobiliensektor voraussichtlich nicht mehr zum Wachstum beitragen wird,
mimmit die wachstumshemmende Wirkung ab, wiihrend sich der Konswm dank des allmihlichen
Riickgangs der Arbeitslosighent, den wir im Laufe des Jahres 2023 beobachten Lonnten,
stabilisieren ditrfie, Die umfangreiche politische Unterstiitzung sowie die Strubiurrelormen (2,
B. dig Umschuldung der lokalen Gebietskomperschafien) und die starke Aktivitdt in neucn
Wachstumssektoren (griilne Energie. technologische Modernisierung in vielen Sektoren)
ditrflen die negativen Wachstumsauswirkungen des langfristigen Anpassungsprozesses im
Immaobiliensektor ausgleichen.
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Vermbgensverwaltungsbranche:
Wir glauben, dass mehrere wichtige Trends weiterhin Wachstumsméglichkeiten fur die
Vermagensverwaltungsbranche bieten. aber auch Herausforderungen darstellen werden:

Mhgitalisierung © Kinsthiche Intelligenz: Fortschritte n der Technologie, enschhieBlich
generativer kimstlicher Intelligenz wnd Tools wie Chat GPT, werden zusammen mit
Blockchaim-Emtwicklungen den Back- und  Middle-Office-Betrich, den Verneh (Robo-
Advisory) und die Produktauswahl revolutionieren. Die Digitalisierung fiihrt auch zur
Entstehung never Anlageklassen und kdnnte moglicherweise einige alternative Anlageklassen
demokratisieren”, da Manager die Tokenisierung anstreben.

ESG: Nachhaltigket st e ¢inem zentralen Element der Vermigensverwaltungshranche
seworden. Viele institwtionelle Anleger bezichen mittlerweile ESG-Ziele und -Uberlegungen
i thre Anlageavswahl cin und mamer mehr legen Netto-Null-Enussionsziele Fest, Es bleiben
jedoch erhebliche Herausforderungen bestehen, danmnter die politische Gegenreaktion in den
USA,L das Fehlen emer standardisierien Tenminologie, Bedenken hinsichilich Greenwashing.
das zunchmende Auvsmal an Regulierung und der Zugang 2u umfassenden Daten. Wihrend der
Klimawandel weiterhin ein groBes ‘Thema ist, haben Diversitit und Inklusion nach der

Pandemie an Bedeutung gewonnen und das Interesse an Biodiversitit und Natur wiichst.

MabBgeschneiderte Losungen: Die Nachfrage nach mabgeschneiderien Lisungen wird anhalten,
Fir Privatanleger kimnen Vermidgensverwalter aufgrund der wachsenden Anlegerkompetenz
und innovativer Technologien Lasungen wie direkte Indexierung und Zugang zu allemativen
Anlagen anbicten. die bisher nur institutionellen Anlegern zur Verfiigung standen. Auf dem
mnstitutionellen Markt nimmit das Outsourcing aulgrmd der Markikomplexitat zu, wihrend nn
Rentenbercich eine anhaltende Nachfrage nach Altersvorsorgeldsungen besteht. die durch den
Wandel von leistungsorientierten zu beltragsorientierien Lisungen vorangetrichen wird.

Greographische Vermdgensverlagerung: Schwellenlinder, vor allem in Asien, werden weiterhin
wichtige Treiber des kinfligen Branchenwachstums sein und neue Mbglichkeiten fir
Vermdgensverwalter bicten, da lokale Anleger ihren Anlagehorizont weltweit erweitern und
nach Anlagelisungen suchen,

Markikonsolidicrung: Grofe und die Fihigkeil. eine breite Palette von Anlagemiglichkeiten
anzubieten, werden fir Vermdgensverwalter immer wichtiger. um sich erfolgreich auf dem
Markt behaupten zu kimnen. Langerfristig ist mil einer weiteren Konsolidierung der Branche
#u rechnen. da die Unternelmen nach operativer Effizienz und geografischer Abdeckung
streben.  Kurzfristig  nwizen  die  Unternehmen  jedoch  Kleinere  Ubemahmen,
Minderheitsbeteiligungen oder Joint Ventures. um ihre Fihigheiten zu stirken,

Margendruck: Der Druck aul Gebithren und Kosten wird anhalten, verursacht durch hihere
Regulierungs. und Compliance-Kosten. verschirften Marktwettbewerb und die anhaltende
Verlagerung ven Anlegern hin zu passiven Produkten mit miedrigeren Gebithren,

Obwohl die Mirkte aufgrund wirtschaftlicher und geopolitischer Gegenwinde kurefristig
Turbulenzen erleben werden, bleiben die lingerfristigen Aussichien fir die Branche positiv,
Innerhalb der DWS Gruppe bietet die Gesellschaft privaten und institutionellen Kunden ein
umfassendes Leistungsspekinum,
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Die Angebotspalette als Kapitalverwaltungsgesellschaft nach dem KAGB umfasst im
Wesentlichen die  Verwaltung von  inlindischen  Investmentvermigen  sowie  die
Finanz portfohoverwaliung {ir nationale und miernationale Kunden,

In Anbetracht der aktuellen makrodkonomischen Aussichten und der Hersusforderungen in der
Vermbgensverwaltungsbranche werden wir uns auf innovative Produkte und Dienstleistungen
kenzentrieren, mil denen wir uns von unseren Weltbewerbern abheben und unseren Kunden
den besten Service bieten kinnen. Gleichzeitig werden wir einen disziplinierten Kostenansatz
verfolgen und in Wachstum und Transformation investieren. Wir gehen weiterhin davon aus,
dass unser breit diversifiziertes Geschifftsmodell uns einen angemessenen Schutz vor den
aktuellen Herausforderungen bietet,

Trotz unseres vorsichtigen makrodkonomischen Ausblicks gehen wir davon aus, dass unser
verwaltetes Vermagen Ende 2024 laicht hiher sem wird, da wir wetere Nettomittelzuflisse
erwarten.

Dem erwarteten Anstieg des Marktniveaus in 2024 steht ein anhaltender Margendruck und eine
konservative Planung bei der erfolgsabhiingigen Vergiilung gegeniiber, so dass wir von einem
leicht sinkenden Nettoprovisionsergebnis in 2024 gegeniiber 2023 ausgehen.

Gravierende Anderungen an den Markien und in den Rahmenbedingungen kdnnen 2u ciner
anderen Einschitzung fithren. Dabei verweisen wir insbesondere auf die unter den sonstigen
Risiken beschriebene politische und winschaliliche Unsicherheit und geopolitische Risiken,

Wie das Jahr 2023 wird auch das Jahr 2024 durch Ausgaben fiir das Transformationsprogramm
der DWS-Gruppe geprigl sein. Insgesamt gehen wir filr 2024 aufprund des anhaltenden
generellen Kostendrucks von leicht ansteigenden Aufwendungen gegenither dem Vorjahr aus.

Unter den derzeit gegebenen rechtlichen und steuwerlichen Rahmenbedingungen ist kein

Gefiihrdungspotential fur die Errags- und Vermdgensentwicklung der Gesellschaft 2u
erkennen.
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Frankfurt am Main, 06, Mirz 2024

Die Geschifisfilhrung
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2024 30
2024 30
5,076 814 431,608 69,213
80,036 12,835 451,758 72,444
296 47 393,552 63,110
3,096 496
28,399 4,554
13,487 2,163
0 0
136,202 21,841
1,010,325 162,016
0 0
1,276,918 204,767 1,276,918 204,767
2024 2024 30
4,578 734
18,641 2,989
905,689 145,236
-379,933 -60,926
-248,032 -39,774
6,479 1,039
-307,422 -49,298
0 0
0 0
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(€)) State Street Bank International

GmbH
2025 31 109.4 175

@
2025 31 1,251
2013

(¢H) State Street Bank International
GmbH

@

(€)) State Street Bank International
GmbH

@
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Frankfurt am Main, den 17. Januar 2025

DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main
Die Geschaftsfihrung

Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers
An die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdgens DWS ESG Investa — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht
fir das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2023 bis zum 30. September 2024, der Vermdgensubersicht und der
Vermégensaufstellung zum 30. September 2024, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung,
der Entwicklungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2023 bis zum 30. September 2024 sowie der
vergleichenden Ubersicht iiber die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der waihrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung
sind, und dem Anhang — geprift.

Die im Abschnitt ,,Sonstige Informationen““ unseres Vermerks genannten Bestandteile des Jahresberichts
haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften bei der Bildung unseres
Prifungsurteils zum Jahresbericht nicht bericksichtigt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Unser Prifungsurteil
zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der im Abschnitt ,,Sonstige Informationen<*
genannten Bestandteile des Jahresberichts.

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsméaliger
Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im
Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Priufung des Jahresberichts““ unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der DWS Investment GmbH unabhéngig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser
Prifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen die folgenden Bestandteile des Jahresberichts:

— die im Jahresbericht enthaltenen und als nicht vom Prifungsurteil zum Jahresbericht umfasst
gekennzeichneten Angaben.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und

dementsprechend geben wir in diesem Vermerk weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.
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Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

— wesentliche Unstimmigkeiten zu den vom Prifungsurteil umfassten Bestandteilen des Jahresberichts oder
zu unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

— anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der DWS Investment GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB in allen wesentlichen Belangen entspricht und
dafiir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts zu
ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h.
Manipulation der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse,
Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermdgens wesentlich beeinflussen
kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei
der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiuhrung des Sondervermdgens durch die DWS Investment GmbH zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung des
Sondervermdgens, sofern einschlégig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie
einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Ma an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (1DW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden
kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wéahrend der Priifung ben wir pflichtgemdRBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dartber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus
Irrtumern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose
Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefiihrende
Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.
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— gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung des Jahresberichts relevanten internen
Kontrollsystem, um Priufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der DWS Investment GmbH
abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der DWS Investment GmbH bei der
Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von
den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

— ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fortfihrung des Sondervermégens durch die DWS Investment GmbH aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die
dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der
bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu filhren, dass das Sondervermdgen durch die DWS Investment GmbH nicht fortgefihrt
wird.

— beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschliellich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass
der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB erméglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prufung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliellich etwaiger bedeutsamer Mangel im
internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 17. Januar 2025

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesel Ischaft

Kuppler Steinbrenner
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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»Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers

An die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der DWS Investment GmbH — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2023
und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023
sowie dem Anhang, einschliellich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift.
Daruber hinaus haben wir den Lagebericht der DWS Investment GmbH fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar
2023 bis zum 31. Dezember 2023 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir
Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundsétze ordnungsmafiger Buchfilhrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2023 sowie ihrer Ertragslage fir
das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 und

vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen
Entwicklung zutreffend dar.

GemalR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priufung zu keinen Einwendungen gegen die
OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fur die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts““unseres Best&dtigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem
Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prufungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht
zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir den Jahresabschluss und den
Lagebericht
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Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen
Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen
ordnungsmaRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h.
Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstédtigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben
sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit,
sofern einschldgig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht
tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die sie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fir die
Aussagen im Lagebericht erbringen zu kdnnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft
zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob
der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priiffung gewonnenen Erkenntnissen in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere
Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (1DW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsméaBiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden
konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Prifung tUben wir pflichtgemdlRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss
und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko,
dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
UnvolIsténdigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten konnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte und damit zusammenhdngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen (ber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der
erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der
Unternehmenstéatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fihren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschliellich der
Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaiiger
Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und
das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

fuhren wir Priufungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den
gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte
Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges Prifungsurteil zu
den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es
besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse wesentlich von den
zukunftsorientierten Angaben abweichen.
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Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliellich etwaiger bedeutsamer
Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wéhrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, 7. Marz 2024
Mazars GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesel Ischaft

Markus Morfeld Steffen Neuweiler
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Frankfurt am Main, den 12. Januar 2024

DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main

Die Geschaftsfihrung
Vermerk des unabhangigen Abschlussprifers
An die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens DWS ESG Investa — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht
fiur das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2022 bis zum 30. September 2023, der Vermdgensubersicht und der
Vermégensaufstellung zum 30. September 2023, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung,
der Entwicklungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2022 bis zum 30. September 2023 sowie der
vergleichenden Ubersicht iiber die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der waihrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung
sind, und dem Anhang — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefigte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschl&gigen europdischen Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser
Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des
Sondervermégens zu verschaffen.

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsméaliger
Abschlussprufung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsdtzen ist im
Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresberichts““ unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der DWS Investment GmbH unabhéngig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser
Prifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der DWS Investment GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen europdischen Verordnungen
in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser
Vorschriften ermgglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des
Sondervermégens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresberichts zu erméglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen (d.-h. Manipulation der Rechnungslegung und Vermégensschadigungen) oder
Irrtimern ist.
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Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse,
Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermdgens wesentlich beeinflussen
kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei
der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des Sondervermégens durch die DWS Investment GmbH zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung des

Sondervermdgens, sofern einschlégig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie
einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (I1DW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsméaBiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen koénnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtimern resultieren und werden als Wesentlich angesehen, wenn verniunftigerweise erwartet werden
kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wéahrend der Priifung ben wir pflichtgemdBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariuiber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen und fiihren Priufungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus
Irrtumern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose
Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefiihrende
Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

— gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung des Jahresberichts relevanten internen
Kontrollsystem, um Priufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der DWS Investment GmbH
abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der DWS Investment GmbH bei der
Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von
den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhdngenden Angaben.
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— ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fortfihrung des Sondervermégens durch die DWS Investment GmbH aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die
dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der
bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu filhren, dass das Sondervermégen durch die DWS Investment GmbH nicht fortgefihrt
wird.

— beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschlieflich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass
der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen
europaischen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen Verhdltnisse und
Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prufung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliellich etwaiger bedeutsamer Mangel im
internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 12. Januar 2024

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesel Ischaft

Kuppler Steinbrenner
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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