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129,039,931.20 21,107,061,546.38 99.96
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@
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2025 12
29 95,923,517.34 15,690,209,731.30 26.01 4,254 _46

2022 12 30 T T ’
2022 12 29 103,726,228.93 16,966,499, 266.08 29.56 4,835.13
2022 12 30 108,873,013.10 17,808,358,752.77 34.05 5,569.56
2024 114,874,161.86 18,789,966,655.44 33.04 5,404.35
2024 105,906,421.31 17,323,113,333.68 30.56 4,998.70
2024 109,129,357.08 17,850,288,937.58 32.45 5,307.85
2024 114,574,820.08 18,741,003,320.49 34.35 5,618.63
2024 113,871,304.20 18,625,929,227.99 34.48 5,639.89
2024 10 110,643,771.84 18,098,001,759.87 34.46 5,636.62
2024 11 105,452,711.20 17,248,899,970.98 32.92 5,384.72
2024 12 108,873,013.10 17,808,358,752.77 34.05 5,569.56
2025 116,026,760.66 18,978,497,241.16 36.56 5,980.12
2025 117,767,761.87 19,263,272,809.08 37.35 6,109.34
2025 122,790,995.87 20,084,923,194.46 39.29 6,426.67
2025 129,095,140.69 21,116,092,162.66 41.45 6,779.98

29 -0.84

30 13.65

31 15.19
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@
2024 12 30
2024 12 30 2023 12 29
Al 108,759,649.56 | 17,789,816 - -
FCPE  SICAV 108,759,649.56 | 17,789,816 - -
AS
I= A 108,759,649.56 | 17,789,816 - -
72,831.63 11,913 - -
101,031.53 16,526 - -
T 173,863.16 28,439 - -
1+11 108,933,512.72 | 17,818,255 - -

88,106,357.02 14,411,557 - -

20,766,656.08 3,396,802 - -

1 108,873,013.10 17,808,359 - -
60,499.62 9,896 - -

v 60,499.62 9,896 - -

o+ v 108,933,512.72 17,818,255 - -

() ucl
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2024 12 30 2023 12 29
6,502,527.90 1,063,618 - -
11,530.31 1,886 - -
6,514,058.21 1,065,505 - -
A 6,514,058.21 1,065,505 - -
-246,773.97 -40,365 - -
-3,252.91 -532 - -
B -250,026.88 -40,897 - -
C=A+B 6,264,031.33 1,024,608 - -
D -542,227.88 -88,692 - -
I=C+D 5,721,803.45 935,915 = =

6,175,861.23 | 6,175,861.23 - -

-6,319.95 -1,034 - -

6,169,541.28 1,009,152 - -

F -296,608.75 -48,516 - -
II=E+F 5,872,932.53 960,636 = =
9,909,396.88 1,620,880 - -

9,909,396.88 1,620,880 - -

H -737,476.78 -120,629 - -

11=G + H 9,171,920.10 1,500,251 = =
=1+ 11+ 11 20,766,656.08 3,396,802 - -

UCl
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FCPE
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2024 12 30

2023 12 29

2022 12 30

2021 12 30

2020 12 30

108,873,013.10

103,726,228.93

95,923,517.34

100,024,623.45

76,882,406.32

108,873,013.10
3,197,211.2619

103,726,228.93
3,508,755.1554

95,923,517.34
3,686,994.3102

100,024,623.45
3,812,985.1214

76,882,406.32
3,911,287.7793

34.05 29.56 26.01 26.23 19.65
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
3.61 2.22 1.79 1.43 0.64
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2024 12 30 2023 12 29

103,726,228.93 -

UCl 0.00 -
ucl -17,196,185.32 -
6,264,031.33 -
6,169,541.28 -
9,909,396.88 -
.00 -
.00 -
.00 -
.00 -
0.00 -

0
0
0
0

= 108,873,013.10 -

204,780.6461 0.00
-516,324.5396 -17,196,185.32
-311,543.8935 -17,196,185.32
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ISIN

990000060509 C 108,873,013.10| 3,197,211.2619 34.05
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+/- +/-

108,759.65 108,759.65

0.00 0.00

0.00 0.00

0.00 0.00

.00
.00
.00
.00

£

108,759.65
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+- +/- _ +-
+/ /-

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
101.03 0.00 0.00 0.00 101.03
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
NA 0.00 0.00 0.00 0.00
NA 0.00 0.00 0.00 0.00
NA 0.00 0.00 0.00 0.00
NA 0.00 0.00 0.00 0.00
NA 0.00 0.00 0.00 101.03
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1 1 ] L 1 1 | [ 1] 10
+/- +/- +/- +/- +/- +/-
+/-
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
101.03 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
101.03 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

40/214



EDINETOOOO
OO000DO00O0DOo00DOo00oo0gOoOoo(EL4940)
Ooooooooooooooooooad

41/214



EDINETOOOO
OO000DO00O0DOo00DOo00oo0gOoOoo(EL4940)
Ooooooooooooooooooad

42/214



EDINETOOOO
OO000DO00O0DOo00DOo00oo0gOoOoo(EL4940)
Ooooooooooooooooooad

43/214



EDINETOOOO
OO000DO00O0DOo00DOo00oo0gOoOoo(EL4940)
Ooooooooooooooooooad

ucl
ucl ucl 10

44/214



EDINETOOOO
OO000DO00O0DOo00DOo00oo0gOoOoo(EL4940)
Ooooooooooooooooooad

2024 12 30

0.00
0.00
72,831.63
0.00
0.00
0.00
0.00
72,831.63

0.00
0.00
-60,499.62
0.00
0.00
-60,499.62

12,332.01
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2024 12 30

250,026.88
0.22
0.00
0.00
0.00
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2024 12 30 2023 12 29

5,721,803.45 -
* 0.00 -

) 5,721,803.45 -
0.00 -
5,721,803.45 -

0.00 -
0.00 -
5,721,803.45 -

5,721,803.45 -

0.00 -
0.00 -
0.00 -

0.00 -
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2024 12 30 2023 12 29

5,872,932.53 -
0.00 -

5,872,932.53 -
0.00 -
5,872,932.53 -

0.00 -
0.00 -
5,872,932.53 -

5,872,932.53 -

0.00 -
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SA

2.29

3,187,563

108,759,649.56
108,759,649.56

99.90
99.90

108,759,649.56

99.90
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108,759,649.56

.00
.00
.00
.00
.00

0
0
0
0
0
0.00

0.00

173,863.16

-60,499.62

108,873,013.10
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Bilan actif au 30/12/2024 en EUR
JoM22024 29M 212023

Immobilisations corporelles nettes 0,00] -

Titres financiers

Actions et valeurs assimilées (A)° 108 759 649,56 -
Mégociges sur un marcheé réglements ou assimilé 0,00 -
Mon négociées sur un marché réglementé ou assimile 0.00 -
Actions et valaurs assimilées de l'entreprise et des entreprises lidas négociés sur un 108 759 649 56 -
marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou SICAV AS)

Acticns et valeurs assimilées de l'entreprise et des entreprises liées non négociés sur 0.00 -
un marché réglementg ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou SICAV AS)

Obligations convertibles en actions (B)* 0.00| -
Mégociées sur un marché réglementé ou assimilé 0.00 -
Non négociges sur un marché réglementé ou assimile 0,00 -
Obligations converiblas en actions de 'entreprise et des entreprises liées négocides 0,00 -
sur un marché réglemente ou assimilé (uniguement & senvir par FCPE ou SICAV AS)

Obligations convertibles en actions de I'entreprise et des entreprises liées non 0,00 -
négociées sur un marché réglementé ou assimilé (uniqguement & servir par FCPE ou
SICAV AS)

Obligations et valeurs assimilées {C)' 0.00] -
Mégacidées sur un marche réglementé ou assimilé 0,00 -
Mon négociées sur un marché réglementé ou assimile 0,00 =
Obligations et valeurs assimilées de l'entreprise et des entreprises lides négocides sur 0,00 =
un marché réglementé ou assimilé (uniguement a servir par FCPE ou SICAV AS)

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non négociées 0,00 e
sur un marché réglemente ou assimilé (uniguement a servir par FCPE ou SICAV AS)

Titres de créances (D) 0,00] -
MNégocifes sur un marché réglementéd ou assimilé 0,00 -
Mon négociées sur un marché réglemente ou assimilé 0.00 -
Titres de créances et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises lidées 0,00 -
négocias sur un marché réglementé ou assimilé (uniguement a servir par FCPE ou
SICAW AS)

Titres de créances et valeurs assimilées de 'entreprise et des entreprises liées non 0,00 -
négociés sur un marcheé réglementé ou assimile (uniquement & servir par FCPE ou
SICAV AS)

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 0,00) -
OPCVM 0,00 -
FlA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne 0,00 -
Autres OPC et fonds d'investissements 0.00 -

Dépdts (F) 0,00 -

Instruments financiers a terme (G) 0,00 -

Opérations temporaires sur titres (H) 0,00 -
Créances représentatives de fitres financiers regus en pension 0,00 =
Creances représentatives de titres donnés en garantie 0,00 -
Créances représentatives de fitres financiers prétés 0,00 :
Titres financiers empruntes 0.00 -
Titres financiers donnés en pansion 0,00 -
Autres operations temporaires 0,00 -

Préts (1) 0.00 -

Autres actifs éligibles (J) 0,00 -

Sous-total actifs éligibles |=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J) 108 759 649,56 -

Créances et comptes d'ajustement actifs 72 831,63 -

Comptes financiers 101 031,53] =

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actfs digibles tels que définis par le réglement ou les statuts de 'OPC a capital vanable qui

sont nécessaires A leur fanconnerment.
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Bilan actif au 30/12/2024 en EUR

30M 22024 291212023
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II' 173 863,16| -
Total Actif | + 1 108 933 512,72 -

{1} Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs eligibles tels que définis par le réglement ou les statuts de 'OPC & capital variable qui
sont nécessaires & leur fonctionnement,
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Bilan passif au 30/12/2024 en EUR

3022024 291212023
Capitaux propres :

Capital 88 106 357.02 -

Report & nouveau sur revenu net 0,00 -

Report 4 nouveau des plus et moins-values réalisées neties 0.00 -

Résultat net de l'exercice 20 766 656,08 -

Capitaux propres | 108 873 013,10 -
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00 -
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 -
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00 -

Instruments financiers a terme (B) 0,00 -

Emprunts 0,00 -

Autres passifs éligibles (C) 0,00 -
Sous-total passifs éligibles lll=A+B+C 0,00 -
Autres passifs :

Dettes et comptes d'ajustement passifs 60 499,62 -

Concours bancaires 0,00| .

Sous-total autres passifs IV 60 499,62 -
Total Passifs : 1+ 1l + IV 108 933 512,72 "
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Compte de résultat au 30/12/2024 en EUR
30M 212024 291212023
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions 6 502 527 .90 -
Produits sur obligations 0.00 -
Produits sur titres de créance 0.00 e
Praduits sur des parts d'OPC * 0.00 -
Produits sur instruments financiers a terme 0.00 -
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00 -
Produits sur préts et créances 0,00 -
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 -
Autres produits financiers 11 530,31 -
Sous-total Produits sur opérations financiéres 6 514 058,21 -
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéras 0,00 -
Charges sur instruments financiers 4 terme 0,00 -
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 -
Charges sur emprunts 0,00 -
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 -
Autres charges financiéres 0.00 -
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00] -
Total Revenus financiers nets (A) 6 514 058,21 -
Autres produits :
Retrocession des frais de gestion au bénefice de II'OPC 0,00 -
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 -
Autres charges :
Frais de gestion de |a société de gestion 246 7T AT s
Frais d'audit, d'etudes des fonds de capital investissement 0,00 -
Impots et taxes 0,00 -
Autres charges -3 25291 -
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -250 026,88 -
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A+ B 6 264 031,33 -
Régularisation des revenus nets de l'exercice (D) -542 227 .88 -
|Revenus nets I=C + D 572180345 -
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 6175 861.23 -
Frais de transactions externes et frais de cession -5 319,85 -
Frais de recherche 0.00 .
Quote-part des plus-values réalisées restitudes aux assureurs 0,00 -
Indemnites d'assurance pergues 0,00 -
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0.00 -
[Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 6 169 541,28 -
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -206 608,75 -
|Plus ou moins-values réalisées nettes I=E+F 5872 932,53| -
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Varation des plus ou moins-values latentes yc les ecarts de change sur les actifs 9909 396,88 -
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0.00 -
Versements en garantie de capital ou de performance 4 recevoir 0,00 -
Quote-part des plus-values |atentes & restituer aux assureurs 0.00 =
ISous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de 9909 396,88 -
régularisations G
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -T37 476,78 -
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Compte de résultat au 30/12/2024 en EUR

30M 22024 2011212023
[Plus ou moins-values latentes nettes Il = G + H 9171 920,10 -
Acomptes :
Acomples sur revenus nets verses au titre de l'exercice J 0.00 -
Acomples sur plus ou moing-values réalisées nettes versés au litre de l'exercice K 0,00 -
Total acomptes versés au titre de I'exercice IV=J + K 0,00] -
Résultat net = | + 11 + IIl - IV 20 766 656,08 -

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts dOPC ont pu &tre retraités en fonction des revenus sous-
jacents
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Rappel de la stratégie d’investissement

Le FCPE est classé dans la catégorie suivante : « Investis en titres cotés de l'entreprise » Le Fond est géré passivement. L'objectif
du FCPE vise & répliquer la performance de I'action cotée AXA 2 la hausse comme & |a baisse,

Le prospectus du FCPE décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques.
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés conformément aux dispositions du réglement ANC n® 2020-07 modifié par le réglement
ANC n*2022-03 relatif aux comptes annuels des erganismes de placement collectif & capital variable,

Evénement exceptionnel intervenu au cours de 'exercice - Néant.

Changements destimation et changements de modalités (a justifier le cas échéant) : Néant.
MNature des erreurs comigées au cours de 'exercice | Neant.

Changements comptables soumis & lnfarmation des porteurs -

Ce nmouveau réglament impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de présentation des comptas
annuels. La comparabilite avec les comptes de l'exercice précedent ne peut donc étre réalisee.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de article 3 du Réglement ANC 2020-07 madifié, les états financiers ne présentant pas les
donnees de l'exercice précédent. Les états financiers N-1 sont en revanche intégrés dans "annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur ;

- La structure du bilan qui est désormais présentée par types d'actifs et de passifs &ligibles, incluant les prdts et les
emprunts;

- La structure du compte de résultat qui est profondément modifide | le comple de résultat incluant notamment : les écarts
de change sur comples financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et moins-values réalisées et les frais de
transactions;

- La suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau figurent dorénavant
dans les annexes),

- La suppression de l'oplion de complabilisation des frais inclus auw prix de revient (sans effet rétroactif pour les fonds
appliguant anciennement la méthode des frais inclus);

- La distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi gue leurs enregistrements comptables respectifs ;
- Une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle | OPCVM |/ FIA / Autres;

- La comptabilisation des engagements sur change a terme qui n'est plus faite au niveauw du bilan mais au niveau du
haors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique;

- L'ajout dinformations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchas;

- La présentation de llinventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments financiers & terme;
L'adoption d’'un modéle de présentation unique pour tous les types d'OPC;

- La suppression de 'agrégation des comptes pour les OPC a compartiments.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquant (sous réserve des changements décrits ci-avant) |
- Image fidéle, comparabiliteé, continuité de I'activité ;

- Régularité, sincérité ;

- Prudence ;

- Permanence des méthodes d'un exercice a 'autre.

1. Dérogations (le cas échéant)

- Aux hypothéses de base sur lesquelles est normalement fondée I'élaboration des états financiers pour les complas
annuels : Neant

- Aux régles générales d'établissement et de présentation des états financiers, notamment & la dérogation sur la durée de
I'exercice : Néant

2. Régles dévaluation et de comptabilisation des actifs

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et a l'arrété des comptes annuels de la maniére suivante :
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Valeurs mobiligres :

+  Lesinstruments financiers et valeurs négociées sur un marché réglementé frangais ou dtrangers : cours de
cléture du jour de valorisation (source : Thomson-Reuters).

+  Les valeurs mobiligres dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'dvaluation sont évaludes au demier
cours publié officiellement ocu a leur valeur probable de négociation sous la responsabilité de la Société de
Gestion, Les justificatifs sont communiqués au Commissaire aux comptes & I'occasion de ses contriles.

+  Devises : les valeurs drangéres sont converties en contre-valeur euro suivant le cours des devises publié 4
16h a Londres au jowr de 'évaluation (source ; WM Company).

«  Les obligations et produits de taux indexés & taux fixe ou variable, y compris les Bons du Trésor & intéréts
annuels (BTAN), Bons du Trésor & taux fixe et & intérét précompté (BTF ), sont valorisés quotidiennement &
leur valeur de marché sur la base de cours d'évaluation provenant de fournisseurs de données considarés
comme &ligibles par la Scciété de Gestion et classés par ordre de priorité selon le type de linstrument. lls
sont évalués en prix pied de coupon,

Toutefois, les instruments suivants sont évalués selon les méthodes spécifiques suivantes ;

Les parts ou actions d'OPC :

+ Les parts ou actions d'OPC sont évaluées & la demiére valeur liguidative officielle publiée. Les arganismes
de placement collectifs valorisant dans des délais incompatibles avec l'établissement de la valeur liquidative
de I'OPC sont évalués sur la base d'estimations sous le contréle et la responsabilité de la Société de Gestion.

Les Titres de Créance Mégociable hors Bons du Trésor & intéréls annuels (BTAN), Bons du Trésor & taux fixe et 4 intérét
précompté (BTF):

Les fitres de Créance Négociables (TCM) sont valorisés par l‘application d'une méthode actuarielle, le taux
d'actualisation retenu étant celui d'émission cu d'émissions de flitres équivalents affectés, le cas échéant, d'un
acart représentatf des caracténstigues intrinséques de "émetteur du titre (spread de marché de l'émetteur),

Les taux de marché utilisés sont -

= pour 'Eurg, courbe de swap €STR (méthode Ovemight Indexed Swap QIS),

- pour 'USD, courbe de swap Fed Funds (méthode Overnight Indexed Swap QI15),
- pour le GBP, courbe de swap SONIA (méthode Overnight Indexed Swap OIS).

Le taux dactualization est un taux interpolé (par interpolation linéaire) entre les deux périodes cotées les plus
proches encadrant la maturité du titre,

instrumen ifrisation :

+ Titres adossés 4 des actife (ABS): les ABS sont évalués sur la bage d'un cours d'évaluation provenant de
prestataires de service, de fournisseurs de données, de contreparties éligibles etfou de tierces parties désignés
par la Société de Gestion (4 savoir, les fournisseurs de données éligibles).

+ Obligations adossées a des aclifs {CDO) et Obligations adossés a des préts (CLO) -

- (i) les tranches subordonnées émises par des CDO etfou CLO et (i) les CLO « sur-mesure » sont
évalués sur la base d'un cours d'évaluation provenant des banques arrangeuses, des « Lead Managers », des
contreparties s'étant engagées a fournir ces cours d'évaluation etiou des tierces parties désignées par la Société
de Gestion (a savoir, les fournisseurs de donnees &ligibles)

- (it} bes titres émis par des COO etfou CLO qui ne sont ni (i) des tranches subordonnées de COO etfou
CLO i (i) des CLO « sur mesure » sont évalués surla base d'un cours d'évaluation provenant de tierces parties
désignées par la Société de Gestion (4 savair, les fournisseurs de données éligibles).

Les cours utilisés pour I'évaluation des instruments de titrisation sont sous le contrdle et la responsabilité de la
Société de Gestion.

Les opérations dacquisitions et cessions temporaires de titres -

- Prét'Emprunt :
- Préts de titres : les titres prétés sont dvalués a la valeur de marché des fitres | la créance représentative des
fitres prétés est évaluée a pariir des termes du contrat de créance.

- Emprunts de titres : la dette representative des tifres empruntes est évaluae selon les modalites contractuelles.
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- Pensions :
- Prises en pension : la créance représentative des titres regus en pension est évaluée selon les modalités
contractuellies.
- Mises en pension ; les titres donnés en pension sont évalugs a la valeur de marché des fitres ; la dette
représentative des titres donnés en pension est évaluée selon les modalités contractuelles.

- Instruments financiers reg¢us etfou données en garantie |

-La société de gestion procédera selon les régles d'évaluation prévues dans le prospectus, & une valonsation
guotidienne des garanties regues sur une base de prix de marché. Les appels de marge seront realisés sur une
base quotidienne,

Les instrum financi non n i ur un mar I
Ils sant évalués sous la responsabilité de la société de gestion a leur valeur probable de négociation

+ Contract for difference (CFD) : les CFD sont valonisés 4 leur valeur de marché en fonction des cours de cllure
du jour de valorisation des titres sous-jacents, La valeur boursiére des lignes correspondantes mentionne le
différentiel entre la valeur boursidgre et le strike des titres sous-jacents.

+ Dérives sur evénement de crédit (CDS) : les COS sont valerisés selon la methode standard pour les CDS
préconisée par I'1SDA. (Sources : Markit pour les courbes de CDS et le taux de recouvrement ainsi que
Bloomberg pour les courbes de taux dinténéts).

+ Changes a terme (Forex Forwards) : les changes a terme sont valerisés sur la base dun calcul prenant en
compte :

+ La valeur nominabe de l'instrument,

» Le prix d'exercice de linstrument,

» Les facteurs d'actualisation pour la durée restant & courir,

* Le taux de change au comptant a la valeur au marche,

» Le taux de change a terme pour la durée restant & courir, défini comme le preduit du taux de change au
comptant et le rapport des facteurs d'actualisation dans chaque monnaie, calculg en ufilisant les courbes
de taux appropriées.

= Produits dérivés de gré 4 gré au sein de la gestion monétaire (hors COS, FX Forwards et CFD):

= Bwap de taux contre €3TR, FED FUNDS ou SONIA,
lis sont valorises selon la methode du colt de retournement. A chague caloul de la valeur liquidative, les
contrats d'échange de taux dintéréts etiou de devises sont valorisés a leur valaur de marché en fonction du
prix calculé par actualisation des flux de trésorere futurs (principal et intéréts) au faux dintérét etiou de
devizes du marché. L'actualization se fait en ulilisant une courbe de taux 2éro-coupon.

- Swap de taux dintéréts contre une référence ELURIBOR ou LIBOR :
lls sont valorisés & leur valeur de marché en fonclion de prix calculés par les contreparties, sous le contréle
et la responsabilité de la Societé de Gestion,

FX Forw

Les instruments dérivés sont valorisés a leur valeur de marché en fonction de prix calculés par les contreparties,
s0us le contrdle et la responsabilité de la Société de Gestion.

5i la Société de gestion le juge nécessaire, un investissement ou un titre spécifique peut étre dvalué selon une méthode alte rative
que celles présentées précédemment, sur recommandation du Global Risk Management ou d'un gérant de porefeville aprés
validation du Global Risk Management. Lorsque la valeur d'un investissement n'est pas vérifiable par la méthode habituelle ni une
méthode alternative, celle-ci correspondra & la valeur de réalisation probable estimée, sous le contrdle et la responsabilité de la
Société de Gestion.
En pratigue, si la société de gestion est contrainte A réaliser une transaction 4 un prix significativement différent de I'éwvaluation
prévue a la lecture des régles de valorisation présentées ici, I'ensemble des titres subsistant dans le fonds devra &tre évalué a ce
NoUVEaU prix
3. Méthodes de comptabilisation
Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est I'euro.

La durée de l'exercice est de 12 mois.
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La comptabilization des revenus s'effectue selon la méthode des coupons ENCAISSES.

Les frais de négociation sont comptabilisés dans des comptes spécifiqgues au FCPE et ne sont donc pas additionnés au
prix de revient des valeurs mobilieres frais exclus,

Le PRMP (ou Prix de Revient Moyen Pondérg) est retenu comme methode de liquidation des titres. En revanche, pour
les produits dérnivés la méthode du FIFO {ou « First In » « Firgt Out » | « premier entré — premier somi ») est utilisée.

4. Ajustement de prix (« swing pricing ») a renseigner si swing pricing

i les ordres de souscription et rachat nels évalues sur la demiére valeur liquidative disponible un jour de walorisation dépassent
un certain seuil ce jour de valarisation, seuil tel que déterming et révisé périodiguement par |3 Socigté de Gestion, 1a valeur
liquidative peut étre ajustée a la hausse ou a la baisse afin de refléter les frais de négociation et d'autres colls pouvant étre
encourus lors de "achat ou de la vente d'actifs pour couvrir les opérations nettes quotidiennes,

La Société de Gestion peut appliquer le mécanisme d'ajustement de prx & 'OPC. Le mantant de I'gjustement de prix sera fixé par
la Société de Gestion.

5. Politiqgues de distribution

Les Sommes Distribuables sont composées confarmément aux dispositions légales, par

+ le revenu net augmenté du report 4 nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ;

o los plus-values réalisées, netles de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de
l'exercice. augmentees des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas
fait l'objet d'ume distribution ou d'une capitalization et diminuées cu augmentées du solde du compte de régularisation des
plus-values.

Les Sommes Distribuables sont intégralement capitalisées chague année.

6. Meéthode de calcul des frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au FCPE & l'exception des frais de transactions.

Les frais de transactions incluent les frais dintermediation (courtage, impdts de bourse, etc.) et la commission de mouvement, le
cas échéant, qui peut &tre pergue notamment par le dépositaire et la société de gestion,

Aux frais dea gestion peuvent s'ajouter

les commissions de mouvement faclurées au FCPE,

- la rémunération pergue par lagent préteur résultant de la mise en place des opérations d'acquisition et cession
temporaires de titres.

Les frais de gestion et de fonctionnement facturés au FCPE, sont done
+«  Frais directement imputés au compte de résultat de 'OPC :
o Frais de gestion ;

Frais de gestion financiére : 0,22 % de l'actif net par an (TTC). Frais pergus trimestrigllement et calculés et provisionnés
a chaque VL.

o Frais de gestion externes
Frais externes a la société de gestion de portefeuille (CAC, dépositaire, distribution, avocats)
- Le taux maximum des honoraires CAC est de 0,01 % TTC de l'actif net,

Ces frais sont pergus trimestrigllement et calculés et provisionnés a chagque valeur liquidative. Droits de garde relatifs
aux titres inclus & l'actif de 'OPC : facturés a OPC.

+  Frais indirect maximum {commission et frais de gestion) -
-MNeant
+ Commission de mouvernent / Dépositaire

-MNeant
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- Les courtages, commissians et frais afférentes aux ventes de fitres compris dans le portefeville collectif ainsi qu'aux
acquisitions de titres effectues au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du remboursement de titres, soit de
revenus des avoirs compris dans le Fonds, sont prélevés sur les dits avoirs et viennent en déduction des liquidités du
Fonds.

«  Commission de surperformance ;
-Méant

+«  Rétrocession de frais de gestion
-Méant

+« Nature des frais pris en charge par I'entreprise pour les fonds d'épargne salanale. Cette rubrique de frais n'est pas
applicable aux OPC autres que les Fonds d'Epargne Salariale :

-Méant

7. Principes et régles retenus pour la ventilation des éléments du portefeuille de I'OPC selon les catégories
d'exposition aux marchés de crédit
Afin de classer les titres exposés directement aux marchés de crédit dans les catégories suivantes :

Titres avec une notation de crédit favorable ou « INVESTMENT GRADE »

Titres les plus nsgués ou « Mon INVESTMENT GRADE »

Titres nen notés ou sujets A notation interne ou « NON NOTES »

Les notations financiéres de 3 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l'investissement.
La notation peut s'appliquer a un emetteur etfou a un fitre.

La régle appliquée consiste a retenir :

- En priorité, la moins bonne note du titre entre les 3 agences si elle existe ;

- Ensuite, la note long terme de I'émetteur

= En dermier liew, la note court terme
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Annexes des comptes annuels

Tableau des éléments caractéristiques au cours des cing

derniers exercices

Exprimié én Ewrd

J0M2iz024

29122023

30122022

oM 22021

30122020

Actif net total 108 873 013,10 103 726 228,93 95 923 517,34 100 024 623,45 76 B82 406,32
PARTS CAPITALISABLES

Actif net 108 873 013,10 103 726 228,93 95 923 517,24 100 024 623,45 76 BEZ 406,32
Mombre de parts 3197 211,2619 3 508 755,1554 3 686 994, 3102 38129851214 3911 2877793
Valeur liquidative unitaire 34,05 29,56 26,01 26,23 19,65
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net

Distrbution unitaire sur 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00
plus et moins-values

réalisées nettes

Crédit d'impot unitaire 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 361 2,22 1,79 1,43 064
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Evolution des capitaux propres

30M22024 20M 22023
Capitaux propres début d'exercice 103 726 228,93
Flux de I'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 0,00
Rachats {sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -17 196 185,32
Revenus nets de 'exarcice avant comples de régularisation 6 264 031,33
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 6 169 541 28]
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularsation 9 909 396,88
Distribution de 'exercice antérieur sur revenus nets 0,00
Distribution de 'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisdes nettes 0,00
Acomples versés au cours de l'exercice sur revenus nets 0,00
Acomples varsés au cours de l'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Autres éléments 0,00
Capitaux propres en fin d'exercice (= Actif net) 108 873 013,10
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Mombre de titres émis ou rachetés

En parts. En montant
PARTS CAPITALISABLES
Parts souscrites durant l'exercice 204 TR0 B481 0,00
Parts rachetés durant 'exercice -516 3245396 =17 196 185,32
Solde net des souscriptions/rachats =311 543,8935 =17 196 185,32
Commissions de souscription et/ou rachat

En montant

PARTS CAPITALISABLES
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acgquises 0,00
Tetal des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des Valeur
Code 1SN de12 | Livellédelapart | sommes [ Dfvise de |ACfnotcd APAM| Nombre de parts | liquidative
pa distribuables | '@ P? (EUR) {EUR)
990000060508 | C Capitalisable EUR 108 87301310 3197 211,2619 34,05
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Expositions directes et indirectes sur les difféerents marchés
Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays
Exposition
e France
+|-
exprimés en milliers dEuro
Actif
Actions et valeurs 108 759,65 108 759,65
assimiléas
Opérations temporaires 0,00| 0,00
sur titres
Passif
Opérations de cession 0,00] 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00] 0,00
sur titres
Hors-bilan
Futures 0,00 MNA
Options 0,00 NA
Swaps 0,00 NA
Autres instrumants 0,00 NA
financiers
Total 108 759,65
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Expositions directes et indirectes sur les difféerents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Démm“*'g‘:ﬂfj' niveau de
+/-
exprimés en milllers dEuro <=1an | 1<X<s5ans | =>5ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00] 0,00] 0,00| 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les difféerents marchés
Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition Taux variable Autre ou sansg
. Tau:;-ﬁm ou révisable Taux ::ﬂﬁé contrepartie de taux
exprimés en milliers dEurg +- +-
Actif
Dépdts 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations lemparaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 101,03 0,00 0,00 0,00 101,03
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00
Hors-bilan
Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Oplions NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 n,nn| 0,00 101,03
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Expositions directes et indirectes sur les difféerents marchés
Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0-3mois] | 13-6mois] []6 meois -1an][ ]1-3ans] 13 - 5 ans] 15 - 10 ans] =10 ans
EXprimeés en| +/- s +/- +f= *- +/- +-
milliers dEura
Actif
Dépdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Creances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur litres
Comptes 101,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
de cession
sur
instrurments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
lemporaires
sur litres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00
Options 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 101,03 0.0ﬂl 0,00 0.ﬂﬂ| 0,00 'U'.DD| 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les difféerents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

exprimés en milliers d Eurg

Actif
Deépits
Actions et valeurs assimilées
Obligations et valeurs assimilées
Titres de créances
Opérations temporaires sur tifres
Créances
Comptes financiers

Passif

Opérations de cession sur
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres
Dettes
Comples financiers

Hors-bilan

Devises a recevoir
Devisas A livrer
Futures options swap
Autres opérations

Total
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Expositions directes et indirectes sur les difféerents marchés

Exposition directe aux marches de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Mon notés
exprimés en milliers d'Ewro +- +- +-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations lemporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur tifres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dénvés de crédits 0,00 0,00 0.00
Solde net 0,00 0,00 0,00

Les principes et les régles retenus pour la ventilation des éléments du porefeuille de 'OPC selon les catégornes d'exposition aux marchés de
crédit gont détaillés au chapitre des régles et méthodes comptables,
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Expositions directes et indirectes sur les differents marchés
Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle Valeur actuelle
constitutive d'une constitutive d'une
exprimés en milliers dEurg) créance dette

Opérations figurant a I'actif du bilan
Dépdts
Instruments financiers a terme non compenseés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres recus en garantie
Titres financiers donnés en pension
Créances

Collatéral espéces

Dépot de garantie espéces versé
Opérations figurant au passif du bilan

Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces
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Expositions directes et indirectes sur les differents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion
L'OPC détient moins de 10 % de son actif net dans d'autres OPC
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Autres infermations relatives au bilan et au compte de résultat
Créances et dettes — ventilation par nature

301272024
Créances
Souscriptions a fitre réductible 0,00
Coupons a recevoir 0,00
Ventes a réglement différé T2 83163
Obligations amorties 0,00
Dépbts de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 72 831,63
Dettes
Souscriptions & payer 0,00
Achats & réglement différé 0,00
Frais de gestion -50 499 62
Depits de garantie 0,00
Aufres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -60 499,62
Total des créances et dettes 12 332,01
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Autres infermations relatives au bilan et au compte de résultat
Frais de gestion, autres frais et charges

PARTS CAPITALISABLES 30212024

Frais fixes 290 026,88
Frais fixes en % actuel 0,22
Frais vanables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrecassion de frais de gastion 0,00
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Autres infermations relatives au bilan et au compte de résultat
Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 30M212024
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instrurments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Autres infermations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit) 30M212024

Titres acquis a remére 0.00
Titres priz en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres recus en garantie 0,00
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Autres infermations relatives au bilan et au compte de résultat
Instruments d'entités liées

Code ISIN Libellé I0M2/2024

Total 0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables
Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nats JoM2r2024 29M2/2023
Revenus nets 572180345 -
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l'exercice (*) 0,00 =
Revenus de I'exercice a affecter (**) 5721 803,45 .
Report & nouveau 0,00 =
Sommes distribuables au titre du revenu net 5721 803,45 s
Affectation :

Distribution 0,00 -
Report & nouveau du revenu de l'exercice 0,00 -
Capitalisation 572180345 -
Total 572180345 -
* Information relative aux acomptes versés

Mantant unitaire 0,00 -
Crédits d'impdts totaux 0,00 -
Crédits d'impdts unitaires 0,00 -
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou pans

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

Crédits d'impdt attaché 3 la distribution du revenu 0,00 -
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Détermination et ventilation des sommes distribuables
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

:éf;flzm:am sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 0H 22024 811212023
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 587293253 -
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de 'exercice () 0.00 -
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 587293253 .
Flus et moins-values realisees nettes anténeures non distnbuees 0,00 -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 5872932,53 -
Affectation:

Distribution 0,00 -
Report 4 nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 -
Capitalization 5 B72 93253 -
Total 587293253 -
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires verses 0,00 -
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit & distribution

Nombre d'actions ou pars

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomples
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Inventaire des actifs et passifs
Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)
Instruments

Devise Quantité Montant AN

Instruments financiers de I'entreprise ou des entreprises lides
AXA SA COMMON STOCK EURZ.29
Total

108 759 649,56 99,90
EUR 3187563 108 759649,56| 99.90

108 759 649,56) 99,90
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Inventaire des actifs et passifs
Inventaire des opérations a terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition en Euro ()
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises & livrer (-)
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
[Total 0,00) 0,00 0,00 0,00

{*) Montant déterming selon les disposilions du réglement relatif 3 la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d'une catégorie de part)
Inventaire des instruments financiers a terme - actions

Instruments financiers a terme - actions
Valeur actuelle présentée au bilan Montant dg I‘nxemitiun
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro %)
Actif | Passif +-
Futures
Sous total | ] 0,00| 0,00 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total [ | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00| 0,00 0,00
Total 0,00| 0,00 0,00

{*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif 4 la présentation des expositions,
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Inventaire des actifs et passifs
Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme - taux d'intérét

Instruments financiers 4 terme - taux d'intéréts
Montant de I'exposition
Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé instrument Quantité/Nominal P en Euro (°)
Actif | Passif +-
Futures
Sous total | ] 0,00| 0,00 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00| 0,00 0,00
Total 0,00| 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif 4 la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs
Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme = de change

Instruments financiers a terme - de change
Montant de I'exposition
Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé instrument Quantité/Nominal P en Euro (°)
Actif | Passif #l-
Futures
Sous total | ] 0,00| 0,00 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00| 0,00 0,00
Total 0,00| 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif 4 la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs
Inventaire des instruments financiers 4 terme (Hors IFT utilisés en couverture d'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme = sur risque de crédit

Instruments financiers a terme - sur risque de crédit
Montant de I'exposition
Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé instrument Quantité/Nominal P en Euro (°)
Actif | Passif #l-
Futures
Sous total | ] 0,00| 0,00 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00| 0,00 0,00
Total 0,00| 0,00 0,00

{*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif 4 la présentation des expositions,
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Inventaire des actifs et passifs
Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme = autres expositions

Instruments financiers a terme - autres expositions
Montant de I'exposition
Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé instrument Quantité/Nominal P en Euro (°)
Actif | Passif #l-
Futures
Sous total | ] 0,00| 0,00 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00| 0,00 0,00
Total 0,00| 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif 4 la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs
Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur acmﬁ:ﬁ; ﬁr&&&ntéa au Montant de I'exposition en Euro (%)

Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-) th::uiigm
Actif Passif

Devise Montant (*) Devise | Montant (*)

[Tatal 0,00 0,00 0,00 0,00
{*) Montant déterming selon les dispositions du réglement relatif 3 la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d'une catégorie de part

. . Mﬂntgrllt de
Libellé instrument ~[Quantitél Nominal| ~ - <o ccuelle présentéeaubilan | - Fexpos tion en Ciasse do part
Actif | Passif +-
Futures
Sous total | | 0,00/ 0,00] 0,00|
Options
Sous total | | 0,00] 0,00] 0,00|
ISwaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
lAutres instruments
Sous total 0,00 0,00| 0,00|
Total 0,00 0,00| 0,00|

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif 4 la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs
Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 108 759 649,56
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations & terme de devises 0,00

Total instruments financiers & terme - actions 0,00

Total instruments financiers a terme - taux 0,00

Total instruments financiers a terme - change 0,00

Total instruments financiers a terme - credit 0.00

Total instruments financiers & terme - autres expositions 0,00
Imﬂ_antaire des instruments financiers 4 terme utilisés en couverture de parts 0.00
émises '
Autres actifs (+) 173 863,16
Autres passifs (-) -G0 499 62
Total = actif net 108 873 013,10
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2023 12 29

2023 12 29
331 2024 31
169.78

2023 12 29 2022 12 30

103,432,164.36 17,560,712 95,895,166.95 16,281,081
103,432,164.36 17,560,712 95,895,166.95 16,281,081
103,432,164.36 17,560,712 95,895,166.95 16,281,081

185,989.82 31,577 - -
185,989.82 31,577 - -
167,115.61 28,372 132,346.75 22,469
167,115.61 28,372 132,346.75 22,469

103,785,269.79 17,620,663 96,027,513.70 16,303,551

95,895,072.16 16,281,065 89,271,573.45 15,156,527
2,412,643.82 409,618 1,542,759.53 261,929
5,418,512.95 919,955 5,109,184.36 867,437

103,726,228.93 17,610,639 95,923,517.34 16,285,894

59,040.86 10,023 103,996.36 17,656

59,040.86 10,023 103,996.36 17,656

103,785,269.79 17,620,663 96,027,513.70 16,303,551
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2023 12 29 2022 12 30
7,076.13 1,201 169.11 28
5,950,561.00 1,010,286 5,580,231.58 947,411
I 5,957,637.13 1,011,487 5,580,400.69 947,440
- - 1,298.11 220
11 - - 1,298.11 220
1-11 5,957,637.13 1,011,487 5,579,102.58 947,220
11 - - - -
v 225,612.86 38,304 207,599.80 35,246
v - - - -
L.214-17-1 I-11+11-1V+V 5,732,024 .27 973,183 5,371,502.78 911,973
VI (313,511.32) (53,227) (262,318.42) (44,536)
VI - - - -
I-T1+1T1-1V+V+ -VI-VII 5,418,512.95 919,955 5,109,184.36 867,437
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ANC 2014-01 ANC
2017-05
WM

. BTAN BTF
ucl

. UCl ucl

BTAN BTF
€STR - 0IS
- 0IS

SONIA - OIS
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ABS :ABS
CDO CLO
— CDO CLO CLO
— CDO CLO CDO CLO
CLO
. CFD
CFD
. CDS
CDS 1SDA CDS
Markit CDS
o 0TC CDS CFD

— €STR SONIA
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- EURIBOR LIBOR

- 0T1C CDS CFD

PRMP
““First In, First Out””,““premier entré - premier sorti’”

- 0.22
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- 0.01

UCl

R214-30

AXA ACTIONNARIAT 11

AVEG

ISIN

990000060509 C C
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2023 12 29 2022 12 30
95,923,517.34 16,285,894 | 100,024,623.45 16,982,180

** - - - -
(10,570,782.78) (1,794,707)|  (9,302,285.58) (1,579,342)

(22,461.65) (3,813) (135,518.36) (23,008)

(22,461.65) (3,813) (135,518.36) (23,008)

** - - - -

2,481,393.75 421,291 |  1,572,063.05 266,904

- - (3,344.91) (567)

(3,554.37) (603) (3,642.62) (618)

10,186,092.37 1,729,394 | (1,599,880.47) (271,627)

- 25,391,260.23 4,310,928 | 15,205,167.86 2,581,533
- 15,205,167.86 2,581,533 | 16,805,048.33 2,853,161
5,732,024.27 973,183 |  5,371,502.78 911,973

103,726,228.93 17,610,639 | 95,923,517.34 16,285,894

**%
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L422 1
5,949,362.15 11,079,850.86
0.00 0.00
0.00 0.00
UCITS
R214 11 1
R214 11 1 4 UCITS R214 32 0.00 0.00
18 1 4° FIVG
R214 11
11 R214 32 19 | |
R214 11 11 UCITS 0.00 0.00
R214 32 19 | | FIVG
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4.1
103,432,164.36 99.72
103,432,164.36 99.72
103,432,164.36 99.72
4.2
167,115.61 | 0.16
4.3
167,115.61 | 0.16
4.4
4.5
2023 12 29
185,989.82
185,989.82

(59,040.86)

(59,040.86)

126,948.96
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4.6

193,239.9461

(371,479.1009) (10,593, 244.43)
4.7

2023 12 29
0.22
225,612.86
4.8
4.9
2023 12 29

103,432,164.36

103,432,164.36

111/214




EDINETOOOO
OO000DO00O0DOo00DOo00oo0gOoOoo(EL4940)
Ooooooooooooooooooad

4.10

2023 12 29 2022 12 30
5,418,512.95 5,109,184.36
5,418,512.95 5,109,184.36
5,418,512.95 5,109,184.36
5,418,512.95 5,109,184.36

2023 12 29 2022 12 30
2,412,643.82 1,542,759.53
2,412,643.82 1,542,759.53
2,412,643.82 1,542,759.53
2,412,643.82 1,542,759.53
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4.11
2019 12 30 2020 12 30 2021 12 30 2022 12 30 2023 12 29
98,453,741.62 76,882,406.32 | 100,024,623.45 95,923,517.34 | 103,726,228.93
3,929,233.2424 | 3,911,287.7793 | 3,812,985.1214 | 3,686,994.3102 | 3,508,755.1554
25.05 19.65 26.23 26.01 29.56
1.31 0.64 1.43 1.79 2.22
4.12
103,432,164.36 99.72
103,432,164.36 99.72
103,432,164.36 99.72
AXA SA 2.29 3,507,364 103,432,164 .36 99.72
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Bilan actif au 29/12/2023 en EUR
I9/12/2023 30/122022
Immahilisations netles 0,00 0,00
Dépits 0,00 0,00
Instruments Minancicrs 103 432 164,36 D5 B9S 166,95
Instruments financiers de I'entreprise ou des entreprises lices 103 432 164,36 05 B95 166,95
Mégocids sur un marché réglementé ou assimilé 103 432 164,36 95 B95 166,95
Mon négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00
Mégocides sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Mon négocides sur un marché réglementd ou assimilé 0.0 000
Obligations ot valewrs assimilées 0,00 0,00
MNeégocides sur un marché réglementé ou assimilé (.00 000
Mon négocides sur un marché réglement ou assimilé (0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00
Mégocids sur un marché réglementé ou assimilé {100 {00
Thrres de erdances négociables 0,00 0,00
Autres titres de eréances .00 00
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Organismes de placement collectil 0,00 0,00
OP(_Z"-"M i FIA & vocation générale destinés aux non professionnels et 0.00 000
Eouivalents d autres pays : '
J\ulrc!.: Fonds destinés a tk‘S!!IlJﬂ professionnels et équivalents d autres 0.00 000
pays Etats membres de I Union européenne " ;
Fonds pmfussiunlmlﬂ L'ucjuliun g('rlL"rulelul équiulll.'ilils -;Il'umn:s Etats 0.00 0,00
membres de 1'union européenne et organismes de titisations cotés - :
Autres Fonds d"investissement professionnels e équivalents & autnes
Etats membres de |'union curopéenne et organismes de titrisations non (.00 000
Coles
Autres organismes non européens (.00 000
Opiérations temporaires sur titres financiers 0,00 0,00
Créances représentatives de titres Nnanciers regus ¢n pension 0,00 (00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00 0,00
Tires fimanciers empruntés 0,00 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations wemporaines 000 00
Contrat financiers 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé (.00 000
Autres opérations 0,00 0,00
Autres instruments financiers 0,00 0,00
Créances 185 989,82 0,00
Opérations de change & terme de devises 0,00 0,00
Autres 185 459,82 0,00
Compies financiers 167 11561 132 346,75
Ligpuidinés 167 115,61 132 346,75
Total de actif 103 785 269,79 96 027 513,70
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Bilan passif au 29/12/2023 en EUR

22023 022

Capitaux propres
Capital 95 895 072,16 B9 271 57345
Plus et moins-values nettes antériewres non distribuées (a) 0,00 0,04
Repart & nouvean (a) 0,00 LX)
Plus et moins-values nettes de Pexercice (a, b) 2412 643,82 1 542 759,53
Résuliat de I'exercice (a, b) S418 512,95 5104 184,36

Total des capitaux propres 103 726 228,93 95923 517,34

= Mowtant représeniatif de Uactif net)

Instruments financiers 0,00 LRI
Opérations de cession sur instrumenis financiers 0,00 0,04
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00 0,04

Dettes représentatives de titres financiers donnés en pension 0,00 0,0y
Diettes représeniatives de financiers filres emprunics 000 0,00
Autres opérations lemporaires (00 0,y
Contrats Mnanciers 0,00 0,00
Opérations sur wn marche réglementé ou assimilé (h, 04 0,(H)
Autres opérations 0,00 0,00

Dettes 59 040,86 103 996,36
Opérations de change i terme de devises 0,00 1,y
Auires 59 0d0.RE 103 996,36

Comples financiers 0,04 (1M
Concours bancaires courants 0,00 0,0
Emprunts 0,040 LX)

Taotal du passif 103 TES 269,79 96 027 513,70

() Y compnis comples de régularizsations
(k) Diminwés des acompies versés au titre de Mexercice
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Hors-bilan au 29/12/2023 en EUR

2122023 JN122022

Operations de couverture

Engagements sur marches reglementes ou assimiles

Tonal Engagements sur marches reglementes ou assimiles 0,(Hy 0,0H)

Engagements de gre a gre

Toal Engagements de gre a gre (I ] (W

Autres operations

Total Autres operations LR LRI
Total Operations de couverture (M) {1,y
Autres operations

Engagemems sur marches reglementes ou assimiles

Total Engagements sur marches reglementes ou assimiles LN LA

Engagements de gre a gre

Tonal Engagements de gre a gne 0, (M) 0,

Autres operations

Tonal Autres operations 0,(d) 0,0d
Total Autres operations [LAL]] [LX1]
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Compte de résultat au 29/12/2023 en EUR
2/12/2023 301272022

Produits sur opérations financidéres
Produits sur dépdts et sur comples financiers 707613 169,11
Produits sur actions et valeurs assimilées 5 950 561,00 5 5B 231,58
Produits sur obligations ¢t valeurs assimilées 0,00 3,00y
Crédins d'impot 0,00 0,00
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur acquisitions ¢l cessions lempogsaines de titres Ginancicrs 0,00 (0, (M)
Produits sur contrais financiers 0,00 (0,0
Autres produils financicrs 0,00 000
TOTAL (I} 5957 037,13 5 580 400,69

Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions ¢l cessions lemporaires de titres financiers 0,00 (0,0
Charges sur contrats financiers 0,00 (LKW1
Charges sur dettes financiéres 0,00 1 298,11
Autres charges financiéres 0,00 (0,00
TOTAL (1) 0.0 1 298,11
Résultat sur opérations financiéres (1 - 11} 5057 637,13 5579 102,58
Autres produits (111) 0,00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amonissements (1V) 225 612,86 207 59950
Frais de gestion pris en charge par Fentreprise (V) 0,00 (0,0
Résultat net de Pexercice (L. 214-17-1p (0 - 11+ 11 - 1V + V) 5 T32 024,27 5371 502,78
Régularisation des revenus de exercice (V1) 31351132 =262 318,42
Acomples sur résultat versés au titre de exercice (VI 0,00 (0, (K
Résultat (1= 10+ 101 IV + ¥ +- VI - VII} 541851295 5 109 184,36
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Annexes

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

La devise de comptabilité du portefeuille est I'ELIR.

Les comptes annuels sont présentés conformément aux dispositions du Réglement ANC n®2017-05 modifiant
le réglement ANC n°2014-01 relatif au plan comptable des organismes de placement collectif 4 capital
variable.

Evénement exceptionnel intervenu au cours de I'exercice : Néant.
Changements comptables soumis 4 I"information des porteurs : Néant.
Changements d’estimation et changements de modalités (a justifier le cas échéant) : Néant.

Nature des erreurs corrigées au cours de Iexercice : Néant,

1. Reégles d'évaluation et de comptabilisation des actifs

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et & "arrété des comptes annuels de la maniére
suivante :

Valeurs mobili¢res :

Les instruments financiers et valeurs négociées sur un marché lementé francais ou étrangers :

s  Les instruments financiers et valeurs négocides sur un marché réglementé frangais ou étrangers :
cours de cloture du jour de valorisation (source : Thomson-Reuters).

*  Les valeurs mobiliéres dont le cours n'a pas été constaté le jour de I"évaluation sont évaluées au
dernier cours publié officiellement ou a leur valeur probable de négociation sous la responsabilité
de la Société de Gestion. Les justificatifs sont communiqués au Commissaire aux comptes i
"oceasion de ses controles.

e Devises : les valeurs étrangéres sont converties en contre-valeur euro suivant le cours des devises
publié 4 16h 4 Londres au jour de I"évaluation (source : WM Company ).

s  Les obligations et produits de taux indexés a taux fixe ou variable, y compris les Bons du Trésor
a intéréts annuels (BTAN), Bons du Trésor i taux fixe et 4 intérét précompté (BTF), sont valorisés
quotidiennement 4 leur valeur de marché sur la base de cours d'évaluation provenant de
fournisseurs de données considérés comme éligibles par la Société de Gestion et classés par ordre
de priorité selon le type de I'instrument. [ls sont évalués en prix pied de coupon.

Toutefois, les instruments suivants sont évalués selon les méthodes spécifiques suivantes

Les parts ou actions 4"OPC :
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*  Les parts ou actions d"OPC sont évaludes & la demiére valeur liquidative officielle publiée. Les
organismes de placement collectifs valorisant dans des délais incompatibles avec 1'établissement
de la valeur liquidative de I’OPC sont évalués sur la base d’estimations sous le controle et la
responsabilité de la Société de Gestion.

Les Titres de Créance Négociable hors Bons du Trésor & intéréts annuels (BTAN), Bons du Trésor a taux

fixe et a intérét précompté (BTF):

Les titres de Créance Mégociables (TCN) sont valorisés par I'application d'une méthode actuarielle, le
taux d’actualisation retenu é¢tant celui d’émission ou d’émissions de titres ¢quivalenis affectés, le cas
échéant, d'un écart représentatif des caractéristiques intrinséques de 'émetteur du titre (spread de
marché de I"émetteur).

Les taux de marché utilisés sont :

- pour I'Euro, courbe de swap €5TR (méthode Overnight Indexed Swap OIS},

- pour I'USD, courbe de swap Fed Funds (méthode Overnight Indexed Swap OIS),

- pour le GBP, courbe de swap SONIA (méthode Overnight Indexed Swap OIS).

Le taux d’actualisation est un taux interpolé (par interpolation linéaire) entre les deux périodes cotées
les plus proches encadrant la maturité du titre,

Les instruments de titrisation ;

e Titres adossés a des actifs (ABS) : les ABS sont évalués sur la base d'un cours d’évaluation
provenant de prestataires de service, de fournisseurs de données, de contreparties éligibles et/ou
de tierces parties désignés par la Société de Gestion (4 savoir, les fournisseurs de données
éligibles).

s  (Obligations adossées a des actifs (CDOY) et Obligations adossés a des préts (CLO) ©

- (i) les tranches subordonnées émises par des CDO et/ou CLO et (ii) les CLO « sur-mesure »
sont évalués sur la base d'un cours d’évaluation provenant des banques arrangeuses, des
« Lead Managers », des contreparties s'étant engagées a fournir ces cours d’évaluation et/ou
des tierces parties désignées par la Société de Gestion (4 savoir, les fournisseurs de données
éligibles)

- (ii) les titres émis par des CDO et/'ou CLO qui ne sont ni (i) des tranches subordonnées de
CDO et/on CLO ni (1) des CLO « sur mesure » sont évalués sur la base d’un cours
d’évaluation provenant de tierces parties désignées par la Société de Gestion (4 savoir, les
fournisseurs de données éligibles).

Les cours utilisés pour I"évaluation des instruments de titrisation sont sous le contréle et la responsabilité
de la Société de Gestion.
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Les opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres :

- PrétEmprunt :

- Préts de titres : les titres prétés sont évalués & la valeur de marché des titres ; la créance
représentative des titres prétés est évaluée 4 partir des termes du contrat de créance.

- Emprunts de titres : la dette représentative des titres empruntés est évaluée selon les
modalités contractuelles.

- Pensions :

- Prises en pension : la créance représentative des titres regus en pension est évaluée selon les
modalités contractuelles.

- Mises en pension : les titres donnés en pension sont évalués A la valeur de marché des titres
; la dette représentative des titres donnés en pension est évaluée selon les modalités
contractuelles.

- Instruments financiers regus et/ou données en garantie :

- La société de gestion procédera selon les régles d’évaluation prévues dans le prospectus, a
une valorisation quotidienne des garanties regues sur une base de prix de marché. Toutefois
ces instruments et les dettes de restitution correspondantes sont présentés au bilan 4 leur prix
de revient. Les appels de marge sont réalisés conformément aux termes des contrats de
garantie financiéres.

Les instruments financiers non négociés sur un marché réglementé ;

I1s sont évalués sous la responsabilité de la société de gestion 4 leur valeur probable de négociation

e  Contract for difference (CFD) : les CFD sont valorisés 4 leur valeur de marché en fonction des
cours de ¢léture du jour de valorisation des titres sous-jacents. La valeur boursiére des lignes
correspondantes mentionne le différentiel entre la valeur boursiére et le strike des titres sous-
jacents,

e Dérivés sur événement de crédit (CDS) : les CDS sont valorisés selon la méthode standard pour
les CDS préconisée par UISDA. (sources : Markit pour les courbes de CDS et le taux de
recouvrement ainsi que Bloomberg pour les courbes de taux d’intéréts).

e  Changes a terme (Forex Forwards) : les changes 4 terme sont valorisés sur la base d’un calcul
prenant en compte :

¢ Lawvaleur nominale de "instrument,
o Le prix d'exercice de I"instrument,
s  Les facteurs d'actualisation pour la durée restant & courir,

*  Letaux de change au comptant a la valeur au marché,
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*  Letaux de change a terme pour la durée restant a courir, défini comme le produit du taux de
change au comptant et le rapport des facteurs d actualisation dans chaque monnaie calculé
en utilisant les courbes de taux approprides.

= Produits dérivés de gré a gré au sein de la gestion monétaire (hors CDS, FX Forwards et CFD):

= Swap de taux contre €5TR, FED FUNDS ou SONIA :

lls sont valorisés selon la méthode du cout de retournement. A chaque caleul de la valeur
liquidative, les contrats d'échange de taux d'intéréts et/ou de devises sont valorisés & leur valeur
de marché en fonction du prix calculé par actualisation des flux de trésorerie futurs {(principal et
intéréts) au taux d'intérét et/ou de devises du marché. L actualisation se fait en utilisant une
courbe de taux zéro-coupon.

- Swap de taux d’intéréts contre une référence EURIBOR ou LIBOR :

I1s sont valorisés & leur valeur de marché en fonction de prix calculés par les contreparties, sous
le contrdle et la responsabilité de la Société de Gestion.

= Produits dérivés de gré 4 eré en dehors de la gestion monétaire (hors CDS, FX Forwards et CFD):

Les instruments dérivés sont valorisés 4 leur valeur de marché en fonction de prix calculés par les contreparties,
sous le controle et la responsabilité de la Société de Gestion,

5i la Société de gestion le juge nécessaire, un investissement ou un titre spécifique peut étre évalué selon une
méthode alternative que celles présentées précédemment, sur recommandation du Global Risk Management
ou d'un gérant de portefeville aprés validation du Global Risk Management. Lorsque la valeur d'un
investissement n'est pas vérifiable par la méthode habituelle ni une méthode alternative, celle-ci correspondra
a la valeur de réalisation probable estimée, sous le contréle et la responsabilité de la Société de Gestion,

En pratique, si la société de gestion est contrainte a réaliser une transaction a un prix significativement différent
de I"évaluation prévue a la lecture des régles de valorisation présentées ici, I'ensemble des titres subsistant dans
le fonds devra étre évalué 4 ce nouveau prix.
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2. Méthodes de comptabilisation

La comptabilisation des revenus s”effectue selon la méthode des coupons ENCAISSES.

Les frais de négociation sont comptabilisés dans des compies spécifiques du FIA et ne sont donc pas
additionnés au prix de revient des valeurs mobiliéres (frais exclus).

Le PRMP {ou Prix de Revient Moyven Pondéré) est retenu comme méthode de liquidation des titres.
En revanche, pour les produits dérivés la méthode du FIFO {ou « First In » « First Out » ; « premier
entré — premier sorti ») est utilisée.

3. Politiques de distribution

Les Sommes Distribuables sont composées conformément aux dispositions légales, par :

* le revenu net augmenté du report 4 nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de
régularisation des revenus ;

o les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, neties de frais,
constatées au cours de 'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées
au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait I'objet d'une distribution ou d'une capitalisation et
diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Les Sommes Distribuables sont intégralement capitalisées chaque année.

4. Méthode de calcul des frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement 4 I"OPC, a 'exception des frais de transactions,

Les frais de transactions incluent les frais d’intermédiation (courtage, impdts de bourse, ete.) et la commission
de mouvement, le cas échéant, qui peut étre pergue notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de gestion peuvent s ajouter :
- les commissions de mouvement facturées a "OPC,

- la rémunération pergue par 'agent préteur résultant de la mise en place des opérations
d’acquisition et cession temporaires de titres,

Les frais de gestion et de fonctionnement facturés a I"OPC, sont done :
o  Frais directement imputés au compte de résultat de I'OPC :
o Frais de gestion :

= Frais de gestion financiére: 0,22 % de I'actif net par an (TTC). Frais pergus
trimestriellement et calculés et provisionnés a chaque VL.

o Frais de gestion externes :

Frais externes a la société de gestion de portefeuille (CAC, dépositaire, distribution, avocats)

- Le taux maximum des honoraires CAC est de 0,01 % TTC de 1"actif net,
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Ces frais sont pergus trimestriellement et calculés et provisionnés 4 chaque valeur liquidative.
Droits de garde relatifs aux titres inclus 4 "actif de I"OPC : facturés a I'OPC.

e Frais indirect maximum {commission et frais de gestion) :
- MNéant

s (Commission de mouvement / Dépositaire :
- Méant

- Les courtages, commissions et frais afférentes aux ventes de titres compris dans le
portefeuille collectif ainsi qu’aux acquisitions de titres effectues au moven de sommes
provenant, soit de la vente ou du remboursement de titres, soit de revenus des avoirs
compris dans le Fonds, sont prélevés sur les dits avoirs et viennent en déduction des
liquidités du Fonds.

*  Commission de surperformance :
- MNéant

s  Rétrocession de frais de gestion :
- Néant

s MNature des frais pris en charge par I"entreprise pour les fonds d"épargne salariale. Cette rubrique
de frais nest pas applicable aux OPC autres que les Fonds d'Epargne Salariale :

- Néant

5. Calcul des ratios et des engagements

Les fonds détenant des contrats financiers calculent ses régles de division des risques, conformément 4 1" article
R.214-30 du Code Monétaire et Financier, en tenant compte des instruments financiers sous-jacents i ces
contrats.

Dans les cas ol ceci est autorisé par le prospectus du fonds, 'exposition réelle de ce dernier au risque de
marché peut étre réalisée au travers de contrats financiers qui portent sur des instruments financiers diversifiés.
Dans ces cas, le portefenille du fonds est concentré mais "utilisation des contrats financiers conduit
diversifier I"exposition au risque du fonds.

6. Tableau « hors-bilan »

Les positions en « hors-bilan » sont classées en « Opérations de couverture » ou « Autres opérations » en
fonction de "objectif recherché dans le cadre de 1a gestion du fonds.

Tableau de concordance des parts
Nom du fonds : AXA ACTIONNARIAT II
Code portefeuille : AVEB
Catégorie indiquée sur | Affectation des sommes Parts présentées
Code ISIN le prospectus/KIID distribuables dans l'inventaire
990000060509 C Capitalisation C
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET

2971212023 30122022
Actil net en début dexercice 9591351734 104} 024 623,45
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquiscs au Fonds d'épargne
salariale) 000 0,00
Versements de la réserve spéeiale de participation b, 0y Wy
Intéréts de retand versés par I'entreprise 0,0 0,(Hy
Versemenis au titre du plan d'épargne 0,00 0,04
= versements volontaines des salariés O Oy 00
- abondements de lentreprise 0,00 0,00
Aulres souscriptions ** 0, (W 0,0H)
Dirpits d'entrée & la charge de Ventreprise 0,0 0,0Hy
Rachats (soars déduction des commissions de rachat acquises au Fomds $'épargne salarale) =10 570 782,78 -9 302 185,58
Transferis -22 461,65 -135 51856
- provenant d'un sutre fonds ou d'un compte courant blogué 0,0 0,00
- & destination d'un autre fonds ou d'un compte courani blogué =22 461,65 =135 518,36
Autres rachats ** (0 004
Plus=values réalisées sur dépits ef imstruments financiers 2481 393,75 1 572 (63,05
Maoins-values réalisées sur dépits et instruments financiers 0, [ -3 344
Plus-values réalisées sur contrats financicrs 0,00 0,00
Muoins-values réalisées sur contrats financiers {04 LACH
Frais de transaction -3 554,37 =3 642,62
Différences de change 0, 0H (0,
WVariation de la différence d'estimation des dépdts ¢t instruments financiers 1y 186 082 37 -1 55FF B0 AT

= différence d'estimation exercice N

= différence d'estimation exercice N-1 :
YVariation de la différence d'estimation des contrals financiers

- différence d'estimation exercice N :

- différemce destimation exercice N-1 :
Distribution de 'exercice antéricur sur plus et moins-values neites
Distribution de l'exercice antéricur sur résulial
Reésultat net de l'exercice avant comipte de régularisation
Acompte(s) versd(s) au cours de Pexercice sur plus et moins-values nettes
Acompte(s) versd(s) au cours de Pexercice sur résulial
Autres Eléments *

Actil net en fin d'exercice

25 391 260,23
15 205 167 86
0y

0,00

0,00

(0

M
573202427
0,00

{0y

(0

103 726 228,93

15 205 167 86
16 805 (48,33
.04

0,00

0,00

0,00

LACH

5371 50278
0,00

0,04

0,00
9592351734

* Le contenu de cette ligne fier objet dune explication précise de la pant de 'OPC (apports en fusion, versements regus en garantie en capital

et'ou de performance)

** Ces données correspondent au traitement des régularisations sur les Souscriptions ¢ Rachais par be teneur de compl
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3. MOUVEMENTS DANS LE PORTEFEUILLE TITRES EN COURS
DE PERIODE

Mouvements (en montant)

Eléments du portefeville titres

Acquisitions Cessions
a) Les titres financiers éligibles et des instruments du marché
monétaire admis 4 la négociation sur un marché réglementé au
sens de l'article L. 422-1 du code monétaire et financier 3,949,362.15 11,079,850.86

b Les titres financiers €ligibles et des instruments du marché
monétaire admis a la négociation sur un autre marché réglementé,
en fonctionnement régulier, reconnu, ouvert au public et dont le
sidge est situé dans un Etat membre de P'Union européenne ou dans .00 000
un autre Etat partie a l'accord sur I'Espace économigue curopéen

¢) Les titres financiers éligibles et des instruments du marché
monétaire admis 4 la cote officielle d'une bourse de valeurs d'un
pays tiers ou négociés sur un autre marché d'un pays tiers,
réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au
public, pour autant que cette bourse ou ce marché ne figune pas sur
une liste établie par I'Autorité des marchés financiers ou que le 0.00 0.00
choix de cette bourse ou de ce marché soit prévu par la loi ou par
le réglement ou les statuts de POPCYM S du fonds
d'investissement 4 vocation générale

d) Les titres financiers nouvellement émis mentionnés au 4% du | de
l'article K. 214-11 du code monétaire ¢t financier ; {Article R.214-
11-1- 4% (OPCVM) / Article R.214-32-18-1-4% (FIVG) du code 0,00 0,040
mondtaire ¢t linancier)

e) Les autres actifs : 1l sagit des actifs mentionnés au I1 de "article R.
214-11 du code monétaire et financier ou mentionnés aux | et 11 de
I"article R.214-32-19, (Anticles R.214-11-11 (OPCYM) et R.214- .00 0.0
32=191 et [I{FIV Gy du code monétaire et financier)

Ce tableau ne fait pas partie de 'annexe des comptes annuels et n'est done pas audite par le commissaire aux comptes.
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4. COMPLEMENTS D'INFORMATION

4.1. Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

Montant e
ACTIF
Instrumenis financiers de entreprise oun des entreprises lices
Actions & valeurs ass. neg. sur un marche regl. ou ass.(sauf Warrants et Bons de Sous) 103 432 164,36 99,72
TOTAL Instruments nanciers de Pentreprise ou des entreprises liees 103 432 164,36 99,72
Obligations ef valeurs assimilees
TOTAL Ohbligations et valeurs assimilees 0,00 0,00
Titres de ereances
TOTAL Titres de creances 0,00 000
TOTAL ACTIF 103 432 164,36 99,72
PASSIF
Operations de cession sur instruments laanciers
TOTAL Operations de cession sur instrumenis financiers 0,00 [LEL]
TOTAL PASSIF 0,00 0,00
Hors Bilan
Operations de couverture
TOTAL Operations de couveriure 0,00 0,00
Autres operations
TOTAL Autres operalions 0,00 0.0
TOTAL Hors Bilan 0,00 0,00
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4.2. Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

Taux fixe Ve Taux variable %o | Taux révisable Yo Autres Ve

Actil
Diépits

Instruments financiers de
I'entreprise ou des entreprises
lides

Obligations ¢t valeurs assimilécs

Titres de créances

Opérations temporaires sur itnes
financiers

Comples hnanciers 167 11561 | 016
Passil

Opérations temporires sur fitnes
financiers
Comptes financiers

Hors-hilan

Opérations de cowverture

Autres opénrtions

4.3. Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de hors-
bilan

13 mois - 1

= 3 mois Ve
an|

Yo 11 -3 ans| Yo 13- 5 ans| Yo =5 ans Ye

Aetil

Diépits

Instruments financiers de
lentreprise ou des entreprises
liges

Obligations ¢t valeurs assimilées
Titres de créances

Opérations temporaires sur titres
financiers

Comptes financiers 167 11561 | 0,16
Passil

Opérations lemporrires sur titres
financicrs

Comples linanciers
Huors-bilan
Opérations de couverture

Aulres opérations
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4.4. Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif, de
passif et de hors-bilan

Devise 1 Ve Devise 2 Yo Devise 3 e Devise N Yo

Actifl

Dépots

Instruments financiers de Uentreprise ou des
entreprises lides

Actions et valeurs assimilées

Obligations et valeurs assimilées

Titres de créances

Orc

Opérations temporaires sur titres financiers
Créances

Comptes financiers

Passil’

Opérations de cession sur instrumenis financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Dettes

Comptes financicrs

Huors-hilan

Opérations de couverture

Autres opérations

4.5. Ventilation par nature des postes créances et dettes

2912/2023
Créances
Ventes & réglement difféng 185 989,52
Total des créances 185 989,82
Dettes
Frais de gestion -39 040,86
Total des dettes =59 040,86
Total deites el créances 126 248,96
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4.6. Capitaux propres

MOUVEMENTS DE SOUSCRIPTIONS ET RACHATS

En parts En momtant
Parts ou actions dmises durant 'exercice 193 2399461
Parts ou actions rachetées durant Nexercice =370 479, 100 =10 593 24,43
COMMISSIONS DE SOUSCRIPTION ET/OU RACHAT

En montant
Montant des commissions de souscription eb'ou rachal pergues (1,00
Moavtant des commissions de souscriplion pergues 0,00
Momtant des commissions de rachat pergues (1,00
Momtant des commissions de souscriplion ct/ou rachat rétrocdddes b des tiers 000
Moavtant des commissions de souscription rétrocédées i des tiers (1,001
Montant des commissions de rachat rétrocédiées a des tiers 0,00
Moavant des commissions de souscriplion ¢t/ou rachal acquises i POPC (1,00
Montant des commissions de souscniption acquises 4 I'OPC (1,00
Moatant des commissions de rachat acquises a FNOPC 0,00

4.7. Frais de gestion

2012/2023
Pourcentage de frais de gestion fixes restant & la charge de 'OPC 0,22
Frais de gestion fixes restant & la charge de "OPC 125 612,86

Pourcentage de frais de gestion variables
Frais de gestion variables

Reétrocessions des frais de gestion
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4.8. Engagements recus et donnés

Description des garanties recues par I'OPC NEANT
Mature d-e_ln Etablissement Bénéficiaire Echéance
garantie Garant

Autres engagements recus et / ou donnés MEANT

Modalités

4.9. Autres informations

VALEUR ACTUELLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L"OBJET D*UNE ACQUISITION

TEMPORAIRE

/112023

Titres acquis & réménd

Titres pris en pension liveée

Titres emprumtés

0,00
(0
00

VALEUR ACTUELLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE GARANTIE

20122023
Instruments financiers donmés en garantie et maintenus dans leur poste dorigine 0,0y
Instruments financiers regus en garantie ¢l non-inscrits au bilan 0,00

INSTRUMENTS FINANCIERS DU GROUPE DETENUS EN PORTEFEUILE

29/1212023
Actions 103 432 164,36
Ohbligations 0,00
TCN (Ml
OPC [LRIL]
Instruments financiers & terme (10
Total des titres du grougse 103 432 164,36
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4.10. Tableau d*affectation des sommes distribuables

Acomptes sur résultat versés au titre de 'exercice
Date Maontani total Montant unitaire Credits d'impit totanx | Crédit & impot unitairve
Total acompies 0o 1] o
Acomptes sur plus ¢t moins-values nettes versés au titre de 'exercice
Daie Maontant fotal Montant unitaire

Total acomples 1] L]
Tableau d*affectation des sommes distribuables afférenies au résuliat (6) 20/12/2023 3122022
Sommes restani i aflecier

Report & nouveau (00 [N
Rdaulnat 5418 512,95 5104 184,36
Total 5418 512,95 5 1070 184,36
Affectation

Distribaution (00 0,00
Report 4 nouveau de lexercice 0,00 0,00
Capitalisation 5418 512,95 5 104 184,36
Total S418 512,95 5107 184,36
Information relative aux actions ou parts ouvrant droit & distribution

Mombre d'actions ou pans 0 0
Distribution unitaine 00 0,00
Crédits d impit attachés @ la distribution du réswltat (04 {1,y
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Tableau d*affectation des sommies distribuables afférentes aux plus ef moins- Adfectation des plus ¢t moins-values nettes
values nettes (6)
29/12/2023 122022
Sommes restant & affecter
Plus ¢t moins=values neties antéricures non distribudes 0,00 0,00
Plus e mons-values nettes de lexercice 241264382 1 542 750,53
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice 0,00 0,00
Tatal 2412 643,82 1 542 759,53
Affectation
Distribution 0 CH 0,00
Plus et moins-values neties non distribudes 0,00 0,00
Capitalization 2412 643,82 I 542 759,53
Tuotal 1412 643,82 1 542 759,53
Infermation relative aux actions ou parts ouveant droit & distribution
Mombre d'actions ou parts 1] 0o
Distribution unitaire 0,00 0,00

(6) A compléter quelle que sait la politique de distribution de I'"OPC
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4.11. Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques de l'entité au
cours des cing derniers exercices

01272019

IVIZ/Z020

ADF1zz021

V122022

2971272023

Actif met

en EUR

Mombre d'actions ou parts

Actions ou parts C

Valeur liguidative unitaire

Actions ou parts C ELUR

Distribution unitaire sar plus cf
moins-values nettes (v compris les
acomptes)

en EUR
Distribution unitaire sur résultat (v
comipris les acomptes)

en EUR

Crédit d'impdd unitaire
en EUR

Capitalisation unitaire
en EUR

98 433 T41 82

3929 233,2424

25,05

1,31

Th BE2 406,32

3 911 287,7793

19,65

0,64

104 024 623,45

3 B2 9851214

2623

1,43

05923 517,34

3 686 4 3102

26,01

103 726 22893

3 508 735,1554

10,56

!-d
=
L %)
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4.12. Inventaire détaillé des dépots et instruments financiers

Désignation des valeurs Oté Nbhre Valeur Devise %
om nominal boursiére Actil
Met
TOTAL Actions & valeurs assimilees 103 432 164 .36 99,72
TOTAL Aciions & valeurs assimilees nego. sur un marche regl. ou assimile 103 432 164 36 99,72
TOTAL Actions & valeurs ass. neg. sur un marche regl. ow ass(saul Warrants et Bons de Sous) 103 432 164,36 99,72
AXA SA COMMON STOCK EUR2.29 3507364 103 432 16436 EUR 9972
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2024 12

108,933,512.72

17,818,254,675.61

60,499.62

9,895,922.84

108,873,013.10

17,808,358,752.77

3,197,211.2619

34.05

5,569.56

75009
16 boulevard des ltaliens,

16

75009 Paris, Republic of France
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@
() 2025 1,654,406 270,611
)
2020 12 1,421,906 232,581
2023 28 1,654,406 270,611
@
2025
827,203
827,203
€))

65
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L.532-9
2025
727 365,578

2025
53 15,753
195 81,968
12 30,287
222 52,798
86 30,393
159 154,379
727 365,578
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2024 12 31 2023 12 31

23 103

2025 30
57
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€3]
2024 12 31
2024 2023
12 31
1 0 1 0 1 0

1,128,885 184,652|1,128,885184,652

780,727 127,704| 518,196| 84,761 262,531 42,9421 10,816,516| 1,769,258

2,531,449 414,069 2,531,449 414,069| 13,731,218| 2,246,015

4,437,500 725,842| 602,175| 98,498| 3,835,325 627,344 6,139,751| 1,004,279
61,167 100,052 61,167 10,005 33,749 5,520
94,509 15,459 94,509 15,459 141,078 23,076

9,034,238 1,477,730|2,249,256|367,911| 6,784,983| 1,109,820 30,862,313 | 5,048,149

662,845 108,422 662,845 108,422 719,010 117,608

144,579,272| 23,648,832|2,588,285 (423,366 (141,990,987 | 23,225,466 126,562,079 (20,701,759

316,399,397 51,753,449 316,399,397 | 51,753,449 256,124,337 (41,894,258
199,523,553 32,636,068 199,523,553| 32,636,068|190,190,460 (31,109,454
957,322 156,589 957,322 156,589| 1,729,516 282,897

662,122,389 (108,303,359 | 2,588,285 | 423,366 | 659,534,104 | 107,879,993 | 575,325,402 | 94,105,976

436,741 71,438 436,741 71,438 276,403 45,211
671,593,369 |109,852,527 (4,837,541 | 791,277 | 666,755,828 | 109,061,251 | 606,464,118 | 97,943,451
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2024 2023
12 31

1,654,406 1,654,406 270,611 1,654,406 270,611
86,916,189 14,216,881 86,916,189 14,216,881
165,440 27,061 680,292 111,275
4,257,413 696,385 4,043,750 661,436
2,197,726 359,482 1,705,452 7,831,459
164,786,434 26,954,117 95,254,803 15,580,828
259,977,607 42,524,537 190,254,893 31,119,993
1,517,578 248,230 1,035,794 169,425
54,845,453 8,971,071 73,699,964 12,055,103
56,363,031 9,219,301 74,735,758 12,224,528
191,722,588 31,360,064 214,786,592 35,132,643
138,035,127 138,035,127 106,846,234 17,476,838
20 3 6,314 1,033
20,461,284 3,346,852 18,599,907 3,042,387
954,044 156,053
350,219,019 57,285,325 341,193,091 55,808,954
196,171 32,088 280,376 45,861
666,755,828 109,061,251 606,464,118 99,199,336

164,786,433.95
666,755,827.91
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2024 2023
12 31

482,113,703

638,011,941 1,120,125,644 183,218,952 1,015,070,374 166,035,061

482,113,703 1,120,125,644 183,218,952 1,015,070,374 166,035,061
638,011,941

18,745,436 3,066,191 39,121,512 6,399,106

1,306,091 213,637 1,239,843 202,801

1,140,177,171 186,498,780 1,055,431,729 172,636,968

704,879,437 115,297,130 650,799,790 106,451,322

13,005,726 2,127,347 11,669,094 1,908,714

132,647,227 21,697,107 142,390,185 23,290,763

60,821,466 9,948,567 64,685,902 10,580,673

3,278,447 536,256 4,311,268 705,194

979,682 160,247 870,243 142,346

17,268,700 2,824,641 33,504,540 5,480,338

5,252,201 859,103 7,138,317 1,167,615

938,132,886 153,450,396 915,369,339 149,726,963

202,044,285 33,048,384 140,062,391 22,910,005

5,480,280 896,409 5,248,104 858,432

5,956,967 974,381 5,251,601 859,004

6,641,382 1,086,331 4,796,606 784,581

957,937 156,690 1,389,337 227,254

3,432,987 561,534 331,861 54,283

22,469,553 3,675,345 17,017,509 2,783,554

964,267 157,725 494,167 80,831

62,512 10,225 36,889 6,034
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1,303,082 213,145 3,318,638 542,830

2,329,861 381,005 3,849,694 629,694

20,139,692 3,294,249 13,167,816 2,153,860

222,183,977 36,342,633 153,230,206 25,063,865

925,603 151,401 9,178,832 1,501,382

11,147,493 1,823,395 1,558,960 254,999

18,584,206 3,039,819 327,391 53,551

30,657,302 5,014,615 11,065,183 1,809,932

19,461,390 3,183,300 2,093,881 342,496

11,056,119 1,808,449 1,574,636 257,563

979,335 160189.825 27,138,639 4,439,067

31,496,844 5,151,939 30,807,156 5,039,127

(839,542) (137,324) (19,741,973) (3,229,195)

2,341,448 382,991 1,905,943 311,755

54,401,115 8,898,390 36,597,351 5,986,229

184,562 30,189 260,864 44,142

1,193,488,588 195,218,928|  1,083,784,286 177,274,596

1,028,702,154 168,264,811 988,529,482 161,693,767

164,786,434 26,954,117 95,254,803 15,580,828

2023 12 31 2023 W 2024 12 31

2024

1,654,406 | 270,611 1,654,406 | 270,611
4,043,750 661,436 514,852 | 84,214 60,015)(198,167)(R41,175)(39,449) | 4,257,413 | 696,385
1,705,452 | 278,961 (11,450,867 | 1,873,018 (11,199,769)1,831,946) 241,175 39,44912,197,726| 359,482
1,255,9438,291,035 1,255,9438,291,035
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2,100,179| 343,526 2,100,179 | 343,526
3,560,068 582,320 3,560,068 582,320
680,292 111,275 514,852)(84,214) 165,440 111,275
95,254,8035,580,82495, 254,80315, 580, 828).64, 786, 4325, 954, 117 164,786,432p,954,117
1)0,254,8933|1,119,993( 5 503 936)( 3,707,810)164,786,432p,954,117 0 @}1,199,769X1,831,946)(60,015)(98, 167) 0 @ 9,977,6011|z,524,537
2024
2024 12 31 1,654,406 827,203
ANC 2014-03
1.1.
12
11
10
12
12
1.2.
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1.5.

1.6.

1.7.
DIP

DIP

DIP

2020 2024 DIP
2023 DIP ESG
2024 12 31
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12 19 21 AIFM

2022 2023

2020 2024 DIP

2020

L225 197
12

2020

1.8.

10

ANC 2013 02



1.9.

1.10.

2024

BNP
Cardif AXA IM

2.1.
2023

CSE

DREETS

2023 12 31
2024 12 31

2.2.
AXA
25 2020
2025 17 2019
Verbale di Constatazione

AXA

2024 12 31
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AXA IM BNP

2024 12 BNP

2025
IM
2023 11
2023 11
2024 12 31
960 12 17
AXA IM 2024
IRES IRAP
2025 17
2019 2020
175
2025
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BILAN ACTIF

Rubriques Montant brut Amort. Prov. a4 HN22023 HNotes

Capital souscnl non appelé
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais détablissement

Frais de déwloppament
Concessions, brevels drosls similaires 1 1 1| &i6
Fonds commercial 1126 285 1126 8a5 5186
Autres immobilisations incorporelles

Anvances acomples immobilisations incorporelles

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Tesrains

Constructions

Installations technigues, matériel, autillage
Autres immobilisations corponellas TBO 727 518 196 262 531 1816516 | 516
Immaobilisations an cours
Avances el acomptes

IMMOBILISATIONS FINAMCIERES

Participations par mise en équialence
Autres paricipations 2531 449 2531449 13731218
Créances rattachées 3 participations
Autres tilres immobilisés 4 437 500 602175 3835325 & 138 751 12
Pridts 61 187 61 187 33749 7
Autres immaobilisations financiéres 94 509 84 509 141078 7

ACTIF IMMOBILISE 9034 238 2 240 286 6 T84 983 I0 82313 | 5&E

STOCKS ET EN-COURS

Matignes premidres, approvsionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de sences
Produits intermibdiaines et Sinis
Marchandizes

Avances ol acomples wersés sur commandes. GEZ 845 GEZ 845 719010

CREANCES
Créances clients of comples rattachés 144 579 272 2 5BE 285 141 990 587 126562079 Y12
Autres créances 316 388 387 316 399 347 256 124 337 T

Capital souscnl at appalé, non verse

DIVERS
Valeurs mobidlitnes de placement 12

(dt actions propres)
Dis ponitilités 199 523 553 199 523 553 180 180 480

COMPTES DE REGULARISATION
Charges constatées d'avance 957 322 457 322 1728 516 T

ACTIF CIRCULANT 662 122 389 2 588 245 659 534 104 575 325 402

Frais émission demprunts & étaler
Primes remboursement des obligations
Ecans de comersion actif 436 741 436 741 276 403

ITOTAL ACTIF 671 583 369 4 837 81 666 755 828 606 4564 118
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BILAN PASSIF

Rubriques 322024 322023 Notes
CAPITAUX PROPRES
Capital social ou individuel (dont versé : 1 654 406) 1 654 406 1 654 406 41
Primes démission, de fusion, dapport 86 916 189 86 916 189
Ecarts de rééwaluation
Résene lagale 165 440 B8O 292
Réseres statutaires ou contractuelles
Réseres réglementées
Autres résenes 4 257 413 4 043 750
Report & nouveau 2197 726 1 705 452
RESULTAT DE L'EXERCICE [bénéfice ou perte) 164 785 434 95 254 803
Subrentions dimestissements
Provisions réglementées 12
CAPITAUX PROPRES 259 977 60T 190 254 B33 4.2
AUTRES FONDS PROPRES
Produits des émissions de litres participatifs
Avances conditionnées
AUTRES FONDS PROPRES
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provsions pour risques 1517 578 1035 794
Provisions pour changes 54 845 453 T3 699 564
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 56 362 031 74 T35 758 12
DETTES
Emprunts obligataires comertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des &tablissements de crédit 8
Emprunts, dettes financiéres divers
Avances el acomples regus sSur commandes en cours
Dettes foumnisseurs et comptes rattaches 191 722 588 214 786 592 8/10
Dattes fiscales et sociales 138 035127 106 B46 234 8/10
Dettes sur immobilizations et comptes raltachés 20 6314 8/10
Autres dettes 20 461 284 185999807 | &/10
COMPTES DE REGULARISATION
Produits constatés davance 954 0dd
DETTES 350 219 019 341 193 091
Ecarts de conversion passif 196 171 280 376 7
TOTAL PASSIF GBE T55 828 606 464 118

Résultat de l'exercice en centimes : 164 786 433.95 95 254 803,19

Total du bilan en centimes © 6686 7556 827,91 606 484 117,95
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COMPTE DE RESULTAT
Rubriques France Exportation HHazoze Iaz0z3 Notes
‘Ventes de marchandises
Production vendue de biens
Production wndue de sendces 482 113 702 B3B8 011 941 1120 125 B44 1015 070 374
CHIFFRE I*AFFAIRES NET 482 113 703 638 011 941 1120 125 644 15070374 | 13
Production stockée
Production irmmobilisée
Subventions dexploitation
Reprises sur amortissements et provisions, transfers de charges 16 T45 436 9121512 | 12715
Aylres produils 1308091 1239 843
PRODUITS D'EXPLOITATION 1140 177 171 1055 431 720
Achats de marchandises [y compeis droits de douana)
Variation de stock (marchandises)
Achats matidres premidres, autres approssionnements (et droits de douana)
‘Variations de stock (matiéres premiéres et approudsionnements )
Autres achals et charges extemes TO4 879 437 650799790 [ 14
Impdts, taxes ot versements assimilés 13 005 726 11 E59 054
Salaires el trafterments 132 47 227 142 350 185
Charges sociales B0 821 468 B4 685002
DOTATIONS D'EXPLOITATION
Sur immobilisations - dotations aux amorissements 3378 447 4 311 268 ]
- dotations aux provisions
Sur actif circulant : detations auwx prossions 479 682 BT0 243 12
Pour fisques & charges | dotalions aux provisions 17 268 700 33504540 | 12
Autres charges 5252 201 7138 7
CHARGES D'EXPLOITATION 838 132 BES 915 355 338
RESULTAT D'EXPLOITATION 202 044 285 140 062 381
CPERATIONS EN COMMUN
Béndfice aliribué ou pere transiénée
Perte supporiée ou béndfice transhing
BEMNEFICE ATTRIBUE OU PERTE SUPPORTEE
PRODUITS FINANCIERS
Praduits nanciers de paricipations 5 480 280 5248 104
Produits des auires valeurs mobilieres et créances de Factl imrmobslisé 5 956 06T 535160
Autres inténdts et produits assimilés G841 382 4 793 606
Reprises sur prosvisions et transfers de charges f5T 837 1389 337 12
Defiérences positives de change 3432 08T 33 881
Produits nets sur cessions de valews mobiléres de placemant
PRODUITS FINANCIERS 22 459 553 17 017 508
Dedations financiéres aux amorissements et provsions 54 267 454 167 12
Intérdls et charges assimilées B2 512 38 889
Différences négatives de change 1303 o&2 3318 638
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placemeant
CHARGES FINAMCIERES 2 329 861 3 845 684
RESULTAT FINANCIER 20 138 682 13167 816 | 16
|NEBI.H.TAT COURANT AVANT IMPOTS 222183 977 153 230 206
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COMPTE DE RESULTAT (suite)

Rubrigquas IMMB2024 MMB2023 Naotes
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 825 803 917E 832
Preduits exceptionnels sur opérations an capital 11 147 4593 1 558 960
Reprses sur provisions ef transferts de charges 18 564 206 327 3N 12
PRODUITS EXCEPTIONMELS 30 657 302 11 065 183
Charges exceplionnelles sur opérations de gestion 19 461 390 2093 831
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 11055 118 1 574 636
Datations exceptionnelles aux amonissements et provisions ora 335 27 138639 12
CHARGES EXCEFTIONMELLES 31 456 B44 30 BOT 156
RESULTAT EXCEPTIONMEL (839 542) (19 741 873} | 17
Paricipation des salanés aux résultals de Fentreprise 2341 448 1 805 543
Impdts sur les béndhices 54 401 115 36 597 351 18
Preduits dimpéts diffiérés des succursales étrangénes 184 562 269884 18
TOTAL DES PRODUITS 1 193 468 5388 1 083 T84 286
TOTAL DES CHARGES 1028 702 154 5848 525 482
BENEFICE OU PERTE 164 TEG 434 95 254 803 | 18
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VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Distribuion | Ajustemart des mi;:':

ANoctation Ajustemeni do | excoptionnelle | remundrations zEE
EAl Fipcra] du résultat 2023 Fisaltat 2024 la i syt an nature dos | diférdes de la :'“I ““- MHD2024

ligale titres AXA IM succursale

PrAME Hallonne | ""'“"'u"l
Capithl B0cial 1654 406 1 654 406
Auines Fseras 4 (43 TGO 814 Bh2 {50 018 (241 178y 4 28T 413
Fapart & nouwean 1 705 452 11 450 B57 (11 188 768 241 175 2197 126
Prmg démission 81 255543 Bi 255543
Prirne e fusion 210017 2100178
Pramia & appon 3 580 0Es 3 S0 068
Fissena legale A 2oz (514 8BS 165 40
Bandiicn do lexencice 05 254 803 (9% 254 BO3) 164 THE 434 164 TEE 434
TOTAL 180 254 853 (B3B3 038) (1) 164 THE 434 o 11 180 T3 (B0 B15) [ 259 57T 60T

(1) Ce montant carrespond aux dividendes approuves et versés en 2024,

CAPITAL SOCIAL

Au 31 décembre 2024, le capital social s'éléve & 1654 406 euros (entigfrement libéré et versé), divisé
en 827 203 actions de 2 euros chacune,
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NOTE 1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels ont &té établis suivant les principes généraux édictés par le réglement ANC 2014-03.

Les conventions générales comptables ont été appliguées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base : continuité de l'exploitation, permanence des méthodes comptables d'un
exercice a |'autre, indépendance des exercices, et conformément aux régles générales d'établissement et de
présentation des comptes annuels.

La méthode de base pour 'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colts historiques.

Les données chiffrées sont en euros sauf indication contraire.

1.1. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES

Les immohbilisations incorporelles et corporelles figurent au bilan pour leur colt d'acquisition et sont amorties
selon la nature des biens concermeés. Les frais d'acquisitions éventuels sont inclus dans le colt d'entrée des
immokbilisations.

La durée damortissement pratiquée sur l'ensemble des biens (mobiliers de bureau et installations et
agencements) acquis suite a 'emmeénagement a la Tour Majunga est de 12 ans et correspond a la durée du bail.

Les taux damortissement retenus pour le calcul de la dépréciation annuelle des immobilisations sont les
suivants :

MNature Durée damortissament | Mode d'amortissament
Legiciel 1a 11 ans Linéaire
Logiciel créés par l'enfreprise 3a10ans Lingaire
Maténel informatique 2a9ans Lirséaine
Maobilier de bureau 4412 ans Linéaire
Installations el agencements 5a12ans Linéaira

1.2. PARTICIPATIONS ET AUTRES TITRES IMMOBILISES

Les immebilisations financiéres sont valorisées au colt historique d'acguisition. La valeur dinventaire des titres
cormespond a la valeur actuelle pour l'entreprise. Elle est déterminée en fonction de l'actif net réestimé de la
filiale, de sa rentabilité et de sa détention durable par la société. Dans I'hypothése d'une valeur actuelle inférieure
au prix d'acquisition, une dépréciation est comptabilisée.

Les investissements dans les fonds sont comptabilisés au colt historigue. Dans I'hypothése ol leurs valeurs
actuelles calculées sur la base de la dernigre valeur liquidative connue, sont inférieures a leurs colts historiques,
une provision pour dépréciation est comptabilisée.
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1.3. CREANCES

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale.

Une dépréciation sur les créances est constatée dés qu'apparait une perte probable sur la créance. Elle est
calculée, compte tenu des circonstances et du principe de prudence, pour le montant constatant la meilleure
appréciation du rnsque de non-recouvrement,

1.4 VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT — DISPONIBILITES

Les valeurs maobiligres de placement (VMP) sont valorisées au codt historique d'acquisition. Une dépréciation est
comptabilisée si la valeur d'inventaire des WMP (correspondant a la valeur d'utilité pour I'entreprise) est inférieure
au prix d'acquisition.

Pour les actions propres détenues par AXA Investment Managers, la valeur d'inventaire est determinée selon la
méthode des multiples.

1.5. DISPONIBILITES EN DEVISES

Les liquidités et exigibilités immédiates en devises existant & la cldture de l'exercice sont converties en monnaie
naticnale sur la base du dernier cours de change au comptant et les écarts de conversion constatés sont compris
dans le résultat de I'exercice, sauf en cas d'application des dispositions relatives aux opérations de couverture

1.6. OPERATIONS EN DEVISES

Les créances et les deftes en monnaies éfrangéres sont ajustées au cours de cliture, avec comme contrepartie
un compte d'écart de conversion actif lorsque la différence cormespond a une perte latente, et un compte d'écart
de conversion passif dans le cas de gain latent. Ces comptes de régularisation n'entrent pas dans la formation
du résultat, mais une provision pour risque de change est constituge pour appréhender les pertes latentes liges
aux écarts de conversion actifs.

1.7, REMUNERATION DIFFEREE
Deferred Incentive Plan (DIF)

Le DIP est un plan de rémunération attribué aux salariés éligibles a la rémunération différée selon les principes
&tablis dans la Politique Globale de Rémunération d'AXA Investment Managers (Cf notes 12, 19 et 21).

Pour faire suite aux modifications apportées a la réglementation applicable aux societés de gestion (AIFM), AXA
Investment Managers a fait évoluer sa politique de rémunération sur I'ensemble des entités du groupe.

La provision DIP est &talée en fonction des conditions de présence. Les plans 2022 et 2023 ont été
comptabilisés intégralement dés lattribution aux salariés en l'absence des conditions de présence dans le
reglement de ces deux plans,

Les engagements DIP relatifs aux plans des années 2020 a 2024 sont indexés sur la performance d'un panel de

fonds mixtes existants. Depuis 2023, le DIP est également indexé sur un indice de performance ESG. Les
engagements de DIP 2020 & 2024 sont revalorisés 4 la derniére valeur liguidative connue au 31 décembre 2024,

Plans d'attribution gratuite d'actions AXA Investment Managers sous condition de performance

Jusqu'en 2020, le conseil d'administration d'AXA Investment Managers a autorisé I'attribution gratuite d'actions
au profit de certains salariés etiou mandataires sociaux éligibles d’AXA Investment Managers ou des sociétés
lites au sens de I'article L. 225-197-2 du Code de Commerce dans les conditions prévues aux termes de son
Reglement du Plan d'attribution gratuite d'actions AXA Investment Managers, sous critére de performance. (Cf
notes 12 et 21).

Les principales caractéristiques des plans sont les suivantes .

- Les attributions gratuites d'actions ont été effectuées sur la base de rachat d'actions existantes.
L'attribution gratuite d'actions permet aux bénéficiaires de rétrocéder a AXA Investment Managers, a
lissue de la période d'acquisition, les actions AXA Investment Managers gui leur ont été attribuées dans
le cadre du plan.
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- La période d'acquisition est de quatre ans pour le dernier plan 2020 pour tous les bénéficiaires guelle
gue soit leur résidence fiscale. A lissue de la période d’'acquisition, les actions définitivement acquises
peuvent étre cédées.

Le conseil d'administration d'AXA autorise chaque année 'attribution gratuite d'actions AXA au profit de certains
salariés etfou mandataires sociaux eligibles du Groupe AXA dans les conditions prévues par les Réglemeants de
Plans d'attribution gratuite d'actions AXA, sous critére de perfformance.

Les principales caractéristiques des plans sont les suivantes ;

- L'attibution gratuite d'actions AXA permet aux bénéficiaires d'acquérir, a lissue de la période
d'acquisition, les actions AXA qui leur ont &té attribuées dans le cadre du plan

- La période d'acquisition est de trois ans pour tous les bénéficiaires d'AXA IM quelle que soit leur

residence fiscale. A l'issue de la période d'acquisition, les acticns définitivement acquises peuvent étre
cedées,

1.8. PROVISIONS POUR ENGAGEMENTS SOCIALUX

Les engagements reconnus au bilan au titre des régimes & prestations définies correspondent & la valeur
actuelle de I'obligation & la date de cléture diminuée, le cas échéant, de la valeur de marché des aclifs de
couverture, toutes deux ajustées des écarts actuariels et colt des services passés non reconnus.

La valeur actuelle de 'obligation est calculée annuellement avec la methode des unités de crédit projetées. Elle
est déterminée en actualisant les prestations futures attendues sur la base de taux de marché d'obligations
d'entreprise de premiére catégorie de méme monnaie que celle des prestations qui seront a payer, et de durée
comparable & I'obligation sous-jacente.

Les ecarts actuariels issus des ajustements liés a lexpérience et des effets de changements d'hypotheéses
actuarielles sont comptabilisés en charges ou en produits sur la durée de vie active moyenne résiduelle attendue
des membres du personnel bénéficiant du régime, pour leur fraction excédant 10 % de la plus grande valeur
entre la valeur actuelle de 'obligation et la valeur de marché des actifs de couverture, Ce traitement est conforme
4 la méthode 1 de la recommandation n® 2013-02 du 7 novembre 2013 de 'ANC.

Le colt des services passes génére lors de l'adoption ou de la medification d'un régime & prestations définies est

reconnu en charges, selon un mode lingaire, sur la duréde de vie active moyenne résiduelle attendue des
membres du personnel bénéficiant du régime,

1.9. RESULTAT EXCEPTIONNEL

Les montants portés en résultat exceptionnel représentent les éléments qui ne se rapportent pas aux activités
courantes, et certains &léments exceptionnels de par leur nature,

1.10. CHANGEMENTS DE METHODE COMPTABLES ET PRESENTATION DES
COMPTES

Méant
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NOTE 2. FAITS MAJEURS DE L'EXERCICE

Le 1er ao(t 2024, AXA a annonce étre entré en négociation exclusive en vue de la cession de son gestionnaire
d'actifs AXA Investment Managers (AXA IM) a8 ENP Paribas.

A lissue de la procédure dinformation-consultation auprés des instances représentatives du personnel des
groupes AXA et BNP Paribas, AXA a conclu en décembre 2024 un contrat d'achat d'actions avec BNP Paribas
Cardif en vue de la cession d"AXA IM.

La réalisation de la transaction est assujettie aux conditions de cldture habituelles, y compris la réception des
approbations réglementaires, et devrait avair lieu vers la fin du deuxigéme trimestre 2025

2.1. RUPTURE CONVENTIONNELLE COLLECTIVE

En juillet 2023, la Direction d AXA Investment Managers a annoncé son intention de restructurer ses activités en
France et au UK, 'objectif étant de simplifier son organisation, optimiser ses processus d'investissement ainsi
gque de d'accroitre la qualité et I'optimisation de |'offre de services et enfin ameéliorer le contréle de I'ensemble de
la chaine de valeur. La modification d'une partie de son organisation conceme AXA IM Core et les équipes
opérationnelles.

Le plan de transformation préveit également dimportantes économies grace & la mise en place d'une Rupture
Conventionnelle Collective (« RCC ») impactant A2A Investment Managers et ses filiales en France,

Le projet de la nouvelle organisation a été présenté au CSE et un accord collectif ayant pour objet de définir les
contours et les modalités de mise en ceuvre du RCC a été signé par les organisations syndicales. L'accord a
ensuite été validé par I'administration du travail, la Direction Régionale de I'Economig, de 'Emplai, du Travail et
des Solidarités (« DREETS »), le @ novembre 2023 permettant ainsi le lancement de |a phase de volontaniat au
départ. Deux commissions de validation des projets se sont tenues fin novembre 2023 afin d'examiner
I'ensemble des candidatures.

Une provision pour restructuration a, a ce titre, été comptabilisée a hauteur de 27,1 millions d'euros sur 'exercice

clos au 31 décembre 2023 conformément aux termes de l'accord collectif relatif au RCC (of notes 12 et 17).
Au 31 décembre 2024, cette provision est de 9.6 millions d'euros,

2.2, AVIS DE VERIFICATION COMPTABLE DE LA SUCCURSALE ITALIENNE

La succursale italienne d'AXA Investment Managers Paris (venant aux droits et obligations de la sociéte AXA IM
Italia) a regu le 25 juillet 2024 un avis de vérification de comptabilité de la part des autorités fiscales italiennes
portant sur l'impdt sur les sociétés (IRES & IRAP) et la TVA pour I'année 2020, Cefte vérification a été étendue le
17 janvier 2025 & lannée 2019, Le 17 mars 2025, la succursale italienne a regu un procés-verbal de
constatations « Processo Verbale di Constatazione » clfturant les vérifications pour les années 2019 et 2020 et
indiguant les constatations des autorités fiscales. Sur la base de ces constatations, le risque fiscal estime au
niveau d'AXA Investment Managers Paris est de 1,75mé€. Toutefois, ce procés-verbal néquivaut pas a une
proposition de rectification définitive et les discussions sont toujours ouvertes, A ce jour, entre la succursale et les
autorités fiscales italiennes. Ainsi, les comptes clos au 31 décembre 2024 n'incluent pas de provision pour risgue
fizcal, Cette provision sera incluse dans les comptes clos de l'exercice 2025,

NOTE 3. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Méant
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2023 12 31

2023 12 31
331 2024 31
169.78

2023 2022

12 31

1 - 1 - 1 -
1,128,885 191,662| 1,128,885| 191,662

30,117,689 5,113,381(19,301,173|3,276,953| 10,816,516| 1,836,428 14,777,938| 2,402,281

13,731,218| 23,312,862 -

13,731,218 2,331,286| 2,539,654 431,182

6,895,934 1,170,791 756,183| 128,384| 6,139,751 1,042,406 733,789 124,582
33,749 5,729 33,749 5,729 33,749 5,729
141,078 23,952 141,078 23,952 144,152 24,474
52,048,554| 8,836,803|21,186,241 3,596,999 | 30,862,313 5,239,803 18,229,283 3,094,967

719,010 122,073 719,010 122,073 80,330 13,638

128,754,867| 21,860,001 2,192,788 372,291|126,562,079| 21,487,709|194,502,530| 33,022,639

256,124,337 43,484,789 256,124,337 | 43,484,789(252,761,779| 42,913,894
190,190,460| 32,290,536 190,190,460| 32,290,536|126,211,467 | 21,428,182
1,729,516 293,637 1,729,516 293,637 6,317,359| 1,072,561

577,518,190 98,051,038 2,192,788| 372,291|575,325,402| 97,678,746 579,873,467 | 98,450,917

276,403 46,927 276,403 46,927 683,404 116,028
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629,843,147 106,934,769|23,379,029|3,969,291|606,464,118 102,965,477 598,786,154|101,661,913|
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2023 2022
12 31

1,654,406 1,654,406 280,885 1,421,906 241,411
86,916,189 14,756,630 53,642,201 9,107,372
680,292 115,499 680,292 115,499

4,043,750 686,547
1,705,452 289,551 47,878,333 8,128,783
95,254,803 16,172,360 103,708,911 17,607,698
190,254,893 32,301,475 207,331,643 35,200,766
1,035,794 175,857 2,371,375 402,612
73,699,964 12,512,779 55,654,508 9,449,022
74,735,758 12,688,636 58,025,882 9,851,634
214,786,592 36,466,467 222,844,352 37,834,514
106,846,234 18,140,353 89,722,385 15,233,066
6,314 1,071 360,023 61,124
18,599,907 3,157,892 20,501,574 3,480,757
954,044 161,977 294 49
341,193,091 57,927,762 333,428,628 56,609,512

280,376 47,602
606,464,118 102,965,477 598,786,154 101,661,913
95,254,803.19 16,172,360  103,708,911.12 17,607,698
606,464,117.95 102,965,477  598,786,153.51 101,661,913
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2023 2022
12 31

439,209,220 74,568,941

575,861,154 97,769,706 1,015,070,374 172,338,648 849,001,424 144,158,741

439,209,220 74,568,941 1,015,070,374 172,338,648 849,001,424 144,158,741
575,861,154 97,769,706

5,520 937

39,121,512 6,642,050 24,493,668 4,158,534

1,239,843 210,500 1,565,003 265,706

1,055,431,729 179,191,198 875,155,615 148,583,920

650,799,790 110,492,788 515,396,698 87,504,051

11,669,094 1,981,178 17,316,948 2,940,071

142,390,185 24,175,005 119,689,427 20,320,870

64,685,902 10,982,372 52,704,538 8,948,176

4,311,268 731,967 2,846,566 483,289

870,243 147,749 377,370 64,069

33,504,540 5,688,400 22,881,410 3,884,805

7,138,317 1,211,943 5,908,985 1,003,227

915,369,339 155,411,406 737,121,941 125,148,563

140,062,391 23,779,792 138,033,674 23,435,357

5,248,104 891,023 4,121,072 699,675

5,251,601 891,616 3,309 561

4,796,606 814,367 325,824 55,318

1,389,337 235,881 1,410,077 239,402

331,861 56,343 207,211 35,180

17,017,509 2,889,232 6,067,492 1,030,138

494,167 83,899 699,988 118,843

36,889 6,263 122,665 20,826
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3,318,638 563,438 994,232 168,800
3,849,694 653,601 1,816,884 308,470
13,167,816 2,235,631 4,250,608 721,668
153,230,206 26,015,424 142,284,282 24,157,025
9,178,832 1,558,382 698,206 118,541
1,558,960 264,680 13,380 2,271
327,391 55,584 2,338,557 397,040
11,065,183 1,878,646 3,050,143 517,853
2,093,881 355,499 5,693,912 966,712
1,574,636 267,341 1,425,115 241,956
27,138,639 4,607,598 74,234 12,603
30,807,156 5,230,438 7,193,261 1,221,271
(19,741,973) (3,351,792) (4,143,118) (703,418)
1,905,943 323,591 2,385,918 405,081
36,597,351 6,213,498 32,200,278 5,466,963
269,864 45,817 153,943 26,136
1,083,784,286 184,004,896 884,427,193 150,158,048
988,529,482 167,832,535 780,718,282 132,550,349
95,254,803 16,172,360 103,708,911 17,607,698

161/214



EDINETOOOO
OO000DO00O0DOo00DOo00oo0gOoOoo(EL4940)
Ooooooooooooooooooad

2022 12 31 2022 2023 2023 12 31
1,421,906 241,411 232,500 39,473 1,654,406 280,885
0 0 4,043,750 | 686,547| 4,043,750 686,547
47,878,333 | 8,128,783 | (46,296,081) | (7,860,148) 123,200 20,916| 1,705,452 289,551
47,981,955 | 8,146,376 37,440,938 | 6,356,722 (4,166,950) | (707,464) | 81,255,943 |13,795,634
2,100,179 356,568 2,100,179 356,568
3,560,068 604,428 3,560,068 604,428
680,292 115,499 680,292 115,499
103,708,911 |17,607,698 | (103,708,911) | (17,607,698) | 95,254,803 |16,172,360 95,254,803 |16,172,360
207,331,643 | 35,200,763 (25,467,847) | 95,254,803 | 16,172,360 | 37,673,438 |6,396,196 0 0| 190,254,893 |32,301,475

(150,004,992)
2023
2023 12 31 1,654,406 827,203
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DIP
12

DIP 2022

2020 2024
2023
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DIP
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19 21 AIFM

2023

2020 2024 DIP

2020

L225 197
12 21
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CSE
2023 11
DREETS 2023 11
2023 12 31 2,710
12 17
2.2.
2023 2023
92800
2.3.
2023 28 S.A.
116,250
1,421,906 232,500 1,654,406
S.A.
2.4. IM
IM
2023 12 21
2023 12 31 11 59
2023 12 31

36,000 36,000
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95,300 95,300
168,302 168,302
299,602 299,602
23,041,576 23,041,576
25,363 25,363
7,089,174 7,089,174
41,797 41,797
30,197,910 30,197,910
30,497,512 30,497,512
12 31 2023
4,314,505
4,314,505
8,723,318
6,206,229
53,691
14,983,238
19,297,743
30,497,512
19,297,743
11,199,769
11,199,769 57,086,878
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BILAN ACTIF

Rubriques Mentant brut Amort. Prov. MM 2023 IMM2r2022 Notes

Capital souscrit non appelé
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'éablissement

Frais de dévwaloppemant

Concessions brevets, droits similaires 1 1 1 516
Fonds commercial 1128 8BS 1128 885 516
Audras immobilisations incorporelles

Avances, acomples immobilisations incomparelles

IMMOEBILISATIONS CORPORELLES
Terrains

Conglructions

Installations techniques, maténel, outillage
Autres immaobiligations coporellas 30 117 688 19 301173 10 816 516 14 77T 938 516
Immobdisalions &n cours
Avances et acomptes

IMMOEILISATIONS FINANCIERES

Participations par mise en équhalence
Autres participations 13731 218 13731 218 2 530 654
Créances rattachées a participations
Autres titres immobilisés G BEG 934 TEG 183 6 138 751 T33 788 12
Prits 33748 33 748 33749
Autres immobilisations financiéres 141 078 141 0va 144 152

ACTIF IMMOBILISE 52 048 554 21 186 241 30 BE2 313 18 220 283 | 5&8

STOCKS ET EN-COURS

Malitres premidnes, approvsionnerments
En-cours de production de biens
En-cours de preduction de serdces
Produits infermddiaines e finis
Marchandises

Avances et acomples wersds sur commandes Tia M0 19010 B0 330

CREAMCES
Créances clients o comples rattachés 128 754 867 2192 78B 126 562 079 194502530 7r12
Autres créances 256 124 337 256 124 337 252 761778 T

Capital souscrit el appelé, non versé

DIVERS
‘Faleurs moblliéres de placement 12
(dt actions propres)
Disponibilités 190 1590 460 180 190 460 126 211 467

COMPTES DE REGULARISATION
Charges constatées daance 173 516 1726 516 5317 358 T

ACTIF CIRCULANT 577 518 190 2192 T8 575 125 402 579 BT3 457

Fraig érmigsion d'emprunts & étaler
Primes remboursement des obligations
Ecarts de comersion actif 276 403 276 403 GBI 404

TOTAL ACTIF 529 B43 147 23 379 029 606 464 118 598 TEG 154

169/214



EDINETOOOO

OO000DO00O0DOo00DOo00oo0gOoOoo(EL4940)
Ooooooooodooooooodod

BILAN PASSIF

Rubriques IM22023 INu2022 Motes
CAPITAUX PROPRES

Capital social ow individuel (dont versé : 1 654 406) 1 654 406 1421 906 41
Primes démission, de fusion, dapport 85 916 189 53 842 201

Ecarts de réévaluation

Résene légale 580 252 680 292

Réserws statutaires ou contraciuelles

Résenes réglementées

Autres résenes 4 043 750

Repart & nouveau 1705 452 47 BTS 333
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) 95 254 803 103 708 911
Subwentions dinestissements

Provisions réglementées. 12
CAPITAUX PROPRES 190 254 893 207 331 643 4.2
AUTRES FONDS PROPRES

Produits des émissions de litres participatifs

Avances conditionnges
AUTRES FONDS PROPRES

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Provisions pour risques 1035 784 2371 375
Prossions pour charges T3 599 964 55 654 508
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 74 T35 758 58 025 882 12
DETTES

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de credit ]
Emprunts, detles financiéres divers

Avances el acomptes regus sur commandes en cours

Dettes fournisseurs et comples rattachés 214 786 592 222844 352 ( 8/10
Dettes fiscales et sociales 105 B46 234 89722 385 | 8&/10
Dettes surimmobilisations et comptes raftachés 6314 JE0023( 8710
Autres dettes 18 599 907 20801 574 | B/10
COMPTES DE REGULARISATION

Produits constatés d'avance 954 044 294

DETTES 341 193 0 333 428 628

Ecarts de comersion passif 280 378 v
TOTAL PASSIF 606 464 118 598 786 154

Resultat de lexercice en centimes | 95 254 803,19 103 708 911,12
Total du bilan en centimes @ 608 464 117,95 598 786 153,51
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COMPTE DE RESULTAT
Rubriques France Exportation A0 Jazozz Motes
Vantes de marchandises
Production wvendue de biens
Production wndue de senices 430 209 230 575 881 154 1 015 070 374 840 091 424
CHIFFRE D*AFFAIRES NET 438 208 220 575 851 154 1 015 070 374 B840 051 424 | 13
Production stockéa
Production immobilisée
Subnventions dexploitation 5 520
Reprises sur amorissernents et provaions, transfers de charges 39121 512 24 493666 | 12115
Autres produits 1239843 1585003
|PRODUITS D'EXPLOITATION 1055431 728 875 155 615
Achats de marchandises (y compeis droits de douane)
WVariation de steck (marchandises)
Achals matienes premidgres, autres approvisionnements (et droits de douana)
‘Variations de stock (matéres premiéres et approvisionnements )
Autres achals et charges extemes 650 799 790 515396696 14
Impéts, taxes of versements assimilés 11 559 054 17 316 D48
Salaires et traitements 142 380 185 118 6859 427
Charges sociales B4 635 002 52 704 538
DOTATIONS D'EXPLOITATION
Sur immobilisations : - dotations aux armorissements 4 311 268 2 848 565 B
- dotations aux provisions
Sur actif circulant ; dotations aux prouisions B70 243 T aTo| 12
Pour fisques & charges | dotalions aux provisions 33 504 540 22 881 410 | 12
Autres changes T3 n7 5 808 985
|SHARGES D'EXFLOITATION 915 368 338 TaT 121 841
|RESULTAT D'EXPLOITATION 140 062 391 138 033 674
OPERATIONS EN COMMUN
Bénéfice altribué ou pene transiénée
Parte suppodéde ou bénéfice transfing
|BEMEFICE ATTRIBUE OU PERTE SUPPORTEE
PRODUITS FINAMCIERS
Produits financiers de participations 5248 104 4 121 0F2
Produils des aufres valeurs mobibiéres el créances de Factil immmobslisé 5231 601 3309
Autres inténds et produits assimilés 4 796 608 325 824
Reprises sur provisions et iransfers de charges 1385 337 1410077 | 12
Difiérences positives de change 31881 207N
Produits nats sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
|PRODUITS FINANCIERS 17 017 509 6 057 452
Dotations financiéres aux amofissemends el provsions 4494 167 GO9 0BB | 12
Inbérits ¢t charges assimilées 38 BEY 122 B85
Diflérences négatives de change 3318 638 g 232
Charges netles sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
|CHARGES FINANCIERES 3845 654 1 816 8B4
IESI.LTAT FINANCIER 13 167 B16 4 250 60B | 16
|I.I.‘I'AT COURANT AVANT IMPOTS 153 230 208 142 284 282
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COMPTE DE RESULTAT (suite)

Rubriques IMNMY2023 JMyz0zz Maotes
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 8178 832 GAE 206
Produits exceptionnels sur opérations en capital 1 558 960 13 380
Reprises sur provisions ef transfers de charges 32T IN 2 338 557 12
PRODUITS EXCEPTIONNELS 11 065 183 3050 143
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 2083 881 SE83 M2
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 1 574 636 1425115
Dotations exceptionnelles aux amodissements e provisions 27 138 839 4234 12
CHARGES EXCEPTIONNELLES 30 807 156 7193 261
RESULTAT EXCEFTIONNEL (19 741 873) (4143 118) | 17
Participation des salanés aux résullals de lentreprise 1905 943 2 385918
Impdts sur bes bénéfices 35 587 351 2200278 | 18
Produits dimpdts difiérés des succursales étrangéres 268 854 153843 | 18
TOTAL FPRODUITS 1083 784 286 B84 427 183
TOTAL DES CHARGES 5848 525 482 T80 T8 282
BENEFICE OU PERTE 95 254 803 103708941 | 18
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VARIATION DES CAPITALUX PROPRES

Reconstitution de
la réserve spéciale
Affectation succursale d'impét sur la
HNHH2022 du résultat 2022 Résultat 2023 luxembourgeoise forbine da Ia MMM22023
succursale
luxembourgecise
Capstal social 1421 906 232 500 1654 406
Autres résenes 4] 4 043 750 4 043 750
Repon a nowveau 47 878 333 (45 295 081) 123 200 1705 452
Prime d'émission 47 881 955 37 440 538 (4 165 550) 81 255943
Prime de fusion 2100179 2100179
Prime d’apport 3 560 068 3 560 068
Résere ldgale 680 292 580 292
Bénéfice de 'exercice 103 708 911 (103 708 911) 45 254 803 95 254 803
TOTAL 207 331 643 (150 004 892) (1)| 95 254 803 37 673 438 0 180 254 893
{1} Ce montant correspond aux dividendes approuvés et versés en 2023,
CAPITAL SOCIAL
Au 31 décembre 2023, le capital sccial s'éléve a 1654 406 eurcs (entigrement libéré et versé), divisé

en 827 203 actions de 2 euros chacune.
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NOTE 1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels ont &té &tablis suivant les principes généraux édictés par le réglement ANC 2014-03.

Les conventions générales compiables ont éfé appliguées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base : continuité de I'exploitation, permanence des méthodes comptables d'un
exercice a l'autre, indépendance des exercices, et conformément aux régles génerales d'établissement et de
présentation des comptes annugls.

La méthode de base pour 'évalualion des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colts historigues.,

Les données chiffrées sont en eures sauf indication contraire.

1.1. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES

Les immobilisations incorporelles et corporelles figurent au bilan pour leur colt d'acquisition et sont amorties
selon la nature des biens concermes. Les frais d'acquisitions éventuels sont inclus dans le codt d'entrée des
immobilisations.

La duréee d'amortissement pratiquée sur l'ensemble des biens (mobiliers de bureau et installations et
agencements) acquis suite & 'emménagement a la Tour Majunga est de 12 ans et cormrespond a la durée du bail.

Les taux damortissement retenus pour le caleul de la dépréciation annuelle des immobilisations sont les
suivants :

Matura Durée d'amortissement | Mode d'amortissament
Legiciel 1a11 ans Linéaire
Legiciel créés par l'entreprise 3a10ans Liniaire
Maténiel informatique 2adans Lirséaire
Mobilier de bureau 4412 ans Linéaire
Installations et agencements 5412 ans Lirséaire

1.2. PARTICIPATIONS ET AUTRES TITRES IMMOBILISES

Les immobilisations financiéres sont valorisées au colt historique d'acquisition. La valeur d'inventaire des fitres
correspond a la valeur actuelle pour l'entreprise. Elle est déterminée en fonction de I'actif net réestimeé de la
filiale, de sa rentabilité et de sa détention durable par la société. Dans I'hypothése d'une valeur actuelle inférieurs
au prix d'acquisition, une dépréciation est comptabilisée.

Les investissements dans les fonds sont comptabilisés au colt historigue, Dans l'hypothése ol leurs valeurs
actuelles calculées sur la base de la dernigre valeur liguidative connue, sont inférieures a leurs colits historiques,
une provision pour dépréciation est comptabilisée.

174/214



EDINETOOOO
OO000DO00O0DOo00DOo00oo0gOoOoo(EL4940)
Ooooooooodooooooodod

1.3. CREANCES

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale.

Une dépréciation sur les créances est constatée dés qu'apparait une perte probable sur la créance. Elle est
calculée, compte tenu des circonstances et du principe de prudence, pour le montant constatant la meilleure
appreciation du risque de non-recouvrament,

1.4 VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT - DISPONIBILITES

Les valeurs maobiliéres de placement (WVMP) sont valorisées au colt historigque d'acquisition, Une dépréciation est
comptabilisée si la valeur d'inventaire des VMP (correspondant & la valeur d'utilité pour 'entreprise) est inférieure
au prix d'acquisition.

Pour les actions propres détenues par AXA Investment Managers, la valeur d'inventaire est déterminge selon la
méthode des multiples.

1.5. DISPOMIBILITES EN DEVISE

Les liquidités et exigibilités immédiates en devises existant a la cléture de l'exercice sont converties en monnaie
nationale sur la base du dernier cours de change au comptant et les écarts de conversion constatés sont compris
dans le résultat de I'exercice, sauf en cas d'application des dispositions relatives aux opérations de couverture

1.6. OPERATIONS EN DEVISES

Les créances et les deftes en monnaies étrangéres sont ajustées au cours de cléture, avec comme contrepartie
un compte d'écart de conversion actif lorsque la différence correspond & une perte latente, et un compte d'écart
de conversion passif dans le cas de gain latent. Ces comptes de régularisation n'entrent pas dans la formation
du résultat, mais une provision pour risque de change est constituée pour appréhender les pertes latentes liées
aux écarts de conversion achifs.

1.7. REMUNERATION DIFFEREE

Deferred Incentive Plan (DIP)

Le DIP est un plan de rémunération attribué aux salarés éligibles a la rémunération différée selon les principes
établis dans la Politique Globale de Rémunération d'AXA Investment Managers (Cf notes 12, 19 et 21),

Conformement aux modifications apportées a la réglementation applicable aux sociétés de gestion (AIFM), AXA
Investment Managers a fait évoluer sa politique de rémunération sur I'ensemble des entités du groupe.

La provision DIP est étalée en fonction des conditions de présence., Les plans 2022 et 2023 ont été
comptabilisés intégralement dés l'atribution aux salariés en l'absence des conditions de présence dans le
réglement de ces deux plans.

Les engagements DIP relatifs aux plans des années 2020 a 2024 sont indexés sur la performance d'un panel de

fonds mixtes existants. Depuis 2023, le DIP est également indexé sur un indice de performance ESG. Les
engagements de DIP 2020 a 2024 sont revalorisés a la derniére valeur liguidative connue au 31 décembre 2023,

Plans d'attribution gratuite d’actions AXA Investment Managers sous condition de performance

Jusgu'en 2020, le conseil d'administration d'AXA Investment Managers a autorisé |'attribution gratuite d'actions
au profit de certains salariés etfou mandataires sociaux éligibles d'AXA Investment Managers ou des sociétés
liges au sens de l'article L. 225-197-2 du Code de Commerce dans les conditions prévues aux termes de son
Reglement du Plan d'attribution gratuite d'actions AXA Investment Managers, sous critére de performance. (Cf
notes 12 et 21).

Les principales caractéristiques des plans sont les suivantes ;

- Les attributions gratuites d'actions ont été effectuées sur la base de rachat d'actions existantes.
L'attribution gratuite d'actions permet aux bénéficiaires de rétrocéder a AXA Investment Managers, a
lissue de la péricde d'acquisition, les actions AXA Investment Managers qui leur ont &€ attribuées dans
le cadre du plan.
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- La période d'acquisition est de quatre ans pour le dernier plan 2020 pour tous les bénéficiaires quelle
gue soit leur résidence fiscale. A lissue de la péricde d'acquisition, les actions définitivement acquises
peuvent étre cédees.

Le conseil d'administration d'AXA autorise chaque annee |'attribution gratuite d'actions AXA au profit de certains
salariés etfou mandataires sociaux éligibles du Groupe AXA dans les conditions prévues par les Réglements de
Plans d'attribution gratuite d'actions AXA, sous critére de performance.

Les principales caractéristiqgues des plans sont les suivantes :

- L'attribution gratuite d'actions AXA permet aux bénéficiaires d'acquérr, a lissue de la période
d'acquisition, les actions AXA qui leur ont été attribuées dans le cadre du plan

- La période d'acquisition est de trois ans pour tous les bénéficiaires d'AXA IM quelle que soit leur

résidence fiscale. A l'issue de la période d'acquisition, les actions définitivement acquises peuvent étre
cedées,

1.8. PROVISIONS POUR ENGAGEMENTS SOCIALX

Les engagements reconnus au bilan au titre des régimes a prestations définies correspondent & la valeur
actuelle de l'obligation & la date de cléture diminuée, le cas échéant, de la valeur de marché des actifs de
couverture, toutes deux ajustées des écarts actuariels et colt des services passés non reconnus.

La valeur actuelle de I'obligation est calculée annuellement avec la méthode des unités de crédit projetées. Elle
est déterminée en actualisant les prestations futures attendues sur la base de taux de marché d'obligations
d'entreprise de premiére catégorie de méme monnaie que celle des prestations qui seront a payer, et de durée
comparable a 'obligation sous-jacente,

Les ecarts actuariels issus des ajustements liés & l'expeérience et des effets de changements d'hypothéses
actuarielles sont comptabilisés en charges ou en produits sur la durée de vie active moyenne résiduelle attendue
des membres du personnel bénéficiant du régime, pour leur fraction excédant 10 % de la plus grande valeur
entre la valeur actuelle de I'obligation et la valeur de marché des actifs de couverture. Ce traitement est conforme
4 la méthode 1 de la recommandation n® 2013-02 du 7 novembre 2013 de 'ANC.

Le colt des services passes généré lors de I'adoption ou de la medification d'un régime a prestations définies est

reconnu en charges, selon un mode lindaire, sur la durée de vie active moyenne résiduelle attendue des
membres du personnel bénéficiant du régime.

1.9. RESULTAT EXCEPTIONNEL

Les montants portés en résultat exceptionnel représentent les éléments qui ne se rapportent pas aux achivités
courantes, et certains éléments exceptionnels de par leur nature,
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NOTE 2. FAITS MAJEURS DE L'EXERCICE

Les environnements macroéconomiques et géopolitiques restent volatiles : (i) les conflits en cours en Ukraine et
au Moyen-Orient ainsi que les tensions entre les Etats-Unis et la Chine constituent une menace pour la stabilité
mondiale, (i) des élections générales importantes aux Etats-Unis, dans 'Union européenne et dans d'autres
grandes économies (Indonésie, Corée du Sud) qui pourraient accélérer la fragmentation mondiale, (i) des
perspectives de croissance incertaines dans certaines grandes économies (Europe et Chine), (iv) une inflation
persistante et un resserrement des conditions monétaires et de crédit qui pourraient déclencher un risque de
récession, et (v) les effets du changement climatique.

2.1, RUPTURE CONVENTIONNELLE COLLECTIVE

En juillet 2023, la Direction d'AXA Investment Managers a annoncé son intention de restructurer ses activités en
France et au UK, l'objectif &étant de simplifier son organization, optimiser ses processus dinvestissement ainsi
gue de d'accroitre la qualité et 'optimisation de I'offre de services et enfin améliorer le contréle de l'ensemble de
la chaine de valeur. La modification d'une partie de son organisation concerne AXA IM Core et les équipes
opérationnelles.

Le plan de transformation prévoit également dimportantes économies grace a la mise en place d'une Rupture
Conventionnelle Collective (« RCC ») impactant AXA Investment Managers et ses filiales en France.

Le projet de la nouvelle organisation a été présenté au CSE et un accord collectif ayant pour objet de définir les
contours et les modalités de mise en ceuvre du RCC a &t& signeé par les organisations syndicales. L'accord a
ensuite été validé par I'administration du travail, la Direction Régionale de 'Economie, de 'Emploi, du Travail et
des Solidarités (« DREETS »), le 9 novembre 2023 permettant ainsi le lancement de la phase de volontariat au
départ. Deux commissions de validation des projets se sont tenues fin novembre 2023 afin d'examiner
I'ensemble des candidatures.

Une provision pour restructuration a, a ce titre, été comptabilisée a hauteur de 27,1 millions d'euros sur l'exercice
clos au 31 décembre 2023 conformément aux termes de 'accord collectif relatif au RCC (cf notes 12 et 17).

2.2, NOUVEAL BAIL SIGNE POUR LA TOUR MAJUNGA A LA DEFENSE

Durant 'exercice 2023 AXA Investment Managers Paris a décidé de céder a AXA Investment Managers son bail
locatif des locaux situés & Tour Majunga - La Défense 9 - 6, Place de la Pyramide - 92800 Puteaux avec une
prise d'effet le 1er juillet 2023,

2.3, FUSION ABSORPTION TRANSFROMTALIERE DE LA SOCIETE AXA Fund Management

AXA Investment Managers Paris a absorbé la société AXA Funds Management 5.A., aux termes d'une
fusion transfrontaliére, avec effet au 28 février 2023. En conséguence, la Société a augmente son
capital social d'un montant de 232.500 € pour le porter de 1.421.906 € & 1.654.406 € par création de
116.250 actions nouvelles de 2 € de nominal, entigrement libérées et attribuées exclusivemeant a la
societe AXA Investment Managers.

AXA Investment Managers Paris exerce par le biais de sa succursale luxembourgeoise creee a cet effat,
les activités anciennement dévolues a AXA Funds Management S.A.

2.4, TRANSFERT DACTIVITE A AXA IM PRIME

AXA Investment Managers Paris a apporté a AXA IM PRIME, dans le cadre d'un apport partiel d'actif soumis au
régime des scissions, la Branche Compléte d'Activité "Private Markets Enabler” dite PRIME gui comprend
lintégralité des biens, droits et obligations ainsi que le passif, rattachés & ses activités opérationnelles et
commerciales ainsi que le personnel qui v est associé.

La création de cette nouvelle entité a vocation a instituer une entité séparée dédiée au développement des
relations d'affaires avec les gérants d'aclifs tiers au groupe AXA et 4 la gestion d'aclifs privés investis par
lintermédiaire ou aux cotés de cas gérants tiers et ainsi sécuriser les opportunités futures de transactions pour le
périmétre PRIME en permettant de renforcer les conditions de partenariat avec ces gérants tiers.

L'Apport de la Branche Compléte d'Activité a été soumis a l'approbation de "Assemblée Générale Extraordinaire
des actionnaires de la Société Apporteuse et de 'associé unique de la Société Bénéficiaire le 21 décembre 2023,

L'Apport a pris effet juridiquement, comptablement et fiscalement le 31 décembre 2023 4 23 heures 59.
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Tableau synthétique des actifs apportés

Rubriques Meontant brut Amort. Prov. 2023

Capital souscrit non appeaké
IMMOBILISATIONS INC ORPORELLES
Frais détablsserrent

Frais de développemsnt

Concessions brevels droits similaires
Fonds commercial

Autres immobilsations incorporelles
Avances acomples invmob, ncorporeles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains

Constructions

Inglallations technig,, rabéniel, outilage
Autres immobilsations corporedas
Immabilsations en cours

Avances el acomptes
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations par mise en équivalence
Autres. participations. 38 000 38 000
Créances raltachées & participations
Auires thres rmoblisés 95 300 S5 300
Préts 168 302 168 302
Autres immobilsations financiéres
ACTIF IMMOBILISE 200 602 200 602

STOCHKS ET EN-COURS

Matiéres premiéres, approvisionnemis
En-cours de production de bens
En-cours de production de services
Froduits intermédiairas et finis
Marchandises

Avances el acomples versés sur commandes
CREAMNCES

Créances chents et comptes rattachés 23 041 576 23041576
Autres créances 25363 25353
Capital souscrit el appeld, non versé
DIVERS

‘aleurs mobiléres de placement

(dt achiong propres)

Dis pondbilifis: T 0B 174 T OED 174
COMPTES DE REGULARISATION
Charges constatées davance 41 797 41 797

ACTIF CIRCULANT 30 197 810 30 187 810

Frais émission d'emprunts & &taler
Frimes rembourst des obligations
Ecarts de comversion il

TOTAL ACTIF 30 45T 512 30 45T 512

178/214



EDINETOOOO
OO000DO00O0DOo00DOo00oo0gOoOoo(EL4940)
Ooooooooodooooooodod

Rubrigues

MN22023

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour risques
Frovisions pour charges

4 314 505

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

4314 505

DETTES

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédi
Emprunts, dettes fin. divers (dont emp. participatifs
Avances al acomples regus sur commandes an cours
Dettes fournsseurs et comptes rattachés

Dettes fecales el sociales

Dettes sur immobilsations et comptes rattachés

Autres dettes

COMPTES DE REGULARISATION
Frodulls constatés d'avance

BT23318
6206 229

53 691

DETTES

14 983 238

Ecarts d& conversion passif

TOTAL PASSIF

19 297 743

Sur cette base, l'actif net apporté par la Société Apporteuse a la Société Bénéficiaire, correspondant a la

différence entre I'actif apporté et le passif pris en charge, est de :
- Total de lactif 30 497 512 €
- Total du passif 19 297 T43 €

Soit un actif net apporte déterminé de 11 199 769 €

L™ Apport est consenti el accepté moyennant attribution a la Sociéé Apporteuse de 57 086 878 actions de la

Sociére Béneficiaire pour une valeur d'actif net apporté de 11 199 769 €.

NOTE 3. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Méant.
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www.axa-im. fr

€3]
2024 2024 12 21
AXA 1IN 2025
@
€))
2025 27 2,261,621,342
369,933,403
L.542-1

Autorité
de Contrédle Prudentiel et de Résolution

@
25,010,260.91 4,090,928 2025 27
société anonyme
@
@
@
25
1964 Société d = Investissement a Capital Variable

SICAV
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1967 Fonds Communs de Placement FCP FCP
1978
the Monory Law

1981

1988 FCP SICAV FCPE Fonds Communs de Placement d = Entreprise

Organisme de Placement Collectif de Valeurs Mobiliéres OPCWM
1988 1985 12 20
/1989 Undertaking
for Collective Investments in Transferable Securities UCITS
1996
/1998
2000
2001 FCPE SICAV
2003 2003 2003-706
2007 EU 2004/39/EC MiFID
MiFID
2011 EEC
UCITS 2009/65/EC
UCITS
2013 2011/61/EU AIFM
AIFM
2016 EU UCITS IV 2009/65/EC EU UCITS V 2014/91/EU
EU AIFM 2011/61/UE
2018 EU 2014/65/EU MiFID2
MiFID2
2019 2019 22 2019-486 Loi Pacte
(2) 0PC
OPC L.214-1 D.214-0 2011 12 21
2011-21
2013 25 AIFM 2011/61/EU OPC
FCPE
(3) 0PC
OPC OPC
a 2009 13 2009/65/EU OPCVYM

EEC
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b 2011 2011/61/EC AlF a

AIF a
OPC AIF ESF
ESF société anonyme SICAVAS
FCPE SICAVAS FCPE OPC
OPC OPC SICAVAS FCPE
OPC
OPC

SICAVAS FCPE

OPC Société de gestion
dépositaire
(4) FCP FCPE
FCPE FCP FCPE
FCPE
Plan d ~ Epargne d ~ Entreprise
Participation des salariés FCPE
FCP FCPE FCP EEC 2009/65/EC
FCPE EEC 2011/61/EC
FCP FCPE
FCPE L.214-20 FCPE
FCPE
L.214-164 L.214-165
FCPE
FCPE
FCPE 33
FCPE ( )
() FCPE
R.3324-22
FCPE
L.214-165
(5) FCPE
FCPE FCPE
FCP
() 33 FCPE
) 33 FCPE
FCPE FCPE
FCPE FCPE

FCPE
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FCPE
FCPE
FCPE
FCPE
FCPE
FCPE
FCPE
FCPE
(6) FCPE
FCPE
FCPE
FCPE
FCPE
FCPE FCPE
FCPE
FCPE FCPE
FCPE FCPE
FCPE
FCPE
FCPE
50 33
FCPE
FCPE FCPE
FCPE
FCPE
FCPE
FCPE

FCPE
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FCPE

FCPE

FCPE
Autorité de contréle prudentiel et
de résolution
FCPE FCPE
FCPE FCPE
Q) -
FCPE
FCPE
FCPE FCPE
FCPE
FCPE
FCPE FCPE
FCPE FCPE
FCPE FCPE FCPE
FCPE
R.3324-22
FCPE
FCPE FCPE
®
FCPE

FCPE
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FCPE
FCPE
FCPE
©®
FCPE

FCPE
FCPE

FCPE FCPE
FCPE FCPE
FCPE FCPE

FCPE FCPE

(10)
FCPE FCPE

FCPE
FCPE FCPE

FCPE
FCPE
FCPE

(11)
FCPE FCPE

FCPE OPC FCPE

FCPE FCPE
FCPE

(12)

FCPE
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FCPE AXA ACTIONNARIAT I

Tour Majunga - 6 Place de la Pyramide
92800 Puteaux

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 30 décembre 2024

Aux porteurs de parts du FCPE AXA ACTIONNARIAT I,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué I'audit des
comptes annuels de I'organisme de placement collectif constitué sous forme de fonds commun de placement d’
entreprise (FCPE) AXA ACTIONNARIAT Il relatifs a I'exercice clos le 30 décembre 2024, tels qu'ils sont joints
au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais, réguliers et
sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation
financiére et du patrimoine du FCPE a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d'indépendance prévues par le code de
commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, surla période du 29
décembre 2023 a la date d’émission de notre rapport.

Observation

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les conséquences du
changement de méthode comptable exposées dans I'annexe des comptes annuels.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes auxquelles
nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes
comptables appliqués, notamment pour ce qui concerne les instruments financiers en portefeuille, et surla
présentation d'ensemble des comptes au regard du plan comptable des organismes de placement a capital
variable.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels pris dans leur
ensemble, et de la formation de notre opinion exprimée-ci avant. Nous n’exprimons donc pas d'opinion sur des
éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France,
aux verifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le
gouvernement d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d'établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément
aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle estime
nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d'évaluer la capacité du fonds a
poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires
relatives a la continuité d’exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il
est prévu de liquider le FCPE ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des
comptes annuels

Il nous appartient détablir un rapport surles comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir l'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies significatives. L’
assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé
conformément aux normes dexercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie
significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque 'on peut raisonnablement

s'attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que
les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne
consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCPE.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’'exercice professionnel applicables en France, le
commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.

En outre :

. il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’'erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d'audit
face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion.
Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'
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une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification,
les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

« il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures d'audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contrble
interne ;

. il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable  des
estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies dans les
comptes annuels ;

« il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une incertitude significative
liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du FCPE a
poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son
rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en
cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention
des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette
incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier ;

« il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels refletent les
opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Le Commissaire aux comptes

Forvis Mazars SA

Paris La Défense, date de la signature électronique
Document authentifié et daté par signature électronique 2/6/2025

Gilles DUNAND-ROUX

Associé
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Paris-La Défense 2025 5 21

ERNST & YOUNG Audit

David Koestner
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EY

AXA Investment Managers Paris

Exercice clos le 31 décembre 2024
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

A I'Assemblée Générale de la société AXA Investment Managers Paris,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué I'audit des
comptes annuels de la société AXA Investment Managers Paris relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2024,
tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,  réguliers et

sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation
financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion

m Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent rapport.

m Indépendance
Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles dindépendance prévues par le Code de

commerce et par le Code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la période du 1"
janvier 2024 a la date d’émission de notre rapport.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 821-53 et R. 821-180 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes auxquelles
nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes
comptables appliqués, sur le caractére raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation
d’ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur
ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas dopinion sur des
éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France, aux
vérifications spécifiques prévues par les textes |égaux et réglementaires.

m Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation financiére et les
comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les autres documents sur la
situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives aux délais
de paiement mentionnées a l'article D. 441-6 du Code de commerce.

m Informations relatives au gouvernement d'entreprise

Nous attestons de I'existence, dans la section du rapport de gestion du conseil dadministration consacrée au
gouvernement d'entreprise, des informations requises par l'article L. 225-37-4 du Code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément aux régles et
principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrble interne qu’elle estime nécessaire a I
établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la société a
poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives

a la continuité d’exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu
de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil dadministration.
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Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a 'audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance raisonnable
gue les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives. L’assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois garantir qu’'un audit réalisé conformément
aux normes d'exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les
anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I
on peut raisonnablement s'attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les
décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L. 821-55 du Code de commerce, notre mission de certification des comptes ne
consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, le
commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-
ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d’audit face a ces
risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de
non-détection d'une anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui dune anomalie
significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures d’audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contrdle interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies dans les
comptes annuels ;

il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de continuité d
exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une incertitude significative liée a des
événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre
son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant
toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’
exploitation. S’il conclut a I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son
rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un
refus de certifier ;
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il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les
opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Paris-La Défense, le 21 mai 2025
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Mazars :

Gilles DUNAND-ROUX
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FCPE AXA ACTIONNARIAT I

Tour Majunga - 6 Place de la Pyramide
92800 Puteaux

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 29 décembre 2023

Aux porteurs de parts du FCPE AXA ACTIONNARIAT I,

Opinion
En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué I'audit
des comptes annuels de I'organisme de placement collectif constitué sous forme de fonds commun de

placement d'entreprise (FCPE) AXA ACTIONNARIAT 1l relatifs a I'exercice clos le 29 décembre 2023,
tels gu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables francais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
gue de la situation financiére et du patrimoine du FCPE a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d’'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie «
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la période
du 29 décembre 2022 a la date d'émission de notre rapport.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié
des principes comptables appliqués, notamment pour ce qui concerne les instruments financiers en
portefeuille, et sur la présentation densemble des comptes au regard du plan comptable des organismes
de placement a capital variable.
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Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels pris dans

leur ensemble, et de la formation de notre opinion exprimée-ci avant. Nous n’exprimons donc pas d’
opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications speécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n‘avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le
gouvernement d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrdle
interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d'évaluer la capacité du
fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité d’
exploitation, sauf s'il est prévu de liquider le FCPE ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit
des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé dassurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes dexercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement s'attendre
a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que
les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCPE.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

« il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
gue celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
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d’'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour

fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d’'une fraude
est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

« il prend connaissance du contrble interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures d'
audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du
contrble interne ;

« il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

. il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une
incertitude significative liée & des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en
cause la capacité du FCPE a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les
éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité dexploitation. S'il conclut a I
existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un
refus de certifier ;

« il apprécie la présentation densemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Le Commissaire aux comptes

Mazars

Fait a Courbevoie, date de la signature électronique
Document authentifié et daté par signature électronique

Gilles DUNAND-ROUX
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Paris-La Défense

ERNST & YOUNG Audit

David Koestner
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EY

AXA Investment Managers Paris

Exercice clos le 31 décembre 2023

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

A I'Assemblée Générale de la société AXA Investment Managers Paris,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué l'audit des
comptes annuels de la société AXA Investment Managers Paris relatifs al'exercice clos le 31 décembre 2023, tels
qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais, réguliers et

sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation
financiére et du patrimoine de la société ala fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous estimons
gue les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives al'audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance
Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le Code de

commerce et par le Code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la période du ler janvier
2023 ala date d'émission de notre rapport.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 821-53 et R. 821-180 du Code de commerce relatives a la justification
de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons
procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables
appliqués, sur le caractére raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d'ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels pris dans leur ensemble
et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion sur des éléments de ces
comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France, aux
vérifications spécifiqgues prévues par les textes Iégaux et réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation
financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n'avons pas d'observation aformuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les autres documents sur la
situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives aux délais
de paiement mentionnées al'article D. 441-6 du Code de commerce.

Informations relatives au gouvernement d'entreprise

Nous attestons de I'existence, dans la section du rapport de gestion du conseil d'administration consacrée au
gouvernement d'entreprise, des informations requises par l'article L. 225-37-4 du Code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d'entreprise
relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux régles et
principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a

I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe ala direction d'évaluer la capacité de la société a poursuivre
son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives ala continuité

d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la
société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration.
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Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance raisonnable
que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies significatives. L'assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux
normes d'exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies
peuvent provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut
raisonnablement s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L. 821-55 du Code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste
pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France, le
commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre:

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d'audit face a ces risques,
et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour

fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une fraude est plus
élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

il prend connaissance du contréle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures d'audit appropriées
en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du contréle interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations
comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

il apprécie le caractére approprié de 'application par la direction de la convention comptable de continuité
d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une incertitude significative liée a des
événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois
rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation.
S'il conclut a l'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;
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il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les

opérations et événements sous-jacents de maniére aen donner une image fidéle.

Paris-La Défense, le 15 mai 2024

Le Commissaire aux Comptes
ERNST & YOUNG Audit

David Koestner
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