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SANOFI SHARES
FCPE - Fonds d'épargne salariale

Bilan Actif au 31/12/2024 en EUR 322024

Immobilisations corporelles nettes
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A) 394 896 520 46
MNégociéas sur un marché réglemantd ou assimilé
Mon négociées sur un marche réglementé ou assimiks

Actions et valeurs assimilées de lentreprise et des entrepnises bées négociés sur um marché
réglementé cu assimile 204 896 529,46
Actions et valeurs assimilées de lentreprise et des entreprises ligées nan négociés sur un marche
réglementd ou assimilé

Obligations convertibles en actions (B)
Mégociées sur un marche reglements ou assimile
Mon négociées sur un marche réglemeanté ou assimiks
Ohligations conventioles en actions de l'entreprise et des entreprises liges négociés sur un marcheé
réglemantd ou assimikd
Obligations convertibles en actions de lentreprise et des entreprises lides non Negociés sur un
marché réglemeanté ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées (C)
Mégociées sur un marche réglementg ou assimile
MNon négociees sur un marche reglemente ou assimika
Obligations et valeurs assimilées de Fentreprise et des entreprises liées négociés sur un marche
réglementé ou assimibé
Obligations et valeurs assimilées de Fentreprise et des entreprises liées non négociés sur un marché
reglementé ou assimilé
Titres de créances (D}
MNeégocies sur un marché réglementd ou assimilé
MNon négociés sur un marché réglemeanté ou assimilé
Titres de créances et valeurs assimilées de l'entreprise et des entreprises liées négociés sur un
marche réglements
Titres de créances el valeurs assimilées de l'entreprise et des entreprises liées non négocies sur un
marché reglemente
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)
OPCWM
FlA et éguivalents d'autres Etais membres de FUnien Européenne
Autres OPC el fonds d'investissements
Dépéts (F)
Instruments financiers & terme (G)
Opérations temporalres sur titres (H)
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représantatives de titres financhers prélés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires

Préts (1) (%)

Autres actifs éligibles (J)
Sous-total actifs éligibles | = (A+B+C+D+E+F+G+H+1+J) 394 B96 529,46
Créances et comptes d'ajustement actifs 42 746,99
Comptes financiers 550 304,35
Sous-total actifs autres gue les actifs éligibles I 583 051,24
Total de Factif 1+l 395 489 580,80

(*) L'OPC sous revue n'est pas concemeé par cetle rubrigue.
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SANOFI SHARES
FCPE - Fonds d'épargne salariale

Bilan Passif au 31122024 en EUR

I 22024

Capitaux propres :
Capital
Report 4 nouveau sur revenu net
Report & nouveau des plus et moing-values réalisées netles
Résuliat net de lexercice
Capitaux propres |
Passifs de financement Il (*)
Capitaux propres et passifs de financement (I1+1)
Passifs eligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts (C) [*}
Autres passifs éligibles (D)
Sous-total passifs éligibles Il = (A+B+C+D)
Autres passifs :
Dettes et comptes dajustement passifs
Caoncours bancaires
Sous-total autres passifs IV

363105 771,43

32 380 268,08
385 486 639.51

396 486 639,51

294129

2941,20

Total Passifs : I+

335 4389 580,80

{*} L'OPC sous revue n'est pas concermé par cette rubrique.
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* L]
FCPE - Fonds d'epargne salariale

Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 311252024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres -

Produits sur actions 14 594 970,16

Produits sur obligations

Produits sur titres de créances

Produits sur parts d'OPC

Produits sur instruments financiers  terme

Produits sur operations temporaires sur fitres

Produits sur préts et créances

Produits sur autres actifs et passifs éligibles

Autres produits inancers 8921269
Sous-total produits sur opérations financiéres 14 604 182,85
Charges sur opérations financiéres :

Charges sur oparations financiéres

Charges sur instruments financiers 4 terme

Charges sur opérations temporaires sur titres

Charges sur emprumns

Charges sur autres actifs et passifs éligibles

Charges sur passifs de financement

Autres charges financiéres -1 124,88
Sous-total charges sur opérations financiéres -1 124,88
Tetal revenus financiers nets (A) 14 603 057,97
Autres produits :

Frais priz en charge par lentreprise 7516131

Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC

Versements en garantie de capital ou de performance

Autres produits
Autres charges :

Frais de gestion de la société de gestion -75 181,31

Frais d'audit, d'éludes des fonds de capital investissement

Impéts et taxes

Autres charges
Sous-total autres produits et autres charges (B)
Sous-total revenus nets avant compte de régularisation (C = A-B) 14 603 057,97
Régularisation des revenus nets de 'exercice (D) 622 436,09
Sous-total revenus nets | = (C+D) 15 225 494,06
Plus ou moins-values rédalisédes netles avant compte de régularisations :

Plus ou moins-values réalisées 5 580 488.40

Frais de transactions externes et frais de cession 88 379.84

Frais de recherche

Quote-part des plus-values réalisées restilugas aux assureurs

Indemnilés d'assurance pancues

Versements en garantie de capital ou de performance recus
Sous-total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations (E) 5668 868,24
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes (F) 407 943,06
Plus ou moins-values réalisdes nettes |l = (E+F) 6076 811,30
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

IMHA2024

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes y compns les écans de change sur les adlifs eligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises
Versements en garantie de capital cu de performance & recevoir
Quote-part des plus-values fatentes 4 restituer aux assuneurs
Sous-total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation (G)
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes (H)
Plus ou moins-values latentes nettes |1l = (G+H)
Acomptes :
Acomptes sur revenus nets versés au titre de 'exercice (J)
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées neltes versés au titre de l'exercice (K)
Total Acomptes versés au titre de I'exercice IV = (J+K)
Impot swur le résultat v (*)

8338 115,29

8 338 115,29
2 740 447,43
11 078 562,72

Resultat net 1+ 1+ 11+ IV + ¥

32 380 868,08

{*} L'OPC sous revue n'est pas concemé par cette rubrique.
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Annexes aux comptes annuels

51/173



EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnoo(esse93)
Ooooodoooddoodnooodd

SANOFI SHARES
FCPE - Fonds d'épargne salariale

A. Informations générales
A1, Caractéristiques et activité de I'OPC a capital variable
Ada. Stratégie et profil de gestion

En souscrivant a SANOFI SHARES, I'objectif de gestion du FCPE est de permettre aux salaries du Groupe
Sanofi d'investir de maniére indirecte dans les actions Sanofi admises aux négociations sur Euronext Paris
(Compartiment A) et de participer & son développement ce placement s'adresse aux investisseurs qui
souhaitent investir indirectement dans ces actions. L'objectif de gestion du FCPE est donc, hors liquidités, de
suivre a la hausse comme a3 la baisse 'évolution de I'action Sanofi. La durée de placement recommandeée est
d'au moins 5 ans (ce qui coincide avec la durée légale de blocage des parts souscrites dans le cadre du PEG,
qui est egalement de cing ans cette periode de blocage ne s'applique pas aux autres plans internationaux),
Le FCPE est investi : - entre 98% et 100% de son actif en actions de la société Sanofi cotées sur Euronext
Paris (Compartiment A), - et entre 0 et 2% de son actif en liquidités. La valeur liguidative du FCPE évoluera,
a la hausse comme a la baisse, en fonction de la valorisation de I'action SANOFI, proportionnellement au
pourcentage de l'actif investi dans ces actions. Les revenus et les plus-values nettes réalisees sont
obligatoirement réinvestis. Vous pouvez demander le remboursement de vas parts de fagon quotidienne, les
opérations de rachat sont exécutées chaque jour, selon les modalités décrites dans le réglement du FCPE.

Le prospectus / réglement de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ces caractéristiques.
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A1b. Eléments caractéristiques de 'OPC au cours des 5 derniers exercices

revenu

I Z2020 IMM22021 nMzanzz 281212023 322024

Actif net en EUR 242 101 207,72 210 190 100,08 338 614 075,04 355 382 264,90 395 486 638,51
MNombre de fitres 3076 3468592 3501 651 4839 3 768 769 9037 3960 4158356 4 218 7350549
Valeur liguidative unitaine 7869763 B8 58394 B9 B4TV B9, 73357 93,74531
Capitalisation unitaire sur

plus et moins-values 0.83 074 1.58 1.85 1.44
neties

Capitalisation unitaire sur 314 3.19 367 342 360
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A2. Régles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le réglement ANC
n® 2020-07 modifié par le reglement ANC 2022-03.

1 Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application du nouveau
réglement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a capital variable
(Réglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau réglement impose des changements de methodes comptables dont des modifications de
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de l'exercice précédent ne peut donc
etre réalisée.

MB : les états concernés sont (outre le bilan et le compte de résultat) - B1. Evolution des capitaux propres et
passifs de financement ; D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets et D5b.
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes.

Ainsi, conformement au 2eme alinéa de l'article 3 du Reglement ANC 2020-07, les etals financiers ne
présentent pas les données de 'exercice précédent | les états financiers N-1 sont intégrés dans I'annexe,

Ces changements portent essentiellement sur |

- la structure du bilan qui est desormais présentee par types d'actifs et de passifs éligibles, incluant les préts
et les emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément madifiée ; le compte de résultat incluant notamment
: les écarts de change sur comptes financiers | les plus ou moins-values latentes, les plus et moins-values
realisees et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ¢e tableau figurent
dorénavant dans les annexes) ;

- la suppression de |'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif pour les
fonds appliguant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements comptables
respectifs |

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCWVM [ FIA f Autres,
- la comptabilisation des engagements sur changes & terme qui n'est plus faite au niveau du bilan mais au
niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique |

- I'ajout d'informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de linventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments
financiers a terme ;

- 'adoption d'un modéle de présentation unigue pour tous les types d'OPC |

- la suppression de |'agrégation des comptes pour les fonds & compartiments.

2 Régles et méthodes comptables appliguées au cours de l'exercice
Les principes généraux de |la comptabilité s'appliguent (sous réserve des changements décrits ci-avant) :

- image fidele, comparabilité, continuité de I'activite,

- régularite, sincerité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a 'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour 'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des
interéts encaisses

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de I'exercice est de 12 mois.
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Régles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistres en comptabilite selon la methode des colts historiques et inscrits
au bilan & leur valeur actuelle qui est déterminée par la dernigre valeur de marché connue ou a défaut
d'existence de marché par tous moyens externes ou par recours a des modéles financiers,

Les differences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liguidative et les colts historigues
des valeurs mobilieres a leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences
d'estimation ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformeément au principe énoncé ci-
dessous. puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de I'evaluation.

Dépéts :
Les dépdts d'une duréde de vie résiduelle inférieure ou égale & 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.
Actions, obligations ef autres valeurs négociées sur un marché réglementeé ou assimilé ;

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs negociges sur un marche réglementé ou
assimilé sont évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour,

Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de cldture communiqués par différents
prestataires de services financiers. Les intéréts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés
jusqu'a la date de la valeur liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Conformement a linstruction n2011-21 du 21 décembre 2011 de 'Autorité des Marchés Financiers, les titres
de capital ou donnant acces au capital de I'entreprise, les obligations et les titres de créances négociables non
admis aux négociations sur un marché réglemente sont évalués suivant la méthode de valorisation déterminge
par un expert indépendant.

Toutefois, les obligations émises par I'entreprize non admises aux négociations sur un marché réglementé
peuvent &tre évaluées a leur valeur nominale augmentée du coupon couru si le contrat d'émission comporte
l'engagement par la société émettrice de racheter des titres a leur valeur nominale augmentée du coupon
coury, & premiére demande du souscripteur,

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Negociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont
évalués de facon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un
écart représentatif des caractéristiques intrinséques de I'émetteur :

- TCN dont I'echéance est inférieure ou égale a 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont 'echeance est supeérieure 2 1 an : Taux des Bons du Trésor a intéréts Annuels Normalises (BTAN)
ou taux de 'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale & 3 mois pourront étre
évalués selon la methode lineaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France
ou les spécialistes des bons du Trésor,

OPC détenus :
Les parts ou actions d'OPC seront valorisées a la derniére valeur liquidative connue,
Opérations temporaires sur titres !

Les titres recus en pension sont inscrits a l'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres regus
en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intéréts courus & recevoir.

55/173



EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnoo(esse93)
Ooooodoooddoodnooodd

SANOFI SHARES
FCPE - Fonds d'épargne salariale

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette
représentative des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur a la valeur fixée au contrat
majorée des intéréts courus a payer.

Les titres prétes sont valorises a leur valeur actuelle et sont inscrits a l'actif dans la rubrique « créances
représentatives de titres prétés » a la valeur actuelle majorée des intéréts courus & recevoir,

Les titres empruntes sont inscrits a 'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le
cantrat, et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu
dans le contrat majoré des intéréts courus a payer.

Instruments financiers a ferme :
Instruments financiers a terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé ;

Les instruments financiers a terme négocies sur les marchés reglementés sont valorises au cours de
compensation du jour.

Instruments financiers a terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :
Les Swaps !

Les contrats d'échange de taux d'intérét et/ou de devises sont valorisés a leur valeur de marché en fonction
du prix calculg par actualisation des flux d'intéréts futurs aux taux d'intéréts et/ou de devises de marché. Ce
prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps dindice sont évalugs de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la
contrepartie.

Les autres swaps sont évalues a leur valeur de marché ou a une valeur estimee selon les modalités arrétées
par la sociéteé de gestion,

Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent l'ensemble des frais relatif a 'OPC : gestion financiére,
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit.

Ces frais sont imputés au compte de résultat de 'OPC.

Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement
facturés & I'OPC, se reporter au réglement du fonds.

lls sont enregistres au prorata temporis a chaque calcul de valeur liquidative.
Le cumul de ces frais respecte le taux de frais maximum de I'actif net indiqué dans le réglement du fonds :

QS0004087548 - SANOFI SHARES ; Taux de frais maximum de 0,02% TTC de 'actif net indiqué dans le
réglement du fonds, dans |a limite de 100 000€E,

La Taxe sur les transactions financiéres a &té prélevée a tort sur le fonds pendant |a péricde du 15/04/2020
au 13/03/2024. Le fonds a été indemnisé de 129115 euros, le 28/06/2024, en conséquence de cette erreur.

Les frais de gestion sont pris en charge par l'entreprise.

Les honoraires du Commissaire aux comptes s'élévent a 1 219,20 Euros, ils sont pris en charge par
l'entreprise.

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif ainsi
qu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, socit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans le FCPE sont prelevés sur lesdits avoirs
et viennent en déduction des liquidites du fonds. Des frais de RTO (routage et transmission d'ordres), calcules
sur le montant des transactions de marché et percus par Amundi Intermediation en rémunération de ses
services d'exécution, ont ét& payés par le fonds & hauteur de 28432 51 Euros.,
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Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le revenu @

Le revenu net augment2 du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des

revenus,

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, dminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées
au cours de l'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices
antérieurs n'ayant pas fait I'objet d'une distribution ou d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du

solde du compte de régularisation des plus-values.

Les sommes mentionnées « le revenu » et « les plus et moins-values » peuvent étre distribuées, en tout ou

partie, independamment l'une de 'autre.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal de cing mois suivant la

cléture de l'exercice.

Lorsque I'OPC est agree au titre du réglement (UE) n® 2017/1131 du Parlement européen et du Conseil du
14 juin 2017 sur les fonds monetaires, par dérogation aux dispositions du |, les sommes distribuables peuvent

aussi intégrer les plus-values latentes,

Modalités d'affectation des sommes distribuables

Part{s)

Affectation des revenus nets

Affectation des plus ou moins-valuas
nettes réalisdes

Part SANOF| SHARES

Capitalisation

Capitaksation
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B. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

B1. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

Evolution des capitaux propres au cours de l'exercice en EUR 311212024
Capitaux propres début d'exercice 355 382 264,30
Flux de I'exercice :

Souscripions appelées (v compris la commission de sguscription acquise & IOPC) 59 518 997.89
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a N'OPC) -33 429727 .03
Revenus nets de l'exercice avant comptes de régulansation 14 603 057.97
Plus cu mains-values réalisées nettes avant comptes de régulansation 5 658 865 24
Vanation des plus ou moins-values latentes avant comples de régularisation 833811529
Distribution de l'exercice antéreur sur revenus nets

Distribution de lexercice antérigur sur plus ou moins-values réalisées netles

Dustribution de Nexercice antériaur sur plus-values [atentes

Acomples verses au cours de Fexercice sur revenus nels

Acomples versés au cours de 'exercice sur plus ou moins-values réalisées netles

Acomples versés au cours de l'exercice sur plus-values [atentes

Autres dlments (*) 14 584 837 75 (%)
Capitaux propres en fin d'exercice (= Actif net) 395 486 639,51

{*} Résultat da fusion : 32 41 et FCPE Aftribution de parts sur coupon : -14 584 970,16

B2. Reconstitution de la ligne « capitaux propres » des fonds de capital investissement et autres

véhicules

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
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B3. Evolution du nombre de parts au cours de l'exercice

B3la. Nombre de parts souscrites et rachetées pendant I'exercice

En parts En montant
Parts souscrites durant Mexercice 604 066, 2893 59 518 997 89
Parts rachetéeas durant Fexercice -345 T47 7700 -33 429 T27,03
Solde net des souscriptiona/rachats 258 319.2193 26089 270,86
Nombre de parts en circulation 5 la fin de Pexercice 4 218 735,0549
B3b. Commissions de souscription et/ou rachat acquises
En montant

Tolal des commissions de souscription etlou rachat acquisas
Commissions de souscriplion acquises
Commissions de rachat acquises

B4. Flux concernant le nominal appelé et remboursé sur 'exercice

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B5. Flux sur les passifs de financement

Four I'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

BS. Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des Deviss
Libellé de la part Affectationdes | plus ou moins- da Actif net Dar part Mombre de Valeur
Code ISIN revenus nets values nettes la part PLI parts liquidative
) réalisdos
et t Capitalisation | Capitalisaion | EUR 365 485 639,51 |4 218 735,0549 93,74531
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C. Informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés
C1. Présentation des expositions directes par nature de marché et d'exposition

C1a. Exposition directe sur le marché actions (hors cbligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Montants exprimés en milliers Expaosition Pays 1 Pays 2 Pays 3 Pays 4 Pays 5
EUR
FRAMCE
+- e +/- - +f- -
Actif
Actions et valeurs agssimilées 384 896,53 384 856,53

Opérations temporaires sur titres

Passif

Opérations de  cession  sur
instruments financiers

Opérations termporaires sur titres

Hors-bilan

Futures A, A, A A, WA
Options MA I, A M iy
Swaps MA M M, M [y
Autres instruments financiers MA A, WA MA, NA

Total 394 896,53

C1b. Exposition sur le marché des obligations convertibles - Ventilation par pays et maturité de
I'exposition

L i . . Décomposition par niveau
Montants exprimés en milliers Exposition | Décomposition de M'exposition par maturité de deltas
EUR
+- ==1an J=X==5ans =5ans <= 0,6 0.6=x<=1
Total
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C1c. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par nature

de taux

Montants exprimeés en milliers
EUR

Exposition

+i-

Ventilation des expositions par type de taux

Taux fixe

-

Taux variable
ou ravisable

+-

Taux indexé

H-

Autre ou sans
contrepartie de
taux

+{-

Actif

Depdts

Obligations.

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers

Passif

Opérations  de  cession  sur
instruments fimanciers

Opérations temporaires sur titres
Emprunis

Comptes financiers

Hors-bilan

Futures

Options

Swaps

Autres instruments financiers

550,30

£E55%

550,30

Total

550,30
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C1d. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par durée
résiduelle

M . 16 - 12 { ] )
Montants exprimés en milliers [0 S{P;otsl 13 ﬁ{‘Tolﬂ mois) 1 ?.}ans] 13 ?_?ns] 15 1{(3_'ans] }1?‘:“
EUR )
+- +- +- +- +i- +- +-
Actif
Deépits
Obligations

Titres de créances
Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers 550,30

Passif

Opérations  de  cession sur
mstruments financiers

Opérations temporaires sur titres
Emprunis

Comptes financiers

Hors-bilan

Futures

Options

Swaps

Autres instruments

Total 550,30
{*} L'OPC peut regrouper ou compléter les intervalles de durées résiduelles selon la perinence des stratégies de placement et d'emprunts
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C1e. Exposition directe sur le marché des devises

Davise 1

Montants exprimés en milliers
EUR

+i-

Davise 2

Devise 3

Davise 4 Devise N

Actif

Dépits

Actions e valaurs assimildes
Obligations et valeurs assimilees
Titres de créances

Opérations lemporaires sur titres
Créances

Comptes financiers

Passif

Operalions de  cession sur
nstruments financiers

Opérations tempaoraires sur titres
Emgrunis

Dettes

Comptes inanciers

Hors-bilan

Devises a recevoir

Devizes a livrer

Futures options swaps

Autres operations

Total

C1f. Exposition directe aux marchés de crédit

Montants exprimés en milliers EUR

Invest. Grade

&

Mon Invest. Grade Mon notés

Actif

Obligations convertibles en actions

Obligations et valeurs assimilges

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Passif

Opérations de cession surinstruments fimanciers
Opérations temporames suf titres

Hors-bilan

Derives de crédils

Solde net
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C1g. Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Contreparties (montants exprimés en milliers EUR)

Valaur actuelle constitutive
d'une créance

Valeur actuelle constitutive
d'une dette

Opérations figurant a 'actif du bilan
Dépdts

Instruments financiers & terme non COMpanses

Creances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie

Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garante
Titres financiers donnés en pension
Créances

Collatéral espéces

Dépdt de garantie espéces versé
Opérations figurant au passif du bilan
Detfes représentatives des titres donnés en pansion
Instruments financiers a terme Non ComMpenses
Dettes

Collatéral especes

C2. Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

L'OPC sous revue n'est pas concerné par cette rubrique.

C3. Exposition sur les portefeuilles de capital investissement

Pour I'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par |2 reglementation comptable.

C4. Exposition sur les préts pour les OFS

FPour I'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
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D. Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

D1. Créances et dettes : ventilation par nature

Mature de débit/erédit 3212024
Créances
Ventes a réglement difféné 42 746,99
Total des créances 42 746,99
Dettes
Autres dettes 284125
Total des dettes 294129
Total des créances et des dettes 39 805,70
D2. Frais de gestion, autres frais et charges
IMN22024
Commissions de garantie
Frais de gestion fixes
Pourcentage de frais de gestion fixes
Reétrocessions des frais de gestion
D3. Engagements regus et donnés
Autres engagements {par nature de produit) N 22024

Garanties regues
- dont instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan
Garanties données
- dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'ongine
Engagements de financement regus maks non encore tirés
Engagements de financement donnés mais non encore tirés
Autres engagements hors bilan

Total
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D4. Autres informations

D4da. Valeur actuelle des instruments financiers faisant 'objet d'une acquisition temporaire

3122024
Titres pris en pansion [nréde
Titres empruntés
D4b. Instruments financiers détenus, émis etfou gérés par le Groupe
Code ISIN Liballe IMM2arzozd

Actions

Obligations

TCH

QFC

Instruments financiers a terme:

Total des titres du groupe
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D5. Détermination et ventilation des sommes distribuables

D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31272024

Revenus nets 15 225 494,06

Acomples sur revenus nets versés au titre de l'exercice

Revenus de 'exercice a affecter 15 225 484,06

Report 4 nouveau

Sommes distribuables au titre du revenu net 15 225 494,06
Part SANOFI SHARES

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 322024

Revenus nets 15 225 434,06

Acomples sur revenus nets verses au titre de l'exercice (%)

Revenus de I'exercice a affecter (**) 15 225 494,06

Report & nouveau

Sommes distribuables au titre du revenu net 15 225 434,06

Affectation :

Distribution

Report 3 nouveau du revenu de 'axercice

Capitalsation 15 225 494,06

Total 15 225 404,06

* Information relative aux acomptes versés

bMontant unitaire

Crédits dimpot totaw

Credits d'impit unitaires

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre de parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

Crédits d'impdt attaches a la distribution du revenu
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D5b. Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes

INAE024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice

Acomples sur plus el moins-valuas réalisées nefles versées au titre de l'exercice
Plus ou moins-values réalisées nettes 4 affecter

Flus et moins-values réaliséas nettes anténeuras non distribudes

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées

6076 811,30

6076 811,30

6 076 811,30

Part SANOFI SHARES

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes

JMM22024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice

Acomples sur plus et moins-values réalisées neftes versées au titre de lexercice (%)
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter (**)

Plus et moins-values réalisées nettes anlénieures non distribuges

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées

Affectation :

Distribution

Report 4 nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes

Capitalsation

6076 811,30

8 076 811,30

6076 811,30

6076 811.30

Total

§ 076 811,30

* Information relative aux acomptes versés

Acompies unitairas versés

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Mombre de parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglemeant des acomples
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E. Inventaire des actifs et passifs en EUR

E1. Inventaire des éléements de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activitd (%) Devise u:ao::;iit:;u Valeur actuelle %:;tlf
EEEEE FINANCIERS DE L'ENTREFPRISE OU DES ENTREPRISES 394 96 529,46 09,85
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 384 896 528,46 839,85
Actions et valeurs assimilées négocides sur un marché réglaments
SR 394 B96 529,46 99,85
Produits pharmaceutiques 394 B96 529,46 99,85
SAMNOFI EUR 4212679 | 394 895 529,46 99,85
Total 394 896 52946 99,85

{*} Le secteur d'activité représente l'activitd principale de lNémetteur de l'instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au
plan international (GICS et NACE principalement).

E2. Inventaire des opérations & terme de devises

Waleur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)
Type d'opération Davises a recevoir (+) Davises a livrer (-)
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Mantant (*)
Total

(*) Montant déterming selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions expnime dans la devise de
complabilisation,
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E3. Inventaire des instruments financiers a terme

E3a. Inventaire des instruments financiers a terme - actions

Nature dengagements

Quantité ou
Wominal

Waleur actuelle présentée au hilan

Montant de l'exposition (%)

Actif Passif

#f-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments
Sous-total 4.

Total

{*} Montant déterming selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions.

E3b. Inventaire des instruments financiers a terme - taux d'intéréts

HNature d'engagements

Quantité ou
Mominal

Valeur actuelle présentde au bilan

Montant de l'exposition (%)

Actif Passif

+f-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instrements
Sous-total 4.

Total

(*} Mantant détermmé selon les dispasitions du réglement redatif & la présentation des expositions.
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E3c. Inventaire des instruments financiers a terme - de change

Nature d'engagements

Quantité ou
Maminal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de l'exposition (%)

Actif Passif

-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments
Sous-total 4,

Total

{*) Montant déterming selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions,

Eld. Inventaire des instruments financiers & terme - sur risque de crédit

Nature d'engagements

Quantité ou
Mominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Meontant de I'exposition (*)

Actif Passif

+-

1. Futures

Sous-total 1.

2, Options.

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments
Sous-total 4.

Total

{*) Montant déterming selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions.
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E3e. Inventaire des instruments financiers a terme - autres expositions

Quantité ou Waleur actuelle présantée au bilan | Montant de l'exposition (%)

Maminal

Nature d'engagements
Actif Passif +-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments
Sous-total 4,

Total
{*) Montant déterming selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions,

E4. Inventaire des instruments financiers 4 terme ou des opérations a terme de devises utilisés en
couverture d'une catégorie de part

L'OPC sous revue n'est pas concerné par cette rubrique.

ES. Synthése de I'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 394 B96 520,46
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises)

Total opérations a terme de devises

Total instruments financiers a terme - actions

Total instruments financiers a terme - taux

Total instrumenis financiers & terme - change

Total mstruments financiers a terme - crédit

Total instruments financiers a terme - autres expositions
Invertaire des instruments financiers a terme ulilisés en couverture de parts émises
Autres actifs (+) 593 051,34
Autres passifs (=) 2941 25
Pagsifs de financemeant (-}

Total = actif net 395 486 639,51
Libellé de la part D"""p’:f a Nombre de parts Valeur liquidative
Part SANOF! SHARES EUR 4 218 735,0549 83,74531
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FCPE - Fonds d'épargne salariale

Bilan Actif au 29/12/2023 en EUR

2911212023

3oM2r2022

IMMOEILISATIONS NETTES
DEPOTS
INSTRUMENTS FINANCIERS
Instruments financiers de I'entreprise ou des entreprises lidées
Mégociés sur un marché réglemeantéd ou assimilé
Mon négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Actions et valeurs assimilées
MNegociges sur un marche réglementa ou assimile
Mon negociges surun marche réglemente ou assimile
Obligations et valeurs assimilées
MNégociéeas sur un marché réglementd ou assimilé
Mon négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances
Negocies sur un marché réglements ou assimile
Titres de créances négociables
Autres titres de créances
Mon negocés sur un marche reglemeanté ou assimile
Organismes de placement collectif

OPCVM et FIA 4 vocation générale destings aux non professionnels et
équivalents d'autres pays

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d'autres pays
Etats membres de F'UE

Fonds professionnels & vocation générale et équivalents d'aufres Etats
membres de FUE et organismes de fitrisations cotés

Autres Fonds dinvestissemeant professionnels et équivalents d'autres Etats
meambras de MUE et arganismes de titisations non cotés

Autres organismes non auropéans
Opérations temporaires sur fitres
Creances représentatives de itres recus en pension
Créances représentatives de titres prétés
Titres empruntés
Titres donnés en pension
Autres opérations temporaines
Instruments financiers a terme
Opérations sur un marche réglementé ou assimilé
Autres operations
Autres instruments financiers
CREANCES
Opérations de change a terme de devises
Autres
COMPTES FINANCIERS
Liguidités.

355 070 364,00

355 070 364,00
355 070 364,00

321 812,99
321 81299

338 082 024,88

338 082 024,88
338 082 024 88

109 983,82

100 083 82
423 949,49
423 949,49

TOTAL DE L'ACTIF

355 3892 176,99

338 615 958,19
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FCPE - Fonds d'épargne salariale

Bilan Passif au 29/12/2023 en EUR

2901212023

JoMarzoaz

CAPITAUX PROPRES
Capital
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (z)
Report & nouveau (a)
Plus at moing-values nettes de 'exercica (a b)
Résultat de I'exercice (a,b)
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES =
* Mantant représentatif de 'achf met

INSTRUMENTS FINANCIERS
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Dettes représentatives de titres donnes en pension
Dettes représentatives de titres empruntés
Autres apérations temporaires
Instrurments financiers a terme
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Aufres opérations
DETTES
Opérations de change a terme de devises
Autres
COMPTES FINANCIERS
Concours bancaires courants
Emprunis

334 456 399,89

7 352 406,95
13 573 458,00
355 382 264,90

29912,09

891209

318 803 V97 .56

5 955 480,26
13 854 797 .22
338 614 075,04

188315

1 883,15

TOTAL DU PASSIF

355 392 176,99

338 615 958,19

{a) ¥ compris comptes de régularisation
(b} Diminués des acomptes versés au titre de 'exercice
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Hors-Bilan au 29/12/2023 en EUR

20M 22023 022022

OPERATIONS DE COUVERTURE
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés
Engagement sur marché de gré 4 gré
Autres engagements

AUTRES OPERATIONS
Engagerment sur marchas réglamentés ou assimilés
Engagement sur marché de gré a gré
Autres engagements
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FCPE - Fonds d'épargne salariale

Compte de Résultat au 29/12/2023 en EUR

2911212023 JoMrzo2z
Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 8 034,35 B75.54
Produits sur actions et valeurs assimilées 12913 785,84 12 958 407 44
Produits sur obligations et valeurs assimilées
Crédits dimpdt
Produits sur titres de créances
Produits sur acquisiticns el cessions temporaires de titres
Produits sur instruments financiers a terme
Autres produits financiers
TOTAL (1) 12921 B23,99 12 960 282,98
Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres
Charges sur instruments financiers a terme
Charges sur dettes financiéres. 680 23 152,15
Autres charges financiéres
TOTAL {2) 689,23 152,15
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES {1 - 2) 12921 134,76 12 960 130,83
Autres produits (3)
Frais de gestion et dotations aux amartissemeants (4) 71105915 B4 146,20
Frais de gestion pris en charge par l'entreprise (5) 71 059,15 54 145,20
RESULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1} (1 -2 + 3- 4 + 5) 12921 134,76 12 960 130,83
Régularisation des revenus de Nexercice (B) 652 323,30 894 865,39
Acomples sur résultat versés au titre de l'exercice (7}
RESULTAT(1-2+3-4+5+6-T7) 13 573 458,06 13 854 797,22
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Annexes aux comptes annuels
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SANOFI SHARES
FCPE - Fonds d'épargne salariale

1. Régles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n® 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliguent :
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- regularite, sincerite,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le maode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres & revenu fixe est celui des
intéréts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus,
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro,
La durée de l'exercice est de 12 mois.

Régles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des colts historiques et inscrits
au bilan a leur valeur actuelle qui est déterminée par la derniére valeur de marché connue ou a défaut
d'existence de marche par tous moyens externes ou par recours a des modeéles financiers.

Les differences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les colts historigues
des wvaleurs mobiligres & leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences
d'estimation ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énonce ci-
dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de I'évaluation.

Dépots :
Les dépéts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale 3 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou
assimilé sont évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour,

Les obligations et valeurs assimilées sont evaluges au cours de cldture communiqués par differents
prestataires de services financiers. Les intéréts courus des obligations et valeurs assimilees sont calculés
jusqu'd la date de la valeur liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé ;

Conformement a l'instruction n*2011-21 du 21 décembre 2011 de 'Autorite des Marchés Financiers, les titres
de capital ou donnant accés au capital de l'entreprise, les obligations et les titres de créances négociables non
admis aux négociations sur un marche reglementé sont évalués suivantla methode de valorisation déterminée
par un expert indépendant,

Toutefois, les obligations emises par l'entreprise non admises aux negociations sur un marche reglemente
peuvent étre évaluées a leur valeur nominale augmentée du coupon couru si le contrat d'@mission comporte
l'engagement par la sociéte émettrice de racheter des titres a leur valeur nominale augmentée du coupon
coury, & premiére demande du souscripteur,

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas 'objet de transactions significatives sont
évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un
ecart représentatif des caractéristiques intrinséques de l'emetteur
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- TCN dont I'echéance est inférieure ou égale a 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;

- TCHN dont I'échéance est supérieure a 1 an : Taux des Bons du Trésor & intéréts Annuels Normalisés (BTAN)
ou taux de 'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.
Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale & 3 mois pourront étre
évalues selon la méthode linéaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communigué quotidiennement par la Bangue de France
ou les spécialistes des bons du Trésor.

OPC détenus :

Les parts ou actions d'OPC seront valorisées a la derniére valeur liquidative connue,

Opérations temporaires sur fifres :

Les titres regus en pension sont inscrits a I'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres regus
en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intéréts courus a recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette
representative des titres donnes en pension est inscrite en portefeuille vendeur a la valeur fixee au contrat
majorée des intéréts courus & payer.

Les titres prétés sont valorisés & leur valeur actuelle et sont inscrits & l'actif dans |a rubrique « créances
representatives de titres prétes » a la valeur actuelle majoree des intéréts courus a recevair,

Les titres empruntés sont inscrits a |'actif dans la rubrigue « titres empruntés » pour le montant prévu dans le
contrat, et au passif dans |a rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu
dans le contrat majoré des intéréts courus a payer.

Instruments financiers a terme ;

Instruments financiers a terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers & terme négociés sur les marcheés réglementes sont valorisés au cours de
compensation du jour.

Instruments financiers a terme non négociés sur un marché réglementé ou assimileé :

Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérét et/ou de devises sont valorisés a leur valeur de marché en fonction
du prix calculé par actualisation des flux d'intéréts futurs aux taux d'intéréts et/ou de devises de marché. Ce
prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps dindice sont évalués de fagon actuarielle sur la base dun taux de référence fourni par la
contrepartie.

Les autres swaps sont évalués a leur valeur de marché ou & une valeur estimée selon les modalités arrétees
par la socigté de gestion.

Engagements Hors Bilan :

Les contrats a terme ferme sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bilan au cours utilisé
dans le portefeuille.

Les opérations a terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent.

Les engagements sur contrats d'échange sont présentés a leur valeur nominale, ou en 'absence de valeur
nominale pour un montant equivalent.
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Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent 'ensemble des frais relatif a 'OPC : gestion financiére,
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit,
Ces frais sont imputes au compte de resultat de 'OPC.

Les frais de gestion nincluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement
facturés a 'OPC, se reporter au réglement du fonds.

lls sont enregistrés au prorata temporis & chague calcul de valeur liquidative.
Le cumul de ces frais respecte le taux de frais maximum de |'actif net indigué dans le réglement du fonds .

QS0004087548 - SANOFI SHARES : Taux de frais maximum de 0,02% TTC de I'actif net indiqué dans le
reglement du fonds, dans la limite de 100 000E.
Les frais de gestion sont pris en charge par 'entreprise,

Les honoraires du Commissaire aux comptes s'elévent a 2850 Euros, ils sont pris en charge par l'entreprise.

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif ainsi
quaux acquisitions de fitres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans le FCPE sont prélevés sur lesdits avoirs
et viennent en déduction des liquidites du fonds. Des frais de RTO (routage et transmission d'ordres), calculés
sur le montant des transactions de marché et pergus par Amundi Intermediation en rémunération de ses
services d'exécution, ont été payés par le fonds & hauteur de 28 073,80 Euros.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables
Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :

Le resultat net augmenté du report & nouveau et majoré ou diminue du solde de régularisation des revenus.
Le resultat net de l'exercice est egal au montant des interéts, arrerages, dividendes, primes et lots,
rémunération ainsi que tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille de I'OPC majoré du produit
des sommes momentanement disponibles et diminue des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les Plus et Moins-values

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées
au cours de I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices
anterieurs n'ayant pas fait I'objet d'une distribution ou d'une capitalisation et diminuees ou augmentées du
solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Affectation des plus ou moins-

Part(s) Affectation du résultat net i t salisé

Part SANOFI SHARES Capitalisation Capitalisation
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2. Evolution de I'actif net au 29/12/2023 en EUR

2911212023 JoMrzo2z
ACTIF NET EN DEBUT D’EXERCICE 338614 075,04 310 190 100,06
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a 'OPC) (") 54 TB3 966,84 45078 199,01
Rachats (sous deduction des commissions de rachat acquises a IOPC) (%) -34 368 27597 -6 533 297,96
Plus-values réalisées sur depits el instruments financiers 5 988 264,50 5379344 53
Moins-values réalisees sur dépdts et instruments financiers
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme
Moins-values réalisées sur instruments financiers 4 terme
Frais de transactions -79 600,41 -71333,14
Différences de change
Variations de la différence d'estimation des dépdte et instruments financiers -10 566 4584 57 4 T14 087,74
Différence d'estimation exercice N 38 396 388,31 48 962 852,88
Différence d'estimation exercice N-1 -48 962 852 88 -44 248 785,14
Variations de la diffiérence d'estimation des instruments financiers a termse
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes
Distribution de l'exercice antérieur sur résultat
Ré=sultat net de lexercice avant compte de régulansation 12921 134,76 12 960 130,83
Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values nettes
Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat
Autres élements SR ES?E?; -13 103 136,03 (")
ACTIF NET EN FIN D’'EXERCICE 355 382 264,90 338 614 075,04

(") La ventilation par nature des souscriptions et des rachats est donnée dans la rubrigue « souscriptions et rachats » du présent rapport.
(") 3071122022 : Solde fusion avec RELAIS SANOF| SHARES pour 4 125.96€ le 27/09/22 + Réinvestissemeant dividende avec création

de 135 0801771 parts pour 13 107 261.99 € le 08/05/22,

(***) 2971212023 : Soide fusion avec RELAIS SANOFI SHARES pour 2 954, 35€ le 0510123 + Réinvestissement dividende avec création

de 136 927.8157 pants pour 12 9132 785.64 € le 30/0523
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Détail des collectes "

281272023 30M2/2022

Souscriptions (y compris la commission de souscription acquise a I'OPC) 54 783 966,84 45078 199,01
Versements de la reserve specale de participation
Intéréts de retard versés par l'entreprise (participation)
Versement de lintéressemant

Intéréts de retard versés par l'entreprise (intéressement)
Wersements volontaires 246 65 65,234

Abondements de lentreprise

miens cu arbitrages provenant d'un autre fonds ou d'un comple courant 41 850 930 54

31 970 871,68
Transferts provenant d'un CET

Transferts provenant de jours de congés non prs

Distribution des dividendes
Droits dentree a la charge de lentreprise

Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC)
Rachats

12913 789,64

34 388 275,97
34 368 275,97

13 107 261.99

26 533 297 96
26 533 297,96

Transferts a destination d'un autre OPC

(*) Ces données, étant non issues de la comptabilité mais fournies par le teneur de comple, n'ont pas été auditées par le commissaire
aux comples.
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3. Compléments d'information

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES INSTRUMENTS FINANCIERS

Maontant %
ACTIF
INSTRUMEMTS FINANCIERS DE L'ENTREPRISE OU DES ENTREPRISES LIEES
Actions et valeurs assimilées négociges sur un marche réglementé ou assimilé 355 070 354,00 9991
I:EEEL INSTRUMEMNTS FINAMCIERS DE L'ENTREPRISE OU DES ENTREPRISES 355 070 364,00 99,91

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
TITRES DE CREANCES
TOTAL TITRES DE CREANCES
PASSIF

OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANGIERS
TOTAL OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS

HORS-BILAN
OPERATIONS DE COUVERTURE
TOTAL OPERATIONS DE COUVERTURE
AUTRES OPERATIONS
TOTAL AUTRES OPERATIONS

3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fizxe % Taux variable % Taux révisable % Autres %

ACTIF

Instruments. financiers de
l'entreprise ou des anfrapnses
liéses

Depiis

Oibligations ef valeurs assimilées
Trres de créances

Dpérations temporaires sur titres
Comptes financiers 321 81209 o]
PASSIF

Opérations temporaines sur fitres
Comples financiers
HORS-BILAN
Opérations de couverture

Autres opératons
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3.3. VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-
BILAND

< 3 mols % |12mols-1an] | % H -2 ans] % 13 - 5 ans] % =5 ans %

ACTIF

Ingiruments financiers
de l'entreprise ou des
entreprises |ides
Dépdlis

Obligations et valeurs
assimilées

Tiires de créances
Dpérations
bemgordings sar fitnes
Comptes financiers 32181200 | 009

PASSIF

Opératicns
Temporaires s fitres
Comples financers
HORS-BILAN
Opérations de
couvertung

Autres opérations

") Les positions a terme de taux sont présantées en fonclion de l'échéance du sous-jacent.

3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF
ET DE HORS-EILAN (HORS EUR}

Davise 1 Devise 2 Davisa 3 Devise M
HAutre|s)
Maontant % Montant % Montant % Montant %

ACTIF

Instruments. financiers de Fentrepnse ou des
entreprisas lides

Dépedis

Actions et valeurs assimilées
Obligations et valeurs assimiléas
Titres de créances

OPC

Opérations temporaires sur titres
Crdances

Compiles financers

PASSIF

Opérations de cession suf instruments
financiers

Opérations ternporaires sur fitres
Dettes

Comples financers
HORS-BILAN
Opérations de couvertura

Autres opérations
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3.5. CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE

MNature de débitlcrédit 20M2/2023
CREANCES
TOTAL DES CREANCES
DETTES
Autres dettes 981209
TOTAL DES DETTES 9912,09
TOTAL DETTES ET CREANCES -8 812,09
3.6. CAPITAUX PROPRES
3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés
En parts En montant
Paris souscrites durant l'exercice 544 2081148 54 783 956,84
Parts rachetées durant 'exercice -352 552,1827 -34 368 275,87
Solde net des souscriptions/rachats 191 6459319 20 415 690 87
Mombre de parts en circulation a |a fin de lexercice 3960 415 8356
3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat
En montamt

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises

Commissions de souscnplion acquises

Commigsions de rachal acquises
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3.7. FRAIS DE GESTION A LA CHARGE DU FONDS

201212023
Commissions de garantie
Frais de gestion fixes
Fourcentage de frais de gestion fixes
Rétrocessions des frais de gestion
3.8. ENGAGEMENTS RECUS ET DONNES
29M2/2023

Garanties recues par 'OPC
- dont garanties de capital

Autres engagements regus
Autres engagements donnés
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3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire

2911212023
Titres pris en pension livree
Titres empruntés
3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépots de garantie
20212023
Insgtruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'onigine
Instruments financiers recus en garantie et nen-inscrits au bilan
3.9.3. Instruments financiers détenus, émis etfou gérés par le Groupe
Code ISIN Libellé 2911212023
Actions
Obligations
TCN
OPC

Instruments financiers 4 terme

Total des titres du groupe
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat

2911212023 022022
Sommes restant a affecter
Repart & nouveau
Résultat 13 573 458.06 13 854 797,22
Acomptes versés sur résullat de lexercice
Total 13 5732 458,06 13 854 797,22
2911212023 I0M 22022
Affectation
Distribution
Report & nouvead de [‘exercics
Capitalisation 13 573 458,06 13 854 797 22
Total 13 573 458,06 13 854 797,22
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Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values

nettes
200122023 30MX2022
Sommes restant a affecter
Plus et mains-values nettes antériguras non distribuées
Plus et moins-values nettes de lexercice 7 352 406,95 595548026
Acomptes versés sur plus at moins-values nattes de l'exercica
Total T 352 406,95 5 955 480,26
291122023 J0M 2022
Affectation
Distribution
Plus et moins-values nettes non distribuées
Capitalisation 7 352 406 95 5 055 480 28
Total T 352 406,85 5 955 480,26
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3:11.

Tableau des

résultats et

autres éléments

caractéristiques de l'entité au cours des cinq derniers

exercices
322019 MM212020 IMMz2021 30/1212022 29M12/2023
Actif net en EUR 226 243 355,53 242 101 207,72 310 120 100,06 33861407504 355 382 264 90
MNombre de titres 2 524 848 6297 3076 345 8502 3501 6514839 3 768 769,9037 3560 4158356
Valeur iguidative unitaire 8960663 78,69753 B58,58394 8984737 89,73357
Capitalisation unitaire sur
i e 0,80 0.53 0,74 1.58 1.85
Capitalisation unitaire sur
rsultat 294 314 3,19 367 342
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3.12. Inventaire détaillé des instruments financiers en EUR

: 5 Qté Nbre ou o Actif
Désignation des valeurs Devise inal Valeur actuelle Net
Instruments financiers de I'entreprise ou des entreprises liées
SANOFI EUR 3955775 355 070 364,00 £9.91
TOTAL Instruments financiers de I'entreprise ou des
entraprises lides 385 070 364,00 93,91
Dettes -8 912,09
Comptes financiers 321 81299 0,09
Actif net 355 382 284,90 100,00
| Part SANOFI SHARES EUR 3 960 415,8356 89,73357 |
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2024 12 31
1 395,486,639.51 64,832,124,814.87
1. 395,489,580.80 64,832,606,980.54
1. a-in 395,486,639.51 64,832,124,814.87
v. 4,218,735.0549
V. amzw 93.74531 15,367.67
92120 89-91
@
1,143,615,555 187,472,897,931 2024 12
2001 23
2020 12 31 1,086,262,605 178,071,028,838
2021 12 31 1,143,615,555 187,472,897,931
2022 12 31 1,143,615,555 187,472,897,931
2023 12 31 1,143,615,555 187,472,897,931
2024 12 31 1,143,615,555 187,472,897,931
@
2024 12 31

76,241,037

76,241,037
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UCITS AIF

2024 12 31

1,568 789.43
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) 535 80.86
0 36 120.13
3) 481 122.01
4) 327 458.80
) 292 54.88
(6) 36 5.63
©) 396 29.97
540 259.83
) 19 1.94
0 5 14.26
3) 274 145.93
) 206 92.62
) 22 3.18
(6) 14 1.90
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2023 12 31 2024 12 31
38 59
328
23 103

193

2025 12 UFJ
163.93
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2024 12 31

SAS 2024 12 31

2024/12/31 2023/12/31

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

3 0 3 0 0 0 0 0

578,568 94,845 1,067 175 577,501 94,670 577,501 94,670

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0
578,571 94,845 1,070 175 577,501 94,670 577,501 94,670

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

52,492 8,605 44,046 7,220 8,446 1,385 10,766 1,765
5,089 834 0 0 5,089 834 38 6

0 0 0 0 0 0 0 0

57,581 9,439 44,046 7,220 13,535 2,219 10,804 1,771

0 0 0 0 0 0 0 0
5,438,108 891,469 61,721 10,118 5,376,388 881,351 4,783,459 784,152
0 0 0 0 0 0 0 0

8 1 0 0 8 1 8 1
2,061,834 337,996 0 0 2,061,834 337,996 1,880,815 308,322
10,350 1,697 0 0 10,350 1,697 7,882 1,292
7,510,301 1,231,164 61,721 10,118 7,448,580 1,221,046 6,672,164 1,093,768

8,146,452 1,335,448 8,039,615 1,317,934 7,260,469 1,190,209

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

2,011 330 0 0 2,011 330 11,616 1,904
505,220 82,821 801 131 504,419 82,689 458,699 75,195
106,032 17,382 0 0 106,032 17,382 94,189 15,440
0 0 0 0 0 0 0 0
611,253 100,203 801 131 610,451 100,071 552,888 90,635
21,118 3,462 338 55 20,781 3,407 23,260 3,813
23,888 3,916 0 0 23,888 3,916 28,266 4,634
45,006 7,378 338 55 44,668 7,322 51,526 8,447
10,166 1,667 0 0 10,166 1,667 7,344 1,204

668,436 109,577 667,297 623,373 102,190

() 0 0 0 0 0 0
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0 0 0 0

(V) 0 0

53,198 8,721 53,198 8,721 38,655 6,337

(V)

8,868,087 1,453,746 107,976 17,701 8,760,111 1,436,045 7,922,497 1,298,735
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SAS 2024 12 31

2024/12/31 2023/12/31
1,143,616 187,473 1,143,616 187,473
1,143,616 187,473
3,888,757 637,484 3,888,757| 637,484
0 0 0 0
0
114,362 18,747 114,362 18,747
0 0 0 0
0 0 0 0
0
11,797 1,934 11,846 1,942
0
126,159 20,681 126,207 20,689
1,257,510 206,144 809,669| 132,729
1,048,823 171,934 897,264] 147,088
0 0 0 0
0 0 0 0
() 7464864  1,223715 6865513 1,125,464
0 0 0 0
0 0 0 0
(D 0 0 0 0
13,332 2,186 14,545 2,384
15,846 2,598 24,388 3,998
(D) 29,178 4,783 38,933 6,382
0 0 0 0
0 0 0 0
63,182 10,357 72,348 11,860
0 0 0 0
0
63,182 10,357 72,348 11,860
305 50 740 121
547,195 89,702 502,918 82,443
297,605 48,786 280,391 45,964
1 0 0 0
300,512 49,263 109,863 18,010
1,145,313 187,751 893172 146,418
10,411 1,707 10,395 1,704

v

1,219,212

199,865

976,655

160,103

8,760,111 1,436,045 7,922,497 1,298,735
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8,760,110,834 1,436,044,969,018
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2024/12/31 2023/12/31

0j 0] 0j 0) 0 0 0 0

0j 0] 0f 0f 0 0 0 0
1,301,426 213,343 450,663 73,877 1,752,090 287,220 1,581,990 259,336
1,301,426 213,343 450,663 73,877 1,752,090 287,220 1,581,990 259,336
0 0 0 0

0 0 0 0

724 119 721 118

29,634 4,858 13,827 2,267

14,213 2,330 7,339 1,203

1,796,661 294,527 1,603,876 262,923

0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0

1,170,903| 191,946 1,090,630f 178,787

41,281 6,767 49,306 8,083

250,322 41,035 234,607 38,459

134,799 22,098 108,335 17,759
2,726 447 4,526 742

0 0 0 0

527 86 508 83
19,566 3,207 26,738 4,383
13,623 2,233 11,108 1,821

() = 1633746 267,820 1525758 250,118

162,915 26,707 78,117 12,806

(D)) 0 0 0 0
(v) 0 0 0 0
835,868 137,024 809,219| 132,655

70,187 11,506 69,576 11,406

7,298 1,196 2,052 336

71,298 11,688 52,403 8,590

1,663 273 590 97

105 17 120 20

W) 986,418 161,704 933,960 153,104

9,275 1,520 39,384 6,456

4,036 662 5,679 931

2,563 420 2,162 354

3 0 20 3

) 15,875 2,602 47244 7,745

970,543 159,101 886,717 145,360
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SAS 2024 12 31

2024/12/31 2023/12/31

387

1,965

12,500

6,981

8,410

9,652

8,333

1,123

VIV -3,661 -600 -1,386 227
(1X) 20,694 3,392 20,743 3,400
(09 60,280 9,882 45,441 7,449

(1 +1+V+ViD)

(1 +1V + VI + VII + IX + X)
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1,048,823

458,409
286,476

171,934

2,547,292
1,650,029

897,264

417,578
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AMUNDI ASSET MANAGEMENT (SAS) Etats financiers en milliers d'euros au 31 Décembre 2024

BILAN ACTIF

J1M22024 311122023

Capital souscrit non appelé [i] 0 v}
Frais d'établisserent 0 o | 0| 0
Frais de développement 0 o | 0| 0
Concessions brevets el droits similaires 3 3 I o I 0
Fonds commercial 576568 | 1067 | 577 501 | 577 501
Autres immobilizations incorporelles 0 o I 0 I 0
Avances sur immobilisations incorporelles a o 0 0
TOTAL immobilisations incorporelles 578 571 1070 577 501 577 51
Terraing 0 0 0 0
Constructions 0 0 0 0
Installations techniques, matérial 0 0 0 0
Autres immobilisations corporelles 52 492 I 44 D46 & 446 10 766
Immobilisations en cours 5088 I o 5089 38
Avances et acomples 0 0 o 1]
TOTAL immobilisations corporelles 57 581 44 046 12535 10 804
Participations selon |a méthode de meq ] 0 o 0
Autres paricipations 5438108 61 721 5376 388 4 783 459
Créances raltachées a des paricipations a 0 o ]
Autres titres immobilisas 8 0 a 8
Préts 2061 834 ¥ 2061834 1880 815
Autres immobilisations financiéres 10 350 ] 10 350 7882
TOTAL immobilisations financiéres 61 721 7 448 580 6672 164
TOTAL ACTIF IMMOBILISE {i) _ 1 |
Matigres premiéres, approvisionnements 0 0 4]
En cours de production de biens 0 0| 0
En cours de production de services 0 0 I 4]
Produits intermédiaires et finis 0 o I 0
Marchandizes 0 0 0
TOTAL Stock g 0 a
fvances el acomples versés sur commandes o 2011 11618
Clients et comples rattachés &01 504 419 458 559
Autres créances I o I 106 032 I 84 189
Capital souscrit et appelé, non versé a 0 o 0
TOTAL Créances 611 253 a01 610 451 552 888
Valeurs mobiliéres de placemant 21118 338 20 781 23 260
dont actians propres:
Disponibilités 23 858 0 23888 28 266
TOTAL Disponibilités 45 006 338 44 668 51 526
Charges constatées d'avance 10166 0 10 1656 T 344

| TOTAL ACTIF CIRCULANT (1) !

Frais d'émission d'emprunt a ataler (1) Q0 1] ]
Prime de remboursement des obligations (IV) 0 o l 0
Ecaris de conversion actif (V) 53198 53 198 38 655

TOTAL GENERAL ACTIF (1 & V) £ 868 087 107 976 8760111
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AMUNDI ASSET MANAGEMENT (SAS) Etats financiers en milliers d'euros au 31 Décembre 2024

BILAN PASSIF
BILAN-PASSIF 3212024 JM1212023
Capital setial au individuel dont versé : 1 143 618 1143 616 1143616
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ... 3888 757 3 888 757
Ecars de réévaluation dont écant d'équivalence O I o o
Réserve légale 114 362 114 352
Réserves statutaires ou contractuslies o 0
Réserves réglementées dant ré_saru'a des prov. fluctuation des a o 0
COours ©
Autres réserves dont réserve achat d'euvres 0 11 797 11 846
originales d'artistes :
TOTAL Reserves 126 159 126 207
Report & nouveau 1257 510 809 659
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) 1048 823 857 264
Subwventions d'investissament 0 o
Pravisions réglamentées 0 0
TOTAL CAPITAUX PROPRES (1) _
Produit des émissions de titres participatifs o 0
Avances conditionnées o

TOTAL AUTRES FONDS PROPRES (i)

TOTALDETTES (V) = 1219212

Provisions pour risques 13 332 14 545
Provisions pour charges 15 846 24 388
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (lll)

Emprunts obligataires convertibles 0 0
Autres emprunis cbiigataires I o o
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 63182 72348
Emuntsetd&ﬁesﬁnamiélﬂs dent emprunts participatifs : 0 ] 0
TOTAL Dettes financiéres 63 182 72 348

Avances &t acomples recus Sur commandes an cours 305 740
Dettes fournisseurs at comptes rattachés 547 195 502 918
Dettes fizcales et sociales 297 605 2803
Dettes sur immaobilisations et comptes raltacheés 1 0
Autres dettes 300 512 109 853
TOTAL Deites d'exploitation 1145313 893 172

Produits constatés d'avance 10 411 10 385

976 655

Ecarl de conversion Passif (V) 46 857 41 397

TOTAL GENERAL - PASSIF (1a V)

8 760 111

Résultal de l'exercice en cenfimes 1 048 822 572, 77
Total du bifan & 760 110 834

T 922 497
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AMUNDI ASSET MANAGEMENT (SAS) Etats financiers en milliers d'euros au 31 Décembre 2024

COMPTE DE RESULTAT (en liste)

COMPTE DE RESULTAT France Exportation 1M 212024 311122023
Ventes de marchandises 0 0 a a
Praoduction vendue biens 0 0 0 Q0
Production vendue sarvices 1301 426 450 653 1752090 1581 920
Production stockée Q 1]
FProduction immaobilksée 0 a
Subventions d'exploitation 724 21
Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges 29634 13 827
Autres produits 14 213 7339

Total des produits d'exploitation (|

1796 661

1603 876

Datations financiéres aux amortissemants al provisions

Chia

RESULTAT FINANCIER

RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I-lI+111-1V+V-\i)

Total des produits financiers (V)

Total des charges financiéres (Vi)

Achats de marchandises [y compris droits de douane) i} 1]
Variation de stock (marchandises) 0 2
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements (y compris droits de douane) o o
Wariation de stock (matiéres premieres et approvisionnements) Q a
Autres achats et charges extermeas 1170903 1 080 830
Impdts, taxes et versemants assimikés 41 281 48 306
Salaires et raitements 250 322 234 807
Charges sociales 134 799 108 335

surimmobilisations  Dotations aux amonissements 2726 4 526
Detations disxploitation Daotations aux provisions 4] a

Sur actif circulant | dotations aux provisions 527 s08

Pour risgues et charges : dotations aux provisions 19 566 | 26 738
Autres charges 13623 11108
RESULTAT D'EXPLOITATION 162915 78117
Bénafice attribué ou perte fransférée (1) 0 a
Perte supportée ou bénéfice transféré (V) Q 1]
Produits financiers de participations 835 863 809 219
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de Factif immabilisé 70187 B9 576
Autres intéréts et produits assimilés 7208 2052
Reprises sur provisions et transferls de charges 71298 52 403
Différences positives de change 1663 580
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

Intéréts et charges assimilées 4036 | 5679
Différences négatives de change 2 563 | 2182
ges neftes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 3 20
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AMUNDI ASSET MANAGEMENT (5A5) Etats financiers en milliers d'euros au 31 Décembre 2024

COMPTE DE RESULTAT (suite)

COMPTE DE RESULTAT (suite) 3122024 INM22023
Produits exceplionnels sur opérations de gestion 387 1 965
Produits exceptionnels sur opérations en capital 12 500 I 6981

Reprises sur provisions et tramsferts de charges a1
Total des produits exceptionnels (Vi)
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 8410 b 552
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 8333 1123
Dolations excaptionnelles aux amortissements &t provisions
' ' ; Total da;é charges exceptionneffes (Vi)
. TIONNEL (VI -Vill) - -1386
Participation des salariés aux résultals de l'entreprise (1X) | 20694 20743
Impéts sur les bénéfices (X) B0 280 45 444
TOTAL DES PRODUITS (I + Il + ¥ + VII) 2786371

4085

TOTAL DES CHARGES (Il + IV + V1 + VIl + IX + X} 1747 549
BENEFICE OU PERTE (total des produits - total des charges) 1048 823

127/173



2023 12 31

SAS 2023 12 31

EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnoo(esse93)
Ooooooooooooooooooad

2023/12/31 2022/12/31

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

6,178 1,013 6,178 1,013 0 0 0 0
578,568 94,845 1,067 175 577,501 94,670 577,501 94,670

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0
584,746 95,857 7,245 1,188 577,501 94,670 577,501 94,670

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

52,576 8,619 41,810 6,854 10,766 1,765 6,258 1,026
38 6 0 0 38 6 2,392 392

0 0 0 0 0 0 0 0

52,614 8,625 41,810 6,854 10,804 1,771 8,650 1,418

0 0 0 0 0 0 0 0
4,907,270 804,449 123,811 20,296 4,783,459 784,152 4,759,504 780,225
0 0 0 0 0 0 1,324 217

8 1 0 0 8 1 8 1
1,880,815 308,322 0 0 1,880,815 308,322 2,088,899 342,433
7,882 1,292 0 0 7,882 1,292 9,204 1,509
6,795,975 1,114,064 123,811 20,296 6,672,164 1,093,768 6,858,938 1,124,386

7,433,335

1,218,547

172,866

7,260,469 1,190,209 7,445,089 1,220,473

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0
11,616 1,904 0 0 11,616 1,904 13,325 2,184
459,474 75,322 775 127 458,699 75,195 522,955 85,728
94,189 15,440 0 0 94,189 15,440 81,513 13,362
0 0 0 0 0 0 0 0
553,663 90,762 775 127 552,888 90,635 604,468 99,090
23,530 3,857 270 44 23,260 3,813 19,910 3,264
28,266 4,634 0 0 28,266 4,634 41,206 6,755
51,796 8,491 270 A 51,526 8,447 61,116 10,019
7,344 1,204 0 0 7,344 1,204 3,852 631

624,419

102,361

623,373 102,190 682,761 111,925

(i
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0 0 0 0

(V) 0 0

38,655 6,337 38,655 6,338 37,670 6,175

(V)

8,096,409 1,327,244 173,911 28,509 7,922,497 1,298,735 8,165,520 1,338,574
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SAS 2023 12 31

2023/12/31 2022/12/31
1,143,616 187,473 1,143,616 187,473
1,143,616 187,473
3,888,757 637,484 3,888,757| 637,484
0 0 0 0
0
114,362 18,747 114,362 18,747
0 0 0 0
0 0 0 0
0
11,846 1,942 11,582 1,899
0
126,207 20,689 125,944 20,646
809,669 132,729 859,960 140,973
897,264 147,088 949,422| 155,639
0 0 0 0
0 0 0 0
() 6865513  1,125464 6,967,699 1,142,215
0 0 0 0
0 0 0 0
(D 0 0 0 0
14,545 2,384 10,001 1,654
24,388 3,998 16,020 2,626
(D) 38,933 6,382 26,111 4,280
0 0 0 0
0 0 0 0
72,348 11,860 226,178 37,077
0 0 0 0
0
72,348 11,860 226,178 37,077
740 121 6,570 1,077
502,918 82,443 550,763 90,287
280,391 45,964 286,641 46,989
0 0 0 0
109,863 18,010 60,933 9,989
893,172 146,418 898,337| 147,264
10,395 1,704 11,539 1,892

976,655

160,103

1,142,624

187,310
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897,263,825.47 147,088,458,909

7,922,497,283 1,298,734,979,602
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2023/12/31 2022/12/31

0j 0j 0] 0 0 0 0 0

0j 0j 0] 0] 0 0 0 0
1,169,090 191,649 412,899 67,687 1,581,990 259,336 1,557,528 255,326
1,169,090 191,549' 412,899 67,687 1,581,990 259,336 1,557,528 255,326
0 0 0 0

0 0 0 0

721 118 619 101

13,827 2,267 26,833 4,399

7,339 1,203 2,278 373

0} 1,603,876 262,923 1,587,257 260,199

0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0

1,090,630 178,787 1,110,923 182,114

49,306 8,083 48,364 7,928
234,607 38,459 211,074 34,601
108,335 17,759 99,426 16,299

4,526 742 5,026 824
0 0 0 0

508 83 643 105
26,738 4,383 23,331 3,825
11,108 1,821 1,841 302

an 1525758 250,118 1,500,627 245998

78,117 12,806 86,630 14,201

(D) 0 0 0 0
(V) 0 0 1,001 164
809,219| 132,655 889,143| 145,757

69,576 11,406 4,477 734

2,052 336 303 50

52,403 8,590 48,248 7,909

590 97 21,131 3,464

120 20 733 120

() 933,960 153,104 964,035 158,034

39,384 6,456 7,574 1,242

5,679 931 5,719 938

2,162 354 22,293 3,654

20 3 150 25

(V1) 47,244 7,745 35,735 5,858

886,717| 145,360 928,300 152,176
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SAS 2023 12 31

2023/12/31 2022/12/31

1,965 322 2,184 358
6,981 1,144 148,933 24,415
511 84 981 161
152,097
9,552 1,566 3,959 649
1,123 184 174,353 28,582
167 27 1,997 327
180,309 29,558
VII-vii -1,386 227 28,211 -4,625
(1X) 20,743 3,400 17,542 2,876
(X) 45,441 7,449 18,754 3,074

(1 +1+V+ViD)

(1 +1V + VI + VII + IX + X)
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AMUMNDI ASSET MANAGEMENT (SAS) Etats financiers en milliers d'euros au 31 Décembre 2023

EILAN ACTIF

Rubrigues Amort. 311212023 3212022

Capital souscnt nen appele | 0 o
Frais d'établissement | o | 0 | o | 0
Frais de développement I 0 I 0 I ] | 0
Concessions, brevets et droits similaires I 6178 I 6178 I a | 0
Fends commercial | 578568 | 1067 | 577 501 | 577 501
Autres immobilisations incorporelles I 0 I 0 I ] | 0
Avances sur immobilizations incorporelies Q 0 0 (¥
TOTAL immobilisations incorporelles 584 746 7 245 577 501 577 501
Terrains 0 0 0 0
Canstructions 0 0 ] ]
Installations techniques, maténea 0 i 0 0
Autres immobilisations corporelles 52 576 41 810 10 765 6 258
Immaobilisations en cours I 36 I 0 38 2362
Avances et acomples 0 0 ] o
TOTAL immobilisations corporelles 52 614 41 810 10 804 8 650
Participations selon la méthode de meg 0 o o 0
Autres participations 4 907 270 123 811 4 753 458 4 758 504
Créances rattachées & des participations 0 o 0 1324
Autres titres immobilisés ] 0 8 8
Préts 1 880 B15 0 1 880 815 2 088 899
Autres immobilisations financiéres 7 882 0 I 7 882 9 204

TOTAL immaobilisations financiéres 6 795875 123 811 6672 164 6 858 938

TOTAL ACTIF IMMOBILISE (1) |

Matidéres premiéres, approvisionnements Q 0 0 0
En cours de production de biens 0 0 0 o
En cours de production de services 0 0 1] 0
Produits intermédiaires et finis Q 0 0 o
Marchandises 0 0 a 0
TOTAL Stock a [ g 0
Avances et acomples versés sur commandes 11616 0 11618 13325
Clients et comptes rattachés 450 474 775 458 699 522 955
Autres créances 94 189 0 94 188 &1 513
Capital souscrit et appelé, non versé 0 0 ] o
TOTAL Créances 553 663 775 552 888 604 4568
Valeurs mobiliéres de placement 23530 270 23260 18 910
dont actions propres:
Disponibilites 28 266 Q 28 265 41 206
TOTAL Disponibilités 51 796 270 51 526 g1 116
Charges constatées d'avance 7344 0 7 344 3 852
I TOTALACTIF CIRCULANT (i) 624413 i | iji
Frais d'émission d'emprunt a étaler (1) 0 ] 0
Frime de remboursement des obligations (V) I 0 I 0 0
Ecarts de conversion actif (V) 38 655 38 655 37 870

TOTAL GENERAL ACTIF (1a V) 8 096 403 173 811 T 922 497 8 165 520
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AMUMNDI ASSET MANAGEMENT (SAS) Etats financiers en milliers d'euros au 31 Décembre 2023

Avances conditionnéas

BILAN PASSIF

BILAN-PASSIF 311212023 IMM2r2022
Capital social ou individue| dont versé : 1 143 616 1143 616 1142816
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ..., 3888 757 3 888 757
Ecarts de réévaluation dont écart d'équivalence 0 o o
Réserve légale 114 362 114 352
Réserves statutaires ou contractuelles o 0
Réserves réglementées ggm SrE:esena des prov. fluctuation des o 0
Autres réseres g?gnf:g“;aftﬂgﬁﬂ“m 0 11 846 11582
TOTAL Réserves 126 207 125 944
Repart a nouveau 809 689 859 260
RESULTAT DE LEXERCICE (bénéfice au parte) BAT 264 848 422
Subventions dinvestissemeant o 0
Provisions réglementées 0 0
TOTAL CAPITAUX PROPRES (1) _
Produit des émissions de titres participatifs 0 0
0 0

TOTAL AUTRES FONDS PROPRES (ll) |

Provisions pour risques 14 545 10 081
_ TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (Ill)
Emprunts obligataires convertibles o 0
Autres emprunts cbligataires o 0
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit I T2 348 226 178
E;"Epr:‘“'*ﬁm financiéres dont emprunts participatifs : 0 o o
TOTAL Dettes financiéres 72348 226 178
Avances el acomples regus sur commandes en cours 740 B 570
Dettes fournisseurs et comptes rattachas 502 918 560 763
Deties fiscales et sociales | 280 391 286 641
Dettes sur immobilisations et comples rattachés I ¥] 0
Autres dettes 109 853 60533
TOTAL Daites d'exploitation 893172 B398 337
Produits constatés d'avance 10 385 11538

TOTAL GENERAL - PASSIF (Il a V)

Reésultat de Vexercice en centimes B97 263 525,47

TOTAL DETTES (IV). 976655 = 1142624

T 922 497 8 165 520

Total du bilan 7922 497 283
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AMUMNDI ASSET MANAGEMENT (SAS) Etats financiers en milliers d'euros au 31 Décembre 2023

COMPTE DE RESULTAT (en liste)

COMPTE DE RESULTAT France Exportation 311272023 3212022
Ventes de marchandises 0 0 0 0
Production vendue biens 0 0 0 ]
Production 1;-Endue SEMVICES 1169 090 412 899 1 581 990 1 557 528
Chiffres d'affaires nets 1169 090 412899 | 1581990 1557 528
Froduction stockee a 0
Production immobilisée | | 0
Subventions d'exploitation ! T | 619
Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges 13827 | 26 833
Autres produits 7339 2278
' Total des produits d'exploitation (1) |
Achals de marchandises (y compris droits de douane) 0 0
Varation de stock (marchandizes) 0 0
Achats de matieres premiéres et autres approvisionnements (y compris droits de
douane) 0 0
Wariation de stock (mati&res premiéres et approvisiocnnemenis) 0 0
Autres achats et charges externes 1 090 630 1110923
Impéte, taxes et versements assimilés | 49306 48364
Salaires et traitements | 234 607 211074
Charges sociales | 108 335 99 426
sur Dotations aux amortissements | 4525 | 5025
Pt s enploliatisn immobilisations  potations aux provisions 0 0
Sur actif circulant ; dotations aux provisions 508 643
Pour risques et charges : dotations aux provisions 26738 2333
Autres charges 11108 1841
i G 085 O Ot | g " s 00 6
RESULTAT D’EXPLOITATION 78117 86 630
Bénéfice attribué ou perte transférée () 0 0
Pere supportée ou bénéfice transféré (IV) 0 100
Produits financiers de paricipations BOY 219 BBY 143
Produits des autres valeurs mobiligres et créances de lactif immobilisé 69 576 4 477
Autres intéréls et produits assimilés 2052 303
Reprises sur provisions et transferts de charges 52 403 48 248
Différences positives de change 590 211H
Produits nets sur cessions de valeurs mobiligres de placement 120 733
: Total des produits financiers (V)
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 39 384 T 574
Intéréts et charges assimilées 5674 | 5719
Différences négatives de change i 2182 I 22293

Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
' Total des charges financiéres (Vi)

47 244 |

150
35735

RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I-1I+H1-IV+V-\V1)

964 834

1013 8239
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AMUNDI ASSET MANAGEMENT (SAS) Etats financiers en milliers d'euros au 31 Décembre 2023

COMPTE DE RESULTAT (suite)

COMPTE DE RESULTAT (suite) 3122023 31122022
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 1965 2184
Produits exceptionnels sur opératicns en capital I 6 981 I 148 933

Reprises sur provisions et transferts de charges

Total des prodults exceptionnels (Vil)
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 1123 I 174 353
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions
| ' ' - Total des charges exceptionnelles (Vi)

RESULTAT EXCEPTIONNEL (VIl -Vil) | 21
Participaticn des salariés aux résultats de 'entreprise (IX) 20743 I 17 542
Impéts sur les bénéfices (X) 45 441 18 754

TOTAL DES PRODUITS (I + Il + V + VII) 2703 390

TOTAL DES CHARGES (Il + IV + VI + VIIl + IX + X) 1753 968
BENEFICE OU PERTE (total des produits - total des charges) 949 422
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2024 10 31 205,419,262
1.4 2.1
2
@
941,008,309. 02 154,259,492,007 .65 2025 30
69.5
30.5
@ ESR
24,000,000 3,934,320, 000 2025 30
ESR 2000 10 16
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Société d ~ Investissement & Capital
Variable SICAV
Fonds Communs de Placement FCP FCP

the Monory Law

FCP SICAV FCPE Fonds Communs de Placement d = Entreprise
Organisme de Placement Collectif de Valeurs

Mobiliéres OPCVM
1989
1985 12 20
UCITS
1998
FCPE
SICAV
2003 2003-706
UCITS
2005 25 2005-05
2009 13 UCITS IV 2011
2011 AIFM 2011
FCPE 2011 12 21
2011-21
2012 10 26 2011 12 21 2011-21
2011 AIFM 2013 27
2014 23 2011 12 21 2011-21
2015 2011 12 21 2011-21
2016 14 2016 11 2011 12 21
2011-21
2017 15 2011-21
2018 26 2011-21
2019 11 26 2011-21
2020 2011-21
2021 16 2011-21
2021 2011-21
2022 10 2011-21
2022 11 10 2011-21
2022 11 24 2011-21
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2022 2022 11 25 2011-21
2023 2023 16 2011-21
2023 2023 12 2011-21
2024 2024 28 2011-21
2024 2024 22 2011-21
FIA
FIA L.214-24-35 L.214-165
R.214-32
2011 12 21 2011-21
FIA
OPC FIA FCPE FIA
FIA FIA FCPE
FIA
FIA
FIA Société de gestion
dépositaire
FIA FCPE
FCPE OPC FCPE
FCPE
Plan d ~Epargne d~
Entreprise Participation des salariés FCPE
FCPE 85/611/EEC 2009/65/EU FCPE  AIFM
2011/61/EU
FCPE FCPE
FCPE L.214-164
FCPE FCPE
FCPE i
ii
FCPE R.3324- 22
FCPE
L.214-165
FCPE
FCPE FCPE
FCPE
) 33.33 FCPE
(i) 33.33 FCPE

FCPE FCPE
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2024
SANOFI SHARES

code de déontologie

code de commerce L.821-53 R.821 180

149/173



EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnoo(esse93)
Ooooooooooooooooooad

code de commerce L821-55

2025.04.17 15:22:17 +0200

Raphaélle Alezra-Cabessa
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos |e 31 décembre 2024

SANOF SHARES
FONDS D'EPARGNE SALARIALE
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion

AMUNDI ASSET MANAGEMENT
90, boulevard Pasteur

75015 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué I'audit des comptes
annuels du fonds d'épargne salariale SANOFI SHARES rélatifs a I’ exercice clos le 31 décembre 2024, tels qu’ils sont
joints au présent rapport.

Nous cetifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais, réguliers et sincéres et
donnent une image fidéle du résultat des opérations de I’exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du
patrimoine du fonds d'épargne salariale alafin de cet exercice.

Fondement de I’ opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’ exercice professionnel applicables en France. Nous estimons que les
éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie

« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a |’ audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’ audit dans le respect des régles d indépendance prévues par le code de commerce et
par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la période du 30/12/2023 & la date d’
émission de notre rapport.

Observation
Sans remettre en cause |’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le changement de méthodes
comptables exposé dans |’ annexe aux comptes annuels.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la justification de
nos appréciations, nous portons a votre connaissance que les appréciations qui, selon notre jugement professionnel ont
été les plus importantes pour |’ audit des comptes annuels de |’ exercice, ont porté sur le caractére approprié des principes
comptables appliqués ainsi que sur le caractére raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d
"ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées sinscrivent dans le contexte de I’ audit des comptes annuels pris dans leur ensemble et de
la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d opinion sur des éléments de ces comptes
annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes dexercice professionnel applicables en France, aux
vérifications spécifiques prévues par les textes |égaux et réglementaires.

Nous n’avons pas d observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations

données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient ala société de gestion d établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux régles et

principes comptables francais ains que de mettre en place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a |'établissement

de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent

d'erreurs.

Lors de I’établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d évaluer la capacité du fonds a
poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la
continuité d exploitation et d appliquer la convention comptable de continuité d exploitation, sauf sil est prévu de
liquider le fonds ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.
Responsabilités du commissaire aLx comptes relatives al’ audit des comptes annuels

Objectif et démarche d audit

Il nous appartient d établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d obtenir I’ assurance raisonnable que
les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d anomalies significatives. L’assurance raisonnable
correspond a un niveau élevé d assurance, sans toutefois garantir qu’'un audit réalisé conformément aux normes d
exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I’ on peut raisonnablement s
attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les
utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I article L821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas a
garantir laviabilité ou laqualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre dun audit réalisé conformément aux normes dexercice professionnel applicables en France, le
commissaire aLx comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre:

° il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d erreurs, définit et met en cauvre des procédures d audit face a ces risgues, et
recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d une
anomalie significative provenant d une fraude est plus élevé que celui d une anomalie significative résultant d une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

° il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour |'audit afin de définir des procédures d audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d exprimer une opinion sur I’ efficacité du contrdle interne ;

° il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et e caractére raisonnable des estimations
comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations |es concernant fournies dans les comptes annuels ;

° il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la convention comptable de
continuité d exploitation et, selon les éléments collectés, I’ existence ou non d une incertitude significative liée a des
événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du fonds a poursuivre son exploitation.
Cette appréciation s appuie sur les ééments collectés jusqu’'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’ exploitation. S'il conclut al’ existence
d une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

° il apprécie la présentation d ensemble des comptes annuels et évalue s les comptes annuels reflétent les
opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique
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Document authentifié par signature électronique 2025.04.17 15:22:17 +0200
Le commissaire aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit

Raphaélle Alezra-Cabessa
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PricewaterhouseCoopers Audit
63, rue de Villiers
92208 Neuilly-sur-Seine cedex
S.A.S. au capital de € 2.510.460
672 006 483 R.C.S. Nanterre

Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie
régionale de Versailles et du Centre

2024 12 31

Amundi Asset Management

91
75015
2024 12 31
Management
2024 1 1

code de commerce

ERNST & YOUNG et Autres
Tour First, TSA 14444
92037 Paris-La Défense cedex
S.A.S. a capital variable
438 476 913 R.C.S. Nanterre

Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie
régionale de Versalilles et du Centre

code de déontologie

code de commerce L. 821-53
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Forvis Mazars SA
Tour Exaltis
61, rue Henri Regnault
92075 Paris La Défense cedex
S_A. au capital de € 8 320 000784
824 153 R.C.S. Nanterre

Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie
régionale de Versailles et du Centre

Amundi Asset

R. 821-180
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Code de commerce D.441-6

code de commerce L.821-55
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2025 3 31

PricewaterhouseCoopers Audit ERNST & YOUNG et Autres Forvis Mazars SA

Agnes Hussherr Claire Rochas Jean Latorzeff Jean-Baptiste Meugniot

156/173



PricewaterhouseCoopers Audit ERNST & YOUNG et Autres
63, rue de Villiers Tour First, TSA 14444
92208 Neuilly-sur-Seine cedex 92037 Paris-La Défense
S.A.S. au capital de € 2.510.460 cedex

S.A.S. a capital variable

672 006 483 R.C.S. Nanterre 438 476 913 R.C.S. Nanterre

Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie Membre de la compagnie
régionale de Versailles et du Centre  rggionale de Versailles et du Centre

Rapport des commissaires aux comptes sur
les comptes annuels

(Exercice clos le 31 décembre 2024)

A l'associé unique

Amundi Asset Management
91, boulevard Pasteur
75015 PARIS

Opinion
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Forvis Mazars SA
Tour Exaltis
61, rue Henri Regnault
92075 Paris La Défense cedex
S.A. au capital de € 8 320 000

784 824 153 R.C.S. Nanterre

Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie
régionale de Versailles et du Centre

En exécution de la mission qui nous a été confiée par décision de l'associé unique et par décision
collective des associés, nous avons effectué I'audit des comptes annuels de la société Amundi Asset
Management relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2024, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables francais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
gue de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion
Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des regles d'indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur
la période du 1823 janvier 2024 a la date d’émission de notre rapport.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a
la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes qui,
selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour l'audit des comptes annuels de I
exercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels pris
dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’
opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Valorisation des participations :

Votre société procéde a des estimations dans le cadre habituel de la préparation de ses comptes
annuels, qui portent, notamment, sur la valorisation des participations et autres titres immobilisés
(note

« Principes et méthodes comptables » de I'annexe aux comptes annuels). Nous avons examiné les
hypothéses retenues et apprécié que ces estimations comptables s'appuient sur des méthodes
documentées conformes aux principes décrits dans la note « Principes et méthodes comptables » de
'annexe aux comptes annuels.

Commissions de surperformance :

Comme indiqué dans la note « Principes et méthodes comptables » de 'annexe aux comptes
annuels, votre société percoit des commissions de surperformance de la part de certains fonds dont
elle assure la gestion. Ces commissions sont conditionnées a la réalisation d'un objectif de
performance, et doivent respecter différents critéres afin d'étre comptabilisées. Nous avons revu le
dispositif de contrdle interne encadrant la comptabilisation de ces commissions et examiné les
calculs des commissions de surperformance pour une sélection de part de fonds.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes Iégaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du président et dans les autres

documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés a l'associé unique.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations
relatives aux délais de paiement mentionnées a l'article D.441-6 du code de commerce.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux
prises de participation et de contréle vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.
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Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d'entreprise relatives
aux comptes annuels

Il appartient a la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément
aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contr6le interne gqu'elle

estime nécessaire a l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la

société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité dexploitation et dappliquer la convention
comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son

activité.
Les comptes annuels ont été arrétés par le président.
Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est dobtenir I
assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d
anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans
toutefois garantir qu’'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’
attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

° il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ce
uvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contr6le interne ;

° il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d’'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I
efficacité du contréle interne ;

° il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére

raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;
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° il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable
de continuité dexploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non dune
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie
sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d
exploitation.

S'il conclut a I'existence d’'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son
rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou,
si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification
avec réserve ou un refus de certifier ;

° il apprécie la présentation densemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Fait a Neuilly-sur-Seine et a Paris-La Défense, le 31 mars 2025

Les Commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers ERNST & YOUNG et Forvis Mazars SA
Audit Autres
Agnes Hussherr Claire Rochas Jean Latorzeff Jean-Baptiste Meugniot
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KPMG

KPMG S.A.

Tour EQHO

2 avenue Gambetta

CS 60055

92066 Paris La Défense Cedex
France

Fonds Commun de Placement d’Entreprise

90, boulevard Pasteur - 75015 Paris

2023 12 29
12 29 fonds commun de placement d’entreprise
collectif SANOFI SHARES

2022 12 31
code de commerce code de déontologie
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code de commerce L.821-53 R.821-180

code de commerce L.821-55

KPMG S.A.
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Pascal Lagand
KPMG 2024 4 23 12:55:15

Pascal Lagand
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KPMG

KPMG S.A.

Tour EQHO

2 avenue Gambetta

CS 60055

92066 Paris La Défense Cedex
France

Fonds Commun de Placement d’Entreprise
SANOFI SHARES

90, boulevard Pasteur - 75015 Paris
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 29 décembre 2023

Aux porteurs de parts,

Opinion
En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué I'audit des

comptes annuels de I'organisme de placement collectif SANOFI SHARES constitué sous forme de fonds commun
de placement d’entreprise relatifs a I'exercice clos le 29 décembre 2023, tels gu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais, réguliers et
sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation
financiére et du patrimoine du fonds a la fin de cet exercice.

Fondement de 'opinion
Référentiel d’audit
Nous avons effectué notre audit selon les normes d’'exercice professionnel applicables en France. Nous estimons que

les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités du
commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent rapport.
Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le code de
commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la période du 31
décembre 2022 a la date d’émission de notre rapport.

164/173



EDINETOOOO
00000000000000000(E35693)
0000000000000000000

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la justification
de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons
procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractere approprié des principes comptables
appliqués, notamment pour ce qui concerne les instruments financiers en portefeuille, et sur la présentation d’
ensemble des comptes, au regard du plan comptable des organismes de placement collectif a capital variable.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur
ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d'opinion sur des éléments
de ces comptes annuels pris isolément.

Vérification du rapport de gestion établi par la société de gestion

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France, aux
vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient & la société de gestion d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux
regles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a
I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la capacité du fonds a
poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives
a la continuité d’exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité d'exploitation, sauf s'il est prévu
de liquider le fonds ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance raisonnable
gue les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies significatives. L’assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément
aux normes d'exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les
anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on
peut raisonnablement s'attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les
décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste
pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre fonds.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France, le
commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

. ilidentifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-
ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d'audit face a ces
risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de
non-détection d'une anomalie significative provenant d’'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

. il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures d'audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne ;

. il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les concernant fournies
dans les comptes annuels ;

. il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une incertitude significative liée
a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du fonds a
poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son
rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause
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la continuité d’exploitation. S'il conclut a I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des

lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude
ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

. il apprécie la présentation densemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les
opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Paris La Défense

KPMG S.A.

Signature numérique de
Pascal Lagand

KPMG le 23/04/2024 12:55:15
Pascal Lagand

Associé
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PricewaterhouseCoopers Audit
63, rue de Villiers
92208 Neuilly-sur-Seine cedex
S.A.S. au capital de € 2.510.460
672 006 483 R.C.S. Nanterre

Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie
régionale de Versailles et du Centre

2023 12 31

Amundi Asset Management

91
75015
2023 12 31

2023 1 1

code de commerce

ERNST & YOUNG et Autres
Tour First, TSA 14444
92037 Paris-La Défense cedex
S.A.S. a capital variable
438 476 913 R.C.S. Nanterre

Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie
régionale de Versailles et du Centre

code de déontologie

code de commerce L. 821-53
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Mazars
61, rue Henri Regnault
92075 Paris La Défense cedex

S.A. au capital de € 8 320 000784
824 153 R.C.S. Nanterre

Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie
régionale de Versailles et du Centre

Amundi Asset Management

R. 821-180
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Code de commerce D.441-6

code de commerce L.821-55
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2024 4 8

PricewaterhouseCoopers Audit ERNST & YOUNG et Autres Mazars

Laurent Tavernier Claire Rochas Jean Latorzeff
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PricewaterhouseCoopers Audit ERNST & YOUNG et Autres
63, rue de Villiers Tour First, TSA 14444
92208 Neuilly-sur-Seine cedex 92037 Paris-La Défense
S.A.S. au capital de € 2.510.460 cedex

S.A.S. a capital variable

672 006 483 R.C.S. Nanterre 438 476 913 R.C.S. Nanterre

Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes

Membre de la compagnie Membre de la compagnie
régionale de Versailles et du Centre  rggionale de Versailles et du Centre

Rapport des commissaires aux comptes sur
les comptes annuels

(Exercice clos le 31 décembre 2023)

A l'associé unique

Amundi Asset Management
91, boulevard Pasteur
75015 PARIS

Opinion
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Mazars
61, rue Henri Regnault
92075 Paris La Défense cedex

S.A. au capital de € 8 320 000
784 824 153 R.C.S. Nanterre

Commissaire aux Comptes

Membre de la compagnie
régionale de Versailles et du Centre

En exécution de la mission qui nous a été confiée par décision de l'associé unique et par décision
des associés, nous avons effectué l'audit des comptes annuels de la société Amundi Asset
Management relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2023, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables francais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
gue de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion
Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des regles d'indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur
la période du 1823 janvier 2023 a la date d’émission de notre rapport.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a
la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes qui,
selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour l'audit des comptes annuels de I
exercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels pris
dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’
opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Valorisation des participations :

Votre société procéde a des estimations dans le cadre habituel de la préparation de ses comptes
annuels, qui portent, notamment, sur la valorisation des participations et autres titres immobilisés
(note

« Principes et méthodes comptables » dans I'annexe aux comptes annuels). Nous avons examiné
les hypothéses retenues et apprécié que ces estimations comptables s'appuient sur des méthodes
documentées conformes aux principes décrits dans la note « Principes et méthodes comptables » de
'annexe aux comptes annuels.

Commissions de surperformance :

Comme indiqué dans la note « Principes et méthodes comptables » de 'annexe aux comptes
annuels, votre société percoit des commissions de surperformance de la part de certains fonds dont
elle assure la gestion. Ces commissions sont conditionnées a la réalisation d'un objectif de
performance, et doivent respecter différents critéres afin d'étre comptabilisées. Nous avons revu le
dispositif de contrdle interne encadrant la comptabilisation de ces commissions et examiné les
calculs des commissions de surperformance pour une sélection de part de fonds.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes Iégaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du président et dans les autres
documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés a l'associé unique.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations
relatives aux délais de paiement mentionnées a l'article D.441-6 du code de commerce.
Autres informations

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux
prises de participation et de contréle vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.
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Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d'entreprise relatives
aux comptes annuels

Il appartient a la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément
auxregles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle

estime nécessaire a l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la

société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité dexploitation et dappliquer la convention
comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son

activité.
Les comptes annuels ont été arrétés par le président.
Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est dobtenir I
assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d
anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans
toutefois garantir qu’'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’
attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

. il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en o
uvre des procédures daudit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

. il prend connaissance du contréle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures d’
audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité
du contr6le interne ;

. il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;
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. il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable

de continuité dexploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non dune
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie
sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation.
S'’il conclut a I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son
rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou,
si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification
avec réserve ou un refus de certifier ;

. il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidele.

Fait a Neuilly-sur-Seine et a Paris-La Défense, le 8 avril 2024

Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit ERNST & YOUNG et Mazars
Autres
Laurent Tavernier Claire Rochas Jean Latorzeff
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