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©
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ESOPAD
2025 4 30
( ) ) )
176,775,209.41 | 28,835,572,159 99.9199
@
ESOPAD
2025 4 30
)

176,916,879.64 74.29 125,115,634.82 52.58

2,379,529.00 99.9199
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®
ESOPAD
2025 5 30 12
19
2022 12 31 143,669,764.74 23,435,412,024 53.2544 8,687
20
2023 12 31 163,870,939.43 26,730,627,640 62.5898 10,210
21
2024 12 31 150,419,788.17 24,536,475,846 59.2208 9,660
2024 6 28 155,378,996.86 25,345,421,968 59.5400 9,712
2024 7 31 164,927,632.49 26,902,995,412 63.4578 10,351
2024 8 30 160,347,665.52 26,155,911,200 62.5786 10,208
2024 9 30 157,686,548.74 25,721,829,830 61.5492 10,040
2024 10 31 159,763,145.83 26,060,564,348 62.7478 10,235
2024 11 29 144,056,670.90 23,498,524,157 56.6436 9,240
2024 12 31 150,419,788.17 24,536,475,846 59.2208 9,660
2025 1 31 166,381,033.40 27,140,074,168 65.7152 10,719
2025 2 28 179,807,679.68 29,330,228,709 72.8482 11,883
2025 3 31 183,724,737.08 29,969,179,112 76.8950 12,543
2025 4 30 176,916,879.64 28,858,681,407 74.2797 12,117
2025 5 30 193,842,574.38 31,619,600,733 77.1195 12,580
*
ESOPAD
19 0 54,561.3579
2022 12 31 6,266.3721
20 0 86,082.5954
2023 12 31 17,630.3947
21 0 252,525.6379
2024 12 31 14,969.1162
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2023 12 29 2022 12 30

163,862,873.26 | 26,729,312 | 143,662,536.02 | 23,434,233

163,862,873.26 | 26,729,312 | 143,662,536.02 | 23,434,233

163,862,873.26 | 26,729,312 | 143,662,536.02 | 23,434,233

43,418.83 7,082 2,742.54 447
43,418.83 7,082 2,742.54 447
8,092.54 1,320 7,239.49 1,181
8,092.54 1,320 7,239.49 1,181

163,914,384.63 | 26,737,714 | 143,672,518.05 | 23,435,861
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2023 12 29 2022 12 30

151,436,221.56 | 24,702,276 133,043,792.34 | 21,702,103

2,223,288.31 362,663 726,199.25 118,458
(a.b)
(a,b) 10,211,429.56 1,665,688 9,899,773.15 1,614,851

163,870,939.43 | 26,730,628 | 143,669,764.74 | 23,435,412

43,445.20 7,087 2,753.31 449

43,445.20 7,087 2,753.31 449

163,914,384.63 | 26,737,714 143,672,518.05 | 23,435,861

@
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2023 12 29 2022 12 30

10,051,111.20 1,639,537 9,431,988.08 1,538,546
210.66 34 - -
24 .57 4 - -

10,051,346.43 1,639,576 9,431,988.08 1,538,546

- - (50.35) ()
- - (50.35) (8)
( ) 10,051,346.43 | 1,639,576 | 9,431,937.73 | 1,538,538

) - - - -
) - - - -
(157,567.27) (25,702)|  (138,449.11) (22,584)
®
( ) 10,051,346.43 | 1,639,576 | 9,431,937.73 | 1,538,538
/ () 160,083.13 26,113 467,835.42 76,313
@) - - - -
( ) 10,211,429.56 | 1,665,688 | 9,899,773.15 | 1,614,851

™
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2014 1 14 ANC 2014-01
SICAV
OPC
0.10
750 122,340,000 0.10

750 122,340,000 0.08
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2023 12 29 2022 12 30
143,669,764.74 23,435,412 160,617,872.20 26,199,987
288.44 47 0.03 0
(15,366,537.33)|  (2,506,590) (7.143,413.82)]  (1.165,234)
2,320,128.95 378,459 861,942.93 140,600
(1,258.34) (205) (121,970.09) (19,896)
(63,578.32) (10,371) (41,122.88) (6,708)
23,260,784.86 3,794,299 (19,935,481.36)]  (3,251,876)
28,951,282.31 4,722,533 5,690,497.45 928,234
(5,690,497.45) 928,234)  (25.625,978.81)|  (4.180,110)
10,051, 346.43 1,639,576 9,431,937.73 1,538,538
163,870,939.43 26,730,628 143,669,764.74 23,435,412
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M

2023 12 29 2022 12 30
288.44 47 0.03 0
288.39 47 - -
0.05 0 0.03 0
(15,366,537.33)]  (2,506,590) (7.143,413.82)]  (1.165,234)
(15,349,277.83)|  (2,503,774) (7,063,552.14)|  (1,152,207)
- - (58,907.27) (9,609)
(10,598.91) (1,729) - -
(45,173.15) (7,369) (38,857.59) (6,338)
38,512.61 6,282 17,903.21 2,920
(0.05) 0) (0-03) ()

™
)

41/285



EDINETOOOO
OO0O00OO00o0DO000DO000D00o0bD000DO0O0no(ELs1s3)
Ooooooooooooooooooad

2023 12 29

)™

163,862,873.26 26,729,312

™
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2
2023 12 29
175,227.8036
254,853.5467
/ ( )

38,512.61 6,282

( )

Q)
* - - -
1,874.60 306 -
155,692.67 25,397 -
™ 12
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2023 12 29
43,418.83 7,082
43,418.83 7,082
43,445.20 7,087
43,445.20 7,087
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2023 12 29
163,862,873.26 26,729,312
163,862,873.26 26,729,312
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2023 12 29 2022 12 30

10,211,429.56 1,665,688 9,899,773.15 1,614,851

10,211,429.56 1,665,688 9,899,773.15 1,614,851

10,211,429.56 1,665,688 9,899,773.15 1,614,851

10,211,429.56 1,665,688 9,899,773.15 1,614,851
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2023 12 29 2022 12 30
2,223,288.31 362,663 726,199.25 118,458
2,223,288.31 362,663 726,199.25 118,458
2,223,288.31 362,663 726,199.25 118,458
2,223,288.31 362,663 726,199.25 118,458
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2019 12 31 2020 12 31
52.8276 8,617.24 43.1081 7,031.79
148,817.77 24,275 119,007.99 19,413
2,817,045.8656 2,760,687.2957
2021 12 31 2022 12 30
60.7656 9,912.08 53.2544 8,686.86
160,617.87 26,200 143,669.76 23,435
2,643,234.7668 2,697,796.1247
2023 12 29
62.5898 10,209.65
163,870.94 26,731
2,618,170.3816
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2019 2020 2021 2022
12 31 12 31 12 31 12 30
1
1
1 *
1
C 0.15)| (4.41)| (0.10)| (16.31)] 0.31| 50.57| o0.26| 42.41
1
C 3.01 | 490.99 - -| 2.65| 432.27| 3.66 | 597.02
2023
12 29
1
1
1 *
1
C 0.84 | 137.02
1
C 3.90 | 636.17
™1 04/03/93 4 K-1-93
08/11/99 4 J-2-99
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2023 12 29
( ) ¢ D ()
163,862,873.26 | 26,729,312 100.00
163,862,873.26 | 26,729,312 100.00
2,618,036.00 [ 62.59 163,862,873.26 | 26,729,312 100.00
(10,209.68 )
43,418.83 7,082 0.03
(43,445.20) (7,087) (0.03)
8,092.54 1,320 -
163,870,939.43 | 26,730,628 100.00
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BNP PARIBAS ESOPAD

Bilan actif

Exercice Exercice
291212023 o1 22022

Immaobilissions Netbes
Dépists
Instrumenis financiers
Instruments financiers de Pentreprise ou des entreprises lides
Négomsbes sur un marche réglementd ou assimile
Hon Abgociees wis Ln marnchi reglements ol assimile
Actions of valours aesimilbes
NEQOCHEes BT UN MAnche rdglemenhd ou aesamik
Man nigocides surun marnchié réglemantt ou assimilé
Oblagations et valours assimilées
Ngoches st un manche rdglemenié ou sssimid
Man pégoclées sur un manchi réglamendk ou Bssimild
Titres de créances
Hégooss sur un marchi réglement ou assimié - Titres de crtances négociables
Mégotsts sur un matcheé réglementd ou assimileé - Autres lilres de créances
Man rigocits S un marche Mglementd ou assmik
Titres d'organismes de placemant colleclil

QPCYM o FIA 4 vocation gandrale destings aux non profassonnats of aquivalants
o auires pays Elals membres oo Iunion Ewopdenne

Autres Fonds deslings 8 des non professionnels ¢l équnalents o autres pays Etats
mambres de | Union Eurcpdenne

Fonds professionnels 4 vocation générale et éguivalents dautres pays Etals
mambres de | 'Union Ewopéanne et organiemes ca lirisabons colis

Autres Fonds d investissement professionnels o équivalents d aulres pays Elnts
mambres de | Union Evropsenne ot organismes ce tirsabons non cobes

Autres organismes non européens
Opérations 1emsoraires sur tithes
Créances repibsentalives de tire megus e person
Criances représantalives de tires pribés
Titras empruriés
Titres donnés en penson
Auties opérations. lemporaies
Instruments financiers & terme
Oiparalbions sur un marché régiementd ou assimidé
Mutres opératons
Autres Actifs: Loans
Autres instruments linanciers
Créances
Opérations de change & terme de devises
Hudres
Comples financiers
Licuitités

163.062,873.26 143,662,626.02
163,862,873.26 143,862,636.02
183 BE2 ATH 24 143,662, 538.02

4341863 T41.54

43 478 5 2,425
809254 T.230.40
800254 T.230.40

TOTAL DE L'ACTIF

163,914,384 63 143,672, 518.08
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BNP PARIBAS ESOPAD

Bilan passif

Exercice
231212023

Exercice
AN 212022

Capitaux propres
Capital
Fius et moins-valpes netles antéricures non distribudes (a)
Report & nouveau [ap
Plus ot moins-valuos nettes do I"exercice {a,b)

Resultat de Mexercice [a,b)

Total capriaux propres
= Moriant représentatil de Fachl net)

Instruments inanciers
Opérations de cession sur instruments inanciers
Opérations lemparaires sur titres
Detleh reprddantatives de lilhed donnids of pehtion
Dwties représentatives de lires empruntés:
Autres ophratons temporaies
Instruments financiers & terme
Dpérabons sur un marché réglemente ou assimile
Aulres opératons
Deeltes
Opbraticns: de change b lerma do devises
Autras
Comptes financiers
Cencolrs bancaines courants

Emprumnis

161,436,221.56

-

222328804
10,211,429 86

163,870.938.43

133,043, 7924

726,190.28
9,894 77315

143,669, 764.74

2,753

2753

TOTAL DU PASSIF

163,814 384 63

143,672 B1B.05

(8] Y compris comphes e rigularisatons
{b) Dirninuds des acomples versds s tne de Mexercds.
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BNP PARIBAS ESOPAD

Hors-bilan

Exercice Exercice
29M12/2023 301212022

Opératicns de couvertune
Engagements sur marchés rbglemenbés ou assimilds

Engagements da gré i gré
Autres engagemonts

Autres opérations
Engagements sur marchés riglementés ou assimilés
Engagements de gré i gré
Autres engagements
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BNP PARIBAS ESOPAD

Compte de résultat
Exercice Exercice
291212023 3001212022
Produits sur opérations financitres - -
Proguits sur achions of valeurs assimides 1005111120 .431.088.08
Produits sir obligations ef valeurs assimides
Awoirs fiscouy f crides dimpdls . &
Produits sur bbes de créances . -
Proguits sur acqusitons el cessions lemporaines de bes . i
Proguits su instruments financiers & terme . -
Produits sur dipdis et sur comptes Ananciers 21068 -
Prodults sur préls 3 e
Autres produits financiers 2457 -
TOTAL | 10,051,245.43 9,431,5988.08
Charges sur cpbratians financkéres - -
ChErges sur scqueilons &1 cEssons lemporaines de litres . .
Charges sur instrumsents financiars & lnme - -
Charges sur cattes financdnes . 5035
Autres charges financiires - -
TOTAL NI - -50.36
Roesullat sur opérations financiéres 1 + 1] 10,051,346 43 9,431,937.73
Aarires produits (Bl . -
Frais de gpedtion et dolaslions aux amomisssments (IV) . .
Frais de gestion pris en charge par 'enfreprise [} 157, 667.27 138,448, 11
Résullal net de Pexercice {1+ 1+ 11 + W) 10,084,345 43 9,431,837.73
Réqularisation des revenus de Fexercice (V) 160,083.13 457,836.42
Azomples sur résult 5 au fitre de Fexercice (VI = =
Foésullat {1+ 01+ [0+ IV + ¥ + V1) 10.211.429,56 9.993,773.15

{*} Les frats e geston pris &n charge pae Nentrepnse sant donnés pour infarmalion el ne rentrent pas en comple dans les cakouls du compte de
résultal
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BNP PARIBAS ESOPAD

Régles et Méthodes Comptables

Los comptes annuels sonl présantis sous [a farme prévuo par ke réglement ANC n® 2014-01 du 14 Jarwer 2014, modifié.
La dovaise de complabibte st MEuro,
Toutes les valeurs mobdiénes qui compasant e portafewlle ont 48 comptabliisées au coll historique, fras excius.

Les tires &t instruments financers 4 terma feme ef conditionnel détenus en portefeuilis libelés &n devises sont convertis dans la davise de
complabililé sur [a basa des laux de change relevés a Paris au jour da Névaluation,

Lo portefeuills as! évalwd lors de chaque valeur byudathwe et lors de Famite des comptes selon les methodes suivanbes ;

Valeurs mobilicres

Les Gtreg cobds : & ka valeur bowrsiére - coupans oounss incles (cours cliture jour)

Toulaiols, los valours mobidres dont ko cours r'a pas élb constai bo jour de MNvaluation, ou cotdes par das confribubours at pour lequal e cours
3 éte cormge, de mEme que les tires qui ne sont pas négocies 5w un marche réglements, sont évalués sous la responsabiité da la scodté de
gostion [ou du consed dadminsiration pour une Sicav), 4 leur valewr probable de nbgociation. Les prix sonl comgés par ta sociéll de gestion
en fonction de sa connaissance das emefieurs eliow des marches,

Les OP.C. : & |a dernidre valaw liquidative connue, & détaut 4 la darmiéne valeur estimée. Les valeurs licuidalives des tires d'organismes de

pacements coflectifs étrangers valorissnt sur une basa mensuelle, son! confrméas: par les administrateurs de fonds. Les valorigatons sont
mites 4 jour de fagon hebdomadaire sur a basa destimations communiqubes par les administraleurs de ces OPC el validées par e paranl.

Frais de gestion

- Frais a la charge du fonds ;

Heant

- Frais i la charge de 'entreprise -

Frais de gestion Bnanciéns - Néan!

Frais admirestralfs exieme a |8 sociaba de gastion ©

= Honoraines CAC: 0,10% Fan TTC sur k2 hase de acht nat, pergus dans ta limie des frais rbefiament factueds.

= Commission de geslion administrative ef comptable - 0. 10% Fan TTC maximiem de F'act! net jusqu'a 750 millions d'eurs,
0,08% TTC de ['actil ret par an, au-ded.

COMMISSIONS INDIRECTES

Commiszion de souscription indirecte : Naant

Commission de rachat Indirecte - Néar

Frais de recherche

hgant
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BENP PARIBAS ESOPAD

Commission de surperformance

Méthode de complabilisation des interéts

Ireréts amcassas

Affectation des resultats réalisés

Capilalisation

Affectation des plus-values nettes realisées

Capitalisation

Changements affectant |z compartiment
Maanf

Annexe

La wenllafion par nafure des souscriptions ol rmchels de parts inlervenus pandand Mexercice est présanide dans un lebleaw distinct de Fannexs.

Lo tabloaw comprand les lignes ©

= SAutres souscriplions” el "Aufres rachals” comrespandant pour Messenbel av montant nel des opérabons ranemses par les

fenairs de comples extemes au Groupe BNP PARIBAS

»  Cpxlpurme of rachals” ef “exioume de sousciplions” comespondant sux demandes daminahons FansTwees par fes salands.
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BNP PARIBAS ESOPAD

Evolution de I'actif net

Exercice Exercice
291212023 30M 212022

Actif pot en début dexercice 143,668,764.74 160,617 E7T2.20

Souscriptions |y compris les commissions de seuscriplion acquises a 'O.P.C 28844 0.03

Rachats {sous déduction des commissions de rachat acquises a FOUP.G.) A6, 66637, <7 143,413,822

Plus-values réalisées sur dépdts el instrements. financiers 2320128 88 BE61,8429)

Maoins-values réalisées sur dipdls st instruments financiers -1, 288,34 A 87009

Plus-values réalisées sur instruments fnanciers a torme -

Maoins-valses réalisées sur instruments financiers & torme -

Frais de transaction 63 .578.32 =41122.88

Ditférences de change -

Wariation de la diférence d'eslimation des dépdts ef instruments financiers : 23,260,784.86 18,938 481,356
Différence destmation exercice N 28.651.282.31 5,650,497 45
Différence d estmation exercice N1 5,090 467 45 25,625 678,81

Variation dis la différence d'estimation des instruments financiers 3 terme @ -

Diftdréndd Fedbmation snsitcs N -
Différence destmation exsnccs N-1 E

Destribution de Mexercice anléreur Sir p|Ll! el moins-values nailes -

Distribution de Mexercice anlérbeur Sur résultal -

Résullat net de Fexercice avant comple de régularisation 10,081 346,43 B.431,837.7

Acompteis) versé(s) ou cours de "exencioe sur plus el moinssalues nettes . "

Acompbe|s) verss(s) au cours de MNexercics sur résultal e .

Aulres gléments e

Actil net en fin dexercice 163,670,939.43 143,669,764.74
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BNP PARIBAS ESOPAD

Ventilations des souscriptions / rachats (*) (**)
Exercice Exercice
25(1212023 3001242022
SOUSCRIPTIONS 28844 .03
Rdsarve spaciala e paMicpatan - -

intéressamant - .
Versernents waloniaires - -
Comples Epargne Temps : #
Canghs payks : g
Abendamion - -
Varsamants sn apport de bines - =
nlénils de relard sur RSP ow inbsEessemen . -
Transforts an prowenance de CCE - -
Transferts provenant O autres fohds 28839 .
TransTerts provenant Cauties OIS de Qesthon - -
Frams de promer myestissemaent & ka charge de fonfroprise (acguis & FOPC) . -
Fraes de premeer nvestissement 4 ta change du salané (acqus a FTOPC) . -
Autres 0.05 0.03
Exloume dé rachals . -

Commisgions dantrée 4 la chape da l'emrépdise (non Bcquis & FORC) . .
Commission derinés & I charge du salark (non acguis A 'OFC) E =

RACHATS -15,366.537.33 T 4341282
Remboursaments S8BT B -T.063 552,14
Remboumnsments én tires . -
Translerts vars CCB - -
Transfers vers davires londs . <38.807 2T
Transferts vers ddulres socibbés de geslion -10.588 81 -
Fras doe tenue de compin A5 17415 ]
Droits de sorlie & la charge de fentneprise {acquis 4 MOPC) . .
[Ovoits do sortio & Io charge du salark (ocquis & TOPC) |E12E 17.003.21
Autres =005 -0.03
Exleume de souscriplions - -

Droits de sorlie & lo chadge de Mentreprise {non acquis & FOPC) . -
Droits de sortie @ |a chasge du salané (non acques a FOPC) - -

("} Danrsas noh Buddées par & commissain aus comples.
{**) Données foumnies par les {eneurs de compbe & non ssues de ia complabiils.
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BNP PARIBAS ESOPAD

Complément d'information 1

Exercice
2911212023

Engagements requs ou donnds
Engagements requs ou donnés |garantie da capital ou aulres engagements) |¥)

Valour actuelle des instrumants financiers inscrite en portefeuills constitutifs de dipats de garantis
Instruments financiers recus an garants o non nscrits au bilan
nslfumahts financiens donnés &h garantie el manlemnes dans leur posle d'anging

Instruments financiers en poriefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe
Dépéts
Aclions
Tifres de laux
opc
Acquaions & cetLions BEMPOraines sur Gtnes

Swaps {&n horminal)

Valeur sciuedle des instruments financiers faisanl rﬂhiﬂl d'une lﬁq‘lullllﬁﬂ'l “ﬂpﬂ'lll'l
Tilrees Bequi 4 fbmin
Tilres piris 6n panaisn
Titres Eﬂ'lﬂ"ul'll.ﬂ'!.

163,862 BT1 26

{*} Powr les OPC gasantis, finformation figure dans les négles of médhodes complabies
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BNP PARIBAS ESOPAD

Complément d'information 2

Exercice
29/1212023

Emissions ef rachals pendant Pexercice comptable Hombre de titres

Catégorie de classe Classique {Devise; EUR)
HNambre de e dmis 175,247.8036
MNomire de Bines rachelss 254 B53 5467
Commissions de souscriplion et'ou de rachat Montant (EUR])

Commissions de souscrplian acquises & 'OPC ¥
Commissians de rachal acquses a FOFC WEEH
Commissions de souscrption perues ol rdbrocédées =
Commissiors de rachal perpues of nétrockdées. -

& e "actil et

Frais de tion Montant (EU
ges (EUR) A

Catdgorie de classe Classigue (Devise: EUR)
Frais de gestion & la charge do fonds

Frais de gestion of de foncionnemank [*}

Haoraraires CLC en montant (TTC) - =
Frais de pestion admircsirative " "
Frais de gestion financiére ! .
Autres frais . .
Frais de geslion garants . -
Frais de conseil . .

Frais d'assurance décés.
Frais dé gestion a la change dé l'enthe prise

Hararaines CLC anmonlant (TTC) 1.674.60 .
Frais da geslion admirstative 155,602 8T -
Frais de gestion financiére . -
Autres frais + -

Rétrocessions de frois de gestion (toutes parls confondues) -

1"} Paur les QOPC dom la durde d'exencics nest pas égale & 12 mois, le pourcentage de l'aclif net maoyen cofrespond su taue mayen annualiss
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BNP PARIBAS ESOPAD

Ventilation par nature des créances et dettes

Exercice
2911212023

Ventilation par nature des crifances
Avoir fiscal & récupéres 5
Fraiz de premiar mvestissomant & ta change da Fentropriss -
Deéposdt nuos -
Détpost autres devises -
Calatbrauy sipdoes -
Valorisation des achals de devises 4 ferme .
Conlrevalewr des venies & leme -
Autres débiteurs divens 43,418 83

Coupons & recavoir .

TOTAL DES CREANCES 43410883

Ventilation par nature des deties
Deéposit ewos :
Dépost autres devises -
Colatéraux ssphoas &
Provision chaiges demprunts .
Valcrisabon des verdes de devises 4 lerme E
Conlrevaleur des achals & eme .
Fras el charges mon encone payés .
Autres créditeurs divers 4344520
Provision pour risque des liquidtés de marchs .
Honorsires CLC & la charge du Fonds .
Commission de gestion financiére 4 la charge du Fonds -
Commission de pestion adminisiraihve & la charge du Fonds .
From dee gestion de la garantse -
Frivs dassuranoe déoks .
Frais de corsail .
Commissions d'antrées rdtrocidées *

Versernents an cours de répartition -

TOTAL DES DETTES 43,445.20
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BNP PARIBAS ESOPAD

Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

Exercice
2911 212023
Agtit
Instruments financiers de Fantreprise ou des entreprises liées 163,862 873.26
Achons cotbas 163,362 673 26

Actions non cobées
Oiligabons non colées
Obligatons colbes
Titres de eréonces
Oblsgations et valours assimilies
Doligatons noexdes
Dnligations convartibles
Titras partaipatifs
Autres Obdgations ef valeurs assimides
Titres de créances
Heégookés sur un marché réglementd ou assimié
Bons du Trésor
Autras TCH
Autres Tiires de criances
Mon nigocies sur un marchd régementd ou assmik
Autras actifs | Loans -
Passil
Opérations de cession sur instruments financiers
Actons
Dinligations
Autres
Hors-hilan
Opérations de couverture
Taim
Actions
Autres

Autres opérations
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BNP PARIBAS ESOPAD

Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-
bilan

Taux fixe Taux variable Taux révisable Autres

Actif
Diipdis - - - -

nslruments financiers da Mentheprise ou des enlfepiies
Ll ]

Dbligations 2 . - g

Tires ge créances \ . . .
Obligabons et valeurs asaimises e ’ - <
Tilres de Géances - - - e
Dipdra o iemparaines sur tines - - - -
Autres petfy Loans - - = i
Comples Tnanciars - . - 809254

Passif
Dipdrations femparaines sur titres

Comples financiers - - - -

Hars-lxilan
Dpérabons de couvertune - - - -
Autres opérations - - - -
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BNP PARIBAS ESOPAD

Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

[0-3mois] ]3mois-1an] ]1-3ans] 13 - 5 ans] »>5ans

Actif
Diipdis - - - - -

inatrurnesnts Bnanciars da Fenlreprse ou
des enfreprises lides

Obligations : . . " .
Tires b Créances - - - - -
Obligations of valeurs assimiéas - % -
Titras dié cheantes - - = - .
Dpérations lemporaires sur titres - - & = 1
Autres actfs Loans - : - = b
Comples fmanciers 808254 - - = -

Passil
Opéralions IEmparaines sur titres

Comples finsnciers . . -

Hars-bllan
Dpida s O Couveriie = - - - &

Autres opoTatong. 2 = = = +
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BNP PARIBAS ESOPAD

Ventilation par devise de cotation des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

Actif Néant
Deépdits

instruments financiers ds Mentrepriss ou das
antepnces ites

Obligations non colées
Obligatons cotées
Tires de créances
Achons colées
Actions non cobbos
Actions of valeurs assimeiees.
Onligabions of valeurs assimildes a
Titres de oréances
Titres &'OPC
Dipétabons lemporaires sir titres
Autres actle Loans
Autres instruments Snanciers
Creances

Comples fnancers -

Passil Héant

Opdrabons de cassion sur mstumants
Snanciers

Oparabans lemparaines sur tinas
Deties

Comples manclers

Hors4vilan Héant
Dipérabons de couvesiuhe N

Aubres opérations

Au 29 Décembire 2023, le poneleuile re détien) gue des insbum=nts Snanciers libslés en devise da reférence de fa comptable.
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BNP PARIBAS ESOPAD

Affectation des résultats

Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
251212023 301252022
Sommes restant & affecler
Repait 4 nouve s . .
Resultat 10.211,429 56 9,899 773,15
Total 10.211,429.56 9.899.773.15
Afaetation
Distribution
Rtr.n:ﬂ-ﬂ Mo de exeicice
Capilaisation 10,211,426.56 9,898,773.15
Total 10,211,429.56 9.899.7T3.15

Infarmation redative aux tlitres cuvrant deait & distribution
Mambne de Btres
stribistion undaine
Crédits dumipdd &t avodrs liscals atachés & la distribution du résattat
Montant global des crédits Timpdl ef avors Ascain
provenanl de Mexscice
provenanl de Moxercice K-1
provanant de Pexecios N-2
provenant de Fexercice -3

provenant de Fegsdcics N-4
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BNP PARIBAS ESOPAD

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
291212023 Lt Ferd ded
Sommes restant & affecter
Plus ot moirs-values notles antrielres non distibudos
Plus ot moins-valuns nefles do lexencion 2203 288 31 THE 100 25
Acompies versss s plus ol moirs-yalues neties de fexoemcice
Total 2,223,288 01 TXE,199.25
Affectation
[Distripution
Plus et moirs-vaiues nefies non dafribudes . .
Capitalisation 2233 18831 TH5,190.25
Total 220308831 THE 19928

Information redative aux titres o dirodl & distribvti

Nombre de btes
Distnibution uniaing

Rapport anniss! a0 28 Décembie 2023 ae

70/285



EDINETOOOO
OO0O00OO00o0DO000DO000D00o0bD000DO0O0no(ELs1s3)
Ooooooooooooooooooad

BNP PARIBAS ESOPAD

Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques au cours
des cinq derniers exercices

Catégorie de classe Classique [Devise: EUR)

3IM2ra I22020 3naro 2022 Tl ]

Valaur liquidative jsn EUR)

Fars C 52 B2TE 43 1081 60 TE5E 533544 625858
Actif et jon k EUR} 14381797 110,007 98 160,617 87 143,668 76 163,870,584
Nomrre de tines

Parts W05 BA5E 2 TGOMAT 29T 2A43J34TEER 20677961247 2,618,170.2818

Deate de mise en palement I8 322020 IR0 A0 2022 FEM 202N

Destribution unitaire sur plus el moins.
values nettes
|y comywis les soompls) {e=n BLUR)

Destribution unitaire sur risullat - - - - -
|y comidis les acomptes) (= ELR)

Erédit dimpdt unitaire (*) g : : : 3
parsonnas physicues (en B

Capitalisation unfaire sur plus of mains-
values nuttes (en EUR)

Parts C -0.18 0,10 031 026 0.84

Capitalisation unitaire sur résuliat jen
EUR)

Pans C am 265 3.66 380

7} =L cractt mimpdt unithine ss1 délemind 4 I date du paiement ar applcatien de Miasiuston Racale du 040393 (Ints 4 K-1-03). Les montants
thisoriques, calcubls selan e réghes applicabies g parsornes physiquas, sont icl présentés 4 bre ndcslil, "Linstruction 4 J-2-99 du
D8/ 190 précise par slleurs gue |&s béndhtanes avorr B5<a| Bulred que s pErsonnes physigues caltulen sous leur responsabills |
manianl des avoirs fiscaux auxgoels ils ont droil,®

Rapport anniss! a0 28 Décembie 2023 Th
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BNP PARIBAS ESOPAD

Inventaire des instruments financiers au 29 Décembre 2023

= - i Devise o BEOn(
Elements d actifs et libellé des valeurs Quantité Cours catation Valeur actualle de I'actif
net

Instrumenis inanciers de Fentreprise ou des emreprises lidges 163 86287126 100,00

Migacibdd guf un marchd Mglmnli LT TR AT T 163.8682.673.28 100,00

BHP PARIBAS 2,618.035.00 6250 ELR 163 862 87326 100,00

Crbances A3 41883 003

Derles =43 44520 0,03
Dépits

Aulres comples lnanciers 8,092.54 i

TOTAL ACTIF NET EUR 163,870,838.43 100,00

Rappod annws 8u 29 Décambra 2023 ™
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2024 12 31
A * 150,275,606.06 | 24,512,957
150,275,606.06 | 24,512,957
B * - -
C * - -
D - -
F - -
G - -
H - -
| - -
J - -
I=  A+B+C+D+E+F+G+H+1+J 150,275,606.06 | 24,512,957
144,182.11 23,519
I * 144,182.11 23,519
1+11 150,419,788.17 | 24,536,476
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2024 12 31

147,435,522.74 | 24,049,682

2,984,265.43 486,793
I: 150,419,788.17 | 24,536,476
1 - -

1+11 150,419,788.17 | 24,536,476

A - -
B - -

C - -
D - -

1= A+B+C+D - -

v - -
LTIV 150,419,788.17 | 24,536,476
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2024 12 31

11,329,096.20 1,848,002

1,148.02 187

11,330,244.22 1,848,189

A 11,330,244.22 1,848,189
162,312.56 26,476
(162,312.56) (26,476)

B - -

C =A+B 11,330,244.22 1,848,189
D (382,555.86) (62,403)

1=C+D 10,947,688.36 1,785,787
3,200,132.46 522,006
(68,218.19) (11,128)

3,131,914.27 510,878

E

(6,603.16) (1,077)

3,125,311.11 509,801

11=E+F

(12,105,482.73)] (1,974,646)

(12,105,482.73)| (1,974,646)

G
1,016,748.69 165,852
(11,088,734.04)| (1,808,794)
111=G+H
L

1V=J+K+L - -

Vv - -
1+ I+1V+Y 2,984,265.43 486,793
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BNP PARIBAS ACTIONNARIAT FRANCE

ISIN FRO000131104
1
ISIN FRO000131104
ISIN FR0000131104

ISIN

76/285



EDINETOOOO
OO0O00OO00o0DO000DO000D00o0bD000DO0O0no(ELs1s3)
Ooooooooooooooooooad

2020 12 31 2021 12 31
43.1081 7,031.79 60.7656 9,912.08
119,007.99 19,413 160,617.87 26,200
2,760,687.2957 2,643,234.7668
2022 12 30 2023 12 29
53.2544 8,686.86 62.5898 10,209.65
143,669.76 23,435 163,870.94 26,731
2,697,796.1247 2,618,170.3816
2024 12 31
59.2208 9,660.10
150,419.79 24,536
2,539,978.1195
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2020 2021 2022 2023
12 31 12 31 12 30 12 29

(0.10)| (16.31) 0.31 50.57 0.26 42.41 0.84 | 137.02

- - 2.65 | 432.27 3.66 | 597.02 3.90 | 636.17

2024
12 31

1.23 | 200.64

4.31| 703.05

04/03/93 4 K-1-93
08/11/99 4 J-2-99
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ANC 2022-03 ANC 2020-07

ANC 2020-07

ANC 2020-07 3 2

UCITSs/AIFs/
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FCPE FCPE
0.10
- 750
122,340,000
0.10
0.08
3 -
4 FCPE
0.25

5 -
1
2)
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2024 12 31

163,870,939.43 26,730,628

549,230.19 89,590
(16,357,057.21) (2,668,163)
11,330,244.22 1,848,189

3,131,914.27 510,878

(12,105,482.73)|  (1,974,646)

150,419,788.17 24,536,476

2024 12 31

174,333.3758
252,525.6379

40,995.16 6,687
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ISIN

QS0002105QN0 150,419,788.17 | 24,536,476 |2,539,978.1195 | 59.2208 10

/
150,275.61 24,513 | 150,275.61 24,513 - - - -
150,275.61 24,513
/ <1 1 <X<5 >5 < 0.6 0.6 <X<1
/
144.18 24 - - - 144.18 24

- - - 144.18 24
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0-3 3 -1 1-3 3-5 5
144.18 24 - - - -
144.18 24 - - N _
2024 12 31
/ / /
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ISIN

2024 12 31
* - - -
1,890.90 308 -
160,421.66 26,168 0.10
12
2024 12 31
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2024 12 31

150,275,606.06 24,512,957

2024 12 31

10,947,688.36 1,785,787
10,947,688.36 1,785,787

10,947,688.36 1,785,787
10,947,688.36 1,785,787

2024 12 31
3,125,311.11 509,801
3,125,311.11 509,801
3,125,311.11 509,801
3,125,311.11 509,801
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150,275,606.06 | 24,512,957 99.90

150,275,606.06 | 24,512,957 99.90

2,537,582.00 | 59.22 150,275,606.06 | 24,512,957 99.90

9,659.97 )
144,182.11 23,519 0.10
150,419,788.17 | 24,536,476 100.00
*
*
/
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/
150,275,606.06 24,512,957
144,182.11 23,519
150,419,788.17 24,536,476
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BNP PARIBAS ESOPAD

Bilan actif

322024

Immaobilisations corporelies neties
Titres financiers -
Actions o valeurs assimilées (&) © 150,275, BO6.06
NE{OCes SUr LR manche réglementé cu assmil .
HNon negacites 5UF Un manche réglementd ou assimed

Achons el valeurs assmmilées de l'entreprise ef des enireprises libes négocides sur un
MaTHH reginmers ou Assimie

Actions o valeurs assmilies de lontmprise o des enlreprises b non nigocides sur
wn maachit pdglemeriid ou assimid

Ohbligations convertibles en actions (B) 0 -
Hisgosies sur un manché réglemeanté ou assmilé
Hon négocites suf Un marhe raglements ou asaimie

Orblgations o walsurs aesimilées de Nenttepris ol ded enirepnses Bes rbgociien aur
uft atché réglements ou Bssimile

Oigations of valeurs assimides de Maniregres of des entraprises lbes non nbjoEes
B U irehiGhe Piglesnile o dddamnibl

Obligations of valours assimélies (C) 7 .
Hégocsbes sur un marchée réglemantd cu asEmil
HWon negociées sur un manche réglement® ou assimlé

Oiigations o valsurs assimilées de Nenfteprias & dés enlreptizes lides négociteas sufl
un mascheé risglements ou assimilé

Obligations of valeuns ssaimides de Nenfrepriss ol des enthsprisis s non ndgotibes
sur un mianché réglesmenbd ou assimilé

Titres de créances (D) .
Higocshs 5UF un madchic riglemenl® ou assimieé
Hon nibgociis sur un marché régismeanbl o assmil

Titres de créances el valeurs assimilées de lenlreprise st des entreprises lbes ndgociés
BAIN UT manched regheman bl DU Bseamiid

Titres de créances of valeuwrs assmilécs de entiepnse ot des enlreprses |kes non
négociés sur Ln marchéd nighementi ou assimile

Parts d'OPC ot de fonds d'investissements (E} -
DPCVM
FiA & dgunvalents d'alies Elats membies de MUnion Europdenis
Autres OFC ot fonds G inveslisamants -
Depdts {Fj
Instruments financiers 4 terme (G)
Opétations temparaires sur titres [H)
Créances rapedsantatives de tires Bnancers recus en penaion
Crrances mprisentatives do lilres donnds en parantia -
Créances représentalives da titres Sinanciers pridés -
Titres findnciers empdLinbis "
Titres financiers donnes en pension
Aunres Oparatons Bmporanes -
Préts (1) -
Autres actifs dligitles [J)
Loans
Autres -
Sous Tolal actits #igibles 1= (A+B+LeD=EsF+GeHelel) 150,375 60606

150,275, 60606

Rapport anuws au 31 Décembe 2004
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BNP PARIBAS ESOPAD

Crbances of comptes d'ajustement actils

Comples financiers 14418211
Sous-Total actits autres que les actifs &ligibles 11 14418211
TOTAL ACTIF I+ 150,419, 78817

¥ Lies autres actifs sond les aclifs autres que les aciils éligibles lefs que définis par le rbglement ou les siatuts de NOPC & captal variabla gui sonl
nécessaines & lewr lonclionnement

Rapport anuws au 31 Décembe 2004
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BNP PARIBAS ESOPAD

Bilan passif

Exercice
IMN22024

Capitaux propres ;
Capital 14T 435 52374
Fonport & nouvesu sur ievenu net
Rizport i nouvean des plus el moins-values [alentes nefles a
Report 4 nouveau des plus el moins-values réalisées netles
Reémultad nel de Pexercices F AR PER 43
Capitaun propres | ; 150,410 TAB1T
Passils de financemen |1
Capltaux propres of passifs de financemant [+ 150,418,788.17
Passifs eligibles :

Instrumeris firanciers (A} -
Opérations de cession sur msiruments inancess .
Opdsrations lemparaines sur fHres fnancers

Insiniments financhérs & bafme (B)

Ermnparuanis {C)

Aultres: passifs dligibles (D)

Sous-total passifs éligibles 0l = A+B+C+D

Aulres passifs

Deres el comples & justement passifs .

Concours bancaines =

Saus.-tolal aulres passifs IV

TOTAL PASSIFS © [« |l+Il+ 150,419, 78817

Reapport anmusd au 31 Décambie 2024 8
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BNP PARIBAS ESOPAD

Compte de résultat

Rowenus financiers nets

Praduits sur opérations financitres
Produils sur actions
Praduils sur obligations
Produils aisf Uines da créances
Produits swr des parts d'0PC
Produss swr Instruments Bnancers i enms
Produits sur opérations temporaines. sur litnes
Produis i prdls el créances
Produils suf aufres achfs el passds éligibles
Autres produits financiers

Sous-lotal Produits sur opdrations nandidres

1.148.02
11,330,244 22

Charges sur epérations financiéres
Charges sur opérations financidres
Chirges sur Inslrumenis fnancers 4 lenms
Charges sur Opéralons lempoaines sur bives
Chargpes sur emprnts
Charges sur aulres actifs et passifs &ligibles
Charges sur passifs de fnancement
Autres chaiges fnanciies

Sous-total charges sur opdrations financibres

Total Revenus inanchers mnats (A)

11,230,.244.32

Aulres praduils |
Fries piis &n chidge par [entrapise
Rélrocazsison des frais de gestion au bindlice de FOPC
Versemenls en garantie de capital ou de parfemance
utres produits

Awlres Charges !
Fram de gesbon de la aoceslé de gestion
Fraes d'audit, d'dtudes des Fonds de capital investissamant
Imipdts et taxes
Aultres charges

Sous tatal Autres prodults et Auires charges (B}

162312 58

=182 312 58

Rapport anuws au 31 Décembe 2004
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BNP PARIBAS ESOPAD

Sous total revenus nets avant compie de régularisation [C)=A+ B 11,330, 244.22
Régularisaticn des revenus nels de Mexercice (D) -¥B2_555.66
Sous-total Revenus nets 1= C +«D 10,0487 688,36
Plus ou moing-values réalisées nefbes avant compte de régularisations : =
Fius el moins-values réalisies 3.200,132.46
Fra=s de ransactions esbemes of rals da cesson -58.218.19
Fraes de reschaenche =

Cuola-pan des pius-values MEalinies realiliies BuUx FEEUNars -
Indemnités d' assuirance pefpues -

Versements en garantie de capital ou de performance requs -

Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avan! compte de régulansations E 313191427
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -BB03.16
Plu= ou moinsvalues réalisées nefles Il = E+F 312531111

Plus ou moins-walues Llatentes nettes avant compte de régularisations - -
Variahon des plus DU moins-vakies latentes yo les ecarls @0 change sur les actds

eligities ~12105 482.73
Ecarts. de change sur les comptes fnanceens en devses =
Versemenis sn garantie de cAptal ou e perloemance § recewir -
Cuole-pan des pus-values latenles & resliver aux assueurs -
Sous tolal plus ou moins-values lafentes netles avant comple de régularsation G -12,105.482.73
Régularisations des plus cu molns-values latenies neties H 1,016,748,69
Plus ou moins-values Labentes netles Il = G+ H -11,088,734.04
Acompbes | -
Acomples sur feverus nets verseés au ttne de Nexendos J -
ACOMPAES. SUF PIUS OU Mons-valiees rdalisees naties verés Gu bire de Mexercicn K -
ACOMEAES SUT PIUS OU MOME-ValLes [AMENes netes verses au iire di Texercioe L -
Total Acomples versds au titre da Foxercice IV = JeisL -
Imnpat sur b rdsultat v -
Résullat net |« B+ i« I = W 2,984 26543

Reapport anmusd au 31 Décambie 2024
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BNP PARIBAS ESOPAD

STRATEGIE ET PROFIL DE GESTION

OBJECTIF DE GESTION

L'cjectif de la gestion du compartiment « BNP PARIBAS ACTIONMNARIAT FRAMCE » est de suvre 8 |la hausse comme & |8 beisse la
performanca de laction « BHP PARIBAS » (Code SIN @ FRO000131104) et de malrdenir un écart entre la valeur liguidative des pars du
compartiment et le cours da I'action « BNP PARIBAS » (Coda I5IN - FRO000131104) inférieur & 1% en valeur absolua.

L'écart défind ci-dessus étand un obiectif, un dépassamant évantual ne donnara lisu a aucune compensation financiére.

Pour limiler, dans la masure du possble, la disparie qui ne manquera pas d'apparaitre antre la valeur liquidative des parts du compartiment et
la cours die Maction « BNP PARIBAS » (Code |SIN : FROD00131104), du fait des opérations sur ires &1 de (& veriation ¢u montant des liquicias
dans les actils du compartiment, un ajustement du nombra da parts en fonction du cours da l'acBion pourra ke effectul dans bes cas suivants:

Rduction ou augmentalion du nominal du e,

Encaissernent de dividendes,

Attribution gratuits & aslions,

Augmentabion da I'actif en cas d'augmentation de capital ou de cassion de tires resenvée aux salariés du groupe BNP PARIBAS,
Autres opdrations divesses sur titre affectant lacticn « BNP PARIBAS » (Code 13N : FRO0ODT 311041

VY YYY

Pour diss rasons opérabionnebes, un dbcalage entre I'evenemant qui aurs provoque ta disparl entne |3 vabewr Bquidatve de la par el b cowrs
e l'action « BNP PARIBAS » (Coda [SIN : FRODI0131104) &t son réajustement, pourra exister f dures plusieurs mos. Pendand cefls panods,
robjectif de ta gestion de mainteni un écart de 1 % du compartiment 18l que défini o-cessus pourmait ne plus élne respects,

Ceste siuation peut se produine chagqus année, lors dy détachement du dividande,

Lo praspectus de |'OPC décrt de manikne comphiie e préciss ses carachinisbques.

Reapport anmusd au 31 Décambie 2024
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BNP PARIBAS ESOPAD

Eléments caractéristiques de I'OPC au cours des cing derniers
exercices

Categorie de classe Classigue (Devise: EUR)

22020 22021 22022 201 22023 J-iﬂml-

Valeur liquidative {en EUR)

Parls © 43,1081 G TESE =204 2500 59.z208
Actit et (an k EUR) 119,007 59 160,617 87 143,669 76 163,870 ™ 150,419.70
Nombae de titres

Parts € 2THOGET 2057 26437347668 ZHGT THE 14T ZEVBITOIMIE 25399781185

[rate g miso @n pasment Inraznn 220 IN22022 201 22023 SN0

Drisfribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées neties
| comgris: ke scomplsi jen EUR)

Distribution unitaive sur revenus nots ] : -
|y comprie bes acomples| (en ELUFE)

Cribdit d'impdt unitaire transiénd au
porteur ()
peronnas physigues (sn ELIR)

Capitalisation unitaire sur plus ol mains-
values netbes

Pars C £.1% a4 ik} o84 1.23

Capitalisation unilaire sur revenus

Parts © . 285 388 3,90 4.3

[} *Le crivdt dimpéit unitaire es1 Sélerming 4 la dale du pasement en application de Tinstruction fiscale du 040293 (ints 4 K-1-93), Les montants
thiongues, caicubis Seion les régles applicables aux personnas physques, sont ici préseniis a bbe incicalil, “Linstuclion 4 J-2-96 du
C8A 155 précise par adl que les bnéd Aol fiscal aulres quae les personnes physiques caiculant soas leur meeponsabit e
montant des aveirs fiscou auxguels ils ont drod.”

Reapport anmusd au 31 Décambie 2024
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BNP PARIBAS ESOPAD

Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont préseniés pour |a premiéee fois sous |a forme prévue par be régiement ANC n® 2020-07 modifié par le réglemant ANC
HE2A3.

Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rappoert aves Fapplication du nouveau reglement complable
relatif aux compteas annuals des organismes de placement collectif & capital wariable (Réglemant ANC 2020- 0T modifia)

Ce nouveau réglemanl impose des changemenls de méthodes comptablies dont modificafions de présaniaion des comples annuels. La
comparabiliié avec les comptes de l'exercics préchdent ne peut donc dtre réalisée,

Aune, conformément au 2eme alinga de lartca 3 du Réghemeant ANC 2020407, les &lats financiens ne prasentant pas les donnaes da 'exercice
priscddent ; les édaks financiers M-1 sont intégrés dans |'annexe.

Lea changements de présentation porent essentisliament sur :

i structure du bilan qui est désomais présentée par types dactils et de passits digibles, inciuant les prilts of les emprunts |
la sfructure du comple de résultat qui ast profondémant modifiée | le compta de résuftel incuant notamment : les écarts da change sur
complas financiens . les plus ou moing-vakies |a%n1es, les plus el mons-values rdalisbes ol los frass de rangactions |

- la suppression du tableau de hors-bilan (une parfie des informations sur les éléments de ce tableau Fgurent dorénavant dans les
ANNEORS) |
1a suppression da Toplion de complabilisation des frais incius au pnx de revient (sans effel rétroactd pour les fonds appliquant
anciennament b mathoce des fras noles) ;
I distinction des obigations convertibles ces autres obligations, ainsi que lews enegistrements complables reapectis ;
une nouvalle dassification des fonds cibdes dédenus en portefewlle selcn le modela - OPCVYM | FIA | Autres ;
ia complabilisation des engagements sur changes & ferme qui n'est plus faste sy niveau du bilan mais au niveau du hers-bilan, avec
une infommation sur les changes & tarme couvrand une part spéciligue ;

= Fejoul dinformations relatives aux exposiions directes el indinecies sur les dfférants marches |

- la présantaton de linventaire qui disfingue désomais les actfs of passils &gibles &t les instruments financiars & terms ;

= Tadoption dun modale de présentation Lnigue pour tous les types dOPC ;

- la suppression de l'agrégation des comples pour les fonds & compartiments.

Régles et méthodes complables appliquées au cours de l'exercice

Les principas généraux da la comptabillé s'appliguent (sous réserve des changaments décrits ci-avant) :

- image fidéla, comparabilté, continuitd de Mactivilé,

« rivqularivh, sincdntd,

- prudenca,

- panmanence des méthodes dun exercice 4 Faulre,

Le mode da compabilisation relenu powr Fearegistrement des produits deg tires & revend e 63! calul das intérits encassds,
Les enirées 1 |les cessions da bires soni complabilisaes frais axcles,

La deviza de référence da |a compilebillé du portefeuilie st (Euro.

La durés de l'axercca est de 12 mois,

Synthése de l'obire de gestion
L prospecius de [OPC décrt les Souscripheurs concimes.

Rapport @i au 31 Décembe 2024

97/285



EDINETOOOO
OO0O00OO00o0DO000DO000D00o0bD000DO0O0no(ELs1s3)
Ooooooooooooooooooad

BNP PARIBAS ESOPAD

Régles d'évaluation des actifs

Les titress @t instruments finanders & lerma ferme at conditicnnel déterus en partefeuilie Iibelés en devises sont convertis dans la davise de
complabilité swr la basa des laux de change relevés a Parnis au jour de ['évaluation,

Le portateuills ast évalwd lors da chagqua valeur quidative et lors de laréle des complas selon les methodss suivanbes
Valewrs mobiliares

Les titres colés : & la valeur bawrsiéne - coupons courus inclus [cours cliture jour)

Teulefors, les valeurs mobiléres dont he cours ma pag &té constalé ks jour de [évaluation, ou oobées par das contributews et pour lequal le couns
B #58 cormigé, de méme que |es lilres qui ne sont pas négociés sur un mamnché rdglamentd, sont dvalués sous la responsabiith de la socalé de
gestion (ou du consed dadminisiration pour une Sicav), & leur valeur probabla de négociation, Les prix sont comgés par la sociath de geston
an fanclion de sa cennamssance das ametieurs eliou des marchis.

Les Q.P.C. : & la dernidre valeur iquidative connue, & défaul & la dermibre valeur estimes. Les valours liquidathves des titres dorganismes de
piacements collectif Strangers valorisent sur une base mensuells, sont confirmées: par (es administraleurs de fands. Lea valorisations sont
miges § jour da fagen hebdompdaing sur la base destimations communiqubes par s administrateurs de ces OPC of valicées par e gérant

Frais de fonctionnement of commissions
Frais facturés au FCPE Assietle Taux bareme Prise en charge
FCPE/Entreprise
Frais de gestion| financitfe Actif net NEANT Entreprse
+ Honorares CAC -
0,10% lan (TTC), percus
dans la limite des frais
1 réellement factunés.
al
2 | Frais administratifs extemes 4 & _ + Commission de gestion
SOCHENE de gestion Actif net administrative el Entrepnse
comptable -
0,10% l'an (TTC) maximum
de lactif net jusqu'd 750
milligns d'euros,
0,08% l'an {TTC) au-dela
5 Frams indifecls AL Actif net MNéant }
{commissions el frais de gestion)
Frélévement
Commissons de mouvement sur chague 0.25% pour |_:han:un des FCPE
4 transach compartiments
5 | Commissions de surperformance Actif net MNéant -

Frals de recherche
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BNP PARIBAS ESOPAD

Rétrocasslon de frals de geston

Néant,

AMfeciation des sommes distribuables

Diefinkticn des sommes distribuables

Leg sommes distribuables sont censtituées par @

1* Le revanu net augmanle du report & nowvasu al majors ou diminwea du solde du comple de ragulansation des revenus ;

2" Les plus-values réalisées, neties de frais, dminuées des moins-values réalisées, neties di frais, constatées au cours de lexercics,
augmanites des plus-values naltes de méme nature constaléas au cours dexarcices anténeurs n'ayanl pas fait Fobjet dune disinbution ow
d'une capitalisation et diminuées ou Bugmentées du solde du compte da regularisation das plus-vakues,

Modalités d'affectation des sommes distribuables

Affectation des revenus nets

Affectation des plus-values nettes réalisées

Caprialisation.

Changements affectant le compartiment
Néant,
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BNP PARIBAS ESOPAD

Evolution des capitaux propres et passifs de financement

Evolution des capitaux propres au cours de I'exercice Extrcion
MM 22024
Capitaux propres début d'exercice 163,870,939.43
Flux de Fexercice ;
Gousciplions [y COMPris ks COMMIBSIONS de Souscnplan acquises 4 MOPC) 545.230.19
Rachats (sous diéduction des commissions de mchal aoguises 4 PNOPC) <18, 357 067 21
Revenus nets de Mexencos avant compies de négulansaton 11330244 22
Pius ou mons-vakies rhalistes notes avant comples de régulanisation 3,031 994 27
‘Variation des plus ou mors-walues latenbes avant comples de régularisatan -12,105 48273
[Distrittion de Mexercios anléieur sur revenus nels -
Distribution de Mexercics antériour sur plus of moins-ymbues réalisées noties -
Desiribution de Mexercece anléneur sur plus-valees atenbes
Aoompdes vends au cours oo Fexercion sOr nevenus neks -
Aoompdes vends mu cours de Mexercice sur ples sl mons-values rdalisées nettes .
Acomplés venss su cours da Mexercios sor phesvalues inlenies -
Aditred Slésments -
Capitaux propres die fin dexercice (= Al nel) 150,418, 788.47
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BNP PARIBAS ESOPAD

Evolution du nombre de parts au cours de I'exercice

Enercice
Iir2rz024
Emissions et rachals pendant Fexercice comptabl Hombre de titres
Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

Hombne o Btres émis 174,333.3758

Hombng o fbres rachslss 252 5258378
Commissions de souscription et'ou de rachat Mantant (EUR]

Commissians de sousciption acquises & FOPC

Commissions de rachat aoquises a rOPC 40,805.16

Commissions di souscriplion pemues of nitropddées
COMMIBENG J¢ rachat porcuss of ritroctdbes

Rapport @i au 31 Décembe 2024
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BNP PARIBAS ESOPAD

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Code ISINdela Libellédela Affectation Devisedela Actifnetde Mombre de Valeur

part part des sommes part la part parts liquidative
distribuables
Q50002105080 Glassicun Caphalisabon EUR 150.419,788.17 25399761195 592208
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BNP PARIBAS ESOPAD

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations
convertibles)

Montants exprimés en milliers Exposition Ventilation des expositions significatives par pays
H- FR Pays Pays Pays Pays
Actif Mian? Kéam| Hesard Misint

Acbors of valeurs assimibbes 15027561 150, 275.61
Opéralions iempormines aur fires
Passif MNeant Néani Néar Méant

Opéeations de cesson sur insbuments
financiers

Opdrabions lemporaines sur tires
Hors-bilan
Fulures
Oiplicns -
Seaps

Autres nalrisments Snancesrs

TOTAL 15027561
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BNP PARIBAS ESOPAD

Exposition sur le marché des obligations convertibles
Ventilation par pays et maturité de l'exposition

Montants exprimés en Exposition Décomposition de 'exposition par  Décomposition par niveau
milliers maturité de delta

- <1 an fan<X<5ans > 5 ans <06 <K<

TOTAL

Rapport anuws au 31 Décembe 2004
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BNP PARIBAS ESOPAD

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par nature de taux

Taux variable
Montants exprimés en milliers Exposition +/- Taux fixe PR Taux indexé Autres

Actif

Depiis

Oibigations

Titres de créances

Opdrations 1emporaines. sur hitnes

Autres actifs Loans

Comples fmanciers 144 18 - - . 144 18
Passif

Dipdtations de ces8ion sul nstruments
finanoiens

Dpérations lemporaines sur tines
Comples linanciers
Emprunts
Hira-Anilan
Fulures
Orphicea
Swaps

Autres. insirements Bnancers

TOTAL - - - 144,18
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BNP PARIBAS ESOPAD

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par durée résiduelle

Montants exprimés an milliers [0-3mois] ]3mois-1an] ]1-3ans] 13 - 5ans] > 5ans

Actif
Deépdis
Oibligations.
Titres de créances
Opérations iemporaires sur fines
Aditres achfs Loans

Comples inanciers 144 18

Passif

Opéralions de DEssI0N S Mmstuments
financiers

Opiations \emparaings sur lines
Comples financiers
Emprints
Hiora-duilan
Fulures
Oplions
Swaps

Autfes inslruments Snanoses

TOTAL 144.18
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BNP PARIBAS ESOPAD

Exposition directe sur le marché des devises

Montants exprimés en milliers

Actit
Depins
Actiors of valeurs assimides
Oblgations of valeurs assimdees
Titres dis Créances
Opdralions IempeEines SUr ines
Autres Bciifs. Loans
Autres instruments fnancsers
Creances
Comples financlers

Passifl

Opdrations de cosmon sur insbuments

tnancaers
Opérations lempoaings sur tilres
Detles
Comples fmanciers
Emprunts
Horsbilan

Devras & InTer
Fuilisres

Opbans

Swaps

Autrés opbrations

TOTAL

Au 1 décembee 2024, le porledewdle he déber gue des mslruments Brancesrs bbellds an devse de réldencs de I complabilie
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BNP PARIBAS ESOPAD

Exposition directe aux marchés de crédit

Montants exprimés en milliers Invest. Grade +/- Mon Invest. Grade  Non notés +/-
#=
Actif
Oibdigations oordenibles &n aclions " . L
Oibligations st valeurs assimilses . . .
Tilres de créances . -

Oiprations {emparhines sur tilras . -
Pamail
Dpdralions de cession sur melmimeants Rancsem = -
Oipdrations |smporaines sur tires
Hoers Bilan
Dibrivess e créits - -

Solde net = = =

Lies meisthadologsas rob pewr la ventilabon des éléments du porfefeulie de TOPC solon les catégones d'expasition aux marchés de cridit sont
delndltes dans le paragraphe « Compléments dinformaton concermant e conbend de Iannens » qul Sult calul consacrd aux Regies el mélhodes
complables,

Rapport anuws au 31 Décembe 2004
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BNP PARIBAS ESOPAD

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle Valeur actuelle
Contreparties constitutive d’une constitutive d'une
créance dette

OPERATIONS FIGURANT A L'ACTIF DM BILAN
Diéepdits.
InsEtnummants inanciers & Derme non compensas
Créances représeniaiives de Sines requws en pension -
Créances représenialnees de bltes donnés en garante
Criances représeniatiees de Titres Prités
Trres hnancers emprunlés
Titres regim an Garants
Tines firanciens donnds en penscn
Crdinces
Colaléral espaces
Déspdd de garantie esphoes verde
OPERATIONS FIGURANT AU PASSIF DU BILAN
Duettes représsematives de Gires donnds en penson
Irvsanuments inanciers & LEme Non Compensés
Dinttes
Collatéral espéces

Dépdd de garaniie eapéoss Fecus
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BNP PARIBAS ESOPAD

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de
placements /| domiciliation
style de gestion  du fonds

Dénomination Société de
du Fonds gestion

Devise de la  Montant de

g part d"OPC  l'exposition

TOTAL -

Rapport anruel ai 21 Décembie 2024 5
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BNP PARIBAS ESOPAD

Créances et dettes : ventilation par nature

Exprcice
2oz
Ventilation par nature des créances i
Aveir iscal & récupéres
Fris che: premier investissemaen i & chage de fentreprine -
Déposit ELIR
Deésposil autnes devises .
Colalfraux etpioes .
Attres débideurs diveis
Coupana b Fecevoir e
TOTAL DES CREANCES -
Ventilation par nature des dettes 3
Depose EUR
Deépost aulres devises -
Colalfraux espéces -
Provison charges Semprunts .
Frai ol charges non endone payks =
Autres crédibeurs drens
Pravisson pour rsque des liquidités de marche -
Honoraites CLC & ka charge du Fonds: -
Commission de gestion financiére b la chage du Fonds .
Commission de gestion admirstratve & la charge du Fonds
Fries de gestion de la garante
Friig d'assurance dicks '
Frog de oofdail
Commissions @entides rétioodédées -
Versements en cours de réparliboen
TOTAL DES DETTES -
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BNP PARIBAS ESOPAD

Frais de gestion, autres frais et charges

Frais de gestion Montant (EUR) % de I'actif net moyen

Catégorie de classe Classique (Devise: EUR)

Frals do gestion & la charge du fonds

Frats de pestion e do fonctonmemsend (*) i H
Hanoraines CLE sn montant (TTC) = i
Frais de gestion adminsiralive . £
Frais de gestion financiéne - 5
Autres frais. a -
Frais de geslion garante - -
Frais de conseil = -

Frais dassumance géoés - -
Frais de gestion & la charge de Fentreprise

Haneeraies CLE sn montant (TTC) 1,85 80 -
Frals de gestion administrative 160,421 66 010
Frais de pestion financisme o -
Autres fras - =

Ritrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues) -

[*) Pour les OPC dorl la duste dexencics riest pas égale 4 12 mois, in pourcantage ca Pachf net moyen cormespand au tate mayen annualist
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BNP PARIBAS ESOPAD

Engagements regus et donnés

Aiitres shgagements (par nature de produit)

Garanlies fepiss
donl instruments financens regus en garante & mon nscits au bdan
Garanlies donmnbes

derl indtiirents i B oS B { fl irdintenius dans Bt posls & ofijine

Engagements de fnancemenl regus mais nan encahe tirds
Ergagermnents de financement domnis mais non encone lirks

Alilres engapaments hors bitan

Total
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BNP PARIBAS ESOPAD

Autres informations

ANHT0T4

Valeur aciuefle des instruments financiers inscrits en porbeleuille constiutifs de dipats de garantie
Insirumisnts BRancars Mcus of jaranta o non irsoits au bilan
Instruments Bnancears donnés en gamnbe et maranus dens leur podle dConging

Instruments financiers en portefeullle tmis par le prestataice cu les enlités de son groupe
Despiits
Actians 150,275 606.06
Tilbres i {aix
OPC
ACQUSans al CEREONS 1EMparaiies sur ies
Swaps (en nominaly

Valeur actuslle des instruments financhers falsant Pebjet d'une acquisiticn temporaine
Titres Acquis & neméng
Tilress: s &1 Paisicdn
Titres empruniés

[*} Poa bes OPC garantis, Finlomation Tgise dans les iégles st mélhades complatles
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BNP PARIBAS ESOPAD

Deétermination et ventilation des sommes distribuables

Catégorie de classe Classigue (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
311212024

Sammes restant i affocter

Report i nouveau -

Fevenus nots 10,547,684 35
Sommes distribuables au titre du nat 10,047.680.35
Affectation

Disiriston -

Report & nouveau du revena o lexcice .

Capilaisation 10,547 GEA 35
Total 10,547 684 25

Information relative sux actions ou parts ouvrant droit @ distributson
Nombre dactions ou parts -
Disinibubon unitaire restant 3 verser aprés rigiement des acomples -
Crédits dimpdis afiachiés 4 la distribufon du revenu -
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BNP PARIBAS ESOPAD

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
322024

Sommes resiant 3 affecter

Fius &l moas-values réalistes nelles anéneures non distnibwbes

Pius & moirs-values nbalisées nefles de Nexercice d125311.11

Acompies sur plus et moins-values réalisies nalles veres au lire de Fexaica .
Sommes distribuables au titre des plus ou moins.values 31253111
Affectation

Drslribution sur plus of mmns-values reakdes netles -

Feport & nouvedu des plus ol mons-walues nealisdes naies =

Caplaksatnn 31253111
Total ERFLEI AR

Intermatian relative aux actions ou parts ouvrant dreit & distribution
Nomiig daclions ou parts -

Desimbution urdaing U plus o MoNE-vaiues realistes nothes reslant & verser aprts
ninlamant ded acompias

Reapport anmusd au 31 Décambie 2024
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BNP PARIBAS ESOPAD

Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2024

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours Valeur actuelle de I'actif
cotation
nat
Actions ot valeurs assimilées 150,275, 60608 99.90
Actions el valewrs assimilées de Pentreprise el des entreprises lides négociées sur un marché
P e 150,275, 806,08 4990
BHP PARIBAS 2,537 582.00 54022 EUR 150,275 608 08 boad
Bangues ot assurances
Créances
Dattes
Autres comptes financiers 144 18211 010
TOTAL ACTIF NET EUR 150,419, 78817 A00.00

L seciew d'aclivilé représente ['achvibd principale exercés paf Mémetieur de I'mairumeni Bnancesr. L'informabon est maue du prowider Bloomberg
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BNP PARIBAS ESOPAD

Inventaire des opérations a terme de devises

Valeur actuelle présentée Montant da Faxposition [
au bilan Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
Type d'opération Actif Passif Devise Montant Devise Montant
Change & tarmse
Tedal
I‘.’-,- aoril disermning salon les disposfions du reglement retatil 3 la présentation des exposilicns exprimé dans |o deviss de complobiisaton du
Rappod annwe au 31 Décembre 2024 07
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BNP PARIBAS ESOPAD

Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part)

Instruments financiers a terme - actlon

Valeur actuelle présentée au bilan  pisntant de
Libellé de instrument Quantité Actif Passif I"Exposition +/-

Futunis
Sous toial -

Options
Sous total

Swaps
Sous total

Sous total

Total - -

Instruments financiers & terme - taux d'intéréls

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de
Libellé de I"instrument Quantité Actif Passif I"Exposition +/-

Firures
Sous total

Options
Sous total

Swaps
Sous total -

Aurres inBlrements

Total

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan  pantant de
Libellé de Pinstrument Quantité Actif Passif I"Exposition +/-

Fistures
Sous total »

Cipkicns
Sous tolal - &
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BNP PARIBAS ESOPAD

Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part)
Instruments financiers & terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de
Libellé de Finstrument Quantité Actlf Passif I"Exposition +/-

Sous total - -

Total

Instruments financlers & terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan  paniant de
Libellé de Pinstrument Quantité Actif Passif I"Exposition +/-

Fudures
Sous total

Cpkions
Sous tolal

Swaps

AATEs vEtrements

Total -

Instruments financiers 4 terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan  psntant de
Libellé de Iinstrument Quantite Actif Passif I"Exposition +/-

Futures
Sous total

Options
Sous total
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BNP PARIBAS ESOPAD

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture
d'une catégorie de part

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de
Libellé de I'instrument Cuantité Actif Passif I"Exposition +/-

Fifures

Saus total - -
Options

Saus total - -

Swaps
Saus total

Aurires instruments
Saiia total - -

Telal 2 5

Rapport anuws au 31 Décembe 2004 110
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BNP PARIBAS ESOPAD

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle
présentée au bllan

Telal inventaire des actifs ¢l passifs eligibles (Hors IFT) 150,275,608.08

Inventaire dos IFT [hars IFT ulilisés en couvertisne de pans emises)

Total opéralions & terme de devises
Tolal metruments firancens & teme - achons
Tolsd instruments firancess & teme - g
Total instruments fimanders 4 berme - changs
Total mstruments irancers & erme - oédil
Tolal mstruments irancers 4 leme - autres eoposlicns
Inventaire des instruments financiers 4 terme ulilisés en couverture de paris émises
Autres actifs () 144,182,171
Autres passifs (-}
Pagsifs de financemont {-)

TOTAL 150,419,787

Rapport anuws au 31 Décembe 2004 11
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ESOPAD
2024 12 31
C | O C ) )
59.22 9,660 150,275,606.04 24,512,956,857
2,537,582 99.9041
C O | O C )
19.357 3,158 49,120,337.29 8,012,509,419
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ESOPAD
2025 4 30
150,419,788.17 24,536,475,846
144,182 .11 23,518,986
150,275,606 .06 24,512,956, 861
2,537,582.00
1 / 59.22 | 9,660
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75009 16
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€Y)

1980

1995
1997
2000
2000
2003
2004
2004
2010
2014
2016
2017
2017
2022

€)

®

12 20
12 24
22
31
30
24
18

A O O OO N O

12 15
12 12
11 23
12 19
9 1

170,573,424

1980 7 28
1996 4 19

31,312,100
106,460,900
123,384,900

55,194,064

59,613,664

61,965,552

62,845,552

64,931,168

67,373,920

70,300,752
117,263,248
120,340,176
170,573,424
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27,823,936,923 2022 9 1
773,498 ) 126,172,994
16,229,859 ) 2,647,414,600
18,809,906 ) 3,068,271,867

9,003,255,720

9,724,180,872

10,107,820,842
10,251,366,442
10,591,572,124
10,990,033,830
11,467,458,666
19,127,981,014
19,629,889,509
27,823,936,923

2025 5 27

10,660,839

10,660,839
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L.532-9
UCITS AlFs

UCITS AlFs AlFs
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2025 4 25

259

183

118

210

11
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38

193

22

59

328

32

163.12
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40 321 35
12 1 2

2025 5 20 UFJ
1,000



EDINETOOOO
OO0O00OO00o0DO000DO000D00o0bD000DO0O0no(ELs1s3)
Ooooooooooooooooooad

2023

104,639,076| 17,068,726| 89,259,448| 14,560,001 15,379,628 2,508,725 12,991,859 2,119,232

586,150,244 | 95,612,828 | 44,607,217 7,276,329 541,543,027| 88,336,499| 544,612,027| 88,837,114
23,505,849 3,834,274 0 0 23,505,849 3,834,274 21,238,235 3,464,381

714,295,169 116,515,828 133,866,665| 21,836,330 580,428,504 | 94,679,498 578,842,121| 94,420,727

1,416,057 230,987 57,923 9,448 1,358,135 221,539 423,402 69,065
3,298,219 538,005 2,053,786 335,014 1,244,433 202,992 1,688,001 275,347
4,714,276 768,993 2,111,708 344,462 2,602,568 424,531 2,111,403 344,412
925,181 150,916 27,646 4,510 897,535 146,406 1,257,467 205,118
1,744,402 284,547 0 0 1,744,402 284,547 2,887,017 470,930
613,302 100,042 17,595 2,870 595,706 97,172 149,556 24,396
87 14 0 0 87 14 87 14
3,282,972 535,518 45,242 7,380 3,237,731 528,139 4,294,128 700,458

722,292,418| 117,820,339| 136,023,615| 22,188,172 586,268,803| 95,632,167| 585,247,651| 95,465,597

6,120,473 998,372 0 0 6,120,473 998,372 76,549 12,487
279,950,178 | 45,665,473 278,485 45,426 279,671,694| 45,620,047| 287,960,390| 46,972,099
468,528,527 | 76,426,373 0 0 468,528,527 | 76,426,373| 448,080,694 73,090,923
754,599,179 | 123,090,218 278,485 45,426 754,320,694 | 123,044,792| 736,117,633] 120,075,508

246,523,138 | 40,212,854 11,448,971 1,867,556 235,074,167 | 38,345,298 243,423,504| 39,707,242

117,332,839 19,139,333 0 0 117,332,839 19,139,333 50,276,432 8,201,092

363,855,977 59,352,187 11,448,971 1,867,556 352,407,006| 57,484,631 293,699,935| 47,908,333

6,557,329 1,069,632 0 0 6,557,329 1,069,632 6,994,707 1,140,977

1,125,012,485| 183,512,037 11,727,456 1,912,983 1,113,285,029| 181,599,054|1,036,812,275| 169,124,818

0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
225,524 36,787 225,524 36,787 185,031 30,182

1,847,530,427| 301,369,163 147,751,071| 24,101,155| 1,699,779,356| 277,268,009 |1,622,244,958| 264,620,598
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2023

170,573,424 27,823,937 170,573,424 27,823,937
587,002,803 95,751,897 587,002,803 95,751,897

17,057,342 2,782,394 12,034,018 1,962,989

145,630 23,755 145,630 23,755
17,202,972 2,806,149 12,179,647 1,986,744
46,283,230 7,549,720 41,983,653 6,848,373

131,227,264 21,405,791 78,865,914 12,864,608

952,289,693 155,337,495 890,605,441 145,275,560

0 0 0 0
12,528,507 2,043,650 15,988,179 2,607,992
1,120,697 182,808 1,021,479 166,624
13,649,204 2,226,458 17,009,658 2,774,615

150,162,099 24,494,442 154,952,585 25,275,866
35,579,244 5,803,686 30,746,746 5,015,409

185,741,343 30,298,128 185,699,330 30,291,275

390,212,681 63,651,493 389,969,727 63,611,862
144,909,971 23,637,714 130,222,999 21,241,976

1,376,573 224,547 1,858,255 303,119
11,152,871 1,819,256 6,342,578 1,034,601

547,652,097 89,333,010 528,393,559 86,191,557

733,393,440 119,631,138 714,092,889 116,482,832

447,020 72,918 536,970 87,591

1,699,779,356 277,268,009 | 1,622,244,958 264,620,598
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2023

578,372,495| 94,344,121 878,410,173 | 143,286,267 | 1,456,782,668 237,630,389 1,022,932,403 166,860,734

578,372,495| 94,344,121| 878,410,173 | 143,286,267 | 1,456,782,668 237,630,389 1,022,932,403 166,860,734

2,210,801 360,626 699,128 114,042
694,347 113,262 749,769 122,302
15,071,386 2,458,444 12,486,150 2,036,741
8,926 1,456 13,588 2,216

1,474,768,127 240,564,177 1,036,881,036 169,136,035

1,011,766,226 165,039,307 699,517,170 114,105,241

22,581,378 3,683,474 19,252,524 3,140,472
173,549,002 28,309,313 138,552,169 22,600,630
70,952,410 11,573,757 51,399,275 8,384,250
11,984,331 1,954,884 7,175,814 1,170,519
3,069,000 500,615 88,000 14,355
0 0 110,614 18,043
11,729,746 1,913,356 10,766,726 1,756,268
5,440,789 887,502 875,946 142,884

1,311,072,883 213,862,209 927,738,237 151,332,661

163,695,245 26,701,968 109,142,800 17,803,374

0 0 0 0
0 0 0 0
1,825,379 297,756 1,283,880 209,427
1,806,101 294,611 7,768 1,267
23,415,343 3,819,511 7,704,758 1,256,800
1,815,346 296,119 45,940 7,494
793,495 129,435 1,633,634 266,478
(2,976) (485) 1,668,064 272,095
29,652,688 4,836,946 12,344,043 2,013,560
1,537,156 250,741 2,588,184 422,185
4,465,232 728,369 1,426,420 232,678
1,292,392 210,815 789,494 128,782
11,741 1,915 21,288 3,472
7,306,521 1,191,840 4,825,386 787,117
22,346,167 3,645,107 7,518,658 1,226,443

186,041,412 30,347,075 116,661,458 19,029,817
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6,098 995 2,626 428
792,452 129,265 0 0
798,549 130,259 2,626 428

3,268 533 (1,313) (214)
148,843 24,279 17,857 2,913
152,111 24,812 16,544 2,699
646,438 105,447 (13,918) (2,270)

11,088,802 1,808,805 10,960,176 1,787,824
44,371,784 7,237,925 | 26,821,450 4,375,115

1,505,219, 365

245,531,383

1,049,227,706

171,150,023

1,373,992,101

224,125,592

970,361,792

158,285,416

131,227,264

21,405,791

78,865,914

12,864,608
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2023
1983 11 29 83-1020 7 21
par actions simplifiées 170,573,424
9 1
2023 12 31
131,227,264
2022 12 31
2023 12 31
458
54
57
43

2023 1 1 2023 12 31
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24 24-1 24-2 24-3

société

1,699,779,356

BNP



1.1

2023

2023

1.2 BNP

GDP

3.1

0.5

2023

2023

3.5

3.4
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2023
2 2024 3 16 BNP
2023 7 1
BNP
2023 3 29 2023 6 14
2023 1 1
L.236-1 L.236-11 R.236-1
100
746-1
7.3
1.3
2022 1 2002 2006 5
2023 7 24
2016 5 22 2021 12 31 600,000

7.75
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2023

2019 6 24 2019 12 4 2019 12

2023 12 31 72

2015 11 23 ANC 2015-06
2014-03
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2023

2000 2010 FIM
France 2017 THEAM CAM Gestion

FORTIS INVESTMENT MANAGEMENT France (FIM France)

2012 12 31 21,727,847 2023 12 31
CLO 2014 12.5
2014
THEAM 2021 12 31

159,000
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2023
2022 11 30
3,800
2,740 2023 12 31 3,069
2022 12 31
171,536
300 3
1
)
8

8-10

3

5-10
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2023
2008 1 1
1 ) 5 1 )
3 3 EBITDA
3 3 EBITDA

EBITDA
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2023

PT 14
Merconter SA 3

5 2023

EMZ 12
2023

2017 1 1
ANC 2015-05

2023 12 31
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2023

BNP -C BNPP SIVF 2023 7
1 BNP

2023
366

CLO

CLO
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2023
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2023
25
3.3
2023 12 31
19.8

0.7

2023 12 31

2023

JO

763
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2023
2014 12 22 20 SAGIP
2019 11 28 15
CLO 110 26

2019 1 1
ANC 2013-02

10.6
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2023

1998

5.81

1998

0.90 2.3

2022 2023

2021 IFRIC
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2023

2022 5 11 65,000

100 SIRET 66204244900014

R.233-15

2014 1 1
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2023
0 0 0 0 0 0
792,020,750 | 129,194,425 0 0| 11,028,655| 1,798,994
5,221,858 851,789 0 0 394,871 64,411
51,013,037 | 8,321,247 0 0 251,468 41,019
56,234,895 | 9,173,036 0 0 646,340 105,431
4,171,726 680,492 0 0 0 0
149,556 24,396 0 0 465,748 75,973
87 14 0 0 0 0
4,321,369 704,902 0 0 465,748 75,973
852,577,014 | 139,072,363 0 0| 12,140,743 ] 1,980,398
0 0 0 0 0 0 0 0
0 o| 88,754,236 14,477,591 | 714,295,169 | 116,515,828 0 0
0 0 4,200,672 685,214 1,416,057 230,987 0 0
0 o| 47,966,286 7,824,261 3,298,219 538,005 0 0
0 0 52,166,958 8,509,474 4,714,276 768,993 0 0
0 0 1,502,142 245,029 2,669,583 435,462 0 0
0 0 2,003 327 613,302 100,042 0 0
0 0 0 0 87 14 0 0
0 0 1,504,145 245,356 3,282,972 535,518 0 0
0 0| 142,425,339 23,232,421 | 722,292,418 | 117,820,339 0 0
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2023

184,327,864 (30,067,561 |11,228,715 | 1,831,628 | 93,609,679 |15,269,611 | 101,946,899 |16,629,578
4,798,456 782,724 81,644 13,318 4,822,178 786,594 57,923 9,448

49,610,220 | 8,092,419 673,972 109,938 | 48,230,407 | 7,867,344 2,053,786 335,014

54,408,676 | 8,875,143 755,616 123,256 | 53,052,584 | 8,653,938 2,111,708 344,462

238,736,540 |38,942,704 111,984,331 | 1,954,884 | 146,662,264 |23,923,549 | 104,058,607 |16,974,040

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0| o] 0 0 0 0 ol o 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

149/285



EDINETOOOO
OO0O00OO00o0DO000DO000D00o0bD000DO0O0no(ELs1s3)
Ooooooooooooooooooad

2023
0 0 0 0 0 0 0 0
8,588,379 | 1,400,936 | 8,378,952 |1,366,775 | 7,484,546 | 1,220,879 | 9,482,784 | 1,546,832
185,031 30,182 40,493 6,605 0 0 225,524 36,787

1,021,479 166,624 792,422 129,260 693,204 113,075 | 1,120,697 182,808
7,214,768 | 1,176,873 | 2,558,373 417,322 | 6,952,942 | 1,134,164 | 2,820,199 460,031

17,009,658 | 2,774,615 |11,770,239 |1,919,961 |15,130,692 | 2,468,118 |13,649,204 | 2,226,458

28,850,766 | 4,706,137 | 3,069,000 500,615 0 0 {31,919,766 | 5,206,752
27,241 4,444 18,000 2,936 0 0 45,242 7,380

249,763 40,741 104,271 17,009 75,549 12,324 278,485 45,426
11,785,678 | 1,922,480 (336,707) | (54,924) 0 011,448,971 | 1,867,556

40,913,448 | 6,673,802 | 2,854,564 465,636 75,549 12,324 143,692,464 | 7,127,115

57,923,106 | 9,448,417 | 14,624,803 2,385,598 |15,206,242 | 2,480,442 |57,341,667 | 9,353,573

14,798,746 |2,413,971 |15,130,692 | 2,468,118
(173,943) | (28,374) 75,549 12,324
0 0 0 0
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2023
1 1
1,744,402 284,547 | 1,744,402 284,547 0 0
87 14 87 14 0 0
1,744,489 284,561 | 1,744,489 284,561 0 0
278,485 45,426 278,485 45,426 0 0
279,671,694 | 45,620,047 |279,671,694 | 45,620,047 0 0
2,478,440 404,283 | 2,478,440 404,283 0 0
927,441 151,284 927,441 151,284 0 0
460,940,293 | 75,188,581 [460,940,293 | 75,188,581 0 0
3,904,568 636,913 | 3,904,568 636,913 0 0
748,200,921 [122,046,534 | 748,200,921 [ 122,046,534 0 0
6,557,330 | 1,069,632 | 6,557,330 | 1,069,632 0 0
756,502,740 [ 123,400,727 | 756,502,740 | 123,400,727 0 0
0 0
0 0
0 0
1 1 5 5
740,416 120,777 740,416 120,777 0 0 0 0
149,421,683 | 24,373,665 | 149,421,683 [ 24,373,665 0 0 0 0
35,579,244 | 5,803,686 | 35,579,244 | 5,803,686 0 0 0 0
390,212,681 | 63,651,493 | 390,212,681 | 63,651,493 0 0 0 0
88,402,459 | 14,420,209 | 88,402,459 | 14,420,209 0 0 0 0
43,675,621 | 7,124,367 | 43,675,621 | 7,124,367 0 0 0 0
573,729 93,587 573,729 93,587 0 0 0 0
8,070,393 | 1,316,443 [ 8,070,393 | 1,316,443 0 0 0 0
4,187,768 683,109 [ 4,187,768 683,109 0 0 0 0
1,376,573 224,547 | 1,376,573 224,547 0 0 0 0
11,152,871 | 1,819,256 | 11,152,871 | 1,819,256 0 0 0 0
733,393,440 | 119,631,138 | 733,393,440 | 119,631,138 0 0 0 0
0 0 0 0
0 0
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2023

(511,300) (83,403)
198,958 32,454
40,000 6,525
90,211,330 14,715,272
14,904,872 2,431,283
4,813,731 785,216
10,121,532 1,651,024
105,490 17,208
343,221 55,986
30,323,224 4,946,324
0 0
3,646,439 594,807
44,972,841 7,335,970
11,435 1,865
1,137,426 185,537
728,483 118,830
201,047,682 32,794,898
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2023

920,121 150,090
12,239,681 1,996,537
6,596,892 1,076,085
45,765,118 7,465,206
29,174 4,759
278,463 45,423
5,544,753 904,460
523,732 85,431
19,755,631 3,222,539
104,748 17,086
791,847 129,166
36,078,495 5,885,124
12,850,002 2,096,092
446,909 72,900
5,013,250 817,761
44,914,051 7,326,380
5,637,094 919,523
315,201 51,416
215,923,534 35,221,447
4,043,562 659,586
417,772,257 68,147,011
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2023
6,557,330 | 1,069,632 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
6,557,330 | 1,069,632 0 0 0 0
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2023
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2023
2023 12 31

10,660,839 10,660,839 16 2,610
0
0
0
0
0

10,660,839 0 0 10,660,839

156/285



EDINETOOOO
OO0O00OO00o0DO000DO000D00o0bD000DO0O0no(ELs1s3)
Ooooooooooooooooooad

2023
1,456,782,668| 237,630,389 1,022,932,403| 166,860,734 42%
578,372,495 94,344,121 754,335,019 123,047,128 (23)%
878,410,173 143,286,267 268,597,384 43,813,605 227%
1,456,782,668 237,630,389 | 1,022,932,403 166,860,734 42%
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2023

847
17

819
17

847
17

819
17

864

836

864

836

864
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2023

186,041,412 | 30,347,075 | 47,509,915 | 7,749,817 | 138,531,497 | 22,597,258
646,438 105,447 646,438 105,447
(11,088,802)| (1,808,805)| (3,138,131)|  (511,892)| (7.,950,671)| (1.296,913)

175,599,048 | 28,643,717 | 44,371,784 7,237,925 131,227,264 | 21,405,791
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2023

10 2

1- 50

2- 10%

PT BNPP AM
(Indonesia)
Merconter S.A.
(Argentina)
4- 2

2,941 480 5,071 827 | 14% 900 147 900 147 0 0

1- 50

- 104
50% )

3- 1

PT BNPP AM
(Indonesia)
Merconter S.A.
(Argentina)
4- 2

0 0 1,369 223 0 0
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MANAGEMENT Europe

2023
170,573,424 | 27,823,937
587,002,803 | 95,751,897
12,034,018 | 1,962,989 | 5,023,325 819,405
145,630 23,755
41,983,653 6,848,373 (5,023,325) (819,405) 76,864,649 | 12,538,162
78,865,913 | 12,864,608 | 131,227,264 | 21,405,791 | 78,865,913 |12,864,608
890,605,441 | 145,275,560 | 131,227,264 | 21,405,791 78,865,913 |12,864,608 | 76,864,649 | 12,538,162
170,573,424 27,823,937
587,002,803 95,751,897
17,057,343 2,782,394
145,630 23,755
78,865,913 | 12,864,608 7,321,638 1,194,306 46,283,230 7,549,720
131,227,264 21,405,791
78,865,913 | 12,864,608 | 7,321,638 | 1,194,306 952,289,693 | 155,337,495
BNPP AM France 2024 3 1
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Bilan actif

Exercice H Excrcice H-1

BILAN-ACTIF

Mzt

Capital souscrit non appel {1

Frais d'dtathssement
Fraig de céveloppament
Concessions brevels &l dnoils similsres

15 379 628}
41 43027 4461202

23 5!]5343' 21 238 2

104 B39 078
SE6 130 244
23 505 849

Fonds commssncial
Aulras immiobi:Eabons iIntonpoiales

fances sur immobiisalions incoip

Construcions 1418 087 1 A58 125 433 40

insdallatons technigues, maiérial [ 0

Autres immabilaabiens sopereles 3238 219 1244 433 1 68 001

Immobilisabons en cours [ &

fwances of acomples o o

Paricpabons sekan la méihode de mes g o

Autres. particications 825181 BV 1 257 467]

Créances rallachies & des farkpalicns 1744 4023 1 Tid 402 2867 017)

Auitres. 18res immobiksds 513 302 545 Tos| 148 556

Pridts 0 [ o
Joures immobisations tnancéres L el &7

Matsnes prEMISTEs, apErovEGnnenents g 0f

En cours de production de biens 0 i

En cours de produciion de sendons 0 0

Progirts ntermediaines o finis a :l

M airehaan coass 0

Awiinces ol acomples versta sur 5120 473 6120473 7 54

EOMIBnES

Chants of compbes ralachés 2718 850 178 278 48 278 BT 654 28T §60 390

Aiilres créances 468 528 527 488 528 527 448 080 &34}

Capdal scusci & &  hon verss o

JOTAL Crismces

aleurs mobiliéres de placemeant

11 448 871 235074 187 243 423

50278 432

Frais d'émission d'emprunl & étaled (V)

Prima do remboursement des abligations (V)
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Bilan passif

BILAN-PASSIF Exercies N Exercice N1
Capdal socal ou indeadusl gant versé - 0 TR STI42 170 573 424
Primaa démission, do fusion, Sappen, BET 002 B0 BT 0J7 803
Ecarts da réévaluation dant éeart F dquivaience O G Q
Risarve légale 17057 344 12 034 018]
REseries SIATLAIRES GU Conrasisy 0 0
Réserves rigiemanides denl résarve des prov. fluctuaton des g o g

TOus.
Auifres rbserves dont réserve achal d'osuwrés o 145 B30} 145 530

arinaes d arfishes

17 202 873 12 179 847]

Rapart & nowsau 48 283 730 41 883 653
RESULTAT DE LEXERCICE (binidlice pu poris] 131 227 2644 T BEE 974
Subsienticns dinveslissemen 0 o
Prowisions réglemenites o .

Produl des émissions de litres paficipati's

Awances conditicnneées.

Proadsions pour risques 12 524 50 15 S84 179
Priw r char 1130 B 1021 478

Emprnants oblipatares convoribles

Aultras. smprunts chigataires :

Ermpnants el defies auprés des dlobsssements de cradi 150 162 DR 154 052 5685

E‘:‘ﬂmmm dattes Snanciéres dont smprunts paricipatits - O 35579 244 % 746 746)
Lok ]

R

Airlnced ol Acomples fegus dul tommandad an Solfs

0

Defles fournmisurs & conples rallachés 300212 BA1 389 B0 T2T
Deties fecales ol sociales 144 903 871 130 222 989
Defles sur immobiisalions et comples raltachés 1370 67 1 A58 255
Autros doties 11152 8T & 147 57|
[TOTAL Dettes dexploitation MM
Produits bés oW ANCE o

(¥ 247 02 536 870
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Compte de résultat

Exercice N
COMPTE DE RESLILTAT Exercice M1

Franoe Expaortation

Viorles de marchandises
Produchion vendus biens g : ] d

Producon siochis
Producion immobilisés
Subwenbons dexploitation

Repdises sur amotissamants et provisions, ransfets de chames
Auitrig produiis

Achiats de manchandses [y compicis droits de douane)

Variabon de sfack (marchandses ) i
Achots de maobidnes premiires ot autres approvisionnemants [y comprs droits do o
oana)
Variaton de stock (matiéres premidres ol appravisiannemends O
Autres achals &l changes axiamas 1011 Te5 22 B3 517 170
Impdls, tlaxes of versements assimilds 22 581 37 19252 524
Salaires &f ralements 173 549 00 130 552 168
Changes sociales FOa52 410 01 399 2T
o Diotaticns auy amartisssmenis 11 984 331 T175 B4
S immobdisations  porancas aux provisions 3088 00 88 ooof
Sur adtif cirsulant : dotabions awe provisians o 110 614
Powr rsques of charges - dolatons aux proviskons 1nTe 10 THE 726
ALlTes. ChAFgESR 5440 78 ara B'-'Uﬁl
RESULTAT D'EXPLOITATION 163 650 245 100 142 800
Bénkfice altribue ou perte Harsihede [ 11] i J
Perin suppartibe cu bindfics iranedirs (IV] o
Priosdistts fnanciers e paricpations 183537 1283
Produtts des aulies valsurs motiliboes of créances de 'acld mmabliss 1406 104 e
Autres imlérits ef produits assmilés Ba5M 1704 7
Repises sur provisons o ransferis de charges 1815 34 45
Différences poditives de changs 783 43 1 633 64
Produits nels sur cessions de valeurs mobiliénes de placement -2 87 1 668 054
Diotalions financibies oux amorissements el provisions 153715 588 184
Imiéadts ef chages assimilées 44850 14264
Diffirences néqatives e changa 122 782 454
Charges neties sur ors o8 valsurs mobikénes de piacement 11 744 41 I8
RESULTAT FIMANCIER 22 346 167 T 518 658
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS [LUIIIVNAT 8041 412] 118 861 458
5
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Compte de résultat (suite)

COMPTE DE RESULTAT [=uite) Exereies N Exercice N.1

Privdifts axcepbonngs it oparationd de gestian

Produits axcepbionnes sur cpdations on capital THZ 457 X

LI 1 f L O
Charges excephionnelles sur opérations de gestion 3 -3
1448 84 17 85

Changes axcaplionnales sur opérations an caphal
Diotalichs exce nilles @uo amonistements Dﬂtﬁ!iﬂ!

110848 802 10 960 17
44 371 Ta4 26 8214

AT WA
Parbupafion des satarids sux risuRats de Menbreonias (IX)

Im& sur hes béndlices (X}

L i B e

b T & W

Srat

BENEFICE OU PERTE (total des produils - fotal des charges 1227 78 BEE 91
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Principes, regles et méthodes comptables

(décret n® 83-1020 du 29-11-1983 - articles 7, 21, 24 début, 24-1, 24-2 et 24-3)

ANNEXE AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Evrope est une sociédé par actions simplifiée au capital de 170 573 424 euros

Le sidge social est au 1, boulevard Haussmann dans le 9&éme arrondissement de Fans et son établissament principal au 8, rue du
Port & Nanberre.

Le total du bilan de 'exereice clos au 31 décembre 2023 avant répartition s'éléve 3 1 599 779 356 curos.

Lee compie de résultat de Nexercice présente un bénéfice de 131 227 264 euros.

Les comptes de la société, outre I'activité da BMPP AM Evrope, integrent les activités de ses succursales situées 3 Vienne (Autricha],
Milan (Italie), Francfort (Allemagne], Amsterdam |Pays-Bas] et Bruxelles (Belgique] ainsl gue les chiffres relatifs & la fusion-
absarption de BNP Paribaz Agility Capital.

La succursalisation de la Belgique a éud rdalisée au 31 décembre 2022, b cette date, seuls les édléments bilanticls avalent dtd
intégrés,

Au 31 décembre 2023, les Héments constitutifs du résultat de la Belgrque sont intégris pour la 1ére fois dans les comptes de BNPP
Asset Management Eunope et peuvent étre synthétisés comme suit :

= Chiffre d'affaires nat : 458 millions d'auros

- Résultat d'esploitation : 54 milions d'euros.

- Ritsultat courant avant impdt : 57 milions d'euros

= Ritsultat net : 43 millions d'ewras

L'exercice a une durée de 12 mols, recauvwant la période du 1er janvier 2023 au 31 décembre 2023,

Les notes ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels
1. Faits caractéristiques de I'exercice

1.1. Contexte économigue et géopolitique

Dans un contexte de taus d'intérde ot dinflation toujouars dleves, Pactivitd mandiale 3 ralenti en 2003, Selon ket dernisres
projections du FMI de janvier 2024, le PIB mondial n'a augmenté que de 2,1% (contre 3,5 % l'année précédente], principalement
an raison de Faffaiblissement des économies européannes.

Dans la zone euro, la crossance de Factivitd a en effet ralent! avec une crossance de 0,5 % [contre + 3,4 % Fannée précédente),
reflitant un niveau de demande intérisure braucoup mains dynamigue, A la fois en termes de consommation of d'investissement.

Alors que inflation a recul & un rythme 2856z rapide au cours de 2023, elle ost restéde nettement supérieure aux objectifs des
banques centrales dans de nombreux pays.

Cet environnement dinflation élevée a poussé les banques centrales & metire en aauvre le resserrement monétaire le plus
prononcé des dernieres décennies,

Lactivité de BNPP AM Europe générant de la trésorerie, la hausse des taux d'intérét lui 3 permis de misux placer cette dernidre, ot
d'améliorer son résultat,

Les risgues geopolitiques ont considérablement augmanté ces dernieres annees. Au-deld de Pinvasion de I"'Ukraine et de ses
conséquences sconomigques (par exemple sur e prik du gaz ou des aliments), la situation au Proche-0rent semble susceptible da
Benérer des risques significatifs pour I'dconomie mondiale, selon Pévolution de Ia situation. Ces conflits, combinés & d'autres
tensions goopolitiques, par exomple @ntre les Etats-Unis ot a Chine, cantribuent 3 une certaine fragmantation de 'dconamie
mandiale.
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Au eours de Pexarcice 2023, les opérations suivantes ont édbd réalisées :

1.2. Fusion absorption de BNP Paribas Agility Capital

Le Greupe a souhalté eréer une franchise dédite a la gestion d'actifs prives,

Les activités d'actifs privés de Principal Investments (activibés de gestion pour compte de tiers et d'investissement pour le compte
du Groupe], les activitds d'actifs privés de BNPP AM Europe (activité de gestion pour compte de tiers] ainsd qu'une partie des
activitds d*actifs privés de Cardif (activités ¢'investissement pour comple propre) ont &6 regroupées au sein d'une nouvelle
Business Unit de BNPP AM Europe nommée "Private Assets”,

Ce transfert s'est déroulé en 2 &tapes, d'abord le rachat de la sociéré de gestion BNPP Agility Capital par BNPP AM Holding = 16
mars 2024 puis la fusion-ahsorption de BNPP Agility Capital par BNEP AM Europe au ler juillet 2023,

Le projet die traité die fusion simplifiee a &té signi be 29 mars 2023 ot confirmé par décision de Fassocie unique sigrée en date du 14
juin 2023,

La fusion-abisorption a été réalisée avec effet rétroactit d'un paint de vue comptable ot frscal au Ter janvier 2023,

Cette opération s'est déroulée dans le cadre du régime juridique des fusions simplifidées aux opérations de fusion entre sociétés
détenues 3 100% par une méme soclété soeur conformément aux dispositions des articles L 236-1 et sulvants du Code de
Commerce et notamment les arficles L 236-11 et R 236-1 et subvants dudit code.

Limpact comptable est le suivant :

- Comptabilisation d'un report a nouveau de 7.3 millions d'eures dans kes comptes de BNPP AM Europe selon le PCG art.746-1.

1.3. Accord de composition administrative entre BNPP AM Europe et FAMF

En janvier 2022, FAMF a débuté un contrile sur cing anclens fonds indiciels créés entre 2002 et 2006.

Ce contréde a donné Heu @ un accord de composition administrative publié le 24 julflet 2023 : il s'agit d"une transaction entre FAMFE
et BNPP AM Europe, gul prévalt notamment le paierment d'un montant de 500 000 euros au Trésor Public et le versement d'un
montant maximal de 7,75 millions d'euros aux investisseurs dans les parts "Classic” de ces fonds sur la période couverte par e
contrile, a savoir du 22/05/2016 au 31/12/2021.

Il est important de préciser gue cet accord ne constitue pas une sanction,

2, Actualisation sur la situation du plan de départ volontaine

Le plan de départ volontaire présenté sud instances du personnel le 24 juin 2019, homologue le 04 décembre 2019 et porté b la
connaissance des salariés en décembre 2019,

Les départs an extarmes et en mobilités internes ont até réalisés.

La provishon résiduelle s&léve a 72 milllers d'euros au 31 décembee 2023 et servira principalement 3 regler les derniéres indemnités
pour création d'entreprise.

3. Reégles et méthodes comptables :

Les cormptes annuels ont été établis conformément aux dispasitions du Code de Commerce et du plan comptable général.

Les conventions géndrales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence, conformbément aux hypothises
de base :

= comtinuité de I'exploitation,

- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,

- indépendance des exarcices.

La méthode de base retenue pour 'évaluation des éléments Inscrits en comprabllité est la méthode des codts historigues.

BMPP AM Evrope applique fe réglement ANC 201506 du 23 novembre 2015 modifiant le réglement 2014-03 relatif au PCG,

Ces rbgles autorisent & amortir les éléments de actif immobilisé et notamment les fonds commerciaux qui ont une durée
d'utilisation limitée.

Les fonds cormmerciaux actuellement inscrits & Factif sont considérés avoir une durée de vie non limitée et ne seront pas
amortissables.

Pour l'ensemble de ces fonds, un test de dépréciation est réalisé une fois par exercice par comparaison de la valeur cornptable et
de la valeur actuelle,
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Immaobilisations incorporelles :

1- Fonds de commernce

Les fonds ce commarce de la société résultent principalement des apports partiels d*actifs intervenus au cours de l'exercice 2000 et
des opérations de rapprochement avec FIM France en 2010, ainsi gue des opérations de fusion avec les sociétés THEAM et CAM
Gestion intervenus au cours de Mexercice 2017,

Ces fonds de commarce ne font généralement pas I'objet d'amortissement du fait des lypothéses suivantes :

- assimilation de lapport & une cession,

- non individualisation du fends de commerce apporté.

Ces conditions étant réunies, le fonds de commerce de BNPP AM Europe est maintenu a Mactif du bilan pour sa vabeur d'apport dés
lors que la valeur historigue reste inférleure & la valeur actualisée.

La valeur d'irventaire du fonds de commerce est déterminée par rapport aux deux critéres subvants

- eritdres d'dvaluation retemus dans les traités d'apports partiels d'actifs internes ju groupe BNP Paribas fondds principalement dur
des critéres de rentabilite,

= ritires basds sur une dvaluation des actifs nets de BNPP AM Ewrope tenant compte de la rentabilité des actifs par type de fonds,
Sur ces bases une dépréciation du fonds de commerce FORTIS INVESTMENT MANAGEMENT France (FIM France) de 21 727 BA7
euros a é1é comptabilisée au 31 décembre 2012, Cette dépréciation est maintenue au 31 décembre 2023,

Un fonds de commerce portant sur la gestsan de CLO (Collaterelized Loan Obligation] a été acquis en 2014 auprés de BNP Paribas
5.A pour un montant de 12,5 millions d'euros.,

Les miandats acquis dans le cadre de cette activité spécialisée de gestion de fonds sur des produits dérivis de crédit se référant aun
portefeuille de préts commerciaux ont une durée de vie limitée. Pour tenir compte de cette durée d'usage limitée dans le temps il a
été déchdé d'amortir totalement le fonds de commerce.

L'opération de fusion avec BNPP Capital Partners a généré au 31 décembre 2021 |a reprise dans les comptes de BNPF AN Europe
d'un nouveau fonds de commerce d'un montant de 159 000 euros corespondant & la reprise en 2014 des activités de fonds de
fonds des Hedped funds de 'ex-fillale THEAM.

L'opération de fusion-absorption avec Fundguest Advisor a généré au 30 novernbre 2022 la reprise dans les comptes de BNPP AM
Europe d'un nouveau fonds de commernce d'un montant de 2 740 milliers d'euros en plus des 3 80D milliers d'euros déjh existants,
Une diprdciation de 3 069 milliers d'euras a dté comptabilisée au 31 décembra 2023,

L'opération de fusion-succursalisation de BNPP AM Belgium a généré au 31 décembre 2022 la comptabilisation dans les comptes
di BNPP AM Europe d'un nouveau fonds de commerce d’un montant de 171 536 milllers d'euros,

2 - Autres immaobilisations incorporelles :

Il s'agit des logiciels et des dépenses lides a la conception et au développement de loglciels internes et des logiciels achetés.

Les logiciels et leurs développements internes dont le prix de revient est supérieur a 300 milliers d'euros sont amortis linéairement
sur 3 ans,

Ceus dont le prix de revient est supérieur 4 1 milllon dewros comespondant & des projets structurants et transformants pour
I'entreprise sont amortis lindairement sur 5 ans.

Pour les « lbogiceels / gros systeme » dont le systéme cormptable Cracle, la durde d'amortissement lindaine est portée & 8 ans.

Immabilisations corporellas -

Les éléments corporels sont évalués :

- & leur coiit d'acquisition, qui correspand au prik d'achat majoré des frais accessaires, hors frais d'acquisition des immo&bilisations
{blens acquls & titre onéreus). Les amartissements sont caleulés sulvant le mode linéaire.

- Agencements et aménagements des constructions ; 8 & 10 ans,

- Matériel de bureau et informatique : 3 ans,

- Mobilier : 54 10 ans.

Immaobilisations financiéres :
Les titres sont enregistres au bilan pour leur colt dacguisition.
A compter du 1er jarvier 2008 les fraks axtornies directemant lids § "acquisition des titres de participation comime :
- les droits de mutatian,
tes honoraires,
- les commissions de conseils, d'engagements, de garantie,
- bes frais d'actes et de formalités légales,
sont incorporés au bilan dans le colt d'acquisithon des titres. L'alignement du traiternent complable sur |e troitement fiscal dvite les
retraitements entre cos différents résultats,
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L'étalement fiscal sur 5 ans est assuré par la comptabilisation d'amortissements déregatoires caloulés par 1/5 du montant des frais
prorata temporis pour la 1ére et 3 Séme année.

1 - Valorisation des titres de filiales et participations :

Ils sont évalués 3 leur juste valeur

La juste valeur peut étre caloulie suivant plusieurs méthodes.,

Chez BNPP AM Europe nous appligueons la méthode sulvante :

Lo o juste valew » estime prudemment la valeur de marché des entitds détenues, Son caloul est diétermini en fenction de certaing

parametres :
- Il correspond a I'actif net comptable (hors éléments exceptionnels du résultat) pour les titres de filiales détenues

depuls plus de trois ans et ayant un EBITDA (RBE + Amortissement) moyen négatif ou proche de I'équilibre sur les trods dernlers
exarcices.

- ilest égal & une valorisation réalisée sur la base des multiples de FEBITDA pour les titres de filiales détenues depuis
plus de 3 ans et ayant un EBITDA [RBE sAmortissement) moyen positif ou proche de I'éguilibre sur les trois derniers exercices.
Pour les titres de participation libellés en devises lecales, la quote part d’actif net est déterminée par corversion des montants
exprimés en devises bocales par le taux de change & la cléture.

Les moins-values latentes doennent lieu & la constatation de dépréciations des titres calculées ligne & ligne sans compensation avec
fes plus-values latentes.,

Les dividendes sont enregistrés dés que beur distribution 3 Rait V'objet d'une résolution d’assemblée générale ou lors de leur
encaissement.

En cas de cession d'une ligne de ces titres, bes &léments de la cession constituent des charges et des produits exceptionnels,

Si une dépréciation a été antérieurement comptabilisée, son annulation me rentre pas dams le calcul de fa plus ou meins-valee de
cession et est effectuée par un compte de reprize de provision.

Les titres détenus par BNPP AM Europe sont ceux de

= PT BNP Paribas Asset Management (14%) valorisé par Actif Net Comptable

= Mercanter 54 (3%) valorisé par Actif Net Complable

Les titres de BNPP AM Argentina [5%) ont été cédiés en 2023,

Les titres EMZ Partners (12%) ont 608 cédés b BNPP AM Holding en 2023,

2= Couverture de change des titres de filiales et de participations en devises :

BMPP AM Europe applique depuis ke ler janvier 2017 les dispositions du réglement ANC 2015-05 relatif aux instruments financiers
a terme et aux opérations de couverture. Ce réglement impose la distinction entre les opérations de couverture et celles a but
speculatif [positions ouvertes isobées).

BNPP AM Ewrope ne présente pas d'opérations de couverture dans les cormples su 31 dicembee 2023,

3 -Titres immobilisés

Les valeurs immohilisées sont composéas de titres immaobilisés de l'activité de portefeville (TIAR).

Lex TIAP sont comptabilisés au bilan pour lewr valeur d'acquisition. Aucun codt relatif & cette acquisition n'y est incorporé.

L=t TIAP sont valoriyes sur la base de la dernidre valeur iguidative publide.

Cette valeur d'inventaire comparée au colt d'acquisition est faite lgne a ligne, 'l ressort une plus-value latente,

efle n'est pas comptabilisée ; sl une moins-value se dégage une provision dépréciation est alors constatée comptablement,

Les titres détenus par BNPP AM Europe sont les suivants :

- BMP Paribas Solar Impulse Venture Fund - Part C [BNPP SIVF) - fonds issu de la Tusion-absorption BNP Partbas Agility Capital au ler
juillet 2023,

Les autres fonds détenus par BNPP AM Europe ont 606 transfénés en 2023 5 BNPP AM Holding. La plus-value réalisée représante un
montant di 366 milliers d'euros relative principalement & la cession des parts du fonds Singularity.

4 - Titres de placement :
Les valeurs mobiliéres de placement (VMP) sont composées d'OPCYM de trésorerie, d'un imvestissement dans le fonds BNP Parlbas

Eurapean SME Debt Fund et d'un porefeville de CLO,
Les OPCVM de trésorerie et le fonds BMP Paribas European SME Debt Fund sont valorisés sur la base de la demibre valeur

liquidative: publige,
Les parts de CLO sont valorisées sur la base d'un marked to model.

Les VMP sont comptabilisées au bilan pour leur valeur d'acquisition, aucun codit relatif b cette acquisition n'y est incorporé.
Leur valeur d'irmventaire différe selon que les titres sont cobés ou non. Pour précisien, BMPP AM Europe ne détient pas de titres de
placerment cotés.
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Les titres non cotés sont estimés 3 leur valeur probable de négociation en retenant plusieurs critéres objectifs :
prix des transactions récentes, valeur mathématigue, rendement, activité, importance de bénéfices, perspectives...

Cette valeur d'inventaire comparée au colt d'acquisition est faite ligne & ligne, 55 ressort une plus-value latente elle n'est pas
comptabdisée; sl une moins-value se dégage une provision pour dépréciation est alors constatée comptablement.

Créances :
Les eréances sont valorisées 3 lewr valeur nominale. Elles font 'objet d'une apprisciation au cas par cas, Une dipréciation est
constitude lorsqu'une criance présente un risque de non remboursement total ou partiel,

Créances et dettes en devises ;

Les créances el detles en monnaies érangires sont converties et compiabilisées sur la base du dernier cours de change publié au
1.0 Les différencoes de corversion sont comptabilisées dans des comptes d'attente a Pactif du Bilan lorsgue la différence correspond
a une perte [atente et au passif lorsgu'elle correspand 3 un gain [atent.

Les pertes latentes entrainent la constitution d'une provision pour risques.

Disponibilités :
Les disponibilités en monnaies dbrsngires Lont converties et comptabilisdes en monnase nationale sur 1o base du dernier cours de

change.

Chitfres d'alfaires et rdtrocessions

Le chiffre d"affaires brut est constitué essentiellerment des prodults suivants |

- les commissions de gestion et commissions de performance pergues par la société de gestion en rémunération de sa prestation
de gestion finandiére d'OPCYM ou de mandats. La rémunératien ainsi acquise représente un pourcentage spécifique forfaitaire ou
wvariable des actifs gérés. Les frais de gestion sont calculés & chague établissement de valeur liguidative. ils Tont Mobjet d'un
enregistrement en comple de produits § recewr

- les commissians de distribution rémunérant la société de gestion en tant que distributeur de fonds lusembeourgeois.

- les commissions de mouvements prélevés sur les fonds.

Les rétrocessions de commissions sont camptabilisées en compte de charge sur Pexercice auguel elles se rattachent par le blais de
provisions pout charges & payer,

Impdt sur les béndfices :

Conformément 4 la Loi de Finance 2023 (10 du 31 decembre 2023) toutes les entreprises frangaises appliguent un taux o'impdt
COUFANT court terme unique & 25% sans seulls de chiffre d'affaires,ni fraction de béndfces,majord de la contribation sociale de 3,3%
si I'impdt est supérieur a 763 milliers d'euros.

L= tauy o' impdt courant effectif de BMPP AM Europe o5t de 25,0 %,

Acorobssements et allégements de la dette future d'impét @

Les impdits différés s'élévent au 31 décembre 2023 @

- Les Impdts différés actifs sont & recavoir pour 19,8 millions d'euros,

- Les impbts différés passifs sont & payer pour 0,7 million d'euros.

Participation des salariés :

Conformément & la réglementation frangaise, BNPP AM Europe enregistre dans ses comptes le montant de [a participation dans le
résultat de l'exercice au titre duguel be droit des salariés est né.

La dotation est inscrite en « participation des salariés »,

Provisions pour rlsques et charges :

Une provision est constituée lorsqu'll est probable gu'une sortie de ressources représentative d avantages Sconomiques sera
nécessaire pour ételndre une obligation née d'un événement passé et lorsque le montant de lobligation peut étre estimé de
manitee fiable, Le montant de cette oblgation @5t actualis pour détermine: Ie mantant de la pravision, dés 10r que cette
actualisation présente un camctine significatif,

Cette provision inclut notamment les colts estimés au titre :
- ges litiges, contentieux, actions en réclamation de la part des tiers |y compris de "administration fiscale).
- des dearts de valorisation de change des OPCYML
des indemnités de fin de carriére,
- des mesures discrétionnalires de rémunération du Groupe.

"
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L'estimation de l'ansemble des provisions tient compte d'hypothises ot de donndes dconomiques susceptibles d'éveluer dans le
temps et comporte donc un aléa, elles représentent cepandant la meillewre astimation sur la base des éléments connus a la date
d'arrété des comptes.

Deettes financitres :

Un emprunt subordonné & durde limitée a été mis en place avec SAGIP la 22 décembre 2014 pour un montant da 20 millions
d'euros afin de couvrir le besain de fonds propres réglementaires minimum.

Un emprunt suberdonne a durée limitée a été mis en place avec BNPP AM Holding le 28 novembre 2019 pour un mentant de 15
millions d'euras afin de couvrir le besoin de fonds propres réglementaires minimum.

L'activité de CLO et financie par vingt six emprunts auprés de BNP Paribas 548 pour un montant total de 110 millions d'euros,

Engagements sociaus :

Depuis le 1er janvier 2019, BNPP AM Europe applique la recommandation ANC 2013-02 pour la comptabilisation des indemnités de
fin de carrlare.

La méthode d'évaluation retenue est la méthode préférentielle et porte sur la totalité des engagements 3 I'égard des membres du
personied actif et retraité,

Les avantages consentis au personnel des entités frangaises du groupe BNP Paribas sont classds en quatre catégories
-les indemnités de fin de contrat de travail versées notamment dans be cadre de plans de cessation anticipée d'activitd ;

- les avantages & court terme tels gue les éléments de salaires, les congés annuels, MNintéressement, la participation, 'abondement.
L'entreprise comptabilise une charge correspondant v sarvices rendus par les membres du personnel en contrepartie des
avantages qui leur ont éé consentis ;

= les avantages 4 long terme qui comprennent les congés rémundnés (essentiellement : le compte épargne temps] et les primes
lides & Fancienneté, certaines rdmunérations différées versées en numéraire. L'engagement sur cette catégorie s'aléve a 10,6
millions d'euros ;

- les avantages pastérieurs  I'emploi constitués notamment en France par les compléments de retraite bancaire versés par les
Caisses de retraite de BNPP AM Europe, par les primes de fin de carriére, Seuls les regimes gualifiés de « régimes a prestations
définies » comme les compléments de retralte versés par les Calsses de retralte de BNPP AM Europe et les primes de fin de
carrizre, sont représentatifs d'un engagement  la charge de 'entreprise gui denne lieu a évaluation et provisionnement.

Ces avantages postérieurs & 'emplol & prestations définles font Nobjet d'évaluations actuarielles tenant compte dhypothéses
démographiques et financiéres. Le montant provisionné est déterminé en utilisant les hypothéses actuarielles retenues par BNP
Paribas 54 et en appliguant la méthode des unités de crédit projendes.

A ce titre, Mengagement comptabilisé sur cette catégorie s'ébdve & 5,81 milllons d'evros aprés prise en compte du contrat collectif
d'mssurance sur la vie souserit en 1998 par BNPP AM Europe. Il a pour objet la prise en charge par la société AXA du versement des
indemnités de fin de carriére Iégales dues par la société aux salariés de BNPP AM Europe.

L'engagement de la soclétd est représenté par une prime initiale versée an 1998 dans le cadre de ce contrat, || est détarminé par
application de la réghe selon laqualle bes droits pris on compte sont coux que le salarid 3 acquis 3 I date de départ 3 la retraite.
Alnsi Fengagement de "entreprise est détermine en tenant compte, & la date d'dvaluation

- de I'estimation des capitaws que devra verses AXA et de leurs dates probables de réglement, au prorata de "ancienmeté
acguise i la clétuee de 'exercice par rappart 3 l'anciennetd totale b 'age de b retraite,

- des hypothéses démographiques, de départ "anticipé”, d'augmentations des salalres et de taux d'actualisation (fin de
période de 0,90%} et d'inflation de 2,3%.

5Sont présentées en annexe les informations comparatives des exercices 2022 et 2023,

Pour les salariés détachds et mis & disposition par BNP Paribas 5A, lNengagement pour indemnités de fin de carriére est constaté
dons les comptes de BNP Paribas SA_

En application de la décision prise en 2021 par FIFRIC modifiant la méthode de calcul des engagements relatifs aux régimes ouvrant
progressivement droits & des indemnitds réghées au mament du départ effectif en retraite mais dont le nombre dannées de prise
en compte des droits est plafonnég,

les droits 3 indemnités sont dorénavant comptabilisés lindéairement en prenant une date de départ des droits tenant compte du
nombre d'années plafonnées jusqu'a la date de départ en retraite.
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Opérations en devises hors couverture sur titres de participation :

Les profits et pertes de change résultant d'opérations courantes conclues en devises au cours de Mexercice sont enregistrés en
comple de rdsultat. Les écarts de change constatés sur la base des cours officiels de fin d'exercice sur hes actifs ou passifs en devises
détenus & la cléture de Pexercice, sont constatés en résultat par le bisis d'une dotation aux provisions pour risque de change
forsgque le solde net représente une perte potentielle,

Rémunérations versées aux membres du Consell d’Administration :

Jetons de présence @

L'Assemblée Géndrale mixte du 11 mai 2022, aprés avoir pris connaissance de la proposition du Consedl d'Administration, a décidé
de verser 65 000 eurcs de jetons de présence au titre de 'exgrcice.

Consolidation :

La sociéte o5t consolidée (intégration globale] par BNP Paribas 54 (SIRET N° 65204244300014),

Les conditions décrites & article R233-15 du Code de Commerce étant réunies, ka société est donc exemptée de lobligation
d'établir des comptes consolides.

Intégration fiscale :

BNPP AM Evrope est intégrée fiscalement au groupe BNP Paribias SA depuis be 1er jamier 2014, Dans le cadre de cette intégration
fiscale, chague filiale comptabilise son impadt sur les sociétés comme si elle était imposée séparament.

BNP Paribas 54, sociébé mire, complabilise ;
= la charge d'impit Groupe,

- um prodult d'impdt face & chacune de ses filiales correspondant i I'impdt théorque de chague fillale.En consdéquence, I'économie
d'impdt pénérde par le Groupe Fiscal est comptabilisée dans les livres de la mére BNP Paribas SA

13
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Immaobilisations

Valewr brute au Auvgmentations

IMMOBILISATIONS dabul de Acqu, e

Rédvaluation R

Frais délabimssmenl el de developoemeanl (1) |:r o o
duriras postes dimmobilsalicns iru:ueﬂnlhu:il:- THE 020 75 o 11 D26 655
Terrains 0] 0 0]
Sur sal propre 5 221 858 a 354 &7
Sur sol o’ aurtrui a (1] o
Co clicen
iy . Inazallatons géndrales,
agencemenis of aménagomanis 1) o s
des constructions
Linsiallatong ipchnigues matdriol o cufiilage indimiriels L L L
Installations gandrales
sgencements, aménagemenls o Q o
divers
Aulres mmabilisations haidsiel de tranapor [0 o of
corpanalies Malbniel de bureai ol motder =
informatique 51013 037 Q 251 465]
Embalages récupdrables ol dvers 1 [ ol
Immobdisations corporedles en cours i i/ o
fances of acomples [ 5|
- C—CTE
Particpatons evalubes oar mise en souvalence a 9
Autres participatians 4 171728 a oy
fuitres tines immobiksds i 554 455 745
Prits el autres immobilisations financiées &7 4 0
i 414 i 485
TOTAL w e N+ 8532 577 o ¥ 12 140
i a 1 B
Frais détakiasament at de ddvalappameant |1 0 O a ol
Autlres podtes dinenobilaaticas incaparalles {11} 0 88 754 235 714 295 169 0
Teeraing o 0l 0 0l
Bur sol propre [i] i 200 872 1 418 057 o
Consinuchons Bur sol dautrui o o o o
B T
agencemants af o Q ] o
Installatons techniques. matériel of cutifage al o A o
Incustrials
agencemants, 0 o o of
Autres immobisations ﬁﬂﬁﬂ f E:TT " L o "
corpaneiies wt mobiier o 47 966 206 Azsa ol
=
mbopdrabiag &t 0 O [ ol
Immobdisabons coporeiles en cours ] O ] 0]
Avmncas of pcomples 1] o 0 0
TOTAL 52 168 4T
Parbopabions évaludes par mise en équivalence 0 a o
Aulres parlicipatians 0 1 502 142 2 BED 58 o
Aulres. teres immobilsés o £ 003 B13 3 o
Prifts el auires immoblisations inancikees Y B y
] TOTAL 7 1 504 1 3282078
TOTAL GENERAL {1+ If + W + ; 142 435 722 203 48] of
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Coadre & SITUATION ET MOUVEMENTS DES AMORTISSEMENTS DE L'EXERCICE
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Suie sl proprns 4 T3 456{ 51544 4322 178 570X
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Inatalialors gendfales Apencements
b o o e o
Aulres MmE.  Matériel de ranspod o 0 o o
R | L, M T 45810 220 673972 4m230407] 2os3TER
Emualiages ricupérables 91 divars 0 of o g
o =
- o iy ) W
vl .
ATIO PR
D g d
]
Frais aiak 5 0 ! o
fgires 0 B 0 o o 0
Jemaios 1 B! L - - o
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5l praprs o | o o 0
5t utnl d of o i o o
inatail c i 0 o 0 0
Avutres. immobilisatons I
ins._tyehn o [ o 0 o 0
Insd e o o o of o 0
M Transpant o of o o o 0
= d ol o o 0 o
2 o o o o o o
d E q |
Deitbyind cher Fin de
iiciics Augmant,  Diminutions
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Provisions inscrites au Bilan

Deisbut e Dolations P L Fin de
I'exercice e, ok Fexercice

Hatwre des provisions

Pronsicas MiRemants miniers of aéimlers a ¢ A a
Provalons inwestissements a o ' L
Provisions pour Nausss oes pix Q ¢ ¢ 2
Amcrisssments désogatoires B o it a

' [Dond majorations exceptiorneles de 0% . : . o
Provisions implantaton éiranger avant 1.1.1592 o o o a
Privisicns imalariaton élranger spaee 11,1902 ¢ 0 2
Provasions pow préts dinstailsbon - o & g
Auiirns. provis anite-es 0 0]
T 85383 8378 0453 TAB454 9482 ?Bﬂ
Frais e dévsioppamen 9 a 9
Prowsions pour perles sur marches & lerme o a
Provisions pour amendes et pénainss ¢ a
Provisions pour peries de change 185031 40483 225 524|
Pabiidlons. pour paesiana 1021 47 702 422 Be3 1120 687
Proveions polr impdts e b 9
Provisicns pour rancuvaliamant des immobilisations a
POwisicns Do QoS enireien o ¢ a
Peowvalons poud charpes sod & s Sur conphs & payar o ai

= ; ks 7214 TES 255337 £ 052 04 2 B20 109

Prowsions sur enmos incompornsdles
Provislons sur immos coporedes
Priveeslons i 1ANeS miE &0 eguivalence
Prowmions sur tines de paricpations

|Proyvisicns sur quires immes financhires I it
Froaesions sur siocks 0 [ o
Proviions sur comples clisnks 249 TES 104 271 7554 ZTE 4B
R ; = 1 7856 336 70 11 446 871
B 2 =
il + 5 ;
Dont dotatiors ef reprises d'expiotation 14 THE T46 15130
Doni dobations ef reprises Anancibres 175 8 7554
Dioni dotsliones et reprises esceplionnaies 0 o
dépidciabons des lilres mis en dquivalence a
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Etats des échéances des créances et des doties

Montant

Cadre A Etal des créances Brist

A un an au phas A s d'un an

Criances ratinchéss & des partdpations 1744 202 1744 40 o
Préts a : o
Aures immos Anancistes &7 3 0
TOTAL DES CREANCES LIEES A L'ACTIF i 1744 489 17 d
Chenks doubeus ou lfigeu 270 485 278 a8, a
Auitres. créances chents JTIETY A ITHETY B24 [
Créances reprdsentaiives de tines pridds 0 oj
Parsonnel #t comgles ratachés a o
Sécurdd sociale of autres organsmes soclaux "] o
Impdts sur les bEndlices a o
Etat of autres Taxe sur la valeur ajculéa 24TE 440 2 ATE 44 o
colaoatin Autres impdis a f
Etal - dwers BaT 441 a7 44 0
Gnames 81 ASS00AS 460 40 283 460 940 79 o
s divers 3 M4 563 3 904 56 o
Y 4 AR
Charges constabées davance & 55T 30 6557 o
Priis pecordds am pouns daxercice a
Remboursemenls oblenus en cours denencices a
Prits sl avances consantis aux assocks 0
Aunanau A ples d'onan A plus de cing
Etal des deties Montant brut phis S e
Ermprunts obligalares carvertibles o i b o
Aullras emprunts cbligatalnes o Q 0 0
Emprunts aupris des élablssemants de crédits mains de 1 T4 416 740 416) | o
o i e
Ermnprunts auprés dis dlablssamants de crédits plus de 1 an 148 421 883 149491 BRY 0 ol
i lovigire
Ernphunts & dettes fnantdies divers 5579 44| 3557244 b 0}
Foumisseun ef comples rattachés 380 212 681) 380 212 681 0
Personnel et comples rattachés 88402459 B3 402453 o
Sécurdé sociale el aulres c'gansmes sociauy 43 ETS A1 A3ETEEN o
Impdts su lee béndfices ETaT29 5TATM 0
Etat ot autres Taxe sur la valeur ajoulés BEOTD I8N AO0THIRY o
eolieciiles puthiques Obfigations caulionnées a i il
Audlres impdls 4187 768] 4187763 O
Dafies sur immobiisslions et comabes ratachés 1376 5TH 137657y o
Groupes 61 B35000E L v o
futras defles MAs2Er) 1Sz e o
Diefle représentative de Btnes empiuntés o 0 o
Produits constabés I avanos 0 a 0
" E s auprés des associés
Ermphants souscqils o cours daxefos p-nmﬁl-':ls Fll:‘]‘!-qufl o
Emprunts rembsounsés en cours d'exsrcice =
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Produits & recevoir

Produits & recevoir Mantant

FAE COMMISSIONS DE MOUVEMENT 511 300
CREANCE SUR ETAT AUTRE QUE 1.5 198 058
DIVERS - POTS ARECEVOIR 40000
FAE Commissions de gestion 50 211 330
FAE Clients Conseil 14 004 BTZ
FAE Clients DELEGATION 4 813 TN
FAE MANDATS TRESORERIE 10 121 532
FAE TANABLES FGX 105 400
FAE MON TAXABLES FGX 343 21
CLTS FAE TRANSF PRIC TAX 30 323 224
CLTS FAE TRANSF PRIC NON TAX o
FAE EPARGNE SALARIALE 3 646 430
FAE COMMISSIONS DE DISTRIBUTION 44 572 841
INTERETS COURUS SUR PRETS NOM SUBOR 11 435
FAE FRAIS DE RECHERCHE 1137 425
ETAT IMPOT DIFFERE ACTIF 728 483

o

o

o

o
TOTAL 1 201 047 652|

Afin que lo leclawr dos complas annuels plisse parfer un jugement awsed, Nnfarmation camplbmentsine
suvare asf fourme.
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Charges a payer

Charges & payar
FMP IMMOD FGX
FROV POUR COMGES PAYES FD
PROVISION PARTICIFATION ET ABONDEME
CAP BOMUS LOCALX PROWV
ETAT - CHARGES & PAYER
CAP RTT FD
PROYV BONUS NUM DIFFERE METIER LOCAL
EFFORT CONSTRUCTEON
CH SO BONUS LOCALUX PROYV
FORMATION PROF C (FPC)
DIVERS CaP CSF
FHP FGX
FHP BANGUE DEPOSITAIRE
INTERETS COURUS & EMPRTS
FHP TRAMSFER PRICING
FHP ADMINISTRATION DE FONDS & MANDA
FNP RTO
FNP TRADE SUPPORT
FHF DISTRISUTHIN EXTERMNE | PARTENAR
FOURKISSEURS DELEGATION MANDAT

Mantant
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Alfin que le lectawr des comples annlels pWsse parter un fugamenl avisé, Nnfarmabion complémaniaire

sulvante esl fowme.
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Cha rges constatées d'avance

CHARGES CONSTATEES D'AVANCE Exploitation Financier Exceptismnel

(FZEE.::RGES COMNISTATEES D'AVANCE SUR B 557 330

Coa

(=]
(=]

(=T~ T~ T~ I - A~ T — T — T~ T - IO~ -~ T — T~ TR~ T~ N~ R - R - |
o o o o O o o O O o O O O o O O O O O

do O O o O o O O O O O O O O O O O C O

Alfin que le lectelr des comples annuels pwisse porter un jugement aviseé, Nnformabon
compddmaniaie suhanfo ast fournie,
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Produits constatés d'avance

Produits comiaieey o dvance Expisitation  Financier Exceplicanal

gloplgloglplolglolplolploiglololololoiolo

TOTAL q

Afin que le lectelr des complas annuels puwisse parted un jiagaemenl avisé, Ninfarmabion
camidrmeniaye suivanfe est fournie,

21
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Nombre et valeur nominale des composants du capital social

Nombre au Créés au  Remboursés Momire au Valeur

nominaky

début de cours da au cours do 111212023

l'exercice I'exercice l'exercice

Actions ordinaires 10 860 B39

Actions amornties

Actons & dividendes paorlaines
{sans droil de vole)

Actons pridérentialles

Parts sociales

Cerlificats dinveslissament

Total 1“;&1'&;1 li 1_nmin#

22
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Ventilation du chiffre d'affaires

Exerciea N

Variation

Exercice N-1

ERAMEGA AT Sac8 vl

Jul | A1l LRIV
‘entes de marchandisas o o 0%
Production vendue biens o o 0%
Prod g Er":_h.llﬂ = 1 456 TH2 GGE 1022 40
Chilfres. draMaires nats-Francs 57B 372 405 754 335 019 23
BTE 410 173 266 587 364 22T

Chiffres daffaires nats-Expor

1

Afin que Je lactur dos Compies SSE puise parer un (ugevnent awsd, Nnformalion camplimeantsine suiants as!

faurnia

23
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Effectifs

Effectif moyen mis & la
Effectil moyen salarié disposition de Effectif moyen globml
Fentreprise

N HN-1

N-1 N N N-1

Ingénicurs et Cadres a7 B9 Ba7 B10
Agents de mailrise 1 0
Employés el techniciens 17 17 17 17]
Curiers [} 4]
Autres. ) 0
(TOTAL 864] 836] | 864]

L'effechf moyen du personng est de BEd

Afin que le factew des comples annuels pwWsse parter un fugement avisd, Ninformaton complémaniaine swivante sl
faurmie

24
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Impét sur les bénéfices

Résuitat avant Résultat net
Impat DO aprés impdt
Fésultat courant 186 041 412 47 5008 915 136 531 497
Riiuiitat oxceplionned 646 438 B4G 43E|
Participation de salards aux fruils da
l'expansion =11 (88 802 -3138 121 -7 950 671

Alfin que le fectewr des comples annues puisse ported un jugemenl avise, [inforrmalion
compidmeniaie swvanfe est fournie,

25
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Filiales et participations

Mombie total e filiales détenises par Penlfeprise & plus de 10% du capital : 2
En Milliers d'euros

Intsrms fions Amsnciire
P

Enigrs - defnige | du derninr
RO FEEEICE PO
| dculd | dm CHulderdt

FT BNES AM (Indlanésie) }MJ Lom 1484 91 i) 3 : 1369 s
| Menconter S.A_ (Ampgentnel o I 2 0l [

A - AUTRES PARTICEPATIONS non

| Feprises au paragraphe 2.
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Variation des capitaux propres

CAPITALX Distribat Afectation du  Apports &

PROPRES Ouvertiere Augmenl.  Diminut, Divitkendes ris ultal N-1 s inns Clfture
Capdal social ou 170 573424 170573424
Primas démissin 587002 BO3 a7 002 803
Ecaris te réévalu ] ]
Résaren lbgale 12034018 5023328 17057 241
FRisarsas stalutnl o o
Réseraes
regiemeniies 1] ]
Aullras réLaras 145 630 145 830
Report & noures. 41983853 5033325 TE b4 849 THAAS 813 TIXTA3A 48 283230
Résuiltnt de Fexer TEBES 913 131 23T 234 TR BGS O3 131227 284
Subrentions dim [t} o

Prowaions °] o

v

186/285



EDINETOOOO
OO0O00OO00o0DO000DO000D00o0bD000DO0O0no(ELs1s3)
Ooooooooooooooooooad

Evénements postérieurs a la cléture

BNPP AM Franmce a changé de dénomination saciale le ler mars 2024 pour désormais se dénommer BNP
PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe

28
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2024

126,265,714 20,596,463| 101,133,303| 16,496,864 25,132,411 4,099,599 15,379,628 2,508,725

586,150,244 95,612,828 | 44,607,217 7,276,329 541,543,027| 88,336,499 541,543,027| 88,336,499
17,463,231 2,848,602 17,463,231 2,848,602 23,505,849 3,834,274

729,879,189 | 119,057,893| 145,740,520 23,773,194 584,138,669 | 95,284,700| 580,428,504| 94,679,498

2,083,067 339,790 99,795 16,279 1,983,272 323,511 1,358,135 221,539
3,160,441 515,531 2,565,127 418,424 595,314 97,108 1,244,433 202,992
5,243,508 855,321 2,664,922 434,702 2,578,586 420,619 2,602,568 424,531
936,746 152,802 36,132 5,894 900,615 146,908 897,535 146,406
19,448 3,172 19,448 3,172 1,744,402 284,547
695,975 113,527 28,749 4,690 667,226 108,838 595,706 97,172
147 24 147 24 87 14
1,652,316 269,526 64,881 10,583 1,587,436 258,943 3,237,731 528,139

736,775,013 | 120,182,740 148,470,322 24,218,479 588,304,691| 95,964,261| 586,268,803| 95,632,167

143,827 23,461 143,827 23,461 6,120,473 998,372
314,067,822| 51,230,743 277,451 45,258 313,790,371| 51,185,485| 279,671,694| 45,620,047
384,206,674 62,671,793 384,206,674| 62,671,793| 468,528,527| 76,426,373
698,418,323 | 113,925,997 277,451 45,258 698,140,872| 113,880,739 754,320,694 | 123,044,792

212,617,499 | 34,682,166| 13,235,780 2,159,020 199,381,719| 32,523,146| 235,074,167 | 38,345,298

121,608,000 19,836,697 121,608,000 19,836,697| 117,332,839| 19,139,333

334,225,499 | 54,518,863| 13,235,780 2,159,020 320,989,719| 52,359,843| 352,407,006| 57,484,631

5,846,172 953,628 5,846,172 953,628 6,557,329 1,069,632

1,038,489,995| 169,398,488 13,513,231 2,204,278 1,024,976,764| 167,194,210(1,113,285,029| 181,599,054

253,825 41,404 253,825 41,404 225,524 36,787

1,775,518,833| 289,622,632 161,983,553| 26,422,757 1,613,535,280| 263,199,875]1,699,779,356| 277,268,009
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2024

0 0 170,573,424 27,823,937 170,573,424 27,823,937
587,002,803 95,751,897 587,002,803 95,751,897
17,057,342 2,782,394 17,057,342 2,782,394
0 0 145,630 23,755 145,630 23,755
17,202,972 2,806,149 17,202,972 2,806,149
46,275,566 7,548,470 46,283,230 7,549,720
164,701,726 26,866,146 131,227,264 21,405,791
985,756,491 160,796,599 952,289,693 155,337,495
11,202,988 1,827,431 12,528,507 2,043,650
982,726 160,302 1,120,697 182,808
12,185,714 1,987,734 13,649,204 2,226,458
96,948,345 15,814,214 150,162,099 24,494,442
0 0 1,586,043 258,715 35,579,244 5,803,686
98,534,388 16,072,929 185,741,343 30,298,128
310,976,093 50,726,420 390,212,681 63,651,493
142,495,886 23,243,929 144,909,971 23,637,714
1,571,767 256,387 1,376,573 224,547
61,370,914 10,010,823 11,152,871 1,819,256
516,414,660 84,237,559 547,652,097 89,333,010
614,949,048 100,310,489 733,393,440 119,631,138
644,027 105,054 447,020 72,918
1,613,535,280 263,199,875 | 1,699,779,356 277,268,009

NB:2023 2024
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2024

1,121,280,673| 182,903,303 | 470,910,105| 76,814,856| 1,592,190,777 259,718,160 1,456,782,668 237,630,389

1,121,280,673| 182,903,303 | 470,910,105| 76,814,856| 1,592,190,777 259,718,160 1,456,782,668 237,630,389

3,157,302 515,019 2,210,801 360,626
608,785 99,305 694,347 113,262
10,956,367 1,787,203 15,071,386 2,458,444
116,038 18,928 8,926 1,456

1,607,029,270 262,138,615| 1,474,768,127 240,564,177

1,089,933,204 177,789,904| 1,011,766,226 165,039,307
21,689,342 3,537,965 22,581,378 3,683,474
175,886,936 28,690,677 173,549,002 28,309,313
74,756,893 12,194,344 70,952,410 11,573,757

12,869,993 2,099,353 11,984,331 1,954,884

3,069,000 500,615
9,485,790 1,547,322 11,729,746 1,913,356
7,726,205 1,260,299 5,440,789 887,502

1,392,348,364 227,119,865 1,311,072,883 213,862,209

214,680,907 35,018,750 163,695,245 26,701,968

493,538 80,506 1,825,379 297,756
3,424,230 558,560 1,806,101 294,611
25,442,650 4,150,205 23,415,343 3,819,511
1,815,346 296,119
720,609 117,546 793,495 129,435

1,660,558 270,870 (2,976) (485)
31,741,585 5,177,687 29,652,688 4,836,946
1,834,749 299,284 1,537,156 250,741
5,024,272 819,559 4,465,232 728,369
841,160 137,210 1,292,392 210,815
922,261 150,439 11,741 1,915
8,622,442 1,406,493 7,306,521 1,191,840
23,119,143 3,771,195 22,346,167 3,645,107

237,800,049 38,789,944| 186,041,412 30,347,075
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2024

6,163 1,005 6,098 995

8,290 1,352 792,452 129,265

14,453 2,358 798,549 130,259

3,514 573 3,268 533

85,959 14,022 148,843 24,279
89,473 14,595 152,111 24,812
(75,021) (12,237) 646,438 105,447
13,486,203 2,199,869 11,088,802 1,808,805
59,537,100 9,711,692 44,371,784 7,237,925
1,638,785,307 | 267,318,659 | 1,505,219,365 | 245,531,383
1,638,785,307 | 267,318,659 | 1,505,219,365 | 245,531,383
164,701,726 26,866,146 | 131,227,264 21,405,791
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2024
1983 11 29 83-1020 7 21 24 24-1 24-2 24-3
sociéeté
par actions simplifiées 170,573,424
1 75009
8 92000 16
75002
2024 12 31 1,613,535,280
164,701,726
2024 12 31
0.4
0.1

2024 1 1 2024 12 31 12
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2024

1.1

2024 IMF 2025 1
GDP 3.2 2023 3.3

2024 0.8 0.4 2025

2024
2025

2023 2024 10

2024

1.2 2024 9 1 BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE, POLISH BRANCH

2024

2019 6 24 2019 12 4 2019 12
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2024

2023 12 31 72 2024 12 31

2015 11 23 ANC 2015-06
2014-03

2000 2010 FIM
France 2017 THEAM CAM Gestion
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2024

FORTIS INVESTMENT MANAGEMENT France (FIM France)

2012 12 31 21,727,847 2024 12 31
CLO 2014 12.5
2014

THEAM 2021 12 31

159,000

2022 11 30
3,800
2,740 2023 12 31 3,069
2022 12 31

171,536
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2024

300 3

8-10

5-10

2008 1 1
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2024

3 EBITDA EBIT
3 EBITDA EBIT
EBITDA
14
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2024
2017 1 1
ANC 2015-05
2024 12 31
BNP -C BNPP SIVF 2023 7
1 BNP
CLO

CLO
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2024

2023 2023 12 31 JO
25 763
3.3
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2024
25.0
2014 12 22 SAGIP 20
2024 12 31
2019 11 28
15 2024 12 31

CLO 110 26
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2024

2019 1 1
ANC 2013-02

10.6

1998

5.81

1998

0.90 2.3
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2024

2023 2024
2021 IFRIC
2024 5 13
65,000

SIRET 66204244900014

R.233-15

2014 1 1
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714,295,169 | 116,515,828 22,837,007 3,725,173
1,416,057 230,987 667,010 108,803
3,298,219 538,005 54,758 8,932
4,714,276 768,993 721,767 117,735
2,669,583 435,462 19,578 3,194

613,302 100,042 82,673 13,486

87 14 60 10
3,282,972 535,518 102,311 16,689
722,292,418 | 117,820,339 23,661,086 3,859,596

7,252,988 1,183,107 729,879,189 | 119,057,893
2,083,067 339,790

192,536 31,406 3,160,441 515,531
192,536 31,406 5,243,508 855,321
1,732,967 282,682 956,195 155,975
695,975 113,527

147 24

1,732,967 282,682 1,652,316 269,526
9,178,490 1,497,195 736,775,013 | 120,182,740
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2024
101,946,899 (16,629,578 |12,069,526 | 1,968,781 195,671 31,918 | 113,820,754 |18,566,441
57,923 9,448 41,872 6,830 99,795 16,279
2,053,786 335,014 621,643 101,402 110,301 17,992 2,565,127 418,424
2,111,708 344,462 663,515 108,233 110,301 17,992 2,664,922 434,702
104,058,607 16,974,040 |12,733,041 | 2,077,014 305,972 49,910 | 116,485,676 |19,001,143
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2024

9,482,784 | 1,546,832 | 6,869,072 |1,120,483 | 8,775,230 | 1,431,416 | 7,576,626 | 1,235,899

225,524 36,787 28,301 4,616 253,825 41,404
1,120,697 182,808 546,144 89,087 684,115 111,593 982,726 160,302
2,820,199 460,031 | 2,122,560 346,232 | 1,570,222 256,135 | 3,372,537 550,128

13,649,204 | 2,226,458 | 9,566,077 |1,560,418 |11,029,566 | 1,799,143 |12,185,714 | 1,987,734

31,919,766 | 5,206,752 31,919,766 | 5,206,752
45,242 7,380 19,639 3,204 64,881 10,583
278,485 45,426 1,034 169 277,451 45,258
11,448,971 | 1,867,556 | 1,786,809 291,464 13,235,780 | 2,159,020
43,692,464 | 7,127,115 | 1,806,448 294,668 1,034 169 |45,497,877 | 7,421,614

57,341,667 | 9,353,573 | 11,372,525 |1,855,086 |11,030,600 | 1,799,311 |57,683,592 | 9,409,348

9,537,776 |1,555,802 |11,029,566 | 1,799,143
1,834,749 299,284 1,034 169
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2024
3,514 573
VNC DVT 85,959 14,022
6,163 1,005
PCEA 8,030 1,310
PCEA HG 260 42
89,473 14,595 14,453 2,358
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2024
1 1

19,448 3,172 19,448 3,172
147 24 147 24
19,595 3,196 19,595 3,196
277,451 45,258 277,451 45,258
313,790,371 | 51,185,485 |313,790,371 | 51,185,485
222,676 36,323 222,676 36,323
1,074,008 175,192 | 1,074,008 175,192
1,162,275 189,590 | 1,162,275 189,590
376,795,967 | 61,462,958 |376,795,967 | 61,462,958
4,897,588 798,895 | 4,897,588 798,895
698,220,335 [ 113,893,701 [698,220,335 [ 113,893,701
5,846,172 953,628 | 5,846,172 953,628
704,086,103 [ 114,850,525 | 704,086,103 | 114,850,525

1,098,206 179,139 1,098,206 179,139

95,850,139 | 15,635,075 | 95,850,139 | 15,635,075

1,586,043 258,715 295,456 48,195 | 1,290,587 210,521

310,976,093 | 50,726,420 | 310,976,093 | 50,726,420

95,018,974 | 15,499,495 | 90,585,512 | 14,776,309 | 4,433,462 723,186

36,765,233 5,997,145 | 34,450,966 5,619,642 | 2,314,267 377,503
498,144 81,257 498,144 81,257

6,725,460 1,097,057 6,725,460 1,097,057

3,488,075 568,975 3,488,075 568,975

1,571,767 256,387 1,571,767 256,387

61,370,914 | 10,010,823 | 61,370,914 | 10,010,823

614,949,048 | 100,310,489 | 606,910,730 | 98,999,278 | 8,038,317 1,311,210
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2024
433,792 70,760
40,000 6,525
133,659,915 21,802,605
13,174,983 2,149,103
20,406,637 3,328,731
10,650,113 1,737,246
222,563 36,304
402,422 65,643
14,572,111 2,377,003
3,816,307 622,516
89,016,474 14,520,367
19,448 3,172
1,011,600 165,012
IRES/ 728,483 118,830
364,907 59,524
288,519,755 47,063,342
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2024

1,093,052 178,299
12,454,682 2,031,608
7,059,022 1,151,468
46,656,830 7,610,662
255,257 41,638
6,814,607 1,111,599
535,449 87,342
20,320,462 3,314,674
107,090 17,469
1,250,074 203,912
39,833,060 6,497,569
15,710,363 2,562,674
245,079 39,977
5,398,102 880,538
55,131,204 8,993,002
7,450,928 1,215,395
162,965 26,583
135,110,273 22,039,188
5,078,523 828,409
360,667,022 58,832,005
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2024
5,846,172 953,628
5,846,172 953,628
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2024
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2024

2024 12 31

10,660,839 10,660,839 16 2,610

10,660,839 10,660,839
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2024
0%
0%
1,592,190,777 259,718,160 | 1,456,782,668 237,630,389 9%
1,121,280,673 182,903,303 578,372,495 94,344,121 94%
470,910,105 76,814,856 878,410,173 143,286,267 (46)%
1,592,190, 777 259,718,160 | 1,456,782,668 237,630,389 9%
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2024
856 847 856 847
15 17 15 17
871 864 871 864

871
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2024

237,800,049 | 38,789,944 | 56,050,248 | 9,142,916 [181,749,801 | 29,647,028
(75,021)]  (12,237) (75,021)|  (12,237)
(13,486,203)| (2,199,869)| (3,486,852)|  (568,775)| (9.999,351)| (1,631,094)

224,238,826 | 36,577,837 | 59,537,100 9,711,692 | 164,701,726 | 26,866,146
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2024

10 0

1- 50

2- 10%

PT BNPP AM
(Indonesia)
Merconter S.A.
(Argentina)

4- 2

3,000 489 3,608 589 [14.00% 901 147 901 147

4 1 3.00% 36 6 36 6

1- 50

PT BNPP AM
(Indonesia)
Merconter S.A.
(Argentina)

4- 2

933 152

216/285



EDINETOOOO
OO0O00OO00o0DO000DO000D00o0bD000DO0O0no(ELs1s3)
Ooooooooooooooooooad

2024

170,573,424 | 27,823,937
587,002,803 | 95,751,897
17,057,342 2,782,394
145,630 23,755
46,283,230 7,549,720 131,234,928 | 21,407,041
131,227,264 | 21,405,791 |164,701,726 | 26,866,146 | 131,227,264 |21,405,791
952,289,693 | 155,337,495 | 164,701,726 | 26,866,146 | 131,227,264 |21,405,791 |131,234,928 | 21,407,041
170,573,424 | 27,823,937
587,002,803 | 95,751,897
17,057,342 2,782,394
145,630 23,755
131,227,264 | 21,405,791 46,275,566 7,548,470
164,701,726 | 26,866,146
131,227,264 | 21,405,791 985,756,491 | 160,796,599
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Capital souscnit non appelé (1)

Brut

Frais d'¢tablissement

Frais de développement

Concessions, brevels ci droiis similaires
Fonds commercial

Autres nmmadidlisations icomaorelles
Autres imimgdilisations incemporcies

126 265 714
SEG 130 244
17 463 231

101 133 303
A 60T 217

25132411
541 543 027
17 463 231

15 370 624
541 5-1‘-“3'-;]

23 505 849

LY TAL imminhilisitisns incorporgiles

T RTH | N

145 740 511N

SR 1IN 6649

SR 42K S

Termains
Consinctions 2 083 067 0o TOH 1983 272 1 358 135
Installmions techniques, msdériel
Aures i lesatsons comporelles 3160441 2565 127 95314 | 244 433
Immobilisations cn cours
TENTAL imvmnksilisniinns corporeilis £ 24) 508 X il 023 2} STH 586G ) H0Y i
Participations sebon la méthode de niey
Aulres participatons PG T4 36 132 WHIG1E BOT 535
Créanges matlachéss i dés panicipations 19 345 14 448 | 744 402
Autres tires immobilisés GO9S 975 28 T49 G677 2246 205 Tk
Préis
Autres insmobilisitions financittes 147 &7
TOY AL immahilisations financiores i KN 1 1 587 436 3237731

Fostal Aciil Dimmaobvilisd (113

148 4700 322

Syt i Lo A

THi I6GR K3

Mutitres premidres, Spprovisionnements
En cours de produciion de biens

En cours de production de services
Produits imlermeédinmes et s

Marchandiscs

VT AL Stogk

143 827 143 827 G 20473
Avances ef acomples versés sur conunandes
Clicnts cf comiptes rattachés 314 067 522 277 451 313700 371 3T 671 64
Autres créances 384 206 674 3848 206 674) 46K 524 527
Capiial souscrit cf appeld, non versé
TEVTAL C rénneis 94 418 223 YIT4S 60N 140 872 TRL 20 iy
Valeurs mobiliéres de placement 212617 499 13235 70| 199 381 719 235074 167
dont actions propres:
Disponibilitds 121 61K (i 121 G0 (N 117 332 834
FOVTAL Diispomilaitids Y34 2215404 13 1S5 THIX 320 G50 719 H?.ul'ﬂ.n-l
Clarges constpides davanee 5 846 172 5846172 6557 329
Totad Actil Cirealant (001 1 038 450 995 13 513 231 L O2E 976 To4] 1 11D 3RS 029
Fraus d'emuission d'cmpnmi a étler (1Y)
Prime de remboursemeni des obligations (V)
Ecars de conversion actif (V1) 253 825 253 825 225 504)
Tt Giéneral (Ta vl 1 775 518 833 [l 983 553 ] GLA SIS 2RA0 0G0 779 35
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—~ul BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

BILAN PASSIF

BILAN PASSIF en curos Exervice N Exercice M-1
Capital social ou individuel dont versé : 0 ITOS73 424 1710 573 474
Primes d'émission, de fision, d'apport, . SET (02 BOZ SHT D02 33
Ecars de rédvalintion dont deart d"équivalence O
Rézerve lépmle 17 057 342 17 057 342

Réserves stututaines ou contraciuelles

Réserves réplementdcs dont réserve des prov, Muectuption

des cours |
Autres réserves dont reserve achal d'ocuvres i {45 630 14% a3
originales d arfisics
TOTAL Réserves 17 202 473 17 302 472
Report & nouvean 46 275 566 46 28% 2304
RESULTAT DE L'EXERCICE ilséuné e na gierit L T T2 131 227 2

Subvennons dinvestissement
Prowisions réglemenecs

TOTAL CAPITALX PROPRES i1} QRS 756 491 Y37 TED k)

Prosduit des émissions de ritres participatifs
Avunces conditionnécs

TFTAL AUTRES FONSDS PROPRES (11}

Provisions poar risques 11 202 98K 12 528 507
Pronisions pour charges 982 726 1 120 697]
TOFEAL PROVISIONS POLR RISOUES ET CHARGES {111} 12 185 714 1.3 fid'? 20k

Emgprunts abligatiires converlibles
Autres emmprmis oblizsiaines

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 96 948 245 150 162 “”J"1
E{:E‘r:'”'* ¢l dettes fnanciéres dont emprunts participaifs : 0 156043 35570244

TENTAL Dhettes Dinongilres 18 53 IRN INS 741 343

Aviges ¢ acomplcs requs sur commmandes ¢n cours

Dities foumissceurs el compics nitachds 310976 093 I 212 6K

Dicites fiscales ef sociakes 142 495 BEG 144 09 T ]

Dettes sur immobilisaions e comipies mitachds I 571 767 | 376 573

Autres deties 61 3TH 04 11 152871

IO TAL Deites o expluitation S16 A1 A0 4T 652 (T

Produiis constaiés davance

TOTAL DETTES (IV)] 610949 048] 733 393 490
Ecart de gonversion Passil (V) 44 027 447 02|
TOTAL GENERAL - PASSIF (13 V] 1 613 535 280] 1 599 770 350

NB : Les deties d'mnpdt sur les sociétés qui éopemt classées usquen 2023 en "Dettes Financitres” som cliassées
on 2 en " Anidres derles”
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BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

COMPTE DE RESULTAT

Exercice N

COMPTE DE RESULTAT en curis

Exerciee N-1

France Expuortation

Ventes de marchandises
Production venduez biens
Production vendue services

1121 280 673 470910 105

1592 190 777

1 456 TH2 66K

{ hilTres o 'alTaires neis 120 280678 AT IS

1 '-\l.l_l | "M

| 456 THE il

Production slockée

Production immobilisée

Subventions d'explodtation

Reprises sur amortissemenis of provisions, transferis de charges

Autres produits

3157 30
GR TRE
10 956 36T
116 038

2210801
644 347
15071 385
4 926

Tiskal ol prowsluniis o exploigatiom (1§

1 47 TOR 127

Achis de marchandises (v compris droits de douane)
Yarimion de stock (marchandiscsy

Achats de matires premiénes el oulres approvisinnements (v compris droits de
doancy

Varimion de stock (matidres premidres of approvisionnemeants)

Awmires achats et charges externes

Impdis, Wmxes ¢l versemenis assimilés

Sulaines ¢f irailemems

Charges sociales

ST Dottions s amdlissements
immobilisations pPopsions iux provisions

Sur actif cireulanl © dotations aux provisions
Pour nsques et charpes ; dolations aux provisions

Drotations d’exploitntion

Autres charpes

| D89 933 204
21 689 342
175 886 936
T4 THG 893
12 869 993

9 485 790
7726208

I (K11 V6 226
X2 581 378
173 549 002
TO A2 410
11984 131

3 0% DI

11 729 746
5 4400 TEY

Bisfal illes climrgos o' exgslidtsthsn (11§

1 202 344 16

RESULTAT IFEXTPLOITATION

214 M) T

Bémitice awnbué on pene ransiErée (11)
Perte supporiée ou bénélice transiérs {1V}

220/285

Produits financiers de participations 493 538 1825370
Produits des sutres valeurs mobiliéres et créances de Mactil immobilisé 3424 23y 1 80 101
Autres inléréis et produits assomilés 15 442 650 23 415 343
Reprises sur provisions ¢l transferis de charpes 1 815 30|
Dilférences positives de change T2 609 TU3 495
Produits nels sur cessions de valeurs mobilicres de placement 1 6 558 -2 076
Dbl iles prrisiluiits fnancives £ N] T4 SKX ) 652 GNK
Dhviations financiénes s mnan SSements ¢l provisions 1 834 7449 1 537 156
Intéréls e1 changes assimilies 5024272 4 465 237
DilfEreices népatives de change 841 L60 1292 392
Chirpes neties sur cessions de valeurs mobilieres de placement 922 261 11741
Total des charges finencicnes (% 1) B2l 4-b1 MMy 521

RESULTAT FINANTCIER ¥ 1Y 148 11 80 16
RESULTAT COURAMNT AVANT IMNPOTS (1-H+1-1%V+Y -5 1) 2XT HiW) i 1RG4 412

&2
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' =o' BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

COMPTE DE RESULTAT isuiic)

COMPTE DE RESULTAT (suiich cn curos Exercice 5 [Excrcice N=1

Praduits exceplionnels sur opérations de pestion 6 163 i (148

Produits exceptionnels sur opérations en capial B 2900 T2 452
Reprises sur provisions et trmsfens de chanes
illr||l||,'.||lll‘|llil'\-|L|L||‘i-|III|I.|'|I'I.” + 4.0 y o

Charges exceplionnelles sur opérations de gestion 3314 3 268
Charges exceplionnelles sur opéraiwons e capiial B5 9559 148 843
Diotations exceptionnelles aux amomissemenis ¢l provisions

Fivtal ales chrpes escoptiommelles (VT Hi 473 =2 111
RESULTAT EXCEPTIONSEL (VI -V 1) T5 0121 L L

Panticipation des salariés aux résultats de 'enineprise (IX) 13 486 203 L1 (MR 802
Imnpdes sur les béndfices (X} 59 537 1N 44 371 T4

FOTAL DES FRODUITS (1 + 11+ % +VEIH 1G58 TES 307) 1 505 219 368
PEVTAL IMES CHARGES (1L IV 4 V1= VI + 15+ N T RIN TRS UT] | 505 219 365

19§ 141 177 64

BEMEFICE DI PERTE (listil iles porviilois = tstal des clisrges) 16 TN 726

B/28
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) BNP PARIBAS
ASSET MANAGEMENT

Principes, régles et méthodes comprables
{déeret n® E3=1020 du 29=11=1983 - anticles 7, 21, 24 débul, 24-1, 24-2 @1 24-3)

ANNEXE AL BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe est une sociéld par actions simplifiée an capiial de 1700573 424 curos.
L shege social g1 siué w1, boubevard Hanssoumn § Pans (750000, son élablissement principal o5t saeé an £, nee du Port 3 Nanterre
(2060, son élablissement secondaire est sité au 16, roe do Hanowvre & Paris (75002,

Le toral du bilan de Vevercice ehos au 11 déeembre 2024 avant sépartition g'éléve d 1 613 535 280 ciros.
Le compie de résultal de l'exercice présente un béndlice de 164 701 726 gwros,

Les compies de ln socicid, owlre Pactiving de BNPP AM Europe ¢o France, imégrent bes activiiés de ses succursales siuées i Vienne
{Auiriche), Milan {lialic), Franclon (Allemagne), Amsterdam (Pays-Bas) et Bruxelles (Belgique), Varsovie { Pologne) ot d"un burcau
de représentation 4 Bogotn (Colombic).

An 31 décembre 2024, les éléments constinatifs du résuliat de la succursale polonaise sont intégrés pour la lére fois dans les compies
de BNIP AM Europe et peuvent étre synilsétisés comume suil ©

= Chiffre d'nffaires nct ; 04 million deuros

= Reésuluin net =001 mil lion d'euros

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant b période du ler janvicr 2024 au 31 décembre 2024,
Les notes ci-aprés fonl partie inégrame des comples aimsls,

1. Faits caractéristiques de I'exercice
L1, Contexte économique ¢f glopolitique

En 2024, I"activité mondiale 4 poursuivi sa croissance 4 un rythne modéré. Selon les demitres cstimations du FMI de janvier 2025,
le PIB mondial a progressé de 3,2% (contre 3.3% en 2023),

En zone euro, 'sctivitd 5'est redressée en 2024, avee une croassance cstumée 4 0.8% (contre 0.4% année précédenie), La reprise
devinl s poursuivie 3 ui rythowe modénd en 2025, g rmison nodimenl de I mipact positil de b désmflation sur les revenus réels ¢l
la consommation ainsi que de Issouplissement progressif des conditions mondtaines. Son ampleur restera en revanche limitde par Ie
durcissement attendu des politiques budpdtres,

L'imation a coninué de ralentir au cours & "annéde 2024, se mpprochim des obyjectifs des pringipales banques centrabes. Cgs
dermitres onl débuid beur cvele de baisse des doux dans le courant de annde, Cet ajustement des politiques monéaires devruil de
poursuivie durant la premiére partie de annde 2025,

Les taux d iniénét & long terme ont atieint en 2023-2024 des niveaux qui n'avaient phis ¢4¢ obsenvés depuis plus d'une décennie et
devrnient rester relativement élevis pendant un cerain 1emps.

Les risques géopolitiques oni considérablemem augnmicnié cos demiéres années. 5i b geerme en Ukraine ei le conflit au Moyen-Orient
sonl de Fagon dvidente susceptibles de générer des nsques importants pour | éoomomie mondiale, d oures iensions mérilem
éialement d'étre surveiliées, notamment en Asie. Les tensions plopolitiques peuvend peser sur économic maondiabe par divers
canaex, solanunent les chocs sur les prix des manéres premigres, los marchés finmnciers, la confiunee des entrepnises, les chaines
d’approvisionnemem ef le commerce.

A eonirs de Pexerciee 2024, les opérations suivantes ant é1¢ réalisdes

1.2, Ceéathion le Ler septembre 2024 de la succursale en Pologae, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE,
POLISH BRANCH

Cetie nouvelle succursale de BNPP AM Europe en Pologne a éié créée le ler septembre 2024, Elle constitue un cenire de services
partagés pour kes différenies entités du Métier Asset Munagemen

2. Actualisation sur la situntion du plan de départ voloniaine

Le plan de départ volontiine préscnté aux instances du personned le 24 juin 2009, homolegud le 04 décembre 2009 ¢1 porté & la

connpissance des salaniés en décembre 2009,
Les départs en extermes et en mobilitds imemes ont éié réalisés,

TI28
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—~ul BNP PARIBAS

La provisson résiduclic de 72 mlliers dieuros au 31 décombre 2023 a ¢t totalomen reprise au 3 décembre 2024,
3. Réghes ot mEthades comprables @

Les compies annuels ont é6é etablis conformément aux dispositions du Codie de Commerce et du plan complable pénéral,

Les conventions pénérles complahlas ont é6¢ appliquées, dins le respect du principe de pridence, conformément aux hypothises de
base

= contimuite de I'exploitation,

= permanencs des méhodes comgpabbes Fun exercice § Pautre,

= inckipenddance des exercices,

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en compiabaliié est In méthode des coiits historiques.

BNPP AM Europe applique le réglement ANC 200 5-06 du 23 novembre 2005 modifiant le réglement 2014-03 relwnf ou PCG.

Ces regles nwonssnt i mmonir ke Elémems de Pactif immobilisd et notamanent bkes fonds comnerciaux qui anl une durde dutilisation
limitée.

Les fonds commerciaux actuetlement inscrits i Factif sont considérés avoir une durée de vie non limitée el ne scront pas
amortissables,

Pour 'eisemble de ces fonds, un iest de dépaéciation est réalise une fois par exereice pur comparaisen de b valewr complable et de Ly
vileur aciuelle.

Immabillsatiens incorporelles :

1 - Fomils e commaree

Les fonds de commerce de b sociéeé résulient principalement des appons particls dactifs imervenus au cours de Pexercice 2004 ¢
des operations de rapprochement avec FIM France en 2000, ainsi que des opérations de fusion avee les socstics THEAM ot CAM
Ciestion imlervems au cours de l'exercice 2017,

Ces fonds de commerce ne font généralement pas 'objet damortissement du Git des hypothéses suivanies -

« assimilmion de I'apport d une cession,

= noa=mdividualisstion du fonds de commerce apporté.

Ces conditions étamt réunies, le fonds de commerce dz BNPP AM Europe cst maintenu 3 'actif du bilan pour sa valeur dappon dés
lors que la valeur histenigue resse inférigure & la valeur aciualiséc,

La valeur diinventaire du fonds de commerce esl déerminée par rappon aux deux critéres suivanis :

= grittres dévalution retenus dins kes irailés dapports particls d'aciils mierees au groupe BNP Paribas fondés principalenent sur des
eritéres de rentabilité,

- critéres basés sur une évaluation des acifs news de BNPP AM Ewrope ienani compie de ka rendabilicé des aciifs par ivpe de fonds,
Sur ces bases une dépréciation du fonds de commerce FORTIS INWESTMENT MANAGEMENT France (FIM France) de 21 727
447 eures a éié compiabilisée au 31 décembre 20012 Ceune dépréciation est mainrenue su 31 décembre 2024,

Lim fonds de conmserce portam sur la pesion de CLOWCaollaterelized Loan Obligation) a én acquis en 2014 quprés de BNP Panbas
5.A pour un moniani de 12,5 millions & curos

Les mandats acquis dans le cadre de celie activité spéeialisée de gestion de fonds sur des produits dérivés de erédit se référant & un
portefemlle de préts commerenms ont une durde de vie Hmitee, Pour tenir comple de cette durée dusage limitée dans g 1emps, 1l 3
é1e décidé d'amonir woialement le fonds de commerce.

L'opération de fusion avee BNPP Capital Pariners a généré au 31 décembre 2021 la reprise dans les comptes de BRPP AM Europe
d'un nouveau fonds de commerce dun moniant de 159 000 guros correspondant & la reprise en 2004 des activités de fonds de fonds
dies Hedped Tunds de l'ex-filiale THEAM.

L'opération de lusion-absorption avec Fussdqguest Advisor o géndré au 30 mevembre 2022 [a reprise dans les compies de BRPP AM
Europe dun nouveau fonds de commerce d'un montant de 2 740 millices d'curos en phes des 3 800 millicrs d'curos déjd exisiams. Ling
dépréciation de 3 069 milliers deuros a éi¢ comptabilisée au 1 décembre 2023,

L'opération de fusion=succursalisation de BNPP AM Belgium a géneré au 31 décembre 2022 |a compiabilisation dans les compies de
BAPP AM Europe dun nouvean fonds de commerce d'um montnd de 171 536 midlliers d'euros,

2 - Autres immobilisations incorperelles :
I gagit des logiciels el des dépenses lides i ly conception et au développement de bogiciels internes ot des logiciels achetés.

8128
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i BNP PARIBAS

Les logiciels et lews développemans inernes dont le prix de revient est supériens & 300 milliers d'ewos sont amorts Hndalrement sur
3 ans.

Cenx dom e prix de revien est supéricur & | million d'cwros comespondant § des projeis struciurants et transfonmanis pour
T'enireprise sonl mmortis inéairement sur 5 ans.

Pour les o logiclels | gros sysibme » domi le sysibme compiable Oracle, 1a durée d'amomissemem linéaire est ponde 3 8 ans,

Immathilisations corporelles :

Les éléments corparels som évaluds |

= & leur colit dacquisition, qui corespond au prix d'aclul majoré des frais nccessoines, hors frais dacquisition des immobilisations
{biens acauis A titre onérenx). Les amortissements sont cidcules suivant le mode lindaire.

= Agencemenis ¢f aménapements des constructions : 8 o 10 ans,

- Matériel de bureau et informatique : 3 ans,

- Mohilier - 54 10 ans,

Immohilisations financiéres @

Les titres som cnregisirds au bilan pour lour cod acquisition.

Accompler du ler janvier 2008 les frais exiemes directoment Iiés 3 scquisition des titres de participation conime

= les droits de mutation,

= les honoraires,

= les colndssions de conseils, d'cnagenments, de ganiniie,

= les frais d'actes of de formualités [égales, som ingcorpords s bilan dans le colt d'ncquisition des fitres, L'alignemsent du traitement
compazble sur e rraitement fscal évile les remitements cire ces différents résul s,

L'édalerment fiscal sur 5 ans est assuré par Iy comptabilisation d'amon issoments dérogatoires caloulés par 115 du mwontant des frais

prosat iemponis pour la 1ée ¢ ln Séme année

1= Valorisation des titres de filiales of participations :

15 samt évalues i lewr valear dwilitg. La valeur dutilitd peat éire ealculée suivant plusieurs méthodes.

Chex BMPP AM Europe nous appliquons la méthode suivanic ©

La & valeur d'utilité » estime prudemiment La valeur de morché des entitds détemses. Son caleul est détenming en fonction de certains
paramétres

= il gorrespond § agtif net comptable (hoes éléments exceplionnels du résultat) pour 1es titres de Gliales détenes depuis plus de rois
ans et ayanl un EBITDA (RBE + Amortissement) moyen négatif ou proche de 1'équilibre sur les trois demiers exercices.

- il 51 égal i une valorismion réalisée sur la base des multiples de 'EBITDA pour les titres de filiales détemucs depuis plus de 3 ans ¢t
ayanl un EBITDA (RBE +Amorisscment) moven positifou proche de 'équililre sur les trois demicrs exereiees,

Pour les titres de participation libellés en devises locales, la quote part d'actif net est détenminée par conversion des montanis
exprimeds en devises locales par le waux de change histongue ou jour de 1'opération,

Les moins-values latenics donnent licu & la consiatation de déprécintions des titres calculées ligne & ligne sans compensation avec les
pus-vilues lmenies.

Les dividendes soni enregistres dis que lear distnibation a Bal Fobjet dope resolwtion dassemblae géndrale on lors de lear
encaissement,

En cas de cession d'une lipne de ces titres, les éléments de la cesston constituem des charpes et des produits exceplionnels.

St ung dépréciation a ¢ antériguremaent complabilisée, son anmulation ng rentre pas dans le caleul de ta phis ou moans=valug de
cession of est effectude par un comple de reprise de provision,

Les titres détenus par BNPP AM Europe sont ceux de
= PT BNP Paribas Asset Management { 14%) valonsé par Actl Net Comploble
- Merconter SA (3% valerise par Actif Met Coniptable

2- Cowverture de change des titres de fliales ef de participations en devises ©

BNPFP AM Europe applique depuis le ler janvier 2007 les dispositions du réglement ANC 20015-03 relatif aux instruments financiers 8
term et aux operitions de convernre, Ce réglement impose b distincion enire les opérations de couveriure et celles & bul spéeulani
(positions ouvenes isolées).

BNPP AM Europe e prisente pas dopérations de couveriure dans les comptes ai 31 décembre 2024,

3 =Titres immihilisés
Les valewrs immaobilisées soml compesées de litres immobilisés de Pactivité de portefeaille (TIAP)L

Les TIAP sont compiabilisés an bilan pour leur valeur dacaquisation, Aucun coit relafif i cotie acquisition o'y c&f inoorpond.
Les TIAP somt vitlowisés sur [a base de b dermiére valgir lgquidative publide

Q28

224/285



EDINETOOOO
OO0O00OO00o0DO000DO000D00o0bD000DO0O0no(ELs1s3)
Ooooooooooooooooooad

! BNP PARIBAS

Cretre valewr dinveniaire comparde au conl d'acquisition est faiie ligne i ligne, 90 resson wee plus-value latenie,

clle n'est pas comprabilisée | 1 une moins-valug se dégage une provision dépréciation ot alors constalde complablemenl.

Les titres. détenus par BRPP AM Europe sont les suivants

= BNP Paribas Solar Impuise Venture Fund = Pan C (BNPP SIVEF) - londs issu de 1a usion=absorplion avec BNP Paribas Agility
Capital an Ler juiller 2023,

4 - Tiwres de placement :

Les valeurs mobilizres de placement (VMP) soni composées d'OPCYM de trésorene, dium mvestissermnent dans le fonds BXP Paribas
Enropean SME Debt Fund et dvn ponelenilie de CLO

Leg OPCWVM de irdsoreric ¢l be fonds BNP Paribas Eufopedan SME Debd Fund oiil valorisés sur la bise de 1a dermiéne valeus
liquidative publice.

Les parts de CLO sont valorisées sur la base d'un auarked 1o model,

Les WMP somt coimptabilisées au bilan pour leur valeur dacquisition, aucun colt relant i cotie acquisition n'y esi incorparé

Lewr valeur d'imventaire differe selon que les titres sont cotés ou non, Pour précision, BNPP AM Europe ne détient pas de titres de
placemnenl ciids,

Les titres won coiés sont estimés i keur valeur probable de négociation en retenant plusicurs criséres objectifs :

peix des transactions récentes, valeur mathdmanque, rendement, activied, imponance de bénéfices, perspectives. ..

Cette valeur dinventnire comparce au coill d'acquisition esi faite ligne i ligne, 571 resson une plus-value latente elle n'est pas
compaabilisée ; si une moims-valoe se Epape e provision pour déprécintion st alors constalée complablement.

Créances :

Les eréances sont vilorisées d leur valeur nominale. Elles fom l'objel dune appréciation au cas par cas. Une déprécintion st
constitude lorsquune créance présenie un risque de non remboursement total ou partiel.

Créances ef deties en devises @

Les eréances ef deftes en monnaics éirangéres sont conventics ¢f comptabilisées sur la base du demier cours de change publié au 1.0,
Les diffierences de conversion sont compiabilisées dans des comptes dattente i Factif du balan lorsque La différence correspond & une
peric latenic et au passif lorsquelle comespond & un gain lateni.

Les pertes lutentes enirainent Ly constitution d'une provision pour risgues.

Drispromibyilings ;
Les dispombalités en monnaics Sirumpdres sonl comveriics ¢f complabilisées on monmmaic nutionale sur kb base du demaer cours de
clange,

ChifTres d'afTaires et rétrocessions :

Le cliflre daffaires b est constitue essennigllement des produits suivans |

- les comanissions de pestion el comimssions de performance pergucs par 1a sociélé de gestion en rémunénnion de sa prestation de
gestion financiére d'OPCYM ou de mandats, La rémunération ainsi pequise représcnic un pourcentage spécifique forfitaine ou
vartable des actifs génés. Les frais de gestbon sont caleulés & chaque dablissement de valeur Heguidative, Tis fons 'objer d'un
curegistrement en compile de produils & recevoir.

= les commissions de distribution rémunénmd b sociéié de pestion en tmt que distributear de fonds luxembourgeois

- lies comamissions de mouvemens préleviés sur bes fonds,

Les nétrocessions de commissions sont compiabilisees en compte de charge sur lexercice auquel elles se ratachent par le bais de
provisions pour charges i payer

Impisg xor los Dénéfves =

Conformément & la Loi de Fmnance 2023 (JO du 31 décembre 2023) toutes les entreprises frmngaises appliquent um tux 4'impot
courtil ¢ourl lermne iidque & 25% sans seails de chiffre dalliaives, fi raction de béndfees, majoré de ln conlribution sockale de 3.3%
51 I'impdt est supénicur 4 763 milliers @euros.

Le mux dimpia courant effectif de BNPP AM Europe est de 250 %,

Participation des salarics :

Conformément i la réglementation frangaise, BNPP AM Europe enregisire dans ses compies le montn de ka panicipation dins le
résultat de exercice au titre duquecl le droit des salarids est né,

La dotmtion est inscrite en « panicipation des saliries »,

Provisions pour risgqoes ef charges
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Ling prawvision est constimée lorsau'il est probable quiune sonic de ressources représentative daviniages coonmninues sera nécessaire
pour éeindre une obligation née dun dvénement passe et lorsque le montant de obligation peul ére estime de manidre fiable. Le
moptani de cene obligation est achmlisé pour dérerminer le mootam de la provision, dés lors que cette acnslisation présenie un
caractére signilicanl

Cene provision inclun notamment les cofits estimiés au thre :

= dbes litiges, contentiews, actions en réclamation de 1a part des tiers (y compris de I'ndministration fscale).

- des écarts de valorisation de change des OPCWAL

= dos indemnités de fin de carndne,

= des mesures discrétionnaines de rémunértion du Groupe.

L'estimation de 'ensemble des provisions them compre dhypothéses el de données économbques susceptibles d'éveluer dans le temps
et compornie done un aléa, elles représentent cependant la meilleures estimaiion sur la base des éléments conmes i ka date d'arréié des
CONPAES.

Dreties financidres :

L'enyprunt subordomsé 3 durée limitde qui avail &é mis en place avec SAGIP le 22 décembre 2014 pour un montant de 20 millions
d'eniros afin de cowvir le besoin de fonds propres réglementaines minnmem a é1¢ totalement remboursé au 21/1 22004 e1 n°a pas dié
renouveld,

L'emprunt subordonné 3 durée limitée a &i¢ mis cn place avec BNPP AM Holding le 28 povembee 20049 pour un montant de 13
millions dieuros alin de couver le besoin de fonds propres réelemeaines mindemun & ¢1¢ wialensent renboursé oo 31122024 ¢l n'a
pas &é renouvelé,

Lugtivite de CLO est finunede par vingt-six emprunts supres de BMNP Paribas SA pour un montt toelal de 10 millions deuros.

Engagements seciaug

Depuis ke ber janvier 2004, BNPP AM Europe applique la recommandation ANC 201 3-02 pour In compiabilisniion des indemnités de
fin de carriéne.

La méthode d'évaluation retenae est ln méthode préferenticlle o1 pone sur la totalite des engagements i Pégard des memboes du
personnel actif ef reiraité

Les avantages consentis an personnel des entiiés frangaises du groupe BNP Panbas sont classés en quatre catépories -

= les indemniiés de fin de conirat de travail versées notaniment dans le cadre de plans de cessation anticipée d'activing @

- les avaniages & court terme tels que les ééments de salaires, les conpés ammels, Fintéressement, 3 participation, I'abandement.
L'emirgprise comptabilise une charge correspondint s services rendus par les membres du personnel en contrepartic des mvantages
qui leur ont ¢1é consentis ;

= les avasitages 3 long 1emne que comprenient les congds rémnérés (essciticllcment ; le comple dpargne lamps) ¢l les primes 1aées
lanciennete, certaines rémumérations differées versées on numdraire., Lengagement sur cetic catégone s éléve 4 10,6 millions d'curos ;
= les avamiages postérienrs i Femplol constineés nedamment en France por les complémenis de reimiie hancaire versés pur les Calsses
de retraite de BNPP AN Ewrope, par les primes de fin de camiére, Sculs tes régimes qualifiés de « régimes & prestations définies »
comme les compléments de retrafie versés par les Cadsses de retraite de BRPP AM Europe ei les primes de fin de carriére, som
représentafils dun engapement i la charge de enireprise qui denne lieu jd évaluation el provisionnement.

Ces avimiapes posténears i Pemploi i prestations défimes font lobpet diévalhuanions actuanclles tenant compie d'lypothéses
démagraphiques ¢ financiéres. Le monton provisionns est délerminé en arilisany les hypothéses achurigiles retenues par BNP
Paribas SA et en appliquant la méthode des unités de crédit projetées.

A e titre, T'engagement compiabilisé sur cetie catégorie s'éléve i 5,81 millions d'euros aprés prise en compile du conirat collecul
d'ussurance sur Ly vie sousert en 1998 par BNPP AM Europe, 11 a poar obget la priss en charge par ki sociéeé AXA du versement des
indemmités de fin de camere 1égales dses par la sociéié aux spfanés de BNPP AM Europe.

L'engagemend de la sociéic o5t représemé par wne prime initiale versée en 1998 dans le cadre de ce contratl, Il es1 déterminé par
apphcation de la régle selon hiuelle les droits pris en compie sont ceux que le salarié o acquis o ln die de départ a la retraite. Ains
l'engapement de l'enireprise est déterminé en tennng compte, & la dae d'évalietion :

= die l'estinuanion des capataux que devea verser AXA ¢t de Jeurs dates probables de réglement, au prorsa de lancienngt€ acquise a la
cléfure de 'exercice par mppont 4 Fancicometé totale 4 Mge de la reraite,

- dies hypothéses démographiques, de dépan "anticipé”, d'augmeniations des salnires et de taux Tacualisation {fin de péniode de
90 ) ot d'inflation de 2.3%,

Sonl présentdes en mmexe les miomnions comparatives des exercioes 2023 g1 2024,
Pour lgs salariés détachés of mis 4 disposition par BNP Paribas SA. lengagement pour indemnités de fin de cirriére ¢s1 constasé dans
les compies de BNP Paribas SA
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En application de Ia décizion prise ¢n 2021 par I'IFRIC modifiant Ia méthode de caboul des engagements relatifs sux régimes puvrant
progressivernent droits i des imdemnités réghées au moment du dépan effectl en retraite mais dont le nombre d'ames de prise ¢n
compie des droits esi plafonné, les droiis d indemniiés som dorénavant compiabilisés linéaircment en prenant wne date de dépan des
droits emam compte du nombre d'années plafonnées jusqud o date de dépan en retraike

Opérations cn devises hors couverture sur titres de participation :

Les profits e pertes de change résulim dopérations courantes conclucs en devises au couss de lexercice som enregisinds en compre
de résultat. Les éearts de change consdatés sur la base des cours officicls de fin dexercice sar les actils ou passils ai devises détenus &
In cldture de 'exercice, soni constatés en résulint par le beais dune dotation aux provisions pour risque de change lorsque le solde net
représente une perle patentickle.

Remunérations versées aus membres do Conseil d° Administration :
Jetons de présence | L'Assemblée Générale miaxie du 13 mai 2024, aprés avoir peis connmssance de b proposition du Conseil
d' Administration, a décidé de verser 65 (0 guros de jelons de présence au titre de Pexercice.

Consolidation :

La sociéié est consalidée (intégration globale) par BNP Paribos SA (STRET N° 6620424490060 43,

Les conditions décrites & Fanicle B233-15 du Code de Commerce éant réunics, 1a sociéid est donc exempiée de Fobligation d'éablir
des compaes consolidés.

Imtégration fvcule

BNPP AM Eurepe est intégrée fiscalement au groupe BNP Paribas SA depuds Ie ler janvier 2004, Dans I cadre de et imégration
fiscale. chagque filiale compiabilise son impét sur les sociéids comme si elle dail imposée sépardment.

BNP Parihas SA. sociéré mére. comptabilise -

= la charge d'imipdt Groupe,

= un prochnt dimpat fce b chacune de ses hales correspondant & I'ompd théonque de chaque Glule. En comsequense, 1'ccononme
d'impdl pénérée par le Groupe Fiscal esi compiabilisée dans les livees de la mére BNP Parbas 5S4,
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Valeur lrate
i debut de
I'exercice

Aupmeniations

Heeyvalualion

Looue, el
Afprrls

IMMOBILISATIONS en caros

Diminulinns

Viroment

Urais d'étoblissement et de dédvel oppensent (1)
Aulres postes dimmabilsations incorporelies (11) 714295 169 12 37 1T
Sur sal propre 1 416057 BaT 000
5 S =ol (Fnabnn
Lonsmctions
Installations géndrales, agencements ¢f amdnagements
dis corstruciions
In=tallations générales, ngencements, amdnagements
divers
Aulres immbobileatsons Maténiel de ranspont
componefles . _
Maldnel de barcan et mobilser mbormatigue 32089 54 TS5
Emballages récupérnbles et divers
T I
TOTAL I 4 714 27 721 ThT
Particrpadions évaludes par mise en eguivalence
Aurires participations 2 660 58y 19578
Auires titres imamohilists 13 302 52673
liréits et mutres immobdlisations financidnes 27 b
POTAL (1Y I3 7 i 3
TOTAL GENERAL (1= 11+ I 3. pRETARET!

Vilcier birile a

I"eavicice

Reovalumlion

Valcar

Trans détablissement of de développement (1)
Aulres posies dimmobilisatvons meorporelbes (1) T 257 UEE TXFRTH | RO
S sl progie 2083 06T
g
Y Sur sol dautrm
Installntions péndrales, agencements ¢
amiénagemenits des constnsclms
Installntions générles, agencements,
aménngements divers
Autres iﬁ'"“‘*" Issatsons Mnterel de ranspin
ecmirclles
P Muntérel de bureaa el mobilier infismmatigise 192 536 A 160441
Emballages récupérabdes et divers
TR AL (111K 153 S5 5241 ik
Pariicrpadions évaludes par mise en égqusvalence
Aulres pancipalions 1 TX2 967} 56 195
Aulres tiines immsobilisss 625 9715
Préts ¢f autres immebilisations finaneisres 147
TOAT AL P IV ) | 732 "M7 | 652 I
TOTAL GENEREAL M+ I = 11+ 1Y) U 1TH 44910 T30 TTS 0
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ASSET MANAGEMENT

AMORTISSEMENTS

SITUATION ET MOUVEMENTS DES AMORTISSEMENTS DE L'EXERCICE en earus

bt Fin de

Immabilisations amortissables wugment.  Diminutions

diexerchoe INexcreloe

Fruis d établissernent et de développement (1}

Autres postes d ‘imnmobilisations ineorporelles (1) 101 946 899] 12 069 526 193 671] 113 820 73
lermmns

Sur sol propre 5T 41 872 ¥ To5
Lonstnictions Sur sol d srtnn

lnstal latioas péndrales, agencements

It llations technigques, maténels et outllages

Installations péndrales, agemcements divers
Aines imma, Matérel de ransport
corporelles Mardriel de burean, infismetigue <@ mobilic 051 TR [ I K 1IR30 2565127
Emallages récupérables et divers

TOTAL INMOBILISATIONS CORFORELLES (1114 2 M TN LRI J IR 0T 2 eed 922
TOTAL GENERAL (1 + 11+ 110Y T4 838 607 12 733 i) i3 07 16 485 676

VENTILATION DES MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROYISION POUR AMORTISSEMENTS
DEROGATOIRES ca curss

DOTATIONS REPRISES

Fim il
Dilferenticl Aiode Amuort fiscal q Amuart Mscul

. £ e - "exercice
e durée digEressil exception-nel C sif  exceptionncl

Fruis &tk
Auires

Tormmins

L onsing lions
Sol propee

Sol nainn
Insaul
Anires imimieh lisations

bt et

Lt pdn

h'! I.l AnNs| il:lll.
Wit bz

Emball

CEIRP

Acquis de titres

TOTAL

P, o LVuEmenl.  Diminutions Fisga

"exercice I"exercice

Primves de remboursement des obligations
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ASSET MANAGEMENT

PROVISIONS INSCRITES AL BILAN

Nature des provisions en corm A Dhitntinms Reprises

Pronasa0ns gIscimnenis mimers 2| pl.Hmllcrs
Prowvisions investisscmenis
Pronisions pour hausse des prix
Amorissements dérognioires

Dl mjorations exceptionnelles de W%
Provisions implantotion émmeer avant 111992
Provisions implantation érnger aprdés 11,1992
Prondsions pour préts d'mstallation
Auires provisions régleneniées

TOFTAL (1K
Pronisions pour litige 98I TEY 6 R60 072 B TT5 2308 T 576 62

Frais de développement

Prondsions pour pertes sur manchés i ierme
Pronisions pour wmmendes ef pénalités
Provisions pour pertes de changpe 225 34 28 301 253 K25
Provisions pour peisions I 120 6537 56 144 684 115 GE2 T
Pronasions pour impois

Provisions pour renouvellement des rmmobilisations
Prowisions pour gros entretien

Provisions pour charpes soc ¢ iS¢ sur congés 4

paver
Auires provisions pour risques cf charges 2 R20 199 2122 50 1 870222 1372 537
TV TAL (0lg 1.3 4% i 1 Sl 077 11 (8200 S 12 185 714
Prowvisions sur immaos incorporelles 11 914 Tiah 31 4919 T
Provisions sur immos comsorelics
Prowvisions sur titres mis en équivalence
Provdisions sur titres de panicipations
Prrondsions sur auires immos financienes 45 242 19 630 il B
Prondsions sur stocks
Provisions sur compacs clicnis 2TH 485 1 034) 277 451
Aulres provisions pour déprécialions 11438 971 | THi K04 13 235 Thif
TOVTAL (10 AN G2 ind | Hibi 448 (RILE 45497 §77
TOTAL GENERAL GL -+ 11+ 1114 £7 541 i 11 372 525 (WRTATLT ST LMY &0
Dont dotations el reprises dexploitation 953777 L1 029 564y
Dant dosations et reprises financiéres 1 834 749 1 0134

Dont dotntions el reprises exceptionne lles
dépréciations des tires mis en dquivalence
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k. ASSET MANAGEMENT

CHARGES ET PRODUITS EXCEPTIONNELS

Charpges exceptionnelles  Produits exceptionncks

| EWnes ©n Eurns

PENALITES & AMENDES 514

VNC LOGICIEL DVT INTERNE #5930

AUTRES PRODUITS EXCEPTIONNEL OPERATIONS 6 163
DE GESTION 4
FCEA IMMOB CORPOR & (13
PCEA FILIALES HG 2604
IOTAl i 473 14 453
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Montant \ um an an

s A plus o "un an

Eiat des eréances on curos

Créances mittichees b des paricipations 19 19 4458
Priis
Agjires i lnpncidnes 147] 147
TOTAL DES CREANCES LIEES A L7ACUTIF INMOEILISE 18 505 1% 595
Clients doutcux ou litimieus 27T 451 277451
Aulres créances clienis 313 790 37 111790 371
Créances représentalives de tilres préfés
Persannel ¢l coanpees ralischds 222 676 233676
Sécuriié socimle €1 Auires ormLsmes SOl
Impits sur les bénelices
Etat o1 autres Taxe sur la valeur ajoutée 1 067 D] 1 074 (8
collectiviiés Autres impts
Eiat - divers I 162 275 1 162275
Groupes el iss00iés AT6 TOR ORT[ 376 798 967
Dhébitcurs diviers 4 HOT SHH| 4 89T SRR
TODTAL CREANCES LIEES A L'ACTIF CIRCULANT] 60 220 135 fithn 2218 335
Charges constatées davimee 5846172 58546 172
TOTAL DES CREANTES] TH (86 1103 T U8 1)

Préqg aceordés e conrs d'exercice
Remboursemenis obtenus en cours dexercice
Priis ¢l avances Conseniis mux assockis

Aontwnd § o g R A

Etat des detfes en curm i e cing o
hrait s ins

LY |I||H. il 4_'i|1q

Emprunis ehligiaires convertibles

Autres emprunts obligataines
Empnmis auprés des élablissements de crédits moins de 1 ioas 206 1 098 206
an i Poriging - -
Emprunis aupres des élablissemenis de orédits plus de 1 un 05 550 139 95 850 139
i Foriging ’ ’ S

Empmisis et deties Nnancicres divers | 586143 295 4546 1 2% 587
Fowmnisseurs ¢t comples rattaches 310 976 03] 310 976 (i3
Persanniel e1 compres rtachiés D5 R 9T W 5H5 512 4433 402
Sécurilé sociale of autres oraonismes socim 36 765 233] 34 450 1A 2314 267
Impdis sur les bénéhices 495 144 495 144]
Etmt ef autres Taxe sur la valeur ajouée 6725460 6 T25 4l
collectivités publiques  ligmions cationnées
Aunires impis JABR 0TS 3482075
[enes sur immobilisations of compres mmachis L 571 767 1 571 7a?

Growpes €1 inssocits
Anires detlies Gl ZT0 914 61 3T0914]

Dene représentaiive de tiires empruntés
Produss constalds d'nvance

TOTAL DES DETTES] 14 949 048] 6k 9160 71 KK 317
Emprunits aupres des nssocids

persones physigues

Emprugits souserils ¢i cowrs d'exercice

Empmunis remboursés en cours d'excrcice
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ASSET MANAGEMENT

PRODUITS A RECEVOIR

Produits & recevoir en earos Muontang

CREANCE SUR ETAT AUTREQUE L5 433 T2
MYERS - PDTS A RECEVOIR A0 (K

FAE Cununlsﬁnns de postion 133 630 913
FAE Clients Consel 13 174 983
FAE Clienis DELEGATION 200 406 637
FAE MANDATS TRESORERIE 10650 113
FAE TANABLES FGX 222 563
FAE MON TAXABLES FGX 402 423
CLTS FAE TRANSF PRIC TAX 14572111
FAE EPARGNE SALARIALE 3 K16 307
FAE COMMISSIONS DE DISTRIBUTION ROON6 4T

INTERETS COURLS SUR PRETS NON SUBOR 19 Mq
FAE FRAIS DE RECHERCHE 1 01 G

IRES | Impdt Suceursale lalienne T25 483
FAE RTD 364 7|
TOTAL 24K 519 7585

Afin gue B fecrenr des comples aimmels proisse porter un jigement avisd, Ninformation complénientaine
STV t‘.\i_ﬁmﬂlﬂ‘
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ASSET MANAGEMENT
CHARGES A PAYER
Churges i payer en curms Montunt
FNP [MMO FGX | 093 (52
PROY POLIR CONGES PAYES FD 12 454 G6E
PROVISION PARTICIPATION ET ABONDEME 7 059 023
CAP BONLS LOCALY PROV A6 656 B
CAPRTTFD 25525
PROY BONUS NUM DIFFERE METIER LOCAL [EAER
EFFORT COMSTRUCTION S35 440
CH SOC BONUS LOCAUX PROV 20 3200 4462
FORMATION PROF C (FFC) 107 irn
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75009 1
2010 5 3

2011 3 31 SIGMA

2014 5 19 CLO

2014 12 15
2016 12 12

2017 11 1 CamGestion
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2017 11 23

2017 12 19

2018 3 1
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BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT BELGIUM SA Zweigniederlassung Deutschland

2021 5 1

2021 12 31

2022 9 1
120,340,176 170,573,424

2025 5 12
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 29 décembre 2023

BNP PARIBAS ACTIONNARIAT MONDE
FONDS D'EPARGNE SALARIALE A COMPARTIMENTS
Régi par le Code monétaire et financier

Saociété de gestion
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France

1, boulevard Haussmann
75009 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué I’ audit des comptes
annuels du fonds d'épargne salariale a compartiments BNP PARIBAS ACTIONNARIAT MONDE reldtifs a I’ exercice
closle 29 décembre 2023, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais, réguliers et sincéres et
donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiere et du
patrimoine du fonds d'épargne salariale a compartiments alafin de cet exercice.

Fondement de |’ opinion

Réérentiel d audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d exercice professionnel applicables en France. Nous estimons que les
éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Les responsabilités qui nous
incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a |
"audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d audit dans le respect des régles d indépendance prévues par le code de commerce et

par le code de déontol ogie de la profession de commissaire aux comptes, sur la période du 31/12/2022 ala date d émission
de notre rapport.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la justification de nos
appréciations, nous portons a votre connaissance que les appréciations qui, selon notre jugement professionnel ont été les
plus importantes pour I'audit des comptes annuels de I'exercice, ont porté sur le caractére approprié des principes
comptables appliqués ainsi que sur le caractére raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation o
ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées sinscrivent dans le contexte de I’ audit des comptes annuels pris dans leur ensemble et dela
formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’ exprimons pas d opinion sur des é éments de ces comptes annuels
prisisolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d exercice professionnel applicables en France, aux
vérifications spécifiques prévues par les textes |égaux et réglementaires.

Nous n’avons pas d observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations
données dans | e rapport de gestion établi par la société de gestion.
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient & la société de gestion d établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux regles et
principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a l'établissement de
comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’ établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d évaluer la capacité du fonds a poursuivre
son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d
exploitation et d appliquer la convention comptable de continuité d exploitation, sauf siil est prévu de liquider le fonds ou
de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par |a société de gestion.

Responsabilités du commissaire aLx comptes relatives al’ audit des comptes annuels
Objectif et démarche d' audit

Il nous appartient d établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d obtenir I’ assurance raisonnable que les
comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d anomalies significatives. L’assurance raisonnable
correspond a un niveau élevé d assurance, sans toutefois garantir qu’ un audit réalisé conformément aux normes d exercice
professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de
fraudes ou résulter d erreurs et sont considérées comme significatives lorsgue I’ on peut raisonnablement s attendre a ce qu
"elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas a
garantir laviabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d exercice professionnel applicables en France, le commissaire
aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d erreurs, définit et met en oeuvre des procédures d audit face a ces risques, et
recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risgue de non-détection d une
anomalie significative provenant d une fraude est plus élevé que celui d une anomalie significative résultant d une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsfication, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

il prend connaissance du contréle interne pertinent pour |’ audit afin de définir des procédures d audit appropriées en la
circonstance, et non dans le but d’ exprimer une opinion sur I’ efficacité du contrdle interne ;

il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations
comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;
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il apprécie le caractére approprié de I’ application par la société de gestion de la convention comptable de continuité d
exploitation et, selon les @éments collectés, I’ existence ou non d une incertitude significative liée a des événements ou &
des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s
appuie sur les éléments collectés jusgu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d exploitation. S'il conclut a I’ existence d une incertitude
significative, il attire |’ attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet
de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

il apprécie la présentation d ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les opérations et
événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Neuilly sur Seine, date de la signature é ectronique

Document authentifié par signature éectronique
Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit
Benjamin Moise
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PricewaterhouseCoopers Audit Deloitte & Associés
63, rue de Villiers 6 place de la Pyramide
92208 Neuilly-sur-Seine Cedex 92908 Paris-La Défense Cedex

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE (ex- BNP PARIBAS
ASSET MANAGEMENT FRANCE)

Société par actions simplifiée

1, Boulevard Haussmann
75009 Paris

Rapport des commissaires aLx comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos e 31 décembre 2023

A I'associé unique de la société BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE (ex- BNP
PARIBAS ASSET MANAGEMENT FRANCE)

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par |'assembl ée générale, nous avons effectué I’
audit des comptes annuels de la société BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE (ex-
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT FRANCE) relatifs a I'exercice clos le 31 décembre
2023, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francgais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de |'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiere et du patrimoine de la société alafin de cet exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder

notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie «
Responsabilités des commissaires aux comptes relatives al'audit des comptes annuels » du présent
rapport.
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Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance, prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur
la période du 1er janvier 2023 aladate d émission de notre rapport.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives
a la judtification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations
suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour I'audit des
comptes annuels de I’ exercice.

Les appréciations ains portées sinscrivent dans le contexte de I’audit des comptes annuels pris
dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci  avant. Nous n’ exprimons pas
d opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Estimations comptables :

Comme mentionné dans la note relative aux principes, régles et méthodes comptables de I'annexe,
les fonds de commerce sont maintenus au bilan pour leur valeur d'apport et une éventuelle
dépréciation est constatée dans le cas ou la valeur dinventaire est inférieure a la valeur d'apport.
Lavaleur d'inventaire est déterminée notamment sur la base de criteres de rentabilité. Nous avons
procédé al'appréciation de |'approche retenue par la société et mis en oeuvre des tests pour vérifier
par sondage |'application de cette méthode.
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Vérifications spécifiques

Nous avons egalement procedé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes |égaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du président et dans les autres
documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés a | 'associ € unique.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations
relatives aux délais de paiement mentionnées al'article D.441 6 du code de commerce.

Responsabilités de |a direction et des personnes constituant le gouvernement d'entreprise relatives
ax comptes annuels

Il appartient aladirection d'établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément
aux regles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle
estime nécessaire a |'éablissement de comptes annuels ne comportant pas danomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'éablissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention
comptable de continuité d'exploitation, sauf Sil est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.

L es comptes annuels ont été arrétés par le conseil d administration.
Responsabilités des commissaires aux comptes relatives al'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans
toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de
fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut
raisonnablement sattendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer
les décisions économiques gque les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par 'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.
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Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en

France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre:

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en
oeuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risgue de non-détection d'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car lafraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne;

il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur
I'efficacité du contréle interne;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ains que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels,

il apprécie |le caractére approprié de |'application par la direction de la convention comptable
de continuité d'exploitation et, selon les ééments collectés, I'existence ou non dune
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation sappuie
sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d'exploitation. Sil conclut al'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de
cette incertitude ou, s ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier;

il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels

reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidéle .

Neuilly-sur-Seine Cedex et Paris - La Défense, le 9 avril 2024

Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit Deloitte & Associés

Sarah KRESSMANN-FLOQUET Stéphane COLLAS
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos e 31 décembre 2024

BNP PARIBAS ACTIONNARIAT MONDE
FONDS D'EPARGNE SALARIALE A COMPARTIMENTS
Régi par le Code monétaire et financier

Saociété de gestion
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe

1, boulevard Haussmann
75009 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué |'audit des comptes
annuels du fonds d'épargne salariale & compartiments BNP PARIBAS ACTIONNARIAT MONDE relatifs a I’ exercice
closle 31 décembre 2024, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais, réguliers et sincéres et
donnent une image fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiere et du
patrimoine du fonds d'épargne salariale a compartiments alafin de cet exercice.

Fondement de I’ opinion

Réérentiel d audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d exercice professionnel applicables en France. Nous estimons que les
€éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Les responsabilités qui nous
incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans |a partie « Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a |
"audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d audit dans le respect des régles d indépendance prévues par le code de commerce et

par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la période du 30/12/2023 ala date d émission
de notre rapport.
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Observation

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le changement de méthodes
comptables exposé dans I’ annexe aux comptes annuels.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives ala justification de nos
appréciations, nous portons a votre connaissance que les appréciations qui, selon notre jugement professionnel ont été les
plus importantes pour I'audit des comptes annuels de I'exercice, ont porté sur le caractére approprié des principes
comptables appliqués ainsi que sur le caractére raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d
ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées sinscrivent dans le contexte de I’ audit des comptes annuels pris dans leur ensemble et de la
formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’ exprimons pas d opinion sur des éléments de ces comptes annuels
prisisolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d exercice professionnel applicables en France, aux
vérifications spécifiques prévues par les textes |égaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations
données dans | e rapport de gestion établi par la société de gestion.

277/285



EDINETOIOICIC)
Oo000000000000000000000000000(EL5153)
OOo00000000000000000

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient & la société de gestion d établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux regles et
principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a l'établissement de
comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’ établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d évaluer la capacité du fonds a poursuivre
son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d
exploitation et d appliquer la convention comptable de continuité d exploitation, sauf siil est prévu de liquider le fonds ou
de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par |a société de gestion.

Responsabilités du commissaire aLx comptes relatives al’ audit des comptes annuels
Objectif et démarche d' audit

Il nous appartient d établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d obtenir I’ assurance raisonnable que les
comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d anomalies significatives. L’assurance raisonnable
correspond a un niveau élevé d assurance, sans toutefois garantir qu’ un audit réalisé conformément aux normes d exercice
professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de
fraudes ou résulter d erreurs et sont considérées comme significatives lorsgue I’ on peut raisonnablement s attendre a ce qu
"elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas a
garantir laviabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d exercice professionnel applicables en France, le commissaire
aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d erreurs, définit et met en oeuvre des procédures d audit face a ces risques, et
recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risgue de non-détection d une
anomalie significative provenant d une fraude est plus élevé que celui d une anomalie significative résultant d une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsfication, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

il prend connaissance du contréle interne pertinent pour |’ audit afin de définir des procédures d audit appropriées en la
circonstance, et non dans le but d’ exprimer une opinion sur I’ efficacité du contrdle interne ;

il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations
comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;
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il apprécie le caractére approprié de I’ application par la société de gestion de la convention comptable de continuité d
exploitation et, selon les @éments collectés, I’ existence ou non d une incertitude significative liée a des événements ou &
des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s
appuie sur les éléments collectés jusgu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d exploitation. S'il conclut a I’ existence d une incertitude
significative, il attire |’ attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet
de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

il apprécie la présentation d ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les opérations et
événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Neuilly sur Seine, date de la signature é ectronique

Document authentifié par signature électronique
Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit
Benjamin Moise
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BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe

Exercice clos|e 31 décembre 2024

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
A I’Associé Unique de lasociété BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe,
Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons
effectué I’audit des comptes annuels de la société BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
Europe relatifs al'exercice clos le 31 décembre 2024, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiere et du patrimoine de la société alafin de cet exercice.

Fondement de |'opinion
m Ré&férentid d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons gue les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie «
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du présent

rapport.
m Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le
Code de commerce et par le Code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes,
sur la période du ler janvier 2024 ala date d émission de notre rapport.

Judtification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 821-53 et R. 821-180 du Code de commerce
relatives alajustification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations
suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont éé les plus importantes pour I'audit des
comptes annuels de I’ exercice.

Les appréciations ains portées sinscrivent dans le contexte de I’audit des comptes annuels pris

dans leur ensemble et de laformation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’ exprimons pas d
"opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.
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Comme mentionné dans la note « Principes, régles et méthodes comptables » de I'annexe aux
comptes annuels, les fonds de commerce sont maintenus au bilan pour leur valeur d'apport et une
éventuelle dépréciation est constatée dans le cas ou la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur
d'apport. La valeur dinventaire est déterminée notamment sur la base de criteres de rentabilité.
Nous avons examiné les hypothéses retenues et apprécié que ces estimations comptables s
appuient sur des méthodes documentées conformes aux principes décrits dans la note « Régles et

méthodes comptables » de I’ annexe aux comptes annuels.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes |égaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil d administration et dans les
autres documents sur la situation financiére et les comptes annuel s adressés a |'associé unique.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations
relatives aux délais de paiement mentionnées al'article D. 441-6 du Code de commerce.

Responsabilités de |a direction et des personnes constituant le gouvernement d'entreprise relatives
ax comptes annuels

Il appartient aladirection d'établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément
aux regles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle
estime nécessaire a |'éablissement de comptes annuels ne comportant pas danomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'é&ablissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention
comptable de continuité d'exploitation, sauf Sil est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d administration.
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives al'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans
toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de
fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut
raisonnablement sattendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer
les décisions économiques gque les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.
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Comme précisé par l'article L. 821-55 du Code de commerce, notre mission de certification des

comptes ne consiste pas a garantir laviabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre:

22lil identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en
oeuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la fasification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne;

52lil prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur
I'efficacité du contréle interne;

52lil apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels,

22lil apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable
de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation Sappuie
sur les éléments collectés jusgu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d'exploitation. Sil conclut al'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de
cette incertitude ou, s ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier;

52lil apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue s les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidéle .

Paris-La Défense, le 17 avril 2025

Le Commissaire aux Comptes
ERNST & YOUNG et Autres

Y oussef Boujanoui
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