EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

2025 30
40 ( 2024 2024 12 31 )

(Industria)

(Allianz Global Investors GmbH)

(Ingo Mainert)

(Petra Trautschold)

(Birte Trenkner)

(Verena Jager)

(Alexandra Auer)

(Robert Schmidt)

60323

42-44
(Bockenheimer LandstrafRe 42-44, 60323 Frankfurt, The Federal
Republic of Germany)

03(6212)8316

2025 30 UFJ (
162.17 )

1/202



€Y)

UCITS

AIF

A(EUR)

ACEUR)

UCITS

2/202

EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

UCITS
UCITS UCITS
AlIF

16

P(EUR)

) 197

10



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

FATCA
FF1 Foreign Financial Institution FFI
)
) ) ()
) )
)
( ) () ( )
( )
) ) )
(
)
( )
(State Street Bank International GmbH)
1999
1999 1999

3/202



@

1959
1985
1990
1999
2002
2006
2007
2009
2009
2011
2012
2014
2015
2016
2017
2019
2021
2022
2023
2024

10
12
12
12

12

12

12
12
12
12

19
23

18

22
15
18
31
31
31
31
29
15

4/202

EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

(©))
— A —
A wHFA RN
g b T
FUF Y e Fa—aifh s f iR —F . ES el SRR R A
Y bt A F—FaFi « HFemhetmie
armgy| (77 > FRED R RS L O -
(7w FEEOIRN - 8|, 7v o Fai TARWEEE (AT RS, B ISR OBl YT AT R
FERROEBIT, HWHL) DR O )
| %=
g & e
& |
% ﬁ T T e sl o o LAY
w | [rATT———— UKY 25 v F(ry FY)
% (7 7 2 FO$F T 3E5)
n
#
BRIz BT HRESH
feiThe s
o e

(BFRIZBHTLHF v FEEIEHFOHBL
FFEE X UMITREES)

5/202



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

(Allianz Global Investors
GmbH)

2017
¢ ( 2017

(State Street Bank
International GmbH)

UK « D
( )

(Allianz Global Investors
UK Limited, London)

1985

)

)

192 213 UCITS

218 219 ( AR
220 224 ( AIF)

~ A~~~
~

() ( AIF)
(2013 7 21 ) 2

6/202



EDINETOOOO

o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

() AIF AIF
AIF AIF( AlF)
() AIF
AIF AIF(
AlF) AIF
b. a
(@) 11
( )
) )
()
()
() 10
()
C.
)
2024 12 49,900,900 ( 81 )
(D)
1955 12
(GmbH)
)
(2024 12 )
( )
80335
24 - 24a
, 49.9 100
(Allianz Asset Management GmbH) (§e|dlstr. 24 - 24a, 80335
Munchen, Germany)

71202

AlIF



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

4
(Investmentgesetz) 2013 22
)
a.
92
(M
(i) (uciTs)
(uciTs) 2009 13
2009/65/EC(2009 11 17 EU L 302 )
17 ( )
i
( )
ii
(
)
b ( )
18 (AG )
(GmbH ) (KG)
GmbH
c ( )
( ) (

8/202



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

®)
( )
(
) ( ) ( )
(
) Q) (i)
)
a.
( 23 25
)( )
(EDINET)
(
)
(
)
EDINET

9/202



(

©)

€Y)

)

26

18

198

20

10/202

EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

)( )



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

@

11/202



€Y)

1) (
MSCI
Net) MSCI
ESMA

(

)

12/202

EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

KAGB

(EU) 583/2010

)
( )(MSCI Europe Total Return

MSCI

Q)



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

https://ww.allianzgi.com/en/our-firm/esg

PAI

PAI
PAI

PAI

13/202

www.al lianzglobal investors.com



UCITS

100

GHG

5.00

UCITS

GHG

EDINETOOOO

o o o =5 225700

ucITs
OECD

®

ucITs
GHG
GHG
ucITs
GHG

UcITs

14/202

Ooooooooooooooooooad

UCITS
UCITS
GHG
GHG 100
GHG
GHG
GHG
GHG UCITS
UCITS
®)
UCITS
UCITS



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

3. UCITS
UCITS GHG UCITS
5.00 UCITS
UCITS GHG UCITS
GHG
5.00 UCITS GHG
UCITS
UCITS GHG
GHG 10 GHG
UCITS
UCITS GHG
UCITS 2 7 2 F@OGHEHE
110
100 $—— UCITEZ 7 o K DGHESEIE % S RAG9: Kl
#3500
%0 #5450, 25
#8514 o1 45
w81
&0 77 38 2451
70 T w60, B3
# 6, ad.ﬂ "
60 )
50
40 ; : ; . ;
EEB 14l Fiel FieH TSl B8 Beel FTEN Feb
EE FEEX SEEX SEF SEF SEFE SEX SAX
)
( ) SFOR

2019 11 27 (EU)2019/2088

15/202



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

(@)
() 2020 18
EU 2020/852
https://allianzglobalinvestors.com
SFDR )
PAI
PAI
( ) SFDR
SFDR
SFDR
PAI
PAI
PAI
() ( ) ( )
()

16/202



¢ )HC)H )
C)HC)H ()
()
ueITs
a)
b)
( )
10
@
@
®
)
UK

EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

OECD
OECD

198

2024

17/202



(

)

IRIS

IRIS

Gl

EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

MSCI

Gl
IRIS

® 300

IRIS

18/202



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

)
(
)
(Allianz SE) (1DS)
(Investment Data Services (IDS) GmbH)
()
36 UK
(Financial
Conduct Authority)
©)
A(EUR)
( )
®)
EU EEA

19/202



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

EU EEA
)
www.bafin.de
EU EEA EU
EEA
EU EEA
UCITS
UCITS
193
193
193
« ) 397
397
397
€Y
EU EEA

20/202



(

~ ~

EU

)

o/ N\

25

10

EEA

EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

EU EU

EU

1978

78/660/EEC(2006 17 2006/43/EC 49

2007/16/EC

EEA
EEA

21/202



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

- EU

- EU
EEA

EEA EEA

- G10 10 OECD

22/202



EU

10

EU
35

EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

12
EU EEA
EU

40
10

20

EU

23/202



70

10

EU
EU

EU

(InVStG)

@

AIF

EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

EEA
EEA
)
EEA
(
)
)
a
10
ucITs

24/202



https://de.allianzgi.com

AIF
AIF
AIF

)

)

UCITS

AIF

EU

EDINETOOOO

o o o =5 225700

EU

Ooooooooooooooooooad

25

EU UCITS EU

EU AlF
10

Derivateverordnung (DerivateV))

25/202



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

) ( 0TC

(  2007/16/EC (€} )

oTC

( S&P )  Baa3( ) BBB-(S&P )

0TC

oTC
0TC

26/202



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

(EWNo. 648 2012

2015 11 25 2015/2365( )

10

10

27/202



12

)

Baa3(

(TRS)

TRS

)

EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

( S&P
BBB- (S&P )

TRS

TRS

) TRS

28/202



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

TRS ( CFD )
CFD ( )
( ) CFD
CFD
a)
b) (TRS) TRS CFD
TRS CFD
TRS CFD
TRS CFD
TRS CFD
0 30 0 0 00
( )
TRS CFD
TRS CFD

(  2007/16/EC (€H) )

29/202



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

( )
€)) )
TRS CFD
TRS
TRS CFD
TRS CFD
TRS CFD
(
)
TRS CFD

UCITS
56

30/202



EU

EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

20

20

EEA

CESR* s Guidelines on a Common Definition of European Money Market Funds

31/202



(

~ A~ A~

0.5

)

o o

10

30

10

32/202

EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

oTC



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

EU EEA
10

10

https://regulatory.allianzgi.com/ESG/Exclusion_Policy

https://regulatory.allianzgi.com/ESG/Exclusion_Policy

10 ( )

33/202



(

20

UCITS

@

51

)

207

GHG

GHG

@

€Y

€Y

€Y

€Y

75

€Y)

€Y

EU 2019/2088

(EU) 201972088 2 (17)

)

)

)

210

70

20

15

€Y

34/202

EDINETOOOO

o o o =5 225700

€Y)

an

Ooooooooooooooooooad

GHG

GHG

€)) )

10

206



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

10
40
EU 2019/2088 aan
UcITS 10

EU 2020/852

UcITS 0.01

UCITS
UCITS 70 UCITS
®
UCITS
OECD
10
20

not free

https://freedomhouse.org/countries/freedom-world/scores

not free

35/202



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

EU 2019/2088

36/202



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

37/202



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

38/202



14

39/202

EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

15



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

40/202



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

©o1Cc )

oTC

41/202



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

42/202



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

43/202



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

UCITS

44/202



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

InvStG

( FATCA )(
® )

45/202



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

CCP

) 45 ( 91 ) 45

)
70

45

46/202



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

397

19

10 99

47/202



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

UCITS

UCITS

UCITS

EU

TSC

TSC

do no
significant harm
do no significant harm
EU
EU

48/202



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

UCITS UCITS 10
UCITS UCITS
0.01

SFDR SFDR

49/202



€Y)

@

®

2009

ACEUR)

1.65

50/202

EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad



MSCI

2013

EDINETOOOO

o o o =5 225700

2013
2013 30 2013
2013 2014 31

31

BVI

51/202

Ooooooooooooooooooad

) 20 ( )

2014 31
30
2013



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

*

(TER) )

TER TER
EU 58372010 CESR 10-674
TER TER

52/202



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

(MiFID 11) (WpHG)

53/202



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

®

(&)
@)
(€©))
20.315 ( 15.315 )(2038 20 ( 15
))
(
) ( )
(C)) (
) 15.315
( (
) ) (2038
15 )
®)
( ( )
) 20.315 ( 15.315 )(2038
20 ( 15 ))
(6) )

Q)

54/202



€Y)
@

®

4)

®

(©

Q)

20.315 (
)
)
(2038
)(2038

EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

15.315 )(2038 20 ( 15
( )
(
15.315
( )
15 )

20.315 ( 15.315

20 ( 15 ))

®)

55/202



15

2,000

15

25

1,000

56/202

EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

25

25



25

1,000

12

1,000

70

25

57/202

EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

30

Freistellungsauftrag

2,000

30

Freistellungsauftrag

2,000



25

58/202

EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

25
30%



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

45

45

Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz

45 70

12

59/202



45

40

25

45

15

45

45
70

60

60/202

EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

45

30
80

HGB 340 3)

30

30



70

12

30
80

15

EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

60

40

HGB 340 )

30

25
30

30
80

HGB 340

15

60

40

®

30

61/202



5.5

EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

Abgabenordnung, AO 37

62/202



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

190
OECD
CRS CRS 2014 12 2014/107/EU
2014 2011/16/EU
EU CRS
CRS 2015 12 21
Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz CRS

CRS

63/202



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

CRS

Bundeszentralamt fur Steuern

64/202



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

() ( )
(2025 )

( ) (D)
382,427,632.58 25.33
351,248,425.34 23.26
171,612,143.41 11.37
118,602,634.94 7.86
99,345,618.38 6.58
81,121,843.27 5.37
52,136,989.44 3.45
33,319,931.20 2.21
31,666,114.80 2.10
24,893,627.27 1.65
24,714,855.66 1.64
22,583,636.40 1.50
22,500,836.40 1.49
18,680,851 .54 1.24
15,188,286.10 1.01
11,718,748.07 0.78
12,156,959.37 0.81
1,473,919,134.17 97.62
( ) 35,976,739.17 2.38
, ) 1650342?gég73.34 ) 100.00

« ) ACEUR) P(EUR)
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30
(2025 )
) ( )
(@)

1 [ SIEMENS AG-REG 299,240 204.15| 61,089,846.00| 4.05
2 | NESTLE SA-REG 631,749 92.66| 58,536,913.20| 3.88
3 | TOTALENERGIES SE 1,111,933|  50.65| 56,319,406.45| 3.73
4 | SANOFI 582,257|  96.33| 56,088,816.81| 3.71
5 | ASTRAZENECA PLC 429,220| 126.83( 54,439,306.55| 3.61
6 | SHELL PLC 1,847,022|  28.59| 52,806,205.78| 3.50
7 | SCHNEIDER ELECTRIC SE 240,614 205.35( 49,410,084.90| 3.27
8 | ALLIANZ SE-REG 132,399 363.70| 48,153,516.30| 3.19
9 [ INTESA SANPAOLO 10,046,068 4.69| 47,070,851.61| 3.12
10 [ AUTO TRADER GROUP PLC 4,798,428 9.79| 46,959,614.21| 3.11
11 [ LLOYDS BANKING GROUP PLC 53,278,915 0.84| 44,543,793.16| 2.95
12 [ ASML HOLDING NV 75,462| 588.50| 44,409,387.00| 2.94
13 | 16Q5 31 GROUP PLC 782,262  49.39| 38,636,812.47| 2.56
14 | KNORR-BREMSE AG 438,485 86.90| 38,104,346.50| 2.52
15 [ BNP PARIBAS 493,743  73.90( 36,487,607.70| 2.42
16 | INFRASTRUTTURE WIRELESS ITAL 3,239,866  10.51| 34,050,991.66| 2.26
17 | INFORMA PLC 3,980,071 8.50| 33,837,276.37| 2.24
18 | COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 345,844  96.70| 33,443,114.80| 2.21
19 [ bcc PLC 586,584| 56.80( 33,319,931.20| 2.21
20 | SIKA AG-REG 149,989 218.11| 32,714,702.50| 2.17
21 | KBC GROUP NV 387,780 81.66| 31,666,114.80| 2.10
22 | RECKITT BENCKISER GROUP PLC 544,017| 56.04( 30,485,945.89| 2.02
23 | NOvO NORDISK A/S-B 504,950 58.26| 29,418,602.54| 1.95
24 | ING GROEP NV 1,677,770|  16.98| 28,495,245.68 1.89
25 | CAPGEMINI SE 202,970 139.15| 28,243,275.50| 1.87
26 | STMICROELECTRONICS NV 1,318,095| 20.06| 26,440,985.70| 1.75
27 | EUROFINS SCIENTIFIC 459,193| 54.68| 25,108,673.24| 1.66
28 | MAN GROUP PLC/JERSEY 12,792,224 1.95( 24,893,627.27| 1.65
29 | SANDVIK AB 1,366,744| 18.08| 24,714,855.66| 1.64
30 | DHL GROUP 637,029 38.09| 24,264,434.61| 1.61
() A(EUR) P(EUR)
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€©))
10 2025 A(EUR)

2015 1,358 220,227 105.19 17,059
2016 1,318 213,740 104.88 17,008
2017 1,330 215,686 105.99 17,188
2018 1,007 177,900 89.55 14,522
2019 1,263 204,821 105.45 17,101
2020 1,458 236,444 124.57 20,202
2021 1,669 270,662 146.76 23,800
2022 1,460 236,768 129.18 20,949
2023 1,585 257,039 142.79 23,156
2024 1,508 244,552 142.81 23,159
2024 1,692 274,392 153.64 24,916
1,657 268,716 151.64 24,591

1,662 269,527 152.75 24,771

1,669 270,662 153.54 24,900

1,668 270,500 153.56 24,903

10 1,570 254,607 145.94 23,667

11 1,541 249,904 144.35 23,409

12 1,508 244,552 142.81 23,159

2025 1,569 254,445 150.80 24,455
1,588 257,526 153.44 24,883

1,528 247,796 145.82 23,648

1,488 241,309 142.06 23,038
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10 A(EUR)
)
2015 .27( 206 )
2016 .01( 488 )
2017 .73( 443 )
2018 63( 264 )
2019 .25( 203 )
2020 00 0 )
2021 .78( 289 )
2022 .30( 373 )
2023 29( 371 )
2024 54( 412 )
)
10 A(EUR)

ey
2015 11.36
2016 0.91
2017 3.93
2018 -12.94
2019 19.58
2020 19.32
2021 17.81
2022 -10.77
2023 12.32
2024 1.62

() ( ) 100x (a-b)/b

(

ACEUR)

A(EUR)
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®
10 ACEUR)
2015 1,253,495 2,573,927 12,911,554
0) (2,810) (33,000)
2016 424,122 770,401 12,565,275
0) (2,060) (30,940)
2017 645,958 658,845 12,552,388
0) (2,170) (28,770)
5018 262,486 568,380 12,246,494
0) (740) (28,030)
2019 320,534 587,972 11,979,056
) (620) (27,410)
2020 311,902 584,553 11,706,405
(0) (1,910) (25,500)
2021 262,891 593,864 11,375,432
0) (6,320) (19, 180)
2022 240,280 311,994 11,303,718
(0) (2,390) (16,790)
2023 276,497 481,481 11,008,734
0) (1,380) (15,410)
2024 230,031 769,359 10,559,406
0) (720) (14,690)
C ) )
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(1) 2024 12 31

2024 12 31
(SHS)/ 2024
(UNT)/ 12 31 p p ( )
1,481,664,162.22 96.83
1,481,664,162.22 96.83
171,953,278.44 11.24
DE0008404005  Allianz SE vink.Namens-Aktien SHS 148,966 0 36,892 EUR 295.500 44,019,453.00 2.88
DE0005552004  Deutsche Post AG Namens-Aktien SHS 911,570 924,528 12,958 EUR 33.900 30,902,223.00 2.02
DEOOOKBX1006  Knorr-Bremse AG Inhaber-Aktien SHS 514,544 106,133 7,314 EWR 69.450 35,735,080.80  2.34
DE0007236101  Siemens AG Namens-Aktien SHS 324,183 30,100 4,608 EUR 189.080 61,296,521.64 4.00
285,676,888.21 18.66
FRO000131104  BNP Paribas S.A. Actions Port. SHS 550,406 127,271 102,365 EUR 59.070 32,512,482.42  2.12
FR0000125338 ini SE Actions Port. SHS 205,156 33,971 7,415 EWR 156.900 32,188,976.40  2.10
FR0O000125007  Compagnie de Saint-Gobain S.A.
Actions au Porteur SHS 257,461 257,461 0 EUR 86.100 22,167,392.10 1.45
FR0000121014  LVMH Moét Henn. L. Vuitton
SE Action Port.(C.R.) SHS 17,786 0 9,514 EUR 634.600 11,286,995.60 0.74
FR0000120578  Sanofi S.A. Actions Port. SHS 588,510 37,787 22,762 EUR 93.570 55,066,880.70  3.60
FR0000121972  Schneider Electric SE Actions Port. SHS 214,302 0 111,640 EUR 239.700 51,368,189.40  3.36
FR0010411983  SCOR SE Actions au Porteur SHS 939,046 0 13,341 EUR 23.360 21,936,114.56  1.43
FR0000120271  TotalEnergies SE Actions au Porteur SHS 1,123,881 133,773 45,371 EUR 52.630 59,149,857.03  3.86
119,270,011.31 7.79
NL0010273215  ASML Holding N.V. Aandelen op naam SHS 86,669 9,900 3,231 EWR 680.800 59,004,255.20  3.85
NL0011821202  ING Groep N.V. Aandelen op naam SHS 1,975,671 0 706,890 EUR 15.124 29,880,048.20 1.95
NL0000226223  STMicroelectronics N.V. Aandelen
aan toonder SHS 1,250,698 374,760 40,773 EUR 24.295 30,385,707.91  1.99
76,640,762.16 5.01
170005090300  Infrastrutt. Wireless Italiane
Azioni nom. SHS 3,114,191 3,114,191 0 EUR 9.725 30,285,507.48 1.98
170000072618  Intesa Sanpaolo S.p.A. Azioni nom. SHS 11,961,103 6,296,125 482,384 EUR 3.876 46,355,254.68 3.03
36,669,741.45  2.40
1E0002424939  DCC PLC Reg.Shares SHS 592,905 366,233 21,028 GBP 51.250 36,669,741.45 2.40
68,822,044.26  4.50
DK0062498333  Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B SHS 510,383 0 215,059 DKK 623.100 42,635,123.18  2.79
DK0060252690  Pandora A/S Navne-Aktier SHS 148,034 150,138 2,104 DKK 1,319.500 26,186,921.08 1.71
20,370,108.14  1.33
PTEDPOAMO009  EDP - Energias de Portugal SA
Accoes Nom. SHS 6,549,874 0 2,054,734 EUR 3.110 20,370,108.14  1.33
33,836,768.40  2.21
BE0003565737  KBC Groep N.V. Parts Sociales au Port. SHS 455,530 75,416 16,473 EUR 74.280 33,836,768.40 2.21
20,916,581.00  1.37
FRO014000MR3  Eurofins Scientific S.E. Actions Port. SHS 426,869 0 6,067 EUR 49.000 20,916,581.00 1.37
18,142,904.24 1.19
N00003053605  Storebrand ASA Navne-Aksjer SHS 1,765,318 0 155,921 NOK 121.700 18,142,904.24  1.19
23,914,263.64 1.56
SE0000667891  Sandvik AB Namn-Aktier SHS 1,381,472 0 478,065 SEK 198.450 23,914,263.64  1.56
17,634,155.46 1.15
F10009005987  UPM Kymmene Corp. Reg.Shares SHS 663,437 0 203,474 EUR 26.580 17,634,155.46 1.15
136,456,371.33  8.92
CH0009002962  Barry Callebaut AG Namens-Aktien SHS 7,369 7,473 104 CHF  1,212.000 9,496,255.18 0.62
CHO038863350  Nestlé S.A. Namens-Aktien SHS 638,539 36,977 24,774 CHF 74.800 50,784,388.30  3.32
CH0435377954  SIG Group AG Namens-Aktien SHS 886,112 164,756 198,453 CHF 17.800 16,770,647.10  1.10
CH0418792922  Sika AG Namens-Aktien SHS 151,603 0 6,154 CHF 215.700 34,769,555.66  2.27
CH1175448666  Straumann Holding AG Namens-Aktien SHS 202,621 0 8,179 CHF 114.350 24,635,525.09  1.61
451,360,284.18 29.50
GBOOB1YW4409  3i Group PLC Reg.Shares SHS 790,665 0 31,835 GBP 35.630 33,996,734.39  2.22
6B0009895292  AstraZeneca PLC Reg.Shares SHS 433,831 43,817 75,285 GBP 104.720 54,825,055.60  3.58
GBOOBVYVFW23  Auto Trader Group PLC Reg.Shares SHS 4,850,137 393,500 348,793 GBP 7.894 46,204,044 .51 3.02
GBOOBN44P254  Baltic Classifieds Group PLC Reg.Shares SHS 6,600,762 0 1,880,342 GBP 3.130 24,932,583.19  1.63
GBOOBMJEDW54  Informa PLC Reg.Shares SHS 3,596,106 3,647,226 51,120 GBP 7.952 34,509,424.86  2.25
GBOOBM8Q5MO7  JD Sports Fashion PLC Reg.Shares SHS 14,512,297 17,961,909 3,449,612 GBP 0.931 16,308,273.66  1.07
GB0008706128  Lloyds Banking Group PLC Reg.Shares SHS 62,212,002 0 2,508,498 GBP 0.544 40,841,524.27 2.67
JEO0BJIDLWIO  Man Group PLC Reg.Shares SHS 11,985,934 10,149,554 0 GBP 2.102 30,404,191.48  1.99
GBOOB24CGK77  Reckitt Benckiser Group Reg.Shares SHS 472,190 478,139 5,949 GBP 48.116 27,417,990.29 1.79
GBOOBP6MXD84  Shell PLC Reg.Shares CI. SHS 1,866,869 263,099 75,330 GBP 24.401 54,972,527.70  3.59
GB0007908733  SSE PLC Shares SHS 979,246 0 1,511,395 GBP 16.090 19,014,141.24  1.24
GBOOB10RZP78  Unilever PLC Reg.Shares SHS 196,287 0 505,372 GBP 45.660 10,815,741.77 0.71
GBOOB1KJJ408  Whitbread PLC Reg.Shares SHS 628,966 628,966 601,079 GBP 29.176 22,145,478.05  1.45
JEOOBBKF9B49  WPP PLC Reg.Shares SHS 3,514,434 631,938 215,904 GBP 8.246 34,972,573.17 2.29
25,101,455.65  1.64
25,101,455.65 1.64
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2024 12 31
(SHS)/ 2024
UNT)/ 12 31
(UNT), , , ( )
25,101,455.65 1.64
LU0986130051  AGIF-All.Europe Mid Cap
Equity Inhaber Anteile | UNT 16,910.967 0 8,455 EUR  1,484.330 25,101,455.65 1.64
EUR 1,506,765,617.87  98.47
State Street Bank International GmbH EUR 16,627,503.16 % 100.000 16,627,503.16 1.09
EU/EEA
State Street Bank International GmbH DKK 312,683.41 % 100.000 41,919.72 0.00
State Street Bank International GmbH NOK 5,839,903.67 % 100.000 493,172.63 0.03
State Street Bank International GmbH SEK 14.44 % 100.000 1.26  0.00
EU/EEA
State Street Bank International GmbH GBP 5,315,831.22 % 100.000 6,415,050.05  0.42
State Street Bank International GmbH USD 318,749.38 % 100.000 306,151.26  0.02
EUR 23,883,798.08  1.56
30)
EUR 23,883,798.08  1.56
EUR 374,363.31 374,363.31 0.02
EUR 75,756.50 75,756.50  0.00
EUR 1,575,468.10 1,575,468.10  0.10
EUR 2,025,587.91 0.12
EUR -287,501.91 -287,501.91 -0.02
EUR -2,005,744.47 -2,005,744.47 -0.13
EUR -2,293,246.38 -0.15
EUR 1,530,381,757.48 100.00
SHS 10,571,119
30)
: EUR 59,149,857.03
( ) CHF DKK EUR GBP NOK SEK usD
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1,508,005,523.58
10,559,404.158
142.81

P(EUR)

DE0009797423
22,376,233.91
11,714.518
1,910.13
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2024 12 31
) )
1. 1,481,664,162.22 96.83
171,953,278.44 11.24
285,676,888.21 18.66
119,270,011.31 7.79
76,640,762.16 5.01
36,669,741.45 2.40
68,822,044.26 4.50
20,370,108.14 1.33
33,836,768.40 2.21
20,916,581.00 1.37
18,142,904.24 1.19
23,914,263.64 1.56
17,634,155.46 1.15
136,456,371.33 8.92
451,360,284.18 29.50
2. 25,101,455.65 1.64
25,101,455.65 1.64
3.
23,883,798.08 1.56
4. 2,025,587.91 0.12
-2,293,246.38 -0.15
. 1,530,381,757.48 100.00
*)
) 0™
1. 1,481,664,162.22 96.83
136,456,371.33 8.92
68,822,044.26 4.50
746,298,553.12 48.76
488,030,025.63 31.90
18,142,904.24 1.19
23,914,263.64 1.56
2. 25,101,455.65 1.64
25,101,455.65 1.64
3.
23,883,798.08 1.56
4. 2,025,587.91 0.12
-2,293,246.38 -0.15
. 1,530,381,757.48 100.00
*)

86/202

Ooooooooooooooooooad



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

2024 12 30

2024 12 30

(GBP)
(DKK)
(NOK)
(SEK)
(CHF)
(USD)

1 Euro
1 Euro
1 Euro
1 Euro
1 Euro
1 Euro

GBP
DKK
NOK
SEK
CHF
usb

0.82865
7.45910
11.84150
11.46400
0.94050
1.04115
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(SHS)/

(UNT)/ / /
DE0008430026 Miinchener Rickvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien SHS 0 34,224
F10009005961 Stora Enso Oyj Reg.Shares CI.R SHS 0 2,318,678
FR0000127771 Vivendi SE Actions Porteur SHS 0 1,645,300
6B0000811801 Barratt Redrow PLC Reg.Shares SHS 3,159,025.92 3,159,025.92
GB0030913577 BT Group PLC Reg.Shares SHS 0 19,470,600
GBOOB1ZBKY84 Mony Group PLC Reg.Shares SHS 0 3,137,800
GB0007188757 Rio Tinto PLC Reg.Shares SHS 0 517,273
GBOOBYV8MN78 Urban Logistics REIT PLC Reg.Shares SHS 0 8,258,788
1E0004906560 Kerry Group PLC Reg.Shares A SHS 0 302,339
SE0020050417 Boliden AB Namn-Aktier SHS 0 826,423
CH1243598427 Sandoz Group AG Namens-Aktien SHS 0 73,720
GBOOBG11K365 Redrow PLC Reg.Shares SHS 0 3,341,518
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16
) )
)
EUR 1.65 1.65 5.00 5.00 — —
EUR 0.88 0.88 — — — EUR 3,000,000
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( )
(
2024
2024 12 31
( )
( )
( )
750,204.89
( )
(763,686.57)
(2,179,974.58)
)] (25,550,857.77)
0.00
1.65 ( 1.65 )
( )
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5,091,244.55 825,647
44,165,266.63 7,162,281
0.00 0
0.00 0
750,204.89 121,661
121,661
0.00 0
393,986.52 63,893
0.00 0
(763,686.57) (123,847)
(123,847)
(2,179,974.58) (353,526)
(353,526)
3,825,201.90 620,333
51,282,243.34 8,316,441
0.00 0
(25,550,857.77) (4,143,583)
(4,143,583)
0
0.00 0
0.00 0
(23,319.07) (3,782)
(25,574,176.84) (4,147,364)
25,708,066.50 4,169,077
97,852,432.60 15,868,729
(17,494,868.22) (2,837,143)
80,357,564.38 13,031,586
106,065, 630.88 17,200,663
(47,114,653.09) (7,640,583)
(34,170,614.87) (5.,541,449)
(81,285,267.96) (13,182,032)
24,780,362.92 4,018,631

( 0.008 )
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( )
( )
2024
2024 12 31
1. 75,226.25 12,199
2. ( ) 652,698.95 105,848
3. 0.00 0
4. ( ) 0.00 0
5. 11,096.85 1,800
a) 11,096.85 1,800
6. ( ) 0.00 0
7. 5,844.37 948
8. 0.00 0
9a. (11,283.93) (1,830)
a) (11,283.93) (1,830)
9b. (32,194.18) (5.221)
a) (32,194.18) (5.221)
10. 56,582.45 9,176
757,970.76 122,920
1. 0.00 0
) (199,444.87) (32,344)
a) D (199,444 .87) (32,344)
b) 0.00 0
3. 0.00 0
4. 0.00 0
5. (345.41) (56)
(199,790.28) (32,400)
558,180.48 90,520
1. 1,448,057.68 234,832
2. (258,861.27) (41,980)
1,189,196.41 192,852
1,747,376.89 283,372
1. (712,702.78) (115,579)
2. (499,667.37) (81,031)
(1,212,370.15) (196,610)
535,006.74 86,762
1) 0.88 ( 0.88 )
( 0.008 )
( )
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1,584,760,921.97
(25,045,561.16)
0.00
(80,008, 459.49)
33,267,806.16
33,267,806.16
0.00
(113,276, 265.65)
3,518,259.34
24,780,362.92
(47,114,653.09)
(34,170,614.87)
1,508,005,523.58
22,372,194.09
(467,620.17)
0.00
(65,083.26)
31,039.40
31,039.40
0.00
(96,122.66)
1,736.51
535,006.74
(712,702.78)
(499,667.37)
22,376,233.91
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C
)
C C C D )
1. 220,081,431.37 35,690,606 20.84 3,380
2. 106,065,630.88 17,200,663 10.04 1,628
3. 0.00 0 0.00 0
1. 73,146,465.97 11,862,162 6.93 1,124
2. 226,200,828.53 36,682,988 21.42 3,474
26,799,767.75 4,346,118 2.54 412
1. 0.00 0 0.00 0
2. 26,799,767.75 4,346,118 2.54 412
2024 12 31 10,559,404
"
C
)
C D C ) C D )
1. 3,305,517.80 536,056 282.17 45,760
2. 1,747,376.89 283,372 149.16 24,189
3. 0.00 0 0.00 0
1. 1,138,279.23 184,595 97.17 15,758
2. 3,356,435.08 544,313 286.52 46,465
558,180.38 90,520 47.65 7,727
1. 0.00 0 0.00 0
2. 558,180.38 90,520 47.65 7,727
2024 12 31 11,715
"
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Anhang

Anteilklossen

Fur dos Sondarvermagen kilinnen Antedklossen im Sinne von § 14 Abs, 2 der "Allgemeinen Anlogebedingungen’ gebildet
warden, die sich hirsichtiich der Ertrogivenwendung, des Ausgobeoufschlogs. des Ricknohmeabschlogs, der Widhrung des.
Arieihyertes sirschieflich des Einsotres van Wahnengsscherungasgeschaften, der Pouschalvergitung der
FMindemonloaesumm odes gings Kombanotion digdar Mermoe untemschesden kbrnen. Die Bildung von Amedklossen s
jederzeit g und legl im Enmeisen der Gesellsehaft

Im Berichtszeitroum wanlen) dee in der nachicigendan Tobedle outgetihme{n) Anteilidosse{n) oufgelegt.

Aol wah- Pancrol Crr—— T L e e — Eoge -
e ning wrepitung in % po srhiog in'% PR wamme kg

L L] Sioen  mpimol o
i s 1 ) W0 0 Cre—]
» s e 088 300000 A e bt

Dariber hinaus erhalt die Gesslischatt fir die Verwaltung des Sondenermsgens aus dem Sondenermibgen aing
erfolgsbezogens Vergitung gomdal Verkoulsprospakl.
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(2 2023 12 31

2023 12 31
(SHS)/ 2023
(UNT)/ 12 31 p p ( )
1,557,447,513.74  96.92
1,557,447,513.74  96.92
132,932,265.12 8.27
DE0008404005  Allianz SE vink.Namens-Aktien SHS 185,858 0 0 EWR 242.000 44,977,636.00 2.80
DEOOOKBX1006  Knorr-Bremse AG Inhaber-Aktien SHS 415,725 415,725 0 EUR 59.040 24,544,404.00 1.53
DE0008430026  Miinchener Riickvers.-Ges. AG
vink.Namens-Aktien SHS 34,224 0 73,558 EUR 376.800 12,895,603.20  0.80
DE0007236101  Siemens AG Namens-Aktien SHS 298,691 0 0 EUR 169.120 50,514,621.92 3.14
302,587,612.39 18.84
FRO000131104  BNP Paribas S.A. Actions Port. SHS 525,500 525,500 0 EWR 62.630 32,912,065.00 2.05
FR0000125338  Capgemini SE Actions Port. SHS 178,600 178,600 0 EWR 189.950 33,925,070.00  2.11
FRO000121014  LVMH Moét Henn. L. Vuitton
SE Action Port.(C.R.) SHS 27,300 27,300 0 EUR 736.800 20,114,640.00 1.25
FR0000120578  Sanofi S.A. Actions Port. SHS 573,485 34,100 0 EWR 89.830 51,516,157.55  3.21
FR0000121972  Schneider Electric SE Actions Port. SHS 325,942 75,000 0 EWR 181.740 59,236,699.08  3.69
FR0010411983  SCOR SE Actions au Porteur SHS 952,387 0 252,500 EUR 26.420 25,162,064.54 1.57
FRO000120271  TotalEnergies SE Actions au Porteur SHS 1,035,479 255,261 102,100 EUR 61.580 63,764,796.82 3.97
FRO000127771  Vivendi SE Actions Porteur SHS 1,645,300 1,645,300 0 _EUR 9.698 15,956,119.40 _ 0.99
133,027,653.37  8.27
NL0010273215  ASML Holding N.V. Aandelen op naam SHS 80,000 6,700 0 EUR 687.700 55,016,000.00 3.42
NL0011821202  ING Groep N.V. Aandelen op naam SHS 2,682,561 247,200 0 EWR 13.546 36,337,971.31  2.26
NL0000226223  STMicroelectronics N.V. Aandelen
aan toonder SHS 916,711 0 0 _EUR 45.460 41,673,682.06  2.59
16,268,993.53  1.01
170000072618  Intesa Sanpaolo S.p.A. Azioni nom. SHS 6,147,362 6,147,362 0 EUR 2.647 16,268,993.53 1.01
40,219,023.57 2.51
1E0002424939  DCC PLC Reg.Shares SHS 247,700 247,700 0 GBP 57.800 16,491,458.85  1.03
1E0004906560  Kerry Group PLC Reg.Shares A SHS 302,339 0 0 EUR 78.480 23,727,564.72 1.48
68,097,018.01  4.25
DK0062498333  Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B SHS 725,442 767,642 42,200 DKK 699.700 68,097,018.01 4.25
39,280,035.52  2.44
PTEDPOAMOO09  EDP - Energias de Portugal SA
Accoes Nom. SHS 8,604,608 0 1,197,400 EUR 4.565 39,280,035.52 2.44
23,152,749.06  1.44
BE0003565737  KBC Groep N.V. Parts Sociales au Port. SHS 396,587 110,200 0 EWR 58.380 23,152,749.06  1.44
25,655,787.36  1.60
FRO014000MR3  Eurofins Scientific S.E. Actions Port. SHS 432,936 432,936 0 EWR 59.260 25,655,787.36 1.60
15,338,135.51 0.95
NO0003053605  Storebrand ASA Navne-Aksjer SHS 1,921,239 0 2,503,400 NOK 89.780 15,338,135.51  0.95
60,541,410.41 3.77
SE0020050417  Boliden AB Namn-Aktier SHS 826,423 940,223 113,800 SEK 318.200 23,774,324.08  1.48
SE0000667891  Sandvik AB Namn-Aktier SHS 1,859,537 0 0 SEK 218.700 36,767,086.33  2.29
59,074,681.92 3.68
F10009005961  Stora Enso Oyj Reg.Shares CI.R SHS 2,318,678 0 0 EWR 12.605 29,226,936.19  1.82
F10009005987  UPM Kymmene Corp. Reg.Shares SHS 866,911 0 0 EUR 34.430 29,847,745.73 1.86
163,730,999.62 10.19
CHO038863350  Nestlé S.A. Namens-Aktien SHS 626,336 113,336 0 CHF 97.060 65,325,781.39  4.07
CH1243598427  Sandoz Group AG Namens-Aktien SHS 73,720 73,720 0 CHF 26.920 2,132,540.73 0.13
CH0435377954  SIG Group AG Namens-Aktien SHS 919,809 0 0 CHF 19.320 19,095,970.21  1.19
CH0418792922  Sika AG Namens-Aktien SHS 157,757 0 0 CHF 273.400 46,347,263.92  2.88
CH1175448666  Straumann Holding AG Namens-Aktien SHS 210,800 210,800 0 CHF 136.100 30,829,443.37  1.92
477,541,148.35 29.70
GBOOB1YW4409  3i Group PLC Reg.Shares SHS 822,500 822,500 0 GBP 24.280 23,003,558.54 1.43
GB0009895292  AstraZeneca PLC Reg.Shares SHS 465,299 0 27,800 GBP 105.940 56,780,252.33  3.53
GBOOBVYVFW23  Auto Trader Group PLC Reg.Shares SHS 4,805,430 0 0 GBP 7.183 39,760,608.83  2.47
GBOOBN44P254  Baltic Classifieds Group PLC Reg.Shares SHS 8,481,104 0 0 GBP 2.370 23,152,930.35 1.44
6B0030913577 BT Group PLC Reg.Shares SHS 19,470,600 2,716,300 0 GBP 1.233 27,656,056.83  1.72
6B0008706128  Lloyds Banking Group PLC Reg.Shares SHS 64,720,500 18,144,800 0 GBP 0.477 35,586,397.14  2.21
JEOOBJ1DLWOO  Man Group PLC Reg.Shares SHS 1,836,380 1,836,380 0 GBP 2.323 4,913,794.55  0.31
GBOOB1ZBKY84  Moneysupermarket.com Group PLC
Reg.Shares SHS 3,137,800 3,137,800 0 GBP 2.790 10,084,043.08  0.63
GBOOBG11K365  Redrow PLC Reg.Shares SHS 3,341,518 0 0 GBP 6.135 23,613,676.13  1.47
GB0007188757  Rio Tinto PLC Reg.Shares SHS 517,273 0 0 GBP 58.600 34,915,853.02 2.17
GBOOBP6MXD84  Shell PLC Reg.Shares CI. SHS 1,679,100 687,200 0 GBP 25.595 49,503,616.31  3.08
6B0007908733  SSE PLC Shares SHS 2,490,641 0 0 GBP 18.618 53,412,694.93  3.32
GBOOB1ORZP78  Unillever PLC Reg.Shares SHS 701,659 0 0 GBP 38.150 30,833,716.35  1.92
GBOOBYV8MN78  Urban Logistics REIT PLC Reg.Shares SHS 8,258,788 0 0 GBP 1.282 12,197,682.39  0.76
GBOOB1KJJ408  Whitbread PLC Reg.Shares SHS 601,079 117,000 242,600 GBP 36.410 25,209,107.17 1.57
JEOOBBKF9B49  WPP PLC Reg.Shares SHS 3,098,400 1,816,600 0 GBP 7.542 26,917,160.40  1.67
37,310,039.88 2.32
37,310,039.88  2.32
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2023 12 31
(SHS)/ 2023
UNT)/ 12 31
(UNT), , , ( )
37,310,039.88 2.32
LU0986130051  AGIF-All.Europe Mid Cap
Equity Inhaber Anteile | UNT 25,365.967 0 0 EUR 1,470.870 37,310,039.88 2.32
EUR 1,594,757,553.62  99.24
State Street Bank International GmbH EUR 6,471,730.15 % 100.000 6,471,730.15 0.40
EU/EEA
State Street Bank International GmbH DKK 250,211.25 % 100.000 33,567.61 0.00
State Street Bank International GmbH NOK 5,839,903.67 % 100.000 519,298.73 0.03
State Street Bank International GmbH SEK 14.44 % 100.000 1.31  0.00
EU/EEA
State Street Bank International GmbH GBP 5,315,826.79 % 100.000 6,123,166.26  0.38
State Street Bank International GmbH USD 0.23 % 100.000 0.21  0.00
EUR 13,147,764.27 0.81
30)
EUR 13,147,764.27  0.81
EUR 853,956.19 853,956.19 0.05
EUR 44,128.08 44,128.08  0.00
EUR 1,550,610.36 1,550,610.36  0.10
EUR 2,448,694.63 0.15
EUR -279,579.85 -279,579.85 -0.02
EUR -964,824.08 -964,824.08 -0.06
EUR -1,976,492.54 -1,976,492.54 -0.12
EUR -3,220,896.47 -0.20
EUR 1,607,133,116.05 100.00
SHS 11,110,481
30)
: EUR 76,660,400.02
( ) CHF DKK EUR GBP NOK SEK usD
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A(EUR)
DE0008475021
1,584,760,921.97
11,098,733.048
142.79

P(EUR)

DE0009797423
22,372,194.09
11,747.854
1,904.36
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2023 12 31
) )
1. 1,557,447 ,513.74 96.92
132,932,265.12 8.27
302,587,612.39 18.84
133,027,653.37 8.27
16,268,993.53 1.01
40,219,023.57 2.51
68,097,018.01 4.25
39,280,035.52 2.44
23,152,749.06 1.44
25,655,787.36 1.60
15,338,135.51 0.95
60,541,410.41 3.77
59,074,681.92 3.68
163,730,999.62 10.19
477,541,148.35 29.70
2. 37,310,039.88 2.32
37,310,039.88 2.32
3.
13,147,764.27 0.81
4. 2,448,694.63 0.15
-3,220,896.47 -0.20
. 1,607,133,116.05 100.00
*)
) 0™
1. 1,557,447 ,513.74 96.92
163,730,999.62 10.19
68,097,018.01 4.25
755,707,342.99 47.03
494,032,607.20 30.73
15,338,135.51 0.95
60,541,410.41 3.77
2. 37,310,039.88 2.32
37,310,039.88 2.32
3.
13,147,764.27 0.81
4. 2,448,694.63 0.15
-3,220,896.47 -0.20
. 1,607,133,116.05 100.00
*)
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2023 12 29

2023 12 29

(GBP)
(DKK)
(NOK)
(SEK)
(CHF)
(USD)

1 Euro
1 Euro
1 Euro
1 Euro
1 Euro
1 Euro

GBP
DKK
NOK
SEK
CHF
usb

0.86815
7.45395
11.24575
11.06100
0.93060
1.10605
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(SHS)/

(UNT)/ / /
DK0015998017 Bavarian Nordic DK 10 Navne-Aktier SHS 0 358,116
DE0005785604 Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-Stammaktien SHS 0 363,307
F10009013296 Neste Oyj Reg.-Shs SHS 0 434,260
FR0010313833 Arkema S.A. Actions au Porteur SHS 0 194,300
FR0O000124141 Veolia Environnement S.A. Actions au Porteur SHS 0 553,912
FR0011981968 Worldline S.A. Actions Port. SHS 0 412,538
(GB0033195214 Kingfisher PLC Reg.Shares SHS 0 7,617,508
NLO015001FS8 Ferrovial SE Reg.Shares SHS 1,205,783 1,205,783
SE0017486889 Atlas Copco AB Namn-Aktier A SHS 0 1,007,600
CH0025751329 Logitech International S.A. Namens-Aktien SHS 0 390,220
CH0012005267 Novartis AG Namens-Aktien SHS 0 368,600
CH0244767585 UBS Group AG Namens-Aktien SHS 0 708,800
DK0060534915 Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B SHS 0 596,321
SE0017768716 Boliden AB Namn-Aktier SHS 0 940,223
SE0020050425 Boliden AB Reg.Redemption Shares SHS 940,223 940,223
ES0118900010 Ferrovial S.A. Acciones Port. SHS 0 1,205,783
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16
) )
)
EUR 1.65 1.65 5.00 5.00 — —
EUR 0.88 0.88 — — — EUR 3,000,000
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( )
(
2023
2023 12 31
( )
( )
( )
275,961.03
( )
(673,044.39)
(3,086,238.71)
1 (24,364,126.72)
0.00
1.65 ( 1.65 )
( )
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4,486,962.82 727,651
43,926,655.58 7,123,586
0.00 0
0.00 0
275,961.03 44,753
44,753
0.00 0
592,407.35 96,071
0.00 0
(673,044.39) (109,148)
(109,148)
(3,086,238.71) (500, 495)
(500, 495)
676,084.01 109,641
46,198,787.69 7,492,057
0.00 0
(24,364,126.72) (3,951,130)
(3,951,130)
0
0.00 0
0.00 0
(31,878.38) (5,170)
(24,396,005.10) (3,956,300)
21,802,782.59 3,535,757
67,441,301.72 10,936,956
(47,513,757.08) (7,705,306)
19,927 ,544.64 3,231,650
41,730,327.23 6,767,407
86,785,041.06 14,073,930
49,536,325.43 8,033,306
136,321, 366.49 22,107,236
178,051,693.72 28,874,643

( 0.008 )
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( )
( )
2023
2023 12 31
1. 63,115.64 10,235
2. ( ) 617,736.55 100,178
3. 0.00 0
4. ( ) 0.00 0
5. 3,887.73 630
a) 3,887.73 630
6. ( ) 0.00 0
7. 8,360.60 1,356
8. 0.00 0
9a. (9,467.36) (1,535)
a) (9,467.36) (1,535)
9b. (43,364.87) (7,032)
a) (43,364.87) (7,032)
10. 9,536.66 1,547
649,804.95 105,379
1. 0.00 0
) (180, 958.15) (29, 346)
a) D (180, 958.15) (29,346)
b) 0.00 0
3. 0.00 0
4. 0.00 0
5. (448.08) (73)
(181,406.23) (29,419)
468,398.72 75,960
1. 950,212.83 154,096
2. (669,112.05) (108,510)
281,100.78 45,586
749,499.50 121,546
1. 1,246,366.07 202,123
2. 708,910.46 114,964
1,955,276.53 317,087
2,704,776.03 438,634
1) 0.88 ( 0.88 )
( 0.008 )
( )
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1,460,161,623.67
(25,786,062.97)
0.00
(28,324,470.45)
37,398,516.77
37,398,516.77
0.00
(65,722,987.22)
658,138.00
178,051,693.72
86,785,041.06
49,536,325.43
1,584,760,921.97
20,801,363.95
(521,984.39)
0.00
(629,367.18)
117,983.06
117,983.06
0.00
(747,350.24)
17,405.68
2,704,776.03
1,246,366.07
708,910.46
22,372,194.09
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C
)
C C C )
1. 215,052,409.27 34,875,049 19.38 3,143
2. 41,730,327.23 6,767,407 3.76 610
3. 0.00 0 0.00 0
1. 0.00 0 0.00 0
2. 231,322,242.89 37,513,528 20.84 3,380
25,460,493.61 4,128,928 2.29 371
1. 0.00 0 0.00 0
2. 25,460,493.61 4,128,928 2.29 371
2023 12 31 11,098,733
"
C
)
C D C C D )
1. 3,033,823.47 491,995 258.24 41,879
2. 749,499.50 121,546 63.80 10,346
3. 0.00 0 0.00 0
1. 0.00 0 0.00 0
2. 3,314,924.28 537,581 282.17 45,760
468,398.69 75,960 39.87 6,466
1. 0.00 0 0.00 0
2. 468,398.69 75,960 39.87 6,466
2023 12 31 11,748
"
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Wrmdgensibarsicht zum 11 122023
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Dl Vermigensgegenstinds des Sondercermdgens sind oul der Grundioge nochstehender Kurse/Markisitoe bewerbet:

Alls Verrmdgenmwems KL G, Morosdoe per 29,12 2073 oder leirbekn e

Devisenkursie) brw, Komversionstakior(en) (in Mengennotiz) per 29.12.2023

Cunlibravinneen. Phord et s i) 1 £ » GAF O.A6ATE5
Déinamark, Krongn ({4} 1 Bro = DKE 745395
Mlorsacen Konen (ROK) 1 B = RO 11245795
Schwvecken. Keonen (SEK]} 1 B = SEK 1106300
Srhwens, Fromkon PCHFY 1Esn = CHF DR300
us#, Delior (IS0 1 Bum = LISD 1, 10605
KapitalmaBnahmen

Alle Umsatie, oe ous Kapdalmolierahmen fancagehen (echnsche Umsaize) wenden ols 2w oder AEQang ausgewissan

Summrechisausibung

Liimmuachis ous den bm Fonds, enchobenen Acten hoben wic woweit e im irtereswe ynasrer Anleger gebaten srchien, ertwednr uelbat wotegenommen
adar durch Beoufimgie nech urdiden Wesungen ouliben losien
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‘Wohrend des Berict umes abgeschl; Geschiifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensoufstellung erscheinenc
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Imdhusiria

Anhang

Anteilklossan

Filr dos Sondenvermigen kinnen Anteilklossen im Sinnevon § 16 Ats 2 der Aligemeinen Andogebedingungen” gebildet werden,
die sich himsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeoufschlogs, des Riucknahmeabschlogs, der Wiahning des Antellwertes
enschlefiich des Erastres von Wahrungisehinungsgesehaften, der Pauschalvergitung, der Mindesonngesumme ooes eines
Eombnaton dieser Markmale unterschesden konnan O Bildung von Antedklossen st jederzait zulassig und begt im Ermessen
der Gesollschakt

irn Berichiszeitraurn wanlen) die in der nochfolgenden Tobelle aufgefuhne{n) Anteiklosse(n) aufgelegr

Arde Whidrhy Peunchal bl Rk Pedernch e Ertrirginam
klame g vegung A X pn sohing nR ntschiog n's AT g
fresaimal At rramisa] attusil
A far] 145 Las LS00 500 E i Fumend
P L1E2] o8 [ Ro] 3000000 TS aachumend

Dariber hiraus erhalt die Gesellschaft Fur die Verwaltung des Sondanvesmogens ous dem Scndervermogen
ene erfalgiberogens Vergltung gemal Vedkoulsprospokt
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Ineiustria

Ertrogs: und Aufwandsechnung
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Entwcking dos Sondersermégens 2023
Anailklasse: industric A (EUR)
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(2025 )
( ) ( )
1,513,725,085.19 245,480,797
3,829,211.85 620,983
1,509,895,873.34 244,859,814
A(EUR) 10,472,657
P(EUR) 11,702
A(EUR) 142.06 23,038
P(EUR)1,892.08 306,839
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€Y
2024 12 49,900,900 ( 81 )
@
MR
1. FEHITREOESE LS
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1, FEwERs L REHEESEORR
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1. S EL., FoEsEErSiTazk
2. WS L ONRIEH R R
3. Foh
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IR
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2025 1,494
( 424,791 ) 736 ( 234,937

129/202



EDINETOOOO
o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

328

23 103

2025 30 UFJ
162.17
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@
2024 12 31
2024 12 31 2023 12 31
1 0.00 0 49.24 8
a) 0.00 0 49.24 8
2 127,479,642.81 20,673,374 123,155,018.26 19,972,049
a) 127,479,642.81 20,673,374 123,155,018.26 19,972,049
2024 15,889,936.07
2023 61,526,814.29
63,218,103.01 10,252,080 49,830,722.94 8,081,048
28,045,361.87 4,548,116 29,713,001.85 4,818,558
5 46,691,035.89 7,571,885 9,183,827.57 1,489,341
2024 0.00
2023 0.00
2024 0.00
2023 0.00
6 151,316,602.07 24,539,013 105,649,868.04 17,133,239
2024 0.00
2023 0.00
2024 0.00
2023 0.00
7 25,760,045.67 4,177,507 24,502,284 .82 3,973,536
a)
16,022,657.69 2,598,394 6,382,635.54 1,035,072
b) 9,737,387.98 1,579,112 18,119,649.28 2,938,464
8 29,846,700.48 4,840,239 28,191,370.78 4,571,795
9 838,281,041.34 135,944,036 818,811,206.60 132,786,613
10 16,710,614.98 2,709,960 22,507,213.85 3,649,995
1,327,349,148.12 215,256,211 1,211,544,563.95 196,476,182
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2024 12 31 2023 12 31
1 599,764,017.02 97,263,731 550,959,468.68 89,349,097
2 0.00 0 0.00 0
3 305,350,288.96 49,518,656 303,900,253.13 49,283,504
a) 50,787,130.03 8,236,149 54,647,722.64 8,862,221
b) 25,624,031.09 4,155,449 19,219,850.87 3,116,883
c) 228,939,127.84 37,127,058 230,032,679.62 37,304,400
4 422,234,842.14 68,473,824 356,684,842.14 57,843,581
a) 49,900,900.00 8,092,429 49,900,900.00 8,092,429
b) 372,333,942.14 60,381,395 306,783,942.14 49,751,152
1,327,349,148.12 215,256,211 1,211,544,563.95 196,476,182
167,787,772.00 27,210,143 175,046,116.00 28,387,229
479,604,793,077.25 77,777,509,293 458,886,329,697.94 74,417,596,087

663 685

144,905 23,499,244 141,318 22,917,540
120,380 19,522,025 121,240 19,661,491
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@

2024 2024 12 31
1
a) 23,417,281.65 3,797,581
2
a) 0.00 0
3 (5,259,771.23) (852,977) 18,157,510.42 2,944,603
4
a) 241,025.14 39,087
b) 0.00 0
c) 92,870,549.80 15,060,817 93,111,574.94 15,099,904
5 3,069,292,612.14 497,747,183
6 (2,016,756,321.45) (327,057,373) 1,052,536,290.69 170,689,810
1,163,805,376.05 188,734,318
7 105,612,669.23 17,127,207
8
a)
aa) (268,597,716.08) (43,558,492)
ab)
(59,180,003.87) (9,597,221)  (327,777,719.95) (53,155,713)
2024 28,203,400.74
2023  28,000,737.17
b) (243,435,553.33) (39,477,944)  (571,213,273.28) (92,633,657)
9
(13,026,495.88) (2,112,507)
10 (123,205,915.16) (19,980, 303)
11
(323,922.10) (52,530)
12
1,108,098.79 179,700
13
(285.00) (46)
14 562,756,252.65 91,262,181
15 0.00 0
16 (959,238.84) (155,560)
17 (959,238.84) (155,560)
18 (149,270,804.55) (24,207,246)
91,471,600.78
19 (1,641,054.18) (266,130)
20
(410,885,155.08) (66,633,246)
21 0.00 0
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2023 2023 12 31
1
a) 16,202,957.87 2,627,634
2
a) (945,479.28) (153,328)
3 (562,400.74) (91,205) 14,695,077.85 2,383,101
4
a) 249,142.01 40,403
b) 0.00 0
c) 119,646,702.87 19,403,106 119,895,844.88 19,443,509
5 2,888,133,482.86 468,368,607
6 (1,858,866,941.55) (301,452,452) 1,029,266,541.31 166,916,155
1,163,857,464.04 188,742,765
7 123,764,435.19 20,070,878
8
a)
aa) (269,658,177.53) (43,730,467)
ab)
(62,826,832.95) (10,188,627)  (332,485,010.48) (53,919,094)
2024 28,203,400.74
2023  28,000,737.17
b) (277,619,840.24) (45,021,609) (610,104,850.72) (98,940,704)
9
(9,694,439.03) (1,572,147)
10 (131,563,498.15) (21,335,652)
11
(436,305.34) (70,756)
12
1,723,731.33 279,538
13
0.00 0
14 537,546,537.32 87,173,922
15 0.00 0
16 (959,241.28) (155,560)
17 (959,241.28) (155,560)
18 (156,414,805.67) (25,365,789)
91,471,600.78
19 (1,310,225.44) (212,479)
20
(378,862,264.93) (61,440,094)
21 0.00 0
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3.
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17

2024
1.
2.
3.
3.1
2024 12 31
Kapitalanlagegesetzbuch
AIF
AIF AlF

AIF
Wertpapierhandelsgesetz WpHG
DerivateV

12 31

KAGB
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2024 12 27 Handelsgesetzbuch HGB
GmbH-Gesetz GmbHG
Kreditwesengesetz KWG 1998 12 11 2022
Verordnung Uber die Rechnungslegung der
Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute und Wertpapierinstitute RechKredV
HRB9340
2.
HGB 253
HGB 246
HGB 253
IT
1,000
10
2024 12 31
2024 12 31
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HGB 253 HGB 246
2010
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz BilIMoG
HGB 253 10
HGB 253 10
HGB 253 15
HGB 340h
HGB 256a
HGB 254
SE
2023 29
UK
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3.
3.1
2023 0.0
127,480 2023 123,155
23,971 2023 22,602
63,218 2023 49,831
58,274 2023 42,711
4,944 2023 7,120
17,918 2023 14,778 HGB 256a
28,045 2023 29,713
25,858 2023 25,744
298 2023 2,903 27,745 2023 26,810
64,304 2023 51,261
CTA
67,108 2023 53,701
51,716 2023 49,055
1,887 2023 316
3,998 2023 2,601
2024 800
10
46,691 2023 9,184 2024 12 13
37,565 Guomin Pension & Insurance Co., Ltd.
9,099 2023 9,099

2017
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78,441 2023 39,073 31,072 2023
24,835 17,908
2023 17,908
15,277 2023 15,277
6,529 2023 6,529
HGB 285 11
502‘1‘ 2024 2024 2024 2024 2024 oops 2024 1502;11 éozgl
2024 12 31 11 5 30 2024 12 31
9,184 37,565 0 58 46,601 0 0 0 0 0 46,601 9,184
9,184 37,565 0 58 46,691 0 0 0 0 0 46,601 9,184
105,590 45,701 0 34 151,257 0 0 0 0 0 151,257 115,651
105,590 45,701 0 34 151,257 0 0 0 0 0 151,257 115,551
d 18,119 8,306 -16,729 0 9,696 0 0 0 0 0 9,606 18,119
44,471 1,454 16,688 1,887 60,726 38,088 -11 751 7,33 44,662 16,064 6,383
62,590 9,760 -41 1,887 70,422 38,088 -11 751 7,336 44,662 25,760 24,502
72,307 7,338 41 3,998 75,688 44,116 11 3,975 5,600 45,842 29,846 28,101
72,307 7,338 41 3,998 75,688 44,116 11 3,975 5,600 45,842 29,846 28,101
249,671 100,364 0 5,977 344,058 82,204 0 4,726 13,026 90,504 253,554 177,528
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838,281 2023 818,811 312,402 2023
283,237 486,198 2023 446,261
526,418 2023 535,574
466,984 2023 431,377
9,516 2023 3,649
9,774 2023
20,893 2023
186 2023 250
86 2023 125
3.2.
599,764 2023 550,959 454,906
2023 413,332 202,243 2023 188,595
5,678 2023 7,954
HGB 256a 99,693 2023 77,423

Methusalem Trust e.V.

2024 12 31 2023 12 31
10 1.90 1.83
1.97 1.76
2.00 2.00
3.25 3.25
*) 2022 2024 5.5

2025
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1.00
RT2018G Heubeck

2007 RV-
Altersgrenzenanpassungsgesetz RVAGANpG
2024 12 31 2023 12 31

224,456 213,482

238,153 217,140

287,637 270,951

EGHGB
67 959 53,811
2024 12 31 278,355 10
1,866
HKAS 19 HGB 1.90
HKAS 19 2.60 HGB HKAS
-0.70
25,624 2023 19,220
18,177 2023 11,056 7,447 2023 8,164
228,939 2023 230,033
162,089 2023 153,824
2024 12 31 7,745 2023 10,523
6,512 2024
1,130

164 4,700

Methusalem Trust e.V.
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2024 12 31 2023 12 31
18,814 17,970
19,409 18,334
19,409 18,334
422,235 2023 356,685 49,901 2023 49,901
372,333 2023 306,784 HGB 272
2024 17 36,100 2024
6,300 2024 12 23,150
SE
3.3.
3.3.1.
2014 12 31
BaFin
AVK
AVK
SE
AVK
e.V. APV 2014 12 31
Gesetz zur Verbesserung der betrieblichen Altersversorgung BertAVG
16 APV 2024 12 31 APV
2024 12 31 9,978 2023 10,209
APV
Einfihrungsgesetz zum Handelsgesetzbuch EGHGB 28
2015
AVK APV

2015
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SE SE
SE
2017
SE
2024 12 31 2023 12 31
167,788 175,046
SE 167,788 175,046
HGB 268
2024 12 31 2023 12 31
14,421 7,067
14,421 7,067
2024
5,260 2023 562 305 2023 126
23,417 2023 16,203 17,392 2023 13,007
92,871 2023 119,647 92,871
2023 119,125
48,965 2023 31,300
15,081 2023 63,312
9,798 2023 9,027
15,950 2023 8,974
3,077 2023 6,512
3,069,293 2023 2,888,133 3,011,384
2023 2,821,640 28,370 2023 24,621

1,470 2023 594
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2,016,756 2023 1,858,867 1,184,444
2023 1,106,985 598,005 2023 523,593
50,644 2023 43,804
105,613 2023 123,764 54,312 2023 46,292
25,937 2023 23,505 2,774
2023 1,940 5,594 2023
9,338
374 2023 25,213
571,213 2023 610,105 327,135 2023 338,746
244,078 2023 271,359
58,985 2023 69,041 29,812 2023 33,534
MDS 32,687 2023 31,917
123,206 2023 131,563 IT 45,833 2023
56,149 21,196 2023 26,279 34,027
2023 18,783
CBP 959
2023 959
HGB 246
12,595 546
14,237 1,072
-2,024
1,731 526
2,113 0
149,271 2023 156,415
Gl OECD
GloBE
15
2024
GloBE 15 Gl
OECD
2024

410,885 2023 378,862
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2024 15
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2024 12 31
2025
2024 2,387 2023 2,036
1,488 2023 1,461
193 2023 226 48 2023 40
2024 58 2023 76
SE
149,271 2023 156,415
2,321
2024 12 31 2023 12 31
345 349
13,416 14,534
EGHGB 67 0 0
13,071 14,185
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2024 1,503 2023 1,556
2024 12 31 1,505 2023 1,503
2.tier 491
1,014
2024
2024 12 31
SE
SE
HGB 285 17
SE
SE
SE
118,257 2023

182,699 99,925 2023 122,579
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2025 19
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2024 12 31

2024 12 31
831,722,146.73 301,237,323.13 100.0
3,343,093,953.00 2,715,246,599,00 100.0
34,624,205.14 882,010.54 50.0

)
69,632,892.92 32,161,574.32 100.0
5,668,560,651.00 2,373,991,978.00 100.0
4,331,950.54 1,348,984.63 100.0
8,223,697.34 333,445.96 100.0
1,412,385.14 50,773.87 0.0
AGI 747,566.73 44,989.63 100.0
452,001,883.22 -114,998,407.07 100.0
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2024 12 31
127,799,128.65 -5,602,115.42 100
23,878,283.63 -2,259,826.36 100
129,358,273,552.00 -54,240,478,590.00 99
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Allianz Global Investors GmbH

Anhang

zum Jahresabschluss
per 31, Dezember 2024

Inhalisverzeichnis

L I =i e o S e B A O R P s B e
2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitz o . .
o B A A B . T i e e o e e
PRIV . Tk cm o W R A = T R e R R A s R R ST
o PBEEINE (i (v i minns o1 Sn e s s :
3.3 Haftungsverhaltnisse
331, PensionSZusagen . ........cccoveeeieeeeee e
4, Erlauterungen zur Gewinn- und Verdustrechnung.,
5. SonshQe ANGADEI. ... .o... i iicoieie e e s mes s s s msae s s ne e e srnmenn e enma ses e nnee s
Anlage: Anteilshesitzliste der Allianz Global Investors GmbH per 31, Dezember 2024 17
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1. Einleitung

Der Alllanz-Konzern postionien sich weltwel
mit zwai unabhangig voneinander oparieran-
den globalen Asset Managern, Allianz Global
Investors und PIMCO, Hauptlatigkeiten von
Alianz Global Investors sind Fondsmanage-
ment, die Finanzportfolioverwaliung sowie die
Anlageberatung und -vermittiung. Allianz Glo-
bal Investors zeichnet sich dabei als globaler
Asset Manager mit umfassanden Anlageres-
sourcen und langjahriger Erfahrung in den As-
setklassen Akfien, Anleihen, Mulli Asset und
alternative Anlagen aus.

Die AllianzGl GmbH ist eine Kapilalverwal-
tungsgesellschaft im Sinne des § 1 Abs. 15
und 161 V. m. § 17 Abs. 2 Nr. 1 des Kapilal-
anlagegesetzbuches (KAGBE"). Gegenstand
das Unternehmens ist im Wesentlichen, das
bai ihr angelegle Geld in eigenem Mamen fir
gemeinschafiliche Rechnung der Anleger (An-
teilsinhaber) nach dem Grundsatz der Risiko-
mischung in den jewails zugelassanen Vermo-
gensgegenstanden gesondert vom eigenen
Vermdgen in Form von richtlinienkonformen
Sondervermigen (OGAW), Gemischten Son-
dervermagen (Publikums-AIF),  Allersvor-
sorge-Sondervarmagen (Publikums-AlF) und
Spezial-Sondervermagen (Spezial-AlF) sowie
EU-OGAW, EU-AIF sowie ausidndische AIF,
die mit den vargenannten inlandischen Invest-
mentvermogen vergleichbar sind, anzulegen
und Ober die hieraus sich ergebenden Rechie
der Antellsinhaber Urkunden (Anteilzsscheing)
auszustellen. Meben der Verwallung von Son-
dervermagen verwallet die Gesellschaft auch
ihr eigenes Yermdgen sowie im Rahmen von
Vermigensverwaltungsveriragen das Verma-
gen Dritter, Die Geselischaft unterliegt der
Aufsicht durch die Bundesanstait fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht. Daneben bilden das
Werlpapierhandelsgesetz und die Derivate-
verardnung wesentliche aufsichisrechtliche
Rahmenbedingungen. Neben der Verwaltung
von Vermogen konzentrierl sich die AllianzGl
GmbH auch auf den Verrieb von Invesiment-
fondsantailen Gber Vermittler von Anlagepro-
dukten wie beispielsweise Banken, Fonds-
plattformen, Dachfonds-Managern und ande-
ren institutionailen Anlegern,

Der Jahresabschluss wurde nach den allge-
meinen und den fur Kreditinstitute geltenden
Vorschriften des HGEB in der aktuellen

EDINETOOOO

o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

Fassung zulatzt gedndart am 27. Dezember
2024, den einschlagigen Vorschriften des
GmbH-Gasetz (GmbHG), des Kreditwesange-
zetzes (KWG) und der Verordnung Gber die
Rechnungslegung der Kreditinstitute, Finanz-
dienslieistungsinstitute und Wertpapiennsti-
ftute (RechKredV) in der Fassung vom 11. De-
zember 1898 zuletzt gedndert am 7. August
2021 erstellt

Die Allianz Glabal Investors GmbH hat ibran
Sitz in Frankfurt am Main und ist eingetragen
in das Handelsregister beim Amtsgerichi
Frankfurt am Main (Reg. Nr. HRB 2340},

2. Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsatze

For die Aufstelung des Jahresabschlusses
wurden folgende Bilanzierungs- und Bewer-
tungsgrundsatze angewandt:

Die Forderungen an Kreditinstitute werden
it ihrem MNominalwert angesetzt,

Die Forderungen an Kunden werden zum
Mennwert angesetzt,

Die Aktien und andere nicht festverzinsli-
che Wertpapiere des Anlagevermdégens sind
dem Zugnff der Glaubiger entzogen und die-
nen ausschlielich der Erfillung der Schulden
aus Altersversorgungsverpflichtungen. Sie
werden gemah § 253 Abs. 1 Satz 4 HGB mit
threm beizulegenden Zeitwert bewertet und
sind in Verbindung mit § 246 Abs. 2 Satz 2
HGB vollstdndig mit den Schulden verrechnet.

Die Bewertung der nicht festvarzinslichen
Werpapiere, die dem Umlaufvermigen zuge-
ordnat sind, efolgl gemdak § 253 Abs_ 1, 4 und
5 HGE mit den Anschaffungskosten, bezie-
hungsweise dem nedrigeren Borsen- oder
Marktwert am Bilanzstichtag.

Die Beteiligungen und Anteile an verbun-
denen Unternehmen werden dem Anlage-
vermagen zugeordnet und unter Anwendung
des gemilderten Miedarstwerprinzips mit dan
Anschaffungskosten angesetzt.

Die immateriellen Anlagewerte werden mit

den Anschaffungskosten, vermindert um plan-
makige Abschreibungen entsprechend der
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betriebsgewohnlichen Mutzungsdauer, ange-
setzt. Die Abschreibungen erfolgen linear.
Selbsigeschaffene immalerielle Anlagewere
werden nicht akliviert. Die geleisteten Anzah-
lungen auf EDV-Projekis warden zum Nenn-
wert angesetzt,

Die Sachanlagen werden zu Anschaffungs-
kosten, varmindert um planmaRige Abschrei-
bungen, angeseizt. Die Vermdgensgegen-
stinde des Sachanlzgevermigens werden
nach Malkgabe der voraussichilichen Nut-
zungsdauer linear abgeschrieben. Geringwer-
tige Anlagegiter mit Anschaffungskosten bis
zu EUR 1.000, werden grundsatzlich im Jahr
des Zugangs voll abgeschrieben bzw. als Auf-
wand erfasst; ihr sofortiger Abgang wurde un-
terstellt. Ausgenommen hiervon ist Mobiliar an
verschiedenen Standorten der Gesellschaft.
Dieses wurde volistandsg aktiviert und wird in
der Regel dber eine Laufzeit wvon 10 Jahren
abgeschrieben, Die Mietereinbauten an ver-
schiedengn Standorten der Gesellschafl wur-
den aufgrund einer Konzernvorgabe in der
sanshigen betreblichen Geschaftsausstattung
ausgewiesen und werden Uberwiegend selbst
genutzt.

Die Sonstige Vermbgensgegenstinde wer-
den zum jeweiligen Mennwart angesetzt.

Dis Rechnungsabgrenzungsposten betref-
fan auf der Aktivseite Ausgaben vor dem
31. Dezember 2024, die jedoch Aufwand fir
gine bestimmie Zeit nach diesem Zeitpunkt
darstellen

Auf der Passivseite betreffen die Rechnungs-
abgrenzungsposten Einnahmen vor dem 31,
Dezember 2024, die jedoch Errag fir eine be-
stimmte Zeit nach diesem Zetpunkt darstel-
len.

Rechnungsabgrenzungsposten sind mit dem
jeweiligen Nennwert angesatzt.

Die Verbindlichkeiten werden mit ihren Erfll-
lungsbetragen angesetzt

Das Vermdgen zur Erfilllung von Schulden
aus Altersversorgungsverpflichtungen
wird geman § 253 Abs. 1 HGB mit dem beizu-
legenden Zeitwert angesetzt und in Verbin-
dung mit § 246 Abs. 2 HGE mit den Schulden
verrechnet.

EDINETOOOO

o o o =5 225700
Ooooooooooooooooooad

Sofern die Schulden den beizulegenden Zeit-
wert ubersteigen, wird der Gbersteigende Be-
trag unler dem Posten Rickstellungen ausge-
wiesen. Ubersteigt der beizulegende Zeitwen
dan Betrag der Schulden, 5o wird der Gberstei-
gende Betrag unter dem Postan Aktiver Unter-
schiedsbetrag aus der Vermogensverrech-
nung ausgewiesan,

Riickstellungen werden mit dem nach ver-
ninftiger kaufmannischer Beurteilung notwen-
digen ErfUllungsbetrag bewenet. Durchselz-
bare und werhaltige Rdckgriffsanspriche,
die in verbindlicher Weise der Entstehung
oder der Erflllung einer ungewissen Verpflich-
tung nachfolgen, werden bei der Rickstel-
lungsbewertung mindermnd  berlcksichtigh

Die Pensionsrickstellungen sind nach ver-
sicherungsmathematischen Grundsitzen be-
rechnet. Der aus der Erstanwendung des Bi-
lanzrechtsmodemisierungsgesetzes im Jahr
2010  resullierende  Umstellungsaufwand
wurde bereits in der Vergangenheit woll als au-
Berordentlichen Aubwand efasst.

Die Riackstellungen fir Jubildumsabgaben
und Vorruhestandsleistungen  werden
abanfalls nach versicherungsmathematischen
Grundsatzen ermittelt und in voller Hahe pas-
siviert.

Laut § 253 HGB ist der Erfullungsbetrag fur Al-
tersversorgungsverpflichtungen mit dem
durchschnittfichen Markizinssatz aus den ver-
gangenen zehn Geschafisjahren und fir sons-
tige Parsonalverpflichtungen aus den vergan-
gensn sieben Geschaftsjghren abzuzinsen.
Sofern die Bewertung der Allersversorgungs-
varpflichtungen mit dem siebenjdhrigen
Durchschnittszing zu einer hoheren Verpfiich-
tung fihrt als die Bewertung mit dem zehnjah-
rigen Durchschnittszins, unterliegt der Unter-
schiedshetrag nach § 253 Absalz 6 Satz 2
HGE einer Ausschuttungssperre. Diese Aus-
schittungssperme fuhrt nicht zu einer Abflh-
rungssperre, da ein Ergebnisabfihrungsver-
trag voriegt.

Bei der Ermittlung des Diskontisrungszinssat-
zes nimmi die Gesellschaft die Vereinfa-
chungsregelung gemak § 253 Absatz 2 Satz 2
HGE (Restaufzeit von 15 Jahren) in An-
spruch, wobei wie im Vorfahr ein zum
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Bilanzstichtag prognostizierter Zinssatz zu-
grunde gelegl wurde.

Der Effekt aus einer Anderung des Diskontie-
rungszinssatzes wird im Zinsergebnis ausge-
wiesen,

Alle Rickstellungen mit einer Laufzeit grofier
als ein Jahr werden mit einem der Restlaufzeit
entsprechanden Zinssatz, der von der Bun-
desbank verdffentlicht wird, abgezinst.

Die Wihrungsumreachnung fur Vermbgens-
gegenstinde und Schulden erfolgt in Ubarein-
stimmung mit § 340h HGE. Auf fremde Wah-
rung laulende Vermogensgegenstinde und
Verbindlichkeiten werden mit dem Devisen-
kassamittelkurs am Abschiussstichtag in Eura
umgerechnet. Durch diese Bewerung kénnen
bei solchen Vermigensgegenstéanden und
Verbindlichkelten, deren Restlautzeil ein Jahr
oder weniger betragt, die Anschaffungs- und
Herstellungskosten bei  Vermagensgegen-
standen Uberschritten und bai Verbindlichkei-
ten unterschritten werden (§ 258a HGEB). Er-
trage und Autwendungen warden mit dem ja-
weiligen Tages-Devisenkurs zum Zeitpunkt
des Entstehens in Eurc umgerechnet und in
die Gewinn- und Verlustrechnung Gbernom-
men. Bei giner Restlaufzeit von mehr als ei-
nam Jahr kommt das strenge MNiedershwert-
prinzip bzw. Hochstwerlpninzip zur Anwen-
dung. Filr die Bewertung der auf fremde Wah-
rungen lautenden Antelle an verbundenen Un-
termahmean und Beteiligungen wird der Wert in
Crriginalwahrung zum Devisenkassamittelkurs
arn Abschlussstichtag in Euro umgerechnet,
Im Falle von Antellen an verbundenan Untar-
nehmen und Betelligungen wird beim Ver-
gleich der Anschaffungskesten in Euro mit
dem Zeitwert in Euro das gemilderte Niederst-
wertprinzip unter Bericksichtigung des An-
schaffungskosten- und Realisationsprinzips
angewandt.

Die Gesellschaft hat im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr von dem Wahlrecht Gebrauch ge-
macht, Bewertungseinheiten gemat § 254
HGE zu bilden. Im Rahmen der Bilanzierung
der Bewertungseinheten wird die sogenannta
Einfrisrungsmethode angewandt, bei der die
sich ausgleichenden Wertdnderungen der be-
troffenen Geschifte nicht in der Gewinn- und
Verlusirechnung erfasst werden. Ausgeubt
wird das Wahlrecht fur Derivatepositionen, bei
denen die Alianz SE als konzeminterns
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Clearingstella fungiert und kenzemintern ab-
geschlossene Transaktionen durch exakt ge-
genldufige Positionen glatistellt. Die zusam-
mengehdrigen Positionen werden jeweils zu
Micro-Hedges zusammengefasst, deren ge-
genldufige Wertanderungen sich vollstandig
ausgleichen,

Die AllianzGl GmbH hat das Geschaft threr
UK-Niederassung am 29. Mai 2023 an die Al-
liznz Global Investors UK Limited Oberfragen.
Dadurch ist die Vergleichbarkeit der Vorjah-
reszahlen teilweise eingeschrankt.

3. Erlduterungen zur Bilanz
3.1, Aktiva

Der Posten Barreserve enthielt bisher Kas-
senbestidnde und wurde im Berichtsjahr voll-
standig aufgeldst (i V.. TEUR Q).

Die Forderungen an Kreditinstitute besle-
hen in Hiha von TEUR 127 480 (i. V.: TEUR
123.155) und sind taglich fallig. Forderungan
an Kreditinstitute in Fremdwihrung bestehen
in Hoéhe won TEUR 238971 (i.V.:
TEUR 22.602)

Die Forderungen an Kunden in Hiéhe von
TEUR 63.218 (i. V.. TEUR 49.831) resullieren
hauptsachlich aus der Bestandsvergitung
und Portfolioverwaltung und gliedern sich in
Forderungen gegenlber Dritten in Hohe von
TEUR SB.274 (i. V.. TEUR 42.711) und Forde-
rungen an verbundene Umemehmen in Hbhe
wvon TEUR 4.944 (i. V.: TEUR 7.120).

In Fremdwahrung lautende Forderungen an
Kunden in Hohe won TEUR 17918 (i V.:
TEUR 14.778) werden am Bilanzstichtag ge-
maf § 256 a HGB in Euro umgerachnet. Wie
im Vorjahr haben alle Forderungen eine Rest-
laufzeit bis 3 Monate.

Die Aktien und anderen nicht festverzinsli-
chen Wertpapiere in Hoha von TEUR 28 045
{i. V. TEUR 28.713) beinhalten im Wesentli-
chen bilanzierte Vermagenswerte aus dem
Defarral Inte Funds-Pregramm in Hoha von
TEUR 25858 (i. V.: TEUR 25.744) die dem
Umlaufvermigen zugeordnet sind, Der Ge-
samtbetrag betrifft nicht offentlich gehandeite
Investmentfonds in Hohe von TEUR 298 {i. V.:
TEUR Z2.803) sowe offentlich gehandeite
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Investmentfonds in Hehe von TEUR 27.745 (1.
V. TEUR 26.810), die von Gesellschaften der
Allianz  Global Investors-Gruppe  aufgelegt
worden sind.

Dariber hinaus werden im Rahmen des
Contractual Trust  Ammangement (CTA)
TEUR 84.304 (i. V.. TEUR 51.261) Fondsan-
telle gehalten, die der Absicherung weiterer
Pensicnsverpflichiungen und der Arbeitszeit-
kontenmodalla (Allianz Wertkonto und Allianz
Wertkontenmadell} dienen und mit den Schul-
den aus Altersvorsorgeverpflichtungen ver-
rechnet werden. Sie sind dem Anlagevermd-
gen zugeordnet. Inklusive der Betriebsstatien
handelt es sich insgesamt um TEUR B7.108
(Zeitwert) (i. V.: TEUR 53.701) affentlich ge-
handelte Investmentfonds, Die fortgeflhrien
Anschaffungskosten der verrechneten Werl-
papiere betragen TEUR 51.716
{i. V.. TEUR 49.055).

Alle anderen Wertpapiere sind dem Limlauf-
vermegen zugeordnet.

Die Abgange bei den Immateriellen Anlage-
werten resultieren aus nicht mehr genutzten
Produkten / Software in Hihe von TEUR 1.887
{i. V.. TEUR 316). Weiterhin ist nicht mehr ge-
nutzte Biro- und Geschaftsausstatiung in
Hohe von TEUR 3.998 (i. V.. TEUR 2.601) ab-

gegangen.

Im Geschaftsjahr 2024 wurden geringwertige
Wirtschaftsgiter mit Anschaffungskosten bis
zu EUR 1,000 aufwandswirksam erfassl. Hier-
von ausgenommen ist das Maobiliar an ver-
schiedenen Standorten der Gesellschaft. Die-
ses wurde vollsiandig aktiviert und wird dber
eine Laufzeit von 10 Jahren abgeschrieban.

Der Posten Beteiligungen in Hahe von TEUR
46.891 (i. V. TEUR 9.184) besteht im YWesent-
lichen aus der mit requlatonscher Genehmi-
gung am 13122024 erworbenen sirategi-
schen Beleiligung an der Guomin Pension &
Insurance Co., Ltd., die mit Anschaffungskaos-
teniH.v. TEUR 37.565 erworben wurde. Des
Weiteren enthalt der Posten den Bateiligungs-
buchwert an der Dealis Fund OQperations
GmbH i. L. in Hihe voen TEUR 9.089 {i. V.:
TEUR 9.09%). Die Dealis Fund Operations
GmbH | L, befindet sich seit dem 1. Januar
2017 im Liquidation.
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Der Posten Anteile an verbundenen Unter-
nehmen besteht im Wesentlichen aus den Be-
teiligungsbuchwerten an der AllianzGl Fund
Management Co. Ltd. in Hohe von TEUR
78.441 {i.V.: TEUR 39.073). Des Weitaren aus
der Allianz Global Investors Asia Pacific Ltd. in
Héhe von TEUR 31.072 {i. V.: TEUR 24.835),
der Allianz Global Investors Singapore Ltd. in
Hihe von TEUR 17,908 (i. V.. TEUR 17.908),
der Allianz Global Investors Taiwan Ltd. in
Héhea von TEUR 15.277 (i. V.: TEUR 15.277)
sowie der Allianz Global Investors Japan Co.
Ltd. in HShe von TEUR 6.529 {i. V.: TEUR
6.528).

Die Angaben des Anteilbesitzes gemai § 285
Mr. 11 HGE sind in der Anlage zum Anhang
dargestellt und werden im elektronischen Un-
ternehmensregister verdffentlicht.
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In den sonstigen Vermégensgegenstinden
von TEUR 838,281 (i. V.. TEUR 818.811) sind
Forderungen gegeniber den verwalteten Son-
dervermiagen aus der Verwaltungsvergitung
in H&he von TEUR 312402 (. V.. TEUR
283.237) sowie dbrige sonstige Forderungen
und Vermégensgegensténde in Hohe von
TEUR 526 418 (i, V.: TEUR 535.574) enthal-
ten, darunter Forderungen gegen Konzemge-
selischaften in Héhe von TEUR 486 198 (i V.
TEUR 446 261). In den sonstigen Forderun-
gen sind Forderungen in Hohe von TEUR
466,884 (1. V.. TEUR 431.377), die aus der
Teilnahme am konzeminternen Cash Pool re-
sultieren, sowie Forderungen gegenuber dem
Finanzamt in Hohe von TEUR 2.516 (i V.
TEUR 3.649) enthallan.

Alle anderen Forderungen sind kurzfristig. Am
Bilanzstichtag bestehen Verbindlichkeiten in
Fremdwahrung in Hohe von TEUR 8.774 (i.
\.: Forderungen TEUR 20.893). Es bestehen
Forderungen gegenuber der Gesellschafterin
in Hohe van TEUR O (i. V.: TEUR 0).

Zudem werden Anlagen in zwei Richkde-
ckungsversicherungen getatigt, Cie Wertent-
wicklung bestimmt die Hohe der Pensionszu-
sage. Die Ruckdeckungsversicharungen wer-
den jedoch nicht an die Versorgungsberech-
tigten verpfandet und dirfen demnach nicht
mit der Verpflichtung saldiert werden.

Die zur Absicherung der aklienbasierten Ver-
gutungsplane (Allianz-Equity-Incentive-Plane)
erworbenen Optionsrechte (Derivative Finan-
zinstrumente) werden mit den entsprechen-
den Grundgeschéiften als Bewerlungseinheit
zusammengefassl, soweil ein unmittelbarer
Sicherungszusammenhang basteht, Der Aus-
weais der Grundgeschifte erfolgt unter den
sonstigen Rickstellungen und der Ausweis
der Sicherungsgeschafte unter den sonshigen
Vermogensgegenstanden. Fur die gebildeten
Beweriungseinheiten kommi ein Micro-Hedge
zum Ansatz, um PreisAnderungsrizsiken auf-
grund won Marktpreisschwankungen vollstan-
dig auszuschliefien, Die Wirksamkeit der Be-
weartungseinheiten Uber die aktienbasieren
Vergltungspléne wird prospektiv und retro-
spektiv durch dig Ubereinstimmung der Bedin-
qungen, Parameter und Risiken (= critical term
match-Methode) nachgewiesen.
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Zum Bilanzstichtag umfassen die einbezoge-
nen Grundgeschafte, bestehend aus voraus-
sichtlich zukinftig auszugleichendan Leaistun-
gen, ein Volumen von TEUR 186 (i, V.. TEUR
250). Mit dan Bewerungseinheiten werden Ri-
siken in Form von Wernanderungen in Hohe
won TEUR 86 (1. V.: TEUR 125) abgesicherl.
Die Bilanzierung der Beweartungsainheiten er-
folgt nach der Einfrierungsmethode.

3.2. Passiva

Unter den sonstigen Verbindlichkeiten in
Héhe von TEUR 599784 (. V. TEUR
550.958) werden im Wesantlichen Verpflich-
fungen gegenuber anderen Konzerneinheiten
in Héhe von TEUR 454 906
{i. V. TEUR 413.332) ausgewiesen, davon
gegentber der alleinigen Gesellschaflerin in
Hohe von TEUR 202243 (. V. TEUR
188.585), Weiterhin bestehen Verbindlichke:-
ten aus Stevern in Hoha von TEUR 5878 (i,
V.. TEUR 7.954). Sonstige Verbindlichkeiten
in Fremdwahrung werden geman § 256a HGB
umgerechnet und bestehen in Hohe wvon
TEUR 98,693 (i. V.. TEUR 77.423). Die restli-
chen Verbindlichkeilen sind wie im Vorjahr
kurzfristig.

Die Gesellschaft hat Pensionszusagen ertailt,
fur die Riickstellungen flr Pensionen und
dhnliche Verpflichtungen gebildet werden,
Ein Teil der Pensionszusagen ist im Rahmen
gines _Confractual Trust Arrangements® (Me-
thusalem Trust e, V) abgesicherl. Dieses
Trevhandvermogen stellt saldisrungspflichti-
ges Deckungsvermdgen dar, wobei als beizu-
legender Zeitwerd der Aktvwert bzw. der
Marktwert zugrunde gelegt wird.

Der Erflillungsbetrag wird auf Basis der Pro-
jected Unit Credit-Methode (dies bezeichnet
ain Anwarschaftsbarwertverfabren bezogen
auf den erdientan Teil) ermittelt bzw. als Bar-
wert der erworbenen Anwartschaft ausgewie-
sen, Sofern as sich um wertpapiergebundang
Pensionszusagen handell, wird der Zeitwen
der verrechnaten Vermogensgegenstande an-
gesatz,
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Berechnungsannahmen 31.12.2024| 31.12.2023
. ___ in% | in%
Diskontierungszinssatz (10-jahriger Durchschnitt) *: 1,90 1,83
Diskontierungszinssatz (7-j&hriger Durchschnitt) *: 197 1,76
Rentenirend *): 2,00 2,00
Gehaltstrend inkl. durchschnittiichen Karrieretrends: 3,29 | 3,25

*1 Im Vorahs wurde ‘wegen der hohen inflation &n edobner Rementrend 10r den Zedraum 2022 ks 2024 vom 5,5% peo Jaby nerwancel

Diener inflatonastay st in der Rentenanpassung zum 0. Januar 2025 nunmehs berficksichigl

Abweichend hiervan wird bei einem Tell der
Pensicnszusagen die garanterte Rentendy-
namik von 1,00 % p. a. zugrunde gelegt.

Als biometnsche Rechnungsgrundlagen wer-
den die Heubeck-Richttafeln RT2018G ver-
wendet, die bezuglich der Sterblichkeit,

Invalidisierung und Fluktuation an die unter-
nehmensspezifischen Verhdltnisse angepasst
wurden.

Als Pensionierungsalier wird die wvertragliche
ader gesetzlich frihestmaglich vargesehane
Altersgrenze angesetzl,

Aktiv- und Passivwerte fir die Pensionen 31.12.2024| 31.12.2023
| TEUR | TEUR
Anschaffungskosten der verrechneten Vermogensgegenstande 224 456 213482
Bezulegender Zeitwert der verrechneten Vermigensgegenstande 238.153 217.140
Erfullungsbetrag der verrechneten Schulden 287.637 270.851
Micht ausgewiesener Ricksiellungsbetrag gemal Art. 67 Abs. 2 EG- 958 53.811
HGB

Der mit dem 7-jahrigan Durchschnittszins zum
31. Dezember 2024 ermittelte Erfullungsbe-
trag der verrechneten Schulden betragt TEUR
278355, Der Unterschiedsbetrag zwischen
dem mit dem 10-abrigen Durchschnittszins
sowie dem mit dem 7-jahrigen Durchschnitis-
zins ermittelten Erflllungsbetrag betragt
TEUR 1.866,

Die Allianz Global Investors GmbH Hongkong
Branch hat Ruckstellungen fir Pensionen und
annliche Verpflichtungen gebildet. Diese wur-
den unter analoger Anwendung von HEAS 19
(Hong Kong Accounting Standard) bewertel
Zur Ermittlung der abgezinsten Ruckstellung
nach HGEB (Diskonterungszinssatz: 1,90 %)
wurde die nach HKAS 13 emmitielte Rockstel-
lung {Diskontierungszinssatz: 2,80 %) mit dem
Differenzzinssatz zwischen HGEB und HKAS
(-0,70 %) in einem zweiten Schritt abgezinst

Die Allanz Global Investors GmbH France
Branch hat Rickstellungen flr Pensionen und
ghnliche Verpflichtungen gemaf 1AS (Interna-
tional Accounting Standard) bewerel Zur Er-
mittlung der abgezinsten Rickstellung nach
HGB (Diskontierungszinssatz: 1,90 %) wurde

die nach IAS 18 ermittelte Rickstellung {Dis-
kontierungszinssatz; 3,20 %) mit dem Diffe-
renzzinssatz  zwischen HGE und |AS
{-1,30 %) in einem 2weiten Schritt abgezinst.

Die Steuerrlickstellungen in Hohe von
TEUR 25624 (i. V.. TEUR 19.220) beinhalten
Ruckstellungen in Hohe von TEUR 18177
{i. V.. TEUR 11.058) fir lokale Steuvern der
auslandischen Befriebsstatten und sonstige
Steverruckstellungen in Hohe wvon TEUR
7447 (i V.. TEUR 8.164).

In den anderen Rickstellungen in Hohe von
TEUR 228.939 (i. V.. TEUR 230.033) sind im
Wesantlichen TEUR 162.089 (i, V.. TEUR
153.824) fur Personalaufwendungen u, a, fur
Gratifikationen, Tantiemen, Long Term Incen-
tive Plan, Abfindungen und nicht genommens
Uraubsanspriche enthalien.

Zum 31, Dezember 2024 balief sich die Rest-
ruktunienungsrickstellung auf TEUR 7.745 (i.
W.: TEUR 10.523). Aus der Abwicklung bereits
umgesetzter Restrukiurierungsmatnahmen
resultiert im Jahr 2024 eine ergebnisneutrale
inanspruchnahme won Ruckstellungen in
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Héhe won TEUR 6.512 sowie eine engebnis-
neutrale Umbuchung von abgeschiossenen
Vorruhestandsfallen von der Restrukiurie-
rungs- zur Vorruhestandsrickstellung in Hohe
van TEUR 1.130. Des Weiteren resultiert aus
der guartalsweisen Bewertung der Rickstel-
lung ein Aufwand in Hohe von TEUR 164, Fir
weitere Restrukturierungsmalnahmen wurde
im Berichtsjahr eine Rickstellung in Hohe von
TEUR 4.700 zugefuhrt.

Die Gesellschaft hat Verpflichtungen aus Jubi-
laumsgaben, einem Werkontenmodell sowie
Vaorruhestandsvertragen, die  unter den
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Senstigen Rickstellungen ausgewiesen wer-
den. Das im Methusalem Trust e V. fiir das Al-
tersteilzeil-Sicherungsguthaben  und  das
Wertkontenmodell reservierte Vermogen stellt
saldierungspfiichtiges  Deckungsvermogen
dar, wobel als beizulegender Zaitwert der Ak-
tivwert beziehungsweise der Marktwert zu-
grunde gelegt wird.

Die Bawertung dieser Verpflichlungen erfolgt
im Wesentlichen analog zu den Pensionszu-
sagen und auf Basis der gleichan Rechnungs-
annahmen (mit Ausnahme des Diskontie-
rungszinssatzes).

Das Eigenkapital der Gesellschafi betragt
TEUR 422 235 (i. V.: TEUR 356 685). Das ge-
zeichnete Kapital in Hohe von TEUR 49.901
{i. V.: TEUR 49901} ist in vollar Héhe einge-
zahlt und wird zu 100 % won der Allianz Asset
Management GmbH gehalten.

Die Kapltalriicklage betrdgt TEUR 372333
{i. V.. TEUR 306.784). Die Kapitalrucklage
wurde mil Gesalischafterbeschluss vom 17,
Juni 2024 um TEUR 36.100, mit Gesellschaf-
terbeschiuss vom 06, August 2024 um TEUR
6.300, sowie mit Gesellschafterbeschluss vom
09. Dezember 2024 um TEUR 23.150 mittels

Bareinlage gem, § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGE er-
haht.

Aufgrund der mittelbaren steverlichen Organ-
schaft mit der Allianz SE als Organtragerin
werden grundsatzlich keine latenten Steuern
in der Geselischalt ausgewiasen.

3.3. Haftungsverhidltnisse
3.3.1. Pensionszusagen

Haftungsverhlinisse bestehen im Rahmen
der betrieblichen Altersversorgung. Grundlage
der betrieblichen Altersversorgung fur die Mit-
arbeiter und Mitarbeiterinnen der deulschen
Allianz-Gesellschaften, die bis  zum

1 im Folgenden urnfass! Mitarbeiler” alle Mtareitennnen und
Kiarbester

Bezeichnung 31.12.2024| 31122023
TEUR | TEUR
Anschaffungskosten der verrechneten Vermigensgegenstande 18.814 | 17.970
Beizulegender Zeitwert der verrechneten Varmogensgagenstande 19.409 | 18.334
Erfullungsbetrag der verrechnaten Schulden 19.409 | 18.334

31, Dezember 2014 eingetreten sind, ist in der
Regel die Mitgliedschaft in der Allianz Verser-
gungskasse Vel (AVK), die als rechtlich
selbstindige und regulierte Pansionskasse
der Aufsicht der Bundesanstalt fur Finanz-
dienstieistungsaufsicht unterliegt. Die Leistun-
gen der AVK werden nach dem Einmalbei-
fragssystem lUber Zuwendumgen der Trager-
geselischafien an die Kasse durch Ge-
haltsumwandiung und Arbeitgeberbeitrage fi-
nanzier.

Zu den Tragergeselischaflten gehort neben
der Allianz SE, der Allianz Versicherungs-AG
und der Allianz Lebensversicherungs-AG un-
ter anderam auch die Geselischaft

Die Gesellschaft ist verpflichtet, anteilige Ver-
waltungskosten der AVK zu tragen und ent-
sprechend den Rechtsgrundlagen gegebe-
nenfalls Zuschusse zu leistan, Aullerdern leis-
ten die Tragergesellschaflen fur bis zum 31.
Dezember 2014 singefretens Mitarbeaiter” 2u-
wendungen an den Alianz Pensionsvergin
eV, [APV).

‘Weil die Anpassungsverpflichtung nach §186
Absatz 2 BetrAVG im Alttanf des APV nicht
rackgedackt ist, st zum 31. Dezember 2024
das Deckungsvermogen des APV geringer als

die Versorgungsverpflichtungen. Der
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Faehlbetrag zum 31.Dezember 2024 betrdgt
TEUR 9.978 (i. V. TEUR 10.209).

Die Gesellschafi macht von dem Wahlrecht
nach Artikel 28 Absatz 1 Satz 2 EGHGE Ge-
brauch, hierfir keine Rickstellung fur unge-
wisse Verbindlichkeilen zu bilden, da die ge-
setzlich vorgeschriebene Anpassung der Ren-
ten an den Verbraucherpreisindex durch zu-
gdtzliche Beitrage an den APV finanziert wird.
Sowohl die AVE als auch der APV wurden fir
Meusintritte ab dem 1. Januar 2015 geschlos-
sen.

Fur Meusintritte ab 1. Januar 2015 wurde die
betriebliche Alersversorgung einheitlich neu
geregelt. Die Gesellschaft leistet fir diess ei-
nen monatichen Beitrag in eine Direktversi-
cherung bei der Allianz Lebensversicherungs-
AG, welcher im Rahmen der Entgelfumwand-
lung wom  Mitarbeiter finanziert  wird.
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AuBardem wird monatlich ein Arbeitgeberbei-
trag im Rahmen einer Direkizusage gewahrt.
Die Allianz SE haftet durch Schuldbeitriit ge-
zamtschuldnensch fir sinen Tedl der Pansi-
onszusagen der Gesellschaft. Diese erstattet
die Kosten, die Allianz SE hal die Erfullung
ubermommen. Daher werden diese Pensions-
verpflichiungen bei der Allanz SE und nicht
bei der Gesellschaft bilanziert.

Wit Wirkung zum 1. Januar 2017 erstatten die
Gesellschaften fur ihre Angestellten lediglich
noch die Dienstzeitaufwénde. Fir die Risiken
aus £ins, Inflation und Biometrie erfolgt keine
Erstatiung mehr.

Die gesamtschuldnerische Haftung der Ge-
sellzchaft aus diesen Pensionszusagen sowie
diz diesen Haftungsverbindlichkesiten gegen-
Uberstehenden Rickgriffsforderungen an die
Allianz SE belragen:

‘Bezeichnung

Erfullungsbetrag der verrechneten Schulden

31122024 31122023
TEUR TEUR
167.788 175.046

gegeniber der Allianz SE

Ausschittungssperre

Gesamtschuldnerische Haftung bzw, Rickgriffsforderung 167.788 175,046

Zum Geschafisjiahresends sing folgende Betrage gemal § 268 Abs. & HGB abflhrungsgespermt:

Bezeichnung 31.12.2024| 31.12.2023
TELUR TEUR

Ertrag aus der Bewertung des Deckungsvermbgens der Altersversor- 14.421 7.067

gung zum beizulegenden Zeitwert cberhalb der Anschaffungskosten

Uberhang der aktiven latenten Steuam Ober die passiven latenten - -

Steuem

Summe 14.421 7.067

Der genannte Betrag ist im Geschaftsjahr
2024 in vollem Umfang durch frei zur Verfl-
gung stehende Eigenkapitalieile gedeckt und
darnit nicht abfihrungsgesperrt.

4. Erlduterungen zur Gewinn- und Ver-
lustrechnung

In den Zinsaufwendungen in Hohe won
TEUR 5.260 (i. V.: TEUR 562) sind Aufwen-
dungen aus der Aufzinsung langfristiger

10

Rickstellungen in Hohe von TEUR 305 (i. V.
TEUR 128) enthalten,

Die Zinsertrige in Hohe von TEUR 23.417 (i.
V.: TEUR 16.203) beinhalten im Wesentlichen
Ertrége aus der Verzinsung der Guthaben im
konzernintermen Cash Paal in Hohe von TEUR
17382 (i. V.: TEUR 13.007).
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Die Gesellzchaft hat von ihren Tochtergesell-
schafien laufende Ertrige aus Anteilen an
verbundenen Untermehmen in Héhe won
TEUR 92871 {i. V.. TEUR 119.647) verain-
nahmt, im Wesentlichen Dividendenertrage in
Héhe von TEUR 92871 (i. V.: TEUR 119.125).
Diese resultieren aus der Allianz Global Inves-
tors Taiwan Lid. in Hihe von TELIR 48,985 (1.
V.: TEUR 31.300}, der Allianz Global Investors
Asia Pacific Lid. TEUR 15.081 (i. V. TEUR
£3.312), der Alianz Global Investors Singa-
pore Ltd. in Hohe von TEUR 9798 (iV.. TEUR
9.027) der Allianz Global Investors Japan Co.;
Ltd. in Hahe von TEUR 15.950 (V.. TEUR
£5.974), sowie der Allianz Global Invesiors
(Schweiz) AG in Hihe von TEUR 3.077 {i. V.:
TEUR 6.512).

Die Provisionsertridge in Hohe von TEUR
3.069 283 (I. V.. TEUR 2 888.133) werden im
Wesantlichen durch Vervaltungsvergitungen
in Hahe  von TEUR  3.011.384
(. V.. TEUR 2.821.640), Ausgabeaufgeld in
Héhe von TEUR 28370 (i. V.. TEUR 24 .621)
und Dienstlaistungen fur Dntte i Hohe von
TEUR 1.470{i. V.. TEUR 594) gepragt.

Die Provisionsaufwendungen in Hahe von
TEUR 2.016.756 (. V.- TEUR 1.858.8G67) ent-
fallan im Weasentlichen auf haltezeitabhangige
Vergutungen in Hohe von TEUR 1,184 444
{i. V.: TEUR 1.106.985), Sub-Advisory und
Management Fees in Hohe von TEUR
598.005 (i, V.: TEUR 523,503} sowie Vermitt-
lergebdhren in Hohe von TEUR S50.644 {i. V.:
TEUR 43,804)

Die sonstigen betrieblichen Ertrége in Hohe
von TEUR 105.613 (i V.. TEUR 123.764) re-
sulieren im Wesentlichen aus Enrdgen aus
kenzaminternaen Verrechnungen in Hohea von
TEUR 54.312 (i. V.: TEUR 46.292), Ertrdgen
aus Wechselkursdifferenzen in Hohe won
TEUR 25937 (i. V.. TEUR 23.505), aus
Mieteinnahmen inkl. Raumkostenallokationan

11
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in Hohe von TEUR 2.774 (. V.: TEUR 1.840)
sowie der Auflosung von anderen Rickstel-
fungen in  Hohe wvon TEUR 5594
{i. V.: TEUR 9.338). Weitere sonstige betrieb-
liche Errdge resullieren aus der Ausgleichs-
zahlung durch einen strategischen Vertnebs-
partner in Hohe von TEUR 374 (iV.. TEUR
25213) aufgrund einer Vertriebsvereinba-

rung.

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendun-
gen in Hohe von TEUR 571 213 (i. V.: TEUR
610.105) entfallen in Héhe von TEUR 327.135
(i. ¥.: TEUR 338.746) auf Perscnalaufeen-
dungen. Weiterhin entfallen TEUR 244.078
{i. V.. TEUR 271.359) auf andere Verwal-
tungsaufwendungen und umfassen im We-
sentlichen Aufwendungen fir Dienstleistun-
gen Dritter in Hohe von TEUR 58.985
(. V.. TEUR 69.041), Miete fir Grundstiicke
und Gebaude in Hohe von TEUR 29.812 (i. V.:
TEUR 33.534) sowie Kosten fir Market Data
Services (MDS) in Héhe von TEUR 32687
{i. V.. TEUR 31.817).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendun-
gen in Héhe von TEUR 123.206 (i. V.. TEUR
131.563) beinhalten im Wesantiichen durch
IT-Kosten in Hohe von TEUR 45833 ({i. V..
TEUR 58.149), Fremdwahrungsverlusten in
Hohe von TEUR 21.196 (i. V.. TEUR 26.279)
sowie konzerminterne Verrechnungen in Hahe
von TEUR 34027 (i V. TEUR 18.783) ge-
pragh

Das auBerordentliche Ergebnis beinhaltet
den Umstellungsaufwand, flr den bei der Ga-
sellschaft bilanzierten Beitragsonentierien
Pensionsvertrag (BPY) in Hohe von TEUR
959 (i. V.. TEUR 958),

Aus der Vemrechnung von Vermogensgegen-
standen und Schulden nach § 246 Absatz 2
HGE ergibt sich eine Saldierung folgender Er-
frage und Aufwendungen:
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Pansionen und ahnl| Sonstige Ver-

GuV - Werne der Pensionen che Verpflichtungen plichtungan

TEUR TEUR
Erlrag aus dem beizulegenden Zeitwerd der verrechneten 12 595 £4E
Vermagensgsgansiands

i

Rechnensche Verzinsung des Eduliungsbetrages der verrachnelen 14237 1072
Sehulden
Effekt aus der Anderung des Diskontierungszings satzes fur den

-2.024
E rfullungs betrag
L aufende Ertrdge aus den vemrechneten Vermbogensgegenstanden 1731 526
Netto Betrag der verre chneten Ertrage und Autwendungen 2.113 [1]

Im Ergebnis der Gesellschaft ist ain Aufwand
fur Steuern yvom Einkommen und vom Er-
trag in Hihe von TEUR 149.271 (i. V. TEUR
156.415) enthalten,

Als vollkonselidiertes verbundenas Untermneh-
men des Allianz Konzerns falt die AllianzGl
GmbH in den Anwendungsbereich der OECD
Pillar Two Model-Rules. Nach diesen Regeln
muss pro Steuerhoheitsgebiet eine Ergan-
zungssteuer auf die Differenz zwischen dem
Global Anti-Base Erosion (GloBE) effektivem
Steuersatz und dem Mindeststeuersatz von
15 Prozent gezahit werden. Die lokale Pillar
Twe Gesetzgebung (Mindeststevergesetz)
trat in Deutzchland, dem Hoheitsgebiet, in
dem das Unternehmen seinen Sitz hat, am 1.
Januwar 2024 in Kraft, Da davon auszugehen
ist, dass der effektive GioBE-Steuersatz aller
Allianz-Gesallschaften in Deutschland Uber
dem Mindestsatz von 15 % liegen wird, wird
fur die AllianzGl GmbH keine zusatzliche Er-
ganzungssteuser erwartet. Alle Ubergangser-
leichterungen, die durch die OECD Pillar Two
Regelungen vorgesehen sind, werden so weit
wig moglich genutzt, um den agministrativen
Aufeand fir de Einhallung der Vorschriften
und die Berchterstattung zu verringam.

Die Gewinn- und Verustrechnung weist fur
2024 einen Aufwand aus aufgrund eines Ge-
winnabfiihrungsvertrages abgeflihrter Ge-
winn in Hohe von TEUR 410885 (i. V.. TEUR
378 .882) gegenuber der alleimgen Gesell-
schafierin Allianz Asset Management GmbH
aus.

12
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5. Sonstige Angaben

Der Aufsichisrat setzt sich wie folgt zusam-

men:

= Tobias C. Pross (Vorsitzender) = Alli-
anz Global Investars Holdings GmbH,
CEOQ Allianz Global Investors, M-
chen

+ (iacomo Campora (stellvertretender
Aufsichtsratsvorsitzender) — CEQ Alli-
anz 5.p.A, Trieste/ltalien

+  Klaus-Diester Herberg — Allianz Glabal
Imvestors GmbH, Allianz Networks
Deutschland, Frankfurt am  Main

«  Prof. Dr. Michael Hiather — Direktor und
Mitglied des Prasidiums, Institut der
deutschen Wirtschaft, Wiesbaden

« Dr. Kay Muller - Geschaftsfuhrer der
Allianz Asset Management GmbH,
Manchen

+ Laure Poussin — Allianz Global Inves-
tors GmbH, France Branch, Head of
Enterprise Project Management Of-
fice, Pans

Die Geschiftsfilhrung besteht aus:

+ Alexandra Auer (Vorsitzende), Global
Chief Operating Officer, Minchen

« Ludovic Lombard, Global Head of
Risk, Frankfut am Main (bis 29.
Februar 2024)

+ |ngo Mainert. Chief Investment Officer
Multi Asset EU, Bad Homburg v. d.
Héhe

# Dr. Thomas Schindler, Chial Financial
Oifficer. Manchen (seit 15, Juni 2024)

+ Dr. Robert Schmidt, General Counsel
Europe, Bad Homburg v. d. Hohe

13

+ Petra Trautschold, Head of Human
Resources, Minchen

« Bite Trenkner, Global Head of Ac-
courting & Financial Management,
Frankfurt am hain

Folgende gesetzliche Vertreter und Mitar-
beiter halten Mandate in gesetzlich zu bil-
denden Aufsichtsorganen bei grofen Kapi-
talgesellschaften inne:

Alexandra Auer
+« Milglied des Aufsichisrates der Alli-
anz Beratungs- und Verriebs-AG
(seit 13. Marz 2024)

Dr. Julia Backmann
« Mitglied des Aufsichisrates der Alli-
anz Global Investors Investmentakti-
engesellschaft mit Teilgesellschafts-
vermiigen, Frankfurt am Main

Michael Hartmann
« Mitglied des Aufzichisrates der Alli-
anz Global Investors Investmentakti-
engesellschaft mit Teilgeselschafts-
vermogen, Frankfurt am Main (Vorsit-
zender)

Klaus-Dister Herberg
+ Mitglied im Aufsichtsrat der Allianz
Global Investors GmbH, Frankfurt
am Main

Laure Poussin
« Allianz Global Investors GmbH,
France Branch, Head of Enterprise
Project Managemsant Office, Paris

Frank Wellart
+ Milglied des Aufsichtsrates der Al-
lianz Global Investors
Investmentaktiengesallschaft mit
Teilgesellschaftsvermagen, Frank-
furt am Main (stellv, Vorsitzender)
(bis 31. Dezember 2024)

Christian Zwerenz
+«  Mitglied des Aufsichtsrates der Al-
lianz Global Investors
Investmentaktiengeselschaft mit
Teilgesellschaftsvermagen, Frank-
furt am Main (seit 01. Januar
2025)
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Gesamibeziige der Geschiftsfilhrung
Im Jahr 2024 beliefen sich die Gesamibezige
der Geschéaftsfihrung aul TEUR 2387
(i. V.. TEUR 2.036). Im gleichen Zeitraum
wurden TEUR 1.488 (i V.; TEUR 1.461) an
ahamalige Geschafisfuhrer bzw, deren Hinter-
bliebene ausgezahlt. An Geschaftsfuhrer wur-
den 183 (. V.: 226) Bezugsrechte in Form van
Restricted Stock Units mit einem beizulegen-
den Zeitwert von TEUR 48 (i. V.: TEUR 40)
ausgegeben,

Gesamibeziige des Aufsichtsrats

Im Jahr 2024 beliefen sich die Gesamibezlge
der Milglieder des Aufsichtsrats auf TEUR 58
{i. V.. TEUR T&).

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Im Berichisjahr bestand ein mittelbares um-
satzsteuerliches, ktrperschaftsteuerliches
und gewerbesteuerliches 0Organschaftsver-
haltnis der Allianz Global Investors GmbH mit
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der Allianz SE, Minchen, als Organtrager. Die
auf die Allianz Global Investors GmbH entfal-
lenden Erfragsteuenn wurden per Umlage ent-
sprechend beglichen. Weiterhin sind in dieser
Pasition Ertragsteusrn der auslandischen Be-
friebsstatten efasst Die Steuarn aus dem
Einkommen und Ertrag der Allianz Global In-
vestors GmbH  belasten das Ergebnis mit
TEUR 149271 (i, V.: TEUR 156.415).

Pensionszusagen und Shnliche Verpflich-
tungen an ehemalige Mitglieder des Vor-
stands / der Geschéftsleitung bzw. deren
Hinterbliebene

Die Gesamtbeziige der shemaligen Mitgliader
der Geschaftsfihrung und deren Hinterblie-
bene (einschlieblich der Pensionszahlungen)
betrugen im Berichtsjghr TEUR 1.488. Deren
Pensionsverpflichtungen stellen sich wie folgt
dar:

|Beizulegender Zeitwert der verrechneten Vermagensgegen-

stande
Erflllungsbetrag der verrechnaten Schulden

Micht ausgewiesener Rickstellungsbetrag gemal Art. 67 Abs, 2

EGHGB

Peansionsrickstellung | aktiver Unterschiedsbatrag aus der Ver-

| mogensverrachnung

31.12.2024 31.12.2023
TEUR | TEUR
345 349
13.416 14,534
0 0
| 13071 14.185

Bei Rickdeckungsversicherungen wird als
beizulegender Zeitwert der verrechneten Ver-
mogensgegenstanda der Akfhowart zugrunde
gelegt.

Im Verauf des Jahres 2024 wurden durch-
schmittlich 1.503 (i. V.: 1.558) Mitarbeiter be-
schaftiot.

Zum 31. Dezember 2024 gliedert sich der M-

arbeiterbestand von 1.505 (i, V.: 1.503) wie
folgt:
2 Ebene 491
Mitarbeiter 1.014

In den Zahlen des Vorjahres sind abweichend
zum Geschaftsjahr die Geschaftsfuhrar mit ent-
halten.

Die Geschaftsfuhrung setzt sich aus sechs Ge-
schafisfilhrern  zusammean, wowvon — Zwal

14

Geschaftsfihrer nicht im Stammhaus der Alli-
anz Glabal Investers GmbH, sonderm in der Al-
Eanz Global Imvestors Holdings GmbH beschéf-
figt sind.

Insgesamt sind & Mitarbaeiter im Rahmen von
Restrukturisrungsmalinahmen freigesialit.

Die Allianz Asset Management GmbH Mun-
chen ist  aleinige Geselischafterin  der
Allianz Global Investors GmbH.

Vorginge von besonderer Bedeutung nach
Abschluss des Geschiftsjahres 2024

In der Zeit nach dem Abschlussstichtag
31. Dezember 2024 bis zur Erstellung des An-
hangs sind keine Ereignisse, die fir die Beur-
teilung der Vermagens-, Finanz- und Errags-
lage der Gesellschaft von besonderer Bedeu-
fung sind, eingetraten,
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Honzernzugehdrighkeit

Die Allianz Global Investors GmbH gahdrt zum
Allianz Keonzarm untar Fihrung der Allianz SE,
Minchen. In den Kenzemabschiuss und -la-
geberichl der Allianz Gruppe wird die Allianz
Global Investors GmbH einbezogen. Konzems-
abschluss und -lagebericht der Allianz SE ha-
ben fur die Allianz Global Investors GmbH be-
freiende VWirkung, so dass diese keinen eige-
nen Konzernabschluss und -lagebericht er-
stellt. Aufgrund der Angabe der Prufungsho-
norare im Konzemabschluss unterbleibt die
Angabe im Anhang des Einzelabschiusses
gemall § 285 Nr. 17 HGB. Die Gesellschafi
wird in den Konzernabschiuss und -lagebe-
richt der Allianz SE als kieinsten und grofiten

15
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Konsolidierungskreis einbazogen, Der Kon-
zemabschluss wird im elekironischen Unter-
nehmensregister  veroffentlicht.  Konzemab-
schluss und -lagebericht der Allianz SE kon-
nen im Unternehmensregister oder auf der In-
ternetseite der Allianz SE eingesehen sowie
bei der Gesellschaft angefordert werden.

Zahlungsverpflichtungen

Aus Verfragen fir sonstige Dienstleistungen,
Instandhaltungen und Mieten bestehen fir die
folgenden Geschifisjahre Verpfiichiungen in
Hohe wvon  insgesamt TEUR 118257
i V. TEUR 182.699), davon gegenlber ver-
bundenen  Unternehmen  TEUR 99925
{Il. V.. TEUR 122 579),
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Frankfurt am Main, den 19, Februar 2025

Allianz Global Investors GmbH

Die Geschafisfihrung

//
,d':' }{.L-\S." xr Cﬁ/\_‘-o{/tl\‘

Alexandra Auer Ingt Mainert Dr. Themas Schindler
|
Dr. Robert Schmidt Petra Trautschald Birte Trenkmer
Crriginal hegl vor
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Ankage

Anteilsbesitzliste der Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt per 31. Dezember 2024

a) Wesentliche direkte Beteiligungeniverbundene Unternehmen

Mame und Sitz
der Gesellschaft

Eigenkapital der Betei-
ligungsgeselischaft

Ergebnis des letzten
Geschéaftsjahres

Antell am
Kapital in
% per
31.12.2024

Allianz Global In-
vestors Asia Pa-
cific Ltd.. Hong
Kong

B31.722.146,73 HED

301.237.323.13 HKD

100,0

Allianz Glabal In-
vestors Taiwan
Ltd., Taipei

3.343.093.953,00 TWD

2.715.246.599 00TWD

Dealis Fund Ope-
rations GmbH . L.,
Frankfurt

34.624.205,14 EUR

882.010,54 EUR

50,0

Allianz Global In-
vestors Singapore
Lid . Singapore

6963280292 5GD

32.161.574,32 5GD

100,0

Allianz Global In-
vestors Japan Co.
Ltd., Tokyo

5.668.560.651,00 JPY

2.373.991.978,00 JPY

100,0

Allianz Global In-
vastors Schweiz
AG, Zurich

4.331.950,54 CHF

1.348.984 63 CHF

100,0

Allianz Global In-
vastors Ireland
Ltd.. Dubdin

8.223.697 34 EUR

333,445,096 EUR

100,0

Allianz Treuhand
GmbH, Stutigart

1.412.385,14 EUR

S0.773.87 EUR

50,0

AGI Nominee Ser-
vices Lid., Cayman
Islands

747.566,73 USD

44 989,63 USD

100,0

Allianz Global In-
vastors Fund Man-
agement Co, Ltd,,
Shanghai

452.001.883,22 CNY

-114.998.407 OF CNY

100,0

17
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Ankage

b) Wesentliche indirekte Beteiligungen

Anteil am
Mame und Sitz Eigenkapital der Beteili- Ergebnis des letzten HKapital in

der Gesellschaft gungsgeselschaft Geschiftsjahres % per

31.12.2024

Allianz Global In-
vestors Manage-

ment Consulting 127.799.128 65 CHY -5 602.11542 CHY 100
(Shanghai} Ltd.
Allianz Global In-
vestors Asset
Management 23.878.283,63 CNY -2.259,826,36 CNY 100
Owerseas (Shang-
hai) Lid.

PT Allianz Global
Investors Asset
Management In-
donesia, Jakarta

129,358,273 552,00 IDR | -54.240,478.580,00 IDR a3

18
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@
(State Street Bank International GmbH)
2024 12 109,368,445 ( 177 )
®
UK )
(Allianz Global Investors UK Limited, London)
2024 11 52,800,000 (101 )
() 2025 30 UFJ
( 191.09 )
®
2025 1,000

100
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3 92 1
UCITS 2009 7 13
2009 65 EC 2014 7 23 2014/91
AlF UCITS
i UCITS
i AIF UCITS
1 UCITS
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@)
18 1 Aktiengesellschaft
GmbH Kommanditgesellschaft
20 1
BaFin
(©)

Kommanditgesellschaft
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96 4 1 96 1 44

0

(k)

V)

(m)

n) 196 230
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VERMERK DES UNABHANGIGEN
ABSCHLUSSPRUFERS

An die Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main
Prufungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sondervermdgens Industria — bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023, der Vermdégensubersicht
und der Vermégensaufstellung zum 31. Dezember 2023, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der
Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31.
Dezember 2023 sowie der vergleichenden Ubersicht (iber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der
wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermodgensaufstellung sind, und dem Anhang — gepruft. Die Angaben gemaf Artikel 11 der Verordnung (EU)
2019/2088 sowie geman Artikel 5 bis 7 der Verordnung (EU) 2020/852 in Abschnitt ,RegelmaRige Informationen zu
den in Artikel 8 (1) der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten“ des Anhangs sind im Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht Bestandteil der
Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigeflgte
Jahresbericht nach § 7 KARBYV in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen europaischen Verordnungen und ermdglicht es unter
Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen. Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBYV erstreckt sich nicht auf
den Inhalt der Angaben gemaR Artikel 11 der Verordnung (EU) 2019/2088 sowie gemalf Artikel 5 bis 7 der
Verordnung (EU) 2020/852 in Abschnitt ,RegelméaRige Informationen zu den in Artikel 8 (1) der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten“ des Anhangs.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger
Abschlussprifung durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt
Lverantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV* unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Allianz Global Investors GmbH (im Folgenden die
,Kapitalverwaltungsgesellschaft’) unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV zu dienen.
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Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen die Angaben gemaf3 Artikel 11 der Verordnung (EU) 2019/2088 sowie gemalf3 Artikel 5 bis 7 der
Verordnung (EU) 2020/852 in Abschnitt ,RegelméRige Informationen zu den in Artikel 8 (1) der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten“ des Anhangs des
Jahresberichts nach § 7 KARBV.

Die sonstigen Informationen umfassen zudem die tbrigen Teile der Publikation ,Jahresbericht‘— ohne
weitergehende Querverweise auf externe Informationen —, mit Ausnahme des gepriften Jahresberichts nach § 7
KARBY sowie unseres Vermerks.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach 8 7 KARBYV erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und
dementsprechend geben wir in diesem Vermerk weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Prufungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

+ wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht nach 8 7 KARBV oder unseren bei der Prifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder

+ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresbericht nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts nach § 7 KARBYV, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen européischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7 KARBV zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und
Vermdgensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBYV sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich,
Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermdgens wesentlich
beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet unter anderem, dass die gesetzlichen
Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts nach 8 7 KARBV die Fortfihrung des Sondervermdgens durch die
Kapitalverwaltungsgesellschaft zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermdgens, sofern einschlagig, anzugeben.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie
einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBYV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung
mit 8§ 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze
ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresberichts nach § 7 KARBYV getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgeméales Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber
hinaus

+ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern im Jahresbericht nach § 7 KARBYV, planen und fuhren Prufungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als das Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

+ gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiur die Prufung des Jahresberichts nach § 7 KARBYV relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Kapitalverwaltungsgesellschaft
abzugeben.

+ beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der
Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschéatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

+ ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfihrung
des Sondervermogens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdérigen
Angaben im Jahresbericht nach § 7 KARBV aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen
jedoch dazu fuhren, dass das Sondervermégen durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht fortgefiihrt wird.
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+ beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts nach § 7 KARBYV insgesamt einschliel3lich der

Angaben sowie ob der Jahresbericht nach § 7 KARBYV die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse
so darstellt, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBYV es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB
und der einschlagigen européischen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlie3lich etwaiger bedeutsamer Méngel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 16. April 2024

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Sonja Panter ppa. Stefan Gass
Wirtschaftspriferin Wirtschaftsprifer
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VERMERK DES UNABHANGIGEN
ABSCHLUSSPRUFERS

An die Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main
Prufungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sondervermdgens Industria — bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024, der Vermdégensubersicht
und der Vermégensaufstellung zum 31. Dezember 2024, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der
Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2024 bis zum 31.
Dezember 2024 sowie der vergleichenden Ubersicht (iber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der
wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermodgensaufstellung sind, und dem Anhang — gepruft. Die Angaben gemaf Artikel 11 der Verordnung (EU)
2019/2088 sowie geman Artikel 5 bis 7 der Verordnung (EU) 2020/852 in Abschnitt ,RegelmaRige Informationen zu
den in Artikel 8 (1) der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten“ des Anhangs sind nicht Bestandteil der Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV und wurden
daher im Einklang mit den gesetzlichen Vorschriften bei der Bildung des Prifungsurteils zum Jahresbericht nach §
7 KARBYV nicht einbezogen.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Jahresbericht nach § 7 KARBV aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen europaischen Verordnungen und ermdglicht es unter
Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen Verhéaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen. Wir geben kein Prifungsurteil zu den Angaben geman Artikel 11 der
Verordnung (EU) 2019/2088 sowie gemaf Artikel 5 bis 7 der Verordnung (EU) 2020/852 in Abschnitt
.RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 (1) der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 der Verordnung
(EVU) 2020/852 genannten Finanzprodukten“ des Anhangs ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaéRiger
Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt
»verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV* unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Allianz Global Investors GmbH (im Folgenden die
.Kapitalverwaltungsgesellschaft*) unabh&ngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV zu dienen.
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Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich.
Die sonstigen Informationen umfassen die Angaben gemaf Artikel 11 der Verordnung (EU) 2019/2088 sowie
gemal Artikel 5 bis 7 der Verordnung (EU) 2020/852 in Abschnitt ,Regelmafige Informationen zu den in Artikel 8
(1) der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten“ des
Anhangs des Jahresberichts nach § 7 KARBV.

Die sonstigen Informationen umfassen zudem die tbrigen Teile der Publikation ,Jahresbericht‘— ohne
weitergehende Querverweise auf externe Informationen —, mit Ausnahme des gepriften Jahresberichts nach § 7
KARBY sowie unseres Vermerks.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach 8 7 KARBYV erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und
dementsprechend geben wir in diesem Vermerk weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Prufungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informationen
zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

+ wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht nach § 7 KARBV oder zu unseren bei der Priifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder

+ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresbericht nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts nach § 7 KARBYV, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen européischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7 KARBV zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und
Vermdgensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBYV sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich,
Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermdgens wesentlich
beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet unter anderem, dass die gesetzlichen
Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts nach 8 7 KARBV die Fortfuhrung des Sondervermégens zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des
Sondervermdgens, sofern einschléagig, anzugeben.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie
einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBYV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung
mit 8§ 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze
ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresberichts nach § 7 KARBYV getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgeméales Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber
hinaus

+ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht nach § 7 KARBV
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko, dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche
falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

+ erlangen wir ein Verstéandnis von den fir die Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV relevanten internen
Kontrollen, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Kapitalverwaltungsgesellschaft bzw.
dieser Vorkehrungen und MalRnahmen abzugeben.

+ beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der
Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBYV angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

+ ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfihrung
des Sondervermdgens aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresbericht nach § 7
KARBYV aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks
erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass das
Sondervermégen nicht fortgefuhrt wird.
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+ beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts nach § 7 KARBYV insgesamt einschliel3lich der

Angaben sowie ob der Jahresbericht nach § 7 KARBYV die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse
so darstellt, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBYV es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB
und der einschlagigen européischen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlie3lich etwaiger bedeutsamer Méngel in
internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 7. April 2025

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Sonja Panter ppa. Stefan Gass
Wirtschaftspriferin Wirtschaftsprifer
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BESTATIGUNGSVERMERK DESUNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main
Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main, — bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2024 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2024 sowie dem Anhang, einschliefdich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dartber
hinaus haben wir den Lagebericht der Allianz Global Investors GmbH fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2024 geprift. Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenguote)
haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

+ entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen handel srechtlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmal3iger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember
2024 sowie ihrer Ertragslage fr das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2024 und

« vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser
Prufungsurteil zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der oben genannten Erklérung zur
Unternehmensfihrung.

Gemél3 § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Prufung zu keinen Einwendungen gegen die
Ordnungsméidigkeit des Jahresabschlusses und des L ageberichts gefuhrt hat.

Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaidiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt

» Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts’ unseres
Bestitigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
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Sonstige Infor mationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fr die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
die Erklérung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenguote) as nicht inhaltlich
gepriiften Bestandteil des Lageberichts.

Unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen,
und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung
hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

« wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich gepriften Lageberichtsangaben oder zu unseren
bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

« anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Verantwortung der gesetZlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen

handel srechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsméldiger Buchfiihrung ein den tatsichlichen Verhél tnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsmaiiger
Buchfuhrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und
Vermdogensschadigungen) oder Irrtiimerniist.

Bel der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die V erantwortung,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Dariiber
hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukUnftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die
Vorkehrungen und Mal3nahmen (Systeme), die sie al's notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines L ageberichts
in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende
geeignete Nachweise flir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur
Aufstellung des Jahresabschlusses und des L ageberichts.
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Verantwortung des Abschlussprifers fir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuknftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen
Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal? an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit §
317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmafdiger Abschlusspriifung durchgefihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtlimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
verninftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemalies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im
Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fihren Prifungshandlungen al's Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir
unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hther als das Risiko, dass eine aus Irrtlimern resultierende wesentliche falsche
Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Fél schungen, beabsichtigte
Unvollsténdigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

+ erlangen wir ein Verstdndnis von den fur die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollen und den fir
die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Mal3nahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die
unter den Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit der internen
Kontrollen der Gesellschaft bzw. dieser Vorkehrungen und Malinahmen abzugeben.

+ beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden

sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.
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+ ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen
konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestétigungsvermerk auf die dazugehtrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten
Prufungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu flihren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfihren kann.

+ beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschliefdlich der Angaben sowie ob der
Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaliiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

+ beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm
vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

« fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges
Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab.
Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliefflich etwaiger bedeutsamer Mangel in internen
Kontrollen, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 19. Februar 2025
PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesel | schaft

Sonja Panter ppa. Stefan Gass
Wirtschaftspriiferin Wirtschaftspriifer
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