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2025

39,079,545.83 55.95
5,331,699.68 7.63
3,354,712.75 4.80
3,301,625.95 4.73
2,478,356.70 3.55
1,955,561.73 2.80
1,766,272.87 2.53
1,493,946.20 2.14
1,486,188.18 2.13
1,268,789.81 1.82
1,049,408.64 1.50
822,358.31 1.18
680,642.62 0.97
438,760.20 0.63
353,090.64 0.51
263,860.01 0.38
256,140.60 0.37
232,206.03 0.33
208,527.90 0.30
202,904 .42 0.29
66,024,599.07 94.52
18,545.06 0.03
17,648.80 0.03
9,813.97 0.01
42,343.45 0.06
3,664.38 0.01
1,562.50 0.00
129,009.66 0.18
130,572.16 0.19
65,897,691.29 94.34
3,954,569.73 5.66

69,852,261.02
( 9,959 ) 100.00

2025 30
142 .57 7.29

3/76



EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnooEL4961)
OOoooooooooooooood

1 EEGEEORR (L{10%58#H) (2025545 FERE)
Lol S e W e R ] @l | REEE %)
T o T T ———. . TR N . 1.66 .
........ 2WKEENEEGYFLORDALLC“ﬁ*@155
........ 3 ... JRANSCANADAPIPELUNES =~ & g i hke i 184
........ 4 .. ONCORELECTRIC DELIVERY = & s o K@ 139 .
........ 2 L POMINIOMENERGY NG L TR E LBl
........ 6. EXELONCORP e SR G KB 130
i KINDER MORGAM EMER PART 5 A 127

B CONEDISON CO OF NYINC b R LB 2T
9 i ENTERPRISE PRODUCTS OPER oo G kw118

----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

... ENTERPRISE PRODUCTS OPER . .: % & @ & 117

P
o

4/76



EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnooEL4961)
OOoooooooooooooood

2024 2025

2024 53,957,008.33 7,692,650,678 191.04 1,393

52,698,451.01 7,513,218,160 193.56 1,411

53,337,219.23 7,604,287,346 197.55 1,440

55,735,994._17 7,946,280,689 201.33 1,468

62,997,480.88 8,981,550,849 204.86 1,493

10 64,271,704.75 9,163,216,946 202.06 1,473

11 66,542,955.44 9,487,029,157 206.23 1,503

12 65,334,786.84 9,314,780,560 204.38 1,490

2025 66,600,482.18 9,495,230,744 206.42 1,505

68,729,683.86 9,798,791,028 209.66 1,528

68,484,789.69 9,763,876,466 209.26 1,526

69,852,261.02 9,958,836,854 210.14 1,532
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2025

6,550
(6,550)

157,329
(157,329)

609,904
(609,904)

7176



2025
142 .57
7.29

30

90.96
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2025 31

( ( ( %

63,579,789.68 9,064,570,615 92.84

3.75% Acciona

Energia

Financiacion EUR 500,000 81,085,000 % 100.858 545,112.38 77,716,672  0.80
Filiales SA

(MTN) 202372030

5.125% Acciona

Energia

Financiacion EUR 300,000 48,651,000 300,000 48,651,000 % 106.529 345,457.63 49,251,894  0.50
Filiales SA

(MTN) 202372031

3.875% ACEA SpA .
(UTN) 2023/2031 EUR 350,000 56,759,500 350,000 56,759,500 % 102.751 388,740.50 55,422,733  0.57
1.625%
Alliander NV EUR 130,000 21,082,100 % 99.419 139,707.08 19,918,038 0.20
2018/perpetual*

4.50% Alliander
NV EUR 100,000 16,217,000 % 101.031 109,209.48 15,569,996 0.16
2024/perpetual*

3.85% Amprion

GmbH (MTN) EUR 100,000 16,217,000 % 95.415 103,138.86 14,704,507 0.15
2024/2039
2.00% APA
Infrastructure
Ltd (MTN)
2020/2030
1.625% AusNet
Services
Holdings Pty EUR 300,000 48,651,000 % 96.801 313,911.18 44,754,317  0.46
Ltd (MTN)

2021/2081*

4.25% CEZ AS
(MTN) 2024/2032

EUR 280,000 45,407,600 % 92.897 281,167.69 40,086,078  0.41

EUR 219,000 35,515,230 % 101.578 240,463.66 34,282,904  0.35

4.125% CEZ AS
(MTN) 2024/2031

1.00% Czech Gas

Networks

Investments EUR 400,000 64,868,000 200,000 32,434,000 % 96.119 415,599.41 59,252,008 0.61
Sarl (MTN)

2020/2027

3.10% Duke
Energy Corp. EUR 150,000 24,325,500 % 100.18 162,434.39 23,158,271 0.24
(MTN) 202272028

EUR 188,000 30,487,960 % 101.061 205,374.79 29,280,284  0.30

3.875% EDP -
Energias de
Portugal SA
(MTN) 202372028

EUR 300,000 48,651,000 % 102.833 333,472.06 47,543,112 0.49
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3.50% EDP

Servicios

Financieros EUR 173,000 28,055,410 173,000 28,055,410 % 100.338 187,636.46 26,751,330 0.27
Espana SA (MTN)

2025/2031

7.50%

Electricite de
France SA (MTN)
2022/perpetual*

EUR 200,000 32,434,000 % 109.663 237,080.48 33,800,564 0.35

4.625%
Electricite de
France SA (MTN)
2023/2043

EUR 300,000 48,651,000 % 98.696 320,056.38 45,630,438  0.47

4.125%

Electricite de
France SA -Reg-
(MTN) 2024/2031

EUR 200,000 32,434,000 % 103.403 223,546.99 31,871,094 0.33

4.375%
Electricite de
France SA (MTN)
2024/2036

EUR 200,000 32,434,000 % 102.018 220,552.75 31,444,206 0.32

4.75%
Electricite de
France SA (MTN)
2024/2044

EUR 100,000 16,217,000 % 99.396 107,442.13 15,318,024  0.16

0.375% Elenia
Verkko 0Oyj EUR 200,000 32,434,000 % 95.763 207,030.07 29,516,277  0.30
(MTN) 2020/2027

3.875% Elia

Group SA (MTN)  EUR 200,000 32,434,000 % 101.168 218,715.14 31,182,218 0.32
2024/2031
2.125% EnBW
Energie Baden-
Wuerttemberg AG
2021/2081*
5.25% EnBW
Energie Baden-
Wuerttemberg AG
2024/2084*

6.125% EnBW

EUR 300,000 48,651,000 % 84.483 273,965.75 39,059,297  0.40

EUR 300,000 48,651,000 % 103.944 337,074.86 48,056,763  0.49

International
EUR 170,000 27,568,900 % 123.755 227,414.09 32,422,427 0.33
Finance BV

(MTN) 2009/2039

3.50% EnBW
International
Finance BV
(MTN) 2024/2031

EUR 197,000 31,947,490 % 100.846 214,748.72 30,616,725 0.31

3.75% EnBW
International
Finance BV
(MTN) 202472035

4.50% Enel

Finance

International EUR 110,000 17,838,700 % 99.883 118,765.40 16,932,383 0.17
NV (MTN)

2023/2043

3.50% Enel

Finance

International EUR 217,000 35,190,890 217,000 35,190,890 % 95.997 225,176.51 32,103,415 0.33
NV (MTN)

2025/2036

EUR 204,000 33,082,680 204,000 33,082,680 % 98.696 217,638.34 31,028,698 0.32
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{
2.25% Enel SpA* EUR 160,000 25,947,200 % 97.756 169,070.99 24,104,451 0.25
2020/perpetual
6.375% Enel SpA
(MTN) EUR 150,000 24,325,500 % 106.659 172,939.60 24,655,999  0.25
2023/perpetual*

0
4.25% Enel SpA EUR 205,000 33,244,850 205,000 33,244,850 % 98.792 218,917.93 31,211,129  0.32
2025/perpetual*
4.25% Engie SA
(WTN) 2024/2044 EUR 100,000 16,217,000 % 97.459 105,348.33 15,019,511  0.15
4.75% Engie SA

2024/perpetual* EUR 200,000 32,434,000 % 102.13 220,794.89 31,478,727  0.32

5.125% Engie SA

2024/perpetual* EUR 200,000 32,434,000 % 102.427 221,436.97 31,570,269 0.32

2.045% EP
Infrastructure
AS (MTN)
2019/2028
6.651% EPH
Financing
International EUR 400,000 64,868,000 % 107.843 466,291.65 66,479,201  0.68
AS (MTN)

2023/2028

5.875% EPH

Financing

International EUR 178,000 28,866,260 % 105.85 203,665.07 29,036,529 0.30
AS (MTN)

2024/2029

4.25% ESB
Finance DAC EUR 170,000 27,568,900 % 103.208 189,656.60 27,039,341 0.28
(MTN) 202372036

EUR 300,000 48,651,000 300,000 48,651,000 % 93.725 303,936.17 43,332,180 0.44

3.732% Eurogrid
GmbH (MTN) EUR 100,000 16,217,000 100,000 16,217,000 % 98.212 106,162.28 15,135,556  0.15
2024/2035

4._875%

Iberdrola

Finanzas SA EUR 200,000 32,434,000 % 103.13 222,956.79 31,786,950 0.33
(MTN)

2023/perpetual*

3.375%
Iberdrola
Finanzas SA
(MTN) 2024/2035

EUR 300,000 48,651,000 % 96.521 313,003.18 44,624,863  0.46

4.247%

Iberdrola

Finanzas SA EUR 100,000 16,217,000 100,000 16,217,000 % 99.618 107,682.10 15,352,237 0.16
(MTN)

2024/perpetual*

3.25% Naturgy
Finance lberia
SA (MTN)
2024/2030
3.625% Naturgy
Finance lberia
SA (MTN)
2024/2034

EUR 200,000 32,434,000 % 99.374 214,836.69 30,629,267 0.31

EUR 100,000 16,217,000 % 98.077 106,016.35 15,114,751  0.15

3.875%
Nederlandse
Gasunie NV
(MTN) 2024/2044

EUR 100,000 16,217,000 % 96.749 104,580.85 14,910,092  0.15
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( ( ( Y

0
) ) ) '
0.905% NorteGas
Energia EUR 200,000 32,434,000 100,000 16,217,000 % 83.426 180, 358.70 25,713,740  0.26
Distribucion SA
(MTN) 2021/2031
3.75% Orsted AS

0
(TN 2023/2030 ER 120,000 19,460,400 % 102.096 132,432.83 18,880,949  0.19
3.625% Orsted
AS (MTN) EUR 200,000 32,434,000 % 101.144 218,663.25 31,174,820  0.32
2023/2028
4.375% Redexis
Gas SA (MTN) ~ EUR 100,000 16,217,000 % 100.56 108,700.35 15,497,409  0.16
202472031
2.75% RWE AG
(iTN) 20227203 EUR 280,000 45,407,600 % 98.334 297,623.64 42,432,202 0.43
3.625% RWE AG
(ITN) 202472032 ER 260,000 42,164,200 % 100.875 283,506.21 40,419,480  0.41
0)
4.50% SNAW SPA e0 500,000 32,434,000 % 100.618 217,526.09 31,012,695 0.32
2024/perpetual*
1.00% SPP-
Distribucia AS EUR 280,000 45,407,600 % 82.709 250,332.07 35,689,843  0.37
(MTN) 2021/2031
0)

4.00% SSE PLC. —pip 280,000 45,407,600 %100.235  303,377.32 43,252,505  0.44

2022/perpetual™

3.375% Stedin
Holding NV EUR 103,000 16,703,510 103,000 16,703,510 % 96.105 107,001.26 15,255,170 0.16
(MTN) 2025/2037

0)
iM?S? gggz/gégg EUR 300,000 48,651,000 % 107.818 349,637.67 49,847,843 0.51
1.625% TenneT
Holding BV EUR 250,000 40,542,500 % 98.566 266,362.34 37,975,279  0.39
(MTN) 2022/2026

2.75% TenneT
Holding BV EUR 150,000 24,325,500 % 88.75 143,901.50 20,516,037 0.21
(MTN) 2022/2042

4.875% TenneT
Holding BV EUR 130,000 21,082,100 % 101.852 143,126.02 20,405,477 0.21
2024/perpetual*

4.25%
Teollisuuden
Voima Oyj (MTN)
2024/2031

EUR 200,000 32,434,000 200,000 32,434,000 % 103.214 223,138.39 31,812,840 0.33

2.375% Terna -
Rete Elettrica
Nazionale

2022/perpetual™

EUR 280,000 45,407,600 % 95.939 290,374.79 41,398,734  0.42

3.875% Terna -
Rete Elettrica
Nazionale (MTN)
2023/2033

EUR 160,000 25,947,200 % 101.972 176,362.65 25,144,023 0.26

3.00%
Vattenfall AB EUR 150,000 24,325,500 % 98.579 159,838.48 22,788,172 0.23
2015/2077*
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5.993% Veolia
Environnement
SA
2023/perpetual*

3.125% APA
Infrastructure GBP 280,000 53,505,200 % 87.038 315,124.68 44,927,326  0.46
Ltd 2019/2031

EUR 100,000 16,217,000 % 106.262 114,863.93 16,376,151  0.17

6.50% Centrica

PLC 2024/2055% GBP 300,000 57,327,000 200,000 38,218,000 % 100.829 391,130.97 55,763,542  0.57
6.25% E.ON
International
Finance BV
(MTN) 2002/2030

GBP 200,000 38,218,000 % 104.663 270,669.09 38,589,292  0.40

6.375% E.ON
International
Finance BV
(MTN) 2002/2032

GBP 120,000 22,930,800 % 105.177 163,199.01 23,267,283 0.24

4.75% E.ON
International
Finance BV
(MTN) 2012/2034

GBP 100,000 19,109,000 % 93.127 120,417.91 17,167,981 0.18

7.375%

Electricite de
France SA (MTN)
2024/perpetual*

GBP 100,000 19,109,000 % 100.638 130,130.02 18,552,637  0.19

5.75% Enel

Finance

International GBP 500,000 95,545,000 220,000 42,039,800 %  94.65 611,936.15 87,243,737  0.89
NV (MTN)

2009/2040

1.125% National

Gas

Transmission GBP 190,000 36,307,100 % 71.953 176,773.84 25,202,646  0.26
PLC (MTN)

2021/2033

5.625% NGG

Finance PLC GBP 400,000 76,436,000 % 99.928 516,847.80 73,686,991  0.75
2013/2073*

4.875% Orsted

AS (MTN) GBP 400,000 76,436,000 % 95.606 494,493.54 70,499,944  0.72
2012/2032

2.125% Orsted

AS (MTN) GBP 130,000 24,841,700 % 94.272 158,467.99 22,592,781  0.23
2019/2027

5.75% Snam SpA
(MTN) 2024/2036

()

BP 165,000 31,529,850 165,000 31,529,850 % 98.572 210,306.65 29,983,419 0.31

3.74% SSE PLC

2020/perpetual* GBP 250,000 47,772,500 % 98.612 318,775.74 45,447,857  0.47

2.50%

Vattenfall AB  GBP 280,000 53,505,200 % 89.499 324,034.83 46,197,646  0.47
2021/2083*

6.875%

Vattenfall AB  GBP 130,000 24,841,700 % 101.891 171,275.27 24,418,715  0.25
2023/2083*

4._375% Abu

Dhabi National

Energy Co. PJSC USD 480,000 68,433,600 % 100.104 480,499.20 68,504,771  0.70
-Reg- (MTN)

2018/2025
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4.375% Abu
Dhabi National
Energy Co.
PJSC -Reg-
(MTN)
2023/2029
6.20% Atmos
Energy Corp. usb 300,000 42,771,000 170,000 24,236,900 % 107.028 321,084.00 45,776,946  0.47
2023/2053

2.40%

Baltimore Gas

and Electric usb 110,000 15,682,700 % 97.479 107,226.90 15,287,339  0.16
Co. (MTN)
2016/2026
5.40%
Baltimore Gas
and Electric
Co. 2023/2053
4.95%
CenterPoint
Energy Houston
Electric LLC
(MTN)
2023/2033
6.70%
CenterPoint
Energy, Inc.
2024/2055*
3.875%
Comision
Federal de usb 310,000 44,196,700 % 82.541 255,877.10 36,480,398  0.37
Electricidad -

Reg- 2021/2033

3.70%

Commonwealth

Edison Co. usb 340,000 48,473,800 % 98.099 333,536.60 47,552,313  0.49
(MTN)

2018/2028

6.75%

Consolidated

Edison Co. of USD 400,000 57,028,000 % 112.887 451,548.00 64,377,198 0.66
New York, Inc.
2008/2038
3.35%
Consolidated
Edison Co. of
New York, Inc.
(MTN)
2020/2030
6.15%
Consolidated
Edison Co. of USD 850,000 121,184,500 % 104.951 892,083.50 127,184,345 1.30
New York, Inc.

2022/2052

5.90%

Consolidated

Edison Co. of USD 100,000 14,257,000 % 101.887 101,887.00 14,526,030 0.15
New York, Inc.

2023/2053

5.50%

Consolidated

Edison Co. of USD 450,000 64,156,500 450,000 64,156,500 % 96.815 435,667.50 62,113,115 0.64
New York, Inc.

2024/2055

7.00% Dominion

Energy, Inc. usb 820,000 116,907,400 % 112.237 920,343.40 131,213,359 1.34
2008/2038

4.85% Dominion

Energy, Inc. usb 340,000 48,473,800 % 85.54 290,836.00 41,464,489  0.42
2022/2052

usb 210,000 29,939,700 % 99.042 207,988.20 29,652,878  0.30

usb 100,000 14,257,000 % 94.986 94,986.00 13,542,154  0.14

usb 290,000 41,345,300 % 99.237 287,787.30 41,029,835  0.42

usb 350,000 49,899,500 350,000 49,899,500 % 98.927 346,244.50 49,364,078  0.51

usb 250,000 35,642,500 % 94.678 236,695.00 33,745,606  0.35
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5.375%

Dominion

Energy, Inc. Usb 280,000 39,919,600 % 100.979 282,741.20 40,310,413 0.41
(MTN)

2022/2032

7.00% Dominion
Energy, Inc. uUsb 120,000 17,108,400 % 105.582 126,698.40 18,063,391 0.18
2024/2054*

6.625%
Dominion
Energy, Inc.
2024/2055*
4.80% Duke
Energy Corp. uUsb 400,000 57,028,000 200,000 28,514,000 % 86.423 345,692.00 49,285,308 0.50
2015/2045

3.75% Duke

Energy Corp. usb 500,000 71,285,000 % 73.69 368,450.00 52,529,917 0.54
2016/2046

Usb 350,000 49,899,500 350,000 49,899,500 % 99.65 348,775.00 49,724,852  0.51

6.40% Duke
Energy Florida USD 1,000,000 142,570,000 % 108.971  1,089,710.00 155,359,955  1.59
LLC 2008/2038

6.65% E.ON
International
Finance BV -
Reg- 2008/2038

uUsb 500,000 71,285,000 % 108.946 544,730.00 77,662,156  0.80

5.25% Edison
International
(MTN)
2024/2032
1.71% EDP
Finance BV -
Reg- (MTN)
2020/2028

6.95%
Electricite de
France SA -
Reg- 2009/2039

5.70%

Electricite de

France SA - UsD 300,000 42,771,000 % 102.714 308,142.00 43,931,805 0.45
Reg- (MTN)
2023/2028
4.25%
Enbridge, Inc.
(MTN)
2016/2026
1.60%
Enbridge, Inc.
(MTN)
202172026
5.70%
Enbridge, Inc.
(MTN)
2023/2033

UsD 400,000 57,028,000 400,000 57,028,000 % 95.474 381,896.00 54,446,913 0.56

USD 540,000 76,987,800 % 92.375 498,825.00 71,117,480 0.73

uUsb 550,000 78,413,500 430,000 61,305,100 % 110.913 610,021.50 86,970,765 0.89

USD 400,000 57,028,000 % 99.55 398,200.00 56,771,374  0.58

Usb 350,000 49,899,500 % 95.694 334,929.00 47,750,828  0.49

uUsb 200,000 28,514,000 % 102.512 205,024.00 29,230,272  0.30

6.70%
ENBRIDGE, Inc. USD 530,000 75,562,100 400,000 57,028,000 % 108.022 572,516.60 81,623,692 0.84
2023/2053

6.80% Enel

Finance

International USD 600,000 85,542,000 % 109.36 656,160.00 93,548,731  0.96
NV -Reg-

2007/2037

2.40% Entergy

Corp. (MTN) UsD 360,000 51,325,200 % 86.203 310,330.80 44,243,862 0.45
2021/2031
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5.15% Entergy
Louisiana LLC
(MTN)
2024/2034
5.80% Entergy
Texas, Inc. usb 280,000 39,919,600 % 99.831 279,526.80 39,852,136  0.41
2023/2053

5.95%

Enterprise

Products usb 800,000 114,056,000 % 103.788 830,304.00 118,376,441 1.21
Operating LLC

201172041

4.85%

Enterprise

Products usb 920,000 131,164,400 380,000 54,176,600 % 90.562 833,170.40 118,785,104 1.22
Operating LLC
2013/2044
4.85%
Enterprise
Products
Operating LLC
(MTN)
2024/2034
5.95%
Eversource
Energy (MTN)
2023/2029
5.50%
Eversource
Energy (MTN)
2024/2034
5.95%
Eversource
Energy (MTN)
2024/2034
7.60% Exelon
Corp. usb 120,000 17,108,400 % 113.489 136,186.80 19,416,152  0.20
2002/2032

4.95% Exelon

Corp. usb 340,000 48,473,800 % 96.413 327,804.20 46,735,045 0.48
2016/2035

3.35% Exelon

Corp. (MTN) Usb 1,000,000 142,570,000 % 90.275 902,750.00 128,705,068 1.32
2023/2032

5.45% Exelon

Corp. (MTN) usb 110,000 15,682,700 % 101.61 111,771.00 15,935,191 0.16
2024/2034

6.50% Exelon

Corp. usb 400,000 57,028,000 400,000 57,028,000 % 99.491 397,964.00 56,737,727  0.58
2025/2055*
2.25%
FirstEnergy
Corp. (MTN)
2020/2030
5.60% Florida
Power & Light USD 250,000 35,642,500 % 100.274 250,685.00 35,740,160 0.37
Co. 2024/2054

4.125% Florida

Power & Light USD 400,000 57,028,000 % 84.669 338,676.00 48,285,037  0.49
Co. 201172042

4.30% Georgia

Power Co. usb 700,000 99,799,000 220,000 31,365,400 % 85.733 600,131.00 85,560,677 0.88
2012/2042

6.95% Kinder

Morgan Energy

Partners LP usb 820,000 116,907,400 % 110.262 904,148.40 128,904,437 1.32
(MTN)
2007/2038
4.70% Kinder
Morgan Energy
Partners LP
2012/2042

usb 219,000 31,222,830 % 99.544 218,001.36 31,080,454 0.32

usb 340,000 48,473,800 % 98.391 334,529.40 47,693,857  0.49

usb 510,000 72,710,700 200,000 28,514,000 % 103.964 530,216.40 75,592,952  0.77

usb 290,000 41,345,300 % 100.385 291,116.50 41,504,479  0.43

usb 270,000 38,493,900 % 103.718 280,038.60 39,925,103  0.41

usb 340,000 48,473,800 % 87.16 296,344.00 42,249,764  0.43

usb 250,000 35,642,500 % 85.171 212,927.50 30,357,074  0.31
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5.05% Kinder

Morgan, Inc. usb 200,000 28,514,000 % 87.744 175,488.00 25,019,324 0.26
2015/2046
4.30% Kinder
Morgan, Inc.
(MTN)
2018/2028
3.60% Kinder
Morgan, Inc. usb 265,000 37,781,050 % 68.462 181,424.30 25,865,662 0.26
2021/2051
5.20% Kinder
Morgan, Inc.
(MTN)
2023/2033
5.30%
MidAmerican
Energy Co.
2024/2055
4.125% MPLX LP
(MTN) usb 200,000 28,514,000 % 99.134 198,268.00 28,267,069 0.29
2017/2027

usb 120,000 17,108,400 % 99.244 119,092.80 16,979,060 0.17

usb 130,000 18,534,100 % 98.93 128,609.00 18,335,785  0.19

usb 400,000 57,028,000 % 95.157 380,628.00 54,266,134  0.56

4.70% MPLX LP

Y
2018/2048 usb 700,000 99,799,000 420,000 59,879,400 % 81.748 572,236.00 81,583,687 0.84

5.00% MPLX LP

(MTN) usb 280,000 39,919,600 % 97.439 272,829.20 38,897,259  0.40
2023/2033
7.459%
National Rural
Utilities
Cooperative
Finance Corp.
2013/2043*
2.40% National
Rural
Utilities
Cooperative usb 294,000 41,915,580 % 90.411 265,808.34 37,896,295 0.39
Finance Corp.
(MTN)
2020/2030
5.80% National
Rural
Utilities
Cooperative
Finance Corp.
2022/2033
6.25% Nevada
Power Co. usD 350,000 49,899,500 350,000 49,899,500 % 99.523 348,330.50 49,661,479  0.51
2025/2055*
4.80% NextEra
Energy Capital
Holdings, Inc.
2017/2077*

2.25% NextEra

usb 143,000 20,387,510 % 100.17 143,243.10 20,422,169 0.21

usb 200,000 28,514,000 % 104.894 209,788.00 29,909,475 0.31

usb 500,000 71,285,000 295,000 42,058,150 % 95.482 477,410.00 68,064,344 0.70

Energy Capital

Holdings, Inc. USD 280,000 39,919,600 % 88.439 247,629.20 35,304,495 0.36
(MTN)

2020/2030

1.90% NextEra

Energy Capital

Holdings, Inc. USD 100,000 14,257,000 % 92.233 92,233.00 13,149,659  0.13
(MTN)

2021/2028

5.00% NextEra

Energy Capital

Holdings, Inc. USD 500,000 71,285,000 240,000 34,216,800 % 99.983 499,915.00 71,272,882 0.73
(MTN)

2022/2032
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4.90% NextEra

Energy Capital

Holdings, Inc. USD 540,000 76,987,800 % 100.985 545,319.00 77,746,130  0.80
(MTN)
2023/2028
5.749% NextEra
Energy Capital
Holdings, Inc.
2023/2025
5.30% NextEra
Energy Capital
Holdings, Inc. USD 455,000 64,869,350 455,000 64,869,350 % 101.462 461,652.10 65,817,740 0.67
(MTN)
2025/2032
4.278% Niagara
Mohawk Power
Corp. -Reg-
2014/2034
5.25% Oncor
Electric
Delivery Co.,
LLC 2011/2040
4.55% Oncor
Electric
Delivery Co., USD 400,000 57,028,000 % 97.402 389,608.00 55,546,413  0.57
LLC (MTN)
2023/2032
4.95% Oncor
Electric
Delivery Co.,
LLC 2023/2052
4.65% Oncor
Electric
Delivery Co.,
LLC 2025/2029
6.85% ONEOK
Partners LP usb 540,000 76,987,800 % 109.069 588,972.60 83,969,824 0.86
2007/2037

3.40% ONEOK,

Inc. (MTN) usb 700,000 99,799,000 300,000 42,771,000 % 94.321 660,247.00 94,131,415 0.96
2019/2029

6.10% ONEOK,

Inc. (MTN) UsD 640,000 91,244,800 300,000 42,771,000 % 104.763 670,483.20 95,590,790 0.98
2022/2032

4.40% ONEOK,

Inc. (MTN) UsD 119,000 16,965,830 % 98.227 116,890.13 16,665,026  0.17
2024/2029

5.70% Pacific

Gas and

Electric Co. usb 244,000 34,787,080 244,000 34,787,080 % 100.038 244,092.72 34,800,299 0.36
(MTN)

2025/2035

5.90% Pacific

Gas & Electric USD 500,000 71,285,000 250,000 35,642,500 % 94.447 472,235.00 67,326,544  0.69
Co 2024/2054

6.25%

PacifiCorp usb 1,100,000 156,827,000 % 105.423  1,159,653.00 165,331,728 1.69
2007/2037

5.50%

PacifiCorp usb 500,000 71,285,000 200,000 28,514,000 % 93.828 469,140.00 66,885,290 0.68
2023/2054

3.70% PECO

Energy Co. usb 400,000 57,028,000 200,000 28,514,000 % 76.095 304,380.00 43,395,457 0.44
2017/2047
4.90% PECO
Energy Co.
(MTN)
2023/2033

usb 170,000 24,236,900 % 100.392 170,666.40 24,331,909 0.25

usb 100,000 14,257,000 % 92.409 92,409.00 13,174,751 0.13

usb 1,000,000 142,570,000 490,000 69,859,300 % 97.433 974,330.00 138,910,228 1.42

usb 280,000 39,919,600 % 89.318 250,090.40 35,655,388 0.37

usb 232,000 33,076,240 232,000 33,076,240 % 100.129 232,299.28 33,118,908 0.34

usb 310,000 44,196,700 % 99.385 308,093.50 43,924,890 0.45
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4.65% Plains

All American

Pipeline LP

Via PAA UsD 280,000 39,919,600 % 99.903 279,728.40 39,880,878  0.41
Finance Corp.

(MTN)

2015/2025

3.80% Plains

All American

Pipeline LP

Via PAA usb 280,000 39,919,600 % 94.027 263,275.60 37,535,202  0.38
Finance Corp.

(MTN)

2020/2030

5.25% PPL

Electric

Utilities usb 480,000 68,433,600 % 95.503 458,414.40 65,356,141  0.67
Corp.
2023/2053
5.25% Public
Service Co. of
Colorado
2023/2053
3.80% Public
Service
Electric and usb 400,000 57,028,000 % 80.914 323,656.00 46,143,636  0.47
Gas Co. (MTN)

2013/2043

4.65% Public

Service

Electric and usb 340,000 48,473,800 % 98.476 334,818.40 47,735,059  0.49
Gas Co. (MTN)
2023/2033
1.60% Public
Service
Enterprise
Group, Inc.
(MTN)
2020/2030
1.70% San
Diego Gas &
Electric Co. usb 150,000 21,385,500 % 85.209 127,813.50 18,222,371  0.19
(MTN)
2020/2030
5.35% San
Diego Gas &
Electric Co.
2023/2053
3.25% SGSP
Australia
Assets Pty Ltd USD 200,000 28,514,000 % 98.435 196,870.00 28,067,756  0.29
(MTN)

2016/2026

5.45% Southern

California

Edison Co. usb 300,000 42,771,000 300,000 42,771,000 % 98.968 296,904.00 42,329,603 0.43
(MTN)

2025/2035

5.20% Southern

Co. (MTN) UsD 760,000 108,353,200 % 100.216 761,641.60 108,587,243 1.11
2023/2033

6.375%

Southern Co. usD 239,000 34,074,230 239,000 34,074,230 % 102.374 244,673.86 34,883,152 0.36
2025/2055*
4.15% Southern
Power Co.
(MTN)
2015/2025
0.90% Southern
Power Co.
(MTN)
2021/2026

usb 540,000 76,987,800 % 92.249 498,144.60 71,020,476  0.73

usb 340,000 48,473,800 % 85.006 289,020.40 41,205,638 0.42

usb 170,000 24,236,900 % 93.618 159,150.60 22,690,101  0.23

usb 480,000 68,433,600 % 99.786 478,972.80 68,287,152  0.70

usb 280,000 39,919,600 % 97.055 271,754.00 38,743,968  0.40
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7.625%
TransCanada
PipeLines Ltd
2009/2039
7.00%
TransCanada
PipeLines Ltd.
2025/2065*
5.30%
Transcanada
Trust
2017/2077*
3.15% Virginia
Electric and
Power Co. usb 250,000 35,642,500 % 98.941 247,352.50 35,265,046 0.36
(MTN)

2016/2026

3.75% Virginia

Electric and

Power Co. usb 340,000 48,473,800 % 98.723 335,658.20 47,854,790 0.49
(MTN)
2022/2027
4.75% WEC
Energy Group,
Inc. (MTN)
2023/2028
5.45% Western
Midstream
Operating usb 415,000 59,166,550 200,000 28,514,000 % 97.498 404,616.70 57,686,203  0.59
(MTN)
2024/2034
5.45% Western
Midstream
Operating LP
2014/2044
6.30% Williams
Cos, Inc. usb 280,000 39,919,600 % 105.199 294,557.20 41,995,020 0.43
2010/2040
4.00% Williams
Cos, Inc.
(MTN)
2015/2025
3.75% Williams
Cos, Inc.
(MTN)
2017/2027
4.65% Williams
Cos, Inc.
(MTN)
2022/2032
5.30% Williams
Cos, Inc.
(MTN)
2023/2028
5.15% Williams
Cos, Inc.
(MTN)
2024/2034
4.60% Xcel
Energy, Inc.
(MTN)
2022/2032
5.50% Xcel
Energy, Inc.
(MTN)
2024/2034

usb 934,000 133,160,380 % 116.281  1,086,064.54 154,840,221  1.59

usb 401,000 57,170,570 401,000 57,170,570 % 98.595 395,365.95 56,367,323  0.58

usb 400,000 57,028,000 200,000 28,514,000 % 96.965 387,860.00 55,297,200 0.57

usb 250,000 35,642,500 % 100.439 251,097.50 35,798,971  0.37

usb 400,000 57,028,000 400,000 57,028,000 % 89.041 356,164.00 50,778,301  0.52

usb 400,000 57,028,000 % 99.747 398,988.00 56,883,719  0.58

usb 370,000 52,750,900 % 98.333 363,832.10 51,871,542  0.53

usb 340,000 48,473,800 % 96.693 328,756.20 46,870,771  0.48

usb 310,000 44,196,700 % 102.067 316,407.70 45,110,246  0.46

usb 340,000 48,473,800 % 98.535 335,019.00 47,763,659  0.49

usb 400,000 57,028,000 % 96.568 386,272.00 55,070,799  0.56

usD 350,000 49,899,500 % 100.395 351,382.50 50,096,603  0.51
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1,811,777.80 258,305,161  2.65

2.65 %
American
Transmission
Systems, Inc.
-144A-
2021/2032
6.055%
Columbia
Pipelines
Holding Co.
LLC -144A-
2023/2026
5.097%
Columbia
Pipelines
Holding Co. UsD 205,000 29,226,850 % 98.76 202,458.00 28,864,437 0.30
LLC -144A-
(MTN)
2024/2031
6.544%
Columbia
Pipelines
Operating Co.
LLC -144A-
2023/2053
5.50% Enel
Finance
International  USD 400,000 57,028,000 % 100.375 401,500.00 57,241,855 0.59
NV (MTN)
2024/2034
2.742% KeySpan
Gas East Corp.
-144A- (MTN)
2016/2026

usb 310,000 44,196,700 % 85.917 266,342.70 37,972,479  0.39

usb 70,000 9,979,900 % 101.519 71,063.30 10,131,495 0.10

usb 500,000 71,285,000 250,000 35,642,500 % 104.818 524,090.00 74,719,511  0.76

usb 355,000 50,612,350 % 97.556 346,323.80 49,375,384 0.51

65,391,567.48 9,322,875,776 95.49
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( ( ( y
0%
) ) ) ”
-8,185.94 -1,167,069 -0.01
Euro BuxI
Futures -7 7 -9,533.98 -1,359,260 -0.01
06/2025 (DB)
Germany
Federal
Republic Notes -32 32 10,723.04 1,528,784 0.01
10 year 06/2025
(bB)
US Treasury
Notes 30 year -10 6 16 -9,375.00  -1,336,594 -0.01

Futures
06/2025 (DB)

-209,455.97 -29,862,138 -0.31

AUD/USD 14.9 -119,300.69 -17,008,699 -0.17

EUR/USD 13.3 21,674.73 3,090,166  0.03

WXN/USD 130.7 -72,052.94 -10,272,588 -0.11

USD/EUR 14.8 -38,087.03 -5,430,068 -0.06

USD/CBP 3.6 -1,690.04 -240,949  0.00
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2,309,596.85 329,279,223  3.37

EUR 1,220,981 198,006,489 1,319,819.11 188,166,611  1.93
AUD 30,930 2,813,393 19,267.81 2,747,012  0.02
GBP 110,394 21,095,189 142,744 .64 20,351,103 0.21
JPY 239 239 1.60 228 0.00
MXN 839,156 6,117,447 41,164.37 5,868,804 0.06
usD 786,599.32 112,145,465 1.15
999,142.75 142,447,782  1.45

996,335.93 142,047,614  1.45

2,806.82 400,168  0.00

673,891.26 96,076,677  0.98

** 69,406,596.11 9,895,298,407 101.33
-163,187.98  -23,265,710 -0.23

-163,187.98 -23,265,710 -0.23

-508,578.76 -72,508,074 -0.74

-921,806.42  -131,421,941 -1.33
68,484,789.69 9,763,876,466 100.00

( ) )
Class AUDH AUD 5.41 492
Class EURH EUR 5.97 968
Class MEXH MXN 209.26 1,526
Class USD usb 6.98 995
Class AUDH 2,746,524.000
Class EURH 2,223,969.000
Class MEXH 619,643.000
Class USD 5,518,635.000
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1.605265
0.925112

0.773365
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2007 13
fonds commun de
placement 2013 12

2025 31
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2025 30,677,400 49 7,495
511.29 82,916 30,000 30,000
2025 30
162.17
2010 12 17 15
2013 12
2013 12
2010 12 17 2013 12
2011 61
2012 12 19 231 2013
2010
80333 59 42872

148 186
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2025 451
2025

100

54,199.84

13,284.12

35,174.98

24,137.78

31,208.62

236,584 .27

17,179.66

411,769.28
( 66 7,766 )
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328

23 103

2025 30
162.17
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2024 12 31
2024 2023
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
104 17 212 34
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
104 17 212 34
0 0 0 0
0 0 0 0
104 17 212 34
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
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2024 2023
992,862 161,012 857,713 139,095
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
796,192 129,118 427,896 69,392
240,996 39,082 146,650 23,782
240,996 39,082 146,650 23,782
0 0 0 0
540,286 87,618 222,895 36,147
540,286 87,618 222,895 36,147
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
14,910 2,418 58,351 9,463
4,114 667 47,459 7,696
10,796 1,751 10,892 1,766
170,039 27,575 379,167 61,490
0 0 0 0
0 0 0 0
170,039 27,575 379,167 61,490
26,631 4,319 50,650 8,214
655 106 3,007 488

993,621 161,136 860,932 139,617
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2024 2023
417,045 67,632 395,259 64,099
30,677 4,975 30,677 4,975
0 0 0 0
0 0 0 0
356,434 57,803 344,433 55,857
3,068 498 3,068 498
0 0 0 0
0 0 0 0
353,366 57,305 341,365 55,359
297,366 48,224 284,865 46,197
56,000 9,082 56,500 9,163
0 0 0 0
29,934 4,854 20,149 3,268
0 0 0 0
0 0 0 0
181,321 29,405 147,798 23,968
5,120 830 4,850 787
0 0 0 0
176,200 28,574 142,948 23,182
395,255 64,099 317,875 51,550

O O O O O O o o o o
O O O O O O o o o o
O O O O O O o o o o
O O O O O O o o o o
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2024 2023
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
59,574 9,661 55,462 8,994
59,574 9,661 55,462 8,994
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
322,509 52,301 250,648 40,648
322,509 52,301 250,648 40,648
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
13,172 2,136 11,765 1,908
7,121 1,155 4,215 684
1,370 222 586 95
4,681 759 6,964 1,129
4,681 759 6,964 1,129
0 0 0 0
0 0 0 0

993,621 161,136 860,932 139,617
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2024 2024 12 31

2024 2023
1,457,220 236,317 1,243,697 201,690
0 0 0 0
0 0 0 0
26,971 4,374 29,969 4,860
-1,445,510 -234,418 -1,228,073 -199,157
0 0 0 0
-1,445,510 -234,418 -1,228,073 -199,157
-16,565 -2,686 -15,740 -2,553
-14,046 -2,278 -14,049 -2,278
-2,473 -401 -1,638 -266
-799 -130 -400 -65
-1,675 =272 -1,238 -201
-45 -7 -53 -9
-91 -15 -349 -57
-91 -15 -349 -57
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
15,197 2,464 4,150 673
0 0 0 0
15,197 2,464 4,150 673
25,195 4,086 7,299 1,184
16,676 2,704 6,062 983
8,520 1,382 1,237 201
0 0 0 0
-3,606 -585 1,138 185
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14

15
16
17

18

2024 2023
_18,918 ~3,068 _15,175 _2.461
0 0 4 1
_18,918 ~3,068 _15.171 ~2.460
~9.874 ~1,601 _6,695 ~1,086
30,019 4,868 20,221 3,279
16 -85 “14 72 12
29,934 4,854 20,149 3,268

35/76



15

2007
2013

®

18

2002 12 19

12

13

EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnooEL4961)
OOoooooooooooooood

2024 12 31
1987
25754
1115
12 31
2010 12 17
1993
2010 12 17 15 101
2013 12
Systéme d"Indemnisation des Investisseurs Luxembourg
2010 12 17 101
2015 12 18 2015 12
2015 12 18 195 (2)
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Inspection Générale de la Sécurité Sociale
1999
2001 15

2002 12 19
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4,582 22 4,461 104 212 91
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240,536 192
520,408
14,876 4,978 200
2024 25 2024
22,469
10,795
2,057
655
1,768 2021
19,778 19,751
10 2015
2020
30,677 511.29
30,000 30,000
10

3,068 10
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2023 2024 15
20,149 12,000 8,149
Vermégensteuergesetz
2023 12,000
353,366 56,500
2024
2023 12 22
2022 12 15 2022 2523
24.94
167,242
87 2024
35,664
8,958
58,756
296,171

7,259 19,080
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8,491
4,681
2024 12 31
EUR 22,058,118 USD 23,000,000 2025 22,220,075
EUR 1,520,311 JPY 250,000,000 2025 1,536,452
EUR 2,402,691 GBP 2,000,000 2025 2,419,199
26,175,726
2024 12 31 117,895
194,569
10,172
116,498 190,144
348 349
2024 2023
1,359,090 1,220,005
98,130 23,692

1,457,220 1,243,697
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86,541
2024 2023
5,217 2,877
18,919 16,402
2,835 10,690
26,971 29,969
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2024 2023

603,063 545,900

168,652 187,468

491,107 419,469

86,541 15,420

6,821 6,950

89,326 52,866

1,445,510 1,228,073
2021

35,664
16,342
1,941 14,564

8,338

18,918 18,897 11
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106 99

12 15

90 80
2024 4,466 3,780

677 878

34
2024
2024 2023

168 162

36 36

46/76



EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnooEL4961)
OOoooooooooooooood

DWS Investment S.A.
Bilanz zum 31. Dezember 2024

|aKTIVA in TEUR |
x4 i

&, Ausgmehende Dinlagen auf dat geteichnene Kapital L4 L]
L Miait eingrfordnrtes peenichesets s Kapltal o o
|, Eingelordasties, nichl singasehiltes persichnotoy Kegital o L

B, Autwerdungen for die Errichtung

und Enweiterung des Unternehmens o o
€ Anlagevermd gen 104 il
L Imsmitofielle Anlageasiis a a
L irtwicklyngakoiten ] i}

i Konaressionen, Paente, Lieenren, Warenzelden und
il cha Reohts nd Warte, 1ot tis o 1]
a) enigetich ermcrben werden wnd nbE pabir T 1. Jamioemutiam sind ('3 @
Bl s LAk R P CRTBIT R @ 3
1. Geschifty. oder Firmamsert, sollem er erdgelticc ssworben wurde o [+
4, Galeittate Anganlungen und immatedslle Arlagewets in Ebwi ddung o o
0, hachantagen 10 i
L Grundstiicke und Baten ] 1]
2 Techrbudne Anlagen ursd Maschinen 1] a
3. Andare Anlagen, Batrisks- und Gosohiltsaussiaiiueg 1 s g
4, Geleittels Anzablungen und Anligen i Bau o a
1, Finsnrenlagen L] a
1 dntmile an yerbundenen Unteme hmen 1] 1]
L Forderungen gegen verbundéne Unlemebmen ] L]
1. Betwiligungen ] ]
& Forderungs n gegen Unlemehass n, mit ecen #in Beteiligungsviriiitnis besten 1 ]
5 WaEpaaiara deg ArIgiiiml gen ] ]
5, Seewlige Ausleihungen ] ]
D, Upnlaufvermigen 292,862 851,713
L Wonte @ a
1 Rah-, Hills. und Betvisbamtalle o 1]
2, Urdactige Ir peugnitie 4 ]
3 Fertipe Brreugnisse und Wiren 0 1]
A, Galwistets Anmahlungen o o
I Fprdrnenpis FOR, 192 A7 B
1. Forderungen sus Lielenungen und Leistungen 20,995 106,650
abmitaines Bestsefneitals moainem BRr AL 168, £
LEESTHILTRE T PR PP BT LY [ &
1. Forderungen gegen verbundens Lintemehmen L pril. e
ahwirmingd Resiaefneit®s to aindn Rar f2 L prok LY
B it mingr BesHbednn i ves make 5k giaam b & ]
A Fordergngin pegen Unterme bnen, it denen ein Deteiligung iverhil inig Besteht ] i}
af LA R SHR e b b R R o 1]
Bt miner B gHd st ves make B0 giaam ok o o
4 Sonstige Forderungen .00 835
abmirmings REsdastnemeic 1 alnam Gar At ATASH
Bimitmings Rz stbefon it veen make als alddm Jakr DML e
. Werpaplera 170,435 179,167
L Avbedie an v rbundenen Untsmenmen ] o
L Lpead Aktién ader Antells ] 1]
A Sonsbige ‘Wertpapiere 1 7157

W, Gutheben Bai Kredilinviuten, Pod whadkgutheb

Scherchs und Kasvenhestamd FiAA] w680
E. Rechnungiab grenzungsposten [0 1007
[Total akTiva 993,621 860,932

Die Anmerloungen ten Anhang el wesentlicher Bostandtal des Jabressbachiusses
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DWS Investment S.A.
Bilanz zum 31. Dezember 2024

|PassIvA in TEUR |
Hiia farl
A, Eigenkapital 417,045 195,259
L Garslchnatas Kepital BETT £
n, Agio a a
il FrubrwerRungsrickligen a 4
. Rilcklagem sb A% L RA]
1 fesetriiche Ricage RGE A0
& Rilckipge [0 @lgene Aklign odes Antelle ] 0
i, Satrungsmiusige Rkl agen 1] ]
& St g Rbckd pgar, ol usidiellich der Deitwet-Rlcdege 153,165 3L 5
&) sonstipe verl ighare Ricdagen 197,366 oL
) garitige poohl vellghan Ribddagan 55,000 56,500
W, Erg=bnisvortrag ] a
Wi Ergebnis dos Geschilfsjahees 59,534 1,149
Vil Vorabdividonden a Ll
WL Investiticnsrulagen ] 4
. Riickstellungen 181,321 147,758
1 Ribckpbethungen (G Peaslorsn el Bhalicv Vegdlldungpen 120 AE
& Swpernicatellungen a o
3, Sewvitige Rikckstallungen 176200 142,938
C. Werbindlichkeiten I¥5.255 3L7ETS
L isdeihen a ]
&) Hpnaertiele Anlsi P o 1]
b et winne Rea0a efosic b 2 aisam ik a @
ipmdtaimed B d e ot won mod b @i b anm liks () (1]
) el ool Bt L e Al @ e L] o
iF it wiser Rea e wfee iE b 20 giadon Jakr o a
] e e Rk H iwF30 08 oo malr ild einaom Jakr o a
2 Verbindlichkalien gipnnlbes Kraditiast a !
B L ki mir BRSO RTHEIE G B Bba e Jake 2 @
Bl mft ki par B et aetre it von mebe sl sinem Jabe o [

1. trhaltenn Ansshlungen sl llungnn, scwmit dievn micht
wom Foaten “¥omite™ gesondert abgesetet werden a 4
8) it gime ReiH peTonis BiE 10 ol m fedr ] @
B i RiA s R bT aeTaain ves mn ke aln asae e oo a o
4. Verhimdlichkeiten ous Licferanges und Leliungon 55,574 LLR =]
a)mt pimar RepH auTsnis bk 30 ainam Jear FERE0Y T
DETERL T AL LT PR BT LT o @
5. Varbindlichkelten ous Wechaeln 3] ]
] g wipar BeEtaETre G Pe BInE® Jaka e @
b et i Rk SRR I v B B kR AR -] &
& Vierbimflichkriben gigrnibed vorbund Uit h 321508 50,8
almitaings Rersaulaein bar 1w winam janr ML et
Bimviraings ResDaulzeit von mubtali siadn laki a [
7. Vesbindlichkeiten gogeniber Untemabmnn, mit densn sin Beledigus g rhiRnis be oo hi a a
apwiTwim e RaFmaelanin b 1w minem by a &
Bhnitaings ResBaoloeit wa mukr sl giman lak o [
B, Seattign Vedsindlichkeiten 13,472 11, /s
A Vs dlichionite s gegen Okr Forenrabdnden Hn 418
Ve ORI D 8 Bk SO0 e 3 o R TG TR LR L]
& Soaabgn Vet @lich ki ite e LR25) (8 ]
it i sy Baatis et b bl oo Binem ok aisl £
WY ians Raitidu el ven mabirald seae s ki a o
D. Rechrungesbgrentungipomen Ll L
[Total PASSIVA 593,621  B60,932

D¢ Anmeriounigen om Anhang sod wesenticher Bedandtal des Jahresabochlosses
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DWS Investment S.A.
Gewinn- und Verlustrechnung

fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2024

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG in TEUR

L L

w024 2023
1. Nettournsatzerdse 1,457,220 1,243,697
2. Verinderung des Bestandes an fertigen und unfertipen Ereupnissen o 0
3. Andere aktivierte Eigenleistungen o 0
4. Sonstige betriebliche Ertrige 26,971 29,969
5. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und sonstige exteme Aufwendungen -1,445510 -1,228.073
a) Roh-, Hilfs- und Betrie bsstoffe o 0
o} Sonstige externe Aufwendungen -1,445,510  -1,228.073
6. Personalaufwand -16,5685 -15,740
a) Lihne und Gehilter -14,045 -14,043
b} Seziale Aufwendungen -2,473 1,638
i) AltErsve rsofpung -7090 -4
i) Sonstige soziale Aufwendungen -1,675 -1,238
) Sonstiger Personalaufwand -5 -53
7. Wertberichtipungen =91 =349
a) zu Aufwendungen firdie Errichtung und Erweiterung des
Unternehmens und zu Sachanlagen und immaterielien Anlagewerten -91 -343
b} von Gegenstinden des Umlaufve rmogens ] 0
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen o 0
9. Ertrége aus Bateilipungen o 0
a) aus verbundenen Unternehmen o 0
b} sonstige Beteiligungseririge i} i}
10 Ertrage aus sonstigen Wertpapieren und Forderungen des Anlagevermigens 15,197 4,150
a) aus verbundenen Unternehmen ) 1]
b} senstige Ertrige die nicht unter a) entha'ten sind 15,197 4,150
11 Sonstige Zinsen und Shaliche Ertrige 25,195 7.299
a) aus verbundenen Unternehmen 16,676 6,062
b} sonstige Zinsen und Shnliche Ertrige £520 1,237
12. Teil der Ergebnisse nach der Equity Methode o 0
13. Wertherichtipungen zu Finanzanlagen und zu
Wertpapieren des Umlaufvermagens =3, 606 1,138
14, Zinsen und dhnliche Aufwendungen -18,918 -15,175
a) an verbunde ne Unternehmen i -4
b} senstige Zinsen und dhnliche Aufwendungen -18.918 -15,171
15. Stevern auf das Ergebnis -9.874 -6,695
16. Ergebnis nach Steuem 30,019 0,221
17. Sonstige Stevern, soweait nicht unter den Postan 1- 16 enthalten -85 -72
18. Ergebnis des Geschaftsjahres 29,934 20,149

Dhe dnmeraingen um Anhing and seailcher Bedamdial des abretabachluses
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DWS Investment S.A.

Anhang zum Jahresahbschluss
Zum 31, Dezember 2024

Anhang zum Jahresabschluss zum 31. Dezember 2024

Allgemeines

Die CWS Investment S.A. (im Fagenden auch  die Gesellschaft') wurde am 15. April 1987 in
Luxemburg in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft luxemburgischen Rechis auf
unbestimmte Leit gegrindet und ist im Handelsregister beim Bezirksgericht Luxemburg unter
Sektion B, Mummer 25754, eingetragen,

Der Sitz der Geselischaft befindet sich in 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg,
Das Geschaftsjahr beginnt am 1. Januar und endet am 31, Dezember eines Jahres.

Gesellschaftszweck ist die Auflegung und die Verwaltung von Organismen fir gemeinsame
Anlagen sowie altemativer Investmentfonds nach Malgabe des Geselzes wvom
17. Dezember 2010 Ober Organismen fir gemeinsame Anlagen, des Gesetzes vom
13. Februar 2007 Ober Spezialfonds sowie des Gesatzes vom 12, Jull 2012 dber die Verwalter
alternativer Investmentfonds - die vorstehenden Gesetze jeweils in ihrer aktualisierten
Fassung. Die Gessllschaft kann alle Handlungen tatigen, die zur Férderung des \ertriebs der
Anteile und zur Verwaltung und Verwahning dieser Organismen fir gemeinsame Anlagen und
altemativer Investmentfonds notwendig oder ndtzlich sind und kann jedwede Geschafte
taigen und MaBnahmen treffen, die ihre Interessen fdrdemn oder sonst ihrem
Gesellschaftszweck dienlich oder nitzlich sind, soweit diese den gesetziichen Bestimmungen
des Grolherzegtums Luxemburg entsprechen,

Des VWeiteren kann die Gesellschaft folgende zusétzliche Dienstleistungen erbringen;

s die individuelle Verwaltung einzelner Portfolios mit Ermessensspiglraum im Rahmen eines
Mandats der Anleger, sofem die betreffenden Portfclios eines oder mehrere der im
Abschnitt B des Anhangs || des geanderten Gesetzes vom 5. April 1993 Uber den
Finanzsektor genannten Finanzinstrumente enthalten;

= als Nebenleistung die Anlageberatung hinsichtlich der vorgenannten Finanzinstrumente
und die Verwahrung und technische Verwaltung hinsichtlich der Anteile von Crganismen
fir gemeinsame Anlagen.

Die Gesellschaft verfiigt Ober die aufsichisrechiliche Zulassung als Verwaltungsgesellschaft
nach Kapitel 15, Arikel 101 des geénderten Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Cber
Organismen fir gemeinsame Anlagen sowie als \erwaltungsgesellschaft fir alternative
Investmentfonds nach Artikel & des geanderten Gesetzes vom 12, Juli 2013 dber die Verwalter
altemativer Investmentfonds.

Die Gesellschaft ist Mitglied des Luxemburger Anlegerentschadigungssystems Systéme
d'Indemnisation des Investisseurs Luxembourg (.SIIL°) und unterliegt fur bestimmte von
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DWS Investment S.A.

Anhang zum Jahresahbschluss
Zum 31, Dezember 2024

Artikel 101 (3) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Gber Organismen fir gemeinsame
Anlagen (in seiner akiualisierten Fassung) abgedeckte Dienstleistungen (individuelle
Verwaltung won Portfolien, Beratung hinsichtlich bestimmiter Finanzinstrumente und
Verwahrung) den Bestmmungen des Gesetzes vom 18 Dezember 2015 dber die
Malnahmen zur Abwicklung, Sanierung und Liquidation von Kreditinstituten und bestimmten
Weripapierunternehmen sowie (ber die Systeme zur Einlagensichemnung und Entschaédigung
der Anleger (in seiner aktualisierten Fassung) (. Gesetz vom 18. Dezember 2015").

Beim Eintritt eines Sicherungsfalls ist fir jedes Mitglied des SIIL ( ex-post Verfahren®) eine
Jahresverpflichtung auf 5% der Eigenmittel begrenzt. Mit Ausnahme der Ausschllsse, die
nach Artikel 185 | 2) des Gesetzes vom 18. Dezember 2015 vorgesehen sind, sichert das | SIIL”
die Forderungen wvon Anlegem aus Werlpapiergeschaften in Hohe won bis zu
EUR 20.000 {Anlegerentschadigung), falls die Gesellschaft nicht in der Lage ist, die dem
betreffenden Kunden geschuldeten bzw. im Eigentum dieses Kunden befindlichen und in
seinem Mamen veon ihr im Rahmen von Anlagegeschiften gehaltenen Finanzinstrumente zu
verglten bzw. falls die Gesellschaft nicht in der Lage ist, dem Kunden die in seinem Eigentum
befindlichen, aber von der Gesellschaft gehaltenen oder verwalteten Finanzinstrumente
zurlickzuerstatten. Da samiliche Kunden nach wie vor Eigentlmer der von ihnen bei der
Gesellschaft gehaltenen Finanzinstrumente sind, fallen diese Finanzinstrumente nicht in die
Vermdgensmasse der Gesellschaft, so dass die betreffenden Kunden unmittelbare Ansprilche
auf diese Finanzinstrumente geltend machen Kdnnen.

Die Anlegerentschadigung umfasst natiriche Personen und Gesellschaften nach
Luxemburger Recht oder dem Recht eines anderen Mitgliedstaats der Europaischen Union,
die aufgrund ihrer GroBe lawt Gesetz vom 19, Dezember 2002 zum Handels- und
Gesellschaftsregister sowie zur Buchfihrung und zum Jahresabschluss der Untemehmen (in
seiner aktualisierten Fassung) berechtigt sind, eine verkirzte Bilanz aufzustellen, sowie
Gesellschaften vergleichbarer Grole nach dem Recht eines anderen Mitgliedstaats der
Eurcpaischen Union,

Die Gesellschaft unterliegt der Besteuerung nach Luxemburger Recht.

Konzernzugehérigkeit

Gesellschafter sind zu gleichen Teilen die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main, sowie
die DWS Group GmbH & Co. KGaA, Frankfurt am Main, die jeweils Konzemgesellschaften
der Deutsche Bank AG, Frankiurt am Main, sind.

Samtliche Anteile der DWS Investment GmbH werden gemal Treuhandverirag vom 20. April
2017 von der DW3 Group GmbH & Co. KGaA im eigenen Mamen, jedoch fir Rechnung und
Risiko der DWS Investment GmbH verwaltet.
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DWS Investment S.A.

Anhang zum Jahresabschluss
Zum 31. Dezember 2024

Die DWS Investment S A, ist auf der Grundlage der Regelungen des Luxemburger Gesetzes
viar der Verpflichtung befreit, einen Konzermabschiuss und einen Konzemlagebericht fir das
Geschaftgjahr 2024 zu erstellen. Entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen wird der
Abschiuss infolgedessan auf nicht-konsolidierter Basis den Gesellschaftern im Rahmen der
Generalversammiung zur Genehmigung vorgelegt und beim zustindigen Register in
Luxemburg hinteregt.

Der Abschluss der Gesellschaft zum 31. Dezember 2024 wird in den Konzernabschiuss der
Deutsche Bank AG einbezogen, die den gréfiten Kreis von Unternehmen darstellt, dem die
Gesellschaft als Tochteruntemehmen angehdrt.

Femer wird die Gesellschaft in den (Teil-}) Konzernabschluss zum 31. Dezember 2024 der
OWE Group GmbH & Co. KGaA einbezogen, die den kleinsten Kreis der Untemehmen bildet,
dem die Gesellschaft als Tochterunternehmen angehort,

Sowochl der Konzermabschiuss als auch der (Teil-) Konzernabschluss werden jeweils in
Deutschland im elektronischen Bundesanzeiger verdffentlicht.
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DWS Investment S.A.

Anhang zum Jahresahbschluss
Zum 31, Dezember 2024

Allgemeine Grundsitze

Deer Jahresabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
und aufsichtsrechtlichen Bestmmungen und Verordnungen sowie Grundsatzen
ordnungsmaiiger Rechnungsiegung unter Beachtung des Prinzips der historischen
Anschaffungskosten aufgestellt. Auf die Auslbung der Fair Value Option flr
Finanzinstrumente undfoder for bestimmte Kategorien von Vermdgensgegenstanden wurde
verzichtet,

Die Bilanzierungs- und Bewerlungsmethoden wurden im Einklang mit den Vorschriften derin
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen, insbesondere dem
Gesetz vom 19, Dezember 2002 zum Handels- und Gesellschaftsregister sowie zur
Buchfihrung und zum Jahresabschluss der Untemehmen sowie dem Gesetz vom 10, August
1915 dber die Handelsgesellschaften (jeweils in seiner aktualisierten Fassung), festgelegt,

Bei Erstellung des Jahresabschiusses sind wesentliche Schatzungen vorzunehmen. Der
Viorstand hat die Bilanzierungs- und Bewerfungsmethoden nach vernUnftiger kaufmannischer
Beurtellung anzuwenden. Anderungen von Annahmen kénnen wesentlichen Einfluss auf den
Jahresabschluss des Geschaftsjahres haben, in dem die Anderungen stattgefunden haben.
Der Vorstand ist der Ansicht, dass die zugrundeliegenden Annahmen angemessen sind und
der Jahresabschiuss demzufolge ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Vemmdgens-, Finanz- und Ertragslage vermittelt.

Die Geselischaft hat Schatzungen vorgenommen sowie Annahmen getroffen, die die
Vemmdgenslage des nachfolgenden Geschafisjiahres beeinflussen. Schétzungen und
Beurteilungen werden standig weiterentwickelt und stitzen sich auf Erfahrungen der
Vergangenheit sowie andere Gesichispunkte, ua. Erwartungen beziglich zukinftiger
Ereignisse, die vor dem gegebenen Hintergrund angemessen erscheinen,

Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bei den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wird von der Fortflhrung der
Unternehmenstatigkeit ausgegangen,

Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden umfassen im Einzelnen:

53/76



EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnooEL4961)
OOoooooooooooooood

DWS Investment S.A.

Anhang zum Jahresabschluss
Zum 31. Dezember 2024

Umrechnung der Devisenpositionen

Die Geselischaft flhrt thre Blcher und Aufzeichnungen in Eurg (EUR). Alle Transaktionen in
einer anderen Wahrung als Euro werden in Euro zu dem zum Zeitpunkt der Transaktion
geltenden Devisenkurs umgerechnet,

Cras Anlagevermdégen in einer anderen VWahrung als in Euro wird in Eurg zu den zum Zeitpunkt
der Transaktion geltenden historischen Devisenkursen umgerechnet. Zum Abschiussstichtag
bleibt dieses Anlagevermagen grundsatzlich zum historischen Devisenkurs umgerechnet,

Die Bankguthaben werden 2u den am Abschlussstichtag geltenden Dewvisenkursen
umgerechnet. Die daraus resultierenden Devisenveruste und -gewinne werden in der Gewinn-
und Verlust-Rechnung des Geschaftsjahres erfasst.

Die in der Bilanz enthaltenen anderen Aktiva und Passiva, die auf fremde Wathrung lauten,
werden einzeln zum historischen Devisenkurs oder zu ihrem niedrigeren bzw. hoheren Wen,
der auf der Grundlage des am Bilanzstichtag geltenden Devisenmittelkurses emmittelt wird,
bewertet. Dementsprechend werden in der Gewinn- und Verlust-Rechnung die realisierten und
nicht realisierten Devisenverluste ausgewiesen. Die Devisengewinne werden in der Gewinn-
und Verlust-Rechnung grundsatzlich zum Zeitpunkt ihrer Realisierung erfasst

Moch nicht abgewickelte Devisen-Termingeschéafte werden zum Bilanzstichtag mit den
jeweiligen Terminkursen for die verbleibende Laufzeit umgerechnet. FUr drohende Verluste
wird eine Rickstellung gebildet.

Immaterielle Anlagewerte

Die  immateriellen  Anlagewerte werden 2u  Anschaffungskosten, die  die
Anschaffungsnebenkosten beinhalten, oder zu Herstellungskosten bewertet, abzlglich der
kumulierten Abschreibungen und Wertberichtigungen. Diese Wertberichtigungen werden auch
dann beibehalten, wenn die Grinde der Wertberichtigungen nicht mehr bestehen,

Die immaterellen Anlagewerte werden Ober die erwartete befriebsgewdhnliche
Nutzungsdauer planmatig abgeschrieben,

Sachanlagen

Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten, die die Anschaffungsnebenkosten beinhalten,
bewertet.

Gegensténde der Betriebs- und Geschaftsausstatiung wenden (ber die betriebsgew Shnliche
Mutzungsdauer (Abschreibungssétze zwischen 10% p.a. und 25% p.a.) planmaig linear,
geringwertige Wirtschaftsglter (Anschafiungs- bzw. Herstellungskosten bis zu einem

54/76



EDINETOOOO
OO0000OO000DOo00DOoOdnooEL4961)
OOoooooooooooooood

DWS Investment S.A.

Anhang zum Jahresabschluss
Zum 31. Dezember 2024

Héchstbetrag von EUR 870 oder mit einer dblichen Mutzungsdauer von unter einem Jahr) im
Jahr ihres Zugangs voll abgeschrieben,

Wenn die Gesellschaft der Ansicht ist, dass eine Sachanlage eine dauerhafte Werimindenung
effahren hat, erfolgt eine zusatzliche erfolgswirksame \Werminderung. Diese
Wertberichtigungen werden nicht beibehalten, wenn die Grinde daflr nicht mehr bestehen.

Finanzanlagen

Antelle an verbundenen Untemehmen/Untermehmen, mit denen die Gesellschaft ein
Beteiligungsverhaltnis hat, Forderungen an diese Untemehmen, Werlpapiere des
Anlagevermbgens bzw. sonstige Ausleihungen des Anlagevermdgens werden Zzu
Anschaffungskosten bzw. zum MNominalwert (Forderungen und Darlehen), diefder die
Anschaffungsnebenkosten beinhalten/beinhaltet, bewertet.

Bei Werminderungen ven Finanzanlagen, die nach Ansicht des Vorstands dauerhaft sind,
werden diese Finanzanlagen wertberichtigt, um sie mit dem niedrigeren VWert anzusetzen, der
ihnen am Bilanzstichtag beizulegen ist. Diese Wertberichtigungen werden nicht beibehalten,
wenn die Grinde der Werntberichtigungen nicht mehr bestehen,

Forderungen

Die Forderungen werden mit ihrem Mennwert angesetzt. Sie werden wertberichtigt, wenn ihre
Einziehung gefahrdet ist bzw. wenn der geschatzte realisierbare Wert der Forderungen deren
MNennwert unterschreitet. Der realisierbare Wert wird auf der Grundlage der dem Vorstand der
Gesellschaft zur Verfligung stehenden Informationen geschatzt, Wertberichtigungen werden
nicht beibehalten, wenn die Grinde der Wertberichtigungen nicht mehr bestehen.

Wertpapiere

Die  Wertpapiere wenden  zu den  Anschaffungskosten  einschliedlich  der
Anschaffungsnebenkosten, die nach den gewogenen Durchschnittswerten ermittelt werden,
oder zu ihrem Markiwert bewertet, der in der flr die Aufstellung des Jahresabschiusses
angewandten Wahrung angegeben wird. Eine Wertberichtigung erfalgt, wenn der Marktwert
niedriger ist als die Anschaffungskeosten, Diese Wertberchtigungen werden nicht beibehalten,
wenn die Grinde der Wertberchtigungen nicht mehr bestehen,

Der Marktwert entspricht:
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= bel Werpapieren, die zur Nofierung an siner Werpapierborse zugelassen sind oder an
einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, dem letzten am Bewertungstag
verflgbaren Kurs;

« bei Wertpapieren, die nicht zur Netierung an einer Werpapierbdrse zugelassen sind oder
nicht an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, und bei Werpapieren, die zur
Motierung an einer Werlpapierbdrse zugelassen sind oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden, deren lefzter Kurs allerdings nicht reprasentativ ist, dem
wahrscheinlichen VerauRerungswert, der vom Vorstand vorsichtig und in gutem Glauben
geschatzt wird.

Rechnungsabgrenzungsposten

Der Posten enthalt die vor dem Abschiussstichtag gebuchten Ausgaben, die Aufwand fir ein
spateres Geschaftsjahr betreffen (aktiver Rechnungsabgrenzungsposten). Im passiven
Rechnungsabgrenzungsposten  werden die wvor dem Abschlussstichtag erhaltenen
Einmahmen, die Ertrage flr eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen, erfasst.

Riickstellungen

Rickstellungen dienen zur Deckung vion Verlusten oder am Bilanzstichtag erkennbaren
rechilichen oder faktischen Verpflichtungen gegendber einer anderen Partei aufgrund von
Ereignissen der Vergangenheit, sofern diese ihrer Eigenart nach genau bestimmt sind und am
Bilanzstichtag wahrscheinlich oder sicher sind, aber hinsichfiich der Héhe undfoder dem
Zeitpunkt ihres Eintritts unbestimmt sind. Die Rickstellungen sind mit Werten angesetzt, die
nach veminfliger kaufmannischer Beurteilung notwendig sind.

Rickstellungen fiir Pensionen und ghnliche Verpfichtungen

Die Gesellschaft hat ihren  Mitarbeitem  Versorgungszusagen  erteilt.  Die
arbeifgeberfinanzierten Versorgungsleistungen wurden vom Arbeitgeber unmittelbar zugesagt
{beiragsgebundene Leistungszusage flr Altersruhegeld) bzw. werden teilweise (ber
Direktversicherungen finanziert (biometrische Risiken). Entsprechend den gesetzlichen
Bestimmungen wurden die biometnschen Risiken an einen Luxemburger Versicherer
ausgelagert. Bei der Finanzierung der biometrischen Risiken sind regelimaige Beitrage der
Gesellschaft an die Direkiversichenung vorgesehen, wobei die Gesellschaft keine rechtliche
oder verfragliche \Verpflichtung zur Leistung von Zahlungen hat, die Uber die Beitrage der
Direktversicherung hinausgehen, sollite Letztere nicht Ober ausreichende Mittel zur Deckung
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der Anspriche der Angesteliten verfigen. Die Beifrage stellen Aufwand des Geschaftsjahres
dar, in dem sie gezahit werden,

Die in der Bilanz ausgewiesene Verpflichtung fir Leistungszusagen fir Allersrubegeld bestent
in Eure und entspricht dem versicherungsmathematischen Barwert kinftiger Zahlungen zum
Abschlussstichtag. Die Verpflichtung wird nach dem bei der Inspection Générale de la Sécurité
Sociale (IG55") hinterlegten Finanzierungsplan auf der Grundlage der Vorschriften des
Gesetzes vorm 8. Juni 1999 Uber betriebliche Altersrenten sowie diversen dieses Gesetz
erganzenden Erassen und RundschreibenMerordnungen (insbesondere Grolherzogliche
Verordnung vom 15. Januar 2001) ermittelt.

Rickstellungen fir Garantiensiken

Die Gesellschaft hat fir einige der von ihr verwalteten Fonds fir abgegrenzte Zeitrdume
Wertentwicklungszusagen bzw. Garantien begeben. Zur Quantifizierung des abzudeckenden
Risikos bestimmt die Gesellschaft Schatzwerte im Sinne des Gesetzes vom 19, Dezember
2002 zum Handels- und Gesellschafisregister sowie zur Buchflhrung und zum
Jahresabschluss der Untermehmen (in seiner aktualisierten Fassung), wonach ene
Ruckstellung zum Bilanzstichtag den besten Schatzwert von erwartbaren wahrscheinlichen
Aufwanden oder bestehenden Verpflichtungen reprasentiert. Die Ermitiung der Schatzwerte
basiert auf Elementen, die das Garantiefondsvolumen und das Rislko, berechnet mittels
finanzmathematischer Methoden, beinhalten und auf Basis einer Zeitreihe ermittelt werden.

Steverrickstellungen

Die Steuermickstellungen, die dem Unterschiedsbetrag zwischen den von der Gesellschaft
berechneten Steueraufwendungen und den geleisteten \Vorauszahlungen fur die betreffenden
Geschiftsjahre entsprechen, werden unter dem Posten | Steuermickstellungen” ausgewiesen.
Soliten die geleisteten Vorauszahlungen die Steueraufwendungen Obersteigen, wirnd der
Unterschiedsbetrag im Posten  sonstige Forderungen” ausgewiesen,

Verbindlichkeiten

Die WVerbindlichkeiten sind, unter Beachtung des Hochstwertprinzips, mit ihrem
Rockzahlungsbetrag angesetzt,

Ist der Rickzahlungsbetrag ven Verbindlichkeiten hdher als der erhaltene Betrag, wird der
Unterschiedsbetrag aktiviert und jahrlich lingar bzw. nach der Effektivzinsmethode Ober die
Laufzeit der Verbindlichkeit abgeschrieben.
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Nettoumsatzeridse sind die Eridse aus dem Absatz von Produkten und der Erbringung von
Dienstleistungen nach Abzug der Mehrwertsteuer und anderer unmittelbar auf den Umsatz
bezogener Steuem,

Ermoge

Immatenelle Anlagewerte und Sachanlagen

Die Sachanlagen entwickelten sich wie folgt:

Anlagenspiegel
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Neben den Sachanlagen befinden sich weder immaterielle Anlagewerte noch Finanzanlagen

im Bestand,
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Umlaufvermogen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen enthalten im Wesenflichen neben
Vergltungen aus der Verwallung der Fonds in Hbhe von TEUR 240536 mit TEUR 192 auch
Forderungen aus Wertpapierieihegeschaften.

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Forderungen gegen verbundene Untemehmen entfallen neben Ansprichen aus dem EUR
Cash Pooling der DWS Gruppe (TEUR 520.408) unter anderem auf Verrechnungen im
Rahmen wvon Leistungen im Bereich Fondsveririeb (TEUR 14.8V6) und im Bereich IT
{TEUR 4,978), Dieim Vorjahr bestehende Kreditausreichung (EUR 200 Mig) lief zum 25, Marz
2024 aus, Seit Januar 2024 nimmt die DWS Investment S.A, am EUR Cash Poding Programm
der DWS Gruppe teil und stellt Oberschissige EUR-Liquiditat auf taglicher Basis der DWS
Group GmbH & Co, KGaA zu marktiblicher Verzinsung zur Verfligung,

Forderungen an verbundene Unternehmen sind zudem im Posten . Guthaben bei
Kreditinstituten, Postcheckquihaben, Schecks und Kassenbestand” in Hohe von TEUR 22 469
enthalten.

Sonstige Forderungen

Die sonstigen Forderungen betreffen im Wesentlichen Anspriche aus im Rahmen der Anlagen
des Pensionsfonds betreffend die arbeitgeberfinanzierten Versorgungsleistungen in Hohe von
TEUR 10.795 sowie Forderungen aus dem Verkauf von Aktiva in Hohe von TEUR 2.057.
Daneben bestehen Steuerguthaben in Héhe wvon TEUR 635 aus Quellen-
steverrickforderungen verschiedener liguidierter Fonds der Gesellschaft, die von der DWS
Ivestment 5.A. von den Fonds dbemommen wurden sowie Steuerguthaben in Hdhe von
TEUR 1768 aus zu viel geleisteten Steuervorauszahlungen fir das abgelaufene
Geschaftsjahr. Die im Vorjahr bestehenden Steuenguthaben flir die Jahre ab 2021 wurden vom
Steueramt im abgelaufenen Jahr zurlickgezahit.

Woertpapiere

Die sonstigen \Weripapiere entfallen Oberwiegend auf Anteile an von der DWS-Gruppe
veryalteten Investmentfonds; die im Rahmen der Auflage verwalteter Fonds erworben wurden
{.seeding”). Der Rickgang des Volumens resultiet wesentlich aus einem Verkauf eines
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Fonds, den die DWS Investment S.A, zur Anlage von Uberschussliquiditdt genutzt hatte. Zum
Bilanzstichtag bestehen Kurswertreserven von TEUR 12.778 (Varjahr: TEUR 19.751).

Rechnungsabgrenzungsposten

Der Rechnungsabgrenzungsposten befrifft eine 2015 geleistete Zahlung fur eine sich auf
10 Jahre erstreckende Vergltung zur Weiterlthrung der strategischen Kooperation mit einem
bedeutenden Vertriebspartner aus Frankfurt am Main. Daneben beinhaltet der Posten in 2020
geleistete Fahlungen fir eine sich auf § Jahre erstreckende Vergltung fir ein Produkt aus
dem Bereich Altematives,

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Das voll eingezahlte Kapital betragt unverandert TEUR 30.677 und ist eingeteilt in 30.000
Mamensaktien der Klasse A und 30,000 Namensaktien der Klasse B mit &inem Nennwert von
jeweils EUR 511,29 je Aktie.

Wiahrend des Geschaftsiahres hat die Gesellschaft keine eigenen Aktien erworben oder
gehalten.

Gesetzliche Ricklage

Mach Luxemburger Recht ist die Gesellschaft verpflichtet, solange mindestens 5% des
Jahresiiberschusses im Wege der Vorwegzuweisung in die gesetzliche Ricklage einzustellen,
bis diese 10% des gezeichneten Kapitals betrigt Die gesetzliche Ricklage steht fir
Gewinnausschittungen nicht zur Verfligung.

Die unverandert zum Verjahr bestehende gesetzliche Ricklage von TEUR 2.068 erfullt das
gesetzlich geforderte Minimum von 10% des gezeichneten Kapitals.

Sonstige Riicklagen, einschlieBlich der Zeitwert-Riicklage

Die Gesellschaft hat in Anlehnung des Vorschliags des Vorstands hinsichtlich der Verwendung
des Jahres(Oberschusses des Geschaftsiahres 2023 im fuge  einer ordentlichen
Generalversammiung  am 15 Marz 2024 beschlossen, den Jahreslberschuss wvon
TEUR 20149 als zur Verfigung stehenden verteilungsfahigen Gewinn nach
Rickiagenzufihrung von TEUR 12.000 in Hohe von TEUR 8. 149 auszuschitten.
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Mach §8a des Luxemburger Vermégensteuergesetzes ( VSIG") kann die Vermdgensteuer bei
Vorliegen der entsprechenden Bedingungen auf sich selbst angerechnet werden und die
Gesellschaft ihre Vermdgensteuerschuld auf diesem Wege erméligen. Entsprechend den
gesetzlichen Anforderungen hat die Gessllschaft - wie in den \Vorjahren - beschlossen,
mindestens das Flnffache des der verminderten Vermagensteuer entsprechenden Betrages
in die sonstigen Ricklagen einzustellen. GemalR der gesetzlichen Bindungsfrist ist dieser
Ricklagenposten fir die fonf auf die Emmaiigung folgenden Steuerjahre In der Bilanz
beizubehalten.

Im Rahmen der Verwendung des Gewinns des Geschaftsjahres 2023 belauft sich die
Zufuhmung zur Ricklage fir Vermdgensteuer gemal §8a VSIG auf TEUR 12.000. Von den
sonstigen Rdckiagen in Hohe von TEUR 353,366 sind beschlussgemall insgesamt
TEUR 56.000 als Rucklagen fUr Vermdgensteuer gebunden.

Riickstellungen

Steuerriickstellungen
Analog zum Vorjahr bestehen weiterhin keine Steusmmuckstellungen.

Fur den Uberhang der Vorauszahlungen fur das Jahr 2024 hat die Gesellschaft eine
Steuerforderung in den sonstigen Forderungen ausgewiesen.

Mit dem Gesetz vom 22, Dezember 2022 Uber die effektive Mindestbesteuerung setzt
Luxemburg die Direktive (EL)) 2022/2522 des eurcpaischen Rates vom 15, Dezember 2022,
eine bedeltende intermationale Steuemeform. mit dem ein globales Mindeststeuemiveau flr
multinationale Untemehmensgruppen und grole nationale Konzeme in der Eurcpaischen
Unign ("Saule 2" genannt) gewahreistet werden soll, in nationales Recht um. Entsprechend
dem Gesetz hat die Geselischaft die Anderungen implementiert, Unmittelbare Auswirkungen
auf die DWS Investment S A ergeben sich dadurch nicht. Die Gesellschaft unterliegt der
Standarderragsbesteuerung nach in Luxemburg glltigen Standardsteversatzen zu derzeit
insgesamt 24 94%,

Sonstige Riickstellungen

Die Gesellschaft hat fur einige der von ihr verwalteten Fonds fir abgegrenzte Zeitrdume
Wertentwicklungszusagen bezw. Garantien begeben. Aufgrund der Verhélinisse am
Bilanzstichtag besteht eine entsprechends Rickstellung in Héhe von TEUR 167.242. Im
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abgelaufenen Geschaftsiahr sind Zahlungen aus Garantieverpflichiungen in Hohe wvon
TEUR 87 geleistet worden. Vor dem Hintergrund im Jahresdurchschnitt deutlich gestiegener
Garantievolumina der Fonds wurde zum Jahresende 2024 ein Betrag von TEUR 35.664
erfolgswirksam zugefihrt,

Der Restbetrag der sonstigen Rlckstellungen in HBhe von TEUR 2.958 entfallt im
Wesentlichen auf Ruckstellungen im Rahmen der Verwaltung betreflend das Fondsgeschaft.

Bei der Bemessung der sonstigen Rickstellungen wurde allen erkennbaren Risiken Rechnung
getragen.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen umfassen mehrheitlich zu zahlende
Vemittlungsvergitungen in Hohe von TEUR 58.756.

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

Die Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen enthalten Verbindlichkeiten aus
Verriebsleistungen (TEUR 296.171), IT-\Verechnungen (TEUR 7.259) sowie sonstigen
Kenzemvemechnungen (TEUR 19.080).

Sonstige VerbindlichKeiten

Der Posten entfallt auf Verpflichtungen gegenilber Steuerbehdrden fir sonstige Steuern und
Sozialversicherungstragem (insgesamt TEUR 2.491) sowie auf sonstige \Verbindlichkeiten
(TEUR 4 681).
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Eventualverbindlichkeiten und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum 31, Dezember 2024 hat die Gesellschaft folgende Devisenterminkontrakte
abgeschlossen, um auf Fremdwahrung lautende Forderungen des Umlaufvermégens gegen
Wechselkursrisiken abzusicherm:

Wihmung | Gekaufter Betrag (Terminkurs] | Wihrung | Verkaulter Betrag Filligh eit “:‘*E"S;ﬂ
ELR 2058 118 LS0 33 000,000 312028 33 230075
ELUR 1520311 JPY Z50 03 00D 6.1 2025 1536 452
EUR 2402 891 GES 2000 000 302028 2410109

Summe 28.176,7T28

Des Weiteren hat die Gesellschaft zum 31, Dezember 2024 im Rahmen der intemen
Risikosteuerung zu Hedging-Zwecken (Absicherung gegen Markt- und Fremdwahrungsrisiken
von  Weripapieren des Umlaufvermdgens) abgeschlossene und taglich abgerechnete
Futuresgeschafte von nominal TEUR 117.895 fur Wahrungsfutures und nominal TEUR -
194 569 fur Indexfutures - jeweils bezogen auf den historischen Futureskurs - im Bestand, fir
die ein Guthaben auf dem Margin-Konto (Ausweis im Bilanzposten  Guthaben bei
Kreditinstituten, Postscheckguthaben, Schecks und Kassenbestand') von TEUR 10172
besteht. Der Marktwert (beizulegender Zeitwert) der Futures belauft sich aufl TEUR 116.498
fur die Wahrungsfutures bzw. TEUR -120.144 fur die Indexfutures. Daneben wurden Credit
Default Swaps von nominal TEUR -348 und einem Marktwert von TEUR -349 in den Bestand
genommen,

Darlber hinaus bestehen Verpflichtungen aus diversen Dauerschuldverhaltnissen
insbesondere mit Konzemuntemehmen, die u.a. Mietvertrage und
Geschaftsbesorgungsvertrage bzw, diverse Intra-Group Service Agreements im Rahmen der
verwalteten Fonds umfassen,
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Nettoumsatzerlése

Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung der Fonds ein Entgelt. Dieses Entgelt enthalt im
Regelfall neben der Verwallungsvergitung auch die Kosten fir die Verwahrstelle, das
Fondsmanagement, Vertriebskosten sowie gegebenenfalls die Kosten for die
Administrationsstalle. Oie  Gesamivergltungssatze sind in den jeweiligen
Verwaltungsreglements/Prospekten/Emissionsdokumenten bzw. Satzungen der betreffenden
Fonds festoelegt. Daneben bestehen far ginzeine Fonds gemaf
Verwaltungsreglement/Prospekt/Emissionsdokument Vereinbarungen Ober erfolgsabhangige
Vergltungen.

Die Ertrage setzen sich wie folgt zusammen:

2024 2023

in TEUR in TEUR

Verwaltungsgebhren 1.359.090 1.220.005

Erlolgsabhangige Vergltungen 88.130 23.692
1.457.220 1.243.697_

Die Entwicklung der vorwiegend volumenabhangig ausgestalteten Verwaltungsgebihren ist
zum einen wesentlich vom Anlagevolumen (Assets under Management') der verwalteten
Fondsvermdgen gepragt, zum anderen von der Anlageklasse und den damit verbundenen
unterschiedlichen Geblhrenniveaus. Der Anstieg der VerwaltungsgebUhren beruht auf im
Durchschnitt gestiegene Anlagevolumina. Leichte Verschiebungen im Assetmix durch die
Mettomittelzufiisse und damit wverbundener Margen wurden durch die positive
Marktentwicklung Oberkompensiert. Im Vedauf des Jahres wurden hohe Zufiisse im
Wesentlichen im Passivbereich und in gefngerem Umfang auch in Cash, Fixed Income sowle
illiquiden Anlageformen verzeichnet, wahrend Equity und Multi Asset Fonds Abfilsse in den
traditionellen Assetklassen erfabren haben, Im Fondsvolumen haben alle Anlageklassen bis
auf Multi Asset Fonds eine positive Entwicklung vorzuweisen, und das Ergebnis positiv
besinflusst. Die in den vergangenen Jahren wahmehmbare \Verschiebung des Asset Mix in
relativ mehr passiv gemanagte Produkte mit geringeren Margen fir die Gesellschaft hat sich
im abgelaufenen Geschaftsjahr verlangsamt forigesatzt.
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Die erfolgsabhangigen Vergitungen betreffen im  Wesentlichen die vereinnahmte
Performance Fee fir erfolgreiche Fonds in Hohe von TEUR 86.541 sowie vereinnahmte
Bruttogeblhren fir Wertpapierleihegeschafte,

Die Netto-Umsatzerdse wurden Gbersiegend innerhalb Luxemburgs erwirtschaftet, Von einer
weitergehenden Aufgliederung der Metto-Umsatzerltse nach geographischen Markien wurde
abgesehen,

Sonstige betriebliche Ertrdge

Die sonstigen befrieblichen Errdge setzen sich wie folgt zusammen:

2024 2023

in TEUR in TEUR

Provisionen des Fondsvertriebs 5217 2877
Ertrage aus konzemintemen Leistungsverrechnungen 18.919 16.402
Sonstige Ertrage 2.835 10.690
26.971 29.969

Die Provisionen des Fondsvertriebs basieren weitgehend auf Verrechnungen fur Fondsanteile
aus dem Bereich Investmentkonten.

Die gestiegenen Ertrage aus konzemintemen Leistungsverrechnungen entfallen im
Wesentlichen auf Vermechnungen fur administrative Dienstieistungen, Verinebsleistungen und
IT Services.

Der Rlckgang der sonstigen Ertrage resultiert im Wesentlichen aus der im Vorjahr enthaltenen
Tellaufldsung der GarantierGckstellung in Hohe von TEUR 7.636
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Sonstige externe Aufwendungen

2024 2023

in TEUR in TEUR

Aufwendungen fur Vertiebsprovisionen 603.063 545.500
Kostenumlagen von Konzemgesellschaften 168.652 187.468
Vergitungen fir Fondsmanagement 491,107 419.469
Erfolgsabhangige Vergltungen 86.541 15420
Verwahrstellenverglitung 6821 6.950
Sonstige Aufwendungen 89328 52 868

1.445.510 1.228.073

Ursachlich fir den Anstieg der im Wesentlichen wvolumenabhangig ausgestalteten
Aufwendungen fir Vertiebsprovisionen ist die Zunahme bel zugrunde liegenden
vergitungsrelevanten Fondsvolumina - primar im aktiv gemanagten Bereich, aber auch im
Bereich alternativer Investmentissungen,

Der Rickgang der Kostenumlagen von Konzerngesellschaften resulliert im Wesentlichen aus
der gesunkenen Alickation gruppeninterner Vertriebs- und Infrastrukturkosten,

Die Entwicklung der Vergltungen for Fondsmanagement, die Oberwiegend volumenabhangig
berechnet werden, ist neben der Ausweitung des durchschnittlichen Fondsvolumens vor allem
durch die in 2021 erfolgte Umstellung der zugrundeliegenden Transfer Pricing Verrechnung
flr Investment Managementleistungen auf aktuellere Marktusance verursacht. Danach erhalt
die Managementgeselischaft lediglich noch einen vordefinierten Selbstbehalt und zahit das
verbleibende Residual an Errdgen an den Investment Manager weiter. Dieses
Verrechnungsmodell wird nunmehr in allen Assetklassen der Gesellschaft angewendet.

Die erfolgsabhangigen Vergltungen betreffen grundsatzlich ebenso die Weiterleitung von
erhaltenen Vergltungen an den entsprechenden Investment Manager, im abgelaufenen Jahr
im Wesentlichen aus dem Multi Asset Bereich.

Sonstige Aufwendungen entfallen im Wesentlichen auf die Zuflhrung zur Garantienickstellung
(TEUR 35684) aul laufende Kosten aus dem Fondsgeschaft (Prifungs- und
Beratungskosten, Bank- und Zahistellengebihren, Mieten., IT-Kosten etc) sowie auf
Geblhren fir die Aufnahme der DWS-Fondsprodukte in diverse externe Fondsplattfformen
{TEUR 16.342).
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DWS Investment S.A.

Anhang zum Jahresabschluss
Zum 31. Dezember 2024

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige

Die sonstigen Zinsen enthalten im Wesentlichen Zinsertrdge aus dem ausgelaufenen Kredit
an die DWS Group KGaA in Héhe von TEUR 1.841, Zinserfrége aus dem EUR Cash Poding
mit der DWS Group KGaA in Hihe von TEUR 14.564 sowie Fremdwahrungsertrages in Héhe
von TEUR 8.338

Wertberichtigungen zu Finanzanlagen und zu Woertpapieren des Umlauf-
vermdgens

Der Ausweis resultiert im Wesentlichen aus Wertberichtigungen fir einzelne gehaltene
Fondsartelle aus im Rahmen der Auflage verwalteter Fonds erworbener Anteilscheine

{.seeding”).

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Vom Gesamtausweis in Hohe von TEUR 18.918 entfallen im Wesentlichen TEUR 18.897 auf
Aufwendungen aus Terminkontrakten, TEUR 11 auf Zdnsaufwendungen und TEUR 8 auf
Veruste aus Wertpapiergeschaften.
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DWS Investment S.A.

Anhang zum Jahresabschluss
Zum 31, Dezember 2024

Im Jahresdurchschnitt waren 106 (Vorjahr: 599) Mitarbeiter beschaftigt, die sich nach Gruppen
wie folgt aufteilen (in Klammem Angaben zum Vorjahr):

Mitglieder des Vorstands: 4(4)
Leitende Angestellte/Flhrungskrafie: 12(15)
Angestellte: 20 {80)

Im Jahr 2024 betrugen die flr ihre Tatigkeiten gewahrten Gesamtbez(ge (exklusive geldwerter
Vorteile) des Vorstands und leitender Angestellter/fFihrungskrafte TEUR 4 466 (\Varjahr:
TEUR 3.780). Bezlge an den Aufsichtsrat der Gesellschaft wurden unverandert zum Vorjahr
nicht gezahit.

Gegenlber vermaligen Mitgliedem des Vorstands oder des Aufsichtsrats bzw. belaufen sich
die Pensionsverpflichtungen auf TEUR 677 (Vorjahr; TEUR 878), Die Zufihrungen zu den
Pensionsrickstedlungen betragen TEUR 34.

Kredite, Viorschiisse sowie sonstige Haftungsverpflichtungen gegendber Mitgliedern des
Vorstands und Fohrungskraften sowie des Aufsichtsrats wurden wahrend des Geschaftsjahres
2024 nicht gewahrt bzw. eingegangen,

Es wurden keine wesentiichen Geschéfte mit nahestehenden Personen und Untemehmen 2u
nicht marktiblichen Keonditionen durchgefdhrt.
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Das im Geschaftsjahr erfasste Gesamthonorar des Abschlusspriifers bzw, des zugelassenen
Cabinet de révision agrée setzt sich im Einzelnen wie folgt zusammen (chne Honorare flr
Leistungen hinsichilich der von der Gessllschaft verwalteten Fonds):

in TEUR (exklusive Umsatzsteuer) 2024
Honorar for,

- Jahresabschlussprifung 168
- Andere Bestatigungsleistungen 36
- Steuerberatungsleistungen -
- Sonstige Leistungen =

Ereignisse von besonderer Bedeutung nach dem Abschlussstichtag

2023

182
36

Es wurden keine wesenflichen Ereignisse mach dem Bilanzstichtag verzeichnet, die nicht
bereits in die Bilanz oder die Gewinn- und Verust-Rechnung einbezogen wurden.
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1115

2024 12 31

2024 12 31

2016 23

2016 23

IESBA Code
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2016 23

2016 23
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An die Aktionére der

DWS Investment S.A.

2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

BERICHT DES ,,REVISEUR D"ENTREPRISES AGREE*“
Bericht Uber die Jahresabschlusspriifung

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der DWS Investment S.A. (,,die Gesellschaft””), bestehend aus
der Bilanz zum 31. Dezember 2024 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das an diesem Datum
endende Geschaftsjahr sowie dem Anhang mit einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden, geprift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2024
sowie der Ertragslage fir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr.

Grundlage fir das Prifungsurteil

Wir fuhrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz (ber die
Priufungstatigkeit (,,Gesetz vom 23. Juli 2016““) und nach den fiir Luxemburg von der
»commission de Surveillance du Secteur Financier<“ (,,CSSF““) angenommenen internationalen
Prifungsstandards (I1SA) durch. Unsere Verantwortung gemaR dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und
den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF angenommen wurden, wird im Abschnitt
»verantwortung des ,,réviseur d"entreprises agréé““ fir die Jahresabschlussprifung“”
weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhéangig von der Gesellschaft in Ubereinstimmung
mit dem fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ,,International Code of Ethics for
Professional Accountants, including International Independence Standards““, herausgegeben
vom ,,International Ethics Standard Board for Accountants““ (,,IESBA Code““), zusammen mit den
beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der Jahresabschlussprifung
einzuhalten haben, und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Verhaltensanforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil
zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand ist verantwortlich fir die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen
beinhalten die Informationen, welche im Lagebericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie
nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des ,,réviseur d"entreprises agréé““ zu diesem
Jahresabschluss.
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Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir
geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin,
die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlussprifung
gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich
falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten
schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Darstellungen enthalten,
sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts zu
berichten.

Verantwortung des Vorstands und der fir die Uberwachung Verantwortlichen fir den
Jahresabschluss

Der Vorstand ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses und fur
die internen Kontrollen, die der Vorstand als notwendig erachtet, um die Aufstellung des
Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen, beabsichtigten oder
unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand verantwortlich fur die
Beurteilung der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit und,
sofern einschldgig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der
Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfihrung
als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Vorstand beabsichtigt, die
Gesellschaft zu liquidieren, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere
realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Die fir die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fiir die Uberwachung des
Jahresabschlusserstel lungsprozesses.

Verantwortung des ,,réviseur d"entreprises agréé““ fir die Jahresabschlussprifung

Die Zielsetzung unserer Prufung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten,
falschen Darstellungen ist und dariiber einen Bericht des ,,réviseur d"entreprises agréé““,
welcher unser Prifungsurteil enthdlt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem
hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafur, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt.
Falsche Darstellungen koénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VerstoRen resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und
nach den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs (lben wir unser pflichtgemédlles Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Darlber hinaus:

- ldentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder VerstoBen, planen und fiihren Prifungshandlungen
durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
angemessen sind, um als Grundlage fur das Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstéfen hoher als bei
Unrichtigkeiten, da Verstole betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvol Isténdigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kodnnen.

- Gewinnen wir ein Verstandnis von dem flir die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

- Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand angewandten Bilanzierungsmethoden,
der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und der entsprechenden Anhangangaben.

- Schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfuhrung der Unternehmenstéatigkeit durch den Vorstand sowie auf der Grundlage der
erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnten. Sollten wir
schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bericht des ,,réviseur d"entreprises agréé““ auf die dazugehdrigen Anhangangaben zum
Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das Prufungsurteil
zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des
Berichts des ,,réviseur d"entreprises agréé““ erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu filhren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

- Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschliellich der Anhangangaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen einschliellich
wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Prifung
identifizieren.
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Bericht Uber weitere gesetzliche und aufsichtsrechtliche Verpflichtungen
Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresabschluss und wurde in Ubereinstimmung mit
den geltenden rechtlichen Anforderungen erstellt.

Luxemburg, 5. Marz 2025 KPMG Audit S.a r.l.
Cabinet de révision agréé

Pia Schanz
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