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@
ESOPAD
2025 8 20
( ) ) (@)
202,609,111.63 34,741,384,371 99.93
@
ESOPAD
2025 8 20 7 31 12 ESOPAD
2024 8 30 160,347,665.52 27,494,814,207 62.5786 10,730
2024 9 30 157,686,548.74 27,038,512,512 61.5492 10,554
2024 10 31 159,763,145.83 27,394,586,615 62.7478 10,759
2024 11 29 144,056,670.90 24,701,397,359 56.6436 9,713
2024 12 31 150,419,788.17 25,792,481,078 59.2208 10,155
2025 1 31 166,381,033.40 28,529,355,797 65.7152 11,268
2025 2 28 179,807,679.68 30,831,622,835 72.8482 12,491
2025 3 31 183,724,737.08 31,503,280,667 76.8950 13,185
2025 4 30 176,916,879.64 30,335,937,352 74.2797 12,737
2025 5 30 193,842,574.38 33,238,186,229 77.1195 13,224
2025 6 30 190,801,802.31 32,716,785,042 76.3018 13,083
2025 7 31 198,544,470.31 34,044,420,324 80.0376 13,724
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ESOPAD
ESOPAD
2024 8 1
2025 7 31 26.1273
() 100x(C - )
2025 7 31 1

2024 7 31 1
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ESOPAD
2024 8 1 0 272,205.9267
2025 7 31 0 10,283.3485
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ESOPAD
a. ESOPAD
5 22
b. ESOPAD
38 59 328 5
c. ESOPAD

2025 8 29 UFJ
1 171.47
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€Y

BNP PARIBAS ESOPAD 02 6 30 BNP PARIBAS ESOPAD 02 6 30
BNP 3 ( 155,306,745.46 | 26,630,448 « D 151,467,949.25 | 25,972,209
” C - |32,800,414.43 5,639,719

155,306,745.46 | 26,630,448

) 27.68 5 )

( 5 72.,223.70 12,384

C 6 28,979,366.84 4,969,092
184,358,363.68 | 31,611,929 184,358,363.68 | 31,611,929
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BNP PARIBAS ESOPAD 2024 6 30 6
11,329,096.20 1,942,600
448.19 77
2,452,189.69 420,477
18,182,258.28 3,117,712
0.34 0
(82,243.22) (14,102)
67,275.26 11,536
941,389.69 161,420
32,890,414.43 5,639,719
28,951,282.31 4,964,276
28,951,282.31 4,964,276
¢ . 617.010) 28,084.53 4,816
0.00 0
« - + ) 3,939,132.12 675,443
)
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BALANCE
BAF PARIEAS ESOPAD ACTIF Mt EXP PARIBAS ESOPAD FARSIF e

Actions of ¥ alewrs Assisailéic il

DS Pamibas § Instrussen nmscier - Classe 3) 155,00, 745 46 § | Copaital 1 Tasae 1) TR T R Y
Hoessiats (1%L « Classe T) AW AIAN

Toeal [ W55, M, TES 46 f

Thern { Classes 4) 2rEs A | Tiers (Classes 4)

Compies Feancionm {Clawe 5) mINme

Charpes (Classe &) SEATR AR §

Toral Aerlf 2 A4 35 006k d | Total Passii: R4, 358 6048 §

Classification : Intormad
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Compte de Resuliat

BNP PARIBAS ESOPAD 20246080
Produiis sur opérations financiires
Produits sir actiogs o vaboars assimalées 1132 00 30
Instrdns eneaissds i1
Plag-valee réalisée sur acisons 2483 | EUE
IMas vu meoins valee latente sur actions 18,182,258 25
Riépislarisation créences nom ndposiables LES]
Régulanisation sur actions -82,243.22
Regulamsaton plus ou moans value lateme réalisdes ex on cours 67278 3%
Regulsnisaion plus ou moans value laresie cxewace ¢n cours. A4l IR0 40
Total | 3280041440
Changes sar opérations financitres
s o s valee latente sur actions ZB.951,28131

Total 11

Frais de gestion pris en charge par Uenfreprise (provisson © 617010}

Régularisarion des revenus de Pevercice

Reézudeat (1= 10 = D10 = IV +5 % - W

2B 931, 2231

. IE084 5}

O

LR AL NLRN bl

{* b Les frais de pestion, pwis on charge par BNF Paritas et reghé mo profio de GNP PARIBAS ASSET MANMAGEMEINT Eumnpe, sont doands pour

wnlomrabion of n'entront pas on comple dyis b ealouls du sfigliea
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BNP PARIBAS ESOPAD

2025 6 30

BNP PARIBAS ESOPAD

2025 6 30

BNP (

190,658,960.64 32,692,292
190,658,960.64 32,692,292
142,849.46 24,494
16,908,875.51 2,899,365
207,710,685.61 35,616,151

7

136,527,893.64 23,410,438
71,182,784.16 12,205,712

7.81 1
207,710,685.61 35,616,151
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BNP PARIBAS ESOPAD 2025 6 30 6
11,368,681.80 1,949,388
565.15 97
4,004,145 _84 686,591
55,717,934.51 9,553,954
9.17 2
(98,799.78) (16,941)
78,401.05 13,443
111,846.42 19,178
71,182,784.16 12,205,712
16,845,799.58 2,888,549
16,845,799.58 2,888,549
63,075.93 10,816

( : 617,010)
0.00 0
« - + ) 54,336,984.58 9,317,163

)

11/79



EDINETOOOO

OO0O00OO00o0DO000DO000D00o0bD000DO0O0no(ELs1s3)

OOoooooooooooooood

BALANCE
BN PARIEAS ESOPAD ACTIF FLILE BNF PARIBAS ESOPAD PASSIF FLL

A thoms of Valowrs Asslmilivs Caplial

BMI* Paribas (Insirmmem (namcier - Clase ¥) 1905658 0000 £ [Capitsl ( Clawse 1) EH65T7 B95 6 €
Hesultats (PEL - Claswe T) THLESLTEL LG &

Towl | LGRS, L

Tiers { Classas 4) Tira U aeies 4 Tl #

Comgses Fissncion (Classe §) 142 24946 £

Charpes (Classe 6] PEELETS S F

Toral Aceif : 17T piERS L | Tetal Passlf : 207, TSRS T
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Compte de Resuliat

BNP PARIBAS ESOPAD 20256080
Produiis sur opérations financiires
Produits sir actiogs o vaboars assimalées 11363 650 &)
Instrdns eneaissds 565,15
Plag-valee réalisée sur acisons 4004 195 24
IMas vu meoins valee latente sur actions 3. TIT0531
Riépislarisation créences nom ndposiables ayr
Régulanisation sur actions -8, 759 T8
Regulamsaton plus ou moans value lateme réalisdes ex on cours TE AR
Regulsnisaion plus ou moans value laresie cxewace ¢n cours. 110 5042
Total I 182 TRE S
Changes sar opérations financitres
s o s valee latente sur actions 16,545,709 548
Toital 11 14 544 709 45
Frais de gestion pris ea charge par entreprise (provision : 617010} - 107591
Régularisarion des revenus de Pevercice 030
Rgzulest (1= 10 = D10 = 1V L % - W) SLAMA004 58

{* b Les frais de pestion, pwis on charge par BNF Paritas et reghé mo profio de GNP PARIBAS ASSET MANMAGEMEINT Eumnpe, sont doands pour

wnlomrabion of n'entront pas on comple dyis b ealouls du sfigliea
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@
2025 6 30
C Y| O C ) () ()
76.32 13,087 190,658,960.64 32,692,291,981
2,498,152 99.9251
C Ol O C @)
18.477 3,168 46,159,035.82 7,914,889,872
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@
2025 9 1 170,573,424 29,248,225,013
2025 9 1
10,660,839
10,660,839
@)
L.532-9
Undertakings for Collective Investment Schemes in
Transferable Securities UCITS AlFs

UCITS AlFs

AlFs
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2025 7 25

264

46
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187

120

216

12

®
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59
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22

40 321 35
32 12 1 2

2025 8 29 UFJ
1,000
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€Y)

2024

126,265,714 21,650,782| 101,133,303| 17,341,327 25,132,411 4,309,455 15,379,628 2,637,145

586,150,244 | 100,507,182 | 44,607,217 7,648,799 541,543,027| 92,858,383| 541,543,027| 92,858,383
17,463,231 2,994,420 17,463,231 2,994,420 23,505,849 4,030,548

729,879,189 | 125,152,385| 145,740,520 24,990,127 584,138,669 | 100,162,258 | 580,428,504 99,526,076

2,083,067 357,183 99,795 17,112 1,983,272 340,072 1,358,135 232,879
3,160,441 541,921 2,565,127 439,842 595,314 102,078 1,244,433 213,383
5,243,508 899,104 2,664,922 456,954 2,578,586 442,150 2,602,568 446,262
936,746 160,624 36,132 6,196 900,615 154,428 897,535 153,900
19,448 3,335 19,448 3,335 1,744,402 299,113
695,975 119,339 28,749 4,930 667,226 114,409 595,706 102,146
147 25 147 25 87 15
1,652,316 283,323 64,881 11,125 1,587,436 272,198 3,237,731 555,174

736,775,013 | 126,334,811 148,470,322| 25,458,206 588,304,691 100,876,605| 586,268,803 | 100,527,512

143,827 24,662 143,827 24,662 6,120,473 1,049,478
314,067,822 | 53,853,209 277,451 47,575 313,790,371 53,805,635 279,671,694| 47,955,305
384,206,674| 65,879,918 384,206,674| 65,879,918 468,528,527| 80,338,587
698,418,323 | 119,757,790 277,451 47,575 698,140,872 119,710,215]| 754,320,694 ] 129,343,369

212,617,499 | 36,457,523| 13,235,780 2,269,539 199,381,719| 34,187,983| 235,074,167| 40,308,167

121,608,000| 20,852,124 121,608,000 20,852,124| 117,332,839| 20,119,062

334,225,499 | 57,309,646| 13,235,780 2,269,539 320,989,719| 55,040,107| 352,407,006| 60,427,229

5,846,172 1,002,443 5,846,172 1,002,443 6,557,329 1,124,385

1,038,489,995| 178,069,879 13,513,231 2,317,114| 1,024,976,764| 175,752,766|1,113,285,029| 190,894,984

253,825 43,523 253,825 43,523 225,524 38,671

1,775,518,833| 304,448,214 161,983,553| 27,775,320 1,613,535,280| 276,672,894]1,699,779,356| 291,461,166
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2024

0 0 170,573,424 29,248,225 | 170,573,424 29,248,225
587,002,803 | 100,653,371 | 587,002,803 [ 100,653,371
17,057,342 2,924,822 17,057,342 2,924,822
0 0 145,630 24,971 145,630 24,971
17,202,972 2,949,794 17,202,972 2,949,794
46,275,566 7,934,871 | 46,283,230 7,936,185
164,701,726 28,241,405 | 131,227,264 22,501,539
985,756,491 | 169,027,666 | 952,289,693 | 163,289,114
11,202,988 1,920,976 12,528,507 2,148,263
982,726 168,508 1,120,697 192,166
12,185,714 2,089,484 13,649,204 2,340,429
96,948,345 16,623,733 | 150,162,099 25,748,295
0 0 1,586,043 271,959 35,579,244 6,100,773
98,534,388 16,895,692 | 185,741,343 | 31,849,068
310,976,093 53,323,071 | 390,212,681 66,909,768
142,495,886 24,433,770 | 144,909,971 24,847,713
1,571,767 269,511 1,376,573 236,041
61,370,914 10,523,271 11,152,871 1,912,383
516,414,660 88,549,622 | 547,652,097 93,905,905
614,949,048 | 105,445,313 | 733,393,440 | 125,754,973
644,027 110,431 447,020 76,651
1,613,535,280 | 276,672,894 | 1,699,779,356 | 291,461,166

NB:2023 2024
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@

2024

1,121,280,673| 192,265,997 | 470,910,105| 80,746,956| 1,592,190,777 273,012,953 1,456,782,668 249,794,524

1,121,280,673| 192,265,997 | 470,910,105| 80,746,956| 1,592,190,777 273,012,953 1,456,782,668 249,794,524

3,157,302 541,383 2,210,801 379,086
608,785 104,388 694,347 119,060
10,956,367 1,878,688 15,071,386 2,584,291
116,038 19,897 8,926 1,531

1,607,029,270 275,557,309 1,474,768,127 252,878,491

1,089,933,204 186,890,846 | 1,011,766,226 173,487,555
21,689,342 3,719,071 22,581,378 3,872,029
175,886,936 30,159,333 173,549,002 29,758,447
74,756,893 12,818,564 70,952,410 12,166,210

12,869,993 2,206,818 11,984,331 2,054,953

3,069,000 526,241
9,485,790 1,626,528 11,729,746 2,011,300
7,726,205 1,324,812 5,440,789 932,932

1,392,348,364 238,745,974 1,311,072,883 224,809,667

214,680,907 36,811,335| 163,695,245 28,068,824

493,538 84,627 1,825,379 312,998
3,424,230 587,153 1,806,101 309,692
25,442,650 4,362,651 23,415,343 4,015,029
1,815,346 311,277
720,609 123,563 793,495 136,061
1,660,558 284,736 (2,976), (510)
31,741,585 5,442,730 29,652,688 5,084,546
1,834,749 314,604 1,537,156 263,576
5,024,272 861,512 4,465,232 765,653
841,160 144,234 1,292,392 221,606
922,261 158,140 11,741 2,013
8,622,442 1,478,490 7,306,521 1,252,849
23,119,143 3,964,239| 22,346,167 3,831,697

237,800,049 40,775,574 186,041,412 31,900,521
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2024

6,163 1,057 6,098 1,046
8,290 1,421 792,452 135,882

14,453 2,478 798,549 136,927

3,514 603 3,268 560

85,959 14,739 148,843 25,522
89,473 15,342 152,111 26,082
(75,021) (12,864) 646,438 110,845
13,486,203 2,312,479 11,088,802 1,901,397
59,537,100 10,208,827 44,371,784 7,608,430
1,638,785,307 | 281,002,517 | 1,505,219,365 | 258,099,965
1,638,785,307 | 281,002,517 | 1,505,219,365 | 258,099,965
164,701,726 28,241,405 | 131,227,264 22,501,539
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2024
1983 11 29 83-1020 7 21 24 24-1 24-2 24-3
sociéeté
par actions simplifiées 170,573,424
1 75009
8 92000 16
75002
2024 12 31 1,613,535,280
164,701,726
2024 12 31
0.4
0.1

2024 1 1 2024 12 31 12
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2024

1.1

2024 IMF 2025 1
GDP 3.2 2023 3.3

2024 0.8 0.4 2025

2024
2025

2023 2024 10

2024

1.2 2024 9 1 BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE, POLISH BRANCH

2024

2019 6 24 2019 12 4 2019 12
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2024

2023 12 31 72 2024 12 31

2015 11 23 ANC 2015-06
2014-03

2000 2010 FIM
France 2017 THEAM CAM Gestion
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2024

FORTIS INVESTMENT MANAGEMENT France (FIM France)

2012 12 31 21,727,847 2024 12 31
CLO 2014 12.5
2014

THEAM 2021 12 31

159,000

2022 11 30
3,800
2,740 2023 12 31 3,069
2022 12 31

171,536

26/79
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2024

300 3

8-10

5-10

2008 1 1

27179
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2024

3 EBITDA EBIT
3 EBITDA EBIT
EBITDA
14
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2024
2017 1 1
ANC 2015-05
2024 12 31
BNP -C BNPP SIVF 2023 7
1 BNP
CLO

CLO
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2024

2023 2023 12 31 JO
25 763
3.3
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2024
25.0
2014 12 22 SAGIP 20
2024 12 31
2019 11 28
15 2024 12 31

CLO 110 26
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2024

2019 1 1
ANC 2013-02

10.6

1998

5.81

1998

0.90 2.3
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2024

2023 2024
2021 IFRIC
2024 5 13
65,000

SIRET 66204244900014

R.233-15

2014 1 1

33/79
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714,295,169 | 122,480,193 22,837,007 3,915,862
1,416,057 242,811 667,010 114,372
3,298,219 565,546 54,758 9,389
4,714,276 808,357 721,767 123,761
2,669,583 457,753 19,578 3,357

613,302 105,163 82,673 14,176

87 15 60 10
3,282,972 562,931 102,311 17,543
722,292,418 | 123,851,481 23,661,086 4,057,166

7,252,988 1,243,670 729,879,189 | 125,152,385
2,083,067 357,183

192,536 33,014 3,160,441 541,921
192,536 33,014 5,243,508 899,104
1,732,967 297,152 956,195 163,959
695,975 119,339

147 25

1,732,967 297,152 1,652,316 283,323
9,178,490 1,573,836 736,775,013 | 126,334,811

34/79
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2024
101,946,899 (17,480,835 |12,069,526 | 2,069,562 195,671 33,552 | 113,820,754 |19,516,845
57,923 9,932 41,872 7,180 99,795 17,112
2,053,786 352,163 621,643 106,593 110,301 18,913 2,565,127 439,842
2,111,708 362,095 663,515 113,773 110,301 18,913 2,664,922 456,954
104,058,607 |17,842,929 |12,733,041 | 2,183,335 305,972 52,465 | 116,485,676 19,973,799

35/79
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2024

9,482,784 | 1,626,013 | 6,869,072 |1,177,840 | 8,775,230 | 1,504,689 | 7,576,626 | 1,299,164

225,524 38,671 28,301 4,853 253,825 43,523
1,120,697 192,166 546,144 93,647 684,115 117,305 982,726 168,508
2,820,199 483,580 | 2,122,560 363,955 | 1,570,222 269,246 | 3,372,537 578,289

13,649,204 | 2,340,429 | 9,566,077 |1,640,295 |11,029,566 | 1,891,240 |12,185,714 | 2,089,484

31,919,766 | 5,473,282 31,919,766 | 5,473,282
45,242 7,758 19,639 3,367 64,881 11,125
278,485 47,752 1,034 177 277,451 47,575
11,448,971 | 1,963,155 | 1,786,809 306,384 13,235,780 | 2,269,539
43,692,464 | 7,491,947 | 1,806,448 309,752 1,034 177 145,497,877 | 7,801,521

57,341,667 | 9,832,376 | 11,372,525 |1,950,047 |11,030,600 | 1,891,417 |57,683,592 | 9,891,006

9,537,776 |1,635,442 |11,029,566 | 1,891,240
1,834,749 314,604 1,034 177
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3,514 603
VNC DVT 85,959 14,739
6,163 1,057
PCEA 8,030 1,377
PCEA HG 260 45
89,473 15,342 14,453 2,478
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2024
1 1

19,448 3,335 19,448 3,335
147 25 147 25
19,595 3,360 19,595 3,360
277,451 47,575 277,451 47,575
313,790,371 | 53,805,635 |313,790,371 | 53,805,635
222,676 38,182 222,676 38,182
1,074,008 184,160 | 1,074,008 184,160
1,162,275 199,295 | 1,162,275 199,295
376,795,967 | 64,609,204 |376,795,967 | 64,609,204
4,897,588 839,789 | 4,897,588 839,789
698,220,335 [ 119,723,841 [698,220,335 [ 119,723,841
5,846,172 | 1,002,443 | 5,846,172 | 1,002,443
704,086,103 [120,729,644 | 704,086,103 | 120,729,644

1,098,206 188,309 1,098,206 188,309

95,850,139 | 16,435,423 | 95,850,139 | 16,435,423

1,586,043 271,959 295,456 50,662 | 1,290,587 221,297

310,976,093 | 53,323,071 | 310,976,093 | 53,323,071

95,018,974 | 16,292,903 | 90,585,512 | 15,532,698 | 4,433,462 760,206

36,765,233 6,304,135 | 34,450,966 5,907,307 | 2,314,267 396,827
498,144 85,417 498,144 85,417

6,725,460 1,153,215 6,725,460 1,153,215

3,488,075 598,100 3,488,075 598,100

1,571,767 269,511 1,571,767 269,511

61,370,914 | 10,523,271 | 61,370,914 | 10,523,271

614,949,048 | 105,445,313 | 606,910,730 | 104,066,983 | 8,038,317 1,378,330
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2024
433,792 74,382
40,000 6,859
133,659,915 22,918,666
13,174,983 2,259,114
20,406,637 3,499,126
10,650,113 1,826,175
222,563 38,163
402,422 69,003
14,572,111 2,498,680
3,816,307 654,382
89,016,474 15,263,655
19,448 3,335
1,011,600 173,459
IRES/ 728,483 124,913
364,907 62,571
288,519,755 49,472,482
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2024

1,093,052 187,426
12,454,682 2,135,604
7,059,022 1,210,411
46,656,830 8,000,247
255,257 43,769
6,814,607 1,168,501
535,449 91,813
20,320,462 3,484,350
107,090 18,363
1,250,074 214,350
39,833,060 6,830,175
15,710,363 2,693,856
245,079 42,024
5,398,102 925,613
55,131,204 9,453,348
7,450,928 1,277,611
162,965 27,944
135,110,273 23,167,359
5,078,523 870,814
360,667,022 61,843,574
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5,846,172 | 1,002,443
5,846,172 | 1,002,443
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2024

2024 12 31

10,660,839 10,660,839 16 2,744

10,660,839 10,660,839
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2024
0%
0%
1,592,190,777 273,012,953 | 1,456,782,668 249,794,524 9%
1,121,280,673 192,265,997 578,372,495 99,173,532 94%
470,910,105 80,746,956 878,410,173 150,620,992 (46)%
1,592,190, 777 273,012,953 | 1,456,782,668 249,794,524 9%
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2024
856 847 856 847
15 17 15 17
871 864 871 864

871
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2024

237,800,049 | 40,775,574 | 56,050,248 | 9,610,936 |181,749,801 | 31,164,638
(75,021)]  (12,864) (75,021)|  (12,864)
(13,486,203)| (2,312,479)| (3,486,852)| (597,891)| (9,999,351)| (1,714,589)

224,238,826 | 38,450,231 | 59,537,100 | 10,208,827 | 164,701,726 | 28,241,405
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2024

10 0

1- 50

2- 10%

PT BNPP AM
(Indonesia)
Merconter S.A.
(Argentina)

4- 2

3,000 514 3,608 619 [14.00% 901 154 901 154

4 1 3.00% 36 6 36 6

1- 50

PT BNPP AM
(Indonesia)
Merconter S.A.
(Argentina)

4- 2

933 160
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2024

170,573,424
587,002,803

29,248,225
100,653,371

17,057,342 2,924,822
145,630 24,971
46,283,230 7,936,185 131,234,928 | 22,502,853
131,227,264 | 22,501,539 |164,701,726 | 28,241,405 | 131,227,264 |22,501,539
952,289,693 | 163,289,114 |164,701,726 | 28,241,405 | 131,227,264 |22,501,539 |131,234,928 | 22,502,853

170,573,424
587,002,803

29,248,225
100,653,371

17,057,342 2,924,822

145,630 24,971

131,227,264 | 22,501,539 46,275,566 7,934,871
164,701,726 | 28,241,405

131,227,264 | 22,501,539 985,756,491 | 169,027,666
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BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

BILAN ACTIF

BILAN ACTIF en curos

Brut
Capital souscnit non appelé (1)

Frais d'¢tablissement
Frais de développement

Concessions, brevets et droils similaines 126 265 714 101 133 303 25 132 411 15 370 628
Fonds commercial 556 130 244 A 607 217 541 543027 541 541 ::3'.]
Autres immmabi lisations incomporelles 17 463231 17 463 231 23 505 34
Autres imimgdilisations incemporcies

LY TAL imminhilisitisns incorporgiles T30 KT INY 145 T40 511N SR 1IN 6649 BRIV 428 S
Termains
Comsinsctions 2 05 067 0o TOH 1 %83 272 1 358 135
Installmions techniques, msdériel
Aures i lesatsons comporelles 3160441 2565 127 95314 | 244 433
Immobilisations cn cours

TENTAL imvmnksilisniinns corporeilis £ 24) 508 X il 023 2} STH 586G ) H0Y i

Participations sebon B naséthode de mey

Aulres parlicipatons D3 T 36 132 W61 S BO7 335
Créances mttachées i des panicipations 19 345} 149 448 | T4 403
Auntres fiires immmobilisés GO9S 975 28 T49 G677 2246 505 Tiy
Préis
Autres insmobilisitions financittes 147 &7
TOY AL immahilisations financiores i KN 1 1 587 436 3237731
Fintad Actil Dimmsiobvilise (113 TM TTS O 148 4700 320 Tt B e AR | EHa 268 R
Mutitres premidres, Spprovisionnements
En cours de produciion de biens
En cours de production de services
Produits imlermeédinmes et s
Marchandiscs
TOT AL Stock
143 827 143 827 6120473
AVAnCes of Acomples verses sur conunandes
Clicnts cf comiptes rattachés 314 067 522 277 451 313700 371 3T 671 64
Auires créances 384 oG 674 3184 206 674) AGH 528 527
Capiial souscrit cf appeld, non versé
TENTAL Crinneis 98 418 223 ITT 4S5 608 10 8T TEY 320 60y

Valeurs mobiliéres de placement 212617 499 13235 70| 199 381 719 235074 167
doni actions propres:
Disponibilitds 121 GIE (K 121 GO D0 117 332 334

FOVT AL Db pamitaiHiis N34 215 4949 13 135 TRIN 220 KD 719 H?.ul'ﬂ.n-l
Clarges constpides davanee 5 846 172 5846172 6557 329

Toetd Actil Circolong (101 1 038 489 995 13513 231 1 024 F706 Thd 1 113 285 029

Fraus d'emuission d'cmpnmi a étler (1Y)
Prime de remboursemeni des obligations (V)
Ecars de conversion actif (V1) 253 825 253 825 225 504)

Total Gandral (Ta VIl 1 775 SIR 833 6] 983 553 603535 280] 0 600 779 356

328
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ASSET MANAGEMENT

BILAN PASSIF

BILAN PASSIF en curos Exervice N Exercice M-1
Capital social ou individuel dont versé : 0 ITOS73 424 1710 573 474
Primes d'émission, de fision, d'apport, . SET (02 BOZ SHT D02 33
Ecars de rédvalintion dont deart d"équivalence O
Rézerve lépmle 17 057 342 17 057 342

Réserves stututaines ou contraciuelles

Réserves réplementdcs dont réserve des prov, Muectuption

des cours |
Autres réserves dont reserve achal d'ocuvres i {45 630 14% a3
originales d arfisics
TOTAL Réserves 17 202 473 17 302 472
Report & nouvean 46 275 566 46 28% 2304
RESULTAT DE L'EXERCICE ilséuné e na gierit L T T2 131 227 2

Subvennons dinvestissement
Prowisions réglemenecs

TOTAL CAPITALX PROPRES i1} QRS 756 491 Y37 TED k)

Prosduit des émissions de ritres participatifs
Avunces conditionnécs

TFTAL AUTRES FONSDS PROPRES (11}

Provisions poar risques 11 202 98K 12 528 507
Pronisions pour charges 982 726 1 120 697]
TOFEAL PROVISIONS POLR RISOUES ET CHARGES {111} 12 185 714 1.3 fid'? 20k

Emgprunts abligatiires converlibles
Autres emmprmis oblizsiaines

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 96 948 245 150 162 “”J"1
E{:E‘r:'”'* ¢l dettes fnanciéres dont emprunts participaifs : 0 156043 35570244

TENTAL Dhettes Dinongilres 18 53 IRN INS 741 343

Aviges ¢ acomplcs requs sur commmandes ¢n cours

Dities foumissceurs el compics nitachds 310976 093 I 212 6K

Dicites fiscales ef sociakes 142 495 BEG 144 09 T ]

Dettes sur immobilisaions e comipies mitachds I 571 767 | 376 573

Autres deties 61 3TH 04 11 152871

IO TAL Deites o expluitation S16 A1 A0 4T 652 (T

Produiis constaiés davance

TOTAL DETTES (IV)] 610949 048] 733 393 490
Ecart de gonversion Passil (V) 44 027 447 02|
TOTAL GENERAL - PASSIF (13 V] 1 613 535 280] 1 599 770 350

NB : Les deties d'mnpdt sur les sociétés qui éopemt classées usquen 2023 en "Dettes Financitres” som cliassées
on 2 en " Anidres derles”

4128
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BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

COMPTE DE RESULTAT

Exercice N

COMPTE DE RESULTAT en curis

Exerciee N-1

France Expuortation

Ventes de marchandises
Production venduez biens
Production vendue services

1121 280 673 470910 105

1592 190 777

1 456 TH2 66K

{ hilTres o 'alTaires neis 120 280678 AT IS

1 '-\l.l_l | "M

| 456 THE il

Production slockée

Production immobilisée

Subventions d'explodtation

Reprises sur amortissemenis of provisions, transferis de charges

Autres produits

3157 30
GR TRE
10 956 36T
116 038

2210801
644 347
15071 385
4 926

Tiskal ol prowsluniis o exploigatiom (1§

1 47 TOR 127

Achis de marchandises (v compris droits de douane)
Yarimion de stock (marchandiscsy

Achats de matires premiénes el oulres approvisinnements (v compris droits de
doancy

Varimion de stock (matidres premidres of approvisionnemeants)

Awmires achats et charges externes

Impdis, Wmxes ¢l versemenis assimilés

Sulaines ¢f irailemems

Charges sociales

ST Dottions s amdlissements
immobilisations pPopsions iux provisions

Sur actif cireulanl © dotations aux provisions
Pour nsques et charpes ; dolations aux provisions

Drotations d’exploitntion

Autres charpes

| D89 933 204
21 689 342
175 886 936
T4 THG 893
12 869 993

9 485 790
7726208

I (K11 V6 226
X2 581 378
173 549 002
TO A2 410
11984 131

3 0% DI

11 729 746
5 4400 TEY

Bisfal illes climrgos o' exgslidtsthsn (11§

1 202 344 16

RESULTAT IFEXTPLOITATION

214 M) T

Bémitice awnbué on pene ransiErée (11)
Perte supporiée ou bénélice transiérs {1V}

51/79

Produits financiers de participations 493 538 1825370
Produits des sutres valeurs mobiliéres et créances de Mactil immobilisé 3424 23y 1 80 101
Autres inléréis et produits assomilés 15 442 650 23 415 343
Reprises sur provisions ¢l transferis de charpes 1 815 30|
Dilférences positives de change T2 609 TU3 495
Produits nels sur cessions de valeurs mobilicres de placement 1 6 558 -2 076
Dbl iles prrisiluiits fnancives £ N] T4 SKX ) 652 GNK
Dhviations financiénes s mnan SSements ¢l provisions 1 834 7449 1 537 156
Intéréls e1 changes assimilies 5024272 4 465 237
DilfEreices népatives de change 841 L60 1292 392
Chirpes neties sur cessions de valeurs mobilieres de placement 922 261 11741
Total des charges finencicnes (% 1) B2l 4-b1 MMy 521

RESULTAT FINANTCIER ¥ 1Y 148 11 80 16
RESULTAT COURAMNT AVANT IMNPOTS (1-H+1-1%V+Y -5 1) 2XT HiW) i 1RG4 412

&2
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ASSET MANAGEMENT

COMPTE DE RESULTAT isuiic)

COMPTE DE RESULTAT (suiich cn curos Exercice 5 [Excrcice N=1

Praduits exceplionnels sur opérations de pestion 6 163 i (148

Produits exceptionnels sur opérations en capial B 2900 T2 452
Reprises sur provisions et trmsfens de chanes
illr||l||,'.||lll‘|llil'\-|L|L||‘i-|III|I.|'|I'I.” + 4.0 y o

Charges exceplionnelles sur opérations de gestion 3314 3 268
Charges exceplionnelles sur opéraiwons e capiial B5 9559 148 843
Diotations exceptionnelles aux amomissemenis ¢l provisions

Fivtal ales chrpes escoptiommelles (VT Hi 473 =2 111
RESULTAT EXCEPTIONSEL (VI -V 1) T5 0121 L L

Panticipation des salariés aux résultats de 'enineprise (IX) 13 486 203 L1 (MR 802
Imnpdes sur les béndfices (X} 59 537 1N 44 371 T4

FOTAL DES FRODUITS (1 + 11+ % +VEIH 1G58 TES 307) 1 505 219 368
PEVTAL IMES CHARGES (1L IV 4 V1= VI + 15+ N T RIN TRS UT] | 505 219 365

19§ 141 177 64

BEMEFICE DI PERTE (listil iles porviilois = tstal des clisrges) 16 TN 726

B/28
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) BNP PARIBAS
ASSET MANAGEMENT

Principes, régles et méthodes comprables
{déeret n® E3=1020 du 29=11=1983 - anticles 7, 21, 24 débul, 24-1, 24-2 @1 24-3)

ANNEXE AL BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe est une sociéld par actions simplifiée an capiial de 1700573 424 curos.
L shege social g1 siué w1, boubevard Hanssoumn § Pans (750000, son élablissement principal o5t saeé an £, nee du Port 3 Nanterre
(2060, son élablissement secondaire est sité au 16, roe do Hanowvre & Paris (75002,

Le toral du bilan de Vevercice ehos au 11 déeembre 2024 avant sépartition g'éléve d 1 613 535 280 ciros.
Le compie de résultal de l'exercice présente un béndlice de 164 701 726 gwros,

Les compies de ln socicid, owlre Pactiving de BNPP AM Europe ¢o France, imégrent bes activiiés de ses succursales siuées i Vienne
{Auiriche), Milan {lialic), Franclon (Allemagne), Amsterdam (Pays-Bas) et Bruxelles (Belgique), Varsovie { Pologne) ot d"un burcau
de représentation 4 Bogotn (Colombic).

An 31 décembre 2024, les éléments constinatifs du résuliat de la succursale polonaise sont intégrés pour la lére fois dans les compies
de BNIP AM Europe et peuvent étre synilsétisés comume suil ©

= Chiffre d'nffaires nct ; 04 million deuros

= Reésuluin net =001 mil lion d'euros

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant b période du ler janvicr 2024 au 31 décembre 2024,
Les notes ci-aprés fonl partie inégrame des comples aimsls,

1. Faits caractéristiques de I'exercice
L1, Contexte économique ¢f glopolitique

En 2024, I"activité mondiale 4 poursuivi sa croissance 4 un rythne modéré. Selon les demitres cstimations du FMI de janvier 2025,
le PIB mondial a progressé de 3,2% (contre 3.3% en 2023),

En zone euro, 'sctivitd 5'est redressée en 2024, avee une croassance cstumée 4 0.8% (contre 0.4% année précédenie), La reprise
devinl s poursuivie 3 ui rythowe modénd en 2025, g rmison nodimenl de I mipact positil de b désmflation sur les revenus réels ¢l
la consommation ainsi que de Issouplissement progressif des conditions mondtaines. Son ampleur restera en revanche limitde par Ie
durcissement attendu des politiques budpdtres,

L'imation a coninué de ralentir au cours & "annéde 2024, se mpprochim des obyjectifs des pringipales banques centrabes. Cgs
dermitres onl débuid beur cvele de baisse des doux dans le courant de annde, Cet ajustement des politiques monéaires devruil de
poursuivie durant la premiére partie de annde 2025,

Les taux d iniénét & long terme ont atieint en 2023-2024 des niveaux qui n'avaient phis ¢4¢ obsenvés depuis plus d'une décennie et
devrnient rester relativement élevis pendant un cerain 1emps.

Les risques géopolitiques oni considérablemem augnmicnié cos demiéres années. 5i b geerme en Ukraine ei le conflit au Moyen-Orient
sonl de Fagon dvidente susceptibles de générer des nsques importants pour | éoomomie mondiale, d oures iensions mérilem
éialement d'étre surveiliées, notamment en Asie. Les tensions plopolitiques peuvend peser sur économic maondiabe par divers
canaex, solanunent les chocs sur les prix des manéres premigres, los marchés finmnciers, la confiunee des entrepnises, les chaines
d’approvisionnemem ef le commerce.

A eonirs de Pexerciee 2024, les opérations suivantes ant é1¢ réalisdes

1.2, Ceéathion le Ler septembre 2024 de la succursale en Pologae, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE,
POLISH BRANCH

Cetie nouvelle succursale de BNPP AM Europe en Pologne a éié créée le ler septembre 2024, Elle constitue un cenire de services
partagés pour kes différenies entités du Métier Asset Munagemen

2. Actualisation sur la situntion du plan de départ voloniaine

Le plan de départ volontiine préscnté aux instances du personned le 24 juin 2009, homolegud le 04 décembre 2009 ¢1 porté & la

connpissance des salaniés en décembre 2009,
Les départs en extermes et en mobilitds imemes ont éié réalisés,

TI28
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La provisson résiduclic de 72 mlliers dieuros au 31 décombre 2023 a ¢t totalomen reprise au 3 décembre 2024,
3. Réghes ot mEthades comprables @

Les compies annuels ont é6é etablis conformément aux dispositions du Codie de Commerce et du plan complable pénéral,

Les conventions pénérles complahlas ont é6¢ appliquées, dins le respect du principe de pridence, conformément aux hypothises de
base

= contimuite de I'exploitation,

= permanencs des méhodes comgpabbes Fun exercice § Pautre,

= inckipenddance des exercices,

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en compiabaliié est In méthode des coiits historiques.

BNPP AM Europe applique le réglement ANC 200 5-06 du 23 novembre 2005 modifiant le réglement 2014-03 relwnf ou PCG.

Ces regles nwonssnt i mmonir ke Elémems de Pactif immobilisd et notamanent bkes fonds comnerciaux qui anl une durde dutilisation
limitée.

Les fonds commerciaux actuetlement inscrits i Factif sont considérés avoir une durée de vie non limitée el ne scront pas
amortissables,

Pour 'eisemble de ces fonds, un iest de dépaéciation est réalise une fois par exereice pur comparaisen de b valewr complable et de Ly
vileur aciuelle.

Immabillsatiens incorporelles :

1 - Fomils e commaree

Les fonds de commerce de b sociéeé résulient principalement des appons particls dactifs imervenus au cours de Pexercice 2004 ¢
des operations de rapprochement avec FIM France en 2000, ainsi que des opérations de fusion avee les socstics THEAM ot CAM
Ciestion imlervems au cours de l'exercice 2017,

Ces fonds de commerce ne font généralement pas 'objet damortissement du Git des hypothéses suivanies -

« assimilmion de I'apport d une cession,

= noa=mdividualisstion du fonds de commerce apporté.

Ces conditions étamt réunies, le fonds de commerce dz BNPP AM Europe cst maintenu 3 'actif du bilan pour sa valeur dappon dés
lors que la valeur histenigue resse inférigure & la valeur aciualiséc,

La valeur diinventaire du fonds de commerce esl déerminée par rappon aux deux critéres suivanis :

= grittres dévalution retenus dins kes irailés dapports particls d'aciils mierees au groupe BNP Paribas fondés principalenent sur des
eritéres de rentabilité,

- critéres basés sur une évaluation des acifs news de BNPP AM Ewrope ienani compie de ka rendabilicé des aciifs par ivpe de fonds,
Sur ces bases une dépréciation du fonds de commerce FORTIS INWESTMENT MANAGEMENT France (FIM France) de 21 727
447 eures a éié compiabilisée au 31 décembre 20012 Ceune dépréciation est mainrenue su 31 décembre 2024,

Lim fonds de conmserce portam sur la pesion de CLOWCaollaterelized Loan Obligation) a én acquis en 2014 quprés de BNP Panbas
5.A pour un moniani de 12,5 millions & curos

Les mandats acquis dans le cadre de celie activité spéeialisée de gestion de fonds sur des produits dérivés de erédit se référant & un
portefemlle de préts commerenms ont une durde de vie Hmitee, Pour tenir comple de cette durée dusage limitée dans g 1emps, 1l 3
é1e décidé d'amonir woialement le fonds de commerce.

L'opération de fusion avee BNPP Capital Pariners a généré au 31 décembre 2021 la reprise dans les comptes de BRPP AM Europe
d'un nouveau fonds de commerce dun moniant de 159 000 guros correspondant & la reprise en 2004 des activités de fonds de fonds
dies Hedped Tunds de l'ex-filiale THEAM.

L'opération de lusion-absorption avec Fussdqguest Advisor o géndré au 30 mevembre 2022 [a reprise dans les compies de BRPP AM
Europe dun nouveau fonds de commerce d'un montant de 2 740 millices d'curos en phes des 3 800 millicrs d'curos déjd exisiams. Ling
dépréciation de 3 069 milliers deuros a éi¢ comptabilisée au 1 décembre 2023,

L'opération de fusion=succursalisation de BNPP AM Belgium a géneré au 31 décembre 2022 |a compiabilisation dans les compies de
BAPP AM Europe dun nouvean fonds de commerce d'um montnd de 171 536 midlliers d'euros,

2 - Autres immobilisations incorperelles :
I gagit des logiciels el des dépenses lides i ly conception et au développement de bogiciels internes ot des logiciels achetés.
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Les logiciels et lews développemans inernes dont le prix de revient est supériens & 300 milliers d'ewos sont amorts Hndalrement sur
3 ans.

Cenx dom e prix de revien est supéricur & | million d'cwros comespondant § des projeis struciurants et transfonmanis pour
T'enireprise sonl mmortis inéairement sur 5 ans.

Pour les o logiclels | gros sysibme » domi le sysibme compiable Oracle, 1a durée d'amomissemem linéaire est ponde 3 8 ans,

Immathilisations corporelles :

Les éléments corparels som évaluds |

= & leur colit dacquisition, qui corespond au prix d'aclul majoré des frais nccessoines, hors frais dacquisition des immobilisations
{biens acauis A titre onérenx). Les amortissements sont cidcules suivant le mode lindaire.

= Agencemenis ¢f aménapements des constructions : 8 o 10 ans,

- Matériel de bureau et informatique : 3 ans,

- Mohilier - 54 10 ans,

Immohilisations financiéres @

Les titres som cnregisirds au bilan pour lour cod acquisition.

Accompler du ler janvier 2008 les frais exiemes directoment Iiés 3 scquisition des titres de participation conime

= les droits de mutation,

= les honoraires,

= les colndssions de conseils, d'cnagenments, de ganiniie,

= les frais d'actes of de formualités [égales, som ingcorpords s bilan dans le colt d'ncquisition des fitres, L'alignemsent du traitement
compazble sur e rraitement fscal évile les remitements cire ces différents résul s,

L'édalerment fiscal sur 5 ans est assuré par Iy comptabilisation d'amon issoments dérogatoires caloulés par 115 du mwontant des frais

prosat iemponis pour la 1ée ¢ ln Séme année

1= Valorisation des titres de filiales of participations :

15 samt évalues i lewr valear dwilitg. La valeur dutilitd peat éire ealculée suivant plusieurs méthodes.

Chex BMPP AM Europe nous appliquons la méthode suivanic ©

La & valeur d'utilité » estime prudemiment La valeur de morché des entitds détemses. Son caleul est détenming en fonction de certains
PATIMELTCS |

= il errespond & Factif net comptible (hers éléments exceplionngls du résultat) pour les ttres de Gliakes détenics depuis plus de trois
ans et ayanl un EBITDA (RBE + Amortissement) moyen négatif ou proche de 1'équilibre sur les trois demiers exercices.

- il 51 égal i une valorismion réalisée sur la base des multiples de 'EBITDA pour les titres de filiales détemucs depuis plus de 3 ans ¢t
ayanl un EBITDA (RBE +Amorisscment) moven positifou proche de 'équililre sur les trois demicrs exereiees,

Pour les titres de participation libellés en devises locales, la quote part d'actif net est détenminée par conversion des montanis
exprings en devises locales par be taux de change historique ou jowr de 1'opération.

Les moins-values latenics donnent licu & la consiatation de déprécintions des titres calculées ligne & ligne sans compensation avec les
pus-vilues lmenies.

Les dividendes soni enregistres dis que lear distnibation a Bal Fobjet dope resolwtion dassemblae géndrale on lors de lear
encaissement,

En cas de cession d'une lipne de ces titres, les éléments de la cesston constituem des charpes et des produits exceplionnels.

St ung dépréciation a ¢ antériguremaent complabilisée, son anmulation ng rentre pas dans le caleul de ta phis ou moans=valug de
cession of est effectude par un comple de reprise de provision,

Lis titres détenus par BNPP AM Europe sont ceux de
= PT BNP Paribas Asset Management { 14%) valonsé par Actl Net Comploble
- Merconter SA (3% valerise par Actif Met Coniptable

2- Cowverture de change des titres de fliales ef de participations en devises ©

BNPFP AM Europe applique depuis le ler janvier 2007 les dispositions du réglement ANC 20015-03 relatif aux instruments financiers 8
term et aux operitions de convernre, Ce réglement impose b distincion enire les opérations de couveriure et celles & bul spéeulani
(positions ouvenes isolées).

BNPP AM Europe e prisente pas dopérations de couveriure dans les comptes ai 31 décembre 2024,

3 =Titres immihilisés
Les valewrs immaobilisées soml compesées de litres immobilisés de Pactivité de portefeaille (TIAP)L

Les TIAP sont compiabilisés an bilan pour leur valeur dacaquisation, Aucun coit relafif i cotie acquisition o'y c&f inoorpond.
Les TIAP somt vitlowisés sur [a base de b dermiére valgir lgquidative publide
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Cretre valewr dinveniaire comparde au conl d'acquisition est faiie ligne i ligne, 90 resson wee plus-value latenie,

clle n'est pas comprabilisée | 1 une moins-valug se dégage une provision dépréciation ot alors constalde complablemenl.

Les titres. détenus par BRPP AM Europe sont les suivants

= BNP Paribas Solar Impuise Venture Fund = Pan C (BNPP SIVEF) - londs issu de 1a usion=absorplion avec BNP Paribas Agility
Capital an Ler juiller 2023,

4 - Tiwres de placement :

Les valeurs mobilizres de placement (VMP) soni composées d'OPCYM de trésorene, dium mvestissermnent dans le fonds BXP Paribas
Enropean SME Debt Fund et dvn ponelenilie de CLO

Leg OPCWVM de irdsoreric ¢l be fonds BNP Paribas Eufopedan SME Debd Fund oiil valorisés sur la bise de 1a dermiéne valeus
liquidative publice.

Les parts de CLO sont valorisées sur la base d'un auarked 1o model,

Les WMP somt coimptabilisées au bilan pour leur valeur dacquisition, aucun colt relant i cotie acquisition n'y esi incorparé

Lewr valeur d'imventaire differe selon que les titres sont cotés ou non, Pour précision, BNPP AM Europe ne détient pas de titres de
placemnenl ciids,

Les titres won coiés sont estimés i keur valeur probable de négociation en retenant plusicurs criséres objectifs :

peix des transactions récentes, valeur mathdmanque, rendement, activied, imponance de bénéfices, perspectives. ..

Cette valeur dinventnire comparce au coill d'acquisition esi faite ligne i ligne, 571 resson une plus-value latente elle n'est pas
compaabilisée ; si une moims-valoe se Epape e provision pour déprécintion st alors constalée complablement.

Créances :

Les eréances sont vilorisées d leur valeur nominale. Elles fom l'objel dune appréciation au cas par cas. Une déprécintion st
constitude lorsquune créance présenie un risque de non remboursement total ou partiel.

Créances ef deties en devises @

Les eréances ef deftes en monnaics éirangéres sont conventics ¢f comptabilisées sur la base du demier cours de change publié au 1.0,
Les diffierences de conversion sont compiabilisées dans des comptes dattente i Factif du balan lorsque La différence correspond & une
peric latenic et au passif lorsquelle comespond & un gain lateni.

Les pertes lutentes enirainent Ly constitution d'une provision pour risgues.

Drispromibyilings ;
Les dispombalités en monnaics Sirumpdres sonl comveriics ¢f complabilisées on monmmaic nutionale sur kb base du demaer cours de
clange,

ChifTres d'afTaires et rétrocessions :

Le cliflre daffaires b est constitue essennigllement des produits suivans |

- les comanissions de pestion el comimssions de performance pergucs par 1a sociélé de gestion en rémunénnion de sa prestation de
gestion financiére d'OPCYM ou de mandats, La rémunération ainsi pequise représcnic un pourcentage spécifique forfitaine ou
vartable des actifs génés. Les frais de gestbon sont caleulés & chaque dablissement de valeur Heguidative, Tis fons 'objer d'un
curegistrement en compile de produils & recevoir.

= les commissions de distribution rémunénmd b sociéié de pestion en tmt que distributear de fonds luxembourgeois

- lies comamissions de mouvemens préleviés sur bes fonds,

Les nétrocessions de commissions sont compiabilisees en compte de charge sur lexercice auquel elles se ratachent par le bais de
provisions pour charges i payer

Impisg xor los Dénéfves =

Conformément & la Loi de Fmnance 2023 (JO du 31 décembre 2023) toutes les entreprises frmngaises appliquent um tux 4'impot
courtil ¢ourl lermne iidque & 25% sans seails de chiffre dalliaives, fi raction de béndfees, majoré de ln conlribution sockale de 3.3%
51 I'impdt est supénicur 4 763 milliers @euros.

Le mux dimpia courant effectif de BNPP AM Europe est de 250 %,

Participation des salarics :

Conformément i la réglementation frangaise, BNPP AM Europe enregisire dans ses compies le montn de ka panicipation dins le
résultat de exercice au titre duquecl le droit des salarids est né,

La dotmtion est inscrite en « panicipation des saliries »,

Provisions pour risgqoes ef charges
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Ling prawvision est constimée lorsau'il est probable quiune sonic de ressources représentative daviniages coonmninues sera nécessaire
pour éeindre une obligation née dun dvénement passe et lorsque le montant de obligation peul ére estime de manidre fiable. Le
moptani de cene obligation est achmlisé pour dérerminer le mootam de la provision, dés lors que cette acnslisation présenie un
caractére signilicanl

Cene provision inclun notamment les cofits estimiés au thre :

= dbes litiges, contentiews, actions en réclamation de 1a part des tiers (y compris de I'ndministration fscale).

- des écarts de valorisation de change des OPCWAL

= dos indemnités de fin de carndne,

= des mesures discrétionnaines de rémunértion du Groupe.

L'estimation de 'ensemble des provisions them compre dhypothéses el de données économbques susceptibles d'éveluer dans le temps
et compornie done un aléa, elles représentent cependant la meilleures estimaiion sur la base des éléments conmes i ka date d'arréié des
CONPAES.

Dreties financidres :

L'enyprunt subordomsé 3 durée limitde qui avail &é mis en place avec SAGIP le 22 décembre 2014 pour un montant de 20 millions
d'eniros afin de cowvir le besoin de fonds propres réglementaines minnmem a é1¢ totalement remboursé au 21/1 22004 e1 n°a pas dié
renouveld,

L'emprunt subordonné 3 durée limitée a &i¢ mis cn place avec BNPP AM Holding le 28 povembee 20049 pour un montant de 13
millions dieuros alin de couver le besoin de fonds propres réelemeaines mindemun & ¢1¢ wialensent renboursé oo 31122024 ¢l n'a
pas &é renouvelé,

Lugtivite de CLO est finunede par vingt-six emprunts supres de BMNP Paribas SA pour un montt toelal de 10 millions deuros.

Engagements seciaug

Depuis ke ber janvier 2004, BNPP AM Europe applique la recommandation ANC 201 3-02 pour In compiabilisniion des indemnités de
fin de carriéne.

La méthode d'évaluation retenae est ln méthode préferenticlle o1 pone sur la totalite des engagements i Pégard des memboes du
personnel actif ef reiraité

Les avantages consentis an personnel des entiiés frangaises du groupe BNP Panbas sont classés en quatre catépories -

= les indemniiés de fin de conirat de travail versées notaniment dans le cadre de plans de cessation anticipée d'activing @

- les avaniages & court terme tels que les ééments de salaires, les conpés ammels, Fintéressement, 3 participation, I'abandement.
L'emirgprise comptabilise une charge correspondint s services rendus par les membres du personnel en contrepartic des mvantages
qui leur ont ¢1é consentis ;

= les avasitages 3 long 1emne que comprenient les congds rémnérés (essciticllcment ; le comple dpargne lamps) ¢l les primes 1aées
lanciennete, certaines rémumérations differées versées on numdraire., Lengagement sur cetic catégone s éléve 4 10,6 millions d'curos ;
= les avamiages postérienrs i Femplol constineés nedamment en France por les complémenis de reimiie hancaire versés pur les Calsses
de retraite de BNPP AN Ewrope, par les primes de fin de camiére, Sculs tes régimes qualifiés de « régimes & prestations définies »
comme les compléments de retrafie versés par les Cadsses de retraite de BRPP AM Europe ei les primes de fin de carriére, som
représentafils dun engapement i la charge de enireprise qui denne lieu jd évaluation el provisionnement.

Ces avimiapes posténears i Pemploi i prestations défimes font lobpet diévalhuanions actuanclles tenant compie d'lypothéses
démagraphiques ¢ financiéres. Le monton provisionns est délerminé en arilisany les hypothéses achurigiles retenues par BNP
Paribas SA et en appliquant la méthode des unités de crédit projetées.

A e titre, T'engagement compiabilisé sur cetie catégorie s'éléve i 5,81 millions d'euros aprés prise en compile du conirat collecul
d'ussurance sur Ly vie sousert en 1998 par BNPP AM Europe, 11 a poar obget la priss en charge par ki sociéeé AXA du versement des
indemmités de fin de camere 1égales dses par la sociéié aux spfanés de BNPP AM Europe.

L'engagemend de la sociéic o5t représemé par wne prime initiale versée en 1998 dans le cadre de ce contratl, Il es1 déterminé par
apphcation de la régle selon hiuelle les droits pris en compie sont ceux que le salarié o acquis o ln die de départ a la retraite. Ains
l'engapement de l'enireprise est déterminé en tennng compte, & la dae d'évalietion :

= die l'estinuanion des capataux que devea verser AXA ¢t de Jeurs dates probables de réglement, au prorsa de lancienngt€ acquise a la
cléfure de 'exercice par mppont 4 Fancicometé totale 4 Mge de la reraite,

- dies hypothéses démographiques, de dépan "anticipé”, d'augmeniations des salnires et de taux Tacualisation {fin de péniode de
90 ) ot d'inflation de 2.3%,

Sonl présentdes en mmexe les miomnions comparatives des exercioes 2023 g1 2024,
Pour lgs salariés détachés of mis 4 disposition par BNP Paribas SA. lengagement pour indemnités de fin de cirriére ¢s1 constasé dans
les compies de BNP Paribas SA
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En application de Ia décizion prise ¢n 2021 par I'IFRIC modifiant Ia méthode de caboul des engagements relatifs sux régimes puvrant
progressivernent droits i des imdemnités réghées au moment du dépan effectl en retraite mais dont le nombre d'ames de prise ¢n
compie des droits esi plafonné, les droiis d indemniiés som dorénavant compiabilisés linéaircment en prenant wne date de dépan des
droits emam compte du nombre d'années plafonnées jusqud o date de dépan en retraike

Opérations cn devises hors couverture sur titres de participation :

Les profits e pertes de change résulim dopérations courantes conclucs en devises au couss de lexercice som enregisinds en compre
de résultat. Les éearts de change consdatés sur la base des cours officicls de fin dexercice sar les actils ou passils ai devises détenus &
In cldture de 'exercice, soni constatés en résulint par le beais dune dotation aux provisions pour risque de change lorsque le solde net
représente une perle patentickle.

Remunérations versées aus membres do Conseil d° Administration :
Jetons de présence | L'Assemblée Générale miaxie du 13 mai 2024, aprés avoir peis connmssance de b proposition du Conseil
d' Administration, a décidé de verser 65 (0 guros de jelons de présence au titre de Pexercice.

Consolidation :

La sociéié est consalidée (intégration globale) par BNP Paribos SA (STRET N° 6620424490060 43,

Les conditions décrites & Fanicle B233-15 du Code de Commerce éant réunics, 1a sociéid est donc exempiée de Fobligation d'éablir
des compaes consolidés.

Imtégration fvcule

BNPP AM Eurepe est intégrée fiscalement au groupe BNP Paribas SA depuds Ie ler janvier 2004, Dans I cadre de et imégration
fiscale. chagque filiale compiabilise son impét sur les sociéids comme si elle dail imposée sépardment.

BNP Parihas SA. sociéré mére. comptabilise -

= la charge d'imipdt Groupe,

= un prochnt dimpat fce b chacune de ses hales correspondant & I'ompd théonque de chaque Glule. En comsequense, 1'ccononme
d'impdl pénérée par le Groupe Fiscal esi compiabilisée dans les livees de la mére BNP Parbas 5S4,
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Valeur lrate
i debut de
I'exercice

Aupmeniations

Heeyvalualion

Looue, el
Afprrls

IMMOBILISATIONS en caros

Diminulinns

Viroment

Urais d'étoblissement et de dédvel oppensent (1)
Aulres postes dimmabilsations incorporelies (11) 714295 169 12 37 1T
Sur sal propre 1 416057 BaT 000
5 S =ol (Fnabnn
Lonsmctions
Installations géndrales, agencements ¢f amdnagements
dis corstruciions
In=tallations générales, ngencements, amdnagements
divers
Aulres immbobileatsons Maténiel de ranspont
componefles . _
Maldnel de barcan et mobilser mbormatigue 32089 54 TS5
Emballages récupérnbles et divers
T I
TOTAL I 4 714 27 721 ThT
Particrpadions évaludes par mise en eguivalence
Aurires participations 2 660 58y 19578
Auires titres imamohilists 13 302 52673
liréits et mutres immobdlisations financidnes 27 b
POTAL (1Y I3 7 i 3
TOTAL GENERAL (1= 11+ I 3. pRETARET!

Vilcier birile a

I"eavicice

Reovalumlion

Valcar

Trans détablissement of de développement (1)
Aulres posies dimmobilisatvons meorporelbes (1) T 257 UEE TXFRTH | RO
S sl progie 2083 06T
g
Y Sur sol dautrm
Installntions péndrales, agencements ¢
amiénagemenits des constnsclms
Installntions générles, agencements,
aménngements divers
Autres iﬁ'"“‘*" Issatsons Mnterel de ranspin
ecmirclles
P Muntérel de bureaa el mobilier infismmatigise 192 536 A 160441
Emballages récupérabdes et divers
TR AL (111K 153 S5 5241 ik
Pariicrpadions évaludes par mise en égqusvalence
Aulres pancipalions 1 TX2 967} 56 195
Aulres tiines immsobilisss 625 9715
Préts ¢f autres immebilisations finaneisres 147
TOAT AL P IV ) | 732 "M7 | 652 I
TOTAL GENEREAL M+ I = 11+ 1Y) U 1TH 44910 T30 TTS 0

59/79



EDINETOOOO
OO0O00OO00o0DO000DO000D00o0bD000DO0O0no(ELs1s3)
OOoooooooooooooood

‘= BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

AMORTISSEMENTS

SITUATION ET MOUVEMENTS DES AMORTISSEMENTS DE L'EXERCICE en earus

bt Fin de

Immabilisations amortissables wugment.  Diminutions

diexerchoe INexcreloe

Fruis d établissernent et de développement (1}

Autres postes d ‘imnmobilisations ineorporelles (1) 101 946 899] 12 069 526 193 671] 113 820 73
lermmns

Sur sol propre 5T 41 872 ¥ To5
Lonstnictions Sur sol d srtnn

lnstal latioas péndrales, agencements

It llations technigques, maténels et outllages

Installations péndrales, agemcements divers
Aines imma, Matérel de ransport
corporelles Mardriel de burean, infismetigue <@ mobilic 051 TR [ I K 1IR30 2565127
Emallages récupérables et divers

TOTAL INMOBILISATIONS CORFORELLES (1114 2 M TN LRI J IR 0T 2 eed 922
TOTAL GENERAL (1 + 11+ 110Y T4 838 607 12 733 i) i3 07 16 485 676

VENTILATION DES MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROYISION POUR AMORTISSEMENTS
DEROGATOIRES ca curss

DOTATIONS REPRISES

Fim il
Dilferenticl Aiode Amuort fiscal q Amuart Mscul

. £ e - "exercice
e durée digEressil exception-nel C sif  exceptionncl

Fruis &tk
Auires

Tormmins

L onsing lions
Sol propee

Sol nainn
Insaul
Anires imimieh lisations

bt et

Lt pdn

h'! I.l AnNs| il:lll.
Wit bz

Emball

CEIRP

Acquis de titres

TOTAL

P, o LVuEmenl.  Diminutions Fisga

"exercice I"exercice

Primves de remboursement des obligations
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PROVISIONS INSCRITES AL BILAN

Nature des provisions en corm A Dhitntinms Reprises

Pronasa0ns gIscimnenis mimers 2| pl.Hmllcrs
Prowvisions investisscmenis
Pronisions pour hausse des prix
Amorissements dérognioires

Dl mjorations exceptionnelles de W%
Provisions implantotion émmeer avant 111992
Provisions implantation érnger aprdés 11,1992
Prondsions pour préts d'mstallation
Auires provisions régleneniées

TOFTAL (1K
Pronisions pour litige 98I TEY 6 R60 072 B TT5 2308 T 576 62

Frais de développement

Prondsions pour pertes sur manchés i ierme
Pronisions pour wmmendes ef pénalités
Provisions pour pertes de changpe 225 34 28 301 253 K25
Provisions pour peisions I 120 6537 56 144 684 115 GE2 T
Pronasions pour impois

Provisions pour renouvellement des rmmobilisations
Prowisions pour gros entretien

Provisions pour charpes soc ¢ iS¢ sur congés 4

paver
Auires provisions pour risques cf charges 2 R20 199 2122 50 1 870222 1372 537
TV TAL (0lg 1.3 4% i 1 Sl 077 11 (8200 S 12 185 714
Prowvisions sur immaos incorporelles 11 914 Tiah 31 4919 T
Provisions sur immos comsorelics
Prowvisions sur titres mis en équivalence
Provdisions sur titres de panicipations
Prrondsions sur auires immos financienes 45 242 19 630 il B
Prondsions sur stocks
Provisions sur compacs clicnis 2TH 485 1 034) 277 451
Aulres provisions pour déprécialions 11438 971 | THi K04 13 235 Thif
TOVTAL (10 AN G2 ind | Hibi 448 (RILE 45497 §77
TOTAL GENERAL GL -+ 11+ 1114 £7 541 i 11 372 525 (WRTATLT ST LMY &0
Dont dotations el reprises dexploitation 953777 L1 029 564y
Dant dosations et reprises financiéres 1 834 749 1 0134

Dont dotntions el reprises exceptionne lles
dépréciations des tires mis en dquivalence
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! BNP PARIBAS

k. ASSET MANAGEMENT

CHARGES ET PRODUITS EXCEPTIONNELS

Charpges exceptionnelles  Produits exceptionncks

| EWnes ©n Eurns

PENALITES & AMENDES 514

VNC LOGICIEL DVT INTERNE #5930

AUTRES PRODUITS EXCEPTIONNEL OPERATIONS 6 163
DE GESTION 4
FCEA IMMOB CORPOR & (13
PCEA FILIALES HG 2604
IOTAl i 473 14 453
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"= BNP PARIBAS

Montant \ um an an

s A plus o "un an

Eiat des eréances on curos

Créances mittichees b des paricipations 19 19 4458
Priis
Agjires i lnpncidnes 147] 147
TOTAL DES CREANCES LIEES A L7ACUTIF INMOEILISE 18 505 1% 595
Clients doutcux ou litimieus 27T 451 277451
Aulres créances clienis 313 790 37 111790 371
Créances représentalives de tilres préfés
Persannel ¢l coanpees ralischds 222 676 233676
Sécuriié socimle €1 Auires ormLsmes SOl
Impits sur les bénelices
Etat o1 autres Taxe sur la valeur ajoutée 1 067 D] 1 074 (8
collectiviiés Autres impts
Eiat - divers I 162 275 1 162275
Groupes el iss00iés AT6 TOR ORT[ 376 798 967
Dhébitcurs diviers 4 HOT SHH| 4 89T SRR
TODTAL CREANCES LIEES A L'ACTIF CIRCULANT] 60 220 135 fithn 2218 335
Charges constatées davimee 5846172 58546 172
TOTAL DES CREANTES] TH (86 1103 T U8 1)

Préqg aceordés e conrs d'exercice
Remboursemenis obtenus en cours dexercice
Priis ¢l avances Conseniis mux assockis

Aontwnd § o g R A

Etat des detfes en curm i e cing o
hrait s ins

LY |I||H. il 4_'i|1q

Emprunis ehligiaires convertibles

Autres emprunts obligataines
Empnmis auprés des élablissements de crédits moins de 1 ioas 206 1 098 206
an i Poriging - -
Emprunis aupres des élablissemenis de orédits plus de 1 un 05 550 139 95 850 139
i Foriging ’ ’ S

Empmisis et deties Nnancicres divers | 586143 295 4546 1 2% 587
Fowmnisseurs ¢t comples rattaches 310 976 03] 310 976 (i3
Persanniel e1 compres rtachiés D5 R 9T W 5H5 512 4433 402
Sécurilé sociale of autres oraonismes socim 36 765 233] 34 450 1A 2314 267
Impdis sur les bénéhices 495 144 495 144]
Etmt ef autres Taxe sur la valeur ajouée 6725460 6 T25 4l
collectivités publiques  ligmions cationnées
Aunires impis JABR 0TS 3482075
[enes sur immobilisations of compres mmachis L 571 767 1 571 7a?

Growpes €1 inssocits
Anires detlies Gl ZT0 914 61 3T0914]

Dene représentaiive de tiires empruntés
Produss constalds d'nvance

TOTAL DES DETTES] 14 949 048] 6k 9160 71 KK 317
Emprunits aupres des nssocids

persones physigues

Emprugits souserils ¢i cowrs d'exercice

Empmunis remboursés en cours d'excrcice

17128
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! BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

PRODUITS A RECEVOIR

Produits & recevoir en earos Muontang

CREANCE SUR ETAT AUTREQUE L5 433 T2
MYERS - PDTS A RECEVOIR A0 (K

FAE Cununlsﬁnns de postion 133 630 913
FAE Clients Consel 13 174 983
FAE Clienis DELEGATION 200 406 637
FAE MANDATS TRESORERIE 10650 113
FAE TANABLES FGX 222 563
FAE MON TAXABLES FGX 402 423
CLTS FAE TRANSF PRIC TAX 14572111
FAE EPARGNE SALARIALE 3 K16 307
FAE COMMISSIONS DE DISTRIBUTION ROON6 4T

INTERETS COURLS SUR PRETS NON SUBOR 19 Mq
FAE FRAIS DE RECHERCHE 1 01 G

IRES | Impdt Suceursale lalienne T25 483
FAE RTD 364 7|
TOTAL 24K 519 7585

Afin gue B fecrenr des comples aimmels proisse porter un jigement avisd, Ninformation complénientaine
STV t‘.\i_ﬁmﬂlﬂ‘
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! BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT
CHARGES A PAYER
Churges i payer en curms Montunt
FNP [MMO FGX | 093 (52
PROY POUR CONGES PAYES FD 12 454 6ED
PROVISION PARTICIPATION ET ARONDEME 7 059 023
CAP BONLS LOCALY PROV A6 656 B
CAPRTT FD 25525
PROY BONUS NUM DIFFERE METIER LOCAL G814 640
EFFORT CONSTRUCTION S35 440
CH SOC BONUS LOCAUX PROV 20 3200 4462
FORMATION PROF C (FPC) 107 irn
DIVERS CAP CSF I 2500074
FNP FGX 0 B33 el
FRP BANGQUE DEPOSITAIRE 15 710 36
INTERETS COURLS 8 EMPRTS 24507
FRP TRANSFER PRICING 5 398 10
FNP ADMINISTRATION DE FONDS & MANDA 55 1M 204
FNPRTO eedall
FNF TRADE SUPPORT 162 %65
FNP DISTRIBUTION EXTERNE / BARTENAR 135 110273
FOLURNISSELURS DELEGATION MANDAT 5078 523
T AL el 6 T (522

Afin auee e lecteur des comptes anmaels priisse porfer wm jugeniesd avise, Unformation eompliventaine suivanie et foumie,
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L= BNP PARIBAS

L ASSET MANAGEMENT

CHARGES CONSTATEES D'AVANCE

CHARGES CONSTATEES

D AVANCE en euros Exploitation Financicr Exceptionnc]

ORACLE 5 846 172

TOTAl 5 Hd6 172

Afion e fe lecfenr des contpres annueals prisse porier e fugessesd avivd, Vinfarmmarion congdémentaine
sitrvaende il fournie,

20028
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. BNP PARIBAS

y ASSET MANAGEMENT

PRODUITS CONSTATES IPAVANCE

E \||1| itmEimm Finuncier Exce |\tiu-m1r|

Lfim que fe fectenr des coupies annuels peisse porter un jugement ovise, linformation complénentaine sivanie cst fowrmie

21i28
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BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

NOMBRE ET VALEUR NOMINALE DES COMPOSANTS DU CAPITAL SOCIAL

Sombre au Créds au Remboursés Nim Vaileur

nemingly

delnat de cours e au cours i 311 2y
1". '|.1.'!Li1.'|.' Ill."H.'I:Li.i.'I.' III.'\.L'I L i\ L8 * ik

Actoms ordinaires 10 i B3 10 vl B39 |66

Acctvons nmorties

Actions i dividendes prioritiines
{sans dooil de vole)

Actions préferenticlles
Parts sociales

Cenificns d investissement

Teitzl 1 ol B A0 11 vl B30

Afin gre e Tectenr des conypies annnels paisse porter w pugesent avisd, Pinforesaiion complémenialee suivanie ol

Tergrrnidie

22128
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r =l BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

VENTILATION DU CHIFFRE IYAFFAIRES

Ventilution du chiffre d*affaires cn

Excreice M
TUraNs

Reéparirtion par secteur d sctivile
Ventes de marchandises %)

Production vendue bicns L
Produciion vendug serviess 1 592 190 777 | 456 782 608] b |
Répartition par marche géopraphigue
Chillres d'nTaires nets-France 1121 280 H7 SR AT 4uS LR
Chiffres d'nffaires ncts-Export AT0 210 105 278 410173

hillres ol afTwires niks 1 S0 1M1 777 | 456 TH2 GihM L

Afin quie fe fectewr dies comiples armels pulsse porter uen fugenment gvisé, Ninformiation complinenietre sufvanie cst
Jovirnie,

23128
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! BNP PARIBAS

ASSET MANAGEMENT

EFFECTIFS de BNPP AM Europe hors ses succursales

EfTectil maven mis i la .
Eifcetil moyen salarié dispasition di Ventropeise Eiffectifl moyen global
™ v N MN-1
Ingenicurs ¢f Cadres K5y H47] HS H47
Apenis de mailnse
Employés el techniciens 15 17 15 17]
Ouvriers
Autres
TOTAL W11 K4 BTl Hid
Leffectif meoven oy persoeed est de #71
Afin e Je lectenr des compres aimnvels putase porter un fugement avise, Ninformation compldmentaine sihoante osf
fr.umrfq'.
24128
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Résultal avank imysil Tmgyit Beésultnl agrres impot
B dssuhat conernnt 3T ®O0 (L9 A6 050 248 181 749 8200
Reésullat exceptionne] =T5 021 =75 021
Participation de salariés aux fruits de l'expansion =13 486 203 -3 4806 852 -0 5 55
1iaTAl 214 218 BT 51 537 LW lisd T T2

Afin e fe lecrenr des comples avrmiels puiuee porter un pugessea! avise, Uipformaiion complifarenieiine sievamie exi fiimnte.
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E BNP PARIBAS
ASSET MANACGEMENT

FILIALES ET PARTICIPATIONS
Sl fortad e Tilisles deienmes par Cemirepriee b phos de 18%% da capital : 8

Visheuis commpinkiles de * 5
apbis . -t e ) Ihnsdamilry

S imiakady an

[ [
Ein il i rmimn ’ 1 Frurrview

CAPTTAL

1 = FILIALES [phes dle £0% ds capital détewi )

¥ - FARTRCIPATRINS (00 & 50 96 da luh.‘-l b

3 - AUTRES FILLIALES sea ivperisrs o pafagraphs 1.
[ LT [ o iy § i | il e ) il w10
rrormirr %A §Aemami “ i g -

4 - AUTHES PARTICTFATHONS sow roprines sn parsgraphe 1
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! BNP PARIBAS

k. ASSET MANAGEMENT

Nariatkan des eapilaus propees

. . . ; Ehadmibat. Affectation da  Apports o1

CAFITALX PROFRES Dhvertunt Augmeil, Dinisinud, Dividendes | | rositat N-1 EL_M

Capitnl social ou indimides] 1To 473424 170 878 43
o al Grniaaion,. de Niskon, dappod. ERT 000 RO ﬂl'."ilr:_ il
Ecans de ridvabmiion
Réserve Kgale 17 57 342 FT AT 340
Resven statutaines oo oot el
Resorves eéplememides
AUlFes raves 145 63 145 30
Repon & nouvean 4 160 2 ) - 130 20 508 130 237 2ndl -!!-2-?5 iy
Résulin de Feveng e 130 227 264 154 700 726 151 227 26 ! | 164 701 T3
Sﬂi’ﬂ'ﬁﬂlﬂ_ﬁ imcitissoment
Prowisions piplenicasocs

APITAETY §

2728
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2024 12 31
2024 12 31
|
[
2024 1 1

L.821-53 R.821-180
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BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe

Exercice clos|e 31 décembre 2024

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
A I’Associé Unique de lasociété BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe,
Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons
effectué I’audit des comptes annuels de la société BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
Europe relatifs al'exercice clos le 31 décembre 2024, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiere et du patrimoine de la société alafin de cet exercice.

Fondement de |'opinion
m Ré&férentid d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons gue les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie «
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du présent

rapport.
m Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le
Code de commerce et par le Code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes,
sur la période du ler janvier 2024 ala date d émission de notre rapport.

Judtification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 821-53 et R. 821-180 du Code de commerce
relatives alajustification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations
suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont éé les plus importantes pour I'audit des
comptes annuels de I’ exercice.

Les appréciations ains portées sinscrivent dans le contexte de I’audit des comptes annuels pris

dans leur ensemble et de laformation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’ exprimons pas d
"opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.
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Comme mentionné dans la note « Principes, régles et méthodes comptables » de I'annexe aux
comptes annuels, les fonds de commerce sont maintenus au bilan pour leur valeur d'apport et une
éventuelle dépréciation est constatée dans le cas ou la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur
d'apport. La valeur dinventaire est déterminée notamment sur la base de criteres de rentabilité.
Nous avons examiné les hypothéses retenues et apprécié que ces estimations comptables s
appuient sur des méthodes documentées conformes aux principes décrits dans la note « Régles et

méthodes comptables » de I’ annexe aux comptes annuels.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes |égaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil d administration et dans les
autres documents sur la situation financiére et les comptes annuel s adressés a |'associé unique.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations
relatives aux délais de paiement mentionnées al'article D. 441-6 du Code de commerce.

Responsabilités de |a direction et des personnes constituant le gouvernement d'entreprise relatives
ax comptes annuels

Il appartient aladirection d'établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément
aux regles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle
estime nécessaire a |'éablissement de comptes annuels ne comportant pas danomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'é&ablissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention
comptable de continuité d'exploitation, sauf Sil est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d administration.
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives al'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans
toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de
fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut
raisonnablement sattendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer
les décisions économiques gque les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.
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Comme précisé par l'article L. 821-55 du Code de commerce, notre mission de certification des

comptes ne consiste pas a garantir laviabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre:

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en
oeuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risgue de non-détection d'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la fasification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou |le contournement du contréle interne;

il prend connaissance du contréle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur
I'efficacité du contréle interne;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels,

il apprécie le caractére approprié de |'application par la direction de la convention comptable
de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une
incertitude significative liée a des événements ou & des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation Sappuie
sur les éléments collectés jusgu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d'exploitation. Sil conclut al'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de
cette incertitude ou, s ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier;

il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidéle .

Paris-La Défense, le 17 avril 2025

Le Commissaire aux Comptes
ERNST & YOUNG et Autres

Y oussef Boujanoui
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