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１【外国投資法人の概況】
(注１)　本書中、アメリカ合衆国ドル（以下「米ドル」又は「ドル」という。）は、便宜上、2025年７月31日現在の株式会社三菱UFJ

銀行の対顧客電信直物売買相場の仲値(１米ドル＝149.39円)によります。

(注２)　本ファンドは、ケイマン諸島の法律に基づいて設立されておりますが、ファンド株式は、米ドル建てです。以下の金額表示は

別段の記載がない限り米ドルをもって行います。

(注３)　本書の中で金額および比率を表示する場合の数字は四捨五入してあるため、合計の数字が一致しない場合があります。また、

外貨による表示された金額の日本円への換算は、本書の中でそれに対応する数字につき所定の換算率で単純計算のうえ、必要

な場合四捨五入してあります。従って、本書中の同一情報につき異なった円貨表示がなされている場合があります。

(注４)　本書中、「ファンド株式」または「クラスB4参加株式」とは、投資信託及び投資法人に関する法律(昭和26年法律第198号(改

正済))に定義される「外国投資証券」を意味し、「株主」とは、同法に定義される「投資主」を意味します。

（１）【主要な経営指標等の推移】

バラック・ストラクチャード・トレード・ファイナンス・セグリゲーテッド・ポートフォリオ

（以下「ファンド」といいます。）の直近３中間計算期間および直近２計算期間に係る主要な経営指

標等の推移は以下のとおりです。下表の情報は、各期に関するファンドの監査済財務書類および無監

査の中間財務書類に基づくものです。

(単位：別段の記載を除き米ドル)

* 括弧内は円換算額（単位：千円（ただし、１株当たりの金額については円））

バラック・ファンド SPC リミテッド －

バラック・ストラクチャード・トレード・ファイナンス・セグリゲーテッド・ポートフォリオ

自 2023年１月１日

至 2023年６月30日

（第15期中）

自 2023年１月１日

至 2023年12月31日

（第15期）

自 2024年１月１日

至 2024年６月30日

（第16期中）

自 2024年１月１日

至 2024年12月31日

（第16期）※

自 2025年１月１日

至 2025年６月30日

（第17期中）※

営業収益
(注１)

59,849,161 106,661,304 11,999,480 △ 135,821,908 △ 13,861,689

(8,940,866) (15,934,132) (1,792,602) (△ 20,290,435) (△ 2,070,798)

経常利益／

損失金額
(注２)

△ 24,923,770 △ 67,247,524 △ 34,269,451 △ 155,215,983 △ 25,717,202

(△ 3,723,362) (△ 10,046,108) (△ 5,119,513) (△ 23,187,716) (△ 3,841,893)

当期純利益／

損失金額

△ 24,923,770 △ 67,247,524 △ 34,269,451 △ 155,215,983 △ 25,717,202

(△ 3,723,362) (△ 10,046,108) (△ 5,119,513) (△ 23,187,716) (△ 3,841,893)

出資総額
(注３)

530,970,614 357,819,161 305,549,710 184,603,178 29,885,997

(79,321,700) (53,454,604) (45,646,071) (27,577,869) (4,464,669)

発行済株式総数（株）

クラスB4参加株式 23,384,620 19,005,997 18,163,682 18,163,682 6,127,459

純資産額
530,970,614 357,819,161 305,549,710 184,603,178 29,885,997

(79,321,700) (53,454,604) (45,646,071) (27,577,869) (4,464,669)

総資産額
635,804,963 472,701,508 455,064,337 282,240,199 238,411,378

(94,982,903) (70,616,878) (67,982,061) (42,163,863) (35,616,276)

１株当たり

純資産額
（注４)

クラスB4参加株式
0.74 0.61 0.54 0.34 0.16

(111) (91) (81) (51) (24)

１株当たり当期純利益／

損失金額
(注５)

N/A N/A N/A N/A N/A
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自己資本比率（％） 83.51 75.70 67.14 65.41 12.54

自己資本利益率（％） △ 4.69 △ 18.79 △ 11.22 △ 84.08 △ 86.05

(注１)　営業収益には投資収益ならびに実現および未実現投資利益(損失)を含めています。

(注２)　経常利益(損失)は営業収益から費用を控除したものです。

(注３)　ファンドは、発行会社の分離ポートフォリオであり、純資産総額を記載しています。

(注４)　１株当たり純資産価格は、１セント未満を四捨五入して表示しています。

(注５)　各期についての１株当り当期純利益／損失金額は、各期の財務書類に開示されていないため、記載しておりません。

　※　第16期の監査済財務書類および第17期の無監査中間財務書類は、非継続事業の前提に基づき作成されています。

（２）【外国投資法人の出資総額】

2025年７月末現在、以下のとおりです：

(１)　バラック・ファンドSPCリミテッド（以下「発行会社」といいます。）の授権資本は

20,000,100米ドルであり、以下に分けられます：

無額面の議決権付非参加経営株式100株

無額面の無議決権買戻可能参加株式20,000,000株

（注１）経営株式への申込みはできません。経営株式は、発行会社の一般的利益の中から宣言される配

当金に参加する権利が付与されますが、分離ポートフォリオに関して宣言された分配金に参加

する権利は有しません。経営株式の保有者には、株主総会の通知を受領し、出席もしくは投票

する権利が付与されます。発行会社の解散の場合、経営株式の保有者は、発行会社の一般的資

産（経営株式の発行手取金を含む、分離ポートフォリオの組入資産以外の資産）の按分比例持

分を受領する権利を有しますが、分離ポートフォリオの残余資産に対する権利は有しません。

（注２）参加株式は、分離ポートフォリオの株式として指定され、取締役の決定に従い当該参加株式が

発行される分離ポートフォリオおよび（もしあれば）クラスに対して指定もしくは特定されま

す。参加株式の発行手取金は、当該参加株式が発行される分離ポートフォリオの資産を構成す

るものとします。

（２）発行済資本は以下のとおりです：

　(ⅰ)　 経営株式１株が、投資運用会社のノミニーであるバラック・ホールディング・トラス

トに対して、総額１米ドルの対価で全額払込済および発行済です。

　　（ⅱ）　ファンド（分離ポートフォリオ）についての発行済資本は以下のとおりです。

純資産総額：

ファンド合計 29,748,011米ドル （4,444百万円)

クラスB1参加株式 26,539,851米ドル （3,965百万円)

クラスB2参加株式 2,214,899米ドル （331百万円)

クラスB3参加株式 41,595米ドル （6百万円)

クラスB4参加株式 951,666米ドル （142百万円）

参加株式の発行済株式総数

クラスB1参加株式 503,973 株

クラスB2参加株式 114,337 株

クラスB3参加株式 2,055 株

クラスB4参加株式 6,127,459 株

なお、最近３中間計算期間および直近２計算期間における純資産総額および発行済株式数の増減

については、前記「(1) 主要な経営指標等の推移」を参照して下さい。
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（３）【主要な投資主の状況】

2025年７月末現在、ファンドのクラスB4参加株式の株主は、所有株数順に以下のとおりです。株主

の氏名／名称および住所／所在地は秘密情報のため開示できません。

クラスB4株式

登録株主の種類 所在国 所有株数

発行済株式総数

に対する

所有比率

1 会社 ケイマン諸島 2,861,750 46.70％

2 会社 日本 2,746,869 44.83％

3 会社 日本 518,840 8.47％

（４）【役員の状況】

バラックSPCファンド・リミテッドの取締役は以下のとおりです。

（提出日現在）

氏名 役職名 主要略歴

ミッチェル・アラン・バレット

(Mitchell Alan Barrett)
取締役

1997年に南アフリカの弁護士資格を取得。金融業では25年

の経験を有しています。メイトランド、インターコンチネ

ンタル・トラスト（ベーカー・ティリー・グループ）を含

む主要な法人サービス会社で勤務し、ターンストーン・

コーポレートではパートナーを務めました。2009年に、世

界中のセクターに多額の持分を有する大規模ファミリーオ

フィスの最高経営責任者（CEO）に任命されました。また、

中東のソブリン・ファンドに対して、ホスピタリティ産業

における10億米ドル超規模の合併に助力しました。現在、

複数の投資ファンドの取締役会のメンバーであり、バレッ

ト・ダブレイ・インクのマネージング・パートナーを務め

ています。

南アフリカのナタル大学で優等法学士号、英国サリー大

学で国際税務およびウェルス・マネジメントの分野で経営

学修士号を取得。英国勅許ガバナンス協会会員。
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マイケル・ピアソン

(Michael Pearson)
取締役

2021年５月27日、バラック・ファンドSPCリミテッドの取締

役に就任。

独立の取締役、清算人、管財人、アドバイザーとして豊

富な実績を有しており、会社、パートナーシップ、信託お

よびその他の金融ストラクチャーに対して、独立の立場か

らガバナンスと紛争解決のアドバイスを提供することを専

門としています。現在は、オフショア／オンショアの多く

のヘッジファンドやその他の投資持株会社の取締役および

清算人を務めています。金融分野で20年以上の経験を有

し、世界４大会計事務所の倒産・再生手続専門チームで

様々な上級管理職を務めました。流動性の問題を発生さ

せ、しばしば紛争・訴訟に発展するワインドダウン、リス

トラクチャリングおよびその他の複雑な状況（予期せぬ出

来事によるコミュニケーションや関係の断絶など）に関し

て豊富な経験を有しています。また、同氏の実績には、複

雑で流動性の低い資産の現金化、サービスプロバイダー問

題の解決、評価・償還・サイドレターをめぐる紛争の対処

に加え、不正行為、法的請求権、規制問題、紛争、リスト

ラクチャリング、補償実務、クローバックおよび訴訟に関

する調査も含まれます。このように、同氏は、オフショ

ア／オンショアのファンドやその他の投資ビークルの取締

役会レベルに対してガイダンスを提供でき、コーポレー

ト・ガバナンスの強化に当ることのできる理想的かつハイ

レベルな経歴を持っています。また同氏は、近年、最も注

目を集めた投資ファンドの清算手続きにも関わっており、

その実利的かつ明快なアプローチは常に注目されていま

す。現在は、複数の国において訴訟に携わっており、その

中には、マドフ・フィーダー・ファンドのケイマン清算手

続きに関する画期的な訴訟も含まれます。近年は、オン

ショア／オフショアの複雑なストラクチャーを新しいマ

ネージャーへ移行させること、一部の米国ファンドの敵対

的買収、数億ドル規模の調停、さまざまな信託の紛争、米

国破産問題ならびにその他の仕組み金融や持株会社の再編

などにも携わっています。

イングランド・ウェールズ勅許会計士協会のフェローで

あり、英国のライセンスとケイマンの資格を持つ倒産実務

の専門家です。INSOL Internationalのメンバーであり、

350人以上のメンバーが所属するケイマン諸島の

Restructuring and Insolvency Specialists Association

において創立時から会長を務めています。また、ケイマン

諸島金融庁に公認取締役として登録しています。

(注)　上記の取締役のうち、ファンド株式を所有している者はいません。

（５）【その他】

発行会社の取締役会は、2021年以降出口戦略を実施し、ファンドの保有するローン債権の回収お

よび再編等を通じて現金化を行いつつ、株主に対して、強制償還を通じて漸次、分配可能な現金を比

例分配により返還してきました。

2025年８月22日に提出したファンドの有価証券報告書の「第二部　外国投資法人の詳細情報」の

「第１　外国投資法人の追加情報、５　その他、④　訴訟事件その他の重要事項」および「第５　外
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国投資法人の経理状況、１　財務諸表－財務諸表に対する注記２および注記20」に記載したとおり、

2024年に、発行会社は、ファンドのローン債権２件を除く発行会社の全資産を第三者の買い手に売却

することに合意し、2025年１月１日に売却が実施されました。発行会社は、現在、ファンドの残りの

ローン債権の回収のみを行っております。

当該状況に鑑み、発行会社は、ファンドについて継続事業の前提はもはや適切ではないと判断い

たしました。その結果、ファンドの2024年12月31日に終了した年度の監査済財務書類および2025年６

月30日に終了した６か月間の無監査中間財務書類は、継続事業の前提ではなく、非継続事業の前提に

基づき作成されています。非継続事業の前提の下で、すべての資産はその純実現可能価額で評価さ

れ、負債は決済見込額で計上されています。

ファンドは、2025年１月１日から同年７月31日までの間に、ファンドのすべての株主に対して、

2024年12月31日現在の各保有比率に応じて、合計129,000,000米ドルの強制償還金を支払っていま

す。

２【外国投資法人の運用状況】

（１）【投資状況】

資産別および地域別の投資状況は以下のとおりです。

(2025年７月末現在)

投資資産の種類 地域別 時価(米ドル)
投資比率(％)

対資産総額 対純資産総額

ローン債権 ケニア 85,697,319 （注） 8.23 288.08

南アフリカ 14,687,625 1.41 49.37

小 計 100,384,944 9.64 337.45

その他資産 941,184,343 90.36 3,163.86

資産総額 1,041,569,288 100.00 3,501.31

負債総額 △1,011,821,277 △97.14 △3,401.31

合計(純資産総額)
29,748,011

(4,444百万円)
2.86 100.00

（注）ケニアのローン債権の時価には、予想信用損失67.85百万米ドルが含まれています。

（２）【運用実績】

①【純資産等の推移】

2025年７月末日前１年以内における純資産等の推移は以下のとおりです。

総資産額 純資産総額

１株当り純資産価格

クラスB4参加株式

（米ドル建）

米ドル 千円 米ドル 千円 米ドル 円
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2024年８月末 973,592,473 145,444,980 302,215,569 45,147,984 0.54 81

９月末 982,633,304 146,795,589 301,553,857 45,049,131 0.53 79

10月末 989,158,216 147,770,346 299,281,694 44,709,692 0.53 79

11月末 996,534,824 148,872,337 195,092,756 29,144,907 0.35 52

12月末 282,240,199 42,163,863 184,603,178 27,577,869 0.34 51

2025年１月末 1,140,216,681 170,336,970 65,426,510 9,774,066 0.34 51

２月末 1,072,697,669 160,250,305 65,180,482 9,737,312 0.34 51

３月末 1,057,680,341 158,006,866 64,894,979 9,694,661 0.34 51

４月末 1,061,687,461 158,605,490 64,616,168 9,653,009 0.34 51

５月末 1,075,148,904 160,616,495 64,375,325 9,617,030 0.34 51

６月末 238,411,378 35,616,276 29,885,997 4,464,669 0.16 24

７月末 1,041,569,288 155,600,036 29,748,011 4,444,055 0.16 24

(注) 2024年12月末の数値は、2024年12月31日に終了した年度の監査済財務書類に基づくものです。2025年６月末の数値は、2025年

６月30日に終了した６ヵ月間の無監査中間財務書類に基づくものです。当該月末以外の数値は、各月末の最終ファンド営業日

（評価日）に、ファンドの評価方針に従って、管理事務代行会社によって計算された数値です。各月末のクラスB4株式の１株

当り純資産価格は、１セント未満を四捨五入して表示しています。

②【分配の推移】

設定来、分配金は支払われておりません。

③【自己資本利益率(収益率)の推移】

2025年７月末日前１年間について、収益率は以下のとおりです。

クラス

2024年７月末現在

１株当り純資産価格

（米ドル）

2025年７月末現在

１株当たり純資産価格

（米ドル）

収益率

（％）

クラスB4参加株式 0.54 0.16 －70.37

(注)　収益率(％)＝100×(ａ－ｂ)／ｂ

ａ＝2025年７月末の１株当り純資産価格(2025年７月末日前１年間の分配金の合計額を加えた額)

ｂ＝2024年７月末の１株当り純資産価格(分配落の額)

（３）【投資リスク】

前記「１　外国投資法人の概況、（５）その他」を参照してください。

３【資産運用会社の概況】

（１）【名称及び資本金の額】

(イ) 名称

バラック・ファンド・マネジメント・リミテッド（投資運用会社）

　　　(Barak Fund Management Limited)

(ロ) 資本金の額

2025年７月末現在、40,000米ドル（約６百万円)です。

（２）【大株主の状況】
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（2025年７月末現在）

氏名／名称 住所／所在地
発行済株式総数に

対する所有比率

ザ・プロディジー・トラスト

（The Prodigy Trust）
モーリシャス 40.00％

アルテイア・インベストメント・

ホールディングズ・リミテッド

(Alteia Investment Holdings Ltd）

モーリシャス 38.22％

アルテイア・ホールディング・トラスト

(Alteia Holding Trust）
モーリシャス 21.78％

（３）【役員の状況】

投資運用会社の取締役は以下のとおりです。

　 (2025年７月末現在)

氏名 主　要　略　歴
所有株数

／比率

ケヴィンドレン・ラムサミー

（Kevindren Ramsamy）

バラック・ファンド・マネジメント・リミテッド入社前

は、HSBC（モーリシャス）の財務部門に勤務。2006年か

ら2010年まで、スタンダード・バンク・モーリシャス・

リミテッドにて管理および規制報告の責任を担い、金融

分野でのキャリアを積みました。その後2011年から2015

年まで、同行のビジネス・マネージャーから最高経営責

任者までの地位を歴任しました。2015年に、コンゴ民主

共和国（DRC）のスタンダード・バンクの業務執行最高財

務責任者。スタンダード・バンク・リミテッド（モーリ

シャス）のカンパニー・セクレタリーとなった後、スタ

ンダード・バンク年金基金の会長に就任。モーリシャス

の銀行セクターにおける経験は10年を超え、現在、公認

会計士協会のメンバー。

ヨーク大学で経済学と金融学の理学士号を取得、

ウォーウィック大学で経営科学および業務運営調査で修

士号を取得。

100％

ラムサミー氏

は、上記「(2)

大株主の状

況」に記載す

る３つの事業

体を通じて間

接的に、投資

運用会社の株

式の100％を最

終的に保有し

ている。

メサーナ・ホセンボクス

（Mehsana Hosenbocus）

オフショア・バンキング、オフショアビジネスストラク

チャリング・経営を専門とする、経験豊かな金融のプロ

である。法学の優等学士号(LLB）および経営学修士号

（MBA）を取得している。

ロンドン大学法学部卒の経歴を持ち、現在は、モーリ

シャスを拠点に、自らの会社であるAcuFinコーポレー

ト・リミテッドを通じて、多くの金融関連会社のために

ビジネスコンサルティングおよびビジネス最適化に携

わっている。

該当なし

（４）【事業の内容及び営業の概況】

2025年７月末現在、投資運用会社は、バラック・ファンド SPC リミテッドの中の以下の３つの分

離ポートフォリオを運用しています。
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（2025年７月末現在）

名称
基本的

性格

設立

年月日
通貨

純資産総額

(百万米ドル)

１単位当り

純資産額

(米ドル)

1

バラック・ストラクチャード・

トレード・ファイナンス・ファンド

(Barak Structured Trade Finance Fund)

仕組み

貿易金融

2009年

２月
米ドル 29.75

B1: 52.66

B2: 19.37

B3: 17.73

(ユーロ)

B4：0.16

2

バラック・アフリカ・トレード・

ファイナンス・ファンド

(Barak Africa Trade Finance Fund)

仕組み

貿易金融

2019年

４月
米ドル 9.54 G1: 26.05

3

バラック・インパクト・ファイナンス・

ファンド

(Barak Impact Finance Fund)

仕組み

貿易金融

2014年

７月
米ドル 0.65 22.05

４【外国投資法人の経理状況】

以下に掲げるファンドの中間財務書類は、IFRS会計基準（国際財務報告基準）に従って発行会社によっ

て作成されたファンドの原文の中間財務書類を翻訳したものです。これは、「特定有価証券の内容等の開

示に関する内閣府令」に基づき、「財務諸表等の用語、様式及び作成方法に関する規則」第328条第５項た

だし書の規定によるものです。

ファンドの原文の中間財務書類については、外国監査法人等（公認会計士法（昭和23年法律第103号）第

１条の３第７項に規定する外国監査法人等をいう。）の監査を受けておりません。

ファンドの原文の中間財務書類は、米ドルで表示されています。日本文の中間財務書類には主要な金額

について円換算額を併記しております。換算は便宜上、2025年７月31日現在における株式会社三菱UFJ銀行

の対顧客電信直物売買相場の仲値（１米ドル＝149.39円）で行っております。なお、千円未満の金額は四

捨五入しております。

（１）【資産及び負債の状況】

バラック・ストラクチャード・トレード・ファイナンス・セグリゲーテッド・ポートフォリオ

（非継続事業の前提による）

財政状態計算書

2025年６月30日現在

（無監査）

米ドル 千円
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資　　産

流動資産

純実現可能価額評価のローン債権 214,931,858 32,108,670

現金および現金同等物 10,544,552 1,575,251

その他債権 12,934,968 1,932,355

　資産合計 238,411,378 35,616,276

負　　債

流動負債

借入金 176,728,558 26,401,479

未払費用 370,141 55,295

その他未払金 6,705,195 1,001,689

買戻未払金 24,721,486 3,693,143

負債（買戻可能参加株式の保有者に

帰属する純資産を除く） 208,525,381 31,151,607

買戻可能参加株式の保有者に帰属する純資産 29,885,997 4,464,669

バラック・ストラクチャード・トレード・ファイナンス・セグリゲーテッド・ポートフォリオ

（非継続事業の前提による）

包括利益計算書

2025年６月30日に終了した６ヵ月間

（無監査）

米ドル 千円

収　益

受取利息 43,970,222 6,568,711

純実現可能価額評価のローン債権に係る実現損失 (38,885,302) (5,809,075)

純実現可能価額評価のローン債権に係る未実現損失 (20,640,471) (3,083,480)

その他収益 271,480 40,556

利益割当 1,422,383 212,490

　 (13,861,689) (2,070,798)

費　用

管理報酬 (601,890) (89,916)

支払利息 (5,770,819) (862,103)

その他営業費用 (5,482,804) (819,076)

　 (11,855,513) (1,771,095)
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買戻可能参加株式の保有者に帰属する

純資産の運用による減少 (25,717,202) (3,841,893)

バラック・ストラクチャード・トレード・ファイナンス・セグリゲーテッド・ポートフォリオ

（非継続事業の前提による）

買戻可能参加株式の保有者に帰属する純資産の変動計算書

2025年６月30日に終了した６ヵ月間

（無監査）

米ドル 千円

買戻可能参加株式の保有者に帰属する期首純資産 184,603,178 27,577,869

買戻可能参加株式の買戻支払金 (129,000,000) (19,271,310)

買戻可能参加株式の保有者に帰属する純資産の

運用による減少 (25,717,202) (3,841,893)

買戻可能参加株式の保有者に帰属する期末純資産 29,885,977 4,464,666

（２）【投資有価証券明細表等】

　　

　　　該当なし

５【販売及び買戻しの実績】

2025年７月末日前１年間における販売および買戻しの実績ならびに同日の発行済株式数は以下のと

おりです。

（注）クラスB4参加株式の日本における販売、買戻しおよび発行済の株数は（　　）で示しています。

クラスB4参加株式

期間 期中販売株数
期中買戻株数

(強制償還による)
(注) 期末発行済株数

自2024年８月１日

至2025年７月31日

0 12,036,222 6,127,459

(0) (12,036,222) (6,127,459)

（注）2020年３月31日以降、日本を含む世界全体において、クラスB4参加株式を含むすべてのクラスの参加株式の申込みおよび買

戻しは停止されています。上記の買戻株数は、全クラスの参加株式の保有者に対し、2024年12月31日現在の各保有比率に応

じて合計129,000,000米ドルの強制償還金が支払われたことによるものです。
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